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ELABORACION, ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

OBJETIVO:

Que la persona que consulte este trabajo entienda y comprenda de manera sencilla la
elaboracion de los estados financieros, asi como su importancia e interpretacion.

Facilitar la elaboracion de los estados financieros, estructura, formas de presentacion
y saber cudles estados financieros son necesarios en la actualidad.

Generar y comunicar informacion Uil para la toma oportuna de decisiones de los
diferentes usuarios de la misma, basadas en datos verdaderos.



INTRODUCCION

El propdsito de este trabajo es dar a conocer al lector la importancia que tienen fos
estados financieros basicos, asi como la elaboracion de cada uno de ellos.
Hablaremos de cémo han ido evolucionando, asi como de su clasificacién e
importancia, ya gque son documentos que ngs muestran la situacion financiera de
una empresa y la capacidad de pago de la misma, a una fecha determinada, pasada,
presente o futura.

Es importante destacar que la informacion contenida en tos estados financieros,
como tal, sdlo presenta cuadros numéricos que en ocasiones pueden ser
insuficientes para explicar ciertos eventos econémicos, por lo cual se tiene que hacer
una interpretacidn de los estados financieros cuya finalidad es dar a conccer la
liquidez, solvencia, estabilidad y rentabilidad financiera que gquarda un ente

econdmico de tal manera que nos pueda ayudar a tomar decisiones futuras.

E! presente trabajo se encuentra estructurado en cuatro capitulos y consisten en:

Capitulo 1

Mostrar la forma en que los datos se recopilan y se transforman a través de los
sistemas de informacion basandose en principios de contabilidad para obtener
informacién financiera que nos permita contar con informacion resumida de la
situacidn en la cual se encuentra la empresa actualmente sirviendo de base para

llevar a cabo el analisis financiero.



Capitulo 2

Tener presente que los estados financieros tienen insuficiencias debido a diferentes
factores que afectan la informacion tales como el tiempo vy 13 inflacidn entre los més
importantes ocasicnando limitaciones o distorsiones en el uso de ios mismos
provocando la necesidad de adecuarla antes de empezar con el analisis.

Capitulo 3

Maostrar la impoertancia y el objetivo principal que tiene el andlisis de la informacién
financiera, asi como también los diferentes métodos que se pueden adoptar para
llevar a cabo, los cuales se encuentran divididos en dos grupos de acuerdo al tipo de
estudio que se desee ya sea en forma vertical u horizontal.

Capitulo 4

Se presenta un caso practico con el objetivo de mostrar como se lleva a cabo el
andlisis de la informacidn financiera haciendo notar que es un analisis detallado de
las cuentas que integran a los estados financieros.



capiruLo 1

GENERALIDADES

1.1 BREVE RESENA DE LA CONTABILIDAD Y LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Al Monje Franciscano Fray Luca Pacioli se le considera como el padre de fa
contabilidad por haber escrito a fines del siglo XV, un tratado matematico que fue
publicado en Venecia en el afio de 1494 en el que explicd por primera vez la teoria
de la Partida Doble, misma que sigue siendo la base de la contabilidad hasta el
presente, sin gue la innovacién de la contabilidad mecanizada haya variado este
principio.

Contabilidad “es el acto de registrar, clasificar y resumir de manera significativa y
en términos monetarios, transacciones que son en parte al menos, de caracter

financiero, asi como de interpretar los resultados obtenidos. = *

Tomando en cuenta las necesidades de informacion de los diferentes segmentos del
usuario, la informacién total que se genera en una entidad econdmica se ha
estructurado en tres subsistemas,

1. Informacién financiera.
2. Informacidn administrativa.
3. Informacién fiscal.

1. Expresan en términos cuantitativos y monetarios las transacciones que realiza

una entidad econdmica, asi como ciertos acontecimientos econdmicos que le

! prieto Uorente, Alejandro; Principios de Contabilidad; México, 1986; Ed. Banca y Comercio, S.A.; pag. 3.



afectan, con el fin de proporcionar informaciéon (til y segura para la toma de
decisiones.

2. Informacion al servicio de las necesidades internas de la administracion con
orientacion pragmatica destinada a facilitar las funciones administrativas internas

de planeacién y control, asi como la toma decisiones y proyecciones a futuro.

3. Informacion disefiada para dar cumplimiento a las obligaciones tributarias de las
organizaciones respecto de un usuario especifico: el fisco.

Se considera que a fines del siglo XIX, se presenté una ponencia por parte de la
Asociacién Americana de Banqueros para que todos los bancos asociados exigieran
como requisite previo al otorgamiento de un crédito la presentacion de un balance
por parte de los solicitantes, con el objeto de que las instituciones estuvieran en
condiciones de analizar dicho estado, a fin de que se aseguraran de Ila
recuperabilidad de! crédito.

Se aprobd dicha ponencia y poco después era un requisito en todos los bancos
presentar un balance.

Mas tarde no sdlo exigian un balance, sino también los correspondientes a los 3 o 4
ejercicios anteriores para compararlos; posteriormente se vio la necesidad de que se
anexara el estado de pérdidas y ganancias, ya que los datos que este documento
reporta nos permite determinar la solvencia, la estabilidad y la productividad de
negocio, con mayor exactitud.

Las transacciones que realiza una entidad econdmica y ciertos eventas econdmicos
identificables y cuantificables que la afectan, son medidos, registrados, clasificados,
analizados, sumarizados y finalmente reportados como informacion, basicamente en

las siguientes formas:



+ Informacién relativa a un punto en el tiempo de los recursos y obligaciones
financieras de la entidad, la cual es presentada en un documento cominmente
denominado balance general,

+ Informacidn relativa al resultado de sus operaciones en un periodo dado, la cual
es presentada en un documento cominmente denominado estado de resultados.

+ Informacién de los cambios en los recursos financieros de la entidad y sus
fuentes, que revele las actividades de financiamiento e inversién, la cual es
presentada en un documento cominmente denominado estado de cambios en la
situacion financiera.

Los documentos antes anunciados son conocidos como estados financieros que a
través de representaciones alfanuméricas, clasifican y describen mediante titulos,
rubras, conjuntos, descripciones, cantidades y notas explicativas, las declaraciones
que los administradores de la entidad hacen sobre su situacion financiera y el
resultado de sus operaciones de acuerde a principios de contabilidad.

El origen de 1o que hoy conocemos como la técnica de interpretacidn de estados
financieros, fue la ponencia de la Asociacidn Americana de Banquergs para que a
partir de esa fecha poco a poco se fuera desarrollando dicha técnica, aceptandose y
aplicandose no solo en operaciones de crédito con los Bancos, sino también precisar
fallas en la administracion de los negocios, sean estos comerciales o industriales.



1.2 FINANZAS Y CONTABILIDAD FINANCIERA

FINANZAS

Término genérico que hace referencia a la obtencidn de dinero a través de la
inversion o la emisién de deuda, y la administracién de los ingresos y gastos de una
organizacién gubernamental. Recientemente esta actividad recibe el nombre de
hacienda publica. 2

CONTABILIDAD FINANCIERA

Es una técnica que se utifiza para producir sistematica y estructuralmente
informacidn cuantitativa, expresada en unidades monetarias, de las transacciones
que realiza una entidad econdmica y de ciertos eventos econdomicos identificables y
cuantificables que Ia afectan, con el objeto de facilitar a los diversos interesados el

tomar decisiones en relacién con dicha entidad econdmica. 3

Para muchos las funciones financiera y contable dentro de un negocic son
virtuatmente las mismas. Aunque hay relacion estrecha entre estas funciones, de la
misma manera que entre las finanzas y la economia, la funcidn contable debe
considerarse como un insumo necesario de la funcién financiera, es decir, como una
subfuncion de las finanzas. Este enfoque concuerda con la organizacion tradicional
de las actividades de una empresa en tres campos basicos: finanzas, administracion
y comercializacién.

? .M., Rosenberg; Diccionario de Administracién y Finanzas; Espafia, 1983; Grupo Editorial Océano; pag. 189.
! Marcela Hnos. y Colaboradores; Terminclogia del Contador; México, 1994; Ed. Banca y Comercio;, S.A.; pag.
93,



El contador utiliza ciertos principios uniformes de aceptacion general, elabora los
estados financieros partiendo de la premisa de que los ingresos se reconocen como
tales en el punto o momento de la vents, y ios egresos o gastos, cuando se incurre
en ellos.

El administrador financiero se ocupa de mantener la solvencia de la empresa,
suministrando los flujos de efectivo necesarios para satisfacer las obligaciones vy
adquirir los activos fijos y circulantes necesarios para lograr los objetivos de la
compaiifa. En vez de considerar a los ingresos en el momento de la venta vy a los
gastos 0 egresos cuando se incurre en ellos - como lo hace el contador - tiene en
cuenta los ingresos y gastos solamente como flujos de efectivo entrante y saliente.

1.3 CONCEPTO Y OBJETIVOS DE ESTADOS FINANCIEROS

CONCEPTO

Estado financiero “ es el documento que muestran la situacién econdmica de una
empresa, la capacidad de pago de la misma, a una fecha determinada, pasada,
presente o futura; o bien, el resultado de operaciones obtenidas en un periodo o
ejercicio pasado, presente o futuro, en situaciones normales o especiales. “*

w

Otra definicién es: estado financiero es el documento suscrito por una entidad

economica y en el cual se consignan datos valuados en unidades monetarias,

referentes a la obtencidn y aplicacién de recursos materiales. *

* Perdomo Moreno Abraham; Andlisis e Interpretacion de Estados Financieros; México, 1995; £d. Ecafsa; pag1.
* Prieto Uorente, Alejandro; Principios de Contabilidad; México, 1986; Ed. Banca y Comercio, S. A.; pag. 18.



{legamos a la conclusion de que los estados financieros son los documentos que nos
muestran las cifras de una unidad econémica derivadas de la obtencion y aplicacién
de sus recursos disponibles a una fecha o a un periodo determinado.

OBJETIVO

v El informar sobre la situacién y resultados financieros, asi como fos cambios que
afectan la situacién financiera a una fecha determinada.

v Deben ser capaces de transmitir informacién que satisfaga al usvario general de
la empresa.

v Suministrar a los interesados de un negocio informacién acerca de la situacion y
desarrollo financiero a que ha llegado el mismo como consecuencia de las
operaciones realizadas.

v Los Estados financieros son un medio de comunicar informacién y no son un fin,
ya que no persiguen el tratar de convencer al lector de un cierto punto de vista o

la validez de una posicion.

1.4 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados son conceptos bdsicos que
establecen la delimitacion e identificacion del ente econdmico, las bases de
cuantificacion de las operaciones y la presentacién de la informacién financiera
cuantitativa por medio de ios estados financieros.



Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados establecen la limitacidn e
identificacion del ente econdmico, las bases de cuantificacion de las operaciones v Ia
presentacion de la informacién financiera por los estados financieros.

Los Principios de Contabilidad que identifican y delimitan al ente econdmico y a sus
aspectos financieros son:  Entidad, Realizacidn y Periodo Contable.

Los Principios de Contabilidad que establecen la base para cuantificar las
operaciones del ente econdmico y su presentacion son:  Valor Histérico Original,
Negocio en Marcha y Dualidad Econdmica.

El principio que se refiere a la informacidn es el de;  Revelacién Suficiente.

Y por Gltimo los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como requisitos
generales del sistema son:  Importancia Relativa y Consistencia.

1.5 REGLAS PARTICULARES

Constituyen los pasos a seguir de manera especifica referentes a la valuacion y
presentacidn de los rubros que integran los estados financieros, con el objeto de
aplicar los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados; dicha regla se divide

en:

Reglas de Valuacién y Presentacion: son procedimientos especificos que hacen
referencia a la manera en particular de presentar adecuadamente cada concepto en
los estados financieros relativos a principios aplicables a partidas o conceptos
especificos.

& PCGA; Boletin A-1; México, 1994; pdg. 23.



Criterio Prudencial de aplicacion de las reglas particulares: constituyen un juicio
profesional llevado a cabo por el Contador Publico, para elegir con prudencia algunas
alternativas que se le presenten. Debe optar por la alternativa

que menos optimismo refleje.

1.6 CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

ATENDIENDO A LA IMPORTANCIA DE LOS BASICOS

MISMOS SECUNDARIOS

ATENDIENDO A LA INFORMACION NORMALES O

QUE PRESENTAN ESPECIALES

ATENDIENDO ESTATICOS,

A LA FECHA DINAMICOS,

ESTADOS O PERIODO DINAMICO-ESTATICO,

FINANCIEROS 7 A QUE SE ESTATICO-DINAMICOS

REFIERE

ATENDIENDO A LA FORMA DE SIMPLES

PRESENTACION COMPARATIVOS

ATENDIENDO A LA NATURALEZA DE LAS HISTORICOS O REALES

CIFRAS. Y PROYECTADOS

O PROFORMA

Basicos: También conocidos como principales, muestran la capacidad
econémica de wuna empresa ( Activo Total -  Pasivo Total ),
capacidad de pago de la misma  (Activo Circulante - Pasivo a Corto
Plazo) o bien el resuftado de operacidn obtenido en un periodo
determinado, ejemplo: Balance General, Estado de Pérdidas y Ganancias y
Estado de Origen y Aplicacion de Recursos.

’ perdomo Moreno, Abraham; Andlisis e Interpretacidn de Estados Financieros; México, 1995; Ed. Ecasa; pag 1

10



Secundarios: También conocidos como anexos, son aquellos que analizan un rengldn
determinade de un estado financiero basico por ejemplo: Estado de
Movimientos de Cuentas de Superavit, Estado de Movimientos de Cuentas
de Déficit, Estado de Maovimientos de Cuentas de Capital Contable, Estado
Detallado de Cuentas por Cobrar, etc.

Del estado de Pérdidas y Ganancias seran secundarios:
Estado de costo de ventas netas.
Estado de costo de produccidn.
Estado analitico de cargos indirectos de fabricacién.
Estado analitico de costo de ventas.
Estado analitico de costos de administracién, etc.

Del estado de origen y aplicacién de recursos seran secundarios:
Estado analitico del origen de recursos.
Estado analitico de aplicacién de recursos.

Normales: Son aguellos estados financieros basicos o secundarios cuya informacién
corresponda a un negocio en marcha.

Especiales: Aquellos estados financieros bdsicos o secundarios cuya informacidn
corresponda a una empresa que se encuentre en situacion diferente a
negocio en marcha, ejemplo: estado de liquidacién, estado de fusion,
estado de transformacién, etc.

Estéticos: Son aquellos cuya informacion se refiere a un instante dado, a una fecha
fija, ejemplo: balance general y estado detallado de cuentas por cobrar.

11



Dinamicgs: Presentan informacion correspondiente a un periode ¢ un ejercicio

determinado, ejemplo: estado de pérdidas y ganancias, estado de costo
de ventas, estado de costo de produccion y estado analitico de costo de
venta.

Estatico - Dindmicos: Son aquellos gue presentan en primer término informacion a

fecha fija y en segundo informacion correspondiente a un periodo
determinado., ejemplo: estado comparativo de cuentas por cobrar y
ventas, estado comparativo de cuentas por pagar y compras.

Dindmico - Estaticos: Presentan informacidn en primer lugar correspondiente a un

Simples:

ejercicio y en segundo lugar informacién a fecha fija ejemplo: estado
comparativo de ingresos y activo fijo, estado comparativo de utilidades y
capital contable, etc.

Cuando se refiere a un estado financiero, es decir, se presenta un solo
estado financiero.

Comparativos: Cuando se presentan en un solo documento dos o mas estados

financieros, generalmente de la misma especie,

Historicos, Reales Actuales, la informacion corresponde precisamente al dia de su

presentacion.

Presupuestales ¢ Proforma: El contenido precisamente corresponde a estados

financieros, cuya fecha o periodo se refieran al futuro.
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1.7 REQUISITOS DE FORMA

Universalidad: Que la informacién que brinde sea clara y accesible utilizando al
efecto terminologia comprensible y una estructuracion simpie.

Continuidad: Que la informacidn que se muestre se refiera a periodos reguiares.

Periodicidad: Que su elaboracion se lleve a cabo en forma perigdica, cada cierto
tiempo.

Oportunidad: Que la informacién que consignen sea rendida oportunamente.

1.8 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Son explicaciones gue amplian el origen y significado de los datos vy cifras que se
presentan en dichos estados; proporcionan informacion acerca de ciertos eventos
econdmicos que han afectado o podrian afectar a la entidad y dan a conocer datos y
cifras sobre la repercusidn de ciertas reglas particulares, politicas y procedimientos
contables y de aquellos cambios en los mismos de un periodo a otro. Debido a lo
anterior, las notas explicativas a que se ha hecho referencia forman parte de los
estados financieros.

Es practica mostrar como primeras notas de los estados financieros {después de
describir las actividades de la compafifa), las politicas contables mas relevantes y
que tengan una relacién directa con la situacion financiera, con los resultados de
operacion y con los cambios habidos en la situacién financiera.

Entre otras las notas mas sobresalientes son:

13



- Bases de consolidacion de estados financieros.

- Reexpresion de la informacidn financiera.

- Transacciones en moneda extranjera.

- Inversiones en valores realizadas.

- Valuacién de inventarios.

- Valor de registro de los activos fijos y depreciacidn.

- Equipo de arrendamiento financiero.

- Garantias otorgadas.

- Amortizacion de gastos diferidos.

- Obligaciones derivadas de la Ley Federal del Trabajo.

r

Impuesto Sobre la Renta y Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.

Partidas que no implicaron flujo de efectivo.

4

Pasivo de contingencia.
Reclasificacién de los estados financieros.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacion financiera.

Se requiere insertar en la parte inferior del estado financiero correspondiente, el

14



CAPIiTULO 2

ESTADOS FINANCIEROS

2.1 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

El estado financiero llamado Balance, se e conoce con varios nombres algunos son
los siguientes: balance general, estado de situacién financiera, estade de
inversiones, estado de activo, pasivo y capital y estado de recursos y obligaciones.

2.1.1 CONCEPTO Y OBJETIVO

CONCEPTO

El principal de los estados financieros basicos es el Balance General, que es “ el
estado financiero que muestra la situacién econdmica y capacidad de pago de una
empresa a una fecha fija, pasada, presente o futura *. 8

Balance General " es el documento contable que presenta la situacion financiera de

un negocio en una fecha determinada ". °

* Perdomo Moreng, Abraham; Analisis e Interpretacion de Estados Financieros; México, 1995; Ed. Ecasa, pag 7
® Lara Flores, Elfas; Primer Curso de Contabilidad; México, 1987; £d. Trillas; pag. 30
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OBJETIVO

El balance informa sobre la estructura econdmica y financiera de una empresa y del
resultado obtenido en un ejercicio econdmico, constituyendo ademds un valioso
instrumento para la gestidn y control de la entidad. Por ello se afirma que los

objetivos informativos que se pretenden alcanzar son los siguientes:

v Mostrar la estructura financiera de la empresa, es decir, si la estructura
econdmica ha sido financiada bien por capitales propios o ajenos a largo y corto
plazo.

¥ Manifestar la liquidez de la empresa, o sea, tomar fa capacidad para hacer frente
a las obligaciones contraidas a corto plazo.

v Indicar el grado de solvencia de la entidad o capacidad para hacer frente a las
obligaciones a largo plazo.

v Mostrar ios recursos econdmicos con gue cuenta la empresa.

2.1.2 DATOS QUE DEBE CONTENER

Encabezado:
Nombre de la empresa o del propietario.
Indicacidn de que se trata de un balance general.
Fecha de formulacién

Cuerpo:
Nombre y valor de cada una de los rubros que formen el activo.
Nombre y valor de cada una de los rubros que formen el pasivo.
Importe del capital contable.

16



Pie:
Nombre y firma del contador, contralor y auditor.

2.1.3 CLASIFICACION

Aln cuando siempre existiran en el balance los tres grupos principales de Adlivo,
Pasivo y Capital, los elementos que los componen varian naturalmente segin la
actividad de cada empresa.

Sera necesario presentar en cierto orden las partidas que componen ¢/u de las

secciones del balance como veremos a continuacion; pero esta clasificacion no podra

tomarse como inflexible ni de universal aplicacion.
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81

BALANCE GENERAL *

Documento en &l que se
describen las inversiones  §
de la empresa vy los
nombres de quienes las
aportan.

ACTIVO

Cortjurito de bienes en los
que se encuentra invertido
o capital reunido por los
duefios v acreedores.

PASIVO

La parte de la riqueza
proporcionada por los
acreedores.

CAPITAL

La parte de la riqueza
aportada por fos dueflos del
negocio

CLASIFICACION DEL BALANCE

CIRCULANTE
Inversiones destinadas al tréfico del
neqocio. Producen utilidades o pérdidas
¥ SU recuperacion se hace en una sola
operacidn, va sea de venta o de cobro.

FI140
Inversiones destinadas al use de 12
empresa, Su recuperacion se hace en
proporcidn al tiempo durante el cual los
bienes que representan estas

{ Inversiones son capaces de rendir un

servicio eficaz.

QTROS ACTIVOS
Inversiones que no participan de las
caracteristicas del circulante v def fijo

CARGOS DIFERIDOS
Anticipos por servicios que deberdn
recibirse después de la fecha del
balance.

[ CORTO PLAZO
Acreedores a plazo relativamente
corto (no mavyer de un afo}.

LARGO PLAZO
Acreedores a plazo mayor del
asignado para & pasivo a corto plazo
ﬁ {mds de un afo).

CREDITOS DIFERIDOS
Cantidades percibidas a cuentas de
servicios que deberan proporcionarse
L de Ja fecha del batance,

[ CAPITAL INICIAL
Aportaciones de &, o de los duefios al
establecerse € neqocic.

UTILIDADES

Dinero en efectivo

Adeudos a favor de |a empresa
[nventanios de mercancias
Paqos anticipados.

Edificios, muebles, ensares, aquipo,
maquinaria, etc.

Cuentas por cobrar a largo plazo
Depositos en garantia de contratos
Patentes, derechos de propiedad literarias, ¢

Pagos por conceptos de renta, sequros, etc,
Instalaciones v adaptaciones de locales
Costo de papelena, efectos de escritono, et

Adeudos a favor de proveedores de
mercancias ¢ acreedores en general

Adeudos a favor de proveedores o acreedon
a larqo plazo. Hipotecas, etc.

Rentas o cuotas pov Servicios cobrados
anticipadamente

De un 50l0 propietano: Comerciante
De varios propietarics: Sociedad Mercantl

Las obtenidas vy no retiradas hasta la fecha del balance.

PERDIDAS
Las sufridas hasta la fecha del batance.

* Prieta Llorente, Alejandro; Principios de Contabilidad; México, 1886; Ed, Banca y Comercio, 5.A.; pag. 16.



2.1.4 FORMAS DE PRESENTACION

El cuerpo de un balance general puede presentarse de dos formas: con forma de
cuenta y con forma de reporte.

*  CON FORMA DE CUENTA

En esta forma se emplean dos paginas; en la tzquierda se anota clasificadamente el
Activo y en I3 de la derecha el Pasivo y Capital Contable.

El Balance General, con forma de cuenta se basa en la férmula:

Activo = Pasivo + Capital

que expresada por medio de literales queda: A = P + C

* CON FORMA DE REPORTE

Consiste en anotar clasificadamente el activo, el pasivo y el capital, en una sola
pagina, de tal manera que a la suma del Activo se le pueda igualar verticalmente con
la suma del Pasivo, mas el Capital Contable.

El balance general con forma de reporte se basa en la misma formula:

Activo - Pasivo

Il

Capital

que expresada por medio de literales queda: A - P = C
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2.1.5 CARACTERISTICAS

J

Es un estado financiero.

-
*

% Muestra el activo, pasivo y capital contable de una empresa, en la cual su
propietario puede ser una persona fisica o moral.
< La informacion que proporciona corresponde a una fecha fija (estatico).

.
*

» Se confecciona a base del saldo de las cuentas del balance.

2.1.6 LIMITACIONES

El balance es el (nico documento contable en el que aparecen relacionados todos los
elementos patrimoniales con que cuenta una empresa y ademas, sintetiza de una
forma global la misma.

Por tanto, la informacién contable obtenida a traveés del balance en épocas de
inflacién, como consecuencia de la inadecuacion entre los valores contables reales
de los diferentes elementos patrimoniales, conduce una falta de representatividad
del balance si no se adoptan las medidas de correccién oportunas.

No obstante, aunque se apliquen soluciones a esos problemas, seguiran existiendo
limitaciones para que el balance pueda servir como base y ofrecer una informacion
adecuada sobre la auténtica actividad de la empresa en un pericdo considerado. El
balance concebido como modelo fundamentaimente estatico carece de informacion
sobre la naturaleza de las transacciones que han dado origen a un determinado
saldo recogido en el mismo, salvo que se adjunte un estado de origen y aplicacion
de fondos.

Todo ello lleva ctaramente a ia necesidad de complementar la informacion contable
adecuada capaz de describir la actividad de la empresa en un periodo.
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2.1.7 UTILIDAD DE ESTE

Se interesan primordialmente en conocerlo los gerentes o administradores, los
acreedores o prestamistas, los propietarios o socios y los érganos gubernamentales
o0 autoridades fiscales.

A los administradores les indica la habilidad o torpeza con que han manejado el
negocio; a los acreedores los coloca en posicién de poder conceder o negar algin
crédito al solicitante por el conocimiento de la situacién econémica del mismo; a los
socios 0 propietarios les permite saber el estado de la participacion que tengan en
la empresa y el grado de productividad de sus inversiones; y a las autoridades
gubernamentales y oficinas fiscales les facilita la recaudacion de impuestos y Ia
fiscalizacion de las operaciones de la negociacion.
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2.2 BALANCE COMPARATIVO

El balance existente al principio del ejercicio se conoce con el nombre de balance
inicial y el actual como balance final. El documento en el cual se comparan el
bafance inicial y el balance final se llama Balance Comparativo.

El balance comparativo de igual forma que el balance general, puede presentarse en
forma de cuenta y de reporte.

2.2.1 CONCEPTO Y OBJETIVO

CONCEPTO

El balance comparativo “ es el documento contable que muestra los aumentos o
disminuciones que han tenido el Activo, Pasive y el Capital Contable por las

operaciones efectuadas durante el ejercicio. ™ 1°

Otro concepto nos dice que balance comparativo ™ es un estado financiero que
tiene por objeto determinar los aumentos o disminuciones del capital, y mostrar las
repercusiones que tales aumentos o disminuciones han tenido en el active y pasivo

de un negocio. * 1*

Concluyendo con esto que un estado comparative compara las variaciones el activo,
pasivo y capital en dos o mas periodos diferentes de un mismo negocio.

'° Lara Flores, Elias; Primer Curso de Contabilidad; México, 1987; Ed. Trillas; pag. 39
'! Sastrias Freudenberg, Marcos; Contabilidad Primer Curso; México, 1988; Ed. Esfinge, 5.A.; pag. 30.
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OBJETIVO

El balance comparative tienen por objeto comparar dos balances consecutivos y
determinar las alteraciones que haya sufrido el activo, e! pasivo ¢ el capital, y con
base a estas modificaciones tener elementos de juicio para formular la politica
comercial mas adecuada en el caso en que se trate,

2.2.2 DATOS QUE DEBE CONTENER

Encabezado:
Nombre del negocio.
Indicacidn de los ejerciclos que se compara.

Cuerpo:
Valor detallado de cada uno de los rubros que formen, el activo, tanto del balance
inicial como el final.
Valor detallado de cada uno de fos rubros que forman el pasivo, tanto del balance
inicial como del final.
Importe del capital inicial, asi como del final.

Pie:
Firma del contador, propietario y de quien lo autorizé.
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2.2.3 AUMENTOS Y DISMINUCIONES DEL CAPITAL

Los motivos de los cuales el capital puede aumentar ¢ disminuir son los siguientes:

1.- Por nuevas aportaciones del capital (aumentos) o por retiros de capital
(disminuciones).

2.- Por las utilidades realizadas durante el ejercicio (aumentos) o por las pérdidas

sufridas durante el ejercicio (disminuciones).

Generalizando las diversas situaciones que pueden presentarse, se pueden
establecer las sig. reglas que explican en cada caso, las causas por las que el capital

aumenta o disminuye:

a) El capital puede aumentar en cualquiera de los siguientes casos:
Cuando el activo aumenta.
Cuando el pasivo disminuye.
Cuando el activo aumente en cantidad mayor que los aumentos del pasivo.
Cuando el pasivo diminuye en cantidad mayor que las disminuciones del activo.

b) El capital puede disminuir en cualquiera de los siguientes casos:
Cuando disminuye el activo.
Cuando aumenta el pasivo,
Cuando las disminuciones del activo son mayores que los aumentos del pasivo.
Cuando los aumentos del pasivo son mayores que los aumentos del activo.
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2.2.4 IMPORTANCIA DEL BALANCE COMPARATIVO

El poder saber en donde estan los resultados del negocio en su (itimo ejercicio,
resultados que pueden ser positivos 0 negativos, segun se haya operado con utilidad
o pérdida.

Aungue no todos los aumentos del active ni todas las disminuciones del pasivo se
deben precisamente a las utilidades obtenidas, es un hecho que toda utilidad se
refleja forzosamente en un aumento de activo o disminucion del pasivo, o en ambos
casos a la vez,

25



2.3 ESTADO DE RESULTADOS

Al terminar el ejercicio, a todo comerciante no solo le interesa conocer la situacion
financiera de su negocio, sino también el total de la utilidad o pérdida y la forma en
que se ha obtenido dicho resultado.

En el balance general aparece ¢l valor de la utiiidad o pérdida del ejercicio, segin
sea el caso, pero no la forma de que se ha obtenido que es precisamente 10 mas
interesante.

Por consiguiente, de lo anterior resulta la necesidad de un estado que complemente
la informacion del balance general. Precisamente, el documento que proporciona con
todo detalle dicha informacién es el Estado de pérdidas y ganancias.

2.3.1 CONCEPTO Y OBJETIVO

CONCEPTO

"

Estado de resultado es un documento contable que muestra detallada vy

ordenadamente la utilidad o pérdida del ejercicio. * 12

" Estado de resultados es el documento financiero que muestra la utilidad o
pérdida neta, asi como el camino para obtenerla en un ejercicio determinado,

pasado, presente o futuro,* 3

Entonces el estado de resultados es un Estado financiero que muestra de manera

detallada como se obtiene la utilidad o pérdida del ejercicio.

! L ara Flores, Elias; Primer Curso de Contabilidad; México, 1987; Ed. Triflas; pag. 30.
13 perdomo Moreno, Abraham; Analisis e Interpretacidn de estados finandieros; México 1995; Ed. Ecasa;pag.13
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OBJETIVO

Tiene por objeto determinar las utilidades ¢ pérdidas obtenidas durante el transcurso
de un ejercicio social, y mostrar la forma en que dichas utilidades o pérdidas se
desarrollan.

2.3.2 DATOS QUE DEBE CONTENER

Encabezado:

Nombre de la empresa.
Denominacion que debe ser un:

Estado de pérdidas y ganancias

Estado Financiero Dinamico

Estado de Resultados.
Estado de la Utilidad Neta, etc.
Ejercicio correspondiente o periode determinado.

Cuerpo:
Ingresos (ventas, productos etc.)
Costo de Ventas.
Costo de operacion y distribucion.
Provisiones (para impuestos y utilidades a trabajadores)
Utilidad o pérdida neta.

Pie:
Nombre y firma del contador, contralor, auditor, etc.
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2.3.3 CARACTERISTICAS

3

Es un Estado financiero.

-
%

-

= Muestra ia utilidad o pérdida neta y el camino para obtenerla.
< La informacién que proporciona corresponde a un ejercicio determinado
(dindmico)

-
0

> Se confecciona a base del movimiento de la cuenta de resultados.

2.3.4 IMPORTANCIA

El Estado de pérdidas y ganancias estd considerado hoy dia como de mayor
importancia que en el pasado, debido al mayor énfasis gue pone sobre las ganancias
en comparacién con los valores en libros del activo. Los valores del activo en libros
carecen de significado como cantidades absolutas; tiene un mayor significado
cuando se ies compara, lo cual permite un analisis de los cambios y las tendencias.
Un estudio de las ganancias proporciona un analisis mas efectivo de las condiciones
econdmicas tal como afectan a un negocio, y por lo tanto ayuda a determinar hasta
gqué punto son provechesas las futuras operaciones.

2.3.5 NECESIDAD DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La elaboracion del estado de resultados surge de la necesidad de conocer las
utilidades o pérdidas que tienen las entidades; es decir, ia rentabilidad para que el
usuaric pueda tomar decisiones, asi como también para la elaboracién de otros

Estados financieros.
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2.3.6 CLASIFICACION

INGRESOS Y EGRESOS

A las partidas que constituyen la base de las ganancias se les llaman ingresos; a las
que representan los gastos por consiguiente, una pérdida se les llama egresos.

Aquellos ingresos que estan ligados con la naturaleza para lo cual fue constituido el
negocio y que se perciben en una forma regular y permanente son los gue se
denominan ingresos propios del negocio, y las partidas gue también constituyen un
ingreso, pero que las percibe como resultado de operaciones aisladas y ajenas a la
naturaleza del mismo, se clasifican como ingresos ajenos al negocio.

En lo que se refiere a sus egresos, también tiene la necesidad de efectuar una serie
de gastos que, por su naturaleza, estan intimamente relacionados con las
actividades que constituyen la base de la explotacién a cuyos egresos, por esta
razén, se les denominan egresos propios del negocio; pero, ademas de las anteriores
hay ciertos gastos que se presentan en forma aislada que correspondan a
operaciones especiales que no tienen una relacién directa con el negocio, los cuales
se les denomina egresos ajenos al negocio.

Ingresos y gastos de operacion; otros gastos y productos.
A los ingresos normales, o sea, los propios del negocio generalmente se les
denomina ingresos de operacion, porque se derivan precisamente de |a explotacion

de tas fuentes naturales que representan las utilidades de una empresa.

A los gastos normales o propios del negocio, genéricamente se les denominan
gastos de operacion, por constituir estos los necesarios para el mantenimiento e
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impulso de las ventas, asi como también para el desarroflo de una buena
administracién y direccion del negocio.

Por dltimo, a todos aquellos ingresos y gastos que no estan en relacién con las
operaciones normales, se les denomina otros gastos, y productos en virtud de que,
en la mayor parte de los casos, coresponden a operaciones eventuales que no son
de las caracteristicas del giro comercial gue se explotan.

Finalmente, existen los llamados gastos y productos financieros en donde, se
agrupan los ingresos y gastos que se derivan del uso del crédito que el comerciante
haga del que otorgan a su clientela, o bien, también en esta clasificacién se agrupan
las utilidades o pérdidas en la compraventa de divisas extranjeras, asi como aquellos
resultados que se obtengan de la especulacién con el dinero.

2.3.7 FORMULAS GENERALES

Primeramente anotaremos las literales y su equivalencia del Estado de Pérdidas y
Ganancias para facilitar el desarrollo de la férmula de dicho Estado:

VN Ventas Netas

DyRsfv Devoluciones y Rebajas sobre Ventas
CIF Costo Integral de Financiamiento

GG Gastos generales

uB Utilidad Bruta

GF Gastos financieros

GF Gastos financieros

PG Productos financieros

oGP Otros Gastos y Productos

ISR Impuesto Sobre la Renta
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PTU Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

RAI Resultado Antes de Impuestos
v Costo de Ventas

GO Gastos de Operacidn

cT Compras Totales

UE Utllidad del Ejercicio

RO Resultado de Operacién

Tomando como base el orden en que se desarrolla el Estado de Pérdidas y
Ganancias citaremos cada uno de los resultados que es necesario determinar para la
preparacién de dicho estado.

VN = vi - DyR sfv
v = a + GO

uB = VN - cv

RO = up - GG

CIF = PF - GF

RAI = CIF +/- OGP

UE = UAT - ISR - PTU
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2.3.8 CLASIFICACION DE LAS UTILIDADES

La combinacién de todos los conceptos que forman el estado de pérdidas y
ganancias (mdas propiamente llamado estado de resultados) determina los
siguientes conceptos de utilidad:

Utilidad bruta = ventas menos  COsto de lo vendido.
Utilidad sobre ventas = utilidad bruta menos gastos de venta.

Utilidad en operacién = utilidad sobre ventas menos gastos de admon.

NN

Utilidad antes de impuestos = utilidad en operacibn menos gastos y

productos financieros menos otros gastos y productos financieros.
v Utilidad neta = utilidad en operacion mas productos diversos menos gastos
diversos.

2.3.9 RELACION DEL ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS CON
EL BALANCE

Las relaciones 0 puntos de coincidencia del estado de resultados con el balance
general son dos:

1. El inventario final de mercancias figura en ambos estados; en el de resultados,
como elemento para determinar e costo de ventas, y en el balance como partida
de activo, siendo la misma cantidad.

2. La utilidad neta también es partida que figura en ambos documentos: en el
estado de pérdidas y ganancias, como resultado final de las operaciones y, en el
balance, como acumulacion de capital original, para determinar el capital actual.

La prueba de que ambos documentos han sido correctamente formulados, es la

coincidencia de dichas partidas.

32



2.4.1 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

Para elaborar este estado se requiere agrupar los recursos en Obtenidos y Aplicados;
es decir, la fuente de los recursos y el uso dado a éstos. De ahi que a este
documento se le dencming originalmente estado de origen y aplicacion de recursos;
y actualmente se le llama Estado de Cambios en la Situacidn Financiera, porque
informa de los camblos sufridos en el activo, pasivo y capital contable, de acuerdo al
flujo de los recursos, relativo al periodo de observacion.

2.4.1 CONCEPTO Y OBJETIVO
CONCEPTO

Estado de Cambios en la Situacion Financiera es * documento que interpreta y
explica las diferencias habidas entre ios saldos de las cuentas de balance al inicio y

al final del ejercicio relativo. ™ 14

Estado de Cambios en la Situacidn Financiera es “ estado financiero basico que
muestra las variaciones que ha sufrido el capital de trabajo de una empresa, asi
como las causas que han originado tales variaciones en un periodo o ejercicio

pasado, presente o futuro. " *®

Concluyendo que este es un estado que se refiere a la obtencidn y utilizacién de los
recursos de una empresa durante un periodo dado.

" Baz Gonzdlez, Gustavo; Curso de Contabilidad de Sociedades; México, 1993; Ed. Offset, S.A.; pag. 340.
'* Nifio Alvarez Radl; Andlisis e Interpretacion de Estados Financieros; México, 1989; Ed. Ecasa; pag. 47.
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OBJETIVOS

Proporciona informacion relevante y condensada relativa a un periodo determinado,

para que los usuarios de los estados financieros tengan elementos adicionales a los

proporcicnados por los otros estados financieros para:

v
v/

2.

Evaluar la capacidad de la empresa para generar recursos.

Conocer y evaluar 1as razones de las diferencias entre la utilidad neta y los
recursos generados o utilizados por la operacidn.

Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones, para pagar
dividendos, y en su caso, para anticipar la necesidad de obtener financiamiento.
Evaluar los cambios experimentados en la situacién financiera de la empresa
derivados de transacciones de inversion y financiamiento ocurridos durante el
periodo.

Determinar fas causas por las que no coincide el resultado del ejercicio
(utilidad/pérdida) con la variacion (aumento/disminucion) en el efectivo e
inversiones temporales,

4.2 DATOS QUE DEBE CONTENER

Encabezado:

Nombre de la empresa.

Denominacion de ser un Estado de Origen y Aplicacion de Recursos, o bien:

Estado de Qrigen y Aplicacion de Resultados;

Estado de Origen y Aplicacidn del Capital de Trabajo;
Estado de Aplicacion de Recursos;

Estado de Cambio de situacion Finarnciera, etc.
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Cuerpo:
Origenes de los Recursos
Aplicacion de Recursos

Pie:
Nombre y firma del contador, auditor, etc.

2.4.3 CARACTERISTICAS

+» Es un estado financiero.

< Muestra el origen y aplicacion de recursos, es decir, muestra la causa vy el efecto
de variaciones del Capital de Trabajo.

< La informacién corresponde a un ejercicio determinado (dindmico) pasado,
presente o futuro.

2.4.4 FINALIDAD

La finalidad de este estado es indicar las fuentes surtidoras de los fondos y el
destino que a éstos se haya dado; debe determinarse la suma de dinero de que se
ha dispuesto durante el afo v la suma de desembolsos o distribuciones de dinero
con determinados fines.
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2.4.5 ESTRUCTURA

Ei estado de cambios en la situacion financiera tiene la siguiente estructura:

1.

a)

b)

a)
b)
c)

d)
€)

Los recursos generados o utilizados por la operacién, resultan de adicionar o
disminuir al resultado neto del periodo, los siguientes conceptos:

Las partidas del estado de resultados que no hayan generado ¢ requerido el uso
de recursos o cuyo resultado neto esté ligado con actividades identificadas como
de financiamiento o inversién. Los movimientos en estimaciones de valuacién de
los activos dirculantes no se consideran en esta conciliacién (Depreciacion,
amortizacion, cambios netos en impuestos diferidos a largo plazo, la participacion
en las utilidades de subsidiarias y asociadas disminuida de los dividendos
cobrados en efectivo vy las provisiones de pasivo a largo plazo).

Los incrementos o reducciones en las diferentes partidas relacionadas
directamente con la operacion de la entidad, disminuidas de las estimaciones de
valuacién correspondiente (incrementos o disminuciones, cuentas por cobrar a
clientes, inventarios, cuentas por pagar a proveedares, impuestos por pagar, y
otras cuentas por cobrar o pagar relacionadas con la operacién).

Los recursos generados o© utilizados en actividades de financiamiento,
comprenden principalmente:

Dividendos pagados excepto ios dividendos en acciones.

Reembolsos de capital.

Incrementos de capital por recursos adicionales, incluyendo la capitalizacién de
pasivos.

Amortizacién efectuada a créditos (sin incluir los intereses relativos).

Créditos recibidos a corto y large plazo, diferentes a las operaciones con
proveedores y/o acreedores relacionados con la operacién de la empresa.
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3. Los recursos en actividades de inversion comprenden basicamente las siguientes
transacciones:

a) Adquisicidn, construccion y venta de inmuebles, maquinaria y equipo.

b) Adquisicion de acciones de otras empresas con caracter permanente.

¢) Cualguier otra inversién ¢ desinversién de cardcter permanente.

d) Préstamos efectuados por la empresa.

e) Cobranzas o disminucion en pesos constantes de créditos otorgados (sin incluir
los intereses relativos).

2.4.6 UTILIDAD

Ademas de indicarnos de dénde vinieron los fondos v en qué los hemos utilizado, el
Estado de Origen y Aplicacién de Fondos, también suministra infarmacién acerca de
fa eficiencia con que Ia gerencia ha manejado el capital de trabajo durante el periodo
que cubre ese Estado. St la actual provisidn es adecuada, también proporciona
algunos datos al accionista o inversor acerca de los planes de la gerencia.

Los origenes y aplicaciones de fondos son una prueba objetiva de las dedsiones que
toma la gerencia con el fin de diluir el riesgo de los duefios de la empresa, emitiendo
mas acciones, utilizando el capital prestado para aumentar |2 deuda a largo plazo,
expidiendo o modernizando la planta, o acumulando fondos para utilizarlos en
mejores oportunidades de inversidn que se espera tener en el futuro.
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2.5 ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE

Al citado estado también se le denomina Estado de Movimientos del Haber Social,
Estado de Variaciones en las Cuentas de Inversion de los Accionistas o Estado de
Cambios en el Patrimonio Social.

Muestra los aumentos y disminuciones que ha sufrido el capital contable de una
empresa en un periodo determinado mediante la presentacion de los saldos
iniciales, modificaciones y saldos finales de las cuentas, en un estado financiero

dinamico.

2.5.1 CONCEPTOQ Y OBJETIVO
CONCEPTO

Estado de Variacién en el Capital Contable " es el estado financiero que muestra los
saldos iniciales y finales asi como los movimientos deudor y acreedor de las cuentas
de capital contable, relativos a un ejercicio pasado, presente o futuro”.1®

Estado de Variacion en el Capital Contable " es el estado financiero dindmico que
nos muestra el movimiento deudor y acreedor de las cuentas del capital contable de

una empresa determinada ". *7

Este estado nos muestra los movimientos habidos en la inversidn de accionistas,
utilidades distribuidas o no en el ejercicio de que se trate, reservas y utilidades
obtenidas.

16 Nifio Alvarez Rall; Andlisis e interpretacion de estados financieros; México, 1989; Ed. Ecasa; pag. 43,
Y perdomo Moreno, Abraham; Anilisis e interpretacion de estades financieros; México, 1995; Ed. Eeasa
pag.13.
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OBJETIVO

Tiene como objetivo principal mostrar los cambios que tuvo el capital contable no
derivados del resultade neto habido en el periodo.

2.5.2 DATOS QUE DEBE CONTENER

Encabezado:
Nombre de la empresa.
Denominacion de ser un Estado del Movimiento de las Cuentas del Capital Contable.
Periodo del ejercicio correspondiente.

Cuerpo:
Saldos iniciales.
Movimientos acreedores del ejercicio.
Movimientos deudores del ejercicio.
Saldos finales.

Pie:
Nombre y firma del contador, auditor, contralor, etc.
2.5.3 CARACTERISTICAS
+ Es un estado financiero.
<+ Muestra los saldos iniciales, movimientos acreedor, deudor y saldos finales de las

cuentas del Capital Contable.
< La informacion corresponde a un ejercicio (dinamico) pasado, presente o futuro.
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< Es la fuente de distribucién de la entidad a sus propietarios en forma de
dividendos o de distribucién de activos.

+ Se afecta invariablemente por las operaciones de la empresa y otros eventos o
circunstancias que la afectan: resuitado neto,

Estas circunstancias revisten cualquiera de las caracteristicas que se exponen a
continuacion:

a} Cambios en activos o pasivos que implican modificaciones en el capital contable:
- Via resultados.
- Via transacciones con los accionistas por aportaciones o distribuciones.
b) Cambios en el capital contable que no afectan activos o pasivos:
- Dividendos en acciones
- Conversiones de acciones preferentes en comunes.

- Capitalizacién de reservas.

2.5.4 CLASIFICACION DEL ESTADO

Se pueden clasificar los conceptos que incluye en tres grupos principales:

1. Movimientos en el capital contable derivados de las aportaciones o distribuciones
de capital por parte de los duefios de la empresa: Aportaciones, dividendos,
retiros de capital, incluyendo las primas en venta de acciones,

2. Contribuciones directas de capital a la empresa, efectuadas por terceros que,
consecuentemente, no implican contraprestacion para ésta: Superavit donado.

3. Movimientos en las utilidades retenidas, que no se traducen en incrementos o
reducciones del capital contable, sino simplemente en la creacidn y/o
capitalizacion o transferencia de reservas de capital: legales y estatutarias, asi
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como dividendos en acciones, en general constitutivas de restricciones hacia |3
politica de dividendos.

La creacién, transferencia o aplicacién de estas reservas en las condiciones descritas
no afecta en momento alguno los recursos ni los resultados de la entidad, ni
favorable ni desfavorable.

La presentacion de los movimientos registrados durante el ejercicio en los diferentes
gue integran el capital contable, debe hacerse en el estado de variaciones en el
capital contable con &! suficiente detalle para mostrar:

Capital contribuido { por aportaciones o donacién )
Capital social suscrito
menos: Capital social suscrito no pagado
igual : Capital social pagado
Aportaciones para futuros aumentos de capital.
Prima en venta de acciones.
Superavit donado.

Capital Ganado ( resultado de las actividades operativas de la entidad y de otros
eventos que la afectan ).
Utilidades retenidas:
Reserva legal
Otras reservas
Utilidades por aplicar
Pérdidas acumuladas
Utilidad ( pérdida ) del ejercicio
Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital contable
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2.5.5 IMPORTANCIA

Es importante ya que nos muestra las variaciones ocurridas en las diferentes
cuentas que integran el capital contable, en un periodo de tiempo, generalmente un
afio.

Constituye el punto de partida de la actividad empresarial; su mantenimiento v
habitual acrecentamiento, primero via utilidades y después, via aportaciones
adicionales, constituye la sustancia misma del desarrollo de la actividad econdmica
de las entidades, independientemente de que bajo determinadas circunstancias
pueda ser necesario y/o aconsejable reducir el capital y aun proceder a la extincién
de la empresa, hechos nuevamente que se dan por excepcién y que no pueden
constituir la pauta para sustentar un concepto de esta trascendencia.

2.5.6 NECESIDAD

Ademas del Balance General y del Estado de Resultados, el Estado de Cambios en el
Capital Contable esta incluido dentro de los estados financieros principales. Algunos
contadores prefieren el Estado de Variacion en Superavit que suprime una parte del
contenido de aguél {en lo concerniente a movimientos en las cuentas de capital
social), y aln otros contadores eiaboran el Estado de Utifidades Retenidas que sdlo
analiza las variaciones habidas dentro de un ejercicio en el superdvit ganado o
utilidades retenidas.

En tanto que el Balance General, entre otras cosas, nos sefiala cual ha sido la
utilidad neta del ejercicio, y el Estado de Resultados nos indica como se
determinaron las utilidades; el Estado de Utilidades Retenidas nos indica que destino
se dio a las utilidades: en concreto, si se repartieron o se reinvirtieron,
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CAPiTULO 3

ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS

3.1 GENERALIDADES

El analisis y la interpretacion de los estados financieros consisten en la presentacion
de informes que ayudaran a los directores de un negocio, asi como a otros grupos
interesados en la situacion econdmica y en los resultados de operacién de un
negocio.

Los estados financieros deben apegarse a sdlidos principios contables y estar
preparados en tal forma que ofrezcan una utilidad maxima en el andlisis e

interpretacién financiera y de los resultados de operacién.

El andlisis de los estados financiercs es un trabajo arduo que consiste en efectuar
un sinnimero de operaciones matematicas calculando variaciones en los saldos de
las partidas a través de los afios, asi como determinando sus porcentajes de cambio,
se calculardn razones financieras, asi como porcentajes integrales. Los estados
financleros presentan partidas condensadas que pueden resumir un mayor nimerg
de cuentas. Las cifras que alli aparecen son como todos los ndmeros, de naturaleza
fria, sin significado alguno a menos que fa mente humana trate de interpretarlos.

Para facilitar tal interpretacién se lleva a cabo otro proceso que es el andlisis, en
donde se trata de aislar lo relevante o significativo de lo que no es significativo o
relevante.

Al llevar a cabo la interpretacion se intentard detectar los puntos fuertes y débiles

de la compafiia cuyos estados se estan analizando e interpretando.
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El andlisis debe comprender si los datos contenidos a los estados financieros
muestran una relacién razonable o no, esto es una politica administrativa financiera
y de operacion o la ausencia de tales politicas pueden frecuentemente descubrirse
por medio del estudio de los estados financieros.

El proceso de analisis de los estados financieros comprende la recopilacion,
comparacion y estudio de datos financieros y de operaciones del negocio, asi como
la preparacion e interpretacion de unidades de medida tales como tasas, tendencias
y porcentajes.

El andlisis de los estados financieros es un instrumento més para que el factor
humano pueda satisfacer su innato deseo de llegar a ser siempre mas eficiente.

3.1 CONCEPTO Y OBJETIVO

CONCEPTO

Andlisis es 1a distincién y separacidn de las partes de un todo hasta llegar a

conocer sus principios o elementos ™. 18

" Interpretacién es la explicacion que concierne frecuentemente al suministro de
informacion relacionada con el proposito, el contexto o las implicaciones de un

estado o una accién ". **

Concluyendo, andlisis e interpretacion de los estados financieros consiste en obtener
los suficientes elementos de juicio para apoyar (as opiniones que se hayan

18 pcosta Altamirano, Jaime; Andlisis e Interpretacion de estados financieros; México, 1990; Ed. Cecsa; pag. 14.
9 £ Gutiérrez, Alfredo; Andlisis e Interpretacion de estados finandiercs; México, 1992; Ed. Fando de Cultura
Econdmica; pag. 18.



formulado con respecto a los detalles de 1a situacion financiera y de la productividad
de la empresa.

El andlisis de los estados financieros es una consecuencia obfigada, un complemento
indispensable y la fase técnica mas importante de las auditorias anuales, de las
inversiones contables de varios ejercicios, y de los estudios previos a un
financiamiento,

Consiste en proporcionar cifras contables - financieras estructuradas
objetivamente en forma clara, inteligente, sencilla, suficiente, oportuna y veraz a las
distintas personas e instituciones interesadas en la situacidon financiera, los
resultados vy la proyeccion de fa empresa.

OBJETIVOS
Tiene por objeto determinar:
Las tendencias de los factores que intervienen en un negocio.

La situacién que guarda la empresa, asi como las causas de esa situacion.
Confrontar que los datos que contienen los estados son exactos,

“ N SN S

Obtener utilidades suficientes que compensen el esfuerzo humano de sus
promotores y de sus administradores y que reditlien convenientemente el capital
invertido, para ello es necesario evitar el desperdicio, los gastos superfluos y los
exagerados, la baja productividad y el estancamiento del negocio.

< Auxiliar a las diversas partes interesadas en una empresa, en el conocimiento
correcto de la situacién o desenvolvimiento de un elemento.
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3.2 IMPORTANCIA Y NECESIDAD DEL ANALISIS E
INTERPRETACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Conocer si la estructura financiera es equilibrada, si los capitales en juego son los
convenientes, si ios proyectos de inversién de capitales han sido aplicados
adecuadamente, si los créditos de terceros guardan relacion con el capital contable,
etc.

Un ndmero considerable de personas esta interesada en el empleo de esos estados:
los administradores quienes necesitan informacién adecuada para guiar los destinos
del negocio, los banqueros quienes necesitan contar con suficientes elementos de
juicio, con objeto de estudiar a fondo las solicitudes de credito; los inversionistas,
quienes fundamentalmente desean obtener informacion que les muestre si las
empresas que tienen la intencién de invertir, han obtenido ganancias suficientes que
les garanticen el principal y los beneficios de los valores emitidos por tales
empresas,

Al mismo contador que construy6 los estados financieros le servira el estudio de fos
mismos con objeto de percatarse de los puntos de vista de las personas que van a
utilizar dichos estados, y dar a su trabajo no solo la correccién técnica requerida,
sino la maxima utilidad para facilitar la interpretacion de la situacién y desarrollo
financiero que en esos estados ha tratado de presentar.

Es de importancia, como complemento de los resultados obtenidos del anédlisis de

los estados financieros el ejercicio cuidadoso del juicio, basado en el entrenamiento
continuo de tener presente en mente la posible incorreccién de las conclusiones.
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3.4 CLASES DE ANALISIS

Hay dos clases de andlisis de estados financiercs, los que se practican para usos
internos yfo administrativos y externos.

Los internos sirven para explicar los cambios efectuados en la situacion financiera
de una empresa y para ayudar a medir y regular la eficiencia de las operaciones que
lleva a cabo permitiendo apreciar el factor productividad. Aqui el analizador esta en
contacto directo con la empresa; tiene acceso a los libros de contabilidad y en

general todas las fuentes de informacion del negocio estan a su disposicion.

Los analisis para usos externos tienen por objeto saber si conviene conceder un
crédito y hacer determinadas inversiones en la empresa examinada, ya que permite
conocer los margenes de seguridad con que cuenta el negocio para cubrir sus
compromisos y también apreciar la extensidn del crédito que resiste o necesita ta
empresa en funcién de los elementos que concurren para garantizar su reembolso.

Este no tiene contacto directo con la empresa, y los Unicos datos de que dispone es
la informacidn que la empresa haya querido proporcionarle. El analisis echo por
banqueros 0 inversionistas es un ejemplo de andlisis externo.

Debido a que el analizador interno estd mejor informado que el externo, los
resultados de sus trabajos son mas satisfactorios.

3.3 BASES DEL ANALISIS

1. Los estados financieros han sido preparados conforme a los principios de
contabilidad generalmente aceptados.

2. Los principios se aplicaron sobre bases uniformes a las de ejercicios anteriores.
El contador publico tendrd que comprobar que la administracion de la empresa
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aplicé consistentemente principios de contabilidad generalmente aceptados en fa
preparacion de los estados financieros.

3. Se dispone de notas aclaratorias a los estados financieros, si las hay.

4. Los hechos posteriores a la fecha del balance y hasta la fecha de la opinidn del
auditor fueron examinados y estan descritos con claridad y precision. Es
trascendental ia influencia de estos hechos en la interpretacién de los estados
financieros: emision de obligaciones, aumento o reduccion de capital, fusién,
siniestros, cambio de administracion, huelga, cambios en el contrato colectivo de
trabajo, en las concesiones, en los impuestos y en el sequro social, constituyen
buenos ejemplos de tales hechos.

3.6 VALOR DEL METODO DE ANALISIS

El fin del analisis de los estados financieros es simplificar las cifras financieras para
facilitar la interpretacion de su significado y el de sus relaciones, ayuda a establecer
juicios Utiles sobre los mismos para fines de auditoria, fiscales, de crédito, compra
de valores, etc.

Los métodos de analisis son caminos para medir y comparar hechos. Pueden
proporcionar indicios, provocar Insinuaciones y sugerencias; poner de manifiesto
hechos y tendencias que de otra manera quedarian ocultas.

El método es un auxiliar, no un substituto de las cualidades humanas sobre las
cuales descansa la correccion y profundidad de la interpretacion de las cifras.

La interpretacién no puede hacerse con exactitud matematica; debe ser inquisitiva,
sugerente y apreciativa, mas bien que exacta y precisa. Los métodos de analisis,
como instrumento de trabajo, exigen inteligente uso de fa interpretacion de los

resultados que se obtengan de su aplicacion.
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3.7 INTERPRETACION Y SIMPLIFICACION DE CIFRAS

Sin la interpretacion, el conocimiento que se tenga de las deficiencias sera
meramente exterior y descriptivo; se llegara a decir que 1as cosas son asi, mas no,
porqué no son asi.

La interpretacién inteligente depende del estudio de las causas fundamentales del
desequilibrio y de la oportunidad de la determinacién y explicacion de la razén de
ser de su existencia.

Juicig, experiencia y conocimiento de! negocio en particular, son las cualidades
indispensables que debe reunir el analizador para poder hacer una correcta
interpretacién de las cifras, debido a que la interpretacién es la base en la cual se
funda la adopcidn de los planes que se estimen convenientes para cimentar Ia
politica futura de un negocio.

La simplificacion debe tender a concentrar la atencion, tanto en la magnitud de las
cifras. Por tanto, siempre que se pretenda estudiar las cifras de los negocios, lo
primero que debe hacerse, es simplificar la expresidn tanto de las cifras como del
valor numérico representativo de las relaciones existentes entre las cifras, puesto
que facilita y hace accesible el entendimiento de su significado real.

1. La expresidn de las cifras individuales se simplifica ajustandola a nimeros
redondos.

2. Cuando se trata de una relacion entre las cifras, la simplificacién de la expresién
puede hacerse por medio de la representacién grafica o por el empleo de por
cientos.

3. La simplificacion de la expresién de un grupo de cifras se obtiene por el céiculo
de un promedio, procurando elegir la clase de promedio méas conveniente para el
caso especifico, de las estudiadas por método estadistico.
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3.8 PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El analizador de los estados financieros al presentar los resultados de su
investigacién, ademas de la correccion de los datos debe procurar hacer una
adecuada presentacién, de tal manera que capte la atencién del lector, con lo cual
habra logrado satisfacer el requisito de forma: hacer una interesante y conveniente
presentacién. La presentacién adecuada de los resultados del analisis requiere que
el informe sea:

4 Completo. Debe contener los datos favorables como los desfavorables. Ambos
interesan al hombre de negocios. ( razén del método)

Elementos favorables de operacidn:
ventas insuficientes
excesivo costo de ventas
excesivo costo de distribucién
inadecuada distribucion de utilidades

Elementos desfavorables de situacién financiera:
exceso de inversion en saldos de clientes
exceso de inversidn en inventarios
exceso de inversion en activo fijo
capital insuficiente

# [dgicamente desarrollado. El trabajo debe estar dividido en etapas definidas,
cada etapa permitiendo el abordamiento de la siguiente en forma natural y

logica.

# Claro y preciso. Los hechos deben ser asentados concisamente. Las
conclusiones y las recomendaciones deben ser accesibles y justas, de tal manera
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que dejen ver su fonde desde el primer momento. Deben proponerse
resoluciones viables para un mismo problema, para no confundir a la
administracion.

# Concreto. El material debe referirse siempre a casos determinados y especificos
del negocio. Debe evitarse abstracciones y generalizaciones, de las cuales los
hombres de negocios desconfian, porque estdn acostumbrados a aceptar solo
conclusiones en las que aprecian la existencia inmediata y directa de una
relacién con su negocio.

4 Oportuno. La utilidad de un informe depende de la oportunidad con que se
proporcionen los resultados. Porque en otra forma la presentacion de cifras
extempordneas en lugar de auxiliar probablemente origine una situacion falsa
para las apreciaciones inmediatas que sirven de orientacién para tomar una

decisién.

3.9 METODOS DE ANALISIS

Hay varios métodos para analizar estados financieros pero estos métodos, mas que
para escoger algunos son para aplicarlos todos o casi todos a un andlisis. En
realidad son parte del analisis.

Para clasificar los métodos de analisis financieros, toma como base la utilidad
tiempo y hace dos grupos:

1. Métodos que muestran la relacién entre nimeros de un mismo periodo que
fos llama verticales o estaticos.

2. Métodos que muestran los camblos o variactones de periodo a periodo que
los denomina dindmicos, horizontales o historicos.
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Los métodos dinamicos, horizontales o histdricos los divide en:

v

Método de aumentos y disminuciones, que no es otra cosa que un método a
partir de estados comparativos.

Método de tendencias, que es una consecuencia y un objetivo de los andlisis.
Método de comparacién con el presupuesto (técnica presupuestal) es un auxiliar
de los administradores para planear, coordinar y controlar las operaciones de
una empresé.

Los métodos estaticos o verticales tos divide en:

<

Método de porcentajes integrales.

Método de razones (simples y estandar).

Método grafico, que es una forma espectacular y clara para presentar los
resuttados de los andlisis en la que se utilizan cartogramas, mapas, esquemas,
dibujos y graficas.

3.9.1 METODO DE RAZONES SIMPLES

El andlisis de los estados financieros por medio de razones, adquiridé popularidad y

su importancia se exagerd en forma desproporcionada, a tal grado que se les

considerd dotadas de un misterioso poder y como la llave infalible para el buen éxito

de los negocios. Se pretendié resolver la mayoria de los problemas con base en la

interpretacién de las razones. Esto hizo que se forjaran infinidad de razones y que

las personas que tenian un entendimiento superficial de su significado, principiaran

a usarlas en forma equivoca.
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Las razones son un método de andlisis y su funcidn se limita a servir de auxiliar para
el estudio de las cifras de los negocios, sefialando sélo probables puntos débiles. Es
necesario reconocer sus limitaciones para no atribuirtes cualidades que no tienen.

No es conveniente limitar el numero de las razones ni su aplicacion en cada caso
concreto; sdlo puede decirse que antes de calcular una razén debe apreciarse la
relacion existente entre sus elementos y si la relacidn es logica. Si estas
circunstancias no se manifiestan aparentemente, el empleo de la correlacidn es un
poderoso auxiliar para ello.

El exceso de numeros mostrado por la abundancia de razones hace mas compleja la
comprension del significado e importancia de las cantidades contenidas en los
estados financieros de lo que fue con los datos originales; produce el efecto
contrario al intentarlo con el empleo de los métodos de analisis: complicar en vez de
simplificar.

Cada analizador utiliza las razones que son de su preferencia limitando su nimero, a
las exigencias de las necesidades practicas; a la clase de dependencia existente
entre los efementos de la razdn; vy a lo 18gico de la relacidn.

El método de razones simples se puede clasificar en:

1. Razones estéticas: Expresan la relacidn que guardan partidas o grupos de
partidas del estado de situacién financiera,

2. Razones dindmicas: Expresan la relacion que tienen las partidas o grupos de
partidas del estado de resuitados.

3. Razones mixtas: Expresan la relacidn que existe entre partidas o grupo de
partidas del estado de situacién financiera, con partidas del estado de resultados.
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Las razones simples de uso mads comun dentro de las dreas dé estudio del andlisis
son la solvencia, estabilidad o apalancamiento y rentabilidad y productividad.

Solvencia: Es la capacidad de pago que tiene una entidad para hacer frente a sus
obligaciones contraidas a corto plazo.

Aqui se confunde el concepto liquidez con el de solvencia; la liquidez es tener el
efectivo necesario en el momento oportuno que nos permita hacer el pago de los
compromisos contraidos anteriormente y solvencia es contar con los bienes y
recursos suficientes para respaldar los adeudos contraidos, aon cuando estos bienes
sean diferentes al efectivo.

Por lo tanto liquidez es cumplir con los compromisos y solvencia es tener con qQue

pagar esos Compromisos.

Para determinarla se hace un estudio de la situacion a corto plazo de la empresa.
Los acreedores a carto plazo tienen un particular interés en la situacion a corto
plazo, puesto que ellos esperan que con el activo circulante se les habran de pagar
sus deudas. También a los acreedores a largo plazo debido a que el largo plazo en
efecto viene siendo una secuencia de periocdos a corto plazo. A los accionistas les
interesa que tenga liquidez, pues de lo contrario al no poder pagar sus pasivos en
forma oportuna, se provocaria la liquidacién de su empresa con menoscabo de su

rigueza.

Se tiene solvencia cuando:

v Se ha conformado un crédito comerdial.
v Tiene el capital de trabajo necesario.

+ Esta en posicién de pagar sus obligaciones en la fecha de vencimiento.
~ Estan diferidos los vencimientos de sus obligaciones a corto plazo.
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v Los adeudos de clientes se recuperan antes del vencimiento de sus obligaciones.

Estabilidad o Apalancamiento: La estabilidad son aquellos recursos que maneja una
empresa que pueden provenir de dos fuentes distintas: de los propietarios o de
personas ajenas a la empresa misma; por lo tanto es conveniente estudiar y analizar
la proporcion que guardan entre si estas dos fuentes de recursos; ya que el
equilibrio de la situacion financiera de una compafifa, depende de fla
proporcionalidad de sus elementos integrantes. Es el equilibrio que guarda la
estructura financiera de la entidad.

Apalancamiento: Ventaja ( o desventaja ) obtenida al financiar negocios con dinero
prestado, cuando la tasa neta de interés del préstamo es menor ( 0 mayor ) que la
tasa de ganancias de la compafiia.

Apalancamiento es la relacidn entre el pasivo exigible y los fondos propios en la
estructura financiera de una empresa. Una relacidn alta indica un apalancamiento
fuerte, y aumenta la rentabilidad sobre los capitales propios, siempre que la
rentabilidad de la empresa sea superior al coste de los recursos ajenos. El
apalancamiento aumenta la utilidad del negocio. 2°

Existe estabilidad cuando:

v/ La inversién de los duefios se mantiene proporcionada en relacion con la
inversion de los acreedores.

v Los renglones de clientes, inventarios y activo fijo no muestran exceso de
inversion,

v Tener suficiente activo total.

% ). M., Rosenberg; Diccionario de Administracién y Finanzas; Espafia, 1983; Grupo Editorial Océano; pag. 24
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Los factores que intervienen en la estabilidad son: la tasa de crecimiento de ventas
futuras, estabilidad de ventas futuras, estructura competitiva del ramo industrial,
estructura del activo de la empresa, costo de capital, politicas de las Instituciones
Bancarias hacia la empresa y posicién de contro! y actividades de los accionistas v la
gerencia de la empresa hacia el elemento riesgo.

Rentabilidad y Productividad: La rentabilidad es la relacion que existe entre la
utilidad y la inversién necesaria para lograrla. Primordialmente estan interesados los
accionistas.

Si una empresa no es rentable, tampoco habrd de obtener flujos de activo
provenientes de las operaciones para alimentar su capital de trabajo. A medida que
la empresa empieza a ser rentable mejora su solvencia. Sin embargo cuando esta
rentabilidad resulta ser muy elevada, el administrador financiero requerird de mucha
destreza para resolver el problema de liquidez.

La rentabilidad mide la efectividad de una gerencia de una empresa, demostrada
por las utilidades obtenidas de las ventas realizadas y la utilizacién de las
inversiones, su categoria y regularidad es la tendencia de las utilidades. Dichas
utilidades a su vez, son la conclusién de una administracibn competente, una
planeacion inteligente, reduccidn integral de costos y gastos y en general la
observacién de cualquier medida tendiente a la obtencién de utilidades.

Productividad: Es el beneficio obtenido respecto de la inversién efectuada.

La entidad es productiva cuando:

< Las técnicas de produccion son adecuadas.

v La capacidad minima de produccidn es suficiente para alcanzar el punto de
equilibric donde no se gana ni se plerde.

v Se obtiene la utilidad maxima a su capacidad de produccion practica.
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v La utilidad obtenida es razonable en funcién al capital contable.

Las razones financieras basicas son :

indice de solvencia inmediata = Activo Circulante
O Prueba det acido Pasivo a Corto Plazo

Entre mas elevado sea este coeficiente, mayor serd la capacidad de la empresa para
hacer frente a sus obligaciones a corto plazo.

Razon de liquidez = Activo Circulante - Inventarios
Pasivo a corto plazo

Este indice es mas preciso que el anterior para mostrar la liquidez de la empresa ya
que excluye a los inventarios.

Diascartera =  Promedio de Cuentas por Cobrar x el periodo

Ventas anuales a crédito

Sirve para poder medir ta recuperabilidad de la cartera de créditos

21 C.p, Epifanio Pineda Celis, Apuntes.
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Dias de inventarios = Promedio de inventarios x el periodo
Costo de ventas

Tiempo promedio que tardan los inventarios para ser vendidos.

Dias de proveedores = Promedio de proveedores x el periodo

Compras

Periodo en que estamos pagando a los proveedores.

Apalancamiento = Pasivo Total

Activo Total
Mide el riesgo de guiebra.

indice de financiamiento Externo = Pasivo total
Capital Contable

Significa la solidez del patrimonio de 1a empresa. En que proporcidn se depende de
los acreedores.
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Indicede utilided = Utilidad neta

Ventas

Cual es la utilidad en cada peso vendido.

Indice ventas = Utilidad neta

Capital Contable

Cual es la ganancia de los accionistas.

Yield = Utilidad _en _OQOperacién
Capital Total Invertido

C.T.I.= Activocirculante - Pasivo a corto plazo + Activo fijo no revaluado

Mide la eficiencia de la gerencia.

No son las tnicas que se pueden emplear, en la practica los fines indican a cudntas
y cuales deben recurrirse.
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3.9.2 METODO DE RAZONES ESTANDAR

La reduccion del desperdicio ayuda a la fijacién de metas por alcanzar. A estas
metas se les designa con el término de estandares y constituyen las medidas
bésicas de eficiencia.

Las funciones de los estandares en las empresas son: servir como instrumento de
control y como medida de eficiencia, para reducir el desperdicio, mediante la
comparacion constante y tan frecuente como sea posible, de lo que se ha
considerado que debe ser; es eficiencia, con los datos actuales. Por lo tanto las
medidas estandar son un medio para alcanzar un propésito: mayor eficiencia. El
control no debe llevarse mas del punto necesario para que obtenga un ahorro del

negocio.

Las razones estandar se dividen en dos grupos: razones estandar internas y razones

estandar externas.

Las razones estdndar internas se determinan con los datos acumulados durante
varios ejercicios por la experiencia propia de una empresa. La funcién principal de
estas razones, es servir a la administracién como un instrumento de control, para
regular la eficiencia financiera y la eficiencia de operacion de la empresa.

En la practica actual, las razones internas se aplican: en los costos de produccion y
de distribucion; costos estandar; en el control presupuestal; como medidas de
control en la direccion de empresas filiales u sucursales, principalmente cuando
estan localizadas en diferentes regiones; como medida de supervisibn de
distribuidores y representantes y en la auditoria interna, el empleo de estas razones
ha probado ser efectivo: en la determinacidén de dénde y cudndo amerita hacer
revisiones especiales; y para verificar la bondad de dicha auditoria, en virtud de que,
el auditor interno esta obligado a asumir la responsabilidad de descubrir y actuar
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con diligencia en las situaciones irregulares; y si se utilizan las medidas estandar y
los resultados se vigilan continuamente, como procede en los negocios
administrados con eficiencia, el auditor interno estd en posicion de observar
oportunamente las desviaciones de los estandares.

La razon estandar externas se forma con los datos acumulados, en tiempos iguales,
por la experiencia de empresas que se dedican a la misma actividad. Estas razones
se utilizan como medidas basicas de comparacion, y son mas utiles, cuanto mayor
$€a su aproximacion a la razon representativa.

Las razones estandar externas, a pesar de sus defectos, se utilizan con éxito: por las
instituciones de crédito, para diversos fines, en especial para la concesién y
vigilancia de créditos; por los inversionistas, en materia de rendimientos; por los
profesionales, Contadores Publicos, Lic. en Administracién de Empresas, etc., en su
deseo de prestar un mejor servicio a sus clientes, para que éstos puedan tener una
nocién relativa del significado de un negocio dentro de la respectiva actividad
econdmica y por el Estado, en estudios econdmicos y fiscales.

3.9.3 METODO DE REDUCCION DE ESTADOS FINANCIEROS A POR
CIENTOS

Es uno de los métodos de andlisis que con mayor frecuencia se emplea en las
empresas para analizar las cifras y las relaciones existentes entre éstas, consiste en
reducir el todo, objeto del analisis a la base 100 para obtener las proporciones que
sobre esa base tengan cada una de las partes que lo componen o integran.

Este método de andlisis se emplea con propiedad cuando se desea calcular la

magnitud de cada una de las partes de un todo como relacién al mismo todo: para
mostrar su distribucién y facilitar fas comparaciones de los estados financieros de
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una empresa con los mismos estados financieros de empresas similares, con objeto
de formarse un juicio de la situacién de las empresas con relacién a las empresas
similares. También puede usarse correctamente cuando se hagan comparaciones
con medidas basicas que con anterioridad se hayan fijado como base de
comparacion {presupuestos). Estas comparaciones pondran de manifiesto las
diferencias entre la meta presupuesta y la meta a que realmente se Hegue, con el
fin de que posteriormente se hagan las investigaciones que procedan tendientes a
localizar 1as causas que originaron tales diferencias.

Se utiliza con propiedad este método de andlisis vertical de los estados financieros
para precisar la magnitud proporcional de cada una de las partes de un todo con
relacion al mismo, y para hacer comparaciones con medidas basicas; pero es
impropio su empleo en las comparaciones horizontales, por el desting mismo del
método; comparar solo elementos atemporales.

Las bases de este método son:

1. El axioma matematico: el todo es igual a la reunién de sus partes.
2. La consideracién de una cantidad como igual al 100%.

El proceso aritmético consiste en dividir cada una de las partes del todo entre el
mismo todo y el coeficiente se multiplica por cien.
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3.9.4 METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

Consiste en obtener las diferencias positivas (aumentos) o negativas(disminuciones)
comparando cifras homogéneas correspondientes a dos 0 mas fechas, o una misma
clase de estados financieros pertenecientes a diferentes periodos con el objeto de
conocer la magnitud de las variaciones habidas en las cifras estudiadas y
desprender por consecuencia las conclusiones relativas, facilitando asi la seleccién
de los cambios que se juzguen pertinentes. Tales comparaciones, genéricamente se
conocen con el nombre de estados financieros comparativos.

Este se aplica al estudio de los siguientes estados:

v Balance Comparativo.
v Estado de cambio de situacion financiera.
v Boletin B— 12,

Sin embargo, tales comparaciones son insuficientes, principalmente en las empresas
que tienen competidores, debido a que cualquiera de los dos periodos que se
comparan pueden hallarse influenciados por condiciones anormales, destruyendo
por tanto, la verdadera visidn del asunto.

Es también frecuente que las diferencias obtenidas por este método, se reduzcan a
porcientos de acuerdo con ese método, con el fin de hacerlas mas comprensibles,
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3.9.5 METODO DE TENDENCIAS

Este método radica en hacer posible la estimacién sobre bases adecuadas, de los
probables cambios futuros en las empresas, y como y por qué las afectaran. Los
cambios en la direccién de las tendencias, no se realizan repentinamente, sino
progresivamente en cierto tiempo; todo cambio procede de pequefias partes, por lo
que todo nuevo estado tiene que adquirir cierto grado o tamafio para hacer
perceptible.

Consiste en conocer si los valores absolutos o relativos de un concepto han crecido
o disminuido en el tiempo, partiendo de un periodo considerado base. Puede

referirse a cifras historicas o la determinacion de cifras estimadas para el futuro.

En primer lugar este método es aplicable para observar con mayor claridad los
distintos valores histdricos que presenta un fenémeno en varios periodos o
situaciones estudiados, tomando como base uno de ellos cuyo valor se reduce a 100
y obtener los subsecuentes valores relativos aplicando fa siguiente férmula:

% relativo ( cifra comparada / cifra base ) x 100

% de tendencia ( cifra comparada - cifra base / cifra base ) x 100
Este método ofrece una gran ayuda en la concepcin correcta de la forma como se
comportan determinados conceptos en las empresas como son: las ventas, los
costos, gastos, compras, utilidades, activos, etc. para poder conocer sus oscilaciones
en el transcurso del tiempo.

La interpretacion del sentido del movimiento de las tendencias debe hacerse
teniendo presente la influencia de: los cambios constantes en los negocios; las
fluctuaciones en precios; los defectos de los métodos para recolectar y depurar los
datos; el desgaste natural, por el transcurso del tiempo;, que no todas las



actividades mercantiles reaccionan de la misma manera ante la presencia de una
misma circunstancia; y e! efecto retardado, debido a que con frecuencia la presencia
de una causa no deja sentir su efecto inmediatamente, sino después de transcurrido
cierto tiempo.

Para realizar el estudio de una tendencia deben tenerse presentes las siguientes
condiciones;

1) El examen aislado de! sentido de la tendencia de un hecho no tiene significado
alguno, sélo tiene significado e importancia, cuando se le compara con las
tendencias de otros hechos con los cuales guarda relacién de dependencia:
tendencia de ventas con la tendencia del costo de distribucién y clientes; la
tendencia de ventas con Ia tendencia de inventarios.

2) El estudio simultaneo del sentido de las tendencias de diversos hechos, mediante
el ordenamiento cronolégico de las cifras se dificulta, debido a que: las grandes
acumulaciones de cifras producen confusidn y se desvirtda la funcidn mecanica
de los métodos de anélisis.

Los nimeros relativos forman parte del método estadistico, y los estadisticos lo
utilizan para el estudio del sentido de las tendencias.

Al hacer la aplicacidn de los numeros relativos al examen del sentido de las
tendencias, debe tenerse presente que: sélo deben calcularse las tendencias de
cifras significativas; solo deben compararse tendencias de hechos que guarden
alguna relacidn de dependencia; la abundancia de comparaciones en un solo cuadro
lo hace confuso, dando lugar a que se pierda de vista la importancia de los cambios
y de las tendencias; los cuadros deben contener las cifras originales y los nimeros
relativos, para mayor claridad y reducir la posibilidad de la comisidn de errores gl
hacer su interpretacion; y este método de andlisis. Puede proporcionar indicios,
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provocar insinuaciones y sugestiones y, en consecuencia, los defectos y limitaciones
de otros métodos de andlisis son inherentes al de tendencias.

3.9.6 PUNTO DE EQUILIBRIO

Es recomendable que 13 informacién financiera se complemente con la
representacién gréafica del valor de algin concepto, grupo de conceptos o razones
en funcién del tiempo, para hacer mas objetiva |a forma en que se han conducido.

Ya que mediante la representacion grafica o matematica que permite establecer la
relacion existente entre los ingresos totales, los costos fijos, los variables y el
volumen de produccidn imprescindible para lograr un ingreso que alcance a cubrir la
totalidad de los costos, debiéndose encontrar en la interseccion de la recta de costo
total y la recta de ingreso total.

El punto de equilibrio es: IT = cT
IT = Ingreso total
cr = Costo total

En este punto la empresa no pierde dinero ni obtiene utilidad alguna, dado que los
ingresos son iguales a la suma de todos los costos.

Las relaciones entre el tamafio de los desembolsos de inversién y el volumen de
ventas requerido para lograr la rentabilidad se exploran en la planeacién de costo,
volumen y utilidades, o andlisis de punto de equilibrio, como se le denomina
cominmente. El andlisis de punto de equilibric es un método para determinar el
punto exacto en el cual las ventas cubrirdn los costos; es decir, el punto en el
cual la empresa logrard la recuperacion de sus costos.
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Pero también es Util para mostrar el tamafio de las utilidades o pérdidas en que
incurrird la empresa si las ventas resultan estar por arriba 0 por debajo de ese
punto.

El analisis de punto de equilibrio es importante en el proceso de planeacion porque
la relacion costo, volumen y utilidad puede verse muy influenciada por Ia magnitud
de las inversiones filas de la empresa, y los cambios en estas inversiones se
establecen cuando se preparan los planes financieros. Un volumen suficiente de
ventas debe ser anticipado y logrado si los costos fijos (depreciacion sobre la planta
vy equipo, rentas, salarios del personal de investigacion, salarios del personat
ejecutivo vy gastos de la oficina general) y los costos variables {mano de obra de
fabrica, materiales y comisiones de ventas) han de ser cubiertos, o la empresa
incurrird en pérdidas. En otras palabras, si una empresa ha de evitar las pérdidas
contables, sus ventas deben cubrir todos los costos (aquellos que varian
directamente con la produccion y aquellos que no cambian a medida que se
modifican los niveles de produccién).

La grifica del punto de equilibrio econémico, es (til para representar y facilitar el
estudio de las diversas alternativas que debe plantearse la administracion de una
empresa, antes de hacer modificacion alguna en las condiciones operantes, con
objeto de seleccionar la alternativa mas conveniente para el negocio y decidir
porqué y como debe ejecutarse.

En un periodo determinado, las ventas pueden variar de cero, hasta e} total de
ingresos que puede obtenerse de operar la empresa a su mayor capacidad practica.
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3.9.7 METODO DE CONTROL PRESUPUESTAL

Los presupuestos deben ser preparados de acuerdo con la clasificacion contable, de
ahi que sea necesario ante todo, que la contabilidad esté organizada de tal manera,
que la autoridad y responsabilidad esté perfectamente definida.

Es necesario también contar con registros adecuados de inventarios de almacén:
materia prima, material de proceso y articulos terminados, asi como la planta y
equipo. Es necesario una seria de informes regulares, semanales o mensuales, de
los costos de cada uno de los departamentos de estados financieros.

Otro de los requisitos que debe ser satisfecho, es tener una politica y un plan
perfectamente definido para la administracion del presupuesto, después de haberse
implantado. Este plan gira alrededor de tres acciones principales: preparacion de
los estimados; aprobacién de los estimados y comparar el plan del presupuesto con
los resultados reales.

Periodo del presupuesto

1. Duracién del periodo de rotacion de inventarios. Es necesario que la duracion de
fos periodos del presupuesto y de |a rotacidn de inventarios sean iguales.

2. Método de financiamiento empleado. Hacer arreglos financieros adelantdndose
a los vencimientos de las obligaciones.

3. Condiciones del mercado. Cuando éstas son inciertas y variables, es conveniente
un periodo para el presupuesto tan corto como sea posible. Esto permite
frecuentes revisiones de los estimados, los cuales presentan siempre
dificultades, para llevarse cuidadosamente bajo las circunstancias de un

mercado incierto.



4. Lo adecuado y complejo de los datos de las operaciones del pasado. Es
preferible el periodo corto del presupuesto, de tal manera que los nuevos
presupuesto o los. ya revisados, puedan constituir registros que acumulados
sirvan como base de estimados futuros.

5. Duracion del periodo contable. El presupuesto se prepara dé acuerdo con los
datos de contabilidad. El periodo del presupuesto debe terminar en el mismo
dia que el ejercicio contable. El periodo del presupuesto puede incluir dos o
mas ejercic'ios contables, si comienza y termina de acuerdo con elfos.

Organizacion del presupuesto

Son cuatro pasos a seguir para establecer y aplicar un presupuesto; asi como a la
fijacidn de responsabilidades que hagan efectiva su aplicacién:

1. Establecer un plan general, para un periodo futuro.

2. Exposicidn de ese plan a los jefes de departamento, pidiéndoles que suministren
estimados de sus costos, durante el periodo sefialado.

3. La coordinacién de los presupuestos departamentales en un presupuesto central,
ajustando las desviaciones de lo normal y agregando margenes y tolerancias,
segun lo indique el juicio y experiencia del gerente.

4, Asegurarse de que se cumpla el presupuesto, por medio de comprobaciones
periddicas, sistematicas y de la distribucién de informes regulares, entre los jefes

de departamento.

Para asequrar {8 buena marcha del sistema de presupuestos, €5 necesario
establecer una comisién que se haga responsable de aplicarlo; dado que el
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programa de presupuesto implica las actividades de todos los departamentos, no es
conveniente delegar su ejecucién en uno de los jefes de departamento. En realidad,
el gerente general es el director del presupuesto y la responsabilidad es suya,
aunque los detalles deban ser llevados por sus representantes.

No puede negarse que al preparar los presupuestos se hace un estudio minucioso
de las diferentes actividades de la empresa, estudio que muchas veces trae como
resultado la sugerencia de cambios administrativos, como lo demuestran los errores
encontrados en los presupuestos de la empresa que los han instalado, algunos de
los cuales pueden constituir en mala organizacién; mal sistema de contabilidad o
mala supervision y administracién, que son deficiencias del control administrativo.

Al instalar el programa de presupuestos, es conveniente sefialar, que debe ponerse
especial cuidado en la construccion de cada nuevo presupuesto, y de incluir todos

ios incisos que posteriormente tendran influencia en él.
Con este fin se debe considerar;

a) Prudencia al efectuar un cambio de producto, desarrollo o introduccion de
nuevos articulos.

b) Al disminuir 0 aumentar la produccién, debe considerarse la situacion econémica
del lugar en que se estd cperando.

c) La modernizacidn de! equipo es muy importante cuando tal cosa afecta
directamente a los presupuestos departamentales.

d) Deben considerarse los cambios en salarios y sueldos, que hayan en el periodo
del presupuesto.
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Limitaciones

Se prepara un plan, tomando como base las proyecciones de acontecimientos en el
futuro, estimando datos que, precisamente por ser estimados y estar sujetos a
variar no son exactos; por tanto, el éxito de ese plan puede verse comprometido si
los datos de que se dispone no son veraces; pero también el éxito depende de la
inteligencia y juicio del encargado de los planes.

El factor tiempo debe tenerse siempre en consideracién, Es necesario un periodo
largo de educacién y preparacion, antes de que una empresa pueda funcionar
completamente sobre bases apoyadas en presupuestos.

Finalidad

El propdsito del presupuesto, es obtener un mejor control en la direccion de la
empresa, en virud de que:

1. Establece objetivos definidos y formula el plan de ejecucion que ha de lievarse a
cabo en las futuras operaciones.

2. Coordina ias actividades promoviendo la motivacién para que los objetivos de la
empresa se acepten y ejecuten os planes trazados, con buena voluntad,

3. Determina los medios de control a través de las comparaciones que comprueben
los resultados; e indica, cudndo y donde deben hacerse cambios en las
operaciones actuales, para que los objetivos planeados puedan ser realizados,
de manera practica y de modo eficaz,
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3.10 INTERPRETACION DE LOS DIFERENTES ESTADOS
FINANCIEROS

1. Estado de Situacién Financiera:

a) Las técnicas de produccidn adecuadas.

b) La capacidad minima de produccion es suficiente para alcanzar el punto de
equilibrio donde no se gana ni se pierde.

¢) Se obtiene la utilidad maxima a su capacidad de produccién practica.

d) La utilidad obtenida es razonable en funcién al capital contable.

2. Estado de Resultados:

a) Tiene relacion con el estado de situacién financiera en el renglén de inventarios
y en 10s resultados del periodo.

b) Con el estado de variaciones en el capital contable a través del renglén de
utilidad o pérdida del periodo.

¢) Con el estado de origen y aplicacion de recursos en el rengldn de resultados del
periodo.

3. Estado de Variacion en el Capital Contable:
a) Con el estado de situacidn financiera en todos los renglones de capital contable,
b) Con el estado de resultados en el rubro de resultados del ejercicio.

4, Estado de Cambios en la Situacidn Financiera:

a) Con el estado de situacion financiera en los renglones de activo, pasivo y capital
que hayan sufrido modificaciones.

b) Con el estado de resultados en el rengldn de utilidades o pérdida del periodo.
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CASO PRACTICO
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COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO, S.A. DE C.V.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997.

NOTA 1. HISTORIA Y NATURALEZA DE LA COMPANIA.

COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO, S.A. DE C.V., es una empresa que fue
constituida el 30 de marzo de 1987, conforme a las leyes de la RepGblica Mexicana y

con una duracidn de noventa y nueve afios.

Su principal actividad es la compra, venta, importacién, exportacion y distribucion de
toda clase de objetos y mercaderias, pudiendo adquirir todos los bienes que sean
necesarios para su objeto.

La companiia tiene la representacion exclusiva para distribuir los hidrofiltros Rainbow

en México.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

a} Bases de elaboracion de los estados financieros:
Los estados financieros al 31 de diciembre de 1998 y 1997, estan preparados con
base a los costos histdricos y consecuentemente no se reconocieron los efectos
de la inflacién en la informacién financiera, como lo establece el Boletin B-10 y
sus adecuaciones emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos. A.C.
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b)

c)

d)

e)

Moneda Extranjera:

Las operaciones en moneda extranjera se registraron al tipo de cambio
correspondiente a la fecha de su elaboracidn acuerdo a su naturaleza,
reconociendo las fluctuaciones cambiarias dentro del ejercicio en que se causan.

El tipo de cambio aplicable al cierre del ejercicio es:;

MONEDA TIPQO DE CAMBIO
1998 1997
Ddlar estadounidense $ 9.8963 $ 8.0640

Inversiones temporales:
Las inversiones temporales se encuentran representadas principalmente por los
valores de renta variable, valuadas a su valor de mercado.

Inventarios:

Las inversiones se registran a su costo de adquisicion, sin exceder su valor de
mercado, empleando para su valuacion el Método de Primeras Entradas Primeras
Salidas.

La Compafiia no tiene creada una reserva para inventarios obsoletos y/o de lento
movimiento por no presentarse esta situacién en este rubro.

Mobiliario y Equipo:

Los bienes gue integran el Mobiliario y Equipo se registran a su costo de
adquisicion. La depreciacidn se calcula a partir del afio siguiente de su
adquisicion empleando el método de linea recta y utilizando los porcentajes

siguientes:
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g)

h)

Mobiliario y Equipo de Oficina 10%
Equipo de Transporte 25%
Equipo de computo 30%

Obligaciones de Caracter Laboral:

De acuerdo a lo establecido en la Ley Federal del Trabajo, la empresa tiene
obligaciones por concepto de indemnizaciones y primas de antigliedad pagaderas
alos empléados que dejen de prestar sus servicios bajo ciertas circunstancias.
La politica de la compafiia es cargar los pagos por estos conceptos a los
resultados del ejercicio que se efectian,

Costo Integral de Financiamiento:

E! costo integral de financiamiento representa la suma algebraica de los intereses
devengados y las fluctuaciones cambiarias. Los intereses se registran en el
periodo en que se devengan,

Las fluctuaciones cambiarias se registran integramente en resultados, en el
momento en que los tipos de cambio de las monedas extranjeras se modifican.

Impuestos Sobre la Renta y Participacién de los Trabajadores en las Utilidades:
La empresa sigue la politica de registrar el Impuesto Sobre Ia Renta y la
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades en el ejercicio en que se
causan, sin reconocen las diferencias temporales originadas por partidas cuyo
reconocimiento fiscal y contable ocurren en épocas diferentes.
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NOTA 3. MONEDA EXTRANIJERA

La integracion de activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre es la

siguiente:

En 1998

Activo Circulanté:

Bancos

Pasivo a Corto Plazo:
Proveedores

Posicion Neta

En 1997

Activo Circulante:

Bancos

Pasivo a Corto Plazo:
Proveedores

Posicion Neta

Moneda
Extranjera

44,166.13

420,007.20

(384.841.07 )

Moneda
Extranjera

14,560.54

226,758.18

(212.197.64)

Moneda
Nacional

437,081

4,245,584

( 3.808,503 )

Moneda
Nacional

117,416

1,828,578

(LZ211,162)
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NOTA 4. EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

Al cierre del ejercicio esta cuenta se encuentra integrada por:

1998 1997
Caja 2,000 1,500
Bancos 542,365 350,647
Inversiones en Valores 2,347,737 0
Suma 2,892,102 322,147

(1) Las inversiones en valores se efectiian en Banco de Comercio, S.A.

NOTA 5. CUENTAS POR COBRAR
Se encuentra integrada por la siguiente partida:

1998 1997

Clientes 2.360.825 1153476
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il OE LA BNETES)

NOTA 6. IMPUESTOS A FAVOR

Al cierre del ejercicio el saldo de esta cuenta se encuentra integrado de la siguiente

manera:
1998 1997
IMPORTE IMPORTE
HISTORICO HISTORICO
INVERSIONES SUJETAS A DEPR.:
Mobiliario y Eq. de Oficina 118,427 33,290
Equipo de Transporte 631,147 361,582
Equipo de Cémputo 175,536 38,262
Suma 925,110 433,134
DEPRECIACION ACUMULADA:
Mobiliario y Eq. de Oficina (12,009) (8,680)
Equipo de Transporte (153,142) (80,355)
Equipo de Computo (11,478} 0
Suma (176,629) (89,035)

INVERSION NETA: 748,481 344.099%
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NOTA 7. IMPUESTOS POR PAGAR

Al cierre del ejercicio el saldo se integra de la siguiente manera:

1998 1997
Impuesto Retenido Sobre Sueldos 49,946 33,724
2% Retiro 7,899 2,666
INFONAVIT 19,490 6,089
10% de 1.5.R. Retenido 7,510 3,312
Cuotas al 1.M.S.5. 20,580 14,391
Cesantia y Vejez 12,841 0
I.V.A por pagar 209,909 53,350
Impuesto Sobre la Renta 529,333 45,948
2% Sobre Nominas _ 6051 _4,162
Suma 863,509 163,042

Estos impuestos fueron pagadoes en los primeros meses del ejercicio siguiente,

NOTA 8. PROVEEDORES

Al cierre del ejercicio el saldo de esta cuenta se encuentra integrado de la siguiente

manera:
1998 1997
Almacenadora, S.A. 0 557,808
Rexair. Inc. 4,245,584 1,828,578
Suma 4,245,584 2.406.386



NOTA 9. CONTINGENCIAS

Existe un juicio ejecutivo promovido por HIDROFILTROS DE MEXICO, S.A. DE C.V,,
contra COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO, S.A. DE C.V., segin consta en
expediente nimero 1777/95 SECRETARIA “A” radica ante el juzgado vigésimo
séptimo de lo civil del Distrito Federal. De este litigio resulta que la suerte del
principal que sé reclama es de! orden de $ 108,063, dei cual se encuentra afectada
una consignacion por parte de la empresa demandada del orden de $ 73,338, por lo
cual el reclamante de $ 34,725 resulta minimo y es cuestionable su procedencia
legal. Por tal motivo a la fecha no se puede tener un veredicto favorable o
desfavorable de esta situacidn.

NOTA 10. PROBLEMATICA DEL ANO 2000

La mayoria de los programas computacionales utilizan los dos Gltimos digitos para
identificar la fecha y considerando el advenimiento del afio 2000, dichos programas
no podran distinguir la diferencia entre las fechas de los afios 1900 y 2000. Lo
anterior si no se toman las medidas correspondientes para corregirlo, podrian
generar diversos errores en las diferentes actividades que desarrolla la empresa al
utilizar las aplicaciones computacionales.

La solucidn satisfactoria de la problematica de afio 2000 esta sujeta, a que la
administracién de la empresa y los agentes externos hayan detectado y corregido
oportunamente todas las implicaciones importantes de dicha problematica antes del
inicio del nuevo siglo.
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NOTA 11. CAPITAL CONTABLE

a) Capital Social:
Al 31 de diciembre de 1998, el capital social se encuentra integrado por acciones
ordinarias integramente suscritas y pagadas con valor nominal de $ 1.00, cada

unag.
NUMERO DE ACCIONES VALOR
SUSCRITAS Y PAGADAS NOMINAL
Minimo Fijo 2000 2000

b) Utilidad del Ejercicio:
La utilidad neta de la compaiiia esta sujeta al requisito legal que establece gue el
5% de las utilidades de cada periodo sea traspasadas a la reserva legal, hasta
que esta sea igual al 20% del capital social y no es susceptible de distribuirse a
los accionistas durante la existencia de la comparfiia excepto en forma de
dividendos en acciones.

¢) Restricciones a los Resultados Acumulados:
De conformidad con lo dispuesto por la Ley del Impuesto Sobre la Renta en
vigor, las Sociedades Mercantiles podran decretar dividendos sobre un concepto
fiscal denominado “Utilidad Fiscal”, los cuales estaran exentos del pago del
Impuesto Sobre la Renta cuando se realicen a personas morales residentes en
México.

Lo que exceda a dicho monto estara sujeto a un impuesto a cargo de la compafiia

del 35% que obtendra del resultado de muitiplicar los dividendos excedentes por el
factor de 1.5385.
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Cuando los dividendos se paguen a residentes en paises con los que tengan tratados
para evitar la doble tributacion, la retencién se realizard conforme a los términos del
tratado correspondiente.,

NOTA 12. ENTORNO FISCAL

a) Régimen def Impuesto Sobre la Renta e Impuesto al Activo.  La compaiiia esta
sujeta al Impuesto Sobre la Renta (I.S.R) y este se causa a razén del 34%,
segun lo establece el articulo 10 de dicha Ley. Se calcula considerando como
gravables o deducibles ciertos efectos del fendmeno econdmico llamado infiacion,
tales como depreciacién calculada sobre valores en precios constantes, deduccion
de las compras en vez del costo de ventas, la cual permite deducir costos
actuales, se acumula o deduce seg(in sea la situacidn el efecto de la inflacidn
sobre determinados activos y pasivos monetarios, mediante el componente
inflacionario de créditos y deudas, cuya mecanica de calculo es muy similar al del
resultado por posicién monetaria que establece el Boletin B-10.
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COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO, S.A. DEC.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

A CTI VO

Circulante;

Efectivo e Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos a favor
Inventarios

Pagos Anticipados

Suma

Mobiliario y Equipo Neto

SUMA EL ACTIVO

P ASI VO
Clrculante;
Impuestos por Pagar
Cocumentos por Pagar
Proveedoras
Acreadores Diversos

Anticipos de Clientes
Participacidn a Trabajadores

SUMA EL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

SUMA EL CAPITAL

SUMA EL PASIVO Y EL CAPITAL

{ Nota 2¢, 4 ) 2,892,102
(Nota5) 2,380,825
1,416,726

(Not2 6 ) 378,846
(Nota2d ) 7,832,549
22,476

14,923,524

(Nota 2e, 7) 748,481

15,672,005

(NotaB) 863,559
34,725

(Nota9) 4,245,584
2,425,953

3,277,279

(Nota 2h ) 250,420

( Nota 2f, 10) 11,097,520

(Noa 12)

2,000
400
1,324,073

3,248,012

4,574,485

15,872,005

C.P. FABRICIO VALLEXO GARCIA

Las Notas a los Estados Rnancienss adjuntas son parte integrante de este estado.

95.2

4.8

100.0

100.0
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COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S.A. DE C.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998,

ACTI VO

Circula
Efectivo e Inversiones Temporales {Nota2c, 4) 2,892,102
Cuentas por Cobrar {Nota §) 2,380,825
Otras Cuentas por Cobrar 1,416,726
Impuestos a favor (Nota 6 ) 378,846
Inventarios { Nota 2d ) 7,832,549
Pagos Anticipados 22,476
Suma 14,923,524
Mobiliario y Equipo Neto (Nota Ze, 7) 748,481

SUMA EL ACTIVO 15,672,005.00

—tde—t

P ASI VO
Circulante;

Impuestos por Pagar
Documentos por Pagar
Proveedores

Acreedores Diversos
Anticipos de Clientes
Participacidn a Trabajadores

SUMA EL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

Capital Social

Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

SUMA EL CAPITAL

SUMA EL PASIVO Y EL CAPITAL

C.P. FABRICIO VALLEIO GARCIA

Las Notas a los Estados Financieros adjuntas son parte integrante de este estada.

{ Nota 8) 863,559
34,725

(Nota9) 4,245,584
2,425,953

3,277,279

(Nota 2h ) 250,420

{ Nota 2f, 10) 11,087,520

{ Nota 12)

2,000
400

1,324,073
3,248,012
4,574,485

15,672,005.00



COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERC

Ventas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos Generales

RESULTADO DE OPERACION

COSTO INTEGRAL OE FINANCIAMIENTO

Gastos Financieros
Productos Financieros

Suma

Otros productos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U.

Impuesto sobre la Renta
Impuesto al Activo

Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades

Suma

RESULTADO DEL EJERCICIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998.

23,769,612

10,771,400

12,598,203

8,479,697

{ Nota 29 )
832,951

(494,211)
338,740

(85,379)

4,265,145
{Now 1% ) 770,641

0
(Notazn) __ 246492

1,017,133

3,248,012

C.P. FABRICIO VALLEIO GARCIA

Las Notas a los Estados Ainancieros adjuntas son parte integrante de este estado.

100.0
45.3

19.0

0.4

18.0

4.3

13.7
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COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S.A. DE C.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998,

RECURSOS GENERADOS POR LA OPERACION

Resultado del Ejercicio 3,248,012
Partidas Aplicadas a Resultados que no Requirieron la utilizacidn
de Recursos:

Costo por Baja de Activo Fijo 0
Depreciackén y Amortizacion 87,595
Suma . 3335,607.

PARTIDAS RELACIONADAS CON LA OPERACION

Aumento ( Disminucion ) en:

Impuestos por Pagar 699,917
Proveedores 1,839,198
Acreedares Diversos 1,049,016
Anticipo de Clientes 1,476,357
Participacion de los Trabajadores en las Utllidades 213,630
{ Aumento ) Disminucién en;
Cuentas por Cobrar (1,227,349}
Otras Cuentas por Cobrar (487,659)
Impuestos a Favor 323,154
Inventarios (4,192,367)
Pagos Anticipados 2,428
Depdsitos en Garantia 0
Suma (303,675)
Total de Recursos Generados por la Operacidn 3,031,932

RECURSOS UTILIZADSO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

{ Aumento } Disminucién en:

Mobiliario y Equipo {491,977)
Total de Recursos Utilizados en Actividades de Inversién (491,91,
AUMENTO DE EFECTIVO 2,539,955
Efectivo e Inversiones Temporales al Principio del Periodo 352,147
Efectivo e Inversiones Temporales al Final del Periodo 2,892,102

C.P. FABRICIO VALLEIO GARCIA

Las Notas a los Estados Rinancieros adjuntas son parte integral de este estado,
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GCOMERCGCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S.A. DEC.V.

ESTADQ DE POSICION FINANCIERA COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997.

1998 1997
A CTI VO
Circulante:

Efectivo & Inversiones Temporales [ Nota 2c, 4) 2,892,102 352,147

Cuentas por Cobrar (Nota5) 2,380,825 1,153,476

Otras Cuentas por Cobrar 1,416,726 929,067

Impuestos a favor {Nota 6 ) 378,845 702,000

Inventarios {Nota 2d) 7,832,549 3,640,182

Pagos Anticipados 22,476 24 904

Suma 14,923,524 6,801,776
Gio:

Mobiliano vy Equipo Neto (Nota 2e, 7) 748 481 344,099
SUMA EL ACTIVO 151672|005 7!145!875
P A S I VO
Circulante:

Impuestos por Pagar [Nota8) 863,559 163,642

Documentos por Pagar 34,725 34,725

Proveedores [ Nota 9y 4,245,584 2,406,386

Acreedones Diversos 2,425,953 1,376,937

Anticipos de Clientes 3,277,279 1,800,922

Participacion a Trabajadores (Nota zh ) 250,420 36,790
SUMA EL PASIVO { Nota 2f, 10) 11,097,520 5,819,402
CAPITAL CONTABLE { Nota 12)

Capital Social 2,000 2,000

Reserva Legal 400 400

Resultados Acumulados 1,324,073 546,956

Resultado del Ejerddio 3,248,012 777,117
SUMA EL CAPITAL 4,674,485 1,326,473
SUMA EL PASIVO Y CAPITAL 18!6?2!005 ?!145!875

C.P. FABRICIO VALLEIO GARCEA

Las Notas a los Estados Financieros adjuntas son parte integrante de este astada.

Aumetitos

+

Disminuciones -

2,539,955
1,227,349
487,659

+
-
+

323,154 -

4,192,367

2,428 -

8,121,748

404,382

8,526,130

699,917
1,839,198
1,049,016
1,476,357

213,630

5,278,118

777,117
2,470,895

3,248,012

8,525,130

-

+
+
+
+

+
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COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S.A. DEC.V.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1898 Y 1997,

1998 1997 1998 1997
A CTI VO P ASI VO
Cirgulante; Girculante;
Efectivo e Inversiones Temporales { Nota 2¢, 4) 2,852,102 352,147 Impuestos por Pagar {Nota8) 863,559 163,642
Cuentas por Cobrar [(NotaS) 2,380,825 1,153,476 Documentos por Pagar 34,725 34,725
Otras Cuentas por Cobrar 1,416,726 929,067 Proveedores (Notas) 4,245,584 2,406,386
Iimpuestos a favor {MNota 6 ) 378,845 702,000 Acreedores Diversos 2,425,953 1,376,937
[nventarios {Nota 2d) 7,832,549 3,640,182 Anticipos de Clientes 3,277,279 1,800,922
Pagos Anticipados 22,476 24,904 Participacidn a Trabajadores ( Nota 2h ) 250,420 36,790
Suma 14,923,524 6,801,776 SUMA EL PASIVO [ Nota 2f, 10) 11,097,520 5,819,402
Ai: CAPITAL CONTABLE (Neta 12)
Mobiliario y Equipa Neto [ Nota 2e, 7) 748,481 344,099 Capital Social 2,000 2,000
Reserva Legal 400 400
Resultados Acumulados 1,324,073 546,956
Resultado de! Ejercicio 3,248,012 777,117
SUMA EL CAPITAL 4,574,485 x‘326‘473
SUMA EL ACTIVO 15,872,005 7,145876 SUMA EL PASIVO Y EL CAPITAL 15'672|005 7|145|375

C.P. FABRICIO VALLEIO GARCIA

Las Notas & los Fstados Financi d| son parte g de este estado,
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COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S.A. DE C.V.

ESTADQO DE RESULTADOS COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS DEL
1° DE ENERO AL 31 OE DICIEMBRE DE 1998 y 1997.

1998 % 1997

Ventas 23,769,612 w00 17,588,810
Costo de Ventas 10,771,409 453 _ 10,018,062
UTILIDAD BRUTA 12998203 547 7,570,748
GASTOS DE QPERACION:

Gastos Generales 8,479,697 357 6,598,489
RESULTADO DE OPERACION 4518506 1940 972,259
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO { Nota 2g)

Gastos Anancieros 832,951 281,292
Productos Financieros {494,211) (178,256}
Suma 338,740 14 103,036
Otros productos (85,379) 0.4 (9,498)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 4,265,145 180 878,721
Impuesto sobre [a Renta ( Nota 13¢) 770,641 1]
Impuesto al Activo 1] 68,012
Participacién de los Trabajadores en las Utikdades {Neta 2h) 246,492 33,592
Suma 1.017,133 43 101,604
RESULTADO DEL EJERCICIO 3!245!012 13.7 777!117

C.P. FABRICIO VALLEIO GARCEA

Las Notas a los Estados Fnancieros adjuntas son parte integrante de este estado.

Aumentos  +
% Disminuciones -

1000 5,180,802 +
57.0 753,347  +

430 5,427,455 +

37.5 1,881,208 -
55 3,546,247 -«

551,659  +
315,955 -

06 235,704  +
01 75,881

5.0 3,386,424 -+

770641+
68,012 -
212,900  +

06 915529 +

44 2,470,895 -



COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S.A. DEC.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO POR LOS EJERCICICS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997.

RECURSOS GENERADOS POR LA OPERACION

Resultado del Ejercicio

Partidas Aplicadas a Resultados que no Requirteron la
Utilizacion de Recursos:

Costo por Baja de Activo Fijo

Depreciacion y Amortizacién

Suma

PARTIDAS RELACIONADAS CON LA OPERACION

Aumento ( Disminucion ) en:

Impuestos por Pagar

Proveedores

Acreedores Diversos

Anticipo de Clientes

Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades

( Aumento ) Disminucidn en:
Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Impuestos a Favor
Inventarios

Pagos Anticipados

Depdsitos en Garantla

Suma

Total de Recursos Generados por ta Operacion

RECURSOS UTILIZADSO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

{ Aumento ) Disminucion en:
Modbiliaric y Equipo

Total de Recursos Utilizados en Actividades de Inversidn
AUMENTO DE EFECTIVO
Efectivo e Inversiones Temporales al Principio de! Periodo

Efectivo e Inversiones Temporales al Anal del Periodo

1598 1997
3,248,012 777,117
0 190,537

87,595 13,588
3,335,607 981,242
699,917 107,519
1,839,198 1,153,428
1,049,016 1,212,901
1,476,357 1,644,501
213,630  (18,556)
(1,227,345)  (605,607)
(487,659)  (915,528)
323,154  (608,266)
(4,192,367) (2,259,263)
2,428 (5,220)

0 10,000
(303,675) _ (284,001
3,081,932 697,151
(49L977) _ (471,220)
(491,977) (471,220
2,539,955 225,931
352,147 126,216
2,892,102 __ 352,147

C.P. FABRICIO VALLEIO GARCIA

Las Notas a los Estados Financierss adjuntas son parte integrante de este estada.

Aumartos  +
Disminuciones -

2,470,895 +

190,537 -
74,007 +

+

2,354,365

+

592,398
685,770 +
163,885 -
168,144 -
232,186

+

621,742 -
427,869
931,420
1,933,104 -
7,648 +
10,000 -

19,584 -

+ +

+

2,334,781

20,757 -

20,757

2,314,024 «+

225,931 +

+

2,539,955
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[4:

COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO S A, DEC.V,

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE COMPARATIVO POR LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997.

Saldos al Movimientos Saldos al Mavimientos Saidos al
Concepto 31-Dic.-96 Debe Haber 31-Dic.-97 Debe Haber 31-Dic.-98
Capital Social 2,000 2,000 2,000
Reserva Legal 400 400 400
Resultados Acumulados (45,574) 592,530 546,956 -1 777,117 1,324,073
Resultado del Ejercicio 592,530 592,530 777,117 777,117 1 777,117 2 3,248,012 3,248,012
Sumas 549!356 549,356 1,369,647 1,326,473 777,117 4,0% 4|574|485

Notas:
1} Aplicacién del Resuitado del Ejercicio Anterior,
2) Resuitado del Ejercicio 1998,

C.P. FABRICIO VALLEIC GARCIA

Las Notas a los Estados Financiercs adjuntas son parte integrante de este astado.



COMERCIALIZADORA RAINBOW DE MEXICO, SA, DEC.V,

RAZONES FINANCIERAS BASICAS

Solvencia = 13,923 = 134

11,067

Capacidad mediata de pago.
Nos muestra que akcanzamos a pagar nuestra deudas a coro plazo.

Por cada peso que se paga de deuda tengo un sobrante de 34 centavos
libres de deuda.

Liquidez = 14,923 11';]97 7,832 - 064

Capacidad inmediata de pago.

La empresa muestra baja liquidez ya que séo podriamos pagar un
64% de nuestra deuda.

Dias Cartera = LI X 365 = 413

23,769

Periodo de recuperacién de cartera
Se tardan 27 dias para recuperar la cartera de clientes, siendo esto
bueno ya que se da un crédito por 30 dias.

Dias de Inventario - l6 X 365 = 194,38

10,771

Antigiieda del inventario. Los inventarios tardan en se vendidos 194 dias.

3,325
ias de P = e2Ed =
Dias de Proveedores 14.963 X 365 8111
CV.=1.1. + COMPRAS - I.F.
COMPRAS = I.F. + C.V. - 1.1.
COMPRAS = 7,832 + 10,771 - 3,640
COMPRAS = 14,936

Periodo en que estamos pagando a proveedores.
Tardamos en pagar el total de la deuda al proveedor 81 dias, pagando
con anticipacion ya que tenemos un crédito a 90 dias.

93



11,097

Apalancamiento = =
a amien 15,672

Mide el riesgo de quiebra.
De los activos solo nos pertenece un 71% de cada uno de ellos.
La cantidad que se encuentra financiada por externos.

Indice de financiamiento 11,097 _
externo - 4,574 -

En que proporcidn se depende de los acreedores.
Dependemos en gran parte de los acreedores, ya que por cada
peso de los accionistas los acreedores tienen $ 1.43 a su favor.
Es alto pero se tomo en cuenta el anticipo a clientes que son
recuperables.

: - } 4,265 )
indice de utilidad = 53765 =

Utilidad en cada peso vendido.
Nos muestra que tenemos un 18% de utilidad obtenida en el
gjercicio antes de impuestos, esta aumento a la utilidad del afio pasado.

12,998
di = =
Indice de ventas 4.574

Ganancia de los accionistas.
Cada peso invertido en capital genera $ 1.84 ventas.

. 4,518 _
Yield = 3,574 =
CTIL = 14,923 - 11,097 + 748
CTI = 4,574

Eficiencia de la empresa.
Por cada peso que se obtiene una utilidad del 99%
Se recupera casi el total de la inversicén.



DIAGNOSTICO FINANCIERO PROCEDENTE DEL ANALISIS

Solvencia 1.34
Liquidez 0.64
Actividad o Ciclo Financiero: 140
Dias cartera 27
Dl’és inventario 194
Dias proveedores {81)

Después de interpretar cada uno de los indices obtenidos al aplicar las razones
financieras podemos hacer un andlisis mas detallado de la situacion financiera en la
gue se encuentra la empresa obteniendo el siguiente diagnéstico.

El indice de solvencia nos indica que podemos hacer frente a las deudas de la
empresa, es decir, que se pueden pagar con el activo, pero si comparamos con el de
la liquidez nos muestra que esto no es verdad ya que solo alcanzaria para cubrir el
64% de la deuda por lo que nos deja en una situacion dificil, para poder pagar
necesitariamos vender nuestros inventarios pero también debemos tomar en cuenta
que en una necesidad de recuperar la inversion en corto tiempo son vendidos © mas
bien dicho rematados en menos de lo que se venden en tiempo normal no
alcanzando el efectivo necesarios para liquidar las deudas al 100% por 1o que se
puede concluir que la solvencia de la empresa no es muy favorable.

Por otra parte tenemos las ventas que de acuerdo a nuestros resultados nos indica
que tardamos 27 dias en recuperar la cartera de clientes, la cual equivale a una
rotacién de 18 veces al afio que cobramos a los clientes y los inventarios tardan en
ser vendidos 194 dias, estariamos hablando de menso de 2 veces por afio lo cual
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nos muestra que nuestros inventarios son un poco grandes dejando ver un crédito a
largo plazo lo cual nos esta generando un alto costo de interés por tiempo teniendo
la empresa posibilidad de cubrirlos en menor tiempo.

Como resultado a lo anterior podemos resumir que a la empresa le falta un mejor
sistema de ventas para que los inventarios tengan una mayor rotacion que permita
disminuir el tiempo de page a proveedores y asi mismo reducir los gastos
financieros, y convertirios en utilidad mejorando la liquidez.
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CONCLUSION

Para una entidad econdémica, se vuelve fundamental contar con un adecuado sistema
contable, ya que la sintesis de éste da como resultado la informacidn financiera, la cual
provee datos acerca de la posicion financiera, los cambios en su estructura y los
resultados de las decisiones directivas; esta informacién va a proporcionar una base
firme sobre la cual las personas interesadas en la entidad puedan tomar decisiones.

La informacion se produce bajo diferentes entornos econémicos, por lo que se debe
analizar ta forma en que se ve afectada por cada uno de ellos para poder comprender
su significado; estas situaciones provocan limitaciones y distorsiones que necesitan ser
corregidas para poder maostrar un juicio correcto del significado de las cifras y de este
modo contribuir a una adecuada toma de decisiones.

El andlisis e interpretacién de los estados financieros es la herramienta que permite
conocer las causas y efectos de las decisiones administrativas, reflejadas en los
resultados de ta empresa para evaluarlos y corregir desviaciones por medio de Ia
comparacion de los resultados obtenidos con los esperados, con otros periodos y con
otras empresas que se dediquen a la misma actividad; asi como también Ia
interpretacion de los resultados contribuye a que la toma de decisiones se haga en
forma eficiente, debido a que se basa en un analisis profundo de los elementos que
integran los estados financieros permitiendo alcanzar 6ptimos resultados.

Para poder llevar a cabo una adecuada toma de decisiones y debido a la importancia
que tienen éstas dentro de una entidad econdémica, la persona o personas que van a
tomar las decisiones deben allegarse de todos aquellos recursos y herramientas
necesarias que le permitan tener el conocimiento suficiente de la situacién en que se
encuentra, y determinar lo que se quiere, con lo que cuenta y lo que necesita para
que sus decisiones sean las adecuadas ya que si no o son, en lugar de corregir
problemas se estaran creando.
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Es importante contar con informacion confiable para un mejor entendimiento del
contenido de los estados financieros a través del andlisis financiero, por lo que es
conveniente que cada contador responsable de elaborar la informacion financiera tome
en cuenta y evalle de manera consistente los efectos de la inflacidn, ya que de la
informacién presentada a los empresarios se plantearan las decisiones financieras que
se juzgan convenientes por parte de los directivos responsables de la solvencia,
estabilidad y prbductividad de las empresas.

Sea cual fuere la circunstancia de cualquier persona en refacién con los negocios, ya
sea el tener contacto o una experiendia limitada o quiza un amplio conocimiento del
mundo de los negocios, sin lugar a dudas el sentido comdn, la experiencia y la
informacion son elementos indispensables para la toma de decisiones, asi como en
ocasiones se necesitara como complemento de la informacion aplicar el método de
analisis que se requiera para apoyar el proceso de toma de decisicnes.
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