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INTRODUCCION

En los ultimos afos la economia del pais se ha visto gravemente afectada por una
serie de acontecimientos politicos y sociales que han mermado la confianza de los
inversionistas tanto nacionales como extranjeros. Ante estas circunstancias el gobiemo
ha tomado medidas drasticas tales come devaluar ia moneda pretendiendo asi mantener
un equilibrio en tas finanzas. Sin embargo estc ha originado que las empresas,
principaimente aguellas con créditos en moneda extranjera, a falta de apoyos financieros
y paralelamente a un alto incremento en las lasas de interés y a una reduccion de la
demanda al verse disminuida la capacidad de compra del consumidor, se encuentren

obligadas a cerrar sus pueras.

En ocasiones los accionistas deciden vender sus acciones para obtener recursos
que les permitan acc :der a oras opciones de inversion. Sin embargo después de tomar
dicha decision surge una nueva cuestion ;Qué es mas conveniente, optar por dictaminar
la operacion teniend« como beneficio pagar impueste Unicamente sobre la utilidad que se

genere o pagar el 20 % del monto total de la operacion?

Optar por dictaminar la operacion podria ser lo mas conveniente ya que en la
mayoria de fos casos no se obtiene utilidad en este tipo de operaciones © bien es minima
debido a que el precio de enajenacion se define por circunstancias que no Unicamente

dependen det enajenante.



La enajenacion de acciones es una operacion mercantil en la que una persona o
empresa (enajenante) transmite la propiedad det total ¢ parte de sus acciones a otra

persona 0 empresa (adquirente) recibiendo a cambio un pago.

Esta operacion por tener el caracter de mercantit esta regulada por la ley del
impuesto sobre la renta ya que el enajenante percibe un ingreso el cual causa un
impuesto. Dicha ley en su articulo 103, 4to pamafo, establece que el adquirente debera
efectuar una retencion det 20% det monto tota! de la operacion como page provisional det
enajenante. Sin embargo en el articulo 126 del reglamento de la mencionada ley se le da
la opcion al enajenante de efectuar un pago provisional menor; es decir, gue el
adquirente haga una retencién menor al 20% det monto total de la operacion, siempre
que se lo manifieste a este Ultimo por escrito y la operacidon sea dictaminada por contador

pubtico habilitado para tales efectos.

£l dictamen es la opinién profesional independiente que suscribe un contador
publico conforme a las normas de su profesién en relacidn a la naturaleza, alcance y
resultados del examen realizado referente a la determinacion del costo promedio por
accién, del resullado obtenido en la enajenacidén y del impuesto sobre la renta

comrespondiente en base a las disposiciones fiscales vigentes.

Mi objetivo en el presente trabajo es demostrar que optar por dictaminar una

operacién de enajenacion de acciones es mas conveniente que pagar el 20% de la



retencion, ya que el ir puesto se causa sobre la utilidad obtenida en la operacion, en caso

de haber, y no sobre « ; total que percibe el enajenante.

Come egresado de la camera de contador publico considero parte de mi
compromise con la sociedad el transmitir mis conocimientos adquiridos tanto en tas aulas
de estudio como en el campo laboral. Por lo cual dirijo el presente trabajo a loda persona
interesada en el tema, sin ser necesario tener conocimiento alguno sobre el mismo, ya
que fue preparado cuidando de cada uno de los términos empleados, de tal manera gue

no se dificulte su comprension y pueda ser de utilidad.



CARPITULO |
ASPECTOS GENERALES



1.1 SOCIEDADES MERCANTILES

En México hablar de empresas es referirse principalmente a sociedades
anénimas, ya que es la forma de organizacion adoptada por la mayoria de los
empresarios mexicanos y en eila se concentra el mayor volumen de inversion de

capitales.

Cuando dos & mas personas convienen en unirse y reunir su dinero y

esfuerzos personales para cumplir un fin, se dice que se asocian y forman una

sociedad.

. Por lo tanto, podemos definir que sociedad mercantil es la unién de dos o

mas individuos con fines lucrativos y que al unirse adoptan por reglas las

disposiciones de |z ley general de sociedades mercantiles.

Esta ley reconc ce las siguientes formas de sociedades mercantiles:

A. sociedad en n-imbre colectivo

B. sociedad en comandita simple



C. sociedad de responsabilidad limitada

D. sociedad andnima

E. sociedad en comandita por acciones, y

F. sociedad cooperativa

Cualquiera de estas sociedades, excepto la cooperativa, podra constituirse

como sociedad de capital variable.

1.1.1 Aspectos legales

Las disposiciones que se establecen en la ley general de sociedades

mercantiles son;

A. las sociedades mercantiles inscritas en el registro piblico de comercio
tienen personalidad juridica distinta a la de los socios. Aquellas que no
estando inscritas se hayan exteriorizado como tales frente a terceros, consten

© no en escritura pablica, también tendran personalidad juridica.




las sociedades se constituiran ante notario y en la misma forma se haran

constar sus modificaciones.

la escritura constitutiva de una sociedad debera contener:

el objeto de la sociedad

su razon social ) denominacion

su duracion

¢l importe del c 1pital social

la expresién de lo que cada socio aporte en dinero ¢ en otros bienes; el valor

atribuido a éstos y el criterio seguido para su valorizacion. Cuando el capital

sea variable, asi se expresara indicandose el minimo gue se fije

el domicilio de la sociedad

la manera en haya de administrarse la sociedad y las facultades de los

administradores



h. el nombramiento de los administradores y la designacién de los que han de

llevar la firma social

i. la manera de hacer la distribucion de las utilidades y pérdidas entre los

miembros de la sociedad

i. elimporte del fondo de reserva

k. los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente

|. las bases para practicar la liquidacidn de la sociedad y el modo de proceder a
la eleccion de Io:f. liquidadores cuando no hayan sido designados

anticipadamente

Tratiandose de una sociedad andnima la escritura constitutiva debera contener

ademas:

m. la pane exhibida del capital social y el nimera, valor nominal y naturaleza de

las acciones en que se divide

n. laformaytérminos en que debe pagarse la parte insoluta de las acciones



la participacién en las utilidades concedida a los fundadores

el nombramiento de uno o varios comisarios

las facultades de la asamblea general y las condiciones para la validez de sus
deliberaciones, asi como para el ejercicio del derecho de voto. En cuanto a las
disposiciones legales éstas pueden ser modificadas por la voluntad de los

s0cCios

. el nuevo socio de una sociedad ya constituida responde de todas las
obligaciones sociales contraidas antes de su admision, adn cuando se
.modifique la razén social o Ya denominacion. El pacto en contrario no producira

efecto en perjuicio de terceros

_en los casos de exclusioh o separaciébn de un socio. excepto en las
sociedades de capital variable, Ja sociedad podra retener la parte de capital y
utilidades de aruel hasta concluir las operaciones pendientes al iempo de la
exclusién o separacién, debiendo hacerse hasta entonces |a liquidacion del

haber social qu 2 le corresponda



F. ladistribucién de las ganancias o pérdidas entre los socios capitalistas se hara
proporcionalmente a sus aportaciones. No podra hacerse distribucion de
utilidades mientras no hayan sido restituidas o absorbidas mediante aplicacion
de atras partidas dei patrimenio, las pérdidas sufridas en uno o varias

ejercicios anteriores, o haya sido reducido el capital social

G. de las utilidades netas debera separarse anualmente el cinco por ciento, como
minimo, para formar el fondo de reserva, hasta sumar la quinta parte del capital

social

M. no se entendera como reparto la capitalizacion de la reserva legal cuando esta
se haga, pero en este caso debera volverse a constituir a partir del ejercicio

siguiente a aquel en que se capitalice

1.1.2 Elflujo de la inversidon

Para poder promover y desarrollar una empresa se requiere de recursos
aportados por sus propietarios en efectivo o en bienes y de créditos otorgados
por terceras. Estos san los medios esenciales para la adquisicion de los bienes e
instrumentos que requiere en sus funciones operativas. A los recursos aporiados

por los propietarios se les conoce como capital de riesgo.




1.1.2.1 Capital de riesgo

Se denomina capital de riesgo porque ia inversion esta sujeta a todas fas
contingencias, inciuida la pérdida total. Como contrapartida del riesgo el
inversionista se encuentra ante la expectativa de obtener beneficios por la ganacia
gue pueda generar la empresa, y tener la posibilidad de recuperar integra su

inversion en caso de retiro.

1.1.2.2 Créditos otorgados por terceras

A las persona: que otorgan créditos a una empresa se les conoce como
acreedores. Esta il versién se mantiene en su valor nominal, es decir, no cambia
con los resultados de la empresa. representando asi una propercion fija de los
bienes y derechas adquiridos que forman el activo. Los acreedores reciben como
compensacién un nterés por el uso de su capital, que en occaciones no cubre

totalmente el deterioro de sus recursos por efectos inflacionarios.

1.1.3 El capita! social




A 1a inversién en capital de riesgo se le conoce como capital social y esta
representado por acciones o partes sociales que se emiten en favor de los

inversionistas como constancia de su panicipacion.

Los movimientos en el capital social quedan registrados contablemente en su

valor nominal correspondiente a las diferentes fechas en que se produjeron.

El capital social se puede integrar de dos maneras que son. capital de

aportacién y capitalizacion de superavit.

1.1.3.1 Capital de aportacidn

Es la inversion que se produce con aportaciones en efectivo o en bienes al
formar el capital inicial con motivo de la constitucion de la sociedad, o al
aumentarlo en el curso de sus actividades. También se conoce como inversion

original.

La caracteristica de esta inversion es que origina siempre un incrementa
efectivo en el patrimonio de la empresa, ya que significa una entrada de recursos

frescos para satisfacer los requerimientos financieros de la misma.




1.1.3.2 Capitaliza :ion de superavit

£l patrimonio »ocial que se integra inicialmente con las aponaciones de los
socios tiene variaciohes que se originan en los resultados que obtiene la empresa
en el curso de sus operaciones. Si los resultados son positivos generan un
superdvit, esto es. ganancias para la empresa; por el contrario, si son negativos

constituyen un déficit

Frecuentemente e} superavit o parte de &l se capitaliza, es decir se aplica ai
auménto del capital social de la empresa. entregando a los inversionistas
acciones representativas de su participacién en el aumento. En este caso los
socios solo podran disponer de esas utilidades cuando se les reembolse el valor
de sus aportaciones, por disminucién del capital social o por liquidacion de la
persona moral, o bign al enajenar sus acciones y recibir la contraprestacion

correspondiente.

A diferencia de la inverision original, la capitalizacién de superavit no
incrementa el patrimonio de la empresa, porque no produce un flujo de recursos
financieros nuevos; el incremento del patrimanio y el flujo de recursos se produce

antes de la capitalizacién, por el efecto de las ganancias que dieron lugar al




superavit. La capitalizacidn de superavit implica sblo la transferencia de valores

de un rubro del patrimonio a otro.

Esto es trascendental en el mecanismo fiscal de enajenacion de acciones,
donde el capital de aportacién permanece como inverisisdn original y el superavit

se considera como un rendimiento de esa inversion, se capitalice o no.

1.1.4 El resultado contable

De la realizacion de sus operaciones naormales en un ejercicio social. las
personas morales obtienen ingresos. que pueden traducirse en utilidades si su
operacién es positiva. es decir, si los ingresos son superiores a los costos y
gastos en que se incurrié para obtenerlos. o en pérdidas si estos hubieran sido
superiotes a los ingresos. Estos‘ electos se muestran en el eslado financiero

denominado estado de resultados.

Si el resultado es de ulilidad, se debe separar de ella la parte que
corresponde al fisco por concepto del impuesto sobre la renta y la de los
trabajadores por concepto de participacion en las utilidades: el remanente es el

superavit.




Si el resultado es de pérdida, la inversion de los socios sufre menoscabo por
el efecto de la disminucién del superavit o por afectar directamente al capital

aportado.

1.15 Elresultado fiscal

Paralelamente al estado de resultados la ‘persona moral elabora una
declaracién del impuesto sobre la renta en la que determina el resultado fiscal del

ejercicio, que también podra arrojar utilidad o pérdida.

£1 resuliado fiscal se obtiene de la misma manera que el resultado contable,

restando a los ingresos acumulables dei ejercicio las deducciones autorizadas.

Se denomina ingresos acumulables a los que especificamente sefala la ley
del impuesto sobre la renta, aunque difieran de los que la empresa hubiera

considerado para determinar su resultada contable.

Son deduccines autorizadas los costos y gastos que también
especificamente a jtoriza la ley del impuesto sobre la renta como deducibles de
los ingresos, que jeneralmente difieren de los que se deducen en el estado de

resultados contabl ».




Por esta discrepancia entre ingresos, costos y gastos, es que el resultado
contable generalmente difiere del resultado fiscal. y si éste es positivo recibe el
nombre de utilidad fiscal, la cual sirve de base para el pago del impuesto sobre la

renta en la declaracion anual,

Si de la ytilidad fiscal separamos el impuesto sobre la renta y la parte de la
utilidad correspondiente a los trabajadores, el remanente sera la utilidad tiscal

distribuible entre los socios.

Si la empresa fuera ademas propietaria de acciones de otra u otras
empresas, y recibiere de ellas dividendos en efectivo o en bienes, dicho ingreso
se sumaria directamente a la utilidad fiscal distribuible derivada de ia operacion.

Es la utilidad fiscal distribuible que el fisco ha denominado utilidad fiscal neta
y es independiente de la utilidad contable neta. concepto este dltimo que se
dejara de mencionar a partir de este momento para los fines de nuestro analisis,

1.1.6 Las ganancias patrimoniales

El patrimonio de una empresa se compone de las propidades o recursos que

tenga (activos). disminuidos por sus deudas {pasivos). Si los bienes que farman el

13




activo mantienen la integridad de su valor al ritmo de la inflacion el patrimanio
también permanece integro en términos inflacionarios, pero si las propiedades y
recursos elevan :u valor por encima de la inflacién. como puede suceder
tratandose de actis os fijos e inventarios de productos, se produce en el patrimonio
un superavit ajenc a la operacion normal de ja empresa que se cohoce COMo

ganacia patrimonii |.

Esta ganancia permanece en la empresa dentro de! capital contable esté o no
contabilizada, y s6lo sera distribuida cuando esos activos se enajenen y no se
repongan. o cuando el inversionista recupere su inversidn ya sea porque la
sociedad le reembolse el valor de sus acciones o el propio accionista las enajene
a un tercero. Cuando no estd contabilizada forma lo que alguna vez se llamé

reservas ocultas.

1.1.7 Crédito mercantil

Al valor que la empresa adquiere en adicidn al patrimonio social actualizado,
por multiples factores como pueden ser. su prestigio en el entomo social: su
capacidad para generar utilidades; la calidad de sus recursos humanas; sus
logros en el uso de tecnologia moderna; la explotacion de concesiones,

auterizaciones y ctros privilegios otorgados por el Estado y en suma. por el valor




de la organizacibn, se conoce como crédito mercantil. Se arigina en
apreciaciones subjetivas, sélo aplicables a un negocio en marcha. Este
incremento de valor que se adquiere no se registra contablemente porgue no es
ganancia de la sociedad sino en un momento dado de sus socios. beneficio que
sélo se materializa en su favor en caso de que enajenen sus acciones o partes

sociales.

1.1.8 Valor contable

El vaior contable de una empresa es la inversion que los accionistas tienen
derecho a recuperar como reembolso cuando par cuaiquier causa se refiren de la
sociedad, disminuyan su participacion en el capital. o se liquide la persona moral.
Debe ser también el valor minimo de enajenacion de las acciones, como
inversian recuperable por el inversionista. Esto dltimo no siempre sucede, ya que

fa fijacion de ese valor no siempre queda a la voluntad del enajenante.

El valor contable de la empresa se consigna en el estado de posicion
financiera que se elabora al cierre del ejercicio en la seccidn conacida por alguna

de las formas siguientes:




A. capital contable

B. patrimonio social

C. Inversion de los accionistas

1.1.81 Reexpresion de estados financieros

Para que ¢l valor contable de la empresa sea real. se requiere que las cifras

del estado financiero que lo consigne estén expresadas en pesos constantes de

ta fecha de cierre det ejercicio social a que dicho estado se refiera, lo que

técnicamente se conoce COMO reexpresion.

En caso de no reexpresar los estados financieros. se efectuara la

actualizacion del valor contable con el procedimiento que se indica en el articulo

143 del reglamento de la ley del impuesto sobre la renta.

E! procedimento consiste en:

A adicionar al va or contable el monto de la actualizacion de sus activos fijos,

gastos y cargos diferidos, terrenos e inventarios
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. el monto de la actualizacién se obtendra restando del valor de los activos

actualizados el valer de los mismos sin actualizar

. Para obtener el valor de los activos fijos, gastos y cargos diferidos actualizado,
el saldo pendiente de deducir al inicio del ejercicio 6 el monto original de la
inversion en el caso de aquellos adquiridos en el mismo. se actualizara desde
el mes en que se adqurid cada uno hasta el Gltimo mes del ejercicio por el que

se actualiza

_ En el caso de terrenos, el monto original de la inversion se actualizara desde

el mes de adquisicion hasta el dltimo mes del ejercicio de que se trate

. Tratandose de inventarios, éstos se deberan actualizar conforme a alguna de

las siguientes opciones:

valuando el inventario final conforme al precio de la dltima compra efectuada

en el ejercicio por el que se actualiza

_ valuando el inventario final conforme al vator de reposicidn, Este valor sera el

precio en que se incurriria al adquirir © producir articulos iguales a los que




integran sus inventario, en la fecha de terminacién del ejercicio de que se

trate.
1.1.9 Valor de realizacion

A la valoracion total de la empresa, que incluye el valor contable y su crédito
mercantil. se le conoce como valor de realizacion. Generalmente se determina

mediante avalio de la empresa practicado por perito independiente.
1.1.10 Valor de liquidacién

. Es el valor contable que la empresa tiene en el momento de su liquidacién.
después de comvertirse en recursos liquidos todos los activos y una vez
satisfechas las ob igaciones con los acreedores. Los recursos nétos quedan a
disposicién de los accionistas para reemboisarles el monto de su inversion. Este

valor no tiene trasc :ndencia para efectos de enajenacion de acciones.

1.2 ACCIONES




La inversion del socic de una persona moral esta representada por acciones
en sociedades anénimas, partes sociales en otro tipo de sociedades mercantiles

y en sociedades civiles, y participaciones en asociaciones civiles.

1.2.1 Definicion

El termino accidn se define de la manera siguiente:

de la enciclopedia hispanica

“Titulo que recoge la participacién en el capital social de las empresas.

Puede ser al portadar en cuyo caso la transmision de las mismas esta sujeta a

minimos requisitos formales, © nominativa, cuya transmisidn exige el

cumplimiento de estrictas formalidades juridicas.”

por Gustavo Baz Gonzalez en el libro curso de contabilidad de sociedades

“Es el titulo que representa una porcion determinada del capital social. que da

derecho a una parte proporcional en las ganancias y que participa en las pérdidas

al solo importe del valor que expresa. Por lo tanto, su poseedor tiene un derecho




patrimonial igual a la fraccién de capital que representa, participanda de todos los

derechos y deberes que le son inherentes.”

de José Casado en el libro conccer los fondos de inversion

" as acciones son titulos de propiedad de una parte del capital social de la
empresa que las ha emitido, son de renta variable y otorgan al inversor una serie
de derechos. Pueden ser ordinarias. privilegiadas o sindicalizadas. En funcidn de

como se designa su titular pueden denominarse al portador © bien nominativas.”

de Jean Claude Tournier autor det libro como invertir en bolsa

" Es un titulo-valor que representa una parte alicuota del capital social de yna
sociedad anénima. El poseedor de la accion ostenta el derecho de socio. La
ampliacion de capital es una de las formas de financiacién alternativa cuando una
empresa, por la razon que sea, nho quiere O no puede aumentar su

endeudamiento."

Javier Cocina Martinez en el libro inversiones en acciones en ofras emprasas

que no son subsidiarias ni asociadas nos dice
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“Las acciones son titulos de credito que representan para sus tenedores dos
clases de derechos: derechos patrimoniales y derechos corporativos. Los
derechos patrimoniales consisten en los derechos de recibir dividendos y una
cuota proporcional de la liquidacién del haber social, cuando ocurra ésta, y los
derechos corporativos que consisten en el derecho de voto en las asambleas y el

de participar en la administracién de los entes emisores.”

en la ley general de sociedades mercantiles, articulo 111 se establece

"Las acciones en que se divide el capital social de una sociedad andnima
estaran representadas por titulos nominativos que serviran para acreditar y
transmitir |a calidad y los derechos de socio, y se regiran por las disposiciones
relativas a valores literales, en |o que sea compatible con su naturaleza y no sea

modificado por la presente ley.”

de la ley del impuesto sobre la renta aniculo 5

*En los casos en que se haga referencia a acciones se entenderan incluidos
los cerificados de aportacién patrimonial emitidos por las sociedades nacionales
de crédito, las panes sociales, las participaciones en asociaciones civiles y los

certificados de participacion ordinarios emitidos con base en fideicomisos sobre
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acciones que sean autorizados conforme a la legislacion aplicable en materia de

inversion extranjera.”

Con todo esto podemos concluir que las acciones son titulos nominativos
negociables que acreditan la propiedad de una parne del capital social de la
empresa que los ha emitido. Representan para sus titulares derechos tanto
patrimoniales como corporativos, asi como obligaciones en la proporcion que se
tenga del total del capital social. Los derechos patrimoniales consisten en los
derechos de recibir dividendos v una cuota proporcional de la liquidacion del
haber social cuando ésta ocurra, y los derechos corporativos consisten en el
derecho de volo en las asambleas y el de participar en la administracion de los

entes emisores.

Cabe mencionar que en México al igual que en otros paises, ya existe la
nominatividad obligatoria de los titulos accionarios. Con las reformas a la ley
general de sociedades mercantiles en diciembre de 1982 y 1983, las sociedades
solo podran emitir acciones o en su caso bonos de fundador, nominatives. Los
fitulos accionarios emitidos al portador con anterioridad a las reformas
mencionadas. deberan ser convertidos en nominativos y a partir del 1 de enero de

1985 los que sean al portador no podran seguir circulando.
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La fey generai de fitulos y operaciones de crédito en su articulo 5 establece
que sos titulos de crédito los documentos necesarios para ejercitar el dereche

literal que en ellos se consigna.

La accién se considera generalmente como un titulovalor, es decir, un
documento necesario para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio
{ejercitar el derecho literal) que en ellos se consigna.

La palabra titulovalor es menos difundida que titulo de crédito, pero no menos
propia que esta (ltima, ya que la accién no incorpora un puro derecho de crédito
sino que su contenido es propiamente corporativo.

En el articulo 111 de la ley genera! de sociedades mercantiles se emplea la
expresion valores literales, pero su sinonimia con titulos de crédito y titulovalor es
clara.

1.2.2 Clasificacién
Las acciones se pueden clasificar en las formas siguientes:

1.22.1 Tiwlos que representan parte del capital social
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1.2.21.1 Por su origen

En numerario.- Son las acciones gue han sido o van a ser cubieras
integramente con dinero en efectivo. Estas deben exhibirse, cyandoc menos en un

20% de su valor nomina! al constituirse la sociedad.

En especie.- Son aguellas cuyo valor se cubre con bienes distintos del

numeraric. y deben exhibirse integramente al constituirse la sociedad.

1.2.2.1.2 Atendiendo a la designacidn def titular

Nominativas.- Son las expedidas a favor de una persona cuyo nombre se

consigna en el texto mismo del documento, pudiendo cambiar de duefo previo

endoso. Se debe tener un registro de acciones. y solo se considera como

legitimo poseedor aquél que aparezca como fal en dicho registro.

Al portador- Como ya se indico anteriormente son aquellas que. hasta

diciembre de 19¢2. pudieron expedirse innominadamente. Su transmisidn se

efectuaba sin nece sidad de endoso.

1.2.2.1.3 Atendie ido al numero de acciones en cada titulo
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Sencillas.- Cuando el titulo reprasenta una accion.

Maltiples.- Cuando el titulo representa varias acciones.

1.2.2.1.4 Por los derechos que confieren

Ordinarias.- Son aquelias que confieren a sus tenedores iguales derechos y
los mismos deberes; es decir, sus titulares tendran derecho al capital y utilidades,

dentro de las normas que fijen los estatutos.

Privilegiadas.- Se les denomina indistintamente acciones privilegiadas,
preferentes o de voto limitado. Significa que el accionista tenedor de éstas guarda
una posicion privilegiada en relacion con los derechos normales del accionista en
general; es decir, aunque solamente podré tener derecho a voto en las asambleas

extraordinarias, se le garantiza un dividendo minimo de 5%.

Generalmente las acciones comunes son las ordinarias, es decir. las emitidas
al establecerse la sociedad, ya que los fundadores al constituirla con un
determinado capital suponen que les sera suficiente para desarrollar su empfesa.
Sin embargo circunstancias imprevistas los obligan a acudir al publico en busca

de mas fondos para llevar a cabo sus planes, pero los inversionistas
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generalmente no tienen confianza en el éxito de la sociedad, por lo cual ésta se
ve obligada a ofiecer privilegios especiales para atraerlos. Estas acciones
garantizan un divid :2ndo minimo, con lo cual se alienta a los inversionistas ya que
con ello se elimina e! peligro de capitalizacién total de utilidades.

1.2.2.1.5 Porsuil rmade pago

Pagadoras.- Son las que no han sido pagadas totalmente mientras se sefala

o se vence el termino de la exhibicion.

Es muy imporante aclarar que la distribucion de utilidades y del capital social,

se hace en proporcidn al importe exhibido de las acciones.
Liberadas - Son aquellas cuyo valor esta totalmente cubierto.
1.2.2.2 Titulos que no representan parte del capital social

Bonos o partes de fundador.- Son titulos especiales emitidos a nombre de los

fundadores de la sociedad.
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Es necesario distinguir a los promotores de los fundadores. Los primeros
llevan a cabo los trabajos necesarios para constituir la sociedad y que bien
pueden o no suscribir acciones; y los fundadores son aquellos que concurren a la
constitucién de la sociedad suscribiendo acciones, es decir, como socios

primitivos, hayan o no participado en la organizacion de la misma.

La participacidon concedida a los fundadores en las utilidades anuales no
excedera de diez por ciento, ni podra abarcar un periodo de mas de diez afios a
partir de {a constitucion de la sociedad. Esta participacion no podra cubrirse sino
después de haber pagado a los accionistas un dividendo del cinco por ciento por

el valor excibido de sus acciones.

Los bonas de fundador no se computaran en el capital social, ni autorizaran a
sus tenedores para paricipar en él a la disolucidbn de la sociedad, ni para
intervenir en su administracidn. S6lo confieren el derecho de percibir la
participacion en las utilidades que el bono expresa y por el iempo que en el

mismo se indique.
Certificados de goce.- Pueden emitirse para sustituir los titulos que son
anulados en el momento en que son amortizadas las acciones que representan.

Es decir, son los que se emiten a favor del accionista a quien se ha reembolsado
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su accitn de capital y que dan derecho a las utilidades liquidas de la sociedad.
después de que se haya pagado a {as acciones no reembolsables el dividendo

sefialado.en el contrato social.

impropiamente se les llama acciones, pues ya no son titulos representativos

del capital social.

1.2.2.3 Otros titulos

Acciones de industria.- Se emiten cuando asi lo prevenga el contrato social y
en la forma y circunstancias que en el mismo se estipulen, en tavor de las

personas que presten sus servicios a la sociedad.

Acciones de tesoreria.- Son las que se han emitido con base en el capital
autorizado, pero se encuentran pendientes de suscribir. Se guardan en la caja de

ia sociedad para disponer de ellas en el momento oportuno.
Este tipo de acciones se tienen con el objeto de colocarse a medida que las

necesidades de lz. sociedad lo requieran. Propiamente se van convirtiendo en

acciones a medida que se vayan suscribiendo,

28



1.2.3 Caracteristicas

La ley general de sociedades mercantiles atafie a las acciones las siguientes

caracteristicas:

A. se prohibe alas sociedades andnimas emitir acciones por una suma menor de

sy valor nominal

B. cada accién es indivisible y en caso de haber varios propietarios de una
misma accion, nombraran un representante comin, y si no se pusieren de

acuerdo, el nombramiento sera hecho per la autoridad judicial

C. los titulos representativos de las acciones deberdn estar expedidos dentro de
un plazo que no exceda de un afio, contado a partir de |la techa del contrato
social o de la modificacion de éste, en que se formalice el aumento de capital.
Podrd entregarse a los aocioﬁistas certificados provisionales, pero deberan

ser canjeados por |os titulos en su oportunidad

D. si el capital se integra mediante diversas o sucesivas series de acciones, las

menciones del importe del capital social y del nimero de las acciones se



’

concretaran en cada emisidn a los totales que alcancen cada una de dichas

series

. los titulos de las acciones llevaran adheridos cupones, que se desprenderan
del titulo y que se entregaran a la sociedad contra el pago de dividendos o

intereses. Los ¢ zrificados provisionales podran también tener cupones

. las sociedades andnimas tendran un registro de acciones

. los accionistas tendran derecho preferente, en proporcion al nimero de sus
acciones, para suscribit las que se emitan en caso de aumento del capital

social

. no podran emitirse nuevas acciones, sino hasta que las precedentes hayan

sido integramente pagadas

se prohibe a las sociedades andnimas adquirir sus propias acciones, salvo por

adjudicacion judicial, en pago de créditos de la sociedad

1.2.4 Antecedentes en la enajenacion
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indudablemente uno de los procedimientos en ia ley del impuesto sobre la
renta que siempre ha sido complicado y laborioso ha sido el relativo a como
determinar el costo fiscal de las acciones que, al ser restado del precio de venta,
se obtiene la utilidad o périda fiscal en la operacién. Esto sucede principalente
cuando han pasado varios afios desde la fecha de adquisicion o de la aportacion
que les dio origen. Para empezar se deben considerar datos desde 1975, afio
que ha quedado fijo como punto de arranque desde 1981, por lo que cada afic se
incrementa un ejercicio mas de informacién que debe incluirse en el calculo: si la
fecha de adquisicién o de la Glitima enajenacion habida es posterior al citado afio,

se partira de dicha fecha.

lnicialmente se determinaba el costo por cada capa de acciones en orden de
antigliedad (se manejaba el método de primeras entradas primeras salidas) es
decir, se consideraba a las primeras adquiridas como primeras vendidas. Pero
sucedia que a las acciones que provenian de capitalizacion de partidas del capital
contable (dividendos en acciones), y que por tanto no tenian un costo de
adquisicion, se les consideraba como costo su valor neminal. Todo esto
generaba una distorsion que podia causar un pago adelantado o excesivo de
impuestos, ya que si se tenia una capa de acciones proveniente de capitalizacion
y se vendia una parte de las mismas, tenfa que considerarse que se enajenaban

las primeras {las de aportacidn); con ello, se tomaba primero su costo de
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adquisicion y posteriormente debian restarle los dividendos en acciones, es decir.
el valor nominal de las acciones provenientes de capitalizacion, con esto se
disminuia o desaparecia su costo fiscal o se convertia en negativo y por tanto era
acumulable. Aunque ello se compensaba en ventas posteriores ya que se tomaba
como costo de adquisicion de las capas provenientes de capitalizacion su valor

nominal, siendo que en realidad no habian tenido costo.

Para evitar este inconveniente, a partir de 1989 se establecié el mét::;do de
costo promedio por accion, que consintia en determinar el costo de cada capa de
acciones de acuerdo a como se fueron adquiriendo, posteriormente se sumaba el
costo de todas las capas y el resultado obtenido se dividia entre la totalidad de las
accicnes que el enajenante tenia de un mismo emisor obteniendo asi el costo

promedio por accion.

Con las reformas a los articulos 19y 19-A de la ley del impuesto sobre la renta
aplicables a partir de enero de 1996, ademas de hacer descansar el mecanismo
del coste en el costo comprabado de adquisicidn de las acciones, se consideran
las variaciones del salde de la cuenta de utilidad fiscal neta durante e periodo de
tenencia de las acciones por el enajenante, para asi determinar el costo adicional

representado por utilidades de origen fiscal retenidas en la empresa.
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Este cambio tiene como sustento la premisa de que todo aumento del saldo
de la cuenta de utilidad fiscal neta representa reinversion por los accionistas de
utilidades fiscales que por haber ya causado impuesto sobre la renta en las
declaraciones anuales de la empresa, no deben causarlo al recuperarse con

motivo de la enajenacion.

Sin embargo se ha demostrado que si (nicamente se consideran los titulos
que se encuentran en circulacién en cada fecha en que se adquieren acciones por
el accionista que enajena, asi como en la fecha de enajenacién, pero no asi ios
cambios en el nimero de acciones en circulacion que ocurren en fechas
intermedias; entonces el enajenante se encuentra en una condicién destavorable
ya que la utilidad fiscal neta asignable a su paquete de acciones tiende a ser
menor a la gue realmente le corresponde, lo cual genera ganancias inexistentes

en la operacidn ocasionado un pago excesivo de impuesto.

1.3 CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

En el parrafo tercero del articulo 124 de la ley del impuesto sobre la renta

vigente a partir de enero de 1999, se establece que la utilidad fiscal neta del

ejercicio se determinara de la manera siguiente:
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Resultado Fiscal
mas: participacion de los trabajadores en las utilidades deducible en el ejercicio
menos: utilidad fiscal reivertida sélo si el contribuyente decidié diferir el impuesto
menos; participacién de los trabajadores en las utilidades causada en el ejercicio
menos: partidas no deducibles
menos. impuesto sobre la renta efectivamente pagado

Tratandose ce personas morales que se dediguen exclusivamente a
actividades agricc las, ganaderas, silvicolas o pesqueras; sumaran al resultado
fiscal la utilidad p r la que no se pagd impuesto, siempre que sus ingresos no
excedan en el ejercicio de veinte veces el salario minimo general
correspondiente al drea geografica del contribuyente elevado al aho por cada uno

de los 50¢i0s 0 asociados.

1.3.1 Antecedentes
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Hasta 1982, los dividendos percibidos por las empresas no generaban el
pago dei impuesto sobre la renta, pero si participacion de los trabajadores en las
utilidades. Existia un régimen de integracion empresa-accionista opcional. El
manejo de los dividendos entre empresas y el accionista final era relativamente

sencillo.

Apartir de 1983 y hasta 1988 estuvo vigente el régimen de acumulacién de
dividendos percibidos y deduccién de los pagos, ademas de las dos bases
habidas en 1987 y 1988. Sin embargo hubo una serie de adecuaciones para no
permitir la deduccidn de los dividendos interinos {cuando se reparten utilidades
de un ejercicio adn no concluido), y para restringir la deduccién cuando se
repartieran utilidades provenientes del reconocimiento de la inflacion en el capital
contable, ademas de diversas reglas especiales para dividendos distribuidos
entre empresas de grupos que consolidaban cuando se repartian utilidades de

afios anteriores a 1982,

Desde 1.989 dejaron de ser los dividendos percibidos acumulables y los
pagados deducibles. El que cause impuesto o no. dependera del saldo de la
cuenta de utilidad fiscal neta que tenga la empresa al momento de la distribucién.
Esto es. gue se pueden pagar dividendos hasta por el saldo de dicha cuenta sin

que cause impuesto y por lo que se pague en exceso si se causari impuesto.
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Fuye asi como a partir de enero de 1989 se establecid la obligacion de llevar la
cuenta de utilidad fiscal neta. Se incorporan datos fiscales de ejercicios habidos
en periodos transcurridos a pariir de! primero de enero de 1975: lo primero que
se sefald fue el tener que determinar un saldo inicial a enero de 1989, paraque a

partir de ahi se incremente o disminuya el mismo.
1.3.1.1 Determinacién del saldo inicial a enero de 1989

El saldo inicial de la cuenta de utilidad fiscal neta para el afio de 1989 se

calculara como sigue:

A.- al ingreso global gravable {afios de 1975 a 1980) o resultado fiscal (afios 1981
a 1988) se restara el impuesto sobre la renta y la participacion de los
trabajadores en las utilidades causados por la empresa en cada afio, ademas

de las partidas no deducibles.

B. a la suma de las utilidades fiscales netas actualizadas se le sumaran los
dividendos o utilidades actualizados percibidos en efectivo o en bienes y se
restaran los dividendos o utilidades actualizados distribuidos en efectivo o
bienes en ios ejercicios terminados durante el periodo comprendido de 1975

a 1982, excepto los distribuidos en acciones o los que se reinvirlieron en la
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suscripcion o pago de aumento de capitat de la sociedad gque lo distribuyo

dentro de los 30 dias siguientes a su distribucidn
C. la utilidad fiscal neta de cada ejercicio se actualizard por e! periodo
comprendido entre el dltimo mes de dichos ejercicios hasta el Gltimo mes del
ejercicio terminado en 1988
Tratandose de contribuyentes que hubieran pagado su impuesto confarme a
bases especiales de tributacion, considerardn como ingreso global gravable o
resitado fiscal la utilidad que haya servido como base para la participacion de los
trabajadores en las utilidades en el afioc de que se trate.
1312 Adiciones al saldo inicial
Al cierre de cada ejercicio a partir de 1989, el saldo de la cuenta de utilidad
fiscal neta se adicionard con la utilidad fiscal neta de cada ejercicio, que hasta
1998 se determinaba como sigue:
Resultado Fiscal

mas: participacion de los trabajadores en las utilidades deducibie en ef ejercicio
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menos: impuesto sobre la renta a cargo a cargo. sin incluir el pagado por

utilidades o dividendos distribuidos

menos: participacion de los trabajadores en las utilidades causada en el ejercicio

menos: partidas no deducibles

1.3.1.3 Actualizacion del saldo

El saldo de la cuenta, que se tenga al ditimo dia de cada ejercicio, sin incluir
la utilidad fiscal neta del mismo, se actualizara por el periodo comprendido desde
el mes en que se efectud la Gltima actualizacion hasta el Gltimo mes del ejercicio
de que se trate. t;uando se distrubuyan o perciban dividendos o utilidades con
posterioridad a « sta actualizacién, el saldo que se tenga a la fecha de la
distribucién o pe epcién se actualizard por el pericdo comprendido desde el
mes en que se efeclud la Oltima actualizacién hasta el mes en que sean

percibidos o distribuidos.

1.3.2 Reformas fiscales 1999
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El poder ejecutivo expresa en las consideraciones que precedieron a las
reformas fiscales 1999, que se promueve en mayor medida la inversion mediante
la reduccion de la tasa impositiva empresarial, mas que a traves de la utilizacion
de beneficios y estimulos fiscales destinados a sectores especificos, Por ello

plantea las siguientes apreciaciones:

"Con el fin de mantener la tasa impositiva a la renta empresarial a niveles
competitivos y asi fomentar a inversion y la generacidn de empleos. se propone a
ia Soberania reducir la tasa del impuesto sobre la renta empresarial, de 34% a
30%. Esta reduccion, sin embargo. aplicaria dnicamente a las utilidades que se
mantengan en la empresa para ser reinvertidas, ya que ello fomenta el
crecimiento econdmico y la generacion de emplecs. Este esquema de
diferimiento de impuesto por reinversién de utilidades se realiza a peticién de los

diversos sectores empresariales de la iniciativa privada.

"Asimismo, se propone aplicar una tasa de 35% para las utilidades que se
extraen de la empresa, lo que, en conjunto con la tasa de retencidn propuesta
para el pago de dividendos, refuerza el objetivo de promover la reinversién de

utilidades. La estructura planteada evita, ademas, ceder recaudacian al extranjero.
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“Para hacer oj eralivo este esquema, se propone la creacién de la cuenta de
utilidad fiscal neta einvertida, cuenta receptora de la utilidad fiscal neta reinvertida
generada a partir de 1999. Con base en una mecanica de aplicacidn idéntica a la
de la que se aplica para la actual. cuenta de utilidad fiscal neta. al momento de
efectuarse la distribucién de dividendos o utilidades se debera hacer con cargo al

saldo de dicha cuenta y pagar el impuesto sobre la renta gue corresponda.

“Asimismo, con el objeto de que el nuevo esquema cumpla can el propdsito
de promover la reinversion de utilidades.se propone a la Camara que se
establezca la obligacién a empresas que distribuyan dividendos o utilidades, para
que estos se apliquen en primera instancia contra la cuenta de utilidad fiscal neta
reinvertida, cubriendo en ese momento la parte del gravamen que corresponda, y.
s6lo una vez agotado el saldo de la misma, se puedan distribuir los dividendos o

utilidades de la cuenta de utilidad fiscal neta®.
Este tema fue considerado como punto fundamental de la reforma debido al
impacto que tendria en la recaudacion. Fue examinado. discutido y aprobado por

la Comisidn Legisladora de la siguiente forma:

"Esta Comision coincide con la propuesta del Ejecutivo Federal para que

tanto las personas fisicas que realicen actividades empresariales, como las

40



personas morales, puedan diferir una parnte del impuesto sobre la renta
empresarial, correspondiente a la diferencia entre el 35% y 30%, mismo que sdlo
aplicaria a las utilidades que se mantengan en la empresa para ser reinvertidas,
propiciando con ello su crecimiento econdmico y la generacion de empleos,
factores de vital importancia en el entorne econdmico en gue se encuentra
inmerso el pais, manteniedo a su vez la tasa del impuesto sobre la renta

empresarial en niveles de competitividad".

Con esto, a partir de 1999, se prevé que el impuesto sobre la renta a cargo
del contribuyente se podra diferir en el importe que resulte de restar a! impuesto
calculado al 35% el calculado al 30%, ambos scbre la misma utilidad fiscal
reinvertida. Por disposicion transitoria se establece que durante 1999 se aplicara
la tasa del 32% en lugar del 30%. Asi, desde este aifio se crea la cuenta de utilidad

fiscal neta reinverida.

Esta cuenta, en el caso de las empresas que decidan diferir el impuesto,
tendra saldo hasta enero del afio 2000, por tanto, en lo que respecta a
enajenacion de acciones, se considerara en el calculo fiscal la variacion que se
presente en la misma de igual manera en que se suma o resta la variacion que se
presenta en la cuenta de utilidad fiscal neta. en enajenaciones que se efectien

hasta dicho afio.
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CAPITULO I
ASPECTOS FISCALES EN LA ENAJENACION DE ACCIONES



2.1 DEFINICION DE ENAJENACION

El codigo fiscal de la federacion en su articulo 14 establece que se entiende

por enajenacion de bienes:

A toda transmisién de propiedad. aun en la que el enajenante se reserva ef

dominic del bien enajenado

B. las adjudicaciones, aun cuando se realicen a favor del acreedor

C. la aportacién a una sociedad o asociacion

D. laque se raliza mediante el arrendamiento financiero

E. la que se realiza a través del fideicomiso

F. la cesidon de los derechos que se tengan scobre los bienes afectos al

fideicomiso

G. la transmisién de dominio de un bien fangible o del derecho para adquiririo

que se efectie a través de enajenacion de titulos de crédito o de la cesién de
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derechos que lus representen. Lo dispuesio en esta fraccion no es aplicable a

las acciones o j-artes sociales
Se considera ¢ ue la enajenacion se efectia en territorio nacional si el bien se

encuentra en dich > territorio al efectuarse el envio al adquirente. y cuando no

habiendo envio. en el pais se realiza la entrega material del bien por el

enajenante,

22 CATEGORIA DEL ACCIONISTA ENAJENANTE

A diferencia de otros bienes muebles e inmuebles gue estin sujetos a

diversidad de gravamenes, las operaciones con acciopes so6lo estan

comprendidas en el régimen del impuesto sobre la renta.

Existen tres variantes en relacién con la categoria del enajenante:

A. personas morales de nacionalidad mexicana

B. personas fisicas residentes en México

C. personas fisicas y morales residentes en el extranjero



2.2.1 Personas morales de nacionalidad mexicana

Estas entidades, que en su mayoria son sociedades anonimas, tienen como
funcion basica concentrar la inversion para desarcilar actividades productivas

relacionadas con el crecimiento de la economia.

No es muy comin que una persona moral actie como Socic en otra persona
moral ya que, a diferencia de las personas fisicas, no tienen como objetivo
fundamenta! el ahorro y la inversién, sino que destinan sus ingresos a las
necesidades especificas de operacién y sélo por excepcién invierten en capital
de riesgo. Cuando esto Ultimo sucede es mas bien con el objeto de estrechar
relaciones de negocios © adquirir el control de un grupo para constituir unidacdes

econdmicas fuenes,

2.2.1.1 Es acumulable la ganancia

En la fraccion V del articulo 17 de la ley del impuesto sobre la renta se

establece que las personas morales consideraran ingreso acumulable

Unicamente la ganancia derivada en la enajenacion de acciones.

22.1.2 Momento en que se obtiene el ingreso
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£n la misma ley del impuesto sobre la renta en el articulo 15 se establece
que, tratindose de enajenacion de bienes o prestacion de servicios, el ingreso se
obtiene cuando se dé cualquiera de los siguientes supuesios., el que ocufra

primero:

A. se expida el comprobante que ampare el precio o la contraprestacién pactada

B. se envie o entregue materialmente el bien o cuando se preste el servicio

C. se cobre o sea exigible total © parcialmente el precio o la contraprestacion

pactada, aun cuando provenga de anticipos

2.2.1.3 No es deducible su adquisicién

El articulo 22 de la ley del impuesto sobre la renta en su fraccion [l nos dice

que los contribuyentes podran deducir.

* {as adquisiciones de mercancias, asi como de materias pnmas, productos
semiterminados o terminados que utilicen para prestar servicios, para fabricar
bienes o para et ajenarlos, disminuidas con las devoluciones, descuentos y

bonificaciones sot ‘e las mismas efectuadas inclusive en ejercicios posteriores.



No seran deducibles conforme a esta fraccion los activos fijos. terrenos, las
acciones, partes sociales, obligaciones y otros valores mobiliarios. asi como los
titulos valor que representen la propiedad de bienes. excepto certificados de

depbsito de bienes o mercancias

2.2.1.4 Reconocimiento de las pérdidas

Como regla general las pérdidas que provienen de enajenacion de acciones

no son deducibles.

La pérdida sblo es deducible de ganacias por enajenacion de otras acciones,

y siempre que se cumplan algunos requisitos.

La limitacion fundamental consiste en que estas pérdidas no se consideren
deducibles de los ingresos en forma general, sino que solo se autoriza su
deduccidn de las ganancias que el contribuyente obtenga en la enajenacion de
acciones en el mismo ejercicio en que se sufra la pérdida o en los cinco
ejercicios siguientes. En esta limitacion es latente la idea de que sélo se justifica
la deduccién de pérdidas en el caso de perscnas morales que habitualmente
efectian operaciones con acciones, de las que derivan ganancias y pérdidas en

forma recurrente. Si en el lapso de los seis ejercicios las ganancias contra las que
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se debe aplicar la pérdida no fueran suficientes para compensarla, la parte no

deducida ya no podra aplicarse contra ganancias futuras.

Ademas el contribuyente debera contemplar lo siguiente:

A se considerara como pérdida (nicamente la que se determine tomando como
valor de enajenacion por accidn su valor contable actualizado. si la
contraprestacién pactada fuera inferior a dicho valor contable. En caso

contrario se considerara la pérdida obtenida inicialmente

B. para determinir el valor contabte por accién, el valor contable de la sociedad
. emisora debe estar actualizado al cierre del ejercicio inmediato anterior a la

fecha de enaj: nacion

C. el valor contal le por accién se obtendra al dividir el valor contable actualizado
entre el total Je acciones de ia sociedad emisora a la fecha de enajenacién
respectiva, incluyendo las correspondientes a la reinversién o capitalizacién

de utilidades

2.2.1.5 Obiligaciones de la sociedad emisora
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La sociedad emisora tendra la obligacion de proporcionar la siguiente
informacion al accionista que decida enajenar el total o una pante de su paquete

de acciones, en el momento que la solicite:

A constancia con la informacién necesaria para que determine la utilidad fiscal

neta acumulada en favor de |as acciones en su poder emitidas por la sociedad

B. informacion sobre el valor contable actualizado de las acciones emitidas. para

que se calcule la pérdida compensable en su caso.
222 Personas fisicas residentes en México

El régimen fiscal aplicable cuando el enajenante es una persona fisica difiere

en algunos puntos al aplicable a una persona moral.
2221 Paricularidades en la enajenacion
Cuando por natyraleza de la enajenacion no haya - contraprestacion, se

atendera el valor de avalio practicada por persona autorizada por la Secretaria de

Hacienda y Crédito Pidbliico.
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En caso de «xpropiacién el ingreso sera la indemnizacion, y en caso de

permuta se considera que hay dos enajenaciones.

2.2.2.1.1 No se considera enajenacion

No se consideran ingresos por enajenacion los que deriven de la transmision

de propiedad de acciones por las siguietes causas:

A. muerte

8. donacidn

C. fusidn de sociedades

2221.2 Esunaoperacion excenta

Se exceptian del pago del impuesto los ingresos por enajenacion de

acciones, cuando |a operacién se realiza a través de bolsa de valores autorizada

en el pais y siempre que dichos valores sean de los que se colocan entre el gran

publico inversionista. La exencion también se aplica a las enajenaciohes que se

lleven a cabo en el extranjero, en mercados de amplia bursatilidad.
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La exencién subsiste ain cuando los titulos valor, en la fecha de enajenacién,
hayan dejado de ser considerados de los que se colocan entre el gran piblico
inversionista, siempre que a la fecha de adquisicién por el enajenante hubiera
tenido esa caracteristica y tal circunstancia haya sido objeto de publicacién por la

Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico en el diario oficial de la federacién,

22213 Enajenacion por debajo del valor de avaluo

Es indudable que en el caso de que las acciones se enajenen en un precio
inferior a su valor real, la diferencia entre el valor de enajenacion y el valor real de
la accién constituye una ganancia para el adquirente, como contrapartida del

quebranto que por esa rebaja en el precio sufre el enajenante,

Las autoridades fiscales estan facuttadas para ordenar o practicar el avallio de
las acciones objeto de la enajenacion. Cuando el valor de avaluo exceda en mas
de un 10% de la contraprestacién pactada, el total de la diferencia se considera
ingreso del adquirente, quien por lo que se refiere a ese ingreso queda sujeto al

régimen fiscal de ingresos por adquisicién de bienes.

2222 Retencion del 20% sobre el monto de la contraprestacion
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En cada operacién de enajenacion de acciones el enajenante debe efectuar
un pago provisional de impuesto sobre {a renta a cuenta del impuesto que pudiera
resultar a su cargo por la acumulacién de la ganancia en su declaracion anual.
F_’ara dar cumplimiento a lo anterior, el adquirente debera efectuar una retencion

por &l 20% del monto de la contraprestacion pactada.

2.2.2.3 Retencion menor al 20% si la operacion se dictamina

Se suprime la retencién del 20% si la operacion de enajenacién de acciones
es ditaminada por contador pablico registrado ante la Administracién General de

Auditoria Fiscal Federai de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En este ¢aso el enajenante debe dar aviso a la autoridad fiscal de su decision
de hacer dictamiiar la operacidn, lo que también habra de comunicar al
adquirente para que no efectie la retencién del 20%, sino la que resulte aplicando
a la ganancia obt:nida la tasa del impuesto que corresponda. o bien que no
efectie retencion si el resuitado es de pérdida. todo esto en base a las

conclusiones del ¢ ctamen.

2.2.23.1 Determinacion del impuesto a cargo




La ganancia obtenida en la enajenacién de acciones no es ingreso atribuible
al ejercicio en que se efectia la operacion. Esta ganancia se deriva del superavit
generado durante e! periodo de tiempo en que las acciones han permanecido en
poder del inversionista, por lo tanto se debe asignar a los ejercicios que hubieran

transcurrido en dicho periodo.

La ganancia obtenida recibe el siguiente fratamiento:

A. sedivide entre el nimero de afios transcurridos de la fecha de adquisicion a la
de enajenacién sin exceder de 20 afios; de esta manera se obtiene la

ganancia atribuible a cada afio

B. se considera ingresa acumulable del ejercicio en que se celebrs la operacion,
{a parte que le corresponde a una anualidad. La ganancia restante se

considera ingreso no acumulable

C. alaganancia acumulable en el ejercicio en que se efectud la operacion se le

aplica la tarifa det articulo 80 de la ley del impuesto sobre la renta mensual

vigente en el mes en que se efectie la operacidn
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D. el resultado qu«: se obtenga conforme al parrafo anterior se multiplica por el
mismo ndmero Je afios en que se dividié la ganancia, siendo el resultado el

impuesto que ¢ wresponda al pago provisional

2.2.24 Reconocimiento de las pérdidas

Las reglas aplicables a personas fisicas para reconocer las pérdidas por

enajenacién de acciones son muy similares a las aplicables a personas morales.

Como regla general fas pérdidas que provengan de enajenacién de acciones

no son deducibles.

Sélo es deducible de ganancias por enajenacion de otros bienes, y siempre

que se cumpla con algunos requisitos.

Estas pérdidas no se consideran deducibles de los ingresos en forma
general, sino que solo se autoriza su deduccidon de las ganancias que se
obtengan en la enajenacion de otros bienes en el mismo ejercicio en que se sufra
la pérdida o en los tres ejercicios siguientes. Si en el lapso de los cuatro

ejercicios las ganancias contra las que se debe aplicar la pérdida no fueran
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suficientes para compensarla, la parte no deducida ya no podra aplicarse contra

ganancias futuras.
Ademas se debera tener en cuenta lo siguiente:

A se considerara como pérdida {nicamente la que se determine tomando como
valor de enajenacién por accion su valor contable actualizado, si la
contraprestacién pactada fuera inferior a dicho valor contable. En caso

contrario se considerara la pérdida obtenida inicialmente

B. para determinar el valor contable por accién, el valor contable de la sociedad
emisora debe estar actualizado al cierre del ejercicio inmediato anterior a la

fecha de enajenacion

C. el valor contable por accién se obtendra al dividir el valor contable actualizado
entre el tota! de acciones de la sociedad emisora a la fecha de la enajenacion
respectiva, incluyendo las correspondientes a la reinversion o capitalizacidn

de utilidades,

2.2.25 Obligacciones del enajenante
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El enajenante tendra las obligaciones siguientes:

. presentar declaracion anual de impuesto sobre la renta en la que incluya las

ganancias por enajenacion de acciones

. acompafiar a su declaraci6n anual una copia de la constancia de retencion del

pago provicional, expedida por el retenedor

2226 Obligaciones del adquirente

Por su parte el adquirente tendra las siguientes obligaciones:

 afectuar retencion por ef 20% del monto total de la enajenacién, cuando la

operacitn no sea dictaminada

. efectuar retencidn por el impuesto que resulte sobre la ganancia de la

enajenacidn, cuando la operacién sea dictaminada
. presentar la d :claracién correspondiente dentro de ios quince dias habiles
siguientes a |1 fecha en que el enajenante perciba el ingreso. Incluso

presentarla si « 2 obtiene pérdida en caso de ser dictaminada (a operacién
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D. proporcionar al enajenante |a constancia de retencion

2227 Obligaciones de la sociedad emisara

La informacion que debera proporcionar la sociedad emisora al accionista

que la solicite, es la siguiente:

A constancia con la informacién necesaria para que determine la utilidad fiscal

neta acumulada a favor de tas acciones en su poder emitidas por la sociedad

B. informacion sobre el valor contable actualizado de las acciones emitidas. para

que se calcule la pérdida compensable en su caso

2.2.3 Personas fisicas y morales residentes en el extranjero

Las personas fisicas y morales residentes en el exiranjero que posean

acciones de personas morales residentes en México estan sujetas al mismo

régimen de enajenacién de acciones, el cual es similar en alguncs puntos al

régimen aplicable a personas fisicas residentes en México.

2.23.1 Particularidades en la enajenacion
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Si en la enajenacion no hay contraprestacian, se atendera el valor de avalio
practicado por persona autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito

Pabllico.

En caso de e<propiacion el ingreso sera la indemnizacion, y en caso de

permuta se consid :ra que har dos enajenaciones.

2.2.3.1.1 No se considera enajenacion

No se consideran ingresos por enajenacién los que deriven de la transmisién

de propiedad de acciones por las siguietes causas:

A. muerte

B. donacién

C. fusion de sociedades

2.23.1.2 Es una operacion excenta

58




Se exceptian del pago del impuesto los ingresos por enajenacién de
acciones, cuando la operacién se realiza a través de bolsa de valores autorizada
en el pais y siempre que dichos valores sean de los que se colocan entre el gran
piblico inversionista. La exencion también se aplica a las enajenaciones que se

lleven a cabo en el extranjero, en mercados de amplia bursatilidad.

La exencidn subsiste ain cuando los titulos vaior, en la fecha de enajenacion.
hayan dejado de ser considerados de los que se colocan entre el gran puablico
inversionista, siempre que a la fecha de adquisicion por el enajenante se hubieran
colocado entre el gran pablico inversionista y esa circunstancia haya sido objeto
de publicacion por la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico en el diario oficial

de la federacion.

22.3.1.3 Enajenaci6én por debajo del valor de avalio

En el caso de que las acciones se enajenen en un precio inferior a su valor

real. la diferencia entre ei valor de enajenacion y el valor real de la accidn

canstituye una ganancia para el adquirente, como contrapartida del quebranto que

por esa rebaja en el precio sufre el enajenante.
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Las autoridades fiscales estan facultadas para ordenar o practicar el avalio de
las acciones objeto de la enajenacion. Cuando el valor de avaluo exceda en mas
de un 10% de la contraprestacién pactada, el total de la diferencia se considera
ingreso del adquirente, quien por lo que se refiere a ese ingreso queda sujeto al

régimen fiscal de ingresos por adquisicion de bienes.

Si el adquirente es residente en el extranjero, sobre la diferencia obtenida se
calculara el impuesto a la tasa del 40% que debera enterar mediante declaracion
que presentara ante las oficinas autorizadas dentro de los quince dias siguientes

a la notificacion que efectien las autoridades fiscales.

2232 Exiranjeros sin representante en México

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que deseen

enajenar acciones y no cuenten con representante en México, se sujetaran a lo

siguiente;

A. el impuesto s¢: causard con la tasa del 20% aplicable al monto total de la

operacion. sin leducciGn alguna
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B. si el adquirente reside en México o es residente en el extranjero con
establecimiento permanente en el pais, debera efectuar la retencion del
impuesto y enterarlo en las oficinas autorizadas dentro de los quince dias
habiles siguientes a la fecha en que el enajenante percibe el ingreso. El

impuesto pagado se considerara como definitivo

C. si ef adquirente reside en el extranjero y no tiene establecimiento permanente
o base fija en el pais. el enajenante hard el pago del impuesto
correspondiente  mediante declaracion que presentard en las oficinas
autorizadas dentro de los quince dias habiles siguientes a la fecha en que

obtenga el ingreso

2.2.3.3 Extranjeros con representante en México

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que enajenen

acciones y cuenten con representante en México, también se sujetardn a las

disposiciones aplicables a aquelios que no cuenten con representante en México:

A. el impuesto se causara a |a tasa del 20% sobre el monto total de la operacion,

sin deduccion alguna
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B. si el adquirente reside en México o es residente en el extranjero con
establecimiento permanente en el pais. deberd efectuar la retencion del
impuesto y enterarlo en las oficinas autorizadas dentro de los quince dias
habites siguientes a la fecha en que ¢! enajenante percibe el ingreso. €l

impuesto paga io se considerara como definitivo

C. siel adquirent reside en el extranjerc y no tiene establecimiento permanente
o base fija :n el pais, el enajenante hard el pago del impuesio
correspondienie mediante declaracion que presentard en las oficinas
autorizadas dentro de los quince dias habiles siguientes a la fecha en que

obtenga el ingreso
22331 Opcion si se dictamina la operacion
Se tiene la opcién de determinar el impuesto dnicamente sobre la ganacia
gue resulte en la operacion. En este caso el representante en México se sujetara
a lo siguiente:
A. determinara la ganancia de la operacion y sobre el total de la misma se
aplicara la tasa del 30%. Con las reformas fiscales aplicables a partir de enero

de 1999, la tasa se incrementa a un 40%
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. enterara el impuesto a cargo mediante declaracion en la oficina autorizada que
corresponda a su domicilio. dentro de los quince dias siguientes a la

obtencién del ingreso. El impuesto pagado se considerara como definitivo

. sera responsable solidario con el contribuyente respecto de las contribuciones
que deban pagarse de acuerdo con las disposiciones fiscales,
comprendiendo accesarios, excepto las multas. Ademas debera conservar a
disposicidn de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pibtico la documentacion
comprobatoria relacionada con el pago del impuesto por cuenta del
enajenante durante cinco afios contados a partir del dia siguiente a aquél en

que se hubiera presentado la declaracién

. debera ser residente en el pais o residente en el extranjero con

establecimiento permanente en México

Esta opcidén no podra ser ejercida por los extranjeros que sean residentes en

un pais considerado por la ley del impuesto sobre la renta como jurisdiccidn de

baja imposicion fiscal.

Por su parte el enajenante estara a lo siguiente:
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A las pérdidas que se originen de la enajenacion no seran deducibles ni
compensables. ni en relacion con las ganancias que se obtengan por la misma

clase de operacicnes

B. debera presentar dictamen formulado por contador piblico registrado ante las

autoridades fiscales
2.2.3.4 Otbligaciones de la sociedad emisara

La sociedad emiscra debera proporcionar a los inversionistas que lo saliciten,
constancia con la informacion necesaria para que determinen la utilidad fiscal neta

correspondienta a sus acciones.
2.3 DETERMINACION DEL RESULTADO FISCAL EN LA ENAJENACION

Para determinar el resultado fiscal en la enajenacion de un paquete de
acciones o parte de el, primeramente se determina el valor total del paquete, es
decit, se establece el monto original ajustado. En seguida se t;btiene el costo
unitario promedio por accidn dividiendo dicho monto entre el total de acciones
gue forman el pacuete. Después al valor dé enajenacian por accidn se le resta el

costo unitario prc medio y la diferencia obtenida se multiplica por el total de



acciones vendidas. De esta manera se obtiene el resultado de ja enajenacidn,

que puede ser utilidad cuando el valor de enajenacion es mayor al costc unitario,

o pérdida en caso contario.

2.3.1 Monto original ajustado

El monto original ajustado se integra por dos elementos que son:

A. costo comprobado de adquisicién

B. costo adicional representado por ia utilidad fiscal neta acumulada

2.3.1.1 Costo comprabado de adquisicidn

La base para determinar el costo comprobado de adquisicién radica en los

antecedentes sobre la adquisiscion y tenencia de las acciones que forman el

paquete propiedad del inversionista.

2.3.1.1.1 Formas de adquisicion de las acciones
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Al inicio del presente trabajo se menciona que el capital social (indice 1.1 3)
puede integrarse por aportaciones de los socios y la capitalizacion del superavit.
Esto quiere decir. desde la perespectiva del inversionista. que las acciones

pueden ser adquindas en las formas siguientes:

A. porinversion o iginal

B. dividendos rec »idos en acciones

C. dividendos recibidos en efectivo o en bienes, reinvertidos antes de los treinta

dias en la suscripcion y pago de acciones

Sin embargo también pueden ser adquiridas por compra a terceros. En este
caso no se genera una entrada de recursos a la sociedad emisora, peto si se
generd cuando fueron adquiridas por primera vez, por lo tanto también se

considera como inversién original.
En e! costo comprobado de adquisicion sélo se consideran las acciones que

corresponden a la inversién original. Las acciones de capitalizacion no se toman

en cuenta en la fijacion de esa magnitud. porque se considera que no tienen costo
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comprobado de adquisicidn, ya que se originan en el rendimiento fiscal neto a

que la accidn original tiene derecho.

La inversion original se actualizara aplicando el factor que resuite de dividir;

el indice nacional de precios al consumidor del mes de enajenacidn

el indice nacional de precios al consumidor del mes de adquisicion

2.3.1.1.2 Fuentes de informacién

Los antecedentes de las acciones adquiridas por apartaciones en efectivo o

en bienes se encuentran en los registros y documentos siguientes:

A en la acta constitutiva, por la suscripcién y pago de acciones para constituir el

capital social de la empresa

B. en actas de asambtea, por la suscripcion y pago de acciones para aumentar el
capital social de la empresa. Los aumentos de capital fijo figuran siempre en
actas de asamblea extraordinaria protocolizadas ante notaric piblico,

Tratandose de capital variable, los aumentos podrian figurar en actas de
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asamblea ordinaria ya que no es obligatoria su aprobacidn en asamblea

extraordinaria

C. en ol registro de accionistas. que de conformidad con las leyes fiscales y

mercantiles estan obligadas a ltevar las sociedades emisoras de acciones

En el caso de acciones adquiridas por compra a terceros el contrato de

compra-venta contiene los antecedentes acercade la operacion.

2.3.1.1.3 Tratamiento en enajenaciones subsecuentes

Cuando un inversionista decide enajenar nuevamente una parte de su
paquete de acciones, estas (ltimas tendrdn como costo comprobado de
adquisicion el costo promedio por accién determinado conforme al caleulo
efectuado en la enajenacion inmediata anterior. En este caso se considerara
como fecha de adquisicion de las acciones. para efectos de la actualizacion del
costo comprobado, el mes en que se hubiera efectuado la enajenacidn inmediata
anterior; y para determinar la diferencia entre los saldos de la cuenta de utilidad
fiscal neta se considerara como saido de dicha cuenta a la fecha de adquisicion,

el saldo que hubiera tenido a la fecha de la enajenacion inmediata anterior.
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2312 Costo adicional representado por la utilidad fiscal neta

acumulada

Para el accionista enajenante, la utilidad fiscal neta acumuiada que
corresponde a su paguete de acciones es un rendimiento de su inversion que ya
caus® impuesto sobre la renta en el momento en que la empresa le did origen,
por lo tanto ya no debe causar mas impuesto. El rendimiento excedente que se
obtiene al enajenar las acciones si debe gravarse como ganancia de la operacién.
Por esta razén la utilidad fiscal neta acumulada se considera como segundo

elemento del costo dentro del monto original ajustado.

Para determinar este segundo elemento en el articulo 19 de la ley del
impuesto sobre la renta se describen dos procedimientos: el procedimiento

normal y el procedimiento opcional.

Cabe destacar que en la redaccién de dicho articulo, vigenie a partir de enero
de 1999, ya se menciona a la cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida: sin
embargo esta cuenta, como se aclaré anteriormente en el indice 1.3.2, podria
tener saldo hasta el afio 2000, razén por la cual no se menciona en estos parrafos.

2.3.1.21 Procedimiento normal
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El procedimiento normal consiste en lo siguiente:

El monto original ajustado se determinara sumando al costo comprobado de
adquisicién actualizado de las acciones propiedad del inversionista enajenante, la
diferencia que resulte de restar al saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta que
corresponda a su paquete de acciones a la fecha de enajenacion, el saldo de
dicha cuenta que corresponda a las acciones adquiridas en el momento de la
adquisicién. Cuando la utilidad a la fecha de adquisicion sea mayor, la dilerencia

se restara al costo comprobado de adquisicién actualizado.

. Previamente : determinar la diferencia, el saldo de la cuenta de utilidad fiscal

neta que se hubiira tenido a las fechas de adquisicidn y de enajenacién, se

debera actualizar or el penodo comprendido desde el mes en que se etectud {a

Gitima actualizacic 1 previa a cada una de las fechas segin se trate, hasta el mes

en que se enajenen.

2.3.1.2.2 Procedimiento opcional

El procedimiento opcional establece:
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En los casos en que el nimero de acciones de la persona moral haya variado
durante el periodo comprendido entre las fechas de adquisicion y de enajenacion
de las acciones propiedad de! inversionista enajenante, en lugar de aplicar lo
dispuesto en el procedimiento normal, se podra determinar la diferencia de los
saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta por cada uno de los periodos
transcurridos entre las fechas de adquisicién y de enajenacion en los que se haya
mantenide el mismo nimero de acciones, restando del saldo al final del periodo
el saldo al inicio de! mismo, actualizados ambos a la fecha de enajenacion de las
acciones. La diferencia obtenida por cada periodo se dividira entre el nimero de
acciones de la persona moral en dichos periodos y el cociente se multiplicara por
el nimero de acciones propiedad del inversionista enajenante en el respectivo
pefiodo. Los resultados asi obtenidos se sumaran o restaran entre si, segln sea

el caso.

2.3.1.2.3 Adopcidn del procedimiento opcional

Aunque el procedimiento opcional es limitado a los casos en que el nimero

de acciones en circulacidn de la persona moral haya variado durante el periodo

comprendido entre las fechas de adquisicién y de enajenacidn, lo cual es mas

frecuente, también puede aplicarse cuando el nimero de acciones en circulacion
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no se madifique. caso en el que se llega al mismo resuitado que con el

procedimiento normal.

Ademas el procedimiento normal es inequitativo y perjudicial para el
inversionista enajenante, ya que da como resultado la asignacién parcial de la
utilidad fiscal neta acumulada a las acciones en circulacidn, reflejindose esta
insuficiencia en la asignacién de un costo menor y €n consecuencia una mayor

ganacia e impuesto.

Por todo esto, la aplicacidn del procedimiento opcional es mas comdn.
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CAPITULO 1l
DICTAMEN EN ENAJENACION DE ACCIONES




3.1 CARACTERISTICAS DEL DICTAMEN DE CONTADOR PUBLICO

En el articulo 52 del codigo fiscal de la federacién se eslablece que se
presumiran ciertos, salvo prueba en contrario, los hechos afirmados: en los
dictamenes formulados por contadores pablicos sobre los estados financieros de
los contribuyentes o las operaciones de enajenacion de acciones que realicen; en
cualquier otro dictamen que tenga repercusién fiscal o relacién con el
cumplimiento de las disposiciones fiscales: o bien en las aclaraciones que dichos
contadores formulen respecto de sus dictamenes, siempre que se reunan los

siguientes requisitos:

A. que el contador publico que dictamine esté registrado ante las autoridades

fiscales para t: les efectos. Este registro lo podran obtener dnicamente:

a. las personas ie nacionalidad mexicana que tengan titulo de comtador piblico
registrado an'e la Secretaria de Educacion Piblica y que sean miembros de
un colegio « e contadores reconocido por la misma Secretaria. cuando
menos en lo: tres afos previos a la presentacion de la solicitud de registro

correspondiente
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b. las personas extranjeras con derecho a dictaminar conforme a los tratados

internacionales de que México sea parte

B. que el dictamen se formule de acuerdo con las disposiciones del reglamento
del cadigo fiscal de la federacion y las normas de auditoria que regulan la
capacidad, independencia e imparcialidad profesionales del contader piblico,
e! trabajo que desempeiia y la informacién que rinda como resultado de los

mismos

C. que el contador piblico emita, adicional a su dictamen. un informe sobre la

revision de la situacion fiscal del contribuyente

Este informe no se elabora cuando se dictamina una operacion de

enajenacion de acciones.

Cabe aclarar que tratindose de una operacidn de enajenacidn de acciones,
los requisitos que deben cumplirse al dictamirar dicha operacién (plazo para
presentar el aviso de dictamen y el dictamen mismo, determinacién del resultado
en la operacion, la informacion que debe proporcionarse, etc..) se establecen en
ia ley del impuesto sobre la renta y en su reglamenio; pero si son aplicables las

disposiciones que se establecen en el reglamento del codigo fiscal de la
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tederacion relativa s al registro del contador piblico que dictamina la operacion,
curnplimiento de lzs normas de auditoria. impedimentos para dictaminar y causas

de amonestacion, - uspensidn o cancelacion del registro.

311 Requisitos cuando se dictamina una operacion de enajenacion de

acciones

En el articulo 126 del reglamento de la ley del impuesto scbre la renta se
establece que cuando se dictamine una operacién de enajenacion de acciones se

deberan cumplir siguientes requisitos:

A. el aviso de presentacion de dictamen debera presentarse ante la autoridad
administradora que corresponda al domicilio fiscal del contribuyente
(accionista enajenante) a mas tardar el dia 10 del mes de calendario inmediato

posterior a la fecha de la enajenacian

Este aviso debera ser suscrito por el confribuyente, asi como por el

contador piblico que vaya a dictaminar.

B. el dictamen debera presentarse dentro de los treinta dias habiles siguientes a

aquél en que se presentd o debid presentarse |a declaracion del impuesto
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Se debera incluir como minimo dento del cuaderno del dictamen los

documentos e informes siguientes:
a. dictamen

b determinacién del resultado obtenido en ia enajenacion, sefialando el precio

de las acciones y su costo promedio por accion

¢ andlisis del costo promedio por accion

d determinacion de la utilidad o pérdida de la sociedad emisora por cada
ejercicio transcurrido entre las fechas de adquisicion y de enajenacién de las
acciones

e calculo del impuesto a cargo del contribuyente

El cuaderno del dictamen se debera acompaiiar con su carta de presentacion.

C. el texto del dictamen debera contener:
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a. la afirmacién de que se examind la determinaciéon del costo promedia por
accidon de las acciones enajenadas y la declaracidn del impuesto
correspondiente

b. nombre del enajenante

c. nombre del adquirente

d. nombre de la sociedad emisora

e. fecha de la enajenacion

f. mencidn en forma especifica del alcance del trabajo realizado consistente en
la verificacion de la antigliedad de la tenencia de las acciones, y las utilidades
por accion generadas con base en las declaraciones del ejercicio del

impuesto sobre la renta de la sociedad emisora

Ei contador |iblico que realice el dictamen debera firmarlo. sefialar sy

nombre y el nime ‘o de reqgistro que lo autoriza para dictaminar.

3.1.2 Sancion al zontador piblico por incumplimiento
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Cuando el contador piblico no dé cumplimiento a las disposiciones
correspondientes, no formule el dictamen fiscal habiendo suscrito el aviso
presentado por el contribuyente o no aplique proocedimientos de auditoria; la
autoridad fiscal, previa audiencia, lo amonestara o suspendera hasta por dos afos
los efectos de su registro. Si hay reincidencia o se participa en la comisién de un
delito de caracter fiscal. se procedera a la cancelacion definitiva de dicho registro.
En estos casos se dard inmediatamente aviso por escrito al colegio profesional y
en su caso. a la federacién de colegios profesionales a que pertenezca el

contador pablico.
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32 FORMATOS
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3.21 Texio dei dictamen

México, a___ de de 1999
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

Administracion Local de Auditoria Fiscal

Conforme a lo dispuesto por el articule 126 del Reglamento de la Ley del
Impuestio Sobre la Renta en vigor, he examinado |os anexos que se acompafian y

que se refieren a la determinacién del costo promedioc por accion y el resultado

obtenido en la enajenacion de las acciones emitidas por , las
cuales fueron adquiridas por , representada en este acto
por el {la) Sr. (a) , ¥ enajenadas por el Sr. (a)

, con fecha de de de 1999.

Mi examen fue practicade de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas y, en consecuencia, incluyo los procedimientos de
auditoria que consideré necesarios en las circunstancias, o cual me permitid
verificar el calcuto del costo fiscal promedio por accién en los términos det articulo

49 de la Ley del impuesto Scobre la Renta y su Reglamento en vigoer.
Verifiqué la antigiedad en la tenencia de las acciones, la fecha de
adquisicion y el costo comprobado de adquisicion mediante la revision de los libros

de actas y de registro de accionistas.
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igualmente incorporé los saldos de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta tanto a
las fechas de adquisicidn como a ia fecha de enajenacion, proporcionados por la

empresa _ con toda la informacidn necesaria de acuerdo

a lo que establecen las disposiciones en materi fiscal. Asimismo, me cercioré de la
correcta actualizacién de dichos saldos desde las fechas de adquisicion a la de

enajenacion.

Para determinar el resultado de la venta de acciones me cercioré del precio
de vernta consignado en el contratc de compra venia respectivo, pudiendo
comprobar al comprader con el costo fiscal promedio que si hubo utilidad, y por o
tanto, hay Impuestc Sobre la Renta por enterar, habiéndose presentado la

declaracion correspondiente con fecha ___ de ‘ de 1999.

En mi opinion, el calculo del coste promedio, del resultado obtenido en la
enajenacién de las acciones, y del Impuesto Sobre la Renta correspondiente a que
se refieren los anexos que se acompanan fueron determinados correctamente, de

conformidad con las disposiciones fiscales vigentes.

Con base en el alcance de mi trabajo, no determiné incumplimiento a las
disposiciones fiscales. Asimismo manifiesto gque no me encuentro dentro de

impedimento profesional alguno.

(Nombre y registrc federal de contribuyentes del contador pabiico que dictamina)
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CASO PRACTICO




4.1 Datos para el caso practico

Segun acta constitutiva de fecha enero 8 de 1990, la empresa Cielo Rajp,
S.A. de C.V. se constituye con un capital social integrado por acciones ordinarias

nominativas, que queda suscrito y exhibido de la manera siguiente:

Acciones suscritas Valor total
Epifanio Flores Del Jardin 50 30,000
Augusto Lopez Chico 30 18,000
Ana Luisa Angeles Sotélo 20 12,000
100 60,000

La sociedad se dedica a la elaboracion de trajes de charro y todo tipo de

aditamentos, incluyendo el sombrero.

Cambios en €l capital social:

« el dia 20 de marzo de 1993 el Sr. Epifanio Flores Del Jardin adquiere 10

acciones a it Sra. Ana Luisa Angeles Sotélo en un valor de 800 pesos cada

una, segun s 3 estipula en el contrato de compra-venta
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e enelmes de abril de 1996 la sociedad emite 50 acciones preferentes por un
valor nominal de 600 pesos cada una, las cuales son suscrilas y exhibidas por

la Sra. Sofia Concha Hoyos el dia 8 de mayo de 1996

+ el Sr. Epifanio Flores Del Jardin decide enajenar la mitad de sus acciones
(reinta) a }a empresa Pistolas Magicas, S.A. de C.V. representada en el acto
por el Sr. Eusebio Solo Sabio, en un valor de 17,000 pesos cada una, segun
queda estipulado en el contrate de compra-venta de fecha 22 de enero de

1999

Por tanto, a la fecha de la enajenacion el capital social se integra como sigue:

Acciones suscritas Valor total
Epifanio Flores Del Jardin 60 36,000
Augusto Lopez Chico 30 18,000
Ana Luisa Angeles Sotélo 10 €,000
Sofia Concha Hoyos 50 30,000
150 50,000

Ahora, los datos sobre la adguisicion de acciones del Sr. Epifanio Flores

quedan de la siguiente manera:
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Fecha de Acciones
adquisicion
Enero 8, 1990 50
Marzo 20, 199: 10
10

Datos de! engjen ante

NOMBRE: Sr. Epifanio Flores Del Jardin.

RFC*: FOJE 541212 H21

Costo de

adquisician

30,000

8,000

8,000

Forma de
adquisicion
Aportacion en
efectivo.

Compra a otro

accionista.

DOMICILIO: Ciruelas No. 14, Col. Paso del Cerro, Zumpango Edo. de México

C.P 55600

Datos del adguirente

NOMBRE: Pistolas Magicas, S.A. de C.V.

RFC*: PIM 731222 A24

DOMICILIO: Desierto No. 84 Col. Viento Negro, Ecatepec Edo. de México C.P.

57800

ACTWIDAD: Fabricacion de juguetes.
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REPRESENTANTE LEGAL: Sr. Eusebio Sclo Sabio

Datos adicionales de la sociedad emisora

DOMICILIO: Zarape Volador No. 12 Col. Cantaro Otumba Edo. de México C.P.
63200

RFC*: CIR 781114 823

Datos del contador pablico que dictamina

NOMBRE: Eltonio Polo Opuesto

DOMICILIO: Protones No. 28 Col. El Nucleo Ecatepec Edo. de Mexico, C.P.

83400

RFC*: PLOE 690722 232

Numero de registro A G.AF.F.* 04589

* Registro Federal de Contribuyentes
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4.2

Dictamen
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Toluca, Edo. de México, a 10 de febrero de 1999

Sacretaria de Hacienda y Crédito Publico
Administracion Local de Auditoria Fiscal

Toluca 16

Conforme a lo dispuesto por el articulo 126 del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre Ia‘Renta en viger, he examinado los anexos que se acompanan y
gue se refieren a la determinacion de! costo promedio por accion y el resultado
obtenido en la enajenacion de las acciones emitidas por Cielo Rojo, S.A. de CV,
las cuales fueron adquiridas par Pistolas Magicas, S.A. de C.V,, representada en
este acto por el Sr. Eusebio Solo Sabio, y enajenadas por el Sr. Epifanio Flores
De! Jardin, con fecha de 22 de enero de 1999.

Nii examen fue practicado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas y, en consecuencia, incluyo los procedimientos de
auditoria que consideré necesarios en las circunstancias, lo cual me permitié
verificar el calculo del costo fiscal promedio por accion en los términos del articulo

99 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y su Reglamento en vigor.

3}



Verifiqué la antigiedad en la tenencia de las acciones, ja fecha de
adgquisicion y el costo comprobado de adquisicion mediante la revision de ios libros

de aclas y de registro de accionistas.

lgualmente incorporé los saldos de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta tanto a
las fechas de adquisicion como a la fecha de enajenacion, proporcionados por |a
empresa Cielo Rojo, S.A. de C.V,, con toda la informacién necesaria de acuerdo a
lo que establecen las disposiciones en materi fiscal. Asimismo, me cercioré de la
correcla actualizacion de dichos saldos desde las fechas de adquisicién a la de

enajenacion.

Para determi.iar el resultado de la venta de acciones me cercioré del precio
de venta consigrado en el contrato de compra venta respectivo, pudiendo
comprobar al comj rador con el costo fiscal promedio que si hubo utilidad, y por lo
tanto, hay Impue:to Sobre la Renta por enterar, habiéndose presentado la

declaracion correspondiente con fecha 04 de febrero de 1999.

En mi opinién, el calculo del costo proamedio, del resultado oblenido en la
enajenacion de las acciones, y del Impuesto Scbre la Renta correspondiente a que
se refieren los anexos que se acompafian fueron determinados correctamente, de

conformidad con las disposiciones fiscales vigentes.
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Con base en et alcance de mi trabajo, no determiné incumplimiento a las
disposiciones fiscales. Asimismo manifiesto que no me encuentro dentro de

impedimento profesional alguno.

C.P. Eltonio Polo Opuesto
Reg. enla A.G.AF F. 04589

R.F.C. POOE 690722232
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Cielo Rojo, SA. deC.V.

Dictamen de compra venta de acciones

Nombre del enajenante;

Nombre del adguirente:
Representante legal del adquirente:
Sociedad emisora:

Fecha de enajenacion:

Monto Criginal Ajustado
Costo Comprobado de Adquisicion

actualizado.

UFIN acumulada correspondiente al paquete.

ENTRE:
Numero de acciones del paquete
IGUAL:

Costo unitario promedio por accion.

valor de enajenacidn por accion.
MENOS:

Costo unitario pror.iedio por accion

Epifanio Flores Del Jardin.

Pistolas Magicas, S.A. de C.V.

Eusebio Solo Sabic
Cielo Rojo, S.A.de C.V,

22 de enero de 1999

978,297
176,282
802,015
60
16,305
17,000
16,305
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IGUAL.:
Ganancia fiscal por accion.

POR:

Acciones del paquete enajenadas.

IGUAL:

Ganancia en la enajenacion.

impuesto Sobre la Renta causado.

C.P. Eltonio Polo Opuesto
Reg. enla A.G.A.F.F. 04589

R.F.C. POOE 690722232
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30

20,850

1,871
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Cielo Rojo, S.A de C.V.

Determinacion de! Impuesto Sobre la Renta acargo del contribuyente en los términos

del articuto 126_|l e} de la LISR.

Ganancia en la enajenacién de acciones

ENTRE:

Namero de afios, desde 'a fecha de adquisicién a la fecha de enajenacion.

IGUAL:

Proporcion de ingresos por afio transcurrido.

MENOS:

Limite infenor.

POR:

Porcentaje.

IGUAL:

Impuesto marginal.

MAS:

Cuota fija.

IGUAL.

Impuesto Sobre la Renta.

POR:

Numero de afios transcumdos,

IGUAL:

20,850.00

2,317.67

290.86

10%

197.63

10.24

207.87

LO5




Impuesto total. 1,870.85

C.P. Eltonio Polo Opuesto
Reg. enla A.G.AF.F. 04589

R.F.C. POOE 690722232
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MARGUE CON UNA X~ LA AUTORIDAD COMPETENTE

ADMINIS TRAGION GENERAL DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL

ADMINISTRACION LOCAL DE AUDITORIA ISCAL No. Y NOMBRE OF LA ADMINISTRACKON LOCAL
ADMINISTRACION ESPECIAL DE AUDITORIA FISCAL 16 TOLUCA
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DOMICILIG FISCAL CALLE W ¥.0 LEEAREXTERIOR No YOEEIRAMNIERGR

PASO DEL CERRD _ 5%00 _ asinm
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RESIDENTE EN EL EXTRANIERO (N}

we FROMOBOGEMOEMER RESIENTE UN TLARCIORND NAUKINAL, (5

3 | OTROS DATUS DEL CONTRIBUYENTE

FRIMER THCTAMEN D T EDE DICFAMIN E] E]

3 l DATCS DE INENTF ICACKON L], REFRESENTANLE

FLORES DEL JARDIN EPIFANIO
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CONCLUSIONES

La enajenacion de acciones es un acto mercantl en donde una persona o©
empresa (enajenante), transmite la propiedad del total o parte de sus acciones a otra

persona o empresa (adquirente) recibiendo a cambio un pago.

En el articulo 103, 4to. parrafo de 1a ley del impuesto sobre la renta se establece
que e} adquirente esta obligado a efectuar una retencion del 20% del monto total de la
operacion como pago provisional del enajenante. Sin embargo en el articulo 126 del
reglamento de la citada ley se da opcion al enajenante de hacer dictaminar ta operacion
por contador pablico, con el beneficio de que la retencion seria menor ya que el impuesto
se causaria sobre la utilidad obtenida en la operacion, segin se determine en dicho
dictamen. Ademas, el enajenante tiene la posibilidad de recuperar el impone que le
hayan retenido, ya que al tener el caracter de provisional io disminuiria del impuesto que
tubiere a cargo en su declaracion anual, y si dicho impuesto es menor a la retencion,

entonces el excedente seria saldo a favor.

El dictamen es la opinion profesional independiente que hace un contador publico
con base en las normas de su profesion, en relacion al procedimiento, alcance y
resuftados obtenidos en la detenminacion del costo promedio por accion, el resuitado de

la enajenacion y el impuesto sobre la renta comespondiente.

I3



En caso de que el enajenante decida hacer dictaminar la operacion, debe
comunicarlo por escrito al adquirente para que este efectie la retencion correspondiente

y No el 20% del monto total de la operacion.

Es muy importante tener en consideracion el importe de los honorarios del
contador publico que emite el dictamen, ya que aunque la retencion seria menor e incluso
podria no haber, si dichos honorarios exceden de la cantidad en que se disminuye la

retencion, entonces no habria beneficio alguno.

Hacer dictaminar una operacion de enajenacion de acciones puede ser la opcion
mas conveniente ya que se tienen dos grandes ventajas; Unicamente se paga impuesto
por la utitidad gener: da en la operacion o no se paga en caso de obtenerse perdida, no
olviaando el importe de los honorarios del contador publico que emite el dictamen y
ademas, el enajenar te conoce con certeza el resuitado obtenido y por tanto si fue en

beneficio o en perjuic © a sus intereses.
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