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INTRODUCCION

El presente trabajo de investigacion denominado: “ANALISIS DE LAS
OPERACIONES Y DISPOSICIONES JURIDICAS DE LAS ARRENDADORAS

FINANCIERAS”, tiene como objetivos:

s Analizar el marco juridico de las arrendadoras financieras, su constitucidn,
operaciones; y

* En especial el contrato de arrendamiento financiero.

Para lograr dichos objetivos, se desarrollaron cuatro capitulos, en los cuales se
tratan de las generzlidades, caracteristicas, operaciones, Organos de regulacién, de

supervision, y de una forma mas particular del contrate de arrendamiento financiero.

La eleccién del contenido de esta tests, se debe a que de esta forma se tocan puntos
esenciales e indispensables en una arrendadora financiera, lo cual nos lieva

necesariamente a la reflexion de las ventajas y desventajas que esta figura implica.

El contenido de los capitulos citados es el siguiente:

En el Capitulo Primero, “GENERALIDADES DE LAS ARRENDADORAS
FINANCIERAS™, se examina :

* Los antecedentes en México, hasta llegar a [a actual reglamentacion en la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

* El concepto doctrinal y legal de este instrumente, asi como su naturaleza

juridica, y las diferentes teorfas que se manejan respecto de dicho tema.



En el Capitulo Segundo, “CARACTERISTICAS Y OPERACIONES DE LAS
ARRENDADORAS FINANCIERAS™, se precisa :

* El marco juridico que ie es aplicable a diches intermediarios no bancarios

£}

comprendiendo: leyes, regias y circulares.

Instituciones Financieras del Exterior.

+ Descripcidn y andlisis de servicios y productos ofrecidos por las arrendadoras
financieras.

¢ El arrendamiento puro.

¢ Prohibiciones para las arrendadoras financieras.

En el Capitulo Tercero, “ORGANOS DE REGULACION Y SUPERVISION DE
LAS ARRENDADGRAS FINANCIERAS™, se mencionan las funcicnes de inspeccion,
vigilancia y regulacidn, que respecio de este sector tlenen: la Secretaria de Hacienda v
Crédito Péblico; la Comision Nacional Bancaria v de Valores v el Banco de México. En
este capitulo se precisa [a ubicacion de las arrendadoras dentro del Sistema Financiero

Mexicano,

En el Capitulo Cuarro, “EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO™, se hace un anéalisis de:

* Las ventajas y desventajas del arrendamiento financiero, de los elementos del
contrato y de como se clasifica el mismo.
s Los procedimientos para solucionar un conflicto entre una arrendadora

financiera y sus clientes.

Creemos que el lector después de analizar los aspectos antes mencionados, podra
tener una visidon mds amplia y sobre todo, una perspectiva muy particular de las

arrendadoras financieras.



Terminamos la presente investigacion: esperando haber logrado plenamente los
objetivos que me he propuesto; asimismo invoducir. ¢ interesar al lector; pero
principalmente, invitarlo 2 la reflexion para asi analizar cualquier tema que de éste se

pudiera derivar,

Ana Luisa Nares R.

[
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CAPITULO PRIMERO

GENERALIDADES DE LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS

. Antecedentes.

El antecedente inmediato del arrendamiente financiero fue el arrendamiento puro; el
cual comenzd a tener importancia en el secter industrial v de servicios. Asi en los afios
cincuenta, {a compaiiia Bell Telephone System' que prestaba servicio telefénico, no
vendia los aparatos a los usuarios del servicio. sino que los arrendaba mediante el page
de cuotas mensuales. Posteriormente empresas productoras de equipo fabril o de
maquinzaria, empezaron a arrendar los equipos en lugar de venderlos. Para esas mismas
fechas, en el alquiler de ia maquinaria hube una transfonmacion. Y& que se permitio
obtener crédito a través del arrendamiento con el objeto de adquirir la maquinaria
rentada, con lo que se configurd una operacion de financiamiento a mediano y largo

plazo; e que conecemos hoy en dia come arrendamiento financiero.

La figura del arrendamiento financiero, se utilizo por primera vez en Estados Unidos®
en las primeras décadas de este siglo, v SUrge comwo una respuesta a los requerimientos
del proceso industrial ante la dificultad para contar con suficiente capital de trabajc.
En la medida en que se perfecciond la técnica del arrendazmiento, los bancos
comerciales fueron autorizados en 1963 pare llevar a cabo esta aperacion, cuidando
que fa misma no fueran tratadas como operaciones de crédito. Con esto en mente, los

bancos séle podian adquirir equipo a peticion del arrendatario, y se debia prever que e}

! Grorgama Irutos, Victor M.- Curse de Derecho Bancario Y Hinanciera.- Edit Poreiia. México 1994, Pag. 134,

* Diaz Brave. Anwro.- Comratos Mercantiles Edicion. Hari, México 1995 g 19,

tn



costo del equipe, gastos de transporte e instajacion. fueran cubiertos integramente por

las rentas’

En México, la primer amrendadora financiera se constituve en 1961 como sociedad
anonima sin que requiera la autorizacidn por parte de lz Secretaria de Hacienda v

Crédito Pitblico (SHCP), En 1981 se somete 2 las arrendadoras financieras z un

régimen de organizacidn auxiliar de crédito, y es entonces cuando se requiere
auterizacién de la SHCP para operar bajo este régimen {gue es como funcionan hov en

dia)*.

El arrendamiento financierc se empezd a realizar en México de forma atipica debido a
que nc habia regulacion especifica parz el misme. v es hasiz el 30 de abril de 1966
cuando se regulan las operaciones de arrendamiento en el Criterio Nimero 13 de la
Direccion General del Impuesto Scbre lz Renta, dependiente de la Secretaria de
Hacienda v Crédite Piblico, que establecia que a las operaciones de arrendamiento
deberia dérseles fiscalmente el trato de ventas en abonos que sefalaba el articule 19
fraccion VI incise h) de la Lay del Impuesto Sobre la Rentz, lo cual resultd atractivo
para los contribuyentes ya que dio origen al diferimiento en el page de impuestos.
Posteriormente, ¢! 23 de septiembre de 1969. se revacd el anterior criterio, mediante

OCficio Circular Namere 537-6194 de la SHCP.

La importancia que en la préctica cobraron las operaciones de arrendamiento, condujo
a gue el 19 de noviembre de 1974 se reformara la Ley del Impuesto Scbre la Rentz
para establecer el sistema fiscal aplicable a dichas entidades financieras, (articulos 19
fraccion VI, inciso h) v 21 fraccién XXII). E! 20 de diciembre de 1974 se publicd
mediante Oficio Circular, el acuerdo 162-4079, la autorizacién parz la depreciacién

acelerada de los bienes ohjetc de arrendamiento financierc. El régimen fiscal de

* Banca Cremi- Arrendamiento Financiero- Serie Cultura Bancoria v Fipanciera, Numere 8- Direccidn de
Comunicacion, Banca Cremi. México 1992, Pag. 7.
" Acosta Romero. Miguel.- Nueva Derecito Bancario. Edit. Porria. Mdxico 1997, Pag. 797

[}



dichas organizaciones se modificd nuevamente por tas reformas z la Ley del

Sobre la Renta del 31 de diciembre de 1979,

El Codigo Fiscal de ia Federacidn, en sus reformas publicadas en el Diario Oficial del
31 de diciembre de 1981, establecié una definicién del arrendamiento financiero y
resd la forma en que funcionaba. En cuanto s la Ley del impuesio ai Vzior

Agregado. reguld dicha actividad a partir del {° de enero de 1980, en sus articulos 19,

21y 23,

Por Decreto publicado en el Diario Oficial del 30 de diciembre de 1581, se adiciond a
ta Ley General de instituciones de Crédito v Organizaciones Auxiliares (de 19413, el
Capitulo [II, denominado “De las Armrendadoras Financieras”, en el cual se indicaron

los requisitos para su establecimiento.

wrrwn Ao e PR AN [, ~ A ___ 7L
¢ Organizaciones y Actividades Auxiliare

del Crédito. (Publicada en el DOF del 14 de enero de 1983).

El 1° de septiembre de 1982 se expidio e Decreto de Nacionalizacién de la Banca
Privada ¥ en 1985 se expide la Ley Regiamentaria de! Servicio Publice de Banca vy

Crédito en la que se regula todo lo relativo a las Sociedades Nacionales de Crédito.

En consecuencra. se hizo necesaric se expidiera una ley especial que contemslara tode
lo relativo a la organizacién y funcionamiento de las Organizaciones v Actividades
Auxiliares del Crédite, siende la misma la Ley General de Organizaciones v

Actividades Auxiliares del Crédito.

Dicho ordenamiento, recopilé las disposiciones contenidas en la Ley General de
Irstituciones de Crédito v Organizaciones Auxiliares. respecto a las citadas
organizaciones. incluyendo las entidades financieras que son objeto de nuestro estudio,

las arrendadoras financieras.



El 31 de julio de 1989 se publicaron en el Diario Oficial de la Federacién las Reglas
Basicas para ia Operacién de las Arrendadoras Financieras. en las mismas se establecié
la forma en que dichas entidades deben lievar su contabilidad. Estas reglas fueron

modificadas por las reformas publicadas en el Diario Oficial de la Federacion del 29 de

Entre las principales modificaciones que ha tenide el marco juridico de las
arrendadoras financieras, se encuentran las relativas a realizar nuestras operaciones,
entre las mismas tenemos de que se les autoriza a que cbtengan préstamos y créditos
de instituciones de flanzas, asi como emitir obligaciones subordinadas y demas titulos
en serie o en masa, ello les permiten fondearse mejor. es decir, obtener recursos mas

baratos.

3.1 Concepto Doctrinal

Uno de ios mayores problemas que se han presentado en relacién al contrato de
arrendamiento financiero, es el relativo a su denominacion; ello se debe a gue tanto la
doctrina como las diversas legislaciones, no han aceptado totalmente el término con el

cual nacio y es utilizado en los Estados Unidos de América asi como en Inglaterra.

Lo anterior ha creado polémicas, observandose que los tratadistas se han preocupado

1nas por su terminologfa que por su definicidn.

En efecto, e} término extranjero leasing. cuyo significado o traduccién exacta, ha sido
por demas analizada, no ha pedido ser asimilade en plenitud por el idioma espafiol.
Sin embargo, a fin de encontrar un vocablo mis adecuado a esie nueve contrato,

algunos tratadistas han subrayade el caricter arrendaticio de! mismo: otros destacan



mas la opcidn de compra; ¥y otros mas, incituven la mavor parte de las caracteristicas
del negocio, que si bien tiene algo en comun con el arrendamiente, dista por mucho de
ser un negocio juridico de esa naturaleza. ya que ne es un arrendamiento ilano y
tradicional, porque las partes contratantes lo celebran con una intencion mas alla del
simple uso y goce del bien; ¥ no es un arrendamiento con opelon a compra, puesto que

e 3 : T ogrammmin i oeat o Aol et omd
no es esa la Gnica opeion axistente ai vencimiento del contrato.

De ia traduccién de la palabra Jeasing, que proviene del verbo inglés fo lease v que
significa en espafiol arrendar, alquilar, o dar en arriendo, es de apreciarse que en sus
origenes muy antiguos, se aplicaba aj tradicional contrato de arrendamiento de bienes
inmuebles. No obstante esta traslacion a nuestro lenguaje, no clarifica todo lo que ella
significa, por lo que se hace necesario, dada la extension v riqueza del vocabulario
espafiol, encontrar en nuestro idioma una palabra capaz de identificar el sentide

Jjuridico que encierra este vocablo.

En la basta doctrina mercaniilista, se han sugerido muy variadas preposiciones en
relzcion de cdmo denominar al contrato en estudio. Entre algunas de ellas se
encuentran alguiler, financiacion, alguiler, préstamo alquiler, crédito arrendamiento,

uso y disfrute de bienes ajenos con opcion de compra y arrendamiento financiero.

El arrendamiento financiero, s un instrumente complementario del crédito que tiene
una vinculacidon con la actividad bancaria y financiera, configurando una
intermediacién entre la oferta de dinero bancario v la demanda de productos y de
activos fijos para su explotacion productiva durante cierto tiempo, sin necesidad de

adquirir la propiedad de los mismos.

Zoyvla Tovar, nos dice que se trata de un “...contrato por medio del cual la arrendadora

se obliga a adquirir determinados bienes tangibles y otergar su use en un plazo



obligatorio. a cambio de un ndmero estipulado de pagos periddicos, debiéndose la

sumna de estos equivalentes a mavores al vaior del bien™.

3.2 Concepto Legal

La Ley General de Organizaciones v Actividades Auxiliares del Crédito, define en sus

4

Articulo 73, “Por virtud del contrato de wrrendamicnto financiero, la arrendadora
financicra se obliga a adquiriy determinacdos hienes y a conceder su uso o goce
lemporal. a plazo forzoso, a una persona fisica o moral, obligdndose ésta a pagar
como contrapresiacion, que se liguidard en pagoes parciales, segun se convenga, una
cantidad ¢n dinero determinada o determinable, gue cubra el valor de adquisicidn de
los bienes. las cargas financieras y los demes accesorios. y adoprar al vencimiento del

contrato alguna de las opciones terminales « que se refiere ef articulo 27 de esta Ley.”

Articulo 27.- “Al concluir ¢l plazo del vencimienio del contrato una vez que se hayan
cumplido todas las obligaciones, la arrendutaria deberd adoptar algunas de las

siguientes opciones lerminales:

L La compra de los bienes....
I Aprorrogar el plazo ...; v
L A participar con la arrendadora financiera en ¢l precio de venta de los hienes a

un tercero...”

De lo expuesto, podemos decir que, mediante el contrato de arrendamiento financiero.
ia arrendadora financiera tiene la obligacién de adquirir ciertos bienes v conceder su

us0 0 goce temporal, a plazo forzeso, a una persona fisica o moral. Ia cual debera pagar

* Leon Tovar, Zovla H..- £ Arrendamiento Financiere.- institute de Investigaciones Juridicas UNAM. México 1989,
Pag. 16,



como contraprestacion a través de pagos parciales. seylin se convenga, una cantidad cn
dinero, que cubra el valor de la adquisicién de los biencs, las cargas financieras y los
demds accesorios, v adoptar al vencimiento del contrato algunas de las siguientes
opciones:

= La compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicién;

» La prdrroga dei contrato, pagando una renta inferior a los pagos periddicos que venia

haciendo; o

* A participar en ¢l precio de venta de los bienes a un tercero®,

3.3 Definicién Propia

n cuenta lo anterior, nos permitimos formular una definicién propia, a
modo de asimilar la complejidad gue la operacién del arrendamiento financiero

presenta.

El arrendamiento financiero, es un contrato bilateral por virtud del cual, la arrendadora
financiera se obliga a conceder el use v goce de un bien de consumo duradero
previamente establecido, por un tiempo determinado y forzose. Al arrendatario
financiero ¢ usuario del bien, el cual a su vez. se obliga a pagar como contraprestacién
periédica una cantidad de dinero determinada. que cubra el valor de adquisicién del
bien v demds accesorios, mas un beneficio o utilidad; adoptando al vencimiento del
contrato, alguna cpcidn respecto del bien mismo. que pueda propiciar la compra, la

prérroga del contrato, o la participacion en la venta del bien a un tercero.

® Arnticulos 25 y 27 de la Ley General de Organizaciones v Aciividades Auxiliares de! Crédito. Legislacion Bancaria.
Ed. Porrlia Medxico. 1998, Pag, 389.
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4. Naturaleza Juridica del Contrato de Arrendamiento Financiero.
4.1. Diversas teorias de la naturaleza juridica.

En reiacion a este punto, podemos decir que no hay uniformided en la doctrina
respecto a cudl es la naturaleza jurfdica del arrendamiento financiero; debido a que
algunos iratadistas lo consideran lisa v lianamente como un arrendamiento; otros como
compraventa; mandato; venta condicionada; préstamos; contrate mixte y como un

contrato de crédito o de financiamiento.

Lo anterior, se deriva de un heche tipicamente humano que es el de querer encuadrar ic
nugve a lo ya conocido, y este es ¢! problema de querer analizar contratos que surgen
de una nueva prdctica negecial, 2 la fuz del viejc comercio. Por ello, nos encontramos

con infinidad de teorias muy variadas que tratan de encuadrar este contrato en diversos



moldes ya existentes, o bien, de establacer nucvos csguemas respecto de su identidad

Juridice, a los cuales les dan las mds diversas formas,

Algunos estudicsos oiorgan a esta figura el calificative de crédito. El Dr. Migue]
Acosta Romero. apunta que: “ha side amado asi porque, desde el puntc de vista del
arrendador, pucde ser tratado de manera @ muy semejante a uny operacién de crédito, er
cuanto supone una erogacion de fondos cuyo valor, junto coit los intereses pactados, se

recupera a través de una serie de pagos periddicos...."”

Otrog afinman, que se trata de una variante del arrendamiento a la gue se afade una
opeién de compra a faver def arrendatario. i tratadista espaiic] Broseta Pont comenta
al respecic: “La naturaleza jurfdica del contrato es compleja, pensamos que quizds
participe de aigunas notas del arrendamiento al que se afiade una opcidén de compra en
favor del arrendatario™; sin embargo otros muchos lo reconocen Como un contrate

1m0, €5 decir, un negocio juridico de naturaleza ¢ rediticia, una téenica de
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financiamiento aplicada tanto a la adquisicién de bienes de equipe como a la

construceidn de inmuebles’,

Para llevar un mejor orden didéctico, enumeramos los argumentos sostenidos por las
diferentes tesis que se han elaborado en torno 2l contrato de arrendamiento financiero,

finalizando con el punto de vista particular, sobre la naturaleza juridica.

4.1.1 Teoria del arrendamiento.

Esta sostiene que las opciones previstas en el arrendamiento financiero no modifican la
esencia del contrato de arrendamiento, puesto que es acorde con el articulo 2398 del
Cédigo Civil para el Distrito Federal, el cuzl no desvirtia su naturaleza, sobre todo

porque el mismo ordenamiento juridico faculta 2 los contratantes z poner todas las

7 Acosta Ramero, Miguet - Auevo Derecho Bancario.- Op. Ciu Pag. 710.
* Brosela Pont, Manuel - Manua! de Derecho Mercantil - 3u. edicidn. Bosch. Espaia 1977, Pag. 245,



cléusulas que crean convenientes, dantro de fus cuales se ubican las de vpcién terminal

que son aceesorias. Lo anterior. en concordancia con el articulo 1839 de dicho Cddigo.

No concordamos con dicha propuesta, simplementc porque el contrato de
arrendamiente financiero forzosamente debe incluir las opcionss terminales para ser
I; de 2o ser asi, estarfamos frente 2 un contrato totalmente distinto,
¥a que estas constituyen un elemento muy particular del contrato. pues de no existir,
no se le darfa la connotacién de arrendamiente financiero. Ademds. en este tipo de
arrendamiente el arrendatario no contrata para que el arrendador compre determinado

bien, sino es sobre un bien gue ya estd en arrendamiento.

£n el caso de las operaciones de arrendamiente puro, al igual que en la modalidad de!
arrencdamiento financiero, se estabiece mediante contrato el uso o goce temporal de un
bien, pero con la diferencia de que el arrendatario estd obligado a devolver el bien a su
propietario gl términe del crédits, es decir ne existe ¢f imperativo de elegir una de ias
opciones que establece ¢l arrendamiento financiero. Por tanto, la parte arrendadora no
se obliga a enajenar el bien ni a hacer participe ai arrendatario del importe de la venta
que pudiera hacerse de éste a un tercero; en caso de que al témino del contrato las
partes entablaran una relacién juridica contractual de compraventa, no se podria tener

en cuenta las rentas pagadas por el arrendatario en cuanto al uso del bien, per o tanto

el precio seria el vigente en el mercado en ese momento'”.

Para apovar lo expuesto antericrmente, en lz exposicidn de motivos de la actual Ley

(eneral de Organizaciones v Actividades Auxiiiares del Crédito se dice:
g Y

“...con ¢l fin de establecer principios de cardcter juridico que permitan diferenciar el
arrendamiento  financiero del arrendamiento de tipo comtn. inclusive en

procedimienios judiciales, en la iniciativa s¢ incluyen a las operaciones de

* Cfr. Ledn Tovar. Zovla. Op, CiL. Pags. 172-173,



arrendamientos financiercs, en términos semejantes o las operacijones activas de
crédito, ya que en la dltima instancia. estz forma de arrendamiento es asimilable a
aquelias. Lo anterior se hace necesaric dado que. en la préctica forense, al aplicarse los
principios correspondientes al arrendamiento comin. se disminuye la agilidad que las
arrendadoras financieras deben tener en la recuperacion de sus activos, precisamente
por tratarse de una operacion financiera y ne simplemente de la transferencia del uso v

disfrute de bienes en forma temporal, como es ef arrendamiento comuim, . .”

4.1.2 Teoria de la compraventa.

Esta teorfa sostiene que el arrendamiento financiero es una compraventa con reserva de

dominic cuando:

¢ Ll plazo de duracidn coincida con la vida econdmica de! bien v el precio cubra su
valor infegro, de forma tal que al vencimiento del término, el valor residual sea
simbolico o se acuerde que con el Gltimo pago autométicamente se adquirira la

propiedad; v

+ Existe una promesa unilateral de venta por parte de la arrendadora financiers, la cual

es consubstancial al arrendamiento financiere.

Lo anterior no ¢s comrecto, ya que el arrendatario financiero puede optar, incluso desde
la celebracion del contrato, por otra opeidn terminal diferente a la compra de la cosa.
Dado ¢l caso ne existiria la supuesta promesa unilateral de venta.

Nuestro derecho comtn establece, gue existe compraventa cuando uno de los
contratantes se obliga a transferir la propiedad de una cosa o de un derecho y ! otro, &

su vez, s¢ obliga a pagar por ello un precio cierto y en dinero; sin embargo, puede

“Cfr. Rico Pérez, Francisco.- Uso y disfrute de bienas gienos con opeion a compra. La contratacion por
leasing en Espuiia.- Bosch, Espafia. 1974, Pag. 25.



pactarse vilidamente, que el vendedor se reserve {a propiedad de ia cosa vendida hasta
que su precio haya sido pagado: supuesto en el cual. mieniras ne se transmita la
.

propiedad de la cosa vendida al comprador, si ésie la recibe es considerado como

arrendatario de la misma.

™o coincidimos con estas posturas, ya que mientras en la compraventa 2! vendedor se
obliga a transferir la propiedad de una cosa o derecho. en nuestro contralo de estudio,
la arrendadora financiera se obliga a conceder el uso o goce de un bien y ni siquiera de
manera accidental se obliga a transferir la propiedad, va que si el amrendatario
financiero opta por dicha compraventa al cclebrar ef contrate, €1 es el obligade a
adquirir la propiedad del bien al vencimiento del mismo v no ia arrendadora financiera,

lz cual Gnicamenté se obliga a respetar Ja obligacion de su contraparte.

Por otra parte, las cuotas arrendaticias no constituven [fracciones del precio de
adguisicién del bien, sino que tienden a remunerar al propistaric {la sociedad de
leasing) el valor econdmico consumado por ¢l usuario-arrendatario, es decir su
depreciacion maés los costes que su adquisicién genera. Consecuentemente, el monto
de tales cuotas puede ser inferior, al igual o superior al coste de adquisicién del bien de

que se trate.

Por dltimo, parque el usuario del bien no tiene como finalidad o propésito esencial
obtener su propiedad, dilatando en el tiempo su adquisicién y el page del precio, sine
lo que se propone es obtener su goce o uso durante 1m periodo determinado. En este
sentido, la opeion de compra cumple Gnicamente la funcién de satisfacer su posible y
eventual interés de devenir propietario del bien arrendado al término del contrato,
mediante ¢l page de su valor residual, una vez ya alcanzada lz finalidad de uso o

disfrute del mismo''.

* Cfr, Rice Pérez, Francisco. Op. Cit. Pag. 26.



4.1.3 Teoria del préstamo.

Segun esta teoria, como la arrendadora financiera efectiia un préstamo al arrendatario
financiero pero, ent virtud de un mandate que éste le ha conferido, entregando el dinero
gl fabricante o proveedor designado por el mismo arrendatario para adquirir Jos bienes
elegidos por éste, por lo que segun dicha tesis, la propiedad de esos bienes seria
dquirida por el usuario y transferida inmediatamente a la arrendadora financiera en

calidad de garantia.

No se considera esta teoria, en razén de que en el contrate de arrendamiento financiero;
no se produce por el arrendatario la adquisicion de su propiedad con la consigulente
obligacidn de devolver “otro tante de la misma especie v calidad”. Su obligacién
consiste aqui, en restituir el mismo bien arrendado, saivo que egjercite alguna de las tres

opciones previstas en el contrato; opeiones toialinente inimaginables en un contrato de

préstamo™.

4.1.4 Teoria del mandato.

Bajo esta figura se pretende explicar la naturaleza juridica del amendamiento
financiero, en cuanto a que algunas relaciones juridicas vineulan al proveedor o futuro

vendedor, al arrendatario financiero v 2 la arrendadora financiera.

De acuerdo con nuestro dereche comiin, existe mandato cuando el mandatario se
obliga a nombre propic de su representado, a ejecutar por cuenta del mandante, los

actos juridicos que éste le encarga.

= Cfr IBIDEM Pig. 28



Asi, bajo este orden, se afirma que la arrendadora {incnciera ¢s mandataric del futuro
arrendatario financiero, o bien que éste es mandatario de aquélla. En este sentido, la

tesis en estudio plantea lo siguiente:

« Que la arrendadora financiera como mandataria. celebra ¢l contrato de compraventa
con el proveedor, ya que adquiere el bien clzgido por dicho arrendatario financiere
del proveedor, también selecciorado por ¢l ¥ bajo sus condiciones establecidas.
Sobre el particular manifestamos nuestra discrepancia, por la razdén de que Ia
arrendadora financiera realiza la adquisicion del bien, tnicamente a su nombre y
bajo su propia respansabilidad, ingresando de esta manera el hien en su patrimonio v
no en el del usuario, aunque cumpliendo con una de sus obligaciones dentro del
contrato en estudio, pero en ningdn momenio actia representando ni obligando para
con el proveedor zl arrendatario financiero. como sucede dentro del contrato de

compraventa.

» Que el usuario actia como mandatario de !z arrendadora financiera en los watos
preliminazes con el proveedor, lo cual es infundado. toda vez que no existe en este
momento, vinculo juridico alguno con ia arrendadora financiera, sino que las
negociaciones previas las realiza para efecto de obtener informacidn scbre los bienes
que cubran sus necesidades. pero actuando a su nombre y contando con la
expectativa de que los adguirira posteriormente a través de un arrendamiento

financiero.

s Por dltimo, esta teoria sostiene que existen diversos mandatos conferidos ai
arrendatario: uno inicial para adquirir los bienes v otros accesorios para la recepeién
del equipo y cumplimients de formalidades administrativas requeridas para su uso, a
los cuales se agregaria un tercero, para acudir en juicio v gjercitar 1as acciones por
incumplimiento del proveedor o vendedor. En cuanto al primerc nos remitimos z lo
expuesto anteriormente, en relacion al interés propic del arrendamiento financiere

cuando se dirige ante e] proveedor. En cuanto a ios supuestos mandatos accesorios,



no creemos que existan, ya que la arrendadora puede cumpliv su obligacién de
entregar la cosa haciéndolo directamente o bien por conducto del proveedor, pero no

por elio existe mandato, simplemente se trata del cumplimiento de obligaciones.

Por io que toca al Gltimo mandate. la propia Ley General de Organizaciones v

“Que la arrendadora financiera legitime ol arrendatario financiero para que en su
representacion efercite lodas las acciones o defensas necesarias para mantener el

uso o reivindicar ¢l bien cbjeto def contraro.”

Er relacion a todo lo expuesto, podemos decir que el arendamiento firanciero, no
puede confundirse con figuras andiogas contempladas en el Cédigo Civil, ya que
independientemente de que sus estructuras son parecidas con nuestra figura en estudio,
el arrendamiento financiere contiene caracteristicas propias que lo individualizan en

nuestro derecho, por lo que la atilizacion de articulos andlogos no procede.

Para reafirmar lo anterior, basta con leer las siguientes tesis jurisprudenciales:

“ARRENDAMIENTO FINANCIERO. ES UNA OPERACION COMPLETA
QUE PARTICIPA DE NOTAS DIVERSAS. El arrendamiento financiero es una
operacion que participa de notas caracteristicas de una operacién de crédito, del
arrendamiento y de la compraventa, pues requiere de una erogacidn dej arrendador
quien mediante el pago de prestaciones periddicas concede el uso temporal de los
bienes que adquiere y, ademds, se puede pactar la venta de esos bienes para cuando
termine el arrendamiento. Esto quiere decir que, como la connetacién de la palabra, se
compone de ¢lementos diversos, 0 sea que es producto de una combinacion entre esos
tipos de contratos con Jos que tiene aparente similitud v, por ello, se presta a
confundirlos con tales figuras, pero es innegable que cuando se celebran con una

compaflia arrendadora, en ¢l intercontratus. hay un financiamiento de la arrendadora,



va sea que directamente pague ei monto del precio de fos bienes al proveedor, ¢ gue se

le entregue al arrendatario, para que dste a su vez haga el pago correspondiente al

=

proveedor.”™

=sta primera tesis le da al arrendamiento financiero. a mi parecer, su caracteristicz de

racién financicra completa, cot caracterislicas propias.

Oira tesis nos indica:

“ARRENDAMIENTO FINANCIERG. ES UN CONTRATO DE NATURALEZA
MERCANTIL. El arrendamiento financiero aungue es una operacion compleja
puesto que participa de las notas caracteristicas de una operacién de crédito, del
arrendamiento y de la compraventa, o sea que se compone de elementos diversos, debe
considerarse como un contrate mercantil, dade que es claro €l propdsito de lucro que
arrendador quien obticne rendimicitos del capiial gue invierte en ei
financiamiento, lo que hace que tenga las caracteristicas del acto mercantil a que alude
el articulo 73, fracciones L, I, V, VII v XIII del Codigo de Comercio; por ende, es
diferente del arrendamiento civil liso y llano o tradicional, y de compraventz en
abeonos; asi que, no obstants las semejanzas e identidades parciales no puede ser

subsumido o absorbido por tales figuras cidsicas o tradicionales.™™

Ampars Directo 12098/84.. Salomén lssa Murra v Cumbagas, $S.A.. 19 de Febrero de 1687.-
Unanimidad de cuatro votos.- Ponente: Jorge Olvera Toro.- Secretarior Waldo Guerrero Lazearez,

“ Idem.

20



4.1.5 Teoria del contrato mixto,

Dicha propuesta sostiene gue, un contrato mixte. es aquel en el cual se producen la

fusion de prestaciones de uno o mds tipos con elemenios nuevos, © sea, cuando se

El maestro Don Arture Diaz Brave”, afirma que “¢f arrendamicnio financicro es un
contrate mixto formado por un arrendomiento y una promesy unilateral de venta por

parte del arrendador”,

1.a mayoria de la doctrina se resiste a considerar al arrendamiento financiero comeo un
conirate nuevo, por lo que prefieren inclinarse a afirmar que se traia de la union de
varios contratos, en virtud de que se analizan sus caracteristicas aislada o

o unidad v no puede ser disg

separadamente, olvidando que forman un tod

=

su estudio, es decir, es un negocio jurfdico diferente a todos los demds que a la vez
tiene algo en comun con eflos, io cual lo hace. al igual que a los otros, mixte, y al

mismo tiempo tan particular como cualquier otre.

4.1.6 Teoria del confrato de crédito.

Esta teoria en la cual coincido, estima que el arrendamiento financiero constituye un
negocio juridico de naturaleza crediticia, ya que se fundamenta en una apertura de
crédito con destino especifico, por le cual debemos ubicarlo dentro de los contratos de
crédito, por ser una técnica de financiamiento aplicada tanto a la adquisicién de bienes
de equipo como 4 la construccién de inmuebles. es decir, conforme a la finalidad que
persiguen las partes en el contralo, puesto que la arrendadora financiera, al adquirir el
bien para posteriormente conceder el uso y goce del mismo al arrendatario financiero,

no estd haciendo otra cosa que financiando o adelantando un capital, con la finalidad

"* Diaz Bravo, Arturo.- Op. Cit. Pag. 120,



de que ef usuaric pueda wiilizar un equipo previsio para el desarrolfo ¢ incremente de
su unidad productiva, que de otra forma se veria obligado a comprar si tuviera los
fondos necesarios, o adquiriric mediante ¢l page de una forma més gravosa que la que
puede asumir utilizando el arrendamiento financiero. adicionandose asi un beneficio

para la arrendadora.



CAPITULQ SEGUNDO

CARACTERISTICAS Y OPERACIONES DE LAS ARRENDADORAS
FINANCIERAS

S. Papel de las Arrendadoras Financieras en ¢} Sistema Financiero y en la Econoiia.

El arrendamiento financiero se utiliza principalmente para propésitos de desarrollo en
la industria, estd dirigide esencialmente a la pequefia y mediana empresa.  Involucra

principaimente maquinaria y equipos para construccién, industrial, médico, de

hospitales v de transportacion, esencialmente compra de ferrocarriles, barcos y

aviones.

El arrendamiento financiero surge como respuesta a las nuevas tecnologias que
generan un mayor grado de competencia v sirve como una unidad de financiamiento |
especializada a mediano y largo plazo. El chietivo fundamental es canalizar fondos 2
proyectos de inversidn de largo plaze y permitir el acceso al crédito para inversién a

una mds amplia base empresaria'®.

Se trata ademds, de lograr que se incorporen a sste proceso de sectores con actividades

empresariales como alternativa de financiamiento para su desarrollo.

'* Rojfas, José Antonio, “£ leasing como instrumento para facilitar ef financiamienio de la inversion en la pequena y
mediana empresa en América Latina”. Serig Financiamicnio del Desarsolio. ONU. Comision Econdmica para
Amgdrica Latina y el Caribe. 1996. Pdg. 9.



6. Marco juridice.

6.1 Ley General de Organizaciones v Actividades Auxiliares del Crédito.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, (LGOAACQ),
regula la organizacién y funcienamiento de lus arrendaderas financieras, como
organizaciones auxiliares del erédito. El Titulo Primero establece las Disposicicnes
Generales apiicables a dichas sociedades. v dentro del Capitulo I1, articulos 24 al 38, se

establecen Ias disposiciones especiales para las arrendadoras financieras.

Principaies Reformas Juridicas a la LGOAAC

Con ¢l objete de tener una perspectiva general de la evolucion legislativa de las
arrendadoras financieras, a continwacion se presenia un cuadro que sefiala las
principales reformas juridicas. Posteriormente se detalian las caracteristicas de cada

reforma.



[ FECHA

; REFORMA
|

]30 de diciembre de 1981

Se reforma la Loy de Instituciones de Crédito v

iOrganizaciones Auxitiares para someter a las arrendadoras |
{

financieras a -un régimen de oruanizacién auxiliar de
Crédiio, y estaplece que la SHCP autoriza a dichas

I'sociedades para operar.

14 de enero de 1985
]

§

Se expide la Ley General de Organizaciones v Actividades

Auxiliares dei Crédito.

1
I

|

3 de epera de 1990

Se establecen limites al monto de los pasivos contingentes ¥
se determina [a proporcidn de las inversiones con relacion
al capital contable mediante el establecimiento de
clasificaciones de activoes, porcentajes maximos de pasivos

exigibles y montos de capitales minimos.

[ 14 de julio de 1993

Se autoriza a las arrendadoras financieras para que obtengan

emitir obligaciones subordinadas v demads titulos de crédito
€n serie ¢ en masa para su colocacién enire el publico

| inversionista.
|

présiamos y créditos de insttuciones de finanzas v puedan |

17 de noviembre de 1995 ISe reforma la estructura accionaria del capital de las

i
|
|

arrendadoras financieras para que guede similar 2 ia que va
se habia establecido para las controladoras de grupos

financieros, bancos y casas de bolsa en febrero de 19957,

|7(

i) Se incrumenta ¢l porcentaje maximo de acciones de vota {imitado del capital social del 25 al 30% de su capital

pagade. (it} s¢ exenta 2 dichas acciones de voto limitzdo pasa computar para efectos del Ymite de la participacion
extranjera, que ox hasta ¢l 49% (111} se elimina a autorizacion discrecional parg que los entidades financieras del

exterior | asi como las personas fTsicas v morales exiranjeras. pucdan nvertir en ¢l capital de los intermediarios. v sc

OLras.

reduce del 99% it $1% la tenencia accionaria del capital secial de Tas instiiuciones financieras de! exterior, entre
P
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6.2 Regias.

Acuerds por el que se emiten Reglas Bisicas para la operacién de las

arrendadoras financieras.

En el Diarto Oficial de la Federacidn del 29 de agosto de 1990, se publicaron las
Reglas Basicas para la Operacidn de las Arrendadoras Financieras. En las mismas, se

establece:

Primera.- La SHCP determinara durante el primer trimestre de cadz afio €l capital
minimo necesario para constituir o mantener en operacion a las arrendadoras
financieras. En caso en que no se determine en el periodo sefalado, el capital minime
deherd ajustarse durante ef mes de abril del afio de que se trate, aplicando al capital
minimo vigente, el incremento porcenwal del Indice Nacional de Precios al
Consumidor correspondiente al aflo inmediato anterior, con el objete de que ¢l ouevo
mente se encuentre exhibido, registrado y protocolizado ante Notario Pablico a mas

tardar el 30 de junic siguiente'®.

Segunda.- El capital contable estd integrado por: (i) el capital suscrito y pagado v las
reservas de capital; (i1} las obligaciones subordinadas: {iii) las utilidades no aplicadas
v/o las pérdidas no absorbidas del ejercicio vigente v de ejercicios antericres; vy el

106% del superavit que mantengan, Ei capital contable en ningin momento serd

inferior ai capital minimo pagado.

El capital minimo pagado de las arrendadorus fimancieras en 1995 v 1996 fue de N39'650,000.00 y
N$147650,000.00 respectivamente, segin el Acuerdo por of gue v esiableten los capitales minimos pagades con
que deberin contar las organizaciones auxiliares del erédito. publicado en ¢l DOF ¢l lo. de abrit de 1996

Este deberd aumentarse. mediante aporiaciones en efectivo, con la capitalizacion de las reservas provenientes de las
utilidades obtenidas. asi comeo de las utilidzdes retenidas en iercicios anteriores. Cuandae <l capital social exceda
del minimo. deberd estar pagado cuande menos en un 30%. siempre que la aplivacion de cste porceniaje no resulta
menor al minimo establecido.



Tercera.- Deberan mantener un capital contable cuyoe monte ne sea inferior a la
cantidad que resulte de apiicar el 6% de los actives v operaciones de pasivo

contingenie™.

Cuarta.- Se indican los distintos grupos de activos v de operaciones causantes de
pasivc contingenie y se establecen los porcentajes mdximos de pasivos exigible y

pasivo contingente.

Quinta.- Los excedentes que mantengan sobre los porceptajes maximos de pasives
exigible y contingente, deberdn capitalizarse a razén de un porcentaje igual al doble del
que corresponde segin lo sefialen las disposiciones que al efecto sefizie el Banco de

Mexico.

Sexta.- Deberan proporcionar al Banco de México la informacion para efecto del
computo y verificacién de los requerimientos de capitalizacién. El Banco de México
procedera a calcular el requerimiento de capital contable, en base a promedios diarios
mensuales que arrojen los grupos de activos v operaciones causantes de pasivo

contingente.

Séptima.- Los faltantes de capital contable que detecte el Banco de Meéxico se hard del

conocimiente de ja CNBV.

Octava.- Se autoriza la realizacion operaciones para su fInanciamiento.

Novena.- Las operaciones de financiamiento referidas en la regle anterior deberin

ajustarse a lo que disponga el Banco de México.

Décima.- Se sstablecen los términos para determinar e} importe de las obligacionss

subordinadas como capital contable, v se sefialan los porcentajes aplicables al saldo

*® Reformada medinnte Acuerdo publicado en el DOF ¢l 7 de enero de 1993,



fa cantidad que serd computable como capital

Decimoprimera.- El importe miximo de las respensabilidades directas o contingentes
a cargo de una persona moral v a favor de una arrendadora financiera no excederd del
130% del capitai contable de Ia arrendadora mi del 25% de dicho canital tratdndose de

personas fisicas,

Decimosegunda.- Se podra convenir la entrega de anticipos a los proveedores,
fabricanies o constructores de los bienes que serin ebjeto de dichos contratos. Las
arrendadoras deberdn cuidar que los anticipos tengan un piazo hasta de un afio, después

del cual deberan convertirse en arrendamiento financiero.

Decimotercera.- Se establecen los lineamientos para que las arrendadoras puedan

practicar operaciones conexas al arrendamiento puro.

Decimocuarta.- Las arrendadoras financieras deberéan proporcionar a la SHCP y al
Banco de México la informacién de caracter general que ésios requieran sobre sus

operaciones, asi como aguellos datos que permitan estimar su situacion financiera,

Reformas a 1as Reglas Bisicas para la operacién de las Arrendadoras Financieras.

Por acuerdo de la SHCP publicado en el DOF del 7 de encro de 1993, en el mismo se

faculté a las Arrendadoras Financieras para emitir obligaciones subordinadas.

6.3 Circulares expedidas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y Ia

SHCP.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Secretaria de Hacienda y Crédite

Publico en sus funciones de autoridades de supervision y de regulacion
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7. Requisitos para constituirse como arrendadora financiers

7.1 Autorizacion

Para la existencia legal de las arrendadoras financieras. se requiere autorizacion de la
SHCP. escuchando la opinidn de la CNBVY vy del Banco de México. Dicha

autorizacién debera publicarse en el DOF.

De acuerdo con lo anterior, las arrendadoras fipancieras no pueden nacer a la vida
Juridica por ¢l simple acuerdo de sus asociados, sinc en la medida que exista una
autorizacién especifica del Goblerno Federai 2n este caso la Secretaria de Hacienda y
Credito Publico, a diferencia de otras sociedades, en relacion 2 las cuales la
autorizacion es requisitc para funcionar. pere no propiamente para existir. La
autorizacion constituye una facultad discrecional de la citada autoridad, que no puede
ser discutida por los particulares ni controvertida ante ningtin tribunal. Con la misme,

el Estado puede establecer barreras cuando asf lo considere conveniente.

Los requisitos minimos que deben satisfacer los premoventes de nuevas

organizaciones auxiliares del crédito™. concretamenie arrendadoras financieras son;

e Depdsito en garantia
» Tstudio de Mercado
* Provecto de Estatutos
e (Capital Inicial

* Curricula Vitae de:

- Accionistas

- Integrantes del Consejo de Administracién

¥ Secreraria de Hacienda y Crédito Pablico - Dircecion General de Seguros v Vaiares.- Dirsccién de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.- Subdireccion de Orgamzamones Auxiliares del
Crédito.



- Funcionarics de Primer Nivel
- Cartas de Solvencia Bancaria

¢ Comprobante de Nacionalidad (Acta de Nacimiento).

» Acta Constitutiva.

» Copia del Acta de la Junta de Consejo de Administracion en donde se aprobé
la inversion.

» Estades Financieros dictaminados del ditime sjercicio

* Tenencia Accionaria.

© Cartas de Intencidn de Clientes Potenciales.

s Cartas de Intencion de Sociedades Financieras las cuales les van a fondear
TECUIsSos.

= Proyecto de Modelos de Contratos.

e Denorninacion propuesta y demicilio.

» Extracto de las Politicas de Crédito que piensen implantar.

» Estados financieros por ios dos primeros ejercicios {con detaile mensual),

s Control Administrative, contable y operacional que pretendan implantar.

* Organigrama de Ia sociedad,

« Condiciones de Contratacion del personal que laborarfa en la empresa.

7.2 Constituirse como sociedad andénima

Tratandose de empresas que van a dedicarse al ¢jercicio del arrendamiento financiere,
se tienen que constituir como sociedad andnima, en virtud de que se considera que es
la figura juridica mas adecuada para la actividad financiera, dadas sus caracteristicas
pasticulares ¥ ¢l bastc mareo juridico ¥ doctrinal existente en relacién con dichas

sociedades.



7. 3 Capital social

De acuerdo con el I, de la Fuente™. el caplial esta formado por las aportaciones que
realizan los socios, Ias cuales estdn encaminadas a respaldar el veolumen y perfil de

riesgo de las operaciones del intermediaric vy absorber pérdidas previstas ¢

Imprevistas.

Ninguna persona fisica o moral podré adquitir el contro! de acciones por mias del 10%

del capital pagado de una asrendadora financiera excepto:

(a) El pobierno federai;

(b) Las instituciones de crédito, de seguros y casas de bolsa;

(¢} De las sociedades controladoras:

(dy Les accionistas que adquieran acciones conducentes a la fusidén de dichas
sociedades, La SHCP podra autorizar que una persona sea propietaria de maés del
10% del capital pagado de una arrendadora financiera, siempre y cuando dicha
persona no tenga relacion directa con olros socios, © gue esto motive una

concentracidn indebida de capital; v

{ey Las instituciones financieras del exterior o las sociedades controladoras filiales que
adquieran acciones de cualguier serie. conforme a programas aprobados por la

SHCP, con la finalidad de convertir a iz arrendadora financiera en una filial.

ST la Fuente Rodrigeez, Jesis- Tratado de Derechu Bancario v Bursdnl, Seguros. Fianzas. Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédiro. Grupos Financieros, Editorial Pormia: Pig. 241 y 242, Mexico (999

(W)
~I



7.4 Duracion indefinida de la sociedad.

La mavoria de las sociedades mercantiles tienen un término de vida como toda

persona: sin embargo. como una cxcepcidon a la regla veneral aplicable a las

sociedades andnimas. la legisiacién financiera ha establecido una duracién indefinida

para los infermediarios financieros. esio debido a la actividad tan importante que
<

prestan [os mismos y con el objeto de incrementar la conflenza del piblico usuari

Su perianencia.
7.5 Contar con un capital minimo.

Es el minimo con el gue debe funcionar una empresa. Bl mismo pretende:

# Asegurar su correcto funcionamiento.

+ Que los acreedores no carezcan de una garantia complementania para poper a
salvo sus derechos.

+ Que [os bancos cuenten con el patrimonio minimo Indispensable que les
permifa contar con la estruciura. financiera adecuada para la proteccion del

servicio de banca v crédito.
7.6 Domicilio sogial,

La Ley General de Organizaciones v Actividades Auxiliares del Crédito no dispone nada
sobre 2l pariicular, por lo que tenemos que recurrir a las fuentes supletorias. De acuerdo
con el articule 10 de la citada ley, “Las leyes mercantiles, los uscs mercantiies
imperantes entre las organizaciones auxiliares del crédito y el derecho comin, serdn

supletorios de ia presente Ley, en ¢l orden citads™.

[
o



La legislacion mercantii, concretamente la Ley General de Sociedades Mercantiles,
gxige que on la acta constitutiva de una sociedad, sea consignado el domicillo de las
perscnas fisicas o morales que la constituyan, asi come de la sociedad misma (articulo
6°, fracciones 1y VII); en este mismo sentido g Codigo Civil para el Disinto Federal

sefiala que las personas morales teren su domicilio en e! lugar donde se halle

La Lev General de Sociedades Mercantiles. exige que el contrato de sociedad
neceszriamente se celebre en escritura piblica otorgada con las solemnidades de
derecho, y que ésta se inscriba en el Registro Piblico de Comercio del domicilio social

dentro de los quince dias siguientes. con el ¢hjeto de hacer del doninic piblico la

situacién juridica y econdmica del comerciante.

En el caso de las entidedes financieras, cuando los promeventes reciban oficic
aprobatorio de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico del primer testimonic de
escritura {y Convenio en el caso de los grupos financieros), deberdn presentarse en un

rlazo de quince dias hdbiles ante el Registro Piblico de Comercio.

8.2 Publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

La arrendadora financiera deberé proporcionar a ia Secretaria de Haciende y Crédito
Publico, los datos de su inscripeidn respectives denire de los quince dfas hébiles
siguientes al otorgamiento del registro, v con ello procederdn en su case, a la publicacion

en el Diario Oficial de la Federacion.™

¥ Tratindese de Instituciones de Crédito, una vez que estén autorizadas para operar, deben efectuar
aportaciones iniciales al Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario, el cuzl viene a suplir al Fondo

39



9. Reguisitos para constituirse como una {ilial de institucién financiera dei exterior

para operar come arrendadora financicra.

Articulo 43 Bis 1. Pars efectos de esta Ley se entiende por

L Filial: La sociedad mexicene auteriza para constituirse v operar, conferm
a esta Ley, como organizacidn auxiiiar del crédito o casa de cambio, v en
cuyo capital participe una Institucion Financiera del Exterior ¢ una Sociedad

Controladora Filial en jes términos del presente capliiulo;

9.1 Tratado de Libre Comercie de América del Norte {TL) ¥ el arrendamienic

financierc.

El 20 de diciembre de 1993, se publicé en el DOF ef Decreto de promulgacion del
Tratado de Libre Comercio de América del Norte, firmado simultineamente por
Estados Unides de Norgamérica. Canadd v México el 17 de diclembre de 1992 v
aprobado por la Cémara de Senadores de nuestro pafs el 22 de noviembre de 1993,

segln Decreto pubiicado en el DOF el & de diciembre de dicho afio

Capitule XIV del TLC “Servicios Financizros™ reguia la prestacién de este tipo de

servicios entre los citados pafses.

Los proveedores de servicios financieros que se establezean en territoric nacional,

deberan ser subsidiarias sujetas a la legislacién mexicana. Por ende, solo se podrén

Bancario de Proteccion al Ahorre (FOBAPROA): cuota de afiiiacion a la asociacion de Banqueres de
México {ABM) y cuota de adhesién al Fideicomiso que opera ¢l Centro de Compeznsacion Bancaria

44Q



establecer por un intermediario que en su pais de origen realice substancialmente el
mismo tipo de actividades. Al regirse por ias leves mexicanas, deberin mantener su
capital dentro del pais, aislando asi al provesdor financiero, de los eventuales

problemas que tenga su casa matriz.

Con el objete de que el sistema fnanclera mexicans no sea responsacis de las
cperaciones de Ics intermediarios exiranjeros en otros paises, éstes no podran

establecer, desde sus subsidiarias en México, sucursales ¢ filiales en algln ofre pais.

E! ciiado capitulo X1V del TLC. esiablece que los inversionistas extranjeros nio
podran poseer mayoritariamcnte a una arrendadora financiera mexXicana de propiedad
accionaria dispersa, de conformidad con la legislacion mexicana. Si una amrendadora
financiera desea que ia participacién de inversionistas extranjeros en eila rebase jos
limites iegaies, podra solicitar licencia (a la SHCP) para establecer une subsidiaria

¢ iz arrendadora financiera

[N
L

Dicha subsidiaria debera ser propiedad en un 100%

extranjera.

En el anexo VII, “Lista de México™. se eswablecen los limites de capital, tanto
individuales como agregados apiicables en México a las filiales de entidades
extranjeras del exterior, para participar en la prestacién de servicics financieros

durante el periodo de transicidn que es del 1° de enero de 1994, al 1° de enero del

2000.

El limite agregado del capital autorizado de todas [as arrendadoras financleras {filiales
{inancieras extranjeras) establecidas en México. al inicic fue del 10% del capital
social y para el 2000 sera del 20%. E! limite inicial se incrementa anvalmente en
porcentajes iguales hasta alcanzar al comienzo del ultimo aic del perfodo de

transicidn, el 20%.

(CECOBAN) (Circular 1232 del 16-1-95 de L2 CNBY).
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Con ia finalidad de que las filiales no puedan evadir la cuota de mercado, no podrén
emitir obligaciones subordinadas. directa o indirectamente de las acciones
representativas del capital social de !z {ilial emisora. salvo para ser adquiridas por la
institucidn financiera del exterior propietariz.  Asimismo las autoridades mexicanas
también podrdn imponer a dichos intermediarios limitaciones a las transferencias de

sus activos 0 pasivos.

La entrada de arrendadoras financieras extranjeras al amparo del TLC, tiene come
caracteristica principal buscar una especializacion en los activos a arrendar, asi por
elemple en el sector autocmotriz, estd Arrendadora Mercedes-Benz; en el sector
informadtico, Arrendadora 1BM; en el secter minero, Arrendadora Caterpillar; esto da
una vinculacidn directa con el productor, que ocasicna que se tengan mayores
herramientas para evaluar los proyectos y saber si el aclivo que se estd requiriendo,
realmente se adapta & las necesidades de la empresa. Esto es muy importante, ya que
el papel de la especializacién por sectores de mercado, facilita el andlisis deo

en relacion con la viabilidad del proyecte.

La firma de! TLC, significé para algunas empresas europeas contemplar la
posibilidad de invertir en México en este sector, tal es el caso de algunos grupos
financieros holandeses, franceses v espafioles. que se encuentran en platicas firmes

con la AMAY para ingresar a México,

9.2 Disposiciones para la Constitucién de Filiales de Instituciones Financieras del

Exterior en el Sector de las Arrendadoras Financieras.

El Capiwlo 1I-Bis [ de ia LGOAAC, establece los requisitos a los que deberdn

sujetarse las Fillales™. Sefiala que éstas se regirdn por lo indicado en los tratados o

*? El articulo 43-Bis | define a la Fiiial como ™z sociedad mexivana actorizada para constituirse y operar, conforme a
la LGOAAC, v en cuyo capitai pariicipe una Institucion Financlera del Exterior o una Sociedad Controladora
Filial™, a 12 Institucion Financiera del Fxterior. como “la enlidad linanciera constituida en un pais con el que
Méxigo hawa celebrado un tratade o acuerdo internacional en virind del cual s¢ permita el establecimiento en
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acuerdos mnternacionales correspondientes, la LGOAAC v las reg
sefiale [a SHCP. El 21 de abril de 1994 se publicd en e¢f DOF las Reglas para el
Establecimiente de Filiales de Instituciones Financieras del Exterior, las cuales
sefialan los requisitos que debe conlener la solicitud de autorizacién de una Filial y
regula el establecimiento v operacion de Filiales v Sociedades Controladeras Tiliales.

.

2.3 Autorizacion.

La SHCP otorga la autorizacion para ¢l establecimiento de ias Filiales, oyendo la

opinion de Ja CNBV v del Banco de México.

9.4 Capital social,

El capital social de las Filiaies estd representado por dos series de acciones, "F" y
"B". Las acciones de lz serie “F7 que deberdn tener cuando menos el 51% del capital
social y deberdn ser propiedad en tode momento de una Institucion Financiera del
Exterior o de una Scciedad Controladora Filial, v ¢! 49% restante podran ser acciones
serie “F7 y “B”; en las que estas Ultimas Gltimas estdn representadas por... Las

filiales no podran emitir acciones de voto Himitado.

La integracion del consejo de administracién de las Filiales sera de por lo menos 5

conseieros, de antre [os cuales la mavaoria deberd residir en territorio nacional.

Cuando las autoridades supervisoras del pafs de origen de la institucion Financiera
del Exterior, de una Filial o de una Sociedad Conircladora Filial, deseen realizar
visitas de inspeccidn, deberdn solicitarlo a la CNBV. quién establecerd los términos

en que las visitas deban efectuarse (debiéndose hacer por conducto de la misma).

territerio pacional de Filiales™, ¥ # la Sociedad Coniroladora Fillal comoe [z sociedad mexicana autorizada para
constituirse v operar come sociedad controlndorn en fos wWrminos de fa Lev para Reaular las Agrupaciones
Financicras, ¥ en cuyo capital participe vaa Institucion Financiera det Exteriar™,



16. Otras earacteristicas,
10.1 Importe miximo de responsabilidades. .

El importe méximo de responsabilidades directas o contingenics a cargo de una

dicho capital,

El conjunto de responsabilidades a cargo de un grupe de personas gue ¢onstituyan

riesgos comunes entre si, quedara suieto a los limites sefizlados en ¢l parrafo anterior.

En el caso en el que una arrendadora desee realizar operaciones por montos

superiores a ios sefialados, deberd solicitarlo a la SHCP, quién deberd autorizar dicha

operacion.
10.2 Reservas.

De sus utilidades, separardn por lo menes un 10% para constituir un fondo de reserva

de capital hasta alcanzar una suma igual al importe del capital pagada.
10.3 Inversion patrimontal.

El articulo 37 de la Ley General de Orpanizaciones v Actividades Auxiliares del
Crédito estipula que el importe del capital pagade v las reservas de capital de las
arrendadoras financieras, se deberd invertir en operaciones prepias al objeto de estas
sociedades; asi como en los bicnes muebles e inmuebles, que estdn autorizadas a

adquirir.

44



No excedera del 60% del capital pagado v reservas de cagital, el importe de las
inversiones en mobiliaric, equipo ¢ inmuebles destinados a sus oficinas, més el
importe de la inversion en acciones de socledades que le presten sus Servicios o
efectiien operaciones con ellas; menos alin para adquirir acclones o participaciones en
el capital social de empresas o sociedades extranjeras y aquellas gue se organicen
exclusivamente para adquirir el dominic v administrar inmuebies, {siempre que en
alguno de éstos, la arrendadora financiera tenga establecida su oficina principal,
sucursal u oficina de representacion.) Ademds. el importe de los gastos de instalacidn

no podra exceder del 10% del capital pagado v reservas de capizal.

13.4 Capital contable.

El articulo 37-B de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito sefizla que las arrendadoras financieras, sin perjuicio de mantener el capital
minimo, deberdn tener un capital contable por un monto no menor a la cantidad Gue
resulte de aplicar un porcentaje que no serd inferior al 6% a la suma de sus activos, ¥
en su caso de sus operaciones causantes de pasivo contingente expuestos & riesgo

significativo.

Asimismo el articulo 37-C de la misma ley, se establece que el importe méximo de
las responsabilidades a favor de una arrendadora financiera y a cargo de una sola
persona ¢ grupo de personas que, por nexcs patrimoniales y de responsabilidad,
constituyan riesgos comunes, no excedera de los limites que determine la SHCP,

oyendo a la CNBV.
10.5 Auditoria Externa
De conformidad con el articulo 53 de la LGOAAC, los estados financieros anuales de

las arrendadoras financieras, deberan estar dictaminados por un auditor exierno

independiente. Tanto los dictdmenes como los auditores externos, deberdn cumplir



con las caracteristicas v requisitos que establezea la CNBV. mediante disposiciones
de caracter general. Asimismo. los auditores externos deberdn suministrar a la CNBV
los informes v demds elementes de juicic en los que sustenten sus dictdmenes y
conchusiones, quedande abligados a comunicar 2 dicha Cornisién ios casos irregulares

que afecten la estabilidad y solvencia de la arrendadora.

T

Las reglas sobre participacid 3 inversion extraniera en las actividades del sector

w
=]
o,
&

financiero, se conternplan en la Ley de Inversidn Extranjera (LIE), 1z cual sefiala en
su articelo 7, que el porcemaje de la inversion extranjera para las arrendadoras
financieras serd hasta de un 49%, con lo que la inversién mexicana rendra que ser
mayoritaria y deberad mantener la faculiad de determiner el manejo v control efectivo

de dichas instituciones.

Con base en lo anterior, encontramos que tante la legisiacion como la regulacion del
arrendamiento financiero, no conmstituven impedimento para el desarrollo de este
intermediario. La ley sefiala claramente las operaciones que pueden realizar haciendo
su funcionamienic sencillo; otorgan crédito para hacer operaciones de arrendamiento
con la opcidén a compara, a prorroga del contrato, o a [a venia del activo con

participacion en el precio.

11. Esquema de las caracteristicas de las Arrendadoras Financieras.

A continuacién se presentan las principales caracteristicas de las arrendadoras

financieras. ..

Caracteristicas de las Arrendadoras Financieras

Con el objeto de contar con un esquema que resuma las caracteristicag principales de las

rrendadoras y los articulos aplicables de la LGOAAC. se presents el siguiente cuadro:
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12. Descripcion y analisis de los servicios y productos ofrecidos por las

arrendadoras financieras.

12.1. Operaciones de Arrendamiento Financierc.

El arrendamiznio financiero estd ideado para que 10s recursos se ocupen ¢n proyectos
de inversion, especificamente, en maquinaria, equipos, e inmuebles con fines

productivos, lo cual constinuye el materiai objeto del contrato de arrendamiento.

Temando en cuentz lo anterior, las arrendadoras financieras tienen permitide realizar

las siguientes operaciones™:

¢ Celebrar coniraios de arrendamiento financiero. Con base en escs contratos,

realiza la actividad de arrendamiento.

s Adgquirir bienes, para darlos en arrendamiento financiero. La propia arrendadora

puede adquirir bienes para darlos en arrendamiento financiero.

+ Adquirir bienes del futuro arrendatario, cost el compromiso de darles a éste en
arrendamiento financiero. En este caso. ta arrendadora cumple con ias instrucciones

del cliznte respecto del bien que va 3 adquiris;
12.2 Fuentes de financiamiento.
Para reaiizar ias operaciones activas. la diversificacién de las fuentes de financiamiento

resuitan de vital importancia, de tal mancra que no son una simple instancia

canalizadora ¥ encarecedora de recursos bancarios,

* Articulo 24 de la LGOAAC.
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La diversificacion de las fuenies de tinanciamiente permite el acceso a las arrendadaras

financieras de:

¢ Obtener préstamos v créditos de instituciones de crédito, de seguros, de fianzas
del pais, o de entidades financieras de! exterior, destinados a la realizacion de Ias
operaciones permitidas & las arrendadoras financieras, asi como de proveedores,
fabricantes o constructores de los bienes gue serin objeto de arrendamiento
financiere. Con esta dispesicion. las arrendadoras pueden fondearse; es decir, obtener

recursos para poder cumplir con su objeliva. aunque hay que sefialar que esta hace

mas caro el arrendamiento financierc.

» Emitir obligaciones subordinadas y demis titulos de crédito, cn serie o en masa,
para su colocacidn entre el publico inversionista, Esta es otra forma aue permite la
ley a las instituciones, para fondearse a través de captar recursos del pablice por
medio de estas emisiones. Las obligaciones son titulos de crédito emitidos en serle a
cargo de la institucion emisora que representan la participacién individual de sus
tenedores en un crédito colective v las cuales, son pagaderas a prorrata después de
cubrir las responsabilidades, v producirdn accion ejecutiva respecto de la misma,
previo reguerimiento ante fedataric piblico. (Ver art, 64 Ley de Instituciones de

Crédito).

— Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito del pals ¢ de entidades
financieras del exterior. Esto tiene como fin cubrr necesidades de liquidez,

relacionadas con su objeto social.
12.3. Otras Operaciones.
¢ Descontar, dar en garantia, o negociar los titulos de crédifo y afectar los

derechos provenientes de los contratos de arrendamiento financiero o de las

operaciones autorizadas a las arrendadoras, con las personas de Ias que reciban

Ln
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financiamiento, en términos de 1a fraccion 1V del articolo 24 de la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, asi como afectar en
fideicomiso irrevocable los titulos de crédito v los derechos provenientes de los
contratos de arrendamiento financiero a efecto de garantizar el pago de las

emisiones efectuadas;

+ Constituir depositos, a la vista y a plazo, en instituciones de crédite y bancos del

xtranjerg; asi como adguirir valores aprobados para el efecto nor la CNRBV.
¢ Adquirir maebles e inmuebles destinados a sus oficinas; y
o Las demas operaciones analogas y conexas que, mediante reglas de caricter

general, autorice Ja SHCP, oyendo la opinién de la CNBV y del Banco de

Meéxico™.

13. Operacion complementaria.

Arrendamiento Puro.

Las arrendadoras financieras pueden realizar como una operacion complementaria la
relativa al arrendamiento puro, regulindose conforme a las Reglas Bésicas para |}
Operacion de las Arrendadoras Financieras, publicadas en el DOF el 29 de agosto de

1950

* Entre estas operaciones s¢ pernite ceiebrar contratos de arrendamicnto puro.

LA
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En la Regla Qctava del citado documenio se estipula:

“Las arrendadoras financieras podrdn practicar como operacion
complementaria el arrendamicnto puro, denfro de los siguientes

lineamientos ... "

Como podemos observar, no se considera como una modalidad, sing come una

operaciGi complementaria.

“1. Se define ¢l arrendamiento puro como el acuerdo entre des partes, arrendador y
arrendataric, mediante el cual el arrendador otorga el uso ¢ goce temporal de un bien
por un plazo determinado al arrendatario. el cual se obliga a pagar periddicamente por
ese uso o goce un precio determinado o determinable convenido denominado renta,
sin que en ningtn caso se convengan las opciones terminales que sefiala el articulo 27

de s Ley General de Organizaciones v Actividades Auxiliares del Crédito ”

En este primer lineamiento se da una definicion mds exacta de lo que se entiende por
arrendamiento puro, respecto a la definicion que da el articulo 25 de la citada Ley
sobre el arrendamiente financiero; este lineamiento en si mismo es una adecuacion de

1o estipulado en el articulo mencionado; el cual, establece lo siguiente. ..

“2. Son susceptitles de arrendamiento puro todos los bienes que no sean de consumo
inmediato, excepto aquéllos que la Ley prohibe arrendar y los derechos estrictamente

personales.”
En este segundo lingsamiento se hace mencidn en forma detallada del tipo de bienes

que se pueden dar en arrendamiento. circunstancia que a mi parecer resulta mds

exacta respecto a la del arrendamiento financiero.
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“3. El arrendatario podrd seleccionzr ol proveedor, fabricante o consirsctor, v
autorizar los términos ¥ condiciones que contenga el pedido u orden de compra; en
los cuales. deberdn identificarse v describirse los bienes que adquiera la arrendadora

financiera.”

Este iineamiento al igual que el anterior especifica las caracteristicas que deben
contener el contraic de arrendamiento purc. ya que ia arrendataria debe especificar y

determinar qué bien solicita a ia arrendadora.

“4. Es obligacién del arrendatario, cubrir todos s gastos de Instalacién, seguros,
mantenimiento, reparacion y demds que sean necesarios para garantizar el
funcionamiento v conservacion de jos bienes objeto de arrendamiento puro, al grade

que permita el uso nommal gue [es corresponda.”

Este lineamiento es un resumen de los articulos aplicables al arrendamiento financiero
v considero que para este caso, corresponde aplicar Jos del arrendamiento puro, ©
bien, que haya un equilibrio entre ambas figuras a modo que tos amrendatarios engan
mayores y mejores opetones {(dicha circunstancia debe omitirse y hacer referencia que
los precentos que se indican en la Ley General de Grganizaciones y Actividades

Auxiliares del Crédito deben considerarse para regular al arrendamiento puro.)

5. Los contratos de arrendamiento pure en los que se prevea alguna opeidn terminal
de las contenidas en el articulo 27 de la Ley de la materia, se consideraran como de

arrendamiento financiero.”

Este lineamiento es el que hace que se diferencien el arrendamiento financiero, del
arrendamiente puro; pero analizando las dos figuras. tenemos gue en los dos contraios
la operativa es la misma, salvo que en el primerc hay opciones terminales y no asi en
el segunde, sin embargo, el siguiente parrafo da una opeidn al arrendatario, va que

dice:
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“Las partes podran pactar que, al término del contrato de arrendamiento puro ¥ una
vez que se hayan cumplide todas las obligactones del mismo, [z arrendatario adguiera
los bienes a su valor de mercado. Si ésta nc adquiere los bienes objeto de
arrendamiento, la arrendadora podri vender los vienes a un tercero al valor de
mercado que tengan en el momento de la operacién o darlos en arrendamiento puro o

financiero sin que esto se considere para efectos legales como una epcidn terminal.”

La diferencia que existe entre esta opcion y la que se da en arrendarniento finansiero
de adguirir el bien al término del contrato. es que en el arrendamiento purc, es
potestativo para el arrendatario ejercerla o no. no existiendo ningena aceién por parte
de la arrendadora en caso de que no se llevara a cabo; mientras que en el
arrendamiente financiero, ademas de ser una de tres opciones obligatorias para el
arrendatario, el no ejercitarla provoca que este cause dafios y perjuicios a la

arrendadera, en los términos del articulo 27 de la Ley de la materia.

5. Los contratos de arrendamiento puro que celebren las arrendadoras financieras no

podran tener un término menor de seis meses.”

Por Gitimo, este lineamiento da una nueva caracteristica a este tipo de contratos ya
que estipula un término minimo de seis meses para la duracién del contrato,
circunstancia que en el arrendamiento !inanciero no se presenta, pues éste debe ser
calculado en funcién de lo que establece el articulo 15 dei Codigo Fiscal de la
Federacion v del 25 de la Ley General de Organizaciones v Actividades Auxiliares

del Crédito.

Fl arrendamiento puro resulta ser la modalidad que mas se confunde con el
arrendamiento liso ¥ lano o tradicional. ya que ia similitud que guardan ambas

figuras es casi total; a diferencia del arrendamiento financiero con opciones

terminalas, en esta modalidad la transmision del dominio del bien no es elemento




caracteristico de la modalidad. sino la diferencia en el uso vy goce del bien por
determminado plazo, no menor a seis meses, asi lo expresa {a doctrina:

“Es. simplemente, un arrendamiento v plazo fijo, en 2l que el valor del conjunto de
las rentas iguala o excede el valor de las erogaciones efectuadas por ¢l arrendador en
el equipo. Al terminar el periodo de arrendador, el equipo objeto del contrato vuelve

a la disponibilidad del arrendador.™

La doctrina también ha diferenciado al arrendamiento puro del arrendamiento

financiero, con las prircipales ¥ siguicntes caracteristicas:

ARRENDAMIENTO FINANCIERO ARRENDAMIENTO PURO

« Se entregan bienes del activo fijo para s {dem.

que un tercero haga uso de ellos.

« Se pactan rentas periddicas las que » 5S¢ pactan rentas periddicas en pago
se incluven capital e Intereses vy, del uso que se hace del bien, sin inciuir
en algunes casos, gastos de mantenimiento  intereses implicitamente.,

y otras partidas.

« Por lo generai, son bienes susceptibles s DPueden ser bienes depreciables, ¢ ng,
de depreciacion los que se incluyen en esie  los involucrados en el contrato.

tipo de contrato.
» Fiscalmente, esta operacion tiene un o 1dem.
ratamiento  especifico, tanto  para

arrendador como para el arrendatario.

s A través de esta operacion, se crea una ¢ Es, especificamente, una fuente

h
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tuente de financiamiente  para

arrendatario, ya que  sustifuve
contraprestacién de otros pasivos para

adquisicion de equipo.

e Por la magnitud v responsabilidad de las

operaciones, necesariamente deben s
sociedades andnimas las que arriend
equipo y con grandes capitales para

hacer frente a sus obligaciones ¥ contrato

en su caracter de arrendadoras.

s Se pacta en el contrato una opcién
de compra para el arrendatario, al
finalizar la vigencia inicial de la
operacion, asi como deos

opcicnes adicionales.

¢ Esun contrate irrevocable durante
su vigencia inicial, la que al liegar a
su términe puede acabar con la
relacidn entre ambos contratantes, o
bien, prorrogaria durante un

tiempo adicional.

+ [l arrendatario tiene derecho al uso
del activo y el arrendador tiene ¢l

titule legal de propiedad del bien,
mismo gue es transferido al arrendatario

al hacer efectiva la opcidn de compra.

de financiamiento va gue evita que
los arrendatarios inviertan en la
adguisicion de inmuebles, asignando

©S0S Tecursos a otras necesidades.

¢ No necesariamente implica un

uran volumen de operaciones, por lo que
no es indispensable que sea una
sociedad andnima la arrendadora, ni
que tenga grandes capitales de

respaido, pues sus obligaciones no

son fuertes.

e No se pacta opeidn alguna en

Ninguna clausula en el contrato.

¢ Es un contrato irrevocable durante
su vigencia, ¢l cual puede ser
prorrogado voluntariamente por

ambas partes, después de su terminacion.

o El arrendatario tiene derecho al uso
del activo v el arrendador tiene ¢! titulo
legal de propiedad del bien, mismo
que nunca es transferible al

arrendataric como efecto de este contrato.



14. Prohibiciones para Ias arrendadoras financieras.

Las arrendadoras financieras tienen prohibido reaiizar diversas operaciones™, esto con
el objeto de garantizar su solvencia e integridad como personas juridicas y evitar que
dichas entidades realicen operaciones que los dictados de la razon y de la experiencia
califican como inconvenientes o de muy alto riesgo: asimismo, que &l servicio que
prestan a los usuarios sean mds eficiente al no distraer sus recursos materiales,
informaticos y humanos, en fines a objetivos distintos para los que fueron

autorizados. Entre dichas prohibicicnes. el articulo 3% de la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito sefiala las siguientes:

L “Operar con sus propias acciones. salve en los casos previstos en la Ley del
Mercado de Valores;

II. (Se deroga}

HI.  Celebrar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar
deudores de la arrendadora, los directores generales o gerentes generales,
salve que correspondan a préstamos de caracter laboral; los comisarios
propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la
arrendadora; o los ascendientes o descendientes en primer grado o cdnvuges
de las personas anteriores. La viclacidn a lo previsto en esta fraccion se

sancionara conforme a lo dispuesto en el articulo 96 de esta Ley

Iv. Recibir depositos bancarios de dinero;
V. Otorgar fianzas o cauciones.
Vi Adquirir bienes, titulos o valores, mobiliario o equipo no destinados a sus

oficinas o a celebrar operaciones propias de su objeto social, que no deban de
conservar en su activo. SI por adjudicacion o por otra causa adquiriesen tales
bienes, deberén proceder & su venty, la que se realizard, en el plazo de un afio,

st se trata de bienes muebles. ¢ de dos aflos si son inmuebles.

* Articulo 38 de la LGOAAC.
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Cuando se trate de bienes que las arrendadoras financieras havan recuperado,
por incumplimiente de las arrendatarias, podrén ser dados en arrendamiento
financiero a terceros. si las circunstancias lo permiten. En caso contrario, se
procedera en los términos del parrafe anterior;

Vil.  Realizar operaciones con oro. plata v divisas. Se exceptian las operaciones

con divisas relacionadas con financiamientos o

vinculadas a su objeto social, las cuales se gjustardn en todo momento a las
disposiciones de carcter general que. en su caso, expida el Baco de México;
v
¥

VIII. Realizar todas aquellas operacicnes que no les estén expresamente

autorizadas.”

13. Principales Fuentes de Fondeo.

Durante la segunda década de los setenta y hasta 1982, el arrendamiento tuvo un
crecimiento muy 2celerado, concentrando su cartera principalmente en la Industria de
la construceion y del avtotransporte. ¥ fondeéndoese basicamente en dolares (83%), lo

que congtituyd un grave riesge cambiario™.

Acmalmente, les arrendadoras financieras tienen accese a diferentes fuentes de
fondeo, tanto nacionales como internacionales. (Incluides ddlares, previa contratacion
de coberturas cambiarias).

Dentro del mercado nacional e internacional tenemos:

e El capital propio de [a arrendadora;

* Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas. Fuewies de Finapcigmicnte. £d. Nacional Financiera. Col.
Biblipteea de la micro. pequena ¥ mediang empresa. Méxioo, [992 Pig. 83
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s Los provesderes con los que se pueden concertar alianzas estratégicas, descuenios

por volurnen v adquisicion de equipos de crédito:

» Préstamos de bancos nacionales v extranjeros. préstamos de la banca de desarroilo,

préstames de compafiias de seguros v flanzas, y ¢! pagar financierc cuyo plazo no

serd menor de un afio ni mayor a tres.

e La emisién de obligaciones subordinadas. mismas que deberan reunir las siguientes
caracteristicas: no suscepiibles de conversién en tiulcs representativos de capital, de
conversion obligatoria en dichos titulos o de conversidn voluntaria. El plazo de las
obligaciones subordinadas sera determinadc por la emisora.  Sin embargo,

traténdose de obligaciones no convertibles en titulos representativos de capital,

dicho plazo no debera ser menor de ocho afios. v en el caso de obligaciones de

conversion voluntaria, no menor a gse plaze:

+ La emision de obligaciones quiregrafarias cuyo plazo no deberd ser menor de tres
afios;

a Fondeo en ddlares.

En los Gltimes 3 afios los principales instrumentos de captacién para las arrendadoras
financieras fueron los préstamos de bancos del pais y del extranjero, pagarés
financieros v obligaciones quirografarias, aunque sin duda los préstamos de bancos
nacionales constituyen, en mucho, la principal fuente de fondeo, factor que pesaria en
1995 ai entrar en crsis el sistema bancario mexicano. Tenemos que la principal
fuente de fondeo se ha dado a fravés de los bancos. Desde 1994 los préstamos de

bancos del pais ocupan el 60% del fondeo.

En la actualidad. el 60% de fondeo de las arrendadoras financieras se hace a través de

los bancos v ¢l 40% restante a través de la emision de obligaciones en el mercado.
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Aungue las arrendadoras independienies pudicron entrar al ADE, éste sdlo aplicaba si

los créditos otorgados por estas estuvicran descontados con la banca multiple y la

banca de desarrollo.

A continuacion se presentan las siguientes alternativas de fondes:

ALTERNATIVAS DE FONDEQ

Mercado Nacionai Mercado Extranjero
Proveedores Proveedores
Bancos Entidades Financieras

Compafifas de Seguros
Afianzadores

MMers

mercalo

Emisién de Obligaciones

E Subordinadas

|
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16. Organos de Administracion

La LGOAAC obliga a las arrendadoras financieras a contar con un Organo de
administracién colegiado, integrade por 5 miembros designados por la asamblea para
efectos de dar cumplimiento a lo establecido en el articulo 172 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles; asimismo. faculta a cada accionista o grupo de accionistas
que represente por lo menos el 15% del capital pagado de la sociedad, para designar a
un consejero, cuyo nombramiento sélo podra ser revocado cuando se anule el de

todos los demas”.

Para el caso de asarnbleas extraordinartas del consejo de administracion, se requerird
del voto del 30% del capital pagado para la adopeidn de resoluciones propias de la
asambleas conforme a lo dispuesto en la frace. VII del articulo 8° de la Ley General

de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

El mitmero gue integra dicho érgano, permiite que se puedan tomar decisiones mas

rapidas y gjecutivas.

17. Organo de Vigifancia
Este érgano esté orientado a fiscalizar tanto la actuacion de la arrendadora como la
del érgano de administracion. El érgano de vigilancia esta a cargo de los comisarios,
gue 1o podran ser:

e El director general o gerente;

» Los miembros del consejo de administracion, propietarios o suplentes;

* Articulo 8, fraccién V, de la LGCAAC.




¢ Los funcionarios de instituciones de crédito, seguros. flanzas, organizaciones

auxiliares del crédito. ni de casas de bolsa:

o Los miembros del consejo de sdministracién, propietarios o suplentes de la
sociedad controladora de la arrendadora financiera, o de empresas controladas por

accionistas mayoritarios de la arrendadora financiera.



CAPITULO TERCERG

ORGANOS DE REGULACION Y SUPERVISION DE LAS
ARRENDADORAS FINANCIERAS

18. L.as Arrendadoras Financieras dentro del Sistema Financiero.
El sistema financiero mexicanc lo podemoes definir como el conjunto de gutoridades
de regulacién y supervisién; de intermediarios bancarios y no bancarios y de
eniidades que les prestan servicios complementarios o auxiliares a dichos
intermediarios.
A continuacion nos reterimos a cada uno de dichos integrantes:

18.1 Autoridades Financieras.

Las autoridades del sector arrendador son;

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

Comision Nacional Bancaria y de Valores;

Banco de México.

Comision Nacional para la Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros.

18.2 Entidades Bancarias.

= Banca Miultiple;

+ Banca de Desarroilo;

e Filiales de Fntidades Financieras del Exterior (Banca Miltiple).
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18.3 Otras Entidades del Sector Bancario.

* Sociedades Financieras de Objeto Limitado;
* Fideicomisos Piblicos de fomento creades por e Gobierno Federal; ¥

+ Patronato del Ahorro Nacional.

18.4 Infermediarios No Bancarios.

+ Casas de Bolsa;

» Especialistas Bursatiles;

s Sociedades de Inversidn:

* Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversidn:

» Filiales de Entidades Financieras del Exterior, constituidas como Casas de Bolsa;
» Instituciones de Seguros;

s Instituciones de Fianzas:

s Arrendadoras Financieras;
» Organizaciones Auxiliares de! » Almacenes Generales de Depdsito;
Crédito » Uniones de Crédito;

¢ Empresas de Factoraje Financiero; v

Sociedades de Ahorro y Préstamo

e Actividades Auxiliares ¢ Casas de Cambio

Como se puede observer, las arrendadoras financieras, se ubican dentro del sistema
financiero como Organizaciones Auxiliares del Crédito y tienen como propdsito, ser
una alternativa de financiamiento para [z pequefia y mediana empresa en el sentido de

adquirir los bienes que necesitan para el desarrcllo de su empresa y darselos en

=
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arrendamiento, con ta modalidad de que ©f pago de las rentas sirva para ir adquiriende
el bien. Cubren sectores del mercado tradicionalmente no atendidos por la banca,
pues si bien el monto de algunas operaciones es reducido, el costo asociado a la

evaluacion y vigilancia de los créditos. s elevado.

Ademas de que deben actuar como un mecanismo de apoyo a la industria a través de
créditos para la compra de maguinaria. éste debe darse en forma agil y oportuna,
debido 2 que la especializacidn y experiencia con que cuentan para evaluar los
proyectos de inversion representa un servicio especializado de financiamiento con
caracteristicas parecidas al crédito bancarto. con ciertas ventajas adicionales como el

estudic del crédito v las garantias.

Conforme a lo expuesio, podemos decir gue en México se clasifica a las arrendadoras

como entidades de cardeter financiero. Esa vision es correcta si se considera que:

¢ Cumpien con la funcién de trasladar recursos de individuos o empresas con

excedentes financieros (ahorro) a otros con faltantes (inversién),

¢ Reducen e] nivel de riesgo de ias operaciones del sistema financiero al garantizar

un rendimiento a los proveedores del financiamiento, en independencia de la suerie

que corran {os activos o los acreditados de ias arrendadoras.

19. Autoridades Reguladoras y Supervisoras de ias Arrendadoras Financieras.

A continuacién analizaremos las principales funciones de dichas auteridades

19.1 Secretariz de Hacienda y Crédito Piablico.

La Secretaria de Hacienda v Crédito Pablico. que es la mdxima autoridad del

Sistema Financiero, tiene a su carge multiples e impertantes facultades respecto de
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dicho sisterna , las cuales sc encuentran csiablecidas en diversos texios legaies, entre
los principales tenemos: Constitucion Politica de los Estados Unides Mexicanos.
Lev Orgdnica de la Administracion Publica Federal. Reglamento Interior de la
Secretaria de Hacienda y Crédite Pablico vy otras Leyes del Sistema Financiero
Mexicano. De dichos ordenamientos sc derivan. enwe ofras. las facultades

siguientes:

Funciones respecto dei sistema financgiero

*

Autorizacién para su constitucion v funcionamiento.

¢ Planear, coordinar, evaluar y regular el sistema financiero del pais.

» Interpretar administrativamente los preceptos de la leyes financieras.

e Iniervencion en delitos financieros. con base en la facuitad de peticién para la

persecucion de delitos especiales v previstos en las leyes financieras.

» Aplicar sanciones.

o Aprobacidn de escritura constitutiva de las entidades financieras y sus

modificaciones.

s Resolver consultas respecto al sistema financiero, etc.

Funciones respecto al sector arrendador

Concretammente en relacion a las arrendadoras financieras, 'a citada Secretaria tiene las

facujtades siguientes:

o
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Autorizar:

e La constitucién y operacién de ias arrendadoras financieras ¥ de las filiales,
escuchando la opinién de ln CNBV v del Banco de México; asi mismo, dicha
auterizacion.

» Lz escritura constilutiva y cualquier modificacion de la misma.

» Laadquisicién del mas del 10% del capital sccial.

» La sesion de obligaciones y derechos.

e Lasesion de activos y pasives de una arrendadora {inanciera a otra.

o [.a fusidn de dos o més arrendadoras financieras.

e ia inversidn de acciones de sociedades que les presten sus servicios ¢ efectlien

operaciones con ellas.

e La adquisicidn de acciones o la participacion en el capital social de empresas o

sociedades extranjeras, oyendo la opinion de la CNBV y del Banco de México.

o Que el capital pagado pueda integrarse ¢on una parte representada por acciones de

vote limitado hasta por un monto equivalente ai 30%.

e [a venta de ias acclones serie “F7 de una Filial.

» La adquisicién de acciones representativas del capital social de las Instituciones

Financieras del Exterior, de las Sociedades Controladoras Filiales o de las Filiales.
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¢ {Que las arrendadoras financieras puedan descontar su cartera con instituciones
distintas a las que la ley scfiala (Instituciones de crédito, de seguros v flanzas,
fideicomisos constituidos por el Gobierno Federal y con arrendadoras {inancieras),

ovendo la opinion de la CNBV v del Banco de México.

Emite regias de cardcter general para:

¢ La inversion en acciones de sociedades que les presten sus servicies o zfectiien
operaciones con ellas o acciones o participaciones en el capital social de empresas

o sociedades extranjeras.

= Determinar Jos capitales minimos necesarios para constituir nuevas arrendadoras

financieras. ovendo la opinidn de la CNBV v del Banco de México.

¢ Operaciones analogas y conexas que se les permitan a las arrendadoras, ovendo a {a

CNBV y al Banco de México.

e Que las arrendadoras financieras puedan asumir obligaciones contingentes oyendo

la opinidn de la CNBV.

» Establscer jas reservas de capital computables a efecto de que el importe de los

gastos de instalacién no exceda del 10% del capital pagado v reservas de capital,

» Determinar qué activos y pasivos contingentes deban considerarse para integrar el

capital contable, ovendo la opinidn de la CNBV y del Banco de México.
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19.2 Comision Nacionai Bancaria y de Valores.

Creacidn

Es

pu

M

te organismo fue creado por la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
blicade en el D.OF. el 28 de abril de 1995 La misma s un organismo

sconcentrado de la SHCP con autenomia éenica v facultades técnicas gjecutivas.

arco Juridico

Su marco juridico se integra por:

Las leyes, reglamentos v circulares que le proporcionan facultades en su cardcter de
organc supervisor del sistema financiero mexicano. tales como: Ley de
Instituciones de Crédito; Ley de la Comision Nacicnal Bancaria y de Valores; Ley

del Mercade de Valores, eic.

Los ordenamientos gque le son aplicables por su naturaiezz juridica de drgano
desconcentrado de la SHCP, tales como:  Ley Orgénica de la Administracidn

pablice Federal; Lev Federal de Responsabilidades de log Servidores Plblicos, ete.

Fupciones de la Comisién Nacional Bancaria v_de Valores respecto al sistema

financiero.

Las facultades de diche organismo son:

Vigilancia e inspeccién.

Se entiende per vigilancia el monitoree de las operaciones de ias instituciones

financieras efectuado desde ias oficinas de la Comision Nacional Bancaria y de
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Valores, ast como su seguimienie y andlisis, La citada funcién se centra
principalmente, en el andlisis de la informacion econdmica v financiera que las

instituciones proporcionan.

Por nspeccion se entienda las actividades desempefiados a través de la presencia
fisica del inspector en iz institucidn. para verificar sus simacidn financiera, sus
operaciones, procedimientos, controles internos. administracidn y cumplimiento de

las disposiciones correspondientes.

o Emitir regulaciones.

L.a regulacién consiste en un conjunto de normas y controles establecidos, con el fin
de asegurar que las instituciopes [inancicras sean capaces de cumplic sus
compromisos; que las entidades puedan contar con la informacion necesaria para
formarse un juicio adecuado sobre los riesgos y en expectativas implicitas en lag
transacciones financieras que realizan; y. que las operaciones en los mercados
financieros sean ordenados y transparentes. Todo lo antericr con ei propdsito de

brindar seguridad a los agentes econOmicos v preservar la liquidez, solvencia y

estabilidad de las entidades financieras,
+ De consulta.
En materia financiera es consultada por 1z SHCP y ¢l Gobieme Federal, lo cual esta

plenzmente justificado por los conocimientos que tiene del sector financiero en su

cardeter de 6rgano supervisor.
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s+ Elaborar y publicar estadisticas,

En el marco de una supervision integral, la elaboracién v difusién de estadisticas de
los intermediarios y mercados financieros a través de boletines, constituye un
importante instrumento para la auloridad supervisora para promover la fransparencia
v la disciplina dei mercado y que los analistas e investigadores, autoridades v publico
en general, tengan una amplia. clara y oportuna revelacion de informacién financiera

de lo0s Intermediarios financierss.

o Proparcionz la asistencia que le seliciten Ins instifucivnes supevisoras y

reguladoras de oiros paises.

o Impesicién de medidas correctivas.

En los casos en que se detectan violaciones a las disposiciones legales aplicables, se
procede a iz aplicaciéon de las medidas correctivas ¢ sanciones para garantizar que
dichas practicas no pongan e¢n peligro los recursos del piblico v la estabilidad y
solvencia del sector financiero. Por ello Ja ©NBV cuenta con un conjunte de
facultades correctivas como son : Imposicion de sanciones administrativas; sanciones

disciplinarias; intervencién administrativa o gerencial de las entidades, etc.

Funciones respecto al sector arrendador

Autorizar:

s La publicidad, propaganda v los contrates de ias arrendaderas financieras.

* Organcs administrativos.

14




* El reparto parcial de dividendos decretados por la asamblea general de accionistas,

antes de dar por concluida [a revision de los estados financieros.
* El ajuste de fondos con abono a las cuentas de resultados, cuando al apiicar ias
regias de valoracién resulte una estimacidén mas elevada de los clementos del

activo. que el valor original de titulos, biencs o inversiones.

Emite regias de earacter sencral para:

= Lstablecer los requisitos que deben reunir los comisarios.

e Lievar la contabilidad, los {ibros v decumentos v ei plazo en que éstos deben ser

conservados.

¢ Microfilmar libros, registros. ¥ documentes en general.

= Establecer la forma y términos en que deben presentar v publicar sus estados

financieros mensuales y anuales, y ordena modificaciones ¢ comrecciones ue sean

necesarias.

» Sefialar las caracteristicas y requisitos que deben cumnlir los dictdmenes de los

auditores exiernos a los estados financieros,

s Fijar las reglas méximas para la estimacion de sus actives, y las minimas para la

estimacion de sus obligaciones y respensabiiidades,

= La vahuacion de los titulos representatives de las sociedades.

» Que las arrendadoras financieras revularicen situaciones que contravienen las leves.
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Supervisar;

En el eapitulo II, “De la inspeccion y vigilanciz™. articuios 56 al 64 de la LGOAAC,
se sefiala la regulacion bésica para la inspeceion y vigilancia de las arrendadoras
financieras. La entidad encargada de la inspeccion v vigilancia de las arrendadoras

financieras es la ONBV.

De conformidad con el articulo primerc de] Acuerde el Presidente de la CNBV
publicado en el DOF ¢! 1° de julio de 1996, delega facultades a los Vicepresidentes,
Coordinadores Generales, Directores Generales. Directores y Delegados Estatales. La
supervision de las arrendadoras financieras, queda a cargo de la Vicepresidencia de
Supervision Integral v la Vicepresidencia de Supervisién Especializada tiensn a su

caro, entre otras funciones, la supervision a las arrendadoras financieras.

En este sentido, la supervisién de las arrencadoras financieras no agrupadas v de
arrendadoras financieras integrantes de grupos financieros gue esién bajo la
supervision de la Vicepresidencia de Supervision Especializada, ia llevara g cabo
dicha Vicepresidencia. La supervisién de oficinas de representacién de arrendadoras
financieras del exterior v de arrepdaderas financieras integrantes de grupos
financieros bajo la supervision de la Vicepresidencia de Supervisién Integral, serd

responsabilidad de dicha Vicepresidencia.

La CNBV tiene por objeto: revisar, verificar, comprobar y evaluar los recurscs,
obligacicnes v, en general tode lo que pueds afectar a posicion financiera v legal de

una arrendadora a fin de procurar su eswbiiidad v correctn funcionamiento.

Las arrendadoras deberdn rendir 2 la CNBV y 2 Ja SHCP, informes y pruebas sobre su
organizacién, operaciones, contabilidad. inversioncs o patrimonic que le soliciten

ara fines de reguiacién, supervision. control. ins ceeldn, vigilancia y estadistica.
g P g ¥
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Cuando en la supervisién se encuentra que las operaciones o ¢l capital no se ajustan a
lo dispuesto por Jas disposiciones aplicables. el Presidente de la CNBV, dictard las
medidas necesarias para normalizar la situacion y sefialara un plazo no mayor a 30
dias para que la regularizacion se Heve a cabo, lo que tendrd que comunicar a la
SHCP. 8i transcurrido el plazo. ia arrendadora no ha reguiarizado ia situacién, e
Presidente de la CNBV. podra ordenar que se suspenda la ejecucion de las
operaciones que contravienen las leves. o que ss preceda a la liquidacidn de las
mismas vy, si se estima conveniente, la Intervencion de la arrendadora para que se
proceda a tomar las medidas necesarias a modo de efectuar los cobros y normalizar
los documentos v operaciones que se hayan considerade irregulares,

En el caso en que fas irreguiaridades encontradas en una supervision afectan la
estabilidad o solvencia de una arrendadora financiera, el Presidente de la CNBV
podréa declarar la intervencion gerencial v designar a la persona que se haga cargo de
la misma como interventor-gerente. quién tendrd todas las facultades que
normalmente le corresponden al consejo de administracidn de ia sociedad y plenos
poderes penerales para actos de dominio, administracién; pleitos y cobranzas; no

guedando supeditado a la asamblea de accionistas ni al consejo de administracion.

Cuando Ja CNBYV advierta que ias cperaciones de Jas arrendadoras afectan su capital
pagado, fijara un plazc de 60 dias naturales para que integre el capital en la cantidad
necesaria para mantener la operacién de la scciedad deniro de las proporciones
lezales. Si wranscurrido ¢l plazo, no se reintegra of capital, la SHCP oyendo la
opinién de la ONBV v previa audiencia de |z arrendadora financiera, podré revoear la

auterizacidn respectiva, en proteccién del interés plblice.
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19.3 Banco de México

Funciones Generales del Banco de México.

El citado instituto central tiene corto facultades principales :

= Proveer a la economia dei pais de moneda nacional. En la consecucion de esta
finalidad, tendra como objeto prioritario procurar la estabilided del peder

adquisitivo de dicha moneda.

» Promover ¢! sano desarrollo del sistema fNnancicre. Dicha facuitad 1a realiza a
través de: regular la intermediacion v los servicios financieros; operar como
acreedor de ultima instancia para instituciones de crédito; operaciones con

entidades financieras; imponer mulias v propiciar el buen funcionamiente de los

bancos.

* Propiciar el buen funcicnamientc de fos sistemas de pagos. Este lo rezliza como

participante directo o regulador.

Funciones respecto ai sector arrendador

En relacion a las arrendadoras financieras. ¢l Bance de México tiene las facultades

r

sigulentes:
Autoriza:
» La obtencidn de préstamos de instituciones de crédito. de seguros y de fianzas del

pais, o de entidades financieras del exterior. destinades a la realizacidn de sus

operaciones, v para aquéilas destinadas a cubrir necesidades de liquidez.



e Las operaciones con divisas relacionadas con financiamientos, ¢ contralos en
moneda extranjera.

Emite reglas de caracter general para:

» Las operaciones en el extranjero vinculadas con el objeto social de las arrendadoras
financieras.

» Que las arrendadoras financieras puedan realizar operaciones activas con personas
fisicas v morales con residencia ¢ domicilio en el exiranjerc, o en virtud de lag
cuales contraigan responsabilidades directas o contingentes en favor de dichas

personas, previa aprobacion v autorizacion de la SHCP.

o Sefialar las disposiciones para el caso en que los excedentes que mantengan sobre

los porcentajes maximos de pasives exigible y contingente, gue deberan

capisalizarse a razon de un porcentaje igual al doble.
o Sefiala las disposiciones que se deberan ajustar las operaciones de financiamiente.

¢ Calcula el requerimiente de capital contable con la informacién que entregan las

arrendadoras financieras para efectc del computo y verificacién de los

recuerimientos de capifalizacion.

¢ Sujetar las posiciones de riesgo cambierio de las arrendadoras financieras.
19.4 Comisién Nacional para la Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros

La CONDUSEF fue creada por la Ley de Proteccion y Defensa al Usuario ds

Servicios Financieros publicada en ¢l DOF el 18 de enero de 1999. Es un Organismo

Publico Descentralizado, cuyo objeto cs:
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e Promover, asescrar, proteger y defender los intereses de los usuarios, de operaciones
de inversion, de cheques y de ahorro. contraios de crédito. cuentas de ahorro para el
retiro. prima de seguro, arrendamiento figanciero, etc,

s Actuar como cenciliador v arbitro en los conflictes que estos sometan a su

lurisdiceidn.

20. Cuadro gue resume las funciones ejercidas por las distintas autoridades

AUTORIZACION SHCP BdeM CNBY
Constitucion y operacion de las arrendadoras ).9.9:9:¢ Opinidn Opinida

financieras v de las filiales.

Revocacion de la awtorizacidn. KXXX Opinidn

Ta cscritura constitutiva y cuakjuier modificaciani  XXXX |

Cambio de domicilio social. XXXX }

Las adquisiciones de mas del 10% del capital XXXX

social. ‘

Para que el capital social pueda integrarse con una]  XXXX
paste representada por acciones de volo limitado
hasta por un monto del 30%.

1

{Para adquirir acciones o participaciones en el XXXX

capital social de empresas o sociedades extranjeras

Lz adquisicion de acciones representativas de, XXXX '

capital social cuando la adquiriente es una :

Institucion Financiera del Exterior.

[ La cesién de activos de una arrendadora financiera| XXXX
E

a olra.

1.z fusién de dos o mas arrendadoras financieras. XKXXX
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La inversion en acciones o la participacion en ei]
, ‘
capital social de empresas o sociedades

extranjeras.

XXXX

i
|

TLa venta de las acciones serie “F” de una filial.
.

HAXX

La adquisicidn de acciones representativas del

capital social de las Instituciones Financieras del;

|
L

Exterior, de ias Sociedades Controladoras Filiales

i o de las Filiales.

XKKXXX

I'S6lo pueden descontar cartera en instituciones de

crédito, de segurgs v flanzas v de fideicomisos

constituidos por el Gobierno Federal. (excepeiones

las autoriza.)

HEXX

Opinidn

i
r
‘\
|

Opinidn

|

Exceder el importe maximo de responsabilidadcs‘
directas o contingentes del 100% a cargo de unai
|

nersona moral v del 23% 2 cargs de una persona

fisica. !

XXXX

Organos administrativos, I

XXXX

El reparto parcial de dividendos decretados por ia;

asamblea general de accionistas, antes de dar por!

concluida la revision de los estados financieros. H

XXXX

El ajuste de fondes con abono a las cuentas de

resuitados, cuando al aplicar las reglas dei
!
valoracion resulte una estimacion mas elevada de

E . ) _
los elementos activos que ¢l valor original de!
i

titulos. bienes o inversiones. i

XXXX

La obtenciéon de préstamos v créditos de

| instituciones de crédito, segures v flanzas del pals.

i

lo de entidades extranjeras destinados a lal
|
|realizacién de sus operaciones y para cubrir,

_ |

U HN VU N E—

XXX
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[ necesidades de liquidez,

__1__M__

[Las operaciones con divisas refacioradas con
i

1
(. - - -
i financiamiento o contratos en moneda extranjera.

XXXX

INTERPRETACION SHCP

BdeM

I

CNBY

Interpreta la LGOAAC

e

REGULACION SHCP

|
!
L

Bde M

CNBV

Reglas para Ia inversion en acciones de sociedades XXXX
que les presten sus servicios o efectlen
operaciones con ellas o acciones o paiticipaciones

en el capital social de empresas o sociedades

B

| Determina el capital minimo necesario. IOXXXX

Opinidn

Opinidn

Reglas para ei establecimiento de Filiales. XXXX
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CAPITULO CUARTO

EL CONTRATO DE ARRENDAMIENTOQ FINANCIERO
21. Fundamentacién del Contrate de Arreadamicnio Financiers

Las empresas, en todo momento de su vida econdmica, estdn en busca de opgiones de
financiamiemo, ya sea para resoiver sus problemas de liquidez, para financiar sus
pianes de expansion, o bien, para cubrir las necesidades de arranque de operaciones, y
muchas otras aplicaciones mas. Pero asi como siempre ha existido esa necesidad de
recursos adicionales para inyectarlos a fas empresas, el dinero (y sus fuentes de

generacion} ha sido escaso, generalmente caro y dificil de conseguir’.

Elic obliga al empresario 2 recurrir al crédito bancaric para obtener financiamiento;
sin embargo, las garantias exigidas v las formas de pago que éste trae consigo (con

{os intereses correspondientes), pueden significar la hipoteca del futuro de la empresa.

En ese contexto era inminente la aparicién de una figura que proporcionara
facilidades a los interesados en adquirir bienes de capital; asi comenzd a configurarse
y perfeccionarse el contrate de arrendamiento financiero, como una forma de
financiarsiento que permite a las empresas industriales, agricolas, y comerciales de
twodo tipo, y no comerciales, el disponer de equipo, maquinaria, aparatos y
automoviles solo durante su vida util. sin necesidad de pagar su precio de contado, ni

de acudir a préstamos o créditos para tal fin®.

¥ Cfr. tilescas Quiz, Rafael. “El leasing: aproximacidu @ los problemas plunteados por un nueve
conrrato”. Revista de Derecho Mercantil. Ene-Mzo. Espaiia. 1971, Pdg. 74.
* Cfr. Diaz Bravo, Arture. Op. Cit. Pag. 119,

[
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Al concertar este contrato, los comerciantes, sin tener que hipotecar el futuro de la
empresa por medio de un crédito importante o, sin tener que pagar e} bien requerido a
corto plazo por no contar coun os recursos suﬂ;icntes. tienen acceso al equipo que les
urge tan solo retribuyendo una renta mensual; ademas, el valor del bien se va
amertizando en ¢l tiempe de su use: asimismoe propercions otras ventajas que serdn

tratadas a continuacion:

22. Ventajas que ofrece £l Contrato de Arrendamiento Financiero, en general.

« Mediante una operacidn de arrendamiento. s¢ puede financiar hasta el 100% del
costo de adquisicion de equipo, incluyende costos adicionaies, tales como:

impuestos y derechos de importacion. entre otros.

¢ Amplias posibilidades al empresaric para la expansion de sus aegocios. ya que

constituye una alternativa a las fuentes tradiciones de financiamiento,

* Los esquemas de arrendamiento fmanciere son provechosos, principaimente
cuando se trata de financiamiento de bienes que por sus perjodos de recuperacion,
requieren de largos plazos en los que la productividad de los mismos, genere su
propia amortizacidn. Si la renta estd adecuadamente calculada, la mercancia (bien
arrendado) se autofinancia (se paga por si misma), a fravés de su utilizacion

productiva®™,

Cuando la empresa adquiere los bienes que necesita a través del arrendamisnto
financiero, conserva casi intacto su caepital de trabajo, en viriud de que éste no
requiere de enganches o desembolsos importantes al inicie de la cperaciém, pues
normalmente el pago inicial que requiere la arrendadora financiera es menor que el

enzanche exigide en una compraventa.
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» El equipo o bien arrendade es financiado a plazos que se ajustan a las necesidades
del arrendatario y a la naturaleza del bien. considerando su vida fiscal, permitiendo
a la empresa aplicar sus recursos en dreas estratégicas. por lo que posibilita la
obtencién de un mejor aprovechamiento ¢n el desarrotlo de planes y metas, a corto

v mediano plazo

¢ El arrendamiento constituye un iastrumento financiero adictonal o alternativo
frente a los wadicionales, al complementar las lineas de crédito bancarias sin exigir

saldos compensatorios en cuenta.

e Se protegen los activos ante alglin probiema laborat o la quiebra de la institucion.
Los medios de produccion no pertenecen a los propietarios de la empresa, por lo

que no son embargables.

23. Desventajas.

+ Es un financiamiento mds caro en el sentido de que las empresas arrendadoras, no
suelen tener un capital propio suficiente para permitirse la adquisicion de los bienes
que tienen en propiedad y arrendados; por lo tanto, lo que hacen es acudir a las
entidades crediticias en busca del dinero que precisan, pagando los
correspondientes intereses {esta razon determina que todas las arrendadoras sean
subsidiarias de los bancos), su inversién ticne que ser recuperada con nuevos

beneficios, que dehen proceder del contrato de arrendamienta.

+ La falta de un active. El activo de fa empresa, de estar basada en el arrendamiento
financiero se reduce, dado que no es propietaria, sine arrendataria de una serie de

bienes gue no pasan a engrosar su Inversion.

* Cir. Arce Gargollo, Javier. Op. Cit. Pag. 87.



Pese a ello. poniendo en una balanza las ventajas y las desventajas del arrendamiento
financiero, ésta se inclina a favor de las primeras, o sea, de la utilizacion de este
contrato como una formula alternativa a las tuentes tradicionales de financiamiento,

capaz de solucionar problemas aun derivandose otros.
24, Elementos del Contrate de Arrendamiento Financiero.

El contrato de arrendamiento financiero esta formado por los elementos siguientes:

e Personales;

+ Reales;y

¢ Formales

24.1 Los elementos personales.

e La arrendadora financiera, como ya io sebalamos anteriormente, son sociedades
anénimas constituidas como organizacién auxiliar del crédito, autorizadas

discrecionalmente por la Secretaria de Hacienda v Crédito Pébiica.

(Obligaciones de la Arrendadora:

o Adquisicién del bien para otorgar su uso al arrendatario. Esta obligacién forma
parte del contenido del contrato {articulo 25 LGOAALU), pero las partes pueden
celebrario una vez que la arrendadora financiera ya sea propietaria del bien; por lo
que esta obligacion, puede ser objeto de un contraio previo al de arrendarmniento
financiero ¢ puede no existir cuando ya la arendadora financiera sea propictaria de

tos bienes.

» Entrega del bien. Entregar al arrendataric fos documentos necesarios para que este

quede legitimado a recibir los bienes; en el contrato podrd establecerse que la
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entrega se haga directamente del “proveedor. fabricante o constructor™  al
arrendatario; de tal manera que. para efectos de) cumplimiento de Ia obligacién de
la arrendadora financiera. se entienda entregada la cosa {articulo 28). Como
excepeidn al arrendamiento civil. en el financiero, la entrega del bien no sefiala el
momento en que race la obligacion de pagar el precio (articulo 2248 Codigo Civil
Mexicano), el mismo precepte 28 de la Ley General de Organizaciones y
Aciividades Auxiliares del Crédito. dispone que, salve pacto en contrario, el pago
debe hacerse desde la firma del contrato, aungue “.. ne se haya efectuado la

entrega material de [os bienes™.

Cesion de derechos al arrendatario. Transmitir al arrendatario los derechos que
como comprador tenga para que éste los ejercite en contra del vendedor o [o
legitime para que, en su representacién, gjercite dichos derechos; es practica
comin que la arrendadora ceda al arrendatario, los derechos que tenga respecto a
caranitias, servicios y responsabilidades del proveedor. v exonerar a la arrendadora

de cualquier responsabilidad derivada de los vicios del objeto arrendado’™.

e Cumplir con la opcion: Obligada por ¢l propio contrato, la arrendadora estd
precisada a cumplir con la opeion que ejercite el arrendatario. El articulo 27 de ia
LGTOC indica que la arrendadora financiera no podra oponerse al ejercicio de la
opeidn, ¥ que éste puede hacerse al celebrarse ¢l contrate, durante su vigencia, ©
Jn mes antes de su terminacidn; no obstante o cual, su cumplimiento es siempre

posterior al contrato.

» Contratar un seguro: Es usual que en el contrato s¢ establezca un seguro a cargo
del arrendatario; comirariamente. “si el arrendatario no lo hace en los tres dias

posteriores a su celebracion, las arrendadoras financieras podran proceder a

¥ Cfr. Vazques Pando, Fernande. “Emtorna al arrendamienty Sinanciern”, Revista de Investigaciones
Juridicas. Escuela Libre de Derecha. Namere 4. México. 1980, Pig. 26!

£
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contratar el seguro, sin perjuicio de que esta omisién se considere causa de

rescision dei contrato”

La arrendataria, podra ser toda persona fisica o moral que tiene el derecho al use o

goce de los bienes.

Pueden intervenir, para garantizar el cumplimiento del contrato de manera accidentat,

tergerss Comsa!

_ Fiador. Es la persona que se obliga a responder de la obligacion contractual del
arrendatario, en caso de que éste no o haga. Generalmente son instituciones de

flanza que se constituyen como sociedades andnimas.

_ Avalista. Elaval garantiza, en todo o en parte, el pago de un titulo de crédito. Es
una garantia obietiva del pago del title en cuestidn. Su atilidad es indiscutible,
cuando el tenedor quiere obtener una garantia accesoria, sin temer necesidad de
recurrir a la sancién penaj por el no pago. y cuando el tenedor del documento desea
descontarlo en un lugar en que €l y el girador son desconocidos, 0 no ofrecen la
suficiente garantia, lo que se remedia con la firma de un aval, dada por persona que

el que ha de descontar estime digna de crédite™.

Oblipaciones de ia Arrendataria:

s Seleccionar al “proveedor, fabricante o constructor, ¥ autorizar los términoes,

condiciones y especificaciones que se contengan en el pedido u orden de compra,

identificando v describiendo los bienes que se adquirirdn™ (articulo 30).

o Recibir el objeto arrendado de parte del arrendador financiero o del vendedor. La

Ley pemmite enfregar constancia de recibo de los bienes a la arrendadora
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finznciera, en ¢aso de pastarse hi enmtrega directa de estos por el proveedor a la

arrendataria.

» Obligacion del pago del precio en los términos pactados, que se iricia a partir de fa
firma del contrato, aunque no se haya hecho la entrega material de ios bienes

objeto del arrendamiento. Esta obligacién continta o persiste, atn cuando el objeto

arrendado se perdiese, salvo pacto en contrario. (articulos 28,31 v 32).

e Usar la cosa: E! arrendatario debe usar el bien sdlo “conforme a su naturaleza ¢

destino™ (articuie 29).

o Conservar los bienes “en el estada que permita el uso normal que les corresponda,
a hacer por su cuenta el mantenimiente. reparacién y adquisicién de refacciones e
implementos necesarios segln se convenga en el contrata” (articulo 29). Estos
Gltimos se consideraréan incorporados al ebjetc del arrendamiento financiero y por
1anto, swietos a los términos del contrate. Esta obligacién de conservar, se

extiende ademas, al deber de:

a) Realizar las acciones que correspondan para recuperar los bienes o defender el

uso o goce de los mismos en case de despojo, perturbacién u otros.

b} Biercer las defensas que procedan. cuando medie cualquier acto o resolucidn de

autoridad que afecte iz posesion o propiedad de los bienes.

¢) En los dos casos anteriores ha de notificar a la arrendadora, siendo responsable

de los dafios v perjuicios en caso de ne hacerlo (articulo 32).

@ (fr. Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Derecho Bancario. $a. ed. Porrda. México. 1997. pag. Q8.
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« Son a riesge de la arrendataria (debide a los derechos que adquiere de la
arrendadora financiera, a fin de que los ejercite en su propio nombre o a

representacion de Ja arrendadora):

Los vicios o defectos ocultos de los bienes que impiden su uso total o parcial,

La pérdida parciai o total de ios bienes. aunque ¢sta se realice por causas de fucrza

mMayor ¢ 2aso fortuiio.

El resto de los riesges, pérdidas, robo, destruccidn o dafio gue sufrieren los bienes

dados en arrendamiento financiero (articulo 31).

Ante estas cventualidades, por supuesto. no gueda liberada del pago de Ia

contraprestacién {articalo 31). Debido a que en el arrendamiento financiero, las

reparaciones necesarias, que en el arrendamiento civil son a cargo del arrerdador
{articulos 2412-11 y 11 y 2414 del Codigo Civil Mexicano), pasan por cesida de
derechos a} arrendatario; no adquiriendo este. fa prerrogativa de dejar de pagar el

precio.

e Ejercitar la opcion™ La arrendataria debe seleccionar una de las opciones
terminales que establece el articulo 27 de ia Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito, las cuales son :

_ La compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicién, que quedara
fijzdo en el contrato. En caso de que no se haya fijado. € precio deberd ser inferior

al valor de mercado a la fecha de compra.

F Ver. Mendoza Martel!, Pablo E. “Leccioues de Derecho Banearie”. De. Bancomer, $.A. México, 1397,
Pags. 72 v 73.



En este caso, al finalizar €l plazo forzoso del contrato -y cumplidas las rentas
estipuladas-. ¢l arrendatario tiene derecho a ejercitar la opeion de compra del equipo
arrendado mediante un pago previamente pactado. simbélico, en comparacion con el
precio real que, en ese momenta puede {legar a tener el bien en el mercado. Estaesla

opeién mas empleada,

Es de comentarse que en el arrendamiento financiero de inmuebles, 1a opeidn terminal
de compra se ve afectada por requjsitos constitucionales, ya que si una arrendadora
financiera contrata con un extranjero un arrendamiento financierc de un inmueble que
se encuentre ubicado en zonas prohibidas. no podré la arrendatesia, gjercitar dicha
opeion va que irfa en contra de 1o que establece nuestra Carga Magna en su precepio

namero 27.

~ Prorrogar el plazo para continuar con el uso o goce temporal, pagando una renta

inferior a los pagos periddicos que venia haciendo. y

En esta operacion, at cumplirse el plazo de! arrendamiento. el arrendatario tiene la
opei6n a renovar el contrato por otro nuevo periodo obligaterio, con rentas mas
reducidas (que en su conjunte equivalen aproximadamente al precio simbélico de la
opcidn anterior mas Jos intereses). Se acostumbra a estipular que concluido este
segundo periodo de arrendamiente. el equipo pasard a ser propiedad del amendatario

sin necesidad de un nuevo pago.

— Participar con la arrendadora en el precio de la venta de ios bienes a un tercero, en

ias proporciones y rminos que s¢ establezean en ¢l contrato.

En este caso, al expirar el plazo forzose. <l arrendatario podrd vender el equipo y
obtener una participacién del producto de dicha venta. Esta opcidn casl nunca se
presenta, pues si el arrendatario que es el que le ha dado uso al equipo durante su vida

ftil, no esté interesado en adquiririo. mucho menos lo hara una tercera persona.



Los dos Gltimos parrafos del articule 27 de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito son purd supuestos en que no se haya convenido
expresamente en el contrato scbre las opciones. pero establecen responsabilidad para
la parte arrendataria por simples hechos que esidn definidos en la ley de la forma

siguiente:

“En el contrato podrd convenirse la oblipacién del arrendatario de adoptar
P L

previamente alguna de las opeicnes antes sefialadas, siendo responsable de los dafios

y periuicios en caso de incumplimiemo. La arrendadora financiera no podré oponerse

I ejercicio de dicha opcidn”.

3]

Si en log términos del contrato, queda el arrendatario facultado para adoptar la opeién
terminal ai fnalizar el plazo obligatoric. ¢sta deberd notificar per escrito a la
arrendadora financiera, por lo menos con un mes de antjcipacién al vencimiente del
confrato, cudl de ellas va o adopiar. wespondiendo de ieos daiios v perjuicios en caso de

omision, con independencia de lo que se convenga en el contrato.

24.2 Los elementos reales.

o Ei objeto. No es mas que el bien a ser arvendado. En este caso pueden ser objeto
de arrendamiento financiero, toda ciase de bienes muebles e inmuebles con tal de
que conforme a las reglas generales del derecho, estén dentra del comercie, sean
posibles v determinados. En general. pueden ser objeto de un contrato de
arrendamiento financiera: bienes de equipo. capital productivo, vehiculos e
inmuebles; no suelen aceptarse, en cambio, los materiales o equipos que no formen
una unidad independiente, susceptible de separacién del conjunte. En tode caso, el
bien debe quedar destinado por el arrendatario exclusivamente a actividades

agricolas, industriales, comerciales. de servicio o profesionales.



De acuerdo con Carlos F. Davalos Mejia”, el hecho de que el arrendamiento
financiero no tenga limitaciones en cuanto al tipo def bien sobre del que se pueda
otorgar, con la sola excepcion de los bienes intangibles. ha permitido gue su uso se

hava extendido a las actividades mds variadas.
A continuacioén, se presenta una relacidn de los bienes susceptibies de financiar.

Activos fijos productives. gue no sean demasiado especializados v de fEcil

comercializacién o venta, como por ejemplo:

—~  Magquinaria v equipo industrial

—  Equipe de compute v elecitonico

~  Cormutadores y de comunicacicn

— Eguipo de fotocopiade

— Equipo de laboratoric

— Equipo de hespitales

— Equipo de hoteles, bar y restaurantes
— Equipo de transporte y carga

— Equipo ¥ muebles de oficina. etc.

e La coptraprestacion. (Precio) Se debe fijar en el confratc como cierta y
normalmente en dinero sin que elto excluya otro tipo de prestacion. Ha de cubrir ¢l
valor de adquisicién del bien por anticipado segtn el periedo convenide. Es la
suma de dinero que ¢l arrendatario estd obligado a restituir al arrendader a cambio

del uso o goce lempora! de! bien objeto del confrato.

La arrendataria podré otergar a la orden de la arrendadora uno o varios pagarés segun

le convenga, cuyo imporie total corresponda al precio pactado por coneepto de renta

5 Cfr, Davalos Mejia, Carlos Feiipe. " Tiiulos v Canratas de Crédito y Quiebras”.- 2a. de., T. 1]. Ed.
Harlz, México 1996, Pag. 5i5.
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global. siempre que los vencimientes no sean posteriores al page dei arrendamiento
financiero ¥ que se haga constar en tules documentos su procedencia, de manera que

gueden debidamente identificados.

24.3 Los elementos formales.

* El contrato ha de ser escrito para ser ¢Jecutable

» Ha de ratificarse ante fedatario pablico. {Notario piblico, correder pablico titulado

¢ cualquier otro fedatario).

» Podra inscribirse a voluntad de las partes en ol Registro Pablico de la Propiedad y

el Comezcio,

de la voluntad, aungue en realidad en la prictica. estos contratos han adoptado la
forma de contratos de adhesion., en cuanto a que las empresas arrendadoras
preestablecen los modelos y comtenido de sus cldusulas, presentandolas a los

-arrendatarios para su aceptacion.

25. Clasificacion del Contrato de Arrendamiento Financiero.

25.1 Mercaniil.

Con fundamento en el articulo 75, fraccidn [ de] Codigo de Comercio, el contrato recae

sobre bienes muebles ¥ se hace con el propodsito de especulecion comercial ¢ dnime de

iucro. en virtud de que el precepto citado dice que se repuia acto de comercic, el

“alquiler verificade con propdsito de especulacidn comercial”.

Ademds dei precepto aludido, el articule 75 de la ley, reputa actos de comercio a:
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"I Todas lus adguisiciones. enajenaciones v alyuiferes verificados
con propasito de especulacion comerciul de mantenimientos, articulos
muebles o mercaderias, sea en estodo natural, sea después de

rrabagjados o laborados ™.

25.2 Tipico.

E! arrendamiento financierc es uir contraio nominado. en virtud de estar regulado en
nuestro derecho positivo a partir de diciembre de 1981 en el articulo 15 del Codigo
Fiscal, al establecerse derechos y obligaciones por las partes contratantes, v el
contenido del negocio, que anteriormente era atipice al desarrollarse dentro del marco
de la autonomia de lz voluntad y de la libertad contractual. Ademas de ser un

contrato que, aparte de encontrarse debidamente reglamentado dentro de nuesiro

derecho, cuenta con un nombre especifico: “arrendamiento financiero™.

25.3 Biiaterai.

Dentro de las clasificaciones que se han elaborado referente a los contratos, se
encuentra aquéllz que distingue entre bilaterales y plurilaterales, en atencién al
numero y posicidn formal de las partes en relacion a si mismas. Es oportunce destacar
que la definicién del arrendamiento financiero propuesta por la ONU a través del
UNIDROIT, meluye en el contraio 2 ires paries: la arrendadora financiera, el
rrendatario financiero, y el proveedor del bien; de manera tal, que se trataria de un
contraio plurilateral, por los motives expuestos anteriormente. De ahi que el contrato
en estudio, sea un contrato bilateral y no plurilateral, va que Jas partes se encuentran
una frente a la ofra y sus presiaciones se sithan en una relacion juridica de
equivalencia, al actuar animadas por intereses contrapuestos v de que sus prestacionss
sean crazadas enite si. Es decir, al no haber una relacidn triangular proveedor-
arrendador-arrendatario, las relaciones mantenidas por la arrendadora con el

fabricante v el arrendataric y las de éste con los dos primeros, se desarrollan por



canales independientes. sin interrelacion en lo esencial. fo misme que las relaciones

del fabricante con el arrendador.

25.4 Consensual.

Tiene este caracter ¢l arrendamiento financiere, toda vez cue su contTatacion se
perfecciona por el simple acuerdo de las partes, sin neeesidad de que el arrendatario
financiero pague el precio. o de gue la arrendadora financiera entregue ¢l bien objeto
del negocio.

25.5 Formal.

Para el derechs mexicano. el citado contrato asume esta caracteristica porque debe
celebrarse por escrito vy ratificarse ante notario piblico, corredor puiblico titulade o©
cualgquier otro fedatario piblice.

25.6 Conmutativo.

E} arrendamiento financiero retine esta caida. toda vez que las prestaciones de lias
partes son clerfas y susceptibles de apreciacidn inmediata. desde el momento en que
se celebra el contrato.

25.7 Oneroso.

Porque en el contrato se estipulan provechos y gravdmenes para ambas partes.

25.8 De tracto sucesivo.

De acuerdo a que es un contrato cuyoe cumplimiento de las prestaciones se realizan en

forma periddica, durante un tiempo determinade.
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25.9 Traslativo de uso o goce.

Se entiende as al arrendamiento financiero. en virtud de que a través del contrato, el
arrendatario adquiere el uso o goce del bien o cambio de un precio y, eventualmente,
fa propiedad del bien, por lo que también seria trasfativo de la propiedad, pero esta

caracterisiica es eventual, mientras que la primera es esencial,

25.10 De adhesion.

Resulta asi e} contrate analizado, porque sus cldusulas son redactadas unilateralmente
por la arrendadora financiera, sin que 2! arrendaterio financiero, para aceptar el
contrato, pueda discutir su contenido, asi como siquiera, la claridad de los
documentos elaborades para realizar su lransaccion mercantil, otorgéndosele
facultades a la Comisidn Nacional Bancaria v de Valores, para la aprobacion de dicho

contrato.

25.11 Principal.

Tiene este cardcter el arrendamiento financiero, ent cuanto a que su existencia no
depende de otroc contrato u obligacion preexistente. es decir, tiene existencia por si

misMo.

26. Cancelacidon del Contrato de Arrendamiento.

= Por no tener vigentes v actualizadas las polizas de seguro que amparen 103 bienes
arrendados de siniestros.

»  Por ser declarado el arrendatario ¢n quiebra o suspension de pagos.

e Porgue cl arrendatario subarriende los bienes.

e Por trasladar o utilizar los bienes en domicilio distinto del convenido.

10¢



s Y. engeneral, por cualquiera oira causa que afécie a fa seguridad del equipo o por
el incumplimiento de alguna condicién contractual que afecte los intereses de la

arrendadora.
27. Procedimientos para Solucionar vn Contlicto de Arrendamicento Financiero.

La operacién que se legitima a través del contrato de amendamiento financiero
inciuye ei alquiler v la enajenacidn (cen un propésito de especulacidn comercial) de
determinadas mercancias, por tante se puede incluir dentro de los supuestos
concebidos en ia fraccion 1 del articulo 75 del Cédigo de Comercio Mexicano, gue
otorga la clasificacion de actos de comercio a: “Todas las adgquisiciones,
enafenaciones v alquileres verificados can propdsita de especulacion comercial, de
mantenimiento, articuios, muebles o mercuderias, sea en estado natural, después de

trabajados o labrados”.

De tal forma, las partes de una relacion contractual de arrendamiento financiero, para
solucionar un conflicto, deben acudir al procedimiento estzblecido por el Codigo de

Comercio.

Para e} efecto antes indicado, cabe sefiziar ios siguientes preceptos del mencionado

cuerpo legal:

Artleuio 1049 “Son juicios mercantiles los que tiener por objeic
ventilar v decidir las controversias que conforme a los articulos 4°, 75

V76 se deriven de los actos comerciales .

Articulo 1050, “Cuando conforme a lus disposiciones mercantiles,
para wna de las parfes gque imiervienen en un daclo, ésfe fengd

naturaleza comercicl ¥ para lu otra fenga nayraleza civil la



controversia que del mismo se derive. se regird conforme a las leyes

mercantiles”,

1031: “EI procedimiento mercantil preferente a lodos es el que
libremente convengan las paries con lay limitaciones que se seRalan
en esie libro, pudiendo ser un procedisriemu convencional onie
tribunal o un procedimiento arhifral,

La ilegaiidad del pacito o su inobservancia cuando esié ajustado a la
ley, pueden ser reciemadas en forma incidenial y sin suspension del
procedimiento, en cualquier liempo amerior a gue se dicte el lando o
senfencid.

EI procedimiento ante tribunal se¢ regird por lo dispuesto en los
ariiculos 1032 y 1033, v el procedimiento arbitral, par las

disposiciones del Titulo IV de exte Tibro ™

Articulo 1034, "En case de no existir convenio arpitral ai convenio de
las partes sobre el procedimienio ante tribunales en los términos de
los anteriores articulos, salvo gue los leyes mercantifes establezcan un
procedimiento especial o wuna supietoriedad expresa, los juicios
mercantiles se regirdn pro las disposiciones de este libro y en su

defecto se aplicara la Ley de Procedimicntos loca! respectiva’™.

El examen de dichos articulos. muestra que las partes de un contrato de
arrendamiento financiero, para solucionar una controversla emanada de la relacion
contractual, tienen que acudir a los juicios mercantiles, 1oda vez que 3¢ trata de un
acto de natureleza comercial. Ahora bien, los comtrotantes estdn en libertad de
escoger el procedimiento mercantil que les convenga. pudiendo ser: o convencional
ante tribunales o e! arbitral. Fn caso de no haberlo hecho, se someterdn a las

disposiciones del Codigo de Comercic respecto a los juicios ordinarios o giecutivos.



Adicionalmente, podemos agregar la aplicabilidad del asticule 33de la Ley General de

Organizaciones v Actividades Auxiliares dei Crédito quez a la letra establece:

"Articulo 33, En los contratos de arrendamiento fingnciero, al ser
exigible la obligucion v, ante ef incumplimicito del arrendatario de
las obligaciones consignadus en of mismo, lu  arrendadora
Jinanciera podrd pediv judicialmente la posesion de loy bienes
:(bee.z‘() del arvendamiento. [l juez decretard de plano Ta posesion
cuando le sea pedida en la demunda o duranre el juicio, siempre
que se acompaie el contraio correspondiente  debidamenie
ratificade ante fedataric piblico y el estado de cuenia cerrificada
por el contador de la organizacion quxiliar del crédito de que se

trate, enlos rminas del articuio 47 de esta ley."

27. 1 De los juicios crdinarios.

Dispone el articulo 1377 de! Codige de Comercio Mexicano guer “Todas fas

contieindas entre paries que no tengun sefulodu en este Chdigo tramitocion especial,

se vemtifaran en juicio ordingrio”.

27. 2 De los juicios ejecutivos.
El articulo 1391 de:i Codigo de Comercio Mexicano establece:  "A! procedimiento
gjecutiva tieme lugar cucndo la demanda se fundu cn documento que fraigd

aparéjada efecucion. Traen uparejada ejecucién,

L La sentenciu gjecutoriadu o pasada en autoridad de cosa juzgada y

la arbitval, que sea inapelable....



1L Los instrumentos prdlicos:

El articulo 1391 del Codigo de Comercio Mexicano establece:  “El
procedimiento ejecuiivo tene lugar cuendo la demanda se funda en
documento que traiga aparejada cjecucion, Traen gpurejada ejecucion.

HI La confesion judicial defl dendor. ..

V. Las letras de cambio, libranzas. vales, pugarés, y demds efectos de

comercio; ...

V. Las pdlizas de seguye

s

Vila decisicn de los peritos designados ea los seguras para fijar el

importe del sinlesiro, ...

5oy (,'ucu’c.yc_mie'ra oiros contrates de

VI Lay facturas, cuenias corrieniss

comercio firmados y reconocidos Judicialmente por el deudor.”

Por sa perte, e articule 47 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
- E=] -

o

Auxiliares del Crédito establece que “...¢l esiado certificado par el contador de la
organizacion auxiliar del crédito acreedora hard fe, salvo prueba en contrario, en ¢l

juicio respectivo para la fijacion del saldo resultante a cargo del deudor.”
Fp este tenor, el articulo 48 del precitado ordenamiento legal, le da el caracter de

tinilo efecutive mercantil, reuniendo ios requisitos que dicho precepto sefala, sin

necesidad de reconocimiznio de firma ni de otro reguisito legal.
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27.3 Procedimiento de conciliacién y arbifraje ante Ia Comisién Nacional para ia

Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros.

La Lev de Proteccidn v Defensa de los uscarios de Servicios Financieros publicada en

o
]

el DOF el 18 de enero de 1999, viene a proteser v defender los derechos ¢ intereses
del publico usuario de los servicios financieros que prestan las imstituciones

finanrcieras, entre ellas ias arrendadoras financieras.

La proteccitn v defensa tiene como fivalidad otcrgar a los usuarios elementos para
tortalecer la seguridad en las operaciones que realicen v en las relaciones que entablen

con las instituciones financieras.

La CONDUSEF conocera de |as reclamaciones derivadas de las operaciones que
celebren las instituciones finaacierss con sus usuarios. Dichas reclamaciones se
resolveran a través de un procedimiento de conciliacion v arbitraje anfe la
CONDUSEF, para ias reclamaciones que se presenten en conira de las organizaciones
auxiliares del crédite o una casa de cambio con mollvo de las operaciones que prestan
al piblico. A continvacion {entre ellas a las arrendadoras financieras) mencionamos

dicho procedimiento:

27.4 Procedimiento de Conciliacién

Concepte de conciiiacién,

Concliiar (del latin conciliare) significa segtn & Diccionario de a Lengua, componer,

gustar los dnimos de quienes estabai opuestos entrs si

La conciliacion desde un pumio de viste legal. puede definirse como el acuerdo

celebrade entre guiencs se encueniran ante una sontroversia sebre la aplicacion ¢



interpretacion de sus dercchos, con el objeto de evitar un juicio, o bien porer fin al

mismo.

En nuestra legislacidn positiva, las juntas de conciliacion constituyen un trdmite
g p ] ¥

obligatorio preliminar al arbitraje, por io que ¢s necesaric agotar dicho procedimiento

Lz finalidad de esta etapa conciliatoria es la de solucionar controversias en paz v con
justicia oportuna, lo que evita juicios innecesarios. con la ventaja que de ello deriva,
acordes al principic de ecopomia procesal que debe asumir woda imparticidn de

iusticia.

El didlogo es la base de la concertacidn v entendimiento; es decir, se debe de
abandonar la discusion pennitiendo soluciones a pertir de actitudes voluntarias, Tl

erac ias tensiones v diferencias de las paries.

La conciliacién ante fa CONDUSEF. s un mecanismo a ravés del cual, las pastes
enire guienes existe una difercncia son susceptibles de transaccidn originada en una
relacion de operacidn que celebren, por elemplo, con una arrendadora financiera, con

=} propdsito de poner fin a sus diferencias:

Procedimients de conciliacion

Dicho procedimiento se desarrclla conforme o lo siguiente:

+ Etapa Inicial.

La CONDUSEF ¢ sus Delegaciones Regionaies. en presencia de las reclamaciones

que se presenten por escrito en conirz de los organos auxiliares del crédito o casas de

cambic, intervendrd antes de cualguier posibilidad judicizl. cn un procedimienio



conciliatorio. para tratar de que sc ¢ por lermmada la ¢uestion suscitada mediante un
acuerdo de las partes. Las entidades fnancicras citadas estan obligadas, en su casoe, a
someterse a un principic conciliaterio.  El reclamante puede prescindir de la etapa
conciliatoria y hacer valer sus derechos anic los tribunales competentes de la

Federacién o del orden comin™.

El procedimiento de conciliacidn se desarrolla conforme a lo siguiente:

» Citatario g Junta de Avencncia.

Con la reclamacién que presenta un usuaric del servicie. se correrd fraslado a la
institucidn requiriéndole vn informe detaliado. mismo que deberd presentar por
to de un representante en ja lecha v hora en que dicka Comision seflale, de

manera -eremorieg para !

ue pueds imientarse conira el intermediario se
interrumpird hasta dictar resolucidn la Comisidn, cuslauiera que sea el sentido en que

ésta s¢ pronungie,

¢ Junta de Concitizcidn.

Zn iz misma, o hey necesidac de formas v oprocedimisstes, simiplermente el

o
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on tas partes. solicita los documentes Ze ideniificacidn v en se
case iz acrediacién do personal, mediante podar notarin! para persona moral. o carta

Te

roder pata persona fistce, debidamente ratificada ente netarie pibiies y céduia

profesional al reprzsentante de la institueidn reclamada.

© 8t el reciamanie optase por courtr ante los il el procedimiento se soguird en f via ordinaria
mercantil v conforme a normas procesales or s, Vor.- Zamora Pierce, Jests, "Derechio Procesal
Mercantil." Cardenas Zditor. Tiiuana, 3.2, 1993, P 33




[n seguida, explica a las partes el procedimiento de conciliacién a seguir para
desahogar 1a junta conciliatoria, y solicita al apoderado de ta nstitucién reclamada, la
exhibicién y entrega de! informe previamenie requerido; ef cua: entrega al reclarname
v le indica que dé lectura para conocer fa resolucion de éste. En seguida, solicita al

reclamante qua mani{leste lo que 2 su derecho corvesponda, asi como sus pretensiones

respecto a la reclamacién y i al gpoderado de la institucidn reclamada, que
efectite su declaracion; bien sea que ratifique en todas v cada una de sus partes el
informe nresentade, gue exprese su voluntad de resolver el conflicto, o que decline ta
imervencion de ia Comision. Por Gltime. of conciliador pregumia al reclamanic sobre

fin de determinar st conctiian los intereses de

su conformidad con la resciu

cada une de las partes v de dictar e] acuerds comespondiente.

En case de Inasistencia del reciamante s¢ levanta el acle de iz audiencia por

“Inasistencia de! reclamait efizlando gque gueda suspendido el procedimisnto zor

un periedo de 10 dizg habiles. Posterionmenie se rsanuda 2

recibirse o soliclted del reclamanie v s citaioric a lzs partes para

reanudacion de la junta v se levania el acte audiencia con base en los datos

obtenidos.

27.5 Procedimiento arbitral.

Concepto de arbifraje

Cuando iz congiilacion no sen posibie. conionme a 2 Ley ae |
usuario de Servicios Finaneisres, plomes lo vosibilidad de que la Comisidn iavits 2

lns partes a gue, <o comun acuerdo, les designern Lroilro, sea en amigas

sitral de estricio dereche, ¢ eleccidn de las mismas.

composict



i tratadista Becerra Bautisia™ nos precise que la raiz etimeldgica del voeablo arbitro
derive del latin arbiter. entendisndose por csta acepeién “el acogido. por honorificas

razones. por aguellos que tienen una controversia, para que la dirima. basade en la

huena fe v en la equidad™

Partiendo de lo expussio por dicho autor. el arbitale constituys una instiucidn

juridica que permite a los particulares que a ella recurren, dirimir su controversia a

travds de una resalucidn conlinble fundada en la buena fe v en la equidad del drbitro.

o

La buena fe viene & ser un reguisito indispensable para el éxito del arbitraje deriv ado

esto, de su origen inminentemente contractual.

Qe puede decir gue ¢l arbitgie es un sustiute de junisdiccidn. derivado de la voiuntad
de las partos v de su deseo de valerse de un drbitro confiable, con a alto grado de

T

idad en =i juicig, que resuelva la

cantroversia de la manera m4s jusia v reservada en el menor tiempo; Im nplicands esic,

“re renuncia Al conocimicnio del confiicto por la autoridad Judic

24
34

Sierrz™. cstiman guo el arbitraje offece mayores

m0s autores, enire ellos Brise

ventaas gue el procese judiciol gue so ramina ome (08 Oraenos it

gue g arbitra’e o5 més dagtl ¥ Hexidle. ¥ apora ademas ol heneficio de obtener el

fgraa. o8 un vesdaders proseso DOT un lddo. ¥ poT 0o,

viene a sor ur nrocedimisnic convercional elegido v fijado por las propias partes.
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* Racerma Bautisie, losé. VEF Zroceso Chil on México.”



juez arbitral su centroversia, su deseo de someterse a su jurisdiccidn, basado ello en la

confianza v la buena fe.

ARBITRO (CONDUSEF)

RECLAMANTE. USUARIC ORGANIZACIONES

DEL SERVICIO AUXILIARES DE

CREDITO

(Arrendadoras Financieras}

Conforme 2 lo expussto, por juicio arbitral se entiende aquél que se trarmita por

decision de las partes, ante drbitros ¥y no ante organos jurisdiccionales.

%l juicie arbitral en estricte derecho ¥ amigable composicién

+ Una vez sometidos los litigantss a 1o competencia de la CONDUSEF o de sus
Delegaciones Regionaies, con apovo en lo previste por les articulos 1092, 1693 ¥
1094 dei Cédige de Comercio v ocreditada legalmenie su persona fidad, st ne s
~osible on iz fase conciliatoria legar & un arreglo satisfactorio. la Comisidn las

mvita 2 gue de comin acuerdo o de signen arbitro, v oen atencidn a lo manifestado

Uor lgs comparesienias a guc se es desi tro 27 estiicio derecho, seievanta e
acta de “Compromisc arbitral de esticto derecho”. En 2 misme se estadlece 10
sipuismte

e omlan nor el orocadimiento de arbitraje 2n estrizic derecho:
= ¥ ¥ E

erio. “Sobre arhitrajer estudios.” Tirderaos Cdiser v Distribuidor, México,

"y
=
e

3

)

M
.8
[P
w

3

E

£
T

£

i

i



- Sg establecen las normas de procedimicnto gue e observardn en su
substanciacién, mismas que se concretan a los siguientes puntos: El juicio
seguird la forma de ordinario mercantil. previsto por el Codigo de Comercio
que se aplicard supietoriamente con exclusidn de sus articulos 1217, 1235 ¥

1296.

- Asimismo, tendran aplicacion las disposiciones contenidas en el articule 103 de

la LGOAAC.

En el caso de gue las partes opten por el arbitraje en amigabje composicidn, el
arbitro debera resclver el conflicte de conformidad a lo que le dicte su conciencia
vy a la buena fe guardada. de acuerdo con io dispuesto por la fraccion 1T del articulo

103 de la LGOAAC.

Conciencia v Buena fe se define: “como la obligacién de conducirse honrada y
concienzudamenie en ia formacion v ejecucidn del negocio juridico sin atenerse
necesariamente a la letra del mismo’™. En consecuencia, se entiende por buena fe,

que el érbitro puede dictar el laudo segun las reglas de equidad y justicia.

Cabanellas®™ al referirse al amigable componedar nos expresa: “El hombre de
confiznza, equidad v buen sentido que las partes eligen para decidir, segin su leal
saber y entender, alguna contienda entre clios v gue no quieren someter a los
triburales, se ie conoce tambisn con el nombre de arbitradores y jueces de

avenencia”.

7 Instituto de Investigaciones Juridicas. "Diccienario Juridico Mexicano”. A-CH. Fd. Porria, S.A. ¥
UNAM. Meéxico, D.F. 1998. Pig. 362.

* Canabellas, citado por Obregdn Heredia, Jorge. "Crdign de Procedimientos Civiles para el Distrito
Federal.” Ed. Trillas, México, 1990. Pag. 383.
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Centenido del compromise arbitral en amigable composicion
o [l abjeto de la cuestidn que deberd arbitrarse,

e Designacion del instructor del procedimiento.

e Las partes deven de exhibir en ese acie todos los antecedentes y pruebas

documentales que a su interés convenga.

= [n este procedimiento no se seffalardn Wrminos para la practica ni difigencia, ni sz
admitira fa substancia de incidente algune.

Laudo arbitral

EY acto final que practicara ta CONDUSEY es justamente ¢l objetive que las paries

tuvieron, es decir, dictar un laudo arbiiral.

El laude debe comprender todas las cuestiones propuestas por las partes a examen ¥
resolucién. Los limites de la justicia arbitral estdn enmmarcagos por ¢l cOmpromiso
arbitral.  La notificacion de! iaude lendré que hacerse personaimente 0 por correo
certificado coxn acuse de recibo.

i notificacién personal es aguella per la cual se informe z iss partes que deben

o dz ¢ conocer ) lande. La notificacién por

CONCUrTir & una audientia donde & ar

correg cortificado es impersonal, no requiers io presencia de lag partes.

T L A T i e 30 hey e g s o e o g H o7 aloyrs
CONDUSEF debe ser giecutado por eiia misma y no admile recurse legal alguno

i



T

salva, el juicio de Garantias previsto en el articule 78 de la Ley de Proteccion y

Defensa al Usuario de Servicios Financieros.

Sin embargo, cuando se trate de resoluciones dictadas dentro del procedimiento
arbitral. que con base cn el Codige de Comercio admitan apelacidn o revocacion ,

estas sélo podran impugnarse o través del recuse de revision el cual debe resolverse

dentro del plazo de 48 hores tal ¥ como lo sefiala el articulo 79 de la Ley precitada.



PRIMERA

SEGUNDA

TERCERA

CUARTA

QUINTA

CONCLUSIONES

El contrato de arendamientc financiers surgid como una fHgura que
proporciona facilidades a fos interesados en adquirir bienes y capital, sin
necesidad de pagar su precio de contade, wi de acudic a préstamaos o créditos
bancarios parz 1al {in. con los que comprometen el futuro de su empresa, por
le que con esta figura de arrendamiento tienen accese el equipe que les urge,

sdio retribuyendo una tenta mensual. amortizandose el valor del bien en el

tiempo de usc.

El arrendamiento lfnanciere es regulado por primera vez como una
organizaclon auxiliar de crédito. en ia Ley General de Instituclones de
Credito y Organizaciones Awxiliares por Decreto de 1981, A partir de ahi,
se requiere autorizacion de la SHCP para poder constituirse v operar como
arrendaders fuancie.

Las arrendadoras financieras actualmente son reguladas en un ordenamienio
especial denominado “Ley General de Organizaciones y Actividades

Auxiliares del Crédito™ de 1991,

En México se clasifica a las arrendadoras financieras como entidades de
crédito financiero. Esa vision es coiecta si se considera que cumplen con la
funcion de frasladar recursos de individuos ¢ empresas con excedentes
financieros {ahorro) a otros con faltantes {inversién}. Los mismos forman

parte del sistema financiero mexicano.

Al sistema financiero lo pedemos detinir como:

El conjunte de autoridades de regulacién v supervision; de intermediarios



SEXTA

SEPTIMA

OCTAVA

NOVENA

pancarics v no bancaros y de entidades que les prestan servicios

complementarios o auxiliares a dichos intermediarios.

Ademas de las amrendadoras financieras, encontramos que también se
contemplan como organizaciones auxiliares del crédito a:

¢ Almacenes Generales de Deposito;

e Uniones de Crédito;

e Empresas de Factoraje Financiers;

« Sociedades de Ahorro v Préstamo; ¥

e (Casas de Cambio.

En México las arrendadoras proveen dos tipos de servicios: arrendamiento
puro v arrendamiento financiero. Técnicamente existen vatias diferencias
entre estos arrendamienios. Desde un punto de vista ecendmico se
distinguen tres caracteristicas fundamentales: Riesgo, liguidez y costo para

el arrendamiento.

Definimos al asrendamiento financiero. como un contrato bilateral por virtud
del cual, 12 arrendadora financiera se obliga a conceder ei uso y goce de un
bien de consumo duradero previamente establecido, por un tiempo
determinado v forzoso, al arrendatario financiero o usuario del bien, el cual,
a su vez se obliga a pagar como contrapresiacién periddica, una cantidad de
dinero determinada o determinable, que cubra el valor de adquisicion del
bien y demés accesorios, mas un beveficio 0 utilidad: y adoptar al
vencimiento del contrato. alguna opeion respecto al bien, que puede
propiciar la compra del mismo, la prérroga del contrate © la participacidn en
la venta del bien a un tercero.
La naturaleza juridica del arrendamiento financiero es fa de un contrato de
r&dito o financiamiento. Un negocio juridico de naturaleza crediticia, se

fundamenta en unz apertura de crédito, con destino especifico, lo cual debe
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DECIMA

DECIMA

PRIMERA

DECIMA
SEGUNDA

indicar denfro de los contrzios e crédito por ser una técmica de
financiamiente aplicado anio a la adquisicién de bienes de equipo, como a
la construccion de immucbles. ¢s decir. conforme a la finalidad que
persiguen las partes en el contrato, puesto que la arrendadora financia al
adquirit ¢! bien para posieriormente conceder el uso v soce del mismo al
arrendatario financiero. ne estd haclendo otra cosa que financiando, o
adelantande un capital con la finalidad de que ¢l usuario pueda utilizar un

equipo previsto para ef desarrcllo o incremento de su unidad productiva.
El arrendamiento se puede clasiticar desde el punto de vista juridico en:
mercantil; tipico: bilaterzal: consensual; formal; conmutative, onerose; de

fracto sucesiva: traslativa de use o goce; de adhesién y principal.

£i marco juridico aplicable a las arrendadoras financieras es el siguiente:

L)
-

ey General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

» Replas Basicas para lz Operacion de las Arrendadoras Financieras,
publicada en el DOF de fecha 29 de agosto de 1990,

» Reglas a Jas que se sujetardn las posicicnes de Riesge Cambiario de las
Arrendadoras Financieras que formen parte de Grupos Financieros que
incluyan Instituciones de Seguros, y en el que no participen Instituciones
de Banca Multiple y Casas de Bolsa,

= Circulares expedidas per la Comisién Nacignal Bancaria v de Valores y la

Secretaria de Hacienda v Crédito Publice.

Las autcridades que regulan v supervisan a izs arrendadoras financieras son:

* Secretaria de Haciendz v Crédito Publico.

+ Comision Nacional Bancaria v de Valores.

+ Banco de México



DECIMA

TERCERA

DECIMA
CUARTA

Ias principales funciones de ja Secretarfa de Haclenda y Credito Pubiico,

respecta de las arrendadoras financieras som:

e Autorizar:

Las principales funciones de ia Comisién Nacional Bancaria ¥ de Valores,

* Constifucion v operacion

L.a escritura constitutiva
Inversidn de acciones de sociedades

+  Adquisicidn de acciones

Emitir reglas de cardcter general para:
* Lainversion en accicnes de sociedades
* Determinados capitales minimos

* Establecer |as reglas de capital

respecto de las arrendadoras financieras son:

®

# La publicidad, propaganda v los contratos de las arrendadoras

Autarizar:

* Organoes admimstrauvos

* Ajustes de fondos con abono a las cuentas de resultados

» Emite reglas de cardcter general para:

%

*

Establecer los requisites

Llevar la contabilidad

Sefialar caracteristicas v requisitos de los dictdmenes de los auditores

eXIernos

Fijar las reglas maximas para la estimacion de activos y reglas minimas

para la estimacién de obligaciones,
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e Supervisar:
* Organizacion
* (Operaciones
* Contabilidad
* [nversiones

*  Pairimonio

DECIMA  Las principales funciones del Banco de México con respecto a las

QUINTA arrendadoras financieras son:

e Autoriza:
* Qbtencidn de préstamos v eréditos de instituciones bancarjas
* Qperaciones con divisas relacionadas con financiamienio o c¢on
coniratos en moneda extranjera

= Obtencién de préstamos v créditos de instituciones bancarias

+ Emite reglas de cardcter general para:
= Operaciones en el exiranjero
* Sefialar disposiciones para excedentes sobre porcentajes mdximos de
pasivas exigibles.
= Calcular e requerimienio de capiial contable

*  Sujetar las posiciones de riesge cambiario

DECIMA  FEntre las ventalas que oftece ol conuato de arrendamiento encontramos los

SEXTA siguientes:

= Financiar hasta el 100% del costo de adquisicion de equipe, incluyendo

costos adicionales.
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DECIMA
SEPTIMA

DECIMA

s Alternativa con amplias posibilidades al empresario para la expansion de

SUS negocios.

» Financiamiento de bienes que por sus periodos de recuperacidn requieran

de largos plazos.

= [.o$ equipes © bienes arrendados son financiados a plazos que se ajustan a
las necesidades del arrendatario v a iz naturaleza del bien, permitiendo

con esto al empresario. aplicar sus recurses en ireas estratégicas.

¢ Constituye un instrumento fipanciero adicicnal o alternativo frente al

tradicional crédito bancario.

s Se protegen ios activos ante un problema laboral o la quicbra de la

empresa.

Entre las desventajas del arrendamiento financiero, encontramos las

siguientes:

¢ Al no contar las arrendadoras financieras con capital propio suficiente
para {a adquisicidén de bienes {que tienen en propiedad) y arrendarios,
tienen que recwrrir a las entidades crediticias, con sus consecuentes
intereses; por lo que en ocasiones resulta una financiacion mas cara al
tener que ser recuperada z través del contrato de arrendamiento

financiero.

= No ser propictatia la empresa de los bienes, por estar basados en

arrendamiento que reduce su activo.

Los elementos de! contrato de arrendamiento financiero son:

i20




OCTAVA

DECIMA

NOVENA

VIGESIMA

VIGESIMA
PRIMERA

VIGESIMO
SEGUNDA

-

-

Perscnaies
Reales

Formales

Los elementos personales son:

@

L}

L]

Arrvendador
Arrendatario
Fiador

Avalista

Los elementos reales son:

E! objeto

Las contraprestaciones

Los elementos formales son:

Por escrito
Ratificarse ante Fedatario Publico
Inscripclon voluntaria en el Registro Publico de la Propiedad y el

Camercio

Las principales fuentes de fondec de las arrendadoras financieras son:

El capital propio de la arrendadora;

Préstamos de bancos nacionales v extranjercs, de la banca de desarrollo,
de compefias de seguros v flanzas, v ¢l pagare financierc;

Emision de obligaciones subgrdinadas;

Emisida de obligaciones quirografarias; v

Fondeo en dolares.



VIGESIMO Las opeiones terminaies dei contrate de arrendamiente financiero son:

TERCERA

VIGESIMO Los procedimientos pava solucionar un conf

CUARTA

» La compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicidn,

gue quedara {jjade en & conuato. En caso de que no se hava fijado, el
precio deberd ser inferior al valor de mercado en ia fecha de compra.
Prorrogar e plazo para continuar con el use ¢ goce temperal, pagando
una renite inferior a los pagos periddicos que venia haciendo; v

Participar con la arresidadora en el precio de la venta de los bienes a un

iercero, en las proporciones v términcs que se estabiezean en el contrato.

1o de earrendamiento

financiero pueden ser:

e Juicio Ordinario;
¢ Juicio Ejecutivo; v

¢ Procedimiento de Conciliacidén v Arbitraje ante la CONDUSEF

{Comisién Nacional para la Defensa de los Usuarios de Servicios

Financieros).
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