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INTRODUCCION

Economia es la mitad de la batalla en la vida;
No es tan dificil ganar dinero
Como gastarlo bien.

Charles Spurgeon

La economia mundial a partir de la década de los ochenta sigue una tendencia de
apertura al comercio internacional y a la inversidn extranjera, que debiera servir como
base para estimular el crecimiento, es decir, debe estimular la produccién por medio
de la importacion de equipo mas sofisticado y eficiente, misma produccion que en
muchos casos se exporta a otros paises para ser consumida, y a la vez se encuentra
cimentada en la inversidn de capitales extranjeros. Esta idea ha sido manejada en la
maycr parte de los paises desarollados desde los setenta y en paises
subdesarrollados {como 1o son las naciones de Latinoamérica) desde mediados de la
década de los ochenta, pasando de un modelo que era puramente proteccionista a
uno con apertura comercial y financiera. Pero las consecuencias de esta apertura adn
siguen en discusién; mientras por un lado esta el planteamiento de que la apertura
del sector extemno llevara por si misma un crecimiento del P18, por el otro lado existe
una corriente econdmica opositora donde al sector extemo se le identifica por el
balance obtenido y plantean que si este tiene un deficit muy alto entonces puede
provocar un efecto negativo sobre el crecimiento econémica.

Ei analisis de! papel def sector externo en el crecimiento econémico es un fenémeno
econdmico que ha sido estudiado ampliamente en las economias desarrolladas y
ditimamente ha sido tema de un amplio debate para las economias de América
Lating. Por tal motivo el objetivo de este trabajo de investigacion consiste en analizar
el papel del sector externo en el crecimiento econdmico en tres economias de
Sudamérica (Argentina, Brasil y Chile) y México; donde el sector extemo, para el
enfoque neoclasico, se toma como el flujo de bienes comerciales con el exterior
(exportaciones mas importaciones), mientras que para e enfoque aiternativo
{Keynesianos, Poskeynesianos, etc.) ¢l sector externo tiene que ser analizade como
el saldo comercial (Expertaciones menos Importaciones).

Para cumplir con el objetivo de la investigacidn, en el primer capitulo se analizan los
planteamientos teéricos del lade neocldsico y en un marco altemativo aquellos
planteamientos que formulan que el deficit comercial puede provocar una restriccion
al crecimiento y sobre todo en las economias en vias de desamollo de Latincamérica.
En tal sentido, por el lado dei enfoque neoclasico se analiza |2 teoria del crecimiento



de Solow (1956) y las extensiones de Mankiw, Romer y Weil (1992), Gundlach
(1997), Van Den Berg (1996) y Edwards (1998). Mientras que por el enfoque
altemativo se toma en cuenta a Dornbusch (1982), Loria (1995) y Cruz Blanco (1998).

En el segundo capitulo se discuten los principales resultados empiricos de los
trabajos econométricos de Van den Berg (1995) y de Sachs (1995), y se
complementa con el andlisis de Concepcion Tavares (1996) y Guameros y Mendoza
(1999) sobre el comportamiento de algunos paises de América Latina y en particular
de Argentina, Brasil, Chile y México.
En el tercer capitule se plantea, disefa y estima una serie de modelos econométricos,
que se basan en una funcidon de crecimiento econdtmico balanceado con sector
extemo, bajo la modalidad de apertura y deficit comercial para con ello probar a que
es mas sensible el crecimiento econdmico.  Para la construccidn de las variables
relevantes en [os cuatro paises de estudio se utiliza la base de Summers y Heston
{1999) y se complementa con las estadisticas del Fondo Monetario Intemacional.
Para la estimaci6n de las funciones de crecimiento econdémico con sector extemno se
utiliza el método de minimos cuadrados ordinarios y se prueba que sea una ecuacion
de largo plazo (cointegracién), por medio de los estadisticos de la prueba de Dickey-
Fuller Aumentada.

Al final del capitulo Il se plantean las ideas generales de la investigacién y se
analiza los resultados econométricos de los modelos de sector externo y crecimiento
econdmico y las implicaciones desde e punto de vista econdmico.
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CAPITULO 1: ENFOQUES SOBRE EL SECTOR EXTERNO Y EL
CRECIMIENTO ECONOMICO.

En el presente capitulo se discute desde un punto de vista tebrico la relacién del
sactor externo y el crecimiento econdmico de acuerdo al enfoque neocldsico (Solow
1956, Mankiw 1992, Gundlach 1997 Edwards 1995}, y tes planteamientos
altemativos (Dombusch 1982; Loria 1995 y Cruz Blanco 1998). En general, el
enfoque neocldsico establece que el sector externo visto como apertura comercial
(exportaciones + importaciones) tiene un efecto positivo sobre el crecimiento
econdmico. Mientras que en el caso de los enfoques alternativos se establece que el
sector externo (déficit comercial, exportaciones — importaciones) bajo ciertas
condiciones puede provocar un efecto restrictivo para la generacion del crecimiento
econdémico, principalmente en condiciones de politica econdmica o de bajo desarrollo
tecnoldgico.

Aunque hay otros factores que podrian ser considerados como causas de la
ausencia de crecimiento econdmico (balanza de capitales), en este trabajo solamente
sg analiza el papel del flujo de bienes comerciables (en la parte del modelo
econometrico.).

I.1 La apertura comercial y el crecimiento econémico en el modelo
neoclisico.

Dentro del planteamiento neocldsico de los determinantes del crecimiento
econdmico, una de las explicaciones mas importante se ha cimentado sobre la
apertura comercial de las naciones, sefialando que ésta lleva al desamollo de todas
las dreas de la economia y donde la competencia es el principal aliciente para
fomentar el desarrollo y sobre todos para atraer los capitales de ofras partes del
mundo.

El enfoque neocldsico de la apertura comercial y el crecimiento econémico se
desarrolld como base al modelo de Solow (1956), uno de los modelos mas conocidos
dentro de la postura neoclasica respecto al crecimiento y el cual fue desamollade a
finales de la década de los cincuenta. Tal modelo fue replanteado, enriquecido y
utilizado por Mankiw, Romer y Weil (1992), Gundlach (1997) y Edwards (1895.). En
tal sentido antes de plantear los modelos que introducen el tema de la apertura
comercial y el crecimiento econémico desde el punto de vista neoclasico se exponen
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las caracteristicas y conclusiones principales del modelo de Solow, Mankiw, Edwards,
Gundlach y Hendrick Van Den Berg.

1.1.1 El modelo de Solow:

El modelo de crecimiento de Solow y el de Mankiw se consideran como dos
planteamientos que analizan el caso de una economia cerrada & de una economia
abierta con equilibrio en el sector externo.

Para exponer los aspectos mas importantes del modelo de Solow (1982), se
analiza en primer lugar el problema del crecimiento econdmico y posteriormente se
explica el funcionamiento del modelo formalmente. En este sentido hay que sefialar
que Solow parte de tres supuestos para explicar los determinantes del crecimiento
economico equilibrado. Estos son los siguientes:

1. La poblacién y la fuerza de trabajo crecen a una tasa proporcional constante

{n). que se considera que es independiente de otros aspectos y variables

- economicas.

2. El ahomo y la inversién son una proporcién fija (s) del producto neto en

cualquier momento del tiempo.

3. Por lo que se refiere a la tecnologia, se supone que esta afectada por dos

coeficientes constantes, en concreto, la fuerza de trabajo por unidad de producto

y el capital por producto (a este dltimo de le denomina v.)

En sintesis, las hipétesis y ecuaciones que lo conforman son las siguientes (Solow,
1988):

1. Se supone que los agentes producen un s-olo bien, cuyo nivel de produccion

viene recogido por la variable ¥. Ademés, no resulta necesario an este modelo

distinguir entre aquellos agentes econémicos que ahorran y los que invierten, va
que se supone que al final todo el ahorro acabarg siendo invertido, lo que implica,

a su vez, no tener que incluir una funcién de inversion.

2. Porlo que respecta al ahorro (§), éste se comporta de una forma proporcional

a la renta, que se puede expresar de ia siguiente manera:

S=sY 1]

3. Elacervo de capital (K) no se deprecia y la inversién neta () es igual a Ia tasa

de cracimiento del acervo de capital, es decir, se cumple que AK= X, -K,, =I. Como

en equilibrio la inversion tiene que ser igual al ahorro entonces,
AK =s¥ (21
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4. La funcion de produccién recoge dos factores, capital y trabajo (L), es decir

que,

Y=F(K L) 3]

Se supone que es una funcidén agregada continua y con rendimientos constantes,
por lo que se puede expresar en forma intensiva’: y=fik) (Siendo y=¥/L, k=K/L).
Dentro de este ambito se supone, ademas, que la productividad marginal del capital,
es decir fik) es positiva para todo £ y que disminuye cuando el capital por trabajador
aumenta.

5. Finalmente, se incorpora también el supuesto sefialado anteriormente, segin

el cual, la fuerza de trabajo crece a un nivel proporcional constante y exégeno (n)

es decir, que,

AL/ZL=n 4]

Por su parte, L es el nivel de mano de obra disponible y que es equivalente a
la siguiente expresién: L=L.e™, Mostrando con el término ¢ el periodo temporal. Con |
estos supuestos Solow obtiene lo que se conoce como la ecuacién fundamentat del
crecimiento de los acervos de capital:

AK=sf{k}-nk 151

Esta ecuacién establece [a existencia de una senda de crecimiento equilibrado
del modelo neodldsico. En ella, s/f%) es el ahorro por trabajador, que se puede
considerar como el flujo de inversidn por trabajador, puesto que dentro del modelo se
supone que todo el ahorro se convierte automdticamente en inversién.

Por su parte, nk seria la inversidn que resultaria necesaria para mantener
constante la relacién que existe entre el capital y e! trabajo, considerando que el
numero de trabajadores crece a una tasa n,

Asi, se tiene que la tasa de crecimiento equilibrado es igual a |a tasa de
variacidn correspondiente a la relacién que existe entre el capital y el trabajo, k, y se
determina a través de ia diferencia entre el ahorro por trabajader y el ahorro
nacesario para mantener dicha relacién constante, cuando crece la fuerza de trabajo.

En definitiva se puede comprobar en dicha expresién que k esta relacionada
positivamente con el ahorro y negativamente con el crecimiento de la poblacion,

! Hay que considerar que e! supuesto referido a la funcién de produccién en el que se
sefiala que ésta es agregada y continua es distinto al de los coeficientes fijos que se
establece en el modelo Harrod-Domar.
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1.1.2 El modelo de Mankiw, Romer y Weil.

El argumento de Mankiw, Romer y Weil sobre la validez de los prondsticos del
modelo de Solow representa un primer acercamiento uniforme con la evidencia. Ellos
examinan los datos disponibles para afios recientes y para un conjunto amplio de
paises, y encuentran que el ahorro y el crecimiento de la poblacion afecta al ingreso
en las direcciones en que Solow predijo.

Pero aunque el modelo predice correctamente la direccién de los efectos del
ahormo y del crecimiento de Ia poblacién, no lo hace correctamente en las
magnitudes. Entonces menciona que para comprender la relacién entre ahorrar, el
crecimiento de la poblacion y el ingreso, hay que ver mas alld en el modelo de Solow.
For lo tanto hace una modificacién del modelo de Solow incluyendo la acumulacion
de capital humano y fisico; y establece que e! no tomar en cuenta al capital humano
en el modelo de Solow explica potencialmente porque [as influencias estimadas de.
ahorre y crecimiento de la poblacién son demasiado grandes. Primero, para
cualquier valor dado en las tasas de acumulacién de capital humano, el ahomo mas
alto 6 rebajar la tasa de crecimiento de la poblacién tiene mayor impacto sobre el
ingreso cuando la acumulacién de capital humano se toma en cuenta. Segundo, 1a
acumulacion de capital humano puede correlacionarse con la tasa de ahorro y la tasa
de crecimiento de la poblacion; esto implicarfa que omitir la acumulacién de capital
humano predispone los coeficientes estimados sobre shorro y crecimiento de la
poblacién.

La primera especificacion del modelo de Mankiw et al. es una aproximacién al
modelo de Solow, donde se hace una descripcién de su estructura (de acuerdo a lo
explicado en el apartado anterior). En la segunda especificacién se introduce al
capital humano y se desamolla las condiciones para un crecimiento econdmico
equilibrado. En éste apartado se explican las caracteristicas mdas importantes de la
segunda especificacion y las conclusiones de acuerdo a la evidencia empirica.

El primer supuesto de su especificacién establece que e! parametro que mide
la tecnologia se puede dividir en dos partes, indf0)= a+E. La primera a es la tasa de
tecnologia promedio y £ representa un shock tecnoldgico aleatorio de un pais
especifico (los emores), asi, el logaritmo del ingreso percépita en un periodo
determinado —el iempo O por simplicidad- es:

in(Y/L)=a+(e/I-ain(s)-(a/I-a) In(n+g+ +E [61
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La ecuacién & es la primera especificacion de! crecimiento equilibrade (sin
capital hﬁmano), que no se contrapone con el modelo de Solow.
Mankiw menciona que al incluir el capital humano se altera el modelo tedrico y/o las
implicaciones en el andlisis empirico de crecimiento econdémico. En el dmbito tedrico,
medir adecuadamente el capital humano puede cambiar la vision de uno sobre la
naturaleza del proceso de crecimiento.
La especificacién del modelo de Mankiw con capital humano es de la siguiente
forma, dejando que sea la funcidn de produccion:

Y=4KH. P(AL) -n-P {71

Donde M son las existencias de capital humano, y todas las otras variables son
definidas come antes. Dejando que S sea la fraccion de ingrese invertida en el
capital fisico y 8, la fraccidn que se invirtié en capital humano, La evolucidon de la
economia esta determinada por:

k=S Y-(nt+g+ Sk, [T
h=S,Y-(n+g+Sh, 7
Donde y=Y/L, k=K/L, h=H/L y son las cantidades por unidad efectiva de
trabajo. Asumiendo que la misma funcién de produccién se aplica al capital humano,
al capital fisico y al consumo. En ofras palabras, una unidad de consumo puede
transformarse en una unidad de capital fisico o en una unidad de capital humano.
Ademas, se asume que el capital humano se deprecia al mismo ritmo que el capital
fisico. Supone que a+8</, lo cual implica que hay cifras decrecientes para todo el
capital. Si a+#f=/, entonces hay rendimientos constantes a escala en los factores
reproducibles. En este caso, no existe el estado convergente para este modelo. Las
ecuaciones (7 y 7) implican que la economia se acerca al estado convergente
definido por:

k*=[(SK""SH)/in+g+ &P [8]
h*=[ (S Sh*)/(n+ g+ &) i
Al sustituir (8) en la funcién de produccién y tomando logaritmos de una
ecuacidn para el ingreso por empleo donde:

InfY()L()T=In(0)+gt-[a-Pi--BJinfn+g+ 9]
+{e/l-a- B }In(Sk)+ [ +{1-af) Jin(Sh)
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Esta ecuacion muestra como el ingreso por emplec depende del crecimiento
de |a poblacién y de la acumulacion de capital fisico y humano. En este modelo el
crecimiento alto de fa poblacién reduce el ingreso por empleo, de acuerdo a que las
cantidades de capital fisico y humano deben esparcirse en menor medida sabre la
poblacién.

1.1.3 Los modelos de apertura y crecimiento neoclésico,

Diferentes autores han fundamentado sus investigaciones sobre la apertura comercial
basandose en los modelos neoclasicos (Solow-Mankiw), y sus conclusiones mas
relevantes son la apertura comercial fomenta la productividad y por tanto el
crecimiento econdmico. Los modelos de Gundlach (1997) y de S. Edwards (1995)
fueron construidos con tal fin; el primero analiza la relacién entre Ia apertura y el
crecimiento econémico, mientras que el segundo estudia el efecto de la apertura
sobre la productividad.

1.1.3.1 El modelo de Gundlach.

Ei modelo de Erich Gundlach tiene como objetivo demostrar que la apertura tiene un
efecto positivo sobre el crecimiento econémico, para ello utifiza la prediccién de los
modedos de crecimiento neocldsico sobre la convergencia y establece que existe una
diferencia sustancial en la tasa de convergencia cuando las economias son cerradas
¢ abiertas. La estructura del modelo es semejante al de Mankiw {1992), es decir un
modefo neocldsico de crecimiento aumentando el capital humano para las
economias cerradas que foman las tasas de ahorro, crecimiento de la fuerza de
trabajo y progresos tecnolégicos como exdgenos. Los bienes (I} se producen bajo
rendimiento a escala con tres entradas de capital (K}, capital humano (H) y trabajo
{L), de los cuales son pagados sus productos marginales. Asumiendo una funcién de
produccién Cobb-Douglas, los bienes en el tiempo t estdn dado por:

Y=KTHIALY ™. O<a+p<l [10]

Donde, 4 es e! nivel de tecnologia, y L el empleo y se asume que crecen
exdgenamente en las tasas g y » respectivamente. Por lo fanto, el nimero de
unidades efectivas de trabajo, 4L, crece a la tasa g+n.
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Asumiendo el ahorro constante (s,=S/Y), las tasas de depreciacion (5=D/K=D/H}
determinando a D como la inversion, y definiendo K como las reservas de capital
humano por unidad efectiva de trabajo {y=¥/L), esto muestra que la evolucibn de K y
H esta gobernada por (Mankiw et al.):

k(t)=SkY(t)-(n+g+ k(y) (e
h(t)=ShY(1)-fn+g+Sh(t) (1%

Si se aproxima alrededor del estado de convergencia, la velocidad de

convergencia para las economias cemadas (Au.. ) s€ puede derivar como:

Actocea =(mg*5)(1-a-p), {12]

Donde ay f son la elasticidad de produccién de capital fisico y humano (10}). Segun
los supuestos fundamentales de la competencia perfecta y rendimientos constantes a
escala, las elasticidades de produccién del capital fisico y humano deberin ser
partes iguales del factor ingreso.

Mientras que para las economias abiertas {A..) es

Amen=(tgrS)(1-(B/1-a) {13]

Debido a contraccion de crédito de las economias abiertas.

Posteriormente y como parte de su estudio Gundlach muestra que la parte dei
capital en ef ingreso en paises en desarollo es alta, mientras que en los paises
pobres las porciones de capital humano son mayores, lo cual es un importante
determinante de las tasas de convergencia. Esta relacion junto con los periodos de
tiempo nos conduce a comprobar porque las economias abiertas estan precedidas a
realizar una substancial ganancia del PIB en un periodo de tiempo menor que las
ecanomias cerradas.

1.1.3.2 el modelo de Sebastiin Edwards.
Con su medelo Sebastian Edwards (1995) investiga la relacién entre 1a orientacién
del comercio exterior y el crecimiento en los paises en desarrollo y para ello elabora
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un madelo simple de crecimiento que se centra en la tasa de absorcion del progreso
tecnoldgico.

Mediante {a consideracion de una funcidén del agregado de produccion
estandar donde el PIB depende del capital fisico (X), mide el frabajo en unidades de
eficiencia (L) y los excedentes de conocimiento 6 el factor de productividad total (B),
entonces:

Y= BfiK, L) {141

El crecimiento en cualquier momento depende de la tasa de cambio de estos
tres factores’. Asume que hay dos fuentes de crecimiento de PTF (Productividad
Total de los Factores)®: Una fuente domestica (asociada con la innovacién) y una
interacional, relacionada a la tasa en la cual el pais tenga capacidad de imitar la
tecnologia importada. Bajo esta tecria desarrolia las siguientes apreciaciones.

Supone que la capacidad de los paises para adoptar tecnologias nuevas
depende de su grado de apertura al comercio intemacional; los paises méas abiertos
serdn mds eficientes al "imitar” tecnclogias desamoltadas de las naciones
adelantadas. En la parte empirica de! trabajo Edwards usa 9 diversos indicadores de
la orientacién comercial en una serie de datos de distintos paises para probar el
modelo. Encuentra que, independientemente del indice de orientacidén comercial que
se use, los resultados apoyan el punto de vista de que los paises mas abiertos
tenderdén a crecer con mayor velocidad. Los resultados son sélidos en cuanto a la
sefeccion de [a muestra, al método de estimacién, a la eliminacién de factores
externos y al andlisis del error de medicién.

1.2 El déficit comercial y el crecimiento econémico en Ios enfoques
alternativos:

Con un planteamiento distinto sobre el pape! del sector extemo en el crecimiento
econdémico s encuentra la vision de otros autores como Dombusch, Loria, Cruz
Blanco y Sachs, etcétera, que establecen que el sector extemo identificado como e!
déficit comercial puede tener un efecto sobre el crecimiento econdmico distinto al
planteado por los neocldsicos, y que bajo ciertas condiciones hasta puede ser

? En equilibrio, los tres deberian ser el crecimiento percapita si hay incentivos para
acumular mds capital fisico (K), o conocimiento (B). Una condicién suficiente para generar
un crecimiento firme es que el equilibrio de productividad marginal del capital exceda la
tasa esperada.

* Que a la vez es la forma que utiliza para relacionar el crecimiento econémico y la
apertura.
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restrictive. En esta parte se plantean los trabajos que muestran claramente los

puntos mds importantes de tal hipdtesis.

1.2.1 El modelo de Dornbusch.
En este apartado se presenta una version sintética del modelo de Dombusch (1982).
En general su modelo establece las restrcciones que tendria e! déficit comercial
sobre e crecimiento. Con base a un modelo donde el tipo de cambio tiene un efecto
sensiblemente al flujo comercial se puede analizar la magnitud del desequilibrio y la
repercusion sobre el crecimiento econdémico
1. Visién general: se uliliza el supuesto de un pais pequefio que produce dos
bienes:
*Bienes de Consumo que pueden comercializarse en el mercado mundial.
*Bienes de Inversion que no son comercializables.
Los bienes se producen con: Fuerza de trabajo constante y con el stock de capital
existente, tecnologia habitual de Hecsher-Ohlin, entonces: la inversidn y la
acumulacién de capital dependeran del stock de capital existente y del precio relativo
de equilibrio del capital o del tipo de interés, y €l ahomo depende de la riqueza.
1. Tipo de cambic flexible: En el ¢aso de tipos de cambio flexibles, las

autoridades tienen un control total sobre el stock monetario. E! dinero es exégeno
y los movimientos en las carteras se acomodan mediante las correspondientes
variaciones en el tipo de cambio, el nivel de precios y el rendimiento de! capital.
De forma similar, cuando en el proceso de crecimiento la demanda real de dinero
se aleva, el crecimiento de los sueldos reales no proviene de la monetizacién de
los superavit de la cuenta comiente, sino de la apreciacion del tipo de cambio.
Corto plazo: Dada la cantidad nominal de dinero, los activos extranjeros b, y el
stock de capital real K. E! equilibric en el mercado de activos requiere que las
tasas de interés y el tipo de cambic o el nivel de precios sean tales gue el
publico acepte mantener las ofertas de los activos existentes.
Estatica Comparativa: examinando el efecto de un incremento exégeno en las
tenencias de bonos y de capital. Consideremos en primer lugar, un aumento
en las tenencias de bonos. Se produciria un exceso de demanda de capital.
El nuevo equilibrio implica una apreciacién del tipo de cambio y una disminucién de!
rendimiento de equilibrio del capital. Puesto que el aumento en la riqueza reduce el
ahorro, la balanza por cuenta cotriente se desplazara hacia amiba, de modo que este
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nuevo punto comresponde a un déficit de la cuenta corriente. La inversién aumenta y
el ahomro se reduce.
En el caso de un incremento del capital real se requieren mayores tipos de interés, o
mayores saldos reales via una reduccion en el tipo de cambio, para establecer el
equilibrio monetario. La apreciacion o depreciacion del tipo de cambio dependera de
tas propensiones relativas 2 mantener dinero y bonos como parte de la riqueza y de
las elasticidades - interés de {as demandas de dinero y bonos.
2 Un aumento en la riqueza empeoraria la cuenta corriente, pero se ofigina
una compensacion derivada del aumento del capital real que reduce la inversién y
podria dominar sobre la reduccion en el ahorro.
Dindmica: en este caso se da un movimiento oscilatorio, en el caso en que un
aumento del stock de capital empeora 1a cuenta comiente, 4, <0. Unas
mayores tenencias de bonos, al reducir las tasas de interés y elevar la
riqueza, dan lugar a un deterioro en ia cuenta comiente que tiene que ser
compensado mediante fa reduccion en la riqueza derivada de la disminucién
del capital.

1.2.2 El enfoque de Loria.
En su modelo E. Loria {1995) establece que la liberalizacién comercial, la
sobrevaluacién cambiaria y la fuerte retraccién del gasto publice de inversion tuvieron
mucho que ver con el fracaso en la obtencién de los principales objetivos de politica
econbmica en materia de crecimiento y equilibrio extemo en la economia mexicana,
en virtud de que han intensificado la tradicional restriccion externa at crecimiento.
Dentro de las principales variables que analiza estan;
I. INVERSION. Sefiala que es un determinante crucial del crecimiento
econdmico, y considera que la inversion serd eficiente en la medida que un
determinado flujo de inversién pueda generar niveles crecientes de produccién
y serd ineficiente en el caso contrario.
1. BALANZA COMERCIAL: la apertura comercial asi como el inicio de la
sobre valuacién del tipo de cambio real han afectado muy sensiblemente la
tradicional relacién negativa entre crecimiento econémico (Y) y saldo en
cuenta comercial (X-M) y cuenta comiente. La teoria tradicional de
macroeconomia abierta establece que existe un frade off entre ambas

variables.
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En el caso de México, la estrategia econdmica ha afectado muy
sensiblemente esta relacidn, en la medida que ha generado dos efectos aitamente
negativos. Por un lado, crecimientos del producto muy bajos generan crecientes
déficit de cuenta comercial y corriente. Por otro lado, la apertura comercial y la
sobrevaluacion cambiaria han hecho que menores tasas de crecimiento del producto
se asocian a mayores saldos deficitarios de la cuenta comercial autdnoma.

Sefala Loria que el coeficiente de importaciones ha crecido a partir de {a
apertura comercial con una intensidad mayor que el coeficiente de exportaciones y
que lo méas grave es que esta evolucion del coeficiente de importaciones se dio en un
contexto de bajo crecimiento primero y iuego, durante los ditimos afos de franca
recesion, lo cual permite constatar los argumentos sefalados anteriormente.

Il. OTROS DESEQUILIBRICS: dentro de estos Loria sefala a los desajustes
en la balanza de capitales, {a cual atrae inversiones que financian los
desequilibrios de la cuenta comercial y que provoca superavit de la cuenta de
capital, que representa en dltima instancia, deuda extema dei palis con el resto
del mundo, ya que en el momento en que los ahorradores externos retiran sus
capitales, el sistema financierc mexicanc tiene que reembolsar su capital
inicial mas el rendimiento devengado.

Y otro de los efectos provocadoes por los desequilibrios de cuenta corriente son
los ocumidos con las tasas de interés y el tipo de cambio que han tenido fuertes
repercusiones en la actividad econémica.

L.2.3 El enfoque de Alberto Cruz Blanco.

Un estudio reciente de crecimiento endégeno es el realizado per Cruz Blanco (1998)
donde trata de comprobar la relacién que existe entre el cracimiento econdmico y el
equilibrio de largo plazo, esto basandose en la teoria de A.P. Thirlwall, la cuzl afima
que el crecimiento sostenido con equilibrio externo se alcanza cuando la tasa de
cambio del PIB es igual a la razén de la tasa de crecimiento de las exportaciones
sobre la elasticidad ingreso de las importaciones.

Aln cuando el estudio de Cruz Blanco no aborda directamente el equilibrio
externo® si arroja evidencia empirica de la relacién entre el equilibrio extemo y el
crecimiento en una vision contraria a la utilizada en esta investigacién, es decir ve el
crecimiento desde el lado de la demanda (e! precio de venta de los productos), tipo

* Mds que una demostracion de los efectos de desequilibrios comerciales, estudia el
efecto del tipo de cambio real,
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de cambio real, tamario del mercado, etc., mientras en este estudio se utiliza la visién
exbgena donde se analizan los saldos de cuenta comiente y la apertura.

Un punto importante de este trabajo es la evidencia que amgja y los paises
que analizd, Alberto Cruz Blanco utiliza en su estudio los datos de Argentina, Brasil,
Chile, Colombia y México por ser estas las economias con mayor crecimiento en los
Ultimos afos y con mayor produccién y consumo en Latinoamérica lo cual los hace
muy representativos de lo que ocurre en los paises en desarrolio®.

Alberto Cruz prueba mediante un estudio econométrico con base al andlisis de
cointegracién, la relacién entre el equilibrio extemo y el crecimiento econdmico
(mediante la relacién tipo de cambio real con el PIB) y a! realizar esto sélo queda
observar si también se cumple por el lado de la oferta. Por Ultimo resultan relevantes
sus observaciones del andlisis de integracion y cointegracidn de las variables que
pemite corroborar la relacién entre equilibrio extemo y crecimiento econdmico, a la
vez que nos da un primer acercamiento al cumplimiento de la hipbtesis de la presente
tesis y da un punto de partida para el anélisis econométrico.

® Mismas causas que llevaron a incluir esta muestra de paises en la tesis, ain cuando no se
incluya a Colombia dentro del estudio por no considerarlo significativo,
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CAPITULO II: ESTUDIOS EMPIRICOS SOBRE LA APERTURA Y EL
CRECIMIENTO ECONOMICO EN AMERICA LATINA.

América latina es una zona geografica - econdmico gue dadas sus caracteristicas
permite realizar un estudio adecuado del papel del sector extemo en el crecimiento
econdmico, principalmente en cuenta comriente, como ejemplo de esto es el caso de
México, el cual desde la crisis de 1982 Yy su reciente apertura comercial ha
presentado altibajos de cuenta corriente los cuales van estrechamente relacionados
al comportamiento del PIB y hay un comportamiento similar en los paises mads
importantes de Latinoamérica (Argentina, Brasil y Chile).

Ii.1 El estudio de Hendrick Van Den Berg ( 1995).

Hendrick Van Den Berg es un profesor de la Universidad de Washington y que
realizé un estudio econométrico de la relacion entre las exportaciones e
importaciones en el crecimiento econédmico de una serie de paises latinoamericanos,
este estudio amoja evidencia tedrica y empirica muy importante de esa relacién Y
principalmente del comportamiento de cada pais ante la apertura comercial.

Van Den Berg empleo en el estudio econométrico medidas mas exactas de
capital, mano de obra y comercio intemnacional, Utiliza los métodos modemos de
series temporales, analizando cada pais de forma individual®. De esta manera no sélo
obiene resultados consistentes, a pesar de la presencia de variables no
estacionarias, sino también relevantes de cada uno de los paises. De acuerdo con
estas técnicas modemas, efectda pruebas de raices unitarias de todas las series
temporales, los métodos de estimacién y las especificaciones se ajustaron conforme
a los resultados de estas prusbas. Por ltimo; para averiguar si ia $imultaneidad ha
sesgado los resultados anteriores, se estimaron modelos de regresion de ecuaciones
simples y de ecuaciones simultaneas.

También mejoro los modelos anteriores al usar aproximaciones mas exaclas
para las variables. Para generar sefies del comportamiento de la Poblacidn (AL) se
ajustan ias cifras disponibles sobre la PEA por edad y nivel educativo.” Y en lugar de
usar una dnica variable, como el comportamiento de las exportaciones {AX), para
representar al comercio Intemacional afiade al modelo una segunda variable que

® Los paises que analize son Argentina, Brasil, Colombia, Chile, México y Venezuela.
7 En el andlisis econométrico de esta tesis se emplea a la poblacién total.
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representa el comportamiento de las importaciones (4M), lo cual resulta en el
siguiente modelo:
AY' = ap + a1 AK" + aAL " + apAX + a AM [15]

Este modelo captura por separado los efectos de las exportaciones €
importaciones y por tanto elimina una fuente potencial de sesgo por la omisién de
variables que pudieron haber inflado el coeficiente de AX en las regresiones de los
modelos.

Para hacer mas efectivo el modelo efectia una serie de pruebas de raices
unitarias, las cuales sirven para detectar el comportamiento estacionario entre las
series y permite comprobar la relacién entre el comercio intemacional y el crecimiento
econdmico.

Las conclusiones que encuentra en su estudio Van Den Berg son en forma
resumida las siguientes:

1. El andlisis econométrico confirma una relacién estadistica significativa entre

las tasas de crecimiento de las exportaciones y del PIB en Brasil, Colombia, Chile

y México en el periodo 1960 — 1990, Ademds, el incremento de las importaciones

parece estar relacionade con el incremento del PIB en Argentina, Colombia,

México y Venezuela.

2. La simultaneidad entre el comercio intemacional y el PIB sesgd las pruebas

empiricas anteriores hacia la confirmacién de una relacion entre el comercio

internacional y el crecimiento econdémico.

3. Los modelos uniecuacionales subestiman, y no sobre estiman, el tamaiio y el

nivel de significacion de la relacién comercio—crecimiento en las seis economias

estudiadas.

4. Los resultados econométricos de series temporales de este estudio son maés

claros que los estudios anteriores debido principalmente al uso de dos variables

para representar el comercio intemacional.

En conclusién el comercio intemacional si puede ser una “maquina de
crecimiento™, pero sélo si la politica econdmica general del pais es compatible.
Simplemente abrir |2 frontera al libre comercio no basta para poner [a maquina en
marcha.
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1I.2 El eafoque de Sachs (1995).

Un aporté importante al estudio del Comercio intemacional y el crecimiento fue dado
por Sachs dentro de su libro MACROECONOMIA® y resulta basico dentro del proceso'
de soporte tetrico su aportacion empirica. Sachs hace un acercamientc al debate
sobre las estrategias de desarrollo para los paises pobres y de ingreso mediano que
viene desde las décadas de los 50 y 60, y en forma resumida sefiala lo siguiente:
Menciona que los analistas han identificado dos patrones de desarrollo antagénicos:
la orientacién hacia afuera, en la que un pais abre sus mercados al resto del mundo y
promueve sus exporiaciones; y /la orientacion hacia adentro, en que el pais impone
barreras significativas al comercio internacional y se centra en el desarrolio de la
industria local para satisfacer el mercado doméstico. Esta estrategia se conoce
también como el modelo de desarrollo por sustitucién de importaciones.

Los estudios de los ultimos 25 afos han documentado el desempefio superior en
términos de crecimiento que muestran los paises orientados hacia afuera. Bela
Balassa (1986) de Johns Hopkins University estudid el crecimiento econdémico
durante el periodo 1963 - 1984 en un grupo grande de paises en desamollo, que
dividié entre paises con orientacién al exterior (POEs) y paises con orientacién al
interior (POIs). Entre los mds prominentes en el grupo de los POEs estaban los
dragones del Este Asiatico, Corea, Singapur y Taiwan, en tanto que los POIs incluian
a Argentina, Egipto, India, Jamaica y Las Filipinas. Los POEs consistentemente
superaron en su desempefio a los POls, especialmente después de mediados de los
aflos 70. La Unica excepcién ocurrié en los afos 1979-1982, cuando los POEs
adoptaron medidas drasticas de ajuste para enfrentar el segundo shock del petréleo.
Estas politicas dieron frutos muy pronto y los POEs retomaron la delantera.

En forma consistente con esta evidencia del éxito de |a orientacién hacia afuera, los
estudios empiricos han hallado una alta correlacion entre el crecimiento del PiB
global y el crecimiento de los ingresos por exportaciones. Como el caso del estudio
de De Gregorio {1978), quien al realizar un estudio econométrico para observar la
relacidn entre el crecimiento econémico y las exportaciones encuentra que esta es
alta, pero aclara que lo que podriamos llamar apertura no es significativo® aunque
habrd que aclarar que al final del estudio de De Gregorio sefiala que para €l no es
posible determinar la verdadera significancia de la apertura ya que los valores

® Dentro del apartado de “Comercio internacional y crecimiento: el debate sobre los

palses en desarrollo”,
® Utiliza una notacién donde el valor de 1 significa que el pais tiene grandes barreras y 5
son paises con apertura comercial y financiera.
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estudiados son afios en que los paises analizados (Latinoamericanos) se
encontraban en un periodo de cieme de fronteras (la Famada Sustitucion de
importaciones.). Por ofra parte Madalla (1990) dice que los paises que han tenido
éxito en el desamrolic de mercados para sus exportaciones han logrado también
alcanzar tasas més altas de crecimiento agregado. Anne Krueger (1978) de Duke
University documento este patrén en su trabajo, ahora clésico, sobre la liberalizacién
comercial en economias en desarrolio. Recopilando la experiencia para tedo el grupo
de paises cubiertos en el estudio, llego al resultado de que un punto porcentual de
aumento en la tasa de crecimiento de los ingresos por exportaciones incrementa la
tasa de crecimiento de! PNB en alrededor de 0.11 puntos porcentuales.

Una copiosa evidencia empirica ha demostrado ya que la orientacién al exterior
conduce a un mayor crecimiento del PNB. Pero ,Qué mecanismos actdan detras de
esta relacién? Una posibilidad es el efecto del comercio sobre las economias de
escala. En los paises en desarrollo, el tamafo del mercado doméstico es sumamente
pequefio. En un pais como Argentina, por ejemplo, el valor délar de su PNB es
inferior al de Philadelphia y la economia de Ecuador tiene mas o menos el tamarfic de
Rochester, N.Y. Bajo la estrategia de sustitucion de importaciones, se estimula a las
empresas intemas a producir para el mercado domestico. Esto reduce los alcances
de sus operaciones y les hace perder la oportunidad de aprovechar las economias de
escala. La apertura del comercio ensancha al mercado y las empresas locales
pueden expandirse a través de sus ventas en el resto del mundo. Por otra parte, se
forman nuevas compafiias que miran a la vez en los mercados intemos y extemnos,
Cuando las economias de escala son importantes, el mercado mundial puede ofrecer
la oportunidad para la industrializacién y un répido crecimiento.

Una politica comercial abierta conduce a una competencia creciente del exterior y los
efeclos de esta competencia son otra fuente de mayor crecimiento. Empresas
protegidas del resto del mundo por restricciones artificiales pueden cobrar allos
precios, entregando bienes de baja calidad. Por otra parte, en una economia
altamente protegida, los empresarios dedican mucho de su tiempo y energia a
gestionar proteccién en lugar de mejorar el desempefto de su empresa, Cuando se
reducen las barreras, las empresas tienen que producir bienes de mejor calidad - o
bajar sus precios - para poder sobrevivir. La competencia trae entonces
mejoramientos de la productividad, y no solamente dentro de su nivel, la competencia
del mercado mundial puede ser una fuente de mayer crecimiento para la economia.
La evidencia empirica tiende a mostrar una asociacion positiva entre los
mejoramientos de ta productividad y la orientacién exportadora. Por ejemplo, este
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patrén se ha documentado en un estudio de varias industrias en Corea, Turquia ¥
Yugosla\}ia, Robinson (1984). En un analisis de 20 economias en desarrollo después
de la Segunda Guerra Mundial, Hollis Chenery (1975} encontré que ia productividad
total habia crecido a tasas anuales de mas de 3% en los paises que seguian
‘ estrategias orientadas hacia afuera, encabezadas por las exportaciones, en tanto que
crecia s6lo alrededor de 1% en las economias fuertemente inclinadas a la sustitucion
de importaciones Chenery (1978). También se documento en trabajos para
Latinoamérica, como el realizado por Ricardo Piedrahita donde se encarga de
estudiar econométricamente el impacto de los cambios tecnoldgicos en estos paises
en desarrollo.
Anne Krueger ofrecié adicionaimente otra razén para explicar el mejor desempefio de
las economias orientadas al exterior. Segtn ella, la orientacion hacia afuera induce al
gobiemo a aplicar mejeres politicas macroecondmicas. Por ejemplo, cuando un pais
sigue una estrategia orientada a las exportaciones, sus autoridades deben mantener
el tipo de cambio a un nivel realista, de tal modo que las exportaciones del pais
puedan competir en el exterior. Si se ignora este hecho, pueden requerirse subsidios
para mejorar la rentabilidad de las exportaciones, lo que es oneroso para el
presupuesto fiscal. En un caso como éste, las autoridades tendran el cuidado de
evitar sobre valuaciones innecesarias de la moneda.
Una dlitima razdn, también importante, para la vinculacién entre orientacion hacia
afuera y crecimiento econdmico es que las economias orientadas hacia afuera estan
en contacto mas estrecho con firmas extemas y asi estdn en mejores condiciones
para recibir los avances tecnolégicos del extranjero. En general, en la utilizacion de
nuevas tecnologias, los paises en desarrollo se hallan muy atrasados respecto de los
paises desamollados, de suerte tal que los contactos que incrementan la tasa de
transferencia tecnolégica pueden ser una fuente importante de aumentos en la
productividad. Las economias cemradas al comercio tienden también a ser economias
cermadas a las nuevas ideas y a las nuevas tecnologias que se estan aplicando en
otras partes.

I1.3 El enfoque de Concepcion Tavares.

El trabajo de Maria Concepcidén Tavares (1993) tiene como finalidad examinar los
intentos de ajuste y estabilizacién de la economia brasilefia tomando los casos de
Chile, Argentina y México. Y sefiala lo siguiente:
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Primero que han logradc obtener un superavit comercial para cubrir, por lo
menos en parte, el servicio de la deuda externa. Pero, en general, esos tipos de
ajustes restrictivos no han logrado estabilizar la economia de alta inflacion créhica Y
con restricciones extemas severas, teniendo un comercio exterior negativo sobre el
ingreso fiscal, que ha producido consistentemente desajustes fiscales.

En el caso de Chile: Concepcitn establece que el éxito chileno a partir de la
segunda mitad de los ochenta, es atribuida a las politicas de desregulacion y aperiura
comercial y financiera adoptada en la segunda mitad de los afios setenta; y aclara
que rara vez se hace alusidn a la fuerza fiscal y comercial del estado chileno y es
estd fuerza la que se utilizd como instrumento de intervencién econdmica, a niveles
inimaginables en cualquier pais latinoamericano. Asi que Chile tuvo como rasgos
exitosos de las politicas de ajuste y estabilizacién; En el primer periodo Ia politica de
sobrevaluacién cambiaria (ancla nominal en la tasa de cambio) fa cual corto la espiral
inflacionaria, pero provocd desequilibrios macroecondmicos externos y financieros. Y
en segunda una intervencién muy fuerte del estado en los mercados financieros y
cambiario, lo cual ayudo a atravesar la crisis de 1982 - 1984. Después de 1985 la
politica macroeconémica y de reconversion industrial no tuvieron nada de liberales,
ya que hubo gran intervencion del estado. En los noventa se continud con el periodo
de crecimiento con politicas de contraccion de demanda y es de gran importancia en
los dltimos afios “el ajuste” politico equilibrado con politicas sociales de desempleo,
polucion y pobreza.

Esto es comprobado con las estadisticas™ , ya que de 1965 a 1975 Chile tiene
una evolucién ascendente de las exportaciones e importaciones y descendente del
PIB, pero a partir de 1976 mantiene un comportamiento ascendente en las tres
variables. El déficit comercial no es preocupante sino hasta 1981 (3,308 mdd) donde
los programas de estabilizacién corrigieron el desequilibrio externo. De 1983 en
adelante las tasas de crecimiento son positivas y estables, acompafadas de un
superavit en Balanza Comercial.

En e! caso de Argentina y México: Concepcion Tavares menciona que el éxito
de estos dos paises (aparentemente} en los (ftimos afios es explicado no sélo por los
ajustes patrimoniales (privatizaciones) y fiscales (corte violento de los salarios y del
gasto publico, con un aumento reciente en la carga impositiva), si no por el
fundamental éxito de la politica cambiaria de sobre valuacién, en condiciones de
liberalizacion comercial y financiera que contuvo la inflacién; Lo cuél permite hasta la
fecha absorber recursos financieros extemos para cerrar los desequilibrios en cuenta
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carmiente de la Balanza de Pagos. Ei problema al cual se enfrentaron durante la crisis
del 95 (que no fue tomado en cuenta) es que no hay verdaderos equilibrios
macroeconémicos y el creciente déficit de cuenta corriente con las reglas de
sobrevaluacién, presentaron la crisis cambiaria y fiscal que llevé a recurrir a una
fuerte devaluacion acomparfiada del alza en las tasas de interés real.

Aunque ia scbrevaluacion de la moneda Argentina tiene menos impacto
efectivo sobre la Balanza Comercial, tiene mas dificultad de mantenerse
financieramente, porque la absorcién del ahomrmo extemo no se destina a un nuevo
sector exportador (ni tiene al petrdleo como garantia.). Asi en la economia Argentina
durante afios se ha tenido la disyuntiva, el tipo de cambio flotante, que les desarmaba
la ecuacién monetaria y financiera 6 la tasa de cambio fijo y la absorcién de recursos
extemnos a bajas tasas de interés (sin necesidad de recurir al crédito intemo pablico
que les favorecia el equilibric financiero del sector publico y al ajuste fiscal
permanente.). Pero la presidn exportadora y el desequilibrio de la Balanza de Pagos
en cuenta corriente inestabilizan el mercado cambiario.

Es decir, el problema de ayer y hoy de Argentina y México estd en que [a
politica de ajuste de la Balanza de Pagos y las necesidades de financiamiento del
sector publico son contradictorias.

Estadisticamente Argentina mantiene una fuerte relacion entre las
importaciones y el PIB, lo cual ocurre con mayor fuerza en los periodos de fuerte
afluencia de capital. En periodos de Balanza comercial superavitaria se presentaron
cortos periodos de crecimiento o bien cortos periodos de recesion.

México por otra parte, presenta tendencias ascendentes de 1965 a 1996 en el
PIB, exportaciones e importaciones, pero con distintos grados de estabilidad: aunque
a partir de 1987 hay una caida en el nivel ascendente del producto, el cudl cayé del
6.5% en 1965 a 1981 al 1% de 1985 a 1996 (periodo de las politicas de ajuste
Neoliberal). La relacién inversa entre el saldo de la Balanza Comercial y la tasa de
crecimiento del PIB es clara a partir de 1981, ya que mientras en periodos de déficit
comercial tienen crecimiento (hasta cierto punto estable) en periodos de superavit
comercial el crecimiento ha sido con altibajos.

Para Brasil inicia los afios 80 con el fracaso en la prefijacion de la tasa de
cambio seguida de una maxidevaluacidén que aunada a la elevacion de los precios del
petrdleo, llevd a la tasa de inflacién a un nivel promedio de 100% af afio. La crisis de
la deuda extemna provocd un fuerte desequilibrio de la Balanza de Pagos y un ajuste
recesivo con una nueva hiperdevaluacion en 1983. Los sucesivos gobiernos, a la

¥ Bstadisticas obtenidas de CEPAL, 1997.
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crisis de deuda extemna, han elegido el ajuste exteno como prioridad, con una
ecuacidn de superdvit comercial para evilar una crisis cambiaria. Esta posicion de
Brasil, ha sido siempre respaldada por los economistas del gobiemo, utilizanda la
expresién de un ministro muy respetado que sirvié al régimen militar: “La crisis fiscal
dafia, pero la crisis cambiaria mata®. No obstante, todos los esfuerzos, el pais ha
estado amenazado por ambas crisis. Brasil, constantemente y en forma crénica sigue
solucionando los varios impases y conflictos subyacentes al combate inflacionario,
mediante los mecanismos de indexacién del propic mercado, 0 sea, a través de un
doloroso proceso de hiperinflacién.

Estadisticamente Brasil mantiene una relacion estable entre el PIB y las
exportaciones e importaciones. Mantiene una tasa de crecimiento de! PIB alta (7.3%
promedio) de 1966 a 1980, afios en los que tiene saldo deficitario de la Balanza
comercial (con excepcion de 1966 y 1969); pero a partir de 1980 la tasa de
crecimiento es con altibajos (2.2% anual) y el saldo comercial es positivo (1980-
1998).

II.4: El pumto de vista de Guarneros y Mendoza (1999):
Latinoamérica y los efectos de la globalizacion.

El trabajo de estos dos economistas latingamericanos nos permite conocer cuales
son las condiciones en las que se presentan los paises estudiados y sobre la base
de lo siguiente. En América Latina, los paises que tienen un mayor pesc especifico y
ponen el ritmo a la economia son Brasil, México y Argentina, ya que tienen una gran
participacion en el producto intemo bruto (PIB) de la regién. Los brasilefios con una
participacion aproximada del 50%, los mexicanos con el 25% y los argentinos con un
15%. Es por eso que conocer las economias de estos paises es importante, pues lo
que en ellos sucede es representativo de las demas naciones del continente.

Brasil, el quinto pais en extensién del mundo, tiene una poblacidn aproximada
de 163 millones de habitantes, La unidad monetaria es e! Rea! (2.07 reales por ddlar)
la cual se devalud un 84 por ciento con respecto a su cotizacion de principios de
1999. Su deuda externa es !a mas grande de todos los paises en desarrollo: 151,104
millones de ddlares. La fuerza de trabajo Brasilefia se estima esta constituida por 56
millones de personas, de las cuales una de cada tres son mujeres. La poblacién
ocupada por sectores se divide en un 53% en comercio y servicios, 23% agricultura,
silvicultura y pesca, el 21% en industria y un 3% en ofras ocupaciones.
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El sector agricola comprende la produccién de naranja, algodon, café, tabaco,
cafa de azdcar, cacao, ganado vacuno y aves de comal, de las cuales se exportan
derivados de la soya, café, jugo de naranja y aves comestibles congeladas. La
silvicultura se caracteriza por la explotacién de maderas nobles como la cacba, cedro
y peroba. Con respecto al café, en las plantaciones de Sao Paulo se cultiva alrededor
de la cuarta parte de la produccién mundial de este grano. Con relacién a la cafia de
azicar (que también sirve para procesar alcohol combustible) los brasilefios son de
los principales productores mundiales. La industria pesgquera se encuentra
actualmente obstaculizada por la escasez de capital, almacenes e industrias
conserveras; aunque la captura alcanza en la actualidad aproximadamente las 790
mil toneladas al afo. Los recursos minerales son abundantes, entre las principales
extracciones se encuentran el oro y el carbén. En este rubro, Brasil es uno de los
principales productores en el planeta de hierro y estafio.

El centro industrial se encuentra en Sao Paulo, donde se produce un tercio de
las manufacturas nacionales. Las industrias de transformacion en Brasil generan una
amplia gama de productos tales como alimentes procesados, hierro, acero, cemento,
textiles, vehiculos automotores, quimicos, papel, barcos y equipos eléctricos.

Brasil, como muchos otros paises en vias de desarrollo, presenta una balanza
comercial con déficit. Sus principales productes de exportacién son maquinaria y
equipos no eléctricos, productos de hierro y acero, vehicules, mineral de hiemo,
productos de soya y calzado. Los principales destinos de estas exportaciones son los
EE.UU., Argentina, Jap6n y Alemania. Los importadores de mas peso para Brasil son
los EE.UU., Argentina y Alemania; el 10.4% de sus principales importaciones incluyen
petrélec crudo y refinado, maquinaria, electrodomésticos, metales, productos
quimicos y trigo.

La cuestion politica influye definitivamente en el buen funcionamiento de una
economia y Brasil no es la excepcién. Desde que en 1980 el presidente Femando
Collor de Mello comenz6 con la reestructuracién econdémica, la nacién brasilefa no ha
parado de tambalearse. En 1991 se buscd reestructurar la deuda externa con los
EE.UU. y comenzé el programa de privatizacién industrial. Al aflo siguiente, el
presidente Collor de Mello, acusade de cormupcion, es destituido y sube como cabeza
del gobiemo ltamar Franco. Con esto se truncé parte del proegrama econémico
instaurado por el expresidente.

En Abril de 1994 se pone en practica un plan para reproducir y reestructurar la
deyda externa en general. Conocido como Plan Real, es disefiado por el ministro de
Hacienda, Femando Henrique Cardeso, quien gana la eleccién presidencial en
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octubre de ese afio. Su proyecte comienza a marchar en forma en febrero de 1995
con una serie de reformas constitucionales. Pero, dos anos mas tarde, en 1997, las
reformas econdémicas son rechazadas por los sectores productivos mas afectados por
esos cambios en la Constitucion. En 1998 el indice Bovepsa (principal indicador
financiero de Brasil) cierra el afio con un 386% a la baja. La peor caida es
provocada por el colapso del rublo en agosto: los inversionistas creen que la
siguiente moneda en caer sera el real, por lo que se da un éxodo de capitales y una
fiebre de cambio de reales por délares. El esfuerzo por defender la divisa hace que
se consuman las reservas intemacionales, el gobiemo toma la drastica decision de
subir las tasas de interds a un 50%, prefiriendo la posibilidad de una recesitn a la de
una devaluacién. En octubre de 1998 se realizan elecciones presidenciales y resulta
'reelecto Femando Henrique Cardoso; en ese mismo mes el FMI y otras instituciones
prometen ayudar al pals sudamericano con 41,500 millones de délares. Ei 13 de
enero de 1999, el real se devalta un 8% y comienza la crisis brasilefia, que provoca
el lamado Efecto Samba y afecta a toda América Latina. Renuncia Gustavo Franco,
presidente del Banco Central. Para marzo de 1999 la moneda llegd a devaluarse un
85% con relacién a enero del mismo afio, aunque la crisis se fue atenuando debido al
pronto apoyo de los organismos intermacionales.

Argentina cuenta con una poblacién de 36 millones de habitantes, de los
cuales un poco mas de la tercera parte es poblacién econdmicamente activa, aunque
es uno de los paises de Latinoamérica con mas alta tasa de desempleo abierto, un
terrible 12.4%. Su moneda, el peso, se rige por un Consejo Monetaric que ha
establecido desde hace siete afos una paridad de 99 centavos de peso por délar
estadounidense. Esta medida ha hecho parar de golpe la espiral inflacionaria y bajar
las tasas de interés a niveles de 0.6%.

La economia Argentina es, sin duda alguna, la mas importante en produccion
agricola de la regién. En el campo argentino se produce no sblo para satisfacer la
demanda intema, sino también para exportar. De la superficie total del pais,
aproximadamente el 75% se utiliza para labores de agricultura y ganaderia, de donde
destaca la regién de la Pampa como la principal area agricola. El trigo es el cultivo
mas importante y Argentina se encuentra entre los principales productores de este
cereal en el mundo. La ganaderia es ofro sector importante de la economia: la
produccién anual supera los 3.4 millones de toneladas; el ingreso por concepto de
came y pieles ha ascendido a mas de 1,700 millones de dblares desde 1994, lo que
supone un 11% del total de las exportaciones,
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Pero, contra todo pronostico, Argentina sufrié en 1989 un periodo de
hiperinflacién sin precedentes llegando a mas de 2,314%. Al ocupar la Casa Rosada el
presidente Carlos Sad! Menem impuso un durc programa de ausleridad, que incluyo la
creacién del citado Consejo Monetario. Para 1991, la Administracion Argentina habia
contrelado |a escalada inflacionaria, equilibrado el presupuesto, vendido empresas
paraestatales y renegociado la deuda extema. Pero, la globalizacién y sus desventajas
se hicieron presentes: en 1995, a consecuencia del Efecto Tequila, Argentina pasa por
una severa crisis. Las medidas a tomar: ¢l aumento de impuestos y la reduccion del
gasto puoblico. Luego, de 1996 a la fecha, al instaurar el gobiemo una politica de
saneamientc a empresas y dependencias estatales ineficientes para su posterior
venta, se inicia una serie de despidos masivos, que generan protestas contra la
politica neoliberal y una tasa de desemplec abierto del 13%. Iniciando la historia del
efecto Tango.

En general la economia Argentina tuvo que combatir el escenario adverso que
surgio a partir de la devaluacidn mexicana. Empecraron radicalmente jas condiciones
de acceso a los mercados internacionales de crédito y se registré una caida de los
precios activos. El aumento de la inceridumbre dio lugar a que los capitales
especulativos salieran del pais y el sistema financiero se encontrd en un grave
problema.

El efecto Tequila se fue primero para Argentina porgue este pais tiene una gran
similitud con el modelo econdémice mexicanc y, al crearse desconfianza en los
mercados latincamericanos, se produjo una correlacién a la baja, generandose de este
modo gran volatilidad en los rendimientos bursdtiles. Esto aunado a las presiones que
tenia la moneda argentina, desaté un efecto domind se[*nejante al sucedido en México.
La crisis econémica argentina generé en si misma un efecto Tango y los paises que
tenian una interrelacién econdmica con Argentina como Uruguay, recibieron los
efectos de la debacle.

La crisis Brasileda que comenzé en enero de este afio también tiene relacion
con la mexicana de 1994 por las semejanzas habidas entre ellas: Se esperaba una
menor inflacién; el tipo de cambio tenia bandas de flotacién, pero estaba sobrevaluado
y finalmente se devalud; las tasas de interés se incrementaron, el déficit en cuenta
corriente causaba intranquilidad; las reservas internacionales se erosionaban y se
presenté una salida masiva de capitales extranjeros.

México en los Gltimos afios ha dado un giro a su economia de produccién
primaria, basada en actividades agropecuarias y mineras, hacia una semi
industrializada. Esto gracias al crecimiento de una pujante fuerza industrial impulsada
por la inversion extranjera atraida por las politicas comerciales de las dltimas
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administraciones. Un ejemplo de este desarrollo son las empresas transnacionales con
caracter de maquiladoras establecidas en la franja fronteriza del norte, que
proporcionan un buen numero de empleos a obreros mexicanos.

En 1993, y acompaiados de optimistas predictiones debido al despegue arriba
referido, durante el mandato del presidente Carlos Salinas de Gerari se venden el
80% de las industrias paraestatales por un monto de 7,000 millones de délares y se
reduce la inflacién del 150% al 10%. Estos hechos, sin embargo, no significan la
articulacién de medidas méas efectivas en cuanto a régimen cambiaric y deuda externa
se referia.

Sin embargo, es 1994 el afio decisivo para la economia y l1a politica de México;
el primero de enero entra en vigor el Tratado de Libre Comercio para América del
Norte (TLCAN), con el cual se crea la zona de libre comercio méas grande del mundo,
pero también ese dia un grupe de indigenas miembros de! lamado Ejercito Zapatista
de Liberacidn Naciona! (EZLN), se levantan en armas en el sur de México, en el
estado de Chiapas, y en marzo, muere asesinado Luis Donaldo Colosio Murrieta,
candidate oficial a la presidencia de la replblica. Ambos hechos causan tal
incertidumbre entre los capitalistas que cuando Emesto Zedillo Ponce de Ledn toma
posesion de la presidencia en diciembre, se enfrenta a una de l'as peores crisis
financieras en Iz historia del pais. Provocada por un déficit de aproximadamente 30 mi)
millones de ddlares en {a cuenta cormiente, nuestro pals se derrumba en el mercado
cambiario y tiene que devaluar fuertemente su moneda. El Efecto Tequila llega al resto
de las economias [(atincamericanas, que a duras penas resisten el embate. En
América Latina, la crisis mexicana se reflejé en un crecimiento desigual, una alta tasa
de inflacién, desempleo y la reduccion del gasto plblico. Canadéa por ejemplo, sufrié su
primera devaluacién con respecto al ddlar en ocho afios, dentro y fuera del continente
y en lugares tan lejanos como Sell, Taipei y Hong Kong, resienten la calda de la
economia mexicana.

Por ltimo tenemos que hablar de Chile, esta nacién con menaos de 15 millones
de habitantes, silenciosamente se perfila para convertirse en el Singapur americano
con su crecimiento promedio en los Gltimos cuatro afios de! 8%, lo cual lo coloca en el
lugar nimero doce del mundo, caminando a la cabeza de los paises latinoamericanos.

Las exportaciones Chilenas han crecido exponencialmente pasando de poco
mas de 4,000 millones de délares en 1988 a mas de 18,000 millones en 1998 y el PIB
ha alcanzado la envidiable suma de 65 mil millones de ddlares. Esto debido a la
articulacién de una politica econdmica responsable y de la entrada al Tratado de Libre
Comercio de América del Norte.
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Dentro de las acciones econdémicas que el gobierno chileno tomé y que han
supuesto un enorme éxito, se encuentra la organizacion de un fondo de pensiones que
le permite a la administracién tener un ahorro internc del 28%, un gran logro si 10
comparamos al estadounidense, que solamente alcanza un 4%. Y en lo gue se refiere
a las politicas, el gasto social tiene una proporcién grande del presupuesto, lo que ha
producido una gran tranquilidad social.
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CAPITULO III MODELOS ECONOMETRICOS SOBRE EL EFECTO DEL
SECTOR EXTERNO EN EL CRECIMIENTO ECONOMICO DE
ARGENTINA, BRASIL, CHILE Y MEXICO.

En este dltimo capitulo se disefia un modelo econométrico con la técnica de
cointegracion, con el fin de probar el impacto del sector externo (apertura y deficit
comercial) sobre el crecimiento econémico para las economias de Argentina, Brasil,
Chile y México. En primer lugar se describe el procedimiento que se llevé a cabo para
la recopilacidn y homogeneizacion de la informacién de los paises'. En segundo
lugar se explica y lleva a cabo la metodologia econométrica utilizada para la probar la
hipétesis. Y en tercer lugar, se estima y evalia econométricamente los modelos de
sector externo y crecimiento econdmico para cada uno de los paises descritos.

III.1 El manejo de la informacién y la definicién de las variables.
La informacitn utilizada se obtuvo principalmente de la base de dates de Summers y
Heston, que consta de series econdmicas de uso comun entre los investigadores
para el analisis intemacional sobre los determinantes del crecimiento econémico, ya
que en ella se encuentra la informacién estadistica en délares para una gran cantidad
de paises. Dentro de esta cantidad de series econdmicas se incluye la que se
denomina OPEN, y que mide [a apertura en los paises por medio de la razén de las
exportaciones sobre el PIB. El problema con |a base de datos de Summers y Heston
es que cuenta con informacién hasta 1992. Para los fines de esta investigacion es
importante tener informacién mas actual para poder captar el efecto de [a liberacién
comercial que se llevé a cabo en los paises en estudios'?, se actualiz6 la base de
datos hasta 1995 por medio de las estadislicas Yearbook de! Fondo Monetario
Intemacional (FMLI.).

Con esta a fuente se pudiercn crear nuevas series que pemiten ver el
impacto de la apertura y de! desequilibrio extemo. Estas nuevas series son:
Xi /Yi= Exportaciones entre el PIB a precios cormientes en délares.
MifYi= Importaciones entre el PIB a precios comientes en délares.
Xi+MifYi= Suma de las exportaciones y las importaciones entre el PIB a precios

corrientes en ddlares.

1 Se les llama paises a los naciones analizadas en esta tesis, los cuoles son Argentina,
Brasil, Chile y México.
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Xi-MifYi= Diferencia de las exportaciones menos las importacionas entre el PIB a
precios commientes en dolares.

Estas series se desarrollaron ya con la informacién homogeneizada de las bases de
datos de Summers y Heston y la obtenida del FMI, se ocbserva mejor el
comportamiento del PIB en cada nacién y evitando los sesgos en la informacion.
Otras series que se utilizan son:

Xi= Exportaciones en millones de ddlares.

Mi= Importaciones en millones de dolares.

Yi= PIB en precios comientes en millones de délares.

AYi= Tasa de crecimiento de! PIB percapita.

k= Inversion como porcentaje del PIB.

Al= Tasa de crecimiento de la inversion como porcentaje del PIB.

n= Poblacién en miles de personas.

OPEN= apertura comercial, que es igual a exportaciones entre PIB de acuerdo a la
base de datos de Summers y Heston.

Dentro de la definicién de las variables y a la homogeneizacion de los datos hubo
algunos problemas originados principalmente por el comportamiento econdmico de
cada nacién®™, problemas que disminuyeron en las dltimas dos décadas en las cuales
la informacién se vuelve homogénea entre estas naciones y donde los datos en
délares mantienen comportamientos similares (de acuerdo al tamario del PiB y de la
poblacién de cada nacién} en algunos afos.

La serie en la que hubo mayocres problemas por lo antes sefalado fue el PIB y la
serie que mas dificil fue de obtener es la inversidn como porcentaje del PiB.

II.2 comportamiento del sector externo y el crecimiento
econdmico de los paises en el periodo de estudio.

Este apartado es un breviario que guia estadisticamente en el andlisis de la relacién
entre el sector extemno y el crecimiento econémico en los paises de estudio. Las
series de datos que se considera para la descripcién son el balance comercial
exportaciones (FOB} y entre importaciones (CIF), es decir el déficit o superavit en la
balanza comercial de un pais, y valumen comercial total, la suma de exportaciones e
importaciones, como una medida de apertura comercial, Los graficos se presentan

12 Hay que recordar que es a finales de los ochenta y hasta esta década que se puede ver
a plenitud el impacto de la globalizacién y la apertura en el mundo.

13 Es notorio en el estudio estadistico los momentos en los que ocurren altas tases de
inflacidn e hiperinflacidn, asi como devaluaciones y maxidevaluaciones.
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con datos normalizados para lener una mejor apreciacion de las tendencias' de cada

serie en el tiempo ™.

México

Enla grafica 1 se muestra la apertura comercial (X+M/Yi) y el déficit comercial (X-
M/Yi) como proporcién del PIB y el crecimiento econdmico para el periodo de 1950-
1995. De acuerdo a las tendencias parece que existe una relacién marcada entre el
resultado del balance comercial y la tasa de crecimiento del PIB, es decir en los anos
en que existe déficit comercial se presentan crecimientos en el PIB y superévits o
menores déficits en el momento en que el crecimiento se vuelve reducido 6 negativo.
En el caso de la relacion entre la apertura comercial y el crecimiento econémico la
relacién no parece muy estable. Las grandes variaciones en la tasa de cambio del
PIB se presentan en afios de cambio estructural y se vuelven marcadas estas
variaciones en 1970 dejando ver una caida abrupta de la tasa de crecimiento del PIB
al mismo tiempo que se presenta una alta diferencia en la relacién de exportaciones
menos importaciones de 1980 a 1982.

Grifica 1
Valores Nomalizados México 1950 - 1885
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Fuents: Elaboracisin propla con informacidn de Summers y Heston , y FML

En la grifica 2 se presentan los diagramas de dispersién entre el déficit
comercial como proporcion del PIB y el crecimiento econdmico, y la suma de las
exportaciones y las importaciones como proporcién y el crecimiento econdmico

¥ Y también se muestra la grdfica de fos diegremas de dispersién con los cuales podemos
ver la tendencia de los estadisticos.
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respectivamente. Como se puede observar los diagramas de dispersion muestran
una reladén positiva entre apertura y crecimiento econdmico y negativa en el caso
del déficit y el crecimiento econdmico, pero en los dos casos también se muestra una
gran dispersion alrededor de 1a linea de regresion lo cual indica que la correlacion
existente es muy débil.

Eiagrama de digpersion México 19501 QSSJ |Méllco diagrama de dispersién de 1950-1 995J
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[ Elaboracién propia en base a los datos de Summers y Heston y del FMI
Brasil

En el caso de Brasil encontramos las siguientes tendencias en la gréfica 3: Se
observa que la tasa de crecimiento del PIB se relaciona inversamente con el balance
comarcial, es decir en afios de déficit comercial existe una tendencia a mantener un
crecimiento positivo del PIB, aungue en este pais la tendencia es en forma de largo
plazo y no tan repentina como en el caso Mexicano, se puede notar que en promedio
la Balanza comercial puede mantener en niveles optimos (Ceros) con tasa de
crecimiento de cinco por cierto. También se observa que la apertura comercial
mantiene una influencia positiva sobre la tasa de crecimiento del PIB, a io largo del
tiempo la tendencia que la serie de datos de la tasa de c¢recimiento del PIB sigue es
mas inestable que [a apertura. Este pais muestra condicicnes similares de apertura
comercial con respecto a México, lo cual se refleja en la estructura de los gréficos de
ambos paises, con las caidas de la tasa de crecimiento de! PIB en aifos de crisis

¥ Esto debido a que los valares de las exportaciones menos importaciones y expertaciones
mds importaciones ambos como razdn del PIB varian mucho de 1950 a la (ltima fecha del
modelo estimado.
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politica y econémica nacional que tiene un efecto espejo en el comportamiento de su
balanza comercial siendo esta en estos mismos afios superavitaria.

GRAFICA 3
Datos Normalizados Brasil 1850 - 1895
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Fuente: Flaboracién propia con informacidn de Summers y Heston , y FMI.

GRAFICO 4
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Elaboracitn propis en base a los datos de Summers y Heston y del FMI |

En e! gréfico 4; el diagrama de dispersién del balance comercial nos presenta
que existe una relacién negativa con el crecimiento de! PIB lo cua! se prueba con la
existencia de una refacién inversa entre estas variables. Mientras que para la
apertura es en el sentido contraric, ya que hay una relacién positiva. Con lo cual
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podemos decir que a mayor apertura y en presencia de un déficit comercial hay
condiciones para tener un crecimiento del PIB, pero en los dos casos lambién se
muestra una gran dispersién alrededor de la linea de regresion lo cual indica que la

comrelacion existente es muy débil.

Chile

En este caso se encontrd que la informacion del sector extemo tiene una gran
inestabilidad, por lo que resulta muy dificil tratar de analizar las tendencias por medio
de la grafica 5. En esta, no obstante, de normalizar las variables, las tendencias del
crecimiento econdmico y el sector extemo son muy claras hasta 1970, a causa de
que Chife mantiene un regimen diferente al de Brasil y al de México ya que no tiene
condiciones de apertura similares, sino que mantiene politicas de gran cuidado y
cierre de las fronteras a la apertura y a los desequilibrios comerciales.

Grafico 5
Datos Normalizados 1950 - 1995
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[Diagrama de dispersién Chile 1950-—| Piagrama de Dispersién Chile 195(}J
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Elaboracién propia en base a los datos de Summers y Heston y det FMI.

Con los diagramas de dispersién se trato de identificar de manera mas clara ia
relacion entre el crecimiento econémico y el sector extemo, sin embargo tampoco
queda muy claro ésta. De acuerde a estos diagramas el déficit y la apertura
comercial tiene una relacién negativa con el crecimiento econémica.

Argentina

l-as tendencias de! crecimiento econémico y del sector extemo en Argentina sigue
una tendencla muy parecida a la de Chile. Antes de 1969 se observa una relacion
inversa entre la tasa de crecimiento del PIB y el balance comercial con cambios
iguales pero en sentido inverso a cada afto, mientras que la serie encargada de medir
la apertura tiene este mismo efecto pero en largo plazo, ya que no cambia de.
inmediato, sino que lo hace poco a poco.

Después de 1969 las tendencias se modifican y pareciera que el sector
comercial 0 que la apertura en este pais deja de influir sobre la tasa de crecimiento
de! PIB siempre y cuando e! balance comercial se mantenga un poco por encima del
punto de equilibrio y la apertura comercial tenga una tendencia a ser baja. Si se
divide el periodo de 1950 hasta 1970, después de 1970 es dificil encontrar alguna
tendencia que marque la influencia de la apertura o del balance comercial sobre [a
tasa de crecimiento del PIB, aunque siendo muy estrictos podriamos hablar de una
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correspondencia inversa entre &) balance comercial y la tasa de crecimiento del PIB,
ya que las tendencias parecen indicar que el crecimiento del PIB esta inversamente
relacionada al balance comercial, principalmente en el periodo 1977-1981 y 1990-
1995, El intervalo entre 1982 y 1989 es muy dificil de analizar ya que se presentaron
en Argentina graves problemas de Hiperinflacién cambios en su moneda y otros
factores que no marcan tendencias definitivas dentro de la influencia de! comercio y
el PIB, aflos también en los que las fronteras de este pais comercialmente se
cerraron y tenian politicas muy restrictivas en cuanto a las importaciones. (Gréfica 7).

GRAFICAT
Datos Normalizados Argentina 1950-1975
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En el caso del diagrama de dispersidn no muestra una tendencia definitiva de las
variables y pareciera que tiene un comportamiento igual al de Chile, ya que son
economias que mantienen politicas restrictivas al comercio en el periodo de estudio,
incluso se le llego a considerar a la Argentina como una nacién amurallada al
comercio, asi que es una dispersién en ambas variables comerciales negativa con el
crecimiento econdmico.
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GRAFICA 8
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II1.3 La metodologia econométrica.

Los modelos que se utilizaran para probar el pape! del sector externo en el
crecimiento econdmico de Argentina, Brasil, Chile y México consisten dos
espacificaciones del cracimiento econémico neoclésico con un sector externo; donde
el sector extemo puede ser analizado como apertura comercial (Y+M/T;) o de déficit
comercial (X-A#Y). E! objetivo consiste en analizar a que es més sensible el
crecimiento econdmico de estos paises, a la apertura o al déficit comercigl y con ello
hacer una discusién tedrica sobre el papel del sector extemo sobre e! crecimiento

econdmico.

A¥t = Bt fl/Y + fedn + B(X+M/T) + Uy,
AYt = agtfdlY) + axdn + asfX-MY) + U,

(1]
7]
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Debido a que las dos ecuaciones son especificaciones del crecimiento
econoémico de largo plazo se esperaria que desde el punto de vista econométrico las
variables estén cointegradas en cada una de las ecuaciones y por tanto se pueda n
identificar como vectores de cointegracion. Por ello, la metodologia que se aplica en
esta investigacién consiste, en primer lugar, en aplicar las pruebas de orden de
integracién de cada una de las variables y de cointegracién para cada una de las
ecuaciones'. Para el andlisis de integracion se utilizara los estadisticos Dickey-Fuller
Aumentado y el de Phillips-Perron, mientras que para el andlisis de cointegracién se
utiliza el método de Enge! y Granger, donde se estima primero con minimos
cuadrados ordinarios las ecuaciones 16 y 17 y se analiza que las innovacionas, Uy ¥
Uz respeclivamente, sean estacionaras. Para el andlisis de cointegracién también se
utiliza los estadisticos Dickey-Fuller Aumentado y el de Phillips-Perron.

II.3.1 Teoria sobre el andlisis y las pruebas de integracién y
cointegracion.

Los procedimientos requeridos para estimar apropiadamente el modelo con datos de
series temporales dependen de las combinaciones de las variables estacionarias o no
estacionarias del modelo. Las regresiones de series temporales tienden a generar
falsos resultados si las variables no son estacionarias. En tal caso, las pruebas
econométricas convencionales estan sesgadas hasta encontrar una relacién
significativa entre las variables en niveles cuando de hecho no existe ninguna
retacion. Cuando las variables no son estacionarias es frecuente que se acuda a la
diferenciacion de las variables. Las estimaciones serdn consistentes si las primeras
diferencias son estacionarias y si las variables de la ecuacién no estan cointegradas.
Por supuesto, los coeficientes de las variables diferenciadas sélo revelan relaciones
de corto plazo.

E! método normal para detectar comportamiento no estacionario entre las
series temporales es probar la presencia de una raiz unitaria. La prueba Philips-
Perron (PP) es especialmente adecuada para analizar series temporales cuyas
diferencias siguen procesos autorregresivos de medias méviles integradas ARMA (p,
q), de orden desconocido.

% La ecuacién que nos muestra el comportamiento del sector comercial y el crecimiento del PIB
dard la prueba de cointegracidn al analizar sus errores y esperar que sean ruido blance.

7 Conocido como el problema de una regresidn espuria, el cual fue popularizado y
estudiado extensivamente por CW.J. Granger y Paul Newbold, "Spurios Regressions in
Econometrics”, Journal of Econometrics, vol. 2, 1974, pp.111-120.
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II1.3.2 Contraste de Dickey-Fuller (DF) y Dickey-Fuller Ampliado
{ADF)
El primero de estos dos contrastes fue propuesto por Dickey y Fuller {1979) para el
caso en que el proceso sea un camino aleatoric bajo la hipdtesis nula (Hg) y un
proceso AR(1) estacionario bajo la hipbtesis alternativa (H,) Posteriormente, en el afio
1981 lo ampliaron para el caso en que el proceso siga un esquema AR(p)
estacionario bajo 1a hipdtesis alternativa, Esta generalizacién del anterior se conoce
como contraste de Dickey-Fuller Ampliado ADF.
Si se supone que x, sigue un esquema AR(p) sin deriva {témino constante):
X = Z;Xx+ ¢&,cong --RB. (18]
La ecuacion caracteristica del polinomio autorregresivo de x; es:

P
AP - E¢ il Pi = 0
i=1 [19]

Siendo A4, 1, ..., A, las raices caracteristicas del proceso. Si [A] < 1 entonces X
converge a un proceso estacionario,
La contrastacién de dicha hipdStesis en el caso de un AR(1) se puede plantear
mediante la estimacion de:
x = X + & [20]
estableciendo la Hy: A, = 1, es decir que x - I(1), frente'a la H,: ¢ < 1. Es por
tanto contraste a una cola. Y al ser mas cémoda y mas directa |a contrastacion de la
hipbtesis de significacién de un parametro (nulidad del mismo), se puede estimar por
MCQ el modelo equivatente al anterior:
A =axy; +& [21]
donde la distibucién del estimador a no es independiente de la presencia de
un término constante y/o de una tendencia determinista en la especificacion de la
ecuacién de contraste. Por lo tanto se deben considerar separadamente estas
posibilidades. y se tiene:

Ax,= ax, + g, a
A"ls b+ oaxy, + €, b

Ax,= p+ Pt+ ax, + &, c [22]
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Aqui se presentan los valores criticos sobre la significacién individual de los
paréme!ios p v B en las especificaciones (b) y (c). La especificacion (c) plantea la
hipétesis nula de integrabilidad de primer orden (paseo aleatorio con deriva) frente a
una hipdtesis altemativa de proceso AR(1) estacionario (-1 <¢< 1; -2<a<() sobre una
tendencia determinista. Por tanto, este modelo tiene anidadas las especificaciones
TS (trend stationary) y DS (difference stationary) que sirven para representar
procesos con tendencia creciente y decreciente en el tiempo.

Ef modelo (b) plantea la hipdtesis nula del camino aleatorio sin deriva frente a
una alternativa de esquema AR(1) estacionario sin tendencia.

Finalmente el modelo {a) contrasta la hipétesis nula del camino aleatorio con x=0
frente a una alternativa de proceso autorregresivo estacionario con media nula. Dicha
hipbtesis nula es poco realista para la mayoria de las series temporales econémicas.
Debido a las distintas implicaciones de los modelos sobre el comportamiento de la
variable y con la intencién de maximizar fa potencia de esta bateria de estadisticos,
varios autores han propuesto seguir la estrategia de partir def modelo mas general:
« Examinar la ecuacién {c), el modelo mas general. Si no rechazamos la hipbtesis
de raiz unitaria y p es no significativa,
+ Examinar la ecuacién (b). Si la hipétesis nula de raiz unitaria no es rechazada y
p es no significativa,
+ Examinar la ecuacién (a).
Al plantear este contraste se estd suponiendo que &, no estd autocommelacionado. Pero
este supuesto no tiene por qué cumplirse, por lo que la inferencia en cualquiera de
las tres ecuaciones planteadas se vera afectada. Se han propuesto dos tipos de
solucidn a este problema:
a) Solucién paramétrica. Sugerida por Dickey y Fuller (1881) consiste en la inclusién
en el test DF de una estructura de retardos de la variable dependiente que nos
permita capturar [a estructura autorregresiva de ésta, quedando la perturbacién lo
mdés incorrelacionada posible. Este contraste se conoce como test de Dickey y Fuller
Ampliado (ADF) y consiste en estimar:

p-l
Axi-';u+ﬁt+axt-l+,§lY|Axf-|+el [23]

Con p lo suficientemente grande para garantizar que & sea aproximadamente
ruido blanco. La distribucion asintética de los parametros p, B y a es [a misma que en
el DF e independiente de los parametros v, los cuales siguen asintéticamente una
distribucién normal bajo la Hp. La inclusién de los citados retardos dependera de su
significacion segun el t-estadistico contrastado con las tablas de la - Student.
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Debe tenerse en cuenta que un nimero excesivo de retardos reducird la

potencia del contraste, mientras que si no se especifican suficientes no se recogera
toda la autocorrelacion residual, por fo que los valores criticos tabulados no seran
aplicables.
b) Solucién no paramétrica. Propuesta por Philips (1887) v Philips y Perron (1988).
Sugieren transformar los estadisticos del test de DF para hacerlos compatibles con la
presencia de autocomrelacién y heterocedasticidad en el término de perturbacion. La
idea es utilizar los residuos estimados & en la regresién de DF para coregir el
estadistico { asociado a los parametros. De esta forma obtenemos unos nueves
estadisticos z(f), z(r,) y =z(ty) que tienen las mismas distribuciones limite de los
estadisticos tabulados en Fuller (19786), sin embargo, los resultados asintéticos de
esta solucién deben ser tomados con prudencia cuando trabajamos con muestras
finitas.

Molinas (1986) y Schwert (1987, 1889) mediante simulaciones probaron que
ambos soluciones, paramétrica y no paramétrica, ﬁeﬁen valores criticos que estan
bastante por debajo de los valores tabulados por Fuller cuando el generador de los
datos contenga un esquema MA con parametro préximo a la unidad y, por tanto,
conducirian frecuentemente a la conclusién eménea de que los procesos son
estacionarios, Schwert también comprueba que en estos casos el contraste mas
acertado es e! ADF.

Finalmente, siguiendo a Charemza y Deadman (1992}, la sobrediferenciacion de una
serie temporal llevard normalmente a valores altos y positivos del f-ratio del contraste.
1) E! test de DF implica que bajo la hipétesis nula, con fa tendencia determinista
significativa, x tiene una tendencia cuadratica y bajo la Hy una tendencia lineal. esto
provoca cenfusién sobre el significado de los pardmetros. Por ejemplo, para el casc
en que B=0, n determina la media de la variable bajo la hipbtesis alternativa y la
pendiente de la misma bajo la nula;

2) que la distribucién de los estadisticos no es independiente de los pardmetros py B;
3) que la tendencia determinista ternpora! es introducida en el contraste (¢) para que
éste sea consistente frente a una H, de estacionariedad sobre una tendencia lineat,
pero que es una variable imelevante bajo la hipdtesis nula de paseo aleatoric ¢con
deriva.

4) el orden del esquema autorregresivo de x,, p suele ser desconocido en la practica,
y los resultados sobre la presencia de una raiz unitaria pueden variar en funcion de la
eleccion de dicho valor;
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5) y, finalmente, presenta una baja potencia para esquemas AR{p) con una raiz
cercana a la unidad, si bien se ha de decir que esta baja potencia es general en
todas las pruebas de raices unitarias. Esta tolerancia puede ser importanle cuando se
usan datos de series temporales de las economias relativamente inestables de
América Latina.

I1.4 Andlisis de integracién de las series econémicas.

En este apartado se hace el andlisis de integracidn de las series de crecimiento
econdmico por habitante la inversibn como proporcién del PIB (I/Y), la tasa de
crecimiento de la poblacidn (An), la apertura comercial (X+M/Y) y el déficit comercial
{X-M/Y) principalmente, para los cuatro paises de estudio.

 Guadio 1 México, Priiebas de integratin.

V(1) 4763856  (-3.530316)  -3.5247 3.5217) 1)
AYt (1) 4173803  (-3.886380) 35247 (3.5217) K0}
XY 5201421 (-7.791187) -1.9492 (-1.9490) I(1)
Imvi 5763144  (-9.860308) -1.9492 {-1.8480) I(4)
X+M/Yi 5839211 (-11.20878) -1.9492 (-1.8480) 1)
X-M/Yi -3.086660  (-8.854046) -1.9492 (-1.8490) (1)
n (1) 4545382  (-8.450885) -3.5247 (-3.5217) K1)
An (1) 4878523  (-7.062572) -3.5247 (-3.5217) K0)
1Y (1) .3.770422 - (-5.825242) -3.5279 (3.5217) K4)
OPEN (1) 56288  (-5.083298) 35247 (:35217) 1)

Las pruebas de integracion fueron elaboradas con un rezago para ADF, y con lres rezagos par.
Con excepcién de n{1) yAn(1)que fue elaborada con dosrezagos para ADF.

Asi que viendo los datos tenemos que para México (cuadro 1): En este caso
las variables de AYi y del An son I(0), con lo cual denotan su comportamiento de
estacionariedad. El resto de las series son I(1) y pedrian provocamos problemas de
sesgo dentro de las ecuaciones, mostrando una relacién de largo plazo que tal vez
no exista {ya que los resultados podrian estar sesgados y mostrar un proceso
estacionario inexistente) y que llevarian a probar de forma incorrecta fas hipdtesis
planteadas al principio de ia investigacion, Por lo cual debe ser corroberada e!
cumplimiento en forma correcta de Ia relacién a largo plazo mediante el vector de
cointegracion. Pero estimando de forma correcta mediante diferenciales es posible
encontrar |a relacién de corto plazo sin problemas.
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Argentina

En este caso ia tasa de crecimiento del PIB es la Unica variable KO) y que es una
serie estacionaria, mientras que el resto de las series que utilizaremos son (1) lo cual
podria mostramos relaciones de largo plazo inexistentes, ya que no son sefies
estacionarias, sobre tode el case de an, que aun siendo una tasa de crecimiento no
es estacionaria y tal vez muestre una relacion entre la poblacion {empleo) y el PIB
inexistente en realidad, pero con la primera diferencial de An se puede omitir esle

problema y si el vector de cointegracién muestra que Ut es 1(0) entonces la relacién

de largo plazo sera comecta.
Cuadro 2 Argentina, Pmebas de Integracién.

Yt(a) 4560898  (-4.682873) 35312 (-3.5279) 1)
AYt(4) 4557189  (-5.566565) -3.5312 (-3.5279) 1{0)
X/Yi 6300334  (-7.620197) -3.5312 (-1.9495) 1)
M/Yi 7083696  (-7.842080) -1.9498 (-1.8495) i)
X+M/Yi 4767289  (-1.232717) -1.9498 (-1.8485) 1{1)
X-MYYi 5737603  (-5.544372) -1.9495 (-1.8492) 1(0)
nd) 4018075  (~4.280141) -3.5312 3.5312) 12)
An(4) 4326475  (4.592478) -3.5312 3.5312) (1)
1Y (4) 4385251  (-7.707398) .3.5348 {-3.5279) {1
OPEN(4) 4465783  (-8.768462) -3.5386 {-3.5279) i)

Las pruebas de Integracion se realizarén con tres rezagos en el caso de la PE.
En el caso de |a prueba ADF se realizd:

sin rezagos para n (4} y An{4).

con un rezago para Yt(4), AYt (4), X/Yi, M/Yi, X#M/Yi y X-M/YI.

con dos rezagos para IfY (4).

con tres rezagos para OPEN (4).

Brasil

En estas series los problemas son mayores, y la Gnica serie estacionaria es la que
ros mide el balance comercial, lo cual ayudara a presentar una ecuacién comrecta de
la relacién entre el crecimiento del PIB y el balance comercial, el resto de las series
son (1) incluyendo ambas series de crecimiento tanto la de! PIB como la de la
poblacién {empleo) y que podria mostrar una falsa relacién de largo plazo en la
ecuacion, pero que al ser el resto de las series del mismo orden de integracion {I{1)),
pueden ser consistentes los resultados , ya que se tendra una relacién del mismo
orden de integracién que permita describir una cointegracién {0) de ruido blanco en
los errores.

Un problema mayor esta en la serie (X+M)/Yi que es I{2) y que necesitara de una
doble diferenciacion, y pudiera sesgar la informacion llevando a relaciones de largo

plazo falsas.
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Cuadro 3 Brasil, Pruebas de integraciin. .
CUADROS DE INTEGRACION CON LAS PRUEBAS ABF Y PP.

. BRASIL 1950-1995 }
ADF I {PP) . lvalor Critico alfValer Crilice al|Orden d
o . - 15% ADF 5% (PP} - Ented racuSn )
4262857 (4.433407) 35217 3521 )
-3.791471 {-10.91342) -3.5348 (-3.5247) 1)
4922193 (-19.58975) 19402 (2.8303)  I2)
-3.396787 (-8.270738) -1.8498 {-1.8480) 1{1)
2162046  (-2.141733) -1.8485 (19482)  12)
2788041  (-3.910519) -1.8483 -1.9481) 10
4274363 (-21.98264) .3.5348 (35247) 1)
4616202  (-65.66707) -3.5348 (35247) 1)
4016045  (-7.004611) 35312 35217)  I{1)
6100516  (-9.501283) 35247 (3s217) )

‘Las pruebas de integracion se realizaron con fres rezagos en ADF yen PP.
Con excepcién de Yt (3) que fue elaborada ADF sin rezagos y OPEN (3) con un rezago ADF.

Chile

Para este pais dos series son 0), la tasa de crecimiento del PIB y el balance
comercial, con lo cual al menos una de las ecuaciones que estimaremos, tiene
amplias posibilidades de mostrar una verdadera relacién de largo plazo.

El resto de las series que utilizaremos son [(1) y aunque nos pueden llevar a sesgar
las ecuaciones y originar problemas o falsas relaciones de large plazo sera también
muy factible que las estimaciones sea consistentes si las primeras diferencias son
estacionarnias y estén cointegradas, es decir el vector de cointegracién nos muestre

residuales 1{0).

w7 A LR ) - 3. 5247)
AYE (2) -4.601091 (-5.04452) -3.5312 (3.5217) 1{0)
XY 5608038  (-6.624828) -1.8482 (-1.8450) 1)
MAYi 4520147  (-8.322273) -1.9492 (-1.9450) 1)
X+MIYi 4343824 (-7.217102) -1.9492 (-1.9480) i)
X-M/Yi 2375115 (-3.703245) -1.9495 (-1.9488) 1{0)
n 2) 3820897  (-5.374466) 35279 (-3.5247) 1(2)
An (2) 4364678  (-5.936061) -3.5279 {-3.5247) 1)
Iy (2) 4683628  (-20.10252) 35312 (-3.5217) 1{1)
OPEN (2) 3950806  (-14.43507) 35312 (-3.5217) 1{1)

Las pruebas de Integracion se elaborarén con tres rezagos tanto para ADF como par?ﬁP.
Con excepcidn de X/Yi ; M/Yi ; X+M/Yi, que se elaboraron con un rezago para ADF,

Pero las series de todos los paises han presentado una adecuada relacion entre los
resultados de la prueba Philips-Perron y de la ADF.
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III.5 Estimacién de los modelos y anilisis econométrico de los
resultados

En este apartado se presenta la estimacién y la evaluacién estadistica y

econométrica de las ecuaciones 16 y 17.

AYt = Bt Bd/Y + Batn + BufX+MY) + Uy [16]
AYt = agtBl/Y) + apdn + afX-M/Y) + Uy [17]

La parte fundamental de las ecuaciones esta en £ y a; que miden el efecto
de la apertura y el balance comercial respectivamente, scbre el crecimiento
econdmico.

Amgentina

Crecimiento econémico y apertura comercial

AY,=-9,55 + 1.89(I/Y) + 10.05An - 2.16e-7 (X+M)/Y
t (-1.32) (4.27) (207) (-2.60)

R?z 0.40

J.B=0.36, ARCH(1) =055, ARCH(2)=0.85, LM{2)=0.06, WHITE (no cross)-084,
WHITE (Cross)=097, RESET(2)=.006, CUSUM(No cambios estructurdles),
CUSUMQ(No cambios estructurales). Pruebas de Cointegracién con Uiy ADF=-
456, PP=-13.11."°

Bl modelo cumple con los ocho supuesios y de acuerdo a los estadisticos ADF y PP a
ecuacion de crecimiento econdmice representa una relacion de largo plazo, sin embargo el
signo de B, es negativo y significativo lo que nos indica que fa apertura comercial tiene un

electo contrario a 10 que se espera de acuerdo a la teorfa econdmica.

1% |_os estadisticos para probar una varianza heteroceddstica dindmica y estdtica son
ARCH y White respectivamente. Las pruebas Cusum y Cusum Q nos permiten conocer si se
presentaron cambios estructurales. La prueba de Cointegracion al presentar los errores
I{0) sefiala que existe correlacidn a largo plazo. La prueba Jarque Bera nos sefiala la
presencia de una distribucién norma! en la ecuacién. La prueba LM es la que indica si
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Crecimiento econdémico y balanza comercial
AYt= -0.67 + 1.83(Y)+3.19An + 4 85e-7{X-M)/Yi

{ (-0.10) (391) {0.80) (1.33)
R? =033
J.8=0.97, ARCH(1)=0.38, ARCH(2)<0.42, LM{1)=0.06, LM(2)=0.07, WHITE (no
cros)=0.81, WHITE (Cros) =0.95, RESET(1)<0.02, RESET(2)=0.09 , CUSUM(No
cambios estructurales), CUSUMQ(No cambios estructurales). Pruebas de
Cointegracidn con U, ADF=-4.56, PP=-13.11,
La ecuacién cumple los supuestos, con excepcién de la prueba RESET (1), que
puede ser no significativa si vemos los gréficos y los problemas en ciertos afios en
este pais y notar que las demds pruebas y la RESET (2) son aprobados, la ecuacién
presenta relacién a largo plaze de acuerdo a la prueba de cointegracidn, con ruido

blanco en los errores.

BRASIL
Crecimiento econdmico y apertura comercial
AYt = 12 14+ 0.75A(1/Y)-2.09(An)-206.63(X-M)/Yi

t (3.85) (2.35) (-1.75) (4.23)
R’= 0.42
J.B=0.63, ARCH(1)=0.71, ARCH(2)=0.92, LM(1)= 0.07, LM(2)=0.13, WHITE(no
cros)=0.79, WHITE(cross)=0.90, RESET(1)=0.90, RESET{2)=0.38, CUSUM (No
cambios estructurales), CUSUMQ (No cambios estructurales). Pruebas de
Cointegracion con Uz, ADF=-4.10, PP=-6.37

La ecuacion cumple con los supuestos, el signo de B; es negativo lo que nos indica

que el balance comercial es una restriccién al crecimiento del PIB, con gran fuerza.

existe autocarrelacién serial, Esto para todas las ecuaciones.
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Crecimiento econbémico y balanza comercial
AYt = 5.76 + 0.97A(/Y) - 0.34An -18.68{X(+M)/Yi

r (3.85) (2.39) (-1.75) (-4.23)
R’= 0.16
J.B=0.40, ARCH(1)=0.50, ARCH{2)=0.35, LM(1)= 0.003, LM(2)=0.004, WHITE(no c) =
0.60, WHITE(cross)=0.52, RESET (1)=0.77, RESET(2)=0.67, CUSUM (No cambios
estructurales), CUSUMQ (No cambios estructuralés). Pruebas de Cointegracién con
Uz ADF=-4.10, PP=-6.37
La ecuacién ne cumple con la corelacion serial de primer y segundo orden, el signo
de p; es negativo lo que nos indica que la apertura comercial es una restriccién al
crecimiento del PIB.

La prueba de cointegracién nos muestra que los errares son ruido blanco.

MEXICO
Crecimiento econémico y apertura comercial

AY?$ = 10.33+2.28A(1/Y)-1.72(an)-37.69 (X-M)/Yi

r  (495) (4.70) (-227) (-2.15)
R’= 0.4945
J.B=0.63, ARCH(1)=0.58, ARCH(2)=0.83, LM(1)= 0.02, LM(2)=0.068, WHITE(no ¢) =
0.77, WHITE(cross)=0.93, RESET (1)=0.57, RESET(2)=0.85, CUSUM (No cambios
estructurales), CUSUMQ (No cambios estructurales). Pruebas de Cointegracién con
Uy, ADF=-4.17, PP=-5,95
La ecuacién no cumple con la correlacidn serial de primer orden, el signo de B; es

negativo lo que nos indica que el balance comercial es una restriccién al crecimiento
del PIB.
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Crecimic_entc econémico y balanza comercial
AY1 = 15.10+42.25A(1/Y)-1.50 {An) - 28.02(X+M)/Yi

r  (5.68) (5.04) (-2.21) (-3.19)
R’= 0.55
J.B=0.98, ARCH(1)=0.30, ARCH(2)=0.09, LM(1)= 0.20, LM(2)=0.44, WHITE(no ¢) =
0.61, WHITE(cross)=0.30, RESET (1)=0.05, RESET(2)=0.15, CUSUM (Con cambio
estructural  1979-85), CUSUMQ (No cambios estructurales). Pruebas de
Caintegracién con {/5, ADF=-4.17, PP=-5.95
La ecuacidén cumple con los supuestos, el signo de Ba es negativo lo que nos indica
que la apertura comercial es una restriccion al crecimiento del PIB

La prueba de cointegracidn sefiala que los errores son ruido blanco

CHILE
Crecimiento econémico y apertura comercial
AYt=12.24 -0.54 A(l/Y) - 3.38 An -5.74e-05 (X-M)/Yi
t  (209) (-202) (-109) (-0.52)
R= 0.13
J.B=0.04, ARCH(1)=0.84, ARCH(2)=0.86, LM(1)= 0.11, LM{2)=0.20, WHITE(no ¢) =
0.0008, WHITE(cross)=0.0008, RESET (1)=0.02, RESET(2)=0.015, CUSUM (No
cambios estructurales), CUSUMQ (Con cambic estructural 1970-1975). Pruebas de

Cointegracidn con Uy, ADF=-4.55, PP=-6.45

El caso chileno dadas sus condiciones de apertura, tiene problemas en su estimacién
aconométrica (no distribucion nomal, cambio estructural, etc.), que se prevenian
desde el anélisis grafico de sus estadisticas, mientras que p. es negativo lo que
indica que el balance comercial tiene efectos restrictivos sobre [a tasa de crecimiento
del PIB (aparentemente)




52

Crecimiénto econdmico y balanza comercial
AYt = 15.16 -0.54 A(l/Y) - 5.22 An + 6.93e-06 (X+M)/Yi

t  (L71)  (-2.02) (-1.01) {0.32)
R%= 0.13
J.B=0.02, ARCH(1)=0.99, ARCH(2)=0.92, LM(1)= 0.11, LM(2)=0.22, WHITE(no ¢} =
0.001, WHITE(cross)=0.0007, RESET (1)=0.003, RESET(2)=0.0007, CUSUM (No
cambios estructurales), CUSUMQ (Con cambio estructural 1970-1975). Pruebas de

Cointegracién con Uy, ADF=-4.55, PP=-6.45

El caso chileno dadas sus condiciones de apertura, tiene problemas en su estimacién
econométrica (no distribucién normal, cambio estructural, etc.), que se preveian
desde e! andlisis gréfico de sus estadisticas, mientras quef, es negativo lo que indica
que el balance comercia! tiene efectos restrictivos sobre la tasa de crecimiento del
PiB (aparentemente)

La prueba de cointegracidn sefiala que los errores son ruide blanco.
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CONCLUSIONES

El objetivo de esta investigacion consintio en analizar el papel dei sector extemo en el

crecimiento economico de Argentina, Brasil, Chile y México. En particular se

contrastan dos hipdtesis de acuerdo a diferentes planteamientos tedricos:

a) El planteamiento neoclasico establece que el sector externo, visto como el flujo de
comercio, tiene un efeclo beneficioso scbre el crecimiente econdmico de los
paises.

b) En cambio el planteamiento alternativo indica que el sector externo definido como
el balance comercial, bajo ciertas condiciones puede tener un efecto restrictivo
sobre el crecimiento econdmico de los paises.

Después de basamos en la teoria de! crecimiento de Solow para definir un
modelo que nos pudiera llevar a una correcta especificacién de la relacién existente
entre las cuentas comerciales y el comportamiento del PIB y con la evidencia
empirica que se estudio en los apartados anteriores, podemos sefialar si nuestras
hipétesis del comportamiento econdmico ante el comercio se cumplen.

Con base en el estudio econométrico de Cointegracion y en donde ja prueba
de los errores es [(0), se aclara que existe una relacion a largo plazo entre el PIB y
las variables que estimamos para medir el comportamiento comercial, es decir, se ve
una relacion entre !a suma de exportaciones e importaciones y el PiB, asi como del
segundo caso, la resta de exportaciones e importaciones y el PIB (Las dos
ecuaciones que se usaron en el modelo econométrico), y que nos lleva a prever que
de acuerdo al tipo de desequilibrio externo que se presente habra un impacte dentro
del PiB, que puede ser de aumento o de baja.

Pero esta relacidbn no solamente se prueba econometricamente ya que
existirfa el riesgo de alejarnos de un andlisis econdmico real y nos llevaria por el lado
de un andlisis matemdtico sin valor social. Por esto se busca conocer el
comportamiento que siguen las gréficas', y con ello se cbserva que cuando la
balanza comercial presenta un déficit comercial existe un crecimiento del PIB en las
economias estudiadas, que se puede traducir en un crecimiento econémico. Lo cual
es claro para el caso de Brasil y México que son las naciones con mayor apertura
comercial y con modelos econdmicos similares. Para Argentina y Chile, esta relacion,
presenta en las graficas condiciones diferentes que van a ser comprobadas
econometricamente, la influencia de!l comercio en el PIB no se presenta tan claro y
esto lo podemos ajudicar a su condicidn de ser economias cemadas que
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recientemente se integran a la globalizacién o apertura de sus fronteras al comercio
mundial y en el modelo la influencia entre la apertura y el balance comercial en la
tasa de crecimiento del PIB es muy baja, lo cual se vuelve claro estadisticamente al
conocer su condicion de trabajo en estas naciones; durante gran parte de los afos
estudiados naciones con modelos cemrados a la apertura comercial, el Caso Chileno
es el que mas claramente muestra que la ralacién entre el comercio y su tasa de
crecimiento del PIB es poco significativa, pero la relacién que existe aunque poco
significativa as por el lado del balance comercial. La razén por la cual
econometricamente no se busco un modelo que satisfaga todos los supuestos para
llegar a un correcto Proceso Generador de Informacion, es debido a la ansiedad por
evitar perder el punto de vista econémico y !a homogeneidad en las ecuaciones y
explicaciones de politica econémica. ’

En cuanto a los signos de las ecuaciones a fo que nos llevan es que cuando existe un
signho negativo en [a variable encargada de medir &l impacto del comercio en la tasa
de crecimiento de! PIB, quiere decir que cuando exista un déficit del sector comercial
estara impulsando el crecimiento del PIB y cuando el balance es superavitario
entonces ia lasa de crecimiento del PIB serd negativa, de igual forma para la
apertura, aunque en el case de Argentina la influencia es distinta al de Brasil y
Mexico ya que el modelo sefiala que cuando el balance comercial es negativo y la
apertura esta en términos positivos es un aliciente para 1a tasa de crecimiento de! PIB
de poca influencia y el caso contrario de balance positivo y apertura negativa sera
una restriceidn al crecimiento del PIB también de poca influencia, al igual que Chile
Todo esto nos lleva a concluir que los desequilibrios externos no son causas de crisis
en los paises y que inclusive un déficit comercial puede ser una sefa! y estimulante al
crecimiento econdmico.

Pero hay algo que debe quedar muy claro y es que el déficit debe ser analizado en
una forma mas extensa, ya que no por presentarse un crecimiento econémico es una
seflal de estar en una economia fuerte, el déficit o superévit comercial debe estar
acompafiado de politicas econdmicas fuertes; Por que si un déficit es provocado por
una mayor compra de maquinaria para acelerar la actividad productiva es bueno,
pero un déficit que es provocado por una moneda inflada y por la compra de bienes
necesarios no productivos, es una sefial de que !a economia no marcha bien.

Asi que un desequilibric externo que es acompafiado de una politica econémica bien
planeada, serd la principal sefial de que una economia se encamina a un crecimiento

¥ Ver estadisticos, las gréficas de cada pais el comportamiento del PIB y de la Balanza
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economico estable. Y debe quedar claro que la presencia de déficit externo, en los
paises de América latina, muy alto no es razdn suficiente para decir que esta saliendo
de una crisis ¢ entrando a otra, ya que al contrario puede ser un aviso de que ias
cosas van bien y se mantendrd un crecimiento en el PIB. Es decir se prueba que
midiendo el comportamiento comercial y el comportamiento poblacional contra el PiB
se puede estimar si habra una caida o un crecimiento econdmico.

El caso de la apertura comercial es una parte fundamental para las naciones en caso
de considerar que el comercio es un aliciente al crecimiento econdmico del pais, ya
que si es acompafado de un correcto manejo de sus desequilibrios extemos puede
llevar a un crecimiento sostenido que impulse el desamollo de las condiciones
poblacionales (empleo, salarios, inversiones, etc.), en este caso los paises (Brasil y
México) que mantienen desde los ochenta politicas de apertura comercial crecientes
tiene una influencia positiva de esta variable en la tasa de crecimiento del PIB y la
capacidad de mantener una economia estable, ain cuando el balance comercial no
sea positivo.

En el otro caso {Argentina y Chile), al mantener politicas mas cerradas ante (a
apertura comercial, tienen una influencia del balance comercial en el crecimiento
econdémico minima, que ocasiona graves problemas en cuanto a obtencién de
inversiones productivas y estabilidad financiera (Argentina) y que de ser bien
manejada o congruente con el resto de politicas de manejo econdémico del pais lleva
a un crecimiento estable (Chile) aunque debo aclarar que valdria la pena un estudio
més particular del caso chileno y sus perspectivas de [iberacién y condicicnes de
apertura.

Por dltimo cabe aclarar, que por las condiciones actuales de aperlura mundial y de
grandes volumenes de intercambio comercial es esté un estudio que puede ser
aplicado a ofras naciones, principalmente a los paises latinoamericanos 6 naciones
en vias de desarrolio.

En cuanto a los datos utilizados en este estudio, cabe aclarar que la muestra puede
ser ampliada en forma continua, y a medida que sea mayor [a cantidad de afos
analizados (hacia el presente), se observa mejor el comportamiento del PIB en cada
pais ante la apertura, ya que este es un proceso que se acelera dia tras dia.

Con esto comprobamos que la Hipdtesis de los Neoclasicos de que e! balance
comercial es una influencia en el crecimiento de los paises, principaimente que el
balance negativo del sector externo puede influir de forma positiva en la tasa de
crecimiento del PIB, aplica en el caso de ser naciones con condiciones de apertura

comercial.



56

comercial alta y longeva. En el caso de apertura limitada y reciente, no es
recomendable dar conclusiones scbre la influencia de los desequilibrios externos ya
que podrian estar sesgados por la necesidad de demostrar una influencia inexistente
dada una apertura comercial limitada,
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