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En los nltimos afios 1a bursatilidad a nivel mundial nos ha permitido instituir a una rama
mas de la contaduria al desarrollar mas necesidades de obtener informacién, tanto comeo el de
conocer las bases de la organizacién y su funcionamiento en cuanto al entorno social - politico ¥
ccondmico - financiero. El cual se manifiesta como una de las principales interrogantes del
sistema econémico nacional dando como resultado la actividad burstil, la iniciadora permanente
de un pais de cultura y sobre todo de contingencias financieras.

El Sistemma Bursatil Mexicano en su papel primordial es llevado acabo por los sectores
financieros denominados entre otros intermediarios pertenecientes a los grupos registrados en
cumplimiento a la normatividad establecida, la cual ha brindado la alternativa de financiamiento
para las entidades economicas, utilizando una técnica contable y administrativa con la finalidad
de que las instituciones emitan informacién clara, veraz y oporfuna considerando todas las
variantes para poder otorgar una visién més objetiva en cuanto a : funciones, estructuras, regisiros
de sus operaciones y a los lineamientos que rigen su integracién de los Clasicos Estados
Financieros.

Los objetivos que se pretende dar para el desarrollo de este trabajo, es instaurar puntos de
partida sobre las principales reglas del juego, su metodologia que es utilizada en el medio
bursaul, asi como proporcionar abundantes elementos y herramicntas que sefiala el programa
monetario - econgmico nacional, planteado en el presente sexenio al {ratar de fortalecer 2
soberania nacional, considerando un régimen de convivencia social, procurar Ia estabilizacion dei
mivel general de precios, ¢l abatimiento de las tasas inflacionarias y promover un crecimienio
sostenido con cl fin de beneficiar a “México™.

Las Actividades de los Mercados de Valores que realizan con objeto de captar a los
imversionistas y colocar sus capitales entre otras son - Acciones, Valores, Titulos, Obligaciones y
demas Instrumentos como los Documentos Mobilianos que se negocian en la Bolsa,
considerando las Politicas y Procedimientos de este entono quizds poco explorado en
comparacién con otros paises mas adelantados en el medio entre ellos podemos citara:

Estados Unidos Americanos (TLC), Canada (TLC), Londres, Paris, Tokio, Sydncy,
Madrid, Hong Kong, va que si alguno de estos paises inicia con cambios bruscos en sus
operacioncs, que generalmente es sélo cuando se tiene pérdida al cierre, al resto del mundo le
provocaria los ya famosos “efectos™ colecande al mundo ¢n una incertidumbre generalizada e
incstabilidad economica.

Esta investigacion esta dirigida a los universitarios que de algin modo estén relacionados
con ¢l entorno {inanciero, asi como de la area ccondmico-admunistrativo, pero sobretodo a los que
preiendan pagar el costo de la modemizacion en lo relacionado con la actualizacion constante que
sc presenta a nivel mundial,



En ¢l desarrollo de esta compilacién se empleo un lenguaje que si bien no se 51 sea el mas
adecuado, es el mismo que utilizo con mis compafieros de trabajo y en el salén de clases ya que
en lo particular en este sentido me a dado buenos resultados, asi mismo es proyectada de tal
forma que lo considerado en la misma es s6lo en su aspecto fisico, las cantidades anotadas en la
integracién de los Estados Financieros son para justificar las Notas Financieras presentadas
correlativamente.

Las modificaciones y adecuaciones presentadas en base a las diversas disposiciones serdn
sefialadas conforme se estimo conveniente considerando los puntos mas importantes para que
cuando tenga en sus manos esta proyeccion ubique a una entidad bursétil, en espera de conseguir
despertar inquietudes encaminadas hacia el logro de nuevas expectativas, para lograr tal fin se han
establecido cinco capitulos como siguen :

=>  Se consideraron los puntos mds importantes del actual Sistema Bursatil
Mexicano en cuanto a sus precedentes, lineamientos, estatutos de regulacion y vigilancia,
asi como de sus propias Instituciones.

=>  Se tomaron en cuentz los conceplos, operaciones basicas, estructuras,
actividades y Criterios Internacionales de Contabilidad aplicables a las Casas de Bolsa.

=>  Contempléndose asi los registros contables en su forma tradicional hasta lo
actual como pueden ser, el sistema G.A.A.P. EUA, - México, P.C.G.A., Catilogo de
Cuentas con sus Regias de Agrpacion y los movimientos mds comunes con el objetivo de
tomar decisiones.

=>  Se planteo la Elaboracién e integracién de los Estados Financieros, asi
como su Marco Normativo, Integracién y Analisis empleando a las Razones Financieras y
a el manejo del Control Intemo., incluyendo un caso practico de institucidn mediana, solo
en cuanto af nivel de sus operaciones que son concertadas.

El Salén de Remates y su aspecto operativo, analizando a Wall Str... como concepto del
por que tiene importancia las Operaciones, asi como los Sistemas Automatizados de Registro
usados tradicionalmente para la captuira y consertacion de las Transacciones Operativas.,
terminando con un Glosario de Terminologia Bursatil y a las conclusiones a las cuales se Hego en
el desarrollo de esta Tesis.
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1.1.0. LOS PRECEDENTES A LA PRACTICA BURSATIL.

Dentro de las altemativas que existen actualmente para poder promover y captar la
inversién del ahorro, de las personas asi como de dar financiamiento a entidades econdmicas y al
Gobierno Federal., se ha presentado en la ditima década y a principios del siglo XXI a los
mercados financieros del mundo pero sobre todo a la captacién de inversionistas en Mexico, un
desarrollo sano de estas actividades en general, a través de una planeacion estratégica de la
organizacién dando a conocer una evolucion histérica de  nuestro Sistema Financiero,
dicha evolucién siempre estard con variaciones Econdmicas, Sociales y Politicas,
siendo estas dealgin modo aceptable o no las siguientes épocas.

I.1.1. EL PERIODO PREHISPANICO.

Epoca previa al virreynato, especificamente entre los aztecas, que utilizaban el trueque
para realizar sus transacciones, el pago en especie predominaba siendo el Gobiemno el que
controlaba los recursos fundamentales de la economia,

Las mercancias que se generaron como medio de intercambio eran

El Cacao, las Mantas preciosas, también llamadas Patolcuachtli y el Oro en polvo, por
supuesto con las reglas establecida para poder tener control en todos sus movimientos.

L1.2. EL PERIODO DEL VIRREYNATO.

Este periodo esta caracterizado por tres épocas, siendo la ditima época la que da origen al
Sistema Financiero Mexicano., es en aquel momento en la  que los borbones  fortalecen el
contro} politice y econémico en la nueva Espafia.

En 1785, la Contaduria Publica (nacional) comienza a utilizar la Partida Doble, elevando
la captacion impuestos solo para beneficio de Espafia, en esta época se crea o aparece lo que
se denomina por primera vez para México el concepto  Monopolio, consistente en (tabaco.
pures y clgarros}.



Para sustituir del poder a la iglesia se crearon las Instituciones de Crédito, prendario fue
creada por Don. Pedro Romero de Terreros a través de Ja  Real Cédula de Jun-1775, siendo
esta el Sacro v Real Monte de Piedad de Animas . (antecesor del Nacional Monte de Piedad),
realizaba la venta piiblica en Almoneda de las prendas no rescatada y en (1879), operd como
Institucion Emisora o Financiera hasta 1887 En la actualidad seria como su equivalenie el

SOFOL o SOFOLES (1)

L.1.3. EL PERIODO DEL INDEPENDIENTE.

Periode  posterior a la lucha de Independencia, come su continwacion al
Movimiento Revolucionario presentando inestabilidad econdmica desfavorable el 8  de
Noviembre de 1821, se expidi6é el Reglamento Provisional para ¢l Gobiemo Interior y
Exterior de la Secretaria del Estado y Despacho Universal por medio del cual, se cred la
Secretaria del Estado y del Despacho de Hacienda, atin cuando el 25 de Octubre de 1821, existia
ia Junta de Crédito Publico .

En 1824, el congreso constituyente otorgé a la Hacienda Piiblica el tratamiento adecuado
2 su importancia, para ello expidid, el 16 de Noviembre del  mismo afio, la Ley para el
Arreglo de [a Administracidn de la Hacienda Publica, en la que la Secretaria  de Hacienda
Centralizo ta Facultad de Administrar todas las Rentas Pertenecientes a la Federacion,
Inspeccionar a las Casas de Moneda y Dirigir la Administeacién  de Cormreos. la Comreduria de
la Renta de Loteria y Iz Oficialia Provisional de Rezagos. Gracias a Don. Lucas Aleman, se
creo en (1830), el Banco det Avio mediante una Ley del Congreso posteriormente, tambicn
por ley se cred el Banco de Amortizacion de la Moneda de Cobre, en donde solo
dejaron en circulacién las Monedas de Cro y Plata.

Al trasformarse nuestro pais en una Republica Central se expidio [a Ley del 13 de
Octubre de 1835, las cuales quedan sujetas a fa Administracion y Vigilancia de la Secretaria de
Hacienda.

Antes de Ia Intervencién Francesa en México se cred la Caja del Ahorro del Nacional
Monte de Piedad (1849) y la obra pdsturna de Don. Lucas Aleman (Muerto en 1853}, se piblico
en ¢l D.O.F., lo que fuera hasta nuestros dias el Cédigo de Comercio de 1854.

El 27 de  Mayo de 1852, se piblico el decreto por el que se modifica la
Organizacién del Ministro de Hacienda, quedando dividido en seis secciones siendo una de ellas
la de Crédito Piiblico : Antecedente que motivo que en el decreto del 12 de mayo de 1853 se le
denomino por primera vez con su nombre actual Secretaria de Hacienda y Crédito Priblico,
{D.O.F. 30-DIC-1996).

(I} SOFOLES = Sociedades Financieras de Objgto Limitado o Competencaa invisible



Con el hmperio de Maximiliano se constituyo la primera Institucién de Banca
Comercial de México (1864), resultando esta inversion de Capital Inglés. El primer Banco en
Emitir Billetes fue Fundado en Chihuahua (1875), por Don. Francisco Mac Manus y en marzo
de 1878 se Constituyo e Banco Mexicano, también Emisor de billetes, sin ningtn tipo de control.

El 12 de junio de 1883, Don Francisco Sudrez constituyo el Banco de Empleados
{antecedente del Banco Obrero), cuyo capital seria por aportacion de los empleados piiblicos,
siendo hasta el 15 de mayo de 1884, que se otorgo la concesién para el establecimiento del Banco
Nacional de México (BANAMEX o BANXICOQ), naciendo este de la primera fusién legalmente
constituida en México., figurando asi con el Cédigo de Comercio (1884), ningin Banco
o Persona Extranjera podria emitir billetes siendo hasta el 15 de septiembre de 1889, fecha en
que se promulgé el Actual Cédigo de Comercio y que sefialaba a las Instituciones de Crédito que
se regirian por una Ley especial, al solicitar autorizacién ante la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico.

El 31 de octubre de 1894, fue inaugurada la Bolsa de México, S.A. , hoy se conoce
como La Bolsa Mexicana de Valores, S.A., ¢! 19 de marzo de 1897, s¢ expide la Ley General
de Instituciones de Crédito, al finalizar la Dictadura de Don. Profirié Diaz Mori, enire el
periodo de (1805 a 1810) el cual da origen a la peor de las crisis Financiera debido a la baja
en los precios de las  Materias Primas  de Exportacion, originando numerosas quiebras
recibiendo una protesta contra el Sistema implantado., como colorario cabe hacer mencion que
con lo anterior se pretendic dar un impulso a ia Bolsa Privada en México, en el afo de
{1907), sm muchos resultados.

Con el Gobiemo Espurio de Don Victoriano  Huerta (1913) se decreto Ia
mconverlibilidad de Billetes de Bancos y posteriormente en ese mismo afio se decreto la
suspencion de pagos dejando de funcionar el “nuevo” Sistema.

Con la llegada de Don. Venustiano Catranza al poder en ei afo de  (1914), desconocio
las cmisiones hechas por Huerta y los 24 Bancos y la tinica Bolsa de Valores volvieron a
funcionar, pero en situaciones muy precarias. Con la Constitucién de la Comisidén
Reguladora ¢ Inspectora de Instituciones de Crédito, Constituidas en  septiembre  de
1915, encargada def orden legal y el buen funcionamiento, de dichas Instituciones. Sc¢
expidio el decreto que Reglamenta 2 Relacién y Funcionamiento, de dichas Instituciones.

Sc  cxpidio ci decreto que reglamenta la relacion  y funcionamiento de las
Casas de Cambio (1916}, que prohibia la Especulacion sobre Monedas y Valores al
Portador que ¢n csc momento cstaban en circulacion., fue hasta el 3 de junio de 1916 que sc
aworizo la apertura de una Bolsa de Valores cn la Ciudad de México.

Dentro del mismo campo Bursanl se crearon la Bolsa de Valores de Monterrey, S.A. de
C.V., que micid aperaciones ¢l 25 de abril de 1960 y ta Bolsa de Valores de Occidente, S.A de
C V., constituida el 14 de agosto de 1937, pero que inictd actividades el 20 de jumo de 1960.



El 12 de septiembre de 1966 esta ititima cambi6 su nombre por €l de Bolsa de Valores
de Guadalajara, S.A de C:V., lo anterior con el objetivo de desarroliar el Mercado de Valores, lo
cual no se logré plenamente en ese periodo. De ese entonces a {1973) el Sistema Financiero como
antecedente del Sistema Bursitil, no suire grandes modificaciones a su estructura.

L1.4. LA EPOCA ACTUAL.

Desde  entonces a 1974, se crea el primer Grupo Financiero resultado de  una
visién con gran acierto el cual se consolido hasta (1982), el afio de Ia crisis nacional al no
poder contralor la fuga de Capitales al Exterior, colocando al Sistema  Financiero,
Econdmico-Administrativo en  dificil  situacidn, otro  aspecto importante ¥ que no se
sefialo antes, por que en realidad sus efectos se vieron con posterioridad, fue la publicacién de la
Ley det Mercado de Valores (D.O.F. 02-ENE-75), esta Ley tratd y de hecho logro fomentar el
Mercado de Valores, separindolo del Mercado Bancario., fomentd el que la Intermediacion
Bursatii se hiciera mas profesional al favorecer ¢l desarrollo de los Agentes de
Valores(&), Personas Fisicas., las Casas de Bolsa se fundamenta a través de pardmetros con una
normatividad controlada.

En 1982, el Gobiemo de José Lopez Portillo en su VI Informe manifesté el decreto que
Nacionalizaba la Banca Privada a excepcién del Banco Obrero y CitiBank, N. A, no se
Nacionalizaron fas Organizaciones Auxiliares de Crédito, siendo esta una respuesta a2 una
situacién dificil y asi pretende reformar el control del sistema.

El Gobiemo de Miguel de Ia Madrid H. (1983) inicié el pago de la Indemnizacion a2 los
Banqueros expropietarios de 32 Instituciones de Crédito, mediante Bonos Gubernamentales de
Indemnizacion Bancaria (BIB*82), colocados en la Bolsa de Valores, decretandose la
transformacion de ia Banca Nacionalizada y Mixta a Sociedades Nacionales de Crédito (S.N.C.),
en propuesta a las modificaciones de la Ley del Mercado de Valores, destaca la creacién de las
Casas de Bolsa Nacionales en las cuales ef gobierno participo con el 50% o mas del capital v la
autorizacion para que las Casas de Bolsa Administren Fondos de Pensiones y  Jubilaciones,
antes reservadas a  los Fideicomisos (BANCOS).

El tratar de explicar los aspectos mas importantes del desarrolo Histérico, Econdmico
y Financiero, que fue suiriendo el Sistema Financiero Mexicano resulta  complicado, y
solo en este apartado se contemplaran los ligados a la integracion come figura Juridica de las
Casas de Bolsa en México.

(&} Apartir de este momento cuando aparezen el “simbole™ (&), a lo largo de esta comprlacidn indicara referencia permanente al
Gilosanio de Termunologia.



Considerando lo anterior en el sexenio “salinista” el congreso emite la Ley de
Instituciones de Crédito y da paso a la Ley Reglamentaria del Servicio Pdblico de la
Banca y Crédito (D.O.F. 18-JUN-90).

En el mismo afio se publica la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
teniendo por objetivo regular las bases de organizacion y funcionamiento de los Grupos
Financieros, al establecer las bases de operacion asi como Ia Proteccidn de los Intereses
de quien Celebren o Concerten Operaciones Bursitiles., en el mismo Organo Gubernamental se
decreto las adiciones y reformas a diversas disposiciones de la Ley del Mercado de Valores

(L.MV).

En 1990, se constituye la autorizacion de la figura de especialistas comie los
Intermediarios de Mercado de Valores (Mer-Val), al aprobar la ley que representaria la
Privatizacién de la Banca Nacional, otra importante medida destinada a  fortalecer al Sistema
Financiero Mexicano (SFM), es ¢l autorizar la integracién de por lo menos tres diferentes
Intermediarios como son: Casas de Cambio, Arrendadoras, Empresas de Factoraje, Afanzadoras,
las Operaciones de Sociedades de Inversion, y las Arrendadoras Financieras.

Estos grupos se constituirdn a través de las llamadas Sociedades Controladoras las
cuales deberan poseer por to menos el 51% del Capital Pagado de cada uno de sus integranies, en
accrones con derecho a voto., el gobiemo adopto medidas para brindar mayor eficiencia y
confiabilidad en las Instituciones Financieras formandose tres bloques identificados como :

s

Organizaciones Bancarias y Financieras.
{ Banca Miiltiple y Banca de Desarrollo. )

===> * (Qrganizaciones Bursatiles.
{ Organismos Bursatiles. )

===>* (rganizaciones de Seguros y Fianzas.
( Aseguradoras y Afianzadas. )

Supervisadas y Reguladas por : La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, La
Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Comision Nacional de Fianzas y Seguros. Cuyos
objctivos sort et de promover a los sectores publicos y privados de los recursos necesarios para
apoyar sus programas de inversion.

En 1993, sc reforma el atticulo 28 de fa Constitucién Politica Mexicana, donde sc
otorga la autonomia al Banco de México.

Fn 1993, surge la intcgracion del Sistema Imernacional de Cotizactones a la Ley del
Mercado de Valores (LMV)



En 1994, se reafirma a las Instituciones de Crédito la Facultad de realizar
Arrendamienio no contempladas en [a Ley de Instituciones de Crédito de (1990). Y a fines de
este afio las Casas de Bolsa podran realizar fideicomiso y se le permite estabiecer filiales en
Territorio Nacional a entidades Financiera del Exiranjero que tengan Acuerdos Comerciales

con México,

En 1994, se emitieron las disposiciones de caracter general sobre los requisitos que los
Auditores Externos deberdn cumplir para obtener su registro ante la comisién, asi como las
caracteristica de la funcién e informes de la Auditoria Externa de las Casas de Bolsa.

Los inicios de 1995, México vive la peor de las crisis al tener repercusion los
Asesinatos Politicos, Devaluaciones, Inflacion, pero sobre todo el Presidencialismo por ¢l
poder vy la especulacion. EI Plan Nacional de Desarrollo como politica de! nuevo sexenio se
presenta de acuerdo a las necesidades de los inversionistas los cuales generaron fuertes fugas
de Capitales, al establecerse una incertidumbre en las Operaciones Bursatiles,, sin tener o
establecer politicas alternativas.

Los Indices de Precios y Cotizaciones asi como las variaciones del tipo de cambio del
Délar Americano, son proyectados de tal modo que el Pueblo Mexicano esta pagando el
costo de los  emores.

En 1995, se autoriza la Constitucion Legal de los Grupos Financieros, asi como
también se piblica la Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores que venia
observando [a Inspeccién y Vigilancia de las Instituciones de Intermediarias, pero sobre todo
ahora de los Grupos Financieros que agrupen a las Casas de Bolsa en Territorio Nacional.

Dichos ordenamientos venian funcionando para la Comisién Nacional Bancana y
Comisién Nacionai de Valores, desde el mes de enero de 1925, y en febrero de 1946
respectivamente, (D.O.F. 28-MAR-1946).

Con fundamento en la Fracc VI del Art.- 89 de la Ley del Mercado de Valores
{EMV), y considerando que ha sido tradicién de las Autoridades Financieras Mexicanas, procurar
que los inversionistas no  sufran quebrantos en caso de resultar insolventes las Casas de
Bolsa, el Comité Técnico de Apoyo al Mercado de Valores, procure el cumplimiento de todas las
obligaciones a cargo de las mismas y de los Especialisias Bursatiles(&), que participen en el
Fondo, contaidas a favor de su clientela, siempre y cuando deriven de operaciones v
servicios  proptos de  su actividad profesional,  exceptuando exclusivamente los
Pasivos Subordinados(&) que, en su caso, llegaran a adquirir, asf como los que sean resuitado de
actos ilicitos, irregulares o de maia fe, (D.O.F. 26-DIC-95).

El decreto por el que se reforman adicionan y derogan diversas disposiciones del
Sistema Financiero Mexicano (30-MAR-96), asi como la publicacién del instructivo para la
integracién y presentacidn del Disco Magnético Flexible del Dictamen de Estados Financieros
Generales para efectos Fiscales emnidos para el Contador Piblico con Registro aplicables a las
Casas de Bolsa Anexos 11,20 y E. (D.QO.F, 04,- 09-ABR-96).



La resolucién que expide Reglas sobre las Posiciones de Riesgo Cambiario de las
Armrendadoras Financicras y de Factoraje Financiero, en las que no participan como
Institucién las Casas de Bolsa, abrogéndose las Reglas sobre Posiciones de Divisas, (D.O.F.
4-nov-96).

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Sistema Financiero Mexicano
autorizo la  Constitucion y Operacion de un Mercado en ¢l que negocien y  celebren
contratos estandarizados de Futuros y Opciones., estas reglas a las que habran de
sujetarse las Sociedades y Fideicomisos que coticen en la Bolsa, ( D.O.F. 31-DI1C-90).

Se emiten nuevas Reglas Financieras con motivo del Lavado de Dinero  (D.O.F.10-
MAR-97), con intencidén de combatir préacticas iiicitas hacia canales Financieros de transferir
dinero ilicito o sucio, que disminuyan su deshonroso origen siendo estas:

Narcotrafico, Fraudes, Asalto a Instituciones de Crédito en México, contempladas en el
Codigo Penal., que se cometan cuando se realicen las siguientes conducias :

Adquieran, Enajenen, administren, Cambien, Depositen o Transfieran Recursos en
Territorio Nacional o Internacional, Bienes o Derechos de cualquier clase, siempre y cuando
procedan o representen el producto de una actividad ilicita y que persiga algunas de las
sigutentes finalidades

Ocultar o pretenderlo  hacer, encubnr o impedir, conocer su  Origen,
localizacion, destino o propiedad de dichos recursos, dcrechos o biencs, o que se pretenda
con cllos, acentar alguna actividad ilicita, que no pucda acreditar su legitima procedencia

.o anterior con el propésito de  cxplicar dicha procedencia para evitar cometer
un dehto. (Art - 32 Bis-3 LMV (Art.- 115 LIC) { Art.-95 LGOAAC). Siempre y cuando sc¢
cfectic por conducto de cualquicra de las siguientes Instituciones :

Casas dc Bolsa, Especialistas Bursatiles, Instituciones  de Crédito, Socicdad
Financiera con Objcto Limitado, Casas de Cambio dicho contemdo de las Reglas en su definicion
scgtin la propia disposicion destacan las expresiones : Reporte de Operaciones Sospechosas
y Reporic de Operaciones Relevantes, (D.0.F. 2-MAY-97) Con la excepcidn dc presentar los
reportes, compronusos que deberan acatarse a partir del {1-ENE-98).

Relativa estamiidad en ei tipo de cambio, una infiacidn menor y una  baja  inesporada
de la Tasas de Interés Nonmunales, la Compra de Accioncs se convertird en una opcion atractiva
para ¢t mversionista promedio por  cllo,  s¢ piensa que durante 1998, la mejor mversion cn
México puede presentanse en E Mercado  Accionario.

I 1998, serd itegrado el Conitd de Valuacion Bancana para establecer con precision
los eriteros y metodologia bajo los que se debe hacer 1o Transaceidn Bancarnia y evitin st que
¢l precio fjado quede o L libre mterpretacidn de los mvoluciados, la ereacidn de esie comite,
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que aunque serd avalado por la Asoclacién de Banqueros de México serd independiente de
log Intermediarios, se terminard con la costmbre de que eran las mismas Instituciones Créditicias
las que fijaban los valores a los bienes de terceros.

El lanzamiento de [a primera Tarjeta de Crédito Platinum en América Latina dirigida a
clienies de alto pode adquisitivo, ingresando asf al sistema de Encriptamiento de Operaciones
Financieras mediante Iniemet, con una comisién anual de lanzamiento por este servicio
financiero a prueba de frande es de 300 dolares, ofreciendo una linea de crédito inicial de 20,600
dolares., la entidad que lanza al mercado esta tarjeta es BANCOMER y VISA Meéxico, Co.

Nueva oleada de fusiones en el Sistemna Bursitil Mexicano (SBM), al ampliar en un 20%
fa participacion del Capital Extranjero en el mercado antes de concluir el primer semestre de
1998, feb-jun se concretaron los contratos compraventa de CONFIA - CITIBANK y BITAL -
ATLANTICO, al Fondo Bancario de Proteccién a Ahotro, (FOBAPROA) aun en estudio el
plantzamiento de ser colocados como Deuda Interna por parte de Gobierno Federal.

L2.0. EL MARCO NORMATIVO LEGAL.

El Marco Normative Legal esta formado por el conjunto de leyes y normas que regulan
las actividades del ahorro y la inversion, asi como la correcta operacién en el medio bursatil., de
acuerdo a Ja legislacion de la Ley del Mercado de Valores, y que estos estén inscritos en la
Seccion de Intermediarios del Registro Nacional de Valores, en este conjunto de leyes se agrupan

a todas las Instituciones que regularizan las actividades de los Grupos Financieros, y en su caso a
cada Ley se le aplicara lo que se sefiale en su respectivo Reglamento (R*) los cuales son:

01.-) La Constitucion Politica Mexicana.

02.-) Ley de Impuestos Sobre la Renta. (R*).

03.-) Ley General de Sociedades Mercantiles.

04.-) Ley del Impuesto al Valor Agregado. (R*).

05.-) Ley de Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

06.-) Circulares Emitidos por la propia Comision.
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SERIES: == 10, == 11, => 12., => 13.

La Ley del Mercado de Valores faculta ampliamente 2 la Comisién para regular el
Mercado en General, Art.- 41 Fracc IV y V., Art.- 44 Fracc IL

SERIE 10 : Referente a los Inversionistas, (Agentes de Valores).
SERIE 11: Referente a las Emisora(&).
SERIE 12 : Referente a las Sociedades de Inversion.

SERIE 13 : Referente a los Grupos Financieros.
: Sociedades Controladoras Sujetas a la Inspeccion y
Vigilancia de la Comision Nacional Bancaria y
de Valores(2).

El Cédigo de Comercio.

Ley del Banco de México.

Ley Organica del Patronato del Ahorro Nacional.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Ley Gral. de Instituciones y Soc. Mutualistas de Seguros.

Lcy Reglamentaria del Servidor Publico de 1a Banca y Crédito.
Ley de Instituciones de Crédito.

Ley de impuestos al Activo de las Empresas. (R¥*)

Ley Gral. de Institucioml-:s Aux de Crédito y Organismos Auxiliares.
Lcy de Sociedades de Inversion.

Ley del Mercado de Valores.

L.ey de Quichra y Suspencién de Pagos.
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19.-) Ley Gral. de Instituciones de Seguros.
20.-) Ley Federal de Instituciones de Fianzas.
21.-) Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

22.-) Ley Gral. de Organizaciones y Actividades Aux de Crédito(2).

(2) También se esmblecen Guias Contabilizzdoras y Criterios a considerar  con  relacion al registo
de operaciones con los instrumentos del llamados :

Mercado de Valores. (Mer-Val}

23.-) Ley para Promover la Inversion Mexicana y Regular la Inversion Extranjera.
24.-) Ley de la Inversion Extranjera.
25.-) Reglamento Gral. para los Grupos Financieros.

26.-) Circulares Emitidos por el BANXICO y por fa SHCP.

Fl concepto Banca Universal significa poder operar bajo el mismo techo
(sucursales) todos los Productos y Servicios Bancarios y no Bancarios como los ofrecen : Casas
de Bolsa, Ascguradoras y Afianzadoras, Factoraje, Amendadoras y Casas de
Cambio.

Las principales caracteristicas de las Instituciones Financieras no Bancarias a través
de los Actos Juridicos que se desarrollan en esta actividad son :

a=> Operaciones y Servicios Bancarios, seran los movimientos de Activo y
Pasivo de la Banca.

b=> Las Operaciones Bursaiiles, seran regisiradas sobre valores en el Mer-Val,
de Correduria(&) y de Asesoria en materia financiera.

¢=> Qperaciones de Riesgo, Seguros y Fianzas.

d=> Operaciones no Bancarias, Operaciones que celebran Intermediario como
los Almacenes Generales de Depésito, Arrendadoras Financieras, las Sociedades de Ahorro y
Préstamo, Uniones de Crédito, Factoraje Financiero y Casas de Cambio.




27.-) Ley del Amparo.

28.-) Reglas Grales para la Constitucién y el Funcionamiento de los Grupos Financieros.
29.-) Regla para la Organizacion del Registro Nacional de Valores e Intermediacion.
30.-) Reglamento Interior de Comision Nacional Bancaria y de Valores.

31.-) Reglamento de la Comision Nacional Bancaria en Materia de Inspeccion, Vigilancia y
Contabilidad

32.-) Pacto Social Constitutivo de la Bolsa y los Estatutos.
33.-) Ley del Sistema del Ahorro para el Retiro.
34.-) Ley del Ahorro Nacional.

35.-) ElCédigo de Elica Profesional de la Comunidad Bursatil.

ek a: Disposiciones Generales, Sujetos y sus Respansabilidades.

e e

=2

b: Disposiciones Aplicables a los Profesionales.

ek : Uso y Sana Practicas del Mercado.

%ﬁ

ke d : Notas y Mangjo de Informacion

ok e ; Conflictos de Intereses.

]

*
*
*
-t

f : Relaciones Laborales.
ok g : Comisiones al Publico
il It : Términos de Contratacion.

ok i_: Disposiciones Aplicables a los Profesionales.

.- Personas Fisicas o Personas Juridicamente Individual.
--. Personas Meorales o Personas furidicamente en Asociado.



El propésito fundamenta] de este Cdigo es el establecer una filosofia que coadyuve
al sano desarrollo del mercado, al desempefio responsable y honesto de las actividades de sus
miembros y a la participacién de empresas ¢ inversionistas en el ambito de absoluta
confianza que garantice el eficaz y  comecto manejo  de los recurso, el eficiente
cumplimiento de instituciones y en suma, ia estabilidad, et fortalecimiento, la permanencia y la
evolucién positiva del Mer-Val Mexicano asi como de su creciente participacion en el
desarrollo de Tas finanzas en general del pais.

1.2.1. EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.
(SFM)

En aras de la liberalizacion y de la entrada del Tratado de Libre Comercio en América del
Norte(3), el Sistema Financiero Mexicano suftié una enorme recomposicion, fundamentada en la
mayor participacion de Capitales Foraneos, sin embargo a partir de la crisis y la débil posicion de
muchos intermediario, el proceso de apertura se ha acelerado, agrado tal que, en la actualidad
existen 127 Instituciones Extranjeras en México, entre ellas 13 Casas de Bolsa asi en su mayoria
son de capital estadounidense japonés canadiense., cifras de la Asociacién de Intermediarios
Financieros Internacionales {AIFI), revelan que hasta ahora las Instituciopes Financieras
Extranjeras absorben poca mas del 15% de los Activos Financieros y arriba del 36% de los
Depédsitos Bancarios con respecto al Producto Interno Bruto, (PIB).

Lo cual bajo este escenario, no resulta aventurado afirmar que las filiales extramjeras
absorberéan mas del 25% del Mercado Nacional, sin mencionar que ya controlan el 32% de los
Créditos Corporativo., 8% de la Capitacion Directa del Sistema y el 15% del Capital Contable

Total.
Los Sistemas Financieros y Ecomdmicos mas desarroflados del mundo son: Estados

Unidos, Japon, Gran Bretaiia, Francia y Alemania.

En la actualidad el Sistema Financiero, s¢c encuentra integrado basicamente por las
Instituciones de Crédito y los Intermediarios Financieros no Bancarios que comprenden a las
entidades Aseguradoras y Afianzadoras, Casas de Bolsa v Sociedades de Inversion, asi como las
organizaciones Auxiliares de Crédito.

Por tal metivo fa Ley Reglamentaria del Servicio Piiblico de la Banca y Crédito se emiten
conceptos sobre el mismo.

{3} TLCAN. el 0] de enero de 1997 entrz en vigor ¥ ¢n 1998, se sigue cuestionando 51 realmente estd
beneficiando este Acuerdo Trilateral



Concepto del : _Sistema Financiero Mexicano

Se puede definir como un conjunto Orgénico de Instituciones que Regulan, Generan,
Captan, Administran, Orientan y Dirigen, tanto el Ahorro como la Inversion, en el contexio
politico-econdmico donde se captan Oferentes y Demandantes de los Recursos Monetarios y de
los liamados Subsistemas de Intermediacion Bancaria y de {as Entidades Financieras.

Es el comunto de Personas Fisicas, Morales, Publicas y Privadas, que hacen posible ef
flujo de intercambio de recursos entre los distintos Agentes Econdmicos del Pafs, y cuyas
funciones de Captacidn, Administracion y Orientacidén del Ahorro y la Inversidn que estén
reguladas por la Ley.

E1 Nuevo Sistema Financiero, da un concepto mis amplio de lo que en si es, en resumen,
se dice que el desarrollo de la Economia se requiere del Ahorre de los Recursos, mismos que
deban ser transferidos a entidades deficitarias mediante la ntervencidén de Intermediarios
Financieros que faciliten el Qrigen y Aplicacion de los Recursos.

Cuando se refiere al concepto de Mercado Financiero, tomando como elementos a las
entidades en general que traten de canalizar sus necesidades Superavitarias o Deficitarias de los
Recursos al Mercado que los utilice eficientemente, menciona también la existencia de los
Intermediarios Financieros, los Organismos de Control y Vigilancia y hace referencia a la
legislacidn que permite tener estructuras con organizacion para tener un sistema eficaz para
competir y asociarse con cl Capital Intemacional.

La lstona moderna del Sistema Financiero Mexicano, se remota sin dudas alguna, al
momento en que de manera irreflexiva se decidié nacionalizar a la banca y es que apartir de esc
momento, sc estaria actualizando ¢l perfil que se desarroliaria en nuestro pais, podemos concluir
que el desastre en la banca ha sido sistematico y ha onllado a los participantes cn ¢l mismo a
redefinir las cstrategras y por supucsto su participacidn., el proceso de Desincorporacion
Bancana, arroja un balance negativo sobre todo considerando que los 18 Bancos que fucron
Privatizados, tan sdlo cuatro de ellos se manticnen ¢n manos de Nacionales, micntras gue los
demds de una manera u otra han tenido que permitir la participacién de Inversionistas Extranjeros
gue les penmitan fortalecer su Capitalizacidn.

A través de los tiempos han habido tres grandes inventos con respecto a la utilidad que

proporcionan y son :

El Fuego. L.a Ruedsz, Y Bancos Centrales.



Reformas al Sistema Financiero Mexicano

PROPUESTAS

*F%E%  Desaparecer ja Comisidn de Cambio.

#EEX  Copvertir a la Comisién Nacional Bancaria y de  Valores en un érgano

desconcentrado de Banco de México.

*%%%* Eliminar limitaciones 2 la Inversién Extranjera en el Sistema Bancario.

#%E% Crear el Fondo de Garantia de Depésitos (Fogade) para asumir los pasivos de
Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro, (Fobaproa).

FEHE Asumir por parte del Gobierno Federal los Pasivos del Fobaproa.

F¥%% Acotar la facuitad que la2 Ley General de Deuda Piblica concede al Ejecutivo
Federal para otorgar garanijas y avales.

BENEFICIO

©99% Y} Otorgar pleno control de la Politica Cambiaria 2 el Banco de México.

©C%2 Y Otorgar Autonomia técnica a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

asi como establecer un nuevo Esquema de Superacién y Regulacidn.

©°%° }  Fortalecer la Capitalizacion de los Bancos y con ello mejorar su Situacién
Financiera.

999° Y} Proteger [a integridad de los Depésitos Bancarios.

°°°°}  Obiener mejores condiciones para realizar la venta de la deuda dei Fobaproa,
tanto de costo como de plazos.
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L2.2. LAS INSTITUCIONES DE REGULACION
Y VIGILANCIA.

I :-) LaSecretaria de Hacienda y Crédito Piblico.......... .. SHCP).

I =) ElBancodeMéxXico.........oviieiiiiiinnnnen o {BANXICO).
HI :-) La Comision Nacional Bancaria de Valores. ............. (CNBY)

IV :-) La Comision Nacional de Seguros y Fianzas........... (CNSvE)

I :-) LA SECRETARL} pE;HACIENDA Y CREDII.[!O :
T (SHCP). :

Es una dependencia del poder Ejecutivo Federal, que representa a la autoridad dentro de
la estructura del (SFM) y tiene a su cargo, entre otras, las siguientes funciones establecidas en las
NOTITIAS (JUe Se mencionan a continuacion:

III .- ATRIBUCIONES
Ley Organica de la Adiminmistracidn Pibiica Federal.

Articulo .- 33. La SHCP, le corresponde el despacho de los siguientes asuntos :

Fracc VII .- Planear, Coordinar, Evaluar y Vigilar el Sistema Financiero del pais que
comresponde a la Banca Nacional de Desarrollo y de las demas instituciones encargadas de prestar
el servicio de Banca de Crédito.

Fracc VIII .- Ejercer las atribuciones que sefiaizn las leyes en materia de Seguros,
Fianzas, Valores, y de Organizaciones Auxiliares de Crédito, para los medios Financieros.

Fracc 1X .- Cobrar los Impuestos, Contribuciones de Mejoras, Derechos y
Aprovechamiento Federal en los términos de las leyes aplicables, vigilar y asegurar el
cumplimiento de las disposiciones.

Fracc XIHI .- Representar el interés de la Federacién en Materia Fiscal, (D.OF. 30-
DIC-96).



REGLAMENTO INTERIOR DE SHCP.

Articulo .- 84,
Compete a la Direcciéon General de Seguros y Valores.

Al Participar con la Direccion General de Politicas Bangcarias en Ja formacién de
las Politicas de Promocion, Regulacién y Control de las Instituciones de Seguros, Fianzas,
Sociedades de Inversién, Organizaciones Auxiliares de Crédito, Casas de Bolsa y Agentes de
Valores, asi como la relativa Planeacién, Coordinacion, Vigilancia y valuacion dec los
Intermediarios Financieros que no sean de fomento y corresponda su Coordinacién de la
Secretaria.

B.] Proponer para aprobacién superior, las actividades de Planeacion,
Coordinacién, Vigilar y Evaluacién de los Intermediarios Financieros a que se refiere la fraccin
anterior.

C.] Estudiar y proponer o modificar los programas anuales de los citados
Intermediarios Financieros, Coordinados por la Secretaria y en su caso aprobarlo.

D.] Estudar, integrar y proponer para su aprobacion superior, los presupuestos de
los Intermediarios Financieros a que se refiere la fraccién anterior.

E.] Integrar, formular y proponer ios programas de¢ modemizacién administrativa ¢
innovacién institucional de los Intermediarios Financieros a que se refiere la fraccién C.

E.] Ejercer, previo acuerdo superior, Jas facultades de la Secretaria como
coordinadora dei scctor de los Intermediarios Financieros a que se refiere la fraccidn A.

Gl Resolver fos asuntos relacionados con la aplicacion de los ordenamientos
legales que rigen a las actividades senaladas ¢n la fraccion_A.

H.] Presentar a la Secretaria sc relacién asi como con la Conusidn Nacional
Bancana y de Valores,

L] Coordinar la aplicacion de los mecanismos de controi de gestién en lac
Insttuciones y Sociedades a que se refiere la frace B.
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Ademas de las funciones ya mencionadas, la SHCP, como drgano del poder Ejecutivo
Federal, tiene las siguientes Facultades dentro de Mercado de Valores.

i.-] Instrumentar el funcionamiento de las instituciones gue integran ¢l Sisiema
Bursatil Mexicano.

2.-]  Proponer politicas de Orientacion, Regulacion, Control y Vigilancia de los Valores

que estan en circulacion.

3.-]  Otorgar y revocar autorizaciones para la Constitucion y Operaciones de las Casas
de Bolsa v las Casas de Valores.

4.-] Aprobar las actas constitutivas y estatutos asi como de las modificaciones a ios
mismos documentos pertenecientes a [as Instituciones de Valores.

5.-} Senalar, en algunos casos, Ias operaciones que sin ser concertadas en la Bolsa,
deben considerarse como realizadas para los socios de la misma.

6.-] Aprobar los Aranceles de la Bolsa de Valores.

7.-] Sefalar, las actividades que puedan realizar los Agentes de Valores y autorizar
actividades andlogas o complementarias a las indicadas por la Ley para las Casas de Bolsa en
Meéxico.

8-] Conocer y resolver las inconformidades que los sujetos de la Ley tengan en contra
de los Procedimientos de Inspeccion, Vigilancia, Intervencién, Suspencion y Cancelacion de las
autorizaciones y registros establecidos por la CNBV.

9.-]  Sancionar administrativamente a quienes cometan infracciones a la Ley., designar
y aprobar los presupuestos y Ia propuesta para designar al Auditor Externo de la citada CNBV.,
sefialar otros Titulos-Valor que exponga la Ley para el S. D. INDEVAL, S.A. de C.V.(4) para
recibir el depdsito y aprobar sus cargos por los servicios que presente el mismo.

(4) Soctedad de Depdsito. INDEVAL. 5.A. de C.V. Fue un organismos constitaido en mayo de 1978, y privatizado
en jumo de [987.. su objenvo principal ¢s. constiturr un Depésito Central del Sistema, otorgue fluidez a la
transferenci. rapidez a la ligmdacién de los valores y eficiencia oportuna de la admimstracion de los mismos. los
principales servicios que ofrece. son:  Custodia de Valores. Compensacion, Liquidacion y Transferencia. asi como
la Admimstracion de Valores. Reguladas por la Ley det Mercado de Valores, {LMV) Art.- 54 - 46. Circulares : 10-
169, 10-177. 11-7 v 11-8 En el DOF del 21 de julo de 1987, salid la publicacién donde el
5 L INDEVAL. pasa a ser un drgano privado quedando come sigue: Instituto para el Deposito de Valores, S.A. de
cv
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El Banco Central estd integrado del Derecho Piblico con cardcter auténomo y se
denominara Banco de México : BANXICO.

REGLAMENTO INTERIOR DEL BANXICO

El Gobierno, en ejercicio de las funciones y la administracion del BANXICO, estaran
encomendadas a una Junta de Gobierno y a un Gobemador., los demas miembros se denominaran
Subgobernadores.

E1 Cargo del Gobernador durara se1s afios.
Los Subgobernadores seran ocho afos.

FUNCIONES

Promover ¢l sano desarrollo del Sistema Financiero-Bursat:] Mexicano, representando una
salvaguardia contra ¢l surgimiento de la “inflacion” al mismo tiempo que se¢ procurard la
cstabilidad del poder adquisitivo y de regular la paridad det “peso” frente a la dolar., de acuerdo a
su Ley, ctorgard un monto limitado de Crédito al Gobierno Federal, promoviendo la norma que.
gozara de la plena Autonomia, quedando deslindado el Gobiemo Federal y no representara a las
neeesidades de Politica Econdmica, si no a requerimiente que garanticen la estabilidad de la
cconontia del pais.

Revisar las resoluciones de la CNBV, en relacion a los puntos siguicntes :

12} Regular las cmisoras de circulacion del efectivo, los cambios, fa Intermediacion y
los servicios, asi como los sistemas de pago., operar como Banco de reserva las Instituciones de
Crédito y acreditante de la Gltima instancia. Emitir billetes y acufiar monedas.

i Prestar ¢ servicio de Tesoreria al Gobiemo Federal y actuar como Agente
Financicro del mismo sistema. Fungir como Ascsor Financiero del Gobiemo Federal. Participar
en ¢l Fondo Monetaro Internacional (FMI) y en otros organismos internacionales que agrupen a

los Bancos Centiales.
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LAS FINALIDADES DEL BANXICO

Promover ¢l sano desarrollo del Actual Sistema Financiero Mexicano., propiciar el buen
funcionamiento de los Precios al Consumidor., publicar el Costo Porcentual Promedio, entre
otros tipos de Indices, Anilisis y Costo de Operacidn que tengan algun impacto Financiero y/o
Soctal.

ATRIBUCIONES EXCLUSIVAS

Para determinar el monto y manejo de su propio crédito, el BANXICO, sélo otorgara
créditos al Gobierno Federal, a los Bancos y a otros del exterior, a Organismos de Coordinacién y
Cooperacion Intemacional a los Fondos de Proteccién del Ahorro del Apoyo al Mercado de
Valores. Establecer los requisitos de Encaje Legal (&), fungir como Camara de
Compensacion{&) Nacional de la Banca.

El Banxico es una de Ia entidades estatales que mis frecuente emite Ordenamientos,
Reformas, Derogaciones los cuales son publicados en el Diario Oficial de la Federacién,
(D.OF).

I COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.
{CNBYV).

Es un drgano desconeentrado de la SHCP, con Autonomia y Facultades en los términos
de su propia Ley.

EN CUANTO A SU OBJETIVO

Es Supervisada y Regulada, en el émbito de su cornpetencia, a las entidades Financieras.
a fin de procurar y fomentar el sanc y equilibrado desarrollo del Sisterna Financiero en su
conjunto, en proporcién de los interese del piblico inversionista. También serd su objetivo
supervisar actividades previstas en las leyes relativas al Sistema Bursatil Mexicano (SBM).

EN CUANTO A SUS FACULTADES

Dicia normas de registro de operaciones a las entidades. Fija reglas para la estimacién de
los activos v, en su caso, de las obligaciones y responsabilidades de las entidades en cuanto a la
aplicacion de las leyes. Emite disposiciones de caracter general que establezean Ias caracteristicas
y requisttos que deberan cumplir los Auditores de las entidades, asi como de sus Dictimenes.

Establecer los criterios a que se refiere el Art.- 2 de Ja LMV.
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Fungir como ¢rgano de consulta del Gobierno Federal en materia Financiera, y autorizar
la constitucién y operacion, asi como determinar el Capital Minimo, de aquellas entidades que
sepalan las leyes. Ordenar la suspencion de operaciones de las entidades.

Intervenir Administrativamente o Gerencialmente a la entidades, con objeto de
Supervisar, Normalizar o Resolver las operaciones que pongan en peligro su Solvencia,
Estabilidad, Liquidez, o aquellas que violen las leyes, que las reguian o de las disposiciones que
de ellas denven.

Investigar presuntas infracciones en materiz de uso indebido de informacion
privilegiada, de conformidad con las leyes. Determinar los dias en que las entidades deberdn
cerrar sus puertas y suspender sus operaciones. Elaborar y publicar estadisticas relativas a las
entidades y mercados. Llevar el Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios (RNVI) vy
certificar la inscripciones que consten en el mismo.

Autorizar, Suspender o Cancelar la Inscripcion de Valores ¢ Intermediarios, asi como
suspender la citada inscripcion por lo que hace a las Casas de Bolsa. Emitir reglas a que deberan
sujetarse las Casas de Bolsa, al realizar Operaciones con sus Accionistas, Consejeros, Directores
y Empleados.

L.a Inscripcion se efectuara a través de Visitas, Verificacién de Operaciones y Auditoria
de Registros y Sistemas. en las Instituciones o equipos autorizados de las entidades Financieras,
para comprobar ¢l estado en que se encuenira esta ditima.

IV :) COMISIONNACIONAL DE SEGUROS.Y FIANZAS.

Es un drgano de consulta de fa SHCP, las funciones que desempefia son las de Controlar,
Inspeccionar y Vigilar a las entidades que presten sus servicios comto tales, SON cOMO Su MIsSMO
nombre lo indica : Las Aseguradoras y Las Afianzadoras.

En esta Comisién en su ambito de competencia respectivamente, contempla las riormas
supletorias que la sociedad requicre.

En este apartado me permito dejarlo solo con esta informacién, ya que en la bibliografia
incluyo algunos titulos para su consulta.
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FUNCIONAMIENTO GLOBAIL DEL MER-VAL.
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L.2.3. FL SISTEMA BURSATIL MEXICANO.
(SBM)

La historia moderna y los constantes cambios buenos o mas malos del (SBM), se
remonta sin dudas alguna, al momenio en que de manera irreflexiva se decidio Nacionalizar
la Banca y esque a partir de ese momento, s estaria  definiendo el perfil del Sistema
Financiero que se ha desarrollado hasta nuestros dias en este pais., al encontrar que el desastre en
la Banca hasido sistemitico y ha orillado a los pasticipantes en el mismo a redefinir
las estrategias y pos supuesto su participacién, como tal.

Si bien la Nacionalizacion buscé consolidar a el mismo Sistema haciendo miés
solidas las instituciones a través de la mayor capitalizacién y una buena Cobertura Nacional,
sienda como finico logro el crear Instituciones que con mucha dificultad pudieron adaptarse a las
contingencias de una crisis econdmica.

Pesde cualguier punto de vista si contintian asi las cosas se podria presentar la debacle
de los sistemas, lo anterior comenzoé con ¢l ya histérico  error de diciembre de 1994,
cuando se detectaron los fraudes en Banco Unidn, y siguid con una serie inpumerable de
instituciones tanto como privatizadas como de nueva creacién que tavieron gque desistir en
su intento por permanecer en el mercado adaptandose a los esquemas de subsidio ofictal,
conocidos como el FOBAPROA y PROCAPTE, que en su intenio por frenar un panico financiero
producido por la “insolvencia” de los Bancos tuvieron que ser intervenidos por dichos programas,
2 un costo muy elevado, paraaumentar a la deuda publica, es decir al erario federal., la
estrategia seguida por los “Banqueros” quedo de manifiesto en la  reciente  convencidn, en
donde el clamor generalizade de fos mismos es el buscar que se defina un marco legal, que sea
maés apropiado para gjercer los derechos de los acreedores., quiza lo que les falta es un marco
legal que defina las posibilidades de los deudores ante 1a actitud a veces incapaz de ia mayoria de
los mismos Bangueros.

En toda estd Ley de casualidad se presentan una marejada de contradicciones y malas
decisiones en el terreno financiero y econdmico que han llevado a la entrega del Sistema
Financiero-Bursatil a Instituciones Financieras Extranjeras, quizé lo inico rescatables de todo
lo anterior sea la firme intencion de desarrollar el ahorro de algunos sectores del Pais.

EL Sisterna Bursitil comenzd un a ser noticia después de ese Crack(&) del 25 de octubre
de 1987, fue cuando se analizaba el tema por todos los medios (T.V.), inclusive revistas
financieras que hablaban de los cambios y de la paridad cambiaria, Miguel Acosta autor detl librc
“Nuevo Derecho Bancario” menciona que en (1990) queda plasmado por primera vez en
una Ley, ¢l concepto legal del :  Sistema Bancarie Mexicane.
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En (1990), ! Art.- 03 de la Ley de Instituciones de Crédito define por primera vez lo que
es el Sisterna Bancario Mexicana en los términos siguientes :

Estara integrado por el BANXICO, las Instituciones de Banca Miltiple, la
Tnstituciones de Banca de Desarrollo, el Patronato del  Ahorro Nacional ¥ los Fideicomisos
Piiblicos constituidos por el Gobierno Federal, para el  Fomento econdmico, asi como
aquellos que para el desempefio de las funciones que la Ley encomienda al BANXICO, con
dicho objetivo se constituye.

El SISTEMA BURSATIL MEXICANO

Es el conjunto de organizaciones tanto publica como privadas a través de los cuales
lleva ha cabo actividades diversas, relativas al Mercado de Dinero., asi como Regular vy
llevar a activar las actividades crediticias mediante Titulos-Valor, que se negocian en la (BMV),
de acuerdo con las disposiciones, de 1a (EMV).

LOS OBJETIVOS DEL SISTEMA BURSATIL MEXICANO

====) Desde una perspectiva logica dichos objetivos son :

====} EIl principal objetivo d¢ tedo Sistema es contribuir a la generacion y
transformacion de Recursos Financieros para contemplar un desarrollo Economico.

====) Propiciar y proporcionar opciones de inversion y de Financiamiento que
faciliten la captacion del ahorro y su colocacién entre los diversos Mercados a costos y
utilidades competitivos.

====) Procurar la estabilidad y correcto funcionamiento de las Entidades
Financiera. Proteger los Interese del  publico Inversionista.

====) Supecrvisar y Regular a la entidades Financieras., procurar estabilidad vy
Solvencia del Pais, proveer un agil y seguro Sistema de Pagos.



28

1.2.4. LAS INSTITUCIONES DE REGULACION
Y VIGILANCIA.
I -} LA BOLSA MEXICANA DE VALORES............ (BMV).
11 ) LA ASOCIACION MEXICANA DE CASAS
DEBOLSA. ..ot teeeenaaanns (AMCB).
1 :) LA ACADEMIA MEXICANA DEL DERECHO
BURSATIL. ..\t oee e eeeans e (AMDB).
[V ) ELINSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO
DE CAPITALES. ..o (AMMC).
Y% :-) FONDO DE CONTINGENCIA EN FAVOR DE LOS
INVERSIONISTAS DEL MER-VAL.......... (FCFIMYV).
VI ~) LA ASOCIACION MEXICANA DE INTERMEDIARIOS
BURSATILES, AC. oo oeveieeeeieeeaaaenn (AMIB).
VII ) LASSOCIEDADES DEINVERSION.............. (S1).
VIII =) INSTITUCIONES PARA LA CALIFICACION
DE VALORES.. . o oot eee et iieeeaaaeans (CAVAL).
1 :-) LA BOLSA MEXICANA DE VALORES. (BMYV).

La bolsa constituye un medio de financiamiento para las empresas de financiamiento
para las empresas  de inversién para el piblico en general, ademds pone en contacto a Oferentes
y Demandantes de Valores y poder invertir al Cotizar en eila, adquiriendo a precio real que le
corresponda en el mercado. con esto se plantea que las empresas pueden realizar sus

expansion o simplemente satisfacer sus necesidades, lo cual ocasiona un
buen desarrollo econémico a nivel nacional, en teoria.

proyectos de
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LOS OBJETIVOS DE LA BMV

1.-  Establecer locales, instalaciones y mecanismos que faciliten las relaciones, entre la
Oferta y la Demanda.

2. Hacer publicaciones sobre las materias sefizladas con el fin de mantener informado
al pliblico sobre sus emisiones y operaciones.

3.  Certificar las Cotizaciones en la Bolsa., procurando el desarrotlo de los mismos
ordenamientos.

4.-  Velar por el estricto apego de las actividades de sus socios., la BMV, es una

Institucién organizada como Sociedad Anénima de Capital Variable y es la tinica autorizada por
la SHCP, para operar en México., esta regulada por la LMV, y Vigilada por la CNBV, en cuanto
a su funcionamiento.

LA ESTRUCTURA DE LA BMV

La Asamblea de Accionistas es la autoridad maxima de la Bolsa, esta asamblea elige
cada ano al Consgjo de Administracién, formada por socios de la misma institucion,
siendo los Agentes v Casas de Bolsa los tnicos accionistas.

La autonidad ¢jecutiva esta a cargo del Director General, quien es el responsable ante el
Consejo de Adminisiracion del buen desarrollo de la Institucién y del cumplimiento de sus
objetivos, a la Dircccion General la apoyan Asesores  Financieros, Contables, y Legales, a
la Subdireccion de Administracién y de Operaciones, asi como la Gerencia dc Estudios
Financieros y Econémicos de Administracién y Finanzas, Comunicaciones de Informatica vy
de  Operaciones.

A su vez estd Gerencia {informatica) reporta a varias jefaturas de 4rea, cuya
responsabilidad ¢s realizar un estudio de las empresas que solicitan su Inscripcion en
la Bolsa, asi como analizar ¢l comportamiento de la Economia Nactonal del Mer-Val y
en particular de  la Administracion del Salon de Remates que es donde  se realizan
fisicamente lodas la Transacciones de Compra-Venta de Valores que s¢ cotizan en el mismo
mercado.

Las Leyes v Reglamentos que contemplan a la Estructura Orgénica de la BMV.  son los
ArL.- 178 de 1a Ley General de Socicdades Mercantiies y ¢l Capitulo 11 det Reglamento Interior
de 1a Bolsa Mexicana de Valores



Esta asociacion nace en el afio de (1980), a iniciativa de algunas Casas de Bolsa, y es
una organizacion de caracter general que retine sélo a los Agentes de las misma entidad.

LOS OBJETIVOS PRINCIPALES

1- Otorgar apoyo técnico a sus Asociados.

2.- Mantener a [a buena imagen del medio ante el publico.

3.- Mantener una gran comunicacion entre sus semejantes o que son considerados como
tal.

4.- Promover una mayor capitacion de Operaciones.

5.- Crear nuevos Instrumentos Financieros.

6.- Estudiar la Legislacién Mexicana y en materia de valores., que con ¢lla este relactonada

en su caso las modificaciones que la Experiencia aconseja.

7.- Estudiar y proponer medidas de autorregulacion, de todas las actividades de que sus
asociados requieran.

LAS OBLIGACIONES MAS IMPORTANTES

Acatar el acuerdo de suspencién en sus derechos que determine ¢l Consejo Directivo
previo examen del Dictamen que al efecto emita la Comisién de Honor y Justicia que se derive
del incumplimiento de algun articulo de los presentes estatutos o de medidas internas de ¢
Asociacién o por incurrir en algin hecho u omision  que deteriore  la imagen de &tica 3
profesionalismo de que debera gozar el Mercado Bursatil. Permitir que sus Directores
o Funcionarios desempeifien los cargos y las comisiones que la Asociacion les encomiende
dandoles todo el apoyo en el cumplimiento de sus funciones.

Cabe hacer mencién que esta asociacidn le da paso a la Asoctacién Mexicana d:
Intermediarios Bursatiles, A. C.
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Esta Academia fue creada en junio de 1979 y esta constituida por destacados,

Licenciados en Derecho Bursatil.

LOS OBJETIVOS DE LA ACADEMIA
a.-)  Elponer a la cuitura Bursatil por medio del estudio actualizado.
b.-}  Emutir circulares para la divulgacién del Derecho Bursatil.
€.-)  Impulsar la investigacién del mismo.

d.-)  Ligar al Derecho Mercantil con el Derecho Bursitil.

LOS ESTATUTOS DE LA ACADEMIA

H Scr Micmbro Académico Supernumerario.
(-] Ser Micmbro Académico de Numero.
[:] Ser Miembro Académico Correspondiente.

Adcmis cuenta fa Academia con un Consejo Directivo, integrado tnicamente por
Académicos de Numecros., actualmente su organizacion esta itegrada por :

Seminarios.
Cursos y Confercncias.
Encuentros Internacionales de derccho.
Enuten en tres tomos : La Coleccidn de Circulares
de la CNBV., ¢l BANXICO

Lewmslacidon Bancana con
sus indices



Este Instituto fue creado por l2 BMV, con el nombramiento de la Asociacidn de
Capacitacién Bursatil, A. C. (1980}, ya que en dado caso esta organismo depende directamente de
las Casas de Bolsa.

OBJETIVOS DEL INSTITUTO

1.-}  Desamollar y difundir el conocimiento del (Mer-Val), y en especial dei
Mercado de Capitales.

2.-} Promover, directa o indirectamente, Ja formacion y aprovechamiento de los
Recursos Humanos, en la actividad Bursatil.

3.-}  Capacitar a las personas que presten servicios en cuestiones relacionadas en el
Mercado de Capitales, al definir nuevas técnicas.

4.~}  Organizar, promover directa o indirectamente cursos © seminarios Y
conferencias, a través de los diversos eventos, que se manejan en el Mercado.

5.-}  Analizar las operaciones que se cotizan en los medios Bursatiles.

SU ORGANIZACION ES: SUS AREAS BASICAS SON:
& Asamblea General. *  Areas de Investigacion.
&& Consejo Directivo. **  Area de Informatica .
&&&  Direccion General. *+*  Area de Docencia.

**%* Area de Promocion.
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Yy CONTINGENCIAS ENEAVC

Este Fondo de Contingencia nace en agosto de 1980, va que la BMV, y los Agentes de
Valores al convenir la Constitucién de un fideicomiso y con el fin de proteger a los inversionistas
del Mer-Val, cuyo objetivo es el garantizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas por los
Agentes de Valores para con su clientela, provenientes de operaciones y servicios de su actividad
profesional, al establecerse con ello un mecanismo de proteccién para los inverstomstas y
acrecentar la confianza del piiblico en el Mer-Val,, en la Circular 10-151, dela CNBV, se danha
conocer sus disposiciones, objetivos de carcter general como son:

DISPOSICIONES

La naturaleza Juridica, Fideicomiso Irrevocable seran con duracién indefinida.
. Se le otorgara nueva denominacion : El Fondo de Apoyo al Mercado de Valores.
. Los Fideicomitentes.- La BMV, Casas de Bolsa y los Especialistas Bursitiles.
. El Fiduciario - Las Instituciones Nacionales de Crédrto.
* Los Fideicomisarios.- Los Fideicomitentes que reciban los apoyos preventivos, asi

como los inversionistas que hayan contratzdo con cualquiera de las Casas de Bolsa o
Especialistas Bursatiles Fideicomitentes.

LOS OBJETIVOS

Para preservar la estabilidad financiera de la BMV, Casas de Bolsa y Especialistas
Bursatles Fideicomitentes, asi como procurar el cumplintiento de las obligaciones contraidas por
dichos ntermediarios con su clientela, provenientes de operaciones y servicios propios de su
actividad profesional., recibir Prestamos o Créditos, para la realizacidn de sus actividades.

:  Otorgar Préstamos o Créditos a los
Fidcicomitentes., celebrar convenios de subrogacion de derechos y obhigaciones ¢on los
Fideicomitentes y, en su caso, con los inversiomistas Fideicomisarios.



¢ Adquirir acciones representativas del Capital

Social de las Casas de Bolsa y los Especialistas Bursitiles Fideicomitentes., realizar todos los
demas actos gue sean necesarios para el cumplimiento de sus metas, las fanciones de los érganos
del Fideicomiso serdn las que sean atribuidas en el conirato del Fideicomiso denominado:

Fondo de Apoyo al Mercado de Valores.

(FAMER-VAL)

Yy ) ASOCIACIQN MEXICANA DE INTERMEEDIARI.S

i

Este Instituto esta constituido para conjuntar los esfuerzos y aportaciones individuales de
las Casas de Bolsa y otras instituciones relacionadas, asi como para fungir como ¢l organismos de
representacién gremial., en cuanto a la Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatil nace en el
aio de 1993, producto de la Fusién del Instituto Mexicano del Mercado de Capitales y de la
Asociacion Mexicana de Casas de Bolsa, con Ia intencidn de incorporar a la primera., stendo la
Capitalizacion Técnica Bursatil como uno més de los servicios que otorga a sus agremiados.

La AMIB, tiene como objetivo participar en el desarrollo de estudios y trabajos gue
permitan la consolidacin del Mer-Val, ante {a conveniencia y necesidad de formar un mercado
organizado de valores que contemplen las facetas de comercio, asi como de dar respuestas a las
necesidades de difundir la cultura Bursitil, constituyendo a la adecuada capacitacién del personal
de las Instituciones Bursatiles a través de la transmision de la mas adelantada tecnologia Bursatii
¢ incentivar a la investigacién sobre este aspecto.

Para cumplir estos objetivos la AMIB, esta conformada por los siguientes comites,
siendo esta la columna vertebral de dicha asociacion :

[&}.- Comité de Administracién.

|&&J].- Comité de Analisis.

|&&&|[.- Comité del Mercado de Capitales.
|&&&&].~ Comité de Mercado de Dinero.

& &&&EE].- Comité de las Sociedades de Inversiones.
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Participan activamente en diferentes organismos ¢ institutos, como el Consejo Mexicano
de Inversion {(CMI), el Instituto Mexicano de Contadores Publicas(IMCP), Consejo Empresarial
Mexicano para Asuntos Intemacionales (CEMAI), Coordinadora de Organismos empresariales
del Comercio Exterior (COECE), Sociedad Mexicana de Analistas Financieros(SOMAF),
Asociacion Mexicana de Analistas Técnicos (AMAT) y el Instifuto Mexicano de Ejecutivos de
Finanzas (IMEF).

VII_ -} SOCIEDAD DE INVERSIONES.- (SI):

Aparte de ser una Sociedad esta entidad son registradas también como Sociedades
Anonimas, con Capital Minimo Pagado, orientadas al analisis de opciones de inversion de fondos
colectivos, que tienen por objeto la adquisicion de documentos y valores seleccionados de
acuerdo al criterio de diversificacion de riesgos

Son recursas provenientes de la captacion de numerosos ahorradores interesados en
mantener y formar su capital invirtiéndolo por cuenta y a beneficio de estds, sin pretender
intervenir en la gestion admimstrativa de las empresas que intervienen, salvo en el caso de las
SINCAS.

Para la organizacién de esta Sociedad de Inversion se requiere ia coucesidn o
autorizacion del Gobiemo Federal y lo que marca su propia ley., ast gue permite diversificar sus
carteras, al disminuir los riesgos de fa Inversion Bursitil, ya que esta cartera de valores

representan sus activos y actdan de respaldo para la emision de sus acciones, que se ofrecen én
venta publica.

CLASIFICACION

Sociedades de Inversion Comunes.
Sociedades de Inversion cn Instrumentos de Deudas.
Sociedades de Inversion de Capitales.

Socicdades Operadoras dc la Sociedad de Inversion, no forman paric dec cstd
clasificacion.. pero se entiende dentro de la normatividad de las Sociedad de Inversion.



Las empresas para la Calificacién de Valores son de origen privado, autorizados por la CNBV
conforme a la Circular 10-118 del 20 de abril de 1989., su objetivo fundamentales emitir ua Dictamen
sobre 1z calidad crediticia de toda empresa mexicana que desee colocar Papel Comercial (&) por medio
de 1a Oferta Pubhca.

CARACTERISTICAS

1.-] Las clasificaciones se hacen bajo un basc comparable o a escala, en la
clasificacién se contemplan tanto la Administracién de la empresa como la Informacion
Financiera Histérica de la misma para que pueda realizarse un analisis comparativo contra varias
emisoras, sin importar el ramo econdmico al que pertenezea.

2.-] El periodo aproximado para emitir una clasificacién es de alrededor de tres
semanas., los criterios de analisis son elaborados por analistas, cada uno de los criterios esta
basado en procedimientos consistentes y metodologia acordes a estandares internacionales, las
categorias en las que caiifica una empresa de acuerdo a su probabilidad de pago oportuno varian,
de mayor a menor grado.

3.-} La evaluacién se enirega por escrito 2 un representante de la empresa, la
CNBV, requiere de este documento para poder autorizar Ia emision de valores de deuda., el
resultado de la evaluacién sera de conocimiento piblico a través de los medios de comunicacidn
independientemente de que la empresa emita o no la deuda, la vigencia de la calificacion tiene la
misma duracién que la deuda calificada.



1.3.0. EXTRACTO DE UNA ACTA CONSTITUTIVA.

NORMATIVIDAD GENERAL DE LAS CASAS DE VALORES.
LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

1.=] Laduracién de la sociedad podré ser indefinida.

2.=] E! Capital Social serd sin derecho a retiro el cual deberd ser integramente
Pagado y no podra ser inferior al establecer en la concesién correspondiente, atendiendo a las
necesidades del mercado.

3.=] El Capital autorizado no sera mayor que et doble del Capital Pagado.

4.=‘] Las acciones inicamente podran ser suscritas por las Casas de Bolsa.

5.=| Cada. Casa de Bolsa tendra solamente una accion de Ja misma.
6.=] El namero de socios en ]a Bolsa de Valores no podra ser inferior a 20.

7.=] El nimero de sus Administradores no serd menor a cinco y actuardn
constituidos en ¢! Consejo de Administracion,

8.=] Los estatutos de la BMV, deberan establecer que :

a.:=} El derecho de operar serd exclusivamente para sus socios ¢
imransferible, segin sea su caso.

b.:=} No podran operar en la Bolsa aqueblos que pierdan su cahdad de
Bolsa o sca de los Grupos Financieros.

C.:=} LaBolsa lienara un Registro de Accionistas reconocidos como tales.
finicamente a quicnes {iguren cn et mismo y ¢n los titulos respectivos.

d:=} La Opecraciones Bursatiles de los socios deberin ser efectuadas por
apoaderados que satisfagan los requisitos siguicntes.



® Ser de nacionalidad Mexicana o tener carécter de inmigrado.

® Tener solvencia moral y econdmica, (Art.- 17 de la LMV).

® Mostrar Capacidad Administrativa,, establece que “la
Experiencia y la Capacidad Técnica deberd ser demostrada
mediante exdmenes escritos y orales sobre:
Derecho Bursatil, Finanzas, Economia, Contaduria,
Admunisiracién, Informatica y

Practicas Bursatiles, (Art.- 24 del RIBMV).

e.:=} No podran actuar en una operacién remate de dos o mas
apoderados de un mismo socio.

f.:=) Las Acciones de la Bolsa deberan manifestarse depositadas en
la misma como garantia de Ja gestion de sus socios.

g.:=} Los socios no deberan operar fuera de la Bolsa de Valores que
se encuentren inscritos en ella.

h..= La SHCP o Ja CNBV, podréan determinar las operaciones que
sin ser concertadas en la Bolsa deberan considerase como efectuadas a
través de [a misma.

i.:=} Para que los valores puedan ser operados en la Bolsa se

requiere que estén inscritos en el RNV y que satisfagan los requisitos que
determinen el Reglamento Interior de Ia Bolsa.

=} Suspensién o cancelacién de Registro (Art.- 35 de la
LMV).



L3.1. LAS POLITICAS PARA LA APERTURA DE
CONTRATOS.

Dar a conocer al personal de promocién de las Casas de Boisa, las disposiciones
indispensables para la apertura de contratos con la clientela, establece lo siguiente -

Ef monto minimo serd el equivalente a las acciones que establezea la propia institucion.,
los contratos seran abiertos en la area metropolitana, los cuales seran invertidos en fondos de
sociedades de nversidn.

Los contratos abiertos en el area interior, cuyo monto equivalente se encuenire en ¢l
minimo tope seran invertidos en fondo de sociedades de inversion., a la apertura de un contrato,
el ejecutivo deberd solicitar al cliente la siguiente documentacion :

Contrato, Registro de Firmas, Documentacion que acredite nacionalidad, Carta de
discrecionalidad, tratamiento fiscal, asi como documentacién que acredite domicilio.

En caso de contratos en los que intervengan personas morales,, ¢éstas deberén acreditar
Ja cxistencia de su empresa mediante, testimonio notarial de Acta Constitutiva y testimonio del
podcrt notarial de los apoderados.

El personal de Promocién deberd proporcionar al drea de Tramites el alfabético para ser
manejado dentro del sistema., los alfabéticos ya registrados en el sistema, que no estén de
acuerdo a las reglas adjunias, serén modificados por el arca de tramutes.

Debera registrarse en el momento de dar de alta los contratos el nombre completo del
cliente., en caso de ser persona moral, la razén social, en caso de ser persona fisica nombre y
apellidos sin abreviaturas, cualquier adicién de titulares al contrato establecido, causara la baja
del mismo y la apertura de otro con los nuevos titulares, siendo responsable el Gerente de
Promocion det arca mvolucrada o el Gerente de la Sucursal de que se trate, asi como del
Promotor correspondicnie el firmar por parte de la Casa de Bolsa el contrato de depdsito,
administracién de valores y comisién mercantil.

EI personal responsable de firmar por las Casas de Bolsa dicho contrato debera estar
acreditado ante 1a CNBV. en ¢l caso de que alguna dc las personas a firmar el contrato por parte
de fa Casa de Bolsa no cste acreditado ante la CNBV, y dicho contrate se establezea en alguna de
las sucursales del wntenor, debera ser enviado a cualguier sucursal de arca metropolitana para que
scu lirmado por ¢l personal autorizado.

La Comision y Aranceles seran las autorizadas por la SHCP.
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PROCEDIMIENTO PARA LA APERTURA

Se ordena al ejecutivo la apertura de un contrato.
Se elabora una relacidn de los datos personales.

Se toma de la dotacién previamente asignada de mimeros el que se vaya a otorgar al

nuevo contrato.
Transmite a tramites por teléfono, los datos del contrato a un horario especifico.

Firma ¢l contrato y el registro de firmas y los devuelve al ejecutivo con una carta de
autorizacion para cargo y abono de cuenta de cheques en alguna institucién bancara.

El gjecutivo recaba la firma del Gerente de 1a Sucursal o Subdirector v ademas ia de un
Ejecutivo de firma autorizada.

También existe un Coordinador Administrativo de Ia Sucursal, el cual esta encargado de
la captura de fos datos que aparecen en los contratos de los clientes, al verificar que toda la
documentacion entregada esté completa y en orden, el cual pondrd su rubrica de registrado..
archiva la copia del contrato y Jos documentos restaiites en orden progresivo.

FORMAS PARA LA APERTURA DEL CONTRATO

B Contrato de Deposito de Valores.

B Tarjeta muestra de firmas Autorizadas.

B Carta de Autorizacién para designar apoderado.
B Documentos Oficiales del Cliente.

M Entrega y revisién de documentos.

M Relacién del personal autorizado para actuar como apoderado y celebrar operaciones.
con el ptiblico.
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11.1.0, LOS ESPECIALISTAS BURSATILES.

E] México de hoy se ha integrado rapidamente a la reciente determunacidn de formar
parte del Acuerdo Trilateral de Libre Comercio (TLC), con los Estados Unidos de Ameérica
demostrando una clara voluatad de participar en el proceso de la cultura Bursatil Internacional, al
ser organizado por Intermediarios que representan los intereses de las entidades econdémicas al
realizar operaciones con valores que se les encomienden a los Corredores de cualquier firma
Financiera del mundo, los cuales son los que inician actividades de compra-venta de Valores al
ajustar los Principios, Politicas y Procedimientos establecidos por e] Gobiemo Federal y sus
respectivas comisiones (capitulo I}, al emitir Circulares para desarroilar un mejor servicio de los
Intermedtarios llamados . Casas de Bolsa.

Los precios a los que se formalizan las operaciones son el resultado generado de la
Oferta v 1a Demanda al experimentar cambios significativos, como fluctuaciones en los precios
en el mismo dia, o pasar alglin tiempo sin ningim cambio de consideracidn para el mismo
Cniomo.

El método de transaccién utilizado para conceftar operaciones en el Mercado dc
Valores cs el lamado : REMATE., siendo este un lugar fisico donde se retnen los Corredores de
Bolsa para efectuar sus operaciones por cuenta de los clientes (en algunas ocasiones, las
operaciones que st efectitan no son por cuema de terceros, sino per cuenia de la misma Casa de
Bolsa que rcpresenta, para su Propia Posicion de Valores), se¢ denomina @ Piso de Remates, al
negociar acciones y al ser consideradas las entidades que, ademas de tener un fin econdmico
cstos persigan un fin lucrativo, como lo son las entidades denominadas : Sociedades Andntmas

E] compromiso de invertir s¢ refiere a los recursos tales como :  Dinero, Expericncia y
Tiempo para Desarrollar ¢! esfuerzo que implica una plancacién de operaciones y control de las
actividades de la sociedad , [as aportaciones econémicas que los socios proporcionan pucden scr
en . en Efective {Capital Social), cn Especie (Activo Fijo)

l.a ncertidumbre al tomar ricsgos sicmpre persistird en un negoclo ya quc ninguna
operacién que sc concerté tene asegurada un utilidad, para poder general ganancias que permitan
pLeservar ¢ incrementar su capital, y no declararse en quicbra ya que una alternativa de mversion
pude mejorar o empeorar.

Temendo como objetivo el de sacar ¢ miasimo beneficio posibie a las nuevas
operaciones concorladas, ya que la dmca constanic que sicmpre se presentara ¢s of cambio al
colizar sus accrones en ¢l Mercado de Valares,



Todas las Instituciones o Grupos, para lograr la supervivencia a través del tiempo,
requieren contribuir en forma legitima 2 la satisfaccién de las necesidades de la sociedad y esta
integrada principalmente por los inversionistas potenciales del numdo.

TIPOS DE INVERSIONISTAS

PERSONAS " I SrRSONASMORALES | . . QIROS ~ ~
_FISICAS = .| .. ORGANISMOS .
INDIVIBUOS. P
PARTICULARES. || <INSTEINANCIERA - Jf° FONDOSJUBILACION.
» . =BANEOS. : ‘

i’sac DEMERSION iiﬂ;éigi;‘cpmsos.

soccergctivas. - s
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IL1.1. REQUISITOS PARA LA COLOCACIONE
INSCRIPCION DE VAL ORES.

1.-]  Que exista solicitud del emisor.

2.-] Que las caracteristicas de los valores y términos de su colocacién les permitan
una certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor., esta mencion deberd
figurar en los documentos a través de los que se haga la Oferta Publica de Valores.

3.-]  La inscripcion en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios no implica
certificacion sobre ka2 bondad del emisor.

Esta mencion debera figurar en los documentos a través de los que se hagan por medio
de ta Oferta Publica de Valores, (Articulo.- 14, LMV).

4.-] Estar constituida como S. A. y utilizar en su denomunacién o en seguida de esta,
la expresién Casa de Bolsa o Especialista Bursitil, segin sea el caso, asi como tener
integramente pagado el Capital Minimo que determine la SHCP, a propuesta de la CNBV,
mediante disposiciones de caracter general, 1o que corresponderd a la citada Comisidn tratandose
de los Especialistas Bursatiles. (Articulo 17. LMV).

La inscripeién de una Soctedad en la Seccion de Intermediarios del Registro Nacional
de Intermediarios. da a ésla la calidad de intermediarios en el Mercado de Valores. Dicha
inscripcién no implica certificacion sobre la solvencia del Intermediaric., los intermediarios en el
Mercado de Valores tendran el caracter de Casa de Bolsa o de Especialista Bursatil. (Articulo .-
21 LMV).

La Inscripcion de Valores en la Bolsa:

=} Copias por duplicado por el emisor, presentar ¢l oficio de inscripcion en el
Registro Nacional, y ante ta CNBV.,

=} Escritura Constitutiva, reformas y actas de cmisoras.

=1 Tener Salvencia, Liguidez y proteger a los inversionistas, (Articulo .- 71 y 72.
del RIBMV),



EL SALON DE REMATES

La definicion del Salén de Remates., es el recinto donde se manejan los patrimonios de
Terceros y la mas minima equivocacion usualmente cuesta miles de miles de millones de pesos,
en-pérdidas.

Es el recinto (Bursatil), donde se retinen los Agentes de la Bolsa vy los
Operadores de Piso, representantes de las Casas de Bolsa para realizar las operaciones de
compra-venta de Valores Inscritos en la Bolsa (es decir la ley de la oferta y la demanda), asi
como en el Registro Nacional de Valores de los Intermediarios (RNVI), a cargo de la CNBV.

ORGANIZAZCION

La distribucion en el Salon de Remates esta constiteida por una serie de funcionarios y
empleados de la Belsa para coadyuvar a las transacciones que en el se hacen., existen Jueces de
Cruces y jueces de Remate,

Cuenta con Pizamras para ver los movimientos de las Cotizaciones de los Valores.

AUTORIDAD

La Sesion de Remates sera presidida por ¢l funcionario de la Bolsa que expresamente
autorice la Direccion General de BMV, S. A. de C. V., asi también podra ser objetada su decisién
y se puede acudir como segunda instancia ante el Consejo de Administracién de Ia BMV, S. A..
¥ 51 en dicho caso no se lega a un acuerdo definitivo se podra protestar ante la CNBV.,

Los jueces. para las Operaciones de Cruce y la Direccion de Operaciones para algin
problema denvado de las transacciones.

FUNCIONES

Dar servicio de Informacién a los Intermediarios sobre: Cotizaciones, Operaciones
hechas Cierre, de las Operaciones que se efectitan en el Recinto,

Para tener acceso al Salé de Remates queda sujeto a las reglas siguientes :

: Solo podran visitar dicho Salén las personas ajenas a la Bolsa que sean
autorizadas por el Subsecretario de Operacion.

: El Piso gqueda respaldado y reservado para los Agentes, Operadores de Pisc.
Auxiliares, y Aspirantes Calificadores, (Articulo .-193, 200. del RIBMV).
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La Informacién, las Cotizaciones de Compra-Venta, hechos en la Pizarras
correspondientes, en su caso como postura de Compra-Venta, Parametros y los demis servicios
que contiene el Sistema MVA 2000 (capitulo V), entre otros tipos de Registro.

A continuacién se presentan diagramas de ubicacién y de distribucion de los distintos
lugares fisicos donde se comercian los valores en Meéxico., D. F.

[01] Diagrama de Distribucion :

“SATLON DE REMATES.”

CERTIFICADOS DE APORTACION PATREMGNILA {CAPS) Y ACCS. DE CASAS DEBOLSA
Pizarra)1 . REMNTA YARIABLE Pizarea) 2 )
T 11 ¢t TelajsTel ttafs] B T 3 1 TERMIHAL
=—"or 0a12

¢ OUZONES PARA POSTQRAS QE COMRC é L]
[, . A
7 le RELOJ CHECAGOR PELOY CHECADOR 2 f L
2 H €
% |3 ooty O a S
A [Mjouiongs #2324 uc E A0J05 L]
Spf” 4| 0 " o

- GRADABORA PYCRUCE i1t
¢ le| comros o Sons | woutnas -

- Feco @ urr— :vcnnzsiao_r Foca BV
] AARILLO AILROFONG AMRILLD 1

L PARA CPYCES
£ | 1 . 4 5
N cnuee oe prcos [ 1
1k . ub

1 it £0CAS A

s 2yl o froins! o sl N
'F = V4 ORR 4 T

| RELOJ CRELATOR 6 £
4 - | s
A BUIOHIS PARA PI5TUPAS DE CORP
LT
TEEMaM
DE 04708 I 1| I T [Cc a1 51 = = 1 a] ] t T T T 1

Puzarra) 4 RENTA | VARIABLE Pizarra) 3




46

Diagrama de Distribucion :

AREAS:

C T
*CORRO A SUBASTA SECUNDARIA. 7 3
(13 - 19L y

* CORRO B-CETES, OFERTAS.
(PUBLICAS 20 - 25)

. CORRO C-BONOS .
© o« 1.

;3' — '... "‘ ‘-- ‘ "/,'/, '2

gttt o\

TR = R A
: slﬁ'.l;.--.!)".-n..l“i‘“‘

IN K NI




47

[03] Diagrama de Distribucion :
“PISO DE REMATES MERCADO DE CAPITALES.”

DISTRIBUCION DE QPERACIONES POR COBRO.
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1L1.2. OUE SON LAS CASAS DE BOLSA (CONCEPTO).

(SECURITIES FIRM.}

Bolsa, palabra de origen latin que significa : Bolsa de piel donde se guardan documentos
importantes. Mercado de Valores (Stock Exchange), que significa Cambio de Valores palabra
creada o que aparece como tal en el afio de 1802.

Las Casas de Bolsa, son Agentes de Valores constituidos como personas morales, y
Sociedades Andnimas de Capital Variable (5. A. de C. V), dedicadas profesionalmente a actuar
como Intermediarios en el Mercado Bursatil entre el Publico inversionista, tanto parz las
entidades: publicas y privadas, que emiten Titulos de Valor.

Podemos agregar que las mismas forman parte del Sistema Financiero Mexicano, con
aprobacion de la CNBV y de la BMV, la cual debera ser aceptada ai cubrir los requisitos previos
en €l RIBMV, como Socio del Consejo de Administracién de esta tltima y podra actuar como
Intermediario en el Mer-Val.

Los Intermediarios en el Mer-Val tendra el cardcter de Bolsa o de Especialista Bursatil
seglin sea el caso., dicha inscripcién no implica certificacién sobre la solvencia del Intermediario,
(Art-21 LMV).

En cuanto a los Agentes de Valores son los que estan directamente refacionados con el
Publico Inversionista y con las Emisoras de Valores, en México existen dos tipos de Agentes de
Valores:

El Agente de Bolsa, (Persona Fisica). Es el Ejecutivo como tal inscrito en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, (RNVI).

Las Casas de Bolsa, (Persona Moral). Es el Ejecutivo como tal, denominado
empleado este contratado por una firma Financiera Inscrita en el RNVIL

CONCEPTO.: Son Sociedades Andnimas lambién inscritas en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, que a su vez actiian como Intermediarios dentro de la
Bolsa de Valores.

Fueron reconocidas en la LMV, a través de la reforma publicada
en el D.OF. el 08-FEB-1983. al autorizar una institucionalizacion del Mer-Val, de manera
gradual pero a la vez firme, por lo cual propuso eliminar Ia posibilidad de que las personas
fisicas cuyo dmbito de operacion. va se encontraba registrado por Ias disposiciones vigentes en la
época, siendo autorizadas para funcionar como Intermediarios, posteriormente se establecio que
jas Casas de Bolsa sean solo de Capital Nacional, en las que la participacién del Gobterno
Federal, fuera equivalente o superior al 50% del Capital Social., dicha posibilidad fue eliminada
a través del decreto del D.O.F. def 28-DIC-1989.
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LAS OPERACIONES

Las Operaciones realizadas por las Casas de Bolsa son las de Intermediacidn previstas
por la LMV y en base a ello sélo podran realizar las actividades que 2 continuacidén se
mencionan, efectuando {a aclaracién que la actividad del Intermediario Bursatil es restringida al
Catalogo legal que establece el (Art.- 22 LMV}, como son :

I.] Actiia como Intermediario en el Mer-Val.
1.} Presta Asesoria en Materia de Valores.
] En Materia de Operaciones por Cuenta Propia con valores previamente

aprobados por la Comision:

a.j Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacién de valores o
que coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir los margenes enire
cotizaciones de compra y venta de los propios titulos, o bien que procuren mejorar las
condiciones de liquidez en el mercado, asi como una mayor diversificacién de las transacciones.

b.} Proporcionar servicios de guarda y administracién de valores, depositando los
titulos en una Institucion para el Depésito de Valores a, en su caso, depositandolos en la
Institucion que sedale la CNBV, cuando se trate de titulos que por su naturaleza no puedan ser
depositados en las instituciones seiialadas.

c.} Realizar inversiones con cargo a su Capital Global, cuyo conceplo serd
determinado en las citadas disposiciones.

d.} Realizar operaciones con valores, con sus accionistas, miembros dcl consejo de
Administracién. Directivos y Empleados.

e} Llevar a cabo actividades de las que les son propias a través de oficinas
sucursales o agencias de instituciones de crédito.

fh Invertir en acciones de otras sociedades que les presten servicios o cuyo objeto
sea auxiliar o complementano de las actividades que realicen las Casas de Bolsa. que sciale la
Comision.

g3 Actuar como Especialista Bursaul, sujetindose cn la realizacion de las
operaciones que ciectien las Operaciones ¢ Inversiones a que se refieren los mcisos a) ¥ b) séle
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podrén tener por objeto valores aprobados para tal efecto por la mencionada CNBV, con este
caracter, (Art.- 22 Bis-1 LMV}

IV.]  Recibir Fondos con motivo de las operaciones con valores que se les
encomienden, cuando por cualquier circunstancia no puedan aplicar esos fondos al fin
correspondiente, el mismo recibo deberan, si persiste impedimento para su aplicacion
depositarlos en una institucién de Crédito a més tardar el dia habil siguiente, o bien adquinr
acciones representativas del Capital de alguna sociedad de inversién de Renta Fija,
depositandolas en la cuenta de cliente respectivo. En ambos casos los fondos se registrarén en
cuenta distinta de las que forman parte del aciivo de la Casa de Bolsa.

V.] En materia de operaciones de Crédito, con sujecién a las disposiciones de
cardcter general que dicte el BANXICO:

a.} Recibir préstamos o Créditos de Instituciones de Crédito o de Organismos
de Apoyo al Mer-Val, para la realizacién de las actividades que les sean propias.

b.} Conceder préstamos o Créditos para la adquisicion de valores con garantia
de estos.
c.} Celebrar Reportos (&) y préstamos sobre los valores.
d.} Actuar como fiduciarias en negocios directamente vinculados con las

actividades que les sean propias, sin que sea aplicable en este caso el primer parrafo (Art.- 359
LGTOC).

VI.] Actuar como representantes comunes de obligacionistas y tenedores de otros
Valores. Titulos y/o Documentos.

VII.]  Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones de personal,
complementarias a las que establece la Ley del Seguro Social y de Prima de Antigiiedad,
conforme a lo dispuesto por la LISR.

VIIL] Adquirir [as acciones representativas de su Capital Social (Art.- 14, Fracc.- 1,
LMV).

1X] Invertir en titulos representativos del Capital Social de entidades financieras
del extertor, con arreglo sefalado por el Art.- 22 Bis-2 LMV.
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X.] Emitir obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a ftitulos

representativos de su Capital Global, (Art.- 68 LIC).

XI.] Las analogas o complementarias autorizadas por la SHCP, oyendo a la CNEV.

Las actividades de las Casas de Bolsa se desarrolla con los usuarios de sus servicios,
creando y documentando la relacion juridica en un contrato denominado: Intermediacion
Bursatil, (Art.- 90 y siguientes LMV).

Las Casas de Bolsa requeriran ge autorizacion de la SHCP, para :

Invertir, directa o indirectamente, en titulos representativos del Capital Social de
entidades Financieras del Exterior, (Art.- 22 Bis 2 LMV).

La CNBV determinara los porcentajes maximos de operacion de las Casas de Bolsa,
respecto de una misma persona, actividad o grupo de personas que de acuerdo con sus
disposiciones deben considerarse como una sola.

Las Casas de Bolsa imicamente serdn responsables de la autenticidad e integridad de
los valores que ncgocien, asi como de la inscripcién de su wltimo titular en el registro
de emisor. continuidad de endoso y autenticidad del dltimo de los mismos, pero no
serin responsables de las bondades del valor que operen (Art.- 26 LMV).

Debido a los grandes cuestionanuientos que surgieron con motivo de los ya muchos
Crack (&) Bursatl sucedidos en 1987, 1994, 1995. 1997, 1998 y los que “seguiran’.
La LMV responde a tal situacion y prevé expresamente la regulacion del sistema a
través del cual las Casas de Bolsa y en general los Intermediarios Financieros
Bursatilcs, recibiran ordenes de los sujetos que contraten con elias para dar claridad al
proceso de asignacion de operaciones con valores., Art.- 26 Bis 8 LMV, Los requisitos
los cstablecera la CNBV mediante disposiciones de caracter general.

La CNBV detcrminard los dias que deberan cerrar sus puertas y suspender su
operaciones, (Art.- 41 Fracc XVI LMV).

Ias Remuncraciones que cobren las Casas de Bolsa por Operaciones que realicen se
ajustarin a los Aranceles. Generales 0 espectales que autorice Ja CNBV, (Art.- 28
LMV),



& Sicndo entidades reguladas que prestan un servicio piblico, su propaganda e
informacién sobre valores dirigida al ptiblico, estard sujeta a la previa autorizacién de
fa CNBV, la demas propaganda e informacién no requerird previa autorizacion
(reforma Julio de 1993), pero debera sujetarse a los lineamientos y criterios que
establezea la propia Comisidn, (Art.- 5 LMV).

ETICA BURSATIL(s)

Las reglas de} juego justifican una forma de actuar sélo dentro del mismo, y ni siquiera
de una manera completa, fundamentalmente de determinados juicios morales con un lenguaje
objetivo que regulen el comportamiento humano en un sentido que ain ha de precisarse mas
encuestion de considerar habitos de proceder conforme al orden establecido, y al principic
contemplar un Criterio Prudencial, s6lo si se aplican los estatutos correctamente.

LA INSPECCION Y VIGILANCIA

Se encuentra encomendada a ia CNBV, {Art.- 40 LMV),

A diferencia de la Ley de Instituciones de Crédito, la que rebasa en mucho en este tema
a la LMV, esta no prevé ningiln sistema que regule las visitas ni la existencia al respecto de un
reglamento, por lo que la CNBV, tendra las mds amplias facultades para realizarlas en 1a forma
er: que crea mas conveniente, pudiendo regularla en su reglamento interior o en instructivos de
labores, (Art.- 43, Fracc.- VIII LMV).

Los procedimientos de Intervencion, de Inspeccién y Vigilancia son de orden publico ¥
los afectados tendran recurso de revocacion que deberan hacer valer dentro de los 15 dias hbiles
siguientes, a la fecha de que les sea notificada la resolucion, ante la Junta de Gobierno de la
CNBV o ante el Presidente de dicha Comision, dependiendo quien haya realizado el acto
impugnado, (Art.- 50 LMV).

(5) No publicado en el D O.F. Art.- 01 al 32, ¢l cual nge la conducta de las personas fisicas o morales cuya
actividad £s1é relacionada con la Intermediacidn en el Mer-Val.
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IL1.3. LOS OBJETIVOS Y SUS CARACTERISTICAS.

LOS OBJETIVOS

La Intermediacion sera realizada habitualmente por Operaciones de Correduria,
Comisidn y otras tendientes a poner en contacto a la Oferta y a la Demanda de Valores, las
Operaciones por Cuenta Propia, con valores emitidos o garantizados por terceros, respecto a los
cuales se haga oferta publica y la administracién y manejo de cartera de valores propiedad de
terceros, {Art.- 04 LMV).

Son actuar como Intermediario, Recibir Fondos, Brindar Asesorias, Recibir Créditos,
Otorgar Préstamos para la adquisicién de Valores con Garantia, Realizar Operaciones por Cuenta
Propia, con cargo 2 su Capital y con valores con sus Accionistas, Administradores, Funcionarios
y apoderados para realizar operaciones con el piblico, Administrar y guardar valores,
depositando éstos en el INDEVAL., operar 2 través de oficinas, sucursales o agencias de
instituciones de Crédito, Invertir en Sociedades que les presten servicios complementarios a su
actividad.

Las Casas de Bolsa es un sociedad que complementa las funciones que realiza la Bolsa
de Valores, cs por ello que, de la mejor manera posible, sus directivos deben asesorar y
admumstrar los recursos del gran piblico inversionista y, para contar con conocimientos
Fiancieros, Contables, Legales, Administrativos y Bursatiles.

LAS CARACTERISTICAS

L.as Casas de Bolsa no podran dar noucias de las operaciones qu¢ realicen 0 en las que
intervengan salvo de las que les solicite el cliente de cada una de éstas o sus representantes
legales o quicnes tengan el poder para intervenir en ellas (Art.- 25LMV).

Actualmente existen 33 Casas de Bolsa que forman parte de AMIB, entre las que ya se
incluyen a7 Filiales de Capital Extranjero.

Asi como otras Casas de Bolsa que estan intervenidas por ¢! Gobiemo Federal, las
cuales sc omite el nombre tencionaimente

Una vez consolidada la fusidn de la antigua Asociacién Mexicana de Casas de Bolsa y
¢l Institato Mexicano def Mercado de Capitales (IMMEC), 1a AMIB reviso profundamente su
eslructura ¢ inlegracton funcional, atendiendo aspectos que dardn un sustento al Mer-Val del
future Mdéxico, mediante la incorporacion de una vision de plancacion estratégica del sector
Bursaul, para ¢l desarrollo de nuevas modalidades de Intermediacion. asi como la permanente
mejma de la infracstructura de servicios al publico inversiomsta y lus empresas que oblicnen
linanciamiento v ascsol ia de los intermedarios.



CONSTITUCION

Las Casas de Bolsa se adquirirdn mediante la Inscripcién en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, estableciendo que dicha inscripcién no implica la certificacion sobre la
solvencia del mismo, la SHCP, podréd discrecionalmente autorizar la Inversion Extranjera,
inciuyendo la de entidades Financieras del Exterior, en ef Capital Social, siempre que no exceda
en su conjunto del 30% de dicho Capital.

La participacion individual extranjera no podrd exceder det 10% de las acciones
representativas del Capital Social de una Casa de Bolsa, amenos que se obtenga autorizacién de
la sitiada Secretaria para adquirir, directa o indirectamente, hasta el 15% del referido Capital.

La autorizaci6n para a inscripcion de las Casas de Bolsa la otorgard discrecionalmente
la SHCP, a propuesta de la CNBV., la Escritura Constitutiva y estatutos de las sociedades de
que se trata, asi como sus modificaciones, deberdn ser aprobadas por la CNBV. Obtenida esta
aprobacién la escritura o sus reformas podrén ser Inscritas en el Registro Piiblico de Comercio.,
en todo caso, deberd proporcionar a dicha Comision copia certificada de las actas de asambleas y,
cuando proceda instrumento piblico en el que conste la formalizacién de las mismas Instrumento
Piblico en el que conste Ja formalizacién de 2 misma.

I.1.4. 1.0S SERVICIOS Y ACTIVIDADES. (QUE OFRECE)

LOS SERVICIOS (QUE OFRECE)

La Intermediacion en operaciones de compra-venta de titulos de valor.

Asesoria Bursatil Financiera a personas fisicas y morales en materia refacionadas con fos
Mer-Val.

Recepcion de fondos por concepto de Operaciones de Valor.

Recepcion de Préstamos o Créditos de Instituciones de Crédito o de organismos oficiales
para realizar actividades de su funcién.

Asesoria 2 los inversionistas para la integracion de “carteras de inversidn” y en la Toma
de Decisiones realizadas al medio.

Custodia y Administracion de Valores, a través del Instituto para el Depdsitos de Valores,
S A deC. V.
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Los Agentes de Valores con el Caricter de S. A. , no podrin desempefarse
simultaneamente como Agentes Colocadores y representantes COmuncs de obligacionistas ¥
Tenedores de Titulos respecto de una misma emision y operacién de Oferta Publica.

Se considera Intermedicién : a las Operaciones de Correduria de Comision u otras
tendientes a poner en contacto 2 la oferta y al demanda de los valores.

La BMV, presenta como un nuevo servicio para el analisis y monitoreo del Mercado de
Valores Mexicano y esos Servicios somn:

® E| servicio de Indicadores Estadisticos en Tiempo Real (INDET), que
proporciona una amplia gama de informacién tanto histérica como de tiempo
real, las estadisticas y de mercado que facilita el manejo y andhisis de
importantes velimenes de informacion en espacios de tiempo real.

Este sistema es una herramienta de uso sencillo a través de la cual es posible tener
acceso a lz informacién de la mercado en tiempo real transmitiéndose por medio de una linea
telefénica hasta su propio computador.

En cuanto a sus caracteristica responde a las siguientes necesidades:

*  Amigable. *  Sencillo.

*  Compatible.
*  Accesible. *  Flexible.

En cuanto a los médulos de informacion de INDET son:

A:] INDICES . Indices de Precios al Consumidor,
Historicos y/o Sectoriales.

B:] EMISORAS . Histdricas, Miltiples, Posturas.

C:] PORTAFOLIOS : Valuacidn Creacton.

D:] PROD DERIVADOS @ Seguimicnto. Valuacion,
Simulacion, Cobertura,

E:}] MISCELANEO - Computadoras

2} INF. FINANCIERA 1 Liquidez, Apalancamiento(&),

Fiyjo de Efectivo.



th

LAS ACTIVIDADES (QUE OFRECE)

(14 Actuar como Intermediarios en el Mer-Val, en los términos de la presente
Ley, en apego a las disposiciones de carécter general que dicte la CNBV.

14231 Recibir fondos por conceptos de las operaciones con valores gue se les
encomienden, cuando por cualquier circunstancia no pueda aplicar esos fondos al fin
comrespondientes, el mismo dia de su recibo deberdn, si persiste impedimento para su
aplicacién, depositarlos en Instituciones de Crédito a més tardar cl dia hébil siguiente.

{31 Prestar asesoria en materia de valores.

H4} Con sujecion a las disposiciones de carcter general que dicte el BANXICO,
como recibir préstamos o créditos o de Organismos de Apoyo al Mer-Val, para realizar
las actividades que les sean propias. Conceder préstamos o Créditos para ia adquisicion
de valores con garantia de estos.

[154H Celebrar Reportos y Prestamos de valores. actuar como fiduciarias en
negocios directos vinculados con la actividad que sea propia, (art.- 350 LGTOC).

fi631 De conformidad con las disposiciones de caricter general que dicte la CNBV
€OMO 50 :

a) Realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que
coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir los margenes
entre cotizaciones de compra-venta de titulos.

b) Proporcionar Servicios de Guarda y Administracién de Valores, depositando los
titulos en el INDEVAL, o en caso, depositindolos en la Institucién que asigne ia
CNBV, cuando se trate de titulos gue por naturaleza, no puedan ser depositados en
1as Instituciones primeramente sefialadas.

€) Realizar operaciones con cargo a su Capital Pagado y a sus Reservas.

d) Realizar operaciones de valores con accionistas, Administradores, Funcionarios y
Apaderados por celebrar operaciones con el Pdblico en general.

€) Llevar a cabo actividades que Ie son propias a través de oficinas sucursales o
agencias de Instituciones de Crédito.

f) Invertir en acciones de otras sociedades que los presten servicios o cuyo objeto sea
auxiliar o complementario de las actividades que realicen estas Casas de Bolsa, que
sefiala la propia Comision.

£) Dichas sociedades estaran sujetas a las disposiciones de caracter general que expida
la CNBV, asi como a la inspeccién y vigilancia de 1a misma.
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Las operaciones a que se refieren Jos incisos 2°) y b’) anteriores, solo podran tener por
objeto valores aprobados para tal efecto por la mencionada Comisidn, con la salvedad de que
dichas Casas de Bolsa no podrin comprar ni vender por cuenta propia los valores que los hubiera
sido confiados para su venta o que les hubiera sido prendidos en compra. Esta misma salvedad se
aplica a las personas comprendidas en el inciso d’) en relacién a las operaciones por cuenia
propia, en este orden, que realicen fas Casas de Bolsa.

[§73]  Actuar como representantes comunes de obligaciones o tenedores de otros
valores.

{{8}]. Administrar las reservas para fondos de pensiones.

1L.1.5. LA ESTRUCTURA Y OBLIGACIONES, (QUE NECESITA).

ESTRUCTURA (QUE NESECTTA)

Las Casas de Bolsa como Instrumente (Institucional), se a modificado vy transformado
con el fin de consolidar al Mer-Val, sea mas eficiente, a la vez que se han desarrollado ellas
mismas.

Actuaimente se ha clevado su eficiencia hasta superar lo realizado por los Agentes de
Valores como son:  Las personas fisicas, en el entorno Bursatil.

Estc desarrollo ha permitido mejorar, la capacidad de servicio, la proteccién, la
cficiencia técnica v la transparencia en las operaciones.

Para cumplir adecuadamente con sus objetivos, las Casas de Bolsa han creado diversas

estructuras admimstrativas que les permiten atender la demanda de acuerdo a sus caracleristicas
propias.

FUNCIONES

({a}}~ Inversioncs Institucionales Promocion Sucursales, Cuentas Especiales, Ascsoria
Patrumonial, Andlisis Bursatil.

({b}).- El Mercado de Dinero y Operaciones : Operaciones Bursitiles, Opciones Mercado de
Dinero, Promocién Mereado de Dinero, Finanzas Corporativas

({eh)-  Admmisiacion © Sistemas. Contraloria, Tesoreria, Recursos Humanos, Plancacion
Estratégren, Nuevos Proyectos,
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({d}).- Direccién General : Auditoria Interna, Asesoria Econdmica, {STAFE).

ASAMBLE DE ACCIONISTAS.

COMISARIO

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PRESIDENTE

(1) DIRECCION GENERAI,
JURIDICO AUDITORIA
INTERNA

(2) PROMOCION.
(3) OPERACION.
(4) ANALISIS.
(5) ADMINISTRACION.

(6) FINANCIAMIENTO CORPORATIVO.

Dadas las diferentes estructuras de las Casas de Bolsa, inicamente analizaremos las dreas
fundamentales.

DIRECCION GENERAL.:

CARACTERISTICAS

Fs la responsable del funcionamicnto Global de la Casa de Bolsa.

FUNCIONES

Conocer ia gvaluacién Administrativa de Ia empresa.

Saber como evoluciona el Mercado Bursdtil.
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Tener capacidad a cualquier nivel.

Realizar actividades de Relactones Publicas.
AREAS

Juridico, Auditoria Interna, STAFF (Asesoria).

PROMOCION.:

Apoderados (Promotores de Valores), para celebrar o concertar operaciones con el
piblico, y este debera ser a juicio de la propia Comisién que gocen de Solvencia Moral y por
Directivos y Apoderados para celebrar operaciones con el ptiblico, a quicnes ademdas satisfagan,
también a juicio de la citada autoridad los siguientes requisitos.

+#%+  Ser de Nacionalidad Mexicana o tener Carta de Inmigracion.
+*4  Tener Solvencia Moral y Econdmica.
+%4+  Comprobar Capacidad Técnica y Administrativa.

+%*+  Garantizar su manejo mediante Fianza que se expida, con las caracteristicas que dicte
la CNBV. mediante disposiciones, (Art.- 17 LMV}

La arca de promocion es la responsable de establecer conlacto y atender a los

INVErs1onistas para caplar su HIErEs y Sus recursos para promover el desarrollo del mercado y sus
servicios contemplando las siguientes Funciones:

===()>  Atracr a clientes Inversionistas.

===(> Proponer y propiciar a atencion a los inversionistas.

==={)>  Ascsorar a los mversiomstas sobre las diferentes  Operactones.

===(> FElabarar y dar scgumicnto a las érdenes de Compra-Venta.
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QPERACION.:

Fsta area se dedica a realizar las transacciones con los titulos de valor, las Operaciones
Bursatiles se efectiian en el Piso de Remates de la Bolsa de Valores y son realizados por los
operadores de piso que cumplan con las ordenes de los inversionistas mismas que les son

transmitidas desde el area ubicada en la Casa de Bolsa.

FUNCIONES

+%%4+ Efectuar la Compra-Venta de Titulos, Jos operadores de piso consertan la operacion de
los valores por parte de las Casas de Bolsa tinicamente en ei Salon de Remates {Capitulo I}.

+%%4 Qo pecesita obtener la autorizacion de la CNBV, vy aprobar nigurosos examenes en
Materia : Legal y Pricticas Bursatiles en la BMV, asi como comprobar que han asistido al Piso
de Remates durante seis meses por lo menos para adquirir la experiencia, ia practica y conocer a
el Sistema Financiero Mexicano.

+%¥%+ Necesita participar en subastas v colocacion de acciones.

+%%4- Realizar imntegraciones por pagos de Dividendos.

ANALISIS.:

Lz toma de decisiones en el Mercado Bursatil esta orientada por la informacion resultante
de estudios y analisis que se realizan y efectilan cn esta érea., siendo estos de tres tipos:

+EFEL ECONOMICO.- Estudia el comporiamiento de los principales indicadores
Nacionales o Internacionales para poder pronosticar los acontecimientos que afectan en alguna
farma las diferentes alternativas de inversién o de financiamiento.

+%#%+  FUNDAMENTAL.- Se dedica al estudio continuo y cuidadoso de ta Informacion
Financiera de las entidad que participa en el Mercado Accionario., con la finalidad de elaborar
prondsticos confiables de sus utilidades esperadas, para fines a largo plazo y determinar los
riesgos de inversién por emisora.
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+3+%1 TEANICO.- Tiene la funcion de analizar el comportamiento y cambios de tendencias en
los precios y voltimenes de los diferentes instrumentos del Mer-Val, negociados, a través del
analisis de la oferta y la demanda de valores, con objeto de determinar el momento adecuado
para invertir.

ADMINISTRACION.:

Por su conducto se Hevan los registros diarios de las operaciones efectuadas, lo cual
permite controkar los saldos y posiciones para general la informacién necesaria, de modo que los
inversionistas conozcan en el acto los movimientos, Estados de Cuenta, Depdsitos y Retiros en
efectivo que realicen., actualmente esta drea cuenta con los sistemas automatizados (Capitulo V)
que respaldan sus funciones eficazmente, siendo algunas de éstas:

+%*%*%%*+ Registrar y Controlar las operaciones realizadas.
4F¥FF4L Manejar la Contabilidad General.

+**%%54 Administrar y controlar el Flujo de Efectivo.
AFFFEL Administracién de los Recursos Humanos.

+*%*%+ Desarrollar y operar Sistemas Computarizados.

FINANCIAMIENTO CORPORATIVO.:

Es ¢l arca encargada de contactar a todos los prospectos para ser emisores cn el Mer-Val,
la cual lleva cstudios previos a la solicitud de emision ante la BMV y a la CNBV.

Las Casas de Bolsa no podran dar noticias de las operaciones que realicen o en fas que
intervengan, salvo lus que le solicite ¢l cliente de cada una de ésta 0 a sus represeniantes.

Ascsorar a las empresas acerca de las mejores luentes de Financiamiento y de los plazos
que estas requicren, va sea en cuanto a la Banca de Inversiones o Ingenieria Financiera



(1) .- DIRECTOR GENERAL. PRESIDENT.

(2} .- PROMOCION DE CAPITALES. SALES STOCKS.

(3) - ANALISIS O INVESTIGACION. RESEARCH.

(4) - FUTUROS. FUTURES.

(5) - OPCIONES DE INVERSIONES. OPTIONS.

(6) - CREDITO. CREDIT.

(7) - MERCADO DE CAPITALES. MONEY

{8) .- LIQUIDACIONES. CLEARENCE.

(9) - BANCA DE INVERSION. INVESTIMENT BANKING.

(10) - FONDOS. FUND.

(11) - PRESTAMOS DE VALORES. SECURITIES.

{12) - CONTRATO Y ORDENAMIENTO. WIRE ROOM
.}
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LAS OBLIGACIONES (QUE NESECITA)

(1}).- Responsabilizarse de la autenticidad ¢ integridad de los valores que
negocien, garantizando al inversionista que han sido adquiridos en la misma

42D. Extender una copia del contrato en que se establecen los términos de
Ia relacion entre el Inversiomsta y el Agente de Valores.

({3 La posibilidad de liquidar total o parcialmente la inversidn sin gastos
ni costos extras para el inversionista.

{{4}).- Facilitar en todo momento el conocimiento del monto de la inversita,
mediante la valuacién de las acciones de la (SI), que se publica diariamente en los periddicos de
mayor circulacion en la zona.

{{5P)-- Los contratos deberan mencionar basicamente que:

==g== Los Agentes de Valores extenderdn al depositante, por cada entrega, recibos
Numerados, Nominativos y No Negociables, para que amparen el depésito, solo las Casas de
Bolsa estan autorizadas para dar a su clientela un servicio de Custodia de Valores.

==p== E! depositante pagara al Agente de Valores las cuotas establecidas en Jas tarifas
aprobadas por la CNBV.

==c== Las Casas de Bolsa responderdn de la conservacion de los valores que son
depositados.

Si el inversionista no desea conservar sus valores fisicamente, estos serin
depositados por las Casas de Bolsa en el INDEVAL, S. A. de C. V.

Las Casas de Bolsa enviarain mensualmente al depositante un estado
actualizade def movimiento de valores y las sumas que le fueron abonadas o en su defecto cargar
a su cuenta individual.

=={== Licvar a cabo programas de Auditoria legal, debiendo proporcionar a la citada
Conusion, su Informacion Frnanciera con Dictamen de los mismos de su Auditor Legal Externo.



==g== Las Casas de Bolsa tienen prohibido: Concertar Operaciones Fuera del
Salén de Remates y del horario establecido en los medios de operacion., cobrar menos o mayor
cantidad que la que corresponda, o renunciar al derecho de cobro de la cantidad estipulada, (Art.~

27,27 Bis de LMV),

«FI, CENTRO DE INFORMACION BURSATIL”

Este centro cuenta con una serie de servicios destinados a satisfacer las necesidades de
Informacion Bursatil v Financiera del Mer-Val, para ¢l publico en general y del medio.

=—> Atencién personal y telefénica a través de sus modulo de informacién, especializados en
materia Bursatil y Financiera.

===> Datos sobre los iltimos hechos ¥ cambios del Mercado Bursétil, informacién actualizada
v de retrospectiva a través del Sistema Automatizado, mds actualizado que exista en el medio.

==> Desplegados de Informacitn visualizada., Informacién Internacional, obtenida por medio
de REUTERS y RELERATE.

=—=> Recursos Bibiiogrificos y documentales, scbre el Mer-Val., transmisién directa del cierre
de operaciones, via telefax., obtencién de documentos de emisoras inscritas en la Bolsa a través
de la consulta de expedientes de archivo vivo.

===> Suscripciones a las publicaciones que emite la institucion.

===> Venta de publicaciones, de folletos y articulos corporativos, (con un costo).
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11.2.0. LA INTERMEDIACION.

La intermediacion legitima, inicamente podré realizarse por Sociedades Inscritas en la
Seccion de Intermediacion en el Mer-Val, los documentos Inscritos en la Seccidn de Valores o en
especial del Registro Nacional de Valores e Intermediarios. (Art.- 4, 12,12 Bis y 13, LMV).

En esta presente compilacion se contemplaran a las Casas de Bolsa que forman parte de
los denominados ;: Grupos Financieros.

A
INTERMEEFARIOS
MERCADO PRIMARIO INTER R

E, ’

.

EMISORAS " INVERSIONISTAS

INVERSIONISTAS” o INVERSIONISTAS®

Valores

Piso de Remates de la (BMV).

Apoderados Operadores de Piso.

**+s% = (asade Bolsa, Especialistas y Bancos 3
(Apodeiados para ¢lcctuar Operaciones con el Publico).

(01}~ La colocacién primaria de los valores s¢ efecnia por la venta inicial de los mismos por el emusor al
irea de Financiznuento Corporative, (FC). de las Casas de Bolsa que apoyé a dicha empresa en los tramites de
autorizacion de instrumentos ante [a CNBY, y de la BMV,

(02).- En el Mercado Secundario, los mversionisias s¢ indican dos veces para enfatizar la doble posicion
lx dobie posicion de comprar y vender, siacion que pueda ser total o parcial, es decir, adquinir otros valores. o
puede vender su cartesa compleia. o bien ingrementar 1a que ya tenia. En este mercado el flujo de valoies y fondos
es muy dindnnca y en ambas direceiones,

(03).- By pertmente mencionar que aun gue los bancos 1o operan directamenie en ¢l Piso de Remates.
han logrado mclun en su operacién de vermediacion de algunos instrumentos negociabies en fa Bolsa, o uavds del
manejo de fondos de mversion y de cuenta magstra

v
LLJ

wkk




66

La actividad que realizan las Casas de Bolsa mediante contactar a compradores y
vendedores que de alguna manera la Banca Nacional de Crédiio hace gran parte de la
Intermediacién, pero no oficializan las operaciones en la Bolsa si no a través de la misma segtin el

Art.- 04 LMV.

DE LOS EMISORES DE VALORES
(PUBLICOS Y PRIVADOS)

Cuando una persona moral requiere de recursos monetarios para financiar un proyecto
de inversién o de su capital de trabajo, tiene la alternativa de acudir al Mer-Val, para obtener los
rendimientos atractivos para que el inversionista esté dispuesto a sacrificar su curso, presente por
un beneficio o utilidad que se de en el futuro.

SON EMISORES O DEMANDANTES
DE RECURSOS MONETARIOS.

a.- El Gobiemo Federal.

b.- Las Instituciones Bancarias.

¢.- LaTesoreria de la Federacion.

d.- La Entidades Privadas Nacionales.
e.-  Las Paraestatales.

f.- Las Sociedades de Crédito.

Los Titulos-Valores que son emitidos : Acciones, Obligaciones, Titulos de Crédito que
se emitan. : en Serie o en Masa. (Art.- 3 LMV).

Los Colocadores, (Oferta Primaria), son personas morales gue intervienen, en la Oferta y
en la Colocacion de los valores vy titulo, a través de la Intermediacién tomando a los Recursos de
los Ahorradores. de 1a Banca Nacional.

INTERMEDIACION FINANCIERA

Son operaciones que se realizan por cuenta de los clientes a través de una Institucion de
Crédito donde se invierten fondos de estos 2 la vista obteniendo la Casas de Boisa una diferencia
en las Tasas de Inierés concertados entre el cliente y [a stitucidn.
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Para los Intermediarios Financieros, al ser la fusién de los Grupos Financieros, complico
diversas situaciones, desde 1996 a la fecha al ser flevado todo en paralelo con gercicios y
preparacién de informes con las reglas vigentes, con los Nuevos Criterios Contables gue entraron
en vigor 1997.. otra posible complicacién para los Intermediarios, es el costo que ha representado
la capacidad de su personal. por otra parte, los Grupos Financieros que estan conformados por
intermediarios de Banca Miiltiple, Casas de Bolsa y otros Intermediarios, han tenido problemas
con la presentacién de la informacion, porque la CNBYV, sigue requiriendo informacion por
separado de sus diferentes actividades, ademas de la Informacién consolidada., esto se atribuye
al proceso de transicion de la propia Comisién, que tedavia no se ajusta.

La Banca de Desarrolio y las demds instituciones que no forman Grupos Financieros, no
tienen ningin tipo de problema porque continiian informando como lo hacian antes de la fusidn,
pero con los nuevos Criterios Contables no tienen el problema de la consolidacién de la
informacién, lo cual se les impone cumplir con la Normatividad legal, ya que los resultados son
representativos de la gran mayoria.

En la forma como mangjan su Sistema de Control Interno Regulado por Iz CNBYV, ya que estd
considera que un Control Interno adecuado les permitird medir los riesgos que se puedan presentar,
evaluarlos y tomar medida para limitarse en la toma excesiva de incurnir en riesgos., antes de constitiir a
los Grupos Financieros existian esquemas aplicables a los distntos upos de Intermediarios, estos
esquemas s¢ presentan ya homogeneizados €n cuanto a sus principios y mecanismos de regulacién para
que sea posible medir los cambios que se han generado para poder integrar a uno s0lo.

Al considerar a un Sistema Bursatil estable y con solvencia que se refleje en adecuados
niveles de capitalizacion, liquidez, reservas y rentabihidad de los mismos grupos, se refleja una
apertura, pero como siempre en México todo puede pasar, ya que con la apertura financiera hacia
¢l Exterior no sc sabc en que momento retrocede o avanza.

El Capital Minimo obligatorio representa el patrimontio que la entidad comproimiete para
hacer frente a las pérdidas derivadas de los riesgos posibles sc puedan presentar.. las instituciones
estan “capacitadas” segin las nuevas reglas para cumplir con los requerimientos de [a
capitalizacién de las instituciones de Banca Multiple y Casas de Bolsa, en las que se consideran
fos ricsgos de mercado y porque trata que los requerimientos de su capital sean competilivos con
los internacionates como les impone la CNBV.

Al Capital Minimo Obligatorto para Aspectos Contables, como ¢l reconocimiento de los
cfeclos de la inflacién en ta Informacion Financiera, la Consolidacion de Estados Financieros y la
conversion de tas Operaciones Extranjeras, sc estan aplicando los Criterios de los P.C.G.A.,
(Crveutar 1343, 1349, 10-208, 10-214, Biscs, CNBV).

Apartir de este punto la presente investigacion se concentrard a o que es la Contabilidad
Bursatil  su orgen, su tratamicito, su aplicacién para tomar decisiones de acuerdo a la
Intermediacion Franciera pero sobre todo a las Casas de Bolsa, asi al considerar los cambios
ceondmicos que hin apetado en el pais, como la Taternacionalizacion de los mismos serv 1c10s, Ia
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Consolidacién de los Grupos Financieros, para poder contar con informacion confiable y
oportuna que ademas se¢ pueda comparar con la informacién de entidades a nivel mundial, las
Circulares mencionadas anteriormente entraron en vigor el 01-ENE-1997.

Los P.C.G.A. emitidos por el LM.C.P. constituyen una actualizacién, incuestionable
para implantar un avance, por ser de gran facilidad su aplicacion nacional e Internacionalmente,
lo que permite mayores posibilidades de realizar transacciones con el exterior sobre Ia adecuacion
de que ia implementacion de estd nueva normatividad de los Grupos Financieros, va que esta ha
traido enormes cargas de trabajo porque los informes se presentan de manera homogénea, ya que
la CNBV, les solicita informes por separado de lo relacionado 2 los Bancos y los que corresponde
a las Casas de Bolsa. lo cual se contradice 2 la finalidad de la Amortizacién de la Informacion

Financiera.

Al existir una seric de Instituciones que proporcionen informacion veraz, clara y
oportuna siempre y cuando se apeguen a fos lineamientos que dicte ta CNBV, para reunir dicha
informacion sélo para beneficiar al pitblico inversionista, los conozca y los ubique dentro de un
mercados competitivo para poder lograr la confianza del mismo.

Los inversionistas como protectores de sus aportaciones son los encargados
directamente del analisis de los elementos que implica su inversion, al revisar elementos tales
como: monto, tasa, rendimiento, liquidez pero sobre todo e! riesgo por cada instrumento., cabe
hacer 1a aclaracién que en caso de recurrir en algin tipo de duda, queja o un problema por
resolver cada institucion esta obligada a contar con Areas de Informacién y Atencion al Piblico
Usuario, si es que el conflicto no pudiese resolverse en esta instancia, se recurre a 2 Comision
para la conciliacién entre el usuario y la institucién.

El buen funcionamiente de los Intermediarios participantes son un factor importante
para el buen funcionamiento del Sistema Bursitil, por lo que cada vez se necesita al personal
mejor capacitado para ocupar [os mds altos niveles que manejan en el medio en los cuales son
donde se estipulan las politicas y procedimientos, establecer una administracién, controlar la
calidad moral de los empleados pero sobre todo 2 los niveles mas altos., para que [as instituciones
financieras tengan una calidad en la administracién de los participantes del medio, la CNBV,
debe controlar el proceso de autorizacion para establecer entidades que participen en el medio.

LA ESTRUCTURA

Internamente de las instituciones se definen las responsabilidades y lineas de autoridad
de los diversos niveles, estas contaran con un documento interno en donde se establecen los
propios lineamientos asi como cada drea cuenta con un documento especifico, mismo que se daa
conocer a todos los participantes para establecer sus obligaciones y responsabilidades.. dentro de
esta estructura interna de los imtermediarios existe una drea especifica para fa evaluacion de
riesgos, v este lugar es el apoyo para la toma de decisiones de la alta gerencia en cuanto a asumir
¢ no operaciones que representen algin grado de riesgo.
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El Sistema Bursatil, de acuerdo al Plan Nacional de Desarrollo, busca fortalecer
estrategias para el campo, la micro y la pequefia empresa, entidades que cubre la Banca de
Desarrollo, sélo las Sociedades de Inversion como parte de la intermediacion tienen una minira
participacién al tratar de cubrir un pequefio sector del mercado.

VENTAJAS O DESVENTAJAS

Lz CNBYV, como drgano reguiador de la intermediacidn, establece muchos Codigos,
Reglamentos, Leyes y Circulares para €l control de los mismos dicho trabajo representa que de
una forma u otra siempre existe la posibilidad de que un funcionario de alto nivel su salte lo
estipulado a los ordenamientos legales y este defraude o sélo se establezca un error de dedo para
su cuenta personal, y asi crear muchos Programas, Fondos de Apoyo, Fideicomisos etc.

Considerando que al cierre de esta investigacion existen muchas dudas sobre si las
Instituciones del Sistema equilibran o desequilibran aun con toda la normatividad existente, o la
implementacién de nuevos programas de supervisién y regulacién asi come contando con una
nueva reorganizacién de su estructura orgénica y capacitando al personal, esta Comisién ha
obtenido un enorme avance satisfactorio {sélo que los funcionarios que cometen errores, desvios
o fraudes sean castigados y entonces si el Sistema Financiero Mexicano podra competir a nivel
internacional) que podemos ver a manera de ejemplo -

La preparacion de tos Estados Financieros de las Instituciones Bursatiles {Casas de
Bolsa), con los nuevos Criterios Contables que entraron en vigor el O1-ENE-1997, asi como ¢l
cstabiecer los Criterios Contables para las Instituciones de Crédito y  las Instituciones Auxiliares
lo que permite a dichos mformes la posibilidad de ser comparados con otras contabilidades
Internacionalmente.

La normatividad cn cuanto a la regulacion y supervisién que se establece por medio d¢
ja CNBV. en cuanto a los Intermediarios Financieros, éstos “dicen™ que gjercen, cumplen y
establecen punto por punto con todos y cada uno de los lineamientos estipulados para el
cumplimiento de sus funciones., yo me pregunto entonces en donde esta el error.
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11.2.1 LAS FUNCIONES DE LA INTERMEDIACION.

Como se ha visto los Intermediarios Financieros obtienen fondos emitiendo Titulos
Financieros contra ellos mismos a los participantes del mercado e invirtiéndolo después esos
fondos, las inversiones hechas por los Intermediarios Financieros, sus activos, pueden ser
préstamos /o valores, a estas inversiones se les denomina Inversiones Directas, los participantes
del mercado que conservan los titulos financieros emitidos por los mismos, se dice que han hecho
Inversion Indirecta, ejemplos:

*Pna Casa de Bolsa (como Intermediario Financiero), acepta depdsitos y puede usar el
producto para prestar fundos a consumidores y negociantes. Los depdsitos representan el yo debo

de ta Casas de Boisa y un activo financiero poseido por el depositante.

E! préstamo representa un yo debo de la Entidad Prestataria y un Activo Financiero de la
Casa de Bolsa.

La Casa de Bolsa efecttiia una inversién directa en la entidad prestataria, y el depositante
ha hecho efectivamente una inversion indirecta en esa entidad prestataria.

Los Intermediarios Financieros desempefian el papel bisico de transformar activos
Financieros, que son menos deseables para gamar gran parte del publico, en ofros activos

Financieros, Sus propios pasivos son mayormente preferidos por el pitblico inversionista.

La transformacion involucra al menos, una de las cinco funciones econdémicas:

(1)} Proporcionar intermediacién al vencimiento.
(2) Reduccién del riesgo por medio de 12 diversificacion.

{3) Reducir el costo de contratacién y del procesamiento
de informacion.

(4) Proporcionar un mecanismo de pago.

(5) Ei INTERNET como medio de Intermediacién Financiera.

El Internet se presenta como la Revolucion Tecnoldgica més relevante del momento para
fa comumicacion interpersonal, asi como aparecid en e mundo los paises se preocupan por
implantar ordenarmentos legales que limiten su libre expansion la cual se observa en el Internet
{la red de redes).
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E] inversionista y el Internet, es explosivo el crecimiento que se registra en ei uso de las
paginas WEB del mismo como ventana para la promocién de los bienes y servicios, en este
sentido los inversionistas en busqueda de informacion han multiplicado exponencialmente el
acceso a los datos financieros utiles para la toma de decisiones., las empresas de servicios de
\nformacién es decir las empresas de Intermediacién Financiera en el mundo estin en una etapa
de alta competencia por ¢l desamrollo de paginas WEB que permitan promover sus servicios ¥
ofrecer a sus clientes una gama de opciones para el manejo de las inversiones., ¢n México si se
realiza una navegacion en busqueda de los intermediarios financieros que estan ofreciendo sus
servicios a través de la red de redes, se observara con que se esta iniciando una competencia por
captar la atencién de los usuarios inversionistas.

En los desplegados de las paginas se puede encontrar informacion tal como:

En la pantalla presenta la bienvenida al navegante, a la informacién de los diferentes
productos y servicios financieros, ofreciendo complementariamente oportunidades de inversion
en su rama inmobiliaria., presenta la informacién socioecondmica de México y no puede pasar
desapercibido para los analistas econémicos, también se puede encontrar una desorganizacion en
el desplegado de la informacién para acceder conforme a las necesidades especificas de la
intermediacion, lo que en la mayoria de los desplegados en pantalla fo que si presenta una
informacion mas interesante es del mundo de los Productos Derivados ya que se ofrecen escritos
especializados sobre este topico que van desde lo basico hasta lo complejo.

En el Grupo Financiero Interlar Casa de Bolsa, §. A. de C. V. hace gala a su fama de la
imermediacion Financiera electronica y en su pagina ofrece uno de los despliegues mas atractivos
del medio, ya que el inversionista encuentra de Inicio la informacién oportuna para introductrse
en oste banco de datos , La informacién sobre datos econdmicos financieros es de las mas dtiles
como resumen semanal, en materia de Sociedades de Inversiéon, cuya direccion es
(www_fintat.com.mx), (www. bmv.com.mx}, (interactive.wsj.com/), {www eifinanciero.com.mx).
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11.3.0. LA INDUCCION A LA CONTABILIDAD BURSATIL.

LA CONTABILIDAD BURSATIL., (CONCEPTO).

Se presenta cuando existe una valuacién y revaluacion de la Informacion Financiera de
acuerdo a las pricticas internacionales, lo que representa una reforma muy importante, un cambio
en la contabilidad de los intermediarios, para lo cual se han emitido las Circulares
Correspondientes, lo cual se llevard en paralelo con la Contabilidad hasta ahora tratada, y en
1997, comenzd ab utilizarse dentro de las Pricticas Internacionales, esto nos permitird también
hacer una Contabilidad Consolidada de los Grupos Financieros., para llegar a eflo, se tuvo que
hacer una Homogensizacion de la Contabilidad de todos los Intermediarios y adecuaria a los
registros internacionales actuales.

LA NORMATIVIDAD CONTABLE HOMOLOGACION
INTERNACIONAL.

Las nuevas condiciones internactonales, como consecuencia del desarrollo tecnologico
y de la apertura de los mercados hace que la economia mundial se encuentre en un proceso de
internacionalizacion historico. Cabe hacer el comentario que los paises nunca como ahora, han
sufrido los efectos de los sucesos que acontecen en otros “efecto”: Samba, Domino, Tequila,
Dragdn. Lunes, Martes Negro, etc y México no va ha constituir la excepcién (cambios drésticos
para que los funcionarios cubran y justifiquen sus errores), pero mi siquiera los de economias
planificadas han escapado de los desplomes Bursatiles.

El problema gue presenta la Informacién Financiera en ¢l plano internacional es que es
emitida en un pais para ser usada en otro que utiliza criterios distintos, en consecuencia, los
diversos actores en la economia internacional demandan informacién competitiva y de calidad.,
para que merezca estos calificativos dicha informacion debe de ser substancialmente objetiva,
veraz, fundamentalmente 4til pero sobre todo confiable. Al efectuar una Homologacion de los
Principios, Reglas y Criterios Contables bajo los cuales se¢ obtiene y presenta la Informacidn
Financiera, esto es, que se utilice un punto de referencia conmin para todos.

El desarrollo del Mer-Val y la necesidad de buscar nuevas fuentes de financiamiento, dio
como resultado el crecimiento de las Casas de Bolsa, por lo que a raiz del fendmeno se establece
una especiahizacién mas de la Contabilidad, con técnicas aplicadas al Mercado Bursatil., la gran
actividad del mercado hace que cada dia sea necesaric que la forma de contabilizacion vaya de
acuerdo a las necesidades, por 1o que es indispensable no sélo conocer la Contabilidad tradicional
sino también conocer 1o correspondiente 2 Ia Contabilidad Bursatil.



La Contabilidad Tradicional: es basicamente la rama de la Contaduria que sintetiza,
procesa, registra, evalia e informa sobre transacciones para obtener Informacidn financiera, que
celebran las entidades econdémicas en términos monetarios., lo cual le confiere el caracter de
disciplina cientifica.

La Contabilidad Bursatil:  es basicamente ei reflejo de las operaciones realizadas en el
Mer-Val, y esencialmente parte de una premisa fundamental que es el que los Intermediarios
Financieros son cusiodios de los valores de su clientela af colocar sus operaciones en el Mercado.

A conunuacion una comparacion entre ambas.

Las operaciones o transacciones de su cithes o transacciones de su
clientela se registran en el propio &.régistran en CUENTAS DE
BALANCE, ¢n la cuenta denginina : +.como.valores y efectivo en
CLIENTES. - _CUSTODIA.

R

La Contabilidad se rige por los Principios'} La Contabjlft\iﬁa@{{sewigc por los anteriores
de Contabilidad Generalmente. Aceptados 'fenunciados yuad‘ei{&nas” por la Ley del Mercado

que emite el Instituto Mexicano de ' de Valores y»pt;rlas Circulares que emite la -
Contadores Publicos, AzC: A Comisiénlﬂaﬁij}nal;Bancgria y de Valores.

¢

La Reexpresion de los Estados:Financieros}- La Reexprgéiéﬁ{dc los Estados Financieros
se llevan a cabo en base del Boletin 10 6 B- }se llevan a cabo,en forma parcial en base a la

10 y, sus adecuaciones correspondientes. « | Cirguldr : 10-175,. Bises.

Las Cuentas de Ordenreﬂ,\gajan una ] Las Cuentas'dé Orden reflejan los valores y
contingencia y aparecen al calce del Balance | efectivo dea clientela y por su importancia
General, de los Estados Financiero. aparecen zl principio de los Estados

Financieros.

Como s¢ puede apreciar, la Contabilidad Bursatil ticnc esa peculiandad que cs
importante en cuanto al renglon de las Cuentas de Orden y ademds la forma de registro de las
misma operaciones que seran tratadas mis adelante . es necesano que fos fondos de fa clientelz se
deban registrar siemypre por separado de los propios a través de las mismas Cuentas de Orden
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El punto de vista que se dara a la Contabilidad Bursatil implica una clara separacion de
los tres aspectos diferentes y estos son:

EL ASPECTO CONTABLE

Existen dos catilogos de Cuentas Contables por controlar, y estos son :

.- El que estd compuesto bisicamente de Cuentas de Balance, Cuentas de
Resuitados y Cuentas de Orden (registro) de la propia Casas de Bolsa.

- Las Cuentas de Clientes tales como Cuentas de Orden en Efectivo, las
Cuentas de Orden de Valores y las Cuentas de Orden de Registro.

Los P.C.G.A. que regulan a las Casas de Bolsa son basicamente:

**%: ENTIDAD. **x%x  PERIOD(O CONTABLE.

*+%x REVELACION SUFICIENTE. wex VALOR HISTORICO ORIGINAL.

*#xxx  REALIZACION. ***%  CONSISTENCIA.

=#+x  NEGOCIO EN MARCHA.

Definidos por el Instituto de Contadores Publicos, en el Boletin A-1 considerados conio
Principios, Reglas Particulares considerando a el Criterio Prudencial dentro de las mismas reglas.

De tal forma les seran aplicables los Principios Basicos SERIE “A”, no considerando las
disposiciones establecidas en el Boletin A-8 con aplicacion supletoria de las Nomas
Intemmacionales de Contabilidad.

Ya que se debera observar lo dispuesto en el Criterio A-2 con aplicacién supletoria de
los Criterios Contables, asi como aplicar los Lineamientos Contables de las Reglas Particulares
de las Series "B, C, D.” de los PCGA. excepto cuando a discrecion de la CNBV y con
fundamento en el hecho de que las Casas de Bolsa realizan operaciones especializadas. se:
necesario a aplicar una Normatividad o un Criterio Contable especial.



EL ASPECTO FiSICO

Los recursos propios de las Casas de Bolsa y de los clientes, se manejan en cuentas en
forma independiente una de otra.

La separacion fisica se da cuando la Casas de Bolsa lleva dos Contabilidades.
[{1}]=>  Pararegistrar las operaciones propias de las Casas de Bolsa.

[1211=> Para registrar las operaciones que hace por cuenta de sus clientes, bajo las
siguientes reglas:

= Cuentas de cheques para los recursos propios exclusivamente, y cuentas de cheques
para los recursos de terceros, (clientes).

*P Coniratos de depésito y administracion para las inversiones propias, los contratos de
deposito y administracién de Valores para los Inversionistas de los Clientes.

EL ASPECTO JURIDICO

El Marco Juridico de las Operaciones Bursatiles esta regulado por el Articulo Num.- 7
de la LMV.

Las Leyes y los Reglamentos asi como las Circulares que regulan a las actividades de las
Casas dc Bolsa, como también de sus actividades las cuales son clasificadas en las propias leyes
de cardcter genera) asi como de las leyes de caricter especial .- LMV,

La separacién fisica se convierte en juridica, cuando en la cuenta de cheques o de
contratos de valores se le agrega la leyenda.

“Para Cobro en Cuenita de Terceros.”

1.os Sistemas de Contabilidad, para realizar el registro de las opcraciones de las casas de
Bolsa sc puede utilizar cualquier sistema de los conocidos, sin embargo, el Sistema Contable de
Volmtes cs ¢l mis adecuado por ser ¢l que permite la concentracién de los movimientos y la
separacion de la informacion con exactitud que la contabilidad, de las Casas de Bolsa requieren.,
el Sistema de Volantes es una combinacién del Sistema Centralizador y del Sistema de Politizas.



76

EL VALOR EN LIBROS: Es el valor de la adquisicién de un bien menos la Depreciacion
Acumulada s6lo cuando se trate de un bien depreciable.

La cifra que resulta de restar del total de los activos (menos el Activo Intangible) el
Pasivo v si existieren Acciones Preferencias, el valor de las mismas.

Fi término se emplea en relacién al valor, de una Accjén Comin individual de una
empresa, y en este sentido, es el monto que resulta de dividir ta cifra obtenida en la operacién
arterior por el nitmero de Acclones Comunes Emitidas.

11.3.1. LOS OBJETIVOS Y CARACTERISTICAS CONTABLES.

LOS OBJETIVOS

Las metas trazadas en este medio son la de proporcionar informacién, veraz, clara,
oportuna y confiable para los interesados de la misma, como son :

{[a]t.~ El Consejo de Administracién, para la toma de decisiones, en cuante a la
marcha v sobre todo por el futuro de las Casas de Bolsa en México.

1[b]}.- Al ptiblico en general, se le informa mensualmente a través de publicaciones de
los Estados Financieros Dictaminados.

ie1]-  Las Instituciones de Crédito, con el objeto de otorgar Créditos o de mantener
otros tipos de operaciones.

{[d}].- 1.a Asociacién Mexicana de Intermediacién Bursatil, s¢ encargara de los efectos
estadisticos.

ilei]- La CNBV, que recibe informacién mensual y anual con el objeto de vigilar las
operaciones realizadas por las Casas de Bolsa.

1ff1]~ La SHCP, para el pago de impuestos.
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LAS CARACTERISTICAS

En el Sistema de Volantes existe la independencia de Cargos ¥ Abonos, es decir un
Volante es utitizado para el cargo y el otro s para el abono, esto permite una mayor divisién de
trabajo y facilita el pase a los Registros Auxiliares por diferentes departamentos, (capitulo IV se
sefialan ejemplos) las operaciones se revisan y s¢ autorizan antes de efectuar los auxiliares y los
controles.

Se cuenta con un archivo bien organizado que facilita la locacion de los Volantes y sus
respectivos comprobantes., los mismos Volantes se proporcionan al servicio en colores para
facilitar su identificacidn, esto permite que lo puedan elaborar personas con pocos conocimientos
contables, en un principio este sistema solo puede puede servir de gufa, para posterior adaptarse
al sistema que se tenga implantado de acuerdo a cada una de las Casas de Bolsa.

Estos Volantes se Clasifican por Cuentas, Cargos , Abonos y se Registran en una hoja de
Control Departamental agrupando las cuentas de mayor en el orden que aparece en el Catalogo de
Cuentas vy la que al final del dia nos dara la Balanza de Movimientos, para pasar a elaborar el
Control General.

Una vez elaborado el Control General con la Balanza de Movimientos, son pasados a la
Balanza Diaria que permite controlar los saldos de las diferentes cuentas que la integran.

LAS CARACTERISTICAS DE LAS OPERACIONES

Para que fas Casas de Bolsa, puedan realizar sus operaciones como Intenmediarios ¢n el
Mer-Val, debe celebrar operaciones de :

Activas, Pasivas, Contingentes de Servicios y Catalogo de Cuentas & Instructivo.

> 1.AS OPERACIONES ACTIVAS

Son aquellas que por medio de las cuales, la Casa de Bolsa Financian Operaciones de
sus clicntes como por ¢jemplo . los Prestamos en Cuentas de Margen, Cuentas Corrientes de
Clicntes, Saldo Prestamos con intereses.
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3 LAS OPERACIONES PASIVAS

Sc refiere a todas aquellas que realiza la Casz de Bolsa para 1a captacidn de recursos,
dicho de otra manera, son las operaciones que presentan las obligaciones contraidas por las Casas
de Bolsa y Registradas en el Pasivo, entre las principales operaciones Pasivas se encuentran ia
obtencion de Créditos Bancarios para financiar posiciones de Valores de Clientes, o de
inversiones por Cuenta Propia, los Reportos y los prestamos de CETES.

=>1LAS OPERACIONES CONTINGENTES

Se puede mencionar a las siguientes.- La Compra de Valores ordenados por un cliente a
un precio limitado que llegara a efectuarse por error en Un MOMENto dado a un precio distinto y al
asignado, ¢l cliente no lo aceptaria, la Casa de Bolsa debera aceptar esta para su posicién propia,
Ia operacion sea efectuada.

Ya sea de compra o de venta debiendo de liquidar a la BMV, en los plazos auiorizados
por elios.

31LAS OPERACIONES DE SERVICIOS

Entre los principales servicios que las Casas de Bolsa prestan a sus clientes se puden
mencionar a los siguientes.:

Colocacién de Acciones y de oblogaciones. estudio sobre la posibilidad de registrar
Acciones y Obliciones y otros instrumentos en la CNBV, ¥ la BNV, disefio y asesoria sobre
fondos Instituciones y empresariales, compra - venta de divisas.

S FEL CATALOGO DE CUENTAS E INSTRUCTIVO

Es obligacién de mantener un solo Catdlogo tiene por objeto unificar la clasificacion
contable en las Casas de Bolsa, la cual a la vez facilitar la comparacién e integracion.
interpretacion, vigilancia e inspeccion que realizan periodicamente.
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11.3.2. LOS CRITERIOS DE CONTABILIDAD INTERNACIONAL.
P.C.G.A. NIC’s. US. GAAP’s.

Las Reglas y Criterios Contables emitidos en la Boletin 1284, en vigencia apartir del
10-ENE-1997, y la Circular 10-208 y sus Bises en vigor apartir del 31-ENE-1997, aplicable a las
Casas de Bolsa, Sector Bancario y a los Grupos Financieros., el cambio en ia Contabilidad no
modificaré ni alterara su situacion real, inicamente facilitara conocer con mayor transparencia, ¥
de a cuerdo a los parimetros intermnacionales., dicho cambio Contable tendra un impacto en
resultados y las carteras vencidas que prevalecen en el Sistema Bursétil Mexicano.

El proceso de homologacién contable al que se veran sometidas todas las instituciones
Financieras instaladas en México, podran vincular con la entrada mediados de 1997, de las
AFORES (Administracién para ¢l Fondo de Retiro), con los nuevos compromisos intemacionales
de Informacién Contable y Financiera, ademis, se condiciona la venta de la cartera denominada :
Bonos de Deuda Soberana, que debera estar registrada a Valor de Mercado y con Cargo &
Resultados. Al ser mas elevado el grado de Capitalizacién, mayor es el margen de
intermediacion, por lo que las autoridades monetarias deberan revisar los niveles que mas
influyen en la recepcion de riesgo de insolvencia.

PARTICULARIDADES CONTABLES

{9 La modificacién mas importante es que se amplia de 3 a 6 meses el plazo par:
que los Bancos reconozcan la cartera vencida Hipotecara, incluyendo Capital, Intereses nc
cobrados ¢ Intereses Vencidos.

{2 Pernmute a los Bancos registrar a valor de mercado su cartera instituciona
denominada en Bonos de Deuda Soberana, las cuales podrén registrarlas a Valor Nominal (Costc
de Adquisicion), siempre y cuando a conserven a su vencimiento y en caso de decidir venderl:
anticipadamente, debern obtener awtomatizacion y registrar la operacion contra resultados en esc
MOMENLO.

s La Circular no modificara substancialmente los criterios originales para dotar d¢
{ransparencia, mayor precision y poder mejor comparar la Informacion del Sistema Financiero
Bursatil Mexicano, con el objeto de la competencia en las Ligas mayores, ¢S decir a nive
Intemacional

P> Pero los Créditos cuya Amortizacién se ha convertido en varios pagos, ©
financizmiento completo con saldo vencido, Capital ¢ Intereses Devengados no Cobrado =
tendrd que registrar como cartera vencida a los 90 dias (antes era de 60), la Reexpresion de lo
Creditos Hipotecarios que se reconocen 2 tos 180 dias( ya que antes era de 90).

\ wa 0727
gt TS X CTEE
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(2! Elcambio estd en las garentias de los créditos, las nuevas disposiciones obligaran
a las Casas de Bolsa a revaluar todas las garantias que amparen los Créditos a Valor de Mercado
y cargard las diferencias contra Capital, siendo este uno de los puntos mas sensibles de los
Créditos Hipotecarios.

El reunir las Normas de Contabilidad Financiera que deben obligatoriamente los Bancos
en la preparacién y presentacion de la Informacién en los Estados Unidos de América., incluye
también los objetivos de Auditoria, Guias de Control Interno y los procedimientos de revisién
respecto a los renglones més importantes de los Estados Financieros de los Bancos y ofrece una
explicacién del Marco de Supervision y Control Gubernamental., asi como de las transacciones
Bancarias incluyendo o més modemo de Instrumentos Financieros, son emitidos por la Auditoria
y Principios de Contabilidad de Bancos det Instituto Americano de Contadores Publicos
(AICPA), v aqui en México, es traducida y publicada por el Instituto Mexicano de Contadores
Piblicos, A. C.

Las consultas sobre los criterios de contabilidad para Casas de Bolsa deberan plantearse
{capitulo 1) ante la CNBV, por conducto de la AMIB, A. C. pero, realmente el S.B.M. se podra
ajustar al nuevo Sistema Internacional, o tendrd que pasar cuanto tiempo para adaptarse a las

nuevas disposiciones.

Los Criterios de la Contabilidad para las Casas de Bolsa que se adjuntan & la Circular de
la CNBV, se divide en series continuacion seiialados:

SERIE A :
Criterios relativos al esquema general de la Contabilidad.
A-1.- Esquema basico del conjunto de Criterios Contables.
A-2.- Aplicacién supletoria de Criterios Contables.
SERIEB:
Criterios relativos a los Conceptos que integran los Estados Financieros.
B-1.- Disponibilidades.
B-2.- Instrumentos Financieros.
B-6.- Pasivos.
B-7.- Capital Contable.

B-9.- Contratos de Futuros y Contratos Adelantados.
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B-14.- Paquetes de Instrumentos Derivades.
SERIE C :
Critenios aplicables a conceptos especificos.

C-1.- Reconocimiento de los efectos de inflacién en la informacién Financiera.
C-2.- Consolidacién de los Estados Financieros
C-3.- Conversion de Estados Financieros de Operaciones Extranjera.

REGLAMENTACION CONTABLE

Las Normas Internacionales de Contabilidad aprobadas y emitidas por ¢l JASC
(International Accounting Standards Committee), asi como los Principios Contables definitivos
U.S. GAAP’s (U. S. Generally Acccepted Accounting Principles), emitido por el FASB
(Financial Accounting Standards Board), son suplementarios de los Criterios de Contabilidad
para las Casas de Bolsa Mexicanas, asi como de aquellas Filiales Extranjeras que operen en el
pais.

La aplicacion del proceso supletorio estard sujeta a las siguientes Reglas.

a’) A falta de Criterio Contable expreso de la CNBV, para Casas de Boisa, 0 en un contexto
mas amplio. del IMCP, sc aplicara, en primer lugar, la supletoria de las normas emitidas por ¢l
IASC. en caso de no existir normas emitidas por el 1ASC, se aplicar [a supletoriedad de las
normas emutidas por ¢l FASB.

b Para que una norma sea aplicada supletorizmente come Criterio Contable, sera
necesario que hava sido emitida con caracier de definitiva

c.'y En aquellos aspectos no previstos por el TASC y el FASE, se aplicard el proceso de
suplctoriedad con cualquier Norma de Contabilidad que forme parte de un conjunto de reglas
formales y conocidas., lo anterior esta sujeto a que no contravenga la filosofia y conceptos
generales establecidos en el Criterio de Contabihidad emutidos por la CNBYV, al momento de
emitirse un crilerio contable por parte de la CNBV, o del IMCP, A. C. sobre un tema cn el que s¢
aplico el proceso de supletoriedad, 1a nueva normatividad sustituird a los critcrios que hayan sido
aplicados con antertondad a la misma, (REMESAS, MAR-JUL-1997, Circular 10-208 B1ses).

Al proceso de armonizacién se le llama homologacion internacional de los P.C.G.A. con
el sivmente sigmificado “proceso politico ¢l cual tiene conio objetive reducir las diferencias en la
practica contable a traves del munde para lograr compenbilidad y compatibihdad™.
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EL MARCO ECONOMICO

El estudio del Marco Econémico implica una comparacién entre diversos factores econdmicos
(Sistemas Econdmicos y dimensiones de los Mercados Financieros), que privan tanto en Meéxico
como en los Estados Unidos de Norte América (EUA).

En todos los casos, es necesario que se efectiie una comparacion entre los PCGA; las
NIC’s vy los US-GAAP, dentro del marco conceptual sefialado y con los criterios establecidos, ya
que para jugar en las grandes ligas como se dice en el medio sdlo faltan en promedio de 6 a 8
afios para poder considerar que de verdad el Sisterna Financiero - Bursatil Mexicano si puede
competir a nivel intermacional.

En relacion con lo anterior surge una duda ;Porque utilizar los International Accounting
Standards (IAS), como punto de referencia internaciomal, si la Comision de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASC), estd como punto de referencia internacional, si el IASC
esta altamente influenciado en los EUA.

La respuesta es sencilla: porque en los EUA, la primera y mais grande potencia
econémica, lider en lo referente a normatividad contable, su influencia sobre los IAS explicable y
no contraviene el Criterio de Benchmarking(&).

La comparacién entre los PCGA, las NIC’s y los US-GAAP’s para descubrir omisiones.
si es que existiesen, hacer innovaciones y establecer la concordancia entre las normas de los
paises (México-EUA y las Normas Internacionales de Contabilidad).

Los efectos en el proceso de homologacion de los PCGA con los NIC’s - US-GAAP,
sobre todo en el caso del (SF-BM{61), ha levantado un fervor patrio en su contra, pueslo gue se
habla de pérdida de identidad y de soberania, nada de esto creo gue sucedio, pues en primer
término la Homologacion no va a cambiar nada (ya la cambiaron desde antes), mi a interferir con
la realidad nacional, solamente permite que se oftrezca informacidn veraz, util, confiable y
comparabie en un escenario de internacionalizacion /regionalizacion.

6! SF-BM = Sistema Franciero-Bursatl Mexicano.
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ESQUEMA COMPARATIVO:

SECTOR FINANCIERO BURSATIL EN MEXICO.

UN RETO DE APERTURA EN EL

SISTEMA S \ SRS
ECONOMICO GUBERNAMENTAL “PRIVADO | GUBERWAMENTAL  PRWADG. .
INSTITUCIONES :A‘\!NST]'i‘UCi(;!“\‘I'I’;:S ? |
SECTOR GOBIERNO EMPRESAS | ~GOBIERNO = EMPRESAS
ECONOMICO FEDERAL PRIVADAS | ESTATAL - PRIVADAS
VIAS DE EMPRESAS ORGANISMOS NO
ACCION DESENTRALIZADAS LUCRATIVOS
INDICADORES - MEXICO.. . . EUA
PIB. US$ 365.BILLONES US$ 6,532 BILLONES
MAS 552 MILLONES
FOBAPROA
2.7 MILLONES " 20.4 MILLONES

Capitalizacion
del Mer-Val.

US$ 201 BILLONES

USS 5,457 pILLONES

N.- DE INVERSIONISTAS: 250,000 51 MILLONES
Num.- de Empresas
INSCRITAS ENLA
BOLSA : 500 33.000
Poblacion
Estimada . 92 3 MILLONLES 258 MILLONES
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Con los datos anteriores en cuantos afios podremos decir que competiremos con el
Medio Bursatil en forma Intemacional ya que los efectos denominados Crack son los primeros
que si nos tocan de inmediato.

Datos Econémicos (1998) Tabla publicada con algunos datos por el IMCP. en la
publicacién titulada “LA INFORMACION FINANCIERA EN NORTEAMERICA.”

En relacion con ¢l TLC MEX-EUA-CANADA, a pesar de las diferencias de los
mercados v de los patrones socioculturales, econémicos, politicos y financieros de los tres paises,
se observan aspectos muy “semejantes”
=2 Cuentan con ¢l apoyo de fuertes capitales extranjeros.

3 Politica Gubemamentales que tratan de enfatizar y estimular la estabilidad de los precios.
=» Buscan fortalecer su posicién en el concierto mundial.

L.a nueva contabilidad para las Casas de Bolsa en una primera etapa, constituyern un paso
importante en el proceso de modernizacion del (SFM), al dotar con informacién de mejor calidad

a los Mercados y a las autoridades. Con esto se pretende fortalecer el proceso de autorregulacion
como medio del (SBM). que apoye el sano desarrollo econdmice del pais.



PROCESO DE EMISION DE NORMAS
LOS ORGANISMOS NORMATIVOS

MEXICO-EUA

EMISION DE NORMAS
ORGANISMOQS EMISORES COMISON'DE® :iiINcmos AW FINANCIAL
DELA CONTABILIDAD DEL|[ - ACCOUNTI’!NG BOARD
E MI IS
" ORGANISMOY PRWADO " '“" -
DEPENDIENTE DEL IMCP. ACCOUNTING
FINANCIAL
FOUNDATION.
PROCESO DE EMISION : ABIERTO ABIERTO AL
AUSCULTACICN PARA EL PUBLICO
COMENTARIO PUBLICO IGUAL
DESARROLLADO. MUY DESARROLLADO.
RECONOCIMIENTQ : GUBERNAMENTAL, GUBERNAMENTAL
MEMBRESIA
INTERNACIONAL . INTERNATIONAL IGUAL
ACCOUNTING' STANDARD
COMMITTEE (IASC).
OTROS
ORGANISMOS : INSTITUTO-MEXICANO
DE EJECUTIVOS DE EMERGING, INSSUES TASK
FINANZAS FORCE.
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1.3.3. REGULACIONY REGLAMENTACION DE LAS
NORMAS CONTABLES.

La Contahilidad debera estar al corriente en los términos de las propias disposiciones
legales aplicables en cada caso, con una clara separacion e identificacion de las diversas
operaciones que se tengan que efectuar en los sistemas implantados por la propia CNBYV, que se
tengan autorizados.

La Contabilidad deberi llevarse con apego al Catilogo de Cuentas en Vigor, el cual
deberd se uniforme v explicar por medio de un instructivo para que tipo de Institucion u
Organizacién se debe de aplicar., sujetandose asi mismo a los demés principios que establezcan
las propias Leyes, Criterios y Normas que en la teoria Contable dicte dicha Comisién, en el
gjercicio de las facultades que le otorgan al respecto las leyes de la materia, (Art.- 33 al 39
RCNBMIV y Ci63).

En todas las Casas de Bolsa en México la ubicacion que se tiene dentro Actual (SBM)
en cuanto a su estructura econdmica del mismo desarrollo politico - administrativo, al repercutir
de una forma muy drastica que a través de estas acciones que ¢olocan los grandes inversionistas
han reflejado cambios significativos que pone en riesgo la estabilidad econdmica del pais.

Todo acto o contacto que signifique variacidn en el Activo o en el Pasivo de una
Institucién Financiera, o implique obligaciones inmediatas o de contingente, deberdn ser
registradas en la Contabilidad.

La Contabilidad, los libros y documentos correspondientes y el plazo que deben ser
conservados, se regiran por las disposiciones de caracter general que emita al efecto la CNBV.,
dichas organizaciones podran microfilmar todas aquellos libros, registros y documentos en
general que obren en su poder realizados con los actos de la entidad, (Art.- 52 al 63 LOAAC).

La Contabilidad Bursatil se encuentra regulada por un sin nimero de oficios Circulares y
leyes que se expiden a través de las respectivas Instituciones o entidades Gubernamentales por el
hecho de estar ligadas a la Contabilidad, aun que no nos menciones una Guia Contabilizadora o
Nuevas Cuentas al propio Catalogo {es decir en apego al criterio prudencial}, ya que en cada
nuevo enunciado hacia el Mer-Val, afecta al Registro Contable.

A continuacién haremos una relacion de las Circulares y Leyes, sélo para la agrupacion
Casas de Bolsa, ya que en el orden contable no esta exenta de la aplicacién de los PCGA., pero
en primer término se consideraran siempre al Reglamento de Ia Ley del Mercado de Valores pero
sobre todo a las Circulares que son emitidas por la CNBV, (Art.- 26 LMV).

16} Reglamento de la Comisién Nacional Bancarta de Inspeccion, Vigilancia y Contabilidad.
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Las Casas de Bolsa seran responsables de Ia autenticidad e integracion de los valores que
se negocien y de la inscripeidn de su Aitimo titular en los registros del emisor, asi como de la
continuidad de los endosos, (Art.- 26 Bis).

En cuanto al registro de las operaciones son arpanera de resumen las siguientes.

=P Todas y cada uno de los actos, contratos u operaciones que realicen las
Casas de Bolsa, cualquiera que sea su origen, deberan ser registradas en su Contabilidad , la cual
padra llevarse en libros encuademados o en tarjetas que llenen los requisitos que se fijen
mediante disposiciones, (Art.- 26 Bis).

== Las Casas de Bolsa podran microfilmar todoes aquello libros, registros
v documentos en general que estdn obligados a llevar con apego a las leyes y que mediante
disposiciones dicte la CNBV, (Circular 10-152).

== Las cuentas que deban llevar las Casas de Bolsa, se ajustaran
estrictamente al Catalogo que autorice la CNBV, las Casas de Bolsa que lo necesiten podran
llevar nuevas cuentas, siempre deberan indicar las razones que se tuvieron para abrir €sa nueva
cuenta, (Art.- 26 Bis ).

=3 Las Casas de Bolsa deberan llevar un sistema de Contabilidad que
establece el Codigo de Comercio y registros auxiliares que ordene la CNBV.

= En dichas disposiciones se determinara también que deben ser
conservados., los cuiles pueden ser destruidos previa microfilmacién que de los mismos hagan en
los rollos autorizados y cuales pueden ser destruidos sin necesidad de microfilmacion.

=> S¢ rifaran Jos plazos de conservacion de los mencionados libros y
documentos que, en su caso, hayan sido liquidadas, (Art.- 26 Bis 2 LMV).

=) La CNBV, también determinara :

a.- Los hibros, registros o documentos de contabilidad deberan ser conscrvados cn
sus oficinas centrales, (Arl.- 26 Bis 3).

b.- [os asicntos en los libros deberdn efectuarse dentro de los quince dias naturales
siguicntes a la fecha de que se realicen los actos., contratos u operaciones respectivas, y los
asientos en los auxiliares deberan llevarse de acuerdo al dia del acontecimiento. (Art.- 26 Bis 3
LMV)
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c.- Las Casas de Bolsa deberan formular sus Estados Financieros al dltimo de cada
mes y publicarlos, por fo menos en un periédico de circulacién de la zona, quince dias despues de
haber sido aprobados por la Asamblea General de Accionistas, (Art.- 26 Bis 4 LMV).

d.- Queda facultada para establecer las Reglas de Agrupacidn de cuentas con forme
a las cuales se deberan formular dichos Estados Financieros, (Circular 10-154 LMV},

e Sefiala las disposiciones de carécter general, las bases a ias que deberan
sujetarse en la estimacién de sus activos, de acuerdo a los principios enunciados, (Arc.- 26 Bis 7

LMV}

= Los valores, titulos y documentos que tengan ur mercado regular, se
estimaran a su precio de mercado.

= Los Valores, Titulos y documentos respecto de Jos cuales no exista un
mercado regular o bien que su precio de mercado no sea representativo.

= Las Acciones representativas del Capital Social de la entidades que
presenten servicios o cuyo objeto sea Auxiliar o complementario de las actividades que realicen,
se valuaran conforme al mercado de participacion cuando sean propietarias del 25% o més de sus
Acciones Ordinarias, ¢ al costo, cundo sean propietarias de menos del 25% de dichas acciones,
representativas. No puede Consolidar ya que no tiene el caracter de Controladora o Controladas
las siguientes sociedades : Las Instituciones de Crédito, de Seguros, las Organizaciones
Auxiliares de Crédito. las Sociedades de Inversidn y por supuesto las Casas de Bolsa, (Art.- 57 D
LISR).

=2 Las Acciones de la Bolsa de Valores y de las Instituciones para el
Depésito de Valores, se valuaran de acuerdo a su valor contable, determinade en los gltimos
Estados Financieros Dictaminados, para cada una de las Instituciones, que a su vez ordena la
LMV. Los demas activos fijos se estimardn a su precio de adquisicién y, en su caso, a su valor
actualizado de acuerdo al método de valuacién autorizado por la CNBV.

L44 La CNBV, al emitir dichas Circulares también forma parte de ia
reglamentacion a La Contabilidad de las Casas de Bolsa en México., y algunas de ellas son:

CIRCULAR 10-3 El instructivo para Hevar e libro de Registros Diarlos de Operaciones.
El cual quedo sin materia por el Art.- 26 Bis 1,2,3 LMV.

CIRCULAR 10-9.- La informacion Financiera y Contable que deberan rendir los Agentes
de Valores, personas morales a la CNBV, dentro de los primeros 15 dias de cada mes. Abrogada
por la Circular 10-30, en vigor.

CIRCULAR 10-16.- Trata proporciones de inversion del Capital Social, de las Casas de
Bolsa. Abrogada por la Circular 10-85 Bis 3.
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CIRCULAR 10-26.- Kl Catalogo de Cuentas al que deberan adaptar su Contabilidad ai
realizar apertura y utilizacién de nuevas subcuentas u subsubcuentas distintas a las aprobadas por
la CNBV. Abrogada por Ia Circular 10-95, 10-114 y 10-1 52 la cual esta en vigor.

CIRCULAR 10-30.- La Informacién Financiera y Estadistica que deben proporcionar las
Casas de Bolsa ante la CNBV.

CIRCULAR 10-30 Bis 2.- Dentro de los 18 dias de cada mes presentara su Informacién
Financiera y Estadistica con los siguientes datos.

e Informacién Financiera (mensual).

ok Estados Financieros :  Anexos.
*Bancos, Cuentas de Cheques. *Documentospor Bagar.
*Titulos de Gobierno. ] “*Acreedores Diversos. ‘
*Titulos de Renta : *Banco, Efectivo/de Clientes:

Fija - Variable. : ]

*Valores Recibidos en Custodia. *Cuentas por Cobrar.
*Valores y Documentos Recibidos en]*Créditos Bancarios.
Garantia y por Cobrar.

*Informacion Estadistica.- Limites de Inversién, Inversionistas, Ingresos MNetos por Ciudad,
Clastficacion de personas.

CIRCULAR 10-60.- Las cuentas para la actualizacién de cifras de Informacion Financiera.
Abrogada por la Circular 10-175.

CIRCULAR 10-85 y sus Bises.- EI Capital Global, Capital Minimo Fijo, Hmite de
operaciones, guarda y administracién para tas Casas de Bolsa. Se ha estimado oportuno actualizar
cl monto minimo del Capital Social Pagado de las Casas de Bolsa, asi como establecer un indice
revisable bimestralmente, que sirva de referencia para medir su capacidad maxima de operaciones
con valores y documentos inscritos en la Seccion del Registro Nacional de Valores ¢
Intermediarios. lomando en cuenta el volumen y riesgo de las operaciones, 10s intereses del
piblico inversionista y las condiciones prevalecientes en el mercado, ha tenido a bicn girar sus
disposiciones correspondicnics.

Es convenienie dictar disposicioncs que fortalezcan la capitalizacion de lag
Casas de Bolsa y den una fiexibilidad necesaria a su crecimiento, ¢! cual debe producirse de una
manera ordenada. en vigor.

CIRCULAR 10-95.- El nuevo Catilogo de Cuchtas al que deberdn ajustar su Contabilidad.
Abrogada por las Circulares 10-114, 10-152
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CIRCULAR 10-96.- Establece las bases para la formulacion y publicacién de los Estados
Financieros, mensuales y anuales de las Casas de Bolsa. Abrogada por las Circulares 10-115, 10-

154 en vigor.

CIRCULAR 10-108.- Marca las disposiciones de caricter general para las Casas de Bolsa en
la Contabilizacion de Operaciones de Reporto que celebren y sus Guias Contabilizadoras de las

mismas. Abrogada por la Circular 10-175 en vigor.

CIRCULAR 10-114.- El Catalogo de Cuentas al que las Casas de Bolsa debe ajustar su
Contabilidad. Abrogada por la Circular 10-152.

CIRCULAR 10-128.- Las disposiciones a las que ajustardn su sistema de recepcion de
4rdenes y asignacion de operaciones, en vigor.

CIRCULAR 10-134.-  Las disposiciones de cardcter general aplicables a las Operaciones de
Reporto que las Casas de Bolsa celebren sobre las Aceptaciones Bancarias, Papel Comercial con
Aval bancarjo, Bonos del Gobiemo Federal para el pago de las Indemnizaciones Bancarias hasta
1982. Abrogada por la Circular 10-167, 10-186 y sus Bises, en vigor.

CIRCULAR 10-152.-  Establece modificaciones al Catdlogo de Cuentas, en vigor. Abroga a
ta Circular 10-114.

CIRCULAR 10-134.- Presenta las modificaciones 2 la reglas para la formulacion,
presentacidn y publicacién de los Estados Financieros, de los Intermediarios. Abrogada por ia
Circular 10-214, Bises las cuales entraron en Vigor en 1997.

CIRCULAR 10-155.-  Las disposiciones generales a que deben sujetarse las Casas de Bolsa
en la realizacién de operaciones por cuemta propia con acciones de Sociedades Auxiliares o
Complementarias. Abrogada por la Circular 10-163, en vigor.

CIRCULAR 10-162.-  Establece reglas generales sobre Operaciones de Reporto que celebran
las Casas de Bolsa con Instituciones de Crédito y con el priblice Inversionista. Abrogada por la
Circular 10-183, con excepcitn de las reglas 2 y 3.

CIRCULAR 10-163.- Marca las disposiciones generales a que deben sujetarse en fa
realizacion de operaciones por cuenta propia e Inversion Patrimonial sobre los Valores de Renta
Variable.

CIRCULAR 10-167.-  Las regias a las que deberan sujetarse en cuanto a sus Operaciones de
Crédito para financiar posiciones propias de valores y para financiar Cuentas por Cobrar.
Abrogada por ia Circular 10-186.

CIRCULAR 10-185.-  Las reglas a las que deberan sujetarse en las Operaciones de Reporto
Abroga a la Circular 10-162, excepto en sus reglas 2 y 3 transitorios., deroga a la Circular 10-162
Bis i, Circular 10-162 Bis 5, 10-134 reglas 6 v 8.
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CIRCULAR 10-186.- Las disposiciones aplicables a la recepcion y otorgamento de
préstamos o créditos por parte de las Casas de Bolsa.

CIRCULAR 10-208 BIS.-  Nuevos criterios contables aplicables a las Casas de Bolsa a partir
del 01-ENE-1997, con su correspondiente Bis 31-ENE-1997.

CIRCULAR 10-214.- Modifica al Catilogo de Cuentas asi como sus Reglas de
Agrupacién de los Estados Financieros Abroga a la Circular 10-154. Al agregarse la Cuenta 4217
denominada Resultados por Cambios en las Politicas Contables que se utilizaran unicamente para
registrar ¢l efecto neto en el Capital Social de las Casas de Bolsa como consecuencia de las
modificaciones de Normas de registro vigenie hasta el 31 de diciembre de 1996, por los Criterios
de Contabilidad para Casas de Bolsa contenidas en 1a Circular 10-208 Bis antes mencionada.

IRCULAR 11-03.- Trata la Reexpresion de los Estados Financieros. Abrogada por la

Circular 11-10.

CIRCULAR 11-06.- Criterios para la formulacién de avalios del Activo Fijo. Abrogada por
la Circular 11-18.

CIRCULAR 11-10.- Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la Informacidn
Financiera. Checar Circular 10-13 disposicion tercera.

CIRCULAR 11-11.- La Informacién que deben proporcionar a la CNBV. Modificada en
varias disposiciories por las Circulares 11-11 Bis3y3

CIRCULAR 11-13.- Informacion que deben proporcionar cuando cuyas acciones se
cncuentren inscritas en ¢l RNV, en vigor parcialmente.

CIRCULAR 11-18.- Actualizacién de los criterios aplicables a los avallos de activos fijos
que deben practicar las sociedades emisoras.

CIRCULAR11-26.- Abrogacion expresa de los criterios relativos a la informacion
privilegiada.

CIRCULAR 13-01.- El Catalogo de Cuentas al que habrin de sujetarse las Sociedades
Controladoras de los Grupos Financieros, sujetas a la Inspeccion y Vigilancia de la CNBV.

CIRCULAR 13-02.- Las Reglas de Agrupacién de cuentas que deben obscrvar las
Sociedades controladoras ¢n 1a formacion de sus Estados Financicros

CIRCULAR 13-03.- Las reglas dc cardcter gencral que deberdn obscrvar las Sociedades
Controladoras de los Grupos Financicros sujetas a la Inspeecién y Vigilancia para la cstimacidn
de los activos por parte de la CNBV.




92

CIRCULAR 13-04.- Las disposiciones de cardcter general aplicables a las Sociedades
Controladoras.

CIRCULAR 13-06.- Disposiciones para la Amortizacion del Crédito Mercantil sujeta a la
Inspeccion y Vigitancia de la CNBYV, en vigor.

OFICIO CIRCULAR.- Modificaciones a las bases para la revaluacién y depreciacién de los
equipos de Computo Elecirénico para el reconocimiento de! efecto de las minusvalias derivadas
de ta valuacién de acciones propias cotizadas en la Bolsa y para la estimacion del valor y ¢l
registro de la cartera propia de Instrumentos Financicros y de las operaciones de Reporto en vigor

ART.-51 LMV.- Las infracciones a esta Ley o a las disposiciones de carcter genera que
de ellas deriven, serdn sancionadas con multas administrativas que impondra la CNBV., a razén
del Salario Minimo General vigente enel D. F.

ART.-52 LMV.- Sanciones de prision v multas por Intermediacion no autorizada, seran
sancionadas con prision de 2, 10 afios y multas en efectivo.

ART.-52 Bis 1 LMV.- Sanciones por alterar la Contabilidad de los miembros del Consejo de
Acministracién, Directores, Empleados, Apoderados para celebrar operaciones con el publico,
Comisarios o Auditores Externos de una Casas de Bolsa:

Que a sabiendas, omitan registrar en los términos del primer pérrafo del Art.-
26 de esta Ley, las operaciones efectuadas por las mismas entidades de las que se trafa, o
mediante maniobras alteren o permitan que se alteren los registros para ocultar la verdadera
naturaleza de las operaciones realizadas.

ART.-52 Bis 2 LMV.-  Sern sancionadas con prisién de 6 meses a 5 afios y multa dedos a
tres veces el Beneficio obtenido o la pérdida evitada, los miembros del Congreso de
Administracién, Directores, Gerentes y factores de la Sociedad, Emisoras de los Valores, Titulos
de Crédito o Documentos a que se refiere el Art.- 03 de la LMV,

{Nota) : Se mencionan fas Circulares desde el Origen solo como antecedente ya que se incluye en el mismo apartado s1 €5 que
sufrié alguna mod:ficacion, derogacion, abrogac:dn, quedd sin maiena o sigue vigente.
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11.1.0. PRESENTACION CONTABLE DE LAS

OPERACIONES BURSATILES.

La Contabilidad Bursitil no estd exenta de cumplir las nommas establecidas por la
CNBYV, asi como de la aplicacion de los PCGA, emitidos por ¢l IMCP., al cansiderarse que estas
at ser presentadas ante el Consejo de Administracién, Accionistas, Socios debe de apegarse a la
realidad ya que con la cual s¢ toman decisiones de Ia llamadas a nivel gerencial, con el objeto de
asegurar que los registros que se emitan estén y puedan competir con los paises mas adelantados
en lo que es la Bursatilidad., aun que el registro de las operaciones nada tiene que ver a que si se
presento un Crack (Crac &), o un Boom Bursatil (&) pero st tiene que ver con que su aplicacion
que se utilice permita conocer los movimiento del origen y aplicacion de sus recursos ya sean
estos en capital o en especie (capitulo I).

El pasado 01 y 31 de enero de 1997, entraron en vigor nuevas reglas o normas que
establecen la modificacién del Catalogo de Cuentas pero sobre todo establecen los Criterios de
emitir en forma internacional de la Contabilidad, antes de poder entrar en materia sobre los
cambios mas recientes a continuacién se presentan los registros contables de algunos
movimientos Bursauies.

AALl.:] LA INTERMEDIACION EN EL MERCADO
DE VALORES

Se supone la compra - venta de valores del cliente por lo que se cobra una comisién al
cliente la cual serd fijada a través de la SHCP, y que actualmente asciende al 1 7% sobre
operaciones hasta un importe de $200,000.00 y del 0.05% en los Valores de Renta Fija, segin la
Circular 10-149, vigente.

T CUENTA - ] _ DEBE® "HABER

BANCC CUENTA DE CHEQUE. XXX

COMISIONES. XXX

SALDO 5 XXXX XXXX
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AAZ:] ASESORIA EN MATERIA DE VALORES

Se supone un contrato de servicios de asesorfa generalmente se encuentra regufado en el
contrato de la Comision Mercantil de 1a Casa de Bolsz, que también es conocida como Asesoria
Patrimonial.

BANCOS CUENTA DE CHEQUES. XXX

OTROS INGRESOS. XXX
SALDO b X XXX X XXX
AA3.) RECIBIR PRESTAMOS O CREDITOS

En este caso la Casa de Bolsa puede recibir un crédito Bancario conocido como {CCC..
Crédito Cuenta Corriente}, o bien {CHG., Crédito Hipotecario con Garantia de un Bien
Inmueble}.

CUENTA : ~  » | DEBE  ‘J°°~ HABER
BANCOS CUENTA DE CHEQUES. XXX
CREDITOS BANCARIOS. XXX
CREDITOS HIPOTECARIOS. XXX
SALDO s X, XXX X, XXX
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AA4.:] CONCEDER PRESTAMOS A CREDITOS.

La Casa de bolsa podré otorgar a su clientela un crédito el cual se conoce como Crédito
de Margen y consiste como inicio de un crédito en cuenta para la compra de valores con garantia
de estos mismos y para lo cual sera firmar un contrato especial que esta regulado por Ia CNBV, y
s registra asi.

CUENTA : 5 .~ -~ " 77{ " "DEBE: " | "..’HABER
CLIENTE, CUENTA DE MARGEN. XXX
BANCOS CUENTAS DE CHEQUES. XXX
SALDO 3 X XXX X, XXX

Actualmente se encuentra regulada por la Circnlar 10-186, en vigencia., existen otros
tipos Prestamos o Créditos los cuales se dan en forma momentinea por sobregito en las
transacciones de la clentela y que se encuentran documentos en el contrato genera. Estos
sobregiros deberan ser cubiertos en un plazo no mayor de 7 dias naturales.

CUENTA : ~ |  DEBE | . HABER
CLIENTES CUENTA CORRIENTE. XXX
BANCOS CUENTA DE CHEQUES. XXX
SALDO S XXX X XXX

Art.- 91 Frace X, LMV..

Las partes dcberan pactar en los contratos de la Intermediaccién Bursatil de manera clara
las tasas de intereses ordinarios y moratorias que puedan causarse con motivo de los servicios y
operacioncs quc son maleria del contrato, asi como las formulas de ajuste a dichas tasas y la
forma en que sc notificaran sus modificacioncs., las tasas pactadas sc¢ aplicaran por igual a los
adcudos quce seran exigibles tanto al cliente como a la Casa de Bolsa, a falta convenio expreso la
tasa aplicable sera gual al rendinuento promedio aritmiético que generen las acciones de la
Socicdad de hiversidn de Renta Fija, Art.- 91 Frace - VIIL X LMV).
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BANCO CUENTA DE CHEQUES. ]
INTERESES DEVENGADOS: |

OPERACIONES DE MARGEN. XXX|

OPERACIONES DIVERSAS. ] XXXi
SALDO s} X.XXX

AAS5.:] OPERACIONES CON CARGO AL CAPITAL Y RESERVAS

AASa. El aumento o disminucidn al Capital Social.

En base a la Circular 10-85 y sus Bises en vigencia. De tal forma que el Capital Global
no podra ser menor a $12,500,000.00 aprox, y contara con un Capital Pagado de $10,000,000.00
aprox, y este no podra ser menor al 30% de su Capital Global.

BANCOS CUENTA DE CHEQUES.

CAPITAL SOCIAL :

AASH] Determinacion de una prima en Acciones por colocacion.
BANCOS CUENTA DE CHEQUES. XXX
PRIMA SOBRE ACCIONES. XXX
SALDO XEXX X XXX
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AAS5c.] La creacidn de la Reserva Legal que para las Casas de Bolsa. es del 5% hasta
Hegar a un tope del 20% v esta regulada por la Circular 16-175, vigente.

UTILIDAD DEL EJERCICIO. XXX
RESERVA LEGAL. XXX
SALDO b3 XXXX X.XXX

AAS5d.] La creacién de otras provisiones que la Casa de Bolsa estime conveniente crear,

'CUENTA 177 - %0 “DEBEF - i . HABER
UTILIDAD DEL EJERCICIO. KXX
UTILIDAD PERD POR APLICAR. XXX
OTRAS RESERVAS. XXX
SALDO $ XXXX XXXX
AASe.] Laaplicacion de la utilidad o pérdida de cada ejercicio.
SALDO : T " DEBE-- "}’ HABER
UTILIDAD DEL EJERCICIO. XXX
UTILIDAD (PERD) POR APLICAR. XXX
SALDCO 5 X XXX K XXX
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AASL] Determinacidn de las Actualizaciones Patrimoniales del Activo fijo.

CUENTA::i7. . ... MIWWEKBE*R“ -
TNCREMENTO POR VALUACION -
INMUEBLES. XXX
EQUIPO DE TRANSPOKRTE. XXX
MOBILIARIO ¥ EQUIPO. XXX
CONSTRUC EN PROCESO. XXX
EQUIPO DE COMPUTO. XXX
ACCIONES EN LA BOLSA. XXX
ACCIONES DE LAS CIA, INMOBILIARIAS. RRX
ACCI DE SOC NO, REGIST EN LA BOLSA, XXX
ACCIONES SUBSIDIARIAS. RXX
DEPRECIACION ACUMULADA:
TNMUEBLES. XXX
EQUIPO DE TRANSPORTE. XXX
MOBILIARIA Y EQUIPO. XXX
EQUIPO DE COMPUTO. XXX
ACTUALIZACION PATRIMINIAL. XXX
SALDO 3 XXXXX XX XXX

AASg.] La determinacién de la Plusvalia o Minusvalia en la cartera de Valores se
encuentra regilada por las Circulares 10-85 y 10-175 en vigencia.

CUENTA :3. -

e

PLUSVALIA (MINUSVALIA) EN XXX
VALUACION DE LA CARTERA.
SUBCUENTAS.

MINUSVALIA (PLUSVALIA)EN VALOR DE XXX
CARTERA.

SALDO g XXXX XXXX
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AAG6.:] SERVICIOS DE GUARDA'Y ADMINISTRACION.

Este servicio también se encuentra regulado en el contrato de la Comision Mercantil y se
caleula sobre el valor de la cartera de los clientes en forma mensual, segiin lo establecen las
Circulares 10-149 y 10-149 Bis y se registra asi.

CUENTA : - .} .. DEBE: . ] " HABER .
BANCOS CUENTAS DE CHEQUES. XXX
INGRESOS POR ADMINISTRACIONY
CUSTODIA DE VALORES. AKX
SALDO $ X, XXX X, XXX
AAT7.z) REPRESENTANTE COMUN DE COLOCACIONES.

En este caso |2 Casas de Bolsa cobra una comusion que puede fluctuar entre el 0.5% y
hasta el 5% aprox, sobre el importe de los titulos a colocar segun acuerde con el emisor,
pugiendo convocar a varias Casas dc Bolsa para llevar a cabo la colocacién de los valores,
llamado Sindicate Colocador.

CUENTA : — | DEBE | HABER
BANCO CUENTA DE CHEQUES XXX
COMISIONES:
OFERTAS PUBLICAS, XXX
SALDO 3 X XXX X XXX
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AA8.:] ADMINISTRADOR DE FONDOS Y PENSIONES.

Se asimila al cobro de custodia y administracién y el porcentaje puede fluctuar en el 1%
y el 5% aprox, al millar sobre la cartera total y su registro €s asi.

~ ” DEBEY " E-T HABER
BANCOS CUENTA DE CHEQUES XXX
GTROS INGRESOS:
DIVERSOS. XXX
SALDO $ X XXX X,XXX
AA9.] OPERACIONES A PLAZO Y FUTURO.

Las Guias Contabilizadoras de las operaciones a plazos y futuros siendo estas a piazos
las que se encuentran suspendidas, ya que se revisa la estructura siendo esta a plazos, las que se
encuentran suspendidas, ya que se revisa la estructura de los contratos y de el régimen legal sobre
las garantias.

Por lo que respecta a las operaciones a futuro, realmente no han tenido un desarrolio
satisfactorio.

Las Operaciones a Plazos.:

Consiste en fa compra - venta de titulos a una fecha y precio determinado, teniendo que
otorgar el cliente vendedor los titulos en garantia y en el caso del comprador un porcentaje sobre
el valor total de la operacion.

Las Operaciones a Futuro

Consiste en la compra - venta de titulos a una fecha y precio determinado, pero con
caracteristicas de que las fluctuaciones diarias en el precio de los titulos, se van liguidando comc
perdida u utilidad, producida diariamente, hasta el vencimiento de las operaciones.
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IIL1.1. EL CATALOGO DE CUENTAS.

De acuerdo a la Circular 10-154, que entrard en vigor a partir del 02-ENE-92, la cual
seria complementaria a las medidas tomadas para considerar a las Casas de Bolsa, de tal forma
resulto necesario adicionar las Cuentas Correspondientes a las mismas Reglas de Agrupacidn a
tas que los Intermediarios deberdn sujetarse., pero el 28-FEB-97, son emitidas las Circulares 10-
214, 18-ABR-97 la Circular 10-214 Bis, 23-ABR-997 la Circular 10-214 Bis 1. Las cuales
Abrogan totalmente a la Circular 10-154 y 10-154 Bises.

Las cuales modifican al Catalogo de Cuentas, asi como las Reglas de Agrupacion para la
mtegracién de los Estados Financieros., también se emitieron las Cuentas de Registro de
Operaciones con Titulos de Deuda con los EUA., ¥ en México Cotizados en los Mercados
Internaciocnales.

La Circular 10-214 Bis | emite Cuentas para el registro de Operaciones de Reporto en
México., se crea la Cuenta 4217 que trata de los resultados por cambios en politicas contables que
se utilizarin Unicamente para registrar el efecto neto en el Capital Contable de las Casas de Bolsa
como consecuencia de la modificacién de las Normas de registro vigentes.

Hasta el 31 de Diciembre de 1996, quedan con efecto las disposiciones y las Cireulares.
participando a partir del 97, en la competencia intenacional ya que figuran los nuevos sriterios de
Contabilidad para las Casas de Bolsa asi como Jos lineamientos integrales de los Catalogos de
Cucntas para la Integracidn de los Estados Financieros, emitidos por la CNBV.

REGLAS DE AGRUPACION.

{Circular 10-154 abrogada, s6lo como dato.)

Valores de Clientes Recibidos en Custodia.

Otros Valores en Deposito.

Valores Entregados en Custodia a BANXICO.
Valores de 1a Sociedad en Custodia de BANXICO.
Plusvalia (Minusvalia) por Valuacion de Cartera.
Premios por Pagar.

Inversiones Temporalcs.

Amortizacion Actualizada,

Premios por Cobrar

Resultados por Valuacian cn Vanaciones de Reportos.
Operaciones de Titulos Opcionales.
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ACTIVO

Inversiones en Titulos Opcionales.

Valores en Garantia.

Operaciones con Titulos Opcionales.

Plusvalia (Minusvalia} por Valuacidn de Cartera.
Primas Pagadas en Operaciones con Titulos Opcionales.

PASIVO

Titulos Opcionales por Pagar.

Reservas de Titulos Opcionales.

Plusvalia {Minusvalia) por Valuacion de Cartera.
INGRESOS

Ingresos por operaciones de Titulos Opcionales.

EGRESOS

Egresos por Operaciones de Titulos Opcionales.

EL CATALOGO DE CUENTAS ACTUALIZADO

La CNBV, la Direccién General de Seguimiento de las Operaciones, La Subdireccion de
Analisis Financiero emiten el presente Catilogo de Cuentas para la Integracién de los Estados

Financieros de las CASAS DE BOLSA:

CIRCULAR : 10-208 Bis

Las Casas de Bolsa se ajusteran a los Criterios de Contabilidad establecidos en la
presente Circular, los cuales se aplicaran, divididos en las series y criterios que 2 continuacion se

indica.

SERIE [A}

Criterios relativos al esquema general de la Contabilidad para Casas de Bolsa.

[A-11 Esquema bisico del conjunio de criterfos Contables.

[A-2]  Aplicacién Supletoria de Criterios Contables.

SERIE [B]

Criterios relativos a los conceptos que integran los Estados Financieros.

10-214, 10-214 Bis y 10-214Bis 1.



163

[B-11 Disponibilidades.
CAJA. )
BANCOS DEL PAIS Y DEL EXTRANIERO.

[B-2} Instrumentos Financierogs.

UDICETES.

UDIBONOS.

UDIS.

BONIS

INVERSIONES DE INSTRUMENTOS DE DEUDA REGISTRADOS EN LA
SECCION ESPECIAL.

INVERSIONES DE VALORES DE DEUDA REGISTRADOS EN LA SECCION
ESPECIAL.

INVERSIONES EN TiTULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO.

TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA,

EFECTOS EN VALUACION EN CARTERA DE VALORES.

PLUSVALIA (MINUSVALIA), POR VALUACION DE TITULOS DISPONIBLES
PARA LA VENTA.

RESULTADOS POR VALUACION DE CARTERA DE RENTA VARIABLE.

RESULTADOS POR VALUACION DE CARTERA DE INSTRUMENTOS DE
DEUDA.

|B-3} Reportos.

PAPEL COMERCIAL CON AVAL BANCARIO.
CERTIFICADOS DE DEPOSITO A PLAZO.
CUPONES.

RESULTADOS EN OPERACIONES DE REPORTOS.

[B-4] Préstamo de Valores.

PRESTAMOS A RECIBIR.

DERECHOS PATRIMONIALES POR COBRAR, POR PRESTAMOS DE VALORES
DERECHOS PATRIMONIALES POR PAGAR POR PRESTAMOS DE VALORES.
PREMIOS POR PAGAR Y/O POR COBRAR.

RESULTADO DE QPERACIONES DE PRESTAMOS DE VALORES.

{B-5] Arrendamiento.

PERDIDA DE VENTA DE ACTIVOS POR ARRENDAMIENTOQ.
ACREEDORES POR CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.
UTILIDAD EN VENTA DE ACTIVOS POR ARRENDAMIENTO.

[B-6] Pasivos,
MONEDA NACIONAL - MONEDA EXTRANIERA.
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IMPUESTO AL ACTIVQ.
APORTACION AL FONDO DE CONTINGENCIAS. ]

DOCUMENTOS POR PAGAR A INSTRUMENTOS DE CREDITO.

INVERSION DE FONDO POR OBLIGACIONES LABORALES. '
ESTIMACION POR BAJA DE VALORES DE INSTRUMENTOS PARA PENSION DE

PERSONAL Y PRIMA DE ANTIGUEDAD.

[B-7} Capital Contable.

SERIE A-B-C-L-

APORTACION PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL.
RESERVA PARA ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.

[B-8] Cemisiones v Costos Relacionadgs.
POR INTERMEDIACION.

POR ASESQRIA.

POR ADMINISTRACION.

[B-91 Impuestos Diferidos.
IMPUESTOS DIFERIDOS.

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA.
PARTIC IPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.
PERDIDAS FISCALES.

[B-10] _ Contratos de Futuros v Contratos Adelantados.

FUTUROS A RECIBIR CON FINES DE NEGOCIACION.

CONTRATOS ADELANTADOS A RECIBIR CON FINES DE NEGOCIACION.
FUTURAS A RECIBIR CON FINES DE COBERTURA.

FUTUROS A ENTREGAR CON FINES DE NEGOCIACION.

CONTRATOS ADELANTADOS A ENTREGAR CON FINES DE NEGOCIACION.
FUTUROS A ENTREGAR DE COBERTURA.

CONTRATOS ADELANTADOS A ENTREGAR CON FINES DE COBERTURA.

[B-11] Cobertura Cambiarias.
COBERTURA DE RIESGO CAMBIARIO A RECIBIR CON FINES DE NEGOC.

COBERTURA DE RIESGO CAMBIARIO A RECIBIR CON FINES DE COBER.
COBERTURA DE RIESGO CAMBIARIO A ENTREGAR CON FINES DE

NEGOCIACION.

COBERTURA DE RIESGO CAMBIARIO A ENTREGAR CON FINES DE

COBERTURA.

EGRESOS POR COBERTURA CAMBIARIA.
INGRESOS POR COBERTURA CAMBIARIA.
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[B-12] Contratos de Opciones.

VALUACION DE OPCIONES CON FINES DE NEGOCIOS.
VALUACION DE OPCIONES CON FINES DE COBERTURA.
VALUACION DE OPCIONES CON FINES DE NEGOCIACION.

[B-131 Paguetes de Instrumentos Derivados.
VALUACION DE PAQUETES DE INSTRUMENTOS DERIVADOS CON FINES DE

NEGOCIACION.
v ALUACION DE PAQUETES DE INSTRUMENTOS DERIVADOS CON FINES DE

COBERTURA.

[B-14] __Custodia de Bienes.

INVERSIONES DE CLIENTES DE DEPOSITO EN BIENES.

DEPOSITO DE CLIENTES POR INVERSIONES EN BANCOS.

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA POR OPERACIONES DE REPORTO.
VALORES GUBERNAMENTALES DE CUSTODIADELA 5. D. INDEVAL.

[B-15} Fideicomisos.

FIDEICOMISOS.

FIDEICCMITENTES.

INCREMENTO POR ACTUACION DE BIENES ADQUIRIDOS EN RENDIMIENTO
FINANCIERO.

SERIE [C

Criterios aplicables a conceptos Especificos.

[C-11 Reconocimiento de los efectos de Ia Inflacion en_la Informaciin
Financiera.

INCREMENTO POR ACTUACION DE BIENES ADQUIRIDOS EN RENDAMIENTO
FINANCIERO.

INCREMENTO POR ACTUACION DE ACTIVOS INTANGIBLES.

[C-2] Consolidacion de Estados Financieros.

CASAS DE CAMBIO.

AMORTIZACION ACUMULADA DEL CREDITO MERCANTIL

EXCESO DEL VALOR CONTABLE SOBRE EL COSTO DE LAS ACCIONES DE
SUBSIDIARIA.

SUPERAVIT. DEFICIT POR VALUACION DE LA SUBSIDIARIA.

(C-3] Canversion de Estados Financieros de Operaciones exiranieras.
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RESULTADOS POR CONVERSION DE OPERACIONES EXTRAS.
PERDIDA POR CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS EN MOMEDA

EXTRANIERA. .
INGRESO POR CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS A MONEDA

EXTRANIJERA.

ANEXO 2

I11.1.2. REGLAS DE AGRUPACION .

ESTADO DE CONTABILIDAD O BALANCE GENERAL.

CIRCULAR 18-214 BIS

R I

_w
7100 CUENTAS DE ORDEN.
OPERACIONES POR CUENTA DE TERCERSOS.
CLIENTES CUENTA CORRIENTE.

BANCO DE CLIENTES.
7102 DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIENTES.
7103 INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES.
7164 LIQUIDACIONES DE OPERACIONES DE CLIENTES.
7106 PRESTAMOS CLIENTES.
7108 LIQUIDACIONES CON DIVISAS DE CLIENTES.
7321 CUENTAS DE MARGEN EN OPERACIONES CON FUTUROCS.
7301 VALORES DE CLIENTES.

VALORES DE CLIENTES RECIBIDOS EN CUSTODIA.

7303 VALORES Y DOCUMENTOS RECIBIDOS EN GARANTIA.
7315 VALORES DE CLIENTES EN EL EXTRANJERO.
7305 OPERACION POR CUENTA DE CLIENTES.

COMPRA DE COBERTURAS CAMBIARIAS.

7304 VENTAS DE COBERTURA CAMBIARIAS.




7324 OPERACION DE REPORTO DE CLIENTES.
7323 COMPRA DE FUTUROS Y CONTRATOS ADELANTADOS.
7322 VENTA DE FUTUROS Y CONTRATOS ADELANTADOS.
7314 TITULOS RECIBIDOS EN PRESTAMOS. (PRESTATARIO)
7312 TITULOS DADOS EN PRESTAMO. (PRESTAMISTA)
7323 OPCIONES DE COMPRA. {PRECIO DE LA OPCION)
7322 OPCIONES DE VENTA. (PRECIO DE LA OPCION)
7323 COMPRA DE PAQUETES DE INSTRUMENTOS DERIVADOS.
7501 FIDEICOMISOS ADMINISTRATIVOS.
7423 OPERACIONES POR CUENTA PROPLA.
CUENTAS DE REGISTRO PROPIAS.
CARTAS DE CREDITO DE LA SOCIEDAD ENTREGADAS EN GARAN.
7404 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA.
7401 VALORES GUBERNAMENTALES DE LA SOCIEDAD EN CUSTODIA.
7407 VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN GARANTIA.
74006 VALORES EN EL EXTANJERO DE LA SOCIEDAD.
7410 LIQUIDACIONES CON DIVISAS DE LA SOCIEDAD EN EL EXTRANIJ.
7419 ADEUDO AL FONDO DE CONTINGENCIA.

INSTRUMENTOS DERIVADOS.

OPERACIONES DE REPORTO.

REPORTADA.

PARTE ACTIVA.: TITULOS POR REPORTOS A RECIBIR.

PARTE PASIVA_: REPORTOS POR PAGAR.

REPORTADORA

PARTE ACTIVA. REPORTOS POR COBRAR.
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8427

PARTE PASIVA. : TITULOS POR REPORTOS A ENTREGAR

1101

CUENTASDE ACTIVO'- PASIVO Y CAPITAL.

ACTIVO DISPONIBILIDADES .

CATA.

1102

BANCOS.

1103

OTRAS DISPONIBILIDADES.

1201

INSTRUMENTOS FINANCIERQS.

TITULOS POR PAGAR.

1213

TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA.

1212

TITULOS CONSERVADOS A VENCIMIENTO.

1206 VALORES NO COTIZADOS.
{1402 TITULOS A RECIBIR EN REPORTOS. REPORTADA NETO. :I
J1401 REPORTOS POR COBRAR. (NETO). l
| [E0B VALORES POR RECIBIR EN OPERACIONES DE PRESTAMO. |
=1414 FUTUROS Y CONTRATOS ADELANTADOS CON FINES DE NEGOC.
|I406 CONTRATOS DE COBERTURAS CAMBIARIAS CON FINES DE NEGO.

1418 OPCIONES ADQUIRIDAS CON FINES DE NEGOCIACION.

1420 OPERACIONES CON PAQUETES DE INSTRUMENTOS DERIVADOS

CON FINES DE NEGOCIACION.
1204 INSTRUMENTOS FINANCIEROS AFECTOS EN GARANTIA
1301 DOCUMENTOS Y CUNENTAS POR COBRAR.
LIQUIDACION A LA SOCIEDAD MOVIMIENTO DEUDOR.

1303 CUENTAS POR COBRAR Y OTROS INSTRUMENTO.

=1302 DEUDORES DIVERSOS.

RESERVA PARA CUENTAS INCOBRABLES.




1603

PAGOS ANTICIPADOS.

1801

ACTIVOS-FIJOS."

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO{ NBTO)

1601 INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES.
1606 CARGOS DIFERIDOS.
INTANGIBLES.
1908 TMPUESTOS DIFERIDOS. (NETO)
1605 CREDITO MERCANTIL. (NETO)
|21 02 PASIVO.
PRESTAMOS BANCARIOS.C/P.
CREDITOS BANCARIOS.
f2110 PASIVOS ACUMULADQS.
1 IMPUESTOS SOBRE LA RENTA POR PAGAR.
IMPUESTO AL ACTIVO DE LAS EMPRESAS.
PARTICIAPCION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
POR PAGAR.
2101 LIQUIDACION DE LAS SOCIEDADES MOVIMIENTO ACREEDOR.
2104 OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
2105 ACREEDORES DIVERSOS.
2201 OPERACIONES CON CLIENTES.
N REPORTOS.
REPORTOS POR PAGAR. (NETO)
2202 TITULOS A ENTREGAR EN REPORTO. REPORTADORA. (NETO)
2208 VALORES A ENTREGAR EN OPERACIONES DE PRESTAMO.
2214 FUTUROS Y CONTRATOS ADELANTADOS CONFINES DE
NEGOCIACION.
2306 CONTRATOS DE COBERTURA CAMBIARIAS CON FINES DE
NEGOCIACION.
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2218 OPCIONES EMITIDAS O VENDIDAS CON FINES DE NEGOCIACION.

2220 OPERACIONES CON PAQUETES DE INSTRUMENTOS DERIVADOS
CONFINES DE NEGOCIACION.

2302 PRESTAMOS BANCARIOS A L/P.

2303 OTRAS CUENTAS POR PAGAR A L/P.
DOCUMENTOS POR PAGAR.

2301 OTRAS CUENTAS POR PAGAR A CP.

2401 CREDITOS DIFERIDOS.

2407 IMPUESTOS DIFERIDOS.

2411 EXCESO DEL VALOR CONTABLE SOBRE EL COSTO DE ACCIONES. §

4101 CAPITAL CONTABLE. ‘I
CAPITAL SOCIAL SUSCRITO.

4102 CAPITAL SOCIAL NO EXHIBIDO.

4109 APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL.

4212 OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE CONVERSION OBLIGATORIA
A CAPITAL.

4201 PRIMAS SOBRE ACCIONES.

4208 VALUACION DE TITULOS DISPONIBLES PARA LA VENTA.

4210 SUPERAVIT (DEFICIT) POR PARTICIPACION EN SUBSIDIARIA. j

4213 ECCESO O INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITA#
CONTABLE.

4202 RESERVAS DE CAPITAL.

4204 UTILIDADES RETENIDAS.

4217 RESULTADOS POR CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

4214 RESULTADO POR CONVERSION DE OPERACIONES EXTRANIERAS.




|4205 UTILIDAD (PERDIDA) NETA,
=4215 INTERESES MINORITARIOS.
!
ESTADO DE RESULTADOS.
INGRESOSDE OPERACION / INGRESOS EINANCIEROS.
0101 INGRESOS POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA.
6102 INGRESCOS POR OPERACIONES CON SOCIEDADES DE INVERSION.
6202 INTERESES DEVENGADOS.
6201 COMISIONES.
6207 DIVIDENDGS SOBRE INVERSIONES EN VALORES.
6205 PREMIQOS DEVENGADOS A FAVOR.
6212 UTILIDADES POR OPERACIONES CON DIVISAS.
6304 RESULTADO POR POSICION MONETARIA. (SALDO ACREEDOR)
6203 RESULTADO POR COMPRA VENTA DE VALORES. (SALDO ACREE)
GASTOS DE.OPERACION /.GASTOS FINANCIEROS.
5203 INTERESES DEVENGADOS A CARGO.
5202 COMISIONES ¥ CUOTAS PAGADAS
5205 PREMIOS DEVENGADOS A CARGO.
5206 PERDIDA EN OPERACIONES CON DIVISAS.
6304 RESULTADO POR POSICION MONERARIA. (SALDO DEUDOR)
5204 RESULTADO POR COMPRA VENTA DE VALORES (SALDO DEUDCR)
6209 MARGEN FINANCIERQ.
INGRESOS ADMINISTRATIVOS.
OTROS INGRESOS DE OPERACION
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UTILIDAD (PERDIDA} ANTES DE IMPUESTOS SOBRE LA RENTA.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPLIESTO SOBRE LA RENTA A LAS PERSONAS MORALES.

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES.

RESULTADO NETO DE SUBSIDIARIAS Y ASOCIADOS.

INGRESOS POR ASESORIA FINANCIERA }
{
6213 INGRESOS POR CORREDURIA EN EL EXTRANJERO. |
GA"Sf»EOS"A])I\HINIS’I%’I&?‘A@INOS%%OTROS:GKS'IQOSZDF:?O“‘BERW@ION.éI
5101 GASTOS DEL PERSONAL. |
§5103 GASTOS GENERALES. I
| |
5208 APORTACIONES AL FONDO DE CONTINGENCIA. |
| |
5305 OTROS GASTOS DE OPERACION. |
5102 DEPRECIACION Y AMORTIZACION, |
! |
f6301 OTROS GASTOS E INGRESOS.
| OTROS PRODUCTOS Y OTROS GASTOS. (NETO)
| |




I¥:1.3. CRITERIOS CONTABLES.

Se dan a conocer las cuentas para el registro de operaciones con titulos de deuda de
México que cotizan en los Mercados Internacionales.

Con tal motive de la inscripcién en la Seccién de Valores del Registro Nacional de
Valores e Intermediacién de Titulos de Deuda de México, es necesario adicionar el Catilogo de
Cuentas aplicables a las Casas de Bolsa, a fin de que estén en posibilidad de registrar las
operaciones que con dichos titulos lleven a cabo, por lo que la CNBYV, ha emitido lo siguiente.

Se adicionan Subcuentas y subsubcuentas del propio Catilogo de Cuentas., en los
términos del presente anexo.

LOS NIVELES DE LAS CUENTAS:

[{ 01 }]="2 Nivel que se denomina de Mayor.

Los Niveles Intermedios son denominados.

[{02 !]=% Nivel se denomina SUB - CUENTA.
[{03 }]==> Nivel se Denomna SUB-SUB-CUENTA.
[{04}]=>  Nivel se Denomina SUB-SUB-SUB-CUENTA.

[4105}]==> Nivel s¢ Denomina Auxiiiar

TIPO DE CUENTA :

DETALLE.- Es donde sc realizan los Asientos o Movimientos en las Polizas.

ACUMULATIVAS.- Unicamente guardar los totales de los saldos.
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4.- NIVEL:

100:0%-034




115

REPORTE DE LAS CUENTAS PARA :

++F], ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA:

*#*CUENTAS DE ORDEN Y TRADICIONALES.

“CASA DE BOLSA INTERLAR, S. A de C.V.7

CUENTAS DE ORDEN
OPERACIONES POR CUENTA OPERACIONES POR.CUENTA
DE TERCEROS: PROPIA:
CLIENTES CUENTA CUENTAS DE REGISTRO
CORRIENTE : PROPIA:
Bancos de Clientes. $ Cartas de Crédito de la Sociedad en |3
Garantia.
Dividendos por Cobrar de Clientes 3 Valores de la Sociedad entregados en |3
Custodia.
Intereses por Cobrar de Clientes $ |Valores Gubernamentales de la b

Sociedad en Custodia.

Liquidacién de Operaciones de Clientes. | § Valores de la Sociedad Entregados en |3

Garantia.
Préstamos Clientes. 3§ | Valores en el Exiranjerc de la 3
Sociedad.
Liquidacioncs con Divisas de Clientes. |3 Liquidaciones con divisas de la h)
Sociedad en el Extranjero.
Cuentas de Margen cn Operaciones con |3 Adeudo al Fondo de Contingencia. 3
Futures.
Otras Cuentas Corrientes 3 Instrumentos Derivados. 3
VALORES DE CLIENTES : OPERACIONES DE REPORTO :
Valores de Clientes Recibidos en 3 REPORTADA., $
Custodia.
Valores y Documentos Recibidos ¢n 3 Parte Actuva $

Garantia.
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Valores de Clientes en el Extranjero. $  {Parte Pasiva. 5
OPERACIONES POR.CHENEA" 7.+ REPORPADORAE:S - .~
" DEL CLIENTE: = % Lo, P T TR T AR
Compras de Cobertura Cambiaria. $  |Parte Activa. 5
Venta de Cobertura Cambiaria. $ |Parte Pasiva. 3
Operaciones de Reporto de Clientes. 3
Compra de Futuros y Contrates s
Adelantados (Monto Nacional).
Venta de Futuros y Contratos Y
Adelantados (Monto Nacional).
Titzlos Recibidos en Préstamo $
(Prestatario).
Titulos Deuda en Préstamos $
(Prestamista).
Opcidn de Comipra (Precio de Opeidn). |§
Opciodn de Venta (Precio de Opcion). s
Compra de Paquetes de Instrumentos B
Derivados.
Venta de Paguetes de Instrumentos 3
Derivados.
Fideicomisos Administrados. $
TOTALES POR CUENTA DE S |TOTALESPOR CUENTA PROPIA. |§
TERCEROS.
51000 $ {000
DIRECTOR DE ADMON Y FINANZAS DIRECTOR DE CONTABILIDAD
NOMBRE FIRMA. NOMBRE FIRMA.
CONTADOR

NOMBRE FIRMA.
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REPORTE DE LAS CUENTAS PARA :

#*EL ESTADOQ DE STTUACION FINANCIERA:

##* CUENTAS TRADICIONALES :

«CASA DE BOLSA INTERLAR,S. A.DE C.V.”

ACTIVO ;- 277

DISPONIBIGIDADES. .~ >

PRESTAMOS BANCARIOS C/P.
Caja. $ Créditos Bancarios. hY
Bancos §
Otras Disponibilidades. 51000 PASIVOS ACUMULADOS.

] Impuestos s/ Renta por Pagar 3

INSTRUMENTOS FINANCIEROS. Impuesto al Activo. 3

PTU por Pagar 5
Titulos por Negociar. § | Documentos por Pagar. h)
Titulos Disponibles para la Venta. 5 Liquidaciones de la Sociedad (MA). 3
Titulos Conservados a Vencimiento. |$ [ Otras Cuentas por Pagar. 3
Valores no Cotizados $ | Acreedores Diversos. § 1000
Titulos a Recibir en Reporto A
Reportada (Neto).
Reportos por Cobrar (Neto). 5 |OPERACIONES CON CLIENTES.
Valores por Recibir en operaciones {§  |REPORTOS $
de Préstamo.
Futuros y Contratos Administrados |$ | Reportos por Pagar (Neto) $
con Fines de Negociacion.
Contratos de Cobertura Cambiaria 5 Titulos a entregar en Reportos (Neto). 5
con Fines de Negociacion.
Opcraciones Adquiridas con Fines de |3 Valores a Entregar en Opceraciones de $
Negociacion . Prestamos.
Operaciones con Paguetes de 3 Futuros y Contratos Adeclantados con 3
instrumentos Derivados con Fines de Fines de Negociacion.
Negociacidn
Insirumentos Financicros Efectos en Contratos de Cobertura Cambiariacon | $
Guramnias. § [ 000 | Fines de Negociacion,

Operaciones con Paquetes de
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DOCUMENTOS Y CUENTAS Tnstrumentos Derivados con Finesde 3
POR COBRAR. : Negociacion. 000
Liquidacidn a la Sociedad (MD). 5
Cuentas por Cobrar y otros s .
Documentos. PRESTAMOS BANCARIOS A L/P.
Deudores Diversos S Crédiios Bancarios. $
Menos : Reserva para Cuentas
Incobrables. $ 000 |OTRAS CUENTAS POR PAGAR L/P.
Documentos por Pagar. h)
PAGOS ANTICIPADOS. Otras Cuentas Por Pagar. $ [000
Pagos Anticipados.
CREDITOS DIFERIDOS.
ACTIVOSFIIOS. | .. 207 Créditos Diferidos. $
Inmuebles, Maquinaria y Equipo. 3 Impuestos Diferidos (Neto). S
Exceso del Valor Contables sobre el
INVERSIONES PERMANENTES Costo de las Acciones. s
EN ACCIONES.
Inversion Permanente en Acciones. |3 TOTAL PASIVO : $ {000
CARGOSDIFERIDOS:.© :7 ™ . ‘CAPITAL/CONAABEE: 7, ./
Intangibles $  |Capital Social Suscrito. $
Impuestos Diferidos %  |(Capital Social no Exhibido). g j000
Crédito Mercantil (Neto). $ 1000
] CAPITAL SOCIAL NETO EXHIBIDO.
APORTADORES PARA FUTUROS
ALMENQS DELCAPITAL.
Obligaciones Subordinadas en 3
conversion Obligatoria a Capital
Premios sobre Acciones. g

Valuacién de Titulos Disponibles para su
Venta.

Superavit (Déficit) de Subsidiarias. $
Exceso o Insuficiencia en la S
Actualizacién del Capital Contables.

Reserva de Capital. $
Utilidades Retenidas. s
Resultado por Cambios de Politicas )

Contables.

Resultado por Conversién de

Operaciones Exiranjeras. 5

000




Utilidad (Pérdida) Neta. 5
INTERES MINORITARIO. 000
e ——f

TOTAL CAPITAL CONTABLE: 000

TOTAL ACTIVO : $ | 000 | TOTAL PASIVO + CAPITAL: 000

DIRECTCR DE ADMON Y FINANZAS. DIRECTOR DE CONTABILIDAD.
NOMBRE FIRMA. NOMBRE FIRMA.
CONTADOR.

NOMBRE ¥ FIRMA.
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REPORTE DE LAS CUENTAS PARA:

**EI, ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS:

***CUENTAS TRADICIONALES:

“CASA DE BOLSA INTERLAR. S. A.DE C.V.”

INGRESOS DE OPERACION/ INGRESOS FINANGIEROS - _
Ingresos de Administracién y Custodia. T
Ingresos por Operaciones con Sociedades de Inversidn,

Intereses Devengados.

Comisiones.

Dividendos sobre inversiones en Valores.

Premios Devengados a Favor.

Utilidad por Operaciones con Divisas.

Resuitado por Posicion Monetaria (SA).

Resultado por Compra Venta de Valores (SA). $ 000

el ) R R0 R7Y Y1 K Y

GASTOS DE OPERACION./ GASTOS FINANCIEROS.. . - -
Intereses Devengados a Cargo.

Comision y Cuotas Pagadas.

Premios Devengados a Cargo.

Pérdida en Operaciones con Divisas.

Resultado por Posicion Monetaria (SD).

Resultado por Compra venta de Valores. 3 000

&l valen

MARGEN FINANCIERQ.
INGRESOS ADMINISTRATIVOS, OIRGSTNG‘RESDS DE
OPERACION. ) T
Ingresos por Asesoria Financiera. h)
Ingresos por Correduria en el Extranjero. g 000

GASTOS ADMINISTRATIVOS / GASTOS DE OPERACION .




(Gastos del Personal.

Gastos Generales.

Aportaciones al Fondo de Contingencia.

W] ea

Otros gastos de Operacion.

Depreciaciones y Amortizaciones. )

000

UTILIDAD (PERDIDA) DE.OPERACION. -, -

OTROS GASTOS E INGRESOS.

Otros Productos y Gastos (Netos).

UTILIDAD.(PERDIDA) ANTES DE ISRV PTU.. . .. - o

ISR a las Personas Morales del Personal en las Utilidades.

ISR Diferido y PTU Diferida (Neto). $

000

UTILIDAD (PERIIDA) DEL EJERCICIO DE PARTICIPACION EN
EL RESULTADO DE SUBSIDIARIAS.

Resultado Neto de Subsidiarias y Asociadas

UTILIDAD (PERDIDA) NETA. 3

000

DIRECTOR DE ADMON Y FINANZAS

DIRECTOR DE CONTABILIDAD.

NOMBRE Y FIRMA NOMBRE Y FIRMA,

CONTADOR

NOMBRE Y FIRMA
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IlL.1.4. LAS REGLAS DE AGRUPACION PARA UNA
CONTROLADORA.

e —
PR G
el LT

ESTADO DE SITUAGION EINANGIERA:

| 58 e T R Nl

11JCAJA Y BANCOS. |
12JINVERSIONES Y VALORES.
13JDEUDORES POR REPORTO.
14§DEUDORES DIVERSOS.

15 JINSTITUCIONES DE CREDITO.

) JCREDITO MERCANTIL.
§INSTITUCIONES DE SEGUROS.
JINSTITUCIONES DE FINANZAS.
JALMACENES GENERALES DE DEPOSITO.
JARRENDADORAS FINANCIERAS.
JFACTORAIJE FINANCIERO.

CASA DE CAMBIO.

ICASA DE BOLSA
JSOCIEDADES OPERADORAS DE SOC. DE INVERSION.
JSOCIEDADES INMOBILIARIAS.

SERVICIOS COMPLEMENTARIOS O AUXILIARES.
16fINMUEBLES DESTINADOS OFICINAS.
17fMOBILIARIO Y EQUIPO.
18§OTROS ACTIVOS.
21JOBLIGACIONES A LA VISTA.
22|VALORES ENTREGADOS POR REPORTO.
23JRESERVAS Y PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DIVERSAS.
41 JCAPITAL SOCIAL.

CAPITAL SOCIAL FIIO.

CAPITAL SOCIAL F1JO NO SUSCRITO.

CAPITAL SOCIAL NO EXHIBIDO.

CAPITAL SOCIAL VARIABLE.

CAPITAL SOCIAL NO SUSCRITO.
CAPITAL SOCIAL NO EXHIBIDO.

42JOBLIGACIONES SUBORDINARIAS DE CONVERSION OBLIGATORIA A
CAPITAL.

43¥PRIMA SOBRE ACCIONES.

444 RESERVAS DE CAPITAL.

453SUPERAVIT REVALUACION DE ACTIVOS.

46JUTILIDADES POR APLICAR.

47JUTILIDADES (PERDIDA) DEL EJERCICIO.

ASPSUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS DE SUBSIDIARIAS.




ESTADGDE RPERDIDAS VEGANACTA
CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS

52

PREMIOS COBRADOS.

INTERESES GANADOS
QTROS PRODUCTOS Y BENEFICIOS.

51 JCUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS.

REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL.

HONORARIOS.

GASTOS DE PROMOCION Y PUBLICIDAD.

INTERESE Y COMISIONES PAGADAS.

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES.

IMPUESTOS DIVERSOS.

CONCEPTOS NO DEDUCIBLES PARA EL ISR,

OTROS GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION.

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA.

PARTICIPACION AL PERSONAL EN LAS UTILIDADES.

UTILIDADES (PERDIDA) DE SUBSIDIARIAS NO DISTRIBUIDAS O
APLICADAS.

71 JCUENTAS DE ORDEN DEUDORAS.

ACCIONES ENTREGADAS EN GARANTIA.
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Los rubros de las presentes Reglas de Agrupacién que no reflejen saldo, no serd
necesario que se presenten en los Estados Financieros. A raiz de que fue autorizada las
operaciones en CASH(&), en el Mercados de Dinero las llamadas del MISMO DiA., se establecid

dentro del Catalogo las siguientes Cuentas Contables,
VALORES A LIQUIDAR EL MISMO DiA.
Certificados de la Tesoreria.

Aceptaciones Bancarias.

Papel Comercial.

Pagarcs de la Tesoreria de la Federacidn.

Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal.

Pagares de Rendimiento Liquidable.

Bonos de la Tesoreria de la Federacién,
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Bonos Ajustables del Gobiemo Federal.

Dichas cuentas ticnen la finalidad de reflejar los montos manejados en este mercado y su
saldo debera quedar cancelado al MISMO DIA. Algunas Casas de Bolsa la utilizan como una
Cuenta donde se refleja que parte de la compra venta CASH, quedo sin colocarse, quedando un
saldo para el signiente Dia., si la filosofia de la cuenta es registrada la posicion pactada y
liquidada el MISMO DIA, seria recomendable que se cancelara su saldo, traspasando su saldo en
caso de que existiera a la Cuenta Liquidadora.

111, 2.0. LAS CARACTERISTICAS DEL MANEJQ
DE EFECTIVO.

Dentro de las Actividades (capitulo I} de las Casas de Bolsa (Art.- 22 Fracc 1 LMV), el
manejo del efectivo en las mismas tiene caracteristicas muy especiales, ya que a la vez que cuida
(Custodia) Recursos Financieros propios deben de manejar los recursos de sus cliente., al
establecer la separacion de recursos reglamentada por Ia Ley en el cual se autoriza a recibir
fondos por conceptos de la operacion con valores que se les encomienden, (Art.- 22Fracc II

LMV).
TESORERIA

Es aquella drea encargada, entre otras muchas cosas, de controlar las Entradas y Salidas de
Eifectivo de las Instituciones, es la Tesorerfa, la cual cuenta con un Sistema de Compuio
Programado para separar el efectivo, tanto de Cuentas Propias como de Terceros {clientes).

Es por esto, y debido al tratamiento especial que recibe el efectivo en una Casa de Bolsa,
por lo cual se dividira su estudio considerando a los tres grandes grupos que lo integran, en este
caso s6lo se mencionarin a los mds representantes, ya que como forma de presentacion de este
capitulo se menciono primero el aspecto contable, ahora su parte complementaria, asi tenemos :

[BB1}.: LAS OPERACIONES CON TERCEROS.
[BB2] .: LAS OPERACIONES PROPIAS.

[BB3] .: LAS LIQUIDACIONES.
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n1.2.1. LAS OPERACIONES CON TERCEROS.

Como fue mencionada en el capitulo anterior, el Art.- 22 LMV, autoriza a las Casas de
Bolsa recibir efectivo y/o valores de sus clientes, registrando los en cuentas independientes a su
propia cuenta, por lo que se¢ enfocara el presente estudio a la forma de captar ¢l efectivo de los
clientes 2 las mismas Casas de Bolsa y como trata Contablemente. El control de estas
operaciones se efectiian mediante recibos denominados de Efectivo, y son expedidos por la propia
area de Tesoreria, debidamente foliados
en forma consecutiva.

Los conceptos y las operaciones realizadas con TERCEROS que originan ENTRADAS
de efectivo a la Institucion son :

[BBla].- LA COMPRA DE VALORES O DEPOSITOS DE EFECTIVO

Diariamente los clientes giran instrucciones a su gjecutivo de cuenta para ordenar la
compra de valores, por lo tanto el gjecutivo de cuenta, genera una orden de compra a liquidar el
MISMO DiA, la operacidn, es decir en 24 6 48 horas.

Esta forma de liquidacion en las operaciones de contado se da en funci6n del
instrumento de compra o venta., esto es :

A su vez, el cliente deposita la cantidad correspondiente cn alguna Institucién Bancaria o
en el depantamento de caja de la misma Casa de Bolsa mediante efectivo o cheque personal, de
acuerdo a la Liquidacién que debe hacer por su compra. Es en ¢l momente cuando ta Tesoreria
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expide en forma automdtica el recibo correspondiente en original (cliente ) y dos copias
Contabilidad y Archivo, con los datos que identifiquen el depésito y la operacién como son :

==3  Numero de Cheque. == Importe letra y Nimero.
==3  Banco Girado. ==> Niimero de Cuenta.
==  Motivo de la Operacién. == Nombre de] Cliente.

De tal manera, que al finalizar el dia se envia a Contabilidad el paquete, los Ingresos
para su verificacién y registro, con los recibos de caja del dia, ordenados correctamente.

Mientras tanto, el drea de valores prodece a efectuar la liquidacién corespondiente a la
(BMV), v a traspasar a cuentas de posicién propia, el cobro de las comisiones por la compra de
valores del Mercado de Capitales o a la utilidad obtenida en los Instrumentos del Mercado de

Dinero.

Por ultimo, el 4rea de Sistemas efectuara el Cargo correspondiente en el Estado de
Cuentas del Cliente, mientras que Contabilidad procede a registrar los valores comprados por

cuenta de su clientela.

[BB1b].- LA INTERMEDIACION FINANCIERA AL EFECTUAR
LA VENTA DE VALORES.

Otra de las iransacciones que generan ENTRADAS de efectivo 2 la Casa de Bolsa es la
Intermediacién Financiera, cuya operacidn consiste en la intervencién que tienen las mismas en la
Compra - Venta de Instrumentos que emiten las Sociedades Nacionales de Crédito, como son :
Los Certificados de Depésito.

Con esto se logra que los clientes que invierten en la Bolsa, a su vez pueden canalizar
Sus recursos en instrumentos que ofrecen los Bancos, ademds, esta actividad esta vigilada por la
CNBV y por la CNSyF, a quien se entrego un informe mensual sobre Ia situacién que guardan los
Instrumentos, objeto de la operacién, asi como su distribucion entre las diferentes Sociedades
Nacionales de Crédito.

Para la realizacion de estas operaciones, la Casa de Bolsa debera apegarse a los
siguientes lineamientos:
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= Celebrar un contrato entre la Casa de Bolsa y ¢l Banco.
== La Casa de Bolsa sera quien custodie directamente estos Titulos.
=3 No debera mantener mas de 20% aprox, de los recursos captados por este

concepto en una Institucién Bancaria.

=== La utilidad recibida por la Casa de Bolsa sera Ta Comisién Pagada por el Banco,
de acuerdo al contrato que sea firmado.

[BBlc).- FINANCIAMIENTO A CLIENTES POR OPERACIONES
DE MARGEN QUE LES OTORGAN LAS CASAS DE BOLSA.

De acuerdo al Art- 22 LMYV, y en relecién con la frace IV de las Casas de Bolsa pueden,
sujecidn a las disposiciones de carécter general que dicte ¢l BANXICO :

== Recibir Préstamos o Créditos de Instituciones de Crédito o de organismos de apoyo al
Mer-Val, par la realizacién de las actividades que le sean propias., a este tipo de operaciones que rezhicen
los Intermediarios en el Mer-Val, se le conoce Como : Créditos de Margen y tiene como fin, dar una
mayor flexibalidad., las operaciones para financiamiento de algunas posicienes propias y/o de sus
chentes.

Cuando las Casas de Bolsa obtienen este tipo de préstamos con el fin de financiar las posiciones
de sus clientes, debera, sujetarse a las siguientes reglas como son !

1.-] Todos los financiamientos que reciban las Casas de Bolsa de Instituciones Nacionales
de Crédito o de Organismos de Apoye al Mer-Val, destinadas a financiar posiciones de clientes, se
deberan documentar ajustindose al modelo de contratos que al cfecto establezea la CNBV, después de
formalizar e} contrato respectivo, se debe registrar ante el INDEVAL, S. A.

Adjudicando una refacién de valores autorizados para entregarse en garantia.

[2--] La Casa de Bolsa no podra otorgar crédito a un mismo cliente por mas de 25%
aprox de su Capital Pagado y reservas de capital.

[3.-] E! margen de garantias que debe otorgar el cliente, al cual se le concede el
préstamo Bancario, lo establece la CNBV.

(44 Una vez obterudo ¢l préstamo Bancario, la Casa de Bolsa registrara la entrada
del efective, cuyo objettvo serd ¢l financiar la compra de valores del chente.
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[BB1dl- LIQUIDACIONES DE DIVIDENDOS E INTERESES
A FAVOR DEL CLIENTE, (EMISORAS).

Uno de los rendimientos que se pueden obtener mediante acciones es el pago de
DIVIDENDOS, ya que cada afio las empresas realizan su Balance General y su Estado de
Resultado, entre ofros, para poder decidir si s¢ reparten las Utilidades del Ejercicio Anterior, si es

que existieron.

Esta decision corre a cargo de la Asambleas de Accionistas, guien decreta el pago de
dividendos, ya sea en efectivo o en acciones, distribuyendo se por acciones a cada uno de sus
poseedores., una vez autorizado ¢l reparto de dividendos en efectivo los valores son depositados
en el INDEVAL, la Casa de Bolsa debera seguir ] procedimiento seffalados, para lo cual son
establecidos por la SHCP, en el que se indican los pasos para hacer posible la deduccisn de los
mismos, asi como la retencién y pago del impuesto aplicables.

LOS PROCEDIMIENTOS
1.} Las emisoras deberdn expedir cheque nominativo no negociable, a favor del
INDEVAL.
i2.-} EI INDEVAL distribuira los dividendos a las Casas de Bolsa, mediante Cheque
Nominativo.
{3.-} Las Casas de Bolsa, depositantes pagardn a los accionistas con Cheque

Nominativo o acreditade a una cuenta.

{4.-} Deberén retener ¢l impuesto correspondiente y enteratlo, mediante declaracion
fiscal, en la que constara :

a) Nombre o Razén Social,
b) Importe de los Dividendos.
c) Importe de] Impuesto Retenido.
{5.-} Enviaran a INDEVAL copia de las mencionadas declaraciones, asi como los

datos de identificacion que corresponda a los accionistas a quienes se les hicieron las retenciones
correspondientes., si lo que piden los contribuyentes, y las Casas de Bolsa expediran la constancia
de impuesto acreditable.

{6.-} El INDEVAL retira a cada empresa la informacién obtenida ¥ concentrada.
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{7.-} Otra forma de generar entradas de efectivo, es el cobro de INTERESES que
realiza la Casa a la Sociedad Emisora correspondiente por transacciones efectuadas por los
clientes con Titulos de Renta Fija.

[BBlel].- TRASPASOS OPERATIVOS ENTRE CUENTAS
BANCARIAS, (A OTROS CLIENTES).

Son los movimientos internos entre las cuentas bancarias para cubrir sobregiros en la
area de Tesorer{a, o bien, dar apoyo a otras areas.

VENTA DE VALORES O SALDOS A FAVOR.

En este tipo de operaciones el cliente gira sus instrucciones a su Ejecutivo de Cuenta
para que efectie la venta de los valores y retire el efectivo correspondiente, ya sea mediante la
entrega personal de un cheque o para depdsito en la cuenita personal del cliente.

FEl Ejecutivo genera, a su vez, una orden de venta a liquidar el mismo dia, ya sea para
cubrir en 24 6 48 horas, segin los instrumentos a vender, con instrumentos de retiro de efectivo.,
al cfectuar la venta, el drea de valores precede a registrar en el Estado de Cuentas del Cliente el
Abono correspondiente, asi como al recibir y verificar la liquidacién de la BMV, posteriormente,
el area de Tesoreria verifica que exista saldo disponible en la cuenta de clientes para proceder a la
elaboracion del cheque correspondiente, mas tarde, éste es entregado o depositado en una cuenta
personal del cliente, de acuerdo a instrucciones recibidas previamente.

Por tltimo, la Tesoreria recaba soporte para entregar al érea de Contabilidad el paquete

de egresos del cliente, con ¢l fin de efectuarse la verificacion y el registro por la venta de valores
dei dia.

LIQUIDACION POR FINANCIAMIENTO DE CLIENTES.

Una vez otorgado ¢l préstamo al cliente de 1a Casa con el fin de financiar sus posiciones,
éstos deberan liquidar dichos préstamos, de acuerdo a lo estipulado en el contrato respectivo.

Dicha liquidacién sera depositada en la cuenta Bancaria de Terceros, para ser traspasada
posteriormente 2 una cuentas propias, mediante un cheque solicitado al drea de Tesoreria a traves

de una solicitud de expedicién de cheques, indicando :

2 Nombre del Cliente. < Importe.

<> Descripeidn de 1a Operacion. =2 Nimcro de Cuenta.
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PAGO POR COMISIONES E INTERESES

Cada Casa de Bolsa cobra z su clientela un Arancel por Ias operaciones que en su
nombre se [levan a cabo en el Piso de Remates. , dicho Arancel es auforizado por Ia SHCP, yse le

denomina : COMISION.

Esta COMISION, es cargada directamente en el Estado de Cuentas del cliente al mismo
tiempo que se elabora un cheque de la Cuenta de Terceros para traspasar a las Cuentas Propias de
la Casa de Bolsa, como un Ingreso propia de las Casas de Bolsa, como un ingreso propio de la

operacién.

En cuanto z los intereses, la salida del efectivo, se efecttan en el momento que se realice
¢l corte de los cupones respectivos, o bien. Al vencimiento de la operacién, elaborando un cheque
de cuentas de terceros para su cobro por parte del cliente.

DEPOSITOS

Los depdsitos por si mismos son explicades en cuanto 2 su forma tradicional

I1.2.2. LAS OPERACIONES PROPIAS.

Las operaciones propias del giro de Ia empresa que generan ENTRADA de efectivo, son
los siguientes.:

[BB2al.- LOS INGRESOS

Las Casas de Bolsa obtienen ingresos, mediante el cobro de comisiones, diferenciales,
cuotas y asesorias derivados de transacciones realizadas en el Mercado de Capitales y Mercado de
Dinero, o bien, por la presentacion de un servicio de asesoria o de administracién y custodia.

Los Aranceles Generales o Especiales de acuerdo a LMV, Art.- 28, los Aranceles
(COMISIONES), seran formulados por la CNBV y aprobados por la SHCP.

Asi tenemos los siguientes Aranceles, clasificados de la siguiente manera:
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+k(*y*%  ARANCEL POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA.
)

Es la comisién que se cobra por Administrar, Manejar y Supervisas las cuentas de la
clientela, a dichos Aranceles se les aplica una cuota en efectivo mds un porcentaje sobre la
valuacién de la cartera a fin de mes, asi como por el manejo y supervisién de la cuenta una
aportacidn mas.

#x(¥y** ARANCEL POR OPERACIONES CON PICOS.

Es la parte que se cobrard por la proporcién de la Comisién correspondiente al nitmero
de valores negociados por la base de la Comisidn relativa al lote en vigor. En otras palabras es la
remuneracion que se debe cubrir a la Casa de Bolsa por operaciones pequefias, es decir, cuando €l
ndmero de Titulos-Valor, es inferior a un lote., en este caso se cobrara por la parte proporcional
de la Comision que corresponda al nimero de valores negociados,

wx(vy%  ARANCEL POR OPERACIONES DE CUPONES.

Es la Comisién que se debe pagar a la Casa de Bolsa cuando opera Unicamente con
cupones, ¢jemplo: El Arancel aplicable a operaciones de Renta Fija.

**(*)** ARANCEL POR OPERACIONES FUTURAS.

Es la Comisidon que debe pagar a las Casas de Bolsa por las operaciones a futuro,
tomando como base un porcentaje sobre el importe de Iz operacién.

*x(*)rx ARANCEL POR OPERACIONES DE RENTA FILJA.

Es la Comision que se debe pagar a las Casas de Bolsa por las operaciones que llevan
acabo en favor de su clientela con Titulos de Renta Fija,, es el caso de Bonos de Indemmizacién
Bancaria y de Petrobonos, al Arancel se considerard en base al porcentaje y al minimo valor
generado del mismo.

Y para operaciones con Obligaciones v Benos Bancarios sera estimado en base a los
porcentajes establecidos por la Commnision.
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#*(¥)*% ARANCEL POR OPERACIONES DE RENTA VARIABLE.

Es la Comisién que paga la clientela a las Casas de Bolsa por las operaciones con

acciones.
a=-»  Con operaciones con importe de hasta $500,000.00 es el 1.7% aprox.
==>  Por operaciones con importe de mas de § 500,000.00 es el 1.0% aprox.
c=2>  El Arancel minimo, en todos los casos, por este servicio de acuerde al
dictamen de la CNBV.

d==> Por la compra-venta de cupones o por el ejercicio de derechos de
suseripciones se aplicardn los porcentajes enunciados en los incisos a ¥ b
respectivamente, segiin el importe de la operacién, pero el arancel minimo serd el que
aplique la CNBV.

= Por operaciones con otras Casas de Bolsa o con inversionistas
institucionales (excepto con las Sociedades de Inversion), cuando estos tdltimos actuen
por cuenta propia, el Arancel aplicable sera del 1.85% aprox, independientemente del
monto de las operaciones.

Por Inversionistas Institucionales se debe entender : Instituciones
de Crédito, de Seguros, de Fianzas, Organismos Auxiliares de Crédito, Fondos de Ahorro,Fondos
México y Fideicomiso que tiene por objeto 1a Promocién BURSATIL de acuerdo al Art 28 de la
LiSR y los Art- 30 y 40 del RLISR. Asi como al Fondo de Contingencia en favor de los

Inversionistasdel Mer-Val,

=2 Por lzs operaciones de compra-venta ordenadas por las Sociedades
de Inversién para la integracion de una cartera de valores, el Arancel aplicable serd del 0.5%

aprox.

= Por las operaciones con Fondos de Pensién o Jubilacién del
Personal y Primas de Antigitedad, cuyos bienes se encuentran en Fideicomiso de Instituciones de
Crédito del pais, se le aplicarin los Aranceles previstos en los incisos 2}, b) y ¢), segiin se trate,
destinandose el porcentaje del Arancel 2 la Institucion de Crédito Fiduciaria, (Circular 10-175).

En cuanto a los diferenciales, €stos son cantidades que ganan los Intermediarios por
operaciones de compra - venta de los Instrumentos del Mercado de Dinero, debido a la diferencia
que existe de los precios de la misma operacién.
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Dichos Imstrumentos son, entre otros : CETES , Papel Comercial, Aceptaciones
Bancarias., sin embargo, al vencimiento de los mismos, las Casas de Bolsa no ganan dicho
deferencial, pues los instrumentos los venden los clientes a su valor nominal, al emisor en forma
“directa” sin realizar operaciones posteriores.

Otra fuente de Ingresos para las Casas de Bolsa, lo constituyen la ASESORIA
FINANCIERA PROFESIONAL al ser prestada por el personal especializado a entidades que
deseen colocar sus tittlos dentro del Mercado Bursitil para la adquisicion de bienes, o en su caso,
para entidades que deseen fusionarse o tengan proyectos de expansion.

[BB2b].- LA OBTENCION DE CREDITOS BANCARIOS.

Como se menciono anteriormente, las Casas de Bolsa pueden obtener préstamos de
organismos oficiales de apoyo al mercado de Instituciones de Crédito para realizar operaciones
Bursatiles, la obtencion de estos recursos pueden utilizarse para financiar la compra de valores
por cuenta propia, sujetandose a las siguientes reglas:

+ -)  Los financiamientos que reciba la Casa de Bolsa, destinades a
financiar posiciones que adquieran por cucnta propia a través de Operaciones
Ordinarias de la Bolsa, deberan ajustarse al contrato establecido por la
CNBV., al formalizar la operacién con el contrato respectivo, se debera
registrar ante ¢l INDEVAL, anexande una relacidon de los valores
autorizados para entregarse en garantia.

+ -} Las compras para posicién propia que se financien por medio del
crédito, no deberdn de excederse de 1.0%(*) de la emision de los valores
respectivos y tampoco podran rebasar el 25%(*) del Capital Pagado y
Reservas del Capital de Ia Casa.

¢ -} El financiamiento que reciba la Casa de Bolsa no debera exceder de 10
veces el importe de su Capital Pagado y Reservas del Capital.

¢+ -)  El margen de garantia que de debe otorgar la Casa, lo establece la
CNBV.

{*) NOTA IMPORTANTE - los porcentajes seialados son considerados en promedio, ya que estos de algun modo
son modificados de acuerdo al mivel de la inversion, aun asi s¢ marca la referencia legal que lo norma,
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[BB2c).- LOS COBROS DEL CREDITO MARGEN.

Una vez que el cliente ha liquidado e préstamo otorgado, o totalmente, estd cantidad es
depositada en Cuentas de Terceros para ser traspasada, posteriormente a cuentas propias,
indicando en el recibo correspondiente el niimero y nombre del cliente, e importe.

{BB2d].- COBROS DE DERECHOS CORPORATIVO.

Las Casas de Bolsa podran cobrar a INDEVAL, los derechos corporativos u honorarios
que le correspondan, por fungir como representante comtn de los Obligacionistas, es decir, por
representar ante la entidad obligada, a los duefios de las obligaciones.

Sin embargo, para actuar como representante comin, las Casas de Bolsa no podran
actuar al mismo tiempo como agentes colocadores de una misma emisién y operacion de Oferta
Publica, &s ia Circular 11-17, 11-17 Bis y 11-17 Bis!., donde trata la representacion comin de los
tenedores de valores, inscritos en Ia Seccidn de Valores del Registro Nacional de Valores ¢

Intermediarios.

[BB2e].- COBRO POR INTERESES,

La Casa de Bolsa podra cobrar intereses por los siguientes conceptos :

= Crédito de Margen.

= Cheques devueltos de Clientes.

= Saldos Deudores, ya que la Casa de Bolsa deberid financiar con
recursos propios dichos saldos, cobrando ésta, un interés por el costo del
financiamiento.

Las operaciones propias de la Casa de Bolsa que originan SALIDA de efectivo mediante
la expedicién de cheque son los siguientes puntos.

) Gastos Generales.

-} Otorgamiento de Créditos de Margen.

)  Pagos de Créditos Bancartos.

. Pagos de Impuestos.

.-} Traspasos Operativos.

.-} Reembolso de Fondos Fijos.

-} Pagos a Empleados por Diversos Conceptos.
Pago a Proveedores.

o & & & & & @
'
N
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[BB2f].- VENTA DE ACTIVO FIJO. TRASPASOS INTERNOS.

Este punto creo por si s6lo se explica pero considere importante mencionarlo.

I11.2.3. LAS LIQUIDACIONES.

Las Liquidaciones de valores por operaciones diarias, de la Casa de Bolsa debera seguir
los procedimientos establecidos por la CNBV., con el fin de controlar estos movimientos diarios
de valores por entrada y salidas, se elabora un reporte diario con el fin de cotejario contra los
movimientos registrados en €l INDEVA., por otra parte, mensajeria retirard de la Bolsa Mexicana
de Valores, las hojas de liquidacién de valores como son :

* =) Renta Fija, Renta Variable, CETES y BIBs.

¢ =) Kl Papel Comercial, entregados diariamente al area de Liquidacion para cotejar
con las facturas expedidas por sistemas de las cuentas liquidadoras aclarando, en su
caso, las diferencias detectadas.

En caso de existir diferencias, éstas se aclarardn internamente y si la diferencia proviene
de las cifras que reportd la BMV, se enviard una carta dirigida a la misma, solicitando su
aclaracion.

Una vez recibidas estas liquidaciones se determina en forma diaria la cantidad total a
recibir o al pagar, conforme al movimiento de las cuentas liquidadoras,, asi se procede a formular
la solicitud de cheque o ha dar instrucciones a los mensajeros para retirar el cheque
correspondiente {es por esto que en algunas Casa a los mensajeros también seles llame
Liguidadores), de la BMV,

La hoja de Compensacion y Liguidaciones diariss que formula el INDEVAL, se coteja
con los listados de cifras de control de la facturacion para verificar que todos los movimientos
registrados fueron operados el dia anterior.

En funcién al listado del INDEVAL, denominado “Posicién de Valores por Agentes en
Cuentas de Margen™ (Valores Pignorados), formula un reporte comparando éste contra los
movimientos que reporta la Gerencia de Crédito.

Por Gltimo, mensualmente se realiza una Conciliacion entre el listado de sistemas contra
los listades del INDEVAL y [2 BMV, sobre las cuentas donde aparecen depositados los valores
de clientes y los de la posicién propia.
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I11.3.0 LA CONTABILIDAD POR TIPOS DE MERCADOS.

Conforme a las Circulare 11-11 y 11-13, Ias Casas de Bolsa cuyas acciones se
encuentren Suscritas en el Reglamento Nacional de Valores e Intermediarios, de otra forma que
se encuentren Cotizando en la Bolsa, deberan proporcionar a la Comisién informacién al respecto
de sus operaciones.

A) Informacién, Econdmica, Contable y Administrativa,

B) Informacién con carécter Juridica respecto al cumplimiento de las normas legales
aplicables y adecuadas a su funcionamiento.

C) De acuerdo con el Art.- 26 Bis 4, las Casas de Bolsa deberin formular sus Estados
Financieros al tltimoe dia de cada mes, pudiendo establecer 1a CNBYV, las Reglas de
Agrupacidn previstas en las Circulares 10-152, 10-152 Bis y 10-152 Bis1.

D) Ei incumplimiento de lo establecido en el Art-20 de la LMV, se tiene como sancion
la suspencion o cancelacidn del registro de la Casa de Bolsa, por parte de la
Comisién.

E) La revisién que efectic la CNBV, no tendré cardcter fiscal, es decir, existiendo
Estados Financieros revisados por dicha Comisién y que violen preceptos fiscales
seguiran siendo sujetos a sanciones.

F) Todos y cada uno de fos actos, contratos y operaciones que realicen las Casas de
Boisa deberdn ser registrados en su Contabilidad considerando si es :

L3 Contabilidad Administrativa.
Contabilidad Financiera.
Contabilidad QOperativa.

() Los Asientos deberin efectuarse dentro de los 15 dias naturales si guientes a la fecha
de que se realicen los respectivos actos, {Art.- 26 Bis3 LMV).
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HL3.1. EL. MERCADO DE CAPITALES.

Este mercado esta compuesto especificamente por las Acciones, Obligaciones, CAP’S y
otros para poder llevar a cavo su registro contable es necesario conocer las caracteristicas de los
Instrumentos de Inversidn.

Ei Estudio Contable de este Mercado esta compuesto por:

a:] El Fiujo de Ia Informacion.
b.] El Catalogo de Cuentas.
==> Balance. ==>  Estados de Resultados.
==>> Cuentas de Orden. ==>  Anexos.
==> Notas a los Estados Financieros.
c.:] La Contabilizacion Tipo.
s POSICION PROPIA.
= POSICION DE TERCEROQOS.
d.;] Las Ligquidadoras.
e.] El Conirol Interno.

También se deberd contar con un sistema de asignacién aprobado por la CNBYV, segiin lo
prevé la Circular 10-128, y en esta se solicita la siguiente informacion:

01.=) Listado de ordenes de compra-venta en donde se consigne nimero de folio
consecutivo, hora de recepcién por parte del apoderado y de la mesa de control y las

caracteristicas de cada operacidn.

02=) Listado de las operaciones realizadas en Casa de Bolsa con los datos de
identificacion, clasificados por la emisora,

03=) Listado de asignacién por emisora identificando lo que corresponda a cada
cliente con nombre y nimero de cuenta.

04.=) Listado dc Asignacién de Cuentas
05.=)  Listado de ordenes no realizadas y motivo.

06.=) Listado d¢c Operaciones modificadas y su motivo.
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FLUJO DE INFORMACION:

AREAS OPERATIVAS.

LA

OPERACION.
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AREAS DE SISTEMAS.

———

CAPTURA

PROCESO DE

LA

INFORMACION.

SISTEMAS

DE

ORDEN.

A) LISTADO DE ASIGNACION DE CLIENTES.

B) OTROS LISTADOS.
C) LISTADOS DE LIQUIDACION :
~EMISORAS.
-NUMERQS DE TITULOS.
--PRECIOS DE LAS OPERACIONES.
—~COMISION DE CORRETAIJE,
-INTERESES E IMPUESTOS. ,
D) LISTADOS DE OPERACIONES CON OTROS

CORRESORES.
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UTA CONTABILIZADORA,

GUIA CONTABILIZADORA.

Inversiones en Valores Registrados en la Bolsa.
Titulos de Renta Fija.
Titulos de Renta Variable.
Comisiones por Cobrar.
Deudores Diversos.
Liquidacién a la Sociedad, (MD).
Intereses por Cobrar.
Acreedores Diversos.
Liquidacién a la Sociedad, (MA).
Comisiones por Pagar.
Comisiones, Cuotas y Situaciones Pagadas.
Cuotas a la Bolsa.
Comisiones a los Agentes de Valores.
Comisiones.
Intermediacion en el Mercado de Dinero.
Intereses Devengados.
Inversiones en Valores.
Utilidad en Venta de Valores.

La presente Guia Contabilizadora integrara a el Balance y el Estado de

Resultados, conformando una parte del Catalogo de Cuentas.

GUIA CONTABILIZADORA DEL

CATALOGO DE CUENTAS.

CUENTAS DE ORDEN:

Banco Efectivo de Clientes.

Moneda Nacional.
Liquidacion a Clientes {MD).
Valores recibidos en Custodia.

Titulos de Renta Fija.

Titrlos de Renta Variable.
Valores de Clientes Entregados en Custodia.
Valores de Ia Sociedad Entregados en Custodia.
Cuentas Corrientes de Clientes por Compra-Venta de Valores.
L.iquidacidn de Clientes (MA).
Depositantes de Valores en Custodia.
Deposttantes de Valores en Custodia dec los Clientes.
Depositarios de Valores en Custodia de la Sociedad.
Prusvaiiz (Minusvalin) por Valores de cartera.
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LA CONTABILIZACION TIPO.

POSICION PROPIA :

INVERSION EN VALORES AUT, Y REG, EN LA

BOLSA

XXX

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA DELA

SOC. ‘
DEPOSITOS DE VALORES EN CUSTODIA DE LA SOC. # TITULOS.
COMPRA DE POSICION PROPIA. SUMASE [IGUALES

DEUDORES LIQUIDACION A CLIENTES (MD) :
LIQUIDACION A LA SOCOCIEDAD, (MD).
PERDIDA EN VENTA DE VALORES
DEPOSITARIO DE VALORES EN CUST DE LA SOC-
INVERSION EN VALORES AUT. REG. EN LA BOLSA.
UTILIDAD EN VENTA DE VALORES.

[VALORES DE LA SOC. ENTREGADOS EN CUSTODIA,
VENTA DE POSICION PROPIA.
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e,

Ea

_
"t + NOMBREDEEACUENE:
T

INTERESE POR COBRAR
INTERESE DEBENGADOS :
INVERSIONES EN VALORES XXX
PROVISION DE INTERESES POR INVERSIONES, RENTA
FIJA DE POSICION PROPIA. SUMAS i IGUALES
" NONBRE DEEA'CUENTA” "~~~ '] CARGO | ABONO
VALORES DE LA SOC. ENTREGADOS EN CUSTODIA. XXX
DEPOSITARIO DE VALORES EN CUST, DE LA SOC. # TITULOS
VALORES DE LA SOC. ENTREGADOS EN CUSTODIA. # TITULOS
DEPOSITARIO DE VAL, EN CUSTODIA DE LA SOC. XXX
VALUACION A MERCADOS DE LOS TITULOS DE LA
SOC. Y CANCELACION EN UNIDADES SUMAS] IGUALES
NOMBRE DE LA CUENTX ™% " ="~ | TCARGO' I ABONO
PLUSVALIA (MINUSVALIA) POR VAL, EN CARTERA. xxx]
PLUSVALIA (MINUSVALIA) POR VAL, DE CARTERA. r XXX
DETERMINACION DE LA PLUSVALIA Y LA
MINUSVALIA DE LA POSICION. PROPIA A FIN DE MES. IGUALES

SUMASI
]
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POSICION DE TERCEROS:

. NOMBREDEELAGUENTA, - - EACARGOE Y. - ABONO.
COMISIONES POR COBRAR XXX
COM, CUOTAS Y SIT, PAGADAS.
CUOTAS A LA BOLSA. XXX
COMISION A AGENTES DE VALORES. XXX
LIQUIDACION A CLIENTES (MD): XXX
VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA. # TITULOS 4'
VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN CUST. # TITULOS 1
|
COMISIONES POR PAGAR XXX
COMISIONES: 1
INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VAL. | XXX
CTAS CORRIENTES DE CLIENTES POR C-VDE VAL. | XXX
DEPOSITANTE DE VALOR EN CUSTODIA. | # TITULOS
DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTOD. 1 4 TITULOS
COMPRAS DE CLIENTES.y ~ SUMAS] IGUALES
]
.

NOMBRE DE LA GHENTA™

BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES

LIQUIDACION A CLIENTES (MD). | XXX
PAGO DE LA BOLSA CUANDO LAS VENTAS SON)
MAYORES A LAS COMPRAS. SUMAS] IGUALES

T

a—




r——— —

L. NOMBREDE BACUENTA =+ 35 & JCARGO: & ABOND: ;
j—— An— =
COMISIONES POR COBRAR. KXX
COMISIONES CUOTAS Y SIT PAGADAS:

CUQTAS A LA BOLSA.

COMISIONES A LOS AGENTES DE VALORES. XXX
CTA CORRIENTE DE CLIENTES POR C-V DE VAL. XXX
DEPOSITANTE DE VALORES EN CUSTODIA. # TITULOS
DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA. # TITULOS
COMISIONES POR PAGAR. XXX
COMISIONES.

INTERMEDIACIONEN EL MER-VAL. XXX
LIQUIDACION A CLIENTES (MA). XXX
VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA # TITULOS
VALORES DE CLIENT ENTREGADOS EN CUSTODIA. # TITULOS

VENTA DE CLIENTES. SUMAS IGUALES
I —
NOMBRE DE LA CUENTA '~ “CARGO™ | ABONO
LIQUIDACION A CLIENTES (MA). XXX
BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES XXX
PAGO A LA BOLSA CUANDO LAS COMPRAS SON
MAYORES QUE LAS VENTAS SUMAS IGUALES

145
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: :NOMBREDEEA'CUENTAY

TR R
il R ke
it

VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN CUSTOD. XXX
VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA. XXX
DEPOSITANTE DE VALORES EN CUSTODIA. # TITULOS
¥DEPOSITARIO DE VALORES EN CUST DE CLIENTES. | # TITULOS
VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA. # TITULOS
VALORES DE CLIENTES ENTREG. EN CUSTODIA. # TITULOS
DEPOSITANTE DE VAL, EN CUSTODIA. XXX
DEPOSITANTE DE VAL, EN CUST, DE CLIENTES. XXX
VALUACION AL MERCADO DE LOS TITULGS,
CLIENTES ¥ CANCELACION DE UNIDADES. SUMAS IGUALES

GUIA CONTABILIZADORA LIQUIDADORA

Las cuentas liquidadoras representan la contingencia de los instrumentos que se
Liquidan en 24 6 48 horas en el Mercado de Capitales.

Estas pueden ser para posiciones propias vy de cliente, utilizando el siguiente mecanismo
de cuentas.

POSICION PROPIA

Liquidacion a clientes (MD). . :
Liquidacion a Clientes, (MA), *
I
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En algunos casos y por que los Sistemas de las Casas de Bolsa estin a fecha de
liquidacién y no a fecha de operacién se recomienda se utilicen cuando menos al fin del mes, de
total forma que la Informacién Financiera pueda reflejar dicho efecto, ya que estas cuentas
pueden ser muy significativas haciendo imposible aplicar cualquier método de Andlisis a las
Casas de Bolsa.

CONTROL INTERNO

EL AMARRE DE LOS VALORES

Como parte mportante del desarrollo comtable y atendiendo a la necestdad de
proporcionar informacion actualizada, se deberan observar los siguientes aspectos.:

[CCAl9) EL AMARRE DE LOS VALORES FiSICOS

Esté amarre se¢ debera llevar a cabo con el INDEVAL, y la BMV, cuando con los
Estadoes de Cuenta que ambas instituciones tienen en su poder.

) Se recomienda que se revisen en forma diaria al efecto Ia liquidacién correspondiente y
en forma semanal o mensual todas las posiciones en conjunto de los valores propios y de clientes.

[CCB]=)  EL AMARRE DE EFECTIVO

Al finalizar la funcion operativa, el Area de Finanzas sera la encargada de llevar a cabo
la tiquidacién de cada instrumento, v esta a sn vez le entregara a Contabilidad los listados y la
documentacién fucntc para su registro contable y su venficacion.

El irea contable procedera a validar las posiciones propias y de clientes y si los traspasos
de cfectivo de clientes y de la Casa quedaron correctamente aprobadas.

[CCCI=)  EL TRASPASO DE VALORES

Se debera verificar que la compensacién que nos hace la BMV, se haya efectuado
correctamente, asf como los traspasos de la liquidacidn a la Posicidn propia o Viceversa.

CCD|=) LA DETERMINACION DE UTILIDADES
Y COMISIONES

En ¢l caso del Mercado de Capitales se debera observar los siguientes procedimicntos
para la Posicion Propia

¢ =) Utilizacton del método de Primera Entradas Primeras Salidas (PEPS), en ¢l
caso de acciones segin lo marca el Art.- 58 de la LISR
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¢ .-) ParaRenta Fija se recomienda el Método de Costos Promedios.

¢ .-} Parala determinacion de los Costos Fiscales en la Utilidad (Pérdida) por la
compra-venta de posicion propia segin io estipula al Art.- 18 y 19de la LISR.

[CCE]=) LA VERIFICACION DE LAS OPERCIONES
A PLAZOS PACTADOS

Considerando e control, Intemno en ¢l case del Mercado de Capitales se deberd observar
los procedimientos propios a la Posicién de los Amarres, (Regla N.- 51 Misceldnea Fiscal 26-
FEB-90).
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11.3.2. EL MERCADO DE DINERO.

Esté mercado es ¢l mas dinamico de todos los anteriores comentados, por la velocidad
en que se emite nuevos instrumentos, siendo muy importante analizar las caracteristicas de cada
papel que lo conforman.

FLUJO:'DE, INFORMAEIO!

.. EF

INICIO'
DE
‘LA
OPERACION.
CAPTURA .
DE | . LISTADO DE;ASIGNACION. :
LA LISTADO DE OPERACIONES REPORTOQ:
OPERACION,  f. ‘ LISTADO DEEIQUIDACL(')Nf
LIQUIDACION ADOCUMENTO FUENTE:
*FICHAS DE DEPOSITO.
DE *POLIZA DE CHEQUES.
B.-)HOJA DE LIQUIDACION DE LA BOLSA.
LA C.-)FECHA DE TRASPASOS INCONDICIONALES DEL
BANXICO.
OPERACION. D.-)AMARRE DE EFECTICO.




150

111.4.0 LA CONTABILIDAD DE OTROS MERCADOS.

SERVICIQO : FINANCIAMIENTO CORPORATIVO.

Estd rama de 1a Casa de Bolsa, de una especializacidn mads profunda sobre las fuentes de
financiamiento hacta las entidades.

Estos financiamientos se basan en estudio de viabilidad para la colocacion de Acciones,
Obligaciones, Papel Comercial etc. como su nombre lo indica, los estudios que realiza esta area
son a nivel de grupos de entidades y con planes muy ambiciosos para la emisidn de papel.

En este caso la participacién del papel encargado de la contabilidad, deberd tener en
cuentz los servicios que presta el Financiamiento Corporativo, para poder realizar la
Contabilizacidn cotrespondienie y que basicamente se centra en :

==>  Cobro de comisiones por la colocacién de aceiones, obligaciones, etc.

== Cobro de comisiones por el estudio a las entidades para poder
obtener Recursos Frescos.

== Emisién de Pape]l Comercial con Aval.

Actualmente la Emisidn de Papel Comercial con Aval, tiene una gran importancia que se
considera vital, ya que aproximadamente el tamaio de este mercado fluctia alrededor de Un
Billdn de pesos y si consideramos que esté fire avtorizado en el mes junio de 1992, en la Circular
10-118 v sus Bises, puesto que st crecimiento ha sido muy constante.

Por lo que el drea de Contabilidad deberd estar al pendienie sobre los servicios que se
prestan, con la finalidad de darle seguimiento y el adecuado registro, que se tenga que efectuar.

SERVICIO : COBERTURA CAMBIARIA.

En este mercado el cual consiste en la compra-venta de [a fluctuacién que pude tener una
moneda dura, aprecidndose o depreciandose frente al pesos, o sea que es la expectativa que se
lenga del valor a futuro que pueda tener 2 moneda extranjera con relacion al peso.

Parz operar generalmente con referencia al Dolar Americano y esta enfocado a los
exportadores e importadores de bienes, para poder asegurar un tipo de cambio determinado, el
exportador va ha vender una Cobertura Cambiaria para poder conocer el tipo de cambio de Délar
que esta por recibir producto de sus ventas al exterior, y el que importa algiin bien comprara
cobertura cambiaria para poder asegurar el tipo de cambio del bien importado v de esa manera
sobre el costo anticipadamente.
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Esta transaccion las viene haciendo las Instituciones Nacionales de Crédito y serin
autorizadas las Casas de Bolsa.

I11.4.1. LA CONTABILIZACION DE EFECTIVO
DE CLIENTES.

La Contabilidad def efectivo, en  sus operacién de inicio y culminacidn de cada uno de
los movimientos que se realizan con los diferentes valores.

Las cuentas utilizadas para la contabilizacién del efectivo de clientes son :

LAS CUENTAS DE ORDEN, (Naturaleza Deudora).

CAJA EFECTIVOQ DE CLIENTES :

SE CARGA : SE ABONA :
#*Por e| importe de las entregas o cobros **Por los depdsitos efectuados en cuentas
hechos por cuenta de chentes en efectivo o §bancarias
cheques pendientes de deposito en una
cuenta de cheque.

SU SALDO : Representa el
efectivo, propiedad de los mismos, no
depositados en cuentas bancarias,

BANCO EFCTIVO DE CLIENTES :

SE CARGA : SE ABONA
**Por los depdsitos efectuados por los **Por la entrega de cheques a clientes.
clientes, **Por los que efectiien las Casas de Bolsa,
**Por los depositos hechos por las Casas de  Joriginados por operaciones hechas por
Bolsa provenientes de operaciones y cuenta de los clientes.
entregas de clientes.
SU SALDO : Represcnia el

efectivo, propicdad dc los chientes, que sc
cncuentran depositados en la Instituciones
bancanas, designadas para tal efecto.

B



DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIENTES :

SE CARGA :
**En el momento en que s¢ decrete el pago
de los dividendos por ia emisién
correspondiente.

SE ABONA :
** Al momento de efectuarse el cobro de los
dividendos, por el importe que le
corresponda.

SUSALDQ : Representa los dividendos en
efectivo decretados por las sociedades
emisoras, aun no cobrados o aplicados en
cuentas corriente de los clientes.

INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES :

SECARGA:
**Por ¢l importe de los intereses en
inversiones con titulos de Renta Fija, en el
momento de efectuar ¢l corte de los cupones
respectivos o al vencimiento de la operacion.

SE ABONA :
**Por ¢l importe de los intereses cuando se
efectie el cobro a la sociedad emisora
cormespondiente,

SUSALDO: Representa los
intereses devengados no cobrados por los
clientes al realizar inversiones con ttulos de
Renta Fija.

LIQUIDACIONES A CLIENTES :

SE CARGA :
**Por ¢l importe de la venta de valores de
los clientes, pendientes de cobro.

SE ABONA :
**Por los cobros efectuados el dia de la
liquidacién por las operaciones de venta de
varios valores de los clientes.

SUSALDGO:
importes por cobrar a favor de clientes,
originados por la venta de valores.

Representa los l
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LAS CUENTAS DE ORDEN, (Naturaleza Acreedora).

CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES,
POR OPERACIONES DE INTERMEDIACION :

SE CARGA:
*#Por los retiros en efectivo, efectuados
directamente por los clientes de la misma
Intermediacién.
#*Por el importe del page correspondiente
por operaciones de Intermediacién.

SE ABONA :
=¥Pgr |os depdsitos en efectivo, efectuados
por los clientes para aplicarlos en Ja
Operacién de Intermediacion Financiera.
**Por el importe de los cobros a
Instituciones de Crédito por operaciones de
Intermediacién Financiera.

DIVIDENDOS POR

SUSALDO: Representa el
efectivo depositado en caja o bancos a favor
de clientes para la compra de valores.

APLICAR A CLIENTES :

SE CARGA
*x (" ando se efectia el cobro en efectivo ala
ermisora correspondiente, para aplicarse ¢n
cuenta corriente de clientes.

SE ABONA :
**Cuando se efectia el corte de jos importes
respectivos.

SUSALDO : Representa los
dividendos por inversiones en acciones,
decretadas en efectivo, no aplicados en
cuenta corriente de clientes.

INTERESES POR APLICAR A CLIENTES :

SE CARGA:
**Por ¢] cobro cn efectivo de intereses a
cargo de la sociedad emisora
correspondicnte. para aplicarse en cuenta
corriente del chientes.

SE ABONA :
**Por ¢l importe de los intereses al momento
del corte del cupén respectivo o en el
momento del vencimiento de la operacion,
en el caso de Certificacion de los Depdsitos.

SUSALDO: Represcnta los
Intercses pendientes de cobro,




LIQUIDACIONES POR APLICAR :

A
SE CARGA: SE ABONA:
**Por el importe correspondiente a la **Por las compras de valores en el dia en
compra de valores del dfa en que se efectiic  Jque se efectia la operacidn.
la liquidacion. **Por los importes que correspendan a los

resultados de la Casa, como son ;
L=>Comisi on por Intermediacion.

=>Comisién por Intermediaccidn

Financiera, las Ofertas Piblicas, etc.

SUSALDG : Representa fas
Cuentas por pagar a ¢cargo de los clientes,
originados por la compra de valores o
fcomisiones.

LAS CUENTAS DE RESULTADOS, {Naturaleza Acreedorsa).
COMISIONES

LA INTERMEDIACION EN EL MER-VAL.

Es la tarifa aplicada por un Agente de Bolsa o Institucion de Crédito, por ejecutar las
érdenes de compra-venta de sus clientes.

LA INTERMEDIACION FINANCIERA.

Son comisiones obtenidas al actuar como Intermediario pasivo en operaciones con
Instituciones de Crédito, previa autorizacién de la CNBV.

LAS OFERTAS PUBLICAS.
Son comisiones cobradas a las emisoras por las diversas colocaciones efectuadas.
DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES DE VALORES.

Es el importe de los Dividendos Cobrados por Inversiones en Acciones de Sociedades
Mercantiles Registradas en la Bolsa, pertenecientes a posicién propia.
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INTERESE DEVENGADOS

OPERACIONES DE MARGEN,

Interese captados por créditos otorgados a clientes para la compra de valores.
INVERSIONES EN VALORES.

Son los ingresos captados derivados de a tenencia propia de valores de Renta Fija.
UTILIDADES EN VENTA DE VALORES.

Es la utilidad obtenida que resulta de comprar el precio de venta, con el valor en libros

de los valores de posicidn propia.

OTROS INGRESOS :
VENTA DE ACTIVOS F1JOS.

Es la utilidad obtenida al comparar el precio de venta, contra el valor en los libros de los
bicnes muebles o inmuehles vendidos.

COMPRA-VENTA DE DIVISAS.
Es la diferencia a favor, resuitante de 1a compra-venta de divisas efectuadas con terceros.

RESULTADQ EN COMPRA-VENTA, MERCADO DE DINERO :

Es la difcrencia resultante de comparar el costo de la posicion propia con el precio a
chentes, de los Instrumentos del Mercado de Dinero.

PREMIOS COBRADOS EN REPORTO.

Es la utihdad de financiamiento cobrada en operaciones de reporto, actuando la Casa de
Bolsa como reportadora con el BANXICO, u otro Agente de Valores,

INGRESOS POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE VALORES.

Es ¢l cobro que se hace al cliente por ¢f mangyo y resguardo fisico de su posicion de
valores.
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INGRESOS POR OPERACIONES CON SOCIEDADES DE INVERSION

SERVICIOS ADMINISTRATIVOS Y OPERATIVOS.

Representa los horarios por servicios de Administracion de la Sociedad.
UTILIDAD (PERDIDA} EN OPERACIONES DE ORQ Y PLATA.
RESULTADO DE OPERACIONES A FUTURO.

CORREDURIA DE PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL.

LAS CUENTAS DE RESULTADOS, (NARURALEZA DEUDORA).

GASTOS GENERALES.

INTERESES PAGADOS

A INSTITUICIONES DE CREDITO.

Son los intereses que cobran los bancos por conceptos de créditos otorgados a las Casas
de Bolsa para el financiamiento de su posicidn propia.

POR OPERACIONES DE NARGEN.

Corresponde al monto de los intereses devengados por el financiamiento otorgado en la
compra de valores de los clientes.

COMISIONES, CUOTAS Y SITUACIONES PAGADAS

CUOTAS A LA BOLSA.

Son las comisiones que se pagan a la Bolsa. por concepto de la operacidn diaria en compra-
venta de valores de Renta Fija y de Renta Variable,

COMISIONES A GENTES DE VALORES.

SITUACIONES.
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CUOTAS ALA CNBV.
CUQOTAS AL INDEVAL.
PREMIOS PAGADOS EN REPORTO.

Es el total de premios pagados por operaciones de reperto, actuando la Casa de Boisa
como reportada.

SANCIONES Y RECARGOS.

Comesponde al pago de sanciones y recargos pagados a la SHCP, por requerimiento o
retraso en el cumplimiento de las obligaciones fiscales.
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II1.4.2. REGISTRO CONTABLE DEL EFECTIVO DE CLIENTES.

Las operaciones de compra-venta de valores de Renta Fija o Renta Variable, operados

con la Intermediacion de la Casa de Bolsa por cuenta de sus clientes.

~ NOMBRE CTASY. SUBCUENTAS: - J& (D

01

POR LA RECEPCION DEL EFECTIVO DE
CLJENTES PARA |.A COMPRA DE VALORES.

**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES.

XXX

**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMPRA O VENTA DE VALORES.

XXX

XXXX

XXXX

NOMBRE CTAS Y.SUBCUENTAS, .

0z

POR LA COMPRA DE LOS VALORES DE RENTA
F1JA~- RENTA VARIABLE, DE ACUERDO A LAS
INSTRUCCIONES DEL CLIENTE.

**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMPRA O VENTA DE VALORES.

**LIQUIDACION DE CLIENTES, MOVIMIENTO

ACREEDOR. XXX

**LIQUIDACION DE CLIENTES , MOVIMIENTO

ACREEDOR. CON SUBCUENTA NOMBRE DE

LA CASA DE BOLSA. (*) XXX
5 X, XXX X, XXX
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T NOMBRE CTASY.SUBCUENTAS. 20 | DEBE

= HABER® :

POR EL PAGO A LABMV,ELDIADE LA
LIQUIDACION (24 HORAS RENTA FIJA, 48
HORAS RENTA VARIABLE).

*+ [ YQUIDACION DE CLIENTES, (MA).

XXX

**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES.

XXX

X, XXX

X, XXX

NOMBRE CTAS'Y SUBCUENTAS. =~ .

_.DEBE-

_HABER

04

TRASPA DE LA COMISION, DE LA CUENTA
DEL CLIENTE A CUENTA DE LA CASA POR EL
IMPORTE DE LA MISMA.

A*)POR LA SALIDA DE DINERO DE LA
CUENTA DE CLIENTES.

**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMPRA O VENTA DE VALORES

XXX

**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES.

XXX

B*)POR EL REGISTRO DE LA COMISION EN
LAS CUENTAS PROPIAS DE LA CASA DE
BOLSA.

**BANCOS, CUENTAS DE CHEQUES.

a.- MONEDA NACIONAL.

XXX

**COMISIONES.

b.- INTERMEDIACION EN EL MER-VAL.

XXX

X, XXX

X, XXX

.
(*} Flimpoite de esta subeucnta se refiere a la comisidn cobrada por la Casa de Bolsa a su clientela.
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01 JPOR EL REGISTRO DE LA VENTA DE
VALORES.
**LIQUIDACION DE CLIENTES, (MA). XXX}
**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMPRA O VENTA DE VALORES. XXX
**LIQUIDACION DE CLIENTES, (MA). (*) i XXX
| s| k] XXX
| “NOMBRE CTAS)Y-SUBCUENEAS. =%
COBRO A LABMV, ELDIADELA
LIQUIDACION, (24 ¢ 48 Hr).
*+*BANCO EFECTIVO DE CLIENTES. XXX |
+LJQUIDACION DE CLIENTES, (MA). (*) | XXX]
|
$ X.XXX} X, XXX
|
_ " vy - e rrrr———
N-4° ' - NOMBRE CTASV'SUBCUENEAS"

FAVOR.

03 JRETIRO DEL CLIENTE POR EL IMPORTE A SUJ I

**CUENTA CORRIENTE DEL CLIENTE POR
COMPRA-VENTA DE VALORES. XXX

*BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES.

5 X XXX X XXX

(*} Subcuenia a nombre de la Casa de Bolsa.
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e

Nz TiT. NOMBRE CTAS VSUBCUENTASE 125" DEI

POR VENTA DE VALORES A CUENTA DE LA
CASAS DE BOLSA.

TRASPA POR EL IMPORTE DE LA COMISION

A®YPOR LA SALIDA DE DINERODE LA
CUENTA DE CLIENTES.

**LIQUIDACION DE CLIENTES, (MA).

XXX

**B ANCOS EFECTIVC DE CLIENTES.

XXX

B*)POR EL REGISTRO DE I.A COMISION EN
LAS CUENTAS DE LA CASA DE BOLSA.

**p ANCOS, CUENTAS DE CHEQUES.

E

a.- MONEDA NACIONAL.

XXX

}** COMISIONES.

Ib.— INTERMEDIACION EN EL MER-VAL.

XXX

XXX

X XXX

1

1

1
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111.4.3. OPERACIONES POR APLICARA A CLIENTES.

DIVIDENDOS E INTERESES.

DIVIDENDOS.

DIVIDENDOS
**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTE. XXX
**DVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES,

|01 POR EL COBRO EN EFECTIVO DE LOS

(2 JAL EFECTUARSE EL CORTE DEL CUPON.

|**DIVIDENDOS POR APLICAR A CLIENTES.

**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMPRA O VENTA DE VALORES.

INTERESES.

01 JPOR EL COBRO EN EFECTIVODE LOS
INTERESES.

**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTE.
**INTERESES POR APLICAR A CLIENTES.
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02 QAL EFECTUARSE EL CORTE DEL CUPON, O AL
VENCIMIENTO DE LAS OPERACIONES CON
CERTIFICADOS DE DEPOSITO.

**NTERESES POR APLICAR A CLIENTES. XXX

**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR

COMRA-VENTA DE VALORES. XXX
h X XXX X,XXX
INL.4.4. OPERACIONES POR COBRAR A CLIENTES.
DIVIDENDOS E INTERESES.
DIVIDENDOS.
0! |SE DECRETA EL PAGO DE LOS DIVIDENDOS
POR LA EMISION CORRESPONDIENTE.
**DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIENTES. XXX
**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMRA-VENTA DE VALORES. XXX
¥ X XXX XXXX
02 QAL EFECTUARSE EL COBRO DEL LOS
DIVIDENDOS.
**BANCO EFECTIVQ DE CLIENTES. XXX
*DIVIDENDOS POR COBRAR DE CLIENTES. XXX
5 X XXX X.XXX
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01 JAL CORTE DEL CUPON DE LOS INTERESES.
**INTERESES POR COBRAR DE CLIENTES
**CUQOTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMPRA-VENTA DE VALORES.

111.4.5. OPERACIONES INTERMEDIACION
FINANCIERA.,

POR LA RECEPCION DE EFECTIVO.
I **BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES.

**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
INTERMEDIACION FINANCIERA. XXX

XXXX

3
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02 JPAGO AL BANCO POR LOS TITULOS
ADQUIRIDOS.

*xCUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
INTERMEDIACION FINANCIERA., XXX
**BANCOS CUENTA DE CLIENTES. XXX

b X,XXXI XXXX
L

03 JREGISTROS DE LOS INTERESES GANADOS I I
POR EL CLIENTE.
**B ANCOS CUENTA DE CLIENTES. | XXX 1
I“CUOTA CORRIENTE DE CLIENTES POR I
1 INTERMEDIACION FINANCIERA. XXX
| s XXXX X XXX
! i
04 JREGISTROS DE LA COMISION PARA PAGAR ELI
BANCO A LA CASAS DE BOLSA.
**BANCO CUENTA DE CHEQUES. |
MONEDA NACIONAL. i XXX
**COMISION. XXX
INTERMEDIACION FINANCIERA.
$ X XXX} X, XXX
| |
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IL4.6. OPERACIONES CONTABLES DEL EFECTIVO DE
POSICION PROPIA DE LAS
CASAS DE BOLSA.

LIQUIDACION POR COMPRA DE VALORES.

(1 JPOR LA COMRA DE VALORES A LIQUIDAR EN
24 6 48 HORAS.

|**INVERSIONES EN VALORES. XXx4

| |

' ** ACREEDORES DIVERSOS. i
LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD. (MA) XXX XXX

3 X, XXX X, XXX

02 lPAGO DE LAS OPERACIONES A LIQUIDAR EN

24 6 48 HORAS.

** ACREEDORES DIVERSOS.
LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD.

MONEDA NACIONAL.

I XXX
I**BANCOS CUENTA DE CHEQUES. L

LIQUIDACIONES POR VENTA DE VALORES,

A
lox POR LA VENTA DE VALORES PARA SER I
LIQUIDADOS A LA CASA EN 24 6 43 HORAS.

i **DEUDORES DIVERSOS. ]
1 LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD, (MD). [ XXX |
| +*INVERSIONES EN VALORES. XXX
| S [ XXXX x,xxxi

1
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02

POR COBRO DE LAS OPERACIONES A
LIQUIDAR EN 24 ¢ 48 HORAS

**BANCO CUENTAS DE CHEQUES.. XXX}
**DEUDORES DIVERSOS, (MD). XXX
$ X, XXX X.XXX
CREDITOS BANCARIOS PARA EL FINANCIAMIENTO DE
LAS OPERACIONES DE MARGEN.
™~ = 1 .
01 JOBTENCION DE CREDITO BANCARIO PARA
EL FINANCIAMIENTO DE LAS OPERACIONES
DE MARGEN.
**BANCOS CUENTAS DE CHEQUES. XXX
**CREDITOS BANCARIOS. XXX
S X, XXX| X, XXX
02 JSE OTORGA CREDITO A LOS CLIENTES. |
**CLIENTES CUENTA DE MARGEN. p&ed |
**BANCOS CUENTA DE CLIENTES. | XXX

x,xxxt X, XXX
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03 JABONO EN CUENTAS DE CLIENTES PARALA
COMPRA DE VALORES.
**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES. XXX
**CUENTA CORRIENTE POR LA COMPRA-
VENTA DE VALORES. XXX
$ X, XXX X XXX
04 §COBRO DE INTERESES MENSUAL.
**CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES.
**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES. XXX
X,XXX X, XXX

DEPOSITO EN LAS ’CUEN-TAS PROPIAS DELA
CASA Y APLICACION A RESULTADOS.
**BANCOS CUENTAS DE CHEQUES.
**INTERESES DEVENGADOS.

POR OPERACIONES DE MARGEN.

06 JPAGO DELOS INTERESE MENSUALES A LA
INSTITUCION DE CREDITO, (*).

**INTERESES PAGADOS. XXX

**POR OPERACIONES DE MARGEN.
BANCOS CUENTAS DE CHEQUES. XXX
%l X, XXX X XXX
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FINANCIAMIENTO DE SALDOS DEUDORES CLIENTES.

La Casa de Bolsa esta obligada a financiar con recursos propios., os saldos deudores que
arrojen las cuentas de los clientes.

ot lPOR EL FINANCIAMIENTO OTORGADO A LOS I
CLIENTES.
J**CLIENTES CUENTA CORRIENTE. XXXJ
§{**BANCOS CUENTAS DE CHEQUES. | XXX
| 3| x,xxxj X, XXX
I A L

U .
02 JPOR EL INGRESO A CUENTAS DE CLIENTES
DEL FINANCIAMIENTO OTORGADO.
T*BANCOS EFGCTIVO DE CLIENTES. xxxl
+*CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR I XXX
JcomPRA-VENTA DE VALORES.
| $ x,xxxj X, XXX
i
03 1POR EL COBRO DEL FINANCIAMIENTO A ]
CLIENTES.
S CUENTA CORRIENTE DE CLIENTES POR
COMPRA-VENTA DE VALORES. XXX
**BANCO EFECTIVO DE CLIENTES.
| XXX
s X.XXX] X, XXX
| ]

(*) [ os miereses mensuales a pagar por la casa, son calcuiados por una tasa mener que la pactada con ¢l chente al
cual se Mmaneid
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[o: JFOR EL DEPOSITO EN CUENTAS PROPIAS.  J_
**BANCOS CUENTA DE CHEQUES. || XXX}
**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES. i XXX
4$| X, XXX XXXX
 E—

111.4.7. CONCILIACION CONTABLE DEL
EFECTIVO DE CLIENTES.

EL OBJETIVO

E! total de los saldos de efectivo de los estados de cuenta de los clientes y de la cuenta
corriente de los mismos clientes por compra-venta de valores, deberdn coincidir exactamente sus
saldos.

MEDIDAS DE CONTROL

Verificar que el total de las cuentas de naturaleza deudora, sean el mismo total de las
cuentas de naturaleza acreedora.

Validar los saldos de cada una de las cuentas con documentacion soporte que se recibe
de Terceros, en estc caso son :

——> LA BMY. ===> [NDEVAL.
====>  [NSTITUCIONES BANCARIAS.
Elaborar y depurar diariamente la Conciliacién Bancaria.

Verificar que no exista diferencia entre los Traspasos Fisicos y los Registros Contables
por concepto de Comisiones, intereses y Resultados. en el Mercado de Dinero.

Verificar que documentacion soporte (recibos de ingresos y pélizas de egresos) cumplan
con todas las medidas del Control Interno, implantados en la propia Casa de Bolsa.
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Debido a la importancia que tiene el Mer-Val, al dividirse en dos grandes grupos, cuya
clasificacién obedece principalmente al plazo y vigencia de sus instrumentos, a continuacién se
estudiaran los siguientes aspectos del Control Intemo, con el fin de que la informacion
proporcionada sea confiable, oportuna y de calidad en caminada a 12 Toma de Decisiones.

LOS ASPECTOS DEL CONTROL

| L=} EL AMARRE DE LOS VALORES FISICOS.

En el Mercado de Capitales esté amarre se debera llevar a cabo con el INDEVAL vy la
BMV.

Se recomienda que se efectiie en forma diaria al realizar la liquidacién correspondiente y
en forma integral.

En el Mercado de Dinero este amarre se debe llevar a cabo con ¢l INDEVAL y con el
BANXICO.

Se recomienda efectuarse por lo menos en forma semanal y al finalizar los cierres
mensuales y anuales.

| 1L=] EL AMARRE DEL EFECTIVO.

Al finalizar la operacion el Area de Finanzas sera la encargada de verificar la liquidacién
de cada instrumento, reportandole al Area de Contabilidad con la documentacion fuente que se
llevd a cabo.

Por otra parte, el Area Contable procedera a validar si quedaron Posiciones Propias
Financiadas y si los Traspasos dc Efectivo de Clientes y de la Casa de Bolsa quedaron aplicados
correctamente.
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[ =] EL TRASPASO DE LOS VALORES.

En las operaciones llevadas a cabo en el Mercado de Capitales, se debe verificar que la
compensacién que hace la BMV se efectiie correctamente, asi como verificar que los Traspasos
de Posicién Propia y ¢l de los Terceros s haya realizado en el INDEVAL.

En el drea del Mercado de Dinero existen los Traspasos Incondicionales, los cuales
permiten la posibilidad de poder traspasar los valores de las Instituciones de Crédito,

[ IV.=] LA DETERMINACION DE UTILIDADES.

Para el mancjo de la Posicién Propia, en el caso del Mercado de Capitales, se debera
observar el siguiente procedimiento :

Utilizar e} método de Costos Promedio para la valuacidn de Inventarios y determinacion
de Utilidades y Pérdidas Contables.

Determinar el Costo Fiscal en la Utilidad (Pérdida) por la compra-venta diaria de
Posicion Propia, vigilando no tener factor de actualizacién.

En ¢l caso de Comisiones se debe verificar la aplicacion del Arancel correspondiente.
asi como la facturacién de las Comisiones Pagadas y Cobradas a otra Casas de Bolsa.

| V=1 LA VERIFICACION DE LAS OPERACIONES.

En el caso de Ias operaciones a plazos en el Mercado de Capitales, se recomiendan los
siguientes puntos:

Eiaboracion del contrato respectivo.

En el caso del Contrato Normativo, se debera tener la configuraciéon del mismo.
en su caso.

Verificar [a fecha de pactacién y verificacion del vencimiento de la operacion,
Las cancelaciones deberan ser anticipadas.

Verificar las garantias.
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Fn el caso de las operaciones de Reporto en ¢l Mercado de Dinero, se recomiendan los
siguientes aspectos.:

Elaborar el Contrato correspondiente.

En caso de ser un contrate normativo, se debera obtener la confirmacidén del
mismo.

Verificar la fecha de establecimiento y vencimiento de la operacion.

Las cancelaciones deberan ser anticipadas.
Determinar las provisiones de los premios al final de cada mes.

LIQUIDADORAS :

Las cuentas liquidadoras representan la contingencia de los instrumentos que se liquidan
en 24 horas, en el caso del Mercado de Dinero., ademas, éstas pueden utilizarse tanto para
Pasicion Propia como del cliente, registrando las en las siguientes cuentas, siempre y cuando
cumplan con las condiciones sefialadas.

Deudores.Diversos. L
Liquidaciones a la Sociedad.
(Movimiento Deudor). -

Acreedores Diversos. o
Liquidaciones a la:Sociedad.
(Movimiento Acreedor).
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quﬂd,aéiéﬁfcs’a 1a Sociedad:
{Movimiento Deudor). .

Liquidaciones a Clientes. ;
. (Movimiento Act

Debido a que los sistemas de las Casas de Bolsa estan programados a la fecha en que se
liquidan y no a la fecha de operacién, se recomienda que se utilicen a fin de mes, ya que estas
cuentas pueden entorpecer cualquier método de andlisis, por ser muy significativas.

OPERACIONES A LIQUIDAR “EL MISMO pia

Al autorizarse la operacion CASH, en e! Mercado de Dinero, se establecid dentro del
Catélogo de Cuentas.

11.5.0, LA COLOCACION PUBLICA DE VALORES.

En los servicios que una Casa de Bolsa presta a sus clientes, se encuentra la asesoria
prestada a todos aquellos que deseen colocar sus Titulos entre el gran publico inversionista, lo
que en el medio Bursétil se conoce como la Oferta o Colocacidén Publica de Valores.

£n el caso de las Colocaciones Publicas, el procedimiento pude variar de una Casa de
Bolsa a otra.

En esté caso solo se estudiara ei Aspecto Contable de la colocacién de las Aceptaciones
Bancanas y del Papel Comercial Extrabursatil.
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LAS ACEPTACIONES BANCARIAS.

.
\

01

COLOCACION DE VALORES ENTRE CLIENTES
DE LA CASA DE BOLSA.

**CUOTA CORRESPONDIENTE DE CLIENTES
POR COMPRA-VENTA DE VALORES

MONEDA NACIONAL

XXX

**VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA DE
INSTRUMENTOS -EMISORA.

**VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN
CUSTODIA.

XXX

DEPOSITANTES DE VALORES EN CUSTODIA.

XXX

DEPOSITARIOS DE VALORES EN CUSTODIA

XXX

LIQUIDACION A CLIENTES, (MD).
COLOCADORA. (*).

xxxl

. " T i . T e T—— . ———

XXXX

x,xxﬂ

0z

COBRO DE LA COLOCACION EN OTRAS
CASAS DE BOLSA,

**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES. XXXJ|

*+*LIQUIDACION A CLIENTES, (MD). l

COLOCADORA. XXX
$ X.XXXJ X, XXX

03 JLIQUIDACION DE LA COLOCACION, YA SEA

AL INDEVAL, O A LA EMISORA CORRESP.

**LIQUIDACION A CLIENTES, (MD).

COLOCADORA. XXX

**BANCOS EFECTIVO DE CLIENTES. XxX|
$ X, XXX X.XxX]
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04

COBRO DE LA COLOCACION, YA SEA AL
INDEVAL O A LA EMISORA, CORRESPOND.

*+*BANCOS CUENTA DE CHEQUES.

** COMISIONES.

OFERTAS PUBLICAS.

XXXX XXX

05

COBRO DE LAS COMISIONES DE
COLOCACION, CUANDOQ EXISTEN UN
SINDICATO DE COLOCADOR.

**BANCOS CUENTAS DE CHEQUES.

**COMISIONES.

OFERTAS PUBLICAS.

XXX

COMISIONES POR PAGAR

—“r-—

(e

—

X XXX X XXX

oﬁl

PAGO DE COMISIONES AL SINDICATO DE
COLOCADOR.

—

**COMISIONES POR PAGAR.

**BANCOS CUENTAS DE CHEQUES.

il

5]

XXX}
XXX
X XXX X XXX

{*} En este caso se abre una cuents liquidadora llamada COLOCADORA. a través de la cual se controla [a
colocacion.
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I11.5.2. EL PAPEL, COMERCIAL EXTRABURSATIL.

Las Operaciones Extrabursitiles.- son aquellas que no son comunes dentro de las
funciones que realizan directamente la Casa de Boisa entre las cuales podemos mencionar las
siguientes.

ARBITRAJES.-  Cuando una accién se cotiza en dos paises y existen fluctuaciones en
precios lo que nos permite comprar y vender de acuerdo a las condiciones del Mercado general
un margen de utilidad por dicha fluctuacion de precio, este tipo de operacidn debe confrolarse en
un libro de operaciones que contengan los siguientes datos : cantidad | emisora, serie, compra-
ventia, precio por accion e importe.

CALILMONEY.- Es cuando la Casa de Bolsa cuenta con posiciones largas de efectivo
(Excedente), y le otorga un préstamo z otra Casa de Bolsa o Institucién de Crédito cobrando un
interés por el financiamiento otorgado, este tipo de operacion generalmente no excede de 72
horas, generando un rendimiento mayor que una transaccion de Mercado de Dinero.

OPERRACION DE MOSTRADOR.- Es 1un servicio que presta [a Casa de Bolsa a
su clientela de compra-venta de acciones que no excedan de 100 titulos generalmente (PICOS), v
se realizan fuera de la BMV.

En esta operacién solo se registra la Comisién de la Casa de Bolsa cobra por la
Correduria de la colocacion, quedando como sigue.:

o1 JPAGO DE COMISIONES DE LA CASA DE BOLSAI» |

| **BANCOS CUENTA DE CHEQUES. XxX]

| **CORREDURIA DE PAPEL COM EXTRABUR. | i XXX

i $f X, XXX X, XXX
- |

El documento soporte de este ingreso serd un recibo del cfectivo, en donde se
espectfique ¢l conceplo, o bien, se expida factura.
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1v.1.0. MODELOS Y REQUISITOS DE 1.OS
ESTADOS FINANCIEROS.

Las responsabilidades que se tiene ante una Sociedad Financiera, por parte de las
personas que iniervienen en su integracion, uno de estos ejecutivos por lo general el que finaliza
tal elaboracién es el Auditor Externo, el cual se encarga y estd obligada a observar una
independencia de Criterio, calidad profesional en el trabajo, preparacion, pero sobre todo una
responsabilidad personal, en cuanto a la informacién integracion y presentacién de la Informacion
Financiera Dictaminada.

LAS CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA.
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La elaboracién de la Informacién Financiera deberd ser efectuada en base a los requisitos
que emiten las Circulares de 1a CNBV, los cuales deberin formular sus Estados Financieros al dia
altimo de cada mes, apegandose a las Reglas de Agrupacién del Catalogo de Cuentas conforme se
deben aplicar a las Casas de Bolsa las cuales debersn formular y publicar, en periddico de

circulacion general.

FINANCIERQS -

En cuanto a la regulacién del 8 de Abril de 1980, la CNBV, autoriza y emite las
Circulares que pretende unificar a los Intermediarios Financieros en la presentacién de su
Informacién Financiera v a partir de ese momento se ha venido evolucionando de manera
significativa su integracion.



IV.1L1, LAS CIRCULARES QUE REGULAN LA
INFORMACION FINANCIERA.

To30

T0-30B1s 1
10:30.Bis2

10-214 Bises

10-145 Bis 1

1-13
presenta Inforgnacion Finanira 2 Ja BVEY
Valores:giig,Cotizai en fa'Bolsa,

13-01 El Catalogoide; '

EL MARCO NORMATIVO.

La Informacién Financiera de una Casa de Bolsa esta regutada por les Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados, pero como se ha estado sefialando también lo regula la
Ley del Mercado de Valores, asi como principalmente por las Circulares emitidas por la CNBV,
en la que figuran principaimente.

LEY MERCADO DE VALORES.

ART.- 20 Bis 4. Determinara la obligacion de formular los Estados Financicros mensual y
anuat 2t dia ultimo de cada mes, de acuerdo a las Reglas de Agrupacion Aulorizadas.
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ART-26Ris 5.. Los Auditores Externos que Dictaminen los Estados Financieros de las Casas
de Bolsa, deberan reunir los requisitos que determine Ia CNBV, mediante disposiciones de
caracier general y suministrarle, 2 su requerimientos los informes y demés elementos de juicio, en
los que se sustenten sus Dictdmenes y Conclustones.

ART.- 26 Bis 6.. Las Casas de Bolsz no podrén Pagar Dividendos Decretados por las
Asambleas Generales de Accionistas, antes de quedar concluida la revisién de los Estados
Financieros que realice la CNBV, ia cual no debera exceder de 30 dias habiles contados a partir

de Ia fecha en que le hayan sido entregados.

ART.-27 Bis7..  Las obligaciones de las Casas de Bolsa son : dar informacidn periédicamente
de sus actividades y operaciones, que realicen, proporcionar a la CNBV, sus Estados Financieros
Dictaminados, llevar a cabo programas de Auditoria Legal, debiendo proporcionar a la citada
Comisién el Dictzmen de sus Auditor Externo con Registro.

CIRCULARES DE LA COMISION.

CIRCULAR 10-30 ;.  Normas complementarias 2 la Informacion Financiera y Estadistica que
deben proporcionar a [a Comision.

CIRCULAR 10-30 Bis 1. A Ia Informacién Financiera también se debera afiadirse, Anexos o
formatos scbre los valores propios entregados en garantia y estos son.:

Renta Fija Renta Variable.

CIRCULAR 10-138.: Las Disposiciones relativas al programa de Auditoria Legal Externa
de las Casas de Bolsa, los requisitos para ser tal, y contenido del Dictamen de Auditoria, seran
exigibles 2 las Casas de bolsa desde el Ejercicio Fiscal, concluido el 31 diciembre de 1990.

CIRCULAR .-10-214.: Las obligaciones de Ias Casas de Bolsa de obtener el Dictamen por
los Contadores Piblicos Independientes, de sus Balances Anuales,

CIRCULAR.-10-189.: Disposiciones a que deberan sujetarse los Auditores Exiernos que
Dictamines los Estados Financieros de las Casas de Bolsa.

CIRCULAR.-11-11.; Todo lo relacionado a la Informacion que se debe propoercionar z la
Comision.
CIRCULAR 11-11 Bis 2.: Actualizacion de los formatos relativos a la Informacién

Financiera que se tiene gue presentar trimestralmente las Emisoras de Valores Inscritas en la
Seccidn de Valores del RNVL
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Iv.1.2. LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CASA DE BOLSA,

MENSUALES.
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LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SUS SANCIONES.

Las Casas de Bolsa y ademads las emtidades Financieras estaran obligadas a publicar sus
Estados Financieros Anuales Dictaminados, de Conformidad con las disposiciones que sefialen
uniformemente los organismos de Inspeccion y Vigilancia., de manera simultanea, los integrantes
de grupos deberan publicar sus Estados Financieros Individuales, (REGLA 10 Capitulo 1I
RGGF).
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Las Casas de Bolsa presentaran su informacion Financiera ante la CNBV, en la Forma
mensual, trimestral y anual de tal manera que cada uno de ¢llos consistiran en lo siguiente:

LA INFORMACION MENSUAL.

By AL A A e —

Las Casas e Bolsa deberan proporcionar su Informacién Financiera y Estadistica del
mes anterior en los Formatos emitidos por la propia Comision  a manera de sugerencia estd
presentacion  los cuales consisten en :

kil § Un Estado que muestre la Situacion Financicra de la entidad 2 la Fecha
del Cierre mensual.

ikl ik Un Estado que muestre debidamente explicados y clasificados los
resultados de 1a entidad durante ¢l ejercicio mensual a cerrar.

b Rl Los documentos Anexos de la Informacién Financiera y Estadistica de

la Casa de Bolsa por el mes a cerrar., dichos formatos son los designados en la Circular 10-30 Bis
1 v por €l acuerdo de la Junta de Gobierno de la CNBYV, con fecha del 08 de agosto de 1993.

LA INFORMACION TRIMESTRAL.

Las Casas de Bolsa que estén autorizadas para la Oferta Publica de Acciones
Representativas de su Capital Social, deberin proporcionar informacion trimestralmente,
mediante €] Estado Financiero de la misma, asi como de sus Resultados en el mismeo trimestre y
el acumulado del gjercicio.

Esta mformacion serd enviada a la BMV, y a la CNBV, en un plazo no mayor de 20 dias
habiles siguientes a la terminacién de cada uno de jos tres primeros trimestres del Ejercicio Social
y dentro de los 45 dias habiles siguientes a la terminacién del cuarto trimestre, (Circular 11-11).
Es en este momento en que UNo se pregunta : jbueno y por que se presentan tantas justificaciones
a los errores si se tiene un control estructurado?

La Informacién adicional y complementaria sera presentada en los anexos que la
CNBV, designe, los cuales originalmente son emitidos per la Circular 10-13 pero se apegaran en
su caso a la Circular 11-11, a partir de lo correspondiente al 4° trimestre de 1991

ANEXOLC: [Inver

ANEXO'D: ieEs %

ANEXO E: | ValoresPropioStent jarantizipe

ANEXOF e

ANEXO'G: APl

ANEXOH: .
ANEXO .| OperacioncsaFitito deV ntas por Cuentawpropia: o
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LA INFORMACION ANUAL:

Las Casas de Boisa deber, efectuar dentro de los cuatro meses posterjores 2 la clausura
de dicho ejercicio, presentar ante la Asamblea de Accionistas en Informe que incluya, por lo
menos, ¥ en base a la Circular 11-11:

El Informe de los Administradores sobre la marcha de la Sociedad.

Un Informe en que se declaren y expliquen las principales Politicas y Criterios
Contables utilizados en la preparacion de la Informacién Financiera, al Cierre del Ejercicio.

Un Informe que muestre Ia situacién Financiera de la Sociedad a la Fecha det Cierre del
Ejercicio.
Un Estado que muestre debidamente clasificados los Resultados dela Sociedad durante

el Cierre del Ejercicio.

Un Estado que muestre los Cambios en la Situacién Financiera durante el Ejercicio es
decir el Origen y 1a Aplicacidn de los Recursos.

Un Estado que muestre los cambios en las partidas que integran el Patrimonio Social,
durante el Ejercicio, es decir el Estado de Variacién en el Capital.

El Informe del Comisario.

Es necesidad que los Estados Financieros deberdn incluir las Notas aclaratorias
que sirvan para complementar o aclarar aiguna(s) de la{s) Partida(s) de la Informacién
Financiera., apegandose a la Circular 11-11, sus respectivos Bises.

Por su importancia, el Balance Anual debera estar Dictaminado por ¢l Contador Publico
Independiente (Auditores Externos), ademas serin publicados en cuanto la Asamblea apruebe
dicho Balance, cuando menos en el D.O.F.
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Asi mismo, se entregard a la CNBYV, copia de las observaciones del Comisario y del
Dictamen, el Informe del Comisario también sera anual y consistira en informar a la Asamblea
General de Accionistas sobre la Veracidad, suficiente v la razonabilidad de la Informacion
presentada por el Consejo de Administracién a Ja propia Asamblea de Accionistas, este informe
debera incluir , por lo menos:

ELEstads de.E 0GBt
EILESGl0 (e Ta
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BASES PARA LA PUBLICACION DE 1.0S ESTADOS FIANANCIEROS.

oL % £ A

La revision queildé

By

LA SEPARACION DE LOS RECURSOS.

En cada Casa de Bolsa tiene una gran importancia, debido a las necesidades de conocer
cuales son los Recursos Propios y cuales son los Recursos de Terceros (Clientes), de tal manera
que existen : :

Sin embargo, para que la separacién Fisica del Efectivo y Anilisis Valores de Terceros
se cumpla se tiene que incluir en las Cuentas de Cheques o en los Contratos de Depésito y
Administracién de Valores la siguiente leyenda :

“POR CUENTA DE TERCEROS” 6 “POR CUENTA DE CLIENTES”

De acuerdo a lo anterior, en el Balance se muestra en primera instancia las Cuentas
de Orden que son las Cuentas de Terceros, debido a que en ellas se realizarin el Control
Administrativo, del efectivo v custodia de los clientes, de los cuales las Casas de Bolsa son
Intermediarios.
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1V.1.3. LA INTERPRETACION Y SU USO.

En cuanto a la responsabilidad del Area de Contabilidad es la de generar informacidn
para la Gente Externa e Intema 2 la entidad Financiera esta deberd ser una informacién confiable,
oportuna y clara para los usuarios de Ja misma, por lo que debera dominar su Elaboracion e
Interpretacién., estos usuarios de la informacidn en su caso son:

Bol

is:de.Bolsa;
T
5

fHdads ARERABHES I

Tacion de 138 Casas. de
Otros interesados eftisirestud

7| | | 0l e o >

Los usos dependeran de cada enfoque que se les quiera dar, siendo estos los mas
CONUNEs..:

1

2

3

4 ialisiside:Jd. 13, Er

5 | AndlisigidedaEstabilidid de 1as Entidade

6 | Comparicinicon oftdsiCasas de Bolsa¥z:

7 [Antecederies. Thighoos  Dictamit
anterioresi: . ;. < ¥ ‘ e

; % de SGivenciat y. Retabil
Inversionistas. o

La reforma al Cadigo Fiscal de la Federacidn concretamente para las personas morales
gue se encuentran en alguno  de los supuestos de las siguientes fracciones, estin obligados a
Dictamingr, en los ténminos del Art.- 52 del presente Codigo, sus Estados Financieros por ¢
Contador Publico {CP) aworizado, (An.- 32 A CFF).
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Los hechos afirmados en el Dictarnen Integrado por el CP, sobre los Estados Financieros
de los Contribuyentes y su relacién con el cumplimiento de las disposiciones fiscales, asf como
en, las aclaraciones que dichos contadores integren respecto de su Dictamen, se presumiran
ciertos, salvo prueba lo contrario, siempre que revnan los siguientes requisitos.:

LA CONTABILIDAD Y LA MICROFILMACION.

Las entidades que Dictaminen sus Estados Financieros por CP. podran Microfilmar o
Grabar en disco Optico o en cualquier otro medio que autorice la SHCP, mediante Reglas de
Caracter General., la otra parte de su Contabilidad que sefiaie el reglamento, en cuyo caso, los
microfilms, Discos Opticos y cualquier otro medio que se autorice tendrd el mismo valor que los
originales, siempre que cumplan con los requisitos scfialados, al tratarse de personas morales,
Art.- 30, 52 CFF.

LLAS SANCIONES,

La CNBYV, podré suspender o revocar las autorizaciones otorgadas conforme a esta
fraccidn, asi como de imponer veto de 3 meses a 5 afios a las personas que se desempefien como
funcionarios o empleados, (Art.- 17 Fracc IILMV).
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Las causas para suspender la inscripcion de Intermediarios sen:
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Al apegarse las Casas de Bolsa a las obligaciones, en los términos que la CNBYV,
establezca mediante disposiciones de cardcter general (Art.- 27 Bis LMV}, las Infracciones a esta
Ley o a las disposiciones que de ellas deriven, seran sancionadas con multas administrativas que
impondra la Comisién, a razén de dias de Salario Minimo General vigente en la zona que
corresponda, asi como los ordenamientos legales en cuanto responsabilidades civiles e incluso
penales que les sean exigibles en su caso, (Art.- 51 LMYV)., serdn sancionadas con prisién de 2
-10 afios y multa por Intermediacién no autorizada que sélo son reservados a éstos por la presente

Ley, (Art.- 52 LMV).

Las sanciones por abuso de confianza, que intencionalmente dispongan de los Fondos o
de los Valores, Titulos de Crédito con fines distintos de los contratados por dicha clientela, (Art.-

52 LMV).

Las sanciones por alterar la Contabilidad sera con prisién y multa ( en este momento es
cuando las leyes deben ser aplicadas a todos los nivele y no a los niveles de menor rango ), Art.-
52 Bis | LMV.

Las sanciones por brindar informacion falsa y uso de datos privilegiada, que mediante el
uso indebido de informacion privilegiada definida en €l contexto como tal, las mismas penas
juridicas consignadas en esle precepto se impondra a las personas que desempefien funciones
directivas, empleos, cargos o comisiones en las Casas de Bolsa u otras entidades que intervengan
como asesores en operaciones de Oferta Publica de los Valores.
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Iv.2.0. LOS ANALISIS E INTERPRETACION BURSATIL,

CONCEPTO DE ANALISIS : Es la separacion de sus partes para examinarlo con
critica objetiva y conocer la relacidn que guarda ya sea en cifras o sus caracteristicas.

CONCEPTO DE INTERRELACION : Es la explicacién que se da a las cifras o 2 sus
caracteristicas, con base en el analisis para poder tomar decisiones.

Los Estados Financieros por si sélo no son suficientes para poder llegar a conclusiones
adecuadas sobre la misma situacién ya sea Financiera o de Resultados de la propia entidad,
siendo que en algunos casos se requiere de un estudio cuidadoso de la informacion contenida., el
estudio a fondo de la informacién constituye la fase de “anilisis” y la descripcion, el significado e
importancia constituye fa fase de la “interpretacion”, una de lfas técnicas de analisis e
interpretacién que se ha desarrollado para estudiar la informacién de los Estados Contables son
llamadas : Razones.

LAS RAZONES: Recibe este nombre por ¢l hecho de establecer la relacion
numeérica entre dos cantidades mediante vna division., por medio de este método, se relacionan
partidas o grupos de éstas entre si de los Estados Financieros, a {in de analizar el vinculo
existente mediante ¢l fundamento de que el resuitado de esa interaccion, es mds importante que
los valores absolutos de dichos estados., Este método de analisis es eficiente para indicar
probabilidades, ya que no sirve como base de juicio ni para poner de manifiesto hechos ciertos, lo
que nos llevaria a tomar conclusiones erréneas para atribuirle funciones no correspondientes.
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.21 LAS RAZONES FINANCIERAS.

Representan un indice de estabilidad, ya que muestran la posible disponibilidad y
situacioén con que contaria la entidad, si liquidara en su totalidad ¢l Pasivo a Corto Plazo, por lo
que su conocimiento se traduce en margen de proteccion a los acreedores y al mismo tiempo
salvaguardar las operaciones normales, en un futuro inmediato.

Una raz6n por si sola no da una idea completa de la situacién de una entidad, ni tiene
significado en si misma, por lo que s necesario para que sea significativa, que s¢ le compare
consciente o inconscientemente con algin estandar de juicio, y dichos estandares pueden ser,
dentro de las consideradas a continuacién, interesando nos el punto N.- 5.
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LAS RAZONES EN EL CAMPO BURSATIL.

IL.- SOLVENCIA : RAZON CIRCULANTE.

C = ACTIVO CIRCULANTE. = X
PASIVO A C/P.

Nos permite conocer la cantidad que tenemos de Activo Circulante, por cada peso de
Pasivo a C/P, mide ia capacidad de pago de las obligaciones a C/P.

1.- SOLVENCIA : PRUEBA DEL ACIDO o SEVERA

A= ACTIVOCIRCULANTE - INVENTARIOS. = X
PASIVO A C/p.

Analoga a lIa anterior pero en sentido mas estricto, nos pemmite medir }a Solvencia
Inmediata, también se le conoce como : Indice de Liquidez, la diferencia que existe entre el activo
circulante y los inventarios se conoce como activo ripido o activo de inmediata realizacion.

I.- ESTRUCTURA FINANCIERA : COBERTURA DE DEUDA.

Muestra la situacién que guarda tanto los accionistas como los acreedores respecto a la
entidad, esto es, indica como se encuentran estructurados los Recursos Financiero.

CD = CAPITALCONTABLE = X
PASIVO TOTAL.

: COBERTURA DE ACTIVOQ FHJO.

Esta razén nos permite conocer si los Activos Fijos se encuentran integramente cubiertos
por el Capital Contables.

CAF = CAPITAL CONTABLE. = X
ACTIVO FHO.
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: GARANTIAS DE PASIVO.

Esta razén refleja la garantia de las obligaciones a largo plazo.

GP = ACTIVOFLO. = X
PASIVO A L/P.

: PALANCA FINANCIERA.

Es la manera mas eficaz de medir el nivel de endeudamiento de I entidad F inanciera, y
representa el monto de los recursos provenientes del Pasivo.

PF = PASIVOTOTAL. = X
ACTIVO TOTAL.

: DEUDA EN MONEDA
EXTRANJERA,

La razon expuesta, tiene por objeto establecer flamadas de atencién al Inversionista
sobre la existencia de estos Pasivos, para que éstos evalien las posibilidades futuras de cambio.

DME = PASIVOS EN MONEDA EXTRANIERA. = X
PASIVO TOTAL.
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ANALISIS DE LAS RAZONES.
Razén del Capital de Trabajo =  Activo Circulante. = X

Pasivo Circulanie.

Razén de Margen de Seguridad = Capital de Trabajo. = X
Pasivo Circulante.

Razén de Proteccion al Pasivo = Capital Contable Tangible. = X
Total. Pasivo Total.

Razoén de Produccion de Pasivo = Capital Contable Tangible, = X

Circulante Pasivo Total.
Razén del Patrimonio =  Activo_ Fijo_ Tangible = X
Inmovilizado Capital Contable Tangible.
Razon de Proteccion del = Superavit . = X
Capital Pagado Capital Social Pagado.
Razon de Indices de Productividad = Utilidad Neta . = X
6 Indices de Rentabilidad Capital Contable.
Razon de Rotacion de Cuentas = Venta Netas, = X
y Doc x Cobrar a Clientes Promedio de Clas y Doc
x Cobrar de Clientes.
Razdn de Rotacion de Inventarios = Yenta Netas = X

Promedio de Inventarios
a Precio de Costo
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o

Costo de Ventas . = X
Promedio de Inventarios
a Precio de Costo.

INTERPRETACION 6 LECTURA DE L AS RAZONES.

Existen dos formas de leer cualquier razom, :

LA LECTURA POSITIVA.- La cual inicia con un antecedente es decir [a empresa
dispone de N3 en Activo, Pasivo o Capital por cada N3 de Obligaciones ya sea a
corto o largo plazo.

LA LECTURA NEGATIVA.- La cual tiene un consccuente es decir que de cada
N§ de Activo Circulante, Fijo Pasivo a Corto o a largo plazo se estaré garantizando con
N$ de efectivo y otros bienes que en curso normal de operaciones se transforman en
efectivo.

SU SIGNIFICADO.- Representa la capacidad de pago a corto, a largo, su
suficiencia o insuficiencia, solvencia o insolvencia de acuerdo a la razdn empleada siendo el
resultado en porcentaje o en dinero con la finalidad de que los niveles superiores tomen
Decisiones en base a resultados objetivos.
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1V.3.0. LAS CUENTAS DE ORDEN, (CONCEPTO).

Las Cuentas de orden son aquellas que se abren para registrar un movimiento de valor,
cuando este no afecte o modifique al Balance de la entidad, pero cuya incorporacion en libros es
de necesidad para consignar sus derechos o responsabilidades contingentes, al establecer
recordatorios en forma Contable o controlar en general algumos aspectos de la administracién,
bajo el epigrafe de : “Cuentas de Orden.”

Las Cuentas de Orden son aquellas que sirven para el registro de operaciones que no
afectan ¢! Activo, Pasivo, Capital pero de las que es necesario llevar un registro con fines de

recordatorio, control o bien, para apotar situaciones contingenies que puedan ¢ no presentarse én
el futuro.

A este tipo de cuentas también se les denomina con otros nombres como :

e Moviiento COMpensada:
Sa

BIdGEConipensaios::

Mgt AL

Gl B

EHAT
Lo

kA )

EXTH

A ek

Para la debida presentacion de estas cuentas debera dar una jdea clara y precisa de las
operaciones que en ella se registran, con el propésito de interpretar ficilmente sus objetivos y
movimrentos, los critcrios para la denominacién de este tipo de cuentas, el nombre que seca
asignado en cste caso a la de Naturaleza Deudora debera ser distinto de la de Naturaleza
Acrecdora pero scmejante entre si y para asignar las de Naturaleza Acreedora se le da el mismo
nombre al de la Naturaleza Deudora pero posponiéndole la palabra “contra”, ejemnplo:

a- - Documentos Endosades. - Endoso de Documentos. “contra”
b.- - Documentos Endosados. - Documentos Endosados “contra”
Para la debida comprension del objeto y funcionamiento de £stas cuentas, ¢s necesario
precisar la diferencia que existe entre los “Valores Reales” y los “Valores Contingentes.”

LOS VALORES REALES.- Son los Dercchos y Obligaciones de la entidad que figura denire
de su Activo v Pasivo.
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1.0S VALORES CONTINGENTES.- Son Derechos y Obligaciones probables o que estan
sujetos a una contingencia gue es como su nombre lo indica, al sobrevenir, la cual se convierte en
reales, mientras tales valores subsistan como contingentes, deberin consignarse en Cuentas de

Orden, las cuales se cancelan si la contingencia no se realiza.

A las Cuentas de Orden desde otro punto de vista se les llama por los tratadistas
norteamericanos también los mas avanzados en el registro contable, Cuentas de “Memoranda”
significa que constituyen un recordatorio en forma puramente contable.

El movimiento que se¢ genera con este tipo de cuentas, debido a que se establece en
grupos de dos, de los cuales la primera es deudora y la segunda acreedora, su movimiento s
compensado y sus saldos iguales, aunque de naturaleza contraria, o sea, una deudora y el de Ia
correlativa 0 contracuenta, acreedor., existen dos procedimientos (*) para registrar el movimiento.

El Movimiente Directo o Paralelo.- Cuando en un asiento contable, tanto l2 cuenta
deudora como la acreedora son de orden, sin intervenir cuentas de balance o resultados.

EI Movimiento Cruzado.- cuando en un asiento contable intervienen como deudora una
de orden y como acreedora una de balance o de resultados., y cuando en otro asiento contable
aparezca como acreedora un cuenta de orden y como deudora una de balance o resultados,
después del segundo asiento, las cuentas de orden deberdn arrojar saldos numéricamente iguales.

(*) NOTA: Tradicionalmente este tipo de movimientos es para el registro de Cuentas de Orden que se regstran af
calce o cuando se agrupan dentro de la clasificacion de Valores Ajenios, Contingentes y de registro que son los que
nos ocupan.
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1V.3.1. CLASIFICACION DE LAS CUENTAS DE ORDEN

Las Cuentas de Orden pueden clasificar desde dos puntos de vista:

A.-) Para los Valores de presentacién en primera instancia del Balance y se divide en :

a.-] Los Valores de Terceros 6 Ajenos
b.-] Los Valores de Contingencia.

c.-] Los Valores de Registro.

Una de las caracteristicas de este tipo de cuentas es que invariablemente, habra una

Cuenta de Orden Deudora y la otra Acreedora
B.-) Para Registrar sus movimientos :
a.-] De Orden de Activo.
b.-] De Orden de Pasivo.

¢.-] De Orden de Resultados.
(ingresos y egresos)

d.-] De Orden de Registro.
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IV3.2. CARACTERISTICAS DE LAS CUENTAS DE ORDEN.

Estas cuentas invariablemente hay que establecer grupos de dos, es decir, regisirar la
Cuenta y su Contracuenta, para su mangjo se debe de tener presente ©

a.-] Cuando la cuenta se inicie con un cargo siempre tendra saldo deudor.
b.-] Cuando la cuenta se inicie con un abono siempre tendra saldo acreedor,
c.-] En ningiin caso variara la naturaleza de su saldo.

d.-} Las cuentas deudoras se operan o mueven como las de Activo o Egreso.
e.-] Las cuentas acreedoras se operan como las de Pasivo o Ingresos.

(Art.- 22 Fracc. I1 LMV).

CATALOGO DE CUENTAS PARA :
CASAS DE BOLSA.

CUENTAS DE ORDEN A NIVEL DE GRUPO.

7 JCuentas deOrden deudogas. .~
4 Efectivo §:ildo de €h s

- Cuéiitas0c Orica aciee

B s B huviert
¢

@uﬁ%”’ﬂ@fmdgﬁﬁ%& T
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1V.4.0. EL CONTROIL, INTERNO DE SUS
ESTADOS FINANCIERO.

E] Administrar con éxito una entidad econdmica como lo es una Casa de Bolsa, no es
cosa facil, pocos han llegado a consolidarse ya que en la practica sufren problemas del mismo
control interno y para enfrentarse a estos s requiere aplicar una administracion eficiente.

Aun que constantemente se actualiza el Manual de Métodos y Procedimientos se
requiere de todo el personal para cumplirlas siempre que se sujeten a los principios de PCGA.y
a las Circulares de [a C.N.B.V. entre otros ordenamientos de tipo legal o por criterio de la misma
entidad, ya que como dicen lo que no es prohibido ni ordenado es permitido y de eso los
encargados de las mismas Casas saben mucho y bien.

Dentro de las principales fallas que se pueden encontrar y mencionar s6lo algunas para
no dafiar la imagen de unos cuanios funcionarios se mencionan las siguientes.

a.=] Flexibilidad en el ejercicio de las liquidaciones lo que ocasionaria un mayor
riesgo de quedar en corto, pagar interés por sobre giros y retrasos en la aplicacién de la cobranza.

b.=] Cuando se tiene una cerrada competencia en e} medio Bursitil se puede legar
una pérdida en el dia por la colocacion de valores.

c.=] La actuacién deshonesta de funcionarios de algunas Casas de Bolsa por no
cumplir con Jas politicas cstablecidas, teniéndose que aplicar fa LMV, ¢ imponerles las sanciones
a las cuales se hicieron acreedores.

d.=] Generalmente quien implementa en la entidad economica el Control Interno €s
el area de elaboracién del Manual de Métodos y Procedimientos, dicha 4rea en algunas Casas de
Bolsa ticne el rango de Gerencia y en otra sélo es divisién, pero si por algin motivo no lo hiciese
los Auditores Externo cuando se presenten a elaborar ¢l Dictamen estos [o sefialardn.
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Ivd.l.

LOS TIPOS DE NOTAS A 1.OS

ESTADOS FINANCIERO.

1 0s datos que se inchryen como Notas en la informacién a los Estados Financieros son
consideradas desde el punto de vista:

L-)

L¥3]
"y
L

4.-)

5.}

7.-)

8.-}

Desctipcion de la Naturaleza del Negocio.

Principales Politicas Contables relativas a :

a.=) Bases y Lineamientos Generales.

b= Tratamiento de las Transacciones en Moneda Extranjera.

c.= Método de Valuacion de las Inversiones Temporales.

d= Método para Incrementar la Estimacton de Cuentas Incobrable.

e.=] Método de Valuacién aplicado a Inventarios.
=] Practicas Bursatiles Contables utilizadas por Casas de Bolsa.

Informacién relevante en relacién con las Cuentas por Cobrar, Inventarios y
otros renglones que lo ameriten.

Vencimientos, tasas de interés y garaniias otorgadas.
Contingencias y compromisos dando particular importancia a los compromisos
a mantener ciertas Razones Financieras y a no poder repartir utilidades

libremente, segiin se acostumbre convenir en los contratos a largo plazo.

Informacién sobre movimientos en el Capital Social y aplicaciones de
Utilidades Retenidas.

Integracion del Capital Social Preferente y los Dividendos que devenga, asi
los Dividendos Acumulativos Pendientes de Pago.

Partidas que integran ¢l Capital Social tales como Utilidad y Superavit por
Revaluacién, en ¢l caso de las Casas de Bolsa, serd la Cuenta de Actualizacion

Patrimonial la que podra Capitalizarse con sus debidas restricciones.

Determinacion de la Utilidad Obtenida por Accién en ef Periodo.
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Comentarios sobre Utilidades o Pérdidas Extraordinarias.

Hechos posteriores que afectan substanciaimente la Situacién Financiera o el
Resultado de las operaciones en la entidad.

Transacciones entre Entidades Subsidiarias, Asociados y Afiliados.
Efecto significativo en la falta de comparabilidad de los Estados Financieros o
Inconsistencia en la aplicacién de los P.C.G.A. y ahora con los USA GAAP’s

(comentados en et capitulo III), o €l no apego 2 las mismas con mencién a los
Criterios de Registro Contable Bursatil de las Casas de Bolsa.

TIPOS DE NOTAS

PRESENTADAS EN LOS

A A

ESTADOS FINANCIEROS.

Existen por lo general tres tipos de Notas a los Estados Financieros y estas son :

NOT A DE ANALISIS : Proporcionan Detalles.

NOTAS DE INTERPRETACION : Cuentan o Explican Cifras.

NOTAS COMPLEMENTARIAS : Sefalan hechos importantes que no se incluyen en
los Estados Financieros.

(En el caso practico s¢ incluyen varios tipos de ejemplos al respecto.)
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CIRCULAR NIM. 1222,

AUDITORES EXTERNOS.
Disposiciones de carécter general sobre
el desempefio de sus funciones.

A LAS INSTITUCIONES DE
CASAS DEBGLSAY A LAS
FIRMAS DE AUDITORES
EXTERNOS QUE DICTAMINEN
ESTADOS FINANCIEROS.

A pegados de conformidad con las facultades que le confieren el Reglamento en Materia
de Inspeccién, Vigilancia y Contabilidad, ha resuelto emitir las sigulentes disposiciones de
cardcter gepera, que deberan cumplir para obtener su Registro ante la Comisién, asi como las
caracteristicas de la funcién e informes de Ja Auditoria Externa de las Casas de Bolsa.

PRIMERA .- Para la Dictaminacién de sus Estados Financieros, las Casas de Bolsa
deberan contratar los servicios de firmas de Auditorias Externas que cumplan con los requisitos
establecidos en la presente Circular.

SEGUNDA - Las firmas de Auditoria externa debera sujetarse a los siguientes
TEqUISItos,

1.-) Dentro de los 30 dias habiles posteriores a la celebracidn del contrato de
presentaciones de servicios correspondientes, proporcionaran 2 la CNBV, la informacion que a
continuacion se indica.

a.-] Copia certificada de los estatutos vigentes, el nombre de los miembros de la
firma que tengan el cardcter de socios o su equivalente, y fos antecedentes relevantes de éstas.

b.-] Copia del Registro de la firma de Auditores Externos en la Administracién
General de Auditoria Fisca! Federal de 1a SHCP.

¢~} Copia del Registro de la CNBV.

d.-] Programa de Auditoria detallado al que se sujetara el Auditor Externo, con
descripcion de los procedimientos generales y los especificados que utilizard en su examen., los

cuzles se deberan actualizarse en la medida en gue el avance de 1a Auditoria asi lo requiera.

2.-) En todo caso se deberé rotar, a juicio del Auditor encargado de la
Dictaminacién, al personal involucrado en la practica de 1a Auditoria.
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En todo caso, cuando en el curso de la Auditoria el Auditor Externo conozca de
irregularidades que, con base en el juicio profesional, ponga en peligro la estabilidad, liquidez o
solvencia de la Institucién Auditada, debera presentar de inmediato al Presidente del consejo de
Administracion, a Jos Comisarios y al Auditor Interno correspondientes, asi como al Presidente
de la CNBV, un informe detallado sobre la situacion observada.

DECIMA CUARTA.- Las Instituciones “Casas de Bolsa” deberdn presentar a este
organismo por duplicado, el Dictamen (cuando es el Auditor Externo quien lo elabora ., el
Informe cuando es el Auditor Interno quien lo elabora) y los informes que a continuacion se
describen, los cuales deberén incluir, pot o menos los siguientes documentos.

01 |Balance Géneral }Coliipas
02 - | Estado d&RESlta
03| Estado de Eliijo.d6:
04
05 .

Adicionalmente, el auditor Externo deberd proporcionar a esta Comisién lo siguiente.

1,05 comentarios que el Auditor Externo haya realizado, respecto de que no
haberse corregido por est, hubieren causado Salvedad ai Dictamen.

DECIMA QUINTA.- Las Instituciones deberan proporcionar a esta CNBV, a mas tardar
en el mes de agosto de cada afio, un comunicado de avances de auditona realizado por el Auditor
Extemo, ¢l cual estara referido a lo siguiente.:

#x*+  Fstudio del Control Intemo.
sxx%  Deficiencias detectadas, que de no resolverse podria afectar la opinién en el
Dictamen.

DECIMA SEXTA.- La documentacién y papeles dc trabajo que soporten el Dictamen
dc la Auditoria Externa deberin conscrvarse por un plazo de 5 afios.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS.

PRIMERA.- Serin aplicables por lo que toca ¢l ejercicio de 1997 las disposiciones de
esta Circular, obscrvando los plazos que para su cumplimiento s establece en cada ¢aso, cxceplo
a lo que serehiee al informe sobre ¢l resuliado de la evaluacidn de los Sistemas de Control
Wnterno. ¢l cual pudri presentario por esta Gnica ver dentro de los dias naturales contemplados por
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ia Ley (60) siguientes al ejercicio, en vez de hacerlo con antelacién a esa fecha como lo dispone,
la presente Circular, para 1998 entrard en vigor todas las disposiciones de la misma.

[ COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES ]

REGISTRO DE AUDITORES EXTERNOS.
DATOS DEL CONTADOR PUBLICO.
APELLIDO PATERNOG APELIIDO MATERNG NOMERE(S) - ®rC

e s

TIIULO DXPEDIDO POR FECHA DI IXPEDICION CEDULA FROFESIONAL NUMERG

NUM. DE REG. EN LA ADMON. GRAL DE AUDIT. FISCAL FEDERAL

POBLACION ESTADO . CODIGO POSTAL

NUM. DE RIG. IN LA ADMON. CRAL DE AUDIY. FISCAL FEDERAL OIROS REGISTROS

COLEGI0 O ASOCIACK(

N DE CONTADORES PUBLICOS A QUE PERTENECE
NOMBRE DEREGISTRO ENEASEP.

México, D.F.,a

Firma de! Solicitante.
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ESTADO DE POSICION FINANCIERTA

CUENTAS DEORDERL L0 F e 1o O
R T R e e i SR s o
CLIEN’EESCUENTSAC RR“[ENTE e

N R A e e R o

i
i)

H

f

£

S

3' & CAJA Y BANCOS DE CLIENTES.

“"’”0 IDIVIDENDOS POR COBRAR CLIENTES.
«’1*0’3; INTERESES POR COBRAR CLIENTE.
bl

*i‘%g LIQUIDACION A CLIENTES (MD).
ﬁ@% LIQUIDACION DE CLIENTES (MA).

b

:fpi
LS

VALORES DEPOSITADOS:

T D

VALORES RECIBIDOS EN CUSTODIA
)% VALORES Y DOCUMENTOS RECIBIDOS EN GARANTIA.

CUENTAS DE REGISTRO. T
v VATORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN CUSTODIA.
[VALORES DE LA SOCIEDAD ENTREGADOS EN CUSTODIA.
Jﬁ% VALORES DE CLIENTES ENTREGADOS EN GARANTIA,
:;«j% OPERACIONES A PLAZOS POR COBRAR A CLIENTES. g
i1V ALORES RECIBIDOS POR OPERACIONES A PLAZO DE CLIEN §
CETES PROPIOS DEPOSITADOS EN BANXICO. “

lGARANTIAS EN EFECTIVO POR OPERACIONES A FUTURO.

i @fl’ﬂ:g[VALORES POR ENTREGAR A FUTURQ.
%1@;! PAGAFES PROPIOS DEPOSITADOS EN BANXICO.

I%F PAGAFES DE CLIENTES DEPOSITADOS EN BANXICO.

- il
' ACTIVO. T a

~[CIRCULANTE. E &
20{CAJA Y BANCOS |§




210

TNVERSIONES EN VALORES AUT. REG. EN BOLSA.
VALORES EN GARANTIA.
51 TITOLOS A RECIBIR POR OPERACIONES A PLAZOS.
FTUSVALIA (MINUSVALIA)POR VALUACION DE CARTERA.
INVERSIONES EN VALORES AUT. NO REG. BOLSA.
VALORES A RECIBIR A FUTURO.
VALORES A LIQUIDAR MISMO DIA.
=8| CLIENTES CUENTA DE MARGEN.
DEUDORES DE REPORTO.

“i%| REPORTO A RECIBIR.
FUTUROS POR COBRAR.
A OTROS DOC. ¥ CUENTAS POR COBRAR.
OTROS DEUDORES.

S| RESERVAS PARA CUENTAS INCOBRABLES.
5| GARANTIAS POR FUTUROS.
A PAGOS ANTICIPADOS.

I

I [P { AL | ER N TRt | it | 3 e O o [

o | 3

s

TNMUEBLES Y ACCIONES VOBILIARIAS
DEPRECIACIONES ACUNULADAS.

MOBILIARIO Y EQUIPO.

TNCREMENTO POR VALUACION.

OTRAS INVERSIONES.

S TR IS s

ki,

it Lt | AT i med:

OTROS ACTRNGOS,,
PR T SRR £

MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS.
13| GASTOS DE ORGANIZACION.

GASTOS DE INSTALACION .
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DOCUMENTOS POR PAGAR.
47| CREDITOS BANCARIOS.
[REPORTOS A ENTREGAR.

9| ACREEDORES POR REPORTO.
OTRAS CUENTAS POR PAGAR.
OPERACIONES APLAZO POR PAGAR.
[VALORES A ENTREGAR A FUTURO.
FUTIROS POR PAGAR.

5] OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

TOTROS PASIVOST. -

Hs6| COBROS ANTICIPADOS. f
[PREMIOS POR DEVENGAR EN REPORTO i
DIFERENCIA AREALIZAR POR OPERACIONES A PLAZO i

39| PROVISIONES DIVERSAS R
[\ Se B0 Ld
s A
R £
"2 CAPITAL CONTABEE. " ~ . ™ 77 WAL ° SR |
=601 CAPITAL SOCIAL. i}
RS 5}
%61 CAPITAL NO EXHIBIDO. §
£%62] CAPITAL PAGADO. a
273] PRIMAS SOBRE ACCIONES. i
64| RESERVA LEGAL. ‘j
E‘?’ TOTRAS RESERVAS. i

6| PLUSVALIA (MINUSVALIA) POR VALUACION DE CARTERA.
#77| UTILIDADES (PERDIDAS) POR APLICAR DE CARTERA.
7 68| ACTUALIZACION PATRIMONIAL,

69| UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO.

|ESTADO DE RESULTADOS,

e s |G | S| O | WOV
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[ COMISIONES POR OFERTAS PUBLICAS.

_‘ RESULTADOS EN OPERACIONES EN EL MERCADO DINERO.

RESULTADOS EN COMPR-VENTA DE VALORES.

A DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES DE VALORES.

)| RESULTADOS EN OPERACIONES A FUTURO.

DIWCI@NMFH\I?KN IRAT e

o BRI o

IMPUESTOS SOBRE LA RENTA.

| PARTICIPACION DE UTILIDADES A TRABAJADORES.
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ESTADOS FINANCIEROS

México DL F. a de Agosto de 1998.

A los Sefiores Accionistas de INTERLAR, CASA DE BOLSA, S.A. DE C.V.

En cumpiimiento del Aticulo 166 de la Ley General de Sociedades Mercantiies y 10 estatutos de la
Sociedad, nndo a ustedes mj informe y opinién, sobre Ia veracidad, razonabiidad y suficiencia de Ia

informacion que  ha presentado @ usteoes el H Conssjo de Adminstracion, en relacion con la marcha
de la Sociedad por el afio terminado el de de 19

He obterndo de los directores y adrinsliadores, tod3 fa nformacién sobre 1as operaciones,
documentacion y registros que juzgué iecesang investigar. Asimismo, he revisado el balance genesal
de la Companifa al de de 19 , las cuentas de crden relativas a clientes cuenias Corfientes,
valores en depGsito y cuenias oe registra y Ios comespondientes estados de resultados, de movirmien-
t0s en las cuentas del caprtal contable y flujo de efechvo por el afo ferminado en esa fecha, Conjun-
tamente con el dictamen que sobre diches esiados, emitieron los Sres. ,S.C.,
auditores independientes de fa Sociedad, en cuyo 12baja también me he apoyado para rendir este
informe.

En rru opinion:

1. Los critenos y poliicas comtables (presScritas por {a Cormisién Nacional de Valores)
y de wformacion seguidos por ia Sociedad, sen adecuados, suficientes y han sida aplicados
en forma consistente

2 L informacién presentada por los administradiores, refieja en forma veraz,
razonable y suficiente, sobre fa base ndicada, fa sttuacidn financiera de la Companiaal de

ce 19, los resultados de sus 0peraciones, los cambios en su palrimonio y el angen
y aplicacion de efectvo por el ario terminado en esa fecha, asl como las cuentas de orden
relalivas a chemes cuentas corrieres, valores en depasito y cuertas de reqisiio.

En wvirtud de lo anterior, me es grato recomendar que ia wformacion presentada por el H. Corisgjo de
AdrmrustraciOn sea aprobaca y se ie agregue ef presene informe, para ser transcrita en el Acta de fa
Asamblea

COMISARIO




ESTADOS FINANCIEROS

A los Sefiores Accionstas de INTERLAR, CASA DEBOLSA, S A.DECV.

Hemos examinadio fos balances generales de LSADECV, al31de
agosto de 19y 19 , las cuentas de oftien refatvas a chentes cuenlas comentes, valores en
dendsio y cuenias de registre y los correspondentes estados oe resultados, de mavimientos en las
cuentas del capital contable y flujo de efectivo por 10§ arios ierminagdos en esas fechas Nuestros
exdmenes fueron praclicados de acuerdo con noimas de auditona genefalmente acepradas y, en
consecuencta, mcluyeron las pruebas de i0s registios de . ontabiidad y otros procedimignios de
auditorfa Que Consideramos N2cesanas en [as creunsancias.

Come se exphca en la Nota 2, los esfados financieros que $¢ acemparian fian sido preparados de
conformidad con las praclicas contables prescritas por fa Comision Nacional de Valores, las cuales,
en los casos que se mencionan en dicha Nofa, difieren de I0s principos de contabilidael generai-

mente aceptados, aphcados comunmenie en la preparacion de estagos financieros para o upo de
sociedades no reguiadas,

£n nuestra opiin, 105 estades Inanciercs que se acomiparian, presentan razonablemente g
situacién financiera de SadeCV,al de de 19 y19 ks
resultacios de sus aperaciones y &l orngen y apicacion de efeCive por los anos terminados en esas
fechas, de conformudad con fas préctcas comables prescnlas por (3 Comusién Nacional de Valores,
1as cuales han sido aplicadas sobre bases consistontes Tambrén en nuestia opirnidn, la mnformacion
consignaca en fas cuentas de orden presenta razonablemente fa siuacidn de chenles cuenias
correntes, valores on Cepdsito y cuentas de regislio y ha sido preparada de conformidad con ias
ciladas practicas contables, las cuales, han 500 ApCAdias sobre Lases ConsIsienies

México D.F a de Agosto de 1998.

DESPACHO , RUDOS FUERTES Y ASOCIADOS, S C




ESTADOS FINANCIEROS

CASA DE BOLSA, INTERLAR,SADECYV.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1997.
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

CUENTAS DE ORDEN
19 19
CUENTES CUENTAS CORRIENTES:
CAJA Y BANCOS DE CLENTES (1 748 3 636
LIGUIDACIONES A CLENTES, MOVIMIENTO DEUDOR 592,742 4,03
UQUIDACIONES DE CLIENTES, MOVIMIENTO ACREEDOR 421,329 74,562
VALORES EN DEPOSITO:
VAL ORES RECIBIDOS EN CUSTODIA 10,787,006 §283,610
ACTIVO
19 19
CIRCULANTE:
CAJAY BANCOS $ 305 3 122
INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS REGISTRADOS EN BOLSA 187,337 191,961
VALORES EN GARANTIA 22,906 -
PLUSVALIA POR VALUACION DE CARTERA 91,770 121,487
02013 313,948
INVERSIONES EN VALORES AUTCRIZADOS NO REGISTRADOS EN BOLSA 444 250
302,457 313,698
DEUOORES POR REPORTG 1,525,642 171,869
REPORTOS A RECISIR 1,565,054 402,008
OTROS DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAH 8 103
OTROS DEUDORES 1,048,178 35,807
COBERTURAS CAMBIARIAS POR COBRAR 11,253 -
4,150135 £69.767
PAGOS ANTICIPADOS 4,052 2099
SUMA EL ACTIVO CIRCULANTE 1,456,549 535,706
ELG:,
NAMUEBLES Y ACCIONES INMOSILARIAS 26,994 11,802
MENCS' DEPRECIACION ACUMULADA 1,832 7,161
62 R
MOBILIARIO Y EQUIPO 42,526 33236
MENDS' DEPRECIAGION ACUMULADA 15,500 10,706
26936 23130
INCREMENTO POR VALUACION 80,650 54,950
MENOS DEPRECIACKON ACUMULADA 8,930 3.262
71.720 51,668
OTRAS INERSIONES 26,510 20,277
SUMA EL ACTVO FO 750,328 05,776
OTROS ACTVOS:
MEJORAS ALQCALES ARRENGADOS 59 67
GASTOS DE INSTALACION . 3067 3082
T T 3149
MENGS, AMORTIZACION ACUMULADA 706 647
Y Y7
PREMIOS 7114 2878
SUMAN QOTROS ACTIVOS T TTTg584 6,380

SUMA EL ACTVO $ 4616811 $ 1,097,862
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CUENTAS DE ORDEN,

CUENTAS DE REG a
VALORES DE CLENTES ENTREGADOS EN CUSTODIA
VALORES DE LA SCCIEDAD ENTREGADQS EN CUSTODIA
COBERTURAS CAMBIARIAS A CORTO PLAZO
VALORES ENTREGADOS EN CUSTODIA A BANCO DE MEXICO

PASIVO Y CAPITAL

A CORTO PLAZO:
REFORTOS PCR ENTREGAR
ACREEDORES POR REPORTOS
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
COBERTURAS CAMBISAIAS POR PAGAR
SUMA EL. PASNO A CORTO PLAZO

OTROS PASNOS:
PREMIOS EN REPORTOS
SUMA EL PASVO

CAPITAL, CONTABLE:
CarITAL SOCIAL
AESERVALEGAL
PLUSVALIA POR VALUACION DE CARTERA
UTLICADES AOR APLICAA
ACTUALIZACION PATRIMONIAL
UTILIDAD DEL EJERCICIO
SUMA EL CAPITAL
SUMAN EL PASMO Y EL CAPITAL

LAS MOTAS ADVUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE £5TOS ESTADOS

13

19

510,787,006 $8,283.610
278,537 290,484
2,550,139 -
3,443,164 4,175,964
19 19.
$1.518,364 £167.685
1,580,080 408,450
1,039,432 143,567
9,382 -
4,147,258 719703
3,730 2724
4,150,988 722,427
110,000 96,000
9478 5978
81,770 121,487
90,225 48,969
23,077 13,097
141,273 83,904
465,823 375,435
$4,616,811 § 1,097,862




ESTADOS FINANCIEROS

CASA DE BOLSA, INTERLAR, SADECV

ESTADOS DE RESULTADOS.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1997,
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

19 19
INGAESOS POR INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES;, -
COMISIONES POR INTERMEDIACION EN EL MERCADO DE VALORES 3 43920 £31,002
COMISIONES POR OFERTAS PUBLICAS 8310 1,859
RESULTADOS EN QPERACIONES DE MERCADR DE DINERQ 93728 133,983
RESUETADOS EN COMPRAVENTA DE VALORES 110,698 27694
DVDENDOS SOBRE INVERSKONES ENVALORES 412 S5
RESLATADC) EN OPERACIONES D COBERTURAS
CAMBIARIAS DE CORTO PLAZO 2877 -
INGRESCS POR INTERMEDIACION FINANCIERA:
COMIPONES POR INTERIEDIACICN FINANCIERA - 353
(GASTOS} PRODUCTOS FINANCIEROS (108 736
INGRESOS POR OPERACIONES CON SOCIEDADES DE IMERSION 40857 36,076
TOTAL DE INGRESOS 300,924 232,688
GASTOS DE OPERACION:
(GASTOS GENERALES 168,644 83186
PROVISIONES PARA DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES 6,503 2674
PROVISION PARA DEPRECIACION DEL INCREMENTO POR VALUACION 1530 1250
TOTAL DE GASTOS DE OPERACION 116,777 90,110
UTILOAD BE OPERACION 184,747 142578
OTRGS PRODUGTOS Y GASTOS 8637 32642
UTLIDAD ANTES DE PROVISIONES PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA
¥ PARTICIPACION EN LAS UTILICADES ALOS TRABAWDORES 192,784 775,220
PEQVSIONES PARA,
IMPUIESTD SOBRE LA RENTA 36,601 68,582
PARTICPACION EN LAS UTIUDADES A LOS TRABAIADORES _ g 76,734
531,511 85,316
UTILIDAD NETA $ 141273 5 99,907

LAS NOTAS ADSUNTAS SO PARTE INTEGRANIL DE ESTOS ESTADOS,




ESTADOS FINANCIEROS

N

CASA DE BOLSA, INTERLAR, S.ADEC.V.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1997.

(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

EFECTIVO CBTEMIDG DE LAS OPERACIONES;

UTILIDAD NETA DEL ANO
MAS. GASTOS OUE NO REQUIRIERON DESEMBOLSC DE EFECTVO-
DEPRECIACION Y AMORTIZACION
PREMIOS PAGADQS EN REPORTO
COSTO REVALUADCO DE BAIAS DE ACTMO FUO
TOYAL DE SFECTIVO OBTENIDO DE £AS OPERACIONES

EFECTIVO OBTENIDQ DE FNANCIAMIENTO:
INCREMENTO EN QTRAS CUENTAS POR PAGAR
Y COBERTURAS CAMBIARIAS
TOTAL DE EFECTIVO OBTENIDO

EFECTVG APLICADO A (OBTEMIDO DE):
APORTACIONES A INMOBILIARIAS Y ADICIONES DE
ACTIO FLIO MENOS VALOR NETO DE LOS RETIROS
INVERSIOINES EN VALORES AUTORZADOS, REGISTRADOS
EN BOLSA Y VALORES EN GARANTIA
CREDITOS DE MARGEN OTORGADOS A CLENTES
GASTOS DF DRGANIZACION, INSTALACION Y MEJORAS A LOCALES ARRENDADOS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR Y OTROS DEUDORES
PAGOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS INVERSIONES
INVERSIONES ENVALORES AUTORZADOS NG REGISTRADOS EN B0L3A
PAGO DE DMDENDOS EN EFECTNO
DISMNUCION DE CRECDITOS BANCARIOS
TOTAL DE EFECTIVO APLICADG
AUMENTD (IHSMINUCION) NETA DE EFECTIVO |

LAS NOTAS ADXINTAS SON PARTE INTEGRANTE DE ESTOS ESTADOS.

19

$ 141273

8133
3,259
1,30

153,995

905,247
1,059,242

24,730
18,282

(13}
963,529
8185

194

44,153
1,059,059
s 183

19

3 89,504

6924
1712
1,800
109,340

128,773
229,113

1252

70450
23

78,797

44,153
19,333
29210
s~ @M
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CASA DE BOLSA, INTERLAR, S.ADEC.Y

ESTADO DE MOVIMIENTOS EN LAS CUENTAS DEL CAPITAL CONTABLE.
POR LOS ANQS TERMINADOS EL PE DICIEMERE DE 1996 Y 1997,
(CIFRAS EN MILLONES DE PESOS)

TOTAL
CAPITAL CAPITAL
CONTABLE SOCIAL
SALDOSAL DE DETY £245,065 250,000
PLUSVALIA (MINUSVALLY, NETO 72,780 -
CAPITALIZACION DE LA ACTUAUZACION PATRIMONAL
¥ PRMA SOBRE ACCIONES - 26,000
PAGO DE DMDENDOS EN EFECTVD {44,153) -
APLICACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 1988 - -
REVALLIACION DE ACTMOS RJOS 71.915
REVALLIACION DE LAS ACCIONES DE COMPANIAS SUB-
SIDIARIAS, BOLSA MEXICANA DE VALORES, 5. A
OE C, V. Y 5.0. NDEVAL SA DECV (761
UTILIAD DEL EXERCICIO 59,904 -
SALDOSAL _DE DE 13 375,435 96,000
PLUSVALIA (MINUSVALIA), NETO (29.717) -
PAGO DE DMDENDOS EN EFECTVO {44,153
CAPITALIZACION DE LA ACTUALIZACION PATRMONAL
Y RESERVA LEGAL . 14,000
APLICACION DE LA UTIIDAD DEL EJERCICIO 1983 - .
REVALLIACKON DE ACTWOS RUOS 19,016
REVALLIACKOW DE LAS ACCIONES DE COMPANIAS SUB-
SIOIAREAS, SOUSA MEXUCANA D VALORES, S A
DE C.V YSD. INDEVAL SA DECV 2969 -
LUTLOAD DEL EJEACKIO 141,273 -
SALDOS AL __DE DE 13 $365,823 $110,000

LAS NOTAS ADJNTAS SON PARTE INTEGRANTE O ESTOS ESTADOS.
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PLUSVALIA

PRIMAS (MINUSVALIA) UTILIDADES UTILIDAD
SOBRE RESERVA  PORVALUACION POR  ACTUALIZACION DEL
ACCIONES LEGAL DE CARTERA APLICAR  PATRIMONIAL EJERCICIO
$7.527 $1,189 548,707 52,143 329,731 $95,768
- - 72780 - - -
{7.527) - - - {28,473} -

- - - {44,753 -
- 4789 - 90,979 - {95,768)
- . . - 11,915 -
- - - - '76) -
- - - - - 89,904
- 5,978 121,487 48,969 13,097 89,904
- - 29.717) - - -
- - (44,153} - -
- (995) - - (13,005) .
- 4,495 - 85,409 - {89.904)
. - - 19,016 -
- - . - 3969 -
- . . . - 141,273
- 39,478 $91,770 $90,.225 $23,017 $141,273
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CASA DE BOLSA, INTERLAR, S.ADECYV,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
AL DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1997.
(CIFRAS EN MILLONES DE PES0S)

(1) Operacfones de la Casa de Bolsa;

Casa de Bolsa .8 A deC V, sctua como ntermediaria en operaciones de valores y financieras
en los términas de las leyes aphcables respecinas.

(2} Principales politicas contables:

Las politicas contables Gue sigue la Casa de Bolsa han sido establecidas poria Comision Naconal de
Valores, las cuzles, en los siguientes casos difisren de fos prncixes de contabindad generalrmente aceplados

- 8l regisiro en resultados de la uididad © pérthda en inversiones propas, se difierg en la cuenia
de "plusvalia {minusvalia} por valuaciGa de carera” en el capital contable, hasta que 2 wversion se reghza

- Se reconocen parcraimente los efectos de la inflacién en la inforrnacion financier.

. I ractnacimenta de I3 participacion en 13s companias en que se liene ef %o mas de inversion, se
aplica infegralmente a fa actualzacion palnmonial y no se reconoce en ef resullado del ejercicio la participacion
en las utitdades o pérdidas del ejercicio de las compaiias en Jas que se benen 135 INVErSIoNes; aSImiISTo,

aquélias en las que la nversion es mayor &l %, por diversos asuntos técrcos-contables auin no requlados, RO
fueron consolidadas

- La plusvalia © minusvalia para reconoces 3 valor de mercade o preci de referenca 1os tilufos otorgados
en reporto, se fegisina en 1a cuenla de “plusvalia {mnusvalia) por yaiuackon de carera” y se inchuye en resulfados
hasta et vencwnienlo de 1a operacion

+ No se reconoce el clecto futura de las dilerencas temporales no recurrentes acumuladas entre la
wtirdad contable y fiscal,

A continuacion se descnben las poliscas comtables mas mmpodanies que sigue fa Casa de Balsa:
8} Inversiones en valores autorizados, registrades en bolsa y valores en garantia;

Las mversionas en valores da renla fa y en accones de socedades 0 iversion de fenia vanabie, en
POSICION propad y entragados en arantia se valuon a su valor 0e mercado y éste es determinado sequn coliza-
ciones de fa Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., &l Glwmo hech mgistrado en Bolsa o su precio de refsien-
e, Por otro 1200, el costo se delermna por ¢f método de prmeras enfradas-primeras salidas. La orferencia enire
ef costo de fas inversiones y su vafor ge mercado se registra fanfo en e activo coma en ef cepral coniable en fa
cuanta de “plusvalia o mmusvelia por vatuacion de cartera” Esin cuevita dal capial contable no se registra en el
astado de resultados, en [anio NG se reakce 12 Kversitn corespondiente, fecha en fa cual la Phusvalia O mims-
valia se regrstia en el estado de resultado.

b) Dividendos en acclones

Los dividendos en acciones se regrstion 8 valor cero en la corera propr, pot fo tanio, sdlo afeclan los
resultados hasla que tas pociones relatvas son enarenadas

¢) Inversiones en valores sutorizados no registrados en Bolsa

LIS 1everSiones on valkres Bulonzados no iegisirados en Bolsa, se encuentian valuadas a costo
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d) Operaciones de répono

La plusvalia o minusvalia generada por los tiulos enlregados en reporto, se regustia, conforme se
devenga, en Iz cuenta de “plusvalia ¢ minusvalia por valuatibn de cartera” dentra del capital contabie. Esta
cuenta no se reqrstra en el estado de resultados en tanto no se realce la inversion correspondiente, fecha en la
cual ia plusvaiia o minusvalia se regrstra en ef estado de resultados
£! premio por las operaciones e reporio Se reconoce Como Ngreso o gasto conforme se devenga.
e) Cperaclones de coberturas cambiarias

£l precio de las coberturas de compra o venta, se refiea en &l baiance general en los rubros de “oros
deudores” y “olras ctientas por pagar” respectivamente El efecto de comparar el precio de la cobertura y e ipo
de cambic controlado de equilibrio, se reconoce en ¢f estado de resultados canfarme: se devengan.

f} inmuebles, acciones inmobiliarias, mobiliario y equipo y otras inversiones

£1 saldo de propredades, equipe y OIFas Mversiones se tnlegra como sigue

19 19
Inmuebles y accones inmobiianas $ 70,245 $ 42697
Mebrrans y equipo 28,778 20,798
Equipo de cémputo 40,831 28,887
Equipo de transporte 7,748 6,120
Constiucciones en proceso . 581
147,602 99,083
Mencs- Depreciacion acumulada 26,352 14,528
Total de nmuebles, acciones m-
mobilianas, mobilians y equigo 121,250 84,554
Otras nversionas 29,078 21,222
Total £ 150328 $ 105776

. Inmuebles, acciones mimobiliarias, mobiliario y equipo*
Los mmuebles, mobiane y equipo fueron regisirados a fos valores netos de reposicidn deteramnados por
avalios practicados por valuadores independienies, autonzados por fa Cormisifn Nacional e Valores, sin

exceder sy valor de reposicion o reakzacon.

L& depreciacién se ha talculads a lasas detesmmadas por fos valuadores con base en ig vida yti
probable de las patidas que integran el activo, utlizande fos valores promedic de reposicion

El salde de acctones inmobilianas representa Ia version en Inmobiltana los .S AdeC Venla
cual se tiene una paticipacion del % Oiwcha mversion se encuentia valuada bajo ef mélodo de paricipacion
tomado con base en los vlimos esiados inancieros dictaminades

«OIras Inversones

Al de de 19 fa Casa de Boisa tenig las siguienles Nversiones permancies
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*%» de

Comparila Particlpacidn
Bolsa Mexicana de Vakves, 5. A de C. V. 3.00
8.0, Indeval, 5. A de C. V. 3.00
Ovisas, Casa de Cambio, 5. A. de C. V. 99.99

Sewvicios de Comedor Empresarial, 5. A.de C V. 99.99
Cperadora insa, 8. A de C. V. 33.30
Imemationat, Inc 100.00

Fondo Reta, 5. A deC. Vv 12.19

a5 acciones de Bolsa Mexicana de Valores, SA de C.V. yla 8 D. Indeval, 5.A. de C.V, se encuentran
valuadas a su valor contable al  de de 19 |, de acuerdo a fos Ullimas estados Ananceros
dictamninados.

Por diversos asuntos iSenicas-contables avn no reguiades, la Casa de Bolsa no consolidd sus estados

firancierosal  de de 19.  cor los de sus subsidiarias, tal como lo requieren a partic de 1990, las
préclicas conlables prescrlas por la Comiston Nacional de Valores, para lo cual se solicitd avtonzacidn a la
citada Comistbn.

Al 15 de octubre de 1990, esta aulonzaciin se encuentra en lrdmie. La inversion en compaiias
subsidiarias se encuentra ragistrada como sigue

. de Divisas. Casa de Camiio, S. A de C. V., se encuenira registrada a su valor contable af
de de 18 unlizando el mélode de participacidn: las aportaciones realizadas con fecha posterior
estdn valuadas al costo.

. Servicios de Comedor Empresanal, S, A de C. V. y Operadora Insa, $ A, de C. V., se encuentran
regrstradas & su valor contatie al de de 1§, de acverdo con fos Gitimos estados financieros |
dictaminadios wilizando el metodo da pamcipacion,

. Intemanonal, Inc., las apoltaciones realizadas se encuentran convertidas af tpo de camixo libe:
vigente af momento de ia apoacion.

. La inverside en Fondo Reto, §. A, de C. V., se encuenira regrstrad™ a costo de adquisicidn, de acuerdo
con las précticas contables prescrias por lo Comisidn Nacronal de Valores.

Fondo fReto, 5. A de C. V. y Operadora INSA, 5. A de C. V. luercn adquaindas durante el ejercicio
lerminado el de de 19 |, sin embargo, la autorizaciin por parte de In Comision Nacional da Valores
para adquinr esfa lenencia 8ccionana se encuentra en trdmie.

g} Efactivo de clientes y valores recibidos y entregados en custodin y adminlstracién

El efective y ios valores propredad de chenles que se ienen en cusiodia y administracidn, se raflefan en
las cuentas do orden respectivas y fueron valuados a valor 0¢ Gltima cohzacidn de mercado,

« Ef afoctivo se deposia en Socedadas Nacionalkes de Crédito en cuentas distinas a fas de la Caso
- Los Valores en cusiodia y admmshiacibn estén depositados enla SO Indoval, S.A de C.V.
h) Valoras enfragados en cusiodia a Banco de México

La Casa de Bolsa pene en custodia y adminvslracidn, valores depositados en Banco de México Dichos
valores sa muestan en la coenta da orden respeciva y se valdan como sigue”
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- Los Certificados de la Tesoreria de la Federacién (CETES), Bonos de Desarrolio del Gobierno Federal
(BONDES) y los Bonos Ajustables del Gobiemo Federal (AJUSTABONOS), se encuentran valuados a su vefor
nominal

- Los Pagarés de la Tesoreria de la Federacion (PAGAFES} y Bonos de la Tesorefia de la Federacion
(TESOBONQS), se encuentran valuados a Su valor nominal en ddlares, convertidos al tipo de cambio controlado
de equifibrio y libre, respectivarnente al cierre del gjercicio.

i) impuesto sobre fa renta y participacién en las utilldades a los trabsjadores

La Casa de Bolsa calcula sus provisiones de impuesto sobre la renta y participacion en fas utihdades a los
trabajadares con base en ef monto a pagar de acuerdo al resultado fiscai, sin reconocer f efeclo futuro que
tendrian las diferencias temporales no recurrentes acumuladas entre la wilidad contable y fiscal.

Durante 1390, conforme 2 las disposiciones establecidas en la circular 10-126 emitida por fa Comisién
Nacional de Yalores, la Casa de Bolsa transfiric sus inversiones en valores de renta variable a sociedades de
inversidn comunes, operadas por fa propia Casa de Bolsa, obteniéndose a cambio un monto equivalente dg
acciones emitidas por estas sociedades, esta transferencia onginé una utilidad de § que serd gravable
para efectos de impuesto sabre la renta y participacion en las utilidades a los trabajadores hasta que se realicen
Ias nuevas acciones adquiridas, porioqueal  de de 19 |, fa Casa de Bolsa tenia un impuesto diferido
ded

J) Obligaciones de carécter laboral

De acuerdo con la Ley Federal del Trabajo, la Casa de Bolsa tiene obligacicnes por concepto de
indemnizaciones y primas de antigdedad pagaderas a empleados que dejen de prestar sus servicios bajo clertas
circunstancias. La politica de la Casa de Bolsa es:

- Carggar los pagos por concepto de ndemnizacianes por despido a los resuttados del sjercicio en que se
electuan y,

- £l establecimiento de planes de pensiones y prirna de antigiedad que cubren a la mayoria de sus
empleados £l costo total de estos planes por los anos terminados el de de 19 y19 cargadoa
resuftados, determinado por cdleulos acluariakes, ascendiba$  y$  respectivamente, nciuyendo ef costo
de beneficios por servicios pasados. Estos planes se estan financianda por medio de aportaciones a un fondo en
fideicomiso.

{3) Operaciones de reporto;

Son operaciones por las cuales se garantiza a los clientes con los que se celebran un rendimiento fijc a
cambio de la ransmision tempoval de ciertos titufos de renta fija,

El resultado devengada en las operaciones de reporto (plusvalia ¢ minusvalia) se determina por la diferencia
entre ef costo de adquisicién de los contratos de reporto y su precio de mercado © en SU Caso su precio de
referencia al cierre del ejercicio.

En ef caso de los reponos celebrados con Bonos de Desarolic det Gobiemo Federaf (BONDES), fos
intereses generadas por estos instrumentos, se registran en ef estado de resultados conforme se devengan.

{4) Operaciones da cobertura cambiaria:

A partir dof presente ejercicio la Casa de Bolsa obluvo aulonzacion pana efectuar operaciones de
cobertura cambiana 1as cuales se estdn operando en Ios érminos de la circular 10-124 y lgs disposiciones
eminidas por Sanco de Mdxco
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Por estas pperaciones fa Casa de Bolsa celebra un contrato por ef cual adquiere el derecho ¢ Ia

obligacién a recibir o cubxir las diferancias en moneda nacional que resulten del deshzamiento del pesa
mexicano con respecto al ddlar amencana sobre un monlo en moneda extranjera estpulado en el contralo.

El riesgo cambiario por la celelvacion de este (ipo de coniratos fue cuberto a lravés de nversiones en
pagafes.

Las operaciones de coberura cambiaria celebradas por ta Casa de Bolsahan sido fegistradas siguiendo
Ias disposiciones emitdas por ef Banca de Méxca.

El precio de las operaciones vigenles por venta y compra de coberuras cambiarias a cono plazo
ascendian a §. y& que equvalen a ¥ dilares americanos, de los euales, af cerre del
gjercicio se han devengado § y¥ respectivamente Estos importes comparados o fa diferencia
entre el lipa de cambio controtado de eauhbno al incio e ta wigencia de los contratos de cobertuas y el gela
lecha de ciare del efercicio de § pesos pof Odiar, AITCfan un ngreso nelo en resultados de B

En ¢f mercado de coberturas cambanas Unicamente se¢ pueden reahzar OPEIACIONES 3 COMo piazo.

5) Tra: jones y adeudos con comparias subsidiarias:

La Casa de Bolsa ha realizado ransacciones de importancia con camparias relacionadas por 105
siguientes conceplos:

- de Dwisas, Casa de Cambro, 5. A de C. V.
Los excedenies de electvo de la Casa de Camixo son wvertidos en Ia Casa che Bolsa.

Las transacciones en moneda extranera que .2 Casa de Bolss efectua se fievan a cabo a traves de fa
subsidharia.

£t ervendamiente del inmueblé en que se encueniran ulncadas las ofeings de la Casa de Cambio es
proporcionado por ta Casa de Bolsa, los mgresos generados por esta conceplo ascendmrona §  cuanie of
efercicio terminado el de de

La Cass de Bolsa proporcona $emcios de asesoria financiera a ta Casa de Carnbio, fos ingresos
generdas por este concepto ascendierona §

Semicios de Comedor Empresanal, 5. A. de C. v, presta sencios pol concepto oe comidas servidas a
s empéeados de la Casa de Bolsa. Al de de 19 se benen gaslos registrados por esie conceplo de
5945, Lt pago de los sanicias se hace con base-en to estipulada en ef contraio de prestacion de semicios
ecicbrado entre la Casa de Bolsa y Serncros de Comedor Emprosanal, 5. A. de C, V. y se deteamna con base en
of costo de las comidas servidas mds un porceniae estipuiacio en ef contrato.

(6) Impuesto sobre [a rents y participacidn en las utitidades a los trabajadores:

o) Las principales partidas que afectan Iz determinacitn def resultado fiscal som:

Utilidad Brias de provisionas par iMpuesia sobre

la reria y participacidn en las utd:docies 0 los irabajadores $ 192704
Mus,

Utitdad hiscal en compra-veritla de acciones 23,979
Depreciacidn y Amonaacion conabie 8,133
Plusvalia en socedades de wwesion 751!
Componente iNfaconimg ve IS 6,149
Coberturas caminanas 2,860

Quebrantas 1,363
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Otros 1617
Menos:
Unhdad coritable por transferencia de cartera accionasna 33,601
Utihdad contable en compra-venta de acciones 78,660
Componente inflacionana de actvos 14,392
Depreciacion fiscal 12,190
Ingresos por coberuas cambiaras 3,257
Pérdida fiscal en venta de acciones 1,638
Resultado fiscal . § 100,664

La participacion en las utihdades a los rabajadores se calculd sobre una base sirlar exceplo porque no
se incluyen los companentes inflacionarios y la actualzacion de la deprecracion fiseal

b) La Ley def impuesta sobre Ia Renta considera come interés a fa ganancia proveniente de acciones oe
sociedades de inversion de renta fija, ko cual ongina un mpuestc sobre fa renta y paticipacion en las utikdades a

kos rabajadores cargado a resultados de §. . sobre & Ou plusvalia por valuacion de cartera pendiente
de reaigaf.

(7) inverslén da los aeclonistas:

£n Asamblea General Ordinaria y Extracidinana de Attionistas cefebrada el de de1d ,se
aprobé gurmentar ef capilal social en la suma de § aplicando § 2 Ia pane fija y una suma igual a I3
parte variable del capital, mediante la capitalizacion de § o ta cuenta de aclualzackn pattmonial y §
de la reserva legal.

En Asamblea General Qrdinana y Extraordmana de Accionustas, celebrada el de de 18 los
acciorustas detegaron en ef Consejo de Admurstracidn 1a facullad necessna para decretar un dvidenda en
electiva hasta por fa cantidad de $ , por {0 que en sesiin ge Consejo de Admtnistmciin celebradz of «~ de

de 13 |, sa acordd pagar un Jividenda en efeciva poc ia canikfad de § . €O Cargo a la cueta
de wihdades por pphear,

Al e -de 19, el capdal social se inlegra por doscientos veinte rviiones sofecienios sesenta y
soft mil guinientas acoones ordinalias, noMINAtvas sin expresidn de valor nommal, inlegramente suscrtas y
pagadas, de fzs cuakes cionto dier mliones trescientas ochenia y res mil doscrnlas cincuenta cormesponder a
Iz parte fij3 sip derecha a retiro y una cantidad igual a ta parte vanable.

Da acuardo g kot estatidos de fa Casa de Bofsa, fas aocones se divden en dos senes denominadas “A”
¥ "B* que confiaren a sus lenedoves los mismos dorechas y obligaciones salva of demcho de retifo, que
correspondent S50 a 1os leredores de fa Sene "B, La Sedie "A” representa ef copial social fjo s derecho a
retira y fa Serie "B” ef capital variable,

Los dividendos que se poguen de la utiidlad fiscal neta no estarin sujetos a relencion de impuesto. Lo
qua exteda & dichd MONO estard Suelo 8 un «pueslo reterble dat %.

La ulilidad neta de ta Casa do Bolsa pac ef ejercics termnado en 19| estacd supeta a la disposicddn legal
que requicre que ef % de las ulildades de cada ejercicio sean aspasadas a la resewva legal, hasia que €sta
seagual el %% de su capital soacial. £sla reserva no es susceplitie de distnbuirse a 105 acciomstas duranie fa
exisiencig e Ia Casn de Bolsa, excepto on la foima de dredenus on acciones.,

La actualizacidn patamoreal del activo fijo y de las acciones de Bolsa Mexcana de Valores, SA de CV.y
ia § 0. Indeval, $,A. do C.V, no s distnbuible pero puede capitahzarse por acuerdo de uno asamblea de
Acciomsias LB aciualizacidn proverionte 0g inverSONGS PeMMAnantas y RCCIonas wmobilinnas, que 38 iicluye on
la cuenta de actualzacitn patamaonai por § NG es suscepiibie de capilalizarse,

De acuerdo con disposiciones establacidas en la Ley del Mercado de Valores, ningun accionista podrd
poseer mas de un % ool capital social
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{8} Contratos en fidelcomiso:

La Casa de Boisa celebrd un contrato en fideicomiso con Bancomer, S.N.C., con vencimiento a 30 afios
sujeto a la decision def Comité Técnica, con 1a finalidad de que se adquieran acciones de la Casa de Bolsa, las
cuales de acuerdo con las decisiones del Comité Técnico podran ser vendidas al personal de la Casa de Bolsa.

Durante el gjercicio terminado el de de 19 |, las aponaciones al fideicomiso fueron de § yel
total aportade af fondo ascendiaa § ef cual sa muestra en ef bafance general dentro del rubro de otros
deudores.

Asirnismo se celebré un contrato en fideicomiso con Banco Mexicana Somex, S.N.C., con vencimiento a
30 afios sujeto a la decision def Comité Técrco, aportando lasuma de § |, con fa finalidad de que se
adquieran con dichos recursos acciones y obligaciones ermttidas por Teléfonos de México, S.A de C. V. las
cuales de acverdo con las decisiones def Comité Téenico serdn enajenadas a través de Ia Casa de Bofsa.

{8) Operaciones con instrumentes de mercado de dinero:

La Casa de Botsa efectiia operaciones con instrumentos de mercado de dinerg a plazos preestablecidos
con un rendimento fijo. Al deagostode 19 y 19 |, el diferencial entre los precios de mercado y pactados
es positivo para la Casa de Bolsa en §. yen$ ! respectivamente.

Este diferencial esta sujeto al valor en que se realicen los instrumentos indicadas a su vencimiento.

(10) Convenios y compromisos:

Ei de de 19, la Casa de Bolsa celebrd un contrato de arendamiento de equipo con opcidn a
compra con vigencia te un afo renavable por pefiodos iguales por acuerdo de ambas partes. A fin de que se
cumpla con dicho compromisao ia Casa de Bolsa entregd & en prenda l0s cuales estan registrados en 12
cuenta de olras imversiones En el mes de de 19 Iz Compartia entregd un depdsito adicional por § a fin
de efectuar un cambio en el equipo base del contrata de amendamienta descrito.

La Casa de Bolsa esté promoviendo por cuenita de terceros 1a participacion de éstos en fa compra de
acciones “AA" de Teidfonos de México, 5. A. de C. V., propledad def Gobierno Federal, en los téminos de la
convacatoriay bases publicadas el de de 19 en diados de circulacidn nacional, para lo cual
constituyb, por cuenta de lerceros, un depdsito condicional con la divisidn fiduciaria def Banco Intemacional,

S.N.C. con valores propiedad de la Casa de Bolsa por un imports equivalente en moneda nacional a diez
millones de dilares.

La Casa de Bolsa liene cefebrados contratos de administracion y distribucion da acciones con las
Sociedades de Inversidn que opera. Los ingresos generados por este concenla son calculadas de acuendo con
{as bases de los contratos respectivos y se muestran en el estado de resultados dentro del rubyo de “Ingreses por
Operacidn corn Socredades de Inversion”.

(11) Contingencias:

Confecha de de la Secretaria de Hacrenda y Crédita Piblico inicid una revisién fiscal de Ia
Casa de Solsa, la cual a la fecha no ha sida concluida y par lo tanta no se ha emitido el acta final de visita por
parte de las autoridades, por fo que fa Direccion de la Casa de Bolsa no puede conocer si existingn
observaciores y ef efecto de fas mismas

(12} Reclasificacién de estados financleros:

Los estados financeros gl de de 19 han sido reclasificadios en ciertos rutyes para fines
comparalives,
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V.1.0. WALL STREET.

El nombre de Wall Street (Calle del Muro) deriva de una antigna muralla levantada para
protegerse de los Indios., y de aqui salieron los famosos unk bonds o Bonos basura que llevaron
a la quiebra a Dretxel, Burhanm, Lambert y a la carcel a su impulsor: Miquel Milken, también
R_J. Nabisco realizo sus monumentales adquisiciones ¥ el plan que salvé de la quicbra 2 Nueva
York gracias a la inventiva de Felix Rohatyn, uno de los principales socios de Lazard Freres &
Co.

Wall Street es el blanco de los hombres “honestos” que hacen sus fortunas., pero también
es el objeto de delincuentes econdmicos. Uno de los delitos més comunes es la especulacién
“oculta” participando también una “incertidumbre” y por que no la tan sonada y puesta de moda
la “volatilidad” de las operaciones, que consisten en dar uso de Ia informacién confidencial y en
algunos casos no tan confidencial (los lamados secretos a voces), de una empresa para obtener
ganancias heitas e ilicitas de sus Valores., ejemplo:

El especulador puede comprar acciones poco antes de que la compafiia anuncie un
aumento de utilidades, o venderlas antes de que anuncie pérdidas, todos los paises que participan
en este medio tienen para su efecto Leyes, Reglamentos Codigos y diversas disposiciones para
impedir estos Fraudes... que en la mayoriz de los casos estos son para las personas encargadas de
la Supervisién y Vigilancia imposibles de detectar.

El méximo privilegio que la Bolsa (Casas de Bolsa), como la de Wall Street otorga a
sus miermbros es &l derecho de ser Agente de Cambio de Valores: el medidor en la compraventa
de acciones.

Otro personaje clave es el Corredor de Bolsa: el individuo que posee €l acceso a los
Agentes de Cambio para comprar ¥ vender en nombre de los inversionistas., en Nueva York el
Agente es también {lamado Especialista.

La famosa calle neoyorquina se encuentra situada en el extremo sur de Manhattan, entre
¢l Broadway y el East River, donde cada dia los &nimos oscilan ante las alzas vy las bajas de los
Indicadores Econdmicos, es la arteria mas ternida, amada y odiada por los inversionistas del
mundo. ;Por qué?

Por qué un terremoto (como los que suceden en Meéxico pero que no pasa nada) en
wall Street provocaria un caos economico de consccuencias imprevisibles en cualquicr Cludad
del mundo .. o contraniamente, produciria millonarias ganancias (£50 €5 como ¢n ¢l juego primero
los dejan ganar) en cuestién de minulos, esta calle la méas grande del globo en operaciones
financieras ¢s ¢l corazén y 1a arma de fucgo de los Estados Unidos de Norte Amcdrica, aquf ticne
su sede la Bolsa de Valores, las mas influyentes Casas de Corredores de Acciones y los mis
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importantes Bancos del mundo, es un ceniro neuralgico, donde conciben, impulsan y realizan las
mayores compra/ventas de Valores, la mads giganiescas Fusiones Corporativas y las maés
fantasticas maguiavélicas maquinaciones bursitiles., ya que sin duda juega un importante papel
en las economias capitalistas, dado gue, a través de sus cotizaciones, refleja no sdlo la fortaleza
de las empresas, sino también la coyuntura econdmica y politica mundial.

En Estados Unidos hay 9 Bolsas de Valores, 4 en Nueva York y las otras en Boston,
Chicago, San Francisco, Cincinnati y Filadelfia la Mayor en ¢l mundo es la New York Stock
Exchange (NYSE) que celebro su bicentenario en 1992, las otras en la Babel de Hierro son la
American Stock Exchange (AMEX), la bolsa para las acciones y bonos de compafiias no
suficientemente grandes para calificar en NYSE, y [a National Association ot Securities Dealers,
conocida popularmente por las siglas NASDAQ, esta tltima Tequiere menores exigencias que la
NYSE, y son usadas por entidades en proceso de crecimiento como un escaidn para llegar a eila.

En NASDAD, no obstante, cuenta con las Co. mas importantes como Microsoft y Apple
Jos 2 mas exitosos fabricantes en la industria de la computacion.

El Mercado de Valores de USA esta manejado por las grandes Casas de Corretaje de
Wali Street, desde sus Trading Room o Salas de Operaciones todos los dias se cotizan miles de
miies de millones de dolares en Valores cuyos precios se fijan de acuerdo con las leyes de la
oferta y la demanda., algunos de estos “titanes” creada una de ellos hace 141 afios con un Capital
actual de mas de 2,000.00 millones de ddlares, pagando sueldos nada méas a un funcionario
director sin comtar Bonos, Gratificaciones de 30 (*) millones de délares, a los inversionistas les
preocupa que aumente la inflacion, las tasas de interés a corto plazo, muchos venden sus acciones
temiendo que ios Bancos estuviesen advirtiendo sobre un inminente proceso de inflacionario.

El Mercado Bursatil reacciona ante la mas minima sefial de “incertidumbre, estampida”

estableciendo tasas de interés suficientemente altas como para moldear dicho crecimiento, o que
a su vez alivia cualquier presion inflacionaria.

(*y FUENTE : La Ruleta Rusa Wall ST. en internet.



231

“Ameérica, estds mal.”
Este fue un chiste grafico
publicado en los dias del
colapso de Wall Street en
1929, muestra a pobres y
ricos antes sus respectivos
“altares.”

Pidiendo y esperando que
la situacién econdmica
mejore.

Los Ricos estan con la
cabeza inclinada ante el
Becerro de oro.

Los Pobres acurrucados en
torno a la chimenea de una
fabrica, simbolo de
empleo.

Un martes negro volcados 12°894.600 titulos en el dia.

Los Banqueros toman medidas para detenerlo decia un encabezados de un periddico
neoyorquuno el 25 de octubre de 1929. Era éste el comienzo de la gran deptesion que afectaria a
USA y traeria desequilibrio econémico y a todas las naciones del mundo.

El primer descalabro social estaba presente en un desempleo desmesurado, en la ruina de
millones de familias y en cientos de suicidios.

El epicentro de este terremoto fue Wall Street, desde donde 1a onda depresiva alcanzo a
todos los grandes Mercados de Capitales., pocos dias antes del 29 de octubre, ¢l famoso “martes
negro”, |a socicdad financiera dejaron de facilitar dinero a los Agentes de Bolsa para financiar Ja
compra de titulos, los precios comenzaron 2 bajar, la venta forzosa provocd un mayor descenso
dc precios. El 24 de octubre el panico copd la Bolsa, “sc veia a la gente correr de un lado para
otro, unos gritaban otros cmpujaban, blandian sus titulos en ¢l aire, secaban el sudor de la frente”™
¢l 29 legd la gran sacudida . lanzaron al Mercado mis de 16°000,0000. de titulos y comenzo ia
debacle.
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Las pérdidas fueron miles de millones de dolares en valer papel, al igual que habia
ocumrido durante ta inflacién Alemana de la postgerra, perdiendo sus ahotros de Ja noche a la
mafiana, hubo un torrente de suicidios, a los que siguieron mitines turnultuosos, protestas,
entrenamientos, etc, etc., entrando en una situacién econdmica de anarquia donde todos  tenian
desconfianza, el dinero impreso no valia nada{es por esto que al dinero
también se le debe incluir la Ileyenda consumase antes de: , yempezd a
circular dinero acufiado por personas u organizaciones particulares en papel, cartén, madera ¥
hasta en cascaras de huevo, aun que ef procedimiento era ilegal alcanzo a mas de 400 cindades.,
otras utilizaron similares medidas de pago generalmente estos vales estaban apoyados por algiin
bien tangible : cabezas de ganado, mafz, ete.

A principios de los afios 20 vino un florecimiento industrial sin precedentes, que condujo
a un optimismo imesponsable, al oportunismo financiero de todo tipo y a la creencia de que pedia
[levarse [a especufacién financiera a extremos desorbitantes sin peligre alguno, los & afios
anteriores al estallido de la “crisis” habia sido sobreabundancia: durante ellos USA habia
aumentado su Producto Nacional Bruio en tm 50%., et Boom de la Bolsa de Nueva York en los
afios 1927-1929 fue activados por la aparicién de los especuladores que habian retirado sus
Fondos del Negocio Inmobiliario de Florida antes del colapso de 1916 y por la facilidad de
obtener préstamos de fos Bancos para Transacciones Bursatiles.

En los dltimos afios de la década del 20, las transacciones en Wall Street supusieron un
volumen de 5°000.000 de titulos por dia y en septiembre de 1927 los préstamos para
inversionistas ascendian a 7°000,000.00 de délares al mes, lo clerto es que este fendmeno
econdmico sucedié (v se repetirh cuando “quieran”) con consecuencias similares 2 todos los
paises : baja de precios, hundimiento de los valores y toda la reaccion que le sigue ha esté tipo de
fenémenos Bursitiles.
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V.1.1. CASIFICACION DE LAS PERACIONES.

Estas clasificaciones se encuentran en dos formas y estas son :
[{A}] POR SU FORMA DE LIQUIDACION.

(a.~} Las operaciones al contado seran cuando deban liquidarse a mas ardar en los
siguientes plazos, contados & partir de la fecha en que hubiese sido concertadas :

Dentro de los dentro de los dos dias hébiles siguientes, Renta Fija y Renta Variable.
Al dia siguiente, operaciones relativas a Metales Preciosos.

El mismo dia, mediante acuerdo de las partes, cuando se trate de operaciones con
Aceptaciones Bancarias.

En el caso de otras operaciones distintas que fuesen autorizadas por la SHCP, se fijard en
cada caso el plazo de liquidacion .

(b.-)  Las operaciones 2 plazos se realizan con la compra-venta de Valores en la Bolsa
sera a plazo cuando, en ¢l momento de ser realizadas, se pacte que su liquidacion serd diferida a
una fecha posterior como si se hubiere realizado al contado, sin que pueda ser diferida mds de 365
dias naturales, contados a partir de la fecha de contratacion., el dia en que vence, st este es un dia
inhabil, el vencimiento es el dia sigeiente habil.

REPORTQ: Eldia del Vencimiento.

FUTURO : S6lo podran concertarse operaciones para los tres vencimientos mas
proximos a la fecha de contratacion.

En los meses nones seran los dias lunes mas préximos al dia 10 del mes del vencimiento
{Art.- 97 al 104 RIBMV).

(B} POR SUU FORMA DE CONCERTACION.
(a.-) De Orden en Firme.
Es una propuesta de compra-venta de ordengs a un precio limitade, hechas por

los Agenics., s¢ 1eeisiran cronoldgicamente, se hacen las operaciones cuando conciden cada una
y, s¢ convierte en un hecho.




(b.-)  DeViva Voz.

Es aquella en que los Agentes hacen su proposicién en Voz Alta., anunciando
si ]a propuesta es de compra o de vemta, na vez aceptada esta se efectia el intercambio de las
boletas respectivas en donde se especifican los términos de la operacién concertada.

{c.-) De Cruce 0 Cruzadas.

Es la operacion que nace cuando un Agente de Bolsa u Operador tiene una
orden de venta de un cliente y una de otro, coincidiendo ambas en cuanto a la emisidn v precio
del mercado., el Reglamento de la Bolsa permite compensar entre si las operaciones, una vez que
se hace el cruce ya sea, que no intervengan ofros operadorss o cuando estos vendan o compren.

{(d.-) DeCama.

Se entenderd por operacién de cama u operacidn en Firme con Opcidn de
compra-venta dentro de un margen fijo de fluctuaciones en el precio., aquellas en que un Agente
de Bolsa u Operador de Piso manifiestan de viva voz “PONGO EN CAMA”, describiéndolo a
continuacién : El Tipe de Valor, Nombre de la Emisora, Serie, Cantidad o Valor Nominal y el
Diferencial de Precios que se fijen posteriormente.

(e  De Registro.

Las originadas por Colocacién Primaria o Secundaria en Ofertas Publicas, no se
debe respetar corros ni parimetros, {(Art.- 88 al 132 RIBMV).

Las Reglas Operativas en sus concertaciones de las Operaciones Bursatiles, se
consideran aceptadas si se tiene una proposicion en los términos ya sefalados se considerara que
la operacién ha sido concertada, sin que las partes puedan retractarse de la misma, bajo ninguna
circunstancia. Al aceptar una proposicion en vigor, de los Agentes de Bolsa o el Operador de
Piso que la hubieren elaborado, no podran retirarla.

Las signientes Reglas Operativas se aplican :

1-} Lotes, Pujas y Picos.

L.~} Registro de Operaciones.

III.-}  Funcionamiento de la Sesidn de Remates, inciuyendo :
===> Horarjo. ==> Liquidacién de Operaciones.
=> Autoridad. ==> Fiuctuaciones en los Precios.
===> Tarifas de Comisiones y Cuotas.
==> (ftros Aspectos comunes a la Actividad Bursatil.
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L.-} Lotes, Pujas y Picos.

la.-} LOTES.

Conjunto de Acciones que forman una unidad con la que se hacen operaciones
en la Bolsa de Valores. en la practica s¢ toma ¢omo prototipo el lote de 100 acciones , ejemplo:

Lo menos que puede cerrar las partes €s un lote de 1000 acciones.

Ib.-} PUJAS.

Término usado para determinar el importe minimo ¢n el que se debe aumentar el precio al gue
se tiene en la Bolsa, se utiliza para determinar ¢l importe minimo en ¢l que se aumenta o disminuye &l
precio al que se oftece al comprador a al vendedor, de una accion.

Ie.~} PICOS.

Se hace posturas en firme, las posturas pueden ser al mercado o aun precio fijo, si alguna
postura concuerda con otros Agentes, esta queda efectuada su operacion, los cruces quedan
efectuados poniendo dos posturas, al misme precio, 0 al mercado por el mismo Agente, teniendo
preferencia las posturas anteriores si hubiese. Los Cruces en micréfono de Lotes completos de
Picos.. cstos aliimos guedaran como operaciones hechas sin importar que existan posturas del
mercado de Lote completo, no tiene opcion a los Picos, (Art.- 151 al 154 RIBMV).

11.-} Registro de Operaciones.

Las operaciones dianas con la autorizacion del funcionario de la Bolsa que Presida la
Sesion det Remate, se inscribiran en los libro de registro especialmente habilitados al clecto por
la Bolsa. las operaciones se dardn a conocer asi mismo crt los restimenes que claboren  para tal
electo por la propia entidad
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Ill.-t  Funcionamiento de la Sesion de Remates, incluyendo :

=—=> Horario. Los Picos de Remates de la Bolsa funcionan de Lun-Vie durante
todo el afio, con acepcion de los dias feriados por la Comistén.

Los tipos de operaciones efectuados en el mercado se enumeran € indican el horario
comrespondiente., durante la sesion, el personal del Piso de Remates procede a validar la captura
de hechos efectuados durante el dia., el Centro de Informacién cuenia con mddulos de consulta
personalizada y con lineas telefénicas para Ia difusién de Jos movimientos del mercado.

===> Autoridad. La Sesion de Remates serd presidida por el funcionario en
funcionamiento de ia bolsa que expresamente autorice la Direccién Genera.

—=> Fluctuaciones en los Precios. Para evitar fluctuaciones excesivas y erriticas
en los precios se establece un sistema de precios base con parimetros de fluctuaciones permitidas,
en los términos establecidos en el RIBMV.

==—> Liquidacién de Operaciones. En cuanto a las clases de Liquidaciones las
Operaciones a Futuro se Liguidaran, conforme a lo previsto en el RIBMV, en tres formas
diferentes y ellas son :  Liguidacién por Reversion o Inversa.

Liquidacion al Vencimiento.

Liquidacién por Diferencia.

== Tarifas de Comisiones ¥ Cuotas, Los estiputados por el propio RIBMV,
LMYV y Circulares de BANXICO y la CNBV.

=== Qtros Aspectos comunes a Ia Actividad Bursatil.

MONITORES: Los monitores instalados en el Salén de Remates difunden a tiempo real
de las operaciones realizadas en los Corros ademds de la informacién complementaria sefialada
en el apartado anterior., en cuanto a precios y cotizaciones de emisiones accionarias se refiere, la
estructura de datos es 1a que se ilustran con los puntos siguientes.

Clave de la Emisora y Serie. Postura de Venta.
Postura de Compra. Uttimo hecho anterior.
Parametros de Fluctuaciones. Precios Maximos.
Lotes y Pujas. Precio Ultimo.

PIZARRAS: Donde aparecen las Posturas, Parametros, Hechos de las Emisiones,
Informacidn para Ia mejor Operatividad de un Remate.
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CORROS: Area de trabajo ubicada en el Salon de Remates donde se llevan los
registros de las posturas ¥ hechos.
Corro del Mercado de Dinero.

Corro del Mercado de Capitales.

EL EJERCICIO DEL DERECHO.

AJUSTE DE PRECIOS: Estos pueden ser .- Dividendos en Efectivo, Split, Split
Inverso, Capitalizacion, Suscripeién y Canje de Acciones Pagadas.

SUSCRIPCIONES:  Es un aumento del Capital que hace una entidad mediante el Pago
de las Acciones, correspondientes mas una prima si es el caso.

CAPITALIZACION: Se incrementa ¢l Capital Pagado y se disminuye en la Reserva,,
¢l Capital Contable queda igual.

UN SPLIT: Es la division del ndmero de acciones en circulacién de una entidad en un
nitmero, mayor de nuevas acciones.

UN SPLIT INVERSO: Es igual al Split, pero en sentido contrario, en este caso solo €l
Accionisia recibe menos acciones.

CANJE: Cuando se substituye una antigua por una mas reciente.

CALCULO DE INTERESES DEVENGADOS: Obligaciones y/o Bonos.
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V.2.0. DEFINICION Y FUNCION DEL SALON DE REMATES.

El $aidn de Remates es el recinto donde se manejan los patrimonios de terceros y la mas
minima equivocacién usualmente ocasionan pérdidas enormes en valor papel (documentos)
también se considera gioriosamente como un Recinto (Bursatil), donde se retinen los agentes de
Bolsa y Operaciones de Piso, representantes de la Casa de Bolsa para realizar las operaciones de
compra-ventz de valores inscritos en la Bolsa de Valores es decir (la ley de la Oferta y Ia
Demanda), asi como el RNVI, a cargo de la CNBV.

ORGANIZACION:  La distribucién en el Salén de Remates estd constituida por una
serie de funcionarios y empleados de la Bolsa para coadyuvar a las transacciones que en €] se
realizan., existen Jueces de Cruces y jueces de Remates. Cuentan con pizarras para las
cotizaciones de los valores.

AUTORIDAD: La sesién de Remates sera Presidida por el funcionario de la Bolsa que
expresamente autorice la Direccién General de 1a Bolsa Mexicana de Valores, S A. de C. V. que
se encuentra ubicada en Reforma 255 Centro México D. F, asi también podra ser objetada s
decision y se puede acudir como segunda instancia ante el Consejo de Administracién de la
BMV., y si en dicho consejo no se legara a un acuerdo definitivo se podréd presentar ante la
CNBV.

JUECES: Para las Operaciones de Cruces y la Direccion de Operaciones para algin
problema derivados de las transacciones.

FINCIONES: Dar Servicios de Informacion a los Intermediarios sobre:

=)  Cotizaciones. =} Operaciones Hechas Clerre.
=}  De las operaciones que se efectitan en Recinto.

Para ¢! Acceso al Salon de Remates queda sujeto a las reglas siguientes.

=) Sélo podran visitar dicho Salon personas ajenas a la Bolsa que sean autoriza-
das por fa Subdireccién de Operaciones.

=) El Piso queda respaldado y reservado para los Agentes, Operadores de Piso,
Auxiliares y Aspirantes Calificados, (Art.- 193 2l 200 RIBMV).

INFORMACION: Las cotizaciones de compra-venta, hechos en las pizarras
correspondientes. posturas de compra-venta, parametros y los demas servicios que contiene el
Sistema de Registro de Operaciones del Mercado de Valores Automatizado 2000 (SISTEMA
MV A-2000), entre otros.
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Vv.2.1. LOS ASPECTOS OPERATIVOS DEL
SALON DE REMATES.

LOS INDICES DE PRECIOS Y COTIZACIONES.

Los Mercados de Valores en todo el mundo tiene variable los instrumentos que en ellos
se operin, y se presentan cambios por: Las Ramas Industriales, Voldmenes, Liquidez y
Estabilidad de Precios., asi que para tener un indicador representativo: los Indices de Precios y
Cotizaciones, este se establece en general con las condictones enumeradas

Da la pauta de pulsar el comportamiento del mercado., cada uno tiene un método
evaluativo ., el nuestro consta de varias emisoras de Renta Variable, estd basado primero en una
muestra o sea, una seleccidén adecuada ponderada de emisiones, sensibilidad al mercado,
accesibilidad al mercado y acceso al publico.

FACTORES QUE AFECTAN A LOS INDICES:

El precio y la cantidad de unidades de operaci6n y se obtiene medianie la aplicacion de
formulas matematicas que obtiene el promedio o resultado.

La enusoras pertenecientes a la muestra para el calculo de Intereses de Precios ¥
Cotizaciones de la BMV, cada bimestre sacando una emisora y entrando otra emisora, esto es de
acuerdo a la bursatilidad que hayan observado las emisoras, (Art.- 167 al 180 RIBMV).

LOS PARAMETROS DE FLUCTUACIONES

El sistema de parametros se utiliza para evitar fluctuaciones excesivas en el precio de las
acciones que se operan en la Bolsa.

PRECIOS BASE Y LIMITES DE FLUCTUACIONES:

$e entiende por PRECIO BASE a el de la Oferta Publica del valor respectivo, o el
correspondiente al Gltimo hecho al que se opere ¢} mismos, segin sea el caso.

Se considera LIMITE DE FLUCTUACIONES  pemitido, el pardmetro que
resulte de aplicar el precio base de el 3% ya sea al alza ¢ ala baja para Renta Variable
del Mer-val.
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Y.3.0 LOS MERCADOS AUTOMATIZADOS DE REGISTRO.

[{A}] Sistema Mercadp de Valores Automatizado 2000. (SISTEMA MVA-2000).

El Mer-Val tiende a crecer ripidamente ya sea en cuanto a su captura, proceso y difusién con
gran exactitud., es por eso que se hizo necesario la creacién de un nuevo Sistema de Informacidn, e! cual
esta integrado por tres subsistemas los cuales son:

==>) Cuenta con Banco de Datos Financieros de las emisoras con Valores Suscritos en la
Bolsa.

=>} Cuenta con un Directorio de emisoras.

==>) Cuenta con una automatizacion de las Operaciones Bursétiles, permitiendo transmitir las
transacciones en tiempo real.

Para tal efecto el médulo que pone a disposicidn un conjunto de transacciones que de acuerdo a
la politica vigente (1986), permitirin actualizar y consultar la informacién relacionada con este tipo de
operaciones.

Para el sistema existen terminales de video y es operada por medio de teclado, similar al de
cuaiquier magquina de escribir, los usuarios del sistema son:

/]y Casas de Bolsa. AL Emisores.

/]t Bolsa Mexicana de Valores.

Las transacciones de consulta son : Renta Variable, Emisoras de Papel Comercial,
Consejo de Adminisiracidn, Noticias sobre Asambleas, Emisoras de CETES, Aceptaciones
Bancarias, Sectoriales y de PAGARE, Empresariales Bursatiles.

[{B}] Sistema Integral de Valores Automatizado, (SIVA).

Este es un sistema computarizado que permite la obtencién rapida de informacion sobre
¢l mercado y las Actividades Bursitiles, se divide en el modulo de Remate Electronico y en el de
Informacion {1989).

Ei primer médulo permite a los Operadores de Piso efectuar Transacciones entre si, a
través de las terminales TAMDEM, TAMDEM-2 (entre otras cosa sirve para el registro de
Contabilidad). ubicada en cada caseta.
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El segundo médulo maneja un banco de datos que pueda proporcionar informacidn
precisa hasta de cinco afios atras y puede ser consuitada por medio de pantallas o de microfichas,
ademas, las instituciones de computo incluyen una red de terminales instaladas en las Casas de
Bolsa para que éstas puedan realizar las consultas necesarias realizadas con las transacciones
cotidianas y asi estar en posibilidad de realizar y utilizar oportunamente la informacién necesaria

para fundamentar las decisiones de inversiorn.

CN Sistema Auntomatizado de Transacciones Operativa, (SATOY.

Es una red de comunicacién electronica por computadoras en donde vendedores y
compradores geograficamente dispersos podran concertar operaciones, a diferencia de la forma de
operar en e} Piso de Remaies de Ia Bolsa, (Sistema BMV-2000) en donde las actividades se llevan
a cabo en e mismo lugar {1992).

El SATO, estara disefiado para satisfacer en forma expedita, flexible y eficiente las
necesidades de operacién, liquidacién y transferencias de los participantes en el Mer-Val.,
proporcionara a los diferentes Intermediarios e! acceso directo al sistema para la gjecucién de
oérdenes de compra venta, rectificaciones inmediatas de sus ordenes, a través del sistema y
contaran con mecanismos de chequeo de todas sus operaciones realizadas.

El SATO, automatizara el registro, la concertacién, compensacién y liquidacion de las
ordenes, lo que proporcionara una ventaja competitiva a las Casas de Bolsa usuanas del sistema.,
estara interconectado con sistemas internacionales (como en INTERNET pero a otra escala) de
informacién relevantes concemientes a la actividad Bursatil del Mundo.

El SATO, estara conformado por tres Svhsistemas,

=== Subsisterna de Transaccign Operativas.

Este subsistema estara disefiado para automatizar las operaciones que actualmente (hasta
el 15 de Noviembre de 1996) se realizan en le Mer-Val, es decir, permitira la concertacion de las
Operaciones del Mercado de¢ Dinero y el Mercado de Capitales a través del sistema., el
subsistemna estara dividido en los anteriores mercados y contara con una serie de submenis que
apoyaran las decisiones de los Intermediarios, ademas de promover a la CNBV y a las
operactones que se van concertando, esto es :

Las operaciones que las Casas de Bolsa podran realizar en €l sistema por su forma de
concertacion seran .-

(***}  Muoercado de Capitales,

En Fime. D¢ Cruce. De Pico.



242

{(***)}  Mercado de Dinero.

Todas [as operaciones que se realizan actualmente en este mercado,
El tipo de operaciones por su forma de liquidacion serdn:

{&&&) Mercado de Capitales,

De Contado. Soportara : Plazos, Futuros y Cortos.
(&&&) Mercado de Dinero.

Todas las operaciones que se realizan actualmente en este mercado.

===) Subsistema Qver The Counter.

El mercado donde se Jleva acabo las operaciones de compr-venta de acciones de
entidades no cotizadas en la Bolsa se denominard ; Over The Counter.

El objeto es permitir fa cotizacién de estas acciones para que un mayor nitmero de
inversionistas tengan acceso a este mercado, ya que a través del sistema, la informacién sobre las
condiciones de venta y la informacion relevante para Hevar a cabo una operacién sobre una
entidad con estas caracteristicas, estara disponible a todos los intermediarios usuarios del SATO,
les que a su vez la podran a disposicion de sus clientes, haciendo de este un mercado cada vez
- mayor, mds liquido y servird de canalizador de la inversién a {2 pequefia y mediana empresa.

Esto obedece a la imperiosa necesidad de expansidn y de fuente de financiamiente de las
entidades que ain no cotizan en la Bolsa., las entidades cotizadas en este subsistema, que asi lo
deseen y que hayan alcanzado la solidez necesaria, podrin ser inscritas en la Bolsa y podrin
operar a través del Subsistema de Transacciones Operativas,, el tipo de operaciones v consuitas
con las que contarin los usvarios del SATO en este subsistema serén: Alta, Baja y
Medificaciones de Posturas.- Una vez inscrita la entidad en el Over The Counter, esto es, que
haya cumplido con los requisitos establecidos por la CNBV, y la BMV, lo Intermediarios y los
diferentes organismos que intervendrin en formacion del presente proyecto, y un Agente
Colocader, introducira al sistema toda la informacion relevante sobre la entidad emisora.
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mmem Subsistema de Informacién Internacional.

La Mecanica Operativa para iniciar operaciones, el sistema debera tener identificados
los siguientes elementos que intervienen en este mercado.

Las Casas de Bolsa.., ta Clave de Acceso al Sistema, E! Operador del Sistema., la
Terminal Autorizada, los Instrumentos y sus Caracteristicas :

(Emisores, Lotes, Pujas etc.)

Esto quiere decir que a través de los menis de mantenimiento del sistema, con acceso
exclusivo al personal de la BMV, y a la CNBV, Ia computadora central deberd ser alimentada
con la informacién concemniente a la entidad, tipos de accesos y prioridades de cada uno de los
usuarios del SATO, ademas de Ia clave de cada operador autorizado por su Casa de Bolsa para
realizar operaciones en su nombre a través del sistema y la informacién de todos los instrumentos
que se operardn bajo este mecanismo.

La Orden en Firme - Postura colocada en ¢l sistema por el operador de una Casa de
Bolsa sobre una emisora y serie determinada, indicando si es de la misma Compra-Venta.

LOS OBJETIVOS: DEL S. A, T. O.

1.- Proporcionar mayor eficacia, versatilidad y transparencia al proceso global de
Operaciones del Mercado de valores.

2.- Proporcionar la expansién del mercado en nimero de instrumentos, clientes y tipos
de operaciones.

3.- Evitar los problemas de espacio y capacidad de operacion existentes hasta el
momento.

4.- Preparar al Sistema Bursatil Mexicano para [a interaccién con otra Casa de Bolsa del
Mundo.

5.- Los instrumentos para negociat valores a través de un didlogo hombre-maquina cada
uno de los participantes del mundo tendrd acceso a los diferentes submenus:

Casas dc Bolsa; CNBV; BANXICO.
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LAS VENTAJAS DET, S. A T. O.

Las principales ventajas que se obtienen con el uso de este sistema, se puede resurnir con
las signientes caracteristicas :

[§a}] Capacidad para enlazar cientos de terminales, en una red interactiva, creando
asi un mercado mas grande y liquido.

[{b}] Contard con controles sofisticados que permitan a la BMV y a la CNBV,
ronitorear y en su caso intervenir en las operaciones que lo ameriten.

Estos controles proveeran al mercado de mejores y mas eficientes dispositivos de
seguridad consigniendo con esto mayor {ransparencia y estabilidad.

[{c}]  Se obtendra mayor eficiencia y rapidez en la concentracién de las operaciones,
disminuyendo en tiempo que existe entre el origen de una orden, hasta el reporte de la asignacién
de 1a misma.

f{d}] La incorporacion de un mayor nimerc de Intermediarios ({Casas de Bolsa),
emisoras e instrumentos en forma dindmica y a menor costo.

fie}] Pemmitird la implementacion de nuevos mercados como: Futuros y Opcionales.
en forma agil y eficiente.

[4f}]  Facilitara la integracion Intemacional del Mercado de Valores Mexicanos, ya
que una vez implantado este sistema, tendra “capacidad” de operar las 24 horas del dia.
permitiendo 1a compatibilidad detl horario con oiras Bolsas del Mundo.

{{e}] Divulgacidn extensa de la Informacion Bursitil y Financiera, teniendo como
auxiliares las distintas redes de telecomunicaciones en todo el mundo.

[th}] Este sistema contard con dispositivos que aseguren la continuidad en el
servicio, poniendo ha disposicién de los Intermediarios terminales jocalizadas en la BMV, para
que estos puedan realizar sus operaciones en el sistema.

{*) Nota : En septiembre de 1996., personas impidieron el acceso a fos Operadores de Piso v al personal de
estd institucion a laborar al edificio de Ia BMV, descubriendo que el SATO, (aun que en algunas Casas de Bolsa lo
siguen considerando en Ia actualidad) era inoperante por lo que se introduce el nuevo Sistema Automatizado llamado
“SENTRA™.
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[{D}] Sistema Electrénico de Negociacion, Transaccién, Registro y Asigpnacién de
Titulos de Deuda, (SENTRA).

El nuevo Sistema Electronico de acceso y operacion en el Mercado de Dinero,
proporciona el instrumento informativo méds modemo, seguro y confiable para intervenir
oportuna y eficazmente en Corros y Subastas operando desde las propias Mesas de Dinero de los
Intermediarios participantes o, en sus oficinas.

E] trabajar con informacién en tiempo real, mejora las opciones para los clientes y poder
decidir cual le conviene y poder intervenir directz y oportunamente en el mercado con sdlo
oprimir las teclas del sistema: BMV SENTRA : Titulos de Deuda,

Diseiiado especificamente por expertos de Divisas Institucionales Financieras, al ser
capaz de proporcionarle una informacién objetiva y completa, con la seguridad de estar
interactuando en un dispositivo operado con estricto apego al marco legal y reglamentario
dispuesto por las autoridades del ramo Bursétil y Financiero al ser soportado por una de las
plataformas tecnolégicas mas avanzadas del Sistema Bursatil Mexicano.

MODULOS BASICOS DEL SISTEMA.

[{A) Mébédulo de Corro.

[(B)] Modulo de Subasta,

i{(C)] Médulo de Asignacion v Compensacidn.

La idea aquella de un Piso de Remates Elecirénico, que dejara para el recuerdo y al
criterio clasico del recinto y que naufragéd justo con e SATO, pareciera tomar forma, otra vez,
ahora con este nuevo sistema, mejorado y pensado especialmente para el mercade mexicano, ya
que tenemos presente los inicios, la viabilidad, las criticas y el desenlace del anterior sistema, con
este se espera y por lo que sea logrado con la operacidn del Mercado de Dinero, apuntaria a hacer
realidad lo que aquel primero no pudo lograr: desaparecer el Pise de Remates, por los “pisos™
electronicos.

Las Bolsas han tenido, en secreto a voces una caracteristica que Ias hacia inconfundibles,
pintorescas y que, de algin modo, hacia que no se despegaran mucho de la forma comercial mas
antigua de dar a conocer un producto, (innovar) en muchas Bolsas del mundo vy, en ef caso de 1a
BMV, ha sido el sustento operativo practicamente desde su nacimiento, el avance tecnolégico vy
el creciente volumen de transacciones ha propiciado que se transformen los Pisos de Remate
Convencionales y han dade pauta al surgimiento de centros Operativos mixtos, es decir dando
una parte de las negociaciones se realizan a viva voz y por otro medio de compugadoras v
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existen casos donde las negociaciones son totalmente electrénicas., ejemplos : El SuperDot y el
NASDAQ que rebasaron a la tecnologia esto €s en la Bolsa Neoyorquina.

Las Bolsas cambian, sus pisos se transforman y tal tendencia al cambio no es exclusiva
de los grandes mercados., también en las Bolsas medianas, como la mayoria de las que operaban
hasta antes de constituir a los llamados Grupos Financieros, ya que el grueso del volumen se
concentra en fos mecanismos de negociacion por ordenador.

La transformacion, cabe decirlo, es necesaria porque propicia una seric de beneficios
irrefaiables:

Permite incorpotar un mayor volumen operativo a la larga
reduce los costos de transaccion, incrementando la eficiencia y la
productividad y permite que la informacion fluya en linea.

Esos beneficios deberdn hacerse satisfactorios en la BMV, y
con la implantacién del SENTRA, considerando, que este si cumpla
{pero los operadores también) con los requisitos de efectividad,
velocidad y soporte (la informacién que se le instruye a las
computadoras ¢s la informacién que nos van 2 proporcionar asi de
simple), por el momento se ha dado un gran avance al deshabitar el
Salén que servia de Piso de Remates para el mercado de Dinero y hoy
realizan todas las transacciones automaticamennte.

El SENTRA {Mercado de Capitales), debe superar todavia su prueba de fuego., hasta
ahora, se ha probado totalmente sélo cuando la Bolsa de Nueva York ha estado Cerrada, y habra
que ver como se desenvuelve, junto con sus usuarios, €n una jornada normal y con todas las
Emisoras del Mundo.

El Marco Normativo de la BMV, SENTRA (Titulos de Deuda), en cuanto 2 fa operacitn
Glabal, esta regida por el conjunto de leyes y disposiciones de caracter general vigentes, emitidas
por fa CNBV y por el BANXICO, asi como por lo establecido en el RIBMV., este Reglamento ha
sido elaborado con la participacién de los propios Intermediarios del mercado, lo que implica su
aprobacion, consenso y observancia.
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CARACTERISTICAS TECNICAS BMV, CENTRA (IiTuLOS DE DEUDA}

Fl sofivare fue desarrollado de acuerdo con los estandares méas avanzados, utilizando una
arquitectura cliente/servidor.

Las estaciones de trabajo de los operadores funcionan en ambiente de ventanas
(Windows), plenamente amigables, en pantalla a color y manejados por teclado y mouse.

Las terminales son equipos HP con procesador Pentium a 66 Mhz.

E1 Servidor Central del sistema es una computadora K10,012 con redundancia total y
tolerante a fallas, que cuentan con la més avanzada tecnologia de microprocesadores (RISC), Io
cual permite tna capacidad de procesamiento de hasta 200 transacciones por segundo.

E! Servidor Central del sistema se en laza a las estaciones de trabajo mediante una red
digital de comunicaciones (TCP/IP), a la vez que mantiene interfaces en tiempo real con las
demés aplicaciones de computo y diseminacién de datos de la BMV y de otras Instituciones del
Mer-Val. )

Ejemplo de los Madules bésicas del sistema BMV, SENTRA Titulos de Deada




Ejemplo de
pantalla de corro

Los niimeros de los pirrafos
describen las cotrespondientes
secaiones de la pantalia.

Mdédulo de Corro v su Pantall a

En la pantalla que se muestra en la siguiente pigina se ha simulado una
corrida del médulo de corro con el fin de mostrar todos los elementos
que aparecen en el monitor del usuario.

1. En la pantalla, se ha activado la funcién de Ordenes y elegido
Ia alternativa Todos para las opciones de TV (Tipo de valor),
Emisora, TL (Tipo de liquidacién) y TO (Tipe de operacién).

En el caso de ]a opcién de plazo se ha dejado en blanco
porque no aplica y en el de 1a opcién OV (ComprajVenta), se
ha seleccionado la alternativa Ambas.

2. A continuacién se ha elegido la opcién de consulta deno-

minada Propias, 1o que ha desplegado en la linea inmediata
inferior la informacién completa de sus drdenes vigentes.
Ejemnplo de las primeras érdenes es la siguiente:

581 518 IA PRISBAN MD TN 3 varios 50,000 48.25% Venta

i En donde:

581 ety o bolie

518 < nuinwio de Usuario que dio de alta esa ordep

1A pagte bancane ndiudo en B opaed TV Dpo de Valog|

PREGHAN - prametos § bangos stlecowmnadon Pos s semining o Aparete v paniallagt mesetas)
MD = mso Qi retendo al bipo de Tiguidacion (111

IN reperio estableaide fu b cekla cotiesponcheitie 3 tpe de operaaion {101

3 * plase e la eperacion (Plasg)
varios

= divetos cmsotes del valor & negoan (Lbanc)

SO 100 > Imoenta gue se pretende negodiat, timbren Namado volumen deseubienzo (Vdos)

3825 % = rasa o premus ~olatado (Premio] Al BeEOGaIse @ piemio, no ¢ indiva o precie (ot zaadn),
| §

Venta S andicdeton de spose it de una postura de Compla o veata [NV,

3. En esta seccidn se ha ingresado la informacién correspondiente

a una orden, con los siguientes criterios:
Conmipra B-CETES CETES MD TN 1 150,000 45.85 %




En donde:

Compra = seleccién de la alernauva de compra (CV).

B-CETES = upe de valor 1TV

CETES = ripa de emizora seleccionada [Emisora)

MD = po de hguidacion misme dia {TL)

TN = pperacion de 1po repeno 1)

1 = plaro de la operacion (Plazol

150000 = monro que se pretende negeciar fVolumen)

4585 % = tasa o promiw soharado (Premuol Al negociarse & premio no se indica el precio (Conzacion)

4 Adicionalmente, en esa misma pantalla se encuentra des-
plegada la ventana de CorTo que muestra Ia informadén de
las mejores posturas existentes (ComprajVenta} de las
emisoras, de acuerdo al criterio seleccionado previamente
por el operador.

5. Dentro de esta ventana de Corro se ha seteccionado la
funcdn Monitor y aparecen desplegadas, en este caso, las seis
posturas mejores correspondientes al criterio establecido.

6. El Ticker permite al usuario monitorear los hechos de los
instrumentos de su interés, con criterios definidos por éste.




{ Mena general det médulo

[Fsliro de seleccion

Ordenes ™ Tpo de valor
Corro Ermisora
Hechas TL Tipo de liquidaadn
Reportes TG Tipe de operaaén
Ticker Plazo
cCancelacion de érdenes clv Compra | Venta
Mensales
Imiprime
Bloquea
Renira
Subastas
B HA
Archive | Qrd Como  Hech
0
Todos Todes 1 Todos

asaz | S48 B

Labndases

Todas
Consulta
Cancela
Modufica
EBanc
Nueva
Loma
Fhmina
Selec vy Desedes
rovia

Secclor de consultas

Propias
Ordenes propas vigentes

Actividad por orden
Acnvidad por 6rdenes histéncas

eportes  Opciones  Ventanhs  Ayuda

60606 150,000.00

456 D00 W 45 25000)  0.00000

9.00

il uhcenes el conrer

Consulta
) Critenion
| Alarmas
| Ordenes
! Hechos

£§,00000)

600000 Y AR
49,50000 . 25000.00
2.00000 50,000.00
2.50000 7%,000.00
| R
0 00000 45 25000 150,000.00
3
Copapr o S0

Permitte reaiwzar ¢l cuerre

de ordeney activando compra
o ventn dependiendo de

0 operacon que s¢ fequiera
L7 wsiema desplicga una
ventana detellands &l tpa do
| aperactan que <e pretende

realirar

Registro de drdenes

Tabla de mtroducasn o
selecaéin de datos para configurar
la orden que se desea registrar.

4585000} Comprs

45 00000

U ommes

Monitor
Mercado por érdenes
Mereado por preaids




[(B)] Modulo de Subasta v su_Pantall a.

Ejemplo de En la pantalla que se muestrz en lz siguiente pagina se ha simulado
pantalla de Subastas  una corrida del programa con el fin de representar todos los elementos
que aparecen en el monitor del usuario.

1. En ella se ha activado ya Ja funcién de Ordenes de subasta y se
presenta, en primer lugar, la informacién relativa a la subasta:
1 TE 2 Unica Solicitar MD 2

En donde:;
1 = nimero asignado a 1a subasta (Subasta).
TE = gubasta rerminada (Edo}
2 = subasia d¢e Cotes y Bondes en reporto (Fipo).
Unica = upo de asignacion (ASIg).

Solicitar = entrar come Contraparte e mgresar ordenes de venta, ya que la subasta es de compra ((V}
MD = musme dia (TH)
3 = dias de plazo de lz operacion {Plazo}

2. En el siguiente rengl6n aparece 1a informacién relativa al
tipo de volumen con que s Participa en la subasta, los tiermpos
relativos a su realizacion y su descripcidn.

3. En la seccion de la pantalla correspodiente a Ordenes de
subasta se presenta la informacién referente a la retacién entre
posturas y convocante (en este caso, el asterisco significa
que se trata de posturas hechas por el convocante). el nombre
de 1a casa de bolsa cuando la postura es propia {en la celda
Casa aparecerd en ese caso el nombre de la casa de bolsa),
el volumen original que se solicita {250,000.00}, el volumen
remanente (250,000.00) y 1a cotizacion (51.25%). En este
caso el V. original y el V; remanente son los mismes por no
haberse realizado la asignacion.

4. En esta drea se proporciona 1a informacién del detalie de las
ordenes participantes.

5. En esta seccion se presenta la Ventana de registro y en
elia se informa. entre otros, acerca del volumen de compras
que estdn en el drea de registro (TC}. el de ventas (TV) y los
totales de compras seleccionadas per enviar (TC5) y de ventas
también seleccionadas por enviar (TVS). En este caso, las
ventanas de TCS y de TVS se presentan en ceros porque no se
ha seleccionado ninguna orden de venta para enviar al
sistema.

6. Finalmente. en la parte inferior de la pantalla se presenta el
Monitor de mensajes en ¢l que se informa de la Fecha,
1a Hora y el mensaje especifico en cuestion Este campo puede
ser alternado a solicitud det usuario con el de Ticker.
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6.

[Mend general del mbdulo Filtro de selecidn
|

|
! Ordenes

Seccién de consultas

Registro de drdenes

Subasta Exasten tres opciones En esta seccion s¢ pueden regstrar las
Hechos Il Edo. Periodo operatve Ordenes de subasta especifica Grdenes de subasta de acuerdo a
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Durante la presente década la bursitilidad se ha convertido en una excelente alternativa
para la inversién y la captacién de fondos superavitarios y su canalizacion para financiar la
expansion de las entidades, el desplazamiento de la BMV, ha presentado un desorden en cuanto a
su comportamiento, por causa de diversos factores los cuales entre otros son: la
Internacionalizacién o globalizacién de las operaciones en la bolsa, rumores, incertidumbres,
especulacidn, volatilidad, excesiva dependencia que tiene ¢l mercado accionario en la Inversion
Extranjera, el TLC, declaraciones que desequilibran y sobre todo generan retroceso bursatil.

Es el momento de hacer una llamada de atencion para reflexionar muy seriamente de las
cuestiones que afectan el equilibrio MACTOECONOMmICo y Crear un proceso que se cumpla una vez
establecido €l nuevo concepto por muchos utilizado “globalizacién” al definir estrategias
coherentes y eficientes para poder competir con los mercados mundiales.

Cuando se presenta un crecimiento y/o caida espectacular de Ja bolsa, se piensa que
podria ser un ‘impacto’ positivo al hacer posible que el Gobiemo Federal aprenda de los errores ¥
tenga una visién completa del conjunto de problemas que se han ido afectando al sistema pero
esté no tiene memoria y cada vez es sorprendido por alguna causa que sus leyes, reglamentos,
circulares 1o habian contemplado dicho “efecto” y es cuando se vuelve a la incertidumbre de
saber si las leyes o los funcionarios que tratan de controlar al propio sistema son los adecuados ©
no, para contener 1os desplazamientos que hoy en dia s¢ registran cada hora en los Mercados

Financieros.

Los inversionistas son ahora mds sofisticados aJ buscar informacién pertinente para poder
tomar decisiones ya que los Intermediarios Bursatiles han tratado de afinar y consolidar sus
operaciones, al ser las actividades con recursos disponibles, y poder tener una relacién con el
financiamiento al lograr una eficiencia en la entidad., asi como buscar una estruciura 6ptima en
cuanto a tarifas, cuotas, instrumentos de cobertura, productos derivados y formas de operacion
para cl desarrolio del Sistema Financicro-Bursatil Mexicano competitiva, que brinde el servicio
que esperan obtener los que invierten su Capital en Ja Bolsa, esto serd un elemento fundamentar
para evitar la fuga de capitales ¥ hacer frente a la competencia mundial.

Parz entender a la competencia con la que se enfrenta el actual Sistema Bursatil Mexicano
habria que contemplar todas las disposiciones que ngen su control y no ser usadas para cometer ¢
cubrir errores en dicha aplicacidn que el medio ha impuesto, ya que su campo de accidén es amplio
y especializado en cuanto a una competencia de transacciones, proporcionar servicios financieros
mas generalizados, y el control financiero se convertira en una responsabilidad de desarrolle de
las entidades del Mer-Val.

A pesar de que existe un notable crecimicnto, la bursatilidad mexicana ticne algunos
problemas importantes, siendo ¢stos limitaciones pasadas que no han sido sobrepucstas, al
presentar ciertos desequilibrios y deficiencias que deben scr sobrepasados  para ascgurar un
desarrotlo como
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El nimero reducido y la alta rotacion de las empresas inscritas.
El alto nfimero de acciones que permanecen inactivas.

La evidencia de cierto grado de control de las operaciones contables (aungue es muy poco
tiempo para poder hacer un comentario si funcionan o no), disminucién de los valores en la
bursatitidad total.

El Financiamiento limitado de las entidades con la emisidn de acciones y la bolsa
mexicana para poder competir con las bolsas del extranjero tiene que transcurrir poco mas o
menos ocho afios (los datos y las estadisticas no fallan) y poderse hablar de “ti” con las més
importantes del mundo.

La capacidad contable en México que esta viviendo una tendencia de competencia global
o nacional en lo referente a la 4rea financiera, se tiene con cambios que no son ni uniformes, ni
universales ya gue las Casas de Bolsa se deben ajustar af sistema econémico-administrativo del
pais, al convertirse en pieza clave para formular una estrategia a futuro.

La estructura con la que contamos actualmente en nuestro pais, se encuentra en una crisis
econdmica, financiera, politica y social, todas al mismo tiempo, en la que se ve dificil de
pronosticar cuando esté, encontrara cuando menos una estabilidad, sin que se presenten esos
cambios bruscos va sea por rror, o por causa de algin efecto internacional.

Los retos que atravesamos y afectan indudablemente la participacién de los inversionistas
son los siguientes :

=612 Competitividad.. Exportaciones, Ingreso Per Capital de la poblacidn.
#+4%%  Jpversidn.-  Ahorro Interno del Pais, Fomentar al Ahorro vs. la Inflacion, y unas
Tasas de Intereses justas.
+x41#%  Politica-  Comercial, Monetaria, Fiscal, Salariales, Cambiarias, Internacionales
como con el “TLC”.

£l conjunto de politicas a desarrollarse podria enfocarse en aspectos como:

s il La administracion de BMV, y de la CNBV deberian, fomentar el cumplimiento de
sus regulaciones y vigilancia, siempre en beneficio de los inversionistas que de al-
gin modo cumplan con las Reglas Financieras con el motive del Lavado de
Dinero, fraude y otro tipo de desvios.

*H[]F* El Gobierno Federal deberia promover Ia eficiencia empresarial al otorgar
incentivos fiscales y programas de crédito aciertos niveles de eficiencia
financiera.
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i Las Instituciones de Educacién Superior deberian fomentar sus programas de
Posgrado en Finanzas, también es necesario que se sobreponga la fusidn existente
entre la Contaduria v las Finanzas., en ¢l 4rea de Finanzas los estudiantes
de Posgrado deberian tener la posibilidad de especializarse en  Finanzas
Empresariales, Administracién de Bienes Rafces, Administracién B_grsétil,
Seguros, Analisis de Inversién ¥y Administradotes mejores  preparados en la
misma area de lo cual contribuiria 2 que exista un desarrolio mas equilibrado en
los mercados de capital en México,

il ¥ Independientemente de la profesién u ocupacion de cada uno, tenemos una respon
sabilidad social que cumplir, asi seria bueno fomentar principios morales, éticos -
y sociales buscando metas para establecer una economia salida para poder estabi -
lizar a la macroeconemia mediante la continuacion de las politicas restrictivas mo-
netarias y fiscales que permitan proseguir el descenso de las Tasas de Intereses, de
la inflacién, con finanzas publicas sanas y sobre todo mercados financieros esta -
bles para impulsar la recuperacion nacional.

Como opinion personal hay que aprender las reglas del juego, pero no solamente
aprenderlas, sino cambiar a las mismas, si fuera necesario pero sobre todo cambiar 2 los
jugadores de los medios del poder que scan deshonestos en su actiacién profesional.

Las Casas de Bolsa al invertir de una forma o de otra en el entorno del desarrollo y del
crecimiento ha implicado, una creciente bursatilidad y liquidez de los Activos., un mayor
arbitraje a nivel internacional., el desarrollo de los productos derivados y unas nuevas formas
operativas.

Al mismo tiempo tenemos que demandar por parte de Gobiemo Federal, un muy alta
cficiencia €n su administracion y todo fo que de esto implica, asi como de demandar que s¢ deje
de especular con la situacién del pais {casi imposible), ya que con esto conlleva a los
inversionistas a dejar de invertir, y provocar una vez mas la fuga de capitales al exterior.

México a través de su historia a pasado por grandes crisis y problemas siendo e} mismo
pueblo y, 5610 estos los Unicos encargados de tuchar contra marea, esto nunca va ha acabar si los
encargados de gobernar continian con politicas que ellos mismos justifiquen “quizas” para
beneficto propic.
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ACEPTACIONES BANCARIAS.-  Letra de Cambio emitida por entidades a su propia orden y
aceptadas por nstituciones de Banca Multiple en base a créditos que éstas conceden a aquellas,,
el comercio con las mismas se realiza en forma extrabursatil.

ACCIONISTAS.- Propietarios de una accién o de varias acciones de una entidad que lo
acreditan como socio de la misma., su porcentaje de propiedades se determina dividiendo el
mimero de acciones de las que es duefio entre el total de accionistas de la entidad.

AGENTES DE BOLSA.- Persona Fisica autorizada por la CNBV, y por la BMV, para operir
como Intermediario en el Mer-Val., actila como consejero de sus clientes, asesorandolos sobre las
inversiones méas convenientes y adecuadas.

AGENTES DE VALORES.-  Persona Fisica inscrita en el RNVI, que estdn avtorizados para
realizar actividades dentro del Mer-Val. “Agentes de Bolsa” {persona fisica), 6 “Casas de Bolsa”
(persona moral).

AGIO.- Afiadido, especulacién que se basa en el intercambic del valor de monedas,
mercancias, documento mercantiles y valores en general.

AHORRO.- Porcion de ingreso que no se utiliza en ¢} gasto., ¢ sea, queda disponible para
formar parte def capital : Ingreso - Egreso = Ahorro.

ANALISIS DE VALQRES.- Estudio de los factores legales, econdmicos, financieros y
bursatiles de los titulos mobiliarios para explicar su comportamiento en el mercado y pronostica
su tendencia a la alza 0 a la baja.

ANALISIS TECNICOS.-  Estugio de los valores, cn base a su comportamiento mediante el
analisis de los factores que los afectan, pero que son independientes de una entidad, como la
oferta y la demanda que tengan en su entomo.

ANALISIS FUNDAMENTAL.- Estudio de los valores en base a factores inhcrentes a la
emisora como la cstructura de capital, ventas, utilidades, nitmero de acciones en circulacion, etc.

ANUNCIADQR.-  Persona designada para inscribir los cambios durante la sesién bursitil en las
pizarras, ¢n lo que ¢ra cl piso de remate de la BMV.

ARBITRAJE -  Compra-venta de valores de la misma entidad en la Bolsa de Valores distintas,
con ¢l fin de obtener una utilidad por la diferencia, en los precios.

AUTOFINANCIAMIENTO. - Es la reinversidn de las utilidades obtenidas por la entdad
durante un ¢jercicio social.

ALAPAR-  Cuando un valor se coloca exactamente a su valor de redencion 0 normal



250

ANO NATURAL.- Base de 365 6 366 dias si es bisiesto, (interés real).

ANO COMERCIAL.-  El que se aplica a instrurnentos con base a 360 dias

ARRIBA LA PAR.- Cuando un valor se ¢oloca arriba de su valor de redencidn ¢ normal.

BENEFICIOS BRUTOS.- Suma de los ingresos de una persona fisica o sociedad, sin
deducciones.

BENEFICIOS LIOUIDQOS ¢ NETOS.- Suma de los ingresos de una persona o sociedad
restando los gastos originados para obtenerlos y los impuestos corespondientes.

BACK T0Q BACK.- Son operaciones enire las personas morales y las fisicas.

BAJO L4 PAR.- Colocar un valor abajo de su precio de redencidn o normal.

BONO.- Valor emitide por una entidad o por €l estado, que constituye la evidencia formal de
una denda, la cual el deudor (emisor) se compromete a pagar al acreedor {comprador} en
determinado plazo, més los interese que dicha deuda genere.

BOLSIN,- Centro de contratacién de vzlores, en pafses donde no existe una Bolsa, estos
centros se encuentran ubicados principalmente er Europa.

BOOM.- Palabra inglesa que se utiliza para designar una alza Bursétil desmedida., etapa
anterior a un Crac 6 Crack.

BRETTON WQODS.- Lugar de New Hapshire USA, donde 44 paises firmaron un acuerdo,
en el afio de 1944, para establecer un sistema Monetario Internacional, en el que predominaban
los tipos de cambio fijos.

BURSATILIDAD.- Caracteristica de los titufos valores que los hace facilmente negociables en
Ia Bolsa de Valores, al dar facilidades de compra-venta de una inversidn financiera, sinénimo de
liquidez.

CALL MONEY.- Préstamo entre Bancos a la vista.

CAMARA DE COMPENSACION.-  Ascciacién que tiene por objeto manejar, mediar la
compensacion bancaria.

COMPENSACION BANCARIA.- Es el procedimiento utilizado por Ia institucién de crédito
para liquidar entre ellas las obligaciones reciprocas, respecto de aquellos documentos en que
retnan las cantidades de acreedor y de deudor., las instituciones operdn, en compensacion, tanto
de titulos de crédito propies como de aquellas que le prestan sus clientes para cobro.
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CARTERA DE INVERSION. Conjunto de inversiones financieras que cumplen con los

objetivos de liquidez, rendimiento, plazo y riesgo fijado por el inversionista.

CRACK.- Palabra inglesa que se utiliza para designar una caida bursatil desmedida., etapa
posterior al un BOOM.

CIERRE, HECHOS AL.- Es el dltimo precio que aparece en las piezas de los diferentes
titulos-valores cotizados en una sesién bursatil en la BMV.

CLAVE.. Palabra, sigla 6 colocacién de letras (méximo siete} que se asignan como simbolo a
una entidad emusora de valores y con la cual es identificada en la pizarra de cotizaciones y en
todas las lineas de cotizacién publicadas por la BMV.

COBERTURA CAMBIARIA.- Es el mercado que proporciona 2 los participantes la
oportunidad de cubrir riesgos cambiarios tanto de pasivo, como de activo, en el denominado

Délar Americano.

COLOCACION.- Se conoce también como Oferta Publica.

COLOCADOR.- Personia moral que interviene como Intermediario en una colocacion de
valores.. el colocador debe ser una Casa de Bolsa o bien un grupo de ellas al cual se e llama
“sindicato” en ¢l medio Bursatil.

COMISION.-  Derechos profesionales que cobran los Agentes por compra y venta de titulos,
cupones y otros bienes., el monto de este pago estd formulado por la CNBV v, autorizado por la
SHCP, a través de un arancel.

CONGESTIONAMIENTO.-  Situacion por la que puede pasar una accién o el Mer-Val, en
seneral al estabilizarse las acciones dentro de un rango determinado de precios, siendo una
trayectoria practicamente honzontal.

CONTRAPARTIDA.-  Se refiere a la multa correspondiente entre la oferta y la demanda.

CONVERTIBLE.- Se dice de una obligacion o accidén referente que, por haberse estipulado
previamente, puede ser canjeada por acciones comunes u otros valores del mismo emisor, en
proporcién y plazo previamente determinados.

CORRECCION.- Cambio en la tendencia del precio de una accién.

CORRETAJE.- Procedimuento que realiza un Agente 6 Casa de Bolsa, al comprar o vender
valores por cuenta de un inversionista (terceros).

Término que también es utilizado para denominar los honorarios que cobran
los Agentes y Casas de Bolsa sobre las operaciones que realiza por cuenta de sus clicales.
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COTIZAR.- Se usa también como sindnimo de fijar un precio o contratar, también como
operar cnt la Bolsa.

CRUCE: OPERACION DE.- Operacién que se produce cuando un Agente de Bolsa o un
Operador de Piso tiene una orden de venta de un cliente y una de compra de otro, coincidiendo
ambas en cuanto a la emisora y en el precio, con el objeto de que el Agente de Bolsa u Operador
de piso o tenga que vender y [uego hacer Ia operacién contraria, el Reglamenio de [a Bolsa Ie
permite compensar entre si a las dos operaciones., el tinico requisite s que tiene que hacerlo a
viva voz, a través de un micrdfono instalado en el Piso de Remates o por medio de SENTRA,
para que otros Agentes u Operadores de Piso tengan la oportunidad de infervenir en la operacidn,
siempre y cuando mejoren los precios de compra-venta.

CUENTA DISCRECIONAL.- Cuenta en la que ¢l cliente da facultad a su Agente 6 Casa de
bolsa para que le compre o venda valores libremente, de acuerdo a su criterio del mismo.

CUPON.- Titulo valor adherido a las obligaciones y acciones (desprendibles) cuya funcion es
crear el derecho al cobro de intereses, dividendos, a suscribir o a capitalizar.

CUENTAS DE MARGEN.-  Son los créditos que otorgan las Casas de Bolsa a su clientela para
financiar posesiones de valor, con garantias de su propio valor.

CURVA DE RENDIMIENTO.-  Por norma y costumbre ha sido menor a un afio., en la
actualidad por lo crénico de la inflacién se ha visto reducida a 3 meses.

DEMANDA DE DINERO.- Esta constituida por la suma de las necesidades de efectivo que en
un momento dado, tienen los individuos y las entidades.

DEUDA AMORTIZABLE.-  Deuda publica, cuyo capital se reembolsa mediante sorteos,
generalmente anual.

DINERO.-  Se utiliza como medio de cambio, medida de valor y patrén de pago.
DILUCION.-  Disminucién en las utilidades por accién., se produce en general cuando una
entidad realiza un Split, decreta un dividendo en acciones, o emite nuevas acciones en una mayor

proporcion, al incrementar las ntilidades, esta dilucién es determinada por la entidad.

DIVERSIFICACION.- Operacion de estructurar una cartera con diferentes clases de valores,
con objeto de disminuir el riesgo.

DIVIDENDGQ.-  Reparto que se hace a los accionistas de las utilidades obtenidas por Ia entidad
en determinado gjercicio., los dividendos pueden ser en efectivo yio especie.

DISTRIBUIDOR DE UN ORDEN.- Aplicar los valores del comprador o vender segiin este
haya ingresado o sea distribuir los valores operados.
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EJECUCION DE UNA ORDEN.- Mandato de compra venia de un cliente que quedo
afectado en el mercado.

EMISORA.- Entidad abierta que pone en circulacién sus valores en €l mercado bursatil., los
cuales deberan ofrecer un rendimiento atractive a futuro.

DESCUENTQ, EN.-  Expresién que se emplea para calificar una compra o venta a crédito, sin
tener ¢l interesado el dinero o los titulos.

ESPECULACION.- Compra y venta de acciones, aprovechando [as fluctuaciones de la
oferta y la demanda con la intencién de obtener en un tiempo relativamente corto, beneficios con
riesgos superiores a los normales.

ENTIDAD CERRADA.- Es aquella cuya fuente de financiamiento no constituye la emisién de
valores.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA.- Documento contable que muestra Ja situacion
financiera de una entidad o sociedad a una fecha determinada a fin que tenga validez en 1a Bolsa,
deber4 dar constancia de su confiabilidad un auditor externo. de una firma de Auditoria Externa.

ESTADO DE RESULTADOS.- Documento que muestra la situacién financiera de una
entidad en un periodo determinado, tormando como pardmetros los ingresos y gastos efectuados
para proporcionar la utilidad neta de [a entidad.

EX-CUPON.- Sin derecho que ha vencido, los valores de Renta Fija se cotizan ex-cupdn a
partir del dia de vencimiento y las acciones desde el que se sefiala para pago del dividendo.

EX-DERECHO DE SUSCRIPCION.- Sin los derechos, cuando una entidad aumenta su Capital
Social, ofrece a sus accionistas el derecho de suscribir dicho aumento normalmente a un precio
menor al del mercado., cuando una accién es negociada en ex-derecho, significa que esos
derechos fueron retenidos o ejercidos ya por el vendedor.

EX-DIVIDENDOS.-  Sin dividendos., cuando una accion se vende ex-dividendos, el precio de
la acc16n generalmente experimenta una baja similar al valor del dividendo, el comprador de una
accién ex-dividendo no tiene derecho al dividendo decretado por la entidad.

FIRME, OPERACION EN / TOMA EN.- Propuesta de compra o venta de drdenes recibidas a
un precio limitado, hechas por los Agentes, se registran cronolégicamente.

FLUCTUACIONES.-  Movimiento aliermo de alza y/o baja de los precios.

FLUIO DE EFECTIV().- También conocido como presupucsto de caja., permite conocer Y
conlrolar los ngresos y cgresos que una entidad pueda tener.




264

FONDEO.-  Operacién que se hace en el mercado secundario a diferentes plazos y diferentes
rendimientos, en el inter de su vencimiento.

FUERA DE BOLSA.- Son aquellas transacciones con titulos-valor que no se registran en la
BMV y por su naturaleza se consideran exirabursatifes.

HECHOS.- Realizacion de una compra-venta de titulos-valor en la Bolsa, u un precio
determinado.

INFLACION.- Alza generalizada de precios por un aumento del dinero en circulacién sin el
correspondiente incremento en la produccion de bienes en mercado.

INTERESES.-  Porcentaje fijo que sobre ¢l monto de un capital y su uso paga periédicamente
al duefio de 1a misma entidad econémica, en cuanto se trate, de las personas fisicas o morales, que
toma en préstamo de dicho capital,

INVERSIONISTAS INSTITUCIONALES.-  Se entendera a las instituciones de seguros y de
fianzas, dnicamente cuando inviertan sus reservas téchicas., a las sociedades de inversion
comunes y las especializadas de fondo para el retiro., los fondos de pensiones y jubilaciones del
personal, complementarios a los que establece la Ley del IMSS, y de prima de antigiiedad, que
cumplan con los requisitos sefialados en la Ley de ISR, asi como a los demas inversionistas
institucionales que la SHCP autorice expresamente, oyendo {a opinidn de la CNBV.

LIQUIDEZ. - Facilidad de algdn bien, titulos o valores en los que se ha invertido, para
convertirse en dinero mediante su venta,

MERCAD DE VALORES.- E! integrado por el conjunte de instituciones, entidades e
inversionistas que participan en las operaciones de compra-venta de valores bursitiles, se divide
en : Mercado Accionario y Mercado de Renta Fija.

MUNECO.-  Comprobante que oficializa a [as operaciones.

NOMINATIVO.- Titulo-valor en el que se consigna el nombre del adquiriente y su propiedad
se transmite mediante el endoso.

OBLIGACION.-  Titulos-valor emitidos por una sociedad anonima, comiinmente al portador.,
representa una patte del crédito otorgado con cargo al emisor, las obligaciones reditian una tasa
de interés fija y estan sujetas a amortizacién, mediante sorteo o al vencimiento fijo.

OPERADOR DE PiS0.- Funcionario de una Casa de Boisa, con autorizacion de fa CNBV, y
de la BMV, para operar con valores registrados en la bolsa, previa demostracién de solvencia
econbmica, elevada calidad moral, eficiencia en su capacidad téenica y amplios conocimigntos,
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PAQUETE.- Conjunto importante de acciones emitidas por una entidad, que conserva un
inversionista en su cartera., que ofrece un colocador para su venta en ¢l mercado o con el que s¢
hace una operacién de compra-venta en un momento dado.

PIGNORACION.- Entrega de valor en prenda para garantizar, por regla general, un crédito.

POSICION TECNICA.- Situacién que guarda un titulo-valor en el mercado, debido a varios
factores técnicos como volumen, comportamiento de la oferta y la demanda asi como de la
comparacion con acciones de bajo precio., esta permite hacer un prondstico del comportamiento
futuro del precio de estés acciones.

POSTURAS.- Precio al que se ofrecen o demandan los titulo-valor.

PRECIO A LA PAR.- Precio igual al valor nominal del tituio.

PRECIO BAJO LA PAR.-  Precio menor al valor nominal del titulo.

PRECIO SOBRE LA PAR.-  Precio mayor al valor nominal del titulo.

PRIMA.- Sobreprecio que se paga al valor nominal del titulo, ya sea este de Renta Variable o
Fija., también se le llama asi a la diferencia que resulta entre el valor nominal de un titulo y ¢l
precio de colocador, es decir, por la comision que cobran los colocadores.

PRIMA DE EMISION.- Cantidad gue se suma al valor nominal de la accién emitida y deben
ser cubiertas por el comprador de estd., las obligaciones generalmente no se emiten como prima.

PUJA.- “Medida” que se utiliza en la Bolsa para determinar el importe minimo en el que se
aumenta o disminuye el precio al que se ofrece comprar 0 vender en el mercado, el precio de una
accion.

PUNTO.- Unidad con la cual se miden Ias fluctuaciones que tiene en el mercado, el precio de
una accion.

QUORUM.- Nimero de accionistas que han asistido a la Asamblea General para que se
considere constituida ésta y validos los acuerdos que se tomen.

RECUPERACION.- Cambio positivo en el momento del precio de una accion.

RENDIMIENTO.- Beneficio que producen las inversiones cn valor, tanto de Renta Fija como
de 12 Variable., este rendimiento pucde ser de intereses cuando cs producido por obligaciones, 6
de dividendos cuando ¢s producido por las propias obligaciones y de dividendos cuando cs
producido por acciones. Es la renta o utilidad que proporciona una mversidn ¢n valores.

REPORTADOR,- (Casas de Bolsa) lo puede, salvo con ¢l BANXICQO, con instituciones de
crédito o con otras (Casas de Bolsa).
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SERIE.- Conjunto de titulos emitidos por una sociedad, que se caracterizan por ser iguales y se
suceden unos a otros.

SINDICATQ DE COLOCACION.-  Grupo de Casas de Bolsa colocadoras que conjuntamente
venden o disminuyen una emisién de valores o un paquete de acciones entre el priblico.

TENDENCIA.-  Movimiento continuo al alza o a la baja que suffe ¢l mercado en general a un
vator en particular,

TERMINO, OPERACIONES A.- Operacion que debe liguidarse a un plazo fijado, cuando
son apcionales de compra o venta, se puede abandonar la operacién pagando una prima.

TIP'S.-  Sugerencia, consgjo o informacion (el no se lo digas a ‘nadien’ nada mds ti}), que se
transmite como secreto, basado en datos supuestamente confiables sobre Ias condiciones futuras
de un valor o de una entidad.

TITULO-VALOR.-  Son titulos emitidos en serie o en masa y tiene por emisoras a las personas
morales., deben ser emitidos bajo condiciones especificas y su lanzamiento al ptiblico requiere
determinados registros y autorizaciones como por gjemplo.- de la CNBV; y de la BMV.

UNDERWRITER. - Oferta privada (fitera de Bolsa) de una emisidn, para posteriormente
colocarta en el mercado, esta actividad es tipica de las sociedades financieras del SFM, que
“compra en firme™ una emision para posteriormente colocarla entre €l piblico ahorrador o en su
caso para mantenerla en su cartera como una inversién propia.

USURA.- Interés excesivo que se exige por el dinero prestado.

VOLATILIDAD.- En el negocio bursatil, la situacidn de determinadas acciones que
experimentan alza y baja muy superiores a lo normal, por referencia a la evolucion del Indice
General., esos valores son objeto de operaciones a coto plazo, y cuando se generalizan expresan
una situacién de cierto nerviosismo., variabilidad del precio de un activo: acciones, bonos. Se
mide con la desviacién estdndar anualizada, de los porcentajes de cambio diario en los precios del
mismo activo. La propia volatilidad oscila en el tiempo segiin circunstancias def mercado.

VOLATILIDAD IMPLICITA.-  Es la que esta implicada en la cotizacion de una opcién en el
mercado y el que tedricamente se calcularia utilizando uno de los modelos de valoracion de
opclones.

VALOR CONTABLE..  Es el resultado obtenido al dividir el importe del activo total de una
entidad segiin e balance, entre el nimero de acciones en circulacion.

VALOR NOMINAL,.- Es el que figura en los titulos.

VENCIMIENTO.-  Fecha a partir de la cual se pagan los cupones de los valores de Renta Fija.
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VIVA VOZ, QPERACIONES DE.- Los Agentes hacen sus proposiciones en voz alta,
anunciando si 1a postura es de comprar o de vender., una vez aceptada ésta, se efectia el

intercambio de las boletas respectivas en donde se especifican los términos de la operacidn, se da
preferencia a las propuestas segin un orden cronologico al ser presentadas.
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ACADEMIA MEXICANA DEL DERECHO BURSATIL, A. C. Y LOS
MEDIOS FINANCIEROS.

LEGISLACION BURSATIL.

FISCAL Y LABORAL, S. A.

1998.

ALLAN B. AFTERMAN / WARREN.

GAAP : PRACTICE MANUAL. CONTABILIDAD USA - DISPOSICION.
EAMONT.

1997.

BANXICO.

LEGISLACION FINANCIERA MEXICANA.
PAC,S. A

1997.

CASANUEVA REGUART, SERGIO.
ETICA BURSARTIL.

AMIB, A. C.

1995,

CASA DE BOLSA INVERLAT.S.ADEC. V.,
RECOPILACION PERSONAL DEL MEDIO.
MEXICO, D. F.

(1989 - 1998)

CENTRO DE INFORMACION DOCUMENTAL. “NACIONAL
FIANCIERA",

CIRCULARES Y OFICIOS DIVERSOS.

MEXICO,D. F

(1990 - 1998)

CLAVIIERO, FRANCISCO JAVIER.
HISTORIA ANTIGUA DE MEXICO
PORRUA HNOS. S, A

19359




270

AUTOR
TITULO
EDITORIAL
EDICION

AUTOR
TITULO
EDITORIAL
EDICION

AUTOR
TITULO
EDITORIAL
EDICION

AUTOR
TITULO
EDITORIAL
EDICION

AUTOR
TITULO
EDITORIAL
EDICION

AUTOR
TITULO
EDITORIAL
EDICION

AUTOR
TITULO
EDITORIAL
EDICION

COMISION NACIONAL BANCARTA Y DE VALORES.
LA COLECCION DE CIRCULARES DE LA CNBV., TOMOS L, I Y IIL

FISCAL LABORAL,S. A,
1998.

CORTINA ORTEGA, GONZALO.
PRONTUARIO BURSATIL Y FINANCIERO.

TRILLAS, 5. A.
1997.

DE LA FUENTE RODRIGUEZ, JESUS,
NUEVA CULTURA FINANCIERA.

FISCAL, S. A.
1996.

DIAZ INFANTE. FERNANDOH.
INST, Y DERECHO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

PORRUA HNOS, S. A.
1997.

DE LEGN GONZALEZ. M.
GLOSARIO DE TERMINOLOGIA FINANCIERA.

CEPAL, 5.A
1996.

IM.C.P.

NORMAS INTERNACIONALES.

EDICIONES CONTABLES ADMINISTRATIVAS.
1997.

SECRETARIA DE GOBERNACION.
DIARIOS OFICIALES DE LA FEDERACION
ARCHIVO GENERAL DE LA NACION.
DIC-1988 A AGOSTO - 1998.
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MARMOLEJO GONZALEZ, MARTIN,
INVERSIONES.

IMEF, A. C.

1990.

MARTINEZ HERNANDEZ, BLANCA ASELA.

EL MER-VAL, COMO ALTERNATIVA DE FINANCIAMIENTO PARA
LAS EMPRESAS.

UNAM - FCA., C.U.

1982.

MASCARENA PEREZ, JUAN.
FINANZAS INTERNACIONALES.
PIRAMIDE, S . A.

1997.

MERCADO H. SALVADOR. DR.

COMO HACER UNA TRANSCRIPCION.
LIMUSA EDITORES, S. A.

1997.

MORENO TOSCANO, ALEJANDRO.
HISTORIA GENERAL DE MEXICO.
EL COLEGIO DE MEXICO.

1964.

MORENO FERNANDEZ. JOAQUIN.
CONTABILIDAD BASICA SERIET Y IL.
Mc. GRAW HILL.

1994.

ORIOT, AMAT.

LA BOLSA : TECNICAS PARA INVERTIR.
PAC.S. A

1995.

PAOLANTINIO, MARTIN ESTEBAN.

OPERACIONES FINANCIERAS INTERNACIONALES.
RUBINZAL.

1997,
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PEREZ MURILLO, JOSE ANTONIQ.
LEGISLACION EN BANCA Y FINANZAS.

PAC, S A,
1996.

POBLANO HERRERA, MARIA MAGDALENA.
CONTADURJA INTERNACIONAL.

IMCP, A. C.

1997.

TABORGA HUSCAR.
COMO HACER UNA INVESTIGACION.
TRATADOS Y MANUALES DE GRUALVO.
1996.

SANTIAGO GALLEGO. RAMON TAMEME.
DICCIONARIO DE ECONOMIA Y FINANZAS.
LIMUSA, S.A.

1994,

WILLIAMS HOLZMANN.
GUIiA DE PCGA - UGAAP.
Mc GRAW HILL.

1997.




