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INTRODUCCION

Hablar de sociedades mercantiles en México, es mencionar los tipos de sociedades existentes
pero en la prictica, predominan las sociedades andnimas, y la forma juridica que normalmente se
adopta cuando se tienen proyectos de iniciar una empresa de tipo mercantil. No obstante lo
generalizado del titelo de este trabajo, costo fiscal de enajenacién de acciones con sociedades

mercantiles, esta enfocado netamente a la operacidn de acciones con sociedad anénima.

En este tipo de sociedades el capital social esta formado por accionistas que han adquirido
mediante acciones, derechos y obligaciones sobre las empresas, cominmente estas accionistas
son personas fisicas ya que estas tienen la capacidad de invertir el excedente de su patrimonio a
través de la inversion en empresas mediante ia of;eracién de acciones se puede transmitir total o
parcialmente las empresas y este es el punto medular para e! desarrollo de este trabajo. Las

acciones puede incrementar su valor debido al resultado y prestigio de las empresas.

La globalizacién mundial y la crisis econdmica de algunos paises origina otras economias se
vean afectadas esto aunado a los constantes cambios nueva tecnologia y a mayores exigencias de
los consumidores esta originando que muchas empresas tengan que unirse o sean absorbidas por

otras mis grandes nacionales o extranjeras para fortalecerse y poder ser competitivas, para



realizar este tipo de unificaciones es necesario realizar una operacién de acciones por lo que

invariablemente se tiene que determinar ¢l costo fiscal.

La enajenacién de acciones consiste en transwmitir parcial o totalmente la propiedad de una
empresa, sin embargo esta operacidn implica incurrir en aspectos fiscales ya que se debe enterar
el impuesto sobre la renta por el resultado de la operacidn. Existe la opcidn de dictaminar la
operacién de acciones con el fin de efectuar un pago infertor del que normalmente resultaria
como pago provisional al impueste sobre ia renta, para esto se requiere que sea revisada la

operacién por un contador publico independiente, quien emitird un dictamen sobre ésta,

Afo con afio las disposiciones fiscales sufren cambios, por lo que el tema que nos ocupa requiere
un estudio constante del mismo para que en el momento que se tengan que hacer estas
aplicaciones se cuente con los elementos tedricos y criticos necesarios para interpretar

adecuadamente las disposiciones fiscales y por ende obtener una base justa del impuesto.

El presente trabajo esta pensado considerando que en la actualidad se esta haciendo una préctica
constante la operacién de acciones para la compra-venta y fusiones de empresas lo cual requiere
un adecuado anélisis para decidir si es conveniente dictaminar la operacion. El objetivo de este

trabajo de tesis consiste en desarrollar una operacidn de enajenacion de acciones emitidas por



personas fisicas de sociedades mercantiles analizando las disposiciones fiscales vigentes
aplicables a la operacion asi como la emision del dictamen fiscal por la operacién con la

finalidad de poder mostrar los beneficios puede originar el dictaminar la operacién.

Es importante precisar que €l analisis, comentarios ¢ interpretacién de este trabajo, son desde el
punto de vista del campo de accion de la contaduria publica, sin que se pretenda profundizar en

aspectos juridicos, los cuales corresponde a los licenciados en derecho.



CAPITULO 1

NOCIONES GENERALES

1.1 SQCIEDADES MERCANTILES:

El comercio, entendido como cualquier intercambio de bienes, ha tenido un desarrolio
sorprendente a lo largo de la historia, hasta constituirse hoy en dia como una de las actividades

preponderantes e imprescindibles en la economia modema.

Actualmente, el desarrollo econdmico por su enorme evolucion ha requerido cada vez mas de
mayores concentraciones de capital y de recursos humanos. Esto ha llevado definitivamente a
minimizar y casi desaparecer al, empresario individual y crear las sociedades mercantiles. Esta
operacion se debe a las exigencias de la vida econdmica modema en donde el empresario
individual, aun cuando esté apoyado por capitales considerables, nunca podria competir con las

enormes entidades econdmicas creadas en conjunto.

Esto se puede visnalizar aun mas si tomamos en cuenta que las empresas mas importantes a nivel
mundial estan organizadas bajo este régimen. Con ¢l objeto de tener un panorama de esta forma

de organizacién mencionaremos aigunos aspectos.



El concepto de “Sociedad Mercantil” puede enfocarse de distintas maneras, por lo cual existen
diversas definiciones que pueden ser diferentes y a la vez igual de atinadas. Asi entonces,
tenemos la opinién de Uria, quien en su libro “Derecho Mercantil” define a la sociedad mercantil
como la “asociacion de personas gue crean un fonde patrimonial comun para colaborar en la
explotacién de una empresa, con animo de obtener un beneficio individual participando en el

reparto de las ganancias que se obtengan™.

De la anterior definicién se pueden desprender cuatro elementos esenciales de las sociedades

mercantiles.

1. Es una asociacién de personas: este elemento es la diferencia clave entre empresario
individual y una sociedad mercantil, la sociedad mercantil estd constituida por un grupo de
personas gue se asocian mediante un contrato de sociedad. El articulo 2688 del codigo civil
para el Distrito Federal, establece que por el contrate de sociedad, los socios se obligan

mutuamente a combinar sus recursos o esfuerzos para la realizacion de un fin comiin.

2. Crean un fondo patrimonial comiin: de aqui se desprende que toda sociedad mercantil debe
iniciar con un patrimonio social, el cual es originalmente aportado por los miembros de ella.

Este patrimonio recibe el nombre de Capital Social.



3. Colaborar con la explotacién de una empresa: este clemento ¢s para mencionar que toda

sociedad debe tener un fin a realizar. Esto se conoce con el nombre de Objeto Social.

4. Proporcionar un beneficio individual: participando en el reparto de las ganancias que se
obtengan, he aqui ¢l hecho de que las personas que se asociaron lo realizaron con el objeto de
obtener beneficios personales, utilizando a la sociedad y su patrimonio como medio para

obtener ganancias. Este elemento persigue un fin lucrativo.

De acuerdo con estos elementos podemos decir que una sociedad mercantil es un conjunto de
personas fisicas o morales que se asocian para realizar una actividad mediante la utilizacién de

un patrimonio eriginalmente aportade y que persigue un fin lucrativo.

Desde luego resulta importanie resaltar que la sociedad a efecto de llevar a cabo un objetivo y
obtener ganancias, hace uso de otros elementos importantes como pueden ser: los recursos
humanes, financieros y tecnoldgicos, asi como el de aprovechar oportunidades que se le

presentan en el mercado.

Aunque las sociedades mercantiles estan reguladas en el derecho mexicano por la Ley General
de Sociedades Mercantiles (LGSM), esta no proporcicna una definicién de sociedad mercantil,
sin embargo, en su articulo 1 describe diversos tipos de sociedades mercantiles que se mencionan

en la pagina siguiente.



1. Sociedad en nombre colectivo

(&%)

. Sociedad en comandita simple

3. Sociedad de responsabilidad limitada
4, Sociedad andnima

5. Sociedad de comandita por acciones

6. Sociedad cooperativa

También en el articulo 2 de la LGSM menciona que las sociedades mercantiles inscritas en el

registro pblico de comercio, tienen personalidad juridica distinta a Ia de }os socios.

Asimismo, cualquiera de las primeras cinco clases de sociedades pueden adoptar la modalidad de

capital variable, mientras que las sociedades cooperativas siempre deben ser de capital variable.

Debido a que este trabajo esta enfocada al tratamiento de operacién de acciones con una

sociedad anénima, inicamente analizaremos este tipo de sociedad.

SOCIEDAD ANONIMA:

El articulo 87 de la LGSM define a esta sociedad como, la “que opera bajo una denominacion

social y se compone exclusivamente de socios cuya obligacidn se limita al pago de acciones”™.



Las principales caracteristicas de una sociedad andnima son las siguientes:

1. Sélo puede adoptar como nombre una denominacién y ésta ird seguida de las palabras

“sociedad andnima” o de su abreviatura “S. A.”

2. La responsabilidad de los socios se limita hasta las acciones, de las que son titulares,

Los requisitos para constituir una sociedad andnima son:

1. Tener ¢ince soc¢ios como minimo v que cada uno de ellos suscriba por lo menos una accién.

2. El minimo del capital social debera ser de $25.00 y estar integramente suscrito, las
aportaciones pagaderas deben de exhibirse cuando menos el 20% de éstas y por aportaciones
distintas de efectivo deberén estar exhibidas integramente.

La ley de LGSM establece que el capital social deberé estar integramente suscrito con el fin de

evitar que bajo ningin concepto el capital con el que se constituye una sociedad andnima sea

aparente.




Para el funcionamiento de toda sociedad andnima se requicren los siguientes 6rganos

indispensables:

a) Asamblea General de Accionistas:
Es el drgano que tiene el poder supremo de la sociedad, realmente es un érgano deliberante y

no de representacion.

b} Consejo de Administracidn:
Es un 6rgano obligatorio, de ejecucion que tiene las mas amplias facultades de administracién

v ¢5 quien debe lograr el objeto social de la sociedad.

¢) Consejo de Vigilancia:
Es un érgano necesario de control y vigilancia. Es quien fiscaliza la actuacién.de los

administradores y regulariza 1a marcha de la sociedad.

El comisario tiene derecho ilimitado de vigilancia sobre todas las operaciones de la sociedad,
debiendo poner en conocimiento a la Asamblea General de Accionistas todas las

iregularidades y desviaciones que observe.
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Sociedad de Capital Variable:

Como mencionamos anteriormente los distintos tipos de sociedad pueden adoptar la modalidad

de sociedades de capital variable excepto las sociedades cooperativas.

Su principal caracteristica, y la ventaja que presentan, es que una parte de su capital social es
variable y puede ser aumentado o disminuido sin necesidad de modificar los estatutos sociales y
sin més formalidades que las que la propia Ley impone. Esto le da flexibilidad al capital social

para ejecutarlo de acuerdo con las necesidades de la propia empresa.

Al constituirse una sociedad cualquiera que sea su tipo y con la caracteristica de capital variable,
debe establecerse un capital minimo fijo el cual sdlo podrd medificarse cumpliendo las

formalidades fijadas en Ley.

Cabe hacer mencién que de ninguna manera se enumeraron todos los requisitos v caracteristicas
de la sociedad anénima sino unicamente las principales y sobre todo, lo que resulta mdis
importante para la comprension del tema de este trabajo, por lo cual no debe tomarse como un

analisis profundo de las sociedades mercantiles.
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1.2. CAPITAL SOCIAL, CONCEPTO Y CILASIFICACION:

Joaquin Garrigues en su libro “Curse de Derecho Mercantil”, describe que la sociedad anénima
no liene existencia legal sin un capital representado por acciones, es decir un capital con
categoria de persona juridica, para una mejor comprensién del capital social se describe la

diferencia entre capital y patrimonio social:

a) PATRIMONIQ: es el conjunto efectivo de bienes de la sociedad en un momento determinado,
este puede ser incrementado o disminuido dependiendo del resultado de operacidn de cada

entidad.

b) CAPITAL SOCIAL: es solamente una cifra contable, que no necesita corresponder a un
equivalente patrimonial efectivo, es decir, indica el patrimonio que debe existir no €l que

efectivamente existe.

Por su parte Roberto Mantilla define el capital social como la cifra en que se estima la suma de
las obligaciones de los socios, y el nivel minimo que debe alcanzar el patrimonio social para que

los socios puedan disfrutar de utilidades.
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Se considera que el capital social en una sociedad anénima representa la obligacién contraida por
los socios en dinero o en especie frente a la sociedad para asi formar el patrimonio de la misma,

éste garantiza las obligaciones frente a terceros y regula los derechos de los socios.

B. CLASIFICACION:

El capital social de las sociedades anénimas se pueden presentar en cualquiera de las siguientes
formas, todo depende de la situacién en que se encuentren las aportaciones, y las modalidades

son las siguientes: =

- Exhibido
Suscrito — Decretado
No exhibido ___
No decretado
Capital soctal __

Fijo

\Autorizado Emitido
Variable

No emitido



-13-

1) Capital Social Suscrito:

Es aquel en el que los socios se obligan a efectuar una aportacidn de acuerdo con lo estipulado en

la escritura constitutiva de la sociedad.

En las sociedades bajo el régimen de capital fijo, éste debe ser igual al capital suserito; mientras
que para el régimen de capital variable, ¢l capital sin derecho de retiro o fijo debera estar

integramente suscrito y el capital con derecho a retiro o variable podra o no estar suscrito.

a) Capital Suscrito Exhibido:

Representa el capital efectivamente pagado por los accionistas, tanto en las sociedades
constituidas bajo el régimen de capital fijo, como el de capital variable en este Gltimo deberd
estar exhibido por lo menos e] 20% de capital variable,

b) Capital Suscrito no Exhibido:

Representan acciones nominativas y correspenden a aportaciones de capital social pendiente de

liquidar por los accionistas, estas pueden dividirse en exhibiciones decretadas o no decretadas.
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Las exhibiciones decretadas, representan una obligacién de los accionistas a pagar a una fecha
determinada, en tanto que las exhibiciones no decretadas representan también una obligacién de
los accionistas a pagar a una fecha no determinada al cierre del gjercicio.

2) Capital Autorizado:

Este se aplica solo a las sociedades de capital variable y representa ¢l capital maximo que puede

alcanzar el capital social de acuerdo con la escritura constitutiva, este se puede clasificar en:
a) Capital Autorizado Fijo:

Representa el minimo de capital social que deberd tener la sociedad y debe estar integramente

suscrito, este tipo de capital no podra variar sin antes modificarse el acta constifutiva.
b) Capital Autorizado Vanable:

Representa ¢l capital que puede ser aurmentado o disminuido sin que sea necesario modificar el

acta constitutiva. Este capital puede clasificarse como se muestra en la pagina siguiente.
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¢) Capital Emitido:

Es la parte del capital social autorizado cuyas acciones se encuentran para ser suscritas. En

Meéxico se conocen con el nombre de acciones en tesoreria.

De acuerdo con el articulo 134, se prohibe a las sociedades andénimas adquirir sus propias
acciones, sin embargo, as sociedades podran proveer sus propias acciones siempre y cuando esto
sea resultado de adjudicacion judicial, derivado de accionistas que no hubieran efectuado su
exhibicion conforme a lo estipulado. En este caso la sociedad no podra poseerlas por mis de tres
meses contados a partir de la fecha en que legalmente puede disponer de dichas acciones, si estas
no son vendidas en el plazo de tres meses deberdn cancelarse y, este implica reducir €] capital

social.

Algunas legislaciones permiten a las sociedades adquirir sus propias acciones, como es el caso
de Estados Unidos, en donde se practica este tipo de transacciones de capital social, conocido
como acciones de tesoreria {treasury stock). “Las acciones de tesoreria son propiedad de la
corporacion, las cules han sido colocadas y posteriormente readquiridas por compra o donacion

pero no canceladas”. (Montgomery’s Auditing).
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d) Capital no emitido:

Es la parte del capital social autorizado cuyas acciones ain no pueden ser suscritas.

Como referencia mencionaremos las principales partidas que integran el capital contable de una
sociedad vy es formado por las aportaciones de los accionistas, resultado de las operaciones de las

compafiias y el efecto de actualizacion de los estados financieros.

1.3 ACCIONES:

El capital de las sociedades mercantiles se encuentra representado por acciones o partes sociales,
estas dltirnas son utilizadas por las sociedades personalistas y de acuerdo con el articulo 62 de la
LGSM, establece que las partes sociales pueden ser de valor y categoria desiguales, pero que en
todo caso seran de cien pesos 0 de un miultiplo de cien pesos. El articulo 64 de la LGSM,
establece que al constituirse Ia sociedad el capital debera estar integramente suscrito y exhibido,

por lo menos el 50% del valor de cada parte social.

No profundizaremos ¢n este tipo de titulos valor ya que no son objeto del presente trabajo,

ademas de ser sumamente escasas en México las sociedades personalistas.
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El articulo 111 de la LGSM establece que, las acciones en que se divide el capital social de una
sociedad andnima, estaran representadas por titulos que serviran para acreditar y transmitir la

calidad v los derechos de socio.

El articulo 112 de la LGSM, determina que las acciones seran de igual valor y conferirdn iguales
derechos, sin embargo, en el contrato social podrd estipularse que el capital se divida en varias
clases de acciones con derechos especiales para cada tipo, y debera observarse el articulo 17, el
cual dispone que no producirin ningtin efecto legal las estipulaciones que incluyan a uno o mas

socios de la participacién en las ganancias.

Cada accidn es indivisible y en consecuencia cuando haya varios propietarios de una misma

accion, nombrardn un representante comin, esto de acuerdo con el articulo 122 de la LGSM.

Los titulos de las acciones llevaran adheridos cupones que se desprenderin del titulo y serdn
entregados a la sociedad contra el pago de dividendos. Los cupones podran ser al portador aiin
cuando las acciones sean nominativas. Deberan tener las sociedades andnimas un libro donde se

registren lasg acciones nominativas en poder de la sociedad, este libro debera contener:

- Nombre, nacionalidad y domicilio, nitmero de acciones de su propiedad, expresandose los

niimeros de serie, clases y demas particularidades.
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- Indicacion de las exhibiciones en que se efectuaron.

- La conservacién de las acciones nominativas en acciones al portador.
CLASIFICACION DE LAS ACCIQNES:

Las acciones pueden clasificarse de acuerdo con diferentes criterios en:
1. Titulos que representan parte del capital social -

1. Las acciones por su origen se clasifican en:

a) Numerario

b) Especie

Las acciones en numerario, son de tipo comin ¢ indican que han sido o van a ser cubiertas
integramente con dinero en efectivo, al constituirse una sociedad las acciones en numerario

debera exhibirse por lo menos del 20% del valor nominal.
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Las acciones en especie, son aquellas cuyo valor se cubre con bienes distintos del numerario, al
constituirse una sociedad deberan quedar integramente exhibidas las acciones en especie y en la
escritura constitutiva deber especificarse los bienes que se han aportado, el valer asignado y el

criterio seguido para su valorizacién.

I1. Titulos que no representan parte del capital social.

1. Atendiendo a la integracién del capital social.

a) Propias: las que efectivamente forman parte del capital social

b} Impropias: las que no forman parte del capital social.

Dentro de las acciones impropias se encuentran las acciones de trabajo y las acciones de goce, en

ambas resulta impropio llamarles acciones pues no son titulos representativos del capital social.

Las acciones de trabajo son un tipo de acciones que pueden emitirse a favor de personas que
proporcionan servicios a la sociedad, estas acciones no integran el capital social y representan

generaimente un derecho a participar en los beneficios de la sociedad.
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Las acciones de goce son titulos que se emiten a favor del accionista a quien se le ha
reembolsado sus acciones de capital, y dnicamente dan derecho a las utilidades liguidas de la
sociedad. En ciertos casos estas acciones de goce pueden incluso tener voto en la asamblea de

accionistas.
2. Atendiendo a la forma de pago, las aportaciones se clasifican en:

a) Liberadas.

b) Pagaderas.
Las acciones liberadas son aquellas cuyo importe que representan ha sido totalmente cubierto por
el accionista, se entiende que su importe ha sido cubierto cuando la sociedad ha recibido su

monto en cualquier forma, inclusive mediante capitalizacién de utilidades o de revaluaciones.

Las acciones pagaderas, por el contrario, son las que no han sido cubiertas, totaimente a pesar de

que se tiene una vigencia para su exhibicién,
3. Atendiendo a su valor nominal, se clasifican en:

a) con valor nominal

b) sin expresion de su valor nominat
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Las acciones con valor nominal son aquellas que en su texto se expresa el importe que

representan del capital social de las empresas.

Las acciones sin expresion de su valor nominal, son las que no mencionan el valor nominal del
titule ni ¢! monto del capital social, expresando solamente ¢l nimero total de acciones de la
sociedad. Este tipo de acciones son una influencia det derecho norteamericano y han tenido poco

arraigo en las sociedades mexicanas.

4. Atendiendo a los derechos que confieren, se clasifican en:

a) Ordinarias.

b} Preferentes

Las acciones ordinarias son aquellas que confieren a sus tenedores iguales derechos y
obligaciones; es decir, sus titulares tendrin derecho al capital y utilidades, dentro de las normas

que fijen los estatutos, estas acciones son emitidas normalmente al constituirse la sociedad.

Las acciones preferentes o de voto limitado son aquellas que s¢ pactan y otorgan a sus titulares

derecho a voto en las asambleas extraordinarias de accionistas en estas se relinen para tratar entre
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otros asuntos: prérroga a la duracién de la sociedad, disolucion de la sociedad, cambio de objeto

social, cambio de nacionalidad y transformacién de la sociedad.

La LGSM en su articulo 113 les otorga el caricter de preferente y deberin cumplir con lo

siguiente:
a) No podran asignarse dividendos a las acciones ordinarias sin antes pagar a las preferentes un
dividendo del 5%. Cuando en un ejercicio no existen utilidades o éstas sean inferiores al 5%,

éste se cubrira en los ejercicios siguientes.

b} En la liquidacién de la sociedad las acciones preferentes se reembolsaran a sus titulares antes

que las ordinarias.

Las acciones preferentes son emitidas con el fin de atraer inversionistas a la sociedad ya que se

hacen atractivas ofreciendo privilegios especiales.

Estas acciones se pueden subclasificar en:

— Preferentes acumulativas

— Preferentes no acurnulativas
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Preferentes participantes

Preferentes no participantes

Preferentes convertibles

Preferentes inconvertibles

Las acciones preferentes acumulativas son aquellas en las que se ha pactado que
independientemente de los resultados obtenidos al concluir cualquier gjercicio social su tenedor
tendra derecho a un dividendo fijo anual y en el caso de que los rendimientos del negocio no
alcancen a cubrir el dividendo de referencia este se acurnulard en el préximo o en los préximos

periodos hasta que los rendimientos de la sociedad o permitan.

Mientras que las acciones preferentes no acumulativas a pesar de que tienen prioridad con
respecto a las acciones comunes no serin acurnulables sus dividendos por los periodos en que la

sociedad no obtenga utilidad.

Las acciones preferentes participativas son aguellas que tienen derecho ademas del dividendo
fijo a un dividendo extraordinario sobre el resto de las utilidades, cuando éstas exceden a un
porcentaje previamente establecido. En tanto que las acciones preferentes no participativas no

poseen este derecho.



24 -

Las acciones preferentes convertibles son las que inicialmente se emiten con prioridad, pero
después de transcurrido un pericdo determinado transforman en acciones comunes. Por el
contrario las acciones preferentes inconvertibles son titulos que durante toda la vida social

conservaran las caracteristicas de preferente.

2. En cuanto a su forma se clasifican en:

a) acciones nominativas.

b} acciones al portador.

Las acciones nominativas son aquellas que se emitén 2 nombre de una persona determinada y
cuvo nombre se consigna en el texto del titulo, pudiendo cambiar de duefio cuantas veces lo

desee el tenedor, previo endoso.

Para las acciones nominativas es necesario un libro de accionistas y se considera como legitimo
poseedor aquel que aparezca como tal en dicho libro, al efectuarse una transmisién de acciones

nominativas el propietario deberi firmar el libro de accionistas.
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Las acciones al portador eran aquellas que no cumplian el requisito anterior y su titular era la
persona que tenia en su poder el documento (la accidn). Su transmisién es a través del simple

documento, sin necesidad de endoso.

En México, el legislador eliminé de las leyes Mercantiles la posibilidad de existencia de las
acciones al portador. Esto se debid, segtin se menciona en la iniciativa de ley que le dio origen al
cambio, al manejo de éstas pues se utilizaban para cubrir 1a identidad del verdadero accionistas y
para ocultar las transacciones que se realizaban con ellas, lo cual ocasionaba problemas de

distintos tipos (principaknente la evasién fiscal).

Por ¢l decreto del 10 de diciembre de 1985, las sociedades sélo podran emitir acciones

nominativas.
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CAPITULO 11

REGIMEN FISCAL DE ENAJENACION DE ACCIONES

2.1 DISPOSICIONES FISCALES APLICABLES:

El presente trabajo estd enfocado a desarrollar una operacién de enajenacién de acciones

emitidas por sociedades anénimas en la que los accionistas son personas fisicas nacionales.

En este capitulo tinicamente describiremos las disposiciones fiscales que afectan a lag personas
fisicas nacionales y las disposiciones aplicables a los inversionistas persona moral y a la persona

fisica y moral residente en extranjerc se analizarén en el capitulo III siguiente.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta (ISR) menciona que cuando se haga referencia a acciones se
entenderan incluidos los certificados de aportacién patrimonial emitidos por las sociedades
nacionales de crédito, las partes sociales, participaciones en acciones civiles y los certificados de
aportacién ordinarios emitidos con base en fideicomisos sobre acciones que sean autorizadas
conforme a la legislacién aplicable en materia de inversién extranjera. Aunque en este estudio

unicamerite trataremos acciones de sociedades anonimas.
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Mientras que otros tipos de bienes muebles e inmuebles estin sujetos a diversidad de
gravamenes, las operaciones con acciones basicamente estin reguladas por la Ley del Impuesto

sobre 1a Renta, aunque otras leyes solamente hacen mencion como se ve a continuacidn:

El Cédigo Fiscal de la Federacién en su articulo 14, establece ¢l concepie de enajenacién de
bienes, mismo que en la fraccion I sefala que, “se entiende por enajenacidn de bienes toda

transmision de propiedad, aiin en la que el enajenante se reserva el dominio del bien enajenado”.

De conformidad en el articule 2248 del Codigo Civil para el Distrito Federal de aplicacidn
supletoria en materia Federal establece que en una operacion de acciones, ¢l precio consignado
en el contrato respectivo, serd la contraprestacion por la que ¢l enajenante se obligue a transferir

la propiedad y el adquirente se obliga a pagar por ellos un precio cierto y en dinero.

El articulo 371 del Codigo de Comercio, sefiala que serdn mercantiles la compra-venta en otras,
de porciones, acciones y obligaciones de las sociedades mercantiles, (articulo 75 del mismo

Codigo de Comercio), y todo lo que se haga con el objeto directo y preferente de traficar.

Para efectos impositivos la enajenacién de acciones unicamente tiene gravamen para ¢l Impuesto

sobre la Renta, pero es conveniente conocer la manera en que lo contemplan otras leyes como en
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el caso de la Ley del Impuesto al valor Agregado; quien en su articulo 9, fraccién VII, exime de
dicho impuesto a la enajenacidén de partes sociales y titulos de crédito con excepcién de
certificados de depdsito de bienes cuando por la enajenacion de dichos bienes se esté obligado a

el pago del impuesto.

La Ley del Impuesto al Activo, al igual exime de dicho impuesto a las acciones, ya que segin en
su articulo 4, fraccién II, seftala como activos financieros a las inversiones en titulos de crédito,
excepto acciones emitidas por personas morales residentes en México, aun cuando las sociedades

de inversion de renta fija si se consideran como activos financieros.

Para efecios legales la enajenacidn de acciones solamente estd regulada por la Ley del Impuesto
sobre la Renta y su reglamento, por lo que este estudio se enfoca a analizar los principales

aspectos contemplados en estos ordenamientos,

En témminocs generales una operacion de enajenacién de acciones fiscalmente comsiste en
determinar el costo fiscal de 1as acciones, y este se determina mediante las disposiciones fiscales

que se mencionan en la pagina siguiente.
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El articulo 19 de la Ley de ISR, establece que para determinar la ganancia por enajenacién de
acciones, los contribuyentes disminuirdn del ingreso obtenido por accidn, el costo promedio por

aceion de las que se enajenen, conforme a lo siguiente:

Determinacion del costo promedio por accion -

El costo promedio por accidn, incluira todas las acciones que el contribuyente tenga de la misma
persona moral en la fecha de la enajenacidn, ain cuando no se enajenen todas ellas. El costo
promedio se obtendra dividendo el monto original ajustado de las acciones entre el total de

acciones que tenga el contribuyente.

Determinacion_del monto original ajustado -

Se determinara sumando al costo comprobado de adquisicion actualizado de las acciones, el
saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) de la persona moral emisora a la fecha de
enajenacion. El saldo de la CUFIN se determina restando ¢l saldo de la CUFIN de la fecha de
enajenaci6én contra el satdo de la CUFIN de la fecha de adquisicién de las acciones. En caso de
que €l saldo de la CUFIN de la fecha de adquisicion sea mayor que ¢l saldo de la enajenacidn,

esta diferencia se restara del costo comprobado de adquisicidn actualizado.
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Cuando la diferencia del saldo de la CUFIN se deba restar al costo comprobado de adquisicion

actualizado y sea mayor que €l costo, el excedente formard parte de la ganancia.

Variacién en el nimero de acciones de la sociedad emisora -

En los casos en que €l niimero de acciones de la persona moral emisora haya vaniado durante el
periodo de adquisicidén y enajenacion, en lugar de aplicar lo descrito en el parrafo anterior, los
contribuyentes podrin determinar la diferencia de los saldos de la CUFIN por cada uno de los
periodos transcurridos entre las fechas de adguisicién y enajenacion en los que se¢ haya
mantenido el mismo nimero de acciones. Las diferencias obtenidas por cada pericdo se
dividirdn entre e! nimero de acciones de la persona moral y el cociente se multiplicara por e.l

niamero de acciones del contribuyente. Los resultados obtenidos se sumardn o restaran entre si.

Este procedimiento es aplicable invariablemente de que ¢l enajenante sea una persona fisica o
moral vy sea residente en México o en el extramjero, unicamente considerando las

especificaciones que 2 cada tipo de contribuyente le corresponde.

En los siguientes puntos describiremos con mayor detalle las disposiciones fiscales mencionadas
anteriormente, aplicable principalmente a las personas fisicas y, por los otros contribuyentes se

analizarin en el capitulo posterior.
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2.2 MECANISMO DE LA ENATENACION:

Es conveniente mencionar los sujetos que intervienen en la operacidn, antes de describir el

mecanismo de enajenacion.

ENAJENANTE DE LAS ACCIONES: Es el propietario de las acciones antes de realizar la
operacién de enajenacidn. Este puede ser persona fisica 0 moral, residente en México o en el
extranjero, éste ultimo bajo determinados requisitos puede invertir en acciones de sociedades

anonimas mexicanas.

Generalmente el capital de las sociedades anonimas se forma con accionistas personas fisicas y
en algunos otros casos el accionista es persona moral, pero practicamente las personas fisicas son

quienes tienen la capacidad y el fin de invertir, en otras sociedades anénimas.

La finalidad de las personas fisicas de invertir en otras sociedades anénimas puede tener distintos
ohjetivos como: estrategias de un grupo de empresas, mayor cobertura de mercado, incursionar
en un mercado nuevo, fortalecimiento de las empresas y una serie mas de objetivos, en la que el
principal actor es la persona fisica enajenante y el inversionista, pues como ya se mencioné

anteriormente son quienes tienen la capacidad y el fin de invertir.
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Podemos ubicar como contribuyente del impuesto a la persona que va a enajenar las accicnes, ya
que es quien percibe cierta cantidad de dinere u otra contraprestacion, por lo que se convierte en

sujeto al gravamen por efectuar una operacion de enajenacion de bienes aceionarios.

Mientras que la persona que adquicre las acciones es considerado por el fisco como responsabie
solidario con el contribuyente, puesto que en €l recae la responsabilida de hacer las retenciones

de impuesto que en su caso procedan y, asimismo, realizar €l entero correspondiente.

La sociedad emisora de acciones se convierte también en responsable solidario, puesto que al
inscribir en el libro de acciones a los nuevos socios o accionistas debe comprobar que estos
hayan retenido y enterado el impuesto respectivo, o en su caso haber recibido copia del dictamen

realizado por Contador Piblico, que ampare esa operacion.

En términos generales ¢l mecanismo de enajenacion de acciones, consiste principalmente en
obtener el costo fiscal de las acciones, el cual se determina con el costo comprobado de
adquisicion actualizado mas el saldo de la CUFIN acumulada actualizada, resultando el costo

fiscal de las acciones.

Pespués de obtener el costo promedio por accién o costo fiscal de las acciones, se enfrenta al

precio de venta y de esta manera se obtiene la ganancia o pérdida fiscal en la enajenacidn de las
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acciones. El mecanismo de enajenacién de acciones se describira de manera mas detallada en los

proéximos puntos.

Cabe hacer mencién que para fines fiscales, las personas fisicas que obtengan ingresos por la

enajenacién de bienes podran considerar como deduccion ai costo comprobado de adquisicidn.

2.2.1 COSTO COMPROBADO DE ADQUISCION:

Es conveniente recordar que 12 inversién nominal de capital se forma con las aportaciones de los
socios o personas morales a las empresas esto se conoce como capital social y esta representado
por acciones que se emiten a favor de los inversionistas, como constancia de su participacién en

la imversion comun.

El capital social se registra contablemente a su valor nominal correspondiente a las diferentes
fechas en que se efectuaron las aportaciones, sin embargo, de acuerdo con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptadas (PCGA) el capital deberd mantenerse actualizado
expresandose en unidades monetarias de poder adquisitivo constante, con la finalidad de que los
socios y terceros interesados en la sociedad emisora conozean el valor real actualizado de sus

aportaciones.
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Dentro del mecanismo de enajenacion de acciones, el punto de partida es identificar el origen de
las acciones, es decir, obtener los antecedentes sobre la adquisicidn v tenencia de las acciones

que de una misma sociedad emisora, forman el paquete propiedad del inversionista.

Resulta importante conocer el medio por el cual fueron adquiridas las acciones, con el objeto de
determinar aquéllas que deben considerarse para el célculo del costo comprobado de adquisicion

v las que se deben excluir, a continuacién se mencionan los tipos de adquisicion de acciones:

1) Acciones de aportacion o inversién original.

Se entienden por acciones de aportacién o inversién original, aquellas aportaciones en efectivo o

en bienes que sirven para constituir o aumentar el capital social de la sociedad emisora.

2) Acciones adquiridas por terceros.

Son las acciones que son obtenidas por un tercero, quien al momento de adquirirlas se convierte
en accionista de la empresa, en este tipo de acciones el costo comprobado de adquisicidn serd
igual a la cantidad pagada para obtenerlas, a partir de este momento el valor nominal de las
mismas ya no es importante, debido a que se comenzard a reconocer como costo comprobando

de adquisicion el costo promedio por accién que correspondid a la enajenacién més reciente.
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3) Acciones adquiridas por capitalizacién o reinversion.

Como resultado de su operacién las empresas obtienen resultados positivos ¢ negativos, es decir,
ganancias o pérdidas y esto a través del tiempo pueden resultar ganancias acumuladas también
conocido como “superavit”. Normalmente, parte del superdvit que obtienen las empresas lo
capitalizan, y de esta forma se incrementa el capital social de las empresas, por lo que los
inversionistas se hacen acreedores a mayores acciones represeniativas de su participacion.

Qcasionalmente el superavit es distribuido a los inversionistas via dividendos.

De acuerdo con el articulo 19A de la Ley de ISR en el parrafo 3, el fisco no reconoce como costo
comprobado de adquisicion las acciones obtenidas via capitalizacion de utilidades o por
reinversién de dividendos o utilidades efectuadas dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucién. Esta forma de aportacion de acciones no es considerada para efectos del monto
original de la inversién, ya que no tiene costo comprobado de adquisicién por no ser
aportaciones reales sino, simplemente, es una conversién de las utilidades o superavit en
acciones, es decir estas provienen de las utilidades acumuladas, y esta partida esta contemplada
en ¢l saldo de la CUFIN, por lo que si estas acciones s¢ consideran para el costo comprobado de
adquisicién se estarian duplicando en el procedimiento del costo fiscal de acciones, el cual se

veria incrementado.
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En el articulo 19A de la Ley de ISR existe una opcion para reconocer en el costo comprobado de
adquisicién a las aciones adquiridas por capitalizacién de utilidades, y es por aquellas acciones
adquiridas antes del | de enero de 1989 y cuya accién que les dio origen hubiera sido enajenada
con anterioridad a la fecha antes mencionada, también por aquellas acciones a las que ya se les

hubiese determinado costo promedio en enajenaciones anteriores.

Esta excepcion se debe a que hasta el 31 de diciembre de 1988 el procedimiento fiscal para la
operacion de acciones era distinto al actual, y una de las principales diferencias lo marcaba el
articulo 98 del Titulo 11 de la Ley de ISR, el cual establecia que tratindose de titulos valor o
partes sociales, el costo comprobado de adquisicién sera igual al monto de la aportacién o al
valor nominal de las acciones emitidas, basicamente por que ese procedimiento establecia que en
la operacién de acciones se tenia que utilizar el método de Primeras Entradas Primeras Salidas
(PEPS) por lo que al realizarse la enajenacién de manera parcial saldrian primero las acciones
mas antiguas, quedando en poder del inversionista las de reciente adquisicién siendo €stas en la

mayoria de los casos las acciones de capitalizacidn.

El articulo 98 de la Ley de ISR establece que ¢l costo de adquisicién serd igual a la
contraprestacién que se haya pagado para adquirirlas ¥ de acuerdo con lo antes mencionado,

podemos decir que las acciones por las que se debe calcular costo comprobado de adquisicién,
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son aquellas por las que se efectuaron aportaciones en efectivo o en bienes y se excluiran las
acciones obtenidas via capitalizacion, excepto 1as que cumplan con lo establecido en el parrafo

anterior.

Es conveniente conocer la fuente de informacién de las acciones adquiridas por aportacion y a

terceros como lo siguiente:

1. En el caso de acciones adquiridas por apertacién en efectivo o en bienes, la fuente de

informacion para la adquisicion es de registros contables y de los siguientes documentos:

a) Acta Constitutiva de la Sociedad.
En este documento unicamente oblendremos las acciones con las que se constituyé la sociedad

emisora.

b) Actas de Asamblea por aumentos de capital.
De este documento se obtienen las acciones que han incrementado €l capital social de la
sociedad emisora, los aumentos de capital fijo figuran siempre en actas de asamblea

extraordinaria protocolizadas ante notario piblico v, los aumentos del capital variable pueden
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figurar en actas de asamblea ordinaria, ya que nos es obligatoria su aprobacién en asamblea

extraordinaria.

¢) Registro de accionistas.

De acuerdo con las leyes mercantiles y fiscales, las sociedades mercantiles estdn obligadas a
llevar un registro de acciones de esta fuente de informacion es factible obtener el total de

acciones que posee la sociedad emisora.

2. Acciones adquiridas por terceros a través de enajenacion.

a) Contrato de compra-venta de acciones.
Es conveniente que en una enajenacién de acciones se celebre un contrato de compra-venta
donde se revelen los antecedentes de la operacion, este seria una fuente de informacion. De

no existir contratos otras fuentes alternativas de informacién para obtener el costo

comprobado de adquisicién puede ser:

e Si la operacién se realizd con una sociedad mercantil.

La informacion se puede obtener de los registros contables o del registro de accionistas, ya

antes mencionado.
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¢ Si las acciones se adquiricron de una persona fisica.

La fuente de informacion puede ser:

a) El comprobante de retencion de ISR por el 20% del importe total de la operacion, va que
representa el pago provisional a cargo del enajenante, ademas de estar obligado a efectuar

esta retencion al adquiriente de las acciones.

b) O en el caso de que la persona fisica hubiera optado por dictaminar la operacién, el

dictamen sera la fuente de informacion.

Independiente de la fuente de informacién para obtener el costo comprobado de adquisicion,
existen otros casos especificos de adquisiciéon de acciones y aunque no son muy frecuentes, es

conveniente dar una breve explicacién de estas fuentes.
1.- Costo segun avalio.
Cuando la adquisicién de acciones es a titulo gratuito es decir no existe contraprestacién, el valor

de la operacién se fija conforme a un avalio practicado por persona autorizada por la Secretaria

de Hacienda y Crédito Piiblico (SHCP), ¢sto de acuerdo con el articulo 95 de 1a Ley de ISR. En
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este caso, el medio de comprobacién del costo serd el avalio practicado a la operacidn de

acciones, como ¢jemplo de acciones a titulo gratuito podemos mencionar las siguientes:

— Acciones adquiridas por donacion.
-~ Acciones adquiridas por permuta.

— Acciones adquiridas por debajo de su valor real.

En el caso de las acciones adquiridas por debajo de su valor real, Ja Ley de ISR en su articulo
102 establece que la SHCP tiene la facultad de ordenar la practica del avalio cuando se percate
que ¢l precio pactado de la contraprestacién resulte inferior al que surja de un avahio, y si el
valor del avaltio excede en mas de un 10% de la contraprestacion pactada ¢l total de la diferencia

se considerard ingreso presunto del adquiriente.

2.- Acciones adquiridas por herencia, legado o donacién.

De acuerdo con el articulo 100 de la Ley de ISR, considera como costo comprobado de
adquisicién o costo promedie por accién el que hubiera pagado el autor de la sucesion o donante,
y la fecha de adquisicién sera igual la que corresponda al momento de realizarse la herencia,

legado o donacion.
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3.- Acciones emitidas por sociedades escindidas.

El costo comprobado de adquisicion serd el que se derive del costo promedio por accidn que
tenian las acciones canjeadas de la escindente por cada accionista a la fecha de dicho acto, y

como fecha de adquisicion la de canje.

4 .- Acciones emitidas por sociedad fusionante.

El costo comprobado de adquisicién de las acciones emitidas por la sociedad fusionante, o la que
sufja como consecuencia de la fusidn, serd el que se derive del costo promedio que hubieran

tenido las acciones que se canjearon por cada accionista y la fecha de adquisicion sera la misma.

Después de conocer los diversos costos de adquisicion y los medios de obtencién podemos
concluir que el valor que reflejan en la mayoria de los casos comresponde a cifras histéricas, por
lo que con la finalidad de guardar reciprocidad entre el costo de adquisicién y el valor de

enajenacién es necesario que se actualice el costo comprobado de adquisicion a valores actuales.

El articulo 19 fracc. III de la Ley de ISR establece la actualizacion del costo comprobado de

adquisicién la cual se realiza con la aplicacién del Indice Nacional de Precios al Consumidor



-42-

(INPC) al valor histérico de las acciones, la actualizacion sera por el periodo correspondiente de

la fecha de adquisicion de las acciones entre el INPC de la fecha de enajenacion.

Ocasionalmente surgen problemas para obtener las antecedentes sobre la tenencia de acciones,
debido a que éstas son muy antiguas y como ¢l tratamiento fiscal de las acciones ha variado
durante ciertas etapas, resulta necesario identificar plenamente las acciones antiguas y aplicarles

el procedimiento adecuado conforme a su antigitedad.

Hasta el afio de 1971, la enajenacion de acciones por personas fisicas se encontraba exenta del
ISR y como la enajenacién entre personas fisicas no le interesaba a ninguna de las partes
documentar 1a operacion, méxime que en ese tiempo solo s¢ operaba con accio:-les al portador no
se efectuaba ningin registro de la operacién y sélo se realizaba en caso de que el adquiniente
fuera una sociedad mercantil, porque como contribuyente del impuesto, si estaba obligada a

comprobar la operacion.

Hasta el afio de 1982, la Ley General de Sociedades Mercantiles autorizaba la libre circulacién
de acciones al portador, opcidn por la que se inclinaba la mayoria de las sociedades emisoras de
acciones, por lo que hasta esa fecha se mantuvo el anonimato de ia propiedad y tenencia de los

titulos, quedando también ocultas en la mayoria de los casos la operacidn de acciones.
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De esta manera, €l fisco pensando en el problema que existe para identificar acciones muy
antiguas, determino que cuando la fecha de adquisicion de las acciones sea anterior al 1 de enero
de 1975, Umicamente se considerardn las utilidades o pérdidas y los dividendos o utilidades

distribuidas o percibidas a partir de esa fecha y hasta la fecha de enajenacion.

De acuerdo con el pamafo anterior se demuestra que no existe una generalidad en las
disposiciones fiscales, en virtud a que no permite reconocer el efecto completo de las utilidades
debido a que las capas serian muy antiguas y su actualizacién muy alta, por consecuencia el
costo fiscal promedio de las acciones seria muy elevado, y a medida que €ste crece se abtiene un
resultado menor de la operacion de las acciones, lo que provoca un menor pago de ISR por la

enajenacion. :

2.2.2 CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA:

Como ya se mencioné anteriormente el articulo 19 fraccién II de la Ley de ISR estipula que el
costo promedio por accidn se determina sumando al costo comprobado de adquisicién
actualizado la diferencia de la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) de la fecha de adquisicién a

la fecha de enajenacion.



De acuerdo con el articulo 124 de la Ley de ISR la CUFIN se obtiene de la siguiente manera:

Resultado Fiscal del ejercicio
Mas:

PTU deducible

Menos:

ISR acargo

PTU no deducible

Gastos no deducibles

Utilidad Fiscal Neta (UFIN)

Mais:

Dividendos percibidos de personas morales

Menos:

Dividendos o utilidades otorgadas a otras personas morales

Reduccidn de capital considerada utilidad distribuida

Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN)
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Las personas morales deberan llevar una cuenta de utilidad fiscal neta y esta se incrementara con
la CUFIN de cada ejercicio, dicha cuenta se actualizara por el periodo comprendido desde el mes
en que se efectud la ultima actualizacién y hasta el dltimo mes del ejercicio de que se trate pero

para esta actualizacién no se debe incluir el saldo de la CUFIN de! gjercicio.

Cuando se distribuyan o perciban dividendos o utilidades con posterioridad a la actualizacion de
la CUFIN, la actualizacién sera por el periodo comprendido desde la dltima actualizacion y hasta

el mes en que se distribuyan o perciban los dividendos o utilidades.

Cabe hacer mencién-que tanto el resultado fiscal como las partidas no deducibles deberin
obtenerse de la declaracion anual del ejercicio presentada ante Ja Secretaria de Hacienda y
Crédito Piblico (SHCP); por lo que es importante que la informacién plasmada en la declaracion

sea correcta asi como una adecuada presentacion.

Con la finalidad de conocer el tratamiento impositivo de las partidas de la CUFIN, describiremos

de manera general dichos aspectos sin intentar profundizar en ellos.
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2.2.2.1 RESULTADOS DE OPERACION DE LA SOCTEDAD EMISORA:

El patrimonio de las empresas comesponde a los accionistas en la proporcion de su participacion
al capital social representado por las acciones por lo tanto, las utilidades acumuladas en la

CUFIN corresponden a los accionistas en la proporcion a las acciones de que son propietarios.

De acuerdo con el articulo 10 de la Ley de ISR el resultado fiscal se determina de disminuir a los
ingresos acumulables {articulo 15 de la Ley de ISR) las deducciones autorizadas por la propia
Ley segin articulo 22. A la utilidad fiscal del gjercicio se le disminuirdn las pérdidas fiscales
pendientes de aplicar de otros gjercicios arrojando asi, el resuitado fiscal del ejercicio.

El articulo 25 de la Ley de ISR relativo a los gastos no deducibles establece que considerardn
como tales el ISR a cargo del propio contribuyente asi también las cantidades que tengan ¢l
caracter de participacién en la utilidad de la compaiiia y que correspondan a los trabajadores y a
miembros del consejo de administracién. También en este articulo se describe una serie de
partidas que la propia Ley considera no deducible como pueden ser obsequios, gastos de
representacion, viaticos, gastos de viaje, sanciones, provisiones, reservas, intereses en ciertos

casos, elc,
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También en este articulo en su fraccidn IH establece que la PTU serd deducible en el ejercicio en
que se pague, en la parte que resulte de restar a la PTU las deducciones relacionadas con la
prestacion de servicios personales subordinados tiuc hayan sido ingreso de trabajador y por el
que no se pagd impuesto. Esta disposicién para la PTU surge en la miscelanea de 1992 por lo

tanto para efecto de la determinaci6n del costo fiscal por aquellos ejercicios a 1992 no afectara

esta partida la CUFIN.

2.2.2.2 DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS Y PERCIBIDOS POR LA SOCIEDAD EMISORA:

Cuando se realizan inversiones entre personas moraltes mediante la suscripeidn de acciones, se
hacen acreedoras a percibir un beneficio o utilidad por la inversién efectuada, de esta manera las
sociedades que invierten en otras es factible que puedan percibir un dividendo, si el resultado de
operacién de la otra sociedad es de superivit. Pero también suele suceder que inviertan en la

compafiia, es decir, que suscriban acciones en ella, por lo tanto, se obliga a distribuir
dividendos en caso de que el resultado de la operacién sea de superavit. El derecho al dividendo

la constituyen los derechos patrimoniales de los accionistas.

La Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) en su articulo 19 especifica que la

distribucién de utilidades sélo podrd efectuarse después de que hayan sido debidamente




.48

aprobados por la Asamblea de Accionistas los estados financieros que las arrojen; y que tal
distribucién no podra realizarse mientras no hayan sido restituidas o absorbidas las pérdidas

acumuladas o haya sido reducido el capital

No profundizaremos en el tema de los dividendos debido a que para ¢l costo fiscal de acciones
unicamente se deben de acumular y disminuir los dividendos percibidos y pagados, por lo que
s6lo mencionaremos la implicacién fiscal de los dividendos para el costo de acciones, ya tuvo

tratamientos distintos en ciertos periodos.

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes el articulo 15 tltimo parrafo menciona que no
seran acumulables para el ISR los ingresos por dividendos o wtilidades que perciban de otras

personas morales.

Conforme al articulo 10-A de la Ley de ISR establece que no se estara obligado al pago del
impuesto cuando los dividendos o utilidades distribuidas provengan de la CUFIN, y cuando no
provengan de la CUFIN se deberd caicular el impuesto que corresponda a los dividendos

distribuidos, multiplicando éstos por el factor de 1.515 y ¢l resultado por el 34%.

Como se puede observar en los dos parrafos anteriores, los dividendos percibidos y pagados no

serén acumulables ni se pagara impuesto si éstos provienen de la CUFIN; para el impuesto sobre

[
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la renta el costo fiscal de las acciones es deducible, por 1o que los dividendos para que sean

considerados deducibles deben provenir de la CUFIN.

Aunque actualmente no son acumulables para ISR los dividendos, hubo periodos que si se
acumulaban ta] es el caso del articulo 11 tramsitorio fraccién 1 de la miscelinea del 28 de
diciembre de 1989 que estableci6 que los contribuyentes que iniciaron actividades antes del 1 de

enero de 1989, estardn en lo siguiente:

a) Por los gjercicios comprendidos del 1 de enero de 1975 al 31 de diciembre de 1988 se sumarin
a las utilidades fiscales actualizadas los dividendos o utilidades actualizadas percibidas y se
restaran los dividendos o utilidades actualizadas distribuidos, excepto los dividendos
distribuidos en acciones o los que se reinvirtieron en la suscripcién o pago de aumento de
capital de la misma sociedad que los distribuyo, dentro de los 30 dias siguientes a su

distribucion,

Para el periodo de transicion de la base nueva y tradicional det ISR es decir en 1987 y 1988 el
tratamiento de los dividendos es igual al mencionado anteriormente, solamente para el calculo
de la utilidad fiscal neta de esos periodos estaba regido por porciones distintas de acuerdo con

el titulo 11 y VII de la Ley de ISR en su articulo 801.
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La actualizacion de las utilidades fiscales netas y los dividendos distribuidos y pagados sera por
el periodo desde el 1iltimo mes del gjercicio en que se obtuvieron, percibieron ¢ pagaron segin
corresponda hasta ¢l dltimo mes del gjercicio terminado en 1988. Las utilidades fiscales netas

deberan sumar las partidas no deducibles y la provision de ISR y PTU.

El efecto de los dividendos para €l tratamiento del costo fiscal de acciones dnicamente consiste
en obtener el monto de los dividendos percibidos y pagados e incrementar o disminuir Ia utilidad
fiscal neta del ejercicio resultando la CUFIN, la informacion de los dividendos se puede obtener

en la declaracion anual de ISR.

2.2.3 COSTO PROMEDIO FISCAL DE I.AS ACCIONES:

Fiscalmente en la enajenacion de acciones el punto medular es la determinacién del costo
promedio fiscal de las acciones el cual como ya se mencioné esti regido por el articulo 19 de la
Ley de ISR e} que establece que para determinar la ganancia por enajenacién de acciones s¢

disminuira del ingreso obtenido por accion, el costo promedio por accién.

El costo premedio por aceidn deberd calcularse por todas las acciones que el enajenante tenga de
la misma persona moral a la fecha de la operacién, no obstante que no vaya a enajenarlas en su

totalidad. Esto con la finalidad de que todas las acciones del enajenante tengan un mismo costo
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promedio para efectos fiscales, de tal manera que si un accionista no enajenara todos los titulos
valor que estan a su favor, ¢l costo de adquisicion sera el que resulte de la dltima enajenacion de

acciones.

El procedimiento para la determinacién del costo promedio por accion es de la siguiente manera:

Costo comprobado de adquisicion actualizado de las acciones

Mas:

Saldo de la CUFIN de la sociedad emisora a 1a fecha de enajenacion de acciones
Menos:

Saldo de la CUFIN de la sociedad emisora a |a fecha de adquisicioén de acciones

Costo Fiscal de Acciones
Entre:

Total de acciones de la sociedad emisora

COSTO PROMEDIO FISCAL DE ACCIONES

Como mero recordatorio el costo comprobado de adquisicion y el saldo de 1a CUFIN fueron

tratados anteriormente en los puntos 2.2.1 y 2.2.2, respectivamente.
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En resumen la actualizacion de las partidas se efecnia de la siguiente forma:

a) Costo comprobado de adquisicién.
Las acciones se actualizaran desde ¢l mes de adquisicion hasta €l mes en que se realice la

enajenacion.

b) Saldo de la CUFIN.
Los saldos de 1a CUFIN de la empresa emisora de las acciones se actualizark por el periodo
comprendido desde el mes en que se efectud la iltima actualizacién previa a la fecha de la

adquisicion o enajenacién segiin se trate y hasta el mes en que se enajenen las acciones.

En caso de que ¢l saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicién fuera mayor que el saldo de la
CUFIN a la fecha de enajenacién la diferencia se restara ai costo comprobado de adquisicion
actualizado v en el supuesto de que dicha diferencia fuera mayor que el costo comprobado de

adquisicion, el excedente formara parte de ganancia por enajenacion de acciones.

Cuando el nitmero de acciones de la sociedad emisora haya variado durante el periodo de
adquisicién v enajenacion en lugar de aplicar ¢l procedimiento antes descrito, se debera

determinar la diferencia de los saldos de la CUFIN de ta sociedad emisora por cada uno de los
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pericdos en que se haya manténido el mismo nimero de acciones, los saldos deberan estar
actualizados a la fecha de la enajenacion. Las diferencias de la CUFIN obtenida por cada uno de
los periodos se dividiran entre el nimero de acciones de la sociedad emisora existentes del
mismo periodo y el resultado se multiplicard por el nimero de acciones propiedad del accionista

y los resultados obtenidos s¢ sumarin o restaran entre si segin sea el caso.

Después de haber obtenido el costo promedio fiscal de las acciones el resultado de la enajenacién

se obtiene de la siguiente manera:

Valor de la enajenacion de las acciones
Menos:

Costo Promedio Fiscal de las acciones

Utilidad o Pérdida Fiscal en enajenacién de acciones

De acuerdo con el articulo 97 de la Ley de ISR la base gravable se obtiene de la diferencia entre
el valor por enajenacion y la deduccién del costo promedio fiscal de las acciones; obteniendo asi

la base gravable y posteriormente determinar el ISR causado.
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En cada operacién de enajenacién de acciones el enajenante estd obligado a efectuar un pago
provisional del ISR, a cuenta del impuesto que pudiera tesultar & su cargo por la acumulacidn de

la ganancia de esa operacidn.

La retencidn por el adquiriente estd sujeta a dos modalidades:

1) En el caso general la retencidn debe ser del 20% del valor total de la enajenacidn.

2) La retencién se haria por cantidad menor o no habria retencién st la operacion se dictamina

por contador piblico registrado (CPR).

Las personas fisicas tienen la obligacién de presentar su declaracion anual por todas las
percepciones (sueldos, venta de acciones, etc.) obtenidos en ¢l afio y acreditando los retenciones

que le hubieran hecho.

Con relacién al parrafo anterior las personas fisicas deberdn acumular todas sus percepciones del
gjercicio, sin embargo, resultaria injusto que se le diera el mismo tratamiento a la utilidad por
enajenacién de acciones pues aunque la operacion se realizd en un ejercicio la tenencia de

acciones proviene de varios afios, asi también la participacién en los resultados de la compafiia
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emisora, por lo que la utilidad por enajenacién se debera de asignar a los gjercicios transcurridos

en el lapso de la tenencia de acciones del inversionista en la compafiia emisora de acciones.

De acuerdo con ¢l articulo 96 de la Ley del ISR las personas fisicas que obtengan ingresos por

enajenacion de acciones calcularan ¢l impuesto anual de la siguiente manera:

1) La ganancia se dividird en ¢l mimero de afios transcurridos entre la fecha de adquisicién y la

de enajenacién, sin exceder de 20 afios.

2 El resultado que se obtenga serd la porcién acurnulable a un afio y se sumara a los demas
ingresos acumulables del ejercicio, a la suma de ambos se«calculard el impuesto anual

aplicando 1a tabla del articulo 141 y 141-A de la ley de ISR.

3) La diferencia de la ganancia por enajenacién de acciones que se consideré no acumulable por

no pertenecer al ejercicio, se le aplicara una tasa para determinar el impuesto a pagar.

4) La tasa aplicable a los ingresos no acumulables, s¢ podra optar por calcularla de acuerdo con

los incisos siguientes.

a} Se dividira el impuesto anual obtenido conforme al mimero 2, entre el total de ingresos

acumulables y el resultado serd la tasa.
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b} Se determinard una tasa promedio, al sumar las tasas calculadas conforme al inciso a)
anterior, por los ultimos cinco egjercicios incluyendo el gjercicio en que se realizé la
operacion de acciones.

;
Cuando el contribuyente no hubiera tenido ingresos acumulables en los cuatro ejercicios previos
a la enajenacidn, podra determinar la tasa promedio con base al impuesto que hubiese tenido que

pagar de haber acumulado en cada ejercicio la parte de la ganancia a que se refiere el inciso 1).

Cuando el enajenante de acciones reciba el pago de la contraprestacion en parcialidades, puede
ejercer la opcién de pagar el impuesto que corresponde a la parte de la ganancia no acumulable,
en los afios en que efectivamente reciba el ingreso, siempre que ¢l plazo para obtenerlo sea

mayor a 18 meses y se garantice el interés fiscal,

El pago provisional se determinard de acuerdo con el articule 103 de la Ley de ISR que
establece, los contribuyentes que obtengan ingresos por enajenacion de acciones, efectuarin

pago provisional por cada operacion, aplicando la tarifa que se determine a:

a) Dividir la ganancia entre el niimero de afios transcurridos entre la fecha de adquisicion y la de

enajenacién, sin exceder de 20 afios.




-57-

b) El resultado obtenido se multiplicard por el mismo mimero de afios en que se dividid la

ganancia, siendo el resultado el impuesto que corresponda al pago provisional.

¢) Se aplicara la tarifa estipulada en la regla 3.2.3.3: de la resolucién miscelinea publicada en el

D.QO.F. del 9 de marzo de 1998.

En términos generales el enajenante y adquiriente de acciones tiene las siguientes obligaciones:

Enajenante:

e Presentar en la declaracion anual de ISR sus ingresos del ejercicio incluyendo la ganancia por
enajenacion de acciones conforme a lo estipulado anteriormente.

e Anexar a la declaracién anual copia de la constancia de retencién del pago provisional,

expedido por el retenedor.

Adquiriente:

e Efectuar retencién por el 20% del monto total de la enajenacién y efectuar el entero mediante
pago provisional.

» Efectuar retencién del ISR por la ganancia de enajenacién de acciones cuando la operacion

sea dictaminada por contador piblico registrado.
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= Proporcionar al enajenante la correspondiente constancia de retencién.

2.4 DICTAMEN FISCAL DE ENAJENACION DE ACCTONES:

De acuerdo con el articulo 126 del regiamento de ISR, estipula que tratindose de enajenacion de
acciones, ¢l adquiriente podra efectuar una reduccién menor al 20% del total de la operacion en
el pago provisional, solamente si la operacién de acciones es dictaminada por Contador Publico

Registrado (CPR) y cumpla con los siguientes requisitos:

I. Presentar aviso para dictamen fiscal de acciones (Forma 39} ante la autoridad administradora a
gue corresponda el domicilio fiscal de contribuyente, dicho aviso se presentara a mas tardar el
dia 10 del mes inmediato posterior a la fecha de la enajenacion. El aviso deberd ser suscrito

por el contribuyente, asi como por ¢l contador piiblico que vaya a dictaminar.

1. E] dictamen debera presentarse dentro de los 30 dias siguientes en que se presentd o debid
presentarse la declaracién del impuesto retenido, y deberd incluir como minimo dentro del

cuadernillo del dictamen los documentos e informes siguientes:

a} Dictamen de contador publico registrado ante las autoridades fiscales para estos efectos.

Conforme al articulo 52 del Codigo Fiscal de la Federacion (CFF) estipula que se
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presumiran ciertos salvo prueba en contrario los hechos afirmados en los dictimenes

formulados por contadores publicos.

b) Determinacién del resultado obtenido en la enajenacion, sefialando por cada sociedad
emisora el precio de las acciones, costo promedio por accién y el resultado parcial en la
operacion; asi como el nombre y firma del contador piiblico v el mimero de su registro que

lo autoriza para dictaminar.

¢) Anlisis del costo promedio por accidn, sefiatando por cada una los siguientes datos:

1. Trantandose de la determinacién del costo comprobado de adquisicién actualizado:

= Fecha de adquisicién

= Niimero de acciones

= Valor nominal

= Costo comprobado de adquisicion

= Factor de actualizacién
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Por las acciones que ya se hubiera calculado costo promedio por accién derivado de la

enajenacion inmediata anterior:

= Costo promedio por accién

=> Fecha de enajenacion anterior

2. Por la actualizacion de los resultados fiscales de cada uno de los ejercicios transcurridos

entre ta fecha de adquisicion y la de enajenacidn.

= Utilidades fiscales de la sociedad emisora de las acciones a enajenar

= Factor de actualizacidn, éste serd desde la fecha de adquisicion hasta la fecha de
enajenacion

= Utilidad fiscal actualizada

— Total de acciones que integran el capital social de la sociedad emisora

=» Utilidad o pérdida fiscal actualizada por accidn

= Nitmero de acciones enajenadas

= Utilidad o pérdida por accién

= Total de utilidad o pérdida actualizada de dichas acciones
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3. Por la detenminacion de los dividendos o utilidades distribuidos o percibidos en efectivo

o en bienes actualizados:

=> Fecha en que se pagaron o percibieron los dividendos

= Monto de dividendos o utilidades

= Total de acciones emitidas por sociedad emisora

= Utilidad o dividendo por accién

= Numero de acciones enajenadas

= Utilidad o dividendo por accién antes de la actualizacidn
= Factor de actualizacion

= Utilidad o dividendo distribuide o percibido actualizados por acciones

d) Por la determinacién de utilidad o pérdida por cada ejercicio transcurrido entre la fecha de

adquisicién v la de enajenacién de la sociedad emisora:

= Utilidad o pérdida fiscal, especificando cada uno de los conceptos que se resten a la utilidad

o se sumen a la pérdida fiscal
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= Utilidad fiscal disminuida o pérdida fiscal incrementada por las acciones por capitalizacién
o reinversion ya que éstas no tienen costo com_probado de adquisicién excepto las acciones
adquiridas por el contribuyente antes del 1 de enero de 1989 y cuya accién que le dio
origen hubiera sido enajenado con anterioridad a la fecha mencionada.

=> Nomero de acciones

=> Utilidad o pérdida fiscal por accién

e) Calculo del impuesto a cargo del contribuyente, ¢l cual se determina dividiendo la ganancia
por enajenacién entre el mimero de afios transcurridos entre la fecha de adquisicion y la de
enajenacién sin exceder de 20 afios, al resultado se le aplica la tarifa del articulo 80 de laley
de ISR, relativa a retenciones y enteros mensuales que tendran el caricter de pagos
provisionales a cuenta del impuesto anual; el impuesto resultante se multiplicara por el

numero de afios.

E] cuaderno del dictamen se debera acompaiiar con la carta de presentacién (forma 40).
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11I. El texto del dictamen por la enajenacién de acciones, debera contener:

a) QOpinién del CPR, en donde se afirmara la examinacién para la determinacion del costo
promedio por accién de la enajenacidn y la declaracién del impuesto correspondiente y de si
las mismas se llevaron a cai;o en los términos de la Ley y su reglamento.

b) Nombre del enajenante

¢) Nombre del adquiriente

d) Nombre de la sociedad emisora de acciones

€) Fecha de la enajenacién de las acciones

f) Mencién en forma especifica del trabajo realizado y su aleance, verificando:
. Antigiiedad en la tenencia accionaria

2. Las utilidades por accién generadas con base en las declaraciones de ISR del ejercicio de

las sociedades emisoras.

3. Las utilidades o dividendos distribuidos que correspondan por accién, mediante la revision
de las actas de asamblea de accionistas respectivas, asi como las utilidades o dividendos

percibidos por la sociedad.




4. Con base en los anexos antes seiialados y a los resuliados obtenidos, el contador piblico
emitird el dictamen sefialando la ganancia o pérdida que resulte en la enajenacion, el
impuesto correspondiente, asi como su fecha de pago y que no se encuentra con

impedimento profesional para emitirlo.
5. En caso de observar incumplimiento a las dispesiciones fiscales, el contador piblico
registrado deberd mencionar claramente en qué consiste y cuantificar su efecto sobre la

operacién.

IV. Se debera describir un parrafo en el que se mencione que €l dictamen se formulé de acuerdo

con las disposiciones del Reglamento del Cédigo Fiscal de la Federacion y las Normas de
Auditoria que regulan fa capacidad, independencia o imparcialidad profesional de contador

piiblico, el trabajo que desempeifia y la informacién que rinda como resultado del mismo.

Al calce de Ja opinién se debera describir el nombre del contador piblico independiente y su

nimero de registro que lo autoriza para dictaminar, su firma debera ser autbgrafa.

La sociedad emisora debera presentar su declaracién del ejercicio v, en la declaracién del
contribuyente se debe considerar la ganancia o pérdida determinada por el ejercicio de la

sociedad emisora.
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2.5 TRATAMIENTO DE LA PERDIDA FISCAL POR ENAFENACION DE ACCIONES:

El tratamiento de las pérdidas fiscales en la enajenacidn de acciones, resulta el procedimiento
mas complejo en la amortizacion de las pérdidas principalmente por que éstas sclamente se
pueden amortizar contra ¢l resultado de enajenacidon de otros bienes. El fisco deberia permitir
que el inversionista pudiera deducir la pérdida sufrida por enajenacion de acciones contra otros

INgresos o ganancias.

Sin embargo, de acuerdo con el articulo 97 ltimo parrafo de Ia Ley de ISR los contribuyentes
que sufran pérdidas por enajenacion de acciones podran disminuirlas en el afio en que se realice
la operacién o en los tres siguientes siempre y cuando cumpla con los requisitos que fije el

reglamento de la Ley del ISR,

El procedimiento para deducir la pérdida fiscal por enajenacion de acciones estd contenida en el
articulo 97-A de 1a Ley de ISR y consiste, en dividir la pérdida total en dos partes, aplicindole a

cada parte €l siguiente tratamiento:

1. Dividir la pérdida fiscal entre el nimero de afios transcurtidos desde la fecha de adquisicidn y
hasta la de enajenacién sin exceder de 10 afios. El resultado seré la parte de la pérdida que

podri deducirse de 1a ganancia obtenida en la enajenacion de otros bienes asi como de los
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demas ingresos que el contribuyente deba acumular en su declaracion anual, es importante
resaltar que este procedimiento de deduccién sélo podra realizarse en el afio en que se efectud

la operacién de acciones.

Por el afio en que se efectite la operacidén de acctones si el contribuyente no obtiene ganancia
por enajenacién de bienes ni de otros ingresos acumulables, la parte de la pérdida que pudo
disminuirse en ese afio podra deducirla en los 3 afios siguientes pero dnicamente por la

ganancia en enajenacién de bienes.

1I. El remanente de la pérdida no disminuida para el afio en que se realizo la operacion se podra
acreditar contra el impuesto que s¢ cause por enajenacién de bienes, mediante el siguiente

procedimiento:

a) La parte de la pérdida no disminuida se multiplicard por la tasa del impuesto
correspondiente al afio que surgid la pérdida, pero si en la declaracién anual no resulté
impuesto a cargo se considerari la tasa correspondiente del afio siguiente en que resulte
impuesto, sin exceder de tres, el resultado sera el monto miximo que podra acreditarse

contra el impuesto correspondiente por enajenacién de bienes por los 3 afios siguientes.
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b) La tasa del impuesto se determina, dividiendo el ISR anual causado por el contribuyente

entre la base de ingresos para determinar dicho impuesto,

Cuando €l contribuyente en un afio no deduzca la pérdida o no efectie el acreditamiento
contra ISR de enajenacidn de bienes perdera el derecho a hacerlo hasta por la cantidad en

que pudo realizarlo.

Los requisitos para deducir la pérdida, estin contenidos en los articulos 31 y 32 del reglamento

dela ley de ISR.

El articulo 31 fraccion I del reglamento de ISR, especifica que la pérdida se determina
efectuando los ajustes a que se refiere el articulo 19 de la ley de ISR descritos en el punto 2.2 de
este capitulo, y se considerard como ingreso obtenido ¢l que resulte mayor entre el declarado y el

determinado a partir del capital contable por accion actualizado.

El articulo 32 del reglamento de ISR establece que el capital contable por accién actualizado,
sera el que resulte de dividir el capital contable actualizado entre el total de acciones incluyendo
las acciones de reinversién o capitalizacién de utilidades. El capital contable se obtendra del

Estado de Posicion Financiera de la persona moral por el ejercicio inmediato anterior al de la
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enajenacién y se actualizard conforme a Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados
(PCGA) es decir, desde la fecha en que se aporté hasta el gjercicio inmediate anterior de la
enajenacidn de acciones; pero si la persona moral no adopta los PCGA paré a la actualizacion del

capital contable en reduccion de capital descrita en el articulo 143 del reglamento de ISR.

E! adquiriente tiene como obligacién presentar aviso de adquisicion de acciones (forma HISR-
29} v el enajenante solamente presentara aviso de enajenacién (forma HISR-130) cuando el
resultado sea de pérdida. Dichos avisos deberan presentarse dentro de los diez dias siguientes a

la fecha de la operacién, esto conforme al articulo 31 fraccion IHI del reglamento de ISR.



CAPITULO III

MECANISMOS DE ENAJENACION POR TIPO DE INVERSIONISTA

.

3.1 MECANISMOS DE ENAJENACION POR PERSONAS FISICAS:

El presente trabajo esta pensado para la realizacion de una operacidn de enajenacion de acciones
por personas fisicas, pues considero que el mecanismo de enajenacién de acciones esta enfocada
a las personas fisicas, por tal razon ¢l mecanismo descrito en el capitulo II anterior es aplicable a

este tipo de inversionistas.

3.2 MECANISMO DE ENAJENACION POR PERSONAS MORALES:

No es comin que las personas morales actien constantemente como inversionistas, es decir, que
adquieran acciones de otras sociedades ya gue su objetivo fundamental no es la inversion, sino
destinar sus recursos a las necesidades especificas de la operacién de su empresa. En caso de

invertir, lo realizan aquellas empresas con las siguientes caracteristicas:

Las empresas que tienen sobrante de liquidez pueden efectuar inversiones temporales en valores
realizables. Normalmente optan por invertir en acciones que se cotizan en bolsa de valores, y es
en este tipo de inversiones por su ficil su recuperacién debido a que son enajenables en oferta

publica.
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Sin embargo las empresas realizan inversiones permanentes con una o varias sociedades
anonimas, en las cuales invierten capital en forma mayoritaria © minoritaria con ¢l objeto de

constituir unidades econdmicas mas sdlidas y completas.

A diferencia de las personas fisicas que son quienes tienen la acapacidad de inversidn pues
destinan sus recursos para invertir en otras soc;iedades y, por el contrario las personas morales'
tienen como funcién basica orientar sus recursos a actividades productivas y ‘por lo tanto no es
normal que estos destinen sus recursos para invertir en. otras sociedades excepto por la creacion

de grupos de empresas.

De acuerdo con el articulo 17 de la tey de ISR para los efectos del titulo IT que contemnplan a las
personas morales, se consideran ingresos acumulables ademds de los originados por su actividad
preponderante la ganancia derivada en la enajenacin de titulos valor, acciones y partes sociales

segin la fraccién V de dicho articulo.

De conformidad con el articulo 25 de la ley de ISR son gastos no deducibles entre otros las
pérdidas que provengan de la enajenacion de acciores y otros titulos valor cuyo rendimiento no

sea interés en los términos del articulo 7-A de la ley de ISR.
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E! procedimiento para determinar fa ganancia por enajenacion de acciones es €l previsto en el

articulo 19y 19-A de la ley de ISR el cual ha sido analizado enel capitulo II anterior.

En virtud a que no existen estimulos fiscales para las personas morales que realicen una
operacién de acciones, la ganancia obtenida por enajenacion de estas se le aplicara la tasa del

34% del impuesto sobre la renta y debera ser enterado a la SHCP.

Pérdida por enajenacion de acciones por personas morales que no cotizan entre el gran publico

inversionista

Como regla general se sefiala en el articulo 25 fraccion XVIII de la ley de ISR que no son
deducibles las pérdidas por enajenacidén de acciones, no obstante permite la deduccién de la

pérdida en forma limitada y mediante el siguiente procedimiento:

a) Aunque en términos generales la pérdida es no deducible, es posible deducir las pérdidas
fiscales por enajenacién de acciones solamente contra la utilidad de otra operacion las
acciones realizadas por el mismo contribuyente en el mismo ¢jercicio en que sufra la pérdida o
en los cinco ejercicios siguientes, la parte de la pérdida no deducida en dicho lapso se perdera

el derecho de aplicarla contra ganancias futuras.
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b) Las pérdidas que se pueden deducir no excederin del monto de las ganancias que el

contribuyente oblenga de 1a enajenacion de acciones.

c) La actualizacion de las pérdidas serd por el periode comprendido desde el mes en que

ocurrieron hstas el mes de cierre del gjercicio.

La parte de las pérdidas que no se dedyzca en un ejercicio se actualizard por el periodo
comprendido desde €l mes del cierre del gjercicio en que se actualizé por Wltima vez y hasta el

iltimo mes del ejercicic inmediato anterior al ejercicio en que se deducira.

d) Para el fisco se considera como valor de enajenacion por accidn su valor contable actualizado
siempre y cuando el valor de la contraprestacién pactada hubiera side inferior al valor

contable.

Para determinar el valor contable actualizado por accidn, se tomara como base el capital contable
actualizado de la sociedad emisora a la fecha de cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha

de enajenacion.
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Las personas morales al igual que las personas fisicas tienen las mismas obligaciones de
presentar los avisos de adquisicidn y enajenacién de acciones, como fue descrito en el punto 2.5

del capitulo II antenior.

Pérdida por enajenacién de acciones por personas morales que cotizan entre €l gran publico

inversionista,

Fl tratamiento fiscal para Ias acciones cotizadas en bolsa de valores colocadas entre el gran
plblico inversionista tiene otro rumbo pues para la SHCP estas operaciones son trasparentes a
pesar de que son realizadas por persorntas fisicas como morales y el tratamiento que se les da es €l

siguiente:

El titulo IV en su articulo 4 fraccidn XVI de la ley de ISR considera ingresos exentos los
obtenidos por enajenacion de acciones que se realizan a través de bolsa de valores autorizada o
mercados de amplia bursatilidad que designa la SHCP, y siempre que dichos titulos sean de los

que se colocan entre €l gran piblico inversionista.

El articulo 137 fraccién XII de la ley de ISR estipula que no seran deducibles Ia pérdida derivada
de la enajenacion de titulos valor siempre que sean los que se coloquen entre el gran piblico

inversionista,
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Esta deduccién se podra realizar siempre que la adquisicién y enajenacion se hubiera efectuado a
través de una institucidén bursatil, dicha pérdida se podra deducir de la ganancia por enajenacion
de acciones en el mismo ejercicio o en los tres siguintes, y sin tantos requisites aplicables al

régimen de personas fisicas.

De acuerdo con el articulo 78 del reglamento del ISR establece que no obstante que los titulos
valor dejan de ser considerados como los que se colocan entre ¢l gran piblico inversionista, no
se pagara impuesto aundque dichos titulos se enajenen fuera de bolsa de valores siempre que a la

fecha de adquisicién hubieran tenido tal caracter para el enajenante.

3.3 MECANISMOS DE ENAJTENACION POR RESIDENTES EN EL EXTRANJERQ:

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero estan sujetas al impuesto de ISR por

enajenacién de acciones cuando posean acciones de personas morales residentes en Meéxico.

En el caso de personas fisicas, la residencia en ¢l extranjero se acreditara ante la auteridad fiscal
mexicana, mediante constancia que les otorguen las autoridades competentes del estado

acreditandolos como residentes, y se considera que la fuente de riqueza se encuentra ubicada en
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territorio nacional, cuando la persona que haya emitido las acciones sea residente en México o
cuando el valor contable de dichas acciones provengan en mas de un 50% de los bienes

inmuebles ubicados en el pais.

Ingresos gravables

Los residentes en el extranjero considerarin como ingresos por enajenacién de acciones los
mismos que se establecen para personas fisicas residentes en México, los cuales fueron

analizados en el capitulo II.

Ingresos excentos

De conformidad con el articnlo 151 séptimo parrafo se exceptiian del pago de impuesto a los
ingresos obtenidos cuando la operacién haya sido realizada a través de bolsa de valores o
mercados de amplia bursatilidad que determine la SHCP, y se trate de acciones que se colocan

entre el gran piblico inversionista.

Esta exencién se otorga al inversionista extranjero con la finalidad de fomentar la inversion
extranjera en el pais y solamente por las acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores

(BMV) que es donde se concentran los giros mas productivos de la economia nacional.
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Adguisiciones por debajo del valor real

Las autoridades fiscales estan facultadas para efectuar avalios a las operaciones de enajenacion
de acciones y en caso de que la adquisicién de acciones por parte de residentes en ¢l extranjero
sea inferior en mas de 10% del valor de avalio, el excedente s¢ considerara ingreso del
adquiriente por lo que se incrementara su costo por adquisicién. El impuesto ser del 30% sobre
el total de la diferencia, sin deduccion alguna y se enterard mediante declaracion dentro de los
quince dias a la inotificacién que efectien las autoridades fiscales, com la actualizacion y

recargos correspondientes.

Cuando se trate de acciones colocadas entre el gran piblico inversionista y éstas sean enajenadas
fuera de la bolsa de valores, se considerard como precio de la operacion la cotizacién bursatil del

iitimo hecho del dia de la enajenaci6n en lugar del valor del avalio.

Adquisiciones a titulo gratuito

Por aquellas acciones adquiridas a titulo gratuito por extranjeros, la autoridad hacendaria
practicara un avalio de las mismas, y el impuesto a pagar serd de 20% sobre el avalio sin

deduccion alguna.
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Reestructuracion de sociedades de un mismo grupo

Tratandose de reestructuraciones de sociedades pertenecientes a un mismo grupo, la SHCP podra
autorizar la trasmisién de acciones a un valor distinto del que hubieran usado partes
independientes en operaciones similares. Dicha autorizacion sclamente se oiorgaré con
anterioridad a la reestructuracién y simpre que ¢l enajenante no resida en un pais de baja

impeosicion fiscal.

Ademas, para otorgarse la autorizacién estard condicionado al cumplimiento de requisitos que
demuestren la permanencia directa o indirecta de la tenencia accionaria autorizada durante los

dos afios posteriores a la reestructuracion.
En caso de que no se cumplan los requisitos, se debera de pagar el impuesto que correspondiera
en la fecha de la enajenacion como si la operacién se hubiera celebrado entre partes

independientes en operaciones comparables, o bien tomando en cuenta el valor del avalio que

practiquen las autoridades fiscales. El impuesto se pagard mediante declaracion complementaria.

Tasa v retencidn de impuesto

a) Estranjeros que no tienen representante en México.
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En los térmios del articulo 1351 tercer parrafo de la ley de ISR establece que el impuesto sera a

la tasa del 20% del monto total de 12 operacion, sin deduccién alguna.

Cuando la persona que adquiere las acciones es residente en México o cuenta con
establecimiento permanente en el pais, estari obligado a efectuar la retencidn del impuesto
cotrespondiente y enterar el ISR retenido a més tardar a la fecha dé presentacion de los pagos

provisionales, es decir, el dia 17 de cada mes.

Pero, cuando el adquiriente no reside en el pais y tampoco tiene establecimiento permanente
en el termtorio, setd el mismo residente del extranjero quien por cuenta propia efectuara el
pago de impuesto correspondiente, mediante declaracién que presentara dentro de los quince

dias siguientes a la obtencién del ingreso.

b) Extranjeros que tienen representante en México.

El cuarto parrafo del articulo 151 de la ley de ISR sefiala que cuando el residente en el

extranjero tenga representante en el pais podra optar por pagar el ISR aplicando la tasa del

30% sobre la ganancia obtenida en la venta de las acciones.
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Determinaré la ganancia en enajenacidn de acciones aplicando las disposiciones sefialadas en el
articulo 19 v 19-A de la ley de ISR, practicamente es un tratamiento semejante 2l de personas

fisicas el cual ya fue analizado el capitulo II, excepto por las siguientes variantes:

1. El representante de la persona residente en el extranjero ser quien tenga la obligacién de
calcular el impuesto y enterarlo mediante declaracion en la oficina autorizada que corresponda

a su domicilio dentro de los quince dias siguientes a la obtencién del ingreso.

2. Las pérdidas que obtengan las personas fisicas o morales residentes en el extranjero con
motivo de la enajenacién de acciones no podran deducirlas ni acreditarlas contra las ganancias

que sc obtengan por ese mismo tipo de operacion.

ESTA TESK NO DEBE
SAUR BE LA BIBLIGTECA

Requisitos del representante del extranjero

Para que un extranjero pueda tener un representante en México, principalmente este deber4 ser
residente de un pais que no sea considerado de baja imposicién fis¢al, es decir, que la tasa del

impuesto sobre la renta sea del 30% o superior.

En ios términos del articulo 160 de la ley de ISR, ¢l representante debera ser residente en el pais

o residente en el extranjero con establecimiento permanente o base fija en México y conservar a
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disposicién de la SHCP la documentacién comprobatoria por el pago de impuesto por cuenta del
contribuyente durante cinco afies a partir del dia siguiente en que se presentd la declaracién. En
el momento en que el extranjero tenga representante en México, £ste serd responsable solidario

con el enajenante respecto de las contribuciones que deban pagarse.

El representante dard aviso de su designacion a las autoridades fiscales dentro de los quince dias
siguientes a la misma. Cuando exista representante y exhiba copia de su designacién y del aviso,
el extranjero quedara liberado de efectuar 1a retencidn cuando el aviso designacién se realice en

tiempo.

De conformidad con el articulo 160 de la ley de ISR, el representante también dejard de ser
responsable solidario cuando un contador piblico registrado ante las autondades fiscales
presente un dictamen de la operacion en el que indique que el calculo del impuesto esta de

acuerdo con las disposiciones fiscales.

Dictamen de contador piibiico

Los residentes en el extranjero a! igual que las personas fisicas tienen la cpcidn de hacer

dictaminar la operacién de enajenacién de aceiones por Contador Publico Registrado (CPR). El
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dictamen debera contener los requisitos que sefiala el articulo 126 del reglamento del ISR,
mismos gue ya comentamos al hacer el estudio del régimen aplicable a las personas fisicas

residentes en México.

Para estos efectos, se debera presentar ante la autoridad administradora el aviso para presentar
dicho dictamen, a mas tardar el dia 10 del mes inmediato posterior a la fecha de la enajenacién y
el dictamen se presentara dentro de los treinta dias siguientes a aquél en que se presenté o debid

presentarse la declaracién del impuesto.

El dictamen antes mencionado debera contener los documentos e informacion que establece el
articulo 126 del reglamento de la ley del ISR, y se deberi acompafiar con su carta de

presentacion.
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CAPITULO IV

CASO PRACTICO

El caso practico que a continuacion se presenta, es con ¢l objeto de complementar los
planteamientos expuestos en los capitulos anteriores y aunque el tema principal estd enfocado a
desarrollar una operacion de acciones con personas fisicas y la emision del dictamen por €l costo
fiscal de enajenacion de acciones, aprovecharemos los calculos para mostrar el resultado con

personas morales y extranjeros.

4.1 PLANTEAMIENTO DEL CASO PRACTICO:

El principal accionista Luis Enrique Guillén nos ha solicitado los servicios para llevar a cabo la
determinacion del resultado fiscal por la enajenacién de acciones de la compafiia “El final, S. A.
de C. V.”, y la emisién del dictamen fiscal cabe hacer mencién que la opinién sobre la
enajenacion de acciones serd iinicamente para este accionista pero con la finalidad de mostrar el
resultado de los otros accionistas en caso de haber dictaminado su operacidn, incluiremos en los

anexos los célculos de dichos accionistas; es importante aclarar que la practica del dictamen por

enajenacion de acciones es individual por cada enajenante.



Informacion obtenida de la compaiiia

La compafiia “E] Final, $. A. de C. V.” es una sociedad constituida legalmente bajo las leyes

mexicanas el 25 de febrero de 1969, sin embargo, con la finalidad de fortalecer a la empresa y

cumplir con los requermientds de calidad a nivel nacional e internacional han decidido accptar'

un inversionista por lo que se le venderan acciones en forma parcial de cada accionista.

Actualmente el capital social se encuentra formado como se muestra en la pagina siguiente.

Accionista Acciones

Luis Enngue Guillén 102,050
Miguei Angel Guillén 74,850
LaEspecial, S. A.de C. V. 5,300
Winona Rider 8,000
Michael Jordan 5,800
200,000

9

(%]
——
o

tnbn o bn i
SooOD

Porcentaje de
Importe  participacidn %

$153,075 51
112,275 37
13,950 5
12,000 4
8,700 3
$300.000

Luis Enrique Guillén y Miguel Angel Guillén principales accionistas son personas fisicas de

nacionalidad mexicana, y venderan 20,500 y 10,800 acciones, respectivamente.

La Especial, S. A. de C. V. es una sociedad anénima constituida legalmente bajo las leyes

mexicanas, vendera 3,450 acciones.
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Winona Rider persona fisica de nacionalidad y residencia extranjera, cuenta con representante en
México, el cual se acredita con aviso de designacién ante la SHCP, su representante es €l Ing.

Pedro Guillén, vendera 3,000 acciones.

Michael Jordan es el iinico accionista que no venderé sus acciones.

Los accionistas han realizado su participacién accionaria en la misma proporcién del porcentaje

de participacidn, las fechas de aportacién son las siguientes:

Acciones Acciones en

aportadas circulacton
febrero 25, 1969 2,000 2,000
septiembre 29, 1974 4,000 6,000
agosto 30, 1980 14,000 20,000
noviembre 12, 1983 50,000 70,000
octubre 25, 1986 60,000 130,000
mayo 15, 1991 20,000 150,000
septiembre 14, 1992 30,000 180,000
julio 11, 1995 20,000 200,000

Asi mismo, la compafiia es accionista desde 1983 de Ia compaitia “E! Nacional, 5. A.de C. V.7,

por lo que ha percibido dividendos, de la siguiente manera:

Diciembre 30, 1994 $92,096.48
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Durante los ejercicios operados por la compafiia, se distnbuyeron dividendos en los siguientes

periedos:
Monto
del
dividendo

febrero 22, 1997 $ 4,300
abril 6, 1978 3,000
junio 21, 1979 3,000
enero 4, 1980 2,000
agosto 21, 1982 13,845
diciembre 19, 1983 19,700
junio 24, 1984 74,300
diciembre 23, 1985 115,800

De acuerdo con el acta de asamblea ordinana de accionistas celebrada el 1 de junio de 1986 se
acordé distribuir dividendos por $15,000, por los cuales los accionistas deciden capitalizar en su

totalidad.

La fecha de la operacién de acciones se realizara el 28 de febrero de 1998.

La informacién antes descrita 1a cotejamos contra los libros de registro de acciones, actas de

asamblea dé accionistas y la declaracién anuat de cada ejercicio.
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4.2 APLICACION DEL MECANISMO DE ENAJENACION:

Para fines practicos mostraremos la opinion del dictamen por los accionistas que lo solicitaron
asi como los anexos que acompafiaran el dictamen, sin embargo con la finalidad de mostrar de
manera general el resuliade fiscal con otros contribuyentes se incluird el calculo del costo fiscal

de los accionistas que no solicitaron dictamen.




DICTAMEN DEL CALCULO DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA CAUSADOENLA

ENAJENACION DE 31,300 ACCIONES

PROPIEDAD DEEL FINAL. S. A.DEC. V.

FEBREROQ, 1998
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México, D. F., 13 de marzo de 1998

Sr. Luis Enrique Guillén

Presente

He llevado a cabo la revisién de los Anexos I a II1 adjuntos, en donde se muestra €l
procedimiento seguido en la determinacién del costo promedio por accién de las
20,500 acciones nominativas que forman parte del capital social de la compafiia Ei

Final, S. A. de C. V. enajenadas por usted el 28 de febrere de 1998.

Dicha revisién, la cual tuvo por objeto el que por la operacion de referencia la
compariia E} Principio, S. A. de C. V. le efectuara una retencion de impuesto sobre la
renta menor al 20% del precio pactado, en los términos establecidos en el cuarto
parrafo del articulo 103 de la Ley del Lmpuesto sobre la Renta, se practicd con personal
de mi despacho, atendiendo a los requisitos sefialados en el articulo 126 del

Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta, verificando lo siguiente:
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1. El costo de adquisicion y la antigiiedad de posesion de las 20,500 acciones, con base
en el examen del libro de actas de asamblea de accionistas, para efectos de la
adecuada aplicacion de lo que establecen los articulos 99, 100, 19 v 19-A de la Ley
del Impuesto sobre la Renta vigente en el afio de 1998 y la regla 3.6.6. de la
Resolucion Miscelanea Fiscal para 1998, publicada en el Diaric Oficial de la

Federacion del 9 de marzo de 1998.

2. Los movimientos ocurridos en la cuenta de utilidad fiscal neta de la compaiiia El
Final, 8. A. de C. V. durante €l periodo de posesion de las acciones, determinadas
conforme a lo dispuesto ¢n el articulo 124 de la Ley del Impuesto sobre 1a renta con

base en:

a) Examen documental de las declaraciones del impuesto sobre la renta
correspondiente a los ejercicios terminados durante el periodo de posesion de

las acciones.

b} Revision de las actas de asamblea de accionistas celebradas durante el periodo en
el que usted fue propietario de las acciones de referencia, asegurandome que las
utilidades distribuidas en dicho periodo se consideraron en la determinacion de la

cuenta de utilidad fiscal neta.
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¢) Revisidn sobre bases selectivas de la documentacion que comprueba la

percepcion de dividendos por parte de la sociedad emisora.

3. La correcta determinacidn de las diferencias entre los saldos iniciales y finales de la
cuenta de utilidad fiscal neta, actualizadas a la fecha de venta, en el periodo
transcurrido, entre la fecha de adquisicién y enajenacién de las acciones y la
adecuada aplicacién de lo que establece el articulo 19 de la Ley del Impuestos obre

la Renta.

4. Revisién de las declaraciones del impuesto sobre la renta respectiva a la presente

operacién.

5. Comprobacién de clculos y examen de la deméas documentacion que consideré
necesaria en las circunstancias, incluyendo el contrato de compra-vemta de las

20,500 acciones y el endoso de los titulos correspondientes.

Con base en el trabajo efectuado anteriormente descrito, manifiesto: 1) que las cifras
que se muestran en los anexos I a Il adjuntos fueron determinadas de conformidad con

lo dispuesto en los articulos 97 fraccién I, 99 ditimo parrafo, 100, 19, 19-A 'y 124 de la




-9] -

Ley del Impuesto sobre la Renta; 2) que el resultado obtenido en la operacion arrojé
una utilidad de $292,030.70 mencionada en el Anexo | de mi dictamen, habiendo
presentado la declaracién del Impuesto sobre la Renta con ¢l pago respectivo el dia 13
de marzo de 1998; y 3) que emito el presente dictamen no encontrindome con

impedimento profesionat alguno.

C.P. Alegjandro Amador Zavala
Registro nimero 8897 en la
Administracién General de
Auditoria Fiscal Federal
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ANEXO I
Pagina |

DETERMINACION DE LOS SALDOS DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA, RELATIVA A LOS

PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL [° DE ENERO DE 1975 Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
ELFINAL S A DEC. V. .

PROPIEDAD DEL SENOR LUIS ENRIQUE GUILLEN

(Acciones nominativas con valor nominal de $1.50 cada una)
Moneda Nacional

Importe
Saldo de la actualizado al ultime
cueénta a Fecha Concepto mes del ¢jercicio de 1998

Agosto 30, 1980 Febrero 22, 1977 Dividendo distribuide (S 868,473.15)
Abril 6, 1978 Dividendo distribuido (499,976.40)
Junio 30, 1978 UFIN del ejercicio 1,478,562.82
Junio 21, 1979 BDividendo distribuido (413,878.20)
Junio 30, 1979 UFIN del ejercicio 1,720,861.48
Enero 4, 1980 Dividendo distribuido (24].438.60)
Junio 30, 1980 UFIN del ejercicio 2,151,0799.29

Total de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta § 3326,737.24

Naviembre 12, 1983 Junio 30, 1982 UFIN del ejercicio 3,294,496.26
Agosto 21, 1982 Dividendo distribuido (679.392.11}

Diciembre 23, 1982
Junio 30, 1983

Total de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

Dividendo distribuide
UFIN del ejercicio

(936,358.80)

4,135.028.01

§ 9,140,510.60

Qctubre 25, 1986 Diciembre 17,1983 Dividendo distribuide (415,163.71)
Junio 24, 1984 Dividendo distribuido (1,2060,732.68)
Junio 30, 1984 UFIN del gjercicic 3,595,689.19
Junic 30, 1985 UFIN del ¢jercicic 4,012,797.50
Diciembre 31, 1985 UFIN del ejercicio 835.690.54

Tatzl de 1a Cuenta de Unlidad Fiscal Netz S15.968 791.44

Diciembre 31, 1986 Diciembre 31, 1986 UFIN del gjercicio § 1.760.295.83

Total de 1a Cuenta de Utifidad Fiscal Neta

$17,729077.27
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ANEXO HI

Pagina 4
EL FINAL.S.A DEC. V.
DETERMINACION DEL $ALDO DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA ACTUALIZADA
AL 31 DE PICIEMBRE DE 1998
Moneda Nacional
Utilidades fiscales netas actualizadas de 1975 a 1938 $ 28,133,739.16
Dividendos percibidos (distribuides) actualizados (5255413 55)

Saldo de la Cuenta d¢ Utilidad Fiscal Neta (CUFIN) 3 22928325 61
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-02.

4.4 RESULTADO DE LA ENAJENACION DE ACCIONES:

Como ya se menciono anteriormente, el presente trabajo tiene la finalidad de la emision del
dictarnen por el costo fiscal de la enajenacidn de acciones de un inversionistas, pero como se
pretende mostrar el resultado de la enajenacion de los otros accionistas considerando ciertas

variantes de acuerdo al régimen de tributacién, a continuacién se muestra el resultado por cada

accionista.
Operacidn con Operacion sin
Dictamen Fiscal Dictamen Fiscal
Base Impuesto Base Impuesto
Accionistas gravable 4 cargo gravable a_cargo

La Especial, 3. A. de C. V. $ 48,483 $16,484 $ 48,483 $ 16,484
Miguel Angel Guillen 153,539 a) 9,126,000 1,825,200
Winona Ryder 42,724 12,817 2,535,000 507,000

Como se puede observar, resulta benéfico dictaminar la operacion de acciones pues con ¢sto s¢
logra obtener un impuesto menor a cargo y ademas la operacién es mas clara y confiable ante el

que adquiere las acciones y la SHCP.
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DISPOSICIONES DE CARACTER FISCAL

APLICABLE PARA EL ANO DE 1999

Debido al tiempo de realizacién del presente trabajo y a las reformas fiscales que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) emite afio con afio, surgieron disposiciones que afectan al
procedimiento de determinacién del costo fiscal de enajenacién de acciones, sin embargo por ser
disposiciones aplicables a partir de 1999 y debido a su importancia es conveniente mencionar los

cambios surgidos.

Con fecha 31 de diciembre de 1998 la SHCP emitié las disposiciones fiscales para 1999 con las
que pretende una mayor captacion de ingresos a través de impuestos por to que la modificacién

al costo fiscal es el siguiente.

Bisicamente el cambio que tuvo el costo fiscal de enajenacion de acciones se describe en el arti-
culo 19 fraccién II de 1a ley de ISR, en el que se incluye en la determinacién del monto original
de las acciones, los efectos de la CUFIN reinvertida de tal forma que al costo comprobado de
adquisicién se le sumard o restara la diferencia entre la suma de los saldos de la CUFIN y de la
CUFIN Reinvertida a la fecha de la enajenacién y la suma que dichos saldos tenian a la fecha de

adquisicion.
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La utilidad fiscal reinvertida se determina como sigue:

Resultado Fiscal
Mas:

PTU Deducible
Menos:

PTU

Partidas no deducibles

Ingresos percibidos de fuente de riqueza en el exiranjero

UTILIDAD FISCAL REINVERTIDA

En el caso de personas morales se incremento la tasa de ISR al 35% por lo que se implementa un
esquema de diferimiento del impuesto por reinversion de utilidades, aplicando la tasa del 30% a
la utilidad fiscal reinvertida del ejercicio. Por el afio de 1999 se aplicara la tasa del 32% en lugar

del 30%.

El 5% de impuesto diferido se causara en el momento en gque se distribuyen las utilidades.

La CUFIN Reinvertida empezara a crearse con la utilidad generada en el ejercicio de 1999, esta

cuenta se actualizara cada ejercicio y hasta el momento en que se distribuyan utilidades.
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Los dividendos pagados a personas fisicas o residentes en el extranjero, cualquiera que sea su
origen, quedan sujetos a una retencion del 5% sobre la cantidad que resuite de multiplicar el di-

videndo o utilidad percibido por el accionista, por el factor de 1.5385.

Otro cambio corresponde a 1a tasa aplicable al pago de residentes en el extranjero pues se le apli-
cara una tasa del 40% sobre la utilidad de enajenacion de acciones cuando cuente con represen-

tante en el pais.

Como se puede observar las reformas fiscales aplicables al costo fiscat por enajenacién de
acciones es practicamente la CUFIN Reinvertida la cual inicia a partir de 1999, por lo tanto no
sufre ninglin cambio el cilculo que presentames en este trabajo, inclusive para 1999 s se

realizara una operacion no repercutiria la CUFIN Reinventida ya que todavia no se origina.
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CONCLUSION

La enajenacion de acciones es una operacién de suma importancia en la actualidad pues a través
de esta se han realizado grandes alianzas de empresas a nivel mundial, las cuales se han efec-
tuado con diversos fines tanto econdmicos, financieros y de mercado; por lo que se tiene la nece-
sidad de practicar frecuentemente operaciones con acciones que no son cotizadas en el mercado

bursatil,

La enajenacién de acciones debe realizarse desde un punto de vista financiero hasta fiscal princi-
palmente en este tiltimo, pues coménmente las empresas pequefias llevan a cabo operacion de
acciones fuera de marco juridico comecto, ya que al enajenante sélo le interesa percibir su con-
traprestacion y al adquiriente le interesa un menor precio olvidandose ambos de las obligaciones
y responsabilidades que adquieren, sin embargo este tipo de actitud se les revierte en un futuro

originandoles problemas de caracter fiscal.

En casc de realizarse la operacién de acciones de manera correcta, es importante que la sociedad
emisora conserve y proporcione la informacién correcta sobre la tenencia accionaria y los resul-
tados de su operacién con la finalidad de realizar adecuadamente el resultado fiscal de la opera-

cién, y aprovechar los beneficios que marca la ley.
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Es conveniente que las empresas conserven correctamente la informacion y de preferencia dic-
taminen sus operaciones tanto de estados financieros como de enajenacién de acciones por lo que
requerira de asesoria de profesionales en 1a materia esto coadyuvara a dar confianza en sus ope-

raciones y tranquilidad al personal.

Como se pudo observar en el resultado del presente trabajo obtuvieron mayor beneficio las per-
sonas que dictaminan su operacién de acciones y se ve redituado al enterar un menor impuesto,
por to que podemos decir, que dependiendo de las condiciones en que se de la operacién se soli-
cite asesoria de un Contador Publico para que analice la operacién y determinar la factibilidad de

realizar un dictamen.

La labor que desempeiia el Contador Piiblico en este tipo de operaciones es de vital importancia,
pues es la persona que esta capacitada para interpretar las leyes en materia fiscal y por lo tanto
tiene la capacidad de asesor. Esto se confirma si consideramos que la propia SHCP deposita la
confianza en el Contador Publico para que lleve a cabo las operaciones efectuadas con acciones,

con esto se relaciona el tema realizado y la carrera de Licenciado en Contaduria.
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