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CAPITULO I

ANTECEDENTES HISTORICOS.-

1.1.- Primeros antecedentes de las asociaciones y
sociedades. (EPOCAS ITALIANA Y EDAD MEDIA).

Con el paso de! tiempo con el origen de las sociedades y de las
asociaciones civiles tenemos una gran afinidad de estructuras de entre las
cuales se advierte las formas asociativas en las que mas que una actividad
de colaboracion entre los socios, se observa de manera clara una
participacién capitalista por parte de estos que les resalta el caracter
personal.t

Por lo que hacemos referencia a las societates publicanorum, las
cudles fueron una de las primeras sociedades que surgieron con la
categoria de corporaciones e investidas de personalidad juridica, que eran
potentes organizaciones, formadas para la realizacidn y recaudacion de
ingresos del Estado, construcciones de obras pulblicas, dsea realizaba todo
tipo de funciones concernientes a la administracién plblica, por lo que esta
figura aportd un gran desarrollo ya que contaban con: personalidad juridica;
distinguia claramente la calidad de socio con la de participe; y el titulo de
participacién no era de acuerdo a las condiciones de persona, ya que esta
era intransferible a terceros y sobrevivian con la muerte de!l socio.

EN ITALIA.- Después con el paso del tiempo esta asociacion fue
influenciada por la "Commenda”, (la cual se considera como el antecedente
mas proximo de italia) en la cual cumplia con las principales funciones de lo
que es una sociedad por acciones la cual era una intermediaria para el
desarrcllo de la industria y el comercio, generalmente constituidas para la
explotacidn de navios o para el comercio maritimo.

Esta institucion fue muy criticada por diversos autores de entre los cuales
destacan Arcangeli el cual expresaba que esta era una institucion maritima,

' BRUNETTI Antonio, “Tratado del Derecho de las Sociedades”, Editorial Hispano Americana. Utche,
Argentina, Buenos Aires 1960. Tomo il pags. 1 ala 16.



mas no terrestre y que la sociedad en comandita no derivaba de esta y
algunos de los socios solo respondian por el pago de sus aportacicnes; En
cambio Schupfer afiadid que esta solo era importante desde el punto de
vista de la forma, ya que las partes no eran consideradas como titulos sino
comao cuotas. Por lo que el principio fundamental de la commenda de la
participacion limitada es reconocido como uno de los principios generales
del desarrollo del derecho.

Por el afio de 1409 en ltalia en la ciudad de Génova, se fundé la Banca
de San Giorgio, que aparecio sin un propdsito de lucro ya que fue creada
por la concesion hecha a los acreedores de la Hacienda Puiblica, del
derecho de cobrar ciertas rentas publicas, pagando en esta forma el estado
un préstamo vencido.

De acuerdo a lo anterior podemos concluir que tanto las societas
publicanorum como la commenda influyeron Onicamente para la categoria
de los socios capitalistas y en una forma muy limitada a la sociedad en
comandita por acciones.

En el Codigo ltaliano de 1865° se introdujeron varias innovaciones al
Code de Commerce, cuya disciplina era un poco confusa y fragmentaria,
pero en sus articulos 129° a 176° regulaba esta materia con una serie de
disposiciones de las que hemos tomade algunos precedentes legislativos al
Code que es el siguiente:

1. Disposiciones generales (articutos 128 - 131).

2. Disposiciones comunes a la sociedad en comandita dividida por acciones
y la anonima (articulos 132 - 154).

3. De las formas de los contratos de sociedad (articulos 155 - 165).
4. De la disolucion y liquidacion de las sociedades (articulos 166 - 171).

5. De la extincidn de la obligacién solidaria (172 - 178).

EN LA EDAD MEDIA.- También en esta época de la Edad Media existié
una sociedad la cual era conocida con el nombre de Maone las cuales
estaban constituidas por un grupo de ciudadanos que estaban encargados



de proveer los gastos ocasionados por una expedicion naval dirigida a la
conquista de alguna colonia, las cuales estaban bajo la soberania del
Estado, teniendo asi el usufructo de una o mas colonias y el monopolio del
comercio de algunos articulos coloniales.

Lo interesante de esto es gue existian analogias, especialmente en su
estructura corporativa y en la negociabilidad de las cuotas de participacion
llamadas Joca ya que como eran grandes empresas de especulacion
privada formadas por la aportacion de ingentes capitales para la importacién
y exportacidn de productos de las Indias Orientales. Es por eso que el gran
desarrollo de las anénimas empezo sobre todo, después del descubrimiento
de las tierras transoceanicas.

1.2. - Epoca Romana.-

En Roma la "sociedad” era un contrato consensual, dos 0 mas personas
se comprometian a aporiar diversos para un fin comutn, el cual era la
obtencién de una utilidad en dinero. Por lo que las sociedades de los
publicanos eran necesariamente puoblicas, ordenadas parcialmente como
corporaciones. Las cuales debian contar con un administrador comuin
llamado magister y cuyos actos equivalen a actos de la sociedad. De
acuerdo a los socios, estos podian vender su parte del capital sociat y su
muerte no extinguia la sociedad. Habia dos categorias de socios: los
administradores y los participantes {capitalistas), que eran los que asumian
la empresa llamados mancipes y también y tambien los socii que son los
publicanos los cuales podemos decir que son los modernos comanditarios a
cuyo nombre se extendian las acciones llamadas partes, las cuales podian
ser cedidas y sometidas a las oscilaciones del mercado.? Las obligaciones
de los asociados eran iguales y estaban sancionadas por la accién pro-
socio,

Las Sociedades se dividian en dos clases de acuerdo a su patrimonio: a)
las Sociedades Universales que abarcaban la totalidad o una parte alicuota

2 PEROQZZI Istiluz, Tratado del Derecho Romano, Unién Tipografica Editorial Hispano Americana, 1928.
pag 304 a 308.



del patrimonio de los asociados, y b) las Sociedades Particulares en las
cuales se aportaban objetos singularmente identificados. 3

Las saociedades particulares desempefiaron un papel muy importante en
Roma, ya que explotaban grandes empresas en la Galia y en Asia, ademas
estas sociedades por su objeto se dividian en dos clases:

a) La sociedad "Unis Rei" formada para una sola operacion comercial.

b) La sociedad "Alicujus Negoctiationis” formada para ejercer una serie de

operaciones comerciales de un giro determinado, las que tuvieron mas
relevancia fueron las de los banqueros, las de transporte "Argentari”; las
formadas para los trabajos publicos y la mas importante la  "Vectigalium"
que era la encargada de la percepcion de los impuestos (vectigalia). La
sociedad "Vectigalium" era una asociacién de capitales, transmisible a los
herederos y constituia una persocna moral, corporea, *

Por lo que la regla general en Derecho Romano era que ninguna persona
juridica podia existir sin una autorizacion legisiativa.

Esta autorizacion de acuerdo a lo que establece Perozzi * no era mas
que otorgada a las sociedades vectigalium y a las que tenian por objeto la
explotacion de las minas de cro y plata de las salinas.

De acuerdo a lo anterior podemos llegar a la conclusién de que las
sociedades en Roma eran personas civiles, que tenian bienes que no eran
indivisos entre los asociados, sino que pertenecian al ser moral, que eran
las dnicas que tenian créditos y deudas distintas de los créditos y deudas
personales de los asociados, por eso podemos decir que la sociedad
vectigalium es en realidad e! antecedente mas remotoc de las actuales
sociedades andnimas, la cudl con el paso del tiempo fue desarrollandose y
evolucionando hasta convertirse a lo que ahora es nuestra moderna
sociedad anénima.

3 VON Mayr Robert, Historia del Derecho Romano, Editerial Labor, traducido al espaiiol, Barcelona 1935.
pags. 297 a 299.

*PEROZZI, op. cit., pag. 406.

* IBIDEM.



1.3.- Epoca Holandesa.-

Podemos decir que la opinidon mas acertada con respecto al nacimiento
de las Sociedades Anénimas es la que se desarroild en Holanda, 1a cual se
considera como 1a cuna de estos organismos, cuya funcidn ecoendémica tiene
una gran importancia y con gran alcance, hablando de empresas de gran
magnitud fuera del campo de los tipos de sociedad de personas en virtud de
los grandes capitales empleados y con el gran temor del fracaso y la ruina.
De acuerdo a lo anterior el Licenciado Mantilla Molina establecia: "La
Sociedad Andnima permite obiener la colaboracion econémica de un gran
grupo de individuos, ante la perspectiva de una ganancia, no teme arriesgar
una parte de su propio patrimonio, asi como la facil negociabilidad del titulo
que representa la aportacion del socio (accidn), considerandolo asi como un
elemento tiquido de su patrimonio y que solo va a responder de las deudas
sociales” %,

Debido a que en aquella época Espafia era una gran potencia y como
estaba en conflicto con Holanda y estaban bajo su dominio, se les privo de
todos los productos orientales que antes adquirian de los traficantes
lusitanos, por lo que Holanda tuvo la necesidad de buscar una ruta maritima
para las Indias con el objeto de adquirir directamente sus productos. Estas
Compaiias Holandesas comenzaron como viajes de exploracién comercial
a finales de! Siglo XVl y en 1595 Cornelius Van Houtman consiguidé de
nueve comerciantes de Amsterdam cuatro barcos, sesenta cafiones vy
doscientos cincuenta hombres, a tal comparfia ia llamoé Compania
Neerlandesa de las Indias Orientales, vy atravéz de esto llego a
Madagascar, Malaca, a las Islas de la Sonda y Java de donde regreso
triunfal después de dos afios. Debido a este triunfo se fomentd la creacién
de otras compaiiias y la realizaciéon de nuevos viajes, como el de Oliver Van
Noort gue dio la vuelta al mundo entre 1593 y 1600, pero este tipo de
empresas que comenzaron eran ocasionales y se disolvian después de
concluido el viaje y de la reparticion de los beneficios y ganancias. Pero
para aquella época esto era muy arriesgado ya que se fenia que asumir
una responsabilidad ilimitada y solidaria para el pago de deudas sociales,

#SOTO Alvarez Clemente, Prontuario de Derecho Mercantil, Editorial Limusa. México, D.F. 1995, pégs.
139a211.



por lo que se ided dividir el capital social en iguales partes o acciones que
eran de tres a mil florines cada una, sobre la base de que cada socio solo
seria responsable hasta por el monto de su aportacién.

Al poco tiempo, 1a Reyna Isabel de Inglaterra quiso agrupar a todos estos
comerciantes de Londres que traficaban hacia las Indias por lo gue todas
estas se unificaron y por fin se creo la Compaiiia Holandesa de las Indias
Orientales’, constituida el 29 de marzo de 1602, con la fusién de ocho
compafias existentes, las cuales a partir de ese momento dejaron de
{lamarse compaiiias para denominarse "camaras”, las cuales eran las que
las que ejecutaban los acuerdos y estas eran administradas por setenta y
tres directores y mas tarde por diecisiete directores asistidos por un consejo
de sesenta miembros el cual era el 6rgano maximo de la Compaiia, con un
capital en acciones de seis millones y medio de florines y duré hasta 1703,
teniendo como objetivo principal el dedicarse al comercio maritimo y en
forma Principal a la colonizacion del lejano oriente. En las que toda la
poblacién de las provincias de Holanda participaban con aportaciones de
numeraric, formando asi una compacta union econdmica para el incremento
de las empresas coloniales. Pero los beneficios y ganancias de esta
compaiia se vieron muy rapido ya que en 1605 distribuyé un dividendo del
15%; en el afo siguiente subid al 75% y més tarde se mantuvo por mucho
tiempo entre el 25% y el 30%, obviamente tuvo anos malos debido a las
guerras costosas, a los costosos siniestros maritimos y otras causas, esto
ocurrié trece veces entre 1611 y 1634, pero esta compaiia seguia por o
que sus acciones subian muchisimo, al principio cada accién valia 3.000
florines como precio de emision pero llegaron a costar hasta 18.000 florines,
por lo que se tuvo que aumentar el capital social de la misma y por lo tanto
el Estado aumentd sus pretensiones para asi prorrogar la concesion.

En esta Compania Holandesa en 161 se le da el nombre de accidn por el
nombre del Helandés Aktie, que significa actio, 6sea derecho del accionista
a la cuota sobre el patrimonio coman y sobre el beneficio. Por lo tanto el
derecho que se les otorgaba era el de derecho al dividendo y a la restitucidn
de las cosas, una vez transcurrido el término convenido.

TSOTQ, op. cit. pags. 140 a 142,



Para poder entrar a esta Compadia no habia limitaciones, ya que se
concedia todos los ciudadanos y extranjeros, nobles y proletarios, hombres
y mujeres, cristianos y hebreos, Esta admision se llevaba a cabo con una
propuesta firmada que fenia que ser aceptada por la sociedad, por lo que se
llevaban los libros adecuados y se libraban los certificados para comprobar
la matriculacién, de aqui también se deriva el origen del titulo accionario,
que en un principio Unicamente tenia fuerza probatoria.®

Pronto imitaron a la Companiia Holandesa de las Indias Orientales otras
sociedades, (lo que ahora llamariamos fransnacionales) entre las que
destacan:

- Compania Inglesa de las Indias Orientales.- constituida en 1612 la cual
contaba con un capital de 744.000 libras esterlinas en acciones y estas se
dividian en acciones de 50 esterlinas cada una, esta fue una compaiiia
privilegiada y que fue disuelta por una ley en 1873.

- Compafiia Holandesa de las Indias Occidentales.- constituida en 1621 y
en esta participaba el Estado con un millon de florines, bajo la condicién de
que este por tal suma tuviera como todo participante el beneficio o pérdida,
pro rata.

- Compariias especiales privilegiadas.- las cuales tenian el caracter de
sociedades de ferrocarriles.

Todo lo anterior cred que Holanda tuviese una gran prosperidad e
importantes beneficios en todos los ramos tanto industria, agricultura, arte vy
ciencias, pero lamentablemente este puebic no pudo mantenerse en un
nivel tan alto ya que su lado brutal de manifesto rapidamente. Por lo que se
levantaron graves acusaciones en contra de esta compafiia por defraudarla,
por lo que se tuvo que dar una severa vigilancia por parte del Estade. Pero,
claro esto no basto ya que se dio la usura con ias marcarias de importacion
y medios ilicitos para subir los precios a precios

elevadisimos, perdiéndose asi toda la honestidad y se convirlieron
rapidamente en ricos penetrando hasta la casa de los campesinos, por lo

' BRUNETTI. op.cit. pg. 13218 y 135a 147,



que se dio la necesidad de restablecer la pena de las galeras en 1630 la
cual habia sido abolida en 1609. Debido a lo anterior toda la industria se
vio en la necesidad de obtener su propio monopolio, dandose el libre
desarrollo de la economia nacional. En cuanto a la administracion esta
acabo cubierta de deudas no solo a la Compaiia sino al Estado también.

La primera de las companfias que decayd fue la Compafia de las Indias
Occidentales ya que con la pérdida de Brasil no pudo pagar los dividendos y
en 1667 puso fodo en venta y hacer frente a sus deudas y 7 afios después
se disolvié. En cambio la Compafiia de las Indias Orientales se defendié un
poco mas, pero al final con la pésima administracion interna que tenia y con
la competencia de los franceses e ingleses tuvo que rendirse. En 1742
estando a punto de quebrar seguia aun adelante esperando alguna
esperanza de salvarse, pero en 1794 el déficit de su balance ascendia a
112,000.000 florines, por lo que se vio en la penosa necesidad de disolverse
y se volvié a reconstituir sobre bases diversas pero con objetivos mas
restringidos y Unicamente para el comercio en China y Japén.®

Concluyendo podemos decir que las Compaiias Holandesas tuvieron las
principales caracteristicas:

Existian bajo una denominacién social.

Los socios tenian una responsabilidad limitada.

Tenia una libre transmisibilidad de los derechos de socio.

La incorporacion de estos derechos en titulos denominados acciones.
Se le da mayor importancia a !a asamblea de los socios.

Se hace la distincion entre los simples accionistas y gubernatores.

El consejo de administracion se distinguia de la asamblea.

La duracion estaba limitada al agotamiento de la empresa.

La concesion gubernativa era por poco tiempo (21 afios).

Después de 10 afos la compania podia disolverse.

La Compadia Inglesa de las Indias Orientales fue la primera a la que
se le reconocid cierta autonomia patrimonial y su duracién de la
concesion era mas larga que de la empresa particular ™.

¥ ¥ ¥V ¥ ¥V ¥V ¥ ¥ V¥ Vv V¥

® PELUG Harttung, Historia Universal, Tomo 1V, Milan 1958. pags. 876 a 881.
"BRUNETTL, op. cit. pags. }1ai5.



1.4.- EPOCA MEXICANA.

La mas antigua sociedad mexicana a la cual se le puede considerar
come andnima, es una que se dio en el mes de enero de 1789 la cual
comenzo sus operaciones en Veracruz, y se trataba de una compafias de
sequros maritimos la cudl tuvo una duracidon aproximada de cinco afios y el
imparte de su capital social era de $230,000.00, el cudl estaba formada por
cuarenta y seis acciones de $5,000.00 cada una.

A pesar de la desconfianza que siempre habian despertado las
sociedades capitalistas en aquella época, a pesar de esto el auge de la
sociedad anonima en nuestro pais inicié a fines del siglo pasado, debido a la
constitucidn de numerosas compaiias dedicadas al transporte ferroviario, a
la mineria, al comercio, a la extraccion y refinacion de petroleo vy a la
explotacién de otras industrias tipicas, como lo era la pulquera.

El 9 de julio de 1802 se constituyé la Compariia de Sequros maritimos
de la Nueva Espana, ala que se le considera como una sociedad anénima,
la cudl tenia un capital social de $400,000.00, el cual se encontraba dividido
en ochenta acciones, y aqui los socios Gnicamente eran responsables de la
integracion del capital social y sus acciones pedian ser transmisibles.

También en México independiente encontramos varics antecedentes de
lo que es ahora la sociedad andnima las cuales se concedian con el objeto
de explotar vias ferreas, asi como la que se concedid para establecer una
via a través del Istmo de Tehuantepec. Estas primeras organizaciones en ia
época independiente fueron reguladas por las Ordenanzas de Bilbao.

La primera regulacion legal de estas fue el Codigo de Lares, el cual entro
en vigor en 1854, dentro de los cuales se encontraba regulada por diez
articulos que eran del 242° al 251°, a pesar de que la reguldé muy
vagamente, se puede decir que fue el primer ordenamiento que lo reguld
legalmente.



Obviamente que tampoco los cédigos europeos de aquella época, la
regulaban ampliamente, a pesar de ser muy minucioses, fue hasta el Cédigo
de Comercio de 1884 en el que se consagran un gran nimero de preceptos
reguladores de fa sociedad anénima, 1o cudl tragé como consecuencia que
se creara una ley especial en 1888 la ley de Sociedades Anénimas de
efimera existencia, la cual fue derogada por un Cédigo en el mismo arfio, el
cudl reguld a las sociedades hasta que entrd en vigor la Ley General de
Socledades Mercantiles en 1934,

Esta ley mexicana Ley General de Sociedades Mercantiles del 28 de julio
de 1934, fue creada por el Poder Ejecutive en uso de sus facultades
extraordinarias, que le fueron conferidas mediante el decreto expedido por el
Cengreso de la Union, el 28 de diciembre de 1933. Para "expedir un nuevo
Codigo de Comercio y las leyes especiales en materia de comercio y
derecho procesal mercantil®, expresado por el Poder Ejecutivo en el acto de
promulgacién y publicacion de dicha ley, publicado en el Diario Oficial de Ia
Federacién el 20 de enero de 1934. De lo anterior resulta que el Congreso
de la Unién efectuéd una delegacion para legislar sin haber creado de
manera alguna el contenido de la LGSM. Estc por lo tanto, fue
inconstitucional y con ello también su producto, por lo que la ley antes
citada, publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 4 de agosto de
1934 .

Se le considera como inconstitucional debido a los articulos 50 vy
siguientes y el 73 de la Carta Magna en la que el Congreso Federal tiene la
competencia exclusiva de legistar en materia federal y en la local, en la
medida en que la ultima se refiera al Distrito Federal. Por lo que esta regla
tiene dos excepciones previstas en los articulos 29 y 49 de la Carta Magna,
es decir solo respecto de la concesion de facultades extraordinarias para
legislar en el caso de la suspension de garantias y en materia de comercio
exterior {(art. 131), el Congreso Federal no tiene solo ia facultad de legislar
sino también la obligacién, de manera que no puede autorizar en forma
abstracta que legisle, ademas conforme al articulo 49, salvo casos previstos
en los articulos 28 y 131, "un individuo”, jamas puede ejercer actividad de

" FRISCH Philipp Walter. "La Sociedad Anénima Mexicana. Editorial Porrua. Primera edicién. México,
D.F. 1979 pig. 1 -20.
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legislar. Después el Congreso Federal la ratificé con el efecio de
convalidacion retroactiva, por lo tanto, resumiendo, esta ley de la materia es
actualmente constitucicnal, aunque en su nacimiento haya sido
inconstitucional.

CONCLUSION.-

De acuerdo a la evolucién y desarrollo de cada época podemos concluir
diciendo que Holanda, Inglaterra y Francia, las primeras grandes formas de
sociedad andnima fueron de una derivacion directa de la Institucion de la
Rhederei, que eran los consorcios de los copropietarios armadores de
naves, de los cuales se reunian muchos capitalistas que fueron por
consiguiente los futuros accionistas de estas sociedades.

Por otra parte, la Compafia Holandesa de 1602 {a cual nace de la fusion
de ocho empresas maritimas mas pequefas, la cual por su gran importancia
fue muy criticada, hay autores como Lehmann que niegan que hay una
relacion entre esta gran Compafiia y las grandes instituciones bancarias
italianas, ya que por su terminclogia, fin y estructura son completamente
distintas. Como por ejemplo, en los bancos Italianos se habla de foghi (loca)
y en las Compariias se habla de acciones; el Banco de San Giorgio es una
corporacion de acreedores del Estado que como consecuencia de una
operacion de empréstito pUblico, se convirtieron en accionistas, en cambio la
Compainia Holandesa resulta de la fusion de pequefias haciendas dedicadas
al comercio maritimo y movida por un fuerte interés especulativo; Ademas,
las loca son representativos de un crédito de capital contra el Estado; y la
accion por el contrario, de un crédito para el dividendo.

De acuerdo al punto de vista del autar Scarloja, él objeta que el caracter
juridico de las primeras companias de navegacion era mas compleja, ya que
el verdadero contenido de estas relacicnes de participacion se origina por
tener a los armadores detras de si, los cuales le proporcionaban un gran
capital, comprometidos por lo tanto en el negocio por su cuota, por lo tanto
la limitacién de responsabilidad tiene un cardcter particular inherente al



objeto especial de estas empresas, por lo que es exactamente igual al tipo
de las sociedades por acciones y la anénima de nuestros tiempos.

Por lo anterior Scarloja establece que la participacion se ha desarrollado
y evolucionado gracias a la Commenda, ya que es la idea mas remota y
parecida de la Sociedad de Responsabilidad limitada, la que en
consecuencia nos conduce al concepto de la sociedad andnima, asi como
sucedid con la accidn, la cual surgid en ltalia primero con el trafico naval y
finalmente como un elemento del régimen de los empréstitos publicos.

El reconocimiento oficial de la SOCIEDAD ANONIMA solo tendra su
lugar especial con la creacién del CODIGO DE COMERCIO de 1807.

CAPITULO II

SOCIEDAD ANONIMA GENERALIDADES.-

2.1.- Sociedades Mercantiles y sus tipos.-

La Sociedad Mercantil es la que se constituye de acuerdo con la
legislacidon mercantil, utilizando algunos de los tipos reconocidos por ella,
independientemente de que tenga o no una finalidad comercial.

Por lo anterior es conveniente mencionar la definicion de sociedad
mercantil:

" Es la asociacion de personas que crean un fondo patrimonial comin
para colaborar con la explotacion de una empresa, con animo de



obtener un beneficio individual participando en el reparto de las
ganancias que se obtengan” =,

Es por eso que en la actualidad las empresas mas importantes se
organizan bajo la forma de sociedad mercantil, ya que debido a las
exigencias de la economia contempordnea imponen la asociacidn ( de
capitales o de capital y de trabajo ), en empresas de tipo social. El
empresario social o colectivo ha ido desplazando poco a poco al empresario
individual, debido a que el ejercicio de la actividad mercantil requiere de
recursos econémicos considerables e implica riesgos cada dia maycres, es
por eso que hoy en dia tienen gran importancia esta forma de organizacién
social, en los que ademas se busca la limitacién de la responsabilidad o la
facil o rapida transmision de las participaciones sociales.

Por ofra parte, la ley impone obligatoriamente la forma social para
determinadas empresas de mucha importancia y de trascendencia para fa
economia nacional, como por ejemplo las organizaciones auxiliares de
crédito y las instituciones de seguros y fianzas, entre otras, las cuales deben
de constituirse en todo caso como una sociedad andnima.

De acuerdo a nuestra legislacién, |z scciedad mercantil surge a la vida
juridica como consecuencia de un contrato, es decir, la sociedad mercantil
es el resultado de una declaracion de la voluntad contractual, es por eso que
nuestra Ley de Scociedades Mercantiles hace referencia a los conceplos de
"contrato de sociedad” y "contrato social".

Por lo anterior el concepto de contrato de sociedad tiene su fundamento
en el articulo 2688° del Cédigo Civil para el Distrito Federal en el que
establece que: el contrato de sociedad es aquel en que los socios se
obligan mutuamente a combinar sus recursos o sus esfuerzos para la
realizacion de un fin comdn ", En cambio el contrato de sociedad es, en
principio, faciimente modificable y admite la separacion de alguna de sus
partes {socios) y la adhesién de nuevas partes, sin que por eso, por regla
general termine o se disuelva el vinculo juridico, es decir el contrato.

'* DE PINA Rafael, DE PINA Vara Rafael. * Diccionario de Derecho”, Editorial Pormia décima octava
edicién, México, D.F. 1992, pp. 460.



El contrato de sociedad produce el nacimiento de una persona juridica
nueva, de un ente juridico distinto de los individuos que la integran.

La Ley General de Sociedades Mercantiles en su articulo primero
reconoce los siguientes tipos de sociedades:

1. Sociedad en nombre colectivo.

2. Sociedad en comandita simple.

3. Sociedad de responsabilidad limitada.
4. Sociedad anénima.

5. Sociedad en comandita por acciones.

6. Sociedad cooperativa.

Las primeras cinco clases de sociedades pueden adoptar la modalidad
de sociedad de capital variable. La ultima no, ya que siempre sera de
capital variable y estara regulada por una legislacion especial la "Ley
General de Sociedades Cooperativas.

Por ofro lado nuestra ley contempla la existencia de las Sociedades
Irregutares, las cuales son aquellas que no se encuentran inscritas en el
Registro Publico del Comercio y se han exteriorizado como tales frente a
terceros, consten o no en escrifura publica su personalidad juridica sera
reconocida. Todos los actos juridicos que se realicen en nombre de esta
sociedad o através de sus Representantes o Mandatarios responderan del
cumplimiento de los mismos frente a terceros, subsidiaria, solidaria e
Himitadamente. En su caso los socios no culpables de la irregularidad de la
sociedad podran exigir el pago de dafos y perjuicios a los culpables y a los
que actuaren como representantes o mandatarios de dicha sociedad. Por lo
anterior en caso de que la Escritura Social no se presentare dentro del
término de 15 dias a partir de su fecha a su inscripcién en el Registro
Plblico de Comercio, cualquier socio pedra demandar por la via sumaria
dicho registro.



2.2.- Diversos Conceptos de una Sociedad Anénima.

Definicion legal.- La Ley General de Sociedades Mercantiles define a la
sociedad anénima en su articulo 87° como la que: "Existe bajo una
denominacion y se compone exclusivamente de socios cuya
obligacion se limita al pago de sus aportaciones”™ .

En esta definicion podemos analizar tres de sus caracteristicas:

1.- El empleo de una denominacion social;

2 .- La limitacion de responsabilidad de todos los socios;

3.-La incorporacion de los derechos de los socios en documentos, las
acciones facilmente negociables.

Pero lamentablemente esta definicion no es tan completa por lo tanto el
autor Rodriguez y Rodriguez propone la siguiente definicion:

" Es una sociedad mercantil, de estructura colectiva capitalista, con
denominacion, de capital fundacional, dividido en acciones, cuyos
socios tienen su responsabilidad limitada al importe de sus
aportaciones”."

Ademas de lo anterior podemos agregar ta importancia de la libre
transmisibilidad de los derechos de los socios.

2.3.- Elementos de una Sociedad Anonima.

.- SOCIEDAD.- es un conjunto de personas, ya que la sociedad es una
pluralidad de partes, y a diferencia con las ofras sociedades, la sociedad
anonima requiere la participacion de dos socios como minimao (art. 87°, 89° y
229° fraccion IV LGSM), por lo tanto no es posible que una sociedad
andnima tenga un nimero de socios inferior a dos en el momento de la

"' LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES. Editorial Pornta. 48a. edicién pp. 42.
* RODRIGUEZ Rodriguez Joaquin. "Tratado de Sociedades Mercantiles”, Editorial Pormia. Tomo Il
México, D.F. 1959, pp. 221 a 471,



fundacién e iniciacién de las operaciones sociales de la sociedad, asi como
tampoco durante el funcionamiento de la misma, ya que de acuerdo a la ley
es causa de disolucion de la sociedad anénima, que el numero de sus
socios sea inferior al minimo que la ley determina.*

Cualquier clase de sociedad puede ser socio de la sociedad anénima:
una asociacion, una sociedad civil, una sociedad mercantil, instituciones de
crédito o de seguros, etc. Pero la ley de Instituciones de Crédito fija un
minimo de diez socios (art. 87 fraccion 1),

.- CARACTER MERCANTIL.- Que la sociedad anonima es de caracter
mercantil, quiere decir que el simple hecho de la adopcion de esta forma,
esta comprendida dentro del marco de las disposiciones especiales, propias
de las sociedades mercantilies y recibe la calificacion juridica de
comerciante, sin consideracién a la naturaleza de los actos que realmente
constituyen la finalidad de sus operaciones. Ademas que su fundamento
legal es el articulo 4° de la ley de sociedades mercantiles que dice: "Se
reputaran mercantiles todas las sociedades que se constituyan en alguna de
las formas reconocidas en el articulo 1° de esta ley".

lll.- SOCIOS.- La sociedad andnimay la comandita por acciones son las
Unicas sociedades mercantiles en las que los socios adquieren al caracter
de accionistas, identificandolos como los titulares de los documentos en que
se encuentran incorporados sus derechos,

Podran ser socios de esta sociedad cualquier tipo de personas fisicas,
excepto incapacitados, al momento de la constitucién de la sociedad,
aunque si pueden ser titulares de acciones por herencia, legado, donacion o
cualquier otro titulo legal gratuito; pero nunca por adquisicidn onerosa. Por
consecuencia los habiles para contratar y los menores de edad
emancipados por matrimonio o por otorgamiento y los habilitados pueden
ser accionistas, a condicion de que estos Ullimos obtengan autorizacidon

'* IBIDEM
'* LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES. op. cit. pp. 26.



judicial cuando se firate de aportar bienes inmuebles a la sociedad. Esto
también incluye a las personas morales extranjeras o bien a las mexicanas
cuya escritura constitutiva no contenga clausula de exclusion de extranjeros,
las cuales no pueden ser socios de sociedades mexicanas dedicadas a
cierfas actividades reservadas exclusivamente a los mexicanos 0 que sean
propietarias de inmuebles en la franja costero-fronteriza.

De acuerdo a la ley de Inversion Extranjera en su articulo 7° establece
los porcentajes en que podran parficipar la inversion extranjera los cuales
son:

HASTA UN 10% EN: HASTA UN 258% EN: HASTA EL 49% EN:
% Sociedades Cooperativis de *Transporie adi cu nacienad, * Sociedades Conmreladoras de Gpos Finan.
Produccion. *Lransporte en aereeissi 3 * bnstituciones de Banca Mualtiple.
*Tramsporte aveen especializado. * Casas de Bolsa.

* Lapectalistas bursatiles,

Erstituciones de Seguros.

Instituciones de Finras.

Casas de Cambio,

Magceenes Grales de Deposit,
vrrendidoras Finaneieras,

Fmpresas de actoraje finabeiers,
Sostedades Financieras de Objets lamitada
Save ArL 12 his ey Muereado de Vabares,

* * % * ¥ A o X &

Acviones representafivas del vapital o o
Sociedarles do Bnversion.,

* soes Operadoras de sacicilados de fus e
* Adninistradoras de Foadas pare o oo s
Y b gue estanloes Alarcticn. T 0

Licosans pyoald

Podra participar la inversion extranjera ya sea en forma directa o
indirecta en una proporcion mayor al 49% de su capital social, solo cuando
el valor de activos de las sociedades de que se trate al momento de someter
la solicitud de adquisicién rebase el monto que determine anualmente la
Comision.



IV.- DENOMINACION SOCIAL.- Esta se formara libremente pero
siempre sera distinfa a la de cualquier sociedad, y al emplearse debera de ir
seguida de las palabras "Sociedad Andnima” o de su abreviatura "S.A.".

La tey permite que se forme libremente la denominacion social, exige que
esta no sea igual a la de otra sociedad ya existente, pero la carencia de un
registro central de denominaciones y la falta total de disposiciones en
materia de competencia ilicita, dificultan mucho el desarrollo de esta
materia.

V.- PERSONALIDAD JURIDICA.- En nuestra legislacion, se le
recancce la personalidad juridica a la Sociedad Anonima, la cual es distinta
a la de los socios, es por eso que en el articulo 2° de la LGSM dice: "Las
sociedades mercantiles inscritas en el Registro Publico del Comercio, tienen
personalidad juridica distinta de la de los socios..... ™

Por lo anterior han surgido grandes polémicas entre diversos autores como
son: Savigny el cual define a esta sociedad andnima como una persona
ficticia, creada por la ley con el objeto de establecer la titulandad de un
patrimonio; en cambic Gierke afirma que la personalidad juridica de las
sociedades anénimas es un atributo propio, de todo organismo social, capaz
de una voluntad propia de accion y de respeto de la cual el Estado se limita
Unicamente a reconocer su existencia; por su parte Jhering establece que
este tipo de personalidad juridica es solo aparente, pues nace de una
colectividad y que la personalidad real radica solo en las personas fisicas;
por uitimo el maestro Cervanfes Ahumada v, consideraba que el derecho
crea sus propias estructuras, sin que necesariamente se sustenten en un
sustratum fisico, material o bioldgico, con el objeto de responder a las
necesidades del comercio, disminuyendo por tanto los riesgos del
comerciante, asi como el no afectar su patrimeonio personal dentro del marco
de una sociedad de libre mercado, e ideas de desarrollo.

" CERVANTES Ahumada Raul. "Derecho Mercantil”. Editorial Herrero. 412 edicién, México, D.F. 1982
pp. 295 - 303.
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VI.- CAPITAL SOCIAL.- Nos referimos al capital fundacional como el
capital minimo que, por ministerio de ley (articulo 89 LGSM), deben
suscribir y pagar los accionistas al momento de constituir la sociedad, el
cual debe de contar con los siguientes requisitos:'®

s No debe ser menor de $50,000.00 M.N. (CINCUENTA MIL PESQOS
MONEDA  NACIONAL).

» Debera estar integramente suscrito.

+ Las acciones que lo representen deben ser pagadas cuando menos en
un 20%, si se trata de aportaciones en efectivo, o bien, deben ser
integramente pagadas, si se frata de aportaciones que hayan de
realizarse total o parcialmente con bienes distintos del numerario.

s Cada uno de los socios debe suscribir una accién por Io menos.

En las sociedades capitalistas el capital fundacional tiene gran
importancia, ya que representan una garantia de las obligaciones sociales,
por lo que es muy importante el estipular en el contrato social la constitucion
de un capital social fundacional intangible superior al minimo, dsea que este
no puede ser menor al establecido, ya que la infraccién a este pacto podria
dar lugar a una accidn de oposicion en favor de los acreedores de la
sociedad.

En conclusion podemos decir que una vez establecido el capital social
debera estar integramente suscrito; ya que los socios contraen la obligacién
suscrita con su firma de cubrir totalmente la cantidad que se sefiala como
capital social. Ademas de que aquellas aportaciones realizadas en especie
deben ser valuadas por una institucién fiduciaria, o en su defecto por un
peritc nombrado por el juez.

Vii.- PROCEDIMIENTO DE CONSTITUCION.-

La constitucion de una Sociedad Andnima se puede llevar acabo a través de
dos procedimientos:

* CALVO Nicolau Enrique. “Sumario Mercanlil 1998", Editorial Themis, S.A. de C.V. México, D_-F. pig
£9 (LGSM).
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a} Constitucion simultanea o comparecencia ante notario.
b) Constitucion sucesiva que es la suscripcidn publica.

La Constitucion simultanea.- se lleva acabo cuando se recurre ante un
notario publico para la realizacion de la escritura constitutiva, la cual tiene el
siguiente procedimiente:

1. Se envia la solicitud de permiso y aprobacion del acta constitutiva por
parte de la Secretaria de Relaciones Exteriores, para que esta de su
aprobacion.

2. Formalizacion de la escritura constitutiva con todos sus requisitos, ante
notario.

3. Envid al Registro Publico de Comercio, asi como su inscripcion
correspondiente. '

De acuerdo a lo anterior, la Ley de lnversiones Extranjeras establece que
la Secretarla de Relaciones Exteriores otorgara los permisos
correspondientes para la constitucién de una Sociedad, considerando el
beneficio econdmico y social que la realizacion de estas operaciones
implique a la Nacién. Una vez que se presente la solicitud ante la
Secretaria de Relaciones Exteriores dentro de los cinco dias habiles
siguientes a la presentacion ante la unidad administrativa central
competente, o en su caso dentro de los treinta dias habiles siguientes si se
presenta en las delegaciones estatales de dicha dependencia. Una vez
concluidos cualquiera de los plazos anteriores sin que se haya emitido
resolucion, se entendera como aprobada dicha solicitud. A su vez al
momento de la constitucidn de una Sociedad se deberé insertar la clausula
de exclusidon de extranjeros o en su caso el convenio de admision de
extranjeros.

Se requiere previo aviso a la Secretaria de Relaciones Exteriores en los
siguientes supuestos:

"*SOTO. op cit. pp.146 - 151.
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a)

b)

para que aquellas sociedades constituidas cambien su denominacion o
razon social;

cuando las sociedades modifiguen la clausula de exclusidn de
extranjeros por la de admisién, debiendo realizar dicho aviso dentro de
los 30 dias habiles siguientes a dicha modificacién;

cuando alguna de las sociedades sean propietarias de bienes inmuebles
ubicados en la zona restringida destinados a fines no residenciales con
previo aviso a la SRE dentro de los 60 dias habiles siguientes a aquel en
que se realice la adquisicion.

Asu vez la Ley General de Sociedades Mercantiles en su articulo 6°

establece los requisitos que debera contener una escritura constitutiva:

o0 kLN

™~

Los nombres, nacionalidad y domicilio de las personas fisicas o
morales que constituyan la sociedad.

El objeto de la sociedad.

Su razon social o denominacién social.

Su duracion.

El importe del capital social.

La expresion de lo que cada socio aporte en dinero o en otros
bienes; el valor atribuido a estos y el criteric seguido para su
valoracion.

El domicilio de la sociedad.

. La manera conforme a la cual haya de administrarse la sociedad y

las facultades de los administradores.
E! nombramiento de los administradores y la designacion de los
que han de llevar 1a firma social;

10. La manera de hacer la distribucién de las utilidades y pérdidas

entre los miembros de la sociedad.

11.El importe del fondo de reserva.
12.Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente; y
13.Las bases para practicar la liquidacion de la sociedad y el modo de

proceder a la eleccion de los liquidadores, cuando no hayan sido
designados anticipadamente.
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Por lo tanto si la escritura constitutiva de la sociedad no se lleva a cabo

ante un notario, pero contiene las caracteristicas senaladas de la fraccion | a
la VII, cualquier persona que figure come socio podra demandar a través de
la via sumaria el otorgamiento de dicha escritura. Y en el supuesto de que
la escritura no se inscriba dentro de los quince dias siguientes a su
otorgamiento en el Registro Publico de Comercio, cualquier socio podra
demandar a través de la via sumaria dicho registro.
Pero si alguna persona celebra cualquier operacién a nombre de la sociedad
antes de que la escritura este debidamente inscrita, contraera
consecuentemente una responsabilidad limitada y sclidaria ante terceros por
la realizacién de dichas operaciones.

Finalmente, las caracteristicas mas importantes que tenemos que
contemplar para llevar a cabo la constitucion simultdnea de la Sociedad son
las siguientes:

1. La parte exhibida del capital social.

2. El numero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el
capital social, excepto cuando en el contrato social lo mencione, podra
omitirse el valor nominal de las acciones y por |o tanfo también el importe
del capital social.

3. La forma y términos en que debe pagarse la parte insoluta de las
acciones.

4. La participacion en las utilidades concedidas a los fundadores.

El nombramiento de uno ¢ varios comisarios.

6. Las facultades de la asamblea general y las condiciones para ia validez
de sus deliberaciones, el ejercicio del voto y las condiciones legales
pueden ser madificadas por la voluntad de los socios. ®

bl

La Constitucién sucesiva.- o por suscripcion publica la cual consta de
varios actos, es decir la sociedad se va fermando poco a poco, y los socios
se reunen a través de una oferta publica por medio de la cual los invita a

* MANTILLA Molina Roberto. "Derecho Mercantil”. Editorial Porrda. México, D.F. 1993, pdgs. 351 -
353,
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suscribir e integrar el capital y asi constituir la sociedad, integrandose de la
siguiente manera:

» Los fundadores que son las personas que llevan a cabo la organizacion
de la futura sociedad, aunque asuman o no la categoria de socios,
teniendo como funcion la de contratantes en favor de terceros y obran en
nombre propic asumiendo una responsabilidad ilimitada por las
operaciones que realicen con €l fin de constituir la sociedad. Ademas
tendran la obligacién de redactar y depositar en el Registro Publico de
Comercio, un programa que debera contener el proyecto de los
estatutos. Estos a su vez no podran estipular a su favor ningun beneficio
que menoscabe el capital social, ni al momento de la constitucion de la
sociedad; la participacion concedida en las utilidades anuales no es
mayor del 10% ni podra ser mayor de 10 afos a partir de la constitucion
de la sociedad, esta participacién se cubrira después de haber pagado a
los accionistas el dividendo del 5% sobre el valor exhibido de sus
acciones, Para acreditar su participacién se les expiden bonos de
fundador, los cuales no se computaran en el capital social, no podran
participar en la disolucién ni en la administracion de la sociedad. El bono
de fundador confiere el derecho y tiempo para participar en las utilidades.
Los bonos de fundador deberan en general lo siguiente: Nombre,
nacionalidad y domicilio; expresién de ser Bono de Fundador;
Denominacién, domicilio, duracién, capital y fecha de constitucion de la
sociedad; la participacién que corresponda al bono en las utilidades y el
tiempo por el que serd pagado; nacionalidad del adquirente del bono; y la
firma de los administradores que deben suscribir el documento. Los
bonos de fundador podran ser canjeados por oftros titulos que
representen distintas participaciones, siempre y cuando la participacion
total de los nuevos bonos sea idéntica a la de los que se van a canjear.

El fundamento legal de lo anterior se encuentra contemplado en la Ley
General de Sociedades Mercantiles en los articulos 103° a 110°.2'

~» El programa es el que los fundadores tienen que redactar, el cual se
menciona en el parrafo anterior y tiene su fundamento en el articulo 92°
de la LGSM.

) Sumario Mercantil. Op. Cit. Pp. 103 (LGSM).
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La autorizacion estatal antes que se empiece a suscribir acciones, los
fundadores deben obtener un permiso, para poder llevar a cabo la venta
de acciones de una sociedad anénima al publico, el cual es expedido
actualmente por la Comisidn Nacional de Valores la cual se rige por la
Ley del Mercado de Valores en sus articulos 2°, 3% y 5°.

La suscripcion del programa sigrifica que las personas que quieran
ser socios firmaran por duplicado un boletin de suscripcion el cual debe
contener: Nombre, nacionalidad y domicilio del suscriptor; Numero {con
letra) de accicnes suscritas, naturaleza y valor; Forma y términos en que
se obliga a pagar; Si la accion se paga con bienes distintos al numerario
y su determinacién; Forma de realizar la convocatoria por la asamblea
general y sus reglas; Fecha de suscripcion; y por ultimo la declaracion de
que conoce y acepta el proyecto de los estatutos. Un ejemplar lo
conservaran los fundadores como prueba de la obligacién contraida y el
otro el suscriptor como prueba de sus derechos.

El depdsito de la primera exhibicion a que se hayan obligado los
suscriptores se depositard en una Institucién de Crédito, para que una
vez constituida la sociedad este se entregue a los representantes de la
misma.

El plazo para recabar todas las suscripciones, o cual se realiza con
el fin de juntar el total del capital social, es de maxime un afio, contando
desde la fecha de! programa, salvo que se fije un plazo mencr.

La asamblea constitutiva.- una vez que se encuentre integramente
suscrito el capital, sé pablica la convocatoria en un plazo de 15 dias a
una Asamblea General Constitutiva, con el objeto de que los suscriptores
comprueben y verifiquen la existencia y valor de la primera exhibicion
realizada, posteriormente examinaran y aprobardn el avaluo de los
bienes distintos del numerario que algunos de los socios hayan aportado
{(este tipo de suscriptores no tienen derecho de voto respecto a las
aportaciones en especie realizadas), por uOitimo se establecera la
participacion que los fundadores se reservarcn en las utilidades y se
llevara a cabo el nombramiento de administradores.

Por dltimo se da la Protocolizacion del Acta de la asamblea
constitutiva, de los estatutos y finalmente se realizara el registro de la
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Protocolizacidn realizada de la Junta y de los estatutos de la Sociedad en
el Registro Publico de Comercio. #

Los requisitos y el procedimiento de esta forma de constitucion, es muy
inusual en la practica, ya que de acuerdo a la opinién de los legisladores se
presta a que se defraude al publico, por tal motivo se encuentra
reglamentada muy minuciosamente.

Una vez que mencionado el procedimiento que debe seguirse para la
constitucion y registro de la sociedades mercantiles, asi como sus
modificaciones requieren un permiso previo de la Secretaria de Relaciones
Exteriores, por lo tanto las Sociedades inscritas en el Registro Pablico de
Comercio no podran ser declaradas nulas, salvo que tengan un objeto ilicito
o ejecuten habitualmente actos ilicitos, en cuyo caso se procedera a su
inmediata liquidacién limitandosé a la realizacién del activo social para pagar
las deudas de la sociedad y el remanente se aplicard al pago de ia
responsabilidad civil y en su defecto sera para la Beneficencia Puablica de la
localidad en que ia sociedad haya tenido su domicilio.

Viil.- ORGANQS DE LA SOCIEDAD ANONIMA..-

Los 6rganos de la sociedad anénima son los encargados de regular el
funcionamiento y administracién de la sociedad, los cuales son los
siguientes:

1.- Asambleas de accionistas.
2.- Administrador.

3.- Consejo de Administracion.
4 - Gerentes y Comisarios.

La Asamblea General de Accionistas es el drgano supremo de la
sociedad, la cual puede ser Constitutiva, Ordinarias y Extraordinarias.

2 MASON 8. Edward. “La Sociedad Andnima en la Sociedad Moderna™. Editorial de Palma, Buecnos Aires
Argentina, 1967. pdgs. 36 - 43.
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- Las Asambleas Constitutivas son las que analizamos con la constitucion
sucesiva, las cuales son las que se llevan a cabo para la verificacion en el
procedimienio de constitucion de la Sociedad, empezando a funcionar a
partir de esta.

- Las Asambleas Ordinarias son las que se reunen para tratar aquellos
asuntos que no son del conocimiento de las Asambleas Extraordinarias,
como son lo establecido en la escritura social o en los estatutos, estas se
reuniran por lo menos una vez al afo dentro de los cuatro meses
siguientes a la clausura del gjercicio social, a través de una convocatoria
realizada por el administrador o consejo de administracion, el quérum es
de por lo menos fa mitad del capital social, las resoluciones son por
mayoria de votos, tratando dentro de la orden del dia lo siguiente:

a) Discutir aprobar o modificar e! balance, después de oido el informe de
tos comisarios, y tomar las medidas necesarias.

b) En su caso, nombrar al administrador o consejo de administracion o
comisarios.

¢) Determinar los emolumentos correspondientes a los administradores y
comisarios, cuando no hayan sido fijados en los estatutos.

- Las Asambleas Extraordinarias estas se celebran solo cuando haya de
tomarse una resolucion sobre las materias que sean de su competencia, y
salvo causas de fuerza mayor se reuniran en el domicilio social, la
convocatoria fa hace el administrador o consejo de administracion o los
comisarios, el quorum es de las tres cuartas partes del capital social, salvo
que en el contrato social se fije una mayoria mas elevada y las resoluciones
se toman por el voto de las acciones que presenten la mitad del capital
social, y conoceran sobre;

a) Prorroga de la duracion o disolucion anticipada de ia sociedad.
b) Aumentd o reduccion del capital social.

¢} Cambio de objeto o cambio de nacionalidad de la sociedad.

d) Transformacion o fusién de la sociedad con otra sociedad.

e) Emisién de bonos.
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f) Cualquier otra modificacion del contrato social; y los demas asuntos para
los que la ley o el contrato social requiera un quorum especial.

Para ambas asambleas los accicnistas podran ser representados por
mandatarios, a través de poderes; las asambleas seran presididas por el
administrador o por el consejo de administracion, a falta de estos a quien
designen los accionistas; estas se asentarén en el libro respectivo firmadas
por el presidente y el secretario, y los comisarios que concurran, si por algan
motivo no puede asentarse el acta en libro correspondiente, entonces se
tendra que protocolizar, todas las actas de las asambleas extraordinarias y
se inscribiran en el Registre Plblico de Comercio.

Las Asambleas Especiales se reunirdn Unicamente cuando existan
diversas categcrias de accionistas y se puedan afectar los derechos de una
de ellas, ademas deberan ser aceptadas previamente por la categoria
afectada. Para las resoluciones se requerird la mayoria exigida {(minimo %
partes) para poder modificar el contrato constitutivo, la cual se computara de
acuerdo al namero total de accicnes de la categoria de que se trate. Se
reuniran en el domicilio social de la Empresa sino sera nula, la convocatoria
puede ser realizada por el administrador, consejo de administracion o en su
caso por los comisarios, estas actas de asambleas especiales se asentaran
en el libro respectivo y debera ser firmado por el Presidente, secretario y
aquellos comisarios que concurran, en caso de que esta asamblea no se
asiente en el libro correspondiente esta deberd ser protocolizada ante
Notario Publico y debidamente inscrita en el Registro Pdblico del Comercio.

El Administrador cuando se trate de una persona o Consejo de
Administracion cuando son varias, este cargo es personal, temporal,
revocable y remunerado, es un organo colegiado que no puede actuar si no
estan reunidos sus miembros, deben ser personas fisicas debido a que las
morales acttan por medio de representantes y esto es imposible.

Son remunerados de la siguiente manera:

a) Con una cantidad fija por cada sesion del consejo de administracion a
que asista.
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b) Destinar una parte de las utilidades, con sus limites y en proporcién al
namero de sesiones a las que asistié o asistieron cada uno y de acuerdo
a lo que les corresponda.

c) Combinar los anteriores, una cantidad fija por sesién, mas una
participacion en las utilidades.

La designacion se lleva acabo por la asamblea crdinaria de accionistas y
las decisiones seran tomadas por mayoria de votos, los requisitos para ser
administradores son: personas fisicas, no inhabilitadas para ejercer el
comercio, ¥ no se exige que sea socic de la sociedad. En los estatutos se
podra establecer una garantia para asegurar las responsabilidades que
puedan contraer. Sus funciones seran representacion y direccion de los
negocios sociales de la sociedad, dentro de los limites que se le establezcan
a través de los poderes que se les otorguen por medic de escritura
constitutiva y los acuerdos de la asamblea de accionistas, los cuales son
ejecutores y ante la cual responden de sus actos.?

De acuerdo a la ley los considera como representantes de la sociedad,
ya que esta obligado Unicamente a realizar actos juridicos y actos
materiales, otorgandoseles la facultad de apoderados de dicha sociedad.

Los Gerentes son nombrados por la Asamblea General de Accionistas,
consejo de administracion o administrador Unico, podran ser generales o
especiales, ya sean o no accionistas. Los nombramientos podran ser
revocados en cualguier tiempo, no necesitan autorizacién especial para los
actos que ejecuten, ya que realizaran las funcicnes que se les confieran y
dentro de la drbita de las atribuciones que se les hayan asignado, de las
mas amplias facultades de representacion y ejecucion.

Los cargos son personales y no podran desempefiarse por medic de
representantes, no podran realizar esta funcién aquellas personas que se
encuentren inhabilitadas para ejecutar actos de comercio. A su vez los
gerentes podran otorgar poderes en nombre de la sociedad, los cuales son
revocables en cualquier tiempo, pero el otorgamiento de estos poderes no

¥ MANTILLA. op. cit. pp 418.
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limita ni restringen sus facultades y al igual que los administradores
prestaran la garantia que determinan los estatutos o en su defecto la
asamblea general de accionistas, para asegurar su responsabilidad en el
desempefio de sus encargos.

Los comisarios no Unicamente son simples revisores de contabilidad,
sino que ademas son los encargados de la vigilancia y control de la
sociedad, por lo tanto podemos agregar este concepto " son los érganos
encargados de vigilar permanentemente la gestién social, con
fndependencia de la administracion y en interés exciusivoe de la sociedad”,
es un organo especifico los cuales podran ser uno o varios, temporales y
revocables, quienes pueden ser socios o personas extrafias a la sociedad,
es por tal motivo que la ley en su arficulo 166° LGSM sefiala sus facultades
y obligaciones:

> Cercicrarse de la constitucion y subsistencia de la garantia para asegurar
las responsabilidades que pudieran contraer en el empefio de sus
encargos.

» Exigir a los administradores un balance mensual de comprobacion de
todas las operaciones financieras efectuadas y un estado de resultados.

» Realizar un examen e inspeccion de las operaciones, documentacion,
registros y demas evidencias comprobatorias y rendir el dictamen
correspondiente.

» Rendir anualmente en la Asamblea General Ordinaria de Accionistas
relativo a la veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion que
se presenta por el Consejo de Administracion a ia propia Asamblea de
Accionistas, el cual debera incluir lo siguiente:

a) Opinion del Comisario acerca de las politicas y criterios contables y de
informacién llievades a cabo por la Seociedad.

b} Opinién del Comisario acerca de la aplicacion de las polilicas e
informacién de la Sociedad, si su aplicacion ha sido aplacada
consistentemente a los administradores.

¢} Opinion del Comisario acerca de la informacion presentada por los
administradores si refleja en forma veraz y suficiente la situacion
financiera y resultados de la Sociedad.
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» Hacer que se inserte en la orden del dia de las sesiones del consejo de
administracion y de las asambleas de accionistas, los puntos gque sean
pertinentes.

» Convocar a Asambleas ordinarias y extraordinarias de accionistas, en
caso de omision de los administradores o cuando lo considere necesario.

» Asistir con voz pero sin voto, a las sesiones del consejo de

administracion,

Asistir con voz pero sin voto, a las asambleas de accionistas.

> En general, vigilar ilimiiadamente y en cualquier tiempo las operaciones
de la sociedad.

v

Los comisarics podran ser removidos por acuerdo de la Asamblea de
socios, si es por causa de responsabilidad, solo podran ser puestos en su
cargo ofra vez cuando haya sentencia judicial que los absuelva. Por la falta
de todos los comisarios, el consejo de administracién convocara en un plazo
de tres dias a la asamblea general de accionistas para que realice la
designacion correspondiente, si el consejo de administracién no 1o realiza,
entonces pedra solicitarlo cualquier accionista a la auteridad judicial del
domicilio de la sociedad para que esta realice la designacion
correspondiente. Los comisarios deberan prestar la garantia que asegure
las responsabilidades que puedan contraer por el desempefic de su
encargo. Su retribucion puede ser a través de un sueldo, o por medio de
participacién en las utilidades de la sociedad.

En cenclusion los comisarios son responsables ante el derecho comin y
para con la sociedad del cumplimiento de su cargo, pero varios autores
como Mantilla Molina no estan de acuerdo ya que establecen que: " Tal
como esta organizado en la LGSM, el comisariado es una institucion inatil:
en la practica el comisariado, en gran nimero de casos, es un compadre de
tos administradores, que se limita a firmar lo que se le pone por delante, y a
cobrar los honorarios que anualmente se le asignan™s, Esto lo fundamenta
diciendo que estos carecen de capacidad técnica y de la independencia
necesaria para el desempefic de su encargo.

* PALLARES Jacinto, "Derecho Mercantil Mexicano™. Editorial Porrua. México, D.F. 1891. pp. 345.
* MANTILLA. op. cit. pp. 434.
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24.- IMPORTANCIA ECONOMICA DE UNA SOCIEDAD
ANONIMA.

La sociedad andonima goza de una estructura juridica que le da la
importancia necesaria para realizar empresas de una gran magnitud,
quedando por lo tanto fuera de este alcance a las sociedades personalistas,
que carecen de capital suficiente para lograric. En cambio la S.A. permite
obtener la colaberacién econdmica de un gran namero de personas, cada
uno de los cuales, ante la perspectiva de una ganancia, no temen arriesgar
un poco o mucho de lo que tienen, que unida a la de muchos liega a lograr
una gran masa de bienes de la magnitud que la empresa necesita.

Ademas la facil negociabilidad del titulo de representacién de la
aportacion del socio {accidn), le permite considerarlo como un elemento
liquido de su patrimonio, que muy facilmente podria convertirse en cualquier
momento en dinero. *

Por ultimo, los terceros que contratan con la sociedad es una garantia
economica de gran interés la existencia de un patrimonio que solo responde
de las deudas sociales; por lo que tiene una gran base técnica, adecuada
garantia en el patrimonio social, que no se vera nunca gravado, como el de
un individuo, con deudas extrafas a los fines de la sociedad.

2.5.- AUMENTO DEL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD
ANONIMA .-

De acuerdo al articulo 9° de la LGSM se prevé la posibilidad de que el
capital social de una Sociedad Anonima pueda ser aumentade o disminuido
bajo la condicidon de que queden bien protegidos los interés, tanto de los
acreedores como de los socios.” Ademas se reconoce que hay ciertos
casos en los que es indispensable proceder al aumentd del capital social

¥ BAUCHE Garciadiego Mario. " La Empresa”. Editorial Porrua. México, D.F. 1977, pp. 429.
¥ Ley General de Sociedades Mercantiles. op. cit. pp. 176.
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para poder resciver las necesidades de la sociedad, pero para proceder al
aumento del capital social tenemos que cumplir con ciertos requisitos
formales, ya que todo aumentd es una modificacion de los estatutos de la
Sociedad. Ademas tal y como lo establece el autor Rodriguez y Rodriguez
él aumentd de capital por nuevas aportaciones solo podra acordarse por
unanimidad de votos, ya que ningun socio puede ser obligado a modificar la
cuantia de la aportacién inicialmente pactada. Ni en los estatutos puede
establecerse la posibilidad de exigir nuevas aportaciones a los socios por
acuerdo mayoritario.?

Las causas por las que se dan los aumentos de capital de una Sociedad
Andnima se deben a dos razones fundamentales que son:

a). - Incrementar los recursos econémicos que tiene una sociedad para que
esta pueda realizar su objeto social. En este caso hablamos de un
aumento real de capita! y de un patrimonio social el cual se realiza a través
de las aportaciones de los socios.

b). - Mejorar su estructura financiera. En cambio este es un incremento
nominal del capital social debido a una capitalizacién de la sociedad, la cual
consiste en una nueva aportacion pagada en dinerc o en otros bienes.

De acuerdo a las causas anteriores vemos que hay dos formas de
aumentar el capital social de una Sociedad Andnima que son las siguientes:

- Aumentos reales de capital social.- este tipo de aumentd es cuando se
va a incrementar el capital y el patrimonio social de la sociedad, los cuales
provienen de las nuevas aportaciones que realizan los socios o terceros, ya
sean en numerarioc © en especie, o también con las llamadas
capitalizaciones de pasivos que son aquellas aportaciones de créditos a
cargo de la sociedad y en favor de los acreedores y de los accionistas.

- Aumentos nominales de capital social.- este aumenté se da por la
capitalizacion de ciertas partidas del patrimonio, como son las utilidades

*RODRIGUEZ. Op. cit. pig. 258.
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reales, las reservas voluntarias que son distribuidas libremente como
dividendos a ios accionistas y una vez que estas son capitalizadas, se
constituyen en una garantia de las obligaciones sociales, 6sea que son
verdaderas aportaciones de los accionistas quienes transmiten a la sociedad
el derecho de créditc que tienen sobre ellas.”

Al momento de ltevarse a cabo él aumentd de capital social de la
sociedad, se tiene la obligacién de proteger los derechos de los socios, ya
que estos se pueden ver afectados por la disminucion de la influencia que
ejercen sobre la sociedad a través de su derecho de voto, 0 disminuyendo
su participacion en la cucta patrimonial que les corresponde.

Es por eso que se les confiere un derecho de preferencia para suscrihir
las acciones que se emitan con motivo del aumento del capital social
dotandolos con una accidén de nulidad para impugnar los acuerdos de la
asamblea que disminuyan su participacion en él haber social. Esto lo
contempla el articulo 132° LGSM en forma imperativa estableciendo que: "
Los accionistas tendran derecho preferente, en proporcion al namero de sus
acciones, para suscribir las que se emitan en caso de aumentc del capital
social ". Este derecho de preferencia deberdn ejercitarlo los accionistas
dentro de los quince dias siguientes a la publicacién, en el periédico oficial
del domicilioc sccial de la sociedad. Esto es con el fin de otorgar a los
antiguos socios la oportunidad de mantener su influencia dentro de la
sociedad, adquiriendo nuevas acciones en la proporcidn en que ya eran
titulares. Este derecho preferencial es personal y renunciable, ya que en
caso de que uno de los accionistas no lo ejercité, podran ejercitarlo y de esa
manera acrecentar el de los demas en proporcion a sus participaciones.®
A diferencia del derecho de preferencia, el derecho de tanto se encuentra
regulado por el Codigo Civil para el Distritc Federal estableciendo que los
miembros de una sociedad civil tendran derecho de tanto en relacion con
sus derechos sociales, el cual podran ejercerlc en un termino de 15 dias
para ejercerlo.

* GARCIA Rendon. op. cit. pp. 285- 319,
Y BARRERA op. cil. pig. 555.

35



La proteccion que se otorga a los derechos de los acreedores es debido
a que pueden verse afectados en sus intereses, cuando provengan de la
capitalizacion de superavits cuyo valor sea dolosamente aumentado, por lo
fanto la garantia de las cbligaciones sociales es superior a la real, es por
eso que se dio el reconocimiento del llamado Principio de sinceridad de los
superavits, el cual consiste en que las reservas de valuacion y revaluacion
seran apoyados por avaluos efectuados por valuadores independientes y
autorizados por la Comision Nacional Bancaria y de Valores, por
Instituciones de Crédite o por Corredores Publicos titulados.>

PROCEDIMIENTO PARA AUMENTAR EL CAPITAL SOCIAL.-

Puede ser de dos formas:

1. - Por la emisién de nuevas acciones que es la forma mas comin de
verificar los aumentos reales de capital, los cuales son provenientes de:

- De nuevas aportaciones de los socios o de terceros.

- De la conversion de pasivos y de obligaciones en acciones, o sea, de

- capitalizaciones de pasivos,

< De la capitalizacion de utilidades y reservas legales o voluntarias.

> De la capitalizacion de otras partidas del patrimonio, tales como
reservas de valuacion ¢ revaluacion.

- De fusion de la sociedad.

2. - Por aumentd del valor nominal de las acciones, este procedimiento
es poco utilizado en la practica por la dificultad de establecer el valor fiscal
de las acciones; pero no esta prohibide por ley, y este se da cuando
provenga de:

> De nuevas aportaciones de los socios.
<> De la conversion de pasivos a favor de los accionistas, y

" LGSM. op. cit. aticulo | 16° parrafo final. pp. 197
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- De la capitalizacion de las diversas partidas que forman el patrimonio
social.

NOTA: El aumento del valor nominal de las acciones Unicamente procede
cuando el incremento del capital no proviene de aportaciones de terceros
extraiios a la sociedad.®

Ademas todas las Sociedades Andnimas, ya sean de capital fijjo o
variable, o tengan accionistas extranjeros, tienen la obligacion de inscribirse
en el Registro Nacional de Inversién Extranjera y por consiguiente también
tendran que inscribirse todos las modificaciones que se realicen en su
capital, va sea aumentos o disminucion. Y tendran que realizarse con previa
autorizacién de la Comision Nacional de Inversiones Extranjeras cuando
varie la proporcion enfre la inversidn nacional o extranjera debido al
aumento en su participacion.

Es por eso que el Notario Publico tiene la obligacion de que cuando se
modifiquen los estatutos de una sociedad ya sea en virtud de aumente ¢
reduccion lo inscriban ante el Registro Publico de Comercio correspendiente
al domicilic de la sociedad.

2.6.- REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL

La disminucion de capital es una alteracién de los estatutos de una
Sociedad, la cual no va a afectar a los socios, su resolucion es competencia
de la Asamblea Extraordinaria y debera ser autorizada por un Notario
Publico constandolo en escritura ptblica, debiendo inscribirse en el Registro
Puablico de Comercio correspondiente.

2 RODRIGUEZ. op. cit. pp. 282 - 290.

37



La disminucion del capitat de las sociedades se puede realizar de
cuatro formas:

1.- Retiro.-

2.- Exclusion.-

3.- Cancelacion.-

4.- Amortizacion.- (136° LGSM)

La amortizacion con utilidades liquidas se realiza de la siguiente forma:

a) La amortizacion unicamente se llevara a cabo cuando asi lo establezca la
Asamblea General.

b) Solo se realizara con acciones integramente liberadas.

c) En cuanto a acciones que se cotizen en la bolsa mexicana de valores.

d) Se encuentra sujeto a precio.

¢) Se lleva a cabo a atraves de un sorteo.

f) Ante Notario Publico o Corredor Publico.

Reduccién del capital social en cuanto a acciones que se cotizan en
la bolsa.- Como consecuencia de la compra de sus acciones, la sociedad
de que se trate procedera a la reduccion del capital social en la misma fecha
de la adquisicion y, en su caso, simultaneamente afectara la reserva para
adquisiciéon de acciones propias, convirtiéndose las acciones adguiridas en
acciones de tesoreria.

Las acciones de tesoreria podran ser colocadas entre él publico
inversionista y su producto se aplicara a aumentar el capital de la sociedad
por la cantidad equivalente al valor nominal o valor teérico de dichas
acciones, reconstituyéndose la reserva para adquisicién de acciones con el
excedente, si lo hubiere. En su caso, la ganancia que se genere por la
diferencia entre el producto de la colocacion y el precio de adquisicidn
debera registrarse en la cuenta denominada prima por suscripcién de
acciones. ¥

¥ LEY DEL MERCADO DE VALORES.
* QUINTANA Adriano Elvia Arcelia. “Derecho Mercanti!”. Editorial McGraw-Hill. México, D.F. 1998,
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Las disminuciones y aumentos al capital social derivadas de la compra
de acciones, no requerirdn resolucidn de asamblea de accionistas de
ninguna clase, ni acuerdo del cansejo de administracién.

La posibilidad de adquirir acciones propias deberad estar consignada en
los estatutos sociales al igual que, en el caso de sociedades an6nimas de
capital fijo, la emisién de acciones de tesoreria y su posterior colocacion
entre él pdblico inversionista. En ningun caso tales operaciones podran dar
lugar a que se excedan los porcentajes autcrizados, tratdndose de acciones
sin derecho a voto, al igual que con la limitante de otros derechos
corporatives, o bien de acciones de voto restringido.*

Los informes que sobre la compra y colocacion de acciones se realicen
deberan presentarse a la asamblea general ordinaria de accionistas.

La emisién de las acciones citadas antericrmente no debera exceder el
25% del capital social, a menos que se trate de acciones de voto restringido
que sean convertibles en acciones ordinarias, correspondiendo también a la
comisién nacional de valores autorizar el porcentaje maximo que esta clase
de acciones pueda representar del capital social, asi como el plazo para su
conversion, sin que en ningun caso este ultimo exceda de diez anos.

Las acciones sin derecho a volo no se computaran para efectos de
determinar el quorum de las asambleas de accionistas, en tanto que las
acciones de voto restringido Unicamente se computaran para determinar el
qudrum vy las resoluciones en las asambleas de accionistas a las que deban
ser convocados sus tenedores para ejercer su derecho de voto.

Toda minoria de tenedores de acciones de voto restringido que
represente un 10% del capital social, tendra el derecho de designar por lo
menos a un consejero y su respectivo suplente, a falta de esta designacion
de minorias, los tenedores de dicha clase de acciones gozara el derecho de
nombrar a por lo menos dos consejeros y sus suplentes. En €l segundo
caso, las designaciones, asi como las substituciones y revocaciones de los
conseieros, seran acordadas en asamblea especial.

¥ CORTINA Ortega Gonzalo. Prontuario Bursatil y Financiero, Editorial Trillas, México, D.F. 1988,
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Las disminuciones del capital social, lo mismo gque sus aumentos,
pueden ser reales o nominates. La reduccidon es real cuando, por
consecuencia de ella, se disminuye el capital social; y es nominal cuando
solo se reduce la cifra del capital social, pero no el monto del patrimonio.®

r
Disminucién del numero Fusién.
de acciones. Amortizacion Unica.

REDUCCIONES
DE
CAPITAL

Disminucién del valor Progresiva.
Nominal de las acciones.

\.

Las reducciones reales del capital social obedecen fundamentalmente a
cuatro causas que son las que se describen a continuacion;

A la sobre capitalizacién de la sociedad.

Ala separacion de ios socios.

A la adquisicion por la sociedad de sus propias acciones.

Al retiro parcial o total de las aportacion, cuando la sociedad haya
adoptado la modalidad de capital variable ¥

L A A 4

a) Las reducciones por sobre capitalizacion suponen que al
constituir una sociedad o al incrementar posteriormente el capital social se
realizo un mal calcule acerca de las necesidades financieras de ia empresa,
o bien que las aportaciones en especie que hubiesen hecho los accionistas
se estimaron por debajo de su valor real. En ambas hipétesis, ia
disminucion del capital social provocan reembolsar a los accionistas total o
parcialmente sus aportaciones.

** GARRIGUES. op. cit. pp.428.
Y GARCIA. op. cit. pp. 307.
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b) El art. 206° LGSM concede a los socios el derecho de
separacidén cuando la asamblea extraordinaria de accionistas resuelva o
acepte el cambio de objeto de la sociedad; cambio de nacionalidad de la
sociedad o su transformacion en otra especie de sociedad.

c} La ley en su art. 134° LGSM prohibe a las sociedades andnimas
adquirir sus propias acciones, salvo por adjudicacion judicial, por el pago
de créditos de la sociedad y ademas, en su art.138° LGSM estatuye que los
consejeros y los directores que autoricen la adquisicién de acciones en
contra de la prohibicion legal, serén personal y solidariamente responsables
de los dafos y perjuicios que causen a la sociedad y a los acreedores de
ésta; pero si se diere él supuesto que la sociedad adquiriere sus propias
acciones por adjudicacion judicial, a su vez el art. 134° LGSM establece
que debera venderlas dentro de los 3 meses siguientes, contados a partir
de 1a fecha en que legalmente pueda disponer de ellas, y si no lo hiciera en
ese plazo, las acciones quedaran extinguidas y se procedera a la reduccién
del capital social, la cual constituye también un reembolso del vator de las
acciones a su tegitimo tenedor, es decir, a la sociedad.

d) Cuando la sociedad haya adoptado la modalidad de capital
variable, el art. 213° LGSM confiere a los accionistas el derecho de retirar
total o parcialmente las aportaciones que hayan realizado para
incrementar la parte variable de |a sociedad, en este caso, el retiro de las
aportaciones también trae como consecuencia una reduccion real del capital
social por reemboiso.

TIPOS DE REDUCCIONES DE CAPITAL.-

1. - Reducciones Nominales del Capital Social.- A diferencia de las
reducciones reales del capital social, las reducciones nominales no
producen una disminucion del patrimonio social, ya que este permanece
intacto y con el mismo monto, es decir no implican un reembolso del capital
social ni tampoco una reduccion del patrimonio social.®

B PINA VARA. op. cit. pp. 139,
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Las reducciones nominales del capital social generalmente obedecen
a lo siguiente:
> A la liberacidn concedida a los accionistas por exhibiciones no
realizadas.
> A pérdidas sufridas por la sociedad en el transcurso de sus
operaciones.

2. - Reducciones por Liberacion Concedida a los Accionistas.- Las
reducciones del capital social por liberacion concedida a los accionistas de
exhibiciones no realizadas, son aquellas en las que al constituir la sociedad
o incrementar el capital social, los sccios al suscribir sus acciones no
exhibieron totalmente el importe de las acciones.

La liberacidn que se concede a los accionistas, puede tener dos causas:
a) A la sobre capitalizacion de la sociedad, la cual supone una reduccion
voluntaria del capital.
b) Al incumplimiento de 1a obligacion de pagar el importe de las acciones
en la forma y términos convenidos, lo cual supone una reduccion forzosa.

3. - Reducciones por Pérdidas.- Si en virud de ciertos problemas la
sociedad llegara a perder parte de su capital sccial, no tendria sentido
alguno que continuara manteniendo un capital irreal, ya que, de acuerdo al
articulo 18 LGSM, no podria hacer reparticion o asignacion de sus utilidades
hasta que no sea reintegrado o reducido su capital.

4. - Reducciones por Fusion de Acciones.- Este tipo de reduccion

llevada a cabo a través de la fusién de acciones consiste en la sustitucion de
un determinade nimero de acciones por otre de igual valor nominal.

FORMAS DE PROTECCION DE LOS SOCIOS Y ACREEDORES.

1. - PROTECCION DE LOS DERECHOS DE LOS SOCIOS.- Las
reducciones del capital social pueden afectar tanto los derechos de los
socios como los de los acreedores. Para prevenir que los accionistas sean

42



afectados en sus derechos, la ley ha instituido un procedimiento imparcial y
aleatorio para la designacidn de las acciones que hayan de nulificarse se
hara por medio de un sorteo ante Notario o Corredor Pablico. En el caso de
que la asamblea resuelva realizar el reembolse al valor nominal y no al real
o concreto de las acciones, éstos podran impugnar los acuerdos que los
priven de su derecho a la cuota social, mediante el ejercicio de la accion de
nulidad que establecen los articulos 20° y 1796° CCDF, que consagran el
principio de equidad y la obligacion legal de actuar de buena fe.”

2. - PROTECCION DE LOS ACREEDORES POR REDUCCIONES
REALES DEL CAPITAL SOCIAL.- Los acreedores de la sociedad podran
oponerse judicialmente, a través de la via sumaria, a la reduccién del
capital social de la sociedad desde el dia en que se haya tomado la
resolucion, hasta cinco dias después de la dltima publicacion. Existiendo
oposicién de los acreedoeres, la reduccién no producira sus efectos hasta
que la sociedad pague los créditos a sus acreedores o los garantice a
satisfaccion del juez que conozca del asunto o en su caso hasta que cause
ejecutoria la sentencia que declare que la oposicién es infundada.

REQUISITOS DE PUBLICIDAD

Los requisitos de doble publicidad y eficacia establecidos en los
articulos 8° parrafo Il y 194° parrafo final de la LGSM, v los articulos 21°
fraccion Xl y el 26° del C. Co. plantean el problema de determinar si unc de
ellos es excluyente det otro. Esto es, si la publicidad que se le da al
acuerdo de disminucion del capital social que se realiza en el periddico
oficial es suficiente para que la reduccién sea eficaz frente a terceros, o
bien, se requiere para su eficacia que dicha acta que contenga el acuerdo
de reduccién se inscriba en el Registro Piblico de Comercio, la cual es una
obligacion de los notaries al autorizar estas modificaciones a los estatutos
de una sociedad.

"MANTILLA. op. cil. pp. 364 - 367.
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La reduccion del capital social solo sera eficaz frente a terceros
cuando se realicen las siguientes formas de publicidad:

1} Sila sociedad no hiciera las publicaciones ordenadas por el art. 9° LGSM
los acreedores conservaran la accidn de oposicion, ain en el supuesto
de que se hubiese hecho la correspondiente inscripcion en el Registro
Publico de Comercio.

2) Si la sociedad no practicare la inscripcién en el Registro Publico de
Comercio, los acreedores también conservaran la accién de oposicion, a
pesar de que se hubiesen hecho las publicaciones previstas por el
articulo 9° de la LGSM.

Finalmente el Procedimiento para reducir el capital social, ya sea real o
nominal, debera decretarlo la Asamblea General Extraordinaria, y se
realizara a través de lo siguiente:*
> Por cancelacion o nulificacion de las acciones.- se realizan a través
del reembolso a los accionistas por medio del sorteo o conforme a lo
estipulado en el contrato social.

b Por extincién de las accicnes.- son conocidas como reducciones
forzosas, ya que la sociedad al conceder a los accionistas la liberacion de
aquellas aportaciones gque no exhibieron, el procedimiento se reduce a
declararlas extinguidas.

> Por reduccion de su valor nominal.- es cuando !a reduccion provenga
de los reembolsos o de las deliberaciones no concedidas a los accionistas o
por la aplicacion de las pérdidas en forma proporcional a las aportaciones de
cada uno de los socios.

> Por fusion de las acciones.- es cuando la reduccion se realiza a través
de la fusion de determinado numero de acciones.

* Ley Gral. de Sociedades Mercantiles. op. cit.
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CAPITULO TERCERO.-

3.1.- ACCIONES.

ORIGEN HISTORICO.- A finales del Sigla XVII en las primeras
sociedades anbénimas se acostumbraba que a los socios se les entregara
una especie de recibo o documento con los cudles se hacia constar la
aportacion que el socio habia realizado a aquellas sociedades de acuerdo a
los libros sociales de estas.*

Después con el paso del tiempo, estos recibos fueron evolucionando
hasta que adquirieron su independencia y valor propio para convertirse en el
documento indispensable para acreditar la calidad de socio y ejercer el
derecho incorporado en el mismo documento.®

Histéricamente la accién es una cerdificacién de la participacion
solicitaria, lo que resulta del libro de socios. Este libro de socios en los
comienzos de la Sociedad Anénima, no era mas que un documento relativo
a las acciones. Mas tarde, la accién como documento se ha emancipado
del libro y ha conseguido una expresion tangible para el ejercicio y
transferencia de los derechos de socio.

En los paises de derecho continental, la accidn es considerada como un
principio, un titulo negociable, en cambio para el Common Law no. A su vez
en los paises latinos, germanicos y escandinavos las acciones eran
nominativas, es decir aquellas que su valor esta integramente pagado, en
cambio en otros paises se utilizaban a la orden gque son las gue se expiden
a nombre de una persona determinada, por Oitimo al portador las cuales
actualmente en nuestro pais ya no existen. En el derecho angloamericano
la accion es un bien mueble que no es considerado como un titulo

' VAZQUEZ Amminio Fernando. "Derecho Mercantil, fundamentos e historia”, Editorial Porrua, México,
D.F.1977. pp. 223.

2 RODRIGUEZ Rodriguez Joaguin. "Derccho Mercantil”, Tome I, 22° edicién, Editorial Porrua, México,
D.F, 1996. pig. 104.
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negociable. En cambio en Gran Bretafia la accién es nominativa, aungue la
ley 1o contempla y los estatuios lo autorizan y se da la emisién de
certificados al portador, los cuales estan sometidos a una autorizacién
previa administrativa, que pocas veces se concede, este tipo de titulos son
poco utilizados en Inglaterra. En los Estados Unidos, la accion no es un
titulo negociable sino nominativo, y su transmision es regulada por la
Uniform Stock Transfert Act, la cual reglamenta la transmision de acciones,
no admite la simple tradicidén y excluye las acciones al portador.

La accidn como un documento emitido por la sociedad a los socios,
tienen la naturaleza de un documento confesorio, ya que la confesién es la
declaracién que una parte hace de ciertos hechos desfavorables para ella,
perc favorables a la ofra parte, es imposible negar la certificacion de la
calidad de socio en el poseedor del titulo, lo que es una declaracion
vinculativa de acuerdo a la existencia de los hechos certificados. Ahora
analizandola como un titulo de crédito, sobre todo en los de participacion,
este caracter confesorio del documento justifica la legitimacion del poseedor.

La doctrina establece que este documento tiene una triple funcion:
- Probatoria.- pues cumple con la exigencia procesal de atestiguar la
existencia del derecho de legitimacion del poseedor.
- Constitutiva.- cuando se convierte en un elemento esencial para el
nacimiento del vinculo que en cuanto nace, se confunde con el documento.
- Dispositiva.- ya que sirve de medio para ejercer el derecho documentado
cemo es la funcion de legitimacion, o para transferir los derechos, fas
facuitades y las obligaciones inherentes a estsd, esto es una funcion
translativa.

DEFINICION LEGAL.- Son titulos de crédito, representativos, en las
llamadas sociedades de capital (sociedad anénima y sociedad en comandita
por acciones) de una parte de este, y que confieren por lo tanto a sus
tenedores los derechos correspondientes a su calidad de socios. “

La Ley General de Sociedades Mercantiles (art. 111°) las define como;

# BRUNETTI. op. cit. pp. 124.
“ DE PINA. op. cit. pp. 36.
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" Las acciones en que se divide e capital social de una sociedad
anonima estaran representadas por titufos nominativos que serviran para
acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, y se regiran por las
disposiciones relativas a valores literales, en lo que sea compatible con su
naturaleza y no sea modificado por Ia presente fey...".

Por lo anterior se establece que la accién es un ftitulo valor que
representa una parte del capital fundacional o social e incorpora los
derechos y obligaciones de los socios, es decir sirve para acreditar y
transmitir la calidad y los derechos del socio y su importe manifiesta el limite
de la obligacion que contrae el tenedor de la accion ante terceros y la
empresa, 0 bien es aquella "parte social representada por un fitulo
transmisible y negociable en el cual se materializa el derecho del asociado™*

De acuerdo a la definicidon anterior podemos afirmar que la accién puede
considerarse desde un triple punto de vista:

1.- La accidn como parte del capital esto significa que es una parte
alicuota del capital social o la expresién numérica del patrimonio neto o
liquido, por lo tanto es una parte fraccionaria de dicha suma que tiene un
valor nominal, en el cual encontramos el valor real o efectivo de las
acciones, el cual va inttmamente ligado con €| concepto de patrimonio social
y, comno este, sujeto a constantes variaciones, o bien podrd expresar su
valor en numerario que es cuando alguno de los socios hace su aportacion
con bienes.

En la escritura constitutiva de una sociedad debera constar: el namero,
valor nominal, naturaleza de las acciones en que se divide el capital social, y
una vez que esten integramente suscritas y exhibidas (pagadas) en un 20%
por lo menos cuando sean en numerario, e integramente exhibidas cuando
hayan de pagarse, en todo o en parte, con bienes distintos del numerario,
Osea si las acciones son pagaderas mediante aportaciones en especie,
deben quedar depositadas en la sociedad durante dos afios, en caso de que
el valor de los bienes sea menor en un 25% del valor por el que fueron

“ LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES. op cit. pp. 47. (art. 117°).
** RODRIGUEZ. op. cit. pp. 252.
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aportados, por lo que para este caso el accionista esta obligado a cubrir la
diferencia a la sociedad.”

Para poder garantizar efectivamente la integracidn del capital social se le
prchibe a las sociedades andnimas y a las comanditas por acciones el emitir
acciones por una suma inferior a su valor nominal.

La tey no fija ni un maximo, ni un minimo al valor nominal de las
acciones, si no que solamente exige que sean de igual valor cualquiera que
este sea, lo anterior quiere decir, que las sociedades andnimas tienen
derecho a escoger el valor de sus acciones, en el momento de su
constitucion, asi como el numero de acciones que se van a emitir, los tipos vy
las que se otorgaran al publico posteriormente, siempre y cuando dichas
acciones tengan el mismo valor nominal que las primeras, salvo que las
acciones cambien a un nuevo valor el cual sera igual para todas, debido a
una modificacién de los estatutos.

2.- La accion como expresion de la calidad de socio significa que una
persona al ser tenedor de una accion adquiere la calidad de socio, teniendo
el derecho que le corresponde por su aportacion como socio, es decir el
titulo representativo de ese derecho de socio, lo acredita comoc miembro
activo de la corporacién en la cudl los tenedores tendran iguales derechos,
como son: participacion en las utilidades de Ia sociedad, obtencion de la
cuota de liquidacion, intervencion en las deliberaciones sociales,
impugnacién de acuerdos, aprobacion del balance, el nombramiento de
administradores y aprobaciéon de su gestidon, derecho al voto, recordando
que cada accidn solamente tiene derecho a un voto, y que esta accién es
indivisible.*

‘" DE PINA Vara Rafael. "Derecho Mercantil Mexicano™, 25" edicidn, Editorial Porrua, México, D.F. 1996.
pig 107 - 118.

* ESTRADA Padres Rafael. “Sumario 1edrico practico de derecho procesal mercantil”, 2° edicién, Editorial
Porrua, México, D.F. 1993, pp.261.
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Pero la influencia que va a tener cada socio en la sociedad va a
depender por las acciones que tenga ya que a cada accionista se le atribuye
un puesto de socio como parte del capital social.

3.- La accién como titulo valor esto significa que es un titulo
representativo del dereche del socio que se incorporan con la participacion
del socio en el capital social.

Para entender este ultimo aspecto como titulo de crédito, tendriamos
que clasificar a la accion de la siguiente manera:

a).- Es un titulo nominado o tipico ya que se puede reglamentar en
forma particular en la Ley General de Sociedades Mercantiles y, en forma
general, se aplican los principios de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédito.

b).- Es un titulo personal o corporativo va a ser personal ya que
atribuye a su titular la calidad de socio y corporativo por ser miembro de una
corporacion.

c).- Por su creacion es un titulo serial ya que este se va a expedir en
masa.

d).- De acuerdo a la sustantividad del documento es un titulo principal ya
que puede relacionarse con otro accesorio como o es el cupén.

e).- Por su circulacion puede es un titulo nominativo.

f).- Es un titulo incompleto atendiendo a su eficacia procesal, ya que
este por si mismo no puede servir de base a los derechos crediticios que
incorpore, o sea el derecho de cobrar dividendos o cuotas de activo despues

de ta liquidacion de la sociedad.

g).- En atencion a su causa es un titulo concreto ya que siempre va
vinculado al acto constitutivo de la sociedad, que es de lo que deriva, por lo
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fanto en caso de controversia entre el texto de la escritura y la accion,
siempre prevaleceri el de la escritura, y la nulidad de esta acarreara la
ineficacia del titulo.

h).- De acuerdo a su funcion econdémica es un titulo de especulacién
tipico ya que el que adquiere una accién no sabe las ganancias que va a
tener ya que estos dependeran directamente del resultado de los negocios
que realice la sociedad, es por tal motivo que la accidn €s uno de los titulos
clasicos en las especulaciones bursatiles, ya que con sus altas y bajas se
funda su especulacion.®

Las acciones de acuerdo al articulo 125° de la Ley General de
Sociedades Mercantiles establece que deben contener lo siguiente:

1. EIl nombre, nacionalidad y domicilio del accionista {(cuando es
nominativo).

2. La denominacion, domicilio y duracién de la sociedad.

3. La fecha de la constitucién de la sociedad y los datos de inscripcién en el
Registro Piblico de Comercio.

4. El importe del capital social, el namero total y el valor nominal de las
acciones.

5. Las exhibiciones que sobre el valor de la accién haya pagado el
accionista o la indicacién de que esta liberada.

6. La serie y nimere de la accidn o del certificado provisional con indicacion
del nimero total de acciones que corresponde a la serie,

7. Los derechos concedides y las obligaciones impuestas al tenedor de la
accion, y en su caso las limitaciones del derecho de voto,

8. La firma de los administradores que conforme al contrato social deban
suscribir el documento.

“ CERVANTES Ahumada Raul. "Titulos y Operaciones de Crédito”, Editorial Herrero, S.A. México, D.F.
1984. pp. 133 - 141
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La Ley General de Sociedades Mercantiles en varios de sus preceptos
establece varias prohibiciones en cuanto a las acciones, entre las cuales
podemaos considerar las siguientes:

>

No pueden emitirse acciones por una suma menor nominal.

Solamente las acciones cuyo valor esta totalmente cubierto seran
liberadas.

No podran emitirse nuevas acciones, sino hasta que las precedentes
hayan sido integramente pagadas.

Sé prohibe a las sociedades anonimas adquirir sus propias acciones,
salvo por adjudicacién judicial en pago de créditos de la sociedad. En
tai supuesto |a sociedad vendera sus acciones dentro de los 3 meses
siguientes, a partir de la fecha en que legalmente pueda disponer de
ellas; si no lo hace en tal plazo, las acciones quedaran extinguidas y
se procedera a la consiguiente reduccién del capital social. Ademas
esas acciones de la sociedad, no podran ser representadas en las
asambleas de accionistas.

En ningun caso podran las sociedades andnimas hacer prestamos o
anticipos sobre sus propias acciones.

Por ser tan importante el ejercicio y la tenencia de las acciones la ley, ha
regulado en su articulo 124° LGSM, los plazos maximos dentro de los
cuales se deberan entregar a los socios sus acciones, debiendo emitirlas en
un plazo maximo de 1 afic contado a partir de la fecha del contrato social,
pero para el caso de que su fundacion sea en forma sucesiva el plazo sera
de dos meses contados a partir de |a fecha de protocolizacion del acta de
asamblea constitutiva.

De acuerdo a lo anterior sabemos porque se expiden los llamados
certificados provisionales ya que el plazo de emision de las acciones es muy
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amplio y los socios necesitan un documento que les acredite su calidad de
socio, ademas de que estos certificados provisionales son titulos-valores
auténticos.®

En conclusion podemos afirmar que la accién como titulo-valor se va a
distinguir de cualquier otro documentc en los que se haga constar la
participacion de un socio en cualquier saciedad mercantil. De igual forma se
diferencian de otres titulos-vatores como los benos de fundadaor, acciones de
goce, acciones de trabajo y obligaciones.

3.2.- DIVERSOS TIPOS DE ACCIONES.

De acuerde a la diversidad de clasificaciones que tienen las acciones
podemos llegar a la conclusion que hay diversos tipos de acciones, que
reconoce y enuncia el Licenciade Eduardo Pallares, las cuales son las
siguientes:

o Acciones de Capital.

% Acciones de Goce.

<  Acciones Pagadoras.

% Acciones Liberadas.

< Acciones Nominativas.
<+ Acciones de Trabajo.
% Acciones Propias.

< Acciones Impropias.

® BROSETA Pont Manuel. "Manual de Derecho Mercantii”. Editorial Tecnos, Madrid 1978, pp. 191 - 240.
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* Las acciones de capital.- son aquellas que representa una parte alicuota
del capital social de la empresa y que dan derecho a que en caso de
liquidacién de la empresa a recibir una parte del capital que representan.

* Las acciones de goce.- son aquellas que se emiten en lugar de las
acciones amortizadas cuando asi lo prevea expresamente la escritura social.

* Las acciones pagadoras.- son aquellas acciones que estan suscritas
pero no pagadas con la exhibicion total de su valor y mientras conservan
esta caracteristica, deben ser nominativas. La distribucion de utilidades y de
capital social se hara en proporcion al importe exhibido de las acciones.

* Las acciones liberadas.- son aquellas acciones cuyo valor esta
totalmente cubierto.

* Las _acciones nominativas.- son aquellas que su valor esta
integramente pagado. Este tipo de acciones se encuentran admitidas en los
textos legales. Este tipo de acciones son transmisibles.

* Las_acclones de trabajo.- son aquellas acciones que se emiten en favor
de las personas que prestan sus servicios a la sociedad, estas seran
acciones especiales de acuerdo a su forma, valor, inalienabilidad y demas
condiciones especiales que le corresponden.

* Las acciones propias.- son las que representan efectivamente una parte
del capital social.

* Las acciones impropias.- son aquellas que no van a tener el caracter de
representar efectivamente una parte en el capital social, como lo son las
acciones de goce y las acciones de trabajo.

De acuerdo a los diversos tipos de acciones, a su forma, contenido,
circulacion, en cuanto a su titular y a los derechos que atribuyen se van a
clasificar de la siguiente manera; *

*' RODRIGUEZ. * Derecho Mercantil”. Op. Cit. Pag. 86.
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3.3. - CLASIFICACION DE LAS ACCIONES EN

GENERAL,
EN CUANTO A SU Nominativas.
CIRCULACION COMC Negociables o a la Orden.
TITULO VALOR. No negociables,

EN CUANTO A o A la Orden o Negociables.
SU TITULAR. Nominativas. 4 No a la Orden o No Negociables.
Titulos Registrables.

Comunes.
EN CUANTO A LOS De voto Pleno.
DERECHOS QUE Preferentes. p=De Voto Limitado.
ATRIBUYEN A SU De Voto Limilado no Participantes.
TITULAR. Privilegiadas.
™ A la Par.
A Por su Valor de Emision. SBUbe l2 Par.
jo la Par.
™ POR SER e
Propi PARTES & Porla E i6n d Val Sin Valor Nominal
ropias. or : . mn ominal.
pias DEL a Expresion de su Valor e
| CAPITAL
j SOC/AL . Numerario Liberadas.
POS J Por la Aportacion que representan. | Numerario Pagadoras.
£ Y, De Numerario No Liberadas.
ONES. De Especie Pagadoras.

Acciones de Trabajo.
Impropias. Acciones de Gocee.
Acciones de Tesoreria,

2 RODRIGUEZ. “Derecho Mercantil”, Op. Cit. Pag. 252
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- EN CUANTO A SU CIRCULACION.- son las siguientes:

1.- Son titulos nominatives.- los que se expiden a nombre de una persona
determinada y se transmiten mediante endoso, tradicidn e inscripciéon en la
transmision en el libro de registro del emisor.

2.- Son titulos negociables o a la orden.- estos también se expiden a
nombre de una persona determinada y su transmisiéon se perfecciona a
través del endoso y tradicion.

3.- Son titulos no negociables o no a la orden.- se expiden a nombre de
persona determinada cuyo nombre se consigna en el texto del titulo y solo
se transmite por cesidn y entrega del documento.®

- EN CUANTO A SU TITULAR.- se van a subclasificar en:

1.- Titulos nominativos.- aquellos que se expiden a favor de una persona
cuyo nombre se va a consignar en el texto del mismo titulo de crédito. Pero
estos titulos a su vez se van a subclasificar en:

a) titulos a la orden o negociables.

b) titulos no a la orden o no negociables.

¢) fitulos registrables, cuyo transmision se perfecciona con su
inscripcion en el registro del emisor.*

De acuerdo a la clasificacidn anterior tenemos la siguiente conclusidn:
"Las acciones son titulos-valor a los que no se les puede aplicar la ley de
circulacion de los titulos negociables ya que aungue estos se tramiten por
endoso carecen de autonomia y por lo tanto al carecer de esta, la
transmisién del titulo no por endeso no libra al adquirente de quedar sujeto
a las excepciones que la emisora le haya podido oponer al autor de la
transmisidn antes de que este titulo se haya inscrito en el registro de
acciones".

Y MUNOZ Luis. "Derecho Mercantil”, Tomo !, Editorial Herrero, México, D.F. 1952, pp. 16 - 46.
% GARCIA RENDON op. cit. pp. 321 - 345,
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- POR LOS DERECHOS QUE ATRIBUYEN A SU TITULAR.-

1.- Acciones Comunes.- son aguellas que confieren a sus legitimos
tenedores iguales derechos, asi como las mismas obligaciones.

2.- Acciones Preferentes.- son las que van a otorgar el derecho de recibir
un dividendo minimo legal o convencional antes de que se distribuyan las
utilidades a las acciones comunes, pero si en algan ejercicio no hubiese
utilidades ¢ estas no alcanzaran para cubrir el minimo, estas se acumularan

y seran pagadas en los ejercicios siguientes y tendran preferencia a las

comunes. Pero estas a su vez se van a subclasificar en:

a) Acciones preferentes de voto pleno.- dan derecho a un dividendo que es
inferior al  minimo legal, el cual serad acumulativo o no, y no va a limitar
el ejercicio del derecho de voto, pero en la practica no se utiliza esta
accion.

b) Acciones preferentes de voto limitado.- a este tipo de acciones le
corresponde un dividendo minimo legal del 5% el cuél le serd asignado
primero que a las acciones ordinarias. En el supuesto de que en algan
ejercicio social no exista tal dividendo o este sea inferior al 5% este sera
cubierto en los afios siguientes respetando la prelacion indicada, lo
anterior lo fundamenta al articulo 113° LGSM. Seran reembolsadas
antes que las acciones ordinarias al momento de la liquidacion de la
sociedad y podran participar en el excedente de las utilidades junto con
las acciones ordinarias. Unicamente podran ejercitar el derecho de voto
en las asambleas extraordinarias.

c) Acciones preferentes de voto limitado no participantes.- Tienen las
mismas limitaciones al derecho de voto que las anteriores y conceden los
mismos derechos excepto el de participar en los excedentes de las
utilidades =

3.- Acciones Privilegiadas.- son las que van a conceder derechos
econémicos especiales entre las que destacan las acciones de voto multiple
o de voto acumulativo, las cuales no son admitidas por nuestra ley ya que

P IBIDEM.
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segin nuestra ley al precisar que cada accion tendra derecho a un voto (art.
113° LGSM).»

- POR SU CARACTERISTICA DE SER PARTES DEL CAPITAL SOCIAL -

1.- Por la expresion de su valor.- son aquellas en las que en el titulo se
consigna su valor abstracto o nominal, el importe del capital social y él
numero total de acciones. Esto trae una gran desventaja ya que cuando la
sociedad aumente o disminuya su capital social tendra que cancelar dichas
acciones y crear la nuevas, 0 en su caso las acciones que no expresan su
valor nominal, ni el importe del capital social.*

2.- Porla clase de aportacion que representan.- se van a subclasificar de

la siguiente manera:

a) Acciones de numerario liberadas: son las que su importe ha sido
totalmente pagado mediante aportaciones en dinero.

b} Acciones de no numerario fiberadas: son las que deben ser integramente
exhibidas con bienes distintos del numeraric que son acciones en
especie y las que se entregan a los accionistas como resultado de la
capitalizacion de utilidades retenidas o de reservas de valuacion y sen
las llamadas acciones de capitalizacién.

c) Acciones de numerario pagadoras: son las que su importe en dinero ha
sido desembolsado en por lo menos un 20% al momento de constituir la
sociedad y posteriormente al estar constituida pueden emitirse acciones
cuyo impoerte se exhiba en por lo menos un 18%.

d) Acciones de especie pagadoras: en nuestra ley no se permite la emision
de estas acciones ya que establece en forma imperativa que debe
exhibirse integramente el valor de cada accién ya sea en numeraric o
con bienes distintos del numerario.®

* PINA Vara de Rafacl. "Tratado de Derecha Mereantil Mexicano™. Editorial Poreua. México, D.F. 1991,
pp. 156 - 168.
* |as Acciones sin valor nominal, en Boletin del Instituto de Derecho Comparado de México, Nam. 8. pig

9.
* DE PINA Vara Rafac]l "erecho Mercaatil Mexicano”, Op. Cit. pig.112,
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3.- Por su valor de emision.- se clasifican de la siguiente manera:

a) Acciones a la par: son las que se van a emitir con un valor igual al

nominal.

b) Acciones scbre la par: son las que se emiten con un valor superior al

valor nominal y estas acciones (nicamente se van a emitir cuando:

+ Cuando el valor patrimonial de las acciones en circulacion es mayor al
valor nominal de las nuevas acciones.

» Cuando se realizan emisiones de acciones que van destinadas a la
Bolsa.

c) Acciones bajo la par: son aquellas acciones que se emiten por una suma

menor a su valor nominal, las cuales en LGSM articulo 115° prohibe a las

Sociedades Andnimas emitir acciones por una suma menor al de su valor

nominal.

En cuanto a las acciones nominativas la ley establece que las
sociedades andnimas deben tener un registro de acciones nominativas que
debera contener:

1. El nombre, la nacionalidad y el domicilio del accionista y la indicacion de
las acciones que le pertenezcan, expresandose los numeros, series,
clases y demas particularidades.

2. La indicacién de las exhibicicnes que se efectuen.

3. Las transmisiones que se realicen en los términos del articulo 129°
LGSM en el que senala que: "La sociedad considerara como duefio de
las acciones nominativas a quien aparezca inscrito como tal en el registro
{a que estamos haciendo mencidn anteriormente), por lo tanto la
sociedad debera inscribir dicho registro, a peticién de cualguier tenedor,
las transmisiones que se efectien.

Por lo tanto los accionistas tendran principalmente la siguiente
obligacion:

+ La obligacion fundamental de un socio de una S.A. consiste en cubrir su
aportacion, y esta exigibilidad es e! resultado de las disposiciones de la
escritura constitutiva o en su caso, podra pagar el 20% del valor de cada
accion pagadera en numerario, posteriormente realizara jos distintos
pagos en una o varias exhibiciones pagaderas en fechas determinadas
en la propia escritura, o bien se deja al arbitrio de los 6érganos sociales.
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En caso de que el accionista no hiciera el pago de las exhibiciones a que
esta obligado, la scciedad podra proceder contra &l judicialmente, pero
como muchas veces este procedimiento es un poco caro o muy tardado,
podra realizarse extrajudicialmente, por medic de un corredor titulado
peniendo a la venta los derechos del socio morose y luego incorporar tales
derechos en nuevos titulos a favor del adquirente.

ACCIONES QUE SE COTIZAN EN LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES.-

Son valores las acciones, obligaciones y demas titulos de crédito que se
emitan en serie o en masa que otorguen a sus titulares derechos de crédito,
de propiedad o de participacion en el capital de personas morales, que sean
objeto de oferta publica o de intermediacion en el mercado de valores. A
través de la Oferta Pdblica se podra suscribir, enajanar ¢ adquirir titulos o
valores.

La Comisién Nacional de Valores se encuentra a cargo del Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, el cual sera plblico y esta formado de
tres secciones:

a) La de Valores.

b) La de Intermediarios.

c) La Especial.- se inscribiran aguellas ofertas de suscripcion o venta en el
extranjero, de valores emitidos en Mexico © por perscna morales
mexicanas.

Para obtener y mantener la inscirpcién de los valores en la seccion de
valores, sus emisores deberan de cumplir con los siguientes requisitos:

1. Que exista la solicitud del emisor.

2. Que las caracteristicas de los valores y los términos de su colocacion les
permitan una circulacion significativa y no cause un perjuicio al mercado.
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3. Que los valores tengan una circulacibn amplia en relacién con la

magnitud del mercado o de la empresa emisora.

. Que se prevea que la empresa emisora tenga solvencia y liquidez.
. Que los emisores sigan politicas, respecto de su participacion en el

mercado de valores, que sean congruentes con los intereses de los

inversionistas, por lo anterior la Comision Nacional de Valores expide

disposiciones de céracter general relativas a io siguiente:

a) Las Sociedades que amorticen acciones representativas de su capital
social con utilidades repartibles, mediante su adquisicion en bolsa.

b} Las sociedades de capital variable emisoras de valores.

c) Las Sociedades controladoras, considerandose como tales las que se
realicen como actividad exclusiva o concurrente la inversion en
acciones o partes sociales de ofras sociedades que les permita,
directa o indirectamente, ser titulares del 50% o mas de su capital
social 0 que por cualquier titulo tengan la facultad de determinar el
manejo de las mismas, siempre que dicha inversidbn sea igual o
superior al 20% del capital contable, segun el Utltimo estado de
posicion financiera de la controladora.

d) La designacion de representantes comunes de cobligacionistas y
tenedores de otros valores, titulos o documentos.

e) Las medidas para saivaguardar los intereses del pUblico inversionista
y del mercado en general, que deben adoptar previamente a la
cancelacién registral de sus valores, cuando esta provenga de la
solicitud del emisor, 0o cuando sea determinada por la Comision
Nacional de Valores.

. Que los emisores proporcionen a Ia Comision Nacional de Valores, a la

Bolsa de Valores correspondiente y al publico, la informacion que la
propia comision determine mediante reglas de caracter general, que
debera comprender el procedimiento para su formulacién y presentacion.

. Que los emisores no efectuen operaciones que modifiquen artificialmente

el rendimiento de sus valores, asi como gque no concedan a sus
tenedores prestaciones que no se deriven de la naturaleza propia de los
titulos © no se hayan consignado expresamente en los mismos salvo
que, en este ultimo caso obtenga la autorizacion previa de la Comision
Nacional de Valores.
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8.

Que los emisores de valores representativos de su capital expidan los
titulos definitivos correspondientes dentro de un plazo no mayor de 180
dias naturales, contade a partir de la fecha de constitucion de la sociedad
o de aquella en gue se haya acordado su emision o canje.

. Que tratandose de acciones representativas del capital social de Casas

de Bolsa, se observen ademas las disposicionmes de caracter general

que expida la Comision Nacional de Valores, las cuales tendran los

siguientes objetivos:

a) La prevencion de operaciones en que se produzcan conflictos de
inlereses.

b) El desarrollo ordenado de este mercado.

¢} La continuidad de una organizacion con latos niveles de eficiencia
técnica y administrativa.

Una vez que la Sociedades hayan obtenido la inscripcidn de sus acciones
en ta seccion de valores del registro Nacional de Valores e Intermediarios le
seran aplicables las siguientes normas:

Podran adquirir las acciones representativas de su capital social, previo
acuerdo del consejo de administracién, a traves de las bolsa de valores,
al precio corriente en el mercado, sin que sea aplicable la prohibicion
establecida en el primer parrafo del articulo 134 de la ley general de
sociedades mercantiles, siempre gue la compra se realice con cargo al
capital social y, en su caso, a una reserva proveniente de las utilidades
netas, denominada reserva para adquisicion de acciones propias.
Correspondera a la Asamblea General Ordinaria de accionistas sefialar
e! monto del capital social que pueda afectarse a la compra de acciones
propias, y el de la reserva correspondiente, creada al efecto por la propia
asamblea, con la unica limitante de que la sumatoria de los recursos que
puedan destinarse a ese fin, en ningun caso exceda el saldo total de las
utilidades netas de la sociedad.

INDIVISIBILIDAD DE LA ACCION.-

Es generalmente admitido, que la accién es indivisible, por lo que si una

accién es propiedad de varias personas, entonces se convierten en
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copropietarios, por lo que deben designar un representante Unico ante la
sociedad. El representante comun no podra vender o gravar la accion ya
que estara sujeta a las disposiciones relativas del derecho comun en
materia de copropiedad. A pesar de que el principio de la indivisibilidad de
la accién esta expresamente contemplado en los diversos texios legales de
diversos paises, y a falta de este lo formula la jurisprudencia, o en su caso lo
estipulan los estatutos en una clausula de indivisibilidad de la accion, lo
anterior se encuentra regulado por la LGSM en su articulo 122°,

CONVERSION DE ACCIONES.-

La conversidn de acciones se refiere en cuanto a su forma, es decir, de
nominativas al portador y de al portador en nominativas. Estas
conversiones estan reguladas por varios estatutos legales de distintos
paises como los de: Alemania, Argentina, Austria, Bélgica, Bolivia, Canada,
Colombia, Costa Rica, Cuba, Dinamarca, Espafa, Egipto, Francia,
Guatemala, Holanda, Honduras, Libano, Italia, Iran, Luxemburgo,
Nicaragua, Panama, Paraguay y Portugal entre otros. Pero existe una
restriccion legal en el Derecho comparado que es la prescripcidn de que las
acciones no pueden ser al portador mientras no se hayan liberado
integramente. Pero hay ciertos casos raros, en los que en algdn pais en
lugar de exigir la liberacion total, exige unicamente una parte para que la
accion pueda ser nominativa.

Para el caso de México esto es imposible ya que las acciones al portador
ya no existen.

3.4.- ACCIONES Y CERTIFICADOS.

DEFINICION DE ACCION.- Las acciongs son un titulo valor que representa
una de las fracciones iguales en que se divide el capital social de una
sociedad anonima. Estaran representadas por titulos nominativos que
serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio, y su
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importe manifiesta el limite de la obligacion que contrae el tenedor de la
accion ante terceros y la empresa.

DEFINICION DE CERTIFICADO.- Es un documento publico, autorizado por
persona competente, destinado a hacer constar la existencia de un hecho,
acto o calidad, para que surta los efectos juridicos en el caso
correspondiente.

La definicion anterior es la que se conoce legalmente como certificado.
Como Certificado de Aportacion.- es aquel documento expedido por las
sociedades para acreditar la aportacion realizada por los socios.

Se conoce como certificado de participacion aquellos titulos de credito
que representan lo siguiente:

a} El derecho a una parte alicuota de los frutes o rendimientos de los
valores, derechos o bienes de cualquier clase que tenga en fideicomiso
irrevocable para ese proposito |a sociedad fuduciaria que los emita.

b) El derecho a una parte alicuota del derecho de propiedad o de la
titularidad de esos bienes, derechos o valores.

c} El derecho a una parte alicuota del producto neto que resulte de la verta
de dichos bienes, derecho o valores.®

CERTIFICADO DE GOCE: Son los documentos expedidos por las
sociedades de responsabilidad limitada a favor de los socios cuyas partes
sociales se hubieren amortizado con utilidades. Estos certificados de goce
daran derecho a sus tenedores a las utilidades liquidas, despues de que se
haya pagado a las partes sociales no reembolsadas el dividendo senalado
en el contrato social. En el caso de liquidacion de la sociedad, los
certificados de goce concurriran con las partes sociales no reembolsadas,
en el reparto del haber sccial, despues de que estas ultimas hayan sido
integramente cubiertas, a no ser que en el contrato social se establezca un
criterio diverso para el reparto del excedente. El propio contrato social
puede conceder a los certificados de goce el derecho de voto.

ACCIONES DE GOCE.- son aquellas acciones gque se emiten en lugar de
las acciones amortizadas cuandoc asi lo prevea expresamente la escritura

" CORTINA. Op. Cit. Pdg. 38 y 39
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social. Las acciones de goce tendran derecho a las utlidades liquidas,
despues de que se haya pagado a las acciones no reembolsables el
dividendo establecido en el contrato social. A su vez el contrato social
podra conceder el derecho de voto a las acciones de goce.

En caso de liquidacion, las acciones de goce concurriran con las no
reembolsadas, en el reparto del haber social, despues de que estas hayan
sido integramente cubiertas, salvo que en el contrato social se establezca un
criterio diverso para el reparto de! excedente.

DIFERENCiIA ENTRE ACCIONES Y CERTIFICADOS.-

Ambos son representativos de una parte del capital social de sociedad,
salvo que a los tenedores de las acciones se les reconoce su calidad de
accionista y a los tenedores de certificados se les reconoce unicamente su
calidad como socio, es decir como aquella persona que forma parte de una
sociedad pero no come miembro activo de una corporacion, es decir
accionista.

Aquelios tenedores de acciones tiene derecho de voto en Asambleas
Ordinarias y Extraordinarias, tiene derecho a participar en las utilidades
liquidas de la empresa, tiene derecho a participar en la liquidacion de la
sociedad, tiene derecho de preferencia para la adquisicion de acciones, etc.
En cambio el tenedor de los certificados tiene derecho a voto unicamente en
Asambleas Extraordinarias, dentro de las cuales nunca llegara a representar
una mayoria, tienen derecho a obtener el minimo legal que es del 5% en las
utilidades liquidas despues de gue se hayan pagado a las acciones no
reembolsables el dividendo establecido en el contrato social y en caso de
liquidacion concurriran con las no reembolsadas en el reparto del haber
social despues de que estas hayan sido integramente cubiertas.

3.5. - DEFINICION DE LAS ACCIONES DE GOCE.
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ANTECEDENTES.- Las acciones de goce 0 mejor conocidas como
“actions de jouissance” en Francia, se admiten en numerosos paises y se
reglamentan en diversas legislaciones, especialmente por la Ley de Brasil,
Espana, Honduras, Libano, ltalia, México y a su vez la jurisprudencia las
admite en muchos otros paises.®

El Derecho Aleman no las admite porque la amortizacion lleva consigo la
amortizacion del capital, por lo que en la practica pueden remplazarse por
los llamados derechos de goce, o "bons de jouissance”, que en realidad no
son acciones, sino mas bien el equivalente de las partes beneficiarias, pues
unicamente dan derecho a ciertos beneficios y a la cuota de liquidacion. En
Suiza, la ley no tiene contemplado a las acciones de goce, aunque a pesar
de esto, existen en la practica.

DEFINICION.- Las acciones de goce son aquellos titulos de
participacion emitidos en favor de los titulares de acciones que a través de
un sorteo han sido amortizadas mediante &l reintegré de su valor, es decir al
momente de llevarse a cabo la amortizacion el accionista o socio se le
reintegra su aportacion primitiva que dio a la sociedad, otorgandoles en su
lugar acciones de goce,

Esta amortizacion tambien se puede dar cuando la Sociedad Anénima se
ve obligada a adquirir sus propias acciones, por causas de reduccion de su
capital social, por lo que lo aplicara a la extincién de dichas acciones, dando
como resultado la amortizacion de acciones con utilidades repartibles, que
por consecuencia va a dejar inalterada la cifra del capital social.

Una vez amortizadas estas acciones su titulo queda anulado y en su
lugar se expediran acciones de goce, cuando asi lo prevenga el contrato
social. Una vez que la Asamblea General de Accionistas aprueba la
expedicion de las acciones de goce, la sociedad tendra en su poder por un
plaze maximo de un afe las acciones amortizadas para que los accionistas
puedan recoger 1a cantidad que se les reembolsa y en su caso las acciones
de goce. Una vez transcurrido ese afio, si el accionista no recogid sus

“ BRUNETTIL. op. cit. pp. 166.
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acciones, estas quedan a beneficic de la sociedad, decisidn que es
completamente injusta y arbitraria para los accionistas.®

3.5.1. - CARACTER JURIDICO DE LAS ACCIONES DE GOCE.-

Las acciones de goce es una emision especial de acciones que se
expiden por consecuencia de una amortizacion regulada en el Contrato
Social, se expide a travées de la Asamblea General de Accicnistas y se
hacen valer ante un Notario Pablico o Corredor Publico. Al emitirse este
tipo de acciones se reembolsa el capital inicial o valor de la accién y
posteriormente se entrega el certificado o accidn de goce correspondiente,

Al llevarse a cabo el reembolso de esta accion, este no se realiza con la
parte alicuota del patrimonio de la sociedad, es decir este no disminuye, ya
que se reembolsa a través de las utilidades o ganancias de la empresa, la
cantidad que se reembolsa va a determinarse a través de su cotizacion en la
Bolsa o en su caso cuande la Asamblea General fije un precio determinado.

La LGSM establece que por cada accion se tendrd derecho a un voto en
forma general, en cambio el tenedor de acciones de goce unicamente
tendra derecho al voto dentro de las Asambleas Extraordinarias, el cual no
es de gran importancia ya que las acciones de goce nunca llegaran a tener
cierto poder e importancia ya que las demas acciones representaran
siempre la mayoria.

De acuerdo a la reparticion de utilidades liquidas de la Sociedad o en
caso de liquidacién cualquier accion ordinaria tiene derecho a recibir el
porcentaje correspondiente el cual siempre sera igual, en cambio las
acciones de goce unicamente concurriran cuando ya se haya liquidado a las
acciones que estén primero que ellas. Las Acciones de goce podran

" BARRERA Graft Jorge. "Instituciones de 1dereche Mercantil”  2* Edicién. Editorial Porrua, México, D.F.
1991, pp. 481 - 5i3.
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transmitirse Gnicamente por medio de cesion ordinaria de derechos con la
anuencia de aquella persona que lo va a transmitir, es decir estableciendo
que dicha accidon de goce es considerada como un certificado de goce, el
cudl otorgara a su tenedor el beneficio de obtener una parte proporcional de
las utilidades de la empresa, beneficios que lamentablemente no tienen una
cantidad fija, ni se puede garantizar su obtenciéon, debido a que primero
debe cubrirse la parte proporcicnal de aquellas acciones ordinarias que se
encuentran primero que ellas. Por lo anterior tas acciones de goce tienen
las siguientes caracteristicas:

* Acciones especiales.- vya que su emision Onicamente se da en casos
extraordinarios y bajo la aprobacion y establecimiento de la Escritura Social y
de la Asambiea General de Accionistas.

* Acciones impropias.- no tienen el caracter de representar una parte del
capital social de la Sociedad Anonima.

#* Acciones con valor abstracto.- no establece su valor nominal ya que este es
incierto.

#* Acciones bajo la par- vya que se emiten por una suma menor o hasta
indeterminada ya que esta sujeta al 5% que se otorga sobre las utilidades de
la Sociedad, siempre y cuando se haya pagado ya a las acciones comunes.

#* Acciones de voto limitado.- inicamente podran ejercitar este derecho en las
Asambleas Extraordinarias.

* No son Acciones de capital.- ya que no representan una parte alicuota del

capital social de la Sociedad.

Por io anterior las acciones de goce no tienen propiamente un caracter
juridico, ya que una accion es la que sirve para acreditar y transmitir la
calidad y los derechos de socio y accionista, el derecho al volo es limitado y
unicamente se otorga como un premio de consolaciéon por parte de la
Sociedad Andnima, y solo pedra conocer aquellos casos en los que sea
competente la Asamblea General Extraordinaria, en los cuales su voto
unicamente es significativo ya que nunca podria constituir una mayoria.
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De acuerdo a lo anterior podriamos deducir que las acciones de goce no
son consideradas como acciones sino como un certificade gque ampara una
participacion en la Sociedad o un derecho de goce. Por lo tanto estas
acciones se encuentran contermnpladas en la ley dnicamente por su nombre
de acciones, ya que en la practica es muy dificil que estas se apliquen, es
por eso que se da una gran controversia desde el punto de vista juridico, ya
que el término, aplicacién y transmision de esta accién y 1o que esta trae
COMmO consecuencia, no se equipara a lo que realmente es una Accién.

Finalmente el nombre de “Acciones de Goce” se encuentra mal
empleado, ya que juridicamente no son acciones, debido a que no gozan de
los mismos derechos, el plazo maximo que da la Sociedad para recoger sus
acciones es muy corto, y con una sola publicacion es muy dificil dar a
conocer las acciones que fueron amortizadas, por eso la ley contempla que
en su defecto quedan a beneficio de la sociedad. Por ultimo la cantidad
que se reembolsa, no es ia que corresponde, no se trata de una fraccion
del capital, ya que el capital de la sociedad permanece intacto y no se
entrega una parte alicuota del capital de la sociedad sino una parte de las
ganancias de la Sociedad, de la cual le deberia tocar una parte alicuota del
mismo por tratarse de una persona que ha sido miembro de la corporacion,
ya que en cambio de otorgarle su porcentaje de utilidades este se emplea
para liquidarle su aportacion con su propia ganancia y anularle la accion que
tenia para darle a cambio de esta una Accidn de Goce.

3.5.2. - FUNCION ECONOMICA DE LAS ACCIONES DE GOCE.-

De acuerdo a su funcidon econdomica las acciones de goce son
consideradas como un medio idonec para prevenir la devaloracion
progresiva de los bienes que pertenecen a una concesién estatal, por lo
_tanto nos damos cuenta que las acciones de goce no tienen una gran
eficacia para resolver el problema econdémico de la Sociedad Anonima.®
Por otro lado la finalidad de estas acciones es atraer a aquellos
inversionistas a los que solo inferese obtener una renta de su capital, sin

" VAZQULEZ Arminio Fernando, "Emisién de acciones y obligaciones por las socicdades anénimas",
Ediorial Porria. México, D.F. 1962, pp. 368,

68



tener capacidad técnica ni tiempao disponible para intervenir en fa marcha de
la sociedad, de modo que facilmente estos estaran dispuestos a renunciar a
su calidad de accionista y a su derecho de voto, a cambio de un porcentaje
gque supuestamente les garantice cierta estabilidad en el monto de los
dividendos que han de cubrirseles, lo cudl no es ni serd una garantia.

3.6. - CARACTERISTICAS, VENTAJAS Y DESVENTAJAS
DE LAS ACCIONES DE GOCE.

- CARACTERISTICAS Y VENTAJAS:

Para que la emision de acciones de goce sea licita, se hara conforme a
la Escritura Social, por medio de la cuél se eslablecerad cuales son los
derechos que les confieren a este tipo de acciones, los cuales son los
siguientes:®

~ UNO.- Las acciones de goce tendran derecho a las utilidades liquidas
de la empresa, después de que se haya pagado a todas las acciones
ordinarias el dividendo correspondiente al pago de sus utilidades.

~ DOS.- El contrato social podréa conceder el derecho de voto a las
acciones de goce.

~ TRES.- En caso de liquidacion, las acciones de goce tendran derecho a
concurrir con las no reembolsadas después de que estas hayan sido
cubiertas, salvo que el contrato social establezca otra criterio.

> CUATRO.- Unicamente podran amortizarse las acciones que estén
integramente pagadas.

“ MANTILLA. op. cit. pp. 399.
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» CINCO.- Tiene un derecho preferencial, el cual consiste en recibir un
porcentaje minimo legal del 5% de tas utilidades liquidas de la empresa,
solo en el casc de que se den y se haya pagado a las acciones
ordinarias.*

- DESVENTAJAS:

» UNO.- Las acciones de goce no son propiamente acciones, ya que no
cuentan con las caracteristicas de una accion sino de un certificado de
participacion o de goce.

» DOS.- Solo se tiene el derecho al voto en las Asambleas
Extraordinarias.

» TRES.- Una vez llevado a cabo e! sorteo ante Corredor o Notario
Pdblico, se procede a la amortizacidn, posteriormente solo se expediran
acciones de goce cuando asi lo establezca previamente el contrato
social.

-~ CUATRO.- No reciben la parte alicuota del capital social que les
corresponde al momentio de reembolsarles sus acciones.

~ CINCO.- Las acciones de goce son dificimente negociables vy
transmisibles, debido a la incertidumbre de su valor real.

~ SEIS.- Tendra derecho a concurrir a la liquidacién de la sociedad,
unicamente cuando asi lo establezca el contrato social, y que primero
se haya cubierto a las acciones ordinanas, posteriormente concurriran
las acciones de goce, siempre y cuando alcance el importe para cubrir a
las acciones de goce.

“VAZQUEZ. op. cit. 370,
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» SIETE.- La calidad de socio sera reconocida por el simple hecho de ser
poseedor de una accidén impropia, pero nunca se le recaonocera su
caracter de accionista y miembro activo de una corporacion.

» OCHO.- Las acciones de goce no tienen ninguna eficacia para resolver
la devaloracion progresiva de los bienes afectos a una concesion
estatal,

Analizando vy comparando las ventajas y desventajas, tenemos mayor
numero de desventajas, por lo que se establece o siguiente:

a} Los derechos que se confieren al tenedor de las acciones de goce
no le otorgan la calidad de socic debido a que la participacién que se le
otorga unicamente es de nombre, es decir al momento de llevarse a cabo la
amortizacion de accion se olorga un premic de consolacion a aquellas
personas que formaron parte de la corporacion, a las cuales se les otorgan
un derecho de voto limitado, una participacion en las utilidades y en la
liquidacion de la Sociedad.

b) Tomando en cuenta la aportacion realizada por el socio con la
finalidad de adquirir una accién ordinaria, la calidad como socio o accionista
y el sentirse parte integrante o hasta en su caso participar en la
administracion de la sociedad es algo muy importante para un socio, como
para que al momento de llevarse a cabo la amortizacion de acciones, por
medio de un sorteo ante Notario o Corredor Publico y posteriormente se
proceda al reembolso de la participacion inicial realizada por el socio, valor
que pocas vecas se equipara al valor real de la aportacion principal, asi
como del monto de las ganancias que recibiria como accionista de la
sociedad. Por lo anterior, técnicamente estas accicnes de goce no son
propiamente acciones sino cerificados de goce que acreditan un derecho
de recibir el 5% de las utilidades de la empresa, otorgandole como un
premio el ejercicio de derecho de voto limitado, es decir unicamente en
Asambleas Extraordinarias.  Por otro {ado la dificuitad de negociacion y
transmision de esta accién, cuyo valor es indeterminado e imposible de
garantizar una ganancia real e ininterrumpida de utilidades.
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3.7. - El sorteo e intervencion del Notario o Corredor
Publico y la Amortizacion.

Las acciones de goce no son consideradas como representativas de una
parte del capital social, sino que se trata de titulos creados como
consecuencia de la amortizacién de acciones.

Se entiende por Amortizacion al procedimiento de reduccién del capital
social de una Sociedad Anonima, en el que a través de un sorteo se
determinara a que acciones se les reintegrara su aportacion.

La ley sefiala en su articulo 136° de la LGSM las reglas para que se lleve
a cabo la amortizacién de acciones con utilidades repartibles, siempre y
cuando el contrato social ast 1o establezca, las cuales son las siguientes:

UNO.- La amortizaciéon debera ser decretada Gnicamente por la Asamblea
General de Accionistas. Asimismo nos dice gue los titulos de las acciones
amortizadas quedaran anulados y en su lugar podran emitirse acciones de
goce, cuando asi lo prevenga expresamente el contrato social.

Sin embargo, debemos distinguir lo que &s la amortizacion de acciones y
la de obligaciones. La de acciones es la que se va a convenir
expresamente en el contrato social y con utilidades repartibles; en cambio
la de abligaciones es un supuesto normal y necesario en el que los
acreedores de la sociedad tienen su derecho en un titulo especial, por el
cual deberan ser pagados forzosamente.®

La primera regla implica tres requisitos:

a} Que el contrato social contemple fa amortizacion de acciones y la
emision de las acciones de goce.

b) Que el acuerdo de la asamblea sea siempre de caracter extraordinario.

¢} La amortizacion solo se realizard con utilidades repartibles, es decir
accicnes integramente pagadas asi como de numerario o de aportacion,

" IBIDEM.
“VIVANTIE. op. cil. pp. 570.
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en caso de que fuesen amortizadas las de aportacidbn no podra
entregarse el importe a su titular hasta que se cumpla con los dos afios
en que deben estar depositadas en la sociedad, por dltimo la adquisicion
de las acciones que van a ser amortizadas, se hard en bolsa es decir de
acuerdo al valer en que se encuentran cotizadas en |la Bolsz Mexicana
de Valores, valor que puede ser un poco variable ya que estas pueden
estar a la Alza o la Baja, 0 en su caso cuando el contrato social o el
acuerdo de la Asamblea General fijen un precio determinado.

Estas acciones que van a ser amortizadas se designaran por sorteo ante
Notario Publico o Corredor Pablico titulado, es decir el modo de fijaciéon de
las acciones es doble, ya que si la asamblea o los estatutos determinan un
valor de amortizacién, ya sea fijo, solo a través de suerte este podra ser
equitativo, ya sean favorables ¢ adverses y en este caso se sortearan ante
fedatario publico, en cambio si {a amortizacidon se realiza de acuerdo al
precio corriente de la bolsa solo bastara con acudir a ésta para adquirir los
titulos amertizables, de acuerdo al valor en gque se encuentren cotizadas en
la Bolsa Mexicana de Valores.”

DOS.- Sclo podran amortizarse acciones integramente pagadas, tal y como
se explica en el parrafo que antecede.

TRES.- La eleccion de acciones destinadas a su amortizacion se harg a
traves de un Sorteo ante Notario o Corredor titulado. Posteriormente el
resultado del sortec debera publicarse por una sola vez en el periddico
oficial de la entidad federativa del domicilio de la sociedad.

CUATRO.- Los titulos de las acciones amortizadas quedaran anulados y en
su lugar se emitiran acciones de goce, siempre y cuando asi lo establezca el
contrato social.

CINCO.- La sociedad conservara bajo su custodia el rembolso de la accidn
y el certificado de goce (accion de goce) por el término de un aho, contado

“T GARRIGUES Joaquin, "Curso de Derecho Mercantil”. 7* Edicion, Editorial Porruz, Méxice, D.F. 1979,
pp. 437 - 531
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a partir de la fecha de {a publicacion a que se refiere el punio tres, es decir
el precio de las acciones sorteadas y, en su caso las acciones de goce. Si
vencido este plazo no se hubiese presentado los tenedores de las acciones
amortizadas a recoger el valor de su accion y sus respectivas acciones de
goce, estas se aplicaran a la sociedad y quedaran anuladas.

Es muy importante saber que de acuerdo a la hipotesis legal de la
amortizacidon podemos decir que se produce una disminucion del patrimonio
social ya que, en el caso de la distribucion de dividendos la amortizacion se
aplica contra la cuenta de utilidades, es por tal motivo que se difiere sobre la
naturaleza juridica de la amortizacion.

Finalmente se conluye gque la amortizacion de acciones con utilidades
repartibles constituye un reembolso de las aportaciones de los socios,
porque al ser potestativo para la sociedad el emitir acciones de goce, seria
ilogico, cuando no las emitiera atribuyéndoles a los titulares de las acciones
amortizadas el derecho de voto y de parlicipar en las utilidades y en €l haber
social, siempre y cuando obviamente se estipule en el contrato social es por
eso que los titulares de las acciones de goce disfrutan limitadamente de
ciertos derechos econdmicos y por consecuencia no significa que tengan el
caracter de socios, de la misma manera que no lo tienen los fitulares de
las acciones de trabajo.

CAPITULO IV

4.1. - NATURALEZA JURIDICA DE LAS ACCIONES DE GOCE.

Las acciones de goce se emitiran en forma especial ante un Notario
Publico o Corredor Pdblico, reintegrando al socio su participacion inicial o
valor de su accion la cual, no se paga a través de una fraccion del
patrimonio de la sociedad, es decir se paga con las utilidades o ganancias
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de la sociedad y la cantidad se determinara a través de su cotizacion en la
Bolsa © en su caso cuando la Asamblea General fije un precio determinado.
Posteriormente la scciedad tiene un plazo de un afo para entregar el
certificado de goce correspondiente.

E! certilicade de goce otorga unicamente el derecho de voto en las
Asambleas Extraordinarias, como una prueba para sentirse socio atn, pero
sin tener el caracter de accionista, lo cual no tiene gran trascendencia ya
que las acciones de goce nunca han llegado a tener el poder vy la
importancia necesaria como para que se apliquen en México, ademas no se
considera que las acciones de goce puedan tener una mayoria o una buena
influencia dentro de las decisiones de la Asamblea Extraordinaria de
Accionistas.

Las Acciones de goce lamentablemente tienen la dificultad de
negociacion y transmision, €s por eso que unicamente podran transmitirse
por medio de cesién ordinaria de derechos, obviamente que esto no sera
nada facil, salvo que se transmitan a titulo gratuito, ya que carecen de un
valor determinado y si por cualguier circunstancia lo luviere este no podria
garantizarse, debido a la falta de seguridad de que vaya a recibir 0 no el
porcentaje correspondiente de las utilidades liquidas de la Sociedad.

La naturaleza juridica de las Acciones de Goce es la siguiente:

~ Acciones especiales.

~ Acciones impropias.

~ Acciones con valor abstracto.
~ Acciones bajo la par.

~ Acciones de voto limitado.

» No son Acciones de capital.

~ No son Acciones Negociables.

No acreditan 1a Calidad de Accionista.
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Las acciones de goce no tienen propiamente un caracter juridico, ya que
una accién es la que acredita y transmite la calidad, los derechos de socio y
accionista, el derecho al voto es ilimitado, por lo tanto no tendra que
ejercitario limitadamente en aquellos casos extracrdinarios de la Sociedad,
en los cuales su voto Unicamente es significativo ya gue nunca podria
constituir una mayoria.

Por lo anterior las acciones de goce no son consideradas como acciones
8ino como un cerlificado que ampara una participacion en la Sociedad o un
derecho de goce, oforgando el beneficio de recibir un 5% de las utilidades
de la Empresa, siempre y cuando se haya pagado a las acciones ordinarias
primero.

Actualmente se encuentran contempladas en la ley, pero en la practica
no es muy facit que se apliquen, dandose una gran controversia entre
diversos autores desde el punto de vista juridico, ya que el término y
aplicacion de la accién y lo que esta trae como consecuencia, no se
equipara a las acciones de goce, por lo tanto no pueden ser consideradas
come tales.

Por ultimo, Juridicamente el nombre de Acciones de Goce se encuentra
mal estipulado, en la ley ya que de acuerdo a sus caracleristicas vy
limitaciones no pueden ser consideradas como acciones, ya que de ninguna
manera puede equipararse en cuanto a caracteristicas y derechos. Por otro
lado el plazo maximo para recoger las acciones de goce es muy corto
relativamente ya que con una publicacion es muy dificil que se den por
enterados, de que sus acciones fueron escogidas a traves de un sorteo para
ser amortizadas, por eso la ley contempla que en su defecto quedaran a
beneficio de la sociedad. En cuanto a la cantidad que se reembeolsa, no
es la fraccion del capital que realmente le corresponde, ya que el capital de
la sociedad permanece intacto, y la cantidad que se entrega es una parte de
las ganancias de la Sociedad, a las cuales tambien tiene derecho.
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4.2. - DEFINICION E IMPORTANCIA DE LOS SOCIOS.-

Al hablar de una sociedad esta lleva implicita una pluralidad de partes la
cual se integra con un minimo de dos sccios o mas. Estos socios son las
personas que van a integrar dicha sociedad que tanto en la anonima como
en la comandita por acciones son las tnicas en las que los socios reciben el
nombre de accionistas ya que son titulares del documento en que se
incorpeoran sus derechos.

La calidad de socio dentre de una Sociedad Andnima, es una posicién
juridica que va a traer como consecuencia un grupo de derechos y
obligaciones concretos. Los socios son aquellas personas que al entrar a
una sociedad van a tener un mismo fin, que va a determinar su voluntad y
que lo obliga a realizar una aportacion a la sociedad ya sea en forma parcial
o total con el objeto de que al final tuviere una ganancia debido a las
utilidades de la empresa y que no esta obligado a actuar en forma personal
para la realizacion del fin social de la sociedad.®

Los Socios tienen una gran importancia, estos son vitales para la
existencia y creacion de una sociedad, siendo por lo tanto la parte mas
importante de la sociedad, pues sin estos no podria constituirse una
Sociedad Andnima, por lo que la ley admite, reconoce y regula su calidad
de socio y accionista, considerados de esta manera como acreedores a una
serie de derechos y obligaciones que le confieren una calidad o un status
especial dentro de la Sociedad.

Podra ser considerado como socio de una Sociedad Anénima, aquella
persona que sea el tenedor legitimo o aquel que tenga la posesion material
del documento que lo acredita como socio, es decir que su nombre
aparezca inscrito en el libro de registro de acciones, si es el primer
adquirente o en cambio el endosatario © en su caso el Gliimo adquirente de
esta cadena.

* GARRIGUES. op. cil. pp. 517.
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Podemos concluir estableciendo varics conceptos que establece el autor
Rafae!l de Pina Vara en las que dice que el socio se define como: "fa
persona que forma parte de una asociacién o sociedad. /Quien se halla
interesado en los negocios de otro como participe de los mismos”; o bien
como "aquelfa persona que unicamente responde de las obligaciones
sociales en la cuantia de sus aportaciones”®

4.3. - Quienes son socios, y como se adquiere el caracter de
socio {accionista).

El status de socio, 6sea la calidad de socio es un presupuesto de un
conjunto de derechos y obligaciones sociales es por tal motivo que la
sociedad esta obligada a reconocer como socio al tenedor de sus acciones,
ya que estas serviran para acreditar y transmitir 1a calidad de socio y sus
derechos, por o que no podra desconocer por si misma tal obligacion sin
que la sociedad no viole el art. 1797 y 1795 itl y 1831.

Es por eso0 que las acciones confieren iguales derechos a sus tenedores,
salvo en los casos en que el capital social de la sociedad esta dividido en
distintas clases de acciones, pero, dentro de cada clase las acciones
deberan conferir iguales derechos. Aungue independientemente de quién
sea él legitimo tenedor de la accion, aquella persona que tenga la posesion
material del documento que incorpora el derecho y transmite el status de
socio sera reconocido como el accionista, ya que puede suponerse que este
titulo haya sido endosado a un tercero.™

El concepto de status de socio es muy discutido por ser muy complejo
debido a la relacidn y a la disciplina de la situacian que tiene el accionista,
los cuales traen consigo un conjunto de derechos, cargas, funciones y
facultades correspondientes al socio, frente a la sociedad. Sin embargo

* PINA VARA De Rafael y PINA Rafael. op. cit. pp. 463.
™ PINA VARA. op. cit. pp. 109.
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decimos que la accidon no incorpora ni un derecho de crédito ni un derecho
real, sino que un status al que van unidos los derechos de especial
naturaleza y especiales obligaciones. Es por €so que varios autores afirman
que la sociedad traza y regula el status de socio de distinta manera como en
su contenido, las relaciones externas, ademas de que admite que las
convencicnes sociales lo madifiquen.”

Por lo anterior se deduce que en la practica no existe un status de socio
tipico y uniforme, sino un conjunto de derechos, facultades, obligaciones, y
cargas que io componen. Y este Status, basicamente es el que atribuye la
propiedad de la accién y la calidad de accionista en todo su conjunto. El
ejercicio de las facultades inherentes al status es legitimo solo cuando se
mantiene dentro de los limites en que existen estas facultades, es decir de
acuerdo al tipo de derechos que le otorgue ia Sociedad.

4.4. - DERECHOS DE LOS SOCIOS.-

A diferencia de las ohligaciones, las cuales no permiten clasificacion, los
derechos subjetivos del socio o accionista se distinguen de acuerdo a lo
siguiente:

1. De acuerdo al fin en derechos individuales patrimaoniales (contra la
sociedad) y por otra parte en derechos sociales administrativos
(dentro de la sociedad);

2. De acuerdo a su pertenencia, cuando competen a todos los accionistas
o bien a determinadas categorias de éstos;

3. De acuerdo a la persona autorizada, en cuanto confieren accion al
socio individual o bien a grupos de accionistas (minorias),

" BRUNETTL. op. cit. pp. 525.
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4, De acuerdo a la fuente, en derechos sociales colectivos y sociales
individuales, los cudles no pueden ser suprimidos por la mayoria;

5. De acuerdo a su esencia, cuando son derechos insuprimibles o
patrimoniales modificables de acuerdo con la asamblea;

6. De acuerdo a su confenido econdmico y juridico, en cuanto son
relativos a la organizacion en la sociedad (derechos primarios) o
subordinados (para la realizacién de derechos primarios).”

Sin embargo, de las categorias anteriores la mas importante es la de los
derechos individuales y sociales. Los individuales son aguellos que se
encuentran dentro de la ordenacién juridica de |la sociedad y de los que los
organos de esta no tienen la facultad de disponer. El derecho individual
segun - Ferri - "nace del contrato social y no puede ser suprimido por la
mayoria aungue se encuentre en un terreno en que la volunitad de la
mayoria gobierna con caracter soberano”. ® De acuerdo a lo anterior
podemos establecer que el derecho de voto del socio no puede ser ignorado
por la sociedad por no constituir una mayoria.

Los derechos individuales a que hace referencia Brunetti se concretan
fundamentalmente en los siguientes:

® Derecho a ia Conservacion def Status de accionista hasta el fin de la
sociedad.

® Derecho a la limitacion de la responsabilidad hasta el importe de la
aportacion.

® Derecho a obtener de la sociedad un documento que compruebe la
participacion accionaria, es decir obtener su aceion correspondiente.

= Derecho al ejercicio del voto en las asambleas.

® Derecho de receso.

® Derecho al dividendo acordado.

" IBIDEM. pp. 526.
" FERRI. "Tratado de las Sociedades" italia 1956, pp. 324.
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% Derecho de impugnacion de los acuerdos ilegales.

=» Derecho de opcion en los aumentos de capital.

®» Derecho de reparfo de liquidacion.

Por lo anterior todos aquellos derechos que otorgan las sociedades a

sus socios, queé mas adelante clasificaremos, de acuerdo al criterio de
varios autores, por lo que hablaremos de los derechos fundamentales en
toda sociedad que se dividen en tres criterios que son;

>

A1

1. - Por su Contenido, los derechos del accionista son los derechos
patrimoniales entre los cuales tenemos el derecho al dividendo, derecho
a la cuota de liquidacidén, derecho de preferencia a suscribir nuevas
acciones y el derecho a transmitir su calidad de socio; y finalmente los
derechos administrativos que son el derecho a colaborar en la
administracién de la sociedad, el derecho de asistencia y voto en las
juntas generales, asi como el derecho de impugnacién de los acuerdos
sociales y el derecho a fa informacion de todo lo relacionado con la
sociedad.

2. - Por la forma de su Ejercicio, los derechos del accionista son
todos aquellos derechos que se eferzan en una forma aislada como el
derecho al dividendo, derecho de informacion fuera de la junta general,
derecho de impugnacion de los acuerdeos de la junta general y por
Gltime los derechos que se gjercen colectivamente son todos aquellos
derechos que se deriven de resoluciones de la junta general a través de
la mayoria de accionistas de la sociedad.

3. - Por su Revocabilidad los derechos de los accionistas pueden ser
generales o individuales, 6sea aquellos derechos relacionados con la
soberania de la junta general en el sentido de no ser modificables, saivo
con el consentimiento de sus titulares.

Al socio o accionista le corresponden un conjunto de derechos que le

otorgan una calidad o status dentro de una Sociedad Andnima. Todos estos
derechos estan incorporados a la accion, asi como su ejercicio ante la
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sociedad, pero para poder gozar de estos derechos dentro de la sociedad
no basta tan solo la posesion material del documento o titulo, sino que
deberad ser el tenedor legitimo, por lo que debera aparecer su nombre
inscrito en el libro de registro de acciones que lleva la propia sociedad, ya
sea como el primer adquirente o en su caso como un endosatario.

Asimismo se establecen otros tipos de derechos que se va a clasificar en

funcién de su origen o procedencia, asi como en funcién a su naturaleza
patrimonial o no patrimonial, los cuales son los siguientes:

1.

Derechos Indisponibles Irrenunciables.- son aquellos que derivan de
la naturaleza de la Sociedad Anonima gue por lo tanto son irrenunciable
por el socio e indisponibles por la asamblea, y el socio lo podra ejercitar
libremente o en forma discrecional.

Derechos Indisponibles Renunciabfes.- estos derechos lo concede la
LGSM, son indisponibles por la asamhlea, el contrato social puede
preveerlos o no y el socio gozard de plena libertad para ejercitarlos o
renunciarlos.

. Derechos Estatutarios.- son aquelics derechos que la asamblea puede

o no conceder al socio o accionista, tratandose de derechos dispanibles,
renunciables y con un ejercicio discrecional por sus titulares.

Derechos derivados de Actos entre los Socios.- son aquellos
derechos que pueden tener los socios derivados de pactos entre ellos
mismos, en los que no interviene la sociedad por lo tante son oponibles
entre los mismos socios, pero la LGSM los declara nulos al ser
incoercibles e inexigibles.

De acuerdo a lo anterior analizaremos la siguiente clasificacidn de los

derechos que tiene todo socio o accionista de una Sociedad Andnima.™

™ BARRERA. (C.F.R) pp. 521.
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CLASIFICACION DE LOS DERECHOS
DE LOS SOCIOS.

A) Derecho de obtener Informacion.

I. - Los que se derivan de ta B) Derecho de Participar Orpanos Socizles.
Naturaleza de la S.A.: son C) Derecho de lgualdad: la manifestacion es
irrenunciables aunque libremente D el derecho de opeidn,

ejercitables por el socio. ) Derecho de voto.

E) Derecho Oposicion a decisiones de Asamblea,
F) Derechos como mayoria y minoria.

(‘

A) Derecho Participacidn Utilidades.

RECHQOS 2. - Los que concede la LGSM B) Derecho de Minorias.
RECHOS 08 que o C) Derecho Cuota Liquidacién

son indisponibles renunciables _-iqul :
'E LOS P cnalg (d) limitab] < D) Derecho de retiro.
OCIOS €N algun caso trmiables ¥ E) Derecho de Cesién y gravamen de Accién.
L I0S. n F} Derecho a Pariicipar como Representante

otros el contrato social puede Social, P P

’ () Derecho Competir ¢on la Sociedad.
\

3. - Los que la Asamblea A) Derecho de Veto.
conceda son derechos B) Derecho al Dividendo.

disponibles.

) A) Pactos sobre Derecho de Tanto.
4. - Los que se deriven de pactos ] B) Pactos sobre el Voto.

nire la sociedad y el socio, o C) Sindicacion de Acciones.
entre los socios. D) Fideicomiso de Votos,

De acuerdo a la clasificacion anterior concluimos que los derechos de los
accionistas son de dos tipos que son los siguientes:

a) Derechos Patrimoniales: que son principales y accesorios.
b) Derechos de Consecucion: gue son administrativos y de vigilancia.
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Dentro de los Derechos Patrimoniales que corresponden al accionista de
la sociedad andnima veremos los siguientes:

1. - DERECHO AL DIVIDENDO.- Podemos decir que este es un derecho-
poder patrimonial y principal, 6sea es un derecho esencial e importante que
consiste en el beneficio neto pagadero que se hace periddicamente a una
accion, derecho que tendra el titular de cada accién, y es importante ya que
constituye un nicleo central de los derechos patrimoniales del accionista.
Es considerado también como un derecho abstracto ya que cada accionista
debe pedir a ia junta general que resuelva sobre la distribucion del
dividendo, ademas este derecho se ejerce ante la asamblea.™ Este derecho
nace cuando una asamblea aprueba ei balance o cuando asi lo dispongan
los estatutos, una vez que es aprobado el balance la asamblea decretara su
distribucién entre los socios, ya sea en forma proporcional, o bien, como lo
disponga el pacto relative. Una vez que es aprobado el dividendo y el
reparto por la asambiea, ya se considera como un derecho que ha entrado
al patrimonio de! socio.”® A lo anterior la sociedad esta impedida de revocar
el acuerdo de distribucién, salvo por la nulidad.

Si la sociedad le queda a deberle sus utilidades correspondientes, este
podra reclamarlas judicialmente o en su caso, transmitir ese derecho a un
tercero ya sea para cobrarlo o como un derecho a una cantidad liquida y
determinada.

En conclusion para que pueda llevarse acabo el derecho a la distribucion
de las utilidades o dividendos de la empresa se deben seguir las siguientes
reglas que establecen los articulos 18, 19, 20, 113 parrafo Il y 117 de la
LGSM.

1. Las utilidades se distribuiran después de que se hayan sido debidamente
aprobados por la asamblea de accionistas todos los estados financieros
que arroje la scciedad (articulo 19).

* RODRIGUEZ. op. cit. pp. 374 - 386.
* BARRERA. op. cit. pp. 525.
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2. No podra llevarse a cabo la distribucion de las utilidades cuando las
pérdidas gue se hayan sufrido en uno o varios ejercicios anteriores no
hayan sido restituidas o abscrbidas mediante la aplicacion de otras
partidas del patrimonio (articulo 19).

3. No podra hacerse la distribucion de las utilidades de la sociedad cuando
haya pérdida del capital social y esté no sea reintegrado o reducido
{articulo 18).

4. Antes de que se lleve a cabo la asignacion de utilidades debera separase
un 5% de ellas para formar el fondo de reserva, hasta que este importe
sea la quinta parte del capital social de la sociedad (articulo 20).

5. Para el caso de que la sociedad haya emitido acciones de voto limitado
(o sea acciones preferentes), no podran distribuirse las utilidades de las
acciones ordinarias sin que antes se les pague a las preferentes un
dividendo del 5% ({articulo 113 parrafo Il).

6. Si hubiese acciones pagadoras, la distribucion de utilidades se hara en la
proporcion del importe exhibido por ellas {articulo 117). 7

7. La Asamblea Ordinaria debera decretar la distribucion de utilidades, tal y
como lo mencionan los articulos 19, 20y 182 de la LGSM. ™

Asimismo las acciones de voto limitado tienen derecho a recibir un
dividendo preferente minimo y acumulativo, por lo que la asamblea debera
también decretar su pago, es por eso que el autor Rodriguez opina que es;
Una medida muy eficaz para la salvaguarda de los derechos de los
accionistas de voto limitado seria la concesion del derecho de volo, cuando
se acumulase un cierto namero de dividendos insatisfechos. ™

La forma de pago del dividendo puede realizarse en dinero o en su caso
cuando asi lo establezca el contrato social a través de acciones o en
especie. Dicho pago debera realizarse dentro del ejercicio social anual o
como lo establezca la asamblea ya sea en un lapso mayor o menor, en
abonos pero sila asamblea ne dispone nada al respecto se entendera gque
se debera pagar de inmediato.®

T GARCIA RENDON. op. cit. pp. 266 - 283,
" RODRIGUEZ. op. cit. pp. 397.

™ |RIDEM. pp. 398.

¥ BARRERA. op. cit. pp. 521 - 544
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2. - DERECHO AL HABER SOCIAL.- Este es el que se integra con el
capital social y con otras partidas patrimoniales, como las utilidades
retenidas, ganancias virtuales como son los superavits, primas sobre
acciones, Osea son todas las ganancias reales y virtuales que se han
generado en el transcurso de los negocios sociales de la sociedad, por lo
tanto el derecho al haber social es una consecuencia del derecho que tiene
los accionista a las utilidades, el cual es un derecho principal.

En consecuencia cualquier estipulacidn que excluya a uno 0 mas socios
de participar en €l haber social, por metivo de liquidaciéon de la sociedad,
reembolso dado por la amortizacion de acciones o de ejercicio del derecho
del retiro, sera injusto e ilegal ya que lo establece el arliculo 117 de la
LGSM.

Las acciones de voto limitado también tendran derecho a participar en él
haber social tal como lo establece el articulo 113 el cual declara
imperativamente que: "Al hacerse la liquidacién de la sociedad, las acciones
de voto limitado se reembolsaran antes que las ordinarias” por lo que la ley
e atribuye indirectamente el derecho de participar en él haber social,
aungue en la practica, para capitalizar pasivos se emiten acciones
preferentes que no confieren el derecho de participar en los beneficios
excedentes gue haya tenido la sociedad, sino que tampoco les conceden el
derecho a participar en el haber social, en los casos de liquidacidén y de
reembolso por amortizacién de las acciones de retiro ¢ por ejercicio del
derecho de retiro, lo cual es muy injusto y dudoso ya que en los primeros
dos supuestos se trata de una disolucién y liquidacion parcial de la
sociedad.

3. - DERECHO A RECIBIR INTERESES.- Este derecho consiste en que el
contrato social puede conceder a los accionistas el derecho a recibir
intereses llamados infereses constructivos limitdndose al  plazo
improrrogable de tres afios a partir de la emisién de acciones, por lo que se
pueden otorgar al constituir la sociedad como al aumentar el capital con la
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emision de nuevas acciones. Por lo que no beneficiaria Gnicamente a las
acciones nuevas sino a todas debido al principio de igualdad de derechos
entre los socios. (articulo 112 LGSM). Este derecho a recibir intereses es
considerado como un derecho accesorio.

4. - DERECHO DE OPCION.- También conocido como derecho de
preferencia establece que los accionistas tienen derecho preferente para
suscribir nuevas acciones que se emiten en caso de un aumento del capital
social de la sociedad. Este derecho tendra que ejercitarse dentro de los
quince dias siguientes a la publicacion en el peri¢dico coficial del domicilio de
la sociedad en el que se acuerde el aumento de! capital de la sociedad.
Este derecho es indisponible por la asamblea de accionistas, pero es
renunciable por el socio mismo o se excluiria este derecho cuando la
sociedad emita nuevas acciones para ser suscritas Gnicamente por los
trabajadores de la empresa.

Este tipo de derecho tiene un caracter sustancial ya que no puede
negarse en el contrato social, ya que no se permitiria al accionista mantener
su participaciéon y su influencia en las actividades sociales de la sociedad,
este derecho de opcion es considerado como un derecho accesorio.

El articulo 92 LGSM regula el ejercicio del derecho preferente de
suscribir nuevas acciones, estableciendo tos siguientes tres puntos:

% UNO.- La ley establece que procede este derecho cuando se eleve el
capital a través de la emisidon de nuevas acciones, pero hay otros casos
de emision de nuevas acciones en los que no podra ejercitarse el
derecho de preferencia, como son en ¢aso de fusion por absorcion; en el
caso de conversidon de obligaciones en acciones; y en el caso de que las
nuevas accicnes se paguen con aportaciones que no sean en dinero.

2 DOS.- El plazo para la suscripcion preferente sera fijado por la
administracion de la sociedad, el cual no podra ser mayor a un mes.

87



2 TRES.- Cada accionista tendra derecho a suscribir en la nueva emisién
un determinado ndmerc de acciones, que sean en forma proporcional
a las que ya posea.®

5. - DERECHOQO DE TANTO.- Este es un derecho que no contempla la
LGSM pero que tampoco prohibe ya que es muy usual en la practica
corporativa, el cual consiste en que los socios pueden pactar a favor de otro
u otros el derecho de preferencia para el caso de que quieran vender sus
acciones. A pesar de que no se incluya dentro de los estatutos, el
accionista puede otorgar dicha preferencia per medio de una declaracion
unilateral de la voluntad ya sea a uno o varios terceros, con el objeto de
establecer un acuerdo entre ellcs =

6. - DERECHO A LA CUOTA DE LIQUIDACION.- Se trata de un derecho
patrimonial, principal y comun, es de orden economico directo, de caracter
fundamental y propio de todos los accionistas el cual consiste en el derecho
que tienen los accionistas de obtener una parte del patrimonic de la
sociedad que resulte con motivo de la liquidacion de la misma. Este
derecho es admisible tanto en el caso de que la S.A. se disuelva y se
liquide, osea una liquidacion total, como en el caso de que subsista y sea el
socio quien deje de formar parte de ella lo que es una liquidacion parcial.®

Todos los accionistas participan en el patrimonio de la sociedad al
momento de su liquidacion en proporcidn al valor de las acciones que
posean, siempre y cuando el importe de estas acciones se encuentre
totalmente exhibido, ademas en la forma de su cobro pueden establecerse
ciertas preferencias a favor de determinadas series de acciones. Por lo que
las acciones preferentes o llamadas de voto limitado tienen una preferencia
en la distribucion de la cuota de liquidacion, pero esta preferencia puede ser
convencional y atribuida a una parte de estas acciones o a todas en general

HGARRIGUES. op. cit. pp. 517.
2 MANTILLA, op. cit. pp. 226.
" RODRIGUEZ. Curso de Derecho Mercantil, op, cit. pp. 106.

B8



con la cualidad de que sean de voto limitado. En todo caso esta preferencia
de 1a cucta no poedra limitar a la misma.

En cuanto al pago de la cuota de liquidacién puede ser de dos casos total
o parcial. La liquidacion tetal en una S.A. se encuentra regulada por el
articulo 246 de la LGSM. Primero la asamblea debera decretar la
liquidacién total de la sociedad, después se debe realizar el pago en dinero
o que se resuelva pagar en especie a los socios, 0 en su caso cuando se
decida liquidar al socic que se retire o sea excluido, devolviéndole el bien o
derecho que este hubiese aportado al entrar a la sociedad.

El balance de la liquidacion lo formularan los liquidadores indicando la
parte que le corresponde a cada socio de acuerdo al haber social, una vez
aprobado por la asamblea ordinaria los liquidadores procederan a
depositarlo en el Registro de Comercio y se cancelara la inscripcion de la
sociedad y posteriormente se realizara el pago que les corresponda a cada
uno de los socios contra la entrega de los titulos de las acciones.®

Por lo que se refiere a la liquidacion parcial, se necesita el acuerdo de la
asamblea el cudl debera publicarse en el periddico oficial del domicilio de la
sociedad, y los acreedores tendran el derecho de oposicién en la forma y
términos que establece la ley. Asimismo, hay ciertos casos en los que se
lleva a cabo la liquidacion parcial como son:

a) Si es por exclusion de un socio por incumplimiento de sus
obligaciones;

b) Por pago al accionista que lo reclame dentro de un afio contado a partir
de la fecha de venta;

c) En el caso de la separacién de un socio en forma voluntaria, este
obtendra su pago en proporcion al activo social, de acuerdo al dltimo
balance efectuado, siempre que sea dentro de 1os quince dias siguienles
a la clausura de la asamblea.”

# MANTILLA. op. cit. pp. 461,
** IBIDEM . op. cit. pp. 460.
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La violacion hecha por la asamblea para el pago de la totalidad de la
cuota de liquidacion, le concede al socio el derecho de demandar a estay a
sus liquidadores el pago total o parte de la que no se cubrio. Si esta falta de
pago se debe a una persona que sea socio, administrador o tercero de la
sociedad incurrird en responsabilidad subsidiaria, pero ilimitada.®

El Derecho a la Cuota de Liquidacién no se llevara a cabo en el siguiente
Ccaso:
* En la fusion.- no procede la liquidacion de la sociedad, ya que la
sociedad fusionada se extingue, no se liquida, sino que su patrimonio
tanto activo como pasivo se transmite a otra sociedad.

7. - DERECHO DE INFORMACION.- Este derecho puede ser ejercitado en

dos aspectos:

a) En la inspeccion de la contabilidad dentro de |a junta general.

b} En el derecho de pedir informacion verbal, dentro de la misma junta de
acuerdo al avance de las operaciones saociales de la sociedad.

Con respecto a [o anterior hay una Jurisprudencia del Tribunal Supremo
de sentencia del 12 de mayo de 1973 que establece que: "no se impidié al
socio fa informacion limitada del articulo 7110 L.S.A. cuando resulta
acreditado que, habrendo examinado ya los documentos a que dicho
precepto se refiere, solicitd dias mas tarde que se le exhibieran
nuevamente, habiéndosefe contestado que volviera a una hora determinada
del mismo dia (las cinco) y los fendria a su disposicion, pues en aquel
momenio se estaban fotocopiando, siendo asi que no concurrié a fa hora
sefialada”. ¥

Este derecho de informacion que se ejercita a través de la junta general
por el cual los accionistas podran solicitar por escrito antes de la reunidn de
la junta, o en forma oral durante la misma sobre los asuntos contemplados
en la orden del dia. En el que los administradores estan obligados a

* BARRERA. op. cit. pp. 533.
¥ PALLARES Eduardo, "Formuario y Jurisprudencia de Juicios Mercantiles” 1* Edicién. Editorial Porna.
Meéxico, Distrito Federal, pp. 385.
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proporcionarles la informacion necesaria, salvo en los casos que a juicio del
presidente, la publicidad de dichos documentos perjudique los intereses
sociales de la sociedad.

Esta excepcion procedera en el caso de que la solicitud este apoyada al
menos por la cuarta parte del capital desembolsado. Este criterio se
encuentra basado en que no es un derecho muy adecuado porque no se
puede estar dando todo tipo de informacién a los accionistas que scn
demasiados en una S.A. poniendo en peligro cierta informacion confidencial
para la sociedad. Por lo que a juicio del Tribunal Supremo lo que procederia
en un caso asi, es el limitar la convocatoria de la Junta al nombramiento de
los administradores, una vez nombrados convocar a una nueva junta, sin
embargo este derecho no se violaria cuando al accionista se le nieguen los
informes y aclaraciones que solicita, pues al momento de la celebracion de
la junta el cargo de secretario y el de consejero de la sociedad lo ostentaria
este, lo que implica que ya tiene conocimiento de los libros, cuenias y
documentos de la sociedad.®

8.- DERECHO DE VETO.- Este derecho es el que se concede a la minoria
de acciones que deben integrar necesariamente el qudrum de votacion en
las asambleas con el objeto de tomar acuerdos que tengan validez.
Ejemplo: Si la minoria no otorga su voto al proyectos presentado por la
mayoria, ¢ no concurren a la asamblea, esto equivale a poderse vetar el
acuerdo.

La forma para que se lleve a cabo este derecho de veto consiste en
pactar en el contrato social que tas resoluciones de las asambleas o en su
caso del consejo de administracion sean aprobadas por la mayoria de votos
compuesto por un porcentaje del capital social en que siempre esté
representado el grupo minoritario de accionistas.

Esta limitacion es considerada como de interés publico de acuerdo al
autor Rodriguez Rodriguez, ya que el derecho de veto y la clausula si tienen

" IBIDEM. op. cit. (STS del 23 de junio de 1973). pp. 336.
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validez, pero cuando opere dicha facultad concedida a la minoria, esta
minoria no debera abusar impidiendo la adopcion de ciertos acuerdos que
sean convenientes y necesarios para la sociedad. Por lo que en un caso
concreto, el juez podria resolver |la improcedencia del derecho de veto,
cuando este dificulte o haga imposible la consecucion de la finalidad social,

9.- DERECHO DE VOTO.- Asi como el derecho al dividendo es él mas
importante, el derecho de voto es uno de los principales derechos de
consecucion, de soberania, personal e indisponible porque ni el contrato
social, ni alguno de los drganos sociales pueden negarlo al accionista. El
ejercicio del derecho del voto es potestativo, mas no obligatorio.

El derecho de voto consiste en el derecho que tiene cada accionista para
expresar en la asamblea general su voluntad, para que al conjugarse con
los demas se integre lo que es la llamada voluntad colectiva. En definitiva,
es un instrumento utilizado, por medio del cual el accionista asegura su
participacion en las ganancias de la sociedad.

Este derecho se encuentra regulado por la LGSM en su articulo 113 el
cual establece: " que cada accién sofo tendra derecho a un voto”, lo que
implica que cada accion debera tener, por lo menos, un solo voto. *

Este es un derecho primordial del accionista en las legislaciones
modernas, inspirados en un principic democratico de organizacidén de la
S.A., ademas constituye un derecho personal que por su especial naturaleza
no puede ser enajenado sin la accion, pues no son independientes, debe ser
ejercitado por su propio titular o en su caso, a través de un representante, o
sea se discute la posibilidad de que este sea transmisible.

De acuerdo a lo anterior, sabemos que cada accién atribuye el derecho
de voto el cual es parte integrante de la participacion accionaria. Pero la
opinién de los franceses establece que el voto es una funcién social {droit
fonction), en contra pesicion del droit pouvoir, que reside en la mayoria

# GARRIGUES. op. cit. pp. 520.
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deliberante. Mediante el voto el accionista da vida a la voluntad social,
este derecho es individual, inderogable cuando es ejercitado en interés de la
sociedad. ® En Francia se regula el derecho de voto en la Ley del 13 de
noviembre de 1933, estableciendo tres puntos importantes:

a) Ei derecho de voto es proporcional al capital,

b} Cada accién tiene derecho a un voto, aunque puede limitarse el total de
los votos que le corresponden a cada accionista por ser propietario de
varias acciones.

¢) Los estatutos no pueden exigir mas de 20 acciones para participar en la
asamblea.

A su vez en distintos paises como Alemania en su Cédigo de Comercio y
en el parrafo 114 de la L. AS.A. ; ltalia en su viejo Cddigo de Caomercio; en
los Estados Unidos de Norteamérica en el Common Law ; e Inglaterra esta
contemplado el derecho de voto a todo accionista aunque difieren un poco
en el nimero de votos que debe tener cada accionista, pero en lo esencial
todos estan de acuerdo en el derecho al voto.

Asimismo es un derecho esencial, puesto que " la calidad de socio sin
derecho a voto queda excluida ", es por eso que en atencidén a cualidades
personales los estatutos no pueden privar de este derecho.

PRINCIPIOS QUE RIGEN EL DERECHO DE vOTO.-

A.- Principio de Igualdad.- este principio tiene su fundamento en el art.
113 en el que cada accion tendra derecho a un voto, por lo tanto trae como
consecuencia lo siguiente:

2 El nimero de votos es proporcicnal al nimero de acciones que posea
cada accionista.

2 Es ilicito emitir acciones de voto plural.

2 También es ilicito emitir acciones de voto acumulativo. *

% VIVANTE. op. cit. pp.231.
* RODRIGUEZ. ap. cit. pp. 398.
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B.- Principio de limitacién excepcional de este derecho.- la limitacion a
este derecho se basa en que es ilicito emitir acciones que tengan derecho a
voto solamente en las asambleas extraordinarias que se relnan para tratar
los siguientes asuntos: prérroga de la duracion de la sociedad; disolucidn
anticipada de la sociedad; cambio de objeto o nacionalidad de la sociedad;
transformacion de a sociedad y fusién con otra. Por lo tanto, cualquier otra
limitacion al derecho de voto sera nula.®

C.- Principio de conflicto de intereses.- fundamentado en el articulo 196
de la LGSM. Este principio de conflicto de intereses se refiere a la
prohibicién de los accionistas de participar en las deliberacicnes de las
asambleas, asi como ejercitar el derecho de vote en ellas, cuando se trate
de conocer y resolver alguna operacion en la que ellos tengan un interés
contraric al de la sociedad. Esta prohibicion es considerada como una
consecuencia del deber de lealtad que tienen los accionistas hacia la
sociedad.

Ademas el articulo 197 establece que cuando los puestos de
administrador o comisario recaigan en los accionistas, se les prohibe ejercer
el derecho de voto que les corresponde en la aprobacion de los informes
que realicen, asi como en las deliberaciones de las asambleas, cuando
tengan por objeto exigirles responsabilidad.

Aunque 1a ley no lo establece, los administradores y comisarios deberian
de abstenerse de ejercitar el derecho de voto en las asambleas que se
ocupen de conocer y resclver sobre la remocion de ellos. Para el caso de
que se llegara a dar el voto de los accionistas administradores o comisarios
sera nulo, el cudl consiste en una nulidad absoluta, por ser confrario a una
disposicion prohibitiva.

Por ultimo, otro caso de conflicto de intereses seria el articulo 134
parrafo segundo, el cual prohibe a la sociedad representar en las asambleas

“GARCIA Rendén. op. cit. pp. 270.
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sus propias acciones cuando esta las haya adquirido por adjudicacién
judicial.

D.- _Principio Democrético del Derecho del Voto.- Este principio se
refiere a que la Sociedad Andnima es democratica, por lo que no se puede

restringir, ni limitar el derecho de voto, fundamentado en el articulo 198 que
establece que: "Es nulfo todo convenio que restrinja la libertad de vofo de los
accionistas”. Lamentablemente este articulo para muchos autores es
demasiado inadecuado, ya que establecen que en numerosas ocasiones es
necesario, conveniente y prudente, restringir la libertad de voto de los
acciconistas. =

Es por eso, que las limitaciones al derecho de voto se realizan a través
de los llamados pactos de volo, los cudles son de varias formas como el
llamado Sindicato de accionistas y el fideicomiso del voto.  Sin embargo la
doctrina clasifica a los pactos de voto en dos categorias: externos e
internos. Los Internos son aquellos que se van a celebrar entre accionistas
de una misma sociedad; en cambio los Externos son aquellos en los que
van a intervenir accionistas y personas extrafias a la sociedad, por lo regular
se trata de acreedores con el fin de vigilar que no se haga la distribucion de
las utilidades mientras tengan vigencia los créditos que les han concedido.*

Finalmente, en la practica mexicana se interpreta a la letra el texto legal
del articulo 198, ademas de que considera que los contratos de fideicomiso
de voto no violan el articulo anterior.*

E.- Principio de Atribucion del Derecho del Voto.- Este principio hace
referencia, que e! dereche de voto debe atribuirse al legitimo titular de las
acciones, para que este pueda ejercitar los derechos incorporados en ellas.
Fundamentado de acuerdo al articulo 111 de la LGSM.

% CFR. entre los cuales, 2 DIAZ Dravo Arturo. "La Asambleza de 1a Soctedad Andnima: sugestiones para un
nuevo régimen legal”. Editorial Pormia. México, D.F., 1982.

“ BARRERA, op, cit. pp. 538.

% BATIZA Rodolfo. "El fideicomiso”, Editorial Porria. México, D.F. 1980, pp. 124,
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Asimismo, como las acciones pueden ser objeto de diversos actos
juridicos, tenemos que analizar su naturaleza y las operaciones que con
mayor frecuencia se realizan con las acciones, determinando a quién debe
atribuirse el derecho de voto, entre los cuales tenemos los siguientes:

1.- Actos translativos de dominio dentro de estos tenemos los

siguientes:

a) Fideicomiso.- a través de este el fideicomitente transmite a la fiduciaria la
propiedad de ciertos bienes destinados a un fin licito. Por lo fanto el
derecho de voto se le atribuye a la fiduciaria, la cual 1o ejercitara a través
de sé delegado fiduciario.

b) Reporto.- en virtud de este el reportador adquiere del reportado la
propiedad de las acciones, en consecuencia el derecho de voto se le
atribuye al reportador en su caracter de legitimo titular de las acciones.

¢) Préstamo mercantil y mutuo.- De acuerdo a estas dos el derecho de voto
se le atribuye al deudor y al mutuatario.

d) Deposito irregufar.- esta es una operacion translativa de dominio, por lo
que el derecho de voto se le atribuye al depositario.

NOTA: De acuerdo a los casos anteriores, es necesario que tanto la
fiduciaria, como el reportador, el mutuatario y el depositario inscriban la
transmisién de las acciones en el registro de la sociedad, para poder
legitimar el ejercicio del derecho del voto que les corresponde a cada uno.

2.- Actos no translativos de dominio son los siguientes:

a) Prenda.- Nila Prenda mercantil ni la civil son translativos de dominio, por
lo que el derecho de voto se le va a atribuir al legitimo titular de las
acciones afectas al gravamen, 6sea, al deudor prendario.

b) Depodsito regular- aqui €l derecho de voto se debe atribuir al
depositante, aquel quién conserva el caracter de propietario de las
acciones,

¢) Embargo.- este como acto de autoridad en el que se secuestran
precautoriamente ciertos bienes propiedad del demandado con el objeto
de garantizar una obligacion planteada por el actor para asegurar en
forma eventual el cumplimiento de una obligacion (embargo cautelar), o
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bien satisfacer la obligacién ejecutiva de este (embargo definitivo). Estos
bienes son entregados al depositario judicial. Mientras no sé de la
adjudicacion judicial, estos bienes siguen siendo propiedad del
demandado por o que el derecho de voto se le atribuye a este.

3.- Actos juridicos especiales son los siguientes.

a) Deposito fiduciario de titulos-valor.- aqui la titularidad de las acciones
depositadas en custodia o administracién o garantia, siguen siendo del
depositante, por lo tanto el derecho de voto se le atribuye al depositante.
Esta figura no es utilizada en la practica mexicana.

b} Secuestro convencional.- es cuando los litigantes depositan la cosa en
poder de un tercero, por lo que ni los litigantes ni el depositario pueden
ejercitar el derecho de voto.

c) Contratos bursatiles.- son aquellos contratos que celebran las casas de
bolsa con sus clientes, por lo que el derecho de voto puede ser ejercitado
por medio de los funcionarios de las casas de bolsa, excepto cuando el
accionista o cliente reclame ese derecho.

d) Usufructo.- aqui se puede dar de dos maneras el gjercicio del derecho de
voto: 1. Cuando el derecho de voto se estipula a quien corresponde
como en el nudo propietario ya que es él legitimo titular frente a Ia
saciedad, o en su c¢aso el usufructuario cuando haya un mandato de por
medio. 2. Cuando no se establece a quien corresponde este derecho es
evidente que le corresponde al legitimo propietario de las acciones.

e) Acciones sub judice.- es cuando el titular ha ejercitado la accidn
reivindicatoria o de reposicién de titulos, en este caso el derecho de voto
no se |e atribuye ni al actor ni al demandado.

f) Cesion o transmision legitimadora.- este es un negocio desconocido en
México el cual consiste en un acto juridico por el que se transmite la
accion para que el adquirente pueda votar como si fuese suya, aunque el
cedente es y sigue siendo el duefio.

F.- Principio de Representacion de acuerdo al Derecho del Voto.- este
principic consiste en que como el derecho de vote no es un acto

personalismo puede realizarse a través de un representante legal o
convencional. La representacién legal es aquella que se ejercita por los
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padres de familia, tutores, administradores de sociedades, apoderados de
empresas, etc. Y la representacién convencional es aquella que se va a
gjercitar necesariamente por mandatarios.

Este tipo de representacion debera llevarse acabo en la forma que lo
establezcan los estatutos, la cual sera por escrito, ya sea en escrito y
ratificado ante dos testigos, o en su caso mediante escritura pliblica a
través de un notario publico. Ademas no podran ser mandatarios de los
accionistas los administradores ni los comisarios de la sociedad.

G.- Principio de la Unidad del Derecho del Voto.- este principio consiste
en que un accionista puede llegar a tener varias acciones y como cada
accion da derecho a un voto de acuerdo a lo que establece la ley, se tiene la
duda o se especula si el accicnista puede emitir un voto en un sentido y los
demas votos en otro sentido, o en su caso esta obligado a emitir sus votos
en un solo sentido, a falta de la observancia de la ley en este caso, la
doctrina propone ciertas soluciones que son tanto afirmativas como
negativas, puesto que para la doctrina el accionista dificilmente llegara a
tener este problema ya que todos sus votos siempre tendran un mismo
sentido, salvo que padezca serios problemas de conducta.

H.- Principio de Ia Subordinacién de la Voluntad o Ley de la Mayoria .-
Principio fundamentado en el articulo 200 de la LGSM el cual establece que:
"L as resoluciones legalmente adoptadas por las asambleas de accionistas
son obligatorias aun para los ausentes o disidentes, salvo el derecho de
oposicion en los términos de esta Ley". % Esto quiere decir que todos los
accionistas de una Sociedad Anénima estan obligados a subordinar su
voluntad a la de las mayorias.

l.-_Principio del Ejercicio Potestativo del Derecho del Voto.- El derecho
de voto es potestativo para cualquier accionista por lo que ninguna ley

puede obligar a los accionistas a ejercitar el derecho de voto. De acuerdo al
Principio de la Subordinacion de la Voluntad o Ley de la Mayoria, tenemos
que la ley contempla los supuestos de ausencia y de disidencia en el

% LGSM. op. cit, pp. 49.
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ejercicio del derecho del voto, pero no contempla el de abstencién. Por lo
tanto la abstencion de votar obliga al accionista a acatar las resoluciones
legalmente adoptadas por la asamblea, ya que si estas resoluciones obligan
a los avusentes y a los disidentes por mayoria, es légico que también obligan
a los que se abstienen de votar. Lamentablemente la LGSM no concede a
los accionistas que se abstienen de votar el derecho de ejercer la accidn de
oposicion a las resoluciones tomadas par la asamblea.

10.- DERECHO DE IMPUGNACION.- Este derecho consiste en un medio
de defensa que la ley concede al accionista frente a todos lo abusos que
puedan sufrir por motivo de las decisiones tomadas dentro de la asamblea y
de la Ley de la Mayoria. ¥ ESs por eso, que la LGSM ha establecido dos
acciones para impugnar la validez de las asambleas y de las resoluciones
que esta tome. Estas acciones son las siguientes:

1.- Accion de nulidad.- esta accidén puede ser ejercitada por cualquier
socio, aunque este solo tenga una sola accion, debido a que el acto que se
va a impugnar esta viciado por: Nulidad absoluta por ser contrario a una ley,
a las buenas costumbres, puede ser invocada por cualquier interesado y no
desaparece por confirmacion o prescripcion; o de Nulidad relativa, esta
impugnacion podra realizarla cualquier persona que haya sufrido este vicio.
En este tipo de accién no podra admitirse la voluntad de los accionistas
mayoritarios sobre la ley.

2.- Accion de oposicion.- Gnicamente podra sé ejercitada por accionistas
gque representen el treinta y tres por ciento {33%) del capital social, debido
al acto que va a ser impugnado es violatorio de un precepto legal permisivo,
que pueda ser modificado por fa voluntad de los socios, 0 en su caso de una
estipulacién contractual la cual puede ser modificada o convalidada por la
mayoria de los accionistas. *

Los articulos 201 y 205 de la LGSM, establecen los requisitos que debe
seguir el ejercicioc de esta accion, los cuales son los siguientas:

* MANTILLA. op.cit. pp. 221.
* GARCIA Rendén. op. cit. pp. 281,
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a) La demanda debera ser presentada dentro de los 15 dias siguientes a la
fecha de la clausura de la asamblea, si no se realiza de esta manera la
accion caducara.

b) Unicamente los ausentes y disidentes estan legitimados para ejercitar
esta accidn, de ninguna manera podran ejercitarla aquellos que se hayan
abstenido de votar.

¢} Enia demanda debera sefalarse la estipulacion contractual o el precepto
legal que se haya infringido y el concepto de violacion.

d} Los accionistas tienen la obligacion de depositar sus titulos ante notario o
en una institucion de crédito, los cuales le expediran el certificado
correspondiente para acompafarse a la demanda, por ic que las
acciones no les seran devueltas hasta que se concluya con el juicio.

e) No podra ejercitarse esta accion en contra de las resoluciones relativas a
la respeonsabilidad de los administradores o comisarios de la sociedad.

La sentencia que se dicte para resolver este conflicto surtira efectos para
todos los socios, o en su caso el juez podra suspender las resoluciones
cuando los actores constituyan una fianza suficiente para cubrir los dafos y
perjuicios que pudiesen ocasionar si se declara infundada la oposicién. ®

Finalmente los Derechos de Consecucion a los que tiene derecho todo
accionista dentro de la sociedad son los siguientes:

1.- DERECHO DE ADMINISTRACION.-

Son aquellos que se conceden al accionista para asegurar su
intervencién en la formacion de la voluntad colectiva y en su ejecucion. es
por eso gue se definen de dos maneras:

a) Derechos de convocatoria, redaccidn del orden dei dia vy
representacion.- estos son aquellos que implican una contribucién a la
formacion de la voluntad social, en el que se sigue un orden logico como

" LGSM. op. cit. pp. 50 y 51.
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son los de convocatoria, participacion, redaccién de la orden del dia,
representacion y voto, los cuales se encuentran regulados por la LGSM.

b) Derechos de participacion (strictu sensu).- son los que tiene cada
socio para formar parte en las asambleas generales la cual se realiza con
todas las formalidades como la publicacion de la convocataria y la invitacion
obligatoria para asistir a esta. este tipo de derecho nc consiste en la
publicacion de la convocatoria para que todos asistan sino que lo que se
trata es del interés de proteger el derecho de participacion de cada uno de
los socios, asi como su asistencia,

2.- DERECHO DE VIGILANCIA.-

Son aquellos derechos que tienen todos los accionistas, mediante los
cuales podran regular y vigilar el funcionamiento de los negocios sociales de
la sociedad, asi como la administracién de esta, este derecho también es
conocido como derecho de consecucidn o corporativo.

Estos derechos de vigilancia pueden subclasificarse en los siguientes

derechos:

a} Derecho de aprobacion de balance.

b} Derecho de determinacion de los honorarios de los administradores y
comisarios.

¢) Derecho de aprobacion de la gestién de los negocios sociales.

d} Derecho de denuncia a los comisarios.

e) Derecho de impugnacitn de los acuerdos sociales.

f) Derecho de suspender la ejecucion de los acuerdos de la asamblea.™®

1 RODRIGUEZ. op. cit. pp. 397.
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4.4.1.- OBLIGACIONES Y RESPONSABILIDADES DE LOS
SOCIOS.-

Las principales obligacicnes de todos los accionistas de acuerdo a la
Sociedad Anbdnima, son principalmente el deber de lealtad, ya que los
accionistas se encuentran en una posicidn muy favorable a comparacion de
los socios colectivos, los comanditados ¢ los comanditarios, pues la ley no
les prohibe que se dediquen a negocios del mismo género que la sociedad.

A su vez el articulo 196 LGSM impone la obligacion de abstenerse de
votar en toda deliberacidon relacionada con ciertas operaciones en las que
tenga, por cuenta propia o ajena, un interés contrario al de la sociedad.

Todo accionista tiene frente a la sociedad ciertas obligaciones las cuales
pueden ser:

1.- Obligaciones Individuales.- son aquellas en 1as que cumple en su
calidad individual de socio, entre las que tenemos las siguientes:

a) Obligacion de efectuar la aportacion.
b) Obligaciones accesorias de realizar otras prestaciones.™

2.- Obligaciones Colectivas.- las que deben de realizar todos los
accionistas en conjuntc como son:

a) Cumplir los acuerdos sociales.
b} Fidelidad en su conducta de socio.
¢) Deber de lealtad para 1a sociedad.

Dentro de las obligaciones individuales de los socios tenemos que todas
las obligaciones se reducen a una la mas importante: l|a de realizar
integramente la apoertacién de capital ofrecido al momento de fundar la
sociedad o en su casc al momento de ingresar en una sociedad ya

* BRUNETTL op. cit. pp. 541,
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existente. Esta obligacion se encuentra regulada por el articulo 44 de la
LGSM estableciendo que "el accionista deberd aportar a la sociedad la
porcidn de capital no desembolsado en la forma prevista por los estatutos a,
en su defecto, por acuerdo de la junta general”.

En el caso, de que el socio ne haya realizado integramente la aportacién
a que estaba obligado, la sociedad podra reclamar por la via ordinaria el
cumplimiento de esta obligacién, con su respectivo interés legal y los dafios
y perjuicios ocasionados por incurrir en mora, o podrda proceder
ejecutivamente, sobre las bases del documento de suscripcion, ya sea
contra los bienes del accionista y asi hacer efectiva la porcién de capital no
entregada y sus respectivos intereses y finalmente enajenar las acciones
por cuenta y riesgo del secio moroso.

Una vez que se procede a la venta de acciones se hara a través de un
agente de Cambio y Bolsa, corredor o notario publico, llevandose a cabo la
sustitucion det titulo original por un duplicado, si la venta no se realiza se
rescindira el contrato que se tiene efectuado con el socio o socios morosos y
la accion sera anulada, trayendo como consecuencia la reduccion del capital
quedando a favor de la sociedad las cantidades ya recibidas por cuenta de
la accion anulada.

Junto con las obligaciones individuales existen obligaciones colectivas,
Osea obligaciones que se cumplen mediante la junta general, las cuales son
de dos tipos:

a) Obligaciones que corresponden a la junta como érganc de la sociedad.-
como son asuntos de la competencia de la junta, el ejercicio de un derecho,
el cumplimiento de una obligacién, por ser estos acuerdos inherentes a la
vida de la sociedad.

b) Obligaciones que corresponden a los accionistas dentro de la junta
general como son la obligacion de interponer e interés de la empresa al
interés privada de! accionista y al interés publico, asi como la obligacion de
actuar de buena fe.
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La limitacion de la responsabilidad de los socios reglamentada en el
articulo 87 de la LGSM en la que e} pago de las aportaciones es la
caracteristica mas importante de todas las sociedades capitalistas, lo cual
constituye el principal motivo que ayuda y a su vez impulsa a los
inversionistas para participar en la sociedad.

Esta limitacién tiene una gran ventaja para los accionistas a diferencia de
los socios de la colectiva o los comanditados, la cual es que no van a
adquirir una responsabilidad solidaria, subsidiaria e ilimitada de las
obligacicnes sociales de la sociedad.

Sin embargo, no se puede confundir la responsabilidad de los socios con
la de la sociedad, ya que la de los socios solo se limita al pago de las
acciones que vayan a suscribir, en cambio 13 de la sociedad es totalmente
ilimitada ante terceros y frente a los mismos socios.'™

4.5.- DERECHOS DE LOS TENEDORES DE LAS ACCIONES
DE GOCE.

Todo miembro de una sociedad tenedor de acciones de goce, tiene
derecho a gozar de ciertos atributos que le concede el ser propietario de
esta accion, aunque la palabra accién este mal empleada, sabiendo que no
es lo que significa propiamente, sino mas bien es un certificado de
participacion dentro de la sociedad, dentro de la cuil el tenedor de este
certificado de goce no es considerado propiamente como un accionista de la
sociedad, ya que pierde su stalus de socio o accionista para convertirse en
una persona que forma parte de la sociedad, unicamente como poseedora

19 [BIDEM. op. cit. pp. 533.

104



de un certificado de goce, atribuyéndole ciertos beneficios dentro de la
misma, pero nunca iguales a los de un accionista.™

Ya sabemos que para obtener las acciones de goce, su emision tiene
que ser licita, a través de una escritura social, mediante la cual se
establecera cuéles son los derechos que se les confieren a los tenedores de
estas acciones, los cuales son los siguientes:

2 PRIMERO.- Los tenedores de las acciones de goce tienen derecho a
cbtener el 5% de las utiidades liguidas de la empresa, siempre y
cuando se haya cubiertc en primer lugar a aquellas acciones no
reembolsables (o preferentes) el dividendo que se habia pactado en el
contrato social.

Este derecho sigue siendo igual al que tiene derecho cualquier accicnista
o socio de una Sociedad Andnima, por lo que se le entregara al tenedor de
las acciones de goce en la forma y términos que establezca la ley, siguiendo
las reglas para su distribucién, la limitacién es que primero se les pagara
este derecho a las acciones nc reembolsables o preferentes y
postericrmente a las de goce.

2 SEGUNDO.- Los tenedores de las acciones de goce tiene derecho a
ejercitar el derecho de voto, dnicamente dentro de las Asambieas
Extraordinarias.

Este derecho al igual que & anterior es muy importante,
lamentablemente este no es igual al de cualquier accionista de una
Sociedad Andnima, debido a la limitacion que Heva consigo, la de ejercitarse
unicamente dentro de la Asamblea Extraordinaria. Sabemos que este
derecho es esencial para todo miembro de una Sociedad Anonima, puesto
que el status o la calidad de socio sin derecho a voto queda completamente
excluido y con mayor razén si este derecho esta limitado, por lo tanto no
podria llegar jamas a constituir una mayoria o una influencia en la
modificacion de alguna resolucion dentro de la Asamblea. Es por su

" MANTILLA. op. cit. pp. 399.
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naturaleza y caracteristicas que en las Sociedades actuales de México, este
tipo de acciones no se llevan a la practica y en el caso de que las haya,
siempre van a constituir una minoria.

Para finalizar nos damos cuenta como el derecho de voto es aigo
primordial, esencial y muy importante para todo miembro de una Sociedad
Andnima, el cual le brinda una sequridad para mantener su status de socio o
accionista dentro de |la misma, es por eso que al limitar el gjercicio de este
derecho, se limita la calidad de socio y se anula su status social, quedando
como una persona ajena y exiraia a la sociedad, la cual anicamente tiene
derecho a recibir una minima parte de sus utilidades, por ser poseedor de
un cerificado de participacion dentro de la sociedad, pero nunca
considerado como un accionista.

2 TERCERO.- En caso de liquidacidn de la sociedad, tode tenedor de
acciones de goce tendran derecho a concurrir con todas las acciones
ordinarias no reembolsadas, al reparto del haber social, siempre y
cuando todas las acciones gque se encuentran primero que estas han
sido integramente cubiertas, salvo que se establezca otra cosa para el
reparto del excedente, por el contralo social.

De acuerdo a este derecho, las acciones de goce concurriran at reparto
de! haber social de la sociedad, bajo una condicionante la cual es que
concurriran después de las no reembolsadas y siempre y cuando se tenga la
suficiente para cubrir a todas las acciones. Por lo tanto estas acciones
siempre van a tener alguna limitacidn, para el ejercicio de sus derechos.

2 CUARTO.- Tienen un derecho preferencial, que consiste en recibir
cierto porcentaje, el cual serd del 5%, de las utilidades liquidas de la
empresa, pero Unicamente se daran en el caso de que haya un
excedente."™

M VAZQUEZ. op. cit. pp. 370.
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Por lo anterior, concluimos con que estas acciones siempre van ligadas a
una condicion o limitacidn, la cual es completamente injusta, ya que este
tipo de acciones deben {ener los mismos privilegios y caracteristicas que las
demas dentro de la Sociedad Andnima, o en su caso que no sean llamadas
como Acciones de Goce, sino mas bien como Certificados de Goce,
debido a que no son, ni tienen las mismas caracteristicas y derechos que las
otras, es por eso que las acciones de goce son consideradas como acciones
impropias y al ser consideradas como impropias, significa que por su
naturaleza y caracteristicas no son realmente una accioén.

2 QUINTO.- Solo podran amortizarse acciones integramente cubiertas o
pagadas, lo que significa que si al momento de la amortizacion y del
sorteo, son elegidas algunas acciones que no han sido integramente
cubiertas, unicamente se les reintegrara una minima parte de lo que el
accionista habia cubierto, pero al tratarse de acciones que no estaban
integramente cubiertas, no tendran derecho a que se les emitan sus
respectivas acciones de goce, salvo que el contrato social estipule lo
contrario u otra forma de sclucionarlo.

En conclusion, tenemos que los derechos que otorgan a las acciones de
goce, no tienen ninguna ventaja o privilegio, al contrario son derechos que
son esenciales, principales y primordiales para todo integrante de una
sociedad, por lo que de ninguna manera es justo que estos derechos les
sean limitados, por ser otorgados a personas a las cuales se les ha
regresado su aportacion principal, la cual de ninguna manera es la que le
corresponde de acuerdo al haber social. Ademas se les arrebata su status
de socio o accionista, para terminar como una persona ajena a la sociedad
la cual Onicamente goza de un derecho de participacion dentro de la
sociedad con el derecho de voto en asambleas extraordinarias, el cuél la
sociedad sabe que no ejercitara debido a la falta de influencia y mayoria,
limitandoles ademas el derecho de adquirir esta supuesta accion de goce la
cuél se encuentra sujeta a la disposicion del contrato social.
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4.6.- DESVENTAJAS DE LOS TENEDORES DE LAS
ACCIONES DE GOCE.-

En &l capitulo anterior se analizarén las ventajas de las que gozan estas
personas, llegando a la conclusién que éstas no son de gran ayuda, ya que
en lugar de ayudar y apoyar al tenedor de estas acciones, lo perjudica y io
limita al no ser reconocido como un verdadero integrante, accionista y
participante activo de la sociedad andnima.

Sin embargo ahora analizaremos |as desventajas que tiene toda persona
que es o llega a ser tenedora de las supuestas acciones de goce, las cuales
son las siguientes:

2> PRIMERO.- Una vez que se lleva a cabo la amortizacion de las
acciones y el sorteo respectivo, Unicamente tendran derecho a que sus
acciones sean amortizadas y asi adquirir acciones de goce aquellas
personas que hayan pagado integramente sus acciones.

Esto quiere decir que si cualquier socic no cumplio la obligacién de haber
suscrito integramente su aportacion, no podra recibir las acciones de goce
que le corresponden, solo tendra dereche a recibir aquella cantidad que
suscribié de acuerdo al activo social de la sociedad, o en su caso, lo que el
contrato social establezca o lo que resuelva la asamblea general.

3 SEGUNDO.- Solo se emitiran acciones de goce cuando asi lo
establezca el contrato social,

En consecuencia si se llega a dar la amortizacion de acciones, solo se
les entregara la cantidad que hayan suscrito por su aportacion a la sociedad,
cbviamente con sus intereses respectivo, siempre y cuando el activo de la
sociedad pueda soportarle. Esto significa que no tendra derecho al
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porcentaje que realmente le corresponde de acuerdo al capital social de la
sociedad.

2 TERCERO.- Tienen derecho a ejercitar el voto, Gnicamente dentro de
la Asamblea Extraordinaria.

Esto quiere decir que podra ejercitar su limitadamente el derecho de voto
Unicamente en los siguientes asuntos:

« prorroga de la duracién de la sociedad;

+ disolucién anticipada de la sociedad;

+ cambio de objeto o nacionalidad de la sociedad;
+ transformacion de la sociedad;

«+ Y por ultimo fusion con otra sociedad.

La desventaja de este derecho es la limitacion de su ejercicio, ya que al
limitarse este derecho, limita al tenedor de esta accidon en su caracter de
accionista o socio de la misma sociedad, o |a sociedad otorga este derecho
como un pequefio consuelo de sequir considerandolo ante los deméas como
socio y parte de la sociedad, pero lamentablemente el tenedor de esta
accion concurrird a estas Asambleas con toda la voluntad de ejercitar este
derecho, lamentablemente no se considera que puede ser de gran influencia
para la sociedad, ya que estas nunca van constituir una mayoria dentro de
la resolucién y modificacion que realicen estas asambleas.

Ademas de lo anterior tenemos algunos de los principios que rigen el
derecho de voto™ , en los que se establece lo siguiente:

- Principio de Igualdad, con este tenemos una contradiccion ya que este
establece que toda accion tiene derecho a un voto, pero no establece si este
derecho de voto se puede limitar, por lo que segun lo que establece, es un
derecho de voto pleno sin ninguna limitacion.

1% RODRIGUEZ. op. cit. pp. 398.
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- Principio de limitacion excepcional de este derecho.- este principio si lo
recordamos dice que es ilicito emitir acciones que tengan derecho a votar
unicamente en las asambleas extraordinarias, de acuerdo a lo anterior nos
damos cuenta que este principio prohibe toda limitacion al ejercicio del
derecho de voto.

- Principio demacratico def derecho ds voto.- este establece que como la
S.A. es democratica, no se puede restringir ni tampoco limitar en ningdn
sentido el derecho de voto, por lo anterior tenemos como estos principios
establecen la ilicitud cuando se limita al derecho de voto.

De lo anterior , nos damos cuenta que el derecho de voto no puede ser
limitado, ya que al limitar este derecho tan importante y esencial para el
accionista, en lugar
de ayudarlo lo limita de igual forma, dejando de ser parte de la sociedad, ya
gue desde el momento en que se convierte en tenedor de acciones de goce,
deja de ser considerado como un socio 0 accicnista, para convertirse
unicamente en una persona ajena a la sociedad la cuél goza de un
certificado o bono de participacién.

2 CUARTO.- Los tenedores de las acciones de goce Unicamente tendran
derecho a concurrir a la liquidacion de la sociedad, cuando asi o
establezca el contrato social.

Esto se refiere a que las acciones de goce podran concurrir a la
liquidacion después de que hayan sido cubiertas las acciones no
reembolsables (o preferentes), una vez hecho lo anterior sera el turno de las
acciones de goce, ya vimos como las acciones tienen que concurrir al uitimo
y es0 sin contar que tiene que establecerlo y autorizarlo el contrato social
para que estas acciones puedan tener derecho a esta cuota de liquidacion
de la sociedad.

2 QUINTO.- Las acciones de goce por su naturaleza juridica no son
propiamente acciones.
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Las acciones de goce no son propiamente acciones, ya que al analizar
los derechos y obligaciones que tiene todo accionista o socio dentro de una
sociedad andnima, estos no son ni la mitad de aquellos.

Es por eso, que se genera una gran confusion, al hablar de acciones de
goce, pues se presume que es propiamente una accion que acarrea los
mismos derechos y privilegios de todo accionista, lo cual es totalmente falso,
por lo tanto para evitar tal confusién deberian llamarse CERTIFICADOS DE
PARTICIPACION O DE GOCE.

2 SEXTO.- Los tenedores de las acciones de goce no reciben la parte
alicuota del capital social que les corresponde al momento de
reembolsarles su aportacion.

Esto quiere decir que la cantidad que se entrega no es totalmente el
porcentaje que le corresponde, ya que al reembolsarles dicha cantidad el
patrimonio de la sociedad contin(a estando intacto, es decir se amortiza con
utilidades liquidas de la Sociedad.

5 SEPTIMO.- A los tenedores de las acciones de goce no se les
reconoce su calidad de socios o accionistas dentro de la Sociedad
Andnima.

Esto es la consecuencia de la limitacion que se realiza sobre los
derechos de estas personas, ya que al limitar el derecho de voto pudiendo
ejercitarlo Onicamente en Asamblea Extracrdinaria; concurrir a la liquidacion
de la sociedad después de cubiertas las no reembolsables o preferentes;
etc., tales derechos limitan el caracter de accionista, por lo anterior varios
autores opinan que el status o la calidad de socio sin derecho a voto o
limitandolo queda completamente excluida .

1% BRUNETTI op. cit. pp.525.



2 OCTAVO.- Las acciones de goce no son negociables.

A este tipo de acciones no se les puede dar un valor dentro del mercado,
ya que al estar sujetas a ciertas limitaciones, no tienen un valor real, si no
que este es al azar, ya que no se sabe con exaclitud la cantidad o
porcentaje que recibira de acuerdo a las ganancias de las utilidades de la
sociedad. Es por eso que se dificulta de cierta manera el poder negociar
con este tipo de acciones, ademas de que no conceden la calidad y el
gjercicio pleno como accionista de la sociedad.

Finalmente podemos concluir diciendo que las acciones de goce
conceden mas desventajas que ventajas, pues después de analizar todos y
cada uno de los derechos de los accionistas dentro de una Sociedad
Andnima, lamentablemente vemos que los que conceden a los tenedores de
acciones de goce no son iguales, en cambio si son muy limitativos, en
cuanto a los derechos, al ejercicio de estos, a la posicion como integrante de
la sociedad y por Gitimo en el caracter de accionista,

CAPITULO V.-

5.1. CONCLUSIONES.-

1.- El antecedente mas remoto de la Sociedad Anonima son las Companfias
Holandesas, teniendo las siguientes caracteristicas muy similares a las
actuales. Existian bajo una deneminacion social; la responsabilidad de los
socios era limitada, los derechos eran transmisibles, los cudles estaban
incorporados en documentos muy parecidos a las acciones, tenia asamblea
de socios;' existiendo distincion entre los accionistas y gubernatores,
contaban con un consejo de administracion ; se concesionaba por 21 afios,
después de 10 afios se podia disolver y finalmente se les reconocid cierta
autonomia patrimonial.
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2.- La Sociedad Andnima cuenta con una gran trascendencia e importancia
juridica al tener perscnalidad juridica propia, con obligaciones vy
responsabilidades distintas a 1a de los socios; con importancia economica
por tratarse de una sociedad de capital con una expectativa de ganancia y
finalmente su importancia ante terceros a través de la existencia de un
patrimonio propio que puede responder por las actividades que la Sociedad
realice.

3.- La accién es un tatulo valor representativo de una parte del capital social
de la sociedad, la cudl confiere a sus tenedores todos los derechos
correspondientes a la calidad de accionista y miembro de una corporacion.
En cambio tenemos que una Accion de Goce es un titulo emitido en casos
extraordinario por la Asamblea y siempre que el contrato social lo prevea, su
volo es limitado, solo en Asambleas extracordinarias, cuentan con un valor
abstracto, es decir incierto, no representan una parte del capital social de la
sociedad, por lo tanto son acciones impropias con dificultad de transmisién y
negociabilidad, es decir unicamente podran transmitirse a través de cesion
de derechos ya que su transmision es dificil por tener un valor incierto.
Otorga a sus tenedores un 5% de las utilidades liguidas de la sociedad
siempre y cuando se haya cubierto a las que estan primero.

4.- Debido a las {imitantes con las que cuentan fas Acciones de Goce en
forma personal y economica, por lo anterior deberia reformarse el caracter
juridico, de acuerdp al analisis llevadc a cabo, estas acciones no son
consideradas como tales. Al reformar su caracter juridico se propone que
sean consideradas como CERTIFICADOS DE GOCE ya que esto es lo
que realmente son, es por eso que en la practica se encuentran en desuso.

Es decir, por ejemplo que se encuentre regulada y contemplada por la ley
como lo establece el articulo 71° de la LGSM en la que fa Sociedad de
Responsabilidad limitada establece lo siguiente: * La amortizacién de las
partes sociales no estaréa permitida sino en la medida y forma que
establezca el contrato social vigente en el momento en que las partes
afectadas hayan sido adquiridas por fos socios, La amortizacion se flevara a
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efecto con las utilidades liquidas de las que conforme a la ley pueda
disponerse para el pago de dividendos. En el caso de que el contrato social
o prevenga expresamente, podran expedirse a favor de los socios cuyas
partes sociales se hubieren amortizados CERTIFICADOS DE GOCE.
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