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INTRODUCCION

El objeto de este trabajo es analizar las situaciones gue se presentan
en la administraciéon de las pélizas de seguro de vida individual al
contemplar modificaciones y cambios que las mismas pueden sufrir en

el transcurso de la vigencia.

En el tiempo, la maycria de las polizas sufren constantes variaciones
que las aseguradoras y mas propiamente los técnicos, en su forma
primordial los actuarios, deben mantener un criterio consistente

resguardando los derechos del asegurado.

Las normas legales y los conceptos actuariales cuidaran la viabilidad

de los cambios para mantener la pdliza en una equidad de derechos.

En el primer capitulo se definen los planes tradicionales asi como los
planes flexibles; la importancia de los valores conmutados, €l uso de
la tabla de mortalidad v el concepto de las anualidades, necesarios

para ¢l célculo de la prima.

En el segundo capitulo se define a la reserva, las bases legales que
existen para ella, asi como los métodos de calculo y las férmulas de

los diferentes planes.

La reserva matematica es uno de los factores que influye en forma

determinante en la situacion econémica de las companias de seguros

o e AREEE . el
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que operan el ramo de vida, lo cual hace que su administracion
constituya una de las funciones principales que realizan los actuarios

en dichas empresas.

La reserva nos permite saber cual es la situacion financiera de fa
empresa asi como qué movimientos o cambios se pueden hacer a las

polizas para mantener al corriente una cartera de vida.

En el capitulo tercero se mencionan los cambios y modificaciones que
pueden sufrir las pélizas de vida individual, asf como algunos calculos
actuariales en caso de existir modificaciones en el importe de la

prima.

e m 3 A



CAPITULO 1

1.1 DEFINICION DE PLANES

Primero se mencionaran las caracteristicas mas importantes que se

involucran en el seguro de vida individual,

Como sabemos el seguro es un contrato por medio del cual se brinda

seguridad de cubrir los efectos econdmicos adversos de los riesgos.

“El contrato de seguros sobre las personas comprende todos los
riesgos que puedan afectar a la persona del asegurado en su

existencia, integridad personal, salud o vigor vital.™

La persona que se cubre directamente en el contrato y se acepta la
traslaciéon del riesgo es conocida como asegurado. Las primas
pueden ser pagadas por e! o por un tercero lfamado contratante (en la
mayoria de los casos el contratante y el asegurado son la misma

personay.

En este documento se transcriben las obligaciones y derechos
existentes entre la persona que paga la prima y la empresa que

cubrira &l riesgo.

'L.8.C.5. ART. 131



El documento impreso entregado al asegurado es conocido como
poliza, dependiendo de las caracteristicas de contratacion, algunas
condiciones especiales se imprimen en documentos conocidos como

endosos.

Sobre este particular la ley establece lo siguiente:

“Para fines de prueba, el contrato de seguro, asi como sus adiciones y

reformas, se haran constar por escrito...”

“La empresa aseguradora estara obligada a entregar al contratante del
seguro una pdliza en la que consten los derechos y obligaciones de

las partes. La pdliza debera contener:

- Los nombres, domicilios de los contratantes y firma de la empresa
aseguradora;

- La designacion de la cosa o de la persona asegurada,;

— La naturaleza de los riesgos garantizados;

- El momento a partir del cual se garantiza el riesgo y la duracion de
esta garantia;

— El monto de la garantia;

- La cuota o prima del seguro; y

- Las demas clausulas que deban figurar en la péliza de acuerdo con
las disposiciones legales, asi como las convenidas licitamente por

los contratantes.™

?1.5.C.S. ART. 19 (PRIMER PARRAFO}




“La poliza del seguro sobre las personas, ademas de los requisitos del
articulo 20 de la ley sobre el contrato de seguro, debera contener lo

siguiente:

— El nombre completo y fecha de nacimiento de la persona o
persohas sobre quienes recaiga el seguro;
- Nombre completo del beneficiario si hay alguno determinado;
-~ El acontecimiento o el término del cual depende la exigibilidad de
las sumas aseguradas; y

- En su caso, los valores garantizados.” *

Definicion de planes tradicionales o basicos

Tradicionales por ser los primeros en ser utilizados en nuestro pais y

basicos por cubrir Gnicamente muerte o sobrevivencia.

1.1.1 ORDINARIO DE VIDA

La compaiiia aseguradora se obliga a pagar la suma asegurada en
caso de fallecimiento de! asegurado a partir de la fecha de

contratacién por el resto de su vida.

FLSCS ART. 20
“ L.5.CS. ART. 153




El asegurado pagara primas a partir de la adquisicion de la poliza vy,

hasta que ocurra su fallecimiento.

1.1.2 VIDA PAGOS LIMITADOS

La compaiiia pagara la suma asegurada a los beneficiarios
designados cuando ocurra el fallecimiento del asegurado o bien a la
sobrevivencia de! mismo hasta los 99 afos. EI asegurado pagara
primas durante un periodo previamente establecido. Los plazos que
se manejan van de § a 25 afios o al llegar a la edad alcanzada 55, 60

o 65 anos.

1.1.3 TEMPORAL

La compaiia aseguradora cubre al asegurado Unicamente en caso de
fallecimiento dentro de un periodo previamente establecido. El
asegurado paga primas durante un periodo y al término del mismo la
péliza queda cancelada. Los plazos que se manegjan van de 1 a 25
anos (geheraimente tomando plazos divisibles entre 5) o al llegar al
plazo de edad alcanzada 55, 60, 65, 75 6 90 afios.




1.1.4 DOTAL MIXTO

La compaiiia aseguradora paga la suma asegurada bien sea en caso
de muerte del asegurado durante un periodo especificado , o en caso

de gue sobreviva al final de dicho periodo (fecha de vencimiento).

El asegurado paga primas durante un periodo previamente
establecido.

Los plazos van de 5 a 25 afios ¢ al llegar al ptazo de edad alcanzada
55, 60 6 65 afos.

1.1.5 DOTAL PURO

La compania se compromete a pagar la suma asegurada, unicamente

si el asegurado llega con vida al final del periodo.

El asegurado paga primas durante un periodo establecido. Este plan

se utiliza en México, combinado con coberturas temporales.

1.1.6 OTROS CONCEPTOS

1.1.6.1 FACTORES QUE INTERVIENEN EN EL IMPORTE DE LA PRIMA

Las definiciones anteriores nos mencionan el pago de primas por

parte del asegurado: El céiculo de las primas basicas esta dado por el




uso que se tiene de la tabla de mortalidad, en ella se muestra el
namero de personas que sobreviven en cada aniversario asi como las

que fallecen en el transcurso del afio.

Una tabla de mortalidad consta usuaimente de los siguientes

clementos: *

Ix =K*s{x)

dx=1Ix - Ix+1

px = (Ix+1) /Ix
gx=1-px=dx/ix

Donde

k = Corresponde al valor iniciat arbirario.

s(x)= Funcion de sobrevivencia.

Ix = Numero de vivos a edad x.

dx = Namero de muertos a edad x.

px = Probabilidad de que una persona de edad x sobreviva al menos
un ano.

gx = Probabilidad de que una persona de edad x muera en el

transcurso de un afio.

* JORDAN, CHESTER WALLACE “LIFE CONTINGENCIES™ (CHICAGO.ILLINOIS,1967),PAG. 9



Existen diferentes tablas que han servido para el calculo de la
probabilidad de muerte individual y que se han utilizado en México,
por ejemplo:

- Tabla de mortalidad EA (Experiencia Americana) utilizada en
Mexico hasta 1968.

- CS058 (Commissioners Standar Ordinary 1958) utilizada en México
hasta 1991.

- EMB62-67 (Experiencia Mexicana 1962-1967) utilizada en México
hasta 1991.

- EM82-89 (Experiencia Mexicana 1982-1989) utilizada en México

actualmente.

La tabla de mortalidad es la base fundamental del calculo de primas
que debe pagar el asegurado como contraparte a los derechos que

obtiene en la compra de un seguro.

La determinacion del tipo de tabla de mortalidad y de la base
financiera ({tasa de interés que valora en el tiempo, el precio de los
valores bioestadisticos de la tabla), dara la base de los valores
intrinsecos en la construccion de las primas como son: la reserva y

. sus derivaciones convertidas en los valores garantizados.

A continuacion se muestra un ejemplo de la tabla de mortalidad
Experiencia Mexicana 1962-1967.



La tabla comienza desde la edad de 12 afios en virtud de que el
seguro para menores esta prohibido en México. Una razon, es que:
La mortalidad de 0 a 12 afos es muy alta y cualguier funcidén de
supervivencia aplicada desde la edad "0" nos daria una desviacion
muy alta.

La ley sobre el contrato de seguro especifica que:

“El contrato de seguro para el caso de muerte, sobre la persona de un
menor de edad que no haya cumplido los doce anos, o sobre la de
una sujeta a interdiccion, es nulo. La empresa aseguradora estara
obligada a restituir las primas, pero' tendra derecho a los gastos si

procedid de buena fe.™

“Cuando el menor de edad tenga doce arios o mas, sera necesario su
consentimiento personal y el de su representante legal; de otra suerte,

el contrato sera nulo.™

Nota: Tablas Demograficas o Técnicas si contempfan los datos
bicestadisticos para personas menores de 12 afios; por las razones

técnicas y legales antes citadas no se usan en México.

*LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 157
"LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 158
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xy ) fdx} 1000(gx) px

12 10000000 17400 1.74 0.99826
13 9982600.0 17470 1.75 0.99825
14 5965130.45 17638 777 0.99823
15 934749217 17716 7781 0098219
18 86258775.69 17864 1798]  0.098201
17 9911912.02 18030 1819 0.098181
18 0893882.25 18245 1841 0.998159
19 9875667 61 18428 1866 0.998134
20 0857239.62 18660 1803 0.998107
2 9838570.66 18520 1.623]  0.998077
22 8819660.27 19217 1.957 0.998043
23 QF00443.2 19542 1.994 0.9980066
24 978090112 19504 2035 0.997965
25 9760096.98 20303 2.08 0.99792
26 8740684 11 20757 2.131 0.997869
27 9713936.69 21258 2.187| 0.997813
28 9508570.19 31812 2249] 0.997751
29 G676066.06 22431 2318 0997662
30 966443588 23122 2.305| 0997605
31 9631313 51 23886 2.48 0.99752
7] 960742765, 24730 25741 0.997425
33 9582698.33 25672 2679 0.997321
34 9557026.28 26712 2.795]  0.997205
35 9530314.39 27857 2.923]  0.997077
K] 9502457 28 29135 3066 0.996934
a7 9473322.75 30542 3.224] 0.996775
8 §442780.76 37096 3398]  0.996601
39 9410684.75 33822 3.504] 0.996406
40 9376R62.74 35716 3.809 0.996191
1] 9341146.27 37813 4048 0.995052
a2 9303333 31 40735 4.314]  0.995686
43 9263198.73 42685 4608 0.995392
4a 9720513.91 45494 4934]  0.995066
45 9175019.9 48582 5205 0.904705
48 8126438.17 51984 5.696 0.594304
47 a074453.98 55726 6.141 0.993859
48 G018727.75 59830 5.634|  0.093366
a9 8958897.51 64325 718 0.89282
50 889457263 69953 7.786f  0.002214
51 8825319.49 74636 8.457 0.991543
52 8750663.76 80515 9201 0990799
53 8570168.72 86927 10.026] 0.089974
3 858324161 93901 1004 0.98906
55 B8489340.94 101482 $1.954 (0.988046

11




§387859.36 108680 13.076]  0.986924
57 8278179.71 118544 1432]  0.98568
58 B159636.18 128082 15687 0084303
59 803155437 138327 17.223] 0082777
60 7693226.91 149277 18.912]  0.981088
61 7743950.2 160943 20,783 0.979217
62 7583007 60 173302 72.854] 0.977146
63 740970563 186324 25.146]  0.974854
[ 722338117 199958 27682] 0972318
65 7023423.53 214730 30.488] 0.969512
66 6809293.4 238724 3359  0.96641
67 6580669.23 243606 37.019]  0.662981
68 633663.14 258605 40.809] 0959191
69 6078368.01 273496 44.995  0.955005
70 580486229 286026 40618] 0950382
74 5516836.63 263252 47718} Q952282
72 5263684.22 317022 60.344] 0.939656
73 4935561.94 326508 66.546] 0933454
74 4608053.49 338121 73.376]  0.926624
75 4269932.95 345412 80.894| 0919106
76 3924521 343822 £9.163]  0.910837
77 3574538.93] 351194 98.247} 0901753
78 3223405.31 348827  108.217| 0.801783
79 2874578.06) 342500 119.148 0.880852
) 2532077.89 331993]  131.115| 0.568885
81 220008446 377257 1442 0.8558
82 1882832.27 208397] 158483 0841517
83 1584435.36 275768|  174.048] 0.825952
84 1308667.56 249924 190.976)  0.8059024
5 1058743.46 221646|  209.348]  0./90662
86 §37097.635 191895]  229.238] 0.770762
87 645203.046 161763]  250.717]  0.749283
88 483439675 132386)  273.841]  0.726159
89 351054.071 104845 298.658 0.701342
96 246208.964 80066 325.194 0.674806
& 166143.286 58724 353.455 0.646545
9z 107413.111 41187|  383421| 0616579
83 662323681 27489]  415037| 0584963
94 38743.4847 17365|  448.214] 0551786
g5 21378.1125 10322|  462.819] 0517181
96 11056.4536 5735] 518669 0481331
97 532176573 2956] 555536  0.444464
98 236533328 7403  503.136] 0406864
98 962.368961 962 1000 0

12



Para la realizacion de los valores garantizados a partir de las
funciones antes mencionadas se construyen los valores conmutados
gue son la combinacion entre valor presente y acumulacion de las

funciones descritas; y que faciiitan de manera importante el calculo de

las primas.
Sea:
Vo= 1+
En donde:
V¥ = Valor presente de $1.00 anual pagadero en el

ano x.

Tasa de interés tecnico. ®

Los valores conmutados son:

Dx= V* *Ix°

Nx = SUMA Dx+#t"° te [o,w-x] dondew=MIN{x | Ix=0}
Sx = SUMA Nx+t te [o,w=X]

Cx =V *dx

Mx=SUMACx+t: te [o,w-x]

Rx = SUMA Mx+t te [o, w-x]

¥ Para los planes en moneda nacional esta tasa no puede ser superior al 8% segin la décima regla para la
constitucion de reservas de riesgos en curso (DIARIO OFICIAL DELA FEDERACION, 18 de diciembre
de 1985). Para los planes en moneda extranjera o dolares la tasa no puede ser superior al 4% segiin el
quinto lireamienteo de la circular S-7.1 (COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS)

* JORDAN, PAG. 37

9 JORDAN, PAG. 40

"' JORDAN, PAG. 66

1? JORDAN, PAG. 66
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Ix = Namero de vivos a edad x.

dx = Namero de muertos a edad x.

V*= Valor presente de $1.00 anual pagadero en el afio x.

Dx =Valor presente del niimero de vivos a edad x.

Cx = Valor presente del niimero de muertos a edad x.

Nx = Sumatoria del valor presente del numero de vivos a edad x.
Mx= Sumatoria de! valor presente del nimero de muertos a edad x.
Sx = Acumulacion lineal de la sumatoria de Nx.

Rx = Acumulacion lineal de la sumatoria de Mx.

El origen de las cuatro sumatorias se da en el manejo algebraico
necesario para la obtencion de primas y/o los valores técnicos. Para la
mejor utilizacién de éstos se establecen como valores conmutados
que como se menciond anteriormente son la combinacion entre valor
presente y acumulacion de funciones,; al hablar de valor presente es

necesario el desarrolio de las anualidades .

Estableceremos los procedimientos basicos para el desarrollo del

calcuio de anualidades y primas netas para el seguro de vida.

Una anualidad es una serie de pagos iguales, efectuados a intervalos
iguales de tiempo. Ejemplos de anualidades son abonos semanales,
pagos de renta mensuales, primas anuales en pdlizas de seguros de

vida, etc.

Por sus caracteristicas, las anualidades pueden clasificarse como:
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CIERTAS ORDINARIAS VENCIDAS VITALICIAS
CONTINGENTES DIFERIDAS ANTICIPADAS TEMPORALES

Dado el objeto de nuestro estudio, solo se analizaran las anualidades
contigentes ya que los valores manejados en seguros se afectan por

un evento cuya ocurrencia no presenta certidumbre.

Una anualidad contigente anticipada es una anualidad cuyos pagos
se efectian al principio de cada afic durante el periodo de tiempo

estipulado, dicho periodo podra ser.

 a)Temporal
b)Vitalicio

a)Temporal: como su nombre lo indica una anualidad temporal
comprende pagos periddicos que se realizaran durante n afos.

b}Vitalicio: Los pagos se realizaran mientras la persona gue realice o
reciba las rentas (dépendiendo de las caracteristicas del convenio

establecido) contintie con vida.
Para facilitar lo anterior citaremos un ejemplo:
Si una persona contrata una anualidad con una comparia

aseguradora, esta a partir de determinada edad, fe pagara al

contratante una cantidad fija anual por el resto de su vida, en donde
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los pagos de dicha anualidad cesaran cuando el contratante fallezca.
El otro caso es cuando una persona se compromete a realizar pagos
anuales mientras se encuentre con vida, en donde los pago de las

anualidades cesaran cuando Ia persona que los realiza fallezca.

La formula que permite calcular el valor presente de una anualidad
temporal anticipada a n arios {entiendase anualidad como anualidad
contingente) de $1.00 anual, para una persona de edad x se

determinara como:

axn=s b+t + Va2 +\PIx+3 +. . V™! Ix+n-1

Ix

Muitiplicando numerados y denominador por VX tenemos:

= VI VM I+ V22 + VI3 + V1 Ix+p-1
Vo Ix

Como Dx = Ix V*, la expresion se simplifica:

=Dx+ Dx+l 4+ Dx+2 +Dx+3 4+, + Dx+n-1
Dix

= Nx - Nx+n pues Nx = SUMA Dx+t t ¢[o,w-x]
Dx

Por lo tanto

dxn=s Nx-Nx+n
Dx
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El desarrollo que se sigue para calcular el valor presente, de otros
tipos de anualidades, es andlogo al realizado anteriormente; a
continuacion las formulas para otros tipos de anualidades, incluyendo

la temporal.

Anualidad anticipada temporal a n afios, para una persona de edad x.
axn= Nx - Nx+n
Dx
Anualidad vitalicia anticipada, para una persona de edad x.
ax = Nx

Dix

Anualidad temporal anticipada a n afios, para una persona de edad X,

diferida r afios.

f F3on = Nt - Nx++n
Dix

Anualidad vitalicia anticipada, para una persona de edad x, diferida r

anos.

r/ax = Nx+r
Dx

El valor presente de los pagos realizados por el asegurado en el
periodo de cobertura contratado esta dado por una anualidad

anticipada ax.
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El desarrollo de ia prima neta es tambien un elemento clave.

La suma asegurada para un seguro ordinario de vida es el siguiente.

Ax = Vidx + Vidx+1 +Vadx+2 + V' dx+3 + ... + V" dx+p-1_+ V™ dx+n
ix

Multiplicando numerador y denominador por V¥ tenemos:

Ax = V1 dyx + V21 + VRdx+2 + .+ VP dxtn-1 + V™ dxdn
Ve ix

COMo.

Cx=V"'dx [a expresion anterior se simplifica:

Ax=Cx+Cx+1 +Cx+2+ .. . + Cx+n-1 + Cxin
Dx
Ax = Mx pues Mx = SUMA Cx+t te[0w-x]
Dix

El procedimiento que permite determinar la prima neta anica, para el

resto de los planes fradicionales es analogo al anterior.

Resumiendo la formula para el calculo de prima neta dnica:
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Seguro Ordinario de Vida (o.v.)

Ax = Mx
Dx

Vida Pagos Limitados (v.p.l.)

Ax = Mx
Dix

Seguro Temporal a n afos

Ax:n= Mx - Mx+n
Dx

Seguro Dotal Mixto a n aios

Axin = Mx - Mx+n + Dx+n
Dx

Seguro Dotal Puro a n aiios

Dxn= nEx=UnnPx=Unlxtn = Dx+n
Ix Dx

En la practica es poco factible que los asegurados contraten un

seguro de vida pagandolo en una sola exhibicion, debido a que
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dificilmente se cuenta con la cantidad que permita realizar dicha
operacion; por tal motivo, se hace el calculo de la prima neta

nivelada es decir una serie de pagos anuales iguales,

- Si tenemos determinado que Px es igual a {a prima que debe pagar
una persona de edad x en un ano determinado, y Ax como el valor
- que se tiene de las obligaciones de la aseguradora para el pago en
caso de fallecimiento o sobrevivencia, es decir la ocurrencia del

- riesgo, nos dara como resultado ia ecuacion fundamental del costo del

seguro.
Ax =  ax*Px
CPx = Axfax
" En donde:

; Ax Representa la prima neta Unica de un seguro de vida.
- ax Representa el valor presente de una anualidad contingente an
ticipada.

. Px Representa la prima neta nivelada para el seguro.

. El monto de la prima requerida para un seguro dado se puede
. determinar del principio que el valor presente de las primas debe ser

- igual al valor presente del seguro ©.

La prima neta, pura o de riesgo a edad x, representa la suma que el

asegurado debe pagar al principio de cada afio poliza, para que en

20
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caso de la ocurrencia del riesgo el beneficiario o asegurado reciban el
importe del seguro contratado.

Las férmulas para los planes anteriormente mencionados son:

Ordinario de Vida
Px =Ax_ = Mx
ax Nx

Las primas son pagadas durante toda la vida de! asegurado y se
cubre el riesgo de muerte cualquiera que sea el afio en que ocurra el

fallecimiento.

Vida Pagos Limitados a t afos

Px=Ax = Mx_
at  Nx-Nx+t

Las primas son pagadas durante t afios y se cubre el riesgo de muerte

cualguiera que sea el afio en que ocurra el fallecimiento.

Temporal a n ailos

Pxn = Axn = Mx-Mdcn
axn Nx-Nx+n

Las primas son pagadas durante n afios y se cubre el riesgo de

muerte si ésta ocurre dentro de los primeros n afos.

" JORDAN PAG.8]
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Dotal Mixto a n arios

Px:n = Axxn = Mx - Mx+n + Dx+n
ax:n Nx-Nx+n

Las primas son pagadas durante n anos y se cubre el riesgo de
muerte dentro de los primeros n anos y la sobrevivencia al final de los

n anos.

Dotal Puro a n afos

Pxn =nEx = _Dx+n
ax:n Nx-Nx+h

Las primas son pagadas durante n anos y se cubre la sobrevivencia al

finat de los i anos.

Hasta este momento hemos definido la cuantificacion bruta de las
obligaciones que tiene el asegurado y los derechos que obtiene la
aseguwradora y viceversa, al definr las caracteristicas para la

traslacién del riesgo.

Sin embargo, para el cobro de las primas las aseguradora deben tener

en cuenta gastos inherentes a la operacion del seguro, a saber:

Gastos de Administracion

Las empresas de seguros requieren de costear operativamente su
funcionarniento y que para la emision y administracion de una poliza

requieren de pagar: teléfonos, electricidad, maquinas, sueidos, rentas,

22
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efc..., que afectaran a las propias pdlizas en el transcurso de toda la

vigencia del seguro.

Gastos de Adquisicion

Son las gastos que se efecttan por la contratacion de polizas, los
cuales se hacen durante los primeros afios del seguro y tienen que
distribuirse uniformemente en la duracién del seguro. Como ejemplo
estan las comisiones, sobre comisiones, premios, convenciones,

efc...

La prima de tarifa contempla estos gastos y en forma general estara
expresada como:

M=Px + ({(1/Dx)* 3 o, *Dx+) tefO, n]
1 - (UDX)* T B} Dx+)
ax

T = Prima de tarifa anual.

Px = Prima neta anual en funcion al plan.

o, = Gastos al millar de suma asegurada cada afio t.

B, = Gastos como porcentaje de la prima de tarifa cada ario t.

ax = Anualidad anticipada en funcion al pago de las primas a edad
X.

n = Representa el periddo de pago de primas.

2¥
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La siguiente es una tabla de primas de tarifa de un plan ordinario de
vida, ¢on beneficio por accidente (B.A.) y exencion de pago de primas

por invalidez (BIT)

L 0D o8, BIT BA, EDAD OV

. 0461 008 250 42 16.35 053 2.50
13 0474 0.08 250 43 i7.23 058 250
R 04.87 008 250 44 18.17 0.64 250
N BE] 0501 0.09 250 45 19.16  0.70 2.50

36 05.18 009 250 46 2023 077 2.50
17 0534 609 2350 47 2139 0.86 2.50
18 8551 0.10 2350 48 2260 095 2.50
119 0572 0.10 250 49 2392 105 250
20 0592 011 2506 50 2535 118 2350

iz 06.13 0.1 2350 5] 2687 132 260
P22 0638 012 230 52 2850 147 270
23 9662 013 250 53 3027 165 2.80

24 0688 013 250 54 3215 185 290
25 0718 0.14 250 55 3419 207 3.00

26 6748 015 250 56 36.37 3.t0
27 0782 4.1 2350 57 3873 3.20
28 08.16 017 2350 358 45.28 3.30
28 0854 0148 250 39 44.00 3.40
30 0892 020 2350 66 46.96 3.50
k3| 0936 021 250 6 50.14 3.60
32 09.80 023 2350 62 53.51 3.70
33 1036 025 250 63 57.14 3.80
34 10.8¢ 0.26 256 64 61.09 3.90
35 136 029 250 65 - 6534 4,00
3% 1196 031 2.50 66 69.95

37 12,60 034 250 o7 74.95
38 1326 037 250 68 80.35

39 1399 040 250 69 86.56
49 1476 044 250 70 93.30
41 15.53 048 2.50

FUENTE:

MANUAL DE SEGURO DE VIDA INDWIBUAL: AIG “AMERICAN INTERNATIONAL GROUP” (ANTES LA
INTERAMERICANA, $.A. CIA. DE SEGUROS. )

Adicionalmente a la estimacion de los valores que determinan la prima
de tarifa que deben pagar los asegurados, las empresas de seguros,

los Actuarios, han determinado que se realicen ciertas
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consideraciones en base a los resultados observados en la seleccion

de riesgos.

La seleccidon de riesgos determina la viabilidad de que un asegurado
sea considerado o no como normal en la determinacion de su edad y
consiguientes valores en mortalidad, no como una evaluacion estatica

$iNO en base a su expectativa de vida.

La seleccion ha permitido que se realicen descuentos en la edad de
los asegurados tomando en cuenta factores como:

+ Descuento de 1,2 0 3 arios a personas del sexo femenino (mujeres),
fundamentado en la mayor expectativa de vida de las personas de

este sexo con respecto a sus similar en edad del sexo masculino.

+ Descuento a personas no fumadoras, de acuerdo con estudios y
proyecciones estadisticas. Se ha observado que las personas que
no fuman tienen una expectativa de vida mayor a las que si lo
realizan esto da como resuitado descuento de 1 a 2 afios en  la

edad de asegurados no fumadores.

+« Como consecuencia de o anterior y dependiendo de politicas de
suscripcion  y  seleccion, algunas aseguradoras toman la
determinacion de sumar estos dos descuentos y darle un mejor

costo a mujeres no fumadoras.
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o Descuento por riesgo preferente, de enfre 1 y 2 afos a aquelias
personas que aplicandoles examenes médicos muestren un estado
de salud muy bueno. En algunas companiias aseguradoras en vez

« de otorgar anos de descuento, calculan primas de tarifas especiales
donde ya contemplan (as primas a cobrar descontadas en sus

valores.

e Descuento por volimen. Las aseguradoras revierten a los
asegurados con montos de sumas aseguradas elevados
descuentos directos en sus primas, como consecuencia técnica de
involucrar valores proporcionales a las sumas aseguradas para

gastos administrativos en el calculo de primas.

Los factares anteriormente descritos disminuyen el costo de la prima,

pero existen oiros que la aumentan como son:

Derecho de pdliza:
Es el costo por la papeleria entregada a fos asegurados ( casi todas

las compaiiias 1o incluyen en el recargo fijo).

Extraprimas:
Es el costo que se agrega a la prima de tarifa por la pobreza de salud
gue tiene el asegurado o bien por el tipo de ocupacion o aficiones

riesgosas.

Recargo fijo anual:
Se agrega a la prima a fin de proveer una cantidad para los gastos de

operacion y contingencia {desviaciones en mortalidad, etc...)
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Recargo por pago fraccionado:

Cuando el asegurado no realiza su pago anual y se dectde por pagar
mensual, semestral o trimestral, se cobra un recargo ya que se
generan mas gastos administrativos y las compariias aseguradoras
pierden interéses por parte de la prima no pagada desde el principio

del aiio.

De acuerdo a lo dispuesto por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, la Asociacion Mexicana de Instituciones de Seguros, A.C.
(AMIS), emite como referencia, las tasas de financiamiento de la prima

por pago fraccionado a las compaiias de seguros.

El caleulo de recargo por pago fraccionado es:

T*(1+)
RF = [=eememmeeeee = 11% 100
SUM
Donde: RF = Recargo por pago fraccionado.
T = 2 Sila forma de pago es semestral.

= 4 Silaforma de pago es trimestral.

= 12 Sila forma de pago es mensual.

i = (1 +CPP*125)]% -1

12
SUM= I (1+(CP.P*125) Kl e[1,T]}
CP.P. = Costo porcentual promedio

K = 12/T
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Entonces la prima total sera:

La prima de tarifa - descuentos y/o + extraprimas + recargo por pago
fraccionado + recargo fijo + el derecho de péliza.

Hay que recordar que si el asegurado contrata, ademas algun
beneficio adicional debera agregarse a la prima total el costo por ese
beneficio.

Resumiendo la prima que debe pagar un asegurado de vida se
consiruye con la suma aritmetica de los siguientes componentes:

1) Tasa de mortalidad

2} Tasa de interés

3) Tasa de gastos

' 4) Recargo fijo

; ~ 5) Recargo por pago fraccionado

6) Derecho de pdliza

La tasa de mortalidad y la tasa de interés en conjunto seran
. suficientes para pagar todas las reclamaciones bajo el supuesto de
que las muertes ocurran como lo marca la tabla de mortalidad utilizada
y que el pago anticipado de la prima, ya invertido, rinda al menos la

tasa de interés utilizada.
La tasa de gastos representa el costo administrativo de la compania.

El recargo fijo, el recargo por pago fraccionado y el derecho de poliza,

constituyen los gastos que se realizan por papeleria, manejo de

R T S ST S I
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recibos y honorarios a médicos y pagos a laboratorios, por examenes

meédicos y pruebas de laboratorio entre otros.

A continuacion un ejemplo de tarificacién.

EDAD 40 SEXO: FEMENINO EDAD DE CALCULO : 37 ANOS
COBERTURA | SUMA ASEGU | PLAZODEL | PLAZOFPAGO | PRIMA TARIFA| PRIMA ANUAL
RADA SEGURO DE PRIMAS | POR UNIDAD

0. V. $300,000.00 | VITALICIO VITALICHO 12.60 - 1.00 3,480.00

BiT INCLUIDO 20 20 34 102.00
RECARGO FlIO 165.00
TOTAL PRIMA $ 3,747.00
+ DERECHO DE POLIZA
PRIMA AL COBRO

1.2 PLANES FLEXIBLES

1.2.1 ANTECEDENTES

Al momento de la separacidn entre las tasas de ahorro a largo plazo y
las de interés bancario, las companias de seguros trataron de que el
Seguro de Vida continuara siendo atractivo no sélo como proteccion,
sino tambien como inversidon, y es por esto que desde 1978 y hasta
finales de 1984 se vive la etapa de los seguros de proteccion e
inversién los cuales en concepto son iguales a los seguros
tradicionales pero diferentes en su manejo; €l prestamo es el que

marco la diferencia.

En estos planes la compafiia creaba un fideicomiso con una
institucion Bancaria, en la cual invertia el préstamo al que tenia

derecho el asegurado cobrandose un interés anual anticipado del 8%.
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Al emitirse un contrato de este tipo se generaba una alta reserva de
ia cual se obtenia el valor en efectivo y por consiguiente un préstamo
que como se menciond bajo consentimiento del asegurado pasaba a
un fideicomiso para que fuera invertido a las tasas de interés bancario
de ese tiempo. Y, por otra parte las compafias de seguros cobraban
un interés sobre el préstamo que generalmente era del 8% vy

posteriormente fué del 19% anual.

- En 1984, la legislacion mexicana considera a las compafias de

seguros como intermediarios financieros con lo cual se trata de
aplicar rendimientos reales a nivel mercado para las inversiones de los
asegurados. [Esto abrid la puerta para los seguros flexibles o
capitalizables, con régimen de inversion de los fondos en las propias

compafiias de seguros.

En el seguro de vida flexible se pretenden manejar en forma explicita
e independiente los elementos de un plan de seguros gue antes, se
habian manejado implicitamente, preservandose la finalidad de ia
empresa de acuerdo con la Ley General de Instituciones vy
Sociedades Muiualistas de Seguros (L.G.LS.M.S.).

Las modificaciones a la ley hicieron posible la introduccion del

concepto del seguro de vida flexible en nuestro pais.

* _ias instituciones de seguros, solo podran realizar las operaciones

siguientes:
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- Constituir e invertir las reservas previstas en la ley;

- Administrar las sumas que por concepto de dividendos o de
indemnizaciones les confien los asegurados a sus beneficiarios.

- Administrar tas reservas correspondientes a contratos de seguros
que tengan como base de pensiones relacionados con la edad de
jubilacién o retiro de personas a que se refiere el segundo pérrafo
de la fraccion | del articulo 8o. de esta ley.

- Las instituciones de seguro autorizadas para practicar operaciones
de vida, también podran ser fiduciarias en el caso de fideicomisos
en que se afecten recursos refacionados con primas de antigiedad,
fondos individuales de pensiones, rentas vitalicias, dividendos y
sumas aseguradas, o con la administracion de reservas para fondos
de pensiones o jubilaciones del personal, complementarias a las
que establecen las leyes sobre seguridad social y de primas de
antigiiedad...”

La segunda fraccion de este articulo permite que se constituya el
fondo de dividendos en administracion, derivado del excedente entre
el interés total a que se invierte la reserva y el interés legal que se

acredita a la misma.

Otro articulo de la ley menciona

" L.G.1.5.M.5. ART. 34



* ..Las instituciones de seguros deberan sustentar cada una de sus

coberturas, planes y ias primas netas de riesgo que correspondan €n

una nota técnica en la que se exprese de acuerdo a la operacion o

ramo de que se trate, lo siguiente:

a)Las tarifas de primas y extraprimas;

b)La justificacion técnica de la suficiencia de la prima y, en su caso,
de las extraprimas;

¢)Las bases para el calculo de reservas;

d)Los deducibles, franquicias o cualquier otro tipo de modalidad que,
en su caso, se establezcan,

e)El porcentaje de ulilidad a repartir entre los asegurados, en su caso;

f} Los dividendos y bonificaciones que correspondan a cada
asegurado, en los casos que procedan;

giLos recargos por costos de adquisicion y administracion que se

pretendan cobrar,

Las instituciones de seguros sdlo podran ofrecer al publico los
servicios relacionados con las operaciones que esta ley les autoriza,
previo el registro de las notas técnicas que al efecto lleve fa Comision

Nacional de Seguros y Fianzas...."*

1.2.2 DEFINICION

La compariia pagara la suma asegurada por fallecimiento a los

beneficiarios desighados al recibir pruebas fehacientes del
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fallecimiento del asegurado, siempre y cuando el fallecimiento ocurra
antes de la fecha de terminacion de vigencia de la pdliza. Si el
asegurado sobrevive a la fecha de terminacion del seguro, la

compariia pagara nicamenite el valor en efectivo correspondiente.

¥ L.GILSMS. ART. 36-A
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CAPITULO 2

2.1 DEFINICION DE LA RESERVA

En los planes de prima nivelada, las primas netas son suficientes para
pagar todas las reclamaciones por muerte, segun vayan sucediendo
en el tiempo. El total de las primas netas pagadas cada afio son, al
menos por un tiempo, mayores que el importe de las reclamaciones
por muerte, creandose asi un fondo con los pagos excedentes y con

intereses sobre Ios mismos. Ese fondo es técnicamente 1a reserva.

La reserva matematica o reserva técnica actua como factor nivelador
porque sin la reserva no se puede constituir la prima nivelada, otra
finalidad de la reserva es crear un remanente para cubrir diferencias

negativas que se producen en los ultimos afios.

La ley especifica que:

" la reserva matematica de primas se calculara sobre todas Jas
polizas con las adiciones y obligaciones que se encuentren en vigor al

momento de su valuacion..™

It REGLAS PARA LA CONSTITUCION DE LAS RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO, DE LAS [NSTI-
TUCIONES DE SEGUROS, cuarta regla.
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“...Las instituciones de seguros deberan constituir las siguientes

reservas fécnicas:

»

Reservas de riesgos en curso,

L ]

Reservas para obligaciones pendientes de cumplir;

Reservas de prevision; y

Las demas previstas enlaley ...""

»

Reservas de riesgos en cursos

Estas reservas tienen como objetivo adecuar las operaciones de!
seguro de acuerdo a las condiciones economicas y financieras del
pais, asi como el control técnico de la cartera utilizando las bases

demograficas correspondientes. .

" Las reservas de riesgos en curso que deberan constituiv las

instifuciones, por los seguros o reaseguros que practiquen, seran:

- Para los seguros de vida en los cuales la prima sea constante y la
probabilidad de siniestro creciente con el tiempo, la reserva
matematica de primas correspondientes a las pdélizas en vigor en el
momento de 1a valuacion calculada de acuerdo con los métodos
actuariales que mediante reglas de caracter general, autorice la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En ninguin caso la reserva matematica de primas sera menor de la

que resulte de aplicar el método llamado “Afic Temporal Preliminar”,

YL.GLS.M.S. ART. 46
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- Para tos seguros de pensiones derivados de las leyes de seguridad
social, la reserva matematica de primas correspondientes a las
pélizas en vigor al momento de su valuacién, calculada de acuerdo
con los metodos actuariales que mediante reglas de caracter
general determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico;

- Para los seguros de vida temporales a un ano, ia parte de la prima
neta no devengada a la fecha de valuacion, dentro del periodo de

cada afio en vigor; ..."®

El método "Ano Temporal Preliminar’ permite disponer de una parte
de fa prima nivelada, el primer afio, con el objeto de destinarla para
cubrir los gastos.

En esta forma al aplicar este metodo la secuencia de primas niveladas
es sustituida por una prima reducida de primer afio y una serie de
primas de renovacion, para efectos del calculo de la reserva.

Por 1o tanto no €s mas que financiar los gastos al considerar una
reserva de primer afio menor a la técnica y calcular las siguientes

considerando que la primer reserva no fué exacta,

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir

or medio de esta reserva se obliga a las aseguradoras a constituir

reservas para poder soportar las eventualidades futuras.

“Las reservas para obligaciones pendientes de cumplir seran:

g, G.1.5.M.S. ART. 47 frac. ), 1Bisy il
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1.Por poélizas vencidas, por siniestros ocurridos, y por repartos
periddicos de utilidades, el importe total de las sumas que deba
desembolsar ta institucion al verificarse la eventualidad prevista en
el contrato, debiendo estimarse conforme a las siguientes bases:
a) Para las operaciones de vida, las sumas aseguradas en |as
polizas respectivas, con los ajustes que procedan, de acuerdo con
las condiciones del contrato. En obligaciones pagaderas a plazos,
¢l valor presente de los pagos futuros, calcuiado al tipo de interés
-que fije la Secretaria de Hacienda y Creédito Publico. Tratandose de
rentas, el monto de las que estén vencidas y no se hayan

"cobrado..."™

... " Por siniestros ocurridos y no reportados, asi como por los
gastos de ajuste asignados al siniestro de que se trate, las sumas
que autorice anualmente la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas a las Instituciones, considerando la experiencia de
siniestralidad de la institucion y tomando como base los métodos
actuariales de calculo de cada compaiiia que en su opinidn sean lo

mias acorde con las caracteristicas de su cartera...»

Reserva de prevision

Por medio de esta reserva se obliga a las aseguradoras a mantener la
seguridad y liquidez debido a fluctuaciones en los valores de renta

variable y las posibles desviaciones en la siniestralidad.

¥ $.G.18.MS. ART. 50 Frac. 1 Incisoa.
® 1, G.15.M.S8. ART. 50 Frac. 1l Primer parrafo.
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“ La reserva de prevision se constituira con las cantidades que
resulten de aplicar un porcentaje que no sera superior al tres por
ciento a las primas emitidas durante el afo, deduciendose las cedidas
por concepto de reaseguro, para las operaciones de vida, ni superior
al diez por ciento a las primas correspondientes a las pdlizas
expedidas durante el afio deduciendo las cedidas por concepto de
reaseguro, las devoluciones y las cancelaciones para las demas

operaciones..."»

‘Las demas previstas por la ley
Por el momento en que constituyen durante el afio calendario las

reservas se pueden clasificar como sigue:

Reservas iniciales:

Es el importe con el que se calculan los rendimientos ganados por ia
Compafiia Aseguradora en exceso de la tasa supuesta en el calculo

de las primas.

Reserva inicial del aio t = Reserva terminal del afio t-1 + prima neta a edad x.

La inversion de este tipo de reservas se utilizan para el calculo de

dividendos o reparto de utitidades distribuibles entre los asegurados.

2 |,G.1.S.M.S. ART. 51 ler. parrafo.
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Rescrvas medias:

Se utilizan en el calculo de las obligaciones totales de todas las
polizas en vigor al final del ejercicio contable. La reserva media "Se
determina como la semistima de la reserva inicial y finai del ejercicio
correspondiente.” »

Reserva media del afiot = 1/2 (Reserva terminal del afio t-1 +
prima neta a edad x + reserva termi

nal al afio t).

Reservas terminales:

Se calculan al final del afio y se utilizan para determinar los valores
garantizados.

2.2 METODOS DE CALCULO

Existen varios métodos para el calculo de las reservas que deberan
constituir las aseguradoras; mencionaremos algunos, tomando como

ejemplo un plan ordinario de vida.

. Método prospectivo:
La obligacion de la compania sera pagar el seguro en caso de muerte

cuyo valor presente esta representado por Ax+t. La obligacion del

2 REGLA PARA LAS CONSTITUCION DE LAS RESERVAS DE RIESGOS EN CURSO, DE LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS 3a Regla
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asegurado es pagar las primas durante el plazo del seguro cuyo valor
presente esta dado por. Px * ax+

La diferencia entre ambas constituira la reserva.»

tVx = Ax+t -Px™* ax+t

En donde:

Ax+t denota la prima neta Unica a edad x+t de los beneficios futuros.
Px es la prima neta nivelada convenida al momento de la
contratacion del seguro.

ax+t representa la anualidad valuada a edad x+t correspondiente a
las caracteristicas de la prirna periddica.

tVx  eslareserva terminal valuada al final del afio t.

En valores conmutados

WV = Mx+t - Px Nx+
Dix+t

Métado Retrospectivo:
Lo que se hace en este método es acumular el pago de primas
Px*Sx:t y el costo del seguro tKx , calcular la diferencia y encontrar

Ia reserva. »

tVx =Px*Sxit - tKx
Donde

¥ JORDAN PAG. 97
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Sx: t = Nx - N+t

Dx+t
tKx = Mx - Mx+t
D+t
Entonces
Vi = Px*( Nx -Nx+t) - (M - Mx+i)

- D+t
. Método Acumulativo o de.Fackler:

La aseguradora va constituyendo reserva y con las primas que recibe
i anualmente las invierte vy distribuye entre los asegurados
. sobrevivientes disminuyendo los pagos de los seguros de las muertes

- producidas en el afio para constituir una reserva final dada por. »

tVx = (t=1Vx + Px)* Uxtt - Kx+t

| Donde

Ux+#t = 1+i = Dx+t-1

px+t Dx+t
Kxtt = gxtt = Cx+-A
px+t Dx+t
Entonces

M JORD{\N PAG. 98
2 JORDAN PAG. 116
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tVx = Dx+t-1{t-1Vx + Px) - Cx+t-1

Dx+t
Donde:
i = tasa de interés técnico.
Px = primaaedadx.
px+t = probabilidad de que una persona de edad x-+t sobreviva al
menos un anfo.
gx+t = probabilidad de que una persona de edad x+t muera en el
transcurso del afio.
La ecuacion:
tVx = Dx+-1(t1Vx + Px) - Cx+t-1

Doc+t

Es denominada formula de Fackler y al igual que las anteriores és

muy utilizada en el calculo de las reservas.

. 2.2.1 SISTEMA MODIFICADO DE RESERVAS

Los métodos anteriores para calcular reservas tienen involucrados
unicamente elementos de mortalidad e interés sin considerar gastos,
estos métados son conocidos como de prima neta nivelada. Existen
otros sistemas basados en el hecho de que los recargos son
insuficientes para pagar los gastos en los primeros afios de la pdliza.

En estos sistemas se utitiza una parte de la prima para pagar el

exceso de gastos en los primeros afio previendo lo necesario para
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reponetla de los gastos de anos posteriores. A continuacion dos de

los sistemas.

2.2.1.1 SISTEMA TEMPORAL PRELIMINAR COMPLETC

En este método se trata al primer afio de ta péliza como un seguro

- temporal a un afio sin contar con reserva al final de! mismo. Para el

segundo afio la reserva se calcula aumentando un afic de edad al
asegurado y disminuyende un ano el ptazo del seguro. Su desventaja
consiste en que para planes costosos como dotales o vida pagos
limitados, ambos a corto plazo se genera mas dinero para los gastos
del primer ano que lo que realmente se necesita. El siguiente es un

ejemplo de un seguro dotal a m afios con n pagos.

La prima se reemplaza por una prima reducida de primer afio o'y una

- prima mas alta de renovacion f.

- Para este sistera la prima de primer afio se reemplaza con un

' seguro temporal a un ano. »

aF = Ax1 = Cx

Dx

Y las primas subsecuentes se reemplazan con una prima neta

: pivelada a una edad mas.

Bf = Px+1:n-1

* JORDAN PAG. 136.
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Al final del primer afio la reserva constituida sera cero por lo que la
reserva del sistema temporal preliminar completo puede ser
expresada con una reserva de prima nivelada para un seguro a una

edad mayor.

n F -1
¢ VXn = Vx+tin-

2.2.1.2 SISTEMA TEMPORAL PRELIMINAR MODIFICADO

Al gual que el anterior, fue creado para solucionar que planes
costosos generen mas dinero para los gastos de primer afio que fo
que realmente necesitan. Ya que la poliza al primer afio se calcula
como un seguro temporal a un aro sin contar con reserva al final del
mismo. Para el segundo ano la reserva se calcula aumentando un
afo de edad al asegurado y disminuyendo un afio el plazo del seguro.

Para este sistema se utilizan dos métodos para el calculo de reservas.

METODO DE LOS COMISIONADOS

Este método provee una modificacion especial para pélizas cuya
prima neta de renovacién exceda a una prima neta de renovacién
pagadera en 20 afios a la misma edad. Por lo que se utilizara para

aquellas pdlizas donde:

BF > 1 Px+1
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x Es la edad de emision de la pdliza por lo que la prima se sustituira
con: ¥

peOM =P + 4o Px+1 - (Cx /Dx)
axnn

M= BOOM_ (,; Py+1 - Cx )
Dx

La reserva retrospectiva para un plan dotal a m afios y n pagos para
este método quedaria: »

m COM
tvxim = (@M * (1/ Ex )) + (M * Sx+1 : t-1) - Kx

METODO CANADIENSE

Provee una modificacion para las pélizas cuya prima neta nivelada
sea mayor a la de un plan ordinario de vida valuado a la misma edad,

por lo que la prima se sustituiria con: »

oM =P . (Px- Cx)
Dx

BEM =P + ( Px_-(Cx/Dx))

ax:n-1

La reserva se calcularia de manera semejante al metodo anterior.

7 JORDAN PAG. 138.
¥ JORDAN PAG. 135.
® JORDAN PAG. 138.
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2.3 RESERVA PARA DIFERENTES PLANES

Al definir los métodos de calculo de la reserva encontramos bajo el

método prospectivo la férmula:

tVx = (Ax+t - (Px * ax+t))
Que carresponde a un ordinario de vida y en valores conmutados

fenemos;

IV = Myt - Px * Nx+t
Dx+t

Vida pagos limitados con n pago de primas al cabo de t afios

tan
tVx = Ax+t - nPx*axtt:n-
= Mxtt - nPx(Nx+t -Nx+n)
Dx+t
Sitz n

tvx = Ax+t - 0 vya que no hay pago de primas y es

simplemente la prima neta Unica.

Temporal
tVxin = Ax+tn-t - Pxinfax+t : n-t

= (Mxtt -Mxin) - (Pxin (Nx+t - Nx+n})
Dx+t
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Dotal mixto a n afios

tVxen = Axttn-t -Pxin* ax+t:n-t
tVicn = (Mx+t - Mx+n + Dx#n} - (Px:n (Nx+t - Nx+n))
D+t

Dotal puro
| txen= nEX-Pxin* axn

tvxin= Dx+n - Px{Nx-Nx+n)
Dx Dx

Reserva para planes flexibles

La reservé matematica se constituye de la prima pagada
efeciivamente por el asegurado y de la suma en riesgo vigente en el
momento del calcuio.

El calculo se realizara mensualmente y en forma individual para cada
péliza mediante un método de acumulacién que se basa en la

siguiente igualdad.

H{VxPY(1+i) = (gxtt) + (px+t ™ (t+1VX))

Que es el método acumulativo de Fackler visto anteriormente y:
tVx Lareserva correspondiente al afio t.

P Prima pagada (sin gastos).

ax+t Probabilidad de muerte a edad x+t.
px+ Probabilidad de sobrevivir a edad x+.
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t+1Vx Reserva correspondiente al afio t+1.

i Tasa de interés técnico.

Si hacemos

px+H = (1-gx+t) En la formula anterior
PV HPH 1) = {gx+t) + ((1-gx+t) * {t+1Vx))
y despejando t+1Vx

+1Vx = HVXHPY1H) - gxH(1 - (t+1VX))

En la cual {1 - t+1VX) representa la suma en riesgo del afo t+1,
correspondiente a una suma asegurada constante (por fallecimiento)
de $1.00 durante la vigencia de la péliza.

Debido a que el plan maneja sumas en riesgo variables y que en
todos los casos la suma por fallecimiento se integra con la suma en
riesgo y con la reserva matematica, podemos transforma la formula

anterior como sigue;

tH1Vx = (I + PY1+) - ekt [(REH1 - t+1Vx) - 1+1VX]

HVx+P) (1+i) - gx+*Ri+1

i

En donde

Rt+1 es la suma en riesgo durante el periodo t+1
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Modificando lo anterior para el calculo mensual y, tomando en cuenta
que fa reserva se calculara el dia ultimo de cada mes, se obtiene ia
ecuacion:

Vm+1 = (tVm +P)(1+i1‘;£ } - tRm*qx+t-1/12

Si deseamos obtener el calculo de la reserva para multiples vidas y

milltiples coberturas tenemos:

tVm+1 = ((Vm+P)(1+ "2 ) - 1Qm+112
12

Donde

n 1w tk
1Om+1 =3 T tRm+1 -qeli)+ t-1  ie[1,n] ke[l,j]

i=1 k=1

tVm Reserva correspondiente al mes m del afo t.

it Tasa anual de interés técnico convertible mensuatmente.
12

)

tRm+1
Suma asegurada de la cobertura k, durante el mes m+1
correspondiene afio afio t. Estas coberturas pueden ser de

muerte accidental, pérdida de miembros, invalidez, etc...

(k)
ax(iy + -1
Probabilidad de riesgo amparado por ta cobertura k

correspondiente a la edad x +t delavidai.
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A

P Prima neta correspondiente a la prima pagada. Se obtiene
deduciendo de ia prima pagada los recargos correspondientes

del mes en curso.

Las compaiiias que manejan estos planes ufilizan las férmulas

anteriores para calcular la reserva en forma mensual.
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CAPITULO 3

3.1 CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN PLANES TRADICIONALES

En esta seccién se analizan los cambios y modificaciones para los

planes ordinario de vida, vida pagos limitados, temporales y dotales.

3.1.1 CAMBIOS QUE NO AFECTAN A LA PRIMA

Es decir estas modificaciones no afectan el importe del pago de la

prima que realiza el asegurado.

3.1.1.1 CAMBIO DE BENEFICIARIO

La ley sobre el conirato de seguros ordena:

“... En caso de designacion irrevocable de beneficiario, éste puede
ceder su derecho mediante declaracion gue, como lo previene el
articulo 19, debera constar por escrito, y ademas, ser notificado al

asegurador.. "

“El asegurado tendra derecho a designar un tercero como beneficiario,
sin necesidad del consentimiento de la empresa aseguradora. La
clausula beneficiaria podra comprender la totalidad o parte de los

derechos derivados del seguro.™

1} EY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 134 2DO PARRAFO.
MLEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURC ART 163 .
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“El asegurado, aun en el caso de que haya designado en la péliza a
un tercero como beneficiario del seguro, podra disponer libremente del

derecho derivado de éste, por acto entre vivos o por causa de muerte.

Si solo se hubiera designado a un beneficiario y éste muriere antes o
al mismo tiempo que el asegurado y no existiere designacion de
nuevo beneficiario, el importe del seguro se pagara a la sucesion del
asegurado, salvo pacio en contrario 0 que hubiere renuncia del
derecho de revocar la desighacion hecha en los términos del articulo
siguiente:™

“El derecho de revocar la designacion del beneficiaric cesara
solamente cuando el asegurado haga renuncia de él y, ademas, lo
comunique al beneficiario y a la empresa aseguradora. La renuncia se
hara constar forzosamente en la poliza, y esta constancia sera el
Unico medio de prueba admisible.™

“Salvo lo dispuesto en el articulo 164 de la presente ley, fa clausula
beneficiaria establece en provecho del beneficiario un derecho propio
sobre el crédito que esta clausula le atribuye, la cual podra exigir

directamente de la empresa aseguradora.”™

“Si el asegurado omitiere expresar el grado de parentesco o designare

como beneficiario de su pdliza a personas que lo deben suceder como

3 LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 164.
* LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 165.
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herederos y faltare indicacion precisa de fa porcion que corresponda
a cada una, el seguro se distribuira entre todas ellas por partes

jguales.™

“Al desaparecer alguno de los beneficiarios, su porcién acrecera por

partes iguales a la de los demas.™

“Aun cuando renuncien a la herencia de descendientes, cényuge
supérstite, padres, abuelos o hermanos del asegurado, que sean

beneficiarios, adquiriran tos derechos del seguro.™

Es coman que la designacion de beneficiarios y su asentamiento en fa
poéliza, no sean guardados en métodos magnéticos. En la actualidad

los sistemas de digitalizacion permiten el almacenamiento de ellos.

Por 1o general los cambios se realizan sin ninguna modificacion en las
caracteristicas de la poliza en si, por lo que sélo se debe tener

cuidado en la firma del cliente.

En nuevos métodos de mercadotécnia se han creado designaciones
de beneficiarios para nombrar a terceros en forma de fideicomisos o

de la propia compaiiia.

M LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 166
» LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 176
% LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 177
" LEY SOBRE £L CONTRATO DE SEGURQ ART. 178
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£l siguiente articulo de la ley 1o menciona.

“Las instituciones de seguros sdlo podran realizar las operaciones
siguientes:
Administrar las sumas que por concepto de dividendos o

indemnizaciones les confien los asegurados a sus beneficiarios;

Las Instituciones de seguros autorizadas para practicar operaciones
de vida, también podran ser fiduciarias en el caso de fideicomisos
en que se afecten recursos relacionados con primas de antiguedad,
fondos individuales de pensiones, rentas vitalicias, dividendos y
sumas aseguradas, o con la administracion de reservas para
fondos de pensiones o jubilaciones del personal, complementarias a
las que estaﬁ!ecen las leyes sobre seguridad social y de primas de

antigiiedad.™

3.1.1.2 CAMBIO DE DOMICILIO

Unicamente debera solicitarse por escrito.

3.1.1.2 CORRECCION EN EL NOMBRE

En general se debe presentar el acta de nacimiento.

B G 1. S M.S. ART. 34 FRACC. HI Y 2DO. PARRAFO FRACC. IV




Cabe senatar casos especificos donde la persona usa dos nombres o
alias que lo identifican inclusive en forma oficial. Es de mencionar que

no hay sistemas preparados para esta contigencia.

3.1.1.4 COMPROBACION EN LA EDAD SIN CORRECCION EN LA PRIMA

Con las modificaciones de las tablas de mortalidad se considera la
edad Gltima del asegurado, a la fecha de emision de la pdliza, como

edad de tarificacion.

Algunas compariias tienen reduccién en la edad ya sea por no
fumador o por ser mujer. En el primer caso se reduce de uno a dos
afios y tres afios en el segundo caso; es decir que se podra reducir

hasta cuatro o cinco afios por ser mujer no fumadora.

Las reduccién normalmente se aplica a proponentes cuya edad real

este comprendida entre 25 y 5 arios.

3.1.1.5 COMISIONES AL AGENTE

La ley especifica que:
“Las Instituciones de seguros sélo podran pagar comisiones Yy
cualgquier otra compensacion por la contratacion de seguros, sobre las

primas que efectivamente hayan ingresado a la Institucion.”»

¥ |.G.1.S.M.S. ART. 41 1ER. PARRAFO
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La Comision Nacional de Seguros y Fianzas con fundamento en el
articulo-41 de la Ley General de Instituciones de Seguros aprueba los
modelos de comisiones del contrato mercantil de Agente de Seguros,
persona fisica que tienen celebrado “La Interamericana”, S.A.,

Compaiita de Seguros y ef Agente; aprobado en 1982.¢
En la dlausula ogtava de dicho contrato se establece lo siguiente:

“Octava.-Comisiones: La Institucién pagara al Agente por los seguros
que éste gestione y oblenga, las comisiones que le correspondan
dentro de los limites aprobados por la Comisién Nacional de Seguros
y Fianzas, de acuerdo a la siguiente tabla, formando parte de este

conlrato.

- Seguro de vida individual

Plazo: ________ Temporales

L — — s

[oaiosomas 48 ,

{15 a 19 afos 40% 20% 10% 5% 3%
10 a 14 afios 40% 20% 10% 5% 3%

Menos de 10 anos  32% 20% 10% 5% 3%

“ FUENTE: DOCUMENTACION OFICIAL DE LA INTERAMERICANA, S. A., CIA DE SEGUROS
(1986)
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Planes Regulares

s P R R A P g

Plazo:

20 afos 6 MAs 60% 20% 10% 5% 3%

15 a 19 afios 50% 20% 10% 5% 3%
10 a 14 afios 40% 20% 10% 5% 3%
Menos de 10 afios  30% 20% 10% 5% 3%
A Prima Unica 6% — — @ - -

Benedicios adicionales. lgual a la del plan que se agrega

La comision se calculard exclusivamente sobre la prima y se
considerara ganada precisamente sobre las primas que hayan
ingresado efectivamente a la Institucion; pero en su caso, se cargaran
al Agente las comisiones correspondientes por cancelaciones y

devoluciones.

1. Cuando la gestion se pélizas se haga por mas de un Agente, la
Institucion repartira las comisiones segin la proporcién que se
indique en la solicitud o por partes iguales entre los Agentes que la
firmen si no se indica ninguna proporcion.

2.Si una poliza fuera cancelada dentro de los seis meses siguientes a
ia emision de una nueva podliza sobre una misma vida, el Agente no
tendra derecho a las comisiones de la nueva podliza, emitida por
reemplazar la anterior y por lo tanto estara obligado a devolverlas a
la Institucion.

3. Si alguna poliza fuera cancelada y se rehabilitare después de tres

meses, el Agente no tendra derecho a ias comisiones sobre primas
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pagadas posteriormente, excepto si la rehabilitacién se hace por
gestiones del Agente.

4.En caso de fallecimiento del Agente, este derecho pasara a sus
causahabientes.

5. Si el Agente se incapacita total y permanentemente, las comisiones

de renovacion a que tenga derecho se le seguiran pagando.

3.4.2 CAMBIOS QUE AFECTAN A LA PRIMA

Les_-s_iguientes casos implican una modificacion en el importe de la

prima.

3.1.2.1 CAMBIO DE FORMA DE PAGO

La mayoria de las pélizas ofrecen la opcion pero no es obligatorio. El
cambio se realiza en el momento de que termine el periodo cubierto
por la dltima prima pagada y se sugiere que eliga alguna opcion;

semesiral, trimesiral o mensual.

Tambien podra cambiar alguna de las anteriores por la forma de pago

anual,

Para determinar el monto de la prima fraccionada se multiplicara la
prima anual por los factores que determine la compafia y que

previamente hayan sido autorizados.
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El calculo se determinod en el parrafo 1.1.6.1 factores que intervienen

en el importe de la prima.

3.1.2.2 CAMBIO EN LA EDAD

A continuacion e! procedimiento que establece la ley sobre contratos

de seguros:

“Cuando se compruebe que hubo inexactitud en la indicacion de la
edad del asegurado, la empresa no podra rescindir el contrato, a no
ser que la edad real al tiempo de su celebracidn esté fuera de los
limites de admisidn fijados por la empresa, pero en este caso se
devolvera al asegurado la reserva matematica del contrato en la fecha

de su rescision.”

“Si la edad del asegurado estuviere comprendida dentro de los limites
de admision fijados por la empresa aseguradora, se aplicaran las

siguientes reglas:

- Cuando a consecuencia de la indicacién inexacta de la edad, se
pagare una prima menor de la que corresponderia por la edad real,
la obligacion de la empresa aseguradora se reducira en la
proporcion que exista entre la prima de tarifa para la edad realen la

fecha de celebracion del contrato;

41 LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 160
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- Si la empresa aseguradora hubiere satisfecho ya el importe del

seguro al descubrirse la inexactitud de la indicacion sobre la edad
del asegurado, tendra derecho a repetir lo que hubiere pagado de
mas conforme al calculo de la fraccion anterior incluyendo los
intereses respectives,

Si a consecuencia de fa inexacta indicacion de la edad, se estuviere
pagando una prima mas elevada a la correspondiente a la edad
real, la empresa estara obligada a reembolsar la diferencia entre la
reserva existente y la que habria sido necesaria para la edad real
del asegurado en el momento de la celebracion del contrato. Las
primas ulteriores deberan reducirse de acuerdo con esta edad; y

Si con posterioridad a Ja muerte del asegurado se descubriera que
fue incorrecta la edad manifestada en la solicitud, y esta se
encuentra dentro de los limites de admision autorizados, ta empresa
aseguradora estara obligada a pagar la suma asegurada que las
primas cubiertas hubieren podido pagar de acuerdo con la edad

real.

Para los calculos que exige el presente articulo se aplicaran las

tatifas que hayan estado en vigor al tiempo de la celebracion de!

contrato."

“Si en el momento de celebrar el contrato de seguro, o con

posterioridad, el asegurado presenta a la empresa pruebas

fehacientes de su edad, la Institucion anotara fa pdliza o le extendera

42
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otro comprobante y no podra exigir nuevas pruebas cuando haya de
pagar el siniestro por muerte del asegurado.”™

Los articulos anteriores se refieren a los cambios por edad y debera
seguirse el procedimiento que establece la Ley Sobre Contrato de
Seguro. Sin embargo, cuando en vida se descubre que la edad real
&s mayor a la declérada y ésta se encuentra dentro de los limites de
admision y dentro de los limites de requisitos médicos que deberian
haberse aplicado, el asegurado podra continuar con su misma suma

asegurada pagando la diferencia en reservas y cobrandole a partir de

- ese momenio la prima correspondiente a su edad real.

Si la edad real se encuentra dentro de los limites de admision, pero se
requieren mas pruebas médicas que las que se practicaron, se
disminuira su suma asegurada a la proporcién que hubiera comprado

con su edad real, como sigue:

Nueva suma asegurada = {(prima que paga) / (prima que deberia
pagar de acuerdo a su edad real)) * suma
asegurada

8i el asegurado no desea la disminucion de su suma asegurada se

procedera como el primer caso, pero debera presentar mas pruebas.

3.1.2.3 CAMBIO DE PLAN Y FUSIONES
Laley dice:

4 LEY SOBRE EL CONTRATQ DE SEGURO ART. 162
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"En el seguro de perscnas, si el contrato confiere al asegurado la
facultad de cambiar el pian del seguro, la obligacion que tenga gue
satisfacer e! asegurado por la conversion, no sera inferior a ia
diferencia entre la reserva matematica existente y la que deba

constituirse para el nuevo plan en el momento de operar el cambio.™

En las compaiiias casi todas las polizas otorgan al asegurado el
~ cambio de plan del seguro. Sin embargo, muchas veces se especifica

que el cambio solo puede efectuarse si la prima y la reserva para el
" nuevo plan, en la fecha del cambio, son mayores que las de la pdliza

- original.

| Cuando se cambia a un plan con primas y reservas mayores se le
debe cobrar al asegurado la diferencia de primas mas un interés
- razonable, similar al interés técnico, y la diferencia acumulada no
: debera ser inferior a lo que se cobraria por la diferencia de reservas,
 conesto se garantiza conservar la antiguedad de la péliza en el nuevo

plan y se le puede abonar al agente la diferencia en comisiones.
Ejemplo:

Se quiere transformar en un dotal a n afios, un ordinario de vida con
vigencia m afos, por supuesto siendo m menor que n, hay que
reemplazar la reserva del ordinario de vida por la del dotal, es decir

‘ hay que integrar la diferencia:

1 EY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 155
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mvxn - mvx
Con valores de conmutacion tenemos:

(Mx#m - Mx+n + Dx+n ) - Mx+m

Dx+m Dx+m
Y queda
Dx+n_- Mx+n Reserva terminal en el afio m.
Dx+m

Y seguir pagando la prima Px:n del dotal en vez de la Px del
- ordinario de vida.

- Cuando ocasionalmente se permite un cambio de plapn a otro con
- primas y reservas menores, al asegurado, debe devolvérsele su valor

- de rescate menos la reserva del huevo plan.

. Cuando estos cambios se efectuan antes de que exista reserva, por
- ejemplo al inicic del segundo afio, debe cargarsele al agente la
diferencia en comisiones. En estos cambios podran solicitarse nuevos

requisitos de asegurabilidad.

- Si el cambio se realiza sin conservar la antiguedad de la péliza, con la
 dnica ventaja de no solicitar nuevas pruebas de asegurabilidad, e!
- cambic se denomina conversion, y se aplica generalmente a planes

temporales, solicitando que la conversion se realice con un afio de
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anticipacién a fa terminacion de la vigencia del plan originai o antes de
que el asegurado cumpla 65 anos, es decir, la Ultima conversion para
un temporal a un afio (T-1) es a los 64 afios y para un temporal a
cinco anos (T-5) es a los 60 arfos, asi para un temporal a 10 afos (T-
10) es a los 55 aiios.

La nueva comision del agente en estas conversiones debe ajustarse
de acuerdo al ahio en que se solicite, es decir, el agente solo debe

obtener comisiones por la diferencia entre el nuevo y el antiguo plan.

No se permiten conversiones o cambios si el asegurado se encuentra
incapacitado.

Las fusiones de varias polizas pueden realizarse siguiendo los
mismos principios de los cambios de plan, o sea cobrando, cuando
menos la diferencia de reserva entre el nuevo seguro y la reserva de

" los anteriores.
Cuando haya devolugion esta debe calcularse con el valor de rescate.

Lo mas conveniente en una fusidn es otorgar una antiguedad
intermedia (hacer una interpolacién lineal) en la nueva pdliza, de tal
forma que no exista devolucion ni cobro por la diferencia de reservas y
procurandgo que la nueva prima sea similar a la suma de las primas de

las polizas que se fusionan.
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3.1.2.4 CAMBIO DE SUMA ASEGURADA

a) Una disminucion implica un rescate parcial de la pdliza y por lo
“tanto debera devolversele el valor de rescate proporcionalmente a la

' disminucidn y cobrar la.nueva prima.

?b) Un aumento no previsto; cabe sefalar que los aumentos son
trasladados a estos tipos de seguros (dado que existen productos que
llevan la clausula de incremento con un porcentaje ya establecido),
ideberé efectuarse con fecha de inicio de vigencia a partir de que la

| . .
compafiia lo acepta , y la prima debe calcularse a edad alcanzada,

nlan
L

 original. Las comisiones sobre el incremento de la prima deben ser
' las normales como si fuera una nueva poliza.

éSi no se tienen tarifas a edad alcanzada vy por el periodo por
franscurrir @s mas conveniente emitir una nueva poliza. Ademas
gdeberé pasar por seleccion de riesgo para cubrir los requisitos de

- asegurabilidad.

* Ejempio:
. Queremos un incremento de suma asegurada en la edad x+m de un

- capital K a un k+h.

Bastara integrar la reserva correspondiente al aumento de capital hVm

y seguir pagando la prima gue corresponda al nuevo seguro (k+h)P
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3.1.2.5 INCLUSION O EXCLUSION DE BENEFICIOS

Los beneficios por accidente o invalidez pueden anadirse con
requisitos de asegurabilidad en cualquier momento |, durante la
~ vigencia del seguro.
" Cuando es inclusion de beneficio a la prima del seguro se le agrega la
. prima del beneficio a la edad alcanzada y por el periodo que falta para

- la terminacion del seguro del beneficio adicional.

' Cuando es exclusion simplemente se efectuard e! endoso

: correspondiente y disminuira la prima por la cantidad equivalente.

3.1.2,6 APLICACION DEL FONDO EN ADMINISTRACION AL PAGO DE
; PRIMAS

El fondo se crea de los dividendos ctorgados por algunos seguros, asi
- como tambien de algunas dotalidad a las que tiene derecho el
~ asegurado siendo destinados a la cuenta de fondo en administracion
| para su inversion y reinversion de acuerdo a ios procedimientos
| aprobados porla C NS F.

El asegurado puede utilizarlo para el pago de primas de su seguro
generandose asi una modificacion.
~ En caso de no ser suficiente éste para el pago de la prima entonces

. se maneja como sigue:
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a)Existe la opcién de un seguro saldado 6 prorrogado, el valor de
estos seguros deberd aumentarse incluyendo el depdsito mas sus
intereses, notificando al asegurado esta operacion.

b}El mismo orden debera seguirse para fondos en fideicomiso en
pélizas con préstamo automatico.

'C)A veces se deja de pagar alguna prima, los dotales a un afio o
menos se rescatan para incrementar el fondo en administracion vy,
asi tener mayor capacidad para pagar primas, tambien puede
efectuarse lo anterior si los dotales son puros a plazos de 1 6 mas

anos.

hublera  pagado

directamente el asegurado.

/ 3.1.3 CAMBIOS POR LA APLICACION DE VALORES GARANTIZADOS

Los valores garantizados son cantidades en efectivo o en seguros a
los que tiene derecho el asegurado. Por medio de estos valores se
;realiza la devolucion de toda o parte de Ia reserva, en caso de gue el
,asegurado deje de realizar el pago de sus primas.

Si la falta de pago ocurre dentro de los primeros tres afios, algunas
‘compafias rescinden el contrato sin otorgar algun beneficio al
asegurado, esto obedece a que ta mayor parte de los gastos

efectuados por fas comparifas se realizan en este lapso, a partir del

i
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tercer afio los gastos disminuyen y se pueden otorgar valores
garantizados a los asegurados. Su monto varia de acuerdo at plan,

edad y anos de vigencia de la pdliza.

 Esta aseveracion se asimila en el calculo de reservas a traves de
" métodos de modificacién que permiten diferir un costo adicional (la
 reserva y sus incrementos anuales) en el tiempo a cambio de no

. oforgar los valores garantizados al asegurado.

~La ley establece los siguientes aspectos sobre los valores

- garantizados.

. pagar las primas, el seguro quedara reducido de pleno derecho, de

acuerdo con las normas técnicas establecidas para el caso, las cuales
deberan figurar en la péliza.™

“El asegurado que haya cubierto tres anualidades consecutivas tendra
derecho al reembolse inmediato de una parte de la reserva
rmatematica, de acuerdo también con las normas técnicas establecidas

para €l caso, las cuales deberan figurar en la poliza.™s

* LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGUROS ART. 181
** LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGUROS ART, 182
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“Las polizas reducidas conferiran asimismo los derechos al rescate de

que trata el articulo anterior.™

“El seguro temporal, cuya duracion sea inferior a diez afios, no
obligara a la empresa a conceder valores garantizados para el caso

de muerte.”

“Cuando alguno o algunos de los valores que se garanticen en una
poliza sean mayores que la reserva terminat respectiva; se ajustaran
las reservas de acuerdo con los procedimientos actuariales que para

tat caso autorice la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.™

3.1.3.1 RESCATE

Es un porcentaje de la reserva matematica de acuerdo a tas normas

establecidas.
Esto es:
ICVx = k*Vx »
Donde:
iCVx = Valor de rescate al afio t.
k = Porcentaje.
tVx = Reserva terminal segun el plan contratado.

a3 £Y SOBRE EL CONTRATO DE SEGUROS ART. [83
# 1 EY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 184
*1 G.1. S M. S ARTICULO 28

© COSIO PAG. 65
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El porcentaje aplicado es creciente con el franscurso de los afios pero

sin scbrepasar el 100% de la reserva.
El valor de rescate se expresa al final de cada afio pdiiza.

Si el asegurado lo solicita en un momento distinto al de su aniversario

y si ya cubrid la prima anual correspondiente a ese afio, la compariia

- debera disminuir, s6lo en los planes dotales, un interés a razon del 1%
- mensual, en los demas planes se le pagara el valor sefialado en la
- tabla.

~ Si el asegurado esta cubriendo una prima no anual, el valor de rescate

" debe ser igual a la interpolacion de dos rescates sucesivos.

 La solicitud para el pago de rescates no requiere una forma especial,

~ pero si una carta firmada por el asegurado y ia firma de haber recibido

el pago correspondiente; no es indispensable que presente su pdliza

en ¢caso de extravio.

3.1.3.2 SEGURO SALDADO

Ei asegurado sigue protegido sin mas pago de primas por el plazo

contratado inicialmente pero se disminuye la suma asegurada.
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Ejemplo:
Un ordinario de vida saldado a la edad x+t
La nueva suma asegurada sera. =

tWx =tCVx
Ax+t

Donde:
tCVx = Valor de rescate al afio t.

Ax+t = Prima Unica a edad alcanzada x+t.

tWx = Suma asegurada del seguro saldado a edad x+t.

- 3.1.3.3 SEGURO PRORROGADO

- Et asegurado sigue protegido sin méas pago de primas, conservando la
' suma asegurada que se contratd inicialmente pero se reduce el

numero de afos de proteccion = (plazo del seguro).
tCVx £ Ax+tm

~ Donde:
tCVx = Valor de rescate al affio t.
Ax+t:m = Prima Gnica del seguro temporal a edad alcanzada x+t

por un plazo m.

1 JORDAN PAG. 142
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Es decir, que un seguro de vida entera se transforma en un temporal.
La reserva que se utiliza es aqui la prima Gnica de un seguro temporal
en el cual la incognita es t.

r< t< r+t

Ax+rim < Ax+tm < AxHr+1m

Si la fraccion del ano es t entonces se tiene:

t = Axdim - Ax+rm

M AL

Y la prorroga sefa por r+.

En el caso de los seguros dotales el valor de rescate en algunos afios
puede ser mayor de lo que se necesita para comprar un seguro
temporal por lo que se genera un excedente el cual se conoce como

valor en efectivo y es calculado de la siguiente manera. =

HCVx - Axtin
n-tEx+t

Donde:

tCVx = Valor de rescate al afio t.

"% JORDAN PAG. 143
% JORDAN PAG. 144
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Ax+tn= Prima anica del seguro temporal a edad alcanzada x+t
porun plazo n.
n4Ex+t = Prima Unica del seguro dotal puro a edad alcanzada

r+t por un plazo n.

3.1.3.4 VENCIMIENTOS

| Significa que el plan contratado ha llegado a su término en el plazo.

- Algunos planes como los dotales a corto plazo desde un afic 0 menos

 y hasta 10 afios, al vencer se acumulan a los dividendos financieros

" utilizara para pagar primas.

~ Oftros planes otorgan la opcion automatica de saldado o bien se
? manegja como un rescate pero esto depende de las condiciones que se

-~ especifican en la poliza.

- Existen otras opciones para los asegurados las cuales no forman
parte de los valores garantizados, y son:

 3.1.3.5 PRESTAMOS

En el caso de los planes tradicionales existe el derecho a disponer de
cierta cantidad ya sea como: préstamo automatico o préstamo

ordinario.
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PRESTAMO AUTOMATICO

Al dejar de pagar la prima de 1a pdliza y una vez que ha transcurrido el

periodo de espera de 30 dias las aseguradoras prestan esta cantidad

al asegurado sin que exceda el valor de rescate.

PRESTAMO ORDINARIO

. Et asegurado puede pedir dinero prestado a la compaiiia aseguradora,

por este préstamo se devengaran intereses anticipados en el

aniversario de la pdliza, si el monto del préstamo excede o es igual al

T

‘Cuando un asegurado tenga gravada su pdliza con, préstamo
. automatico u ordinario ya no recibira mas dividendos o sus dividendos

. deberan ser menores que los de las polizas sin préstamo.

'3.1.3.6 DIVIDENDOS

.El asegurado. puede solicitar en cualquier momento el pago de sus
‘dividendos, ya sea continuando con su péliza o solicitando al mismo

tiempo el vator de rescate, cancelando por tanto la poliza.
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El dividendo a pagar no podra anticiparse, es decir, es necesario que
transcurran los afios completos y se paguen las primas
correspondientes.  Sin embargo, si el asegurado solicita sus
dividendos en un momento intermedio al de su aniversario deberan

acumularse con interéses a esa fecha los dividendos en deposito.

" Aunque todo dividendo significa una parte de las utilidades, para
efectos practicos, es conveniente distinguir el dividendo tradicional

' que se otorga a partir del 60. afio y el dividendo financiero que se

. preduce desde los primeros afios del seguro.

P

" Una rehabiiitacion supane poner fa péliza nuevamente en vigor bajo

| . T A . . .

. las condiciones originales. Esto implica un cambio en la cartera de la
compania.
El calculo se hace cobrando la diferencia entre la reserva actual y la
que tenia en la fecha de cancelacion. También se puede hacer el
calculo del costo de la rehabilitacion cobrando las primas no pagadas

mas un interés no mayor del tecnico.

La diferencia en primas nunca debera ser inferior a la diferencia en

feservas.
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El plazo para efectuar 1a rehabilitacion no debe ser superior a dos

anos.

| Algunas compaiiias aseguradoras tienen sus requisitos de seleccion

- para su rehabilitacion

3.1.3.8 SINIESTROS

Cuando una poliza se convierte en una reclamacion por fallecimiento,

la reserva forma parte de la suma asegurada.

accidental debera revisarse si.

- El asegurado tiene algun dividendo en administracion o algan

. fondo en fideicomiso y agregarse a la reclamacion mas interéses a

| la fecha de pago del siniestro.

- El pago de la prima no era anual entonces descontar lo gue faltase
para completar la anualidad.

— E) asegurado tenia préstamo, descontarlo con los interéses a la
fecha del siniestro. Estos interéses podran ser a su favor si son

anticipados.
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3.2 CAMBIOS Y MODIFICACIONES EN PLANES FLEXIBLES

3.2.1 CAMBIOS QUE NO AFECTAN A LA PRIMA

Al igual que en los planes tradicionales, estos cambios no modifican el
importe de la prima o de fa aportacion que viene realizando el

asegurado.

3.2.1.1 CAMBEIO DE BENEFICIARIO

Se procede de igual manera que en planes tradicionales.

" Resumiendo podemos mencionar que el asegurado podra en

- cualquier tiempo hacer una designacion de beneficiarios, siempre que
no exista restriccion legal en contrario, nofificando por escrito a la
compafiia y expresando con claridad el nombre de los nuevos
beneficiarios para su aﬁo_tacién en la pdliza. En caso de que la
notificacion no se reciba oportunamente la compania pagara el
importe del seguro ab Ultimo beneficiario de que haya tenido

- conocimiento, sin responsabilidad para ella.

. 3.2.1.2 CAMBIO DE DOMICILIO

Debera solicitarlo por escrito.
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3.2.1.3 CORRECCION EN EL NOMBRE

Normalmente estas modificaciones que no representan calculos se

solicitan al departamento de Servicio a Asegurados y en este caso
. debera el interesado presentar el acta de nacimiento junto con su
- solicitud.

3.2.1.4 COMPROBACION EN LA EDAD

Al igual que en los piangs tradicionales la ley dice:

iposterioridad, el asegurado presenta a la empresa pruebas

. fehacientes de su edad. La institucion anotar la poliza o le extendera

. 3.2.1.5 COMISIONES AL AGENTE

Las comisiones correspondientes a este tipo de planes tienen su
- autorizacion por parte de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas,
citaremos la autorizacion que tiene American International Group

- (antes la Interamericana, S. A. Cia de seguros).

~ Planeacién patrimonial {Plan de Seguros)

¥ LEY SOBRE EL CONTRATO DE SEGURO ART. 162
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5 20% 15% 15% 15% 15%

5% todos los afos |
10 14 30 156 15 156 15 Incluyendo revalorizacio-
15 19 40 15 15 15 15 nes

20o0mas 50 15 15 15 15

Incrementos en suma asegurada det plan temporal recibiran comision
de primer ano y de renovacion segun el afio en que se encuentre la
poliza basica.

' Lgs planes dotales a un afio recibiran un 2.5% de comision

3.2.2 CAMBIOS QUE AFECTAN A LA PRIMA

En los seguros flexibles van implicitos desde la celebracidén del
contraio todos o cast fodos los cambios que pudieran ocurrir en el
transcurso del tiempo.

La flexibilidad en un plan implica fa adaptacion de éste a las

necesidades del asegurado en costo y proteccion.

Mengionaremos algunos cambios frecuentes.

3.2.2.2 CAMBIO DE LA EDAD

Es el mismo procedimiento que para 10s planes tradicionales.
\\ 8
. Yo
%, ¥
N\
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3.2.2.2 AUMENTO O DISMINUCION DE SUMA ASEGURADA

Los incrementos de suma asegurada (no estipulados en forma
automatica) estaran sujetos a que el asegurado presente pruebas de
asegurabilidad satisfactorias para la compafia y a las clausulas de
indisputabilidad y suicidio.

Los incrementos automaticos de suma asegurada podran
establecerse con base en porcentajes fijos o bien en porcentajes
referidos al incremento en el costo de la vida {INPC) indice Nacional
. de Precios al Consumidor , de la revista indicadores econdémicos que
publica mensualmenie el Banco de México; para determinar el factor
anual aplicable a la suma asegurada en el aniversario. Se debe, dos
meses previos al aniversario de la pdliza acumular el indice mensual
de los doce meses anteriores.

Si el Banco de México, dejara de determinar el indice nacional de
precios al consumidor, la compania comunicara la nueva base para
. efectuar dichos incrementos previa autorizacion de la C.IN.S.F.

El cambio por incremento de suma asegurada podra realizarse
siempre que ¢l asegurado no llegue a la edad de 70 afios.

3.2.2.3 MODIFICACION EN EL PAGO DE PRIMAS

Esta posibilidad esta contemplada desde el inicio del contrato de este
seguro pues el plan de pago de primas sefialado en la caratula es

suficiente para garantizar las coberturas amparadas y la reserva

80

gy R



matematica que aparece en las tablas que tienen elaboradas las

companias de seguros.

En caso de que no se cumpla con el plan de pago ya sea en €l
importe de las primas o en la frecuencia del pago de éstas, se
modificaran los valores de rescate de acuerdo a las nuevas

condiciones.

3.2.2.4 MODIFICACION EN EL PLAZO DEL SEGURO

El plazo del seguro podra ampliarse o reducirse durante ia vigencia

del contrato del seguro, conservandose la suma asegurada en vigor.

La ampliacion podra hacerse siempre que el asegurado la solicite a
mas tardar antes de que falte un afio para el vencimiento del plazo

original.

Si se solicita la ampliacion con posterioridad, la aceptacion de ésta por
parte de la compania estara sujeta a pruebas de asegurabilidad que
se soliciten especificamente y tomando en cuenta la edad alcanzada

del asegurado.
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3.2.3 CAMBIOS EN LA APLICACION DE FONDOS EN ADMINISTRACIGN

3.2.3.1 RETIRO DEL CAPITAL AHORRADO

En cualquier momento durante la vigencia de la péliza el asegurado
podra solicitar con un minimo de sesenta dias de anticipacion el retiro
parcial ¢ total de su fondo de dividendos en administracion. De los
retiros que se hagan con anterioridad a la fecha de terminacion de
~ vigencia de la péliza la compafiia deducira por concepto de gastos por
. retiro anticipado, el porcentaje aprobado por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas. No existe la posibilidad de conceder préstamo

~ sobre el fondo gque se administra.

3.2.3.2 DIVIDENDOS

A partir del momento en que la poliza da derecho a valores de rescate,
cada mes se estimaran los excedentes que se produzcan derivados
del rendimiento real de las inversiones correspondientes a la reserva
matematica y el interes técnico requerido para mantener la reserva
matematica en vigor.

Ese excedente que se acredita en forma mensual para cada
certificado es el dividendo.

La compaiiia determinara que parte de dicho excedente se acreditara

en forma de dividendos a cada poliza de acuerdo con los
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procedimientos aprobados por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas.

La informacion sobre los dividendos realmente acreditados cada mes,
estara contenida en el estado de cuenta anual que se enviara al
asegurado.

Para efectos de calculo el dividendo mensual se calcula de Ia

siguiente manera:

Dm+1 = ((Vm + P} (112 - i112)

Donde
tDm+1 Dividendo correspondiente al mes m+1 del afio t.
R Tasa anual de interés acreditable para la inversion,

decretada mensualmente por la empresa.
i Tasa anual de interés técnico  convertible

mensualmente, acreditable a la reserva matematica.

3.2.3.3 DIVIDENDOS EN ADMINISTRACION

La compafiia buscara €l mejor rendimiento posible en las inversiones
de los dividendos generados, sin que esto signifique que se esta
garardizando un rendimiento predeterminado debido a las
fluctuaciones del mercado.

El fondo calculado con la férmula antenior es depositado en una

cuenta de dividendos en administracion y el importe correspondiente
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se invierte por cuenta del asegurado, de acuerdo con disposiciones de
la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, en lo que respecta a este
tipo de inversiones.

Debido a que el fondo de dividendos en administracion genera un
- saldo el cual no se utiliza para reservarlo como parte del riesgo, y por
. ser este totalmente del asegurado, llegamos al concepto de
- dividendo acumulado el cual queda representado por la siguiente

- formula:
tDAmMm+1 = (tDAM) (1+ (1/12) ) + tDm+1
' Donde
iDAmM+1 - Dividendo acumulado en el mes m+1 del afio t.
tDAmM Dividendo acumulado en el mes m del afio t.
tDm+1 Dividendo asignado al mes m+1 del afo t.
3.2.3.4 RESCATES

El valor de rescate de ia poliza en cualquier fecha sera igual al importe
~ del valor en efectivo {reserva matematica y saldo de la cuenta de

dividendos en administracion) existente deduciéndose los gastos que



no han sido amortizados en la fecha de cancelacion, calculados
dichos gastos con el procedimiento autorizado por la ley.

En cualquier momento durante la vigencia de la poliza el asegurado
podra solicitar retiros al valor de rescate parcial o total de su podliza

con un minimo de sesenta dias de anticipacion.

3.2.3.5 CONTINUACION AUTOMATICA DEL SEGURO

En caso de que por cualquier causa se suspenda el pago de primas
de la péliza o el importe de éstas se reduzca de acuerdo al plan de
pagos vigente, la pdliza permanecera en vigor mientras el importe de
la reserva matematica correspondiente no se agote.

Si la reserva matematica no es suficiente para mantener la pdliza en
vigor, se dispondra de la cuenta de dividendos en administracién la
cantidad necesaria para cubrir el déficit de ta reserva y ampliar un mes
mas la vigencia de la poliza, este procedimiento se repetira mientras el
saldo de la cuenta de dividendos en administracion 1o permita y simpre
gue no exista estipulacion en contrario mediante un endoso a la

péliza.
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CONCLUSIONES

Técnicamente, la estructura de los seguros exige la aplicacién de
diversas bases demograficas y financieras perfectamente probadas
tanto tedrica como practicamente.

Las fuentes en donde se puede realizar un estudio profundo de las

bases necesarias para crear un producto han sido difundidas de

manera amplia.

. Sin embargo la diversidad de cambios que puede sufrir una pdliza en

. el franscurso del tiempo pueden ser incluso mas numerosos que los

planes que se crean en el franscurso del mismo tiempo.
Es mi intencion el comenzar una mencién general de todas y cada una

de las modificaciones que pueden sufrir las pélizas, asi como la

- mencidn de los aspectos técnicos que son modificados al cambiar

cualquiera de los aspectos originales de una péliza.

Cada uno de los cambios genera una nueva péliza que puede suffir

cambios técnicos que deben ser considerados para una sana
conservacion de la cartera de las companias de seguros.

£l mantenimienio de cartera debera de implicar un conocimiento
profundo de las bases técnicas de los planes y que los encargados
tienen que conocer las implicaciones técnicas de cada cambio,
algunas que no afectaran al propio plan, mas sin embargo otras que
transforman tofalmenie el plan comprado originaimente por el cliente.
En conclusién podemos englobar, tal como se realiza en seguros de

darios, tres categorias de cambios a saber:
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— Cambios que no modifican las variantes técnicas del plan.

Beneficiario
Nombre
Domicilio
- Modificaciones que cambian las primas aumentandola
inclusion de beneficios
Aumentos de suma asegurada
Cambios de edad

- - Modificaciones que disminuyen la prima

Exclusion de beneficios
Disminucion de suma asegurada
Eic...

- Algunas compaiiias de seguros tienen en su sistema de coémputo
integrados los cambios posibles a las podlizas pero en ocasiones
- sucede que éstos son muy rigidos y no todo esta contemplado en el
| sistema, por ello el actuario tiene los conocimientos técnicos
necesarios para realizar el calculo que se le presente.
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CIRCULAR No. S-8.1

BT é SECRETARIA UE HACIENUA ¥ CREODITO PUBLICO

NI COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

MEXICO.OF. g de junic de 1354

CIRCULAR S5-8.1

" : ASUNTO: Registro de NHotas Técunicaa y

. ‘ Documentacidn Contractual.-

Se sefalan los documencos y la
informacidn que deben ser pre-
sencadoas asi como sSus requisi-
tos.

A BAS INSTITUCIONES Y SOCLEDADES
WOUTOALISTAS DE SEGUROS

: De conformidad y para los efactos d= los articuloes 36, 36-

. : A ¥ 16-B de la Ley General de Instituciones y Sociledades

= { tuzlistas de Segquros y, con objeto de gque esta Comisidn, &

. ; sravés de las Direscionss correspendiences, raspoanda en forma

: : 4gil a los trimices de registro para verificar el cumglimisnco

de las disposiciones legales aplicables y a los sangs uso§ Vv

costumbres en macteria de seguro, asi como la claridad vy

: . precisidén en los documentos contractuales, esas instituciones y

4 ' saciedades deberdn presentar la documentacién completa como a
continvacidn se indica:

1.~ OPERACION DE DAROS
A la Direccidn Técnica de Seguro de Daflos
PAFA EL REGISTRO DE TARIFAS, presentar por triplicado:

a} La Hota Técnica conforme a las <isposiciones del arciculo
316-A de la ley en cuestién.

b) La descripcién v caracteristicas generales de la cohertura o
plan del seguro indicando su siscema de comercializacidénm.

e . P PR
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¢) Mencionar si la documentacidn corresponde a una Nota Técnica
nueva o si se traca de una modificacidn o sustituye a una
ya registrada, en cuyo caso, deherdn indicar el mimero de
registro anterior y ia fecha del mismo.

4} Invariablemente deberin adjuntar los documentas de
contratacidfn a la Nota Técnica enviada para su registro.

e} El sistema estadfstico que se implementars para la captura,
registro y andlisis de los datos de la operacién del
producto para el cual se regiscra la Nota Técnica.

II1.~ OPERACIONES DE VIDA Y ACCIDENTES Y ENFERMEDADES
A la Dirsccidn Técniza de Seguro de Personas
PARA EL REGISTRO DE NOTAS TECNICAS, presentar por triplicado:

al Las caracteristicas Generales del Plan y su
Comercializacién, detallando:

- HNombre y Descripcidén del Plan

- Objeto de la c¢ocbertura. seflalando los beneficios para el
asegurado.

- Mencionar si sustituye a otro plan de segquros autorizado para
la Compadifa, s8i ge trata de Cliusula adicional o de alguna
modificacidn de log planes autorizados, en cuyo caso deberdn
indicar el mimero de registro y la fecha del mismo.

b} Mota Téecmica para determinar lo siguientes conceptos:

Primas y Bxtraprimas. Indicar el procedimiento para su
deverminacidén, demostrando con  métqdos  actuariales  y
financisros que &stas son suficientes para garantizar el
inter#s de los asegurados.

Bases Demograficas, Financieras y de Morbilidad. Deberdn
ajustarse a las condiciones legales.
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~ Reservaa Técnicas. En forma detallada se indicardn los
procedimientos para constituirlas, conforme a las normas
legales establecidas.

Valores Garaatizados. Detallar el cdlcule y forma en que se
otoxgardn,

Gastos de Administracicn. indicar la dercerminacidn de
pardmerros, fundamentados en relacidn con los gastos que por
este concepto eroga la Compaiifa.

Gastos de Adgquisicidn. Establecer los gastos en la adgquisicidn
de nuevos negocios, desglozande cada unc de los conceptos por
los que se realizan.

Indigar claramente las comisiones, premios y bonos del primer
afio  de BRenovagidn; los porgentajes contemplados en  los
CONLTAnes respectivos deberdn corresponder a los  sefialados
previamence en la Nota Técnica.

Dividendos y Bonificaciones. Detallar el sistema de cdlculo gue
adopten para su  otorgamienco, ademis de satisfacer laos
requerimientos técnicos actuariales y las normas legales
establecidas.

Fondos en Administracién. Definir el sistema técnico y
administrative de los Fondos en Administracién para sumas
aseguradas en administracién, Qividendos y otres pagos
elmcruados por el asegurado, por medio de primas. ~

otros Elem:ngna Técnlcom. Cualguier otro que sea necesario para
la adecuada instrumentacién del plan que se trate.

¢) Estadisticas. Prasentar una forma con tedos los conceptos
que ingegran la estructura de operacidn del plan, para
captar los datos estadisticos que permitan en su caso,
ajustar las primas a las condiciones reales.

Invariablemente deberdn adjuntar los documentos de contratacidn
a la Nota Técnica enviada para su registro.
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£n el caso de modificacidn a la MNora Técnica., se deberin
remitir todos los elementos que identifiquen en su totalicdad la
solicizud de cuenta, con independencia de que la modificacidn
pudiera ser &1 un solo concepto.

III.- PODAS LAS GPERACIONES
A la Direccidn de Consulta y Sanciones

PARA EL REGISTRO DE LA DOCUMENTACION CONTRACTUAL, par
triplicado.

Los contratos de adhesidén y las cliusulas adicionales cuyo
registro se solicite deberdn venir acompafiades, €n su <dsQ, por
los demds documentos que formen parte de los mismos y que son
necesarios para su operacidn, esto es, Solicitudes, Caratulas,
Consencimiantos, Cuestionaries, Recibos de pago de Primas y
todos aguellos que deban ser firmados por el contratante ¢
asegurado, indicando el nombre del plan respecrivo, asi como el
del 0 de los documentos, si son nuyevos, si sustituyen a otro u
oLros ya gregistrados, o 3i se traca sdlo de una modificacidn,
debiendo en ambos casos, sefalar el nidmerg y fecha del oficie
correspondiente, manifestande ademds con que Nota Técnica
estard relacionada la operacién de los mismos, proporcionanda
21 nGmero y fecha de su regiscro.

Asimismo, también deberidn cuidar que la documentacién que se
presente:

a) Esté en idioma espafiol y con caracteres legibles a simple
vista.

b} No contenga estipulaciones que se opongan a lo previsto por
las disposiciones legales que le son aplicables y que no
establezca obligacicnes ¢ condiciones inequitativas o
lesivas para contratantes, asegurados o beneficiarios.

¢) Establezca de manera clara y precisa el alcance, términcs,
condiciones, exclusianes, limivantes, franquicias o
deducibles y los derechos y obligacicnes de los
contratantes, asequrados o beneficiarios.

d) Incluya los aspectos y cldusulas necesarias conforme a la

Ley y a los c¢riterios que esta Comisién les ha dado a
zonocer,
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e} Concuerden plenamente con la Nota Técnica, cuyo Iedistro se
encuentre vigenca.

IV REASEGURC

Para efectos estadisticos, las Instituciones y Scociedades
Murualistas de Seguros, deberdn remitir a esta Comisidn los
concratos de reaseguro que celebren con Reaseguradoras del
Exeerior.

Las solicitudes que no se acompafien de la documentacién e
informacidn completa indicada an este apartade, serdn devueltas
para su adecuada presentaciodn.

: Esta Circular sustituye y deja sin efecto a la diversa 5-8.1
3 . del 1ro. de marzo de 1393,

Lo anterior se hace de su conocimiento com fundamento en el
arviculo 108, fraccidén IV de la Ley General de Instituciones y
Socisdades Mutualiscas de Sequros.

Atenctamentce

SUFRAGIO EPECTIVQ. NOQ REELECCION
COMISION NACIONMNAL DE SEGUROS Y FPIANZAS
Bl Presidente

C.P. ALFREDO SOLLOA JJUHCO




» Asociacién Mexicana de Instituciones de Seguros, A.C.

; mMéxico, D.F.. a 7 de Enero de 1998

CIRCULAR

DDF 1/98
Asunto: kasas de Ainanclamiento

A TODOS LOS DIRECTORES GENERALES
DE LAS COMPARIAS ASOCIADAS.

| ‘ En altencién o los dispuesto por la Comisidn Naclonal de Seguros ¥ Flanzas,
por asie medks les infaormamos que ias tasos de referencio deneminadas
Por AMIS para aplicar af financiamlents de fa prima per pago fraccionade
< partr del 24 de Diciembre del ano de 1997, son 1as sigulentes:

Forma de Fago Tasas de Financiamienio
Semestrol 546 T
Tritmestral 834 %
Mensual 1032 &

Dighas tasas han skdo calculados con base en el promedio de las lasas del
CPP y TIP, adicionande un recarge del 1 5%

Sin ol particular de momente. estomos o sus drdenes para Informacidn
! adigional,

Miemnbro de fa Federaclén imeramericana de Empresas de Seguros
Franclecs |, Madens Mo, 27 - Tk Tiacopac, San Anget + D100 México, D.F = Tel. 6G2-61-61 Fax £G2-29-00~ 602-80-38

F : 01/07/98 12:4] TX/R% N0.1509 P.001
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