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INTRODUCCION

La enajenacion de acciones es la operacion que con mas frecuencia se
presenta en la practica para transmitir la propiedad de empresas, va sea en su

totalidad o parcialmente.

Lo anterior, tiene repercusiones fiscales en el patrimonio del inversionista-
empresario, que deben ser conocidas por €l para considerarlas en sus estrategias

de inversion.

Este tipo de operaciones cobran mayor importancia si se toma en cuenta
que actualmente, dadas las circunstancias en el idmbito econémico mundial de
globalizacion y competitividad, las empresas en muchos casos se ven obligadas a
buscar altemativas no sélo para incrementar su patrimonio, sing también para
subsistir, Tales altemativas se refieren en la mayoria de los casos a
reestructuraciones empresariales y corporativas a través de la venta de empresas
en crisis, fusion v escision de sociedades, entre otras, las cuales quedan sujetas

casi en todos los casos al régimen fiscal de enajenacion de acciones.

En el capitulo primero se abordan conceptos basicos y definictones que son
utiles para entender mejor la temdtica. En el capitulo 11, se habla de la operacidn
de enajenacion de acciones desde el punto de vista mercantil. En el capitulo [11 se
habla de las disposiciones fiscales aplicables a cada tipo de inversionista, ya sea
persona fisica residente en México, personaz moral residente en México o
personas fisicas v morales residentes en el extranjero. El capitulo IV describe la

forma de determinar la ganancia o pérdida en este tipo de operaciones. El capituio




V se refiere a la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN}, la cual constituye un
elemento muy importante para la determinacion del costo fiscal de las acciones. Y
en el ultimo capitulo se desarrolla un caso practico de una persona fisica residente
en México que anajena acciones a otra persona fisica que es también residente en

México.

Con el propésito de tener una referencia inmediata, a la vez que se explican
los preceptos, se menciona el fundamento legal, precisando articulo, Ley,

Reglamento y/o Codigo.

*¥¥




CAPITULO [
CONCEPTOS BASICOS

1.1 Dictamen.

1.1.1 Definicion.

De acuerdo con el boletin 4010 de la Comusion de Nomas y
Procedimientos de Auditoria “El dictamen es el documento que suscribe el
contador publico confonme a las normas de su profesion, relativo a la naturaleza,
alcance y resultado del examen realizado sobre los estados financieros de la
entidad de que se trate”. Asimismo, en tal documento debe ir incluida la opinidn
del auditor en base a su revision. La opinidn es lo que distingue al dictamen de los

demas informes y declaratorias.

El dictamen es donde finalmente se ve cristalizado el trabajo del contador
publico come auditor. La auditoria consiste en seguir una metodologia observando
nonmas y procedimientos que le son propios a través de los cuales se verifica la

correccion contable de las cifras de los estados financieros.

1.1.2 Tipos de dictamen,

La auditoria de estados financieros es la actividad por la cual se ha dado a
conocer mayormente ¢l contador piiblico independiente, sin embargo, ¢t examen
puede ser no solo sobre estados financieros de una compaiiia y ademas puede
haber distintos tipos de opmion. Por lo cual es posible agrupar en ténminos

generales a los diferentes tipos de dictamen de la siguiente manera:




a) Tomando en cuenta el tipo de trabajo realizado:

Dictamen de estados financieros.

En el boletin 1020 de la Comision de Nonmas y Procedimientos de
Auditoria se establece que la finalidad del examen de estados financieros, es
expresar una opinion profesional independiente respecto a si dichos estados
presentan la situacion financiera, los resultados de las operaciones, las variaciones
en el capital contable v los cambios en la situacion financiera de una empresa, de
acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados. La
normatividad que le es aplicable son las Normas y Procedimientos de Auditoria,
en lo particular su boletin 4010 “Dictamen del Auditor”, asi como también el

Cédigo de Etica Profesional del Contador Publico.

Dictamen sobre el sistema de control interno.

Tiene la finalidad de poder determinar la naturaleza, extension y
oportunidad de los procedimientos de auditoria que va a realizar en base a un
estudio y evaluacion del contro! interno contable existente. Se encuentra regulado
por el boletin 4100 de la Comisién de Normas y Procedimientos de Auditoria y el

Cédigo de Etica Profesional del Contador Piblico.

Dictamen de estados financieros para efectos fiscales.

Practicamente se desarrolla el mismo trabajo que el dictamen de estados

financieros a que se refiere el boletin 1020. Solo que debe presentarse en oficinas




de la Secretaria de Hacienda v Crédito Publico autorizadas para tal efecto »
cumplir con toda fa normatividad que le es aplicable de acuerdo al Codigo Fiscal
de la Federacion en sus articulos 32A, 52, 53 y a su Reglamento en sus articulos
44-bis-1, 45, 45a, 46, 47, 48, 49, 50, 51, 51A, 51B, 52, 53, 54, 55, 56, 57 y 38,

asi como también el Codigo de Etica del Contador Piblico.

Dictamen para efectos del Seguro Social.

El articulo 16 de la nueva Ley de! Seguro Social menciona que aquéllos
patrones que estén obligados a dictaminar sus estados financieros en los términos
del Codigo Fiscal de la Federacion, deberan entregar al Instituto Mexicano del
Seguro Social copia con firma autdgrafa del informe sobre 1a situacion fiscat del
contribuvente, con los anexos referentes a las cuotas obrero-patronales, de

conformidad con lo dispuesto en el reglamento del referido Cédigo.

La nommatividad bdsica que le es aplicable es la Ley del Seguro Social, el
Instructivo para la dictaminacion sobre et cumplimiento de las obligaciones que la
Ley del Seguro Social y sus reglamentos imponen a los patrones y demas sujetos
obligados, Las Normas y Procedimientos de Auditoria y el Cdédigo de Etica

Profesional def Contador Publico.
Dictamen de enajenacion de acciones.
Cuando una persona fisica residente en el pais enajena acciones, el

adquiriente le debera efectuar una retencién det 20% sobre el monto total de la

operacion, excepto cuando el enajenante manifieste al adquiriente que efectuara



un pago provisional menor cuando cumpla con los requisitos que senale el
Reglamento del Impuesto Sobre la Reata (RISR), para lo cual debera dictaminar
la operacion por Contador Piblico Registrado v cumplir con los requisitos que
sefiale el articulo 126 del RISR. Es decir, la dictaminacion de este tipo de

operaciones es opcional,

Dictamen de contribucionales [ocales.

Son contribuciones locales sujetas a dictamen:
- Impuesto Predial.
- Impuesto Sobre Nominas.

- Derechos por el suministro de agua.

En caso de ejercer la opcidn de dictaminar el cumplimiento de las
obligaciones fiscales o estar obligado a ello, el dictamen que se emita debera
referirse a las tres contribuciones mencionadas, a menos que no sea contribuyente
de alguna de ellas. La normatividad que le es aplicable es el Cadigo Financiero
del Distrito Federal, las Nonnas y Procedimientos de Auditoria v el Cédigo de

Etica Profesional del Contador Publico.

Existen otro tipo de reportes que elabora el contador publico, tales como:

- Declaratoria para efecto de devolucién de Impuesto al Valor Agregado,
cuya normatividad se encuentra en el articulo 15-A de la Ley del Impuesto al
Valor Agregado y disposiciones seilaladas en el Reglamento del Codigo Fiscal de
la Federacion en relacion con el dictamen de estados financieros y a las normas de

auditoria que regulan ia capacidad, independencia e imparcialidad profesional del



contador publico, el trabajo que desempefa y la informacién que nnda como

resultado del mismo.

- La pericial contable. El peritaje contable no se puede enmarcar dentro de
lo que comummente conocemos como informes fiscales, sin embargo. es
importante mencionarlo ya que dentro de los servicios profesionales que puede
prestar el Contador Publico, se encuentra el de actuar como perito sobre asuntos
contables, fiscales y mercantiles en un juicio relacionado principalmente cou
cuestiones de esa naturaleza. Asimismo, para emitir un dictamen perictal no es
requisito tener registro ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, sino que
basta con el titulo profesional. Las disposiciones legales que le pueden ser
aplicables dependiendo de! asunto son: Codigo Federal de Procedimientos Civiles
articulos 143 a 158, Codigo Federal de Procedimientos Penales articulos 220 a
239, Codigo de Procedimientos Civiles articulos 346 a 352, Cadigo Fiscal de la

Federacion articulos 230 a 231 y Cadigo de Comercio articulos 1252 a 1258,

b) Tomando en cuenta el tipo de opinién emitida:

Dictamen limpie.

Es aquel en el cual el auditor expresa su opinién mencionando que los
estados financieros presentan razonablemente en todos sus aspectos importantes
la situacion financiera de la compaiia, los resultados de sus operaciones, las
variaciones en el capital contable y los cambios en la situacion financiera, sin

excepcion alguna que sea de importancia relativa.



Dictamen con salvedades.

Es aquel en el cual el auditor no se encuentra en condiciones de expresar
una opinién sin salvedades, ya sea por existir desviaciones en la aplicacién de los
principios de contabilidad generalmente aceptados o por limitaciones en el

alcance de su examen.

Dictamen negativo.

El auditor debe expresar una opinién negativa o adversa cuando, como
consecuencia de su examen, concluye que los estados financieros no estan de
acuerdo con los principios de contabilidad y las desviaciones son a tal grado

unportantes que fa expresion de una opinion con salvedades no seria adecuada.
Dictamen con abstencion de opinion.

El auditor debe abstenerse de expresar una opinion cuando el alcance de su
examen haya sido limitado en forma tal que no proceda la emisién de un dictamen
con salvedades. Ei hecho de abstenerse de opinar no eximira al auditor de la
obligacion de revelar todas las desviaciones umportantes en la aplicacion de los
principios de contabilidad, detectadas en su revision.

1.1.3 Normas y Procedimientos de Auditoria.

Las normas de auditoria son los requisitos minimos de calidad relativos a la



personalidad del auditor, al trabajo que desempefa y a la informacion que nnde

como resultado de su trabajo. De ahi que su clasificacion sea la siguiente:

a) Normas Personales.

- Entrenamiento técnico y capacidad profesional.

- Cuidado y diligencia profesionales.

- Independencia.

b)  Nommas de ejecucion del trabajo.

- Planeacion v supervision.

- Estudio y evaluacion del control intemo.

- Obtencidén de evidencia suficiente y competente.

¢)  Normas de Informacion.

- Aclaracion de la relacion con estados o informacion financiera v expresion
de opinion.

- Bases de opinidn sobre estados financieros.

Los procedimientos de auditoria son el conjunto de técnicas de
investigacion aplicables a una partida 0 a un grupo de hechos y circunstancias
relativas a los estados financieros sujetos a un examen mediante los cuales ¢l
contador publico obtiene las bases para fundamentar su opinién. Las técnicas de
auditoria son métodos practicos de investigacion que se utilizan para lograr
informacién y comprobacion necesaria, las cuales basicamente son: estudio
general, analisis, inspeccidn, confirmacion, investigacion, declaracién,

certificacion, observacion y calculo.



1.2  Enajenacion.

1.2.1 Concepto segiin el Codigo Fiscal de 1a Federacion.

El articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacion seiiala 8 situaciones de
enajenacion de bienes. La forma mas coman de enajenacion es la sefialada en la

fraccion |-

“Se entiende por enajenacién de bienes:

. Toda transmision de propiedad, ain en la que el enajenante se reserva et
dominio del bien enajenado, con excepcién de los actos de fusion o escision a que
se refiere el articulo 14-A.

II. Las adjudicaciones, aiin cuando se realicen a favor del acreedor.

[1I. La aportacion a una sociedad o asociacién.

IV. La que se realiza mediante el arrendamiento financiero.

-

V. La que se realiza a través del fideicomiso...” en los casos que sefiala la
ley.

“VI. La cesion de los derechos que se tengan sobre los bienes afectos al
fideicomiso... en los casos que sefiala Ia ley ™

“VII. La transmisién de dominio de un bien tangible o del derecho para
adquirirlo...”

“VIII. La transmision de derechos de crédito...” en los casos que seiala la

ley.




1.2.2  Relacion con ef Cadigo Civil.

En la obra de “Derecho Civil" de Jorge Alfredo Dominguez Martinez el
autor seiala lo que debe entenderse por propiedad: “desde un punto de vista
estrictamente juridico, puede definirse como el poder juridico {derecho real} que
su titular ejerce de manera directa ¢ inmediatamente sobre una cosa v con
exclusion de terceros, que le pennite su aprovechamiento total en sentido juridico
porque puede usarla, disfrutarla y disponer de ella s mads limitaciones v

modalidades que las establecidas por la ley.”

Con lo anterior, si en la fraccion I, articulo 14 del Cédigo Fiscal de la
Federacion se establece que hay enajenacion cuando la propiedad se transmite,
entonces debemos entender que para efectos fiscales (en lo particular el supuesto
de la fraccion T del articulo 14 del Cédigo Fiscal de la Federacion) hay
enajenacion cuando el derecho que se tiene sobre una cosa que le permite su
aprovechamiento total, porque la puede disfrutar y disponer de ella sin mas

limitaciones que las establecidas por la ley, es transmitido a otra persona.

1.2.3 Concepto de enajenacion segun el Codigo de Comercio.

El Codigo de Comercio no habla de enajenacion propiamente. El

articulo 75 sefiala: “*La ley reputa actos de comercio:
[. Todas las adquisiciones, enajenaciones y aiquileres verificados con
proposito de especulacion comercial, de mantenimientos, articulos, muebles o

mercaderias...”



“Il. La compras y ventas de bienes inmuebles, cuando se hagan con dicho
proposito de especulacion comercial;
[II. Las compras y ventas de porciones, acciones, obligaciones de las

sociedades mercantiles;...”

Como puede observarse el Codigo de Comercio hace énfasis, por lo menos
en las dos primeras fracciones del articulo 75, en que los actos se reputaran de
comercio cuando su fin sea especular, debiendo entender por especular “hacer
operaciones comerciales o financieras de las cuales se espera sacar provecho
gracias a las variaciones de los precios o de las cotizaciones™, sin embargo,
tratandose de compra v venta de acciones no se establece como requisito que
haya como proposite ef de especular, por lo tanto cualquier compra venta de
acciones de sociedades mercantiles se reputa acto mercantil y debera sujetarse a
todas las disposiciones que le sean aplicables en el Codigo de Comercio, ¢! cual
cita en su articulo lo. que “Las disposiciones de este Codigo son aplicables solo a

los actos comerciales™.

1.3 Acciones,

1.3.1 Definicion.

Son titulos que representan cada una de las partes iguales en que esta
dividido el capital social de una sociedad anénima o en comandita por acciones.
La inversion nominal en capital de riesgo que se forma con las aportaciones de los

dueiios de la empresa es lo que se conoce como “capital social” y esta

12




representado por acciones o partes sociales que se emiten en favor de los

inversionistas comno constancia de su participacion comun.

Por su parte, la Ley del Impuesto Sobre la Renta, en el pamafo i del
articuto 5, dice: “En los casos en que se haga referencia a acciones se entenderan
incluidos los certificados de aportacion patrimonial emitidos por las sociedades
nacionales de crédito, las partes sociales, las participaciones en asoctaciones
civiles y los certificados de aportacion ordinarios emitidos con base en
fideicomisos sobre acciones que sean autorizados conforme a la legislacion
aplicable en materia de inversion extranjera; asimismo, cuando se haga referencia
a accionistas, quedaran comprendidos los titulares de los certificados a que se

refiere este parrafo, de las partes sociales y de las participaciones sefialadas.”

1.3.2 Clasificacion.

La Ley General de Sociedades Mercantiles seftala en su articulo 112: “Las
acciones seran de igual valor y conferiran derechos iguales. Sin embargo, en
el contrato social podra estipularse que el capital se divida en varias clases de
acciones con derechos especiales para cada clase, observando siempre lo que
dispone el articulo 177, El articulo 17 sefiala la tnica limitante: “no produciran
ningun efecto legal las estipulaciones que excluyan a uno o mas socios de la

participacion en las ganancias.”

Sin embargo, en el Capitulo V, Segunda Seccion “De las acciones”, de la

mmencionada Ley, menciona de manera implicita algunos tipos de acciones.

-

13




Atendiendo a la representacion social, puede cstablecerse la siguiente

clasificacion:

A) Acciones que representan parte del capital social.
AA) Por su contenido.

AAA) Acciones de capital de numerario.- Son las que se exhiben en efectivo.

AAB) Acciones de capital de especie.- Son las que habran de exhibirse en todo o
en parte en bienes distintos del numerario.

AB) Por su forma textual.

ABA) Acciones Nominativas.- Son aquéllas en las cuales consta el nombre del
accionista; seran negociables cuando puedan circular de acuerdo con el
contrato social; seran no negociables cuando el contrato social no pennita
su circulacion, En México las acciones siempre seran nominativas.

ABB) Acciones al portador.- Son aquéllas en las cuales no consta el nombre del
accionista.

AC) Por el niimero de acciones que ampara cada titulo principal.

ACA) Acciones sencillas.- Cuando el titular principal represente una sola accién.

ACB) Acciones mualtiples.- Cuando el titulo opcional represente dos o s
acciones.

AD) Por su forma de pago.

ADA) Acciones liberadas.- Son aquéllas que han sido exhibidas totalmente.

ADB) Acciones pagaderas.- Son aquéllas que no han sido exlbidas en su
totalidad.

AE) Por los derechos que confieren.
AEA) Acciones ordinarias - Son aquéllas que confieren a sus poseedores

legitimos los derechos y obligaciones establecidos en el contrato social,

14




AEB) Acciones privilegiadas - Son las que confieren derecho especial respecto
de las ordinarias. Por ejemplo las acumulativas, en los ejercicios que
reporten pérdida, no cobraran dividendos, pero en aquélios que exista
utilidad gozaran de dividendos, por el ejercicio o ejercicios que reporten
pérdida y ademas por aquél que reporto utilidades. Son convertibles las
que nacen con un privilegio especial por ejemplo, al constituirse una
Sociedad X las acciones serie “B” gozaran de dividendo acumulativo,
pero al finalizar el décimo ejercicio social se convertiran en acciones
ordinarias,

AF) Por su valor.

AFA) Acciones con valor nominal - En el titulo mismo indican su valor nominal.

AFE) Acciones sin valor nominal. .- Son aquellas en las que no consta el importe
o valor alguno en el titulo correspondiente.

B) Acciones que no representan parte del capital social.

BA) Certificados de goce.- Llamados también “acciones de goce™ se expiden
cuando se amortizan acciones que si forman parte del capital soctal,
pueden estipular intereses a favor de sus poseedores o bien. dividendos
una vez hquidados al accionista, es decir, gozaran de dividendos o
utilidades una vez pagados los dividendos a los accionistas.

BB) Bonos de fundador.- Son titulos que se regalan o donan a funcionarios,
promotores, fundadores, gobernantes y otros similares. Pueden producir
intereses no mayores a un 10% anual sobre las utilidades netas. Dichos

intereses no podran repartirse por un periodo mayor de 10 anos.

BC) Acciones de trabajo.- Estos titulos tampoco forman parte del capital

social, generalmente se donan, regalan o ceden a obreros y empleados de
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la sociedad. Pueden producir utilidades segin lo acuerde la asamblea de

accionistas y no suplen a [a participacién de utilidades.

1.3.3 El valor de las acciones.

El valor de las acciones esta en funcion de muchos factores, pero en
términos generales se puede decir que depende de lo que se quiera hacer con los

titulos y el momento dado.

El_valor de aportacion generalmente corresponde al valor nommal de la

accion, porque al efectuar el accionista su aportacion en efectivo, en bienes o
mediante la reinversion de utilidades a su favor se le entregan acciones por un

valor equivalente al de su aportacion.

El valor contable de la accion se determina dividiendo el monto del capital
contable o patrimonio social reexpresado de la empresa, entre la cantidad de
acciones en circulacion emitidas por la sociedad. Este valor incluye el superavit o

défictt sufrido al capital original en un periodo determinado.

Valor de realizacién es el valor que corresponde a la valuacion total de la

empresa y que el accionista espera obtener como contraprestacion al enajenar sus

acciones.

Valor de mercado es el que corresponde a las cotizaciones que adquieren

las acciones en el mercado de valores, cuando las empresas emisoras se registran
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en bolsa de valores. Obedece tnicamente a la oferta y la demanda v no uene

ninguna relacion con los antenores valores.
1.3.4 El mercado accionario.

A grosso modo existen dos tipos de mercado, el publico y el privado. El
mercado publico accionario esta representado por la Bolsa Mexicana de Valores.
Tiene por objetivo captar el ahorro publico de pequeiios inversionistas para
canalizarlo a proyectos rentables a cargo de empresas que garanticen con su
eficiencia y solidez rendimientos adecuados y la mtegndad de la inversién.

El mercado privado es el intercambio de titulos entre particulares y que se

desarrolla de manera cerrada,
1.4 Dictamen de enajenacién de acciones.
1.4.1 Origen y naturaleza.

Este informe surge en 1984 sustituyendo al escrito que se presentaba para
solicitar la autorizacion de retener un monto menor al que normalmente resultaria
como pago provisional de impuesto sobre la renta en operaciones de enajenacion

de acciones representativas de capital social de una empresa.

La dictammacién de enajenacion de acciones, es de caracter opcional y
basicamente su utilidad se reduce a dos cosas: calcular el resultado fiscal de la
operacion conforme al procedimiento que existe para ello para ver si el impuesto a

pagar es menor que aplicar el 20% al monto de la operacion y asi dismmuir la
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carga fiscal v; el otro aspecto resulta de utilidad cuando el contribuyente al hacer
dictaminar su operacion por contador publico adquiere certidumbre juridica ante

la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico en cuanto a la operacién.

El dictamen de enajenacion de acciones solo es aplicable para:
- Personas fisicas, ya sean residentes en Territorio Nacional o en el extranjero.
- Personas morales residentes en el extranjero, (las residentes en el pais no

tienen derecho a dictaminar la operacion por contador piiblico registrado).

Dentro de los requisitos para que lfos datos del dictamen se presuman
ciertos, el dictamen de enajenacion de acciones debera formularse conforme a las
normas de auditoria, tal es el sefialamiento de la fraccion [l del articulo 52 del
Cddigo Fiscal de la Federacion. Otro requisito importante, es que se formule de

acuerdo con las disposiciones det Reglamento del mismo Cddigo.

1.4.2 Contenido del dictamen.

El cuadermno de dictamen debera contener por lo menos:

1. Dictamen del contador publico registrado. El texto del dictamen relativo
a la enajenacidn de acciones deberd contener: la afirmacion de que examiné la
determinacion del costo promedio por accion de las acciones enajenadas y la
declaracion del impuesto correspondiente y de st las mismas se Hevaron a cabo
conforme a la Ley del Iimpuesto Sobre la Renta y su Reglamento, nombre del

enajenante, nombre del adquiriente, nombre de la sociedad emisora de las
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acciones, fecha de la enajenacion de las acciones y mencion en forma especifica
del alcance del trabajo realizado confonne se indica en el inctso f) de la fraccion

[ del articulo 126 del Reglamento de la Ley del lmpuesto Sobre la Renta.

2. La determinacion del resultado obtenido en la enajenacion. Se debera
senalar por cada sociedad emisora el precio de las acciones. Su costo promedio
por accion y el resultado parcial obtenido en la operacion, asi como ¢l nombre y
firma del contador publico, y el nimero de su registro que lo autoriza para

dictaminar.

3. Analisis del costo promedio por accién, senalando por cada una v
conforme se indica en ¢l inciso ¢) de la fraccion 11 del articulo 126 del
Reglamento de la ey del Impuesto Sobre la Renta informacién relativa a la
determinacion de: el costo comprobado de adquisicion actualizado: wtilidades o
pérdidas de cada uno de los ejercicios transcurridos entre la fecha de adquisicion
y la de enajenacion: dividendos o utilidades distribuidos o percibidos en efectivo

0 en bienes.

4. Determinacion de utilidad o pérdida por cada ejercicio transcurrido entre

la fecha de adquisicion y la de enajenacion de la sociedad emisora.

5. Calculo del impuesto a cargo del contribuyente.
El cuademno del dictamen se debera acompaiiar con su carta de

presentacion. {I'er Anexo I).



.43 Contador Publico Registrado.

De igual manera que el dictamen fiscal de estados financieros, para que el
dictamen de enajenacion de acciones tenga validez debera ser elaborado vy
firnado por Contador Pitblico Registrado ante la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico. De hecho para su elaboracion se debe seguir, en lo aplicable, toda [a
normatividad que hay para el dictamen de estados financieros, ya que la fraccion
Il del articulo 52 del Codigo Fiscal de la Federacion sefala como requisito para
que se presuman ciertos tos datos del dictamen, que se formule de acuerde con las

disposiciones del Reglamento del mismo Cédigo.

El registro lo podran obtener tnicamente las personas que cumplan con tos
siguientes requisitos:
1. Ser de nacionalidad mexicana.
2. Tener titulo de contador publico registrado ante la Secretaria de Educacion
Pablica.

(¥¥]

Ser miembro de un colegio de contadores reconocido por la misma Secretaria,
cuando menos en los tres aiios previos a la presentacion de solicitud del
registro correspondiente.

4, Las personas extranjeras podran dictaminar cuando tengan derecho conforme

a los tratados internacionales de que México sea patrte.

El procedimiento para obtener ta! registro esta contenido en el articulo 45

del Reglamento del Cadigo Fiscal de la Federacion.

Una vez otorgado el registro, el contador pablico que lo obtenga, deberd
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comunicar a la autoridad fiscal cualquier cambio en los datos contenidos en su
solicitud, asi como comprobar ante la autoridad fiscal competente, dentro de los
tres primeros meses de cada aio que es socio activo de un colegio o asociacion
profesional y presentar constancia de que sustentd y aprobd examen ante la
autoridad fiscal en la que se demuestre que se encuentra actualizado respecto de
las disposiciones fiscales o, en defecto de éste Gltimo, presentar constancia de
cumplimiento de la norma de educacién continua expedida por su colegio o
asociacion profesional o constancia de actualizacion académica expedida por

dicho colegio o asociacion.
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CAPITULO 11
MECANISMO DE LA ENAJENACION DE ACCIONES

2.1 Medios para llevarta a cabo.

En materia de derecho civil existen diversos medios para adquirir la
propiedad: el contrato, las sucesiones, la prescripcion, la adjudicacién, la

ocupacion y la accesion.

El contrato es el medio mas frecuente para adquirir la propiedad.

2.1.} Contrato de compra venta entre particulares,

En este orden de ideas, todas las operaciones por las que se intercambian

bienes son contractuales.

En el Codigo Civil se encuentran contemplados diversos contratos por los
que la propiedad de una cosa se adquiere, la compraventa (articulos 2248 en
adelante), por virtud de la cual, 1a adquisicion es a cambio de un precio cierto y en
dinero pagado por el comprador al vendedor quien transmite su derecho de
propiedad al primero; la permuta (articulos 2327 y siguientes) figura contractual
por cuya celebracion la propiedad de una cosa se adquiere a cambio de transmitir
la propiedad de otra a quien enajena la primera; la donacion (articulos 2332 v

siguientes); el mutuo (articulos 2384 y siguientes), contrato por el que el mutuario
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adquiere del mutuante la propiedad de una suma de dinero o de otro bien fungible
y se obliga a pagarle con otro tanto de la misma especie y calidad, la aportacion a
una sociedad civil (articulos 2688 v siguientes), v la renta vitalicia (articulos 1774

y siguientes). (Ver Cédula 1).

2.1.2 Casas de Bolsa.

Son intermediarios financieros que dicho de forma muy genérica se dedican
en esencia a captar ahorro y excedentes temporales de efectivo para canalizar
es0s recursos a sectores productivos del pais. Las casas de bolsa actiian como un
intermediario en el sentido estricto va que por una parte captan fondos y por otra,
de manera paralela y simultanea, los entregan al emisor comrespondiente, por lo
cual, al final de cuentas, la inversion queda entre el inversionista v el emisor
correspondiente. L.a casa de bolsa timicamente actita como agente para poner en

contacto ambas partes.

Relacion con la Bolsa Mexicana de Valores.

La Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., igual que cualquier otro
mercado publico de valores de cualquier pais es el lugar donde se reunen
representantes de las distintas casas de corretaje bursatil (casa de bolsa) para

comprar v vender valores por cuenta de los clientes que representan.

Los representantes de las casas de bolsa reciben el nombre de apoderados
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operadores o corredores de piso, cuya funcion basica es comprar y vender valores
por cuenta de los clientes de la casa de bolsa que representan, haciendo un
esfuerzo por comprar lo mas bajo posible y vender lo mas caro que se pueda,

dentro de las circunstancias dadas en el momento de la operacién.

2.2  Objetivos de los participantes.

2.2.1 Objetivos del enajenante.

Cuando un accionista busca vender sus titutos generalmente se debe a que
quiere:

- Recuperar su inversion.

- Obtener una ganancia en la enajenacion, y/o

- Retirar su inversion de la empresa para colocarla en otra en la que resulte

mas rentable.

2.2.2  Objetivos del adquiriente.

La persona que adguiere acciones, generalmente lo hace con Ia finalidad de:

- Invertir su patrimonio o parte de él en un ente productivo que le genere
rendimientos; y/o

- Tener injerencia o algin tipo de control en la empresa en que invierte; lo
cual depende en buena medida del tipo de acciones que adquiera y del

monto de su participacion respecto del total del capital social.

2




2.2.3. Objetivos de la emisora.

Las empresas necesitan de financiamiento para cumplir con sus objetivos,
para lo cual pueden recurrir basicamente a dos fuentes: créditos otorgados por
terceros con el caricter de acreedores de la empresa y capital de riesgo aportado

por sus propietarios a través de una emision de acciones.

Es decir, la empresa emisora busca allegarse de recursos frescos para poder
eficientar su operacion y cumplir con sus objetivos entre los cuales se encuentra

preponderantemente, y en la mayoria de los casos, el de lucro.

¥k
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CAPITULO I
REGIMEN FISCAL APLICABLE A CADA TIPO DE INVERSIONISTA

3.1 Persona fisica residente en México.

3.1.1 [Ingresos que fiscalmente no se consideran ingresos por enajenacion.

El ultimo parrafo del articulo 95 de la LISR menciona que “No se
consideraran ingresos por enajenacion los que deriven de la transmision de
propiedad de bienes por causa de muerte, donacion o fusion de sociedades, ui los
que deriven de la enajenacion de bonos, valores y otros titulos de crédito, siempre
que ¢l ingreso por enajenacidn se considere interés en los términos de la fraccion

1§ del articulo 125 de esta Ley.”

3.1.2 Ingresos por enajenacion de acciones que se consideran exentos.

Son ingresos exentos los obtenidos por enajenacidn de acciones que
obtengan personas fisicas que se realicen a través de bolsa de valores autorizada o
mercados de amplia bursatilidad que determine fa Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico mediante reglas de caracter general, v siempre que dichos titulos
sean de los que se coloquen entre el gran ptblico inversionista coiforme a dichas

reglas generales. Asi lo sefiala la fraccidn XVI del articulo 77 de la LISR.

5i a la fecha de adquisicion por el enajenante las acciones se consideraban
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de las que se colocan entre el gran publico inversionista, el ingreso se considerara
exento, no obstante que a la fecha de enajenacion hayan perdido tal caracter,
inclusive cuando dichos titulos se enajenan fuera de bolsa de valores. El

fundamento legal se encuentra en ¢l articulo 78 del Reglamento de la LISR.

También son exentos los que provengan de acciones recibidas como
donacion, cuya propiedad se transmita por contrato de donacion entre conyvuges o
entre ascendientes v descendientes en linea recta cualquiera que sea el valor de
los titulos (articulo 77, fraccion XXIV de la LISR) y los obtenidos por

enajenacion de acciones cuando la emisora sea una sociedad de inversion,

3.1.3 Pago provisienal.

Cuando una persona fisica residente en México enajena acciones, el
adquiriente debe efectuar una retencion de impuesto sobre la renta equivalente al
20% del monto total de la operacidn de conformidad con el parrafo tercero del

articulo 103 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

3.1.4 Retencién menor al 20% cuando la operacidon se dictamina por

Contador Pablico.

El mismo articulo 103 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta senala que el
adquiniente efectuara la retencidn del 20% “excepto en los casos en los que el

enajenante manifieste por escrito al adquiriente que efectuara un pago provisional
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menor cuando cumpla con los requisitos que sehale el reglamento de esta ley™.
Dichos requisitos vienen descritos en el articulo 126 del Reglamento de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta v se refieren a las caracteristicas que deben reunir e
aviso del dictamen y el propio dictamen, asi como también los plazos para su

presentacion.

En el caso del aviso, éste debera presentarse ante la autoridad
administradora que corresponda al domicilio fiscal del contribuyente, a mas tardar

el dia diez del mes de calendario inmediato posterior a la fecha de enajenacion.

Forma de calcular el pago provisional.

Para determinar el pago provisional de impuesto sobre la renta por la
ganancia en la enajenacion de acciones, dicha ganancia se dividira entre el
nimero de aiios transcurridos entre la fecha de adquisicion y la de enajenacion,
sin exceder de veinte afios, al resultado se le aplicara la tarifa calculada en los
términos del articulo 103, segundo parrafo de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
y lo que resulte se multiplicara por el nimero de afios antes citado para asi
obtener el monto del pago provisional. Dicha tarifa es la que se aplica también
para calcular los pagos provisionales por enajenacion de inmuebles. La tarifa sera

publicada mensualmente por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Se advierte que dentro del procedimiento para el calculo del impuesto, en
ningin momento la ley menciona la aplicacion de un subsidio o de un crédito

general. (Ver Cédulas 2, 2.1, 2.2y 3).




Plazo para la presentacidén de la declaracion.

El articulo 103 de la LISR menciona que en el caso de operaciones por
enajenacion de inmuebles consignadas en escrituras publicas, el pago provisional
se hara mediante declaracion dentro de los quince dias siguientes a la fecha en
que se finne la escritura o minuta. También menciona que cuando no se consigne
en escritura pablica el pago provisional se hard dentro de los quince dias
siguientes a la fecha de la enajenacion, sin embargo exceptiia expresamente los
casos de retencion de “otros bienes” entre los cuales deben quedar incluidas las
acciones. Por lo tanto, en esa disposicion no hay fundamento para el plazo del

pago.

Sin embargo el articulo 6, fraccion I, del Codigo Fiscal de la Federacion
menciona que a falta de disposicion expresa, en los casos de retencion los
retenedores enteraran el impuesto a mas tardar el dia diecisiete del mes de

calendario inmediato posterior al de terminacion del periodo de retencion,

3.1.5 Presentacion del dictamen,

El dictamen debera presentarse dentro de los treinta dias siguientes a aquél
en que se presentd o debid presentarse la declaracion del impuesto ¢ incluir como
minimo dentio del cuademo del dictamen los documentos ¢ informes gque va

fueron descritos en el punto 1.4.2




Cabe sedalar que es necesario presentar ante la autoridad admintstradora
que corresponda al domicilio fiscal del contnibuyente un “aviso para presentar
dictamen fiscal”, a mas tardar el dia 10 del mes de calendario inmediato posterior

a la fecha de enajenacion.

3.1.6 Declaracion anual.

Calculo del impuesto.

Una vez determinada la ganancia por enajenacion de acciones se procederd

conforme a lo siguiente:

La ganancia se dividira entre el niunero de aiios transcurnidos entre la fecha
de adquisicion y la de enajenacion, sin exceder de veinte afos. El resultado
obtenido es la parte de la ganancia conocida como “ingreso gravable acumulable™,
y se sumara a los demas ingresos acumulables que tuviere en el misino ejercicio
por otra u otras actividades, por lo que se debera aplicar al total de ingresos

acumulables la tarifa del articulo 141 de la LISR. (Ver Cédulas 4.1, 4.1 4.1.1 1
y41.1.2.

El resto de la ganancia es {o que fiscalmente se conoce como “ingreso gravable no
acumulable”. Es decir, a esta parte de la ganancia no se le aplica la tarifa de!
articulo 141, sino que se debera multiplicar por la tasa del impuesto que se
obtenga conforme a cualquiera de las dos opciones que se manejan en la siguiente

pagina. (Ver Cédulas 4.1.1.1 y 4.2).




El impuesto que resulte, se sumara al determinado en el parrafo anterior
que corresponde a “ingresos gravables acumulables™ para asi obtener el impuesto

total anual. (Fer Cédula 4).

Forma de determinar la tasa del impuesto para “ingresos gravables ne

acumulables”.

La tasa podra calcularse con cualquiera de las dos siguientes opciones:

a) Al total de ingresos acumulables del ejercicio se le disminuiran las
deducciones autorizadas por la ley exceptuando los honorarios médicos,
gastos hospitalanos, gastos funerales y donativos. El resultado sera la base
gravable a la cual se le aplicara Ja tarifa del articulo 141 de la LISR, el
impuesto que resulte se dividira entre la cantidad a la cual se le aplico la tarifa

y el cociente sera la tasa. (Ver (édulas 4.1 v 4.2).

b) Se obtendra la tasa para cada uno de los cuatro ejercicios anteriores, conforme
al mismo procedimiento del inciso a), también se obtendra la tasa del gjercicio
en que se enajenen las acciones. Con las cinco tasas de impuesto obtenidas se

obtendra un promedio para tener una tasa de impuesto promedio.

Si resultara impuesto a cargo, se aplicaré la tabla del articulo 141-A de la
LISR que se refiere al subsidio, el resultado obtenido se disminuira con el crédito

general anual contenido en el articulo 141-B de la LISR vy lo que resulte sera el

impuesto a cargo. (Ver Cédula 4.1).




Contra dicho impuesto a cargo se podra acreditar el impuesto sobre la renta
que se haya enterado en pagos provisionales del ejercicio, incluvendo la retencion
que efectud el adquinente por la enajenacion de las acciones, para asi obtener el

impuesto a pagar o en su caso saldo favor.

El contribuyente, independientemente del resultado fiscal de la operacion
debera presentar su declaracion anual a mas tardar el 30 de abril del aio siguiente,
acompanada en su caso, por una copia de la constancia de retencion del pago

provisional expedida por el retenedor.

3.1.7 Tratamieato fiscal de las pérdidas.

Personas fisicas.

Cuando las personas fisicas sufran pérdidas por enajenacion de acciones se
procedera conforme ai articulo 97-A de la LISR. Dividiran el monto de dicha
pérdida entre el nimero de afios transcurridos desde la fecha de adquisicion hasta
la enajenacion, con la limitante de que en caso de ser mas de diez aios los
transcurridos. se consideraran solo diez. La cantidad que resulte sera la parte de la
pérdida que podra disminuirse de la ganasicia que en su caso obtenga por
enajenacton de otros bienes en el aio de calendario, de los demds ingresos que el
contribuyente deba acumular en su declaracién anual de ese mismo afio o de la

ganancia por enajenacion de bienes que se obtenga en los siguientes tres atos de

calendario.



Es decir. si en alguno de jos tres o en los tres aftos subsecuentes resultaran
ganancias por enajenacion de bienes, y el contribuyvente no hubiera podido
disminuir la totalidad de la pérdida en el aio en que la suffid, podra disminuir el
remanente teniendo como limite maximo los tres ejercicios siguientes, pero
unicamente contra la ganancia que derive de enajenacion de bienes, no pudiéndolo

hacer contra ganancias provenientes de otra actividad.

La parte de la pérdida no disminuida se multiplicara por la tasa del
impuesto correspondiente al ejercicio en que sufra la pérdida. Cuando no exista
impuesto se utilizara la tasa del impuesto del ejercicio siguiente en que resulte
impuesto sin exceder de tres ejercicios. La cantidad que resulte sera la otra parte
de la pérdida v se podra acreditar contra lo siguiente: la tasa de! impuesto del
ejercicio de que se trate (pudiendo ser el mismo ejercicio v hasta los tres
siguientes) se multiplica por la ganancia que se obtenga derivada de la
enajenacion de bienes que se obtenga en el mismo ejercicio y hasta en los tres
siguientes. Es necesario hacer hincapié en que en ésta ultima operacion, la tasa del
impuesto se esta multiplicando unica y exclusivamente por la ganancia derivada

de la enajenacion de bienes.

La tasa del impuesto de un ejercicio se calcula dividiendo el impuesto a
cargo del ejercicio entre la cantidad a la cual se le aplico la tarifa del articulo 14}
de la LISR. El cociente se multiplica por cien y el producto se expresa en

porciento.

Es importante aclarar si el contribuyente no disminuye o acredila sus

pérdidas pudiéndoio hacer, perdera el derecho a disminuirlas o acreditarlas hasta
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por fa cantidad que pudo haberio hecho.

Cabe mencionar, que en ningin momento la ley habla de actualizar

pérdidas.

3.2 Persona Maoral residente en México.

3.2.1 Principales diferencias entre el régimen de personas fisicas y el de

personas morales.

En el régimen de personas morales, no hay exenciones y se consideran
gravables todas las operaciones de enajenacion de acciones, inctuso las que sean

de oferta pablica cotizadas en bolsa de valores.

Las personas morales residentes en México no tienen derecho a optar por
efectuar su pago provisional dictaminando la operacion por contador pablico v
deben considerar como ingresos acumulables la ganancia por enajenacién de

acciones en los pagos provisionales.

El contribuyente debera acumular o deducir la ganancia o pérdida por
enajenacion de acciones en la declaracion anual del ejercicio que corresponda a
aquél en que efectie la enajenacién, ya que la ganancia por este tipo de
operaciones se considera acumulable de conformidad con el articulo 17, fraccién

V delaLISR.




La mecanica para disminuir las pérdidas es distinta, ademas de que a las
personas morales, a diferencia de las personas fisicas, si se les permite una

actualizacion de las mismas.

3.2.2 Tratamiento fiscal de las pérdidas.

Si como resultado de aplicar el método descrito en el Capitulo 1V resultara
pérdida, existen diversas disposiciones para su tratamiento. En primera instancia,
y de acuerdo con el articulo 25, fraccion XVIII, la pérdida por enajenacion de
acciones es no deducible. Solo sera deducible cuando la adquisicidn y
enajenacion se efectien cumpliendo con las reglas de cardcter general que al

efecto expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico.

Cuando se cumplan con dichas reglas, la pérdida que se podra deducir, no
podra ser superior de las ganancias que en su caso obtenga el mismo
contribuvente en la enajenacion de acciones y otros titulos valor cuvo rendimiento

no se considere mterés, en el mismo ejercicio o en los cinco siguientes,

Dichas pérdidas se actualizaran desde el mes en que ocurrieron vy hasta el
altimo mes del ejercicio. La parte de las pérdidas que no se deduzcan en un
gjercicio se actualizaran desde el mes en que se actualizo por ultima vez y hasta el

tltimo mes del ejercicio anterior a aquél en el cual se deducira.

Adicionalmente al ajustie a gue se refiere el articulo 19 de la LISR, para la

determinacion de las pérdidas deducibles conforme al articulo 25, fraccion XVIll

-2
W




de la LISR en la enajenacion de acciones y otros titulos valor, se estard a lo que

sefiala el articulo 31 de la LISR conforme a lo siguiente:

a)}) Consideraciones adicionales para la pérdida deducible proveniente de

acciones que se coloquen entre el gran publice inversionista.

Tratandose de acciones que se coloquen entre el gran publico inversionista:

El costo comprobado de adquisicion es el precio en el cual se efectio la

operacion, siempre que ésta se haya dado en la Bolsa de Valores. Si la
adquisicion se hizo fuera de Bolsa, se comparara el monto de dicha adquisicién
contra la cotizacion promedio en Bolsa de Valores del dia de la adquisicion y el

que resulte menor seré el costo comprobado de adquisiciones.

. Se considerara como ingreso obtenido et que se obtenga de la operacion,

siempre que la enajenacion sea en bolsa de valores. Cuando la enajenacidn se
efectiie fuera de Bolsa, el monto que corresponda a dicha enajenacion se
comparara contra la cotizacion promedio en Bolsa de Valores del dia en que se

enajenaron, el que resulte mayor es el que se considerara como ingreso obtenido.

B) Consideraciones adicionales para la pérdida deducible proveniente de

acciones no colocadas entre el gran publico inversionista.

La fraccidn Il del articulo 31 de la LISR seiiala: “Tratandose de partes
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sociales v de acciones distintas de las senaladas en la fraccion anterior (la fraccion
anterior se refiere a acciones colocadas entre el gran piblico inversionista) la
pérdida se detenminara efectuando los ajustes a que se refiere el articulo 19 de la

Ley y considerando como ingreso obtenido el que resulte mayor entre el

declarado vy el determinado a partir del capital contable por accidon o por parte

social actualizado que se obtenga en los términos del articulo 32 de este

reglamento™.

El capital contable por accion actualizada a que se refiere el articulo 32 del
RISR, sera el que resulta de dividir el capital contable actualizado confonne a los
principios de contabilidad generalmente aceptados entre el total de acciones o
partes sociales de la persona moral a la fecha de la enajenacion. Si el capital
contable no se actualizara conforme a dichos principios, la actualizacidn se
efectuara conforme a las reglas contenidas en el articulo 143 del Reglamento de la
LISR.

3.2.3 Otras obligaciones.

Ya sea que se trate de acciones que se coloquen entre el gran publico
inversionista o no, resulte pérdida o ganancia, el adquiriente debera presentar
aviso de adquisicién a través del fonmato HISR 129. El enajenante debera
presentar su aviso correspondiente solo cuando haya pérdida. El plazo para la
presentacion del aviso en ambos casos, es dentro de los siguientes diez dias a la

operacion,




Cuando las acciones estén inscntas en el Registro Nacional de Valores ¢
Intermediarios la sociedad emusora de las acciones, independientemente de la
obligacion de dar constancia a los accionistas que le soliciten en la que se
encuentre la informacion necesaria para detenminar la utilidad fiscal neta
acumulada, la emisora debera proporcionar esa misma infonmacién a la Comision

Nactonal Bancaria y de Valores.

3.3 Personas fisicas y morales residentes en el extranjero.

Cuando una persona residente en el extranjero enajena acciones cuya
emisora es residente en México, se considera que la fuente de riqueza se ubica en
el territorio nacional, por lo cual, estara sujeta al régimen fiscal de enajenacion de

acciones.

3.3.1 Cilculo v enterc del impuesto.

Al monto total de la operacion se le aplicara la tasa del 20% sin deduccion
alguna, el iunpuesto sera retenido por el adquiriente cuando éste sea residente en
México o en el extranjero con establecimiento permarnente o base fija en México.
En caso distinto el contribuyente deberd enterar el impuesto correspondiente
mediante declaracion que presentara ante las oficinas autorizadas dentro de los
quince dias siguientes a la obtencion del ingreso. El pago se considera como

definitivo.




3.3.2 Opcién para calcular el impuesto,

Cuando el contnbuyente tenga representanle en el pais, que reina los
requisitos del articulo 160 de la LISR, y ademas no sea residente en un pais que
se considere jurisdiccion de baja imposicion fiscal (Articulo 20 transitorio de la
Ley de Ingresos de la Federacion para 1998, fraccion VII, lista los paises que se
consideran jurisdicciones de baja imposicion fiscal para efectos de la enajenacion
de titulos valor por residente en el extranjero), ni pais en el que rja un sistema de
tributacion territorial, podra optar por aplicar la tasa de! 30% sobre la ganancia
determinada sobre las mismas bases que una persona fisica residente en México,
que a su vez es igual que una persona moral residente en México, lo cual se
explica en el capitulo [V. Este tipo de contribuyentes no podran disminuir las

pérdidas sufridas por alguna otra enajenacion.

En este caso, el representante calculard y enterara el impuesto que resulte
en la oficina autorizada que le corresponda a su domicilio dentro de los quince

dias siguientes a la obtencién del ingreso.

Los contribuyentes que opten por la opcion de caleular el impuesto del 30%
sobre la ganancia, deberan presentar un dictamen formulado por contador piblico
registrado ante las autoridades fiscales conforme a los lineamientos que marque el

reglamento de la LISR.

3.3.3 Reformas a la LISR que entra en vigor a partir de 1998.

Si el propietario de las acciones reside en un pais en el que rija un sistema

3




de tributacion territorial {Articulo 40 transitorio, fraccion X, de 1998). no podra

ejercer la opcion de pagar el impuesto del 30% sobre la ganancia.

Se suprime la obligacion de avisar de la designacion de representante legal
para dichos fines, debiendo a partir de 1998, acompaiiar como anexo del dictamen
sobre enajenacion de acciones, el documento mediante el cual se haya hecho la

designacion.

Tratandose de autorizacién para la transmision de acciones a un valor
distinto al de mercado, con motvo de reestructuracion de sociedades
pertenecientes a un mismo grupo, se¢ establece que dicho valor no podra ser
inferior al costo fiscal de las acciones. La autorizacion puede otorgarse ain
cuando en el pais en el que resida el enajenante, rija un sistema de tributacion
territorial y cumpliendo con los requisitos del antepenultimo parrafo de fa LISR v

de la regla 3.6.11 de la Resolucion Miscelanea Fiscal para 1998-1999.

3.3.4 Ingresos exentos e ingresos que no se consideran enajenacion.

Se consideran ingresos exentos cuando la operacion se realiza por conducto
de una bolsa de valores autorizada o mercados de amplia bursatitidad que
determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico mediante reglas de caracter
general vy siempre que dichos titulos sean de los que se coloquen entre el gran

publico inversionista conforme a dichas reglas generales.

También son exentas las operaciones de acciones cuya propiedad se
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transmita por contrato de donacién entre conyuges o entre ascendientes y

descendientes en linea recta.

No son ingresos por enajenacion las transmisiones de propiedad por causa

de muerte, donacion o fusion de sociedades.

3.3.5 Autorizacion por la SHCP para vender al valor del costo fiscal.

Como ya se explico en el punto 3.3.3 que dentro de las reformas para 1998,
no s¢ permite vender acciones a un valor distinto al de mercado que sea inferior al
costo fiscal, para efectos de obtener la autorizacion respectiva, ésta solo se

otorgara cuando:

a) Se trate de reestruciuraciones pertenecientes a ul Imismo grupo.

b) La autorizacion se otorgara solamente antes de la reestructuracion.

¢) El enajenante no debera restdir en una jurisdiccion de baja imposicién fiscal.

d) La validez de la autorizacion estara condicionada al cumplimiento de
requisitos que demuestren la permanencia directa o indirecta de la tenencia

accionana autorizada durante los dos afios posteriores a la reestructuracion.

En caso de que no se cumplan los requisitos, se debera pagar el impuesto
que se hubtere pagado en la fecha de enajenacion como si ésta se hubiese
celebrado entre partes independientes en operaciones comparables, o bien,
tomando en cuenta el valor que mediante avalio practiquen las autoridades

fiscales.
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CAPITULO 1V
DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA
EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

Al igual que ta mayoria de los mecanismos establecidos en Ia LISR (Ley
del Impuesto Sobre la Reata) para la determinacion de una utifidad o pérdida, en
la enajenacion de acciones se resta del precio o contraprestacion pactada un costo

para efectos fiscales.

Es importante mencionar que la mecanica establecida en ef articulo 19 de la
LISR mediante la cual se determina el costo promedio por accién para personas

morales, es la que se aplica para personas fisicas también.

Para determinar la ganancia o pérdida es necesario cubrir cada uno de los

siguientes puntos:

4.1 Calculo de la ganancia o pérdida,

El articulo 19 de la LISR sefiala que: ““Para determinar la ganancia por
enajenacion de acciones, Jos contribuyentes disminuwiran del ingrese obtenido por
accion, el costo promedio por accion de fas que enajenen”.

La LISR no seiiala lo que es “ingreso obtenido por accion™, sin embargo,
debe entenderse que es el producto de dividir el monto total de 1a contraprestacion

pactada entre el niumero de acciones enajenadas.
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Ingreso obtenido por accion
(-) Costo promedio por accién enajenada
(=) Ganancia o pérdida por accion

(Ver Cédula 5).

4.2 Cilculo del costo promedio per accibn.

La fraccion I del mismo articulo dice: “El costo promedio por accidn,
incluira todas las acciones que el contribuyente tenga de la misma persona moral
en la fecha de la enajenacion, ain cuando no enajene todas ellas. Dicho costo se
obtendra dividiendo el monto original ajustado de las acciones entre el numero
total de acciones que tenga el contribuyente a la fecha de enajenacion.” (Ver
Cédula 5.1}.

Tratandose de acciones emitidas por personas morales residentes en el
extranjero, para determinar el costo promedio por accién se considerard como
monto original ajustado de las acciones, el costo comprobado de adquisicion de
las mismas actualizado en los términos de la fraccion I1I. Es decir, de esta manera

no se esta obligando a ajustar el costo comprobado de adquisicion por la

diferencia de “CUFINES™.

Monto original ajustado.

(=) Costo promedio por accion.
Niunero total de acciones

que posea el contribuyente
de la misma persona moral,
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4.3 Determinacion del monte original ajustado.

La fraccion 11 del mismo articulo seiiala que: “La actualizacion del costo
comprobado de adquisicion de las acciones, se efectuara por el periodo
comprendido desde el mes de su adquisicion hasta el mes en que se enajenen.”

(Ver Cédulax 5.3 y 3.2).

La fraccion fI del mencionado articulo en su primer péarrafo seitala: “el
monto original ajustado de las acciones se determinara sumando al costo
comprobado de adquisicion actualizado de las acciones que tenga el contribuyente
de la misma persona moral, la diferencia que resulte de restar el saldo de la cuenta
de utilidad fiscal neta que en los términos del articulo 124 de esta Ley tenga la
persona moral emisora a la fecha de la enajenacion de acciones, el saldo que
dicha cuenta tenia a la fecha de adquisicion, cuando el primero de los saldos sea
mayor, en la parte que corresponda a las acciones que tenga el contribuyente
adquiridas en la misma fecha. Cuando el segundo de los saldos sea mayor que el
saldo sefialado en el pnimer ténniito, la diferencia se restara al costo comprobado
de adquisicién actualizado de las acciones que se enajenan.” Si dicha diferencia
fuera mayor que el costo comprobado de adquisicion, entonces el excedente

formara parte de la ganancia.

Costo comprobado de adquisicion actualizado
(+) o (-) Diferencia de saldos de “CUFINES” (proporcional)
(=} Monto onginal ajustado

Ver Cédula 3.2)
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4.4. Determinacion de la diferencia de saldos de “CUFINES™.

Para los efectos de determinar dicha diferencia la fraccion Il continda
diciendo: “los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta que la persona moral
emisora de las acciones que se enajenan hubiera tenido a la fecha de adquisicién y
enajenacion de las acciones, se deberan actualizar por el periodo comprendido
desde el mes en que se efectio la (ltima actualizacion previa a la fecha de
adquisicion o de la enajenacion, segin se trate y hasta el mes en que se enajenen

las acciones.”

Saldo de la “CUFIN" de la emisora a la fecha de enajenacidn
(actualizada).

(-} Saldo de 1a “CUFIN™ de la emisora a la fecha de adquisicion
(actualizada)

(=) Diferencia de saldos de “CUFINES”

Variacion en el nimero de acciones de la emisora.

Para estos casos se aplica el altimo parrafo de la fraccién II: “En los casos
en que el nimero de acciones de la persona moral emisora haya variado durante el
periodo comprendido entre las fechas de adquisicion y enajenacién de las
acciones propiedad del contribuyente, en lugar de aplicar lo dispuesto en el primer
parrafo de esta fraccion, los contribuyentes podran determinar la diferencia de los
saldos de la cuenta de utihdad fiscal neta de la persona moral emisora, por cada
uno de los periodos transcurridos entre las fechas de adquisicion y de enajenacion

de las acciones, en los que se haya mantenido el mismo nimero de acciones,



restando del saldo al final del periodo el saldo al inicio del mismo. actuatizados
ambos a la fecha de enajenacion de las acciones. Las diferencias obtemdas por
cada periodo se dividiran entre el nimero de acciones de la persona moral
existente en el mismo periodo y el cociente se multiplicara por el nimero de
acciones propiedad del contribuyente en dicho periodo. Los resultados asi

obtenidos se sumaran o restaran entre si, segin sea el caso.” (Ver (édulas 5.4 y
3.6)

4.5 Comentario acerca del procedimiento vigente hasta 1995 para
determinar el costo fiscal de acciones.
Hasta el 31 de diciembre de 1993, el procedimiento para determinar el

costo promedio por accién era el siguiente:

Costo comprobado de adquisicion
(+) (-) Utilidades o pérdidas actualizadas desde 1975 hasta la fecha de

enajenacion.

(+) Dividendos percibidos actualizados

(-) Dividendos distribuidos actualizados

{=) Monto original ajustado de las acciones propiedad del accionista.

(N Numero de acciones propiedad del contribuyente

(=) Costo promedio por accion.

Para efectos de determinar las utilidades o pérdidas actualizadas, el
procedimiento en términos generales, consistia en restarle al ingreso global
gravable o utilidad fiscal determinados en su caso, desde el 1o. de enero de 1973,
el impuesto sobre la renta a cargo, el reparto de utilidades a los trabajadores

determinado en cada uno de los ejercicios y el monto de las partidas no

deducibles.
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En virtud de que el calculo arriba seiialado obligaba a recabar informacion
con la que en ciertas ocasiones el contribuyente ya no contaba, el procedimiento
para determinar el monto original ajustado de las acciones, a partir de 1996 se
reforma radicalmente para que, en vez de considerar las utilidades o pérdidas,
dividendos cobrados o pagados, se tome en consideracion la Cuenta de Utilidades

Fiscales Netas a que se refiere el articulo 124 de la LISR.

¥k
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CAPITULO V
CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

5.1 - Procedimiento para la determinacion de la cuenta de utilidad fiscal

neta aplicable a contribuyentes que iniciaron actividades antes de 1989.

Para la determinacion de la cuenta de utilidad fiscal neta de contribuyentes
que iniciaron actividades antes de 1989, se establece una mecanica especial ya
que antes de dicho afio no existia en la LISR (Ley del Impuesto Sobre la Renta) el

concepto de cuenta de utilidad fiscal neta.

Es importante aclarar que existe una diferencia entre UFIN (Utilidad Fiscal
Neta) y CUFIN (Cuenta de Utilidad Fiscal Neta). La UFIN resulta de restar
conceptos no deducibles del resultado fiscal; y 1a segunda, CUFIN, es el resultado

de adicionar v/o restar dividendos a la UFIN.

Otra aclaracidén importante es que el saldo de fa CUFIN nunca sera

negativo, ya que parte de la Utilidad del Ejercicio y no de la Pérdida de! Ejercicio.

Mediante el articulo 11 transitorio, fraccion | de la Ley que Establece,
Reforma, Adiciona y Deroga Diversas Disposiciones Fiscales y que Adiciona ta
Ley General de Sociedades Mercantiles, publicada en el Diario Oficial de la
Federacion de 28 de diciembre de 1989, aplicables a la Ley del Impuesto Sobre la

Renta se establece lo sigauente;

48



Determinacion de ta Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

“I. Para los efectos del articulo 124 de la Ley del Impuesto Sobre fa Renta,
los contribuyentes que hubieran iniciado sus actividades antes del 1o. de enero de

1989, estaran a lo siguiente:

a) A la suma de las utilidades fiscales netas actualizadas de los gjercicios
terminados durante el periodo comprendido del lo. de enero de 1975 al 31 de
diciembre de 1988, se le sumaran los dividendos o utilidades actualizados
percibidos en efectivo o en bienes en los gjercicios terminados durante el periodo

comprendido de 1975 3 19827,

Por disposicion expresa en la Ley, no se incluiran en el calculo, los
dividendos en acciones o los que se reimvirtieron en la suscripeion o pago de
aumento de capital de la misina sociedad que los distribuyd, dentre de los 30 dias

siguientes a su distribucion.

Suma de “UFINES™ de 1973 a 1988 (actualizadas a 1988).

(-) Dividendos o utilidades pagados de 1975 a 1982 (actuatizado a
1988)

(+) Dividendos o utilidades distribuidos de 19735 a 1982
(actualizados a 1988)

(=) Saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta al 31/dic./88.

(Ver Cédula 6.
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Actualizacion,

“Las utilidades fiscales netas obtenidas, los dividendos o utilidades
percibidos v los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes, se
actualizaran por el periodo comprendido desde el ultimo mes del ejercicio en que
se obtuvieron, del mes en que se percibieron o del mes en que se pagaron, segin

corresponda, hasta el {iltimo mes del ejercicio terminado en 1988,

Es decir, cada una de las utilidades fiscales netas se actualizan desde el
ultimo mes del afo en que se obtuvieron, hasta diciembre de 1988, mientras que
los dividendos o utilidades percibidos asi como los distributdos se actualizan
desde el mes en que se percibieron o distribuyeron segin corresponda, hasta

dictembre de 1988. (Ver Cédulas 6.1 y 6.4}

Determinacion de 1a utilidad fiscal neta.

Las utilidades fiscales netas de los ejercicios de 1975 hasta 1988 se
obtendran restando al ingreso global gravable o al resultado fiscal los siguientes
conceptos: el impuesto sobre la renta a su cargo, la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la emapresa y el importe de las partidas no
deducibles para efectos de dicho impuesto, excepto las seiialadas en las fracciones

IX vy X del articulo 25 de la Ley citada.

Es decir, se deberd efectuar la siguiente operacidn aritmética por cada

ejercicio:



Resultado Fiscal o Ingreso Global Gravable.
{-) Impuesto Sobre la Renta a Cargo.
{-) Participacion de los Trabajadores en las Utilidades.
(-) Partidas no deducibles (excepto fr. IX v X art. 23) .
(=) Unlidad Fiscal Neta.

(Ver Cédula 6.2)

Utilidad Fiscal Neta para los ejercicios 1987 y 1988,

“b} La unlidad fiscal neta de los ejercicios terminados en los aios 1987 y

1988, se determinara conforme a lo siguiente:

1.

[ 3]

Tratandose de ejercicios que coincidan con el afio de calendano sumaran el
resultado fiscal con impuesto a cargo de los Titulos I y VII en la proporcion
que corresponda, confonne al articulo 801 de la Ley det Impuesto Sobre la
Renta vigente en dicho ejercicio.

Tratandose de ejercicios que no coincidan con el aiio de calendario, dividiran
el importe del resultado fiscal obtenido en cada wno de los titulos sefialados,
entre el numero de meses que correspondan a los mismos, multiplicando el
resultado obtenido por el namero de meses del egjercicio comprendidos en
cada ano de calendario. Los resultados asi obtentdos se sumaran en los
términos del subinciso anterior.

Al resultado obtenido para cada ejercicio de los senalados en este inciso, se le
restaran los conceptos sefalados en el tercer parrafo del articulo 124 de la Ley
citada. Las partidas no deducibles se consideraran en la misma proporcion en
que se sumaron los resultados fiscales con impuesto a cargo correspondiente

al titulo de que se trate.” (Ver Cédula 6.3).



5.2 Determinacion de la Utilidad Fiscal Neta para 1989 y hasta 1991.

En esencia es igual que para ejercicios anteriores a 1989, solo desaparece
el concepto “Resultado Fiscal o Ingreso Global Gravable” por el de “Resultado
Fiscal”, lo cual no tiene relevancia, ya que Ingreso Global Gravable es el

equivalente a lo que hoy se conoce como Resultado Fiscal.

Resultado Fiscal,
Participacidn de los Trabajadores en las Utilidades.
Impuesto Sobre la Renta a cargo.

}
)
} Partidas No Deducibles (excepto fr.IX v X art. 25 L.I.SR.)
)

(-
(-
(-
(-} Uulidad Fiscal Neta.

(Ver Cédula 8}.

5.3.  Determinacion de la Utilidad Fiscal Neta a partir de 1992 y hasta la

fecha.

A partir de 1992 se introduce un nuevo concepto en el tercer parrafo del
articulo 124 de la LISR, mismo que aparece en la legislacion vigente en 1998 v
que se debe sumar al Resultado Fiscal: la Participacion de los Trabajadores en las
Utilidades Deducible. Al final de cuentas se esta restando al Resultado Fiscal la
P.T.U. no deducible.

El tercer parrafo del articulo 124 de la LISR wvigente en 1998 nos da el

concepto de utilidad fiscal neta del ejercicio:



“...es la cantidad que se obtenga de restar al resultado fiscal obtenido en el
ejercicio incrementado con la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la empresa deducida en los términos de la fraccion 11 del articulo 235 de esta ley,
el impuesto sobre la renta a su cargo, sin incluir el que se pago en los términos del
articulo 10-A, la participacion de los trabajadores en las utifidades de la empresa
y el importe de las partidas no deducibles para efectos de dicho impuesto, excepto
las sefialadas en las fracciones X v X del articulo 25 de la Ley citada, de cada

uno de los ejercicios.”

Resultado Fiscal.

(+) Parte deducible de la Participacion de los Trabajadores en las
Utilidades.

(<) Particion de los Trabajadores en las Utilidades.

(-) Impuesto Sobre la Renta a cargo (sin incluir €l que se pago en los
términos del articulo 10A dela L.1.S.R)

(-) Partidas no deducibles (excepto frIX v X art. 25 LISR)

{=)Utilidad Fiscal Neta

(Ver Cédula 8.

5.4 Determinacion del saldoe de la Cuenta de Utilidad Neta en 1989.

El saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta al 31 de diciembre de 1988 se
adicionard con los dividendos percibidos en efectivo (no actualizados) y se
disminuira con los dividendos pagados en efectivo (no actualizados). el resultado
se actualizard desde diciembre de 1988 v hasta diciembre de 1989, el nuevo

resultado se adicionara con la Utilidad Fiscal Neta de 1989, (la cual no se



actualiza) y lo que resulte sera el saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta al 31

de diciembre de 1989. (Ver Cédula 7).

5.5 Determinacién del saldo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta a partir
de 1990 y hasta ta fecha.

El cambio en la mecdnica a partir de 1990 radica en la forma de actualizar
la CUFIN.

El segundo parrafo del articulo 124 de la L.1.S.R. dice:

“El saldo de la cuenta prevista en éste articulo, que se tenga al Oltimo dia
de cada ejercicio, sin incluir la utilidad fiscal neta del mismo, se actualizara por el
periodo comprendido desde el mes en que se efectud la (ltima actualizacion hasta
el daltimo mes del ejercicio de que se trate. Cuando se distribuyan o perciban
dividendos o utilidades con postertoridad a la actualizacién prevista en este
parrafo, el saldo de la cuenta que se tenga a la fecha de la distribucion o
percepcién, se actualizard por el periodo comprendido desde el mes en que se
efectiio la tltima actualizacion hasta el mes en que se distribuyan o perciban los
dividendos o utilidades.”

A diferencia de 1989, aqui el saldo de la CUFIN se actualizara desde que
se efectud la altima actualizacién y cada vez y hasta el mes que se cobren o
paguen dividendos en el ejercicio de que se trate para que los mismos se puedan
sumar o restar respectivamente al saldo de dicha cuenta, la actualizacion se

efectuara hasta el ultimo mes del ejercicio. (Ver Cédula 9).
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CAPITULO VI
CASO PRACTICO

6.1 Planteamiento.

El dia 8 de mayo de 1998, una persona fisica residente en México enajena
un paguete de acciones a otra persona fisica residente en México. La forma de
pago es liquidar el 100% de la operacidn en efectivo al momento de firmar el
contrato ((édula 1), el cual se protocoliza a través de un notario publico. Por otra
parte tiene ingresos por sueldos en el mismo ejercicio por un monto de $ 80,000,

agumaldo $3,000 y prima vacacional $2,000; el subsidio acreditable es 0.85.

Datos del Vendedor.

Nombre:;
RFC.:

Domicilio Fiscal:

Nacionalidad:

Acciones que enajena

Acciones que posee:
Valor nominal;

Precio de venta:

Paquete de acciones:

Antonio Batista Romero.
BARA 480215 AI9

Conscripto 50. Col. Hipédromo.
Deleg. Benito Juarez. C.P. 90810.
Meéxico, D.F.

Mexicano.

500.

940.

$100.00 c/u.

$3.300.00 c/u.

1
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Emisora de las acciones:  “El Emporio Mercantil, S.A. DEC.V.”

Fecha de enajenacion: 08/Mayo/1998.

Datos del Comprador:

Nombre: Sergio Alvarez Maldonado.
RFC: AAMS 540701 Y89
Domicilio Fiscal: Porvenir 60. Col. Buenavista.
Deleg. Iztapalapa. C.P. 03092,
México, D.F.
Nacionalidad: Mexicana.
Acciones que adquiere: 500
Valor nominal: $100.00 c/u.
Valor de adquisicion: $3,300.00 c/u.
Emisora: “El Emporio Mercantil, S.A. de C.V.”.
Fecha de adquisicion: 08/Mayo/1998.

Datos de 1a Emisora:

Nombre: “El Emporio Mercantil, S.A. de C.V.”
RFC: EME 860501 K8Z
Domicilio fiscal: Aldama 135. Col. El Mirador.
Deleg. [ztacalco. C.P. 04020. México, D.F.
Nacionalidad: Mexicana.
Acciones en circulacién:  2.100.

Valor nominal: $100.00 c/u.
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México, D.F., a 31 de Mayo de 1998,

Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.
Servicio de Administracion Tributaria
Administracion Local de Auditoria del
Centro del Distrito Federal.

Presente.

He examinado la determinacién del costo promedio por accion de 500

acciones emitidas por la sociedad “El Emporio Mercantil,” S.A. de C.V., mismas
que fueron enajenadas el dia 08 de mayo de 1998 siendo el precio de venta por
accion la cantidad de $3,300.00 por cada accion (Tres Mil Trescientos Pesos
00/100 Moneda Nacional); asi como el resultado fiscal obtenido en |la
enajenacion y la retencion efectuada.

Para mi examen apliqué los procedimientos de auditoria que consideré

necesarios en las circunstancias, consistentes en lo siguiente:

1.

Revis€ la documentacién correspondiente al costo de adquisicion y antigiiedad
de las acciones, asi como el niunero de acciones enajenadas con las actas de
asamblea de accionistas de la sociedad emisora.

Verifiqué los factores utilizados para el ajuste al costo comprobado de
adquisicion, de conformidad con lo establecido en el articulo 19 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, utitizando para tal efecto los indices nacionales de
precios al consumidor publicados por el Banco de México a la fecha de la
enajenacion.

Verifiqué el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta de la sociedad emisora,
en los términos del articulo 124 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta a las
fechas de enajenacion y adquisicion de acciones, asi como también en las
fechas en que varid el numero de acciones en circulacion de ia sociedad
emisora.

Me aseguré que el precio de venta utilizado para determinar el resultado en la
enajenacion coincidiera con el estipulado en el contrato de compra venta
celebrado el dia 8 de mayo de 1998.




5. Examiné la declaracion correspondiente a la operacion de referencia.

En mi opinidn v con base en el examen que practiqué conforme a las
normas de auditoria generalmente aceptadas, el resultado fiscal obtenido en la
enajenacion de las acciones emitidas por ¢l “Emporio Mercantil,” S.A. de C.V.
enajenadas por ¢l Sr. Antonio Batista Romero, con fecha 8 de mavo de 1998 v
adquiridas por el Sr. Sergio Alvarez Maldonado, fue determinado de acuerdo con
las disposiciones vigentes de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y su
Reglamento.

Declaro bajo protesta de decir verdad, que emito este dictamen
apegandome a lo dispuesto por el articulo 52 del Cadigo Fiscal de la Federacion v
los relativos de su Reglamento, que no me encuentro dentro de impedimento
profesional alguno, v que como resultado de la revision antes descrita, no obsenvé
omision en el cumplimiento de las contribuciones fiscales federates a cargo del
contribuvente, derivadas de dicha operacion.

L.C. Julio César Mora Cuevas.
Registro Numero 12430 en la
Administracion Genteral de
Audhtoria Fiscat Federal.



ANEXO I

DETERMINACION DEL RESULTADQ FISCAL POR LA

ENAJENACION DE ACCIONES.

Enajenante:
Adquiriente:

Sociedad Emisora:
Fecha de Operacion:

Precio de Venta por Accidn:
Costo Promedio por Accidi:

Ganancia;

L.C. Julio César Mora Cuevas.
Reg. A.G.A.FF. No. 12430.

Antonio Batista Romero.

Alvarez Maldonado Sergio.

“El Emporio Mercantil, S.A. de C.V.”
08/Mayo/1998.

Acciones Vendidas Total

3,300.00 500 1,650.000.00

2.981.22 500 1.490.610.00
318.78 500 159,390.00

*%¥
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ANEXO

DETERMINACION DE LOS ELEMENTOS DEL MONTO ORIGINAL
AJUSTADO.

Enajenante;  Antonio Batista Romero.
Adquiriente:  Alvarez Maldonado Sergio.
Sociedad Emisora: “El Emporio Mercantit, S A de C.V.”
Fecha de Operacién: 08/Mayo/1998.

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO:

FECHA DE VALOR INPC INPC FACTOR VALOR

ADQ.  pE ADQ. FECHA FECHA DE DE ADQ.

DE ADQ. DE ENAJ. ACTZ'N. ACTUALI

ZADO.

01/AGO/86 75.000 6.511 245000 287863  2.158 971
03/MZO/R9 16,000 45325 245000 2.4054 97.297
20/DIC/92 10,000 89.303 245.000 2.7435 27435

01/DIC/96 0 200.388 245.000 1.2226 0

103,000 2,283,703

L.C. Julio César Mora Cuevas.
Reg. AG.AFF. No. 12430.
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ANEXO 1I-1

DIFERENCIAS EN LOS SALDOS DE LA CUFIN_EN LAS FECHAS DE ADQUISICION, ENAJENACION
DE ACCIONES Y CAMBIO EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION ACCIONARIA DEL
ACCIONISTA.

PERIiODO

AGOSTO DE 1986 A
MARZC 1989

MARZO DE 1989 A
JULIO 1990

JULIO 1990 A
DICIEMBRE 1992

DICIEMBRE 1992 A
DICIEMBRE 1996

DICIEMBRE 1996 A
MAYO DE 1997

MAYO DE 1997 A
MAYQ DE 1998

SALDO INICIAL

658.722

835,461

1.337.635

992.646

992.646

L.C. Julio César Mora Cucvas.
REG. A.G.A.F.F. No. 12430,

SALDO FINAL

658.722

835.461

1,337.635

992.646

992.646

915,188

62

DIFERENCIA PORCENTAJE DE

658,722

176.739

502,175

(344,989)

0

(77.458)

PARTICIPACION
ACCIONARIA

60.00%

53.33%

47.06%

50.00%

67.14%

44.76%

DIFERENCIA
PROPORCIONAL
POR ACCION

395.233

94.261

236318

(172.495)

{34.072)

518.645



ANEXO II-2

DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO Y DEL COSTQ PROMEDIO POR ACCION.

Enajenante:  Antonio Batista Romero
Adquiriente:  Alvares Maldonado Sergio.
Socicdad Emisora:  “El Emporio Mcrcantil, S.A. de C.V.”
Fecha dc Operacion:  08/mayvo/1998.

Cos1o de AdquisiCion ACHUALIZAO..........ccouiiviiiiriitici ittt ettt ettt et e e e eee s sttt e et 2,283,703

Diferencias ¢n los Saldos de CUFINES ... i sttt e 518.645

MOonto Original AJUSIAO. .........ooiieiiiciic et ettt r s st e e eb et st ea b s b et s 2.802.348

Monto Original AJUSIAAD. ........ovoieimee e s b et e ber s 2.802.348

Numero de Acciones propiedad del AdQUIrEnte.............ccooinn e e 940

Cos1o Promedio POT ACCION.........oiiiiiiiiei i bbbt et e e s e et e be s e sae st s b ansbests e st e et sme 2,981
wokk

L.C. Julio César Mora Cuevas.
REG. A.G.AF.F. No. 12430
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R
ANEXO 111
DETERMINACION DEL IMPUESTO RETENIDO POR LA ENAJENACION
Enajenante:  Antonio Batista Romero
Adquiriente:  Alvares Maldonado Sergio.
Sociedad Emisora:  “El Emporio Mercantil, S.A. de C.V.”
Fecha de Opcracion:  08/mayo/1998.
Utilidad Fiscal €n 18 ERGJEMACION. .......cccocioiiiriiiiiiinii et ensiste st sses s s e sreartessberaeataasiae s e remt e s reeatesoaessaresrba st baannes 139.390
cnire:
Nimero de Aftos Transcurridos desde Su ADQUISICION........coocvviiiciir i e rs e s s as st s eebens 6.5
Base Gravable nUal.............oooiiiiiiiie e e e ettt ae e st e e ae e et e e eten e et e e e e e anraas 24,521
IMpPUEsto DEErMURAMO. ......ooi ettt ettt e ra e e abe et et et reree s et b e s e e erat 2.208
por:
Niumero de Afios Transcurridos desde Su ADQUISICION. .........oiiie ittt ettt se et ee e 6.5
14,351

impuesto Retenido

L.C. Julio César Mora Cuevas.
REG. A.G.F.F. No. 12430,
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6.2 CEDULAS DE TRABAJO.

Cédula
Cédula
Cédula
Cédula
Cédula
Cédula

Cédula

Cédula

Cédula

1.- Contrato de Compra Venta de acciones,

2.-
3.-
4.-
5.-
6.-

Calculo del Pago Provisional.

[mpuesto a Retener.

Determinacion del Impuesto Sobre la Renta Anual a pagar.

Utilidad Fiscal por accion.

Determinacién de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Acumulada al
31/Dic/88.

Determinacion de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Acumulada al
31/Dic/89.

Determinacion de la Utilidad Fiscal Neta por Ejercicio a partir de
1989

Determinacion de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta a partir de 1990.

L3 2]
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CEDULA !

CONTRATO DE COMPRA VENTA DE ACCIONES QUE CELEBRAN POR
UNA PARTE EL SENOR ANTONIO BATISTA ROMERO, POR SU PROPIO
DERECHO Y A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE DESIGNARA “EL
VENDEDOR™, Y POR LA OTRA SERGIO ALVAREZ MALDONADO, POR
SU PROPIO DERECHO A QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE DESIGNARA
“EL COMPRADOR”.

LA OPERACION DESCRITA EN EL PARRAFO ANTERIOR SE SUJETA A
LO ESTABLECIDO EN LAS SIGUIENTES DECLARACIONES Y
CLAUSULAS:

DECLARACIONES
“EL VENDEDOR™ declara:

1. Ser de nacionalidad mexicana y tener capacidad legal para celebrar el presente
contrato en los ténninos del mismo.

2. Ser legitmo propietario de 940 (novecientas cuarenta) acciones que se
encuentran libres de gravamenes y cualquier limitacion de dominio y que la
sociedad de referencia se encuentra al corriente en el pago de todas sus
contribuciones, cualquiera que sea su denominacion. El valor nominal de cada
accion es de $100.00 (Cien pesos 00/100 moneda nacional), cuya emisora se
denomina “El Emporio Mercantil, S.A. de C.V.”

3. Que desea vender a “EL COMPRADOR™ 500 (quinientas) de las 940

(novecientas cuarenta) acciones a que se refiere el punto anterior.

66



4, Tener su domicilio para efectos legales y fiscales en avenida Conscripto No.
50, Colonia Hipddromo, Cotonia Hipédromo, Delegacion Benito Juarez, C.P.
90810 en México, Distrito Federal.

“EL COMPRADOR” declara:

5. Ser de nacionalidad mexicana y tener la capacidad legal para celebrar el
presente contrato y obligarse en los términos del mismo.

6. Tener el interés de adquirir 500 (quinientas) de las 940 (novecientas cuarenta)
acciones a que se refiere la declaracién nimero 2.

7. Que su domicilio fiscal y legal en calle Porvenir No. 60, Colonia Buenavista,

Delegacion lztapalapa, C.P. 03092, México, Distrito Federal.

CLAUSULAS

PRIMERA. “El vendedor” vende al “EL COMPRADOR™ 500 (quinientas)
acciones con valor nominal de $100.00 {(Cien pesos), mismas a que se refiere la

declaracion No. 2 que arriba se describe.

SEGUNDA. El precio de venta por cada accion es de $3,300.00 (Tres mil
trescientos pesos) por lo que el monto total de la operacién es de $1,650,000.00

(Un milién seiscientos cincuenta mil pesos).

TERCERA. “EL COMPRADOR” pagara mediante cheque nominativo a “EL

VENDEDOR™ y a nombre de éste, el monto total de la operacion a que se refiere
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el punto anterior, ¢! mismo dia en que se firme ¢l presente contrato, por lo que la

sola firma del mismo, constituye el recibo que en derecho proceda.

CUARTA. La entrega de los titulos de las acciones que son objeto del presente
coutrato, se efectuara por parte de “EL VENDEDOR™ a “EL COMPRADOR™ al
momento de finnar el presente contrato contra la entrega del pago a que se refiere

el punto anterior.

QUINTA. Para efectos fiscales “EL VENDEDOR™ opta por dictaminar esta
operacion de compra venta de acciones por Contador Publico autorizado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico en los términos del articulo 126 del

Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

SEXTA. “EL VENDEDOR” se obliga a dar aviso a “EL COMPRADOR" en el
que manifieste que [a retencion de impuesto sobre la renta sera menor del 20%

sobre el monto total de la operacion.

SEPTIMA. Para la mterpretacion y cumplimiento de este contrato, fas partes se

someten a la jurisdiccion de los Tribunales competentes en la Ciudad de Meéxico.

El presente contrato se firma en dos ejemplares en Meéxico, Distrito
Federal, siendo el 08 de Mayo de 1998, quedando un ejemplar en poder de “EL
VENDEDOR™ v otro en poder de “EL COMPRADOR™.

EL VENDEDOR EL COMPRADOR

68




CEDULA 2

PAGO PROVISIONAL

GANANCIA POR ENAJENACION DE ACCIONES.. ... 159,389.59
No. DE ANQOS TRANSCURRIDOS. ..o 6.5
GANANCIA DE UNA ANUALIDAD. ..o, 24.521.47

CEDULA 2.1

COMPUTQ DE ANOS TRANSCURRIDOS DESDE LA FECHA DE
ADQUISICION DE LAS ACCIONES HASTA SU ENAJENACION

FECHA DE ADQ. FECHA DE ANOS
ENAJEN. TRANSCURRIDOS
01/AGO/86 8/5/98 - 11
03/MZ0/89 8/5/98 9
20/DIC/92 8/5/98 5
01/DIC/96 8/5/98 1
26

PROMEDIO 6.5
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CEDULA 2.2

B).- APLICACION DE LA TARIFA DE LA REGLA 3.23.2 DADA A
CONOCER EN EL NUMERAL 6 DEL ANEXOQ 8 DE LA RESOLUCION

MISCELANEA PARA 1998 PUBLICADO EL 18 DE MARZO DE 1998.

BASE.....oooccnveseneniensorseeneinen oo 24,521.47
LIMITE INFERIOR.........c.ccoocooriccerrocrnionnne 3,490.21
EXCEDENTE.........cooocomrimremtrcessrecsecnsrre 21,031,26
% S/EXCEDENTE........c.coooccmnenicii oo 10.00%
[MPUESTO MARGINAL..........c..ccccooscerscnenen 2,103.13
CUOTAFHA i, 104.76

LSR. A CARGO. ... 2,207.89

VYer.: 3.1.4

CEDULA 3

IMPUESTO A RETENER
[.S.R. SOBRE LA BASE DE UNA ANULIADAD .. ... .. 2.207.89
NUMERO DE ANOS TRANSCURRIDOS. ..o 6.5
L.S.R. A RETENER 14.351.26

Ver. 3.1.4
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CEDULA 4

DETERMINACION DEL IMPUESTO SOBRE LLA RENTA ANUAL A PAGAR

I.S. R. A INGRESOS ACUMULABLES........oooiiiioooeoeeoeeeeeeeee 13,868.96

I.S. R. A INGRESOS NO ACUMULABLES.......ooiiioo oo 18.691.06

LS. RUTOTAL ..o e . 32,560.02

(menos): PAGO PROVISIONAL Y RETENCION.......... oo 21,751.26
10,808.76

TOTAL NETO A PAGAR

RESUMEN DE PAGOS PROVIS. Y RET.

RETENCIONES POR SUELDO............oo i 7,400.00
RETENC. POR ENAJ. DE ACCIONES............oo e, 14.351.00
21,751.00

Ver 3.1.6 (4o. parrafo).
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EXCEDENTE

Ver.:3.1.6

APLICACION DE LA TARIFA ANUAL

BASE................ 108,162.47
LIMITE INF....... 64,957.03
........................................ 43,205.44 ..ot e 14,257.80
%SOBRE
EXCEDENTES 0.33 oo eeeee el 40.00%
IMPTO.MARG. 14,257.80 ooovooivceio s svsaseseneenens5,703.12
CUOTA FIJA 11,176.62 ..o, 5.588.16
11,291.28
ISR A CARGO 2543442 o 92.50%
SUBSIDIO
ACREDITABLE 10,444.43
10,444 43
L.S.R 14 989.98
CRED. GRAL. 1,121.02
ISR A INGR.
ACUMULADO 13,868.96
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CEDULA 4.1

IMPUESTO MARGINAL

SUBS. MARGINAL
CUOTA FIJA
SUBS. TOTAL

%SUBS. ACREDIT.

SUBSIDIO ACREDIT.



CEDULA 4.1.1

RESUMEN DE INGRESOS ACUMULABLES

POR ENAJENACION DE ACCIONES ..o oo oo oo, 24,521
POR SUELDOS oo 83,641
TOTAL DE INGR. ACUM. DEL EJERCICIO oo oo oo e e 108,162

Ver.: 3.1.6



CEDULA 4.1.1.1

DECLARACION ANUAL
A) INGRESOS ACUMULABLES.
1 INGRESOS POR ENAJENACION DE ACCIONES
GANANCIA TOTAL POR
ENAJENACION DE ACCIONES .. oo e 159,389.59
(entre) NUMERO DE ANOS TRANSCURRIDOS. .........oomoimieomeoteeeeeeeeoeee et 6.5
INGRESOS ACUMULABLES . oo 24.521.47
TOTAL DE INGRESO S oo oo 159,389.59
(menos) INGRESOS ACUMULABLES . e (24.521.47)
INGRESOS NO ACUMULABLES ... oo oo 134,868, 11
Ver3.1.6
CEDULA 4.1.1.2
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CEDULA 4.1.1.2

2) INGRESOS POR SUELDOS

TOTAL EXENTO ACUMULABLE

SUELDOS. oo 80,000 0 80,000
AGUINALDO oo 3,000 906 2,094
PRIMA VACACIONAL........... 2,000 453 1,547
TOTAL o 65,000 1,359 83,641

SUBSIDIO ACREDITABLE = 0.85

Ver:3.1.6
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CEDULA 4.2

LS.R. A INGRESOS NO ACUMULABLES,

IMPUESTO SOBRE LA RENTA A INGRESOS NO ACUMULABLES. ... 14,990

BASE SOBRE LA CUAL SE DETERMINO...........c.ccocoocooiiiiiiiiiiiosoeeee oo, 108,162

TASA PARA INGRESOS NO ACUMULABLES. ... 13,86%

INGRESOS NO ACUMULABLES . ... 134,868

TASA PARA INGRESOS NO ACUMULABLES. ... e 13,86%

IMPUESTO SOBRE LA RENTA A INGRESOS NO ACUMULABLES 18,691
hkkK

Ver 3.1.6. 3er. Parrafo e Inciso a).
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CEDULA 5

UTILIDAD FISCAL POR ACCION
PRECIO DE VENT A oo oo e e e e e 3.300
COSTO PROMEDIO POR ACCION.......ooi oottt 2,081
UTILIDAD FISCAL POR ACCION oo 319

Ver: 4.1
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COSTO PROMEDIO POR ACCION

MONTO ORIGINAL AJUSTADO..................

NUMERO DE ACCIONES EN PROPIEDAD

COSTO PROMEDIO POR ACCION

Ver4.2.

80

CEDULA 5.1

2,802,348

940

2.981



CEDULA 5.2

MONTO ORIGINAL AJUSTADO

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO. ., 2,283,703
DIFERENCIA DE CUFRINES e e 518,645
MONTO ORIGINAL AJUS T AD D .o e e 2,802,348
Ver4.3

31




FECHA DE ADQ.

01/AGO/1986
01/MZ0/1989
20/DIC/1992

01/DIC/1996

Ver: 4.3

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO

VALOR DE ADQ.

75,000
18,000
10,000

0

103,000

8.511

45.325

89.303

200.388

INPC FECHA
DE ADQ.

82

INPC FECHA

DE

ENAJENACION

245.000

245.000

245.000

245.000

FACTOR DE

AC’N.

28.7863

5.4054

2.7435

1.2226

CEDULA 5.3

VALOR DE
ADQ.ACTUALI
-ZADO.
2,158 971
97,297
27.435

0

2,283,703



FECHA DE
ADQUISICION

01/AGOSTO/1986
03/MARZ0/1989
29/DICIEMBRE/92

0l/DICIEMBRE/96

RELACION DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES

CANTIDAD DE
ACCIONES

600

200

100

40

940

S‘ASS

S‘A”

“A”

(‘A’)

SERIE

*okk

VALOR DE
ADQUISICION.

75,000
18,000
10,000

0

103,000

CEDULA 5.3.1

FORMA DE
ADQUISICION

Aportacion de capital.
Compra a otro accionista
Aportacion de bienes.

*Dividendo en acciones.

* NOTA.: Estas acciones no tienen costo ya que se recibieron como pago de dividendos generados y no hubo un desembolso

de efectivo.

’3




CEDULA 5.4

SALDOS DE LA_CUFIN EN LAS FECHAS DE ADQUISICION, ENAJENACION DE ACCIONES Y CAMBIO EN

EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION ACCIONARIA DEL ACCIONISTA.

FECHA DE FECHADE SALDOS DE ULTIMA ACCIONES ACCIONES EN POR CENTAIJE
ADQUISIC. CAMBIO EN LA CUFIN FECHADE  ENCIRCU---- PROPIEDAD.. DEPART. AC-

EL % DE ACTZ’N. LACION CIONARIA
PARTIC.

O01/AGO/86  -meemmeeveumoaae 0 e 1000 600 60.00%
03/MZO/89  ceeemeeeecacraen 116,099 DIC/88 1500 800 53.33%
------------------ 27/JUL/90 176,255 DIC/89 1700 800 47.06%
20/DIC/92  —meeemememeeceen 487,571 DIC/92 1800 900 50.00%
01/DIC/96 =eommmmomeeae 811,895 DIC/96 1400 940 67.14%
---------------- 13/MYO/97 811,895 DIC/%6 2100 940 44.76%
---------------- 15/MYQ/98 915,188 DIC/97 2100 940 44.76%
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CEDULA 5.5

DIFERENCIAS EN LOS SALDOS DE LA CUFIN EN LAS FECHAS DE ADQUISICION, ENAJENACION DE
ACCIONES Y CAMBIO EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION ACCIONARIA.

PERIODO SALDOINICIAL SALDO FINAL

AGOSTO 1986 A
MARZOQ 1989

MARZO 1989 A
JULIO 1990

JULIO 1990 A
DICIEMBRE 92

DICIEMBRE/92 A
DIC/96

DICIEMBRE/96 A
MAYO 1997

MAYO 1997 A
MAYO 1998

658,722

635,461

1,337,635

992,646

992,646

Ver 4.42 2o. parrafo.

658,722

835,461

1.337,635

992,646

992,646

915,188

85

DIFERENCIA

658,722

176,739

502,175

(344,989)

(77,458)

PORCENT. DE
PARTICIP.
ACCIONARIA
60.00%

53.33%

47.06%

50.00%

67.14%

44.76%

DIFERENCIA---
PROPORCIO-----
NAL X ACCION.

396, 233

94,261

263,318

(172,495)

(34.672)

518,645



CEDULA 5.6

ACTUALIZACION DE LA CUFIN A LAS FECHAS DE ADQUISICION, ENAJENACION DE ACCIOQNES Y

EN EL PORCENTAJE DE PARTICIPACION ACCIONARIA DEL ACCIONISTA.

FECHA DE FECHA DE
ADQ. CAMBIO EN

EL % DE

PARTICIP.

17X e[o ). J——

R SV40 )7L S—
------------------ 27/JUL/I90
P10 [0

N0 (O S —
------------------ 13/NOV/97
------------------ 15/MYO0/98

SALDOS DE

LA CUFIN.

116,099
176,255
487,571
811,895
811,895

915,188

INPC INPCDELA FACTOR DE
ULTIMA FECHA DE ACTZ’N.
FECHA DE ENAJENA----
ACTZ’N. CION.
43.181 245 000 56738
51.687 245.000 4.740!
89303 245 000 2.7435
200.388 245.000 ].2226
200.388 245.000 1.2226
245.000 245.000 1.000

30

SALDOS DE
LLA CUFIN
ACTUALIZ.

658,722
835,461
1,337,635
992,646
992,646

915,188




CEDULA 6

DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA AL

31 DE DICIEMBRE DE 1988

116,099

UFINES ACUMULADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 ..o oo
EFECTO NETO DE LOS DIVIDENDOS ACTUALIZADOS.........oooovovoeooeeoeeeeeoeoe oo, 0
CUFIN AL 31 DE DICIEMBRE 1988....... 116,099

Ver: 5.1
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CEDULA 6.1

ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA HASTA 1988

EJERCICIO UFINDEL  INPCDEL INPC FACTOR DE UFIN
EJERCICIO  ULTIMOMES DICIEMBREDE ACTUALIZA--- ACTUALIZADA

DEL EJERC. 1988 CION
1986 0 10.986 43,181 3.9305 0
1987 41,000 28.473 43,181 1.5166 62,179
1988 53,920 43.181 43,181 1.000 53,920
116,099

Ver 5.1
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DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA HASTA 1988

EJER- RESULTADO FISCAL
CICIO
UTILIDAD (PERDIDA)
TITULO 11 TITULO VI

1986 (250,000) ...

1987 79,000 92,750

1988 115,000 131,667

Ver 5.1

IMPUESTO
SOBRE LA
RENTA

30,600

42,500

L L

89

. T. U

3,400

12,380

NO
DECUCIBLES.

12,000

15,000

16,200

CEDULA 6.2

UFIN DEL
EJERCICIO

41,000

53,920



PARA 1987

TITULO I

TITULO VH

PARA 1988
TITULO It

TITULO VII

CALCULO DEL LS.R. PARA LOS EJERCICIOS 1987 Y 1988

RESULTADC
FISCAL

79,000

92,750

115,000 >

131,667

%

20%

80%

40%

60%

CEDULA 6.3

BASE DEL IMPUESTO SOBRE
IMPUESTO LA RENTA
15,800 5,372
74,200 25,228
90,000 30,600
46,000 15,640
79,000 28 860
125,000 42,500

NOTA: La PTU y los gastos no deducibles se presume que son iguales para ambos titulos y para los dos ejercicios. De
lo contrario habria que multiplicar dichos conceptos por los porcentajes correspondientes a cada titulo.

Ver 5.1 - UFIN para 1987 y 1988.
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ACTUALIZACION DE DIVIDENDOS COBRADOS Y PAGADOS

CONCEPTO FORMA DE FECHA MONTO FACTOR DE
PAGO O COBRO ACTUALIZACION
PAGO EFECTIVO 25/FEB/87 15,000 3.3913

Ak

CEDULA 6.4

DIVIDENDOS
ACTUALIZA---
DOS

50.869

NOTA: Estos dividendos no se consideran para la actualizacion de la CUFIN, ya que no se encuentran comprendidos

dentro del periodo de 1975 a 1982,

Ver 5.1 - Actz’n.




CEDULA 6.5

RELACION DE DIVIDENDOS COBRADOS Y PAGADOS AL 31 DE MAYO DE 1998

FECHA

25/FEB/87
01/MZ0//92
19/MYO/94
04/0CT/94

01/DIC/96

COBRADOS PAGADOS
15,000
50,000
30,000
550,000
20,000
65,000 600,000

FORMA DE COBRO O
PAGO

EFECTIVO
EFECTIVO
EFECTIVO
EFECTIVO

ACCIONES




CEDULA 7

DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA AL 31 DE DICIEMBRE

DE 1989
CUFIN AL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 116,099
MAS: DIVIDENDOS COBRADOS 0
MENOS: DIVIDENDOS PAGADOS 0
116,099
MAS: UFIN DEL EJERCICIO 1989 31,150
147,294

INPC DIC/89 51.687
INPC DIC/88 43.181 1.1970
CUFIN ACTUALIZADA AL 31/DIC/89 176,255

Ver54

9



CEDULA 8

DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL NETA POR EJERCICIO A PARTIR DE 1989

ANO RESULTADO

1089
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997

Ver5.2y53

FISCAL
UTILIDAD
(PERDIDA)

85,000
94,000
190,000
210,000
390,000
380,000
10,000
(146,000)
(5,000)

IMPUESTO
SOBRE LA
RENTA

31,450
33,840
66,500
73,500
135,525
129,200
3,400
(49,640)
(1,700)

PTU

4

9,000
12,000
18,000
24,500
28,450
17,400

NO

PTU

DEDUCIBLES DEDUCIBLE

13,400
14,900
19,500
18,300
26,880
16,900
12,300

7,000
14,000

N.A.
N.A.
N.A.

1.800
200
0

0

UFIN DEL
EJERCICIO

31,150
33,260
86,000
93,700

199,145
218,300
(5,500)
(103,360)
(17.300)




Cédula 9

DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA DE UTILIDAD
FISCAL NETA A PARTIR DE 1990

ANO UFIN  INPC MAS FACTO UFIN DIVIDEN  UFIN UFIN SALDO
ACUM. RECIENTE R ACUM, DOS ACUM. DEL DE
AL DE AL COBRAD  DES-- EJERCI LA
INICIO ACTZ' FINAL OS(PAGA PUESDE Cl1o CUFIN
DEL N DEL. DOSWEN DIVIDE AL
PERIODO PERIOD EL NDOS FINAL
O EIERCICI DEL
0 PERIOD
DIC/89 ~ssammanaan- 5.687 176,254
DIC/90 176,255 67.157 1.2993 229008 0 229,008 33,260 262,268
DIC/9]  262.268 79779 1.1879 311,561 0 311,561 86,000 397,560
01/03/92 397,561 8§3.027 1.0407 413,747 (50.000) 363,747  -eememeeee- 363,746
DIC/O2 363,747 80.905 1.0826 3933871 0 893871 93,700 487,570
DIC/93 487,571 96.455 1.0726 523.104 0 523,104 199,145 722,249
19/05/94 722,249 99.163 1.0281 742,527 30,000 772,527 S - 772,526
04/10/94 772,527 101.815 1.0267 793,187 (330.000) 243,187  —ccoeeeme- 243,186
DIC/94 243,187 103.257 1.0142 246,631 0 246,631 218,300 464,951
DIC/AAS 464,931 156.915  1.5197 706,535 0 706,533 {5,500) 701,035
DIC/%6 701,035 200,388 1.2770 895,255 20,000 915255 (103,360) 811,895
DIC/97 811,895 251 886 1.1485 932,488 0 932,488 {17.300) 915,187
Ver 5.5



ANEXO

- Declaracion Anual.

- Pago Provisional.

- Aviso de Dictamen

- Carta de Presentacion del Dictamen.
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BAXA4822I5A09

ANEXO 1
SALARIOS Y HONORARIOS

LP5AS4D

28k

CAPITULC | - INGRESOS POR SALARIOS Y EN GENERAL POR LA PRESTACION OE UN SERVICIC PERSONAL SUBORDINADO
-t

¥ CEMAS PREJIACHONE D QUE 3E DERMEN DI UMA RELACION tAfRAL
OECLUYENDO LA PARTICIACION DE LOS TRARALADORES EN LAS LTLICADES
D L65 TMPRESAY ¥ LAS PRESTACIONES PERCISIDAS POR LA TERLMAZKO:
OF 14 RELACIOHN LABORAL LAS PRESTACIKONES DRTEKIDAS POR LOS
FURCHONARDOS ¥ TRABAADORES DEE ESTADO ¥ DE LAS FUERZAS ARVAGAS.
POR RENDIMENTOS QRTENIDOS POR LUEWHIADS DE SCLEDADES
COOPERAEIVAS. O PRODUCCION, DE ASCCWCIONES T SOCIEDADES TV ES
HONORARICS A LIEUSANS DE CONSENDS DWRECTIOS DE VIGMANCIA
CONSULTIVDS 0 DE CUMDUEER INDOLE POR WOKDRARIDS A
ADAESTRADORES. COLESARIQS GERENTES GIRERALES Y A PERSOWAS DU
PRESTEN SERVICKDS PREPOCIOE RANTELENTE & ifi POZSTATARD BN 5US
OTALACIDNES ADRORARIS POR SERVICIOS PICEPENDIERTES QUE
PERCIZAX LAS PEASONAS Fi3n A% Of PERSOMAS LORALES CuArDD
COLO00EN MOR ESCRITO SU QRCHIN: OTROS INGRESDS ASRILABLES A
SALARKDS, FOR SELIPLO CORYSIOMISTAS ETT

FOTAL DE WCGRESDS. (14

i PGRESOAERENTOS[ 14

NGRESOS CRAYARLES

1 AL '
B e s ——— __.‘._.i
i .
D eORESOS MOR NEAONES Wi f1ar MR ES by,
| VY W
| WGRESOS POR SPARMON W3 ALIARL JBLES !mq
S |
+ MGRESDS WO ACARKKARES FOR AETHS OF ui

LA CUENTA PARA L AIRAD [ SAR | (i
¢ SCRESOSND ACMAABLES r

BLIRL TR *
: .
e e meam e e o
' GRESOS ACIASRABLES 1)1 i

IRl B I P,

RIPUESTO AZAEDTASLE 1< )
: i

i
'

85000
1359

£3641

83641
7450

CAPTULD H - INGRESOS POR HONORARIOS ¥ EN GENERAL POR LA PRESTACION DE UN SERVICIO PERSONAL INDEPERDIENTE

RLLUVERDOLOS INGRES0S ATRISLEBLES A LAS BASES FLAS EN £ FA§ DE LAS PERSONAS FISICAS RESIDEMTES £ EL EXTRANJERD POR LA PRESTACKE: [/ SERICIOS PERSONAL 13 ©.IZPENCENGES LOS
PEACIBNDS COMD ARTISTA CINEMATOGRAFICY POR ARTISTAS CUE ERAJEMEN DBRAS OF ARTE DE SUPROPW CATACYM AS1COW0LOS AGENTES OE eSTITLENINES DE CREDMO DE SEGUROS DE PUNZAS
0D vALORES, PROUOTORES DE vALDRES. POR La EXPLOTAC0 DE Uren PATENTE JDUANAL ¥ POR DERECHOS DE AUTOR

WAAUESTC SOBRE LA RENTA K] "7 TPUESTO AL VALOR AGREGADG
N - = e
TOLAL DE SGRESOS | 1) 1895 w g:gﬁm:‘,:stﬁwln?
-
. e . 3 o e
SGALSOSERENTOS : E -
AT 7T FRRICHN 16K LISR) 11 s 3% »
. - < A -
DRLTORES 151 ° L] % mn
(0TaL P56 61 15 ; F
SRR L gg - -
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T s s ._: EXPORTACIN
B . iQ 0% B
e ]
W STOACREDITARLE 163 ' w [ ‘msl
il , ¢
- [ . - *
ARILFACKR: DE UTLDADES A O ceanEi0sanT . R
CASODE TENER TAAABOORES I995F o oo S ML IACTORCACIIMIES |50
A5ALATIRDOS MOAOUE o .=z .
e oo |99 RS0 CORRESPORDIERTE 131 702

DSTREBUO0 (-}

3 SUASE EnTA CAMIOAD A 105 DEMAS EIGRESOS ¥ 267
PAAT

17 ARGTAR TOTAL GE WGRESON ERENTOS SCRA AN ENE RE%30 8 DE LA 51 00RSTANCIS.  LSE £

SXPEDRDAS; POR ELLDSIPATRONES, (FORREA FISCAL 37

30 SULE £5TA TANTIDRD A LS DELIAS SGAE SOS ACLKULAELES ¥ R JTE EL FOTAL EN £L REWSLON

0T LA PAGINA Y

PENUA T I PARRAFOOE LALIS R

L TOTAL €N EL RENGLOM 023 DE L8

MCLUTE RETERTIONES v PAGOS PROVISIDHALES D CORFORMIDAD CON £4 ART &5

TPUESTD RCAEDTASE 1§ S 1m

1 REWGLON 3506 DE LA PAGRA 3
RENGLOM 195E OF LA PAGHIA 3

RENGLON Y13 DE LA PAGHA )

1 EVIRTOTY, L AT EDUCCIORE S NOPODRA £RCEDE - OF, WRIRTE DE (05 MGRESDS GRATAIYS

D )

101

£, WCLJVE RETENCIONES. PAGOS PROVISIONALES. ANS'E v EL TRECITQ POR DERIT~SS OE
SERALADAS £3 EL ART 1210 PRIMER PARRAFD DE 16 L1 SR
SRS CANTIADES A LS YALORES OF 05 DEMAS ACTOS 0 AL 1 DADES TARITEE, 107,

13 ERAE E5TACANTIDAD AL fin COPRE SPOMDIENTE AL GS DERAS CARTADS ¥

oA

TEILTOMR PN

¥ SUME ISTA SANTIAD Az t'A BLAEDMTABLE DE 1OS OFMAS CBAMITL. 05 * ANGTE Eu TOTE, BN EL




’ ANEXO 3

eoe.oecone ENAJENACION, ADQUISICION DE
BARA4BO2I5AJS . BIENES, DIVIDENDOS Y OTROS bP3A98L 210
INGRESOS o

1 CAMTULO v .- IMGRESQ3 POR EMAJENACKIN DE BIENES .
TALES COMO VENTA OF IMEMES MCERLET, IMMUESLES GO NESERVA DE DCRS0, ADRCICACION, EXPROPUALION, NES A SOCEDADES O CESKM O A ToIM O
PARGAL DE DERECHOS SOMRE CONCESIONES, PERIMEEDS, AUTORCACIONES. O CONTRATOS: FOEICCMIS0R N TERMINOR DEL COOIGD FSCAL OF LA FEDERACIN, Df ACTIOMES, ETC.
concevTos . MUEMES SIWERLES ACCCMES _.:
TOTALDE MGRESDS 1) ;ml' i m . I650970
2 DEDUCEIONES PO ENAJENACION D MENES

" T . -
COSTO COMPROBADD OE — s B . e _14%610

1
n, PCROIA [ s . .
GAMNCIAS TOY; ! e
L rermpraehiyied part N CARKMGA MO ACMULARLE ve 134869
. - — .. .
FOR | INGRESOS PERCIBOOS EN EL ARD POR
B 0f MK ARIITALISR) lmJ e o€ oE .
efore i : . = o ENAENACIOWES DE 1733
o PR PO ENARACTE | e o T4351
EMES DE E/EACICICS ANTERIORES. 11723 . WPUESTOACREDITABLE (5 e .
APUCADA EW ESTE [ R B 1 B et e
p— c 1 T e e e
=it am e s . ..ty w meRESSEXTDS Wl
G, GAMAMCIA ACUMULARLE {4} m 24521
AL, 96 FRACEE. 1) P i il
4 CONTADOR QUIE DICTAMBUA
Mo GE -1 3 2
LA ENASERACION DE ACCINES " 12430

{1 }SUME ESTAS CANTIDADES A LGS DEMAS INGRESOS ¥ ANOTE £ TO/TAL EN EL RENGLOM 1025 DE LA PAGINA 7

2
{4 SUME ESTA CANTIDAD & LOS DEMAS INGRESOS ACUMULARLES Y AMOTE £L TOTAL £ B, REMGLON 2520 DE LA PAGEN, 2
{510 €37 EL ACRECRTAMIEXTS POR PERDIOAS POR EMAJCHACION DE BENES SUFRIDAS EN EJERCICIOS ANTERIORES, A QUE SE

/6%
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SAT

|
1 Terrviche de Aduninkaraciin T it
H O Wk s + LP1A984 22y
| |PAGOS PROVISIONALES, PRIMERA PARCIALIDAD
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AVISO PARA PRESENTAR DICTAMEN FISCAL O SUSTITUCION DE CONTADOR PUBLICO REGISTRADO
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MARQUE CON UNA X" LA AUTORIDAD COMPETENTE .
DIRECCION GRAL. DE ASUNTOS FISCALES

ADMINISTRACION GENERAL DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL D INTERNACIONALES
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ADMINISTRACION ESPECIAL DE AUDITORIA FISCAL 12 CENTRO DEL D.F.
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ALIDANA #1335

DOMICH.IO ¥ISCAD CALLE No VO LETRA LXTIRIOR No. V/OLETRA INTERIOR ™ = ~ —
LI MIRADOR 4020 7-20-80-76

COLONIA CODIGO POSTAL TELEFONO(S) ~~
1ZTACALCO MEXICO DISTRITO FEDERAL
MUNICTPIO O DELEGACION - CIUDAD O PORLACION TTTENTIDADFEDERATIVA
RETFNEDOR PHIRG 106000

ACTIVIDAD PREPONDERANTE o CCEAYE T T T ]

SE DNCUENTRA IHCFAMINADA PARA EFECTOS FISCALES (

5 )
R EEEEEEEEED gg::::l(.)lg\/\ﬁlli;‘:‘{l:\\l)(()}&[;:N:‘\’N('IIE!(()SI‘ARA H:I{UI(.('()::IJ':II':((:)?,IA%SA : :;

INKSTRUCCIONES T PRESENTACION Y /0 LLENADO AL REVERSO DE LA FORMA S PRESENTARA ORIGINAL Y 5 COPIAS

/0%
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OUFE CONSOLIDAN PARA EFECTOS FISCALES ASi COMO LOS DEL SISTEAMA FINANCIERO (INSTITUCIONES DE CREDITO, DE
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CARTA DE PRESENTACION DEL DICTAMEN FISCAL 40
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4 1 DATOS DI 10] NTIPICACION DE 1A SOCIFDAL FMISORA
El EMPBORIO R RCANTH S ADECVY.

NEIMITRE. RAZON £ 12 NOMINACTON SOCIAL

ALDAMA #1335

DOMICHLIOFISC Y CALLL No Vi LETRA LNTFRIOR Nao YO LETRA INTERIOR
FLMIRADOR 04020 7-20-80-T6

COLONLA COMGO NS TAL 1 LEFONQ(S)

A TAUALLO MEXICO DISTRITO FEDERAL
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SEANCULNTRA D10 1 AN VA PARA EFECTOS HSCALLES (8)

3 1 DATOS DU T NTICACION DEL CONTADOR PFURLICO OUE DICTAMING
MORA CUEVAS IO TSAR

APELLING PATERNIE MATERNO Y NOMBRE(S)

MACEIXINIA #4%

DOMICILIO FISCALL o CALLE ' Nu, ¥/ LETRA EXTERIOR Na. Y/O' LETRA INTERIOR -
ESTRELLA DEL SUR (9890 6-20-20-55

COLONIA ToooTTT CONIGO POSTAL TELEFONOX(S) "~ " ~ T T
ZTAPALAPA MEEXICE) NISTRITO FEDERAL

MLUNICIPIO O DELEGACION ) . CILINDAD O TORLACION ENTIDAD FEDERATIVA® T . N

COLEGIO PROFESIONAL,

N, THE DESPACHO No. DE REGISTRO REC DEL CONTADOR PUBLICO :

1 [F2430 ] 0| G 5 o o | o e

NOMBREE DEL DUSPACHO

6_1_DATOS DEL DICTAMEN FISCAL Y. DEL AVISO PARA PRESENTARLO

INICIO Y TERMINACION DIA MES ARO DA MES ARNO PRESENTACION DA MES  ARO
seumcconson O0000 OOOOOO0 oiavso E]E]EIEIE]E]D
AUTORIDAD ANTE LA QU SE PRESENTO EL AVISO ADMINISTRACION LOCAL DE RECAUDACIIN DEL CENTRO

MCTAMEN VOLUNTARID [T}
DICTAMEN OBLIGATORIO

{(31- A CFF)FRACCION : D

DECLARACIONES COMITEMENTARIAS: POR DICTAMEN D EMPRESA FILIAL
FIDEICOMISO

ISRt D T D LESPS. D EMPRESA SUBSIDIARIA

EMPRESA PARAESTATAL

LHad

1A [0 cmwos D ORG. DESCENTRALIZAD() I 1Y DICTAMEN M @
OTRO : D
PRESENTO BECIARA FORIA DL T VA D ESPLCIFIQUE

71 DATOS DE 1A OPFRACION DE ENAJENACION DE ACCIONES

DIA MES ANO DA MES ANO

FECHA DIE LA ON-RACION E E FECHA EN QUE SE PRESENTO O SE EEEE

DEBIO PRESENTAR LA DECLARACION
MONTO DE LA LNAENACION EN - § 1650000 GANANCIA FISCAL PERIDA FISCAL D s 159390

BT DATOS DE IV NTIECACION DEL DISCO MAGNFTICO FLERIBLE
No. DE SERIE

TAMANG} LR Tal EXTERNO ORLIGINAL No. DE SERIE EXTERNO IRA. COMA

No. 1M SERIE
DENKINAR ALTA BAJA EXTERNO 2DA. COPIA

9 1 DIECIARATORIA DI, CONTADOR PUBLICO OUE DICTAMING
DECEARO OQUIE LA INFORMACION QUE PROPORCIONG EN LOS DISCOS MAGNETICOS FLEXIDLES, MARCADOS CON LOS NUMEROS DI SERIE EXTERNOS -

ortciNa | ] IRA.COPIA | | ma corla | |

A NOMIBRE DE LA CONTRIBUYENTE D O DONATARIA [:]

QUL X ENCTT NTR AP AREXON A ESTE DOCUMENTO, CONTIENEN INFORMACION GUE CONSTA EN LIBROS, REGISTROS, DOCUMENTOS Y DECLARACIONES EN PODER DEL

- - i
CONTRIBUYEN T 1:] U THINATARIA [:] e

MISMOS QUL FULRON EXAMINADOS POR EL SUSCRITO COMO LO MANIFIESTO EN MIEDICTAMEN 12 INFORMI. NOBRIED LA REVISION DE LA SITUACION FISCAL QUE
ADJUN)

NOMBRE DL CONTADOR MIBLICO QUE DICTAMING HIRMA
MORA CUEVAS JULIO CESAR

10 [ DECLARATORIA DEL CONTRIBUYENTE O DONATARIA © DE SU REPRESENTANTE P EGAL
NECLARDARIE LA INFORMACUION CONTENIDA EN LOS DISCOS MAGNETICOS FLEXIBLES. MARCADON CON LON NUMEROS D SERIE EXTERNOS -

ORIGINAL | | tRA. COPA | ) A COMA l |

A NOMIRE DE LA ¢ ONTRIBUYENTE O DONATARIA i o
OUE REPRESENTO KT ELLFAN SUS OPERACIONES REALES. MISMAS QUE ESTAN CONTARIIZADAS 1N SUS REGISTROS ¥ S ENCUENTRAN AMPARADAS CON
DOCUMENFACION COMPROTATORIA EN PODER DE MI REPRESENTADA

NOMBRI: DEL CONITRIBUNVENTE O TKONATARIA O DE SUREPRESENTANTE LEGAL 1'IRMA
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CONCLUSIONES

I. Elresultado de la operacion en el caso practico fue como sigue:

No. De
Acciones T ot al

Vendidas
Costo Promedio por Accion  2,981.22 500 1°490,610.00
Precio de Venta por Accion  3.300.00 300  1°650,000.00
Ganancia.......... e ——— 318,78 500 159,390.00

2. El [.S.R. atribuido a dicha ganancia fue como sigue:

ISR anualacarpp L 32,560
Pago provisional y retenciones....................cccocooioeiiinenann. 21,751
Total @ PABAT: ... e 10,809

-

3. La aplicacion de régimen fiscal de enajenacion de acciones para efectos de
determinar el costo fiscal, se reduce practicamente a operaciones celebradas
en el mercado privado, ya que las operaciones llevadas a cabo a través de

bolsa de valores estan exentas, excepto para las personas morales.
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4. La nueva mecanica para determinar la ganancia fiscal en este tipo de
operaciones vigentes a partir del io. de enero de 1996 y que es plasmada en
los articulos 19 ¥ 19A de la LISR simplifica los calculos para determinar el
costo adicional que implicaba la mecdnica anterior.

Ademas, el nuevo procedimiento ocasiona un beneficio adicional, ya que

ahora las pérdidas no disminuven el costo fiscal.

5. La opcién para determinar el segundo elemento del monto original ajustado
descrito en el ultimo parrafo de la fraccion I del articulo 19 de la LISR, es
mas adecuado que el procedimiento normal contemplado en el primer parrafo
de la misma fraccion, ya que la férmula opcional es mas precisa v equitativa
para el contribuyente en cuanto al costo proporcional correspondiente a las

utilidades fiscales.

6. La LISR necesita de ciertas adecuaciones:

- Se deberia conceder mayores facilidades para el reconocimiento de las
pérdidas por enajenacion de acciones, ya que como se encuentra
actualmente la legislacion, solo se permite bajo ciertas condiciones v en
forma limitada.

- Para la determinacidon del pago provisional, el articulo 126 del RISR
menciona que la ganancia que resulte se debe dividir entre el nimero de
afios transcurridos desde la fecha de adquisicion hasta la fecha de
enajenacion. Sin embargo, no menciona qué hacer en caso de haber hecho
varias adquisiciones en distintas fechas, por lo que deberia haber un

procedimiento a través de reglas de caracter general.
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- El articulo 103 de la LISR no precisa la fecha o plazo para presentar la
declaracion del pago provistonal, por lo que se debe recurrir a otra
disposicion que se encuentra en el codigo fiscal de la federacion en su
articulo sexto, lo cual podria crear controversia en la interpretacion del
mismo. El articulo 103 de 1a LISR deberia precisar la fecha o plazo para
tales efectos.

- El articulo 126 del LISR no se actualizé cuando se cambié la mecanica para
la determinacion del costo fiscal en 1996. Por lo tanto, deberia modificarse,
va que en los numerales 2 v 3 del inciso ¢} de la fraccion I de dicho
articulo, asi como mciso d) de la misma fraccién, la informacién que
solicita para ser presentada junto con el dictamen se refiere a datos
utilizados para el cidlculo con el procedimiento anterior, los cuales, por
obwvias razones no se tienen al aplicar el nuevo procedimiento. En todo caso
se deberia seilalar que sélo es aplicable cuando se utiliza la opcién que da
la regla 3.6.6 de la Resolucion Miscelanea para 1998 que pennite continuar

con el procedumiento antenor cuando ya se hubiera calculado el costo antes
de 1996.

El Dictamen Fiscal de Enajenacion de Acciones es una alternativa viable
porque puede ayudar a reducir la carga tributaria para el contribuyente ya
que cuando no se aplica dicho dictamen, ¢l contribuyente debe pagar el
20% sobre el monto de la operacion aun v cuando tuviera una ganancia

minima o incluso pérdida.

i3
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