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l. INTRODUCCIÓN. 

El entorno económico en México ha cambiado constantemente en los últimos 

años. Esto es, que siempre de una leve recuperación, se vuelve a caer en errores que 

cuestan demasiado, y que se refleja principalmente en diversos factores económicos, 

como son la inflación, devaluación del peso, la pérdida del poder adquisitivo, el 

déficit monetario, entre otros, lo que en su conjunto llevan al país a una depresión 

económica. Ciertas politicas crean estas situaciones y engendran lo que se conoce 

como coyuntura económica, y que es precisamente la pequeña recuperación que se 

menciona en las primeras lineas; pero dichas politicas son infructuosas si no se les da 

una continuidad, para que esa recuperación logre en realidad dar al pais un 

desarrollo económico. 

Siempre lo más afectados en este tipo de movimientos político-económicos, 

es la iniciativa privada; que al fm y a cabo son la principal fuente de empleos así 

como también de producción de bienes y sin los cuales sería casi imposible que un 

país salga adelante. 

Estas malas politicas económicas crean desestabilidad, que a su vez origina en 
gran medida la inflación y esta es la principal responsable de que la información de 

un periodo a otro, sea hasta cierto grado obsoleta o inadecuada para tomar 

decisiones. Este tipo de sucesos degenera la información financiera de las empresas, 

por lo tanto mes a mes se elabora un índice inflacionario por parte del Banco de 

México con el cual se debe adecuar la información financiera a la realidad 
económica mexicana, además nos debemos de apoyar del Boletín B-IO elaborado 

por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos que nos habla precisamente de la 

reexpresión de estados financieros. Por lo tanto podemos afirmar que es un hecho 
ampliamente reconocido, que la inflación, no dependiendo de su variación o 

intensidad, desarrolla una distorsión en las cifras presentadas en los estados 

financieros, esto, claro esta, cuando están realizados en base a costos histórico como 

lo señalan los principios de contabilidad, pero también estos principios señalan que 

dicha infonnación, para ser reconocida como elemento de toma de decisiones podrá 

cambiar bajo el principio del Boletín B-l O. 
Todo lo anterior, se deriva, por que la inflación desestabiliza el ·"equilibrio 

existente" entre la producción y el consumo de un país. Este desequilibrio, genera a 
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su vez un alza generalizado en los precios de los productos, lo que explica que el 
valor de dichos productos, después de un periodo no sea el real. Esta variación es 

constante, en los países capitalistas y más notoriamente en México, debido a las 

politicas económicas del gobierno, por eso, en nuestro país, el costo o valor de un 

producto o la misma información financiera, varían casi de un día a otro. 

El principio general del Boletín B-IO, es hacer que la información que se 

brinda a las empresas, sea siempre, veraz y oportuna; esto se logra mediante un 

proceso conocido como Factor en base al Índice Nacional de Precios al Consumidor 

el cual es elaborado como ya se había mencionado antes, por el Banco de México y 

sus siglas son: INPC (anteriormente el boletín B-lO aceptaba el uso de costos 

específicos el cual fue derogado por la quinta adecuación al B-l O, que entró en vigor 

a partir del día primero de enero de 1997 y que se tratara en capítulos posteriores), 

que consiste en la actualización de valores de acuerdo a la creación de un índice 
(mensual), a partir de varios bienes y servicios de más común uso. 

Esto es en síntesis el tema que toca la presente Tesis, comenzando desde un punto de 

vista económico que es un punto fundamental en la reexpresión de estados 

financieros, por que del ámbito económico deriva la inflación ( como concepto y 

hecho económico) y que es la medula espinal del tema aquí expuesto. 
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II DECLIVE DE LA ECONOMÍA EN MÉXICO. 

n.l Antecedentes. 

Es necesario entender el entorno económico como un todo, que comprende a 

los sectores agropecuario, industrial, servicios y financiero como partes individuales 

de ese mismo entorno general. Tal vez parezcan temas pocos trascendentales para el 

desarrollo de la presente Tesis, pero nosotros consideramos por el contrario, que es 

de gran importancia tocar este tema puesto que estas políticas, a lo largo del tiempo 

han ido sentando las bases de la política actual. Vemos, por lo tanto que esta 

evolución económica en nuestro país ha desarrollado varios fenómenos, como la 

devaluación, la inflación ( tema fundamental para la exposición del tema l, el 

desempleo y que el gobierno crea diversos planes o alianzas llamadas en términos 

económicos coyunturas para salvar o hacer menor el efecto de los problemas 
anteriormente mencionados y que no hacen más que alterar la economía nacional. 

Un ejemplo claro de esto se da en el periodo del Lic. Carlos Salinas de 

Gortari, donde negligentemente, se mantuvo al peso sobrevaluado ( control mediante 

un desliz l con respecto al dólar, lógicamente tuvo que estallar ( la actual situación 

económica que actualmente vivimos l, provocando una ')ustificada" (por haber 

sobrevaluado el peso l y lógica devaluación y haciendo caer los mercados financieros 

y como es sabido, este mercado es considerado un termómetro económico-financiero 

y por consiguiente demuestra la realidad de un país en un periodo o época 

determinada. 

11.2 Ciclo económico en México. 

Comenzaremos por definir que es el ciclo económico. 

¿Que es el ciclo económico? Es un conjunto de fenómenos que se dan en una 

determinada época dentro de un país, son sus características y estado económico en 

que se encuentra. En la gráfica No. 1 se muestran las fases del ciclo económico. 
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Para que este ciclo se mantenga en la cumbre se llevan a cabo planes, 

programas, etc. que son conocidos como coyunturas económicas; un ejemplo claro 

de una coyuntura, fue la ubicada en los periodos presidenciales de Miguel de la 
Madrid Hurtado y Carlos salinas de Gortari, de 1982 a 1994. Esta coyuntura forma 
parte del ciclo económico. 

Todos los periodos presidenciales han caído en alguna fase de este ciclo y 

cada uno de ellos ha tenido diferentes características y fenómenos que le han dado 

diferentes tonalidades a sus políticas tanto para un sector en especifico, como para la 

estabilidad económica del país. Como se menciono anteriormente, es importante 

desarrollar de manera rápida y breve, las políticas que se dieron por periodos desde 

1910 hasta la fecha actual y que es lo que precisamente nos define como mexicanos. 

El primer periodo comprende los años de 1910 a 1934 y que a su vez fueron 
gobernados por Porfirio Díaz, Venustiano Carranza, Alvaro Obregón, Plutarco EHas 

Calles, Emilio Portes Gil, Pascual Ortiz Rubio, y Abelardo L. Rodriguez. Este 

periodo se vio envuelto en el levantamiento armado de la revolución, lo que 

ocasiono la muerte de miles de personas que estaban involucradas en las actividades 

económicas del país. Este levantamiento creo disminución en dichas actividades 

económicas, como por ejemplo en la mineria, al igual que en la manufactura, 

mientras que sectores como la agricultura, se mantenían estables. En dicho periodo 

se intento dar a los campesinos analfabetaS la facilidad para solicitar tierras, pero no 

se logro más que un engaño, aunque si bien es cierto se repartieron más de siete 
millones de hectáreas de tierras en este periodo aun cuando muchas eran de riego y 
otras de tempora. El PIB creció a diferencia de la población debido a lucha armada y 
su costo fue hastante alto, tanto en mano de obra como en bienes de producción y 
aun a pesar de dicho movimiento fue fmanciado por la exportación de los pocos 

productos que se podían producir en esa época (agricultura, mineria, etc.). Dentro del 

mismo periodo (1910-1934) se dio apertura a la inversión extranjera a tal grado que 

esta misma financio las construcciones de ferrocarriles, acondicionamiento de 

puertos, etc., lo que provoco que se diera un crecimiento en las ramas industriales. 

Durante este periodo el campo fue olvidado por completo por lo que se mantuvo 

estable y sin mejoras, debido a la revolución que a fin de cuentas ganaron los 
terratenientes, pero a través de esto se fue sentando la base de la situación económica 
del país y se crearon las delimitaciones (territorialrnente hablando) y las instituciones 
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(Plutarco EHas Calles) y el reparto de tierras para así ir fonnando lo que hoy se 

conoce como la Refonna Agraria. 

Posterionnente viene el periodo de Lázaro Cárdenas (1934-1940) cuyas 

acciones incrementaron el desarrollo hacia el capitalismo en el país; impulsando la 

infraestructura y la acumulación del capital. En esta época el crecimiento económico 

del país, fue superior al crecimiento de la población y por lo tanto ( más dinero para 

menos gente 'toda la población' ) el crecimiento socioeconómico en el país fue más 

vísual. Esto trajo consigo mejores niveles de vida para la población, porque se 

distribuyo de una mejor manera la producción y el ingreso. Lázaro Cárdenas apoya 

la vía campesina repartiendo justamente las tierras y brindando créditos. Esta 

apertura al agrarismo campesino creo desarrollo al capitalismo mexicano y de esta 

manera fue creando una política que adoptaron los sucesores presidenciales, como 

Manuel Ávila Camacho (1940-1946), Miguel Alemán Valdés ( 946-1952), Adolfo 

Ruiz Cortines (1952-1958), Adolfo López Mateos (1958-1964), y Gustavo Díaz 

Ordaz (1964-1970). Todo este periodo fue conocido como el crecimiento sin 

desarrollo y se vio enmarcado por diferentes situaciones, sobre todo en el periodo de 

Díaz Ordaz. Á vila Camacho fue partidario de la propiedad privada, esto con el 

objeto de financiar la producción agricola, pero creando lo que se conoce como la 

contrarrefonna agraria, cuyas bases se hicieron sólidas en el periodo de Miguel 

Alemán que abandono la vía campesina para apoyar la vía latifundista y modifico el 

Art. 27 constitucional para la protección de los latifundistas. Ayudo dicho factor 

favoreciendo la inversión extranjera en apoyo de la agricultura comercial. Este 

fenómeno se alargo en un periodo prolongado pues continuaban aún con Adolfo 

Ruiz Cortines, de hecho, el reparto de tierras se vio disminuido y la propiedades 

privada de la tierra ya estaba asentada. Pero esto tennino en el siguiente periodo 

debido a las exigencias de los campesinos y tuvo que repartir bastantes tierras, al 

igual que con Gustavo Díaz Ordaz. 

A nivel industrial, se obligo a las empresas a que el 51 % de su capital, fuese 

mexicano, con opción a que el 49% restante fuera extranjero, esto con el fin de 

promover la industria. Todos estos periodos, la industria se vio favorecida con 

facilidades políticas, fiscales y administrativas, incluyendo entre estas la inversión 

extranjera, la disminución de impuestos y el otorgamiento de créditos, aumentando 

los aranceles de importación, etc. Se dio con López Mateos, el desarrollo 
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estabilizador, para mantener estables los precios y la paridad cambiaría (anterior a 
esta fecha, hubo dos grandes devaluaciones de la moneda, la paridad se encontraba 
alrededor de los $ 12.50). Impulsaron la industria de bienes intermedios y de bienes 
de capital. se mantuvo desde 1940 una economía cerrada lo que creó la sustitución 
de importaciones, que no es otra cosa sino tratar de evitar el consumo excesivo de 
bienes importados, para sustituirlos por el consumo de bienes de manufactura 
nacional. Posteriormente, de 1952 a 1958, se dio el cuello de botella, que fue la 
migración de los campesinos a la ciudad y que se vio rotundamente fortalecido por la 
posterior creación de la CONASUPO, que dio origen a los famosos precios de 

garantía, que lógicamente nunca fueron aceptados por los campesinos, lo que 
provoco que estos continuaran emigrando hacia las ciudades más grandes de 

México. A fmales de este periodo, por el afio de 1970, se dio un profundo 
estancamiento, porque no avanzaron ni crecieron, ni uno solo de los seétores, o al 

menos, no lo suficiente como para solventar los problemas económicos del país. En 
cuanto al sector servicios se refiere, se crearon más de 25 paraestatales, en apoyo a la 
ciudadanía y entre lo más importante, destacan el Instituto Mexicano del Seguro 
Social, cardiología, Instituto Nacional de la Vivienda, el Sistema de Transporte 

Colectivo, etc. 

En el siguiente periodo, que abarca los sexenios de Luis Echeverria Alvarez, 
hasta Carlos Salinas de Gortari, se critica el desarrollo estabilizador y el sustituido 
por el famoso esquema de desarrollo compartido, lo que hizo que el leve realce 
económico logrado en los periodos anteriores se viese disminuido a partir de 1970. 
Esto se debió en gran parte al constante incremento en los precios que no 
beneficiaban a nadie y que por el contrario dejaban tras de si enormes problemas sin 
soluciones. esto, por supuesto originó la gran crisis que se dio en la década de los 

setenta. Como es de esperarse, esta situación no mejoro en lo más minimo en manos 
del gobierno del presidente José López Portillo y así se mantuvo esta política de 
poco crecimiento económico y concentración del ingreso en pocas manos. 

En estos periodos se dio más importancia a la industria que al campo. Para 
intentar salvar al país de la crisis, el Lic. Miguel de la Madrid Hurtado creÓ el 
famoso Programa Inmediato de Reorganización Económica (P.l.R.E) y el Lic. Carlos 
Salinas de Gortari, el Plan Nacional de Desarrollo. En el campo, el reparto 
disminuyo desde 1970 y se mantuvo a ritmos bajos hasta Carlos Salinas de Gortari, 
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más sin embargo, a nivel industrial seguía lo política proteccionista. se permitía la 

inversión extranjera y se promueve la exportación de bienes. Entre 1982 y 1988 para 

estimular la inversión privada, se autoriza la reevaluación de activos. 

Consideramos indispensable, por la importancia que deslinda, el separar el 

periodo del Lic. Carlos Salinas de Gortari en dos partes una correspondiente a su 

sexenio hasta el ultimo mes de 1994, momento en que voto la devaluación tan fuerte 

que hundió al país en otras crisis de grandes magnitudes. En lo que se refiere a la 

primera parte, sabemos que nuestro país, ha tenido profundos cambios, buenos y 

malos, pero se deben más que nada a su gente. El país en ese momento fue ubicado 

en la realidad mundial. Existieron los d.iálogos entre las fuerzas políticas ( Debate ), 

lo que da origen a una democracia. Se logro controlar la crisis del sexenio pasado ( 

aunque la posterior fue más fuerte ), y que había afectado las expectativas y 

oportunidades de la mayoría de la gente. Se habían saneado las finanzas nacionales y 

mejorado la competitividad del aparato productivo. Se invirtió en carreteras, 

educación y vivienda, alimentación y salud; todo esto fue una realidad,·.aunque en los 

últimos puntos no variaron con la crisis posterior al cambio de presidente. Hubo 

problemas es cierto, todos, tal vez fueron hechos separados y distintos, pero todos 

con mismo fin y con un mismo efecto, pero todos ellos tuvieron respuesta clara de la 

sociedad. Un ejemplo claro de lo que hablamos, fue el levantamiento armado que se 

dio justo en el momento de la puesta en marcha del Tratado de Libre Comercio de 

América del Norte y tras el quinto centenario del descubrimiento de América, y se 

escudo como movimiento Zapatista, tomando como valuarte o estandarte algo tan 

puro como fue la Revolución Mexicana. 

Otros de los problemas durante el periodo de Carlos salinas de Gortari, fueron 

los secuestros a empresarios con el único fin de obtener dinero, golpes de 

narcotraficantes y los atentados contra las vidas de Luis D. Colosio José F. Ruiz 

Massieu. Hubo también el debate político televisado, que significo un paso a la 

democracia y posteriormente las elecciones del 21 de agosto de 1994 , que reflejo 

una contundente expresión popular ( será la expresión del pueblo verdaderamente? ). 

Todos estos pasos, hay que decirlo y aceptarlo, iban encaminados hacia una 

economía sana y un crecimiento fortaleciendo las libertades, la idea era apoyar la 

soberanía, la libertad, justicia y democracia del país. Sobre la base de una política de 

principios se da una estrategia activa para promover los intereses de México en el 
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mundo, así lo demanda la necesidad de bienestar interno. En cuanto a economía se 

refiere y que es el tema principal del presente análisis presidencial se rompió con el 

aislamiento y se alejo del proteccionismo. se dio el TLC, para poder regular el 

comercio entre los tres paises ( México, Canadá y Estados Unidos ); ahora hay más 

tratados y acuerdos. Hubo muchos problemas migratorios que son rechazados por 

nuestro país, así como el famoso embargo a Cuba, el cual México no apoyo y 

también se dio más apertura a una relación económica con Europa, pues se firmaron 

muchos acuerdos con naciones de este continente. México participo en conferencias 

como la mundial de Infancia y la de las Naciones Unidas de población y desarrollo. 

Por esto la presencia de nuestro país tiene mayor significado en el mundo y se 

consolido su imagen y su prestigio. 

Labor de fuerzas armadas en la lucha contra la inclemencia climática, la 

violencia armada y la lucha contra el narcotráfico, la política interna se dio en: 
alcanzar mejor equilibrio en la división de poderes y en el federalismo; en entender 

las libertades ampliando su protección (prensa y expresión, principalmente) y 

avanzar en una democracia. 

Se creo la Comisión Nacional de derechos Humanos para hacer valer todos 

los puntos referentes a su labor. Se busca la recuperación económica con una 

estabilización en los precios y se disminuyo la inflación (recordando que todo esto 

fue anterior a la devaluación del 21 de diciembre de 1994) se dio la competitividad 

en la producción y se incremento el Producto Interno Bruto. Hubo crecimiento en la 
industria de la construcción de electricidad y manufactureras entre otras. Se esperaba 

un crecimiento del 3% anual; se enajenaron activos del gobierno en instituciones de 

banca múltiple y se crearon nuevos sistemas bancarios, para impulsar el desarrollo 

de una banca múltiple y aprovechar la economia de escala. Se dio la apertura 

comercial (y aun perdura en la política actual) y se promovió la exportación. Es 

necesaria la relación internacional para aprovechar ventajas competitivas del país 

para crear empleos y elevar el nivel de vida. Disminuyo la importancia del petróleo 

(a diferencia del periodo de López portillo, que fue en su gobierno el principal 
elemento a promover para mejorar la economía nacional), esto es, que la economía 

mexicana se encontraba despetrilozada. En materia agrícola, se dio una nueva 

reforma al arto 27 constitucional para dar títulos de propiedad de las tierras y 
mayores financiamientos. En este periodo, se hizo que el maíz y el frijol retornaran a 

11 



ser producidos aquí en el país. También se construyeron más presas y mejores 
sistemas de riego. Se amplio la participación privada y social en la pesca; se dan 

apoyos por medio de NAFIN. Hubo incremento en los salarios, pero no fueron 
suficientes, como para considerarse remuneradores, puesto que no alcanzan para la 
manutención de las necesidades de una familia promedio mexicana. Mejora la 
educación; así como los hospitales y las viviendas. Se lucho (y se sigue luchando) 
por la ecología en general. Todo esto se logro por medio de programas se solidaridad 
tanto en la Ciudad de México como en las poblaciones rurales. Se apoya a la cultura 
por medio de la modernización de centros recreativos y de esparcimiento como el 

Auditorio Nacional, zoológico de Chapultepec, etc. 

Su mensaje político, fue dividido en tres vertientes: Acuerdos para el 
crecimiento, la justicia y la democracia. Se privatizan áreas públicas (que creemos 
que fueron buenas políticas, pues solo hay que analizar, en manos de quien están las 
empresas en los países desarrollado: en la iniciativa privada, mientras que el 

gobierno sólo se dedica a gobernar) y se levanto el sentimiento cívico, y esto se vio 
reflejado en las elecciones populares del pasado 21 de agosto de 1994. Todo esto y 
más fueron algunos de los avances que se lograron durante el gobierno del 

presidente Carlos salinas. Todo aprecia muy bien y se llegaba a una conclusión: que 
México estaba renaciendo y creciendo, puesto que había muchas mejoras . México 
vivía un crecimiento tanto interno como a nivel mundial; era también cierto, que en 
algunos rubros en especifico, México era un país en desarrollo, como por ejemplo en 
las escuelas, hospitales y viviendas, que en su conjunto elevaban el nivel de vida de 
la población y esto crea consigo un desarrollo económico. Es cierto que el país 
estaba hundido, y es cierto también que Salinas logró una efectiva coyuntura 
económica para evitar una crisis más profunda (en su periodo) y estuvimos en una 
recuperación económica, pasando la batuta al siguiente gobernante, pero de aquí se 
deslinda la segunda parte referentes al periodo del Lic. Carlos Salinas de Gortari y es 
el mes de diciembre de 1994, momento en que se presentó gracias a él la peor de 
todas las crisis de México. Todo lo anterior, fue lo que el planteo en su ultimo 
informe de gobierno, pero no hay que quitarle todo el crédito, porque muchas de esas 
cosas fueron ciertos y palpantes, tanto, que mucha gente se ha visto beneficiada por 

ellas, pero gran parte de los beneficios económicos desaparecieron el 21 de 
diciembre de 1994, cuando se descubrió que por negligencia había sobrevaluado el 
peso mexicano ( cierto es que se redujo el nivel de inflación de tres dígitos (180%) a 
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un sólo dígito a (7%» pero todo fue a costa de dicha sobrevaluación. Al inicio del 
periodo del Dr. Ernesto Zedillo Ponce de León se dio la devaluación la cual se tenia 

que haber dado paulatinamente en el sexenio anterior y no estrepitosamente al inicio 

del gobierno del actual Presidente de la República y en el cual también se provoco 

que la inflación se elevara. Si es cierto que ahora disfrutamos de mejores carreteras, 
mejores hospitales, aunque con mal personal, pero son instalaciones de primer 

mundo, mejores escuelas, lo que redunda en educación para gente que antes no tenia 

acceso a la educación, pero también es cierto que debido al error económico, todavía 

sufrimos graves problemas como la violencia, la inseguridad, etc., pero se dio 

apertura a la democracia, pero no la conciencia cívica, ni la verdadera expresión 

popular en las elecciones. Y esto es siempre cada sexenio, creando desconfianza en 

el pueblo y en los sectores económicos y si estos tienen desconfianza dejan a un lado 

la producción la cual es generada por las malas políticas gubernamentales y trae 

como consecuencia una inestabilidad en la producción y a la vez una inestabilidad en 
los precios de los bienes y servicios y esto trae consigo "inflación", que es como 

mencionamos un desequilibrio entre la oferta y la demanda, o entre la producción y 

el consumo. Ahora al presidente Dr. Ernesto Zedillo le toca comenzar desde abajo, y 

por lo mismo hacer lo que en su tiempo hizo Lázaro Cárdenas: aportar mayores 

recursos al campo, para así poder crear agro industrias, volver a dar apertura a la 

inversión extranjera al campo y a la industria, dar mayor abasto al país y crear un 

sistema capitalista al campo. Lógicamente para lograr esto se debe tener cuidado en 

todos y cada uno de los sectores económicos, y no desatender o cuidar a unos más 

que a otros, porque a fin de cuentas la conjunción de dichos sectores genera la 

economía global del país, y si un sector falla, la economía también. 
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En la gráfica nO 2 se muestra, como se fue dando el ciclo económico desde 

19 \O hasta 1996. Desde el periodo de Porfirio Díaz (periodo revolucionario) se dio 

una depresíón económica, pero a partir del periodo del Lic. Lázaro Cárdenas 

comenzó a darse una recuperación económica derivada de las acertadas políticas 

creadas. Así se mantuvo al país en recuperación hasta el periodo sexenal de Gustavo 

Díaz Ordaz, a partir del cual se empieza la recesión económica y comienza a decaer 

la línea de crecimiento antes obtenida, hasta tocar fondo con Miguel de la Madrid, a 

partir del cual se da la coyuntura, y que concluye con Carlos Salinas, pero aquí, se da 

la división del periodo del Lic. Carlos Salinas. En la primera parte de su periodo, se 

concluye la coyuntura, pero al final de su periodo se vuelve a caer en la crisis. 

11.2.1 Programas económicos. 

Cada presidente tuvo su programa económico, y este dependió de las 
circunstancias en que se encontraba el pais. Cuando estuvo en crisis, fue necesario 

crear programas que salvara al país de dicha crisis. Los planes económicos que 

llevaron a cabo los presidentes a partir de Ávila Camacho fueron los siguientes: 

Á vila Camacho 

Miguel Alemán 

Ruiz Cortinez 

López Mateos 
Díaz Ordaz 

Luis Echeverria 

López Portillo 

Miguel de la Madrid 

Carlos Salinas 

Ernesto Zedilla 

Sustitución de importaciones 

Desarrollo estabilizador 
Desarrollo estabilizador 

Desarrollo estabilízador 

Desarrollo estabilizador 

Desarrollo Compartido. 

Desarrollo Globalizador. 

Programa Inmediato de Reordenación 
Económica. 

Plan Nacional de Desarrollo. 

Plan Nacional de Desarrollo. 

Plan Nacional de Desarrollo. 
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11.2.2 Producto Interno Bruto. 

El Producto Interno Bruto es: 

La suma monetaria computada a precios de mercado de todos los bienes y 
servicios de demanda final producidos por una sociedad en un periodo determinado, 

generalmente un año. 

Crecimiento anual del PIB de Manuel Ávila Camacho a Ernesto Zedillo. 

Á vila Carnacho 1941 9.7 
1942 5.6 
1943 3.7 
1944 8.1 
1945 3.1 
1946 6.5 

Miguel Alemán 1947 3.4 
1948 4.1 
1949 5.5 
1950 9.9 
1951 7.7 
1952 3.9 

Ruiz Cortinez 1953 0.2 
1954 10.0 
1955 8.5 
1956 6.8 
1957 7.5 
1958 5.3 

López Mateos 1959 3.0 
1960 8.1 
1961 4.9 
1962 4.6 
1963 8.0 
1964 11.7 
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DíazOrdaz 1965 6.5 
1966 6.9 
1967 6.2 
1968 8.1 
1969 6.3 
1970 6.9 

Luis Echeverría 1971 3.4 
1972 8.5 
1973 8.4 
1974 6.1 
1975 5.6 
1976 4.2 

López Portillo 1977 3.4 
1978 8.2 
1979 9.1 
1980 8.3 
1981 7.9 
1982 -.05 

Miguel de a Madrid 1983 -4.2 
1984 3.5 
1985 2.5 
1986 -3.8 
1987 1.4 
1988 1.4 

Carlos Salinas 1989 3.2 
1990 4.4 
1991 3.6 
1992 2.6 
1993 2.0 
1994 4.5 

Ernesto Zedillo 1995 -6.9 
1996 5.1 
1997 6.5 
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Tabla promedio del PIB por presidente. 

Á vila Camacho 6.1 

Miguel Alemán 5.8 

Ruiz Cortines 6.3 

López Mateos 6.7 

DíazOrdaz 6.8 

Luis Echeverría 6.0 

López Portillo 6.0 

Miguel de la Madrid 0.1 

Carlos Salinas 3.38 

Ernesto Zedillo 4.7 

Para 1998 varias instituciones dieron sus perspectivas en cuanto al crecimiento del 

PIB, el CEESP dice que será del 5.2%, CANACINTRA del 4.2% y CAPEM del 

4.5%. 

11.2.3. Conclusión al ciclo económico. 

Solamente para reafirmar lo que dice el capítulo 11.2, la Gráfica n° 3 muestra 

esquemáticamente el promedio del PIB por presidente, que si la comparamos con la 

gráfica 2, podemos ver una gran similitud, con lo que corroboramos lo ya comentado 

anteriormente. Podemos ver en la primera que el periodo de Díaz Ordaz (1964-1970) 
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corresponde a la cúspide del ciclo económico; al igual fue el periodo con mayor PIB 

alcanzado. También se puede observar que el periodo de 1982-1988 y de 1988-1994 
son periodos donde se da una coyuntura económica para salvar al país de una crisis 

mayor; por lo mismo en el gráfico 3, se denota un comportamiento similar y esto es 

consecuencia de que el PIB llegó a ser de 0.1 y posteriormente llegó a tener una 
recuperación en términos generales del 4.7. Concluimos que el ciclo económico nos 
muestra de una manera fácil y objetiva los fenómenos ocurridos en nuestro país. Por 
lo tanto, desde abara podemos tener una idea clara de como se comporta la inflación 

en nuestro país y que se analizará en el siguiente capítulo. 
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IU INFLACIÓN PRINCIPAL ELEMENTO. 

HU Conceptualización. 

Comenzaremos por conocer el concepto de la inflación, para esto existen 

varios conceptos que se derivan de varias t<9rías las cuales son: 

Para Farre-Escofe!: 

La inflación es una manifestación externa de un tipo de tensiones que se 

producen en ciertas economías, en particular las capitalistas, y que dan lugar no tanto 

a una alza general de precios, como a un continuado y autopropulsado crecimiento 

de precios, es decir, la perdida de valor adquisitivo de la moneda. (Farre-Escofet, 

emil: La inflación en la fase actual del capitalismo, Barcelona, Ariel, 1976 p. 39). 

Para los economistas del Banco de Comercio, la inflación es: 

Un proceso que consiste en el aumento del nivel general de precios. Conviene 

aclarar sin embargo, que la voz de la inflación no se aplica exclusivamente a los 

movimientos de precios. También puede hablarse, por ejemplo de inflación del 

crédito, de inflación del gasto, de inflación de las utilidades, de inflación de los 
salarios, de las monedas, etc. (Bancomer: Programa económico, vol. XXIII, números 

7 y 8, México, Bancomer, julio-octubre de 1974, p.4). 

Gerald Sirkin afirma que: 

Con el término inflación queremos referirnos a un estRdo de exceso en la 

demanda global, en el que pueda ser libre o reprimida el alza de precios, o a una 

condición de alza en los precios sin que haya exceso de la demanda; en el primer 
caso, la demanda excesiva constituye la enfermedad y el alza de los precios es solo 

un síntoma, en tanto que en el otro caso, el aumento en el nivel de precios es la 

propia enfermedad. 
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Carlos Marx en su libro "El Capital" dijo: 

Inflación presencia en los canales circulatorios de una masa depapel moneda 
sobrante en relación con las necesidades de circulación de mercancías. Su influjo 
sobre toda la economía del país es desfavorable, pues la inflación da origen a un 

crecimiento rápido, incesante y sumamente desigual de los precios de las 
mercancías. 

Para Jhon Maynord Keynes es: 

Inflación es el nombre con que se le conoce al proceso mediante el cual 
aumentan los precios de la mayoría de los bienes y servicios de una economía. 
(Economía Enfoque América Latina, Norris C. Clement, Jhon C. Pool). 

Milton y Rose Friedman: 

La inflación se produce cuando la cantidad de dinero aumenta aun más 

rápidamente que la de los bienes y servicios; cuanto mayor es el incremento de la 
cantidad de dinero, por unidad de producción, la tasa de inflación es más alta. 
Probablemente no existe en economía, una proposición, tan bien establecida como 
esta. (Libertad de elegir, Milton y Rose Friedmad, editorial Grijalbo). 

Nosotros consideramos (tomando como base todos los conceptos anteriores) 
que la inflación es un proceso económico que se da en todos los países, 
principalmente con tendencias capitalistas, y que no es otra cosa, sino la 
desestabilización o pérdida del equilibrio existente entre la oferta total y la demanda 
total de un bien o un servicio o más claramente, es el desequilibrio entre la 
producción y el consumo de dicho producto. Esto redunda en una alza general de 
precios que genera a su vez mayor inflación, y si este proceso continuase de esta 

misma forma, se daría lo que se Conoce como espiral inflacionaria. 

22 



En resumen podemos decir que la inflación se genera por: 
- Una desestabilidad entre el exceso de circulante y la ausencia de bienes y servicios 
ofrecidos. Esto es a un número menor de bienes le siguen una infinidad de 
circulante. 

- Otra que la oferta de bienes sea menor a la demanda, ésto, al contrario de la 
anterior, es mayor el número de consumidores, por lo tanto los bienes son escasos y 
por ésto suelen ser más caros. 

I1I.2 Causas. 

Existen diversas causas que ocasionan el crecimiento de la inflación, pero 

varios autores las han querido separar en dos grandes grupos: Causas internas y 
externas. 

Entre las primeras se encuentran la producción agropecuaria insuficiente, la 
excesiva emisión de dinero, al igual que el afán de lucro, tasas de interés, la 
devaluación y paradójicamente la mismísima inflación. 

A) Producción agropecuaria insuficiente. Este sector contribuye en gran 
parte con las materias primas y los alimentos baratos y promovía la 
industrialización. De la agricultura dependía el financiamiento del desarrollo 
económico del país. Como se ha visto, el campo ha sido olvidado en los últimos 
años por los gobernantes de nuestro país, lo que ha hecho que gran parte del 
desarrollo económico del pais se haya visto estancado. Pero hay que tomar en 
cuenta, que el crecimiento de dicho sector tiene que ser superior al crecimiento 

poblaciona!. ( de aquí también se deriva uno de los problemas principales que 
originan la inflación: la sobrepoblación del país). La inflación en este sector se 
deriva de que la agricultura comercial sigue produciendo para exportar, cuando 
aun en el país no hay suficiente alimentación, y la agricultura de temporada, 
tiene una deficiente producción, y lo que hizo que se importaran alimentos. 
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Dentro de las causas que originan la inflación se pueden tener varias, pero 

una de las principales es la expansión monetaria. 

B) Excesiva emisión de circulante. Esta es provocada por una oferta 

monetarista excesiva o una demanda excesiva monetaria. El comienzo de la inflación 

monetaria, que a su vez origina una inflación de precios, se da por déficits fiscales 

del gobierno federal o lo que es desequilibrio en su presupuesto, que puede ser 

gastos o inversiones que no se ajustan a la realidad económica de un país o estos 

gastos e inversiones que no conciben productividad o beneficio a la economía. 

Entonces el gobierno federal eleva, crea, grava, etc. las contribuciones, además 

solicitan créditos tanto internos como externos y estos a su vez generan inflación y 

devaluación de la moneda (o crean también sobrevaluación de la moneda). Dentro de 

los créditos internos para poder tener circulante se imprime papel moneda en exceso 

provocando que la economía de un país y en particular del nuestro subdesarrollado 

no tenga la capacidad de producir los bienes y servicios necesarios que respalden el 

circulante. Podemos ejemplificar lo siguiente: 

1) 

CIRCULANTE 

PRODUCCIÓN 

PRECIO DEL ARTÍCULO 

2) 

CIRCULANTE 

PRODUCCIÓN 

PRECIO DEL ARTÍCULO 

1,000.00 Pesos 

1,000 Artículos 

1.00 Peso 

2,000.00 Pesos 

1,000 Artículos 

2.00 Pesos 

Que quiere decir que si se siguen emitiendo billetes con la misma producción 

de bienes y servicios la demanda y oferta del circulante es mayor, crea una cascada 

de precios que se explicara más adelante. 
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Por esto se dice que la inflación es un movimiento político-económico en el 
cual el gobierno federal busca una manera de ajustar y justificar los gastos e 
inversiones generados por él. 

C. Afán de lucro. Por otro lado, el sistema comercial de nuestro país es uno de los 

más irracionales del mundo; entre el productor y el consumidor final operan una 

serie de eslabones que encarecen, notoria y artificialmente los precios de los 

productos. Este fenómeno nos hace llegar a la conclusión de que en gran medida, 

la inflación obedece a razones de especulación comercial y no directamente a las 

ligadas con la producción. La reetiquetación de productos y el excesivo 

intermediarismo hacen que los productos se incrementen por muy encima de su 

valor real. Y esto es, en todo tipo de productos, desde la canasta básica 

("controlada") hasta en artículos normales y que no son de primera necesidad, y 

que tal vez se podrian considerar artículos de lujo. 

D. Tasas de interés. Al existir mayor circulante los bancos tienen que darle 

movimiento al dinero. Los bancos comienzan a elevar las tasas de interés que 

lógicamente se ven empujadas por los factores anteriormente mencionados (y que 

han sido reflejo y promoción del fenómeno inflacionario). Comienza surgir el 

mercado especulativo del dinero, donde los empresarios prefieren aumentar sus 
capitales por medio de la inversión y no por la vía productiva de bienes. 

Esto demuestra una vez más que .. no hay producción que ampare al 

circulante" existente y esto crea inflación. 

E. Devaluación e inflación. La primera por el simple hecho de hacer comparaCión 

de la moneda nacional con moneda de otro país cuya inflación está por debajo de 

la nuestra. Por esto se considera que la devaluación es al mismo tiempo, causa y 

consecuencia de la inflación. Cuando la moneda se devalúa, la gente compra 

moneda extranjera que se cotiza más porque hay mayor oferta que demanda y se 

provoca el efecto de la inflación. De ahí en fuera, sin importar, cual fue la causa 
que origino la inflación, una vez creada, se produce más porque es un fenómeno 

continuo y sostenido. Esto como ya se había mencionado, porque suben los 

precios (por ejemplo) la demanda disminuye, pero al estabilizarse, se vuelve a 
dar un incremento en los precios. 
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Podemos concluir que si al circulante existente se le incrementa mediante la 

emisión de papel moneda para solventar gastos del gobierno federal, se crea una 

especulación de inversiones con lo que se incrementa las tasas de interés (y en el 

mercado los precios de los productos) y que al momento de que los especuladores 

retiren estos intereses, el gobierno y los bancos tienen que entregar estos mediante 
más papel moneda, los cuales van a ser reproducidos por la maquinita de dinero. 

Todo lo anterior se puede ver representado mediante las siguientes fórmulas: 

CIRCULANTE+EMISIÓN DE PAPEL MONEDA=INCREMEN. CIRCULANTE 

CIRCULANTE+INTERESES=INCREMENTO CIRCULANTE 
(Emisión de papel moneda) 

INCREMENTO CIRCULANTE IGUAL PRODUCCIÓN=INFLACIÓN 

Con todo lo anterior podemos aftrmar que en si, el incremento del circulante 

tiene los siguientes canales que lo expanden: 
-Financiamientos excesivos a los gobiernos 

'Banca central - recursos primarios 

'Instituciones extranjeras. 
-Expansión excesiva de crédito al sector privado, proveniente del 

país o del extranjero. 
-Incremento en las reservas monetarias que se traduzcan en aumentos 

en la circulación. 

De: Inflación y descapitalización, Alejandro Hdz. de la Portilla. 

Solo como mención adicional, basta comentar que dentro de las causas 

consideradas como externas y que también pueden producir inflación en el país están 

el clima, las tendencias, las costumbres, importaciones y exceso de exportaciones, 

etc. 

Ahora ya sabemos que existe inflación pero, ¿cómo se mide? 

La inflación se mide mediante la elaboración de índices de precios, tomados 

de la canasta básica mes con mes, la variación existente de un mes a otro, es el 
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porcentaje que refleja la inflación del país. Este proceso da como resultado lo que se 

conoce como Índice Nacional de Precios al Consumidor. Este índice de precios es: 

"la lista o relación que muestra la evolución de los precios en relación con una fecha 

determinada. El índice de precios sirve para medir la ínflación, ya que muestra el 

incremento de precios en un periodo determinado. Generalmente el índice de precios 

refleja el incremento anual de los mismos (aunque se conoce mensualmente) 

sumando el incremento de cada uno de los doce meses, para obtener el índice anual. 

Este indicador se puede hacer por una mercancía o por un conjunto de ellas, en una 

ciudad o en todo el país. 

Zorrilla Arena, Santiago y José Silvestre Méndez Morales, Diccionario de economía, 

México Océano segunda edición 1985 pp 82 Y 83. 

Para detenninarlo, el Banco de México, realizó un estudio sobre como se 
repartía el gasto o consumo de las familias mexicanas en 1978, cuyos resultados en 

porcentajes aparecen en el siguiente cuadro, en la columna "importancia del gasto". 

Con objeto de saber como se construye o maneja el índice en la misma lámina 

tenemos en la primera columna la inflación que registraron los distintos 

componentes del índice comparando los años de 1982 y 1981, incremento que al 

multiplicarse por el porcentaje de "importancia del gasto" da como resultado una 

columna de contribución a la inflación, cuya suma indica el porcentaje de inflación 

que se registró en el periodo. 

Pérez Reguera, Martínez de Escobar, Aplicación Práctica del Boletín B-1 0, IMPC, 6' 

edición 1995 pp 39 Y 42. 
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1 2 3 4 5 6 {/ ~ 

Contribución a la 

Importancia de la inflacion 

Inflación en el gasto 1*21l 00 

% % 

1. Alimentos, bebidas y tabaco 53.5 54.3 29.1 

2. Prendas de vestir, calzado y acc. 60.1 10.8 6.5 

3. Arrendamiento bruto, combustibles 

y alumbrado 51.7 4.2 2.2 

4. Muebles, accesorios, enseres 

domésticos y cuidados de la casa 57.0 3.7 2.1 

5. Servicios Médicos y conservación 

de la salud. 59.7 3.4 2.0 

6. Transporte y comunicaciones 82.3 11.6 9.5 

7. Educación, esparcimiento v diver. 57.4 6.1 3.5 

8. Otros bienes y Servicios 69.0 5.9 4.0 

TOTAL 100.00 58.9 

Construcción de un índice. Fuente Banco de México 
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El sistema nacional del Indice de Precios al Consumidor, recopila durante 
cada mes 170,000 cotizaciones directas en 46 ciudades sobre los precios de 
aproximadamente 1600 artículos y servicios específicos. Los promedios de dichas 
cotizaciones dan lugar a los índices de los 313 conceptos genéricos sobre bienes y 
servicios que forman la canasta del índice general en cada una de las ciudades y a 
nivel nacional la fórmula utilizada para la elaboración de estos índices es la de 
ponderaciones fijas de Laspeyres. 

111.3 Efecto. 

Las consecuencias generalmente son graves y muy variadas, porque depende 
muchas veces de la intensidad, del grado de inflación existente en el país. Dicho 
fenómeno, puede provocar el aumento sostenido de los precios, escasez de bienes, 
cuellos de botella, destrucción del ahorro, favorece la especulación, crea desempleo, 
baja la producción, quiebran los negocios, perdida del poder adquisitivo, insuficiente 

inversión, etc. 

Todo esto es único reflejo, de la inflación y todos estos efectos se mueven 
bajo la misma premisa; el grado existente de ínflación; porque cuando se presenta 

dicho fenómeno, se comienza a dar un incremento desmedido en los precios de los 
productos y aun más en los de la canasta básica, cuyos productos no pueden ser 
adquiridos tan fácilmente por personas que tienen un salario bajo o mínimo. Todo 
esto se da como un circulo vicioso donde un efecto es consecuencia del anterior, por 

ejemplo cuando quiebra una empresa, se crea desempleo y con esto el poder 

adquisitivo se ve reducido. 

Dentro de los efectos de la inflación podemos enumerar varias aquí 

explicaremos algunas de las principales. 
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1.- Perdida del salario real; que podemos ejemplificar de la siguiente manera: 

Salario real = Salario nominal - inflación. 
$90 $\00 - \0% 

Como salario real podemos decir que es el número de bienes que se puedan 
adquirir con él. 

Como Salario nominal podemos decir que es el número de circulante que se 

nos retribuye por nuestro trabajo, sin disminuirle la inflación. 

Podemos ejemplificar también de la siguiente manera: 

A de 6% en salario vs un A 6% incremento en la inflación = No existe un Ó. real en el salario. 

A 6% de en salario V8 un A 12% en la inflación= Existe un decremento real en el salario del 6%. 

A 6% de en salario vs un A 3% en la inflaci6n= Existe un 11 real en el salario del 3% 

2.- Espiral inflacionaria; Desencadenada la inflación si los salarios crecen 

excesivamente en términos nominales y la producción no crece al ritmo de estos, 

entonces estamos provocando una espiral de precios-salarios y que podemos 
representar de la siguiente manera: 

A Precios --...,~~ A Salarios --...,~~ .6. Precios 

1 
6. Salarios 

3.- Especulación; al generarse inflación las tasas de interés se elevan, el precio del 
dólar comienza a aumentar, entonces a consecuencia de esto se compran dólares, 

metales preciosos, bonos etcétera que son instrumentos especulativos y no 
productivos, provocando una menor productividad y una creación de mayor 
circulante para amparan todas las operaciones especulativas. Creando aun más 

inflación. 
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4.- Reducción del poder adquisitivo; aunque las tasa de interés se ven aumentadas, 
el ahorro disminuye en términos reales, esto por la depreciación del peso por efectos 

de la devaluación y la inflación. En términos nominales el monto de las utilidades se 
ven acrecentadas, pero al momento de adquirir bienes, se compran los mismos o tal 
vez hasta menos. 

5.- Costos sociales se reflejan al momento de adquirir bienes y servicios, puesto que 

con el dinero que uno tiene invertido, pretender adquirir un bien que por el simple 

transcurso del tiempo incrementa su valor y hace difícil su compra. 

6.- Situación fmanciera ficticia; por ultimo, otro de los efectos y tal vez el más 

importante, por ser el tema de la presente Tesis, es la ficticia situación financiera que 

provoca en las empresas la inflación, ya que se presentan utilidades o perdidas que 

son completamente irreales esto es, si se analizan las diferentes inversiones y las 
reservas que estamos creando para reponer diferentes activos como son: equipos, 

maquinaria, inmuebles, esos fondos dificilmente alcanzarian para reponerlos. Por 

otro lado, si se presentan utilidades relativamente altas, los socios tal vez decidirían 

repartirse dichas utilidades y que en realidad no se generaron, al igual con la PTU, o 

pagar impuestos sobre utilidades que no existen. Por esto es tema fundamental la 
reexpresión de dichos estados fmancieros, para hablar sobre base de datos más 

reales. 

III.3.l Política antiinflacionaria. 

Por todo esto se ha creado lo que se conoce como política antiinflacionaria, 

que se deriva del fenómeno y como consecuencia del fenómeno, para atacar el 

fenómeno. 

"La politica antiinflacionaria es el conjunto de acciones medidas e instrumentos, que 
aplica el estado, con el fin de frenar o controlar la inflación y puede abarcar diversos 

ámbitos, como el fiscal, el financiero, el productivo, el monetario, el salarial. 

Problemas económicos de México, José Silvestre Méndez. McGrawHil11994, pp257. 
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Otros autores, como Barkin y Esteva, opinan que comprender los procesos 
inflacionarios. significa, en ultima instancia, tomar conciencia de los cambios que 

hacen falta en los arreglos institucionales globales de la sociedad, para ventilar sus 
contradicciones, y resolver sus problemas de desarrollo económico y social. Actuar 
seriamente en la regulación de los procesos inflacionarios, sujetarlos a control, 
significa tomar medidas que involucren a todos los grupos sociales. Se trata de 
solicitar su cabal participación para efectuar tantos cambios, como sean necesarios 
viables en esos arreglos institucionales con un claro sentido histórico de las inercias 
del pasado, las exigencias concretas de las coyunturas y las perspectivas de la 
evolución posterior económica, social y política. 

La política antiinflacionaria pretende buscar el equilibrio perdido entre la 
producción y el consumo, y la política a aplicar depende del tipo de sociedad que se 
busque, porque si se quiere que no haya clases bajas, la política seria, elevar los 
salarios sin elevar los precios. Una política más seria (derivada de la anterior) el 
control en los precios y salarios, pues como ya analizamos anteriormente, este 
desequilibrio, es creado en gran parte por la falta de control en dichos aspectos. un 
control en los precios puede hacer que la producción se mantenga estable, y un 

control a la par en los salarios, haria que más gente tuviera acceso a la producción, lo 
que haria que existiese el suficiente consumo para la producción nacional, de esta 

manera, se podría elevar paulatinamente el equilibrio a otros niveles, tanto de 
producción como de consumo. Esto deriva un impulso al crecimiento de la 
producción y de la productividad (básicamente en los productos de primera 
necesidad). 

Una vez logrado esto, se va dar poco a poco otros puntos políticos que 
favorecerian la situación y evitarían sino disminuyen, la inflación o su incremento. 

Un ejemplo seria que existiera posteriormente mayor inversión para las 
empresas 'de producción y con esto también se estimularia la inversión privada, para 
el apoyo de la producción. de esto surgiria otra situación que sería la contratación de 
gente (mayores oportunidades de empleo). Que trabajarían también en pro de la 
producción nacional. Todo esto es un circulo. Pero este circulo sería benéfico para la 
sociedad, porque romperia con el circulo vicioso de la inflación. Tal vez otra medida 
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sería reducir el intermediarismo, puesto que de aquí se desprende una parte de la alza 
excesiva en los precios de los productos; de esto tambíén redunda lo mencionado 

anteriormente porque sino existiese tanto intermediarísmo, el precio de un producto 

seria más accesible a la población con menores recursos, por eso también es 
importante que se dé una mejor distribución de los ingresos. Otras políticas pueden 
ser las siguientes: Dar un mayor gravamen a las actividades especulativas, para con 

ésto evitar las fugas de capitales y el excesivo intercambio monetarío, 

específicamente en dólares. Aplicar de una manera más flexible la tasa de interés 
bancario, para con esto favorecer los créditos, y' con mayor amplitud a las 

actividades productivas y agropecuarias, y como consecuencia de estos, la inversión 
y el aborro. Mejoramiento a la competitividad industrial con base a menores costos y 

mayor calidad. La reducción del gasto público. 

El problema de la inflación se suscita de manera rápida, pero su eliminación 
tarda más y siempre trae consigo, consecuencias secundarías desagradables. Pero 

cuando se da por ejemplo un excesivo circulante, la solución más factible, es 

paulatinamente emitir menor cantidad de dinero. 

Pero lo que si es bien cierto, que la información fmanciera de las empresas, 
debe de ser adecuada a la realidad en época inflacionaría, sino se corre el riesgo de 

caer en la mala toma de decisiones, por eso es imp'ortante para evitar inflación, tomar 

sobre la realidad inflacionada, las decisiones adecuadas. Algunas de estas políticas 

antiinflacionarias han sido las siguientes y sus principales aspectos también se 
mencionan: 

• Pacto de Solidaridad Económica: ( 1988 ) Su principal objetivo fue romper con el 

circulo vicioso de la inflación mediante el saneamiento de las finanzas del gobierno, 

controlar precios y salaríos, disminuir tasa de interés, y mantener estable el valor de 

la moneda, así como también la disminución a los impuestos. 

• Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Económico: Este programa fue la 
continuidad del Pacto de Solidarídad, y su objetivo, fue consolidar el abatimiento de 
la inflación, mantener estables los precios y dar un recuperamiento gradual al 

crecimiento económico del país. 

33 



• Acuerdo de Unidad para Superar la Emergencia Económica: Este se da principios 

de 1995 como consecuencia de la nueva crisis presentada en diciembre de 1994, una 

crisis de tipo económico, político y social, que hace que el pronostico inflacionario, 

se eleve de un 4% a un 25% para 1995 (Aunque la inflación real para este afio fue 

del 51.9%). Su objetivo era principalmente evitar que la devaluación ya presentada 

de manera profunda, se convirtiera en una espiral inflacionaria. 

111.4 Inflación en México. 

La inflación es un fenómeno que ha existido siempre en nuestro país, y 

siempre ha existido en gran escala, el siguiente cuadro muestra la magnitud de la 

inflación en los últimos aflos: 

Año 

1970 
1971 
1972 
1973 
1974 
1975 
1976 
1977 
1978 
1979 
1980 
1981 
1982 
1983 
1984 
1985 
1986 
1987 
1988 
1989 
1990 
1991 
1992 
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Total inflación % 

3.5 
3.5 
3.5 

15.7 
21.9 
10.5 
27.2 
20.7 
16.2 
20.0 
29.8 
28.7 
98.8 
80.8 
59.2 
63.7 
105.7 
159.2 
51.7 
19.7 
29.9 
18.8 
11.9 



Afio Total inflación % 

1993 8.0 
1994 7.0 
1995 51.9 
1996 26.0 
1997 15.5 

Si observamos esta tabla podemos damos cuenta fácilmente, de que la 

inflación en México siempre ha existido a gran escala por lo menos los últimos 20 

años. Por lo que es de considerar que la inflación siempre a estado presente en el 

país y en nuestras empresas. 

y esto de considerar que la inflación siempre ha existido en nuestro país a 
gran escala lo podemos verificar mediante la siguiente tabla, donde se muestran las 

tasas inflacionarias de varios paises de América Latina, durante el año de 1995. 

País 

Venezuela 

México 

Uruguay 

Honduras 

Ecuador 

Costa Rica 

Colombia 

Brasil 
Bolivia 

Paraguay 

Perú 

Chile 
Argentina 
Fuente: El Universal 12 de Enero de 1996. 
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Inflación % 

56.6 

52.0 
35.4 

26.8 

22.8 

22.6 

19.5 
14.8 

12.6 

10.5 

10.2 

8.2 

1.6 



Para 1998, varias instituciones dieron sus perspectivas en cuanto al porcentaje 
inflacionario, el CEESP dice que será del 13%, CANACINTRA del 14.5% y 
CAPEM del 13.9% 

lIl.5 La infonnación contable y financiera en épocas inflacionarias. 

Como cualquier otra ciencia, la contabilidad también reconoce teorías. Es por 
esto que la estructura de la contabilidad se fundamenta en Principios, reglas 
particulares y el criterio prudencial de aplicación de las mismas reglas particulares. 
Esta ciencia produce infonnaciÓR numérica o cuantitativa, y que sirve de base para la 
adecuada toma de decisiones de los usuarios, esto, claro esta, a una fecha 
detenninada. 

"La contabilidad financiera es una técnica que se utiliza para producir 

sistemáticamente y estructuradamente infonnación cuantitativa expresada en 
unidades monetarias de las transacciones que realiza una entidad económica y de 

ciertos eventos económicos identificables y cuantificables que la afectan con el 
objeto de facilitar a los diversos interesados el tomar decisiones en relación a dicha 
entidad económica. 

Boletín Al de la Comisión de principios de Contabilidad IMCP. 

Dicha infonnación financiera se presenta en el Balance general, el estado de 
resultados, el Estado de Cambios en la Situación Financiera y el estado de Cambios 
de Capital que son los cuatro estados fmancieros básicos que debe realizar una 
entidad. Para dar esta infonnación de una manera entendible para todas las personas 
que harán uso de ella, se harán mediante principios, reglas y criterios y que como se 
había dicho antes esto se encuentra regulado en los Principios de Contabilidad y que 
da como resultado la cuantificación de las operaciones y la presentación de la 
infonnacÍón financiera cuantitativa por medio de los estados financieros. 

Como la ciencia contable, es la base de toma de decisiones, su infonnación 
debe estar regida como ya se dijo por principios, reglas particulares y criterio 
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prudencial. Los principios serán tema posterior de la presente tesis, por 10 tanto 
tocaremos en este inciso 10 referente a las características que debe tener la 

información contable, y estas características sirven para que la información cumpla 

con sus objetivos. Desgraciadamente en la actualidad la información contable, es 
mero trámite fiscal, porque muchas veces estas características no son tomadas en 

cuenta. Esto se deriva de que cada empresa va adecuando la información de acuerdo 

con sus caracteristicas, y con el fin de obtener más utilidad sin pagar más impuesto. 

Esto hace que muchas veces dicha información sea alterada y no sea real, porque las 

características que deben traer consigo implícitas la información, han sido pasadas 

por alto, y no rigen dicha información, pero esto no es general, puesto que si existen 

empresas en nuestro país, que presentan su información de acuerdo a 10 realmente 

es. 
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IV EL AV ALUÓ COMO MÉTODO DE ACTUALIZACIÓN 

IV.I Fundamento Contable. 

El fundamento contable, es el mismo Boletín B- lO, en sus primeras cuatro 

adecuaciones y más específicamente en la primera. Aquí se menciona la metodología 
en la actualización y uno de los dos métodos es el avalúo, el otro, método de ajustes 

por cambios en el nivel general de precios. El que toca a este punto, es el primero de 

los dos y se conoce también como método de actualización de costos específicos o 

valores de reposición y es únicamente aplicable a los rubros de inventarios y/o 

activos fijos e intangibles así como los costos o gastos del periodo asociados con 

dichos rubros. Pero posterior a esto, se creó el quinto documento de adecuación al B­
lO, Y este suprime la aplicación del método de costos específicos, por lo que dejará 

de existir resultados por tenencia de activos no monetarios (RET ANOM), aunque el 

RET ANOM que existía a fines del 95 persistirá y será necesario actualizarlo por la 

inflación. Este quinto documento explica que el método es poco objetivo y que era 

innecesario debido a las bajas tasas de inflación registradas hasta ese periodo (1994). 
La poca objetividad a que hace referencia, se refiere al gran margen de error que 

puede cometer un perito al hacer el avalúo. Los errores en los avalúos se pueden 
deber a diversos factores, como podrían ser la calidad del trabajo, o una necesidad de 

conciliar, lo que da como resultado un ajuste al avalúo. Por lo que se refiere al 

primer punto, sería malo hacer una generalización, puesto que existen tanto peritos 

buenos como malos, pero todos se consideran profesionales, esto da que pensar antes 
de tomar una decisión sobre que perito podria valuar mis activos o mis inventarios y 

saber que no cometerá errores. 
Es importante para todos los contadores conocer cual es ahora la realidad en 

cuanto a normas en la licenciatura, y el conocimiento de los boletines de 

Contabilidad así como sus consecutivas adecuaciones entran en este precepto. Es 

fundamental conocer primero lo que dice el Boletín y también por el otro lado, lo 
que dicen sus adecuaciones. En el caso del B- lO, especifica claramente, que es 
necesario actualizar un específico de cuentas del balance, mediante valores de 
reposición y la otra mediante Índice Nacional de Precios al Consumidor, pero con el 
paso del tiempo y de acuerdo a la poca inflación considerada hasta antes de 1994, los 
contadores decidieron crear una quinta adecuación donde se refleje, el hecho de la 
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poca objetividad del avalúo, así como la gran factibilidad al error utilizando estos 
métodos, pero creemos, que nunca concibieron o previeron lo que podría suceder 
posteriormente, y con esto nos referimos al índice inflacionario que se suscito a fines 
de 1994; y esto hace que de cierto modo, el quinto documento de adecuación, sea 
obsoleto. Tal vez para el tiempo que se vivía antes de dicho documento estaba bien 
pensado, porque en realidad era poco objetivo, pero a principios de 1995, se 
descubrió lo contrario. Mas sín embargo, el avalúo nunca ha sido dejado de utilizar, 
puesto que las empresas que están inscritas en la Comisión Nacional de Valores, por 
fuerza deben valuar sus activos al menos cada dos años, esto, porque el valor del 
activo se modifica constantemente debido precisamente a la fluctuación de la 
inflación. La Comisión obliga a que dichas empresas hagan avalúos en sus activos, y 

esto fue fundamentado legalmente mediante la Circular N° II de la Comisión 
Nacional de Valores, lo que pone en contradicción a lo que expresa el B-1O y su 
quinta adecuación puesto que los primeros documentos de adecuación a dicho 
boletín especifican la necesidad de avalúo y posteriormente, el quinto le resta 
objetividad, y lo plantea obsoleto, por lo que es necesario la actualización mediante 
los índices generales de precios, y la mencionada circular II específica que para las 
empresas que estén ínscritas en la Comisión Nacional de Valores, es necesario 

valuar primero sus activos y en ejercicios posteriores podrán ser actualizados 
mediante el mismo método de índices, pero que cada dos ejercicios debe realizarse el 
avalúo, puesto que la actualización posterior sería obsoleta, por el cambio en los 
precios y en el valor de los activos. Se pretende que con estos avalúos, se den las 
cifras más correctas, pero hay que tomar en cuenta que el avalúo está hecho por el 

hombre y es de humanos errar. No queremos dar a entender que por fuerza los 

avalúos están siempre incorrectos o la información presentada no es real, lo que sí es 
necesario visualizar, es que un profesionista puede cometer un error, ya que no está 
exento de cometerlos y estos errores pueden variar las cifras; con esto la información 

que se presente podría no ser la real, y no solo eso, síno que la actualización 
posterior conforme al método de índices también seria incorrecta pues tomaria como 
base una información irreal; el error lógicamente repercutiria en dos ejercicios. Pero 
sin embargo, no es generalizable lo anteriormente mencionado, y puede ser que la 
infonnación que hay sido sujeta a un avalúo no presente equivocaciones en su 

contenido y sea por lo tanto, más confiable. 
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IV.2 Características y conceptos básicos. 

El método de costos específicos solo se aplica a los rubros de inventarlos y de 
activos fijos tangibles, así como a todos los gastos y costos del período que vayan 

asociados con estos mismos rubros, esto es, que todas las demás partidas de los 

estados fmancieros, deben actualizarse mediante el método de Índice General de 

Precios al Consumidor. En el Estado de Resultados, los gastos que van de la mano 

con los inventarlos y con los activos fijos tangibles, se actualizan como ya se 

mencionó mediante el método de costos de reposición. 
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V ASPECTOS BÁSICOS DE LA REEXPRESIÓN DE ESTADOS 
FINANCIEROS 

V.l Caracteristicas de la información financiera 

El cuadro que se presenta a continuación, explica de una mejor manera, como 

son las características que debe tener la información fmanciera. 

Reexpresión con el Boletín B-10 y sus adecuaciones, casos prácticos. C.P. Jaime Domínguez 

Orozco. Calidad ISEF, México 1995 13ava edición la reimpresión Enero de 1996, y que toma como 

base para la elaboración del presente cuadro el Boletín A-l de la Comisión de Principios de 

Contabilidad del IMCP 

UTILIDAD: Es la cualidad de o Contenido Significación: Capacidad de representar 

adecuarse al propósito del usuario Infamativo simbólicamente con palabras y cantidades 

su evolución, su estado, y los resultados de 

su operación. 

Relevancia: Selecciona! los elementos que 

mejor permitan al usuario captar el 

mensaje y operar sobre ella, para lograr sus 

fines particulares. 

Veracidad: Cualidad esencia~ que abarca 

la inclusión de eventos realmente 

sucedidos V de su correcta medición.. 

o Oportunidad: Es el aspecto esencial de que llegue a manos del 

usuario, cuando éste pueda usarla, para poder tomar sus 

decisiones a tiernDo, Dara IO!!I'ar sus fmes 

CONFIABILIDAD: Por la que el o Estabilidad: Que su operación no cambia en el tiempo y que la 

usuario la acepta y utiliza para información que produce, ha sido obtenida aplicando las mismas 

tomar decisiones basándose en reglas para la captación de sus datos, su cuantificación y su 

ella. presentación, sin que implique freno a la evolución del sistema. 

o Objetividad: Que las reglas del siste~ no han sido 

deliberadamente distorsionadas y que la información representa la 

realidad. 

o Verificabilidad: Que se pueden aplicar pruebas para comprobar la 

información. 

PROVISIONALIDAD: Si~ifica Que no renresenta hechos totalmente acabados y terminados. 
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V.2 Reconocimiento de los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados 

básicos. 

Como toda ciencia o técnica la contabilidad también reconoce teorias. Es por 
esto que la estructura de la contabilidad se fundamenta en: Principios, reglas 

particulares y el criterio prudencial de aplicación de las reglas particulares. 

Dentro de los principios tenemos a los que identifican y delimitan al ente económico 

y a sus aspectos financieros, son: la entidad, el periodo contable y la realización. 

Este ultimo a la letra dice lo siguiente: 

Realización.- La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que 

realiza una entidad con otros participantes en la actividad económica y ciertos 

eventos económicos que la afectan. 

Las operaciones y eventos económicos que la contabilidad cuantifica, se 
considera por ellas realizados: (A) cuando ha afectado transacciones con otros entes 

económicos, (B) cuando ha tenido lugar transformaciones internas que modifican la 

estructura de recursos o de sus fuentes (C) cuando han ocurrido eventos económicos 

externos a la entidad o derivado de las operaciones de ésta y cuyo efecto puede 

cuantificarse razonablemente en términos monetarios (párrafos 39 y 40 de los 

Principios de contabilidad generalmente aceptados del !MCP). 

Dentro de este principio se nos seilala que por un efecto económico externo a 

la entidad es factible registrarlo contablemente y por lo tanto indicarlo en nuestros 
estados financieros. En el caso que estamos estudiando, es el efecto de la inflación 

que repercute directamente y que se refleja en el Efecto por Posición Monetaria que 

se analizara más adelante. 

Dentro de los principios que nos establecen la base para cuantificar las 

operaciones del ente económico y su presentación son: el negocio en marcha, la 
dualidad económica y el valor histórico original y éste último nos dice a la letra lo 

siguiente: 
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Valor histórico origina/.- Las transacciones y eventos económicos que la 

contabilidad cuantifica se registran según las cantidades de efectivo que se afecten o 

su equivalente o la estimación razonable de que de ellos se haga a! momento en que 

se consideren realizados contablemente. Estas cifras deberán ser modificadas en el 

caso de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su significado, 
aplicando métodos de ajuste en fonna sistemática que preserven la imparcialidad y la 

objetividad de la infonnación contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el 
nivel genera! de precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser 

modificados que integran los estados fmancieros, se considerará que no ha habido 

violación de este principio; sin embargo, esta situación debe quedar debidamente 

aclarada en la infonnación que se produzca (párrafo 42 de los Principios de 

contabilidad generalmente aceptados del IMCP). 

El principio que se refiere a la infonnación tenemos al de revelación 
suficiente. 

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como requisitos 

generales del sistema son: importancia relativa y comparabilidad. 

Este último nos dice a la letra lo siguiente: 

Comparabilidad.- Concepto y definición: Causas que pueden afectar la 

comparabilidad. La falta de comparabilidad en la infonnación financiera se origina 
principalmente por: 

a) Cambios en las reglas particulares por elección. 
b) Cambio de una regla particular establecida por una nueva regla particular. 

c) Cambios en las estimaciones contables. 

d) Correcciones a errores en la infonnación fmancÍera de ejercicios anteriores. 

e) Otras circunstancias. 

V.3 Conceptos a tratar. 

Como ya se dijo la contabilidad es una técnica, al aplicar los principios de 

Contabilidad y en especifico el boletín B-1O también se rige de conceptos técnicos, 
los cuales se deben saber manejar ya que en base a ellos podremos realizar la 
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reexpresión de estados financieros, por lo tanto se enunciaran los conceptos básicos 

que se utilizan y son indispensables para reexpresar Estados Financieros. 

V.3.1 Métodos de actualización. 

El Método de Ajuste por Cambios en el Nivel general de Precios.- Que consiste en 

corregir la unidad de medida empleada por la contabilidad tradicional, utilizando 

pesos constantes en vez de nominales (párrafo 15 del boletin B-IO de los Principios 

de Contabilidad Generalmente Aceptados del !MCP). Este método también es 

utilizado por el fisco, para la actualización de bases e impuestos por pagar. 

El Método de actualización de Costos Específicos.- Llamado también valores de 

reposición, el cual se funda en la medición de valores que se generan en el presente, 

en lugar de valores provocados por intercambios realizados en el pasado (párrafo 16 
del boletín B-IO de Los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados del 

IMCP). 

V.3.2 Partidas monetarias y no monetarias. 

Partidas monetarias y no monetarias.- Para iniciar la actualización de Estados 

financieros lo primero que debemos identificar dentro de los Estados Financieros son 

las partidas susceptibles de actualizar y las no actualizables según su naturaleza y 
son llamadas partidas Monetarias y No Monetarias. 

Partidas monetarias.- Son aquellos activos o pasivos que están representados 

en valores monetarios, que por lo tanto no se modifica su valor por el transcurso del 

tiempo. Y generalmente origina un cambio en el poder adquisitivo de sus tenedores. 

Partidas no monetarias.- Estas están representadas por inversiones u 

obligaciones en forma de bienes los cuales son susceptibles a cambios mediante los 

indices generales de precios. 
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Ejemplos: 

Partidas monetarias. 

Caja 

Bancos 

Cuentas por cobrar 

Cuentas por pagar 

Partidas no monetarias. 

Activos Fijos 

Inventarios 
Depreciación 

Capital social 

Consideraciones importantes sobre estas partidas. 

• Todas las cuentas complementarias de activo y pasivo tienen la misma naturaleza 

monetaria o no monetaria de la partida correspondiente. 

• Los excedentes de efectivo representados por inversiones temporales (intereses), 
así como los incrementos en el valor de mercado se reconocen como ingresos en los 

resultados, a pesar que por su naturaleza pueden ser partidas no monetarias para 

efectos del cálculo de la posición monetaria se consideran partidas monetarias. 

• Los activos y pasivos en moneda extranjera o su equivalencia en moneda nacional 

se consideran partidas monetarias. 

V.3.3 Posesiones monetarias 

Posición Monetaria.- Se puede decir que la posición monetaria indica la estructura 
financiera relativa en función de la inflación. Es donde directamente los cambios en 

los indices de inflación no va a afectar directamente por lo cual se conocen tres tipos 

de posiciones monetarias: 

Posición monetaria larga.- es donde los activos monetarios son mayores a los pasivos 

monetarios, por lo tanto las empresas absorben directamente en los activos 
monetarios el reflejo de la inflación y a consecuencia de esto tendrán una posición 

monetaria desfavorable. 

Activos Monetarios>Pasivos Monetarios 

Posición monetaria corta.- es donde los activos monetarios son menores a los 
pasivos monetarios, es aquí donde los pasivos monetarios' abs.orben la inflación ya 

que la entidad pagara estos pasivos en mismo termino monetario más no en poder 

45 



adquisitivo, ya que se ven disminuidos por los efectos inflacionarios, y en este caso 
se tendrá una posición monetaria favorable. 

Activos Monetarios<Pasivos Monetarios 

Posición monetaria nivelada.- En este caso los activos monetarios y pasivos 

monetarios son iguales, por lo tanto la posición monetaria es minima y su efecto es 

poco significativo. 

Activos Monetarios=Pasivos Monetarios 

Estas posiciones monetarias destacan el efecto inflacionario, pero las 
entidades esta perdida o ganancia de poder adquisitivo la tratan de disminuir a 
través del cobro de intereses o del pago según sea el caso. 

Así como las entidades tratan de disminuir el efecto inflacionario el fisco 

hace lo mismo por medio de lo que han llamado componente inflacionario que no es 

más que considerar el efecto inflacionario en las cuentas por cobrar (pérdida 

inflacionaria o interés acumulable) y por pagar (ganancia inflacionaria o interés 

deducible). 

Con esto podemos considerar que el efecto inflacionario ya es considerado 

por todas las entidades llámense públicas o privadas, por eso podemos comparar las 
estructuras del manejo de estos efectos. 

Por todo lo anterior podemos deducir que la posición monetaria puede ser 

favorable o desfavorable, es como una utilidad o perdida que se da gracias a los 
índices inflacionarios. En la contabilidad debemos reflejar esta utilidad o perdida ya 

que afecta directamente a nuestra estructura fmanciera. Para el registro de la 

posición monetaria se incluye dentro del Costo Integral de Financiamiento. 
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V.3.4 Costo Integral de Financiamiento. 

Costo Integral de Financiamiento.- El costo Integral de Financiamiento que 

reconoceremos como CIF nos muestra la carga Iinanciera de la entidad a actualizar. 

El CIF esta compuesto por tres elementos: Intereses, efecto por Posición Monetaria y 

la Fluctuación Cambiaria. 

Intereses: El interés lo podemos defmir como el provecho-gasto o utilidad­

pérdida producido por un capital. Dentro de los pasivos en moneda nacional los 

intereses pueden ser altos, esto porque se trata de cubrir la disminución en el poder 

adquisitivo del dinero (caja y bancos). 

Fluctuación cambiaría: Las fluctuaciones cambiarias son las variaciones que 

se determinan al valuar un activo o pasivo monetario en moneda extranjera, derivado 

de los tipos de cambio de ciertas monedas. 

Efecto por Posición Monetaria: Este efecto surge a través de la existencia de 

partidas monetarias independientemente de ser una activo O pasivo y estos mismos 

en una época inflacionaria ven disminuido su poder adquisitivo. Esta perdida no es 

generada por las entidades; es producto de factores externos y que en una economía 

se ven reflejados a través de los indices generales de precios. Estos cambios se deben 

reflejar en la contabilidad como lo señala el principio de realización que ya fue 

estudiado en el tema V.2. 

¿Por que decirnos que los indices generales de precios afectan directamente 

en los activos monetarios? Al hacer uso del dinero será el mismo nominalmente, 

pero al aplicar estos índices tendremos un efectivo con menor poder adquisitivo de 

una fecha a otra posteríor y de igual manera ocurre con los pasivos monetarios una 

entidad al adquirír una deuda a esta fecha y pagarla posteríormente saldaremos esta 

caotidad en un mismo valor nominal, pero una caotidad menor en poder adquisitivo. 

Podemos resumir que el efecto por posición monetaria es la causa del 

traoscurso del tiempo sobre las partidas monetarias. O que la causa es el efecto del 

tiempo en un ambiente inflacionario sobre nuestras partidas monetarias~ 
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Para detenninar el efecto por posición monetaria estaremos a lo siguiente: 

El efecto monetario debe cuantificarse en unidades monetarias de poder adquisitivo 

similar al de otros componentes del estado de resultados. Para este propósito, el 

efecto monetario del periodo será la suma algebraica de los efectos monetarios 

mensuales detenninados aplicando las posiciones monetarias existentes al principio 

de cada mes, las tasas de inflación de los meses correspondientes (cuantificadas estas 

últimas, con base en el Índice Nacional de Precios al Consumidor). El total del 

periodo será la sumatoria de todos los movimientos mensuales por este concepto, 

expresados en pesos de poder adquisitivo de la fecha del Balance General. 

De existir partidas en moneda extranjera, debe detenninarse primero el 

resultado por posición monetaria y efectuarse posterionnente el ajuste por cambio de 

paridad. 

Las partidas no monetarias que por alguna razón justificada (como puede ser 

su poca importancia, o duda sobre su naturaleza) no se actualicen, se consideraran 

monetarias para fines de la detenninación del efecto monetario. (B-1O y sus 

documentos de adecuaciones, IMCP,junio de 1995, la reimpresión). 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO O CIF 
INTERESES+FLUCTUACIÓN CAMBlARIA+EFECTO POR POSICIÓN 
MONETARIA 

V.3.5 Paridad técnica. 

Es la estimación de la capacidad adquisitiva de la moneda nacional respecto 

de la que posee en su país de origen una divisa extranjera, en una fecha detenninada. 

Es el precio de la moneda extranjera con la del país que se relaciona. 

V.3.6 Conceptos por avalúo. 

- Valor de reposición nuevo.- Es la estimación del costo en que incurriria la empresa 

para adquirir en el momento actual un activo nuevo semejante al que está usando, 

más todos los costos incidentales necesarios (fletes, acarreos, instalación, derechos, 
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etc. ) para que estuviera listo para su uso, pennitiéndole mantener una capacidad 
operativa equivalente. 

- Valor neto de reposición.- Es la diferencia entre el valor de reposición nuevo y el 
demérito provocado principalmente por el uso y obsolescencia. 

- Vida útil remanente.- Es la estimación del periodo en que el activo puede servir a la 

empresa. 

- Valor neto de realización.- Precio estimado de venta menos costo que se incurriría 

para venderlos. 

V.4 Boletin B-lO. 

La serie B de los Principios de Contabilidad son los referentes a Principios 

relativos a estados financieros en general por lo tanto reconocer los efectos de la 

inflación en los estados financieros corresponde a esta serie B y esta regulado en el 

Boletín B-l O. 

V.4.l Antecedentes 

En el afta de 1979 se emitió el boletín B-7 el cual trataba establecer 
lineamientos aplicables a la infonnación fmanciera y que esta a su vez concediera 

más significancia a los estados financieros. 

Aunque este boletin no dio una solución integral, sirvió como antecedente de 

un "proceso evolutivo y experimental". 

De esto ultimo hay que estar conscientes, por lo tanto el boletin B-7 (la 

inflación fue del 20% en el año que se implanto), que a la fecha no existe, fue 

sustituido por el boletín B-lO el 10 de junio de 1983 por ofrecer una técnica para 
actualizar las cifras de los estados financieros. Esta transición de B-7 a B-1O fue el 

proceso evolutivo que dio énfasis para depurar las técnicas de actualización. La 

evolución económica ha jugado un papel importante en este proceso, como ya se 

estudio en el capitulo III. 
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VA.2 Generalidades del Boletín. 

Para actualizar los estados financieros, primero hay que conocer los rubros a 

actualizar. El Boletín nos enumera estos renglones, los cuales son los de mayor 
significancia: 

- Inventarios y costo de ventas. 

- Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciación acumulada y la depreciación del 
periodo. 

- Capital contable. 

Estas partidas se actualizaran a través de cualquiera de los dos siguientes 

métodos: 

• Ajustes por cambios en el nivel general de precios . 
• Costos específicos. 

Al actualizar cifras de estado de resultados debe utilizarse un solo método, ya 

que si se mezclan los dos métodos nos conduciría a un resultado erróneo, esto por 

partir los dos métodos de puntos de vista diferentes. 

Dentro del balance general por razones de carácter practico y de 

disponibilidad de información se pueden utilizar los dos métodos, siempre que se 

efectúe en distintos rubros del balance general (Para 1996 el quinto documento de 

adecuación modifica el uso de métodos de actualización, ésto se verá más adelante 

en el capitulo V.5; Documentos de adecuaciones). 

Toda la información referente al método de actualización usado, criterio de 

cuantificación, significado e implicación de ciertos conceptos, etc., se deben incluir 

en las notas a los estados financieros, para así lograr una mejor comprensión de la 

información actualizada. 

so 



V.4.3 Lineamientos Particulares para la aplicación de nonnas generales. 

V.4.3.1 Nonna general. 

- Se deben actualizar e incorporar en los estados financieros los siguientes rubros: 

• El Inventario y el Costo de ventas. 

• Activos fijos y Depreciaciones. 

• Capital contable. 

- Se debe detenninar y reflejar en los estados financieros el: 

• Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios (éste solamente debe aparecer 

en los estados financieros cuando se utilice el método de costos Específicos). 

• Costo Integral de Financiamiento. 

V.4.3.2 Valuación. 

• Inventarios-Costo de ventas. 

El monto de la actualización será la diferencia entre el costo histórico y el 

valor actualizado. En caso de existir inventarios previamente reexpresados, el monto 

a comparar contra el nuevo valor será el actualizado anterior. 

El inventario se puede valuar a través de los dos métodos anterionnente 

mencionados; Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios y Método 

de actualización de costos específicos, en este ultimo para la actualización de los 

inventarios se puede realizar a través de los siguientes medios: 

a) A través del método de valuación de inventarios P.E.P.S. (primeras Entradas 

Primeras Salidas). 

b) Valuación al precio de ultima compra efectuada. 

c) Valuación a costo estándar, cuando este sea representativo. 

d) Utilizar índices específicos emitidos por una institución reconocida o creados por 

la empresa a base de estudios técnicos 

e) Utilizar costos de reposición cuando estos sean diferentes al precio de ultima 

compra efectuada en el ejercicio. 
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Hay que tomar en consideración que el importe de los inventarios 
actualizados nunca debe de exceder su valor de realización. 

Ahora para la actualización del Costo de Ventas al igual que los inventarios 

se puede actualizar mediante el Método de ajuste por cambios en el nivel general de 
precios o por el Método de costos específicos; al utilizar este ultimo se puede 

determinar la actualización mediante los siguientes medios: 

a) Actualizar mediante el uso de un índice especifico. 

b) Utilizar el método de valuación de inventarios llamado U.E.P.S. (ultimas Entradas 
Primeras Salidas). 

c) Valuación mediante costo estándar, debiendo ser este costo representativo. 

d) Determinar el valor de reposición de los artículos al momento de la venta. 

Para la actualización del costo de ventas e inventarios se debe utilizar 

cualquiera de los anteriores medios pero siempre el mismo para las dos partidas, para 

que exista una congruencia en la actualización excepto cuando: 

a) Se utilice el método de valuación de inventarios PEPS, ya que el inventario queda 

actualizado más no el costo de ventas. 
b) Utilizando el método de valuación de inventarios UEPS el costo de ventas se 

actualiza automáticamente pero el inventario no. 

En estos dos casos si es razonable que cualquiera de las dos partidas que no 

quede actualizada se haga por los medios antes señalados. 

Contrapartida de la actualización: 

Ya que el monto de la actualización se deriva de varios factores, se 

recomienda emplear cuenta transitoria para acreditar la contrapartida de dicha 

actualización. Al final del periodo se saldará contra cada uno de los componentes 

que lo integra. 
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• Activos fijos y depreciaciones. 
Estos rubros los podremos actualizar mediante cualquier de estos dos métodos 

ya mencionados; Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios o el 

Método de costos específicos (tomando en cuenta cada entidad la objetividad de la 
información resultante al utilizar cualquiera de los dos métodos). 

Si se escoge este ultimo método como el más adecuado, se puede determinar 

la actualización por medio de: 

a) Avaluó de un perito independiente (estudio técnico practicado por valuadores 

independientes de competencia acreditada). 

b) Emplear un indice especifico emitido por el Banco de México o por una 

institución de reconocido prestigio. 

Si se utiliza el avalúo de perito el estudio debe contener los siguientes 

requisitos: 

a) Correspondiente a los bienes: 

o Valor de reposición nuevo. 

o Valor neto de reposición. 

o Vida útil remanente. 

o Valor de desecho. 

b) Todos los bienes con las mismas caracteristicas deben de tratarse de forma 

congruente. 
e) El estudio técnico no solamente debe reconocer cifras globales, sino que también 

debe asignar a cada bien un valor o a los distintos grupos homogéneos. 

d) Debe existir congruencia en las políticas de capitalización para determinar el valor 

histórico de los activos fijos y las partidas que se incorporan para determinar el 

monto del avaluó. 

En los ejercicios siguientes se podrán ajustar las cifras ya valuadas empleando 

índices específicos de precios de los activos fijos que se trate. Estos indices podrán 

ser proporcionado por los valuadores independientes. 
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El monto de actualización de los activos es la diferencia de valor en libros 

menos su valor actualizado neto, o si ya fueron reexpresados anteriormente el monto 

de actualización será el último valor actualizado menos el actual menos su 
depreciación acumulada. 

La depreciación del ejercicio debe tomarse tanto el valor actualizado de los 

activos como su vida probable, determinado mediante estimaciones técnicas. Para 

permitir una comparación adecuada, el sistema de depreciación utilizado por valores 

actualizados y para costos históricos debe ser congruente, esto es, las tasas, 

procedimientos y vidas probables serán iguales. La depreciación del costo y la de su 

complemento por actualización deben concluir el mismo año. 

Las utilidades de ejercicios anteriores no se afectaran por la actualización de 

la depreciación acumulada; aún cuando dicha diferencia lleve implícita la corrección 

de la vida estimada. 

Al utilizar el Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios al 

actualiza activos fijos, se debe reexpresar el costo original con el índice que 

corresponda y a la cifra resultante aplicarle la proporción de vida útil consumida con 

relación a la vida probable reestimada. Así se obtiene el costo y la depreciación 

acumulada actualizados. 

Contrapartida de la actualización: 

Ya que el monto de la actualización se deriva de varios factores, se 

recomienda emplear cuenta transitoria para acreditar la contrapartida de dicha 

actualización. Al fmal del periodo se saldará contra cada uno de los componentes 

que lo integra. 

• Capital Contable. 
Conceptualizando lo que es la actualización del capital se dice que es la 

cantidad necesaria para mantener la inversión de los accionistas en términos de 
poder adquisitivo, equivalente al de las fechas en que se hicieron las aportaciones o 

se hayan retenido utilidades. 
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Se dice que según la fonna de operar la economía en México se debe de 
adoptar el concepto de actualización del capital financiero; criterio que esta 
sustentado en lo siguiente: 

- El desarrollo de la economía mexicana implica la necesidad de que en el futuro la 
fonnación del capital de las empresas vaya requiriendo cada vez más del concurso 

del gran público inversionista. 

- Este tiene un interés justificado y legitimo, en la salvaguarda del poder adquisitivo 
personal de sus ahorros y exige la posibilidad de comparar, con vista en ese interés, 

las distintas alternativas de inversión que se le puedan presentar. 

- Al mismo tiempo, al inversionista le interesa dentro de cada empresa, poder 
comparar las ventajas y desventajas que le ofrece la empresa entre mayor o menor 

utilidad operativa y mayor o menor conservación del poder de compra de su 
inversión existan. 

Detenninación del capital contable.- De acuerdo a todo lo anterior, para 

preparar el balance genéral se debe reconstruir los valores originales que componen 

al capital contable (capital social, aportaciones, utilidades retenidas y del ejercicio 

y/o superávit donado) a valores de pesos de poder adquisitivo a fin del aflo mediante 
factores derivados del Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC). A la 
diferencia entre el valor histórico y el actualizado se le llamará actualización del 

capital que fonnara parte integrante del capital contable. 

Para la actualización del capital contable en todos sus rubros se debe de 
conocer la antigüedad de cada uno de ellos y aplicándoles según corresponda el 

factor derivado del INPC. Para actualizaciones posteriores a las cifras ya 
reexpresadas se les seguirán aplicando los factores derivados del INPC. 

Para al el cálculo se estará a lo siguiente: 
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a) Los aumentos de capital que se realicen a través de utilidades acumuladas se 

actualizaran desde el momento que se hayan retenido las utilidades, ya que desde ese 

momento se reconocieron esas cantidades como parte del capital contable. 

b) Las perdidas también se deben actualizar. 

c) No se debe incluir dentro de la actualización el superávit por revaluación que de 

acuerdo a procedimientos anteriores a la vigencia de este boletín, se hubiere 

capitalizado. 

d) El monto de actualización se debe cargar a una cuenta transitoria, que al final del 

periodo se saldara contra cada uno de los componentes que lo integra. 

• Resultado por tenencia de activos no monetarios. 
Su determinación debe hacerse comparando el incremento real en el valor de 

los activos que se actualizan con el que se obtiene de aplicar factores derivados del 

INPC; sin embargo se puede cuantificar por exclusión, después de haber identificado 

en la cuenta transitoria, la parte correspondiente a la actualización del Capital y la 

relativa al resultado por posición monetaria. 

La misma circunstancia de una actualización no total de los activos no 

monetarios da por resultado que aún en caso de utilizarse el método de ajuste en el 

nivel general de precios, se produzca un saldo en la cuenta transitoria , que 

representa la parte imputable al valor no actualizado de los activos no monetarios. 

• Costo Integral de Financiamiento. 

- Fluctuaciones Cambiarlas. 

La contabilidad evalúa los activos y pasivos en moneda extranjera y en la 

determinación de los resultados derivados de operaciones efectuadas en estas divisas 

a través de la paridad de mercado; sin embargo la aplicación de esta paridad ha 

provocado, una estimación inadecuada de las contingencias derivado de los cambios, 

traduciéndose en un mal enfrentamiento de gastos contra ingresos. 

B-lO Nos señala que si el tipo de cambio oficial no es representativo de las 

condiciones en cierto momento se debe tener cuidado de cual se tomara en cuenta. 
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La paridad técnica ( En el capitulo V.3.5. se estudiara la modificación que se 

ha dado a la paridad técnica dentro del cuarto documento de adecuaciones) es el 

recurso alternativo al de paridad de mercado. Esta técnica permite a las empresas 
hacer estimaciones periódicas de sus pasivos y resultados cambiarios más acordes 

con la relación de intercambio entre las diferentes divisas, de tal manera que cuando 
surjan devaluaciones en la moneda, estas no produzcan inesperadamente un cambio 

radical en nuestros pasivos y resultados. 

Para lograr un adecuado enfrentamiento entre gastos e ingresos se debe 

efectuar un ajuste en las partidas monetarias en moneda extranjera, por la diferencia 

existente entre la paridad de mercado a que esta sujeta la empresa, según sus 

circunstancias y la paridad técnica cuando esta sea mayor. Con este procedimiento se 

logra, por un lado una determinación correcta del costo de financiamiento 
enfrentable en un periodo, y por otro una valuación conjunta más adecuada de las 

partidas en moneda extranjera. 

El objetivo de la norma anterior es lograr que las empresas que se endeuden 

en moneda extranjera, provisionen sistemáticamente su posición monetaria corta 

respecto del conjunto de divisas que la sustente, cuando la paridad técnica sea mayor 

a la de mercado a la que este sujeta la empresa. 

Para el cálculo de resultados por cambios en posición monetaria corta 

conjuntamente en monedas extranjeras, se observara 10 siguiente: 

a) Todos los cálculos se harán en función de la posición monetaria global de las 

divisas extranjeras y no separadamente activos o pasivos; 

b) se utilizará la base de paridad técnica o de mercado, a la que sea mayor; 

e) los resultados del periodo sólo afectarán por incrementos o reducciones en la 

posición monetaria corta y hasta el límite en la que ésta llegara a desaparecer y se 

transformara en larga; 
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d) las reducciones transitorias en la posición monetaria corta al finalizar un periodo 
determinado, que se restablezcan parcial o totalmente a su nivel previo o se 

incrementen por encima de este nivel al principio del siguiente periodo, no serán 
computadas en el cálculo del resultado cambiario correspondiente. Para este 

propósito, se entenderá por fin del periodo el último mes del mismo y por principio 
del nuevo los dos primeros meses del siguiente, siempre que se trate de ejercicios 

anuales; 

e) en los casos en que la empresa refleje una posición monetaria larga al finalizar el 

periodo, se utilizara la paridad mercado para la valuación de activos y pasivos 

monetarios en moneda extranjera, sin ajuste adicional alguno; 

f) para el cálculo se tomara en cuenta la diferencia entre laparidad técnica y a que se 

hubiese valuado la posición monetaria corta en el conjunto de divisas extranjeras al 
principio del periodo y la existente al fm del mismo (véase b ) o entre aquélla y la 

utilizada al disponerse de un activo o pasivo en moneda extranjera, individualmente; 

g) los activos o pasivos en una divisa extranjera que se contraigan y dispongan en el 

curso de un periodo determinado se computarán, para los fines de determinación de 

resultados, a la paridad de mercado que haya regido al momento de efectuarse ambas 

transacciones; 

h) para el cómputo de la paridad técnica se usarán, en el caso del peso mexicano con 

el dólar norteamericano, los índices de precios al consumidor publicados, 

respectivamente, por el Banco de México y por el United States Departament of 
Comerce a través del Bureau of Economic Analylis ( Survey of Current Bussiness ). 

Para el caso de cómputo de la paridad de equilibrio con el resto de divisas 
extranjeras diferentes al dólar norteamericano, respecto del peso mexicano se usará 

como punto de partida la paridad que guarde cada una de estas divisas respecto del 
propio dólar norteamericano, relacionando esta paridad con la de equilibrio 

existentes entre estas dos ultimas divisas; 

i) Para su cálculo se tomara 1977 como afio base, ya que de acuerdo con varios 
estudios económicos, en ese año las partidas técnicas y de mercado eran 
prácticamente iguales. Se determinara aplicando la siguiente formula: 
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Índice de Precios en México 
a partir del afio base 

Índice de precios de Estados Unidos 
a partir del afio base 

X Tasa de cambio en el afio base 

(Del inciso a hasta el i párrafos del 131 al 139 del boletín B-IO de los Principios de 

Contabilidad generalmente Aceptados del IMCP ). 

- Efecto por posición monetaria. 

Para que exista una adecuada cuantificación del efecto por posición monetaria 

debe haber una correcta segregación de las partidas monetarias y no monetarias. 

En el capitulo V.3.2 vimos que las partidas monetarias perdían valor con el 
transcurso del tiempo, al igual los activos y pasivos en moneda extranjera al 

convertirlos en moneda nacional pierden poder adquisitivo en época inflacionaria, 

por lo tanto, deben considerarse como partidas monetarias para cuantificar la 

posición monetaria. 

Al reexpresarles en el balance general y el estado de resultados en función de 

su paridad técnica se da reconocimiento, de hecho a dos circunstancias: 

a) Al efecto' inflacionario del país de origen sobre estas partidas en moneda 

extranjera; 

b) al coeficiente de la inflación, registrada entre el correspondiente país de origen y 

México, que es lo que motiva principalmente un cambio en la paridad técnica 

respectiva. 

( del inciso a al b párrafos 148 y 149 del boletin B-IO de los Principios de 

Contabilidad General mente Aceptados del IMCP ). 

Existen dos métodos efectivos para el cálculo de la posición monetaria y los 

cuales dan por resultado cifras muy similares. Si existiesen partidas en moneda 
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extranjera primeramente se debe determinar el resultado por posición monetaria y 
posteriormente se realiza el ajuste por el cambio de paridad. 

El método más completo consiste en: 

1. Determinar la posición monetaria neta inicial del periodo ( activos monetarios 

menos pasivos monetarios) ajustada a nivel general de precios al fmal del periodo. 

2. Sumar todos los aumentos experimentados en las partidas monetarias netas 

ajustadas al nivel general de precios al fmal del periodo. 

3. Calcular todas las disminuciones en las partidas monetarias netas ajustadas al 

nivel general de precios al final del periodo. 

4. Deterniinar la posición monetaria neta ajustada al final del periodo (paso 1+2-3 ) 

5. Calcular la posición monetaria neta actual al final del periodo (activos monetarios 

menos pasivos monetarios ) . 
.. :. , 

6. Restar a la posición monetaria neta ajustada (paso 4) la posición monetaria 

neta actual ( paso 5 ); la diferencia es el resultado por posición monetaria. 

El segundo método es aplicar al promedio mensual de posiciones monetarias 

netas de un periodo determinado el factor de inflación al final del año derivado del 

INPC. 

El efecto por posición monetaria se valuara y registrara al final del periodo. 

Para su registro a se utiliza una cuenta de resultados y se lleva contra una cuenta 

transitoria y en esta se registran las actualizaciones de inventarios y activos fijos. 

Cuando se utilice el Método de Ajuste por Cambios en el Nivel general de precios, el 

calculo de efecto por posición monetaria efectuado por cualquiera de los dos 

métodos anteriores el resultado debe ser similar al de la cuenta transitoria. 
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V.4.3.3 Fundamento Legal del Avalúo 

Circular No. 11-10 a las sociedades cuyos valores se encuentran inscritos en 
el registro Nacional de Valores: 

Comisión Nacional de Valores 

México D.F., 13 de enero de 1984 

Circular 11-10 

ASUNTO: Disposiciones de carácter general las relativas al reconocimiento de los 

efectos de la inflación en la información financiera de las sociedades que tienen sus 

títulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. 

A. LAS SOCIEDADES CUYOS VALORES SE ENCUENTRAN INSCRITOS EN 

EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES: 

La junta de gobierno de esta Comisión Nacional de valores, en su seSión 

correspondiente al 17 de enero en curso, y en su uso de su facultad que le confiere 

la fracción IV del artículo 44, en relación con la fracción VI del articulo 14, ambos 

preceptos de la Ley del Mercado de Valores. 

CONSIDERANDO 

PRIMERO: Que los motivos de la Ley del Mercado de Valores, incluyen como de 

particular importancia, el que el público tenga conocimiento cabal sobre los valores 

objeto de intermediación bursátil. Por ello, dicho Ordenamiento impone obligaciones 

de información a los emisores de valores que se ofrezcan al público y se atribuye a la 

Comisión Nacional de Valores vigilar que los datos se suministren de tal manera que 
los inversionistas estén en posibilidad de tomar decisiones con elementos 

apropiados. 
SEGUNDO: Que para la obtención del propósito enunciado en el punto anterior, la 

citada información proporcionada por las sociedades emisoras de valores que se 

ofrecen al público sea objetiva, veraz y oportuna, y que un método uniforme se 

aplique en su formulación y presentación, lo cual facilitará, principalmente, su 
análisis y su comparación para la toma de decisiones. 

TERCERO: Que el Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. ha emitido el 
Boletín B-IO de principios de contabilidad titulado "Reconocimiento de los Efectos 

61 



de la Inflación en la Infonnación Financiera", que tiene por objeto establecer las 

reglas relativas a la valuación y presentación de las partidas relevantes contenidas en 
la infonnación financiera que se ven afectadas por la inflación. 

CUARTA: Que ante el consenso general acerca· de la necesidad de actualizar la 
infonnación contable-financiera de las empresas, y de unifonnar su método de 

fonnulación y presentación, esta Comisión Nacional de Valores, con apoyo en el 

artículo 14 fracción VI de la Ley de Mercado de Valores, ha detenninado dictar una 

serie de disposiciones de carácter general y obligatorio para las sociedades anónimas 

que tengan inscritos sus títulos en el Registro Nacional de Valores e Intennediarios, 
con la finalidad de que tales emisoras muestren en su contabilidad e infonnación a 

que se refieren los artículos 116 y 172 de la Ley General de Sociedades Mercantiles 

el valor actualizado de sus activos y proporcione los datos que a juicio de la 

Comisión Nacional de Valores sean necesarios para apreciar claramente su situación 

financiera. 

La comisión nacional de valores, por necesidades propias del ramo que le 

corresponde vigilar y en función de las responsabilidades que le son inherentes, ha 
establecido modalidades a las disposiciones del Boletín B- too Sin embargo, se 

estima a las disposiciones del Boletin B-IO, no deben aplicarse a instituciones y 

organizaciones auxiliares de crédito, inclusive compailías de finanzas, instituciones 

de seguros y a las sociedades de inversión, en vista de que estas instituciones están 

sujetas a las leyes especiales y de que la función de inspección y vigilancia de sus 

operaciones excepto en el ultimo caso, corresponden a otras autoridades. 

Acordó se expidan con carácter general, las siguientes: 

DISPOSICIONES: 

PRIMERA: Las sociedades que tienen sus títulos inscritos en el Registro Nacional 
de Valores e Intennediarios deberán de observar el Boletín denominado 

"Reconocimiento de los efectos de la inflación en la infonnación financiera" emitido 

por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos A.C. el día lO de junio de 1983, 
con las modalidades que aquí se establecen. Se excluye a las instituciones de crédito 

y organizaciones auxiliares de crédito, inclusive compañías de fianzas, instituciones 

de seguros y a las sociedades de inversión de la publicación de las nonnas 

contenidas en estas disposiciones. 
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SEGUNDA: Por 10 que se refiere a inventarios y costo de ventas, deberán aplicar a 

resultados los costos siguiendo el procedimiento de las ultimas entradas-primeras 

salidas (UEPS) y actualizar los inventarios de acuerdo con el método de costos 

específicos ( valores de reposición ) determinados a través de cualquiera de los 

enfoques considerados en el boletin de referencia. 

TERCERA: Por lo que se refiere a los activos fijos; deberán: 

1. Aplicar obligatoriamente el método de actualización de costos especificos en la 

reexpresión de sus estados financieros. 

2. El activo fijo se valuará mediante avalúo base practicado por valuador 

independiente, autorizado por la Comisión Nacional de Valores. 

3. El avalúo deberá ser actualizado acatando las disposiciones expediciones 

expedidas por la Comisión Nacional de Valores. 

4. Los activos fijos se presentaran en los estados de situación financiera en función 

de los avalúos practicados, en primer término al costo de adquisición y su 

depreciación correspondiente. A continuación, y en renglones por separado, se 

presentará el incremento por revalorización y la depreciación complementaria. 

CUARTA: por lo que se refiere a las inversiones en acciones: 

1. La sociedad cuando sea prioritaria del 25% o más de acciones ordinarias de otras 

u otras empresas, las valuará por el método de participación y está obligada a 

presentar a esta comisión los estados de situación financiera de las sociedades 

emisoras de dichas acciones, dictaminados por contador público independiente 

registrado en la Dirección General de Fiscalización de la Secretaria de Hacienda y 

Crédito Público. 

2. Cuando su inversión en acciones de otras sociedades sea inferior del 25% en 

relación al capital social de las mismas y dicha inversión no exceda del 10% de los 

activos totales de la tenedora, estas deberán de expresarse a su costo. En caso de que 

la inversión exceda de dicho porcentaje, se procederá conforme al inciso anterior. 

3. Cuando la sociedad sea propietaria de más del 50% de acciones ordinarias de otra 

u otras empresas, estará obligada a presentar, independientemente de sus estados 

financieros, otros estados consolidados con sus subsidiarias y tendrá obligación de 

publicar ambos. Las subsidiarias deberán formular sus estados financieros conforme 

a las disposiciones de esta circular. 

QUINTA. Por lo que se refiere a las cuentas de resultados: 

63 



1. La depreciación de los bienes del activo fijo se registrará por separado la 

depreciación a costos históricos de la actualizada por revaluación para que figuren 
en renglones especificos de dicho estado. 

2. El estado de resultados y estado de utilidades acumuladas del ejercicio, 

presentarán siguiendo el procedimiento de participación señalado por el Instituto 

Mexicano de Contadores Públicos, A.C. en su boletín denominado "Estados 

Financieros Consolidados y Combinados y Valuación de Inversiones Permanentes", 

expedido en marzo de 1976. en el estado de utilidades acumuladas del ejercicio, se 

presentarán por separado las utilidades pendientes de aplicación en compañías 

subsidiarias y asociadas de las correspondientes a la empresa controladora y solo 

podrán distribuirse las utilidades que reciba de las subsidiarias por concepto de 

dividendos decretados. 
SEXTA. Las sociedades deberán revelar a través de las notas de 'los estados 
financieros, una conciliación entre el resultado que presenta el estado de resultados, 

conforme al boletín mencionado en la disposición primera y el obtenido si no se 

hubiese aplicado el citado boletín, formulando las aclaraciones necesarias. 

SÉPTIMA: El presidente de la Comisión Nacional de Valores, podrá autorizar 

plazos y modalidades en la aplicación de las disposiciones anteriores, en aquellos 

casos en que las sociedades que lo soliciten justifiquen la necesidad y conveniencia 

de tales autorizaciones a efecto de ajustarse a las normas mencionadas. 

TRANSISTORIAS: 
PRIMERA. Las presentes disposiciones serán de observancia obligatoria a partir del 

18 de enero de 1984. 

SEGUNDA: Las informaciones financieras trimestral y anual irunediatas siguientes 
al 18 de enero de 1984, deberán ser formuladas con base a estas disposiciones. 

TERCERA. Las sociedades quedan obligadas, por el primer año de aplicación de 

estas disposiciones, a presentar como información adicional un apéndice que 

contenga los estados de situación financiera y de resultados, elaborado con base 

exclusivamente en las disposiciones de circular 11-3 de esta Comisión, en forma 

comparativa con las cifras correspondiente al mismo periodo del trimestre o ejercicio 

anterior. 
CUARTA: Las disposiciones contenidas en la presente Circular abrogan las 

contenidas en la Circular 11-3 expedida por esta Comisión Nacional de Valores, el 

día 22 de mayo de 1980. 
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Atentamente 

Sufragio Efectivo. No reelección 

Comisión Nacional de Valores El Presidente, Lic. Lorenzd Peón Escalante. 

V.4.3.4 Presentación en los Estados Financieros. 

• Inventarios-Costo de ventas. 
Forman parte integrante de los estados financieros básicos. Dentro del 

balance debe aparecer el inventario actualizado y en el estado de resultados el costo 

de ventas actualizado. En las notas a los estados fmancieros debe aparecer el método· 

utilizado para actualizar estos rubros así como su costo histórico. Cuando se utilice 

PEPS para actualizar el inventario, solamente se debe incluir en las notas el costo 

original del costo de ventas, ya que, PEPS es un método valido para actualizar el 

inventario ( el valor histórico y actualizado del inventario es el mismo ). En el caso 

de utilizarse UEPS para la actuali:mción del costo de ventas solo se revelara el cq\ro 

histórico de los inventarios en las notas ( el valor histórico del costo de ventas ~~ 
igual al actualizado ). 

• Activos fijos y depreciaciones. 
Los valores actualizados de los activos fijos se presentan en el balance 

general y el monto de la depreciación en el estado de resultados. 

En las notas se debe revelar: 

a) Método de actualización; 

b) el costo original y su depreciación acumulada; 

c) el monto de la diferencia entre los gastos por depreciación con base en el costo 

original y sobre base de valores actualizados; 

d) el procedimiento de depreciación utilizado; 

e) monto de activos no revaluados y las causas para no hacerlo; 
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f) si existiesen cambios en la vida probable de algún o algunos bienes sujetos a 

depreciación, se debe señalar el cambio y el efecto en la información fmanciera. 

• Capital Contable. 
Los rubros actualizados del capital contable se presentan en el balance 

general y en las notas se debe revelar el procedimiento seguido para su actualización, 

asi como una explicación con respecto a su naturaleza. 

• Resultado por Tenencia de Activos no monetarios. 

Existen dos formas de presentarlo, ya sea llevarlo directamente al patrimonio 

y la otra, que se considere un elemento determinante de los resultados del periodo. 

La comisión da validez a esta última presentación, pero opina que no es por el 

momento recomendable descontinuar la práctica de presentar el resultado por 
tenencia de activos no monetarios directamente en el capital contable, ya que 

existen algunos activos no monetarios cuya actualización no se ha reglamentado. 

Consecuentemente, el monto de Retanom es parcial, y este hecho pudiera tener un 

efecto de distorsión sobre las utilidades. Por lo tanto, debe continuar presentándose 

en el cuerpo del balance, dentro del Capital Contable. 

Cuando exista un déficit en el Retanom, y el resultado del ejercicio incluya un 

efecto monetario positivo, el monto de aquella parte del déficit correspondiente a los 

activos no monetarios actualizados se aplicará íntegramente al estado de resultados, 

contra el total del resultado monetario favorable del periodo, reduciéndolo y aún 

eliminándolo. 

• Costo Integral de Financiamiento: 

Como ya se dijo, las fluctuaciones cambiarlas, el efecto por posición 

monetaria y.los intereses forman parte del C.I.F. y por lo tanto deben presentarse en 

el estado de resultados, en seguída de la utilidad en operacíón. Cuando en el periodo 

exista un efecto monetario positivo y exceda la suma algebraica de naturaleza 

deudora de los intereses, resultado cambiario y el déficit por Retanom, se llevará al 
patrimonio, considerándose que se encuentra reflejado en activos no monetarios que 
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no se han consumido en el ciclo normal de las operaciones. Se dice que es una 

excepción prudencial para reconocer cabalmente al C.I.F. dentro de los resultados 

del periodo. 

Cuando se contraigan pasivos en moneda extranjera en los que la paridad del 

equilibrio sea superior a la del mercado, el resultado en ese momento deberá reflejar 

en un renglón especial del costo de financiamiento en el estado de resultados. Con 

esto se reconoce que las provisiones de pasivo correspondiente no es de la misma 

naturaleza que la derivada de las futuras desviaciones desfavorables que ocurren en 

ese momento entre ambas paridades durante el resto del periodo, ni de las que 

corresponden durante el mismo a posiciones pasivas existentes en un principio. 

Los pasivos y activos monetarios en moneda extranjera se presentan en el 

Balance General a la paridad de mercado. La estimación que resulte de la paridad de 

equilibrio y de mercado, aplicada a la posición monetaria corta, se presentará 

después del pasivo a corto plazo en un rubro especial. La siguiente información se 

puede presentar en el cuerpo de los estados financieros o en las notas de los mismos: 

- Cualquier restricción cambiaria o de otro tipo en relación con las monedas 

extranjeras involucradas en los estados financieros. 

- Monto de los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras, mostrando el tipo 

de posición monetaria, así como las bases de su registro, fundamentalmente en 

cuanto al tipo de cambio utilizado. 

V.4.4. Vigencia y normas que abrogan 

Estas normas son obligatorias a partir del ejercIcIo concluido el 31 de 

diciembre de 1984, sin embargo, las empresas pueden utilizarlo con anterioridad a 

la fecha señalada por el Boletin. 

Quedan sin efecto el Boletín B-7, las disposiciones relacionadas con las 

fluctuaciones cambiarias contenidas en el Boletín B-5 y las circulares 14 y 19. 
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V.5 Documentos de Adecuaciones. 

Los documentos de adecuación al boletín B-IO, son las modificaciones que 

han ido surgiendo posteriormente a la aparición del mismo boletín, y que con su 
aparición han ido modificando diversas situaciones que se presentaban el B-I 0, o tal 

vez modificando a las mismas adecuaciones anteriores. Hasta fines de 1995 existían 

solamente cuatro modificaciones pero a partir del primero de enero de 1996 entra en 

vigencia la quinta adecuación a dicho boletin, y que para los efectos que atañen al 

trabajo, consideramos la más importante, porque de aquí se derivó la hipótesis del 

presente tratado. Consideramos fundamental manejar los puntos mas representativos 
que se manejan en el Boletín tal y como fue publicado, y así mismo es de vital 

importancia hacer referencia a los mas sobresaliente de cada uno de los diversos 

documentos de adecuación. Todos y cada uno de los documentos fueron siendo 

publicados en forma consecutiva en diversas fechas y tienen como antecedente el B-
10 Y posteriormente la adecuación que les antecede respectivamente. Como ya se 

mencionó en capítulos anteriores por lo que no tiene caso volver a explicar, el B-IO 

tiene como antecedente el boletín de la misma serie B, el número 7. El B-IO entro en 

vigor en forma obligatoria a partir de los ejercicios terminados en diciembre de 

1984. En abril de 1985 surge una propuesta para reformar el B-I 0, esto con el objeto 

de que por medio de comentarios y opiniones dicho boletín fuera complementado, y 

de esta manera surgió la primera adecuación, que incluyó diversos temas que se 

debían haber incluido en un principio en el boletín de reexpresión. Como no se 

incluyeron desde su publicación, la Comisión consideró necesario incluir otros 

puntos para mejorar su funcionamiento, y entre estos puntos están los siguientes: 

• Incluye las partidas sujetas a actualización , que son todas las partidas no 
monetarias del balance, y todos los gastos o costos asociados con dichas partidas en 

el estado de resultados. 
• El método de valores de reposición es aplicable sólo en los rubros de inventarios y 

activos fijos tangibles, así como con los costos y gastos asociados a dichos rubros. 

• Las inversiones previstas en el boletín B-8 se valúan conforme al método de 
participación determinado con base en los estados financieros actualizados. 

• Las demás partidas se actualizan mediante indices. 
• Permanecen los límites máximos de los valores de realización con los que pueden 
presentarse los inventarios y las inversiones temporales. 
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• Si los valores actualizados de los activos fijos son excesivos en proporción a su 

valor de uso se debe hacer la reducción correspondiente del valor actualizado, y si 

hay activos fijos que se piensen vender, sus importes presentados no deben exceder 

el valor de realización 

• Si en los costos de los activos hay fluctuaciones cambiarias, se procede a actualizar 

solo el costo y no las fluctuaciones, porque estas se reflejan disminuyendo el efecto 

monetario acumulado. 

Con lo que respecta al Capital Contable se debe atener a lo siguiente: 

• Se actualizan todos los rubros exceptuando: 

- El superávit por revaluación cuando se haga la actualización inicial 

- El capital social preferente sujeto a ser amortizado (se asemeja a pasivo 

monetario) 

Si la actualización es negativa, disminuye el efecto monetario favorable. 

• Otros conceptos que surgen en el capital después de la actualización se presentan 

en dos renglones específicos: 

+ Actualizaciones de las aportaciones, del superávit donado y de los resultados 

acumulados. 

+ Exceso o insuficiencia en la actualización del capital 

Solo así se informa del grado de conservación del poder adquisitivo. 

• El efecto monetario se lleva a resultados por un importe igual al del costo 

financiero neto formado por los conceptos agrupados en gastos y productos 

fmancieros. 

• Las partidas no monetarias que no se actualicen se consideran monetarias para 

determinar el efecto monetario. 

• El RET ANOM se va al Capital Contable. 

• El resultado del periodo se actualiza como parte de la actualización de los 

conceptos del capital contable, al incorporarlo al balance. 

• En estados financieros consolidados se actualiza el capital de la empresa tenedora, 

y el efecto monetario se determina en base a la posición monetaria consolidada, esto 

al igual que el costo integral de financiamiento. 

* Toda esta infonnación debe revelarse mediante una síntesis de los efectos 

producidos. 

Su vigencia es a partir de los estados financieros terminados en diciembre 31 

de 1985. 
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Posterior a esto se creó la segunda adecuación en diciembre de 1987, cuyos 

antecedente fueron, primero, 10 anteriormente relacionado y que se consideró la 

primera adecuación al B-I0, y luego, en enero del 87 la circular 28, emitida mas que 
nada con fines de comparar los entornos inflacionarios. Se creó para normar el 

reflejo del efecto inflacionario. Su alcance abarca el efecto monetario que se lleva 

íntegramente a resultados y que debe afectar al costo integral de financiamiento, esto 

para que se reconozca óptimamente el efecto inflacionario en el estado de resultados. 

Otro aspecto que abarca es la comparabilidad de los estados fmancieros con otros 

anteriores. Su vigencia es a partir de enero de 1988, aunque se recomendó aplicarlo 

retroactivamente. 

El tercer documento de adecuaciones al Boletín B-IO, presenta en sus 

antecedentes, la innovación con el enfoque simplificado de actualización a los 

Estados Financieros, y este método expresa en el mismo B-I O en su párrafo cuarenta 
y siete, comparándolo con el treinta y siete, que habla del mismo método, pero no 

simplificado. Este al que nos referimos es el método de Índices de Precios, pero con 

dos diferentes formas de aplicación. Estas dos formas son mediante los índices 

aplicados al momento en que se genera la operación y los índices promedio. El 

primero expresa la actualización desde el momento en que se genera el acto hasta la 

fecha base a la que se está reexpresando. Es decir que si se adquirió un automóvil en 

febrero de 1989 y se está reexpresando el valor del mismo al año de 1995, se debe 
tomar el índice del mes de febrero de 1989 y el índice de diciembre de 1995, para 

actualizar el auto al periodo que se desea. El otro método, por el contrario, toma un 

promedio de los índices y se compara con el índice al año que se actualiza. Tomando 

el mismo ejemplo, se suman todos los índices del año de 1989 y se dividen entre 
doce, con eso se obtiene el índice promedio, posterior a esto, se actualizan del índice 

promedio al ejercicio base todas las operaciones realizadas en ese ejercicio. Es 
opcional el método que se seleccione, pero para efectos de la presente práctica, 

optamos por el segundo método por varias razones, entre las cuales se puede 
mencionar la de la facilidad, esto es, que solo se determína el índice promedio de los 
años y sobre ese se hacen todas las actualizaciones. Supongamos que una empresa 

tiene varias compras de activo fijo durante un afio, y adquiere mas de cuarenta 

activos durante todos los meses del año. Nosotros consideramos mucho más practico 

hacer la actualización mediante los índices promedio porque solo se hace sobre un 

70 



índice, que es el promedio del año y no sobre cada uno de los doce meses del año; 

además suponiendo que en un caso extremo, solo se conoce el año de adquisición y 
no los meses, es aplicable dicho método, mas cuando la variación no es un monto 

considerable, puesto que sobre un promedio no hay tanta variación y menos cuando 

son muchos los activos adquiridos. Tal vez existiría una diferencia significativa 
cuando se hayan comprado sólo unos cuantos bienes y se haya hecho la operación en 

los primeros o en los últimos meses del periodo. Este resultado, comparado con el 

resultado de índices promedio, si puede arrojar una varíación considerable, pero 

siendo varíos artículos, como en el caso que atañe la presente práctica, es dificil que 

la varíación sea de montos considerables. La opción es latente, y uno puede elegir el 

método que considere más práctico y como ya se mencionó, para este trabajo, 

consideramos más práctico el método de índices promedio. Sus antecedentes son el 

B-IO, el primer documento de adecuaciones, la circular 28 y el segundo documento 

de adecuaciones. 

El cuarto documento de adecuaciones corresponde a diciembre de 1991 y 

surgió después de observar diversos periodos de devaluación como un aumento en 

los requisitos de revelación de información financiera. Todo este documento expresa 

lo referente a la paridad técnica, que puede considerarse como la comparación de un 

producto a su costo real en dos o mas tipos de moneda. Este concepto no lo 

consideramos del todo exacto, puesto que esto puede ir varíando según se vayan 

devaluando o sobrevaluando las divisas de un país con respecto a las divisas de otro. 

Esto puede varíar aún mas cuando la comparación sea entre mayor número de 

divisas. Lo anterior se puede explicar ejemplificando el costo de un producto en un 

país cuya moneda sea la base de valorización de las demás como Estados Unidos, 
contra paises cuya moneda se encuentran devaluadas como podrían ser Brasil, 

Venezuela o México mismo. Pero no solo varía con respecto a Estados Unidos, sino 

que por ejemplo Brasil se encuentra mas devaluado que México, por lo que los 
costos serian diferentes entre un país y otro. En este caso, se considera que la parídad 

técnica sería mas como un nivelador de competitividad. De esto se deduce la no 

equidad que existe entre dos empresas que importan equipo, y uno la vende en su 

país y otro la exporta. En estos casos por cuestiones de los tipos de cambio de divisas 

existentes en el país importador, porque, por ejemplo, en México, la divisa 

norteamericana se compra a un precio y se vende a otro mayor. Aquí se puede dar 
una ganancia en tipos de cambio, pero cuando el bien adquiriente no es papel 
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moneda o moneda de cullo corriente, la situación podría darse de manera 
completamente inversa. Es decir, compro un equipo en dólares y si lo vendo en otra 

divisa, se puede perder en el cambio. Mas esto no es general, porque la situación se 

ve a la inversa cuando nuestra moneda en vez de devaluarse, se revalúa con respecto 
al dólar. 

V.5.l Quinto documento de adecuaciones al B-\O 

Marzo de 1995 

Este quinto documento lo considerarnos importante para la defmición del 

presente trabajo, ya que se tiene que demostrar la utilidad y objetividad de este 

documento. Cabe recalcar que el propio documento ha sufrido varias 

modificaciones, esto con el fin de darle a los activos un valor más apropiado 
dependiendo de su lugar de origen. 

A continuación se presentan los puntos mas importantes de este documento y 

sus propias modificaciones. Al emitirse el Boletín B-IO fue con el propósito de 

adecuar la información fmanciera con el comportamiento inflacionario tornando en 

cuenta dos enfoques: 

a) El método de ajuste por cambios en el nivel general de precios. 

B) El método de actualización de costos específicos, llamados también valores de 

reposición. 

La información obtenida por cada uno de estos métodos no es comparable por 
partir de bases diferentes, lo ideal seria que todas las entidades aplicaran el mismo 

método. 

Ante el proceso de globalización de mercados y el entorno macroeconómico y 

geopolítico de nuestro país se adquiere corno prioridad homologar los principios 
contables para con esto lograr una comparabilidad en la información financiera con 

nuestros socios competidores. Por lo tanto es necesario que la información contable 

refleje el mantenimiento financiero del capital, el cual es aceptado por el Boletín B­

\O y por las normas contables de EE.UU. y Canadá, el cual es el objetivo principal 
de este quinto documento de adecuación. 
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Este documento establece un solo método de actualización para los 
inventarios, costo de ventas, activo fijo y su correspondiente depreciación acumulada 

y del periodo. La comisión eligió el método de ajustes por cambios en el nivel 
general de precios, porque considera que es el mejor que se adecua a los 
requerimientos actuales y no viola el principio de valor histórico original, mantiene 
la objetividad de la información y es congruente con la normatividad internacional. 

Sin embargo, mediante las notas a los estados financieros se podrán revelar 
los costos específicos relativos a estos, así como el valor de reposición y del valor 
neto de reposición. Este Boletín entra en vigor a partir del lo. De enero de f996-. En 
el caso de las empresas que utilizan el método de costos específicos tomaran el 

valor a la fecha de aplicación del quinto documento como base sobre la cual se 
actualizará mediante el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios. 
En tanto el Retanom por formar parte del patrimonio de los accionistas, queda a 

disposición de los mismos, pero este no podrá llevarse a resultados del ejercicio. Si 
se continua presentando este concepto en el capital contable, deberá actualizarse 
como los demás renglones. 

Addendum al quinto documento de adecuaciones al Boletin B-I O 

La comisión recibió comentarios en relación a los cambios en el valor de la 
moneda en relación con las monedas extranjeras y en particular con el dólar 

. estadounidense (paridad de mercado y paridad teórica). En este contexto actualizar 
solamente por el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios a 
partir de 1996 puede provocar que las cifras resultantes pierdan significado, si 31 31 
de diciembre de 1995 continua esta disparidad, por lo tanto la comisión llego a dos 

conclusiones que a la letra dice lo siguiente: 
l. La Comisión de Principios de Contabilidad, no obstante los recientes 
acontecimientos, ratifica que el método de ajustes por cambios en el nivel general de 
precios, es el que mejor se apega a los requerimientos actuales ya que no viola el 
principio de valor histórico original base de nuestro marco conceptual de 
contabilidad, mantiene la objetividad de la información y es congruente con la 

normatividad aceptada internacionalmente. 
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2. Con objeto de dar oportunidad a que las empresas tengan un año mas para 

prepararse para abandonar el método de costos especificos y reconociendo que en el 

momento actual existe un desfasamiento importante entre los factores de inflación y 

el cambio de paridad del Nuevo Peso, disparidad que se espera pueda disminuir 

durante el resto de 1995 y el año de 1996, la Comisión de Principios de Contabilidad 

se somete a auscultación por un periodo que concluirá el próximo 30 de septiembre 

de 1995. 

Vigencia: Se difiere la aplicación del Quinto Documento de Adecuaciones al Boletin 

B-IO, para entrar en vigor a partir del lo. de enero de 1997. 

Quinto documento de Adecuaciones al Boletín B-l O (Modificado) 

La comisión recibió varias inquietudes y comentarlos sobre aquellas empresas 

que tienen maquinaria y equipo de origen extranjero. Por lo tanto se solicito la 

ínc1usión de una alternativa adicional de actualización a la del método por cambios 

en los precios, ya que, este tipo de activos su costo histórico esta mas relacionado 

con su lugar de origen (moneda) que con el mexicano. En cuanto a los inventarlos y 
el costo de ventas se permite la actualización mediante costos específicos, si es que 

la entidad estime que refleja de mejor manera sus resultados operativos. 

Como concepto importante se considera la homologación con los principios 

contables internacionales, as! como el criterio de mantenimiento financiero del 

capital. 

Para actualizar los activos no monetarios se confirma como regla general el 

uso de método de cambios en el nivel general de precios por mas apegarse a! costo 

histórico origínal y a los principios contables internacionales. 

No obstante: 

a) En el caso de inventarios y costo de ventas, se restablece la posibilidad de 

actualizar mediante. costos de reposición como lo indican los párrafos 38 a 43 y 49 a 

56 del Boletín B-l O origina!, en caso de que la entidad lo crea conveniente. 

b) En el caso de maquinaria y equipo, y el equipo de cómputo y de transporte, 

cuando se tenga plenamente identificado el costo histórico en la moneda de país de 
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origen, será el costo histórico que se actualice, mediante el Índice de precios al 

consumidor del país de origen, cuyo resultado se convertirá a pesos, utilizando el 

tipo de cambio a la fecha de la valuación. Cuando sea la primera vez que se utilice 

este método alterno, los saldos iniciales serán a131 de diciembre de 1996. 

c) En el caso de que se use este procedimiento de actualización en la maquinaria y 

equipo se deberá utilizar este método consistentemente. 

La entrada de este documento modificado entrara en vigor el 1. de enero de 

1997 modificando el quinto documento de adecuaciones. Toda nonna que se 

contraponga a estas disposiciones, ya sea el Boletin B-IO· o los cuatro anteriores 

documentos quedan sin efecto. 

La importancia de este documento radica en los profundos cambios que sufre 

el Boletín B-I0 en lo que se refiere a la aplicación optativa de los indices del país de 

origen de la maquinaria y equipo. Esta disposición es realmente novedosa y 
solamente queda esperar los pros y contras que se den en el transcurso de su 

aplicación. 

En lo que respecta a este trabajo lo único que se tomara en cuenta es la 

aplicación generalizada a las partidas no monetarias de nuestro caso practico del 

Índice General de Precios al Consumidor. 
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VI CASO PRACTICO 

VI.\ Caso práctico 

VI. 1. 1. Breve introducción a la práctica 

Para el caso práctico se tomó como base, los estados fmancieros reales de una 

empresa de viajes, cuya denominación es Viajes Crucero S.A. de C.V., que tiene más 

de dieciséis aftos en el mercado y que la consolidan como una empresa puntera en el 

ramo del turismo y en el de los cruceros específicamente. Sus activos fijos se han ido 

adquiriendo en los periodos contemplados en estos dieciséis aftos, por lo que no son 

todos de reciente adquisición, y esto se ve reflejado en las depreciaciones de los 

mismos, puesto que la mayoria de ellos se encuentran casi completamente 
depreciados, así también sus gastos de instalación se han ido amortizando con el 

transcurso de los aftoso Sus activos financieros se encuentran tanto en México. Sus 

carteras de clientes en las cuentas por cobrar y deudores diversos son un tanto 

abultadas, y esto se debe a que a parte de ser un operador mayorista es 

reservacionista, (de reservar) y muchos de los servicios que se solicitan pueden ser 
tanto a corto, como a mediano y largo plazo. Ejemplificando lo anterior, una persona 

puede dar un depósito el día de hoy para un crucero en el afto 2000. Lo mismo 

sucede con sus cuentas de acreedores y de reservaciones operadores. Ha tenido 

pérdidas fiscales los últimos cinco aftos y este último ha sido el peor de todos pues 

tan sólo en el ejercicio 1996 su pérdida fue de $396,646.00 (Trescientos noventa y 

seis mil seiscientos cuarenta y seis pesos aa/loo M.N.) lo cual fue derivado de la 

crisis de \994. 
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Se presentan a continuación los cuadros de depreciaciones y amortizaciones 

del activo fijo (Mobiliario y Equipo de Oficina, Equipo de Cómputo y Equipo de 

Transporte) así como los gastos de instalación. Y los análisis de los resultados de 

ejercicios anteriores y de aportaciones para futuros aumentos de capital. También se 

presentan los Estados Financieros históricos a Diciembre de 1996 y a enero de 1997, 

y que son los que dan origen al presente caso práctico. (Se da una breve explicación 

de todo el proceso utilizado al final de la misma, y de todas las aplicaciones prácticas 

inherentes a los métodos) 
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VI.2 Desarrollo del caso práctico. 

A continuación se presentan el Estado de Situación Financiera al 31 de 

diciembre de 1996 y el estado de resultados por el periodo del O 1 de enero al 31 de 
diciembre de 1996, estos se encuentran en saldos históricos. 

\M.JES CRUCERO, SA DE C.V. 

ESTADO DE srnJACION FINANCIERA HISTORlCO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE ,_ 

ACTlVO PAS1\IO 

CIRCULANTE A CORTO PLAZO 

CAJA '( BANCOS 4,511,00 PROVEEDORES 312.018,21 

INVERSION EN VAlORES 0.00 ACREEDORESONERSOS 581.2-48,00 

CTAS y DOCTOS POR COBRAR 1.169.00 IMPUESTOS POR PAGAR 240.280,00 

OEUDORESONERSOS eso.717,00 RESERVACIONES OPERADORES 153.520,00 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 331.818,00 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 52.278,00 

1.071.191,00 SUMA. El PASIVO 1.303.066,21 

FUO 

CAPITAL 

MOBILIARIO Y EQUIPO 183.488.61 

EQUIPO DE COMPUTO i4.896,96 CAPITAl CONTABlf 

eQUIPO DE TRANSPORTE 17t.oas,t3 

DEPRECIACIONES ACUMULADAS 31'.2G3,85 CAPITAl SOCIAL 211.000,00 

14e.o10.65 RESERVA LEGAL 199,00 

RESULTADO DE EJ. ANTERIORES -305.oW),OO 

RESULTADO DEl EJERClCIO -388.&46,00 

DIFERIDO APORT. PARA FUTUROS AUMEN. 

TOS DE CAPITAl 728.058,00 

GASTOS DE IHSTALACION 114.069,38 

AMORTlZACION DE lOS GASTOS 34.033,80 

140.035,5& SUMA. EL CAPITAL 54.171,00 

SUMA ACTIVO 1.357.237,21 SUMA PASIVO Y CAPITAL 1.357.237,21 
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VIAJES CRUCERO, SA DE C.v. 

ESTADO DE RESULTADOS HISTORlCO 

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

INGRESOS 

GASTOS DE OPERACJON 

UTIUDAD(PERDIQA) EN OPER. 

GASTOS Y PROD. FINANCIEROS 

PERDIDA EN T,C. 

OTROSGTOS 

UTIliDAD EN T.C. 

OTROS PROO,FIN 

OTROS INGRESOS 

3M.946,00 

105.451,00 

193.586,00 

7.392.00 

UTIUDAD ANTES IMPUESTOS 

1.380.929.00 

1.480.700,00 

.",861,00 

'299.419,00 

2.634.00 

-39tU3048,00 

Para iniciar nuestra actualización debemos de identificar las partidas no 

monetarias que son las que se van a actualizar según B-l O. 

Por lo tanto los rubros a actualizar son los siguientes: 

Activo Fijo. 

- Mobiliario y equipo 

Depreciación de mobiliario y equipo 

- Equipo de cómputo 

Depreciación de equipo de cómputo 

- Equipo de transporte 

Depreciación de equipo de transporte 

Activo Diferido 
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- Gastos de Instalación 
Amortización de los gastos de Instalación 

- Capital Contable 
- Capital Social 

- Reserva Legal 

- Resultado de Ejercicios anteriores 

- Resultado del ejercicio 

- Aportaciones para futuros aumentos de capital 

Estas son las partidas a actualizar según principios contenidos en B-l O 

Ya que tenemos plenamente reconocidas las partidas a actualizar, ahora 

debemos obtener una relación de los activos fijos, activos diferidos, de sus cuentas 

complementarias, así como del capital contable, con las respectivas fechas de 

adquisición de los activos, gastos de instalación y los alIos en que se generaron los 

movimientos del capital contable. 

La relación de estos saldos debe ser igual a los presentados en los estados 

fmancieros. 
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CEDULA DE DEPRECIACION DE ACTIVOS FUOS CEOULA DE OEPRECIACION OE ACTIVOS FIJOS 

FECHA DE 

AOQUISICION 

1.1.0.1 OEPRECIACION DEPRECIACION FECHA DE 1.1.0.1 DEPRECIACION DEPRECIACION 

ACUMUlADA OEL EJERCICIO ADQUISICION ACUMUlADA DEL EJERCICIO 

MOBIUARlO y EQUIPO DE OFICINA EQUIPO CE COMPUTO 

1101183 

1/07/83 

1/10183 

"." 
"." 
"." 

1/CK/84 22,3$1 

1~ 65.59 

1/1l518S 537,00 

11071&5 704.511 

1106187 10.IS2,IO 

1.0!J87 246.96 

1/0Q/87 1.025.26 

1/02188 3.725.70 

lm'88 7tl7.62 

1I05/8Il 5.000.61 

IIOEII88 4.589.30 

lm111113 7.68II.DIiI 

l/0Q/88 5.988,07 

ll1W88 1.303,4(1 

11\2188 22.936.32 

l/Oll8i 3.537,OS 

''''''' .... 00 

1105189 1.0811,98 

1106189 10.B3l,SI 

1108189 86t1,7lI 

1m111119 968,00 

111118i /186,87 

111118i 2.809.95 

1.(11Il10 11.823.80 

l/OIJIIO 15.922,37 

l/OS,1g(J 2.m,OS 

1/05190 578,45 

l/0111GO 1.205.49 

1107J11O 628.00 

ImMIO 1.020,00 

1101/111 

1107/111 

724.37 

32S.76 

1/01IIII1 652,lIl 

\/1()'91 927,83 

1/10191 326,10 

1/11/111 1.265,83 

11121111 1.670,00 

1/03192 422.50 

II031'i12 4.360,00 

1/05192 1 Ul62,OO 

1/08lIl2 6.760.00 

1/08lIl2 400.00 

1/08lIl2 7.239.08 

1/08lIl2 2.058,5' 

\/10/92 2.829.111 

j/03Jljl3 13.029,60 

11071113 3.231.30 

llD11/115 9.174.89 

Iml'ilG 800.00 

183.468.61 

..... ..... 
82.48 

21.M 

83." 
SI4.83 ...... 

7.52$.47 

181,11 

743.32 

2.S14.85 

" ... , 
3.202,07 

U83.OS 

4.889,711 

3.742,&5 

803,82 

l3.70I.N 

V:m.28 

500,27 

606.811 

5.8118.15 

""". 

"." "'." 
1.428.40 

3.2911,17 

7.828,50 

1.002.83 

2115.13 

5'2.47 

276.48 

"'." 
283.71 

114.02 

217.40 

293,81 

IOS,ge 

", ... 
501,00 

1111.111 

1.199.00 

3.OIlO,18 

1.690,00 

100.00 

1.8OII.n ...... 
1113,15 

2.280.18 

457,77 

O." 
O." 

61.764,41 

108.233 51 

O." 
0.00 

O." 
0.75 

2,14 

22,37 

41.10 

1.01S,21 

24,70 

100,Sl 

37U7 

n,7B 

".00 ...... 
768.111 

5118.8\ 

130.35 

2.293,153 

353.71 

II021S8 267.00 

1104188 111.722.72 

.1/08188 247.78 

1/11/811 11.52$.55 

1101/8$ 309,7S 

II!lMlO 5.108.04 

l/0111GO 4.1185,118 

l1D31111 283.20 

1107$1 10.831.43 

1/111111 2.217,111 

11011l14 34.65(1,00 

1/111112 3.081.42 

1/11/96 1.382,50 

267.00 

19.722,72 

247,76 

11.529.55 

309.7S 

4.1182,37 

4.04118.37 

193.80 

8.012,29 

1.201.37 

8.662,50 

1.S94,4(1 

0.00 

0.00 

O." 
O." 
0.00 . 

0.00 

O." .... ... 
70.80 

2.732.88 ...... 
8.662.50 

765,35 

1.382.50 

58.1189.97 15.113.471 

74.003,44 

CEOULA DE OEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS 

M.O.I OEPRECIAClON OEPRECIACION 

sg,eo ADQUISICION ACUMULADA DEL EJERCICIO 

108,70 

1.083,35 ..... 
".80 ..... 

281.00 

1582.38 

1.Si2.24 

222,81 

57,85 

120.55 

EQUIPO CE TRANSPORTE 

1/08lIl1 40.324,02 

1/03192 102.353,91 

1l09III3 36,411.00 

IIN.088.93 

26,882.68 

5'.588,75 

11.732.60 

93.204,03 

12$1.021.11 

8.Q6(,80 

20.470.78 

7.282.20 

CEDULA DE AMORTlZACION DE ACTIVOS DIFERIDOS 

82,60 FECHA DEL 1.1.0.1 AMORTIZACION AMORTlZACION 

102.00 GASTO AClJM\JI.ADA DEL EJERCICIO 

n ... 
... " 
".22 
112.78 

32.111 

128.58 

16.7.00 

42.25 

GASTOS CE INSTALACION 

"'." 
1.198,20 

676,00 ..... 
723,91 

"." 
282,99 

1.302.98 

323.13 

9.174,MI ..... 
26.474,15 

1/12190 10.401,00 

1/11/111 31.664,00 

1/12191 87.485,00 

1/04lIl2 32.108,00 

1105192 673,00 

1/08lIl2 2.790.00 

1107/93 6.1148.36 

IH4.06II,36 
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2.080,2Il 

4.922.Sl 

13.122,75 

4.147,28 

"." 
340.75 ...... 

25.330.03 

34.033,50 

52O,OS 

1.583,20 

4.374,25 

l.eos,40 

3O." 
139,50 

447,42 

8.703.47 1 



... CN'IT .... RESULTADOS ........ APORT.FUT . 

SOCIAl. eJ._ LEGAl. AUM.CAP. 

'983 15.000,00 -17.105,00 

'984 13.000,00 -6.248,00 

'085 05,00 , ... -15.200,00 

'087 -27.250,00 104.000,00 

'088 ..30.802,00 104.000,00 , ... 5.650,00 ' .. ., 104.000,00 

10'" -102.000,00 104.030,00 

'99' ·82.000,00 10U3O,00 

'992 10.503,00 104.030,00 

'993 ·72.000,00 103.1168,00 , ... 2tU17,OO 

'99' 13.700,00 

SALDO 28.000,00 -305.4«1.00 199,00 128.058,00 

, ... -396.&46,00 

TOTAL 28.000,00 -702.0se,OO 11J9,OO 728.058,00 
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Ya tenemos los elementos básicos para realizar la actualización de las cifras 
contenidas en los estados financieros, pero abora nuestro problema es el de conocer 

cual es el método de actualización que más nos convenga. Según principios del B- \O 

se puede utilizar el método por cambios en el nivel de precios o el de costos 

específicos. Ahora el mismo boletin B-IO en su quinto documento de adecuaciones 
nos dice que será de práctica general (sin tomar en cuenta las entidades que están 

dentro del Registro Nacional de Valores) el uso del método de indices desechando 
en parte el método de costos de reposición (el quinto documento adecuado nos 

permite la actualización por costos especlficos solamente en el rubro de ventas y 
costo de ventas), ya que, el método de índices se apega al concepto de costo histórico 

original, base de los principios internacionales más reconocidos, por lo tanto, 

usaremos en esta caso práctico el método de Cambios en el nivel general de precios. 

Ahora para realizar la actualización inicial de los estados financieros al 31 de 

diciembre de 1996, debemos conocer los índices publicados por el Banco de México 

(ver capítulo IlI.2 causas). 

El tercer documento de adecuaciones nos permite utilizar un enfoque 

simplificado en el uso de los indices, ya que muchas veces no es fácil identificar la 

fecha exacta de adquisición de un activo, pero si el año o también suele suceder que 

la cantidad de los activos fijos no permitirla actualizarlos uno por uno. Por lo tanto 

apegándonos a la facilidad que nos proporciona el tercer documento de adecuaciones 

usaremos índices promedios para la actualización de los estados fmancieros. 

A continuación presentamos un cuadro donde se presentan los indices 

publicados por el Banco de México a partir de enero de 1983 hasta abril de 1997. En 

este mismo cuadro también se presentan los indices promedios desde 1983 hasta 

1996, los cuales se obtuvieron de la suma de los indices de los doce meses del año 

entre 12. 
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A~O ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE PROMEDIO AÑO 

1983 1,2567 1,3241 1,3882 1,4761 1,5401 1,5984 1,6775 1,7426 1,7962 1,8558 1,9648 2,0488 1,6391 1983 
1984 2,1790 2,2940 2,3921 2,4955 2,5783 2,6716 2,7592 2,8376 2,9221 3,0242 3,1280 3,2609 2,7119 1964 
1985 3,5028 3,6483 3,7897 3,9063 3,9988 4,0990 4,2417 4,4271 4,6040 4,7789 4,9993 5,3397 4,2780 1985 

'''' 5,8117 6,0701 6.3523 6,6839 7,0553 7,5082 7,8828 8.5113 9,0219 9.5376 10,1823 10,9862 7,9670 1986 
1987 11,8759 12,7327 13,5743 14,7619 15,8747 17,0233 18,4021 19,9061 21,2175 22,9854 24,8087 28,4729 18,4696 1987 

38,5940 39,3407 40,1432 40,8134 41,1888 41,4241 41,7402 42,2989 
... 

1988 32,8755 35,6176 37,4414 43,1814 39,5549 1986 ~ 

1989 44,2385 44,8389 45,3248 46,0027 46,6359 47,2023 47,6743 48,1287 48,5889 49,3075 49,9996 51,6870 47,4691 1989 
1990 54,1815 55,4084 56,3853 57,2435 58,2423 59,5251 60,6106 61,6434 62,5221 63,4209 65,1049 67,1568 60,1204 1990 
1991 68,8686 70,0706 71,0700 71,8145 72,5165 73,2775 73,9250 74,4395 75,1810 76,0555 77,9438 79,7786 73,7451 1991 

1992 81,2285 82,1910 83,0275 83,7674 64,3199 84,8906 85,4265 85,9514 86,6992 87,3233 88,0488 89,3025 85,1814 1992 

1993 90,4227 91,1616 92,6927 92,2217 92,7488 93,2689 93,7171 94,2188 94,9165 95,3048 95,7252 96,4550 93,5712 1993 

1994 97,2027 97,7028 98,2050 98,6861 99,1629 99,6589 100,1010 100,5676 101,2827 101,8146 102,3588 103,2566 100,0000 1994 
1995 107,1430 111,6841 118,2700 127,6900 133,0290 137,2510 140,0490 142,3720 145,3170 148,3070 151,9640 156,9150 134,9993 1995 
1996 162,5560 166,3500 170,0120 174,8450 178,0320 180,9310 183,5030 185,9420 188,9150 191,2730 194,1710 200,3880 181,4098 1996 
1997 205,5410 208,9950 211,5960 213,8820 70,0012 1997 



Como optamos por el uso del método simplificado de indices para la 
reexpresión inicial, lo que haremos para la actualización de los activos fijos y gastos 
de instalación, será el de sumar todos los bienes adquiridos en un aílo y aplicarles 

como indice de adquisición el promedio, que según les corresponda. El indice de 
cierre será el de diciembre de 1996 que es de 200.3880 y este se dividirá entre el 

índice promedio del aílo que corresponda a las adquisiciones, dándonos como 
resultado el factor el cual se multiplicará por el valor histórico de los activos y gastos 
y sus cuentas complementarias, que da como resultado la actualización de estos 
activos. De igual manera se actualizarán las cuentas de capital. Y para obtener los 
montos de actualización de cada partida o monetaria, al valor actualizado se le 

restará el valor histórico de estas partidas. 

Estos montos de actualización son los que se cargarán o abonarán 
dependiendo de su naturaleza según sea el caso a la cuenta de corrección por 
reexpresiÓn. Para obtener el efecto monetario acumulado se sumarán y restarán todos 
los cargos y abonos de esta cuenta y la diferencia se le llamará efecto monetario 

acumulado, a la forma antes mencionada de obtenerlo se le llama método de 
exclusión. 

A continuación se presentan los cuadros donde se llevaron a cabo la 

actualización de las partidas no monetarias, así como los asientos de actualización 
antes mencionados. 
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ACTUAUZAClON DEL CAPITAL SOCIAL COMUN 
POR CADA Af'QRTAClON 

CN'ITAlSOC "'" '" IND. PROM. CAPITAl SOCo CAPITAl SOCo VAlOR NETO 

""""''''' CORRE AfiO OEADQ """"'-"-'DO ","","00 "'''''''''''''' 

"" 15.000.00 ""' ..... 1.83111 1.1533.823.44 15000.00 1.818.823,44 

" .. 13000,00 "."'" 2.7119 SIlO sg7.31 13.000.00 947.5$1,37 

"".". :2..794.~20.81 28.000.00 2.786.~20,81 

ACTUAUlAClON RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES Y DEL PERIODO 

RESULTADOS "" '" INO. PROM. RESUlTADOS RESULTADO VAlOR NETO 
KlSTORICO CORRE AfIO OEADQ. "''"'''''''''' HISTORICO "'''''''''''''' 

"" -17.105.00 ... "'" I.P1 _2.OIiIl.170.oo .11.105.00 ·207~.0a5.oo 

" .. -6248,00 ""'."'" 2.11111 """61.671.87 -6.248,00 --455.~29.87 

"" ",,00 ,.""" ~,2711O U923,18 "'.00 ~1.028,16 ,,., _15200,00 "."'" 7,11670 -382.31~,25 .15.200.00 .367.11~.25 

"" -27.250,00 ... "'" ,.- ·295.651,94 ·Z7.250.oo ·2!I8.401.94 

'''' .030.1102.00 ""' ..... "."" ·156045,17 .030.1102.00 -1252~3.17 

'''' 5.650.00 200._ 47.'18111 23.851,1~ 5850.00 '8.201,1~ 

"'" '102.000.00 ""' ..... ... ,,'" -339.1171.38 -102.000.00 ·237.9n.38 

"" -8:2.000.00 ""'."'" 73.7451 -2~9992,15 .e2.ooo.oo -157.992,15 

"" lQ503.00 ""'''''' 8S.1814 2~ 108.15 10.503,00 1~205,15 

"" -72.000,00 200._ 93,4874 .154.329.81 _72.000.00 -8.2.329.81 

",. 26.417.00 200 ..... 100.0000 52936.50 26 417,00 26.519.50 

"" 13.100.00 200._ 13<1,l1li93 20.335.18 13.700.00 8.635.18 

"" -396.6«1.00 200._ 181,40116 --438.141,15 --398.648.00 --41.~~15 

-102086.00 --4.-405.544.79 .702oes.00 .3.703.~56.79 

ACTUAUZAClON RESERVA LEGAL 

RESERVA IND.OE IND. PROM. RESERVA RESERVA VAlOR NETO 
HISTORlCO 0_ AffoOEAOQ. """"""'" HISTORleO "''''''-''-'DO 

'''' 1911.00 200."'" ~7.~1 "'.'" 1911.00 641,07 

199.00 "'.07 199.00 &tl.07 

ACTUALIZACION DE APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAl 

O APORTACIONES INO.OE INO. PROM. APORTACIONES APORTACIONES VAlOR NETO 
HISTORICO CIERRE MIo DE ADQ. ACTUAlIZADO HISTORICO ACTUAlIZADO 

"., 100II.000.00 200._ 18.4898 U28.35II.ea 100II000,00 1.0243511.68 

'''' lOo11.CXXI,oo ,.".'" 39.5549 526.871,56 100II.000.00 422.871.56 

'''' 100II.000.00 ""'."'" 47.~1 439.029.85 100II000.00 335.029.85 

"'" 100II.030.00 ""'.- eo,l2Gt 3<16.743.eo 100II.030.00 242.713,eo 

"" 100II.030,00 200."'" 73,7~1 2B2-eal,304 100II.030.00 178851,304 

"" 104.030.00 200._ 65,1814 244.729.08 100II.03000 140.1M,08 

"" 103.968.00 ""'."'" 93,4818 222.851,98 103.968,00 118.883,96 

728.058.00 3.191.267.05 128.058.00 2 <463.2OEI.05 
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ACTlIALIZAt:ION MOBLWtIO y EQ 

"'."" 

ACT. DEP. ECUI'Q De COW'\,fTQ 

11211311.1111 

ACTUALIZACION GTQS.INST.-u.c. 

mm 

ACTUAUZACION RfSUI.T. E.I. ANTER. 

3103.458. 

3.103.458. 

AC11JAI.IZACION APORT. FUI CAP. 

2C32C1i.05 

2453.2CIi.05 

ACT. DEP. MOBLIARIO y EQUIPO 

ACT. AMORT. GTOS INSTALACION 

51.II1.M 

51.111.M 

ACTUAUZACION RESERVA LEGAl 

$41.01 

$41.01 

I.CZT.<m. 

1.CZTG3.5 

ACTUALlZACION INICIAL 

88 

215852.22 

ACT. CE' EQUIPO CE TRNISPOATE 

183 215.23 

183215.23 

ACTUAI..IZACION CAPITAl. SOCIAl. 

2.11!ISol2O.81 

CORRfCCION POR REElCJ'fIESION 

~53 352.0! 

112.030.\11 

1&3 215.21 

51.111.111 

211!1SGO.81 

6tur. 

24032D11.0! 

8I1USO.8 

III1110s0. 

533601.28 

215552.22 

2.'15.112 

281.223.3i 

1103458.79 

1.0:21'113.51 

8.118.150.81 



Ahora presentamos al Balance General Histórico al 31 de diciembre de 1996 

contra el Balance General Actualizado a la misma fecha y la diferencia que arroja en 

las partidas no monetarias es exactamente los montos de actualización presentados 

en los asientos de actualización. Ahora se incluye como parte integrante del capital 

contable el efecto monetario acumulado. La presentación de este estado fmanciero es 

la conclusión a la reexpresión inicial. 
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VIAJES CRUCERO, SA. DE C.V 

BALANCE GENERAl COMPARATIVO HISTORICO VS REEXPRESAOO 

HlSTORICO 9G 9-1096 VARlACION 

ACTIVO CIRCULANTE 

CAJA Y BANCOS 4.511.00 4.511,00 0,00 

CTAS y DOCTOS POR COBRAR 1.769.00 1.169,00 0,00 

DEUDORES DIVERSOS 680.711,00 880.111,00 0,00 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 331.918,00 331.918.00 0,00 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 52.216,00 52.216,00 0,00 

TOTAl ACTIVO CIRCUlANTE 1.011.191,00 1.011.191,00 0,00 

ACTIVOFUO 

MOBIUARlO y EQ. OFICINA 11$3.486,61 611.095,89 633.601.26 

DePRECIACION MOB. -106.236.60 -561.600,66 -453.362,06 

eqUIPO DE COMPUTO 94.896,96 310.549,16 215.852,22 

DEPReCIACION COMPUTO _14.003,44 -266.1134,43 -192.930.99 

EQUIPO OE TRANSPORTE 119.066,93 426.404,55 249.315.82 

OEPRECIACION TRANSPORTE -129.021.81 -312.291,04 -183.275.23 

TOTAl ACTIVO FUO 146.010,85 415.211,49 289.206,84 

AC"nVO DIFERIDO 

GASTOS DE INSTALACION 114.oeg,36 461.292,75 281.223.39 

AMORT\ZACION INSTALACION -34.033,80 -91.145,48 -67.111,66 

TOTAlACTIVO OIFeRlDO 140.035.56 370.141,29 230.111,13 

ACTlVOTOTAl 1.351.231,21 1.656.555,78 499,318,51 

PASIVOS 

PROVEEDORES 312.018,21 312.018,21 0,00 

ACREEDORES OIVERSOS 581.248,00 581.248,00 0,00 

IMPUESTOS POR PAGAR 240.280,00 240.280,00 0,00 

RESERVACIONES OPERADORfS 163.520,00 183.520,00 0,00 

TOTAL PASIVOS 1.300086,21 1.303.068,21 0,00 

CAPITAl CONTABlE 

CAPITAL SOCIAL 28.000.00 2.194.420.81 2.766.420.81 

RESERVA LEGAl 199,00 "',07 841,01 

APORT. FUT ,\IJMENTOS ClIP. 128.058,00 3.191.267,05 2.483.209.05 

RESlA. T EJERCICIOS ANTERIOR. -305.440,00 -3.961.403,84 -3.661.963,84 

RESt.Jl. TADO DEL EJERCICIO -3911.846,00 -438.14U5 .... '.485.15 

CREOITO MERCANTIL 0,00 -1.021.493,57 -1.027.493,51 

TOTAL CAPITAL CONTABlE 54.111,00 553.489,51 499.318.51 

PASIYO Y CAPITAL 1.357.237,21 1.85$.555,78 4;&.318,51 
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Ahora se presentará, la realización del caso práctico de actualización 
subsecuente, siguiendo la estructura de la misma agencia de viajes, para lo cual se 

actualizarán las cifras de los estados financieros a partir de la actualización inicial a 
diciembre de 1996 y los posibles movimientos que se hayan realizado durante enero 

de 1997; en las siguientes páginas se presentan los estados fmancieros en valores 
históricos a enero de 1997 y los movimientos que surgieron. 

VIAJES CRUCERO, SA. DE C.V. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

Al 31 DE ENERO DE '"7 

ACTIVO PASrvO 

CIRCULANTE A CORTO PlAZO 

CAJA '( BANCOS -40,416,00 PROVEEDORES 212,726,65 

INVERSION EN VAlORES 0,00 ACREEDORES DIVERSOS 546.221,00 

eTAS y DOCTOS POR COBRAR 385.570,00 IMPUESTOS POR PAGAR 244.360,00 

OEUOORESDIVERSOS &82.670,00 RESERVACIONES OPERADORES 554.767,00 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 333.972,00 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 52.297,00 

1.414.093,00 SUMA. EL PASIVO 1.558.074,65 

,uo 
CAPITAL 

MOBtlWUD y eQUIPO 183.488,81 

eQuIPO DE COMPUTO ~,8t8,116 CAPITAL CONTABLE 

EQUIPO DE TRANSPORTE 17'1.088,93 

DEPRECIACIONES ACUMUlADAS 318.445,12 CAPITAL SOCIAL 28.000,00 

'40.788,38 RESERVA LEGAL 199,00 

RESULTADO DE EJ. ANTERIORES -702.086,00 

RESULTADO DEL EJERCtclO 81.947,00 

DIFERIDO APORT. PARA FUTUROS AUMEN-

TOS DE CAPITAl 728.058,00 

GASTOS DE INSTALACION 11.,069,36 

AMORTlZACIQN DE LOS GASTOS 301.759,09 

139.310,27 SUMA EL CAPITAl 138.118,00 

SUMA ACTIVO 1,690'.192,65 SUMA PASIVO Y CAPITAL 1.690'.192,65 
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VIAJES CRUCERO, SA DE C.V. 

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 Dl: ENERO DE 1997 

INGRESOS POR SERVICIOS 

INGRESOS FINANCIEROS 

TOTAL INGRESOS 

GASTOS DE VENTA 

GASTOS DE ADMINISTRACIQN 

GASTOS FINANCIEROS 

TOTAL GASTOS 

UTILIDAD PERDIDA DEL PERIODO 

MOVIMIENTOS DEI L MES 

CAJA y BANCOS 

CLIENTES 

DEUDORESD1VEF~SOS 

IMPUESTOS A FA\lOR 

DEPRECIACION A(CUMUlADA 

AMQRTIZACION A(CUMULADA 

IMPUESTOS ANTI(:IPADOS 

CUENTAS POR P'&,GAR 

ACREEDORES DIVERSOS 

RESERVACIONES OPERADORES 

IMPUESTOS POR PAGAR 

UTILIDAD DEL MES 

CARGOS 

147.594,00 

13.035,00 

160.629.00 

43.268,00 

29.555,00 

6.861,00 

78.682,00 

81.947,00 

1.315.G03,OO 

781.081.00 

1.953,00 

2.054,00 

21.00 

338.613.00 

260.985,00 

61.087,00 

3.119.00 

2.765.018,00 
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ABONOS 

1.380.630.00 

397.260.00 

5.221.27 

725,29 

239.521,44 

219.958,00 

452.334.00 

7.H19,00 

81.947.00 

2.765.016.001 



Para iniciar la actualización subsecuente comenzaremos por determinar el 

Resultado por Posición Monetaria, como ya se analizó en la teoría, existen diferentes 

tipos de posiciones monetarias dependiendo de la cantidad de activos monetarios 

contra pasivos monetarios. 

Como se quiere conocer el efecto de la inflación de un periodo a otro, la base 

para obtener el REPOMO, son las cifras de las partidas monetarias contenidas en los 

estados fmancieros a diciembre de 1996. Se comparan el total de las partidas de 

activo contra las de pasivo, que son las siguientes: 

Activo 
Caja y Bancos 
Cuentas y documentos por cobrar 
Deudores diversos 
Impuestos por pagar 
Impuestos anticipados 
Total de partidas monetarias 
Pasivo 
Proveedores 
Acreedores diversos 
Impuestos por pagar 
Reservaciones Operadores 
Total partidas monetarias 

Posición monetaria corta "favorable" 

4,511.00 
1,769.00 

680,717.00 
331,918.00 

52,276.00 
(1,071,191.00) 

312,018.21 
587,248.00 
240,280.00 
163,520.00 

1.303,066.21 

1231,875.211 

Como estamos reexpresando de diciembre de 1996 a enero de 1997, el factor a 

aplicar a esta posición monetaria es la de dividir los indices de enero 97 entre 

diciembre 96 -1 que es igual a: 

205.5410/200.3880-1 =.0257 

Que se multiplicará por la posición monetaria y nos dará como resultado el 
REPOMO, que a continuación se presenta: 

93 



ENERO 

TOTAL 

OETERMINACION OEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

POSICION 

MONETARIA 

INICIAL 

231.1175,21 

INFLACION RESULTADO 

DEL POR POSICION 

MES MONETARIA 

0,0257 5.959,t9 

5,959,19 

Después de haber obtenido el Resultado por Posición monetaria que será 

parte integrante del estado de resultado actualizado, al igual que el monto de la 

actualización de la depreciación del periodo, ahora toca actualizar esta, los activos 
fijos, los gastos de instalación y el capital contable. 

Se actualizarán de la misma manera que en la actualización inicial, tomando 

como base las cifras reexpresadas a diciembre de 1996 multiplicadas ahora por el 

factor resultante de dividir índices de enero 97 entre diciembre 96 

A continuación se presentan los cuadros donde se actualizan las partidas 

monetarias y también se presenta los asientos de actualización que se registran junto 
con las actualizaciones de la actualización inicial 
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ACT1JAl.IlACK)N SUBUCUENTE DE ACTIVO FUO tIOBIUARIO Y EQUIPO DE OACINA A ENERO t7 

SAlDO ACTUAL. FACTOROE SALDO INICIAl. ACTUALIZACION UCMMIENTOS ACTUAL. ACTUALIZACION ACT. SDO INICIAl 

8-10 DlC.97 ACTUAlIZACIOH AENER097 SDO 6-10 DIC 97 o"'NI'''' 0.= MOV, ENERO y MOVIMIENTOS 

IHPC 1 000 

28534,21 '.= 282e7.62 =." 0.00 000 0.00 ,00 

11154,44 '.= l.ese.911 .,,, 0.00 0.00 000 0.00 

tI2.165.n 1,0251 113,763.38 1,597,1!I5 0.00 0.00 0.00 0.00 

123.i49.66 '."" 127.135,17 3.185.51 0.00 0.00 0.00 0.00 

2113.W.79 '.= 270.364,05 e.n • .28 0.00 0.00 0.00 0.00 

92.3915,10 '.= 1M.7U,es 2.37.,55 0.00 0.00 0.00 0.00 

1M.e7",23 1,0257 97.107,38 2.433,13 0.00 0.00 0,00 0.00 

111.010,515 1,0257 11,1-422,03 .'1,.7 0,00 0.00 0,00 0.00 

$4.1&4.78 '.= 118.943,23 2.178,045 0.00 000 0.00 0,00 

)4,854,70 1,0257 35.750,.7 "",n 0,00 0.00 000 0.00 

13618,57 '''''' 13.968.51 "'.00 0.00 000 0.00 0.00 

-.~ ,.= ~,~ "." 0.00 0.00 0.00 0.00 

817.0115,53 1138.0i4.8D 20.ii9.38 '00 0.00 0.00 0,00 

""'" ACTUAL 
fACTOROE SAlDO INICIAL ACTlIALIZACION INCREMENTO INCREMENTO OIfERENCIA ACT. SDO INICIAL 

8-10 DIC.97 ACTUAlIZACION A ENERO 97 soo8-10 OIC91 OEP. HISTOR OEP. ACTUAl. Y tdOVIMlENTOS 

28.534,28 1,0251 21.267,62 733,33 0,00 0,00 0,00 0.00 

1654,44 1,0251 1896,96 .2,52 0.00 0.00 0.00 0.00 

152.165,12 ',"'" 113.163,38 1.591.66 0,00 0,00 0.00 0,00 

104.116,57 1.0257 1OB.m,37 2.575,80 267,56 1.0511,46 10M1.oCB 0,00 

191.038,87 ,.= 195 948,57 .,909,70 GO,97 2.253,03 2,253.03 0.00 

594211,112 1,0257 150957,17 1,527,35 152,73 76,75 78S,75 0.00 

M,1l82.37 ',= 515395,42 ',.'3.05 '.'.30 ... " .... " 0.00 

6,780.112 ,,= 6.955,09 17.,27 17,43 " ... 138.65 0.00 

251880.152 '.= 30&48,16 767,94 ,.,. n4,53 n.,53 0.00 

UM,18 1,0257 9.5IM,$B 2040.040 2 •. 00t 251~,1I2 2i1,1I2 0.00 

13.618,57 '.= 13.968.57 "'.00 0.00 0.00 0.00 0,00 

44,18 '.= "." 1.1. 0,11 , ... '." 0.00 

561.600,65 576033.79 14433.1"1 1.170,96 6.078,32 6 076,32 0.00 
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ACTUAI.lZACIOH SUBSECUEN"re DE ACT1VO RJO EQUIPO DE COMPUTO" ENERO 17 

"'"0""""'- FACTOR DE SALOO INICIAL ACl\JAl.IZACION MOVIMIENTOS ",,,""- ACTlJAlIZACION ACT. 500 INICIAL 

8-1001C.97 ACT\lAL1ZAC1OM "ENERO 97 SOO 8-10 OIC 97 DE ENERO 0.= WICN. ENERO y"""""""" 
160.$3oI.0IS '."" 155.070,08 4.1311.01 '.00 '.00 '.00 000 

1.307.58 '."" 1.3,'1.20 " .. '.00 000 '.00 '.00 
33.643.4' . "" 304.5011.13 ...... '.00 '.00 '.00 '.00 
36.500,32 . "" 370438,38 ". ... '.00 '.00 '.00 '.00 
1.201.95 1.0257 7.W.04 ."" '.00 '.00 '.00 0.00 

69.-434 ..... '.«ID 11.218." 1.7lM.41 '.00 '.00 '.00 '.00 
1.527.13 '."" 1.~30 •. ~ '.00 000 '.00 000 

310.56.00 3185X1.11 7.9111.11 '.00 '.00 '.00 '.00 

""'" """"'-. fACTOROE SALOO INICIAL ACTUALIZACION INCREMENTO INCREMENTO DifERENCIA ACT. SDO INICIAl 

8-10DIC.'1 """""""""" A ENERO '1 500 8-10 OlC 97 DEP. HlSTOR DEp. ACTUAl.. Y MOVIMIENTOS 

16O.In4.OS '."" 186.070.01 4.1311,01 '.0> '.00 000 '.00 
1.307.58 1,0251 1.3041,20 33,81 '.00 '.00 '.00 '.00 

33643,411 .. "" 304.5011.13 ...... '.00 0.00 '.0> '.00 
29.253.-43 .. "" 30.005.24 751,81 21'.64 no ... m ... 000 

5551.411 1,0257 581M,16 1-42.61 63.78 153.90 ." .. '.00 
34.717.22 '.= 35.60\1.45 ..." n1.67 1.4I!3,n 1.4I!3.n '.00 
1.527,13 '."" 1.5e6,38 39.25 '.00 '.00 '.00 '.00 

268.834.41 273.7904.82 8.1160,21 1.055.-49 2417,58 2.411.58 '.00 
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"""'~ FACTOROE ""-DO Wocw. """""""'''''' -os ACruAL """""""'''''' ACT. $DO INLC/AL 

8-10DIC.9] "'''''''''''''''" AENEROW SOO 8-10 OC 87 DE"""" 0,016666 MOV.ENERO V...-.rrOS 

10&1.572.70 '.= 112.388,n 2.8115.02 O.'" O.'" O.'" O.'" 
140.188,08 '."'" 246W4,28 6.188.20 O.'" O.'" O.'" O.'" 
78.045,n '.= 80.051,55 2-00!5,18 O.'" O.'" O.'" O.'" 

421U04,S5 438.414,55 11.010.00 .'" O.'" O.'" O.'" 

"""'ACruAL FACTOR DE ""'" W""" """"""'" """"""0 """"""'0 OO'EI<ENC~ ACT. $DO INICIAL 

""00lCfTT """""""'''''' A ENERO D7 SDO 8-10 DIC W CEP. HlSTOR. OEP.ACTUAL Y MO\IIM!ENTOS 

"'iI63,DO .. = 87.<103.56 2-4«1.55 ., .. ' '.B13,al" 1.873.a7 O.'" 
178.578,45 1.0257 181.114.«1 4.538,01 1705,90 ~UI6,01 4.11$,07 O.'" 
40.157.'" 1,0257 .'.e,06 H147.47 ., .... 1.334,14 1.334,1. O.'" 

312.2i7,04 320.323.01 8.0213,03 2.Q8.4,82 7.323,58 1.323.28 O.'" 

ACTUAUZACION SUBSECUENTE DE ACT1VO DIFERIDO GASTOS DE INSTALACIOH A EHERO 17 

""-DO ACruAL FACTOR DE IIALOO INICIAL ~KlN MOVIMIENTOS A",",,- ACTUALIZACION N:.T. SOO INICIAl. 

8-H) OtC.97 ACTUALIZACION A EHERO 01 SOO 8-10 ole 97 DE ENERO 0,004166 MOV. ENERO y MQVlMa:ENTOS 

34.f567.6SI 1,0257 35.MB,SS ""'.'" O'" O.'" O'" O.'" 
323.7&4.211 .. "" 33H1I15,03 8320,1" O.'" O.'" O.'" O.'" 
83.680.26 .. "" 851130,804 2-150.58 O.'" O.'" O.'" O.'" 
19_'80,51 '.= 111.1!I73 • .f5 ..... O.'" O.'" O.'" .'" 

0481.292,75 <l73147,W l'.BS5,22 O.'" O.'" O.'" O.'" 

.... 00 """" FACTOR DE SAlDO INICIAl ~ON INC~NTO INCREMENTO O1FEREHCIA ACT. SDO INICIAL 
8-1001e.97 ACTUALIZACION AENEROW SOO 8-10 DIC 97 AMOR. HlSTOR AMOR ACTUAL Y MOVIMIENTOS 

8 i566,92 1,0257 11S8SI.86 "'-" .", 1<18,14 148,14 O.'" 
65222,16 1,0257 8l!lMIe,t16 1.676,22 498,+t UBJ.47 1,383.47 .'" 1".947.22 '."'" 1$.331,311 3&'1.14 1<18,20 "'." 357,57 .'" 2308.56 1,0257 2.387,Ml ... " 37,25 81,9& 81,9& O.'" 

IU,I4.5,<18 83 487.90 2.342.+t nS.211 1.971,45 1.971,13 O.'" 
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ACTUAl..llACIOI DEL CAPITAl. CONTABLE 

ACT1JALlZAC1ON Da SOO IHICIAL """' .... = ",SS,,. APORT. FUTUR RESUL €.ERCIC. '"'-""" . EFECTOMON 

COMUH LEGO. AUMEN.CN'. ""'RK>RES <NERO'" "'.........., 

SAlDO INICIAL EN DIC. l1li 2.7S4.<I2D,lIl 0<0." 3.191.2IJ7.05 -4.405.544.79 1.027.493,57 

FAr;. DE ACT. OIC 96 "'ENE 97 '."" '."" .. "" ',,",, ',,",, 

SALDO INICIAL EN ENERO 97 2.1III!IU31.42 II1II1.118 3.213.2112.111 -4.5111.781,29 1.1)53.Il00.15 

ACTUALl2ACtON DEL seo INICIAL 11.1110.." 21,.5» 112.015.515 .113,222.50 16.DI52.61 211.4015.515 
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ACT. OEP EOUIPO DE COMI"VTO 

112.131:1.111 

e,IIIlO.21 

lQ\!,7111,20 

ACTUALIZACIOH GTOS. INSTALAC. 

287.223 

11.855 

2911.l17li61 

ACTlJALlZACION RESULT, EJ. AHTER 

3.703.458 7 

113.222 

ACTUAUZACION APORT. FtIT.CAP. 

2.0463.20805 

112.015.505 

2,5045.22.(,el 

A ENERO 1997 

ACT. CEP. MOSt.WUO YEQUlPO 

*7.7115.20 

AC'T1JAI.aA.CION EQUIPO TlWCSP. 

2411.325 

U,OI0, 

260.335. 

ACT. AMORT. GTOS. INSTALACION 

51,lll.te 

2.342. .... 

1,245.84 

ACTUAUZACION RE:SERVA LE<W. 

84'07 

21.5t 

ACT\IAL OEPRECIACION EH RESUL T. 

•. "" ,. 
'.'" ,,., 

11.843.11 

ACl"lW..IZACION EOUlPO COMPUTO 

21$,&52 

1,"".'1 

ACT. CEP. EOUIPO DE mANSPORTE 

''''''''' ",,.,, 

1111.30Ue 

2.7811,0.81 

71.'I •. el 

CORRECCION POR REEXPRESION 

1.118021 

20._311 

7 .• '.11 

8,02e 11.01000 

2.3042 11.115522 

II:t.222-SO ,. .... 
S,a.l 

1III,,,,.(,n 

RESUL POR POSICION MONETMIA. 

I 
5,_ " 
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Como resultado de la actualización subsecuente tenemos el balance general 

actualizado que comparamos contra el histórico de enero de 1997 y la diferencia 

resultante entre uno y otro de las partidas no monetarias es el monto de la 
actualización inicial más la subsecuente, que coinciden con los asientos de 

actualización presentados anteriormente. 

También obtenemos el estado de resultados actualizado, al cual se le integra 

el monto de la depreciación actualizada y amortización actualizada y se le integra al 

Costo Integral de Financiamiento, el resultado por Posición Monetaria. 

Los nuevos rubros que se integran al estado de resultados es precisamente el 

efecto de la inflación que se determinó, por medio de los factores de actualización. 

Estos estados fmancieros se presentan en forma comparativa con las cifras 

históricas. 
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VIAJES CRUCERO, SA DE C.v. 
BAl..ANCE GENERAL COMPARA nvo HISTORlCO VS REEXPRESADO ACT\JALIZo\CION SUBSECUENTE 

HlSTORlCO E.1I7 a.l0117 VARIACION 

ACTIVO CIRClIlANTE 

CAJA V","""" ~C"'1$.oo ...0.41$.00 0,00 

CTAS Y DOCTOS POR COBRAR 3$5.570,00 3$5.570,00 0,00 

DE\.OORES OIVERSOS 8&2.670,00 l1li2.170.00 0,00 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 333.812.00 333.1172.00 0,00 

IMPUESTOS ANTlCIPAOOS 52.297.00 52.2117.00 0,00 

TOTAL ACTIVO CIRClIlANTE 1.414.0113.00 1.414.0113.00 0,00 

ACnvoFIJO 

MOEIILIARIO y Ea. OfiCINA. 183.-4811,01 IS3IS.DII$,25 654.606.64 

OEPREClACION 1.106. -10UOII.5& -682.112.12 ~72.702.5& 

EQUIPO DE COMPUTO "'.896,116 318.530.211 223.833.33 

DEPRECIACION COMPUTO -75.ose.1I3 -21&.212.23 -201.1".30 

EQUIPO DE TR.AHSPORTE 119.088,113 439.41.,56 260.325,62 

OEPREClACIOH TRANSPORTE -132.008.83 -327.046.es -1115.640.02 

TOTALACTIVO FUO 140.7811.38 410.08II.0lI 269.279.71 

ACnvo DifERIDO 

GASTOS DE INSTAl...ACION 17 •. 0811,36 473.1.7.117 m.07Ul 

..woRT1ZACION INSTALACION -34.7~,OII _1I5.o4SII.03 ~.8119.M 

TOTAL ACTN'O OIFER1OO 139.310,21 :m.688.94 238.378,67 

-'CTNO TOTAL 1.694.1112.65 2.201.851,03 507.65U8 

"ASNOS 

PROVEEt>OR<S 212.m,65 212.m,es 0,00 

ACREEDORES DIVERSOS ~221,oo S4II.221,oo 0,00 

IMPUESTOS POR PAGAR 244.380,00 244.3150,00 0,00 

RESERVACIONES OPERADORES 554.767,00 554.767,00 0,00 

TOTAL PASIVOS 1.558.014,65 1.558.07 •. 65 0,00 

CAPITAL CONTA8I..E 

CN'fTAL socw. 28.000.00 Ueo.237,.2 2.1S3IS.237.U 

RESERVA LEGAL 11 •• 00 8111.eo ..... 
APORT. FUT AlJJ.ICHTOS CAP. 728.058.00 3.273.2112,81 2.545.224.61 

RESULT EJERCICIOS ANTeRIOR. -702.011&.00 ~.518.787.211 -3.616.681.211 

RESULTADO DEL EJERCICIO 81.M7.oo 76.082,13 -5.884.87 

CREOITO MERCANTil 0,00 -1.053.Il00.15 ·1.053.900,15 

TOTAL CAPITAL CONTABlE 1341.118.00 643.n6.38 507.6SII.38 

PASIVO YCAPITAL 1 .... 1112.65 2.201.151.03 507.658.38 
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Acn/e, ze.,.,...SUftlreC\lfflIF A fNEBO n 

ENERO 'fi1 ENERO 'fi1 VARIACION 

HISTORlCO 8-" 

INGRESOS POR SERVICIOS '''7.594.00 '''7.594.00 0,00 

UTllIOAD BRUTA '''7.594.00 '''1.594.00 0,00 

auros Dé OPEAAClON <13.266.00 43.266.00 0,00 

GASTOS DE VENTA 2D!I06."" 20.608,"" 0.00 

DEPRfCIACION 5.221,27 15.BI9.1" -10 597,!7 

....,.nLOC"" "''' 1.Wl.13 .1.2<1!i,6ol 

UTILIDAD EN OPERACION n.n3.00 65.929.29 -11.843.11 

COSTO INTEGRAl DE FINANCIAMIENTO 0.00 

GASTOS FINANCIEROS B861,oo B.1I61.oo 0.00 

PRODUCTOS FINANCIEROS 13 03S,00 13.035,00 0.00 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA 5.959.19 5,959,19 

81.11"1.00 76.062.48 -6.IIIM.52 
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A continuación se presenta el Balanci, General actualizado al 31 de diciembre 

de 1996 a pesos de poder adquisitivo, que quiere decir, que se le aplicará a la 
actualización un factor derivado de la división del INPC de enero '97 entre 
diciembre '96 (ver cédula de índices), con lo cual estamos dando un valor mas alto a 
la actualización inicial provocado por el transcurso del tiempo y que es aplicable 

según tercer documento B- lO. 
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BASE PARA El CALCULO DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA Sll1JACION FINANCIERA 

E.e1 205.5410 ,-
0.11$ 200.31580 0.11$8-10 '''' E.a78-IO V"""",," 

"'TNO C>RCIJI.Nm 

CAJA. Y B.AHCOS 4.511.00 4.82tI.93 -40.418.00 45.042.93 

eTAS y DOCTOS POR C08RAR 1.788.00 1.814 . .e 385.510.00 -383.755.54 

DEUDORES DIVERSOS 1180.117.00 6QI!I.211.43 882.1"0.00 15.541,43 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 331.818,00 340.448.28 333.lIn,OO 6.476,N 

IMPUESTOS ANTICIPADOS 52.278.00 53.619,.411 52.N7,OO 1.322,49 

TOTAL ACTIVO CIRCLII..ANlE 1.071.191,00 1.0118.720,81 1.414.0113,00 -315.3n.39 

ACTIVOFUO 

MOBIllARIO y EQ. OFICI"'" 617.1»5.811 838.095.25 838.0SI5.25 '.00 
OS'RECIAOON MOB. -68UIOO,66 -516.033.60 -562.112,12 6.078.32 

EQUIPO DE cot.IPIJTO 310.$49.18 316.530.28 316.530.N '00 
DEPREClAClON COMPUTO .2!16.a34.43 ·273.1901.64 .270.212.23 2.417.511 

EQUIPO DE TRANSPORTE 428.404,55 43i1.414.55 43i1.414.55 '.00 
OEPREClAClON TRANSPORTE -312.2$7.04 -320.323.07 -327.648.65 1.323.58 

TOTAL ACTIVO FUO 415.211,411 425.888.58 410.06t.0II 15.619,411 

ACTIVO DIFERIDO 

GASTOS DE INST ALACION .el.292.75 473.147,117 473.147,97 '.00 
AUORTIZACION INSTAlAClON -111.145,48 ..Q3.481.90 ·115.459,03 1.811.13 

TOTAL ACTIVO DIFERIDO 310.141,28 378.6110,06 3n.68II.114 1.971.14 

ACTIVO TOTAL 1.856.555,78 1.904.269,28 2.2OUSI,03 .N7.58I,77 

PASIVOS 

PRO\IEEDORES 312.01&.21 320.037.08 212.726,ee .107.310,43 

ACREEDORES DIV6tSOS 587.2.e,oo 602.340,27 546.221.00 -68.119,27 

IMPUESTOS POR PAGAR 240.280,00 2.e.4S5,2O 244.360,00 ·2.0115,20 

RESERVACIONES OPERADORES 163.520.00 167.722,48 554.767.00 381.044.54 

TOTAL PASIVOS U03.066.21 1.338.555.01 1.556.074.ee 221.518.64 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAl 2.7D4.42D,81 2.1160.237.42 2.866.237.42 '.00 

REseRVA LEGAL 840,07 66ue 661,66 '.00 
APORT. FUT ALIMENTOS CAP. 3.181.287.05 3.273.282.6' 3.273.282,8' '.00 
REstA. T E-ERCIClOS ANTERIOR. .... 405.M4.79 ...... 518.787,28 ...... 518.781.28 '.00 

RESUlTADO OEL EJERCICIO '.00 '.00 7e.082..13 78.062,13 

EFECTO MONETARIO ACUMUlADO '1.0:17.4113,57 .t.(,53.1IOO.1S .1.0S3.1IOO.15 '00 
TOTAL CAPITAL CONTABLE 553.4811.51 587.714,25 &43.776,311 7t1.062,13 

PASIVO Y CAPITAL 1.856.555,78 1.904.2ISII.26 2.201.651,03 2111.581,77 
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A continuación se presenta la base para el cálculo para realizar el estado de 

variaciones al capital contable, así como al estado de cambios en la situación 
financiera. 

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL CONTABLE INICIAL 

l1TlUOAO NETA 

PERDIDA NETA 

CAP. SOCIAL C. 

CAPITAL CONTABLE FiNAl 

72.1)62.13 

0,00 

0,00 

587.71",25 

t!l39,778,38 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA 

SAlDO INICIAL CAJA Y BANCOS 

lITlUDAD NETA. 

OEPRECIACION y AMORTIZACIOH 

cueNTAS POR COBRAR 

RECURSOS OBTENIDOS EN OPER, 

FINANCIAMIENTO 

PASIllOS 

VARIACION EN CAJA Y BANCOS 

SAlDO FINAl. EN CAlA Y BANCOS 

78.082.13 

17.190,62 

03.652,15 

-380.415.33 

-2G6.!i82,58 

221.519,64 

-45.042,93 

4.628,93 

-40.416,00 

En el estado de cambios se presentao las partidas de operación y 

financiamiento que se afectaron, no existen de inversión ya que no se adquirieron 

activos fijos. 
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Para mostrar las bondades de realizar la actualización de las cifras de los 

estados financieros siguiendo los lineamientos que marca el Boletín B-10, se 
presenta el análisis financiero de dichos estados utilizando principalmente las 

razones fmancieras que marca la Bolsa Mexicana de Valores. 
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RAZONa FINANCIERAS DE RENOIIIlENTO 
COMPARATIVAS KlSTORICAS Y REEXPRESADAS 

RAZ ..... HlSTORlCO REEXI'RESADO 

'ORM\IV. RESULTADO FORUULA RESULTAOO 
CE RENDIMIENTO 

RESUL TAOO NETO A VENTAS NETAS 

R ........ _ 

"" -3M&4eoo -28.72 -438,14'.15 -31.73 
VenwNetu 1,380,828,00 1.380,82$.00 

RESULTADO NETO A CAPITAL CONTABLE R __ 

"" -39(1 &4(1,00 .732.21 -43a '41.15 ·78.'0 

""""= 54,171.00 553,~.57 

RESULTAOO NETO A CAPITAL CONTABLE 

_Noto .1" -3M840,OO ·28.22 -430.'41.15 -23.(1(1 
AdrvOTQtaI 1,357,237,21 1,856,55UO 

RESULTADO POR POSICION MONETARIA A RESULTADO NETO - "" 23187Ul .... 02 -- -438,141.15 

DE ACTIVIDAD 

VENTAS NETAS A ACTIVO TOTAL 

Ventas Netas "" 1 38011211 DO 101.75 138Om.00 74,311 
""",n,,, 1,l57,237.21 1.650,555.715 

VENTAS NETAS AACTIVO FUO 

Ventas Net.s 13IWII211.00 ... 138011211,00 3.33 
""""00 l.e,OI0.85 "'5,211.411 

OlAS DE VENTAS POR COBRAR 

CIiInIIIl C\odo$ x c:otnr 11. 15 1 $38.2$ ,." 1,53112$ 'DO v __ 
',380,m.oo 1,380,8211 00 

DE APALANCAMIENTO 

PASIVO TOTAl. A ACTIVO TOTAl. 

PasIvo TOCIOI "" 1 30308821 08,01 1 3030e8.21 70.111 
Acti-.oToIal 1,357,237.21 1,850.555.71 

PASIVO TOTAl A CAPITAL CONTABLE 

Pasivo Total • jO, 1.30306e.21 2.405.41 1 303 (1(1&.21 235.4' 

""""= 54,171.00 5S3,48U7 

PASIVO A lARGO PLAZO A ACTIVO FUO 

Pasivo a L P. "" 1303088.21 882.45 1303oe11.21 313.83 
ActIvo Fijo '48.010.85 415,211.48 

VENTAS NETASA PASIllO TOTAL 

VentQN.,.. 1380112000 1.'" 1 3(JO 1129,00 1.'" 
PasIvo Total 1,303,06e.21 1,303,oae,21 

CE LIQUIDEZ 

ACTIVO CIRCULANTE A PASIVO CIRCULANTE ..... ~ . 1,0111"'00 0.82 10711111,00 0.12 
......, a;;;¡¡;¡¡¡ , ,303.06e.21 1.303,088.21 

ACllIIO CIRCULANTE A PASIVO TOTAl. 

"""'~ 1.07' ,IIUIO '" 1 071111.00 0.82 

PaNOToe.I 1,303,0lI0.21 1,303,oee 21 

ACTIVO 0ISP0HI8LE A PASIVO CIRCULANTE 

=;st "" 4 511.00 •. " 4,511.00 '" 1,303.0IMI.21 1.303.oeU, 
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Comentarios y análisis a las razones financieras históricas contra las 
actualizadas al 31 de diciembre de 1996. 

Razones de rendimiento 

Cabe hacer mención que estas razones implican al resultado neto del ejercicio 
y este al ser negativo, nuestras razones darán siempre un resultado negativo. 

- Resultado neto a ventas netas: El resultado histórico es de -28.72, mientras que 

para el reexpresado se eleva al -31.73 que nos quiere decir que nuestras ventas 
no son las suficientes para obtener utilidad. 

Resultado neto a capital contable: El resultado histórico es de -732.21 mientras 

que el reexpresado disminuye a -79.16, esto quiere decir que en términos 
históricos, nuestro capital debe ser 732.21 veces mas para poder absorber una 

pérdida de este tipo y en términos de actualización nuestro capital tendría que ser 

79.16 mas para poder absorber una pérdida en términos de actualización nuestro 

capital se vuelve más sólido 

Resultado neto a activo total: El resultado histórico es de -29.22 y el actualizado 

es de -23.60, en cualquiera de los dos casos nos representa que la utilidad que 

generarnos no podríamos comprar ningún tipo de activo fijo y más si se trata de 

uno nuevo. 

Con lo examinado en estas razones podemos concluir que no existe 

rendimiento en la entidad y mucho menos si se actualizan ya que la pérdida aún se 

hace mayor. Podríamos ver a simple vista que si se fuera un poco más cuidadoso con 

los gastos que se realizan en la entidad se podria tener una mayor utilidad o se 

disminuiría la perdida tan grande. 

Razones de actividad 

Ventas netas a activo total: Las venta netas que se realizaron durante 1996 fueron 

mayores al activo total que se tiene a esa fecha en la entidad estas sobrepasaron a 

los activos en un 1.75% mientras que comparándolos contra los activos 

actualizados, las ventas representan el 74.38% que consideramos un porcentaje 
aceptable en lo que se trata de la actividad de la empresa. 
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Ventas netas a activo fijo: El resultado histórico es de 9.46 con el cual podríamos 

comprar nueve veces el activo que tenemos, mientras que el actualizado es de 
333, que quiere decir que nuestra ventas alcanzarían para comprar tres veces los 

activos que actualmente tenemos en el estado en que se encuentra. 

Días de venta por cobrar: Tanto en histórico como en actualizado no tenemos 
resultado de días de venta por cobrar, lo que significa que nuestras cuentas por 

cobrar son recuperables inmediatamente. 

En estas se puede apreciar que sus ventas son muy buenas ya que superan al 

activo histórico en el estado que se encuentra y para las cifras actualizadas las ventas 

representan un 74% de los activos, como se mencionó antes de deben analizar los 

gastos para que su utilidad sea positiva y al igual que sus actividad es buena también 

lo fuera para el rendimiento. 

Razones de Apalancamiento 

- Pasivo total a activo total 
El resultado histórico de esta razón es de 96.01 lo que significa que si 

pagáramos nuestras deudas en este momento con el activo que tenemos nos quedarla 

solamente un 3.99 del activo total. Mientras que en términos de cifras actualizables 
nos da como resultado 70.19 lo que significarla que si pagáramos deudas a esta fecha 

absorberia un 70.19% de nuestros activos quedándonos un 29.81% de nuestros 

activos. En este caso nuestros activos han incrementado gracias a la actualización de 

las cifras. 

-Pasivo total a capital contable. 
El resultado histórico es de 2405.46 y el actualizado de 235.43 lo que 

significa que nuestro patrimonio no es capaz de absorber las deudas de la empresa en 

ninguno de los dos casos. 
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-Pasivo a largo plazo a activo fijo. 
El resultado histórico es de 892.45 y el actualizado de 313.83 lo que quiere 

decir en los dos casos que nuestros activos fijos en la condición en que se encuentran 

en ningún caso cubrirán las deudas que tienen. 

-Ventas netas a pasivo total. 

El resultado histórico es de 1.06 y es el mismo para la actualización. El 
pasivo total se puede cancelar perfectamente con las ventas netas ya que éstas son 

mayores al pasivo. 

Lo expresado anteriormente de que sus ventas son muy buenas éstas están 

soportadas por un gran apalancamiento fmanciero, ya que el pasivo es muy alto, 

solamente en los casos de las ventas superan un 6% a los pasivos y el activo también 

lo llega a cubrir, pero el patrimonio de la empresa es muy raquítico y no superan a 
los pasivos, lo que quiere decir, que está muy apalancado el·capital contable. 

Razones de liquidez 

-Activo circulante a pasivo circulante. 

Al ser, estas compuertas por activos y pasivos monetarios el resultado es 
similar el cual es de .82, lo que significa que si quisieran pagar en estos momentos 

los pasivos a corto plazo nuestro activo circulante sólo podria cubrir el 82% de esa 

deuda. 
-Activo circulante a pasivo total. 

Al estar compuestas por activos y pasivos monetarios el resultado es similar 

el cual es de .82 10 que significa que si quisieran pagar todos los pasivos de la 

entidad sólo se p90drian pagara hasta un 82% de la duda contraida hasta este 

momento. 

Las razones antes analizadas nos muestran muy poca liquidez de la entidad ya 

que en ninguno de los casos llegan a cubrir sus pasivos a corto o largo plazo y esto 

quedo también demostrado por el efecto monetario acumulado visto en el campo 
práctico, donde se obtuvo una posición monetaria favorable, ya que los pasivos 

superaron a los activos. 
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Se estudiaron solamente cifras actualizadas e históricas de la reexprsión 

inicial, ya que consideramos que es más significativo estudiar un periodo de un año 

(resultado del ejercicio) o más (activos fijos, de instalación, capital) que el de los 

movimientos de un solo mes como el caso de diciembre de 1996 a enero de 1997. 

VIAJES CRUCERO, SA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Por el ejercicio que termino el 31 de diciembre de 1996 

(En pesos de poder adquisitivo del 31 de diciembre de 1996) 

1.- Constitución y objeto. 

La empresa se constituyo en febrero de 1983 como una S.A., sU objeto social es dar servicio 

de paquetes de viajes, desde su elaboración hasta la conclusión de los viajes. 

2.- Resumen de las principales políticas contables. 

Las políticas contables de la compañía estan de acuerdo con los principios de 

contabilidad generalmente aceptados y se resumen a continuación. 

Al ser una empresa de servicios no se tienen inventarios ni costo de ventas. 

El activo fijo y gastos de instalación se registran a su costo de adquisición restándole la 

depreciación y amortización, tanto los activos fijos, gastos de instalación, depreciación y 

amortización son actualizados según el boletín B-IO mediante el método de ajuste por 

cambios en el nivel general de precios tomando en consideración el método simplificado de 

índices. 
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La depreciación y amortización se calculan utilizando el método de línea recta tomando en 

consideración la vida útil del activo a fin de depreciar el costo histórico y su revaluación. 

Los porcientos a que se depreciaron y amortizaron son los siguientes: 

Mobiliario y equipo 

Equipo de cómputo 

Equipo de transporte 

Gastos de instalación 

Porciento 

lO 

25 

20 

5 

La actualización del capital social, resultados de ejercicios anteriores, del ejercicio, reserva 

legal y aportaciones para futuros aumentos de capital se actualizan según el boletín B-IO 

mediante el método de ajuste por cambios en el nivel general de precios al consumidor, 

tomando en consideración el método simplificado de índices. 

El afto 1996 es el primero que se actualiza por lo tanto se toma como afto basé de 

actualización, y no existe por lo tanto, resultado por posición monetaria, este se calculara 

hasta la actualización subsecuente. 

3.- El análisis de las cuentas por cobrar es el siguiente: 

Cuentas y documentos por cobrar 

Deudores diversos 

Impuestos por recuperar 

Impuestos anticipados 

Total 

112 

680,617 

331,918 

52,276 

1 '066,680 
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4.- Activo fijo y depreciaciones. 

El análisis es el siguiente: 

Mob y equipo 
Equip. Comp. 
Equip. Trans. 
Depreciación 

Activo fijo neto 

1996 

Histórico 

183,488.61 
94,696.96 

179,088.93 
-311,263.85 

146,010.65 

Actualización 

633,607.28 
215,852.22 
249,315.62 

-829,568.28 
------

269,206.84 

5.- Gastos de instalación y amortización el saldo es el siguiente: 

1996 

Histórico 

Gis de insta. 174,069.36 
Amortiza. -34,033.80 

---------

Gis ins. Neto 140,035.56 

6.- Las cuentas por pagar son las siguientes. 

Proveedores 

Acreedores diversos 

Impts por pagar 

113 

Actualización 

287,223.39 
-57,111.66 

-----------

230,111.73 

312,018.21 

587,248.00 

240,280.00 

B-1O 

817,095.89 
310,549.18 
428,404.55 

-1'140,832.\3 
------

415,217.49 

B-IO 

461,292.75 
-91,145.46 

------------

370,147.29 



Reservaciones operadores 163,520.00 

Total 1 '303,066.21 

7.- Capital contable. 

El capital social a valor nominal se integra como sigue: 

Capital social 

Número 

De 

Acciones 

28,000 

114 

Valor 

Nominal 

28,000 



Al 31 de diciembre de 1996 el capital contable a valores históricos y actualizados se integra 

como sigue: 

1996 

Histórico Actualización B-IO 

Capital soco 28,000.00 2'766,420.81 2'794,420.81 

Reser, legal 199.00 641.07 840.07 

Aport p/fut 728,058.00 2'463,209.05 3'191,267.05 

Res ejer ant. -305,440.00 -3'661,963.64 -3'967,403.64 

Res del ejer. -396.646.00 -41,495.15 -438.141.15 

Insufle. en -1 '027,493.57 -1 '027,493.57 

la act. Cap. --------------- -------------- --------------

Total 54,171.00 499,318.57 553,489.57 
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VII. CONCLUSIONES (TEÓRICO-PRÁCTICO) 

Consideramos de vital importancia incluir en el presente trabajo el tema del 

declive de la economía en México, puesto que dentro de este rubro se hace mención 

a todo tipo de políticas (económicas, industriales, agropecuarias y de servicios) de 

todos y cada uno de los presidentes (Desde 1910 a la fecha) que han dirigido nuestra 

nación, y cuyas decisiones han influido de manera muy significativa en los 

aconteceres de nuestras vidas. De todas estas decisiones se han derivado las 

inflaciones que han dado origen a la inherente necesidad de reflejar Estados 

Financieros reales (ajustados o reexpresados) por el constante cambio en los precios 

de la canasta básica, por las fluctuaciones cambiarias ante el dólar y otras divisas. La 

necesidad a la que nos referimos es que por los aspectos anteriores, el valor del peso 
ha estado variando a tal grado que puede valer una cantidad hoy y mañana puede 

valer menos con respecto al dólar, en un grado tal que ha habido fluctuaciones de un 

peso en un día por dólar. Estas diferencias deben ser reflejados en los Estados 
Financieros. Cada presidente, durante su ciclo creó diversas políticas para mejorar o 

estabilizar la economia mexicana y unas funcionaron y otras no. 

Creemos que tal vez lo más óptimo pueda ser retomar las buenas políticas de 

cada uno y aplicarlas, aunque esto podría estar fuera de lógica porque es casi 

imposible, pero seria bueno, primero que nada encaminar al país hacia una verdadera 

democracia y luego dar un impulso real a todos los sectores económicos, sin apretar 
a los mas pobres y sin enriquecer a los ya de por si (pocos) acaudalados mexicanos, 

esto es, no dar una mala distribución de la riqueza. También sería bueno crear mayor 

conciencia en la población y reducir así el numero de personas por familia. (Tan sólo 
hay que recordar la época de la revolución en donde al verse disminuída la 

población, la riqueza existente se distribuyo en menos manos) puesto que menos 
población incurriría en mayor dinero para cada uno. (Una mejor distribución del 

ingreso). Sería dar un pequeño retroceso en el tiempo para poder aplicar unas 

políticas Cardenistas, y tal vez hasta el periodo de López Mateos. También 
pensamos que sería bueno intentar dar un impulso a la iniciativa privada, porque la 

mayoría de los empleos se derivan de ella, permitir la inversión extranjera, pero 
siempre y cuando se logre hacer que las utilidades de dichas inversiones 

permanezcan en el país y no se de la fuga de capitales. Evitar esto también se logra 
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con la estabilización de nuestra moneda ante las divisas internacionales. Así mismo 

promover la exportación de los buenos productos mexicanos, y mas. En fin, no 

creemos imposible esta labor, ni mucho menos que sean sueños, pero somos 

conscientes de que si se logra, sus efectos no serían palpables de inmediato, sino que 

serian a través de los afios, pero se puede lograr con la ayuda de la sociedad y 
sobretodo con la elección popular de buenos políticos que a su vez fomente la 

democracia dentro de la República Mexicana. 

La Inflación es el tema principal de este trabajo puesto que debido a ella y 

derivado de ella surge la necesidad de reexpresar los estados financieros. Como ya se 

mencionó, la inflación a nuestro parecer, es el desequilibrio entre la oferta y 

demanda de bienes y servicios, y como estos dos conceptos son básicos en todo tipo 

de empresas porque ofertan y demandan precisamente bienes y servicios, y al crearse 

un desequilibrio entre estos, se crea un desequilibrio en el interior de la empresa, por 

lo cual surge la necesidad de reequilibrarlas mediante un método de ajuste, el cual 

es el de reexpresión de los Estados Financieros. Lo peor de todo este asunto es que 

esto es un circulo vicioso, puesto que una vez que surge el fenómeno inflacionario, 

se continúa con los efectos que a su vez son causa el fenómeno mismo. Como por 

ejemplo, este acontecimiento causa una pérdida en el valor real del salario, y una 
reducción en el ahorro. Al no tener el poder adquisitivo, el valor real de la moneda 

no significa lo mismo que pudo haber significado en otro tiempo y se busca con afán 

la inversión y el lucro en otras actividades. La primera deriva del mercado 

especulativo y las tasas de interés no reflejan incrementos reales en las inversiones, y 

el segundo crea otro fenómeno conocido como interrnediarismo, que es en sí otra 
causa de la inflación. Lo importante aquí son las políticas antiiflacionarías, en donde 

se podrian dar soluciones a este problema, aunque atafie no solo a la inflación, sino 

que también estímulos y apoyos para levantar la economía dentro de cada uno de los 

sectores económicos. Podrian darse estímulos fiscales para apoyo a la iniciativa 

privada, y otro tipo de políticas que mejoren en sí la economía nacional. 

Por otra parte es importante visualizar que todo acto o escrito debe llevar un 

fundamento, en especial dentro de lo que es el ámbito contable, debe llevar el 

fundamento legal y/o el contable. En el capítulo cuatro (Avalúo) se manejan los 

fundamentos del avalúo mismo para manejar un método de reexpresión para la 
valuación de activos. El fundamento legal lo emite la misma Comisión Nacional de 
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Valores, pero solo lo dirige a las entidades cuyos valores se encuentran inscritos en 

dicha Comisión, y lo emite mediante la circular 11-10, en donde se dictan una serie 
de disposiciones de carácter general y obligatoria para todas las entidades adscritas, 

para que mediante procesos de avalúo presenten información real de sus activos y 
que a su vez presenten datos que aporte conocimiento claro de la situación 

financiera. El proceso que se explica en dicha circular es que deben aplicar 

obligatoriamente el método de costos específicos para reexpresión de estados 
financieros y posteriormente presentarán en dichos estados primero, de acuerdo al 

costo de adquisición los activos y separado, el incremento por la revalorización, esto, 

de una u otra manera refleja primero, el monto original de la inversión (Costo del 

equipo) y aparte su actualización. Contablemente hablando, el fundamento es el 

mismísimo Boletín B-IO Y sus cinco adecuaciones. Cabe mencionar lo que ya se 

comento en su capítulo, que los avalúos los realizan peritos valuadores expertos en la 
materia, y que fmean sus bases de valuación en los costos al nivel general de precios 

al momento de hacer el examen valuatorio. 

El capítulo V presenta el tema general del B-1O Y sus documentos de 

adecuaciones, así como también las características de la información fmanciera, y las 

conclusiones que derivamos de este capítulo, son que dicha información debe llevar 

ciertas bases o requerimientos mínimos a seguir para poder hacer que la información 
que los directivos de las empresas sea lo más apegada a la realidad posible. De hecho 

la veracidad es una de las características que debe cubrir, así como la oportunidad, 

confiabilidad, utilidad, y provisionalidad. A nuestro parecer se definirían mas o 

menos de la siguiente manera. Veracidad, es la mayor realidad posible, apegada a 

las valuaciones y cotizaciones de las divisas y de los índices generales de precio~; la 

oportunidad, es que dicha información llegue a manos del último usuario, justo antes 

de que se den toma de decisiones; la confiabilidad va tomada de la mano de la 

veracidad; la utilidad en otras palabras, es que el trabajo realizado para emitir 

estados financieros tenga un fin último, y se llegue a dicho fin en las manos de los 

tomadores de decisiones, porque si no sirven para las decisiones, su objetivo no es 
alcanzado, y por último la provisionalidad, que es que incluya muchas veces hechos 

que tal vez aún no han sido concluidos. 

También se hace alusión a los Principios de Contabilidad Generalmente 
Aceptados, y que son base de todo Contador, para la emisión de Estados Financieros, 
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y para la contabilización de las operaciones de las entidades; así mismo manejamos 
algunas definiciones de conceptos importantes dentro del B-1O y que son exclusivos 
del usuario de la reexpresión del Estados Financieros, y que consideramos 

fundamental incluirlas, puesto que son pie importante para dar proceso a una 
práctica de reexpresión de Estados fmancieros, cuyo análisis se presentó 
anteriormente, y cuya conclusión ya no se emite posterior a este párrafo, puesto que 

de una u otra manera, consideramos va implícita dentro del análisis de la misma. 

Algunos ejemplos de estos conceptos fueron las partidas monetarias y no monetarias, 
y que son de uso exclusivo para los usuarios de la reexpresión y que S('J} partidad que 

están sujetas a ser actualizadas y partidas que no se actualizan por ser inherentes a 

monedas, cash. 

CONCLUSIONES CAPÍTULo II 

DECLIVE DE. ECONOMÍA EN MÉXICO. 

La caída económica en México como se estudió y corroboró mediante el 

análisis del ciclo económico y el Producto Interno Bruto y que además se representó 

gráficamente y las cuales son muy semejantes y que representan la poca efectividad 
de los planes económicos y en particular en el sexenio de Salinas de Gortari, donde 

el crecimiento de PIB fue raquítico y en su último afio de ejercicio se elevó 

considerablemente la devaluación, por lo tanto, realza importancia la actualización 
de las cifras contenidas en los estados financieros. Como lo sellala el principio 

básico de realización existen eventos económicos externos que pueden ser 

cuantificados en la contabilidad. 

CONCLUSIONES CAPÍTULO III 

INFLACIÓN PRINCIPAL ELEMENTO 

Se definió la inflación como el principal elemento que afecta a los estados 

financieros por la razón de que la inflación es una desestabilización en el equilibro 

existente entre la oferta total y la demanda total de un bien, que se quiere decir, que 
nuestra moneda pierde poder adquisitivo con el transcurso del tiempo y a una fecha 
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determinada no se pueden adquirir los mismos bienes que en periodos pasados o 

futuros, la causas a este problema son muy variadas, que pueden ser la insuficiencia 
en la producción agropecuaria, la excesiva emisión de circulante entre otros y como 
consecuencia ha sido la exagerada inflación que se da a partir de 1973 a la fecha, por 

lo tanto existió la necesidad de crear un documento que rigiera los principios de 
cómo hacer frente a este problema en términos contables. 

CONCLUSIONES CAPÍTULO IV 

EL AVALÚO COMO MÉTODO DE ACTUALIZACIÓN 

El avalúo radica su importancia en que es regulado legalmente (circular 11-

10) para aplicarlo en varios sectores en específico a las sociedades cuyos valores se 

encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores, además de que el Boletin B-
10 emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Públicos e! día 10 de junio de 

1983, el cual lo reconoce como un método de actualización, teniendo en esa época 

un fundamento sólido para el uso de este método. Cabe hacer énfasis que este 
método sólo se aplica a inventarios, activos fijos, gastos, costos del periodo, por lo 

tanto, el método de cambios en el nive! general de precios se seguirá utilizando 
siempre aún cuando se hagan avalúos en ciertos rubros de los estados fmancieros. 

CONCLUSIONES CAPÍTULO V 

ASPECTOS BÁSICOS DE LA REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

En este capítulo se trata de demostrar que la contabilidad y todas sus áieas 
están fundamentadas con teorias y está perfectamente estructurada por medio de 

principios, reglas particulares y el criterio prudencial. Los principios básicos de la 

serie A nos fundamentan en forma general las bases de la contabilidad y en el caso 

de la reexpresión de estados financieros considero que los principios que influyen 
directamente son: realización, valor histórico original y comparabilidad, los cuales 

no contraponen lo regulado en el boletín B- lO que se incluyen en la serie B de los 

principios de contabilidad referente a los estados financieros. El boletín es el único 

documento que da las reglas para actualizar las cifras de los estados financieros y 

120 



éste está perfectamente estructurado y que además se apega a los principios 
internacionales que se comentan en le quinto documento de adecuaciones. 

Como cualquier documento que sirve como base para realizar un trabajo, el 

Boletín ha sufrido una serie de adecuaciones las cuales se han creado para mejorar el 
trabajo referente a la actualización de las cifras en los estados financieros. Dentro de 
la primera adecuación el Resultado por Posición Monetaria se incluye en el capital. 

Dentro de la segunda adecuación se creó normar el reflejo del efecto inflacionario y 
buscar una comparabilidad en los estados financieros de un periodo a otro' mediante 
factores derivados del Índice Nacional de Precios al Consumidor. El tercer 

documento de adecuaciones nos da la opción de poder utilizar índices promedios de 

un periodo los cuales nos facilitan la actualización de los estados financieros, en el 

aspecto de que muchos activos fijos no son fáciles de reconocer las fechas exactas de 

adquisición, pero el año si es fácil de identificar, además de que si los activos son 

una cantidad considerable es más fácil utilizar un solo índice por año y uno para 
cada activo, por lo tanto, se puede utilizar este índice promedio el cual usamos 

nosotros para realizar la actualización de nuestro caso práctico. En el cuarto 

documento de adecuaciones se habla de la paridad técnica, que se considera como la 

comparación de un producto a costo real en dos o más tipos de monedas. Y el quinto 

documento viene a dar un giro importante al Boletin B-I O, ya que éste nos especifica 
que el único método de actualización a utilizar en la reexpresión es el de cambios en 

el nivel de precios desechando el de costos especificas; más adelante en el 

Addenum se ratifica lo antes mencionado y se da como fecha de entrada en vigor de 

este documento el primero de enero de 1997. El quinto documento adecuado acepta 
nuevamente el uso de costos específicos en inventarios y costos de ventas y la 

adecuación más importante es la que nos dice que los activos fijos que se 

identifiquen claramente con el lugar de origen que se adquirió ''pueden ser" 

actualizados mediante el índice Nacional de precios al Consumidor del país de 

origen. Podemos concluir que los principios contables están en constante revisión, 

con el objetivo de mejorar la forma en cómo se debe presentar la información 

fmanciera, para una adecuada razonabilidad de la información financiera. 
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CONCLUSIONES CAPÍTULO VI 

CASO PRÁCTICO 

Nuestro caso práctico consistió en la reexpresión de una agencia de viajes, 

puede ser que para muchos profesionistas no sea indispensable actualizar cifras de 
una empresa de esta especie ya que es del sector servicios y, por lo tanto, no tienen 

inventarios, pero cabe mencionar que para el pleno funcionamiento de esta entidad 

cuenta con un activo fijo que asciende a 457,274.50 sin contar depreciaciones, la 

cual es una cantidad considerable, el cual si lo quisieran renovar tendría un costo en 

términos de la actualización de 1,596,040.09 por lo tanto para nosotros si es de vital 

importancia reexpresar una entidad de este tipo, además de que las cifras 

actualizadas mediante factores derivados de INPC son muy significativas y 

representativas del valor que puede tener un activo a enero de 1997. Y el capital 

contable histórico es de 136,118.00 y actualizado es de 643,776.38, lo que significa 
que para realizar una inversión en una entidad de este tipo se necesita 

aproximadamente esta cantidad para ponerla en marcha. 

Se da una explicación más detallada de este caso práctico en el análisis que se 

la hace a las razones fmancieras incluidas en el capítulo VI del presente trabajo. 
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