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Introduccion.

Las economias han avanzado mucho a fravés de las
innovaciones tecnoldgicas y los sistemas de informacién vy
telecomunicaciones. En conjunto con la adopcidn de nuevas politicas
econdémicas, la reinterpretacion dei papel del estado, la desregulacion
y la liberalizacion son elementos soportan el avance de I[a
globalizacion tanto en materia econémica como financiera.

El incremento de los bienes y servicios producidos ha
aumentado considerablemente no solo en paises desarrollados sino
también en los que estan en vias de desarrollo. Por esta razon, las
transacciones economicas y financieras se han multiplicado. En ello,
sin lugar a duda el dinero juega un papel determinante.

Pero el concepto tradicional ha cambiado, ahora no solamente
hablamos de los billetes y monedas fisicamente y de aquel que se
crea por medio del sistema bancario, sino ademas de la paulatina
transformacion en dinero electronico, lo que tal vez en un futuro lleve
a la completa desaparicion de fa fabricacion de dinero como
actualmente no conceptualizamos.

El dinero como cualquier otro bien representa un activo para su
poseedor y un pasivo para quién lo emite. La caracteristica esencial
es que puede ser intercambiado directa o indirectamente por otros
bienes y servicios e incluso por el mismo.

A través de la historia ha adoptade diferentes formas, cacao,
oro, plata, etc., desde que la comunidad inici6 el intercambio via
trueque hasta la época actual los cambios han generado un nuevo
concepto; el dinero electrénico.

La funcién que tiene como mecanismo de pago es mas relevante
cuando se generaliza, se agiliza y beneficia a su poseedor. La
tecnologia y el uso de sistemas de telecomunicaciones e informaticos
ha desarrollado la tendencia al uso de tarjetas con microchips que
‘podran ser utilizados para pequefios pagos como para fuertes
transferencias.

Hablar de dinero electronico ya no solo es pensar en el concepto
de tarjetas de crédito, también existen las tarjetas de debito y
recientemente los monederos electrénicos impulsados por visa y
mastercard. La revoluciéon tecnoldgica también ha llegado a los
medios de pago y las transacciones con valores.



Los primeros corredores del siglo pasado y de apenas la década
de los setenta en el gque se empleaba, pizarron, gis y borrador para
registrar las compras y ventas con valores en la calle de Uruguay no
podian imaginar la transformacién tan significativa que tendrian los
sistemas techoldgicos a tal grado, que no solamente en bolsa estan
desapareciendo el uso de estos bienes, sino también en centros
educativos. En unos afios tal vez un pizarrén y el gis sean objetos de
museo.

Ahora a través de Internet se puede visitar virtuaimente la Bolsa
Mexicana de Valores, asi como otras bolsas en el mundo. Los
operadores compran y venden a través de sofisticados equipos de
computo que permite realizar transacciones en cualquier bolsa o
mercado financiero mundial en unos cuantos segundos y con altos
niveles de seguridad y confiabilidad.

Pero el uso de dinero electrénico no solo abarca los grandes
mercados financieros, sino también las transacciones de las personas
ordinarias y que poco o hada estén involucrados con el mercado de
valores. La creacidn y aplicacion del monedero electrénico que
permite hacer pagos fraccionarios de cantidades pequefias de dinero
o montos relativamente fuertes en centros comerciales esta enfocado
a cualquier persona. Los adultos de los setenta tampoco imaginaban
siquiera la posibilidad de comprar, planear viajes, contratar servicios
en la comodidad de su casa y a costos realmente bajos. Actualmente
solo requiere una tarjeta, computadora personal, introducir su nimero
de identificacién y seleccionar el bien que desee adquirir.

El propésito en este material es precisamente dar una
explicacién general sobre el dinero electrénico y su empleo en el
mercado de valores mexicano. Sefnalar sus ventajas y desventajas,
cual ha sido sus Gitimos avances.

El primer capitulo presenta un andlisis descriptivo, dando a
conocer las caracteristicas, funciones, propiedades y otros elementos
basicos para comprender el concepto de dinero. La participacion de
instituciones privadas y gubernamentales en el impuiso de la cantidad
de dinero en circulacién. Comprendido el esquema de dinero
tradicional, explicaremos la definicion de dinero electrénico y una
breve distincién entre ambos.



En el segundo capitulo hacemos un analisis integro del sistema
financiero mexicano ya que dentro de este se encuentra nuestro
objeto de estudio; el dinero electrénico y el mercado de valores.

Por esta razéon enfocaremos nuestro esfuerzo en la Bolsa
Mexicana de Valores y las transacciones que en la misma pueden
realizarse a través de los distinfos mercados que operan en nuestro
pais.

Los antecedentes y elementos histéricos los desarrollaremos en
el tercer capitulo, resaltando que no es algo aislado en México, sino
que es una tendencia mundial.

Finalmente incluimos un capitulo para desarrollar y mostrar el
mecanismo de funcionamiento y operacion de los actuales sistemas
tecnolégicos empleados para la ejecucién, registro y validacion de
valores en la bolsa mexicana.

Por Ultimo, presentamos nuestras conclusiones en las que ademas
incluiremos algunas opiniones sobre las perspectivas del dinero
electronico y los elementos que han frenado su desarrollo.



1. DEFINICION Y FUNCIONES DE DINERO.

E] dinero es un active que mantiene su valor fundamentalmente
por su valor de cambio y no por el valor de uso. Por ello, forma parte
de la rigueza de los individuos 0 empresas. A diferencia de otros
bienes, los activos monetarios tienen la caracteristica de ser
universales en el intercambio; pueden ser objeto de cambio por bienes
y/o servicios o por otros activos monetarios. Esto es, con el dinero se
puede adquirir un auto o una casa, pero ademas otro tipo de dinero de
cualquier economia diferente a la nacional. En otras palabras, en
nuestro caso, con pesos podemos comprar délares.

Si bien es cierto, que cualquier propiedad (casas, acciones,
automoviles, etc.) puede ser intercambiada, el dinero es la que tiene la
aceptacion generalizada. Naturalmente debera tener ciertas
caracteristicas y propiedades que mas adelante explicaremos. Pero
ademas de ello, el dinero es la maxima expresion de la liquidez, esto
es de la facilidad con que un activo podrd ser intercambiado.
Mencionar dicho concepto es sefialar como sindnimo al dinero. Por
definicion el dinero es el activo mas liquide en cualquier economia.

Expliquemos esto a través de un ejemplo. La convertibilidad de
activos en dinero es la facilidad con que un valor futuro puede ser
transformado en un valor presente y por ende susceptible de
intercambio o servir como medio de pago. Una accion negociada en
bolsa puede ser vendida y realizada en dinero, con este a su vez se
puede adquirir cualquier bien. En cambio, si mantenemos nuestro
titulo, el poseedor no podra adquirir ningdn otro bien, tal vez, pueda
servir como garantia en un préstamo o en una transaccion de compra,
sin embargo, como forma de pago no es aceptada generalmente. Asi,
el primer paso a seguir es transformar nuestro papel en el valor
presente con mayor liquidez, el dinero.

Podemos definir al dinero como cualquier bien que actlie como
medio de cambio, almacén de valor o unidad de cuenta. Ahondemos
un poco mas al respecto, analizando cada elemento de la misma. En
principio, suponga que desea adquirir una computadora y ademas un
automaovil. El intercambio no se efectuara en el estilo tradicional del
truque, porque la dificultad que tendriamos es, jcuantos autos debo

dar por una computadora o viceversa?.



El proceso serd intercambiar dichas mercancias por activos
monetarios por separado. Es decir, entrego dinero y me dan un
automévil, pago con billetes 0 monedas y recibo una computadora. Si
posteriormente deseo vender alguno de mis dos bienes recibiré otra
cantidad monetaria, la cual podré intercambiar por otra mercancia. En
este caso, el peso ha servido como medio de cambio.

|.a moneda mexicana también puede emplearse como unidad de
cuenta, porque ambos bienes (computadora y vehiculo) lienen un
precio expresado en unidades monetarias, asi, no expresamos el valor
de un auto en término de las cantidades gue podemos recibir de
computadoras, ni esta en funciéon de las unidades vehiculares que
recibiriamos. Ambas se expresan en pesos y centavos guardando una
relaciéon por ejemplo de 10 a 1, asi un auto tendria el valor de 100,000
pesos en tanto que la computadora de diez mil.

Por (ltimo en esta transaccion nuestra moneda también actia
como almacén de valor, porque si decides vender el automaovil para
comprar un departamento, pero no inmediatamente, sino después de
seis meses, el dinero que recibes por la venta lo podras almacenar
hasta la fecha en gue tU decidas utilizarlo y continuaras teniendo la
misma cantidad recibida (por ejemplo 100,000 pesos). Este proceso
puede durar seis meses o 30 afios, el dinero seguira teniendo el
mismo valor nominal. No asi un automévil que se deteriora y dejara de
ser objeto de intercambio después de algunos afos. Naturalmente
estar vendes el automévil un dia y compras la computadora al dia
siguiente, los pesos que guardes habran conservado el valor del
automovil para usarlo al dia siguiente en la compra de la
computadora.

i Porque el dinero y no el trueque?

Pero en una sociedad capitalista avanzada es imposible el
trueque, de modo que el dinero existe como una base necesaria para
el cambio. Esto se debe al hecho de que en parte existen muchos
bienes diferentes para el intercambio y en efecto este mercado grande
y complejo resulta esencial para la produccion industrial moderna.
Cuando esta involucrado en el intercambio un conjunto tan complejo
de bienes e individuos el trueque resulta muy dificil e ineficiente.

Harris 1977 pp 17



Las funciones del dinero.?

El dinero como medio de pago: significa que quienes
participan en el mercado lo aceptaran en el intercambio de bienes
como forma de pago. El productor podra ofrecer su mercancia a
cambio de cierta cantidad monetaria. Posteriormente con el dinero
podra efectuar compras para su empresa o su familia.

Los individuos tenderan a especializarse en areas donde tengan
una ventaja comparativa y recibiran pago en dinero por su trabajo,
estas remuneraciones a su vez los pueden intercambiar las que
reciben otras personas. A medida que crece el volumen del comercio
y la disponibilidad de bienes y servicios, el medio de pago representa
un elemento esencial en el funcionamiento de cualquier economia.

El dinero como depdsito de valor. Esta funcién tiene singular
importancia en el desarrollo de los sistemas financieros y de las
operaciones a futuro. Sin embargo, para su explicacién emplearemos
un ejemplo que puede mostrar con mayor claridad este concepto.
Imagine un pescador al arribar a puerto después de estar durante
varios dias pescando. La cantidad de pescado que trae en su
embarcacion equivale a 1,000 pesos. De mantener su mercancia esta
sin duda no duraria mucho tiempo antes de comenzar su
descomposicién y por ende debe realizarla lo mas pronto posible. En
cambio, después de venderlo, podra mantener durante todo el tiempo
gue desee guardado el dinero, cuando decida empleario continuara
sirviendo como medio de pago, en otras palabras, sirvido como
deposito de valor.

Como sabemos, e! mantener dinero improductivamente
significaria tener a lo largo del tiempo una pérdida en su valor por el
incremento de precios. Pero, esto puede evitarse e incluso obtener un
beneficio si es depositado en alguna institucion bancaria, es decir, el
dinero ademas de servir como deposito de valor, puede intercambiar
su valor presente por un valor futuro.

Mantener el dinero en efectivo o ahorrarlo finalmente es lo que
- los economistas llamamos costo de oportunidad. Tenerlo en efectivo
guardado en casa o en oficina representa un costo en vigilancia,
circuitos cerrados de vigilancia, cajas fuertes u otras formas de
custodia que son necesarios para evitar cualquier evento
desagradable.

> moncarz Op.Citp.p 11, 12



En tanto, que depositarlo en alguna institucion bancaria significa
ganar mas dinero por la tasa de interés que se paga.

El dinero como unidad de cuenta: Esta funcién es vital ya que

a partir de ella se asigna un valor determinado a todo bien o servicio
para poder ser intercambiado sin problema alguno, en especial, la
medicion. Ya que todo se refiere en valores monetarios expresados
por su precio siempre en cantidades monetarias.
Como ya hemos desarrollado, el peso mexicano es la unidad
monetaria 0 de cuenta empleada en nuestro pais. Aunque existen
muchas otras unidades econdmicas todas tienen un nombre
especifico, por ejemplo, el peso colombiano, el peso argentino, el
bath, el dolar, etc. Todos ellos a su vez tienen un comun
denominador, su valor puede compararse entre ellos mismos. En
resumen, el dinero como unidad de cuenta constituye el patrén
monetarioc que permite efectuar las transacciones econémicas y
financieras, logrando que los productores puedan realizar rapida y
eficazmente sus bienes y servicios.

El dinero como patron de pago diferido: Este elemento
involucra simultaneamente el uso del dinerc como medio de pago y
unidad de cuenta. Las deudas generalmente se definen en términos
de unidad de cuenta, éstas se pagan con un medio de pago
monetario. Es decir, una deuda se especifica en una determinada
cantidad de pesos y se paga en efectivo o cualquier otro mecanismo
de transferencia monetaria como por ejemplo, el cheque.

No todos los paises ni todas las empresas e individuos de esos
paises, especifican el reembolso de las deudas de su propia unidad
monetaria. Por ejemplo, individuos, corporaciones privadas y
gobiernocs de otros paises contraen deudas en términos de otras
monedas que no sean de ellos. Ademas los contratos en algunos tipos
de deudas especifican su reembolso en oro y no el la moneda de la
correspondiente nacion. Sin importar la unidad de cuenta, dodlares,
pesos mexicanos, wong coreanos, etc., todos ftienen la misma
caracteristica pueden servir como pago diferido.



2. PROPIEDADES DEL DINERO.*

m Portabilidad: El oro, la plata y otros activos que fueron empleados
como dinero tenfan un costo extra, el transporte del mismo. Por esta
razén, todo bien que se piense emplear como dinero debe tener la
propiedad de ser faciimente portable y transferible permitiendo asi
efectuar las transacciones financieras en cualquier lugar. La no
Portabilidad del dinero significaria una menor utilizacién lo que sin
duda disminuiria el nivel de comercio.

a Durabilidad: Este concepto se refiere fundamentalmente a la
cualidad fisica y no tanto a la calidad o poder adquisitivo. Cualguier
activo empleado como dinero debe resistir la inclemencia ambiental
(aire, frio, calor, etc.) que permita su conservacion por largos
periodos de tiempo. Una resefia curiosa en el surgimiento del dinero
se presenta durante el imperio romano, durante el cual, sus
soldados cobraran su salario expresado y pagado por cantidades de
sal (de ahi el concepto de salario). Este bien al no ser durable en
climas humedos y especialmente lluviosos causo diferentes
inconvenientes a los gobernantes.

m Divisibilidad: E! dinero debe ser facilmente divisible en partes
iguales para permitir la compra de unidades mas pequefias. No
obstante algunas monedas han sido indivisibles. En los paises
africanos, durante varias épocas, se han utilizado las vacas como
dinero, aunque una fraccién de vacas es una entidad totalmente
diferente en comparacién con una vaca completa.

= Uniformidad: Para ser (til, el dinero debe ser estandarizado. Sus
unidades deben de ser de igual calidad y sin que existan diferencias
fisicas entre si. Solamente si existe estandarizacion del dinero, las
personas podrian tener certeza de lo que reciben cuando realizan
transacciones.

m Reconocimiento: El dinero debe ser faciimente reconocible, si no
fuera facil de reconocer las personas tendrian dificultades para
determinar si lo que tienen en su poder es dinero o un activo inferior
(una falsificacion ). En las naciones modernas el dinero
cominmente se compone de monedas, papel moneda y depdsitos
en cuenta corriente, todas estas clases de dinero poseen las
propiedades gue ya mencionamos.

11bid p.p. 14, 13



3. DINERO FIDUCIARIO O CREDITO.®

El uso de dinero fiduciaric ocurre al emplear unidades
monetarias sin valor como es el caso de las mercancias o cuyo valor
no monetario es inferior a su valor equivalente en monedas. Es
posible dividirlo en dos categorias:

a)  Dinero fiduciario emitido por el gobierno y bancos centrales. Los
billetes y monedas son puestos en circulacion generalmente por
orden de los gobiernos federales a traves de su banca central,
no obstante, la cantidad nominal que expresan no siempre se
respalda por la misma cantidad en metalico.

De hecho en la actualidad, muchos son los costos de produccion de

papel moneda, de tal suerte que cada dia vale mas nominalmente

pero menos realmente. Precisamente, el dinero electrénico tendra
estd caracteristica, una disminucién importante en el costo de las
tarjetas y mayores posibilidades de cantidades nominales.

b)  emitido por instituciones financieras privadas. Principalmente las
instituciones bancarias tienen aprobacidn legal para la emision
de dinero fiduciarioc a traves del esguema de cuentas de
transaccion. Las innovaciones tecnoldgicas permiten no solo ya
el pago mediante la expedicion de cheques, sino también por
medio de los sistemas electronicos.

4. LA BANCA COMERCIAL Y LA CREACION DE DINERO.

Las Unicas instituciones encargadas de la emision fisica tanto de
billetes como de monedas en cualquier lugar del mundo son los
bancos centrales. La mayoria de ellos, asume el nombre del pais de
origen, en nuestro caso, la institucién encargada de ello se llama
Banco de México. Sin embargo, el sistema bancario privado puede a
través de la intermediacién financiera crear dinero. Debemos resaltar
que crear es diferente de fabricar. Estamos precisamente haciendo
énfasis en el dinero fiduciario ya explicado. Esta situacién
naturalmente apoya el funcionamiento de la economia, sin embargo,
cuando se presenta el fendmeno inverso llamado desintermediacion
financiera puede traer serios problemas en la economia.

* Milter 1992 p.p. 23



Antes de revisar la creacion de dinero presentaremos una serie
de conceptos necesarios para la comprension del funcionamiento
bancario.

Los bancos comerciales son los intermediarios financieros
principales en una economia ya que realiza la mayor cantidad de
operaciones, actividades y funciones necesarias para agilizar las
transacciones financieras o lo que los economistas llamamos el flujo
monetario de la economia Simplemente, un motivo para llevar a cabo
el estudio de la banca (que hay que aclarar no es el proposito
fundamental de este trabajo), es saber que y como operan, ya que en
toda economia moderna o capitalista actual el dinero es el elemento
fundamental para la transferencias de recursos y el sistema de pagos
generalizado. La modernizacion e implementacion de nuevos sistemas
tecnologicos son lo que apoyaran indiscutiblemente la plena
introduccion del dinero electronico y por supuesto, los bancos son las
instituciones a través de las cuales se efectuara dicho proceso

A partir del esquema reciente de banca universal, la vieja figura
tradicional bancaria respecto a la encargada de otorgar prestamos y
de recibir depésitos a la vista ha cambiado radicalmente, ahora
ademas de eso, venden seguros, hacen préstamos, mantienen
reservas en activos financieros altamente liquidos como cetes,
pagarés, etc., operan administradoras de fondos para el retiro, entre
otras muchas actividades.

La dificil situacion econdémica en México y otras muchas
economias ha provocado un clamor popular {por cierto infundado)
respecto a una mala imagen de los bancos. Tal vez lo correcto sea el
malo manejo y la corrupcion y muchos otros elementos negativos que
han realizado los banqueros y no las instituciones. La reciente
declaracion de legalidad en nuestro pais del anatocismo acentlo en
muchos este sentimiento. Sin embargo, una economia no podria
funcionar y mucho menos con el tamafio que México tiene sin el
anatocismo y sin los bancos. Lo primero, desalentaria el ahorro y lo
segundo paralizaria el comercio. Seria tan simple como pensar que de
pronto el dinero (en cualquier forma) dejard de existir, ya que los
bancos son los responsables del manejo y utilizacién general de los
sistemas de pagos, que equivale a sefialarlos como el garante del
dinero.

11



El problema fundamental de los bancos es tomar la decision
entre prestar y ofrecer financiamiento siendo seguros, por esta
situacion, deben mantener reservas. Las reservas del sistema
bancario por lo general se clasifican en dos grupos, las primarias y las
secundarias. l.as primarias se refieren a activos de circulante, las
secundarias son aquellas que estan representadas por activos
rentables de los bancos comerciales que pueden ser intercambiadas
por circulante sin mucho problema.

Reservas legales: son aguellas reservas que existen en tal
forma que les permite llenar fas especificaciones de la ley pero los
bancos no necesitan limitar sus existencias en las cantidades
requeridas. Las reservas legales obligatorias son parte de las reservas
que el banco tiene que mantener, dado sus depdsitos y el encaje
requerido, las reservas en exceso son cantidad de reservas que
sobrepasan las necesidades. El volumen de cantidad de reservas de
los bancos comerciales son un indicador importante de el tamafio de
los bancos.

En una economia cualquiera, existen tres agentes econdmicos
principales; las familias, las empresas y el gobierno. A su vez cada
uno de ellos, puede dividirse entre los que tienen excedentes
monetarios y a los que les hace falta para realizar su respectiva
actividad econdmica (consumir, invertir o gastar).

Por esta razén, los que tienen cantidades extras de dinero
ofrecen y transfieren sus recursos a quienes lo demandan, esto es
siempre a través del sistema bancario, ya que de lo contrario
resultaria muy costoso y muy lento el proceso de financiamiento.
Cabe hacer mencion que existen otros intermediarios financieros
como los bancos de desarrollo, la banca central, uniones de créditos,
sociedades de ahorro y préstamo entre otros que también efectian la
intermediacién financiera, pero que no puede compararse a la
magnitud efectuada por los bancos privados, por esta razén, siempre
haremos referencia solo a estos Ultimos.

Ahora retomemos la explicacién sobre {a intermediacion
bancaria y la creacion de dinero a través de un ejemplo, en Mexico el
Lic. Manuel Diaz Mondragén decide contratar un seguro de vida, por
lo cual paga en una sola exhibicién 10,000 pesos. En ese momento, la
compafiia aseguradora para cumplir con su funcién debe deshacerse
lo mas pronto posible del dinerc ya que este por si mismo, Unicamente



tiene valor de cambio y no un valor de uso. Por ello, deposita los diez
mil en un banco el cual a su vez tendra que ofrecerlos en préstamos y
suponga que los recibe la sefiorita Joanna Serrano. Como pueden
percatarse, el banco recibe cantidades monetarias de la empresa
aseguradora y esa misma cantidad la presta sin que la institucion
tenga que desembolsar dinero propio. Este es precisamente el
proceso de intermediacion financiera.

Los recursos manejados por el sistema bancario en su conjunto
siempre provienen de agentes econdmicos excedentarios de unidades
monetarias. El financiamiento puede ser para cualquier agente
econdmico, tanto nacional como extranjero.

Pero cual es el proceso a través del cual se crea dinero. Bien, en
principio cuando las instituciones bancarias reciben depositos, una
parte es destinada a incrementar sus reservas de caja que pueden ser
voluntaria como ocurre actualmente o forzosa a través del encaje legal
como sucedié en la década de los ochenta en nuestro pais. El resto
de los depositos es empleado para ofrecer financiamiento. Por ello, en
economia decimos que la Inversion (hablando de la productiva) esta
en funcion de la tasa de interés, si esta es baja la inversion sube y si
se eleva el interés entonces disminuye la inversién productiva.

Alguna vez se ha puesto a pensar en cuéntas veces se presta el
dinero que usted deposita en fa banca comercial, bueno, pues
precisamente esto es lo que da origen a la creacién de dinero.

Este puede ser visto desde dos puntos de vista, uno considerando la
actividad realizada por un solo banco ¢ tomando en cuenta la totalidad
del sistema bancario. En ambos casos, la creacion de dinero resulta
del efecto multiplicador que se lleva a cabo en la intermediacién
financiera, que como hemos venido sefialando es una de las
principales tareas de los bancos. Bien, ahora expongamos en primer
término el caso de un solo banco, para lo cual presentamos un
esquema bastante sencillo en la siguiente tabla 1.

Como puede percatarse el lector nuestra tabla puede extenderse
alin mas, como la finalidad es mostrar la creacion de dinero, con esto
podemos hacerlo. Si sumamos el total de depdsitos hechos en
Bancomer, esta institucion recibio 14,760 pesos hasta donde llega
nuestro ejemplo, pero en realidad debe recibir mas.



Si lo analizamos, de esa cantidad solamente 5,000 es dinero fisico
existente, el resto, es decir, 9,760 pesos fueron creados por un solo
banco, como bien esta pensando, fas instituciones bancarias reciben
en deposito cantidades mucho mayores.

Tabla 1. Creacion de dinero a través de un solo banco.
z ] w-@ AT T

it it

Estela compra en

',000 pesos

Los

Angela Quintero
deposita 5,000 pesos.

recibidos por se
separan 20% para
reserva y 80% para

Hewlett Packard una
impresora laser y
paga los 4,000 pesos.

Los cuales no
necesariamente debe
recibir fisicamente.

financiamiento. Asi,
Estela Vargas recibe
4,000 pesos en
préstamo.
Bancomer guarda el
20% en reservay
presta a Quetzali
Meneses 3,200 pesos.

Quetzali compra un

Hewlett Packard
estéreo en Sony.

deposita 4,000 pesos
gue recibe por la
compra de una
impresora.
Sony deposita los
3,200 de la venta del
estéreo.

Joanna compra
vestidos y zapatos en
Liverpool.

Nuevamente se presta
el 80% de lo
depositado, ahora se
entrega a Joanna
Serrano 2,560 pesos.
Se prestan 2,048.

Liverpool deposita Se efectua la compra.

2,560 de la venta
hecha a Joanna.

Ahora veamos como crea el conjunto del sistema bancario de
una economia o a nivel internacional dinero. En principio recordemos
que Bancomer ha ido guardando el 20% de cada depésito en reserva.
Este resulta siempre dinero improductivo mientras no se emplee, pero
le da seguridad al banco. Asi, decide para ganar algo depositarla en
Serfin, este a su vez sigue con la misma politica de 20% en reserva y
80% para financiamiento. Por tanto, puede enviar su reserva a un

tercer banco, por ejemplo, BBV.



Suponiendo que solamente existen estas tres instituciones en la
economia, la creacién de dinero puede mostrarse en [a figura 1.

Figura 1. Creacién de dinero a través del sistema bancario en
conjunto.

Angela Quintero deposita 5,000 pesos en
Bancomer

El inicio del proceso es con los depdsitos.

Asientos contabi¥s de los bancos.

BANCOMER ——» SERFIN ——» BBV
5,000 |(4,000F 2,000 11600F 400D (320F
D 2,000 D 400 80R

R R
T —— I —
D = Deposito.

F = Financiamiento.
R = Reservas.

En esta podemos apreciar que las reservas se vuelven productiva a
través de los depésitos interbancarios, por los cuales, los bancos
entre si manejan una tasa de interés a partir de la cual se genera lo
que en México conocemos como tasa de interés interbancaria de
promedio (TIIP) y utilizando solo las mas representativas da origen a
la tasa de interés interbancaria de equilibrio (TIIE).
Esto es, entre bancos determinan una tasa que es diferente a ia que
le pagaran en nuestro ejemplo a Angela y a partir de la cual se fijan
los tipos de interés para el financiamiento.

Como puede apreciarse, la suma de financiamiento y
reservas da un total de 7,400 gue es igual a la sumatoria de los
depositos. La cantidad fisica nuevamente es de 5,000 en tanfo se

crearon 2,400 pesos.



La cual puede ser mayor si como muestra la flecha BBY regresa
a depositar a Bancomer iniciando el ciclo. Por ende, tiende a infinito
pero ademas, continuamente se esta retirando y efectuando depdsitos
en los bancos, por lo que parece dificil medirlo, pero en realidad no lo
es, de hecho los agregados monetarios y en especial el M1
representaria tanto la cantidad fisica existente en fa economia como lo
que se genera o crea en el conjunto del sistema bancario para un
periodo determinado.

5. CONCEPTO Y USO DEL DINERO ELECTRONICO.

£1 dinero electronico es la nueva forma de llevar a cabo los
mecanismos de medio de pago, transacciones o transferencias
financieras en la economia por medios electrénicos o
microprocesadores en una nueva economfa digital.

Digital o légicamente los podemos presentar como el conjunto
de datos electronicos encriptados y redimibles equivalentes a dinero
real. Representa cantidades monetarias como centavos y/o billetes
cuya existencia no es fisica sino por medio de bandas electrénicas o
microprocesadores que permiten efectuar transacciones en la
economia real y monetaria pero todas de forma imputada, es decir,
con un registro computacional que consiste precisamente en la nueva
generacién de medios de pago con lo que la moneda fisica dentro de
un futuro cercano sera parte de la historia.

Como hemos visto, la forma del dinero ha sido variada y con €l
empleo de diferentes bienes como el cacao, el oro, la plata, las formas
amonedadas o billetes, el cheque, las tarjetas de crédito,
recientemente con bandas empleadas en estas dltimas y en tarjetas
de débito, pero lo nuevo y que revolucionara el uso y empleo del
dinero esta representado por bytes operados a través de pequefios
microprocesadores similares a los utilizados en las tarjetas
telefénicas. Esta serie de bytes (o datos) podra entregarse o efectuar
los ajustes necesarios en los sistemas de cuentas de bancos y
usuarios por via remota con el empleo de redes y especialmente la
gran red mundial; el internet.

Esto repetimos podra también podré operarse via tarjetas de
plastico o “inteligentes” denominadas hasta ahora smart card, tarjeta
chips.



Tal vez uno de los elementos de mayor ventaja serd el
abaratamiento en los costos de fabricacion monetario, la confiabilidad,
la sencillez y especialmente la seguridad.

La transferencia de datos equivalente a dinero se emplea para
jos pagos de grandes cantidades, locales o transfronterizos; la tarjeta
con chip, es la base del concepto de monedero electrénico (efectronic
purse) en el cual se manejaran pagos pequefios y fraccionarios hasta
ahora en México inferiores a 100 pesos.

Ahondemos un poco mdas sobre este monedero, como ya
sefialamos es una tarjeta con chip que carga y descarga dinero virtual
en forma de bytes. La carga se lleva a cabo en terminales apropiadas
para ello conectadas en linea con las terminales bancarias. Su
descarga se hace via una tarjeta de punto de venta (poinf of sales o
POS) fuera de linea la cuai es fuera de linea siendo fija o movil, hasta
ahora podemos encontrarla repito en aparatos telefonicos,
fotocopiadoras y en algunos centros (en el caso del Distrito Federal en
la plaza Cuicuilco).

Aparentemente es similar a una tarjeta de débito ya que se
empleard el dinero del usuario, la cual podra ser descargada de una
cuenta bancaria o en la compra directa con la diferencia con las
utilizadas en los teléfonos que podra ser recargable.

La tecnologia en tarjetas inteligentes ademéas representa una
mayor capacidad en memoria que la banda magnética, permitiendo
asi manejar diferentes y varios productos a la vez con el mismo
plastico a la cual podra incluirse o agregarse nuevas aplicaciones
conforme se vaya desarrollando el mercado.

Tal vez una de las dificultades en su uso sea la escasa cultura
financiera que existe en nuestro pals, donde inciuso, ni el 10% de la
poblacion utiliza tarjetas de crédito y en la resistencia e imagen de que
podria perderse todo el dinero en caso de extravié de la tarjeta, sin
embargo, algo logico es pensar que los billetes y monedas también se
pierden, pero el dinero electrénico en la medida en la que se sofistique
podra ser inactivado y asi garantizara la permanencia monetaria en
instituciones las bancaria



1. DEFINICION DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

Podemos definir al sistema financiero como un conjunto
organico de instituciones que generan, captan,, administra, orienta y
dirige, tanto el ahorro como la inversion en el contexto politico
econdémico que brinda nuestro pais. Asi mismo constituye el gran
mercado donde se contactan oferentes y demandantes de recursos
monetarios.! Aunque como hemos visto, los principales generadores
de dinero y encargados del sistema de pagos son los bancos,
presento la revisién del sistema financiero para enmarcar
precisamente el ambiente en el que efectlan su actividad.

11 Estructura del sistema financiero mexicano.

E| Sistema Financiero Mexicano se encuentra sustentado por las
instituciones que en conjunto ejercen funciones de regulacidon y
vigilancia como lo son:

- Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
- Banco de México.

- Comisidén Nacional Bancaria y de Valores.
- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

Se pueden apreciar las entidades que intervienen en el
funcionamiento del mercado de valores las cuales se pueden clasificar
en tres grandes bloques como son:

- Organismos bancarios. Grupo de instituciones que regulan,
supervisan y controlan ef sistema de crédito y pagos del pais.

Empresas bursétiles; Conjunto de entidades econdémicas
encargadas de prestar servicios financieros especiaimente en el
manejo de valores o de intermediacion financiera para grupos muy
especificos resaltando entre otros;

I Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles Induceion at Mercado de Valores primera edicién
México BMV. 1994



- Bolsa Mexicana de Valores.

- Instituciones para el Deposito de Valores.

- Casa de Bolsa.

- Asociacion Mexicana de Intermediarios Bursatiles (AMIB).
- Sociedades de Inversion.

- Calificadora de Valores.

- Academia de Derecho Bursatil.

Ademas existen las instituciones que si bien no participan en la
intermediacion financiera si la agilizan a través de sus actividades con
valores para garantizar el fondeo de sus operaciones de cobertura
hacia personas fisicas y morales. Nos referimos especificamente a:

- Segurosy

- Afianzadoras.

1.1.1 Subsistema regulador.
Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico (SHCP).

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico es el organismo del
Gobierno federal que representa la maxima autoridad dentro de la

estructura del sistema financiero y tiene a su cargo entre otras las
siguientes funciones:

Ley Organica de la Administracién Publica.

Articulo 31. A la SHCP corresponde el despacho de los siguientes
asuntos:

Fraccién IV Dirigir fas politicas monetarias y crediticias.

Fraccién VI Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario
del pais, que comprende a la Banca Nacional de Desarrollo y las
demas instituciones encargadas de prestar el servicio publico de
banca y crédito.

seguros, fianzas, valores y de organizaciones auxiliares de crédito.
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Reglamento interino de la secretarna de fa SHCP 2

Articulo 84.

Vi

VII.

VHI.

Participa con la direccién general de politica bancaria en la
formulacién de politicas de promocion, regulacién y control de
las instituciones de seguros y de fianzas, las sociedades de
inversion, de las organizaciones auxiliares de crédito, casas de
bolsa y agentes de valores, asi como las relativas a la
planeacién, coordinacién, vigilancia y evaluacion de los
intermediarios financieros que no sean de fomento vy
corresponda su coordinacion a la secretaria.

Proponer para aprobacién superior, las actividades de
planeacién , coordinacién, vigilancia y evaluacion de los
intermediarios financieros a que se refiere la fraccién anterior y
cuya coordinacion corresponde a la secretaria. B
Estudiar y proponer los programas anuales e instituciones de los
citados intermediarios financieros, coordinados por la secretaria
y en su caso proponer su aprobacion.

Estudiar, integrar y proponer para aprobacion superior, los
presupuestos de los intermediarios financieros a los que se
refiere la fraccion anterior.

Integrar, formular y proponer los programas de modernizacion
administrativa e innovacién institucional de los intermediarios
financieros a los que se refiere la fraccion tercera.

Ejercer, previo acuerdo superior, las facultades de ia secretaria
como coordinadora de