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INTRODUCCION

En el presente trabajo partimos de la idea de que el
estudio de nuestra historia debe abordarse desde una

perspectiva tal cuya referencia permanente sea la
historia espafiola y ésta a su vez inscrita en los principales
acontecimientos €uropeos. Este enfoque es
particularmente necesario para el estudio de la liamada
época colonial.

Con lo anterior que a simple vista parece una obviedad,
buscamos confrontar la concepcion inmovilista que
resume el periodo colonial como un paréntesis en nuestra
historia, como si en los trescientos afios de coloniaje no
hubiese pasado nada, o bien como si se tratara Gnicamente
de un periodo sombrio caracterizado por el sojuzgamiento
y en el mejor de los casos la vida transcurriera como mero
reflejo de lo metropolitano, cuando en realidad el proceso
de fusion cultural que se da en este lapso es rico en
matices y ofrece una variadisima gama de temas en los
cuales vale la pena reflexionar.

Por tal motivo hemos decidido tomar como tema
central de esta tesis el quehacer financiero en la época
colonial, enfatizando en las actividades crediticias llevadas
a cabo por los diversos agentes —quienes no obstante
carecer de bancos— que satisfacen de manera imperfecta
la demanda de crédito. Lo anterior nos lleva a plantear una
segunda interrogante a resolver; las causas del tardio
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surgimiento de intermediarios financieros formales en
nuestro pais.

Entrando en materia iniciemos diciendo que el sistema
financiero mexicano, tal como lo vivimos hoy en dia, ha
sido objeto de diversos estudios, que atienden a su
composicion, funcionalidad, sus tendencias y a las
mutaciones que ha ido experimentando, desde su primera
legislacion en los codigos de comercio de 1884 y 1889,
pasando por la primera Ley General de Instituciones de
Crédito de 1897, hasta el actual proceso de globalizacion.

En estos trabajos en general encontramos el cambio de
modelo bancario que transforma a las instituciones
especializadas en instituciones de banca multiple, por
supuesto la conformacion de grupos financieros que
integran diversas instituciones, fusiones, liquidaciones y
por ultimo a la reciente hegemonia que detenta la banca
extranjera en el propio sistema, derivada del proceso
nacionalizacion-privatizacion cuyos resultados seguimos
cotidianamente en la prensa. Sin embargo en lo que atafie
a los antecedentes bancarios, poco es lo que podemos
encontrar ya que en los estudios que abordan el tema de la
banca en nuestro pais, es usual encontrar la mencion de
que el inicio de la banca en México data de 1864, afio de
la fundacion del Banco de Londres y México, que como
sabemos, asume la funcién de emisor de papel moneda, a
la vez que se constituye como banco de deposito y crédito.

Sin embargo aunque este es un acontecimiento
irrefutable, resulta interesante, encontrar las razones de
este surgimiento tardio, precisamente en la época en la que
Maximiliano de Habsburgo se ostenta como Emperador en
nuestro pais, lo que significa una diferencia de mas de
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trescientos afios con respecto a la fundacion de los bancos
europeos.

Pareciera explicable que durante las cuatro décadas
siguientes a la consumacion de nuestra independencia, la
naciente nacidon inmersa aun en el proceso de
consolidacion, no diera cabida a la edificacion de una
infraestructura financiera promovida por el Estado, sin
embargo hubo en este periodo algunos intentos de poner al
servicio de los sectores econdmicos mas importantes del
pais, instituciones de crédito con el objetivo de canalizar
financiamiento, como lo demuestran las apariciones del
Banco de Avio y Fomento de la Industria fundado en 1830
a iniciativa de Lucas Alaman y clausurado doce afios mas
tarde (1842) por decreto de Lopez de Santa Anna, al igual
que el Banco Nacional de Amortizacion de la Moneda de
Cobre creado en 1837 y liquidado por decreto en 1841
durante el mandato del mismo Santa Anna.

Por lo que respecta a los esfuerzos de inversionistas
particulares, es obligado suponer que no tenian en mente
exponer sus recursos en actividades financieras
preferian, en el mejor de los casos, dirigirlos a las
actividades comerciales y extractivas, que aunque no
estaban exentas del riesgo que implicaba la inestabilidad
politica del pais, representaban mayor seguridad que el
otorgamiento de crédito.

En este periodo caracterizado por conflictos intestinos,
revueltas armadas y confrontaciones politicas dirimiendo
entre 1o monarquico y lo republicano, resulta un tanto
logica la ausencia de instituciones financieras que lograran
permanencia.

Pero si miramos hacia atras, durante la colonia, cuando
la inestabilidad no es un elemento limitante, ya que en esa
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época no se registran conflictos de una magnitud tal que
sugieran un alto nivel de riesgo para las inversiones
financieras, la premisa de la inestabilidad deja de ser un
elemento explicativo de la escasez de intermediarios
formales. La historia solo registra dos importantes
instituciones financieras en las postrimerias del periodo
colonial: en el afio de 1775 nace el Monte de Piedad de
Animasi y nueve afios mas tarde, en 1784 con un capital
de cinco millones, surge el Banco de Avio de Minasz
llamado a fortalecer al sector minero, mediante el
otorgamiento de créditos refaccionarios, que les
permitieran a los mineros la explotacion de los
yacimientos. Es decir, que en un lapso de dos siglos, no
aparecen bancos en territorio nacional.

Como respuesta a este vacio existe la opinion de que en
la época colonial la economia era tan raquitica que no
requeria de instituciones financieras, sin embargo si
consideramos que la Nueva Espaiia contribuia con un alto
porcentaje de la renta de la metropoli, comienza a
desvanecerse este argumento. Aunado a ello podemos
pensar, que si bien la economia novohispana pasé por un
proceso de maduracion que le llevé todo el siglo XVI y
parte del XVII, para la segunda mitad de esta centuria, sin
lugar a dudas contaba con mayores recursos que algunos

1 Hoy Nacional Monte de Piedad cuya creacion se debe al mincro
Pedro Romero de Terreros, quien para este fin dond la cantidad de
300,000.00 pesos con los que inicid esta instilucidn a otorgar créditos
de corto plazo mediante la constitucién de una garantia prendaria,
actividad que ha realizado hasta nuestros dias,

2 Su exislencia fue efimera ya que poco después de consumada la
independencia cerré sus puertas causa de la irrccuperabilidad de la
mayoria de los créditos otorgados.



Agenies Financieros de la Nucva Espaiia Siglos XVII y XVIII
Introduccidn

paises europeos dedicados al comercio en cuyos territorios
se encontraban operando bancos. Tal es el caso de algunos
principados alemanes que desde mediados del siglo XVI,
se distinguieron por sus actividades financieras que se
ramificaban por toda Europa e incluso veian al nuevo
mundo como una oportunidad de expansién. Asi lo
demuestra la instalacion de oficinas de banqueros
alemanes en Santo Domingos en el afio de 1525 con miras
a ocuparse del comercio transatlintico ofreciendo
servicios de seguros maritimos y financiamiento. Para
1528 la prominente familia de banqueros alemanes Welser
obtiene de Carlos V la concesion de colonizar Venezuela 4
y aunque en palabras de Braudel en esta época taller,
comercio y banca, se encuentran en las mismas manos, no
es dificil suponer, que el olfato de negocios de estos
banqueros, les indicara las posibilidades de realizar
importantes ganancias financieras en el Nuevo Mundo
Con estas evidencias del quehacer financiero en
América durante los primeros afios que siguieron a la
conquista espafiola, parece que también la argumentacion
de la precariedad de la economia novohispana para el siglo
XVII, es decir cien afios después de estos intentos de
expansion bancaria europea en territoric americano, no
nos aporta una explicacién contundente de la ausencia de
bancos en la Nueva Espaiia. Por si esto no fuera suficiente,
solo hay que recordar, que Espafia es en ese momento el
Imperio mas grande del mundo y el usuario mas
importante de financiamiento, con lo cual la ausencia de

3 Galeana de Valadéz, Patricia; Los Siglos de México Ed. Nueva
Imagen Mexice 1993 p. 90
4 Tbid. p. 92
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bancos, en sus dominios, pareciera un contrasentido, dada
la gran riqueza en metales preciosos a los que tenia acceso
mediante sus posesiones y a su constante demanda de
crédito.

Otro aspecto que es importante diferenciar, es el hecho
de que aun sin existir intermediarios financieros formales
en la Nueva Espaiia, el crédito, como mecanismo
indispensable para la realizacion de los negocios, es una
realidad.

De tal suerte que las vertientes de la argumentacion,
parecieran indicar que para tener una idea mas consistente
de este fendmeno, habria que buscar sus causas en otro
ambito.

Al analizar el surgimiento de la banca europea,
encontramos que ésta transita por un largo periodo de
aceptacién y paulatinamente va logrando legitimarse sobre
todo ante el poder eclesiastico, que ha cargado de
condenas esta practica. Es por ello que en este trabajo,
comenzamos a investigar aquellos aspectos que bajo la
conceptualizaciéon de la Teoria del Justo Precio
constrifieron durante  varios siglos el uso del
financiamiento. Posteriormente pasamos a revisar la
politica expansionista del imperio espafiol y el papel de
adalid de la cristiandad asumido por Espafia, que le
implicaran implementar una serie de medidas, cuya
esencia pareciera estrictamente religiosa, pero que sin
embargo su alcance toca areas politico-militares y por
ende econdmicas y para finalizar el capitulo primero
analizamos la politica comercial, como preludio de las
actividades bancarias.

E! capitulo segundo plantea un breve recorrido por las
instituciones bancarias de Furopa durante los siglos XV al

10
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XVIIL. La importancia que para el fortalecimiento de la
banca tuvieron el movimiento de Reforma iniciado por
Lutero y el desarrollo del comercio internacional, el
surgimiento de las empresas por acciones en el viejo
continente, destacando el caso de Amsterdam cuyo
resultado en esta modalidad le convirti6 en el centro
financiero del mundo europeo al contar con la
infraestructura mas completa y en consecuencia pasa a ser
el nucleo del comercio internacional dejando atras a
cudades como Génova y Florencia que en su momento
detentaron el liderato financiero de la Europa central.

Por ultimo en el capitulo tercero hemos querido ofrecer
un panorama general de las actividades crediticias en la
Nueva Espaiia, analizadas desde la perspectiva de la oferta
y para ello segmentamos a los sectores que desde nuestro
punto de vista son -los mas representativos: Los
Almaceneros de la Ciudad de México, Las Corporaciones
Religiosas y La Corona Espafiola que aunque de manera
incipiente y en cierta forma circunstancial, también
participd canalizando financiamiento a la economia
novohispana.

Después de haber terminado este trabajo, asumimos
que el tema unicamente estd esbozado y que con mucho
reclama una investigacion mas profunda, sin embargo las
limitaciones que presenta obedecen a nuestras propias
condiciones al igual que las ideas aquif vertidas son
estrictamente de responsabilidad nuestra.
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CAPITULO 1
LA VISION DE LA METROPOLIL

1.1 LA TEORIA DEL JUSTO PRECIO.

Durante fa baja Edad Media el Gnico conocimiento
cientifico socialmente aceptado, era el que aportaban

los pensadores eclesiasticos, quienes dominaban el
ambito cultural, que a su vez estaba constrefiido a los
dogmas de la fe catélica.

En este escenario la concepcion del crédito sufrio,
durante varios siglos —que podriamos ubicar de manera
aproximada entre los siglos: X al XIV—una particular
estigmatizacion en la figura de la usura, haciéndole objeto
de anatemas y siendo incluido en los siete pecados
capitales junto con la lujuria, el libertinaje, la prostitucion,
la pereza, el orgullo y la gula.

La lista de pensadores que detuvieron su atencion en
este punto es myy nutrida, pero la formulacién definitiva,
que ahora conocemos como la teoria del justo precio debe
su origen a la pluma de Santo Tomas de Aquino, quien le
dara un tratamiento especifico en su obra Suma Teoldgica.
(cuestion 78)

La condena de la usura advierte por lo menos dos
argumentos: el econdémico y el religioso. La
argumentacidon econémica se fundamenta en que el

12
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sistema econdmico, preponderantemente agricola en esta
fase del desarrollo historico, se ve amenazado por que la
usura representa una atractiva actividad que atenta contra
los trabajos productivos y a la postre llevara al abandono
de los campos de labranza y a la escasez de productos
alimenticios, es decir desencadenard el espectro del
hambre. Es evidente que en un sistema productivo de
caracter feudal, en el cual el comercio era una actividad
secundaria que servia unicamente para deshacerse de los
excedentes -—puesto que en las relaciones sociales de
produccion del modo feudal el pago se realizaba en
especie y por lo tanto, las figuras crediticias eran
soslayadas—el numerario no tenia un papel fundamental y
su dominio en la esfera econdmica, aun tendria que
esperar varias centurias. A la incipiente circulacion de
mercaderias, corresponde una mmnuscula circulacion
monetaria. No obstante lo anterior en el siglo XII, las
practicas crediticias van tomando auge mediante las Ferias
que representaran el modelo de organizacidon econdémica
mas acabado durante el medievo y sin lugar a dudas el
origen de la economia moderna.

Por lo que respecta a la veta argumental de caracter
religioso de la prohibicién de la usura, que representa el
fundamento de mayor fuerza de esta teoria, se basa en
textos extraidos de las Sagradas Escrituras:

“Los documentos contenidos en las escrituras, sobre
la usura comprenden esencialmente cinco textos.
Cuatro de ellos pertenecen al Antiguo Testamento. (el
ultimo corresponde al Nuevo Testamento).

13
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Si prestares dinero al pobre de entre mi pueblo
que habita contigo, no seras con €l como logrero,
ni exigiras de él interés. (Exodo, XXI1I1, 24).

.Y cuando empobreciere tu hermano y decayere a
tu lado, ti le apoyaras (aunque fuera extranjero o
transefinte) para que pueda restablecerse junto a
ti. No tomaras de ¢l usura ni ganancia, teniendo
temor a tu Dios para que pueda restablecerse tu
hermano junto a ti. Tu dinero no le daras a
interés, ni le dards a ganancia vituallas, (Levitico,
XV, 35-37)

. No exigiras a tu hermano interés de piata ni usura
de comestibles, ni usura de ninguna otra cosa de
que suelen exigir usura. De uno de tierra extrafia,
podras exigirla, mas no la exigiras a tu hermano.
(Deuteronomio, XXIII, 19y 20)

. El usurero no puede ser huésped de Yahvé segin
el salmo XV:

Yahvé, ;quien habitara en tu tabernaculo?

;Quién residird en tu santo monte?

El que no presta su dinero a interés.

Por este salmo el cristiano de la Edad Media
entendid que el paraiso le estaba negado al
usurero

Y si prestais a aquellos de quienes esperais
recibir, ;qué gracias habréis de tener? pues aun
los pecadores prestan a los pecadores para volver

14
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a recibir otro tanto. Vosotros, al contrario, amad a
vuestros enemigos y haced el bien y prestad no
esperando de ello nada.” (San Lucas, V1, 34-35)s

Lo anterior no significa que el crédito estuviese
prohibido, lo que se sanciona es el cobro de intereses.

Otro aspecto a considerar, es que quienes fungian como
prestadores de dinero eran los monasterios, que
usualmente contaban con excedentes de oro que provenian
de limosnas, diezmos y donativos e incluso de objetos de
arte y calices que en tiempos de apremiante necesidad,
eran fundidos para acufiar moneda, asi podian estar en
condiciones de realizar préstamos a los Principes y demas
nobles y el destino de estos recursos era el consumo
inmediato para efectos de supervivencia, es decir para
procurar alimentacién a los sefiorios ante problemas de
escasez provocados por las contingencias a que esta
sujeto el ciclo agricola. Lo unico que obtenian estos
prestamistas —que constituian un gran apoyo para la
economia de la época— era la seguridad de tener bien
garantizado su dinero, mediante una garantia que asumia
las siguientes dos figuras:

“Anticipaban los fondos necesarios, con tal de que el
deudor empefiara una prenda territorial que
garantizara el pago de la deuda. Se daba el nombre de
vif-gage (prenda viva) a aquella en la cual los
productos del bien empefiado se deducian del capital

5 Le Golf Jaques, La Bolsa y La Vida; Gedisa Editorial, Barcelona
Espafia pp31 y 32.
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prestado, y mort-gage (prenda muerta)a aquella cuyos
frutos recogia el prestamista sin perjuicio del
reembolso integro del capital. En ambos casos, se
respetaba la prohibicion de la usura, puesto que el
dinero prestado no producia por si solo ningin
interés.”s

Siendo estrictos es cuestionable que el autor citado,
hable de un reembolso de capital, puesto que el dinero
anticipado no cumple con la funcién de capital, en los
siglos posteriores con el auge del mercantilismo surgird un
capitalismo comercial en cuya practica el crédito se
destinara a la inversion estando mediado por un beneficio:
el interés, y es cuando estaremos hablando propiamente de
capital.

En la Edad Media, muchos de los oficios eran
vinculados a diversos tabues, por lo que se les condenaba
y eran despreciados por su identificacién con el pecado,
no obstante ser indispensables en la vida cotidiana. La
lista de estos oficios en larguisima en un inicio y por
supuesto incluye a la usura, progresivamente la mayoria
de ellos se iran asimilando como actividades aceptables.

Los tres tabies a los que con mayor frecuencia se
recurre, son, el de la Sangre (carniceros, verdugos,
cirujanos, etc.), el de la Impureza (tintoreros, bataneros,
lavanderos, cocineros, etc.), y el del Dinero (prostitutas,
mercenarios, cambistas, comerciantes y prestamistas). De
los oficios que se asimilan al tabu del dinero, exceptuando

6 Pirenne, Henri; Historia econémica y social de la Edad Media;
IF.C.E.; Méxtco 1933 p.91
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los dos primeros, el oficio que tardara mayor tiempo, en
ser aceptado, es el ultimo, ya que por lo menos las dos
primeras actividades, aun en nuestros dias son vistas con
desaprobacion. Las tres restantes, tardaran varias centurias
en legitimarse, pues hasta el siglo XV las actividades
comerciales y financieras se ejercian usualmente por una
misma persona y no es sino en el siglo XVI, con la
creacion de grandes firmas comerciales y bancos, cuando
se escindiran  constituyéndose como  actividades
independientes y dignas, gracias a los beneficios que
reportaban a las villas y ciudades el enorme volumen de
mercaderias que desplazaban las primeras y a los
invaluables servicios que prestaban a los Estados en el
financiamiento de sus déficits, los segundos.

Sin embargo Ia usura como ejercicio “profesional” es
una practica cotidiana que dificilmente se puede ubicar en
el tiempo, ya que se conoce que en oriente medio se
ejercia de manera rudimentaria, desde los siglos VIl y IX,
y cobra un acelerado auge en los siglos X y XI.

“El capitalismo implica muchas cosas a la vez ¢
implica un sistema de calculos y ¢l uso de ciertas
técnicas relativas al dinero y al crédito: ya antes de
que en el 1099 Jerusalén cayese en manos de los
cruzados, los judios estaban familiarizados con la
letra de cambio la sufiaya y el cheque sakn, que era de
uso corriente en el mundo musulman. Esta
adquisicion se pudo conservar pese a todas las
migraciones forzadas que afectaron a las comunidades
judias.” 7

7 Braudel, Fernand; £/ Mediterrdneo y el mundo mediterrdneo en la

época de Felipe IT, F.C.E.; México, 1981; T. I p. 220
' 17



Agentes Financicros de la Nueva Espafa Siglos XVII y XVIII
Capitulo ! La Vision de la Metropoli

Por lo que a occidente respecta la usura se fue
destacando cada vez mas como una actividad propia de
judios, quienes sin violentar el concepto de justicia y al
amparo del tratamiento de la usura, manifestado en el
Deuteronomio, realizaban operaciones de préstamo,
cobrando intereses, siempre que el acreditado no
perteneciera a su comunidad.

“En efecto, a éstos les estaba mas o menos prohibido
dedicarse a las actividades productivas que hoy
l{amariamos “primarias” o “secundarias”. Salvo en lo
tocante al ejercicio de ciertas profesiones “liberales”,
como la medicina.”s

Esta argucia no se podia esgrimir entre los cristianos
puesto que ellos no definian el concepto de extranjeria
basandose en credos ni costumbres, sino geograficamente
y por nexos de consanguinidad Tal es el caso de la
peninsula Ibérica en cuyo seno convivian hasta el siglo
X111, de manera mas o menos pacifica tres comunidades
étnicas con diferencias de credos religiosos: los cristianos,
los musulmanes y los judios.

A partir del siglo XIII, confluyen tres variables que se
fundiran en una sola cuestion, la primera es el auge que va
tomando la economia monetaria, la segunda es el
incremento de las operaciones crediticias que conlleva el
desarrollo econémico, y la tercera, el endurecimiento del
antisemitismo promovido por la Iglesia Catdlica y
formalizado en el TV Concilio de Letran en 1215. Como
resultado se fusionan en la conciencia colectiva cristiana,
la figura del usurero y la del judio, correspondiéndoles los

8 Le Golf, Jaques; op. cit. p. 33,
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graves calificativos de pecadores ¢ infieles y en algunos
casos, como en Francia, de delincuentes, por lo que sus
faltas eran objeto de ser juzgadas por tribunales laicos.

El concepto que subyace en la condena sobre la usura
tipificada como robo es: el tiempo y el razonamiento que
lo fundamenta suele presentarse por los autores de la
época, como un simple silogismo en los términos
siguientes:

Lo que vende el usurero es el tiempo
El tiempo, es pertenencia exclusiva de Dios
Por lo tanto el usurero vende lo que es de Dios.

Un caso semejante es el de los nuevos intelectuales que
impartian clases fuera de los monasterios y universidades,
de manera particular, a quienes se acusa de vender el
conocimiento cuyo unico propietario, es Dios. Nos
encontramos en este punto un argumento irrebatible de
que la doctrina catolica de la época constituye un
obstaculo para el desarrollo, no tan sdélo en el campo
cientifico (recordemos a Galileo como ejemplo), también
en el econdmico y social.

Sin embargo lo anterior se ird transformando
paulatinamente a partir del ideal de justicia, que
impregnaba a la Edad Media, apareciendo el concepto de
mesura y emergiendo una nueva escala de valores €ticos.
Asi para el caso de los maestros y de los comerciantes no-
usureros, lo que se consideraba usura, se convierte en
salario (stipendium laboris) ya para readecuar la idea
aristotélica de que el dinero no engendra dinero por si
mismo la escolastica admite ciertas excepciones para no
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sancionar la usura de manera tajante, las asi llamadas
excusas, que son:

El damnum emergens, que es una idea de
indemnizacion ante un posible dafio por no recibir
oportunamente el dinero prestado este dafio justifica
recibir un interés que ya no se considera usura, en la
actualidad este concepto podria asimilarse a la tasa
moratoria.

El lucrum cessans, que representa la privacion de
obtener algun beneficio destinando el dinero a otra
actividad diferente al crédito. Al igual que la antertor esta
nocion se conoce en la actualidad bajo el nombre de costo
de oportunidad

El periculus sortis, es decir el peligro de pérdida del
dinero adelantado, es evidente que el concepto en si es el
riesgo, caracteristica inherente de las operaciones
crediticias e incluso  es parte fundamental en la
determinacion de la tasa de interés. Estamos ante lo que
podria llamarse un principio esencial de la teoria del
crédito, la formulacion moderna de la interaccion de
riesgo beneficio que define que la tasa de interés sera
inversamente proporcional al riesgo.

Con estas consideraciones, la Iglesia parece decir:
“Cobra, pero sblo lo que es justo” sin embargo lo justo se
define como el precio de mercado, sujeto a la ley de oferta
y demanda, y estas fuerzas se manifiestan de manera
sumamente heterogénea, dependiendo de la plaza de la
que se trate. Asi podemos ver tasas de interés que van del
5.5% anual, hasta el 266% anual, estas variaciones estan
en funcion del grado de desarrollo econémico que
presentan las diversas plazas. Por ejemplo en Austria en el
afio de 1244 alcanzan un nivel de 74% anual, mientras que
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en Venecia, por esa misma época se encuentran entre el
5% vy el 8% anual.

“La encuesta de Felipe el Hermoso realizada en 1284
revela que los prestamistas de dinero lombardos (a
menudo asimilados a los judios y a los cahoristas, es
decir, a los usureros) aplicaban tasas del 34% al
266%. En cambio el excelente estudio de R. H.
Helmolz sobre ta usura en Inglaterra durante el siglo
XIII, muestra que las tasas de interés varian del 5.5%
al 50% y que la gran mayoria de ellas se sitha entre el
12% y €l 33 1/3%.79

Estos son los elementos fundamentales que al paso del
tiempo y gracias a las conveniencias exegeéticas que las
propias circunstancias van marcando permitiran conformar
el concepto del Justo Precio, liberando gradualmente el
ejercicio de las actividades financieras que como es
natural fueron acogidas con mayor énfasis por las
ciudades que tenian una importante participacion en el
comercio de Europa, es decir en las ciudades italianas que
dominaban el mar Mediterraneo.

Por lo que respecta a los paises como Espafia y Francia
Gnicamente se sirvieron de los servicios de los financieros,
sin empeiiar su esfuerzo en impulsar esta actividad entre

9 Le Golf, Jaques; op cit p. 103. Este personaje, también apodado
como Felipe el Bello, fue rey de Francia de 1285 a 1314, por lo que
no debe confundirse con Felipe el Hemose, descendiente del
Emperador Maximiliano I y esposo de Juana, la hija de los Reyes
Catolicos.
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sus subditos y en consecuencia se perfilarian a pagar un
alto costo en el desarrollo de sus sistemas econdmicos.

Finalmente, después de las excusas y excepciones,
mencionadas anteriormente surgiria para alivio de los
usureros, la gran invencion de la Edad Media en el terreno
religioso: El Purgatorio, que les brindaba la posibilidad de
no llegar directamente al infierno, y quizd mediante un
acto de sincera contricion, salvar su alma del suplicio
eterno.,

Asi estaban dadas las condiciones para el desarrollo del
que-hacer financiero que no tardaria en florecer en los
siguientes siglos, con la transicion de la banca familiar a la
banca institucional, sin embargo la ortodoxia catdlica y los
vigjos tabiles seguiran permeando ia conciencia colectiva
de algunas naciones, hasta bien entrado el siglo XVIIL

1.2 LA POLITICA EXPANSIONISTA.

A finales del siglo XV, la expansion del imperio espaifiol
se encontraba en su mejor momento. Durante los dos
siglos anteriores y particularmente en el XIII, habia
avanzado en la recuperacion de diversos territorios:
Valencia (1238), Denia (1245), Mallorca (1229), Menorca
(1232), Cérdoba (1236), Murcia (1243), Cartagena (1246),
Jaén (1246), Sevilla (1248), y Cadiz {1250). Sin embargo
la nacion espafiola era todavia un proyecto que no acababa
de concretarse debido a la veloz sucesion de
acontecimientos histéricos que marcarian un hito en el
desarrollo de la historia universal. La reciente union de los
reinos de Castilla y Aragon, la reconquista de Granada la
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Gltima posesion musulmana en la peninsula, y en ese
mismo afio, el descubrimiento de América. Este escenario
representaba el gran reto de la consolidacion imperial, una
gran empresa a desarrollar. La batalla se daba
simultaneamente en tres distintos frentes, el econdmico, el
militar y el religioso. 1o

1.2.1 El primer frente

La economia representaba un importante desafio, puesto
que Espafia se caracteriz0 por enormes asimetrias
econdmicas entre las diversas regiones que la componian
que como resultado arrojaban a un pais pobre. Los
obstaculos a superar eran principaimente sus primitivos
métodos agricolas, la insuficiencia de sus vias de
comunicacion y las barreras aduanales internas ya que el
territorio estaba dividido en pequefias zonas economicas
con muy poco contacto interregional, ademas de la
desunion politica y la falta de integracion econdmica de
los territorios peninsulares del reino.

Se puede afirmar que los polos de desarrollo eran
solamente tres. Burgos y Bilbao en el Atlantico y
Barcelona en el Mediterraneo, ciudades que gracias a su

10 Fstos aspectos constituyen una unidad problemadtica ya que sus
variables estan estrechamente conectadas, de tal manera que al
accionar en alguno de los campos se incide de manera directa en los
olros dos, es evidente que ello representa una limitacién en la
exposicion ya que es diffcil tocar aspectos econémicos, pretendiendo
no interferir en las cuestiones de mulicia y religion por lo que creemos
preciso, hacer esta aclaracion.
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privilegiada ubicacion geografica participaban
activamente en el comercio maritimo e incluso en la
produccion de manufacturas.

Burgos y Bilbao eran los puntos de exportacion de lana
merina—introducida a Espafia por los musuimanes desde
antes del siglo XIIf—, colocando importantes volimenes
de produccién principalmente en Inglaterra, Francia y
Flandes. De manera secundaria, la navegacion comercial
por el mar del Norte, también servia a la Corona para
vigilar los operativos navales de Inglaterra que amenazaba
continuamente con tomar posesion del mercado castellano.

“Los Reyes Catélicos reforzaron el vinculo con
Flandes mediante la designacion de agentes en Brujas
y otras ciudades extranjeras para que cooperasen con
los funcionarios de la Mesta y los comerciantes de
Espafia.”n1

Por lo que a Barcelona respecta, después de sufrir
guerras civiles, alcanza una verdadera union regional que
a su vez se vera reforzada al obtener la exclusividad para
comerciar con los puertos del norte de Africa, Sicilia y
Napoles. Como es evidente el trafico de productos a gran
escala se realiza principalmente por via maritima ya que el
costo integral del transporte es mucho menor
comparativamente con el traslado terrestre, que como
sabemos se vefa obstaculizado por barreras aduanales, e
incluso por obstaculos de caracter climatologico, puesto

|1 Kamen, llenry; Una sociedad conflictiva: Espafia, 1469-1714;
Alianza Bditorial, Madrid 1984; p. 93.
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que el duro invierno europeo marcaba una pausa
obligatoria a todas las actividades incluyendo la guerra.
Durante el reinado de Felipe I, la region del Mediterraneo
cobré un auge inusitado, que veria su final al desarroliarse
el comercio Atlantico a mediados del siglo XVI situacion
a la que habria que sumar su limitada infraestructura
financiera.

“Pese a lo que se ha dicho en otros sentidos, el drama
de la Barcelona del siglo XVI, es consecuencia
inevitable de su propio pasado: es el precio que ha de
pagar por una prosperidad conseguida con excesiva
rapidez y nunca consolidada a nivel bancario. Lo que
paralizé a esta ciudad en el siglo XVI fue la falta de
numerario, la falta de facilidades de cambio de giro,
como habia hecho ya notar Capmany.”12

Mas alla de estos polos de desarrollo, las restantes
regiones de la peninsula dificilmente podian aportar en lo
economico al sustento de la Corona,

Tal situacion era comocida por los arbitristas
(economistas de la época), quienes entablaron una
prolongada y estéril discusion, que produjo innumerables
legajos y folletines, sin poder incidir de manera alguna en
las decisiones del soberano. La grave situacion econdmica
de la peninsula prevalecio hasta el siglo XVII, para
coincidir con la crisis general que durante esta centuria,
asold a casi toda Europa.

12 Braudel, Fernand; op cit pp. 434 y 435
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Gran parte de la poblacion manifestaba su
inconformidad con la deteriorada economia espafiola,
algunos arguyendo que la pobreza espafiola se debia a la
{legada de los metales preciosos americanos, otros a la
presencia de extranjeros que dominaban el comercio
ultramarino, que aunque estaba concedido en exclusiva a
los espafioles y particularmente a los Sevillanos, siempre
habia forma de que en él participaran importantes
mercaderes italianos. Algunos comentarios iban mas alla,
al determinar como un problema importante la falta de
integracion de un mercado interno, aspecto comentado
incluso por los clérigos. como se observa en la
aseveracidn del aragonés Juan Palafox quien fuera obispo
de Puebla, que hacia el afio de 1650, escribe aludiendo a la
inexistencia del intercambio comercial entre estas dos
regiones, y es extensivo a todo el conglomerado de
regiones hispanas, lo que denota la persistencia del
problema a mediados del siglo XVII.

“En toda Vizcaya no se hallard apenas una naranja,
ni en toda Valencia una castafia.”13

Un agravante que se sumé a los anteriores, fue la
creciente expansion demogréafica registrada durante este
siglo, no obstante la reciente disminucion poblacional
resultante de la propagacion de la peste negra en el siglo
X111, que diezmo practicamente a toda la region europea.

“Pero en Castilla a partir de fines del siglo XV1, y en
Toledo incluso a partir de mediados de siglo, habian
subido los niveles demograficos.”14

13 Kamen, Henry, op. cit; p. 406.
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Este incremento en la poblacion se registro en diversas
zonas de la peninsula (Valencia, Granada, Andalucia etc.)
ocasionando como  consecuencia un  importante
crecimiento de la demanda de productos alimenticios, y de
tierras de labranza lo que dio origen a un problema
adicional con los ganaderos de rebafios trashumantes,
asociados en la poderosa institucion conocida como La
Mesta -—cuyos privilegios derivaban de las cuantiosas
contribuciones que pagaban a la corona por el gjercicio de
su actividad—, quienes acaparaban las tierras para que sus
animales pastaran, restando asi la superficie cultivable.
Finalmente como la peninsula no era autosuficiente en la
produccion de granos fue preciso aumentar las
importaciones del trigo proveniente de Sicilia y ante el
escenario de escasez, los precios sufrieron aumentos
considerables. Sin embargo los productos agricolas no
eran los Unicos que importaban de otras naciones
europeas, puesto que entraban al pais toda clase de
manufacturas, articulos suntuarios, militares (se estima
que aproximadamente el 80% del armamento para la
conquista de Granada, era importado) por lo que la
balanza comercial de Espafia con ¢l resto del mundo era
marcadamente deficitaria.

En resumen, la prolongada permanencia de la
estructura economica de caracter feudal que distinguio a
Espaiia, de sus principales adversarios y la embriaguez
que produjo el descubrimiento del nuevo mundo y sus
inconmensurables tesoros, dejarian al Imperio a merced
del tiempo. Sélo se requirieron algunas décadas, para el

14 Kamen ibid. p 165,
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desmoronamiento interno del Imperio mas grande de toda
la historia

Al parecer los reyes espafioles apostaron al futuro
inmediato de deslumbrantes riquezas, illevando a cabo
medidas que aniquilaban el posible desarrollo econdomico,
como la venta de titulos de hidalguia, la tolerancia hacia
las instituciones religiosas que acrecentaban sus
posesiones y menguaban los recursos fiscales y la agresiva
politica de deuda que dejaba en manos extranjeras el
destino econémico del pais.

“Los genoveses en Espafia han bloqueado el
desarrollo de un capitalismo espafiol, los Malvada de
Burgos y los Ruiz de Medina del Campo no son mas
que personajes de segunda fila, y los responsables de
las finanzas de Felipe II, de Erasmo y Garnica al
marqués de Aufion, con sus recién estrenados titulos,
prebendas y prevaricaciones, no pasan de ser
personajillos, gentes a las que se puede comprar y
compradas.”1s

A diferencia de ellos, Inglaterra ponia la mira en un
futuro de mediano plazo basado en el desarrollo comercial
exportador e iniciaba de la mano con las ideas reformista,
la liberacion de los bienes eclesidsticos y su
aprovechamiento econdomico en manos de los nacientes
empresarios industriales.

“La conversion al protestantismo (de Inglaterra)
significd la eliminacion de los conventos, la

15 Kamen, ibid. p. 165
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confiscacion de las propiedades de la lIglesia, la
mayoria de las veces a favor de la Corona, la nobleza
o de una ciudad.”16

1.2.2 El segundo frente.

El terreno militar fue una de las preocupaciones de mayor
relevancia para la Corona, puesto que gracias a su hasta
entonces "Armada Invencible” habia podido expandir y
conservar sus dominios tanto en Europa como en ultramar,
pero el costo de sus empresas militares se iba
incrementando de manera considerable desde la época de
los Reyes Catolicos, llegando a tal punto que no bastaba
con las fuerzas nacionales para enfrentar a sus enemigos,
proteger sus territorios y continuar con su politica
expansionista, por lo que en no pocas ocasiones tuvieron
que contratar los servicios de mercenarios y ejercitos
particulares de algunos principes europeos.

Esta es una de las partidas mas onerosas que debia
cubrir el Imperio y dadas las condiciones econdmicas del
pais, los ingresos fiscales no eran suficientes, para
subsanar este gasto, por lo que se recurrid a la tributacion
del resto de los territorios, destacando en importancia los
incrementos en las cargas fiscales en Castilla, que no tenia
una tradicién de resistencia a los mandatos del monarca—
a diferencia de la Corte de AragoOn, cuya resistencia al
centralismo castellano se manifestaba con la insignificante
participacion en los ingresos de la Real Hacienda. De

16 Hermann, Kellenbenz;, £l desarrollo econdmico de la Ewropa
continental (1500-1750); Siglo XXI Editores; 1977, p.7
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igual manera los Paises Bajos que comenzaban a
despuntar en la actividad econdmica y simultaneamente a
concebir su futura independencia—, los envios de metales
preciosos de América, la venta de titulos de hidalguia, la
venta de cargos publicos y por supuesto el incremento de
la deuda nacional mediante la emisién ptblica de titulos
de crédito que colocaba entre los hombres de negocios
espafioles y con la banca extranjera con quien se tenia
comprometido un excesivo porcentaje de la renta nacional
liegando incluso a tomar medidas como la confiscacion
de plata venida de América y destinada a particulares.

Esta medidas iban a ser un paliativo para el corto plazo,
pues sus efectos definitivos apuntaban en direccion
opuesta, la tributacién excesiva generaria a su vez serios
conflictos sociales en detrimento de las actividades
gravables y en el caso de los Paises Bajos coadyuvarian a
la justificacion del naciente espiritu independentista. Los
yacimientos americanos tenian un limite natural que al
pareccer no se contempld, considerando que estos
beneficios eran de mucho mayor volumen del que en
realidad poseian y apostando al  permanente
descubrimiento de nuevos centros de extraccion. La venta
de titulos de hidalguia implicaba como contradon la
exencion tributaria de todas las actividades economicas
desarrolladas por el “nuevo” Sefior.

“Bl nimero de grandes aristocratas, que a principios
del siglo XVI montaba a setenta y siete, para el afio de
1600 ascendia a ciento diecinueve, y en los veintitrés
afios de reinado de Felipe 11, se crearon tres ducados,
treinta marquesados y treinta y tres condados. Las
rentas de la nobleza, que a comienzos de la centuria
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decimosexta ascendian a 1 500,000 ducados, hacia
1630 habian subido a 5 000,000 de ducados; es decir,
ciento ochenta y cinco grandes sefiores, sin contar con
fos ingresos de la casa real y de la iglesia, eran duefios
practicamente de la renta nacional.”17

La venta de cargos publicos dio origen a significativas
fugas de recursos del erario, puesto que los adquirentes
debian recuperar su "inversion" y mas aun obtener algln
beneficio que justificara el precio pagado por la obtencion
del cargo El incremento de la deuda tanto nacional como
extranjera repercutié en tres formas, ademas de que
conllevaba un aumento en términos absolutos de las
amortizaciones, Primera. al percibir los banqueros la
extrema necesidad de la Corona asi como el incremento
del factor riesgo, aplicaban un aumento en las tasas de
interés. Segunda: al premiar con una atractiva tasa de
interés estas inversiones de los particulares, se
desincentivaba la inversién productiva con graves
consecuencias a mediano plazo. Tercera en no pocas
ocasiones los banqueros extranjeros, demandaban
concesiones especificas como es el caso de las familias de
banqueros Wessler quienes obtuvieron a cambio de sus
“leales” servicios en ¢l afio de 1528 la exclusividad de
colonizar Venezuela por acuerdo con Carlos V y de igual
manera la Familia Fugger afios mas tarde obtendra una

17 Ortega y Medina, Juan A. El conflicto anglo-espafiol por el
domnio ocednico. (siglos XVI y XVI); UNAM. Instituto de
investigactones historicas Serie: Historia general /12 México 1994;
p. 122
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importante concesion para explotar las minas de cobre de
Almadén.

“En 1564, Felipe I cede a los genoveses el
monopolio de los naipes. Otra vez, les concede la
explotacion de las salinas de Andalucia. O bien,
renovando las decisiones de su padre, confiere a los
Fugar el laboreo de las minas de Almacén y la
administracion de los bienes de las Ordenes Militares,
lo que lleva aparejada la decision de poner grandes
extensiones de tierras de trigo y de terrenos de pastos,
de peajes y de tributos bajo el control extranjero. Los
Fugar llenaron Espafia de factores y de agentes,
alemanes concienzudos, metodicos y celosos.™s

La posicion deficitaria del Imperio Espafiol, era sin
lugar a dudas una herencia que habia recibido Felipe II, de
sus antecesores, principalmente de Carlos V, y en menor
medida de los Reyes Catolicos.

“El propio Carlos habia observado en 1523, cuando se
estaba estableciendo el nuevo Consejo de Hacienda,
que la deuda publica en Castilla ascendia a mucho
mas de lo que percibo en rentas.”19

18 Braudel, op cit p. 58

19 Kamen, op. cit p. 146
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Las importaciones de metales preciosos provenientes
del Nuevo Mundo,20 tuvieron su auge entre los afios de
1550 y 1630, siendo esta fecha de inicio, muy significativa
puesto que en esos afios (1556) abdica Carlos I de Espafia
y V de Alemania a favor de Felipe II, ante la evidencia de
no poder mantener unido su vasto Imperio: Espafia, Paises
Bajos, Las Indias, Sicilia, Napoles y Milan.

Sin embargo estos tesoros no tendrian un destino
productivo ya que en Espafia estos recursos Unicamente
eran recibidos para amortizar adeudos contraidos con
anterioridad con la comunidad financiera internacional,
para solventar los excesivos gastos de guerra en que
incurria el Imperio Espafiol que se encontraba librando
batallas contra los insurrectos en los Paises Bajos, contra
los musulmanes en Lepanto, contra los ingleses en el
océano Atlantico, contra los protestantes en Alemania y
aun en territorto americano continuaban las tareas de
pacificacion.

Los verdaderos destinatarios del oro y la plata
americanos serian los banqueros extranjeros (alemanes,
genoveses y finalmente portugueses) que se irian
arrebatando, en el transcurso de los siglos XVI y XVII, al
mejor cliente de Europa: La Corona Espafiola. Gracias a
ella los genoveses que habian perdido su hegemonia
comercial en el mar Mediterraneo ante la emergencia de
los mercados del mar del Norte y del océano Atlantico,
lograron reconstruir su poderio econémico al amparo de
las actividades financieras.

20 Fste auge obedecid principalmente a que en el afio de 1545 se
relalizo el descubrimiento de las minas de Potosi en el virreinato del
Peri1, y postertormente en 1552, inicia la explotacién de las minas de
Real del Monte en la Nueva Espafia.

33



Agentes Financieros de |a Nueva Espafia Siglos XVII y XVIII
Capitulo I La Vision de la Metropoli

“Es evidente, que la fortuna de los genoveses no
resulta de un simple golpe de varita magica propinado
en 1557, es decir, inmediatamente después de la
extraordinaria bancarrota del Estado espafiol, ni
tampoco acaba de repente en 1627, coincidiendo con
la quinta o sexta suspension de pagos de Castilla
cuando el conde-duque de Olivares eleva a los
marranos portugueses al rango principal de
prestamistas de la corona de Castilla. Génova aun
continuara siendo durante mucho tiempo uno de los
pilares de basicos de las finanzas internacionales.”1

Por lo que atafie a su tecnologia bélica, Espafia
paulatinamente se iba quedando a la zaga con respecto a
los nuevos progresos navales que inicialmente surgen
como una necesidad del comercio y que posteriormente
son aplicados a la industria castrense. Estos adelantos se
gestaran principaimente en Holanda, para transitar después
a Inglaterra

Las caracteristicas de los combates navales espafioles,
era bastante sencilla y consistia en disparar sus cafiones
contra jarcias, méstiles y velas, y asi poder paralizar a la
nave enemiga y realizar la operacion de abordaje. De esta
manera que algunos historiadores denominan "clasica”,
(puesto que en esencia permanece inalterada, podriamos
decir, que desde las antiguas guerras entre fenicios y
cartagineses hasta la gloriosa batalla de Lepanto en el afio
de 1571), la armada espafiola habia logrado sus mayores
victorias militares, sin embargo en Europa los ingenieros
navales se aplicaban a la tarea de perfeccionar las naves,

21 Braudel, Fernand; op. cit. p.G62.
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preocupados por encontrar la forma de transportar las
mercaderias de una manera mas eficiente, es decir
desplazando un mayor volumen en un menor tiempo.
Como resultado de lo anterior se comienzan a construir
en Holanda, bajeles mejorando el velamen con lo cual las
maniobras, se facilitaban y se aumentaba la velocidad,
mientras que en Espafia, los enormes galeones “fortalezas
flotantes”, por sus mismas dimensiones, eran muy lentos
de maniobra a la vez que requerian de una enorme
tripulacién. Otra limitacion de estos grandes navios, era la
gran altura que les caracterizaba, misma que de manera
simultanea les brindaba majestuosidad e imponencia, pero
les restaba estabilidad en el mar. Sin embargo para la
estrategia de ataque basada en el abordaje estas
caracteristicas eran las ideales. Esta tendencia de construir
enormes naves continué hasta bien entrado el siglo XVIL

“El tamafio de los navios sigui6 creciendo, sobre todo
a partir de 1630 en que Espafia, envuelta en la Guerra
de Treinta Afios, combatia al mismo tiempo contra
todas las otras potencias maritimas y necesitaba
embarcaciones de mayor potencia defensiva. A finales
del siglo XVII habia un buen nimero de navios de
700 y aun 1000 toneladas.”22

Inglaterra, por su parte adopto las nuevas propuestas y
comenzo a formar una importante fuerza naval, que
ademas de utilizar los adelantos de la época en la

22 Calderon R., Francisco, Historia econdmica de la Nueva Espafia
en nempo de los Austrias; F.C.E. Seccion: Obras de economia;

México 1988, p. 511
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construccton de barcos, cambid la estrategia de ataque
inaugurando asi la modernidad.

“El obispo don Alvaro de Cuadra, embajador del rey
de Espafia en Londres, presentaba fielmente a su
sefioria la situacion politica del reino inglés, y en carta
fechada el 17 de julio de 1563, mes y medio antes de
morir, le expone a su soberano que a pesar de sus
esfuerzos, la reina seguia fomentando los armamentos
navales los cuales tenian por mira atacar a las flotas
espafiolas de Indias en su viaje de regreso a
Espafia.”23

Este cambio de esquema consistié en que contando con
naves mas ligeras y veloces, seria muy dificil para su
adversario darle alcance y operar el abordaje, por lo tanto -
dispuso sus operativos para llevar a cabo una guerra a
cierta distancia de las naves enemigas. Y para redondear
se equiparon las naves con culebrines, que eran cafiones
ligeros, pero de mayor alcance que los pesados equipos de
artilleria de Espafa, y con lo anterior el nuevo modo de
hacer la guerra era disparar al casco de las naves del
adversario, para lograr su hundimiento. Es facil imaginar
los beneficios de este nuevo modo de combatir. Para hacer
grafica la enorme diferencia que los dos paises tuvieron
en la manera de concebir el arte de la guerra, veamos la
composicidon de los efectivos que participaron en la
célebre derrota que los ingleses propinaron a la armada
espaiiola en el afio de 1588 en el Canal de la Mancha. 24

23 Ortega y Medina, Juan A ; op. cit. p.166.
24 La reproduccidn que hacemos de la gréfica es fiel al texto (Ortepa

y Medina Juan A. op. cit. p.209.) sin embargo hay que notar que la
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Por lo que se refiere al nimero de naves participantes,

Batalla de 1588

Soldados
B Marinos
O Remeros
E0tros

Espaiia Ingtaterra

la armada espafiola fue al combate con 150 mientras que
la flota inglesa contd con 197, y aunque estas cifras varian
de acuerdo a cada autor, todos parecen coincidir en que la
flota inglesa era numéricamente superior a la hispana, lo
que conjuntado con los datos del cuadro anterior, nos
indica el nivel de desarrollo alcanzado, por la flota de la
reina, ya que en promedio utilizaba a 81 hombres por
embarcacion, cuando los espafioles requerian de 204. De
igual manera se puede observar que la fuerza espafiola
concentra el 62% de sus hombres en fuerzas militares y

suma de los participantes cspaiioles, presenta una mconsistencia
puesto que aparecen 36,656, cuando el computo arroja como resultado
la cantidad de 30,656.
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solo el 26% en marinos, puesto que sus embarcaciones no
realizaban grandes maniobras en el mar. En contraste
Inglaterra compone sus fuerzas con un 10% de soldados y
un 90% de marinos La composicidn de los efectivos de
cada pais, nos da una clara idea de la divergencia entre las
tacticas militares enfrentadas, y del costo que por este
concepto asumieron los reyes de las respectivas naciones,
pero lo que nos interesa destacar es la lentitud con la que
Espafia responde a los cambios tecnolagicos en esa época.

La derrota sufrida por la armada hispana, no fue sino el
desenlace de algo que ya se venia anunciando, desde las
incursiones de los navegantes ingleses, en posesiones
espafiolas tanto europeas como americanas, puesto que los
actos de pirateria se sucedian con continuidad (Amberes,
Santo Domingo, Puerto Rico, Cartagena de Indias,
Veracruz, etc.)

“Pero a partir de 1568 comienza una época de
pirateria brutal y sin cuartel. Los corsarios ingleses
atacan sistematicamente a las zabras vizcainas,
cargadas de plata con destino al Duque de Alba
(Amberes)”2s

Destacando los realizados por Sir Francis Drake cuya
mayor osadia consistio en atacar y saquear Cadiz en el afio
de 1587, poniendo en entredicho la eficacia de la marina
hispana.

“Inclusive el papa Sixto V exclamé con asombro tras
la proeza del marino en Cadiz (1587). "Miren
precisamente a Drake. ;Quién es é1? ;De que fuerzas

25 Braudel op. cit p. 638
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dispone? Siento pena decirlo, pero tengo una pobre
opinién de la armada espafiola y temo que sobrevenga
algun desastre.”26

Este temor se confirmaria con la liquidacion de la
Armada Invencible en la batalla de 1588 un afio mas tarde.
Y contra lo que el sentido comun indicaba la
modernizacion paval hispana, no se llevd a cabo y
retrocedid mas aun, cuando quedaron encargados de su
enseianza los padres jesuitas cuya Orden es fundada en el
afio de 1540 por Ignacio de Loyola.

“Entre estos profesores destaco el padre Camara,
maestro de Felipe IV, que exponia su clase cual si de
humanidades se tratara. Hacia fines del reinado, en el
colegio jesuita de San Isidro sélo quedaba el padre
Sffito, que impartia sus clases frente a ocho alumnos
que jamas habian visto cargar y apuntar un cafién ni
oido, ni oiran nunca el estampido de una pieza.”27

Esta tendencia culminaria con una nueva distribucion
territorial de América, asi para el afio de 1700, los
principales adversarios de Espafa, habian logrado
aduefiarse de importantes puntos en las otrora posesiones
hispanas.

“ Los franceses (ocupaban) Martinica, Santa Lucia,
Granada, Guadalupe, Tortuga y la parte occidental de
La Espafiola; los ingleses ocupaban San Cristobal,
Antigua, Monserrate, Caimanes, Roatan, Barbados;

26 Ortega y Medina op cit.p 191
27 Ortega y Medina ibid. p 213.
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Bermudas, Bahamas y Jamaica; los holandeses
poseian Curazao, Bonaire; Aruba y San Eustaquio, y
hasta los daneses se habian establecido en algunas de
las Islas virgenes. Habria que agregar los puntos
inestables de penetracion de los ingleses, como la
Laguna de Términos, Belice y la Costa de Mosquitos
en Nicaragua.”28

Lo anterior hace patente que también en el segundo
frente el Imperio se perfilaba a perder la batalla.

1.2.3 FEl tercer frente

Por lo que a religion atafie, es conocido que Espafia ha
sido desde sus origenes, una nacion profundamente
religiosa, y que la fe catolica fungié como estandarte en
casi todas sus empresas bélicas, desde la reconquista del
territorio peninsular hasta el descubrimiento de Américay
mas alla durante su participacion en la lucha contra las
ideas luteranas en los siglos XVI y XVIL Es posible que
este matiz ideologico haya sido una reminiscencia de la
concepcion religiosa de los antiguos visigodos que
esgrimian el concepto de una Monarquia Sagrada. Se sabe
que en el afio de 1077, Alfonso VI, quien dominaba
algunas regiones de la peninsula (Leon, Galicia, Navarra y
Portugal) se hacia llamar “Emperador de toda Espafia por
la gracia de Dios”.

Pero hay dos hechos que marcaran de manera
significativa este sentimiento religioso, que tocd a toda
Furopa. El primero, puede ubicarse a mediados del siglo
X1, cuando se da la separacion de los dos grandes centros

28 Calderén R., Francisco; op. cit. p.546.
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de la cristiandad europea: Roma y Constantinopla,
ocurrida en el afio de 1054, puesto que a partir de este afio,
como afirma Le Golf «existiran dos cristiandades, la de
Occidente y la de Oriente». Durante los siglos venideros la
cristiandad se afirma como la alternativa religiosa europea
por excelencia, hasta la aparicion del segundo hecho que
es la publicacion de las tesis de Wittemberg, que en afio de
1517, dara a conocer Martin Lutero iniciando con ello el
movimiento de Reforma y obligando al catolicismo
tradicional a replantear sus estrategias para enfrentar la
nueva amenaza que  representaban los postulados
luteranos.

El predominio de la idea de que el rey por su
investidura era el representante de Dios en la tierra, asi
como la aceptacion de las autoridades catélicas de la
necesidad de reafirmar la fe, dio lugar al llamado para la
unificaciéon de los monarcas ante la amenaza que
constituian otros credos, particularmente el musulman,
que habia ganado importantes posiciones en territorio
europeo y concretamente en Espafia. Lo anterior dio
origen a la caracterizacion de guerra santa, denominando
de esta manera a las batallas que habrian de librarse, en
contra de los llamados infieles.

“Desde 1063 la reconquista cristiana de Espafia toma
por vez primera el aspecto de una guerra santa; es la
primera cruzada, bajo la Iglesia de Cluny y con la
bendicion del papa Alejandro 11, que concede la
indulgencia a los combatientes cristianos.”29

29 Le Golf, Jacques; La baja Edad Media;, Historia universal: Siglo
XX Editores, México 1971 p.3.
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El espiritu religioso europeo en esa época es el
resultado de que mientras la mayoria de las monarquias
atravesaban por una crisis profunda, el papado se erguia
como la (nica institucion que ganaba solidez y se
mantenia cohesionada, logrando tener jurisdiccién
inclusive sobre los monarcas, pudiendo privarles de sus
posesiones si a su juicio, no se comportaban como buenos
cristianos.

En el transcurso de los siglos XII al XIV, se fundaran
las principales ordenes religiosas (con excepcion de los
jesuitas, que COmo mencionamos anteriormente surgen
hasta el siglo XVI) y comienzan a ocupar posiciones en
las universidades de reciente creacion, Asi en el afio de
1155, en Espaiia se funda la orden de los Carmelitas, en
1209 San Francisco de Asis, da a conocer las primeras
reglas de la orden Franciscana, en 1215, Santo Domingo
de Guzman, forma la orden de los Dominicos y en 1256 se
funda la orden de los Agustinos Ermitafios.

Por lo que sc refiere a las universidades, en el afio de
1167 se funda en Inglaterra la universidad de Oxford y
Cambridge en 1200. En Espafia se funda en 1217 la
universidad de Salamanca y 1290 la de Lisboa, en 1346 la
de Valladolid, en 1348 la de Praga, en 1364 las de
Cracovia y Viena, en 1385 la de Heilderberg. Durante el
siglo XV en los afios de 1426 y 1499 las universidades de
Lovaina (Holanda) y Alcala de Henares respectivamente.

El pensamiento escolastico dominé el escenario
cultural de la Edad Media, sin embargo tuvo que enfrentar
al naciente espiritu cientifico, que se gestaba en el interior
de la propia teologia, particularmente los ingleses como el
franciscano Guillermo de Occam (1300-1349).
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“Occam no se limitd a sostener la indemostrabilidad
de los dogmas cristianos o a subrayar los aspectos
carentes de toda verosimilitud, sino que declaro
ciencias vanas la metafisica y la teologia racional”so

Este pensador retomando ideas de su compatriota, Duns
Scoto (1266-1308), abrid la brecha para la critica del
sistema aristotélico, base de la escoldstica Y en esa misma
tradicion el también inglés Francis Bacon con su método
de logica experimental, arremete contra el método
deductivo aristotélico.

Sin embargo esta linea de pensamiento no es privativa
de Inglaterra, puesto que en diversos territorios europeos
se  gestaban  importantes  adelantos cientificos,
principalmente en areas como la astronomia, la medicina y
la mecanica. Incluso en Espaiia habia pensadores que
apuntaban a la modernidad, sin embargo no tuvieron la
trascendencia debida.

“E] método nuevo de investigacion (ars inveniendr)
que Bacon propone, parte de lo singular de los
hechos, cosa que ya habian recomendado Ios
espafioles Vives y Sanchez, pero que en ellos no paso
mas alla.”s1

El pensamiento moderno en Espafia, no tenia la
resonancia que ameritaba, por el estricto control que la
Iglesia imponia, y si tomamos en cuenta que los modernos

30 Romano Ruggiero, y Tenetti Alberto; Los fundamentos del mundo
moderno; Siglo XX1, Editores México 1973 p.83

31 Ortega y Medina op. cit. p. 94
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postulados cientificos, apuntaban en contra de los dogmas
de la fe catdlica, era dificil e incluso peligroso, sostener
teorias de las cuales la Inquisicion espafiola fundada en
1481 estaba muy atenta, ademas de que el Tribunal no
tenia reparos en citar a toda clase de personajes. Asi fue
como el mismisimo Ignacio de Loyola en 1526 fue objeto
de indagacion inquisitorial, al igwal que Teresa de Avila
en semejante situacion, en el afio de 1575 es investigada
por la Inquisicion en Sevilla. En ambos casos el motivo de
la suspicacia es el hecho de considerar que estos dos
religiosos, como alumbrados, calificativo bajo el cual
subyace la idea de una especie de cultura subversiva,
basada en el consumo de ciertos tratados cientificos
desautorizados por la Iglesia.

“Uno de los aspectos més polémicos de la Inquisicion
es el efecto que tenia en la cultura y la religion, fuese
debido a la politica de censura o a la persecucion de
los intelectuales. '3

Por su parte los soberanos que debian fidelidad a la
Santa Sede, por las concesiones de ella recibidas y por una
legitima conviccion religiosa, permitian e impulsaban
cualquier acto personal o institucional que coadyuvara a la
propagacion del culto cristiano en sus dominios.

Muy lejos estaba la ciencia de ser una de las
preocupaciones de los reyes espafioles agobiados por la
vastedad de su Imperio y por las finanzas plblicas.

32 Kamen op. cit. p. 300 il subrayado es nuestro )
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“El soberano no tiene las manos libres, pues todo lo
que hace se halla gobernado por la mayor de las
preocupaciones, que han impuesto a Felipe II su
regreso a Espafia; las preocupaciones del dinero.”ss

Con esta asociacion entre el Estado y la Iglesia (fusion
de poderes terrenales y espirituales) la mentalidad
religiosa del pueblo espafiol se fortalecio al grado de
albergar un profundo rencor hacia las minorias que
coexistian en la peninsula, por considerarlas agraviantes al
catolicismo. Sin embargo este sentimiento no era privativo
de las clases populares, puesto que Ia nobleza,
comenzando por los reyes, quienes esgrimian los mismos
argumentos, dictando ordenes de expulsion a todos
aquellos que no profesaran la fe catolica y dando un plazo
para que renunciaran a sus credos y se convirtieran a la
religion cristiana

Estas medidas propiciaron una importante migracion de
las comunidades judias y musulmanas, que tuvieron
acogida en algunos paises europeos con una mayor
tolerancia, como Holanda, Inglaterra, y la parte oriental de
Alemania, en donde el ejercicio religioso era de caracter
protestante y que a la postre se beneficiaron de este flujo
humano, ya que entre las familias que ingresaron en sus
territorios se encontraban en muchos de los casos,
prominentes hombres de negocios, que estarian llamados a
contribuir en el desarrollo econdmico de aquellas
regiones.

¥l nombre de Dios aparece en todos los ambitos de la
vida social de Espafia, lo mismo si se trata de justificar

33 Braudel op. cit. p. 414.
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alguna empresa militar, como de explicar la derrota naval
de 1588, con palabras como «Cristo se habia mostrado
como un luterano». Por lo que respecta a la postura pro-
bélica de algunos eclesiasticos, como mandato divino la
siguiente cita sintetiza en voz de fray Francisco Enriquez
quien en 1648 escribe la obra Conservacion de Monarquia
religiosa y politica, —en cuyo titulo parece advertir la
orientacion de sus propuestas— lo que podriamos lamar
el espiritu de la época.

“Las batallas en que hoy esta empefiada Espafia son
propiamente de Dios porque son por causa de
religion... Enviar Dios las guerras que en estos
tiempos fatigan a Espafia no es tanto castigo de culpas
cuanto ejercicio de virtudes...Por ser las presentes
batallas por causa de Religion, se puede esperar con
toda certeza grandes y gloriosas victorias.”34

El afio en el que fue escrito lo anterior nos habla de la
ausencia del aprendizaje que toda experiencia deberia
haber retribuido al reino espaiol, y de 1a permanencia de
la idea de confiar a las manos de Dios el destino de una
nacién. Los monarcas espafioles continuaban empecinados
en la conquista espiritual del mundo, aun en contra de las
voces sensatas desatadas por las ruinosas condiciones
materiales en las que estaba el pais a causa de que la
formula Estado-Iglesiass insistié en sostener una politica
de continuas guerras.

34 Ortega y Medina op. cit. p. 249.

35 Una muestra de la complementariedad existente entre la Iglesia y el

Estado, es cl caso de Pedro Moya de Contreras, quien ocupt cargos de
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“Incluso el Cardenal primado de Espafia, Sandoval,
habia exhortado a Felipe 1V a que hiciera la paz
aunque fuera cediendo territorios «pues todo cuanto
por este camino se perdiese es nada en comparacion
de la ruina que padecen reinos por causa de la
guerra».”3s

Aun coando FEuropa se encontraba en plena
efervescencia renacentista, Espafia parece estar aislada de
los adelantos que se generaban allende sus fronteras. Y su
politica no habia cambiado desde los Reyes Catodlicos
hasta el mandato de Felipe IV. En lo que se refiere a la
concepcion del Imperio, el peso especifico que tuvo que
cargar por su peculiar forma de interpretar la religion
cristiana y el suefio del Imperio Universal, tendra
importantes repercusiones, que la moldearan en los siglos
venideros.

Como conclusion de este apartado, podemos afirmar
que en la manera de accionar en lo que hemos [lamado los
tres frentes, se advierte que la vision de la metropoh
padece de una especie de ceguera ante los adelantos que
acontecian en el mundo europeo no-espafiol y como
consecuencia de su desprecio por la técnica y de su
concepcion del trabajo como una actividad propia del
vulgo, se van rezagando con respecto de sus principales

Virrey, Arzobispo de México, Inquisidor, y Visitador de la Nueva
Iispafia, en el afio de 1584, Y no fue el inicocasoen el que  un
eclesidstico ejecutaba stmultdncamente el poder religioso y el
gubernamental, ya que de los 62 gobernantes que tuvo la Nueva
Espafia, por lo menos nueve de ellos provenian de la Iglesia.

36 Oricga y Medina op. cit. p 247.
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oponentes en las tres mas importantes esferas de la
actividad : economia, milicia y religion.

Es evidente que lo anterior marcara el destino de todo
el Imperio, incluyendo a la Nueva Espafia, que aun sin ser
un reflejo puro de Espafia, como colonia estaba sujeta a las
directrices politico-econémicas emanadas de la metrépoli.

1.3 LAPOLITICA COMERCIAL

El desarrollo de una infraestructura financiera esta
estrechamente vinculado al quehacer comercial de un pais,
inclusive es posible afirmar que es una necesidad que
surge del grado de desarrollo del trafico de mercaderias
cuando éste se encuentra en un nivel tal, que es imposible
realizar transacciones de volimenes importantes sin contar
con instrumentos de caracter financiero, como la letra de
cambio o la carta de crédito por citar algunos. No es
producto de la casualidad que en esa época, genoveses y
florentinos estén llamados a ser los banqueros por
excelencia, después de haber alcanzado un nivel
hegemdnico en el comercio mediterraneo.

Por tal motivo en este apartado abordaremos lo que
hemos denominado la politica comercial. Aunque la
practica mercantil abarca mucho més que las ordenanzas
imperiales y estd marcada por un definido sello regional,
—mas determinado por cuestiones de tipo regional como
el clima e incluso las tradiciones, que por los dictados
imperiales— no obstante es importante desatacar el trato
que la Corona daria al comercio, particularmente en lo que
atafie al intercambio doméstico, asi como a!l que habria de
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realizarse entre la metropolt y las colonias americanas y
finalmente con flujo que pudo haberse desarrollado con un
caracter intercolonial.

Hemos mencionado escuetamentes7 en el apartado
anterior la situacion que regia en el comercio interno de la
peninsula, que puede resumirse en una desintegracion
provocada por la limitada y defectuosa red de caminos, las
aduanas interiores, el uso de rudimentarios medios de
produccién agricola y el incipiente desarrollo de las
manufacturas. Estas condiciones se verian atenuadas por
las ferias comerciales que proliferaron en todo el territorio
europeo y cuya duracion promedio no se prolongaba por
mas de un mes para el caso de las mas exitosas ya que por
lo general duraban una semana y coincidian con las
festividades religiosas de la poblacion que las albergaba,
como es el caso de la feria de Daroca, en Aragdén que
tradicionalmente iniciaba el dia de Corpus.

A estos centros de intercambio al mayoreo,3s acudian
comerciantes de diversas regiones con un vasto genero de
bienes y gracias al caracter temporal de las ferias era
posible programar itinerarios, de tal suerte que un
mercader podia visitar en un afio las mas importantes. Los
grandes  comerciantes  europeos  disponian  de
representantes {(factores) que concretaban en nombre suyo
importantes negocios sin  tener que desplazarse
personalmente y que en muchos casos eran de indole

37 Ver paginas 19-23

38 Ll comercio al menudeo, en aquellas regiones cuya pobreza
impedia el establecimiento de una tienda, era efectuado por los
buhoneros o vendedores ambulantes.
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internacional De esta forma comenzaban a permear
economias allende sus fronteras.

Para tener una idea de la importancia que tuvieron en el
desarrollo econdémico de la época, y mas aun desde el
siglo X1I, citemos el caso de la Feria de Tendilla, pequeiia
poblacion de Castilla la Nueva en la provincia de
Guadalajara, que sin ser una feria de gran relevancia
comparada con las efectuadas en Median del Campo o
Champaiia, nos da un parametro del funcionamiento de
estos establecimientos que vivian un gran auge en
Espafia,as a finales del siglo XVI, no obstante que en casi
todo el resto de Europa su declinacion habia iniciado un
siglo antes y ahora se encontraban convertidas en ferias de
cambios

“ el conde de Tendilla percibe cada afio 1,200,000
maravedises en concepto de alcabala, muy ligera por
cierto: s6lo el 3%. Esto nos da un volumen de
transacciones de unos 40 millones (40 cuentos) de
maravedises, es decir, mas de 100,000 ducados. Con
semejantes resultados, las ferias rompian las
economias locales, de ordinario replegadas en si
mismas, y hacian posible el establecimiento o al
menos, la formacion de los «mercados nacionales»" 40

El efecto de la activacion econdémica aunque valioso,
carecia de la continuidad, puesto que una feria anual no

39 Tambien en la Nueva Espafia se celebraba una famesa feria desde
cl afto de 1579, con las visitas de la nao de Tilipinas al puerto de
Acapulco. Posteriormente se celebraron ferias en San Juan de los

Lagos, Jalapa, Saltillo ¢ inclusive Nuevo México.

40 Braudel op. cit T. I p. 508.
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subsanaba las necesidades de integracion, y el volumen de
mercaderias desplazado era mé&s provechoso para los
agentes externos, que para los productores locales quienes
ofrecian la limitada variedad de  bienes que sus
condiciones econdémicas les permitia.

Sin embargo hacia el exterior se abria un amplio
panorama para la exportacion con destino al nuevo
mundo, que a mediados del siglo XVI, era un demandante
importante de productos, y es en este aspecto donde se
observa de manera acentuada, la injerencia de los dictados
imperiales, que controlaran a manera de monopolio el
comercio colonial, mediante la creacién de la Casa de
contrataciones de  Sevilla, misma que surge
tempranamente por Cédula Real en el afio de 1503, y tiene
como fin reservar para la Corona el comercio con las
Indias.

En los hechos la Casa de Contratacion fue una oficina
mas orientada al control fiscal del comercio impulsado por
particulares, que el medio para que la Corona mercadeara
Cumpliendo ademas con funciones que iban desde la
regulacion y control del flujo maritimo de mercancias,
hasta el poder de otorgar o negar permisos de navegacion
si a juicio de sus funcionarios las embarcaciones no
cumplian con las caracteristicas adecuadas para realizar un
viaje intercontinental, pasando por la fundacion de una
escuela de navegacion en 1508 y el control de los viajeros,
quienes requerian de permiso del Rey o bien de este
organismo. Cuidando asi que no entraran a las colonias
personas que atentaran contra la fe catolica, y fungiendo
como tribunal para dirimir conflictos derivados de la
propia actividad comercial. Por lo que atafie a sus
actividades comerciales, una de las méas importantes era la
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de expedir los cargamentos del mercurio de Almacén,
destinados a las colonias, para ser utilizados en las minas
de plata y recibir los cargamentos de metales preciosos
provenientes de ultramar.

Sin embargo el espiritu monopélico de su origen, lo
capitalizaron los comerciantes sevillanos, quienes
conjuntamente con los gaditanos, detentaron la
exclusividad de traficar con el Nuevo Mundo al obtener
por cédula real en 1508 la concesion para comerciar con
América, con la condicion de que no incluir en su
actividad comercial a los metales preciosos y sujetarse a la
supervision de la Casa de Contratacion de Sevilla.

Estas concesiones permanecieron inaiterables hasta el
afio de 1778 cuando el espiritu liberal representado por los
arbitristas de la época que dominaban las Sociedades
econdmicasss logran hacer oir su voz imbuida de las
teorias de la libertad de comercio.

“El gobierno real, mediante un reglamento del 12 de
octubre de 1778, decide reformar sus métodos.
Decreta, que, en lo sucesivo, trece puertos espaiioles
tendran autorizacion para traficar con veinte puertos
americanos.”42

41 Las socicdades Econdmicas o de amigos del pais, como también sc
conocieron, eran tertulias que derivaron en  circulos de discusion en
los que se enfocaban los problemas que vivia la nacion, poniendo
particular énfasis en cuestiones de agricultura, comercio e industria. A
ellas pertencian los hombres maés destacados en el terreno del
conocimiento cientifico, como Campomanes, Jovellanos y Ward,
entre otros. Todos ellos conocedores de las teorfas de Quesnay,
Turgot, Mirabeau y Adam Smith.
42 Sarraith, Jean; La Espafia ilustrada de la segunda mitad del siglo
XVIIL, F.CE Meéxico 1981; p.556.
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Antes de esta fecha, en el territorio novohispano,
Gnicamente estaban autorizados para la recepcion de los
cargamentos, los puertos de Veracruz, en cuyo caso los
desembarques de mercancias provenian de Sevilla y Cadiz
y se descargaban en el islote de San Juan de Ulia,e y el
puerto de Acapulco, que recibia los productos de China y
el Oriente mediante Filipinas

El organismo que se encargé de vigilar el trafico de
mercancias y de resguardar, los intereses de los grandes
comerciantes espafioles en la Nueva Espafia, fue el
Consulado de México,a4 institucion que surge en el afio de
1592 y que entre sus funciones incluia el cobro de
alcabalas, el control de los dos puntos de arribo por via
maritima; Acapulco y Veracruz, el mantenimiento de los

43 Inicialmente un 1slote y en 1531, se construye una fortificacion que
servird como guarnicién militar, aduana y almacén, no obstante las
continuas remodelaciones que se le practicaron, fue insuficiente para
resistir los embates corsarios, como lo confirma el ataque perpetrado
por Sir John Hawkins en el afio de 1568.

44 Tambien llamado tribunal o Universidad de mercaderes. De igual
manera que el Consulado de Sevilla se conocia con €l nombre de Uni-
versidad de cargadores, en alusion a que sus miembros eran los pro-
pretarios de los cargamentos enviados al nuevo mundo. Al final de la
época colonial surgen los Consulados de Guadalajaray  Veracruz en
1795, y finalmente el de Puebla que surge tardiamente en 1821, no
obstante su privilegiada posicién geografica, ya que es un punto
inevitable entre Veracruz y la Ciudad de México. En el capitulo
tercero retomaremos el tema del Consulado, enfocando de manera
particular las actividades financieras de sus integrantes.
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caminos que comunican a esos puertos con la Ciudad de
México y por supuesto afirmar monopolicamente su
primacia sobre cualquier comerciante que no perteneciera
al Consulado, que en su mayoria estaba formado por
espaiioles peninsulares.

“En 1689 de 1182 espafioles europeos residentes en la
ciudad de México, 864, o sea las tres cuartas partes,
estaban dedicados al comercio y de ellos apenas 177
eran mayoristas que reunian las condiciones para
pertenecer al consulado y tenian fortunas que
frecuentemente superaban al medio millon de pesos.”
43

Esta poderosa asociacion de mercaderes, en tan solo
algunas décadas logro revertir el dominio de los
Sevillanos en los términos del intercambio comercial,
gracias a que la economia novohispana comenzo a
autoabastecerse de muchos de los productos que a inicios
de la colonia eran importados, lfegando incluso a exportar
excedentes de algunos productos que anteriormente
provenian de la metrdpoli, como es el caso de la lana a
finales del siglo XVL

Como es logico, al inicio de la colonia se importaban
de Espafia todo género de productos, desde alimentos
hasta herramientas y ganado, puesto que en tierras
americanas no se producia casi nada de los bienes a que
estaban acostumbrados los conquistadores, pero al paso
del tiempo, se fueron produciendo todos los articulos
alimenticios, a la vez que el mestizaje llevo a los

45 Calderon; op. cil. p. 463.
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colonizadores a consumir productos de fa dieta americana
y con ello a prescindir de este tipo de importaciones.
Igual desatino tuvieron los articulos metélicos como
herramientas y herrerias en general, puesto que con el
desarrollo de la produccion americana de estos bienes,
bastaba para el abastecimiento de la colomia.

Mas alla de la limitacién que imponia la Corona al
desarrollo colonial, mediante sus importantes estancos,
como el mercurio, la polvora, la pimienta, el tabaco, e
inclusive los naipes y las peleas de gallos, la Nueva
Espafia consiguié una rapida afirmacion economica, que le
permitié que a inicios del siglo XVII las exportaciones a
Espafia, tuvieran una composicion distinta a la de algunas
décadas anteriores donde los envios de metales preciosos
constituian el 96% del total de lo exportado, para permitir
ya en 1609 la participacion de articulos como grana,
cueros, afiil, maderas tintoreas, plantas medicinales,
azucar y lana

“ en este Ultimo afio las exportaciones novohispanas
a la metropoli, ascendieron a 5.1 millones de pesos,
de los cuales 3.3 correspondian a metales preciosos y
1.8 millones, o sea el 35%, a las mercancias antes
mencionadas.” 46

Lo anterior repercuti6 negativamente en la economia
espafiola puesto que algunas de sus actividades sufrieron
una importante desincentivacion, pero el crecimiento de la
economia colonial, no era el Gnico reto que Espafia debia
afrontar, ya que el fendmeno inflacionario ocasionado por

46 Calderon; ibid. p.. 552
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el importante flujo de los metales americanos, estaba
haciendo mella en la fragil economia ibérica, encareciendo
tanto materias primas, como salarios y por supuesto las
fuentes de financiamiento. La conjugacién de estos
factores hacia que los productos tuviesen en costo tal que
les restaba competitividad hacia el extranjero.

Finalmente la aparicion de los productos orientales que
Hegaban de China y Japon vias Filipinas, acabd por
deteriorar las exportaciones de la metrépoli.

La opcion que tomaron los comerciantes Sevillanos
para continuar realizando negocios con América, fue la de
proveerse de articulos europeos y reexpedirlos al nuevo
continente y con ello la planta productiva espafiola cayo
en una grave crisis a tal grado que los productos que
importaban de las Indias, no eran absorbidos por la
industria domestica y su destino final eran otras naciones
europeas cuya industria comenzaba a despegar, tal es el
caso de Holanda, Alemania e incluso Francia.

Coincide con esta situacion el conflicto bélico de 1618
llamado la guerra de los Treinta Afios, entre Espafia y
Austria contra los paises protestantes, sumando dos
agravantes, un incremento en los impuestos y la creacion
de otros mas como el derecho de extranjeria y el derecho
de tonelada, que tasaban el comercio con las Indias, y por
otra parte la flota espafiola que resguardaba los convoyes
interoceanicos de los ataques piratas, deja de realizar esta
funcion de vigilancia, para enfocarse en su totalidad a los
distintos frentes de bataila.

Al término del conflicto en 1648, la geografia habia
cambiado. Los ingleses fundan en América del Norte,
Nueva Plimounth y Boston en 1620, Maine en 1630 y
Maryland en 1634, fortaleciendo su penetracidn en

56



Agentes Financieros de la Nueva Espafia Siglos X VI y XVIII
Capitulo I La Vision de fa Metrépoli

territorio americano y finalmente en 1640 se posesionan
de la India. Los franceses, fundan Montreal en 1642, los
portugueses obtienen en 1630 su independencia de Espaiia
después de 50 afios de dominio espafiol y Las Provincias
Unidas en 1648 al finalizar la guerra son reconocidas
como independientes.

Por su parte los comerciantes de México comerciaban
de manera importante con las restantes posesiones
espafiolas en América, particularmente con Perq,
utilizando la ruta El Callao Acapulco, destinando a ese
Virreinato, tanto mercaderias novohispanas, como
europeas y orientales, hasta que por presion de los
comerciantes peninsulares, este trafico fue prohibido por
ordenanzas emitidas por la corona, como es el caso del
azogue, que se surtia normalmente de Almacén, sin
embargo con el descubrimiento de las minas peruanas de
Huancavelica, y la agudizacion de los conflictos bélicos de
Fspafia, que restaban seguridad y frecuencia a las
embarcaciones mercantes de la peninsula con destino a las
colonias, resultaba mas facil obtener el azogue del Peru.
También el flujo mercantil entre Manila y Acapulco cobro
auge, puesto que su travesia se realizaba en el océano
Pacifico, es decir practicamente fuera de la zona de
conflicto, que se situaba en el océano Atlantico.

De esta manera con la combinacion de los factores
enunciados, y una politica comercial, orientada al
proteccionismo metropolitano, Espafia cancelaba para si,
la posibilidad del desarrollo econdémico, por haberse
embarcado en un proyecto de nacidn, incongruente con
sus recursos y obstaculizando el comercio intercolonial,
con lo que sus colonias se vieron obligadas a consumir los
productos provenientes de Espafia, pero manufacturados
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por otros paises europeos, que fueron quienes finalmente
obtuvieron el beneficio de la emergencia del mercado
americano, ya sea por la via de colocar sus productos por
medio de los comerciantes Sevillanos o bien mediante la
colocacion de capitales para financiar las operaciones
comerciales de los mismos. Podemos afirmar como
conclusion, que los espafioles se conformaron con ser
intermediarios y participar de una cuota de ganancia,
cuando pudieron mediante la estimulacion de inversiones
productivas, fortalecer la oferta y hegemonizar realmente
la economia americana.
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CAPITULO 11
LA PRACTICA BANCARIA EUROPEA

2.1 LA REFORMA Y LAS FINANZAS

emos visto en el capitulo anterior la manera en que

Espafia operaba su sistema econémico y como la
fuerte interdependencia entre el Estado y la Iglesia,
imprimié a esta nacién un peculiar perfil en cuestiones de
finanzas. En este apartado, trataremos, las implicaciones
que para el quehacer financiero tuvo la aparicién de las
doctrinas luteranas, en los diversos paises europeos que a
ellas se acogieron. Comencemos con los antecedentes de
este movimiento reformista.

Es bien sabido que la iglesia como institucion,
representaba en la Europa medieval, el Gnico organismo
perfectamente  cohesionado,47 cuya organizacion le
permitia dirigir con gran eficiencia, todas sus actividades e
incluso ubicarse por encima de los principes y monarcas,
no obstante es igualmente conocido su afén por participar

47 Fsta consolidacién fue el resultado de una larga cadena de
intrincadas luchas por el poder pontificio, que dio como resultado en
sus momentos de mayor encono, que la cristiandad tuviese dos Papas,
como ocurrid entre 1378 y 1409, e incluso tres como fue en el
periodo de 1415 a 1417, hasta que el Concilio de Constanza en 1418,
dio fin a esta pugna, con la deposicion de Juan XXIII y Benedicto

XII v la abdicacién de Gregorio X1
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que se realizaba la eucaristia, sino carecian de la mas
clemental preparacion, es decir no sabian leer ni escribir,
como consecuencia de la costumbre de traficar con los
puestos eclesiasticos.

Con lo expuesto consideramos que si bien la reforma
era una necesidad inminente para el saneamiento del
quehacer religioso, esta se dio aunque tardiamente, de
manera interna, de lo que resulta que el éxito de la
propuesta luterana debe buscarse en el ambito politico, ya
que al acogerla, los principados se desvinculaban dei
poder de Roma, y en algunos casos como el de los Paises
Bajos, la pugna tendia a liberarse del gobierno de sus
monarcas, obteniendo con ello  grandes ventajas,
particularmente en aspectos €conomicos.

Por lo que respecta al desarrollo econdémico europeo, ¥y
particularmente en lo referente a las finanzas, podemos
afirmar que la Reforma no contribuyo de manera explicita,
eliminando ef taba que pesaba sobre esta actividad, ya que
al menos para Lutero, la usura y el préstamo a interés,
seguian siendo muy cuestionables.

“En cambio cuando Lutero lanza diatribas contra la
usura y préstamo a interés, da pruebas de una
mentalidad estrictamente “reaccionaria” (desde el
punto de vista capitalista) en su concepeion de la
ganancia, frente a la escolastica tardia.”st

La misma idea se encuentra en los hugonotes, en su
oposicion a los lombardos, en el calvinismo, e incluso en
el puritanismo inglés, y en la liberal Holanda, donde en
1574 se prohibe a los banqueros la gracia de la comunion,

51 Gonzalez Cremona; ibid p. 48
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llegando a ser extensiva esta sancion a los empleados de
los mismos, sin embargo es al amparo de las ideas
protestantes, que se acelera la generalizacion de los usos
bancarios en su faceta crediticia.

“E} sistema monetarista es esenciaimente catolico,
mientras que el sistema crediticio es esencialmente
protestante.”sz

1.a cuestion a resolver, es de qué manera esta propuesta
religiosa, facilita el desarrollo del crédito, siendo que
como hemos visto, los iniciadores del protestantismo
rechazaban abiertamente esta practica.

Nuestro punto de vista, es que existen tres causas
principales de este hecho que se conjugan, para lograr tal
efecto.

La primera, es la persecucion religiosa de que son
objeto, ciertas comunidades. Ante su negacion a rechazar
su religion y convertirse al catolicismo, como es el caso de
los judios, son expulsados de sus piases de origen, COMo
sucedio en Espafia, Portugal, y en menor medida en
Francia. Estas comunidades se establecieron en ciudades,
de mayor tolerancia religiosa, como Amberes, Hamburgo
y Génova llevando consigo su industriosidad y sus
recursos e imprimiendo un importante impulso econdmico
a tas comunidades que los acogieron.

La segunda premisa es el propio desarrolio alcanzado
por las fuerzas productivas, al aplicar los recientes
descubrimientos al los procesos de trabajo, destacando el
desarrolio de la industria editorial que permitié un

52 Marx, Karl; EI Capital, Siglo XXI Editores; Mexico 1981 t Il p
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determinadas por ella, sino por el propio desarrollo
histérico de la época.

La tercera premisa, si estd estrechamente vinculada al
ulterior  desarrollo de las ideas  protestantes,
particularmente al enfoque que de ellas hace una de las
corrientes del calvinismo: el puritanismo inglés, en su
peculiar concepto del trabajo o calling, que podria
traducirse en este contexto, como un llamado divino, o
bien derivarse de la idea calvinista de la predeterminacion,
cuya esencia consiste, en concebir el trabajo como aquella
actividad o mision que Dios ha encomendado a cada uno
de los hombres y que su eficiente realizacion, es la obra
que mas enaltece al género humano y glorifica a Dios.

Cuando Lutero traduce la Biblia otorga al concepto de
trabajo (beruf cuya version inglesa es calling) un peculiar
significado, del que habia carecido en anteriores
traducciones, un poco basado en la maxima paulina
“Quien no trabaja, que no coma”. Dotando de una fuerza
antagonista al término, que desembocd en la conformacion
del concepto de profesion, como algo  impuesto
providencialmente, y por ende incuestionable e imposible
de ser modificado. Ya en este concepto se observa
subyacente la idea de la predestinaciénss que sera la
piedra angular en la que se basard el discurso puritano,
para destrabar aquellas actividades en las que la
acumulacion de riquezas era asimilada con la tan

53 El concepto de predestinacion, fue fundamental sobre todo entre
los ingleses, quienes mediante su peculiar interpretacion, estaban
llamados a ser el segundo Israel, es decir el pueblo elegide por Dios.
Justificando asi sus empresas colonialistas. Este tema estd
ampliamente tratado en el libro Destino Manifiesto, Sus rozones
histéricas y su raiz teoldgica. de Juan A. Ortega Medina, Alianza
Editorial Mexicana y Conacult México 1990.
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satanizada usura. Por lo que respecta a la aplicacion
religiosa del concepto, su principal connotacion era el
repudio a la vida monacal misma que se caracterizaba con
una marcada tendencia al apartamiento de la sociedad
combinada con ascetismo y ejercicios de contemplacién.

El ascetismo catolico propio de algunas ordenes, no
estaba complementado con el extenuante trabajo que
proponia el protestantismo, y mucho menos en aqguellas
corporaciones mendicantes, que nacen inspiradas en la
piedad al préjimo.

El concepto de trabajo que hasta entonces regia, era el
de Santo Tomas de Aquino cuya propuesta se puede
traducir en trabajar, sdlo lo necesario para vivir
decorosamente y no hacerlo motivado por el animo de
acumular riquezas. De lo que se infiere que un hombre
rico, no estaba obligado por ningin precepto religioso a
trabajar, puesto que contaba con los medios suficientes
para vivir, Exactamente al contrario del protestantismo,
que sentenciaba que si el rico no trabajaba, no tenia
derecho a comer, puesto que estaba faltando al precepto
divino del calling, razdn Uinica de su existencia en la tierra.
Como es logico este personaje adinerado mediante un
trabajo que le proveeria de recursos mas alla de lo
necesaric para su sobrevivencia, aunado a la observancia
de una vida ascética, de privaciones y ahorro, acumularia
riqueza y simultineamente tendria la obligacion de
ocuparla provechosamente, es decir de manera productiva,
puesto que lo verdaderamente reprobable no era la
riqueza en si misma, sino el despilfarro, la ostentosidad y
el ocio, lo que era llamado una manera de mammonismo.ss

54 En alusion a Mammon, dios pagano del dinero en el Antiguo
Testamento.
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Al respecto leamos lo que nos dice Richard Baxter,
quien fue uno de los mas representativos voceros de la
ideologia puritana en Inglaterra.

“Si Dios os muestra un camino gque 0s va a
proporcionar mas riqueza que siguiendo camino
distinto (sin perjuicio de vuestra alma ni de la de los
otros) y lo rechazais, para seguir el que os enriquecera
menos, ponéis obstaculos a uno de los fines de vuestra
vocacion (cafling) y os negdis a ser administrador
(steward) de Dios y a aceptar sus dones para
utilizarlos en su servicio cuando El os lo exigiese.
Podéis trabajar para ser ricos, no para poner luego
vuestra riqueza al servicio de vuestra sensualidad y
vuestros pecados, sino para honrar con ella a Dios.”ss

Resulta evidente, la frontal contraposicion de esta
interpretacion de la religion, con la que priva en el
catolicismo, donde la riqueza representa incluso, la
imposibilidad de ingresar al reino de los cielos. A la par
del celo de los empresarios en el cumplimiento del calling,
est4 la conviccion de los trabajadores, que de igual manera
perciben el trabajo como mandato divino, como resultado
de la doctrina de la predestinacién, y por ende estan
dispuestos a trabajar afanosamente contribuyendo asi con
la parte mas importante de las condiciones del desarrollo
capitalista.

De estd manera el protestantismo, en sus diversas
corrientes, no hace mas que reformar el concepto de
trabajo, que a partir de este momento tomara distancia de

55 Weber, Max; La Etica protestante y el espiritu del capitalismo;

Premra Editora, México 1985 pp 187-188.
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la concepcion catodlica. Su evolucion, posterior allanara el
camino para liberar a las actividades financieras de la
negativa carga moral que pesaba sobre ellas.

Paradojicamente, el propio Lutero en su momento
advertia con desencanto que la usura comenzaba a ganar
terreno en el ambito de su legitimacion, como lo muestra
la cita siguiente que data del afio de 1540, y pertenece al
escrito An die Pfarrherrn wider den Wucher zu predigen.
Luther's Werke,

“Hace 15 afios escribi contra la usura, la cual ya se
habia difundido tanto que no me atrevia a esperar
mejoria alguna. Desde entonces se ha vuelto tan
arrogante que ya no quiere seguir siendo un vicio, un
pecado o una infamia, sino que se hace gloriar como
una virtud y un honor puros, como si le prestase a la
gente un gran favor y un servicio cristiano. (De que
pueden valer los consejos, si la verguenza se ha
convertido en un honor, y el vicio en virtud?”se

Con lo anterior podemos concluir que, si bien el
desarrollo del concepto de trabajo aportado por las
corrientes protestantes contribuye paulatinamente a la
liberacion de las actividades financieras, y con ello al
desarrollo del capitalismo, ello fue una circunstancia, un
tanto aleatoria, puesto que en gran medida las necesidades
de medios de pago en un esquema de reproduccion
ampliada y la acumulacion dineraria resultante de siglos
de usura, son los pilares que sostienen el transito de la
banca privada, —ejercida por poderosos hombres de
negocios, mediante sus propios recursos, como una

56 Marx Karl Z] capital op. cit. T. 3, p. 787,
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actividad més de su quehacer empresarial— a la moderna
banca publica, como actividad economica autdonoma,
practicada por empresas constituidas mediante asociacion
accionaria, y con recursos del publico ahorrador; tal como
opera actualmente.

2.2 EL DESARROLLO DEL COMERCIO
INTERNACIONAL

El intercambio regional, estuvo presente en la vida
europea antes de la conformacion de los Estados
nacionales, citemos por ejemplo el importante desarrollo
comercial que alcanza la zona mediterranea desde el siglo
[X. Sin embargo, lo que pretendemos con Ja inclusion de
este apartado, es resaltar el papel del comercio en la época
moderna y particularmente su interdependencia con el
desarrollo de las practicas bancarias en los siglos XVI y
XVIL

Consideramos necesario precisar que el peso especifico
que damos al comercio internacional en lo que respecta a
su contribucion al desarrollo del capitalismo, dista mucho
de ser aquel papel preponderante que algunos autores le
atribuyen como motor del desarrollo capitalismo europeo.
Nuestro punto de vista es que los fendmenos de la esfera
de la circulacidn, existen s6lo como correspondientes de
un determinado nivel de produccidn excedentaria, sin caer
en el espejismo del volumen de los intercambios. La
confirmacion de esta idea, nos la da la propia historia del
capitalismo, puesto que el pais que detentd, con mucho, la
hegemonia comercial en la época moderna, tanto europea
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como intercontinental (Furopa-Asia, Europa-América) fue
Holanda, no obstante el capitalismo como tal surge en
Inglaterra. Lo anterior puede quedar resumido en la
afortunada expresion de Romano Rugiero, que caracteriza
a Holanda como la “tienda de! mundo” y a Inglaterra
como la “fabrica del mundo™.

La importancia del comercio internacional, como
integrador de regiones econémicas, promotor de nuevas
rutas, pilar del correo, del uso de la moneda, del crédito y
los seguros, es sin embargo incuestionable.

Retomamos pues el tema del comercio, como cuna de
[a banca, ya que como sabemos a principios de la época
moderna, con el surgimiento de las ciudades, comienza a
ser usual el otorgamiento del crédito comercial, que
aunque data de varios siglos atras,s7 es a finales del siglo
XV, donde aparece ya como un egjercicio sistematico y
generalizado, cuyos instrumentos tales como la letra de
cambio y el pagaré, circulan con fluidez.

Aunado a lo anterior la otra figura crediticia
importante, es sin lugar a dudas, la ejercida por la banca
privada, que como hemos mencionado anteriormente,
consistia en el financiamiento que los importantes
hombres de negocios de la época (Fugger, Wesler,
Baumgarten, etc.) otorgaban a los Principes y Reyes,
desembolsando sus propios recursos, provenientes en
muchos casos de la actividad comercial, aunque no de
manera exclusiva, ya que estos hombres tenian intereses
en actividades comerciales, industriales (particularmente

57 El ejemplo maés claro lo tenemos en las ferias de Champatla, en ct
siglo XII, donde ya circulan documentos de promesa de pago (pagar¢)
como resultado de operaciones cotnerciales.
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en el ambito de la explotacion de minas), y de Servicios
como banca, seguros y correos.

“Es indudable que desde la misma infancia de una
ciudad, estan en Curso todas las actividades
econdmicas, tanto las financieras como las otras. Pero
este comercio no se singulariza sino tardiamente; es el
altimo en alcanzar plena autonomia. Durante un largo
periodo de tiempo todo es confusion: mercancia, taller
y banca estan en las mismas marnos. En Florencia, los
Giucciardini Corsi, que adelantan dinero a Galileo,
tienen también intereses en el trigo siciliano y en la
venta de pafios y pimienta, los Capponi, cuyos
grandes libros mayores se han conservado hasta
nuestros dias, se ocupan tanto de transportar vinos,
como de asegurar navios y emitir 0 aceptar letras de
cambio; los Médicis, con mas de la mitad de sus
intereses en la banca, poseen, en el siglo XV, talleres
propios para la elaboracion de seda.”’s8

Finalmente queremos mencionar el importante papel
jugado por los Estados, en la emision de titulos de deuda
piblica (juros) que dieron origen a un mercado
secundario, particularmente en Espafia. Este tema lo
abordaremos en el apartado dedicado a la bancarrota del
Estado espafiol.

Como se puede ver, el desarrollo de instrumentos de
deuda, ya sea como crédito comercial o como
financiamiento directo de los comerciantes a los reyes,
esta estrechamente vinculado al comercio y en especial al
comercio internacional.

58 Braudel; op. cit. T. 1 p. 424.
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El comercio en Europa, mucho antes del
descubrimiento de América, ya tenia una marcada
orientacion hacia las exportaciones, lo que significo un
rezago del comercio local, o si se prefiere, la postergacion
del mercado interno en los paises de la region. Las causas
fundamentales de esta inclinacion, son en primer término,
que las regiones en su mayoria no eran autosuficientes,
especialmente en la produccion de cereales, otra es sin
duda el costo que implicaba la distribucion interna, que
requeria desplazar los cargamentos, por via terrestre,
transitando por caminos en malas condiciones, o bien para
destinos como Génova 0 Venecia, con el norte de Europa
es necesario atravesar la region alpina. No hay que olvidar
que los caminos que conectaban los diversos principados
europeos, estaban sembrados de aduanas internas, lo que
también encarecia la operacion.

“El transporte terrestre a unas pocas millas era (1546)
mas caro que a 8,000 en el mar. Ello no quiere decir
en absoluto que la navegacion fuese mas segura: el
nimero de naufragios era considerable y la pirateria
experimenté justo a finales del siglo XVI su mayor
apogeo... 59

Por lo tanto era mucho mas rentable, 4gil, e incluso en
algunos casos mas seguro, realizar el comercio, con paises
vecinos que con los territorios interiores del propio pais.

Esto es facilmente verificable si observamos la
integracion que tenian a la economia mediterranea
ciudades como Barcelona o Marsella, cuyos contactos

59 Van Dulmen, Richard; Los inicios de la Europa moderna; Siglo
XXI Cditores México 1977, pp. 57-58.
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comerciales eran mucho mas solidos con ciudades como
Génova, Constantinopla (Estambul), o el Cairo, que con
Castilla o Paris respectivamente.

Ya en la época moderna, es decir a mediados del siglo
XVI, se encuentran perfectamente localizadas las zonas
concentradoras del comercio: la zona del Mediterraneo, la
zona del Baltico, la zona del mar del Norte y la costa
Atlantida de Gibraltar, El comin denominador: E} mar.

En la primera zona concurrian productos de paises de
diferentes continentes, tanto de Asia, como de Africa y
Oriente Medio y por supuesto de Europa. Asi es posible
encontrar en esa época en los puertos del Mediterraneo
especias provenientes de la India , de Siria e incluso de
China, lo mismo que textiles de Bagdad, Gaza, orfebreria
del Cairo, cereales de Polonia, vinos franceses, pafio
inglés, textiles flamencos, etc. La lista de articulos es
bastante nutrida y con la mencion de los anteriores lo que
queremos destacar, es el caracter cosmopolita, del
comercio mediterrineo, que a su vez pivoteaba, a las
restantes zonas comerciales. Esta zona estuvo lidereada
por los italianos, particularmente por Venecia y Génova,
ciudades que aprovechando su inmejorable posicion
geografica, concentraban y redistribuian los productos
tanto de Europa como del resto de los paises que en efla
coincidian.

En la zona del Mar Baltico al servicio de Europa
central, se localizan los mas ricos yacimientos de
minerales de la Alta Alemania, los ricos campos
cerealeros de Polonia, y el cada vez mas importante
desarrollo ganadero de Dinamarca, Polonia y Hungria.
Aunque inicialmente era controlada por las ciudades
Hanseaticas de Alemania del norte, como es ¢l caso de

73



Agentes Financieros de la Nueva Espaiia Siglos XVIIy XVIII
Capitulo IT La Prictica Bancaria Yuropea

Hamburgo, pronto sucumbiria ante el impetu de los
holandeses, cuya vecindad, y adelantos les permitirian en
el breve controlar todo el norte de Europa.

La zona del Mar de! Norte, la constituian las ciudades
de los Paises Bajos, inicialmente Brujas y Amberes, y
posteriormente Amsterdam; en Inglaterra la ciudad de
Londres, por Francia participaban La Rochelle, Calais y
Havre y por Espafia las ciudades de Bilbao y Burgos. El
tipo de productos que fuia por esta zona era de caracter
primario, es decir productos alimenticios, como cereales,
pescado y sal, ademis de algunos metales del norte de
Europa y materias primas para la industria textil, como
lana y algoddn provenientes de Burgos y Londres,
destinados al consumo de los Paises Bajos
Paulatinamente esta region quedara en poder de Holanda e
Inglaterra.

Finalmente la zona del Atlantico, en la que participaban
todas las ciudades portuarias del Atlantico entre las que se
pueden contar Cadiz, Lisboa, Porto, Vigo, Gijon, Bilbao,
Burgos e incluso la costa sudoeste de Inglaterra e Irlanda.

Esta zona practicamente estaba controlada por Lisboa
que mercadeaba con especias traidas de Africa yla India a
lo que se sum6 a mediados del siglo XVI, las
importaciones provenientes de su colonia americana
constituida basicamente por maderas preciosas, maderas
tintoreas y tabaco. Otros productos que circulaban en esta
region, son los aceites, vinos, cereales, madera y hierro de
Vizcaya.

No obstante la gran importancia del comercio lusitano,
éste pronto se vio eclipsado por Sevilla, ciudad que
concentrd todo el comercio formal con la América
espafiola y a partir de 1580 con la anexion de Portugal,
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también controlard el comercio enire Brasil y Lisboa.
situacion que se prolongé hasta la firma del tratado de
Westfalia en el que se formalizaria el fin de la guerra de
los Treinta Afios.

Asi estaba distribuido el territorio europeo en cuanto a
zonas comerciales y a hegemonia en el siglo XVI, pero
como ya sefialamos anteriormente, el comin denominador
de estas zonas comerciales, era el mar, y quienes
detentaran el poder maritimo en términos de capacidad de
desplazar volumenes mayores en menor tiempo, serian los
amos del comercio europeo, de tal suerte que en el siglo
XVI, este pape!l fue desempefiado por las ciudades
italianas, en el Mediterraneo y por Portugal en lo que a la
costa asiatica se refiere.

Sin embargo la siguiente centuria se verian desplazados
por nuevos protagonistas; Holanda y en menor medida
Inglaterra, que después de hegemonizar el comercio con el
norte de Europa, comienzan a incursionar en sus viajes a
los paises asiaticos, zona que Portugal, gracias a su otrora
brillante vocacion maritima, tenia reservada para si.

Holandeses € Ingleses, van incrementando su
participacién en este comercio, hasta eliminar por
completo a Portugal, que para esta época tenia serios
problemas, sobre todo en ia defensa de sus posesiones y en
el resguardo de sus fronteras.

Al contrario de los paises Bajos que estan en un
acelerado ascenso y cuyos adelantos en la industria naval
y la cartografia tanto maritima como terrestre, les va
permitiendo absorber en un inicio Ja fase distributiva del
comercio, es decir el transporte, para después lanzarse a
tomar bajo su control la actividad comercial de manera
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integral. Hay que afiadir que la pugna por su
independencia de Espafla, esta a punto de rendir frutos.

Por su parte Inglaterra no ha dejado pasar por alto los
adelantos de su vecino tanto en aspectos de navegacion
como en las practicas bancarias y financieras, que los
holandeses han sabido adoptar de los italianos.

En la siguiente graficaso se puede apreciar mediante el
numero de barcos, como Holanda e Inglaterra incrementan
aceleradamente su participacién en el comercio
internacional.

60 Construida a partir de la grafica IV, 2, de Ruggiero Romano;
Coyunturas opuestas, la crisis del siglo XVII en Europa ¢
Hispanoamérica; FCE y ColMex. México 1993; p.129.
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Lo que inmediatamente nos atrac de la grafica anterior,

es la unicidad de Portugal, durante todo el siglo XVI y
simultaneamente su tendencia decreciente, en el numero
de barcos registrados con destino al Oriente. Se podria
pensar que el nimero de naves no es tan representativo,
puesto que lo que importa es el volumen de productos que
efectivamente se desplazan; ya que con una tecnologia
naval avanzada, y utilizando naves con mayor aforo, seria
posible con un numero menor de embarcaciones,
_movilizar una cantidad igual o mayor aun de productos
De igual manera es valido el cuestionamiento que
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siguiendo el procedimiento anterior nos indica que lo
importante no es el namero de embarcaciones, ni siquiera
el volumen de los productos desplazados, sino el valor
monetario de las operaciones. Para no dejar latentes estas
interrogantes que le podrian restar mérito a la grafica de
Romano, -——que aunque al igual que todos los tratamientos
estadisticos para esta época adolecen de precision, pero
son de gran utilidad en términos de analisis tendencial-—
baste decir que no se registran durante este siglo,
modificaciones en los sistemas de construccion de naves
portuguesas, y al contrario la tendencia general en el
disefio de barcos apuntaba en sentido opuesto, es decir, se
comenzaban a construir con menores dimensiones, pero
con mayor maniobralidad. Y por lo que respecta al
importe de los traficos, éste pudo verse modificado
stbitamente con la incorporacion de algin articulo
suntuario, que representando poco volumen, equivaliese
mucho dinero, como por ejemplo el oro, sin embargo esto
tampoco ocurrio, ya que los cargamentos en cuanto a su
composicién, continuaron siendo preponderantemente
especieros y en menor medida incluian productos
primarios.

Dicho lo anterior sélo podemos interpretar como una
respuesta congruente a la virtual dimision del monopolio
de Portugal, la debilidad financiera del pais agravada con
la expulsion de los judios después de 1550, la sangria
econdmica por causa de su anexion a Espafia en 1580, la
crisis que golped a toda Europa durante el siglo XVII'y
simultaneamente la posicion emergente de los Paises
Bajos e Inglaterra que como se muestra en la gréfica,
hacen su aparicion en el terreno del comercio
internacional, de manera sumamente agresiva, y ello no
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s6lo ocurrid con los mercados asiaticos, también con los
europeos, los de Oriente medio, e incluso con los

americanos.
Como ejemplo de la incursion de estas nuevas

potencias, en las posesiones americanas de Espaiia, hemos
construido las graficas siguientes, que representan el
comercio con Buenos Aires, para el periodo comprendido

entre 1648 y 1702 61

Lo anterior se torna mas interesante si consideramos

Arribos de naves europeas a Buenos Aires 1648 1702

Espanioles
22%

Diversos
78%

que la poblacion de esta ciudad en 1648 asciende a menos
de 3500 habitantes, y para 1720 no llega a 9000, por lo
que se infiere que las cargas transportadas por los barcos
de diversos origenes tenian como fin abastecer a una
amplia region de América del sur Veamos ahora la

procedencia de estas naves.

61 Los datos han sido extraidos del texto de Ruggiero Romano; op.

cit. pp 131-132
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Comercio con Buenos Aires Naves no-oficiales
1648-1702

© Holanda
B Portugal
DFrancia
Dl Espafa
W Inglaterra

24%

10% 6%

Esta grafica, tiene varias particularidades, la primera es
su coincidencia en 1648 con la finalizacion de la Guerra
de los Treinta afios, que como hemos mencionado, libera
tanto a Portugal como a los Paises Bajos del dominio
espafiol. Un segundo aspecto es que el caso analizado se
refiere a una ciudad, que dista mucho de ser una de las
mis importantes del continente en esa ¢época.
Lamentablemente carecemos de datos para realizar un
ejercicio similar para Veracruz o La Habana, sin embargo
el ejemplo es bastante ilustrativo, y la Gltima
consideracion, es que si bien el nimero de embarcaciones
inglesas, parece muy reducido, no hay que olvidar que en
este continente, las principales plazas comerciales de
Inglaterra, estaban ubicadas en el Caribe y en Norte
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América, por lo que no deja de ser significativa su
incursion en el sur de América.

La evolucion que experimentd Inglaterra, durante el
siglo XVIII, puede comprenderse, si reflexionamos en el
hecho de que habiendo capturado la Isla de Cuba en el afio
de 1762 en nimero de embarcaciones mercantes llegadas
al puerto de la Habana asciende para ese afio a 727,
cantidad que no se asemeja en nada a los arribos ingleses
de finales del siglo anterior, los cuales sumaban menos de
100.

Estamos pues, ante un fendmeno que por lo menos
presenta dos aspectos importantes. El primero es la
evidente pérdida de hegemonia espafiola, ya que aun
sumando los barcos que cumplian con la normatividad
sevillana y los que traficaban al margen de ella, su nimero
resulta inferior al de los holandeses. Si hay cabida para
que otros paises participen de este comercio, es evidente
que Espafia habia desatendido la demanda americana, ya
sea por estar involucrada en diversos conflictos bélicos, o
por la insuficiente infraestructura econémica y financiera
que padeci6. El segundo aspecto, y més importante para
nuestro propésito, es la evidencia de que para esta fecha
existe en Europa un desarrollo tal, que permite un
comercio intercontinental perfectamente articulado, cuyo
requisito es la especializacion, tanto en el comercio como
en las finanzas.

En el comercio se observa durante el siglo XVI, que las
grandes firmas comerciales de caracter familiar,
comienzan a sentir los estragos de la descapitalizacion
ocasionada por canalizar recursos a manera de
financiamiento a los reyes europeos, quienes no siempre
cumplen oportunamente con sus COMPromisos.
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Al respecto nos permitimos transcribir integramente la
carta que Jacobo Fugger dirige a Carlos V, solicitando le
sea reembolsado el capital e intereses del importanie
crédito que le otorgo.

“Hs evidente y claro como el dia, que su Majestad no
se hubiera cefiido la corona romana sin mi ayuda y
puedo mostrar documentos que lo corroboran y que
ostentan las firmas de todos los agentes de su
Majestad. En ello no he perseguido interés alguno. Si
me hubiera apartado de la casa de Austria y preferido
apoyar a Francia hubiese logrado grandes propiedades
y mucho oro, cosas ambas que me fueron ofrecidas.
La desventaja que hubiera significado para su
Majestad y La Casa de Austria puede comprenderse
facilmente por su Majestad a poco que reflexione
debidamente.

En consecuencia, suplico humildemente a Vuestra
Majestad que se digne recordar mis leales y humildes
servicios, destinados al bienestar de Vuestra
Majestad, y dé ordenes para que la elevada suma de
dinero que se me debe, junto con los intereses de la
misma, queden satisfechos sin mayor demora.”s2

Esta célebre misiva nos habla de la dependencia de la
Corona espafiola con el exterior, pero también hay que
pensar en la contrapartida, es decir en las consecuencias
que para estos banqueros privados acarrearia una
moratoria de la Corona. Estas firmas no pudieron resistir
por mucho tiempo el efecto de la descapitalizacion, ya que
en las primeras décadas del siglo XVII, tendrian que

62 Gonzilez Cremona Juan M. op cit. pp. 165 v 166,
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enfrentar la quiebra En 1614 y 1645, quedan consignadas
las quiebras de las dos mayores firmas europeas, los
Welser y los Fugger, respectivamente.

Simultaneamente comenzaban a proliferar las pequefias
firmas, generalmente italianas que irdn creciendo en
nimero e importancia, hasta alcanzar a controlar todo el
comercio europeo, al grado que para finales del siglo
XVI, genoveses y florentinos tenian el control absoluto del
mercado. Su estrategia consistié en multiplicar por todo el
territorio europeo sucursales y filiales de sus empresas,
con lo que penetraban en territorios de grandes
potenciales, como lo fue Espaiia, no tanto por la demanda
peninsular, cuanto por sus colonias ultramarinas, y como
es evidente las utilidades realizadas en el extranjero fluian
hacia las casas matrices, secando de dinero, o si se prefiere
disminuyendo de fiquidez a los mercados locales.

“Hasta alrededor de 1581 las inversiones de capital
florentino (las accomandite) se mueven de punta a
punta de Europa, e incluso alcanzan Oriente, las
colonias de mercaderes florentinos estin presentes en
todas las plazas importantes; en Espaiia son mucho
més importantes de lo que se piensa normalmente...”s3

Estas sociedades mercantiles modernas, o capitalistas
en el sentido de su composicion, son el origen de la actual
sociedad andnima, puesto que en ellas participaban como
socios no tan sélo comerciantes experimentados, sino
personajes, que Unicamente aportaban capital, esperando
obtener un rendimiento Con estas organizaciones llega el

63 Braudel, op. cit . T 1 p. 454,
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fin de las antiguas compaifiias regulares, de la alta edad
media en las que participaban por su cuenta y riesgo
comerciantes independientes, —siempre que aceptaran
sujetarse a las reglas establecidas para el ejercicio del
comercio internacional -——como fue el caso de la compaiiia
inglesa Merchant Adventurers, en la que participaban a
mediados del siglo XVI, 7,200 comerciantes que
controlaban el monopolio del comercio inglés de lana con
Hamburgo y los Paises Bajos. Pero su esquema operativo
tenia un marcado caracter gremial, ya que al igual que la
Fast India Company estaban compuestas de numerosos
participantes, todos ellos dedicados al comercio, cuyas
operaciones no siempre estaban sindicadas, y mucho
menos participaban en cada una de ellas todos los
integrantes de estas compafiias regulares. No obstante la
importancia de estas asociaciones estriba en el servicio
prestado a la Reina en términos de expansion, ya que
desde mediados del siglo XVI y atraidos por la bonanza
espafiola originada por la explotacion de sus colonias
americanas, se lanzan a conquistar puntos del vasto
imperio espafiol de ultramar y aunque no siempre
corrieron con suerte en sus incursiones, si cumplian con su
objetivo que era contrarrestar la fortaleza hispana.

La peculiar manera que tenian estas compafiias de
llevar a cabo sus actividades, consistia en realizar una
empresa de corte colonialista, es decir invadiendo
militarmente las posesiones hispanas, y en caso de no
tener éxito, podrian resarcir las posibles pérdidas de la
inversion mediante la pirateria.

“Solamente la buena suerte de Grenville salvo de la
bancarrota a los inversionistas, pues el joven capitin
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del Tyger logré capturar al galedon Santa Maria,
mercante de mas de 300 toneladas, con cuyas riquezas
se recuperaron los gastos e incluso se repartieron
jugosas ganancias, Raleigh, el promotor de la empresa
colonial, que jurd vivir lo suficiente hasta poder ver a
Virginia convertida en posesion inglesa, no perdio ni
un penique, y antes bien gané bastante con la presa
citada y con otra que habia hecho anteriormente ”64

Esta realidad ha sido objeto de distintos puntos de vista
por parte de los historiadores ingleses, algunos de los
cuales tratan de atenuar la importancia de las actividades
de pirateria, en el origen de la riqueza de Inglaterra. Al
respecto citemos a Keynes quien sin ser historiador afirma
lo siguiente:

“Porque en el caso de Inglaterra, una parte
considerable del numerario (en ella acumulado) se
debid a la captura de navios del Tesoro Espafiol, y a
hazafias similares...El botin del Golden Hin vino a ser
una de las bases del Banco de Inglaterra, de ia East
India Company y de la situacion financiera
preeminente que Inglaterra ha gozado hasta nuestros
dias.”ss

Por lo que atafie a la constitucion de empresas,
mediante la emisiébn de acciones que garantizaran
dividendos a sus accionistas, fue desde el siglo XVI, una
practica que comenzo a cobrar auge y es un elemento que

64 Ortega y Medina, J. Antonio; op. cit. p. 57.
65 Citado por Cue Candvas, Agustin, Historia social y economica de
Meéxico 1521-1854; Ed. Trillas; México 1977, pp. 96-97
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nos indica el grado de especializacion con el que ya
contaban los negocios. A estas alturas existian empresas
especializadas en el transporte tanto maritimo como
terrestre, empresas dedicadas exclusivamente al comercio,
y por lo que atafie a los servicios financieros, encontramos
una oferta bastante completa, siendo los més recurrentes:
la negociacion y descuento de letras de cambio, la
expedicion de seguros, el crédito directo de corto plazo, la
carta de crédito, las inversiones de renta fija y por
supuesto los cambios de divisas.

Como es evidente el auge de los servicios financieros
era mucho mayor en las plazas que funcionaban como
centros de distribucion, que en los paises periféricos de
Europa.

Retomando el desarrollo de las empresas que surgen
con las caracteristicas mencionadas, citemos algunas de
las mas importantes.

“Las primeras sociedades capitalistas conocidas
aparecieron en Holanda e Inglaterra, en donde la mas
importante seria la Compaiiia Inglesa de las Indias,
cuyas acciones pertenecian a 550 personas, todas ellas
fondinenses... Aun mas importante que esta fue la
Compafiia de las Indias Occidentales fundada por los
holandeses en 1602 para competir con Portugal en el
comercio ultramarino de la India, que concentrd su
actividad en América. Detras de ella, al igual que de
la Compafiia de las Indias Orientales, fundada poco
después, estaban los intereses no solo de los
comerciantes particulares, sino de toda la burguesia de
Amsterdam.”ss

66 Van Dtllmen, Richard; op. cit. p. 69.
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Esta nueva forma de organizacion del comercio, por
parte de Holanda e Inglaterra, cuyo logro no hubiera
podido llevarse a cabo sin los adelantos tecnoldgicos que
los holandeses aportaron a la cartografia y a la industria
naval, fueron sin lugar a dudas, factores que les
permitieron, no tan solo solventar la crisis del XVII, sino
experimentar un crecimiento, y pasar a ocupar el lugar de
predominio en el que se sucedieron portugueses, espafioles
¢ italianos en la centuria anterior.

Para finalizar con este apartado, retomemos los datos
que R. Romano aporta para ejemplificar las tendencias
economicas de los paises en cuestion.

Tendencias econémicas 1500-1700

—O—Espana
—&— ltalia
~X=Inglaterra
=8~ Holanda

r T T L1 T T T 1

1500 1525 1550 1575 1600 1625 1650 1675 1700

En este grafico, lo que pretendemos destacar, son las
tendencias, de las economias europeas, basandonos en los
ciclos de expansion, estancamiento y depresion. Como se
observa existen comportamientos opuestos. Iniciando con

el caso espafiol pasa de una expansion del afio 1500 hasta
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aproximadamente 1625, para entrar en una depresién
continua durante el resto del siglo XV1I, sin conocer fases
de estancamiento. Por lo que respecta al comportamiento
italiano, vemos durante la primera mitad del siglo XVI,
una depresion de la que se recupera en la segunda mitad
del mismo siglo, para entrar nuevamente en la depresion
en el siglo XVIL, v solo en el dltimo cuarto detiene su
caida, entrando a una fase de estancamiento.

Estos dos comportamientos, cuya tendencia a la
depresion se asemeja, es a su vez el que caracterizara al
resto de los paises europeos ya que las curvas de Francia,
Alemania, Portugal y Polonia reflejan circunstancias
similares.

El contrasentido que se infiere en el caso inglés, es muy
significativo, puesto que en €l se observan Unicamente
fases de expansion y estancamiento, de manera alternada,
lo que da como resultado una tendencia hacia la expansion
econdmica. A semejanza de Holanda, que salvo una
marcada depresion a inicios del siglo XVII, su tendencia
es hacia la expansion, aunque no de manera tan
impactante, puesto que en este pais, lo que florecié de
manera preponderante, fue el comercio, cuyo volumen se
multiplicd, generando en su economia un importante
crecimiento, mas no un desarrolio que modificara su
estructura. A diferencia de Inglaterra, donde efectivamente
se transforma la estructura industrial y se incrementa el
volumen de los intercambios. Finalmente consideremos
que el carcter insular de Inglaterra, facilitd el desarrollo
de un mercado interno, con relativa sencillez ya que no
tenia que enfrentar los problemas de comunicacién que
sufrian los estados continentales, ocasionados por la
deficiente red de caminos. De igual manera su posicion
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geografica que delimitaba perfectamente sus fronteras, la
exenté de las continuas guerras europeas llevadas a cabo
por cuestiones de limites territoriales, a la vez que la
dejaba un tanto ajena de la enmarafiada politica
continental y en inmejorable ubicacién para participar
comercialmente con sus dos principales  socios
comerciales. Francia y los Paises Bajos, cuya sociedad
tenia otro rasgo en comun: ser enemigos acérrimos de la
Corona Espaiiola.

Es por tal motivo que ain siguiendo un patron similar
de expansion durante el siglo XVII, Holanda permanecera
a la zaga con respecto a Inglaterra, en el desarrollo del
capitalismo.

Asi mientras el resto de Europa sufria la severa crisis
del siglo XVII, Inglaterra y Holanda daban muestras de
prosperidad.

2.3 GENOVA, FLORENCIA Y AMSTERDAM

La transicion de la banca familiar a la banca moderna, fue
producto de un lento proceso, que corrid en forma paralela
al desarrollo del comercio. Lo anterior se hace evidente,
cuando observamos que la lista de clientes que atendian
los bancos de los Fugger y de los Welser se componia
inicamente de personajes de la nobleza y concretamente
de reyes, quienes en su mayoria requerian  de
financiamiento para llevar a cabo campafias militares, lo
que significaba un uso extra-economico, cuando menos en
primera instancia, llevando implicito el alto riesgo que
caracterizaba las operaciones, mismo que era compensado
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con altas tasas de interés y complementado con el
otorgamiento de concesiones Por lo que puede afirmarse
que esta actividad era financieramente impura ya que
servia como un medio para realizar negocios, tales como
la explotacion de recursos minerales del pais a cuyo
soberano financiaban o bien la administracion de los
recursos tiscales del reino.

Esta manera de operar era comun entre los banqueros
alemanes que hemos mencionado, quienes sentaran las
bases para el nacimiento de la banca publica; ya que parte
de los recursos que colocaban como financiamiento,
provenian de particulares a quienes pagaban una tasa de
interés, no obstante la mayor parte de los créditos los
otorgaban con recursos propios.

“El caracter familiar de los negocios se mantuvo con
menos rigidez en el caso de los Facar (Fugger).
Participaron activamente en la compaiiia parientes
suyos pertenecientes a las familias patricias de los
Vohlin, los Peutinger, los Haintzel, los Ehinger y los

. Rembold. Habia muchos mas inversores, en mayor
medida que en el banco de los Flcar, el de los Welser
consiguié atraer el dinero del clero, de los
funcionarios del Estado, el de los nobles locales y de
los forasteros a cambio de tipos fijos de interés...Un
sistema similar prevalecia en los bancos de
Hoéchstetter, Link y Langnauer.”s7

Las tasas de interés que se les pagaban a los
inversionistas oscilaban entre el 5 % y el 6%, mientras que
en los créditos era usual aplicar el 10%, con lo que

67 Kellenbenz, Hermann, op. ¢it. pp. 177 y 178.
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obtenian un diferencial bastante considerable como
contrapartida de correr el riesgo siempre latente de ia
incobrabilidad de los financiamientos Finalmente en lo
que toca a la denominada banca familiar, hay que destacar
que si bien las dos familias citadas eran las mas poderosas,
también existian firmas de menor envergadura que
prestaban sus servicios en distintos puntos de Europa
septentrional. Asi vemos firmas dedicadas al mercado de
dinero en Nuremberg, Lyon, Hamburgo, Frankfurt,
Colonia y Amberes, por citar algunos.

El destino de todos estos banqueros, fue en términos
generales el mismo, la quiebra, que resulta una
consecuencia logica de su politica de otorgamiento
crediticio a proyectos, que dificilmente podrian generar
los recursos, ya no para cubrir el servicio de la deuda sino
el principal, pues es evidente que un conflicto bélico, en
esa época, cuando mucho reportaria algin beneficio fiscal
a mediano plazo.

Paralelamente en el siglo XVI, en Europa del sur y
principalmente en las Ciudades-Estado de la Ttalia
mediterranea se comienzan a establecer instituciones
financieras, surgen a finales del siglo en aquellas regiones
que experimentan un importante auge comercial,
particularmente en Génova y Venecia —posteriormente
Florencia ocupara un lugar importante en el ambito
financiero—dominando la zona oeste la primera y el este
la segunda y en este caso las operaciones estan vinculadas
al trafico de mercancias.

Esta vertiente de la banca comercial, tiene sus origenes
en las operaciones cambiarias en la que los antiguos
bancheri realizaban manualmente la compraventa de
divisas, facilitando asi a Jos comerciantes sus operaciones
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de intercambio Ya en las ultimas décadas del siglo XIII,
y durante el XIV, resaltan las actividades de los banqueros
italianos entre los que destacan las familias; Scali,
Riccardi, Frescobaldi, Peruzzi, Acciauoli y Bardi, que sin
embargo no lograron trascender a la siguiente centuria,
puesto que en todos los casos, se enfrentaron a la quiebra
entre los afios de 1300 y 1338,

“En la primera mitad del siglo XIII empezaron a
aceptar depositos y se entregaron a verdaderas
operaciones de banca Las transferencias de una
cuenta a otra se hacian, primitivamente, por medio de
ordenes verbales, practica que siguid vigente por
mucho tiempo, especialmente en Venecia. Parece
fuera de duda, sin embargo, que, a partir de 1374 a
mads tardar, por lo menos en Pisa, verdaderos cheques
se hallaban ya en circulacién.”ss

En el transcurso de las dos centurias siguientes los
bancos comerciales se multiplicaran y paulatinamente
comenzaran a tomar las riendas de los negocios
financieros; ya que a diferencia de las firmas tradicionales
de banqueros de caracter familiar, que concentraban el
otorgamiento de crédito en un reducido nimero de
personajes de la mas alta nobleza europea, los banqueros
comerciales operaban bajo un esquema de colocacion de
recursos, hacia un mercado mucho mas amplio, compuesto
por todos aquellos mercaderes que traficaban a mediana y
gran escala, particularmente mediante operaciones
internacionales.

68 Pirenne, Henri; op. cit. p 223.
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Por lo que se refiere a la captacion de recursos,
provenia de la misma rama de los comerciantes.

Esta diferencia en el modo de operar con la banca
familiar, les permitia una menor dependencia, una
diversificacidn del riesgo y de las fuentes de recursos y en
consecuencia un negocio mas sano. Aunque no obtenian
las importantes concesiones colaterales, que casi por
norma arrancaban a los soberanos los Fugger y los Welser,
tampoco corrian el riesgo de una suspension de pagos,
puesto que ante tal situacion, los financieros de los
monarcas, carecian de recursos legales, o instancias
juridicas para gestionar la recuperacion de los adeudos

Lo anterior no significa que los banqueros comerciales
estuviesen exentos det riesgo de una quiebra, ya que en
sus operaciones, siempre existia la posibilidad de no
recuperar el dinero adelantado. Por ejemplo en el caso de
que una nave mercante suffiera percances por cuestiones
climatologicas, o bien en el caso de una pérdida de su
cargamento a manos de los piratas, se imposibilitaba la
concrecién de los negocios mercantiles y con ello el
retorno de los capitales adelantados, y aunque estos
percances se cubrian mediante la contratacién de seguros
maritimos, no siempre lograron salir bien librados los
banqueros europeos.

“T,as bancas son numerosas y, en apariencia, gozan de
buena salud. Pero todas ellas cometian el mismo
error; hacer anticipos y, lo que es peor, emplear una
parte del dinero depositado en ellas en negocios de
tenta conclusién. De modo que si se producia una
recesion a corto plazo, como ocurrié en 1584, los
préstamos no se pagan, se retiran los depositos y la
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crisis resulta irremediable. Asi fue como quebro la
banca Pisani-Tiépolo el 17 de marzo de 1584.7¢s

Habia quien arriesgando en tiempos de invierno se
aventuraban a financiar empresas comerciales, esperando
obtener importantes ganancias y asumiendo al mismo
tiempo la posibilidad de pérdida.7o De esta manera las
ciudades italianas que mantenian el control del comercio
europeo, van a tomar la primacia en el negocio bancario,
destacando entre ellas la ciudad de Génova, que pese a la
pérdida del gran parte del mercado del medio oriente —
como consecuencia de los conflictos bélicos que
ocasionaron a finales del siglo XV, una particion del
Mediterraneo—  logré  mantener la hegemonia del
comercio europeo, gracias a su avanzada practica
financiera. A tal grado que los historiadores no dudan en
afirmar que Génova fue el primer centro financiero
internacional durante los siglos XV y XVI,

El control de la parte este del mar Mediterrineo
gjercido por los turcos, comprendia una vasta zona (en
cuyo espacio se encuentran las actuales; Bosnia y
Herzegovina , Grecia, Turquia, Egipto Israel y Libia) y su
importancia en trafico de mercancias, residia en que,
precisamente por Turquia, entraban los productos de
Oriente, que llegaban en caravanas, para embarcarse hacia

69 Braudel; op. cit. T. 1 p 698
70 Es conocido que los bancos napolitanos realizaban operacioncs
crediticas con los comerciantes durante el verano, y en mnvierno
invertian el dinero de sus clientes en rentas de mayor seguridad, como
eran los titulos de corto plazo, o bien mediante especulaciones de
cereales, tratando mediante esta politica conservadora, resguardar los
intereses de sus clientes inversionistas.
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el resto de Europa y entre ellos la preciada pimienta, que
era objeto de importantes especulactones.

Parece probable la hipotesis de que el bloqueo turco fue
una de las razones mas importantes por las que paises
como Portugal, se Janzaran a la busqueda de nuevas rutas
maritimas hacia el oriente, con el fin de abastecerse
directamente de especies y pimienta. Con lo que al cabo
de algunos ailos, lograron constituir un importante
monopolio, ya que si bien la ruta por ellos seguida,
implicaba una gran inversion, puesto que debia rodear
todo el continente africano para llegar a la India, tenian la
posibilidad de eliminar las caravanas, compensando el
tiempo de traslado de los cargamentos. El resto estaba en
funcion de los volumenes de mercancias desplazadas con
lo que abatian el costo de transporte y para cerrar el
circulo, la siempre insatisfecha demanda de especias en
Europa, les garantizaba grandes beneficios economicos.
En la exploraciéon y explotacion de este mercado, fue de
gran relevancia el financiamiento de los banqueros
genoveses, siempre atenios a las necesidades de los
comerciantes europeos, tanto en el trafico propiamente
europeo, como en el que se establecia con América.

“Pero el imperio con el que Génova se resarcio de los
desastres de Oriente sobrevenidos a finales del siglo
XVL, no se edifico alli sino en los dominios
hispanicos, en Sevilla, Lisboa, Medina del Campo,
Valladolid, Amberes y América.” 71

Efectivamente la presencia de los banqueros genoveses,
parece abarcar los puntos estratégicos del comercio

71 Braudel; op. cit. T. 1 p. 455. (el subrayado es nuestro)
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internacional, sin dejar de lado los importantes recursos
que canalizaban a las coronas espafiola y francesa.

“Los genoveses crearan los negocios Sevillanos hacia
América por medio del arte de los cambios; por los
mismos hilos se apoderaran muy pronto de los
grandes monopolios de la sal y de la lana, y tendran
asido por la garganta al mismo gobierno de Felipe 11,
desde mediados del siglo. Esta extraordinaria
aristocracia financiera devorando al mundo, es la
mayor aventura urbana del siglo XVL."72

Sin embargo los genoveses comenzaran a perder
terreno ante la emergencia de los grandes capitales
portugueses que se amasaron al amparo de la pimienta y
las especias y que permitieron a los lusitanos, en primera
instancia financiar sus propia empresas y posteriormente
incursionar en el negocio bancario. Apoyados por los
banqueros del norte de Europa, que comenzaban a ganar
terreno en el ambito financiero, a la vez que se acercaban a
la consecucion de su autonomia politica con la proximidad
de la finalizacion de la guerra de los Treinta Afios, que
como consecuencia, arrojaria el fortalecimiento de los
Paises Bajos.

“La época de los Fugger ha sido corta y ahora ha
terminado; la de los genoveses comienza tarde y no
tocara su fin hasta los afios 1620-1630, cuando la
prosperidad de los nuevos cristianos portugueses, abra
paso al capitalismo hibrido de Amsterdam. Los
marranos portugueses que en 1627 desplazan a los

72 Braudel; ibid. T. | p. 456.
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banqueros genoveses, son en su origen, mercaderes de
pimienta y especias.”73

En la primera mitad del siglo XVI]I, la banca moderna
ha dejado atras, el modelo familiar, los bancos que surgen
en el siglo anterior,74 han aportado una importante
experiencia, abriendo el camino para que los nuevos
banqueros de la Europa septentrional aparezcan en escena.
El centro financiero mundial, comienza a desplazarse
hacia el norte de Europa.7s

Inicialmente, es la ciudad de Amberes, la que detentara
el dominio de las finanzas, concentrando el comercio

73 Braudel, 1ibid T 1 p. 588

74 Dos bancos publicos de gran importancia que se fundan en el siglo
¥ VI, son El Banco Detla Piazza di Rialto en 1584 en Venecia, y &l
Banco di San Ambrogio que aparece en Milan en 1593.
75 El itmerario del centro financiero internacional, es un tema, que
sugicre una profunda mvestigacion, que sin embargo sobrepasa los
limites del presente trabajo. Unicamente resaltemos que durante los
siglos XV y XVI, el nicleo financiero mundial se ubicara en ciudades
carentes de una infraestructura econdémica importante y enfocadas a Ia
distribucidn, tales como las sefialadas: Génova, Amberes y mas tarde
Amsterdam. In los siglos posteriores, esta caracteristica se verd
modificada, ya que a partir del siglo XVII y hasta nuestros dias, las
ciudades que se sucederdn en éste importante papel, son
representativas de paises econdmicamente  desarrollados. Asi vemos
surgir como protagonista financiero en cl siglo XVII, a la crudad de
Londres, capital del pais lider indiscutible del desarrollo capitalista
moderno, que cederd su hegemonia hasta la presente centuria, a la
ciudad de New York, capital financiera de los Estados Unidos, quien a
su vez en las Oltimas décadas del presente siglo comienza a eclipsarse,
ante el predominio de Tokio, puesto que més 2lla de los probiemas
financieros que hoy en dia aquejan a Japdn, ¢éste pais cuenta con
corporaciones financieras que liderean el ranking mundial.
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internacional mediante la creacion de la Bolsa, en 1531 El
lema de este nucleo del trafico comercial, nos habla del
caracter cosmopolita de sus operaciones; "Al servicio de
los comerciantes de todas las naciones e idiomas." En este
mercado se podian realizar los mas diversos contratos de
compraventa de bienes e inclusive de servicios

“A esta camara de intercambio llegaba cada semana
una enorme cantidad de mercancias de todas partes, a
bordo de barcos y vagones. Entre el alboroto de la
abigarrada multitud se vendia toda clase de articulos’
encajes espafioles, vidrio veneciano, estafio inglés,
especias de Oriente, e incluso los servicios de
soldados y asesinos profesionales; y en una galeria del
segundo piso, pinturas de los grandes artistas
flamencos.”76

Pero la hegemonia de Amberes, serd efimera y muy
pronto se vera relevada por Amsterdam, que para el afio de
1609, creara el Wisselbank (Banco de Amsterdam) que al
igual que la Compaiia de las Indias Orientales (1602),
contaba con al apoyo de todos los acaudaiados hombres de
negocios de esta ciudad, lo que repercutia en el
fortalecimiento de sus operaciones. En poco tiempo esta
institucién comenzd a desempefar las funciones de
camara de compensacion europea, al concentrar los titulos
de crédito en circulacion, servicio que prestaba de forma
gratuita, pero que le reportaba una gran concentracion de
recursos de las mas diversas procedencias, aunado a ello
todo comerciante que realizara operaciones en la ciudad de
Amsterdam, estaba obligado a abrir una cuenta en el

76 Edith, Simon; La Reforma; Ed. Time; Espafia 1970, p.74.
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Wisselbank, lo que potenciaba la base del otorgamiento
crediticio.

Dos afios después, en 1611, se funda la Bolsa de
Amsterdam a semejanza de la de Amberes, pero
abarcando, muchas mas operaciones, ya que para ese
tiempo los holandeses, controlaban el mercado de las
especias, el de los cereales, el de la lana v el de dinero, por
lo que cualquier operacion comercial de importancia, tenia
forzosamente que pasar por sus manos. Durante todo el
siglo XVII, ésta seré la capital financiera del mundo, cuyo
domicilio cambiara a Londres hasta finales de la centuria.

El caso del Wisselbank, es considerado por aigunos
historiadores (Van Dulmen y Kellenbenz) como una banca
de Estado, por su manera de operar cuya condicion
consistia en el respaldo de toda la naciente burguesia
nativa, y de las propias autoridades de la ciudad.
Efectivamente a raiz tanto de las necesidades de estos
servicios, como del éxito que representd para Amsterdam
la fundacion de sus entidades financieras, las tradicionales
ferias comienzan a ser sustituidas por las cindades con
establecimientos bancarios y mercados fijos. Muy pronto
en las ciudades de intensa actividad econdmica,
comienzan a surgir bancos: Hamburgo, en 1619;
Nuremberg, en 1621; Rotterdam, en 1635; Estocolmo, en
1655 y en el siguiente siglo aparecen bancos fundados
con el objetivo de aglutinar a industriales de actividades
afines, como es el caso del Jirnkentorent, (1747) que tenia
como principio respaldar y proteger a los empresarios de
la industria siderurgica sueca.

“El banco de Cambio de Berlin, fundado en 1739, se
convirtio en una Bolsa donde se negociaban productos
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del comercio maritimo prusiano, y en el Trieste de los
Habsburgo comenzé a operar una bolsa en 1755.” 77

En todo el territorio europeo es posible encontrar
bancos a mediados del siglo XVIIL. En la apartada Rusia
zarista, la banca comenzé con la practica del Zar Alejo,
que otorgaba préstamos a la industria minera y aunque de
manera tardia con respecto al resto de los paises europeos,
en 1754, existen dos bancos; el Banco de Moscii vy el
Banco de San Petersburgo, sin embargo a excepcion de
estos ultimos, el resto de las instituciones guardan un
estrecho vinculo con Amsterdam, Hamburgo y Londres.

Por lo que toca a Espafia, es a finales del siglo, cuando
en el afio de 1782 se constituye el Banco de San Carlos,
por lo que puede decirse que es el gran ausente en esta
dinamica de proliferacion de instituciones financieras que
caracterizo a Europa durante los dos siglos anteriores No
obstante el hecho de perfilarse como un pais, que de
manera crénica se veia urgido de obtener financiamientos
para solventar sus deterioradas finanzas publicas, desde
inicios del siglo XVI.

Resulta significativo que la necesidad de crear una
banca de Estado, era un problema visualizado por los
espafioles desde dos siglos anteriores, como lo confirma el
hecho de que en 1583, uno de los consejeros de la Corona,
el flamenco Peter Van Oudegherste, sugiriese al monarca
fundar una institucidon de esa indole, y posteriormente
cuatro décadas después, durante el reinado de Felipe 1V,
su primer ministro ¢l Conde de Olivares, retomando la
propuesta del flamenco, lanza nuevamente la idea de la
creacion de los bancos.

77 Kellenbenz, Hermman; op. cit. p. 320
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“En Castilla, la principal propuesta de Olivares
consistia en crear una serie de bancos publicos o
erarios, cuyo capital procederia inicialmente de un
impuesto sobre el patrimonio. Los erarios facilitarian
dinero a los agricultores para que introdujeran
mejoras, y al mismo tiempo ofrecerian a los
inversionistas tipos de interés atractivos.”7s

Sin embargo esta propuesta al ser votada en las Cortes,
en 1624 no contd con los suficientes votos a favor, por lo
que fue rechazada Los motivos parecen apuntar a que en
la medida que la Corona tuviese una fuente mas o menos
regular de ingresos, el papel de los propios votantes,
perderia una posicién estratégica, que les daba la
oportunidad de incidir, mediante las votaciones
presupuestales, en las decisiones del monarca.

De csta manera se sellaba el destino de Espaia, en
cuanto a servicios financieros, y por ende a la dependencia
que en esta materia le caracterizara.

2.4 LA BANCARROTA DE LA CORONA ESPANOLA

Como es sabido la conformacion del Imperio espafiol, fue
producto de la enmarafiada politica europea que mediante
la concentracion de matrimonios entre la nobleza, solian
poner fin a las guerras y consolidar un vasto territorio bajo

78 Kamen; op. cit. p. 339.
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el dominio de un monarca, que a su vez heredaba a su
primogénito el trono.

Asi, la unidon de los reinos de Castilla y Aragon
mediante el matrimonio de los Reyes Catolicos, y las
bodas de sus descendientes, con los herederos de los
tronos de Portugal, Inglaterra y del Imperio Romano-
Germanico, fueron conformando lo que después de tres
generaciones, se reconoceria como territorio imperial bajo
el mandato de Carlos V.

Durante las primeras décadas del siglo XVI, Espafa
lenia en sus manos un enorme territorio, que a la vez que
le reportaba ciertos beneficios, {(como las exacciones
fiscales y los metales preciosos provenientes de América)
le exigia también un gran esfuerzo de conservacion,
puesto que sus enemigos, estaban atentos a las
oportunidades que se les presentaran para incursionar en
los dominios espafioles, y muy particularmente en sus
posesiones ultramarinas, que representaban una empresa
muy lucrativa, y de igual manera los sibditos de ciertas
regiones de la propia peninsula, veian con desagrado el
centralismo de Castilla, por lo que las revueltas eran
frecuentes en los reinos de Aragén, Navarra y Catalufia.

Ante una situacidon tal, Espafia que carecia
practicamente de ejercito, puesto que la constitucion de su
imperio, jamas lo requirid, se vio en la necesidad, de
integrar una fuerza militar y naval, que le permitiera
mantener en buen resguardo sus posesiones ultramarinas,
y destacar a las zonas de conflicto de su propio territorio, a
los efectivos militares que fuese necesario, pues si bien
estas revueltas nunca pasaron de ser levantamientos
regionales fomentados por algunos nobles que suponian
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violados sus fueros, de no ser atendidos, representaban un
conflicto latente, que podria tomar mayores dimensiones.

Sin embargo equipar a un ejercito, representaba una
considerable inversion, cuando no un gasto que debia
realizarse de manera permanente, como ocurrio durante
todo el siglo XVI, y se incrementaria durante el XVII, a
consecuencia de la agudizacion de los conflictos bélicos,
con las principales potencias europeas. Como es evidente
la carga financiera de estas operaciones no podia realizarse
con los ingresos ordinarios de la Hacienda publica, ya que
estos eran insuficientes para tan grande empresa, por lo
que la corona se vio precisada a llevar a cabo diversas
medidas para allegarse fondos

Las opciones del gobierno espafiol fueron, la aplicacion
de una politica fiscal que gravaba excesivamente a la
poblacién de los reinos, lo que a su vez ocasionaba
malestar y hacia poner en peligro la rentabilidad de las
actividades econdmicas. El establecimiento de programas
de “donativos”, mediante los que se requeria tanto de la
nobleza como de la Iglesia, contribuciones en efectivo, las
ventas de titulos de nobleza y de puestos piiblicos, las
incautaciones de cargamentos de metales preciosos
provenientes de América pertenecientes a particulares y
finalmente una agresiva politica de endeudamiento, tanto
con el exterior como con los inversionistas domesticos,
quienes también participaban, aunque en menor medida
que los extranjeros.

Esta politica de endeudamiento, era tradicional en la
peninsula, desde los Reyes Catdlicos, quienes sin hacer
uso excesivo del crédito, llegaban a pactar operaciones
financieras, como en el periodo de 1488-1491, cuando se
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tomaron en préstamo 35 millones de maravedies,
(cantidad equivalente a poco mas de 93 mil ducados. Un
Ducado =a 375 maravedies) para destinarlos a la guerra
por la recuperacion de Granada. Como se podra observar,
esta cantidad resultard insignificante, comparada, con las
elevadas sumas, que tan solo algunas décadas después,
contratarian los monarcas hispanos, aunado a ello hay que
enfatizar que a diferencia de los financiamientos
contratados por sus sucesores, este crédito de 35 millones
de maravedies, fue otorgado por espafioles; El Duque de
Medina Sidonia, aporté 17 millones y la Mesta el resto,
con lo cual el beneficio de los intereses permaneceria en el
pais. Segun el historiador H. Kamen, con este acto se
inaugura la deuda nacional hispana.

Veamos ahora la evolucidon de esta politica de
endeudamiento para el periodo de 1522-1556, destacando
el incremento en los montos de la deuda, el origen de los
recursos y la tendencia observada por la tasa de interés
durante este cuarto de siglo.se

79 Al unirse los Reinos de Castilla y Aragén , los Reyes Catodlicos se
encontraron con la necesidad de unificar monetariamente a Espafia,
puesto que en cada Reino circulaban distintas monedas tanto de oro y
plata como de vellén y cobre.; Ll excelente o ducado cn Castilla, el
excelente de Valencia, €l principat en Cataluiia. En 1537 se acufio una
nucva moneda de oro denominada el esccudo, que fue sustituyendo
paulatinamente al ducado. Los metales preciosos que llegaban de
América se calculaban normalmente en pesos. Ll peso de plata
amcricana se valoraba en 272 maravedics y el peso de oro en 450.

80 Los datos de la graficas siguientes fueron obtenidos del trabajo de

H. Kamen citado anteriormente. Paginas 150-153.
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Créditos tomados por Espaiia

9 D Capital
Bl intereses

miliones de ducados

1620-1532  1533-1542  1543-1561  1552-1556

Como se puede apreciar en la grafica arriba, construida
con datos de Ramon Carande citados por Kamen, el
incremento en ¢l volumen de crédito es bastante notable, y
lo que no deja de ser significativo, es la proporcion que
guardan los intereses con respecto al principal, mismos
que pasan del 17.6% en el primer periodo, al 48.8% al
final de la serie. La ponderacion de estas operaciones nos
arroja un costo de capital de 31.69%, lo que representa
una tasa de interés descomunal, si se compara con el 10%
que usualmente se pagaba en estas transacciones.

Por lo que atafie al origen de estos recursos, resulta
significativo el hecho de que tan sélo el 16% provienen de
Espaiia.

Los dos paises que participan con los porcentajes mas
altos, son Italia y Alemania, quienes sin embargo,
compiten por la supremacia financiera, particularmente
entre 1533 y 1551, para la segunda mitad del siglo, habréan
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dejado atras a los alemanes, de igual manera que la
participacioén flamenca rebasard a la espafiola, como lo
muestra el siguiente grafico’

5 Origen de los {inanciamientos
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Como se observa, el ascenso de los italianos vy
flamencos, en estas operaciones financieras, de igual
manera su presencia era mas que ecvidente en las
actividades comerciales. Al decir de la época, Espafia
representaba las Indias de muchos paises europeos, puesto
que sus banqueros y comerciantes, se dirigian a la
peninsula con vistas a realizar importantes negocios, que
les permitieran obtener grandes ganancias mediante las
transacciones comerciales con el Nuevo Mundo, o bien
por medio de operaciones financicras, que dada la
apremiante necesidad de la Corona, llegaban a pactarse a
tasas de interés de hasta el 67%. Durante el intervalo
1520-1556, Espafia se encuentra protagonizando la guerra
contra Francia, que inicié en 1521, tratando de contener la
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avanzada turca, que bajo el mando de Soliman II, ha
ocupado regiones de Yugoslavia en 1521, Grecia en 1522,
Hungria en 1526, En 1527 nuevamente inician las
hostilidades con Francia, quien tiene ocupado el territorio
de Génova y ejerce una pirateria muy eficaz en las
posesiones ultramarinas de los ibéricos. Para 1531 surge la
alianza de los paises protestantes en contra de Carlos V, al
afto siguiente los turcos han avanzado hasta Venecia y se
alian con Francia, en contra de Espafia, y logran dominar
ciudades como Niza, Bagdad, la region de Moldavia y
toda la parte norte del continente africano, con lo cual eran
duefios de casi todo el Mediterraneo.

Por lo que atafie al territorio americano, las tareas de
pacificacién aun no han terminado. Esta serie de conflictos
a excepcion de la guerra contra los turcos, veran su
finalizacion entre 1544 y 1548, sin embargo surgiran
nuevos escenarios bélicos La guerra en los Paises Bajos
estallara en 1566 y la derrota de los turcos sobrevendra
hasta el afio de 1571, cuando en Lepanto se pone fin a su
dominio en el Mediterraneo.

Este es el escenario que encontré Felipe II, en 1556 al
ascender al trono después de la abdicacion de su padre.
Las dificultades financieras obligan al menarca a emitir un
Decreto, en el que se consigna que los adeudos vigentes de
la Corona, seran pagaderos en Juros, mismos que
produciran una renta vitalicia a una tasa de interés del
5%, y su plazo se extendera por periodos de 15 a 20 afios
mas. Asi el lo. de enero de 1557, mediante esta
reestructuracion unilateral, es la fecha en la que se hace
oficial la primera bancarrota del gobierno espafiol,
acompafiada de una situacion similar en Francia. Ambas
naciones, resienten econdmicamente los cOstos de su
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prolongada guerra, misma que concluira dos afios después
mediante la firma del tratado de Cateau-Cambrésis en
abril de 1559,

Con la paz firmada con el monarca francés, la Corona
espafiola tiene un breve respiro, puesto que los efectivos
movilizados en este frente, constituian una de las cargas
méas onerosas del estado de guerra, sin embargo aun
quedaban vivos los conflictos contra los turcos y la
rebelion de los Paises Bajos, por lo que las necesidades
monetarias de la Corona, no habian desaparecido del todo.

En vista de los banqueros, después del decreto de
consolidacion de deudas, estan renuentes a continuar
financiando a Felipe II, e inclusive a causa de la
desconfianza que la medida gener6, han comenzado a
vender los titulos de deuda de la Corona, en operaciones
en las que los compradores castigan el valor nominal
pagando tUnicamente entre el 70 y 80% del wvalor
representado, el rey espafiol, opta por incautar los envios
de metales preciosos provenientes de América para los
mercaderes sevillanos y posteriormente les paga con
Juros.

Es evidente que la THacienda espafiola, cuyas
principales fuentes ordinarias de recursos, eran los reinos
de Castilla y Aragén, la Iglesia y América, pasa por graves
penurias, de ello dan cuenta las diversas medidas
implementadas para allegarse recursos: venta de cédulas
de hidalguia, legitimaciones de hijos de los eclesiasticos,
creacion de cargos municipales y enajenacién de tierras y
jurisdicciones de la Corona, siendo estas ultimas medida,
un agravante mas que una solucion, puesto que al vender a
la nobleza tanto titulos nobiliarios como propiedades, se
perdia el ingreso fiscal que produjeran vastas zonas.
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Esta es la naturaleza de las finanzas publicas espafiolas,
en el siglo XVI, una deuda creciente, vinculada a
conflictos bélicos que se suceden durante toda la centuria,
destacando la guerra contra Inglaterra, que como
mencionamos anteriormente, pone fin a la Armada
Invencible en el Canal de la Mancha en 1588 Por lo que
atafie a los Paises Bajos, este era un conflicto que iba
absorbiendo rapidamente los tesoros americanos. La
prolongacién de esta guerra hasta bien entrado el siglo
XVII, representd sin lugar a dudas la mayor erogacién
militar de la Corona.

“Felipe tenia conciencia del costo en dinero. La
guerra, reconocia €l mismo en 1578, «ha consumido
el dinero y la sustancia que han llegado de las Indias»,
pues Flandes absorbia regularmente méas metales
preciosos que los llegados en las flotas del tesoro:
entre 1566 y 1654 la Corona envid por lo menos 218
millones de ducados a los Paises Bajos para pagar sus
gastos, pero recibio sélo 121 millones de Ameérica.” 81

Si consideramos que los ingresos de Castilla en la
década de 1550 unicamente ascendian a un millén y medio
de ducados, y destacamos el hecho de que Aragdn, nunca
participé de manera representativa. Se calcula que entre
1621 y 1640 su participacion en los ingresos de la Corona,
representaba tan solo el 1% contra el 38% de Castilla, y el
importante apoyo de la Iglesia, que para ese mismo
periodo se estima en casi el 17%, siempre existiria un
importante déficit en las finanzas pablicas de Espafia,

81 Kamen, ibid. p. 227
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puesto que sus fuentes mas importantes de ingresos, eran
insuficientes para enfrentar los gastos de la guerra, que
implicaron organizar y equipar numerosos contingentes de
soldados y desarrollar una marina de guerra de grandes
proporciones, y no obstante que la mayoria de estos
destacamento y buques de guerra, no pertenecian al reino,
el gasto era igual o mayor, puesto que sus servicios
estaban contratados a extranjeros, a cambio de importantes
sumas, que como en todos los actos de comercio
internacional, debian ser pagados en oro, y en el peor de
los casos en plata. Al respecto de este fendmeno
armamentista, el entonces Rey de Espafia Felipe IV, en el
afio de 1625, afirma lo siguiente:

“Hemos tenido a toda Europa contra nosotros, pero no
hemos sido derrotados ni perdido nuestros aliados...
El afio pasado de 1625 teniamos a nuestro sueldo cast
300,000 soldados de infanteria y caballeria, y una
milicia de mas de 500,000 hombres sobre las armas...
La flota que ascendia s6lo a siete bajeles a mi subida
al trono ascendi6 en 1625 a 108 buques de guerra.”sz
El siglo siguiente, no tan s6lo se mantiene esta
tendencia, sino que se ve agravada por la crisis que, a
excepcion de Inglaterra y Holanda, se extendi6 por todo el
continente europeo.

82 Kamen: ibid. p. 332.
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CAPITULO U1
LA INTERMEDIACION FINANCIERA
EN LA NUEVA ESPANA

En los capitulos anteriores hemos hecho un breve
recorrido por lo que podriamos considerar la dinamica

general de la intermediacion financiera, vista desde
sus origenes y  haciendo énfasis en el auge que
experimentd en el continente europeo durante los siglos
XVIy XVIL

No obstante consideramos preciso abordar la
caracterizacion usual de la economia novohispana en la
época colonial, misma que con frecuencia se ha dado en
calificar de "precaria”, lo que a nuestro juicio es el argu-
mento que conduce de manera directa a conclusiones
inadecuadas respecto de las actividades financieras en ese
periodo, ya que resulta una cuestion un tanto obvia que en
un sistema econémico insuficientemente desarrollado y
por consecuencia no monetizado, no se requiere para su
funcionamiento del lubricante del crédito.

Nuestro punto de partida es precisamente el opuesto; es
decir, damos por asentado que el grado de desarrollo de la
economia novohispana para el siglo XVIIL, es tal, que las
necesidades de financiamiento son una realidad y ante la
inexistencia de los agentes especificos que atiendan [a
demanda de capital, esta funcién serd asumida de manera
imperfecta por diversos protagonistas de la vida
econdmica de la colonia como fueron los comerciantes, las
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corporaciones religiosas, algunos particulares y la Corona
misma.

Adicionalmente interpretamos la escasez monetaria
como un elemento que exige la utilizacion del crédito.

Al respecto podemos mencionar que en la Nueva Es-
paiia los recursos monetarios se encontraban concentrados
en manos de los grandes comerciantes y esto era una
condicion que imponia la propia dindmica comercial con
la peninsula. Los empresarios mercantiles atesoraban todo
el metal amonedado que les fuera postble, para estar en
condiciones de realizar sus compras a la llegada de las
flotas provenientes de Espaiia. Sin embargo los arribos se
tornaban irregulares en la medida que se agudizaban los
conflictos bélicos de la metropoli, puesto que las
embarcaciones militaresss que custodiaban a los convoyes
mercantes eran destinadas a funciones de defensa. En este
caso las caravanas maritimas tardaban mucho mas en
llegar a la Nueva Espaiia,s4 con lo que el atesoramiento de
metales amonedados o en lingotes se hacia mas
prolongado.

El éxito de los grandes comerciantes estaba en razén
directa a su capacidad de comprar grandes voliumenes de
mercaderias, para lo cual era indispensable contar con

83 Debido al auge de la pirateria desde el afio de 1522, cs decir en
plena conquista, existia una armada naval como proteccion de los
navios mercantes. Esta disposicidon  se formalizé mediante la
ordenanza de 1526 que dictaba que la flota comercial no debia zarpar
sola. Posteriormente entre 1561 y 1566 surgio el reglamento para el
sisterna de convay. En 1720 durante la época Borbénica esta situacion
se reglamento mediante €l Proyecto de Galeones y Flotas mismo que
prevalecid a lo largo del periodo colonial.
84 De 1720 a 1778 zarparon Unicamente trece flotas con destino a la
Nueva Espaiia.
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dinero en efectivoss Como es evidente los pequeiios
comerciantes quedaban excluidos de toda posibilidad de
adquirir bienes de manera directa.

Esta situacion generaba como resultado una gran
escasez de circulante, misma que se veria agudizada con
los retrasos de las flotas que en ocasiones tardaban hasta
cuatro afios en regresar a territorio americano.

Precisamente esta situacion es lo que origina la
aparicion del Capital Mercantil, que estara llamado a
hegemonizar toda actividad econémica incluyendo por
supuesto el quehacer financiero.

En este contexto [a tUnica forma de realizar sus
ganancias era por la via del crédito, puesto que al sustraer
de la circulacién importantes volimenes de dinero con el
fin de abastecerse, la demanda de los productos, no podia
ser efectiva, salvo por el otorgamiento de crédito, tanto a
comerciantes minoristas que se encargaban de distribuir
por todo el territorio los bienes, asi como 2 los
consumidores directos que demandaban sus mercaderias
en los almacenes y tiendas establecidas principalmente en
la Ciudad de México. Aunque era frecuente que se
establecieran en otros sitios si constderaban que ello les
generaria alguna ganancia, como se desprende de la cita
siguiente:

“Estos hombres ademas de vender en grueso en sus
almacenes todo tipo de géneros de Europa y China,

85 El comercio exterior de la Nueva Espafia siempte tuvo un cardcter
pasivo, lo que significa que sus compras no eran correspondidas con
ventas al exterior, ya que los articulos adquiridos eran pagados
estrictamente en efectivo, o st se prefiere eran correspondidos

mediante la exportacion de plata.
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tienen una tienda de mercaderias en la que dan salida
a sus géneros al por menor. Tampoco tenian empacho
en poseer tiendas «mestizas» mas pequefias, en las
que vendian azlcar, cacao, aguardiente, verduras,
velas y jabon. Los aimaceneros vendian cualquier
cosa que pudiera producirles utilidad”ss

Con la generalizacion de la practica de los almaceneros
de otorgar crédito a la distribucion y al consumo, aunado
al control total que ejercian en la actividad comercial de
la Nueva Espafia, estos comerciantes pudieron realizar
importantes utilidades que derivaron en la conformacion
de un cuantioso capital. El siguiente paso consistia en
incrementar sus utilidades en actividades durante los
prolongados periodos en los que las flotas comerciales no
arribaban al territorio americano.

Esta oportunidad se las brindé el sector industrial por
excelencia: la mineria, cuyos requerimientos de capital
operativo iban en ascenso y no obstante que los
comerciantes presentaban una marcada tendencia a no
realizar inversiones en el sector productivo, participaron
de manera definitiva en la financiacién de corto plazo,
dirigida a la industria de las dos principales materias de
exportacion: la plata y la cochinilla.

En vista del modo de operar que les imponian las
condiciones de mercado, los grandes comerciantes de la
Ciudad de México jugaran un pape! preponderante en el
desarrollo de las practicas crediticias. Sin embargo este
sector atendera principalmente la demanda de crédito a
corto plazo, pero no estard en condiciones de colocar sus

86 Brading, D.A., Mineros y comerciantes en el México borbdnico
(1763-1810), FCIi Mexico 1975; p. 138.
114



Agentes Financieros de la Nueva Espatia Sighos XVIH y XVIIL
Capitulo 11} La Intermediacion Financiera en la Nueva Espania

recursos por un plazo que vaya mas atla de la ociosidad
impuesta a su capital por el propio ciclo mercantil.

En tales circunstancias es que surgen con fuerza las
organizaciones eclesiasticas, quienes contando con
importantes excedentes, participaran activamente en las
operaciones financieras de la época, con la diferencia de
que la demanda a la que dirigiran sus recursos, es por lo
general, de largo plazo y tendiente a concentrarse en fincas
urbanas, comercio y en menor medida a apoyar al sector
agricola.

El tercer agente resulta no menos importante que los
anteriores y es nada menos que la Corona, quien como
veremos, mediante el manejo monopolico del mercurio —
principal insumo de la mineria— se enfoca a desarrollar
fos mecanismos que le permitan fortalecer este provechoso
sector de la economia novohispana.

De esta manera con la activa participacion de
Comerciantes, Clero y Corona fluira el crédito en la
Nueva Espafia, y mas alla de las imperfecciones de los
mecanismos financieros utilizados por los mercaderes, de
las restricciones que las ordenes religiosas tenian para
participar en actividades financieras y de la tardia e
insuficiente infraestructura financiera que la Corona puso
a disposicion de los mineros, se cubrira la ausencia de las
empresas {inancieras especializadas que por mas de un
siglo operaban en el Viejo Mundo de manera regular.

Comencemos con la exposicion del primer grupo de
agentes financieros en la Nueva Espafia: Los
Comerciantes de la Ciudad de Méxicos?

87 Hemos agrupado en esta categorfa a todos los grandes
comerciantes de la Nueva Espafia ya que el 90% de ellos radicaban

en esta ciudad y desde aqui controlaban las restantes regiones. Sin
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3.1 LOS COMERCIANTES DE LA NUEVA ESPANA

Como sefialamos en las paginas anteriores este grupo fue
el que mayor impulso dio a las actividades financieras de
la época, merced a la acumulacion de capital implicita en
su propia actividad y a la especulacién que les permitia el
desabasto por largos periodos. Como hemos mencionado
la demora en los arribos de mercaderias les permitia
vender los productos a una poblacion 4vida de obtenerlos,
lo que les representaba ganancias muy por encima del
100% 88 Los casos de especulacion eran frecuentes y el
punto clave eran los conflictos bélicos que la metropoli
sostenia de manera regular, llegando incluso algunos
comerciantes a recomprar los bienes para almacenarios y
venderlos en el momento de mayor conveniencia, lo que
hacia que el capital mercantil creciera aceleradamente. s

embargo también en la ciudad de Puebla se dieron formaciones de
grandes fortunas, cuyo origen fue el comercio, debido particularmente
a que su ubicacion geografica es hasta nuestros dias un punto obligado
en el trinsito entre la Ciudad de México y el puerto de Veracruz.
88 Un ejemplo claro del nivel de ganancias que reportaba la actividad
comercial, es sin duda la reglamentacion existente para los productos
originarios del oriente, mismos que entraban al puerto de Acapulco,
via Manila. El reglamento para estos embarques schialaba que los
galeones no podian transportar cargamento con un valor superior a los
250,000 pesos y cste no debia venderse por més de 500,000 pesos, es
decir; el 100% y en la practica a menudo el valor del cargamento
superaba ¢l limite y las ganancias llegaban a representar el 400%
89 Las actividades especulativas por lo general resultaban
beneficiosas para los almaceneros. sin embargo por sus propias
caracteristicas, no estaban exentas de riesgo, como lo denota el caso
de! comerciante Pedro Smidts, quien en el afio de 1760 habiéndose
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Hasta aqui es evidente que las condiciones en las que
operaban los grandes comerciantes permitieron una
acumulacion de capital que posteriormente los encaminara
a las actividades financieras, sin embargo surge la
interrogante de conacer cudl es el origen de sus fortunas
Detengamonos un poco en la descripcion del proceso de
formacion de las mismas.

El modelo tipico que siguieron no pocos comerciantes
espafioles, inicia con su llegada a México, practicamente
con las manos vacias, sin embargo en su travesia cuidaban
bien de llegar con al menos un pequefio cargamento de
mercaderias cuya venta les permitiera sufragar los gastos
del viaje, y si acaso hubiera algin remanente, éste se
destinaria a iniciar su negocio como pequefios
comerciantes. Hay que sefalar que el crédito ya esta
presente en esta primera fase, puesio que la inversion
inicial que el viaje requeria no siempre se realizaba con
recursos propios. Generalmente eran obtenidos de algun
familiar en el caso de que el viajero actuase por cuenta
propia, sin embargo muchos comerciantes arribaron a
nuestro territorio, por cuenta de terceros, es decir como
factores de los comerciantes Sevillanos e incluso
novohispanos a quienes representarian ante los
demandantes de diversas localidades en la formulacion de
tratos y contratos.

Hay que mencionar que el hecho de arribar a la Nueva
Espafia con un cargamento de mercaderias europeas

enterado de un nuevo conflicio entre Espafia ¢ Inglaterra, decide
recomprar las mercancias que recién habia vendido, con ¢l fin de
almacenarlas previendo una significativa alza en el precio, sin
embargo a los pocos dias se firma el armisticio entre ambas naciones,
generando con ello importantes pérdidas para este mercader,
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destinadas a la venta, no era una practica privativa de los
hombres dedicados al comercio, ni de los viajeros de
escasos recursos. En realidad este acto se realizaba de
manera generalizada en vista de los importantes margenes
de beneficio que reportaba, mismos que cuando menos
representaban un 100% del desembolso inicial, sin
embargo las utilidades, en ocasiones llegaban a
representar hasta el 300% del precio de adquisicion de las
mercancias.

Una vez estando establecidos como comerciantes en la
Ciudad de México, la mera repeticién de importar bienes
de Espaiia ird acrecentando su capital, sin embargo el flujo
de recursos tendra otra vertiente que en algunos casos
resultaba bastante mas que significativa en el proceso de
formacion de estos capitates: la dote matrimonial y las
herencias.so

Aunado a lo anterior, en la medida que los mercaderes
iban cobrando arraigo y prestigio como hombres de

negocios, algunos particulares dedicados a servicios

90 Dentro del grupo de lo hombres de negocios més importantes de fa
Nueva Espafia, encontramos casos como los de Manuel de Aldaco,
Pedro Romero de Terreros y Antonio Valdivieso, en lo cuales las
dotes vy herencias fueron determinantes en la formacién de sus
fortunas. Todos cllos importantes “aviadores” y posteriormente
banqueros de minas. Al respecto vale la pena mencionar como
gjemplo el ltimo caso. Valdivieso llega a la Nueva Espafia siendo un
emigrante de pocos recursos pero perteneciendo a una de las familias
de comerciantes mas exitosas, ya que era sobrino del segundo
Marqués de Altamira. Al paso del tiempo se casa con su prima Luisa
Sanchez de Tagle, quien aporta como dote la cantidad de $200,000.00
pesos. Posteriormente su esposa recibe en herencia el banco de plata
fundado por su abuclo el primer Marqués de Allamira. Al
fallecimiento de su esposa, Valdivieso se casa con la hermana de su
esposa, obleniendo nuevamente una importanle suma como resuftado.
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profesionales, tales como médicos, abogados y docentesol
les entregaban sus ahorros en deposito a cambio de
porcentaje de interés anual que por lo general se establecia
en una tasa del 5% anual. En ocasiones cuando el
depositante era familiar del mercader llegaban a pactarse
tasas inferiores, como fue el caso de Antonio de Bassoco
quien recibid en depdsito de su tio y suegro Juan de
Castafiiza importantes cantidades en el transcurso de la
tercera década del siglo XVIIsz Es evidente que el
rendimiento que los comerciantes obtenian de estos
recursos era muy superior al costo financiero que
implicaba tomar los depositos, aunado lo anterior a un
importante incremento de su capacidad de compra, lo que
a su vez, sin lugar a dudas, les permitia obtener mejores
condiciones en cuanto a precios. Negocio redondo.

Otro sector que inicialmente depositd importantes
cantidades de recursos en manos de los comerciantes,
fueron las Ordenes de religiosas, quienes sin embargo
entrados los afios decidieron, por asi decirlo,

9] Llama la atencidn que estos depositantes, nunca fuesen accionistas
del negocio, conformandose con obtener una minima utilidad de sus
inversiones, a cambio de una relativa seguridad, ya que no corrian el
riesgo directo del comerciante y por ende tampoco obtenian los
beneficios que aquel. A diferencia del mundo anglosajén donde las
sociedades constituidas por acciones datan de las primeras décadas del
siglo XVII, cn los dominios espafioles, incluyendo la metrépoli los
negocios continuaran siendo de cardcter familiar.
92 Borchart de Moreno, Christiana Renate, Los mercaderes y el
Capitalismo en la Ciudad de Meéxico: 1759- 1778: F.C.E. México
1984, p. 119,
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independizarse en el negocio financiero como veremos
mas adelante.

Hasta aqui en lo que se refiere a la marcha de los
negocios, es constante la figura del crédito, ya sea en
mercancias o en forma de depésitos de dinero realizados
por particulares, sin embargo hasta este momento, el
comerciante no ha cerrado el circulo que lo ha hecho
objeto de esta exposicion, es decir el caracter de
intermediario financiero que le atribuimos, solamente lo
detentara al realizar operaciones crediticias pasivas como
las anteriormente descritas y complementarlas con sus
correspondientes operaciones activas, cuando él se erija
como otorgante de crédito.

En adicion a los recursos acumulados por la actividad
comercial, las dotes matrimoniales y los depositos de
particulares, hay que agregar que los comerciantes de la
Cd. de Meéxico, al estar conformados en el Consulado,
controlaban todo el mercado del Virreinato lo que les daba
ademas del poder econdmico, la posibilidad de adquirir
puestos estratégicos dentro de la administracion publica y
con ello la obtencion de los mis importantes negocios de
abastecimiento,

Paulatinamente y en fa medida que se acrecentaba su
fortuna, estos comerciantes iban dirigiendo su actividad
principal al comercio de dinero y las otrora funciones de
almaceneros, van tomando un lugar secundario.

Veamos el caso especifico de Luis Moreno de Montoy.
Este personaje, llega a la Nueva Espafia al rededor de
1575, cinco afios mas tarde se casa y recibe como dote
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$2,500 pesos que sumados a los $1,500 pesos propios
constituyen su capital inicial. Doce afios después en 1592
y durante el siguiente lustro se desempeiia como Tesorero
de la Casa de Moneda obteniendo un sueldo anual de
$1,000 pesos, lo que le permite en el afio de 1598 comprar
en $12,000 pesos para su hijo el cargo de escribano de
Camara y Gobernacidon de la Nueva Galicia después lo
vemos como Contador de Alcabalas Rezagadas de Puebla
y en 1604 obtiene el contrato del abasto de carne para la
Ciudad de México por los 3 afios siguientes. Finalmente
toma en arriendo el estanco de los naipes. Para el afio de
1622 su fortuna suma cast $220,000. pesos.

El inventarioss de sus bienes en este afio presenta la
siguiente composicion:

T R R ?
Deudas a favor 127,247 57.72
Juros 38,500 17.50
Tratos 18,400 8.35
Hdas. de labor 15,000 7.00
Casas 14,000 6.35
Ajuar y menaje 2,366 1.07
Esclavos 2,000 91
Platas y joyas 1,400 .65
Caballeriza 1,000 A5
Tolal IHITE LIO0:

93 Todos los datos mencionados en el cuadro, aparecen en el estudio
de Jos¢ de la Pefia; Oligarquia y propiedad en la Nueva Espa#ta 1550-
1624 F .CE. Meéxico 1983; pp. 118y 119.
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Resulta  importante  destacar que la  mayor
concentracion de sus recursos esta dirigida a los negocios
de tipo financiero representados por los dos primeros
conceptos y la actividad comercial apenas equivale al 15%
de total de sus bienes, lo que nos lleva a plantear el
desplazamiento de sus actividades hacia el sector
financiero.

Es evidente que en un primer plano estos recursos se
colocaban entre otros comerciantes, sin embargo destaca
el flujo de capitales a esferas productivas, particularmente
a la mineria como veremos mas adelante.

Las condiciones financieras del crédito otorgado por los
comerciantes se repiten de manera recurrente,
comenzando por el plazo, el cual no superaba los seis
meses y en casos extraordinarios vemos créditos otorgados
a dos afios. Esta situactdon como hemos comentado
anteriormente, (el plazo de los créditos) estaba en funcion
del ciclo mercantil impuesto por la dinimica del mercado.
No obstante que las demoras de las flotas fuesen de varios
afios, los comerciantes mercadeaban con productos
domésticos a granel, basicamente orientados al abasto de
alimentos, ropa, calzado y materias primas para la
agricultura y ganaderia, todo ello destinade a los grandes
centros de consumo como las ciudades de Puebla y
México, aunque sus limites geograficos no paraban aqui,
pues vemos comerciantes tratando en sitios bastante
distantes de estos dos puntos como es el caso de Zacatecas
y San Luis Potosi, donde se desarrollaban polos mineros,
ademas estos comerciantes se guardaban bien de tener el
flujo necesario para aprovechar cualquier oportunidad de
realizar negocios ya sea mercantiles o especulativos e
incluso en asoctacion con los funcionarios piblicos.
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Una practica comin era que los comerciantes por
medio de funcionarios municipales se encargaran de
distribuir pequefios créditos de avioss a los productores de
cochinillass y cacao, que como es sabido tenia gran
demanda en Europa. Estas operaciones les permitian
asegurar la compra del producto final, teniendo como
factores a los propios funcionarios publicos quienes a su
vez obtenian una beneficio sin ninguna contingencia
puesto que este operativo era efectuado mediante la
infraestructura destinada para la recaudacion fiscal local.

Por lo anterior era poco usual que los almaceneros
colocaran sus recursos por plazos mas amplios.

Y en lo que se refiere a la formalizacion de los
financiamientos, no existe un patron definido ya que por
io regular los tratos eran verbales o bien se formatizaban
mediante una libranza (letra de cambio) o pagares cuya
redencion en el primer caso llegaba a realizarse hasta dos
afios después de la fecha de su vencimiento y habiendo
pasado por varios beneficiarios mediante endosos en
blanco. Puede mencionarse incluso que cuando el
aceptante era bien reconocido como un honorable hombre

94 Estos créditos también se otorgaban en especie, particularmente
poniendo a disposicién del acreditado recuas de mulas para realizar
labores de transporte, o bien telas y algunos otros bienes.

95 En el afio de 1786 la Corona prohibe que los alcaldes mayores
efectuaran transacciones comerciales, Simultdneamente en ¢sa década
el precio de la cochinilla se desploma en casi el 65% al pasar de mas
de 30 pesos la libra a 11 pesos. Esta situacion determiné que los
comerciantes dejaran de prestar dinero a los funcionarios en vista de la
baja rentabilidad que representaba ¢l negocio, y a la vez el incremento
del riesgo de hacersc acreedores a una sancion por no acatar las

disposiciones reales
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de negocios, estos documentos hacian las veces de papel
moneda.

“El Consulado de 1a Ciudad de México, en un informe
que envio al Virrey en 1796, discutia sus
caracteristicas. Explicaba que la libranza, como se
llamaba entonces, sdlo se utilizaba para el comercio
interno, con frecuencia se giraba por sumas muy
pequefias, y a menudo servia como una forma de
moneda circulante.”9s

Sin embargo cuando la transaccion era muy cuantiosa
esta se formalizaba ante notario bajo la figura de
obligaciones.

En cuanto a garantias lo usual era que el financiamiento
se otorgara contando Unicamente con firmas de fiadores y
s6lo en casos muy particulares aparecen obligaciones
garantizadas mediante hipotecas como lo constata el caso
del comerciante Francisco Ignacio de Iraeta, quien en
1762 contrata un financiamiento en las siguientes
condiciones:

“Este recibié $58,861.45 pesos destinados a la
instalacion de un negocio de José Matheos Chirinos,
administrado en ese entonces por Iraeta. En la
obligacion respectiva se habia acordado un plazo muy
breve para el reembolso; después de un mes se
deberia reintegrar la mitad del dinero y el resto
después de otros seis meses”97

96 Brading; op. cit. p. 143.

%7 Borchart de Moreno, C. R, op. cit. p. 70. En nota al pic de pagina

la autora menciona que la garantia de esta operacion era hipotecaria.
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Por lo que atafie a la tasa de interés pactada en estas
operaciones, vemos por lo general oscilar entre un 6.5% y
un 5%, a excepcion de los préstamos otorgados por
familiares en los que como mencionamos, la tasa bajaba
hasta un 4%. No obstante en el mercado de dinero habia
tasas mayores a las citadas y éstas eran las que aplicaban
las organizaciones caritativas, que por lo general eran
dirigidas por los mismos acaudalados comerciantes como
es el caso la Real Casa de la Charidad de Nifios Expositos
de la Cuna cuyo Tesorero era Manuel Antonio de
Quevedo y los dos diputados de esta organizacidn eran
José Gonzalez Calderén y Ambrosio de Meave, todos
ellos miembros ¢ importantes funcionarios del Consulado

Este orfanato sostenido por los cuantiosos donativos de
los almaceneros realizo importantes transacciones
financieras;

“En 1775 José David recibié de ese fondo 24,000
pesos con un plazo de un afio. Fernando Sanchez de
Movellan recurrié a ese fondo repetidas veces; en
1775 pidié 20,000 pesos en 1776, 30,000 y en 1778
otros 25,000 Los tres depositos a plazo de un afio; no
obstante Sanchez de Movellan, los reembolsé después
de tres o cuatro meses. 98

Entre otras instituciones dirigidas por comerciantes y
con actividades financieras encontramos a la Sania
Cruzada cuyo Tesorero era Francisco de la Torre. Esta
organizacion aplicaba tasas de interés del 12% y hasta el
14% como lo demuestran los testimonios de dos de sus

98 Ibid. p. 68.
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acreditados: Don Alonso Tello de Guzman y Don Juan
Cardona.9
Hay que destacar que al potencial financiero del

Consulado como organizacion, aunado a la suma de
capitales de sus miembros y a los recursos de las
organizaciones caritativas que ellos dirigian, habria que
agregar la administracion de las alcabalas que la Corona
habia concesionado al Consulado. Estos recursos, sin lugar
a dudas por si mismos, incrementaban la capacidad de
financiamiento, puesto que el mecanismo mediante ¢l cual
operaba esta concesion consistia en adelantar a las
autoridades un importe cercano a lo que se estimaba seria
la recaudacion, y a este importe le eran deducidos los
costos operativos, de tal suerte que el Consulado realizaba
importantes ganancias como lo demuestran el hecho de
que una vez terminada la concesion, los ingresos por este
concepto comenzaron a incrementarse:

“La recaudacion total se elevd de 1,488,690 pesos en

1775 a 2,360,252 en 1779 y en décadas posteriores

aproximadamente a 3 millones de pesos”100

En suma los recursos ajenos que movilizaban los
almaceneros de la ciudad de México, se componian tanto
de la tributacidn como de los dep6sitos de particulares, y
estas fuentes de ingresos sumados a sus propios capitales,
fueron el lubricante crediticio para la economia
novohispana.

La tendencia del capital mercantil fue en un inicio
fortalecerse y después poco a poco ira diversificando sus
campos de accion. Paulatinamente los comerciantes mas

99 De la Pefia, José; op. cil. p. 127,
100 Brading; op. cit. p. 81.
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consolidados comienzan a invertir sus recursos en otras
esferas de la economia, algunos actiian decididamente en
el sector inmobiliario, otros optan por asociarse con
experimentados mineros y los mas cautelosos transitan a
las actividades financieras, pero ya como comerciantes
retirados. Tal es el caso de Antonio de Bassoco, quien al
sufrir varios reveses en operaciones comerciales que le
reportaron importantes pérdidas, hacia 1800 decide
colocar la mayor parte de su capital en los bonos
carreteros cuya publicacion en la Gaceta de México
anunciaba la primera emision de estos titulos con una
duracién de 4 meses ofreciendo pagar una tasa de interés
del 5% y con la certeza de que el capital se destinaba a un
proyecto que garantizaba la liquidacion de los adeudos
contraido con los particulares, a partir de las cuotas por
peaje que cobrarian a los viajeros.

La ruta que cubririan estos caminos, era por supuesto
Mséxico-Veracruz,to1 es decir la mas transitada de la
colonia, ello a la vez que mejoraria las condiciones del
comercio interno, disminuyendo de manera importante el
costo de distribucion y el ciclo de realizacion de las
mercancias, aseguraba a los inversionistas el retorno de su
capital e intereses, sin mayor problema. Ante esta
expectativa Bassoco invirtio inicialmente la cuantiosa
suma de 347,000 pesos y posteriormente otros 93,000
pesos.

Hasta ahora hemos enfocado a estos agente financieros,
siempre dentro del ambito del comercio, sin embargo es
importante destacar que su participacion en el sector de la

101 Estas obras fueron administradas por los Consulados de México y

Veracruz
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mineria, fue determinante para el desarrollo que ésta
alcanzo particularmente durante el siglo XVIII
Veamos de que manera los comerciantes influyeron en
esta importante industria novohispana.

3.2 EL CAPITAL COMERCIAL Y LA MINERIA

Durante el primer siglo posterior a la conquista, la
actividad econdmica mas atractiva para los colonizadores,
fue sin duda la mineria. Gracias a que la explotacion
minera por parte de los indigenas fue superficial, a su
ilegada los espafioles tuvieron la posibilidad de explotar
con cierta facilidad las vetas existentes. Tal es el caso de
las minas argentiferas de Taxco cuya explotacion inicia
recién terminada la conquista, esto es en 1534. En las
siguientes dos décadas proliferarian centros mineros
como, Zacatecas (1546), Real del Monte (1552), Pachuca
(1552) y Guanajuato (1550) Esta explotacion, generé al
paso del siglo grandes fortunas que a su vez permitieron
financiar expediciones al norte del pais con el fin de
descubrir nuevos yacimientos e inclusive de sufragar los
gastos de conquista de provincias enteras como Nueva
Vizcaya (hoy Durango) y Nuevo México.

Sin embargo el auge minero del siglo XVI se encontro
con Iimportantes limitaciones a mediados del siglo
siguiente. La conjugacion de varios factores, entre los que
destaca la falta de financiamiento, generaron lo que ahora
conocemos como la crisis minera del siglo XVIL

Los elementos que incidieron de manera directa en esta
caida de la produccion minera pueden incluirse en el
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concepto general de aumento de los costos. Estos se
vieron incrementados con relacion al nivel de inversién
requerido en el siglo anterior.

“Una de las principales ventajas de la mineria de plata
en el Nuevo Mundo, durante los primeros tiempos,
fue precisamente que o requerian poco capital o no lo
requerian en lo absoluto, porque los indigenas casi no
habian explotado los yacimientos; consecuentemente,
los primeros mineros recogian con facilidad el
mineral superficial, empleando técnicas simples.”102

Los nuevos centros mineros localizados en la region
norte del pais tuvieron que incurrir en costos especiales,
particularmente en lo que a transporte se refiere, puesto
que el abasto de azogue se encontraba muy distante.103 En
el caso de los productores de Chihuahua, por ejemplo,
tenian que recoger el azogue en la real caja de Durango a
700 kildmetros de distancia, como consecuencia de la
centralizacion de! proceso distributivo de este insumo.
Condiciones similares enfrentaban al situar en Veracruz su
produccion con destino a la metrépoli. Es evidente la
desventaja que mantenian estos apartados centros mineros,
con respecto a las minas ubicadas en el centro del
territorio en un radio de 240 kilémetros de la ciudad de
México y mucho mas cercanos al puerto de Veracruz.

102Lang, M. F.; Il monopolio estatal del mevcurio en el México
colonial, FCE; Meéxico 1977; p. 221.

103 El nivel de produccién de una mina siempre fue un elemento muy
importante, puesto que en funcidn de la cuota producida se asignaba el
azogue (mercurio), materia prima sin la cual el proceso de beneficio

(refinacién) no podia Hevarse a cabo.
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Al paso del tiempo las vetas superficiales se fueron
agotando por lo que fue imprescindible para continuar con
la extraccion del mineral, realizar las excavaciones de los
tiros a mayor profundidad. Con ello se incrementd de
manera importante el costo de produccidn puesto que el
propio proceso tuvo que incluir la utilizacion de nuevos
insumos como las velas de cebo y el elevador, ademas a lo
anterior hay que afadir la disminucion de la calidad del
mineral lo que implicaba la necesidad de extraer
cantidades mayores de mineral, molerla y sobre todo
refinarla (consumiendo mayores cantidades de azogue)
para tratar de sostener el nivel de produccién. Ademas de
lo anterior, por lo general en el proceso de perforacion los
mineros encontraban mantos acuiferos que mundaban la
mina, por lo que habia que realizar una nueva inversion en
los trabajos de desague.

“El visitador Francisco de Villarreal en 1625-1626 vio
92 minas, y encontré que la mayoria de ellas estaban
en decadencia por la incapacidad de sus duefios de
sufragar los gastos de desagiie”104

Es evidente que el ciclo productivo de un minero del
siglo XVI, —cuando no era menester realizar fuertes
inversiones en infraestructura— tendia a2 generar grandes
ganancias con relativa facilidad al grado que los primeros
hombres dedicados a la mineria no eran precisamente
mineros de oficio, sino que tenian diversas ocupaciones,
entre las que predominaba la milicia.

Ahora contextualicemos el siglo XVII, en el que se
vienen a sumar variantes que agudizan el deterioro de la

104 Lang, M. I, op. cit. p 241,
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produccién minera. Dentro de estas variables se
encuentran en lugar predominante el factor demografico
en la Nueva Espafia y la situacién geopolitica de la
peninsula. _

La fuerza de trabajo indigena en los inicios de la
mineria, era suficiente para satisfacer la demanda, sin
embargo a medida que avanzo el siglo XVI se fue
haciendo insuficiente, por la mortandad inherente a las
actividades mineras, que se agravd con los procesos de
extraccion a profundidad y finalmente la gran epidemia de
1576 que diezmo practicamente a la poblacién indigena en
un porcentaje estimado por los historiadores, cercano al
80%10s Ante esta situacion se comenzaron a utilizar
trabajadores africanos, traidos como esclavos, sin embargo
el costo que representaban era de entre 300 y 400 pesos y
con ello aumentaban las necesidades de capital de trabajo
de los propietarios de las minas. Finalmente los continuos
levantamientos de los negros en las minas implicaban un
costo adicional que consistia en el pago de salarios de los
guardias que los custodiaban para impedir sus fugas. A
pesar de lo anterior, en la primera mitad del siglo XVII la
utilizacion de fuerza de trabajo negra fue un elemento que
permitio a la mineria continuar existiendo, pero a un costo
mucho mayor que en la centuria anterior.

Por lo que atafie a como la situacion geopolitica de la
peninsula se reflejo de manera negativa en la mineria
novohispana, baste con mencionar, que encontrandose —
como hemos visto en el capitulo anterior— el imperio
espafiol inmerso en una politica bélica y disputando

105 Se caleula que en tiempos de a conquista la poblacion indigena
ascendia a unos 10 millones aproximadamente, para el afio de 1600 se

sitia en aproximadamente 2 millones
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simultineamente con varios paises, le era practicamente
imposible controlar y sobretodo salvaguardar a las flotas
de los ataques enemigos o bien de los corsarios que hacian
presa facil de los convoyes que salian de la peninsula con
destino al Nuevo Mundo; los cuales iban cargados de
diversas mercaderias entre las que se incluia el azogue
producido en las minas de Almadén —que por esa época
atravesaba por un periodo de bajistima produccion— sin el
cual, como hemos mencionado no era posible llevar a
cabo el beneficio del mineral.

Ante esta situacion los envios de mercurio se fueron
espaciando cada vez mas, con lo cual se gener¢ desabasto
y en consecuencia hubo un aumento generalizado de los
precios.

Otro aspecto que se vio afectado por los conflictos
bélicos fue la asistencia técnica del exterior. A diferencia
del siglo XVI, en el que se acude con frecuencia a técnicos
alemanes, en el siglo XVII, las hostilidades impiden que la
tecnologia europea llegue al WNuevo Mundo con
regularidad. Finalmente al separarse las coronas de Espaiia
y Portugal disminuyé sensiblemente el comercio de
esclavos, puesto que uno de los paises que con mayor
impetu participaba en este mercado era Portugal, junto con
Holanda e Inglaterra. Sin embargo debido a que estos
iltimos eran los enemigos por excelencia de la corona
espafiola, no existian —-al menos formalmente—
relaciones comerciales con ellos, por lo que la situacion
del abastecimiento de la fuerza de trabajo tuvo que esperar
hasta el sigutente siglo, cuando se da un importante
aumento demografico.

En el transito del siglo XVI al XVIII, las condiciones
de la mineria suftieron importantes mutaciones. Al paso
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del tiempo la mineria se convirtié en una actividad mucho
mas complicada que requeria de importantes inversiones
en capital de trabajo El éxito que tuvo en el XVII, se
puede identificar con un mayor flujo de mercurio, al ser
permitido el abasto de la mina de Huancavelica en el
Virreinato del Pert, la recuperacion de los niveles de
produccion mercurial de las minas de Almadén, la
generalizacion del crédito y las mejoras técnicas como el
malacate que fue pieza fundamental para el proceso de
desagiie de los tiros de gran profundidad.

No obstante lo anterior la mineria como actividad
econdmica principal en la Nueva Espafia, no perdid su
preponderancia en vista de que ante la inexistencia de
empresas dedicadas especificamente al negocio del crédito
siempre hubo un acaudalado comerciante que financio las
operaciones tanto de extraccion como de beneficio. Asi
vemos aparecer como banqueros a los grandes
almaceneros de la Ciudad de México.

“En primer lugar, la Nueva Espafia no poseia ninguna
de las grandes instituciones corporativas comerciales
y financieras que se habian desarrollado en Europa.
Por el contrario, la figura tipica del mundo de los
negocios en México era el comerciante individual 106

De tal manera que el papel de financieros que asumen
los comerciantes al canalizar recursos crediticios a la
mineria resuita en un importante apoyo para el desarrollo
de esta actividad econémica, sin embargo en realidad entre
el comerciante y el empresario minero, existe una
condicion de interdependencia, puesto que de alguna

106 Brading; op. cit. p. 144,
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manera la existencia de uno esta estrechamente vinculada
al otro, expliquemos esto.

Es evidente que al comenzar el agotamiento de las
vetas superficiales, el empresario minero va requiriendo
de una mayor inversion tanto en capital de trabajo, como
en maquinaria y herramientas. Como es evidente los
recursos que sufragaban estos costos por lo general eran
recursos ajenos y es precisamente aqui donde entra el
comerciante a financiar al empresario. En contrapartida el
comerciante a mismo tiempo que obtiene intereses por el
capital adelantado, obtiene algo mucho mas importante;
un mercado directo, es decir eliminando cualquier
intermediacion y en adicion habra que mencionar que este
mercado, es un mercado cautivo, nos referimos por
supuesto a los trabajadores de las minas, quienes a
diferencia de la mayoria de los trabajadores agricolas de la
€poca, perciben un salario, en efectivo representando con
ello la élite de la clase trabajadora.

En funcion de este mercado “virgen” los grandes
comerciantes de la Nueva Espafia, plantean sus estrategias
de crecimiento, estableciendo tiendas en los principales
desarrollos mineros del pais y a la vez que realizan las
operaciones comerciales con los trabajadores de las minas,
quienes por sus altos ingresos eran un importante nicho
mercantil para dar salida a los géneros de importacion,
ademas de demandar toda clase de bienes de consumo.

Sin embargo la tarea de los comerciantes en estos polos
de desarrollo no se circunscribia a lo anterior, puesto que
también abastecian al propietario de la mina vendiéndole
herramientas e insumos diversos como el hierro, el acero,
sogas, velas de cebo, y otros enseres necesarios para llevar
a cabo los trabajos de exploracion y extraccion.

134



Agentes Financieros de 12 Nueva Espafia Siglos XVII y XVIII
Capitulo 11 La Intermediacion Financiera ¢n ta Nueva Espafia

De sobra esta decir que en muchos de los casos estas
ventas se realizaban a crédito.

Pero aparte de realizar las actividades propias de su
giro, el punto a destacar es que el hecho de que los
comerciantes se establecieran en estos lugares, les
permitira llevar a cabo la funcion de intermediarios
financieros ya que dejando a un lado la caracteristica venta
a crédito, o crédito al consumo, comenzarén a colocar sus
recursos en forma de créditos refaccionarios y créditos de
avioto7 financiando tanto la extraccion de mineral como el
proceso de refinacidon del mismo.

Mencion aparte merece el papel de los comerciantes en
el abasto de azogue, ya que desde el punto de vista
financiero, sin su participacidn en la fase de adquisicion
de este insumo las transacciones crediticias entre la
Corona y los propietarios de las minas, hubiesen tenido
muy poco éxito, debido a que la venta de esta materia
prima durante los siglos XVI al XVIIL, en su mayoria se
realizaba a créditoios a excepcion de las primeras décadas
del siglo XVI, en las que era preciso pagar en efectivo el
abasto.

En aras de no propiciar especulacion en la distribucion
del azogue, la Corona cuido bien de no permitir que los
almaceneros concurrieran a este mercado. Dada la
importancia estratégica que esta materia prima tenia para
fa mineria novohispana e inclusive para la economia de la

107 Es cn estc contexto donde cobra sentido el calificativo de
"Aviadores” que recibian los comerciantes que financiaban a la
mineria.

108 En ¢l siguiente apartado abordaremos el papel de Ia Corona en la
mineria, donde veremos sus funciones como intermediario financiero,

particularmente en lo que se refiere a la venta de azoguc.
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Metrépoli, 109 obligaba a un manejo cuidadoso del metal
liquido, para no causar dafios a este importante sector
econdmico. Por tal motivo Unicamente se vendia a los
propietarios de las minas evitando intermediarios.

No obstante lo anterior paulatinamente el capital
comercial va permeando la esfera de la produccion
minera, hasta convertirse en pieza fundamental en su
funcionamiento. De tal manera que al inicio mediante las
ventas a crédito de las herramientas y enseres que hemos
mencionado,  posteriormente  canalizando  recursos
mediante créditos refaccionarios y de avio, después
sirviendo de fiadores ante la Corona para cerrar los tratos
de abastecimiento de azogue y finalmente en el proceso
distributivo de la plata, mediante los Bancos de Plata o
Bancos de minas, y es precisamente en esta fase terminal,
donde se destaca con mayor claridad el papel de
intermediarios financieros de los comerciantes. En sintesis
aparecen durante todo el ciclo produccion-distribucion.

3.2.1 Los bancos de minas

En la medida que la recuperacion de la mineria se
consolida, durante el siglo XVII, comienza el surgimiento
de una selecta estirpe de importantes comerciantes
dedicados casi exclusivamente al negocio de la plata: “Los
mercaderes de la plata”. Este cambio de giro obedecié a
varias causas, entre las que destacan sin lugar a dudas las

109 La Corona espafiola aparte de monopolizar el azogue y la polvora,
extraia de los mineros un impuesto del 10% sobre la produceidn total
de plata y ordenaba que toda la plata se enviara a la Cd. De México
para scr acufiada en la Real Casa de Moneda.
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reformas comerciales implantadas en el marco general del
gobierno Borbénico.

Anteriormente durante todo el periodo colonial el
mercado de la Nueva Espafia se caracterizO por estar
cargado de excesivas reglamentaciones, que impedian el
libre acceso de las importaciones europeas, puesto que
unicamente el puerto de Sevilla estaba autorizado a
expedir cargamentos con destino al Nuevo Mundo e
incluso, como mencionamos anteriormente, se prohibia de
manera terminante el comercio intercolonial. Esta
situacién a la vez que limitd en cierta forma el desarrollo
de las colonias con el objetivo de proteger a la industria
peninsular, a la postre vicié el mercado, en la medida que
los Sevillanos perdieron el control, puesto que los bienes
embarcados, en su gran mayoria, se producian en otros
paises de Europa. Simultineamente propicid el manejo
especulativo del mercado novohispano generando la
creacion de grandes fortunas en el sector comercial.

Lo anterior cambié  drasticamente con el
establecimiento de la nueva politica comercial dictada por
Espafia, toda vez que la apertura generalizada de los
puertos espafioles, trajo consigo la terminacion  del
desabasto que caracterizo a la colonia en tiempos de los
Austria. Esta apertura comercial se vio estimulada tanto
por el pensamiento econémico liberal de los ministros
Borbonicos, asi como por el cambio del entorno de la
peninsula; ya que viéndose libre de la crénica situacion de
conflictos bélicos, se elimina el sistema de convpyes y con
ello se abaratan los precios de las mercancias al abatir
considerablemente ef costo de transporte. En suma
comienzan a registrarse importantes pérdidas en algunos
de los acaudalados comerciantes novohispanos, quienes se
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encuentran con un mercado saturado y no consiguen
realizar sus cargamentos con Jos margenes de beneficio
acostumbrados. Comienza el reacomodo del capital
comercial en busca de escenarios de mayor seguridad para
sus inversiones como lo constatan las palabras de uno de
los més importantes miembros de la élite comercial de la
Nueva Espafia, durante el siglo XVIII; Antonio de
Bassoco quien después de haberse visto obligado a asumir
como pérdida mas del 50% de su inversion en una
transaccion de importaciones por un valor de medio
millon de pesos en el afio de 1783, comenta:

“Estos continuos malos sucesos me han obligado a
desistir de empresas mercantiles y tomar el arbitrio de
imponer el caudal a réditos.”110

Al parecer esta opcion combinada con inversiones
directas en la industria minera y en la agricultura fue el
camino que siguio el capital comercial, que al apartarse
del comercio vio disminuidos de manera importante los
depositos que los particulares hacian en sus negocios,
como consecuencia logica de la incertidumbre generada
por las operaciones deficitarias que algunos comerciantes
registraron. Estos depositos que llegaron a significar hasta
el 50% del capital operativo de algunas casas comerciales,
disminuyeron drasticamente al grado de representar menos
del 10%. Presumiblemente los recursos que los
comerciantes retuvieron en forma de depositos, provenian
de familiares cercanos.

110 AGN; Consulade 123; Carta de Bassoco a Revillagigedo fechada
¢l 22 de julio de 1791,
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“Muchos mercaderes-capitalistas, para reducir sus ya
considerables pérdidas después de experimentar
brevemente con el nuevo sistema en la década de
1789 a 1790, decidieron abandonar el comercio.
Invirtieron entonces sus capitales en la agricultura, la
mineria y el financiamiento "111

De entre los mas destacados comerciantes que
devinieron banqueros de minas, se debe mencionar a
cuando menos tres. Francisco de Fagoaga, José de la
Borda y Pedro Romero de Terreros, quienes una vez
apartados del comercio y con una fortuna consolidada,
deciden dar mayor auge a sus operaciones
extracomerciales, siguiendo un patron consistente en
adquirir importantes propiedades rurales, ya sea gracias a
la compra directa. Como es el caso de Romero de
Terreros, quien adquiere entre otras, la Hacienda de Santa
Lucia anteriormente propiedad de los Jesuitasiz y la
hacienda de beneficio de Regla, por cuyo costo de
adquisicion pagoé  $425,708.00 pesos En el caso de
Fagoaga, quien hizo efectivas las garantias que constaban
a su favor, producto de la morosidad de algunos de sus
acreditados. Ambos comerciantes participaron con capital

111 Brading. op. ¢it. p. 162,

112 Al ser expulsada de la Nueva Espafia la orden de la “Compaiiia de
Jests”, todas sus propiedades pasaron a formar parte del patrimonio
de la Corona, sicndo administradas por el llamadeo “Tribunal de
Temporalidades” quien vendi6 a Romero de Terreros todas las
propiedades que habian pertenecido a los antiguos colegios jesuilas de
Tepotzotlan y San Pedro y San Pablo en la Ciudad de México. Lstas
propiedades estaban valuadas en 1°979,595.00 pesos, no obstante se le
vendieron en 1°020,000.00 pesos que fueron pagados en efectivo en

¢l afio de 1777.
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de riesgo en empresas mineras, ello sin dejar de canalizar
financiamiento a otros mineros.
Al inicio del siglo XVIII, muchos particulares se

dedicaban al financiamiento de la mineria, sin embargo a
medida que transcurre la centuria, la oferta de
financiamiento va concentrandose en unos cuantos
comerciantes, quienes por el volumen de sus recursos
satisfacen la mayor parte de la demanda. Este proceso de
concentracion se advierte marcadamente en el afio de
1730, donde unicamente se registran dos importantes
Bancos, los pertenecientes a Valdivieso y a la familia
Fagoaga.

Con el caso de Fagoaga se puede ejemplificar
claramente el transito del capital comercial al sector de las
finanzas y la capacidad financiera de tenian estas
empresas.

Inicialmente mencionemos que este  banco,
practicamente tenia presencia en toda la zona geografica
en la que se encontraba algliin centro minero importante,
ya que sus transacciones cubrian, Guanajuato, Zacatecas,
México, Taxco, Pachuca, Chihuahua, Temaxcaltepec y
Tlalpujahua. Por lo que se refiere al importe de sus
operaciones, éstas variaban de acuerdo al tipo de
acreditado, ya que vemos créditos por sumas diversas.
Desde pequefios financiamientos de menos de $500.00
pesos, hasta uno concedido a Simon Francisco de Arroyo
por $57,493.00 pesos para la Mina de Rayas en
Guanajuato (plaza en la que los Fagoaga concentraban
poco mas del 40% de sus operaciones). Igualmente
diversificadas  eran sus funciones, entre las que se
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comprendian, la compra de la plata, la acufiacion, la
compra y envio de materias primas, y el financiamiento
que funcionaba mediante envios de efectivo y
estableciéndoles lineas de crédito revolventes contra las
cuales pagaban las libranzas giradas por los mineros.
Adicionalmente recibian depositos de particulares &
quienes pagaban una tasa de interés del 5%.

A lo largo de cuatro décadas esta firma logro un
importante crecimiento, ya que de acuerdo a sus
inventarios de 1736 y 1772, se advierte un considerable
incremento en su patrimonio, llegando a ser el banco mas
importante de la Colonia.

Los recursos que esta familia manejaba en diciembre de
1736, ascendian a 2°379,721 pesos, que engloban tanto el
negocio financiero como el comercial. 13 De esta suma los
pasivos registrados suman 17340,647.00 pesos. Para el afio
de 1772, el activo total de esta casa comercial suma
3°381,846.00 y el pasivo crece a 1’591,907.00

El crecimiento de sus activos en pesos fue de poco mas
de 1 millén de pesos, lo que representa un 42%, mientras
que sus pasivos Gnicamente aumentan en 260,280.00
pesos lo que significa poco menos del 20%.

Aunado a lo anterior la estructura financiera sufre un
importante cambio al fortalecer sus activos fijos. Veamos
la comparacion de estos dos inventarios;

113 La informacion de los inventarios de la familia Fagoaga que
aparece en los cuadros siguientes, fue tomada de Brading, D. A op.
cit. pp. 240-244.
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Vo iConepto. LB e RER
_Activos 0 e T DIBTA D 3088 846
Metal en barras y efectivo 903,692} 1’472.810
Créditos Banco 437,447 760,826
Créditos almacén 157,305 94,674
Mercancias 665,009 400,234
Inmueblcs 167,775 602,298
Mucbles 34,421 43,000
Varios 14,072 8,004
S Pastvos D L 2840,647% ]117891,907
e posxtos de pdrtlculdres 164,420 280,186
Decudas con particulares 1’034,549 856,144
Deudas al Consulado 400,000
Adcudos a la familia Fagoaga 121,612 0
Varios 20,066 55,577
. Patiimonio 117029, 074 I8, 933,

En este resumen comparatlvo se puede aprecxar la
tendencia seguida por esta familia en el manejo de sus
negocios y particularmente la importancia que van
cobrando sus actividades financieras.

El primer aspecto que llama la atencion, en las cuentas
de activo, es el importante incremento que se registra en
los metales y efectivo, mismo que asciende al 63%, por lo
que se refiere al crédito bancario su crecimiento es del
74%, en contrapartida de la caida del 40% que registran
los créditos del almacén y las existencias en mercancias,
pero el movimiento mas significativo es sin lugar a dudas
el que aparece bajo el concepto de inmuebles, ya que en el
afio de 1736, unicamente aparece reflejado el importe
correspondiente a las oficinas del Apartado, sitio en el que
realizan sus actividades como banqueros de la plata y para
el afio de 1772, ademas de este inmueble, se contabilizan
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las haciendas de Villachuato, Zambrano y Temepantla
cuyo valor suma mas de 400 mil pesos y en adicion otras
propiedades menores.

Este dato se torna importante si consideramos que la
decision de realizar estas inversiones inmobiliarias tiene
cuando menos tres motivos.

1- La diversificacion de las fuentes de ingresos,
puesto que se adquieren haciendas y no predios
urbanos, cuyo beneficio en la figura de rentas,
seguramente era menos atractivo que las
ganancias que pudieran derivarse de una
hacienda.

7. Obtener seguridad, la otra alternativa para
invertir productivamente en inmuebles, estaba
representada por la mineria, actividad con la que
el banco convivia cotidianamente y por lo tanto
conocian de sobra los altos riesgos implicitos en
esa area de negoclos.

3. TFinalmente esta tendencia a invertir en
haciendas, les permitia la consolidacion de sus
negocios a largo plazo, ya que la produccion de
articulos primarios, dificilmente enfrentaria
problemas de demanda.

Por lo que atafie a las fuentes de fondeo de esta
empresa comercial-financiera, también se registran
importantes cambios; se incrementa en un 70% los
depositos de particulares, aparece de manera importante ¢l
Consulado de la Ciudad de México representando un 25 %
del total de los pasivos, lo que les permite disminuir en un
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17% las deudas con particulares y eliminar los adeudos
que el negocio mantenia con miembros de la propia
familia Fagoaga.

Esta sustituciébn de deuda, presupone mejores
condiciones de crédito, para la empresa Fagoaga, ya sea en
términos de tasa de interés, de plazo pactado o bien de
capacidad para fondear operaciones de mucho mayor
envergadura que las que los particulares podrian
financiar, al mismo tiempo deja manifiesta la alta liquidez
del Consulado vy la seguridad que representaba la firma
Fagoaga para ser sujeta a tan importantes financiamientos.

Por lo que al patrimonio se refiere, durante estas tres
décadas y media, el resultado de los negocios derivo en un
crecimiento del 72%

No obstante las cifras anteriores que denotan un
“negocio en marcha” al paso del tiempo la familia
Fagoaga, sufri6 importantes reveses, puesto que su
retirada del comercio los llevd a replegarse en las
actividades financieras, mismas que vieron su fin en 1778
al terminar la concesion del Apartado. Finalmente se
dirigieron a la mineria, donde no corrieron con la misma
suerte, puesto que acumularon importantes pérdidas, de las
que hicieron participe al fisco, puesto que consiguieron
exenciones tributarias por considerables sumas, como lo
ejemplifica la pérdida en impuestos por 939,110 pesos
derivados de la Mina del Pabellon. A principios del siglo
XIX, la familia Fagoaga, habia perdido gran parte de su
fortuna.

Para entonces los herederos de Francisco Fagoaga
Unicamente detentaban la propiedad de algunas haciendas
y el producto de la venta de los bienes que pudieron
rescatar, mismo que no llegaba a 500 mil pesos, fueron
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invertidos los fondos establecidos por el Tribunal de
Mineria.

El caso que presentamos anteriormente, sin lugar a
dudas es un indicador del rumbo que tomaron las restantes
empresas financieras de la época. De igual manera tipifica
el ciclo que cumplieron todas ellas desde su origen a
mediados del siglo XVII, vinculado a la proliferacion del
comercio de la plata, y el posterior desarrollo y auge
registrado en la segunda mitad del siglo XVIIL

No obstante el importante volumen de recursos que
manejaban las empresas, es evidente que estos hombres de
negocios carecian de los elementos que les permltteran
darle continuidad y consolidar verdaderamente el negocio
financiero en la Nueva Espafia, entre estas carencias
podemos destacar las siguientes’

.- La experiencia acumulada por los bancos
europeos durante Jos dos siglos anteriores,
particularmente en la medicidn del riesgo.

2.- El desarrollo de instituciones auxiliares en el
viejo mundo, como son las aseguradoras,
permiten un escenario de mayor certidumbre en
los negocios y por lo tanto coadyuvan a mejorar
la calidad de riesgo financiero.

3.- La diversificacion de las areas de inversion, ya
que si consideramos que la principal demanda
de crédito provenia del sector minero, que como
sabemos se caracteriza por ser una actividad de
alto riesgo.
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4.-

Ausencia de esquemas contractuales adecuados,
que permitieran en la formalizacion  del
financiamiento, la insercion de garantias, como
la prenda, puesto que los contratos de crédito
generalmente se garantizaban con fiadores y en
el mejor de los casos con hipotecas sobre bienes
que a la postre resultaban de dificil realizacion,
restando liquidez y margen de operacion a las
empresas.

Finalmente el espiritu de las leyes Castellanas,
representd un obstaculo para la perduracion de
los negocios, puesto que en la manera de
abordar el tema de la herencia, estaba implicita
la desaparicion de los negocios.

“En la Nueva FEspafia tenian vigencia las leyes
Castellanas sobre herencias, las cuales establecian que
todo el capital adquirido durante el matrimonio
pertenecia por partes iguales a los conyuges, de tal
manera que a la muerte de uno de ellos, el que
sobrevivia tenia derecho Gnicamente a la mitad de los
bienes. La parte correspondiente al difunto se dividia
entonces entre sus hijos en partes iguales, tanto
hombres como mujeres”114

Bajo este panorama general, era sumamente dificil que
los bancos de la Nueva Espaiia tuviesen continuidad mas
alld de dos o tres generaciones. Si a ello sumamos la
inexistencia de las sociedades por acctones, que para esta
fecha eran la base de economias como la inglesa y la

114 Brading; op. cit p 145,
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holandesa, es evidente que las casas comerciales
devenidas en bancos tenian un limitado panorama de
accion a través del tiempo. Para cubrir el vacio que estos
bancos dejaban tras su desaparicion, los mineros se vieron
obligados a crear su propio banco, mismo que fue
controlado por el Tribunal de Mineria.11s
Lamentablemente no cubri¢ las expectativas de sus
fundadores debido al mal manejo que los funcionarios
encargados de administrarlo le dieron a los recursos:

“Comenz0 sus operaciones en 1784, pero antes de dos
afios el Virrey intervino para impedir mayores
inversiones. Durante este breve periodo el banco
reuni¢ y colocd 1,209,903 pesos en mas de veinte
empresas diversas, recobrd plata por 509,397 pesos y
perdio entonces 702,000 pesos. Ademas de que sigui®
una politica muy imprudente para los préstamos, la
corrupcion entrd en escena; el gerente administrativo

115 Ante la necesidad de una organizacion del tipo de la que los
comerciantes tenian en el Consulado de fa Ciudad de México, los
mineros se propusieron crear el Tribunal de Mineria, cuyas tareas
principales consistirian en dar un impulso a esta actividad econdmica,
obteniendo el fuero necesario para dirimir sus controversias, para ello
mediante la agrupacion de las ordenanzas existentes, en 1783, surge el
Cédigo de Minas. Ademas de lo anterior debia propiciar el
conocimiento técnico de la mineria incluyendo todos los adelantos de
que hubiera noticia, y finalmente reunir el capital necesario para
financiar a los mineros mediante un banco cuyo capital seria aportade
por los propios mineros. Sin embargo el Tribunal también recibia
dinero en deposito pagando un interés del 5 %. Muchos acaudalados
de 1a época acudian a él para imvertir su dinero entre ellos la elite de la
buracracia como es ¢l caso del virrey Iturrigaray quien para €l afio de
1802 registra en su haber depdsitos por més de cuatrocientos mil

pesos mvertidos en los fondos de Mineria.
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se embolsd 126,938 pesos; Velazquez de Ledén mismo
(ocupando el cargo de Director General) recibio
20,000 pesos en recompensa por sus servicios en la
creacion del Tribunal. Un grupo de minas mal
administradas de Pachuca, propiedad de una sociedad
mercantil, desperdicio una gran parte de los préstamos
del banco.”11s

En adicién a lo anterior durante la iltima década del
siglo XVIII la Corona obtuvo tres préstamos del Tribunal
por una suma aproximada de dos millones de pesos, lo
cual es evidencia de que este banco creado con la finalidad
de apoyar a los mineros, distrajo importantes recursos
atendiendo necesidades ajenas a la mineria.

3.3 ELPAPEL DE LAS ORGANIZACIONES
ECLESIASTICAS EN EL FINANCIAMIENTO

En este apartado enfocaremos el papel que desempefiaron
las oganizaciones eclesiasticas como oferentes de
financiamiento en la Nueva Espaiia del siglo X VIIL

Iniciemos comentando cual fue el modelo tipico de
acumulacion de capitales que siguieron estas
organizaciones. Como es conocido durante el siglo XVI
las oOrdenes religiosas pasaron por un proceso de
asentamiento y consolidacion impuesto por la propia tarea
evangelizadora, por lo que todos sus recursos estaban
encaminados a la propagacion de la fe catélica, para ello

116 Brading; op. cit. p. 226
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fue preciso que contaran con el apoyo de la Corona
Espafiola quien les otorgaba una importante ayuda
economica.

Como ejemplo, veamos el caso de los agustinos,
siguiendo la clasificacién que de estos subsidios hace
Antonio Rubzal:

“Conceptos generales. pasaje matalotaje y fletes de
viaje desde Espafia hasta México. Limosnas para el
culto: vino para consagrar a cada sacerdote, aceite
para alumbrar la lampara del Santisimo; un céliz y
una campana para cada iglesia nueva que se hiciera
Limosnas en dinero para gastos varios de los
conventos; construccion, sustento y medicinas
Conceptos especificos: Limosnas en dinero para la
construccion de algiin convento mencionado de
manera especial. Salario para el sustento de los
misioneros que trabajaran en los pueblos sujetos a la
Corona.”117

De acuerdo a la anterior cita, es de suponer que en un
inicio las ordenes religiosas estaban lejos aun de poder
participar en el mercado del financiamiento, sin embargo
esta situacion fue cambiando al paso del tiempo, ya que
los religtosos una vez terminada la labor de
cristianizacion, entraron en un proceso de menor inversion
de capital en lo que a infraestructura para el culto se
refiere. Toda vez que la principal erogacion como fue la
construccion de templos, hospitales y sobre todo misiones
en lugares apartados de la capital, habia concluido y

117 Rubial Garcia, Antonio; El convento Agustino y la sociedad
novohispana (1533 - 1630) ;JUN.AM. 1989p 173

149



Agentes Financieros de la Nueva Espaiia Siglos XVITy XVII
Capitulo 1E La Intermediacion Financiera en ta Nueva Bspafia

simultaneamente al avanzar la catequizacion, con el paso
del siglo XVI, la base econdémica de la Nueva Espatia,
comenzaba a tomar forma, de tal suerte que las actividades
agricolas y mineras se perfilaban como negocios en
marcha.

Ante esta situacion los donativos que la Iglesia percibia
de la é&lite espafiola fueron siendo cada vez mas
significativos y una vez librada la batalla evangelizadora,
pudieron dedicar mas tiempo a labores caritativas. En el
caso de las érdenes mendicantes cuya mision principal era
la de brindar ayuda a la poblacién marginada, también se
permitian efectuar labores agricolas que en algunos casos
se caracterizaban por producir para el autoconsumo de las
propias comunidades religiosas, pero existieron quienes
ademas de satisfacer sus necesidades, producian
excedentes que comercializaban al exterior, por lo que en
la estructura de ingresos de los conventos y monasterios
aparece el rubro de “granjerias” con cuyo nombre se
contabilizaban las ventas de diversos productos.

“Los conventos agustinos tanto rurales como urbanos,
vendian harina, trigo, maiz, lana, yeguas y otros
productos agricolas y ganaderos excedentes de su
consumo, y algunos incluso materiales de
construccion.” 118

Aunque la cita anterior hace referencia a la orden de los
Agustinos, esta practica no era privativa de ellos, puesto
que puede mencionarse que dentro del conjunto de las
distintas  ordenes religiosas que operaban en la Nueva
Espafia, ésta y la de los franciscanos eran de las vivian

118 Rubial Garcia, Antonio; ibid. p. 208.
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con mas apego al reglamento espiritual, que sancionaba
los actos comerciales como una labor tendiente a distraer
del trabajo espiritual a los religiosos.

Sin embargo de la diversidad de géneros que éstos
comercializaban, se desprende que las propiedades de los
religiosos eran verdaderas unidades productivas y
contaban con una administracion del tipo de cualquier
hacienda laica, incluso las habia con trabajadores
indigenas y esclavos negros comprados especificamente
para ese fin. Un caso que destaca por mucho, es la
Compadia de Jesis ya que sus propiedades eran
vastisimas:

“En 1764, excluyendo las posesiones de los colegios
de Guadalajara, Oaxaca, Veracruz, Yucatan vy
Chiapas, los colegios de la Provincia jesuita eran
duefios de cincuenta y dos haciendas, quince ranchos
y cinco trapiches azucareros.” 119

Sin embargo la propiedad mas importante de los
jesuitas fue sin lugar a dudas la hacienda de Santa Lucia
cuya extension final fue de 150,000 hectareas dedicadas
principalmente a la crfa de ganado bovino y caprino. Esta
hacienda solo dejo de crecer después de 200 afios con la
expulsion de la orden. La finca inicial se adquirié en el
afio de 1576 con la compra de tres sitios de ganado menor
situados entre Jaltocan y Temoscalapa por la suma de
17,000 pesos, para €l afio de 1776 el avalio realizado por
los expertos del juzgado de Temporalidades, arrojé un

119 Denson Riley, James; Santa Lucia: Desarrollo y administracion
de una hacienda jesuita en el siglo XVIHI Revista de Historia
Mexicana vol XXIIL U.N.AM ; México 1973; p.239
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valor de 1,148,613 pesos y sus colindancias eran partiendo
de la periferia de la ciudad de México; por el oeste hasta
Guadalajara, por el norte hasta Ximiquilpan y por el sur
hasta Chilapa Estado de Guerrero. Por lo que toca a las
fuentes de empleo que esta hacienda generaba, podemos
citar que en el afio de 1750 consigna en sus listas de
trabajadores a 988 personas, entre las que no se considera
a los miembros de la orden ni al equipo de
administradores que se estima en aproximadamente 140
personas més. Esta hacienda reportaba ingresos anuales de
casi 100,000 pesos y las utilidades netas se estiman en un
rango de entre 60 y 40 mil pesos al afio, que siguiendo una
politica de reinversion de utilidades aplicada por sus
administradores en forma sistematica durante dos siglos
permitié consolidar a Santa Lucia como la mas importante
hacienda durante 1a época colonial.

A diferencia de la falta de continuidad que ocurria en
los negocios de los comerciantes, y que como hemos visto
terminaban en la disolucidn después de dos o tres
generaciones, en el caso de las haciendas propiedad de los
religiosos, por razones obvias no corrian con la misma
suerte, ya que la propiedad de las haciendas no la
detentaba un individuo sino la propia organizacion, con lo
que el proceso de reproduccién era continuo y en
consecuencia la formacidén y acumulacién de capital seria
el resultado 16gico al paso del tiempo.

Si a lo anterior sumamos los ingresos que por concepto
de “dotes” recibian los conventos de monjas, provenientes
de los benefactores o familiares de las novicias, cuya
finalidad era asegurar el sustento de las ingresadas,
podemos afirmar que en algunos casos los conventos
gozaban de una situacion financiera holgada. En muchas
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ocasiones las dotes resultaban bastante supertores a las
necesidades de una religiosa, al grado de permitirle vivir
con superfluidad rodeada de lujosos muebles y contando
para su servicio personal con servidumbre dentro de los
conventos, como fue el caso entre otros, de las monjas
jeronimas o las clarisas, entre otras.

Veamos un ejemplo’

“Asi cuando en 1610 el Dr. Fernando de Villegas,
rector de la Universidad de México, quiso fundar un
convento concepcionista en el cual pudiesen entrar
sus 8 hijas y su suegra, hizo donacién de un censo
perpetuo de $2 mil sobre sus 12 haciendas de labor,
huertas o estancias de ganado. La renta cedida
correspondia a un capital de $40 mil, o sea casi la
tercera parte del valor total de los bienes raices del
fundador.”120

Aunado a lo anterior es preciso comentar que Ssu
participacién en operaciones financieras, una vez
consolidada su posicion econdmica, generd una dinamica
tal que ubicé a las organizaciones religiosas como el
sector econdmico de mayor empuje en ¢l proceso de
acumulacion de capital. 121

120 Chevalier, Francois, La formacién de los latifundios en México;
FCE. 1985; p. 312..
121 El tema de la riqueza de los religiosos ha sido tratado por diversos
autores, entre los que parece haber un consenso en cuanto a la
medicion de los biencs de la Iglesia, situando su participacion en mas
del 30% del total de las propiedades de la Nueva Espafia a finales del
Siglo XVIII. Lucas Alaman en su Historia de Méjico afirma en una
nota al piec de pagina que la suma total de estos bienes era mucho
mayor a los 44.5 millones de pesos mencionados en la representacidn
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Por lo que respecta al tipo de transacciones que
realizaban, podemos mencionar como las mas
representativas las capellanias, los censos, los préstamos
hipotecarios y el depésito.

Las capellanias consistian en el compromiso por parte
de la iglesia, de realizar un nimero determinado de misas
al afio por el alma del donante, o bien de quien él
dispusiera y a cambio recibia una cantidad de dinero anual
fijada previamente. Esta cantidad se fijaba como
porcentaje de algun bien y por lo general se establecia en
el 5% del producto de la o las propiedades del interesado,
pudiendo ser propiedades agricolas, o bien sobre ganado,
aunque también era usual fijar este precio tomando como
base la produccion anual de una mina y finalmente lo mas
comodo era fijarla sobre una cantidad de dinero que se
tomaba unicamente como referencia, es decir se convenia
en que la capellania se fijara en el 5% anual sobre
$5,000.00 (Vg.) de tal suerte que la iglesia recibia por este
contrato la suma anual de $250.00. Es importante subrayar
que la iglesia no tenia ningiun dominio sobre el principal,
puesto que Unicamente se tomaba como referencia, sin
embargo por las caracteristicas de perpetuidad e
irrevocabilidad de que gozaban las capellanias, si los
contratantes, o bien sus herederos no cumplian con el pago
de esta renta fija, los religiosos tenian el derecho de
reclamar ante las autoridades el pago. Este gravamen
persistia aun en el caso de que la propiedad fuese vendida.
En algunos casos pesaban sobre una misma propiedad,
varias capellanias a favor de distintos conventos.

de los vecinos de Valladolid al virrey Iturrigaray el 24 de octubre de
1805.
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“Excepcionalmente un mismo donante podia aplicar
un capital de capellania a varios conventos. El caso
nos 1o muestra un curioso documento sobre un pleito
por cobro de censos sobre un principal de 4,553 pesos
contra dofia Ana Zapata y Sandoval, fechado en 1607,
en el proceso los demandantes fueron los conventos
agustinos de Cuauchinango, Molango, Xichicatlan,
Acolman, Huejutla y Tiripitio, que exigian el
cumplimiento de las obligaciones de capellania que se
les habian asignado.”122

Por lo que se refiere a los Censos, estos funcionaban de
fa misma manera que las Capetlanias, con la salvedad, que
no implicaban la obligacion de celebrar misas como
contraprestacion.

Por lo que hace a las modalidades del crédito
hipotecario y el deposito podemos encontrar en ellas los
instrumentos que marcan la decidida orientacidon
financiera de la iglesia desde un punto de vista netamente
empresarial con una estrategia definida en cuanto a
rentabilidad, seguridad y diversificacion tanto del plazo
como de los sectores a financiar asi como del tipo de
garantias a contratar.

En estas operaciones ubicamos el punto culminante de
las operaciones crediticias realizadas por los religiosos,
apareciendo  como  tales, desprovistas de la
contraprestacion de celebrar misas inherente a las
capellanias y dejando de lado la figura aparencial del
donante que caracterizaba a los censos. El primer caso se
trata de un financiamiento de largo plazo que por lo

122 Rubial Garceia ,Antonio; op. cit. p 191
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regular se canaliza al sector agricola y ganadero,
garantizado mediante el gravamen debidamente registrado
de una propiedad y en el segundo de un crédito de capital
de trabajo transitorio cuyo destino sera el sector comercial
y garantizado mediante la figura del fiador. Sin embargo
la diferencia mas relevante que presentan estas dos figuras
con respecto a la capellania y al censo, es que mientras la
aquellos retiraban dinero de la circulacion en vista de que
el destinatario era la propia iglesia, en el caso del crédito
hipotecario y del depésito los recursos crediticios van
precisamente orientados a actividades productivas,
generando asi un importante impulso econémico a sus
acreditados.

La proliferacion del crédito hipotecario se encuentra
estrechamente vinculada a la institucion del mayorazgo.

“Eran ante todo los herederos de mayorazgos escasos
de dinero que, por la imposibilidad de vender ninguna
de sus propiedades, recurrian a esta clase de hipoteca,
la palabra misma aparece en ciertos documentos
donde se precisa que tal o cual suma estd impuesta @
censo en las dichas haziendas, ypotecandolas para la
renta. Y como los hijos de esta tierra son de
condicion tan prodiga segin decia el cabildo de la
ciudad de México, hacian lo que hacen hoy esos hijos
de familia que hipotecan los bienes adquiridos por sus
padres. Asi pues, cuando alguien queria comprar una
hacienda, iba a consultar los registros de los censos,
conservados desde 1546 en el edificio del
ayuntamiento de México, de la misma manera que un
burgués de Francia nunca compraria una granja o0 un
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inmueble sin visitar previamente al registrador de
hipotecas.” 123

Por lo que atafie al deposito, podemos afirmar que
aunado a la situacion de escasez de circulante, a la
inexistencia de fuentes alternas de financiamiento, al
agotamiento del mercado inmobiliario en cuya espalda
pesaban cuantiosos gravamenes derivados de operaciones
crediticias cuyo acreedor era principalmente el sector
eclesiastico, y finalmente una vez confirmado como un
sector de alto riesgo la mineria, Unicamente quedaba el
comercio como un segmento susceptible de absorber los
excedentes de la iglesia.

“A finales del siglo XVIH muchas instituciones
comenzaron a dar dinero en depdsito por falta de
Jincas seguras en donde imponerse. La aceptacion del
deposito sugiere un cambio significativo en la actitud
inversionista de las corporaciones religiosas, no sélo
en cuanto supera la inhibicion del préstamo usurario,
sino en cuanto representa una nueva forma de
utilizacion del capital liquido de la iglesia que la
relaciona con los elementos mercantiles de la
sociedad” 124

Mencionemos por el momento que estos depositos
también llegaron a tener como destinataria a la Corona

123 Chevalier, Francois; op. cit. p. 314.

124 Lavrin, Asuncién, El capital eclesidstico y las élites sociales en la
Nueva Espafia a fines del siglo XVIII en Origenes y desarrollo de la
burguesia en América Latina 1700-1955; Ed. Nueva Imagen

coordinador Enrique Florescano pagina 38
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Ahora para finalizar con este apartado, veamos de entre
el cimuloizs de las organizaciones que al margen de los
Juzgados de Testamentos, Capellanias y QObras Pias,
participaron de este mercado, entre ellas destacan dos
conventos de la ciudad de México; el Convento de Jesus
Maria y el Convento de la Encarnacion, cuyas inversiones
en pesos al final del siglo XVIII presentamos en el
siguiente cuadro:

125 Para dar una idea de lo concurrido del mercado crediticio
mencionemos a las siguientes organizaciones. La cofradia de San
Francisco, La Confraternidad de los Remedios, La Confraternidad del
Santisimo Sacramento, la Confraternidad del Rosario, el Colegio de
Santa Rosa en Querétaro, el Convento de Jesus Maria, las
archicofradias del Santisimo Sacramento de la Caridad de México y la
del Sacramento de Tizayuca, ¢l convento de San Juan de la Penitencia,
La Congregacion del Santo Criste de DBurgos, La cofradia de
Aranzazi. Los conventos de Santa Teresa la Antigua, San Agustin, la
Inquisicion y el Hospital dc San Andrés, el convento de la
Encarnacion de México, La Colecturia de la Catedral de México, el
convento de santa Clara en Querétaro, los conventos de Carmelitas de
Toluca y México, Como se puede apreciar la lista es interminable, no
obstante que son solo algunas de las organizaciones mencionadas en
fos trabajos consultados, particularmente los que se deben a las
invesligaciones de Asuncién Lavrin.
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Convento de Jesus Maria 126

Importe Garantiz - | Seclor /Destine
46,000 Inmuebles Agricultura
40,000 Inmucbles Comercio
31,000 Inmuebles Agricultura
23,000 Derechos Erario
20,000 Inmucbles Agricultura
17,000 Inmuebles Comercio
16,000 Inmuebles Comercio
13,500 Inmuebles Agricultura
12,500 Inmuebles Comercio
12,000 Inmuebles Iglesia
12,000 Inmucbles Iglesia
12,000 Inmuebles Agricultura
10,000 Inmuebles Comercio
10,000 inmuebles Comercio
8,000 Flanza Comercio
8,000 Fianza Comercio
34,500 Inmuebles Comercio
525,500 R R

Mucho menos diversificada estaba ia cartera de créditos
del Convento de la Encarnacion:

126 Informacion de los dos cuadros siguientes fue obtenida del trabajo
de Lavrin Asuncion £ capital eclesidstico.. . paginas 58 a la 65,
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Convento de La Encarnacion

Tmporte - L GAranta s L Seetel ADasting:
21,000 Inmucbles Agricultura
8,000 Fianza Comercio
45,000 Inmuebles Agricultura
12,000 Fianza Consulado
16,000 Inmucbles Agricultura
10,000 Fianza Comercio
98,000 Inmuebles Comercio
9,400 Inmuebles Agricultura
25,000 Derechos Erario

En estos dos cuadros se advierten, ademas de la cuantia
de las operaciones, tres aspectos importantes de
mencionar: 10. Una excesiva concentracion de recursos en
unos cuantos acreditados. 20. Las garantias inmobiliarias
aparecen como indispensables para obtener un
financiamiento por una suma mayor a los 12,000 pesos.
Estos dos aspectos evidentemente son complementarios,
de tal suerte que los recursos eran canalizados a la clase
terrateniente puesto que solamente sus miembros tenian la
posibilidad de aportar este tipo de garantias. El tercer
aspecto a remarcar, es que en ambas relaciones aparece
como acreditado el Erario, que acudia a estos fondos asi
como a los del Consulado de la Ciudad de México, en
situacion de necesidad.

Ademas de estas dos instituciones, existen otras dos,
para cuyos casos no contamos con una relacion analitica
de sus depdsitos, sin embargo, el capital que manejaban
era bastante importante. Ellas son, La Congregacion de

160



Agentes Financieros de la Nueva Espafia Siglos XVII y XVIII
Capitulo IIl La Intermediacion Financiera en la Nueva Espaia

Presbiteros de Guadalupe de la Ciudad de México que
contaba con depodsitos por un importe aproximado de
214,700 pesos y El Colegio de Propaganda Fide de la
Santa Cruz que manejaba poco mas de 100,000 pesos en
depdsitos.

Entre estas cuatro organizaciones los recursos
manejados al final del siglo XVIII, suman 884,600 pesos.

Terminemos este punto sefialando que en conjunto las
organizaciones eclesiasticas de la ciudad de México al
finalizar el siglo XVIII, tenian ademas una importante
participacion en la colocacién de recursos en diversas
zonas aledafias al Arzobispado de México, cuya cuantia se
estima en poco mas de 1,669,000 pesos.

Pareceria conservador estimar la cartera total de
créditos que las organizaciones religiosas de la ciudad de
México mantenian bajo la figura de depdsitos en 3
millones de pesos, sin embargo partiendo de esta suma y
comparandola con los 18 millones de pesos que en
promedio se contabilizaron como ingresos registrados en
el sumario general de la carta de cuentas de la Real Caja
de México durante los afios de 1790 a 1795, podemos
apreciar que los depositos equivalian al mas del 16% de
los ingresos hacendarios de la ciudad.

3.4 LA CORONA COMO AGENTE FINANCIERO

Hemos mencionado en el segundo capitulo de este trabajo,
la manera en la que la Corona Espafiola, se empecind en
una politica expansionista durante los siglos XVI y XVII,
lo que le llevd a acumular una serie de compromisos
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financieros ocasionados por los gastos de defensa de sus
vastas posesiones.

Ante esta situacidn caracterizada por un permanente
déficit financiero, lejos estaba de poder participar
activamente del mercado del crédito, por lo que en
términos generales aparece como demandante permanente
de recursos En la peninsula la Corona se allegaba de
financiamiento de los banqueros extranjeros, quienes a
cambio de concesiones accedian a financiar a los
monarcas, sin embargo y a reserva de ser reiterativos
subrayemos que la propia metropoli carecio de
instituciones financieras durante el periodo que nos ocupa
y en consecuencia no impulsaria este tipo de empresas en
sus colonias.

Para la Corona sus posesiones del Nuevo Mundo,
jugaban un papel muy bien definido: apuntalar la
economia metropolitana mediante la prohibicion del
establecimiento de talleres (obrajes) tendiente a garantizar
el mercado para los productos espafioles -—que dicho sea
de paso se fabricaban fuera de Espaha— vy mediante la
exaccion fiscal.

“No debe perderse de vista, decia el conde de Revilla
Gigedo, que esto es una colonia que debe depender de
su matriz la Espafia, y debe corresponder a ella con
algunas utilidades, por los beneficios que recibe de su
proteccion, y asi necesita gran tino para combinar esta
dependencia y que se haga mutuo y reciproco el
interes, lo cual cesaria en el momento que no se
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necesitase aqui de las manufacturas europeas y sus
frutos 127

No obstante, la necesidad de controlar el desarrollo
economico de la Nueva Espafla para prolongar su
dependencia, la Corona requeria no tan solo del consumo
que en ella se realizaba de los articulos europeos, sino
también del dinero en efectivo que por concepto de
tmpuestos ingresaban a sus arcas y que se derivaban de la
propia actividad econdmica de la colonia. Ante esta
situacion y en aras de fortalecer la hacienda, la Corona
comenzd a acaparar las actividades econdomicas mas
lucrativas, estableciéndolas como actividades exclusivas
para si tal fue el caso de los estancos del tabaco, el
pulque, los naipes, la polvora y el azogue entre otros.

De tal forma que dentro de la estructura de ingresos de
la Real Hacienda en las ultimas décadas del siglo XVII, la
participacion del estanco del tabaco representaba un alto
porcentaje de contribucioén, unicamente comparable por su
magnttud con la alcabala o el derecho de quinto derivado
de la produccion de la plata.

Los ingresos de la Real Hacienda se dividian en tres
ramos, El denominado “Masa comin” que incluia el
quinto o derechos sobre la produccion de plata y oro, los
tributos de indios y mulatos, el almojarifazgo o derecho de
importacion, las alcabalas, los derechos sobre la
produccidon de pulque y aguardiente, el papel sellado, la
loteria y la Casa de Moneda. En suma este ramo producia
ingresos anuales promedio de aproximadamente 12,
millones de pesos segin el computo de Lucas Alaman, y

127 Alaman, Lucas;, op. cit. p. 76. Nota: se reproduce la cita

respetando la ortografia original.
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siguiendo con su analisis, después de restar los gastos
inherentes a su administracién quedaban libres
aproximadamente 5 millones que constituian la remesa
conocida como “situado” que consistia en transferir los
recursos a otras posesiones espafiolas para ser ocupados
como gastos de defensa.

El siguiente ramo era el denominado Ingresos,
destinado a Espafia y su rengléon mas importante lo
conformaban los ingresos del estanco del Tabaco. Este
estanco comenzo a operar formalmente el febrero de 1764,
produciendo en sus 45 afios de vida 123.8 millones de
pesos. Al decir de Alaman la rentabilidad de este estanco
se puede ubicar en una tasa de ganancia de 137 % anual.

No obstante los ingresos que la Corona percibia,
siempre fueron insuficientes para afrontar sus necesidades
financieras, por tal motivo en adicion a la socorrida
politica de “donativos” e incautaciones de metales que
hemos mencionado anteriormente, utilizd un mecanismo
de emision de deuda cuyos titulos se denominaban Juros.

“Uno de los principales demandantes de crédito era ¢l
gobierno real, perpetuamente quebrado por sus
intervenciones en guerras europea. En un principio la
Corona solicité llanamente donativos a sus stubditos
americanos, apelando al su lealtad y patriotismo, pero
aunque los recibié muy cuantiosos, éste era un recurso
del que no se podia depender indefinidamente, por
ello tuvo que recurrir a pedir prestado vendiendo
Juros.

Los Juros eran bonos emitidos por el gobierno que
ganaban un 5 % de interés y que no eran redimibles,
es decir, el gobierno nunca pagaba el principal. Los
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Juros equivalian por tanto a comprar con buen dinero
actual una renta perpetua que se obligaba a pagar por
un deudor frecuentemente moroso, al que no se podia
llevar ante los tribunales.” 128

La Corona por lo tanto asumid un papel pasivo en el
contexto de la intermediacion financiera durante la época
colonial, puesto que a la vez que lanzaba juros a la
circulacion, aparecia como acreditada de los restantes
agentes que aqui hemos mencionado, tomando dinero en
préstamo tapto del Consulado de la Ciudad de México,
como del Tribupal de Mineria e inclusive de las
corporaciones religiosas y de los particulares que invertian
en los mencionados juros.

128 Calderon, Francisco; op. cit. p. 467.
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CONCLUSIONES

Con los elementos vertidos en los tres capitulos antertores,
podemos a manera de conclusion, afirmar lo siguiente:

1.-

La Corona espafiola operd con pérdidas durante
toda la €poca colonial no obstante los importantes
flujos de recursos recibidos por sus colonias, en
vista ~de una utilizacidbn  improductiva,
eminentemente militar y enfocada a la
preservacion de sus extensos dominios tanto en
Europa como en América. Aunado a ello la vision
de corto plazo que privé durante la época de los
Asustrias, derivé en acciones conyunturales para la
obtencién rapida de recursos. Lo que llevo a la
Corona Espafiola a tomar medidas tales como
enajenar los ingresos fiscales, mediante la cesion
de las actividades de recaudacion a particulares a
cambio de una renta anual predeterminada y la
venta de titulos nobiliarios, ocasionando con la
primera medida un ejercicio  presupuestal
desfasado y la pérdida del control fiscal de los
contribuyentes, y con la segunda medida, una
reduccion permanente de los ingresos fiscales.

Por lo que atafie a la Nueva Espafia, vemos una

economia que durante los siglos XVIy XVII se va
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consolidando,  exigiendo por  consecuencia
mecanismos financieros, que lubriquen su accionar
y un sistema de pagos més eficiente para la
realizacion de las transacciones comerciales

Ante la ausencia de instituciones financieras, los
propietarios de los recursos optan; en el caso de los
comerciantes por el atesoramiento y la compra de
cargos publicos, titulos nobiliarios y propiedades
inmobiliarias, y sus excedentes los dedican al
negocio financiero. Y en el caso de las
corporaciones religiosas (salvo el caso del
Convento de Santa Clara de Querétaro que hemos
mencionado en el capitulo tercero) sus recursos se
destinan a inversiones en bienes inmuebles de
manera directa o bien indirectamente mediante la
ejecucion de las garantias hipotecarias de los
financiamientos y capellanias que tenian a su
favor, que como expusimos anteriormente, eran
bastante laxos en cuanto a plazos se refiere.

En consecuencia ambos modos de operar, tanto
de los comerciantes como de los eclesiasticos
conllevan a sacar importantes sumas de dinero de
la circulacion y si a ello adicionamos la
permanente extraccion de medios de pago que la
propia Corona realizaba, nos queda un sistema
econémico novohispano totalmente privado de
liquidez y por ende limitado econémicamente.

3.- Los instrumentos financieros que van requiriendo
los sectores mas dindmicos de la economia
novohispana, como fueron la mineria y el
comercio; surgen de manera endogena y al margen
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de la Corona, gracias a la acumulacion de capital
que el propio proceso de reproduccion deriva y a
las propias necesidades de financiamiento. Sin
embargo las imperfecciones de estos medios
limitan su uso generalizado al circular Unicamente
en algunos sectores de la sociedad, ademas de que
en su gran mayoria las transacciones se realizaban
basandose en la libranza, que no obstante ser un
titulo de crédito mas versatil que el pagaré, por su
naturaleza, resultaba bastante inapropiada.

Para finalizar este punto y tener una idea mas
cercana a las limitaciones inherentes a las practicas
financieras realizadas por intermediarios no
formales, agreguemos que el marco juridico de la
época no contemplaba una legislacion especifica
para los titulos de crédito ya que es hasta el afio de
1764 cuando en Madrid se declara legitimo el
contrato de imposicion de dinero a interés.

En adicion mencionemos como obstaculos en la
fase terminal del proceso crediticio, 4 los fueros de
que gozaban algunos sectores de la sociedad como
la Iglesia que fue un protagonista importante en el
ambito financiero, y un sistema judicial
patrimonialista por excelencia.

4.- Ante tal panorama es evidente que la ausencia de
intermediarios financieros formales, no se debe al
incipiente desarrollo econdémico de la colonia,
puesto que si consideramos que las operaciones
financieras se realizan durante el siglo XVII en una
escala, de la magnitud descrita en las paginas
anteriores y afrontando las imperfecciones que
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hemos citado en el punto anterior, la inexistencia
de empresas bancarias propiamente dichas obedece
a causas ajenas al nivel de desarrollo de la
economia. Esta aseveracién toma fuerza sl
hacemos la siguiente comparacion, ubiquemos el
nacimiento de la banca €n 1864, afio en el que s¢
ostablece el primer banco en nuestro  pais, ¥
miremos hacia atras; la consumacion formal de la
independencia tiene menos de 50 afios, mismos
que se caracterizaron por luchas intestinas por el
poder politico ¥ deterioro de la base economica a
causa del estado casi permanente de conflictos
bélicos. Sin duda podemos afirmar que la situacion
economica en general, no €s para estas fechas
mucho mas propicia para el quehacer financiero de
lo que era en la colonia, que se caracterizd por ser
un periodo en el que los conflictos sociales se
daban de manera aislada, al menos hasta antes del
movimiento independentista Significativamente en
esta época la funcion de controlar los disturbios
recaia fundamentalmente en el clero, al grado que
los limitados cuerpos militares con los que contaba
la Nueva Espafia se acantonaban en la frontera
norte del territorio virreinal y en las costas del
sureste para repeler los ataque piratas, lo que nos
indica que a la Corona espafiola le preocupaban
mucho mas los embates del exterior, que los
posibles levantamientos internos. Y no es sino
hasta el altimo cuarto del sigio XVIII, teniendo
ante si la peligrosa influencia de la Revolucion
Francesa y la Independencia de Estados Unidos,
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cuando la Corona decide instituir un ejercito
propiamente dicho en la Nueva Espaiia.

Estos hechos nos hablan de la estabilidad politica
y social de la que gozaba la colonia, como
requisito para el paulatino proceso de
consolidacion econdmica que se verifico en la
época.

Una vez comentado lo anterior, destaquemos que
la inexistencia de bancos no es privativa de la
Colonia, puesto que la Metropoli también se carece
de ellos, no obstante la opinién de los consejeros
de los monarcas (Peter Van Oudegherste en 1576 y
el Duque de Olivares en 1622) quienes observaron
la necesidad de constituir este tipo de empresas,
mismas que para estas fechas operaban
abiertamente en las principales ciudades europeas.

De igual manera que en la Metropoli, hay
antecedentes de intentos de constitucion de bancos
en la Colonia como fue el caso de Pedro Antonio
de Cossio quien fuera nombrado secretario del
Virrey Martin de Mayorga en 1779, quien desde
1777 deseaba crear un banco de depdsito en la
Casa de Moneda tanto para el capital privado como
para los fondos que manejaba la iglesia. No
obstante la evidente necesidad de un banco, al ser
expuesto el proyecto de Cossio, ante los jueces de
la Audiencia, la propuesta fue rechazada.

Por lo anterior, la ausencia de bancos en la Nueva
Espaiia durante el siglo XVII obedece a que las
instituciones bancarias mas alla de beneficiar al
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sistema econdmico, hubiesen representado un
deterioro del poder que investia a la ¢lite
novohispana al financiar a titulo personal (al mas
puro estilo de los Fugger) mediante Juros o bien
mediante “donativos” a la Corona Espafiola en
manos de los Austria. Durante el sigio XVIII, no
tiene mayor justificacion que las propias pugnas en
el interior del grupo de autoridades que ejercian la
administracion del virreinato, puesto que las
reformas Borbdnicas con una nueva vision que
buscaba mejorar el cuadro general recibido de los
Austrias en cuanto al manejo de los recursos
fiscales haciendo énfasis en la erradicacion del
patrimonialismo, impulsando a la mineria como la
actividad que podia potenciar los ingresos,
minando el poder econdémico y cultural de la
Iglesia, estableciendo el sistema de intendencias
que permitieran conirolar con mayor eficiencia la
administracion publica del Virreinato, liberando el
comercio intercolonial y conscientes de la
necesidad de instituciones financieras, proyectaron
también a finales del siglo XVIII la fundacién de
un banco, el cual seguramente hubiese fortalecido
de manera importante el desarrollo econdémico
durante el periodo terminal de la colonia. Sin
embargo las reformas Borbdnicas imbuidas del
espiritu de la Ilustracion, mas alla del importante
giro que dieron al panorama de la Nueva Espafia,
no llegaron a concretar este ultimo proyecto
bancario, la resistencia que en las Gltimas décadas
del siglo tuvieron que enfrentar los representantes
de su Majestad en la América Espafiola, estaba
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marcada con la efervescencia de los movimientos
de independencia que comenzaban a propagarse en
el continente americano.

Seguramente si las economias metropolitana y
novohispana hubiesen sido dotadas oportunamente
de intermediarios financieros formales, la Corona
Espafiola habria tenido la oportunidad de inyectar
recursos a los sectores productivos de la peninsula
y de sus colonias, con lo cual practicamente
hubiera asegurado un desarrollo economico cuando
menos semejante al del resto de los paises
europeos. En contraposicion ante la aparente
inagotabilidad de las riquezas americanas que
fluian a la metropoli, y contando con un mercado
cautivo en América, la Corona descuidd la
economia y los industriales espafioles se fueron
conformando con participar de un margen de
ganancia derivado de comerciar con América los
bienes producidos en el resto de los paises del
Viejo Mundo, mientras esto ocurria la Revolucion
Industrial inglesa avanzaba aceleradamente.

172



Agentes Financteros de Ja Nueva Espafia Siglos XVIT y XVIII
Apéndice

APENDICE

na vez concluida la investigacion y a punto de

mandar a imprimir la presente tesis, localizamos dos

textos cuya importancia nos obliga a escribir este
apéndice. Lamentablemente este hallazgo llegé de manera
tardia a nuestras manos, impidiéndonos hacer una
utilizacion mas efectiva de ellos, sin embargo, por la
aportacion que hacen al conocimiento del tema que nos
ocupo, y como reconocimiento a los que consideramos dos
excelentes trabajos, decidimos incorporarlos a nuestra
tesis.

Nos referimos a “£7 crédifo a largo plazo en el siglo
XVI” y “El crédito eclesidastico en la Nueva Espafia siglo
XVII" escritos por Ma. Del Pilar Martinez Lopez-Cano y
Gisela Von Wobeser, respectivamente y publicados por
nuestra universidad.

Con lo anterior haremos una breve exposicion de los
dos instrumentos que fueron los que dominaron el
quehacer financiero de la época colonial: los censos
consignativos y los depositos irregulares. Iniciemos con
los censos por ser este instrumento el que aparece primero
dominando las operaciones durante los siglos XVI y XVII
e inclusive hasta la primera década del XVIIL

Ante la prohibicion que establecia la iglesia para
celebrar contratos de crédito (mutuo) la sociedad
novohispana acogié la figura del censo cuya préictica
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estaba permitida desde varios siglos atras, librando con
ello la violacion de la ley, puesto que el censo estaba mas
asociado a las operaciones de arrendamiento y compra-
venta que al crédito.

El censo se formalizaba mediante la firma de un
contrato, en €! que se consignaban derechos y obligaciones
y estos en esencia consistian en el pago de una renta
contra el disfrute de un bien. Asi una de las partes se
comprometia a pagar a la otra una renta anual a cambio de
recibir un beneficio que podia ser dinero en efectivo, el
dominio 4til de una propiedad o el dominio til y directo
de una propiedad. Cada una de estas operaciones tenia en
los censos su figura crediticia especifica, como veremos
mas adelante.

Los intervinientes en este tipo de contratos eran
basicamente dos personas, el acreedor y el deudor a
quienes se les daba el nombre de censualistarzs y
censuatario respectivamente, y de manera ocasional
figuraba en dichos contratos una tercera persona como
Siador 130

129 Los censualistas podian ser cualquier persona o institucion que
gozara de excedenies y buscara por ellos un rendimiento. Listos
excedentes no siempre eran dinero en efectivo, puesto que los bienes
censados en muchas ocasiones se constituian mediante fincas para
cuyo caso existia el censo enfitéutico que describiremos més adelante.
Contrariamente a la opinion generalizada de que el principal acreedor
durante la colonia era la Iglesia, Ma, Del Pilar Martinez demuestra a
partir del andlisis de una muestra de 293 censos establecidos entre
1553 y 1639 la participacién mayoritaria de los particulares.
130 Existian dos tipos de fiador; uno de saneamiento que era el
responsable de que los inmuebles que se daban en garantia fuesen
legitima propiedad del censuatario y que no pesaba sobre cllos ningin
gravamen. El otro tipo de fiador es el que conocemos hoy cn dia, cuya
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Por sus caracteristicas estos contratos eran de largo

plazo e invariablemente contaban con un inmueble que
garantizaba el pago de la renta fijada en el contrato.
El contrato debia ser firmado ante escribano (notarno)
quien debia correr los registros correspondientes so pena
de perder su licencia para ejercer. Al igual que en nuestros
dias en la época colonial se practicaban avaliios de los
inmuebles que garantizaban la operacidon para conocer su
valor y establecer si eran equivalentes a la proporcion
pactada o bien habia que sumar otros bienes.

En cuanto a la garantia es importante mencionar que
aunque lo usual era que éstas se constituyeran mediante
inmuebies, en algunos casos se otorgaban como garantia
de los censos fincas rurales incluyendo los aperos, el
ganado, los esclavos asi como el producto de la propia
finca, de tal manera que el censualista una vez que no
recibia el pago y de acuerdo al contrato, tenia el derecho
de hacer exigibles las garantias. 131

Existian dos tipos de hipoteca, Una que era especifica
sobre un bien o conjunto de bienes perfectamente
determinados y la hipoteca general que se hacia sobre
todos los bienes presentes y futuros del censuatario, con lo
cual el censualista se cubria ante el eventual deterioro de
las garantias.

Sin embargo una de las peculiaridades del censo es que
la deuda se vinculaba a la propiedad que garantizaba el
adeudo y no al deudor, de tal suerte que el deudor o

obligacidén consiste en honrar la deuda una vez que el acreditado no lo
ha hecho.

£31 Al vencerse 2 0 mas pagos el censualista acudia ante las
autoridades civiles a denunciar el contrato. Los pagos de las rentas

eran anuaies.
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censuatario podia vender el inmueble y con ello
deshacerse de la deuda. Claro estd que el nuevo
comprador al asumir la deuda producto de la imposicion
del censo, descontaba del valor del inmueble la parte
proporcional que correspondia al censo.132

Una vez que hemos comentado a grandes pasos cuales
eran las caracteristicas generales de los censos, sélo resta
decir que las tasas de interés utilizadas en estos
instrumento y en el resto de las operaciones (capellania y
depodsitos irregulares) durante la colonia fueron del
10 00% hasta 1563, de esta fecha y hasta 1608 la tasa de
interés aplicada a las operaciones fue de 7.14%, siendo la
ultima variacion a partir de 1608 cuando se establece en
el 5.00% para quedar fija durante el resto del periodo
colonial.133

Por su finalidad los censos se dividian en tres; El censo
consignativo, el reservativo y el enfiteutico. Aunque
compartian varias caracteristicas, también presentaban
importantes diferencias en cuanto a su destino.

Para identificar esta situacion hemos querido presentar
el cuadro siguiente, en el que de manera esquematica se
advierten las cualidades de estos tres tipos de censos.

132 Dec esta manera los censos que pesaban sobre una propiedad
permitian adquirirla en una cantidad bastante inferior a su valor
comercial,
133 Hay que sefialar que los descensos de la tasa de interés no
obedecieron a condiciones de mercado ya que estos niveles de tasa
eran decretados.
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Principales caracteristicas de los censos
Cardcleristicas Consignativo | Rescrvativo | Enfitutico
El deudor Rectbe dinero X
El deudor  Recibe el
donunio util y directo de X
una propedad
El deudor  Recibe el
donunio uiit de una X
propiedad
Posibihidad de redencion X X X
Imposibilidad de
redencion X
Vitalicio X
Contractual X X X
Garantia hipotecaria X X X
Necesidad de avalio X X X
Amortizaciones anuales X X X
Concedidos a largo plazo X X X

Como se puede apreciar el censo enfitéutico era el més
versatil de los tres en lo que atafie al plazo y a la
redenciéon, sin embargo por sus cualidades es mas
semejante a un contrato de compraventa y arrendamiento
que a un financiamiento. Por lo que respecta al censo
reservativo, al igual que el anterior, lo que media es una
propiedad inmobiliaria, con la diferencia de que el
dominio sobre esta propiedad no es directo, lo que implica
la imposibilidad de enajenario a un tercero. Finalmente el
censo consignativo, si puede caracterizarse como un
instrumento netamente financiero, puesto que es el Unico
en el que el deudor recibe dinero en efectivo.

Por lo que se refiere al deposito irregular, el motivo
fundamental por el que tomd et Jugar privilegiado sobre

los otros instrumentos fue el alto indice de pignoracién de
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las propiedades inmobiliarias, al grado que paulatinamente
los bienes que podian garantizar los adeudos iban
quedando inmovilizados ante el importe de los
gravimenes que sobre ellos pesaban. Ante tal situacion el
censo era impracticable, ya que como hemos visto, para
llevar a cabo un contrato de censo consignativo era
imprescindible contar con una propiedad que cubriera
satisfactoriamente el adeudo.

A diferencia del censo, ¢l depdsito irregular incorporo
la figura del fiador como una alternativa de garantizar el
financiamiento, con lo que el acceso al crédito se facilitod
para un importante sector de la poblacion que carecia de
propiedades, como fue el caso de muchos pequefos
comerciantes e incluso instituciones piblicas.134

Otra ventaja diferencial que presenté el deposito
irregular comparado con el censo consignativo, fue que ¢l
primero no ocasionaba el pago de impuestos, con, lo cual
las operaciones resultaban menos onerosas para los
contratantes.

Otro aspecto importante que caracterizd al depdsito
irregular, fue la movilidad de los recursos, puesto que los
plazos contratados no iban mas alla de 5 afios y eran
redimibles durante la vida del crédito, lo que facilitaba la
revolvencia y daba certidumbre a los agentes financieros.

Esta movilidad de hecho era una exigencia del mercado
puesto que para el siglo XVIII, la apertura comercial
derivada de las reformas Borbonicas, reclamaba una
mayor cantidad de medios de pago y un volumen mas

134 La utilizacién del deposito irregular trajo consigo una
reorientacion de los recursos crediticios, puesto que es evidente que el
censo estuvo dirigido a financiar principalmente 2 los terratenicntes, la
nobleza, el alto clero y los grandes comerciantes.
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importante de capital de trabajo para el conjunto e la
economia novohispana.

Finalmente se advierte que el proceso de otorgamiento
de crédito fue perfeccionandose. La medicion del riesgo
tomé una forma que, salvo los avances tecnologicos con
los que actualmente contamos, es esencialmente la misma
que la realizada en el siglo XVIII.

Como ejemplo de lo anterior, citemos el caso de
Nicolas Delgado quien en el afio de 1736 solicitd al
convento de San Jeronimo de la ciudad de México un
préstamo por la cantidad de $6,000.00 Seis mil pesos.13s

Delgado inicialmente presenta una solicitud en la
Secretaria de Camara del Arzobispado de la ciudad de
Meéxico. Este organismo canaliza su solicitud con las
jeronimas el 23 de agosto de 1736.

Para el dia 29 de ese mes, se habia realizado la “vista
de ojos” y practicado el avalio de las propiedades mismo
que arrojo la suma de 20,407 pesos. Ademas se verificaron
las propiedades. .

Para el dia 6 de septiembre se encontraban en manos de

" las monjas los resultados de estas diligencias.
No obstante lo anterior la solicitud de Delgado tuvo que
zanjar las dudas de las religiosas en cuanto al importe del
avallio que inicialmente les parecid excesivo, puesto que
analizando el titulo de compraventa de la propiedad el
importe por el que fue adquirida era de 1,500 pesos por lo
que el solicitante tuvo que justificar en que forma habia
incrementado este patrimonio.

Finalmente se le concedio el crédito a un plazo de seis
aftos.

135 Caso tomado de Gisela Von Wobeser El crédiio eclesidstico. ..
Pag.49 v 50
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Lo destacable en este caso es el mecanismo por le cual
se llegaba a autorizar o declinar una solicitud, asi como el
tiempo de respuesta que tenian las organizaciones
eclesiasticas.

Si recurrimos a las actuales practicas bancarias
encontraremos que el proceso es idéntico. Incluso el
lenguaje poco ha cambiado. En la actualidad se parte de la
solicitud, se realiza un estudio de crédito que analiza tanto
la capacidad de pago como la calidad de las garantias,
también media un avalio, la “vista de ojos” que hoy se
conoce como visita ocular y la investigacion de las
propiedades La resolucion que en 1736 emitieron las
monjas mediante un cuerpo colegiado integrado por una
Presidenta, una Vicaria y las Definidoras, hoy es conocida
como resolucion del Comité de Crédito.

Por lo anterior podemos afirmar que para finales del
siglo XVIII, los agentes financieros de la Nueva Espafia
habian acumulado una gran experiencia en el
otorgamiento de crédito.
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