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INTRODUCCION

En la carrera de contaduria la informacian financiera es muy importante ya que de ésta depende
la toma de decisiones, el transformarla en forma concisa y concreta para poder entenderla y

usaria adecuadamente.

En este trabajo de investigacion, se desea mostrar los sistemas de analisis de los estados

financieros asi como los métodos para lograrlo.

Se utilizaron los métodos de recopilacion de datos, investigacion documental y ademas
mvestigacion de campo de las empresas de la localidad y de analisis de informacién documental,
sobre las empresas del giro Hanlero que existen en la ciudad asi como la investigacién
bibliografica de la informacion financiera de la Universidad Don Vasco al jzual que los

conocimientos y cotaboracién de los maesiros de 1a escuela.

Los objetivos del trabajo son el demostrar como los estados financieros, a través de los
diferentes métodos de anlisis financiera nos indican, la informacian en la cual se basa fa toma

de decisiones dentro de una empresa para un mejor funcionamiento.

Obtener la igformacién financiera para poder tomar las decistones adecuadas.

Hipotesis: E! analisis financierc permite conocer las fuerzas y debilidades de la empresa y por lo

tanto tomar decisiones adecuadas.

Ll fin, es ¢l tener la informacion financiera adecuada para determinar la mejor toma de

decisiones y aprovechar los recursos econdmicos con que cuenta la empresa.
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Por esto, se desarrollan cuatro capitulos:

En el capituio primero tenemos las generalidades empezando desde definir fos términos mas
importantes como: empresa, estados financieros y sus tipos, principios de contabilidad y las
caracteristicas € importancia de la empresa sobre [a cual se elabord el caso prictico.

En el capitulo segundo. veremos el andlisis financiero: tipos de analisis como son porcfentos
integrales, razones stmples, variaciones, punto de equilibrio y tendencias los cuales se aplicaran
a la empresa.

Enel tercer capitulo se desarrolla el caso practico sobre la empresa, la cual es una llantera

En el capitulo cuarto se veran las propuestas en base al analisis financiero que se realizé.
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CAPITULO |

OENERALIDADES

Para poder comprender mejor el tema se empezara por definir ¢f término de empresa que
servird para entender fa utilizacion de la informacion contenida en los estados financieros, la

cual es utilizada para obtener una buena toma de decisiones.
[A."EMPRESA"
Atendiendo a diversos conceptas, la empresa es -

“La célula det sislema econdmico capitalista. es Ia unidad basica de produccion .
- Representa un tipo de organizacion econdmica que se dedica a cualquiesa de las actividades
econémicas fundamentales en algunz de las ramas productivas de los sectores econémicos "

(MENDEZ:1991:6)
Entidad:

"Es una unidad identificable que realiza actividades econémicas, constituida por
combinaciones de recursos humanos. naturales y capital, coordinados por una autoridad que
toma decisiones encaminadas a la consecucion de los fines para los que fue creada
(IMCP:1994:29)

"Empresa - Accidn de emprender v casa que se emprende "(GARCIA 1994 -39 £}
"Empresa: Unidad econdmico- sacial integrada por recursos humanos . materiales v téenicas

{FRANCO:1983:84)



"Empresa AAA: (BLUE CHIPS) Aquellas empresas cuyo comportamiento a través de los anos
ha probado ser excepcional, de vanguardia. En épocas de prosperidad beneficiandose mas que
el promedio; en épocas de contraccion en la economia demostrando una mayor capacidad gue

el promedio para soportar la crisis. "(BARANDIRAN: 1990:55)

"Empresas Controladoras: (HOLDINGS) Son aquellas | gue teniendo su activo compuesto-
totalmente o en su mayor parte por acciones de otras sociedades, realizan operaciones

financieras y a la vez dirigen y controlan fa actividad industrial y comercial de estas

"(BARANDIRAN:1990:55)

"Empresas Privadas- Son aquellas entidades. cuvo fin esencial es obtener ganancias y utilidades
Por tanio, su fin principal  es el lucro comercial . pueden ser nacionales o

extranjeras."(BARANDIRAN. 1596:55)

“Empresas Publicas: Son aquellas entidades en las que existe una participacion mayoritaria del
estado . vy que puede o no estar sujeta a conirol presupuestal - Esta empresa piblica puede o
no tener un fin fucrativo. En la actualidad todas las empresas publicas se encuentran

administradas por la cabeza del sector economico " {BARANDIRAN: 1990:55)

"Empresas Sociales ' son aquellas entidades cuva finalidad no es necesariamente publica, ni
busca un fin lucrativo |, sino mas bien de tipo social : éstas pueden ser nacionales de asistencia

soctal o internacionales: (ONU)."  (BARANDIRAN. ] 990.55)



"Empresa y Establecimiente: Se considera empresa la persona fisica o morz! que realice las
actividades a que se refiere este articulo; y por establecimiento se entenderd, cualguier fugar de
negocios en el que se desarrollen parcial o totalmenie | las citadas actividades empresariales "

{CFF.:1996:516.ART. 16)

"Actividades Empresariales ;"

"1 .- Las comerciales, son de conformidad con las leyes federales; tienen ese caracter y no estan

comprendidas en ias fracciones siguientes .

2- Las industriales, entendiendo como la extraccion | conservacion o transformacién de

materias primas, acabado de productos y la elaboracién de satisfactores.

3.- Las agricolas. comprenden tas actividades de siembra |, cullive , cosecha v la primer

enajenacion de los productos obtenidos , que no havan sido objeto de transformacion .

4.- Las ganaderas. son las consistentes en la cria y engorda de ganado . aves de corral y
animales , asi como la primera cnajenacion de sus productos , que no hayan sido objcto de

transformacion industrial.

5.- Las de pesca, incluyen la cria , cultivo , fomento y cuidado de fa reproduccion de toda clase
de especies marinas y de agua dulee | incluida fa acuacultura , asi como la captura y exiraccion
de las mismas v l2 primera enajenacion de esos productos | que no hayan sido objeto de

transformacion industrial,



6.-Las silvicolas, son las de los cultivos de fos bosques o montes , asi como la cria conservacion
- restauracion , fomento y aprovechamiento de la vegetacion de los mismos, y la primera
engjenacton de sus productos , que no hayan sido objeto de transformacion industrial."

(C.FF.:1996:516:ART. 16)

Por ultimo, podemos concluir que la empresa es la persona fisica o moral que realiza
actividades econdmicas de produccion de bienes o servicios combinando los recursos con los

que cuenta la misma .

1.2- CLASIFICACION DE LAS EMPRESAS

La clasificacion de las empresas desde un punto de vista particular son: agropecuarias o del
campo . industrial y servicios | foruadas lamto por persomas fisicas y morales como por ¢
gobierno . Podria existir una gran variedad de empresas. pero se tienen que clasificar dentro de
grupos que sea homogeéneos para poder ubicarlas v saber sus caracteristicas .

Con el objeto de poder comprender el trabajo de tnvestigacion, definiremos la clasificacion de

las empresas o sectores ccondmicos con que cuenta nucstro pais México.

"El conjunto de actividades productivas econdmicas que conducen a la produccion de bienes y

servicios. Estos se dividen en tres sectores econdmicos, y sus ramas productivas son :"

"Sector agropecuario, también conocido como sector primario; se encuentra formado por las

actividades cconémicas de agricultura | ganaderia | silvicultura y pesea "



"Sector industrial, conocido como sector secundario, el cual se divide en dos sectores con sus
respectivas ramas :

"Industria extractiva sus actividades especificas son : "

"Mineria y Petréleo.”

“Industria de transformacion con sus respectivas ramas que son "

Automovilistica, de {a construccién, Alimentaria | Tabacalera | Petroquimica , Muebleria |
Maderera v otras mas."

"Sector servicios, lamado sector terciario, este sector no es productivo ya que no produce
bienes materiales, aunque incluye todas aqueilas actividades necesarias para el funclionamiento
de la cconomia no integradas en los dos scctores anteriores | este sector proporciona atencion

personal o servicios que contrihuyen a la formacian del producto ¢ ingresos nacionales. "

"Las principales son:"

"Cemercio , Restaurantes y Hoteles | Transporte . Comunicaciones . Servicios financieros .
Alquiler de inmuebles , Servicios profesionales , Servicios de educacion . Servicios médicos ;

Servicios gubernamentales y otros servicios .”

"Tambiér tenemos los sectores sociales, las personas que contribuyen con su trabajo ¥ su
capital al movimiento de todo el sistema econémico del pais. Estos agentes sociales se

interrelacionan entre s, en tres sectores sociales que funcionan en la economia mexicana -

"Sector privado, esta formado por las empresas privadas , particulares que prestan sus servicios
en la cconomia *
“Sector miblico, en el cual esta el gohierno federal | estatal, municipal v arganismos y empresas

estatales "



"Sector externo, que son las empresas extranjeras en México , organismos piblicos extranjeros

Particulares extranjeros que trabajan en el pais."(Méndez,: 1991:28)

CUADRO DE DIVISION DE EMPRESAS
En el siguiente cuadro, podremos apreciar las caracteristicas principales de las empresas para
poder clasificarlas con mas claridad:

Division de las empresas

Ingresos anuales Numero de trabajadores
Microempresa Hasta $ | "500,000.00 Hasta 15
Pequefia empresa Hasta 3 15°000,000.00 ) Hasta 100
Mediana empresa  Hasta  § 34°600.000.00 Hasta 250
Granie empresa Mas de $ 34°000.000.00 Mas 230
{SECOFI.1996)
Las empresas pueden ser :
- Pablicas, que a su vez se dividen en: nacion , estados , municipios . organismos

decentralizados , organismos desconcentrados , empresas de participacion estatal al 100%

- Mixtas, que son empresas de participacion estatal a menos del 100%

- Privadas, quc son las personas fisicas y las personas morales

Todas estas con fines lucrativos v no lucrativos . (IMCP;1994:35)
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Los estados financieros, son el cumulo de informacién emitida por una entidad, en donde
podremos analizar a situacion contable de la empresa, al estar trasladada en forma resumida a

los estados financicros, con los que podremos tomar decisiones para el bienestar de la empresa

1.3.- Concepto de estados financieros y sus principios .

En este capitulo definiremos Jos estados financieros asi como sus principios .

"Estados financicros: es un documento. fundamentalmente numérico. en cuyos valores se
consigna ¢l resultado de haberse conjugado los factores de fa produccion por una empresa |

asi como haber aplicado las politicas y medidas administrativas dictadas por los directivos de la
misma , y en cuya formalizacion y estimacion de valores , intervienen las convenciones

contables y juicios personales de quien la formula ;a una fecha o por un peridgdo determinado.”

"Requisitos de forma que deben llenar [os estados financieros para que cumplan su mision

informativa "

"a)Universalidad, que la informacion que brinden sea clara y accesible , utilizando el efecto

terminologia comprensible y una estructuracion simple."

"b) Continuidad, que ia informacion que muestren se refiera a periédos regulares "

“c) Periodicidad, que su elaboracion sc lleve acabo en forma periodica.”

"d) Oportunidad, que la informacion que consignen sea rendida oportunamente.”

12



"Clasificactdn de los estados financieros "

"Estados financieros proforma "

"Estados financieros principales o basicos "

"Estados financieros secundarios o accesorios *

"a) Estados financieros proforma: estos son en los que se pueden presentar total o parcialmente
situaciones o hechos por acaecer , y se preparan para presentar las sifuaciones ain no
consumadas pueden modificar la posicién financiera de la empresa . Basandose en los
presupuestos que realiza una empresa para elaborar su plan financiero al presuponer ciertos

factores para operaciones futuras .

"b) Estados financieros principales o basicos; son los que por la abundancia de cifras

informativas e importantes permiten una apreciacion global de la situacién financiera y

productiva de la empresa que los origind."

" Su division es la siguiente "

"1.- Estado de sifuacién financiera."

"2 - Estado de resuttados de operacion.”




"3.-Estado de cambios en la situacion financiera. "
"4.- Estado de variaciones en el capital contable.”

“c)Estados financieros secundarios o accesorios, son los que aclaran v analizan las cifras

contenidas en los estados principales.

Son para obtener informacion complementatia y proporcionar elementos de juicio mas
extensos, aclarando y analizindolos con mas entendibilidad. Formando una opinion mas
definida para sus lectores en cuanto a las caracteristicas financiceras y operacion de la empresa.”
" Ellos son ;"

"1.- Estado de costo de produccion”

"2.- Estado de costo de lo vendido" (PERES:1989:13)

“Principios de los estados financieros:"

"a) Los estados financieros muestran la forma, como las empresas han conjugado los factores

de la produccion; naturaleza . capital | trabajo y organizacion."

"b} Toda medida administrativa acertada o equivocada que se adopte por la empresa durante un

mayor o menor tiempo , queda reflejada en Jos valores que constituyen los estados financieros

"
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"¢) La mformacion que muestran los estados fnancieros estd influida por las conversaciones

contables v fos juicios personales de quien los formula "

"La razon de scr de los estados financieros, surge de una necesidad de informacion. De
informacion que los interesados en un negocio empezaron a requerir , siendo los primeros
interesados la gerencia del mismo y , postedormente |, los interesados externos que , en ¢l
desarrollo de las economias mas evolucionadas ., es el publico en general. Por lo tanto los
estados financieros han evolucionado con el entorno econdmico y las caracteristicas de las

entidades emisoras "

1.3.1. * Principios de Contabilidad - Estos principios se refieren al aspecto de transformar los
datos en informacion, v a la presentacion de ésta, adecuada a sus usos o fines, Jos cuales son los

sigutentes:”

" Entidad : La actividad econémica es realizada por entidades identificables, las que constituyen
combinaciones de recursos humanos, recursos naturales y capital. coordinados por una
autoridad que toma decisiones encamintadas # la consecucion de los fines de la entidad, ademas

esta pucde ser una persona fisica, una persona moral o una combinacion dc varias de elias.”

" Realizacion : La contabilidad cualifica en términos monetarios las operaciones que realiza una
entidad con otros participantes en la actividad econdmica y ciertos eventos econdémicos que la

afectan; estos pueden ser:

a) cuando ha cfectuado transacciones con otros cntes ccondmicos.
b} cuando han tenido lugar fransformaciones internas que modifican la estructura de sus

recursos o fuentes.



¢} cuando han ocurrido eventos econdmicos externos a la entidad o derivados de lag

operaciones de €sta y cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios. "

" Periodo Contable : La necesidad de conocer los resultados de operacion y la situacion
financiera de la entidad, que tiene una existencia continua, obliga a dividir su vida en periodos
convencionales. Las operaciones y eventos asi como sus efectos derivados, susceptibles de ser
cuantificados, se identifican con el periodo en que ocurren; por tanto, cualquier informacion

contable debe indicar claramente el periodo a que se refiere. "

" Valor Historico Original . Las transacciones v eventos ccondmicos que la contabilidad
cuantifica se registran seghn fas cantidades de efectivo que se efectiien o su equivalente o la
estimacion razonable que de ellos se baga al momento en que se consideren realizados

contablemente.

Estas cifras deberan ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que les
hagan perder su significado, aplicando métodos de ajuste en forma sistemética que preserven la
imparcialidad y objetividad de la informacion contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el
nivel general de precios y se aplican a todos los conceptos susceptibles de ser modificados que
integran los estados financieros, se considerara que no ha habido violacién a este principio, sin

embargo, esta situacion debe quedar debidamente aclarada en la informacion que se produzca.”
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" Negocio en Marcha : La entidad se presume en existencia permanente, salvo espectficacidn en
contrario; por lo que fas ciffas de sus estados financieros representaran valores histdricos, o
modificaciones de ellos, sistematicamente obtenidos. Cuando las cifras representan valores
cstimados de liquidacion, esto deberd especificarse claramente y solamente serin aceptables

para informacion general cuando la entidad este en liquidacion.”

" Dualidad Econdémica : Esta dualidad se constituye en :

a) los recursos de los que dispone Ia entidad para la realizacion de sus fines y

b) las fuentes de dichos recursos, son la especificacion de los derechos que sobre [os mismos

existen, considerandos en su conjunto."

* Revelacion Suficiente : La informacion contable presentada en los estados financieros debe
contener en forma clara v comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de

operacién y la situacion financiera de a entidad "

"Importancia Relativa . La informacion quc aparece en los estados financieros debe mostrar los

aspectos importantes de la entidad susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios,

Tanto para efectos de los datos que entran al sistema de informacién contable como para la
informacton resuitante de su operacion, se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos

con los requisitos de utilidad y finalidad de la informacion. "



* Consistencia : Los usos de la informacion contable requieren que se sigan procedimientos de
cuantificacion que permanezcan en el tiempo. La informacion contable debe ser obtenida
mediante la aplicacton de los mismos principios v reglas particulares de cuantificacion para,
medianie Ja comparacién de los estados financicros de la entidad, conocer su evolucion Y,
mediante la comparacion con estados financieros de otras entidades econdmicas, conocer su
posicion relativa. "

(IMCP:1994:24)

Como pedemos aprecier los principios de contabilidad son pasos a sepuir para tener una
universalidad sobie los cstados financieros teniendo asi una unificacion para ¢l uso de la
informacidn financiera y poder interpretarfa

1.4.- Tipos de estados financieros:

Veremos los diferentes tipos de Estados Financieros para poder diferenciarios | tenemos varios
tipos de estados financieros para poder comprenderios todos definiremos por separado los

térmiros "ESTADO" Y "FINANCIERQ" asi como los diferentes tipos de estos .

"ESTADO: Modo de ser, situacién de una persona , formas de gobierno, un grupe sometido a

un gobierno , lista enumerativa , inventario , cuenta . estado personal (FRANCO:1983:98)"

"FINANCIERQ : Capitalista banquero , relativo al sistema financiero. ( GARCIA:1994:469)"



"ESTADO : En contabilidad , refiriéndose a un informe cuantitativo |, escrito que se elabora de

manera ordenada, sistematizada y consistente (FRANCO: 1983:98)"

"ESTADO COMPARATIVO: Aquel que muestra la misma especic de informacién referida a
dos o mas diferentes fechas, a fin de poder conformarla para determinar la

variaciones."(FRANCQ:1983:98)

"ESTADO CONSOLIDADO: Aquel gue muestra la informacion fusionada de dos o mas

organismos que forman una entidad.

Se presenta asi por considerar que el conjunto de los organismos incluidos constituyen
realmente una sola unidad econdmica - social . En su elaboracion es necesario eliminar aquellas
operaciones internas que , por ser realizadas entre los propios organismos integrantes de la

entidad , pueden duplicar o alectar la informacién. "

(FRANCO:1983:98)

"ESTADO DI COSTO DE MANUFACTURA : Es el costo de produccion.

(FRANCOQ:1983:98)"

A través de este boletin veremos lus normas establecidas por la comision de principios de

contabilidad los cuales son los mis actualizados y con ellos entenderemos como funciona el

cstado de cambios en la situacién financiera.
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"ESTADOS COMPARATIVOS .- En la practica son comiinmente usados © F! estado de
cambios en la situacion financiera que es la diferencia que resulta de hacer la comparacion de
dos estados de la situacion financiera , de dos fechas distintas usualmente son de un afio ente
si."

"ESTADO COMPARATIVO: Aquel que muestra la misma especie de informacion referida a
dos o mas diferentes fechas a fin de poder conformarla para determinar la

variaciones (Franco:1993.98)"
Concepto de Estados Financieros :
" Documento primordiaimente numérico que proporciona informes periddicos o a fechas
determinadas, sobre el estado o desarrollo de la administracion de una empresa.
También es considerada como una técnica que nos ayuda a medir y comparar hechos,
simplificando las cifras financieras para facilitar la interpretacion del significado que muestra los
estados financieros v ef de sus relaciones.”

"Elementos del concepto de los estados financieros:”

“1.- Esencialmente numérico.- Por que son datos que se obtienen directamente de los registros

contables que se reflejan mediante cifras."

"2 - Informes periddicos ¢ a fechas determinadas.- Ya sea que los datos abarquen un periddo o

estos s¢ muestren eo un momento dado, no por eso dejan de informar aspectos de la empresa "

20



"3.- Estado o desarrollo de la administracion.- Cualquier politica seguida dentro de una
organizacién debera quedar reflejada en los estados financieros, v es labor del analista

determinar e interpretar dichas situaciones."

ESTADOS FINANCIEROS ESTATICOS DINAMICOS

1 .- Balance general X

2 - Estado de resuitados X

3.- Estado de cambios en la X
posicion financiera

" ESTADOS FINANCIEROS SECUNDARIOS : Son aquellos que analizan un renglon

determinado de un estado financiero principales, siendo su clasificacion : "
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ESTADOS FINANCIEROS ESTATICOS DINAMICOS

I .- Estado de costo de X
produccion

2 - Estado de costo de lo X
vendido

3 - Estado de movimienios de X

capitat contable

{Calvo 1992-0)

" Balance general © Ls el estado que muestra la situacion financiera de una empresa en uf
momento dado. El balance general actualmente conocido como estado de situacion financiera |
por incluir todos los valores {derechos y obligaciones ) conque opera una empresa , decimos

que ¢s el estado mas completo que se puede formular |

“Ademas es estatico porque nos muestra la situacién que esos valores financieros guardan en
una fecha , que puede ser 1a del cierre del ejercicio (un afio) o cualquier otra que se desee

tnferior a este , pues el periodo en este estado no es fundamental " (CALVQ :1992:7)
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El balance general es un estado financiero que nos indica la cantidad de activo, pasivo y capital

en un periodo determinado sabiendo asi los recursos que tiene la empresa | lo que debe y

capital aportado por el duefio o accionistas.

"EL FORMATO DEL BALANCE GENERAL SE COMPONE DE:"

—
1

Encabezado del estado

(o]
i

Titulo para el activo

3 - Subclasificacion del activo : circulante inversiones a largo plazo, fijos e intangibles

4 - Total de activos

Lh
it

Titulo para el pasivo

6 .- Subclasificacion del pasivo : corto plazo y largo plazo

7 .- Total de pasivos

8 .- Titulo para el capital

o]
r

Detalles de los cambios en el capital

10.- Total def pasivo y capital

el



"El Boletin, "Esquema de la teoria basica de la contabilidad financiera”. sefiala que, "UNA
PRESENTACION RAZONABLEMENTE ADECUADA DE LA ENTIDAD SE COMPONE
DEL BALANCE GENERAL, ESTADO DE RESULTADOS Y EL ESTADO DE CAMBIOS
EN LA SITUACION FINANCIERA". Estos estados financieros deben revelar aspectos
generales sobre el desempefio de la entidad ECONOMICA | especificamente lo que se refiere a
su estructura financiera, cambios en la misma , liquidez capacidad de pago, productividad vy

rentabilidad .

Por lo tanto , Ia estructura o forma de presentacion de los estados financieros debera facilitar al

usuario la determinacion de los aspectos anteriormente enunciados "(IMCP; 1994 °47)

“INTERPRETACION: Accidn y efecto de mterpretar “(Calvo: 1992:C2)

"INTERPRETAR : Explicar o declarar el sentido de una cosa como un texto fallo de claridad.

"(Calvo:1992:C2)

Con estas definiciones podemos decir que los fines del estudio del analisis y la interpretacién de
estados financieros es el conocimiento que tenemos de una empresa atrevés de los estados
financieros conociendo la base de los principios para obtener conclusiones para poder emitir
una opinién sobre lo bueno y lo malo de la politica de la administracion, seguida por la emtidad

sujeta 2 estudio.
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"Con ¢l analisis e interpretacion de los estados financieros se pretende determinar "

La solvencia : Una situacion de crédito presente.

La estabilidad : situacién de crédito futuro.

La productividad : Que es el maximo rendimiento de los resultados de las operaciones de una

entidad” (Calvo:1992:.C2)

1.4.1.- "BOLETIN B 3"

"ESTADO DE RESULTADOS *

"1 -Este boletin tiene como (inalidad definir el objetivo del estade de resultados, asi come
también establecer los crterios generales en cuanto 2 su estructura y contenido, con el
proposito de incrementar {a comparabilidad, entre las entidades, de la informacién comprendida

en este estado.”

"2.- Debido a que, tal y como lo sefiala el boletin B-1,"los estados financieros de empresas no
tucrativas pueden tener objetivos, caracteristicas y limitaciones particulares (parrafo 1)", en este

boletin no se cubren especificamente los aspectos relacionados con este tipo de empresas.”

"3 - Asi mismo, no incluye asuntos relacionados con: determinacién y presentacion de las
partidas derivadas de inversiones permancntes cn acciones cn asociadas y subsidiarias;

reconociimiento de ingresos, costos y gastos no con aspectos especificos de impuestos.”



"ANTECEDENTES"

“4.- Para que una entidad presenie informacion financiera generai coinpleta y razonablemente
adecuada, en la cual se pueda apoyar al usuario para la toma de decisiones, es necesario que

entre otros estados financieros se incluya el estado de resultados

"5.- Tanto el Boletin A-1 como el B- | conceptian el estado de resultados como un estado
financiero basico junto con el balance general, el estado de cambios en la situacion financiera y

el estado de variaciones en el capital contable.”

"OBIETIV(S DEL ESTADRO DE RESULTADOS"

"6.- Ll estado de resultados es pues un estado financiero basico que presenta informacion
relevante acerca de las operaciones desarrolladas por una entidad durante un periddo
determinado. Mediante la determinacion de la utilidad neta v de la identificacion de sus
componentes , se mide el resuitado de los logros alcanzados y de los esfuerzos desarroilados

por una ¢nttdad durante el periddo consignado en el mismo estado.

"7.- Esta informacidn es Gtil principalmente para que, en combinacion con los otros estados

financieros basicos se pueda:”

Evaluar la rentabilidad de una empresa.

Estimar su potencial de crédito.



Estintar la cantidad, el tiempo y la certidumbre de un flujo de efectivo.

Evaluar el desempefio de fa empresa.

Medir riesgos.

Repartir dividendos.

"ELEMENTOS QUE INTEGRAN EL ESTADO DE RESULTADOS"

"% -l.os elementos que componen el estado de resultados son’

Ingresos. costos, gastos, ganancias, pérdidas, utilidad neta y pérdida neta. "

"9.- A lo largo de este documento se hard referencia s6lo a la utilidad, partiendo gue se da por
entendido que esto implica también la situacién de cuando existe pérdida.
Esta comision definid los conceptos anteriores en el boletin A- 11 y estas definiciones son

precisamente las que deben servir de criterio fundamental para su identificacion.”

CRITERIOS PARA DETERMINAR LA UTILIDAD NETA

10- A lo largo del tiempo se han desarrollado diferentes puntos de vista respecto a ciales

deben de ser los determinantes de la utilidad reta del periddo, mismos gue han desembocado en

dos critertos:
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CICLO NORMAL DE OPERACIONES.

Todo incluido.

"11.- Bajo el crterio de ciclo normal de operaciones , la cifra de utilidad neta se determina
incluyendo solo los ingresos y gastos normales y recurrentes de la cantidad Las panancias y
pérdidas anormales v no recurrentes no son representativas y consecuentemente no reflejan la
capacidad generadora de utilidades de fa empresa. Por lo tanto, estas partidas no deben formar
parte del calculo de la utilidad neta y deben llevarse a utilidades retenidas como una partida

especial "

"12.-El criterio de todo incluido sostiene que las ganancias y pérdidas anormales y no
recurrentes deben formar parte de la utilidad neta, porque reflejan la capacidad generadora de

utilidades de la entidad a largo plazo "

13.-Con el propésito de uniformar criterios y ala vez de incrementar el grado de objetividad en
la elaboracion del estado de resultados, esta comision opta por el criterio de todo incluido con
el criterio vdlido de acuerdo con principios de contabilidad. Bajo este enfoque, para la
determinacion de fa utilidad neta se deben incluir todos los ingresns | ganancias, gastas y
pérdidas experimentados por una entidad durante un periddo determinado, excepto aquellos

donde exista una regla contable concreta en contrario, emitida por esta emision.”
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"14 - Este criterio es congruente con lo establecido en el boletin A-11 (parrafo 51 v 52), donde
se define la utilidad neta como el cambio incrementar entre el capital cantable al inicio y al final
de un periodo determinado, sin tomar encuentra el efeclo de las transacciones entre la entidad y

sus ducfios.

También esta de acuerdo con lo sefialado por el boletin A-7 (parrafo 11), respecto a que "el
resultado neto del ejercicio de una entidad debe reflejar todos los ingresos, costos y aastos

realizados durante el periodo o derivado de acontecimientos ocurridos durante el mismo.”
ESTRUCTURA DEL ESTADO DE RESULTADOS

{5 -Para que la informacion contenida en ¢l estado de resultados Ye sirva al usuario para la toma
de decisiones, es necesario que éste, pueda hacer comparaciones no solo de una entidad a lo
fargo del tiempo, sino también comparar estx entidad con vtras. Pars que esta comparacion sea
vilida. Se requiere que todas las entidades elaboren el estado de resultados aplicando. dentro de

lo razonable, los mismos criterios."

*16.-El estado de resultados, tomando en cuenta eb giro particular de cada entidad, debera estar
estructurado, en lo aplicable , por las siguientes secciones, cuyo comienido se describe en los
parrafos subsecuentes:

a. Operacion

b. No operacion

¢. Impuesto sobre la renta y participacion de los trabajadores en las utilidades.

d. Operaciones Discontinuadas.

e Partidas Extraordinarias

f. Efecto Acumulado al inicio del Ejercicio por Cambios en Principios de Contabilidad .
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Este es ¢l contenido minimo y debe representarse respetando el dérden anteriormente sefialado.

"17.- A. Operacion. En esta seccidn se deben presemtar los ingresos vy pgastos de las
operaciones continuas que constituyen las actividades primarias que fa entidad normalmente

comprende:

"18.-Ingresos. Los ingresos obtenidos por las actividades primanias. En el caso de las empresas
industriales y comerciales, estos ingresos son generados por las ventas de sus inventarios y en
las empresas de servicios por la presentacion de dichos servicios. Se  debe presentar como
minimo el monto de las ventas netas, evaluando en cada caso particular, a la luz de los
principios de la importancia relativa revelacion suficiente la conveniencia de presentar
adicionalmente los datos pertinentes de descuentos ofrecidos a clientes, rebajas derivadas de
negociaciones posteriores al reconocimiento de la venta, devoluciones y otra informacién de fas

ventas netas."

"19.- Costo de lo vendido. Muestra el costo de produccion o adquisicion de los articulos

vendidos que generaron los ingresos reportados en el rengldn de ventas.”
“20.-En las empresas de servicios, el costo de los servicios prestados esta integrado por

aquellos costos que se identifican razonablemente en forma directa, con la prestacion de los

servicios."
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"21.-El boletin C-4 (parrafo 62) sefala que "en empresas industriales cuya capacidad de
produccion o mano de obra no se utiliza en su totalidad, el efecto registrado en gastos. . debers
destacarse cn el estado de resultados, siempre y cuando su monto sea de imporiancia ”. Este

efecto se debe incluir dentro del costo de lo vendido.

"22.-La diferencia entre las ventas netas y el costo de lo vendido es la utilidad bruta. Es

optativo presentar esta cantidad.”

"23.-Gastos de operacién. Estan constituidos por los gastos de ventas y los de administracion.
Los gastos de venta son aquellos en que incurre la entidad en sus esfuerzos para comercializar
hienes o servicios. [.os gastos de administracidn son aquellos incurridos en la administracian
general de las operaciones de la empresa. En el estado de resultados se puede informar por

separado estas dos clases de gastos de operacion.”

24 -Unlidad de operacion. Es la resultante de enfrentarle a las ventas o ingresos el costo de lo
vendido v los gastos de operacion. Es la utilidad ganada por la entidad, en sus actividades

piimarias o normales, sin {omar en cuenta efecto alguno del ISR Y PTU "

*25- B. NO. OPERACION. Esta seccion comprende los ingresos y gastos distintos a los de
operacion. Se identifican principalmente con las operaciones financieras de las empresas, asi
como con aquellos resultantes de transacciones inusuales o no frecuentes o de una actividad no

pnmarta, incluye otras partidas especiales (ver boletin A-7, parrafo 22 y 23)."

“26.-Con base cn cl principio de revelacion suficiente, en e! cucrpe del cstado se debera

presentar el costo integral de financiamiento v desglosar su integracidn en el cuerpo o en nota "
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"27.- Utilidad por operaciones continuas. Fs la suma alpebraica de la utilidad de operacion con

las partidas de la seccion de no operacidn, antes de ISR v PTU."

"28 - C. Impuesto sobrc la reata y participacién de los trabajadores en las utilidades, En esta
seccidn se reportan el impuesto sobre la renta y la participacién de los trabajadores en las
utilidades, correspondientes al nelo de las partidas de las dos secciones anteriores. Cada una de

estas dos partidas, se representan por separado.”

"29 -A la utilidad (pérdida) por operaciones continuas antes de ISR y PTU se les resta el
impuesto sobre la renta v la participacién de los trabajadores en las utilidades para determinar

ast la utilidad (pérdida) por operaciones continuas.”

"30.-D. Operaciones discontinuadas. En esta seccién se incorporan las ganancias o pérdidas
resullantes de discontinuar operaciones de un segmento de negocio, de acuerdo con Jas
definicicnes y reglas del boletin A-7(parrafo 15.16 v 38 a 47). Estas partidas se deberan

presentar netas del ISR v PTU"

“31.-E. Partidas extraordinarias . En estc apartado se presentan las ganancias v pérdidas
derivadas de eventos y transacciones que reunen simultineamente las caracteristicas inusuales &
infrecuentes, tal y como se designen en el boletin A-7(parrafo 17al 21,48 y 50). Estas partidas

se presentan netas del ISR v PTU."

32



"32-F. Efecto acumulado al inicio del ejercicio por cambios en principios de contabilidad. En
esta parte del estado de resultados se debe mostrar el efecto acumulado al inicio del ejercicio
por modificacion de una regla contable o emision de una nueva, tal y como lo sefiala ¢ boletin

A-T7 (parrafos 24 y 25).Dicho efecto se presentara neto del 1SR y PTU.

"33.-G. Utilidad por accién. Las empresas que cotizan sus acciones en los mercados de valores,
deberan presentar como altimo renglon la utilidad por accién, determinada de acuerdo

con las reglas establecidas por esta comisién de principios de contabilidad. Aquellas empresas
que no cotizan sus acciones en ¢l mercado de valores y presentar esta informacién, deberan

aplicar las reglas anteriormente mencionadas."

GRADQ DE DETALLE EN EL CONTENIDO DEL ESTADO DE RESULTADGS

"34.-Por una parte, es deseable presentar un estado sencillo y resumido donde el lector pueda
detectar facilmente los hechos mas importantes. Por otra parte, es conveniente revelar los
resultados y componentes de las actividades importantes, evitando presentar un reporte tan
abreviado, que impida o dificulte al usuario tener una presentacién lo suficiente clara y valida de

los resultados de operacion "

“35.-Como apéndice a este boletin, se presentan para fines meramente ejemplificativos, tres
modelos de estados de resultados - uno detaliado, otro condensado v otro para una empresa de
servicios. En situaciones reales, para poder determinar i grado de detale en el estado de
resultados, es necesario hacer un andlisis bajo las circunstancias concretas y a la luz de los
principios de contabilidad de revelacion suficiente ¢ impertancia relativa."(No se anexan estos

gjemplos)



EL ESTADO DE RESULTADOS EN ENTIDADES CONSOLIDADAS

"36.-Al estado de resultados consolidados, le son aplicables ademas de las reglas especificas

sefialadas en el boletin B-8, las reglas generales contenidas en este boletin ”

RECONGQCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN EL ESTADO DE

RESULTADOS

"37.-El fenémeno inflacionario, cuando es reelevante, tiene efectos tanto negativos como
positivos sobre los resultados de una entidad, los cuales deben reflejarse indiscriminadamente
en ef periodo respectivo, tal y como lo seitala el boletin A-1 en sus principios de valor histérico

original y en la realizacién.”

"38.-Para la cuantificacion y presentacion de estos efectos en el estado de resultados, se deben

seguir las reglas especificas emitidas por esta comisidn."
VIGENCIA
"39 .. Las normas contenidas en este boletin serd obligatorias a partir de los ejercicios sociales

que terminen ef 31 de diciembre de 1995. Sin embargo, esta comision recomienda su aplicacidn

anticipada.”
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DISPOSICHONES TRANSITORIAS

"40.- La regla de revelar la utilidad por accién (parrafo 33}, sera hasta que esta comision
emitan el boletin definitivo donde especificamente se establezcan lag reglas para la
determinacion de esta cifra. Aquellas empresas que han venido reportando este dato pueden

seguir haciéndolo, pero deben revelar en una nota el procedimiento aplicado.”

"41.-Cuando s¢ emitan estados de resultados financieros comparativos que incluyan ejercicios
anteriores a ia vigencia de las reglas de este boletin, estos oltimos deberan reestructurarse de
conformidad con las disposiciones aqui contenidas, asi como también las del boletin A-7."

(COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD- 19954}

[¥5]
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§.4.2.- "BOLETIN B-12 "

"ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA”

"6.- El objetive del estado es el proporcionar informacion relevante y condensada relativa a un
periodo determinado para que los usuarios tengan elementos adicionales a los proporcionados

por los otros estados financieros para:

"a} Evaluar la capacidad de la empresa para generar recursos.”

"b} Canceer y evaluar las razones de las diferencias entre la utilidad neta y los recursos

generados o utilizados por la operacion.”

"e) Evaluar la capacidad dc Ia empresa para cumplir con sus obligaciones , para pagar

dividendos , y en su caso , para anticipar ia necesidad de obtener financiamiento "

"d} Evaluar los cambios experimentados en la situacién financiera de la empresa derivados de

transacciones de inversion y inanctamiento ocurridos durante el perodo "

"7.- Para este boletin, ¢! estado dc cambios en la situacidén financiera es ¢l estade financiero
basico que muestra en pesos constantes Jos recursos generados o utilizados en la operacién | los
cambios principales ocurridos en la estructura financiera de la entidad y su refiejo final en el

efectivo e inversiones temporales a través de un periodo determinado "
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"8.- La expresion pesos constantes; representa pesos de poder adquisitivo, a la fecha del

balance general (lltimo cjercicio de estados financieros comparativos ).

"9~ En ¢l caso de partidas monelarias el cambio en pesos constantcs es Ia variacién en pesos

nominales mas o menos su efecto monetario.”

"10.- Las actividades de financiamiento incluyen la obtencion de recurses de tos accionistas v

¢l reembolso el pago de los beneficios derivados de su inversion.”

"Los préstamos recibidos v liguidacion y la obtencion v pago de otros recursos obtenidos

mediante operaciones a corto v largo plazo "

"11.- Las actividades de inversion incluven el , otorgamiento y pago de préstamos , la compra
y venta de deudas, de instrumentos de capal, de inmuebles , maguinaria y equipo y de otros
activos productivos distintos de aquellos que son considerados como inventarios de la

empresa.”

"12.- Las actividades de operacion generalmente estan rclacionadas con la produccion y

distribucton de bienes y prestacion de servicios.

Normalmente las actividades de operacion estan relacionadas con transacciones y otros
eventos que tienen efectos en la determinacion de la utilidad neta v /o con aquellas actividades
que se traducen en movimientos de los saldos de las cuentas directamente relacionadas con la
operacion de la cntidad y que no quedan cnmarcadas ¢n las actividades de financiamiento o de

"

inversion antes definidas
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"ESTRUCTURA GENERAL DEL ESTADO"

"13.- Para proporcionar una vision de conjunto de los cambios en Ia situacion financiera | el
estado debe mostrar la modificacion registrada , en pesos constantes , en cada uno de los
principales rubros gue la integran’ fos cuales | conjuntamente con el resultado del periodo |

determinan el cambio de los recursos de la entidad durante un periodo determinado "
"14.- Este estado vincula ef resultado neto de la gestion con el cambio en la estructura
financiera y con el reflejo de todo elio en el incrementd o decremento del efectivo v de las

inversiones temporales durante e! periodo.”

"15.- Dentro det conjunto de actividades desarroliadas por la empresa se ha hecho cada vez

mas evidente que los recursos genera y/o utilizan en tres 4reas principales:”

" a) Dentro det curso de sus operaciones "

" b) Como consecuencia de los financiamientos obtenidos y de la amortizacion real de los

mismos , tanto a corto como a largo plazo,”

" ¢) En funcién de inversiones y/o de desviaciones efectuadas.”

" Consecuentemente, los recursos generados o utilizados durante e periodo se deberan

clasificar para fines del presente estado en "

" a) De operacion” " b) De fnancizmiento " “ ¢) De nversion. "



“17.- Los recursos generados o utilizados por la operacién resultan de adicionar o disminuir al
resultado neto det periodo (o antes de partidas extraordinarias cuando las haya ). los siguientes

conceptos:"

" a) Las partidas del estado de resultados que no hayan generado o requerido el uso de recursos
¢ cuyo resultado neto este ligado con actividades identificadas como de financiamiento o de
inversién . Los movimientos en estimaciones de valuacién de los activos circulantes no se

consideran en esta conciliacton. "

"Como cjemplos de las primeras sc pueden mencionar los siguientes : depreciacién,
amortizacion, cambios netos en impuestos diferidos a largo plazo, la participacion en las
utilidades de subsidianas vy asociadas disminuida de los dividendos cobrados en efectivo v las

provisiones de pasivo a largo plazo.”

"Como ejemplo de partidas relacionadas con actividades de inversion se puede citar de la

ganancia en venta de activo fijo."

b} Los iscrementos o reducciones (en pesos constantes)en la diferentes partidas relacionas
directamente con la operacién de la entidad disminuidas de las estimaciones de valvacion

correspondiente.”
"Ejemplo de estas partidas los constituyen los incrementos o disminuciones en cuentas por

cobrar a clientes, inventarios, cuentas por pagar a proveedores, impuestos por pagar y otras

cucntas por cobrar o pagar relacionadas con la operacion "
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"18.- Los recursos generados o utilizados en actividades de financiamiento comprenden

principalmente:”

" a) Créditos recibidos a corto plazo y a largo plazo, diferentcs a las operaciones  con

proveedores y/o acreedores refacionados con la operacion de [a empresa "

" b) Amortizaciones en pesos constantes efectuadas en estos créditos (sin incluir los intereses

relativos).”

"¢} Incrementos de capital por recursos adicionales , incluyendo la capitalizacién de pasivos.”

“d) Reembolsos de capital.”

"¢) Dividendos pagados , excepto los dividendos en acciones.”

"19.~ Los recursos generados o utilizados en actividades de inversion comprenden basicamente

las sigutentes transacciones :

"a) Adquisicion , construccién y venta de inmuebles , maquinaria v equipo.”

" b} Adquisicion de acciones de otras empresas con caricter permanente.”

" ¢} Préstamos efectuados por la empresa.”

" d) Préstamos efectuados por la empresa
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" e) Cobranzas o disminucién en peses constantes de créditos otorgades (sin incluir los

intereses relativos).

"20.- En algunos casos , determinadas transacciones pucden tener caracteristicas de mas de unio
de los tres grupos antes mencionados = La clasificacion que finalmente se siga debera ser la que
se considere que refleja mejor la esencia de la operacion | en base a la actividad econdmica mas

relevante de la empresa "

" MECANISMOS PARA SU ELABORACION "

"21 - Se debera de partir de la utitidad o pérdida neta , o antes de partidas extraordinarias si las
hubiera. De haberlas, los recursos generados o utilizados en 1a operacion a que se refiere el

pasrafo 17 | se deberdan presentar antes y después de partidas extraordinarias "

"22.- Los cambics en la situacién financiera se determinaran por diferencias entre los distintos
rubros del balance inicial y final , expresados ambos en pesos de poder adquisitivo a la fecha

del balance general mas reciente , clasificados en los tres grupos antes mencionados.”

"23.- Cuando por su importancia y significado convenga destacar algunos movimientos que no
seria posible apreciar de presentarse la diferencia entre los saldos iniciales y finales | éstas
operaciones {expresadas en pesos con poder adquisitivo del cierre) deberan presentarse por
separado. Para captar el efecto de estas partidas , deberin analizarse las variaciones importantes

que surjan en los periodos intermedios”
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"24.- Aquellos movimientos contables que solo representen traspasos y no implique
modificaciones de la estructura financiera de [a empresa, como es el caso de la capitalizacién de
utilidades, incrementos en la reserva legal . eic | se compensard entre si, omitiendo su
presentacion en el estado de cambios cn la situacion financiera ; por el contrario , si ¢l traspaso
implica modificacion en la estructura financiera , como es el caso de la conversion de pasivo a
capital , de adquisicion de activos mediante contratos de arrendamiento financiero | etc., se

deberan presentar los dos movimientos por separado.”

"25.- En el caso de que la empresa efectie la actualizacion de algunos renglones de sus estados
financieros mediante ¢l método de costos especificos , ¢l resultado por tenencia de activos no
monetarios surgido durante el periodo debera eliminarse del saldo final de la partida que fe dio
origen y de las correspondientes del capital contable | antes de hacer las comparaciones a que

se refiere el primer parrafo 21 "

"26.~ El efecto monetario vy las fluctuaciones cambiarias modifican la capacidad adquisitiva de
las empresas , por lo tanto, no debera ser consideradas como partidas virtuales que no tuvieron

un impacto en la generacion o uso de recursos.”

"27.- Cuando se presentan estados financieros comparativos | los estados de cambios en la
situacidn financiera de los diferentes periodos que se incluyan , deberan expresarse en pesos

con poder adquisitivo o la fecha del altimo balance general *



"VIGENCIA®

"28 .- Las disposiciones de este documento son obligatorias para los gjercicios soctaies que se
inicien a partir del 1° de enero de 1990 | aunque su observancia pueda efectuarse en forma
anticipada , conjuntamente con las demas disposiciones del tercer documento de adecuaciones

al B-10."

"29.- Este boletin deja sin efecto al boletin B-11 y a la Circular 27

"30.- En ¢l primer ejercicio de aplicacién de estas normas , los estzdos de periodos anteriores
que se incluyan para fines de compatibilidad , deberdn presentarse de conformidad con las
disposiciones aqui contenida. Igualmente , debera revelarse que el estado de cambios en la
situacién financiera se preparé considerando , como recursos generados o uiilizados , el cambio

en pesos constantes de Jas diferentes partidas del balance general "

(COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD: 1990:31)

Como podemos ver este boletin nos es de gran utilidad en vista de que la informacion de los
estados financieros tendrd una igual interpretacion y utilizacion de la misma para saber los

recursos ¢ue produce cada entidad.
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A Continuacidn veremos la importancia de la Empresa "REINA" en la ciudad de Uruapan ,

Mich,

1.5.- Importancia de ta empresa en la localidad.

La empresa. "REINA" S.A. de C.V.., Distribuidor de lantas de la marca "X" con direccion en
¢l Libramiento Sur con numero 1838 Codigo postal 00050 la cual cuenta con personalidad
juridica moral con caracteristicas de servicios , compra venta de accesorios , llantas para
vehiculos , camiones de todas clases como camiones de trabajo |, de pasajeros asi como trailers
o tracto camiones . Dando un servicio a la ciudad de Uruapan desde hace 2 afios |,
contribuyendo a Ia comunicacion de los habitantes de la misma, asi como al comercio e
industria de los alrededores, teniendo como competencia a las lanteras que tienen mas
antigiiedad en la regién como Unirroyal , Tornel , Firestone y Euzcadi , que son empresas de
gran arraigo en la region pero a un existe mercado en la ciudad de Uruapan y sus alrededores
para poder iniciar este tipo de negocios, mas ain con la calidad y servicio que da la empresa

"REINA", la cual es importante a nivel local por mantenerse dentro del mercado durante 2 afios

Aqui veremos las caracieristicas de la empresa "REINA".

1.6.- Caracteristicas de 1a empresa "REINA" S,A., de C.V.

Es una empresa pequefia del ramo de la industria hulera y se complementz con todo lo
rclacionado para ¢l maatcnimiento de o vehiculos de cualquicr clase cuenta con un capital
social de  § 1'000.000.00 v con 1000 acciones se considera empresa chica de la entidad de

Uruapan. Y cuenta con 20 empleados los cuales laboran en todos los departamentos.



Como podemos apreciar, la empresa es del ramo de las Ilantas la cual es competitiva en la
ciudad v en el mundo por su tecnologia y su calidad en las ltantas y todo lo relacionado con el
mantenimiento de ios vehiculos, sus objetivos son’ el obtener utilidades , el permanecer en el

mercado, satisfacer una necesidad y ayudar a las comunicaciones del pais.

Una de sus politicas principates es la de calidad total

Nuestra empresa esta dedicada a proporcionar productos y servicios a la sociedad con un nivel
de calidad superior que exceda las expectativas de nuestros clientes .

Nuestro trabajo deberd ser desarrollado con entusiasmo aplicando continuamente los conceptos

y metodologia de calidad total
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CAPITULO I

Andlisis financiero

En este capitulo veremos varios tipos de analisis financiero para obtener informacién financiera

para poder saber la situacion econdmica de cualquier entidad .

2.1,- "Métodos de analisis financiero"

Tenemos los siguientes mélodos de andlisis de estados de financieros -

Métodos estaticos .- Estados financieros de un ejercicio

Razones financieras
Parcientos integrales

Punto de equilibrio econdmico

Meétodos dinamicos .- Datos financieros de dos o més ejercicios :

Auméntos y disminuciones
Tendencias

Graficas
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2.2.- PORCIENTOS INTEGRALES

"Porcientos integrales o reduccion a porcentajes.( nitmeros relativos )

Sin ser propiamente un métode de anilisis financiero es el considerar hasicamente al estado
objeto del analisis con el valor del cien porciento, y después el calcular el porcentaje a que
ascienden cada uno de sus componentes, a fin de comparar el porciento que representa cada

uno de estos con relacion al total.”

"Este procedimiento puede aplicarse total o parcialmente . en el primer caso comprendera

estados financieros completos , y en el segundo sélo fracciones o capituios de elios ."

"La aplicactén que se hace de este incipiente método de analisis al estado de situacidn

financiera es considerando como un todo el activo que serd igual al 100% .

Posteriormente se formulara el calculo aritmético que permita conocer gue porcentaje de ese
todo ocupa cada uno de los elementos que integran el activo. El célculo que se efectie sobre
las cuentas que tienen estimaciones para depreciaciones o amoriizaciones asi como cuentas

incobrables se llevara a cabo sobre valores netos segregando tales estimaciones "
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"Su vtilizacion es recomendable en 1a formulacién de los estados financieros para efectos de
informacion , va que permite ripidas comparaciones entre los elementos que integren cada uno

de éstos. Ademas | facilita ciertas memorizaciones de cifras o capitulos .

"El método descrito facilita las confrontaciones de los estados financieros de diversas empresas
similares , permitiendo formarse un juicio de la situacion de la empresa que se analiza con

respecto a las de la competencia " (PEREZ:1989:74)

Este métodeo de Porcientos integrales nos sirve para analizar a la empresa atrevés de los estados
financicros ,dandolc un valor en porcentajec 2 cada rubro que componc a cste para poder
identificar cuanto tengo en cada rubro y poder comparar con otras empresas para poder bajar
costos v avientar mi liquidéz, sin afectar a la empresa. ver st estoy alto en clientes | inventarios

o proveedores pudiendo tomar una determinacion.

2.3.- METODO DE RAZONES FINANCIERAS SIMPLES

Es la relacion de cifras de conceptos homogéneos de }os estados financieros y de su resultado
obtener una base para poder apoyar la interpretacion acerca de la solvencia , estabilidad y

productividad de la empresa :

RAZONES ESTATICAS - Se forman de los rubros del balance peneral o del estado de

situacién financiera .
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RAZONES DINAMICAS .- Son del estado de resultados

RAZONES ESTATICO - DINAMICAS - En las que invierten cifras de conceptos de uno y de

otro estado.

"Enlistare ocho razones de {as mas conocidas :"

1.- Aclivo de inmediala realizacion a Pagivo circulante.

2.- Activo circulante a Pasivo circulante.

3.- Capital contable a Pasivo total.

4. -Capital contable a Activo fijo.

5.-Ventas a crédito a saldos de clientes .

6.-Ventas netas a inventarios

7.-Ventas netas a Activo fijo

8. -Ventas netas a Capital contable
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" Razones simples: Método de anélisis financiero que consiste en establecer las razones que el
analista financiero creé pertinentes , ya que antes de calcular una razon debe precisar la relacion
que existe entre los elementos y ver si esta en logica , por lo tanto , las razones tendran
significado cuando existan relaciones de dependencia cntre las cantidades scleccionadas para

establecer la relacion. Las principales razones simples que podemos establecer, son -

1.- Capitaiizacién

2 -Indice de solvencia

3 .-Prueba del acido

4 -Rendimiento del activo en operacidn
5.-Rendimientn del capital contable comin
6.-Rendimiento sobre ta inversion
7.-Rendimientosobre Jas ventas
8.-Rotacion de las cuentas por cobrar
9.-Rotacion del inventario

10.-Rotacion total del activo
11.-Total del pasivo entre total de activo.

{(Barandiran: 1986:125)



PRUEBAS DE LIQUIDEZ

* Razdn circulante = Activo circulanie "

Pasiva circulante

Con ésta medimos el margen de seguridad de la empresa el resultado es lo que mantiene para
cubrir las fluctuaciones en el flujo de efectivo . Eslo es el resultado el activo circulante es X

veces al pasivo circulante .
" Razdn de dcido = Activos disponibles

Pasivo circulante

Es una medida que sefiala e} grado en que los recursos disponibles pueden hacer frente a las

obligaciones contraidas a corto piazo.

" Cuentas por cobrar a ventas = Cuentas por cobrar (neto)

Ventas netas

El resultado 1o multiplicamos por los 363 dias del afio para oblener la rolacion de cuentas por

cobrar cada cuanto recupera la cartera la empresa .




" Rotacion de inventarios = Inventarios (neto)

Costo de ventas futuras

Es la velocidad del movimiento del inventario en la empresa , el resultado X representa el costo

de ventas del afio futuro.

" Cuentas por cobrar a capital de trabajo = Cuentas por cobrar (netas)

Capital de trabajo

Mide la dependencia del capital de trabajo respecto a las cuentas por cobrar

" Inventarios a capital de trabajo = Inventarios (neto)

Capital de trabajo

Con esta vemos la dependencia del capital de trabajo respecto a los inventarios |

" PRUEBAS DE SOLVENCIA "

Pasivo total a capital contable = Pasivo total
Capital contable
El resultado X ¢s lo invertido por los acreedores en fa empresa , los accionistas han invertido

un pesa

2]
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Pasivo circulante a capital contable =  Pasivo circulante

Capital contable

Significa que los acreedores a corto plazo tienen una participacion en ¢f negocio de X por cada

peso mvertido de los accionistas .

Pasivo a largo plazo a capital contable = Pasive a largo plazo

Capital contable

s 1a propercion que los acreedores a largo plazo tienen en relacion a Jos accionistas .
Capital contable 4 actives totales =  Capital contable

.
Es la participacion dc la inversion de los accionistas cn el total de los activos de la empresa .
Activos circulantes a capital contable = Activos circulantes

Capital contable

El resultado s X s lo invertido a T on reaccion a esta parte de los activos



Activos fijos netos a capital contable = Activos fijos netos

Capital contable

Mide la capacidad del capital contable para financiar los activos fijos inmovilizados de la

empresa

Pasivos a largo plazo a capital de trabajo — Pasivos a largo plazo

Capital de trabajo

Esta se aplica cuando se han tomado pasivos a largo plazo para inyeclar recursos al capital de
trabajo, por fo que no podra exceder del 100%, v al suceder los créditos a largo plazo se han
desviade a la inversion de activos fijos v un bajo porcentaje significa el posible acceso a

financiamientos a largo plazo .

Capital de trabajo a capital contable = Capiral de trabajo

Capital contable

Represcnta en parcentaje la inversion del capital de trabajo en el capital contable.

{(Moreno; 1989:255)



2 4.- RAZONES ESTANDAR

"i_as razones estdndar son metas por seguir ;constituyen medidas bésicas de eficiencia como
mstrumento de control mediante su comparacién constantemente con lo real, tales
comparaciones permiten establecer desviaciones . Estas vienen a ser una razon simple |, y se
calciian usando los valores adecuados | si dichos valores se vealizan en la practica, la razon

estandar seré igual a fa simple."{Barandiran:1986:125)
2.5 -METODO DE TENDENCIAS

"Este método trata de contramrestar los inconvenientes que presenta el de aumentos y
disminuciones al comparar tnicamente dos ejercicios , que pudieran contener situaciones
anormales , conduciendo por lo tanto juicios equivocos, Permitiendo comparar mas gjercicios ,
mostrando la prevencién o tendencias de {2 empresa hacia determinadas situaciones , en cuanto

a los valores que se analicen .

" Al utilizar este método, se recurre a la estadistica y a la presentacion grafica, que proporciona

una capacitacion o apreciacion mas elocuente de sus resultados *

"Limitaciones : El método de tendencias como mayormente los ya vistos , pueden dar inicios de
anormalidades , pero no debe olvidarse que son medios explorativos , por lo que el analista
frecuentemente tendra que recursir a estudios posteriores, a fin de localizar las causas que
originan tales situaciones ."

{Galvez:1992:113)
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2.6.- VARIACIONES O METODO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

“ Consiste en comparar conceptos financieros homogéneos referidos a fechas distintas ,

obteniéndose de dicha comparacién diferencias por auménto o disminucion, mismas que

deberan analizarse ¢ investigarse para precisar las causas que las motivaron "

" La aplicacion de este método da lugar a los llamados estados financieros comparativos,

generatmente referidos a fos estados del dltimo ejercicio con los del anterior "

“Es indispensable que Ia comparacion. asuma los siguientes requisitos "

"1.- Los periodos que cubran los estados a compararse sean similares, no seria logica comparar

un estado financiero correspondiente a un ejercicio de 12 meses, con otro de 6 meses.”

"2.-Que los principios de contabilidad se hayan aplicado en forma consistente en ambos

ejercicios , asi por ejemplo si varié la norma de valuacidén de un ejercicio a otro el resultado de

la comparacion no seri satisfactorio."

"3.-Debe contarse con suficiente informacion complementaria | y auxiliarse con estados como el

de origen y aplicacidn de recursos.”
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"El conocer las diferencias de auménto o disminucién resultantes de la comparacion de los
estados de situacion financiera o de resultados , aunque proporcione informacién o arroje
alpuna tdea sobre la eficiencia en las actividades , sin embargo no ¢s suficiente , por lo que hay

necesidad de investigar las causas motivantes de tales cambios.”"

"Asi por ejemplo habré de responder a las siguientes interrogantes ;

"1.-;La disminocion en caja y bancos obedece a una politica de cobranza mas flexible 7,;0 se

han utiiizado [os fondos mas eficientemente al liquidar pasivos?

"2 -;F} auménto en clientes , abedece a un aumento en las ventas 7, o falta de eficiencia en la

cobranza 7
"3-El auménto en invemfarios indica fallas en la adodnistracion de las compras?. o resulta
justificado en relacién a los aumentos en las ventas 7 ;Se ha establecido para tal fin maximos y

minimos de existencias?”

"4 -La disminucién en documentos por pagar significa que se ha liquidado a su vencimiento? ;O

se ha documentado a mayor plazo y transferido al pasivo fijo?"

"5.-,El auménto en las ventas no se debe a un auménto en los precios?"

"6.-;Los auméntos en ios gastos de operacion van de acorde al auménto en las operaciones?

.Sc abuso del financiamiento?
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"7.-;Las utilidades netas van en relacion con el auménto de las ventas ? ;Como se comportd el
costo de las ventas 7"

(Galvez:1992:99)

2.7- EL PUNTO DE EQUILIBRIO ECONOMICO

Para ¢l estudio de éste se requiere de dos conceptos basicamente :

Ventas.- Son tomadas cn forma neta y ¢f nimerc de umidades vendidas de operaciones

normales del negocio

"Punto neutro o de equilibrio contable es la determinacion del volimen (ue s Necesaro para

vender para que la emperna no obtenga ni pérdidas ni vtilidades.”

"A partir de ese volomen de venias si se incrementa estas se obtendran utilidades y si se
disminuyent se ocasionaran pérdidas sc utiliza como punto de partida para tratar de fijar las

ventas a un volimen tal que se permitan lograr utilidades.”

“E} punto neutro es donde las ventas son iguales a los costos y gastos de la empresa |
graficamente es posible mostrarlo localizandolo en Ta intercesion de la linea que muestre las

ventas con la que muestre los costos y gastos .



"La observacion y estudio del estado de resuitados ha permitido la elaboracion del punto de
equilibrio. En donde se encuentran ciertos gastos que guardan una proporcion directa con los
ingresos, a mayores ventas se auméntan estos gastos v a menores ventas disminuyen los

mismos. Asi como otros gastos permanecen estaticos sin importar si las ventas suben o bajan.”

"Con esto tenemos los gastos variables en los cuales se encuentran los costos variables |
comyisiones sobre ventas , sueldos a destajo ; el material de empaque , los gastos de entrega de
mercancias y todos aquellos que puedan variar sin poder determinarlos por su naturaleza de ser

variables "

"Los gastos fiios y son’ la renta | depreciacion en linea recta sueldos fijos | INFONAVIT e
£ M.5.5., sobre sueldos administrativos y todos aquellos que podamos determinar que no tienen
una vanacion o que ya sabemos cuales son por no ser atectados por 1a produccion o las ventas .

" (PERES. 1989.88)

Catculo del punto neutro el método mas practico de los existentes para clasificar los gastos fijos

y variables es el de clasificacion directa .

En el se estudia el comportamiento de todas las partidas de gastos, clasificandola una por una
sin perder de vista que la segregacion de gasto fijo debe hacerse tomando en cuentra los
aspectos para su determinacion, en vista de que cierto elemento no puede tener caracteristicas
fijas por existir capacidades no utilizadas. Cuando existen partidas de caracteristicas
semivariables , la politica recomendable es incurrirlas en el costo o resultados de operacion

dependiendo de su grado de variabilidad .



Formala del punto de equilibrio:

{Moreno:1989:297)

CF = Costos Fijos en pesos{costos y gastos)

%(CM = [orcentaje de contribucion marginal
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CAPITULO I

Caso practico.
El objetivo del caso practico, es el poder entender como utilizamos la informacion financiera
para wentificar la tmportancia de las formas de analizar 1a informacion gue se encuentra en una
empresa, los métodos que se analizaron anteriormente como son de -
Tendencias y de razones financieras , entre otros. Esto lo podemos apreciar en el caso practico

Guc a continuacion se desarrolia

La empresa cuenta con el apovo de la empresa proveedora de llantas 1a cual 1a financia a traves

de préstamos en dinero, publicidad, promociones v rebajas SELUN COMSUMOS ¥ pagos .
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3.1.-GENERALIDADES DE LA EMPRESA

ANTECEDENTES DE LA EMPRESA REINA S. A DE C V. EN LA CIUDAD DE
URUAPAN MICH.

La empresa "REINA " S A de C.V. , Distribuidor de llantas de la marca "X" con direccién en
¢l Libramiento Sur con nirmero 1838 Codigo postal 00050 Ia cual cuenta con personalidad
juridica moral con caracteristicas de servicios compra venia de accesorios . llantas para
vehiculos | camicnes de todas clases como de trabajo . de pasajercs asi como trailers o tractos

camignes,

[ando un servicio a la ciudad de Unsapan Michoacan desde hace mas de 2 afios |
contibuyendo a la comunicacidn de los habitantes de la misma, asi como al comercio e
industria de los alrededores teniendo como competencia a las llanteras que tienen mas
antigiiedad en la region como Unirroyal , Tornel | Firestone v Euzcadi, que son empresas de
gran arraigo en la regién pero alin existe mercado en la ciudad de Uruapan y sus qlrededores
para poder iniciar éste tipo de negocios mas ain con la calidad y servicio que da la empresa

"REINA", la cual es importante a nivel local por mantenerse dentro del mercado durante 2 afios



Aqui veremos las caracteristicas de la empresa "REINA".

3.2 - CARACTERISTICAS DE LA EMPRESA "REINA" S.A., de C.V.

Es una empresa pequefia del ramo de la indusiria hulera v se complementa con todo lo
relacionado para el mantenimiento de lo vehiculos de cualquier clase | se considera empresa
pequefia de la entidad de Uruapan .

Y cuenta con 20 empleados los cuales laboran en todos fos departamentos. Como podemos
apreciar la empresa es una entidad del ramo Hantero ia cual es competitiva en la ciudad y en el
mundo por su tecnologla ¥ su calidad en las llantas v todo lo relacionado con el mantenimiento
de los vehiculos sus objetivos son el obtener utilidades | el permanecer en el mercado,

satisfacer una necesidad y ayudar a las comunicaciones del pais -

Una de sus politicas prncipales es la de calidad total

Nuestra empresa esta dedicada a proveer productos v servicios a [a sociedad con un nivel de

calidad superior que exceda las expectativas de nuestros clientes .

Nuestro trabajo debera ser desarroliado con entusiasmo aplicando continuamente los conceptos

y metodelogia de calidad total

3.2.1.- POLITICAS GENERALES

Se contratara persoaal (nicamente de la ciudad de Uruapan Michoacan.
Se les proporcionara a los empleados de Ia empresa las prestaciones que establece 1a ley federal

de trabajo , asi como las que [a empresa otorgue.
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A los empleados de [a empresa se les ayudara 2 lograr ascender en su nivel de vida y de trabajo.
Poder otorgar a ia comuntidad de Uruapan un servicio eficiente y de calidad a su alcance.

Se consumira de la localidad el material que se necesite para trabajar a exencién del que no se
tenga en la ciudad y sea indispensable para poder otorgar un trabajo de calidad.

Se atendera al publico en peneral.

Se buscara la satisfaccion del cliente

Se contratara personal mayor de 18 afos | sahvo exepciones autorizadas por la gerencia,

Los empleados o aspirantes no deberan iener antecedentes de ningun tipo.

3.2.2.- POLITICAS ESPECIFICAS DE SERVICIO

Trabajar en cstrecha colaboracion con ¢l departamento de ventas para el mejor servicio de las

unidades a entregar.

Promover una mejor eficiéncia en la recepcion de clientes .

Estar al pendiente de que las instalaciones de la sala de espera estén en buenas condiciones para

los clicates.
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Comunicacion con el departamento de compras para la existencia de refacciones . accesorios ¥
llantas para poder ofrecerlas en su momento.

[ncrementar el manejo de "servicio répidos "

Mejorar las practicas de diagnostico y venta de trabajos adicionales .

Cumplir con ias promesas de entrega .

Ejecutar los trabajos correctamente y al primer intento.

Tener el area de trabajo limpia, en el 4rea de servicio después de cada servicia sin excepeion de

trabajador

Tener orden al injerar los trabajos

Tener respeto con todos los clientes y compafieros de trabajo.

Considerar las opiniones de los clientes para mejorar ¢l servicio.

Verificar la continuidad de los clientes. .

Solucionar rapida y efectivamente las quejas , garantias y problemas de los clientes

Los scrvicios a unidades deberan usar repucstos originales o los establecidos por 1a marea del

vehiculo para poder garantizar el mismo



Fomentar ¢l uso de articulos originales y con garantia efectiva .

3.2.3.- POLITICAS DE VENTA

Ventas de contado

Ventas a crédito.

Ventas por vaoliumen

Ventas a Menudeo

Descuento como cliente especial del !

o atreves de entrega de tarjetas por promocion.

3.2.4-DESCUENTOS EN BASE EN FACTURA

AUTOMOVIL
PLAZQ DESCUENTO BASE

30 Dias 24%

CONTADO 24%

CAMIONETA
PLAZO DESCUENT(O BASE
30 Dias 21%

CONTADC 2%

DESCUENTOS POR PAGO PUNTUAL

5% =27380%

%% =30.84%

DESCUENTOS POR PAGO PUNTUAL
5% =24.95%

9% =28.11%
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3.2.5.- POLITICAS DE COMPRAS

Mantener el nivel que establece Ia empresa de una rotacidén por mes en cuanto a llantas,

Para refacciones y accesorios mantener el nivel del 0.5% por mes de rotacion .

3.2.6.-PAGOS

Se reciben cada lunes para proporcionar recibos pagaderos a 15 dias de expedido al viernes mas
praximo
3.2.7.-POLITICAS DE COMPRA DE ACTIVOS .

3olo serd comprado lo necesario por concepto de crecimiento de la empresa autorizados por la

empresa distribuidora .
Expansion territonial .

Reponcr activos cn funcion de su vida Gtil (herramientas).
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3.2.8.-POLITICA DE INVENTARIOS.

Mantener el nivel establecido.

Rotatividad de uno por mes .

Respetar entradas y salidas debidamente autonzadas.

Traspaso de la empresa proveedora y empresas de otras ciudades cercanas todo debidamente

autorizadas .

Proteccion de los traspasos atreves de seguros.

Aseguramiento de los inventarios contra cuaiquier sinjestro .

Afianzamiento de los trabajadores de mayor riesgo en cuanto al manejo de dinero como

cobranza y caja.

Revision aleatoria de almacén

Comparativos dc rotacion por medidas de llantas

Comparativo de consumo de clientes.
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3.3.- FLUJO GRAMA DEL DEPARTAMENTO DE CONTABILIDAD

1 - Diariamente se debe recabar las entradas al almacén , las remisiones o copias de las facluras
y las ordenes de compras o pedidos por la compra de ilantas , camaras y corbatas, asi como de

refacciones y partes en general,

Las entradas al almacén por compras a compafiias distribuidora se debera costear y valuar
tomando como base la lista de precios vigente y crear la cuenta por pagar respectiva a través de
fa poliza de diarie.

Las entradas a almacén por compras de refacciones y partes en general deberin elaborarse
siempre para control interno asi mismo por las ilantas | cdmaras v corbatas no provenientes de
ia compafiia distribuidora.

In |a remisidn o copia de facturas deberd anotarse el nimero de factura con que se vende las
flantas , camaras y corbatas no provenientes de la compafila distribuidora, asi como las
refacciones v partes y el margen de utilidad que obtuvimos. Inmediatamente después se debera
capturar las compras en los programas de inventarios y en de cuentas por pagar , debiéndose

emitir 10s repories respectivos.

Estando requisada 1a documentacion en referencia se procederd a elaborar la poliza de diario

correspondiente.
{1 - Diariamenie se deben recabar fas facturas por ventas de contado y crédito , las fichas de

depésito y ¢ reporte de computo correspondientes al dia inmediate anterior, asi coma las notas

de cargo.
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Debera revisarse que las facturas estén requisitadas fiscalmente |, revisar el niimero consecutivo

. las operaciones aritméticas v que su importe coincida con el reporte de computo

Las facturas originales por ventas a crédito sc turnaran al departamento de crédito para cl

expediente de cuentas por cobrar.

Con las copias de factura las fichas de depésito y el reporte de computo se procedera 2 elaborar

fas polizas de diario y bancos correspondientes.

111 - Diariamentie recabar los recibos de cobranza |, las notas de crédito y el reporte de computo
correspondiente asi, como la ficha de depésito respectiva proporcionados por ef depadamento
de crédito.

Revisar que fa cobranza se lleve scabo en los términos establecidos en fa facturacion y en la
politica de comercializacion establecida por la empresz y que las notas de crédito estén

debidamente requisitadas fiscalmente

Debera comprobarse los niineros consecutivos que los importes de los documentos fuente

coincidan con el reporte de computo y elaborar la poliza de bancos correspondiente.
1V .- Con la periodicidad de su elaboracion recabar las polizas de egresos . veriticar el nimero

consecutivo y que siempre estén debidamente soporiadas con la documentacién que les dio

origen,

70



Una vez que las pélizas de egresos estan debidamente requisitadas , con excepeton de las

reposiciones de caja chica , todos los demds pagos deberdn evitarse contra uma cuerta por

pagar.

V.- Mensualmente elaborar pélizas de diario para provisionar ef 1%, 5% e IMSS cuota patronal
, tomando como base para los dos primeros el reporte de computo y para el IMSS la

liquidacion del bimestre anterior; SAR

Mensualmente al aplicar los pagos respectivos deberz verificarse que los pasivos que den

totalmente cancelados | por ningiin motivo deberan dar diferencias cn las cuentas de pasivo.

VI- Mensualmente elaborar poliza de diario para contabilizar las depreciaciones y

amortizaciones de activos fijos.

Para elaborar esta poliza, se deber2 tomar como base los saldos de activo fijo del afio fiscal
inmediato anterior y al final de cada ejercicio anual considerando las altas o bajas habidas correr

pdiiza de complemento.

VIL- Mensualmente elaborar péliza de diario para registrar amortizaciones de pagos

anticipados.

Para la elaboracion de esta poliza deberd llevarse un control de seguros y fianzas o de cualquier
otro pago anticipado . tomandose en cuenta cada poliza o pago y vigencia , para amortizar solo
hasta su valor y vencimiento y continuar controlando las nuevas adquisiciones | Esta cédula

deberé coincidir mensualmente con los estados financieros, (gastos v activos)
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VIIL- Mensualmente efaborar péliza de diario para provisionar los segures y honorarios
provenientes del plan de previsién social , tomando como base el reporie que emite computo |

solicitando antes el IVA

Al momento d¢ pagar estos pasivos deberan anexarse los comprobantes definitivos de seguros

EX - Mensuatmente efaborar péliza de diario para provisionar e} pago de arrendamiento por los

muebles o inmuebles que se tengan controfados.

Los pagos siempre se debitaran contra una provision niinca directo a resultados.

X.- Las polizas de diario , ingresos y egresos deberan capturarse el mismo dia de su emision en
¢l programa de contabilidad y al corte de cada semana se respaldara v se validara,

El ultimo corte se hard a la fecha de cierre mensual | no por semana completa, El mismo dia del
respaldo y validacién se debe enviar a la central de contabilidad . la informacién contable en

forma documental y a través de disket.

XL- Participar en ia forma fisica de inventarios mensualmente . Al final de cada inventario fisico
se procedera a conciliar existencias con el cardes del almacén y el cardes seglin computo , de

resultar diferencias se deben aclarar y determinar responsabilidades y correr ajustes.

Los inventarios fisicos mensuales se deberan enviar a la central de contabilidad en unidades e
importes, anexando fotocopia de las listas de precios vigentes para la mercancia de las ultimas
comipras para refacciones v parics ca gereral . Cuando cn un mes no se tengan compias se

tomar el precio del Altimo inventario fisico en que hava aparecido
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X1i - Traspaso de la empresa proveedora y empresas de otras ciudades cercanas estara sujeto 2
los precios preestablecidos, estos movimientos deberan contabilizarse a través de poliza de

diarto. Debidamente autorizadas .

3.4.-Estados financieros historicos 1995y 1996

A continuacion se presentan los estados financieros historicos de la empresa a [a fecha sefialada:
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REINA ,SA DEC. V.
BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DE 1995

ACTIVO
CIRCULANTE
CAJA 4.000,00
BANCOS 60.060,00
RESERVA DE CTAS INCOBRAB! 1.668,64
CLIENTES 2.055.849,36
ALMACEN DE MERCANCIAS 900.354,00
TOTAL DE CIRCULANTE 3.021.572,00
FlJo
EQUIPC DE TRANSPORTE 180.000,60
DEPRECIACION 35.000,00
MAQUINARIA Y EQUIPO INDUS' 10.500,00
DEPRECIACION 2.100,00
MOBILIARIO Y EQUIPQ DE OFI( 70.000,00
DEPRECIACION 28.000,00
EQUIPQ DE COMPUTO 25.000,00
DEPRECIACION 7.500,00
EQUIPO Y HERRAMIENTA 23.000,00
DEPRECIACION 3.400,00
TCTAL ACT.FIJO 232.500,00
DIFERIDO
GASTOS DE iINSTALACION 130.000,00
AMORTIZACION 52.000,00
TOTAL ACT.DIFERIDO 78.000,00
ACTIVO TOTAL
PASIVO
PROVEEDORES 362.744,53
IMPUESTOS POR PAGAR 130.000,00
TOTAL A CORTO PLAZO 492 744 53
Flios
CREDITOS A LARGO PLAZO 277.221,00
TOTAL PASIVOS FLIOS 277.221,00
CAPITAL SOCIAL 950.000,00
RESERVA LEGAL 50.000,00
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.562.406 47
TOTAL CAPITAL CONTABLE 256240647  2.562.406,47
TOTAL PASIVOS MAS CAPITAL
ELABORO GERENTE GENERAL

EDGARDO HERNANDEZ LOPEZ REINALDO MOTA DEL CAMPO
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REINA , S A.DEC. V.
BALANCE GENERAL
31 OE DICIEMBRE DE 1996

ACTIVO
CIRCULANTE
CAJA
BANCOS
RESERVA DE CTAS INCOBRABI
CLIENTES
ALMACEN DE MERCANCIAS
TOTAL DE CIRGULANTE

FIJO
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEPRECIACION
MAQUINARIA Y EQUIPO INDUS'
DEPRECIACION
MOSBILIARIO Y EQUIPO DE OFIC
DEPRECIACION
EQUIPO DE COMPUTO
DEPRECIACION
EQUIPO Y HERRAMIENTA
DEPRECIACION
TOTAL ACT.FIJO

BIFERIDO
GASTOS DE INSTALACION
AMORTIZACION
TOTAL ACT.DIFERIDO
ACTIVO TOTAL

PASIVO
PROVEEDORES
IMPUESTOS POR PAGAR
TOTAL A CORTO PLAZO

FlJOS
CREDITOS A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS FIJOS

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL CAPITAL CONTABLE
TOTAL PASIVOS MAS CAPITAL

ELABORG

4.000,00
47.523.00
2351,00
2.896.236,00
1.200.000,00

180.000,00
71.000,00
10.500,00

3.150,00
70.000,00
35.000,00
25,000,00
13.750,00
23.000,00

5.700,00

0,00
0,00

350.000,19
111.629,00

680.300,00

950.000,00
50.000,00
2.188.080,81
3.188.080,81

4.150.110,00

179.900,00

0,00

461.629,19

1.141.928,19

3.188.080,81

GERENTE GENERAL
EDGARDO HERNANDEZ LOPEZ REINALDO MOTA DEL CAMPO
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NOTAS ACLARATORIAS DEL BALANCE GENERAL DE 1995

Ea el activo circulante tenemos en caja lo suficiente para solventar los gastos de la empresa en
cuanto a pago inmediato de ellos.

En bancos tenemos fo que son los cobros a clientes que en su mayoria son cheques foraneos los
cuales tardan de 48 horas a 6 dias para su cobro, es decir son documentos salvo buen cobro.

La reserva de cuentas por cobrar se estima en base a las pofiticas de la empresa siendo un factor
de 0.000811, 0 0.0811% , de fos clientes . En vista de la poca falta de pago de los clientes de
la empresa , aunque siempre existira la posibilidad de no recuperar un crédito.

Clientes es fa cuenta mas significativa de la empresa ya que sus ventas son el 80% de a crédito
de sus ventas totales

Ei almacén de mercancias es uno de los mas importantes aunque no es muy alto por la rotacién
de sus inventarios.

El activo fijo el equipo de transporte es lo mas significativo , el mobiliario de oficina seguido
por el equipo de computo y herramienta,

Las deprectaciones se consideran como una manera de reponer los activos fijos de la empresa
para prever el futuro y modernizar la empresa . Estin en base a la vida ttil de cada activo.

En el activo diferido tenemos los gastos de instalaciéon que realmente son pocos para la
rentabilidad de la empresa

La amortizacion de los gastos de instalacion se basaron a las politicas de la empresa ademis de
la incertidumbre de la crisis de este afio.

En el pasivo los proveedores son los mas significativos, alin cuando la empresa realice sus

pagos untes de los vencimientos con lo cual obtiene descuentos adicionales a los pactados.
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Los impuestos por pagar se han aprovechado los estimulos fiscales que 2 desarrollado el
gobierno. Aprovechando también estos impuestos para darle liquidés a la empresa antes de

realizar el pago de ellos.

Los creditos 4 largo plazo son de la compaiiia proveedora v son de 3 o mas afios por ser una
empresa de nueva creacidn , con lo cual le dan fortalecimiento a la empresa mientras se

establece.

Ef capital social esta imegrado por 1000 acciones a 1000 pesos cada accién.
La reserva es ef 5 % quc nos establecen fas normas de contabilidad
La utilidad del gjercicio nos muestra Ia rentabilidad de la empresa

Ef edificio lo rentan asi como la maquinaria.
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REINA ,SA DEC. V.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1895

VENTAS 15.277.500.81

MENOS:

DESCUENTOS SOBRE VENTAS 0,00

DEVOLUCIONES Y REBAJAS SOBRE VENTAS 0,00

VENTAS NETAS 15.277.500,81

COSTO DE LO VENDIDO 12.978.694,47

UTILIDAD BRUTA 2.258.806,34

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE VENTAS 1,196.394,50

GASTOS DE ADMINISTRACION 500.41540 1.696.809,90

UTILIDAD DE OPERACION 601.996.44

OTROS INGRESOS 4 597,26
606.593.70

OTROS GASTOS

PRODUCTOS FINANCIEROS 972.937,04

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 17.124,27 955.812,77

UTILIDAD POR OPERACIONES CONTINUAS ANTESDEISR Y  1.562.408,47
ISR Y PTU SOBRE LA UTILIDAD ANTERIOR

ISR 531.218,20
PTU 156.240,65 687.458,85
UTILIDAD POR OPERACIONES CONTINUAS 874.947 62

Notas al estado de resuliados de 1995

100,00%
84,95%
17.71%

11,11%
3.94%
0,03%
3.97%

£,26%

10,23%

4,50%
573%

Como podemos apreciar, el costo de lo vendide es lo mas significativo, pero atn asi leneme:
una utilidad bastanie aceptable , los gastos de administracion son aceptables y después

los pagos de los impuestos.
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REINA , S A.DEC. V.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

VENTAS

MENOS:

DESCUENTOS SOBRE VENTAS
DEVOLUCIONES REBAJAS SOBRE VENTAS
VENTAS NETAS

COSTO DE LO VENBIDO

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

GASTOS DE VENTAS 1.212.443,27
GASTOS DE ADMINISTRACION 520.145,24

UTILIDAD DE OPERACION
OTROS INGRESOS

OTROS GASTOS
PRODUCTOS FINANCIEROS 60.236,00
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 17.258,28

UTILIDAD POR OPERACIONES CON. ANTES DE ISR Y PTU
'SRY PTU SOBRE LA UTILIDAD ANTERIOR

ISR 549.498 88
PTU 161.617.32
UTILIDAD POR OPERACIONES CONTINUAS

Notas al estado de resultados de 1886

18.244 463,76

0,00

0.00

18.244 463,76
14944 413,98
3.300.049,78

1.732.558,51
1.567.491.27

5.704.20
1.573.195.47

4297772

1616.173,18

711.116,20
905.056,99

100,00%

100,00%
81,91%
22,08%

9,50%
8,59%
0,03%
8.62%

0,24%

8.,86%

3,90%
4,98%

Como podemos apreciar, el coslo de lo vendido es lo mas significativo pero, ain asi tenemo:
utilidad aceptable , los gastos de administracion son aceptables y daspués lo siguen los
pagos de los impuestos. El costo de financiamiento es bajo en consideracién a 1a utilidad.
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3.5.- Aplicacion de técnicas de analisis financiero.

La contaduria pablica, es el medio por el cual las empresas se enteran como se encuentra el

negocio o entidad, con la informacidn que esta genéra,

El contador toma decisiones importantes y deberan de ser las mas adecuadas para la entidad.

En este punto veremos la aplicacion de las diferentes técnicas de el analisis financiero y fa

interpretacién de los resultados.
Con los cuales podremos ver la importancia del la informacion para poder tomar decisiones

que ayuden a Ja empresa, a un manejo financiero confiable, para el aprovechamiento de los

Tecursos con que cuenta la entidad.
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3.5.1.-Porcientos integrales.
En esta técnica podemos ver através de porcentajes el valor de cada uno de los companentes
de los esladas de resuttados y comparar un afio con otro para apreciar sus diferencias .

REINA S A DEC. V.

BALANCES CON PORCIENTOS INTEGRALES

1995
ACTIVO
CIRCULANTE
CAJA 4.000,00 0.12%
BANCOS 60.000,00 1,80%
RESERVA DE CTAS INCOBRABLES 1.668,64 0,05%
CLIENTES 2.055.849,36  51,69%
ALMACEN DE MERCANCIAS 900.354,00  27.02%
TOTAL DE CIRCULANTE 3.021.872,00  90,68%
FIJO
EQUIPO DE TRANSPORTE 180.000,00 5,40%
DEPRECIACION 35.000,00 1,05%
MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 10.500,00 0,32%
DEPRECIACION 2.100,00 0,06%
MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA 70.000,00 2,10%
DEPRECIACION 28.000,00 0,84%
EQUIPO DE COMPUTO 25.000,00 0,75%
DEPRECIACION 7.500,00 0,23%
EQUIPO Y HERRAMIENTA 23.000,00 0,69%
DEPRECIACION 3.400,00 0,10%
TOTAL ACT.FIJO 232.500,00 6,98%
DIFERIDO
GASTOS DE INSTALACION 130.000,00 3,90%
AMORTIZACION 52.000,00 1,56%
TOTAL ACT.DIFERIDC 78.000,00 2,34%
ACTIVO TOTAL 3.332.372,00  100,00%
PASIVO
PROVEEDQRES 36274453  10,89%
IMPUESTOS POR PAGAR 130.000,00 3.90%
TOTAL A CORTO PLAZO 492.744 53 14,79%
FlJos
CREDITOS A LARGO PLAZO 277.221,00 8.22%
TOTAL PASIVOS FIJOS 769.965,53  23,11%
CAPITAL SOCIAL 950.000,00  28,51%
RESERVA LEGAL 50.000,00 1,50%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.562.40647  46,89%
TOTAL CAPITAL CONTABLE 2.562.406 47  76,5%%
TOTAL PASIVOS MAS CAPITAL 3.332.372,00 100,60%
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REINA , SA DEC. V.

BALANCES CON PORCIENTOS INTEGRALES

ACTIVO
CIRCULANTE
CAJA
BANCOS
RESERVA DE CTAS INCOBRABLES
CLIENTES
ALMACEN DE MERCANCIAS
TOTAL DE CIRCULANTE

FlJo .
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEPRECIACION
MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL
DEPRECIACION
MOBILIARIQ Y EQUIPO DE OFICINA
DEPRECIACION
EQUIPO OE COMPUTO
DEPRECIACION
EQUIPO Y HERRAMIENTA
DEPRECIACION
TOTAL ACT.FIJO

DIFERIDO
GASTOS DE INSTALACION
AMGRTIZACION
TOTAL ACT.DIFERIDO
ACTIVO TOTAL

PASIVO
PROVEEDORES
IMPUESTOS POR PAGAR
TOTAL A CORTO PLAZO

FlJOS
CREDITOS A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS FIJOS

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL CAPITAL CONTABLE
TOTAL PASIVOS MAS CAPITAL

1996

4.000,00
47.523,00
2.351,00
2.896.236,00
1.200.000,00
4.156.110,00

180.060,60
71.000,00
10.500,00

3.150,00
70.000,00
35.000,00
25.000,00
13.750,00
23.000,00

5.700,00

179.900,00

0,00
0,00
0,00
4.330.010,00

350.000,19
111.629.00
461.629,19

680.300,00
1.141.929,19

950.000,00
50.000,00
2.188.080,81
3.188.080.,81
4.330,070,00

0.09%
1.10%
0,05%
66,89%
271 711%
95,86%

4,16%
1,64%
0,24%
0,07%
1,62%
0,81%
0,58%
0,32%
0,53%
0.13%
4,15%

0,00%
8,00%
0,00%
100,00%

8,08%
2,568%
10,66%

15,71%
26,37%

21,94%
1,45%
50,53%
73,63%
100,00%



REINA S A DEC. V.
BALANCES COMPARATIVOS

ACTIVC
CIRCULANTE
CAJA
BANCOS
RESERVA DE CTAS INCOBRABI
CLIENTES
ALMACEN DE MERCANCIAS
TOTAL DE CIRCULANTE

FLIO
EQUIPO DE TRANSPORTE
DEPRECIACION
MAQUINARIA Y EQUIPO INDUS
DEPRECIACION
MOBILIARIQ Y EQUIPO DE OFiC
DEPRECIACION
EQUIFO DE COMPUTO
DEPRECIACION
EQUIPQ Y HERRAMIENTA
DEPRECIACION
TOTAL ACTFIJO

DIFERIDO
GASTOS DE INSTALACION
AMORTIZACION
TOTAL ACT.DIFERIDO
ACTIVO TOTAL

PASIVO
PROVEEDORES
IMPUESTOS POR PAGAR
TOTALL A CORTO PLAZO

FIJOS
CREDITOS A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS FIJOS

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL CAPITAL CONTABLE
TOTAL PASIVOS MAS CAPITAL

1996

4.000,00
47.523,00
2.351,00
2.896.236,00
1.200.000,00
4.150.110,00

180.000,00
71.000,00
10.500,00

3.150,00
70.000,00
35.000,00
25.600,00
13.750,00
23.000,00

5.700,00

179.9060,00

0,00
0,00
0,00
4.320.010,00

350.000,19
111.629,00
461.629,19

680.300,00
1.141.926,19

950.000,00
50.000,00
2.188.080,81
3.188.080,81
4.330.010,00

0,08%
1,10%
0,05%
66,89%
27.71%
95,85%

4,16%
1,64%
0,24%
0,07%
1,62%
0,81%
0,55%
0,32%
0,53%
0,13%
4,15%

0,00%
0.00%
0,00%
100,00%

8.08%
2,58%
10,66%

15.71%
26,37%

21,94%
1,15%
50,53%
73,63%
100,00%

1995

4.000,00
50.000,00
1.668,64
2.055.849,36
900.354,00
3.021,872,00

180.000,00
35.000.00
10.500,00

2.100,00
70.000,00
28.000,00
25.600,00

7.500,0C
23.000,00
3.400,0C

232.500,00

130.000,00
52.060,60
73.000,00

3.332.372,00

362.744,53
130.000,00
492.744,53

277.221.00
769.965,53

950.000,00
50.000,00
1.562.406,47
2.562.406,47
3.332.372,00

0,12%
1,80%
0,05%
61.69%
27,02%
90,68%

5.40%
1,05%
0,32%
0,06%
2,10%
0,84%
G, 75%
0,23%
0,69%
0,10%
6,98%

3,90%
1,56%
2.34%
100,00%

10,89%
3,90%
14,79%

8.32%
23.11%

28,51%
1,50%
46,89%
76,89%
100,00%



Notas a los balances con Porcientos integrales, como podemos apreciar la cuenta mas

importante es la de clientes que en &f caso de los dos aflos son en mas del 60% del total de

activo y vemos como aumenta ¢l afio 1996 con respecto a 1995 en un 5%,

Almacén de mercancias es la segunda cuenta mas importante y también aumenté en 1996,

Et activo fijo es uno de fos rubros tmportantes de la empresa y aumenta en 1996

La empresa en 1996 disrunuye proveedores e impuestos siendo una de las partidas mas

imporiantes para ambos afics.

Aumenta la empresa sus creditos a targo plazo para 1990.

Lz utilidad del ejercicio es mayor para 1996 que con respecto a 1995,
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3.5.2.- Razones simples.
En el siguiente tema se realizaran las pruebas denominadas razones financieras de los egjercicios

1995 v 1996 . En donde podrémos ver su comportamiento de la empresa por areas para

determinar su rentabilidad y solvencia, asi como endeudamiento y otros aspectos importantes

PRUEBAS DE LIQUIDEZ,

1995

i.- Razdn circulante = Activo circulante = 3.021,872,00 = 5.0639
Pasivo circulanie 596,744.53
1996
Razon circulante =  Activo circulapte = 415011000 =38.990]1
Pasivo circulante 596,744.33

Por cada peso de deuda a corto piazo se tiene para pagar 35 en 1995 y $8.99 en 1996 en el

activo circulante,



1995
2- Razondeacido =  Aclivos disponibles = 3021 872 .00-900,354 =3 5552

Pasivo circulante 506,744.53
1996
Razon de acido = Activos dispontbles = 4 15011000 - 1200354 = 63906
Pasivo circulante 461,629.19

Por cada peso de deuda a corto plazo se puede pagar $3.55 en 1995 y $639 en 1996 de

manera inmediata.

3 - Razon de margen de seguridad = Activo girculante - pasive cir

Pasivo circulante

21.372.00 - 453 = 40631

596,744.53

1996

4150110 00-461.629 19 = 7 9901

461,629.19

Por cada peso de deuda, se tiene disponible $4 en 1995 y $7.99 en 1996 para invertir en ia

operacion del negocio .
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4 .-Razdn rotacién de cuentas por cobrar =___ Yentas netas a crédito

Promedio de cuentas por cobrar

1995
Razén rotacion de cuentas por cobrar = 12222 00000 = 59416
2 057,000.00
1996
Razon rotacion de cuentas por cobrar =__ 14 595.571.00 = 5.0394
2 896.236.00
Por cada peso de deuda tenemos disponible en 1995 $5.94 v 1996 $5.03 . lo que la cmpresa

paga a sus proveedores

5 -Razon plazo medio de cobro = ___ 360 Dias afio comercial

Rotacion de cuentas por cobrar

1995
Razon plazo medio de cobro = 300 = 60
6
1996
Razdn plazo medio de cobro = 360 =72
5

La razén, determina gue la empresa concede en promedio de 60 dias en 1995 y 72 dias en 1996

de crédito a sus clienies .
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6.-Razdn de rotacion de inventarios = Costo de ventas

Promedio de inventarios

1993
Razon de rotacion de inventarios = 12 978,69447 = 14 4]
900,354
1996
Razon de rotacion de inventarios = 14 944 413 98 = 12.45
1 200,000.00

El inventario se repone en 1995 14 veces y en 1996 12 veees.

7 -Razdn de dias de existencia en inversion — 360

Rotacion de inventarios

1995
Razon de dias de existencia en inversicn = o0 =2571
i4

1996
Razdn de dias de existencia en inversion = 360 =736.01
12

&

El inventario final cs suficiente para 25 dias en 1995 y en 1996 para 36 dias.
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8 - Razdn de rotacion de cuentas por pagar = Compras netas a crédito

Promedio de cuentas por pagar

1995
Razon de rotacion de cuentas por pagar = 13 17854848 = 17.80
740,000.00
1996
Razdn de rotacion de cuentas porpagar=____ 15244 050908 =11.36
i 340,000.00

Promedio de 17 dias para 1995 y 11 dias en 1996 que la empresa puede pagar el crédito
9.- Razdn de piazo medio de pago = 300 Dias
Rotacton de cyentas por pagar

1995

Razon de plazo medio de pago = 360 =20
18

1996

Razén de plazo medio de pago = 360 =32
T

Los dias promedio de pago a proveedares, para 1995 son de 20 y para 1996 son 32
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10 -Razén de ciclo de operaciones = Plazo medio de cobro
+ dias de existencia en inventario

- plazo medio de pago

1995
Razon de ciclo de operaciones = Plazo medio de cobro 60
- dias de existencia en inventanio 25
- plazo medio de pago 20
- 65
1996
Razon de ciclo de operaciones = Plazo medio de cobro 72

~ dias de existencia en inventario 36

- plazo medio de pago 32

La empresa para llevar a cabo sus operaciones utiliza 65 dias en 1995 y 76 dias en 1996,

Razones de rentabilidad

11.- Razdn de margen neto de wiiidad = Utilidad Neta

Vemas Netas

o0



1995
156240647 = 0.1023
15277500 81

1996

2 18808080 =0.1199
18 244,463.76

Por cada peso que vendemos obtenemos 10 centaves en 1995 y 11 centavos en 1996 de

utilidad neta.

12.- Razén de Rendimiento sobre mversion = _Utilidad Neta

Capital contable

1993
156240647 = 0.6097
2562,406.47
1996

2 188080 80 = 06863
3 188,080.81

Por cada peso que se invierle se genera 60 centavos para 1995 y 68 centavos para 1996 de

rendimiento.

13 -Razon de rendimiento por accion = Utilidad neta

Nuomero de acciones
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1995
G2, 40047 = 1,562.4
1000

1996
2I8R080.81 = 2 188.08
1000
Por cada accion que se tiene genéra $1,562.4 en 1995 v $2,188.08 para 1996,

14 - Razon de cobertura de interés = __UAFIR

Intereses financieros

1965
Razdn de cobertura de interés = 584 872,16 = 34.15
17,124.27
1996
Razdn de cobertura de interés = 1 53023299 — 89.82
17,258 28

Por cada peso que debemos de intereses financieros, podemos cubrir 34,15 en 1995 y 89.82

para 1996 con la utilidad de operacion.




Endeudamiento

15.~ Razon de cobertura de deuda = Activo 1otal

Pasivo total
1995
Razon de cobertura de deuda = 3 436,372 = 3.93
873,965

Razén de cobertura de deuda = 4. 330,010=3.79
1 141,929,109

Por cada peso de deuda se tiene para cubrir $3 93 en 1995 vy $3.79 y en 1996, en activo tolal.

16.- Razbn de proteceion al pasivo total = Capital contable

Pasivo total
1995

Raz6n de proteccion al pasivo total = 2 562,406 47 = 2.93

873,965
1994

Razén de proteccion al pasivo total = 3 188,080.81 =2.79

1141,929.19

Por cada peso de deuda se tienen $2.93 en 1995 y $2.79 para 1996 de capital contable para

responder a sus obligaciones.
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17.- Razén de Endeudamiento = Pasivo total
Activo total
19695
Razon de Endeudamiento = 873,965 =025
3436372
1996
Razén de Endeudamiento = 1 {4],929.19 = 0.26
4 330,010

Por cada pesc quc sc tiene se deben 25 centavos de 1995 y 26 centavos de 1996

CONCLUSION DE LAS RAZONES SIMPLES

PRUEBAS DE LIQUIDEZ

Por cada peso de deuda a corto plazo se tiene para pagar $5 en 1995 y $8.99 en 1996 en el
activo circulante,

Razon de acido

Por cada peso de deuda 2 corto plazo se puede pagar $3.55 en 1995 y 8639 en 1996 de
manera inmediata.

Razon de margen de segundad

Por cada peso de deuda, se tiene disponible $4 en 1995 y $7.99 en 1996 pary invertir en la
operacion del negocio

Razén rotacion de cuentas por cobrar
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Por cada peso de deuda tenemos disponible en 1995 $5.94 y 1996 $5.02 | lo que la empresa
paga a sus proveedores.

Razén plazo medio de cobre

La raz/n determina que la empresa concede en promedio de 60 dias en 1995 y 72 dias en 1996
de crédito a sus clientes .

Razén de rotacton de inventarios

Elinventario se repone en 1995 14 veces v en 1996 12 veces.

Raz0n de dias de existencia en inversion

El inventario final s suficiente para 25 dias en 1995 y en 1996 para 36 dias,

Razén de rotacion de cuentas por pagar

Promedio de 17 dias para 1995 v 11 dias en 1996 que la empresa puede pagar el crédito

Razdn de plazo medio de pago

Los dias promedio de pago a proveedores, para 1995 son de 20 y para 1996 son 32.

Razon de ciclo de operaciones

La empresa para llevar a cabo sus operaciones utiliza 65 dias en 1995 v 76 dias en 1996,

Razdn de mérgen neto de utilidad

Por cada peso que vendemos obtenemos 10 centavos en 1995 y 11 centavos en 1996 de
utilidad neta.

Razdn de Rendimiento sobre inversion

Por cada peso que se invierte se genera 60 cenitavos para 1995 y 68 centavos para [996 de
rendimiento.

Razon de rendimiento por accion

Por cada accién que se tiene genera $1,562.4 en 1995 y $2,188.08 para 1996,

Razén de cobertura de interds

Por cada peso que debemos de intereses financieros, podemos cubrir 34 15 en 1995 y 89 R2

para 1996 con la utilidad de operacion.
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Razén de cobertura de denda

Por cada peso de deuda se tiene para cubrir $3.93 en 1993 v $3.79 v en 1996, en activo total
Razon de proteccion al pasivo total

Por cada peso de deuda se tienen $2.93 cn 1995 y $2 79 para 1996 de capital contable para
responder a sus obligaciones.

Razén de Endeudamiento

Por cada peso que se tiene se deben 25 centavos de 1995 y 26 centavos de 1996

Como podemos apreciar, la empresa obtiene sus fuerzas al tener una magnifica liquidéz y
rentabilidad cn ol analisis de tas razones simples por fo que nos dames cuenta de su posicidon
financiera, aunque sus debilidades sedan las cuentas por cobrar en vista que el pago a sus
proveedores es antes del vencimiento de los chentes lo cual ocaciona el financiar al cliente
cuando éste no se cumple o se le otorga mas plazo para pagar, por gjemplo para 1995 la
empresa pagaba a sus proveedores en 20 dias y la empresa cobraba en 30 o 60 dias, 1o cual le
cuesta a la empresa, sus inventarios son bajos debido a la situacion economica, es decir, el tener
en inventario solo Jo que necesitamos , las cuentas por pagar son bajas. es decir, que la empresa
tarda en pagar sus deudas , la empresa utiliza demasiados dias para concluir sus operaciones,
esto le ncaciona ¢l tener una utilidad baja .

Como podemos apreciar la empresa se encuenira bien financieramente pero adn asi tiene
debilidades, las gue se tienen que solucionar para que no afecten a la entidad en un corto o

largo plazo,
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3.5.4.-AUMENTOS Y DISMINUCIONES

En este método podremos apreciar el comportamiento de la empresa de 1996 a 1995

REINA S A DEC. V.

AUMENTOS Y DISMINUCIONES

ACTIVO

CIRCULANTE

CAJA

BANCOS

RESERVA DE CTAS INCOBRAE
CLIENTES

ALMACEN DE MERCANCIAS
TOTAL DE CIRCULANTE

FIJO

EQUIPO DE TRANSPORTE
DEPRECIACION
MAQUINARIA Y EQUIPO INDUS
DEPRECIACION

MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFI
DEPRECIACION

EQUIPO DE COMPUTO
DEPRECIACION

EQUIPO Y HERRAMIENTA
DEPRECIACION

TOTAL ACT.FLJO

DIFERIDCG

GASTOS DE INSTALACION
AMORTIZACION

TOTAL ACT.DIFERIDO
ACTIVO TOTAL

PASIVO

PROVEEDORES
IMPUESTOS POR PAGAR
TOTAL A CORTO PLAZO
FiJOS

CREDITOS A LARGO PLAZO
TOTAL PASIVOS FIJOS

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO
TOTAL GAPITAL CONTABLE
TOTAL PASIVOS MAS CAPITAL

1996

4.000,00
47.523,00
2.351,00
2.896.236,00
1.200.000,00
4.150.110,00

180.000,00
71.000.00
10.500,00

3.150,00
70.000,00
35.000,00
25.000,00
13.750,00
23.000,00

5.700,00

179.900,00

0,00
0,00
0,00
4.330.010,00

350.000,19
111.629,00
461 628,19

680300
1.141.928,19

950.000,00
50.000,00
2.188.080,81
3.188.080.81
4.330.010,00

1985 AUMENTO  DISMINUCION

4.000.00
60.000,00
1.668,64
2.055.849,36
900.354,00
3.021.872,00

180.000,00
35.000,00
10.500,00

2.100,00
70.000,00
28.000,00
25.000,00

7.500,00
23.000,00

3.400,00

232.500,00

130.000,00
52.000,00
76.000,00

3.332.372,00

362.744,53
130.000,00
942744 53

277221
765.965,53

950.000,00

50.000,00
1.562.407,47
2.562.406,47

12.477,00
68.236,00
340.386,64
299.646,00

36.000,00

1.050,00

7.000,00

6.250,00

2.300,00

130.000,00
52.000,00
12.744,34
18.371,00

403,079,00

625.674,34

3.332.372,00 1.223.830,34 1.223.830,34

Comeo podemos ver en el estado de cambios en la pocision financiera se evaluara y
visualizara en forma mds facil los aumenios y disminuciones, es decir que |a empresa
tuvo aumentos en clientes y almacén asi como en proveedores e impuestos por pagar

ga




REINA , S.A. DEC. V.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
Del 31 de Diciembre de 1935 al 31 de Diciembre de 1996

Operacion

Utilidad Neta 525.674,34
Partidas que no requieren

aplicacién de efectivo

Depreciaciones 36.000,00
1.050,00
7.000,00
6,250,00
2.300,00
-682,36
-32.000.00
Recursos aplicados 625.591,98
Qperativos
Aumento de clientes -840.386,64
Aumento de almacén -299.646,00
Disminucién de gastos de instalacién 130.000,00
Disminucion de impuestos por pagar -18.371.00
Perdida por operacion -402.811,66
Financiamiento
Proveedores -12.744 24
Credito a largo plazo 403.079,00
-12.477,00
Saldo inicial de bancos 1995 60.000,00
Saldo de efectivo 1996 47.523,00

Notas: como podemos ver se tuve un aumento en clientes y almacen, 1o que ¢s lo méas
significativo, y se disminuye el crédito a largo plazo que dando en bancos un salde de

$ 47,523.00 al 31 de Diciembre de 1996 con lo cual vemos 10s cambios mas imporiantes
de [a empresa de el afio anierior a la fecha anterior.
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3.6.- TOMA DE DECISIONES EN BASE AL ANALISIS FINANCIERO

Al ver que la empresa es del giro de la compra venta de llantas, ¥ este es su primordial manejo
considero que el crédito otorgado a los clientes es el ideal, en base a las razones simples pero se
tendrd que verificar que los créditos son ctorgados con total apego a las politicas, por ser esto
un costo para la empresa como es el finariciamiento.

Tener el almaceén al dia para poder ofrecer las mercancias y el servicio cundo se solicite.
Venificar el activo fijo para ver si es el suficiente o se tendra que comprar mas.

En base al analisis financiero que se a realizado anteriormente puedo tomar Ia decision de
verificar el costo de lo vendido que es muy alto para disminuirke en lo posible, ast como el
costo integral del financiamiento.

Al ver que fa empresa obtiene sus fuerzas al tener una magnifica liquidez v rentabilidad en el
anglisis de las razones stmples por lo que nos damos cuenta de su posicion financiera se deberd
cuidar para que siga la empresa con bases, aunque sus debilidades son las cuentas por cobrar en
vista que el pago a sus proveedores es antes del vencimiento de los clientes, lo cual ocasiona el
financiar at cliente cuando este no se cumple o se le otorga mas plazo para pagar, lo cual le
cuesta a la empresa sus inventarios son bajos debido a la situacién econdmica, es decir el tener
en inventarios solo o que necesitamos , las cuentas por pagar son bajas, fa empresa utiliza
demasiados dias para concluir sus operaciones esto le ocasiona el tener una utilidad baja .

Como podemos apreciar, la empresa se encuentra bien financicramente pero aun asi, tiene
debilidades, las que se tienen que solucionar para que no afecten a la entidad en un corto o
largo plazo. Por lo cual se deberd cuidar las finanzas de la empresa analizando la informacién

financiera que se obtiene de ella y cuidar los recursos con que la empresa cuenta .




CONCLUSIONES

Como podemos apreciar fa cuenta mas importante es 1z de clientes, que en el caso de los dos
afios son en mas del 60% del total de activo y vemos como aumenta al afio 1996 con respecto a
1995 en un 5%.

Almacén de mercancias, es la segunda cuenta mas importante y también aumento en 1996.

El activo fijo es uno de los rubros importantes de la empresa y aumenta en 1996,

La empresa en 1996 disimnuye proveedores e impuestos siendo una de fas partidas mas
importantes para ambos afios.

Aumenta la empresa sus créditos a largo plazo para 1996

La utilidad del ejercicio es mayor para 1996 que con respecto a 1995

Vemos que aumenta gonsiderablemente 1996 en comparacion con 1993 tante en las partidas
importantes de la empresa comao son: clientes y almacén, esto es por 1a crisis que le dio

un precio mayor a todos los bienes.

Y aumentos en préstamo a largo plazo y aumento en la utilidad

En los estados de resultados podemos ver a simple vista que el costo de io vendtdo es alto por
consecuencia del incremento en las ventas para 1996, aun asi tenemos utilidades bastante
atractivas siendo una empresa rentable. Como vemos la einpresa tiene mas ventas a crédito que
de contado pero con una recuperabilidad en un corto plazo ya que las ventas son a 30 y 60 dias

en casos especiales por lo que ¢l crédito es recuperable en poco tiempo.
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Como podemos apreciar, en el analisis de las razones simples a la empresa obtiene sus fuerzas
al tener una magnifica liguidez y rentabilidad por lo que nos damos cuenta de su posicién
financicra, aunque sus debilidades serian las cuentas por cobrar en vista que ¢f pago a sus
provecdores cs antes del vencimiento de los clientes o cual ocasiona cl financiar al cliente
cuando €ste no cumple o se le otorga mas plazo para pagar, por gjemplo para 1995 la empresa
pagaba a sus proveedores en 20 dias y la empresa cobraba en 30 o 60 dias, lo cual le cuesta a la
empresa, sus inventarios son bajos debido z la situacion econdmica, es decir. el tener en
inventario s0lo 10 que necesita, las cuentas por pagar son pocas, es decir, que la empresa tarda
en pagar sus deudas . la empresa utifiza dias de mas, para concluir sus operaciones, esto le
ocasiona ¢l tener una utilidad baja. Que por o volumen de las ventas no se ve pero
carrigiéndole 0 mejorandelo al reducir los dias que otorga de credito a clientes especiales se

tendrian mejores utilidades para la empresa.

Al ver que la empresa es del giro de la compra venta de llantas y éste ey su primordial manejo
considero que €l crédito otergade a los clientes es el ideal, en base a las razones simples, pero
se tendra que verificar que los créditos sean otorgados con total apego a las politicas por ser

esto un costo para fa empresa como es el financiamiento.

Tener el almacén al dia para poder ofrecer las mercancias y el servicio cuando se solicite.

Verificar el activo fijo para ver si es el suficiente o se tendra que comprar mas.

En base al andlisis financierc que se ha realizado anteriormente, puedo tomar fa decision de

verificar ¢l costo de lo vendido que es muy alto para disminuirdo en lo posible, asi como el

costa integral del financiamiento



Se puede apreciar segtn lo demuestro con el analisis de razones simples una solida liquidez de
la empresa, como [o de muestran los estados financieros ,sin embargo podia ser mejor si [a
empresa logra efectuar los pagos a sus proveedores en tanto que se haga efectivo el cobro a

log clientes

El financiar al cliente cuando este no cumple o se le otorga més plazo para pagar, le cuesta a [a
empresa, sus inventarios son bajos debido a la situacion economica es decir el tener el
wventarios s6lo lo que necesttamos , las cuentas por pagar son bajas es decir que la empresa
tarda en pagar sus deudas , la empresa vtiliza demasiados dias para coneluir sus operaciones,

esto le ocastona el tener una utilidad baja .

Como podemos ver el presente trabajo sirvio para analizar a la empresa Reina 5. A, de C.V. Ia

cual es del giro de [a compra venta de llantas, accesorios y servicios a vehiculos.

En donde se ve realizada [a Hipdtesis del presente trabajo al conocer las fuerzas de la empresa,
que son la liquidez gue se analizd con los diferentes métodos de este trabajo, asi como sus
debilidades que son el realizar sus operaciones en mas de 60 dias en ambos afios cuando el pago
a proveedores es antes de este tiempo teniendo un costo financiero y con esto la cmpresa podra

solucionar sus debilidades para poder tomar sus decisiones en el momento exacto.

El logro de los objetivos del trabajo se cumplieron, al demostrar como los estados financieros
s¢ analizardn a través de los métodos de analisis, para poder tener informacion del estado
financiero en que se encuenira la empresa, para saber qué decisiones tomar en beneficio de la
empresa, para poder scguir ereciendo v fincionar para obtener rendimientos por su actividad 1a

cual es muy rentable en la localidad.
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La empresa se encuentra en buenas condiciones econdmicamente en vista de que sus finanzas
son aceptables dada la rentabilidad de la empresa, v en base al anilisis financiero puedo
determinar que la empresa se encuentra en un manejo correcto de las finanzas. Ademas de ver

como sus ventas han aumentado considerablemente, asi como sus utilidades .

Las propuestas son que la empresa puede crecer por los recursos que genera por io cual
recomiendo abrir dos sucursales en 1a ciudad en zonas descuidados por las empresas lanteras
de esta ciudad y por esto es recomendable abrirlas, en vista de ver de donde provienen los

clientes y como esta creciendo la ciudad actuaimente ( Técnica de observacion )

Tomando en cuenta que la empresa proveedora apoya ecenamicamente y publicitardamente a

las empresas de nueva creacion .
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ADMINISTRACION FINANCIERA
1989

Meéxico

CECSA

"JAMES" C. "VAN" Honre

FUNDAMENTOS DE ADMINISTRACION FINANCIERA
1993

México

PHH PRENTICE HALL

"KENNEDY' RD.Y "MCMULLEN" SY.

ESTADOS FINANCIEROS, FORMA, ANALISIS E INTERPRETACION
1996

México

UTEHA

"MANSELL CARSTENS" Catherine

LAS NUEVAS FINANZAS EN MEXICO
1993

México

MC GRAW HILL
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"MACIAS PINEDA" R.

EL ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1993

Meéxico

ECASA

"MORENO FERNANDEZ" Joaguin A.
LAS FINANZAS EN LA EMPRESA
1992

México

MC GRAW HILL

"MONTANO" Agustin

INTERPRETACION DINAMICA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
1995

México

TRILLAS

Revistas
COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
México

EDICIONES 1990 Y 1605
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"SHIM JAE" K. Y G. "SIEGEL" Joel
ADMINISTRACION FINANCIERA, SCHAUM
1988

México

MC GRAW HILL

“VISIONE"

ANALISIS FINANCIERQ, PRINCIPIOS Y METODOS
1993

México

LIMUSA

"V AN HORNEJAMES" C.
ADMINISTRACION FINANCIERA
1991

Meéxico

PHH PRENTICE HALL
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