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. INTRODUCCION

El objetivo de realizar este caso de estudio es el describir |2 teoria de medelos de portafolios asi
como estimar con el CAPM los rendimientos esperados de los 5 portafolios mensuales y
compararlos contra el rendimiento del IPC,

El caso de estudio se conforma de tres capitulos y seis anexos. En el capitulo 2 se describe
brevemente el sistema financiero mexicano, se explica como funciona ARKA como administradora
de fondos de Sociedades de Inversién y 1o mas importante, se desdcriben los Modelos de Teorias
de Portafolio, en donde se habla del modelo de Markovitz, el Capital Asset Pricing Model y def
modelo unifactorial o llamado también de Un Sdlo Indice. En el capitulo 3 se habla del desarrollo
del Caso de Estudio, en donde se describe el Proceso de Seleccion de acciones, las Limitaciones y
Restricciones det modelo, el establecimiento del nivel de riesgo aceptable para el Comité de
Inversidn y de Proceso de Optimizacion del portafolio, para flegar asi a las Conclusiones Generales
del Caso de Estudio.

Es importante sefialar que a parte de tomar como base los modelfos anteriormente mencionados se
hicieron algunas modificaciones a los mismos, para poder ajustarios a las necesidades propias de
la Casa de Bolsa, tomando en cuenta la actual desestabilizacion de los mercados financieros
mexicanos e infernacionales mismes que han traido como consecuencia una falta de confianza por
parte de los inversionistas para invertir en México. Sin olvidar mencionar que esto aunado a los
problemas politicos y econémicas que rodean aclualmente a México, hacen aun mas dificil Ja toma
de decisiones de inversion para cualquier cliente inversionista en nuestro pais.

Cabe mencionar que el pericdo de estudio para ia elaboracidn de este Caso abarca del mes de
enero de 1998 hasta el mes de mayo de 1998, los datos que se utilizaron para la elaboracion del
portafolio de cada uno de los meses fué obtenido de una muestra de poblacién de 60
observaciones para cada uno de ellos, un total de diez emisoras seleccionadas del IPC y Cetes, se
definieron 100 iteraciones por cada unc de los periodos en cuestion, con un factor de confianza del
99% y un plazo de proyeccién diaria, los datos de las iteraciones se obtuvieron de un programa
propio de la Casa de Bolsa llamado Ariescor.p, que brinda informacién de valuacion de riesgo para
un portafolio seleccionado.

El 4rea de andlisis de la Casa de Bolsa facilitd un estudio del entorno econdmico, financiero y
bursatil, para la ayuda de la seleccién de las diez acciones que conforman el portafolio.

DESCRIPCION DEL CASO DE ESTUDIO
UNIDAD DE ESTUDIO

Casa de Bolsa ARKA, S.A.de C.V.
UNIDAD DE ANALISIS

Portafolio de Inversién de una Sociedad de Inversidn Comun



TEMA PROPUESTO

La aplicaci¢n de los modelos de optimizacién de rendimiento y de riesgo para un portafalio de
Socciedades de Inversion Comon.

TIPO DE CASO

El caso es del tipo ortodoxo, lamado método de casos, que se define como una técnica de
ensefianza-aprendizaje, consistente en el anilisis por parte de los estudiantes, de la descripcién
escrita de un problema o situacion realmente sucedida en una organizacidn y en ulterior analisis y
discusidn, bajo la direccion de un docente, con el objeto de recomendar la accion a seguir para
resolverlo, o criticar 1a forma en que fue solucionado.,

Es un caso solucion, que consiste en a descripcion escrita de los antecedentes, entorno, hechos y
demas dalos o factores de un problema, en este estudio particular al area financiera que realmente
tiene lugar en una organizacion, a fin de que los estudiantes lo analicen y preparen una
recomendacion disenada para solucionarlo *.

RAZONES PARA REALIZAR UN CASO DE ESTUDIO

El desarrollar un caso de estudio enfocado a un problema en especifico, como son las Sociedades
de Inversién Comin, me da la oportunidad de poder aplicar los conocimientos adquiridos en las
aulas de la Universidad Nacional Auténoma de México, que, aunados a la experiencia que he
llegado a adquirir durante mi desempefo en el medio bursati, me brindan la posibilidad de
responder a la problematica actual que atraviesan las sociedades de inversion comun, tratando asi,
de cumplir con uno de los objetivos principales de estudiar una maestria en finanzas. Por otro lado,
es importante sefalar que el desarrolio del estudio esta basado en una metodologia especifica,
apoyando de esta manera la teoria de Robert K, Yin ?

Yin plantea que, “un caso de estudio surge con la relacion leoria-experiencia, gue da como
resultado un modelo o caso particular. La metodologia se basa en la concepcion de lo que se
pretende estudiar, respondiendo a las preguntas relativas al tipo de unidad de andlisis, unidad de
esludio, propdsito y la estructuracidn de una guia de investigacién basadas en el tema de estudio.
Recomendandose 1a aplicacién de los fres principios de recoleccién de datos:

a) Usar diversas fuentes de evidencia

b) Crear una base de datos, clasificando la informacion en notas, estadisticos, elc.
€) Mantener una cadena de evidencias.

PROPOSITO DEL CASO

' Rios Szalay, Jorge. Guia para elaborar casos para {a enseflanza de administracion en México, UNAM, FCA: 1987,
México, D.F. 1988; paginas 29-30 -

! K. Yin, Robert, Case Study Research, Design and Methods. Sage Publications. The intemational Professional Publishers.
Newbury Park. London. New Dethi.




Tomando en cuenta la situacién econémica actual del pais, la cual resulla ser bastante inestable,
por falta de confianza en los sistemas econdmicos que rigen actualmente al mismo, asi como la
constante volatilidad de los mercados asiaticos, aunados a la caida mundial del precio del petrélec,
y los problemas dentro del medio financiero como lo es actualmente el Fobaproa entre otros
faclores econdmicos, nos resulta bastante dificil llegar a una adecuada toma de decisiones de
inversién, misma que engloba a un mayor riesgo de inversion,

Por 1o anteriormente mencionado, el propésito fundamental de la realizacién de este caso de
estudio, es llegar a obtener una oplimizacién de recursos monetarios, a través de la medicion de
riesgo en las subsecuentes inversiones, pudiendo llegar asi a la obtencién de mayores
rendimientos a un riesgo mucho menor, 1o cual traeré como consecuencia que el fonde de inversion
comun manejado en la Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V., se vea muy favorecido con esta
situacion, llegando a ocupar un mejor posicionamiento del mercado de Sociedades de Inversion
Comunes.

DIRIGIDO A

Profesores y alumnos de la maestria en finanzas, para servir de base de discusion de una situacion
determinada de Sociedades de Inversidén Comunes.

OBJETIVOS DEL CASO

Analizar y describir el marco regulatorio de |las Sociedades de Inversion Comun

Analizar y describir ef modelo de Markoviitz - Tobin mismo que se ufilizara para cuantificar la
existencia de un impacto no deseado por el régimen de inversion de las Sociedades de Inversion
Comun, apoyados por el modelo del Capital Asset Pricing Model y el unifactorial.

Realizar un estudio de una muestra de acciones del mercado de renta variable, para seleccionar
diez de las mejores acciones que puedan conformar un portafolio de inversion.

Tomar en cuenta las limitantes de porcentajes autorizados por las autoridades, asi como los tipos
de papeles gubemnamentates que conforman et portafolio de inversion.

Desarrollar un caso de estudio interdisciplinario y plantear alternativas para su solucién, para
posteriormente resclverlio,

Considerar los factores economicos, politicos y sociales que rodean el entomo econ6mico y
financiero y como afectan a la toma de decisiones en las Sociedades de Inversién Comon,

Il. MARCO TEORICO

21, EL SISTEMA FINANCIREG MEXICANCG

De manera funcional el Sistema Financiero, esta formado por todas aquellas instituciones que
captan, administran y orientan el ahomo y la inversidn, bajo los lineamientos que fos organismos
aplican de acuerdo a las leyes y reglamentos mexicanos, con el fin de eficientar y poner en contacto
a los compradores y vendedores de recursos financieros.




Tomando en cuenta l2 situacion econdmica actual del pais, la cual resulla ser bastante inestable,
por falta de confianza en los sistemas econdmicos que rigen actualmente al mismo, asi como la
constante volatilidad de ios mercados asidticos, aunados a la caida mundial det precio del peirdleo,
y los problemas dentro del medio financiero como lo es actualmente el Fobaproa entre otros
factores econémicos, nos resulta bastante dificil llegar a una adecuada toma de decisiones de
inversion, misma que engloba a un mayor riesgo de inversion.

Por lo anteriormente mencionado, el propdsito fundamental de la realizacion de este caso de
estudio, es llegar a obtener una optimizacién de recursos monetarios, a través de la medicion de
riesgo en las subsecuentes inversiones, pudiendo llegar asi a la obtencién de mayores
rendimientos a un riesgo mucho menor, lo cual traerd como consecuencia gue ef fondo de inversion
comin manejado en la Casa de Bolsa ARKA, S.A. de CV., se vea muy favorecido con esta
situacion, llegando a ocupar un mejor posicionamiento del mercado de Sociedades de Inversién
Comunes.

DIRIGIDO A

Profesores y alumnos de la maestria en finanzas, para servir de base de discusion de una siluacion
determinada de Sociedades de Inversion Comunes.

OBJETIVOS DEL CASO

Analizar y describir el marco regutatorio de las Sociedades de Inversion Comun

Analizar y describir el modelo de Markoviitz - Tobin mismo que se utilizard para cuantificar la
existencia de un impacto no deseado por el régimen de inversién de las Sociedades de Inversion
Corman, apoyados por el modelo del Capital Asset Pricing Mode! y e! unifactorial.

Realizar un estudio de una muestra de acciones del mercado de renta variable, para seleccionar
diez de las mejores acciones que puedan conformar un portafolio de inversion.

Tomar en cuenta las limitantes de porcentajes autorizados por las autoridades, asi como los tipos
de papeles gubernamentales que conforman el portafolio de inversion.

Desarrollar un caso de estudio interdisciplinario y plantear aiternativas para su solucién, para
posteriormente resolverio.

Considerar los factores econdmicos, polilicos y sociales que rodean el entorno econémico y
financiero y como afectan a la toma de decisiones en las Sociedades de Inversién Coman.

il. MARCO TEORICO

2.1. EL SISTEMA FINANCIREO MEXICANO

De manera funcional el Sistema Financiero, esta formado por todas aquellas instituciones que
captan, administran y orientan el ahorro y la inversién, bajo los lineamientos que los organismos
aplican de acuerdo a las leyes y reglamentos mexicanos, con el fin de eficientar y poner en ¢contacto
a los compraderes y vendedores de recursos financieros.



El Sisterna Financiero Mexicano esta conformado por:

Entidades Normativas
Intermediarios Financieros
Grupos Financieros
Instituciones de Apoyo

*« 8

2.2. Casa de Bolsa Arka como Administradora de fondos de Sociedades de
Inversidon

La trayectoria que presentan los activos de las Sociedades de tnversion de Deuda de esta Familia
de fondos de sociedades de inversidn ha sido satisfactoria; logrando durante 1997 un incremento
del 23% con respecto a 1996, sumando un monto total de alrededor de $2,000 millones de pesos.
Esto ha logrado ubicar a esta administradora de fondos al término de 1997, dentro del lugar décimo
quinio considerando los 34 intermediarios que existen en este mercado. A la fecha el nimero de
personas inversionistas que parlicipan en estas sociedades son aproximadamente 6,300.

El Comité de Inversion, el cual decide sobre las estrategias y polilicas que seguiran en corto y largo
plazo las Sociedades de Inversidn, lo conforman 6 perscnas. Dicho comité basa su toma de
decisiones con apoyo en diferentes areas de la organizacion, como son el area de administracion
de riesgos y de analisis de emisoras. Se redne semanalmente, con la finalidad de monitorear los
resultados, analizar el mercade y plantear las opciones a seguir.

A continuacion se describe en las siguientes tablas el perfil de inversion de cada une de los fondos
que conforman la familia de productos de Sociedades de Inversion que ofrece la Casa de Bolsa.

Tabla 1: ARKAIN
Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de México, S.A. de C.V. con fecha de lebrero 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA, S.A. de CV,

Casa de Bolsa ARKA, S.A.de C.V.

Administradora
Concesion Oclubre de 1987
Conslitucion Diciembre de 1987
Tipo Persona Fisica
{Mayor Liquidez)
Obijetivo Ofrecer liquidez inmediata con rendimientos de acuerdo al mercado de

dinero

Horizonte de inversion

Mediano Plazo

Permanencia Un dia

Inversion Minima $150,000

Liquidez Mismo dia. En casos extremos de mercado, limita la recompra hasta un
50% de la tenencia de cada inversionista, hasta el 50% de su Capital
Contable de la Sociedad

Activa Total $696,191,799

Gasto Total 2.9% anualizado sobre el valor del Aclivo Promedio

Valuacion Valuadora Gaf, S.A. de C.V.
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PERFIL

ARKAIN es una opcién de inversion para personas fisicas que desean participar dentro del
mercado de emisiones de deuda de una manera diversificada, sin dejar de obtener la mayor
disponibilidad de sus inversiones y a su vez, rendimigntos atractivos en comparacion a otras
alternativas existentes.

Esta sociedad lleva operando 10 afios, caracterizéndose en el Ultimo afic como una sociedad que
ha proparcionado a sus inversionistas rendimientos sobresalientes, asociados con una seguridad
en su poriafolio que se considera aceptable (BBB), tomando en cuenta [a calidad y diversificacion
de sus activos, asi como la calidad de su administracion; y por otro lade con una sensibilidad en sus
inversiones a condiciones cambiantes en el mercado que se esliman altos.

Los recursos que han conformado ARKAIN representan el mayor monto administrado por esta
Casa de Bolsa, considerando las 7 Sociedades que invierten dnicamente en instrumentos de
deuda. A pardir del afo en que se registrd fa crisis econdmica, sus recursos presentan cierta
volatilidad; citando como ejemplo los meses de marzo y julio de 1997, donde registré una
disminucién del 15% y un aumento del 40% respectivamente, en relacién al cierre de los meses
anteriores. No obstante, el monto total que se invierte en el portafolio de ARKAIN logrd un
incremento del 27% considerando et cierre de 1997 respecto de 1996.

RIESGO DE MERCADO

Esta sociedad en condiciones normales proporciona liquidez inmediata a sus inversionistas, razon
por la cual mantiene la mayor parte de sus inversiones con vencimienlos menores a un mes. Enia
mayor parte de 1997, ARKAIN mantuvo un enfoque de inversion de corto y largo plazo; sin
embargo en los ullimos meses su estructura de vencimientos se ha orientado mas hacia el corlo y
mediane plazo, razén por ia cual sus indicadores de promedio de inversian, asi como de revision de
tasas se han visto disminuidos, registrando a! cierre del mes de diciembre de 1997 indices de 250 y
16 dias respectivamente. Adicionalmente el riesgo a cambios en el mercado ha disminuido,
considerando su duracion y andlisis de sensibilidad complementarios. Se estima que de seguir
guardando esta consistencia, su nivel de riesge de mercado se veria fortalecido.

Complementando el analisis de ARKAIN, en relacion a los rendimientos que ha otorgado a sus
inversionistas, durante &l Gltimo afio estos han sido competitivos.

Tabla 2: ARKAFE
Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de Mézico, S.A. de C.V. con fecha de febrere 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA,.5.A. de C.V.

Y3 O gdad g 0 » Cl e 0 de L » .
Administradora Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V.
Corncesion Noviembre de 1983
Constitucidn Mayo de 1984
Tipo Persona Fisica
{Moderada Liquidez)
Objetivo Conservar un horizonte de inversion a corto plazo ofreciendo rendimientos

de acuerdo al Mercado de Dinero

Horizonte de inversién | Corto Plazo




Permanencia Siete dias

Inversion Minima $50,000

Liquidez Semanal. En casos extremos de mercado, limita 1a recompra hasta un
40% de los titulos de cada inversionista, hasta et 40% del Activo Total de
la Sociedad

Activo Total $586,134,040

Gasto Total 2.6% anuatizado sobre el valor del Active Promedio

Valuacién Valuadora Gaf, S.A. de C.V.

PERFIL

ARKAFE es un producto de inversién para personas fisicas que buscan una liquidez moderada
(semanal), con rendimientos de acuerdo al mercado de dinero. Los recursos de esta sociedad se
invierten con un horizonte de corto plazo y adicionalmente, cuentan con un objetivo que asegura su
adecuada diversificacion.

Durante 1996 1a administracidon redefinié la estralegia de inversidn de ARKAFE y adicionalmente
realizd una fuerte campafna de comercializacion del total de las Sociedades que actualmente
administra; estas medidas han propiciado que hoy en dia esta sociedad cuente con un importante
numero de inversionistas, siendo alrededor de 2,200 personas. Por otra parte, el crecimiento tan
notable alcanzado en 1996 en cuanto al total de activos, ocasionando por las medidas antes
mencionadas, no siguid [a misma tendencia en 1997, sin embargo en promedio sdlo logro
mantenerse en los mismos niveles de activos alcanzados al cierre de 1996. Es importante sefialar
que ARKAFE en este (ltimo afto ha registrado cierta volalilidad, por lo que se estima se pueda
presentar una recuperacion en el corto plazo.

RIESGO MERCADGQ

Si bien ARKAFE tiene un enfoque de inversidn a corto plazo, en promedio duranie 1997 mantuvo
alrededor del 50% de su portafolio en emisiones cuyo vencimiento es mayor a un afic. No
obstante, estas emisiones en su mayoria se eslima que cuenten con un mercado secundario
satisfactorio {estimacién basada en la calidad crediticia, reportabilidad, plazos y operatividad de las
emisiones). Los dias promedio de inversion en los Gltimos meses se han visto reducidos mostrando
mayor congruencia con sus objetivos, colocandose al cierre de 1997 en 292 dias. A la misma fecha
ta distribucion de sus plazos se estiman adecuades, contando con un 68.5% de sus recursos a
corto plazo, un 26.6% a mediano plazo y un 5% a largo plazo, Adicionalmente, cuenta con un
periodo de revisibn de tasas de 27 dias y una duracién estimada de 232 dias, mostrando una
sensibilidad que se considera moderada a cambios en las condiciones del mercado.

Por otra parte, ARKAFE ha sido una de las sociedades mas consistentes en sus rendimientos,
proparcionando a sus inversionistas rendimientos acordes con su objetivo. Considerando solo las
sociedades para personas fisicas que proporcionan liguidez semanal, ARKAFE se coloca en una de
las sociedades que mas rendimientos ha dado, obteniendo un 6.0% de rendimiento real durante ios
ulimos 12 meses, en comparacion al 5.0% obtenido en promedio por estas sociedades.
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Tabla 3: ARKAORO

Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de México, S.A. de C.V. con fecha de febrero 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V.

ARKACRO

Fondo Productivo ARKA, S.A. de C.V.

Sociedad de Inversion Diversificada en Instrumentos de Deuda para
Personas Fisicas

Administradora Casa de Bolsa ARKA, SA.de C.V.

Concesion Septiembre de 1987

Constitucion Noviembre de 1987

Tipo Persona Fisica
{Baja Liquidez)

Objetivo Ofrecer una inversion con rendimientos acordes al Mercado de Dinero

Horizonte de inversion | Largo Plazo

Permanencia 28 dias

Inversidon Minima $300,000

Liquidez Mensual. En casos exiremos de mercado, limita la recompra hasta un
50% de la tenencia de cada inversionista, hasta e! 50% de! Capital
Cantable de la Sociedad

Activo Total $406,083,588

Gasto Total 2.6% anualizado scbre el valor del Aclivo Promedic

Valuacién Valuadora Gaf, S.A, de C.V.

PERFIL

ARKAORO es una mas de las sociedades administradas por Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V. ha
operado cerca de 10 anos, sin embargo al igual que el resto del mercado de Sociedades de
Inversion, se ha visto inmerso en una economia de poca estabilidad que te ha impedido alcanzar un
desarrollo equilibrado y sostenido. Actualmente ARKAORC esta dirigida para personas fisicas que
deseen una liqguidez mensual en sus inversiones, mediante inversiones que cuenten con una
adecuada diversificacién y un horizonte de largo plazo.

Si observamos la grafica, tenemos que en los dos ditimos afos ARKAORO registra un crecimiento
en términos normales (129% en 1996 y 28% en 1997). Durante 1997 su crecimiento fue menor, sin
embargo a pesar de la volatiidad a la cual ha estado expuesta, la sociedad, logré incrementar su
posicién aunque en menor proporcion. Actualmente son 560 inversionistas los que conforman esta
sociedad, registrando un promedio de inversion por persona de $742 mil pesos.

RIESGC DE MERCADO

Ei horizonte de inversitn de esla sociedad es principalmente largo plazo; sin embargo durante los
tltimos meses de 1997 se cbserva que el plazo de sus inversiones se han enfocado mas hacia el
mediano y corto plazo, pasando de un promedio de dias de inversién de 1,150 dias registrado en
junio, a 429 dias al término del afo. Esta medida se considera conservadora y en cierta forma
mitiga el riesgo de mercado de sus inversiones considerando el entorno actual.

Su estructura at cierre det afio se distribuye como sigue: 46% con e! vencimiento no menares a tres
meses, 13% de tres a doce meses, 26% de dos a Wres afios y un 15% a mas de tres afios de
vencimiento. El mercado secundario de sus inversiones se considera en promedio en buen nivel,
considerando que e! 80% de sus inversiones se estiman con un buen y alto mercado secundario.




La productividad que ha obtenido el portafolio de ARKAORQ, ha sido por demas satisfactorio. En
los ultimos doce meses registra un rendimiento real acumulado de 6.7%, porcentaje superior al
obtenido por los CETES a 28 dias (colocacion primaria}, el cual fue de 5.1%.

Tabla 4: ARKAPLA

Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de México, S.A. de C.V. con fecha de febrero 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA, S.A.de C.V.

Fondo Patrimonial ARKA, S.A. de C.V.

Sociedad de Inversién Diversificada en Instrumentos de Deuda para
Personas Fisicas

Administradora Casa de Bolsa ARKA, S A . deC.V.

Concesion Noviembre de 1983

Constitucién Mayo de 1984

Tipo Persona Fisica
{Liquidez Programada}

Objetivo Inversion de crecimiento a mediano plazo

Horizonte de inversion | Mediano Plazo

Permanencia 91 dias

Inversion Minima $50,000

Liquidez Trimestral. En casos extremos de mercado, limitada la recompra hasta un
50% de la tenencia de cada inversionisia, hasta el 50% del Activo Total de
la Sociedad

Activo Total $60,913,833

Gasto Total 3.5% anualizado sobre el valor del Activo Promedio

Valuacion Valuadora Gaf, S.A.de C.V.

PERFIL

Esta Sociedad de Inversion anleriormente era administrada por Estrategta Bursatil, SA. de C.V.
Casa de Bolsa, bajo la clave de ESFORSA. A partir de! mes de Abril de 1997, Casa de Bolsa
ARKA, S A. de C.V: empezé a ser la administradera de este Fondo, completando con ello su linea
de productos de inversion dirigidos a personas fisicas. Durante el mes de Junio cambid su
denominacién social y su dave, registrAndose como Fondo Patrimonial Arka, S.A. de C.V.
{ARKAPLA).

A partir de que comenzd a ser operada por esla Casa de Bolsa, cuenta con una eslrategia de
inversion diversificada y esta dirigida a personas fisicas que desean una disposicion de sus
inversiones de manera trimestral. ARKAPLA al inicio de sus operaciones no estaba siendo
comercializada, razén por la cual no registra un monto importante en el total de sus recursos. A
finales de! mes de Septiembre de 1997 comenzd su operacion formal, destacando que en tan sblo
tres meses cuenta ya con alrededor de 100 inversionistas, alcanzando un total de recursos de 360
millones de pesos.

RIESGO DE MERCADO

A medida que se han incrementado fos recursos de ARKAPLA, sus inversiones se han orientado
principalmente hacia el mediano plazo, siendo esta estralegia acorde con su propuesia de
inversién. Al término del mes de Diciembre sus dias promedio de inversion se ubican en 570 dias,
y si consideramos el tiempo promedio en que se daran los flujos de sus inversiones, este indicador
baja a 401 dias. Es importante tener en cuenia que esta sociedad proporciona liquidez trimestral,
por lo que estos indicadores se consideran con un riesgo moderado dada esta situacidon. Por otra
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parte, cuenta con un promedio de revisidn de tasas de 35 dias y un excelente mercado secundario

de sus inversiones.

Enio que respecta al rendimiento proporcionado par ARKAPLA, a partir del mes de abril de 1997,
este ha sido en términos reales acumulados de 5.0%, porcentaje considerado satisfactorio.

Tabla 5: ARKACOR

Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de México, S.A. de C.V. con fecha de febrero 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA, S.A. de CV.

ARKACOR » aad o 0 ) aa 05 d ) da p
Administradora Casa de Bolsa ARKA, S.A.de C.V.
Concesion Octubre de 1989
Constitucién Noviembre de 1989
Tipo Persona Fisica
{Mayor Liquidez}
Objetivo Ofrecer liquidez inmediata con rendimientos de acuerdo al, Mercado de

Dinero

Harizonte de inversion

Mediano Plazo

Permanencia

1 dia

Inversién Minima

$50,000

Liquidez Mismo dia. En casos exiremos de mercado, limita la recompra hasta un
50% de la lenencia de cada inversionista, hasta el 50% del Capital
Contable de la Sociedad

Activo Total $140,216,119

Gasto Total 2.9% anualizado sobre el valor del Activo Promedio
Valuacion Valuadora Gaf, S.A.de C.V.

PERFIL

ARKACOR es de las primeras Sociedades de Inversion dirigida a personas morales administradas
por Casa de Bolsa Arka, S.A. de C.V. Es una opcidn para tesorerlas de empresas medianas y
pequefias que requieren de una alta disponibilidad de sus recursos, y adicionalmente desean
invertirios de una manera diversificada.

Actualmente cuenta con alrededor de 320 inversionistas, niumere que en promedic se mantuvo
durante 1997. En relacién a sus recursos, eslos muestran cierta inestabilidad, debido en parte por
las caracteristicas propias del mercado al que atiende, el cual registra cierta estacionalidad en la
disposicién de sus recursos. En términos nominales la sociedad muestra una ligera disminucion en
el total de sus aclivos en e ditimo afo; sin embargo, al igual que su numero de inversionistas,
podemes concluir que estos se mantienen en promedio en los mismos niveles.

RIESGO DE MERCADO

Durante 1997, el promedio de plazos de inversion que ha mantenido ARKACOR se ha ido
disminuyendo, registrando en los ultimos seis meses de 1997 un promedio aproximado de 428 dias;
togrando al cierre del mes de diciembre, el perlodo de inversion mas bajo en los ultimos dos afios
{268 dias). ARKACOR cuenta con un enfoque de mediano plazo, sin embargo dada la liquidez que
proporciona a sus inversionislas, se ve condicionada a mantener una parte de sus inversiones a
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corto plazo (en promedio durante 1997 éstas fueron de un 55% del total de sus recursos). El plazo
al cual revisan tasas sus inversiones se coloca en 27 dias, perfodo que al igual que sus
vencimientos se ha venido reduciendo. Por ofra parte, en relacion al mercado secundario de sus
inversiones, ARKACOR mantiene un 12% que se estima tiene pocas posibilidades de hacerse
efectivas en el corto plazo, esto sin la realtzacion de algin sacrificio econdmico y considerando el
actual entorno econdmico y considerando el actual entorno de mercado. Considerando estos
indicadores y analisis de sensibilidad adicionales, tenemos que ARKACOR registra una exposicion
a fluctuaciones de mercado altas.

La productividad de esta sociedad ha ido en continua mejoria, proporcionando en la actualidad a
sus inversionistas rendimientos competitivos durante los (ltimos doce meses, comparativamente a
otros productos de inversion similares. La tasa real acumulada que ha proporcionado esia
sociedad es de 20.2% y 5.7% en los lltimos 36 y 12 meses respeclivamente, superiores a la media
de la muestra considerada (19.4% y 5.1%}

Tabla 6: ARKAGUB
Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de México, S.A. de C.V. con fecha de febrero 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V,

Administradora Casa de Bolsa ARKA, S A deC.V.

Concesion Septiembre de 1980
Conslitucion Diciembre de 1980
Tipo Persona Moral
{Moderada Liquidez}
Objetivo Promover el desarrollo de la inversibn entre los inversionistas

institucionales y entidades del sector publico

Horizonle de inversion

Corto y Mediano Plazo

Permanencia

7 dias

Inversidn Minima

$300,000

Liquidez

Semanal. En casos extremos de mercado, limita la recompra hasta un
50% de !a tenencia de cada inversionista, hasla el 50% del Capital
Contable de 1a sociedad.

Activo Total $37,690,790

Gasto Total 1.9% anualizado sobre el valor del Activo Promedio
Valuacién Valuadora Gaf, S.A. de C.V.

PERFIL

ARKAGUB fue 1a primera Sociedad de Inversion consiituida por este grupo financiero en ef aflo de
1980. Al inicio de sus aclividades operaba sus recursos como Sociedad de Inversion Comdn,
siendo su clave de denominacion ARKAREY. Sin embargo, como una estrategia de consolidar y
complementar los productos de inversion en instrumentos de deuda det grupo, sus administradores
decidieron cambiar su régimen de inversidn, obleniendo en el mes de Octubre de 1996 la
autorizacién por parte de la Comisidén Nacional Bancaria y de Valores para operar exclusivamente
con instrumentos de deuda de! grupo, sus administradores decidieron cambiar su régimen de
inversion, obteniendo en el mes de Octubre de 1998 la autorizacién por parie de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores para operar exclusivamente con instrumentos de deuda y bajo un
régimen de inversion especializado. El nuevo enfoque de esta sociedad estd dirigido a personas
morales que desean una liquidez programada semanalmente, y un enfoque de inversién
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conservador, ya que ARKAGUB se especializa en invertir mayoritariamente sus recursos en
emisiones gubernamentales o respaldadas por el sector piblico, asi como en emisiones de
institucioneas bancarias mismo que actualmente conforma el equipo de administracién de Casa de
Bolsa Arka, S.A. de C.V. subsidiaria del mismo grupe y operadora del resto de las sociedades de
esta familia. A partir del Oltimo mes de 1986, ARKAGUB, empez0 a operar bajo su nuevo enfoque
de inversion, por lo cual al inicio muestra mayor volatilidad en el total sus recursos.

RIESGO DE MERCADQ

Debido al inicio de sus operaciones, ARKAGUB no muestra una consistencia en el promedio de sus
inversiones, sin embargo en los Ultimes meses de 1997 ha presentado una esirategia de inversion
mas congruente con su harizonte de inversion, el cual es de corto y mediano plazo. En Diciembre
cuenia con una estructura de inversion, en donde e! 73% de su cartera cuenta con vencimientos
menores a un ano, siendo la mayoria con vencimientos mencres a un mes, y un 27% invertido en
uno a tres afios. Lo anterior coloca su indice promedio de inversion en 323 dias, y si se considera
€l tiempo en que se estima se obtendran flujos de su inversién (duracién), este indicador se reduce
a un periodo estimado de 251 dias.

La inconsistencia en su horizonte de inversion afecta su liquidez; no obstante es imporante sefalar
que las inversiones de ARKAGUB han contado con un mercado que se considera satisfactorio, lo
cual mitiga el riesgo de liquidez de sus inversiones. Se estima que a medida que la esirategia de
inversién de ARKAGUB muestre mayor estabilidad y se mantenga la congruencia con sus objelivos
de inversion, su riesgo de mercado se vera disminuido. La trayectoria de sus rendimientos es
satistactoria, lograndose ubicar come un fondo competitivo,

Tabla 7: ARKAEMP
Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de México, S.A. de C.V. con fecha de febrero 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA,. 5.A.de C.V.

Fondo Corporativo ARKA, S.A. de C.V,

ARKAEMP Sociedad de Inversién en Instrumentos de Deuda para Personas
Morates

Administradora Casa de Bolsa ARKA, S A deCV.

Concesidn Marzo de 1990

Constitucion Junio de 1990

Tipo Persona Moral
{Baja Liquidez)

Objetivo Ofrecer rendimientos de acuerdo al Mercado de Dinero

Horizonte de inversién | Corto y Mediano Plazo

Permanencia 28 dias

Inversion Minima $50,000

Liquidez Mensual. En casos exiremos de mercado, limita la recompra hasta en un
50% de la tenencia de cada inversionista, hasta un 50% del Activo Total
de la Sociedad.

Activo Total $3,178,729

Valuacién Valuadora Gaf, S.A. de C.V.

PERFIL

ARKAEMP al igual que ARKAPLA, fue una sociedad operada por otra Casa de Bolsa, iniciando sus
operaciones en 1990. A partir del mes de Abril de 1997 cambié de administrador, pasando a formar
parte de la Familia de Sociedades administradas por Casa de Bolsa ARKA, 5.A. de C.V.




En esta nueva etapa, ARKAEMP replanteé su estrategia de inversién, asl como de
comercializacion. Actualmente, este producto de inversion se enfoca principalmente a la mediana
empresa, cuyas tesorerias por los montos que operan les impide participar directamente en fa
diversa gama de instrumentos que son operados en el Mercado de Dinero y adicionalmente, de
acuerdo a su planeacién financiera, requieren de una liquidez programada mensualmente.

Inicid su proceso de comercializacion en Octubre de 1997, presentando un tento avance en cuanto
a captacion de activos se refiere,

RIESGO DE MERCADO

A medida que sus activos han alcanzado mayor diversificacion, ARKAEMP cuenta con un abanico
de plazos de vencimientos mas amplio; sin embargo es importante sefialar que al igual que la
calidad de sus activos, a medida que la sociedad alcance un mayor monto de recursos, la
esirategia de riesgo de mercado se verd mas definida. La liquidez que proporciona este fondo a
sus inversionistas es rimestral, con un enfoque de inversion de corto y mediano plazo.

Tabla 8: ARKAES
Fuente: Documento emitdo por Duff & Phelps de México, 5.A. de C.V. con fecha de febrero 23 de 1998 para
Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V.

Fondo Especial ARKA, §5.A, de C.V,

Sociedad de Inversién Comtin Especializada Tipificada

Administradora Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V.
Concesion Junio de 1987
Constitucion Agosto de 1987
Tipo Personas Fisicas y Personas Morales
{Baja Liquidez)
Cbjetivo Promover el Desarrolio de la Inversion en el Mercado de Valores entre el

publico en general

Horizonte de inversion | Largo Plazo

Permanencia 10 dias habiles

Inversion Minima $25,000

Liquidez 48 Horas

Activo Total $10,492,644.87

Valuacion Valuadora Gaf, S.A. de C.V.

Toemando en cuenta la descripcién de las tablas anteriores de cada uno de los fondos se analizard a
continuacion la Teoria de Modelos de Portafolios, para poder llegar asi al objetivo de esle caso de
estudio que es la elaboracitn de un portafolio para ARKAES.

2.3. TEORIA DE MODELOS DE PORTAFOLIOS

Modelo de Markovitz

A partir de 1952, Harry Markovitz establecié las bases de la administracion de los portafolios de
inversion, enfatizando dos puntos principales:




1. La relacién riesgo-rendimiento; que a su vez, implica que un inversionista racional maximiza sus
utilidades buscando:

a) El mayor rendimiento posible, dande un nivel de riesgo o,
b) El menor nivel de riesgo, para una tasa de rendimiento dada.

2. la identificacidn de portafolios eficientes, lo que requiere la informacién de las tres variables
siguientes, para cada valor seleccionado:

a} Llas utilidades o rendimientos esperados
b} La desviacidn estandar de dichos rendimientos y,
¢) Llacovarianza de los rendimientes entre cada uno de los valores seleccionados.

Con la informacién anterior, mediante programas de optimizacidon se oblienen las mezclas de los
diversos valores para producir portafolios eficientes en ia relacidn optima de riesgo y rendimiento.
Estos portafolios eficientes constituyen la “frontera eficiente” como se muestra en la Figura 1.1, El
siguiente paso es determinar el porcentaje de renta fija y renta variable, constitvido por los
portafolios eficientes.

Sin embargo, dicho métedo implica obtener las covarianzas de cada valor seleccionade con ef resto
de los valores que integran el portafolic, lo cual es sumamente laborioso, por lo que el modelo de
Markovitz se ha venido simplificando, segun lo veremos después.

A continucidn en la Figura 1.1. Frontera Eficiente se muestra como se comporiaria ésta con
respecto a tres tipos de portafolios, el {A) de Renta fija, e} (B} una mezcla de Renta Fija y otra de
Acciones y el {C) de Acciones. Cuyo objelivo es mostrar la combinacion éptima para la obtencidn
de rendimientos éptimos.

LINEA DEL MERCADO

DE CAPITALES {LMC)
RENDIMIENTO

FRONERA EFICIENTE

PORTAFOLIO OPTIMO

B

RENTA FIJA SIN
——# RIESGO

» RIESGO

Fig. 1.1 Frontera Efcients
Fuente: CP. Y M.A. Canios F. Hemera Prats
Profesor oal ITAM
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El modelo de Markovitz se aplica a la tecria de portafolios, como sigue:
I FONDOS INVERTIDOS SOLO EN ACCIONES.
Como se muestra a continuacién en la Figura 1.2. Inversién en Acciones se puede observar gue a

mayor riesgo mayor rendimiento, esto se obtiene a partir de un portafolio bien diversificado en
acciones.

RENDIMIENTO

Rendimiento
Optimo

-“+—
FRONTERA EFICIENTE

RIESGO

Figura 1.2. Inversin on ALGones
Fuente: CP. Y MA Carlos F. Herrera Prals
Profesor del 1ITAM

II. REDUCCION DEL RIESGO INVIRTIENDO PARCIALMENTE EN CETES.

En la Figura 1.3. Se observa como disminuye el riesgo con una inversion parcial en cetes de corto
plazo y el rendimiento se incrementa con un portafolio en acciones diversificado.

RENDIMIENTO
PORTAFOLIO | __, ‘\
CONSISTENTE PORTAFOLIO
CON LOS OPTIMO
REQUERIMIENTOS
DE RIESGO

<« CETES

» RIESGO

Figura 1.2 tnversion Parcial en Celes
Fuente: C.P. Y M.A, Carlos F. Herrera Prats
Profesor det ITAM



1. INCREMENTO DEL RIESGO INVIRTIENDO TODO EN ACCIONES MAS CREDITO DE
MARGEN

A continuacién en la Figura 1.4. Se puede observar un portafolio en donde la inversion total del
mismo esta diversificada, mas a un con acciones compradas a credito (Crédito de Margen).

150% INVERTIDO EN
£L PORTAFOLIO
OPTIMO (1)

RENDIMIENTO

N

PORTAFOLIO
OPTIMO

> RIESGO

Figura 1.4, Crédito de Margen
Fuente: C.P. ¥ M.A. Carkss F. Herrera Prats
Prolesor del iITAM

INTERPRETAION DEL MODELO

En 1a Figura 1.5. se mueslra e grafico e la explicacion de 1a Tabla 9.

9
RENDIMIENTO ] #4
#3
«— @
—
# #5

Figura 1.5. Interpretacion del Modelo RIESGO

Fuenta: C.P. Y M.A. Carlos F. Herrera Prats
Prolasor del 1ITAM

En la siguiente tabla se muestra un resumen de 1as graficas anteriores, asi como los criterios de
inversion que se ven en la teorka por un lado, y por el otro, lo que realmente se hace.
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Tabla 9: Interpretacion del Modelo de Markovitz
Fuente: Apuntes del Diplomado en Finanzas Bursitiles del ITAM 1997-1998. Médulo de Teoria de
Portafolios con el CP. y M A, Carlos F. Herrera Prats (Abril de 1998)

PORTAFOLIO TEORIA MUNDO REAL

#1 Toda la inversién en renta fija sin riesgo | Todo en ¢etes de corto plazo

#2 Toda la inversion en un portafolio | Todo en un portafolio bien diversificado
integrado por acciones

#3 Mezcla de renta fija sin riesgo v el|Mezcla de cetes y un portafolio
portafolio del mercado diversificado

#4 Toda la inversibn mas créditos de| Todo en un portafolio diversificado mas
margen en un portafolio de mercado acciones compradas con crédito

#5 Portafolio ineficiente Cartera ineficiente

Capital Asset Pricing Model

Esta basade en el comportamiento de los inversionistas con aversién al riesgo, hay una relacién de
equilibric implicada entre riesgo y rendimiento esperado para cada valor, En el equilibrio de
mercado, se supone que el valor proporciona un rendimiento esperado igual a su riesgo-
sistematico, el riesgo que no puede evilarse con la diversificacion. Entre mas grande sea el riesgo
sistematico de un valor, mayor sera el rendimiento que los inversionistas esperen en el valor. La
refacion entre rendimiento esperado y riesgo sislemético y la valuacion de vaslores que sigue, es la
escencia de! modelo de Fijacién de Precios de Activos de Capitat (CAPM) de Wiliam Sharpe. Este
modelo se desarrollé en la década de los 60's y ha tenido implicaciones importantes para las
finanzas desde entonces.

Al igual que cualquier modelo, éste es la simplificacién de la realidad. Sin embargo, nos permite
Hlegar a ciertas implicaciones acerca del riesgo y la cantidad necesaria de prima de riesgo para
compensar este dltimo.

Este modelo provee un marco aiternativo para determinar la relacidn esperada entre riesgo y
rendimiento, asi como el monto del premio por el riesgo en que se incurrira.

Sus propésitos principales son dos:

1. Sirve para encontrar referencias de las tasas de rendimienio a fin de evaluar inversiones
futuras, particularmente para determinar la tasa de capilalizacidn que el mercado asigna a las
inversiones (k).

2. Ayuda para determinar precios de instrumentos no cotizados en mercados de valores.
Las premisas en que se apoya son las siguientes:

« Existen muchos pequefios inversionistas y ninguno influye individualmente en el precio del
mercado (competencia perfecta).

+ Todos los inversionistas tienen un solo horizonte de inversion.

¢ Las inversiones se limitan a las que cotizan en mercados financieros, y se asume que leodos los
participantes pueden obtener y otorgar préstamos a 1a misma tasa libre de riesga.

« Noimpuestos. No comisiones

« Todos buscan optimizar fa relacién rendimiento-riesgo.

+ Existen expectativas homogéneas. (mismos criterios de andlisis y estimaciones de utilidad),
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Asume gue realmente existe un solo lipo de riesgo: el riesgo sistemético, ya que cualquier otro
puede ser eliminado mediante su diversificacidn,

El rendimiento de una accidn estd integrado por dos componentes:

a) La tasa de interés libre de riesgo (Rf)
b) El premio por la exposicion al riesgo sistematico.

Este es el rendimiento excedente del mercado, respecto a la tasa de interés libre de riesgo. (Rm-
Rf).

La cantidad de exposicidn sistematica se dengmina BETA.

BETA = 2 significa 2 unidades de riesgo sistematico.

{ \

(Rm-Rf) Beta

Ry=Rf + { s " ,
Premio por Riesgo
riesgo macro  sistematico
\ J

Sharpe, Lintner y Mossin desarrollaron el CAPM, sobre la base de las aportaciones de Markovitz,
Un mérito importante de! CAPM es que simplifica el nimere de calculos que sugiere Markovitz, al
eliminar la necesidad de oblener covarianzas para cada valor gque participa en un portafolio, contra
el resto.

La simplificaciéon consiste en el uso de la medida del riesgo sistematico 0 de mercado de un valor,
“BETA", que mide ta sensibilidad del precio de una accién contra el mercado en que cotiza. Por ser
un riesgo sistematico se puede diversificar.

Asi, la relacion entre el rendimiento esperado y la beta, se expresa a través de Ia linea de acciones
del mercado (SECURITY MARKET LINE)

Si se supone que los mercados financieros son eficientes y que los inversionistas, como conjunto,
estan diversificados en forma eficiente, el riesgo no sistematico es un asunto de poca impoertancia.
El principal riesgo relacionado con una accidn se vuelve su riesgo inevitable ¢ sistemaético. Mientras
mayor sea la beta de una accién mayor sera el riesgo de esa accion y mayor el rendimiento
necesario. Dicho de oira forma, la tasa de rendimiento requerida para una accion es igual al
rendimiento requerido por el mercado para una inversidn sin riesgo mas una prima de riesgo.

El portafolio del mercado (M) tiene beta=1

La unitn de M con Rf produce la SML,; la cual enfatiza lo siguiente:

1. Todas las acciones pueden ser analizadas como una combinacion de renta fija y el mercado.
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2. Todas las acciones en equilibrio caen en la SML.

3. El rendimiento esperado de una accion, es gratificado en proporcién a su riesgo, medido por
beta, esto es:

PREMIC ESPERADO = BETA x {E(Rm) - Rf)

4. En el punto beta = 1, que conecta la linea con E{Rm), se obtiene el rendimiento esperado del
mercado, el cual a su vez, depende de |a pendiente de SML.

5. La pendiente es el premio al riesgo del portafolio del mercado, dividida entre su desviacion
eslandar esto es:

Lo que significa que la posicion optima exacta en e! mercado, es inversamente proporcional a su
riesgo, medido por la varianza y directamente proporcional al premio ofrecido.

En la figura 1.6. se abserva una comparacion del Capital Market Line con Security Market Line, en
donde tenemos lo siguiente:

CML grafica los premios al riesgo incurrides en portafolios eficientes, compuestos de renta fija y el
mercado accionario.

SML grafica los premios al riesgo de acciones individuales y de poriafolios eficientes como funcion
del riesgo del mercado.

CML Mide el riesgo por la desviacidon estandar del portafolio.

Segin CAPM, a través de la SML, se obliene que la medida relevante del riesgo de acciones
individuales, de un portafolio bien diversificado, no es la desviacién estandar, sino BETA.

SML provee una referencia para la evaluacidn de inversiones, al proporcionar la tasa de
rendimiento requerida, dado el nivel del riesgo, medido por beta.

A M
ReNDIMENTO | oL SML
ESPERADO RENDIMIENTG 4
ESPERADO
)
M M B
E(RM) |
Rt
A Rt
{DESV. ST. DEL ) >
RENDIMIENTO) BETA

Figura 1.6. Comparacidn del CML & SML
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Un propésito central del CAPM es identificar acciones sobrevaluadas o subvaluadas, pues todas
deben caer en la linea SML, en un mercado en equilibrio.

Modelo Unifactorial

Establece que la tasa de rendimiento de un aclivo {accién) depende del rendimiento del mercado
donde cotiza, mas otro tipo de consideraciones que son particulares a cada firma.

Asume que los factores que influyen en el rendimiento de una accion pueden ser puestos en tres
categorias.

EVENTOS MACRO  Los movimientos del mercade accionario, ta politica econdmica, tos cambios
en la politica gubernamental

EVENTOS MIXTOS  Los eventos que sélo impactan a una sola firma y que no se generalizan a
otras

OTROS EVENTOS  Los eventos del sector y la rama de la empresa no son considerados

Este modelo sdlo contempla des lipos de eventos: macro (sistematico) y micro (especifico). Los
demds no se consideran.

Los faclores macro pueden representarse por el comportamiento del indice accionario
seleccionado, a partir de la premisa de que todas ias acciones se mueven de acuerdo al
movimiento del mercado. Si éste sube, casi todas las acciones subirdn y viceversa, aunque

algunas lo hacen mas que otras. E! mercado en su conjunto es una buena allernativa para
observar el "co-movimiento” manifestado entre las acciones.

Rendimiento de una Accidn

Para calcular el rendimiento de una accidn, bajo este modelo, se usa el metodo de regresian lineat:

» Lavariable independiente es un indice de la Bolsa (IBMV, INVEX, BANAMEX 30).
« La variable dependiente es el rendimiento de la accion de que se trate.

En general la férmula es como sigue:
ER)=a;+ {BiXE(Rm)}'*e; m

Donde:
E(R;} = rendimiento de la accion j,

o = alfa o constante de la regresion lineal

B; = beta 0 pendiente de la regresién lineal

E(R,} = rendimiento esperado del mercado vy,

= = error de ka linea de regresion, o riesgo residual de la accidn, no asociado con el mercado.

De acuerdo con la notacion anterior, « corresponde al rendimiento esperado de ka accion, si el
mercado es neutral; esto es. si R, — R;es cero. El valor de o corresponde a la sensibilidad de la
accién al movimiento general del mercado. Finalmente, e corresponde a los eventos no anticipados
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que solo son relevantes a la accién de que se trate (riesgo especifico). La suma de los tres
componentes explica el rendimiento de cada accién.

Riesgo de una Accién

v = {BETA? x a*M} + &°(g) - (2)
Riesgo total = Riesgo Global + Riesgo Residual

En este modelo, el riesgo de una accion estd determinado por la varianza (v).

De acuerdo a lo antertor, e riesgo de cada accion {varianza de sus rendimientos), se parte en dos
componentes, la varianza atribuible a fa incertidumbre de factores macros (riesgo global), v la
varianza atribuible a la incerlidurmbre especifica de la empresa (riesgo residual). Asimismo, es mas
practico que el CAPM pues éste requiere de la construccidn de un portafolic ponderado que
incluyan el valor de capitalizacion de todas las acciones que cotizan en el mercado, ademéas de que
implica obtener las relaciones enire rendimientos esperados de tales acciones. El modelo
unifactorial sélo requiere el calculo de rendimientos histdricos, Ias belas y el rendimiento esperado
del mercado. El uso de la regresion lineal nos permite estimar el rendimiento de cada accién y sus
correspondientes medidas de riesgo.

Para la mejor aplicacion de este modelo, se obtienen las estadisticas o pardmetros de cada accion
seleccionada, comendo regresiones lineales contra el indice seleccionado. En este contexio
ademas de alfa y beta, la regresién lineal produce medidas estadisticas muy Gtiles para aplicar el
modelo. Destacan dos: R?y error residual.

R? también se conoce como coeficiente de delerminacion y se refiere a la correlacion entre el
rendimiento de una accion y el rendimiente del mercado. Nos proporciona 1a fraccidn de la varianza
de la variable dependiente (rendimiento de la accién), que es explicada por los rendimientos de la
variable independiente {indice seleccionado), 0 sea, qué porcién del riesgo de la firma es atribuible
al movimiento de! mercado:

RZ = ﬁz 22 m (3)
g

El valor de R? se mueve entre 0 y 1: cuando vale 0, no exisle correlacién y, cuando vale 1, la
correlacion es perfecta. Para una empresa cuya R? sea de .75, quiere decir que su rendimiento,
positivo 0 negativo, se explica en un 75% por el indice.

Por su parte, el error residual es una estimacion del riesgo especifico de una firma duranie el
periodo analizado. Es la parte del rendimiento de la accién que no es explicada por el rendimiento
del indice del mercado. Asimismo, se obtienen los calculos del errar estandar de los valores de alfa
y de beta, para probar el grado de precision de la regresion.

Finaimente, algunas casas de inversidn, obfienen la denominada beta ajustada, cuye calculo
descansa en el supuesto de que, a largo plazo, todas las betas lienden a 1, pues jas empresas se
van haciendo cada vez mas y mas convencionales, a medida que se expanden y que sus métodos
de administracién o tecnoldgicos se estandarizan. Asi, al obtener la beta por un periodo dado,
entre mayor sea la diferencia con 1, mayor también es la probabilidad de que hayamos incurrido en
un error mayoer y al obtener una nueva beta, para un periodo subsecuente, si la empresa esta mas
madura, es muy probable que el nuevo dato esté mas cercano a 1. Para ajustar pues el valor de
beta se puede proceder como sigue:
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BETA AJUSTADA = 2/3 BETA OBTENIDA + 1/3

Rendimiento de un Portafolio

Se calcula a través de la sumatoria de los valores de alfa de cada accion ponderados por su
participacién en el portafolio, mas las respeclivas belas, también por su participacién en el
portafolio.

Rp=Ap + B R,
Donde: Ap Z.," X, A (4)
Bp . E'F . Xj Bi

Riesgo de un Portafolio

Bajo el enfoque de este modelo, & riesgo de un portafolio se mide sumando el cuadrado de las
betas de cada accion por la varianza del indice, mas la sumatoria de las varianzas individuales.

o® (Re) = B*s o’ (Ra) +0* (e5)

Donde: i, = X X, B2 (5)

i=1

n
o’ (e)= £ X?o%
=

A continuacidn se muestran los pasos y criterios a seguir para la formacién del portafolio:
Administracion de Portafolios
La Administracién o conformacién de portafolios consiste basicamente en los siguientes pasos:

« Seleccionar las mejores acciones en base a las cuales se construird una cartera a incluir en los
diferentes portafolios

« Establecer las limitaciones y restricciones en la combinacion de portafolios para cumplir con la
normatividad vigente y el prospecto de inversién

s Establecer el nivel de riesgo aceptable para e! Comité de Inversion

s Obtener la combinacion de acciones y renta fija que maximice el rendimiento al nivel de riesgo
definido

« Ajustar el portafolio a fin de cumplir con condiciones reales de operatividad (Unicamente operar
con lotes).

+ Estructurar el portafolio con las compras / ventas que fueran necesarias.

s Evaluar resultados y replantear la composicidn al final del pericdo de revision seleccionado
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Hl CASO DE ESTUDIO

3.1. HISTORIA

Dentro de las subsidiarias que conforman ARKA Grupo Financiere, esta Casa de Bolsa ARKA, S.A.
de C.V., quien fue el negocio inicial de este grupo, significando hoy en dia su principal subsidiaria.
Casa de Bolsa ARKA, ha participado en el mercade financiero durante 20 afos, iniciando sus
_operaciones en el afio de 1977. Denlro de los servicios que ofrece, esta el ser Administradora de
Scciedades de Inversion; actualmente administra una familia compuesta por 9 Sociedades de
Inversion; siendo 7 de ellas enfocadas a inversiones de deuda y el resto son fondos comunes. La
experiencia de ARKA en lo que a administracion de Sociedades de Inversion se refiere, es de 17
afos, siendo destacada su participacién desde el inicio en este tipo de produclos financieros.

Adicionalmente, Casa de Bolsa ARKA cuenta con olros servicios de los cuales destacan: andlisis
bursatil y asesorias en finanzas corporativas, inversiones en mesa de dinero y mercado de
capitales, entre otras. Toda esta gama de productos, le permite lograr sinergias positivas que
ayudan a eficientar su funcion como Administradora de Sociedades de Inversion. Opera con una
sucursal ubicada en el Distrito Federal y ofra en Monterrey, contando con un personal de alrededor
de 180 personas, de las cuales méas de Ia mitad se concentra en dar servicio a sus clientes,
adicionalmente con el fin de mejorar la comunicacion cliente-institucion. Durante 1997 inicié dos
servicios innovadores denominados ARKATEL y ARKANET, con los cuales el inversionista puede
tener acceso a consultas de saldos, estado de cuenta, informacion financiera, entre otros servicios.

Si bien en afos recientes, el grupo ha presentado ciertos problemas de capitalizacion que a la
fecha han sido solventados, la administracién ha logrado aislar la gestién de los Fondos de esta
sitvacién en forma satisfactoria. Actualmente las Sociedades de Inversion representan para esta
institucion financiera uno de los elementos claves para su desarrollo; razén por lo cual le han
dedicado un gran esfuerzo, logrando ura participacion significativa dentro de este mercado,
destacandase por la consistencia y los rendimientos que han proporcionado a sus inversionistas.

Durante 1997 esta Administradora inlegré tres Sociedades mas a su Familia de Fondos, siendo dos
de ellas enfocadas a la inversidn en instrumentos de deuda. Lo anterior pretende complementar la
gama de productos de inversion, ofreciendo una alternativa mas integral tanto para persenas
morales como para personas fisicas. Actualmente el nuevo fondo en instrumentos de deuda
destinado para personas morales lodavia no ha empezado su comercializacion.

La conjuncién de capacidades brindadas por las empresas filiales nos permiten ofrecer una gama
completa e integrada de servicios financieros.

La simplificacién de las estructuras gerenciales nos permite expeditar el proceso de loma de
decisiones, lo cual se traduce en una respuesta oporluna y personalizada a las necesidades de
nuestra clientela.

DESCRIPCION DE LA ORGANIZACION
A continuacidn se muestra una breve descripcion de puestos de las principales areas de la Casa de

Bolsa, y mas adelante se mostrara la descripcidn de puestos de! area que nos interesa que se
encuentra situada dentro de la Direccion Ejecutiva de Operaciones.
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El Director General de Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V., es el Lic. Carlos Villagomez Castro, el
cual fleva cuatro anos dirigiende esta institucidén con excelentes resultados, ya gue cuenta con un
grupo de excelentes profesionistas con una gran experiencia gue conforman su equipo de trabajo, y
que han padido sacar adelante la institucién.

A continuaciéon se encuentra la descripcién de la Direccion Ejecutiva de Operaciones, area que
abarca nuestro casc de estudio, ya que en ella se encuentra la Direccién de Sociedades de
Inversion,

Actualmente se encuentra vacante la Direccidon de Sociedades de Inversion, por lo que el
encargado del area es el Sr. Genaro Gutiérrez M. el cual lleva desempeniando este puesto
aproximadamente cinco afos, su mano derecha es el Sr. Fernando Ordofez el cual lleva
desempeniando ese cargo por seis anos, y dentro de sus funciones estd el valuar |as carteras
diariamente de los fondos de inversién, entre olras.

El Sr. Ormar es un auxiliar de ambos ejecutivos anteriormente mencionados, y lleva desempeiando

este puesto por un afo aproximadamente, es el encargado de sacar reportes de valuacion de
caracter mensual y de dar informacidn de los fondos a los promotores, entre otras cosas.

DRGANIGRAMA DEL AREA ¥ LA CERECCIO £ SECUTIVA DE OPERACICN
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3.2. PROBLEMATICA

Al llevarse a cabo un analisis de rendimientos dei fondo de inversién comun ARKAES, nos
percatamos de que histdricamente ha tenido un desempeiio poco satisfactorio en su rendimiento, y
por lo mismo ha tenido un nivel muy bajo de captacién de recursos de los clientes inversionistas, lo
que arroja un alto costo fijo de cperacién.

A continuacién en la Figura 1.7. se muestra un comparativo historico de ARKAES & el IPC que

abarca datos desde junio de 1997 a marzo de 1998, en donde se puede observar el rendimiento tan
bajo que ha venido reportando esta sociedad con respecto al IPC.

Historico de ARKAES & IPC

Die-97

8 Arkaes QIPC

Figura 1,7. Historico de ARKAES & IPC
Fuente: Datos Proporcionados por el area
de Analisis de ta Casa de Bolsa

Por otro lado, et la Figura 1.8. se muestra un comparativo de rentabilidad en donde se observa
como se comportd el IPC y el fondo ARKAES durante el primer trimestre de 1998, haciendo un
comparativo con un rendimiente promedio de las 79 sociedades de inversion comunes que existen
en el medio financiero.

Comparativo de Rentabilidad

Figura 1.8. Comparativo de Rentabilidad
Rendimientos Anualizados Marzo de 1998
Fuente: Boletin Bursatil.
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Como se puede observar en los comparativos anteriores, se ve claramente que el problema de
rendimiento del fondo ARKAES es preocupante, ya que se encuentra atn mas bajo que el promedio
de las diferentes sociedades comunes que existen, y que el rendimienio por consecuencia se
encuentra muy por debajo del IPC, no cumpliendo asi con el objetivo por el cual fue creado el
fondo.

En la Figura 1.9. se puede observar claramente como la tenencia en sociedades de inversion tanto
de deuda como comunes en Casa de Bolsa ARKA, S.A. de C.V. en el afio de 1996 ocupaba un
lugar 14 con una participacién de mercado de un 2.08%, pasando en el afio de 1997 al lugar 17 y
ubicarnos durante el primer trimestre de! afo de 1998 en e! lugar 16, con una tenencia de 1,976 y
una participacién de mercado de 1.85%, lo cual nos refleja claramente que en lugar de ir mejorando
en los rendimientos hemos estado ocupando lugares mas bajos.

TENENCIA DE
SQCIEDADES DE INVERSION

1,976

1,930

1,574

Figura 1.9. Tenencia de Scdedades de Inversion
Fuente: Datos obtenilos del area de analisis
de ta Casa de Bolsa

Este problema se da principalmente porque no se tiene a personal especializado a cargo del fondo,
es decir, que hoy por hoy, las personas que manejan 1as sociedades de inversion de deuda se
encargan de manejar también las sociedades de inversién comin, lo que da como resultado una
ineficiencia en la toma de decisiones del mercado de renta variable, aunado también a una falla de
sensibilidad para seleccionar las acciones que conforman la estructura del portafolio del fondo de la
Sociedad de Inversion Comin ARKAES.

En adicion a los aspectos de tipo tedrico, ia metodologia que se desarrolla debe tener suficiente
flexibilidad para tomar en consideracién las restricciones parlicutares establecidas por la regulacion
vigente en el mercado nacional.

Debe también tomarse en consideracién que los cambios establecidos en la legislacién a través de
la circular 12-22 Bis6, {Ver Anexo F} concerniente a la operacion y administracion de las
Sociedades de Inversion en México, reducen e! margen de maniobra con que tradicionalmente han
contado los administradores de las mismas, para reducir la volatilidad en el precio diario de la
Sociedad ya que no es posible crear provisiones y los precios de los insirumentos de deuda deben
valuarse en forma homogénea (1a posibilidad de medificar el precio de valuacion de un instrumento
" de deuda permitian el establecimiento de una reserva o provisién virtual para amortiguar las
fluctuaciones en el precio del portafolio).
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PREGUNTAS DEL CASO

;Como integrar un portafolio de instrumentos congruente como un objetivo de inversion
determinado?

£ Con qué periodicidad debo modificar el portafolic seleccionado?

£ Qué parametro debo tomar como base del proceso de optimizacion?

¢ A que restricciones esta sujeto el proceso de optimizacion?

£ Qué porcentaje debo mantener en instrumentos de deuda para soportar las ventas de la clienteta?

Considero que deben emplearse como técnicas basicas para la solucidn, un modelo de
programacion lineal y alguna ofra lécnica que me permita seguir el proceso de optimizacion
respetando las restricciones impuestas por la normatividad y los preductos disponibles.

La solucién del problema involucra adicionalmente el uso de técnicas de medicion y control de
riesgo (entendido como variabilidad en los resultados esperados) asi como técnicas de analisis del
desempefio de los diferentes instrumentos de inversion disponibles. asi como el estudio de un
analisis histérico de las acciones que conforman en Indice de Precios y Cotizaciones (IPC), para
hacer una seleccion adecuada de por lo menos diez acciones que conformen el portafolio del caso
de estudio, asimismo, se sequira muy de cerca el comportamiento de cada una de las acciones
seleccionadas y se observarda como son afectadas estas por los acontecimientos politico-
econamicas y sociales para llegar a una toma de decisiones dptima con un riesgo minimo.

3.3. PROCESO DE SELECCION DE ACCIONES

El proceso de seleccién de las acciones a incluir en los diferentes portafolios se llevd a cabo en
base a las recomendaciones efectuadas por el area de analisis.

El analisis seclorial de perspectivas efectuado para 1998, se resume en la tabla 10. Matriz
Seclorial.
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Tabla 10: Matriz Sectorial
Fuente:Andlisis del Entorno Econdmico, Financiero y Bursdtil para 1998. Riesgos y Oportunidades. Casa de
Bolsa ARKA, S.A. de C.V.emitido por el Area de Analisis

SECTOR

ORIENTACION
FUNDAMENTAL

ELASTICIDAD

TIPO DE

PRODUCTO

FACTORES
NEGATIVOS

FACTORES
POSITIVOS

Bebidas Mdo. Intemo Media Consumo | Aumento al impuesto | Mejoria de precios,
de la cerveza mezcia y volimen
Construccion Mdo. Intemo Alta Inversion Duracion de (asas | Seclor Priaritario,
Vivienda elevadas de | Créditos Blandos
crecimiento que | Fuerte Programa de
justifiguen  muttiplos | Inversidn
altos
Construccidn Mdo. Intermo y Alta Inversion Solidez financiera y | Fuerte rezago,
expartacién retraso de proyectos | mejoria en enlorno,
diversificacion de
ingresos
Autaservicio Mdo. Interno Media Consumo | Agudizacidn  de 12§ Ciclo de alza en fase
competencia inicial
Departamentales Mdo. Internc Alta Consuma Incremento de | Ciclo de alza en fase
competencia inicial
extranjera
Comunicaciones Mdo. Interno Alta Servicios | Mayor competencia Alta elasticidad ce
ingresos, reactivacion
de los gastos de
publicic¢ad y
expansion en otros
mercados
G. Financieras Mdo. Intemo Alta Servicios Alta cartera vencida Consolidacitn del
sistema, expansidn
de crédilos, impacto
positive de las
AFORES.
Cementeras Mdo. Intemo y Alta Inversidn Dificil incremento real | Aumento de I3
exportacion de precios demanda
Papeleras Mdo. intermo y Media Consumo Compelencia de | Mejoria de 1a
expartacién maicas libres y | demanda nacionat
mezcla de producios
Siderurgicas Mdo. Intemo y Media Intermedios | Precios deprimidos y | Malliplos atractivos
exportacion tipo de cambio
desfavorable
Maquinasia y Mdo. Intemo y Alta Capital Mercado externo débil | Industria nacional de
Eqgpo. Transporie exportacién expansion
Controladoras Mdo. Intemo y Media Diversos Débiles segmentos de | Diversificacion de
exportacion exportacion ingresas
Transpories Mdo. Intemo y Alla Servicios | Dificil incremento de | Poca Compeltencia
exportacion precios reales
Alimentos Mdo. Intemo y Baja Consurng | Empresas Sana situacion
exportacion importantes del sector | financiera
con cambios de fondo
. desfavorables
Mineros Exportacidn Baja Intermmedios | Precios deprimidos y { Miltiplos atractivos
tipo de cambio real en
deterioro

Como condicionantes de la evolucidn de los mercados financieros, nuestra

determind a inicios de 1998 los siguientes factores:

area de analisis

1. Menor dinamismo en el mercado accionario de los Estades Unidos, debide al crecimiento de

utilidades.
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2. Riesgo de nuevas crisis monetarias, provocadas por el efecto del cambio de tendencia del délar
en paises vulnerables como los de Asia y Europa del Este,

3. Desaceleracién del Sector Exportador como resultado de un menor crecimiento de la economia
estadounidense, asi como el incremento en la competitividad de los paises asiaticos como
resultado de la depreciacién de sus monedas.

4. Riesgo latente de un choque externo, a través de una mayor volatilidad de los mercados
internacionales.

Por 1o que toca a fa evolucién sectorial del (Producto Interno Bruto) PIB para 1998 se estimo
inicialmenle un crecimiento real del 6.0% con la siguiente distribucion observada en la Tabla 1,
que habla sobre el Comporlamiento del PIB para el afic de 1998.

Tabla 11: Comportamiento Sectorial del PIB para 1958,
Fuente: Anilisis del Entono Econdmice, Financiero y Bursatil para 1998. Riesgos y Oportunidades. Casa de
Bolsa ARKA, S.A. de C.V.emitido por el Area de Analisis

SECTOR CRECIMIENTO REAL

Mineria 3.8%
Construccion 11.7%
Manufactureras 8.1%
Magquinaria y Equipo 13.8%
Industria Metalica Basica 9.4%
Textiles 6.1%
Quimica 6.0%
Minerales no Metalicos 6.4%
Alimentos, Bebidas y Tabaco 5.5%
Papel, Imprenta y Editoriales 12.8%
Transportes y Comunicaciones 8.9%
Comercio, Restaurantes y Hoteles 8.2%
Servicios Financieros 5.8%
PIB TOTAL 6.0%

Los Sectores mas dinamicos contindan siendo aquellos abocados al mercado intermo tales como la
construccion, comercio, maquinaria y equipo.

Por otro lado, las empresas exportadoras tienden a reducir sus expectativas de rendimiento debido
a la apreciacion en el tipo de cambio rea! sufrida durante 1997, situacién que no sera corregida en
1998; menor crecimiento de los mercados exlernos, especialmente en el caso del mercado
estadounidense, mayor competitividad de los paises asiaticos y baja en el precio de las materias
primas (Commodities).

Las expectativas de crecimiento del Producto Internc Bruto (PIB) han sido ajustadas en dos
ocasiones desde el mes de enero como resultado de la baja en el precio internacional del petréleo y
los efectos que esto tuvo en el presupuesto del Gobierno Federal. La Gltima estimacion se ubica en
un 4.5%, sin embargo, no se ha modificado la expeclativa del comportamiento sectorial.

En base a esto, nuestra &rea de andlisis recomendo la participacion en los siguientes sectores:

Alimentos, Bebidas y Tabaco
Comercio

Transporie y Comunicaciones
Construccién
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« Servicios Financieros.

SECTOR BEBIDAS
Factores Favorables

México es el segunde pais de mayor consumo det mundo de refrescos.

Tendencia de recuperacion de la industria después de la fuerte caida en 1985,

La industria de la cerveza registra actualmente un crecimiento en volumen de ventas del 12.2%
contra el mismo periodo de 1996.

Mejoria de precios, mezcla y volimenes

Aumento del consumo para mayores ingresos

Constantes programas de inversiones en infraestructura

Bajo apalancamiento y,

Alta Rentabilidad.

PRINCIPALES INDICADORES FUNDAMENTALES POR RAMC / EMISORA

ARGOS CONTAL EMVASA FEMSA GEUPEC GMODELO KOF FEPSIGX VALLE RAMO

Precio 832 13.08 7.08 2.78 829 17.83 21.53 13.84 6.67 11.983
Crecimiento en| 230% 1.19% -0.85% 931% -4.95% 9.87% 11,08% 2.50% 0.42% 3%
ventas

Crecimienty en| 3.08% 14.27% 64.57% 74.45% 16.7% 161% 102.45% NB69% | -21.97% | 37.96%
Ut. Op.

Margenes 16.20% 18.70% 6.30% 14.00% 9.20% 22.00% 11,90% 12.80% 7.40% | 11.82%
Cperalivos.

Rentabilidad 24.61% 18.30% 1.63% 1572% 24 68% 981% 20.90% 12.66% B.47% 13.68%
Capital

EMPRESAS SELECCIONADAS DEL SECTOR

ARGOS = Seclor Atractivo
*  Mdftiplos Baratos
+ Ailta Rentabilidad
= Margenes operativos y netos por arriba del
sector
+ Continuas inversiones (Actualmente esta en
platicas para la adquisicion de dos
franquicias}
FEMSA + Excelentes resultados operativos
» Importante Diversificacion
« (Campafla para revocar el incremento de
impuestos a la cerveza (19% al 25%)

SECTOR COMERC!IO

Factores Favorables

La elasticidad del ingreso de este sector respecto al PIB, es muy alta.

La participacion del PIB comercio respecto al PIB, durante los dltimas 18 anos ha sido en promedic

del 21.9% durante 1995 y 1996. Esta pariicipacién se ubicé en un 20.00% y 19.90%
respectivamente, sin embargo, por el desempefio que ha lenido en lo que va del afio se eslima que
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su participacion para el presente sera de 20.2% y que continuara su tendencia posiliva durante los
préximos anfos.

La mayoria de las empresas del sector, realizaron hasta 1994 grandes inversiones para ampliar su
area.de venlas y operar en todo el pals, inversiones que durante los afos siguientes no lograron Ia
rentabilidad esperada debido a la situacion econdmica del todo conocida, sin embargo, por la
recuperacion que ya ha empezado a darse, esperamos que la expectativa positiva de diches
resultades se consolide durante 1998,

En el caso de algunas empresas la expansién hacia otros paises, coadyuvara a su diversificacion
de ingresos y por lo tanto a disminuir el riesgo-pais.

En general durante los dos afios previos anleriores, la mayoria de las empresas eficientaron sus
sistemas de costos y gastos de operacién, consolidacién, alianzas y encontraron los sisiemas
adecuados que les permitieron continuar operando, éste serd un faclor adicional favorable que
contribuira a dar mejores y mas rapidos resultados.

PRINCIPALES INDICADORES FUNDAMENTALES POR RAMO / EMISORA

ACERLA ATY CIFRA COMERCI ELEKTRA GCORVI GIGANTE SORIANA  PROM

Precio 10.7 15.8 474 123 15.2 8.0 12.7 201 12.3
Crecimignlo en ventas -3% % 8% 1% 33% 3% 1% 16% 8%
Crecimiento en L1, Op. -40% 8% 11% 25% 6a% -10% 1% 3% 23%
Margenes Operalivos 3% 4% 4% 2% 14% 2% 2% % 5%
Rentabilidad Capital 13% 11% 16% 10% 16% 14% 8% 17% 12%

EMPRESAS SELECCIONADAS DEL SECTOR

CIFRA +« Consolidacion de su relacion con WAL-
MART Stores, y ralificacidn de continuar con
sus planes de expansion.

» Expectativa de recuperacion de su margen
de operacidn en base a histéricos de hasta
B8%.

ELEKTRA « Expansiébn hacia ofros pases con una
consecuente diversificacién de ingresos y
disminucién del riesgo — pais.

* Precio abajo del promedio de su ramo de las
mas rentables de su sector.

SORIANA s Empresa de autoservicio que mejor sorted la
situacién econdmica generada del 94 y que
actualmente mantiene los niveles mas altos
de margen de operacidn y rentabilidad de
capital.

« Planes de continuar expandiéndose hacia el
cenlro del pais.

SECTOR COMUNICACIONES

Faclores Favorables

Fuertes inversiones para enfrentar la alta competencia

En los Oltimos afios se ha observado un fuerte repunte en los indices de inversidn publicitaria. La

television abierta representa el seclor con mayor participacion.
Desarrollo de importantes proyectos de innovacion tecnolGgica
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Podemos identificar claramente dos segmentos imporiantes en esie ramo, que son el de las
Televisoras y Telmex., Ambos casos se han destacado por enfrentar una agresiva competencia,
agudizada en el afio de 1997.

PRINCIPALES INDICADORES FUNDAMENTALES POR RAMO / EMISORA

BIP A R RO O A : A
Precio 0.0785 0.0772 0.0445 0.1646 0.0006 0.0002 0.0245
Crecimiento en ventas | 33.87 -5.95 73.36 116.23 0.77 8.38 86.82
Crecimiento en Ut. Op. | 530,57 -24.18 435.52 116.23 -1.09 110.21 175.56
Margenes Operalivos 18 -13 36 100 36 11 43
Rentabilidad Capital 10.35 -1.99 11.58 -17.70 11.36 40.90 51.63

EMPRESAS SELECCIONADAS DEL SECTOR

TVAZTCA « La segunda empresa mas imporlante del
sector que ha mostrado Indices elevados de
crecimiento.

+ Recientemente realizé la primera transmisién
de TV de alla definicién.

» Basqueda de nuevas alianzas estratégicas
(en 1998 planea gastar entre 50 y 60
millcnes de ddlares para su expansidén en
Ameérica Latina).

+ Tiene asegurado para 1998 por lo menos el
30% del Gasto Publicitario.

RAMO VIVIENDA
Factores Favorables

Contribucién imporiante en el desempeiio del PIB
Ubicacitn de ramos prioritarios de desarrolio para el pais
Posible reactivacion del crédito bancario

Desarrollo de importantes proyectos de infraestructura

PRINCIPALES INDICADORES FUNDAMENTALES POR RAMO / EMISORA

ARA GEQ HOGAR PROM

Precio 19.7 | 9.9 12.7 14.1
Crecimiento en Ventas | 43% | 465 100% 63%
Crecimiento en Ut. Op. | 57% | 70% 103% T7%
Margenes Operativos 22% | 16% 17% 18%
Rentabilidad de Capital | 10% | 14% 18% 14%

RAMO CONSTRUCCION DE INFRAESTRUCTURA

BUFETE GMD ICA TRIBASA PROM
Precio 6.0 -1.2 1.4 10.0 6.5
Crecimiento en Ventas -18.0% 265% | -8.0% -0.3% 0.0%
Crecimiento en Ut. Op. 20.4% -24.2% | 12.6% | 46.7% | -19.7%
Margenes Operalivos 4.3% -15.9% | 74% B8.7% 1.1%
Rentabilidad de Capital 18.1% -318.4% | 6.0% 65.9% ~90.0%
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RAMO CEMENTERO

APASCO CEMEX CMOCTE GCC FROM

Precig 11.3 5.6 12.2 7.1 9.0

Crecimients en Venlas -4.5% 6.5% 24.0% 10.1% | 9.0%
Crecimiento en Ut, Op. -44.7% 2.0% 8.2% 41% | -9.7%
Margenes Operativos 16.8% 23.5% 27.1% 21.8% | 22,3%
Rentabilidad de Capital 7.2% 25.3% 7% 7.0% | 11.8%

EMPRESAS SELECCIONADAS DEL SECTOR

GEO

Empresa 100% dedicada a vivienda de
interés social

Lider Nacional en su ramo y fuerte
expansion de su tecnclogia hacia otros
paises.

Rentabilidad acorde al ramo

HOGAR

Empresa 100% dedicada a vivienda de
interés social,

Lider Regional en su ramo y censolidacion
de expansidén hacia el sur de los Estados
Unidos.

Alta liquidez, bajos niveles de
apalancamiento y nivel de rentabilidad mas
alto del ramo.

CEMEX

Empresa de clase mundial y expansién
continua.

Margen de operacién y neto por arriba del
promedio del ramo, rentabilidad de capital
mas alta de su ramo.

Multiplos atractivos, muy subvaluada en el
mercado.

APASCO

Empresa con mercado mayoritariamente
domestico.

Recuperacién de margenes en general

Bajo nivel de apalancamiento y buena
liquidez.

Posible puesta en marcha de inversién con
AHMSA,

SECTOR FINANCIEROQ

No obstante su todavia critica situacidn, si tomamos en cuenta los margenes prevalecientes en un
periodo “normal”, la banca posee el potencial de generar un nive! de ufilidades superior a las

actuales,

Para 1998 se estima que el incremento de le cartera vencida serd menor, lo mismo que las
provisiones, por su parte, los ingresos presentaran aumentos moderados.

Para ello, serd necesario que se estabilice el crecimiento de la cartera vencida, 10 que permitira
incrementar la cobertura de 1a misma, con una menor proporcidn de provisiones,

Ambos factores sera posible mejorarlos en un contexto de estabilidad financiera con crecimiento
econdmico. Es factible lograr dicho escenario en 1998 y 1999,
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Uno de los aspecios que registra un mayor avance en la Banca es el de los niveles de

capitalizacidn, como se muestra a continuacién en la Figura 1.10. Evolucién del Indice de
Capitalizacion.

Evolucion del Indice de Capitalizacién

17.11

Dic-34 Dig-95 Dic-96 Sep-97

Figura 1,10. Evolucidn del Indice de Capitalizacién
Fuante:Anafisis det Entorno Econdmico, Financiero y Bursalil para 1598,

Riasgos y Oportunidades. Casa de Bolsa ARKA, 5.A. De C.V. Asa de
Anéligis.

La sefalada capitalizacion, ademdas de las aporiaciones, se vio favorecida por el hecho de que los
activos cayeron en 14% nominales de Diciembre de 1556 a Diciembre de 1997, y asimismo, por un

menor apalancamiento, el que cayo de 16.75 a 13.72 como se muestra en la Figura 1,11,
Apalancmiento.

APALANCAMIENTO

Proyecciones N
18.03

1984 1855 1996 1697 1808 1999

Figura 1,11, Apalancamianto
Fuente:Analisis del Entomo Econdmico, Financiera y Bursatil para 1908,

Riesgos y Oportunkiades. Casa de Bolsa ARKA, 5.A. De C.V. Areade
Analisis,
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De hecho, Ia intermediacion financiera {tamafio del sistema) se ha reducide cerca de un 40% en los
ultimos dos afios como se ilustra en la Figura 1.12, Proporcién de los Aclivos de la Banca con
respecio al PIB.

Proporcion de los Activos de la Banca
con Respecto al PIB

Proyecciones

50.88 51.08

[

43,17

1994 1995 1996 1997 1598 1999

Figura 1.12. Proporcibn de Aclives de la Banca con respecto al PiB.
Fuente:Analisis del Entomo Econdmico, Financiero y Bursatil para 1998,
Riesgos y Oportunidades. Casa de Boisa ARKA, S.A. De C.V. Area de
Andlisis,

El detericro de Ia cartera crediticia ha sido tal que el Fobaproa posee aclualmente el 34% de la
cartera de los bancos, con un monto de $227.5 mil millones.

Cartera de 1996 Cartera de 1997
Ertiiades.
Otros Gubet romestaie
* Reesiruchrs wi“ ;
~gy "%
g ™

Figuea 1.13. Composicion de b carars de 1996 3 1907
Fuenie:Andlisrs del Entomo Econdmico, Financierd y Bursdul para 1998
Riesgos y Oportunidades Casa de Boisa ARKA, 5 A Da GV Area de
Anglisis.
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En cuanto a la cartera vencida neta, regresdé nuevamente a sus maximos histdricos como se
mueslra a continyacion en [a Figura 1.14 de Cartera Vencida Neta a Capital Contable.

) Cartera Vencida Neta a Capital

' Contable

3 Proyecciones

. 48.50 47.60 4570 >

»
41.00

50.00

40.00

30.00

- 20.00
10.00

0.00

-10.00

-20.00

1954 1995 1996 1997 1998 1999

Figura 1.14. Cartera Vencida Nela a Capital Contable

Fuente:Analisis del Entomo Econdmico, Financiero y Bursatil para 1598,
Riesgos y Opartunidades. Casa de Bolsa ARKA, S.A. De C.V, Area de
Analisis,

Sin embargo, dade que continian manteniéndose niveles elevados de aprovisionamiento, Ia
cobertura sobre cartera vencida podria incrementarse significativamente si se estabiliza la
participacion de la cartera vencida en la cartera vigente,

A continuacion se muestra en la Figura 1.15. la Evolucion de las provisiones y la carlera vencida
bruta, tomando en cuenta las proyecciones para lo que resta del afo de 1988 y 1999,

Evolucién de Provisiones y Cartera
Vencida Bruta

Proyecciones

1995 1996

Figura 1.15. EvoluCitn de Provisiones y Cartera Vencxda Bruta
Fuente:Andksis del Entorno Econdmco, Financiero y Bursald pars 1958,
Rieagos y Oporiuniaades. Casa de Bolsa ARKA, 5.4, De CV. Ares de
Andliss,
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Por (itime en la Figura 1.16 se observa la Inflacidn Anual en términoas anuales desde 1894 hasta
un estimado o proyectado para finales de 1998.

Inflacion Anual

60.00% - 51.96%

50.00%

40.00%

30.00% | Cilra estimada
20.00% ] 15.27% 14.75% )

10.00% 4

0.00% 4

1994 1995 1996 1997 1908

Figura 1.16. Inflacidn Anual

Fuente:Andlisis de! Entome Econdmice, Financiero y Bursatil para 1998,
Riesgos y Oportunidades. Casa de Bolsa ARKA, 5.A. Da C.V. Arza de
Analisis.

3.4. LIMITACIONES Y RESTRICCIONES EN EL MODELO.

La normatividad vigente establece una serie de restricciones gue es necesario considerar en la
solucion del modelo de optimizacién.

Debe tomarse en cuenta, por ejemplo, qhe no es posible operar en corto, es decir, vender acciones
que no se tienen y deben ser adquiridas en préstamo. Esta es una restriccidon de gran relevancia,
ya que limita las esirategias ha adoptar en mercados a la baja.

Por ofro lado, debe tomarse en consideracion que la normatividad vigente establece como limite de
concentracion por emisora un maxirno del 15% de los aclivos totales del fondo, esto es, ninguna
accién puede representar més del 15% de los aclivos totales del portafolio. Debe mantenerse al
menos un 10% de los activos totales en instrumentos de deuda de facil realizacién, en este caso se
opté por incrementar el porcentaje minimo hasta un 20% a fin de facilitar la recompra de acciones
por parte de! fondo {retiros de clientes).

Al menos el 60% de los activos deberd estar invertido en acciones que conforman el Indice de
Precios y Cotizaciones.
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Al mes de Diciembre de 1997, el Indice de Precios y Cotizaciones estaba conformado como se

muestra en la Tabla 12.

Tabla 12: Conformacién de las acciones del IPC.

ORA

B - ARR A

: Teléfonos de México TELMEX L
| Cifra, S.A. de C.V. CIFRA v

5 Grupo Carso CARSQ Al

. Grupo Televisa TV
Fomento Econ FEMSUBD
Carso Global TELECA
Kimberly Clark KCMA
Alfa, SAdeC.V. ALFA
Cemex, S.A.de C.V, CEMEX B
Embotelladora la Moderna, S.A. de C.V. ELMA
Soriana SORIAN B
Cemex, S.A.de C.V. CEMEX CPO
Banacci BANACCI B
Grupo México, S.A. de C.V. GMEXIB
TV Azteca, S.A. de C.V. TVAZT CPO
Apasco, S.A. de C.V. APASCO
Grupo Modelo, S.A de C.V. GMC
Grupo Bancomer, S.A. de C.V. GFB 8
Cifra, S.A. CIFRA
Empresa ICA ICA
Tubos de Acero TAMSA
Vitro, $.A. de C.V. VITRO A
Hylsamex, S.A. de C.V. HYLSAMEX
Grupo Bancomer, S.A. de C.V. GFB A
Pepsi-Gemex PEPGC CPO
Besc, S.A. DESC B
Corporativo GEQ CORPGEQ
Altos Hornos de México, S.A.de C.V. AHMSA
Grupo Elektra, S.A. de C.V. ELEKTRA
Corporativo Interamericana CIE B
Controladora Comerical Mexicana CCMUBC
Grupo Banorte, S.A. de C.V. GFNOQRT B
Grupo Financiero Bancomer GFP B
Grupo Herdez GHB C
Grupo Corvi, S.A. de C.V. GCORVI UBL

3.5. ESTABLECIMIENTO DEL NIVEL DE RIESGO ACEPTABLE POR EL COMITE DE
INVERSION

Como lo sefala el perfil del prospecto de Ia sociedad de inversion comin ARKAES, la sociedad es
de lipo indexada, cuyo propdsito es asemejar su comportamiento & del Indice de Precios y
Cotizaciones, {IPC}.
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Adicionalmente, partimos del supuesto de que la clientela del fondo no tiene un grado elevado de
propension al riesgo y la participacion en una sociedad de inversion del tipo de ARKAES, constituye
uno de sus primeros contactos con el mercado accionario.

Durante el semestre comprendido del 01 de junio y el 31 de diciembre de 1997, el precio de
ARKAES tuvo una volatilidad anualizada del 30.34% (en base a una medicion de 60 periodos en
tres meses), equivalente a una volatiidad diaria del 1.9%. El rendimiento directo durante dicho
periedo fue del 5.89%.

Por lo que toca al Indice de Precios de fa Bolsa Mexicana de Valores, Ia volatilidad anualizada
durante el segundo semestre de 1997 fue det 47.4% (mismo tamafio de muestra; de 60 pericdos).
Esto equivale a una volatilidad diaria del 2.9%. El rendimiento directo durante dicho periodo fue del
30.64% (5,229.35 al final de Diciembre, cuenta con 4,002.82 al inicio del mes de junio).

Como se puede apreciar en la Figura 1.17. se muestra la relacion riesgo-beneficio 1a cual ha sido
desfavorable para los inversionistas ARKAES.

RENDIMIENTO 4

W% T ¢

580% | ..... 1 _ARKAES

v

RIESGO
1.9%

Figura 1.17. Relacidn riesgo - beneficio ARKAES
Fuente: Direceidn Ejeculiva de Operaciones

El siguiente caso de estudio liene como objetivo mejorar el rendimiento de ARKAES con un
adecuado manejo del riesgo, por lo anterior se lomara como proposito et mantener un nivel de
riesgo similar al comportamiento histérico (1.9 ARKAES contra 2.9 del IPC, factor de 0.65 veces),
esto e5 la volatilidad del portafolio debera de ser inferior al 65% de Ja volatilidad de! IPC. Este factor
podra reducirse si las expectativas de mercado no son del todo favorables.

3.6. PROCESO DE OPTIMIZACION
Se usara un proceso iterativo para la solucion del modeto en donde deberan resolverse para cada

iteracién ia valuacion del riesgo {volatilidad del portafolio) y rendimiento esperado.

Adicionalmente se introduce como un activo mas el reporto a un dia en valores gubernamentales, lo
anterior con la finalidad de reducir el riesgo del portafolio.
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Las posibles soluciones quedan comprendidas dentro de las restricciones establecidas

anteriormente.

Para la obtencion de las variables necesarias para el calculo de! rendimiento esperade y riesgo del
portafolio se usd la informacién de los Oltimos 60 dlas de operacidn (equivalente a ires meses). Las
variables obtenidas para cada caso fueron las siguientes:

Media de los rendimientos diarios de la accién (i)

K
o Desviacién estandar de los rendimientos diarios
! de la accién (i)
Pip Coeficiente de correlacion entre los rendimientos
)

diarios de la accién {i) y la accién (j).

Las mismas variables se obtienen para el comportamiento del IPC. En todos los casos se toma el
rendimiento diario estimade para el periodo de la tasa de reporto a un dia, considerando que la

volalilidad del activo es igual a cero.
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3.7. FORMULAS PARA LA CONSTRUCCION DEL PORTAFOLIO (MARKOVITZ)

L My=M, X, + My X, + M, X,

I an IZ X xjvi\’]pii

Por lo fanto

R, N X2+ X a2 (XX, Vi 2 py,)

v 4x=\} Dixi - )2
=14

Vp,, = Cov.xy
Vx Jy

VI Cov xy =1 n - -
N R I YT R
n-1 I=1

Férmula |,

!VI,J Media del portafolio. Es la suma ponderada de las medias de los cambios porcentuales
individuales de cada valor en en poriafolio.

M, Media de los cambios porcentuates del valor 1.

X, Factor de ponderacion del valor 1 en el portafolio.

Ejemplo:
1 55 0 3 0
2 53 (3.64) 4 33.33
3 57 7.55 2 {50.00)
4 54 (5.26) 3 50.00
5 51 (5.56) 5 66.67
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En donde para sacar el cambio porcentual promedio se toma el dia deseado y se divide entre el dia
anterior, se le resta 1 y se multiplica por 100. Ejemplo de Alfa: (53 / 55) -1 * 100 = {3.64}.

Para sacar 1a media de Alfa se suman todos los cambios porcentuales (6.91) y se dividen entre 4 =
(1.73) % que significa el rendimiento esperado o la media de Alfa.

Para sacar la media de Beta se hace exactamente e mismo procedimiento, quedando asi 100/4 =
25.00%.

Para explicar mejor la formula anterior se hace el siguiente ejemplo con 100 acciones de Alfa y 100
acciones de Vitro y nos preguntamos ¢ Cudnto vale al dia de hoy Ia posicion de Alfa y Vilro?

Alfa: 100 acc de Alfa * $51 + 100acc de Vitro * $5 = 5,600 (valor total del portafolio)
X1 =5,100 /5,600 = .51
X2=5001/5600= .09

Mp = {1.73)% * .91
25.00% * .09

(1.57) % Alfa
2.25 % Vitro

0.68% Media Ponderada

Interpretacion:

Teniendo un portafolio compuesto por acciones de Alfa y de Vitro, su movimiento diario o promedio
diaric esperado es de un 0.68%.

Formula Il y I,

¥, Desviacién Estandar o Volatilidad del portafolio. Es una medida de dispercion y representa el
promedio de las distancias absolutas de los cambios porcentuales del portafolio con respecto a la
media de los cambios porcentuales diarios del portafolio.

ZZ Dobte Sumatoria

Xi Factor de ponderacion del valor i en el portafolio

Xj Factor de ponderacion del valor j en el portafolio
+ Desviacién Estandar del valor i

4 Desviacion Estandar del valor j
pi; Coeficiente de correlacion entre el valoriy el valor j.
Ejemplo:

JP2 = J0912°6242+0097*51.822+(0.91°0.09*6.24°5.82"-0.32)
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VP2 = v 0.83*38.94 +0.01 * 2,685.31 + 2 (0.08°36.32 " -0.32)
JP2=69
Férmula IV.

¥ X Desviacién Estandar o volatilidad. Es una medida de dispercion y representa el promedio de
las distancias absolutas de los cambios porcentuales individuales, con respectc al cambio
porcentual medio.

N = Numero de observaciones de la muestira & nimero de cambios porcentuales
=1 Sumatoria desde el valor i =1 hasta el valori=n.

Xi = Cambio porcentual

X_ = X media

Ejemplo:

E={-364+1.73)2+(7.55+1.73)% + (-526+1.73)? +(-556+1.73)7/3
3.65 + 86.12 +12.46 +14.67 = 116.90 /3 = V38.97 = 6.24%

Interpretacion:

Los cambios porcentuales individuales se encuentran alejados de la media en un 6.24 puntos.

Férmula V.

p., Rho, Coeficiente de correlacion entre un valor y otro, en este caso divide los cambios
porcentuales de un valor X y los cambios porcentuales de otro valor Y,

Cov.xy Es lacovarianzadexcony

¥ X Desviacion Estandar de X

V'Y Desviacion Estandar de Y

Ejemplo: {102.25)/{6.24% * 51.82% = (0.32}
Interpretacion:

Los cambios porcentuales del valor X explican en un (0.32)% los cambios porcentuales del valor Y
y viceversa.
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Formula VI
Cov. Xy Covarianza de X con'Y

N Numerc de datos en la muestra

n
¥  Sumatoria desde el valori =1 hasta el valori=n
I=1

Xt Cambio Porcentual deii
X_ X media

Y j Cambio Porcentual de J

Y Y media
Ejemplo:
DIAS ALFA CAMIO % VITRO CAMBIO% X1-X Yli-¥Y {(X1-X) (Y1 -Y)
1 55 0 3 0 0 0 0
2 53 (3.64) 4 33.33 (1.9%) 8.33 (15.91)
3 57 7.55 2 (50) 9.28 (25) (232)
) 54 {5.26) 3 50 3.531 |0 0
5 51 (5.56) 5 66.67 (3.53) | 1667 (58.85)

{306.76) /n -1 = (306.76) /3 = (102.25)

Interpretacion.

La covarianza es de {102.25) cuando un valor baja, el olro sube y viceversa, &s decir, estan

inversamente correlacionados.
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PRIMER PORTAFOLIO (ENERO).

Se supuso que se partia de un portafolio iniciat totalmente desinvertido. Las cifras obtenidas de la
muestra reflejan el compartamiento del IPC siguiente:

Rendimiento diario 0.01%
Volatilidad Diaria 2.87% Areronr

Dada la posible baja como consecuencia de las operaciones de cierre de ejercicio se busca un
portafolio que maximice el rendimiento con una volatilidad equivalente a cerca del 50% de la
volatiidad del indice. Se define como variable de enlrada una volatilidad objetivo de 1.4%.

Bajo estos supuestos, se obtiene un portafolio con un 53.4% invertido en instrumentos de deuda
(reporto sobre papel gubernamental), y un rendimiento esperado de 2.34%, los resultados se
resumen en la siguiente tabla:

INSTRUMENTO % DE INVERSION TITULOS B, a
Reporto a 1 dia 53.4 0 0.0149%
Banacci 8 8.7 36,000 0.8354 0.0133%
Cifra v 1.0 5,000 $.0333 0.0141%
Elektra CPO 8.4 60,000 1.3699 0.0185%
GECB 12.4 25,000 0.5214 0.0013%
GFBB 1.4 26,000 1.4075 0.0115%
Soriana 8 14.2 40,000 0.9757 0.0274%
TV AZTECA CPO 0.5 4,000 Are=er 0.5517 0.0109%

Rendimiento Mensual Esperado  2.34%

Volatilidad Diaria 1.37% Amod

Para la interpretacidn de la cartera se efectian compras por $4,645600 las cuales generan
comisiones a una tasa del 0.30% por el equivalente a $16,027 ~==2 (incluye el 15% de IVA).

Conforme al modelo de un S6lo Indice el rendimiento esperado del portafalio quedaria como sigue:
R,=a, + B, R,
Donde:

Cp  0.015086% "

Bo  oazarsn=c
Ry 1268 ¢

Asca A Caleulo de Matriz de Varianza y Covarianza
A B Resitmen de Ponafolios Mensuales
As=C Tabla de Alfas y Belas
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Resullados:

Al finalizar el mes de enero el IPC tuvo una baja del 12.62% *==° ¢errando a un nivel de 4,562
puntos. Los activos del portafolio presentaron una baja del 4.01% »== € con una pérdida de
$400,729 =€ Los principales cambios fueren en Cifra V, Soriana B y GFB B con bajas del 22.7%,
14.8% y 13.1% *==° respectivamenie.

Cabe resaltar que de acuerdo al modelo de un Sdélo Indice la baja estimada en el precio de!
portafolio de acuerdo a la baja del Indice hubiera sido del 3.8%9%.

Tenemos un 2.34% de rendimiento del portafolio, contra un 2.00% del rendimiento de!l IPC, lo cual
nos muestra una ganancia considerable de un .34% mensual para el rendimiento del fondo
ARKAES, tormanda en cuenta un valor en riesgo del portafolio de $307,358 diarios contra $667,654
diarios del IPC, que muestra una reduccion importante de riesgo, que en términos porcentuales se
traduce en un 3.07% para el portafolio y un 6.67% para el IPC.

Lo que nos da como conclusién, que para un portafolic con una inversion de $16,000,000 con una
diversificacidn en acciones como Banacci B con 36,000 acciones, Cifra V con 3,000, Elekira CPO
con 60,000, Geo B con 25,000, Soriana B con 40,000, Tvazteca CPO con 4,000 y Cetes en reporto
por $534,317 obtendremos un rendimiento mayor por un .34% contra el IPC, cumpliendose asi el
objetivo del fonde de inversidn coman ARKAES.

A= D Rendimicnto ded IPC
AssE Resiimen de Portafolios
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SEGUNDO PORTAFOLIO (FEBRERD).

El andlisis de la nueva muestra reflejé el siguiente comportamiento para el IPC.

Rendimiento diario p -0.08%
Volatilidad Diaria o 1.81% Anvea

Se continua manejando un criterio conservador ubicado come variable de entrada una volatilidad
equivalente al 50% de la volatilidad del Indice, 0.90%.

Se modifican todas las variables det portafolio p, o, p; obleniendo como resultado después del
proceso de optimizacion un portafolios con una mayor liquidez del 64.9% invertido en instrumentos
de deuda y un rendimiento esperado del 2.31%. Los resultados se resumen a continuacién.

INSTRUMENTO % DE INVERSION TITULOS B o
Reperto a 1 dia 64.9 0 0.0161%
Apasco 84 15,000 1.06390 0.0243%
Banacci B 14.8 65,000 1.51037 0.0498%
Elektra CPO 11.9 91,000 Amnoa 1.08256 0.0274%

Rendimiento Mensual Esperade  2.31%

Volatilidad Diaria 0.90% #nexar

En este caso se efectian compras de 15,000 titulos de Apasco, 29,000 titulos de Banacci B y
31,000 titulos de Elektra CPO, vendiendo las posiciones en Cifra V, GEO B, GFB B, Sariana By TV
AZTECA CPO. (El importe de las compa-ventas de acciones es por $2,786,440 las cuales generan
comisiones al 0.30% por el equivalente a $12,511 *==2y que incluyen IVA).

La ecuacién de prediccion de rendimiento quedaria como sigue:

Rp=ap+BpRm

Donde:
c
o, o0z311w
Anying C
B, cakITZEN
€
R, PRZT S

Axwe A Caleulo de Matriz de Varianza y Covarianza
AncunB pesiimen de Portafolios Mensuales
Asca € Tabla de Adfas ¥ Besas
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Resultados:

Al finalizar el mes de febrero, el Indice presentd un crecimiento del 4.71%, ~=® cerrando en un nivel
de 4,784 puntos.

Los actives del portafolic presentaron una reduccidén del (.65% *+0 0 al incluir las comisiones de
compra — venta, el portafolio tuvo un rendimiento negativo de 0.74% lo que represento una pérdida
de $62,375 ~=+€_incluyendo comisiones.

De acuerdo al modelo y un alza del 4.71% en el IPC el portafolio debié haber subido en un 4.32%.

Al analizar el compertamiento del Indice, podemos observar que los mayores incrementos se
presentaron en Corporacion Interamericana de Entretenimienio (CIE) y Fomento Econémico
Mexicano {Femsa UBD);, empresas no incluidas en el portafolio. Dentro de las 10 acciones que
mas bajaron se encuentran Apasco y Banacci B con bajas del 8.3%% y 551% = ¢
respectivamente.

Tenemos vn 2.31% de rendimiento del portafolio, contra un 1.60% del rendimiento del IPC, lo cual
nos muestra una ganancia considerable de un .71% mensual para el rendimiento del fondo
ARKAES, tomando en cuenta un valor en riesgo del portafolio de $196,905 diarios conira $429,767
diarios del IPC, que muestra una reduccidn importante de riesgo, que en términos porcentuales se
traduce en un 1.97% para el portafolio y un 4.30% para el IPC.

Lo que nos da como conclusion, que para un portafolio con una inversion de $10,000,000 con una
diversificacion en acciones como Apasco con 15,000 acciones, Banacci B con 65,000, Elektra CPO
con 91,000, Cetes en reporto por $648,825 obtendremas un rendimiento mayor por un .71% contra
el IPC, cumpliendose asi el objetivo del fondo de inversidn comun ARKAES.

Ases B Rendimiento del 19C
Ao b Resimien de Portalulios

52




56.'096'6 )
] ) HISEA |,
teesseet | lnzezd Hea)
HRrit %EL'} yeA ese)
%RISH %EL'0 %510 do
%010 %100 anl
%010+ %SZTO oy
oxput OH10)ZL0 ) GBIRA)
0¥00'0 1900°0 85000 9E000 0r00Q 0900°0 08000 05000 »500'0 12000 00000
10000 3 SE05°0 £0IS0 8250 ;WLT0 1E50 1] 225570 SOr00 665¢°0 0 oD ENTAL
28000 GE05°0 3 yLLBO fero BLIer'e gerso Crign o0s0 SP29°0 BOSTO ] @ R0
10000 £0450 y129°0 ! 020+ 0 [:1 414 0LISO 0550 [T R 15100 ZZIFD 0 4849
00000 #0250 #IEYD 0zov'o I BrLr D SELFD BLOCO $TTS0 50050 8110 0 000
00000 TELTO gLev’o azer'o 311 44 t 0 60SY'0 Cres’o CHED HZEF0 L] Q eswey
52000 NeEso BLLS 0 04450 SELrD 2L8E0 3 58250 »i6¥'0 S8250 fredl] o od3 enng
000 CBOEC 431:1] Z055°0 BERE0 SOSF D $845°0 I 61650 z6F0 vy V] AR
£000°0 255°0 00rS0 68250 SZTS0 EY850 pLOYO 81950 I L6L0 5950 [} @ xousd
80000 SOF9°0 5r29'0 15490 <0050 EHED $6Z50 zi6¥0 18180 ) LEPY0 0 B paeurg
10000 21 e 50SE0 I gLLLD R267°0 4400 148 4] 18950 18rr'Q ' 0 cosedy
00000 1 Q 0 [/ o 1] "} 1] Q o ' S3U3J
s odp emzal | B evnuog g949 §999 geswas | odoeqwsy A RSO growen | g posuen wsedy [ETER]
10000 LECO'D 10000 00000 0000'0 $200°0 £100°0 E000'0 90000 10000 00000 e
10000 00000 10000 00000 00000 0000°0 00000 00000 00000 00000 00000 00000 nar
%0'001 %0 %0zt %E'0 %00 %00 L ¥ Nt %9 't %88 %50 %5'59 o
$6.'096'6 SLIE 00r'i6t'L 0a5've 1} 0 orCzeLL 00Z'659 DoY'ZZL 050'CEL 00015 OS0SIS'Y n
%0261LC %ErOE'L wOME0 | W%ioil- | %IE9LZ- | %09r90 | %ZSESOr | WEWSeD | WiLIT'Y w%BIZT' wREDOGH ™
£9°018% 0T ZES o'rs sTars [V 4t 90°CIS BroLs 0aors cYizs 00153 00043 L]
000'2 000"LE 000°L 0 1] 000’68 000'0¥ 000°E 00’8 000’4 505259 IN
000'Z 000'2€ 0OO't [ [ 00068 000’0 000°E oo's 000'L 505°259 "
%EEZ %0¢ %1 %891 %¥Z'Z 1T %22 %92T %58'Z %®or'Z %000 1
%9600 %2590°0 %ZEHOD | %EESO0- | WSRO0 | WELO0 | WCMOO | KZYOT | %E0LZ0 %1100 %00000 ul
WEH0d | 00D #1244 | g Sueas 9849 8000 geswad | odpenn3 ARED g xews] | @ poeuRd sasedy £3120 J
000’z 000'LE 000°L ] [} 000°68 0O0'0F 000'e 000'8 ooo't £20'559 SOl
odpenzs) | 8 ewvenos 8949 a0 QeRwey | odDensy ASND growsd | @raeusg oysedy $313D ]
00O'D00'0LS UOIRIMA
OZUvIW

£0OQ0IYTd 09 VHLSINW 6668 30 OHIAHATS 30 £2 v SVHAD
SO1104VEHO 30 NOIDVZINILIO 30 OT13CON




TERCER PORTAFOLIO (MARZO).

La inclusién de las cifras de enero y febrero en la muestra de datos incremento la tendencia

negativa que mostraba el IPC, reduciendo adicionalmente Ia volatilidad, los valores obtenidos para
el IPC son:

Rendimienie diario p -0.10%
Volatilidad Diaria o 1.56%, Aremos

Bajo ta misma politica de bajo riesgo, se toma como variable de entrada al modelo una volatilidad
equivalente al 50% de la volatilidad del Indice, es decir 0.75%.

Se modifica todas las variables con las nuevas cifras de tendencia, volatilidad y coeficiente de
correlacion y se¢ corre el modelo de optimizacion obteniéndose un portafolic con una inversién en
instrumentos de deuda del 65.5% {muy similar al portafolio del mes antericr alin cuando se reduce
la volatilidad) y un rendimiento esperado del 0.25%.

La integracion del portafolios queda como sigue:

INSTRUMENTO % DE INVERSION TITULOS B,

Oy
Reporto a 1 dia 65.5% 0 0.0164%
Apasco 0.5 1,000 1.0068 0.0135%
Banacci B 1.9 9,000 1.2735 0.0282%
Cemex B 1.2 3,000 1.2251 0.0067%
Cifra 6.6 40,000 1.2456 0.0067%
Elektra CPO 11.7 89,000 0.0270 0.0096%
GFBB 0.3 7,000 1.5785 0.0173%
Soriana B 120 37,000 1.3817 0.0170%
TV AZTECA CPO 0.2 2,000 Aseor 0.8530 0.0075%

Rendimiento Mensual Esperado 0.25%

Volatilidad Diaria 0.75% Aremer

Para obtener esta distribucién es necesario desinvertir parcialmente las posiciones de Apasco,
Banacci B y Elektra CPO {14,000, 56,000 y 2,000 titulos respectivamente) efectuando las siguientes
inversiones:

Cemex B 3,000 titulos
Cifra Vv 40,000 titulos
GFB B 7,000 titules
Soriana B 37,000 titulos
TV AZTECA CPQ 2,000 titulos

Se efectian comra-venta por el equivalente a $3,256,680 ($2,538,480 en acciones}, las cuales al
0.30% generan comisiones por $11,236 *«<* incluyendo IVA),

#m0 A Caleulo de Matriz de Varianza y Covarianza
Aace B Resiimen de Portafolios Mensuales
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La ecuacidn de prediccion de rendimiento quedaria como sigue:
R, = o, + 8, R,
Donde:

a, 001571 A ¢

[
Be o.30514% ™

Rm oy e

Resultados:

El IPC tiene un crecimiento del 4.84% *=° P gicanzando un nivel de 5,016 puntos. El portafolio
presenta un crecimiento del 0.99% *== € antes de comisiones, con ganancia de $93,548 A=k E|
rendimiento no alcanza niveles similares al Indice debido principalmente a la baja presentada en
Cifra V {5.46%). Como se puede apreciar en la tabla anexa Cifra fue la tercera accién con peor
desemperio durante el mes.

Tenemos un .25% de rendimiento del portafolio, contra un rendimiento negativo de 2.00% del IPC,
lo cual nos muestra un margen de ganancia bastante considerable de 1.75% mensual para el
rendimiento del fondo ARKAES, tomando en cuenta un valor en riesgo del portafolio de $173,211
diarios contra $373,993 diarios del IPC, que muestra una reduccién imporiante de riesgo, que en
términos porcentuales se traduce en un 1.73% para el portafolio y un 3.74% para el IPC.

Lo que nos da come conclusién, que para un peortafolio con una inversién de $10,000,000 con una
diversificacién en acciones como Apasco con 1,000 acciones, Banacci B con 9,000, Cemex B con
3,000, Cifra V con 40,000, Elektra CPQ con 83,000, GFB B con 7,000, Soriana B con 37,000,
Tvazteca CPQ con 2,000 y Cetes en reporto por $655,073 obtendremos un rendimiento mayor de
1.75% contra el IPC, cumpliendose asi el objetive del fondo de inversion comun ARKAES.

A=28C Tabla de Alfns y Betas
Asere D Rendimientos del 1PC
Ao E pesumen de Portalolios
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CUARTO PORTAFOLIO {ABRIL).

El crecimiente en el IPC registrado durante el mes de marzo redujo la lendencia negativa en el
promedio diario, obteniéndose las siguientes cifras:

Rendimiento diario p -0.05%

Votatilidad Diana o 1.60% Aresor

Manteniendo la politica de bajo riesge, se introduce en el modelo como variable de entrada una
volatilidad diaria del 0.80%.

Se modifican lodos los pardmetros con las nuevas cifras de tendencia, volatilidad y coeficiente de
correlacion obtenida como resultado de un portafolio con una menor liquidez {dado que la volatilidad
del IPC se mantiene casi constante, el incremento en volatilidad se da por una menor inversién en
instrumentos de deuda), alcanzando un vaior del 60.8%.

La integracion del portafolio queda como sigue:

INSTRUMENTO % DE INVERSION TITULOS B a,
Reporto a 1 dia 60.8% 0 0.0154%
Banacci B 52 24,000 1.0962 -0.0037%
Cemex B 3.2 7,000 1.2546 0.0193%
CifraV 59 38,000 1.2538 0.0027%
Elektra CPO 10.9 84,000 0.7419 -0.0098%
GFBB 04 7,000 1.5412 0.0081%
Soriana B 13.4 41,000 1.3032 -0.0051%
TV AZTECA CPQO 0.20 2,000 Armea 0.8056 0.0008%

Rendimiento Mensual Esperado -1.12%

Volatilidad Diaria 0.80% Amwos

Para obtener el portafolic es necesario liquidar la posicién en Apasco, vender 2,000 de Cifra V,
vender 5,000 acciones de Elekira CPO y efectuar las siguientes compras:

Banacci B 15,000 titulos
Cemex B 4,000 titulos
Soriana B 4,000 titulos

Se efectiian compra-venta por el equivalente a $736,260 =8 |o que genera comisiones por $2,540.

La ecuaci¢n de prediccién de rendimiento quedaria como sigue:

Rp=ap+BpRm

Dende:

[4
Op 0.0082383% ~*°

A A Caleglo de Matriz de Varianza y Covarianza
Asce B pecimen de Portafolios Mensuales
Anex € Tahla de Alfas y Beias
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Resultados:

Durante el mes de Abril el IPC crecid un 1.64% *==° alcanzando un valor de 5,098 puntos. El
portafolio incluye ires de las acciones con mejor desempeifio durante el mes; Banacci B (22.40%),
GFB B (16.73%) y Cemex B (10.87%), alcanzd un rendimiento mensuat det 1.22% *=f antes de
comisiones de compra-venta.

Las desviaciones ¢on el rendimiento pronosticado, se pueden explicar por el pobre desempeno de
acciones como TV AZTECA CPO {-7.91%), Elektra CPO (-6.77%) y Cifra V (-4.36%) *==°.

Tenemos un 1.12% de rendimiento del portafolio, contra un rendimiento negativo de 1.00% det IPC,
lo cual nos muesltra un margen de ganancia bastante considerable de .12% mensual para el
rendimiento del fondo ARKAES, tomando en cuenta un valar en riesgo dei portafolio de $191,601
diarios contra $375,978 diarios del IPC, que muestra una reduccién importante de riesgo, que en
términos porcentuales se fraduce en un 1.92% para el portafolio y un 3.76% para el IPC.

Lo que nos da como conclusién, que para un portafolio con una inversién de $10,000,000 con una
diversificacién en acciones ¢como Banacci B con 24,000 acciones, Cemex B con 7,000, Cifra V con
38,000, Elektra CPO con 84,000, GFB B con 7,000, Soriana B con 41,000, Tvazteca CPQ con
2,000 y Cetes en reporio por $607,754 obtendremos un rendimiento mayor de .12% contra el IPC,
cumpliendose asi e! objetivo del fondo de inversién comin ARKAES.

Ameo € Tobla de Alfas y Betas
As10 D Rendimienta del IPC
Anco € Resumen de Portafolios
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QUINTO PORTAFOLIO (MAYO).

E} comportamiento det IPC durante los meses de Febrero, Marzo y Abril asi como {a eliminacidn de
la muestra de las cifras del mes de Enero redujeron sustancialmente la volatilidad del Indice. Los
valores obtenidos de la muestra de 60 periodos.

Rendimiento diario p 0.15%

Volatilidad Diaria o 1.22% Amres

Con la eliminacion de las cifras del mes de Enero, el Indice muestra una tendencia que supera el
rendimiento de la inversidn en renta fija (0.15% diario X 20 periodos habiles por mes = 3.0%
mensual) sin embargo, la volatilidad contienen siendo muy elevada (1.22% diario X 20 = 5.45%
mensual) lo que hace recomendable no incrementar el 50% de la volatilidad del Indice como
variable de entrada al modelo. En este caso se obra usara una volatilidad diaria del 0.60%.

Nuevamente se modifican todos los pardmetros y se obtiene un portafolio de inversién en donde se
reduce la liquidez para quedar en un 56.6%.

La integracion del portafolio se muestra a continuacion:

INSTRUMENTO % DE INVERSION TITULOS [5‘ o
Reporto a 1 dia 56.6% o 0.0153%
Apasco 1.2% 2,000 1.0165 -0.0020%
Banacci B 2.7% 10,000 0.8762 0.0082%
Cemex B 9.7% 19,000 1.2276 0.0235%
CifraV 1.9% 13,000 1.3070 -0.0219%
Elekira CPO 1.2% 10,000 0.6654 -0.0203%
GEOB 14.7% 25,000 0.4511 0.0292%
GFB B 7.8% 134,000 1.2917 0.0160%
Soriana 8 1.6% 5,000 1.0738 -0.0083%
TV AZTECA CPO 2.5% 25,000 Ameor 0.5966 -0.0182%

Rendimiento Mensual Esperado  2.81%

Volatilidad Diaria 0.60% Amer

Para obtener el portafolio es necesario vender 14,000 de Banacci B, 25,000 de Cifra V, liquidar la
posicion de Elektra CPO y vender 36,000 de Soriana B y efectuar las siguienles compras:

Banacci B 2,000 titulos

Cemex B 12,000 titulos
GEOB 25,000 titutos
GFB 8 127,000 titules
TV AZTECA CPO 23,000 titulos

Se efectian compra-venta por el equivalente a $5,843,100 lo que genera comisiones por
$20,15g#=an,

Amco A Caleulo de Matriz de Varianza y Covarianza
Anoe B Restimen de Portafolios Mensuales
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La ecuacién de prediccion de rendimiento quedarfa como sigue:

R, =a,+pB, R,
Donde:

u‘p 0.015459% Angze £

€
Bo 0.386509% "

R Aran €

m 11.15%

Resultados:

Durante el mes de Mayo el IPC baj6 un 11,15% *==° alcanzando un valor de 4,530.01 puntos. Se
alcanzo un rendimiento mensual de —6.43% £ antes de comisiones de compra-venta.

Las desviaciones con el rendimiento pronosticado, se pueden explicar por el pobre desempefio de
acciones como Apasco (-6.42%), Banacci B (-16.98%) y TV AZTECA {-17.78%). A0

Tenemos un 2.81% de rendimiento del portafolio, contra un rendimiento del 3.00% del IPC, o cual
nos muestra un margen de pérdida para el portafolio de 0.19% mensual para el rendimiento del
fondo ARKAES, tomando en cuenta un valor en riesgo del portafolio de $124,597 diarios contra
$268,004 diarios del IPC, que muestra una reduccidn importante de riesgo, que en términos
porcentuales se traduce en un 1.25% para el portafolio y un 2.68% para el IPC.

Lo que nos da como conclusion, que para un portafolic con una inversién de $10,000,000 con una
diversificacion en acciones como Apasco con 2,000 acciones, Banacci B con 10,000, Cemex B con
19,000, Cifra V con 13,000, Elekira CPO con 10,000, Geo B con 25,000, GFB B con 134,000,
Soriana B con 5,000, Tvazteca CPO con 25,000 y Cetes en reporto por $565.918 obtendremos un
rendimiento por debajo de .18% contra el IPC, no cumpliendose asi el objetivo del fondo de
inversion comin ARKAES, y viendose reducida asi la inversion de 10,000,0000 a 9,943,350,

A=t € Tabla de Alias y Detas
A2 B pendimiento del IPC
Amee £ Resumen de Porafolios
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CONCLUSIONES

Como primer punto es importante hacer notar que [a administracién moderna de portafolios, ya sea
en forma privada o institucional, lo cual nos lleva por las sociedades de inversién hasta llegar 3 las
afores y fondos de pensiones, ya no puede mas ser realizada como anles, en forma empirica y
utilzando el método del “me late”. Las altas volalilidades experimentadas por casi un afio, a partir
del 27 de oclubre de 1997, y en especial en los meses de agosto y septiembre del presente ano,
nos demuestran que los portafolios mal ptaneados, o mal estructurados, no sélo corren el riesgo de
tener rendimientos negativos, sino también corren el riesgo de perder el valor total de los activos, y
en algunos casos mucho mas {ejemplo: el long term capital management fund).

Por ofro lado, cabe mencionar que al realizar portafolios de inversion nos exponemos a distitntos
tipos de riesgo como son el de mercado, crédito, liquidez, liquidacidn, legal, elc., los cuales no
siempre podemnos cubrirlos todos ellos de una manera adecuada y eficiente.

En este trabajo lo que se tratdé de reducir (diversificar) fue el riesgo de mercado del portafolio.
Concretamente sabemos que el riesgo mercade se divide en dos clasificaciones principales:
Riesgo Sistematico y Riesgo no Sistematico.

El riesgo sistematico entendido como el riesgo de los movimientos de todo el mercado como lal.
Por ejemplo, el dia 27 de octubre del ano pasade se cayeron de forma viclenta todas las bolsas
accionarias del mundo, y podriamos casi afirmar que también se cayeron todas las acciones que
cotizan en bolsa en todo el mundo., En este caso el riesgo sistematico es independiente de la
calidad de un valor en particular.

Si todos los mercados se desploman, aunque mi accidn sea buena, también se cae.

En otras palabras, el riesgo de mercado “sislematico™ no es diversificable, por o que a esle tipe de
riesgo también se le conoce como riesgo no diversificable.

El riesgo que tratamos de reducir {diversificar en este estudio) fue el riesgo diversificable o riesgo
no sistemnatico.

Podemos observar que el riesgo de una posicién A en acciones y el riesgo de una posicion B en
acciones no se suma. Es decir, cuando la posicion A y la B se suman en un portafolic A+B,
entonces aunge €l rendimiento esperado de A+B es el rendimiento ponderado de ambas
posiciones, el riesgo no es la suma ponderada de los riesgos, ya que por el efecto de la correlacién
{que se observa como la relacién entre los movimientos de los precios de un valor con respecto de
otro} el riesgo de un portafolio A+B es menor que el riesgo individual de |a posicion A mas el riesgo
individual de la posicion B.

Es importante concluir que éste conceplo también se puede aplicar a portafolios indizados, es decir
que, su base sea el comportamiento del indice Bursalil, En este caso el conceplo de la
diversificacidn va mas alla, ya que podemos combinar un portafolio indizado con una posicion en
reporto de instrumentos de deuda gubernamentales para lograr asi tener un riesgo aun menor.

L.a aplicacion de modelos de optimizacion de la relacion riesgo-rendimiento, lales como el Capital
Asset Pricing Model y sus variantes, en la seleccidon de acciones gue integran un porlafolio de
inversion, tuvo como resultado un mejor y mas estable desempefio en el rendimiento de los
diversos portafolios que el del promedio de mercado representado en el Indice de Precios y
Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores (IPC). Los diversos portafolios obtuvieron un
rendimiento acumulado del (9.22%), mientras que el IPC tuvo una variacion del (13.37%).
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Un punto importante resultado del trabajo realizade, fué el deteclar la necesidad de reducir la
operatividad de! portafclio a través de un mayor periodo de permanencia minima. Lo anterior tendra
como consecuencia el que el administrador pudiera tomar decisiones de mayor plazo, con la
tranguilidad de que en la eventualidad de un periodo desfavorable, no tendrad “fugas masivas™ de
inversionistas que le obliguen a liquidar activos en condiciones adversas del mercado.

Este dltimo punto se confirma tomando en cuenta que de haberse mantenido sin cambios la cartera
adquirida en inicios del mes de Enero, se hubiera tenido un rendimiento del (1.86% en lugar del
(9.22) del acumulado de los portafolios, lo cual se reduce en gue en un mer¢ado a la baja, estos
portafolios perdieron menos que el IPC.
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ANEXO A CALCULO DE MATRIZ DE VARIANZA Y COVARIANZA
ENERO



PROGRAMA : griescoer.p , CASA DE SOLSA ARKA, 5.A. DE C.V. FECRA - 1998710714

BASE s fentc/co IKFORMACTON DE VALUACION DE Ri£SGO PARA EL PORTAFOLIO HORA = H:59:21
USUARID : of1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97711703 AL: $8/01/30 PAGINA: 0
CREADO
DF1Z57L1
SU PORTAFQLID
Tipo
valor Emisara Serie Cupon Precio Titulos X pertafolio tmporte
1 APASCQ * 0009 31.3000000 1,000 21.2117105 31,300.0000
1 BANACC! B Q001 7.700000C 1,000 5.2182163 7.700,0000
1 CEMEX B 027 229000000 1,000 15.919110¢ 22,900.0000
1 CIFRA Do38 12.3000000 1,000 8.3355923 12,300.0000
] ELEKTRA CPO 000G 4. VB000D 1,000 2.8327460 4, 188, 0000
i FEMSA  UBD 0002 21, 1000000 1,000 14,2992681 21, 100,0000
1 GED ] [ 16. 7000000 1,000 11.5174302 16, 700.0000
1 GFB ] 0000 1.6300900 1,000 1.138519% 1, 680.0000
1 SOR1ARA B a00s 25.7000000 §,000 174186441 25,700.9000
1 TVAZICA CPO 0600 &, 0000000 1,000 2. ?10?617 4,000.0000
100 0000909 147,560.0000
DETALLE CE LA MUESTRA
Fecha fecha Precio Precio Valor valor
Emisora Serie final iniciat finak inicial 1PC fin IPC ini  Valores Y  Vslores X T-YR X-%B
APASCO * 98/0i/30 98/01/29 55.6000 50,6000 &,569.6900 4,477.7700 9.881423 2.052808 7.589883 2.135604
APASCO  * 98/701/29 98/01/28 50.6000 51,3000 4,477.7700 4,546.6600  -1.384522  -1.510846 -1,956282 -1.428050
APASCO * 98/01728 98/01/27 5%.3000 51.5000 4,546.4600 4,583.830¢ -.388350 -.B15257 -.580109 - 732461
APRSLO  * 98/01/27 $8/01/26 §1.5000 51.4000 4,583,8300 4,526.5400 .194533 1.2651%9 .002793 1.34799%
APASCO * 98/01726 98/01/23 51,4000 $1.4000 4,524.5600 4, 542,4200 .000006 - 3453 -. 191768 - . 266357
APASCD * $8/01/23 7870122 51,4000 51,4000 4,542.4200 &4,549.4900 000200 -. 155402 - 191760 -.072606
APASCG * 98/01/22 8/01/21 51.4000 51,5000 &,569.4900 &4,617.1700 S AT -1.465833 - . 385934 -1.383037
APASCO * 98701725 58/01/20 51.5000 52.5000 %,617.1700 4,691.9100  -1.904762  -1.592955 -2.094521 -1,510158
APASCO  * 98701720 98/01/19 52.3000 52.6000 4,695.9100 &4,773.730Q -.190116 -1.713964 -.3B1874 -1.4831167
APASCO 98/01/1¢ 98701716 52.6000 51,1000 &,773.7300 &,671.2400 2-935421 2. 194064 2.743661 2.275860
APASCO * 98701714 98701715 51.1000 £9.1000 &,671.2400 4, 589.8900 4.073320 1.772374 3.881560 1.B55170
APASCO * 98701715 98/01/14 49,1000 49.5000 &,589.8%00 4,650.1400 -.508081  -1.295660 - . 999840 -1.212854
APASCO ¢ 98701714 9870113 49.5000 50.4000 4,650,400 &,673.7300  -1.785714 «504736 =1.977474 «.421940
APASCO * 98701713 98701212 50.4000 50.4000 4,673,7300 4,584 8400 .000000 -. 280143 -. 191760 -. 197349
APASCO * 98/01/12 98/01/09 50.4000 4£9.1000 4,585.8600 &,547.4700 2.647658 3.0485221 2.4%5858 3148097
APASCO * 98701709 98/01/08 49.1000 52.6000 4,547.4700 & B37,3700 -8.653992  -5.9929246 -6.845752 <5.910130
APASCO = $8;01708 98/01/07 32,6000 53.500¢ 4,837.3700 4,942.6200 -1.68224)  -2.125477 -1.874003 -2.042881
APASCO  * 92701707 $8/01/08 $3.5000 53.9000 4,942.4200 5,033.3300 -, 762115 -1,808140 -. 933875 -1,723364
APASCO  * oB/01/06 $8/01/05 53.5000 55,1000 5,033.3300 5,199.9900  -2.177858  -3.205004 +2.3469618 -3.122210
APASCO ¢ 98701705 ¥8/01702 55.1000 55.1000 §,195.9900 5,204.0400 . DODOOY -.077824 - 191750 004972
APASCO  * 98701702 97/12/31 5%.1000 S4.9000 5,204.0400 §,229.2900 364299 -, 482857 172539 +. 400061
APASCO ¥ 97T£12/31 97212430 54.9000 55.5000 5,229.2900 5,206.4400  +1,081081 438280 ~1.272841 521676
APASCO * 97712730 97712729 $5.5000 53.5000 5,206.4400 5,120.2000 3.738518 1.684309 3,546558 1.747105
APASCO * 9T712/29 9212726 $3.5000 52.56000 5,120.2000 5,034.3400 1.7i027 1.705487 1.519247 1.788283
APASCO * T7N2/26 T2 $2.6000 S0.5000 5,034.3400 4,9%2.5200 3.543307 1.4652088 3.351548 1.734884
APASCD  * 97112724 9771223 50,8000 50.9000 4,952.5200 4,925.2500 =, 195640 553677 -.388223 S364T4
APASCO  * 97712423 97712722 50.9000 52.0000 &4,%25.2500 &4,931,3100 -2.115385 -.122888 «2.307144 -.040092
APASCO = 97112422 97112119 52.0000 52.3000 4,931.3100 4,945,4600 -.5734614 -.306280 - T65373 -.223483
APASCD ™ 97712119 97712718 52.3000 53.0000 &,944,4600 5,040.4000 -1.320755  -1.843741 -1.5125% =1, 780945
APASCD " S7T/12718 97712117 $3.0000 $3.0000 5,040.4000 5,112.0400 000600 -1.401397 - 191760 -1.318501
APASCO ™ 97T 97112116 53.0000 52,7000 5,112.0400 5,087.8700 565260 675051 377500 557848
APASCO  * 9212716 97212715 52.7000 51.8000 5,087.8700 5,008.0300 1.737452 1.593225 1.545692 1.675022
APASCO * 97712415 9T/ 51.8000 51,7000 $,008.0800 &,953.0400 193424 1.111237 001664 1.154033
APASCO  * 971211 9271210 51.7000 51.7000 4,953.0400 5,045.4300 .000000  -1.831162 -, 191750 -1.748386
APASCD * 97712710 97112409 51.7000 $1.5000 5,045.4300 $,111.1100 . 38435 «1.285044 L 196550 -1.202248
APASCO * TI2/09 9712408 51.5000 49.8500 5,111.1100 %,110.1000 3.309930 QIPTES 3.118170 .102561
APASED  * 97712/08 9T/12105 49.8500 49,5000 5,110.1000 5,118,1600 77071 -.0011%% 515311 L0B1822
APASCO * 97712705 97112104 49,5000 45.8000 §,110.1800 5,131.5100 1.434426 - A7 1.262667 -.32593719
APASCO * 9771204 97/12/03 48.8000 49.5000 5,131,310 5,127,2700  -1.416141 078794 -1,605001 161591
APASCO  * 9771203 97712702 49.5000 50.2000 5,127.2700 5,125,2600  -1.3946422 019702 -1.586182 102499
APASCO  * 97712102 9771201 50.2000 50.0000 5 126,2600 5,118.1800 400000 157869 .208240 . 240645
APASCO ¢ 9TFI2/01 97711728 50,0004 48,5500 5,118.1500 4,974 5700 2.984812 2.884883 2.794852 2.969679
APASCO * SHA1728 9T/ VVIET 48,5500 £8.2500 %,974,5700 4,957.0300 621762 352829 430002 435625
APASCO * STAN2T §T/11/26 48,2500 47,7500 £,957.0800 4,807.0400 1.047120 1.226047 .855381 t.308843
APASCO * 9TI1126 ST/ 725 47.7500 46,8000 &,B97.0400 4,737.0700 2.02991% 2.297230 1.438155 2.330026
APASCO ™ 9TF11725 9711124 46,8000 460000 &,787.0700 &,720,9200 1.739134 1.40%210 1.54731 1.484006
APASCO * 9Tr24 9T £6.0000 47,9500 4,720.9200 4,832.2200 -4.064736  -2.303289 -4 258496 «2.220693
APASCO  * T/ 21 STA1NAS £7,9500 45.5000 &,832.2200 4.679.1500 5,386615 3.ars §.192854 3.35117




b

PROGRAHA : ariescar.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998210714
BASE T Jentefeo INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLID HORA : 11:59:21
USUARIO : df1257 TOMA DE MUESTRAS CEL: 97711703 a1: 98/01/30 PAGINA: 02
RIZFFSEA = =
DETALLE OE LA MUESTRA
Fecha Feche Precia Precio Valor Valor
final inie final iniciat 1PC fin IPC ini  Valores Y  Valores X Y-8 x-x0
APASCD  * NG 977118 45.5000 45,1000 &,8679.1500 4,595.8500 .885918 1.812505 695158 1.895301
APASCD  * 9771118 97,117 45.1000 43_8000 4,595.8500 4,588.1100 2.968037 . 148497 2.776277 251493
APASCO * STAAT 9T/ 11014 43,8000 43.2000 4,588.1100 4,532.6700 1.358889 §.223120 1.197129 1.305%16
APASCO * TG FT11/13 43.2000 £2.7000 &,532.4700 4,448, 7800 1170960 1,885684 979201 1.948482
APASCO  * TN MY sTNNR 42.7000 43.0G000 &,648.7800 4,334.7900 -.597674 2.629654 - .BERG 34 2.712454
APASCO STA1V12 971100 43,0000 45.0000 4,334.7900 4,527.1300  -4.8G4k44 -4, 208508 -4, 636204 -4.1465812
APASCO Q71N 91700 45.0000 4566500 4,527.1300 4,945.5200  -3.536977 - 406574 +1.728737 -.321778
APASCO * 9771110 97711207 46.8500 47.0000 4,545.5200 &,664.4900 -. 744681 -2.550547 - 936440 r2,4647T51
APASCO * 97411/07 97/11706 47.0000 49.0000 &,484.4000 &, 780.2100 -4.081633  -2,420814 -4.273392 -2.338018
APASCO * 9711704 97711705 49.0000 50.1000 &,780,2300 4,B23.6800 -2.195609 - 901479 -2.387368 -.B18383
APASTO  * G7/,11405 97/11/04 50.1000 50.5000 &,823.6800 4,B53.5300 - 792079 -.615016 -.583839 -.532220
APASCO * 97411704 97711703 50.5000 50.5000 4,853.5300 4,249.4800 000000 Q79387 = 191740 L162183
BANACL] B 98/01/730 98701/29 22.7000 22.3000 4,56%.6900 4 ,477.7700 1.793722 2.052808 1.320984 2.135804
BANACC] B $8/01729 98/01/28 22.3000 22.2500 4£,477.7700 4,546.4600 226719 -1.510846 -, 248039 -1.428050
BANACCT B ©8/01728 98/0V/27 22,2500 23,0000 4,546,4500 4,583.8300 -3.260870 -.815257 -3.733428 - T32461
BANACCI B 98/01727 98/01/26 23.0000 22.3000 &,583.8300 4,526.5600 3.139013 1.26519% 2866255 1.347995
BANACC! 8 98/01/26 98/01/23 22.3000 22.4000 4,526.5600 4,542.4200 - LL5429 -.349153 -.919187 ~. 266357
BANACCI B 98701723 98/Q1/22 22,4000 22.2500 &,542.4200 4,549.4900 4741587 - . 155402 L2013% -, 072606
BANACCL B 98701722 9810120 22,2500 22.B000 4,549.4900 4,607.1700 -2.41228)  -1.445833 -2.885039 +1.383037
BANACCI B 98704721 98701720 22.8000 23.0500 4,417,1700 &,691,9100  -1.0B4599  -1.592955 -1.557357 -1,510158
BANACCL B PB,Q1/20 9870119 23.0500 23.0000 4,691.9100 4,773.7300 L2739 -1, 713084 - . 255367 -1.831167
BANACC] B 98/01/19 98701/14 23.000Q 22.3000 &,7735.7300 4,671.2400 3.139013 2.194064 2.856255 2276860
BANALL] B G8701714 98,0015 22.3000 21.3000 &,471.2400 4,589.8300 4.594836 1772374 4,222077 1.855170
BANACL] B 98701715 98/01/14 21.3000 21,4000 4,589 .8900 &,650.1400 - 467290 -1.295600 -.9L0048 «1.212864
BANACCT B 9801716 98/01/13 21.4000 22.4000 &,650.1400 §,673.7300  -4.455286 -.504734 -4.937044 -.421940
BANACCL B8 98701713 98/01/12 22.4000 21.3000 'y L 673.7300 4,486 .8600 5.164312 - .280145 4.691561 - 197349
BANACC) 8 98/01/12 98/01/09 21.3000 20.0000 4,885.8800 &,547.4700 6,500000 3.065221 6.027242 3.148017
BANACC] B 98701707 ¥8/01/08 20.0000 21.5000 & 5'-7 4700 & ,837.3700  -6.976744 -5.992926 - 7.449503 -5.910130
BANACE] B 98/01,08 98701707 21.5000 22,5000 & BST 3700 4,942.6200 -4, &R4444 -2.1234T7 -4.917203 -2.062689
BAMACC! B 98/01/07 98701706 22.5000 22.9000 ‘,942.4200 5,033.3300 -1.746725  -1.806180 +2.219483 -1.723364
BANACCL & 98701706 58701705 22.9000 23,4000 5,033.3300 5,199.9900 -2.136752  -3.205006 +2.609511 -3.122210
BANACCE 8 98701705 98s01/02 23,4000 24.0000 5,199.9900 §,&04.0400  -2,500000 -.077824 -2.972758 004972
BAXACC] B 98,0102 97712/31 24.0000 24,1500 5,204 .0400 5,229.3900 -.821118 -.&82857 -1.093876 - . 400041
EANACC] B 97,12/31 9712130 24,1500 24,1000 5,229.2900 5,206.4400 207459 W43 -, 265290 521676
BANACL] B 97712730 97712429 24.1000 23.5000 5,206.4400 5,120.2000 2.553191 1.884309 2.080433 1.767105
BANACCI B RIF12/29 §TI2/26 23.5000 23.0000 5,120.2000 5,034,3400 2.173913 1.705487 1.701155 1.788283
BANACC! 8 9FI12£26 712126 23.0000 22,6000 5 0343400 £,952.5200 1.769912 1.452088 1.297153 1.734884
BANACC] B 9T/12/24 9T12723 22.6000 22,1000 4,952.5200 4,925.2500 2.262643 553677 1. 789685 836474
BANACCL B 97/12/23 9712422 22,1000 22.5000 lo,925.2500 4,931.3100 -1.777778 -. 122888 -2.250534 -. 040092
BANACCL & wr2/22 91N 22,5000 22.1500 4,931,3100 4,945.4500 1.580135 - 306280 1.107377 .223483
BANACC! B 9771219 97712218 22.1500 22.3000 4,945.4600 5,040.4000 - 672846 -1.863761 -1, 145404 -1.7B0945
BANACCY B 97112418 T NNT 22.3000 23.2000 5,040.4000 5,112.0400 -3.879310  -1.4D1397 -4.352069 =1.3185601
BANACCY B THIZANT 97112216 23.2000 22.7000 5,112.0400 5,087.8700 2.202643 L&T5051 1.729885 557848
BAKACCT B 97712716 97112/15 22.7000 21.1000 5,087.870¢ 5,008.0800 7.582938 1.593225 7.110180 1.676022
BANACC] 8 97712715 97712/ 21.1000 20.0000 5,008.0800 4,953.0400 5.500000 1.111237 5.0272462 1.194033
BANACCT B /12711 9742110 20.0000 20.5000 4,953.0400 5,045.4300 -2.439024  -1.831162 +2.911783 -1, 748388
BANACC! B 97712710 97/12/09 20.5000 21.0000 5,065.4300 5,111,1100  -2.3809%2  -1§.285044 =2.853TN1 -1.202248
BANACC! B 97112709 97/12/08 21.0000 21.0000 5,111.1100 5,110.100¢ 000000 019765 - 472738 .102561
BANACC] B 97712708 97712403 21.0000 21,5000 $,110.1000 5,110.1600  -2.325581 -.001174 -2.75aM0 081822
BANACCL B 97/12/05 97712704 21,5000 20.6000 5,110.1600 5,131.3100 4,368932 -.812175 3.896174 -.329379
BANACCL B 97/12/04 §T/12/03 20,6000 19,9600 5,131.3100 5,127.2700 3,206413 Qraree 2.733454 61591
BANACCE 8 97712703 97/12:02 19,5800 196600 5,127.2700 5, 126.2600 1.525%41 019702 1.053183 . 102499
BARACCT B $TH127Q2 97/12/01 19,6600 19,3500 5,126.2600 §,113.1800 1.549587 . 157849 1.074828 240663
BANACC] B 712401 97711/28 19.34600 18,0000 5,118.1800 4,974.3700 7.555556 2.B848A3 r.0827 2.969679
BANACCI B TN 28 9TV 2T 18.0000 17.9000 &, 9?‘ 5700 4,957.0800 558459 .352829 085901 435425
BANACCI 8 9711727 §7111726 17,9000 17,9400 &,957.0800 &, B97.0400 - . 222945 1,226047 - . 695724 1.308843
BANACC! B 9T/11726 97411725 17.9400 17,6000 & 897.0400 l. 787.0700 1.931818 2.297830 1.45%060 2.380024
BAMACC] B 9711725 9771172 17.4000 17.2000 4,787.0700 4.720.5200 2.325581 1.401210 1.852823 1.484006
BANALLT B 97711724 92711723 17.2000 18,1500 4,720.9200 4,832.2200 -5.28A346  -2.303289 -5.759102 -2.220493
BANACCL 8 97131421 TG 18.1600 17.4200 4,832.2200 4,479.1500 4£.247991 3.271321 3.775232 3.354117
BANACCE B ITANG T 17,4200 17.2400 &,679.1500 &,555.8500 1.044084 1.812505 571325 1.895301
BANACCI & 97411248 TN NT 17.2400 17.2000 4,595.8500 4, 588.1100 232538 168697 - .240200 251493
BAXACCY B 9T/ 1IANT 9T/ % 17.2000 16.7000 4,588.1100 4,532.4700 2.994012 1.223120 2.521254 $.305914
BARACCI B 97711114 97711413 16,7000 16.4000 4,532.6700 4, 448,7800 1.829268 1.885684 1.356510 1.963482
BANACC] B 1113 977112 16,4000 15,2600 4,448,7300 4 334.7900 7.61154% 2.629834 7.138790 z. s
BANACCT B ST/N 12 9T 15.2400 15,0000 4,334.7900 4,527.1300 -4.730000 -4 248608 -5,222758 -4.145812
BANACCI B PTAN/Y ST 16.0000 16.2000 4,527.1300 4,545.5200 -1.2345s8 + AOL5T4 -1.707326 -.321778
BANACC) B ST 97N 07 16.2000 16,9600 &,545.5200 4,664.4900  -4.480132  -2.550547 -4, 953890 -2.48775%
BANACC! B STI107 97111706 16.9600 18,0000 4,564.6900 4,780,2100 -5.777778 -2.420014 +56,2505346 -2.338018




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, 5.A. DE .V, FECHA : 1998210716
BASE : fentefeo INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA & 11:59:21
USUARLID : dfi257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97/11/03 AL: 98/01/30 PAGINA: 03
BETALLE DE LA MUESTRA
. Fecha Fechs Precio Precio Valor valer
. Emisora Serfe final infcial final inicial IpC fin 1PC ini  Valores Y Valores X ¥-18 x-u8
BANACC! B 97£11/06 97711705 14.000¢ 1B.5400 &,780.2100 4,823, Mﬂﬂ -3.017261 01179 -3.450000 -.818343
BANACC! B 97711405 97711704 18,5600 15.3000 ¢,823.4809 4,853.5300 1.620745 615016 . 948007 532220
BANACCL B 97711704 $7/11/03 18,3000 17.7000 4,853.5300 4,B49.4800 3,386831 OTYIRT 2., 7072 .162183
£ CEMEX 8 98701730 §8/01/29 35.4068 34,2017 4,569.6900 4,477.7700 3.402621 2.052808 3.496149 2.135604
. CEMEX B 98,01/29 98/01/28 34.2417 36,4301 &4,477.7700 4,546,4600 -1,121422  -1.510046 -1.0276%4 +1,428050
CEMEX 8 98701/28 98/01,27 34,6300 34.5330 &,5466.4600 4, 583.8300 LB -,.815257 374872 - 732481
CEMEX B 98701727 98/01/26 34.5330 34.2417 4,583.B300 4,526.5600 B5060% 1.265719% J944333 1.347995
CEREX 8 28701426 98/01/23 3.7 33.6107 &,5256.5600 &,342.4200 1.877582 -.349153 1.971350 - 206357
CEMEX B 9870123 98/01/22 33,6107 33,9505 &,542.4200 &,54%.4900  -1.000885 -.155402 -.907158 ~.072606
CEMEX B 9801722 98/01/21 13,9505 34,0476 4,549,4900 4,617.1700 -.285152 -1.445833 -, 191424 -1.383037
LEMEX B 98/01721 98/01/20 36,0476 34.5330 &,617.1700 4,491.93G6  -1.405718  -1.592955 -1.311%90 -1.510158
CEMEX B 98701720 98/01/19 34,5330 35,1155 4,691.9100 &,773.7300  -1,635887%  -1.Ti3%6 -1.565151 «1.631167
CEMEX 8 98/0171% 98701716 35,1155 36.9214 4,773.7340 4,671.2400 556034 2. 194064 LBA9TEI 2.27685D
CEMEX B 88/01714 58701715 34.9214 33.6592 4,671.2400 &, 589.8%00 3.760748 1.772374 3.843474 1.855170
CEMEX B 98701/15 $8/01/14 33.45%2 33.9990 4,589.8%00 i’-,650.h’.00 -, 995457 -1.295660 -.505729 =1.212864
CEMEX B 98401714 98708713 33.9990 34,8243 4,650.1600 4,673.7300  -2,389734 -.504736 -2.276004 +.421940
CEMEX ® ?8701/13 98/01/12 34,8243 34.9214 4,573.7300 4,686.8500 -, 278017 -.280145% -. 184289 - 197349
CEMEX B 98701712 98/01/09 34.9214 34,0476 & 656 8400 4,547.4700 2.566369 3.065221 2.5660097 3.1480%7
CEMEX B 98701709 98/01/08 340476 37.1544 &,547,4700 4, '837.3700  -8.361859  -5.992926 ~8.26813) -5.910139
CEMEX B 98701708 98/01/07 37.1544 38,4550 & B37.3700 l. 92,4200 -3.4074%6 2125477 -3.313728 -2,042681
CEMEX 8 98/01/07 98701706 33,4650 39.4786 &, 942 4200 5.033.3300 -3.058553  -1.804160 -2.964825 -1, 723384
CEMEX B 98/,01/056 98701705 39.6786 40,0893 5,03!.3300 5,199.9900 -3.197812  +3,205004 -3.103884 -3.122210
CEMEX B 98701705 %87/01702 40,9893 £1.4262 5, 199.9900 5,204,0400  -1.054830 -.077824 - . 960502 Q04972
CEMEX 8 §8/01702 97712/11 £1.4242 £2.0500 5,204.0600 5,229,2900  -1.483440 - .4B2857 -1.385711 -.400061
CEMEX  § 9112431 97712730 42.0500 43.1000 5,229.2900 5,206.4400  -2.436195 438840 ~2,342687 521676
CEMEX & QT712/30 §7712/29 43.1000 41.7000 5,206.4400 5,120.2000 3.357514 1.684309 3.451062 1,767105
CEMEX B O7/12/29 §7112/24 41,7000 41,3500 5 120.2000¢ 5,034.3400 LBAGA33 1.705487 940181 1.788283
CEMEX 8 97712726 P1112/24 &1.3500 41,3500 5,034,3400 &,952,5200 000000 1.852088 093728 1.734554
CEMEX B ITI12/24 9712723 41.3500 41,2500 6,952.52130 4 ,925.2500 L2424 353677 336152 836474
CEMEX B 9T/12,23 912 22 41.2500 41,2500 4,925.2500 &,931.3100 Q00000 -.122888 093728 - 040092
CEMEX 8 07712722 97112119 41.2500 41,1500 4,931.3100 &, 946.4600 263013 -.306280 L3364 - . 223483
CEMEX B 97412/19 911218 41.1500 42,0000 &,946.4800 5,040,4000  -2.023810 1.863741 -1.930081 -1.780945
CEMEX B 97T/12/18 $7/12/47 . 421500 5,040.4000 5,112.0400 -.355872 1,401397 © 262144 -1.5186H
CEMEX B STN2AT 97112716 42,1500 41.7000 5,112.0400 5,087.8700 1.079437 475051 1,17286% 557848
CEHEX @ QT/12114 §7/12/15 %1.7000 40,8000 5,087.48700 §,C08.0800 2.20%882 1.593225 2.299611 1,676022
CEMEX B 977127145 S 40,8000 £0.4000 5,008.0800 &,953.0400 ooee §.111237 1.083827 1.594033
CEMEX B 9T/12711 97/12/10 40.4000 41,5500 &,953,0400 5,045.4300 -2.767750  -1.831162 +2.674021 -1.748366
CEMEX B Q7712710 97/2/09 41.5500 42,1500 5,045.4300 5,111.1100 - §.423488  -1.285044 »1.329759 -1.202248
CEMEX B 97/12/09 97/12/08 42.1500 42,2000 5,111.1100 5,110 1000 - 118483 L9745 -.026755 102561
CEMEX B 97712708 97712/05 42,2000 42.5000 5.11%.1000 5,110,100 - 05882 = 0N74 -.612154 081622
CEMEX B 97712705 9T/12704 42.5000 42.2000 5,1]0.1600 5.131.1100 710900 = 4L12175 804629 -.329519
CEMEX B 97412704 97712703 42.2000 42,2000 5,131.3100 $,127.2700 000000 0T8T 093728 161591
CEMEX B 97712703 97712402 42,2000 42.5000 §,127.2700 5,126.2400 -.705882 019702 -.612154 .102499
CEMEX B SYAI2402 971270 42.5000 42,5000 5,126.2600 5,118.1800 000000 . 157869 093728 . 260885
CEREX § e72/01 9T/ 28 £2.5000 4£0.5000 5,118.1800 &,974.5700 4.679803 2.886883 4. 77353 2.96%679
CEMEX B 9T/11/28 9711127 40,6000 40.8000 4,974.5700 4,957.0300 - 450186 352829 - . 396448 635625
CEMEX B ST 2T 9711126 40.8000 40,5000 4,957.0800 4,897,0400 JTAOTHY ¥. 226047 834489 1.308843
CEMEX B 9TIIs26 11425 40,5000 39.0000 &, B97.0400 4 ?BT.U?GO 3846154 2.297230 3.939882 2.380026
CEMEX B ST/11425 9T/11/24 39,0000 38.0500 4,?87 0700 6 720.9200 2.496715 1.401210 2.590443 1.484008
CEMEX B 971128 TN 38.0500 39.0000 &,720.9200 £,832.2200 <2.435897  -2.303289 -2.342169 -2. 220493
CEMEX B 721 N9 39.0000 36.1000 &,832.2200 4,479.1500 8.033241 3.3 8.126969 335117
CEMEX B 97711719 97/1118 35.1000 34.9000 §,479.1500 §,593. 8500 3.438395 1.812505 3.53252¢ 1.89530%
CEMEX B 97118 97711417 34.9000 33,9000 &.595.8500 &,588.1100 2.949853 .168497 3.043581 251493
CEMEX 8 STINAT 9T/11/14 33.9000 327000 4,588.1100 4,532.4700 3.869725 1.223120 3763453 1.305916
CEMEX B ST/ 14 9771113 32,7000 32.2000 &,532.6700 t,#Ls.TBDD 1.5527%5 1.885686 1.646523 1.968482
CEMEX B TAN/Y §T/11712 32,2000 33.0000 4,448.7800 &, 334.7900 -2.424242 2.629654 -2.330534 2.712451
CEMEX B T2 ST 33.0000 35,4000 4,334,7900 4,527.1300  «6.779681  -4.24B503 -4.685933 -4.185812
CEMEX B TN 971/ 35.4000 34,4000 4,527.1300 4,545.5200  -2.747253 - . 404574 -2.653325 -.J3211778
CEREX B STIEV0 9T/11/07 35,4000 37.4500 4,545.5200 4,664.4900 -2.803738  -2.550547 -2.710010 ~2.467751
CEMEX B 97711407 97711708 37.4500 38.1000 &, 6644500 k,?E.D.ZH)D -1.706037  -2.420814 -1.612309 -2.338018
CEMEX B 97711408 97711705 38.1000 38.2000 4,780.2100 &,823.4800 - 261780 =501 -.158052 -.818383
CEmtx B 97411405 97711704 38.2000 38,5000 4,823.4500 £,853.5300 -9,034269 - 615016 - 942541 -.532220
CEMEX @& 9T/11704 97711703 38.6000 35,2500 &,853.5300 4,849, 915033 079387 1.0087561 162143
CIFRA ¥ 98701730 $8/01/29 15,3800 15,5600 4,569.6900 4,477.7700  -1.156812 2.052808 -1.047122 2.135604
CIFRA ¥ 8/01/29 58/01/28 15.5600 15,9000 4,477.7700 4,546,4600 -2.138345  -1.510848 -2.028573 -1.428050
CIFRA ¥V 98/01728 98701727 15,9000 16,0600 & ,545.4600 4, 583.8300 -. 96264 -. 815257 - .BBE5TA -. 73248
CiFRA ¥ 98701727 98/01/26 16,0600 15.8000 &,583,8300 &,%26.5600 1.845570 1.265199 3.755260 1.347995
CIFRA ¥ 98701726 98/01/23 15.8000 16.0800 4,526,5600 4,542.4200  -1.741294 - 349153 ~1.631404 - 254357
CIFRA V¥ 98/01/23 98,0122 16,0800 16,1400 §,542.4200 &,549.4900 - 3TTRT - 155402 -.252057 « Q72608
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CASA DE BOLSA ARKA, S.A. CE C.V.

ariescor.p FECHA : 15998/10/14
: Jontc/co INFOSMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA 11:59:21
: df1257 toMA DE MUESTRAS DEL: 97711703 At; 98/05/30 PAGINA; 04
* . .
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precieo Precio valor Valor
finat inicial final infciatl 1PC fin 1PC ini  valores ¥ Valores X -8 X-X§
¥ 8701722 93701/20 14,1400 16.5000 4,549.4900 4,817.1700 L151818  -1.445833 -2.072128 -1.383037
v 9801721 98/01/20 $4.5000 16.7600 &,607.1700 4,491.9100  -1.551313  -1.592955 «1.441623 -1.510158
v ?8/01/20 98701719 $6.7500 17.4600 &,691.9100 4,773.7300  -4.009164  -1.7139486 -3.899474 -1.631167
v 8N /19 9861714 17.4600 17.0800 4,773.7300 4,671.2400 2.22L824 2.196064 2334514 2.278860
v 9B/01/18 $8/01/15 17.0800 16.9600 &,671,2400 4,589 8300 707547 1.77237% 817237 1.855170
v 9B/01/15 PR/01714 14,9600 18,3800 4,589.8900 &,850.1400 -7 725789  -1.295660 -T. 816099 -1.212884
v 98401714 98401713 18.3800 18,0000 4,850.1400 &4,673.7300 2,311 + 504736 2.220801 - 21940
v ¢R/01/13 98701/12 18,0000 1B, 1000 4,4673.7300 4,485, 8500 -.552488 -, ¢80145 442795 - 197349
v SB/01512 98/01709 18.1000 17,5000 4,686.8600 & 5474700 3.428571 3.085221 3.338261 3148017
v 98/01/09 98701708 17.5000 19.0800 4,547.4700 & 837 3700 -8.280%22  -5.992928 ~8.171252 -5.$10130
v 9801708 98701707 19.0800 19.7000 4,837.3700 & 962.&200 -3.147208 -2.135477 -3.,037518 -2.042681
v 98701707 98701706 19.7000 19.9000 4,%462.4200 5,033.3300 -1.005025  -1.806160 - 895335 -1.723364
¥ 98701706 $8/81/05 19.9900 20.1500 5,033.3300 5,199.9900  -1.240695  -3.205006 -1,131005 -3.122210
v 98701705 98/01/02 20,1500 20,1400 5, 199.9900 3,204.0400 . 268756 -.077R24 L 35BLLE .006972
v 98/01/02 97212/ 20.1000 19,9000 5,204.0400 5,229.2900 1.005025 - 482857 1.144T715 -.40006%
v 9712731 112730 19.9000 19.8000 5,229.2900 5,206.4400 505051 .43BBAY JAELTSD 521674
v 97/12/30 97712729 19.80C0 19.2800 5,208,4400 5,120.2000 2.4697095 1.68430% 2.806785 1.767305
v 97112729 9112726 19.2800 19.1000 5,120,2000 5,034.3400 942408 1.705487 1052088 1.788283
v 9712426 ITr12/20% 19, 1600 19.2800 5,034.3'-00 4,952.5200 -.533610 1.4652088 -.823920 1,734884
v STr12426 97112723 19.2800 19,1600 4,952.5200 4,925.2300 626305 553477 735995 836474
v 9712723 97112722 19,1600 18,8000 &,925.2500 4,931.3100 1. 914594 . 132888 2.024584 -.040092
v RTF1/22 9129 18,2000 192600 4,931.3100 4,946.4600  -2.286902 - . 306280 -2. 177212 - 223483
v 9771219 91/12/18 19.2400 19.0000 &,946.4800 5,040.4000 1.243158 -1.843741 1.372848 +1.780945
v ST T2 T 19.0000 19,1400 5,040.4000 5,112.0400 L TE52 0 -1LAnIT - . 621743 -1.31860%
v [PINZNT STN218 19.1400 19.4000 5,112.0400 5,087.8700  -1.340204 473051 -1,230516 557048
v T12/16 97112715 19.4000 17,9200 5,087 .B700 5,008, 8.25892% 1,593225 8.3684619 1.676022
v 97742/15 9T/ 17.9200 17.6400 5,008.0800 4,953.0400 .45B430 1.311257 558120 1.194033
v 9TV 972D 17.8400 17.9000 &,953.0400 5,045.4300 -, 335196 -1.851182 *. 225506 -1. 748356
v 97712710 97712409 17.9000 17.$800 §,045.4300 5,111.1100 < 4L4P39  -1.285044 -.335249 +1,202248
v ST1210% 97712708 17.9800 17.8000 5,111.1100 §,110.1000 1.011234 Q19765 1.120926 102561
v 97712708 97/12/0% 17.8000 17.9000 5,110.1000 5,110.1400 -.558459 -.Q01174 - L8969 081622
v 97712705 97/12/04 17.9000 18,0000 5,110.1500 5,131,3100 -.555556 - 412175 - &h5B866 -.329379
v 977127046 $7/12/03 18.0000 17.5800 5,131.3100 5.12? 2700 2.389079 078794 2.498768 161591
v 97712703 97112702 17.5800 17.8400 5,127.2700 5,126.2600 -1,45739% 019702 -1.34770% 102499
v 97732/02 97A12/01 17,6400 17.3000 5,126.2600 5,115.1800 3.121387 L 157849 3.23:377 . 260665
v 97712701 97/11728 17,3000 17,6000 5,118.1800 &,974.5700  -1.704545 ~1,594856 2.9694679
v 97711728 9F/ 11727 17.6000 17,3000 4,974.5700 4,957.0800 1.734104 352829 1843794 435825
v QTANAT T eb 17.3000 17.0000 4,957.0800 4,897.0400 1L TEATOS 1.226047 1.874398 1.308843
v PTA1728 971025 17.0000 16.3000 4,897.0400 4, 787.07D0 &, 204479 2.297230 4404168 2.38002&
v 97711725 97181/ 24 14.3000 15.9000 &,787.0700 &,720.9200 2.515723 1.401210 2.525413 ¥.484006
v 977128 ST 15.9600 14.2000 4,720.5200 4,832.2200 -1.251852  -2.303259 -1.742162 -2.220493
v /2 ST 16.2000 15.4600 4,832.2200 4,679.1500 1.448276 3.27132 3.557966 3.354117
v 771119 971118 15.46600 15.5000 &,&679.1500 &4,595.8500 1.032258 1.81250% 1.141948 1.895301
v /818 9T NNT 15.5000 15,4800 4,595.8500 &,588.1100 -1,14795¢ . 16849 -1.038289 251493
v 7/ NT 9T/ 14 15.6800 15.3000 4,588,1100 5,532.6700 2.483660 1.223120 2.593350 1.305916
¥ 9TAN1HIL TSI /A3 15.3000 15.3000 4,532.6700 4,448.7800 . 000000 1.885688 169650 1,968482
¥ T3 ST/ 12 15,3000 14,8000 &,448.7800 4,334.790Q 3.378373 2.629654 3.4B8068 2.712451
v LA r R A AL 14 8000 15.3200 4, "534 7900 4,527.1300  -3.394254  -6.248508 -3.284544 -4.1465812
v 9711711 97711710 §5.3200 15.3200 &,52? 1300 & 5&5 5200 000000 - 404574 .1 - 329778
v 97711710 97711207 15.3200 15,3200 4,545.5200 Py 664 ,4900 000000 -2.350547 109690 ~2.467751
v 97111207 §1/11704 15.3200 16.5000 &,5664.4900 I.,TBO.ZIDU -7.151515  -2.420814 -7.041825 -2.338018
v 97711106 97711705 14.5000 16.7600 4,780.2100 4,823.4800 -1, 5513\3 -.901179 -1.441623 - .818383
v 97711705 97711704 16. 7600 16.7600 4,323 .6800 4, B53.5300 -, 615014 A -.532220
v §7/11/04 97711703 16,7600 15,8000 4,853.5300 &, B49_ 5300 .235095 .0 + 128405 162183
PO 98701730 98701729 13,1000 13.0800 &,569.6000 4, 477.7700 152905 2.052808 -.0851956 2.135604
€0 $8701729 98/01/28 13.080¢ 13,2600 4,477.7700 4,546.4600 -1.357466  -1.510846 -1.596567 ~1.428050
cro 98/01/28 9B/01/2T 13.2600 13,4200 &, 546.4 <, L300 -1.192230 - B15257 - 1.431301 - 732461
cPo 98701727 $8/01726 13.4200 13,1200 4,583.8300 'o 526.58000 2.286585 1.26519% 2.047483 1.347995
P 98701726 $B/01/23 13.1200 13.3200 4,526.5600 4542.4200  -1.501502 «. 349153 -1.740602 - 264357
[ ] 98701723 98701722 13.3200 13,1200 4,542.4200 &,549.’-900 1.5243%0 =, 155402 1.28528% -.072606
451 ] 08/01/22 98701721 13,1200 13.4800 4,549.4900 4,617.1700  -2.670623 -1 4465833 -2,009724 -1.383037
CPO 98701721 P8/01/20 13,4800 13.6000 &,5617.1700 4,481.9100 -,B82353  -1,592955 -1.121454 «1.510158
CPD 8701720 98/01/19 13.4000 13,8200 %,691.9100 4,773.7300  -1.591898  -1.713664 -1.830997 =1.631167
PO ©8/01/19 98701716 13.8200 13,5800 'Y 73,7300 &,5671.2400 1.767305% 2. 1940564 1.528204 2.276860
PO 98701716 98701115 13.5800 13,5600 4,671.2400 L,559.5900 47493 4. 77237 -.091608 1.855170
cPa 9870115 9870114 13,5600 13.4200 4,589.8900 4,630.1400 1.043219 - 1.295440 804118 -1.212864
(] 9801716 $8/01/13 13,4200 13,7600 4,650.1400 &4,4673.7300  -2,470930 « 504736 -2.71003 ~. 621940
cPo 98701713 98/01/12 13.7600 13.2000 &,673.7300 4,686.8600 & 262624 - . 280143 4.003323 - 197349
cPo §3701732 98701709 13.2000 130000 4,686.85800 4,547 4700 1.538462 3.0852411 1.299381 3158007




bt

FROGRAMA : sriescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710/ 14
BASE + fontc/co INFORMACION DE VALUACION DE RIESGCO PARA EL POATAFOLID HORA @ 11:59:21
USUARID : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 9711703 AL: 98/01/30 PAGINA: 0%
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fechs -Precio Precio valor valor
Emisors Serie final inicial final inicial IPC fin (PE ini  Valores ¥  Valores X Y-YB X-XB
ELEXIRA CPO 98701709 98701708 13.0000 13.8200 &,547.4700 4, 837,3700 -5.933430 -3.992926 ~6.172551 -5.910130
ELEXTRA CPO 98/01/08 98/01/07 13.8200 13,7400 &,837,3700 4,942.4200 582262 -2.125477 .353140 -2.042681
ELEKTRA CPG 98/01,07 987014056 13,7600 14,0600 %,942.4200 5,033.3300 -2.275940 -1.B0&1S0 -2.515081 =1,723384
ELEKTRA CPO ©8/01/06 98701705 14,0400 14,4000 5,033.3300 5,199.9900 -2.341111  -3.205004 -2.5800212 -3.122210
ELEKTRA CPO 98,0105 96,01,02 14.4000 14.0800 $,199.9900 5,206.0400 2.2r20288 -.077824 2.033626 L004%72
ELEKTRA CPO S8/01702 9712431 14.0800 13.9100 5,204.0400 5,229.2900 1.222142 -.4B2857 983042 - &00061
ELEXTRA CPO RTN2,31 7127130 13.9100 13.9200 5,229.2900 5,206.4400 -.071839 438380 -. 310840 521676
ELEKTRA CPO 9TH12/30 97112729 13.9200 13.4000 5,205.4440 5,120.2000 3.880597 1.684309 3.641496 1.76710%
ELEXTRA CPO  97/12/2% ¥7/12/26 13,4000 13,4200 $,120.2000 5,034.3400 -, 149031 1.705487 -.388132 1.788283
ELEKTRA CPO 9T/12/26 FX1272h 13.4200 13.3400 5,034,3400 4,952.5200 399700 1.4652088 3460599 1.734884
ELEKTRA CPO STI2s24 97712723 13.3400 13.4200 4,952.5200 4,925.2500 -.596125 553877 -.B35228 438474
ELEXIRA CPO 2423 9TN2722 13.4200 13.3000 4,925,2500 4,931.3100 S0225%6 -, 122888 663155 -.040092
ELEXIRA CPO 97182/22 9712119 13.3000 13,4000 4,931.5100 4,946.4600 - Thé269 - . 308280 - 985349 -.223483
ELEKIRA CPO 97712119 97712718 13,4000 13,8200 4,566.4600 5,040.4000 -3.039074  -1.84374) ~3.278175 -1, 780945
ELEKIRA (PO T8 2T 13.8200 13.4200 5,040.4000 5,112.0400 1.468429  -1.401397 1.229328 -1.318501
ELEKIRA (PO 7INNT T2 13.6200 13,5600 5,112.0400 5,087.8700 LA424T78 L4TS651 203377 .557848
ELEXIAA CPO  92712/14 97/12/15 13.5600 12.9000 5,087.8700 5,008.080Q 5. 116273 1.593225 4.877178 1.676022
ELECIRA CPO 97712715 97132/ 12,9000 12.9000 5,008.0800 &,953.0400 - 1111237 -.23910% 1.194033
ELEKTRA CPO 97712711 97/12/10 12,9000 12.7000 4,953.0400 5,045.4300 1.574803  -1.831162 1.335702 -1.746B366
ELEKTRA CPO 97712710 97/12/09 12,7000 13.3600 5,065.4300 5,141.1100  -4.940120  -1.285044 -$.179221 -1.202248
ELEXTRA CPO STIVRI09 9712408 13.3500 13.0000 5,111.1100 5,110.1000 Z2.789201 L019785 2.530130 102561
ELEKTRA CPO 97712708 9712705 13.0000 13,1000 5,%70.1909 5,110.1500 - . 743359 001174 -1.002460 081522
ELEKTRA CPO 9TI12/06 9712704 13.1000 13.1400 5,110,1500 5,131.3100 - 3044144 - 412173 -.543515 - 329379
ELEXTRA CPD 97/12/04 97712703 13.1400 12.8000 5,131.3100 5,127.2700 2.656250 .078794 2.6971L9 161591
ELEKTRA CPO 97712703 ¥7/12/02 12.8000 12.9200 5,127.2700 §,126.2400 -.928793 019702 ~¥.167893 .102499
ELEKTRA CPO 9712702 9T/12,00 12.9200 12.9800 5,1256.2600 5,118, 1800 - . 462250 157TBAT -. 701350 L 240545
ELEKTRA CPO 9T/12/01 97711728 12. %800 12.7200 5,118,1800 4 ,974.5700 2.044025 2.884883 1.804924 2.9695879
ELEKTRA CPO 97711428 971127 12.7200 12.7000 &,974.5700 4,957.0800 157480 552829 -.081821 435625
ELEKTRA CPO 97711727 911326 12.7000 12.4000 4,957.0800 4, 897.0400 2.419355 1.226047 2.180254 1.308843
ELEKIRA CPO 91711/26 9741425 12.4000 12.0000 4, 897.0400 &, 787,0700 5.333333 2.297230 3.094232 2.380026
ELEXIRA CPO 97711725 97/11424 12.0000 11,8000 &, 787.0700 &,720.5200 1.694915 1.401210 1.455814 1.484004
ELEXTRA CPC 9T 126 9T/ 12 11.8000 12.3800 4,720,9200 &,B32.2200 -4.684976  -2.30328% -4.926077 -2.220493
ELEKTRA CPO 971121 91711239 12,3500 11.8400 &,832.2200 &,479.1500 4 384485 3.2nixa 4.145385 3.354117
ELEKTRA CPO ST/11719 9771018 11.3500 10.$200 4,679.1500 4,595,8500 8.608059 1.812505 B.368958 1.895301
ELEKTRA CPO STH1/18 STV Y 10.9200 10,9000 4,595.8500 4,588.1100 . 183484 .188497 - .055615 231493
ELEXTRA CPO STANAT STV 16 10.9000 10.3800 4,583.1100 4,532.6700 5.009634 1.223120 L. 770533 1.305914
ELEXTRA CPO PTG 97113 10,3800 9.9200 4,532.4700 &, 446.7800 L, 837057 1.885686 &.397996 1.968482
ELEKTRA CPD 9T/1t213 971112 2.9200 10,0400 4,448.7800 &, 334.7900  -1.19521% 2.629656 -1.434320 2.4
ELEXTRA CPO T2 9T 10.0400 10,9500 4,334.7900 4,527.3300 -8.394181  -4.24B408 -8.633281 -4.165812
ELEKTRA CPO 9T 9T/ 0 10, 9600 10,9400 4,527.1300 4,545.3200 005000 - &ROASTS -.39101 - 321778
ELEKTRA CPO 971110 97111207 10.9500 11.1800 4,565.5200 4,664 4500 -1.967800  -2,550347 «2.206900 -2.461181
ELEKTRA CPO  97/11/07 97/11/06 11.1800 11.4000 4,684,4900 4,780.2100 -1,920825  -2.420814 -2.168925 -2.338018
ELEXTRA CPO 97711704 97/11/05 11.4000 11.4600 4, 780,2100 4,823, -.523550 ~. 901179 - Ta2é6t -.818383
ELEXTRA CPO 97/11/05 97711704 11,4600 11.5600 £,823.6800 4,B53.5300 - . 865052 -.615016 -1.104153 -.532220
ELEXTRA CPO 97/11/06 97715703 11,5600 11.46200 &,853.5300 4,849,6500 -.516351 L9387 =.T55452 .162183
FEMSA  UBD 98/01/30 98/01/29 26.0100 25.0100 &§,569.6900 &, 477,.7709 3. 9984 2.052808 5. 146765 2.135604
FEMSA  UBD G8/01729 98/01/28 25.0100 25.6500 4,677.7700 &,546.46800  -2.533125  -1.510848 -1.384763 -1,428050
FEMSA  UBD ¢8/01/28 S8/01/27 2546600 27,2600 4, 565,4600 4,583.8300  -5.849406 - 815257 -4. 721041 - T3248)
FEMSA  UBD 98701727 $8/01/26 27.2500 27.0100 4,583.8300 &,526.54600 .925583 1,265199 2.073548 1.347995
FEMSA  LBO 98701726 $8/01723 27.0100 24.9600 4,526.5800 4,542.4200 185460 -.349153 1.333825 -. 268357
FEMSA  LBD 8701723 $8s01722 26.9600 28,7100 4,542.4200 4,549.4900 J93597% -, 155402 2.084344 +. 072608
FEMSA  UBD vB/0172¢ 98701721 267100 274100 4, 549.4900 4, 617.1700 -2,533812  -1.465833 +1.405448 -1.383037
FEMSA  LRED 98/0%/21 98/91/20 274300 27.8600 4,617.1700 4,691,9100  -1.61521%  -1.59295% - 466854 ~1.510158
FEMSA  UBD 98/01/20 98701/1% 27.84600 28.3400 4,691.9100 &,773.7300 -1.783047  -1.713964 - 614482 =1.631147
FEMSA LSO 98701719 98/01/16 28.3600 27.3100 &4, 773.7300 4,471,2400 3.044T4S 2. 194064 &.993110 2.275850
FEMSA  UBD 98701716 98701715 27.3100 26.9100 &,671.2400 4,589,.8 1486436 1. 772374 2.634801 1.855170
FEMSA  UBD 98,0115 98201714 26.9100 27.0600 &,589.8900 &,450,1400 -.554324  -1.295650 594041 -1.212864
FENSA  UBD 98;,01/14 98/01/13 27.0600 27.0500 &,450.1400 &,873.73 000000 - 504738 1.148365 . 421940
FEMSA  UBD 98701713 $8701/12 0400 27.2600 4,673.7300 4, 684 8500 -« 733478 -, 280145 416489 - . 197349
FEM$SA  UBD 98701712 $8/01709 27.2600 26.7600 &,685.8600 4,547.4700 1.868450 3.065221 3.016825 3.148017
FEMSA  UBD S8/01709 SB/01/408 26,7400 29.3100 4,547.4700 &,637.3 -3.700102  -5.992926 -7.551738 -5.910130
FEMSA  uBD 98701708 98101707 29.3100 30.1100 4, B37.3700 4,942.4200 -2.856925 -2.125477 -1.508540 -2.042681
FEMSA  UBD $8/01/07 98/01/06 30,1100 30.7600 4,942.4200 5,033,3300 -2.113134  -1.808160 - 964769 -1.723364
FEMSA  UBD 98/01/06 98701/05 30,7600  31.2500 5,033.3300 §,199.950 -1.599488  -3.205006 -.451123 -3.122200
FEMSA  UBD 98/01,05 98701702 1.2600 308500 5,199.9900 5,204.0400 1.206176 -.077824 2444541 004972
FEMSA  UBD 98701702 97712/ 11 30.8600 31,9307 5,204.0400 5,229.2900 -3,353178 - . 4B285T7 ~2.204814 - 400051
FEMSA  UBD 9712131 97712730 31,9307 63,7000 5,229.2900 5,208.4400 -49.873323 .6 -48. 724539 521676
FEMSA  URD 9TNZ/30 9112129 . 64,2000 5,206.6400 5,120.2000 - 78814 1.6846309 349548 1.767105
FEXSA  UBD 97112729 9TN2IL6 £4.2000 52.8000 5,120.2000 5,034,3400 2.229299 1.705487 3377664 1.788283




FECHA

PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, $.A. DE C.V. H 1698710714
BASE : fentc/ca INFORMACION CF VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO KORA 3 1:59: 21
USUARED = df1237 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97711703 AL: 93/01/30 PAGTMA: 0&
wzzz S — s 2xzaas
DETALLE Q€ LA MUESTRA
Fethe Fecha Precie Precio valor Valor
Emisora Serie iniciat final infclat 1PC {in 1PC ini  valeres ¥  Valores X Y-8 x-XB
FEMSA  UBD PTI2/26 9T 62.8000 £2.0000 5,034,3400 £,952.5200 1.290323 1.452088 2.L38687 1.734884
FEMSA  UBD 912726 9712423 62.0000 62,2000 £,952.5200 4,925.2500 + 321543 L3534677 424821 £364 74
FEMSA  UBD 9TIN2723 9T 2 22 62.2000 63,2000 £,925.2500 4,931.3100  -1.582278 -.122888 - 433914 -.040092
FEMSA  UBO 9TA12722 ST2NY 43,2000 63.0000 4,937.3100 &, 946.45600 317450 -, 306280 1.465825 - . 233483
FEMSA  UBD 97712719 9771218 43,0000 £3.1000 &,9456.4400 3,040.4000 < ISBAT9 -1.BA3TAY PRPRBS -1.780945
FEMSA  UBD 979218 T21T 63.1000 63.7000 $,040.4000 5,112.0400 -.961915  -1.401397 206449 -1.318601
FEMSA  UBD STHINT 9T/12118 43,7000 £2.5000 5,112.040¢ 5,087.8700 1.920000 LAT5051 3.068365 .557848
FEMSA  UBD 9712418 9112115 42.5000 62.5000 5,087.870¢ 5,008.0800 .0o0000 1.593225 1. 148345 1.676022
FERSA  UBD 9712715 92/42/11 62.5000 55,8000 5,008,0800 4,955.0500 -4.437126 $.111237 -5.288761 1.194033
FEMSA  LBD T2 97742/10 66.8000 48,5000 4, 953.0400 5,065.64300 -2.481732 -1.B31162 -1.333387 -1,748386
FEMSA  UBD 9T12710 97112/09 68,5000 48,1000 5,045,4300 5,111.1100 SB7T37Z -1.285044 1.735738 -1.202248
FEMSA  UBD 7712709 97412708 68.1000 47,1000 5,111,1100 5,110.1000 1.490313 019745 2.638478 102561
FEMSA  UBD 97712708 97412705 67.1000 45,7000 5,110,1000 5,110.1400 599700 -.0011H 1.748085 081622
FEMSA  UBD STAZMS 9TN204 64.7000 68,2000 5,110.1600 5,131.3300 -2.199413 -4121T73 +1.051049 -.3293m
FEMSA  UBD 97712704 97/12/03 68,2000 49,0000 5,131,300 5,127.2700  -1,158420 QT84 -.011056 L161591
FEMSA  URD 97712703 97112702 69,0000 £9.0000 5,127.2700 5,126,2600 . Q00000 019702 1.148365 102499
FEMSA  URD 97112702 97112100 69,0080 58.8000 $,126.2600 5,118.1800 290498 LA57RG9 1.439062 240685
FEMSA  UBD 9712701 97711728 &8.8000 57.7000 5,118.1800 &,974.5700 1.62481% 2. 2.773180 2.969679
FEMSA  UBD 97711728 V2NV 227 87,7600 66,9000 4,974.5700 4,957.0800 1.195815 352829 2.346179 435625
FEMSA  UBD 7/ 22T 9T/ &46.9000 65.6000 4, 957.0800 4,897.0400 §.981707 1.226047 3.130072 1.308843
FEXSA  UBD 97/%3/26 97711725 65 . 6000 62.9000 &, 897.0400 & 7870700 &.292528 2.297230 5.4600%2 2.3800246
FEMSA  LBD 97711425 97711724 62,9000 &1.9000 &4, 787.0700 4,720.9200 1.615509 1,401210 2.763874 1.484006
FEMSA  LBD 9T 126 TN 41,9000 62.9000 4,720.9200 4,832.2200 -1.589B25  -2.303289 - 441460 «2.220493
FEMSA  LBD STA1121 9T/ 62,9000 61.6000 £,832,2200 4,879.1500 2.110390 3.2r 3.258754 31.354107
FEMSA  UBD 57211719 97714218 41.6000 41,8000 4,679,1500 4,59%.8500 -, 523625 1.812505 B2LTLO 1.895301
FEHSA 8D §7711418 971107 61,8000 41,1000 &,595,8500 4,588.1100 1.165643 . 16869 2.294028 251483
FEMSA  UBD 9/NT 97411/ 14 $1,1000 59.3000 4,588.1100 &,532.6700 3.035413 1.223120 4.183778 1.305916
FEMSA  UED TN /14 9T/ 59.3000 58,3000 4,532,6700 &,448.7800 1.715266 1.885684 2.863611 1. 968482
FEMSA  UBD 971113 TR 54.3000 56.5000 &,448,7800 4,334.7900 3.185841 2.629654 4.33420% 2.712451
FEMSA  UBD 771142 971N 54,5000 £0.0000 4,334.7900 4,527.1300  -5.833333 -4, 248408 -4 . 684969 -4.165812
FEMSA  UBD 971 9110 &0.0000 60,1000 4,527.1300 4,545.5200 - . 166389 - LD45TE 981975 -.321778
FEMSA  UBD OTALNID ST S07 60, 1000 66,9000 4,545,5200 4,684.4500 -1.313629  -2.550547 -, 165264 ~2.487TH
FEKSA  UBD 9T/1I0T 9T/11/08 50. %000 63,3 4,664.4900 4,780.2100 -3.791489  -2.420814 ~2.643105 -2.3348018
FEMSA  UBD 97711406 97711705 63.3000 64,3800 4,780.2100 4,823, »1.555210 -.901179 -, 406845 - .818383
FEMSA  LBD T/11/05 97711704 64 .3000 64,5000 4,823.6800 4, 653.5300 - 926499 -.615016 223865 -.532220
FEMSA  UBD ST/11/04 97/11/03 64,9000 64,0000 4,B853.5300 4,249.6800 1.405250 o7e3e7 2.554615 162183
GEO -3 98/01/30 9870129 44 . 7000 45,3000 &,569.4900 4,477.7700  -3.455724 2.052808 -3.3145%4 2.135604
GED B 98/01/29 98/01/28 45,3000 47.0000 4,477.7700 4,546.4600  -1,489342 -1.510848 - 1.348232 ~1,428050
CED L} 98701728 98701727 4+7.0000 45,9500 §,545,6600 4,583,8300 L 106496 = 815257 247428 - 732681
GEQ B 98701727 $8/01/26 46,9500 47,1600 4, 583.8300 £,526.5600 - 31847 1.26519% ~ATT32 1347995
£0 B 8701726 $8/01/423 47,1000 47.2000 &£,526.5600 4,542,4200 - 211884 - 349153 - 078735 - 266357
GEO B 98701723 98/01/22 47,2000 46.7000 &,542.4200 4,549.4900 1.070664 « 155602 1.211793 ~. 072606
GEO 8 98701722 98701721 45,7000 47.4000 4,549.4900 4, 6171700  -3.4T6793  -1.465833 -1.3356464 - 1383037
GED ] $8701/21 98/01/20 47.4000 €8.0000 &,617.1700 4,691.9100  -1,250000  -1.592955 +1.108871 -1.510158
GEO 8 98/01/20 9801719 48.0000 48,2000 4,691.9100 4,773.7300 -.414938  -1.713964 -. 273809 -1.631187
GED 8 98/01/1% 98701716 48.2000 48,3000 &,773.7300 &,471.2400 = 207039 2. 194064 -. 085910 2.275860
GEQ B $8/01716 98701715 48,3000 44,0500 &,671.2400 4,569.8500 3094984 1,772374 3.236113 1.855170
GEQ B 801715 98701714 46,8500 47,0000 4,589.8900 4,650.1400 - 319149 -1,205660 - . 178020 -1.212844
CEO B 98701774 98701713 47.0000 48,0000 &,650,1400 4,673.7300  -2.083333 ~ 504736 -1.6462204 - 421940
GEO B 98/01/13 98/01/12 48,0000 44,4000 4,673.7300 4,485.8400 1448276 - 280145 3.589405 = 197349
GEQ B 98701712 $8/01/09 44,4000 46,0000 §,485,85600 4,547.4700 . B4Y565 3.065221 1.010694 314807
CEQ ] 8701709 98/01/08 4&_0000 48,0000 4,547.4700 &,837.3700  -4,1868667  -5.992928 ~4 025537 -5.910130
&f0 ] 98701708 $8/01707 48,0000 48,8000 &,837.3700 £,942.4200  -1.839344  -2.125477 -1.498215 +2.042681
GEQ ] 48701707 98701708 4B.8000 49.0000 4,942.4200 5,053.3300 -.4ADB163  -1.805160 -.28T034 ~1.723364
GED 8 98/04706 98/91705 49,0000 §0.1000 5,033.3300 5,399.9900  -2.195609  -3.205006 «2.054480 -3 122219
GED 8 98701705 98,01702 50.1000 50.0000 5,199.5900 5,204.0400 200000 -, 077824 L361129 O04972
GEQ ] 8709702 97112751 50.0000 49.5000 §,204.0400 5,229.2900 1.019101 - . 482857 1.154230 - . 4000581
GED B 97412431 97712730 49.5000 49.8000 §,229.2900 5,206.4400 -.2018613 438880 - . 060484 521676
GEO -3 771230 97712129 49.6000 48_B000 5,206.4400 5,120.2000 1.839348 1,684309 1.780473 1.767105
GEO ] BT/V2729 9712726 48,8000 48.0000 5,120.2000 5,034.3400 1. 7 1. 705487 1.807796 1.788283
GEQ ] 9T/12/26 ITHIZITE 48.0000 47,0000 5,034.3400 4,952.5200 2.127660 1.452088 2.268789 1.734884
GEQ L) 712724 91112123 47.0000 48,5000 4,952.5200 &,925.2500  -3.092784 553677 -2.5951654 636474
GEQ B 9T/12423 91112722 4£8.5000 49,3000 4,925.2500 £,931,3100 -1.622718 +. 122583 ~1.481589 .. 040092
GEQ ] 12722 9741219 49,3000 £9.4000 £,931.3100 §,946.4500 +.202429 -.306280 -.061300 - . 223403
GEQ 8 Q712719 9712718 49,4000 £9.5500 4,946.4600 5,040.4000 - 302725 -1.843741 =. 141595 -1.780945
GEQ B o728 FTNNT 49.5500 50,0000 5,040.4000 5,112.0400 -.900000  -1.401397 -.758871 -1.318601
GEQ 8 9TINZNT 9112716 $0.0000 0000 5,112.0400 5,087.8700 DODOOY LATS051 L4129 557348
GEQ B ST12016 97112715 50,0000 49,5000 §,087.8700 5,008.0800 10101 1.593225 1.151230 1.474022
GEO B STA1ZAS T2 49.5000 49.5000 5,008.0800 4,953.04 000000 1.11237 Leee 1.194033




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A, DE C FECHA : 1998710714
BASE t fentc/eo INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA 11:59:21
USUARTO @ df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97/11/03 AL: $8/01/30 PAGIHA: a7
ODETALLE DE tA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Valor Valor
Emisora Serie final inicial final infciat 1PC fin 1PC int  valores ¥ Valores X Y-Ye X-X8
GEQ b3 9T£12/01 $2712410 49.5000 50.5000 4,953.0400 5,065.4300 -1.980198 -1.331182 - 1. 839089 -1. 748366
GED B T2 97112700 50.5000 S0.8000 5,045.4300 5,111.1100 -. 590551 +1.28504% . hlPh22 -1.202248
GED B Tr12709 97412708 50,8000 $1.0000 5,191.1100 5,110.1000 -+, 392157 019765 -.851028 . 102561
GE0 B QTr12/08 97712705 51.0000 51,5000 S,110.1000 5,110.1500 - .970874 -.001174 -.B29745 .0B1622
GEQ a 9T/12/05 $7/12/04 51.5000 5$1.8000 5,110.1800 5,131.3100 - 579151 - 412175 -.438021 «.32937%
GEQ 8 FT/121046 $7712/03 31.8000 $1.0000 5,131,3100 5,127,2700 1.568627 LO78794 1.709757 -1615%
LE0 B 9792403 9TA12/02 $1.0000 51.0000 5,127.2700 5,126.2600 .000000 .019702 L1612 102659
GEQ B 97/%2/02 97/12/01 51.0000 50.4000 5,128.2500 5,118.1800 1.190476 157869 1.331805 260685
GEQ ] 97/12/01 97711728 50.4000 50.0000 5,118.1800 &,974.5700 .B00CO0  2.034883 Qe1129 2.969679
GED 8 97711728 9T/ 2T 50.0000 47.5000 4,974.5700 &4,957.0800 $.263158 .35282¢ 5,404287 435625
GED 8 TN 2T 9711126 47.5000 47.4000 4,957.0800 &,B97.0400 210970 1.226047 352100 1.308843
GEO 8 9T/11/26 97/4\/25  4T.4000 %7.0000 4,897.0400 &,787.0700 . 851054 2.297230 992173 2.380026
GED ] 9711725 9T/1124 4£7.0000 46,5000 &4,787.0700 &,720.9200 1.07526%9 1.401210 1.216398 1.&84006
GEQ 8 9T 26 T 46,5000 47.5000 4,720.9200 4,832.2200 -2.105263 -2.303289 <1.964134 -2.220493
GEQ B 9TNN2Y 9T 19 AT.5000 43.5000 4,832.2200 &,67%.1500 9.195402 3.3 9.336532 3.354117
GEQ B 97/11219 9771498 43,5000 42.3500 4,679.1540 4,595.8500 2.715464 1.812505 2.856596 1.895301
GEQ ] 9TAUI18 PTANAT 42,3500 42.3500 4,595.8500 4,588.1100 . 000000 L16B497 141129 251493
GED 8 TINAT IINNL 42,3500 41,1000 4,588,1100 4,532.6700  3,041363 t.223120 3.182492 1.305916
GEO 8 TINLL 9T 113 41,1000 40.0000 4,532,67D0 4,448.7800 2.750000 1.885586 2.891129 1.968487
GED 8 LIZARVAEI-TIRY Fa Y] 40,0000 42,0000 4,448,7800 &4,334.7900  -4,761905 2629654 -4,820776 2.72451
GEQ B eT/11/12 97U 42,0000 44.8000 4,334,7900 4,527.1300  -4,250000  -4.248408 -6.108871 -4.185812
GEQ 8 9T 9T/N0 0 44, BODD 45,5000 4,527.1300 &,545.5200 -1.538442 - L4574 -1,397332 - 3078
GEQ 8 ST/ 97/40/07 45,5000 45,0000 4,545,5200 &,484,4900  -1,084057  -2.550847 - 945827 -2.467751
GED B STA1QT 97711706 46,0000 48,7000 4,664.4900 4,780.2500  -5.544148 -2.420814 -5.403019 -2.338018
GEQ ] 97711705 97/11/05 48,7000 49,2000 &,780.2100 4,823.6800 -1.016260 -. 90179 -.B75 13 -.818383
GED B 97711705 97711704 49.2000 49.8000 &,823.6800 4,853.5300  -1.20481% -.515014 -1.063690 -.532220
GED B §T/1V046 97711703 4+9.B000 49.50C00 4,853.5300 &, 849.6800 606061 079387 TATIR0 NE183
GFB B S5/Q1730 98,0129 &.5100 £.2900 £,5489.8900 &, 477.7700 5. 128205 2.052802 £,975017 2. 135504
GFB B 9801729 98701728 4, 2900 4,4600 &, 477,7700 4, 546.4600 -3, 811859  -1.510846 -3.983848 -1.42805Q
GFB B 98,01728 98/01/27 & 4600 4.6100 4,546.4600 4,583.8300 -3.253796 -.815257 -3.405984 -. 732661
GFB B 9301727 98701724 4.6100 &4.4900 &, 583_8300 4,528.5600 2.672606 1.26519% 2.520817 1.347995
GfB B 98701726 $8/01723 4 .4900 &.4900 4,526.5600 4,542.4200 200000 +.349153 +.152154 - . 256357
GFa B P8,01/23 98/01/22 4, 4900 £,4300 £,542.4200 4,549,4900 1.354402 - . 155402 1.202213 - .072604
GFB B 9801722 98701721 4.4300 4.6500 4,549.4900 4,517.1700 -4.731183 - 1.465813 -4,B8331 +1.383037
GFB B 9870172t ¢B,01/20 4.6500 4.7900 4,687.1700 4,691.9100  -2.9227%6  +1.592955 +3.074944 -1.510158
GFR 8 98701720 $8/01/19 4, 7900 &£.7900 4,691.9100 &, 773.7300 000000 -1.713964 -.152188 -1.631167
GFa L3 2870119 923/01/16 4.7900 4.6000 &4,773.7300 &, 671,2400 &, 130435 2. 194064 3.978245 2.275850
GFB B 98701716 98701715 4.6000 4.5700 4,671.2400 &,589.8900 656455 V.77I8T6 .S04267 1.855170
GFB B 98701715 98701714 &.5700 &.5700 &, 589.8900 &,450.1400 000000  -1.2955660 -.152188 -1.212866
GFg 8 98703714 P/O1/13 %.5700 4 8100 4,650,400 &,673.7300  -4.949605 -.504736 -5.141793 421940
GFB B $8/01713 98701712 %.8100 &.7900 4,673.7300 &, . &17537 . 280145 L265348 - 197349
GFB B 98701712 98701709 4.7900 4,3700 &, L8500 £,547,4700 9.610984 3.065221 9.458796 3.14B017
GF3 8 98/01/0% 98701708 &.3700 48400 &,547.4700 &,B37.3700 -9.710744  -5.9929256 -9.852952 -5.910130
GFB B 98701708 98701707 &.800 4.9300 4,837.3700 4,942.4200  -1.828538  -2.125477 <1.9TTTMG +2.042681
GF8 8 98701407 98701706 £.9300 4.9700 4,942.4200 $,033.3300 - B0L829  -1.806180 - 957017 -1.723384
Gf8 B 98701/06 98701705 4.9700 5.0900 5,033.3300 5,199.9900 -2.357364 -3.705005 -2.509752 -3.122210
GFB B 98/01705 98701702 5.0900 5.0300 5,199.9900 5,20&.0600 1.192863 -.077824 1.040455 004972
G 8 98/01/02 97712/01 $.0300 5.1800 5,204.0400 5,229.2900 -2.895753 - AB285T -3. 047941 = .400061
GFB B 97/12/31 97T/12/30 $.1800 5.2600 5,229.2900 5,206.46400  -1.520913 435880 -1,673101 .521676
GFB B 9T/12/30 97112729 L2600 5.2500 5,206.4400 $,120.2000 000000 1.684309 -.152188 1.767105
GFB ] 9712129 G12106 5.2600 5.0200 5,120.2009 5,034,3400 4,780876 1.705487 4,5628588 1.788283
GF8 8 ITI12728 92124 5.0200 5.0000 5,034.5400 4,952.5200 .400000 1.652088 .2e7BY2 1.734884
GFB B G122k 971223 5.0000 £.9400 &, 952.5200 &,925.2500 1.214575 L553677 1.082387 JBIGATE
GfB B QT3 9T/ 4,9400 £.9300 &4,925.2500 4,931.3100 . 202840 -.122888 . 050651 -, 040092
Grg B Q7112722 9TM2119 4£.9300 4£.9400 £,931.3100 l.,'il.é 4600 =.202429 -.306280 =, 354518 - . 223483
GFA B Q7/12719 97712118 & .9400 5.1000 &, 946.4600 5,040.4000 -3,137255  -1.BA374Y ~3.289443 - 1. 7BO9LS
GFB B 97/12718 971217 5.1000 5,1200 5,040.4000 5,112.0400 +, 390625 -1.401397 -.542813 -1.318501
GfB B T 912116 5.1200 5.2000 5,112,0400 $,087.8700 -1.538482 673051 - 1.690650 557848
GFB B 97712118 $TH2115 5.2000 4.9200 5,087.8700 5,008.0300 5.691057 1.593225 5.538349 1.676022
GFB .3 9Tr12/15 971N 4.9200 4.7000 5,008.0800 4,953.0400 4.680851 1.114237 4.528643 1.194033
GFB B $Tr12/4Y STH2N10 4.7000 4.8500 4,953.0400 5,045.4300  -3.092784  -1.B31162 ~3.244972 ~1.768366
GFB ] T2/t PT2/09 4.8500 &, 9700 5,045.4300 5,111,100 -2.414487  -1,285044 ~2.566675 «1.202248
GFa ] 9712709 97412708 &.9700 5.C400 5,111.110¢ 5,110.1000  -1,.333849 049765 ~1.541077 1025461
GFB )] 97712708 9T/12705 5.0400 5.1200 5,110,1000 5,119,1800  -1,.562500 - 001174 -1.714588 081622
GF@ B STL12705 FT12704 5.1200 5.1200 5,110.1500 5,131.3100 000000 -.632175 -.152188 =3930
Gfb 1 Tr12/04 97712703 5.1200 49700 5,131.3100 5,127.2700 3.018109 KTy 2.8345920 161590
GFB B 9Tr12103 97/12/02 £,9700 L LO530 §,127.2700 5,126, 2400 ADL0L0 019702 .2%1852 . 102459
Gf8 :] 97/12/0% 97/12/01 4.9500 §£,9400 5,126.2500 5,118.1300 .202629 157889 050241 . 240665
(1] B 9T12701 9T/ 728 4. 9400 4.7500 5,118.1800 4,974.5700 &.000000 2. J.8a7812 B3




TwaEERS

PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998/ 10414
BASE : /matefeo INFORMACION DE VALUACTON DE RIESGO PARA EL PORTAFOLID HORA 11:59:21

USUARID @ df12%7 TOMA DE MUESERAS DEL: 97711703 AL: $8/01/30 PAGIMA: o3

2 ww M .
DETALLE DE 1A MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio valor Valer

Emisora Serie final inicial final inicial 1PC tin IPC ini  Vvalores ¥  Valores X Y-Y8 X-%B
GF@ a ST/11728 9701727 £.7500 4_7200 4,974,5700 4 ,957.0800 L435593 .352829 A83405 .535825
GFR B A 2T 9711126 4, 7200 47200 4,957.0800 4 ,B%7.0400 00000¢ 1.226047 +. 152188 1.308843
GFB B PPL11726 97111725 4.7200 4.3800 4,897.0400 4,787.0700 7.762557 2.297250 7.610369 2.380026
GFB -3 PTLs25 9T/1124 4.3800 4.2800 4,787.0700 &,720.9200 2.33544% 1.401210 2.184260 1.4B4006
GFB ] 97411724 97711121 &.2000 4.4600 4,720.9200 &,832,2200 -4.035874  -2.303289 -4.188043 -2,220493
oF8 B ST1121 97140419 & . 4500 4.3800 4,832,2200 4,679.1500 1826484 3.271321 1.4746296 3.356n7
LFB B ST//19 T4NNG 4.3800 43700 &,479,1300 4,995.8500 228833 1.81250% 076645 1.8%5301
GFB B 97711718 97/11417 4.3700 4.3900 £,595.8500 4, 588.1100 ~.455581 168697 - .607769 251493
GFB 8 STANAT TG 4.3900 &.2600 4,588.1100 §,532.4700 3.057443 1.223120 2.89945% 1.305914
GFB [] 9T/ 14 STINS 4. 2800 &£.1400 4, 552.6700 &,448.7800 2.898551 1.885686 2.748362 1.968482
GF8 ] 97711713 97/1/12 4, 1400 4.0000 &4,445.7800 &, 334, 7900 3.500000 2.629654 334712 2.712451
GrFa ] 7 N2 ¥ +.000Q 4.2700 4,334.7900 4,527.9300 -6.323185  -4.24B408 -6.475373 «&.165852
GFa ] 7A11Y 9TAA10 4£.2700 4.2800 4,527.1300 &,565.5200 - 233845 - 406574 -.385833 -, 321778
1) ] ] TG 9211707 4.2800 4.4000 &,545.5200 4,664 ,4900 -2.727273  -2.550547 -2. 879461 ~2,467751
1] -3 97711207 97711706 4.4000 4.5800 &,664.4900 &, 780.2100 -3.930131  -2.4208%4 4. 082319 -2,338018
GFB ] 7/14/06 97111705 4.5800 4.5B00 4,780.2100 4,B23.56800 .000000 -.901179 ~.152188 -.B14343
GFB B 9711705 97/11/04 4.5800 4.4700 4,823.6800 4,853.5300 2.460850 -.615016 2.308662 -.532220
GFB L 97/V1104 97711743 4. 4700 4.,2600 4,853.5300 &, 849.6800 ¢ 920577 079387 L. TIT389 162183
SORLANA § 9870130 98,0129 30.160¢ 30,4600 &,569.6900 4,477.7700 - .GBABGB 2.052808 -1.018242 2.135604
SORIANA B 98701729 9870128 30.4600 32,3600 4,477 7700 4,544.4500 -5.B71446  -3.510846 -5.904790 < 1.428050
SORIANA @ $8/01728 98/01/27 323500 32,4600 4,546.4400 4, 5838300 -.308071 - . B15257 - 361415 732461
SQRIANA B 8701727 90s01/26 32.4500 32,4600 4,583.8300 4,526.5600 .000Q0G 1.2685199 -.033344 1.34799%
SORTANA B 98701726 §8/01/23 32,4500 32.3600 4,526.5600 £,562.4200 309023 -.349153 275680 - . 264357
SORIANA 8 98701723 98/01722 32.3400 31.2600 4,542.4200 §,549.4500 3.510874 - 155402 3.485530 - Q728046
SCRIAKA B 9801722 98/01/21 31.2600 31,9600 4,549.4900 4,417.1700  -2,190238  -1.443833 -2,22358 -1.383037
SORIANA & 98701721 98741720 31.9600 3315600 4,617.1700 4,891.9100  -3.418818  -1.592955 -3.652181 -1.510158
SORIANA B 98/01/20 98/01/1% 33,1600 33.4100 4,691.9100 &,773.7300 - TRE2TS  -1.T11064 -. 781623 «1,631187
SOR[ANA B 58701719 98701215 35.4100 31.9600 4,773,7300 &,5671.2400 4.538921 2.194064 4.503578 L 276860
SORIANA B $8/01/14 98/01/15 31.9600 32.4600 4,471,2600 &4,589.8900  -1.540357 1.7712374% +1.573701 1.855170
SORIANA B 28,0115 98/01/14 32,4600 32,7600 &,58%.8900 4,4650.1400 -.915751 -1.295640 - 949095 -1.212854
SORIANA B 28701714 9870113 32.7600 33,0400 &4,450.1400 & 673.7300 - SOThG 1 +. 5047356 - . 940785 -+ 421940
SORIANA B 98701713 $8/01/12 33,0600 31.5600 &,473.7300 &,685.8500 4.752852 280145 4.719508 <9739
SORIANA B 98701712 P8/0V/09 31.5600 29.6600 4,686.8600 4, 547.46700 6.405934 3.065221 4, 372590 3BT
SORIANA 8 98701709 98/01/08 29.6400 33.3500 4,547.4700 &, 837,3700 -11.091127 -5.992926 11126471 +5.910130
SCRIANA @ 98701708 $8701/07 33.3400 33.9600 4,837.3700 4,942.4200 -1.7867B4  +2,125477 -1.800128& -2.04248)
SORLANA B 98701707 98701706 33.9600 352800 4,942.4200 5,033.3300  -3.584897  -1.806140 =3,72024% - 1.723364
SORLANA B 98/,01/06 98701705 35.2600 36,0500 5,033.3300 5,199.9000 -2.21852%  -3.20%004 -2.251868 -3.122210
SOR[AHA 5 98701/05 98/01702 36,0400 35.9600 5,199.9900 5,204,0400 27808 - 077824 264743 004972
SOREANA B 98701702 97712431 35,9600 35,4600 5,204.0400 5,229.2900 1.41003% - LHZES? 1.376695 . 400051
SORIANA B 97712731 97/12/30 35.4600 35,0000 §,229.2900 5,206.4400 1.314286 1.280942 J521876
SORIANA B 97112730 97712429 35.0000 34,5000 5,206.4400 5,120.2000 i.440275 1. M‘}M 1.415932 1.747105
SORIANA B 97112729 GT112/26 34.5000 33,5000 5,120.2000 5,034.3400 2.585073 1.705487 2.951731 1.788283
SORIANA § ITII2I26 GTH2126 33,5000 33.5500 5 034.3400 4,952,5200 -. 145031 1,.652088 -.142375 1,734884
SORIANA B 9Tr12/24 92112723 33.5500 33.5500 5,952.5200 &,925.2500 . DOO00G $53677 -.033364 636474
SORIANA B 97712723 9712422 33.5500 34,1500 4,925.2500 £,931.3100  -1.7569%% -.j228088 -1.7902%8 +. 040092
SORIANA & 97712/28 VIA1219 34,1500 329000 &£,931.3100 £,946.4500 3.799392 ~ 305220 31766048 - 223483
SORTANA B 97712719 97712218 32,9000 32.8000 &,945.4600 5,040.4000 .304878  -1.863741 L2TI534 -1.780945
SORIANA B 9712218 91112117 32.8000 33.8000 5,040.4000 5,112.0400 -2.958580  -1.401397 -2.991924 -1.318501
SORLAMA B QTIIZANT 92116 33.8000 35.0000 5,112.0400 5,087.8700  -3.428571 475051 -3.481915% 557848
SORSANA B 9712118 97,2115 35.0000 33,0000 5,0587.8700 5,008.0800 4.0 1.593225 6.027262 1.676022
SORIANA B 9712115 972 33.0000 32.0000 5,008.0800 &4,953.0400 3.125000 1.111237 3.091656 1.194033
SORIANA B T/ $TN2Z/1Y 32.0060 32,3000 4,953.0400 5,045.4300 -.928793  -1.831182 -.962136 -1.748386
SORIANA B 972/ sTNzry 32.3000 32.8000 5,045.4300 5,111, 1100 -l 524390 -1.283044 =1.557734 -1.202248
SORIANA B 9712709 §T/12/08 32.8000 33.0000 5,131,1100 5,110.1000 - . 606061 Rigldio] - 63IPL04 102561
SCRIANA B 97712/08 97712705 33.0000 33.0000 5,110.1000 5 110.1600 000000 - 001174 -.033344 081622
SOR1ANA B 97712705 97712704 33.0003 33.0000 5,110.1400 3,131,.3100 .00Q040 = H12175 -. 033344 <. 329379
SORIANA B 92/12/0h 97712/03 33.0000 33.1000 5,131.3100 5,12?.2700 -.302115 078794 +.335458 L1615
SORLAMA @ 97/92/03 9T/12/02 33.1000 32.5000 5,127.2700 5,126.2600 1.846154 019702 1.812810 Wt
SOALANA B 97712/02 97112/ 32.5000 31,8500 5,126.2600 5,138.1800 2.040816 157869 2.007473 . 2406485
SORIANA B 97212701 97711728 31.8500 30.4000 5,116,1800 &,974.5700 §.769737 2.884883 4. 736393 2.969679
SORIANA B oTr11/28 97127 30.4000 30,8500 &,976.5700 4,957.0800  -1.458671 352829 -1.492015 435625
SORTANA B 9TF11/427 97111726 30.8500 30.5000 4,957.0800 4, BF7.0400 -. 561812 1.226047 « 195156 .508843
SORIANA B ST11726 9T/1178S 9000 307000 4,897.0400 A,?&?.Om 551 2.297230 618122 Z “380026
SORIANA B 97711725 9111124 30.7000 30.0000 &,787.0700 4,720.9200 2.333333 1.401210 . 0 1.484006
SORIANA B /724 97711120 30.0000 31.0000 &,720.9200 4,832,2200 -3.225806  -2.303289 -3.259150 -2.220493
SORIANA B 9721 TN/ 31.0000 29.0000 4,832.2200 &,879.1500 6.894552 3.271321 5.843208 3.35117
SORIANA 8 9711137 92118 29.0000 28.3000 &,679.1500 4,595,8500 2.473498 1.812505 2.4L0155 18935301
SOR IANA B eTANAB YT NNT 28.3000 27.0000 4,5%5.8500 &, 588.1100 4.814815 . 148497 4,78147 L251493
SQILIANA B STINAT 97711114 27.0000 27.0000 4,588.1100 &,532,6700 . 000000 1.2e3120 -.033344 1305914




PROGRAMA ; ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710/ 14
BASE 1 fentc/ce INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA 11:59:21
USUARIO @ 21257 TOMA DE MUESTRAS DEL: $7/11/03 AL: 98/01/30 PAGINA: [
OETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precic Precio valar Yalor
Emisora Serie final inicial tinal inicial Ipt fin 1PC ini  Valores Y Valores X f-ve x-XB
SORIANA B 971/ 14 9711713 27.0000 26,2000 4,532.6700 4,443.7800 3.053435 1.8854884 3.02009 1. 968482
SORIANA B 7414013 FTNN2 24.2000 26.1000 4,448.7800 4,334.7900 383142 2.82945% 349708 2.712451
SORIANA B QTANIT ST 256.1000 27.7500 4,334.7900 £,527.1300  -5.645946  -4.2484608 <5.979290 <4, 165812
SORIANA B 9711 971/ 7. 7500 27.5000 4,527.1300 £,54%,5200 Ri) - WR5T4 LBT5767 -.32177a
SORIANA B 97711210 92,11/07 27.5000 29,0000 4,545.5200 &4,666.4900 -5.172414  -2.550547 -$.205737 2.467731
SORIANA B 97711407 97711704 29,0000 30,0000 & 4900 6, 780.2100 -3.333333  -2.420814 -3.366677 2.338008
SORLANA B 9711106 97711205 30.0000 29.7000 &,780.2100 4, 823,6800 1.0101M - 901179 976757 +.818383
SOR[ANA & 97711705 97/11/04 29.7000 29.8000 4,823.5800 4,853.5300 -.335570 -.815016 - 368214 -.532220
SORLANA 8 97711704 97711703 29.8000 30.5000 4,853.5300 4 849.4800 -2.295082 079387 -2.32B4Z6 182183
TVAZICA CPO 98701730 98/01/29 10.5250 10.5000 &,569.6500 & 477.7700 238095 2.052808 .153340 2.135604
TVAZICA CPO SB/01729 98/01/28 10,5000 10,7123 &, 477.7700 4,546.4800  -1.983686  -1.510848 -2.068419 «1.428050
TVAZICA CPO 98,01/28 98/01/27 10,7125 10.6500 &,546.6600 4,583.8300 586854 -.815257 502100 =, 732481
TVAZICA CPO 28701727 98/01/26 10.6500 10.5625 &,583.8300 4,526.5600 .828402 1.265199 JTRIBAT 1.34799%
TVAZICA CPQ 98/01/26 $8/G1/23 10.5625 10.5000 &,526,5600 4,542,4200 .595238 -.349153 510483 . 286357
TYALTCA (PO 98/01/23 98/01/22 10,5000 10,1500 4,542.4200 &,549.4900 3.44B276 - 155402 3.363521 «.QT2606
TVAZILA CPO 98/01/22 98/01/21 11,1500 10,6000 &,547.4900 &4, 8174700 -4.24328%  -1.465833 -4,330038 -1.383037
TVAZTCA CPO 90701721 98701720 10.6000 108759 4,617.1700 &,691.9100 - 702574 -1.592955 -.787331 -1.510158
TVAZICA CPO P8701/20 98/01)19 10.6750 10.8250 4,691.9100 4,773.7300  -1,385681  -1.713944 -1.470434 «1.8631147
TVAZICA CPO 28701719 98/01/16 10.8250 10,4625 &, 773.7300 &, 471,2400 3.464755 2. 194064 3.380000 2.274860
TVAZTCA CPD 98703716 98701715 10,4525 10,2250 &,671.2400 4, 5898500 2.322738 1.77237% 2.237983 1.855170
TVAZTCA CPO 98701715 98,0114 10.2250 9.9500 &,589.3900 &,450.1400 2.74381% -1.295660 2.679064 ~1,212884
TVAITCA CPO 98701714 58701713 $.9500 90,2500 4,650,1400 4,673.7300  -2.926829 ~. 504736 -3.011584 - 421540
TVAZTCA CPO 96701713 98/01/12 10.2500 9.7000 4,573.7300 &, 686.8400 5.670103 +. 280145 $.585348 - 19734¢
TVAZTCA CPO 98701/12 98/01/09 %,7000 9.5000 &, 686.8600 4,547.4700 2.105243 3.085221 2.020508 3.148017
TVALTCA CPO 98/01/09 98/01/00 2.5000 10.1000 4,547.4700 4,837.3700  -5.540594  -5.992924 -6.025349 -5.910130
TYAITCA CPO 98,01/08 9801707 10. 1000 10,6250 4,837,3700 4,942.4200 -4.541176  -2.125477 -5.025931 -2.042681
TVAZTCA CPO 98,0107 98701708 10.6250 10,8750 4,942.4200 5,033.3300 -2.298851 -1.204160 -2,383405 -1.723364
TVAITCA CPO 8701704 98701705 10,8750 11.0750 5,053.3300 5,199.9%00 -1.805849  -3,205006 -1.5%0624 -3.1222%
TVAZTCA CPO 98/01/05 98701702 11.0750 11.4000 5,199.9900 5,206.0400  -2.850877 -.Q77824 «2.935632 OOLT2
IVAZTICA (PO SB/01702 97£12/31 11.4000 11,3800 5,204.0400 5,229.2900 JATSTRT - 482857 090992 -.400081
TVAZTCA CPO QT/12/3% 97112/30 11.3800 11.5000 §,229.2900 5,208.4400 -1,043478 .438880 -1.128233 521478
TYA2TCA £PO 97112130 97412/29 11.5008 11,9500 $,206.4400 5,120.2000 3.139013 1.684309 3.054259 1.76N05
TVAZICA CPO PTL12129 9T112/26 11.1500 11.300Q 5,120,2000 %,034.3400 450430 1.705487 L 345604 1.788283
TVAZTCA CPO 97712726 97712124 11.1000 11,1000 5,034 .3400 4,952.5200 -000000 1.652088 -, 084735 1.734884
TVAZTCA CPO 9TF12/24 97/12/23 11.1000 1.1750 &,952.5200 4,925.2500 -.671141 553577 - . 755896 4354674
TVAZTCA CPO 97712/23 97412782 $1.1750 11.5000 4,925.2500 4,931,3100  -2.825087 -.122888 -2.910842 - Q40092
TVAZTCA CPD 412722 1112719 11.5000 11.5000 &,931,3100 4,946.4400 000000 -.306280 - 084755 -, 223483
TVAZTCA CPO 97712719 97712118 11.5000 11,5750 &,946.4600 5,040.4000 < 547048 -1.843741 - . 732703 -1.780945
TVAZTCA CPO 97/12/18 9771217 11,5750 11.2500 5,040.4000 5,112.0400 2.553889  -1.407397 2.804134 -1.31860%
TVAZTCA CPO STINZNT 97112116 11,2500 11.2300 $,112.0400 5,087.8700 00000 -475051 - .0B4T755 JS57848
FVAZTCA CPO 97112716 9712115 11.2500 11.1250 5,087.8700 5,008,0800 1.1235%6 1.593225 +.038841 1.476022
TVAZTCA CPO 92712715 97712711 11.1250 10.4000 5,008,0800 &,953.0400 6.971154 1.111237 6. 886399 1.194033
TVAITCA CPO 97£12/71 9712110 10.4000 10,7500 &,953.0400 5,045.4300  -3.255814  -1.B31162 -3, 10549 -1.7
IVAITCA CPD 97712110 97A12/09 10. 7500 10.8750 5,045.4300 $,111.1100  -1,149425  -1,285044 -1.234180 -1.202248
TVAZTCA CPO 97/12/09 97/12/08 10.8750 10,9750 5,111.1100 3,110.100Q - 911182 019785 el 10258
TVAZTCA CPOD 9T/12708 97712705 10.9750 11.0000 5,119,1000 5,110,100 -.22n7 -.003174 ~.32028 0814622
JVA2TCA CPO 97712705 97712704 11,0000 10,8750 %,110.1500 5,131.3100 1.149425 « 412175 1.0644670 - 32989
TVAZICA LPO 97/12/04 97/12/03 10.8750 10,6375 3,1371,3100 5,127.2700 2.232687 078794 2.147913 181591
TVAZICA CPO 97712/03 97/12/02 10.637% 10,6250 5,127.2700 5,124.2600 76T 9702 - 032892 . 102459
TVATICA CPO 7712702 97/12/01 106250 11.6000 §,126.2600 5,118.1800  -3.409091 .157869 -3.4935848 240885
TVAZICA CPO PTF12/00 97/11/28 11.0009 10.7250 5,118.1800 &,974.5700 2.564103 2.886883 2.479348 2.969679
TVAZICA CPO PT/1128 9TN2T 10.7250 10.500% 4,974.5700 &,957.0800 2.142857 352029 2.058102 435625
TVAZTCA CPO STPIN2T 97111728 10.5000 10.5000 &,957.0800 &, B97,0400 800000 1.226047 - .0B47S5 1.308843
TVAITCA CPO RINL26 9TI1V)2S 10.5000 10,1000 &,897.0400 4,787.0700 3.940394 2.297230 3.875641 2.380026
TVAITCA CPO 9TI425 9711/ 10.1000 . &, 787.0700 4,720.9200 2.020202 1.401210 1.935447 1.484004
TVAZTCA CPO 71026 9711721 L9000 10,2500 4,720.9200 & 832.2200 -3.414634  -2.303289 -3.499389 -2,220493
TVAITCA CPO TN TN 10.2500 §.3500 4,832,2200 4,679.1500 9.625648 3.2nian 9.540914 3356117
TVAZTCA CPD STAUR NS $.3500 9.4750 &, 679.1500 &£,595.8500 -1,319281 1.812505 -1.404014 1.895301
TYALTCA CPD Y7/1118 TN /1T LAT50 P.3250 4,595,8500 &, 588, 1100 1.608579 168697 1.523824 .251493
TVAZTCA CPO TANAT FT/ 11k 9.3250 9.2250 4,582,1100 &,532,4700 1.084011 1.223120 599256 1.305914
TVAZICA CPO T4 97/ 1113 9,2250 B8.8750 4,532.6700 &,448.7800 3.943862 .8a5484 3.853907 1.968482
TVAZTCA CPO TINLI PRI 4.8750 B.B750 4,448, 7800 4,334.7900 . 2.629654 - 084755 2.T12451
TVAITCA LPO 971112 97/1v/N 4,8750 ©.1500 4,334.7900 4,527.1300  -3.CO5464  -4.248508 +3.090219 -6.165812
TVAZTCA CPO 977111 TS0 92,1500 92,3250 4,527.1300 &,545.5200 -1.875478 - .A04574 -1.961431 - 321778
TVAZTCA CPO ST/ 97711407 9.3250 9.5000 4,545.5200 6,584.4900 ~1.MA2905  -2.350547 -1,925850 -2.457751
TVAZTCA CPO 97/11/07 97/11/06 9.5000 10,0000 4,664.4900 4,780.2100  -5.000000 -2.420814 -5.084755 -2.338018
TVAZICA CPO 97711706 97711/05 10.0000 10.075Q &,780.2100 &,823.4800 - a7 - 901179 -8 - 518383
TVATICA CPO ST11705 97/11/04 10,0750 10,1000 &,823.6800 &,853.5300 - 247525 - .615015 -.532280 -.532220
TVAZTCA CPO 97711704 97711703 30,1000 10.2500 4,853.5300 4,849.6800  -1.643415 .0ry3e7 -1.548170 162183
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PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA nu $.A. DECY FECHA 1998710714
BASE i fentc/co INFORMACION DE VALUACEON DE RIESCO PARA EL PORTAFOL IO HORA 1:59:21
USUARIO : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97711703 AL: $8/01/30 PAGEMA: 1]
. . —
ESTAD!STICAS DE CAME105 PORCENTUALES EMESORA
Proporclon de
% Desv Standar valor valor Beta Participacion Coef X Media
Emisora Serie % Media e Lo aco Alfs accion/IPC portafolio Corr Pard.
APASCO * 1917460 L 279526 1.060032 0.2121171 LTS7249 0404673
BANACCL B A&T2T58 597812 1.510377 0.0521822 .800071 026470
CEMEX B -.093728 .007478 1.222347 0.1551911 832333 < DILS46
CIFRA ¥ - 10946%0 -.025812 1.015486 0.0833559 670916 -.009143
ELEKTRA CPO Rallig] .J28a78 1.07947% 0.0283275 L603857 004773
FEMSA  UBD -1,1483585 +1.073676 902074 0.1429927 237493 - . 165208
GEQ B - 161129 - Q77946 LT3 0.1131743 570057 +.015%72
GFB B .152188 278698 1.527961 0.0113852 811440 001733
SORIANA B 033344 .143828 $.334413 0. 1741684 147083 005807
TVAZICA CPO 084755 2. 390159 70289 1.033074 0.0271075 LB4T7430 oeva
- 421913
ESTADISTICAS DE CAM310S PORCENTUALES DEL IPC
Qesy
varianza Standar
J.asra 1.511834
MATRIZ DE COEFICIENTES DE CORRELACION
Coeficiente
Emisaral {1} EmisoraZ {y) Covarisnia Desv. x Desv. ¥ Coerrelacion
APASCO - APASCO . 6.4632744 2.536285 2.536285 1.000000
APASCO e BANACCT B 5.106193 2.535285 3.420384 .5BB37S
APASCO . CEMEX 3 5.303773 2.538285 2.660822 785507
APASCD * CIFRA v 3.134706 2.536285 Z2.742359 450585
APASCO * ELEXTRA crQ J.as182 2.538285 2.818790 . 536025
APASCO . FEMSA UED 3.24T265 2.5346285 6.876132 300878
APASCO * GEO 8 3.139022 2.536285 2.425433 510274
APASCO - [41:3 B 5.165710 2.536285 3.4107%9 597139
APASCO * SORIANA B 4, 389345 2.534285 3.2346234 534763
APASCO . TVAZICA cPo 4£.1528%0 2.536285 2.890159 564540
BANACC! ] APASCO - 5.304193 34203584 2.536285 588375
BANACC! ] BANACC) 8 11, 659026 3.420384 3.420384 1.009000
BANALCI 8 CEMEX ] 5.977029 3.420384 2.660822 6546742
BANACCT 8 CIFRA v §.303811 3.420384 2.762359 545422
BANALLI B ELEKTRA =] 5.272396 3.420384 2.818790 .546853
BANACCI 8 FEMSA uap 4.710047 3.420384 6.876132 . 200305
BANACCI & GEC B 4.004481 3.420384 2.525433 482948
BANACCI 1 GF8 B 2.133703 3.420384 3410799 782918
BANACC] B SORIANA 8 7.400248 3.420384 3.235234 . 6685456
BARALLI B TVAZTCA crPo &,51675¢ 3.420384 2.59015% 659227
CEMEX -3 APASCO * $.303773 460822 2.534285 TRS907
CEMEX B BAKALLL B 5.977029 2.660822 3.420384 656742
CEMEX s CEMEX 8 7.079%74 2.660822 2.660822 1.000000
CEMEX B CLFRA v 1.656710 2.460822 2.742859 501545
CEMEX ] ELEXTRA cPO 5.180978 2.660822 2.818790 590770
CEMEX ] FEMSA [:1:] 5, 048044 2.660822 5£.876132 330454
CEMEX B GEQ ] & 329654 2660822 2.425433 670891
CEMEX 8 GFB :} 6062744 2.660822 3.41079% 688034
CEMEX [ SOR | ANA :3 5.692550 2.68082 3.236234 .841076
CEMEX ] TVAZTCA CkQ 5.209730 2540822 2890159 .6T7451
CIFRA v APASCE . 3.134708 2.742359 2.536285 450086
CIFRA ¥ BANACCI | 5.303511 2.15255% 3.420384 565422
CLFRA v CEREX ] 3.65973¢ 2.762359 2.450822 501545
CIFRA ¥ C1FRA v 7.520535 2.742359 2.742359 1.000000
CIFRA v ELEXTRA CPO 4.025109 2.742359 2.8187%0 520704
C1FRA v FEMSA uep 3.121915 2.742359 &6.876132 165559
C1ERA v GED B 3.061355 2.742359 2.425433 50257
CIFRA v GFO ] 5.448419 2.742359 3.410799 JAs2e92
CIFRA v SORTANA B 4.929168 2.742359 .2 555404
CIFRA v TVAZTCA CPo 3185044 2.762359 2.85015% 402342
ELEKTRA cPO APASCO . 3. 32182 2.518790 2.536285 .536025
ELEKTRA [t 0] BANACCY [ 5.2723%6 2.818790 3.420384 546853
ELEKTRA tPo CEMEX ] 5.180078 2.818790 2.660822 590770
ELEKTRA PO CIFRA v 4.025109 2.818790 2. 742359 .520704
ELEXTRA CPO ELEKTRA CPO 7985577 2.818790 z2.818790 1.000060




PROGRAMA : ariescar.p fASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA = 199810/ 14
BASE :+ /mntefca INFORMACEON DE VALUACION CE RIESGO PARA EL PORTAFOLID HORA - 11:59:2)
USMARIO : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97711703 AL: 98/01/30 PAGINA: "

MATR1Z DE COEFICIENTES DE CORRELACION
Coeficiente

Emisora? (y} cwarhr\u Desv. x Desv. ¥y Carrelacion
ELEKTRA =] FEMSA uBD 3.693584 2.818790 &.876132 . 190564
ELEXTRA PO GEQ B L. L09183 2.818790 2.425433 664921
ELEKTRA P GFE B 5.624782 2.818790 3410799 585062
ELEKTRA CPO SOR I ANA B 5.633521 2.818790 3.236234 L1557
ELEKTRA cPO TVAZTCA PO 4.421739 2.818790 2.89015% 562761
FEMSA uBb APASCO « 5,24726% 6.876132 2.53428% 300878
FEMSA usp BAMACCL B &.710967 6.8756132 Y.Lz20384 , 200305
FEMSA UBD CEMEX B 6.046044 68756132 2.660822 330454
FEMSA ueo CIFRA v 3121915 6.876132 2.742359 . 165559
FEHSA UBQ ELEKTRA [ae] 3.493584 5.8746132 2.818790 190564
FEMSA UBD FEMSA usp &7.251193 6.875132 4.876132 1.C00000
FEMSA UBD GEQ B 2.564802 &, 876132 2.425433 . 153787
FEMSA UBD GFB B 7.020005 68758132 3.4107%9 299321
FEMSA UBD SORTANA 8 3.005086 6.876132 1.236234 135043
FEMSA usp TVAZTCA cro I 752443 878132 2.890159 . 188820
3] ] APASCO . 3. 13%022 2425433 2.536285 510278
GEO ] BANACCI ] 4.006481 2.425455 3.420384 ARG
GEO |3 CEMEX B 4. 329494 2.425433 2.660822 670891
GEO B CLFRA v 3.061355 2.425433 2.74235¢ L0257
GEO B ELEKTRA cPO 4.409188 2.425433 2.818790 644921
GEQ B FEHSA UsD 2.584802 2.425433 5.876132 153787
GEO B GEO 8 5.88272% 2.425431 2.425413 1.000000
GEO B GFB 8 3412014 2.425433 3.41079% L1456
GED B SORLANA B 4450216 2.425433 3.236234 566959
GED B TVAZILA PO 4,729592 2.425433 2.850159 674703
GFB [ APASLO bl 5.165710 3.410709 2.535285 L5939
GFB B BANACCI B 9133705 3610799 3.420384 .7z
GFY 5 CEMEX a 4,062766 3.410799 2.660822
GFB B CEFRA v 5.44841% 3.4107%9 2.742359 582492
GFp ] ELEXTRA ] 5.624782 3.410799 2.818790 .585042
L] B FEMSA URD 7.020005 3.410799 6.876132 299521
GFe B GEQ B 3.412114 3.410799 2.42543% A12SE
GFB ] GFB B 11.433550 3.410799 3.470799 1,000000
GFB B SORIANA L] .34 3.410799 3.2348254 .bo5688
GFB B TVALTCA ] 5.904290 3410799 2890159 598949
SORTANA [ APASCO . 4.389345 3.236234 2.534285 S3a783
SOR1ANA B BANACCI B 7.400248 3. 234034 3.420384 . 668546
SOR LANA B CEMEX 8 5.692550 3.234234 Z2.660822 LBS10TE
SCRIAKA ] CIFRA v 4. 929168 3.238254 2.742359 555404
SORLANA a ELEKTRA cPO 5.633521 3. 236234 2.818790 817557
SORLANA B FEMSA JBD 3.005088 3.236234 &.878132 135043
SOR[ANA -3 GEQ B 4450218 3.234234 2.425433 566959
SOREANA -3 GFB B 7.346795¢ 3.234234 3.410799 645658
S04 LANA B SOREANA (] 10.473211 3.238234 3.2356234 1.000000
SORJANA B TVAZTLA cPO £.070070 3.2348234 2,890159 548983
TVAZTCA CPO  APASCO * 4.152890 2,850159 2.535285 5446540
TYAZTCA =) BANACCE B £,516739 2.8%0159 3.420384 859227
TVAITCA PO CENEX B 5.209730 2.890159 2.650822 ATTLE
TVYAZTCA PO CIFRA ¥ 3.189064 2.890159 2.T42359 LhD2362
TVAITCA cro ELEXTRA L] &. 421739 2.890159 2818790 542761
TVAITCA CPp FEMSA usDp 3.752443 2.8901%9 6.876132 183820
TVAZTCA PO GEQ ] 4.729592 2.890139 2425433 674703
TVAZTCA CPO GFB B 5. 504290 2.B901%9 3.810799 5989
TVAZTCA cro SOR | ANA B &.070090 Z2.890159 3238235 648983
TVAZTCA cPo TVAZTCA cPo 8.353017 2.39015¢9 2.890159 1.000000
RIESGO DE SU PORTAFOLIQ

Riesgo Riesgo Media pordersda Medias ponderada

diario Aral {zadke diaris anuat

2.409953 35.25684% - 121913 ~30.722164

INFORMACION ANUAL
in Desv. Rend. Anuslizado Volatilidad

Eaisors Serie Diaria Elperldo Anualizada
APASCO * 191760 2.536285 (18 323305 40.262283
BANACCL B 472758 3.420384 119.135118 54.295911%

CEMEX B - . 095728 2.680822 -23.619512 %2.239240




PROGRAMA : sriescor.p

CASA DE BOLSA ARKA, 5.A. DE C.V.

BASE : fmntcfco INFORMACKON DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIC
USUARIO @ df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: %7/11/03 AL: 98/01/30

FECHA =
HORA :
PAGINA:

V810714
1:59:21
12

Media
Emisora Serie piaria
CIFRA ¥ - 109690
ELEKTRA CPO L239108
FEMSA  UBD -1.1468346%
GEQ B +.141129
Fe B .152188
SORIANA B .033344
TVAZTCA CPO .0B4T5S
1123 - 082794
PORT - 8213

INFCRMAC]ON ARUAL

Desv. Rend. Anualizado

Diaria

2.742359
2.5187%0
4878132

Esperado

-27.641863
60,2534611
-209.387897
-35.564568
38.351474
8,402596
21.35823¢
+20.864565
~30.722164

Kota: La toms de evestras ce la emisors CIFRA ¥V  fue complementada con muestras de CIFRA B
Nota: La toms de msestras de la emisors FEMSA UBD fus complementads con muestrag de FEMSA B a partir del O5/08/98 hacin atras

Volatilidad
Aruisl i zada

43.533605
44746902
109.155213
38.502555

¢8.76196%
38. 256849

a partir del 12/19/97 hacia atras




ANEXO A CALCULO DE MATRIZ DE VARIANZA Y COVARIANZA
FEBRERO




“

PROGRAMA : ariescor.p

CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998/ 10/ 14
BASE t fmnte/co INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA 12:03:1%
USUARID : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97/32/01 AL: 98/02/27 PAGINA: o1
=23 ame==== :
CREADD
DF1257L1
SU PORTAFOLIO
Tipe
valor Emisara Serie Cupon Precio Titulos % Portafolio imporie
1 APASCO * 0009 31. 3000000 1,000 21.2117105 31,300.0000
1 BARACC! R D00 7. 00000 1,000 5.2182163 7,700.0000
1 CEMEX B 0127 225000000 1,000 155191109 22,900.0000
1 CIFRA ¥ 0038 12.3000000 1,000 B.3355923 12,300.0600
1 ELEKTRA CPQ 000 4. 1500000 1,000 2.8327460 4,180.6000
1 FEMSA  UED ao02 21.1000000 1,089 14.2992681 21,100.0000
1 GEQ Qooo 16.7000000 1,000 11.3174302 16,700.0000
1 GFB B 0000 1.6800000 1,800 1.1385199 1,680, 0000
1 SOR 1 AMA B 0005 25.7000000 1,000 17.4156441 25,70¢.0000
1 TVAZTCA CPO 8000 4. 0000 1,000 2. 7497617 4,000._0000
100. 6666000 147,560.0000
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio valor valor
Emiscra Serie final inicial final inicfal 1PC fin 1PC ini  Valores ¥  Valores X YR x-X8
APASCO * 98/02/27 98/02/26 50.6000 50.9000 &, 784.8400 4, 775.75C0 -.589391 190337 - .63TT05 .290383
APASCO ™ B/02/26 98102725 509060 50.2000 &, 77%.7500 4,74L0.4000 1.394422 JTASTE 1.348109 _B45T45
APASCO * 98702725 PBr02724 50.2000 49,1000 4,740.4000 4,598.9800 2.240326 3.075030 2.192012 3. ATS0TT
APASCO  * SB/0Z/24 98702723 £9.1000 43,1000 4,598.5200 4,541.6100 2.079002 819228 2.030488 919275
APASLO ¥ 98,0223 98702720 48, 1000 £8.6000 4,581.6100 4,597.9700  -1,02B807 - TI0T84 -1, 077120 - .690737
APASCO * 98/02/20 98702719 48. 6000 48,0000 4,597,.9700 4,606.0500 +.250000 -.175638 1.2015685 -.075591
APASCO * 98402713 98/02/18 48.0000 46,5000 £,406,0600 4,550.5000 3.225806 1.220965 3.177493 1.321012
APASCO  * 98/02/18 98702717 46.5000 46,3000 4,550.5000 &,513.3900 631965 811052 .383452 911099
APASCO * 98702/17 98762716 46.3000 49,5000 4,513.8900 4,591.9300  -6.453226  -1.74229¢ -6.701539 -1.642252
APASCO * 9802716 98,0213 49.5000 49,6000 4,593.9300 4,615.1500 .oooceo - . 459790 -.048314 -.359743
APASCO * 08702713 $8/02/12 496000 50.6000 &,615.1500 4,652.8200 -1.976285 - 1.445069 -2.024598 =1.345023
APASCO * $8,02/12 98702/11 50.5000 $1.3000 4,482 8200 &4,729.2500 -1.384522 - .282600 -1.412836 -.882553
APASCO * 98/0271% 98702710 $1.3000 52.1000 &,729.2900 4,721.,9700  -1.53550% $55020 -1.5835822 255067
APASCO * 9870210 9802709 52.1000 52.2000 &,721.9700 4,4%7.9700 = 19157 510859 -.236885 .510904
APASCO 8,020 98702706 $2.2000 53.2000 4,697.9700 4,751.5100 -1.879699 -1.126800 -1,928013 -5.026753
APASCO ™ 98702706 98/02/04 53.2000 53.3000 &4,7%),5100 &, 787.8700 - 187817 - 759619 -.23593 -. 659372
APASCO * 98702704 98702/03 53.3000 53,4000 &,787.8700 &,745.6500 <. 187268 486253 - . 235580 566300
APASCO * 98,02/03 98702702 53.4000 $3.6000 £,755.6500 4,673.0900 < 3T 1.980702 -.421448 2.080749
APASCO * 98702702 98/01/30 53,6000 £5.4000 &,673.0900 &, 549.6900 -3,597122 2.282736 +3,845436 2.382782
APASCO * 98701730 98/01/29 $5.6000 50.6000 &,589.6900 & 4777700 9.881423 2.052808 9.833109 2.152854
APASCO ™ 98/01/29 98/01/28 $0.6000 $1.3000 &,&77.7700 4,545.4600  -1.364522  -1.510846 -1.412836 = 1,410799
APASCO * $8/01,28 98/01/27 51.3000 $1.5000 4,546.4600 &, 583.8300 - .388350 - 815257 - 435863 -. 715210
APASLO * 98/01/27 98701726 51.%000 51.4000 4,583.8300 4,5256.5600 . 194553 1.265199 145239 1.36%260
APASCO 98/01/26 $8/01723 51.4000 $1.4000 4,526.5600 4,542.4200 .G00000 -.349153 «.DLa314 -.269106
APASCO " S8,01,23 $8/01722 51.4000 51.4000 4,542.4200 4,549.56900 .Dooods -, 155402 -.D4B314 -.055355
APASCD  * S8/01,22 98701721 51,6000 51.5000 4,549.4%00 & ,817.1700 <9817 -1.465833 -, 262488 +1.3565784
APASCO  * 98/01721 98/01/20 $1.5000 52,5000 4,617,1700 4,691.9100  -1.904762  -1.392955 -1.953076 -1.492908
APASCO  * 98701720 98701119 52.5000 52.46000 4,491.9100 4,773.7300 - 190114 -1 713964 -.238428 -1.61307
APASCO * PA/01/19 98701116 52.6000 $1.4000 4,773.7300 4,671.2400 2.935421 2.194064 2.0887107 2.2941M1
APASCO * 28701/14 98/01/15 51.100¢ 49,3000 4,471,2400 4,589.3900 4.073320 1.772374 4025004 1.872421
APASCO 98701715 98/01714 491000 49,5000 &,589.B900 4,650.1400 -.808081  -1.295640 - . B55394 -1.195613
APASCO * 9870174 98/01/13 49.5000 50.4000 4,450.1400 &,673.7300 -1.785714 - . 504736 +1.834028 - 404489
APASCO * 98/01/13 $8/01/12 50.4000 50,4000 4,673.7300 4,5685.8500 .000000 = 280145 -.068314 - . 180098
APASCO * 28/01/12 $8/01/09 50.4000 &9, 1000 4,685,8500 4 ,547.4700 2.647658 3.065221 2.599344 3.165268
APASCO * 98,0109 $8/01/08 49,1000 52,6000 4, 547.4700 4,837.3700 -5.653992  -5.992928 -4.702306 -5,892879
APASCD v 58401708 98,01/07 $2.6000 53.5000 4,537.3700 4,942.4200  -1.682263  -2.125477 -1,730557 -2.025430
APASCO = S8/01/07 98701706 53.5000 53.9000 4,942,4200 5,033.3300 - 742115 -1.808180 - Te042Y ~1.708113
APASCO * PB/QV/06 9B/01/05 £3.¢000 55.1000 5,033.3300 %,199.9900 -2.177858  -3.205006 -2.226172 -3.104959
APASCO ™ $8701/05 98701702 $5.1000 55,1000 5,199.9900 5,204.0400 800000 -.Q77824 -.068314 022223
APASCO * 98701702 97/12/31 55.1000 54,9000 5,204,000 5,229.2900 364299 -.482857 315985 «.382810
APASCO * 723 T30 549000 55.5000 5,229.2900 §,206.4400  -1.081080 .4638880 -1,129395 538926
APASCO 97112430 97212/29 55.5000 53.5000 5,206.4400 §,120.2000 3. 7383518 1,684309 3.690004 1784358
APASCO * WIN2129 §T11272 §3.5000 52.6000 5,120.2000 5,034.3400 1.711027 1.705487 1.452713 1.80%534
APASCO * 9T/12726 STHI2I2% £2.5000 S0.8000 5,034.3400 4,952.5200 3.543307 1.652088 3.494993 1.752135
APASCD * 97712426 ST12183 50.5000 50.9000 4,952.5200 & ,925.2500 [ G 553877 - 2bATTT 453724
APASCO * 97712723 97712722 50.9000 52.0000 4,925.2500 4,931.3iC0 -2.115385 -. 122888 -2.163698 -, D284t
APASCO * 712722 97712149 52.0000 52.3000 4,931.3100 4, 946.4600 -.573614 -.306280 - 621927 -.206233
APASCO * TALNT ITNZ8 52.3000 53.0000 4,9448.4500 3,040.4000 -1.320735  -1.863751 -1.365068 ~1.7634%4



PROGRAMA

: ariescor.p CASA OE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V FECHA : 1998710714
BASE : /mntcj/co 1MFORMACION DE VALUACIOW DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA ¢ 12:03:20
USUARID = df1257 TOMA DE )IJESTRAS DEL: 97712701 AL: 98/02/2T7 PAGINA: 02
zzzTEer zEzzzyEsd
DEVALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Valar valor
fmisora Serie tinal final iniciat IPC tin IPC ini Valores ¥  valores X ¥-Y8 N-AB
APASCO * 9T/1218 972117 53,0000 53.0000 5,040.4000 5,112.0400 L000000 -1.4Q1397 - Q48314 -1.30135%
APASCO * STHI2IIT 9T/124106 53.0000 52.7000 5,112.0400 5,087, 8700 5892460 475051 L520944 575098
APASCOD  * 97112718 97712715 52.7000 $1,8000 5,087.870¢ 5,008,0800 1.737452 1.593225 1,689138 1.693272
APASLO * RT712/15 97712711 §1.8000 51,7000 5,008,0800 4,953.0400 193424 1.111237 .145110 1.211284
APASCO * oF/12748 970210 51,7000 51,7000 &4,953.0400 §,045.4300 000006 -1.831182 -.048314 -1.73111%
APASCO ™ 97712450 97712/09 51,7000 51,5000 5.045.4300 5.111,1100 _38a350  -1.285044 . 340036 -1.184997
APASCO * 97742709 97712708 51.5000 49 8500 5,1‘“.1100 5,110. 1) 3.3109930 019765 3.281616 119812
APASCD * 97712/08 7712705 49.8500 49.5000 5,110.1000 5,110,1600 TN -.001174 658757 098873
APASCO * 9TH1ZF05 97/12/04 49,5000 48.8000 5,110.14600 5,131,300 1.4634425 = A121T75 1,386113 - 312129
APASCO * 97712104 97712/03 4B.8000 49,5000 §,131.3100 5,127.2700  -1.414161 QTarse -1.482455 . 178841
APASCO * §T/12703 97112402 49.5000 50,2000 5,127.2700 5,126.2600  -1.394422 019702 - 1.442738 19749
APASCO * PT712/702 97/12/01 50.2000 50.0000 5,126,2600 5,118.1800 400000 L157869 351686 257915
BANACLY B 28702727 98/02/26 21.4500 21.4500 4,734.8400 4,775.7500 000000 L 190337 -.2108%3 290383
BANACLC] B 9B/02/26 98702/25 21,4500 21.5000 4,775.7500 &4,740.4000 -.232558 L7458 ~ k3411 BASTES
BANACCI B 9B/02/25 98/02/24 21,5000 21.0000 &,740,4000 4,598.9800 2.380952 3.075030 2170099 3.175077
BANACCI B 98/02/24 98/02/23 21.0000 21.3000 &£,598.9800 4,581.4100 - 473934 819228 - 5BLTRT 91927
BAHACE! B 98702723 98702720 21.1000 20.8000 4,561.6100 4,597 9700 1.442308 - T90784 1.231455 - 490737
BAKACC] B 98/02/20 98/02/19 20,8000 20.5500 4,597.9700 4,606.0600 1,216545 ~, 175638 1.0056%2 -.075591
BANACCL B 98,/02/1% 98/02/18 20,5500 21.1000 4,608.0600 4,55¢.5000 -2.606635 §.22096% -2.817488 1.321012
BANACCI B SB/02/18 93702/47 21,1080 20.5000 &,%50,5000 4,513.3900 2.926829 811052 2.715976 1099
BANACCY B 980T $B/02116 20,5000 20.8000 4,513.8900 4,593.9300  -1.442308  -1.7422%9 -1.653181 -1.642252
BANALL] B 98702716 98/02/13 20,8000 21,2000 4,593.9300 4,615.1500  -1.884792 - 4S990 <2, 097645 - . 359743
BANALC1 B 98702713 98702712 21.2000 21.9500 4,615.1500 4,682.8200 -3.616856  -1.445069 +3.627709 -1.345023
BANACCI B 98702712 S8,02/11 21.9500 22,4000 &, 482,8200 £,729,2900 -2.874104 - .982600 -3.086959 -.882553
BANACCH B 98/02/11 $8/02/10 22.6000 22.5000 4,729.2900 4,721.9700 R 155020 233592 255067
BANACCL B 98/02/10 98/02/09 22.5000 22.700Q 4%,721.9700 &,697.9700 -.881057 510859 -1.091910 610906
BAHACLI B 58,0270 98/02/06 22.7000 23,2000 &,697.9700 4,751.5100 -2.1551%2 -1 126800 -2.366025 =1.026753
BANACCT § 8,02706 98702/04 23,2000 23 £D0D 4, 751 5100 4,787.8700 -, 8547 - 759419 -1.065554 -.659372
BANACCE B Q8/02/04 98/02/03 23.4000 23.4000 t.,rar.amu 4,765.6500 ,adun00 466253 -.210853 54646300
BANACL1 B 98702703 98702702 23.4000 23,3000 4,765.4500 4,673, 429185 1.980702 218332 2.080749
BANACCT B 98702702 98701430 23.3000 22.7000 & ,673.0900 &,%69,5900 2.643172 2.252736 2.432319 2.362782
BANACC) B 98/01/30 38/01/29 22.7000 22.3000 4,569.6900 4,477.7700 1.793722 2.052808 1.582849 2.152854
BANACCT B 0841729 S8/01/28 22.3000 22.2500 4,477.7700 4, 546.4600 L22.T19 -1.510846 013846 -1,410799
BANACCL B oBs01,28 98701727 22.2500 23.0000 4,546.4600 4,583.8300  -3.260870 -.8315257 -3 471722 -. 15210
BANACCL 8 oB/01/27 98/01/726 23.0000 22.3000 &,583 8300 &,526.5600 3139013 1.2651%% 2.928141 1,365266
BANACCE B 98/01/26 98701/23 22.3000 22.4000 &, '526.5400 4,562.4200 - hh6429 - 349153 -.657281 -.249108
BAKALC] B 8701723 98/01/22 22,4000 22,2500 4,542.4200 4,549.4900 &TR157 . 155402 L&43304 - . 055355
BAMACLI B 98/01722 98,0021 22.2500 22.8000 4,549.4900 &, 617,1700  -2.412281  -1.465833 ~2.623134 -1.3657846
BANACCI B 98701721 98/01/20 22.800¢ 23.0500 4.617.1700 4,691.9100  -1.0B459¢  -1.592055 - 1.295452 +1.492908
BANACCI B 9B/01/20 98,0119 23.0540 23.0000 4,691,9100 4, 773.7300 L217351 -1.713964 006538 -1.613917
BANACC! B 28709/19 $8/01/14 23,0000 22.3000 &,773.7300 4,671.2400 33013 2.194064 2.928161 2.294111
BARACCL 8 98/01716 98/01/15 22.3000 29,3000 &,671.2600 4,589,8500 4 694836 1.77237% 4583983 1.872421
BANACCL B F8/01435 98701714 21,3000 21.4000 & 589.8900 4,650.1400 -, 467290 -1.295660 - 478163 -1.195673
BANACCL B 9801714 98/01/13 21,4000 224000 &,450.1400 4,673.7300  -4.4864288 - 504738 «4.875139 - 404489
BANACCI B 98/01713 98701712 22.4000 21.3000 & ,673.7300 & 686, 5.184319 - 280145 £,953486 -. 180098
BANACCLL B 98/01/12 98/01/09 21.3000 20.0000 4,585,8500 4,547 4700 &.,%00000 3.085221 6. 289147 3.1652¢8
BANACCI B 98701409 98/01/08 20.000¢ 21.5000 & $47.4700 4,837.3700 -6.976744  -5.992936 -7.187597 -5.89287%
BANACC) B 9801708 58/01/07 21.5000 22.5000 &,837.3700 4,942.4200 -4, A&L4ed «2.125477 -4 655297 -2.025430
BANACCL B 870107 98701708 22.%5000 229000 4,942.6200 5,033.3300  -1.746725  -1.80410 «1.957578 -1.706113
BANACCI B ©8/01/06 98/01/05 22.9000 21,4000 5,033.3300 5,19¢.9000 -2.136757  -3.205006 -2.347605 «3,104958
gaNacct B 980105 98701702 23,4000 24.0000 %,199,9900 5,204.0400  -2.500000 + QTTE24 -2.710853 022223
BANALC] B 9801702 91712/ 31 24 .0000 24.1500 5,204 0400 5,229.2900 -.621118 - 4E2N5T -.831%71 +,382810
BANACC! B 9T/12/31 97/12/30 24.1500 25.1000 5,229.2900 5,206 4400 207469 418830 -. 003384 538926
BANACCI 8 97/12/30 97/12/29 24.1000 23.5000 5,206.4400 5,120.2000 2.553191 1.684309 2.342339 1.784356
BANACC] B 97742/29 97112728 23.5000 23,0000 5,120.2000 5,034.3400 2173 1.705487 1.963050 1.805534
BANALCI B 7712226 97112726 23.0000 22.6000 5,034.3400 4,952,520 1.769912 1.652088 1.559059 1.752135
BANACCT 6 97112726 9T/12/23 22.46000 22.1000 4,952.5200 4,925.2500 2.262443 553877 2.951591 653724
BANACCI B 97112723 97712722 22.1000 22,5000 f- 925.2500 4,931.3100 -1.777778 -.122888 -1.988631 - 022841
BANACET B LAt i R ATIAN 22,5000 22,1500 lu,?’S'I.JIDO 4,946 .4600 1.580135 -.306280 1.369283 -.206233
BANACCI B 9712719 97712118 22,1500 22.3000 4,946,4500 5,060.4000 - 672844 - 1.863T41 . 8834 -1. 7463694
BANACCI B 97712418 9112/17 22,3000 23.2000 5,040.4000 5,112.0600  -3.879310  -1.401397 -4.090163 -1.301351
BANACCI B 9771217 $T12/16 23.2000 22.7000 5,112.0400 5,087.8700 2.202643 475051 1,991790 575098
BANACC! B 97712116 97412715 227000 21,1000 5,087.8700 5,008.0800 7.582938 1.593225 7.372085 1.69327¥2
BANACCI B eTr2AS 9T 21.1000 20.0000 5,008.0800 4,953.0400 5.500000 1.111237 5.289147 1.211284
BANACCE B g2/ 97210 20,0000 20,5000 4,953.0400 5 065.4300  -2.439024  -1,831162 «2.669877 -1,
BANACC] B 97712710 97712/09 20.3000 21.0000 5 045.4300 5,111.1100  -2.3809%2 - 1.285044 -2.591805 =1.184997
BANACL] B 97712/09 97/12/08 21.0000 21,0000 5,111.%100 §,110.1000 Q00000 019765 -.210853 .119812
BANACCI B 97T412/08 9F712/05 21,0000 21,5000 5,110.1000 5,110.1500  -2.325581 -.001174 +2.536434 0988
BANACC! & ITL12703 9T/12/04 21.5000 20,6000 5,119.150¢ 5,131.3100 4.368932 -7 4.158079 3Ry
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PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710754

BASE : fantc/ca ENFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA : 12:03:20
USUARID : dfN257 10MA DE MUESTRAS DEL: 97712701 AL: 98702/27 PAGENA: 03.
sz==za.

DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fechs Precio Precio valor Valor
fnictial firml infcial tec fin IPC ini

BAXACCI 8 T/12/04 97712703 20.6000 00 $,127.2700 3

BANACCL B 07212703 97712702 19,9500 19,6600 5 127.2700 5,126.2500 1.525941

BANACCT B 97712702 97712/01 19,6600 19,3600 S 125.2600 5,113.1300 1.549387 1.338734 257915
CENEX B ©8,02/27 98/02/26 39.5816 38.8049 4,75&.8400 4,775.7500 2.001551 2.094145 290383
CEXEX B 98702726 98/02/2% 38.8049 37,5627 &, 775, 7500 Y L T40.4000 3.351885 3.454460 JBASTAS
CEKEX & GB/02/25 OB/02/24 37.5427 36,0379 4,740.4000 4, 1558.9800 4. IT5T59 £.268352 3.175077
CEMEX B 9B7Q2/26 98/02/23 36.0379 35.5039 &,598.9800 ¢,551.6100 1.504006 1.596600 919275
CEMEX B 98/02/23 98702720 35.5039 35.5039 £,561.6100 4,597.9700 .£00000 092593 - 490737
CEHEX B 9802720 98/02/19 35.5039 35.6495 4,597.9700 4,606.0600 -.408508 - 355915 - .D75591
CEMEX B 98702719 $8702/18 35.6495 35,6010 4,606.0600 &, '550.5000 136355 228948 1.321082
CEMEX B 98/02/18 98/02/17 35.5010 35.6981 4,550.5000 l. 513.4900 - 271968 - 179375 911059
CEMEX B 98/02/17 98/02/16 35.4981 36.5718 4,513.8%00 ‘,593.9300 ~2.389233 -2.296839 -1.642252
CEMEX B 98702716 98/02/13 34,5718 36.4748 £,593.9300 4,615.1500 266177 . 358770 -.359743
CEMEX B 8702713 98702712 36.4748 36.5718 4,615.1500 4,682.8200 ~. 285470 -1.4&5069 - 172877 -1.345023
CEMEX & 98702712 98782/ 36,5718 37,1544 4,482 8200 4,729.2900  -1.557848 . 982600 -1,475255 -.B82553
CEMEX B $8/02/11 98762710 37.1544 377369 4, 729.2900 £, T21.9T00 -1.543847 155020 -1,451053 255087
CEMEX B $8702/10 98702/09 37,7349 37.7854 &,721.9700 &, &97.9700 -, 128472 510859 -,035879 610506
CEHEX B 28702709 98702706 37.7854 38.9019 4,697.9700 4,751,5100 -2.870049  -1.126800 -2. 777458 -1.026753
CEMEX B 98702706 98/02/04 38.9019 38.8534 4,751.5100 &, 767.8700 124940 - 759419 217534 - 659372
CEMEX B 98/02/04 58702703 35,8534 39.0961 &, TAT_B700 4,765.6500 -.620825 L&6253 - 528231 566300
CEHMEX B 98/02/03 $8/02/02 39.0981 37.9311 4,765.6500 4, 673.0900 3.071489 1.980702 3.164082 Z.080749
CEMEX @ 28,02/02 98/01/30 37.9311 35,4068 4,673.0900 4,569.6900 7.120343 2.262736 7.221936 2.382782
CEMEX B 98/0t/30 98/01/29 35.4088 34,2417 4,569.6900 4,477.7700 3.4024621 2.052808 3.495015 2.152854
CEMEX B 98/0%/29 58/01/28 34,2617 344301 &, 477.7700 4,546.4800  -1.121422 -1.510846 -1.028828 -1.410799
CEMEX B 98701728 $8,01727 34.6301 34.5330 4,545.4600 4,583.8300 281144 -.815257 3nrs? - 715210
CEMEX B 98/01/27 $8/01726 34,5330 34,2417 4 ,5B3.8300 4,525.5600 .850405 1.265199 943199 1.345245
CEMEX B 98/01/26 $8/01/23 3,287 33,6107 4,526.5600 4 ,542.4200 1.877582 = 349153 1.970175 - 265106
CEREX B 98/01/23 98/01/22 33.5107 33,9505 4,562.4200 4,569.4%00  -1.000886 +.155402 -.908203 - {55353
CEMEX B 98/01/22 98/01/21 33.9505 34.0476 4,549.4900 4,617.1700 «.285152  -1.4465833 -.192559 -1.365786
CEMEX B 28701721 98701720 34.0476 34.5330 4,417.9700 4,691.9100 -1.405718  -1.392955 -1.313125 +1.,492005
CEMEX B P8/01/20 $8/01/19 34,5330 35.1155 &,691.9100 &4, 773.7300  -1.85887%  -1.713944 +1,566286 <1.513917
CEMEX B P8/01/19 98701716 35.1155 34,9214 4, T73.7300 &4,671.2400 556034 2.196064 548628 2.294111
CEMEX B 8/01/16 98701715 34.92% 33.4592 4,671.2400 4,589.8500 7497468 1.772374 3.842541 1.872421
CEMEX B 98/01/15 98/01/14 33.6592 33.9990 4,589.8900 4,450,400 - 9OPU5T -1.295650 - 04864 «1,195413
CEMEX B SR/O171L 98701413 33.99%0 34,8243 4 ,550.1400 &,673.7300  -2.369734 «.504736 2. 877181 - 404589
CEMEX & S8/01/13 98701712 34 8243 34.9236 4,473.7300 4, 685,8600 -. 278017 «. 280145 -. 185424 - . 130098
CEKEX & S8/01/12 98401409 34.9214 34,0476 4,486,.8400 &,547.4700 2,5646369 3.065221 2.658963 3.145268
CEMEX B 8701709 98701,/08 34,0476 37.1544 £,547.4700 4,837.3700 -8.351859  -5.9%92924 -B.269266 -5.892879
CEMEX B 98701708 98701707 37.1544 38,4650 &,B37,.3700 4,942.4200 -3.407656  -2.125477 -3.314863 +2.025430
CEMEX B PA701707 98701706 38,4658 39,6786 4,942.4200 5,033.3300  -3.058553  -1.806140 -2.965950 -5.706113
CEMEX B 98/01/048 98701/0% 39.5786 40,9893 §,033.3300 5,799.9900 -3.197612  -3.205004 -3.10501% -3.104959
CEMEX B 8701705 98701702 409891 41.4262 5,199.9900 5,204 0400  -1,.054630 -.077824 -.$62034 022223
CEMEX B 98701702 97712/ 41,8282 £2.0500 5,204.0400 5,229.2500  -1.483440 - 4LB2857 -1,390844 +.382850
CEMEX B 97/12/31 97712730 42.0500 43.1000 5,229.2900 5,206.4400 -2.436195 436580 -2,343601 538926
CEMEX B 9¥r12/30 97112729 43.1000 41.7000 5,206.4400 5,120.2000 3.357314 1.5684309 3.449908 1.784356
CEMEX B 9Tr12/29 97112726 41.7000 £1.3500 5,120.2000 5,034.3400 .B4sa33 1.705487 939024 1.805534
CEMEX B 9TII2/26 97712724 41.3500 41,3500 5,034.3400 4, 952.5200 000000 1.452088 092593 1.752135
CEMEX B QT2 $TI2/E3 41,3300 41,2500 4,952.5200 4, 925.2500 J262424 553477 335018 653724
CEREX B T2/ 71222 41.2500 41,2500 &,925.2500 4,931.3100 000000 +.122888 092593 022841 i
CEMEX B 97/12/22 977219 41.2500 41,1500 &,931.3100 4,944, 4600 .243013 -.306280 3358607 -.206233 ‘
CEMEX B 7112A19 9711218 41,1500 42,0000 &, 9464600 5,040.4000 -2.023810  -1.843741 -1,931216 -1.763694
CEMEX B 9771218 9tnga? 42,0000 47.1500 5,040.4000 5,112,0400 - 355872 -1.4013%7 «. 263278 «1.3013%
CEMEX B 9T1ZNT ITA2NE 42,1500 41.7000 5,112.0400 5,087 8700 1.079137 475051 1.171730 375098 ‘
CEMEX B 97112116 9TA12/15 41.7000 40,8000 5, 087 8700 5 008.0200 2.205882 1,593225 2.298476 1.493272
CEMEX 8 97712715 $7H12/11 40,8000 %0.4000 5,005.0300 L,?SJ.MDD L 990099 1111237 1.082692 1.211284
CEMEX 8 9T $T712710 40.4000 41,5500 4,953,0400 5,045.4300 -2.767750  -1.831162 «2.8675156 -1.731115
CEMEX B 9T/12710 9TA12109 41.5500 42.1500 5,045.4300 5, lll 1100 -1.423488  -1.28504% -1,330894 -1.184997
CEMEX B §7/12/0% 97/12/08 &2.1500 42,2000 5,111.1100 5,%30.1000 - 18483 019765 - .025890 119812
CEMEX B $7/12/08 97712405 42,2000 42.5000 %,110,1000 5, IID 1600 -. 705882 -.001174 -+ 613289 098473
CEMEX B 97712705 97/12/04 42,5000 42,2000 %,110.1800 5 131.3108 T10900 - 412175 L BO34P& -.31212%
CEMEX B 97/12/04 9712703 42.2000 £2.2000 5,131.3100 5,127.27’00 000000 078794 ..092593 178841
CEMEX B 97712703 97/12/02 42,2000 42,5000 5,127.2700 5,126,2500 -.705882 019702 - 613289 11974
CEMEX B 9712702 97712/01 42.5000 42,5000 5,126.25600 5,118.1500 000000 157849 092593 257915
CIFRA ¥ 98/02/27 98/02/26 16,4800 14,5000 4, 784 .8400 4 LT73.7500 ~.121212 150337 - O769%2 290383
CIFRA ¥ F8/02/26 98/02/25 16.5000 16.3000 & 775.7500 4 NO 4000 1.226994 LTR5T18 1.2712%4 JBASTES
CIFRA ¥ 98702/25 9870224 16.3000 15,2800 lh T40.4000 & 59! 9800 6.4675393 3.073030 6.719453 375077
CIFRA v 98/02/24 98/02/23 15.2800 15.0000 ‘ SP8.9800 &, 1541.6100 1.3666567 .giv2zs 1.910927 919273
CIiFRA ¥ 98702/23 98702720 15.0000 15,2400 ‘,561.6!00 G,591.9700 -1.703801 -.T90784 -1.659541 - 490737
CIFRA ¥ 98702720 98/02/19 15.2600 15,1200 4,597.9700 4,406.0600 925926 - .175638 .S70188 -.075591
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PROGRAMA & ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, 5.A. DE €.V, FECHA 1998710/ 14
BASE ¢ fentc/ca 1HFORMACION DE VALUACEON DE RIESGD PARA EL PORTAFOLID HORA  : 12:03:20
USUAREO @ df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97/12/01 AL: 98/02/27 PAGINA; [
DEFALLE DE LA MUESTRA
fecha Fecha Precio Precia valor valor
Emisora Serie final inici final inicisl 1PC fin IPC ini  valores Y Valeres X Y<YB X-aB
CIFRA ¥ 98,0271 98/02/18 15.1200 0600 &,550,5000 3.137790 1.220965 3,182050 1.321012
CIFRA ¥ v8,02/18 98/702/17 ¥4.6800 4,550.5000 &,513.3900 548497 811052 592957 911099
CIFRA ¥ 98/02/17 98/02/16 14.5800 4£,513.8B900 4,593.9300  -3.187251 -1,742299 -3, 14299 +1.842252
CifRA ¥ 98702716 SB/G2/13 15.0400 . 4,593.9300 4,615.1500 .&00000 - 459790 £44260 - 359743
CIFRA ¥ 98,02713 9802112 15.0000 . 4,815.1500 4,652.8200 -4.092072  -1.445069 «&.Q47BLE -1.345023
CIFRA ¥ 08,02/12 S8702/11 15. 6400 158000 &, 4682.8200 4,729.2900  -1.0125%8 - . P82600 - . 958308 - .BB2553
CIFRA ¥ 98/02/11 98702710 15.80C0 15.9000 4,729.2900 4,721.9700 -.428911 155020 -.58467) . 255067
CIfRA ¥ 98702710 98702709 15.9000 15.9000 4,721.9700 &,497.9700 . 000000 510859 044260 610908
CiFRA ¥V P8/02/09 9802706 15,9000 16.1000 &, &97.9700 4,751.5100  -1,2422386  -1.124800 -1.197976 -1,028753
CIFRA V¥ 98702706 98702/06 16,1000 15.5600 4,751.5100 &, 787.8700  -3,351343 - 759419 -3.317084 - 459372
CIFRA  V 98702704 98702/03 16.56600 16,1600 4,787.8700 &,765.6500 3.094059 4LB6253 3.138320 5466300
CIFRA ¥ 98702703 987,02/02 16. 1600 15,4800 4, 7565.6500 4,673.0900 3.041224 1.980702 3.105485 2.080749
CIFRA ¥ 98702702 98701730 15.5680% 15,3800 4,873.0%00 4,569.6900 1.950585 2.282736 1.994845 2.362782
CIFRA ¥ 98701730 98701729 15.3300 15,5600 4,549.6900 4,477.7700 -1.154812 2.052808 -1.112552 2.152854
LI1fRA ¥ 98701729 98701728 15.5600 15,9000 4,477.7700 4,548.4600  -2,138345  -1.310844 -2.094105 +1.410799
CIFRA ¥ 98701728 98701727 15.9000 15.0800 4,545.4600 &,583.8300 - 095264 - 815257 ~. 952004 -.7T15210
CIFRA ¥ 98701727 98701726 16.0600 15.8000 4,583.8300 £,524,5600 1.645570 1.265199 1.689830 1.365248
CIFRA ¥ 28701726 98/01/23 15.8000 14,0800 &,526.5600 4,542.4200  -1.7412%4 -.349153 -1.697033 - 249106
CIFRA ¥ 98,0123 98/ /22 16.0800 14,0400 4,542.4200 4,549.4900 - 3NNT - . 155402 -. 327487 -.055355
CIFRA ¥ 98/01/22 98/01/21 16,1400 16,5000 &,549.4900 &,817.1700 -2.181818  -1.465833 -2.137558 -1.3465784
CIFRA ¥ 98/01/21 $8/01/20 16.5000 16.7600 4,617.1700 &,691.9100  -1.554313  -1.592955 -1.507052 «1.492908
CIFRA ¥ 98/01,20 98/01/1% 16.7600 17.4600 4,691,9100 &,773.7300  -4.006164  -1.7i3%64 -1.984904 «1.613917
CIFRA ¥ ©8/01719 GB/OV/16 17.4400 17.080Q 4,773.7300 4,671.2400 2.220B24 2. 194064 2.269085 2.296011
(4317 . 98/01718 98701715 17.0800 16.9600 4,671.2400 4,589.8900 JTOTSA7 §.770 751807 1.872421
CIFRA ¥ 98701713 9B/01/14 14.9600 1B_3800 4,589 8900 4,650.1400 -7.725789  -1.295860 +7.481529 -1.1955613
CIFRA PB/Q1714 98701713 18.38C0 18.9000 4,650.1400 4,573, 7300 2111 -.504738 2.155371 - ADAEES
CIFRA ¥ 980113 98701712 18.0000 18.1000 4,673.7300 4,486 8400 + 552484 -, 280145 -.508226 = . 180098
CIFRA Vv 98701712 98/0170¢ 18,1000 17.5000 &, LBSOD &, 547.4700 3.428571 3.08%221 3.672832 3.165248
L1FRR ¥ 98701709 98701708 17.5000 19,0800 &,547.4700 4,637.3700 -B8,280922  -5.992926 -8.236662 -5.892879
CIFRA ¥ 98701708 98,0107 19,0800 19,7000 4,837.5700 4,042.4200 -3.147208  -2.125477 -3.102948 -2,025430
CIFRA ¥ 98701707 98/01/06 19.7000 19.9000 4,942.4200 5,033.3300 -1.00502% -1.804160 - 960765 -1.708113
CIFRA ¥ 28,01706 98/01/05 19.9000 20,1500 5,033.3300 5,159, -1.240695  -3,205006 -1.196435 +3. 104959
CIFRA ¥ 98/01/0% 98741702 20¢.1500 20,1000 5,199.9900 5,204.0400 L4BT56 -.077824 293014 022223
CIFRA ¥ 98/01/02 97/12/31 20. 1000 19.9000 5,204.0400 5,229.2900 1.005025 - .4B2857 1.049285 -.3gente
CIFRA ¥ 9771231 9711230 19.5000 19,8000 §,229.2900 5,206.4400 505051 . 438830 549311 538926
CIFRA ¥V 97712/30 STN2/29 19. 58000 19.2800 5,206.4400 5,120, 2000 2.69709% 1.684309 2.741356 1.784356
CiFRA ¥ STZS2T ST2I26 19,2800 19.1000 §,120.2000 5,034,3400 942408 1. 705487 985469 1.805534
CLFRA ¥ 7712726 $P112/24 19.1000 19.2800 $,034.3400 4,952.5200 -.933610 1.652088 - .889350 1.752135
CIFRA ¥ QT24 PT41212) 19.2800 19,1400 &,952.5200 4,925.2500 L42630% 553877 670565 453724
CIFRA  V eIzrey 922 19,1400 13,8000 4,925.2500 &,931.3100 1.914894 -.122884 1.959154 - 022841
CIFRA ¥ 97712722 ST112119 18.8000 19.2400 &,931.3100 &,946,.4600  -2.285%02 -.306280 -2.242662 -. 206233
CIFRA ¥ 97r12/19 97712718 19.2400 19.0000 4,946.4600 5,040.4000 1.263158  -1.863741 1.307418 1. 743694
L1FRa ¥ 97/12/18 1217 19.0000 19,1400 5,040.4000 5,112.0400 - 73452 -1.4M39T - 687192 -1.301351
CIfRA ¥ T12T 972116 19,1400 19.4000 5,112.0400 5,087.8700 -1.340206 475051 -1.295946 575098
CIFRA ¥ 2716 9T/N15 19.4004 17,9200 5,087.8700 5,008.0500 8.258929 1.593225 8.303189 1.493272
CIFRA ¥ 971215 9T/ 17.9200 17,8400 5,008.0800 4,933.0400 448430 1.1112357 492691 1.211284
CIFRA ¥V 7LV PTAIZAY 17.8400 17.9G00 4,953.0400 5,045,4300 +.335196  -1.831162 + . 250935 L3115
CIFRA ¥ 97412710 712109 17.9000 17.9800 5,045.4300 5,111.1100 - 4RCOIP -1 285044 +.AD0&TF -1.184697
CIFRA ¥ 9712709 97/12/08 17.9800 17.8000 5,111.1100 $,110.1000 1.011236 Q19765 1.055494 119812
ClFRA ¥ 7712408 §7712/05 17.8000 +7.9000 5,110.10060 5,110.1400 «.558459 -, 001174 -.514399 098873
CIFRA ¥ STrI2405 T/12/04 17.9000 §8.0000 5,110.160¢ 5,131.3100 -.553556 AL -.511295 «.312129
CIFRA Vv 97712706 97712703 18.0000 17.5800 5,131.3100 5,127.2700 2.389079 078794 2,43333% L178841
CIFRA ¥ 97712403 97712702 17.5800 17.8400 5,127.2700 5,125.2600  -1,457399 019702 «1.413139 119749
CIFRA ¥ 97712702 9712401 17.8400 17.3000 5,125.2600 5,118,1800 3.121387 157849 3.165648 257915
ELEXTRA CPQ 98702727 98/02/26 13.0500 13.2400 &, 784.8000 4,775.7500  -1.359517 L190337 -1.391918 . 290383
ELEKTRA CPD  98/02/28 98/02/25 13.2400 13,4000 &, 775,7500 4,740.4000  -1.194030 L745718 -1.226429 JBATAS
ELEKTRA CPO 98/02/25 98/02/24 13.4000 12.8800 4,740.4000 4,598.9300 4.037267 3.075030 4.004858 3.175077
ELEXTRA £PQ 98/02/26 98/02/23 12.8300 12,8000 &,598.9800 &,561.6100 625000 819228 592601 919275
ELEXTRA CPO 98702423 98/02/20 12,8000 131000 4,561.6100 &,597.9700  -2.290076 - . 790784 -2.322478 -. 690737
ELEXTRA CPO  98/02720 ¥8/02/19 13.1000 13,1000 &,597.9700 4,806,0600 000600 - k73638 - .D323%% -.075591
ELEKTRA CPO  ©8/02/19 $8/02/18 13,1000 13,1000 4,606.0600 4,550.5000 000000 1.220965 -.032399 1.321012
ELEKTRA CPO 8702718 98702/17 13.1000 13.0000 &,550.5000 4,513.8900 769231 811052 .738832 Rl
ELEKTRA CPO 98702/17 98r02/16 13.0000 13,4000 4,513.8000 4,593.9300  -2.58507%  -)1.742299 -L01T474 -1,842252
ELEKTRA CPO 98702/16 98702113 13.4000 13.4000 4,593.9300 4,615.1500 000000 -.459790 -.Q323 - 359743
ELEXTRA CPO 98,02/13 98702712 13.4000 13,4000 4,615.1500 4,682.8200 LD0DOOD  -1.445089 - 032399 -1.345023
ELEXTRA CPO 98702712 9870214 13,4000 13.5400 4,682.8200 & 729.2000 -1.033373 - .982600 -1 -.882553
ELEKTRA CPO  98/02/11 98/02/10 13.5400 13.7000 4,729.2900 4,721.5700  -1.157883 . 155020 +1.200282 255047
ELEKTRA CPO 98702710 98/02/09 13.7000 13,6000 4,721.9700 4,697.9700 735294 .510859 702895 6100904
ELEKTRA £PO 98/02/C9 98/02/06 13.6000 13.7000 &,697.9700 &,751.510Q -, 729927 -1.126800 - 762328 -1.026753




1 ariescor.p

PROGRAMA CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.v. FECHA : 1998710754
BASE : fmntefeo INFORMACION DE VALUACION DE RIESGOD PARA EL PORTAFOLIQ HQRA 12:05:20
USUARTO : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97712701 aAvL: 9B/02/27 PAGINA: 05
GETALLE DE LA MUESTRA
Fecha fecha Precin Precia valor Valor
Emsuru Serie {inal inicial final inicial IPC fin IPC #ni  valores ¥  Valores X Y-YB x-x@
ELEXTRA CPO 98/02/D6 $B/02/D4 13.7000 $3.9000 &,751.5100 &, 787.8700  -1,438B49 -. 759419 ~1.471248 «.659372
ELEKTRA CPD 98,02704 58,02703 13.9000 13,3400 4,787.8700 4,785,6500 4.197%01 446253 4.165502 5656300
ELEKTRA CPD 98702703 98702702 13.3400 13,3089 4,765.6500 4,673.0900 300752 1.980702 268353 2.080749
ELEKTRA CPO 98/02702 $8/01/3¢ 13.3000 13.1000 &,673.0900 4,569.5900 1.52678 2.262736 1.494318 2.362782
ELEKTRA £PO £3/01/30 98/01/2% 15.1000 13.0800 &,5869.6900 &,477.7700 152905 2.052808 . 120508 2.152854
ELEKIRA CPO 98,0129 98701728 13.0800 13.2600 &, 477.7700 & ,545.4600 -1.3574858  -1.510846 -1.359845 «1.410799
ELEKIRA CPQ 98701728 98701727 13,2600 13,4200 4,546,4600 4,3B83.8300 -1.192250 -. 815257 +1.224650 -, 75210
ELEKIRA CPO 98701727 98701728 13,4200 13.1200 4,553.8300 4,526.5400 2. 286585 1.265199 2,254186 1,365246
ELEXTRA CPO 98701726 98/01/23 13.1200 13.3200 4,526.5600 4,542.4200 -1.501502 -.349153 -1.533¢01 - . 249106
ELEXTAA CPO 98/01/23 98701722 13.3200 13.1200 4, 542.4200 4, 549.4900 1,524350 -.155402 1.491991 - .055355
ELEXIRA CPD $8701 722 8701721 13.1200 13,4800 &,549,4900 4,617,1700  -2.8708235  -1.445813 -2.703022 -1.355784
ELEXTRA CPO PAs01/2Y 9B/01/20 13.4800 13.6000 4,817.1700 4,5691.9100 - 582353 -1.592955 - PITS2 -1,492908
ELECTRA CPG  9B8/01/20 9870119 13,4000 13.8200 4,591.5100 4,773.7300 -1.591896 -1.7139&4 =1.624295 -1.613917
ELEKTRA LPO 98/01/19 98,0116 13,8200 13,5800 4,775,7300 &,671.2400 1.767305 2. 194064 1.734506 2,286111
ELEKTRA CPOQ ea,01716 98701715 13,5800 13.5400 &,4671,2400 &,589.8900 147493 1.7723% .115093 1.872421
ELEKTRA CPQ 98701715 VBAO1/14 13.5600 13,4200 &,589.890 &,650.1400 1.043219  -1.295660 1.010820 =1.195613
ELEKTRA CPO 98701734 98/01/13 13.4200 13.7500 %,650.1400 &,673.7300 -2.470930 -.504736 «2.50332% - 404889
ELEXIRA CPO 98701713 98/01/72 13,7600 13,2000 4,673,7300 4,686.8500 4. 2402524 -. 280145 £.210025 -, 180008
ELEXIRA CPO 9870112 98/01/09 13.2000 13.0000 &,6584.8600 &, '547.4700 1.538462 3.065221 1.506062 5.165268
ELEXTRA CPO  98/01/09 98/01/08 13,0000 13.8200 4,547.4700 l. 837.3700 -5.933430  -5.992926 5.965829 -5.892879
ELEXIRA CPO 98701/08 98701407 13.8200 13,7400 &,837.3700 4,9!.2.1.200 582262 -2,125477 5469842 -2.025430
ELEXIRA CPO 98701707 98/01/06 13.7400 140400 &,942.4200 5,033.3300 -2.275940 -1, R06150 -2.30835% -1.706113
ELEXTRA CPD 98/01/06 98701705 14.0600 14.4000 5,033.330¢ 5,199.9900 -2,361111  -3.205004 -2.393510 -3, 104959
ELEKTRA CPO 98701705 98/01,/02 14,4000 14.0800 5,199.9900 5,204,0400 z.2rerer - 077824 2.240328 Q2223
ELEKTRA CPO 98701702 97712731 14,0800 13,9100 5,204.0400 5,229.2900 1.222142 - GB2BST 1.189743 -.382810
ELEXTRA CPO QA2 971230 13.9100 13,9200 5,229.2900 5 206, 8400 -.071839 .43BBB) -. 104238 538926
ELEKTRA CPO 97712/30 97712/29 13.9200 13,4000 5,206.4400 §,120.2000 3.880397 1.684309 3.848198 1,784358
ELEKTRA CPO QTI12/29 97112128 13,4000 13,4200 $,120.2000 5,034.3400 -.16%031 1.705487 -, 181431 1.805534
ELEKTRA CPQ DT/12/36 9T2[24 13.4200 13.3400 5.03‘-.3&00 ‘,952.5200 L599700 1.652088 567301 1.752135
ELEXTRA CPO 97712724 97712723 133400 13,4200 £,952.5200 4, 925.2500 -,596125 533477 - 628524 653726
ELEXTRA CPO 9T/12723 97112722 13.4200 13,3000 £,925.2500 4,931.3100 P02256 -.j2z2888 8598546 -.022841
ELEKTRA CPO 9712722 971129 13.3000 13.4000 4,931.3100 &,946.4600 - . Thb249 «.304280 ~. 778468 -. 206233
ELEXTRA CPO ST/1219 9771218 13.4000 13,8200 4,946.45600 5,040.4000 -3.039074  -1.88374% -3.071473 «1.783694
ELEKTRA CPO ST/12/E ITH12AT 13.5200 13.6200 5,040.4000 5,112.0400 1.468429 -1.401397 1.435030 -1.301351
ELEKTRA CPO STI2NT 972N 13.4200 $3.5800 5,112.0500 5 0a7.8700 AL24TR - L,&75051 410079 .575098
ELEKTRA CPO STF12/18 ¥T/12/15 13.5600 §2.9000 5,087.8700 5,003.0&00 5.11827% 1.593225 5.083880 1.693272
ELEKTRA (PO 9712115 9Tt 12.9000 12.9000 5,000.0800 &, 953.0400 .000000 1.111237 - . Q32300 1.211284
ELEKTRA CPO T2 9TA2710 12.59000 12.7000 4,953.0400 5,045.4300 1.574803 -1.830162 1.542404 -1.751115
ELEKTRA CPO 97712750 97712700 12,7000 13.3500 §,045.4300 5,111.1100  -4.940120  -1,285044 -4.972519 -1.184997
ELEKIRA {PQ R7/12/0% 97712708 13.3600 13.4000 5,111.1100 5,110.71000 2.769231 LOI97ES 2.7346832 .119812
ELEKIRA CPO 97/12/08 97712705 13,0000 13.1000 5,110.1000 5,110.1400 . 763359 -.001174 -.795758 09887}
EFLEKIRA CPO 97712705 97/12/04 13.1000 13.1400 5,110.1500 5,131.3100 «. 304414 - AI2ITS -. 336813 -.312129
ELEKTRA CPOQ 97/12/04 97712703 13. 1400 12.8000 5,131.3100 5,127.2700 2.656250 OTa794 2.623851 L7884
ELEKTRA CPO IT/N2/03 9T/A2102 12.8000 12.9200 5,127.2700 5,126,2600 -, 928793 09702 =.961192 119749
ELEKTRA CPO 9T/T2/02 9779250 12.9200 12.9800 5,126.2600 5,118.1800 - 482250 157869 - AGLELT .25791%
FEMSA  UBD 98/02/27 98702726  30.3100 30.0600 4,784.8400 4,775.7500 831670 190337 1,850081 290383
FENSA  UBD 98/02/26 9B/02/25 30.0500 29.5600 4,775 7560 4,740,4000 1.491475 JTA5T18 2,7ov8Bs -BASTAS
FEMSa  UBD 98/02/25 98/02/24 2%.5600 28.5600 4,740_4000 4,598.9800 3.501401 3.075030 4.519812 3175077
FEMSA UBD  9B/02/24 98/02/23 28.5800 28.0600 4,598.9800 &, 561.6100 1.781896 .Bi9z2s 2.800307 919275
FEMSA  uBD 98/02723 98/02/20 28.0600 28.3600 4,56.6100 &£,597.9700  -1,057828 -7 -.039417 -.690737
FEMSA  UBD $8/02/20 ©8/02/19 28,3500 28.3500 4,597.9700 4,6056.0500 000000 -, 175438 1.018411 -. 075591
FEMSA  UBD 98702719 SB/02/18 28.3400 28.3100 4 ,406.04600 &,550.5000 76816 1,220965 1.195027 1.3210%2
FESA  UBD GB/02718 $8,02/17 28.3100 27.5600 &,550.500Q 4,513.3900 2.721335 811052 3. 73T 2911099
FEMSA  UBD 98702/17 98702716 27.5600 27.9100 4,513.8900 4,593.9300  -1.254031  -1.74229¢ . 235620 -1,642232
FEM5A  UBD 98702216 98/92/13 27.9100 28.4100 &,593.9300 4,615.1500 -1 759044 - 459790 . T41532 -, 355743
FEMSA  URD 98/02/13 98/02/12 28.4100 25.7100 4,615.1500 4, 682.8200 -1.044932  -1.445069 - 024521 «1.345023
FEMSA  uBD 98702712 98702741 28.7100 29.0500 4,682,8200 4,729.2900  -1.204405 - .S82600 =, 185593 -, 882553
FEMSA  UBD 98702711 98702710 29.0600 28,5100 4,729.2500 &,721.9700 1.9291%8 155020 2. 967559 255087
FEMSA  UBD 98702/10 98/02/09 28,5100 28.3100 4,721.9700 4,597.9700 _T08464 510859 1,724875 610904
FEMSA  UBD 98/02/09 98/02/06 28.3100 28.4100 &,597.9700 &,751.5100 «.351989  -1,126800 666423 <1.026733
FERSA  UBD SB702/06 98702704 28.4100 27.8600 4,751,5100 4, 787.8 1.974157 - 759419 2.992568 - 659372
FEMSA  UBD 98/02/04 98/02/03 8500 27.4600 4,787.8700 &,785.6500 1.456864 k66253 2,47507T% 564300
FEMSA  UBD  98/02/03 98/02/02 2T.4600 27.0300 4.745.6500 &,873. 1.566050 1.980702 2.684461 2.080749
FEMSA  UBD 98702702 98/01/30 27.0100 26,0100 4,673.0900 &,569.6900  3,.844475 2.262736 4. 863084 2.342782
FEMSA  UBD 98701730 9801729 26.0100 25,0100 &, 569.6900 &,477.7700 3.998:i01 2.052808 5.016412 2.152854
FEMSA  UBD G8/01729 $8/01/28 25.0100 25.8500 &, JAT?ITI0 &, 546.4500 -2.533125  -1.510846 -1.514714 -1.410799
FEMSA  UBD 98701728 98/01/27 25.6500 27.2600 & 5464800 & 583.8300 -5.B84%4046 -.815257 -4, 350994 -.71521¢
FEMSA  UBD SEFO1727 SB/OVS26 27.2600 27.0100 & 5838300 4,5256.5500 .g25583 1.265199 1.943994 1.385246
FEMSA  UBD 98/01/26 98501723 27.0100 26.9500 6,526.5500 4,542.4200 185450 . 369153 1,203871 -.249106




199810714

PROGRAMA ; sriescor,p CASA DE BOLSA ARKA, 5.A. DE C.V. FECHA :

BASE t fmntc/co INFORMAC]ON DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFQLIO HORA  : 12:03:20

USUARID @ af1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97/12/01 AL: 98/02/27 PAGINA: o6

: . rxEmxa
DETALLE OFf LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Valor Valor

Emisora Serie fimat iniciat final inicial EPC 1in fpC ini  Valeres ¥  Valores X Y-¥Y8 X-X8
FEMSA  UBD 9B/01/23 9801722 24.9600 26,7100 4,542.4200 4,549.4900 935979 1.954390 +.055355
FEMSA  UBD 98701722 $8/01,21 26.7100 27.4100 &,549.4900 & 617.1700  -2.953812 +1.535401 -1.34578&
FEMSA  UBD 98s01/21 98701720 27.5100 27 8500 &, 6179700 4,691,9100  -1.51521% -, 596808 -1.492908
FEMSA  UED 58/01/20 98701719 27.8600 28.3500 4,691.9100 4,773.7300  -1.763047 - 744635 -1,613917
FEMSA  LIBD 98701719 98701716 28.3600 27.3100 &,773.7300 4,671.2400 I_BLLTLS 4.843157 2.294111
FEMSA  UBD 98701716 98701715 27.3100 26.9100 &,671,2400 4,589.8900 1.4B4436 2.504848 1.872421
FEMSA  UBD e870115 98/01/14 26,9100 27.0800 &,589.8900 4,450, 1400 - 554324 LL84058 -1.195413
FEMSA  UBD 9301714 PR/OI/S 27.0600 27.0400 &,650.1400 4,475.7300 . 000000 1.018411 - . 404689
FEMSA  UBD f8/01413 98/00/12 27.0400 27.2500 4,673.7300 &, 586.8500 - .T334676 -, 280145 284734 -. 180098
FEMSA  UBD §8/01/12 98/01/0% 27.2800 26.7600 4,886.8500 &,547.4700 1.868460 3.065221 2.884872 3.145268
FEMSA  LBD 98701709 $8/01/708 26.7500 29.3100 4,547.4700 & l!? 3700 -8.700102  -5,992926 -7.681691 +5.892879
FEMSA  UBD 98701708 $8/01707 29.3100 30,1100 &,837.3700 &,942.4200 -2.656925  -2.125477 -1.638513 «2.025430
FEMSA  UBD 98701707 $8/01706 30.1100 30,7500 4,942.4200 5,033.3300 -2.113134  -1.80D6150 -1.094723 «1.705113
FEMSA  ULBO 98701706 ¢8701705 30.7600 31,2600 5,033.3300 5,199.9900 -1.599488  -3.205005 - 581077 +3.104959
FEM$A L8O 98701705 98701702 31.2600 30.8500 5,199.9900 5,204.0400 1.296178 - 077824 2.314588 022223
FEMSA  URD 98701702 97712;31 30.8600 31,9307 S,ZOI..DGQO 5,229.2900 -3.353178 + 482857 -2.3347467 -.382810
FEMSA  UBD 97712431 91112730 31.9307 43,7000 5,229.2900 5,206.4400 ~49.873323 438880 ~48.854912 538926
FEMSA  UBD 97412430 97112729 43,7000 64,2000 5,206.4400 5,120.2000 -.778816 1.684309 239595 1.784356
FEMSA  UBD 97712429 9TF12126 44,2000 42,8000 5,120.2000 5,034.3400 2.229299 1.705487 3. 1.805534
FEMSA  LIBO $Tr12/26 977122k 62.8000 62.0000 5,034.3400 4,952.5200 1.290323 1.852088 - 2.508734 1,75213%
FEMSA  UBD ST/12,24 97112123 62.0000 62.2000 4,952.5200 4,925.2500 -, 321543 .553877 676868 653724
FEMSA  UBD ST/12,23 97/12/22 62,2000 63.2000 4,925_2500 &,931.3100 -1,582278 -.122884 - 563867 -.22841
FEMSA  UBD T2 9?/!2!19 43,2008 63.0000 4,931.3100 4, 9456.4600 J31T6s0 -.306280 1.335872 -.206233
FEMSA  uBD $712719 9721218 63.0000 63,1000 & 9464600 5,040.4000 -.15B47%  -1.B637461 .859933 -1.763694
FEMSA  UED 87/12/148 9?/!2]17 63.1000 63,7000 5,040.4000 5,112.0400 - 9461955 -1.401397 .0TEA96 +1.301351
FEMSA gD RIA2AT 97712116 &3.7000 62.5000 5,112.0400 5, 087.8700 1.920000 (675051 2.938411 573098
FEMSA  UBD $T12716 9TH1Z/15 62.5000 62.5000 5,027.8700 $,Q08,0800 . 000000 1.593225 1.018411 1.693272
FEMSA  UBD 712715 9712/ &62.5000 66,8000 5,008.0800 &,953.0400 -6.437126 1,311237 -5.418715 1.211284
FEMSA  UBD 9712711 9712710 64.8000 58,5000 &,953.0400 5,045.4300 -2.481752  -1.831162 -1.463341 ~1.731115
FEMSA  ULBD 97712710 97212709 68.5000 58,1000 5,04%.4300 5,111.1100 JSBT37E «1.285044 1.5605%783 -1,184097
FEMSA  UBD ?7/12/09 97/12/08 58.1000 &67.1000 5,111.1100 5,11¢.1000 1.490313 019765 2.508724 119852
FEMSA  URD 97712708 97712705 67,1000 64.7000 5,110.1000 5,110, 1500 399700 -.001174 1.618111 .098873
FEMSA  UBD 97/12/05 974112/ 84.70 48,2000 5_110.1600 5, 1313100 -2.199413 412175 -1.181002 =3
FEMSA  UED 97412404 97712703 48,2000 69.0000 5,131.3100 5,127.2700  -1.15%420 Rk 1 «. 141009 178841
FEMSA  UBD 97/12/03 97/12/02 £9.0000 69.0000 S 127.2700 5,126.2600 400000 019702 1.018411 V19749
FEMSA  UBD 9T/12,02 97792/N £9.0000 68.8000 5,126.2600 5,113.1800 .230498 .157869 1.309109 J25791%
GED 8 9B/02/2T 9B/02/26 48.2500 47.0500 &,m BLOO 4, 775.7500 2.550478 L190337 2.60%282 290353
GEQ 8 98402725 98/0272% &47.0500 46,9000 &,775.7500 ln T40.4000 319829 L7ASTiB 378533 JBA5TES
GEQ 8 98/02/25 9B702/24 46,9000 45.7000 &, 7404000 4 598,5800 2.625821 3.075030 2.6845624 3175077
GEQ B 98702724 98702723 45,7000 46.5000 4,598.9800 I._Sél.MDB -1.720430 819228 -1.881627 919275
GED ] 98s02/23 $8/02/20 46.5000 4£7.0000 &,541,4100 4,597.9700  -1.043830 - TO0TBL -1.005024 - 690737
GED B 98702/20 9802719 47.1000 47.1000 4,597.9700 &, 804.0600 =212 - 1T5638 -.153511 » Q75591
GED ] 9870271 98/02/18 47.1000 4£7.0000 &,508.0500 4,550.5000 L212768 1.220965 271589 1,321012
GEQ B 98702718 98702717 47,0000 £5.0000 %,550.5000 &,513.8900 2.173913 B110%2 2.232N7 911099
GED -3 98702717 9BrO2/14 44.0000 46,6000 §,513.8500 &,593,9300 -1.2873%4  -1.7452299 -1.228730 -1.4462252
GEO -3 08/02/16 98,02/13 46.6000 47.0000 &,593,9300 4,615.1300 - 851064 - 459790 -.T92260 - 359743
GEQ L} 98702413 587027152 47.0000 47.0000 £,615,1500 4, 6828200 000000 - 1.445069 58804 -1.345023
GEOD B 802412 98/02/11 &£7.0000 47.7000 &, 682.8200 4,729.2900  -1.447505 «. 942600 -1.408702 - . BA2553
GEQ & 8702711 98/02/10 47.7000 47,7000 4,729.2900 4,721.9700 000000 .135020 058804 255067
GEQ ] 98702710 98/02/09 47.7000 49.0000 4,721.9700 4,897.9700  -2.45306% 510859 -2.594256 410904
Gto ] 98/02/07 98702106 49.0000 43,2000 4,697 9700 4,751.5100 1459751 -1,124800 1.71853%5 -1.026753
GEQ ] 8/02/08 98/02/04 48.2000 46.9000 &,751.5100 &, 7A7.8700 2.771855 - 759419 2.830659 - 659372
GEQ 8 S8r02/04 98/02/03 46.9000 47.2000 4,787.8700 &, 745.4500 - .655593 4686253 +.S5T8790 566300
GED ] 98s02/03 98/02/02 47.2000 45,0500 &,765.4500 4, 673.0500 2.497284 1.980702 2.556089 2.080749
GEC -3 28/02/02 98/01/30 46.0500 44,7000 4,672,0900 4,569.6900 3.020134 2.282736 3.078938 2.362782
GED B 98701730 $2/01729 £4.7000 45,3000 4 569 6500 t 4TT.7700  -3.455724 2.052808 -3.396920 2.152854
GEO -} 98701729 98701728 £5.3000 47,0000 4. &T7.7700 &,5‘6.1.600 ~1,.489362  -1.510846 +1.430558 -1.41079%
GEQ L3 98701/28 F8/0127 47,0000 £6.9500 k,S“.&MU &, 583.8300 106498 - 815257 . 145300 -. 5210
GED ] 98,0127 9870% /26 46,9500 47,9000 &, 583,.8300 &,526.5500 - 318671 1.265199 -. 259668 1.365244
GEQ [ $8/01/25 98/01/23 47.1000 47,2000 £,526.5800 4,542.4200 - 211856 -.349153 -.153061 - 245106
GED B S8;01723 98701722 &7.2000 48.7000 &,542.4200 4 ,549.4900 1.070684 -. 155402 1.129487 -.05535%
GEO B S8/01722 98701/21 467000 47.46000 4,549.4900 &, 617.1700  -1.47679)  -1.485833 -1.417990 -1.385786
GEQ 8 S8701/21 98,0120 74000 48,0000 4,617.1700 4,691.9100  -1.250000  -1,592955 =1.1911%6 -1.492908
LE0 B 98701720 9801719 450000 48,2000 &4,891.9100 4,773.7300 «, 414938 -1.713?6‘- -.356134 +1,.613917
GEQ ] V8701719 98/01/14 458.2000 48,3000 &,773.7300 &, 4712400 - . 207039 2.194064 - 14B2346 22961
GEQ ] 98/01/16 98/01/13 48.3000 456.8500 & 671 2400 4,589,8500 3.094984 1.772374 3.153788 1.872421
GEQ B 98701715 $B/01/14 46,8500 47,0000 & 539 BYIO &, 550 1400 3PP -1.295 ~ . 260345 +1.195413
GED B 28701714 98/01/713 47.0000 48,0000 4,650.1400 &,673,7300  -2.083333 - S047346 ~2.024530 -4
GED 3 98/01/13 98701712 48.0000 46.4000 G.GB.HDD &,656.5600 3. 448274 -, 280145 3.50707% - . 180008




PROGRAMA : ar{escor.p CASA DE BOLSA ARXA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710714
BASE 1 fente/eo INFORMACION DE VALUACION OE RIESGO PARA EL PORTAFOLIOD ORA 3 12:03:20
USUARID : dfi2%7 TOMA DE MUIESTRAS DEL: 97/12/01 AL: 98/02/27 PAGIMA; o7
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio valor Valar

Emisors Serie finsl inicial inicial 1PC fin IPC ini  Valores ¥ Valores X T-Ye X-X6
GED L 98701712 98/01/09 46,4000 46.0000 4,686.08400 4,547.4700 .BADSES 3.085221 928349 3.165268
GED [ 98/01709 98/01/08 46,0000 48,0000 4,547.4700 4, 837.3700  -4.1668647  -5.992924 +4,107853 -5.892879
GED 95/01/08 98/01/07 48,0000 48.8000 4,837.3700 4,942.4200 -1.639344  -2.125477 ~1,580541 -2.025430
GED B 8701707 $8,017046 48,8000 49,0000 4,942.4200 5,033.3300 - 4081683 -1.808140 - . 369360 -1.705113
GEQ ] 98701/06 9801705 49,0000 $0.1000 5,033.3360 5,199.9900 -2.195609  -3.205006 -2.13680% +3. 104959
GED ] 98/01/05 98/01/02 50.100¢ 50.0000 5, 199.9900 5,204.0400 200000 -.077824 258804 022223
GED B 98701702 9712/ 54.0000 49.5000 5,204.0400 5,229.2900 1.410101 - 482857 1. 065905 -.382810
GEO 8 97712/31 91112730 £9.5000 49,6000 5,229.2900 5,206.4400 -.201813 & -.142809 .538926
GEQ B 92/12/30 97112729 49,6000 48,8000 5,208.4400 5,120.2000 1.639348 1.684309 1.698148 17843546
GEC B 9771229 97112726 48,8000 48.0000 5,120.2000 5,034.3400 7 1,705487 1.725470 1.805534
GEG B 97412426 97112724 48,4000 47.0000 5,036,3400 &,952.5200 2.127640 1.652088 2.1848463 1.752135
GEO 3 OT/12/24 9112423 47.0000 48.5000 4,952.5200 &, ‘925 2500  -3.092784 553877 +3.053980 653724
GEO 3 97712723 972422 48,5000 4£9.3000 &,925.2500 t,931.3|DD -1.522718 ~. 122888 -1.563915 -.022841
GEO B 91222 YNN8 49.3000 49,4000 &, 931.3100 &,946.4500 - 202429 -.306280 -, 143426 -.204233
GEC B 97112419 97112118 49,4000 495500 4,945.4600 5,040,4000 -, 302725 -1.843T41 -+ 243921 -1,7636%4
GEC B PTA12/18 F1r12T 49.5500 50.0000 5,040.6000 5,%12.0400 -.900000  -1.401397 -.841194 -1.30135
GEO -3 9712717 S22116 50.0000 50.0000 5,112,0400 5,087.8700 000000 675051 .058804 575058
GEO B 97712718 972 N% 50,0000 49.5000 5,087.8700 5,008.0800 1.018101 1.593225% 1.048905 1.693272
GEQ B 7712715 911N 49,5000 £9.5000 5,008.0800 &,953.0400 000000 1.111237 058804 1.211284
GEO 3 e 9Tr12N0 49,5000 50,5000 4,953.0400 5,045.4300  -1.980198  -1.331182 -1.921394 -1.731115
GEO 14 97712710 97712709 $¢.5000 50,8000 5,045.4300 5,111.1100 «.59055%  -1.28504% -.531748 =1.184997
GEQ ] 97712709 97712708 S0,8000 51.0000 5,117.110¢ 5,110.100¢ -, 392157 019785 -.333353 19812
GEO 8 97712708 97712705 $1.0000 51.5000 5,110.1000 5,110.1860 . 970874 -.00117% -.912070 098873
GEQ ] 97712705 97712704 51.5000 51.8000 5,110.1600 5,131.3100 - 579151 -812175 - 520347 RS ata)
GEO B IT12/04 97/12/03 51.8000 $1.0000 5,131.3100 5,127.2700 1.568427 Q78794 1.627563% 178841
GEQ 8 97/12/03 9I/12/02 51.0000 51,0000 $,¥27.2700 5,124.2600 0006000 .019702 058804 119749
GED 8 97712702 9T12/00 $1,0000 S0.4000 5,126.24600 5,118.1800 1.190476 .15786% 1.249280 L2375
GFB B 98702727 98/02/26 &.9300 4.8500 4,784.8400 4,775.7500 1649485 §.603502

GFB B 98/02/26 98702725 4. 8500 48300 4 775.7500 &4,750.5000 414079 358094 BL5T65
GFB B 98/02,2% $8702/24 4.8300 4.5100 4,740.4000 4,598.9500 4.772234 4724252 3.175077
GFB B 9B/02724 98702723 4.4100 4.6100 4,598.9800 4,561.4100 000000 - 045983 919275
G/ B SB/02/23 98/02/20 4.6100 46900 4,581.6100 &,597.9700 -1.705757 +1.731740 -.590737
GFB ] S8/02/20 98/02/19 4. 6900 4.7600 £, 597.9700 &,606.0600  -1.054852 1. 100835 - . 073591
GFB B 9802119 $8702/18 &.7400 4,B500 £,606.0600 &4,550.5000  -2.258041 -2.314024 1.321002
GF8 B 95702718 $8702/17 4.8500 4.9800 4,550.5000 4,513.8900  -2.410442 -2.656424 911099
GFE B 98702717 98/02/14 4.9800 5.0100 4,513,8900 4,593.9300 -.598802 - bedTaS -1.642252
GF3 B 98/02/16 $8/02/13 5.90100 5.0100 &,593,9300 4,415,1500 000000 -, 045933 - 359743
Gfp B 98702713 78702712 5.0100 &, 4,615,1500 4 ,882.8200 .400802 154819 -1.345023
LF@ B 98/02/12 P8/02/11 4.9900 S.0500 4,882.8200 &,729.2900 -1.188119 -1.234101 - .BA2553
GFB 8 v8702/11 98702/10 %.0500 5.0700 &,729.2900 4,721.9700 - 384T - ALD4AGD 255067
GFB ] 98702/10 98792709 5.0700 5.0100 4,721.9700 4,697.9700 1,197505 1.151622

GFB B 98702709 90/02/06 5.0100 4.9900 4,697.9700 &,751.5100 LAO0BOZ 54419

GFB B 98/02/06 98702704 &.7700 5.1700 &,751.5100 &, 787.8700 -3.4B162% +3.527807

GFB B 98/02/04 98702703 5.1700 5.0500 &,787.8700 &,745.5500 2.375238 2.330255

GFE B 98702703 98702702 5.0500 4,7300 4,755.6500 4,673.0900 6.765328 &.719345

GFB -3 98,02702 98701730 4.7300 4.5100 4,573.0900 4,549.6%00 & 878049 4 .B32064

GIB B 98,0130 98/01/29 4.5100 4.2900 4,549.4000 &, 477.7700 5.128205 5.082222

ufB 3 98/01/29 98/01/25 42900 4.4600 4 4T7.7700 & ,546.4600 -3.811459 -3.857642

GF8 ] 98/01/28 98701 /27 4 4800 4.56700 &,546,4400 4, 583.8300 -3.253796 «3.2909779

GFB B 8701727 98701728 4.6100 6.4900 4,583.8300 4 52-5 5600 2.672604 2.626623

GFB ] 08/01/26 $8/01/23 44900 4. 4900 4,526.5600 &4,562,4200 .Doodog - 045583

GF8 B 98701723 $8/01/22 44900 £,4300 4,542.4200 A,569.6900 1.354402 1,30841%9

GFB 8 9870122 98/01721 4.4300 46500 4,54%.4900 &4 6174700 -4, 731IA3 -4, 7165

GFO 8 98/01/21 98/01/20 4.6500 4, 7900 4,617.1700 4,491,900  -2,922736 -2.563738

GFB 8 98/01/20 98/91/19 4. 7900 4.7900 4,491.9100 &,773.7300 000000 ~. 045983 -1.4130117
GFB ] 98701719 98701714 &.7900 4.6000 4,773.7300 &,671.2400 &, 136435 4,084452 2.296111
GFB 8 98701716 98701715 4.5000 4£,5700 4,671.2400 4, 589.8900 LB56455 510472 1.872421
GFB B 98/01/15 98701714 4,5700 4£.5700 &4,589.8900 4,650.1400 00000 - 045983 «1.195613
GFB 3 98701714 98701713 4£.5700 4. B100 4,650.1400 L,ﬁTS.TsOﬂ -4 .98950% -5.035588 -.4D4s8%
GFR B 98/01713 98701712 4.8100 £.7900 4,673.7300 4 ,686.5600 417537 71554 -. 180098
473 [3 8701712 98701/09 4.7900 £.3700 4,585.8500 4.5&7 4700 9.610984 9.585001 3.145268
GFB L] 98701709 98/01/08 &.3700 4,B4D0 &,547.4700 &, 837.3700 -9.71074 ~R.I54726 -5.092879
GFE B 98701708 9801707 . 3400 4,9300 & B37.3700 4,942.4200 -‘I 825558 -1.871540 -2.025430
GfE B 98701707 98/01/04 4.9300 &.9700 4,942.6200 5,033.3300 804829 -.850812 -1.706113
GFE B 98/,01/06 $8/01/05 & 9700 §.0900 5,033.3300 5,199.9900 -2.357564 -3.205006 -2.403546 -3, 104959
GFE ] 98701705 S8/01/02 5.0%00 5.0300 5,199.9900 5,204.0400 1,192843 - 077824 1. 146850 022223
GFa [} o8/01/02 §7412/31 5.0300 5.1800 5,2064.0400 5,229,2900 -2.895733 - 482857 «2.961734 -.3aza10
GFB [ 97712/31 97712730 5.1800 5.2600 5,229.2900 5,206.4400 -1.520913 438480 - 1,56689% 533928
GFB | 92112130 ¥TA12429 5.2600 5.2600 5,206.4400 %,120.2000 000000 1.584309 . 045983 1.784356




PROGRAMA : arieseor.p CASA DE ROLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 199841014
BASE : jmntefeo INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA £L PORTAFOLIO HORA 12:03:20
USUARIQ : dfi257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97/12/07 AL: 98/02/27 PAGINA: 08
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Valer Vakor
Emisora Serie fi inieial final inicial 1rC fin tee ini valores ¥  Valores X Y-8 X-u8
[43:] ] 9712729 WIr82126 5.2600 5.0200 5,120.2000 5,034.3400 4,780876 1.705487 4. TILE0L 1.805534
GFE B PTr12726 97112724 $.0200 5,0000 5,034.3400 4,952.5200 400000 1.452088 354017 1.75213%
GFB & 9r/1er26 97412423 5.04aa0 4,9400 4,952.5200 4,925.2500 1.214575 553677 1. 168592 53724
(1] ] 9Tr12423 912722 &4.9400 4.9300 4,925.2500 4,931,300 . 202840 -.122888 156857 -.022581
(4] ] ] 97712422 910 4.9300 &.9400 4,931,3100 &, 946.4600 -.202829 - . 306280 + 248412 -.206233
GFR 8 97712/1% 97712718 4. 9400 5.1000 &,946.4500 5,040.4000 -3,137255  -1.863741 -3.183238 +1.743494
Gfll L 97712718 97127 $.1000 5.1200 5,040.4000 5,112.0400 - 390625 - 1.4D13ST - 434408 -1.301351
GF3 B 9T/I21T 9771218 5.1200 5.2000 §5,112.0400 5,087.8700  -3.538462 475051 -1,584444 .575098
GF8 ] 97112416 97712415 5.2000 4.%200 5,087.8700 5,008.0800 §.691057 1.593225 5.645074 1.693272
GFB 8 9712715 97002/ 4,9200 4.7000 5,008.0800 4,953.0400 4.680851 1.111237 4.634888 1.211284
GFB B 97/12/11 97712410 £.7000 4,B500 4,953,0400 $,045.4300 -3.0927B84  -1.831142 -3.138765 -1, 735
GFP 8 97712710 7712709 4.8500 £.9700 5,045,4300 5,111.1100  -2.5144B7  -1.285044 -2.460470 -1.184997
GFE B PIr12/09 97/12/08 &.5700 5,0400 5,111.3300 5,110.1000  -1.388889 LOV9TES -1.434872 e
GF8 B 97712708 97/12/05 5.0400 5,1200 $,110.1000 5,110.1600  -1.542500 -.001174 -1.608483 Q98873
41 ] ] 9712705 $7/12/04 $.1200 5.1200 $,110,1600 5,131.3100 000000 - 412175 -.0aS9a3 312129
GFB B 97112704 9712703 5.1200 4.9700 5,131.3100 §,127.2700 3.018109 078794 2.972126 1785461
GFB 8 97712703 97712702 4.9700 4.9500 5,137.2700 5,126, 2600 L4DA04LG .b19702 358058 119749
GFE B $7712/02 9771200 &.9500 4.9400 5,126.2600 %,118,1B00 .20242¢ 157849 158447 257913
SOR[AKA B 9870237 90/02/26 32.1600 32.1500 4,7B4.8400 4,775.7500 , 000000 190337 -.063215 290383
SORTANA B S8/02/28 98702725 32,1600 31,3800 &,775.7500 &,740.4000 2.551020 LTRSTI8 2487806 LBASTES
SOR1ANA B SBs02/E5 98702724 31,3600 30.4600 &,740.4000 &, 598,9800 2.954695 3.075030 2.891480 375077
SOR1ANA B 8,02/24 98702/23 30,4600 20.9600 4,598,9800 4,561.5100 1.668892 319228 1.605677 919275
SORIANA B 98/02/23 98702720 29.9600 305600 4,%561,6100 &,597.9700  -1.963301 - . TP0784 2.026565 -.690737
SORIANA 8 8/702/20 98,0219 30.5600 30,4600 4,597.9700 4,5606.0600 328299 -.1756348 285085 -.0755¢1
SOR[ANA 8 98,02/19 $B/02/18 30.4600 30,3100 &, 406,0500 4,550.5000 494885 1.220065 631672 1.321012
SORIANA B 98702718 $8/02/17 30,3100 29.3600 £,550.5000 4,513.8900 3.235495 aiinsz 3.172480 L5110%9
SCRIARA B 9870217 98702716 29.3600 30.0600 4,513.8900 &,593.9300 -2.328876  -1.742299 +2.391501 -1.842252
SORTANA B 98702716 98702713 30.0400 30,3600 4,593.9300 &,615.1500 -, 988142 - k5970 -1.051357 + 35973
SORLANA 8 98702713 98/02/12 30.3600 30.7100 4,615.1500 4,682.8200 -1.139694  -1.445069 -1.202909 -1,345023
SORIANA B 8702712 98702/11 30.7100 31,1500 4,682.8200 &, 729.2900  -1.444159 - 982600 “1.507374 - .BB2ss3
SOR1ANA B ©8/02/11 98702710 31.1600 39,6600 4,729.2900 &4, 721.9700 $.057T356 155020 &£.994102 ,255067
SORIANA B 98702710 98/02/09 29.6600 29.0100 4,721.9700 4,8697.9700 2.240607 510859 2.177392 610506
SOR1AMA B $8702709 $8/02/08 29.6100 20.4600 4,497.9700 4,751,5100 -1.527495  -1.126800 -1.590710 -1.026753
SORIANA 8 28702706 98702704 29,4600 31,7600 4,751,500 4,787.8700 -7.241B14 - 759419 -7,305028 - 459372
SORIANA B 98702704 98502703 31,7500 31.9800 &,787.8700 4,765.6500 -.625782 Abb253 -l 564300
SORIANA B 98/02/03 98702/02 31.9600 31,2600 4,765.6500 &,673.0900 2.239283 1.980702 2176069 2.08074%
SORIANA B P8/Q2/02 98701430 31.2500 30.1600 4,673.0900 &,569.6900 IBTA5 2.282736 3.584000 2.362782
SORLANA 8 98701/30 98701729 30,1600 30.45600 6,569.6900 4,477.7700 -.pgiase 2.052808 -1.048113 2.152854
SOR[ANA & 98,0172 98/01728 30,4600 32,3500 &, 477.7700 4,546.4600 -5.8TV1486 -1, 510846 -5,934581 -1.4107T99
SORLANA B $B8/01,28 98/01/27 32.3600 3246400 4,546.56600 4,583.8300 -, 308071 - .B15257 -.371286 -. 715210
SORTANA B eB/01 727 98/01/26 32,4600 32.4600 4,583.8300 &,526,%600 . Q0000 1.265199 -.043215 1.385240
SOR1ANA B $8/01726 98/01/23 32,4600 32.3600 4,524.5600 &,542.4200 309023 -.349153 L, 265809 - . 249104
SORTANA B 98401723 $8/01/22 32.3800 31.2600 4, 542,4200 &4, 549 4900 3.518474 -. 155402 3.4655459 - 055355
SORIAHA § 98701722 98701721 362600 31,9600 4,549.4900 4,617.1700 -2.190238  -1.465833 -2.253452 ~1,343784
SORIANA B 98701721 9870120 31,9600 I3, 4600 4,617.9700 4,691,9100  -3.618818  -1.592955 -3.682033 -1.492908
SORIANA B 98/08/20 98/Q1/19 33,1600 33,4100 4,691.9100 4, 773.7300 - TAB279  -1.T13984 ~. 811494 -1.613917
SORIANA B PB/01/19 98701716 33.4100 31.9600 4,773.7300 &,871.2400 4.53692% 2.194064 4, 4T3IT08 2,291
SORTANA § 98/01716 98701715 31.9400 32,4600 &,4671.2400 &,589.8900  -1.540357 1.77237% +1,603572 1.872421
SORLANA B 58/01715 98701714 32,4600 32,7600 §,589.8900 4,650.1400 -.915731  -1.2954560 - 978954 ~1,193613
S0R1AKA B S8/01/14 98/01/13 32.7600 33,0600 4,450,1400 4, 473.7300 - 90TL41 - 504736 - 970456 -.400689
SO 1ANA B 9801713 98701/12 33,0600 31,5600 4,673, &,6&6.8600 &, 752852 - . 280145 £,589637 - .180098
SOR[ANA B 98701712 98/01/09 31.5600 29,6400 4,885, &, 547.4700 &.405934 J.pa5z1 8.34219 3.165268
SORIANA B 98/01/09 98/01/08 29.6600 33,3600 4,547.4700 4,837.3700 -11.091127  -5.992924 11.154342 -5.85287%
SORIANA B 98701408 98/01/07 33.3600 33,0600 4,837.3700 4,942.4200 -1.766784  -2.125477 -1.825999 -2.025430
SORIANA B 98/01/07 98701/06 33,9600 35,2400 4,942.4200 5,033,3300 -3.486B97  -1.804160 -3.750112 -1,706113
SORIANA B PB8/01/06 78701705 35.2600 34,0800 5 033.3300 5,199.9900 -2.218525  -3.205006 +2.281739 -3. 104959
SORIANA B 08/01,05 98701702 35.0600 35.9500 §,199.9900 5,204 0400 . 278087 -.077824 L2872 022223
SORLANA & 8701202 977120 35.9400 35.4600 $,204.0400 5,229.2900 1.410039 - .482857 1.344825 ~.382810
SORLANA B 9712731 97/12/30 35.4600 35,0000 5,229.2900 5,206.4400 1.314286 L L3B880 1.251071 .538926
SORIANA § 9T/12/30 97/12/29 35.0000 34,5000 §,206.4400 5,120.2000 $.449275 1,684309 1.385061 1.784354
SORIANA B 97712129 97/12/28 345000 13.5000 5,120,2000 §,034.3400 2.98507% 1. T05487 2.921840 1.805534
SORIANA B 97712726 91112124 55.5000 33,5500 5,034.3400 4,952.5200 . 14903) 1.452088 - 212246 1.752135
SORIANA B 9712726 7112723 33.5500 33,5500 4,952.5200 4,925.2500 000000 553677 -.063215 653724
SCRIANA B 97/12/23 97112722 33.5500 34,1500 4,925.2500 4,931.3100  -1.734955 +.122888 -1.820169 - .022B41
SCRIANA B 97712122 V2112119 34.1500 32,9000 4,931.3100 4,946.4600 3.799392 -.304280 3.736177 -.206233
SORLANA B 9749219 V1712718 32.9000 52.8000 lo 0464600 5, 1040, 4000 304878 -1.843741 241663 -1, 763494
SORTANA B 97112218 IIN2T 32.8000 33,8000 s,tuo 000 5,1 2.0400  -2.958580  -1.401397 -3.0795 -1,30135)
SORTAMS B 9712717 97126 33.8000 35.0000 5,112.0400 5,087.8700 -3.428571 L h75051 ~3.491785 575008
SORIANA B STIZANS 97112415 35.0000 33.0000 5,087.8700 5,008.0800 6, 060606 1.593225 5.997391 1.693272




1998710714

PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C FECHA :

BASE @ Jmtc/ee INFORMACION DE VALUACION DE ATESGO PARA EL PORTAFCLIO HORA 12:03:20
VSUARIDO : df1237 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97712/01 AL: 9802427 PAGINA: o
DETALLE DE LA MUESTRA

Fecha Precio Precio Valoe valor
Emisors Serie final finatl tnicial IPC fin IPC ini  Vslores ¥ Valores X Y-8 X-X8
SORIANA R 97712715 9712711 33,4000 32.0000 5,008.0800 4,953.0400 3.125000 1.111237 3.06178% 1.211284
SORIAHA B 9t/ 1211 97712710 32.0000 32.3000 4,953.0400 5,045.4300 -.p28793  -1.831162 - . 992007 -1.73115
SORLANA B 97712710 $7212709 32.300Q 32,8000 5,045.4300 5,111.1100  -1.524390  -1.285044 1.587505 -1.184997
SORTANA B 97712709 97712708 32.8000 33.0000 5,111.1100 5,110.1000 - . 606061 L019765 - .669275 119812
SORLANA B 712708 97712705 33.0000 33.0060 5,110.1000 5,110.1600 Q00000 -.004i74 -.043215 Q98873
SORIANA B QT£12/05 97712704 33.0000 13.0000 5,110.7600 5,131.3100 .000000 - 412975 «.063215 -.312129
SORIANA B 97712704 $7712703 33.0000 33.1000 5,131.3100 5,127.2700 -JR115 .Q7aTee -. 345329 178841
SORIANA B 97712703 97/12;02 33.1000 32,5000 5,127.2700 5,126.2600 1846154 019702 1.78293% 119749
SORIANA B 9T/12/02 97712/00 32.5000 31.8500 5,126.2600 5,118.1800 2.040M18 157869 1.977402 257915
TVAZTCA CPO S8702,27 98/02/26 10,8873 10.9000 4,784.8400 &,775.7300 r 1144679 . 190337 - 12430 290383
TVAZTCA CPU 98/02/26 98/02/25 10.5000 10.7250 4,775.7500 &,740.4900 1.631702 Riirat] 1.622069 BAST4S
TVAZTCA CPO 28/02/25 98702724 10.7250 10.5000 &,740.4000 &,598,9800 2.142857 3.075030 2.133225 3,175077
TVAZTLA CPO 98/02/24 98702723 10.5000 10.5250 & 598.9800 f-,561.6100 -.237530 819228 - 27162 719273
TVAZTCA CPO 98/02/23 98/02/20 10.5250 10,6250 6,561.6100 &,597.9700 - PAITS - TR0784 «. 950809 - . 490737
TVAZTCA CPO 98/02/20 98/02/19 10.56250 10.637% 4,597.9700 &,606.0600 - 117589 -. 175638 - 127140 «.0755%
1VAZTCA CPO 98/02/19 98/02/13 10.4375 10.6250 4,404.0600 &,550.5000 LTELT 1.220945 .108015 1.321042
TVAZTCA CPO 98/02/18 987021177 10.4250 10.612% & 550 5000 &,513.8900 117784 811052 .108153 11099
TVAZTCA CPO 98/02/17 98702118 10.4125 10.8730 4,513.8900 4,593.9300 -2.413793  -1.7422%9 ~2.423426 -1,642252
TVAITCA CPO 98/02/16 98702713 10.8750 10.9375 t,593.9300 4,51%.1500 -.5N429 - 459790 -.581061 - 358743
TVALTCA CPO 98/02/13 98702112 10.9375 10.9375 &,615.1500 4,682.8200 LOQ0000  -1.445049 - . 009633 -1.345023
TVAZTCA CPO 98,02/712 98/02/11 10,9375 11,1000 &,682.8200 &,729.2900  -1.483964 - .§82500 <1.473597 -, 882553
TVAZTLA CPOD 98702711 98/02/10 11.1060 10.9900 &, 72%.2900 4,721.9700 1.836862 155020 1.825230 255067
TVAZTCA CPD 98702710 $8,02/09 10.9000 10.9500 &,721.9700 %,597.9700 -.456421 510859 - AGE254 410904
TVAZTCA CPO 58/02/04 $8,02/06 10.9500 10.9625 4,497.9700 4,751.5100 -.114025  -1.124800 -, 123458 - 1.026753
TVAZTCA CPO SBs02/04 8702/04 10.9625 10,9625 &,751.5100 &, 787.8700 - . T50415 - 009633 -.659372
TVAZTCA CPO $8r02106 98702703 10.962% 10,7500 &,787.8700 &,765.4500 1.976T44 4566253 1.967112 566300
TVAZTCA CPO 98,02/03 98/02/02 10.7500 10.7500 4,765.6500 4,473.0500 0000CH 1.980702 -.00P633 2.080749
TVAZICA CPQ 98/02/02 98s01/30 10.7500 10.5250 4,673.0%00 &,567.6900 2137787 2.262736 2.128135 2.362782
IVAZECA (PO va/D1/30 9370129 10.5250 10,5000 £,569.4900 4,477.7700 . 238055 2.052808 28463 2.152854
TVAITCA CPO 98701729 9870128 10.5009 10.7125 & ,477.7700 &,566.4600  -1.983664 =1,5i0846 -1.993296 -1.410799
IVAZICA CPO 98701728 98701727 10,7125 10.4500 4,546.4600 4,583.8300 586854 -.815257 57raz2 <. 715210
TVAZICA CPO 98701727 98701726 10,6500 10.5625 4,583.8300 &,526.5600 .B28402 1.265199 818770 1.385246
IVAZICA CPO 98/01/26 98701723 165425 10.5000 &,526,5600 4,542.4200 595238 - 349153 JSR5408 -.249106
TYAZTCA CPO 98701/23 98s01/22 10.5000 10,1500 §,542.4200 &,549.4900 3.4458276 +. 155402 3.438643 -.05535%
TVATTCA CPO V8701722 98701721 10.1500 10.5000 4,549.4900 4, 5171700  -4,.245283  -1.445833 -4.254556 -1,345784
TVAZTCA CPO 98/01/21 98701720 10,4000 10,6730 4,617.1700 4,691.9100 -, 702578 -1.5929%3 - 712209 -1.492908
TVAZTCA CPO 9801720 $8/01/19 10,4750 10.8250 4,691.9100 4, 773.7300  -1.385681 -1.713%&4 -1.395314 -1.613917
TVAZTCA CPO 28,01/19 98/01/16 10.8250 10,4825 &, 773.7300 &,671.2400 3.484755 2.194064 1.455123 2.294111
TVAZTCA CPO 98701714 98/01/15 10.4625 10.2250 4,679.2400 &,589.8%00 2.322738 1. 772374 2.313106 1.872421
TVAZTCA CPO 98701415 $8,01/14 10.2250 2.9500 &,589.8900 4,650.1400 2.743819  -1.295660 2.754187 -1.195613
TVAZTCA (PO 8701714 $8/01/13 9.9500 10.2500 4,450,1400 4,673.7300  -2.926829 «.504734 -2.9364862 - . 404689
TVAZTCA CPO 98701713 98701712 19.2500 9.7000 4,673.7300 4,686, 5.670103 « . 280145 5.6680471 + 180058
TVAZTCA £PO 98,0712 98/01709 9,7000 9.5000 4, 686.8400 4, 547,4700 2.105263 3.085221 2.095631 3.165258
TVAZICA CPQ 98/01/09 98701708 9.5000 10,1000 &,547.4700 4, 837.3700  -5.9405%4  -5.992926 -5.9350227 +5.892879
IVAZTICA CPO 98701708 98701707 10. 1000 10.6250 4,837.3700 4,942,4200 -&.9411%6  -2.125477 4, 950309 -2.025430
TVAZICA CPO 8701707 98701706 10.62%9 10,8750 4,942.4200 5,033.3300 -2.208451  -1.804360 +2.308403 -1,7056113
IVAZICA CPD 98701706 98701705 10,8750 11.0750 5,033.3300 5,159.9900  -1.805869  -3.2Q5006 -1.815502 -3. 104959
TVAZICA CPO 98/01/05 98/01/02 11,0789 11,4000 3,199.9900 5,204 ,0400 -2.850877 -.077824 -2.850510 22223
TVAZIICA CPD 98701702 97/1/ M 11,4000 11.3800 5,204.0400 5,229.2800 ATSTET - 482857 186114 -.382810
TVAZTCA CPO 97712/31 92/12/30 $1.3800 11,5000 5,229.29000 §,206.4400  -1.043478 438880 -1.053111 .538926
TVAZTCA CPO OT/12/30 92732429 11.5000 11,1500 5,206.4400 5,120.2000 3.139013 1.5684309 3129381 1.784354
TVAZTCA CPO TIN2/29 IS 11.1500 11.1000 5,120.2000 5,034.3400 450450 1.705487 .h408%8 1,805534
TVAITCA CPQ 97712/26 TN 11.1000 11,1004 5,0!4 3400 4,952.5200 000000 1.452088 -.0094633 1.752135
TYALTCA CPO 97112425 97712123 11.100¢ 11.1750 4,952.5200 4,925.2500 = AT1141 553877 - .6B0773 653724
TVAITCA CPD 9712723 ITI2ER 11.1750 11.5000 &,925.2500 4,931,3100 -2.826087 - 122888 -2.835720 - 022841
TVAZTCA CPO 9r1zree 9TH12019 11.5000 11,5000 &,931.3100 &, 545.4600 000000 - . 306280 - . 009633 -.206233
TVAZICA CPO 97712119 97/12/18 11,5000 11.5750 &,946.4500 5,040.4000 -.6AT948  -1.843741 - 657581 -1.763594
TVAITCA CPO 9T/12/18 97112717 11.5750 11.2500 5,040.4000 5,112.0400 2.0888889  -1.401397 2.879258 -1.301351
TVAZICA CPO STN21T 9711216 11.2500 11.2500 5,!12.0&00 $,087.8700 . 000000 475051 -.00P433 575098
TVAZICA CPO grriesb §T12115 11,2500 11.1250 5,087.8700 5,008,0800 1,1235%4 1.593225 1.113943 1.693272
TVAZICA PO 97712715 7712/11 11,1250 10.4000 5,008.0800 4,953.0400 8.971154 1.111237 6.961521 1.211284
FYAZFCA CPO TR FTH2M0 10,4000 10.7500 4,953.0400 5,045.4300 -3.255814  -1.831142 +3. 265447 -L.mns
TVAZICA CPO 9TI1210 97112109 10.7500 10,8750 5,045.4300 5,111.1100  -1.149425  -1,28504k -1.159058 -1.184997
TVAZICA CPO 9TH12109 97112708 10,8750 10.9750 5,111.1100 5,110.1000 - 91182 L019765 -.5207%4 119812
TVAZICA CPO PT£12/08 97712705 10,9750 11.0000 5,110.1000 §,110.1600 <. 227273 -.001174 - 238905 098813
IVAZICA CPO 97712705 97712704 11.0000 10.8750 5,119.1600 5,131.3100 1, 049425 -.412175 1.139793 B3yt
TVAZTCA CPO 97712704 92112403 10.8730 10,6375 3,131.3100 5,127.2 2.232647 OTETL 2.223035 .178841
TVAZICA CPO 97712/03 97712702 10.6573 10.6250 S 127.2700 5,126.2600 117667 019702 .10801% 119749
TVAZTCA CPO 97/12/02 911720 10.4250 $1.0000 5,126.2500 5,118.1800  -3.409091 157859 -3.418723 257915




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, $.A. DE C.V. FECHA 1998710714
BASE : fentc/co THFORMACION OE VALUACICH OE RIESGO PARA £1 POATAFOLIOD HORA 12:03:20
USUARIO ; dE125T TOMA DE MUESTRAS DEL: 97/12/01 AL: 98/02/27 PAGINA: 1
ESTADISTICAS DE CAMBLOS PORCENTUALES EMISCRA
Preporcion de
X Desv Standar valor Velor Beta  Participacion Coef % Media
Emisers Serie X Hedia  de \a accion Alfa accion/1PC Portatalio Corr Pand,
APASCO * 058314 2.615225 . 168642 1.002815 0.2121173 GAPESD .010248
BANACCI B 210853 2.85475% 338259 1.273468 0.0521822 L9TITE .011003
CEMEX B -.092593 2.7z 029295 1,218310 0.155191) 831780 - 014370
CIFRA ¥ - QL4260 2.723570 080359 1.245608 0.0833559 L7155 - . 003489
ELEXIRA CPQ 0323% 2.122389 114727 .B22B%A 0.0283275 608454 .bogeia
FEMSA  USD -1.01811 &,B32150 -.932700 852005 0.1429927 197412 - . 145625
GEQ & «.058804 1.677048 -.003758 L550201 0.1131743 $13301 -, 006655
GFB 13 045983 3.175803 203993 1.579362 0.0343852 LTTB128 000524
SORIANA B .083215 3.070787 201551 1.382713 0. 1761664 .T04538 01010
TVAZTCA CPO 009633 2.335650 094857 851843 0.0271078 .570455 000261
-. 138374

Enisaral {x)
APASCO
APASCO
APASCO
APASCO
APASCD
APASCOD
. APASCO
APASCO
APASCO
APASCO
BANACC)
BANACCI
BANACCI
BAMACCT
BANACCT
BANACCI
BANACCL
BANACCI
BANACCI
BARALCC]
CEMEX
CEMEX
CEMEX
CEMEX
CEMEX
CEMEX
CEMEX
LEHEX
CEMEX
CEMEX
CIFRA
CIFRA
CIFRA
C1fRA
CLFRA
CIFRA
CIFRA
CEFRA
CIFRA
CIFRA
ELEKTRA
ELEKTRA
ELEKTRA
ELEKTRA
ELEKTRA

g  EC L L L L L CCTOFITPTONDCOCORETRIADREOE + 8" rTs

ESTADISTICAS DE CAMBIQS PORCENTUALES OEL IPC

-.100047

2.448184

MATR1Z DE COEFICIENTES DE CORRELACION

EmisoraZ (y)

ELEKTRA

8 68

3

PREOCOCEDE sOEEBECACOD »
=

MEeECOCED &
83 3

b
o

cemd 2 g omE é g com .

g

Covarianza

Coeficiente
Carrelacion

5.833310
3.0k
3.001691
2.718274
2171249

1.9561903
2.111249
3. 194000
2.325359
3.3454422
4. 504535

Desv. a Desv. y
2.415225 2.415225
2.615225 2.854755
2.415225 2.291112
2.415225 2.723570
2.415225 2.122389
2.415225 4832150
2.415225 1.677048
2.415225 3.175803
2.415225 3.070787
2.415225 2.335650
2.854755 2.41522%
2.85475% 2.854755
2.854755% 2.9
2.85473% 2.723510
2854735 2.122389
2.854755 6.832150
2.854T55 1.67T048
2.854755 3.175803
2.854755 3.070787
2854755 2.335650
2.2772 2.41522%
2.291772 2.85475%
2.201772 2.20nm
2.201772 ¢, 723570
2,29772 2.12238%
2.29772 6,832150
2.291772 1.477048
2.3 3.175803
2.291772 3.o70787
2.anre 2,335850
2.723570 2.415225
2.723570 2.854755
2723570 2.
2.723570 2.723570
2.7e3570 2.1223589
2.723570 4.832150
2.72357% 1.677048
2.723570 3,175803
2.723570 3.070787
2.723570 2.335850
2.122389 2.415225
2.122359 2.854755
2.122389 2.2917n
2.122389 2.723570
2.122389 2.122389

@
=]
Q
=3
1=3
o

‘é’




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, $.A. DE C.V. FECHA : 1998710744
BASE : jontc/co INFORMACION DE VALUACION OE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA = 12:03:20
USUARID 5 df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97712701 AL: 98702727 PAGINA: 11

MATRIZ DE CQEFICIENTES DE CORRELACION

Coeficiente
Emigoral {a) Emisora2 (y) Covariania Desv, x Desv. ¥y Correlacion
ELEXTRA CPO FERSA usD 1.962628 2.122389 6.832150 133970
ELEKTRA CPO GEQ ] 1.482868 2. 122389 1,677048 18812
ELEKIRA 0 GFB L] 1.886133 2.122389 3.475803 Bistl]
ELEKTRA CcPO SOR1ANA B 3475067 2.12238% 3,070787 .533198
ELEKIRA cro TVAZTCA P 2.644040 Z2.122389 2.335650 .533378
FERSA UBD APASCO . 309272 6.832150 2.415225 226788
FEMSA UBD BAKACC! B 2.567877 6.832159 2.85475% -131458
FEMSA UBD CEMEX ] 5.168612 6.832159 . 330100
FEMSA UBD CIFRA v 2.354022 6.832150 2.723570 .126507
FEMSA [4:1:] ELEKFAA cro 1,942628 4,832150 2.12238% .133970
FEMSA uab FEMSA uso 46.87827% &6.832150 6.83215%0 1.000053
FEMSA ugb GEO 8 1.483048 4.0832150 1.677048 146890
FEMSA usd  GFB 8 5.227573 4.832150 3175803 . 240929
FEMSA UBD SORLANA 8 2.320258 6 832150 3.070787 110593
FEMSA LBO TVAZTCA cPo 2.436715 4832150 2.335650 .15270¢
GEQ ] APASCO * T22692 1.477048 2.41522% . 178423
GEQ B BAMACC] B 2.395962 1.677048 2.854755 5004546
GEQ B CEMEX B 1.981521 1.677048 Z2.29772 515563
GEO B CIFRA v 1.851726 1.477048 2.723510 363811
GEQ B ELEKTRA CrPQ 1.482868 1.677048 2.122389 La18612
GEQ B FEMSA UBD 1.483048 1.677048 6.832150 . 146850
GEQ B GEQ [ 2.8124N 1,677048 1.677048 1.0006G06
GED B Gre ] 2145599 1,477048 3.175803 402856
GEQ 3 SORTANA B 2.224708 1,477048 3.070787 431994
GEC B TVAZICA CPO 2.054312 1.477048 2.535650 524461
GFB B APASCO - 3.148347 3.17580) 2.615225 10461
GFB B BARALCT 8 6, 122645 3.175803 2.85473% .675331
GFB B CEMEX B 4.97648% 3. 175803 2.en7re 583751
GFB ] CEFRA v £.759265 3.175803 2.723570 .530235
GFB L) ELEXTRA PO 3.846133 3.175803 2.122389 573586
GFB FEMSA uso 5,227573 3.175803 6.832150 240929
Gfa B GEQ B 2.145599 3175403 1.477048 AQ2BE5S
GFB 8 GFB 2 10.085724 3.17%803 3.175803 1.000000
GFB B SOR 1 ANA ] 6.548387 3.175803 3,070787 .B71476
GFB 8 TVAZTCA CPO 4.229157 3.175803 2.335650 .570155
SORITANA -] APASCO * 2.590574 3,070787 2.615225 .349292
SO 1ANA :] BARACCI ] $.475175 3.970787 2.B5475% .624568
SORTANA ] CEMEX B 3.69506% 3.070787 2.2917172 .525050
SORTANA 8 CIFRA v 5.138356 3.070787 2.723570 814379
SORTAKA ] ELEKTRA PO 3475067 3.070787 2.132389 .533198
SORTANA ] FEMSA L 2.320258 3.070787 6_832150 .110593
SORTANA B GEQ B 2.224708 3.070787 1.677048 631994
SORTANA B GFH ] 6.568381 3.070787 3.175803 BTT4TS
SOR | ANA B SORIANA :] 9.429730 3.070787 3.q70787 1.000080
SOR [ ARA B TVAZICA cro 4.042970 3.070787 2.335450 543894
TVAZTCA CPQ APASCD - 2.063684 2.335450 2.415225 .365829
TVAZTCA PO BANACCI [ £.305792 2.335650 2.834755 (B45TES
TVAZTCA Cro CEMEX 8 2.962532 2.335650 2.7 553457
TVAZTCA CPO CIFRA v 1.961903 2,3355650 2.723570 308412
TVAZTCA 2] ELEKTRA cro 2544040 2.335650 2.122389 533372
TVAZTCA PO FEMSA uven 2.436715 2.335450 6832150 . 152700
TVAZTCA PO GED B 2.054312 2.335650 1.677048 524481
TVAZTCA PO Gfg 3 4,229157 2.335650 3.175803 570155
TVAITCA [t SORTARA B 4,042970 2.3354850 3.070787 563694
TVAZTCA PO TVAZTCA PO 5.455259 2.335450 2.335450 1.000000
RIESGO DE SU PORTAFOL1O
Riesgo Media ponderada Media ponderada
Analizado diari amal
2.070105 32.86189%9
INFORMACION ANUAL

Media Desv, Rend. Anuniizado volarilidad

Emigers Serie Diarfa Oiaria Esperado Arval izeda

APASCO * LpAR314 2.415225 12173046 33.340503

BAMALCT & .2108%53 2.854755 53.134938 45.317824

CEMEX B - 092593 2.291712 -23.333567 34.380746




PROGRAMA : ariescor.p
UASE

Rota:
Nota:

: fenteles INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO
USUARIOD @ df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 97712701 AL: 98702727

CASA DE BOLSA ARKA, S.A, DE C.V

FECHA 1998/10714

He
PAGINA:

ORA 12:03:20
12

INFORMACION ANUAL

Desv. Rend. Arualizade

Diaria

Esperado

Volatilidad
Arualizada

Media
Emigors Serie Diaria
CIFRA V¥ - 0k4250
ELEKTRA CPQ 032399
FEMSA VB0 -1.018611
GEO B - .058804
Lfe 8 045983
SOREANA B 043215
TVAZICA CPO 009633
IPC «.100047
PORT -, 136376

2.723570
2.122389
4.832150
1.877048
3.175803
3.070787
2.335650
1,564867
2.070105

-11,153582
8,165613
-254 . 639634
-16. 878491
11.587627
15,930094
2.427405
-25.211811
-34.366807

43.235330
33.451879
108.457019
26,6217
5¢.414307
4B 7225
37.077289
24838324
32.851899

La toma de muestras de 1a emisora CIFRA V  fue complementads con muestras de CIFRA B a partir det 12/19/97 hacia atras
La toma de muestras de la emisora FEMSA UBD fue complementads con muestras de FEMSA B a partir del 05/08/98 hacia atras




ANEXO A CALCULO DE MATRIZ DE VARIANZA Y COVARIANZA
MARZO




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.Y. FECHA = 1998710714
BASE : fmnte/es INFORMACION DE VALLACION DE RIESGD PARA EL PORTAFOLIO ROAA 12:66:08
USUARID : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/05 AL: 98/03/31 PAGINA: 1]
CREADO
DFI257L1
SU PORTAFOLIO
Tipo
Valer Emisora Serie Cupon Precio Titulos
1 APASCG * 000 31.3000000 1,000 21. 2117105 31,300.0000
1 BANACCL B 0001 7.7000000 1,000 5.2182163 7, 7060000
] CEMEX B 0127 22.9000000 1,000 15.5191109 22,900.0000
] CIFRA V¥ 0038 12.3000000 1,000 8.3355923 12,300.0000
] ELEKTRA CPO atoo 4. 1800000 1,000 2.8327450 £,180.0000
i FEMSA  UBD 0002 21.1000000 1,000 142992681 21,100.0000
1 GEQ ] 0000 16.7000000 1,00¢ 13.3174302 14,700,0000
1 Fe 8 0009 1.4800000 1,000 1.1385199 1,480.0000
i SORIANA @ G005 25.7000000 1,000 174156441 25,700.0000
] TVAITCA €PQ 9000 4 .0000000 1,000 2.7107617 4,000.0000
100. 0000000 147,560.0000
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha fecha Precio Precio Valor Valor
Emisora Serie final inicfal final inicial 1PC fin 1PC ini  Valores ¥ Valores X ¥-18 X-AB
APASCO * 98/03/31 98/03/30 51.2000 5%.2000 5,016.1500 5,038.3800 . Q00000 - 441015 .09383% - . 3934650
APASCO * 98/03/30 98/03/27 51.2000 $%.1000 5,035.3800 5,043,4300 L 195695 -. 100130 .289533 -.052778
APASCO * 98703727 PB/GRS2S 51.1000 £9.9000 5,043.4300 4,985.8400 2.4D4810 1.134381 2.498648 1.381738
APASCO * S8/03/26 98/03/25 49.9000 65,8000 4,9B6.84D0 4,997.9700 . 200803 -, 222290 L2PLEL2 < 174934
APASCO * ©B/03s25 98703724 49.8000 $1,.3000 4, 597.9700 5,004,0400 -2.923977 -.121302 -2.830338 =0T
APASCO  * 58703724 98703723 51.3000 52.6000 5,004.0600 5,042,4200 -2,471483 -. 761142 -2.377644 -.T13788
APASCD * o8,03/23 98/03/20 52.4000 50.0000 5,042.4200 £ ,917.3700 5.200000 2.54197 5.20383% 2.594552
APASCD  * 98703720 $8/03/19 50.0000 50.0000 &,917.1700 4,852.5200 00000 1.332297 . 093839 1.3796%2
APASCO = 8703719 $8/03/18 50.0000 50.1000 4,852.5200 &,B44.4400 - 199601 166789 - 105762 214144
APASCO * 98s03/18 98/03717 50.1000 50.9000 4.B44.4600 & 7B4.B400  -1.571709 1.245601 -1.477871 §.29295%
APASTO * 9840307 GBJOI/1G 50.50C0 51.3000 &,784.B4D0 & 723 2300 - merer 1.304404 + . 685884 1.351759
APASCO * 98/03/16 98/05/13 $1.3000 51.5000 4,723.2300 4,785 .8500 -.581395 -1.308441 - ABTSST -1,261084
APASCO * 98703783 98703712 $1.6000 51.4000 4,785.8500 &,T58.5800 389105 573070 LAB29LL 620425
APASCO = 98703712 98703711 51.4000 51.4000 4,758,5800 &,742.4200 000000 .340754 093839 388109
APASCO * 98703/11 9340310 51.4000 $1.2000 £,742.4200 4,710,1000 390425 585185 LABALEL .T33540
APASCO  * 98703710 98703709 51.2000 51.7000 &,710.1000 & 812.2400 -.9&7118  -2.122504 - 873279 +2.075150
APASCD * 98703709 98/03/06 51,7000 $1.56000 4,812.2400 4,855.5500 -193798 -.B91969 287437 - BLLATY
APASCO * 98/03/0& 98/03/05 51,6000 50,6000 4,855.5500 4,757.5700 1.976285 2.059455 2.070123 2.1046809
APASCO * 98/03/05 98703704 50.4000 $1.1000 &,757.5700 4,B04.0400 - 9TBATL - 967311 - -.919958
APASCO ~* 98703704 98703703 51.1000 $1.5000 &,B804.0400 4,841.4100 - T76699 -.771883 - .682850 -, T528
APASCO PB/03/03 98703702 51,5008 51,1000 4,841.4100 4,850.7400 .7B27T¢ -.192342 875518 -. 144987
APASCO * 98/03/02 98/02/27 5%.100¢ 50.6000 &,850.7400 4,784.8400 .988152 1.377267 1.081981 1.426621
APASCO * 9B/02/27 98702726 50.6004 50.9000 £,784.8B400 4,775.7500 -.58939% 190337 - 495552 237691
APASCD * 98/02/26 98702725 $0.9000 50,2000 4,775.7500 4, 740,4000 1,394622 745718 1.£88261 . 793072
APASCO * 98/02/25 98/02/24 50.2000 49.100Q 4,750.4000 4,598.9800 2.240326 3.075030 2.334165 3122384
APASCO * 98/02/24 98/02/23 49,1000 48.1000 4 ,596.9800 4,561.46100 2.079002 819228 2.172841 866583
APASCO ¥ 98/02/23 98/02/20  4B,1000  4B.S00C 4,5561,8100 4,597.9700  -1.028807  -.790VB4 -. 934968 - 743429
APASCO = ©8/02/20 98702/1%9 48.5000 4B.00090 4,597 .90 &,406,.0600 1.250000 -, 175638 1,343839 -, 128283
APASCD * GB/02719 98702718 48.0000 46,5000 4,606.0600 4,550,5000 3.225806 1.220965 33194645 1,268319
APASCO * 98702718 98702717 45.5000 46.3000 4,550.5000 &,513.8900 431965 811052 525804 858407
APASCO * 98702717 28/02/16 45,3000 49,6000 4,513.8900 4£,593,6300 -6.653226  -1.742299 -6.559387 -1.6949464
APASCO * 98/92/14 98402713 42,6000 49,5000 &,593.9300 4,615.3500 000000 -.459790 093839 412435
APASCO * 98/02/13 $8/02/12 4%.6000 50.6000 4,615.1500 4,682.8200  -1.974285  -1.445049 <1.882446 -1.397115
APASCO  * 8/02/12 $8/02/11) 50,6000 51.3000 4,682,8200 4,729.2000  -1.364522 - . 982400 -1.270684 935245
APASCO * Q8702711 98402710 $1.3000 52.1000 4,729.2900 4,721.9700  -1,535509 155020 -1.441670 202375
APASCO = 98702710 98702709 52,1000 52.2000 4,721.9700 &,697.9700 19157 .510859 -.097732 558214
APASCO ™ P8702709 9892706 52,2000 53,2000 4,697,9700 &,751.5100  -1.879699 -1.124800 - 1.785851 -1.079445
APASCO 98702/06 90/02/04 53.2000 $3.3000 4,7%1.5100 &,787.8700 -.187517 - TR -.093779 - T12064
APASCO * 98702/04 98702703 53,3000 $3.4000 4 ,787.8700 4,765.6500 - 187284 464253 -.093427 $13408
APASCO * 98/02/03 98/02/02 53.4000 $3.4000 &,745.6500 4,4673.0900 -.373134 1.980702 = 279296 2.028057
APASCO * 98702/02 58701730 53.6000 55.6000 4,673.0900 &,569.6900 -3.597122 2.2827364 -3.5032B4 2.31009%0
APASCO * 98701730 8701729 55.6000 50.6000 4,569.6900 4,477.7700 2.881423 2.052808 9.975252 2.100162
APASCO * 98701729 98/01/28 5¢.6000 51,3000 4,477.7700 4,564.4500 -1.354522  -1.510B4& -1.270684 -1.453491
APASCO * 98/01/28 98701/27 $1.3000 51.5000 4,546.4500 &4 1533.8300 -.388350 - .B15257 «. 294511 - 767902
APASCO * 98701727 98/01/26 51.5000 51,4000 4,583.8300 4,526.5600 L194553 1.265199 238391 1.312554
APASCO * 9801728 9870123 $1.4000 91,4000 4,526.5600 &, 54¢2,46200 ,000000 - 349153 093839 -.307ss
APASCO * S8/01/23 980122 $1.4000 51,4000 fh 542,4200 &, 549.4900 .000000 -. 155402 093837 -, 108047
APASCO * 98701722 98/01/21 $1.4000 51,5000 4,549.4900 &, 17,1700 - 94175 «1.485833 -.100336 -1.418478




-

PROGRAMA : ariescar.p CASA DE BOLSA ARKA, S_A. DE C.V. FECHA : 1998710714
BASE 1 fentg /o IHFORKACION DE VALUACION OE RIESGO PARA EL PORTAFOLLD IORA 3 12:04;08
USUARID @ df1257 ToMa DE MUESTRAS DEL: $38/01/05 AL: $8/03/31 PAGINAL 02
DETALLE DE LA MUESTRA

Fecha Fecha Precio Precio Valor Valor
tmisora Serie final inicial finat fniciatl i vatores X
APASCO * 8701721 9801720 51,5000 52.5000 4,6817.1700 4,691, ?100 -1.592955 .
APASCO  * 98701720 98/01/19 52.5000 52.6000 4,691.9100 &,773.7300 -1.713%64 -1.666609
APASCO * 98701/19 $8/01/16 $2.6000 51.1000 4,773.7300 4,571,2400 2.1940864 3.029259 2.241419
APASCO 98701716 98401715 $1.1000 49.1000 4,671,200 4,589,800 1.772374 4.147158 1.819728
APASCO  * o8/ 15 9870114 £9.1000 4£9.5000 &4,589.8900 &, 6501400 -1.295660 -, 714242 -1,248305
APASCO * 98701714 98/01/13 4£9.5000 50,4000 &, 450. 3400 6 &673.7300 +.504T3S -1.691878 -.457381
APASCO * 98701713 987017352 50.400Q 50,4000 £,673.7300 & 656 2500 +.2BO1LS .093a3% -.232790
APASCO  * 98701712 98701709 50.400¢ 49,1000 4,686.5600 6.5!.7.‘?00 3.08522) 2.741497 3.02576
APASCD  * 98701709 98,0108 491008 52.4000 &,547.4700 4,837.370Q -5.992926 -4.560154 +5.545571
APASCD * 28701708 98701/67 52.500¢ 53.5000 4,837.3700 &,942.4200 -2.125477 +1.588404 -2.078122
APASCO * 28704707 98/01/06 53.5000 $3.9000 &,942.4200 §,033.3300 -1.806180 - BAERTS - 1. 758805
APASCO * 98/0%/04 98705/05 $3,9000 $5.1000 5,033.3300 5,199.9900 -3.205004 -2.084020 -3.157651
BANACCL B 98/03/31 98/03/30 21.7000 22.0000 5,016.1400 5,038.3800 -.441015 -1.267237 - . 393640
BANACC! B 98,03,30 98/03/27 22.0000 22.2500 5,038.3800 5,043.4300 -1, 123598 -.100130 <1.02719%% -.052776
BANACC! B 68703727 908/03/26 22,2500 22.0000 5,043.4300 l-,?sé.seDD 1.136364 1.134381 1.232763 1181738
BANACCI B GB703s26 98703725 22.0000 21.8000 4,986.8600 4, 997,9700 917430 -.222290 +.01383) - AT4938
BANACCI 9B/03/25 98/03/24 21.48000 21.2500 &, 997.9700 5,004.0400 Z.588235 «.121302 2. 684633 -.073947
BARACCI B S8,03/24 98/03/23 21.2500 21.8500 5,004.0400 5,062.4200 -2.7439%% - 761142 -2.649594 -.713788
BAHACC] B 98/03/23 58703720 21.8500 21.3000 5,042.4200 4,917,1700 2.582180 2.547197 2.678%59 2.594552
BANACC] B $8703/20 ¢8/03/19 21.3000 21.3000 4,917,1700 4,852.5200 000600 1.332297 096400 1.379852
BANACET B 08403719 98,03/18 21.3000 21.0500 4,852.5200 &,BL4.8400 1.187648 L166789% 1.284048 214144
BANACCI B 98703718 PBAAINT 21.0500 20.2500 4 ,B4&.4400 &, 784 8400 3.950617 1.245601 4.047017 1.292955
BANACC] B 98703717 98703116 20,2500 20.0000 &, 784 .8400 4,723.2300 1.250000 1.304404 1.3446400 1.351759
BANACCE 8 98703716 9870373 20.0C00 20.4000 &,723.2300 4,785.8500  -1.940784  -1.308B441 -1.844385 «1.261086
BANACC) B 98703713 98/03/12 20.4000 L4000 4,785.8500 4,758 5800 . 000009 $T3070 095400 . 820425
BANACC] B 98703712 98703711 20.4000 20,2500 &,738.5800 &,742.4200 TLOTEY 340754 837141 38009
BANACC] B 98/03/H1 98703710 20,2500 20,5000 &,742.4200 4,710.1000  -1.2195%2 . 4B4185 -1.183112 733540
BANACC] B 28703710 98/03/09 20,5000 21.0000 4,710.1000 &,812.2400 -2.380952 -2.122504 *2.284553 -2.07150
BANACC] 8 98/03/09 98/03706 21,0006 21.2000 4,812.2400 4,855.5500 - 943396 8919469 - . BAG9TS - BALS14
BANACCL B 98/03/04 08/03/0% 21,2000 21.2000 4,855.5500 4,757.5700 . 000000 2.059&55 L096400 2. 105809
BAMACCT B 98,03/05 98/03/04 21.2000 21.3000 & 757.5700 4,804.0400 - 4&FLBL -.567311 - .373084 - 919958
SARACCE 8 98/03/04 58/03/03 21.3000 21.5000 4 BO4.04L0C 4,841.4100 -.930233 «. 771583 -.B833833 - . 724528
BANACCH B §8/03/05 $8,03702 21,5000 21.6000 &,B41.4100 4, 850.7400 - 452963 -.1g2xe - . 366563 L 164987
BANACCT 8 P8,03702 98/02/27 21.5000 21.4500 &, B850.7400 4, 784,8400 699301 1.377267 LT95700 1.42462}
BANACCI B 98702727 98,02/26 21,4500 21.4500 &,784,8400 4,775.7500 000000 .190337 096400 237699
BANACCI 8 9BSO2/26 98702725 21.4500 21.5000 4,775.73500 &,740.4000 -.232558 L745718 -.136158 793072
gaNACCl B 98702725 8702724 21.5000 21.0000 4,740.4000 4, 598.9800 2.380952 3.07503¢ 2.477352 3.122384
BANACC! 8 8702724 98702/23 21.0000 21.1000 &,598,9800 4, 561,6300 -.47398 .819228 +. 377534 8445
BANACC! B 98702723 98702720 21.1000 20,8000 &, %61,6100 4,597.9700 1.442308 - . 790784 1.538707 - Ta382¢9
BANACCI B 98702720 98/02/1% 20,8000 20,5500 £,597.9700 %,606.0600 1.216545 - 1754638 1.31294% -.128283
BANACC) B 98702719 $8/02/18 20.5500 21,1000 &,606.0600 4,550.5000 -2.606635 1,220965 -2.51023% 1.268319
BANACCL B 98/02/18 ©8,02/17 21.1000 20.5000 4,550.5000 &,5%3.8900 2,926829 811052 3.023229 858407
BANACCL 8 0802717 98702716 20.5000 20.8000 4,5V3.8000 4,593.9300 -1.442308  -1.74229% ~1,345908 - 1.5945944
BANACCL B ©8,/02/16 58702713 20. 8000 21,2000 &,593.9300 4,4815.1500 -1 884792 - 459790 -1.7903%3 - 412635
BANACCY B 93,02713 98/02/12 21,2000 21,9500 4,615.1500 4,682.8200  -3.L14856  -1.445069 -3.320457 1,395
BANACCI B 98702712 98/02/11 21.9500 22.6000 4,682.8200 4,729.2900 -2.875108 - .982600 «2.779706 + 935245
BRNACL] B 98702711 98702/10 22.4000 22.5000 &, 729.2900 4,721,9700 JhbkLLG 155020 540844 -202373
BANACCI B 98/02/10 9B/02/09 22.5000 22.7000 4,721,9700 4,697.9700 - .BR1057 510359 -.TB4EST .A58214
BANACCT 8 8702709 98r02/06 22.7000 23.2000 4,697.9700 4,751.5100 -2.155172  -1.124800 -2.058773 -1.079445
BANACC] B 98/02/06 98702704 23.2000 23.4000 4,751.5160 !o 787.8700 . 854701 - T59419 -. 758301 -. 712064
BARACCI 8 98702704 $8/02703 23.4000 23,4000 4,787.8700 ‘.765 6500 0000006 L654253 D960 .513808
BANACC! B 98702703 98702402 23,4000 25,3060 4. L 785.6500 &,473.0900 L2985 1.980702 325584 2.028057
BANACCT B 98702702 98/01/30 23.5000 22.7000 4,473.0900 £,569.6900 2.663172 2.262736 2.739572 2.310000
BANACC] 8 98/01/30 98/01/27 22.7000 22.3000 &,569.6900 f- 4777700 1.793722 2.052808 1.890122 2.100162
BARACLL B 98/01/29 98/01/28 22.3000 22.2500 4,477.7700 L 545.4500 226719 -1.510846 2119 ©1.463491
BANACCL 8 98/01/28 98,0127 22.2500 23,0000 4,546.4600 &,53}.8300 -3.260870 - .815257 -3.164470 - 767902
BANACCE 8 $8s01/27 ©8/01/26 23.00C0 22.3000 4,583.8300 4,526,5600 3.139013 1.26519%9 3.235413 1.312554
BANACCY B 98,0126 93/01/23 22.3000 22.4000 &,526.5600 4,542.4200 - .LL8L29 -.349153 -.35002% -,301798
BANACC] B 98701723 S8/01722 22,4000 22.2500 &,542.4200 4 5494300 474157 -.155492 770557 -. 108047
BANACC] B 8701722 98/01721 22.2500 22.8000 4,549.4500 4, TH17.1700 20412281 -1.455833 -2.315881 -1.41878
BANACC] B $8/01721 9&/Q1/20 22.8000 23.0500 4,417.1700 4,691.9100  -1.08459%  -1.592955 -.988199 +1,545400
BANACLT B 98/01/20 98/01/19 23.0500 23.0000 4,691.9100 A,?TJ.TIDU 217391 -1LT13966 137N -1.666609
BaNaCtl 8 98/01/19 98/01/16 23.0000 22,3000 &,773.7300 4,671,2400 3.139013 2.1946064 3.235413 2.241419
BANACCI B 98701716 98701715 22.3000 21.3000 4,671.2400 &, 589,8900 4.4694836 1.772374 &. 791233 1.819728
BANACCI 9 28701715 98/01/%4 21.3000 21,4000 ,5!9 8900 £,850. 1400 -.A6T290  -1,295650 - .3708%0 -1.2483085
BANACC) B 98701714 98,01/13 21,4000 22.4000 &,450.1400 4,473.7300  -4.464285 -.504734 -4.347884 - 457381
HANACC] B 98701713 98701/12 22.4000 21.3600 &, 4673.730Q &,684,.8500 5.164319 -, 280Y45 5.260719 =.232790
BANACCE @ 98/01/12 9B/03/09 21.3000 20,0000 4,686.8600 4,547.4700 £.,50000Q 3.085221 5.596400 1112576
BANACCT B 98/01/09 98/01/08 20.0000 21,5000 &,547.4700 4,837.3700  -6.976TEL  -5.992%28 -6.880344 «5.945571



PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S,A, DE C.V. FECHA 1998710714
BASE 1 fantc/co INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA  : 12:06:08
USUARIO : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: $8/01705 AL: $8/03/31 PAGINA; 03
DETALLE OE LA MUESTRA
Fecha fecha Precio Precio valor Valor

Emiscra Serie final inicial final icial ieC tin 1PC ini Valores X ¥-Y8 X-XB
BANACC] B 98701/D8 98/01707 21.5000 22,5000 4 837,3700 4 942.4200 -G 4&4444 -2.125477 -4.348045 ~2,078122
BANACCIL B 98/01/07 98/01706 22,5000 22,9000 &,942.4200 5,033.3300 -1.746725 «1,.806160 «1.650325 -1.758805
BANACCL B 98701706 9804705 22,9000 23..000 5,033.3300 5,199.9900  -2,136752  -3.205006 -2.04D352 ~3.1576%1
CEMEX 8 98,03/31 98/03/30 44.6301 45.9893 5,016.1800 5,038.3800 -2.955519 -.441015 -3.327427 -.393680
CEMEX & 98/043/30 9803727 45.9893 46,1835 5,038.3800 5,043.4300 ~. &20442 -.100130 -.592349 -.052774
CEMEX B 98/03/27 98/03/26 £4.1835 44,0476 5,043._430¢ 4,086.8600 4.B49125 1.134381 L. 677259 1.181738
CEMEX B 98/03/26 98/03725% 44,0476 43,6650 &, 986,800 4, 997.9700 1.340213 -. 222290 1.168306 - i74938
CEMEX B $8/03725 98/03/24 43,4650 43,2709 4,907.9700 5,004.0400 448742 « 124302 276835 -.073%47
CEMEX B 9B/03s24 $8/03/23 43,2709 42,8340 5,004.0400 5,042.4200 1.019969 - 751142 848062 - 713788
CEMEX B 98703723 78/03/20 42,8340 61,3291 §,042.4200 4,917,1700 3.5661147 2.547197 3.469240 2.5945%2
CEMEX 8 98/03/20 $8/03/19 41.3291 40.7951 & 917.1700 4,852.5200 1.308932 1.332297 1,137025 1.379652
CEMEX B8 98703719 58/03/18 407951 40,8922 4,852.5200 &,844.4400 -.237423 L 156789 - .&09330 40311
CEMEX B 98703718 98/03/17 40,8922 £0.3583 &, B44. 4400 4,784 8400 1.323101 1.245601 1151194 1.292955
CEMEX B SB/03717 98/03/16 40.3583 43.1350 &,784.8400 4,723.2300 -1.888173 1.304404 -2.040080 $.351759
CEMEX B GH/03714 28,03/13 431350 41,1350 4,723.2300 4,785.8500 000000 -1.308441 - 907 -1.261084
CEMEX B 98/03/13 ¢8/03/12 41.1350 40.9408 4,785.8500 4,758.5800 L74282 J575070 302375 620425
CEMEX 8 98703712 ©8/03/11 40,9408 40,5526 4,758.5800 4,742.4200 L957848 340754 7857461 388109
CEMEX B 98/03/11 98/03/10 40.9524 40,7444 &,742.4200 £,710.1000 - 476542 586185 OABLLT .T33540
CEMEX 8 98/Q3/10 98/03/0%9 40.Thbb 41.6689 6,710.1000 £,812.2400 -2.213472  -2.122504 +2.585379 -2.075350
CEMEX B 98703709 98/03/06 41.6689 41.5233 4,812,2400 4,855.5500 J3s072a0 -.B91969 -178814 - BAA&14
CEMEX B 98703706 98703705 41.5233 39,3388 4,85%.5500 4,757 .5700 $.552950 2.059455 5.381043 2.106807
CEMEX B 98/03/05 98/43/04 39.3388 39.5816 &,757.5700 4,804 .0400 -.613211 -.967311 -.785118 - 91956
CEMEX B 98/03/04 95703703 39.5816 39.8728 4, 804.0400 &,841.4100 -. 730478 -,771883 -.902385 - . 724528
CEMEX B8 98703703 98703702 39,8728 39.9699 4 ,841.4100 4,850.7400 - 282901 -, 192342 - 414808 144987
CEMEX B 98703702 98702727 39.9699 319.581& 4,850.7400 &,784.B400 981138 1.377267 809230 1.424621
CEMEX @ 9870227 98702726 39.5816 38,8049 4, 784,8400 4,775.7500 2.001551 190337 1.829844 .2337691
CEMEX B 98702726 9B/02425 38.8049 37.5427 4,775.7500 4,740.4000 3.361866 L745718 3189959 - 793072
CEMEX 3 98702/25 9B/02/24 37,5427 34,0379 &, 760.4000 4,598.9800 & AT5759 3.075030 4.003852 3122384
CEMEX B 98702/24 98/02/23 36.037% 35.5039 4,598.9800 4,561.6100 1.504005 819228 1.33209% B&&5E3
CEMEX B 98/02/23 98/02/20 35.503¢9 35.5039 4,561.6100 4,597.9700 £00000 - 790784 -. 171907 - TeLeE
CEMEX B 98702720 98/02/19 35.503% 35,5495 4,597.9700 4,606.0600 - 408508 - 175638 -.580415 «.128283
CEMEX B $8702719 98,02/18 35,6493 35.5010 4,806.0600 4,550.5000 136355 1.220565 -.035552 1.26831%
CEMEX B $8/02718 98702717 35.6010 35.6981 4,550.5000 4,513 6900 +. 271958 813052 - 443875 . 858407
CEMEX B 98702717 S8/02/15 35.46981 36.5718 4,513.8900 £,593.9300 -2.389233  -1.742299 +2.541140 - 1.406944
CEMEX 8 3,02/16 98702715 36.5718 346.4748 4, 593.9300 4,615.1500 LEATT - 459790 094270 -.412435
CEMEX 8 8/02/13 98/02712 36,4748 35,5718 4,615.1500 4 682.8200 <L 285470 -1.4450569 - 437378 «1.397745
CEMEX B 98702712 98102/11 36,5718 37.1544 &,682.8200 4,729.2900  -1.547848 -.982500 -1.739758 + 935245
CEMEX B 802711 98,02/10 37.5544 37.7349 &,729.2900 &£, 721.9700  -1,543847 .155020 ~1.715%54 -202375
CEMEX B 98,0270 98/02/09 37.7359 377856 4,721.9700 4,497,9700 -.128472 .5108%9 +. 300379 55824
CEMEX B 98/02/09 98/02706 37.7854 389019 4,697.9700 4,751.5i00 -2.87004%  -1,126800 -3.041956 -1.079445
CEMEX B 98702706 98/02/04 38.9019 38.8534 4,751.5100 4,787.8700 124940 <. T59419 < 046967 - 712084
CEMEX B 98702/04 98702/03 38,8534 39.0961 4,787 8700 4,765.6500 - .62082% 466233 -.792732 2513608
CEMEX B 98702703 98702702 39.0961 37.9311 4,765.6500 &,873.05%00 3.07148% 1.¥80702 2.899582 2.028057
CEMEX & 98/02/02 98701430 37.9311 35,4068 4,573.0900 4,55%.4700 7,129343 2.262736 6.957436 2.310090
CEMEX & 98701/30 98/01/2% 35.4068 34,2417 4,569.6900 &,477.7700 3.402421 2.052808 3.230514 2.100162
CEMEX & QB701/29 98/0%/28 342617 35,6301 4,477.7700 &,564.4600  -1.121422  -1.510846 «1.29332% -1,463491
CEMEX B 98/01/28 98/01/27 34,8301 34,5330 4,544.4600 4, 583.2300 L2B1IGL 815257 .109237 - 767902
CEMEX B S8701/727 98/01/26 34.5330 34,2417 4,583.8300 4,526.5600 850605 1.265199 678658 1.312554
CEMEX B GB/01/26 $8/01/23 34.2417 33.6107 4,526.5600 4,542.4200 1.877582 -.349353 1.705675 - 301798
CEMEX @ 98701/23 98/01/22 336107 33.9505 &,542.4200 4,549.4500  -1.00088% -. 155402 -1.472794 . 108047
CEREX 8 98701722 98;01/21 33,9505 34,0476 &,549.4900 4,617.1700 -.285152 -1.465833 -.4570%¢ -1.418478
CEHEX B 8701721 98/01720 34,0476 34.5330 4,517.1700 4,691.9100  -3.4605718  -1.592955 -1.577424 +1.545400
CEMEX B 98/01/2¢ 98701119 34.533 35.1155 4,691.9100 4,773.7300  -1.65B87F  -1.713946 ~1,830784 -1.

CEMEX B 98701719 98/01/14 35.1155 34,9214 4, 773,.7300 4,671.2400 556034 2. 194084 384127 2.24141%
CEMEX B 98701716 98701715 34.9214 33.4592 4,671,2400 4,589.8%00 3.749748 1.772374 3.577840 1.819728
CEMEX B 98701715 98701714 33.6592 33.9990 4,589.8900 4,850, 1400 + . QPP4L57 -1.2055680 =1.171385 ~1.24830%
CEMEX 8 98703714 98701713 33.9990 348243 4,650,1400 &4, 673.7300  -2.369734 -.504734 +2.541541 -.457381
CEMEX B 98701713 98701712 34,8263 34,9214 4,573,7300 4, 685.8600 -. 27807 +. 280145 - LL9924 -. 232190
CEMEX B $8/01/12 98701709 34.9214 34,0476 &,586.8500 4,547 4700 2.56636% 3.065221 2.394462 3. 112578
CEMEX B 968/01/09 98/01/08 34 0476 37,1564 4,547.4700 4,837.3700 -8.361859  -5.992926 -B.533767 =5.945%71
CEMEX B 98/01/08 98/01/07 37.1544 36,4550 4, 837.3700 &,042.4200 -3.4074556  -2.125477 «1.579383 -2,078122
CEMEX B a/01,07 98/01/06 38,4650 39,6785 4,942.4200 5,033.3300 -3.058353 «1.806160 -3.230480 -1. 758805
CEMEX 8 98701706 98/01/05 39.6786 40.9893 5,033.3300 5,199.9900 -3.197412  -3.205006 -3.369520 -3.15765¢
CIFRA ¥ 98703/31 $8/03/30 ¥5.5800 15.5800 5,015,1800 5,038.3800 000000 - 441015 394918 ~. 393460
CIFRA ¥ 98703730 98,03/27 15,5800 §5.4000 5,038.3800 5,043.4300 1.168431 -.100130 1.563749 -.05277¢
CIFRA ¥ 98703727 98/03/26 15.4000 15.56000 §,043.4300 4, 986.8500 -1.282055 1.1343481 -.B37134 1181736
ClFRA ¥ 98/03/24 98703725 15.6000 15.7000 4,9856.8400 4,997,9700 - 836943 -. 222290 -, 242025 - 1749358
CIFRA ¥ PB/03/25 PBO3/26 15. 7000 15,7000 4,997.9700 5,004.0400 .000000 -. 121302 394918 + Q73947
CIFRA ¥ 98703724 98703723 15,7000 15.9000 5,004.0600 5,042.4200 -1.257842 - 761162 -~ BE244 - 713788




SSREEE ==

PROGRAMA : mriescor.p CASA DE BOLSA ARXA, 5.A. DE C.V. FECHA : 1998710714

BASE : /entc/co INFORMACION DF VALUACION DE RIESGO PARA EL PCRTAFOLIQ HORA @ 12:06:08
USUARIC df12s7? TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/05 AL: 9$8/03/31 PAGINA; B4
sszyzzF===sas PREPH ] s ;
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precic Precio Valor Valer
Emisora Serie final inieial final inieiatl 1PC fin 1p¢ ink  Vvalares ¥  Valeres X Y-18 X-XB
CIFRA ¥ 98/03/23 98/03/20 15.%000 15.8000 5,042.4200 £,917.1700 L632911 2.567197 1.02782%9 2.594552
CIFRA ¥ 98403/20 98703419 15,8000 15.700Q 4,917.1700 4,852.5200 L6I6943 1.332297 1.031840 1.379652
CiFRA ¥ 95H3/19 98703718 15,7000 15.5400 &,852.5200 &,B44 . 4400 1.029401 166789 1,424519 L216144
CIFRA ¥ 98703718 S8/03/17 15.5400 15,2000 &,844. 6400 4,784.8500 2.236842 1.245601 2.631760 1,292955
CIFRA ¥ 98703/17 98/03/16 15,2000 15.1800 4,784.8400 &,723.2300 131752 1,304404 526670 1.351759
CLFRA ¥ 98/03/146 98703713 15,1500 15.7200 4,723.2300 4,785.8500 -3.435115 -1.308441 -3.040197 < 1.251084
CIFRA ¥ 98/03/13 9503112 15,7200 15.5400 4,785,B500 &4,755.5800 1.15830% 573070 1.553219 620425
CIFRA ¥ 98705712 98703711 15,5400 15.6000 4,758.5800 4,742.4200 -, 384613 340754 .010302 3z8109
CIFRA V s8,03/11 98703710 13.6000 15,8400 4,742.6200 &4,710,1000 - 255754 685185 -139163 . T33540
CIFRA ¥V 8703510 98/03/09 15. 8400 14.4200 4,710.1000 4,812.2400  -4.750305  -2.122504 -4.355387 -2.075150
CIFRA V¥ 98,03/09 98703706 16,4200 16.6800 4,812,2400 §,855.5500  -1.558753 -.B91969 «1.1463835 - BALA1L
CIFRA ¥ 95703708 98/03/05 15,6800 16.1000 &,855.5500 4,757.5700 3.602484 2.059455 3.997402 2.106809
CIFRA ¥ 98703705 98703704 16,1000 16.4000 &4,757.5700 4,804.0400 -1.829268 -.947311 «1.434351 - 919956
CIFRA ¥ 98703704 98703703 16,4000 16.4800 &,804.0400 &, B4Y.4100 -.3564520 -. 771883 .03p3ea - . 726528
CIFRA ¥V 9ar03/03 98,0302 16.4500 16.2000 & ,841.4100 4,B50.7400 1.604938 -.192342 1.995856 - 144987
CIFRA ¥ 98703702 $8/02/27 16.2000 16,4800 &,B50.7400 4,784 8400  -1.599029 1.377247 -1.304111 1.424621
CIFRA ¥V 9B702/27 98/02/26 14,4800 16,5000 4,764.8400 & 775.7500 - 2812 190337 273706 L23TER
CIFRA V 9B702/26 9B/02/E5 14.5000 15.3000 4,775.7500 &, 7404000 1.2269%4 LTASTIE 1.621912 L T93072
CIFRA ¥ 98702725 98/02/2% $5.3000 15.2800 &,740.6000 &,598.9800 6.675393 3.075030 7.070310 3.122384
CIFRA ¥ 98/02/24 98702723 15.2800 15.0000 &,598.9800 4,561.6100 1.866667 819228 2.261584 866583
CIFRA ¥ 98/02/23 98702720 15,0000 15,2600 4,561.6100 4,597.9700 - §.70380% - Te0TEL -1,308883% - 743429
CIFRA ¥ 98/02720 98702719 15.2600 15,1200 4,597.9700 4,604,0600 925928 -.1754638 1.320844 «. 128283
Clfka ¥ 98702/19 98/s02/18 1%.1200 14,6600 &,406.0600 4,550.5000 3.137790 1.220945 3.932708 1.268319
CIFRA ¥ 98,02/18 9B/RNT 14 6800 14,5800 4,550.5000 4,513.8500 548497 LB11052 943814 858407
CIFRA ¥ 9802717 98/02/16 145800 15.0500 4,513.8900 4,593,9300 -3.18725%  -1.7422%9 -2.792333 -1.4896944
CIFRA Vv 98702716 58/02/13 15.0600 15.0000 4,593.9300 4,615.1500 .400000 -..59790 TPL91B +, 612435
CIFRA ¥ 98/02/13 98/02/12 15.0000 15,6400 4,615.1500 4,682.8200  -4.092072  -1.445069 -3.697154 -1.39771%
CIfRA ¥ 98/02/12 98/02/11 15.6400 15,5000 4,682.8200 4,729.2900  -1.012458 .. 982400 -.617741 -.935243
CIFRA ¥ 98702441 96/02/10 15.8000 15,9000 4,729.2900 &,721.9700 -. 628931 155020 +.234013 202375
CLFRA ¥ 98/02/1C 98/02/0% 15.9400 15.9000 &,721,9700 4,697.9700 GO0000 .5i085¢% .39e918 558214
CIFRA ¥ 98/02/09 98702706 15.9000 14,1000 4,697.9700 4,751,5100  -1.242238 -1.126300 -.BA73I8 -1.079445
ClFRa ¥ 58,02/06 98702704 16.1000 16.6600 4,751.5100 4,787 ,.8700  -3.361345 - 759419 -2.966427 - 112064
CIFRA ¥ 98;02/04 98/02/03 16. 6600 16,4600 &,7B7.8700 4, 745.6500 3.094059 466257 3488977 .513508
CIFRA ¥ 98702/03 98/02/02 16,1600 15,4800 4,765.6500 &,4673.0900 3.061224 1.950702 3.454142 2.078057
CIFRA ¥ 98,02/02 98/01/30 15.6800 15.3800 4,673.0500 4,569.6900 1.950585 2.262736 2.345503 2.310090
CIFRA ¥ 98701730 $8/01/29 15,3800 15.5600 4,549.6900 4,477.7700 -1.156812 2.052808 -.TH1895 2.100162
CIFRA ¥ 98701729 98/01/28 15.5600 15.9000 4,477.7700 4,546.4600 -2.138365  -1.51084é -1.743447 +1.483491
CIFRA ¥ 98/01/28 9870127 159004 15.0600 4,546.460Q 4,583.8300 -. 996264 -, 815257 - 601346 - 767902
CIFRA ¥ 08/014/27 9870126 16,0600 15,8000 4,583.8300 &, 526.3600 1.645570 1,285199 2.040487 1.312554
CIFRA ¥ ©8701/26 98701723 15.8000 16.0800 &,524,5600 &4,542.4200  +1,741294 -.349153 -1.346376 +.301798
CIFRA ¥ $8/01,23 98701722 15,0800 14,1400 &,542.4200 4,549.4900 L 3TITRT - . 155402 L0237 +. 108047
ClfRa ¥ 98/01,22 98/03/21 16.1400 16,5000 4,549.4500 4,617.1700 -2.181818  -1.465833 - 1.786901 ~1.418478
CIFRA ¥ 98;01721 98701720 16.5000 16.7600 4,817.9700 £,691.9100  -1.551313  -1.592935 +1.156395 +1.545600
CIFRA ¥ 98701720 98701719 14,7600 17,6600 4,691.9100 &,773.7300  -4.00964 -1.7139%84 -3.614246 «1. 666609
CIFRA ¥ 98701719 98/011% 17,4500 17.0800 4,773.7300 4,671.2400 2.224824 2.194064 2.6197462 2.246041%
CIfRA ¥ 98701716 $8/01/15 17.0800 16.9600 4,671.2400 4,585.68900 .TO7547 1.772374 1.102465 1.819728
CIFRA F8/01/15 98701714 16.9600 $8.3800 4,589.8900 &,850.1400 -7.725789  -1.295660 -7.33087 -1.248305%
CIFRA  V 98703 /1% 98701713 18.3800 18,0000 4,850.1400 4,673.7300 2.1 +.504736 2.506029 - 457381
CIFRA ¥ 98,01/13 98701732 18.0000 181000 4,5673.7300 &,686.8600 +, 552488 - . 2B0SAS <. 157569 - . 232790
CiFaA v 98/01/12 98701109 18. 1900 17.5000 4,685.8600 4,547.4700 3.428571 3.085221 3.823489 3112578
CIFRA ¥ 98/01409 98701708 17.5000 19.0800 &,567.6700 4,837.3700 -B.280922 -5.992926 -7.836005 -5.945571
CIFRA ¥ 98701708 96/01/07 19,0800 19,7000 4.B37.3700 4,942.46200 -3.147208  -2.125477 -2.752290 -2.078122
CLFRA V¥ 98/Q1/707 98701706 19.7000 19.5000 4,942.4200 5,033,3300  -1.005025 +1.806160 -.610107 -1.75880%
CIFRA ¥ 98701706 $8701705 19.9000 20.1500 5,033,3300 5,199.9900  -1.240695  -3.205006 - BASTTT -3.157¢651
ELEKTRA CPO 98703731 98/03/30 13.0000 13,1800 5,016.1600 5,038.3800  -1.365706 -.441015 -1.213148 - 393660
ELEKTRA CPQ 98/03/30 98703/27 13.1300 ¥3,0500 5,038.3800 5,043.4300 1.073620 ~,100130 1.226477 -.052776
ELEKTRA CPO 98/03/27 98/03/24 13.0400 12,7400 5,043.4300 &,685.8600 2.354768 1.134381 2.507345 1.181734
ELEKTRA CPO 98703726 $8703/2% 12.7400 12.76400 4 984 .8400 4, 997.9700 . GOR0D0 -, 222290 . 152557 - 174936
ELEKIRA CPQ 98/03/25 98703724 12.7400 12,9000 4,997.9700 §,004.0400 -1.240310 -.121302 -1.087753 +,073%47
ELEXTRA CPO 08/03/24 98703723 12.5000 12.9000 5,004.0400 5,04¢2.4200 .GO0000 <. T61142 . 152557 -.713788
ELEKTRA CPO 98,0323 98703720 12.9000 12.8000 5,042.4200 4,917.1700 781259 2.54N97 933307 2.594552
ELEKTRA CPO 98/03720 98,0319 12.8000 12,5400 &,917.1700 4,4852.5200 2.073345 1.332297 2.225923 1.379652
ELEXTRA £PO 98,03/19 98s03/18 12.5400 12.0000 &,B852.5200 4,844.4400 4.500000 166789 4.652557 At
ELEXTRA CPO S8sQ3/18 98703747 12.0000 119800 4,844.4400 &, 784.8400 . 164045 1.245401 319502 1.292955
ELEKTRA CPO 98703717 98703716 11,9800 11.9000 &,784.8500 4,723.2300 JAT229 1.304604 824826 1.351759
ELEXTRA CPO 98703714 98/03/13 11.9000 12.2000 4,723.2300 &, 785.8500  -2.4590%6  -1,308441 «2.306459 -1.261084
ELEKTRA CPO PB/03/33 98703712 12,2004 12,3000 4,785.8500 4, 758.5800 «.B13008 573078 - .660451 620425
ELEXTRA (PO 98703712 98703711 12.3000 12.3000 4,738.5800 4,742.4200 . 000000 340754 . 152557 .388109
ELERTRA CPO <8/03/11 98703710 12.3500 12,5600 4,7462.4200 &,710.1000  -2.070064 585185 -1.917506 .733540




PROGRAMA ; ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA 1998/10/14
BASE : fontc/co IKFORMACTON DE VALUACEON DE RIESGO PARA EL PORJAFOLIC HORA ¢ 12:06:08
UsUARID ; dfi257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98701703 AL: $8/03/31 _ PAGEINA; 05

DEFALLE DE LA WUESTRA

Fecha Fecha Precio Precio Valar valor
Emisora Serie final inicial final inicial 1PC fin WP{ ini  Valores ¥ Valores X Y-Y8 X-%8
ELEKTRA TPO 9803710 98/03/09 12.5500 12.7000 &,710.1000 4,812.2400 -1.102362 -2.122504 -.949805 -2.075150
ELEKERA PO 58703409 98/03/06 12.7000 12.8000 4, 6122400 4,555.5500 -, 781250 - . B91969 -.628493 - 844614
ELEXERA CPO $8/03/06 98/03/05 +2.8000 12.9000 4,855.5500 4,757.5700 - TTRI94 2.059455 - .622636 2.106809
ELEXTRA CPO 98/05/05 9B/03/04 12.9000 13,8400 &,757.5700 4,804,0400 -1.073820 -.967311 -.p210462 - 919958
ELEXTRA PO E703704 G8/03/03 13.0400 13,0000 4,804.0400 4,841.4100 307692 -.771883 460250 -. 724528
ELEKTRA CPO 98,0303 $8/03/02 13.0000 $3.2000 4,841.4100 &,850.7400 -1.515152 +. 192342 -1.362594 - 144587
ELEXTRA CPC 98/03/02 98/02/2F 13.2000 13.0400 4,850.7400 4,784.8400 1.071974 1.37r267 1.224533 1.424821
ELEKTRA CPO 98702727 $8/02/26 130400 $3.2400 &, 7848400 4,775.7500 -1.359517 90337 + 1. 206959 2376
ELEKTRA CPO 98702726 98702725 13,2400 13.4000 &,775.7500 4, 74004000 -1.194030 745718 =1.041473 . 72
ELEKTRA CPO 98702725 98702726 13.4000 12.8800 4,740.4000 &,598.9800 4.037287 3.075030 4.189824 3.122384
ELEKTRA CPO S8702/24 $B/Q2/23 12.8800 12.8000 4,598.9800 &,561.6100 625000 .B1vzzs JITTS57 LB65583
ELEXTRA LPO 98702/23 98/02/20 12.8000 13.1000 &,561.6100 4 597.9700 -2.29007% - TP0784 «2.13751% - Ta3429
ELEKTRA CPO 98702720 93/02/19 13.1000 13.1000 &, 5979700 4, 606,0600 000000 - 175638 L152557 -, 128283
ELEXTRA CPO 98702719 9E/02/18 13.1000 13.1000 4 606.0600 4,550.500Q G0000G 1.220965 . 182557 1.268319
ELEXTRA CPO 9870278 $8/02/17 13.1000 13.0000 &,550.5000 & 5%3.8900 L 769231 811052 .9217838 858407
ELEXTRA CPO 98702717 98702716 13.0000 13.4000 4,513,68900 4,593.9300 -2.9854075  -1.742299 -2.832517 - 16949464
ELEKTRA CPO 98702716 98702/13 13.4000 13.4000 4 593.9]00 4,615.1500 000000 - 459790 152557 - 412435
ELEXTRA CPO §8/02/13 98702712 13,4000 13,4000 4,5615.1500 4,682.8200 000000 - 1.445069 .152557 -1.39771%
ELEKTRA CPO 98702712 98702711 13,4000 13,5400 4 682.3200 4,729.2900 -1.033973 . 982400 -.88%416 -.935245
ELEKTRA CPO 98/02/11 96/02/10 13,5400 1317000 4,729.2900 4.721.9700  -1.1478683 155020 -1.015324 202375
ELEKTRA CPD 8/02/10 98/02/09 13,7000 13,4000 4,721.9700 4,5697.9700 L T35294 .$10859 .887851 558214
ELEKTRA CPO Q8702709 98702/06 13,6000 13.7000 &, 6979700 4,751.5100 - TE992T -1.124800 - 577370 +1.079445
ELEKTRA €PO §8,/02/06 98/02/04 15.7000 13. %000 ‘,751 5100 &4,787.8700  -1.43B849 - 159419 -1.286292 - . T12064
ELEKTRA PO §8/02/06 98/02/03 13.9000 13.3400 4,787.8700 &,745.6500 4,197901 485253 4.3504%8 513408
ELERTRA PO ©8,02/03 98,02/02 13.3400 13,3000 4,745.6500 &, 673.0000 .3007s2 1.980702 453309 2.028057
ELEKTRA CPO 98702702 98701730 13.3000 13.1000 4,673.0900 4, 569.6500 1.526718 2.262756 1.679275 2.310090
ELEXTRA CPO 98/01/30 98/01/729 13, 1000 13.0800 &,549.6900 4,477.7700 . 152905 2.052808 305443 2.100t62
ELEKTRA CPO 98701/29 98/01/28 13.0800 13.2600 &4,477.7700 £,546.4600 -1,357466  -1.510846 -1.206909 -1,46349)
ELEKTRA CPO 98/01/28 98701727 13.2500 13,4200 &,546.4500 &, 583.8300 -1.192250 -.815257 =1.039493 -. 767902
ELEXTRA CPO 9B/01/27 $B/01/26 13.4200 13,1200 4,583,8300 4,526.5600 2. 286585 1.265199 2.639143 1.312554
ELEXTRA CPQ 9870%/26 98701723 13.1200 13.3200 4,526.5600 4,542.6200 ~1.501502 -.349133 -1.348944 -.3017%8
ELEXTRA CPO  98/01/23 98/01,22 13,3200 13.1200 4,542.4200 4,549.4900 1.524390 -.155402 1.4674948 -, 108047
ELEKTRA CPD P8/01,22 98701/21 13.1200 13.4B00 4,549.4900 &,617.1700  -2.670623  -1.445833 -2.518086 -1.418478
ELEKTRA CPO §8/01/21 98/01/20 13.4800 1306000 &,&17.4700 4,691.9100 - 882353  -1.592955 - 29796 -1.545600
ELEKTRA CPQ 98/01720 $8/01/19 13,6000 13,8200 4,691.9100 4, 773.7300 -1.591894 -1.713944 -1.439338 - 1.666609
ELEXTRA CPO 58701719 98/01/16 13.8200 13,5800 k,m.TSDD 4,671.2600 1.747305 2. 194064 1.919862 2.261419
ELEKTRA €PO GB/01716 98/01/15 13,5800 13.5600 4,671.2400 4,589.8900 L147493 1.712374 . 300050 1.819728
ELEKIRA CPQ SB/01715 98/D1/14 13.5600 13.4200 4,589.8900 &4,450.1400 1.0463219  -1.295640 1,195774 -1.248305

ELEXIRA CPO 98701714 98,0113 13,4200 13,7600 £,650,1400
ELEXTRA CPO 98701713 $8/01712 13.7800 13.2009 4,673.7300
ELEKTRA CPC 9570112 ¥8/01/09 13.2000 13,0000 4,686.8500
ELEKTRA CPO 98,0170% 98/01/08 13.0000 13,8200 4,547.4700
ELEKTRA CPO 98701708 98701707 13.8200 13,7400 &,837.3700 &,942.4200 582242 -2, 125477 LT34T99 +2.078122
ELEKTRA CPO 98/01/07 98/01/08 13.7400 14,0600 4,942.4200 5,033.3300 -2.275960  -5.8061560 «2.123403 -1,T58805
199.

L, 473.7300 -2.470930 -. 504736 +2.318373 - 457381
L

&

4

[3

H

ELEKTRA [PQ 98/01/06 9801705 14.0600 14.4000 5,033,3300 g, 99.9900 -2.361111  -3.205006 -2,208554 -3.157651
H

4

4

H

5

&

,6B6.B500 4.242424 - . 28045 4.394982 -. 232790
L547.4700 1.538462 3,085221 1.691019 3.112576
,837.3700  -5.933430  -5.992926 -5.780872 ~%. 945571

FEMSA  UBD $8703/31 98/03/30 29.5100 29,3600 5,015.1600 5,035.3800 510899 r 41013 LIT9ETh ~.393660
FEMSA  UBD 98/03/30 98703727 29.3600 29.2600 5 038 3800 5,043.4300 341764 «.100130 410138 -.052778
FEMSA  UBD 98703727 98703726 29,2600 28.0600 5, 1043.4300
FEMSA  UBD $8/03/26 98/03/23 28.0600 28,2100 6,986.86&)
FEMSA  UBD 98/03/25% 98/03/24 28.2100 28,9600 4,997.9700
FEMSA  UBD 8703724 98/03/23 28.9600 20 0600 5,004 ,0500
FEMSA  UBD §8703/23 98/03/20 29,0600 0500 5,042.4200

,¥86.8600 4.276550 1.134381 4. 346925 1.181738
L997.9700 -.531726 -.222290 -, 483351 - ATROS
(004, 0600 -2.5B97T9 -.121502 -2.521404 -.O73NT
L062.5200 - 346116 -.761162 - 275741 -. 13788
17,1700 000060 2.547197 088375 2.594552
L852.5200 345304 1.332297 &13479 1,3798652

FEMSA  UBD 98,03/20 98/03/19 25.0800 Zl 9600 4,917.1700 &

FEMSA  UBD 9870371 98/03/18 28,9600 29.5600 & 852.5200 &,B44.4400 -2.029770 JABETES -1,96139% L215144
FEMSA  UBD 98/03/18 98/03/17 29.5500 29.0600 4,B44.4400 4,784 .8400 1.720578 1.245601 1,788953 1.292955
FEMSA  UBD 98703717 98,03/16 29.0600 28,1600 &,784.8400 4,723.2300 3.196023 1,.304404 3.2643%8 1.351759
FEMSA  UBD 98703716 P8/03/13 24,1800 26.8100 4,723.2300 4,7B5.85%00  -2.255181 - 1.308441 -2.187786 -1,261085
FEMSA  LBO 98/03/13 58703/12 288100 28,4600 &,78%,8500 &,758.5800 1.229794 573070 1,298171 LE20425
FEMSA  UBD 98703/12 98703711 28,4500 28,0100 4,738.5800 &, 742.4200 1.604569 3a0rss 1674504 388109
FEMSA  UBD 98,03/11 96703750 23.0700 27.9600 4,742.4200 4,710.1000 .\reazr .5685185 L247202 .733540
FEMSA  UBD 98,0371 9B/03/0% 27.5600 28,7100 4,710,1000 &,812.26400 -2.412330  -2.122504 -2.543955 -2.073150
FEMSA  UsD ©8/03,/09 98/03/0& 268.71100 29.6600 &,812,2400 4,855,5500 -2.545825 -.B891969 +2.477450 -.BL4S14
FEMSA  UED ©8/03/04 98/03/0% 254600 29.4500 4,855.5500 &, 757.5700 000000 2.059455 058375 2.104809
FEMSA  UBD 98/03/05 98703704 294600 29.9100 &,757.5700 &, 8046,0400 -1.5045%4 - 967311 -1.434139 - 919956
FEMSA  LRD 98703704 $8/03/03 29.9100 30.5100 4,804.0400 4,841.4300  -1.964568 -.771883 -1,898193 - 724528
FEMSA  UBD 8703703 98/03702 30.5100 31.1100 4,B41.4100 4,850.7400  -1,928540 -. 192342 -1.860285 -, 154987
FEMSA  ufid 98703702 98/02/27 31.1100 30.3100 4,850.7400 &,784.8400 2.6393¢3 1.377267 2.707768 1,424821
FEMSA  UBD 9B/02727 95/02/26 30.3100 30.0500 &, 784,8400 4,775.7500 831670 L 90337 900045 L2376
FEMSA  UBD SB702726 98702725 30.0600 29.5600 4, 775.7500 &, L 7404000 1.691475 LTA5T1A 1.759850 793072




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, $.A. DE C.V. FECHA : 1998/710/14
BASE Jjmotc/co INFORMACION DE YALUACLON DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA = 12:056:08
ususRto : d11257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/03 AL: $8/03r3) PAGINA: 04

DETALLE OE LA HUESTRA

Fecha fecha Precio Precio valor valor
Emiscra Serie final inigial {inat iniciat 1PC tin IP¢ ini  vatores ¥  valores X Y-va x-XB
FERSA  UBD 9802725 98102124 29.5600 28,5600 4,740.4000 4,598.9800 13,5014 3.075030 3.569778 3,122384
FEMSA  UBD 98/02/24 98702723 28.5600 28,0500 &,598.9800 4,561,6100 1.781896 819228 1.850271 .Bo66SA3
FEMSA  UBD §8/02/23 98/02/20 28,0600 2B.3600 4,561.6100 4,597,9700 -1.057828 -,790784 -.9B9453 - T63429
FEMSA  UBD 95702720 98702719 28.3500 28.3600 4,597.9700 4,406.0600 . 00000 - 175838 . 068375 - . 128283
FENSA  UBD 98/02/19 98/02/18 28,3500 28.3100 4,606.0600 &,550.5000 76618 1.220985 . 2A4A991 1.268319
FEMSA  UBO Y8702718 98502717 28.3100 27.5600 4,550.5000 4,513._8900 2.721315 -B11052 2.789710 858407
FEMSA  UBD 9B/02/57 98/02/16 27,5600 27,9100 4,513.8%00 &,593.9300  -1.234031 + 1742299 -1.1856%6 -1.694964
FEMSA  UBD 98702716 98702713 27.910¢ 28.4300 4,593.9300 &4,815.1500  -1.7599%44 -.439T90 +1,691549 - 412435
FEMSA  USD 98702713 98702712 28,4100 25,700 £,815,1500 &4,682.8200  -1.044932  -1.445049 -.976557 -1.397715
FEMSA  URD ©8,02/12 98702/ 11 28,7160 29,0600 £,682,8200 &4,729.2000  -1.204405 -.982400 -1.135030 -.935245
FEMSA  UBD 98s02211 98702710 29.0600 28.5100 &,729.2900 4,721.970¢ 1.929148 .155020 1.997523 . 202375
FEMSA  UBD S8/02/10 98/02/09 28.5100 28.3100 4,721.9700 4,697 ,9700 L T06464 .510859 _T76839 558214
FEMSA  U8D 98702/09 98702706 28.3100 28.4100 4,697.9700 L,TS'I.SIDD -.351589  -1,126800 - 283614 <1.079445
FEWSA  UBD 98/702/05 98702704 20,4100 27.8600 4,759.5100 4, 787.8700 1.974157 - . 759419 2.042531 - 712064
FEMSA  UBD 98/02/04 98702703 27,8600 27.4600 4, 787.8700 4,755,4500 1. 456664 LL86253 1.52503% .513609
FEMSA  UBD 98702703 98702/02 27,4600 27.0100 4,745,6500 &,473.0900 1. 666050 1.980702 1,734425 2.028057
FEMSA  LBD 98702702 58/01/30 27.0180 26.0100 4,573.0900 4,569.6000 3844675 2.262736 3.913050 2.310090
FEMSA UBD  98/0%/30 $8/01/29 26.0100 25,0100 4,569.4900 4, 477.7700 5.998401 2.052808 4. 066775 2.100182
FEMSA  URD 58/01/29 98/01/28 25.0100 25.6800 4,477.7700 &, 546.4600 -2.53312%  -1.510846 -2.484T51 -1.4563491
FEMSA  UBD 93/01/28 98/01727 25.6600 27.2600 4, 545,4600 ‘. S83.8300 -5.849408 - 815257 -5.801031 - Ta7902
FEMSA  URD S8/01/27 98701726 27,2600 27.0400 &£,%83,8300 &, '525.5600 .925583 1.26519% .993958 1.312554
FEMSA  UBD 98701726 9870123 27,0160 26.5600 &,526,5500 1.,5-'-2.!.200 . 185450 -.349153 253835 -.3017¢8
FEMSA  UBD 98701723 98701122 25.9600 26,7100 &,542.6200 4,549.4900 L9359 -.155402 1.006354 -, 108047
FEMSA  UBD 98701722 98701721 26.7100 27.4100 4,549.4900 4,56V7.1700 -2.553812  -1.445833 -2.485438 «1,41B478
FEMSA  UBD 98701721 98701720 27.4100 27.8600 4,617.1700 4,691.9100 =1.61521% -1,592955 =1.546844 -1.545400
FERSA  UBD 98/01720 58701719 27. 8500 28.34600 &,691.9100 4, 773.7300  -1,763047  -1.7139&4 -1.694672 - 1.66660%
FEMSA  UBD 8703719 SA/01/716 28.3600 27.3100 4,773,.7300 4,671.2400 3.B44T46 2. 154084 3.913120 2.24 119
FEMSA  UED $8/01/16 8701715 27.3100 26.9100 4,671.2400 4,589.6900 1.48564356 1.772374 1.554811 1.819728
FEMSA  UBD $8/01/1% PB/01714 26.9100 27.0600 4,589.6900 4,850.1400 -.554324 - AB5P4 -1.248305
FEMSA  UBD wE/01714 95701/13 27.0400 27.0600 4,650.1400 4,673.7300 .000000 .D&837S + 457381
FEHSA  UBD 98701713 98701712 27.0800 27,2600 4,675.7300 &, .B400 - 733874 - 56465301 -. 2520
FEMSA UBD  98/01/12 98/01/C9 27.2600 26,7600 &, 586, 8800 4,547.4700 1.848460 1.9346835 3.11257%
FEMSA  UBD 0B/01/09 98/01/08 26. 7600 29.3100 4,547.4700 4,837.370¢ -8.700102 «8.431727 -5.945571
FEM$A  UBD 98s0%708 98/01/07 29.3100 30.1100 L 837.3700 &, 9&2 4200 -2.65692% -2.5B8855¢ -2.078122
FEMSA  UBD $8/01/07 $8/01/0& 30.1100 30,7500 L $42 . 4200 5 033,3300 -2.113134 -2.064759 -1.758805
FEMSA  UBD 58/01/04 58701705 30,7600 31.2400 5,033.3300 5.199.‘?900 +1.59%488 -3, 1205006 -1.531113 +3.157651
] B §8/03/31 8703730 53.9000 53,2000 5,016.1500 §,038,380Q 5.075188 - &&305 4.874330 - . 393660
GEQ B 98703730 98703727 53.2000 53,4000 5,038.3800 5,043.4300 -.374532 -1100130 -.575389 -.052778
GEO B FBr03/2 98/03726 53.4000 51,6000 5,043.4300 t.,oao.ma 3.488372 1.134381 3.28751% 1,.1017368
GEC B 98703724 98703725 51.6000 £9.0000 &,985,8500 &,997.9700 5.306122 - 222290 5. 10526% - 174936
GEO a 9B/03/25 98/03/24 42,0000 49,0000 &,992,9700 $,004.0400 009000 -.121302 ~.200838 - 07397
GEQ B 98703728 98703723 4£9.0000 48,4000 5,004.0400 5,042.4200 1.239669 - 7612 1.038812 -.713788
GED B 98/03/23 98/03/20 48,4000 47,2000 5,042.420¢ 4,917.1700 2.542373 2547197 2.341515 2.594552
CEQ B ©8/03/20 98/03/19 47.2000 47.0000 4,917.1700 4,852,5200 425532 1312297 LR2L4T4 1.379452
frid:] B 9B/03/19 $8/03/18 47,0000 47,0000 &,852.5200 &, B44. 4400 . QQoase 166789 -.200858 L2N8T44
GEO 8 98703718 $8,03/17 47.0000 46.5000 4,B846.4400 4,784.8400 1.075268 1.245601 L7446 1.2929%5
GED 8 98703717 987037156 46,5000 44,7000 4,7586,8400 4,723.2300 ~, 628266 1.304404 -.625123 1.3517%9
GEQ ] 98703716 98703113 46,7000 46.7500 4,723.2300 4,785.8500 - 106952 -1.308441 - 307809 +1.261088
GEQ ] 98703713 98703712 45,7500 46,7500 4,785.8500 4,758.58%0 .D00GAD 573070 -, 200858 620425
GEQ B 98703712 98703451 44,7500 45,7000 &,758.5800 &,742.4200 2.297593 .3a0754 2.096735 .388109
GEQ B 98703711 98703/ 45,7000 45,9000 &,742.4200 4,710.1000 -.435730 686185 - .636587 .T33540
GED -] $8/03/10 98/03/09 45,9000 45,8000 &£,710.1000 4, 812,2400 .21836%  -2.122504 Q17483 -2.075150
GEO B P8/03/09 98703708 45,8000 468000 4,B12.24D0 4,555.5500 -2.138752 - .B9194% -2.337610 - BAAG1L
GEDQ -] 98/03/04 68/03/0% 46,8000 46,8000 &,B55.5300 &, 757,5700 000000 2.059455 -.200858 2. 104809
GEO 8 9803705 $8/03,04 46,8000 46,7000 4,757.5700 4,804,0400 214113 -.9673 1 013275 - 919954
GED B 98703704 98703703 45,7000 47,2000 4,804.0400 4,841.4100  -1.059322 -.771883 +1.240180 - 724528
GED B 28703753 98703702 47,2000 47.4000 4,841.4100 4,850.7400 - 421941 - §92342 -.422798 - 144987
GEQ ] 9B8/03/C2 9802727 47.4000 48.2500 4,850.7400 4,784.3400 -1.781438 1.377267 -1.952514 1,424521
GEQ ] 58s02/727 98702726 48,2500 47.0500 &, 784,8400 &, 775.7500 2550678 .190337 2.349621 237691
GED B Q802725 8702125 47.0500 44,9000 &,775.7500 4,740.4000 .319829 s Tal] 118972 .793072
LE0 B 98/02/E3 9B/02/24 44,9000 4£5.7000 &,740.4000 4,598.9800 2.825621 3.075030 2.424963 3.122384
GEQ a Q802726 98202723 45,7000 46,5000 4,598.9800 4,561.610¢  -1.720430 .a19228 «1.921288 .B66583
GEQ B 98/02/85 98/02,20 46,5000 47.0000 &,541.5100 &,597.9760  -1,063830 - 730784 -1.264687 - TR3L29
GED ] 95/Q2/21 98/02/1% &£7.00400 47.1000 &,597.9700 4,605.0600 .. 212314 «, 175638 - 41372 -.12828%
GED ] 98702749 98702718 47.1000 4£7.0000 4,606.08600 4,550.5000 212766 1.220585 011908 1.26831%
GEO B 98/02/ 2 9802117 47.0000  44.0000 4,550.5000 4,513 8900 2.173913 811052 1,973056 .B58407
GED [} 98702777 98702716 460000 46.6000 & 513 8900 4,593.9300 -1.2B73%4  -1.TA2209 -1.488411 -1, 69L944
GED ] G8r02775 98702713 L. 5000 47.0000 &, '593.9300 4,615.1500 -.B51084 - 459790 -1.051921 - 412635
GE0 B FEr02/43 98702742 47.0000 47.0000 & 615 1500 lu 82,8200 000000 -7.44506%9 - . 200858 -1.397715




PROGRAMA : sriescor.p CASA DE BOLSA ARKA, $.A, DE C.V FECHA 1998710/ 14
BASE 3 fatcfeo TRFORMACION DE VALUACION DE R[ESED PARA EL PORTAFOLIO HORA @ :06:08
USUARLD : df1257 TOMA OE MUESTRAS DEL: $8/01/05 AL: 98/03/11 PAGINA: o7
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Yalor valor
Serie final inicial finat tnicial 1PC fin IPC ini  valores T Valores X ¥-v8 X-XB
GEQ 8 98/02/12 98702711 47.0000 477000 4,682 8200 &,729.2900  -1.467505 - 922600 =1.668363 935245
GEQ B 98702111 98702110 47.7000 47,7000 4,729.2900 4,721.9700 . 000000 155020 -.20¢858 202375
GEQ B 98,/02/10 98/02,09 47.7000 49.0000 4,721.9700 4,697.9700  -2.453081 510859 -2.853%19 558214
GEO -3 5802709 98/02/04 4%9.0000 48.2000 4,697.9700 4,751.5100 1.859751  -1,126800 1.458894 -1.079445
GEO B G8s02/06 V8702704 48,2000 44,9000 4,751,5100 4,787.8700 2.771855 -. 739419 2.5?0995 - 712064
GEO & $8/02/,06 98/02/03 469000 47.2000 &,737.B700 4,785.6500 -.635593 456253 ~. 836451 .513808
GEO [ 98702703 98/02/02 47.2000 46,0500 4,765.6500 &,5673.0900 2.497288 1.980702 2.296428 2.028057
GEO ] 98702702 98/01/30 46,0560 L7000 £,673.0900 4,549.4900 3.0201% 2.262736 2.819217 2.310060
GEQ ] 8701730 98/01729 44,7000 46.3000 &,5489,6500 &4, 477.7700 -3.455724 2.052808 -3.656581 2100162
GEOD B 8701729 98/01/28 46,3000 47.0000 4,477.7700 4,546.6600 -1.489362  -1.510846 +1.690219 *1.4463491
GEO ] 9B/01728 98701727 47.4000 4£6.9500 4 546.4600 4,583.8300 06496 -, 815257 - 096361 -. 787902
GED B 98701727 98/01/26 469500 47.1000 &,583.830¢ 4,526.5600 -3 1.265199 -.519329 1.312554
GED 8 98701726 98701723 £7.1000 47.2000 &,52&.5600 4,562.4200 = 211884 - 349183 -.412722 -.301798
GEQ ] 9801723 S8/01 /22 47,2000 46.7000 &,542.4200 4,549.4500 1.070664 -.155402 .B&980S = 108047
GEQ a 98701722 78701721 467000 47,4000 &,549,4500 4,817.5700 -1.478793 -1.465833 1677451 -1.418478
GEQ ] 98/01/21 $3/01/20 47,4000 L0000 4,517.1700 4,491.9100  -1.250000  -1,59295% -1.430858 «1.545600
GED B $5/01/20¢ 98/01/19 48,0000 48.2000 4,5691.9100 4,773.7300 - 414938 -1.T713964 ~.615795 1. 0%
GEQ B 980719 98701116 48.2000 48.3000 4,773.7300 4,671.2400 - .20703% 2. 194064 «.407897 2.261419
GED B 28,01/16 98401715 48.3000 46,8500 & 671.2400 4,589.8900 3.094984 1.772374 2.894126 1.819728
GEQ B 98701715 98701714 46.8500 47.0000 4 5898900 4,650.1400 < 319149 «1.295680 +.320006 -1, 268305
GEO ] 98701714 $8/01/13 47.0000 48.0000 4,&50.1&00 4,673.7300 -2.083333 - 504735 -2.284191 -.457381
GEQ ] 98701713 $8/01712 480000 46,4000 &,673.7300 4,686.8600 3.448276 -, 28Q145 3247418 -.2327%0
GEO 8 98701712 98701709 44,4000 46.0000 &,686.8600 4,547.4700 869565 3.0832 ) 3.112578
GED 8 93701709 9801708 46,0000 48.0000 4,547.4700 4,837.3700 -4.166667  -5.992926 ~&.367524 -5.94551
SEO B 98/01/08 98/01/07 48,0000 48.8000 4,837.3700 4, 042.4200 -1.639348  -2.125477 -1.840202 -2.078122
GEO 8 98701707 98701706 48,8000 49,0000 ,91-2 4200 5,033.3300 -.408143  -1.808160 -.509021 =1,758805
GED B P8701706 98701705 49.0000 $0.1000 5,033.3300 5,199.9900 -2.195409  -3.205006 «2.396466 -3,1574%1
GFB B 98/03/31 98/03/30 $.0100 5.1300 5,016.1600 5,038.3800 -2.339181 +, 441015 -2.362995 - 553640
GFB B 98703/30 98703727 5.1300 5.1900 5,035.3800 5,043.4300  -1.156049 -.100130 -1.175843 -.052774
GFB B $8/03/27 98703726 5.1900 5.0700 5,043.4300 4, 935.8600 2.356844 1.134381 2.343050 1.4181736
GFB -3 98/03,26 98,/03/25 5.0700 &.9800 4,956.8600 4,997.9700 1.807229 - 222290 1.783415 - I7934
GFR B 98/03/2% 98/03/25 49800 4£.9100 &,997.9700 5,004 .0400 1,425662 -.121302 1.401848 ~ D739
GF8 -3 98,0324 98703/23 4£.9100 $.2100 S,D %, 0400 5,062.4200  -5.758157 - 761142 -5.78197 -.713788
GFB [} 8/03/23 98,0320 5.2100 5.1500 5,042.4200 &,917.1700 1.165049 2.547197 1.141235 2.594552
[+1] 8 98/03/20 98/03/19 $.1500 5.1100 4,917.1700 4, 4852.5200 782779 1.332297 L 758965 1.379652
GFB L} 58,0319 98/03/18 5.1100 5.0500 4,852.5200 &, 844.4400 1.18811% 166789 1.164305 214144
GFB B Sa,03718 98703717 5.0500 4.9200 &, 844.4400 & 7BA . BADO 2.642276 1.245601 2.618463 1.292955
GFB 8 98/03717 98703716 4.9200 4.8900 4,784.8400 4,723.2300 413497 1.3046404 589683 1351759
GFB B 98703716 $8/03/13 4.8%00 5.0700 &,7¥25.2300 4,785.8500  -3.550204  -1,308441 ~3.574110 <1.2581084
GFB B 98,0313 98/03712 5.0700 5.%700 4,785.8500 4,758,5800 -1,934235 573070 -1.958050 520425
GFB ] 98703712 9B8/03/11 5.1700 $.1100 4,758.380C 4 ?42 4200 1174168 360754 1.150354 .388109
GFB ] 95/03/11 98,0310 3.1100 0300 4,7462.4200 4 7!0 1000 1.590457 6858185 1.566843 L T33540,
GFB B 98703710 98703709 5.6300 5.1700 4,710.1000 4 L812,.2400 -2,707930 -2.122504 -2.731744 -2.075150
GF8 8 $8703/0% $8/03708 $.1700 5.1300 4,812.2400 6 855.5300 et - 891969 .T55913 - .B&LEYS
GF$ B 98703706 98/03/05 5.1300 4.9100 4,855.5500 . 7575700 4480652 2.059435 4.456838 2.106809
GFB -] 98703705 9803704 49100 $.1300 &, 757.5700 'y (804 0400 -4,288099 -.967311 -4.312313 - . 919956
GFB B 98703704 908703703 5.1300 5.0900 4,804.0400 l. 841.4100 785855 -. 771883 L742041 - 724528
GFE 8 58/03/03 98/03/02 5.0900 5.0900 &,B41.4100 4, |850. 7400 800000 - 192342 -.023814 - W44987
LFB B S8703702 98702727 5.0900 4.9300 &, 850.7400 L,?&.MM 3.245436 1.377247 3. 221622 1.426621
GFB B 9B7Q2/27 98702726 4£.9300 4.8500 &,78&.B400 4, 7757500 1.649485 190337 1.625671 237691
GFB B P8/02/26 98702725 4.8500 4.8300 &,775.7500 4,740.4000 414079 L5718 390265 793072
GFB B 98702/25 98/02/24 4.8300 £.6100 4 740.4000 4,598,9800 4., 172254 3.075030 & 68420 3.122384
GES B 98,02/246 98702/23 4.6100 4,56100 4,598.9800 4,581.6100 . 000000 .B19223 +.D23814 .B6L5E3
G -] 98/02/23 98/02/20 4,6100 4.6900 4,561.6100 4,597.9700  -1,705757 - 790784 +9.7295T1 - TRA9
GFR B o8/02/20 98/02/19 46900 L7400 4,597.9700 4,606.0600  -1.054852 -.175638 ~1.0784586 -.128283
GFB B 98/02/71% $8/02/18 4 7400 4.8500 4,605.0400 4,550.5000 -2.2068041 1,22098% -2.291855 1.266319
GFB ] Bs02718 98702717 4.8500 &£.9800 £,550.5000 4,513.8900  -2,810442 .angsa -2.634256 858407
GFB B $8702/17 98702716 45800 5.0100 %,513,8900 4,593.9300 -.598802 -1.742299 -.422616 = 1.694044%
GFE (] 95/02/16 9802713 5.0100 5.0100 4,593.9300 4,4615.1500 . 000000 ~. 459790 - 023814 -.412435
GFE B 98/02/13 98,02/12 5.0100 &.9900 4,615.1500 4,482.8200 400802 -1.445069 .374988 -1.3975
GFB 8 98702732 98702111 4.9900 5.0500 4,682.8200 &4,729.2900 -1,188119 - .982600 -1.211933 - 935245
GFB B 98702711 98402710 5.0500 5.0700 4,729,2900 4,721.9700 -394477 155020 -.418201 202375
Gfe 8 98702/10 98/02/09 5.0700 5.0100 4,721.9700 4,697.9700 1.197405 510859 1173791 558214
GFB B 8/02/09 98/02/06 5.0100 4.9900 4,697.9700 4,751.5100 400802 -1.126800 L3T6988 -1, 079445
GFB B 98/02/06 98702704 & 51700 4,751.5100 4 787.8700  -3.481625 r 750459 -3.505439 -.712064
GFD B 98702/04 98702/03 5.1700 5.0500 &,787.8700 &, 7454500 2.376238 66253 2.352424 .513608
GFB B 98/02/03 98/02/02 5.0500 4.7300 4,765.4500 4,673.0900 4,765328 1.9807C2 6.741514 2.028057
GFB B Y8702/02 98701730 &.7300 £.5100 4, 4673.0900 £,569.6900 £.87804% 2.262736 & 854235 2.31009¢
GFB B 98/01/30 98/01/29 4.%700 4.2900 4,559.6900 4,477.7700 5.128205 2.052808 510431 Z.100162




PROGRAMA ; ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.¥. FECHA : 1998/10/14
12:06:08

BASE T fente/ca INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFCLIO RORA
USUARIQ : dfi257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 68701705 AL: 98/03/31 PAGINA:
> srzazs
BETALLE DE LA MUESTRA
Fechs Fecha Precio Precio Valor Valor
tmisora Serie final inicial finai iniciai 1eC fin IPL ini  Valorex ¥ Valores X Y-8 :(-J.l’B
GFG B P8,01729 98/01/28 4.2900 4.,4600 &,477.7700 4,546.4500  -3.B11639  -1.51084& -3.835473 ~1.683491
GFB ] 98701728 98,0127 4.,4600 4.6100 &,545.4400 4,583.8300 -3.253796 -.B1525%7 -3.277810 767902
[43:] ] 98701727 98/01/26 4£.6100 4.4900 4, 583.8300 4,526.5600 2.672606 1.265199 2.648792 1.3125%&
GFB B 98/01/26 98/01/23 4.4500 4.4500 4,526.5600 4,542,4200 000000 +.349153 -.023814 -.3017%8
GFB B 98701723 98701722 &.4900 4,4300 4,542.6200 &,549.4900 1.354402 -, 135402 1.339588 - 108047
GFE B 8701722 9B/0L/21 4.4300 4.6500 &,549.4900 4,617.1700  -4.731183  -1.4065833 L, 754997 -1.418478
GFB B $8/01/21 9B701/20 4.56500 4.7900 4,617.1700 &,691,7100  -2.922736 ) 592955 -2.9406570 -1.545600
GFR ] 8701720 98,0119 4£.7900 4.7900 &,691.9100 &,773,7300 000000 -1.713984 +.023814 1. 666609
GFB ] 98701719 98/01/18 4.7500 48000 &4, 773.7300 4, 671.2400 4.130435 2. 194064 4.108621 2.243439
GF@ -} 8701716 9801015 4.56000 4.5700 &,671.250Q 4,589.8900 656455 1.772374 432641 1.819728
GFB 8 98701715 $8/01/14 4.5700 4.5700 4,569.8900 4,650.1400 000000  -§.295680 -, 023814 -1.248305
GFB ] 98701714 9801713 4.5700 4.8100 4,650.1400 4,673.7300  -4.98960% -.504736 -5.01341% - 457381
GF8 B 98701713 98701712 4.8100 4.7900 &4, 673.7300 4, 685.8600 LATS3T - . 280145 393723 -.232790
GFB B 98701712 98701709 £.7900 4.3700 &,685,B600 &,547.4700 9.610984 3.045221 9.587170 3112575
GFB B 98/05/09 98701708 4.3700 4.B40D 4,347.4700 4,837.3700 -9.71074  -5.992924 -9.734558 -5.94557)
GFB B 98/01/08 98/01/747 4.8400 4.§300 4,837.3700 4,942.4200  -1.825558  -2.125477 -1.849372 -2.078122
GFB 3 $8/01707 98/01/06 4.9300 4. 9700 4,942.4200 3,033.3300 -.504B2T  -1.808140 - B2BsL3 -1.758805
GFE [ §B/01/04 98701/05 &.9700 5_0900 5,033.3300 5,199.5900  -2.357564  -3.205006 -2.381378 -3.157651
SORIANA B 98/03/31 98/03/30 32.6100 31.9100 5,014.1600 5,038.3860 2.193470 - 441015 2.317023 - . 393660
SORIANA B 98/03/30 98/03/27 31,9700 31.8500 5,038.3800 5,043.4300 156937 -. 100130 . 280290 -.052776
SORTANA B 98,0372 98/03/26 31,8400 31,9600 5,043.4300 &, 586.3500 -, 312291 $.134381 -. 189538 1.581736
SCRIARA B 98703726 98,03/25 11.9500 31,4600 4,986.8600 &,997.9700 1,589320 -.222290 1.712673 - 174936
SORIANA B 98703725 98703724 31.4600 31.0100 4,997.9700 5,004.0400 1.451145 - 121302 1.574498 -.073947
SCRIANA B $8/03/24 98/03/23 31.0100 32,1400 5,004.0400 5,042.4200  -3.425734 ~ 781142 -3.3023N -. 713788
SCRIANA B 98/,03/23 98703/20 32.1100 31,8500 5,042.4200 4,917.1700 L TBLAEY 2.547197 .908035 2.594552
SOR[ANA B $8/03/20 98703119 31,8400 %1.4600 4,917.1700 4 ,852.5200 631712 1.332297 .T55085 1.3794652
SOR[AKA & 98/03/19 98703718 31,6400 35.9600 £,852.5200 4, 844,4400 - . 938673 . 1566789 -.815320 L216144
SORIANA R 98703718 98703717 31.9600 30,7600 4,844 4400 &, 7848400 3.901170 1.265601 4.026523 1.292955
SORTANA B 8703/17 98/03/16 30.7800 30.8700 &, 7848400 4,723.2300 «.162285 1.304404 -.038932 1.351759
SORIANA B 98703/16 78/03/713 30.8100 31,4600 &,723.2300 4,785.8500 -2,066116  -1.308441 -T.942763 -1,261086
SCRIANA B 98703713 98/03/12 31.4500 31.7600 4,785.8500 4,758.5800 -.964584 573070 -.821231 620425
SCRIANA B 98703712 98703711 31.7600 31,4600 &,758.5800 &, 742.4200 953592 340734 1076045 388109
SORIANA B P8703/11 98/03/10 31,4600 30,3800 &,742.4200 4,710,1000 3.623188 686185 3. 7465461 733540
SORIANA B 98,03/10 9870309 30,3600 31.3600 4,710,1000 4,812.2400  -3.,188776  -2.122504 -3.069423 +2.075150
SOR[ANA B 98/03/09 98703706 31.3600 31,4600 4,812.2400 4,855.5500 - 31784 - 891949 - 194511 - Bhbb14
SORTAMA B ¢8/703/08 98703705 31,4600 31.4600 4,855.5500 4,7%7,5700 000000 2.059455 . 123353 2.106809
SORIAKA B 98,03/05 98/03/04 31,4600 31,4600 4,757.5700 4,804.0400 . D00000 -.9673411 .123353 - 919958
SORTANA 98/03706 98/03/03 51,4600 31.6400 4, B04.0400 &4,B841.4100 -.631712 -. 771883 -.50835% -.724528
SORIANA B 98/43/03 98/03/02 31.5800 32,4400 &,B41.4100 &,850.7400 -2.464572 ~. 192342 -2.341219 - . 164987
SORIARA B 98703702 9B/0272T 32,4500 32.1800 4,850.7409 &, 784 8400 932836 1.377267 1.056189 1426623
SORIANA B 98702/27 9802726 32.1600 32,1600 4,786.8400 4,775.7500 .B00000 190337 .123353 237691
SORJANA B 98/02/26 98702/25 z.1600 31,3600 4,¥75.7500 4, 740.4000 2.551020 745718 2.674373 L T95072
SORLANA B 98702725 98/02/24 31,3400 30.4800 &,740.4000 4,598,9800 2.954495 3.073030 3.078048 3.122384
SORLANA & SBrOZ/24 98702723 30,4600 29.9600 &,598.5800 4,561.6100 1.668892 1928 1,.792245 866583
SORIANA B 98702723 98/02/20 29.9600 30.5600 4,561.6100 &,597.9700  -1.983351 - . 790784 -1.83%98 e TRIL
SOR1ANA 98702720 98702119 30.5&00 30.4500 4,597.9700 &,606.0600 328209 -.175638 451652 -, 1282
SURIANA B 98702719 98/02/18 364800 30.3100 4,604.0500 4,550.5000 494884 1.220945 618239 1.248319
SQRTANA B cas02/18 98,0217 30.3100 29.3500 &,550.5000 4,513.8500 3.2354495 L8105 3.359048 .858407
SCRIANA B 98702/17 98/02/14 29.3500 30,0500 4,513.8900 4,593.9300 -2.328476  -1.742299 -2.205323 -1, 694944
SORIANA B 98702716 98702713 30.0600 30,3600 4,593.9300 4,415.1500 - GBA142 -, 459790 - BELTER -, 612635
SORIANA B 98702713 9802412 30.3600 30,7100 4,415.1500 &,682.8200 -1.139694  -1.445069 -1.016341 -1,397715
SORIANA B 98,02712 §8702/%1 30.7100 31.1600 4,682, 4,729.2500 -1.444159 -.982800 «1.320806 - 935245
SOREANA B GB/02/11 98702710 31.1600 29.6600 4, 72%.2900 4,721.9700 5.057316 . 155020 5. 180649 202373
SORIANA B 9870210 $8702/09 29.6600 29.0100 4,721.9700 4,497.9700 2.240607 J51085% 2.383960 558214
SORIANA B 98702/09 98/02/06 29.0100 29.4600 &,697.9700 &,751.5100  -1,527495  +1.126800 -1.404142 -1.079445
SORIANA B 98/02706 98/02/04 29.4400 311.7400 &,751.5100 4,787,700  -7.2418%4 -, 759419 -7.118461 -. 712064
SORTANA B 0002/04 98702703 31.7600 31.9400 4,787.8700 4,765.8500 -.625782 b84253 -.50242% 513608
SCRIANA B 98702703 $8/02/02 31.9500 31.2600 4, 765.6500 4,673.0700 2.239283 1.980702 2.362636 2.028057
SCRIANA B QB/02/02 98/01/30 31.2600 30,1600 4,673.0900 &, 2.262736 3.770568 2.310050
SORLANA B 98/01/30 98/01/29 30,1660 30,4600 &,549.6900 &, 2.052808 - .B6154S 2. 100162
SORTANA B 98/01/29 94701728 30.4600 32.3400 &,477.7700 &, -1.510844 +5.748093 -1.463491
SOR[ANA B 58/01/28 98/01/27 32,3600 32.4600 &, 566.4600 4, -. 815257 - 184719 - 767902
SORIANA B 98701727 9870126 32.4600 32,4600 4,583 8300 1.265199 .123353 1.312554
SORIANA B 98017246 08/01/23 32,4800 32.3600 4,526.5600 - 349153 432378 -.301798
SORIANA B P870%/23 98/01/22 32.3600 31.2600 &,542.4200 -, 155402 3.642227 -. 108047
SORIANA B 98701722 98701721 31.2500 31,9800 &, 549.4900 -1.465833 -2.086885 -1.418478
SCR[AMA B 98/01/2% S8,01720 31.9500 33,1600 4,817.1700 -1.592955 -3.495465 -1,545600
SORIANA B 98701720 98/01/1% 33.1600 33,4100 4,691.9100 &,773.7300 - TRB279  «1.713964 - B24926 - 1. 646809
SORIANA B 28701719 98701716 33.4100 31.9600 4,773.7300 4,571.2400 4.536921 2.194064 4. 560274 2.20141%




PROGRAMA : ariescos.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.v. FECHA : 1998710/ 14
BASE s fenteleo [NFORMACION DE VALUACION DE RIESGD PARA EL PORTAFOLIQ HORA ¢ 12:06:08
USUARLD : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98701705 AL: 98/03/31 PAGINA: 09
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Vatar valor
Ewisora Serie fimal iniciat final fnicial P fin 1PC ini  Valores ¥ Valores X ¥-Y8 X-XB
SORIANA B 98,01716 98/01/15 31,9500 32,4600 &,6771.2400 &,589.8%00  -1.540357 1.772374 <1.417906 1.219728
SORIANA B 28s01/15 $8/01/14 32.4600 32.7600 4,589.8%00 4,650.1400 « Q15751 «1.295860 -.792398 -1.248305
SORIANA & SB/Q1/14 $8/01/13 52,7600 33.0600 4,850.1400 &,673.7300 = P07 - 504736 -.78L088 -.457381
SORIAHA B 98701713 98701712 33,0800 31.5600 £,673.7500 &4, 5635.8600 4.752852 -.280145 4 B75205 «.2327%0
SORIANA B $8/01718 98701709 31.5600 29.5600 4, 485,8600 4,547.4700 6.405934 3.08522t 6.529287 1.112574
SORLANA B 98701709 98701708 29.4400 33,3500 4,547.4700 4,837.3700 -11,091127  -5.092924 -10.967774 -5.945571
SOR[ANA B 9801708 98701407 33.3600 33.9600 &,837.3700 4,942.4200 ). 7667BL  -2,125477 -1.643431 -2.018122
SORIANA B 98/01/07 98/01/06 33 9800 35.2600 4,962,4200 5,033,3300  -3.585897  -1.804150 -3.563544 -1, 758805
SORIANA B 98/01/05 9A/01/05 35,2600 34,0600 5,033.3300 5,199.9500 2.21852%  -3.205006 -2.095172 -3,157651
TVAZILA CPO $8703/31 94703/30 10,7500 10,7000 5,015.1500 5,038.3800 hETE0 +. 441015 JA95460 - . 3938660
TVAZTCA CPO 98703730 98/03/27 10,7000 10.56000 5,038.3800 5,043.4300 943398 -, 100130 71566 -.052778
TVAZICA CPO 98/03/27 98/03/26 10,6000 10,6750 5,043.4300 4,984.8400 - 702574 1.13430 - BT4406 1181736
TVAZICA CPO 98703/26 9870325 106750 10.5000 4,986.8600 &,997.9700 1.866887 -.222290 1.694837 < 174938
TVAZICA CPO 98703725 98703724 10.5000 10.3250 4,997.9700 %,004.0400 1.694915 -. 121302 1.723085 - 073947
IVAZICA CPO 98/03/24 98703723 10.3250 10,5500 5,004.0400 5,062,4200 -2.132r01 - 161142 -2.104531 -.713788
TVAZTLA CPO 98/03/23 98703720 16,5500 10,4000 5,042.4200 &,917.1700 1.442308 2.547197 1.470478 2.594552
TVAZICA CPO 98/03/20 ¥8/03/1% 10.45006 10.1750 4,917.1700 &£,852.5200 2.211392 1332297 2.239472 1.379652
TVAZICA CPO 98/03/19 98703718 10.4750 102873 4,852.5200 &, BL4.4400  -1,093540 . 185789 -1.0653%0 Rty
TVAZTCA (PO 98/03/18 9870317 10.2875 10.2750 &, B44. 4400 4,784 .8400 121855 §.245601 149824 V.292953
TVAZTCA CPO 98703717 98703116 10,2750 10,2500 &, 784.8400 4,723.2300 .243902 1.304404 272072 1,.351759
TVAITCA CPO 98/03/15 $8/03/13 10.2500 ¥0.7000 4,723.2300 4,785.8500  -4.205807  -1.308441 4, 177438 -1.261084
TYAZTCA CPO 98/03,13 $8,03/12 10,7000 104875 4,78%.8500 4,758.5800 2.028222 573070 2.054392 620423
TVAZTCA CPO 98703712 ¥8,03/11 10,4875 10,5125 4,758.5800 4,742.4200 -.237812 340754 209642 .3s8109
TVAZTCA CPO S8703711 938;03710 10.512% 10,7500 4,742.4200 &4, 710.1000  -2.209302 .685185 +2.181132 733540
TVAZTCA CPQ 8/03710 9803709 10.7500 10.9000 4,710.1000 &, 812.2400 -1 326347  -2.122504 -1.347977 -2.075150
TVAZTCA CPO 98703709 98703706 10.9000 10.8250 4,812.2400 &,B55.5500 692841 -.891949 raiom -.Bhsb14
TVAZTCA CPQ 8703706 98703705 10.8250 10,7250 ,855,5500 4, 757.3700 932401 2.059455 950571 2.106809
TYAZICA CPO 98703705 98703704 10,7250 10.7250 &,737.5700 4,804 .0400 .00G000 - 987311 028170 - 919956
IVAZICA CPO 98703704 98/03/03 10,7250 10.8250 4,804.0400 4,841.4100 -.923788 -.771883 - 695618 -.724528
IVAZTCA CPC 98703703 $8703/02 10,8250 10.90G00 §,841.4100 4,850.7400 ~.688073 -, 192342 - .657903 - . 144987
IVAZICA CPO 98703/02 98702427 10.9000 10.8875 4,850.7400 4,784.8400 L1681 1.377287 142981 1.4624621
TVAZICA CPO 98/02/27 98702726 10.8875 10.9000 4,786.8400 & 775,7500 - 114679 190337 - .086509 L2376M
TVAZICA CPO 98/02/26 98702125 10.9000 10,7250 4,775.7500 &, 740.4000 1.631702 JTA5TI1E 1,459872 793072
TVAZTCA CPO 98702425 908702/24 10,7250 10.5000 4,740.4000 4, 598.9800 2.1462857 3.075030 2,127 3.122384
TVAZICA CPO 98,02724 90/02/23 10.5000 10.5250 4,598.9800 4,561.4100 -. 237530 Big228 - 209150 86583
TVAITCA CPO 98/02/23 98/02/20 10.5250 10.6250 4,5561.5600 £,597.9700 -.941178 -. +.%13007 - 43429
TVAZTCA CPO 98/02720 98/02/19 10.6250 10,6375 4,597.9700 4,606.0500 - 117509 - 175638 -.089339 -.128253
TVAZTCA CPO 98702719 98,0218 10,6375 50,6250 4,606.0800 4,550.5000 L7667 1.22096% 145817 1.26831%
TVAZTCA CPO 98,02/18 98,02717 10.825%0 10.86125% 4,550.5000 &,513.8900 117786 811052 . 145958 L B58407
TVAZTCA CPO 98/02/17 98/02/16 10.6125 10.8750 4,513,.B8900 &4,593.9300 -2.413793 -1 742299 +2.385623 -1.5694944
TVAITCA CPO 9802716 $8/02713 10,8750 10.9375 4,593.9300 4,615.1500 -.571629 459790 -.543259 - 412435
TVAZTCA CPO 98702713 $8/02/12 10.9373 10.9375 4,615.1500 &,682.8200 .000000  -1.445089 028170 +1.39T715
TVAZTCA €PO 98/02/12 98/02/11 10,9375 11,1000 & ,682.8200 4,729.2900 -1.463%64 -.982600 - 1,435794 - 955245
TVAZTCA CPO S802711 98502710 11.1000 10.90G0 &4,729.2%00 &4,721.9700 1.834842 L155020 1.843032 .202375
TVAZICA CPO Q802730 98,0209 10.9000 10,9500 4,721.9700 4,697.9700 - 458821 .51085% -.42845¢ .558244
IVAZICA CPO 98702709 98702704 10.9500 10,5625 4,697.9700 4,731.5100 - 114025 -1.126800 -.085855 -1,079445
TVAZICA CPO 8702706 98702704 10,9425 10.962% 4,751.5100 &4, TA7.8700 . BO0O0O - 75969 028170 +. 712054
IVAZICA CPO 98/02/04 9802703 10,9625 10.7500 4,787.8700 4, 7A5.6500 1.976744 L86253 2.004514 $13608
TVAZTCA CPO 98702/03 98702702 10.7500 10.7500 4,765.6500 &4,473.0900 000000 1.980702 028170 2,028057
TVAZICA CPO 98/02/02 98701430 10.7500 10.5250 4,673.0900 £,569.6900 2.137787 2.262734 2, 165937 2.310090
TVAZTCA CPO 98/01/30 98,0129 10.5250 10.5000 &,569.6900 4,477.7700 238095 2.052808 265265 2.1001&62
TVAITCA CPQ 98/01/29 98701728 10,5000 10,7125 &,477.7700 &4,546.4600  -1.983564  -1.510844 1. 955494 ~1,.4563491
TVAZTCA CPO 8701728 98701727 10.712% 10,4500 4,545.4500 4, 583.8300 584854 - 315257 515024 - . 787902
TVAZTCA CPO 98701727 98/01/26 10,6500 10.562% 4,583 8300 &,526.5600 .h2ni02 1.265199 858572 1.312554
TVAZTCA CPO 98/01/726 98701723 10.5623 10.5000 &,5256.5600 &,542.4200 595238 -.349153 823408 -.301798
TVAZTCA CPQ 98701723 98;01/22 10.5000 10,1500 &,542,4200 4,549,4900 3.448276 - 155402 3478408 - 108047
TVAZTCA CPO 9801722 $8/01;24 10.1500 10,6000 &£,549.4900 4, 617.1700  -4.245283  -1.445833 £, 217113 -1.418478
TVAZICA £PO 98701/21 98701720 10,6000 10.6750 4,5617.1700 4,691.9100 - 702576 -1.592955 - 476406 -1.545600
TVAZICA CPO 98701720 28,0119 10,4750 10,8250 4,691.9100 4,773.7300  -1,385481  -1.711964 -1.35751% «1. 666609
TVAZICA CPO 98701739 9870118 10,8250 10,4625 &,773.7300 4,671.2400 3.464755 2.194064 3.492925 2.241419
TVAZICA CPO 987017156 98701715 10,4625 10.2250 4,671.2600 4,589 8900 2.322738 1.77237% 2.550%08 1.816728,
TVAZICA CPO 98701715 98701714 10. 2250 9.9500 4,589.8900 4,650.1400 2.763819  -1,2956560 2.791989 -1,24830%
IVAZICA CPO 98701714 9870113 2.9500 10.2500 4,650.1400 4,673.7500 -2.926829 - 504734 -2.898459 - .457381
TVAZICA CPO 98/01/13 98/01/12 10,2500 9.7000 &,673.7300 4,485,8400 .&T0103 -, 280145 5.698273 -+ 232790
TVAZICA CPO 98701712 98701709 9. 1000 $.5000 &,6856.8600 4 5674700 2.105243 5.085221 2.133433 3.112576
TVAITCA CPO 98/01/09 9870108 9.5000 10,1000 4,547,.4700 &, B37.3700  -5.940594 -5.992924 ~5.912424 -5.945571
TVAZTCA CPO 98/01/08 98701707 10, 1000 10.6250 &,B37.3700 4,942.4200  -4.961176  -2.125477 -4.913007 -2.078122
TVAZTCA CPO 98701707 98/01/06 10.6250 10,8750 4,942.4200 5,033.3300 -2.208851 -1,805180 -2.270681 -1.758805
TVAZTCA CPOD $8/01,06 98701705 10.8754 110750 5,033.3300 5,199.9900 -1.805849  -3.203006 -1LTTTER «3.157651




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A, DE C.V. FECHA 1998750414
BASE @ fentefen INFORMACION DE VALUACION OF RIESGO PARA EL PORTAFOLIOQ HORA : 12:06:
USUARID - dH1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98701705 AL: $8/03/3% PAGEMA: 10
ESTADISIICAS DE CAMBIOS PORCENTUALES EMISORA
Propercion de
% Desv $tandar valor Valor Beta Participacion Loef X Media
Emisocra Serie % Media de la sccion Alfa accion/IPC Portafolio Corr Pond.
APASCO * - .093839 2.4 16857 - 046556 998480 o212 L450206 - 019905
BANACCI B - .OP6400 2.438561 -.044488 1.096228 0.0521822 JINTI9T -.005030
CEMEX B 171907 2. 669467 231370 1.255680 0.1581911 811462 026678
CIFRA ¥ -. 394018 2.567893 -.335538 1.253928 0.0833559 R +.032919
ELEKTIRA CPO -, 152557 1.%01513 - e LT61954 0.0283275 622687 -,005322
FEMSA  USD +.Q6E3TS 2.353a17 -.012578 1.178284 0.1429%27 798857 - 009777
GEQ ] .2o08s8 1.927391 223784 L&BA1LD 0.1131743 400850 022732
GFR 8 023814 3194630 ) 1.544487 0,0113852 LTT1522 0027y
SORIANA B -.123353 2.969536 -.061562 1.304849 0.174 1664 LT01235 -.021484
TVAZTCA CPO -.gas7o 2.083275 009983 . 805695 0.0271074 617186 - 000764
-.044519
ESTADISTICAS DE CAMBIDS PORCENTUALES DEL IPC
esv
variznza Standar
2.546738 1.595850
MATR1Z DE COEFICIENTES DE CORRELACION
Loeficiente
Emisoral (x) Emisora? (y) Covarianza Desv. x Desv. ¥y Correlacion
APASCO * APASCD - 5.841199 2.4186857 2.416857 1.000000
APASCO b BANACCE B 2.685224 2.416857 243854 455613
APASCO - CEMEX ] 3.314235 2.416857 2469487 555302
APASCO . CIFRA v 2.606699 Z.4168%7 2.567893 419491
APASCO - ELEXTRA CPO 1.818188 2418057 1.901513 395624
APASCO M FEMSA usD 2.70769 2.416857 2.353817 511663
APASCO * GEO B 694238 2.418857 1.927391 . 149035
APASLO - GFB 13 3,578730 2.418857 3.194630 463508
APASCO v SORLANA [ 2.435062 2.416857 2.969536 339385
APASCO - TVAZTCA cro 1.979225 2.416857 2.08327% .393095
BAMACC] 8 APASCO * 2.685224 2.438561 2.416857 455613
BANACC] 3 BARACC ] $.946578 2.438581 2.438561 1.000000
BANALC! B CEMEX B 3.570345 2.438551 2.4 592889
BANACCI ] CIFRA v 3056474 2,438561 2.567893 LLB8102
BANACCI 8 ELEKTRA cra 2.684867 2.438561 1.901513 LS5TP015
BANACCI B FEMSA LBl 3.461675 2.438561 2.353a17 .603087
BANACC ] GED B 2.111943 2.43854% 1.927391 449352
BARACCI ] GFB B 5.300583 2.438541 3.194430 680408
BANALLT B SORLAKA B 4, 498763 7.438581 2969536 521857
BANACCT ;] TVAZICA [=20e] 3.516248 2.438541 2.083275 &92148
CEMEX B APASCO * 3.314235 2.4669467 2.5148857 555302
CEMEX 8 BANACCT ] 3.570345 2. 46494667 2.438561 592889
CEREX B CEMEX 9 6.098267 2.449467 2.469467 1.000000
CEMEX B CIFRA v 1.551067 2569567 2.567893 .559988
CEMEX B ELEKTRA CPO 2. 150658 2.460467 1.905513 459920
CEMEX B FEMSA uBb 3.611806 2.469467 2.353817 621333
CEMEX B GEQ B 2.087306 2.469467 1.927391 438544
CEMEX B GFB ] 5.191632 2.649467 3.1945630 658082
CEMEX -] SORLANA ] 3.521169 24694867 2.969534 LAB0VTQ
CEMEX B TVAZTCA cPo 2.588698 2. 46VAET 2.083273 .502801
CIFRA v APASCO M 2.804699 2.567893 2.416857 L4198
CLFRA v BANACCI B 3.05647% 2.567893 Z.438%61 488102
CIFRA v CEHEX B 3,551047 2.567893 2469467 559988
CIFRA v CIFRA v 6.594073 2.567893 2.567803 1.
CIFRA v ELEKTRA PO 2.464493 2.547893 1.901513 L504T2Y
CIFRA v FEMSA uBb 3.323805 2.367893 2.353817 545903
CIFRA v GED B 1.418184 2.567893 1.9273N . 286540
CIERA v GFE 8 4604152 2.567893 3.194630 561245
CIFRA v SORTANA 8 4.554945 2.547093 2.969536 597335
CIFRA v TVAZTCA cro 2.361397 2.547893 2.083275 441413
ELEKTRA CPO APASCO - 1.818166 1.501513 2.4615857 395624
ELEKTRA CPO BARACCE 9 2.8B4B&T 1.501513 2.438561 579015
ELEKTRA [=1] LEMEX -3 2.159458 1,.901513 2.469467 LA59920
ELEKTRA cho CIFRA v 2.466L493 1.901313 2.5467893 ST
ELEXTRA cPo ELEKIRA PO 3.615752 1.901513 1.901513 1.000000




PROGRAMA ; ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A, DE C.V. FECKA : 1998/10/14
BASE : fentc/ca INFORMAC[ON OF VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIC HORA 12:04:08
USUARIO : di1257 TOMA DE MUESIRAS DEL: 98/01/05 AL: 98/03/3) PAGINA: 1
MATRIZ DE COEFICIENTES DE CORRELACION
Coeticiente
Emisoraz {y} Covarianza Desv., % Desv. y Correkacion
FEMSA UsD 2.L09277 1.901513 2.353817 538288
GEQ 3 1.288249 1.901513 1.927391 351504
GFB 5 3.548570 1.941513 3.194830 586179
SOR)ANA B 2.974108 1.901513 2.969536 §26707
TVA2TCA (] 2487843 1.901513 2.0831275 827975
APASCO - 2.910769 2.555817 2.416857 511663
BANACC] -] 3.481675 2.353817 2.638561 603087
CEMEX 8 3.411606 2.353817 2.4589487 621333
CLFRA v 3.323805 2.353a17 2.567893 549903
ELEKTRA CrO 2.409277 2.353817 1.901513 53238
FEMSA UBD $.540456 2.353817 2.353817 1.000000
GED B 1.7B6B26 2.153817 1.927301 393358
GIB .} L.698421 2.353817 3194430 524825
SOREANA B 4.129484 2.353817 2.969536 590789
TYAZICA [d:] 2.596871 2.353817 2.083275 .329579
B APASCO * 494238 1.927391 2.616357 149035
B BAKACCT 8 2.111583 1.9273N1 2.438381 449352
B CEMEX B 2.087304 1.92731 2.469467 438544
B CIFRA v 1.418184 1.927391 2,567893 . 2B4540
B ELEXTRA CPO 1.288249 1.927391 1.901513 351504
B FEMSA usD 1.786828 1.927391 2.353817 393858
GED :3 3.714838 1.927391 1.927391 1.000000
] GFB 13 1.693492 1.92739 3. 194430 275023
] SORTARA B 2.205847 1.927391 2.969538 385405
B TVAZTCA LPO 1.940236 1.9273%1 2.083275 .6B83212
[ APASCO * 3.378730 3.194630 2.4L16857 463508
] BARACCI B 5.300583 3.194830 2.438561 580408
] CEMEX B 5.191432 3.194630 2469467 658082
B CIFRA v 4.606152 3. 194630 2.567893 .56124%
] ELEKTRA cPO 3.548470 3.194630 1.905513 584179
B FEMSA usl 4.698421 3. 194530 2.353817 624825
3 GEQ B 1.693402 3.194630 1.927391 ]
B GFB [} 10.205458 3194630 3. 194630 1.
[} SORTANA B 4.325634 1.194530 2.969336 BLETYY
f TVAZTCA CPQ 3.769643 3.194850 2.083275 566413
SOR[ANA B APASCO - 2.435462 2.989534 2.416857 339345
SOR [ANA ] BANACC! 8 6. 498743 2.949536 2.438561 621257
SORIANA -] CEMEX 8 3.521149 2.9569536 24694467 480170
SORTANA a CIFRA v &, 554945 2.969538 2.567893 597315
SORTANA B ELEKTRA CPG 2.974108 2.96%536 1.901513 528707
SORTANA ] FEMSA UBD 4. 129664 2.969536 2.353017 .S90TEY
SOR [ANA ] GEQ 8 2.205847 2.949536 1.927391 385405
SOR L ANA ] GFB 8 6,325434 2.969536 3.194430 566
SORTANA B SOR[ANA 8 8.818542 2.969536 2.969534 1.000000
SORIANA B TVAZICA CPO 3.975470 2.969536 2,0832753 642619
TVAZTCA =] APASCO - 1.979225 €.08327% 2.616857 393095
TVAZTCA CPO BANACC!E B 3.516248 2.083275 2.438561 £921468
TVAZTCA (=] CEMEX B 2.585698 2.083273 24694667 .50280%
TVAZICA =] CIFRA v 2.361397 2.083275 2.567893 441613
TVAZECA (o] ELEKTRA (o] 2.4BTELS 2.083275 1.901513 627975
TVAZICA CPO FEMSA uUBDd 2.596871 2.08327% 2.353817 529579
TYAZICA cPo GEO B 1940234 2.08327% 1.927391 483212
TVAZTCA CcPO GFB B 3.7694643 2.08327% 3.194630 J966413
TVAZTCA CPO  SORIANA B 3,975470 2.083275 2.969536 42619
TVAZTCA cro TVAZTICA cra 4.340035 2.083275 2.08327% 1.000000
RIESGO DE SU PORTAFOLIO
Riesgo Riesgo Media ponderada Kedis ponderada
Biprie Arwalizada diaria anwal
1.835904 9. 144058 - 044519 -11. 218690
INFORMACTOM ANUAL
Hedia Desv. Rend. Anualizade Veolatilidad
Emisora Serie Diaria iari Esper. Anual i zada
APASCO * -.09383% 2.416857 -23.64T546 38.3456419
BANACCI B -. 096400 2.438561 + 24292764 38, 710950

CEMEX @ Rialrg 2489467 &3.320809 39.201572



PROGRAKA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A, OF C.V. FECHA : 1998710714

BASE : /ontc/eo INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA & 12:04:08
USUARIO & df1257 JOMA DE MUESTRAS DEL: 98701705 AL: 98/03/31 PAGIRA: 12
ez3szzzzzrrEazzace 2es =
IHFORMACION ANUAL
Media Desv. Rend. Anualizado Volatilidad
Emisora Serie Diaria Olaria Esperado Anual itads
CIFRA ¥V - 39498 2.567893 -99.519247 40, 754033
ELEKTRA CPQ -. 152557 1.901513 -38.444450 30.185585
FEMSA  UBD - 068375 2.353817 -17.2304588 37.365693
GEQ B 200358 19275 50. 5616090 30.5963%0
GFB B .023814 3.194430 6.001103 50.715173
SCRIANA B -.123353 2.949538 -31.084948 47.139918
TYAZTCA £PO -.028170 2.083275 -7.098832 13070968
1PC - 047355 1.595850 -11.933388 25.333337
PORT = 044519 1.835%04 -11.2186%0 29. 144068

Nota: La toma de muestras de la emisora FEMSA UBD fue complementada con puestras de FEMSA B a partir del 05/08/98 hacis atras




ANEXO A CALCULO DE MATRIZ DE VARIANZA Y COVARIANZA
ABRIL




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S5.A. DE C.V. FECHA : 1998710/ %4

BASE : fontc/co [MFQRMACEON DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFQLID HORA : 12:11:00
USUARIO @ df1257 TOMA OF MUESTRAS DEL: 98701705 AL: 98503/31 PAGINA: [13]
LREADO
DF1257LY
SU PORTAFOLID

Tipe

valor Emisora Serie Cupon Precio Titulos % Portafolia importe

] APASCO * i) 31.3000000 1,000 212117105 31,300.0000

1 BANACCY B 0001 7. 7000000 1,000 3.2182183 7,700,0000

1 CEMEX B 0127 22.9000000 1,000 15.5191409 22,900.0000

1 CIFRA ¥V D038 12.3000000 1,000 8.3355923 12,300.0000

1 ELEKTRA CPOQ 0009 41800000 1,000 2.8327480 4,180.0000

1 FEMSA  UBD 0002 21.10606000 1,000 142952681 21,100.0000

1 GEQ B ad00 16. 7000000 1,000 11.3174302 15,700.0000

1 GFB B 0000 1. 6800003 1,004 1.1385199 1,5480.0000

1 SORFANA B 0005 25. 7000000 1,004 174168481 25,700.0000

1 TVAZICA CPO 0000 4.00G000G 1,000 2.7iC7617 4,000, 0000

100, 0000000 147,560.0000
DEFALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio valor Valor

inicial inicial

1PC fin IPC ini  valores Y Valores X Y-YB X-XB

APASLO ¥ 98/03/31 98/03/30 $1.2000 51,2000 §,016.1600 5,038.3800 000000 ~.541015 .093839 +. 393560
APASCO  * 98/03/30 98/03/27 51.2000 51,3000 5,038.3800 5,063.4300 195695 -. 100130 289533 -.052774
APASCO * 98/03/27 98703128 51.1000 49,9000 5,043.4300 &, 585.8400 2.404810 1.134381 2.498648 1181736
APASCQ * 98/03/26 98703125 499000 49,8008 4,985.8500 &,9%7.9700 200803 -.22225%0 204642 - 174936
APASCO ™ 98/03,/2% 98703724 4%._B0ODO 51.3000 4,997.9700 §,004.0400  -2.923977 -.121302 -2.830138 - QT3
APASCO ™ 98,03/24 98/03/23 51.3000 52.6000 5,004.0400 5,042.4200 -2.471483 -. 761142 -2, 377644 -, 713788
APASCO * 98/03/23 $8/03/20 52.6000 S0.0000 5,042.4200 4,917.1700 5.20000¢ 2847197 5.293839 2.994552
APASCO  * 93/03720 98/03/1% $0.0000 $0.0000 &,917.1700 «,852,5200 . 000000 1.332297 093839 1.379652
APASCO * £8,03719 G8/03/18 50.0000 50.1000 &,852.5200 4 ,BL4, L4400 - . 199401 166789 -. 105762 L21414%
APASCO * 98703718 98/03/17 $0.1000 50.9000 &,844,4400 &,784.8400 -1.574709 1,245501 -1.477871 1.29295%
APASCO ™ 98703/17 98403/16 50.9000 51,3000 4,784 .B400 4,723.2300 - TT9T27 1. 306404 + 4685888 1.354759
AFASCO ™ 98703716 98703/13 51.3000 $1.6000 4,723.2300 4,785,8500 -.581395  -1.308441 - .487557 -1.261088
APASCO v $8/03713 98/03/12 51.56000 51,4000 &,785.8500 4,758.5800 389105 .575070 482944 620425
APASCO 98/03/12 98703711 51.4000 51.4000 &,738.5800 4,742.4200 - .00000C L0754 .093839 388
APASCO 98/03/11 9870310 51.4000 51,2000 £,742.4200 4,710.1000 390425 686185 GBAAEL . T33540
APASCO * 98703710 $8/03/09 $1.2000 51.7000 &,710.1000 &,812.2400 -.967118  -2.122504 -.anery -2.07515¢
APASCO 98,0349 98/03/06 $1.7000 51.6000 4,B32,2400 4,855.5500 193798 . B91969 .2B7637 - BhLbI4L
APASCD  * 58/03708 $8/03/05 51.4000 50.6000 4,855.5500 4,757.5700 1.974285 2.059455 2.070123 2.106809
APASCO * $B8/03705 §8/03/04 50.4000 51,1000 4,757.5700 4,804.0400 - 978474 - 967311 -.884635 -+ 919956
APASCD * 98703704 $8/03/03 51.1000 $1.5000 &,804.0400 4,841.4100 - TTE65S -. 771883 -.682860 - T24528
APASCO * £8/03/03 93/03702 51.5000 51.1000 4,B841.4100 4,850.7400 .782779 -.192342 875618 -, 144987
APASCO * 98403702 98/02/27 51.1000 50.6000 4,850.7400 4,784.8400 988142 1.377267 1.081981 1.424821
APASCD 98702727 98/02/26 50,4000 50.9000 4,784 .B400 &, 775,7500 -.589391 L 90337 - 495552 23769
APASCO 98702726 98702/25 50.9000 50.2000 4,775.7500 4,740.4000 1.394422 LT45718 1.488261 793072
APASCO * 98702/2% 98702424 50.2000 49,1000 4,740.4000 4,558.9800 2.260326 3.075030 2.334165 3.122384
APASCO ™ 9B/02/25 98/0/23 4%.1000 48,1000 &,598,9800 4,561.6100 2.079002 819228 2.172841 885383
APASCO  * 98702723 98/02/20 48.1000 LB.6000 4,561.6100 4,597.9700  -1.028807 - 790784 - 934968 -.Th3429
APASCO  * 98/02/20 98702/19 4B.600D 48,0000 4,597.9700 &,606.0600 1.250000 - 175638 1.343839 -.128283
APASCO: * 98/02/19 98/02/18 48.00600 46.5000 4,606.0800 4,550,5000 3.225808 1. 220965 3.319645 1,26831%
APASCO * $8/02718 $8/02/17 46.5000 46.3000 4,550.5000 4,513.8900 431965 .811052 525804 858407
APASCO * 98702/17 98/02/16 hé. 3000 49.6000 4,513.8900 4,593.9300 -6.653226  -1.742299 -&,559387 v 1.696045
APASCO * 98402/16 98702113 49,6000 49,8000 4,593.9300 &,615,1500 .0000G% - 459790 .093839 - 412435
APASCO  * 98/02/13 98702712 49,6000 50.6000 4,615.1500 4,482,8200  -1.976285  -1.445049 -1.882444 -1.39715
APASCO * 98702712 98,02/11 %0.6000 51.3000 4,682.8200 4,729.2900 -1.364522 +.982600 -1.2T0684 - .935245
APASCD ¢ 98702/11 98/02/10 51.3000 52,1000 4,729.2500 4,72).9700  -1.535509 155020 -1.441670 202375
APASCO * 98/02/10 $8/02/0% 52.1000 52,2000 4,721.9700 4,697.5700 - 19150 .51085% - 097732 558214
APASCO * 98/02/0% 98702/04 52.2000 53.2000 &4,497.9700 4,751,5100 -1.8796%9  -1.126800 -1.7858581 -1.0794645
APASCO  * 58702704 98702/04 $3.2000 53.3000 4,751.5100 4,787.8700 -. 187817 » 750419 - 0937 +. 712064
APASCO ™ 98,02/04 98702703 53.3000 $3.4000 4,787.8700 4,765.6300 -+ . 157268 456253 -.093427 513608
APASCO * 9B/02/03 98/02/02 53.4000 $3.6000 &4,765.6500 &4,673.0900 -.373134 1.980702 - 279296 2.028057
APASCO  * 58,0202 $8/01/30 53.6000 55.6000 4,4673.0900 £,569,6900 -3.397122 2.282736 -5.503284 2.310050
APASCO * 98701750 95,01/29 55.6000 50.4000 &,569.4900 4,477.7700 9.881423 2.052808 9.975262 2.100162
APASCO * 78701/2% 9801728 50.56000 51,3000 &,477.7700 4,566.4400  -1.364522  -1,510848 -1.270684 -1.443491
APASCO * 98701/28 98701727 51.3000 51.5000 &,544,4500 4,583.8300 -.388350 -, 815257 *. 294511 - TeT902
APASCO ¥ 98/01/27 98701726 51,5000 $1.4000 % ,583.8500 4,524,5600 L 194553 1.265199 .2RA%9% 1.312534
APASCO  * 98/01/26 98701723 51.4000 51.4000 %,526.5600 4,542,4200 .Co000d « 39153 .09383% -. 301798
APASCO  * $8/01/23 98/01/22 51.4000 51,4000 &,542.4200 4,565.4900 000000 -, 155402 .09383% - 108047
APASCO * 9870122 981021 51.4000 51.5000 &,549.4900 4,617.1700 19475 -1.4465833 -.1003346 -1.418478




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARXA, S.A. OE C.V. FECHA : 1998/10/14
BASE ; Jfentofco INFORMACION DE VALUACEON OF RTESGO PARA EL PORTAFOLIQ HORA 12:11:00

USUARIO @ df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/05 AL: 98/03/31 PAGINA: 02

DETALLE DE LA MUIESIRA
Fecha Fecha Precio Pracio valor valor

Emisara Serie firal iniciat final inicial IPC fin IPC ini Valores Y Valores X ¥-18 X-x8
APASCRD  * 98701721 98/01/20 51.5000 52.5000 4,657.1700 4,491.9100  -1.904762  -1.592955 +1,810923 -1.545600
APASCO * 98/0%/20 98701719 52.5000 52.6000 &,651.9100 4,773.7300 - 190114 -1 713964 - 094275 1.666609
APASCO * 9870119 98701716 2.6000 51.1000 &,773.7300 &,471.2400 2.93%421 2194064 3.029259 2.26141%
APASCO S8701/18 9870815 $1.1000 49,1000 4,671.2400 &, 589.8500 4,073320 1.772374 £,167158 1.819728
APASCO 98701715 98/01/14 49,1000 4£9.5000 4,589.8900 4,650.1400 -.B08081 -1.295640 - 114242 +1,248305
APASCO * 98/01/14 98701713 49.5000 $0.4000 4,650,400 £,673.7300 1.785714 ~. 504738 -1.691876 -, 457381
APASCO * 98701713 $8/01/712 50.4000 50,5000 &,4673,7300 &,484.8600 000000 -.280145 ¥ - 232190
APASLO * 98,01/12 $8/01/09 50.4000 49,1000 &, 685,B500 4,547 4700 2.547658 3.085221 2.741497 3.112578
APASCO * 98701709 98/01/08 49,1000 52.6000 4,547.4700 &4 ,837.3700 -6.653992  -5.992024 +6.560154 -5.945571
APASCO  * 98/01/08 98701707 $2.6000 £3.5000 &,837.3700 4,942.4200 -1.682243  -2.125477 -1.538404 -2.078122
APASCO * 98701707 98701706 53,5000 53.9000 4,942.4200 5,033.3300 - TAZ115 -1.B06150 - 648276 -1.758805
APASCO 98701706 93,01/05 53.4000 85,1000 5,035.3300 5,199.9900 -2.177858  -3.205006 +2.084020 -3.157651
BANACC! B 98/03,31 98/03/30 21.7000 22.0000 5,014.1500 5,038.3800 -1.383835 - 441015 -1.267237 -.393660
BANACCY B 98703430 98703727 22.0000 22.2500 5,038.3800 5,043.4300 -1.1235398 -.100130 -1.02719% -.052778
BANACC) B 98/03,27 98/03/26 22.2500 22.0000 5,043.4300 &, 984.8400 1.136364 1.134381 1.232763 1.181734
BANACCI B 98/03/26 98/03/25 22.0000 21,8000 4,986.8500 4,997.9700 J917431 -. 222290 1.013831 - ATL93S
BANACCI B 98/03/2% 98/03/24 21.8000 21.2500 4,997.9700 5,004.0400 2.588235 -.121302 2.684635 -.QTINT
BANACCL 8 98,0324 98/03/23 21.2500 21.8500 5,004.0400 5,042,4200  -2.745995 - 761142 -2.649596 ~. 713788
BANACC! B $8/03/23 98703720 21.8500 21.3000 5,042.4200 4,917.1700 2.582180 2.567197 2.678559 2.594552
BANACCI B v8,03/20 98/03/19 21.3000 21.3000 4,917.1700 &,852.5200 000000 1.332297 096400 1.379652
BANACC] B 98403719 $8,03/18 21,3000 21.0500 £,852.5200 4,844.4400 1.1874648 164789 1.284048 215158
SANACCI B 98703718 98:03/17 21.0500 20,2500 4, B4t 4400 &, 784 540 3.950617 1.265601 4.0a7017 1.292955
BANACCI B 98703747 98/03/16 20.2500 20.0000 4,784 8400 &,723.2300 1.250000 1.304404 +.346400 1.351759
BANACCE B 98703716 98/03/13 20.0000 20,4000 4,725.2300 4,785.8500  -t.9E07B4  -1.308441 -1,B64385 -1.261086
BAHACC! B 08703713 98/03/12 20,4000 204000 £,785 8500 &, 758.5800 .Do0OOd 573070 096400 .4204625
BAMACC) B 98703712 98703711 20.4000 20.2500 4,758.5800 &, T42.4200 LT40741 340754 JA37141 388109
BANACCI B %8/03/11 98/03/10 20.3500 20.5000 4,742.4200 4,710.1000 -1.219512 686185 -1,123112 733540
BANACCI B S8703710 98/03/09 20.5000 21.0000 4,710.1000 4,812,2400 -2.380952  -2.122%04 -2.284553 -2.075150
BAHACCI B 98703709 ¥8/03/04 21.00500 271.2000 4,512.2400 4,855.5500 - QL3304 - 891969 - .BAET9S - .BRASIS
BANACCY B 98/03/06 $8/03/05 21.2000 21.2600 &,855.5500 4,757.5700 . 00000 2.059455 096400 2. 106809
BANALCY B 98/03705 98/03/04 21.2000 21,3000 4,757,5 4,804 0400 - 669484 - . 967301 - 373084 - . 919956
BANACLT B 98703704 92/03/03 21.3000 21.5000 £,804.04C0 4,841.4100 +.930233 -.771883 - 833833 - 724528
BANACCI B $B/03/03 98703702 21.5000 21.5000 4,841.4100 &,850.7490 - . 6529563 - 192342 - . 566563 +, 144987
BANACC! B 98703/02 98702/27 21.4000 25.4500 4,B50.7400 4,784 8400 499301 1,377267 LT95700 1.424821
BANACC] B 98/02/27 98702726 21.4500 29,4500 &,784.8400 4,775.7500 000000 190337 096400 237691
BANACLL B 9B/02/26 96/02/25 21.4500 21.5000 &,775,7500 4,740.4000 +.232558 LT4STI8 +. 136158 193072
BANACCI 8 98702725 90/02/24 21,5000 21.0000 &, 740.4000 &,598.9800 2.380932 3.075030 2.4T7352 3.122384
BAMACCL B $8/02/24 98/02/23 21.0000 21.1000 4,598.9800 &,541.6100 - 473934 19228 -.377534 LB&6583
BANACCE B 98,02/23 98702720 21.1000 20.8000 4,561.4100 &4,597.9700 1.442308 -.790784 1.538707 - T45429
BANACCL B 98;02/20 $8/02/19 20.8000 20.5500 4,597.9700 &,606.0600 1.218545 -. 175638 1.312945 -. 128283
BANACC] B 98/02/19 $8,02/18 20.%500 21.1000 4,505.0600 4,550,5000  -2.4604435 1.220965 2.510235 1,28851¢
BANACC] B 98702718 8/02/17 21,1000 20.5000 £,550.5000 4,515.8900 2.926829 811052 31.023229 858407
GANALCT 8 98702747 98/Q2/16 20.5000 20,8000 5,513.8900 &4,563.9300  -1.442308  -1.702209 +1,345%08 - 1. EPLP4L
BAHACCI B 98702716 98702713 20.8000 21.2000 6,593.9300 4,615.1500  -1.8B4792 - L5570 -1. 750393 - A1243%
BANACCI B 98/02/13 98702742 21,2000 21.9500 4,615.1500 4,682.8200 -3.414856  -1.445069 -3.320457 -1,39771%
BANACC] B 98s02/12 98702411 21.9500 22.6000 4,682.8200 4,729.2900 -2.875106 - .5825600 «2.779706 - 935245
BANACCI 8 58,02711 98/02/10 22,6000 22.5000 &, 729.2900 4,721.9700 RITre s . 155020 540844 orirs
BANACCE B §8/02710 98/02/09 22.5000 22.7000 4,721.9700 4, 497.9700 -.881057 .51085% - TBLEST 558214
BANACCI B F8/02709 $8/02/08 22.7000 23,2000 4,897.9700 4,751.5100 -2.155172  -1.124800 +2,058773 -1.079445
BANACC] B 9802706 F8/02704 23.2000 23.4000 4,751.5100 &, 787.3700 -.854701 < TH9619 -. 758301 - TI2064
BANALC1 B 98702704 78702703 23.4000 23.4000 4,787.8700 &,765,6500 00000 L666253 098400 513503
BANACLI B 98/02/03 98702/02 23.4000 23.3000 4,765.6500 &,473.0000 .429185 1.980702 525584 2.028057
GANACCE B 98702702 98701730 23.3000 22.7000 4,573.0900 &,56%.6900 2.643172 2.262734 2.739572 2.310090
BANACC] B 98701730 98701729 22.7000 22.3000 4,569.6%00 4,477.7700 1. 7937 2.052808 1.890122 Z2.100182
BANACCL B 58/01/29 98701728 22,3000 22.2500 &,477.7700 4, 5464500 L226719 -1.510846 JgJ219 -1.463491
BANACCL B 6B8/01/28 98/0%/27 22.2500 23.0000 &,546.4500 4,583.8300 -3.260870 ~.B15257 -3.184470 - 767902
BANACCI & 98/01/27 98/01/24 23.0000 22.3000 4,583.8300 4,526.5600 3.139013 1.285199 3.235413 1.312554
BANACC! B 98/01/25 F8/01/23 22.3000 22.4000 4,525.5600 &4,542.4200 - ALEL2% -.349153 - .330029 -.301798
BANACCY B 98701723 $8/01/22 22.4000 22.2500 4,542.4200 4,549.4900 676157 -. 155402 LTT0557 -. 108047
BANALCC] B 98701722 98/01/21 22.2500 22.8000 4,549.4900 £,817.1700  -2.412281 +1.465833 -2.315881 -1,418478
BANACCT 8 98701721 $8/91/20 22.8000 23,0560 4,617.1700 4,691 9900  -1.084599  -1.392955 -.988199 -1.545600
BANACCI B 98701720 98501719 23.0500 23.0000 &,4%1.9100 &,773.7300 21739 - LT1396 L3157 -1, 686609
BANACCI] B PB/05217 98701716 23.0000 22.3000 &,773.7300 4,47Y.2400 I.139013 2.194064 3,235413 2.261419
BANACCL B 98/01/16 98701715 22.3000 21.3000 4,4671.2400 4,589.8900 4.6948%6 1.772374 4.791235 1.819728
BAHALCL B 98/01/15 98701714 21.3000 21.4000 4,589.8900 4,650.1400 - LAT290 -1.295650 - . 370890 -1,248305
BAMACCL B SB/01/14 98701713 21,4000 22.4L000 &4,650,1400 4,673.7300  -4.464285 -.504734 -4.357884 - 457381
BANACCE B 98,01713 S8/61712 22,4000 21.3000 4,673.7300 &,684,8600 5.164319 - 280145 5.260M9 -. 232790
BANACCY B y8/01712 $8/01/09 21,3000 20.0000 &,685.8600 4,547,4700 6.500000 3.065221 6.596400 3.112576
BARACCY B 9801709 $3/01./08 20,0000 21,5000 &, 547.4700 4,837.3700 -6.976746  -5.99292% -5.880344 -5.945571




PROGRAKA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.v. FECHA : 1998/10/14
BASE /mate/co INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA  : 12:11:00
USUARID @ dfi257 TOMA DE MUESTRAS DEL: $8/D1705 AL: 98/03/31 PAGTNA; 03
rarrans s
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Precio Precic Valor Valer

Emisora Serie infeiat final 1PC fin IPC ini  valores Y Valores X Y-YB

BANACCL B 98701708 98/01/07 21.5000 22.5000 4,837.3700 &, 942,8200 -4 4448444 -2, 125477 <4, 348045 -2
BANACC] B 98/01/07 v8/01/06 22.5000 22.9000 &,942.64200 5,033.3300 -V 746725  -1.BDE1GO - 1.45032% -1.758805
BANACCIL B $8/01/06 98/01/0% £2.9000 25,4000 5,033.330Q0 5,199.9900  -2.136732  -3.205006 -2.04D352 -3.157651
CEMEX B 98,03/31 98/03/30 44,4301 45,9893 5,016.1400 5,038,3800 -2.955519 «. 401015 +3.327627 393850
CEMEX B 98/03,30 98703/27 4£5.9893 45.1835 5,038.3800 5,043.£300 - 420842 - 100130 -.592349 -.052776
CEMEX B 98703727 9870326 &6 1835 440476 5,043.4300 §,988.8500 4. 849128 1.134381 &L &TIZVY 1381738
CEMEX B 9803726 98703725 &4 0476 43.4650 &,986.8500 4,997.9700 1.340213 -. 222290 1.168308 - 74934
CEMEX & $8/03/25 $8703/246 43.45650 43,2709 &,997.9700 5,004.0400 .44B7e2 «.121302 276835 - QTINET
CEMEX & 8/03/24 9870323 43.2709 42.8340 5,004 ._0400 5,042,4200 1.019949 -, 761142 8480482 -.713788
CEKEX B %8/03/23 98/03720 42.8340 £1.3291 5,042.4200 £,917.1700 3681147 254197 3.469240 2.594552
CEMEX 8 $8/03720 $8/03/19 41.329 40.7951 4,917.1700 & 852.5200 1.308932 1.332297 1.137025 1.379452
CEMEX B 8/03/19 98/03/18 40.7951 4£0.8922 4,652.5200 &, 844.4400 -. 237423 L 184789 - 409330 214144
CEMEX & S8/03/18 $8/03/17 40,8922 40.3583 4,844.4400 &,784.8400 1.32310 1.26560 1151194 1.292955
CEMEX B 98703717 $8703/16 40.3583 41.1350 4,784 8400 §,723.2300 -1.388173 1.304404 -2.050080 1.35175¢
CEMEX B 58/03/16 98703713 41.1350 41.1350 4,723.2300 4,785.8500 .000000  -1.308441 - 171907 -1.251084
CEMEX B 98703713 98703712 41.1350 40.5408 &,785.8500 4,758.5800 LATiene 573070 .30z23ms .5620425
CEMEX B 9870312 9870311 40.940D8 40.5524 4,758,5800 4,742.4200 L957440 340754 785741 .388109
CEMEX B 98/03/11 98/03/1Q 40.5524 40,7666 &,742.4200 4,710.1000 - 476542 585185 - .864BLLS LT33540
CEREX B 98/03/10 98/03/09 &0.7686 41.6689 &,710.1000 4,312.2400 -2.213472 -2.122504 -2.385379 -2.075150
CEBEX B 98703709 98/03/06 41,6689 41,5233 4,812.2400 4,855.5500 350721 - . BR1969 178514 - 844614
CEMEX B 98703706 98/03/05 41.3233 39.3388 4,B855.5500 4,757 5700 5.552950 2.059455 5.381043 2.104809
CEMEX B 98/03/05 98/03/04 39.3388 319.5816 £,757.5700 4,804.0400 «.613211 -. 967311 ~. 785118 - 919954
CEMEX B 9870304 98/03/03 39.5816 39.8728 £,804.0400 4,841.4100 «. 730478 -.771883 +.902385 «. 724528
CEREX 8 9870303 $8/03/02 Iv.a728 39.9699 &£, 841.4100 4,850.7400 v 242901 «. 192342 +. 414508 - VL4987
CEMEX B 9870302 98/02/27 319.9699 39,5816 4,850,.7400 4, 784, 8400 .981138 1.377267 .809230 1.424621
CEMEX B 98/02/21 98/02/24 Iv.5816 38.804% 4,784 .B400 &, 775.7500 2.001581 190337 1.829644 23789t
CEMEX B 90,02726 98702725 38,2049 37,5627 &, 775.7500 4,740.4000 3361888 LTR5718 3.189959 793072
CEMEX B 98,02/25 98/02/24 37.5:27 34,0379 £,740.4000 4, 598,9800 4175759 3.075030 4.003852 3.122384
CEMEX B 98/02/2% 98/02/23 36,0379 35.503v 4,598.9800 6,56‘.&100 1.504008 819228 1.332009 .B84583
CEMEX B 98702723 $8/02/20 35.5039 15,5039 4,581.6100 4,597.9700 000000 -.79078L + 171907 .. 743429
CEREX B 9802720 %8702/19 35.%039 35,6495 £,597.9700 4,606,0800 -.408508 - 175438 -.58041% -.128283
CEREX @ 98/02/19 98/02/18 356495 35.4010 L,BOtS.DéﬂO 4,550.5000 . 136355 1.220945 -.03%552 1.26833%
CEMEX 8 58/02/18 98/02/17 35.4010 35,6981 4,550.5000 4,513.8500 - 271968 811052 - 443875 858467
CEMEX B Sa/02/17 98,0276 35.4081 36,5718 4,513.8900 4,593,9300  -2.380233  -1.742209 +2.561140 1. 694944
CEMEX B $8s02/16 98/02/13 36.5718 36,4748 £,593.9300 £,615.1500 L25017T - 450700 094270 -.412435
CEMEX B $8/02/13 98,0212 35.4748 36.5718 4,615.1500 £,682,8200 -.285470  -1.44506% - 437378 -1.3§71115
CEMEX B 98702712 98/02/11 3s5.5N8 37,1544 4,682 8200 £,729. -1.567848 -.982600 -1.739758 + 935245
CEMEX B 98702711 98,02/10 37.1544 37.7369 4,729.2900 4,721,700  -1,543647 155020 1.715554 202375
CEMEX B S3,02/10 98,02/0% 37.7369 37.7854 £,721.9700 4,497.9700 - 128472 510859 . 300379 558214
CEMEX B §8/Q2/09 98/02/06 37.7854 38.9019 4 497.9700 4£,751,5100  -2.870049  -1,1246800 -3.041956 -1,079445
CEMEX B PB/Q2706 98/02/04 38,9019 38_B534& 4,751,500 4, 787.8700 124940 -. 759419 - L6967 - . 712064
CEMEX B 98702/04 98702703 38.8534 39.0941 4,7B7.8700 4, 765.4500 -.620825 486253 - 192732 513608
CEMEX B Q8102703 98702702 39.0%61 IT.9311 4, 765.5500 4,673.0900 3.071489 1.980702 2.899582 2.028057
CEMEX @ 98702702 98s01/30 37,9311 35,4048 4, 673.0900 4,56%.6900 7.129343 2.262736 6.957436 2,310090
CEMEX B 98701730 98/01/29 35,4058 34,2617 4,569.6900 4 477.7700 3.402421 2.052808 3.230554 2.100162
CEMEX B 8701729 98/01/28 342617 34.6301 &,477.7700 4,548,4600  -1.121422  -1.510848 -1.29332% -1.463491
CEMEX B 98/01/26 $8/01/27 34,6301 34.5330 4,566.4400 4,583.8300 281164 - .815257 109237 - T67902
CEMEX B 98701727 98701726 34,5330 34.2417 4,583.8300 4,5246.5600 850405 1.26519¢ 678698 1.3125%4
CEMEX B 987017256 98701723 34.2617 33.6107 4,526.5600 &,542.4200 1.877582 - 349153 1.705475 -. 301798
CEHEX B 98/01V/23 98101422 33.6107 33.9505 4,542.4200 &,549.4900  -1,000385 -, 155402 ~1.172794 ~. 108047
CEMEX B 98701722 9870172Y 33.9505 34,0476 4,549.4%00 &, 8371700 -.285152 -1.465833 - 457059 -1.418478
CEMEX & 98701721 98701720 34,0478 34.5330 4,617.1700 4,691.9100  -1.405718  -1,59295% +1,577626 +¥.545400
CEHEX 8 98/01/20 98/01/19 34.5330 35.1155 4,691.9100 &,773.7300 - )1.858879  -1.713964 -1.836784 - 1.686609
CEMEX B 58701719 98701716 35.1155 3.9 l-, L7300 4 671.2400 556034 2. 156064 Jehe? 2.261419
CEMEX B 98701716 98701715 34,9214 33,6592 4,871.2400 4, 589 8900 3.749748 $.772374 3.577840 1.819728
CEMEX B 98701715 98701714 33.8592 33.9990 4,589.8%00 4,5650.1400 ~ PPPLST +1.295660 ~1.97136% +1.248305
CEMEX B 28701714 98701713 33.9990 34,8243 4,650,1400 4, 673.7300 -2, 369734 -, 504736 -2.541641 - .457381
CEMEX B 98701713 9870112 34 8203 34.9214 4, 873.7300 4,686, -. 278017 - 280145 - G490 -. 232190
CEMEX B 98701712 98701709 34.9214 34.0476 4,686.8500 4,547.4700 2.566349 3.065221 2.394482 3.112576
CEMEX B 9801709 98/01/08 34,0476 37,1544 £,547.4700 4,837,3700 -8,351859  -5.992928 -8.533757 -5.945571
CEMEX B 98/01/08 98701707 37,1544 38,4550 &4, B37.3700 4,962.4200 -3.407456  -2.125477 -3.579383 -2.078122
CEMEX B 8701707 98/01/04 38.4450 39,6786 4,942.4200 5,033.3300  -3.058553  -1.808140 +3.230460 +1.758805
CEMEX B 08701704 98701705 39.6786 40,9893 5,033.3300 5,199.9900  -3.197412  -3.205006 +3.369520 +3.157651
CLFRA W 58/03/31 5870330 15.5800 15,5800 5,016.1600 5,035,3800 000000 - &51015 -394918 -. 393660
CIFRA ¥ 98/03/30 $8/05/2¢ 15.5800 15.4000 $,038.3800 5, 053 4300 1.158831 -.100130 1.563749 -.052776
CIFRA ¥ 98/03/27 98/03/26 15.4000 15.4000 S,DAI.ASOO L,?M.Bbﬂﬂ -1.282051 1.134381 -.887134 1.1817356
CIFRA ¥ 8703724 $8/03/25 15.4000 15.7000 4,986 8400 &,997.9700 - 836943 -.222x00 - .242025 < 174936
Cifsa v 98703725 98/03/24 15.7000 15.7000 4,997.9700 5,004.0400 .D0000g «.121302 JgHNs =077
CIFRA ¥ 98703724 9B/03/23 15.700G 15.9000 5,004.0400 5,062.4200  -1,257862 - 781142 -.B82944 -.713788
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FECHA :

ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. 1998/16/14
: Jentcico IKFORMACEON DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIOD HORA. 12:11:00
: d11257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/05 AL: 98/03/3% PAGINA: [
5= =3 F1 B== = P apz===zz
DETALLE DE LA MUESIRA
Facha Fecha Precio Precio valer Valor
final inicial finat inicial g fin TPC ini Valores Y Valares X ¥-YB X-XB
98703723 98/03/20 15.9000 15,8000 5,042.4200 4,917.1700 632911 Z.547197 1,02782%9 2.59455¢2
98/03/20 95/03/19 15.8000 15.7000 4,917.1700 &,4852.5200 636943 1.332297 1,031B40 1.379652
98/03/19 §8/03/18 15.7000 15.5400 4,852.5200 & B44 4600 1.029401 166789 1,426519 L214144
§8/03/18 98703747 15.5400 15.2000 4 844, 4400 4 784 .BL00 2.236842 1.245601 2.631760 1.242955
9B/03/17 98703716 15.2000 15.1800 &, 784.8400 4,723.2300 3752 1.304404 526670 1.351759%
$8/03716 98703713 15. 1800 15,7200 4,723.2300 4,785.8500  -3.435115  -1.308441 -3.040097 -1,241088
98703733 08703712 15.7200 15.5400 4, 7858506 &, 758,580 1.15830% .573070 1.553219 620425
98/03/12 98703/11 15,5400 15.6000 &, 758.5800 &, 742.4200 - .384615 340754 010302 180109
98703711 98/03/10 15.6000 15,8400 I- 742.4200 4,710.1000 - . 255754 686185 .139143 733540
98703710 98/03/709 15,6400 16.4200 4 710.1000 4,812,2400  -4.730305 -2.122504 -4 .355387 -Z.075150
98703709 98/03/06 16,4200 16.6800 L,BIZ.ZLOO 4,B835.5500 -1.558753 - .B91949 -1.163835 -.BALSIL
98703706 $8/03/05 15.6800 16,1000 4,855.5500 4,757.5700 3.602484 2.059455 3.997402 2.108899
98s03/05 98/03/04 16. 1000 16.4000 £,757.3700 4,804.0400 -1.829268 -, 947511 -1.434351 - 919958
98/03/04 $8/03/03 164000 164.4600 4,804 0400 &,841.4100 -, 364520 - TTiBa3 .030398 -.724528
98/03/03 §8/03702 $6.4400 14.2000 4,841.4100 &, 850.74500 1.804938 -, 192342 1,999858 - 144987
98703702 98702727 16.2000 16.4800 4,850,7400 4,784.8400  -1.659029 1.377247 -1.304111 1.424621
98702727 98/02/24 15.4800 16.5000 &, 784.8400 &,775.7500 -A212 190357 273704 237691
98702726 98702725 16.5000 16,3000 4, 775.7500 4, 7404000 $.226994 .745718 1.421912 793072
98/02/25 98702724 16.3000 15,2800 &, 740.4004 4,598.9600 6.675393 3.075030 7.070310 3.122384
98/02/24 98702723 15.2800 15,0000 4,598.9800 4,561.56100 1.866667 819228 2.261584 8645
98/02/23 98,02/20 1%.0000 15.2400 4,561.6100 &, 597.9700 1.703801 - TR0TL -1.308883 - T340
GB702/20 98702/19 15.2600 15.1200 4,597.9700 4,606.0600 925926 = 175638 1.320844 -.128283
0802719 98702748 15.1200 14,6600 4,606,0600 4,550.5000 3137790 1.220965 3.532708 1.268319
98,0218 98,0217 14,6600 14.5800 4,550.5000 4,513.8%00 .S4B597 &11052 943614 .B8584Q7
98702717 98/02/16 14.5800 15.0600 4,513.8900 4,393.9300 -3.187251  -1.742299 2.792333 -1.694944
$8/02/16 98702713 15.0600 15.0000 &,593,.9300 4,5615.1500 -400000 « 459790 L TEA18 - 812435
98702713 98702112 15.0000 15,6400 &,615.1500 4,682.8200  -4.092072  -1.445049 -3.897154 -1.397715
98702712 98702/ 1 15.56400 15,8000 4,682.8200 &, 729.2900  -1.012458 -, 982600 - 61774 - 935245
%8r02/11 $8/02/710 35.8000 15.9000 4,729.2900 &,721.9700 +.628931 155020 -.234013 202373
98702710 $8/02/09 15.5000 15.9000 &,721.9700 4,697.9700 .000000 510859 .304918 558214
98702/0% $8/02/06 15.9900 16.1000 &,657.9700 £,751,5100  -1.242236  -1.126800 -.B4T318 -1.079445
98702106 ¥8/02704 14,1000 566600 §,751.5100 4,787.8700  -3.3461345 ~. 759419 -2.966427 - 712066
98702/04 9802703 16.6600 16.1600 4,787 8700 4,765.6500 3.094059 Abs253 3488977 513608
©8/02,03 98702702 16.1600 15,6800 4,765.4500 4,473.0900 3.061224 1.¥86702 3.454162 2.028057
98/02/02 $4701/30 1%.46800 15.3800 4,673.0900 4,549.6900 1.950585 2.262736 2.345503 2.310000
08701730 98701729 15.3800 15.5400 &, 569.6900 4,477.7700  -1.156812 2.052808 -. 761895 2.100182
08701729 98701728 15,5600 15.9000 4, 477.7700 & 546.4600 -2.138345 -1.510846 -1 TA3AET «1.453491
98/01/28 98701787 15.9000 16.0600 4,5456.4600 4,583.8300 -.994264 - 515257 = 601346 - 767902
9B/01/27 98701726 16.0600 15.8000 4,583,8300 4,524.5600 1.445570 1.265199 2.040487 1.312554
g8,01726 98701723 15,8000 14,0800 &,526.5600 4,542.4200 -1.74129% - 349153 -1.346376 -. 301798
§8,01/23 $8703/22 16,6800 16.1400 £,542.4200 &,549,4900 - 371747 - 1554602 023170 - . 108047
S8701722 §8s01/21 16.1400 18,5000 4,5L9.4900 . LA17,1700  -2.181818  -1.445833 -1.786%01 ~1.418478
P02 98/01/20 16.5000 16,7600 4 6171700 & 691 9Ic0  -1.551313  -1.592955 -1. 156395 -1.545600
98701720 98/01/19 167600 17,4600 §,691.9100 4,773.7300 -4, 009164 -1.713964 -3,814248 -1, 555809
95701719 98701714 17,4600 17,0800 4,773.7300 &,871.2400 2.224824 2.194064 2.619742 2.241419
98701716 98/01715 17.0800 16.9600 4,671.2400 &,589.8900 .T07547 1. 772374 §. 102465 1.819728
9BI0VVS FU/01/14 16.94500 18,3800 &,5B9.8900 4,650.1400 -7.72578¢  -1.295640 -7.330871 -1.248305
98704714 98/01113 18.3800 18.0000 4,650.1400 &, 673.7300 2.11111 - 504736 2.506029 -A4573
98401713 9801712 13.0000 18,1000 &,673.7300 4,606 5500 «. 552486 -, 2BB145 - 157569 +. 232790
98/01712 98701709 18,1000 17.5000 4,486,84500 & 547.470) 3.4285T 3.065221 3.823489 1.112576
98,01,09 98701708 17.5000 19.0800 &,547.4700 4,837.3700 -B.280922  -5.992926 - 7.885005 -5.945571
58/01/08 $8/701,07 19.0800 19.7000 4, 18373700 4,942.4200 -3.147208  -2.125477 -2.752290 ~2.078122
98,01/707 98/01/05 19.7000 19.9000 4,962.4200 5,033.3300 -1.005025  -1.806160 - 610307 -1.758805
98,01/04 98701703 19.5000 20.1500 5, "033.3300 5,199.9900  -1.260695  -3.205004 - . BASTTT -3.157451
cPo 98703731 98/03/30 13,0000 13,1800 5, 016, 1800 5,038.3800 -1.385708 - LA101% =1.213148 +, 393450
CPO 98703730 98403727 13,1800 13.0400 5,038.3800 5,043,4300 1.073620 -.100130 1.228177 -.052776
CPo 8703727 98/03/26 13.0400 12,7400 5,043.4300 4 985,8400 2.354788 1.134381 2.50734% 1181736
ceo 98703726 98/03725 12.7400 12,7400 4,984.8500 &,997.9700 006000 -, 222290 152557 - ITRP36
€ro 98703725 $B/03/24 12.7400 12.900Q & 99? 9700 S 004.0400  -1,240310 -.121302 +3.087753 LOTIPAT
CPO 98703724 98703723 12,9000 129008 5, 1004 0400 S,MZ 4200 000000 - 7611462 152557 -.713784
=] 98703723 98/03/20 12.9000 12.8000 5,0‘2.4200 4, 917.1700 .781250 2.567497 933807 2.5945%2
CPO 98/03/20 98703719 12.8000 12,5400 &,917.1700 4,852.5200 2.073385 1.332297 2.225923 1.379452
<] 08/03/19 98703718 12.5400 12.0000 4,852,5200 4,844.4400 4500000 166789 4.832557 2Lk
PO 98703718 9870317 12.0000 11,9800 &,844.4400 4, 784.8400 166945 1.245601 319502 1.292955
Po 98,03/17 98703716 11,9800 11.9000 4,784 .8400 4,723.2300 672269 1.304404 824826 1.351759
PO G8/03/16 98/03/13 11.5000 12.2000 4,723.2300 &, 785.8500 -2.459016  -1.308441% -2.308459 -1.261086
cho %8/03/13 98703712 12. 2000 12,3000 &,785.8500 4, 738.5800 -.813008 57307 - 680451 620425
=] 98,03712 98;03/11 12.3000 12.3000 4,758.5800 4, T62.4200 .00000¢ L3474 152557 .388109
(o] $8/03711 98763710 12.3000 12.5600 &,742.4200 4,710.100¢  -2.070064 L684185 -1.917508 733540
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PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARXA, S.A. DE C.Y. FECKA
BASE 1 Jentefeo INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORFAFOLIO HORA  : 12:11:00
USUARID : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/05 AL: 98/03/31 PAGENA: 05
DETALLE DE LA MUESTRA
fechs Fecha Precie Precic valer
Emisara Serfe final infciat final ini:lal 1€ inf  Valores Y Velores X Y-¥8 x-X8
ELEKTRA CPO $8/03/10 98/03,0% 12.5600 'IZ 7000 4,710.1000 4,812.2400  -1.102382  -2.12250¢ - 949805 -2.075150
ELEKTRA CPU 98/03/09 98703706 12.7000 12.8000 4,812.2‘00 &, B55.5500 -. 781250 +. 891949 - 5284653 - BALEYL
ELEKTRA CPO 98/03/06 98/03/05 12.8000 12.9000 &,855.5500 &4,757.5700 - 775104 2.05945% - 622634 2.106809
ELEXTRA CPO 98,03/05 98/03/04 12.9000 13,0400 4,757.5700 &, 804.0400 -1.073620 - 967310 - 921082 -.919954
ELEKTRA CPO ©8s03/04 98/03/03 13.0400 13.0000 & BM 0400 4,841.4100 307652 -. 771883 450250 -.7e4528
ELEKTRA CPQ $8/03703 98/03/02 $3.0000 13,2000 &, ,B41.4100 &,850.7400  -1.545152 - 192342 -1.342594 - 144987
ELEKFRA CPO 98703702 58702727 13.2000 13.0500 &, “850.7400 &, 7BA BLOD 1.071976 1.377267 1.224533 1.424621
ELEXTRA CPO 9870227 98/02/26 13.0600 13.2400 ‘, LBADO 4, 7757500 -4.3595%7 190337 «1.20695% 237681
ELEKTRA CPD 98702726 98702725 13.2600 13.4000 4,775,7500 4, 740.4000  -).194030 765718 -1,041473 To3072
ELEKTRA CPO 98702725 98402724 13,4000 12.880C 4,740.4000 4 598,9800 4.037257 3.075030 4.18%824 3.922384
ELEKTRA PO 98702724 98702723 12,8800 12.8000 &,598.9800 &£,561.6100 .625000 819228 TTTSS7 .BE6SES
ELEXTRA CPO 98702/23 98702420 12,8000 13,1000 &,561.6100 &,597.9700  -2.290076 - 790784 -2.137519 - 743429
ELEXTRA CPO 9870220 98702119 13,1000 13,4000 &,597.9700 4,806.0600 000000 - 175438 152557 -. 128283
ELEXTRA CPO 98702719 98702718 13. 1000 13,1000 4,5606.0600 4,550.5000 .040000 1.220945 . $52557 1.268319
ELEKTRA CPO 9870218 9870217 13,1060 13.0000 £,550.5000 &,%13.8%00 LT69231 311052 21758 858407
ELEKTRA CPQ 9870217 9870276 13.0000 13.4000 &,513.8000 &,593,0300  -2.985075  -1.7422%9 -2.832517 -1.694944
ELEKTRA CPQ 98702716 98702713 13,4000 13,4000 4,593.9300 4,815.1500 .G00000 -.459790 152557 - 412435
ELEXTRA CPO 98702713 98/02/12 13,4000 13,4000 4,615.1500 &, 682 8200 000000  -1.44504% 152557 -1.397715
ELEXTRA CPD 58702712 98/02/11 13,4000 13.5400 &,682.8200 4,729.2900 -1.033%73 -. 90824600 - 881518 -.935245
ELEKTRA CPO $8702711 98/02/10 13.5400 13.7000 5,729.2900 §,720.9700  -1,147833 155020 -1,015326 202375
ELEKTRA CPO GB/02710 98/02/09 13.7000 13.6000 4,721.9700 &,497.9700 735294 510859 .BaTas1 .558214
ELEKTRA CPOQ §8s02/09 $8/02706 13,6000 13.7000 &,697.9700 &,751.5100 - TRWET +1.126800 -. 577370 -1.,079445
ELEKIRA LPO 98702706 $8/02704 13.7000 15,5000 &4,751.5100 &, 7878700  -1.438849 -, 755419 -1.286292 -, 712064
ELEXIRA CPO 98,02/04 98/02703 13.9000 $3.3400 4, 787.8700 &, 7655500 4. 197904 4&8253 £.350453 513608
ELEXIRA CPO 98702703 9802702 13.3400 13.3000 4,745.6500 4,673 0500 300752 1.580702 L53309 2.028057
ELEKIRA CPO 98702/02 98701730 13.3000 13,1000 &,5673.0900 &, 559,4500 1.526718 2.262738 1.679275 2.310090
ELEXTRA CPD 98/01/30 98/01/2¢ 13,1000 15.0800 4,569.6900 & ,477.7700 152905 2.052808 305463 2.100162
ELEKTRA CPO 98/05/29 98701/28 13.080¢ 13.2600 &£,477.7700 4,546.4600  -1.357468  -1.510846 -1,204909 -1.463491
ELEKTRA CPO PB/01/20 9B/01/27 13. 2600 13,4200 &,546.4600 &,563.8300 -1,192250 -.815257 -1.039693 ~. 767902
ELEXTRA CPO 98s01/27 98/01/26 13,4200 13,1200 &,583.8300 4,526.5600 2.286585 1.26519¢ .439143 1.312554
ELEKTRA LPO 98/D1/25 98/01/23 13,1200 13.3200 &,526.5500 4,562.4200  -1.501502 - 549153 +1.348944 -.301798
ELEXTRA CPO SB/01723 98,01,22 13.3200 13.1209 4,542.4200 &,549. 4900 1,524350 -.155402 1.678948 «. 108047
ELEKTIRA CPO SB/Q1 722 98701721 13.1200 13.4800 &, '549.4900 4,697.1700  -2.670623  -1.443833 -2.51B0&4 -1,418478
ELEKTRA CPO PE/0172% 8701720 13.4800 13.5000 4,617.1700 &£,&91,9100 -.882353 -1,592955 - 729796 -1.545600
ELEKTRA CPO 98701720 $8/01/19 13.46000 ¥3.8200 4,691.9100 &, 7737300 -1.591896  -1.713964 -1,439338 -1.66660%
ELEXIRA CPO 98701719 98701716 13.8200 13,5800 &4,773.7300 4,671.2400 1.76730% 2.1940566 1.915852 2.241419
ELEKTRA CPO 98701716 98701715 13.5800 13.5600 4,671.2400 4 ,589.6900 JIATE93 1.772374 300050 1.819728
ELEKTRA CPD 98701715 98701714 13,5600 13.4200 &4,589.8900 & 650.,1400 1043219 -1.295580 1195776 -1.248305
ELEKTRA CPO 98701414 98701713 13.42G0 13.7600 &,650.1400 &,673,7300  -2.&870930 504734 -2.318373 -.457381
ELEKTRA LPO 98/01713 98708712 13,7600 13,2600 4,673.7300 &, 6B5. BL00 L, 262624 -. 280145 &, 304982 -.232790
ELEXTRA CPO 98,01/12 98701709 13,2000 13.0000 4,686.8500 4,547 4700 1.538462 3.06522) 1,691019 3112576
ELEKTRA CPO 98/01/09 98701708 13.0000 13,8200 4,547.4700 &,837.3700 -5.933430  -5,992926 +5.780872 -5.945571
ELEKTRA PO $8/01708 $8s01/07 13.8200 13.7400 &,B37.3700 &,942.4200 582242 -2.125477 736799 «2.07m122
ELEKTRA LPD °8/01707 S8/01/08 13.7400 14,0600 4,942.4200 5,033,3300 -2.273%60  -1.804150 -2.123403 -1,75880%
ELEKTRA CPOQ 98701706 98/01705 14.0400 14.4000 5,033.3306 5,199.5900 -2.36111)  -3.205008 -2.208554 -3.157651
FEM5A  UBD 98703731 98,03/30 29.%100 29.34600 5,014,1400 $,038.3800 510899 - 441015 5924 - . 393650
FEMSA  UBD $8/03/30 98703727 293800 29.2600 5,038.3800 5,043.4300 341764 - 100139 410138 -.052776
FEMSA  UBD 98703727 98/03/28 29.2600 28,0600 5,043.4300 4 9856, 4.274550 1.134381 4344925 1181736
FEMSA  UBD 98s03/26 98703725 28,0600 28,2100 4,9846.8600 4, 997.%700 -.531728 -, 222290 -.46335%1 - 174936
FEHSA  UBD 98/03/25 98/03/24 28,2100 . 4,997.9700 5,004.0400  -2.589779 -.121302 +2.521404 - .0T3N7
FEMSA  UBD g8/03/24 98/03/23 28.9600 29.0600 5,004.0400 5,042.5200 - 34416 - 761142 - 27576 -. 38
FEMSA  UBD 98703723 $8/03/2Q 29.0600 29.0600 5,062.4200 4,917,1700 Q0LH00 2.547197 068375 2.594552
FEMSA  UBD 98703720 98703719 29.0600 28.9400 &,917.1700 4,852.3200 345304 1.332297 Lh1367¢ 1.379652
FEMSA  UBD 98703719 98/03/18 28,9600 29.5600 4,352,5200 &, B44. 4400  -2.029770 166789 -1,961395 214144
FEMSA  UBD 98703718 98/03/17 29.5600 29.0600 4,BLh. 4400 &, " 7848600 1,720578 1.245601 1.788953 1.292955
FEXSA  UBD 98/03/17 9&/03/16 29.0600 28,1600 6.784 8400 &4, 723,2300 3.194023 1.304404 3.264358 1.351759
FEMSA  UBD 98/03/16 98/03/13 28,1600 28.8300 4,723.2300 4 785.8500  -2.256161  -1.308441 +2. 187785 -1.251085
FEMSA  UBD 98/03711 98703712 28.3100 28,4500 4,785.8500 ‘ 758.5800 1.229798 .57307¢ 1.29811 S20425
FEMSA  UBD 98,0312 98/03/11 28,4600 28,0100 4,758.5800 4,7‘2.4200 1.60656% L 340754 1.674944 .388109
FEMSA  UBD 98/03/11 98,03/10 28.0100 27.9600 &,742.4200 &,710,1000 178827 .6846185 247202 . 733540
FEMSA  USD S8/03/10 $8703/0% 27.9500 28,7900 &,710.7000 &,812.2400  -2.412330  -2.122504 +2.,543955 -2.075150
FEMSA  UBD 98703709 9B8/03/06 28.700 29.4500 4,812.2400 4,855.5500  -2,54582% - B91969 -2.477450 - BRAGIA
FEMEA  UBD 98703704 98,/03/05 29.4500 29.4500 4,855.5500 &,757.5700 000000 2.059455 068375 2.106809
FEMSA  UBD 98703/05 98/03/04 29.4400 29.9100 &,757.5700 4,804.0400  -1.504514 S TEL -1.436139 - 919956
FEMSA  1BD 98/03/04 98703703 29.9100 30.5100 4,804.0400 4, 841.4100  -1.966568 - 71883 -1.898193 - T2528
FEMSA  UBD 98/03703 98/03/02 30.5100 37.1900 £,841.4100 &, 850 7400 -1.9284640 - . 192342 - 1.850265 = 144987
FEHSA  LBD 98/03/02 98702727 311100 30.3100 4,850.7400 &, 784.BACD 2.639393 1.377267 2.707748 1.424621
FEMSA  LBD 98702727 98/02/26 30.3100 30.0600 4,784.8400 &, 775.7500 831470 .190337 900045 L2376
FEMSA  UBD SB/O2s26 9B/02/2% 30. 0600 29.5600 &,775.7500 &, " 7404000 1.691475 JTASTIE 1.759850 LT93072




PROGRAMA : ariescar.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710414
BASE 1 fentcfee INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PCRTAFOLID HORA  : 12:11:00
USUARLD : df125T TOMA DE MUESTRAS DEL: $8/01/05 AL: 98/03/31 PAGINA: 08
azzsryass = xzz 2 x
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio precio Valor Valor
Emigora Serie  final inicial timal inlcial 1PC tin IPC ini Valores ¥ Y-8 X-XB
FEMSA  UBD 08702725 98702726 29,5600 28.5400 &, 740.4000 & 598.9800 3.501401 3.075030 3569776 3122384
FEMSA V8D 98702/24 98702723 28,5600 25.0500 4,598.9800 4,561.6100 1.72189%6 .p19228 1.850271 BAH583
FEMSA  UBD 98/02/23 98702720 28,0500 28,3500 4,551,6100 &4,597.9700 -1.057828 -.790784 - 989453 = Te3e29
FEMSA  USD 98/02/20 98702719 28.3500 24,3600 4,597,9700 4, 4050400 .000000 -, 175638 - +,128203
FEMSA  USD 58702719 98702718 28.3500 28.3100 &,604.0600 4,550.5000 176616 1.220545 L 264991 1,26834%
FEMSA  UBD 98702718 98,0217 28.3100 27,5600 4,550.5000 4,513,8900 2.721335 .8Y1052 2.789710 LB584L07
FEMSA  UBD 98/02/17 98702716 27.%400 27.9100 4.513,8900 4,%93.9300  -1.254031  -1.74229%9 -1.185656 =1, 694944
FEWSA  UBD PAF02/16 98/02/13 .0 28,4100 5,595.9300 4,5615,1500  -1.75904 -, &59790 -1.69156% -,412435
FEMSA  UBD 98702713 $B/02/12 28,4100 28,7100 &,415.1500 &,682.8200 -1.044932  -1.445069 - 978557 -1.397715
FEHSA  UBD 98702/12 98792/11 28.7100 29.0500 4,682.8200 £,729.2900  -1.204405 -.982800 +1.136030 - 935245
FEMSA  UBD 98702/11 ¥8/02/10 29.0600  28.5100 &,729.290Q £,721.9700 1.929168 155020 1.997523 202375
FEMSA  VUBO 98/02/ 10 9870270% 28.5100 28.3100 &,721.9700 &,697.9700 706064 510859 LTT4R3S 558214
FEMSA  UBD 98/02/09 98/02/06 28,3100 28,4100 4,607.9700 4,751.5100 +. 351989 -1.128800 -, 283514 -1.079445
FEMSA  USD 98/02/06 98702704 28,4100 27.85600 4,751.5100 4,787.8700 1.974157 - 759419 2.042531 <. 712064
FEMSA  UBD P8/02/04 98/02/03 27,8500 27.4600 4,787.8700 4,765.6500 1.4556564 .466253 $.525039 513608
FEMSA  UBD 98/02/03 98702702 27,4600 27.0100 &,765.4500 4,473.0900 1.665050 1.980702 §.734425 2.028057
FEMSA  UBD 98702702 98/01/30 27.0100 26.0100 &,673,0900 &,569.6900 3844675 2.2627356 3,913050 Z2.310090
FEMSA  UBD ©8/01,30 98701/29 26.0100 25.0100 4,549.6900 4,477.7700 3.998401 2.052808 4.086776 2.700182
FEMSA  UED 8701729 98/01/28 25.0100 25.6600 4,477.7700 4,546.4600  -2.533125  -1.510846 -Z.484T51 1.463494
FEMSA  UBD 98701728 98/01/27 25.6600 27.2600 &,546.4600 4,583.8300 -3.BaRL0s -.Bi5257 -5.801031 -, 747902
FEHSA  UBD Q8701727 $B/01/26 27.2500 27,0100 &,583.8300 &, 525,5600 925583 1.26519% 993958 1.312554
FEMSA  UBD 98/01/26 98701723 27.0100 26.9600 4,526.5600 &,542,4200 185460 -.349153 253835 -. 30798
FEMSA  UBD 98/01/23 8701722 26.9600 26.7100 4 ,562.4200 &,549.4%00 535979 -. 155402 1.004354 - . 108047
FERSA  UBD 98701722 98/01s21 £56.7100 27.4100 4,549.4900 &,617.1700 -2.553812 -1.455833 -2.485438 +1,418478
FEMSA  UBD 98701721 98/08/20 27,4100 27.8600 4,617:1700 4,691.9100  -¥.615219  +1.592955 -1.5468404 - 1.545600
FEMSA  UBD 98701720 98/01/19 27,.8&00 28.3400 4,691,9100 4,773.7300 - 1.763047  -1.713964 -1,694672 + 1. 666609
FEMSA  USD 98/01/19 98701718 28,3400 27.3100 4,773.7300 4,671.2400 3.BLLTLE Z2.194064 3.913120 2241419
FEMSA  UED 98701718 98/01715 27.3100 26.9100 4,671.2400 &,589.8500 1.488436 1.772374 1.55481 1.819728
FEHSA  UBD S8s01715 98701714 26.9100 27.0600 45898900 4,450.1400 <. 554326 -1,295660 - 485949 -1.248305
FEMSA  UBD 987017146 %8/01/13 27.0600 27.0600 4,650.1400 4,5673.7300 000000 -, 504738 068375 -.457381
FEMSA  UBD 8201713 98401712 27.0600 27.2800 &4, 473.7300 4,685.8500 - . 733476 - 280345 - .5665301 -.232790
FEMSA  UBD 9801712 $8/01/09 27.2600 26.7600 L, 686,B500 4,547.4700 1.868450 5.08521 1.9346835 3112576
FEMSA  UBD 98/01/0% 8701708 26.7600 20.3100 &, 547,4700 &,837.3700 -B.700102 -5.992¥26 -8.431727 =5,9&5571
FEMSA  UBD 98/701/08 98/01/07 29.3100 30,1100 4,837.3700 4,942.4200 -2.656923%  -2.125477 -2.588550 -2.078122
FEMSA  UBD 080,07 98/01/06 30.1100 30.7600 4,942.4200 §,033.3300 -2.113136  -1.805180 + 2. 044759 -1. 758805
FEMSA  USD 98/01,056 $8701/05 30.7600 31.2600 5,033.3300 5,199.9900  -1.599488  -3.205006 -1.531113 -3.157651
GEO B 98/03/31 9870330 55.5000 53.2000 5,016.1600 5,038.3800 5.073188 - 441015 4.874330 - 393680
GEQ B 98/03/30 98/03/27 53,2000 53.4000 5,038.3800 5,043.4300 . 374532 -.100130 - 575389 -.052778
GEQ B S8/03/27 98703725 53.4000 51.6000 5,043.4300 &,986.8400 3.488372 1.134381 3.287515 1181736
GEQ 8 98/03726 $8/03/25 51.6000 49,0000 4,984,8400 &, 997.9700 5.308122 -, 222290 5.105265 - 174934
GEO a 98/03/2% $B/03/24 49.0000 49,0600 &,997.9700 5,004.0400 .pooose -.121362 -.200858 ~ QTINNT
GEG B 98703724 98/03/23 49,0000 48,4000 5,004.0400 5,042.4200 1.230689 - 768162 1.038812 -, 713788
CEO ] 98703723 98/03/20 48.4000 47.2000 5,042.4200 4,917.1700 2.542373 2.547197 2.341515 2.504552
GEO B 98/03,20 96/03/1% &7 .2000 47.0000 &,917.1700 4 ,852.5200 425532 130897 226674 1.379652
GEO L] 98703719 98703718 47,0000 47.0000 4,B52.5200 &,B44.4400 . 000003 166789 - . 200853 214144
ko ] %8/03/18 98,0317 47.0000 46,5000 4,B44. 4400 4,784 8400 1,07524% 1.245601 LBTeA 1 1.292955
GED ] 98703717 98703716 46,5000  46.7000 4,784.0400 4,723.2300 - .h2B264 1.304400 -.629123 1.3517%9
GED B 98/03/146 98/03/13 &£4.7000 44,7500 &4,723.2300 &, 785.8500 - 106952 -1.308441 - 307809 -1.261088
GEQ ;] 8703713 $8/03/12 46,7500 45,7500 4 ,785.8500 4,758.5800 Q00000 L573070 . 200858 620425
GEQ B 98705712 $8703/1) 44,7300 45,7000 &,758.5800 4,742.5200 2.2975%3 340754 2.09673% 335109
Gto B 98703/1% 98/03710 45.7000 £5.5000 4, 762.4200 &,710.1000G « . 435730 . 8854385 + . 635587 .733540
GEQ B DB/03/10 98703709 %5.9000 45,8000 &,710.1000 4,812.2400 L21B341  -2.322504 LO17483 «2.075150
GED B PR/03/0% 98703704 4%.8000 44.8000 4,812.2400 4 ,855.5500  -2.13a752 - B91959 -2.337610 - Bakdrd
ofo ] ©8/03,06 98703705 46,8000 46,8000 4,855.5500 &,757.5700 800000 2.05%455 +. 200858 2.10680¢
GEQ B ¢a/03,05 98/03/04 46,8000 46.7000 4,757.5700 4,804 D400 214133 -.967311 013275 - 519954
GEQ B 98703704 98/03/03 44,7000 47.2000 4,804.0400 4,B41.4100  -1.059322 -. 17883 -1.240180 -.724528
GEQ a8 o8s03/03 98703702 47.2000 47.4000 4,861.4100 &,850.7400 -.421940 -.192342 -.622798 + 144987
GEC ] 98703702 $8/02/27 &7.4000 48.2500 &,850.7400 &, 784.8400 -1.761658 1.377267 -1.962518 1.424821
GEO ] 98702727 98702726 48.2500  47.0500 4,784.B400 &,775.7500  2.550478 190337 2.349521 237691
GEQ B 98/02/26 98702/25 47.0500  46.$000 &,775.7500 &,740,4000 .316829 LTeSTE 118972 F93072
GEQ [ 98/02/25 98702/24 £46.9000 45.7000 4,740.4000 4, 598.9800 2.625821 3.075030 2.4269563 3.122384
GEO [} 8702725 98702723 4£5.7000 46,5000 4,598.9300 £,561.6100 -1,720430 819228 -1.921288 583
GEDQ ;] 8;702/23 98/02/20 46.5000 47,0000 6,561.6100 &,507.9700  -1.063830 -. 790734 -1.264687 - TR
GED -] P802/20 98702219 47.0000 47,1000 4,597.9700 &,806.0600 - 212314 -. 1755638 -.413872 -.128283
GED -] $8702/19 98702718 47.1000 47.0000 &,504.0600 &4,550,5000 212786 1.220955 .01y 1.268319
GED 8 98,02718 $8/02/17 47.0000 44,0000 4,550.5000 4,513.3900 217303 J811052 1.973056 858407
4] B 98702747 98702716 45.0000 45,6000 4,513,8900 &,593.9300  -1.287554 -1.76229 ~1.488411 - 1.694944
GEO 8 08702/ 16 98/02/13 46,6000 47.0000 &,593.9300 4,615.1500 -.851064 - L5979} -1.051921 = 412435
GEQ B 98702713 98702712 47.0000 47.0000 4,615.1500 4, 5682.8200 L000000  -1,445049 - . 2000858 -1.3%1N15



PROGRAMA : arisscor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998/10/14
BASE : fmnte/co IKFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA : 1H
USUARTG : df1257 TOMA DE MUESTRAS QEL: $8/01705 AL: 98/03/31 PAGINA: o7
OEJALLE DE LA MUESTRA
fecha Fecha Precio Precio Valor Valor
Emisare Serie final infcial final IPC tin IPC inE  Valores Y  Valores X Y-YB %-XB
GEO ] 98702742 98/02/11 47.0000 4,482.8200 £,729.2900  -1.467505 - 982600 -1.648343 935245
GEQ B 98/02/11 98/02/10 47.7000 4,729.2900 &,721.9700 000000 155020 -.200858 .202375
GEQ 8 98/02/10 98702709 47.7000 4,721.9700 &,697.9700  -2.4653061 10859 +2.85301% 558234
GEQ -3 98/02/09 98/02/06 49.0000 &, 6979700 4,751.5100 1,659731  -1.125800 1.4588%4 -1.079445
GED B 98/42/06 98702704 48,2000 4,751.5100 4,787.8700 2.771855 « 759419 2.570998 -+ TI2064
GEQ B 98/02/04 98/02/03 46,9000 4,787.8700 4,765.4500 - .6355¢3 445253 - .B38451 513608
GEO [:4 98702403 98/02/02 47.2000 4,765.6500 4,673.0900 2.497288 1.980702 2.296428 2.028057
GEO 3 GB/02/02 98/01/3¢ 456.0500 4,673.0900 4,589.6000 3.020134 2.262736 2.819277 2.310090¢
GEO 98701730 $8,01/29 44,7000 4,569.6900 &4,477.7700  -3.485724 2.052808 -3.656381 2.100182
GEQ B 98701729 98701728 44,3000 4,477.7700 4,546,4600  -1.489362  -1.530846 -1.690219 ~1.463491
GED B 98701728 98/01/727 47,0000 4,546,4600 4,583.8300 . 106494 ~.815257 -. 094361 - 787902
CED B 98701727 §8/01/26 46.9500 4,583.8300 &,526.5600 - 318471 1.265199 -.51932% 1.312554
GEO B 28701726 98701723 47,1000 4,526.5600 &,542.4200 - 211864 +.349153 -.412722 «.301798
GED B 98/01723 8701522 47.2000 4,542,4200 §,549.4960 1.070664 -. 155402 .B&vB0S -. 108047
GEO B 98701722 98/01/21 44.7000 4,549,4900 &4,417.5700  -1.47679%  -1,45833 -1.677851 -1,418478
GEQ B 98701721 98701720 47.4000 4,617.1700 &,601.9100  -1.250000  -1.59295% +1.450858 -1.345600
fride] ] 98701/20 $8/01/19 48,0000 4,651.9100 4,773.7300 = 614938 -1.713984 - 615795 -1
GEO 8 9870119 98701716 48.2000 4,773.7300 4,671.2400 =. 207039 2.194064 « 407897 2.24141%
GEQ 8 98/01/15 98/01/15 48.3000 4,671.2400 4,589 8900 30946984 1.7723%4 2.896126 1.819728
GEQ B 98705215 98701714 46,8500 4,587 8900 4,650.1400 319149 -1.295860 -.520006 -1.248305
GEQ B 98701714 9870113 47.0000 4,650.1400 & 673.7300  -2.083333 - S04T36 -2.2843%1 - 457381
GED -3 08701713 9870112 48,0000 &,673,7300 4,685, 3. L4B276 -, 280145 3.247418 - . 232790
GEQ B 98701412 98/01/09 46,4000 4,685,8800 4, 547.4700 BAYSES 3.085221 668708 30257
GEQ B 58,0109 98/01/08 46.0000 L, 547.4700 4,837.3700  -4.188647  -5.092926 -4 367524 -5.945571
GEO B 58,01/08 98/01/07 48.0000 4,837.3700 4,942.4200  -1.439344  -2.125477 -1.840202 -2.0%8122
GEQ B8 8701707 98s01/06 48_8000 &, 942,4200 5,033.3300 -.408163  -1.808140 -.609021 -1.758805
GEQ 3 98701705 98/01/05 £9.0000 5,0335.3300 5,199.9900 -2.195609  -3.205004 -2, 395468 -3.157651
41:3 B 95703/31 $8/03/30 5.0100 5,016.1600 5,038,3800  -2.339181 - 4L3015 -2.352995 -.393450
GFB B 98703730 $8/03/27 5,1500 5,038.3800 5,043,4300 -1.156069 ~. 500130 -1.179883 052776
GF8 B SB/03/27 $B/03/26 5.1500 5,043,4300 &, 984.8500 2.366864 1.134381 2.343050 1.1B1736
GFB 8 98703726 98703725 §.0700 4,9085.8500 &, 9978700 1.807229 - 222290 1.783415 - 174936
GFB B 28/03/25 98703/24 4 .9800 ¢,997.9700 5,004.0400 . 1.425862 -. 121302 1.401848 -.073947
GFE ] 98703724 98703723 4.9100 5,004.0400 5,042.4200 -5.758157 - 761142 +5.781971 -. 713788
GFB B 98/03423 98703720 5.2109 $,042.4200 4,917.1700 1.165049 2.547197 1.141235 2.594552
GF8 -} 98/03720 98703719 5.1500 4,917.1700 4,852.5200 i riesd 1.332297 . 758965 1.379652
GFB B 58/03/71% 98703718 5.1100 4,852.5200 4,844 ,4400 1.188119 .184789 1.164305 214144
GFR B 98/03/718 98/03/17 5.0500 4,844 4400 4,784 8400 2.642276 1.245401 2.618463 1.292955
433 8 98703717 98/03/14 £.9200 4,786 8400 4,723.2300 613457 1.304404 589683 §.35175¢9
GFB ] 98/03/16 98703743 4. 8900 4,723,2300 4,785,8500  -3.530296  -1.308441 -3.574110 +1.241086
GF8 B 98/03/13 $8/03/12 5,0700 4,785.8500 4,758.5800 -1.934238 S73070 -1.958050 620425
GFE B 98703712 98/03/11 51700 4,758.5800 4, T62.4200 1.174168 340754 1.150354 .388109
GFB 8 98703711 98703710 5.1100 4,742.4200 4,710.1000 1.590457 585185 1.568843 L T33540
GFB B 98/03/10 98/03/0% 5.0300 4, 710.1000 4,812,200 -2.707930  -2.122504 -2.7317064 «2.075150
GFB B 98/03/09 98703704 S.1700 4,812.2400 4,855.5500 Resirid - BO196T 755913 - BALGIL
GFB B 98/03/06 9870305 5.1300 4,855.5500 4,737.5700 4, 480652 2.059455 4. 456838 2.106809
GFB -3 68703705 98/03/04 4.9100 4,757.5700 4,804.0400  -4.288499 -.96T311 -5.312313 - 919958
GFB % 98703704 98/03/03 5.1300 4,804,0400 4,841.4100 785855 -. 771883 762041 - Te4528
GfB B 98;03703 98/03/02 5.0900 4,841.4100 4,6850.7400 , 000000 -.192342 -.023814 -. 144957
GFB B 98703702 $8/02/27 5. 4, B50.7400 4, 784.8400 5.245438 1.377267 5.221622 14246210
GF3 ] 98702727 9B/02/26 £.9300 4,784.8400 & T75.7500 1649485 190337 1.625671 23761
L33 [} 98702726 $8/02/25 4.8500 4,775.7500 &,760.4000 L4 14079 745718 390265 193072
SF@ ] 98702725 98702724 4.8300 4, 740.4000 4,598.5800 234 3.075030 47468420 3.122384
GFB B 98702/24 98702723 4.6100 4,598.9800 4,561.46100 000000 819228 -.023814 583
GF8 B 98/02/23 98702720 4.6100 4,5900 6,561.4100 &,597.9700  -1,705757 - . T90784 -1,7295 < Th3429
GF8 8 98702720 98702/1% 4.6900 4.7400 4,597.9700 &,406.0400  -1.054852 - 175438 -1.078686 +.128283
cfg & 98702719 98702718 &, 7400 4_B500 &, 604.0600 4,550.5000 -2.268041 1.220965 -2.291855 1.268319
GFB B 98702718 9870217 4.8500 4.9800 4,550.5000 4,513.8900 -2.6%0442 811052 -2.634256 858407
GFB 8 P8r02/17 98/02/16 4.%800 5.0100 4,513,8%00 4,593.0300 +.598802  -1.762299% - 622616 - 1694944
GF8 B OB/02/16 $8/02/13 5.0100 5.0100 &,593.%306 4,415,1500 .0o0000 - &59790 -.023814 <. 412435
GFU 8 98702713 95/02/12 $.0100 69900 &,615.1500 &, 4B2.8200 400802 - 1.445069 376988 -1.397115
GFB B 98702712 98/02/11 4.9900 5.0500 4,482.8200 &,729.2900 -1.188119 - 982600 +1.211933 -.935245
GFB B 98702711 98702710 5.0500 $.0700 4,729.2900 4,721.9700 -.394477 155029 -.41820t .20257%
GFB B 98/02710 98702709 5.0700 5.0100 &,721.9700 &,697.9700 1.197805 510859 1175 .558214
GFR g 98702109 98702704 5.0100 £.9900 4,697.9700 &,751.5100 .400802  -1.724800 374988 =1,079445
GFB 8 98702705 98/02/04 %.9900 5.1700 4,751,500 & 787.8700 -3.4B81625 -. 59419 *3.50543%9 - 12064
GFB B 98/02/04 98/02/03 $.1700 5.0500 4,787.8700 &,765.4500 2.376238 458253 2352424 513608
GFB B 98702/03 98702702 5.0500 4.7300 4,745,8500 4,673.0900 6.765328 1.980702 5, 741514 2.028057
oFe ] 98702702 98/01/30 4£.7300 4£.5100 &,473.0900 4,559.6900 & BTEOLD 2.262736 4.854235 2.3100%0
GFB -] 98705730 98/01/29 &.5100 §.2900 4,569.4900 & 477.7700 5.128205 2.052808 5.106391 2.100162




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE (V. FECHA : 1998710/ 14
BASE : fmtc/co INFORMACLON DE VALUACICN DE l[ESGO PARA E\ PORIAFOLIO HORA 12:11:00
USUARIC : dt1257 TOMA DE HJES‘II!AS DEL: 98,01705 AL: ‘75/03]31 PAGIHA oa
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precic Precio Valer Valar
Emisera Serie final inici inicial IPC fin tpe ini  Valores ¥  valores X T-YE x-XB
GFB -] 98/01/29 98/01/28 4.2900 4.4600 &,477.7700 4,566.4600 -3.811659 -1, 510846 -3.835473 «1.4834%1
GFB 8 98701728 98701427 &.4500 L6100 4.546.4600 4 SA3 8300 -3,25376 - .B15257 -3.277410 - 76TV
G ] 98,01727 98/01/26 4.6100 4.4900 &,583.8300 4,526.5600 2.672606 §.265199 2. 548792 1.312554
GFB B 98701725 98/01/23 44900 4,400 4,526.5600 4,562,4200 .DO0000 - . 349153 - 023814 -. 301798
GFB -3 98701723 98/01/22 44900 4.4300 4,542.4200 4,549.4900 1.354402 - 155402 1,330588 - 108047
GFB B 98701722 98701721 4.4300 &.6500 &,569.4900 4, 6171700  +4.731183 -1.465833 -4, 734997 -1.418878
oF8 8 9870172 98/01/20 4.4500 4_7900 4,417.1700 &,491.%9100 -2.922756 -1.592958 -2.546570 - 1.54%4600
FB B 98701/20 98701719 4.7900 4.7900 4,491.9100 4,773.7300 .0oooog -1, 713964 -.023814 -1.5684409
GFB B 9870119 98701716 4. 7900 £.5000 &,773.7300 &,671.2400 £.130435 2. 196084 £.106621 2.201419
GFB 8 98701716 98701435 4,6000 4£.5700 & 6?’1 2400 4,589, 8900 658455 1,772574 632641 1.819728
GFB ] 98701715 98701714 4.5700 £.5700 & 589 8900 &,450.1400 000000 -1,295660 -.023814 -1.248305
GfB ] 9B/01/14 98701713 ¢.$700 4 BHUD 4,450.1400 4, 673300 -4,989505 +5.013419 -.457381
GFB B 98701711 98,0112 ¢.8100 4.7900 4,673.7300 4,686.8500 JAV7S37 393723 -. 232790
GFB B $801712 98/01/09 4.7900 4.3700 4 685,8600 l'-,SI-?.&TOO 9.,610984 9.387170 3.112576
GFB ] Sa,01/09 98/01/08 4.3700 §.8400 &,547.4700 4, 837.3700 -9.71074k -9.734558 =5.045571
GFB B 96/01/08 98/01/07 4 .B400 4.9300 4,B37.3700 4,942.4200  -1.825538 -1.849372 -2.078122
GFB 8 98/01/07 98/01/06 4.9300 49700 4,042.4200 5,033.3300 -.B04B2Y . - 828643 -1,75830%
GFR 3 98701706 $8/01/705 4.9700 5.0P00 5,033.3300 5,199.9900 -2.357364  -3.205006 -2.381378 -3.3157651
SORIANA & 98/03/31 98/03/30 32.6100 31.9100 5,036.1600 5,030.3800 2.193470 -.441015 2.317023 -.393640
SORIANA B 98703430 98703/27 31.9100 31.8400 5,038.3800 5,043.4300 156937 ~,10013¢ 280290 -.052776
SORIANA © 08/03,27 98703426 31.8500 31.9600 S 043.4300 4,9085,.8400 -.312801 1.134381 -.189538 1.181736
SORIANA B 98/03726 98/03/25 31.9600 31,4600 4, 9B4.BL00 &,997.9700 1.589320 -.2222%0 1.712473 - 176934
SORIAKA B 8/03725 98/03/24 314600 31.0100 4,997.9700 5,004 .0400 1.451145 - 121302 1.574498 = QT39T
SOR1ANA B ©8/03/24 98/03/23 31.0100 32,1100 5,004.0400 5,042.4200 -3.425724 < TB1142 -3.302301 -.713788
SORIAHA B 98705723 $8703/20 32.1190 31,8500 5,042.4200 4,917.1700 784683 2.547197 908036 2.594552
SORLANA B 98703720 $8/03/19 31.8600 31.6600 4,917.1700 4,852.5200 A7 1.332297 . 755065 1.379652
SORLANA 3 98703719 98/03/18 31.6400 31.9500 4,852.5200 &,B44.4400 . 9385673 166789 -.815320 2146144
SORIANA B 98703758 9803717 31.9500 30,7400 &, B44. 4400 &, 764.8400 3.901170 1. 245601 4.,024523 1.29295%5
SORIANA B 9B/03/17 98/03/16 30.7600 30.8100 &,784.8400 4,723.2300 -. 162285 1.304404 -.038932 1.351759
SOR1AMA B 98/03/16 9870343 30.8100 31,4600 &,723.2300 &,785.850¢ -2.046116 -1.508441 - 1.542763 -1.261084
SORIANA B 58703713 98/03/12 31,4600 11,7600 4,785.8500 4, 758.5800 - DeA584 .5T3070 -.821231 620425
SORIANA B $8/03712 98/03/11 31.7500 31,4600 4,758.5800 4,742.4200 953592 340754 1.076945 .3a8109
SORIANA B ¢B/03711 98/03/10 31.4600 30,3600 &,7462.4200 4,710.1000 3.623188 486185 3.744541 . T33540
SOR1ANA B 98703710 98703709 30.3500 31,3400 &,710.1000 4,812,2400 -3.1B3778  -2.122504 +3.045423 -2.075150
SORLANA B 98703709 98/03/04 31.3400 31,4500 4,812.2400 &,8%5,5500 - 317864 - .891949 L1951 - BALE1L
SORLANA B 98703704 $8/03/05 31.4600 31,4400 4,855.5500 4,757.5700 000090 2.059455 123353 2. 106809
SORJANA B 98703705 98703704 31.4600 31,4600 &,757.5700 4,804.0400 000000 -.9587311 123353 - . 919936
SORIANA B 98/03/04 98703703 31,4600 31.6400 4,B04.0400 4,B84%.4100 -.631712 -, 771883 -.50835% -. 724528
SOR1ANA B 98,/03/03 98703702 31,6600 32,4600 4,B41.4100 &, 850.7400  -2.484572 = 192342 2.31219 - VL4987
SORIANA B 58/03702 98/02/27 32.4800 32.1600 4,850.7400 &, 784 8400 932836 1.377267 1.056189 1.426620
SORIANA B GB8/02/27 98/02/26 32,1600 32,1600 4,784 .8400 &, 775.7500 . 000000 190337 123353 237691
SORTANA B 58702726 98702725 32.1600 31,3400 &,775.7500 &,740.4000 2.553020 LTLR718 2.476373 .T93072
SORTAHA B 98702725 9B/02/24 31,3600 30,4800 £,740.4000 4,598,9800 2.954695 3.075030 3.078048 3.122384
SORIAHA B PA702724 98702723 30.4600 29.9600 4,598.9800 4,561.6100 1.4668892 819228 1.792245 . Ba45A3
SOR[AKA & 98702723 98/02/20 29.9400 30.5600 4,561.6100 &,597.9700 -1.963331 -.7907B4 -1.6399¢8 - 743429
SOR1ANA B 98702720 $&/02719 30.5400 30,4500 4,597.9700 4,606.0600 328299 - 175438 553452 -.128283
SURIANA B 8702719 98702718 30,4600 30.3100 4,404.0400 4,550.5000 4948856 1.220985 658239 1.268319
SOR1ANA B 98702718 98702117 30.3100 29.3600 4,5%0.5000 &,513.8900 3. 235695 .B11p%2 3.359048 558407
SORIANA § 98702717 987027116 29.3 30,0600 4,513.8900 4,593.9300 -2.328676  -1.742299 -2.205383 -1,694944
SORIANA B $8/02714 98/02/13 30,0600 30.3600 4,593.9300 4,5615.1500 -, 988142 « 459790 - . B64TEY - 412435
SORLANA B 98702/13 $8s02712 30,3500 30,7900 &,615.1500 4,682.8200 -1,139494 -1 &4L50469 -1.015341 -1.397715
SORLANA B Pas02/12 S8/02/ 11 30. 7100 31.1500 &,682.8200 &4,729.2900  -1.&44159 -, 582600 -1.320806 -. 935245
SOREANA B 9B/02/%1 98202710 31.1800 29,6600 §4,729.2900 £,721.9700 5.057314 155020 5,180869 202375
SORIANA B 98/02/10 98702709 29.6500 29.0100 &,721.9700 &4,897.9700 2. 10607 510859 2.343960 558214
SORIANA B 98/02/09 98/02/06 29.0100 204600 &4.697.9700 4,753.5100  -1.5274%5  -1.126800 -1.404142 +1,0794L5
SGRIANA 8 98,0206 98702104 29,4600 31,7600 4,751.5100 4,787.8700  -7.241814 - 750419 -7.11B461 -. 7120864
SCRIANA B G8702,04 98/02/03 31.7600 31,9500 4,787.8700 &,765.6500 -.825782 L6253 - 502429 313408
SORLANA B 98702703 98/02/02 31.9600 31,2800 &,745.6500 &,673.0900 2.239283 1,980702 2.362436 2.028057
SORTANA B 98/02/02 $8/01/30 31.2600 30.1500 &,473.0900 4,559.6900 3.647215% 2.262736 3.770568 2.3100%0
SORLARA & 98701730 $8,01729 30,1600 30,4600 4,569.6900 4,477.7700 +.984398 2.052808 -.881545 2.100162
SOREAMA B 98/01/29 95701728 30.4600 32.3600 & ,477.7700 &4,546.4600  -5.B71448  -1.510846 -5.748093 «1.463491
SORIANA B 98701728 98701727 32.3600 32,4400 4,546.4800 4,583.8300 -.308071 -.B15257 -, 184719 -.T67902
SORTANA B 98/01,27 98701726 32,4800 32,4800 4,5B3.8300 4,524.5600 000000 1.265199 .123353 1.3125%4
SORIAMA B $8/01726 98701/23 32.4600 32.3600 4,526.5600 4,562.4200 309023 -, 349153 432374 -.301798
SORIANA B 98,0123 98701122 32,3600 31,2600 4,542.4200 4,549.6900 3.51887% -.155402 3.842227 -, 108047
SORIANA 8 58701722 9870121 31.2600 31,9600 4,569.4900 4,617.1706 -2.190238  -1.465833 -2.066885 -1.418478
SORIANA B $8/01/21 98/01/20 31.9600 331600 &, 617 1700 4 691 9100 -3.618818  -1.592955 +3.495L485 -1.545600
SORTANA B 98701/20 $4/01/19 33.1600 33,4100 4,691.9100 4, LTT3.7300 - 748279 -1.T13964 -.626926 - 1.666608
SORLANA B 98/01/19 9801116 33.4100 31,9500 4, 773_7300 4,471.2400 4. 536921 2.194084 L.660274 2.260419




1998710714

PROGRAMA : ariescar.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A, DE C.V. FECHA
BASE t fmtcfco INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA 12:11:00
USUARIO © df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98701705 AL: 93s03731 PAGINA: o9
sxxwx
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio valor Valor
Emisora Serie final inicial final inicial tPC fin IPC ini  Valores Y  Valores X Y-8 X-xB
SORTANA B 98/01/16 98701715 31.5400 32.45600 4,471.2400 4,589.8900  -1.540357 1, 772374 -1.417004 t.819728
SORIANA B 98/01/15 $8JO1/%4 . 32,4600 32,7600 &,589.8900 &, 6501400 - 916751 -1.295680 -. 792393 -3.258305
SORIANA B 98701714 98701713 32.7600 33.0600 4,450.1400 4,473.7300 -.907441 + S04T3E -.784088 -.457381
SCRIANA B 98701713 98701712 33.0600 31,5600 4,473.7300 4,686.8600  4,752852 -. 280145 4.876205 -.232190
SOR1ANA B va/01712 SB701/09 31.5600 29.5500 &, 484 B500 4,547.4700 5.L05534 3.085221 b_520287 3. 113578
SOR]ANA B 98/01/09 98/01/08 29.6600  33.3600 4,547.4700 4 837.3700 -11.091127  -5.992925 10.967774 5.945571
SORLANA B 98/01/08 98701707 33.3600 33.9500 4,837.3700 4,942,4200  -1,7&8784  -2.125477 -1.643431 +2.078122
SORLANA 3 98701707 98701708 33.9600  35.2600 £,942.4200 5,033.3300 -3.684897  -1.804160 +3.583544 -1.758805
SORLANA 8 $8/01/06 98/01/05 35.2600  36.0600 5,033.3300 5,159.9900 -2.218525  -3.205004 ~2.095172 +3.1576%1
TVAZICA CPO 98/03/31 98/03/30 10.7500 10.700Q 5,018.1500 %,035.3800 467290 - 441015 405450 - . 393660
IVAZICA CPO  $8/03/30 98/0G3/27 10.7000 10.6000 5,038.3800 %,043.4300 943396 +.100130 571586 -, 052776
TYAZICA CPO 98/03/27 98/03/26 10.4000 10,6750 5,043.4300 4,986 8600 - 702576 1.134381 - 674406 1.181734
TVAZICA CPO 98,037,246 98/03/2% 10.6730 105000 4,984 8500 &, 9%7.9700 1.666667 -, 222290 1,694837 -, 174936
TVAZTCA CPO 98/03/23 98/03/24 10.5000 10.3250 &,997.9700 5,004.0400 1.894915 -. 121302 1.723085 - Q7397
TVAZICA CPO 98703724 98/03/23 10.3250 10.5500 5,004.0400 5,042.4200 -2.132701 - 761142 +2. 104531 -. 713788
TVAZICA PO 98,03/23 98/03/20 10,5500 10.400Q 5,042.4200 &, 9171700 1.442308 2.547197 1.470478 2.594552
TVAZICA CPO 98/03/20 98/03/19 10,4000 101750 4, NT. 1700 &,852.5200 2.211302 1.332297 2.239472 1.370652
FVAZICA CPQ  $8/03/19 08/03/18 10,1750 10.2875 4,852.5200 4 ,B44.4400  -1.093560 164789 -1,065390 216148
TVAZICA CPO 98/03/18 98,0317 10,2875 10.2750 6,844 4400 4,784 BLDO L12165% 1.245601 L149824 1.2929%%
IVAZICA CPO  98/03/17 9B/03/18 10.2750 10.2500 4, 784.8400 4,723.2300 243902 1,304404 272072 1.351759
TVAZICA CPO 98703714 98,0313 10.2500 10.7000 &,723.2300 4,785.8500  -4.205607  -1,30B%441 -4.177438 -1.261085
TVAZICA CPO 58/03/13 98703712 10.7000 10,4875 &, 785.8500 4,758, 5800 2.026222 573070 2.054392 620425
TVAZICA CPO %B/03712 98/03/11 10.4875 $0.5125 4,755,5800 4,742.4200 -.237812 340754 T 388109
TVAZICA CPO 98703711 98,03/10 19.512% 10,7500 4,742.4200 4,710.1000 -2.209302 .G84185 +2,181132 733540
TVAZTCA CPO £3,03710 98703709 10.7500 10,9000 4,710.1000 4,812.2400 -1.374147  -2.122504 1347977 -2.075150
TVAZTCA CPO ¢8,03709 98/03/06 10.9000 10.8250 4,812.2400 4,555.5500 592841 -.BR1949 101 - . BLLb1h
TVAZTCA CPO 98/03/06 $2/03/05 10.8250 10.7250 4,855,5500 &,757.5700 .932401 2.0594655 .P60571 2, i08809
TVAITCA CPO 98703705 98703704 10. 7250 10,7250 4,757.5700 &,B804.0400 . 000000 -.967311 .028170 -.919954
TVAITCA (PO 95/03704 98703703 10.7250 10,8250 4,804.0400 & BL1.6100 ~.923788 -.771883 - 95618 - T24528
TVAZTCA PO 98703703 98/03/02 10.8250 10.9000 4,841.4100 & 850.7400 . -. 192342 -. 659503 -, 144987
TVAZTCA CPD 98703702 vEs02727 10.9000 10.8875 &,A50.7400 &,784.BL00 L1481t 1.377267 1462981 1.424621
TVAZICA CPOD 98702727 98/02/26 10.8875 10.9000 &,784.8400 &,775,7500 -. 114679 190337 - . 084509 237691
TVAZTCA CPO 98702726 9A702725 10.5000 10,7250 4,775.7500 4,740.4000 1.631702 JTE57%8 1,659872 793072
TYAZTCA CPO 98702725 98/02/24 10.7250 10.5000 &,740.45000 &4,598.9800 2.142857 3.075030 2171027 3.122384
TVAZTCA CPO 98/02/24 98702723 10.5000 10.5250 &,598.9300 4,541.6100 -. 237550 515228 +.2 383
TVAZTCA CPO 98702723 98702720 10.5250 10,6250 4,561.5100 4,597.9700 - FRIITE - T90TEA -.$13007 - TL3429
TVAZTCA CPQ 98/02/20 98702719 10,8250 10.6373 &,597.9700 4,606 0600 - 817509 . 175638 -.089339 -.128283
TVAZICA CPO 98/02/19 98702718 10,6375 10,4250 4,604.0600 &4,556.5000 117847 1.2209685 145817 1.288119
IVAZICA LPO 98/02/18 98702/17 10.6250 10.612% 4,550.5000 4,513 8900 117788 811052 L 145956 858407
IVAZICA CPO 98702717 98702714 10,6525 10,8759 4,513.8900 4,593.9300 -2.413793  «1.742299 -2.3854623 -1.894944
IVAZICA CPO 8702716 9B8/02/13 10.4750 10,9373 4,%93.9300 4,615.1500 -.571429 -.459790 -.543259 - 412435
TVAZICA CPO 98,0213 98/02/12 10.9375 10.9375% 4,615.1500 &,682.8200 000000 -1.44%069 028170 1.39T7N%
TVAZICA CPO 8702712 98702711 10.49375 11.1000 &, 682.8200 4,729.2900  -1.453964 - 982500 «1.435794 - 935245
TVAZTCA CPO S8,02/11 8702710 11.1000 10,9000 4,729.2900 4,721.9700 1.834882 155020 1.8563052 .202375
TVAZTCA CPO 98702710 98/02/09 19,9000 10,9500 4,721.9700 4,497.9700 - 658621 510859 - 428451 558214
TVAZTCA CPO 98702709 93/02/04 10,9300 10.9625 &, 6979700 4,751.5100 <. 116025 -1,126800 -.085855 -1.0794645
TVAZTCA CPO 98702706 P8/02/04 10.962% 10.9425 4,751.5100 4, 747.8700 .0 -. 739419 028170 ~. 712064
TVAITCA CPD  98/02/04 98/02/03 10.9625 10,7500 4,787.8700 4,765.4500 1.97674% 456253 2.006914 513608
TVAZTCA CPO 98/02/03 98702702 10.7500 10,7560 &, 745,56500 &,673.0900 .000000 1.980702 Q28179 2.028057
TVAZTCA CPO 98702702 98701730 10,7500 10,5250 4,673,0900 4, 569,65%00 2137767 2.262736 2.145937 2.3100%0
TVAZTCA CPO 98/01/30 98701729 10.5250 10,5000 4,549.6900 4 ,477.7700 . 238095 2.052808 266265 2.100162
TVAZTCA CPO 98/01/29 98/01/28 10.5000 10,7425 &,4£77.7700 4,546.4600  -1.983444  -1.510844 +1,955494 -1.46349)
TVAZTCA CPQ 98/04/28 98701527 10.M25 10.46500 &,546.4600 4,583 8300 585854 - 815257 415024 - . 767902
TVAZICA CPO  98/01/27 98/01/25 16.46500 10.5625 4,583.8300 4,526.5600 828402 1.2851%9 .B56572 1.31255%
TVAZTICA £ 28/01/26 98701723 10.5625 10,5000 4,526.5600 &,542.4200 L395238 -.34953 623408 30798
TVAZICA CPO 98/C1/23 98,0122 16.5000 10,1500 4,542.4200 &, 549.4900 3.si8278 -, 155402 3475446 -.108047
TVAZICA CPO 98701722 980121 10.1500 10.6000 4,549.4900 4 ,617.1700  -4.245203  -1,445833 -4.217113 -1.418478
TVAZILA CPO 98,0121 98/01/20 10.4000 T0.6750 &4,617.1700 4,691.9100 - 702574 -1.592953 - 674406 =1.545400
TVYAZTCA CPO S8/01720 98,0119 106750 10,3250 &,691.910Q 4,773.7300 -1.335681 -1, Ti3944 -1.357511 - 1. 666609
TVAITCA CPO $3,01/19 9801714 10.8230 10,4625 4,773.7300 &,471.2400 3. L44755 2. 194064 1.492925 2.261019
TVAITCA CPO 98701718 98701715 10,4623 10.2250 4,671.2400 &,589.8900 2.322738 V.778304 2.350908 1,819728
TVAZTCA CPO PB/01/15 9B/01/14 10,2250 9.9500 4,589.8900 4,550.1400 2.763819  ~5.295660 2.79193¢9 -1.24330%
TVAZTCA CPO o8/01714 98701713 9.9500 10,2500 4,550.1400 &,875.7300  -2.92482¢ - 506736 -2,898459 -.457381
TYAZTCA CPO 8701713 98101712 10.2500 9.7000 &4,5673.7300 4,684, 5.670103 280145 5.698273 -.232190
TVAZICA CPO 98701412 93,0109 9.7000 9.5000 &, 4686 .8600 4,547.4700 2.105263 3.065221 2.133433 3112576
TVAZICA CPO  9B/01/09 93/01/08 9.5000 10,1000 £, 547.4700 4,837.3700 -5 940594  -5.992%26 -5.912024 *5.945571
TVA2TCA CPO SB/01/08 98705707 1¢.1000 10.6250 &, 8373700 4,942.4200 -4 961176  -2.135477 -&.,.913007 -2.a78122
TYAZICA CPO 9B/01/07 98/03/06 10.6250 10,8750 4,942.4200 5,033.3300 -2.268851 -1.8046160 -2,270681 -1.758805
TVAZICA CPO 98/01,06 98701705 10.8750 11.0750 $,033.3300 5,%59.9900  -1.805859  -3,205006 -1.777499 -3.157651




PRCGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARXA, S.A. DE C.V. FECHA = 1998710734
BASE mntc/co INFORMACION DE VALUACION OE RIESGO PARA EL PORTAFOLID HORA @ 12:50:0¢
USUARLD : of1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01705 At: 98/03/31 PAGINA: 10
sxxz=zar = = s
ESTADISTICAS DE CAMBIDS PORCENIUALES EMISORA
Proparcion de
X Desv Standar Veior valor Beta Participacion Coet X% Medis
accion/IPC Partafolia Corr Pond.
APASCD * -.09383% 2.415857 046556 998480 0.2121171 659294 -.19905
HANACCY B - .DP6L00 2.4385481 - QLiEBB 1,096228 0.0521822 717397 -.005030
CEMEX B 71807 2469467 231370 1.255680 0,1551911 .B11L42 0264678
CIFRA ¥ -, 394318 2.567893 - 335538 1.253928 0.08335%9 LTT9270 -.032919
ELEKTRA CPO - 152557 1.901513 - IT22 TR 1954 0.02B3275 622687 -.004322
FEMSA  UBD - . 0468375 2.353a\7 +.01257a 1178284 0.1429927 798857 -.009777
GEQ B .200858 1.92737 . 223784 484140 9. 1131743 400860 022732
GFB ;) D386 3194630 096951 1.544441 0.0113852 771522 000271
SOR[ANA B +.123353 2.969536 - D&1542 1.304849 D, 1741664 .701235 - 021486
TVAZTCA CPO -.028170 2.083275 009983 .B05695 0,0271076 N3rat.] - DOOTEL
- .044519
ESTADISTICAS DE CAMBIOS PORCENTUALES DEL [PL
Desv
Standar
1PC - 047355 2.346738 1.595850
MATR1Z Df COEFICIENTES DE CCRRELACION
Coeticiente
Emisoral {xa) Emisorad {y) Covarisnza Desv, x Desv. ¥ Correlacion
APASCO * APASLO . 5.861199 2.416857 2.415857 1.{00000
APASCO . BANACC1 3 2.485224 2.616857 2.438561 455613
APASCO . CEMEX 3.314235 2.416857 2.46946T 555302
APASCO . CLERA v 2.604699 2,416857 2.557893 L4 19591
APASCO - ELEKTRA CPO 1.818166 2.416857 1.901513 395624
APASCO - FEMSA vep 2.5910769 2.416857 2.353817 .511543
APASCO - GEQ 8 694238 2.416857 1.927391 149035
APASCO - GFB 8 3.578730 2.416857 3.194830 .463508
APASCO - SORTANA 8 2.435482 2.4168%7 2.969536 339345
APASCO - TVAZTCA LPO 1.979225 2.415857 2.083275 393095
BANACC] -3 APASCO * 2.685224 2.438561 2.416857 455613
BANALCT 3 BANACCI B 5.546578 2.438561 2.,438581 1.000060
BANACC [4 CEMEX 3 31.570345 2.538561 2469467 592889
BANACCH ] CIFRA v 3,056474 2.43856% 2.567893 4838102
BANACC) B ELEXTRA [rle] 2.884B57 2.438569 1,801513 579015
BANACCL ] FEMSA UBD 3.481675 2,4638561 2.353a17 603087
BANACLT B GEQ [} 2. 111983 2.438561 1,923 449352
BAKACCL 8 GF8 ] 5.300583 2.438561 3.194530 680408
BARACCI -] SQRIANA B &, 408763 2.438581 2969534 521257
BANACCI 8 TVAZTCA CPO 3.516248 2.438569 2.083275 492148
CEMEX [] APASLO - 3.314235 2469467 2.415857 555302
CEMEX ] BANACCE ] 3.570345 2. 46967 2.438561 592889
CEMEX B CEMEX ] 6,008247 Z.469447 2469687 1,000000
CEMEX B CIFRA v 3.551067 2. 489447 2.567893 559988
CEMEX B ELEKTRA =] 2.159658 24494067 1,901513 859920
CEMEX [ FEMSA usp 3.611806 2.4569067 e.353a17 .621333
CEMEX B GED 3 2.087306 2469687 1,9273%1 LA3a544
LEMEX ] GFE B 5.1914632 2.4894687 3. i94630 658082
CEMEX ] SORTANA B 3.521169 2.469487 2.969338 LAB01T70
CEMEX 8 TVAZTCA CPo 2.5B4658 2469467 2.08327% 502801
CIFRA v APASCO * 2.604699 2.567893 2.416857 L1957
CIFRA ¥ BANACCT B 3056474 2.567893 2.438561 LLAB102
CLFRA v CEMEX B 3.551067 2.567293 2.469467 .559988
CLFRA v CIFRA v 6594073 2.567893 2.3467893 1.000000
CLFRA v ELEKTRA PO 2466493 2.567893 1.901533 L504721
CIFRA v FEKSA uas 3.323805 2567893 2.353817 549403
CIFRA v GEQ ] 1.618184 2.567893 1,9273%1 . 285540
CIFRA v GFg 8 4.606152 2.567893 3.1845630 561245
CIFRA ¥ SORTANA ] 4.554945 2.567893 2.969536 597335
CIFRA ¥ TVAZTCA PO 2.381397 2.5670893 2.08327% ARTM13
ELEXTRA CPO APASCO * 1.818166 1.901513 2416857 305624
ELEKTRA crPO BANACC] 8 2.634B57 1.$01513 2.438%51 5T9M s
ELEKTRA (0] CEMEX B 2.15%658 1.50513 2.4694667 459920
ELEKIRA CcPO CI1FRA v 2456493 1.901513 2.567893 J506721
ELEXTRA PO ELEKTRA PO 3.815752 1.901513 1.901513 1,000000




PROGRAMA : ariescor.p CASA OE BOLSA ARNA, §5.A. DE C.V. FECHA = 1998710714

BASE i fmntefco INFORHAC]ION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA @ 12:11;00
USUARID  : dft257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/05 aL: 98/03/31 PAGINA: 1
HATRIZ DE COEFICIENTES DE CORRELACION

Coeficiente
Emisoral (x) Emisoraz (y) Lovarianzs Desv. a Desv. ¥  Correlacion
ELEKTRA cPo FEMSA UED 2.409217 1.901513 2.353847 538288
ELEKTRA cPO GEC B 1.288249 1.901513 1,927391 351506
ELEKTRA CPO GF8 B 3.54B670 1.931513 3194630 .584179
ELEKTRA cro SOR1ANA B 2.974108 1.901513 2.969534 526707
ELEKTRA cro TVAZTCA CPO 2.487643 1.901513 2.08327% 627975
FENSA uBD APASCO * 2.910759 2.353817 2.416857 511843
FEMSA usl BANACC] 8 3.4618673 2.353817 2.438561 .6031087
FEMSA UBO CEMEX B 3. 611606 ¢.353817 2. 669467 621333
FEMSA uso CIFRA v 3.333805 2.353817 2.567853 549903
FEMSA uBl ELEKTRA cPo 2.409277 2.353817 1.501513 .538288
FEMSA UBD FEMSA uBD 5.540458 2.353817 2.353817 1.004000
FEMSA 1BD GEQ B 1.786826 2.353817 1,927391 .393858
FEMSA Lgb GFB -] &.658421 2.353847 3,.194630 624825
FEMSA usD SCRIANA B &, 129464 2.353857 2.9695356 590789
FEHSA yap TVAZTCA Po 2.596871 2.353817 2.08327% 529579
GEQ B APASCO * 694238 1.9273%1 2.416857 149035
GEO B BANACCI B 2113583 1.9273N 2.438561 449352
GEQ B CEMEX B 2.087305 1.927391 2. 469447 438544
GEO B CIFRA v 1.418584 1.927391 2.567893 284540
GEQ B ELEXTRA TPO 1.288249 1.927391 1.901513 351504
GEQ B FEMSA UBD t.785826 1,.9273%1 2,3538%7 393858
GEQ 2] LED 8 3.714838 1.92739 1.927391 1,000000
GEO ] GFB [ 1.693402 1.9239 3.194830 273023
GEO ] SORIANA B 2.205847 1.9273%91 2.96%538 385405
GEQ -] TVAZTCA CPO 1.940236 1.9273%1 2.083275 L483212
GFB B APASCO . 3.578730 3.194630 2.418857 443508
GFB B BANACCI ] $.300583 3. 194630 2.438581 5683408
GFB 8 CEMEX 8 5.191632 3194630 2.L865457 558082
GFB B CIFRA v 4£.606152 3194630 2.567893 561245
GFB B ELEXTRA CPO 3.548870 3.194630 1,901513 584179
GfB B FEMSA uBd 4.698421 3.194630 2.353817 524825
GFB B GEC B 1.693402 3.194430 1.927391 .275023
GFB B GF8 B 10.205658 3.194630 3. 194430 1.400000
GFB B SORIANA :] 4. 325634 3. 194630 2.969536 A8ATOY
4FB 8 TVAZTCA cpo 3.769643 3.194630 2.08327% .5566413
SOR1ANA B APASLO * 2.435462 2.969536 2.4 16857 .319345
SOR1ANA 8 BANACCH B &.458763 2.969536 2.433561 21257
SORJANA 8 CEMEX -} 3.5211469 2.969535 2.469467 L480170
SORIANA B CIFRA v 4.554945 2.9695316 2.557893 .597335
SORIANA 8 ELEKTRA cpPo Z.%74108 2.969536 1.501513 .526707
SORIANA 8 FEHSA ueb & 1204564 2.969536 2.353817 .59078%
SOR ] ANA B GEO B 2.205847 2.969536 1.9¢739 385405
SOR]ANA ] GFa -] 6.325634 2.969534 3194630 .Bo6T99
SORJANA 8 SORJANA ;] 8.818142 2.969534 2.969534 1.00000%
SOR1AKA B TVAZTCA CPO 3.975470 2.969536 2.083275 542649
TVAZTCA crPo APASCD - 1.979225 2.083275 2.415857 . 393095
TVAZTCA cra BAMACCT ] 3.516248 2.08327% 2.43856% 692148
TVAZTCA cro CEBEX 8 2.585698 2.083275 2469467 502801
TYAZTCA crQ CLFRA v 2.3561397 2.083273 2.567893 L&41413
TVAITCA cPQ ELEKTRA cPo 2.487643 2.083:75 1.901513 627975
TVAZTCA PO FEMSA UBD 2.506871 2.08327% 2.353817 529579
TVAZTCA cro GEQ ] 1.940236 2.08327% 1.9273%1 483212
TVAZTCA (0] (1) a 3. 769643 2.08327% 3.194630 566413
TYAZTCA PO SOR| ANA a 3.975470 2.083275 29469536 Lb42619
TVAZTCA PO TVAITCA PO £, 340035 £.083275 2.083275 1, 000000
RIESGO 0F SU PORTAFOLIC
Riesgo Riesgo Media ponderada Medis ponderada
biarie Anualirade diaria anual
1.835004 29.144058 -.0&4519 -11.2185%0
INFORMACION ANUAL
Media Desv, Rend. Amualizade volatilidad
Emisors Serie piaria Diaria Esperado Anuslizada
APASCO * -. 093839 2.416857 23 647348 38368419
BANACCT B - 09800 2.438561 =26, 292TLL 38.710950

CEMEX B BFatr 2449467 43320809 39.201572




PROGRAMA : ariescof.p CASA DE BOLSA ARKA, 5.A, DE C.V. FECHA : 1B/ 10714
BASE : fmntejco [NFORMACION DE VALUACLOK DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA : 12:11:00
USUARIO : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/01/0% AL: 98/03/31 PAGINA: 12
JE— . R 1 e
INFORMACION AMUAL

Media Desv. Rend. Anualizado Volatilidad

Emisora Serie piaria Disria Esperado Anuat irada

CIFRA  V - 394918 2.547893 ~99.519247 40.764033

ELEKTRA CPO -.152557 1,901513 -38.444450 30.185585

FEMSA  UBD - 068375 2.35317 -17.230488 373454693

GEQ 8 . 200858 1.927391 50.616090 349.5963%0

GFB -] .023814 3.194430 6.001103 50.713173

SORIANA B -.123353 2.969534 -31.084048 47.139918

IVAZICA CPO +.028170 2.043275 -7.0v8832 33.070958

tPC -, 047ASS 1.595850 -11.933388 25,333337

PORT -.044519 1.835906 -11,2184%0 29. 144068

Nota: La toma de msestras de 1a emisara FEMSA UBD fue complementada con muestras de FEMSA B a partir del 05/08/98 hacia atras




ANEXO A CALCULO DE MATRIZ DE VARIANZA Y COVARIANZA
MAYO




PROGRAMA ; ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, 5.A. DE C.V. ) FECHA : 1998/10/ 14

BASE 1 fenic/co [WFORMACION QE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFQLIO HORA  : 12:18:04
USUARID : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: $8/02/0Z2 AL: $8/04/30 PAGINA: 01
CREADO
AF1257L1
SU PORTAFOLID
Tipo
Valor Emisora Serie Cupon Precio Titulos X Portatalio lmporte
1 APASCY o00gs 31,3000000 1,000 21.2117105 31,300.0000
1 BANACCI B 0001 7.7000000 1,000 5.2182163 7.7480.0000
1 CEMEX B 0327 22.5000000 1,000 15.5191109 22,900.0000
1 CIFRA W 0038 32.3000000 1,000 3.3355923 12,300.0000
1 ELEKTRA CPD [{[tels] 4. 1800000 1,000 2.8327480 4,180,0000
1 FEMSA  UBD Qco2 21.1004800 1,000 142992681 21,100.0000
1 GED B aco0 16.7000000 1,000 11.3174302 14,700.0000
1 GF8 B 4coo 1.5800000 1,000 1.1385199 1,480.0000
1 SORIANA B 00e5 25.7000000 1,000 17.4166441 2%,700.0000
1 TVAZTCA CPO 0030 &, 0000000 1,000 2. a7 &,000.0000
$00.0000000 147,540.0000
OETALLE DE LA MUESIRA
Fecha Fecha Precic Precio Valor valor
Emisora Serie final inicial final inicfal 1pC fin IPC ini  Valores ¥  Valoces X Y-8 X-XB
APASCO - PEFOLL30 PBIOLI2Y 37.2000 54.6000 5,098.9800 5,028.2800 4761905 F.40504T 4. 629469 1.253291
AFASCO * PorQLs 2T PEs0L728 o . 5000 55.4000 5,028.2800 5,035.3500 -1.444043 -, 140407 -1.576479 - 293144
APASCO * 98104728 98706127 55.4000 56,6000 5,035.3500 4,900.0900  -2.120141 2.5719463 -2.252577 2.419207
APASCO * 9B/04/2T PBIOLI24 56,6000 59.3000 £,909.0500 5,085.8500 -4.553120  -3.494690 -&,685555 -3.84T64T
AFASCO * 804724 98104/,23 593040 61.0000 5,086.8600 5,151.5100 -2.7B&885 - 1.254972 -2.919321 -1.407729
APASCO  * 98/04/723 98704722  61.0000 40,5000 5,151.5300 5,164.6400 826446 -. 254229 694011 - . 406985
APASCO 98704722 9BJOL121 40,5000 40.0000 5,184 .6400 §,185.8500 2333133 - 408998 700298 -.561754
APASCD  * 98706721 98404720 60.0000 59.5000 5,185.8500 5, 166.4400 840318 J71420 707901 2186483
APASCO * 98704720 98/04/17 59.5000 56.7000 5,166.6600 5,083.8300 4.938272 1.629283 4.8058356 1.476527
APASLO * 98704/ IT 9B/D4/ 16 54.7000 54.6000 5,083.8300 5,001.0100 174478 §.656063 J44243 1.503309
APASCO * 9B/0L 16 PB/DL/15 56,6000 55,4000 5,001,010 &, 991.9100 2. 168045 182295 2.033629 029538
APASCO * 98704715 98704714 55.4000 56,0000 £,991.9100 4,961,4100 -1.071429 £104689 -1.203854 .L57932
APASCO * 98704714 98/04/13 56.6600 55.6000 4,961.6100 4,919.1900 LT19524 .B62337 586989 . 709580
APASCO * 98704713 98704708 55,6000 53.6000 4,919.1900 4,921.2100 3.731343 -.041047 3.598908 -.193804
APASCO * Q8704 /08 SB704/07 53.6000 50.6000 4,921 2100 4,845, 6600 5.928854 1. 120892 5.796418 958135
APASCO  * 98704707 98704706 50.4000 £9.5500 &, B8566.6500 4,924,2400 2.110072  -1.169318 1. 986636 -1.322074
APASCO * 98/04 /086 98704403 49.5500 50.7000 4,924.2400 4,927,2700  -2.268245 - 061495 -2.400580 -.214251
APASCO * 98/04/03 98704702 50. 7000 51,1000 4,927.2700 4,984.8400 -. 782779 -1.134902 -.913214 -1.307659
APASCO * 98704702 $8704/01 51,1000 51.1000 4,984 .8400 &,999.9900 .G00000 -.303001 -. 132435 -.455757
APASCO * 98704701 98/03/31 51.1000 51.2000 4,999.9900 5,015.1600 -.195313 -.322358 - 3277468 -.475115
APASCO * 98703/31 98,03/30 51.2000 §1.2000 5,016.1600 5,038.3800 000000 - k15 + 132435 -, 593772
APASLO * 98703730 98703727 51.2000 51.1000 5,038.3800 5,043,4300 195495 -, 100130 .063259 -.252887
APASCO = SA703727 98703726 51. 1000 49,9000 5,043.4300 4,985,85800 2.404810 1.134381 2.27237% S81624
APASCO * 98/03/26 98703725 49.5000 49,8009 4,986.8500 4,997,9700 . 200803 -.222290 068368 «. 375047
APASCO * 98/03/25 98/03/24 49,8000 51.3000 §,997.9700 5,004,0400 -2.923977 v 121302 -3.056412 -, 274059
APASCO * 58/03/24 98703723 51.3000 52.6000 5,004.0400 5,042.4200  -2.471483 - 741142 -2.603918 -.91389%
APASCO * 98/03/23 98/03/20 52.6000 50,0000 5,042,4200 4,917,1700 %.200000 2.547197 5.0567565 2.394440
APASCO * 98703/20 98/03/19 $0.0000 $0.0000 4,937.1700 4 ,552.5200 000000 1.332297 -.132435 1.17%561
APASCO * 98703719 98703718 50.¢000 50.1000 4,852.5200 4,844 . 4400 -. 199601 164789 -.332036 014032
APASCO * 98703718 9870317 50.1000 50.9000 4,844.4400 4,784 84 -1.5N7109 1.245801 -1.704145 1,092844
APASCO * 98703717 98703718 50.9000 51.3000 4,784 8400 4,723.2360 -. 27 1.304404 -.2163 1.155647
APASCD * 98703716 98/03/13 51.3000 $1.6000 &,723.2300 &, 785.8500 - 581395 -1.308441 =738 ~1.661197
APASCO  * 98703713 98703712 51.6000 51,4000 4,785.8500 4, 758,5800 L38910% .573070 L 255670 420313
APASCO * 98703712 98/703/11 $1.4000 51.4000 &,755.5800 &,742.4200 .000000G .340754 -.132435 BTET
APASCO * 98703711 98/03/10 51.4000 51.2000 &,742.4200 4,710,000 .390625 .A6BA1BS . 258190 533428
APASCO ¢ 98703710 98703709 51,2000 $1.7000 &,710.1000 £,812,2400 - 967118 -2.122504 +1.,099553 =2.275281
APASCO * 9870309 98/03/08 51,7000 51.6000 &,812.2400 &, 855.5500 193798 -.BR1969 0413463 -1,044726
APASCO * 98703706 98703705 51.6000 50.6000 &,B55.5500 &,757.5700 1.974285 2.059455 1.863849 1. 906698
APASCO vB803/05 98703704 50.6000 51,1000 &,757.5700 &,B04.0400 - . 97B4TS -.967311 -1.11000¢ -1.120068
APASCO * 98/03/04 98/03/03 $1.1000 51.5000 4,804.0400 4,841,400 - TT6499 -.771883 -.909135 -, 924539
APASCO * 98/03/03 98703702 51.5000 51.1000 &,84%.4100 4,B850.7400 . TB27TY -.192342 .850343 - . 345099
APASCO * 98/03/02 98/02/27 51.1000 S0.6000 &,850.7500 4,784,8400 .988142 1.377267 455707 1.224510
APASCO * $8702/27 98702726 50.6000 50.9000 &,784.8400 4,775.7500 -.589391 .190337 -.T21826 037580
APASCO * 98702726 $B702/25 50¢.9000 50.2000 &,775.7500 &, 740,4000 1.39642¢2 LTA5TIB 1.261987 592961
APASCO * 9B/02/25 9Br02/24 50. 2000 4£9.1000 4, 740.4000 4,598.9800 2.260326 3.,075030 2.1078%0 2.922273
APASCO * 98/02/24 98/02/23 49,1000 48,1000 4, 598.9800 4,561.6100 2.079002 819228 1946567 E&EATY
APASCO * 98,/02/23 98/02/20 48,1000 48.5000 &,561.4100 §,597.9700  -1.028807 -.790784 -1.181242 - 963541
APASCO * 98702720 98702719 48,6000 48,0000 4,597.9700 &,604.0500 . 250600 - 175638 1.117565 «. 328395




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARXA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998510714
BASE : fmntc/co INFGRMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIQ HORA 12:18;04
USUARID - d#1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: $8/02702 AL: 98704730 PAGINA: oz
arzza sex===z zzax
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio valor valor
Emiscra Serie  final inicial final iniciat 1PC fin IPC ini  Vvalores Y  Valores X Y-T8 X-%@
APASCO 98702/19 98402718 48.0000 46.5000 &4,5606.0400 &£ 550.50060 3.225806 +.220965 3.093571 1.048208
APASCO * 98702718 $8702/17 465000 44,3000 4,%50.5000 £,513.8900 .&31965 .B11052 299530 L458295
APASCO = 98702/%7 9802716 46,3000 49,6000 £,513,8900 4,503.9300 -4.653226  -1.742299 -4.785661 -1.895056
APASCO * 98702716 98702713 496000 49,6000 L,S‘J].?SOO 4,615.1500 . 000000 . 459790 - 132435 - 812547
APASCO  * 98/02/13 98702712 49,6000 50.4000 &,615.1500 4,682 8200  -1,974285 -1.445049 -2.108720 -1.,597826
APASCO * %8/02/12 98702711 50.4000 $1.3000 4,682.8200 4, 729.2000 -1.364522 -.982500 +1,496958 -1.135357
APASCG * 98,02/11 98/02/10 51.3000 52,1000 4£,729.2900 4,721.9700  -3.535509 155020 -1.667944 002263
APASCO S8/02/10 98702709 52.1000 52,2000 4,721.9700 4,697.9700 19157 .51085¢9 -.324008 352102
APASCO * 98702709 98/02/06 52,2000 53.2000 &,697.9700 4,751.5100 -}.B79499  -1.125800 «2.012135 -1,279557
APASCO ¥ 9B/02/05 $8702/04 53,2000 53.3000 4,751.5100 4,787.6700 - 87817 - 750419 «.320053 -.912178
APASCO * 98/02,04 98/02/03 53.3000 §3.4000 &, 787.8700 4, 765.6500 - 187268 LL86253 -.319701 i3
APASCO * 98,/02,03 98702/02 53.4000 53.6000 &, 745.6500 n’- 673.0300 - 373134 1.%80702 -.503570 1. 827945
BAKACCI B v8/04/30 98/04/29 24.5000 25.7500 5,098.9800 S 023.2800 2.91262 1.4608047 2.580514 1,253z
BANACC| & 98/04729 98/04/28 25.7500 25.7500 5,028.2800 5 ,035.3500 000000 - 140407 -.232007 +. 293164
BANACCL 8 98/04 /28 68704727 25.7500 25.2000 5,033,3500 4 909 o900 2.182540 2.571963 1.950532 2.419207
BANACCL B 98/04 /27 SB/04SRL 25.2000 25.6000 4,909.0900 5,086.8600 -1.562500  -3,494490 -1.794507 <J.6ATRLT
BANACCE & 9804724 98/04723 25,6000 25.5000 5,086.8800 5,151.5100 L392157 -1.254872 160150 +1,407729
BANACCI B 98704723 98/0k722 25,5000 24.4500 5,151.5160 5,164.6400 4.294479 -. 254229 §.062471 - 406985
BANACCY B 98704722 98704721 24,4500 24,4000 5,164 .6400 5,185.8500 204918 - 408995 -, Q27089 -.561754
BANACC] B 98704721 98/04/20 24.4000 23.5000 5,185.8500 5,145.6600 3.829787 3740 3.597780 .218463
BANACCY B 98706720 PBSUT 23.5000 2Z.6000 5,166.6400 5 083%.8300 3.982301 1.429283 3.750294 1.476527
BANACC1 B 98704717 98/D4/ 1S 22.6000 21.7000 5,083,8300 5,001.0100 &, 147465 §. 656085 3.915458 1.503309
BANACCI 8 98704716 98704715 21.7000 21,7500 5,00t.0100 & 991 2100 -.229885 182295 - 461892 .029538
BANACCI 8 98/04/15 98704744 21.7500 21,8000 4,991.%100 5,9&1.6100 -.229358 610689 -.46136% 457932
BANACCY B 98/04/14 $8704713 21.8000 21,6000 £,961.6100 &,919.1900 9255926 862337 L693919 .709580
BANACCI B 98,04/13 98704/08 21.46000 21.7500 4,919,.1900 &,921.210Q - LBP65S + Q41047 - 921662 - 193804
BANACC] B §8/04/08 98/04/07 21.7500 21,7000 4,921.2100 &, B56.6600 .230415 1.120892 -.001592 968135
GANACC] B 8,040 98704706 21.7000 22.1000 4,855 6600 4,526.2400  -1.809955  -1.149313 -2.041962 <1.322074
BAMACCL B 98704704 98,704/03 22.1000 21,7000 &,924.24600 &, 927.2700 1.843314 -. 081475 1.611311 -.214251
BANACCIL B 98704703 98704702 21.7000 22.0500 4,927.2700 4,984.8400  -1.587302  -1.154902 -1.819309 -1.30765¢
BANACCI B 98704702 F0/04/01 22.0560 22.1000 &,984.8400 L,W‘?.WDD - 226244 -.30300% -.458252 - 455757
BANACCL B 9804701 $8/03/31 22.1000 21.7000 &, 5999900 5,014.1500 1.863318 -.322358 1.61131 < ATSNG
BANACCY B 98703731 §8/03710 21.7000 22.0000 5,015.160¢ 5,038.3800  -1,343435 -.661015 -1.505844 < .393772
BANACCE B 95703730 $8/03/27 22.0000 22.2500 5,038,3800 5,043.4300  -1.1235%6 -.100530 -1.3554603 - 252887
BANACC] B 98703727 98/03/26 22.3500 22.0000 5,043.4300 4,984.8600 1138364 1.134381 904356 Pa1624
BANALL] B 98703/25 9B/03/25 22.0000 21.8000 4,986.8600 4,597.9700 Barix)] -. 222290 685424 -.375067
BANACCY B 98/03/25 98703724 2% .8000 21.2500 4,997.9700 §,004.0400 2.588235 -.521302 2.356228 - 214059
BAXACCI B $8/03/24 58/03723 25.2500 21.8500 5,004,0400 5,042.4200  -2.745995 < TE1142 -2.578003 -.913899
BAKACCI 8 98/03s23 9870320 21.8500 21,3000 5,042.4200 £,917.1700 2.582160 2.547197 2.350152 2.395440
BANALC! B ©B/U3/20 98/03/1% 21.3000 21,3000 4,917,970 4,852.5200 .000a00 1.332297 -.232007 1,179541
BANACC! B %8/03/19 98703718 21.3000 21.0500 %,852.5200 4,844 .4400 1, 187648 166789 955641 .014032
BANACC! B 98703718 98703117 21,0500 20.2500 4,844 _4400 &, 784.8400 3950617 1.265801 378610 1.092844
BANACCI B SB/0317 98703716 20.2500 20,0004 &,784.8400 4,723.2300 1.250000 1.304404 1.017993 1151647
BANACC] B £8/03/14 98/05/13 20,0000 20.4000 4,723.2300 4,785.8500 -1.960734  -1.308441 -Z.192ree -1.441197
BANALCE B 98703713 $8/03/12 20.40Q0 20,4000 &,785.8500 4, 758.5800 .BO0000 .373070 -. 232007 420313
BANACCLE 8 vE/Q3/12 $8s03711 20,4000 20.2500 4,758.5800 4,742.4200 L7407 .340754 .508733 . e7ee?
BANACCL B8 98/03711 $8/03/10 29,2500 26.5000 4,742.4200 4,710,1000  -1.219%12 686185 -1.451519 533428
BANACCE & 98703710 $8/03/09 20.5C00 21,0000 &4,710.1000 4,312.2400 -2.380952 -2.122504 -2.612960 +2.275261
BANACE] B 98703709 9803706 21,0000 21,2000 4,812.2490 4,855.5500 943306 - . 891569 ~1,175403 -1.044726
BANACC] B 98703/06 9803705 21.2000 21.2000 & 855,5500 4,757.5700 000000 2.059455 -. 252007 1.906695
BANACC] B 98/03/05 98/03/04 21.2000 21.3000 4,757.5700 4,804.0404 -.L896BL +. 967311 - 701481 -1.120068
fANACL] B 9B/703/04 98703703 21.3000 21.5000 &,B804.0400 &, B41.4100 -.930233 - 771883 -1, 162260 - 9246439
BAKACCT B 98/03,03 98703702 21,5000 21,6000 4,841.4100 4,850.7400 + . 462963 - 192342 - 4546970 «.365099
BANACCI B 98703702 98/02/27 21,6000 21.4500 &, 850.7400 4,784,8400 699301 1.377287 67293 1.224510
BANACCI B 98/s02/27 9B8/02/36 21.4500 21.4500 4,784.8409 4,775.7500 . Q0LG00 190337 -.232007 037580
BANACC! B 98/02/26 98/02/25 21.4500 21.5000 &,775.7500 &,740.4000 -.232558 JT45718 - hEASES 592964
BANACC] B 98/02/25 98/02/24 21.5000 21.0000 4,740.4000 &,598. 9800 2.380952 3.075030 2.148945 2.922273
BANACCT 8 98/02724 98702/23 21.0000 21.1000 4,593.9800 4,561.6100 - 473934 819228 - 70594) BOO4LTY
BARACLI B 98702723 98/02/20 21,1000 20.8000 &,561.6100 4, 597.9700 1.542308 -. 190784 1.210300 - 943541
BANACCL B 98,02720 9870219 20.8000 20.5500 &, 597.9700 4, 56060500 1.2186545 -, 1754638 .9BL5IB -, 328395
BARALCE B 98702719 $8/02/18 20.5500 21.1000 4,605.0600 & 550.5000 -2.606635 1,220965 -2.0838542 1,0468208
BAHACCE & 98702718 98402717 21,1000 20.5000 &,%50.5000 4,513.8900 2.926829 811052 2.694822 E5829%
BANACEC] B 98702/17 9B/02716 20.5000 20.8000 &,513.8500 4,593.9300 -1.442308  -1.742299 «1.674315 - 1.8950%8
BANACC] B 98702716 98/92113 20,8000 21.2000 4,593.9300 4,415,1500  -1,885792 - 459790 -2.118600 -.612547
BANACC] B 98702/13 98702712 21.2000 21.9500 4,815.1500 & ,482.8200 -3.416856  -1.64504% -3,64B884 -1.597826
SANACCT B 98402712 98702/11 21.9509 22 6000 &,482.8200 4,729.2900 -2.B781046 -.982600 -3,108113 +1.135357
SANACCI B 98702711 98702710 22.6000 22.5000 &,729.2900 &,721.9700 YT 155020 212437 002283
BANALCI B $8/02/10 98702709 22.5000 22.7000 &,721,9700 4,697.5700 - 881057 .510&59 -1, 533085 .358102
BANACCL B 98/02/09 98702706 22.7000 23.2000 &,697.9700 4,751.5100  +2,155972 -1.125300 +2.387180 -1.279557




a5z

PROGRAMA : ariescor.p SA DE BOLSA ARXA, $.A. DE C.v. FECHA 1998/10414
BASE s fentefeo IKFQRMACION DE VALUACLON DE R1ESGO PARA EL PORTAFOLID HORA = 12:18:04
USUARIO : df1257 FOMA DE MUESTRAS DEL: 98/02/D2 AL: 98/04/30 PAGIKA: 3
= EIXF=E
DETALLE BE LA MUESIRA
Fecha Fecha Precio Precio valor Valar
Emiscra Serie final inicial fipal inicial LPL fin IPC ini  Valeres Y  Valores X Y-8 X-Xg
BANACCE B 5870206 $8/02/04 23,2000 23.4000 4,751.5100 &, 787 8700 - 854701 - 759419 -1.086708 92176
BANACCE 8 802706 GB702703 23.4000 23,4000 &, 787.8700 &, 765.6500 000J00 AE6253 -.232007 .333498
BAKACE] 8 §8,02/03 98/02/02 23,4000 23.3000 4, 76%,6500 4,4673.0900 29185 1,980702 97877 1.827945
CEMEX 8104730 98/04/29 49,4845 45,6010 5,098,9800 §,028.2500 8.51625% §.408047 8.046428 1.253291
CEMEX B 9B/OL 2T 98704728 £5.6010 45.6010 5,028,2800 %,035.3500 .D000Y - 140407 -.L69827 - 253164
CEMEX B 98704720 9706727 45.6010 45,4068 5,035.3500 4,909.0900 A27834 2.571943 -, 042193 2.439207
CEMEX B 98704727 90704124 45,4048 47,0087 £,909.0900 5,084.8500 -3.407753  -3.494490 -3.877580 ~3.64T047
CEMEX 8 98/06/26 9B/04723 47.0087 £8.5135 5,086.8800 5,151.5100 -3.101928  -1.254972 -3.571750 +1.407729
CEMEX B 98/04/23 98/04/22 48.5136 48,4165 5,151.5100 5,164.5600 200525 - 254289 - . 269302 +. 406985
CEHEX B 98704722 98704721 48.6165 47.73869 5, 164.6400 5,185.8500 1.4236561 - . 408998 L953835 <. 561754
CEMEX B 98704721 98/04/20 47.7369 48.5136 5,185.8500 5,186.6600  -1.5600993 371420 +2.070819 218663
CEMEX B 98704720 98704717 48.5136 45,5718 5,166.6600 5,083,.8300 4.169359 1.629283 3.4699532 1.476527
CEMEX B SB/OLINT 9A704716 46.5718 45 .503% 5,083.8300 5,001.0100 2.3489567 1.656065 1,877140 1,50330%
CEMEX B 8704716 9B,04L/15 £5.5039 46,2320 5,001.0500 4,991.9700 -1.575001 182295 -2,044B28 029538
CEMEX B ¥B/04L/15 PBSDL/ A 44.2320 45.7951 4,991.9400 4,961.56100 v56015 610689 J4BL150 457932
CEMEX B ¥804/14 987043 £5.7951 4%.5039 £,9561.4100 4, 919.1900 640082 882337 . 170255 . 709580
CEMEX B 98,04 /13 98704708 45.5039 46,6689 &,919.1500 & 921 2100 -2.49641) -.041047 -2.986238 -.193804
CEMEX B 98/04/708 98704707  46.668Y 46,1447 4 921 2100 4 &56 &500 5.718182 1.120892 5.248355% 968135
CEMEX B 98/D4L /07 VB/0L/06 64,7447 44 0476 & 8&6 6600 &, 19242400 220615 -1.149318 - 265412 -1.322074
CEMEX B 9B/04706 98704703 44,0476 43.65%2 4, 92& 2600 &,927.2700 889502 - 061495 L1G6TS -.214251
CEMEX B 9870603 98704702 43.65%2 43.6650 &,927,2700 4,984.8400 LALETIB -1.154902 -.023089 -1.307659
CEMEX B 98704702 98704701 43,4650 44 0961 &,984 .BA00 4,999.9900 -1.431119 -.30300 -1.900046 +. 455757
CEMEX @ 98/04/01 98/03/31 &5 0961 44,6301 k .999.9900 5 016 1600 -1.198459 -.322358 -1.666285 + 475115
CEMEX 8 98703/31 98/03/30 44,6301 45,6893 5,016.1400 5.038.3800  -2.955519 -.489015 +3.425346 -.593772
CEMEX 8 98703/30 98703/27 459893 44,835 5,038.3800 5,043.4300 v h206k2 - 190130 -, 890269 -.252887
CEMEX B 98703727 98/01/26 46,1835 44,0476 5,043.4300 L,sm.a.ann 4 _B49126 1.134381 4.379299 .SB16Z4
CEMEX B 08703726 98703725 44.0474 43,4650 &,985,B500 &,997,9700 1.340213 r. 222290 870385 - 375047
CEMEX B 98703/25 8703724 43,4650 43.2709 4,997.9700 5,004.0400 LABTR2 -.121302 021085 - 274059
CEMEX B 9B/03/24 98/03/23 £3.2709 42.8340 5,004.0400 §,062,4200 1.01994% -. 761142 550142 -.91389%
CEMEX B 98,G3/23 98703720 42.8340 41,3291 5,042.4200 &, $917.1700 3641147 2.5457 3713 2.394440
CEMEX B 98703720 98,0319 41329 407951 4,917.1700 6,852.5200 1.308932 1.3322%7 239105 1,179541
CEHEX B 98/03/19 98/03/18 407951 40 8922 4,852.5200 &,B4k. 4400 < 237623 L 166789 -. 707249 014032
CEMEX B 98/03,18 8/03717 40.8922 40,3583 & 844.4400 4,784.8400 1,323 1.24580 .B33275 1.0928644
CEMEX B 98,03717 98703716 40,3583 41,1350 4,784 8400 4,723.2300 -1.888173 1.304404 -2.356000 1.151647
LCEHEX 8 98,0316 98/03/13 41.1350 43,1350 4,723.2300 &,785.8500 L000000  -1.308441 + . h59827 -1.4561197
CEMEX B 98/03/13 98/03712 41.1350 40.9408 4, 785.8500 &,758.5800 &7L282 ST3070 -004455 420313
CEREX 8 98703712 9803711 40,9408 40,5524 4, 758.5800 &,742.4200 FSTELB .340754 .487821 L187997
CEMEX 3 98/03/711 $8,03710 40.5524 40,7485 4,742.4200 &,710.1000 - GTE542 GBA1RS - L8369 .533428
CEREX & 98/03/10 $3/03/09 40,7486 415489 4,710.1000 4,812.2600 -2.2i3472  -2.i22504 -2.8832%9 -2.27526%
CEMEX B 9B8/03709 98/03/06  41.8689 41.5233 4,812.2400 4,855.5500 350721 -, 89196¢ -.119104 -1.044726
CEMEX B 8/03706 ¥3,03705 41.5233 39.3388 4,855.5500 &,757.5700 5.552950 2.039455 5.083124 1.9064%8
CEMEX B 98703705 9803704 39.3388 39.58t6 4,757,5700 4,B04.0400 -.613211 - 967311 -1.083038 «1.120048
CEMEX G £8,03,04 98,03703 39.5818 39.8728 4,804.0400 4,841.4100 -. 730478 -. 771883 ~1.200305 - 924639
CEMEX B SB/03703 98703702 319.8728 39.9499 4, B341.4100 4, 850,7400 - 22901 -, 192342 -.712728 - . 34509%
CEMEX B SB03702 G87Q2727 39,9699 39.5814 4 850.7400 4, TRL 8400 L981138 1.377267 Suan 1.224510
CEMEX B QB/O2727 9B/02/28 319.5816 38.8049 4,7&.5‘.00 &,775.7300 2.0015%1 . 190337 1.534724 037530
CEMEX B 98702726 98/02/25 318 8049 37.5427 4,775.7500 4,740.4000 3.361886 745718 2.8920319 5929461
CEMEX B 98702725 98702724 37.5427 356.037¢ &4,74D.4000 &,598.9500 4175759 3.075030 3.705932 2.922273
CEMEX B 98702724 98102723 15,0379 35,5039 4, 598.9800 4,561.6100 1.504004 a1veeze 1.034179 BEEAT1
CEMEX B 98702723 98702720 35.5039  35.5039 4,56%.6100 4,597.9700 000000 - 790784 -. 469827 -, 9463541
CEMEX B 98/02/20 98/02/19 35,5039 35,6495 4, ,597,9700 4,604.0600 -.408508 -. 175638 - 878335 - .328395
CEMEX 8 98/0271% 98/02/18 5 . 5495 35.6070 4, 060460 4,558.5000 . 134355 1.220965 -.333472 1.068208
CEHEX B 98702718 9870217 35.8010 35.6981 £,550.5000 £,513.8900 - 271948 211052 - TH1T95 858295
CEMEX B 98702717 98702116 35.6981 34,5718 4,513.8900 4,593.9300 -2.389233  -1.74&2%9 -2.859059 «1.895056
CEMEX B 98/02/16 98/02/13 36.5718  36.474B &, 15439300 4,515.1500 268177 - 459790 -. 203650 - 612547
CEMEX B vB702/13 98702712 35,4748 36.5718 4,615.1500 4,582 8200 -, 285470 -1.44506% -. 735297 ~1.597828
CEMEX B 98/02712 98/02/11 16.5718 37.1544 4,8682.8200 4,729.2900 -1.367848 -. 982600 -2.037675 =1.135357
CEMEX B 98702711 98/02/10 37,1544 37.7349 4,729.2900 4,721.9700  -1.543847 .155020 ~2.013474 002263
CEMEX B 98702710 98;02/09 I7. 7369 377854 4, 721.9700 &, 697.5700 -, 128472 510859 -.598299 358102
CEMEX B 98,0270 98s02706 37.7854 38.9019 4, 497.9700 4,751.5100 -2.87004%¢  -1.126800 -3.339876 -1.279557
CEWEX B 9870206 98/02/04 38.9019 38.8334 &,751.5100 4, 787.87G0 126540 - 759419 - 344884 «.912178
CEMEX B 98/02/04 98/02/03 38.5534 39.0961 4, 7878700 4,765.6500 - .620825 J&6E253 -1.090652 313498
CEMEX B GB/02/03 58/02/02 39.098) 379311 4, 7656500 &,673.0900 3.071489 1.980702 2.801662 1.827945
CIFRA ¥ 98704730 98/04/29 14.9000 15.0800 5,008.9800 5,028.2800 -1.393434 1.406047 -1,1304642 1.255291
CIFaA ¥ 98/04729 S8/06728 15.0800 15.0800 5,028,2800 5,035.3500 . 00000 - . 140407 082092 -.293164
CIFRA ¥ G8/04/28 98704727 15.0800 14.8400 5,035.3500 &,900.0900 1480485 2.57T1963 1.543476 2.419207
CIFRA ¥ SB0L72T SBOLI2E 14.8600 15.5200 4,909, 5,085, -4.252577  -3.4%4690 -4.189584 “3.8L704T
CIFRA ¥ SL/QL 126 SBIOL123 15,5200 16,2000 5,084.8600 5,151.5100  -4.197531 -1.254972 -4, 134539 «1.407729
TIFRA ¥ 98/04/23 98704722 16,2000 16. 0400 5 151.5100 5, 1646400 B71731 ~. 254229 LR34723 -, 406988




=ETXTETXTAL .
PROGRAMA © ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, 5.A. DE C.v. FECHA = 1998710716
BASE : Jmntc/fco INFORMACION Df VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFQLIO HORA 12:158:06
USUARID : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/02702 AL: 98/04/30 PAGINA: 04

DETALLE DE LA MUESTRA

Fecha Fechs Precio Precio valar Valor
Emisora Serie final inicial tinal inicinl 1PC tHin 1PC ini  valores ¥  Vatores X ¥-YB X-XB
CLFRA ¥ QBs0L/22 §8704/721 16,0600 16. 5200 5,164 . 6400 5, 185.8500 -.372208 -, 408908 -.30%217 - 581754
CEFRA ¥ 98/04/2% 98/04/20 16,1200 16.1000 5,185.5500 5. 164.6600 Jj2e224 L3720 . 187215 218643
CiFRA ¥ 98/04/20 9BFOL/T 16,1000 15.6600 5,164,6600 5,083.8300 2.809706 1,629283 2.872650 1.476527
CIFRA ¥ 98/04/17 98704716 5. 6600 15,4800 5,083.8300 5,009.0100 1.162791 1.456065 $.225782 1.503309
CIFRA ¥ 98704716 98704755 15.4800 15,3500 5,001.0100 4,991.9100 781250 L18229% LBAL2LZ .0R9538
CIFRA ¥ 9B/04/15 98704 /14 15,3600 15.1000 &£,991.9100 &, 9416100 1.721854 510689 1.784846 451932
CIFRA ¥ 9BJ04 /16 98/04/13 15,1000 14.8800 4,961.6100 4, '919.1900 1.478495 862337 1.541486 . 709580
CIFRA ¥ 98704/13 98704708 14.8800 15.0000 4,%19,1%00 4,921.2100 « 200000 - 041047 -, 737008 -.193804
CIFRA ¥ Q8706708 68704407 15.0000 14,8006 4,921.2100 48666400 1.351351 1.120892 1.414343 968135
CIFRA ¥ 98704707 $8/04/06 14,8000 14,8000 4,856, 6800 4, 924.2400 000000 -1.1469318 082952 -1.322074
CLFRA ¥ 98706706 §8/04/03 16,8000 15,0600 &,926.2400 4,927.2700 -1.728428 - . 061495 -1.643436 <. 214251
CIFRA ¥ 98/04/03 $8/04/02 15.06400 14,9800 §,927.2700 6,98& BLOD L534045  -1.154902 .597037 -1.307659
CIFRA ¥ 98704702 98704701 14,9800 15.3000 4,984.8400 £,999.9900  -2.091503 -, 303001 -2.028512 -, 455757
CIFRA ¥ 98704701 98703/31 15.3000 15.5800 &,999.9900 5,016.1600 -1.797\7% -.322358 -1.734184 -.A4T5115
CIFRA Y 98/03/31 §4703/30 15.5800 15.5800 5,016.1600 5,038.3800 000060 + 441015 062992 -.593772
CIFRA ¥ 98/03/30 98703727 15.5800 15.4000 5,038.3800 5,043.4300 1.168831 -. 100130 t.231823 -.25z2887
CIFRA ¥ 58/03/27 98703726 15.4000 15.6000 5,043.4300 4,986.8500  -1.282051 1,134381 < 1.21906Q 981424
CIfRA ¥ 68703,26 98703/2% 15.6000 15.7000 &,986.8600 &, 997.9700 -.836543 - 282290 -.5739%) - 375047
CIFRA ¥ 98703725 98703724 15.7000 15.7000 &,997.9700 §5,004.0400 .000000 -.131302 062992 - 24059
CIFRA ¥ §8,03724 98703723 15.7000 15.9000 5,004,0400 5,042.4200 -1.257862 -. 761142 +1. 194870 -.913899
CIFRA ¥ 8,703,213 98/03/20 15.9000 15.8000 5,042.4200 4,917.1700 832911 2.547197 695903 2.394440
CIFRA ¥ 9803420 98703719 15. 8000 15.7000 &,917.1700 4,852.5200 835943 1.332297 699934 1.179541
CIFRA ¥ 98403719 58/03/18 15.7000 15.5400 4,852.5200 &, 844, 4400 1.029601 L144789 1.092593 014032
CIFRA V¥ 98703718 $8/03/17 1%.5400 15.2000 4,844 ,.4400 4,784 8400 2.236862 1.245601 2.209834 1.0%2844
CIFRA ¥ 98705717 $8/03/716 15.2000 15,1800 &, 784,8400 4,723.2500 131752 1.304404 ARATASL 1.151647
CIFRA ¥ 987036 98/03/13 15.18400 15.7200 4,723.2300 &, 785.8500 -3.43511% -1.30B441 -3.372123 - 1.481197
CLFRA ¥ 98/03/13 98703712 15,7200 15.5400 4,785.8500 4,758,5800 1.158301 573070 1.221293 .420313
CLFRA ¥ 98/03/12 98703711 15.5400 15.6000 &,758,5800 &,762.4200 -.384615 340754 +. 321624 L1877
CIFRA ¥ ¢8,63711 98703710 15,5000 15,6400 4,742.4200 4,740.1000 -, 255754 LBA185 - 192763 533428
CIFRA ¥ 9870310 98703709 15.5400 16,4200 &,710,1000 4,812.2500  -4.75030% -2.122504 -4, 587313 -2.275281
CIFRA ¥ 48703709 98/03/08 15,4200 $6.6800 &,B812.2600 4,855.5500 -1.558733 - 891959 -1.495781 < 1.044T26
CIFRA ¥V 98,0306 98/03/05 16.6800 15,1000 &,855.5500 4,757.5700 3.602484 2.059455 3.665476 1. 906698
ClFRA v 98703705 58703704 16.1900 16.4000 4,757.5700 4,804.0400 -1.829268 - 96731 -1.756277 -1.120068
CIFRA V¥ 98703704 93703/03 16.4000 16.4600 4,804.0400 4,841.4100 -, 364520 -. 17883 -.30152¢9 -, 924639
CIFRA ¥ 98703703 98/03702 16.4600 16.2000 &,841.4100 4,850.7400 1.604938 - 192342 1.667930 - 345099
CIFRA ¥ 98703702 98702727 16,2000 15.4B00 4,850.7400 4, 784.8400  -1.699029 1. 377267 +1.636038 1.226510
CIFRA ¥ 98/02/27 $8702/26 14.4800 15,5000 &, 7B4,.B4A0C 4, TY5.7500 =.121212 .190337 -, 058221 037580
CIFRA ¥ 98,02/26 98/02/25 16,5000 16,3000 £,775.7500 &, T40.4000 1.224094 JTRSTIR 1.289¢85 592061
CIFRA  V 98702/25 98702724 16.3060 15,2800 4,740.4000 4, 598.5800 6.675393 3.075030 6.738384 2.922273
CIFRA ¥ 98/02/24 98/02/23 15,2800 15.0000 %,598.9800 4,561.5100 1.866667 819228 1.929658 86647V
CIFkRR ¥ S8/02/23 98702/20 15.0000 15.2600 4,561.6100 4,597.9700  -1.703801 - TO0TBA - 1.640809 - 9435461
CIFRA ¥ 98702720 98702119 §5,2600 15,1200 &,597.9700 4 ,606.0600 925926 - 175638 588917 -.328395
CIFRA ¥ o8/02/19 98702718 15.1200 146600 4,5056,.0600 4,550.5000 3.137790 1.220965 3.200781 1.068208
CIFRA  V 98,02/18 98702117 1446600 14.5800 4,550.5000 4,513.85%00 548597 811052 611688 458295
CIFRA ¥ 98702717 $8/02/46 14.5800 15,0400 4,513.8900 &,593.9300 -3.i87231  -1.742299 -3.124259 -1,895056
CIFRA ¥ 98/02/16 98/02713 15.0600 15.0000 4,593.9300 4,515,1500 400000 - 459790 452992 -.612547
CIFRA V¥ 98702713 98702712 15.0000 15,6400 4,615.1500 4 6B2.8200 -4.092072 -1.445089 +4,02908Q -1.597824
CLFRA ¥ 98/02742 98/02/11 15,6400 15,8000 4,5682.8200 &,729.2000 -1.012458 -.982600 - QL9647 -1.135357
CIFRA ¥ 98;02/51 98/92/10 15,8000 15.5C00 &,729.2900 &,721.9700 - .628931 155020 -.56593% 002263
CIFRA ¥ 98702710 28702/09 15.9000 15,9000 4,721.9700 &,697.9700 .¢00000 510859 .0629%2 358102
CIFRA ¥ 98702/09 98/02/05 15.5000 16,1000 4,697.9700 4,759,5100  -1,242236  -1.126800 -1.179244 -1.279557
CIFRA ¥ 98,02/06 9870204 14.1000 16.6600 &,751.5100 4,787,8700  -3.361345 -, TE9419 -3.298353 12176
CIFRA ¥ 9870204 98702/03 16,6600 16,1600 &, 787.8700 4,765.6500 3.094059 466253 3.1570%1 313496
CIFRA V¥ 98/02/03 98/02/02 16,1600 15,6800 4,765.6500 4, 673.0900 3.061224 1.980702 3124218 1.827945
ELEXTRA CPO 8706730 98704729 12.1200 12.4200 5,098,9800 5,028.2600 -2.495439 1.408047 +2.273433 1.253291
ELEKTRA CPO 98704729 98/04/28 12.4200 12.4200 5,028.2800 5,035.3500 000000 « 140407 . 142024 - 293164
ELEKTRA CPO 98706728 98704727 12.4200 12.2800 5,035.3500 4,909.0900 1.140065 2.571963 1.282091 2.419207
ELEKTRA CPO 98704727 $8/04/24 12.2800 12.5600 4,909.0900 5,088.8600 -2.229299  -3.494490 -2.087274 -3.647447
ELEKTRA LPO  9B/04724 98704/23 12.5600 12,7600 5,086.8600 §.151.5100  -1.567398  -1.254972 -1,623372 -1.407729
ELECIRA CPO 98/04/23 98704722 12.7600 12,6600 5,151.5100 5,15‘.6‘-00 .78988% -, 254229 931915 + 40984
ELEKTRA CPO §8/04/22 SB/04121 12,6500 12.9000 5,164.6400 5,185.8500  -1.840445 - 408998 -1.718439 -.581754
ELEKIRA CPO G8704/21 98/04/20 12.5000 13.2800 5,185.8500 5,1646.6600  -2.85144é 371420 -2.7i19420 218563
ELEKTRA CPC  98/04/20 98/04/17 13.2800 13.2000 5,165.8500 5,083.8300 . 606061 1.429283 748086 1.476527
ELEXTRA CPO G8J0L/17 9B/04/16 43.2000 12.8200 §,083.8300 5,001.0190 2.96511% 1.65606% 3.106144 1.50330¢
ELEXTRA CPO OB/OL /16 9B/04/15 12.8200 12.8500 $,001,0100 4,991.9100 +.313042 .18229% - 169014 029538
ELEXTRA CPO 98/0L/15 98704714 12.8600 'IZ.BZDU 4,991,9100 &,961.4100 .332012 610689 454038 JSL5TR2
ELEKTRA CPO SB/0L714 SB/0L/IT 12.8200 12.9400 &,9561,6%00 4,919.1900 +.927357 862337 « 785301 L Ho9sa0
ELEKTRA CPOQ  §B/04713 98/0L/08 12.9400 12.9800 4,919.1900 4, '921.2100 -.302188 - 041047 -, 188141 «. 193804

ELEKTRA CPO 98/04/08 98,04/07 12.9800 12,8000 .!. 921.2100 & 366 6600 1.406250 1.120892 1.548276 968135




PROGRAMA : ariescos.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA = 1998710714
BASE 3 fantc/ea THFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFCLIO HORA 12:58:04
USUARLD @ df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/02/02 AL: 98/04/30 PAGINA: 05
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Valar Valer
Emisors Serie firal inicial final inicial 1PC {in IPC ini  Valores Y  valores X Y-Y8 X-X8
ELEKTRA CPO 98/04/07 98/04/06 12.8000 13.0000 4,8466.6500 4,924.2400 538442 -1.169318 -1.3%6436 -1.3220%
ELEKTRA CPO 98,04 /08 98,0403 13.000Q 13,1000 &, 9242400 4,927.2700 - . T4335% - . 0461595 -.621333 = 214251
ELEKTRA CPO GB/04/OY QBs0L Q2 13.1000 13.0000 &,927.2700 4,984 .B400 7692331 -1. 154902 L911256 ~1,307459
ELEKIRA TPO §8/04s02 78704701 ¥3.0000 12.9400 4,984 8400 4,999.9900 308642 -.303001 4505648 - 455757
ELEKIRA £PO $8/04/01 98/03/31 12.9600 13.40000 4,999,990 5,016, 1600 307692 -.322358 - . 165667 -.475115
ELEXIRA CPO SBs03/31 98703730 13.0000 13,1800 5,015.1600 5,038.3800 - 1.365704 -. 441015 +1.223480 -.593772
ELEXIRA CPO $8703/30 98,03727 13.1800 13.0400 5,038.3800 5,043.4300 1.073520 -, 100130 1.215645 -.2%2887
ELEXTRA CPO 98/03/27 98703724 13.0400 12,7400 5,043.4300 &, 986.8500 2.354788 1.134381 2.496814 L9B1424
ELEXIRA CPC 9803726 98703725 12.7400 12,7400 4,985.8500 4,997.9700 000000 «. 222290 142026 ~.375047
ELEKTRA CPO 98703725 98103724 12.7400 12.9000 &,997.970¢ 5,004.0400  -1.240310 - 121302 -1.098284 - . 274059
ELEKTRA CPO 98/03/24 98505/323 12.9000 12.9000 5,004 .0400 5,042.4200 .0Q0000 -, 7561142 142026 -.9138%9
ELEKTRA CPO 98703723 98705720 12.9000 12,8000 5,042.4200 4,917.1700 .781250 2.547197 923276 2.394440
ELEXTRA CPO 98/03/20 98/03/3% 12.8000 12,5400 4, 917,170¢ 4,852.5200 2.4873385 1.332297 2.2153%1 1479541
ELEKTRA CPO 98703719 98703718 12.5400 12.0000 &,852.520¢ 4,844.4400 4.500000 166789 £.8662026 014032
ELEKTRA CPO 98703/ 18 98/03/17 12.0000 11.9800 &, B6s, 4400 &, 784,8400 . 166985 1.255601 108971 1.092844
ELEKTRA CPO 98703737 98,0376 11.9800 11.9000 &,784,840¢ 4,723.2300 672269 1.304404 814295 1.1518647
ELEKTRA CPO 98/03/16 98/03/13 11.9000 12.2000 4,723.2300 4, 785.8500 -2.459014  -1.308441 -2.31651 -1.481197
ELEKTRA CPO 98/03/13 98703712 12,2000 12.3000 4,785.8500 4,758,5300 -.813008 .57307¢ -« .470982 620313
ELEKTRA CPO 98703712 98/03/11 12.3000 12.3000 4,75B_5800 4 742 4200 . 000000 340754 L 142026 187997
ELEKTRA CPO $8/03/11 98703710 12.3000 12.560Q 4, 742.4200 4, '710.1008  -2.070064 586185 -1.928038 533428
ELEXTRA CPO 98703710 98,03/09 12.5600 12.700Q 4,710.1000 L,812.ZLDO -1.102342  -2.122504 +.960337 -2.275261
ELEXTRA CPD 98/03,0% 98/03/06 12.7000 12.8000 &,8)2.2400 £,855,5500 - . 781250 - .B919E9 - . 839224 -1.044725
ELEKTRA CPQ 58/03,06 98/03/05 12,8000 12.9000 &, B55.3500 £,757,5700 - 775594 2.059455 -.633168 1.908598
ELEKTRA CPO 98/03705 98703704 12.9000 13,0400 &,757.5700 4,804.0400 -1.073620 -.94731% - 931594 ~1.1200868
ELEKTRA CPO $8/03704 58703703 13.0400 13.0000 4,804.0400 4,841.4100 307492 - 771883 L459718 - 924839
ELEXIRA PO 8/03703 Y8/03/02 13,0000 13,2000 &,841.4100 &,850.7400 -1.515132 -, 192342 ~1.375126 - 345009
ELEXIRA CPO $8/03702 $8s02/27 13.2000 13.0600 4,850,7400 4,784, 58400 1.071974 .377267 1.214001 1.224510
ELEXTRA CPO 98702727 98/02/26 13.0800 13.2400 4, 786.8400 &,775.7509  -1,359517 190337 -1.217691 037580
ELEXIRA CPO 98/02/26 98702725 13. 2400 13.4000 &4, 775.7500 4,740.4000  -1.194030 .T45718 -1.952004 592945
ELEKTRA CPC 98702725 9B/O2/24 13.4000 12.8800 4,740.4000 4,595.9800 %.037287 3.075030 4.179293 2.922273
ELEKTRA CPC 98702/24 98502/23 12.8800 12.8000 4.598.5800 &,561.4100 625000 819228 LT67026 LBOEATY
ELEKTRA CPO v8702/23 98/02720 12.8000 13,1060 4,561.6100 &.597.9700  -2.290076 - 790784 +2. 14805 - 943541
ELEKTRA CPO 98/02/20 98702/1% 13.1000 13.1000 &,597.9700 4,506.0400 40ag00 -. 175438 L142026 -.328395
ELEXTRA CPQ 98/02/19 98702718 13.100¢ 13,4000 4, 606.0600 4,550.5000 00000 1.220965 142025 1.068208
ELEKTRA CPO 98/02/18 98702/17 13,1000 13.0000 4,550.5000 4,513.8900 769231 B11052 919256 L65829%
ELEKTRA CPO 98702717 9802116 13.000¢ 13,4000 4,513.8900 4,593.9300 -2.98507%  -1.74229% -2.843049 -1.895054
ELEXTRA CPO 98/02/16 98/02/13 13.4000 13,4000 &, 593.9300 &,5615.1500 00000¢ - 450790 142026 - 612547
ELEXTRA CPO 98/02/13 98702712 13,4000 13,4000 &,635.1300 &, 682, 8200 .000000  -7,445069 142026 -1.597826
ELEKTRA CPO 98/02/12 98/02/11 13,4000 13.5400 4,682.8200 4,729.2800  -1.033¢73 -, 982800 - 891948 +1.135357
ELEKTRA CPO 98/02/11 98702710 13.5400 15.7000 4,729.2900 4,721.9700  -1.157B83 155020 -1.025858 002243
ELEKTRA £PO 98702410 98/02/09 13,7000 13,6000 4,721.9700 4,697.9700 LT35294 510859 877320 338102
ELEXTRA CPO SE/02/09 $B02706 13,5000 13.7000 &,697.9700 4,751.5100 - 729927 -1,126800 - 58700 «1.279557
ELEXTRA CPO 98702706 98/02/04 i3.7000 13.%000 4,751.5100 & 787.5700 - 1.438849 - 759419 +1.296823 -.N2176
ELEXIRA CPO 98/92/04 98/02/03 13.9000 13.3400 &,787.8700 &,765.6300 4. 197901 466253 4.339927 313496
ELEXTRA CPO 98/02/03 98/02/02 13.3400 13. 3000 4,765,6500 t 673.0900 300752 1.980702 442778 1.827945
FEMSA  UBD 98704730 PBSO4L/29 29.9400 32.4400 5,098.5800 5.028.2800  -7.701787 1.406047 -7.895819 1.253291
FEMSA  wad 98706729 98/04/28 32,4600 32. t&DO 5.028.2800 5,035.3500 000400 -, 140407 -. 194032 - . 293164
FEMSA  UBD 98/04/28 VB/04/27 3245600 31,8100 5,035.3500 4,909.0900 2.043383 2.5719463 1.849350 2.419207
FEMSA  UBD 9B/04 /27 98704724 31.8100 32,8100 4,909.0900 5,086.3&00 #3,047851  -3.L94650 -3.261883 23.64TALT
FEMSA  UBD 98/Q4/24 98704723 32.8100 33.5100 5,086.8600 5,151.5100  -2.088929  -1.254972 -2.282%61 -1.407729
FEMSA  UBD 98/04/23 98704722 33.5100 33.6100 5,150.5100 5,1464.48400 «.29753% -.254229 - 491583 - .L0ET8S
FEHSA  UBD P8/04/22 9B/04/21 33.6100 35.5600 5,144 .6400 5,185.8500 148987 -.L08993 ~. 045045 ~. 581754
FEMSA  UBD 28704421 98704720 33,5600 32.8100 5,185.8500 5,166.6400 2.285888 371420 2.091856 218663
FEMSA  UBD P0/04L/20 9B/041T 32,8100 31.8100 5,186.56600 5,083.8300  3,143884 1.62¢283 2.949633 1.476527
FEMSA LD SR/04/17 98704716 31.8100 31.2600 §,083.8300 5,001.0100 1.759437 1.456065 1.56540% 1.50330%
FEXSA  URD 9B/0L714 $8/04/15 31.2600 30,5600 5,001.0100 4,%91.9100 2.290576 . 182295 2.096544 029538
FEMSA  UED 98706715 F8/04714 30.5600 30.1100 &,991.9100 &,961.6100 1.494520 5104689 1.3004.84 457932
FEMSA  UBD Fa704/14 FBIOL/1S 30.1100 29.5600 4,961.6100 &,919.1900 1.850622 842337 1.668590 . 709580
FEMSA  UBD 98/06/13 98/04/08 29.5600 29.3600 4,919.1900 4,921,2100 68119% - 061047 487167 -. 193804
FEMSA  wBD 98/04/08 98/04/07 29.3600 28,6100 4,921,2100 %,866.8500 2.621481 1.120892 2.427629 968135
FEMSA  UBD 98706707 98704706 28.56100 28,9100 4, B56.6600 4, P24.2400 -1.037703  -1.169318 -1.231735 -1.322074
FENSA  UBD 98704706 98704703 £8.9100 28.5600 &,924.2400 4,927.2700 1.2254690 + 0561495 1.031458 -.214251
FEMSA  LBD 98704703 98704702 28.5400 29.2600 4,927.2700 4,984.8400  -2.392345  -1.154902 -2.586377 -1.30765%
FEMSA  LBD FBSOL/OZ GB/04L/D) 29.2600 29.5100 4,984 8400 4,999,900 -.8400n -.30300% -1,045203 -.455757
FEMSA  UBD P8/04/01 $8703/31 29.5100 29.5100 4,999.9900 %,016.1600 000000 -, 322358 - . 194032 -47511%
FEMSA  UBD 98,0331 98703730 29.5100 29.3600 5,014.1400 5,038.3800 5108%% - 441015 3rsae7 -.593772
FENSA  UBD 98/03/30 98/03/27 29.3600 29.2600 5,036.3500 S,D&S.‘}OD 341764 -.100130 AT -+ 252587
FEMSA  uBD SBs03/27 98/03/28 &9.2600 28.0600 5,043.4300 %985, 8500 4.276550 1.134381 &.082514 981824
FEHSA  USD S8/03724 98/03/25 20,0600 28,2100 4,586.8500 &, 1997.9700 «.531726 -. 725759 - 375047

~. 222290




PROGRAMA : ariescof.p CASA 9E BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998758/ 14
BASE : Jmntcfeo [NFORMACLON DE VALUACIOR DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA = 12:18:04
UsusRiD : df 1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98702702 AL: 98s04/30 PAGINAZ b3
DETALLE DE %A MUESTRA
fecha fecha Precio Precia Valor Valor
Emisora $erie final inicial final inicial 1PC {in IPC ini valores Y Val Y-¥8 X-xg
FEMSA  UBD 98703725 98/03/24 28.2100 28.9400 &,997.9700 5,004.0400  -2.589779 -2.78381 = 2TL059
FEMSA  UBD 98703724 98703723 28.9400 29.0800 5,004 0400 5,042.4200 + 344118 - 751142 - 538148 +.913899
FEMSA  UBD 98703723 $8/03/20 29.0600 29.05600 5,042.4200 &,917.1700 . 000000 2.547197 - 194032 2,394440
FEMSA  LUBD 98703720 98/93/19 29.04600 28,9400 4,937.1700 4,852.5200 .345304 1.332297 151272 1.179541
FEMSA  LUSD 98703719 98/33718 28.9600 29.5600 4,852.5200 4 B44.4400 -2.029770 166789 -2.223802 014032
FEMSA  UBD SB/O3/ 18 98703717 29,5400 29.0600 4 846 4400 4,784 BLOO 1.720578 1.265601 1.5245468 1.092844
FEMSA  WhD 98/03717 98/03/16 29.0600 28.1600 4,784.8400 £,723.2300 3.196023 1.304404 3.001%%0 1351647
FEMSA  UBD 987037146 98703713 28.1500 28,8100 4,723.2300 4,785.8500 -2.256161  -1.30844% -2.450793 -1,451197
FEMSA  USD 98703713 98703712 28.58100 28,4500 ¢,785.8500 &,758,.5800 1.229796 .ST3070 1.035764 420313
FEMSA  UBD 98793712 98/03/11 28,4600 28.0700 4,758,560 4,742.4200 1.60656% 340754 1.412537 1ATeR7
FEMSA  UBD 98703711 6B8/03/10 28.0100 27,9600 &,742.4200 4,710.1000 178827 686185 -.015205 533428
FEMSA  UBD 98703710 $8/03/0% 27.9600 287100 &,710.1000 4,812.2400 -2.612330  -2.122504 -2.806362 -2.275241
FEMSA  UBD  #8/0370% $8/03/06 28.7100 29,4600 4, 8122400 &4 B855.3500 -2.545825 -, 891969 -2.739857 -1.044726
FEMSA  UBD 08/,03/0& 98/03/05 29,4500 29.4600 &,855,5500 4, 757.5700 000000 2.05945% - 194032 1.9066%8
FEHSA  UBD 98/03/05 98/03/04 29,4500 29.9100 4,757.5700 &4,804.0400 -1.504514 -.967311 -1.698546 -1.120068
FEMSA  UBD 98/03/04 98703703 22,9100 30.5100 4,804,0400 4,841.4100  -1.966568 -. 771883 -2.160601 924639
FEHSA  UBD $8,03,03 98703702 30.5100 31,1160 4,841,4100 4, 850.76400  -1.928640 -.192342 -2.122673 - 345009
FEMSA  UBD 98/03/02 98702727 31.1100 3D.3300 4,850,7400 4,784.8400 2.639393 1377267 2.445381 1.224510
FEMSA  UBO 93/02/27 98/02/26 30,3100 30.0600 4,784 .B40D 4,775 7500 831676 190337 637438 037580
FEMSA  UBD 98702726 98702725 30.0500 29.5600 &,775.7300 &, 740.4000 1.691475 L6578 1.497443 S92961
FEMSA  UBD 98702725 D802/24 29.5600 28.5600 &,74D.4000 &,598.9800 3.501401 3.075030 1,307388 2.922273
FEMSA  UBD 98702724 98/02/23 28.5500 28,0600 4,598.9800 4,561.6100 1.781894 .Big228 1.587864 LBE6LTY
FEMSA B0  ©8/02/23 58,/02/20 28,0600 28,3500 &,561.4100 &,597.9700  -1.057828 - TH0784 -1.251840 - 943541
FEMSA  UBD 98702720 98,02/19 28.3600 28.3600 &,597.9700 4,606.0600 000000 ~ 175638 - 194032 -.32839%
FEMSA  UBC 98/02/Y% 98702718 28,3600 28.3100 4,606.0400 &,550.5000 176616 1,22096% -017416 1.068208
FEMSA  UBD 9840218 98702717 28.3100 27.5600 4,550.5000 4,513.8900 2.721335 11052 2.527303 858295
FEMSA  UBD GB702/17 98702/ 16 27.5600 27,9100 &,513.8900 4,593.9300  -1.25403t  -1.7AIW -1.448063 -1.895056
FEMSA  UBD 98,0216 ¥8/02/13 27.9%00 2B.5100 &,593.9300 4,415,1500  -1.759944 -, 459790 -1.953976 -.632547
FEMSA  UBD 98702/13 98702712 28.41G0 28.7100 4,615.1500 &,482.8260  -1,044932  -1.445069 +1.238954 -1.597826
FEMSA  UBD 98702712 $8762/11 28.7100 29.0600 4,682.8200 4,729.2 +1,204405 -.982600 -1.398437 -1, 135357
FEMSA  UBD SA/82/11 $8,02/10 2%.0600 28,5100 &,729.2900 4,721.9700 1.929148 L 155020 1.73511% .Do22&3
FEMSA  UBD 98/02/10 $B/02/09 28.5100 28.3100 4,721.9700 4,497.9700 L T06464 .51085% 512432 358102
FEMSA UBD 98702709 $8/02/04 28.3100 28.4100 &4,697.9700 4,751.5100 +. 351959 -1.126800 -, 546021 -1.279557
FEMSA  ugh 98702/06 98,02/04 28.4100 27.8600 4,751.5100 &, 787.5700 1.974157 - 759419 1.780124 -.N2176
FEMSA  UBD 98/02/04 98702/03 27.8400 27.4600 &,787.8700 4,765.4500 1.6566564 456253 1.262632 .3135494
FEMSA  UBD SB/02/03 98702702 27.4600 27.0100 4,7565.6500 4,673.0900 1.6566050 1.980702 1.472017 1.827945
GEOD B S8/04/30 98704729 %8.6000 £8.3000 5,098.9600 5,028.2800 .514580 1406067 .093348 1.253291
GED -] P8,04/29 98704728 48.3000 58.3000 5,028.2800 5,035.3500 ,00000¢ - 140407 -.419232 -.293584
GEQ -] P8/04/28 V804727 58.3000 58,0000 5,035.3500 4,909.0900 5k7261 2.571963 098010 2.4%5207
G0 B SB/OLS2T 98048/ 24 58.0000 S8.5000 4,909.0900 5,085_8500 -.854701  -3.494650 -1.273933 ~3,647047
GEQ 8 98706724 98/04723 53.5000 $8.0000 5,086.8400 5,151.5100 JBE2069  -1.284972 L42837 -1.407729
GED B 98706723 S8/04/22 58.0000 $9.1000 5,151.5100 5,144.6400  -1,B&1252 -.256229 -2.2B04BL + 406988
GEO B 087046722 9B/0L/21 59,1080 59.5000 5,154.6400 5,185.8500 -.67225% -.408598 -1.09150% ~ 561784
GEO B 98704721 98704720 59.5000 57.5000 5,185.8500 5, 1658.6500 3.478261 371420 3.059029 218683
GEQ ] 9B/04/20 98704737 %7.5000 54,7000 5,166.6400 5,083.8300 1.410935 1.629263 01703 1.476527
GED B SB/04/17 98704714  $6,700¢  $5.0000 5,083.8300 5,001.0100 3.090909 1.5656085 2.6716177 1.503309
GEQ B FRI04708 980415 55.0000 54,4000 5,001.0100 4,591.9100 1.10294% 182295 683709 .029538
GE0 B 98/04/15 98/04/14 54.4000 54.6000 4,991.9100 &,951.6100 - 366300 810689 -. 785532 457932
GEQ ] 9804714 98404713 54,6000 55.0000 &,961.46100 £,919.1900 - 2nn 852337 -1, 146505 . T05580
GEQ 8 98706713 98704708 55.0000 55.0000 £,919.1900 £,921.2100 000000 -.0L1047 -.419232 -, 193804
GED B S8/0L708 SB/04/07 55.0000 54,0000 &,521.2100 &,865,5600 1.8518%2 1.120892 1.432620 958135
GEQ B 08/04/07 $8/04/06 54&.0000 54.8000 &, L6400 4,924.2400  -1.459854  -1._%49318 -1.879084 -1.322074
GEo 8 98704708 98704703 54.8000 54.4000 4,924.2400 &,927.2700 735294 -.061495 .316062 -.214251
GEQ B SAs04 /03 98/04/02 544000 57,5000 &4,927.2700 &,984.8600 -5.391304  -1.154502 -5.810836 +1.307559
GEQ B 98704402 98704701 57.5000 S7.0000 4,984, 8400 &, 999.9900 877193 «.3030 457961 - 455757
GEQ 1] 98704701 9870331 57,0000 55.9000 &, 999.990C 5,016.1600 1.967800 -.322558 1.548568 -.475115
(44 B 98703731 98703730 55.9000 53.2000 5,016.1500 §,038.3800 5.075ie8 -.461015 4,8559546 -.5937TR
GEO ] 98703730 98/03/27 53.2000 §3.4000 5,038.3800 5,043.4300 -.374532 -.100130 - 193764 +, 252887
GEQ B 98703/27 98/03/26 53,4000 $1.5000 5,043.4300 4,986.8500 3.488372 1,13438% 3069340 .SB1624
GEQ B 98/03/26 98703725 51.6000 49,0000 &,986.8600 4,%97.9700 $.308122 -.22229¢ 4, 886891 +. 375047
GEO B 98703725 98/03/724 49,0000 49,0000 &,997.9700 5,004.0400 000000 - 421302 - 419232 - 2TR059
GEC L] 98/03/24 98703723 49,0000 48,4000 5,004,0400 5,042.4200 1.239669 - 181182 820434 -.91389%
GEQ 3 ©8/03/23 98703720 48,4000 47.2000 5,042.4200 4,917.1700 2.542373 2.547197 2.123141 2.394440
GEQ a4 98/05/20 98703719 47.2000 %£7.0000 4,917,1700 &,B52.5200 425532 1.332297 D 1.179561
GED 8 §8/03/19 98/03/18 £7.0000 47.0000 &,852.5200 &, B44. 4000 .000000 166789 -.419232 .014032
&LED 8 98703718 98703417 47.0000 46,5000 &,B44,4400 &, 784 8400 1.075249 1. 245501 4556037 1092844
GEQ 8 98703717 98/03/16 46.5000 44,7000 4,784 8400 4,723.2300 - . 428244 1.304L04 - BL7L9T 1.151647
GEQ ) 98/03/16 98/03/13 46,7000 £6.7TS00 &,723.2300 &, 785.8500 - 104952 -1,308441 -.5246184 ~1,461197
GEG B 98703713 ¥8/03/12 46.7300 46 7500 4,785.8500 4,758.5300 . 000000 573070 -.419232 420313




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710714
QASE i Jonte/ee INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA 118
USUARTIC = df1257 TOMA DE MUESIRAS DEL: $8/02/02 AL: $8/04/30 PAGINA: ar
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precia valar valar
Emisora Serie final inicial final inicial IPC fin IPC ini  valores ¥ Valores X Y-YB X-XB
GEO -] 98703712 987037151 46,7500 £5.7000 4,750.5800 4, 742.4200 2.297593 2340754 1.878381 187997
GED 8 98703711 98703710 45,7000 45.900Q 4,742.4200 4,710.1000 -.4355730 .484183 - B54962 533428
[44] 8 98703710 98/03/09 45,9000 45,8000 4,710.1000 &, 812.2400 .21834%  -2.122504 -.2008¢1 -2.275261
GEO 8 98/03/09 98703706 45.8000 46.8000 &,B12.2400 £, B55.5500 -2.134752 - 891969 -2.555984 -1,044726
GEQ B 98/03/06 98/03/05 46,8000 46,8000 &,855.5%00 &, 757.5700 000090 2.059455 -.419232 1.906698
fri ] ] 98/03/05 98703704 46,8000 46,7000 &,757.5700 4, B0L. 0400 214133 -.96T311 -, 205009 - 1. 120068
GED B 98/03/04 98/03/03 46 7000 47.2000 4, B04.0400 &, 841.4100  -1,059322 -,771883 -1.478554 -.92u639
GED B %8/03,03 98703702 &7.2000 47.4000 & 841,400 4,850,7400 -.621941 -.192342 -.841173 - . 355099
GEO B ©8/03702 98702727 47,4000 48,2500 4,850.7400 4,784.8400 -1.761658 1.377267 -2.37808%0 1.224510
GED B 98,02/27 98/02/26 48.2500 47.0500 4,784 8400 &, 775.7500 2.550478 190337 2.131248 037580
GEO 8 SBs02s26 98/02/25 47.0500 46.9000 4 775.7500 &,740.4000 119829 LTA5T18 - 099402 592951
GEQ [3 8/02/25 98/02/24 45,9000 45.7000 4,740.4000 &, 598.9800 2.625821 3.075030 2.206589 2.922273
GEG [} 98/02/24 98/02/23 45.7000 46.5000 4,598.9800 4,561.6100 -1.720430 .Bry228 -2. 139662 . 71
GEO 3 o8/02/23 98/02/20 46,5000 47.0000 4,541.610Q 4,597.9700  -1.083830 - T90784 -1.483062 - 93541
GED -3 98s02/20 98/02/19 47.0000 47.1000 4,597.9700 &,606.0600 -.21204 -.175638 ~. 831548 +.328395
GEC 8 98/02/19 98/02/18 47.1000 47.0000 4,404.0400 4,550.5000 212768 1.220985 <. 206466 1.065208
GEQ 8 98/02/18 98/02/17 47.0000 44.0000 4,550.5000 4,513.8900 2.173M13 811052 ¥, 754581 651
GEQ [3 §8/02/17 98/02/16 46,0000 45.6000 4,513.8900 &£,593.9300  -1.287554  «1.742299 -1.706785 -1.8950%%
GEO L3 98/02/16 ¥8,02/13 46,6000 47.0000 4,593.9300 4,615.1500 - .B51064 - 455790 - 1.27029% -.812547
GEO 3 98702713 98702712 47.0000 47.0000 4,56Y5.1500 &,482.8200 ,D00000  -1.445049 - 419232 -1.597826
GEO B 802712 $8,02/11 47.0000 47,7000 &,682,.8200 &4,729.2900  -1,467505 - 982600 -1.884737 -1.135357
GEO B S8s02/11 9802710 47.7000 L7.7000 £,729.2900 4,721.9700 000000 . 155029 - 419232 002263
GED ] 802710 98702709 47.7000 49,0000 &,721,9700 4,497.9700  -2.653081 510859 -3.072293 .358102
GED ] 98702/09 98702706 49,0000 48,2000 &,497,9700 4,751.5100 1.659751  -1.126800 1.240519 -1.279557
GED ] 98702706 98/02/04 £8.2000 46,9000 &,751.5100 &,787.8700 2.771855 - . 759419 2.352623 -.P21T4
GED B 98702704 98/02/03 £5.9000 47.2000 &,787.8700 4,765.4500 -« .635593 466253 -1.054825 313496
GED B 98702703 98702702 47.2000 46.0500 &,765.6500 4,673.0900 2.49T286 1.980702 2.078054 1.827945
GFB B 9B/04/30 9B/04/29 5.8500 6.1700 5,008.9800 5,028,2800 -5.184385 1.408047 -5.576184 1.25329
GFE B 98704/29 98704728 6.1700 6.1700 5,028,2800 5,035.3500 000000 - 140407 -.389798 - 293184
GFB 8 98/04/28 98704727 6, 1700 $.7900 5,035.3500 &,909.0900 6.563040 2.371963 6,173242 2.619207
(114 [] 98/04727 98704724 $.7v00 5.9700 4,909.0900 5,085, -3,015075  -3.494690 -3.404873 -3.6L7047
GFB ] PB/QL T SB/06723 5.9700 5.9900 5,0B5.8500 5,151.5i00 - 331890 -1,254972 -, 7235688 +1.407729
GFE ] 9B/04/23 98/04/22 $.9900 5.9100 5,151.5100 %,164, 6400 1,353638 -.25622% 963840 + 406986
GFe ] $8/04/22 98704721 $.9100 5.9900 5,164.5600 5,185.8500  -1,33555% -.L.089%a -1.725357 - 561754
GFB B 08,0421 98704720 5.9900 5.7500 5,185.8500 §,166.4600 £,173913 371420 3.78411% 218683
GFE B 98/04/20 98/04/17 5.7500 5.4700 5,166.4500 5,083.8300 5. 118830 1.62%283 4.729032 1.476527
GFB -3 9870417 98704716 5.4740 $.230Q 5,083,8300 5,00).0100 4.588910 1.656065 §.999112 1.503309
GFB -3 GB/0L716 FOSOL/15 5.2300 3.2300 5,001.0100 4,991.9100 Q00000 L 182295 -.389798 029538
GFE B 9B/0Ls15 FB/0L/14 5.2300 5.2700 4,991.9100 4,561.6100 +. 759013 410489 -1,14831 457932
GfB [3 §8/0L714 9B/04/13 5.2700 $.2700 4,961.4100 4,919.1900 +ROD000 . B&2337 -.389798 . T09580
GFB 3 98704713 $B/04/08 5.2700 5.3700 4,919.1900 4,921.2100  -1.852197 -.063047 ~2.251995 . 193804
[A7] [} §8/04708 §8/,04/07 5.3700 S5.2300 £,921,2100 4, B&S. 2.675844 1.120892 2.287066 948135
Lfg ] 98704707 98,06/06 $.2300 5.3100 §,B56.6800 4,924.2600 -1.508591 -1.169318 -1.8946389 -1.322074
GFB ] 98s04/06 98/04/03 5.3100 5.1700 4,926.2400 4,927.2700 3.913894 +. 061495 3.524097 -.214251
GFR ] 98704703 98/04/02 5.1100 S.1700 4,927.2700 4,984.8400  -1.180%42  -1,154902 -1.550339 -1.307659
413 8 28704702 S704/0% 5.1 S.V100 4,984.8400 4,999.9900 1.174158 -.303001 JTBL3T7Y - A55757
GFEB B 870670 93705/51 3.1100 5.0100 4,999.9900 5,016.1400 1.996008 ~.322358 1.605210 - AT3HLS
Gfe 8 98/03/31 93703730 5.0100 §.1300 5,014.1600 5,038.3800 -2.339181 - 441015 -2.720979 -.593712
CFE B 98/03/30 98/03/27 5.1300 5.1900 5,038,3800 5,043.4300  -1.158069 - 1W0130 -1.545847 -.252887
GFB ] $8/03/27 98703726 5.1900 $.0700 5,043,4300 4,986,8500 2.368864 1.134381 1.977066 081624
GFE ] 98/03,26 98/03/25 5.0700 4._9800 4,985.8600 4,997.9700 1.807229 -.222290 1.417431 - 375047
GFB B 9B/G3/25 95703724 &.9800 4.9100 £,997.9700 5,004.0400 1.4625662 -.121302 1.035854 - 2TL059
GFB B 98/03/24 98/03/23 4.9100 £.2100 5,004.0400 3,042.4200 -5.758357 - 761142 -6, 167955 - . 913899
1] ) 98,03723 98/03/20 5.2100 5.1500 5,042.4200 4,917,1700 1, 185049 2.547197 75251 2.394440
GFl 8 $8/03/20 98/03/19 5.1500 $.1100 4,917.1700 4,852.5200 78779 1.332297 392981 1.179541
GFE 13 98703719 $8/03/18 5.1100 $.0500 4,852.5200 &, 844 4400 1.18211% 166789 798321 014032
GFe B 98703718 98/03/17 5.0500 %£,9200 4,864.4400 4,784 8400 2.642275 1.245601 2.252479 1.092844
GfB B 98703717 98/03/16 4.9200 4. 8500 4,7084.8400 4,723.2300 £13497 1304404 223699 1.151847
LFB B P8/03/16 98/03/713 4.8900 5,0700 4,723.23C0 4,785.8500 -3.350296  -9.308441 3. pL009% -1.451197
GFB B 8703713 98703712 $.0700 5.9700 &,785.8500 4,758.5800 -1.93423% STI0T -2,324034 420313
GfB 8 PB703/12 98/03/11 %.1700 5.1100 4,758.5800 &4,742.4200 1.174158 340754 78431 187997
GFB ] 98703/11 98/03/10 5.1100 5.0300 &,742.4200 &4,710.1000 1.590457 585185 1.200459 .533428
4FE B 98703/10 98/05/09 $.0300 5.4700 4,710,000 4,812.2400 -2.707930  -2.122504 -3.097728 -2.275261
GFE 8 9870570 98703706 3.1700 5.1300 4,812.2400 4,835.5500 Resicid - 801949 .389929 =1, 044726
GFE 8 98703706 98503705 5,1300 4.9100 4,855.5500 &,757.5700 4.,480452 2.059455 4,090854 1.9066%8
GFE 8 98/03/05 98/03/04 4.9300 $.1300 &4,757.5700 4,804.0600  -4.288499 -.987311 -&.6782%7 -1,120068
GFB 8 98703/04 98703703 3.1300 $.0900 &,804.0400 £,861,4100 . 785855 -. 771883 396057 < 924639
GFB B 98/03/03 $8/03/02 5.0900 5.0900 4,841.4100 4,850.740¢ . 000000 - 1923462 -, 389798 - 345009
cfe ] 98703702 98/02/27 5.0900 4.9300 4,850.7400 4,784.8400 3.245434 1.377267 2.855638 1.224510
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FROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S_A, DE C.V. FECHA : 1998710/ 14
BASE i jentc/co INFORMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLID HORA @ 12:18:04
USUARIO : df1257 TOMA DE WUESTRAS DEL: 98702702 AL: 98/04/30 PAGINA: a8
= IxRETIEEF ==z3 =srEazay sz===x
DETALLE DE LA MUESTRA
Fecha Fecha Precio Precio Yalor Valer
Emisora Serie  final inicial finat inicial [PC fin 1PC ini  Valores Y Vvalores X ¥-YB x-X8
GFB ] D8/02/27 98702726 &.9300 4,8500 &, 784 8400 4,775.7500 1, 84G4B5 190137 1,259687 .037380
(11 B 98/02/26 98702/25 4.BS00 4.8300 &, 775.7500 4, 740.4000 514079 JTAST1B .0ze2Bt 502961
GfG B 98/02/25 $8702/24 4,8300 4£.6300 4,740.4000 4,598.9800 &, 772234 3.075030 4.382436 2.922273
GFB B $8/02,24 98702/23 4.6100 4.6100 &, 598,9800 4,561.5100 .DO0OAY 219228 -.389798 6866471
GFB ] 9B/02/23 98/02/20 4.6100 4.6900 4,561.6100 4, 597.9700  -1.705757 - T84 -2,095555 - 941541
GFE B $8702720 98/02/19 4.6900 4.7400 4,597.9700 4,605.0400  -1.054852 -.175638 -1.444650 -.32839%
GF8 B 98702/19 98/02/18 4. 7400 4.B500 4,606.0600 4,550,5000  -2.268041 1.220645 -2.657839 1.068208
GFB B 98702/18 98s02417 4.8500 4.9800 &4,550.5000 4,513.8900 -2.6106442 811052 -3.000240 658295
4FB B 98702/17 $2s02/16 4. 9800 5.0100 &,513.8900 £,593.9300 -.598802  -1.742299 - SBBS00 ~1.895056
GFEB -] 98702716 98/02/13 5.0100 5.9100 &,593.9300 &,615.1500 000009 -.459790 -.389798 - 612547
GFE 8 98702713 78,02/12 5.0100 4.9900 &,615.1500 4, 682.8200 400802 -1.445069 011004 -1.597826
7] 8 98702712 $8702/114 £.9900 5.0500 4,482 8200 4,729.2800 -1.18815% - 982600 ~1.577917 -1.135357
GFE 8 98702711 98702710 5.0500 5.0700 &,729.2900 4,721.9700 - 396477 155020 - 784275 002263
GF@ B 48702750 98702/09 5.0700 5.0100 4,721.9700 &,5697.9700 1.197605 510859 .aprsar 358102
GFB ] 98/02/0% 98702706 5.0100 £.9900 4,&97.97040 4,751.5100 L400B02  -1.126800 011004 -1.279557
GFB ] 98702706 98702704 4,9930 5.1700 4,751.5100 & ,787.B700 -3.481625 -. 759419 -3.871423 - 2176
GFa B DB02/04 98702/03 5,1700 5.0500 &4,787.8700 4 745.46500 2.376238 685253 1.986440 313496
{14:] B G802/03 98702/02 5.0500 4.7300 &, 765.6500 4,675.0900 6.765328 1.980702 4.375530 1.827945
SORIANA B GB8/04,30 98/04/29 32.0100 32.8100 5,098.9800 5,028.2800 -2.433281 1.408047 -2.502653 1.253291
SORTANA B 98704729 98/04/28 32.8100 33,2400 5,028.2800 5,035,3500  -§.352977 - 140407 -1.417349 -, 293164
SOR[AMA & SB70L728 98704727 33.2600 32,8600 5,035.3500 4,509.0900 1.217285 2.571963 1.152913 2.419207
SORIARA B P8/04L/2T 98/04 24 32.8500 34,4600 4,909.0900 5, 0B6.BADD  -4.543064 -3 40LASO -4, 707436 -3.6476047
SOR{ANA 98704724 98/04723 34.4600 34,4600 5,056.8600 5,151 5100 .008000  -1.254072 -, 084372 -1.407729
SOR1ANA B 98,0423 58704722 34,4500 34,1500 5,151.5100 5,164.4400 878220 -. 254229 813848 - .404984
SOA1ANA B 98704122 $B/O4/21 34,1600 33,3800 §,184.5400 §,185.8500 .884001 -.408998 821429 -.561754
SORITANA B $B/04/21 9BSOL/20 33,8500 33,5600 5, 1858500 5,1566.6600 L5P81TT 371420 529805 .218683
SORIANA B 9B70LL20 9BF04LIT 33,6600 33.5600 5,166.66800 5,083.4300 L 297974 1.629283 233602 1.474527
SORIANA B 98706717 98704/ 56 33,5400 32.2100 $,083.8300 5,001.0400 £.191245 1. 656065 4. 126873 1.503309
SORIANA B 98/04716 9B/04/15 32,2100 31.95600 5,001.0100 &,991.9100 . 782228 182295 71785 029518
SCRIANA B QB/0L/1T 98704/ 14 31.9600 30,7100 4 991 9100 4,961.6100 4.070335 610689 4.0059863 457932
SCRIANA B SB/D4714 98704713 30.7100 30.7100 ’u,961.6100 4,919.1900 .00¢000 842337 - 064372 . 709580
SORLANA B SB/D4L/YY DBsGL08 30.7100 30,7100 £,919.1900 4,921.2100 LG00000 - 041047 - 084372 - . 193804
SORLANA B SB/0LI08 98704707 36.7100 30.1100 £,921.2100 4,866, 1.992693 1.126892 1.928321 L968135
SORIANA B 98/04L/07 98/04/706 30,1500 30.7100 &,866.6800 4,924.2400 -1.953761 -1.169318 -2.018133 «1.322Q7%
SORIANA B PB7OL/06 $8/04703 30,7100 30.6600 4,926.2400 4,927.2700 163079 -« DE1A95 .e8707 -.21425)
SOATANA B 98704703 $8/04/702 30,6600 31,4600 4,927.2700 4,984, 8400  -2.542912 -1.154502 -2.5607284 -1.307459
SOR1ANA B 98706702 98704700 31.4600 32,1500 4,984 8400 £, 999.9900  -2.176617 -.303001 -2.26008% -.655757
SORIANA B 98704701 98703734 12.1600 32,6100 4,599.9900 5,015.1600  -1,379945 -.322358 -1.444357 -.675115
SORIANA 6 98/03/31 98703730 32.6100 31,9100 5,014.1400 5,038,3800 2.193610 -.441015 2.12%298 + 593772
SORIARA 8 98/03/30 98703727 n..q0 31.8400 5,038.3800 5,043.4300 156937 -, 100130 092565 -.252087
SORIANA B 8703727 98703726 31.8500 31.9500 5,043.4300 4,986.8400 -.3128%1 1.134381 -.377263 Q81424
SORIANA B 98,03/26 98/03/25 31.9400 31.4400 L,956.8600 4,997,500 1.589320 -.222290 1.524948 - 373047
SORLANA B 98/03/25 98/03/24 31.4600 31,0100 4,997.9700 5,004.0400 1,451145 - 121302 1.386773 - 214059
SORTANA B B/03/26 98s03/23 31.0100 32.1100 5,006.0400 5,042,4200 -3.425724 -.781162 -3.4900948 -.913899
SORLANA B 98703723 98/03/20 32.1100 31.8500 5,042.420¢ 4,917.1700 LTaL683 2.547197 L2031 2394450
SOR[ANA B $8703/20 98/03/19 31.8600 31,6600 4,917.1700 &,B52.5200 63172 1.332297 J547340 1179541
SOR[ANA B 98703719 98/03/18 31,6800 33,9600 4,852.5200 4,844.4400 -.938673 166787 -1,00304% 014032
SORIANA B 98703718 9803717 31.9600 30.7500 &, B44.4400 4,784 8400 3 Q901170 1.245601 3.836798 1.09284L
SORIANA B 98703717 ¥8703/16 30.7600 30.3100 4,784.8400 4,723.2300 . 162285 1.304404 - . 226657 1.151847
SORIANA B 98703714 98/05/13 30.8100 3.4400 &,723.2300 &,785.8500 ‘2.066116 -1.308441 ~2.130488 -1,461197
SORIANA B 98/03/13 98703712 31,4600 31.7600 4,785.8500 4,758.5800 - 9564584 573070 -1.008954 420313
SORIANA B 08703712 98703711 31.7400 31,4600 4, 758.5800 4,7642.4200 953592 340754 L BaD220 187997
SORIANA B 98/03/11 98703710 31,4500 30.3600 4,742.4200 4,710.1000 3.623188 . 686185 3.558818 .533428
SORIANA B 58703710 98,0309 30,3600 31.380¢ 4,710.1000 &,B12,2400  -3.1BB776  -2.122%04 ~3.25347 +2.275381
SORIANA B $8/03/09 98/03/04 31.3600 31,4500 &, 812.2400 4,855.5500 ~. 3178566 -.8919469 «.382038 -1.044726
SORFANA & 58/03/06 98/03/05 31,6600 31.4800 &,855.5500 4,757.5700 500000 2.059455 -.Qb64372 1.906698
SOREANA B 98703/05 98703704 31.4600 31.4500 &,757.5700 4, 804,0400 .GO0O0o RS TE - 084372 «1.120068
SORIARA B P8r03/04 98/03/03 31.4600 31,6600 4,804.0400 &,B41.4100 -.631712 . 771883 -.496084 - 924639
SORIANA B 98,03/03 98/03/02 31.6800 32,4500 4,861.4100 §,B50.7400  -2.464572 - 192342 -2.520944 - 345099
SQRIANA B 9B/03/02 98/02/27 32.4600 32.1400 4, B50.7400 &, 734, 8400 .93za56 1.377267 .BbBLEL 1.224510
SORIANA B $8702/27 98702/26 32.1600 32.1400 &4,784.8400 4,775.7500 000000 . 190337 -. 064372 037580
SORIANA B 98/02/26 98/02/25 32.1600 31.3600 &, 775.7500 4,740.400¢ 2.551020 LH5T1E 2.484648 592951
SORIANA B 98702725 98702724 31.3800 30,4600 &, 740.4000 &,598.9800 2.954695 3.0030 2.890323 2.922273
SOR1ANA B 98s02/26 98/02/23 30,4500 29.9600 4,598.9800 &,561.6100 1.668892 Big2za 1.604520 .
SORLANA B §3/02/23 98/02/20 29.9600 30,5600 4,561.6100 n" 597.9700  -1,96335) - 790784 ~2.,027723 - P43541
SORIANA 8 $B8/02/20 9870219 30,5800 30.4600 &,597.9700 &, 604, 0600 Rtlrd -.175438 263927 -.320395
SOR[AMA B 9802719 98/02/18 30,4600 30.3100 4,4606.0600 &, "550.5000 SFLE8s 1.220965 430514 1.048208
SORIANA B 98/02/18 58/02/17 30.3100 29.3500 £,550.500¢ l. 513.8900 3.235695 811052 3.171323 858295
SOR1ANA B 98702717 98/02/16 29.3600 30,0600 4 513 #2000 4,593.9300 -2.328876  -1.742299 -2.395048 1895056




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710714
BASE 1 fentc/co INFCRMACION DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA @ 12:18:0&
USUARID + ¢f1237 TOMA DE MUESTRAS DEL: 93/02/02 AL: 98/04/30 PAGINA: 09
DETALLE DE LA MUESTRA
Fetha Fecha Precio Precia Valor valor
Emisora Serie final inicisl final inicial IPC fin IPC ini  Valores Y  Valores X Y-8 X-X$
SORTANA B 987027146 98702713 30.0600 30.3600 4,593.9300 4,435.1500 - . 788142 - 459790 -1.052514 - 612547
SORIANA B 98/02/13 98702712 306.3600 30.7100 &,615.1500 4 682.8200 -1.139804  -1.445049 -1.204066 «1.597826
SORLANA B 98/02/12 98702/ 11 30.7100 34,1600 &, 682.8200 4, 729.2900  -1.4441%9 -.982600 -1.508531 +1.1353%7
SOREANA B 9802711 98702710 31.1600 29.6500 4,729,200 &,721.9700 5.057338 . 1535020 4. 992944 Q02243
SORIANA B 98/02/10 98,0209 27.6600 29.0100 4,721.9700 &,697.9700 2.2460807 .510859 2. 176235 .358102
SORIANA B $8/02/709 $8/02/06 29.0100 29.4600 &4, 657.9700 &4, 751.,5100  -1.527465 -1.126800 1.591847 +1,279557
SORIANA B 9802/06 9802704 29.4600 31,7600 4,751,5100 4,787.8700 -7.241814 -. 75919 +7.306185 - N2178
SORTANA B 802046 98702703 11.7600 31.9600 4,787.8700 4,765.4500 - 625782 666253 -.690154 .313494
SORIANA B 98/02/03 9802702 31.9600 31.2600 &,745.4500 4,473.0900 2.239283 1.980702 2.176911 1.827945
TVAZTCA CPO 95704/30 98704729 2.9000 9,8500 5,098.9300 5,028,2800 405680 1.404047 533070 1.25329
TVAZTCA CPO SB704/29 98704728 ?,8500 9.9400 5,028.2800 5,035.3500 - 504829 - §404D7 - 4774639 «.293164
TVAZTCA CPO 987067268 98/04/27 9.9400 9.8000 5,035.3500 4,909.0900 1.428571 2.571963 1.55596% 2.619207
TVAZTCA CPO PBF0LS2T DASOLS24 9.8000 10.0200 £,909.0000 5,086.8600 -2,195609  -3.4946%0 -2.068219 3. 8LTELT
TVAZTCA CPO 8/04/24 98704723 10.0200 10.2000 5,084.B500 5,151.5100  -1.754708  -1.254672 -1.637316 «1.407729
TVAZTCA CPD 98/04/23 90/04/22 10.2000 10.2400 5,151.5100 5,164.86400 + 390625 -, 254229 -.263235 . 406986
TVAZTCA CPO 98704722 98704721 10,2400 10.4800 5,164 .6400 5,185.8500  -2.290074 - 40BYVE -2. 162484 -.561754
TVAZTCA CPD 28704721 98704720 10.4800 10.7400 5,185.8500 5,166.6600  -2,420857 B raly] -2.293467 218463
TVAZTCA CPO 98704720 98704117 10.7400 10.8250 5,166.6600 5,083.8300 -. 783219 1.620283 -.A5782% 1.476527
TVAZTCA CPO 98/04/17 987056716 10.8250 10,5750 5,083.2300 5,001.0100 2.344085 V656085 2.491456 1.503309
TVAZICA €PO 98/04/16 98704713 10.575Q 10.3373 5,001.0100 4,991.9100 2.297461 82295 2.426851 029533
TVAZTCA CPO P8/04/15 98704715 10.337% 10.2250 4,991.9100 4,961.4100 1100245 510689 1.227635 457932
TVAZTCA CPO 98/04/14 98/04/13 10.2250 10.3500 4,941.4100 &,919.1900  -1.207729 862337 -1.080339 L T09580
TVAZICA CPO 98/04/13 98704708 10.3500 10.2250 4,919.1900 4,921.2100 1,222494 - 041047 1.349884 -. 193804
TVALICA CPO 98/04 /08 98/04 /07 10,2250 10.3250 4,921.2100 &, B846.5600 -, 048523 1.120592 -.B41133 568135
tVA2ICA CPO 98/04/07 58/04/06 10.3250 10.4750 4,868.6600 &,924.2400 -1.431681  -1.1469318 +1.304591 -1.322074
IVAZTCA CPO 98/04 /06 98,04703 10.4750 10,5750 4,924.2400 &,927.2700 -.945624 051495 -. Q18238 «. 214251
TVAZICA CPO GB/04 703 $8/04/02 10.5730 10.587S 4,927.2700 4,984.8400 - B0 -1,154902 009328 +1.307659
TVAZICA LPO 98704702 985047038 10.5875 10.4500 &,984.8400 4,999,9900 -.584854 -.30300% -« 59464 - 455737
TYAZTCA CPO 98704701 98703731 18.6500 10.7500 &, 999.9900 5,014.1600 -.930233 -.322358 - .BO2BLT -.475115
TVAZTICA CPQ 98/08/31 98703/30 10.7560 10,7000 5,016.1600 5,038.3600 467290 - &R1015 594580 -.593772
TVAZTCA CPO 98703730 98703727 10,7000 10.6000 5,038.3800 5,043.4300 943396 -.100%30 1.070784 . 252887
TVAZTCA CPO 98703727 9B/03/25 10.4000 10,6750 5,043.4300 &, 985,8500 -.702578 1.134381 «.575184 981624
TVAZTCA CPD 98/03/26 98703725 10.4750 10.5¢00 4,986.8600 &,997.9700 1.656647 +,222290 1.794057 - 375047
TVAZTCA CPO 98/03/25 98/03/24 10,5000 10.3250 4,%57.9700 §,004.0400 1.694915 -.5§21502 1.822305 - 274059
TVAZTCA CPO PB/03/2% 9B/03/23 10.325¢0 10.5500 5,004.0400 5,042.4200 -2.132701 - 761142 -2.00531) - . 913899
TVAZTCA CPQ 98/03/23 98703720 10.5500 10,4000 5,042.4200 4,917.170¢ 1.442308 2.547197 1.5696%8 2.394440
TVATCA CPO 98703720 98703719 10,4000 10,1750 &,917.1700 4,852.5200 2.211302 1.33229% 2.338692 1. 4579541
FVAZTCA CPO 98,0319 98/03/18 10.1750 10,2875 4,852.5200 & ,B44.4400  -1,093560 164789 - 966570 014032
IVAZILA CPO 98,0318 $8/03/17 10.2875 W._2750 &, B44.4400 &, 784 8400 L121855 1.245601 249045 1.092844
TVA2TCA CPO 98703717 $8/03/14 10,2750 $0.2500 4,784.8400 4,723.2300 263902 1.304404 31292 11518467
TVAZICA CPO $8/703716 58s03/13 10.2500 10.7000 4,723.2300 4,785.8500  -4,205607  -1.308441 -4,078217 -1.461197
TVAZICA CPO GB/03/13 98/03/12 10.7000 10.4875 &, 785,8500 4,758.5800 2.026222 LSTI070 2.153612 420313
TVAZICA CPO 98703712 98/03/11 10,4875 10,5125 4,758.5800 4,742.4200 «.237812 L 340754 - 10422 .1are9T
TVAZTCA CPO §8703/11 98,03/10 10,5125 10.7500 &,742.4200 4,710.1000  -2.209302 .686185 -2.081M2 .533428
TVAITCA CPO 98703/10 98;03/09 149.7500 10,9000 &,710.1000 4,812.2400 -1.376147  -2.122504 ~1,258757 -2.275261
TUAZTCA CPO 98703707 98/03/08 10.9000 10,8250 &,B812.2400 &,855,.5500 692841 -, BO1G6% .Bz20231 -1.044726
TVAZTCA CPO 98703706 98703705 10.8250 10.7250 4,855.5500 &,757.5700 932401 2.059455 1.059791 1.206698
TVAZTCA CPO 98,03/05 98,03/04 10.7250 10.7250 4,757.5700 4,B04.0400 000000 -.867311 .127390 -1.120068
TVA2TCA €PO 98/03/04 98703703 10.7250 10.8250 £,804.0400 &, B41.4100 -.923788 - 771883 -. 796358 - 924439
TVAZTCA CPQ 98/03/03 98703702 10,8250 10.9000 4,8461.4100 &,B850.7400 - .488073 -.192342 - 560683 - 345099
TVAZTCA CPO 98/043/02 98702/27 10.9000 10.8873 &,B50.7400 4,784.8400 L1168 1.3772867 .242200 1.224510
TVAZICA CPO 98,02727 98/02/26 108875 10.9000 4,784, 8400 4,775.7500 -, 114479 190337 sl 037580
IVAZICA CPO 98/02/24 998/02/2% 10,9000 10,7250 &,775.7500 4,740,4000 1.631702 JT45718 1.750002 592981
TVAZTCA CPO 98702725 98/02/24 10,7250 10,5000 4,740.4000 &,558.9800 2.142857 3.075030 2,2T0247 2.g2221m3
TVAZTCA CPO 58702724 $8/02/23 10,5000 10,5250 4,598.9800 4,561.4100 -.23753¢ g2z <. 110140 665671
TVAZTCA CPO 98702723 98402720 10,5250 10.8250 4,581.46100 4,597.9700 - FR11TS .. - 813785 - 943541
TVAZTCA CPO 98702/20 98702719 10.6250 10,4375 4,597.970¢ 4,5606,0600 -.N7509 -.175638 009887 ~.328395
TVAZTCA CPO Q8/02/19 98,02/18 14.6375 10,4250 &4,606.0600 4,330,5000 17847 1.220965 245037 1.048208
TVAZTCA CPO v8/02/18 98702117 10.4250 10,6125 £,550.5000 4,%13,8900 ATT8E 811052 245178 .658295
TVAZTLA CPO 98/02/17 98,0278 10.6125 10.8750 &,513.8900 4,593.5300 -2.413793  -1.742299 -2.285403 -1.8%5056
TVAZTCA CPO 98/02/16 98702713 10,8750 10.9375 4,593.9300 &,615.1500 + 571429 +, 459790 - 444039 - 612547
TVAZTCA CPO 98702713 98702/12 10.9375 10.9375 4,415.1500 4,682.8200 L000000 - 1445069 .127390 -1,597828
TVAZTCA CPQ 98702712 98/02/11 109375 11.1000 4,682,.8200 4,729.2000  -1,L83984 - 582600 «1.336574 -1.135357
TVAZTCA CPO 98/02/11 98702/10 11,1000 10.9000 &,729.2900 £,721.9700 1.834852 155020 1.9562252 002263
TYAZTCA PO 98/02/10 98702709 10.9000 10.9500 4,721.9700 &4,497.9700 «. 456621 510859 -.329231 358102
IVAZICA CPO  98/02/09 9870204 10,9500 10.9523 4,697.5700 4,751.5100 -, 114025 -1.126800 013365 - 1,279557
TVAZTCA CPD 98s02/06 98/02/04 10.9825% 10.9425 &, 751.5100 &,787.8700 000000 - 739619 127350 =128
TVAZTLA CPO 98/02/704 98702/03 10,9625 $0.7500 4,787,B700 4,765.4500 1.976744 LAE625T 2.104134 313494
TVAZTCA CPO 58/02/03 98/02/02 10.7500 10,7500 4,765.6500 4,673.0000 00004 1.580702 127390 1.827945




PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998710714
BASE @ fmntejeo ENFORMACICN DE VALUACION DE RIESGO PARA EL PORTAFOLIO HORA 12118105
USUARLD : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/02/02 AL: 98704730 PAGINA: 10

ESTADLSTICAS OE CAMBIOS PORCENTUALES EMISCRA
Proporcion de

X Desv Standar Valor Valor Beta Participacion Coef % Hedia
Emi X Media de la accion Alfa accion/IPC Portafolio Carr Pond.
APASCO  * 132435 2.214304 - .024028 1.024252 D.2121171 563283 028092
BANACCI B 232007 1.881731 058156 B78234 0.0521822 567022 2107
CEHEX B 489827 2.308726 282170 1.228466 0.1551911 LBAT9IS B72913
CIFRA ¥ -.D62992 2.516271 -.2626%1 1.307043 0.083355% 752073 -.0052%1
ELEKTRA CPQ - . 142026 1.4612909 - .263668 645387 0.0283275 L502349 -.004023
FEMSA  UBD L 194032 2.062260 051212 934949 0.1429927 552059 027745
GEO ] 419232 1.8505%92 350325 .451086 0.1131743 296818 L047448
GFR ] 389798 2.676891 192095 1.204234 0.0113852 589120 004438
SORTANA 8 LD6A372 2262693 «. 0998465 1.075150 0. 1741664 583787 0120
TVAZTCA CPO -.1273%0 1.499552 -.218532 598548 0.0271076 515440 - 003453
L191225
ESTADISTICAS DE CAMBLDS PORCENTUALES DEL IPC
Desv
Hedia varianza Standar
1PC 152757 1.4B2800 1.217703
MATRIZ DE COEFICIENTES OE CORRELACION
Coeficiente
Emisoral (a) Emiscra2 (y) Covariania Desv. x Desv. y Correlacion
APASCO . APASCO - &,903142 2.214304 2.214304 1.0400000
APASCO * BANACCH ] 1.114B05 2.214304 1.881751 L 267568
APASCO . CEMEX ] 3.095732 2.214304 2.308728 605555
APASCO - CIFRA v 2.184672 2.215304 2.116271 456206
APASCD * ELEKTRA PO 906261 2.214504 1.612909 253750
APASCO d FEMSA uBe 1.032713 2.214304 2.062260 .228151
APASCO * GEQ B JTEIT93 2.214504 1.8505%2 Rlrrit]
APASCO . GF§ B 721825 2.214304 2.6T4B%1 121834
APASCO * SORTARA B 1.023829 2.214304 2.242658 206167
APASCO s TVAITCA %24 T61434 2,214304 1409552 .243958
BANACCE B APASCO - 1.116805 1.8817151 Z2.214304 L24T548
BANACCE B BANACCL L3 3.540988 §.881751 1.881731 1.000000
BANACC) 8 CEMEX B 1.872193 1.881751 2.308728 384903
BANALLT B CIFRA v 1.448848 1.881751 2.1182N1 2343822
BANACCT ] ELEKTRA cpo 764133 1.881751 1.512509 .252425
BANACC! B FEMSA usD 1.189424 1.881731 2.062260 .304501
BANACC! -} GEQ ] 1.132351 1.881751 1.850592 32517
BANACC! -3 GFB ] 2.511783 1.881751 2.674891 495015
BANACC] B SORIANA B 1.781289 1.881751 2.242698 422086
BANACC] 3 TVAZTCA cPD » 1.881751 1.409552 283909
CEMEX & APASCO * 3.095732 2.308726 2,214304 .60555%
CEMEX B BANACE] B 1.672193 2.308726 §.B31751 L334903
CEMEX ] CEHEX 8 5.330215 2.308726 2.308726 1.000000
CEREX B CIFRA v 2.227108 2.308725 Z.nan 455824
CEMEX B ELEKTRA CPO .94B526 2.308726 1.612909 256722
CEMEX 8 FEMSA UBD 527481 2.308726 2.042240 .110783
CEMEX B GEO 8 805431 2.308726 1.850592 188515
LEMEK B GFB B 1.808661 2.30872¢4 2.574891 292549
CEMEX -} SORLANA 8 1.084258 2.308726 2,242698 205406
CEMEX B TVAZTCA LPO .T6TTAS 2.308726 1.409552 235931
CiFRA v APASCO - 2.184672 2,162 2.214304 485208
CIFRA ¥ BANACCI B 1.445848 2.11821 1.831751 363822
CIFRA v CEMEX -] 2.22708 2.118271 2.308726 JA55824
CIFRA ¥ C1FRA v %.478405 2.118271 2.116271 1.000000
CIFRA v £LEXTRA [51] 1.788223 2.1162N 1.612009 523890
CLFRA ¥ FEMSA uBD 1.972753 2116271 2.062260 432020
CiFRA v GED B 279879 Z2.114271 1.850%92 a7T1464
CIFRA v GFB -] 2.703e92 z.1ie2n 2.874891 ATTEVT
C1FRA v SOR[ANA ] 2.512973 2.116271 2.262698 JIRITS
CTFRA v TVAZTCA CPO 1.440976 2.11621N 1.409552 483064
ELEXTRA PO APASCO * IDESS 1.61290% 2.214304 253750
ELEXTRA PO BANACCE B LT66133 1.612909 1.881751 252425
ELEKTRA W] CEMEX B 948525 1.612909 2.308726 256722
ELEXTRA CPO CIFRA v 1.758223 1.452909 2.1182M 523590
ELEKTRA PO ELEKTRA PO 2.601475 1.412909 1.612909 1,000000




PROGIAMA : ariescor.p
BASE : Jantc/co
USUARIO © df1257

CASA OF BOLSA ARKA, S.A. DE C.V.
INFORMACION DE VALUACION DE REESGO PARA EL PORTAFOL1Q

TOMA DE MUESTRAS QEL: $8/02/02 AL: $8/04/30

FECHA :
HORA.
PAGINA:

1998710/ 14
12:18:05
11

MATREZ OE COEFICIENTES DE CORRELACION

$.6129409
3.612909
1.412909
1.612909
1.412909
2.062268
2.062260

1.409552

coeficients
Desv. ¥ Correlacion

2.062260
1.850592
2.674891
2.2426%98

1.409552

Riesgo Riesgo Media ponderada Media pondcrnda

diaria

Desv. kend, Anuallzado

191225

33, 37’!7&3
$8.465825

Em ora? iy) Cavarianta
ELEKTRA CPQ 1): 1] 1.344%01
ELEKTRA <PQ 8 J2IATAT
ELEXTRA cPO B 1.854586
ELEKTRA P B 1.065074
ELEKTRA CcPO CPQ 1.0535056
FEMSA uso * 1.032713
FEHSA [+:1] ] 1.189424
FEMSA UBG B J5eTebh
FEMSA usp v 1,972753
EEMSA usD ] 1.546%01
FEMSA usn [1]:4] 4.252915
FEMSA UBd 8 1.351811
FEMSA uBd 2 2.776324
FEMSA ued SORIANA 8 2.238319
FEMSA UBD IVAZTCA (4] BI5766
GEO B APASCO * 787793
GEQ B BANACCI B 1.132341
GEQ B CEMEX -3 805431
GED 8 L1FRA v 279879
GED B ELEKTRA CPo 234747
GEO :3 FEMSA uBd 1.351814
GEQ B GEQ B 3424692
GEQ B [17:) B 1.107274
GEQ 8 SOR1ANA B B45613
GED B TVAZTCA PO 493025
GFE [ APASCO - 723625
GFB B BANACCI B 2.511783
GFB B CEMEX B 1. 1
GFB ] CIFRA ¥ 2.7036%2
GFB ] ELEKTRA PO 1.854586
GFB B FEMSA UBD 2.7T4324
GFB B GEQ ] 1107274
()] B Gf8 B 7.155043
GFB F SOR1ANA B 2.815495
GFe B TVAZTCA crQ 970285
SORIANA B APASCO . 1.023829
SORTANA 8 BANACCL B $.781289
SORTANA ] CEMEX ] §.0B4256
SUR FANA :] CIFRA v 2.512973
SOR1ANA 8 ELEKTRA PO 1.065074
SORLANA B FEMSA uBp Z.238319
SOR [ANA B GEQ B 845613
SORIANA B GFBg B 2.8154%8
SORTANA 8 SORTANA [ 5.029652
SORTARA 8 TVAZTCA [<4] 1.338558
TVAZTCA CPO  APASCOD . 761436
TVALTCA cPO BANACLT B 699999
TVAZTCA cpPo CEMEX B .TETTBS
TVAZTCA tPg  CIFRA v 1,440976
TVAZTCA CFO ELEKTRA LPO 1.053506
TVAZICA CPO FEMSA UBD 15766
TVAZICA CcPQ GEQ ] .L93025
TVAZTCA PO GFE [ 970285
TVAZTCA CPQ SOR1ANA :) 1.338556
TVAZTCA cPQ TVAZTCA PO 1.984838
RIESGH DE SU PORTAFOLIO
Diaris Anualizada
1.373857 21.809207
IMFORMACION ANUAL

Media

Emiscra Serie Diaria
APASCO ¥ L132435 2.214304
BAKACC] B .232007 1.581751
CEMEX B k69827 2.108726

118.39635%

48188714

Volarilidad
Arwalizada

36. 449087

o2
k=1
g
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PROGRAMA : ariescor.p CASA DE BOLSA ARKA, S.A. DE C.V. FECHA : 1998/10/ 14
BASE T fmntgfeo . INFORMACION DE VALUACTON DE RIESGO PARA EL PCRTAFOLIO HORA 3 12:18:05
USUARID : df1257 TOMA DE MUESTRAS DEL: 98/02/02 AL: $8/04/30 PAGLNA: 12
2= anwsaz axzzzass x =zaa N
INFORMACIDR ANUAL
Redia Desv. Rend. Anualizede Volatilidad
Emisers Serie Disria Diaria Esperado Arwaalizads
CIFRA ¥ -.0a2992 2.11627% -15.873843 33.594768
ELEKTRA CPD - 142026 1.61290% -35. 790460 25.604135
FEMSA  UBD .194032 2.062260 48.896123 32,737358
GED 8 419232 1,850592 105 . 846416 29.377240
GFB ] 389798 2.674891 98,229042 42.062582
SORIANA B .Qb43T2 2.242698 16,221736 35.801720
TVALTCA CPO £ 127390 1.409552 -32.\02287 22.375951
1PC 158757 1.217703 38494735 19.330430
PORT -191225 1,373857 48188714 21.809297

Nota: La toms de muesiras de la emisora FEMSA UBD fue complementads con muestras de FEMSA B partir det 05/08/98 hacia atras




ANEXO B

RESUMEN DE PORTAFOLIOS MENSUALES

[PCSICION INICIAL Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junlo ]
CETES
Apasco - 15,000 1,000 - 2.000 2,000
Banacci B 36,000 65,000 9.000 24,000 10,000 42,000
Cemex B - - 3,000 7.000 19,000 29,000
Cifra v 5,000 - 40,000 38.000 13.000 13,000
Elktra Cpo 60,000 91,000 89,000 84,000 10.000 27,000
Femsa B - - - - . 1.000
Geo B 25.000 - - - 25,000 26.000
GFB B 26,000 - 7,000 7.00¢ 134,000 164,000
Soriana B 40.000 - 37,000 41,000 5,000 12.000
Tvzica Cpo 4,000 - 2,000 2,000 25,000 32,000
[COMPRAS I VENTAS Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio |
CETES
Apasco - 15,000 {14.000) (1.000} 2,000 -
Banacci B 36,000 29.000 (56,000) 15,000 {14.000) 32.000
Cemex B - - 3.000 4,000 12,000 10,000
Citra V 5,000 (5.000) 40,000 {2.000) {25,000} -
Elktra Cpo 60,000 3,000 {2,000} {5,00Q) (74.000) 17.000
Femsa B - - - - - 1,000
Gew B 25000 (25,000) - - 25,000 1,000
GFBB 26,000 {26,000) 7.000 - 127,000 30.c00
Soriana B 40,000 {40,000} 37.000 4,000 {36.000) 7,000
Tvztca Cpo 4,000 {4,000) 2,000 - 23,000 7,000
[PRECIC INICIAL Enero Febrero Marzo Abrit Mayo Junio |
CETES 17.90% 19.30% 19.70% 18.50% 18.40% 19.30%
Apasco - 5600 § 56.00 % 5100 § 5160 § 5760 $ 53.90
Banacci B 5 2415 § 2270 § 2145 § 2170 0§ 2650 $ 2200
Cemex B H 4276 § .50 § 4080 § 46.00 3 5100 § 4320
Cifra v 3 19.90 § 1538 § 16.48 § 1558 $ 1450 § 12.82
Elktra Cpo s 1400 § 13.10 % 12.06 $ 1300 § 1212 3 10.40
Femsa B H 32250 § 27450 % 31750 § 30950 § 31400 §  295.00
GeoB 1 40.50 § 4470 § 4825 $ 5590 % 5860 § 50.40
GFBB $ 520 § 452 § 494§ 502 § 586 % 4.40
Soriana B H 3546 § 020 $ 3220 § 3265 § 3205 § 2855
Twzica Cpo 3 1140 3 1053 § 1089 § 1075 § 990 $ 814
[VALUACION INICIAL Enero Febroro Marzo Abril Mayo Junlo |
CETES § 5338373 $ 6063132 § 65061372 § 5665599 § 5363252 $3.097.458
Apasco $ - H 840,000 3% 51,000 $ - H 115,200 § 107,800
Banacci B $ 869400 § 1475500 § 193050 § 520,800 § 265000 5 924000
Cemex B H - 8 - s 122400 $ 322000 $ 969,000 $1.255700
Cilra v $ 99,500 3 - § 659200 § 592040 § 193,700 % 166660
Efxtra Cpo $ 840,000 $ 1,192,100 $ 1,162,340 § 1,092000 § 121,200 § 280,800
Femsa B 3 - H - 3 - % - H - $ 295.000
Geo B $ 1,237,500 $ - § -3 = § 1465000 $1.310.400
GFBB $ 135200 § - $ 34580 % 35140 § 785240 § 721600
Soriana B $ 1418400 § - § 1191400 $ 1338650 § 160,250 § 342,600
Tvzica Cpo 3 45600 § - H 21,780 § 21,500 § 247.500 5 260480
$ 0083973 § 9570732 § '9.497,122 § 9.588.129 § 9685342 $9,062.498




ANEXOB RESUMEN DE PORTAFOLIOS MENSUALES
[\MPORTE CHv Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junlo |
CETES - - $ 840000 § 714,000 § 51,600 $ 115,200

Apasco ] 859,400 §$ 658300 § 1201200 $ 325500 % 371,000

Banacci B $ - H . 1 122400 § 184,000 § 612,000

Cemex B 3 99.500 $ 76,900 $ 650200 § 31160 § 372,500

Cifra vV $ B40000 § 406,100 $ 26120 % 65.000 § 896,880

Efktra Cpo H - s - H - H - H -

Femsa B $ 123750 § 1117500 § . H - § 1,465,000

Geo B $ 135200 § 117,520 $ 34580 $ . s 744,220

GFB B 5 1418400 $ 1,208,000 § 1191400 § 130,600 § 1,153,800

Sortana B s 45600 § 42,120 § 21,780 3§ - s 227700

Tvztea Cpo s - $ . $ - H - s -

Total § 4645600 $ 3626440 § 3256680 $ 736260 § 5,843,100 § .
Comisidn al 0.30% 3 16,027 § 12,511 § 11,236 § 2,540 § 20,459 § .

$ 2786440 3 2542680

[VALUACION FINAL Engro Felbrero Marzo Abril Mayo Junio |
CETES $ 5418003 $ 6.960648 $ 6,160,880 $ 5753350 § 5445488

Apasco 5 - - 765,000 $ 51,600 §$ - 1 107,800

Banacci B 5 817200 § 1354250 3% 195300 $ 6365000 § 220,000

Cemex B - - 3 - H 138,000 § 57000 § 822,700

Cira Vv H 76900 § - H 623,200 § 566,200 $ 166,660

Elxtra Cpo $ 786000 3 1,188,460 % 1,157,000 % 1016080 3% 104,000

Femsa B H - 8 - $ - 5 - H -

Geo B $ 1117500 § - S B 1 - 3 1,260,000

GFB B § nrs20 3% - L 35,140 § 41020 $ 589,600

Soriana B $ 1208000 § - $ 1208050 § 1314050 § 142.750

Tvztea Cpo S 42120 § - s 21500 § 19,800 § 203,500

$ 9583243 § 9508358 $§ 9590670 $ 9705500 5 9062498 $ -

Rendimianto Directo A4.01% -0.78% 0.87% 1.20% -6.63%

Rendimiento Acumulado -4.69%

1PC Iricial 5229.35 4569.36 4784.45 5016.22 5098.53

IPC Final 4569.36 4784.45 5016.22 5093.53 45301

Rendimiento Indice -12.62% 4T1% 4.B4% 1.64% -11.15%

Rendimiento Acumulado -13.37%




ANEXO C

TABLA DE ALFAS Y BETAS

ENERD

X a p
Guber 53.40% 0.0149 0.0000
Banacc B.70% 0.0133 0.8354
Cilrav 1.00% 00141 1.0333
Electra cpo 8.40% 0.0185 13688
Geob 12.40% 0.0013 0.5214
ofb 140% 0.0115 1.4075
soranab 14.20% 0.0274 0.9757
tvaztecacpo 0.50% 0.010% 0.5517
Portafolios 0.01506685  0.4237509
Variacion indice -12.68%
Rendimiento Esperado -1.87%

FEBRERQ

H a B
Guber 64.90% 0.01684 0.0000
Apasco 8.40% 00242 1.0635
Banacci b 14.80% 0.0498 1.5104
Elekira Cpo 11.90% 0.0274 1.0826
Portatalios 0.023111377  0.44172804
Variacion indice 4.71%
Rendimiento Esperada 4.29%

MARZO

x a ]
Guber 65.60% ©.0164 0.0000
ADISCO 0.50% 0.0135 1.0068
Banaccid 1.90% 0.9282 1.2735
|Cemexb 1.20% 0.0067 1.225%
citrav 6.60% 0.0067 1.2456
elektra cpo 11.70% 0.0006 0.5270
ghb 0.20% 0.0173 1.5785
sorianab 12.00% 0.0170 13817
Tvazieca cpo 0.20% 0.0079 0.8530
Portatolios 0015118154 0.3951458
Variacidn indice 4.84%
Rendimiento Esparada 3.42%

ABRIL
x I B
Guber 60.80%  0.0154 0.0000
Banacci b 520% -0.0037 1.0068
Cemexb 3.20% c.0193 1.2735
cifrav 5.80% 00027 1.2251
elekira cpo 10.90%  -0.0083 1,245
gfbb 0.40%  0.0081 0.6270
sorianab 13.40%  0.0051 13417
Tvazieca cpa 0.20% 00008 0.8530
Portalolios 000823634  0,4913187
Varacion indice 1.84%
Rendimienty Esperado 1.63%
MAYO
x a B
Guber 58.70%  0.0153 0.0000
Apaxo 1.20%  -0.0020 1.0165
fBanaccib 270% 0.0082 0.8762
Camexb 9.70%  0.0235 1.2276
cifrav 1.00% -0.0218 1.3070
elaktra cpo 1.20% -0.0203 0.6654
gech 14.70%  0.0292 0.4511
gfot 1.80% 0.0160 12917
|sorianab 1.60%  -0.0083 1.0738
Tvazleca cpo 250%  -0.0182 0.5966
Portatclios 0.01545955 0.1863098%
Variaclon indlce A1.5%
Rendimi Esperado -2.77T%




ANEXO D RENDIMIENTO DEL IPC ENERO

RPT DG26 Client RPT
Hit Page for all Equity returns
Ranked Returns: Index Members PAGE 1/ 3
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ANEXO D RENDIMIENTO DEL IPC FEBRERO

RPT DG2E Client RPT
Hit Page for all Egquity returns
Ranked Returns: Index Members PAGE 1/ 3
HEXICO BOLSA INDEX * BEST PERFORMING HEMBERS =
Index: MEXBOL 1> GRUPD F_BAHCOH-A 21.21]
35 Hembers 2) CORP CEO 15.85]
Return: 4.84% 3> CARSD CLOBAL-A1 14.82 |
Start Date End Date 4) GRUPO F BAHORT-B 14.05
2/27/98 to 3/31/98 5 KIMBERLY-CLA #-6 13.70
4784.45 - 5016.22 6) CEMEX Sa-8 Z.88
7) CEMEX SA~CPO 2.67
2> TELEF MEXICO-L i2.62 |
9y TUBOS (€ ACERD 6.66
{ 10> cowtroLA con-yet 6.12
* UORST PERFORMING MEMBERS »
-1.32 11> CIFRA SA-C
-1.44 12} ALFA Sa-A
-1.98 13> EMP MODERHA-A
-2.19 14) PEPS1—CEMEX-CPO
—2. 52 13> FOMENTD ECON-UBD
-3.64 16) GRUFD PEXICO-D
—3. 80 173 HYLSAMEX SA-BCP
—5_46 18} CIFRA SAY
=7.77 19) HERDEZ-B
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ANEXO D RENDIMIENTO DEL IPC MARZO

RPT DGze Client RPT
Hit Page for all Equity returns
Ranked Returns: Index Members PAGE 1/ 3
HEXICO BOLSA INDEX #* BEST PERFORHING HEMBERS =*
Index: MEXBOL 13 CRUPO F BAWCOM-A 2r. 21
35 Members 2) CORP GED 15.85]
Return: 4.84% 3) CARSD GLOBAL-AL 14.82
Start Date End Date 4> CRUPD F BAHORT-B 14.05
2/27/98 to 3/31/98 5) KIMBERLY—CLA H-f 13.70
4784.45 - 5016.22 6 CEMEX Sa-B 12,88
7> CEMEX SA—CPO 12.67
@ TELEF MEXICOL i2.62 |
9) TUBUS DE FCERD 6.66
10) CONTROLA COM-UBC 6.12
* WORST PERFORHING MEHBERS =
-1.32 11> CIFRA SAC
_1 .44 12) ALFA SA-A
-1.98 13) EXF MODERNA-A
-2.19 14) PEPSI-CEMEN-CPO
-2,52 15» FORENTO ECON-UGD
-3.64 16) CRUPO MEXICO-8
-3.80 17) HYLSQHEX Sa-BCP
-5.46 [ 187 CIFRA SA-Y
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“T3.607| | 200 cruro ¥ ssvB
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ANEXO D RENDIMIENTO DEL IPC ABRIL

RAT DG26 Client RPT
Hit Page for all Equity returns
Ranked Returns: Index Members PAGE 1/ 3
¥1C0 BOLSA INDEX * BEST PERFDRMING MEMBERS =
Index: HEXBOL 13 BAHACC1 B 22.40]
35 Members 2) CORP_INTERAER-8 19.31]
Return: 1.64% 3) GRUPO F_BANCON-D 16.73}
Start Date End Date 4 CEMEX SA-CPO 12.17 ]
3731798 to 4/30/98 3> APASCO SA 11.63 ]
5016.22 - 5098.53 ) CRUPO TELEU-CPO 11.04
7) CEMEN SA-8 10,87
8) CRUPD HMODELO-C 10.62
9) GRUPD F BBU-8 8.5 |
10) PEPSI-GEMEX-CPO ] 6.15
w LGRST PERFORHING HEMBERS =

~1,58 11> TUBCS DE ACERD
-3.14 12) RFA $A-A
-3.87 13> CIFRA SA-C
-4.36 14) CIFRA SA-U
-4.84 15) DESC SA-B
-5.3 16) XIMSERLY-CLA MR
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ANEXO D

RPT

Hit Page for all Equity returns

RENDIMIENTO DEL IPC MAYO

DGZ6 Client RPT

Ranked Returns: Index Members PAGE 1/ 3
#* BEST PERFORMING MEMBERS
13 CRUPO FEXICO-B 5.09
23 CRUPD MODELO-C 2.49
-.46 33 CRUPD TELEV-CPO
-1,77 4) EP MODERNA-A
-2.74 3) PEPSI-CEMEX-CPO
-6,05 63 FOMENTO ECON-UD A IND
-6.42 7> WPASCO SA Index: MEXBOL
-8.42 ) CORP INTERGMER-B 35 Members
r@ % mfa saa Return: ~11.15%
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ANEXO E

RESUMEN DE PORTAFOLIOS

ENERQ
[ Instrumento Titulos P. Inicial I Inicial P. Final I, Final Cambio Variacion |
CETES . 5 53831 $5418003 § 79,631 1.49%
Apasco - H 56.00 § - $ 5500 § - $ - 0.00%
Banacci B 36,000 § 2415 % B69.400 $ 2270 § $17200 §  (52.200) -6.00%
Cemex B -3 4276 $ -8 36.50 - 0% - 0.00%
Cifra v 5000 $ 13.90 § 99,500 § 1538 3 76500 § (22,600 -22.11%
Efktra Cpo 60,000 % 14.00 § 840,000 § 1310 § 786000 $  (54,000) 6.43%
Femsa B -8 32250 % - 8 27450 $ - 3 - 0.00%
Geo B 25000 $ 4350 § 1237500 § 4470 $1.117.500 § (120,000} -9.70%
GFBB 26000 $ 520 % 135200 $ 452 § 17520 $ (17.880) -13.08%
Soriana B 40,000 $ 3546 § 1418400 § 30.20 $1.208000 $ (210.400) -14.83%
Tvzica Cpo 4000 3 1140 § 45,600 § 1053 § 424520 § (3.4B0) -7.63%
[Totates § 9983973 $05.583.243 § (400,729) 4.01%|




ANEXOE

RESUMEN DE PORTAFOLIOS

. FEBRERO
[ Instrumenlo Titulos P. Inicial 1. Inicial P. Final I, Final Carmbio Variacion |

. CETES - $ 6,063,132 $ 6,160,648 § 97,515 1.61%
Apasco 15000 $ 56.00 § 840,000 % 51.00 § 765000 $ (75,000) -8.93%
Banacei B 65,000 % 2270 § 1475500 § 2145 §1,394,250 § (81,250) -5.51%
Cemex B -8 3650 § -3 4080 § C - 0.00%
Cifra V - H 1538 § - 1 16.48 3% - s . 0.00%
Elkira Cpo 91,000 § 1310 $ 1,192,100 § 1306 31,1884 $  {3.640) 0.31%
Femsa B - § 27450 § - H 317.50 % - $ - 0.00%
Geo B - H 4470 § -3 48.25 § s - 0.00%
GFBB -3 452 § -3 494 § - 3 0.00%
Soriana B - $ 3020 § - H 3220 % . $ 0.00%
Tvztca Cpo . H 1053 % - H 1089 $ - $ - 0.00%
[Totales $  9,570.732 $9,508,358 § (62,375} -0,65%)




ANEXO E

RESUMEN DE PORTAFOLIOS

MARZO
[ Instrumento Titulos P Inicial 1. Inicial P. Final . Final Cambio Vanacion |
CETES - $ 6061372 $6,160,880 § 99,508 1.64%
Apasco 1,000 § 51.00 $% 51,000 % 5160 § 51600 § 600 1.18%
Banacci B 9,000 $ 2145 § 193,050 $ 2170 § 195300 § 2,250 1.17%
Cemex B 3.000 § 4080 § 122400 § 46.00 $ 138000 $ 15600 12.75%
Cifra V 40,000 3§ 16.48 § 659,200 $ 1558 $ 623,200 $ (36.000) -5.46%
Elkira Cpo 89,000 $ 13.06 § 1162340 § 13.00 $1.157,000 $  (5.340) -0.46%
Femsa B - § 750 § - 8 30850 § -3 - 0.00%
Geo B - 1 48.25 § - $ 55.90 $§ - $ - 0.00%
GFBB 7000 § 494 § 34,580 S 502 § 35140 § 560 1.62%
Soriana B 37.000 3% 3220 § 1,191,400 $ 3265 $1.208050 $ 16,650 1.40%
Tvztca Cpe 2000 % 1069 § 21,780 § 1075 § 21500 § {280) -1.28%
[Totates S 9497122 $9.590670 § 983548 0.99%]|




ANEXO E

RESUMEN DE PORTAFOLIOS

ABRIL
[ nstrumento Fitulos P. Inicial 1, Iniciat P. Final . Final Cambio Variacion ]
CETES 3 5665999 $5753350 § 87,351 1.54%
Apasco - H 51.60 $ - § 57.60 § - $ - 0.00%
Banacci B 24,000 $ 2170 § 520800 $ 2650 § 636000 $ 115200 22.12%
Cemex B 7000 $ 46.00 § 322000 $ 5100 § 357,000 § 35,000 10.87%
Cifra v 38.000 $ 1558 3 592,040 § 1490 § 566200 § (25.840) -4.36%
Elktra Cpo 84,000 3 13.00 §  1,092000 § 1212 $1,018080 § (73,920} -6.77%
Femsa B - % 30950 § -8 31400 3 -8 - 0.00%
Geo B - H 6590 3 - H 5360 § - 5 - 0.00%
GFB B 7.000 3§ 502 35,140 § 586 § 41020 § 5,880 16.73%
Soriana B 41000 3% 3265 $ 1336650 § 3205 §1,314050 $ (24,600) -1.84%
Tvzica Cpo 2000 $ 1075 § 21,500 § 990 § 19800 $ (1700} T9%
[Totales $ 9,588,129 $ 9705500 § 117,371 1.22%)




ANEXO E RESUMEN DE PORTAFOLIOS
MAYO

[ Instrumento Titulos P. Inicial 1. Inicial P. Final 1. Final Cambio Variacion |
CETES - $ 5363252 $5.445488 § 82237 1.53%
Apasco 2000 3 5760 § 115200 § 5380 $ 107800 $ {7.400) -6.42%
Banacci B 10,000 $ 26.5¢ % 265,000 § 2200 § 220,000 § (45000 -16.98%
Cemex B 19.000 3 51.00 § 969,000 $§ 4330 § 822700 § (146,300) -15.10%
Cifra v 13,000 § 1490 % 193,700 § 12.82 § 166660 § (27,040) -13.56%
Elktra Cpo 10,000 3 1212 & 121,200 $ 1040 § 104000 $ (17.200) -14,15%
Femsa B -3 3400 § O 20500 $ - % - 0.00%
Geo B 25000 § 5860 § 1465000 § 50.40 § 1,260,000 § (205,000) -13.99%
GFB B 134,000 3 586 3§ 785,240 $ 440 $ 589,600 § (195.640) -24.91%
Sariana B 5000 % 3205 § 160,250 § 28.55 $ 142750 § (17.500) -10.92%
Tvzlca Cpo 25000 § 990 § 247500 % 814 § 203500 § (44,000) -17.78%
[Totales $_ 9.685,342 $9,062,498 § (622,843) -6.43%]




ANEXOF

CIRCULAR 12-22 Bis 6, Dirigida a fas
Sociedades de Inversibn Comunes vy
Sociedades de Inversion en Instrumentos de
Deuda.

Al margen un sello con ¢! Escudo Nacional, que
dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico.- Comision Nacionat
Bancaria y de Valores.

CIRCULAR 12-22 BIS6

A LAS SOCIEDADES DE INVERSION
COMUNES Y SOCIEDADES DE INVERSION
EN INSTRUMENTOS DE DUDA:

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
con fundamento en los articulos1o, 9° fraccién
X, segundo parrafo, 11,12,13,15,18,20 y 39
fraccién | de la Ley de Socledades de Inversion,
4 fracciones [V, XXXV Y XXXVl y 16 fraccion |
de la Ley de la Comisiébn Nacicnal Bancaria y
de Valores, habiendo escuchado la previa
opinién del Banco de México, y

CONSIDERANDO

Que con motivo de 1a inscripcidén en la Seccidn
de Valores del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios de litulos de deuda de los
Estados Unidos Mexicanos que cotizan en
mercados internacionales, asi como del inicio
de operaciones con valores en el Sistema
Internacional de Cotizaciones, se estima

" adecuado incorporar dichos titulos y valores al
régimen de inversién a que estan sujetas las
sociedades de inversibn comunes y en
instrumentos de deuda;

Que resulta conveniente establecer limites
individuales y agregados a ia inversibn en
valores de una misma emision o serie, incluir el
limite de participacibn de sociedades de
inversién comunes en acciones de sociedades
de inversion de capitales que colicen en bolsa,
asi como prever expresamente que las

sociedades de inversion en instrumentos de
deuda, dada su naturaleza, no podran adquirir
obligaciones subordinadas convertibles en
acciones,

Que con el propésito de evitar conflictos de
interés, se juzga necesario exceptuar de las
operaciones que las sociedades de inversion
lleven a cabo, los valores que tengan en
propiedad o  administracidn entidades
pertenecientes al mismo grupo financiero o
empresarial del que forme parte su sociedad
operadora;

Que con la finalidad de dar debido cumplimiento
a la obligacion de las sociedades de inversion
de mantener depositados los documentos y
valores que formen parte de sus activos en
instituciones para e! depbsito de valores, es
preciso que los mismos se encueniren
debidamente  identificados en  cuentas
individuales a nombre de dichas sociedades, y

Que a efecto de proporcionar mayores
elementos para la toma de decisiones de los
inversionistas, resulta pertinente gque las
sociedades de inversidn en instrumentos de
deuda, incluyan en la informacién que deben
proporcionar al publico, fa calificacién otorgada
por una institucién calificadora de valores, que
refleje los riesgos de crédito y de mercado de
su carera, asi como l|a calidad de su
administracion, ha tenido a bien expedir la
siguiente disposicién de caracter general.

UNICA.- Se modifican las disposiciones
segunda, primer parrafo; lercera, incisos A),
numerales 1y 5 y B), numerales 1 y 3; cuarta,
incise A), quinta, segundo parrafo; octava,
parrafos tercero y cuarto; décima sexta,
numeralesd, primer parrafo y 4, primer pérrafo,
y se adicional las disposiciones segunda, con
un Gltimo parrafo; tercera, incisos A), con los
numerales 11, 12 y 13 y tercera, incisos B), con
los numerales 9,10 y 11; cuarta, con los incisos
G) y H); novena, con un ultimo parrafo; décima
octava, con un numeral 4, vigésima, con un
ultimo péarrafo de la Circular 12-22, expedida e
18 de octubre de 18893, para quedar como
sigue:

"SEGUNDA. Los dos tipos de sociedades de
inversibn deberan operar con valores y
documentos inscritos en la Seccién de Valores




del Registro Nacional de Valores e
Intermediarios o listados en el Sistema
internacional de Cotizaciones, exceplo con
aquéllos que lengan en propiedad o
administracidn entidades pertenecientes al
mismo grupo financiero ¢ grupo empresarial
(tenedora, subsidiaria, asociada y afiliada) del
que forme parte su sociedad operadora y los
demds que la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores desapruebe o determine que impliquen
conflicto de intereses.

Los valores y documentos que formen parte de
los activos de las citadas sociedades de
inversion, estardn depositados en una cuenta
que cada una de las sociedades deberan
mantener en una institucion para el depdsito de
valores, pudiendo realizar dicho depédsito a
tfravés de una entidad financiera no integrante
del grupo financiero del que forme parte su
sociedad operadora, quien lo hara a nombre y
por cuenta de esta dltima.

TERCERA.-

1. Por lo menos, el 96% de su activo total
debera estar representado por efectivo y
valeres, incluyendo las cuentas por cobrar
derivadas de operaciones de venta de
valores al contado que no les hayan sido
liquidadas y los intereses devengados
acumulados no cobrados sobre los valores
integrantes de la cartera,

5. La inversibn en valores de una misma
emision o serie, excepto en instrumentos
emitidos, avalados o aceptados por
instituciones de crédito o por el Gobierno
Federa!, en ningin caso podra ser superior
al 10% de la emisidon o serie de que se trate.
Asimismo, las inversiones en los citados

valores que realicen las sociedades de
inversién administradas por una misma
sociedad operadora, no podran exceder en
su conjunto del 30% del total de la emisién o
serie de que se trate:

6al10

11. La inversion de valores que se encuentren
listados en el Sistema Ihternacional de
Cotizaciones, podra ser de hasta el 15% del
activo total de la sociedad de inversion
correspondiente;

12. La Inversidn en titulos de deuda de los
Estados Unidos Mexicanos cotizados en
mercados inlernacionales e inscritos en la
Seccién de Valores del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, podra ser de hasta
el 15% del aclivo total de la sociedad de
inversion de que se trate, y

13. La inversién en acciones de la parte
variable de las sociedades de inversién de
capitales que colicen en bolsa, no podra
exceder del 10% del capital social pagado
de dichas scciedades.

1. Por lo menos, el 96% de su aclivo lotal
deberad estar representado por efectivo y
valores, incluyende las cuentas por cobrar
derivadas de operaciones de venta de
valores al contade que no les hayan sido
liquidadas y los intereses devengados
acumulados no cobrados sobre los valores
integrantes de la cartera,

3. La inversion en valores de una misma
emisidon o serie, exceplo en instrumenios
emitidos, avalades o aceplados por
instituciones de crédito o por el Gobierno
Federal, en ningln caso podra ser superior
al 10% de la emisidn o serie de que se trale.




Asimismo, las inversiones en los citados
valores que realicen las sociedades de
inversion administradas por una misma
sociedad operadora, no podran exceder en
su conjunto del 30% det total de la emisién o
serie de que se trate;

4a8

9. La inversién en valores que se encuentren
listados en ¢! Sistema Inlernacional de
Cotizaciones, podra ser de hasta el 15% del
activo total de la sociedad de inversién
correspondiente;

10. La inversién en titulos de deuda de los
Estados Unidos Mexicanos cotizados en
mercados internacionales e inscritos en la
Seccion de Valores del Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, podra ser de hasta
el 15% del activo total de la sociedad de
inversién de que se trate, y

11.Las  scociedades de inversion en
instrumentos de deuda no podran invertir en
obligaciones subordinadas convertibles en
acciones,

A) Por lo menos, el 96% de su activo total
debera estar representado por efectivo y
valores, incluyendo las cuentas por cobrar
derivadas de operaciones de venta de
valores al contado que no les hayan sido
liguidadas y los intereses devengados
acumulados no cobrados sobre los valores
integrantes de la cartera,

B)aF)

G) Con excepcién de instrumentos emitidos,
avalados o aceptados por instiluciones de

crédito o por el Gobierno Federal, la
inversion en valores que realicen las
sociedades de inversion administradas por
una misma sociedad operadora, no podran
exceder en su conjunto del 30% de la
emisién o serie de que se trate, y

H)Las sociedades de inversion en
instrumentos de deuda no podran invertir en
obligaciones subordinadas convertibles en
acciones,

Cuando una sociedad de inversién haya
adquirido valores dentro de los porcentajes
minimo y maximo que le sean aplicables y con
motivo de variaciones en los precios de los
valores que integran su activo o por compras o
ventas significativas de acciones
representativas de su capital pagado, no ¢cubra
0o se exceda de tales porcentajes, podra
solicitar a la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores autorizacion para maniener
temporalmente el defecto o  exceso
correspondiente, la cual se olorgard con la
condicién de que no lleven a cabo nuevas
adquisiciones © ventas de los valores
causantes de los mismos, hasta en tanto se
restablezcan los porcentajes aplicables de
acuerdo a las presentes disposiciones y a los
lineamientos que con sujecibn a ellas se
sefialen en el prospecto de informacion.

Previamente a la solicitud que se presente a la
Comisidn Nacional Bancaria y de Valores, las
sociedades de inversion en sesion que celebre
el consejo de administracién correspondiente,
resolveran sobre el cambio del régimen de
inversion.




e

Con el acuerdo favorable del consejo de
administracién y considerando las razones de la
pelicién, la Comisidon Nacional Bancaria y de
Valores podra autorizar el cambio de régimen
de inversidn, en cuyo supuesto cualquier
accionista tendra derecho a que la propia
sociedad de inversion le recompre a precio de
valuacion y sin aplicar diferencial al precio de
las acciones, hasta el 100% de su tenencia
accionaria, dentro de un plazo maximo de 10
dias habiles, contado a partir de que se hayan
hechc de su conocimiento las citadas
modificaciones, mediante la  publicacion
correspondiente en un periédico de circulacién
nacional y en comunicacion ascrita, con acuse
de recibo, a cada inversicnista de la sociedad
de inversion de que se trate.

y la mecanica para la aplicacion del
diferencial a que se refiere en numeral
anterior, deberan consignarse con loda
claridad en los prospectos de informacién al
plblico inversionista; asimismo, deberan
anexarse y pasaran a formar parte de los
contratos que suscriba la clientela
inversionista con la sociedad operadora,
casa de bolsa y/o institucién de crédito, que
tenga a su cargo la colocacion de las
acciones, debiendo manifestar
expresamente su conocimiento y
conformidad con las ciladas bases de
recompra.

Las sociedades de inversidn que inviertan en
valores que se encuentren listados en el
Sistema Internacional de Cotizaciones, deberan
contar dentro de su comité de inversion, con
por lo menos un integrante especializado en los
mercados correspondientes.

DECIMA SEXTA.-

Las sociedades de inversion en Instrumentos
de Deuda deberén incluir en el informe a que se
refiere el primer pamrafo de la presente
disposicion, la calificacion que les sea otorgada
por una institucién calificadora de valores, la
cual debera reflejar los riesgos de crédito y de
mercado de su cartera, asi como la calidad de
su administracién.

DECIMA NOVENA. .-

3. Las sociedades de inversibn comunes y en
instrumentos de deuda podrén aplicar al
precio de valuacién de las acciones gue
emitan, un diferencial de hasta el 2% para la
realizacién de operaciones de compra y
venta sobre dichas acciones.

4. Las bases de recomrpa por inversionista de
las acciones de cada sociedad de inversidn,

4. Tratdndose de sociedades de inversion en
instrumentos de deuda, la calificacion
vigenie a que se refiere el Gltimo parrafo de
la disposicion décima octava anterior.




Las sociedades de inversién en instrumentos
de deuda deberan incluir en la citada
publicacién, la calificacién vigente a que se
refiere el Oltimo parrafc de fa disposicidn
décima octava.

TRANSITORIAS

PRIMERA.- La presente Circular entrard en
vigor el dia siguiente al de su publicacion en el
Diario Oficial de la Federacién, con excepcion
de lo previsto en las disposiciones segunda,
tercer parrafo, décima oclava, altimo péarrafo;
décima novena, numeral 4 y vigésima, ultimo
péarrafo, que entraran en vigor el 1° de enero de
1998.

SEGUNDA.- Las sociedades de inversion
contaran con un plazo que vencera el 31 de
diciembre de 1997, para adecuar su régimen de
inversion a lo previsto en las disposiciones
tercera, incisos A}, numeral 5 y B}, numerales 3
y 11, ¥ cuarta, incisos G) y H).

TERCERA.- Se derogan las disposiciones
primera y segunda de la Circular 12-20 de fecha
1 de marzo de 1993.

Alentamente

México, D.F., a 11 de agosto de 1987.- El
Presidente de la Comisién Nacionai Bancaria y
de Valores, Eduarde Femandez Garcia.-
Rubrica.




GLOSARIO

ALPHA. Es la ordenada a la origen de la recta ajustada por el método de los minimos cuadrados en
donde la variable independiente es el rendimiento del indice y la variable dependiente es el rendimiento
de la accion, El alpha se interpreta como el rendimiento esperade en la accién ante un rendimiento de
“cero” en el indice accionario, es decir que espero de la accién cuando el indice no se muere.

AVERSION AL RIESGO. Términe aplicado a un inversionista que demanda un rendimiento esperado
mas alto, entre mas alto sea el riesgo.

BETA. Mide |a sensibilidad de los rendimientos de una accién a los cambios en los rendimientos sobre
el portafolio de mercado. La beta de un portafolio es simplemente el promedio ponderado de las betas
de las acciones individuales en el portafolio. Esta medicién da el nimero de veces que el precio del
subyacente cambia cuando el indice tiene una unidad de cambio a partir del valor Alfa.

CAPM. Modelo de Fijacidon de Precios de Activos de Capital. Es un modelo que describe ia relacion
entre riesgo y rendimiento esperado {requerido}; en este modelo, el rendimiento esperado (requerido)
de un valor es la tasa libre de riesgo mas una prima basada en el riesgo sistemaltico del valor,

CORRELACION: Es una funcion estadistica similar a la Covarianza, sin embargo permite conocer que
tan real es la relacion entre una serie de datos (x) y (y). Si los valores grandes de {x) y los valores
grandes de (y) estan asociados, se dice que se tiene una correlacion positiva. En ¢ambio, cuando los
valores grandes de (x) estan asociados con los valores pequefos de (y) se dice que se liene una
correlacion negativa. Si hay una relacién débil entre los datos (x} y los de (y) la correlacion tiende a ser
cero. Una correlacion perfecta es igual a uno.

COVARIANZA. Determina si existe una relacion entre una serie de datos (x) y otra (y) y le da un valor
a esa posible relacion.

DESVIACION ESTANDAR. Es el promedio de los cambios porcentuales diarios con respecto a la
media de los mismos.

DIVERSIFICACION. La idea es extender e! riesgo a través de un numero de activos o inversiones. (no
poner todos los huevos en una sola canasta).

FRONTERA EFICIENTE. Es la combinacion optima para rendimiento dptimo.

MEDIA. Es el promedio (tendencia) de los valores de una serie de datos.

PORTAFCLIO. Es simplemente una combinacién de dos o més valores o activos.

RENDIMIENTO DE UN PORTAFOLIO. Es simplemente un promedio ponderado de los rendimientos
esperados de los valores de los que consla ese portafolio.




RENDIMIENTO ESPERADO: Es la media de los cambios porcentuales diarios.

RENDIMIENTQ, Ingreso recibido sobre una inversion, mas cualquier cambio en el precio de mercado,
expresado narmalmente como un porcentaje del precio de mercade inicial de [a inversion.

RIESGC DE MERCADOQ. Los precios de ias acciones estan correlacionados hasla cierto grado a los
movimientos del mercado accionario. Este riesgo se refiere al cambic en el precio de una accion
cuando el IPC cambia independientemente de tos fundamentales de una empresa.

RIESGO INCUMPLIMIENTO (Default). El riesga de que un deudor no lendrd la capacidad de darle
servicio a su deuda incluido el no pago de principal. Por ejemplo este riesgo sube para los bonos
emitidos por una empresa que hoy se encuentre en dificultades financieras.

RIESGO LIQUIDEZ. Representa la posibilidad de que un activo no pueda ser vendido en un corlo
plazo en su verdadero valor. Si un activo se tienen que vender con un descuento significalivo, ese
activo tiene un alto riesgo liquidez

RIESGO PODER ADQUISITIVO. La capacidad de compra se relaclona a la posibilidad de que un
inversionista recibira “pesitos™ por sus pesos invertidos al madurar el activo. Este riesgo es notable en
bonos no indizados y a lo large de periodos inflacionarios.

RIESGO SISTEMATICO Y NO SISTEMATICO. Cuando los inversionistas mantienen mas de un activo
financiero una parte del riesgo de estos activos (el riesgo no sistematico) puede ser eliminada o
controlada mediante 1a diversificacion. Este tipo de riesgo es (nico para cada accidn, los riesgos giro,
liquidez e incumplimiento estan en esla categoria. El riesgo no diversificable llamado mas cominmente
como el riesgo sistematico resulla de fuerzas fuera del control de la empresa por lo que no son
exclusivos a cada aclivo financiero, los riesgos de poder de compra, tasas de interés y mercado estan
en esta categoria; el riesgo sistemalico se mide a través de |a beta

RIESGO TASA DE INTERES. Se refiere a las fluctuaciones en el valor de un activo conforme cambian
la tasa de interés y las condiciones de los mercados de dinero y capitales. Es notable en el caso del
precio de los bonos donde se mantiene una refacion inversa entre ambas variables.

RIESGO. Variabilidad en los rendimientos que se esperan.

SINCAS. Son aguellas que operan valores e instrumentos emitidos por empresas que necesitan
“recursos financieros a largo plazo y cuyas aclividades se encuentran relacionadas preferentemente con
los objetivos de Ia Planeacion Nacional del Desarrllo.

SML. Linea del mercado de valores. Es una linea que describe la relacién linear entre las tasas de
rendimiento esperadas para valores individuales y portafolios y el riesgo sistematico, como se mide por
beta.

SOCIEDAD DE INVERSION COMUN. Son aquellas cuyas carteras se conforman con valores de renta
variable y de deuda.




SOCIEDAD DE INVERSION DE INSTRUMENTOS DE DEUDA. Son aquellas que incluyen
exclusivamente valores e instrumentos de deuda y para las cuales existe una separacién entre las que
pueden ser adquiridas por personas fisicas y aquéllas disponibles para personas marales.

VALOR ESPERADQ. Promedio ponderado de los resultados posibles, con las probabilidad de
ocurrencia como pesos.

VARIANZA. Es el cuadrado de la Desviacion Estandar,




ABREVIATURAS

ARKACOR
ARKAEMP
ARKAES
ARKAFE
ARKAGUB
ARKAIN
ARKAORO
ARKAPLA
BMV
CAPM
CNBV
FOBAPROA
IBMV

IPC

LMC

PiB

SML

Cuenta Corporativa ARKA, S A de C.V.
Fondo Corporativo ARKA, S.A. de C.V,
Fondo Especial ARKA, S.A. de C.V.

Fondo de Efectivo ARKA, S.A. de C.V.
Fondo ARKA, S.A. de C.V.

Fondo de Interés ARKA, S.A. de C.V.

Fondo Productivo ARKA, S.A. de C.V.

Fondo Patrimoniai ARKA, S.A.de C.V.

Bolsa Mexicana de Valores

Modelo de Fijacién de Activos de Capital
Comision Nacional Bancaria y de Valores
Fondo Bancario para la proteccion del ahorro
Indice de la Bolsa Mexicana de Valores
Indice de Precios y Cotizaciones de la Bolsa Mexicana de Valores
Linea de Mercado de Capitales

Producto Interno Bruto

Linea del Mercado de Valores
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