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INTRODUCCION

Como es bien sabido por todos, la economia mundial atraviesa por un estado de
recesion econdmica motive por el cual considero interesanie e importante abordar un tema que
podria resultar una de las muchas opeiones a plantearse para la reactivacién de la economia
nacional, Me refiero & la factibilidad de celebrar contratos de arrendamiento financiero de

acciones.

El tratamiento financiero gue se le da al arrendamiento financiero de acciones en esie
estudio est4 encaminado a dos objetivos primordiales, uno econdmice y otro legal que aun y
cuando no se dividen esquemdticaments el contenido lo Nleva implicito.

En el econdmico ¢s mostrar una opeién de financiamiento y crecimientio dentro de la
factibilidad de celebrar un contrato de arrendamiento financiero de acciones. 4 Forque? Porque
por un lado va a otorgar a Ias sociedades emisoras de las acciones el ingreso de direro sin
recurtit a créditos que en razén de las tasas de interés manejados actualmente no beneficie en la

recuperacion que necesita la empresa al momenio,

Y por otro lado brindaria Ia opeitn a inversionistas de adquirir acciones que mediante un
estudio compleio y confiable de 1a empresa, no les obligue a desembolsar cantidades de dinero
que en razdn del punto econdmico actual pudiera ser practicamente imposible.

Se plantea como solucién a nivel nacional ya que de funcionar y 1a economia de cada
empresa se saneara ésto daria origen a una mayor recaudacidén de impuestos, aungue para ello
también resulten indispensables procedimienios que determinen impuestos mas equitativos y

que nuestro poder ejecutivo muestre un manejo adecuado de los mismos.



En cuanto al legal que resulia el mds importante para nuesira drea de trabajo es el
observar la improvisacién por parte de nuestros legisladores, lo cual trae como consecuencia
uoa falta de precisién en los texios legales, poniendo freno en este caso a la economia ya que la
existencia de un vacfo legal se traduce en una ncertidumbre para los inversionistas.

Seria favorable y en exiremo beneficioso que nuestros legisladores infegraran sus equipos
de trabajo con especialistas en las dreas de economia y derecho y que de la unidn de sus
conocimientos se crearan o modificaran las leyes que regulan la actividad econdmica del pais
evitando asi las lagunas existentes actualmente.

En el primer capifulo encontramos un estudio meticuloso de Ia figura del arrendamiento
financiero desde sus origenes, pasando por su evolucién y llegando a su funcionamiento actual.

Dentro del segundo capitulo se exponen las acciones con el fin de dar una 1dea de lo que
significa ¢ implica esia clase de titulos de crédito desde una perspectiva doctrinal,

Los capitulos ires y cuatro establecer4n las bases legales con que cuentan cada una de las
figuras en estudio, asi mismo se observardn las deficiencias que presentarian las leyes de
celebrarse un contrato de arrendamiento financiero asi como las que se observan en la préactica
actoal. «

En el capitulo quinto se exponen las posibles soluciones existentes para poder celebrar el
contrato que proponemuos a fin de dar a los inversionistas en este caso un sustento legal para que

realicen sus inversiomnes,
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CAPITULO PRIMERO

ARRENDAMIENTO FINANCIERO
1.1. ANTECEDENTES

El airendamiento financiero es una figura relativamente de reciente creacién, que toma
como base al arrendamiento, el cual encuentra sus origenes en el Derecho Romano con la
locatio-conductio, que no tiene una acepeion exacia en el Derecho modemo.  No obstante o
anterior, la locatio-conducho Terum, que es una de sus derivaciones, se asimila a lo que
conocemos como arrendamiento, dicha figura era concebida como un “contrato por el cual el
locator se obligaba a proporcionar a ofra persona, el conductor, el goce temporal de una cosa
consumible, a cambio de una remuneracién periédica en dinero™

Fl arrendamiento ha ido evolucionando a través del tiempo, siendo adaptado a las
necesidades politico - econdmico — financieras de los paises en que se ha desarrollado.

El arrendamiento financiero tuvo sus origenes propiamente en los Estados Unidos de
Norteamérica, pais en que es denominado “Leasing”. El arrendamiento financiero se wiilizo
por primera vez en Estados Unidos, como una forma de amendar equipo industrial sin que
implicara financiamiento, o o que posteriommente se conoeid como Leasing Financiero. El
antecedente mas remoto se ubica en las primeras décadas de este siglo, en que las sociedades
estadounidenses que prestaban el servicio telefénico, no vendian los aparatos a sus USUAIIOs SIN0
que se les arrendaban o alquilaban.

! FLORIS MARGADANT,Gusllermo. ElDerecho Privado Romane. 17*ed. Edit. Esfinge. México. 1991, p.p. 410-
41



“En la década 1950-1960, e} alquiler de maquinaria y equipo habia de tomar un nuevo
derrotero, que conduciria a lo que ahora se Hama Arrendarnienio Financiero”.”

“La creacion del Leasing financiero se atribuye a D.P. Boothe Jr.-estadounidense-,
fabricante de productos alimenticios, quien, durante el afio de 1952, urgido, pero carente de
maquinaria especial para la elaboracién de ciertos alimenios objeto de un pedido especial del
Ejercito, tuvo la ocurmencia de tomarla en arrendamiento, por carecer de los recursos necesarios
para compratla o quizd por estitar excesivo el costo de adquisicion, habida cuenta del volumen
y posibilidades de renovacién del pedido” En ese mismo afio “organizé una sociedad
con capital inicial de 20,000.00 dblares, que gracias a su visién y actividad obtuvo numeroso
coniratos y que iambién con el tiempo fue apoyada financieramente por el Banco de América
naciendo asi 1a United States Leasing Corporation. Posteriormente en 1954 en San Francisco
pace la Boothe Leasing Corporation. Afios més tarde los Bancos y otras entidades financieras
organizaron sociedades exclusivamente para comprar equipos y alquilarlas con posterioridad a

los usuarios.*

El arrendamiento financiero salid de los Fstados Unidos para extenderse por todo el
otbe, ast, en 1960 hace su apanicidn por primera vez en el continente europeo, especificamente
en Inplaierra, afio en que se organizé la Mercantile Leasing Company Ltd y la Bquipment
Leasing Company extendiéndose posteriormente por todo ese continente.

No obstante que en 1960 se constituven las primeras sociedades de amendamiento
financiero en Europa, es hasta 1962 que surge la primera legislacién que regula en este
continente la figura, siendo ésta la Ley Francesa de 2 de julio de 1966.

2 ACOSTA ROMERQ, Migugl. Darecho Bancario, 4*ed. Edit. Porria. Mésico. 1992, p. 706,
3 CoILLOT, Jagues, cit. por DIAZ BRAVD, Arturo. Coniratos Mercantiles. 4*ed. Edit. Harla. México. 1994.p. 119,
* ACOSTA ROMERC, Miguel. Ob cit. P, 706,



En México es adoptado en 1961 con la creacion de Ja Interamenicana de Arrendamiento,
S.A. que fue fandada como ofra sociedad més de las que existian en el mercado es decir sin que
toviers que cubrir Tequisiios especiales de ninguna especie, como ocwrre hoy, ya que
juridicamente el Asrendamiento Financiero no era contemplado por nuesira legislacion y en esa
¢época no era menester autorizacion de ninguna autoridad administrativa en especial, como en la
actualidad, enconirindose entonces regida solamente por las disposiciones que Je eman communes
al arrendamiento. Apﬂncipiosdelosaﬁossetenmﬁgmbporpdmem‘vezenias
disposiciones fiscales, en las cuales la armendadora considersba su operacién como una
compraventa con reserva de dominio, es decir, una compraventa en la que el vendedor se reserva
1a propiedad de la cosa vendida hasta que le haya sido pagado su precio por el compmdor. En
esta década slirgen en el mercado fambién Arrendadors Comermex, S.A. de C.V., Arrendadora
Bancomer, S.A. de C.V., Arrendadora Confia, $.A. DE C.V. y entran a participar en el mercado
diversas empresas norteamericanas de amrendamiento financiero, tales como City Bank,
Manufactures Hannover Trust, Bank of America y Chemical Bank.

Las arrendadorss crecieron durante cerca de dos décadas en forma moderada, sin un
reconocimiento oficial, pues se les consideraban entidades de tipo mercantil, siendo introducidas
con las reformas del 30 de diciembre de 1981 a la Ley General de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares en donde se considera a las arrendadoras financieras como
organizaciones auxiliares del crédito y encontrindose regulada desde el 14 de enero de 1985ala
fecha por la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito. A partir
de su regulacion esta actividad requiere de concesion o autorizacién por parte de la SHCUP

Tradicionalmente tanto Ia regulacién como el estudio de esta figura se ha enfocado a su
aspecto fiscal, con el que puede ser utilizado por el piiblico usuario cbteniendo con ello
beneficios fiscales ¥ dejando un tanto de lado al aspeeto téenico - juridico del armendamiento
financiero.
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1.2. DEFINICION DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

Para definir el arrendamiento financiero analizaremos los dos vocablos que lo
componen para llegar a su concepcidn.

Primeramente tenemos al amendamiento que en términos generales es considerado
como un contrato en el cual una persona cede & ofra el uso o disfrute temporal de una cosa o
derecho mediante vr precio cierto. De acuerdo con el iratadista Rafael de Pina Vara el
arrendamiento “es un contrato en virtud del cual una parte cede a la ofra ¢l uso y disfrute de una
cosa 0 derecho, mediante un precio cierto, que recibe la denominacion de renta o alquiler”,’ |

“R} arrendamiento como ta) cumple normalmente 1a funcion econdmica de permitir el
aprovechamiento de las cosas gjenas, pues atn cuando se puede llegar a ¢l a través de los
derechos reales de uso, usufructo, habitacion o mediante e} contrato de comodato, la experiencia
demuestra que la forma normal de aprovecher la riqueza ajena es a titulo oneroso y mediante ek
contrato de arrendamiento.”®

La atribucion del goce de 1a cosa al arrendatario es e} elemento basico de la figura que
nos ocipa Y que constituye su substrato econdmico,

La palabm financiero de acuerdo con el diccionario de la real academia es lo “relativo a
Ia hacienda piiblica, & los asunios bancarios y bursafiles o a los negocios mercantiles” y en tal
virud fenemos que la connotacion que se le da a la palabra financiero, tratdndose de
arrendamiento, es aquel que se realiza como operacion por parte de las Organizaciones
Auxiliares del Crédito y en sentido préactico es un financiarniento, es decir, la accién o el acto de
otorgar un préstamo o crédito.

:PINA VARA, Rafsel de. Diccignario de Darecho, 18*ed., Edit. Porria.. Mésico. 1992. p. 101.
Tedem
? CD. ROM Fnciclopedia encarta 1998
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Una vez snalizado lo anterior se puede decir que el arrendamiento financiero es yma
forma de financiamienio que va a permitir a su usuario el uso o goce de la cosa u objeto, sin
transferir la propiedad y obteniendo un lucro del mismo, esto con la finalidad de eviiar la
descapitalizacién de las empresas, actualmente agobiadas por la economia que prevalece en
esird pals.

Cabe hacer mencidn que el arrendamiento financiero en México es realizado por
Orpanizaciones Auxiliares del Crédito denominadas Arrendadoras Financieras,

1.3. DEFINICION DE CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.
E! arrendamienio financiero es considerado por nuestra Jegislacion como un contrato.

En el Derecho Mexicano, el condrato se distingue del convenio, considerado al primero
como especie y al segundo como genero, ello sin perder de vista que ambos son a su vez especies
de actos juridicos y foentes de cbligaciones.

“R} derecho positivo mexicano distingue al contrato del convenio y de los preceptos
respectivos puede obtenerse la distincién entre convenio en un sentido amplic ¥ convenio et un
sentido resﬁ‘ingido.“s

De acuerdo con el profesor Bejarano Sanchez, “el contrato es una especie de convenio.
Convenio es e} acuerdo de dos o més personas para crear, transferir, modificar o extinguir
obligaciones (articulo 1792 del Codigo Civil).  Ahora bien, tos convenios que gproducen o
transfieren las obligaciones y derechos toman et nombre de contratos (articulo 1793 del c.e)

B ZAMORA VALENCIA, Miguel Angel. Contratos Civiles. 4*ed. Edit. Pornia. México. 1992, p. 21.
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por exclusion, los que modifican o extingven derechos y obligaciones se llaman convenios en
sentido estricto.”’

Con lo antes sefialado tenemos que al convenio en estricto sensu se le atribuye una
funcion negativa que consiste en modificar o extinguir las obligaciones, mientras que al contrato
se le asigna la funcién positiva de crear o transferir derechos y obligaciones.

Como todo ser conceptual o Teal, el contrato precisa para su formacion de ciertos
elementos de existencia, sin Jos cuales no tendria vida, siendo éstos los sefialados por el articulo
1794 del C.C. que son el consentimienio y el objeto que pueda ser materia de éste.

El consentimiento es la unién o conjuncidn acorde de voluntades de los sujetos
contratantes para crear o tranamitir derechos y obligaciones.

El objeto materia del contrato es el segundo elemento de existencia el cual
doctrinalmente e clasifica en directo e indirecto; sers objeto directo del contrafo la conducia que
puedemanifeslarseoomolmaprestacién,estoes,“lmdarounhacer”obiencomoma
abstencién ‘‘un no bacer”, Por lo que respecta al objeto indirecto son las cosas
materiales que las parfes deben darse.

El contrato ademés de reunir fos citados elementos de exisiencia debera satisfacer los

elementos de validez que se desprenden de la interpretacién a contrario sensu del articulo 1795
del C.C., siendo éstos:  la capacidad legal de Ias partes, Ia inexistencia de vicios en la voluniad,
Ia licitud de su objeto, motivo o fin y la forma,

Los contratos en atencién a las partes que intervienen en la celebracion del acto asi
como la ley que los regula se clasifican en civiles, mercantiles, laborales y administrativos.

¥ BETARANG SANCHEZ, Manusl. Obligacionss Civiles. 3° ed. Edit, Harla, México. 1984. p. 31.
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Los contratos civiles son la actualizacion y la puesta en préctica vigorizante y efectiva
de los principios de libertad individual y de propiedad privada consagrados en la parte dogmétics
denuestra Carta Magna.  El contrato es el medio mas agjl y efectivo para constatar la
exisiencia de esos valores de libertad y propiedad.

Tos coniratos civiles, son aguelios que se celebran extre particnlares. Sin embargo, un
particular puede celebrar un contrato civil con el Estado siempre que éste se encuenire en un
plano de 1gualdad despojsndose de su iug imperium, es decir, de su calidad de ente soberano
poniéndose en una calidad de particular y que el acto a celebrar sea de naturaleza civil.

Los contratos mercantiles, son aquellos en donde dos o mas personas realizan un acto de
comercio, entendiéndose por actos de comercio los enumerados por el articulo 75 del Codigo de
Comercio que a la letra dice:

« Articulo 75. - La ley repuia actos de comercio;
L Todas las adquisiciones, enajenaciones y alquileres verificados con proposito de -

especulacién comercial, de mantenimientos, ariiculos, muebles o mercaderias, sea
en estado natural, sea después de trabajados o labrados;

Il. Las compras y venias de bienes inmuebles, cuando se hagan con dicho proposito
de especulacion comercial,

III. Las compras y ventas de porciones, acciones y obligaciones de las sociedades

mercantiles;

IV. Los contratos relativos a obligaciones del Estado u otro titulo de crédito corrientes

en el comercio;

V. Las empresas de abastecimientos y suministros;



14

V1. Las empresas de construcciones y irabajos publicos y privados;
VII. Las empresas de fabricas y manufacturas;

V'i]].l,asmnpu'esaadetmnsportesdepemomsocosaa,porﬁermoporagua,ylas
empresas de turismo; .

IX. Las librerias y las empresag editoriales y tipografica;

X. Las empresas de comisiones, de agencias, de oficinas de negocios comerciales ¥
establecimientos de venias en pliblica almoneda,

XI. Las empresas de espectaculos pablicos;

X1I. Las operaciones de comision mercantil;

XTI, Las operaciones de mediacién de negocios mercantiles;
XIV.Las operaciones de bancos;

XV. Todos los conirafos relativos al comercio maritimo y a la navegacién interior y
exterior;

XVI. Los contratos de seguros de foda especie, siempre que sean hechos por empresas;

XVTI.Los depdsitos por causa de comercio;
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XVIIL Los depositos en los almacenes genetales y todas lag operaciones hechas sobre
Yos certificados de depbsitos y bonos de prenda librados por los mismos,

XIX. Los cheques, letras de cambio o remesas de dinero de una plaza a otra, entre toda
_clasedepemunas;

XX. Los valores u otros titulos a la orden o al portador, y las obligaciones de los
comerciantes, a no ser que se pruebe se derivan de una causa exirafia al comereio;

KXI.Las obligaciones entre comercianies y banqueros, si no son de nafuraleza
esencialmente cavil,

¥XT.Los contratos y obligaciones de los empleados de los comerciantes en lo que

concierne al comercio del negociante que los tiene a su servicio,

XXiil. Las enajenaciones que el propietario o e} cultivador haga de los productos de su
finca ¢ de su cultivo;

XXIV. Cualesquiera otros actos de naturaleza ansloge a los expresados de este codigo.

En caso de duda, 1a naturaleza comercial del acto serd fijada por arbifrio judicial”.

Los contratos laborales son los celebrados entre uno o varios trabajadores ¥ uno o varios
patrones, con el objeto de establecer las condiciones segin las cuales debe prestarse el irabajo
debiendo constar por escrito y contener los elementos que marca el articulo 25 de la Ley Federat
del Trabajo que a 1a letra dice:
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“Articulo 25, - Fl escrito en que consien las condiciones de trabajo debera contener:

I.  Nombre, nacionalidad, edad, sexo, estado civil y domicilio del trabajador y del
patrén;

. & ia relacién de trabajo es pama obma o fiempo determinado o tiempo
indeterminado;

IM. £l servicio o servicios que deban prestarse, los que se determinarén con la mayor
precisién posible;

IV. Ellugar o los lugares donde deba prestarse el irabajo;
V. Laduracion de Ja jomada;

V1. La formay el monto del salario;

VI. El dis y el lugar de pago del salario;

VIIL La indicacion de que el trabajador seré capaciiado o adiestrado en Jog términos de
los planes y programas establecidos o que se establezcan en la empress, conforme

a Jo dispuesto en esta ley, ¥

IX. Ofras condiciones de trabajo, tates como dias de descanso, vacaciones y demis
que convengan el trabajador y el patron”

Los confraios administrativos son aquellos en que et Estado interviene en su funcitn de
persona de desecho publico, con el proposito de proveer la satisfaceion de las necesidades
sociales, teniendo por objeto la prestacion de una obra o un servicio piblico con el fin de
satisfacer necesidades colectivas. Estos contrafos se rigen por el derecho administrativo.
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La naturaleza de Jos contratos civiles y mercantiles es de Derecho Privado, mientras que
los adminisirativos corresponden al Derecho Piblico y los laborales al Derecho Social, por lo
tanto la diferencia radica en la autorregulacion de las relaciones privadas y la heteroregulacién
de las ofras, es decir, que las primeras tienen libertad ¥ autonomia para establecer las bases de
sus obligaciones denire del marco de la ley y por el conirario lag ofras se rigen por leyes
imperativaz de orden piblico. ’

Una vez definido lo que son los contratos, los efementos que lo conforman y Ia
clasificacién que se hace de ellos, conceptualizaremos el contrato de arrendamiento financiero:

De acuerdo al tfraiadista Vizquez del Mercado “Por contratc de amendamiento
financiero debe entenderse aquel en virtud del cual 1a arrendadora financiera se obliga a adquirir
determinados bienes y a conceder su uso y goce temporal, a plazo forzoso, a una persona fisica
o colectiva, obligandose ésta a pagar como coniraprestacién, que se liquidara en pagos parciales,
segin se convenga, una cantidad de dinero determinada o determinable, que cubra el valor de
adquisicién de los bienes, las carges financieras y los demas accesorios y a adoptar al
vencimiento del contrato alguna de las siguientes opciones: Compra de bienes, prorroga del
confrato, participacion en el precio de Ia venta de los bienes.»’°

El tratadisia Arce Gargollo sefiala que “el arrendamiento financiero puede definirse
como ¢l contrato por el que la arrendadora financiera se obliga a adquirir un bien ¥ a conceder su
uso a la arrendataria, quien se obliga a pagar un precio determinado o determinable, en pagos
periddicos durante un plazo forzoso a ambas partes, a la llegada de a cual, o anticipadamente, ia
arrendataria deber ejercitar la opeién para adquirir el bien, prorrogar el contrato o participar en
1a venta del bien a un tercero.”’’

¥ y4ZQUEZ DEL MERCADO, Oscar. Contratos Mercanttles. 6*ed.. Edit. Porrita. Méseo. 1996, p.536.
1 ARCE GARGOLLO, Javier, Contratos Mercanttlay Atfpicos. 3ed.. Edit. Porria, México. 1996, p.153.
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Por su parte el articulo 25 de Ja Ley General de Organizaciones Auxiliares y
Actividades del Crédite (LGOAAC) indica que “por virtud del contraio de arremdamiento
financiero, 1a arrendadore financiera se obliga a adquirir determinados bienes y a conceder su
uso © gooe temporal, a plazo forzoso, a una persona fisica o moral, obligéndose ésta a pagar
como contraprestacién, que se liquidard en pagos parciales segun se convenga, una cantidad en
dinero determinada o determinable, que cubra el valor de adquisicion de los bienes, las cargas
financieras y los demés accesorios, y a adoptar al vencimiento del contrato alguna de las
opciones terminales a que se refiere el articulo 27 de esta ley.”

Las opciones terminales que debe adoptar el amrendatario financiero y que se gefialan en
el articulo 27 de 1a migma ley son:

1. Lacompra de los bienes objeto del arrendamiento financiero a un precio inferior
al de adquisicion;

M.  A-prorrogar el conirato de arrendamiento financiero, pagando una renta inferior a
1a que venia cubriendo;

M. A participar con la arrendadora financiera en e} precio de la venta de los bienes a
un tercero;

IV. Cualquier oira que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(S.H.C.P.) mediante disposiciones de caracter general.

De lo antes sefialado se deduce que €l contrato de arrendamiento financiero es
aquel por medio del cual una personal moral, sutorizada por la SHCP, denominada
arrendadora financiers, se obliga a adquirir determinados bienes para concederles por un plazo
forzoso su uso o goce temporal a otra persona fisica 0 moral denominada amendataria financiera,
a cambio de que ésta le cubra los pagos parciates determinados o determinables y en dinero, fos
cuples deben cubrir el monto que resulte de la adquisicién del bien, asi como las cargas
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financieras y demés accesorios que por ésia se causen, y concediéndosele al arrendatario
financiero una de las siguientes opciones terminales: la compra del bien objeto del contrato a un
precio inferior de su valor en el mercado, la prorroga del contrato con un monto menot de renta
al que se estaba cubriendo o bien la participacién de la venta del bien a un tercero por parfe de la
arrendadora financiera.

Se habla de que el contrato de arrendamiento financiero es un contrato mercantil,
ya que se encuentra regulado por vna ley de esa naturaleza, ademés del servicio consistente en la
transmision del o de los bienes adquiridos, obliga a quien los recibe a cubrir a la arvendadora una
contraprestacitn que trae aparejada una utilidad, esto es, se logra la especulacion mercantil.

Para fondamentar la mercantilidad de! contrato en estudio atenderemos a lo
sefialado por el articulo 75 en sus fracciones I y I del Cédigo de Comercio en donde se
consideran actos de comercio, elemento indispensable en ur contrato mercantil, las
adquisiciones, enajenaciones y alquileres de muebles, y la compraventa de bienes inmuebles, con
el proposito de especulacién comercial. Asf fenemos que la adquisicidn de los bienes por parte
de la ammendadora primeramente ¥ posteriormente el alquiler de ellos a la amrendataria, con la
posibilidad de ensjenarios, llevan aparejado el proposito de lucro, lo cual determina la
mercantilidad del contrato.

1.4. ANALISIS DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

Las partes que intervienen en el contrato de arrendamiento financierc son: la
arrendadora financiera v el arrendatacio financiero,

El arrendatario financiero puede ser cualquier persona fisica o moral con capacidad para

obligarse, por lo que respecia a la arrendadora financiera, debe ser una Organizacién Auxiliar del
Crédito autorizada para operar como tal por la S.H.C.P. escuchando la opinion de la CNBV y
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del Banco de México, las cuales deberdn constituirse como sociedades andnimas cubriendo los
requisitos generales establecidos por la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM) y las
disposiciones de aplicacién especial sefialados por la LGOAAC, que es la ley que reguln el
arrendamiento financiero.

Las sociedades de amendamiento financiero mencionadas sélo pueden realizar en
{érminos del arficulo 24 de la LGOAAC las siguientes operaciones:

1. Celebrar contratos de arrendamiento financiero.
2. Adquirir bienes para darlos en arrendamiento financiero.

3. Adquirir bienes del fufuro arrendamiento, con el compromiso de darlos a éste en
amendamiento financiero.

4, Qbtener prestamos y créditoy de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas del
pais o de entidades financieras del exterior, destinados a Ia realizecién de las
operaciones que se autorizan iales como los proveedores, fabricantes o constructores
de 10s bienes que serén objeto de arrendamiento financiero.

5. Emitir obligaciones subordinadas y demas titalos de crédito del pais o de entidades
financieras del exterior, para cubrir necesidades de liqudez, relacionadas con su
objeto social.

6. Obtener prestamos y créditos de instituciones de crédito del pais o de entidades
financieras del exterior, para cubrir necesidades de liquidez, relacionadas con su
objeto social,

7. Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los derechos
provenientes de los contratos de arrendamiento financiero o de las operaciones
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autorizadas a la arrendadora, con las personas de las que reciban financiamiento.
Podrén afectar en fideicomiso irrevocable los titulos de crédito y los derechos
provenientes de los contratos de arrendamiento financiero a efecto de garantizar el
pago de lag emisiones a que se refiere el inciso anterior.

8. Congsiituir deposito, a la vista y a plazo, en bancos del pais o del extranjero, as
como adquitir valores aprobados para el efecto por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores.

9, Adquirir muebles ¢ inmuebles destinados a sus oficinas.
10. Las demds que la LGOAAC u otras leyes autorice.

11.Las demés operaciones andlogas y conexas que la S.H.CP. auiorice oyendo la
opinién de la Comisién Nagional Bancaria v de Valores y del Banco de Mexico.

Como ejemplo de wna operacion andloga, tenemos el amendamiento puro que fue
autorizado por la S.H.C.P. para ser realizado por las arrendadoras financieras mediante el
ACUERDO POR EL QUE SE EMITEN REGLAS BASICAS PARA LA OPERACION DE
LAS ARRENDADORAS FINANCIERAS, publicado en el Diario Oficial de la Federacién
({D.OF) de fecha 29 de Agosio de 1990.

Cabe desircar que las Arrendadoras Financieras tienen a nivel naciopal las siguientes
fuentes de financiamiento:

o Los proveedores, con log cuales conciertan alianzas esiratépicas, descuentos por volumen y
adquisicidn de equipos a crédito,

o Los bancos comerciales, los cuales otorgan lineas de crédiio revolvente, quirografarias o con
garantia, créditos en moneda extramera y crédito en cuenta comiente.



© Los bancos de desarrollo, a través de fos programas de apoyo a les micros y pequefias
erpresas v a la imporiacién y exportacion de bienes y setvicios.

® Las instituciones de seguros y fianzas, mediante la aplicacion de reservas téenicas para el
financiamiento de arrendadoras financieras y las lineas con garantia de cartere.

o El mercado de dinero, a través de la emisién de obligaciones quirografarias, pagaré
financiero o papel comercial.

® La emisién de acciones, que permiten confar con capital en efectivo.

A nivel internacional Ias fuentes de fondeo las encontramos en:

o Los proveedores.

o Eximbapks: oforgan financiamiento bancario a largo plazo al amparo de sus propramas de
garaniias con tasas blandas.

® Otras enfidades financieras: pueden ser en lnea directa con bancos comerciales o centrales,
pero aqui se requicre de garantias y las tasas de intereses son elevadas.

® Capiial markets (internacional y americano): mediante la colocacién de bonos, deuda

convertible, emisidn de acciones.

Fl arrendamiento financiero es un contrato mercantil ya que es claro el proposito de
lncro que persigue la arrendadora financiera, lo cual obtiene a través del cobro de las rentas,
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rendimientos de capitel que inierviene en el financiamiento, y que nos da las caracteristicas del
acto mercantil que expresa el ariicnlo 75, fracciones I I, V, VII y XHI del Codigo de Comercio,

Como todo acto juridico, el contrato de arrendamienio financiero precisa de cierios
elementos para su existencia y en este apattado hemos de adminicularnos de los elementos de
exisiencia del contrato en general aplicandolos al contraio de arrendamiento financiera para
destacar sus particularidades.

Primeramente tenemos al consentimiento, siendo éste 1a exleﬂorizacién de la voluntad
de las partes ya sea que se manifieste de forma expresa o ticita y de acuerdo con el articulo 1803
del C.C. ser4 expreso cuando se mamfieste verbaimente, por escrito o por signos inequivocos,
giendo técito cuande resulte de hechos o de actos que lo presupongan o que autoricen a
presumirlo, excepcidn hecha de los casos en que por disposicién de la Ley o por convenio, la
voluntad deba manifestarse expresamente.

Por lo que respecia al consentimienio de las paries en el contrato de Artendamiento
financiero encontramos la distincién de que la exteriorizacion de la voluntad tendrd que ser por
escrito, toda vez gue el atticulo 25 de la LGOAAC establece que el contrato de arrendamiento
financiero, debert otorgarse por eserito, matificandose ante la fe de notario publico, comedor
publico titulado o cualquier otro fedatario, desprendiéndose de ello que no puede presumirse un
consentimiento ticito,

Como segundo elemento de existencia del contraio tememos el objeto, que
doctrinalmente se clasifica en directo e indirecto. El objeto directo es la conducta positiva o
negativa que ios coniratantes deben observar reciprocamente y de ial forma encontramos por
parie de la arrendadora financiera una doble obligacion, “de hacer y de dar”, de hacer en tanto
que debe adquirir los bienes que le solicita la arrendataria, y de “dar™, porque tiene que dérselos
en arrendamiento al arrendatario, quien a su vez tiene unz obligacién de “dar” que se fraduce en
el pago de las parcialidades convenidas.
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Como objeto indirecto del contrato tenemos al bien o cosa material sobro la que recae el
confrato 'y que las partes deben darse, ast tenemos como objelo indirecio el bien que la
arrendadora da en atrendamiento & lz armendsiaria y ademés el dinero que ésia enirega por
concepto de renta.

La cosa objeto del contrato de conformidad con el numeral 1825 del C.C. debe: existir
en la naturaleza, ser determinada o determinable en cuanio a sn especie y estar en el comercio, el
articolo 1827 del mismo Codigo respecto al hecho positive o negativo del objet_o seftala que
debe ser posible y Heito

La legislscion que regula al contrato de arrendamienio financiero no hace ninguna
referencia sobre la particularidad que deban tener los bienes objeto del contrato, de modo que
pueden ser bienes muebles, inmuebles, corporales o incorporales, como los derechos, sin
emba:gn,slquedanexchxidosMsbianﬂacmaumiblesporelpﬁmeruao,potlotanto,encasode
duda deberd utilizarse de manesa supletoria el antes citado articulo 1825 del Codigo Civil
vigente para el D.F.

El objeto como contenido de las prestaciones de las partes son: la cosa arrendada y el
precio. En cuanto a la cosa se refiere, el arrendatario seleccionaré al proveedor, fabricanie o
consiructor y autorizari fos érminos, condiciones y especificaciones que se contengan en el
pedido, identificando y describiendo los bienes que se adquiririn como lo indica el articulo 30 de
la LGOAAC que a la letra dice:

«Arficulo 30.- La arrendataria deberd seleccionar al proveedor, fabricante o
consiructor ¥ autorizar los términos, condiciones y especificaciones que contenga el
pedido u orden de compra, identificando y describiendo los bienes que se adquirirén.
Las arrendadoras financieras no serin responsables de error u omision en la descripeion
de los bienes objeto del arrendamiento contenida en el pedido u orden de compra. La
firma de la arrendataria en cualquiera de estos ltimos documentos implica, enfre otros
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efectos, su conformidad con los términos, condiciones, deseripeiones y especificaciones

ahi consignados.”

Asimismo 1a epirega material de los bienes sera directamente 4 la arrendataria por el
proveedor, fabricante o constructar, en las fechas previamente convenidas, esto en viriud de lo
establecido por el articulo 28 de la misma ley el cual sefiala que “En los contratos de
amendamiento financiero, podra establecerse que la entrega material de los bienes se realizard
directamente a la amrendataria  por ¢ proveedor, fabricante o constructor, en las fechas
previamente convenidas, debiendo aqueila entregar constancia del recibo de los bienes a la
amrendadora financiera. Satvo pacto en contrario la obligacion de pagar el precio del
arrendamiento financiero, se inicia a partir de la firma del contrato, aunque no se haya hecho la
entrega material de los bienes objeto del arrendamiento.

En los casos a que se refiere el pamafo anterior, la amrendadora financiera, estard
obligads a entregar a la arrendataria los documentos necesarios para quedar legitimada a fin de
recibir los bienes objeto del conirato direciamente”.

Por lo que respecta al precio se liquidars en pagos parciales. Y dicha cantidad gque
ser4 deferminada o deferminable, consistirh en dinero, debiendo cubrir el valor de la adquisicion
de 1os bienes, las cargas financieras y los demas accesorios. (Art. 25 de la LGOAAC). La
obligacién de pago se inicia a partir de la firma del contrato, aunque no se haya hecho la entrega
material de Jos bienes objeto del arendamiento. (Art, 28 LGOAAC).

Una vez cubiertos log elementos de existencia, el contrato deberd reunir los elementos
de validez que son enumersados por el articulo 1795 del C.C. siendo éstos la capacidad legal de
1as partes, Is insxistentia de vicios de la voluntad, la licitud del obieto, mofivo o fin del contrato
v la forma,
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Respecto a Ja capacidad de los contratantes tenemos que pueden contratar todas aquellas
personas no excepiuadas por la ley ¥y las cuales se sefialan en el articulo 450 del C.C. que ala
Tetra dice:

“Articulo 450 - Tienen incapacidad natural y legal:
I.  Los menores de edad,

II. Los mayores de edad disminuidos o perturbados en su inteligencia, aunque tengan
intervalos licidos, y aquellos que padezcan alguns afeccion originada por
enfermedad o doficiencia persisients de cardcter fisico, psicologico o sensorial o
por la adiccion a sustancias i6xicas como aleobol, psicoiropices o los
estupefacientes, siempre que debido & la limitacién, o la alteracion en la
inteligencia que esto provoque no puedan gobernarse y obligarse por si mismos, o
manifestar su voluntad por algiin medio.”

En razon de la capacidad de las partes en el contrato de Arrendamiento Financiero se
establece que pars ser arrendadora financiera y dedicarse habitualmenie a la celebracién de
contratos de arrendamiento financiero, la LGOAAC impone la necesidad de contar con
antorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico. { Art. 5 de la LGOAAC).

Las arrendadoras financieras deberin ser personas morales organizadas como
gociedades andmimas, cubriendo los requisitos generales sefialados por la LGSM y algunos
adicionales que impone la LGOAAC en su articulo 8°, que no obsiante aplicase de manera
general a todas las organizaciones auxiliares del erédito, algunas varisntes solo son aplicables a
Ias arrendadorag financierss.

Por lo que respecta a la arrendataria deberd contar con la capacidad juridica establecida
por la ley para cualquier acto juridico.
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El consentimiento no es valido si se ha manifestado como producto de algin vicio del
consentimiento, ey decir, si éste fue dado por error, amancado por violencia o sorprendido por
dolo. El codigo sustantivo civil, define estos vicios del consentimiento en sus articulo 1813,
1815 y 1819 que rezan:

“Asticulo 1813.- El ervor de derecho o de hecho invalida el contrato cuando
recae sobre el motivo determinante de la vohmtad de cualquiera de los que contiraian, si
en el.acto de la celebracién se declara ese motivo o si se prueba por las circunstancias del
mismo contrato que se celebré éste en el falso supuesto que lo motivo y no por otra

causa.”

“Articulo 1815.- Se entiende por dolo en los contratos cualquiers sugestién o
artificio que se emplee para inducir a error o mantener en ¢é} a alguno de los contratantes;
y por mala fo Ia disimulacién del error de uno de los contreiantes, una vez conocido.”

“Art{culo 1819.- Hay violencia cuando se emplea fuerza fisica 0 amenazas que
importen peligro de perder la vida, la honra, la libertad, la salud o parte considerable de
los bienes del contratante, de su conyuge, de sus ascendientes, de sus descendientes o de
sug parientes colaterales deniro del segundo grado.”

Salvo disposicion en contrario, la ley establece que los vicios o defectos ocultos de los
bienes, Ia pérdida parcial o total de los bienes, #tn y cuando sea por caso fortuito o fuerza mayor,
en general, todos los riesgos, pérdidas, robos, destruccitn o datios que sufrieran los bienes objeto

. del arrendamiento financiero son a riesgo de s arrendataria de acuerdo con el articulo 31 de la
LGOAAC que menciona gue salvo pacto en contrario, son a riesgo de la arrendataria:

Los vicios o defectos ocultos de los bienes que impidan su uso parcial o total. En esie
caso, la amrendadora financiera transmitird & la arrendataria los derechos que como compradora
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tenga, para que ésta los ejercite en contra del vendedor, o la legitimard para que la arrendataria
en su representacion ejercite dichos derechos.

La pérdida parcial o total de los bienes, aungue se realice por causa de fuerza mayor o
caso fortuito.

En general, fodos los riesgos, pérdidas, robos, destruccién o dafios que sufrieren los
bienes dados en arrendamiento financiero,

Fresnite a las evenivalidades sefialadas, la arrendataria 10 queda liberada de pago de las
contraprestaciones, debiendo cubritlas en la forma que se haya convenido en el contrato.

Como tercer elemento de validez de los contratos tenemos a la licitnd, lo cual es que los
contratos no deben de ser contrarios a la ley y no obstante que la voluntad de las partes es la
suprema ley en éstos, tenemos como limitante que no deben de ser contrarios a las disposiciones
de orden publico o interés social, pues cualquier pacito en contrario a estas disposiciones se
tendr por no puesto.

Como vltimo de esios elementos tenemos a la forma, que de acuerdo con el articulo
1832 de la ley en cita seftala que para la validez de fos contratos no se requieren formalidades
determinadas sino inicamente cuando la propia ley lo exige.

El contrato de arrendamiento finsnciero, ademss de oforgarse por escrito, debe
ratificarse anfe Ia fe de notario piblico, corredor piiblico o cualquier ofro fedatario pablico, tal
como lo establece el articulo 25 de la LGOAAC revistiéndose de esta manera la forma sefialada
enlaley.

Los tratadistas, ademas de manejar los elementos antes expuestos, refieren ademas al
precio, el interés ¥ ¢l plazo forzose como elementos del contrato de armendamiento financiero, tal
es el caso del irsiadisia Javier Arce Gargollo.
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Por lo que respecta al precio en el arrendamiento financiero, deberd ser en dinero,
determinado o determinable, v 12 totalidad de las rentas, debe ser superior al valor de adquisicion
del bien.

El elemento del interés variable, implicito en la contrapresiacion, hace que en esia clase
de coniratos el precio sea generalmente determinable.  Finalmente observamos que el precio
debe incluir el valor de adquisicion de los bienes, las cargas financieras y los demés accedorios.

El plazo forzoso es obligatorio para ambas partes y un elemento bdsico para el caleulo
total del precio o contraprestacién y para determinar e} momenio en que debe ejercitarse la
opcion terminal por parte de la arrendataria.

Fl conirato de arrendamiento financiero fiene Jas siguientes caracteristicas:

a) Es un contraio sinalagmético o bilateral, toda vez que engendra para ambas partes
derechos y obligaciones.

b) Oneroso, ya que genera provechos y gravamenes reciprocos.

¢) Es principal, ya que cumple por si mismo un fin propio y subsiste sin relacion de
ningtn ofro,

d) Es nominado o tipico, por la regulacién que hace de ¢ Ia LGOAAC.

e) Es de fracto sucesivo porque Jas obligaciones de las partes no se cumplen en un solo
acto gino que requieren de un lapso de tiempo para cumplirlas.

f) De adhesitn en la generalidad de los casos, en tanto que la arrendadora financiera
impone las condiciones del contrato y 1a arrendataria se adhiere.



36

) Es mercantil, por estar regulado por tma ley de naturalezs mercaniil, la cual sefiala
que debera celebrarse por una organizacion auxiliar del crédito.

h) Es traslativo de uso en lo que respecta al uso det bien por parte de la arrendataria.
i) Por su funcion econdmica es un confrato de crédito.

i) Es conmutativo, en razén de que las prestaciones que se deben las partes son ciertas
y determinadas desde el momento de la celebracion del contrato.

k) Consensual por oposicion a real, porque se perfecciona el conirato
independientemente de 1a entrega de la cosa.

15. FIGURAS ANALOGAS AL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERQ.

Como hemos sefialado anteriormente, el arrendamiento financiero es aquél por medio
del cuél una persona moral, autorizada por la SHCP., denominada arrendadore financiera, se
obliga a adquirir determinados bienes para concederle por un plazo forzoso su uso o goce
tmnpmﬂaoﬁapﬁsmaﬁsicaomomldmomimdammdﬂaﬁaﬁnmciem,nmmbiodequeésm
le cubra pagos parciales determinados o deferminables ¥ en dinero, los cuales deben cubrir <l
monto que resulte de la adquisicion del bien, asi como las cargay financieras y demés accesorios
que por esia se causen, y concediéndosele al aendatanio fingncierc una de las siguientes
opciones ferminales: 1a compra del bien objeto del conitato a un precio inferior de su valor en el
mereado, la prorroga del contrato con un monfo menor de renta al gue se estaba cubriendo o
bien la participacién de la venta del bien a un tercero por parte de la arrendadora financiera,
como puede observarse encierra elementos que le son comunes con oiro tipo de contratos, tales
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como el arrendamiento, la compravenia y sus modalidades que presentan cada uno de ellos
siendo estas la compraventa en abonos y el arendamiento con opeion & compra.

A fin de no confundirfos y destacar las ventajas que imports sobre estos contratos, s¢ da
una breve definicién de cada uno de ellos, haciendo una comparativa sobre dichos coniratos y la
figura juridica en estudio.

Primeramente tenemos al arrendamiento tradicional definido “comeo wn contrato por
ﬁrmddelmai,mapemmanamndamdadmconwdeaomuamdomdamﬁqelusoo
goce temporal de una cosa, mediante el pago de un precio cierto.™"?

De la citada definicion se desprende que en el arrendamiento tradicional puede
infervenir como parte cualquier persona con el inico requisito de capacidad legal para obligerse,
en cambio, en ¢! arrendamiento financiero la ley prevé expresamente que Ia arrendadora debe ser
una Organizacion Auxiliar del Crédito y la amendataria cualquier persona con la capacidad
mencionada. Por 1o que respecia a los efecios juridicos que crean ambos conirafos, son
traslativos de uso o goce temporal del bien ¥ en ¢l amendamiento tradicional no es menester
establecer un plazo forzoso para este uso o goce, por el contrario, en €l arendamiento financiero
encontramos que debe establecerse un plazo forzoso de duracién. Al finalizar el témmino del
conimto,enelprimerosedn]nreeﬁmciéndelncoasobjetodelmismo,mienh'asqueenel
segundo la restitucién puede no llegarse a dar si la arrendataria ejercita la opcién de compre,

El arrendamiento tradicional, por regla general, el bien que se atrienda es propiedad del
arrendatario y excepcionalmente es comprado por ¢ste para concederlo en arrendamiento, cosa
distinta de lo que acaece en el arendamiento financiero, pues aqui la arrendadora financiera
normalmente adquiere el bien que habré de arvendarse, de acuerdo con las especificaciones que
1a arrendataria financiera le proporciona.  En 1o que foca a la renta, en ambos casos puede ser
determinada o deferminable y en el arrendamiento fradicionzl ésta cubre unicamente el use o

2 paINA VILLEGAS, Rafael.. Compendio de Derecho Civil, tomo Il Edit, Porria. México. 1984 p. loz,
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goce del bien y puede congistir en dinero o en cosa equivalente, en tanto que en el sirendamiento
financiero ests alquiler debe cubrir el valor de adquisicién del bien del que se concede el uso o
goce, las cargas financieras y los demds accesorios que la arrendadora financiera haya erogado
por dicha adquisicién debiendo forzosamente cubrirse en dinero.

Por 1o que respecta &l contrato de compraventa se define como “El conirato en viriud
del cuAl una parte llamada vendedor, se obliga a transmifir la propiedad de una cosa o de va’
derocho a ofra, Hlamada comprador, mediante e} pago de un precio cierto y en dinero.”

Como una de las diferencias entre los contratos en estudio, tenemos que para el
amendamiento financiero los efectos juridicos creados son los de uso o goce de los bienes,
mientras que en la compraventa, son traslativos de dominio. En amboz contrzios se
determina que ¢l precio debe ser cierio y en dinero, no obstante, la ley prevé en el artieulo 2250
del Codigo Civil que en la compraventa el pago puede efectuarse parte en dinero y parte en
especie, pero siempre el numerario deberd ser igval o superior a la parte que se cubra con el valor
de ofra cosa, toda vez que de ser inferior el numerario, estariamos anfe la presencia de una
permuta. En el arrendamiento financiero no existe tal posibilidad, ya que la ley establece
forzosamente que debe cubritse en dinero. El contrato de compraventa eg instanianeo ya que se
efectila en un solo acto, ¢l arrendamiento por su parie sers de tracto sucesivo en razbn de los
pagos periédicos a efectuarse. Por lo que respecta a la capacidad de las partes en el
ammendamiento financiero como ha quedado esiablecido en parrafos anteriores, serd una
Organizacion Auvxiliar del Crédito 1a legitimada para realizatlo como arrendadora, en el contrato
de compravenia también existe una limitante que enmarca ef articulo 2274 del C.C. que 2 la letra
dice:

“Articnlo 2274. - Los exiranjeros y las personas morales no pueden comprar bienes
ralees, sino sujetandose a lo dispuesto en el articulo 27 de la Constitucién Politica de los
Estados Unidos Mexicanos y en sus leyes reglamentarias.”

5 AGUILAR CARBAJAL, Leopoldo. Contratos Civiles, 2*ed. Edit. Porria. México, 1977. p. 75.
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Por efectos del articulo anierior debemos enunciar cusles serdn las limitantes que
enrmarca nuesira carta magna en &l articulo citado.

“Articulo 27.- La propiedad de Ja fierra y aguas comprendidas denfro de los limites det
territorio nacional, corresponde originariaments a la nacion, la cual ha tenido y tiene el
derecho de transmitir el dominio de ellas a los particulares, constituyendo la propiedad
privada,

La capacidad para adquirir el dominio de lag tierras y aguas de 1a Nacidn se regicd por
las siguientes prescripeiones:

I Sélo los mexicanos por nacimiento o por naturalizacion y Jas sociedades mexicanas,
fiepen derecho a adquirir el dominio de las tierras, aguas y sus accesiones o para
obtener concesiones o explotaciones de minas © aguas, Fl estado  podrd
conceder el mismo derecho a extranjeros, siempre que convengan ante la Secretaria
de Relaciones en considerarse como nacionales respecto de dichos bienes y en no
invocar, por lo mismo, la proteccion de sus gobiernos por lo que se refiere a aquéllos,
bajo la pena, en caso de faliar al convenio, de perder en beneficio de la nacion los
bienes que hubieren adquiride en virtud de los mismos. En una faia de cien
kilémetros a 1o largo de las fronteras y de cincuenta en las playas, por ningin motivo
podran Jos extranjeros adquirir ¢l dominio directo sobre tierras y aguas.”

En cuanto a la forma que deben revestir estos contratos, el de arrendamiento financiero
forzosamente es formal, pues la ley impone la obligacién de celebrarlo por esctito, teniendo que
ser rafificado ante un fedatario pblico y ex cuanto a la compraventa solo requeriré otorgarse por
esctito privado o ante notario mediante escritura publica cuando recaiga sobre inmmebles y no ast
cuando el objeio sea otro bien.
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‘Otra de las figuras anslogas al arrendamiento financiero es una de modalidad de la
compraventa siendo ésta en abonos que es definida como un contrato de compraventa que tiene
lapmﬁcu]aridaddequeelpreciodelacosasevapagandoenparﬁdasyaintervalosdeﬁempo
reguiares o imegulares, en cuanto a su monto ¥ plazo, y el dominio de elia, casi siempre, se
transfiere desde luego.

La semejanza que encontramos entre esta figura juridica y nuestra figura er;esmdioes el
hecho de que ambas son operaciones de tracto sucesivo, sin embargo, Ia diferencia ests que
la compraventa en abonos no va a existir la restitucidn de la cosa y este seré el tnico beneficio
que obtendra el comprador. En tanto que en el arrendamiento financiero cabe la posibitidad de
que el bien objeto del conirato pueda darle un beneficio adicional degpués ds la terminacion del
contrato, ests beneficio puede ser pecuniario a través de la participacion de la arrendataria en el
precio de I venta a ym tercero, la obtencién de frutos por razones de prolongacion del contrato
con una renta inferior a Ia convenida inicialmente o bien la transmisién de !a propiedad a un
precio menor del que existiera en el mercado al momento de la operacion.

Oira diferencia la encontramos en el precio.  En el Arrendamiento Financiero el pago
de las parcialidades cubre el valor de adquisicion del bien, las cargas financieras y los demds
accesorios que hubiera desembolsado Ia atrendadora, sin que dichos pagos tengan la finalidad
para 1a arrendafaria de liquidar el importe de adquisicién por el bien, para el caso de que la
arrendataris optage por adquirir el bien como opeion terminal. Por el conirario, en la
compraventa en abonos las parcialidades equivalen & la totatidad del valor del bien

El arrendamiento con opeién de compra no Jo enconiramos definido expresamente por
el Codigo Civil, sin embasgo, pragmaticamente es el contrato en virtud del cual una persona
otorga a otra el uso o goce de un bien para recibir como contraprestacién el pago de una renta
que deberd ser determinada o determinable ya sea en dinero o bien en cosa similar y que al
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finalizar ¢l conirato la amendataria fiene la opeién de comprar el bien, en las condiciones y
términos que las mismas partes esiablezcan.

Dentro de esta figura encontramos caracteristicas en demasia similares al arrendamiento
financiero, ya que en un principio el uso o goce del bien es el efecto tmicos que se da en ambos
contratos ¥ al final tienen la opeion de que se efectite un contrato de traslado de dominio, siendo
esth la unica opeidn que puede adepiar el arrendatario en ¢l arrendamiento con opeidn de
compra, mientras que en ¢l contrato de arrendamiento financiero el amendatario puede escoger
ofras opeiones y no solo la enajenacion de los bienes. El contrato de atrendamiento con
opcitn de compra es un contrato mixto en donde intervienen diversos elementos de los contratos
nominados de arrendamtento comun y compraventa, en cambio el contrato de arrendamiento
financiero es un contrato tipico y nominado, aun y cuando participa de las notas caracteristicas
de otros contratos.

En lo tocante al precio tampoco es similar en virtud de que en el arrendamiento
financierc una vez que 8¢ opia por la opcidn de compra el precio quedarg estipulado por las
partes deniro del mismo contrato de arrendamiento. En tanto que en el arendamiento con
opeién a compra, no es requisito de validez que el precio quede estipulado a la firma del
contrato.

Otra diferencia fundamental la enconframos en la legislacién que rige cada una de las
figuras juridicas mencionadas. El arrendamiento financiero se encuenira regido por una ley
de carhcter federal; mientras goe los coniratos civiles se rigen por ordenamientos de carhcier
comun, sin embargo, debemos mencionar que la tmica ley de cardcter local que contempla esia
figura es Ja del Estado de Quintana Roo, siempre que 1o se realice como una actividad habitual
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1.6. DE LAS OBLIGACIONES DE LA ARRENDADORA FINANCIERA.

-

La arrendadom finapciera seré la persona moral que cuanta con legitimacion para
actuar como tal, previa aviorizacion por parte def Estado a través de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, que se obliga a conceder el uso o goce de determinados bienes, durante un plazo
forzoso y pactando el ejercicio de alguna de 1as opeiones terminales. Esta persopa moral
dentro de la relacion juridica derivada de un contrato de arendamiento financiero tendré con
base en la LGOAAC lag siguientes obligaciones:

o La entrega del bien objeto del arrendersiento para su usc o goce temporal.  Cabe
destacar que cuando Ia arrendstaria seleccione y sefiale en el pedido al proveedor,
fabricanie o constructor, la arrendadora no serd responsable de errof u omisién en la
descripeitn de los bienes objeto del arrendamiento contenida en dicho pedido.

© Eniregar los documentos necesarios 4 la arrendataria para quedar legitimada a fin de
recibir el bien o los bienes direciamenie del proveedor, fabricanie o constructor,

® Legitinar a la arrendataria para que ejercite en su representacién las acciones o
defensas necesarias para recuperar los bienes o defender su uso o goce en caso de
despojo, periurbacién o cualquier acto de tercero que los afecten.  Sin embargo, Ia
arrendadora podr ejercitar directarmente dichas acciones o defensas, sin perjvicio de
las que realice la arrendataria.
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1.7, DE LAS OBLIGACIONES DE LA ARRENDATARIA

Al considerarse el pago s més importante obligacién del arrendatario en el contrato, ya
que constifuye la contraprestacién que otorge por el uso o goce del bien duranie el plazo del .
arrendamiento consideramos prudente analizar sns caracteristicas mas generales.

Laépocadepago. Nacera desde la firma del contrato afn y cuando no haya sido
ratificado ante fedatario publico ni se haya hecho la enirega material del objeto del contrato de
Arrendamiento Financiero, Como caracteristica especial del contrato podemos sefialar que la
obligacibn de pago continia aunque la cosa dada en Arrendamiento financiero se pierda por
cualquier circunstancia

El lugar de pago se expresara en el contrato y en caso contrario es necesario considerar
1o que establece el articulo 10 de la LGOAAC; que nos remite al derecho comtn ¥ asielCC.en
su articulo 2082 sefiala que a falta de convenio del lugar donde deba hacerse el pago éste deberd
efectuarse en el domicilio del deudor.

La determinacion del monto a pagar debe cubrir el valor de adquisicién del bien objeto
del contrato y en virtud de que el confrato estd considerado en razén de la vida il del bien, de
igual modo se consideran las iasas de interés vigentes en el mercado al momento de la
celebracion del conrato asi como el sistema de amortizacién de la deuda que se hubiese
elegido, para lo cual puede establecerse que se determine el monto a través de la aplicacion de
formmlas de calculo financiero para evaluar la realizacion de inversiones a partir de un proyecto
de rentabilidad del capiial afectado por la arrendadora financiera y de un presupuesio de
explotacion por la arrendataria financiera

M BURGUEDA LANZAS, Jestis, Las Socjedades Arvendadoras Financleras comp Organizaciones duxibiares del
Créditp, Revivin Jurldica, NO. 13, pag. 402,
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El pago debers ser liquidado por el arrendatario financiero en pagos parciales que toman
el nombre de rentas y dada la naturaleza financiera del conirato en caso de que se paguen por
adelantado sufrirdn vn incremenio por concepto de penalizacién, ello en razén de que la
arrendadora calcnla 8l moemo de las rentas en base a la duracion del contrato y la capitalizavibn
de intereses, que al no causarse por cubrirse anticipadamente las rentas, la arvendadora se resarce
con el importe de la penalizacién que establecen por pago anticipado.

Otra de las obligaciones por parte del arrendatario es la conservacion y mantenimiento
de los bienes. La LGOAAC (Art. 29) seflala que salvo pacto en contrario, la arrendataria
queda obligada a conservar los bienes en estado que permita el uso normal que les corresponda,
asi como darles €l mantenimiento necesario para ese proposito y efectuar las reparaciones que se
regieran. Las Tefacciones, implementos y accesorios que se adicionen a los bienes dados en
amendamiento financiero al serles incorporados quedan sujetos a los términos del contrato, es
decir, pasan s ser propiedad de Ja aendadom ello tomando en consideracién el principio
general de derecho que sefiala que o accesorio sigue la suerte de los principal, sin que el
arrendatario pueda oponesse, en virtud de que se trata de una obligacion que se pacta en el
contrato v prevista por la ley.

Toda vez que ¢s el amendatario financiero quien responde por el robo, despojo,
perturbacion, destruccion, daftos o cualguier acto de ferceros que afecten ol uso o goce del bien,
la posesién o su propiedad, est4 obligado a ejercer las acciones necesarias para recuperar los
bienes o defender suuso ogoce.  Sin embargo también estd obligedo a notificar a la
arrendadora Snanciera a mas tardar el tercer dia habil siguiente del que tenga conocimiento de
los hechos o de lo contrario responders de los dafios y perjuicios que por ello se les ocasionen.

Como medida de proteccién se establece una obligacién més al arrendatario y es la
coniraiacién de un seguro que cubra loy riesgos & que puedan quedar expuestos los bienes
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arrendados. Como primer beneficiaria quedars la amendador financiera para que con el
importe de la indemenizacion se cubran los saldos pendientes de la obligacién y en caso de que ¢l
importe resulte insuficiente Ja arrendataria queda obligada at pago de los faltantes.

18 OPCIONES TERMINALES EN FEIL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO
FINANCIERO. '

Una de las camcteristicas de este conirato es que terminado su plazo y cubiertas todas
las obligaciones, la arrendataria deberd optar por alguna de las opciones terminales establecidas
en el articulo 27 de la LGOAAC,

La opeién terminal es un contrato accesorio y mota caracteristica del arrendaraiento
financiero que de acuerdo con Diaz Picazo permite & la amendataria “decidit dentro de un
determinado periodo de tiempo y unilateralmente, 1a celebracion de un determinado contrato.”

Rn nuesiro derecho la opei6n se asimila a un contrato de promesa unilateral ya que no
wmmmmamg\ﬂacionespmiﬁm,ainemba:go,pmaquemampamdaenelarrem!amim
financiero se ajuste a las normas legales del conirato de promese reglameniado en el atticulo
2246 del Cédigo Civil para el Distrito Federsl debe cumplir eon ciertos requisitos.

o Primeraments deberd contener los elementos del conirato definitivo; esto es, el
precio de venta del bien, las cantidades de renta en la prérroga del arrendamiento
financiero o la participacion si el bien se vende a un tercero

© Tendra un plazo para su ejercicio y otro para su cumplintiento. E! término del
ejercicio es en beneficio del amendatario y, por fanto, €l derecho de opeidn puede

¥ Dinz Picazo, ent. por ARCE GARGOLLO, Javier. Ob eit. p. 217,



40

gjercitarse, como lo indica la ley, al celebrarse el contrato del arrendamiento
financiero, durante su vigencia o por lo menos, un mes antes del vencimiento del
1 plazo forzoso

© Deberé constar por escrito, Tequisito que se cumple conjuntamente con la formalidad
_ del contraio de arrendamiento financiero.

o Por fltimo, que la arrendataria haya cumplido con todas las obligaciones del
arrendamiento financiero.

Una vez concluido el plazo forzoso como efecto del arrendamiento financiero y de la
opcion ejercida, la arrendadors financiera esta obligada a celebrar con la atrendataria alguno de
esios contratos definitivos:

Compraventa de} bien arrendado para que la asrendatasia quede como propietatia.  El
precio, serd sefialado en el contrato de arrendamiento financiero y debe ser inferior al valor del
mercado del bien.

Promroga.  Se cumple con Ja novacién de la obligacién de pago, que deberd ser inferior,
por lo cual seguird obteniendo el uso o goce de los bienes, esto es, que el plazo sefialado en el
contrato se prorroga ¥ se fija una renta mas baja.

Participacion. El amrendatario puede optar por participar con la arrendadora financiera
en el precio de la venta de los bienes a un fercero, ¢n Ia proporcién y términos que se convengan
en ¢l contrato, Para ejercitar este derecho hay varios contratos definitivos que pueden
comprender la operacién, tales como el conirato de mediacion, el conirato de comisién o una
venta en la que el arrendatario ceda su derecho de opcion a un tercero, entre otros.
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Las opciones anies citadas son las mds comunes, pero ademas la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico esté facultada para aulorizar otras, siempre que se cumplan los requisitos
sefialados en el primer pérrafo del articulo 25 de 1a LGOAAC, a esie respecto el tratadista Arce
Gargollo plantea las siguientes posibilidades:

o La participacién de la arrendataria si el bien se da nuevamente en arrendamiento
(civil o financiero) a un tercero.

o Participar en alguna proporcion del valor si la amendadors financiera, como
propistaria, conserva para si el bien,

o Adquisicién parcial del bien y copropiedad con la amendadora financiera o un
tercero.

@ Siloa bienes son diviaibles, participar mediante la adquisicién de una parte de eflos
o Tener la arrendataria derecho a otro tipo de adquisicidn, no sélo a la compraventa;

por ejemplo, acciones de una sociedad que adquiera los bienes, ser fideicomisaria,

eic.



: CAPITULO SEGUNDO

ACCIONES

2.1. ANTECEDENTES.

2.2. DEFINICION DOCTRINAL DE ACCIONES

2.3. CLASIFICACION DE LAS ACCIONES.

2.4. CONTENIDO DE LAS ACCIONES.

2.5. DERECHOS Y OBLIGACIONES QUE CONFIERE UNA ACCION.



43

CAPITULO SEGUNDO

ACCIONES

2.1 ANTECEDENTES

Las accione; se desprenden de una sociedad mercantil, y concretamente de las
anénimas, de las que es nofa esencial y por ello los antecedentes de las acciones se encuentran
{ntimamente ligados a los de las soviedades que conforme 2 Ia tradicién romana son consideradas
producto de una refacion contractual. #  Este contrato de sociedad puede ser definido como
aquel “en virtud del cual dos o més personas convienen poner una cosa en cOMUN con la
infencion de repartirse los beneficios que pudieran resultar. 7

Los origenes de Ia sociedad se remontan a 1a antigua coltura romana con la figura de las
societas, que era una institucién de derecho civil, pero debido a las necesidades comerciales
surgieron mas tarde la societas alicujus negotiationis o unius reim que era un contrato eonsensual
de buena fe. Sin embargo existieron en Roma otras sociedades que han podido ya considerarse
como sociedades de capitales y eran las formadas entre los publicanos o los argentarii. ’8

Estas no tuvieron, ni por mucho, los caracteres de {as modernas sociedades andnimss,

“Ja primefa institucion que contuvo los elemenios bésicos de este tipo de sociedades fue la
i

organizada en Génova, en 1407, que llevaba el nombre de Casa San Jorge

18 pIPERT, Georges Tratado Elemental do Derecho Comercial. Tomo I 2*ed. Edit. Tipografica Edtora
Argenting., Busnos Awres. 1954, p.p. 16-17,

7 Ihidp. I

Brodp 1o

3 CERVANTES AHUMADA, Ran. Derecho Mercantil, 4*ed. Edit. Herrero. México. 1984. p. 82.
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No obstante lo anferior se “puede afirmar que las sociedades anénimas actuales derivan
de las sociedades de armadores, que se formaron después de los grandes descubrimientos con
que se inicia la época mercantilista moderna.”?’ Estas recibian el nombre de compafitas, “que se
formaron principalmente para el comercio con las colonias y que se difundieron a partir de
prncipios del siglo XVII.  En Inglaterra se forman medante el procedimiento de concederles
1a corona una carta de incorporacién, lo que las convertia en corporaciones, nocién equivalente a
la personalidad juridica, ¥ les conferia el privilegio de ia limitacidn de la responsabilidad de los
miembros a sus aportaciones respectivas.  En los paises de Europa continental se constituyen
de manera semejante, es decir, a base de una concesion especial del Rey para cada compaitia, en
la cual, los miembros gozan de responsabilidad limitada y del derecho a transmifir sus partes que
después se denominaron acciones y se organizaron y rigen por los términos y cléusulas de la

concesion, ™

Come se desprende de la amferior exposicién, las primeras grandes sociedades se
constituyeron por acto singular del Estado, que participaba en la constitucién de las compafiias y
las utilizaba como auxiliares, perc “el desarrollo del capitalismo a base de las empresas privadas
y de la libertad de contratacién, exigié la transformacion de aquellas empresas de cardcter
publico creadas por concesién individual en ofras empresas de caricier privado, creadas
libremente sin necesidad de concesién del Estado. Este transifo fuvo lugar en el derecho
continental y el inglés, medianie dos procesos paralelos que sin ser idénticos llegaron a log
mismos resultados,” dando como resultados la prmera ley de 1al naturaleza que fue la del
Estado de Carolina del Norte, Estados Unidos en 1795

Respecto a las acciones, en un prineipio se denomino asi “al recibo que se expedia en
relacion con e} libro en que se consignaba la cuantia de la aportacién y el nombre de la persona
que se comprometia & realizarla, era pues, un documento que acreditaba esos datoa. Puro

# CERVANTES AHUMADA, Ratl. Ob cit, p. 82.
2 SOL4 CARTZARES, Felipe Do. Tratadoe de or 4
Edit., Nipogrdfica Edilora Argenﬁna. Bmoxmm ! 958 p 9.
2 Ib:d. pp10-11

# CERVANTES AHUMADA, Ratl. Op oit. P8

0. Volumen I
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recibo en un principio, con cardcter exclusivaments probatorio, sin trascendencia a efectos de la
transmigién de los derechos sociales que se haclan siempre medisnte el registro en el libro
mencionado, ¥ por la expedicién de un nauevo documento que sustituia al antiguo. '

Como producto de una larga evolucion fue haciéndose costumbre que las fransmisiones
de esos tifulos, ademas de anotarse en el libro, se hiciesen constar en el propio documento
suprimiéndose la sustitucion del titulo viejo por el tifulo nuevo.

Por ultimo, las inscripeiones de transmisiones en el titulo fueron decisivas y se acabo
por prescindir del nombre del titular para abrir uns amplia via a los documentos al portador™?

El antecedente mexicano mas remoto que tiene la sociedad por acciones es wna
compafifa de seguros marftimos que eomenzd a operar durante la época colonial en el afio de
1789 en el puerto de Veracruz siendo regulado todavia por las leyes espafiolas.

Actualmente en México las acciones se encuentran reguladas por la LGSM en vigor,
promulgada el 28 de julio de 1934 y publicada el 4 de agosto de 1931.

* RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin. Tratado de Spetedades Mereantiles, Fait. Porria. México. 1977, p.p 261-
262




2.2, DEFINICION DOCTRINAL DE ACCIONES.

En el lenguaje espafiol el término accién posee varias acepeiones, En sentido
gramatical, significa movimiento. FEn el campo del derecho procesal, en sentido formal
significa el derecho subjetivo de cardeter pliblico concedido por el Estado al gobemado para
provocar la actividad del 6rgano jurisdiccional a fin de poder actuar en un proceso con el objeio
de obiener una decisién que se traduce generalmente en constifucién, declaracién o condena
sobre relaciones juridicas.

Finalmente encontramos el voeablo accién en el 4mbito del derecho mercaniil y en
especial en el derecho societario usandose como sinénimo de documento, de titulo de crédito, o
titulo valor ya que las acciones son connotativas de la parte alicuota del capital social y ademas
del titulo en que tal parie se represenia desprendiendose vna serie de obligaciones y derechos
para su titnlar o propietario y en el presente estudio es el que abordaremos.

Antes de definir a las acciones es preciso deierminar de donde surgen y para ello es de
sefialarse que las ubicamos en el derecho societario dentro de las sociedades andmimas y
sociedades en comandita por acciones. Para efectos de nuestro trabajo nos enfoearemos

unicamente a fasg anénimas.

Las acciones tienen su origen en el capital social de la sociedad, el capital social no es
otra cosa que el monto de las aportaciones realizadas tanto en efectivo como en especie por los
integranies de la sociedad, que reciben el nombre de socios, ¥ que por disposicion legal no podrd
ser menor de cincuenta mil pesos (art. 89 Frac. 11 LGSM).
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Precisamente de este capital social es donde nacen las acciones, puesto que el capital
social se dividird en acciones, pudiende los socios escoger el nimero y el valor de ésias del
modo que resulte mA3 conveniente en vista de las situacion especifica de constitucién de la
sociedad, pero debiendo ser siempre de valor igual todas 1as acciones entre si.  No obstante lo
sefialado, también pueden crearse acciones a posieriori, cuando se da un sumento del capital
social de la negociacitm.

Las acciones en que se divide el capital social de una sociedsd andnima estardn
representadas por titulos que servirdn para acreditar y transmitir Ja calided y los derechos de

soeio.

Las acciones son titulos transmisibles que represenian vma parte del capifal social,
confieren a los poseedores o socios derecho a una participacién de las uiilidades sociales, y a
intervenir en la administracion v vigilancia de la sociedad asi como del activo social en su caso,
esta division del capital social en acciones hace mas ficil la distribucion de las utilidades o Ja
administracion de la sociedad.

De acuerdo con el profesor Roberie Lozano Martlnez, ia accion “es un titulo de erédito
que emiten las sociedades an6nimas y las sociedades en comandiia por acciones que forma parte
del capital social y que oiorgan a sus temedores derechos y obligaciones demtro de la
negociacion.” %

El maestro Joaquin Rodriguez, sefiala que la accién puede considerarse desde un triple
punto de vista: “como parte del capital social, como expresién de 1a calidad de socio y como
titulo valor.”®® Por oira parte el tratadists Cervantes Ahumada indica que 1 accion “puede ser
considerada bajo el friple aspecto de parte del capital, de complejo unitario de derecho y de tiulo
de crédito o documento representativo de la cuota social ™

2 1 OZANG MARTINEZ, Roberto. Darecho Mercanpl, Fdit. Mc Orawhill. Méxieo, 1995, p. 51.
# pODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaguin, Ob aii. p. 262.
F CERVANTES AHUMADA, Rl Titulos v Operaciones de Crédito, Edit. Herrero. México, 1984, p. 134,
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Por su lado en la legislacion se establece que las acciopes son titulos nominativos de
igual valor gue serviran para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio ( arts, 111y
112 de Ia LGSM ).

En conclusién, podemos definir la aceién como el titulo valor que representa una parte
alicuota de capital social de una sociedad por acciones y que confiere a su propietario la calidad
y derecho de socios

2.3. CLASIFICACION DE LAS ACCIONES.

Las acciones son clasificadas por 1a doeirina desde muy diversos aspecios, tal es el caso
del maestro Joaquin Rodriguez, que las clasifica como parte del capital social de la sociedad,
como titulos valores o como expresion de la calidad de socio % o el supnesto de Frisch Philipp
Walter, que lo hace desde el punto de visia de su relacion con el capitat social, de la aportacién
comespondiente de los socios, de su circulabilidad y de su documentacion como titulos valor. »
En general cada tratadista las clasifica desde su particular optica, sin existic un criterio uniforme,
por lo que tnicamente sefislaremos las diferentes clases de acciones indicadas por Jos autores,
sin mencionar que lineamiento se tomé en cuenta, listando asi las siguientes.

@ Propias.- Son aquellas que integran el capital social de la sociedad.

o Impropias.- No represenian una parte del capital social, lo que por definicién es
consustancial a ellas, razon por la que es impropio denominarlas acciones, entre

2 FRISH PHILIPP, Walter. La Sociedad Andmima Mexicang. 2%ed. Edit, Porria. México. 1982. pp,156-180.
¥ RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaguin. Ok cit. p. 279.
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ellas podemos mencionar 2 las acciones de trabajo, de goce y los denominados
bonos de fundador.

De trabajo.- Se emiten a favor de las personas que prestan servicios a la sociedad,
s que realicen ninguna aporiacién de los bienes, derechos o dinero.  Se
encueniran establecidas por el articule 114 de la LGSM, pero en la préctica son
inoperantes,

De goce.- Previstas por el articulo 136 fraccion IV de la LGSM, son aqueifos titulos
de participacién emifidos a favor de log socios a los gue se han amortizado sus
acciones originales mediante ¢l reintegro de su valor, por parte de la sociedad,
expedidas a fin de que sigan disfrutando de ciertos derechos por asi convenir a los
intereses de la sociedad.

o Bonos de fundador.- Son titulos especiales que se expiden a favor de los fundadores

]

de ina sociedad andnima.  Mediante estos bonos se concede a los findadores
participacion en las utilidades anuales, que no excede de un diez por cienio ¥
durante un periodo maximo de diez afios contados a partir de la constitucion de la
sociedad. Esta participacién no podra cubrirse sino después de haber pagado
a los accionistas un dividendo del cinco por ciento scbre el valor exhibido de sus

acciones,

Nominativas.- Son aquelias que estdn expedidas a favor de upa persona
determinada, cuyo nombre figurard en el fitulo de la accién y en el regisiro de
acciones que deberd llevar la sociedad. A su vez se pueden subdividir en de amplia
circnlacion y de circulacion restringida.
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De amplia circulacion.- Son las acciones nominativas que pueden ser negociadas
por su titular con cualquier persona, con el fmico requisito de notifieatlo a la
sociedad,

De circulactén restringida.- Son acciones nominativas que para pegociarlas es
indispensable 1a autorizacion del consejo de administracidn de la sociedad, que
podré negar dicha autorizacion y designar un comprador de las acciones al precio
corriente del mercado (articulo 130 de la LGSM).

Al portador.- Serin al portador las acciones en que no figure el nombre del titular
¥ que podrin transmitirse por simple tradicion (entrega) del documento.

A la orden.- Son las que estin expedidas a favor de persona determinada cuyo
nombre figuraria en los titulos y que serfan transmisibles por el endoso y Ia
tradicion del documento sin necesidad de apotacion en el registro de socios que
Ileva la sociedad, Este tipo de accion no ests permitida en México.

Con valor nominal.- Son Ias acciones en las que se consigna su valor y el importe
del capital social de 1a sociedad. Fl valor de estas acciones se obtiene de la
division del capital social entre el nimero de acciones que se emitan. El valor
de estas acciones varia después de su constitucisn, dependiendo del resuliado de los

negocios sociales.

Sin valor nominal.- Son aquellas en las que no figura su valor nominal y en las que
ge omite también ¢l imporie del capital social, las permite 1a LGSM a través de su
artienlo 125 fraccion IV. Esta aceitn, que se conoce también con el
nombre de accién por cuota “en vez de fijar en caniidad la aportacion del socio la
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deiersina por medio de una proporeitén (un centésimo, un milésimo) del capital

social.” *

o Miiltiples.- Se refiere al tiulo que documenta las acciones, ya que el articulo 126 de
la LGSM prevé que los titulos de lay acciones podrin amparar una o varias

acciones,

o Ordinarias.- Son aquellas cuyo valor nominal esi¢ infegramente pagado y que
incorporan sblo los derechos normales de fos socios titulares de ellas.

@ Privilegiadas o preferentes.- Confieren a sus titulares ciertos derechos que no ‘
poseen los demés accionistas y normalmente son emitidas con findamento ¢n una
modificacion de los estatutos de la sociedad, aungue s6 pueden presentar desde su
constitucién, Leas acciones privilegiadag no confienen siempre una mayor
caniidad de derechos, sino que puede ser que abarque una cantidad menor o que se
de una combinacién de ambas hipdtesis. Como ejemplo tenemos lo previsto por el
articulo 113 de la LGSM, respecto a las acciones de voto limitado, que restan a su
titular el derecho para el ejercicio de su voto en forma general, dejandolo solamente
subsistente para las asambleas extraordinarias, fales son las que se reinen para
tratar cuestiones como la prérroga de la duracion de Ja sociedad, su disolucion
anticipada, el cambio de su objeto o de su nacionalided, la transformacion de 1a
sociedad en oira de diferenie tipo o la fusién con oira sociedad, pero en
contrapartida oforga al accionista la preferencia para recibir dividendos, para ser
reembolsado al hacerse la liquidacién de la sociedad antes que las acciones
ordinarias, asi como también tienen la posibilidad para fijarles un dividendo
superior a éstas.

# CERVANTES AHUMADA, Raul. Ob cit p. 93.
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Liberadas.- son 1as que su valor de aportacién se encuentra integramente pagado.
(Att. 116 de la LGSM).

Pagadaras.- $e llaman pagadoras las acciones en que la cantidad exhibida per el
socio ha sido s6lo parcial y consecuentemente es deudor de Ia sociedad por la parte
insoluta de su aportacion y serin nominativas. ( articulo 117 de la LGSM).

De numerario.- Son las que su importe se satisfizo a la sociedad en efectivo.

De aportacién.- Estas se emiten para representar una parte del capital socisl cuyo
importe se cubrié en bienes y no con dinero.

A la par.- Son aquellas en las que coincide su valor de emision con el de su capital.

Con prima.- Esias se emiten con un plus o extra sobre su valor nominal, esto es,
que el capital social es mayor al monto de las acciones.

Por debajo de la par.- Se emiten por un valor nominal menor que €l capital social.
Estan prohibidas por el articulo 115 de la LGSM.

Con interés fijo.- En éstas su titular percibird en cualquier caso un rendimiento
sobre su inversién y la sociedad tendrd que considerar el pago de estos infereses
como un gasto, haya o no utilidades

Con un dividendo acumulotivo.- En ellas se sefiala un porcentsje o tesa de
dividendo (utilidades reparfibles) determinado, estiputandose que si en un ejercicio
o varios sucesivos no hubiese utilidades para repartir ¢ no alcanzaren para cubrir el
porcentaje sefialado, las primeras utilidades repartibles se aplicarin al pago de los
dividendos que se adeuden & Jos tenedores de tales acciones.
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o Amortizables.- El valor nominal de éstas se reembolsa a sus dueflos antes de
disolverse y liquidarse la sociedad, pudiendo aplicarse lo mismo a acciones
comunes u ordinarias, que a acciones de voto limitado.

24. CONTENIDO

El contenido de las acciones puede analizarse desde dos aspectos, ¢l formal y el de
fondo. El primero se refiere a la forma o requisitos que de acuerdo con el nomeral 125 de
la LGSM habran de tener tanto las acciones como los certificados provisionales, estos wltimos
son titulos que la ley permite emitir a la sociedad a partir de su constitucion y en forma temporal,
representan las acciones de los socios, que se canjeardn por los titulos definitivos en su
oportunidad, dentro del afio siguiente a su constitucion,  El segundo referente a los derechos y
obligaciones que el titulo incorpora seth abordado en el punto siguiente, por lo que en éste nog
abocaremos al primero,

Asi pues, las acciones y los certificados provisiopales deberén contener en su texto:

I Fl nombre, nacionahidad y domicilio del accionista, en caso de ser accion
nominativa, Estos datos de identidad de los accionistas nominativos son
medidas previstas por ¢l Estado para tenes un contyol sobre las sociedades y evitar
participacién de los extranjeros y de miembros del clero y ordenes religiosas en
determinadsas empresas, %/

H pODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaguin. Ob cit. p.274.
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. La denominacién, domicilio y duracién de la sociedad.  EI domicilio de ja
sociedad incorpora en el documento el dato esencial de la residencia de la
sociedad, decisivo desde el punto de vista de competencia legislativa ¥ judicsal, en
egpecial para apreciar la validez de determinados actos realizados por la sociedad.

La duracion de 1a sociedad es un requisito que debe establecerse en la accion para
que el tenedor fenga la perspectiva temporal de sus derechos.

I0. La fecha de 1a constitucién de la sociedad y los daios de su inscripcién en el
Registro Publico del Comercio,

Estos datos son necesarios para garantizar los derechos del socio al hacerle pogible la
més eficaz comprobacion de los datos generales de la sociedad de que es miembro, ademas esta
publicidad salvaguarda los intereses de terceros que en un momento dado pudieran inferesarse en
adquirir acciones de la sociedad.

IV. Elimporte del capital social, el mimero total y el valor nominal de las acciones.
Si el capital se integra medianie diversas o sucesivas series de acciones, las
menciones del importe del capital social y del nimero de acciones que se
coneretan en cada emision a los totales que alcancen cada una de dichas series.

El valor de acciones tienen la importancia de hacer patente ante cada accionista la
cuantis de su aportacién, la suma de su responssbilidad y el indice de su
participacién patrimonial.

Respecio al valor nominal de 1a accién no debe confundirse con el real o
comercial del titulo. Se entiende por valor nominal de la accién al importe de la
parte alicuota del capital social que representa y no varia con la fluctuacion del
valor comercial del titulo, ya que esta variacin depende de los resuliados de la
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sociedad, de las reservas que se acumulen, e incluso de la demanda de las

acciones,

V. Las exhibiciones que sobre el valor de la accion baya pagado el accionista o la
indicacion de ser liberada. Por exhibicién habra de entenderse al pago que realiza
¢l acciopisia de Ias acciones que suseribe y por liberada el hecho de que la
aportacion que deberia hacerse esté totalmente saldada.

« Las exhibiciones pendientes o la porcion liberada sirven para que todo
adquirente quede notificado oficialmente de l2 cuantia de sus dividendos pasivos
de que se han finiquitado si figura la mencién liberada.”

V1. La serie y mimero de la accién o del certificado provisional, con indicacion del
atmero total de acciones que corresponda a la serie.

El dato de la serie sirve para identificar los posibles derechos especiales que tenga
1a accitn por perfenecer a ella,

VII. Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas al tenedor de la accion y,
en su caso, las limitaciones del derecho del voto. De ello puede derivarse una
plusvalia mayor a la accién en razén de que puede ser mas comercial que otras.

VI La firma auidgrafa de los administradores que conforme al contrato social deban
suseribir ¢l documento, o bien, la firna impresa en facsimil de dichos
administeadores, a condicién, en este Sliimo caso, de depositar el original de las
firmas respectivas en ¢l Registro Piblico de Comercio en que se haya registrado
1a sociedad,

2 pODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin, Ob cit. p. 274



En la prictica en lugar de la firma autografa se emplea la firma impresa en facsimil de
los administradores, en razén de que seria sumamenie complicado realizarla de pufio ¥ letra en
aquellas sociedades que emiten miles de acciones en un mismo momento.

2.5, DERECHQS Y OBLIGACIONES QUE CONFIRES UNA ACCION,

Como queds sefialado con antelacién, 1 accién confiere a su propietario la calidad y
derechos de socio, pero asi como da un cimulo de derechos, de igual modo impone cierias
obligaciones que el socio debe cumplir con Ia sociedad emisora de log titulos.

Tanto las obligaciones como los derechos pueden ser divididos en aquellas de tipo
patrimenial o econdémico y las de tipo corporativo, En este orden de ideas analizaremos
primeramente las obligaciones, empezando por las de tipo econémico y posteriormente lo
tocante a las corporativas, concluyendo con los derechos en el mismo orden.

A. OBLIGACIONES PATRIMONIALES.

1. De Integracién de su aporte. Esta es la tica obligacién que tiene vinculacion econdmica
para el socio, ya que como Io establece el articulo 87 de la LGSM, los socios tienen Ja
obligacién de cubrir el monto que importen las acciones que hayen suscrito, es decir, que se
comprometieron a pagar.
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Para el caso de que la aporiacién del socic haya sido en especie deberd estar
{nlegramente exhibida al momenio de la constitucion societaria como lo previene el articulo 89
fraceion IV LGSM.

En el supuesto de que la exhibicion se realice en numerario deberd ser al menos del
veinte por ciento de cada accidn para el momento de la constitucian de la sociedad (art. 89
fraceion I LGSM) y en su escritura constitutiva quedaré establecida Ia forma y los témminos en
«que deberh pagarse 1a parte insoluta de las acciones. Para obiener el page del saldo no
cubierto por los socios la emisora puede recurrir a la via judicial o a la extrajudicial, esto vltimo
mediante 1a venta de las acciones, 1o cual se realizard en caso de que el procedimiento judicial no
Ie convenga a la sociedad.

La mencionada obligacion de pago recae tanto en el suscripior como, en su caso,
también en el adquirente posterior de la accidn, tal y como lo previene ¢l numeral 117 de la
LGSM.

B. OBLIGACIONES CORPORATIVAS

1 Obligacion de nombrar representante comiin. Se da en el peculiar caso de que haya varios
propietarios de una misma accién, como lo prevé el articulo 122 de la LGSM, ¥ en tal
situacion entre todos deberin ponerse de acuerdo pare realizar dicho nombramiento, la
persona en quien recaiga fendrd carhcter de administrador y representante de la acei6n, no
pudiendo enajenarla ni gravarla en su totalidad, sino Gnicamente la parte proporcional que le
corresponda. En caso de no ponerse de acuerdo los copropietarios, dicho nombramiento
serd realizado por la autoridad judicial.
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2 Obligacién de selicitar autorizacién al consejo de administracion para transmitir los
acciones. Esta hipoiesis, prevista por el articalo 130 de la LGSM no se da en todas las
relaciones existentes enire las sociedades y sus miembros, sino que es potestativo pera las
gociedades incluirla en su escritura constitutiva con el objeto de evitar el ingreso en la
sociedad de personas no gratas para Jos deméas miemabros.  En el hipoiético de que se
llegara a pactar e el conirato social, cualquier aceionista que quisiera transmitit sus acciones .
tendré que solicitar al consejo de administracion autorizacion para ello y en caso de que no se
otorgue el permiso por este érgano de la sociedad, le designard un comprador para tal objeto.

3. Obligacién de acatar las resoluciones tomadas por las asambleas de accionistas.  Se
desprende del articulo 200 de la LGSM que a la lefra dice: “ Las resoluciones legalmente
adoptadas por las asambleas de accionisias son obligaforias aun para los ausenfes ©
disidentes, salvo el derecho de oposicién en los términos de esta ley™. Tal derecho de
oposicitm se encuentra consignado por e} numeral 201 de la LGSM y tiene como requisitos
ser realizado por log accionistas que representen el 33 % del capital social, que no hayan
concurrido a la asamblea o asistiendo hayan disentido de tal resolucion, que la demanda
sefiale la clausula del contrato social o ¢l precepto legal infringido ademas del concepto de
violacién y que ses presentada ante el Organo Jurisdiccional dentro de los guince dias
siguientes a la fecha de la clausura de la asamblea.

4. Obligacién de comportarse en forma leal con la sociedad,  Esta obligacién, impregnada
de un gran contenido moral, se encuentra plasmada por el articulo 196 de la LGSM y sefiala
que cuando algiin accionista tenga en alguna operacion determinada un interés contrario al de
la sociedad, deberd abstenerse de intervenir en toda deliberacion relativa a dicho negocio,

En caso de que el accionista contravenga esta disposicion, serd responsable de los dafios
v perjuicios que se ocasionen a 1a sociedad, cuando sin su voto no se hubiere logrado la mayoria
necesaria para la validez de la determinacion.
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A. DERECHOS ECONOMICOS.

1. Derecho a percibir dividendos. Los dividendog son lag utilidades netas anuales de la
sociedad, que quedan después de deducir de ellas wn 5% como minimo, previsto por el
articuto 20 de la LGSM, para formar la reserva legal, hasta que llegue a imporiar la quinia
parte del capital social.

Los dividendos son repartidos entre los accionistas, ciuienes POF preseripeion expresa de
la ley no pueden ser privados de cllos aunque st puede pactarse, ya sea en la escritura
constitutiva o en acuerdos posteriores, que haya preferencias para su distribucion entte ellos, al
como en el caso de las acciones preferentes siendo esto avalado por el articulo 113 LGSM.

2. Derecho a intereses.  En los estatutos de la sociedad podré establecerse que no obsiante el
derecho del accionista a la percepcion de dividendos, durante un periodo no mayor de tres
afios contados desde la fecha de la respectiva emision, tenga ademds derecho a intereses
anuales que no excederan de! nueve por ciento de su importe, las cuales serin cubiertas
contra la entrega del cupdn correspondiente. ( Aris. 123 y 127 de la LGSM).

3. Derecho a ser reembolsados. Tal como le disponen los articulos 135 y 206 LGSM , todo
accionista tendré derecho al reembolso del importe total de sus acciones, &l ser separado de la
sociedad o separarse voluntariamente de ella.

4. Derecho a la ciota de Hquidacion, BEsie derecho que por disposicién expresa de la ley no
puede negarse a ningm socio, se da en el caso de ocurir la liguidacion de la sociedad, asi
como también por el retiro o la exclusion del socio, y consiste en darles la participacién
proporcional que corresponda a éste en el remanente del activo social, después de cubrirse la
totalidad del pasivo social.



B.  DERECHOS CORPORATIVOS.

1. Derecho de solicitar el otorgamiento de In escrituracién del correspondiente contrato social.
La LGSM en su artfculo 7° establece expresamenie que “si el contrato social no se hubiere
otorgado en escritura ante notario pero contuviere los requisitos que sefialan las fracciones [ a
VI del articulo 6° cualquier persona que figure como socio podrd demandar en la via
sumaria el otorgamiento de 1a escritura correspondiente.”  Cabe hacer notar que en nuestra
legislacion no existe actualmente la via sumaria por lo que suponemos que ¢l accionista
puede optar por ia vie ordinaria mercandil ef olorgamiento de tal eseritora,

2. Derecho de solicitar la inscripcién de la escritura sacial en el registro piiblico de comercio.
El antes citado articulo 7° de la LGSM concede también el derecho a cualquier socio para
demandar la inscripeién de la escritura socia! en el Registro Publico del Comercio de la
entidad de 12 constitucién de la sociedad para el caso de que después de los quince diss
siguientes a su fecha no se haya inscrito.

3. Derecho de voto. Cada accién concede a su duefio el derecho a la participacitn en la toma de
decisiones en la sociedad medisnte la emision de su voto en las asambleas generales de
accionistas, ianio ordinarias como exiraordinarias, lo anterior con la salvedad del case en que
estemos en presencia de las denominadas acciones de veio limitado, que son aquellas
acciones con derechos preferentes que sélo comceden derecho a voto en las asambless
extraordinarias que se retnan para discernir asuntos relativos con Ia prorroga de la duracién
de la sociedad, su disolucion anticipada, el cambio de objeto, de nacionalidad, su
transformacién o au fusidn eon otra,

4. Derecho a solicitar la inscripcion de la transmision gue se realice de las acciones en el
registro que al efecto lleve la socledad. En términos del atticulo 128 de la LGSM, toda
sociedad anénima tendré un registro de acciones que se lievars a efecto de tener un control
gobre los integrantes de ¢stas y por fanto el considerar Ja sociedad como duefio de las
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acciones Vinicamente a quien aparezca como tal en éste, cualquier titular podra solicitar se
inscriba cualquier transmisidn que se efectie.

. Derecho preferente de suscripcién. Este derecho se concede a los accionistas en proporcién
al nimero de sus acciones y se da, siempre que con motivo del aumento del capital de la
sociedad se emitan nmevos titulog en 1os cuales se documente Este derecho deberd ejercerse
dentro de los quince dias siguientes a la publicacion que deberd realizar la sociedad en el
periddico oficial de lz localidad del domicilio social, del acuerdo de la asamblea
extraordinaria de accionistas en que se haya fomado isl determinacion.

. Derecho a nombrar consefero o administrador. Cuando los adminisiradores sean tres o mis
¥ una nunoria que represente un 25% por lo menos del capital social no haya realizado
designacién de administradores, fendrén derecho a nombrar cuando menos uno. Para el
caso de que las acciones de la sociedsd coticen en la Bolsa de Valores, este porcentaje podra
ser de solo el 10%.

. Derecho a nombrar gerentes. Los socios constituidos en asamblea general ordinaria podran
nombrar uno o varios gerented generales o especiales, los cuales podrén ser o no accicnistas a
efecto de tener una mayor especializacién sobre la genie que maneja dreas deferminadas de la
sociedad y lograr eficientar en lo posible las tareas de la sociedad.  Estos gerentes tendran
las facultades que expresamente se les confieran, las cuales podran ejercitar sin solicitar
autorizacién a la asamablea o al consejo de adminisiracidn.

. Derecho a realizar nombramiento de comisarios. En la asamblea general de accionistas
éstos realizarin el nombramiento de uno o varios comisarios, enya funcién serd la de realizar
Ia vigilancia de las operaciones de la sociedad.

. Derecho a denunciar irregularidades @ los comisarios. Cualquier socio podra mediante
escrito denunciar los hechos que estime irregnlares en ia administracién a los comisarios,
para que sean resueltos por éstos, los cuales deberan formmlar las consideraciones y
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proposiciones que estimen convenientes, informando de ello en la asamblea general de

accionistas.

10. Derecho a solicitar g la autoridad judicial conveque a asamblea general de accionistas para
realizar el nombramiento de comisarios  En el caso de que faltaren iodos los comisarios y
el consejo de administracién no convoque en el término de tres dias a la asamblea general de
accjonistas para que hagan fa designacion correspondiente, cualquier accionista podra acudir
ante la autoridad judicial del domicilio de la sociedad para que ésta haga tal convocatoria y

se designen los comisarios

En el supuesto de que no se reuniera la asamblea una vez realizada la convocatona, o de
que reunida no se hiciere la designacion de los comisarios, la misma autoridad judicial a peticién
de cualquier accionista realizara el nombramiento de ellos, quienes se desempefiarén en forma
provisional, hasta en tanto la asamblea general de accionistas haga el nombramiento definitivo
de ésios,

11. Derecho a recthir anualmente un informe. Los adminisiradores de las sociedades andnimas
presentarin en forma anuval 4 la asamblea de accionistas un informe sobre la marcha de la
sociedad en el ejercicio que se informa, de las politicas seguidas por los administradores y
sobre log principales proyectos existentes, en caso de haber, ast mismo un informe en que se
declaren y e;cp]iquen las principales politicas y criterios contables y de informacion seguidos
en la preparacién de la informacion financiera, del masmo modo inchird estados
debidamente explicados y clasificados que muesiren los resuliados de la sociedad durante el
ejercicio, log cambios de la situacién financiera, los cambios en las partidas que integran el
patrimonio social, todo ello ademsés de las notas que sean necesarias para completar o aclarar
la informacién que suministren tales estados y también se glosard el informe anual que
emifan los comisarios respeéto de la informacién presentads por el consegjo de
administracion.
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Este jnforme deberd ponerse a disposicion de los accionistas por lo menos guince dias
antes de la fecha de la asamblea en que habré de discutirse.

12. Derecho a solicitar se convoque a asamblea general de accionistas. Esia solicitud deberd
realizarse mediante escrito al administrador, consejo de administracién, comisarios 0 e caso
de que éstos no la realicen o que no haya, 4 la autoridad judicial, para que se realice tal .
asamblea v se traten los asuntos que se indiquen en su peticién.

13. Derecho a solicitar aplazamiento para realizar volacién. Siempre que lo titulates de mn
33% de las acciones representadas en una asamblea no se consideren suficientemente
informados sobre cualquier asunto que se esié traiando, fendrin derecho a solicitar un
aplazamiento de tres dias para emilir su voio, elo con la finahdad de emitirie en forma

razonada.

14. Derecho de oposicién judicial a las resoluciones de las asambleas generales. Este derecho
previsio por el articulo 201 LGSM del caprtal social y siempre que no hayan concurrido a 12
asamblea respective o en la misma hayan dado su voto en contra de la resolucion, debiendo
depositar los titulos de sus acciones en una institucién de crédito o ante notario, quienes
expediran el certificado correspondiente para acompafiarse a la demanda, asi como los
documentos necesarios para hacer efectivos los derechos sociales.

La demanda por la que se realice la oposicién deberd presentarse deniro de los quince
dias siguientes a 1a fecha de clausura de la asamblea, sefialandose la cléusula del contrato gocial

, 0 precepto legal infringido, asi como ef concepto de viclacion respectivo.

15. Derecho de los sacios para separarse de la sociedad. Todo acciconista que haya votado en
contra de las resoluciones adoptadas en lag asambleas generales extraordinarias en las que s¢
bayan aprobado el cambio de objeto, de nacionalidad de la sociedad o su transformacion,
tendré derecho a separarse de ella y obiener el reembolso de sus acciones en proporeioén al
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activo socal segnn el Wltimo balance aprobado, siempre y cuando realice tal solicitud dentro de
los qunce dias siguientes a la clausura de la asamblea.
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CAPITULO TERCERO

MARCO LEGAL DEI, ARRENDAMIENTO FINANCIERO

3.1. EL SISTEMA FINANCIERO MEXICAND.

Por sistema financiero debemos entender a tode el conjunto de instituciones tanto de
prestadores de servicios como autoridades, que intervienen dentro del érea financiera, ya sea de
um pas determimado o del orbe entero, aunque debido a Is globalizacién que se vive actualmente
los mercados de los diversos paises interactuan de una u otra forma, tal y como recientemente
sucedio con el efecto dragon, que impactd negativamente las economins de multiplea paises en
1odo el mundo.

Todo sistema financiero se compone de diversos elementos o actores y no existe por “el
solo hecho de que haya individuos o empresas que operan en la intermediacion por ynportanies
que sean, SIno que es menester que ademas conformen un comjunto infegrado, que responda &
una concepeitn general de su funcién casi siempre plasmada en un texto legal, actuando bajo

una diteccidn y pautas comunes™.

Este sistema se integra de entidades financieras que hacen de la intermediacién piblica
de Tecursos financieros se actividad especifica y habitual, caracterizada basicamente por la
captacién de depésitos y el otorgamiento de créditos. *  La base de esta espiral descansa en el
ahorro v 1a productividad que es base de cualguier economia sana y moior de crecimiento ¥
desarrollo en toda sociedad moderna, asi las cosas, esios intermediarios realizan la transferencia
adecuada de recursos de un sector de la comunidad que dispone de ellos a ofro que los necesiia.

¥ pODRIGUEZ, ALFREDO C. Técrica y Organizacion Bancanay, Macch:, Bugnos Awres, 1993, p. 32.
¥ rdem, p. 25
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Por otro lado tenemos a la S.H.C.P., la CNBV y la CNSF, que son las autoridades

encargadas de fomentar, promover, supervisar y regular los enies que se desenvuelven en el
gistema finenciero mexicano, ello medianie la emision de disposiciones de cardcter general.

Los origenes del sistema financiero nacional se remontan a la época colonial, en que las
tinicas foenfes de financiamiento, no oficiales por cierto, eran por un lade los comercianies
particulares y por otro la iglesia, que actuando como prestamista habia amasado una inmensa
fortuna al realizar empréstitos hipotecarios y de avio.

Ante esta realidad el gobierno espafiol se vio en la necesidad de orear instituciones de
crédito para substituir a la iglesia y restarle importancia a los comerciantes, creando la primera
institucién de crédito prendario de la Nueva Bspafia en el afio de 1774, que fue e} Monte de
Piedad de Animas, (antecesor del actual Naciopal Monte de Piedad) y cuyas primeras
operaciones consisiieron en prestamos prendarios, custodia de depésitos confidenciales y la
admision de secuestros o depdsitos judiciales y de ofras autoridades, realizando ademas Iz venta
piblica en almoneda de las prendas no rescatadas por los pignorantes.

Ademas del anferior, en 1782 se crea el Banco Nacional de San Carlos y en 1784 el de
Minas, primer banco refaccionario en América.™

Durante la época independienie el primer intemediario que surge a la vida es el Banco
de Londres, México y Sudamsérica en el afic de 1864, que recibia depésitos, otorgaba créditos,
emitia billetes y proporcionsba servicios a los negoeiantes que se dedicaban al comereio exterior,
cont posierioridad & éste surgieron varios bancos més, pero al adolecer de una regulacion el
sistema bancario se convirtid en un caos, pues algunos de ellos emitian sus propios billetes, los
cuales en ocasiones 1o tenian el debido soporie econémico, ccasionando a los ahorradores
quebrantes monetarios, ya que se iban a la quiebra.

B LI EGAS H. Eduardo, El S1stema Financiere Mexicano. Edit. Pac, México 1987, P2
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Es hasta 1897 que se expide ia primera Ley Genera! de Instituciones de Crédifo, que
Tegulo estas entidades, no obstante, continué la anarquia cambiante en el mercado.

No es smo hasta el afio de 1917 cuando el constituyente plasma en el articulo 28 de Ja
Carta Magna la facultad exclusiva del Estado para emitir billetes, monedas v regular el crédito,
ecomendandole la iarea al banco ceniral, siendo creado el Banco de México como instituio .
ceniral por Ley de fecha 28 de Agosto de 1925 iniciando actividades el primero de Septiembre
del pusmo afio. A partir de esa fecha el sistema financiero nacional ha sufrido diversos ¥
relevantes cambios estrucurales, fales como la estsfizacion y reprivatizacion de la banca
comercial, al igual que el enorme auge a la fecha aleanzado por la Bolsa Mexicana de Valores
que se ubica como una de las més importantes en el Ambito internacional y que atrae un cumulo
de capiiales exiranjeros de gran importancia,

Nuestro sistema financiero se encuentra integrado bdsicamente por las instituciones de
credito y los intermediarios financieros no bancarios, que comprenden a las compafilas
asegutadoras, afianzadoras, casa de bolsa, sociedades de inversibn y Ias organizaciones
auxiliares del crédito.

El sistema financiero mexicano estd constifuido por tres subsistemas: bancarie, bursatil
e instituciones financieras no bancarias, los cuales activan y encauzan el flujo de recursos
monetanos dentro del 4mbito econémico, se encuentran regulados por un régimen juridico
moderno (legislacién bancaria) y sé interrelacionan dentro del coniexto econdmico nacional e
internacional,

Para efecios del presente trabajo, ubicaremos dentro de la estructura del sisiema
Financiero Mexicano a las organizaciones auxiliares del crédito y en especifico a las
armendadoras financieras como entidades financieras no bancariss.
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3.2, LEYES QUE REGULAN LA FIGURA JURIDICA DEL
ARRENDAMIENTO.

3.2.1 LEGISLACION BANCARIA

La legislacion bancaria comprende o engloba todas 'acmellas leyes que de algin modo
regulan a los miegrantes del sistema financiero nacional, es decir a los bancos que prestan el
gervicio publico a que se refiere el articulo 28 Constitucional ¥ las demés organizaciones
auxiliares que actiian en esta 4rea econémica mayoritariamente controladas por particulares, tales
como intermediarios financieros no bancarios, gne comprenden a laa compafiiag aseguradoras y
afianzadoras, casas de bolsa, sociedades de inversion ¥ las organizaciones auxiliares del erédito,
¢n las que ubicamos 8 Jas amendadoras financieras, fodo este cumulo de normas fiene por objeto
que el Estado regule y ejerza 1a rectoria del sistema financiero mexicano

Dentro del universo de disposiciones legales que componen la mencionada legislacion
no% ocuparemos golamente de aquellas que de modo directo se refacionan con la fignra del
arrendamiento financiero y que son: Ley de Institiciones de Crédito (LIC), Ley del Banco de
Meéxico (LBM), Ley Orgénica de Nacional Financiera (LONAFINSA), Ley para Regular las
Agrupaciones Financieras (LRAF), Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito (LGOAAC) ¥ Ley de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (LCNBYV).

A. Ley de Instituciones de Crédito (LIC).
La LIC regula a las instituciones de crédito prestadoras del servicio de banca y

crédifo y que son las instituciones de banca multiple y las de banca de desarrollo, pero en sv
articulo 46 fraccién XXIV las autoriza para celebrar contratos de Asrendamiento Financiero, asi
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como a adquirir los bienes que sean objeto de tales contratos remitiéndonos a la LGOAAC, para
lo relativo a la normatividad por la que habrén de regirse,

A mayor abundamiento se transcribe el citado articulo.

“Art 46. Las instituciones de crédito solo podrin realizar las siguientes
operaciones:

XXIV. celebrar contraios de arrendamiento financiero y adquirir Jos bienes que
sean objeto de tales coniratos.

La realizacion de las operaciones sefialadas en esta fraccion, asi como el ejercicio de los
derechos o el cumplimiento de las obligaciones de las paries, se sujetardn a lo previsto por esia
ley ¥ en lo que no se oponga a ella por la LGOAAC”.

B. Ley del Banco de México (LBM).

El Banco de México, es en términos del articulo 28 constitucional, el Banco Central y
tiene como finalidad promover el sano desarrollo del sisterna financiero y propiciar el buen
funcionamiento de los sistemas de pago del pais (articulo 2), en este entendido, al formar las
empresas de arrendamiento financiero parte del sistema financiero, el Banco de México infiere
de modo cierto en ellas al regularlas emitiendo disposiciones en concordancia con los articulos 3°
y 24 de su ley, que seftalan dentro de sus funciones la de regular los servicios financieros y como
facultad la de expedir disposiciones que serdn de aplicacién general v podrdn referitse a uno o
varios tipos de intermedsarios, a determinadas operaciones o a ciertas zonas o plazas, siempre
que fengan como propésito regular el sano desarrollo del sistema financiero y eumpliendo con
expresar las razones que motiven la expedicion de tales disposiciones.

Asimismo el Banco Central podré imponer multas a los intermediarios financieros por
1as operaciopes activas, pagivas o de servicios que realicen en contravencién a la presente ley o a
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las disposiciones que ésta expida, hasia por un monto equivalente al que resulte de aplicar, al
importedelaopemciéndequesetrawyporellapsoenqueestevigenie,matasaanualdehasta
el 100% del costo porcentual promedio de captacién que el Banco estime representativo del
conjunto de las instituciones de erédito para el mes o meses de dicha vigencia y que publique e
&} Diario Oficial de 1a Federacitn. (Ariicalo 27 L.BM.).

Ya que hablamos del Banco de México, cabe mencionar, gue no obstante, no estar
mencionado expresamente en esta L B.M., la SH.C.P. solicita su opinién para diversos asuntos
que tienen que ver con la regulacién de lag Organizaciones Auxiliares del Crédito, ial como se
desprende de la lectura de la LGOAAC, ¥ que ¢a punto proximo de este trabajo se tocard, al
abordar dicha ley.

C. Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (LRAF).
La LRAF se publict en el Diario Oficial de la Federacion de fecha 18 de Julio de 1950
y tiene por objeto regular las bases de organizacion y fancionamiento de los grupos financieros,
esiableciendo los términos bajo los cuales operarin, ademas de proteger los intereses de los

uguarios y de los integrantes de dichos grupos.

Las arrendadoras financieras, como organizaciones auxiliares del erédito, son entidades
financieras que pueden formar parte de los grupos financieros que esta ley regula y de ahi que se
analice brevemente en el presente capitulo.

A mayor precision de lo anterior, el articulo 7° de ]a LRAF sefiala:

“Losgn:pusaquesereﬁerelaprwmielsyestan’tniniegmdoaporxmasmiedad
controladora y por algunas de las entidades financieras siguientes:

® Almacenes Generates de Depdsito;
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Arrendadoras Financieras;

Empresas de Factoraje Financiero;

Casas de Cambio;

Instituciones de Fisnzag,

Instituciones de Seguros,

Sociedades Fiancieras de Objeto Limitado;
Casas de Bolsa,

Instituciones de Banca Multiple;

Sociedades Operadoras de Inversién,
Adminisiradoras de Fondosg para el Retiro

g 8 2 B8 8 8 2 8 g @8

El grupo financiero podra formarse con cuando menos dos tipos diferentes de las
entidedes financieras siguientes. instituciones de banca miltiple, casas de bolsa e instituciones de
Seguros. En los casos en que el grupo no incluya a dos de las mencionadas entidades,
debera contar por lo menos con tres tipos diferentes de entidades financieras de las citadas en el
pamafo anterior, que no sean sociedades de inversién o administradoras de fondos para el retiro.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, mediante disposiciones de capdcter general
podré autorizar que oiras sociedades puedan formar parie de esios grupos™.

Una vez visto lo anterior y comprendido el porqué def analisis de la presente ley, habra
de sefialarse que la S.HLC.P. dentro de las multiples facultades que le oiorga la presente ley se
encuenira el inferprefarla para efectos administrativos, mediante la expedicién de reglas
generales.

En los supuestos previstos por los articulos 10 al 12 de esia ley, 1a STH.C.P. debera
ademas escuchar la opinién del Banco de México; tales hipétesis son:

1) Laincorporacion de una nueva sociedad a un grupo financiero ya constituido.
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2) La fusién de dos o m4s grupos financieros.

3) La fusién de una entidad financiera con cualquier sociedad.

4) Laseparacién de algiin o algunos de los integrantes de un grupo financiero.
5 La disolycibn de un grupo financiero.

6) La revocacion de la autorizacién concedida para la constitucién y funcionamiento de un
grupo financiero.

La sociedad controladors mencionada con anterioridad es una persona moral que ge crea
ex profeso al macer un grupo financiero y tiene por objeto adquinr y admunistrar acciones
emiiidas por los integrantes del grupo, con derecho a voio, y que en mingin c4so serd un
porceniaje menor al 51% de cada uno de ellos, tendrd nna duracién indefinida ¥ su domieslio
social se ubicard en terriiorio nacional. Como restriccién tenemos que no podrd celebrar
operactones que sean propias de las entidades financieras integrantes del grupo.

La coniroladora debera responder subsidiaria e ilimitadamente del cumplimiento de las
obligaciones a cargo de las entidades del grupo finaneiero, correspondientes a las actividades que
conforme a las disposiciones aplicables Ie sean propias a cada una de ellas, respondiendo ademss
del misme modo por las pérdidas de todas y cada una de dichas entidades. En
contrapartida tenemos que ninguna de las entidades financieras del grupo responderd por las
perdidas de la controladora, asi como por ninguna de las demés participantes del grupo.

D. Ley de la Comisign Nacional Bancaria y de Valores (LCNBV).

La CNBV es un dérgano desconcentrado de la S.H.C.P., creada por decreto de fecha 24
de abril de 1995, publicado en e D.OF. el dia 28 del mismoe mes y afio, que fusiona en o solo
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organismo & la CNB Y CNV, que hasta esa fecha existian de manera aulénoma, esia comision
tiene como obyetivo mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrollo del sistera financiero
en su conjunio, en proteceion de los intereses del publico, ast como para supervisar y regular en
¢l 4mbito de su competencia a lag entidades financieras, entendiéndose por tales, como lo sefiala
15 fraccion IV del articulo 3° de Ja LONBYV a las soviedades controladoras de gropos financieros,
instituciones de crédito, casas de bolsa, especialistas bursatiles, bolsa de valores, sociedades
operadoras de inversién, almacenes generales De deposito, uniones de crédito, arrendadoras
financieras, empresas de factoraje financiero, sociedades de ahorro y préstamo, casas de cambio,
sociedades financieras de objeio limitado, instituciones para 61 depésito de valores, instituciones
calificadoras de valores, sociedades de informacion crediticia, asi como ofras instituciones y
fideicomisos publicos que realicen actividades financieras y respecto de las cuales la comisidn
ejerza facultades de supervisién.

A la comision corresponden, entre otras facultades:

1. Realiza la supervigion de las enfidades financieras

2. Emitir en el 4&mbito de su competencia la regulacién prudencial a que se swjetardn
las entidades de conformidad con lo que establezcan las leyes relativas al sistea
financiero, mediante normas orientadas a preservar la liquidez, solvencia y
esiabilidad de éstas.  Diclar normas de registro de operaciones aplicables a las

entidades financieras.

3. Expedir normas respecto a la informacion que deberdn proporcionaries
periddicamente las entidades financieras.

4. Fungir como 6rganc de consulta del Gobiemo Federal en materia financiera

5. Procurar a través de los procedimientos establecidos en las leyes que regulan al
sisternn financiero, que las entidades curaplan debida y eficazmente las operaciones
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y servieios, en log términos y condiciones concertadas, con los usuarios de servicios
financieros.

6. Dar sfencidn a las reclamaciones que presenten Jos usuarios y achiar como

conciliador y #rbitro, asi como proponer la designacién de arbitros en conflictos

* originados por operaciones y servicios que hayan contratado las entidades con su
clientela, de conformidad con las leyes correspondienies.

7. Autorizar la constitucién y operacién de aquellas entidades que sefialan las leyes.

8. Ordenar la suspension, ya sea general o particular, de operaciones de lag entidades
en concordancia con lo dispuesto por la LCNBV, cuando infrinjan de manera grave
o reiterada la legislacidn que les resulie aplicable, asi como las disposiciones que
deriven de elias.

9. Iniervenir administrativa o gerencialmenie a las entidades.

10. Intervenir en los procedimientos de liquidacién de las entidades en los términos de
ley

11. Llevar el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y certificar inscripeiones

que consten en e] mismo.

La inspeccitn que hace la CNBV se efectuarh a través de visitas, verificacién de

.

operaciones ¥ auditoriz de riesgos y sistemas.

La vigilancia se realizard por medio del andlisis de la informacién econdmica y
financiera, a fin de medir posibles efectos en las entidades financieras y en el sistema financiero

€n su conjunto,
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La prevencion y correccion se llevarh a cabo mediante el esiablecimiento de programas
de cumplimiento forzoso para las entidades financieras, tendientes a eliminar irregularidades.

La supervision que hace la Comision de las entidades financieras tendrd por objeto
evaluar los riesgos a que est4n sujetas, procurando que | mantengan una adecuada liquidez, sean
solventes, estables y, en general, se ajusten & las disposiciones que las rigen y a los usos y sanas
practicas de los mercados financieros. En caso de que alpuna entidad se encuentre
sujela a la supervisién de la comision, estars obligada a cubrir los derechos correspondientes
proporcionindole los datos, informes, registros, libros de actas, documentos, correspondencia ¥
en general,  la informacién que la misma estime necesaria en la forma y férminos que les
sefiale, asi como a permitirle el acceso a sus oficmas locales y demés instalaciones.

E. Ley Orginica de Nacional Financiera (LONAFINSA).

La pacional finaneciera s una instifaeitn de bancs de desarrolio, constituida como wna
sociedad nacional de crédito con personalidad juridica y pairimonio propios creada en virind del
decreto de fecha 18 de Diciembre de 1986, que tiene como objeto promover el ahorro y la
inversion, asi como canalizar apoyos financieros y técnicos al fomento industrial y, en general,
al desarrollo econdmico tanto nacional como regional del pais y tendrd su domicilio dentro de
territorio nacional pudiendo establecer o clausurar sucursales, agencias o cualguier otra clase de
oficinas y nombrar corresponsales en el pais o en el extranjero, previa autorizacién de la
SHC.P,

A fin de fomentar el desarrollo integral del sector industrial y promover su eficiencia y
competitividad canalizarh apoyos ¥ recursos, estando faculiada entre otras cosas para:

1. Promover, encausar ¥ coordinar la inversién de capitales.



Promover el desarrollo tecnolégico, la asistencia téenica, la capacifacién y el
incremento de la productividad.

Ser agenfe financiero del gobiemo federal en lo relafivo a la negociacion,
contratacién o manejo de crédito del exterior, cuyo objetivo sea fomentar el
desarrollo econdmico, que se otorgue por instituciones extranjeras privadas,
gubemamentales o intergubernamentales, asi como cualquier organismo de
cooperacion financiera internacional.

Promover el desarrollo intepral del mercado de valores.

Fomentar la reconversién imdustrial, la produccion de bienes exportables y la
sustitucién eficiente de importaciones.

Propiciar  acciones conjuntas de financiamiento y asistencia con ofras
instituciones de crédito, fondos de fomento, fideicomisos, organizaciones
auxiliares del crédito, y con los sectores sociales y privados.

Ser administradora v fiduciaria de los fideicomisos, mandatos y comisiones
constituidos por el gobjerno federal para el fomento de la industria o del mercado
de valores.

La SHCP estd facultads para interpretar a efectos administrativos la LONAFINSA.
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3.2.2. LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL
CREDITO.

A esta ley aun y cuando forma parte de lo que conocemos como Legislacion Bancaria se .
1e ha creado un apartado especial de estudio en virtud de la relevancia que para efectos de
nuestro trabajo tiene, toda vez que en ella se encuentra la figura juridica que nos ocupa.

La LGOAAC fue creada por decreto de fecha 21 de Diciembre de 1984, publicado en el
D OF. del 14 de Enero de 1985 v tiene como objeto regular la organizacion y funcionamiento de
las organizaciones auxiliares del crédito entre las que se encuentran las sociedades de
arrendamiento financiero.

La S.H.C.P. en términos de esta ley debe instrumentar las medidas relativas tanto a la
ofganizacién como at funcionamiento de las organizaciones auxiliares del créditc y queda
facultada para intespretaris a efectos administrativos, ademas tiene 1a faculiad discrecional para
otorgar o denegar la autorizacién para la constitucién y operacién de arrendadoras financieras
escuchando la opinién de la CNBV y del BM, para el otorgamiento o denegacién de estas
autorizaciones dicha Secreiaria tomard en cuenta la convenienciz de su establecimiento y serin
por su propia naturaleza intransrmsibles.

En lo no previsto por esta ley serin de aplicacion supletoria las leyes mercantiles, los
usos mercantiles jmperautes entre las organizaciones auxiliares del crédito y el derecho comnin,
en el orden citado, (Art. 10).

Las organizaciones auxiliares del crédito deberdn reunir los requisitos especiales que le
son impuestos por la LGOAAC; enconirando estos dentro del articulo 8° el que a la letra dice;
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« Arf, 8° - Las sociedades que se autoricen para opersr como organizaciones
auxiliares del erédito ¥ casas de cambio, a excepcion de las sociedades de ahomo y
préstamo, deberdn constituirse en forma de sociedad anbnima, organizadas con arreglo a
Ia Ley General de Sociedades Mercantiles ¥ a las siguientes disposiciones que son de
gplicacién especial:

L La Secretaria de Hlacienda y Crédito Publico oyendo la opinién de la
Comision Nacional Bancaria y del Banco de México, determinard durante el primer
trimestre de cada afio, log capitales minimos necesarios para constituir nuevos almacenes
generales de deposito, arrendadoras financieras, uniones de crédito, empresas de factoraje
financiero v casas de cambio asi como para mantener en operacidn a las que ya estén
autorizadag, pars lo cual fomard en cuenta el tipo y clase de las organizaciones auwxlbiares
de crédito y casas de cambio asi como las circunsianciss econdmicas de cada una de ellas
y del pafs en general, considerando necesariamente el incremento en el nivel del indice
nacional de precios al consumidor que, en su caso, s¢ dé durante e} afio inmediaio
anterior,

Los capitales minimos a que se refiere esia fraccién deberdn estar tofalmente
suscritos y pagados. Cuando el capital social exceda del minimo, deberd estar pagado
cnando menos en un cincuenta por ciento, siempre que este porcentaje no sea inferior al
minimo establecido. Tratandose de sociedades de capiial varisble, el capital minimo
obligatorio estar4 integrado por acciones sin derecho a retiro, El montc del capital
con derecho a retiro en ningim caso podrd ser superior al capital pagado sin derecho al
retiro,

Las organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio podrin emilir
acciones sin valor nominal asi como preferentes o de voto limitado. En caso de que
exista mas de una serie de aceiones deberd indicarse expresamenie el porcentaje del
capital social que podra corresponder.
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El capital social de las sociedades podrd integrarse con una parte
representads por acciones de voto limitado hasta por un monio equivalente al
treinia por ciento del capital pagado, previa autorizacién de la Secrefaria de
Hacienda y Crédito Publico.  La adquisicién de acciones de voio limitado no
estard sujeta al limite establecido en la fraccidn IV de este articulo. Estas
acciones no computarin para efectos del limite establecide en el tercer pamafo del
numeral 1, fraccién 11T de este articulo.

Las acciones de voio limitado otorgardn derecho de voto unicamente en
fos asumios relativos a cambio de objeto, fusidm, escision, transformacion,
liguidacién asi como cancelacién de su inscripeién en cualquier bolsa de valores.

Las acciones de voto limitado podrén conferir derecho a recibir un
dividendo preferente y acumulativo, el cual invariablemente deberd ser igual o
superior al de las acciones sin voto Lmitado, siempre y cuando ast s¢ establezca
en los estatutos sociales.

I.as sociedades andnimas podrn emitir acciones RO SUSCIitas y que serdn
eniregadas a los suscriptores, contra el pago total de s valor norminal y de las
primas que, en su caso, fije la sociedad.

Cuando una organizacién auxiliar del crédito o casa de cambio anuncie su
capifal social, deberh al mismo tiempo anunciar su capital pagado.

El capital contable en ningin momento deberd ser inferior al minimo
pagado.

La duracion de la sociedad serd indefimida;
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IN, En ningin momento podrdn participar en el capiial social las organizaciones
auxiliares del crédito v casas de cambio, directamente o a través de interpésita
persona:

1. Personas morales extranjerss que ejerzan funciones de autoridad Las
. eniidades financieras del exterior, asi como las persomas fisicas y morales
extranjeras, podran participar en el capital pagado de los almacenes generales
de depésito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero y casas

de cambio.
La inversién mexicana en todo caso debers mantener la facultad de
determinar el manejo y confrol efectivo de la empresa. La inversién

extranjera debers hacerse constar en una serie especial de acciones y en ningiin
caso podré rebasat el cuarepta ¥ nueve por ciento del capital pagado de la
sociedad.

2. Organizaciones auxiliares del erédito y casas de cambio, salvo en el supuesto de
eniidades del mismo tipo de Ia emisora que pretendan fusionarse de acuerdo a
programas aprobados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y previa
autorizacion que con cardcter transitorio podra otorgar esa dependencia, y

3. Ingtituciones de fianzas o sociedades mufualisiay de seguros.

V. Ninguns pessona fisica o moral podra adquirix directa o indireciarnents mediante
una o varias operaciones de cualquier naturaleza simultineas o sucesivas, el
confrol de acciones por mas de un diez por ciento del capital pagado de una
organizacién auxiliar det crédito o de una casa de cambio. S¢ exceptia de lo

dispuesto en este parrafo a:

1. E! Gobiemo Federal;



. Tnstituciones de crédito, de seguros y casas de bolsa, cuyas adquisiciones se
realicen en términos de la legislacion aplicable;

. Las sociedades controladoras a que se refiere la ley para regular las
agrupaciones financieras;

. Los acciomstas de las organizaciones auxiliares del erédito y de casas de
cambic que adquieran acciones conforrae a lo previsto en programas aprobados
por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, conducentes a la fusién de
dichas sociedades, a quienes la mencicnada Secretaria podrd otorgar
excepeionalmente la autorizacion correspondiente, por un plazo no mayor de
dos afios , ¥

. Las organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio, cuando adquieran
acciones conforme a Jo previsto en programas aprobados por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico conducentes a la fusion de las mismas.

. Las institaciones financieras del exterior, directa o indirectamenie, o las
sociedades controladoras filiares que adquieran acciones de cuwalquier serie,
conforme a programas aprobados por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, con 1z finalidad de convertir a la respectiva organizacidn auxiliar del
crédito o casa de cambio en una filial.

Los mencionados limites se aphcardn asimismo, a la adquisicién del
control por patte de personas que Ia Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
considere para estos efecfos como una sola persona.

Excepcionalmente, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico o en su
caso, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores podrin autorizar que unz
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persona pueda ser propietaria de mas del diez por ciento del capital pagado de
una organizacion auxiliar del crédito o casa de cambio, siempre y cuando dicha
persona no tenge relacién direcis con otros socios o que esto motive una
concentracion indebida del capital.

Cada accionista, 0 grapo de accionisias que represente por lo menos ue quince por -
ciento del capital pagado de una sociedad, tendra derecho a designar un consejero.

Sélo podré revocarse el nombramiento de estos consejeros cuando se
revoque ¢l de todos los demas sin petjuicio de los dispuesto por los articulos 74 y
75 de esta ley;

Rl numero de administradores no podré ser inferior de cineo, salvo el caso de
uniones de crédito en gue no serd inferior & siete, y en ambos casos aciuarn
constitmdos en conssjo de administracion;

. Las gsambleas y las junias de consejo de administracién se celebrardn en el
domicilic social, el cual deber estar siempre en territorio de la Reptblica.  Los
estatutos podrén establecer que los acuerdo de las asambleas sean vélidos en
segunda convocatoria, cualquiera que sea el numero de votos con que se adopten,
excepto cuando se trate de asambleas extraordinarias, en las que se reguerir4, por
lo menos, ¢l voto del freinta por ciento del capital pagado para la adopcion de

resoluciones propias de dichas asambleas;

. De sus utilidades separarén por lo menos, un diez por ciento para constituir un
fondo de reserva del capital hasta alcanzar una suma igual al imporie del capital

pagado;

Ias cantidades por concepto de prima u oiro similar, pagadas por los suscriptores
de acciones sobre su valor nominal, se Hevarin a wn fondo especial de reserva;
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pero sblo podran ser computadas como capital, para el efecto de determinar la
existencia de} capital minimo que esta ley exige.

X.  No podrén ser comisarios propietanos o suplentes de las organizaciones auxiliares
del crédito y casas de cambio:

1. Sus directores generales o gerentes;
2. Los miembros de sus consejos de administracién, propietarios o suplentes;

3. Los funcionarios o empleados de instituciones de crédito, de seguros, de
fianzas, casas de bolsa, otras organizaciones auxibiares del crédiio y casas de

cambio, y

4. Los miembros del consejo de adminisiracién propietarios o suplentes, directores
‘generales o gerentes, de las sociedades que a su vez controlen a la organizacién
auxiliar del crédito o casa de cambio de que se irate, o de las empresas
controladas por 1os accionistas mayoniarios de las mismas,

E! nombramiento de comisarios sélo podrd recaer en personas que reinan
log requisitos que fije la Comisién Nacional Bancaria, medianie reglas de
eardcter general,

XI. La escritura constitutiva y cualquier modificacion de la misma deberin ser
sometidas a la previa aprobacién de la Secreiaria de Hacienda y Crédito Publico v
en el caso de las uniones de crédito, de 1a Comisién Nacional Bancaria y de
Valores, a efecto de verificar si se cumple con los requisitos establecidos por la
ley. Una vez aprobada, la escritura o sus refonmas, deberan presentarse en un
plazo de quince dias habiles ante el Registro Publico de Comercio. La sociedad
debera proporcionar a la Secrefaria 0 a la Comisién, segia corresponda, los
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datos de sv inscripe1dn respectivos dentro de los quince dias habiles sigutentes al
olorgamiento del registro, ¥

XII. La fusién de dos 0 més organizaciones auxiliares del crédito o casas de cambio,
tendra efectos en el momento de inscribirse en el Registro Poblico del Comercio y
debers publicarse en el Diario Oficial de la Federacion dentro de los noventa dias
naturales siguientes a partir de la fecha de la publicacitn, los acreedores podrin
oponerse judicialmente para el solo efecto de obtener el pago de sus créditos sin
que esta opogicion suspenda la fusién.”

Toda vez que en ¢l primer capitulo se analizd el arrendamiento financiero a
contmuacion unicamente se transcriben los atticulos que regulan esta figura juridica, con algunas
observaciones que se consideran relevantes para su comprension.

“Att, 24.- Las sociedades que disfruten de autorizacién para operar como
amrendadoray financieras, sélo podran realizar lag siguientes operaciones:

L Celebrar contratos de arrendamiento financiero a que se refiere el articulo
25 de esia ley;

i 8 Adaquirir bienes, para darlos en arrendamiento financiero;

M. Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darlos a éste
en arrendamiento financiero,

IV.  Obtener présiamos y créditos de instituciones de erédito, de seguros y de
fianzas del pais o de entidades financieras del exterior, destinados a la realizacién de las

operaciones que se auforizan en este capitulo asi como de proveedores, fabricantes o
constructores de los bienes que serdn objeto de arendamiento financiero,



IV-Bis. Emitir obligaciones subordinadas y demas titulog de credito, en setie o en
maga, para su colocacion entre el gran pliblico inversionista,

v QObtener préstamos y créditos de instituciones de crédito del pals o de
entidades financieras del exterior, para cubnr necesidades de liquidez, relacionadas con
su objeto social;

V1.  (Derogada)
VI  (Derogada)

VII. Descontar, dar en garantla o negociar los titulos de crédito y afectar los
derechos provenientes de los contratos de arrendamiento financiero o de las operaciones
auforizadas a las arrendadoras, con las personas de las que reciban financiamienio, en
términos de la fraccion IV anterior asi como afectar en fideicomiso irrevocable los titulos
de crédito y los derechos provenientes de los contratos de arrendamiento financiero a
efecio de garantizar el pago de las emisiones a que se refiere Ia fraccion IV-bis de este
articulo,

X  Constituir depositos, a la visia y a plazo, en ingtituciones de crédito y
bancos de] extranjero, asi como adquirir valores aprobados para el efecto por la Comisién
Nacional de Valores;

X, Adquirir muebles e inmuebles destinados a sus oficinas;
X1.  Las demés que en ésia u otrag leyes se le autorice, y
X1 Las demis operaciones andlogas y conexas que, mediante reglas de

carcter general, autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinion
de 1a Comisién Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México.”



En este articulo se determinan las funciones que una arrendadora financiers podrd
realizar, debiendo solicifar autorizacién a la SHC.P. para el caso de que quisieran celebrar
alguna otra actividad no manifestada en esta ley.

« Art 25.- Por virtud del conirato de arrendamiento financiero, la arrendadora
financiera se obliga a adquirir determinados bienes y a conceder su uso o goce iemporal,
a plazo forzoso, a uns persona fisica o moral, obligindose ésta a pagar como
coniraprestacion, que se liquiders en pagos parciales, segin se convenga, upa cantidad en
dinero determinada o determinable, que cubra el valor de adquisicién de los bienes, las
cargas financieras y los demds accesonios, ¥ adoptar al vencimiento del contrato alguna
de las opciones terminales a que se refiere el articulo 27 de esta ley.

Al establecer el plazo forzoso a que hace mencion el pérrafo anterior, deberdn
tenerse en cuenia las condiciones de liquidez de la arrendadora financiera, en funcion de
los plazos de los financiamientos que, en su caso, haya contraiado para adquirir los
bienes.

Los contratos de arrendamiento financiero deberin otorgarse por escrito ¥
ratificarse ante la fe de notario pablico, comredor ptblico tihlladt;, o cualquier otro
fedatario ptiblico y podrén inscribirse en el Registro Pablico de Comercio, a solicitud de
los contratantes, sin perjuicio de hacerlo en oiros registros que las leyes determinen.”

Las opciones terminales a que se refiere son:

1.- La compra de los bienes a un precio inferior al del mercado.

2.- A la proroga del contrato con una renta inferior.
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3.- La participacién con la arrendadora financiera en el precio de 1a venta de los bienes a

un tercero.

Observamos dentro de este articulo la formalidad que exige la ley a este contrato en
raz6n de la ratificacidn ante cualquier fedatario piblico.

“Art 26.- La arrendataria podra oforgar a 1a orden de la amrendadora financiera,
uno o varios pagarés, Segtin se convenga, cuyo importe total corresponda al precio
pactaﬂo, por concepto de renta global, siempre que los vencimientos no sean posteriores
al plazo de arrendamiento financiero y que se haga constar en iales documentos su
procedencia de maners que queden suficientemente identificados.  La {ransmisién de
estos titulos implica en todo caso el traspaso de la parte correspondiente de los derechos
derivados del contrato de arrendamiento financiero y demés derechos accesorios en la

proporcion que correspondan.

La suscripeién y entrega de estos titulos de erédito, no se consideraran como pago
de la contraprestacion ni de sus parcialidades.”

La finalidad de documentar la deuda mediante pagarés es dar lugar a un juicio de
naturaleza ejecutiva, o cual resulta ocioso en razon de que el estado de cuenta certificado por el
contador general de la institucién es un documento que trae aparejada ejecucion. (art. 47
LGOAAC).

“« Art, 27.- Al conclur el plazo del vencimiento del contrato una vez que se hayan
cumplido todas las obligaciones, la arrendataria debers adoptar alguna de las siguientes
opciones terminales:

L La compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicion, que
quedars fijado en el coptrato. En el caso que no se haya fijado, el precio debe ser inferior
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al valor de mercado a la fecha de la compra, conforme a las bases que se establezcan en el
corirato.

o A prorrogar el plazo para continuar con el uso o goce temporal, pagando
una renta inferior a los pagos periédicos que venia haciendo, conforme a las bases que se

establezean en el contrato, ¥

II. A patticipar con la arrendadora financiere en el precio de la venta de los
bienes a un tercero, en las proporciones y términos que ge convengan en el contrato.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Poblico, mediante disposiciones de caracter
general, est4 facultada para autorizar otras opciones terminales siernpre que se cumplan
los requisitos sefialados en el primer parrafo del articulo 25 de esta ley.

Fn ¢l contrato podra convenirse la obligacidn de la arrendataria de adoptar, de
aniemano alguns de las opciones antes sefialadas, siendo responsable de los dafios y
pesjuicios en caso de incumplimiento, La arrendadora financiera no podrd oponerse
a] ejercicio de dicha opeion.

Si en los términos del contrato, queda la arrendataria faculiada para adoptar la
opeion terminal al finalizar el plazo obligatorio, ésta deberd notificar por escrito & la
arrendadora financiera, por lo menos con un mes de anticipacién al vencimiento del
contrato, cusl de ellas va a adoptar, respondiendo de los dafios y perjuicios en caso de
omision, con independencia de lo que se convenga en ¢l contrato.”

Dentro de esie articulo enconiramos mna de lag caracteristicas del conirato de
arrendamiento financiero siendo la opcion terminal que se oforga al arrendatasio, pudiendo
cualquiera de ellas beneficiarlo siempre que se opte por la mas adecuada en razén de la sitvacién
econdmica productiva del mismo.
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Al mismo tiempo observamos expresa la facultad de la S.H.C.P. para auforizar otras
opciones terminales que puedan beneficiar al arrendatario.

De acuerdo a lo observado en investigaciones de campo, e3 acostumbrado en el mercado
de arrendamiento que el valor de adquisicidn del bien, sea el equivalente a una renia mas, esto
con 1a finalidad de hacer atractivo y competitivo al arrendamiento financiero confrontado con
otros medios de financiamiento existentes en el mercado.

“Art 28.- En los contraios de arrendamiento financiero, podré establecerse que
la entrega material de los biencs se realiza directamente a la arrendataia por el proveedor
fabricante o constructor, en las fechas previamente convenidas, debiendo aquella entregar
constancia del recibo de los bienes a lz arrendadorm financiera.  Salvo pacio o
contrario, 1a obligacion de pago del precio del arrendamiento financiero se inicia a partir
de la firma del contrato, aunque no se haya hecho la entrega material de los bienes objeio
del arrendamiento,

En los casos a que se sefiere el parrafo anterior, la arrendadora financiera estara
obligada a entregar a la arrendataria los documentos necesarios pata que la misma quede
legitimada a fin de recibirlog directamente.”

La finalidad es que personal capacitado de Ja arrendataria supervise que el bien tenga las
especificaciones con que fue solicitado, asi como constatar su correcta instalacion, evitando de
esta forma en lo posible problemas posteriores derivados de ello

« Afi, 29.- Salvo pacto en contrario, la arrendataria queda obligada a conservar los
bienes en el estado que permita el uso normal que les corresponda, a dar el
mantenimiento necesario para este proposito y, consecventemente, a hacer por su cuenia
las reparaciones que se requieran, asi como a adquirir las refacciones e implementos
necesariog, segun se convenga en el contrato.
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La arrendataria debe servirse de los bienes solamente para ¢l usoe convenido, ¢
conforme a la natraleza y destino de ésios, siendo responsable de los dafios que los
bienes sufran por darles otro uso, o por su culpa o negligencia, o la de sus empleados o
terceros.”

El hecho de que el arrendatario deba conservar en buen estado el bien asf como realizar
las repamcion que requiera, es por un lado con e fin de conservar Ia plusvalia del bien y por
ofro que tenga la productividad para lo cual fue adquiride.

“Art. 30- La arrendataria debera seleceionar al proveedor, fabricante o
constructor y auiorizar los términos, condiciones y especificaciones gue se contengan en
el pedido u orden de compra, identificando y describiendo los bienes que se adquirirdn,

Las arrendadoras financieras no ser4n responsables de error v omisién en la
deseripcion de los bienes objeto del arrendamienio contenido en el pedido v orden de
COmpTA. La firma de la arrendafaria en cvalquiera de esios dltimos documentos
implica, entre otros efectos, su conformidad con los términos, condiciones, descripciones
y especificaciones abi consignados.”

Lo anterior es con ¢l fin de evitar la adquisicion por parte de la arrendadora de un bien
que no retna las caracteristicas para la funcionalidad que las requicre la arrendaiana,

“Ari. 31.- Salvo pacto en contrario, son a riesgo de la arrendataria:

1.  Los vicios o defecios ocultos de los bienes que impidan su uso parcial o total
En este caso, la arrendadora financiera transmitird a Ia arrendataria los derechos
que como compradora tenga, para que ésta los ejercite en contra det vendedor, o la
legitimara pare que la ammendataria en sv representacion ejercite dichos derechos;
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Il.  La pérdida parcial o total de los bienes, aunque ésta se realice por causa de fuerza
mayor o caso fortuio, ¥

LI En general, todos los riesgos, pérdidas, robos, destruccién o dafios que sufrieren
Ios bienes dados en arrendamiento financiero.

Frente a las eventualidades sefialadas, la arrendaiaria no queda liberada del pago
de la contraprestacion, debiendo cubrirla en la forma que se baya convenido en el
condrato.”

Aqui se vislumbra una inequitatividad entre las partes contratantes al concederse un
comulo de derechos excesivos a favor de la amendadora lo cual va en detrimenio de la
arrendataria, puesto que si se Ilegara a dar alguno de los riesgos enumerados, ésta tendria que
soportar una doble carga, lo cual seria lesivo en exceso para su patrimonio.

“Art. 32.- En casos de despojo, pertarbacion o cualquier acto de tercero, que
afecten el uso o goce de los bienes, 1a posesion de los mismos o bien la propiedad, la
arrendataria tiene la obligacién de realizar las acciones que correspondan para recuperar
los bienes o defender el uso o goce de Jos mismos  Igualmente estar# obligada a ejercer
las defensas que procedan, cuando medie cualquier acto o resolucién de autoridad que
afecten 1a posesidn o 1a propiedad de log bienes.

Cuando ocurra alguna de estas eventualidades, la arrendataria debe notificarlo a
la amrendadora financiera, a mas tardar el tercer dia habil siguiente al que fenga
conogimiento de esas eventualidades, siendo responsable de los dafios y perjuicios, si
hubiese omision. La arrendadora financiera, en caso de que no se efectien o no se
ejerciten adecuadamente las acciones o defensas, o por convenir asf a sus intefeses, podrd
gjercitar directamente, dichas acciones o defensas, sin perjuicio de las que realice la
arrendataria.



3

La arrendadora financiera estars cbligada a Jegitimar a la arendaiaria para que, en

su representac10n, ejercite dichas acciones o defensas, cuando ello sea necesario.”

En el caso descrito, Ia amrendataria tiene la obligacién de defender el bien amrendado,
estando facultada para promover ante los tribunales en virtud del contrato celebrado del cual se
derivaria su personalidad :

_ “ Art 33.- En los contratos de amendamiento financiero, al ser exigible la
obligacién y, ante el meumplimiento del amendatanio de lag cbligaciones consignadas en
el mismo, la arrendadora financiera podré pedir judicialmente la posesion de los bienes
objeio del arrendamiento.  El juez decretard de plano la posesién cuando le sea pedida
en la demanda o durante el juicio, siempre que se acompafie el contrato correspondiente
debidamente ratificado ante fedatario publico y el esitado de cuenia certificado por el
contador de la orgamzacién auxiliar del crédito de que se trate, en los términos del
articulo 47 de esta ley.”

Las opciones que tiene la arrendadors ante el incumplimiento del contrato serdn la
rescisién o el cumplimiento del mismo, dando lugar esto & que e} juez que conozea del asunto
decrete de plano y en forma inmediata la posesion de los bienes por parte de la arrendataria a la
arrendadora, lo cual se hard precisamente en la diligencia de emplazamiento, pudiendo valerse
de 1as medidas de apremio que la ley permila para hacer cumplir 5v determinacién en caso de
oposicién por parte de la arrendataria.

Es requisito indispensable el contrato correspondiente debidamente ratificando ante
fedatario publico y el estado de cuenta certificado por el contador general de la arrendadora
financiera. Al cumplirse lo anierior estos documentos adquieren ejecutividad y por ello se
decreta ial posesion

“ Art. 34.- En los contratos de arrendamiento financiero debers establecerse la
obligacién de que se cuente con segure © garantia que cubra, en los términos que ge
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convengan, por io menos Jos Tiesgos de conmstruecibn, transportacion, Tecepoidn e
instalacién, segun la naturaleza de los bienes, los dafios o pérdidas de los propsos bienes,
con motivo de su posesion y uso, ast como las responsabilidades civiles y profesionales
de cualquier naturaleza, susceptibles de causarse en virtud de la explotacién o goce de
los propios bienes, cuando se trate do bienes que puedan causar dafios a terceros, en sus
personas o en sus propjedades.

En los contratos o documentos en que conste la garantia deberd sefialarse como
primer beneficiario a la arrendadora financiera, a fin de que, en primer lugar, con el
importe de las indemnizaciones se cubran a ésta los saldos pendientes de la obligacién
concertada, o Ias responsabilidades a que queda obligada como propietana de los bienes.
Si el 1mporte de las indemnizaciones pagadas no cubre dichos saldos o Tesponsabilidades,
la arrendataria queda obligada al pago de los faltanies™.

Este articulo se refiere a los bienes que al ser manejados aun con los cuidados
necesarios puedan producir un accidente debido a su naturaleza explosiva o por la velocidad que
puedan desarrollar como en el caso de los vehiculos o impliquen cualquier oiro riesgo que pueda
conllevar la perdida total o parcial de los bienes, o dar como consecuencia el nacimiento de una
responsabitidad civil objetiva.

« Art. 35.- Las arrendadoras financieras podran proceder a coniratar log seguros a
que se refiere el articulo anterior, en caso de que habiéndose pactado en el contrato que el
seguro deba ser contratado por 1a amendataria, ésta no realizard la contraiacién respeciiva
dentro de los tres dias siguientes a la celebracion del contrato, sin peruicio de que
coniractualmente esta omisién se considere como causa de reseision.

Las primas y los gastos del seguro seran por cuenta de la arrendataria.”

El seguro se contratatd en log términos previstos por el articulo anterior y normalmente
al ser 1a arrendadora parte de tn grupo financiero, se contrata con la aseguradora del grupo. El
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termino concedido puede llegar a ser poco razonable en virtud de que puede presentarse el cago
en que ¢l bien vaya a construirse, acondicionarse o inclusive importarse y el tiempo que media
entre 1a celebracién del contrato v la fecha en que el arrendatario reciba el bien sea prolongado y
mientras fanto se tiene que realizar ¢l pago de un seguro que no se esta viilizando.

“Ari. 36.- Las operaciones a que se refieren las fracciones TV y V del articulo 24
de esta loy que celebren las arrendadoras financieras, se someterin en cuanto a sus limites
y condiciones a las reglas de cardcter general que en su caso expida el Banco de México.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico establecers, oyendo a la Comisién
Nacional Bancata y de Valores, mediante disposiciones de cardcter general, las
obligaciones contingentes que puedan asumir lag arrendadoras finamcieras en los
contraios de arrendamiento financiere, cuando dichas oblipaciones contingentes sean
distintas & las sefialadas en 1z fraccion VI del articulo 24, sefialando ademds, el monto
mhximo de estos pasivos que se Jes autorice contraer.”

Establece que los prestamos y créditos que soliciten a las instifuciones autorizadas
deberén regirse a lo que determine el Banco de Méxuco.

« Art, 37.- El importe del capital pagado y reservas de capiial de las arrendadoras
financieras, debera estar invertido en operaciones propias del objeto de estas sociedades,
asi como en los bienes muebles e inmuebles que estdn autorizadas a adquinir.

No excederd del sesenta por ciento del capital pagado v reservas de capital, el
importe de las inversiones en mobiliario, equipo ¢ inmuebles destinados a sus oficings,
més el importe de la inversién en acciones de sociedades a que se refieren los arficulos 68
y 69 de esta Ley y de aquéllas que se organicen exclusivamente pasa adquirir el dominio
y adminigtrar inmuebles, siempre que en algunos de éstos, propiedad de la sociedad, la
arrendadora financiera tenga establecida o establezea su oficina principal o alguna
sucursal u oficina de representacion.  La mversién en dichas acciones y los requisitos
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que deban satisfacer las sociedades a que se hace referencia, se sujetardn a las reglas
generales que dicte la Secretarla de Hacienda y Crédito Publico.

El importe de los gastos de mstalacién no podrén exceder del diez por ciento del
capital pagado y reservas de caprtal.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico detenminard mediante disposiciones
de caricter general las reservas de capital computables para efectos de este articulo.”

Las disposiciones a que se refiere esie articulo se dardn a conocer mediante su
publicacion en el D.OF,

“ Art. 37- A~ (Derogado)”

« Art. 37-B.- Las arrendadoras financieras, sin perjuicio de mantener el capital
miinimo previsto por esta ley, deberdn tener un capital contable por un monto no menor a
Ia cantidad que resulte de aplicar un porcentaje que no serd inferior al seis por ciento, 2 la
suma de sus activos ¥ en su caso de sus operaciones causantes de pasivo contingente,
expuesio a riesgo significativo La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo
la opinion de la Comision Naciona! Banearia y de Valores y del Banco de México, y
tomando en cuenta 1os ugos infernacionales en la materia deternmnard cuéles activos y
pasivos contingentes deberan considerarse dentro de la mencionada suma asi como el
porcentaje aplicable en los términos del presente articulo.

Para efectos de esie articulo, 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Pblico, oyendo
previamente a la Comision Nacional Bancaria y de Valores y al Banco de México,
sefialard los conceptos que se considersrdn integrantes del capital contable de las

arrendadoras financieras”,
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“Art. 37-C.- FEl imporfe méximo de las responsabilidades a favor de una
arrendadora financiera y a cargo de una sola persona o gmpo de personas que, por nexos
patrimoniales o de responsebilidad, constitayan riesgos comunes, no excedera de los
limies que determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores.”

« Att. 38.- A las arrendadoras financieras les est4 prohibido:

I.  Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley del
Mercado de Valores;

O {Derogada)

1. Celebrar operaciones en viriud de las cuales resulten o puedan resultar deudores
de la amendadora, los directores generales o gerentes generales, salvo que
correspondan a presiamos de cardcter laboral; los comisarios propiefarios o
suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la arrendadora; o los
ascendientes o descendientes en primer grado o oconyuges de las personas
anieriores.  La violacidn a lo previsto en esta fraccion se sancionard conforme a
lo dispuesto en el articulo 96 de esta ley.

TV. Recibir depdsitos bancarios de dinero,
V. Otorgar fianzas o cauciones,

V1. Adaquirir bienes, titulos o valores, mobiliario o equipo no destinados a sus oficinas
0 a celebrar operaciones propias de su objeto social, que no deban conservar en su
aclivo. Si por adjudicacién o por cualquier ofra causa adquiriesen fales
bienes, deberan proceder a su venta, la que se realizard, en el plazo de un afio, si
se trata de bienes muebles, o de dos afios, si son inrouebles,



98

Cuando se trate de bienes que las amrendadoras financieras hayan recuperado
por incumplimiento de las arrendatarias, podrin ser dados en arrendamiento
financiero a terceros, st las circunstancias lo permiten.  En caso conirario, se
procedera en los 1émmnos del phrrafo anterior.

VII. Realizar operaciones con oro, plata y divisas. Se exceptian las operaciones

con divisas relacionadas con financiamiento o con contratos que celebren en

" moneda extranjera, o cuando se trate de operaciones en el extranjero vincutadas a

su objeto social, las cuales se ajustarin en fodo momento a las disposiciones de
carcter general que, ent su caso, expida el Banco de México; y

VIH. Realizar 1as demas operaciones que no les esién expresamente autorizadas.™

Fl hecho de realizar actividades que no les estin permitidas a las arrendadoras
financieras puede dar lugar a la comisién de un delito bancario y en caso de que se detecten por
la CNBV irregularidades mayores en las auditorias que practique, al ejercer su facultad de
supervision se llegaria incluso a decretar una infervencién gerencial por la cual la CNBV pasaria
a tomar el control de la empresa a fin de regularizarla, ello con el objeto de evifar quebrantos al
publico inversionista.

Cabe bacer el comentarios que existe yna vaguedad respecto a los bienes sobre los que
puede recaer el arrendamiento financiero y en esta tesitura serla convenienie una mayor
, precision a fin de dar certeza a los usuarios de este sisterna financiero.



3.23. LEGISLACION FISCAL

Por pnacipio entenderemos como Legislacién Fiscal al conjunto de leyes emitidas por
1a autoridad con la finelidad de regular los tratamientos de las cergas impositivas a cargo de
todos los contribuyentes para curplir con 1a obligacion de coniribuir para el gasto publico y este
conjunto lo mntegran las siguientes leyes.

o C.F.F, Codigo Fiscal de la Federacion,

® L.IS.R. Ley del Impuesto Sobre la Renia,

o L.IV.A Leydel Impuesto al Valor Agrepado.

® L.IA. Ley del Impuesto al Activo.

o L.LE.S.P.Y.S. Loy del Impuesto Especial Sobre Produccién y Servicios.

© LFEILS.AN. Ley Federal del Impuesto Sobre Auteméviles Nuevos,

Las anteriores leyes camplen con la funcién de regular & cada uno de los sectores
productivos del pais lag contribuciones a su cargo, contando cada una con su reglamento,

decrefos y circulares.

Para efectos del tema en estudio, tocaremos el C.F.F. por lo que se refiere a la
concepiualizacion. Las demas leves se enunciaran en cuanto al iratamiento especial que tiene
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1a carga impositiva referente al Arrendamiento Financiero. Para efecios del tema en
tratamiento sblo abordaremos el CR.R., LLSR. ylaLIV.A.

A. Cédigo Fiscalde la Federacion

Para enmarcar nuestra figura juridica dentro de Ja legislacidn fiscal partiremos
definiendo al arrendamienio financiero.

La legislacion fiscal establece su propia definicién de lo que es el contrato de
atrendamiento financiero en el articulo 15 del codigo fiscal de la federacién siendo aplicable a
las diversas leyes que establecen cargas fiscales a los contribuyentes.

Para un mejor andlisis de la definicién que nos ocupa, primeraments iranscribiremaos et
articulo 15 del cédigo fiscal que & la letra dice;

“Art, 15« ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Para efectos fiscales, asrendamiento financiero es el conirato por of cual wa
persona se obliga a otorgar a otra el uso o goce temporal de bienes tangibles a plazo
forzoao, oblighndose a esta Gluma a hiqmdar, en pagos parciales como cm?raprestacibn
una cantidad en dinero determinada o determunable que cubra el valor de adquisicién de
los bienes, las cargas financieras y los demds accesorios y adoptar al vencimiento del
contrato alguna de las opciones terminales que establece la ley de la materia.

En operaciones de arrendamiento financiero, el contraio respectivo deberd
celebrarse por escrito y consignar expresamente el valor del bien objeto de ls operacion y
1a tasa de interés pactada o la mecanica para determinarla”.
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Dentro de la transcripeibn del primer pérrafo del arieulo, encontramos uma
incongruencia en el régimen fiscal, ya que en primera insiancia se entiende como un contraio de
otorgamiento y goce temporal y no como un contrato por el que se realice una enajenacién como
lo determina el articulo 14 en su fraccién IV del mismo codigo, el cual se transcribe:

“Articulo 14,- CONCEPTO DE ENAJENACION DE BIENES,
Se entiende por enajenacion de bienes:
IV.  La que se realiza mediante ¢l arrendamiento financiero.”

En este orden de ideas, los articulos anteriores se coniraponen en cuanto al concepto de
arrendamiento financiero inferpretindose que la celebracion de un contrato de arrendamiento
financierc no implicara enajenacion en e momento de llevarse a cabo, ya que de acuerdo a su
definicién al momento de su firma, s6lo se otorga el uso o goce temporal del bien, aun y cuando
posteriormente llegue a darse la transmisién de la propiedad. Sin embargo para efecios
fiscales el arrendamiento financiero debe considerarse como una enajenacién tal y como lo
establece el articulo 14 del mismo cédigo. Lo anterior es en razén del tratamiento que en ofros
ordenamientos fiscales se establece para las operaciones del arrendamiento financiero, el cual de
efectos fiscales tanto de adquusicion como de enajenacion para las partes contratantes.

Otro punto importante a resaltar es el plazo forzoso de duracién del contrato de
arrendamiento financiero, el cual serd igual o superior al minimo para deducir 1a inversion. Es
debido a Jo antenior que ¢! beneficio principal a lo large de la historia del contrate de
arrendamiento financiero en México, fue fundamentelmente la posibilidad de deducir en forma
acelerada e] costo de los activos fijos.

Sin embargo la legislacién que regula esta figura que es la .GOAAC deja abierta la
posibilidad de utilizar supletoriamente el codigo eivil, en virtud de que sélo se refiere a bienes
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sin hacer referencia a que tipo de bienes.  Aun y cuando las dos legislaciones que se ocupan de
nuestra figura en estudio son de cardcter federal, existe la diferencia de que el C.F.F. solo serd
una ley enunciativa mientras que la LGOAAC es la que regula su aplicacion, esiructura y
funcionamiento del arrendamiento financiero, para efectos meramente juridicos, no hay ningém
impedimento para que se pueda llevar a cabo un contmio de arrendamiento financiero, con
cualquier bien siempre que no sea de consumo.

-

B. Ley de Impuesto Sobre Ly Renta,

Una vez establecido e} concepto de arrendamiento financiero en la legislacién fiscal,
procederemos a explicar el fratamiento del mismo en las diferentes leyes que lo establecen
empezando por 1a L.LS.R. esto en razon del tratamiento especial que reciben las operaciones del
arrendamiento financiero, en lo relativo & la acumulacion de ingresos para el arrendador
financiero y en las deducciones para el amrendatario, ¥ un tercero eventual en el caso de que el
arrendatario, decida participar de la venta del bien a un tercero.

Para efectos de entender el procedimiento a seguir por parte de la arrendadora para las
operaciones de arrendamiento financiero, procederemos a franseribir el articulo 16 de laLISR

« Articulo 16.- FECHAS DE OBTENCION DE INGRESOS.

Para efectos del articulo 15 de esta ley se considera que los ingresos se obtiener,
en aquellos casos no previstos en ofros articulos de la misma ley, en las fechas que se
sefialan conforme a lo siguiente:

I, Tratsndose de la obtencién de ingresos provenientes de contratos de
arrendamiento financiero, asi como de la prestacion de servicios en la que se pacie que la
contraprestacion se devengue periddicamente, los coniribuyentes podrén optar por
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considerar como ingreso obienido en el ejercicio total del precio pactado, o bien,
golamente la parte del precio exigible durante el mismo.”

Lo que el articulo antes escrito nos expresa es que la arrendadora puede optar por:

1,  Considerar la totalidad de 1a contraprestacion coro un ingreso ded gjercicio, esto,
es, declarar como ingreso 1a totalidad de lo que percibira durante Ia vigencia del contrato, o

2. Unicamente como ingreso acumulable del ejercicic el importe de las rentas
efectivamente cobradas durante el mismo ejercicio.

En razén de esta opeidn la arrendadora financiera puede causar solo sobre sus ingresos
efectivos €l 1 SR. y no sobre la contraprestacion total a cargo del arrendatario financiero, lo
cual le permite diferir el pago del impuesto que corresponda a las cantidades no obtenidas
durante el ejercicio en el cual se ¢elebrd el contrato de arrendamiento financiero.

En caso de que ia arrendadora opiara por la otra opcion debers notificarlo mediante
aviso a la autoridad fiseal. (arf. 10 R LIS.R.).

En caso de incumplimiento de contratos de arrendamiento financiero o de contratos de
enajenaciones a plazo, respecto de los cuales se haya ejercido la opein de considerar como
ingreso obtenido en el ejercicio unicamente la parte del precio exigible o cobrado durante el
roigmo, el arrendador o el enajenante, segiin sea ¢l caso, considerarh como ingreso cbtenido en el
ejercicio, las cantidades exigibles 0 cobradas en el mismo del arrendatario o comprador,
dismnuidas por las que ya hubiera devuelio conforme al contrato respectivo.

El tratamiento para fines del impuesto sobre la renta que de acuerdo con él articulo 16
de la LLSR., establece la acumulacién de ingresos provenientes de contratos de arrendamiento
financiero bajo una figura diferente a la enajenacion, prestacion de servicios u otorgamiento del
uso o goce temporal de bienes, Asi, la ley indica que ésie fipo de ingresos deberan



104
acumularse considerando el total del precio pactado en el contrato comespondiente, o bien,
opcionalmente, podréan considerar como ingreso obtenido, la parte del precic que sea exigible
durante ¢l gjercicio,

Los efectos fiscales para el arrendatario serd la deduccién, en este caso los bienes del
arrendamiento financiero se conmderan inversiones sin embargo debe distinguirse entre los
efecios para el monto original de la inversion y los infereses

Asi tenemos 1o previsto por ¢l articulo 22 de la LISR. que seftala:

“Art. 22 DEDUCCIONES

Los contribuyentes podran efectvar las deducciones siguientes:

IV. Las inversiones.

X. Los intereses y la pérdida mflacionaria determinados conforme a lo dispuesto en el
articulo 7°-B de esia ley.”

« Art. 24.- RBQUISITOS GENERALES PARA LAS DEDUCCIONES
Las deducciones auiorizadas en este fitulo deberan reunir Jos signientes requisitos:
XV. Que el costo de adquisicion declarado o los intereses que se deriven de créditos

recibidos por el coniribuyente corresponda a los del mereado.  Caando excedan del precio de
mercado no sera deducible el excedente.”
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“Ast, 48. COSTO EN ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

Tratandose de contratos de arrendamiento financiero, el arrendaiario considerard como
monto original de la inversion, la cantidad que se hubiere pactado como valor del bien en el
confrato respectivo.”

“ATi 50, REGLAS APLICABLES A LAS OPCIONES ESTABLECIDAS EN LOS
CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO.

Cuando en los coniratos de arrendamiento financiero, se haga uso de alguna de sus
opciones, para la deduccién de las inversiones relacionadas con dicho contrato, se observard lo
siguiente.

L  Sise opta por transferir la propiedad del bien objeio del contrato mediante el pago
de una cantidad determinada, o bien, por promogar el contrato por un plazo cierto, el importe de
la opeion se considerard complemento del monto original de la inversion, por lo que se deducira
en el porciento que resulte de dividir el importe de la opeion enire el mimero de afios que falte
para terminar de deducir el monto oniginal de la inversion.

i Si se obtiene participacion por la enajenacion de los bienes a ierceros, deberd
considerase como deducible la diferencis entre los pagos efectuados y las cantidades ya
deducidas, menos el ingreso obtenide por la participacion en la enajenacién a terceros.”

Cuando se opta por 1a venta del bien abjeto del arrendamiento financiero a un tercero, la
parte del precio que se convenga se dividira en dos.

La parte que corresponda al arrendatario financiero se considerar gasto deducible y la
que toca a la arrendadora es ingreso acumulable.
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C. Ley de Impuesto af Valor Agregado

Por lo qus respecta al impuesto al valor agregado al igual que en ¢t 1LS.R. también se
establece un procedimiento especial para las operaciones de amendamiento financiero, el cual va
my ligado coh el tratamiento del impuesto mencionado

“Art. 12 BASE GRAVABLE POR ENAJENACION DE BIENES.

Tratindose  de arrendamiento financiero, el impuesto que podrd diferirse en los
términos del reglamento de esta ley, serd el que corresponda al monto de pagos por
concepio de intereses.”

Tnmerso en el reglamento a la LI V.A. encontramos el procedimiento de lo mdicado en
¢l articulo anterior, el cnal transeribimos a continuacién,

“Art, 25.- DIFERIMIENTQ DEL IVA EN ENAJENACIONES A PLAZO.

Para los efectos del articulo 12 de la ley, en las enajenaciones e plazo en los
términos del Codigo Fiscal de la Federacitn, el impuesto correspondiente al precio
pactado excluyendo intereses, se podréa diferir conforme sean efectivamente recibidos los
pagos; el impuesto que corresponda a los intereses se podra diferir al mes que éstos sean
exigibles.

Tratandose de amendamienio financiero, se poded diferir el impuesto e
corresponda al monto de los pagos por concepto de inferese conforme éstos sean
exigibles.
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Lo dispuesto en este articulo sera aplicable siempre que para efectos del impuesto
sobre la tenta el contribuyente opte por considerar como ingreso acumulable el que
efectivamente le hubiere sido pagado conforme a lo dispuesto por el articulo 16 de la
Ley del Irapuesto Sobre la Renta”,

3.2.4. LEYES SUPLETORIAS

La aplicacion de manera supletoria de algunas leyes a lo no previsto por éstas es algo
muy comun en materia federal, ello en virtud de que las leyes federales son en su gran mayoria
ordenamientos enunciativos, esto es, que regulan deferminadas situaciones en forma genérica,
presuponiendo un conocimiento juridico de todos los conceptos y reglas generales establecidas
en forma ordinaria en 1a leyes comunes.

La legislacion de que emana el contrato de arrendamiento financiero que es la
LGOAAC, de cardcter federal, no es la excepeion a lo mencionado con antelacion, asi tenemos
que por lo mismo estable en su articulo 10 la supletoriedad del Codigo de Comercio, Codigo
Civil y la Ley General De Titulos y Operaciones de Crédito, y no obstanie que el primero es muy
escaso en cuanto a las disposiciones generales que en materia de obligaciones contiene, el
segundo de los mencionados en contrapartida prevé las reglas generales sobre los contratos que
son aplicables, con ciertas limitaciones, al contrato de arrendamiento financiero

3.24.1. CODIGO DE COMERCIO
El Codigo de Comercio data de 1889, afio en que foe publicado en el DOF, ¥

establece 10s actos de comercio en articulo 75, y por ser de importancia se transcriben las
conducenies.
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“Art. 75.- La ley reputa actos de comercio:

1. Todas las adquisiciones, enajenaciones y alquileres verificados con proposito de
especulacién comercial, de mantenimientos, articulos, muebles o mercaderias, sea en estado
natural, sea después de trabajados o labrados,

II. Las compras ¥ venias de bienes inmuebles, cuando se bagan con dicho proposito de
especulacion comercial;

HI. Las compras ¥ ventas de porciones, acciones y obligaciones de las sociedades

mercantiles;
X1V, Las operaciones de bancos;

XXIV, Cualesquiera  oiros actos de naturaleza andloga a los expresados en este
eddigo.”

Por lo que respecta a las obligaciones, al ser una ley enunciativa, no contiene una teorie
general, sino solo unes cuantas pautas, tales como el hecho de que Jos coniratos en que
intervengan corredores guedardn perfeccionados cuando los confratantes firmaren la
correspondiente minuta, ( articulo 82 C. de C.)

Los efectos de la morosidad en el cumplimento de las obhigaciones mercantiles
COMENZATAN:

En los coniratos que tuvieren dia sefialado para su complimento, por voluntad de las
partes o por la ley, al dia siguiente de su vencimiento.
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Los que no fengan sefialados al dia, la mora serd desde el dia en que el acreedor le
reclamare al deudor, judicial o extrajudicialmente, anfe escribano o testigos.

Las obligaciones mercantiles habrin de cumplirse en el lugar determinado en el
contrato, 0 en caso contrario, et aquel que segin Ja naturaleza del negocio o la intencion de las
partes deba considerarse adecuado al efecto por consentimiento de aquellas o arbitrio judicial.

De la misma manera &l C. de C. nos remite en su articulo 2° y 81 para tode lo que no
prevé al cédigo civil para el Distrito Federal.

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

La LGTOC es aplicable de manera supletoria a la LGOAAC en lo relativo a los pagarés
que en términog.del articulo 26 de la LGOAAC la amendataria podré oforgar a la arrendadora
financiera cuyo importe total corresponda al precio paciado, por concepto de renta global.

Al efecto se sefialan los requisitos que de conformidad con el articulo 170 de la LGTOC
€l citado pagaré deberh confener.

“Art 170.- El pagaré debe contener.

I.  Lamencion de ser pagaré, inserta en el texto del documento;

. Lapromesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero;
. Flnombre de la persona a quien ha de hacerse ¢l pago;

TV. Laépocay el lugar del pago,
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V. Lafechayellugar en que se suscriba el documento, ¥
VI. La firma del subscriptor o la persona que firme 2 su ruego o en su nombre.”

Asi mismo en lo que toca al aval quien es la persona que habré de garantizar en iodo o
en parte el pago del pagaré y que normalmente es el fiador en el contrato de arrendamiento
financiero. (Art. 109 LGTOC)

3.2.4.2. CODIGO CIVIL

Por lo que respecta a la supletoriedad del C.C. en cuanto a la feoria general de los
confratos v 8 sus elementos de existencia y validez, estos ya han sido estudiados dentro del
primer capitulo por lo tanto en este punto enfocaremos nuesira atencion a otras figuras ¥
elementos que pueden ser utilizados de manera supleioria en el conirato de arrendamiento
financjero fales como: bienes, fianza, la mancomumidad y solidaridad, la cesién de derechos y de
deudas, la subrogacién y los modos de extincién de las obligaciones.

En lo relativo a los bienes que habrin de ser objelo del contrato de arrendamiento
financiero la LGOAAC en su articulo 25 tmicamente sefiala que la arrendadora financiera “se
obliga & adquirir determinados bienes” sin especificar gue upo de bienes podrén ser, dejendo
abierto el espectro a todo tipo de ellos. Se entiende por bienes en sentido econbmico todo
aquello que sirva para satisfacer una necesidad humana, mientras que juridicamente eq todo
aquello de carhcter material o inmaterial susceptible de tener un valor en tanto que el C.C.
entiende por bienes todo aquello que puede ser objeto de apropiacion, siempre que no esicn
excluidos del comercio {Art, 747 del C.C.). Pueden clasificarse en:
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Bienes muebles e inmuebles. Existen bienes muebles por su naturaleza o por
determinacion de la ley, asi tenemos que son muebles por su naturaleza los que pueden
trasladarse de un lugar & otro, ya sea por si mismos 0 por efecto de una fuerza exterior y son
muebles por determinacién de la ley, las obligaciones y los derechos o acciones que tienen por
objeto cosas muebles o cantidades exigibles en virtud de accién personal. (Art.. 754 del C.C)

De iéual modo pueden existir bienes inmuebles ya sea por su naturaleza o por destino.
Los bienes inmuebles en razén de su naturaleza son aquellos que por su fijeza imposibilitan su
traslado de un lugar a otro.  Por destino serén aquellos muebles unidos a un inmueble que, por
ser accesorios del mismo y necesarios para su uso v explotacion, la ley los considera inmuebles;
tal es e} caso de las estatuas, relieves, pinturas u otros objetos de omamentacion, colocados en
edificios o heredades por e} duefio del inmueble, en tal forma que revele el proposiio de unirlos
de un modo permanente al fundo (art, 750 frac. IV), asi como lay maquinas, vasos, instrumentos
o utensilios destinados por el propietario de la finca, directa o exclusivamente, a la industria o
explotacion de la misma.

También se consideran bienes inmuebles en cuanto a su objeio al cual se aplican, esto
es, a los derechos reales constituidos sobre inmuebles (Art. 750 frac. XII del C.C.).

Bienes fungibles y no fungibles. Los primeros son aquellos que tienen un mismo poder
liberatorio, esto es, sirven como instrumento de pago con un mismo valor y por tanto pueden ser
reemplazados en el cumplimiento de las obligaciones. Siendo los no fungibles aquellos que
n0 pueden ser substituidos por otro en razén de su valor.

Bienes corporeos e incorpdreos. Por los primeros identificaremos a las cosas en tanto

que los segundos son Jos derechos.

Aparte de lo aplicable a los bienes también es aplicable al arrendamiento financiero lo
previsio a Ia fianza, que es un contrato por €l cual uns persona se compromete con el acreedor a
pagar por el deudor si éste no lo hace, es decir, dentro del contrato de arrendamiento financiero
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establece este contrato de garantia en forma accesoria para el supuesto de incumplimiento del
amendatario financiero, (Art. 2794 del C.C))

En lo tocante a la mancomunidad y solidaridad seran aplicables los articulos 1984 al
2010 del C.C. y se presentan normalmente en e caso del sujeto pasivo de la obligacién, que en
la gran mayoria de los casos son varios, dandose la solidaridad o mancolunidad pasiva y sélo
extraordinariamente en forma activa.

Existiré mancomunidad cuando haya pluralidad de deudores o acreedores, o ambos,
tratondose de una misma obligacion, en el caso de los primeros serd pasiva y en el de los
segundos ser4 activa. En este caso, los deudores solo responderén de la parte proporcional de la
obligacidn y los acreedores sélo podrin exigir su curnpliraiento en forma proporgional.

En las obligaciones se dar la solidaridad activa cuando dos o mas acreedores tengan
derecho a exigir, cada uno de por si, el cumplimiento foial de la obligacion y serd pasiva cuando
dos o mAs deudores reporten la obligacién de presiar, cada uno de por si, en su tofalidad, la
prestacion debida. (Art. 1987 del C.C))

La LGOAAC no marca reglas especificas en cuanto a una cesién de derechos por 1o que
se utilizara de manera supletoria el codigo civil, entendiéndose por cesién de derechos de
acuerdo con el articulo 2029 a la transmisién de créditos, esto es, la convencidn por la cual vn
acreedor cede voluntariamente sus derechos contra el deudor, a un fercero, quien llega a ser
acreedor en lugar de aquel.

Otea de Jas figuras gque es factible se presente dentro de un contraio de arrendamiento
financiero es la subrogacién y al respecto nos remitiremos al articulo 2058 del C.C: La
subrogacion es una forma de transmitir las obligaciones por cambic de acreedor, que se opera
por ministerio de ley en los casos en que un tercero paga al acreedor cuando tiene interés jurldico
en el cumplimiento de Ia deuda o bien, cuando por un convenio entre el acreedor y un tercéro,
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aquel transmife a ésta por virtud de un pago que recibe, todos los derechos que tiene conira su
deudor. Se distinguen dos formas de subrogacién: 1a legal y la convencional.

La subrogacién legal es un acto juridico unilateral que sélo implica la manifestacién de
1a voluntad del tercero, con el fin de substifuirse en los derechos del acreedor.  Mientras que la
subrogacion convencional implica un acto juridico bilateral, un contrato entre acreedor y tercero
para la iransmision de la obligacion '

La extincion de la obligacién dentro del contrato de arrendamiento financiero no esta
reglamentada por la ley que eruncia la figura, sin embargo, dentro del codigo eivil encontramos
a la novacién, la compensacién, la remision, la dacion en pago y el pago. Este ultimo ha side
estudiado en el capitulo primero por lo que nos abocaremos a las ofras figuras.

Se entiende por novacién de un contraio cuando las partes en él interesadas lo alteran
substancialmente sustituyendo una obligacidn nueva a la antigna, La  novacién  nunca  se
presumird, estd sujeta a las condiciones de todos los contratos y a las disposiciones expresas de la
ley. La novacién de contrato solo existe, cuando de manera clara aparece la intencion
de cambiar por otra, la obligaci6n primitiva,

La compensacién tiene lugar cuando dos personas reinen la calidad de deudores y
acreedores reciprocamente y por su propio derecho, siendo su efecto la extincion por ministerio
de ley las dos deudas, hasta por la cantidad que importe la menor, siendo procedente inicamente
en las deudas de dinero, o cuando siendo fungibles las cosas debidas son de la misma especie ¥
calidad, siempre que se hayan designado al celebrarse el contrato.

La remision como otra de las formas de extineién de la obligacién es el hecho de que
cualquiera puede renunciara su derecho y remitir.  Perdonar en todo o en parte, las presaciones
que le son debidas, excepto en aquellos casos en que la ley lo prohibe, encontrando fimdamento
de lo antes expuesto en el arifculo 2209 del codigo civil.
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La dacibn en pago es otra forma de extinguir las obligaciones y se presenta cuando el
deudor, con el consentimiento del acreedor, le entrega a éste una cosa distinta de la debida, quien
la acepta con fodos los efectos legales del pago.  Ast definida la mencionada forme de
exincion de las obligaciones, en rigor se presenia como una excepcdn &l principio de la
exactrtud en la substancia de los pagos, va que segin dicho principio, €l deudor solo puede
eniregar exaciamente la cosa ° prestacion debida y para el caso de gque no se lmbiere
determinado con precision debera entregar una de mediana calidad.

En la dacién de pago, por convenio de las paries, el deudor entrega una cosa distinta de
la debida y el acreedor consiente en que con dicha entroga quede extinguida la obligacion

La cesion de dendas es upa institucién que implica una forma de transferencia de la
obligacién por cambio de deudor, pero sin alterar la relacion juridica, la cnal gontimia
subsistente.

La cesidn de deudas es basicamente un contraio entre el deudor y un iercero que asume
la deuds ajena, y que es qnien se hard cargo de Ia obligacion del primero, debiendo ser este
contrato admitido por el acreedor ya sea de forma facita o expresa.
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CAPITULO CUARTO

MARCO LEGAL DE LAS ACCIONES

4.1. LEY GENERAL DE SQCIEDADES MERCANTILES

Fl 4 de Agosto de 1934 se publict en el D.OF. el decreto de fecha 28 de Diciembre de
1933, mediante el cual se cred la Ley General de Sociedades Mercantiles con la finalidad de
tegular las diversas clases de sociedades mercantiles existentes en el medio comercial ¥ que a

saber son:
1. Sociedades en nombre coleciivo.
T. Sociedades en comandita simple.
TH. Sociedades de responsabitidad Hmitada.
V. Sociedades anénimas.
V. Sociedades en comandita por acciones.
V1. Sociedad cooperativa.

Para efecios de nuestro esiudio solo abordaremos lo relaiivo a las acciones
correspondientes a la sociedad an6nima,  Inicialmente diremos que esta sociedad existe bajo
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una denomiuacion deferminada ¥y se encuenira compuesta exclusivamente de socios cuya
obligacion se limita al pago de sus acciones (Art. 87 LGSM)

Para consiituir una sociedad anénima se requiere que haya dos socios como minimo y
que se suscriba en su totalidad un capital social no menor de § 50,000.00 debiendo exhibir el
total del valor de las acciones que hayan de pagarse con bienes distinios de numerario (en
espe:cie) y en efectivo el 20% cuando menos del valor de cada accion pagadera en dinero (Art.
89LGSM), Enelacta constitutiva de la sociedad anbnima se contendré entre otras cosas la
parie exhibida del capital social, el valor nominal, niimero y naturaleza de las acciones en que se
divide éste y la forma y términos en que debe pagarse la parte insoluta de las acciones. (Att. 51
LGSM).

Las acciones en que se divide el capifal social de una sociedad antnima estarin
representadas por titulos nominativos que servirdn para acreditar y transmitir la calidad y los
derechos de socio, prohibiéndose emitir acciones por una suma menor de su valor nomina,
debiendo ser de igual valor y conferir iguales derechos. ( Aris. 111,115,112 LGSM).

Para la emisién de nuevas acciones es menester que las precedentes hayan sido
integramente pagadas, caso en el cual los accionistas tendrén derecho preferenie en proporcion al
numero de sus acciones para suseribir éstas, debiendo ejercitar tal derecho en log quince dias
siguientes a la publicacién del acuerdo de la asamblea sobre el aumento del capifal y nueva
emision de acciones en el periddico oficial del domicilio social. (Arts. 132,133 LGSM)



18

4.2. LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO.

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (LGTOC) se cret mediante -
decreto de 26 de Agosto de 1932 publicado al dia signiente en el D.O.F. teniendo como objefo
regular los titulos y operaciones de erédito.

ILa LOGTOC es aplicable a las acciones por la remisién que hace la Ley General de
Sociedades Mercantiles en su articulo 11 al sefialar que las acciones se regirin por las
disposiciones relativas a los valores hterales, que son reguladas por aquella.

Asi teneros que las acciones son titalos de crédito ¥ que su emisién, expedicion,
endoso y las demshs operaciones que en ellas se consignen son actos de comercio, debiendo
entender por titulos de erédito los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal que en
ellas se consigna, pudiendo ser nominativas o al portador.

Seran nominativas aquellas acciones expedidas a favor de una persona cuyo nombre se
consigna en su texto y en ¢aso de llovar cupones, estos también se considerarin nominativos
siempre que extén identificados y vinculados por su serie y demis datos que la accidn contenga y
deberén esiar inscritos en el registro de la sociedad emisora a fin de que ésta lo reconozea como
tenedor legitimo.

¥l endoso, que ey regulado por esta ley, es el acto por el cual se transmiton los derechos
contenidos en un titulo de crédito, como Ia accién y que puede ser en propiedad, gamantia, en
blanco o en procuracién.  El endoso en propiedad iransfiere la propiedad del fitulo y todos los
derechos inherentes; el endoso en garantia afribuye al endosatario todos los derechos y
obligaciones de un acreedor prendario respecto del titulo endosado, comprendiendo las
facultades que confiere el endoso en procuracidn. El endoso en blanco es aquel que se realiza
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con 1a sola fimma del endosante y sin ser realizado a favor de persona alguna, tratindose de
acciones éste no producirs efecto alguno, debiendo realizarse siempre a favor de persona
determinada; el endoso en procuracién no transfiere la propiedad, pero da la faculiad al
endosatario para presentar ¢l documenio a la aceptacion, pars cobrarlo judicial o
extrajudicialmente,

El endoso debe constar en la accidn o en hoja adherida y llenar los siguientes requisitos:
® Elnombre del endosatario,

o La firma del endosante o de la persona que suscriba el endoso 2 su ruego o en su nombre;
® La clase de endoso,
o Ellugary la fecha.

La accién se transmite normalmente por medio del endoso en propiedad y su entrega
material, considerandose propietaria de la accién aquella persona a cuyo favor se haya expedido,
mientras no haya algtn endoso y en caso de haber éstos, se considerard su propietaria su tenedor,
siempre que justifique su derecho mediante una serie ininterrumpida de endosos.

Las acciones al portador son aquellas que no se emiten a favor de persona determmada

¥ se transmiten por simple tradicion. Las acciones podrén set al portador una vez que hayan sido
liberadas por la sociedad.
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4.3. LEY DEL MERCADO DE VALORES. (LMV}

Esta Jey regula la oferta piblica de valores, la intermediacién en el mercado de valores,
las personas las actividades de las personas que en é} intervienen, et Registro Nacional de
Valores e Intermediarios (RNVT) y 1as avtoridades y servicios en materia de mercado de valores

(Art. 1 LMVY)

Se considera oferia pablica la que se haga por aigin medio de comunicacion masive o 2
persona indeterminada para suscribir, enajenar o adquirir valores, entendiendo por éstos las
acciones, obligaciones y demas titulos de crédito o documentos que se emitan en serie o €N masa
que otorguen a sus titulares derechos de erédito, de propiedad o de participacion en el capital de
personss morales, ya sean nacionales o extranjeres, dentro de las que ubicamos tacio a
sociedades mercantiles como a gobiemos de pais determinado o respaldados por éstos que se
negocien en el mercado de valores y que sean objeto de transaccitn de este, debiendo ademis
estar inscritos en la seccion de valores del RNVL

Por intermediacién en el mercado de valores se considera la reahzacion habitual de
operaciones de correduria, comisién u ofras tendientes 2 poner en coniacio la oferta publica, la
adminisiracién y el manejo de carterss de valores propiedad de terceros (Art, 4 LMV) y solo
podré ser realizada por sociedades mscritag en la seccién de intermediarios del RNV (Arf. 12
LMV) siempre que fales documentos se encuentren inscritos en la seccion de valores o en
especial del RNVI. (Art. 13 LMV).

El RNVI es un registro de cardeter piblico y para todo el pats a cargo de la CNBV en el
que deben inscribirse todos aquellos valores que pretendan ser materia de intermediacién en el
mercado de valores y consta de tres secciones: la de valores, la de intermediarios y la especial

En la seccion de valores se inscribirn los valores emitidos o garantizados por
sociedades mercantiles o por el gobiemo federal. En la especial se deben inseribir log smitidos
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en México o por personas morales mexicanas de las que vayan a ofertarse su sugeripeion o venta
en el extranjero.

Enla seccion de mtermediarios habrén de inseribirse aquellas sociedades que pretendan
realizas actividades de miermediacitn en el mercado de valores y tendran €] cardeter de casas de
bolsa o de especialistas bursatiles, seguin sea el caso.

Las autoridades que infervienen en el mercado de valores son la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico, el Banco de México, la Comisién Nacional Bancatia y de Valores y la
Comusién Nacional de Seguros y Fianzas, quedando la primera facultada para interpretar a
efectos adminisirativos esta ley ¥ para proveer a todo cuanto se refiera su aplicacién, debiendo
ofr la opinién de Ia CNBV, la cual asi mismo tiene diversas faculiades, entre las que se ubica la
de establecer medianie disposiciones de cardcter general lad caracteristicas a que deberén
sujetarse la emisién y operacién de valores y documenios que regula esta ley, con mumas a
procurar certidumbre respecto a los derechos y obligaciones que correspondan a los tenedores de
los fitulos, seguridad y transparencia a las operaciones, asi como la observancia de los sanos usos
y practicas del mercado.

A lo no previsto por esta ley le seran de aplicacion supletoria en el orden que se cita las
leves mercantiles, los usos mercantiles, los usos bursétiles y mercantiles y los codigos civil pare
el Dhstrito Federal y Federa! de Procedimientos Civiles.
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4.4. LEYES SUPLETORIAS,

Respecto a la supletoriedad de las leyes comunes y mercantiles en cuanto a las acciones,
es minima, en razon de que estos titulos se encuentran regulados dentro de la institucion que le
da crigen, siendo esto en la LGSM especificamente en la seccidn de lag aceiones ubicado en el
capitulo de ia sociedad anénima, pero sin embargo, no deja de iener algunos vacios que de
manera supletoria se llenan con el Cédigo de Comercio y el Codigo Civil para el Dustrito
Federal.

4.4.1. CODIGO DE COMERCIO.

Para efecios de demostrar que las acciones son objeto de vn acto comercial primero
explicarémos lo que el cédigo de comercio entiende por actos de comercio, encontrindonos que
enire otros el articulo 75 marca a las compras y venias de porciones, acciones y obligaciones de
las sociedades mercantiles asi como los valores u otros titulos a la orden o al portador y las
obligaciones de los comerciantes, a no ser que se pruebe que se derivan de una causa extrafia al

comercio,

Para realizar actos de comercio es marcado por Ia Jey que deben celebrarlos las personas
autorizadas por la misma siendo en este caso los comerciantes  El codigo en cita nos marca
quienes en razoén del derecho se dicen comerciantes, siendo parte de éstos las sociedades
constttzidas con arreglo a las leyes mercantiles, es decir con las disposiciones que para este
efecto la Ley General de Sociedades Mercantiles prevé,

De manera supletoria se usars al codigo que se frata para efecios de cumplir con
determinadas obligaciones tal es el caso del articnlo 21 el eual solicita que en la hoja de
inscripcién por parte de las sociedades ante el Registro Piiblico de Comercio deberan anoiar
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entre ofros requisitos que se les solicita, las emisiones de acciones, cédulas y obligaciones de
toda clase de sociedades, sean de obras publicas, compatifas de crédito v ofras, expresando Ia
serie y niunero de los titulos de cada emisién, su inferés y amortizacién, la cantidad total de la
emision, y 103 bienes, obras, derechos o lnpotecas, onando los hubiere, que se afecien a su pago.
También se inscribirsn con arreglo a estos preceptos las emisiones que hicieron los particulares.

442 CODIGO CIVIL

A los vacios dejados por las leyes aplicables a las acciones se empleard ¢l C.C. en forma
supletoria, asi tenemos que de éste obtenemos figuras juridicas que se dan como conocidos por la
L.G.8 M, tales como la capacidad y lo relativo a los bienes La capacidad es uno de log
elementos requeridos para que el contrate sea valido y asf tenemos que es capaz para contratar
cualquier fipo de obligacion, toda persona con capacidad legal para ello, la ley priva de esta
capacidad a los mayores de edad privados de inteligencia por locurs, idiotismo o mnbecitidad,
aun cuando tengan intervalos hcidos, asi como aquellos que padezean alguna afeccion.

Respecto de los bienes el codigo civil manifiesta que los bienes muebles lo serdn por su
naturaleza o por digposicién de la ley; en cuanio a su naturaleza son aquellos cuerpos que pueden
trasladarse de ua lugsr a ofro, ya se muevan por s{ mismos, ya por efecto de una fuerza extenor.
La ley dispone que sean muebles las obligaciones y los derechos o acciones que tienen por
objeto cosas muebles o cantidades exigibles en viriud de accién personal. Por tal razén se
reputan muebles las acciones que cada socio tiene en las asociaciones o sociedades, aun cuando &
éstas pertenezcan algunos bienes inmuebles.

Otra solucion que se podria dar seria el réalizar una reforma en 1z L.G.S.M, en sus
articulos 125, 128, 129 y 130 a fin de que exista la posibilidad de que las sociedades emitan
acciones al portador, esto es, que no tuvieran el nombre del socio y que fuera posible su
circulacion sin ser inscritas en el registro de la socieded mi ser endosadas, sino que se
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transmitieran con la simple tradicién del titulo, ello con la condicién doble que por un lado éstas
deberian estar liberadas, o sea, que estén completamente cubiertas lag aportaciones que importen
1as acciones, a fin de dar certidumbre a la sociedad respecto a sus dendores, y por el otro lado de
que estas acciones no pudieran rebasar el porceniaje establecido por la ley de inversin
extranjera para ¢l capital que puedan invertir las personas tanto morales como flsicas extranjeras
en ciertas empresas, quedando establecido que deberén de ser nominativas y suscritas por capital,
mexicano el minimo legal de acciones que esta ley establece, para evitar por tn lade que el
capital extranjero tenga el control de ciertas empresas de vital importancia de acuerdo con la
planeacién del gobiemo mexicano y por el ofro facilitar et que estas acciones puedan ser materia
mas facil de un contrato de arrendamiento financiero, lo que daria lugar a ¢que muchas de ellas
pudieran capitalizarse sin tener que comprometer sus activos fijos, como sucede en el caso de
que tengan que recurnr a la banca comercial para obtener un financiamiento.
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5.1 LAS ACCIONES COMO OBJETO DE ARRENDAMIENTOQ FINANCIERO.
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CAPITULO QUINTO

LAS ACCIONES COMO OBJETO DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO

De lo tratado en log anteriores capitulos tenemos que el arrendamiento financiero es
regulado tanto fiscal como juridicamente por leyes de cardoter federal, a saber CFE vy
LGOAAC, y que por su forma de redaccion son leyes enunciativas, es decir, son
ordenamientos juridicos que no prevén las instituciones legales, sino solo las tocan en forma
enunciativa, dejando 4 la legislaci6n que les es aplicable en forma supletoria la farea de Jlepar las
lagunas que existen en su texto, situacion que de 1gual forma pasa con la L.G.5.M que da vida
legal a las acciones de las sociedades mercantiles.

Ast las cosas, fenemos que de conformidad con la LGOAAC en el conimato de
arrendamiento financiero la arrendadora financiera se obliga a “adquirir determinados bienes y a
conceder su uso o goce temporal” sin que se especifique cuales seran esos determinados bienes,
por Io que interpretando el especiro dejado por la ley puede recaer el contraio sobre toda clase de
bienes, los cuales son descritos por el codigo civil y asi tendriamos que recaeria sobre bienes,
muebles, inmuebles, fungibles, no fingibles, etc. Por ofro lado tenemos que el CF.F.
determina que los bienes sobre los que debe recaer el conirato de arrendamiento financiero
deberan ser “tangibles”, sin mencionar que es un bien tangible, s entendemos por tangible
aquello que se puede tocar, restringiendo de esta forma el universo de bienes sobre log que puede
recaer el arrendamiento financiero, pero atendiendo a la jerarquia de las leyes prevenida por el
articulo 133 constitucional {enemos que ambas se localizan en la misma escala jerdrquica y
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consecuenternente ninguna poede aplicarse sobre la ofra, por lo que se queda abierta la
posibilidad de que cualquier bien sea materia del contrato de arrendamiento financiero.

En lo relafivo a las acciones, retomando lo sefialado en el capitulo respeciivo, ienemos
que de conformidad con el articulo 755 del C.C. son consideradas bienes muebles y tal como
recién seflalamos que la LGOAAC No precisa que bienes podrin ser materia del
contrato de arrendamiento financiero, las acciones de una sociedad mercantil, pueden ser objeto
de tal contrato.

¥1 articolo 38 fraceitn VI de la LGOAAC iextoalmente sefiala:

“Art. 38.- A las arrendadoras financieras les esta prohibido

V1. Adquirir bienes, titulos o valores, mobiliario o equipo no destinados a sus
oficinag o 2 celebrar operaciones propias de su objeto social, que no deban conservar en
su activo. 8i por adjudicacidn o por cualquier otra causa adquiriesen tales bienes,
deberan proceder a su venia, la que se realizard, en el plazo de un afio, si se trata de

bienes muebles, o de dos afios, si son inmuebles”

De la interpreiacién a contratio sensu del numeral! parcialmente transcrito podemos
desprender que el arrendamienio financiero de acciones si es posible, toda vez que la nocién de
accion cabe tanto en el concepto de bienes como en el de titulos y de valores, en el primero,
porque como se ha mencionado para efectos legales las acciones se consideran bienes musbles,
'de conformidad con el C.C. ¥ por el otro lado cabe en el de tiinlos y de valores en virtud de que
las acciones son titulos valores, al ser titulos nominativos y tener un valor literal.
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Con todo lo anterior tenemos que a la arrendadora si le esta permitido adquirir acciones
para darlas en arrendamiento financiero, adquiriendo las que le mdique el propio arrendatario, ya
sean suyas o ajenas, celebrando en base a ellas un contrato de arrendamiento financiero y asi
cumplen con la prevision de la fraccion final del citado articulo que indica que les estd prohibido
realizar operaciones que no les estén expresamente autorizadas.

Con lo mencionado tenemos que es posible efeciuar este contrato, y queda claro que se
puede llevar a cabo, no obstante la contraposicién que surge entre el C.FF. y la LGOAAC
respecto de los bienes, ya que como indicamos mientras que el C.F.F. habla de bienes tangibles,
o sea aquellos que se pueden tocar, lag aceiones no son propismente bienes fangibles, ya que si
bien se representan en un titulo valor que fisicamente es un papel, el cual se puede palpar, lo que
contiene son una serie de derechos de tipo personal que tiene su titular confra la emisora,

Asi tenemos que juridicamente es factible realizar un confrato de arrendamiento
financiero sobre acciones emitidas por una sociedad mercantil, existiendo la posibilidad de que
1a arrendadore financiera adquiera Ias scciones de la empresa que le indique ¢l arrendaiario o de
que algumo de log socios a fin de capitalizar a la empresa venda sus acciones 2 la arrendadora
para que ésta se las de en arrendamiento financiero, operacién que se conoce con el nombre de
sale an lease back {venta y arrendamiento posterior).

De celebrarse esta ultima operacién surgiria un problema y es que la arrendadora
transmitiria al arrendatario el uso o goce temporal de las acciones, pero no su propiedad y en el
registro de socios levado por la sociedad emisors apareceria aquella como titolar v
consecuentemente no 3¢ le reconoceria ninguna personalidad al arrendatario, por lo que a fin de
subsanar esie inconveniente, al no haber prohibicion legal se inseribiria el conirato de
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arrendamiento financiero en este registro de accionistas para que se le reconociera la capacidad
que tendria la arrendataria para ejercitar los derechos corporativos asi como para percibir los

derechos econdmicos que se derivan de las acciones

Oira solucién que no existe pero se podria implemeniar mediante una reforma de la
LGSM en sus articulos 125, 128, 129 y 130 a fin de que exista la posibilidad de que las.
sociedades emitan acciones al portador, esto es, que no tuvieran el ombre del socio y que fuera
posible su circulacién sin ser inscritas en el registro de la sociedad ni ser endosadas sino que se
transmitieran con la simple tradicién del titulo , ello con la condicién doble que por un lado
éstas deberian estar liberadas, o sea, que estén completamente cubiertas las aportaciones que
importen las acciones, a fin de dar certidumbre a l1a sociedad respeeto a sus deudores, y por el
otro lado de que estas acciones no pudieran rebasar el porcentaje establecido por la ley de
inversion extranjera para el capital que pueden invertir las personas tanio morales como fisicas
extranjeras en ciertas empresas, quedando establecido que deberén de ser nominativas y suscritas
por capital mexicano el minimo legal de acciones que esia ley esiablece, para eviiar por mn lado
que el capital extranjero tenga el conirol de ciertas empresas de vital importancia de acuerdo con
la planeacion del gobiemo mexicano y por el ofro facilitar ¢l que esfas acciones puedan ser
materia mas facil de un contrato de arrendamiento financiero, lo que daria lugar a que muchas de
ellas pudieran capitalizarse sin tener que comprometer sus activos fijos, como sucede en el caso
de que tengan que recurrir a la banca comercial para obtener un financiamiento en las cuales sin
una correcta planeacion econdmica las tasas de interés se comerian sus ganancias .

De todo lo mencionado tenemos que son necesarias refonmas en el marco legal del
arrendamiento financiero, a fin de dar un mayor impulso a esta rama del sector financiera que
lievado bajo una correcta planeacién puede ser motor de la productividad y desarrollo nacional,
anhelo de fodos los mexicanos, esio daria un mayor margen de dividendos para las arcas
nacionales via 1a recaudacion de impuestos



CONCLUSIONES

Primera.- Siendo el arrendamiento financiero de creacitn reciente, toma como base
al arrendamiento, encontrando sus origenes de este en el Derecho Romano con la locatio-
conductio.  Sin embargo los origenes directos del arrendamiento financiero los encontramos
en Jos Estados Unidos de Norteamérica, pais en que es MWO “Leasing™. El
arrendamiento se utilizd por vez primera en Estados Unidos, como una forma de arrendar equipo
industrial sin que implicara un financiamiento. FE] antecedente mas remoto del leasing
s ubica en las primeras décadas de este siglo, en donde lay sociedades estadounidenses que
prestaban el servicio felefonico, no vendian los aparatos a sus usuarios, sino que los arrendaban o

alquilaban.

Es a'partirde 1960 cuando se extiende por todo el orbe y hace su aparicion en el
continente suropeo, especificamente en Inglaterra;

Segunda.- En México se adopta al arrendamiento financiero en 1961 con la creacitn
de 1a Inferamericana de Armendamiento, S.A. que fue fundada como otra sociedad mas de las
que existlan en el mercado, ya que juridicamente el Arrendamiento Financiero no era
contemplado por nuestra legislacion y en esa época no era menester autorizacion alguna de
ninguna autoridad adminisirativa en especial, como en la actualidad, encontréndose regda
solamente por las disposiciones que le eran comunes al arrendamiento. A principios de los
afios selenta figuré por vez primera en las disposiciones fiscales, en las cuales la arrendadora
consideraba su operacién como una compraventa con reserva de dominio, en esta década surgen
en el mercado también Arrendadora Comermex, S.A.de C.V., Arrendadora Bancomer, S.A. de
C.V., Amendadora Confia, S.A. de C.V. y entran a participar en el mercado diversas empresas
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norteamericanas de arrendamiento financiero, tates como City Bank, Manufactures Hannover
Trust, Bank of América y Chemical Bank.

Tercera.- El arendamiento financiero es una forma de financiamiento que perrnite
a su usuario el uso o goce de la cosa u objeto, sin transferir la propiedad ni tener que erogar un
fuerte capital, que tiene la finalidad de ewitar la descapitalizacién de las empresas, actualmente
agobiadas por la economia gue prevalece en Nuestro pais Esie contrato es considerado
por nuestra legislacion como un conirato mercantil en virtud de que se encuentra regulado por
una ley de dicha naturaleza.

Cuarta.- El conirato de arrendamiento financiero es aquel por medio del cual una
persona moral, autorizada por la SHCP., denomumada arrendadora financiera, se obliga a
adquirir determinados bienes para concederle por un plazo forzoso su uso o goee temporal & otra
persona fisica o moral denominada amendatania financiera, a cambio de que ésta le cubra pagos
parciales determinados o defesminables y e dinero, los cuales deben cubrir el monto que sesulte
de 1a adquisicién del bien, asi como las cargas financieras, y en el cual a su iermino el
arrendatario financiero podré optar por una de las siguientes opciones terminales: la compra del
Bien a v precio inferior de su valor en el mercado al momento de la celebracion del contrato, ia
prorroga del contrato con un monto menor de renta al que se estaba cubriendo, o bien la
participacién de Ia venta del bien a un tercero por parte de la arrendadora financiera o cualquier
otra que autorice 1a S.HCP.

Quinta.- El arrendamiento financiero tiene como propésito el lucro que persigue la
arrendadora financiera, el cual obtiene a través del cobro de las rentas, rendimientos del capilal
que inierviene en e! financiamiento, y que mos da las caracteristicas del acto mercantil que
expresa el articulo 75, fracciones L I1, V, VI y X1II del Cédigo de Comercio.
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Sexta.- Para ser arrendadora financiera v dedicarse babitualmente a Ia celebracion
de contratos de arrendamiento financiero, la LGOAAC impone la necesidad de contar con
autorizactdon de la Secreiaria de Hacienda y Crédito Publico, ser personas moral y estar
organizada como una sociedad anénima, con las caracteristicas que la LGSM defermina Y
cumpliendo ademas con los requisitos especiales que impone la LGOAAC.

Séptima.- Fl conirato de arrendamiento financiero ademas de otorgarse por escrito,
debe ratificarse ante la fe de notario piblico, corredor publico o cualquier otro fedatario piblico,
tal como lo establece el articulo 25 de la LGOAAC revisiiéndose de esia manera 13 forma
sefialada en la ley.

Octava.- Aun ¥ cuando el arrendamiento financiero tiene gran semejanza con
figuras tales como la compraventa y el arendamiento y con las variaciones que presentan cada
una de las anteriores como la compraventa en abonos y el arrendamiento con opeidn a compra,

cabe sefialar que cada una cuenta con elementos caracteristicos que las diferencian unas de otras.

Novena.- Como obligaciopes de la atrendadora financiera encontramos las
siguientes:

- Laentrega del bien objeio del arrendamiento para su ugo o goce temporal.

- Enrega de los documentos necesarios a }a arrendataria a fin de recibir el bien 0 los
bienes directamente del proveedor, fabricante o constructor.



- Legiiimar a la arendataria para que, en su representacion, ejercie las acciones o
defensas necesarias para recuperar los bienes o defender su uso o goce en caso de
despojo, perturbacidn o cualquier acto de tercero que los afecten.

Décima.- En cuanto a las obligaciones de la arrendataria tenemos al pago como la
m4s importanie; debiendo cumpliree en los términos pactados ya que constituye la
coniraprestacién sobre el uso o goce del bien durante el plazo del arrendamiento, debiendo ser
liquidado en pagos parciales los cuales tomarén el nombre de rentas.

Undécima.- Bl voeablo accion en el ambito del derecho mercaniil y en especial en el
derecho societario es usado como sinénimo de documento, de tituie de crédito, o de titulo valor
va que las acciones son connoiativas de Ia parte alienota del capital social.

Duodécima.- Las acciones confieren a sus titulares obligaciones de tipo econdmico o
pairimonial y corporativo, ls obligacién patrimonial radica en que los socios deben cubrir €l
importe de las acciones que hayan suscrito. Por su parte, las obligaciones corporativas son
aquellas que debe cumplir ¢l socio al ser parte de la empresa fales como el nombrar vn
representante comtn de la accién, en caso de copropiedad, o solicitar autorizacién al consejo de
administracién para transmitir las acciones, ete.

Decimotercera.- Por cuanto a los derechos se refiere tendran de tipo econémico y
corporativo. Por los primeros tenemos el de percibir dividendos, siendo estos las utilidades
anuales de la soctedad. El recibir intereses durante un periodo no mayor de tres afios
contados desde la fecha de la respectiva emisién, ademss de un interés anual el cual no podra
exceder de un nueve porciento. El derecho al reembolso del importe ioial de sus acciones,
al ser separado de 1a sociedad o separarse voluniariamente, el derecho a la cuota de liquidacitn
siendo que es una participacién proporcional que corresponda a este en ef remanente del activo,
una vez cubierto la toalidad del pasivo social
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Los derechos corporativos entre otros serin el de soliciar e oforgamiento de la escritura
del correspondiente contrato sociat, el soheitar 1a inscripeién de la escritura social en el registro

publico de comercio, el derecho de voto, ete.

Decimocuarta.- En la LGOAAC, que es el ordenamiento legal que ds vida juridica
al arrendamiento financiero, existe una falta de precision respecto de los bienes que podrin ser-
materia de éste y en consecnencia el C.F F, al hacer una determinacion menos imprecisa sobre
los bienes que habran de ger objetos del arrendamiento finenciero, orea un aparente conflicto
enfre estas, ya que podria pensarse que una se aphicaria sobre la otra, situacién que no se surte,
en virtud de gue al ser de 1a misona jerarquia, no admiten el principio de la jerarquia de las leyes
razdn por la que se hace indispensable una reforma en 1a LGOAAC a fin de dar cerieza juridica
respecto de operaciones como la que se irata o de oiras, tales como el arrendarmniento financiero
de pafentes, marcas, eic.

Decimoquintil - Dentro de la 1.GSM es conveniente una reforma a fin de incorporar
o crear las acciones al poriador, 1o cual se realizaria sobre Ios porcentajes en que el capital social
no tenga que ser necesariamente nacional, lo cual junto con la propuesta de reformas sefialada
con antelacién potenciaria las operaciones como la que se trata y ademas haria mas atractivo el
mercado de inversidn nacional al capital extranjero ayudando al crecimienio de la indusiria
mexicana, que traerfa como consecuencia un apoyo al despegue de la economia del pais.
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Constitucion Politica De Los Estados Umdos Mexicanos.
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Ley General De Tiiulos Y Operaciones De Crédito
Ley Del Banco De México.
Ley De Institnciones De Creédito.
Cédigo De Comercio.
Codigo Civil Para El Distrito Federal
Cédigo Fiscal De La Federacion.
Ley De Impuesto Sobre La Renta
Ley Del Irnpuesto Al Valor Agregado
Reglamento De La Ley Del Impuesto Sobre La Renta.

Reglamento De La Ley Del Impuesto Al Valor Agregado



