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INTRODUCCION

Las Sociedades Anénimas tienen dividido su capital social en acciones, las
cuales representan cada una de las partes iguales del Capital Social, estas

pueden ser de diferentes tipos y tener un valor diferente en cada caso.

Como mencionaremos posteriormente, las acciones tienen un valor, el cual
depende de muchos factores, por lo que para poder realizar una transmisién de
acciones, propiedad de una persona moral a otra, ambas residentes en México,

se tienen disposiciones fiscales especificas que gravan esta operacidn.

En el presente trabajo se efectla una investigacién sobre los elementos que
intervienen en la determinacién de un costo fiscal por enajenacién de acciones,
emitidas por una Sociedad Mexicana propiedad de una persona moral residente

en México, el cual esta dividido en tres capitulos y un caso practico.

En el primer capitulo se mencionan, los antecedentes, definicion de accién y
tipos de accién que intervienen para calcular el costo. El segundo capitulo
define y detalla el procedimiento que debe utilizarse para la determinacion de la

Cuenta de Utilidad Fiscal Neta mejor conocida como CUFIN.
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En el tercer capitulo se explica la mecanica que existe para determinar el costo

fiscal de la accion que se enajena, asi como la determinacion de la ganancia por

dicha operacion y por Gltimo el célculo del impuesto.
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CAPITULO |

DEFINICIONES Y ANTECEDENTES
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1.1.- ANTECEDENTES

Durante 1996, una de las reformas mas importantes para avanzar en la
simplificacion fiscal, que fue aprobada por el H. Congreso de la Unidn, es la que
establece una nueva mecanica para determinar el costo promedio por accién,
en la enajenacién de acciones, mediante el cual se adiciona al costo de
adquisicion de las mismas, el monto que resulte de restar al saldo de la Cuenta
de Utilidad Fiscal Neta a la fecha de la enajenacidn, el saldo de dicha cuenta a

la fecha de su adquisicién.

La Exposicion de Motivos sefiala que el procedimiento para calcular el costo
promedio por accion, establecido en la Ley del Impuesto sobre la Renta hasta el
31 de diciembre de 1995, mediante el cual se adicionaban al costo de
adquisicién, las utilidades y los dividendos percibidos y se restaban los
dividendos distribuidos y las pérdidas generadas a partir de 1975, que
correspondian al periodo de tenencia accionaria, ademas de ser muy complejo,
requeria obtener, por parte de la sociedad emisora de las acciones, informacién

atrasada que en muchos casos ya no existia.



1wy

"y

Por este motivo, se propuso y se aprobé simplificar el procedimiento para
determinar el costo promedio por accién en la enajenacién de las mismas,
utilizando la cuenta UFIN, la cual ya incorpora los conceptos mencionados en el
parrafo anterior, salvo el saldo pendiente de amortizar de las pérdidas fiscales,
las cuales se reconoccen hasta el momentc en que se amortizan y no en el
momento en que se generan. Esta propuesta considera que todas las empresas
dehen de calcular el saldo de la cuenta UFIN por lo menos una vez al afo, es
decir, a la fecha dél cierre del ejercicio, o a una fecha posterior, en ¢l caso de

que se reciban o paguen dividendos,

La nueva mecanica, aplicable a partir del 1 de enero de 1996, indica que el
costo promedio por accién se determinaréd sumando al costo-comprobado de
adquisicién actualizado de las acciones que tenga el contribuyente de la misma
persona moral, la diferencia que resulte de restar al saldo de la cuenta UFIN que
tenga la sociedad emisora a la fecha de la enajenacién. Si el saldo de la cuenta
UFIN a la fecha de adquisicién es mayor que el de la fecha de enajenacion, la
diferencia se restara del costo comprobado de adquisicion actualizado de las
acciones enajenadas. En caso de que esta ultima diferencia que se resta sea
mayor que el costo comprobado de adquisicion actualizado, el excedente

formara parte de la ganancia.



L1T]

-

4.2.- DEFINICION DE ACCION

La Ley General de Sociedades Mercantiles define las acciones, como los titulos
que representan cada una de las partes iguales en que se encuentra dividido el

capital de una Sociedad.

Ahora bien en virtud de que nuestro trabajo versa sobre la determinacion del
costo fiscal de las acciones, es importante mencionar que para efectos fiscales
se definen las acciones de acuerdo al Articulo 5 de la Ley del Impuesto sobre la

Renta como.

"En |os casos en gue se haga referencia a acciones se entenderan
incluidos los cerificados de aportacion patrimonial emitidos por las
sociedades nacionales de crédito, las partes sociales, las participaciones
en asociaciones civiles y los certificados de participacion ordinarios
emitidos con base en fideicomisos sobre acciones que sean autorizados

conforme a la legislacién aplicable en materia de inversién extranjera; ..."



-)

he Tl

"

1.3.- CLASIFICACION DE LAS ACCIONES DE ACUERDO A SU

PROCEDENCIA

Uno de los aspectos importantes que debemos tomar en cuenta al momento de
realizar 1a determinacién del coste fiscal de las acciones, es el origen de las
mismas ya que esto determina el que una accién tenga un valor especifico o no,

por lo que las acciones que podemos encontrar son las siguientes:

Acciones de aportacién

Las acciones de aportacidn son aquellas que adquiere el inversionista por sus
aportaciones en efectivo o en bienes a la sociedad, las cuales generan un flujo

real de entrada de recursos financieros a la empresa.

En este caso se considera como costo de adquisicion, el importe de Ia

aportacion.
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Acciones adquiridas por capitalizacién

Estas acciones corresponden a la capitalizacion del superédvit acumulade en la
empresa a favor de los inversionistas, a diferencia de las acciones adquiridas
por aportaciones, éstas no originan un flujo de entrada de recursos monetarios a
la empresa, sino que se expiden a su favor como reconocimiento y confirmacion

de que en la empresa existe un superdvit acumutado a su disposicion.

En este tipo de acciones, se considera gue no existe costo de adquisicion para
el inversionista, porque se origina en el rendimiento acumulado a gue tiene

derecho su inversion original.

Acciones adquiridas de terceros

Las acciones adquiridas de terceros, comprenden aquelias que el inversionista
obtiene mediante compra u otra modalidad de adquisicién, de otros accionistas

de la empresa.



El costo de adquisicidn para las acciones mencionadas en el caso general, es el

que corresponde al monto que se hubiera pagado con motivo de la adquisicidn.

Una de las razones por las cuales debemos de conocer el origen de las

acciones por las cuales se determinara el costo comprobado de adquisicidn, se
fundamenta en las disposiciones fiscales establecidas en el Articulo 19-A de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, el cual contiene reglas especificas para la
determinacion de la ganancia por la enajenacién de acciones, siendo estas las

relativas al tipo de acciones a considerar.

En el caso de las acciones por las que ya se hubiera calculado el costo se tiene

la siguiente disposicién:

LT

"Las acciones por las que ya se hubiera calculado el costo promedio
tendran como costo comprobado de adquisiciébn en enajenaciones
subsecuentes, el costo promedio por accion determinado conforme al
calculo efectuado en la enajenacion inmediata anterior de acciones de la

misma persona moral..."

En el caso de las acciones por capitalizacidn o reinversion se establece lo

»)

siguiente:
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"Se considerara que no tienen costo comprobado de adquisicion, las
acciones obtenidas por el contribuyente por capitalizaciones de utilidades
u otras partidas integrantes del capital contable o por reinversion de
dividendos o utilidades efectuadas dentro de los 30 dias siguientes a su

distribucién...”

En base a la clasificacion anterior podemos decir que para determinar el coste
comprobado de adquisicién, o bien para poder clasificar aquellas acciones que
tiene un valor para efectos fiscales debemos atender al siguiente cuadro que
resume de forma simplificada si una accién debe o no considerarse que tiene un
valor para efectos fiscales, asi como el posible valor que se le puede otorgar

tomando en cuenta su procedencia:

10
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Una vez que hemos efectuado ia clasificacion de las acciones atendiendo al
cuadro anterior, se tomaran estas como base para ia determinacion del costo
comprobado de adquisicién, el cual serd mostrado en forma detallada en los

capitulos siguientes.

12
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CAPITULO I

CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
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2.1.- DEFINICION CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

La cuenta de utilidad fiscal neta es aquella en la que se adicionan las utilidades
fiscales netas de cada ejercicio, asi como los dividendos percibidos y se

disminuye con los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes.

2.2.- UTILIDAD FISCAL NETA DEL EJERCICIO

De acuerdo al Articulo 124 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en el que se

define lo que se entiende por utilidad fiscal neta como sigue:

"Se considera utilidad fiscal neta del ejercicio, la cantidad que se obtenga
de restar al resultado fiscal obtenido en el ejercicio incrementado con 1a
participacién de los trabajadores en las utilidades de la empresa deducida
en los términos de la fraccion 1l del Articulo 25 de esta Ley, el impuesto
sobre la renta a su eargo, sin incluir el que se pagd en los término§ del

Articulo 10-A, la participacidn de los trabajadores en las utilidades de la

14
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empresa y el importe de las partidas no deducibles para efectos de dicho
impuesto, excepto las sefaladas en las fracciones X y X del articulo 25 de

la Ley citada, de cada uno de los ejercicios.”

Ahora bien si analizamos este parrafo podemos determinar el esquema a seguir
para la determinacién de la utiidad fiscal neta del ejercicio, se dice que al
resultado fiscal hay que sumarie [a participacion de los trabajadores deducida en
los términos de la fraccion 1l del Ariculo 25 de esta Ley, primero definiremos

que se entiende por resultado fiscal.

En el caso del resultado fiscal, dentro de la citada Ley, se establece que el
resultado fiscal dei ejercicio se determinara, obteniendo la utilidad fiscal al
disminuir de la totalidad de los ingresos acumulables obtenidos en el ejercicio,

las deducciones autorizadas.

Una vez obtenida la utilidad fiscal del ejercicio se le disminuirdn, en su caso las
pérdidas fiscales pendientes de aplicar de otros ejercicios, con lo cual se obtiene

el resultado fiscal del ejercicio.
En cuanto al Articulo 25 fraccion lll, este se refiere a la determinacion que se

tiene para calcular la participacion de los trabajadores en las utilidades de la

empresa que se considera deducible para efectos del impuesto sobre |a renta,

15



-y

"

la cual se determina restando a la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la empresa pagada en el ejercicio, las deducciones relacionadas
con la prestacion de servicios personales subordinados que hayan sido ingreso

de! trabajador por los cuales no se pagd impuesto en [os términos de la Ley.

Cabe sefalar que la misma Ley considera deducciones relacionadas con la
prestacion de servicios personales subordinados los ingresos en efectivo, en
bienes, en crédito o en servicios, inclusive cuando estos no se encuentren
gravados para efectos de la Ley del Impuesto sobre la Renta, ¢ bien no se

consideren ingresos o se trate de servicios obligatorios.

Para determinar el valor de los ingresos en servicios a que se hace referencia,
se considerard aquella parte de las deducciones de las inversiones y gastos

relacionados con dichos ingresos que no haya sido cubierta por el trabajador

Siguiendo con el texto, se habla de restar el impuesto sobre la renta a su cargo,
sin incluir e! pagado en los términes del Articulo 10-A, lo cual significa que solo
se restara el impuesto sobre la renta causado en el ejercicio por el cual se
determina el caleulo, sin incluir el impueste pagado por dividendos o utilidades

del ejercicio que no se hubieran pagado de la cuenta de utilidad fiscal neta.

16
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Otro elemento importante en el calculo, es la participacion de los trabajadores

en las utilidades, por lo que se debera incluir la determinada en el ejercicio.

Por tltimo se habla de las partidas no deducibles exceptuando las provisiones y

reservas para indemnizacion ¢ antigliedad.

En relacion a este punto, debemos recalcar que solo se incluyen las partidas
gue son consideradas como partidas no deducibles permanentes ya que en el
caso de las provisiones y reservas son consideradas como partidas no
deducibles temporales, debida a que resultan no deducibles en un periodo, sin
embargo si se cumplen ciertos requisitos pueden ser consideradas como

partidas deducibles en el siguiente periodo.

Cabe sefalar que una forma de poder obtener la informacion a que se hace
referencia en los parrafos anteriores, es a través de las declaraciones anuales
presentadas por la Compaiiia, asi como los papeles de trabajo correspondientes

a las conciliaciones entre el resultado contable y fiscal.

17



En base a lo anterior podemos concluir que la utilidad fiscal neta del ejercicio se

determinara siguiendo el esquema siguiente:

Utilidad fiscal del ejercicio

Menos:

Perdidas fiscales de ejercicios anteriores

Igual:
Resuitado Fiscal

Mas:
PTU Deducible

Base

Menos:

Impueste sobre la renta causado
PTU del gjercicio

Gastos no deducibles

Igual:
Utilidad fiscal neta del gjercicio

18
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2.3.- DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

La Ley del Impuesto sobre la Renta, establece en su Articulo 124 la forma de
determinar la cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN), que en términos generales
establece el que las personas morales con el objeto de fomentar la reinversion
llevaran una CUFIN. Dicha cuenta prevé la adicion de !a utilidad fiscal neta de
cada ejercicio, incluyendo en esta los dividendos percibidos de otras personas
morales residentes en México los cuales obviamente incrementaran la cuenta, y
disminuyéndola con los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en

bienes.

Retomando lo descrito anteriormente podemos presentar el cuadro siguiente:

Utilidad fiscal neta
Mas:

Dividendos Percibidos

SUMA
Menos:
Dividendos Distribuidos

Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

19
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Cabe sefalar que ta misma Ley establece una actualizacién para el momento en

que se reciben o se distribuyen dividendos.
Actualizacién del saldo de la CUFIN

Asimismo el multicitado Articulo 124 de la LISR, establece que dicha cuenta

podra ser actualizada, estd actualizacion se realizara de la siguiente forma:

La cuenta de utilidad fiscal neta gue se tenga al dltimo dia del ejercicio sin incluir
la utilidad fiscal neta del ejercicio, se actualizaréd por el pericdo comprendido
desde el mes en que se efectud la dltima actualizacion hasta el ultimo mes del

gjercicio de que se trate.

Por otro lado se establece que en el caso de que se distribuyan o perciban
dividendos o utilidades con posterioridad a la actualizacion antericor, se
determinara actualizando el saldo de la cuenta que se tenga a la fecha de la
distribucion o percepcién de dividendos o utilidades, desde el ultimo mes en que
se efectlio la ultima actualizacion hasta el mes en que se distribuyan © se

perciban los dividendos o utilidades.

El siguiente cuadro ilustra de una forma mas clara las actualizaciones previstas

en dicho Articulo.

20
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CUFIN actualizado
Por:
Factor de Actualizacidén

lgual:

CUFIN actualizado a la fecha
de Percepcion de dividendos
Mas:

Dividendo Percibido

Igual;

CUFIN actualizado
Por;

Factor de Actualizacion

CUFIN actualizado a la fecha
de Distribucion de dividendos
Menos:

Dividendos Distribuidos

CUFIN actualizado

Los factores de actualizacion que se muestran en el cuadro anterior son
determinados tomando en cuenta las fechas de percepcion y pago de

dividendos.

21
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2.4.- UTILIDAD FISCAL NETA POR LOS EJERCICIOS SUJETOS A

BASE NUEVA Y BASE TRADICIONAL.

Por otro lado existe en |la Ley del Impuesto sobre la Renta, una disposicion
transitoria que regula la forma de realizar la determinacion de la utilidad fiscal
neta de los ejercicios sujetos a base nueva y base tradicional, dicha disposicion

establece o siguiente:

“La utilidad fiscal neta de los gjercicios terminados en los afios de 1987 y
1988 se determinara conforme a lo siguiente:

1.-Tratandose de ejercicios que no coincidan con el afio de calendario
sumaran el resultado fiscal con impuesto a cargo de los Titulos 1 y VIl en
la proporcién que corresponda, conforme al Articule 801 de la Ley del

Impuesto sobre la Renta, vigente en dicho ejercicio.

2.-Tratdndose de ejercicios que no coincidan con el anoc de calendario,
dividiran el imperte del resultado obtenido en cada uno de los Titulos
sefalados, entre el nimero de meses que correspondan a los mismos,
multiplicando el resultado obtenido per el niumero de meses de! ejercicio
comprendidos en cada ano de calendario. Los resultados asi obtenidos se

sumaran en los términos de! subinciso anterior.

22
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Neta, en el caso de los contribuyentes que hubieran iniciado operaciones con

anterioridad al 1 de enero de 1988,

La disposicidn anterior en términos generales establece que a la suma de las
utilidades fiscales netas de los ejercicios terminados entre ¢l 1 de enero de 1975
y el 31 de diciembre de 1988, se le sumaran los dividendos o utilidades
percibidos durante el periodo de 1975 a 1882 y se le restaran con los dividendos

o utilidades distribuides en el mismo periodo.

Asimisme, se establece que las utilidades fiscales netas obtenidas, los
dividendos o utilidades percibidos y los dividendos o utilidades distribuidos se
actualizaran por el periodo compréndido desde el ultimo mes del ejercicio en
que se obtuvieron, del mes en que se percibieron o del mes en que se pagaron,

hasta el Uitimo mes del ejercicio terminado en 1988.

Derivado de lo anterior podemos concluir que al 31 de diciembre de 1988
tendremos un saldo de la CUFIN con la cual determinaremocs un saldo
actualizado a esa fecha y para las actualizaciones posteriores lo
determinaremos conforme a lo establecido en el citado Articulo 124, el cual

hemos explicado en el presente capituio.

24



-

CAPITULO Il

DETERMINACION DEL RESULTADO POR ENAJENACION

DE ACCIONES



-

3.1.- COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta, se establece
la forma de determinar e! costo comprobado de adquisicién de las acciones, el
cual consiste en tomar el vator que el inversionista pago por esas acciones al

momento de su adquisicién.

Asimismo dicha ley establece en sﬁ Articulo 19 faccidn lll, como debe realizarse
la actualizacién de dicho costo comprobado de adquisicion, estableciendo que [a
actualizacion del costo comprobado de adquisicién de las acciones se debera
efectuar por el periodo comprendido desde el mes en que se adquirieron las

acciones hasta el mes en que se lleve a cabo la enajenacion.

Como puede observarse para realizar la operacién anterior debemos tomar en
cuenta un factor de actualizacion, 1a mecanica para poder llevar a cabo esto se
encuentra definida en el Articulo 7 fraccién I, de la citada Ley estableciendo

que:
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“Para determinar el valor de un bien o de una operacidn al término de un
periodo, se utilizara el factor de actualizacién que se obtendra dividiendo
el indice nacional de precios al consumidor (INPC) del mes mas reciente
del periodo entre el citado indice correspondiente al mes mas antiguo de

dicho pericdo.”

Para ilustrar |2 mecanica anterior presentamos lo siguiente:

Costo comprobado de adquisicién

Por:
Factor de actualizaciéon

)

Costo comprobado de adquisicion actualizado

27



L

(*) Dicho factor se obtendra dividiendo:

INPC del mes de enajenacion

= Factor de actualizacién

INPC del mes de adquisicidn

3.2.-MONTQ ORIGINAL AJUSTADO

Siguiendo con la mecanica establecida en las disposiciones fiscales resulta
importante otro elemento que debemos tomar en cuenta para poder determinar
el costo de una accidn el cual consiste en determinar el monto original ajustado,
el procedimiento para llevar a cabo lo anterior se encuentra establecido en el

Articulo 19 fraccion i, de la Ley del Impuesto sobre la Renfa.

El parrafo mencionado anteriormente indica que el monto original ajustado de
las acciones se determina sumando al costo comprobado de adquisicion
actualizado de las acciones que tenga el contribuyente de la misma persona
moral, la diferencia que resulte de restar al saldo de la cuenta de utilidad fiscal

neta determinada conforme al Articulo 124, el cual fue explicado en los parafos
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anteriores de la sociedad emiscra a la fecha de la enajenacion de las acciones,

el saldo que dicha cuenta tenia a la fecha de adquisicidn.

Asimismo la misma Ley, establece que al realizar dicha operacién se tiene un

resultado el cual puede ser mayor 0 menor:

“Cuando el primero de los saldos sea mayor, en la parte que corresponda
a las acciones que tenga el contribuyente adquiridas en la misma fecha se

debera sumar al costo comprobado de adquisicién.

Cuando el segundo de los saldos mencionados sea mayor que el saldo
sefialado en primer término, la diferencia se restard al costo comprobado de

adquisicidn actualizado de las acciones que se enajenan”

“Cuando la diferencia de los saldos actualizados de la cuenta de utilidad
fiscal neta de la persona moral emisora, que en los términos; de esta
fraccion se deba restar al costo comprobado de adquisicién actualizado de
las acciones que se enajenan, fuera mayor que el referido costo

comprobado, el excedente formara parte de la ganancia”
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En la siguiente grafica podemos apreciar en forma mas clara la determinacion

del manto original ajustado de las acciones existiendo las siguientes variantes;

Costo comprobado de adquisicidn
actualizado

Menos:

Excedente de UFIN de adquisicién
mayor que el UFIN a la fecha

de enajenacion

Costo comprobado de adquisicion

Coste comprobado de adquisicidn
actusalizado

Mas:

Excedente de UFIN de enajenacion
mayor que el UFIN a la fecha

de adgquisicidn

Costo comprobado de adquisicién
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Por lo que respecta a la cuenta de utilidad fiscal neta podriamos decir que la
diferencia de CUFIN que se tenga a la fecha de la enajenacién se restara de la

CUFIN que se tuvo a la fecha de adquisicion

UFIN a ia fecha de enajenacién
Menos:

UFIN a la fecha de adquisicion

Resultado de UFIN

Es importante resaltar que dependiendo de los montos utilizados, los cuales
determinaran que CUFIN resulta mayor, ya sea la correspondiente a la fecha de

adquisicion o bien la correspondiente a la fecha de la enajenacion.
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3.3.-VARIACION EN EL NUMERO DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD

EMISORA

Es importante mencionar que debido al cambio de mecanica para terminar el
costo fiscal de acciones se publicd en la Resolucion Misceldnea vigente para
1996, en su numeral 131, una opcion para determinar la diferencia de UFIN
entre la fecha de adquisicidn y la fecha de enajenacitn el cual establecia que
para los efectos de lo dispuesto en el Articulo 19 cuando el nlmero de acciones
de la persona moral e'misora haya variado durante el periodo comprendido entre
las fechas de la adquisicidon y la &e la enajenacién de las acciones las cuales
sean propiedad de |a persona moral emisora, podrian, en [ugar de aplicar lo
dispuesto en el citado Articulo, para determinar fa diferencia de los saldos de la

cuenta de utilidad fiscal neta utilizar otro procedimiento.

El procedimiento aplicable consiste en determinar por cada uno de los periodos
transcurridos entre las fechas de adquisicion y de enajenacion de las acciones
en los cuales se haya mantenido el mismo numero de acciones, la diferencia de
los saldos de la cuenta de utilidad fiscal neta de la persona moral emisora para
cada periodo, restando del saldo al final del pericde el saldo al inicio del mismo,

actualizados ambos a la fecha de enajenacion de las acciones.
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Las diferencias obtenidas por cada periode se dividirdn entre el ndmero de
acciones de la persona moral emisora existente en el mismo periodo y el
cociente se multiplicara por el numero de acciones propiedad del inversionista
que realiza la enajenacion. Los resultados que se obtengan por cada uno de los

periodos se sumaran o restaran entre si.

Como ya lo hemos mencionado durante el ejercicio de 1996, esta opcion para
determinar las diferencias de la cuenta de utilidad fiscal neta se encontraba en
la Resolucion Miscelanea, sin embargo en el gjercicic de 1987 dicha opcion fue
incluida como parte del Articulo 19 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, el
cual a la fecha no ha sufrido modificacion por 1o que respecta a esta disposicién

manteniéndose vigente.

3.4.-DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION

En este orden de ideas, el siguiente pasc es determinar el costo promedio por
accion, el cual comprendera todas las accicnes que el contribuyente tenga de la
misma persona moral en la fecha de la enajenacion, procedimiento que debe

realizarse aun cuando no se enajene la totalidad de las acciones.
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"

E! procedimiento para determinar el costo promedio por accidén consiste en
dividir el montc original ajustado de las acciones entre el numero total de

acciones que tenga el inversionista a la fecha de la enajenacion.

3.5.-RESULTADO OBTENIDO POR LA DETYERMINACION DE LA

GANANCIA EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

Ahora bien, ya que hemos determinade el costo promedio por accién, debemos
determinar si existe una ganancia o bien una pérdida por la enajenacién de
acciones, la cual resultara de enfrentar al costo promedio por accién el precio de

venta pactado por accion como se muestra a continuacion;

Precio de venta por accién

Menos:

Costo promedio por accién

Igual:
Ganancia o perdida por
enajenacion de acciones
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Conforme a lo anterior podemos determinar una ganancia o pérdida en la
enagjenacién de acciones, la cual se encuentra considerada entre otros como un

ingreso acumulable.

En el caso que nos ocupa, siendo este la enajenacién de acciones por parte de
una persona moral residente en México, la ganancia por la enajenacion de

acciones forma parte de la determinacion de la utilidad fiscal del ejercicio.

3.6.-ENTERQ DEL IMPUESTO

Una vez que hemos determinado |la ganancia por la enajenacién de acciones, se
debe proceder al entero del impuesto, como ya o mencionamos la ganancia se
encuentra como una partida acumulable, por lo que siguiendo el procedimiento
aplicable a una persona moral residente en México que enajena sus acciones a
otra persona moral también residente en México, debera incluir esta partida
como parte de sus ingresos nominales, a partir del mes en que se obtenga
determinando ast su pago provisional el cual enterard el dia 17 del mes

siguiente a la obtencién del ingreso.
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CAPITULO IV

CASO PRACTICO



CASO PRACTICO

4.1.-PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

La Industrial, S.A. de C.V., sociedad residente en Mexico, llevd a caboe la venta
de las 5,668 acciones que poseia de la Compafia dencminada La Mina, S.A, de
C.V., a un precio de__ venta de $178.4270 pesos por accidn, las cuales fueron
adquiridas por Inversiones del Sureste, S.A. de C.V.,, sociedad que es también
residente en el pais; cabe sefalar que la operacidon se llevé a cabo el .12 de
enero de 1998, de acuerdo con lo establecido en el contrato de compra-venta,
celebrado, por [o que se le solicita se realice la determinacion de la ganancia
para efectos fiscales por dicha operacién, asi como la determinacién del
impuesto derivade por la enajenacién y los plazos que deberan cubrirse para el

entero de dicho impuesto.

Para poder llevar a cabo lo anterior y con el objeto de que se encuentre en
posibilidades de realizar {a determinacion de la ganancia por la enajenacién de

las acciones, se le proporciona la siguiente informacién y/o documentacién la

37



cual se encuentra en poder de La Industrial, S.A. de C.V,, y se detalla a

continuacion:

1.-La Compafiia se constituyé con fecha 29 de abril de 1975 con un capital
social de $15,000 pesos, los cuales fueron exhibidos en el momento de su
constitucion estando integrado por 15,000 acciones distribuidas entre seis

accionistas como se detalla a continuacion:

ACCIONISTA NUM. DE
ACCIONES
Gloria Seto 1,200
El Grupo, S.A. de C.V. 1,800
Mexicana de Cananea, S A. de C.V. 2,500
Araceli Figueroa, 4,000
Consorcio Lourdes, S.A. de C.V, 4 500
Antonic Diaz 1,000
TOTAL 15,000
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2.- Asimismo se le proporcionan los datos siguientes los cuales corresponden a
los resultados fiscales, el impuesto sobre la renta causado, el importe
correspondiente a la participacion de los trabajadores en las utilidades de
las empresas y los gastos no deducibles, por los ejercicios comprendidos
desde la fecha de su constitucion hasta la fecha de enajenacién, mismos
que fueron tomados de las declaracicnes anuales originales definitivas
presentadas por la Compaiiia, asi como de los papeles de trabajo
correspondientes a las conciliaciones entre el resultado contable y fiscal

para efectos del impuesto sobre |a renta, como se detallan a continuacién;

Ejercicio Resultado L.S.R. P.T.U. No
fiscal Causado deducibles
1975 544 ] c 0
1976 1,193 343 0 0
1977 2,622 1,101 0 0
1978 3,231 1,357 0 0
1979 4,788 ] 0 0
1980 6,664 o 0 0
1981 5,593 0 0 0
1982-1986 0] 0 0 0
1987 3'827,296 1'477,480 0 0
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Ejercicio Resultado LS.R. P.T.U. No

fiscal Causado deducibles
1988 3'460,389 1'332,307 0 0
1989-1992 0 0 0 0
1993 9'793,283 3'403,166 o] 0
1994-1995 0 0 o} 0
1996 29'352,723 9'979,926 0 11'303,247
1997 7'353,644 2'500,239 0 10'785,683

Notas;
a) Por los ejercicios comprendidos de 1982 a 1988, 1989 a 1992 y de 1994 a

1995, el resultado fiscal fue de cero.

b) La Compania no cuenta con frabajadores por lo que no tiene calculo de
participacion de los trabajadores en las utilidades y por lo tanto no tiene
base para realizar el calculo de la participacion de los trabajadores en las

utilidades que se considera deducible.

3.- Por lo que respecta a los dividendos que fueron pagados por La Mina, S.A.

de C.V., a sus accionistas, se proporciona la relacién que muestra €l

historial de estos como sigue:
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Fecha del Importe del Fecha del Importe del

dividendo dividendo dividendo dividendo
Pagado Pagado

31-DIC-75 15,450 31-DIC-92 5482,732
31-DIC-76 15,702 1-MAR-93 7'717,458
31-DIC-77 17,593 1-JUN-93 7’717 459
31-DIC-78 51,323 1-SEP-93 7'780,337
31-DIC-79 161,383 1-DIC-93 7'780,337
31-DIC-80 36,676 1-ABR-94 42'135,864
31-DIC-82 826 1-ABR-95 16'168,815
1-MAR-89 4'798,822 1-JUN-95 16'168,815
1-SEP-89 4'798,822 1-SEP-95 16'168,815
1-MAR-30 6'767,009 1-NOV-95 19'006,125
1-JUN-90 6'066,007 1-MAR-96 10°209,149
1-SEP-90 4'842 134 1-JUN-96 - 10°209,149
1-MAR-91 8'661,843 1-SEP-96 10°209,149
1-JUN-91 8'661,843 1-DIC-96 10'209,149
1-MAR-92 5'482,732 1-MAR-97 18'080,605
1-JUN-92 5'482,732 1-JUN-97 18°080,605
1-SEP-92 5'482,732 1-SEP-97 18°080,605

5-DIC-97 18'080,605

Es importante aclarar que estos dividendos fueron distribuidos de la Cuenta de

Utilidad Fiscal Neta, por lo que no se pago impuesto. -

41



4.- Asimismo, La Mina, S.A. de C.V., tiene en sus archivos la informacion
referente a los dividendos que ha percibido de otras personas morales

detallandose a continuacion:

Fecha del Importe del Fecha del Importe del

dividendo dividendo dividendo dividendo

percibido percibido
31-DIC-75 2,500 1-JUN-93 8'181,600
31-DIC-76 3,000 1-SEP-83 8'181,600
31-DIC-77 4,320 1-DiC-93 8'181,600
31-DIC-78 . 7,000 1-ABR-94 42'134,400
31-DIC-79 10,000 1-ABR-95 16'181,648
31-DIC-80 10,500 1-JUN-85 16'181,648
8-DIC-81 18,000 1-SEP-85 16'181,648

"1-MAR-89 2'940,000 1-NQV-85 16'181,648

1-SEP-89 2'940,000 1-MAR-96 10'176,705
1-MAR-S0 5'623,000 1-JUN-96 10'176,705
1-JUN-80 5'623,000 1-SEP-96 10'1786,705
1-MAR-91 7'980,000 1-DIC-96 10"176,705
1-JUN-91 7'980,000 1-MAR-97 18'076,896
1-MAR-92 5'376,000 1-JUN-97 18'076,898
1-JUN-92 5'376,000 1-SEP-97 18'076,898
1-SEP-92 5'378,000 5-DIC-97 18'076,896
31-DIC-92 5'376,000

1-MAR-93 §181,600
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5.- En relacién a la integracién del total de las acciones propiedad de La
Industrial, S.A. de C.V., de acuerdo a la documentacién propeorcionada se

tiene la siguiente informacion:

a).- La Industrial, $.A. de C.V., adquiri¢ de la Compania El Grupo, S.A. de C. V.,
la cantidad de 1,000 acciones a un costo de $1 peso por accion, el dia 13
de noviembre de 1990, segun consta el contrato de compra-venta celebrado

entre estas dos Compafias.

b).- El dia 7 de diciembre de 1990, se incremento su numero de acciones en
3,000 de estas las cuales provienen de la capitalizacién de utilidades,

acordada mediante acta de asamblea de la misma fecha.
¢).- El dia 27 de junio de 1994, La Industrial, S.A. de C.V., celebro un contrato

de compra-venta con la Compafia Consorcio Lourdes, S.A. de C.V., para

adquirir 1,668 acciones, a un precio de $52.64 por accién.
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6.- En el caso de la integracion de las acciones de la Compafia emisora La

Mina, S.A. de C.V,, se tiene la siguiente integracién de las acciones.

ACCIONES
EECHA CONCEPTO MOVIMIENTO SALDO
29-Abr-75 CONSTITUCION DE LA SCCIEDAD
15,000
27-Abr-76 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
3,000 18,000
13-Dic-77 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
1,884 19,884
13-Dic-77 PAGO EN EFECTIVO (5.7815%)
116 20,000
27-Ene-78 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
’ 1,297 21,297
25-Abr-78 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
’ 3,703 25,000
5-Dic-78 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
25,000 50,000
4-Dic-79 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
25,000 75,000
2-Dic-80 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
25,000 100,000
8-Dic-81 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
200,000 300,000
7-Dic-82 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
100,000 400,000

31-Oct-83 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
800,000 1,200,000

13-Dic-86 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
7,200,000 8,400,000

7-Dic-90 CAPITALIZACION DE UTILIDADES
25,200,000 33,600,000

27-Jun-84 PAGO EN EFECTIVO

10,733,283 44,333,283

31-Mar-97 ULTIMA ASAMBLEA CELEBRADA
44,333,283
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Cabe sefalar que la dltima asamblea de accionistas celebrada fue el 31 de
marzo de 1997, por lo que el numero de acciones a la fecha de la enajenacion

es de 44'333,283.
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4.2.-SOLUCION

4.2.1.-DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE

ADQUISICION

Para llevar a cabo la determinacion del costo comprobado de adquisicion se

tienen los siguientes datos:

Fecha de adquisicion Ndmero de acciones Costo de adquisicién

13-noviembre de 1990 1,000 1.00
07-diciembre de 1990 3,000 0.00
27-junio-1994 1,668 52,64

Cabe sednalar que las acciones correspondientes a las adquiridas el 7 de
diciembre de 1880, corresponden & una capitalizacion por lo que no tienen

costo.
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4.2.2.-DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO

Ahora bien una vez que tenemos & costo comprobado de adquisicién, se
procede a determinar el costo comprobade de adquisicién ajustado el cual
contempla la actualizacidn del costo de las acciones a la fecha de la

enajenacion resultando los importes que se muestran en el cuadro |

4.2.3. DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA

{CUFIN)

Es importante aclarar que la determinacion de la cuenta de utilidad fiscal neta se
encuentra conforme a las disposiciones fiscales vigentes, por lo que los
dividendos percibidos y pagados, asi como las utilidades fiscales netas de cada
ejercicio por los afnos comprendidos de 1975 a 1988 se actualizaron hasta el 31
de diciembre de 1988, obteniendc asi una cuenta de utilidad fiscal neta

actualizada a esta fecha.

La cuenta actualizada al 31 de diciembre de 1888, se actualizo por capas

considerando las fechas de los dividendos percibidos y pagados, asi como las

utilidades actualizadas de cada ejercicio, interviniendo en el calculo en el
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gjercicio correspondiente, resultando una cuenta actualizada a la fecha de la

enajenacion misma que se muestra en el cuadro Il

4.24.- DETERMINACION DE_LAS DIFERENCIAS ENTRE LAS

CUENTAS DE UTILIDAD FISCAL NETA A LAS FECHAS DE

ADQUISICION Y DE ENAJENACION.

Las diferencias entre la utilidad fiscal neta a la fecha de adquisicion y la
correspondiente a la fecha de la enajenacion son las que se muestran en el

cuadro 11l

4.2.5.-DETERMINACION DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION

El costo promedio por accidn se determind dividiendo el costo comprobado
de adquisicion sumado con las diferencias entre la UFIN de la fecha de
adquisicion y la UFIN correspondiente a la fecha de la enajenacion entre el
numero total de acciones propiedad de la Compariia La ndustrial, S.A. de
C.V., resultando con costo promedio por accién de $38.1264 el calculo de

esta operacion se encuentra en el cuadro V.
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4.2.6-RESULTADO OBTENIDO POR LA DETERMINACION DE LA

GANANCIA EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

Por ultimo nos resta determinar la ganancia por la enajenacién de acciones, la
cual es el resultado de restar al precio de venta por accidén multiplicado por el
nomero de acciones a enajenar, el costo promedio por accién igualmente
n'iultiplicado por el numero de acciones a enajehar, el resultado de esta

operacion es gl siguiente:

Ganancia por la enajenacion por 140.3006
accioén

Total de acciones enajenadas 5,668
Ganancia total por la enajenacién 795,224

El calculo anterior puede observarse en el cuadro V
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4.2.7.-CALCULO Y ENTERO DEL IMPUESTO POR LA GANANCIA EN

LA ENAJENACION DE ACCIONES

Finalmente se determina que existe para La Industrial, S.A. de C.V., una
ganancia por la enajenacion de las acciones de un importe de $795,224 el cual

tiene un impuesto conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

Conforme ya lo hemos expresado en los capitulos anteriores la ganancia por la
enajenacién de acciones formara parte de los ingresos nominales del mes de
enero, que es el mes en el cual se llevé a cabo la enajenacién y por lo tanto
debe incluirse, con el objeto de que esta situacién pueda ser captada de una
forma mas clara, se presenta el siguiente cuadro el cual contiene solamente el
esquema a seguir para la determinacién del pago provisional correspondiente a
la enajenacién de acciones, que conforme lo hemos comentado quedaria de la

siguiente forma:
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Ingresos nominales del mes de
enero de 1998

Mas:

Ganancia por la enajenacion de
Acciones

Total de ingresos nominales
Por:

Coeficiente de utilidad
Utilidad fiscal

Menos:

Pérdidas fiscales de ejercicios
Anteriores

Utilidad fiscal base

Por

Tasa del articulo 10 34%
Impuesto causado

Menos:

Pagos provisionales efectuados
Impuesto a cargo o a favor

Cabe aclarar que este cuadro solamente ilustra la mecanica a seguir, por lo que
para proceder a su llenado, se deberdn tomar en cuanta la situacion de la

Compaiiia, es decir los ingresos que se hubieran obtenido, asi como el

coeficiente de utilidad aplicable.
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Considerando que la Compariia efectla pagos provisionales mensuales el
entero del impuesto por la ganancia en la enajenacion de acciones, debera
cubrirse conjuntamente con el pago provisional del mes de enero siendo el
plazo para efectuarlo el dia 17 del mes siguiente esto es el 17 de febrero de

1998.
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CONCLUSIONES

La operacién de compra y venta de acciones, es una operacién que se
encuentra tipificada para efectos fiscales existiendo disposiciones especificas
que la regulan de Ja cual resulta la determinacién de una ganancia (0 en su caso
una pérdida), misma que se considera un ingreso acumulable para efectos del

impuesto sobre la renta.

La determinacién de la ganam':ia por la enajenacidn de accicnes entre dos
personas morales residentes en México, con las disposiciones aplicables para la
determinacion de esta y tomando en consideracidn que la mecdnica para
determinar el costo fiscal de las accicnes, sufrié un cambio a partir del 1 de
enero de 1996, lo cual permitid determinar un coste para efectos fiscales
tomandc otros aspectos, aporto beneficios considerables al enajenante de las
acciones, como es el caso de no tener que reunir informacién y/o
documentacion correspondiente a afios anteriores, misma que en la mayaria de

los casos no era posible obtener.
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o)

Otro de los beneficios importantes se crigina de utilizar para el calculo e
resultado fiscal de cada ejercicio y no las utilidades fiscales, con lo cual se
permite el reconocimiento de las pérdidas fiscales en el momento en que se

amortizan y no en el momento en que se generan.
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