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INTRODUCCION

En la actualidad el sistema econdmico de nuestro pais, esta
representado por la sociedad de capital siendo predominante la
socicdad anomima, la propiedad de éstas organizaciones esta
representada por acciones, cuyo valor se ve modificado dia a dia por el
efecto de los movimientos que sufren estos entes ya sea por la pérdida o
ganancia en sus operaciones y son sujetos de multiples transacciones,
por esta razén es necesaric regular este tipo de operaciones
mercantiles.

La enajenacion de acciones es la operacion que con mas
frecuencia se presenta en la practica para transmutir la propiedad de las
empresas en su totalidad o parcialmente, éstas operaciones producen
efectos fiscales relevantes sobre el patrimonio de los inversionistas asi
que se considera como una estrategia de financiamiento, no obstante en
nuestro medio existe un desconocimiento casi absoluto del régimen a
que estan sujetas las acciones dentro de la materia tributaria.

Ahora bien, a partir del lo. de enero de 1996 el tratamiento
fiscal de la enajenacién de acciones cambio totalmente, con la intencion
de hacer este procedimiento mas sencillo para €l contribuyente, por
medio de reformas a los articulos 19 y 19-A de la LISR.

Por lo anterior, consideramos conveniente abordar la forma en
gue las leyes tributarias contemplan la transmisién de la propiedad de
las acciones, con la esperanza de que la presente tesis facilite la
interpretacion del régimen fiscal multicitado.
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CcaAaPriTULO1

ASPECTOSGENERALES DE
LAS ACCIONES

1.1 CONCEPTO DE ACCION.

Por ser la sociedad anénima la forma de organizacion que
predomina en México concentraremos nuestra atencion, en la accion
como unidad de medida de inversion que genera derechos patrimoniales
a los inversionistas y que se¢ convieric en protagomsta del régimen
fiscal de enajenacion de acciones, como consecuencia que habremos de
seguir en la tesis. '

Titulo.- Valor que representa una porcién determinada del
capital soctal de una empresa, que acredita la calidad, los derechos y
obligaciones de los socios. La accidn representa también al valor
monetario de una sociedad.

Las acciones son titulos que representan para sus tenedores dos
clases de derechos: patrimoniales y corporativos. Los patrimoniales
son aquellos que dan derechos y deberes en forma proporcional a
recibir dividendos vy a la liquidacion del haber social; los corporativos
consisten en ¢l derecho al voto en las asambleas v participar en la
administracion de los entes emisores.,

La Ley otorga a estos titulos de crédito la posibilidad de
circular libremente y al aspecto surgen bolsas de valores para formar
mercados de libre acceso, para compradores y vendedores, sin embargo
no todas las empresas tienen sus acciones cotizadas en esta clase de
mercados, hecho que va a influir en el proceso de cuantificacion
contable de estos activos.

En esta tesis no se hara el estudio de la venta de las acciones a
los grandes inversionistas, por lo cual, cuando mencionemos acciones
nos interesamos por acciones no cotizadas en tas bolsas de valores.
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12 CARACTERISTICAS DE LA ACCION.

Representan el costo de la inversion permanente de las
personas que intervienen en una sociedad econémica y constituyen
una parte importante del capital  social. Sus principales
caracteristicas son:

a). Se emiten con valor nominal o al portador.
b). Son indivisibles.

c). Otorgan derechos y obligaciones.

d). Forman parte nominal del capital social.
e). Cada accidn da derecho a un voto.

1.3 VALOR DE LA ACCION.

La accion, como unidad de la inversion de los accionistas en el
patrimonto de la sociedad, representa la parte medular de esa inversion
conjunta. El valor de la accidn en consecuencia es proporcional al valor
de la empresa, aumenta o disminuye en la misma medida en que se
modifican las magnitudes de valor que corresponda al capital social de
una empresa. El valor de la accidn se integra con los mismos conceptos
que forman el valor de la empresa.

1.3.1 VALOR DE APORTACION.

Es el valor nominal de la accién, por que al efectuar el
accionista su aportacion en efectivo , en bancos o mediante la inversién
de utilidades a su favor, se le integran acciones por un valor
equivalente a una proporcion del capital social nominal. Asi como el
capital se actualiza para que la incursion original se exprese en pasos
constantes, para que el valor nominal de cada accién sea su valor de
aportacion, también debe de tenerse actualizado, para que el accionista
sepa que proporcion del valor total de su accion es inversion original
actualizada , debera recuperar integramente como minimo, en caso de
enajenacion.
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1.3.2 VALOR CONTABLE.

Este valor se determina, dividiendo ¢l monto del capital
contable o patrimonio social reexpresado, entre 1a cantidad de acciones
que circulan emitidas por la sociedad, considerando ia fecha en que se
requiera para fijar ese valor .

Este es el valor que el accionista debe recibir como reembolso
de su inversion, en caso de disminucion de capital, el valor
corresponderd a la liquidacion de una sociedad representando la
contraprestacion minima, que el inversionista debe recibir por sus
acciones en caso de enajenacion.

1.3.3 VALOR DE REALIZACION.

Es la valuacion total de la empresa y que ¢l accionista espera
obtener como contraprestacion al enajenar. Es el valor mas alto que
puede obtener la accién, ya que el valor contable incluye la proporcion
del crédito mercantil como la ganancia que se origina en la valorizacién
total de la empresa.

1.3.4 VALOR DE MERCADOQO.

Este se refiere a las cotizaciones e¢n ¢l mercado de valores,
cuando las empresas emisoras se registran en la Bolsa de Valores.
Dichos valores se establecen sobre bases técnicas, ya que el mercado es
aleatorto, se rige de acuerdo a las leyes de la oferta y la demanda v no
guarda relacién con otros valores determinados, existiendo ocasiones en
que los precios de las acciones alcancen niveles fuera de proporcion,
respecto al valor de la empresa, y cuando ocurre un desplome, las
cotizaciones se colocan por debajo del valor contable v en algunos
casos por debajo del valor nominal.
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1.3.5 VALOR DE LIQUIDACION.

Es el valor contable que la empresa tiene en ¢l momento de su
liquidacion, cuando por convertirse en recursos liquidos todos los
activos y una vez satisfechas las obligaciones con acreedores, esos
recursos netos quedan a disposiciton de los accionistas para
reembolsarles el monto de su inversion. Este valor no tiene
transcendencia para efectos de enajenacion de acciones.

1.4 CLASIFICACION DE LAS ACCIONES.

La clasificacion que a continwacion describiremos es un tanto
convencional ya que su modo de empleo corresponde a la que establece
la Legislacion Mercantil . Esta es una clasificacion basada en la
necesidad de exponer con claridad el régimen fiscal de enajenacion de
acciones.

1.4.1 ACCIONES DE APORTACION.

Son las que adquiere ¢l inversionista por sus aportaciones en
afectivo o en bienes, a la sociedad. Son aquellas que generan un flujo
real de recursos financieros a la empresa, ya que estos recursos se
producen cuando se constituye una sociedad, formando el capital
social. Bl accionista al adquirir estas acciones puede corresponder a los
siguientes conceptos !

a) Valor nominal de la accién.- Es el correspondiente al capital
social de la empresa.

b) Prima por la emision de la accion.- Es la compensacion que
la empresa cobra al inversionista por ¢l derecho que este adquiere al
participar con sus recursos, hasta la fecha de adquisicion en los
rendimientos por el superavit acumulado de la sociedad.
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Valor Nominal
+ = Costo de Adquisicion
Prima por Emision

La suma del Valor Nominal y la Prima por Emisién constituye
el Costo de Adquisicidn.

1.42 ACCIONES ADQUIRIDAS A TERCEROS.

Son aquellas acciones que el inversionista adquiere por compra
u otra modalidad de adquisicién, de otros accionistas de la misma
empresa. El costo de adquisicion es el que corresponde a la
contraprestacion que hubiese pagado por la adquisicion directa.

1.43 ACCIONES DE INVERSION ORIGINAL.

Este tipo de acciones son las de aportacion y las adquiridas a
terceros, en esta tesis cuando hagamos referencia a las acciones citadas
anteriormente las podremos mencionar como “ inversion original” 6
acciones originales”, ya que son las que se consideran dentro del costo
fiscal de la enajenacion, esto es con el fin de diferenciarlas de las
acciones de capitalizacién por superavit que no entran en este costo.

144 ACCIONES DE CAPITALIZACION.

Son acciones de capitalizacion de superdvit acumulado de la
empresa a favor de los accionistas. La diferencia que existe en relacion
con las acciones de aportacion, es que éstas no originan un flujo de
recursos monetarios, sino que se expide como reconocimiento y
confirmacion de que en la empresa existe un superavit acumulado.

Las acciones de capitalizaciéon no se consideran dentro del
costo de adquisicion, porque se originan en el rendimiento acumulado a
que tiene derecho su inversion original formada por acciones originales.
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1.4.5 ACCIONES PREFERENTES.

Las acciones preferentes se caracterizan por el voto limitado,
asi como por dividendo preferente v acumulativo, que debe liquidarse
antes que el dividendo de las acciones comunes . Estas acciones sélo
obtendran voto en las asambleas generales extraordinarias, (Articulo
182 LGSM), A continuacion se citan las caracteristicas principales de
este tipo de acciones.,

a) Derecho a voto.- Puesto que el derecho a votar es uno de los
derechos basicos de los accionistas, no pueden ser privados de su
privilegio, a menos de que se haya llegado sobre limitacion especifica.
La mayoria de las acciones preferentes carecen de voto, excepto de los
estados donde las leyes exigen que tengan derecho a él.

b) Preferencia en los dividendos.- Cuando las acciones
disfrutan de preferencia en el reparto de dividendos, los accionistas
tienen derecho a un dividendo de un porcentaje especifico del valor, a la
par de las acciones o una cantidad predeterminada por accion, si ésta
no tiene valor a la par antes que se pague un dividendo a las acciones
ordinarias, los accionistas, incluyendo a los tenedores de acciones
preferentes, no tienen derecho a dividendos a menos de que exista
utilidad, esta utilidad puede ser actual o acumulada.

c) Su participacion en los dividendos.- Las acciones preferentes
participan en los dividendos, a menos de que se exprese lo contrario, a
causa del derecho de todos los accionistas a la participacion en las
utilidades. Los tenedores de acciones preferentes con pleno derecho de
participar en los dividendos recibiran el dividendo fijo normal, y una
vez recibido el porcentaje igual, las acciones comunes y las preferentes
un porcentaje igual.



1.4.6 ACCIONES COMUNES.

En el permiso de constitucion se especifican los tipos de
acciones que pueden emitirse. Si sélo s¢ autoriza un tipo de acciones,
se les denomina acciones comunes. Las acciones comunes solo le dan a
sus tenedores el derecho a votar en las asambleas ordinarias y
extraordinarias sobre todos los puntos que marcan los articulos 181 y
182 de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Los poseedores de acciones comunes tienen derecho a asistir a
las reuniones de accionistas, elegir la junta de directores y votar sobre
otros asuntos del negocio, por cada accién hay derecho a un voto.

Los accionistas comunes también tienen lo que se conoce como
el derecho de prioridad, por éste derecho pueden comprar las nuevas
emisiones de acciones en tal forma, que la distribucion del capital se
siga manteniendo en la proporcion original.

En el permiso de constitucion, se autoriza la cantidad de
acciones que puede emitir la sociedad anonima. Esta precision permite
a la compaiifa utilizar acciones adicionales, segin vaya creciendo la
empresa, sin tener que volver a solicitar autorizacion al Estado. Las
acciones autarizadas que se han emitido y que se encuentren en poder
de los accionistas se conocen como acciones suscritas v pagadas.

Valor par ¢ nominal - Las acciones comunes son una de las
fuentes mas importantes para la sociedad anonima. Una vez vendidas a
los accionistas se contabilizan come capital aportado o permanente.
Las acciones pueden emitirse con valor par o sin valor par, El valor par
es el que se ha establecido con el permiso de constitucién e impreso en
el certificado de acciones. Algunos directores asignan un valor par.

Siempre que se emitan y vendan acciones, ¢l importe que se
lleve a la cuenta de capital en acciones, se obtiene multiplicando el
numero de acciones emitidas por el valor par o nominal. Si se venden a
un valor por encima del valor par o del establecido, la suma en exceso
se acredita a las cuentas primas en acciones comunes.
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1.5 REGLAS DE VALUACION Y PRESENTACION DE
LAS ACCIONES.

El Boletin C-11 de la Comisién de Principios de Contabilidad
del IMCP. establece las siguientes reglas de valuacion y presentacion
para las acciones de capital social emitidas.

a) Reglas de evaluacién.- Los valores relativos a todos los
conceptos del capital contable se expresaran en unidades de poder
adquisitivos a la fecha del balance. El capital social representa la suma
del valor nominal de las acciones suscritas y su actualizacion
correspondientes. En el caso del capital social representado por
acciones sin expresion del valor nominal, éstas consideraran el valor
que consta en las actas de suscripcion ¢ cambios en el capital.

La prima en ventas de acciones representa la diferencia en
exceso, entre ¢l pago de las acciones suscritas y el valor nominal de las
mismas, también su valor tedrico que es ¢l importe del capital social
pagado entre ¢l numero de acciones en circulacion (en ¢l caso de
acciones sin valor nominal adicionado de su actualizacion).

Las donaciones que recibe una entidad deberan formar parte
del capital contribuido y se expresaran a su valor de mercado en el
momento que se perciban, mas su actualizacion.

b} Reglas de presentacion.- La presentacion en el balance
general de los diferentes conceptos que se integran al capital contable,
debera hacerse con ¢l suficiente detalle para mostrar cada uno de ellos,
incluyendo en primer lugar los que forman el capital contribuido,
seguido de los que integran el capital ganado.

Cuando los accionistas, no exhiben todo el importe del total de
las acciones suscritas, la diferencia entre el importe entregado y el
importe pendiente de pago, deberd considerarse como capital suscrito
no pagado, restando el renglén de capital social. No es aceptable
presentar la cantidad pendiente de pago como una cuenta por cobrar a
los accionistas de la entidad, aun cuando este amparada por titulos de
crédito.
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1.6 MERCADO ACCIONARIOY PRIVADO.

El objetivo de la Bolsa Mexicana de Valores es captar el
ahorro pliblico de pequefios inversionistas, personas fisicas, para
canalizarlo a proyectos rentables a cargo de empresas que garantizan,
con su eficiencia y solidez, rendimientos adecuados y la integridad de la
inversion.

En apoyo a ese objetivo el fisco ha creado condiciones
necesarias, eximiendo sobre el ISR, las operaciones de enajenacién de
acciones de oferta publica que sus titulares sean personas fisicas.

Como consecuencia del régimen de exenciones mencionado,
podemos dejar asentado que las operaciones en el mercado accionario
publico tienen escasa importancia en el régimen fiscal de enajenacion
de acciones.

Fuera de la Bolsa Mexicana de Valores no existe en México un
mercado de acciones, por que el intercambio de csos titulos se
desarrolla en forma privada y a puerta cerrada. Generalmente se
invierte en ¢l capital de las empresas con exclusivo objeto de
controlarlas, dirigirlas, promover su desarrollo v formar un patrimonio.

1.7 LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

Con motivo de la promulgacion de la LGSM, se¢ estima
conveniente dar a conocer, cuales son las normas fundamentales que
dan lugar a la sociedad anémma;

La Ley contiene un amplio capitulo de disposiciones generales
cuyos preceptos no son nuevos en su totalidad, pues algunos se
encuentran en codigos establecidos para determinar tipos de
sociedades, por esta razon en esta tesis se abordara una seccion que
esta encaminada a determinar el caracter mercantil de las sociedades.
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Art. 87. La obligacion de los socios se limita al pago de sus
acciones.

Art. 97. Todas las acciones deberan quedar suscritas dentro
del término de un aiio.

Art. 111.  Las acciones estarin representadas por titulos
nominativos que serviran para acreditar y transmitir la calidad de los
derechos de los socios.

Art. 112, Las acciones seran de igual valor y confieren
iguales derechos.

Art. 113, Cada accion tendra derecho a un voto.

Art. 114,  Podran emitirse acciones especiales en favor de
personas que prestan sus servicios a la sociedad.

Art. 115.  Se prohibe a las sociedades andénimas emitir
acciones por un valor menor a su valor nominal.

Art. 116. Solamente seran liberadas las acciones cuyo valor
este totalmente cubierto y aquellas que se entreguen a los accionistas.

Art. 117.  La distribucién de las utilidades y del capital se
hara en proporcién al importe exhibido de las acciones,

Art. 118 y 119. Cuando conste un plazo en que deba pagarse el
monto de las acciones la sociedad tendrd derecho al vencimiento a
exigirlo juridicamente, o bien a la venta de las acciones; cuando no
conste en las acciones este dato, se hard la publicacion en el diario
oficial de Ia entidad 30 dias antes a la fecha de vencimiento, vencido
dicho plazo se procedera a la venta de las acciones.

Art. 120. La venta de las acciones se hard mediante corredor
titulado y se extenderan nuevos tittlos provisionales para sustituir a los
anteriores.

Art. 121.  Después de 30 dias del vencimiento del plazo de
pago, las acciones se declarardn extinguidas y por lo cual se procedera
a una reduccion del capital social.

Art. 122, Las acciones son indivisibles.

Art, 123, En los estatutos se podra establecer que las
acciones, durante un periodo que no exceda de tres afios, contando de la
fecha de emision, tengan derecho a intereses no mayvores del 9% anual.

Art. 124, Los titulos representativos de las acciones deberan
estar expedidos dentro de un plazo que no exceda de un afio, a partir de
la fecha del contrato social o modificacion de éste en el que se
formalice el aumento de capital.

10
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Art. 125. Los titulos de las acciones y los certificados
provisionales deberdn expresar:

1.- Nombre, nacionalidad y domicilio del accionista.

2.- La denominacion, domicilio y duracion de la sociedad.

3.- Fecha de constitucion y los datos de su inscripcion en el
Registro Publico de Comercio.

4.- El importe del capital social, el namero total y el valor
nominal de las acciones. Cuando asi lo prevenga el contrato social,
podra omitirse ¢l valor de la accidon, en cuyo caso se omitira también el
importe del capital social.

5.- Las exhibiciones que sobre el valor de la accién haya
pagado el accionista o la indicacion de ser librada.

6.- La serie y mimero de la accidn, con indicacién del numero
total de acciones de la serie.

7.- Los derechos concedidos y las obligaciones impuestas al
tenedor de la accion y en su caso las limitantes del voto.

8.- La firma antografa de los administradores que conforme al
contrato social deban suscribir el documento, o bien la firma impresa
en facsimil de dichos administradores, a condicion, en este 0ltimo caso,
de que se deposite el original de las firmas en el Registro Publico de
Comercio.

Art. 126. Los titulos de las acciones y los certificados
provisionales podran amparar a una o varias acciones.

Art. 127.  Los titulos de las acciones llevaran adheridos
cupones, que se desprenderan del titulo v se entregaran a la sociedad
contra el pago de intereses.

Art. 128. Las sociedades anémimas tendran un registro de
acciones que contendran;

1.- Nombre, nacionalidad y domicilio del accionista, y la
indicacion de las acciones que le
pertenezcan, expresandose los numeros, series, y demas
particularidades.

2.- La indicacion de las exhibiciones que s¢ efectilen;

3.- Y las transmisiones que se realicen en los términos que se
prescriben en el siguiente articulo.

Art. 129, La sociedad considerara como duefio de las acciones
al que aparezca inscrito como tal en el registro a que se refiere ¢l art.

11
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anterior , a este efecto la sociedad debera inscribir en dicho registro,
las transmisiones que se efectaen.

Art. 130. En ¢l contrato social podra pactarse que la
transmisién de las acciones solo se haga con la autorizacién del consejo
de administradores. El consejo podra negar la auwtorizacion para la
enajenacion designando un comprador de las acciones a precio
corriente del mercado.

Art. 131, La transmisién de una accién que se efectiie por
medio diverso del endoso debera anotarse en el titulo de la accion.

Art. 132, Los accionistas tendran derecho preferente, en
proporcién al numero de sus acciones, para suscribir en caso de
aumento de capital social.

Art. 133. No podran emitirse nuevas acciones, sino hasta que
las procedentes hayan sido integramente pagadas.

Art. 134. Se prohibe a la sociedad anénima adquirir sus
propias acciones, salvo por adjudicaciones judiciales.

Art. 135. En el caso de reduccidén de capital social mediante
reembolso a los accionistas. la designacion de las acciones que hayan
de nulificarse se hara por sorteo ante notario o corredor publico.

Art. 136. Para la amortizacién de las acciones con utilidades
repartibles, cuando el contrato social lo autorice, se observaran las
siguientes reglas:

1.- La amortizacién debera ser decretada por la asamblea
general de accionistas;

2.- Sélo podran amortizarse acciones integramente pagadas;

3.- La adquisicion de acciones para amortizarlas se hara en
bolsa; pero si ¢l contrato social o el acuerdo de la asamblea general
fijaran un precio determinado, las acciones amortizadas se designaran
por sorteo ante notario o corredor titulado.

4.- Los titulos de las acciones amortizadas quedaran anuladas
y en su lugar podran emitirse acciones de goce, cuando asi lo prevenga
expresamente en el contrato social.

5.- La sociedad conservara a disposicion de los tenedores de las
acciones amortizadas, por el término de un afio, el precio de las
acciones sorteadas y, en su caso, las acciones de goce. Si vencido este
plazo no se hubieren presentado los tenedores de las acciones
amortizadas a recoger su precio y las acciones de goce, se aplicari la
sociedad y estas quedaran anuladas.

12
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Art. 137. Las acciones de goce tendran derecho a las
utilidades liquidas después de que se haya pagado a las acciones no
reembolsables.

Art. 138. Los consejeros y directores que hayan autorizado la
adquisicion de acciones en contravencion a lo dispuesto en el articulo
134 seran personal y solidariamente responsables de los dafios y
perjuicios que s¢ causen a la sociedad o a los acreedores de ésta.

Art. 139, En ningin caso podran las sociedades andnimas
hacer préstamos o anticipos sobre sus propias acciones.

Art. 140.  Cuando por cualquier causa se modifiquen las
indicaciones contenidas en los titulos de las acciones estas deberan
cancelarse y anularse los titulo primitivos, o bien bastara que se haga
constar en estos ultimos previa certificacion notarial o de corredor
piblico titulado.

Art. 14]1. Las acciones pagadas, en todo o en parte mediante
aportaciones en especie deben quedar depositadas en la sociedad
durante dos afios. Si en este plazo aparece que el valor de los bienes es
menor de un 25% del valor por el cual fueron aportados, el accionista
esta obligado a cubrir la diferencia a la sociedad, la que tendra derecho
preferentemente respecto de cualquier acreedor sobre el valor de las
acciones depositadas.

13
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CAPITULO =2

ELEMENTOS DE LA
ENAJENACION

2.1 CONCEPTO DE ENAJENACION.

Al respecto deseamos sefialar que la LISR unicamente indica lo
que debe entenderse por enajenacidon en el caso de personas fisicas
residentes en México, y en el caso de residentes en el extranjero,
conceptos que a continuacién se comentan:

a). Personas fisicas residentes en México. En el articulo 95 de
la LISR disposicion que se contiene en el Capitulo IV (De los ingresos
por enajenacion de bienes ) del Titulo IV (De las personas fisicas) de la
citada Ley, se establece que se consideran ingresos por la enajenacion
de bienes: los ingresos que se deriven de las operaciones a que se
refiere el CFF y los ingresos que se obtengan por la expropiacién de
bienes.

El CFF, de aplicacion supletoria, establece en su articulo 14
una diversidad de conceptos que se tipifican como enajenacion,
respecto de los cuales solo deseamos destacar el contenido en su
fraccion .  Deseamos comentar que en todos los supuestos que
establece el articulo 14 existe un comun denominador consiste en que
no importa la figura juridica de que se trate, en virtud de que todas
ellas conducen a un mismo objetivo, consiste en hacer propiedad de una
persona un bien que no lo era, es decir , que se transmita la propiedad
de un bien a otra persona, vya sea por virtud de un contrato de
compraventa, permuta, donacion, etc.; es por ello que en el Gltzmo
parrafo del articulo analizado se aclara que cuando exista enajenacion
¢l adquiriente deberi ser considerado propietario de los bienes para
efectos fiscales.

El articulo 95 de la LISR sefiala una serie de conceptos

adicionales que deben considerarse como enajenacion, asi como en los
casos en los cuales no debe considerarse que existe enajenacion;

14
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mismos que no se analizan en el presente por no ser objeto de nuestra
tesis.

b). Residentes en el extranjero. Al efecto en la fraccion IV del
articulo 162 de la LISR se establece que para ¢l caso del Titulo V de
esta Ley (De los residentes en ¢l extranjero con ingresos provenientes
de fuente de riqueza ubicada en territorio nacional), se considera
enajenacion de bienes (inmuebles y muebles, dado que no se hace
distincién alguna), lo mencionado en el articulo 95 de esa misma Ley.

Por lo anterior, y a efectos de no ser repetitivos, solo deseamos
sefialar que para el caso de residentes en el extranjero, persono fisica o
persona moral , resulten aplicables los comentarios vertidos en el inciso
a. En el caso de las personas morales residentes en México en la LISR
no encontramos disposicion alguna en la que se establezea lo que se
debe entender por enajenacion es por e¢so que , derivado de que el CFF
resulte ser de aplicacion supletoria de dicha Ley, asumimos que en el
caso de personas morales residentes en México, debera entenderse por
enajenacion lo contenido en el articulo 14 del citado CFF.

2.2 COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ACTUALIZADO.

La base para determinar esta magmtud radica en los
antecedentes sobre la adquisicion y tenencia de las acciones de que una
misma sociedad emisora forman ¢l paquete propiedad del inversionista.

El inversionista pudo haber adquirido las acciones en diferentes
fechas por algunas de las formas siguientes:

a) Inversion original: por aportaciones en efectivoe o en bienes
para constituir o aumentar el capital social de la sociedad emisora. Los
dividendos recibidos en efectivo o en bienes que se reinvierten después
de los treinta dias en la suscripcion y pago de acciones y por
adquisicion de compra a terceros o cualquier otra modalidad.
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Estas formas de adquisicion se caracterizan por que el
mversionista efectia un desembolso de recursos provenientes de su
ahorro, produciéndose una transferencia de nimero de acciones entre
su patrimonio personal.

b) Capitalizacion de dividendos: por dividendos recibidos en
acciones representativas del capital social de 1a sociedad emisora y por
dividendos recibidos en efectivo o en bienes, reinvertidos antes de los
treinta dias en la suscripcion y pago de acciones de la sociedad emisora

* El inversionista debe considerar ademas la fecha en que se
hubiera adquirido cada accion o grupo de acciones, cantidad de
acciones adquiridas en cada fecha, valor de adquisicion y forma de
adquisicién ya que estos datos no se manejan con la importancia
adecuada particularmente si se trata de inversionistas personas fisicas,
que no tienen la costumbre ni la obligacion de llevar control de sus
Inversiones en acciones.

Los antecedentes acerca de las acciones que se hubicran
adquirido por aportacién se encuentran en ¢l acta constitutiva de la
sociedad, actas de asambleas por aumentos de capital y por registros de
accionistas que de conformidad con la leyes fiscales y mercantiles estan
obligadas a llevar las sociedades emisoras de acciones.

En las acciones adquiridas de terceros por enajenacion a una
sociedad mercantil deben figurar en el contrato celebrado con motivo
de la adquisicion que a su vez debe reflgjarse en los registros de
contabilidad de las personas morales estin obligadas a llevar de
acuerdo a las leyes fiscales y mercantiles. Asi mismo si las acciones se
hubieran adquirido de una persona fisica el comprobante en que conste
la retencion de ISR que por el 20% del importe total de la operacién,
que como pago provisional a cargo del enajenante esta obligado a
efectuar el adquirtente de las acciones. El Dictamen del Contador
Piblico Registrado, en el caso de que la persona fisica enajenante
hubiera optado por hacer dictaminar la operacién para efectuar un
pago provisional menor al 20%.

16
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Las acciones de capitalizacion no entran en el costo
comprobade de adquisicion sélo entrarin las acciones que
correspondan a la inversién original. Las acciones de capitalizacion
no se toman en cuenta en la fijacion de esta magnitud, por que se
considera que no tienen costo comprobado de adquisicion, ya que se
originan en el rendimiento fiscal neto a que la accién original tiene
derecho. Si consideramos la accidn de capitalizacién también el CCA,
se duplicard su inclusidn en el costo.

La actualizacion del CCA de las acciones se efectuara por el
periodo comprendido desde el mes de su adquisicion hasta el mes en
que se enajenen, dividiendo en INPC de la fecha de la enajenacién entre
el INPC de la fecha de adquisicion.

2.3 DETERMINACION DE LA CUENTA DE UTILIDAD
FISCAL NETA.

El articulo 124 de LISR nos marca que dentro de las
operaciones de las personas morales se promueve la reinversion de las
utilidades y para este efecto se crea una cuenta especial denominada
“Cuenta de Utlidad Fiscal Neta” que se forma de la utilidad fiscal
neta de cada egjercicio, incrementada por los dividendos percibidos de
personas morales residentes en México y disminuida por dividendos o
utilidades distribuidas sin importar su forma de pago, asi como por las
utilidades distribuidas por disminucién de capital siempre y cuando
provengan de dicha cuenta para este concepto no se consideran los
dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos en la suscripcion
o aumento de capital de una misma persona que los distribuya dentro
de los treinta dias siguicntes a su distribucion.

La actualizacién de ésta cuenta se llevara a cabo por ¢l pertodo
comprendido desde al mes en que se efectud la ultima actualizacion
hasta el ultimo mes del ¢jercicio de que se trate. Cuando se distribuyan
o perciban dividendos a utilidades después de la actualizacién, ¢l saldo
que se tenga a la fecha de la distribucion o percepcidn, se actualizara
por el periodo comprendido desde el mes en que se efectud la Gltima
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actualizacién hasta el mes en que se distribuyan o perciban los
dividendos o utilidades.

La utilidad fiscal neta se obtiene de restar al resultado fiscal el
ISR a cargo sin incluir el causado por dividendos, la PTU pagada en ¢l
gjercicio disminuida por las erogaciones exentas por trabajo personal
subordinado (PTU deducible}, sin considerar los gastos no deducibles
excepto las indemnizaciones, primas de antigiiedad y las provisiones de
cada uno de los ejercicios, asi como la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la empresa.

La nueva formula para asignar la CUFIN al costo, segin
Resolucién Miscelinea, regla 131 publicada en el DOF el 29 de
marzo de 1996 con vigencia del 1o. de abril de 1996 al 31 de marzo
de 1997, da reforma en definitiva al mecanismo para establecer el
costo de la enajenacién de acciones, consiguiendo asi la precisién y
equidad en la aplicacién de las utilidades fiscales retenidas al costo.
(La regla 131 de Resolucion Miscelinea mantiene su vigencia
después de la publicaciéon en DOF de la regla 3.6.8 el 21 de marzo
de 1997 de la Resolucién Miscelanea, con vigencia del 1 de abril de
1997 al 31 de marzo de 1998).

“Cuando el nimero de acciones de la persona moral emisora
haya variado entre las fechas de adquisicién y de enajenacion de
acciones propiedad del contribuyente se determinara la diferencia de
CUFIN por cada uno de los periodos en los que se haya mantenido el
mismo numero de acciones”. (1)

Lo anterior lo podemos manejar de una manera mas clara por
medio de los siguientes puntos:

1.- Primeramente se actualizan los saldos de la CUFIN desde
la fecha en que la sociedad emisora los actualizo por Ultima vez, hasta
la fecha de enajenacion.

(1) Regla 131 de la Resolucion Misceldnea 1996-1997
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2.- Se determinan por cada periodo en que se hubiera
mantenido el mismo mimero de acciones en circulacion, el aumento o
disminucion de la UFIN acumulada, por diferencia entre ¢l saldo inicial
y ¢l saldo final de la CUFIN, asi como la UFIN acumulada por accién.

3.- Finalmente se determina la UFIN acumulada que
corresponde al paquete de acciones en venta. La UFIN acumulada es ¢l
rendimiento fiscal neto del paquete de acciones, que sumado al costo
comprobado de adquisicién arroja el monto original ajustado.

La informacion anterior se refleja de la siguiente manera;

a) Determinacién de la UFIN

Utilidad fiscal neta
Mis
Dividendos percibidos de otras personas morales residentes en
México
Menos:
Dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes
provenientes del saldo de la CUFIN
Dividendos distribuidos por disminucion de capital
provenientes del saldo de la CUFIN
Igual;
CUFIN
b). Determinacion del resultado fiscal
Ingresos acumulables
Menos:
Deducciones autorizadas
Utilidad fiscal
Menos:
Pérdidas por amortizar
Igual:
Resultado Fiscal
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c). Determinacion det salde de la UFIN

Resultado fiscal
Mas:

PTU deducible
Menos:

ISR

PTU del ejercicio

No deducibles
Igual:

UFIN

A continuacién describiremos lo dispuesto en el inciso antes
mencionado:

a) Determinacién de PTU deducible .La fraccién IIT del
articulo 25 de la LISR establece la mecinica a seguir para la
determinaciéon de la PTU pagada a los trabajadores y la que ¢l
contribuyente puede considerar como deducible para efectos del ISR.
Al efecto deseamos sefialar que la PTU se considera deducible en el
gjercicio en que se pague y no en el ejercicio al que corresponde. Para
su determinacion se estara a lo siguiente:

P T U pagada

Menos:
Deducciones relacionadas con la prestacion de servicios
personales subordinados que hayan sido ingreso del trabajador
por los que no se pagod el ISR.

Igual:
PTU Deducible

Al efecto cabe sefialar que en el tercer parrafo de la fraccion 111
del articulo 25 de la LISR, se sefiala que se consideran deducciones
relacionadas con la prestacion de servicios personales subordinados los
ingresos en efectivo, en bienes, en crédito o en servicios, inclusive
cuando no estan gravados por la propia LISR, o no se consideren
ingresos por la misma o se trate de servicios obligatorios, sin incluir
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dentro de estos ultimos los utiles, instrumentos y matenales necesarios
para la e¢jecucidon del trabajo a que se refiere la Ley Federal del
Trabajo.

Esta misma ley en su articulo 117 establece las disposiciones
que regulan la participacion de los trabajadores en las utilidades de las
empresas, de conformidad con el porcentaje que determine la Comisién
Nacional para la Participacion de los Trabajadores en las Utilidades de
las Empresas (CNPTUE).

Al efecto, la tercera resolucion de la CNPTUE, publicada en el
Diario Oficial de la Federacion de fecha 4 de marzo de 1985, establece
que los trabajadores participaran en un 10% de las utilidades de las
empresas, para lo cual, el parrafo segundo del articulo 120 de la LFT
sefiala que se considera utilidad en cada empresa la renta gravable
determinada de conformidad con las normas de la LISR. Respecto de lo
anterior, es el articulo 14 de LISR en donde se regula el calculo de la
renta gravable en cuestion, estableciéndose que la misma se
determinara de la siguiente manera:

Determinacion de la base gravable para PTU:

Ingresos:

Total de ingresos acumulables del ejercicio

Menos:
Intereses devengados a favor (articulo 7-B)
Ganancia inflacionaria (articulo 7-B)

Mas:
Ingresos por dividendos (en efectivo, en acciones, en efectivo
reinvertidos dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion).
Intereses devengados a favor {excepto la utilidad cambiana)
Utilidad cambiaria {conforme a exigibilidad)
Utilidad cambiaria generada después de la exigibilidad (pago o
cobro)
Diferencia entre el valor de venta menos la ganancia
acumulable por enajenacion de activos fijos.

Igual:
Total de ingresos para PTU
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Menos:

Igual;
Por;

Igual

Deducciones

Total de deducciones autorizadas para ISR
Depreciacion actualizada

Intereses devengados a cargo (articulo 7-B)
Pérdida inflacionaria (articulo 7-B)

Depreciacion contable

Monto original de la inversion atn no deducido (historico) en
el caso de enajenacion de activos fijos o cuando éstos dejen de
ser utiles,

Reembolso de dividendos en acciones o reinvertidos dentro de
los 30 dias siguientes a su distribucién.

Intereses devengados a cargo totales (excluida la pérdida
cambiaria)

Pérdida cambiaria (conforme a la exigibilidad)

Pérdida cambiaria generada después de la exigibilidad (al
cobro o pago)

Base para PTU.
10%
PTU por pagar

Una vez obtenida la base gravable en los términos del articulo

14 LISR se multiplicard por el porcentaje determinado por la
CNPTUE, obteniéndose de esta manera ¢l importe de la PTU a
distribuir. No se hace mencion alguna respecto de la mecanica a seguir

para el

pago de la PTU, en virtud de que para efectos de la CUFIN

unicamente se hace necesario conocer el importe de PTU por repartir.

b) Gastos no deducibles. También deseamos comentar que el

importe de los gastos no deducibles deberan restarse del resultado
fiscal, para efectos de la determinacion de la UFIN, sin considerar lo
establecido en las fracciones IX y X del articulo 25 de LISR.
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Lo anterior lo podemos manejar de una manera mas clara por
medio de los siguientes puntos:

1.- Primeramente se actualizan los saldos de ila CUFIN desde
la fecha en que la sociedad emisora los actnalizé por ultima vez, hasta
la fecha de enajenacidn.

2.- Se determinan por cada periodo en que se hubiera
mantentdo ¢l mismo mimero de acciones en circulacion, el aumento o
disminucién de la UFIN acumulada, por diferencia entre el saldo inicial
y ¢l saldo final de la CUFIN, asi como la UFIN acumulada por accion.

3.- Finalmente se determina la UFIN acumulada que
corresponde al paquete de acciones en venta. La UFIN acumulada es el
rendimiento fiscal neto del paquete de acciones, que sumado al costo
comprobado de adquisicion arrgja ¢l monto original ajustado.

2.4 DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL
AJUSTADO (MOA).

Hasta el afio de 1993, ¢n la determeacion del costo fiscal de
las acciones intervienen, entre otros elementos las utiidades o pérdidas
fiscales obtenidas por la emisora de las acciones. Esta informacién se
debe obtener de las declaraciones anuales de ISR, considerandose desde
la fecha en que el enajenante de los titulos los adquirid y s1 fue con
anterioridad al afio de 1973, el calculo del costo fiscal de las acciones
es complicado ademas de que en la practica es dificil obtener la
informacién necesaria para ello, pues es muy frecuente que las
sociedades no cuenten con informacion tan antigiia.

Reconociendo la situacién antes mencionada, €s que a partir
del lo. de enero de 1996 s¢ hace una reforma a la mecanica de
calculo vigente hasta el 31 de diciembre de 1993, respecto de lo cual en
la exposicién de motivos de reformas fiscales para el afio en curso se
sefiala lo siguiente:
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“ La LISR establece que para determinar la ganancia en la
enajenacién de acciones se debe calcular el costo promedio por accion.
Este costo se obtiene al sumar al costo de adquisicion, las utilidades y
los dividendos percibidos y restar las pérdidas y los dividendos
distribuidos generados a partir de 1975 que correspondan al periodo de
tenencia de las acciones. Dichos calculos, ademas de ser mmy
complejos requieren obtener, de la empresa emisora de las acciones
informacion atrasada de todos los conceptos mencionados, lo cual en
algunos casos no existe. En virtud de que la CUFIN que deben calcular
todas las empresas ya incorpora los conceptos antes mencionados a
excepcion del saldo pendiente de amortizar de las pérdidas fiscales, se
propone simplificar el procedimiento para determinar la ganancia por
la enajenacién de acciones utilizando dicha cuenta, se plantea substituir
el ajuste al costo por una mecanica que adicionaria el costo de
adquisicién el monto que resulte de restar el saldo de la CUFIN a la
fecha de la enajenacion, el saldo de la CUFIN a la fecha de compra”.
(M

El MOA se determinard sumando al CCA actualizado de las
acciones que tenga el contribuyente de la misma persona moral, la
diferencia que resulte de restar el saldo de la CUFIN que tenga la
sociedad emisora de las acciones a la fecha de la enajenacion de las
mismas, el saldo que dicha cuenta tenia a la fecha de adquisicion
cuando el primero sea mayor en la parte que corresponda a las acciones
que tenga ¢l contribuyente adquiridas en la misma fecha, en el caso de
que el segundo de los saldos mencionados sea mayor que el primero, la
diferencia resultante se restard al CCA actualizado de las acciones que
se enajenan.

Es mmportante mencionar que de conformidad con lo
establecido en el segundo parrafo de la fraccion 11 del articulo 19 de la

LISR, los saldos de la CUFIN sefialado en el parrafo anterior se
deberdn actualizar por el periodo comprendido desde el mes en que se

(1) Enajenacion de Acciones. Luis M. Pérez Inda. 1997,
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efectud la Gitima actualizacion previa a la fecha de la enajenacion o
adquisicién, segin se trate, y hasta el mes en que se cnajenen las
acciones.

De igual manera, se aclara que en el supuesto de que el saldo
de la CUFIN a la fecha de la enajenacién se inferior al saldo de dicha
cuenta que la emisora tenia en la fecha de adquisicion de las acciones y
el diferencial asi  obtenido sea superior al costo comprobado de
adquisicion actualizado de las acciones que se enajenan, el excedente
debera formar parte de la ganancia.

2.5 COSTO PROMEDIO POR ACCION.

Incluira todas las acciones que ¢l contribuyente tenga de la
misma persona moral a la fecha de enajenacion ain cuando no
enajene todas ellas. Se obtendra dividiendo el monto original ajustado
de las acciones que el contribuyente tenga a la fecha de enajenacion, a
continuacion lo ejemplificamos:

Costo promedio por accion:

Monto original ajustado de las acciones
Entre:

Numero total de acciones que tenga el contribuyente
Igual:

Costo Promedio por Accion,

Ahora bien cabe hacer mencion de que en la Resolucién
Miscelanea aplicable a 1998 se establece que los contribuyentes que
con anterioridad al 1 de enero de 1996 ya hubieran calculado el costo
promedio por accién podran optar por considerar el que resulte de
aplicar el nuevo procedimiento el cual es vigente a partir del 1 de enero
de 1996. Con esta facilidad los contribuyentes que en 1997 enajenen
acciones, no tendran que conjuntar costos promedio por accidén
determinados, conforme a procedimientos diversos, sino que para la
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totalidad de sus acciones, opcionalmente, podran apegarse a las
disposiciones vigentes a partir del primero de enero de 1996.
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CAPITULO 3

REGIMEN FISCAL EN LA
ENAJENACION DE ACCIONES
POR INVERSIONISTAS
PERSONAS FISTICAS

3.1 GANANCIA EN LA ENAJENACION: BASEY
TARIFA.

En ¢l caso de determinarse una ganancia en la enajenacion de
acciones de acuerdo al capitulo anterior, se puede presentar cierta
confusion en la determinacion de la base gravable, ya que puede
considerarse ¢l total de la ganancia como ingreso acumulable, pero
debemos considerar que dicha ganancia se origina del superavit
acumulado en la empresa y de la plusvalia misma de las acciones, que
se generan durante el tiempo que las acciones permanecen en poder de
inversionista; asi que se deben considerar el total de afios en los cuales
se integré la ganancia, y determinar como ingreso acumulable la
porcion correspondiente al afio de la operacion y no acumulable el resto

y de esta manera ¢l impuesto causado por este gravamen al aplicar el

articulo 141 y 141-A de LISR se reduce considerablemente.

El articulo 96 de LISR considerando la enajenacién de
acciones dentro del tratamiento de enajenacion de bienes, establece que
por la naturaleza de la ganancia por enajenacion de acciones, ésta debe
dividirse entre ¢l nimero de afios en que las acciones permanecieron en
poder del accionista sin exceder de veinte afios, la porcion que
corresponda al afio de la enajenacion se adicionara a los demas ingresos
acumulables del mismo aiio, aplicando las deducciones autorizadas en
el articulo 97 que en este caso nos refiere al articulo 19 de LISR, a el
costo promedio de las acciones, y de esta forma obtenemos el total de
ingresos acumulables a los cuales se les aplicara la tarifa integrada
amaal de los articulos 141 y 141-A de LISR que contiene el efecto del
subsidio acreditable.
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Por otra parte la ganancia restante o la ganancia
correspondiente a otros afios distintos al afio en que se realiza la
operacion de la enajenacion de las acciones se considera como ingreso
no acumulable, dichos ingresos gravan a una tasa que se determina de
acuerdo al articulo 96 de la LISR fraccion III, la cual se puede
determinar mediante las siguientes opciones:

1.- El impuesto causado de aplicar al total de ingresos
acumulables disminuidos por las deducciones autorizadas lo dispuesto
en ¢l articulo 141 y 141-A, se dividira entre la cantidad a la que se le
aplico la tarifa y el cociente sera la tasa que se aplicara a los ingresos
no acumulables.

A csta tasa se le denomina tasa efectiva de ISR y los datos
necesarios para determinarla se toman de las declaraciones anuales de
los contribuyentes.

2.- El promedio de las tasas de los ultimos cinco afios
incluyendo la tasa del afio de la enajenacion, calculada de acuerdo al
parrafo anterior. En caso de no existir ingresos acumulables en los
cuatro afios anteriores, se podra calcular la tasa con el impuesto que
hubiera causado por la porcion de la ganancia correspondiente a esos
cuatro afios anteriores en los que el inversionista tuvo en su poder las
acciones.

El impuesto obtenido de aplicar cualquiera de las dos opciones
anteriores a los ingresos no acumulables se adicionara al impuesto
causado por los ingresos acumulables, obteniendo de esta manera el
total del impuesto causado en el ejercicio fiscal.

3.2 PAGOS PROVISIONALES DE ISR,

Por las operaciones realizadas de enajenacion de acciones el
enajenante esta obligado a efectuar un pago provisional de ISR a
cuenta del impuesto que pudiera existir a su cargo por la acumulacién
de la ganancia en la declaracion anual.
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3.2.1 RETENCION DEL 20% SOBRE EL MONTO
TOTAL DE LA CONTRAPRESTACION.

Tratandose de la enajenacion de acciones la LISR establece en
su articulo 103 parrafo V la mecanica de aplicar la tasa del 20% sobre
el monto total de la contraprestacion, y dicho impuesto debera ser
retenido por el adquiniente siempre y cuando sea residente en el pais o
bien residente en el extranjero con establecimiento permanente o base
fija en Meéxico, en caso contrario ¢l adquiriente no podrd efectuar la
retencion y el enajenante debera enterar el impuesto causado por medio
de la declaracién que se presentara dentro de los quince dias siguientes
a la fecha en que obtuvo el ingreso, en las oficinas autorizadas para
este efecto.

Cuando el adquiriente efectue la retencién debera dar al
enajenante constancia, y éste ancxara una copia de dicha constancia, a
su declaracion anual.

322 OPCION A RETENER MENOS DEL 20%.

Existe la opcion de retener con una tasa menor a la del 20%,
por medio de la presentacion de un dictamen de la operacién realizada
por Contador Publico Registrado, observando una serie de requisitos
contenidos en el articulo 126 del RISR, tales como que el enajenante de
aviso a la autoridad fiscal de la decision de hacer dictaminar la
operacion, dando aviso de la misma al adquiriente para que no efectie
la retencion el 20%, sino la que resulte de aplicar a la ganancia
determinada la tasa de impuesto que corresponda, y en caso de
determinarse una pérdida no se lleva a cabo retencidon alguna, existen
muchos otros requisttos, los cuales seran analizados con mayor
profundidad en el capitulo 6 del presente trabajo.

33 PERDIDA EN LA ENAJENACION.

Cuando en la enajenacion de acciones se obtiene una pérdida,
la LISR da la oportunidad de compensarlas dentro del mismo ejercicio,
siempre y cuando el contribuyente, cumpla con una serie de requisitos
establecidos dentro de la misma Ley y su Reglamento.
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33.1 RECONOCIMIENTO DE LAS PERDIDAS.

A continuacién se analizan las condiciones que el fisco impone
a los inversionistas para que se reconozcan las pérdidas que se originen
por la enajenacion de acciones.

a). El valor minimo de enajenacion debe ser el valor contable
actualizado, ya que fiscalmente no se¢ admite que el inversionista
enajene sus acciones a un precio inferior al valor contable, asi que si
por esta razén resultara pérdida, esta no podra ser reconocida como
pérdida, solo se considerard la pérdida que hubiera resultado de
haberse considerado el valor contable actualizado de las acciones.

Lo anterior se justifica a partir del criterio de que el valor
contable actualizado debe ser la contraprestacion minima, que el
accionista debe recibir por la enajenacién de las acciones y en caso de
que el inversionista las enajene a un valor mayor, esta diferencia se
considerara como la ganancia obtenida por la productividad de la
empresa por el paso del tiempo.

b). El capital contable de la sociedad emisora debe estar
actualizado al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de
enajenacion, para obtener el valor actualizado de las acciones que se
encuentran en circulacion en la fecha de enajenacion.

Las empresas que reexpresan sus estados financieros, con
apego a los principios de contabilidad dictados por el Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, no tienen problema alguno a este
respecto. Su capital contable estard siempre actualizado con motivo de
la reexpresion,

Las empresas que no reexpresan sus estados financieros,
tendran que actualizarlo con el procedimiento simplificado que se
indica en el articulo 143 de RISR, y que consiste basicamente en
aumentar al capital contable nominal el monto de la actualizacion de
sus activos fijos, gastos y cargos diferidos, terrenos e inventarios,
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c). El adquiriente debe presentar aviso a la autoridad fiscal
mediante la forma designada para el caso que es la HISR-129 “aviso
para la adquisicién de acciones”, dentro de los diez dias siguientes a la
fecha de operacién, mientras tanto el enajenante solo debera presentar
aviso en el caso de una pérdida mediante el formato oficial HISR-130
“aviso por enajenacion de acciones” también dentro de los diez dias
siguientes a la fecha de la operacion.

3.3.2 COMPENSACION DE LA PERDIDA.,

Una vez que el contribuyente haya cumplido con la totalidad de
los requisitos establecidos en el parrafo anterior, la pérdida podra
compensarse de la siguiente manera:

La pérdida podra deducirse en el afio en que se cause o en los
tres afios siguientes, de acuerdo a las reglas establecidas en el articulo
97-A donde se menciona que la pérdida debe dividirse entre el mimero
de afios que permanezcan en poder del inversionista, sin exceder de diez
aiios, el mmporte obtenido serd ¢l monto de la pérdida que podra
disminuirse de la ganancia obtenida por la enajenacion de otros bienes
en el mismo gjercicio, o de los demas ingresos que el contribuyente
deba acumular en la declaracion anual del mismo afio. A manera de
aplicacion practica de lo anterior citamos el presente ejemplo:

Suponiendo que el inversionista obtuvo una pérdida en la
enajenacién por $140,000.00 en 1997 v estuvieron en su poder desde
1991.

a). La pérdida se divide entre al nimero de afios que las
acciones permanecieron en poder del accionista, considerando el limite
establecido por la LISR de 10 afios.

Monto de la Pérd. No. Afios Perd. Deducible del Ejerc.

$ 140,000.00 entre 7 igual 20,000.00
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b). La porcion obtenida de $20,000.00 sera aplicada a la
ganancia de la siguiente manera;

Concepto Ing. x Enaj. Costo fiscal Ing.
Acum.
Enajen. de inm. $ 200,000 150,000 50,000
Enajen.de muebles 50,000 40,000 10,000
Total 250,000 190,000 60,000
Pérd. Disminuible por enajenacién de acciones 20,000
Ingreso acumulable neto 40,000

En este ejemplo el total de los ingresos acumulables por
concepte de enajenacién de bienes fue suficiente para aplicar la
pérdida, pero existen casos en que no es posible ya que la ganancia
resulta inferior a la pérdida y en esta situacién la pérdida puede ser
aplicada a otros ingresos acumulables de ese mismo afio:

Concepto

Primera aplicacion:
Enajenacion de bienes

Pérdida disminuible por
enajenacion de acciones

Pérd. pend. de disminuir
Segunda aplicacion:

Ing. Acum. por sueldos

Pérd. pend. de Ira. Aplic.

Ingreso acumulable neto

Costo fiscal  Ingreso
Acumulable

Ingreso por
enajenacion

$ 50,000 40,000 10,000

20,000

10,000

185,000
10,000

175,000
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En el supuesto de que durante el ejercicio en que sufrié la
pérdida, el contribuyente no hubiera obtenido ganancias por
enajenacion de bienes o ingresos acumulables por cualquier otro
concepto, la pérdida disminuible de $20,000.00 podra sélo disminuirse
de las ganancias por enajenacién de bienes que el contribuyente
obtenga en los siguientes tres afios de calendario, es decir, en este
lapso la pérdida no podra disminuirse de otros ingresos acumulables
que no provengan de la enajenacion de bienes:

Aifio Ganancia en enajenacion Disminucion Saldo por
de bienes de la pérdida disminuir

Pérd. por dism. $ 20,000
1992 4,000 4,000 16,000
1993 2,500 2,500 13,500
1994 6,000 6,000 7,500

El saldo pendiente de aplicar de $7,500.00 no podra ser
aplicado en los siguientes ejercicios por que excede del periodo
establecido por la LISR de tres afios, asi mismo al no aplicar la
disminucion de la pérdida, temiendo las bases para hacerlo, se perdera
el derecho a hacerlo en los afios posteriores hasta por el importe
no disminuido de acuerdo al articulo 97-A de la LISR:

Afio  Ganancia en enajenacion Disminucion Saldo por
de bienes de la pérdida disminuir

Pérd. por dism. $ 20,000
1992 4,000 4,000 16,000
1993 2,500 0 16,000
1994 6,000 6,000 10,000
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La porcion no aplicada en 1993 por $2,500.00 pudo haberse
aplicado y no se hizo, no se pudo aplicar en 1995, y queda dentro del
saldo de $10,000.00 pendiente de disminuir al término de los tres afios,
que ya no podra recuperarse.

Abora bien la parte de la pérdida no disminuida en el mismo
gjercicio que se causo se le aplica la tasa efectiva,(que es la misma que
se aplica en el caso de los ingresos acumulables), del impuesto que
corresponda al afio en que se sufrié la pérdida en caso de no resultar
impuesto en ese afio, se considerara la tasa del afio siguiente sin
exceder de tres afios. El resultado de aplicar esta tasa a la pérdida no
aplicada podra acreditarse en los siguientes diez afios contra el total de
la ganancia por enajenacién de bienes, segun se establece en el articulo
97-A de la LISR.
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CAPITULO 4

REGIMEN FISCAL EN LA
ENAJENACION DEACCIONES
POR INYERSIONISTAS
PERSONAS MORALES.

4.1 INGRESO ACUMULABLE.

En el tratamiento de los ingresos de las personas morales la
LISR es muy especifica, ya que en el articulo 15 nos menciona que las
personas morales residentes en el pais deben acumular todos los
ingresos obtenidos no importando si son en especie, en dinero, etc., v
ademdas en el articulo 17 fraccion V de la LISR nos especifica que se
deben considerar como ingreso acumulable la ganancia derivada de la
enajenacion de acciones, como podemos observar no existe ningin tipo
de excepceidn en cuanto a la acumulacion de ingresos.

Por otra parte hacemos hincapi¢ que debido a que las empresas
en México entran en el gran grupo de las “S.A.”, y éstas empresas
tienen como principal objetivo la inversion orientada a las actividades
productivas, en relacion directa con ¢l crecimiento de la economia y por
lo tanto no resulta muy comun que una de éstas empresas invierta sus
recursos financieros en el capital de otras empresas a menos que se
trate de la inversién de sobrantes de liquidez o por inversiones por
sociedades controladoras en acciones de otras empresas, para integrar
con ellas unidades economicas sélidas que se conocen con el nombre de
“grupos holding”. Por estos motivos la LISR establece un
procedimiento muy diferente al manejado para las personas fisicas y
residentes en el extranjero, los cuales pueden ser beneficiados por los
tratamientos que ya analizamos con anterioridad.
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4.2 PERDIDA EN LA ENAJENACION.

Como una medida para evitar la simulacion de las pérdidas la
Comisién de Hacienda de 1la Camara de Diputados, determinaron la no
deducibilidad de las pérdidas por operaciones realizadas con acciones,
ya que algunas empresas con la finalidad de disminuir su base gravable
compran acciones a un precio mayor al valor real y esas mismas
acciones se vendian a un precio inferior al valor de adquisicion,
produciéndose asi la pérdida, que la empresa deducia para determinar
asi una base gravable menor.

En la actualidad por el sistema de control basado en el
encadenamiento de operaciones entre los contribuyentes como medio de
comprobacién fiscal es mas dificil para las empresas incurrir en las
simulaciones, ya que lo que una de las partes acumula como ingreso, la
otra parte lo disminuye como gasto o inversion;, asi que la LISR
considerando lo antenior establece que la pérdida podra ser deducible
siempre y cuando el contribuyente cumpla con los siguientes requisitos:

a). La pérdida solamente podra disminuirse de las ganancias
generadas por la enajenacion de otras acciones.

Lo anterior se refiere a que las pérdidas no podran deducirse
directamente de los ingresos, sino de las ganancias generadas por
operaciones de la misma indole, ya sea del mismo ejercicio en que se
realice la pérdida o en los cinco afios siguientes, hasta agotar el importe
de la pérdida, asi mismo si al agotarse el plazo de los seis afios en que
se debe deducir la pérdida las ganancias por enajenacion de acciones no
es suficiente, la pérdida que no pudo aplicarse ya no podra deducirse en
los ejercicios siguientes.

Ademas del requisito anterior la LISR se establecen otros mas
que ya fueron citados y explicados en el capitulo 3 “Régimen Fiscal en
la Enajenacion de Acciones por Inversionistas Personas Fisicas™ asi
que solo haremos mencién de ellos.

b). El valor minimo de enajenacién debe ser el valor contable
actualizado.
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¢). El capital contable de a sociedad emisora debe estar
actualizado al cierre del ¢jercicio inmediato anterior.

d). El adquiriente y el enajenante deben presentar avisos por la
enajenacion o adquisicion de las acciones dentro de un plazo no mayor
a diez dias después de la operacién.

Por otra parte cabe mencionar que en el caso de la pérdida en
la enajenacion de acciones cotizadas en la bolsa de valores que se
colocan entre el gran publico inversionista se consideran deducibles y
pueden aplicarse en el mismo afio en que se presente Ia pérdida o en los
tres ejercicios siguientes, sin cumplir con los requisitos que se imponen
en las demas clases de acciones.

Ejemplo de la aplicacion de la pérdida por enajenacion de acciones en
una persona moral:

Aifio Ganancia en Disminucion Saldo por
enajenacion dela disminuir

de bienes pérdida
Saldo micial § 120,000
1996 15,000 15,000 105,000
1997 5,000 5,000 100,000
1998 32,000 32,000 68,000
1999 15,000 15,000 53,000
2000 7,000 7,000 46,000
2001 5,000 15,000 31,000

Los $31,000.00 que no pudieron ser aplicados en el periodo
marcado por la Ley, va no podran ser aplicados en los siguientes
gjercicios.
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4.3 CASO PRACTICO.

Para aplicar lo descrito en parrafos anteriores, se procedera a
gjemplificar con el siguiente planteamiento.

Las personas implicadas son dos personas morales residentes
en el pais. La informacion que se tiene al momento de hacer la
operacién es la siguiente:

1.- Empresa emisora: Promotora Técnica S.A. de C.V.

2.- Empresa enajenante: Ventas v Servicios S A. de C.V,

3.- Capital social: § 43,750.00 representado por 1000 acciones con
diferente valor nominal.

4.- Resumen de declaraciones:

Fecha Resultado Fiscal ISR PTU No Deducibles
1991 $18.000 8,500 2,800 1,950
1992 15,200 2.450 1,800 1,700
1993 7,200 800 7060 950
1994 10,520 2,000 800 1,200
1993 4,200 1,000 800 670
1996 8,950 1,700 1,350 1,600

La ultima actualizacién que se le aphco a la utilidad fiscal neta
fue en Diciembre de 1990, con un monto de $ 4,000.00 en enero de
1991,

5 .- La compaiiia enajenante tiene un monto de participacion accionaria
del 60% del capital social, lo cual esta representado por 600 acciones,
adquinidas de la siguiente manera:

Fecha Concepto Acciones Valor Nominal
Agto. 1991  Aportacion en efectivo 300 $ 50
Oct. 1993  Capitalizacion de div. 120 0
Nov. 1994 Compra a otro socio 180 75
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6.- El enajenante vende 570 de sus acciones el 15 de Junio de 1997 en

$ 70,000.00

7.- Las acciones que estan en circulacion segun acta constitutiva en

cada fecha eran las siguientes:
Fecha

Agto. 1991
Oct. 1993
Nov. 1994
Jun. 1997

Acciones en
circulacion

500
700
1000
1000
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> 4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA S.A.DEC.V.
ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.
CEDULA No. 1

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISION ACTUALIZADO.

>nﬁc>r_~N>n_cz

PERIODO MES

*

b

15.000,00 ENAJENACION MAY. 1997

FECHA DE CONCEFPTO TOT. ACC's. COSTO UNITARIO (OSTO COMPROB.
ADQUISICION PROPIEDAD DE ADQUIS. DE ADQUISICION
DEL ENEJENAN
4 \
AGTO.1991 APORTACION EN EFECTIVOQ 300 50,00
OCT. 1993 DIVIDENDO EN ACCIONES 120 0,00 0,00
NOV.1994 COMPRA A UN TERCERO 180 75,00 13.500,00
TOTAL 600 - 28.500,00
(1) INPC de 1a fecha de enajenacién entre
) INPC de la fecha de adquisicién.

NOTA 1: Estos datos se toman de la constancia que tenga el accionista de la
empresa emisora.

NOTA 2:  Segun el Ant. 19-A pdrrafo [, sefiala que las acciones obtenidas por
capitalizacion de utilidades u otras partidas del capital no tienen costo
comprobade de adquisicién.

ADQUISICION  AGTO. 1991

|

MAY. _%ﬁ
NOV. _mf

iNDICE

215.8340
74.4390

215,8340
101,815

FACTOR (1)

2,8994

0,0000

2,1198

CCAA

43.491,00
0,00
28.617,00

72.108,00
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA $.A. DE C.V.
ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V,

CEDULA No.2

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LAS ACCIONES EN CIRCULACION.

FECHA DE
ADQUISICION

O VENTA

AGTO.199]

OCT. 1993

NOV. 1994

JUN. 1997

NOTA 1:

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DEL
ENAJENANTE
ADQUISICIONES VENTA SALDO

300 300

120 420

180 600
570 36

TOTAL DE
ACCIONES EN
CIRCULACION
500
700

1000

1000

% PARTICIPACION
DEL
ACCIONISTA
60%

60%

60%

Es importante considerar el porcentaje de participacion que tiene el accionista, ya que en

esta propercién absorberd la CUFIN,
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA S.A. DEC.V.

ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.

CEDULA No.3

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LOS SALDOS DE LA CUFIN

EJERCICIO IMPORTE ULTIMA
UFIN ACTUALIZACION
ENE. 1991 4.000,00 DIC, 1990
1991 4.750,00
1992 9.250,00
1993 . 4.750,00
1994 6.520,00
1995 1.730,00
1996 4.300,00

4/2
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA S.A. DE C.V.
ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.

CEDULA No.4
NOMBERE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O PERDIDAS
FISCALES.
EJERCICIO RESULTADO ISR PTU NO
FISCAL DEDUCIBLES

1991 18.000.00 8.500,00 2.800,00 1.950.,00
1992 15.200,00 2.450,00 1.800,00 1.700,00
1993 7.200,00 800,00 700,00 950,00
1994 10.520,00 2.000,00 800,00 1,200,00
1995 4,200,00 1.600,00 800,00 670,00
1996 £.950,00 1.700,00 1.350,00 1.600,00

NOTA I:  Los datos fueron tomados de las declaraciones anuales .
NOTA 2:  El Adiculo 124 parrafo III, de la L.ISR seitala el procedimien
to a seguir para infegrar la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta,

SALDO
CUFIN

4.750,00
9.250,00
4.750,00
6.520,00
1.730,00

4.300,00
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43 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA 5.A.DE C.V.
ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.,
CEDULA No. 5

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LOS SALDOS DE LA CUFIN ACTUALIZADO.

CONCEPTO 1991 1992 1993
SALDO INICIAL 4.000,00 9.502,00  19.886,00
FACTOR DE
ACTUALIZACION( 1) 1,1879 1,1193 1,0800
UTILIDAD FISCAL 475200  10.636,00 2147700
UTILIDAD FISCAL
NETA DEL EJERCICIO 4.750,00 9.250,00 4.750,00

SALDO DE LA CUFIN
A DIC. DE C/EJERCICI 9.502,00 19.886,00 26.227,00

(1) INPC del ultimo mes del gjercicio entre
INPC de la dltima actualizacion.

1994

26.227,00

1,0705

26.228,00

6.520,00

32.748,00

1995

32.748,00

1,5196

49.764,00

1,730,00

51.494,00

1996

51.494,00

1,2770

65.758,00
4.300,00

70.058,00
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA 5.A. DE C.V,

ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.

CEDULA No. 6

NOMBRE DE LA CEDULA; ACTUALIZACION DE SALDOS DE LA CUFIN SEGUN FECHAS DE ADQUISICION
(PROCEDIMIENTO SEGUN LISR)

ACTUALIZACION ACTUALIZ ACI1ION CUFIN
FECHA CUFIN PERIODO MES iNDICE FACTOR ACTUALIZABO
AGTO. 1991 4.000,00 ENAJENACION MAY.1997 215,8340 3,2139 12.856,00

ULTIMA ACT. DIC. 1990 67,1568
OCT. 1993 19.885,00 MAY, 1997 215,8340 24168 48.060,00
DIC, 1992 89,3025
NOV. 1994 26.227,00 MAY. 1997 215,8340 2,2376 58.685,00
DIC. 1993 96,4550
CUFIN ACCENCIRCULAC CUFIN X ACC'5ADQ  CUFINACUM. % EN RELACION
PERIODO ACTUALIZ EN C/FECHA ACCION  EN C/FECHA ACC's VTA  CUFIN ACTUALIZ
AGTO.1991 12.856,00 500 25,71 300 7.713,00 60%
OCT. 1993 48.060,00 700 68,66 120 8.239,00 17%
NOV. 1994 58.685,00 1000 58,69 180 10.564,00 18%
119.601,00 600 26.516,00 21%

NOTA 1: A través del procedimiento de Ley, el accionista no conserva el 20% de la CUFIN
que representa el porcentaje que posee de las acciones de la sociedad; como
principio de equidad. El porcentaje que el accionista tenga de acciones serd el
mismo que tenga de CUFIN.
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA S.A.DEC.V.

ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS 5.A. DE C.V.

CEDULA No.7

NOMBRE DE LA CEDULA: ACTUALIZACION DEL SALDO FINAL DE LA CUFIN A LA FECHA DE
ENAJENACION. (PROCEDIMIENTO SEGUN LISR)

ENAJENACION ACTUALIZACION CUFIN
FECHA CUFIN PERIODO MES INDICE FACTOR ACUMULADA
JUN, 1997 70.058,00 ENAJENACION MAY. 1997 2153340 1,0771 75.459,00
ULT. ACT. DIC. 1996 200,3880
CUFIN TOTAL ACC.EN CUFIN POR ACC. EN CUFIN
PERIODO ACTUALIZADA CIRCULACION ACCION YENTA ACTUALIZADA
JUN.1997 75.459,00 1000 75,46 570 43.012,00

DIFERENCIAS RESULTANTES DE RESTAR AL SALDO DE LA CUFIN DE LA FECHA DE ENAJENACION EL
SALDO A LA FECHA DE ADQUISICION.

CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION. 43.012,00
Menos:

- CUFIN A LA FECHA DE ADQUISICION . 26.516,00
UTILIDAD FISCAL NETA. 16.496,00

NOTA [: Cuando Ja CUFIN a la fecha de enajenacidn sea mayor al saldo de la CUFIN ala
fecha de adquisicidn, la diferencia se suma al monto original ajustada.
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA SA.DEC.V,

ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.

CEDULA No.9

NOMBRE DE LA CEDULA: AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE LA CUFIN.
(PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA)

PERIODO

AGTG.91 A OCT.93

OCT.93 A NOV.94

NOV.94 A JUN9?

CUFIN
SDO. INICIAL. SDO. FINAL.

12.856,00 48.060,00
48.060,00 58.685,00
58.685,00 75.459,00
119.601,00° 182.204,00

AUMENTO
(DISMINUC)

35.204,00

10.625,00

16.774,00

62.603,00

ACC'sEN
CIRCULAC

500

700

1.000

CUFIN X
ACCION

70,41
15,18

16,77

NOTA 1: El aumento de $62,603.00 corresponde a la diferencia entre el saldo de la CUFIN
actualizada a la fecha de adquisicion y enajenacion, es decir, $12,856.00 menos

NOTA 2:
NOTA 3:

NOTA 4:

$ 75,459.00

Este procedimiento lo precisa la Regla 131 de Resolucion Miscelanea.,
Con el procedimiento de la Resolucion Miscelanea, el accionista conserva el 60%

de la acumulacion de las utilidades.

En este caso si se conserva el porcentaje de participacion accionaria al 60%, ya
que el enajenante esti vendiendo 570 acciones equivalentes a 57% vy se queda
como propietrario de acciones representando un 3% siendo un total del 60%.

ACCIONES
EN VTA.

300

420

570

__

H
i
'

t

CUFIN ACUM, T\.. PART.

ACC's VTA.

21.123,00!

¢
o.uum.oo_

9.559.00.

|

37.058,00

60%

60%

57%

59%
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS $.A. DE C.V,

CEDULA No.8

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL MONTO QRIGINAL AJUSTADO
DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE ASI

COMO EL COSTO PROMEDIO POR ACCION.
(PROCEDIMIENTO SEGUN LISR)

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO
Mas o (Menos);

UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA

MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
Dividido entre:

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE

COSTO PROMEDIO POR ACCION

72.108,00

16.496,00

88.604,00

600

148,00
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43 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA S.A.DEC.V,
ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.
CEDULA No.10

NOMERE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
PROPIEDAD DEL ENAJENANTE, ASi COMO EL COSTO PROMEDIO POR

ACCION

(PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA)

COSTO COMPROBADC DE ADQUISICION ACTUALIZADO.
Mas:

UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA.

MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION ACTUALIZADO.
Dividido entre:

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE.

COSTO PROMEDIO POR ACCION,

72.108,00

37.058,00

109.166,00

600

182,00
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4.3 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: PROMOTORA TECNICA S.A.DEC.V,

ENAJENANTE: VENTAS Y SERVICIOS S.A. DE C.V.

CEDULA No.11

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LA GANANCIA O (PERDIDA) FISCAL EN LA
ENAJENACION DE 570 ACCIONES,
(PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA)

RESOLU'CION
MISCELANEA
MONTO TOTAL DE LA ENAJENACION 70.000,00
Dividido entre:
NUMERO DE ACCIONES ENAJENADAS 570
INGRESO OBTENIDO POR ACCION 123,00
Mas o (Menos):
COSTO PROMEDIO POR ACCION -182,00
UTILIDAD O (PERDIDA) OBTENIDA POR ACCION 59,00
Multiplicada por:
NUMERO DE ACCIONES ENAJENADAS 570
UTILIDAD O (PERDIDA) POR ENAJENACION DE ACCIONES -33.630,00

NOTA 1@ Existe una gran diferencia entre el resultado determinado segin el procedimiento de Ia
LISR y el de la Resolucidn Misceldnea,

NOTA 2; El costo de adquisicion de las 30 acciones no enajenadas seda de § 182 x 30 = 5,460.00
para futuras enajenaciones.

LISR

70.000,00

570

123,00

-148,00

-25,00

570

-14.250,00

6
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ENAJENACION DE ACCIONES POR PERSONA MORAL.

PAGO PROVISIONAL.

En el caso practico citado el contribuyente tuvo perdida por la
enajenacién de las acciones, por lo tanto no se determind impuesto a
cargo y por consecuencia se realiza el pago provisional correspondiente
€n Ceros.
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CAPITULOS

REGIMEN FISCAL.EN LA
ENAJENACION DE ACCIONES
POR RESIDENTES EN EL
EXTRANJERO

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que
posean acciones de personas morales residentes en México, estan
sujetas al régimen de enajenacion de acciones para efectos del pago del
ISR conforme a lo establecido en los articulos 151,160,161 y 162 de
LISR. Al igual que en el régimen de personas fisicas, se excluyen del
concepto de enajenacion las transmisiones que originen :

a). Muerte.
b). Donacidn.
¢). Fusion de sociedades.

Se omiten del pago del impuesto, los ingresos por enajenacion
de acciones, cuando las operaciones se realizan por conducto de una
Bolsa de Valores autorizada en el pais, siempre que dichos valores se
coloquen entre el gran piblico inversionista. También se aplica a las
enajenaciones que se lleven a cabo en el extranjero, en mercados
bursatiles.

Las acciones cuya propiedad se transmitan por donacion entre
cényuges, ascendientes y descendientes en linea directa, quedan exentos
del gravamen.

5.1 SIN REPRESENTANTE LEGAL EN MEXICO.

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que

no cuenten con representante legal en México, quedan sujetas a las
siguientes reglas :
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5.1.1 BASE GRAVABLE .

El impuesto causa al 20 % aplicable al monto total de la
operacion sin deduccion alguna.

5.1.2 FORMAS DE PAGO.

Si el adquiriente reside en México 6 es residente en el
extranjeros con establectmiento permanente en el pais, deberd efectuar
la retencidén del impuesto, informandolo en las oficinas autorizadas
dentro del plazo que establece la ley. El impuesto pagado se
considerara como definitivo.

Si el adquiriente reside en el extranjero y no tiene
establecimiento permanente en el pais, hara el pago correspondiente
mediante la declaracion que presentard en las oficinas autorizadas
dentro de los 15 dias habiles siguientes a la obtencidn de los ingresos.

52 CON REPRESENTANTE EN MEXICO.

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero, que
cuenten con representante en México, podran optar por determinar el
impuesto sobre la ganancia, en forma semejantc a las personas
residentes en México, con ligeras variantes, segun s¢ expone en los
conceptos siguientes :

5.2.1 BASE GRAVABLE:

El representante del residente en el extranjero calculara la
ganancia de la operacion con el procedimiento establecido en la Ley, la
cual nos indica que es el total de la ganancia obtenida; y a esta base se
le aplica la tasa del 30% para obtener el impuesto causado.
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522 PERDIDA NO COMPENSABLE.

Las pérdidas que se originan en enajenacion de acciones no son
deducibles, ni compensables, tampoco tendran relacién con las
ganancias que se obtengan por esa misma clase de operaciones.

5.2.3 CALCULOY ENTERO DEL ISR POR EL
REPRESENTANTE.

El representantc de la persona residente en el extranjero,
calculara el impuesto que resulte y lo enterard mediante declaracién en
la oficina autorizada que corresponda a su domicilio, dentro de los 15
dias siguientes a la obtencién del ingreso. El impuesto pagado se
tomara como definitivo.

El representante es responsable solidario con el contribuyente,
respecto de las contribuciones que deban pagarse de acuerdo con las
disposiciones fiscales, comprendiendo accesorios, exceptuando las
multas.

53 OPCION A DICTAMINARSE.

La opcién solo se podra ejercer cuando el contribuyente resida
en un pais en el que el ISR, por la ganancia obtenida considerindola
como unico ingreso, sea igual o mayor al 70% del impuesto que se
hubiera causado en México, de haber sido causado por un residente en
nuestro pais. Para estos efectos la Secretaria de Hacienda y Credito
Piblico publicara la lista de dichos paises en el Diario Oficial de la
Federacion.

El contribuyente deberd presentar dictamen formulado por
Contador Publico Registrado ante las autoridades fiscales, de
conformidad con las reglas previstas por la LISR y su Reglamento.

s Segiin la reforma de LISR con vigencia del lo. de Enero de

1998 adiciona la disposicion de acompaiiar como anexo del dictamen
copia de la designacion del representante legal.  ***
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54 ENAJENACION POR DEBAJO DEL AVALUO.

En el caso de que las acciones se enajenen en un precio inferior
a su valor real, la diferencia entre el valor de la enajenacion vy el valor
real de la accidn, constituye una ganancia para ¢l adquiriente, como
contrapartida del quebranto que por esa rebaja en el precio sufre el
enajenante.

Es por eso, que en la ley esta previsto que cuando las
autoridades fiscales practiquen avalio y éste exceda en mas de un 10 %
de la contraprestacion pactada por la enajenacion, el total de la
diferencia se considera ingreso del adquiriente residente en el
extranjero, el impuesto sera el 20% del total de la diferencia, sin
deduccion alguna debiéndolo enterar el contribuyente mediante
declaracién que presentara en las oficinas autorizadas, dentro de los 15
dias siguientes a la notificacion que efectian la autoridades fiscales.

Para la aplicacion de la regla anterior, en ¢l caso de acciones
que se coloquen entre el gran publico inversionista, que s¢ enajenan en
las operaciones fuera de la bolsa de valores, en vez del valor del
avaluo, las autoridades fiscales tomaran en cuenta la dltima cotizacion
bursatil, hecha el dia de la enajenacion.

Lo anterior se gjemplifica bajo los supuestos siguientes :

Ejemplo
cp «g
Valor del avalio § 100,000 100,000
Valor de la enajenacion 90,000 95,000
Excedente del valor del avalio -I-E)}J.(;.O. m-;,a(;—()’-
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En el supuesto “A” , el 10% de la contraprestacion pactada
seria $9,000.00 en tanto que el excedente del valor de avalio es de
$10,000.00 en tal virtud ese excedente por ser mayor, se consideraria
ingreso para el adquiriente, quien en cambio de ello tendria derecho a
considerar como costo de adquisicion no el importe de la
contraprestacion, pactada de  $90,000.00 sino el valor del avalio que
es de $100,000.00

En el supuesto “B”, el 10% de la contraprestacion pactada
seria de $ 9,500.00 en tanto que el excedente del valor del avaluo es de
solo $5,000.00 que por ser menor no se consideraria ingreso del
adquiriente.

Lo anterior nos lleva a la evaluacion de que existe un margen
de tolerancia por discrepancia entre ¢l valor del avalio y al monto de la
contraprestacion pactada, hasta por un 10% del importe de ¢sta ultima,
para que no se considere ingreso del adquiriente la diferencia. '

55 OBLIGACION DE LA SOCIEDAD EMISORA.
55.1 INFORMACION A LOS INVERSIONISTAS.

Proporcionar a los inversionistas que lo soliciten, constancia
con la informacion necesaria para que determinen la utilidad fiscal neta
correspondiente a las acciones en su poder, emitidas por la sociedad.

552 INFORMACION A LA COMISION NACIONAL
DE VALORES.

Tratandose de accioncs inscritas en ¢l Registro Nacional de
Valores e Intermediarios la sociedad emisora de las acciones,
independientemente de la obligacion de dar constancia a los accionistas,
debera proporcionar la misma informacién, que consigne en dichas
constancias, a la Comision Nacional de Valores, en la forma y términos
que sefialen las autoridades fiscales.
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56  ENAJENACION DE ACCIONES AL COSTO
FISCAL.,

Los contribuyentes que enajenan acciones podrin enajenarlas a
su costo fiscal, sin que para ¢llo exista el riesgo de que la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico pueda llevar una estimativa de ingresos,
siempre y cuando se cumplan con ciertos requisitos que a continnacion
se mencionan ;

a) Solicitar autorizacidn de la Administracion Juridica de
Ingresos que corresponda.

b) Se trate de reestructuraciones corporativas.

¢) El costo promedio de las acciones se determine
conforme a los articulos 19 y 19-A de la LISR.

d) Formular estados financieros consolidados de la sociedad
emisora de las acciones que recibe el enajenante.

e) Las acciones que recibe el enajenante, debe presentar el
mismo porcentaje, que las acciones que enajena, sobre el total del
capital contable consolidado.

Tomando en cuenta la Regla 137 de la Resolucion Miscelanea,
la sociedad emisora de las acciones que recibe el enajenante, debera
levantar acta de asamblea por la suscripcion y pago de capital,
precisando lo siguiente :

a) Niumero de acciones adquiridas por el enajenante y costo
promedio por accidn,

b} Nuimero de acciones representativas del capital social de la
adquirtente que reciba cada suscriptor.

¢) Que la fecha de adquisicion es la fecha de enajenacion de las
acciones, de que era propietario el enajenante.
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)

d) Que ¢l costo comprobado de adquisicion de las acciones que
rectbe el enajenante, sera el total del costo promedio por accion, de las
acciones que enajene entre el nimero de acciones recibidas.

€) Presentar copias del libro de acciones nominativas y del
libro de variaciones del capital, certificadas por el Secretario del
Consejo de Administracion,

¥*¥* Después de la publicacion de la regla 3.6.13 de la
Resolucion Miscelanea, publicada en ¢l DOF del 21 de Marzo de 1997
con vigencia del primero de Abril de 1997 al 31 de Marzo de 1998, los
requisitos antes mencionados siguen siendo los mismos. ***

La autorizaciéon que se emita, se otorgara siempre que se
cumpla con lo dispuesto en esta regla y se demuestre que la
participacion en el capital social de las sociedades emisoras de las
acciones que se enajenen se mantienen en el mismo porcentaje por la
sociedad o persona fisica que controle al grupo o por la empresa que,
en su caso se constituya para tal efecto.
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5.7 CASO PRACTICO.

Para ejemplificar lo sefialado en este capitulo nos daremos a la
tarea de desarrollar un caso practico, para entender con mayor claridad
la situacidén que implica la enajenacion de acciones.

En este ejemplo se tratara la situacion fiscal que se guarda,
cuando el enajenante es una persona moral o fisica residente en el
extranjero, en los casos de tener o no representante legal en México.

Para desarrollar nuestro ¢jemplo contamos con la siguiente
informacién:

1.- Empresa emisora: Grupo Corporativo S.A. de C.V.

2.- Enajenante; Matt Groening & Co.

3.- La compafiia emisora tiene un capital social de $ 75,000.00
representado por 1750 acciones con diferente valor y serte.

4 - Tiene en sus declaraciones las siguientes cifras:

Ejercicio  Resultado ISR PTU No
Fiscal Deducibles
1990 $ 12,000 4,200 1,299 120
1991 11,000 3,850 900 115
1992 2,000 0 150 100
1993 7,000 2,380 950 90
1994 15,000 5,100 1,500 105
1995 7,000 2,380 700 135
1996 16,000 1,730 1,245 1,254

La ultima actualizacion de la uthidad fiscal neta fue en
Diciembre de 1989 con un monto de $ 5,000.00.
5.- El socio enajenante tiene un monto de participacién accionaria del
20% segun constancia que tiene en su poder.
6.- Las acciones que representan su participacion accionaria son las
siguientes:

60




Fecha Concepto Acciones Valor Nominal

Ene. 1990  Aportacion de capital 200 $ 50
Jun. 1982 Capitalizacion de pasivos 100 50
Agto. 1994 Capitalizacién de dividendos 50 0

Las acciones que se tenian en cada fecha de adquisicion son las
siguientes:

Fecha Acciones en
circulacion
Ene. 1990 1000
Jun. 1982 ) 1500
Agto. 1994 1750

7.- El precio total de la enajenacion es de $ 49,000.00 por 350 acciones
vendidas.
8.- Fecha de enajenacion 15 de Junio de 1997,
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5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No. 1

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISION ACTUALIZADO.

FECHA DE CONCEFTO TOT. ACC's. COSTO UNITARIO COSTO COMPROB A CTUA ALTI|Z ACT OGN COSTO COMP.
ADQUISICION PROPIEDAD DE ADQUIS. DE ADQUISICION PERIODO MES INDICE FACTOR (1) ACTUALIZADO.
DEL ENAJEN

ENERO 1990 APORTACION DE CAPITAL 200 50,00 . 10.000,60 ENAJENACION MAYO 1997 215.8340 3,9835 39.835,00
ADQUISICION  ENERO 1990 54.1815

JUNIO 1992 CAPTACION DE PASIVOS 100 50,00 5.000,00 MAYO 1997 215.8340 2,5425 12,712,00
JUNIO 1992 84.8906

AGOSTO 1994 CAPITALIZACION DE DIVIDENDOS 50 0.00 0,00 MAYO 1997 215,834 2.1461 0,00
AGTO. 1994 100,5676

TOTAL 350 15.000,00 52.547,00

(1) INPC de la fecha de enejenacion entre
INPC de la fecha de adquisicion.

NOTA 1: Estos datos se toman de la constancia que tenga el accionista de la empresa emisora.
NOTA 2: Segin el Art. 19-A parrafo 111, sefiala que las acciones obtenidas por capitalizacion de
utilidades u otras partidas del capital no tienen costo comprobado de adquisicion.




5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.,

CEDULA No.2

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LAS ACCIONES EN CIRCULACION.

FECHA DE TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD TOTAL DE % PARTICIPACION
' ADQUISICION DEL ENAJENANTE ACCIONES EN DEL
| O VENTA ADQUISICIONES VENTA SALDO CIRCULACION ACCIONISTA
ENERO 1990 200 200 1000 20%
JUNIO 1992 100 300 1500 20%
AGTO. 1994 50 350 1750 20%%
JUN.1997 350 0 1750
NOTA I: Es importante considerar el porcentaje de participacién que tiene el accionista ya que en esta

proporcion absorbera la CUFIN,




5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A. DEC.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.3

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LOS SALDOS DE LA CUFIN,

EJERCICIO IMPORTE OLTIMA
UFIN ACTUALIZACION
ENE. 1990 5.000,00 DIC. 1989
1950 6.381,00
1991 6.135,00
1992 0,00
1993 3.580,00
1994 ) $.295,00
1995 3.785,00

1996 11.771,00




5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A.DEC.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.4

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O PERDIDAS FISCALES.

EJERCICIO RESULTADO ISR PTU NO SALDO
FISCAL DEDUCIBLES CUFIN
1990 12.000,00 420000  1.299,00 120,00 6.381,00
]
1991 11.000,00  3.850,00 900,00 11500 6.135,00
i 1992 -2.000,00 0,00 150,00 100,00 0,00
| 1993 7.000,00  2.380,00 950,00 90,00  3.580,00
1994 15.000,00 510000  1.500,00 10500  8.295,00
1995 7.000,00  2.380,00 700,00 13500 3.785,00
1996 16.000,00  1.730,00  1.245,00 1.254,00  11.771,00
|

NOTA 1:  La utilidad fiscal de $7,000.00 se encuentra disminuida por Ia
pérdida de 1992,

Utilidad Fiscal 1993 9.000,00
Menos:

Pérdida Fiscal 1992 2.000,00

RESULTADO FISCAL 7.000,00

NOTA 2:  Los datos fueron tomados de las declaraciones anuales .

NOTA 3:  Encl gjercicio 1992 no se disminuye 1a PTU ni las partidas
no deducibles ya que hube pérdida fiscal.

NOTA 4 El Articulo 124 parrafo I, de la L.ISR sefiala ¢l procedimiento
a seguir para integrar la cuenta de utilidad fiscal neta.



5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVG 5.A.DE C.V,

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.
CEDULA No. 5

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LOS SALDOS DE LA CUFIN ACTUALIZADO.

CONCEPTO 1950
SALDO INICIAL 5.000,00
FACTOR DE

ACTUALIZACION { 1) 1,2993
UTILIDAD FISCAL 6.496,00
UTILIDAD FISCAL

NETA DEL EJERCICIO 6.381,00
SALDO DE LA CUFIN

A DIC. DE C/EJERCICIO. 12.877,00

1951

12377,00

1,1879

15.297,00

6.135,00

21.432,00

1992

21.432,00

11194

23.981,00

0,00

13.991,00

(1) INPC del Gitimo mes del ejercicio entre

INPC de la Ultima actualizacidn.

1993

23.991,00

1,0801

25.813,00

3.580,00

29.493,00

1994

29.493,60

1,0705

31.572,00

8.295,00

39.867,00

1995

39.867,00

1,5195

50.582,00

3.785,00

64.367,00

1996

64.367,00

1,2800

£2.350,00

¥1.771,00

94.161,00



£.7 CASO PRACTICO.

EMFPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO $.A. DE C.V,
ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA Ne. 6

NOMBRE DE LA CEDULA: ACTUALIZACION DE SALDOS DE LA CUFIN SEGUN FECHAS DE ADQUISICION

(PROCEDIMIENTO SEGUN LISR)

ACTUALIZACION A CTUALTIZACTI OGN
FECHA CUFIN PERIODO MES INDICE FACTOR
ENERO 1890 5.000,00  ENAJENACIGON MAY.1997 215,8340 4,1758
ULTIMA ACT. DIC. 1989 51,6870
JUNIO 1992 21.432,00 MAY. 1697 215,8340 2,7054
DIc, 1991 79,7790
AGTO. 1994 26.453,00 MAY. 1997 215,830 2,2377
DIC. 1993 96,4550
CUFIN ACC EN CIRCULAC  CUFINX ACC'SADQ  CUFIN ACUM.
PERIODO ACTUALIZ EN C/FECHA ACCION  EN C/FECHA ACC's VTA
ENERO 1990 20.879,00 1000 20,88 200 4.176,00
JUNIO 1952 57.982,00 1560 38,65 100 1.865,00
AGTO 1994 65.995,00 1750 37,7t 50 1.885,00
144.856,00 150 9.926,00
NOTA 1: A través del procedimiento de Ley, el accionista no conserva ¢1 20% de 1a CUFIN

que representa ¢l porcentaje que posee de las acciones de Ia sociedad; como
principio de equidad el porcentaje que ¢l accionista tenga de acciones sera el
mismo que tenga de CUFIN,

CUFIN
ACTUALIZADO

20.879,00

57.982,00

65.996,00

% EN RELACION
CUFIN ACTUALIZ

20%

%

%

%



5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A. DEC.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.7

NOMBRE DE LA CEDULA: ACTUALIZACION DEL SALDO FINAL DE LA CUFIN A LA FECHA DE
ENAJENACION, (PROCEDIMIENTO SEGUN LISR)

ENAJENACION ACTUALIZACION CUFIN
FECHA CUFIN PERIODO MES INDICE FACTOR ACUMULADA
JUN. 1997 94.161,00 ENAJENACION  MAY, 1997 215,8340 1,071 191.420,00
ULT. ACT. DIC. 199 200,3880
CUFIN TOTALACC.EN CUFIN POR ACC. EN CUFIN
PERIODO  ACTUALIZADA CIRCULACION ACCION VENTA ACTUALIZADA
JUN. 1997 101.420,00 1750 57,95 350 20.283,00

DIFERENCIAS RESULTANTES DE RESTAR AL SALDO DE LA CUFIN DE LA FECHA DE ENAJENA-
CION EL SALDO A LA FECHA DE ADQUISICION.

CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION. 20.283,00
Menos:

- CUFIN A LAFECHA DE ADQUISICIC)N . 9.926,00
UTILIDAD FISCAL NETA. 10.357,00

NOTA i:  Cuando la CUFIN a |a fecha de enajenacion sea mayor al saldo de la CUFiN a la
fecha de adquisicitn, la diferencia se suma al monto original ajustado.



5.7 CASQ PRACTICO,

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO §.A. DEC.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.8

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO
DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE ASI
COMO EL COSTO PROMEDIO POR ACCION,
(PROCEDIMIENTOQ SEGUN LISR)

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO 52.547,00
Mis o (Menos):

UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA 10.357,00
MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES 62.904,00
Dividido entre:

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE 350
COSTO PROMEDIO POR ACCION 180,00



§.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.10

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
PROPIEDAD DEL ENAJENANTE, ASi COMO EL COSTO PROMEDIO FOR
ACCION,
(PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA)

COSTQ COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO. 52.547,00
Mais:

UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA. 16.106,00
MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION ACTUALIZADO. 63.653,00
Dividido entre:

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE. 350

COSTO PROMEDIO POR ACCION. 196,00



5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A.DEC.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.11

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DE LA GANANCIA O (PERDIDA) FISCAL EN LA
ENAJENACION DE 350 ACCIONES.
(PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA)

RESOLUf:I()N
MISCELANEA
MONTO TOTAL DE LA ENAJENACION 49.000,00
Dividido entre:
NUMERO DE ACCIONES ENAJENADAS 350
INGRESO OBTENIDO POR ACCION 140,00
Mas o (Menos):
COSTO PROMEDIO POR ACCION -196,00
UTILIDAD O (PERDIDA) OBTENIDA POR ACCION 56,00
Multiplicada por:
NUMERO DE ACCIONES ENAJENADAS 350
UTILIDAD O (PERDIDA) POR ENAJENACION DE ACCIONES -15.600,00

NOTA L: Existe diferencia entre el resultado determinado segin el procedimiento de la L.ISR
¥ el de la Resolucidn Misceldnes,

LISR

49,000,00

350

140,00

-180,00

-40,00

350

-14.000,00



5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.12

NOMBERE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL PAGO PROVISIONAL
(EXTRANJEROS SIN REPRESENTANTE LEGAL EN MEXI1CO)

INGRESOS POR ENAJENACION DE ACCIONES 49.000,00

TASA 20%

IMPUESTO CAUSADO {(ART. 151) 9.800,00
NOTA I: Se aplica a personas fisicas o morales residentes en el extranjero

que no cuentan con representante legal en México.

NOTA 2: La tasa es del 20% sin deduccién alguna v el pago se considera
definitivo.

NOTA 3: El adquiriente deberd hacer la retencién del impuesto y enterario en
las oficinas autorizadas dentro de un plazo de 15 dias, después de
realizada la operacién.



5.7 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: GRUPO CORPORATIVO S.A. DEC.V.

ENAJENANTE: MATT GROENING & CO.

CEDULA No.13

NOMBRE DE LA CEDULA: DETERMINACION DEL PAGO PROVISIONAL
(EXTRANJEROS CON REFRESENTANTE LEGAL EN MEXICO)

INGRESOS POR ENEJENACION 49.000,00
Menos:

COSTO DE LA ENAJENACION 68.600,00
PERDIDA POR ENAJENACION -19.600,00
TASA 30%
IMPUESTO CAUSADO 0,00

NOTA 1: Seaplica a personas fisicas o morales residentes en el extranjero
que tengan representante en México.

NOTA 2: El representante calculard la ganancia aplicando el 30% sobre ésta
yel impuesto se considera como definitive y lo enterara dentro de
los 15 dias siguientes a la obtencidn del ingreso.

NOTA 3: El representante es responsable solidario con el contribuyente res-
pecto a las contribuciones que deban pagarse inctuyendo acceso-
11408,



CcAPITUOLO 6

DICTAMEN POR
ENAJENACION DE
ACCIONES

El Contador Publico al examinar los estados financieros, emite
un dictamen, €l cual es su opmidn profesional ¢ independiente sobre si
los estados financieros fueron preparados conforme a principios de
contabilidad o no.

Al dictamen se le otorga una importancia especial y por lo
tanto se regula por medio de preceptos normativos y obligatorios; asi
que su estructura e¢s a base de afirmaciones basicas sobre los
fundamentos del examen , las técnicas utilizadas , ¢l alcance de las
pruebas realizadas y la opinion sobre st los estados financieros basicos
presentan o no, la situacién financiera, sus cambios, los del patrimonio
y ¢l resultado de operacion de conformidad con principios de
contabilidad, presentando en un texto estandar, genérico y obligatorio
denominado dictamen postivo.

A grandes rasgos, lo anterior es una descripcion del dictamen,
este tipo de trabajo requicre cuidado y diligencia profesional y un
estricto control de calidad, ya que es un documento muy formal en el
que expresa una opinién profesional ¢ independiente que identifica
plenamente la actividad del Contador Publico. Por esta razén si en €l
dictamen se hace una salvedad o un dictamen negativo, es necesario
haber obtenido la evidencia competente y suficiente del caso, esto”
implica una responsabilidad individual con el codigo de ética
profesional; y constituye un sello de confianza que le imprime el
auditor externo a la informacién financiera que dictamina.

Ahora bien, en la actualidad, ¢l dictamen fiscal ha ido
perdiendo fuerza, se cuestiona sobre la importancia de la opinién del
Contador Publico, se piensa que el dictamen en si, no es importante,
que sélo es una etiqueta en los estados financieros, y que solamente
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cumple con la misién de despertar cierta confianza y garantizar su
propiedad . Esta situacion no solamente se presenta en nuestro pais, se
ha tenido conocimiento que en Estados Unidos de Norteamérica, se
presenta la misma situacién , asi que la Comisién de Valores y
Cambios de los Estados Unidos de Norteamérica, refutd tal situacion
diciendo :

“Dentro del area de auditoria, es un documento de la mayor
importancia, significa que el contenido de los estados financieros a los
cuales va anexo, ha sido revisado v verificado dentro de los limites
manifestados en el propio dictamen. A fin de que tal documento
garantice verdaderamente los intereses del publico inversionista, la ley
ha dispuesto que solo sea emitido por Contadores Publicos
independientes, v tal requisito realza  en sumo grado su
importancia. Un dictamen de Contador Publico proporciona, cuando
menos, cierta proteccion contra falsedades, verdades a medias que sin
¢l suscitarian frecuentemente. Documento que sirve a tan altos fines no
puede ser considerado un simple marbete; por el contrario, su
importancia es grande en tanto proporciona significacion y confianza a
los datos mostrados en pugna con ¢l engafio y la falsedad regularmente
presentes en los estados financieros.”

Por lo anterior, podemos comprobar que para la Contaduria
Piblica es de trascendental importancia el dictamen, por que con él,
culmina la actuacton del profestonal, en ¢l examen de los estados
financieros. Por eso es de gran utilidad en el medio privado (Industria,
Banca y Comercio) , en el oficial ( Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, Comisién Nacional de Valores ) y entre el publico en general vy
los fines en los que se aplica pueden ser

a).-Como base para obtener o conocer los créditos.

b).-Como parte integrantc de una moderma y cientifica
administracion de los negocios.

¢).-Como base del estudio previo que debe efectuar un
inversionista.

d).-Como base para determinar el valor de compra 6 venta de
un negocio.

e).-Para el registro de acciones, bonos, obligaciones en la bolsa
de valores.
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f).-En la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, sirve de
base para la revision y calificacion de las declaraciones de
impuestos de los causantes. En este caso, se estima conveniente aclarar
que del Contador Publico no dictamina acerca de las declaraciones,
sino que su opinidn profesional sigue refiriéndose a los estados
financieros de su cliente.

g).-Aprobacion de tarifas de servicios publicos.

h).-Posicion de productores de una comision nacional.

1).-Estudios para la toma de decisiones en una evaluacion de
proyectos.

j).-Para inflaciones internas v externas del mercado nacional.

6.1 SUJETOS OBLIGADOS A DICTAMINARSE.

De acuerdo con el articulo 32-A del CFF estin obligadas a
dictaminarse las personas fisicas con actividad empresarial y las
personas morales, cuando cumplan con uno de los supuestos siguientes:

a).- Que en el gjercicio inmediato anterior hayan obtenido
mgresos acumulables superiores a $7°554,000.00 (1)

b).- Que el valor de su activo, determinado en los términos de
la LIA. sea superiora $15°107,000.00 (1)

c).- Que en cada uno de los meses del ejercicio inmediato
anterior, por lo menos 300 de sus trabajadores les hayan prestado
servicios.

d).- Que las acciones o partes sociales con derecho a voto scan
poseidos por una sola persona fisica ¢ persona moral.

€).- Que una misma persona fisica ¢ persona moral tenga poder
efectivo sobre en el caso de sociedades controladoras.

f).- Empresas que estén autorizadas para recibir donativos
deducibles.

g).- Las sociedades que se fusionen o se escindan.

( 1) Estas cantidades seran actualizadas de acuerdo al articulo 17-A del CFF.
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h).- En los casos de liquidacion.

1).- Las entidades de la administracion piblica federal, estatal o
municipal.

j)--Residentes en el extranjero con base fija 0 establecimiento
permanente. En el pais deben presentar un dictamen sobre sus
obligaciones fiscales unicamente por las actividades que desarrollen en
dichos establecimiento o bases.

Por otra parte el RISR nos indica en el articulo 126, que para
que el adquiriente realice una retencién menor a la del 20% del total de
la operacion por enajenacion de acciones, debera realizar dictamen por
la operacion relativa.

6.2 REQUISITOS DEL DICTAMEN FISCAL.

Para los efectos del articulo 103 de LISR que nos habla sobre
los anticipos por la enajenacion de acciones se maneja la opcién de
retener menos del 20 % del total de la operacién, por medio de un
dictamen, asi que a continuacion se enumeran los requisitos a
observarse para la presentacién de dicho dictamen de acuerdo al
articulo 126 RISR :

A).- El aviso para presentar el dictamen debe realizarse a mas
tardar el dia 10 del mes signiente después de realizada la operacion.

B).- El aviso debera ser suscrito por el contribuyente asi como
por el Contador Publico Registrado que vaya a dictaminar.

C).- El dictamen debera presentarse dentro de los 30 dias
siguientes a aquél en que se presentd o debié presentarse la

a).- Dictamen del Contador Publico Registrado.

b).- Determinacion del resultado obtenido en la enajenacién,
sefialando por cada sociedad emisora el precio de las acciones, su costo
promedio por accién y el resultado parcial obtenido en la operacién, asi
como el nombre y firma del Contador Publico y el nimero de su
registro que le autoriza para dictaminar.

c).- Anilisis del costo promedio por accidn sefialado por cada
una de las acciones, los siguientes datos :
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1.- Determinacion del costo comprobado de adquisicion :

- Fecha de adquisicion

- Numero de acciones.

- Valor nominal,

- Costo comprobado de adquisicion

- Factor de actualizacion que le corresponde.

2.- Determinacién de las utilidades 6 pérdidas entre la fecha de
adquisicién y enajenacion actualizadas :

- Utilidad o pérdida fiscal de ejercicios terminados.
- Factor de actualizacion,
- Total de acciones que integran el capital social de la

sociedad emisora.
- Utilidad o pérdida fiscal actualizada por accion.
- Numeros de acciones enajenadas.

3.- Determinacién de dividendos o utilidades distribuidos o
percibidos en efectivo o en bienes actualizados :

- Fecha en que se pagaron o se percibieron.

- Monto de dichas utilidades o dividendos.

- Total de acciones emitidas por la sociedad emisora.

- Utihdad o dividendo por accion.

- Numeros de acciones enajenadas.

- Utilidad o dividendo por accién antes de la
actualizacion.

- Factor de actualizacion.

- Utilidades o dividendos distribuidos o percibidos,
actuahizados por accion.

4.- Determinacién de la utilidad o pérdida por cada ejercicio
transcurrido entre la fecha de adquisicion y la de enajenacién de la

sociedad emisora :
-Utilidad o pérdida fiscal por los ¢jercicios terminados,

especificando cada uno de los conceptos que se resten de
la utilidad fiscal o se sumen a la pérdida fiscal.
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-Numeros de acciones y utilidad o pérdida fiscal que
corresponda a cada accion.

5.- Céalculo del impuesto a cargo del contribuyente.

6.- Anexar al cuaderno del dictamen la carta de presentacion
correspondiente.

7.- El texto del dictamen relativo a la enajenacién de acciones,
debera contener :

-La afirmacion de que se examind la determinacion del costo
promedio por accion de las acciones enajenadas y la declaracion del
impuesto correspondiente y la aclaracidn de que si se llevaron a cabo
dentro de los requerimientos de la ley:

- Nombre del enajenante.

- Nombre del adquiriente.

- Nombre de la sociedad emisora de las acciones.

- Fecha de la enajenacion de las acciones.

- Mencion en forma especifica del alcance del trabajo realizado
consistente en la verificacion de la antigiiedad de la tenencia de las
acciones, las utilidades por accion generadas , distribuidas.

- Emitir un dictamen, sefialando la ganancia o pérdida que
resulte de la enajenacion, el impuesto correspondiente, asi como su
fecha de pago.

- En caso de incumplimiento, el Contador Publico con Registro
deberd menctonar claramente en que consiste y cuantificar su efecto
sobre la operacion.

- Que el dictamen se formule de acuerdo con las disposiciones
del CFF y las normas de auditoria que regulan la capacidad,
independencia e imparcialidad profesional del Contador Publico, el
trabajo que desempefia y la informacién que rinda como resultado del
mismo.

El Contador Publico que realice el dictamen debera firmarlo,

seflalar su nombre y el mimerc de registro que lo autoriza para
dictaminar.
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6.3 REQUISITOS Y CUALIDADES DEL CONTADOR
PUBLICO QUE DICTAMINA.

Para este efecto ¢l Contador Publico que dictamina debe estar
registrado ante las autoridades competentes ateniendo a lo siguiente:

El Contador Publico que desee obtener el registro, debera
presentar solicitud ante las autoridades fiscales competentes,
acompafiada de una copia certificada de los siguientes documentos:

a).- Que acredite su nacionalidad mexicana.

b).- Cédula profesional emitida por la Secretaria de Educacion
Publica.

c).- Constancia emitida por el Colegio de Contadores Piblicos,
que acredite su calidad de miembro activo, expedida durante
los meses anteriores a la presentacion de la solicitud.

***+* De acuerdo a la reforma para 1998, se establece que el
Contador Publico que desee obtener obtener su registro debe ser
miembro de un colegio de contadores reconocido por la SEP, cuando
menos tres afios previos a la presentacion de la  solicitud
correspondiente. ****

El Contador Publico debera expresar bajo protesta, de decir la
verdad que no estd sujeto a proceso o condenado, por delitos de
caracter fiscal o por delitos internacionales que emiten pena corporal.

Una vez otorgado el registro, el Contador Publico que lo
obtenga, deberd comunicar a la autoridad fiscal cualquier cambio a los
datos contenidos en su solicitud, asi como comprobar ante la autoridad
correspondiente dentro de los tres primeros meses de cada afio, que es
socio activo de un colegio o asociacion profesional y presentar una
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constancia de que sustentd y aprobo examen ante la autoridad
fiscal en la que se demuestre que se encuentra actualizado, respecto de
las disposiciones fiscales o en su defecto, presentar constancia de
educacion continua expedida por su colegio o asociacién profesional o
constancia de actualizacion académica expedida por dicho colegio o
asociacion.

Ahora bien si el Contador Publico que desee obtener su registro
y pertenezea a una persona moral, deberd presentar ademas de los que
a continuacion se mencionan :

a).- Denominacion o razon social de la persona moral a la que
presta sus Servicios.

b).- Domicilio fiscal y registro federal de contribuyentes de la
persona moral antes citada.

¢).- Numero de registro, asignado por la Direccién General de
Auditoria Fiscal Federal al despacho contable en el que preste sus
SErvicios.

d).- Nombre de los Contadores Publicos autorizados para
dictaminar, y que presten sus servicios a la misma persona moral.

Por otra parte el Contador Piblico debe cumplir con una serie
de requisitos que pueden agruparse de la siguiente manera:

a) Requisitos morales :

Se refieren especificamente a la conciencia y a los valores
intangibles que todos los individuos tienen, que pueden y deben ser
desarrollados con particular interés en el caso de un profesionista, en

este caso el Contador Publico.

1).- Integridad : Es la capacidad de ser honrado, en este caso,
con un sentido mas amplio del que normalmente se le da, es decir ser
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honrado en las ideas y creencias, con fuerza suficiente para afirmar lo
que se piensa y sostener la verdad por encima de todo.

2).- Independencia de criterio: es la capacidad de expresar
Juicios y
opiniones imparcialmente, sin alterarlos en sentido alguno por
presiones economicas, familiares, sociales o de cualquier otra indoie.

La independencia de criterio tiene relevante importancia en el
caso del Contador Piblico por que sus opiniones, expresadas en el
dictamen tienen interés para un micleo variado de individuos, como ya
lo mencionamos anteriormente.

El Codigo de Etica Profesional expedido por el Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos, hace hincapié en este requisito vy
establece reglas precisas de las situaciones en las que se supone que ¢l
Contador Publico no tiene independencia de criterio y por lo tanto no
puede determinar, cuando es pariente en linea recta, cuando es
Director, etc.

3).- Disciplina: Este es un requisito esencial del hombre con
aspiraciones es la capacidad de adaptar nuestros deseos personales a
las necesidades que nos imponen las circunstancias, Ser disciplinado es
ser ordenado en nuestra conducta, voluntarioso en el cumplimiento de
nuestros propositos y con un alto sentido de la responsabilidad hacia
nuestras obligaciones.

4).- Puntualidad: La puntualidad es signo de buena formacién
pero ademds es la materializacion del grado de responsabilidad con que
aceptamos nuestros compromisos. Ser puntuales no es solo estar a
tiempo en una cita, sino ademas, concluir nuestros compromisos en la
fecha establecida.

5).- Trato social y presentacién apropiada: Estos requisitos se
desarrollan plenamente en el trabajo mismo, el primero se refiere a la
manera de comportarse con las personas con las que se ha de tratar,
tanto con el cliente como en Ia propia oficina; saber ser corteses pero
enérgicos al mismo tiempo, obtener servicios sin causar molestias y en
general, saber causar la buena impresion de quién, al desarrollar su
trabajo, coopera y obtiene la cooperacion de todos, en cuanto a la
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presentacion es el arte de llevar la ropa apropiada, para el momento
apropiado, después de todo una imagen dice mas que mil palabras.

6).- Capacidad Intelectual: Se refiere a las cualidades de la
mente y tiene relacion directa con la inteligencia, asi que puede ser
cultivada vy mejorada de forma continua, podemos considerar dentro de
este concepto el criterio y ¢l tacto, habilidad de expresion, para captar
y analizar los problemas, cultura general y sobre todo el propoésito de
estudio, ya que toda profesion requiere de una educacion constante.

b). Requisitos técnicos:

Son las columnas centrales que soportan la cualidad de
profesionistas ya que se refieren concretamente a los conocimientos
especificos necesarios para el gjercicio de una profesién. En el caso
particular del Contador Publico enumeramos las siguientes:

1).- Conocimientos solidos de contabilidad vy auditoria.

2).- Dominio pleno de sistemas contables y de control.

3).- Nociones de administracién de negocios.

4).- Conocimientos de las leyes civiles, mercantiles, fiscales,
etc.

5).- Conocimientos practicos de computo.

6).- Otros conocimientos técnicos auxiliares.

6.4 IMPEDIMENTOS PARA DICTAMINAR.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 53 del RCFF se
reconocen las siguientes limitantes:

a).- Sea conyuge, pariente sanguineo o civil en linea recta sin
limitacion de grado del propietario o socio principal de la empresa o de
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algin director, administrador o empleado, que tenga intervencidn
importante en la administracion.

b).- Tenga o haya tenido en ¢l gjercicio fiscal que dictamina,
alguna injerencia o vinculacion economica en los negocios del
contribuyente que le impida mantener su independencia e
imparcialidad.

c).- Sea o haya sido en el gercicio fiscal que se dictamina,
director, miembro del consejo de administracion. administrador o
empleado del contribuyente o de una empresa afiliada, subsidiaria o
que este vinculada econdmica o administrativamente a él, cualquiera
que sea la forma en que se le designe y se le retribuyan sus servicios.

Con los conceptos anteriores se trata de evifar que existan
manipulaciones de la informacion que deben presentarse al fisco en el
dictamen para beneficiar o perjudicar al contribuyente.

6.5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE
ACEPTADOS.

Los principios de contabilidad son conceptos basicos que nos
ayudan a delimitar las empresas como entes economicos, establecen la
forma de cuantificar las operaciones y la presentacion de la
informacién en los estados financieros, pero no de una manera
determinante o rigida ya que se requiere de un criterio general para
elegir entre altemativas que se presentan como equivalentes. Estos
principios deben ser observados por el Contador Pablico al realizar su
revisién para poder emitir el dictamen.

Debido a la amplitud que abarcan estos principios en la
presente tesis solo se mencionaran los principios de contabilidad de una
manera sencilla y poco profunda.

a).- Entidad: Este principio se refiere a que los diferentes entes
econdmicos son la combinacion de los recursos humanos, naturales y
capital dirigidos y encaminados al logro de¢ los objetivos de dicha
entidad.
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b).- Realizacién: La contabilidad cuantifica en términos
monetarios las operaciones que se realizan dentro de su actividad
econdmica y otros eventos que pudieran afectarla. Tales eventos se
consideran realizados cuando existen transacciones, exista
transformacion de los recursos u otras circunstancias que puedan ser
cuantificables.

¢).- Periodo Contable: Debido a que la vida econdmica de las
sociedades es un periode continuo y por la necesidad de conocer los
resultados de la operatividad de la empresa, se opta por hacer cortes
convencionales identificando claramente las operaciones realizadas en
cada uno de éstos periodos.

d).- Valor Historico Original: Las transacciones y operaciones
econdmicas realizadas se deben registrar por la cantidad en efectivo
que se afecte o por una estimacion razonable, las cuales deben ser
modificadas en el caso de que surjan eventos que les hagan perder su
significado por medio de métodos que no afecten la imparcialidad y
objetividad contable.

e).- Negocio en Marcha: Como mencionamos anteriormente la
vida de las empresas es un proceso continuo y permanente, por lo tanto
las cifras de sus estados financieros se representan en valores historicos
o modificaciones de ellos por medio de métodos sistematicos. Cuando
las cifras representen valores estimados de liquidacién, esto debera
especificarse claramente y solamente seran aceptables para informacién
general cuando la entidad este en liquidacion.

f).- Dualidad Econdmica: Este precepto se refierc a que la
empresa dispone de recursos para la realizacion de sus actividades,
pero estos recursos tienen un origen, mismo que debe estar reflejado
dentro de la informacién financiera del ente, y con esta aplicacion se
cumple con el equilibrio de el cargo y el abono.

g).- Revelacion Suficiente: La informacién contable presentada
en los estados financieros debera contener en forma clara vy
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comprensible todo lo necesario para juzgar los resultados de operacién
y la situacién financiera de la entidad.

h).- Importancia Relativa: La informacién que aparece en los
estados financieros debe mostrar los aspectos importantes de la
entidad, sin perderse en el detalle, es decir que se debe reflejar de tal
manera de no detallar tanto, pero sin dejar fuera datos que en ciertas
circunstancias puedan ser importantes en la toma de decisiones.

1).- Consistencia: En el tratamiento de la informacién contable
es necesario aplicar procedimientos que permanezcan durante las
operaciones de las organizaciones, es decir, que la manera de reflejar la
informacién sea por medio de los mismos criterios para que sea posible
una comparacién entre diferentes periodos v asi conocer su evolucion
entre los diferentes gjercicios.

6.6 NORMAS DE AUDITORIA.

El trabajo de auditoria es profesional y por lo tanto la
Contaduria Publica organizada, a través del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, opto por establecer los requisitos minimos de
orden general, que deben observarse para el desempefio de un trabajo
de auditoria de calidad profesional, a las cuales llamaron Normas de
Auditoria, “Las Normas de Auditoria son los requisitos minimos de
calidad relativos a la personalidad del auditor, el trabajo que
desempefia y a la informacién que rinde como resultado de este
trabajo” (1). Mismas que se clasifican de la signiente manera:

a). Normas personales:
1).- El trabajo de auditoria de estados financieros, con la

finalidad de rendir una opcion profesional sobre los propios estados
financieros,

(1) LM.C.P. Comistén de Nommas y Procedimientos de Auditoria. Boletin C
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debe ser desempefiado por personas que, teniendo titulo profesional
legalmente expedido y reconocido, tengan entrenamiento técnico
adecuado y capacidad profesional como auditores.

2).- El auditor esta obligado a ejercer un cuidado vy diligencia
razonable en la realizacién de su examen y en la preparacién de su
dictamen o informe.

3).- El auditor o auditores estan obligados a mantener una
actitud de independencia mental en todos los asuntos relativos a su
trabajo profesional.

b). Normas relativas a la ejecucion del trabajo:

1).- El trabajo de auditoria debe ser plancado adecuadamente,
vy si se usan ayudantes, estos deben ser supervisados de manera
apropiada.

2).- Como base para determinar la confianza que va a
depositarse en €l, y para determinar la extension que va a dar a los
procedimientos de auditoria que se use, el auditor debe efectuar un
estudio y evaluacidn adecuados del control interno existente en la
empresa.

3).- Mediante sus procedimientos de auditoria, el auditor debe
obtener evidencia comprobatoria suficiente y competente en el grado
que se requiera para suministrar una base objetiva para su opinién
relativa a los estados financieros que examina.

c¢). Normas relativas a la informacion y dictamen:

1.- En todos los casos en el que el nombre de un Contador
Publico quede asociado con algunos estados financieros, el Contador
Publico debe expresar, de manera clara ¢ mequivoca, la naturaleza de
su relacidn con dichos estados financieros. Si se ha realizado un
examen de ellos, el Contador Pablico debe manifestar de modo expreso
y claro, el caracter de su examen. Su alcance y grado de
responsabilidad que como consecuencia de ¢l asume.
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2.- El auditor debe declarar si en su opinién los estados
financieros presentan de modo razonable la posicion financiera y los
resultados de operacion de la empresa en la fecha y por le periodo a
que se refieren y si dichos estados financieros fueron formulados de
conformidad con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

3.- El auditor debe declarar expresamente en su dictamen o
informe si los principios de contabilidad han sido observados
consistentemente en el periodo actual en relacidn con el periodo
anterior.

4.- A menos que el auditor haga una declaracion expresa en
contrario, se considera que €l estima que las declaraciones informativas
incluidas en los estados financieros son razonablemente adecuados.

5.- Cuando el auditor se considere obligado a hacer salvedades
a algunas de las afirmaciones genéricas de su dictamen, debera
expresarlas de modo claro e inequivoco, manifestar explicitamente a
cual de las informaciones genéricas se refieren ¢ indicar los motivos de
la salvedad y trascendencia o importancia de ella dentro del cuadro
general que suministran los estados financieros.

6.- Cuando el auditor considere que no esta en condiciones de
expresar una opinion profesional con respecto a los estados financieros
tomados en conjunto, debe declararlo asi de manera explicita, aun
cuando después de esta declaracidon podra hacer los comentarios
parciales que considere pertinentes como resultado de su examen.

6.7 PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA.

“Las técnicas de auditoria son los meétodos practicos de
investigacion y prueba que el Contador Publico utiliza para lograr la
informacién y comprobacion necesarias para poder emitir su opinidn
profestonal.” (1)

{1) IMCP Comision de Normas y Procedimientos de Auditoria. Boletin C
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Ahora bien los procedimientos de auditoria son el conjunto de
técnicas de investigacion aplicables a una partida o a un grupo de
hechos o circunstancias a los estados financicros la Comisiéon de
Normas y Procedimientos de Auditoria del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, en su Boletin F-01 propone la siguiente
clasificacion:

a). Estudio General: Es la apreciacion y juicio de las
caracteristicas generales de la empresa, las cuentas o las operaciones, a
través de sus elementos mas significativos para concluir si se ha de
profundizar en su estudio y la forma en que ha de hacerse.

b). Analisis: Es el estudio de cada uno de los componentes
para dar un veredicto con respecto al todo. Esta técnica se aplica
concretamente al estudio de las cuentas de los estados financieros.

c). Inspeccion: Es la verificacion fisica de las cosas materiales
en que se tradujeron las operaciones. Se aplica al estudio de las cuentas
cuyos saldos tienen una representacion material (efectivos, mercancias,
bienes, etc.,).

d). Confirmacién: Es la ratificacion de una persona ajena a la
empresa de la autenticidad de un saldo, hecho u operacién en la que
participo v por la cual estd en condiciones de informar validamente
sobre ¢lla.

¢). Investigacion: Es la recopilacién de informacién mediante
platicas con funcionarios y empleados de la empresa. Generalmente se
aplica al estudio de control interno en su fase inicial vy de las
operaciones que no aparecen muy claras en los registros.

). Declaraciones y Certificaciones: Es la formahzacién de la
técnica anterior, cuando, por su importancia resulta conveniente que las
afirmaciones recibidas deben quedar escritas (declaraciones) y en
algunas ocasiones certificadas por alguna autoridad (certificaciones).
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g). Observacion: es una manera de inspeccion, menos formal y
se aplica generalmente a operaciones para venficar como se realiza en
la practica (cémo s¢ paga la némina, como se efectia el recuento de
inventarios).

h). Calculo. Es la verificacidn de la correccion aritmética de
aquellas cuentas y operaciones que se determinan fundamentalmente
por calculos sobre bases precisas. (intereses pagados o cobrados,
depreciaciones, etc.,).
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6.8 CASO PRACTICO

1.- Contrato de compra-venta de acciones.
2.- Aviso de presentacién de Dictamen.
3.- Aviso de adquisicién de acciones,

4.- Aviso de enajenacion de acciones.

5.- Carta de presentacion de Dictamen.

6.- Dictamen

7.- Papeles de trabajo del auditor.

Cédula 1
Céduia 2
Cédula 3
Cédula 4
Cédula 5
Cédula 6
Cédula 7
Cédula §
Cédula 9
Cédula 10

Cédula 11

Determinacién del CCAA.

Determinacién de las acciones en circulacion.

Determinacion de los saldos de la CUFIN.

Determinacion de las utilidades o pérdidas fiscales.

Integracién de los saldos de la CUFIN actualizados.

Actualizacion de los saldos de la CUFIN segun fecha de adquisicién,
(Procedimiento segin LISR).

Actualizacion del saldo final de la CUFIN a la fecha de enajenacion.
(Procedimiento segin LISR).

Determinacion del MOA de las acciones proptedad del enajenante
asi como del costo promedio por accién.(Procedimiento segiin LISR).
Aumento y disminuciones de la CUFIN.

(Procedimiento segin RM)

Determinacion del MOA de las acciones propiedad del enajenante
asi como del Costo Promedio por Accién.(Procedimiento segiin RM)
Determinacion de la ganancia o pérdida en la enajenacion de acciones.
comparativo RM vs LISR.

8.- Determinacién del pago provisional
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CONTRATO DE COMPRA VENTA DE ACCIONES

CONTRATO DE COMPRA VENTA DE ACCIONES QUE
CELEBRAN POR UNA PARTE EL SR. JOSE DEL TORO
ALATRISTE QUIEN PARA LOS EFECTOS DE ESTE
CONTRATO EN LO SUCESIVO SE LE DENOMINARA “EL
VENDEDOR” Y POR OTRA LA CiA MANUFACTURA
INTEGRADA S A DE CV, QUIEN EN LO SUCESIVO SE LE
DENOMINARA “EL COMPRADOR” AL TENOR DE LAS
SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

DECLARACIONES

I. EL VENDEDOR DECLARA:

a). Ser una persona fisica mayor de edad.

b). Que es el unico y legitimo titular de los derechos de propiedad de
acciones de la empresa denominada Manufactura Integrada S.A. de
CV.

¢). Que es su deseo enajenar en favor de “el comprador” las acciones
que se describen en ¢l punto inmediato anterior.

d). Que se encuentra plenamente capacitado para poder celebrar el
presente contrato.

II. POR SU PARTE EL COMPRADOR DECLARA:
a). Que es su deseo adquirir de “el vendedor”, las acciones que se
detallan en ¢l inciso b) de la declaracién de este instrumento.

b). Que cuenta con las facultades v recursos necesarios y suficientes
para poder celebrar el presente contrato.
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II1. EXPUESTO LO ANTERIOR, LAS PARTES ESTAN DE
ACUERDO EN CELEBRAR EL PRESENTE CONTRATO
SUJETANDO SU REALIZACION Y CUMPLIMIENTO A LA
OBSERVACION DE LO PACTADO AL TENOR DE LAS
SIGUIENTES:

CLAUSULAS:

PRIMERA: “El vendedor” transmite con este acto a “el
comprador” quien a su vez recibe a su entera satisfaccion, la
titularidad, propiedad y todas las prerrogativas econdmicas y
corporativas de las acciones enumeradas en la declaracion 1-b de este
contrato.

SEGUNDA: Las partes estan de acuerdo en que el precioc de la
operacion de compra venta de las acciones materia de este contrato es
la cantidad de $ 62,232.00 (sesenta y dos mil doscientos treinta y dos
pesos 00/100 M.N.)

TERCERA: El precio pactado por la compra venta de las acciones,
sera cubierto por “por el comprador”, al contado, a la firma de este
contrato y por cuyo recibo “‘el vendedor” otorga en favor de “el
comprador” el mas amplio finiquito economico y responsabilidad que
en derecho proceda sirviendo el presente instrumento como ¢l resguardo
y recibo correspondiente.

CUARTA: Las partes de comin acuerdo establecen que, ¢l precio
pactado por la compra venta de las acciones es lo justo y por lo tanto
manifiestan que no les media lesién o dolo alguno.

QUINTA: Las partes estan de acuerdo que, el comprador” no realice
a “el vendedor” la retencién del Impuesto Sobre la Renta respectivo, tal
y como lo previene el parrafo cuarto del articulo 103 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, toda vez que “el vendedor” ha comunicado a
la Autoridad Fiscal, que se formulard dictamen por Contador Publico
en los términos del articulo 126 del Reglamento de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, aviso del cual se acompafia copia como anexo de este
instrumento,
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SEXTA: “El vendedor” a la firma de este contrato, entrega a “el
comprador” las acciones debidamente endosadas a su favor.

SEPTIMA: “El vendedor” se obliga a responder del saneamiento para
¢l caso de eviccion en los términos mas amplios que en derecho
procedan.

OCTAVA: “El vendedor” esta de acuerdo que para efecto de que asi
lo requiera “el comprador”, ratificar el contenido de este instrumento
ante la fe del Notario Pablico de su elecciédn.

NOVENA: Para los cfectos de este contrato, las partes sefialan como
sus domicilios los siguientes;

EL VENDEDOR: Calle Brahms 101, Colonia Guadalupe Victoria,
Meéxico D.F. C.P. 07790

EL COMPRADOR: Calle Sierra Picacho 116, Colonia Parque
Residencial Coacalco, Edo de Méx, C.P. 55720.

DECIMA: Las partes estan de acuerdo en que, realizan la presente
operacion de conformidad con lo dispuesto por los articulos 2248 y
2249 del Codigo Civil para el Distrito Federal.

DECIMA PRIMERA: Para los efectos de interpretacion  y
cumplimiento de lo pactado en el presente contrato, las partes se
someten expresamente a la jurisdiccion y competencia de las leyes y
tribunales de la Ciudad de México. Distrito Federal, renunciando en
consecuencia al beneficio de cualquier otro fuero que tengan o llegaran
a adquirir en virtud de su domicilio actual o futuro.

EL PRESENTE CONTRATO SE FIRMO EN LA CIUDAD DE
MEXICO, DISTRITO FEDERAL , A LOS 15 DiAS DEL MES DE
JUNIO POR LAS PARTES CONTRATANTES, MISMAS QUE
MANIFIESTAN QUE SU VOLUNTAD HA SIDO LIBREMENTE
EXPRESADA Y QUE SU CONSENTIMIENTO NO SE
ENCUENTRA VICIADO POR DOLO, ERROR, MALA FE O
CUALQUIER OTRO VICI0O DE LA VOLUNTAD Y EN
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CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR, ESTAMPAN SU FIRMA
AL MARGEN Y AL CALCE EN UNION DE DOS TESTIGOS DE
ASISTENCIA.

EL VENDEDOR EL COMPRADOR

TESTIGO TESTIGO

96



MAADUE COH UNA “X° LA AUTORIDAD COMPELENTE

ADMINIS FRACION OENERAL DE AUIA TN A FTSE AL FEDLCAAL D

ADKMHISINACION LOCAL OF AUTITOMIA FISCAL

AVISO PARA PRESCHTAR DXCTAMEN FISCAL O SUSTITUCION DE CONTADDM PUBLICO AIGIYTRAND 39

Ho. ¥ NOMDRE DE LA ADMIMS TACION LOCAL -

3 SUR DEL D.F.
ADMHISTAACION ESPECIAL DT AUDITQAIA FISCAL D
gty
TRt e et T F e
- e [ e (1]
] 1 OATHS DL CININH ALRS I L CAHTRIAUSFATE O DE (A PLRSNTA AUTOILFADA § AECHV DO ITT0S
LJOSE DEL CTORO. ALATRISTFE
WMDY OV I T iy
gitARMS 101
DO TG T T ikt Voe 401 [ VA P TR
GUADALUPE VICTORIA 07790 3 55 0% 30
COLCHL CRTETIE ATy QTR A
PARLD SANCUEZ MUER GUSTAVYO A MADERO
FHINF LACAIIT O i AL S b 1-1e SE Il g L1
LISTRLITO FEDERAL
CASNArON % PHINGBITPE D HATIGA
| COMPRA VENTA DF REEACIONES ELECTRONICAS 821419
ACTVIVTIAN PR RO RAN . Lhal
~re (glalla)(SL4040IE) [0SR EA] A Pt
 } l OTRQS CATOR NFL COLININYYERTE
CONMCLYN TLIATMAE ¢ Mo 147 s T
T i s rwmnrs v anmeea [ wovnewss T3}

1 [ OATQS DL IDLH K ICATION DF & RFFRESEHIANTL L €81

APELLIOO P IEANG AATE YN ¥ HEAIIIE, S

DORRE4 P18 AL B e YCLEITAL ¢ 1 b0 EECTACEI T
Lot TG F1YaIA, TR
LI T ) AR O L A

bt £ 9 AmA BLE
Clvdmpn ny

(.

[ ST

—

(L IRy PR PR T Y PR TE Y T ¥

C——

. (s AR
e DR U]

FHISWRFFPE RS

- 0000000000000

w5 - 000000
. 000000

o1 carosof orunrcacion oin aoousiTe

M MEXICANA S.A, VE C.Y

WOMIE FATCW D DELDR I G g

SIERHA PICAMO 116
OOMLRAO SR AL v o ¥ ULEIIA FXFEHIOH. W2 TATLT Tk GRIT fokhT
L PARCIIE BESTOFNCTAL, COMCALCD 55720 8 7418 93
COLea T ANG PR I

SLEMIA LOIA SIERRA MAZAPIL
EREPE LA CMLLDE i AR T L T

ESTALO DE MEXICO

CRBLE O F g MO

£1.TOAL TLDFGate

821410

AC IV LAT FR) RCHOEASET

| _OMORA UTNTA OF FOUTPO FLACTRONTON,
~re HMEEGHEDGME

1 SAR ENE R R UTHARTD iyt
ECENTE EN T LID AL, X

1 [ varos ot wenivkacon o La sacirnap ewons

] MANUPACTURA ENIEXIADA  S.A. DE C.V.

HORRAE, RAZCHL L I b Rk

CAD 30
[T LA Tanf o ¥ O LEVR LATLTech Wy YO0+ AL AR
‘ INSURGENTES_MIXCOAC 01323 615 15 11
(e 1T LOUGO PO TELL OO
ACTIPAN ALGECIRAS BENITO JUAREZ
BNTRL LA CALLE LT wre FAL O T D (> ]
N ICD L DISTRITO FEDBHAL
(LT TR TR FhA TG T {0 AT
COMPRA_VENEA DE REFACCIONES FLECIRONICAS 021410
=1

ACIIIDAD MR POLCE AR IE

77




AFDS CLTETHEACHrILEL £ DHTADNON Fan. b e

IRRID ‘TIMEN"Z MIGIEL AN,

AR ety

TR

[y -
TERTT I - T 0

'ROR DE HA U/ART Qg0

AV, CUHITILAHUAD MUEYEHHER
“ta R DAL LN
DISIH M FENEITAL
Vh AL UL AN

COLEGIO DE cu-%ml-mé.‘;’“éuéd:cm e .-u_:_x;E_" 1[&[1‘5\[3 '?EIE.]EBLIIEJ

J

[T T A L e

I a0 oy :
| | 3 o B
- B - - R LR
ey N ! : . = e

DAty OLLE GHTRLZY DE GIALELACGY DE A7 KES

.

GEOETERT R
<. LBRiS05.520_ e - [1 - - @

7103l

DEL TCRO ALATRISTE JUSE

TREID JIMPNEZ MTGUEL ANGEL

. ST FOALL ArAFrLnT e

AVISD BANA PRESEHTAR DICTANMEN FISCAL D SUSTITUCIOH DE CONTADCR PUBLICO REGISTRADS

NSTRUCCIOHES DE LLCHADQ DEL FORAMULARID 18

INSTRUCCIONF S GENFRALFS

TARCLA AL BT ST
M LRI g Ot |
LEAMK O DETE PLAMRT0 12, T D

NN DL AN ASITAN L UALLA UL A SO ANBDA B ST UL OF F Qb0
A R L e e e N LN e R BN P AR ALY A & MURHANLED
O ACEMINIICNTE 31 TME ™8 0 T8 SRR TUL

W Rl 14
Gty

[T

AN 51 P T s e A

JEL BB e Dbl sy R B AR BTR3NS MU A SR N e
IATIGHS DT A T IS DE COMTOUBY PERTES GUE TECIDAM ENFLE X TAANTERNS A+ BADMINIS TIACKIN (1WAl
ORI U S UL GLD G s ARALETATAL ARISMSS GLECTNTAALIZADGS TN LAADMINIGTRIATION
Tt O AR D e DRSNS R e DS AL S AR GO LS SHI IR FINANRRD
GUSSD Y SANTAS ALVAIENZE GENEAALLS LR JERGS.TS SNAERGACORAS FINANCIERLE, SOCIFNANKE, b A=Wt}
U el RELATO, CHFATIAT 2T FACTONASE MINANCICAQ). INTERMEQIAMDE
At A ALMINIS Y HAZION CSECCLAL DO AUVDIT DA
FACKIN 1 OCAL e ALNNIIMIA RIGA) (XIR
WUMENS Y NCADAC O L MSMA N FI FERaco

"Dy FLRTES C.'!‘
LR 2 T A T

FMIGEG ADRDDOROC BT I

CREIRENE PPN SERSECHACUL, BTG L ARG TR SRR TS

CEERL DA AR maN ¥ I e AMOTARL I R A FVIALLR A

DN AGIAL TITE SLCINA ALDTARSE e

L1 1 AL GREED 1 b3 AN SOLICHALICS

£ T RN ARIFNATIRAN ¥

CRESITTRG PEEEAAL LR DUOTRMAYELILY b e e el S Shen CURES o 2t RALA S LUNSRATION:

T PO R ITT S T S

PEAE AT T RS 1 Y

WA 0L AL
=M 2T Aerk b e R e AL LU ML 100 ShNLE

WD O CANEE EBLRAST., ITAML D DNLAADLY MVETAAT Wl DRI M= WEUATNIACR N Db CORRISPONUA

AVE LB AECAIAAS - PR RNLR AR SRS i EE D0k e i DDA O LEGA CONACOSMOHDEN A, N0 O
4 A CATALDGD DU ACTRAGADBEY, PARS FECINE HaLAI RN . VEIFRIF A LATTOIADD
SALED ?"\T.LEGNI"C‘QL'[LL!"CLlCtTE“'(N'HKﬂHmﬂlﬂw‘“u

2T LCHSE COMGATTR:

POME Ve IAURDS DT ST PITINTIS S SE DEDINA MATCAR CON chid

£9 T 000 UNACHT NG B CEOMURRIT DUk CORRCENGHRDA

PAMALONT LTS LA HE0S LE DOPRAAY JSAL L ERDT AT

AL R N PR TRl

TN ARl

PRBCA B4, DE 1y Mow CE ST/ RI0R 1253 1020




KN Mexicana S.A. de C.V.

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.
ADMINISTRACION DE RECAUDACION.

PRESENTE.

ASUNTO: Se presenta aviso por adquisicién de
acciones en cumplimiento de la fraccién 111 del
articulo 31 del Reglamento de la Ley del Im-
puesto Sobre la Renta.

R.F.C. KME-951107-1LK

KN Mexicana S.A. de C.V. RF.C. KME-951107-1LK, atentamente
comparezco € informo:

.- Que la actividad preponderante es compra y venta de equipo
electronico y que se identifica para efectos fiscales con la clave
931106.

2.- Que con fecha 15 de Junio de 1997 adquiri mediante contrato de
compra venta de acciones, 540 acciones, antes propiedad de José del
Toro Alatriste R F.C, TOAJ-451205-DE1.

3.- Que estas acciones representan el capital contable de la sociedad
denominada Manufactura Integrada S A. de C.V.

4.- Que el precio por accion pactado en la operacion de compra venta
ascendio a la cantidad de $ 62,232.00 correspondiéndole a cada accion
un valor contable de $ 115.25.00.

Por lo anteriormente expuesto a usted C. Administrador de
Recaudacion atentamente solicito:
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UNICA: Se tenga por cumplida la obligacion contenida en el articulo
31 fraccion III del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
al presentar mediante este escrito el aviso por adquisicion de acciones.

Atentamente.

KN Mexicana S.A. de C.V.
Lic. Jorge Rodriguez Girén
Representante Legal
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JOSE DEL TORO ALATRISTE
Ingeniero Industrial

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO.
ADMINISTRACION DE RECAUDACION.

PRESENTE.
ASUNTO: Se presenta aviso por enajenacion de
acciones en cumplimiento de la fraccion I11 del
articulo 31 del Reglamento de la Ley del Im-
puesto Sobre la Renta.
R.F.C. TOAJ-451205-DE]

José del Toro Alatriste RF.C. TOAJ-451205-DE1, atentamente
comparezco ¢ informo:

1.- Que la actividad preponderanie es compra y venta de refacciones
clectronicas y que sc identifica para efectos fiscales con la clave
821410. '

2.- Que con fecha 15 de Junio de 1997, enajené mediante contrato de
compra venta de acciones, 540 acciones, a KN Mexicana R.F.C.
KME-951107-1LK

3.- Que estas acciones representan el capital contable de la sociedad
denominada Manufactura Integrada S.A. de C.V.

4.- Que el precto por accion pactado en la operacién de compra venta
ascendio a la cantidad de $ 62,232.00 correspondiéndole a cada accion
un valor contable de $ 115.25.00

Por lo anteriormente expuesto a usted C. Administrador de
Recaudacion atentamente solicito:

101



UNICA: Se tenga por cumplida Ia obligacion contenida en el articulo
31 fraccion 111 del Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
al presentar mediante este escrito ¢l aviso por enajenacion de acciones.

Atentamente.

Ing. José del Toro Alatriste.
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TREJO Y ASOCIADOS, S.C.
Contadores Pablicos y Auditores

DICTAMEN

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,
ADMINISTRACION LOCAL DE AUDITORIA FISCAL
FEDERAL.

PRESENTE.

He examinado el procedimiento para la determinacion del costo
promedio actualizado por accién de 540 acciones emitidas por la
empresa Manufactura Integrada, S.A. de C.V. , enajenadas por el sefior
Jos¢ del Toro Alatriste, el dia 15 de Junio de 1997 a la empresa
denominada KN Mexicana S.A. de C.V., asi como la declaraciéon de
retencion de Impuesto sobre la Renta correspondiente a dicha
operacién, los cuales fueron realizados de conformidad con lo dispuesto
por la Ley det Impuesto Sobre la Renta, su Reglamento y la Resolucion
Miscelanea vigente.

Mi examen se llevo a cabo de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas y, en consecuencia, incluyé los procedimientos
de auditoria que consideré necesarios en las circunstancias, lo cual me
permitio verificar la antigiiedad de tenencia de las acciones, la revision
de la constancia proporcionada por la sociedad emisora, la cuai refleja
los saldos y ultimas actualizaciones de la Cuenta de Utilidad Fiscal
Neta, asi como las acciones en circulacion por el periodo comprendido
entre las fechas de adquisicion y la de enajenacion y, demas
documentacién que juzgué pertinente. Igualmente, me cercioré de la
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2.

aplicacion de los factores de actualizacién en los términos de los
articulos 19 y 19-A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
comprobando que la aplicacion de los mencionados factores s¢ efectito
correctamente.

Como se puede apreciar en la cédula 11 se determiné una pérdida de
$8°713,740.00 y por lo tanto no se causé en impuesto en la operacion.

En mi opinién con base en el examen practicado y los calculos que
aparecen en los anexos a este dictamen, el resultado que aparece en el
parrafo que antecede fue correctamente determinado conforme a las
disposiciones fiscales en vigor.

Asimismo, manifiesto que no me encuentro dentro de
impedimento legal alguno para emitir este dictamen el cual formulo,
apegandome a lo dispuesto en ¢l Codigo Fiscal de la Federacion y su

Reglamento en relacion con la revisién que practiqué conforme a las
normas de auditoria aplicables al caso.

Mexico, D.F., a 15 de Junio de 1997.

ATENTAMENTE

C.P. MIGUEL ANGEL TREJO JIMENEZ
REG. EN LA A.G.AF.F. No. 06339
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6.8 CASO PRACTICO.

En el siguiente ejemplo se presenta la mecanica a seguir por o
establecido en este capitulo,

En este caso se trata de la relacion que tiene una persona fisica
(socio enajenante) y una persona moral (sociedad emisora) ambas
personas residentes en el pais.

A la fecha de la enajenacion, 15 de Junio de 1997, se cuenta
con la siguiente informacién;

1.- Empresa emisora: Manufactura Integrada S.A. de C.V.

2.- Enajenante: José del Toro Alatriste.

3.- Capital Social de la empresa emisora: 1700 acciones con diferente
valor nominal.

4 .- Resumen de las declaraciones:

Ejercicio Resultado ISR PTU  No Deducibles
Fiscal
1980 $11,320 1,500 1,130 1,690
1981 13,600 1,300 1,360 2,440
1982 14,500 1,400 1,450 2,350
1983 4,300 70 900 1,200
1984 4,750 800 1,000 1,000
1985 4,500 750 950 1,080
1986 -1,200 0 0 200
1987 15,200 1,300 1,780 2,210
19838 17,500 2,800 1,900 2,280
1989 19,000 3,900 2,300 1,270
1990 5,200 900 1,200 1,320
1991 7,000 1,050 1,300 350
1992 10,300 1,420 1,200 2,160
1993 6,500 1,000 720 1,580
1994 -15,520 0 4,700 1,520
1995 8,090 1,340 1,230 290
1996 6,800 1,020 1,000 1,380
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5.- La ultima actualizacién de la utilidad fiscal neta fue en Diciembre

de 1989 siendo el monto de $ 4,500.00

6.~ La informacion del enajenante es la signiente de acuerdo a las

constancias que la emisora emitid a su favor:

Fecha de
Costo
Adquisicién

Jul. 1980 Compra a otro accionista
Dividendo por recursos
Feb. 1987  Aportacion en bienes
Aportacion en efectivo
Capitalizacion de utilidades

Sept. 1984

May.1991
Jun. 1993

Concepto de

Adquisicion

Acciones

prop. del enejenante

240
120
180
270

40

7.- Las acciones que la sociedad tenia en circulacion en cada fecha son

las siguientes:

Fecha

Jul. 1980
Sep. 1984
Feb. 1987
May, 1991
Jun. 1993
Jun. 1997

Acciones en
circulacién

480
720
1080
1620
1700
1700

8.- El enajenante del total de su paquete vende 540 acciones a un precio
de § 33°605,520.00 el cual opta por dictaminarse.
9.- El monto de participacion accionaria del total de las acciones es del

50%.
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6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DE C.V.
ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA No.1

NOMBRE DE LA CEDULA : DETERMINACION DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
ACTUALIZADO.

FECHA DE CONCEPTO TOT.ACC's. COSTO UNITARIO COSTO COMPROB

ADQUISICION PROPIEDAD DE ADQUIS. DE ADQUISICION
DEL ENAJEN

JUL. 1980 COMPRA A OTR(O ACCIONISTA 240 440,00 105.600,00

SEPT. 1984 DIVIDENDO POR RECURSOS 120 0,00 0,00

FEB. 1987 APORTACIONES EN BIENES 180 1.530,00 275.400,00

MAY. 1991 APORTACION EN EFECTIVO 270 1.720,00 464.400,00

JUN. 1993 CAPITALIZACION DE UTILIDAD 40 0,00 0,00

TOTAL 850 845.400,00

{1} INPC de la fecha de enajenacion entre
INPC de la fecha de adquisicién.

NOTA 1: Estos datos se toman de la constancia que tenga el accionista de la empresa emisora.
NOTA 2: Segin el Articulo 19-A pérrafo 1], sefiala que las acciones obtenidas por capitalizacién de utilidades
u otras partidas del capital no tienen costo comprobade de adquisicion.

ACTUALIZACION

MES

MAYO 97
JULIO 8¢

MAYO 97
FEB. 87

MAYO 97
MAYO 91

iNDICE

g

|
215,8340

0,4050

21 m.mua_
12,7330

Bu“wma_k
72,5160

FACTOR
o

532,9235

16,9508

2,9764

CCAA

56.276.711,00

0,00

4.668.223.00

1.382.194,00

0,00

62.327.128,00



6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA No.2

NOMBRE DE LA CEDULA : DETERMINACION DE LAS ACCIONES EN CIRCULACION.

FECHA DE
ADQUISICION
O VENTA

JUL. 1930
SEPT.1984
FEB. 1987
MAY. 199]
JUN . 1993
TUN. 1997

NOTA 1:

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD
DEL ENAJENANTE

ADQUISICION

240
120
180
270
40

Es importante considerar el porcentaje de participacidn que tiene el accionista

VENTA

540

SALDO

240
360
540
Bi0
850
310

¥a que en esta proporcion se absorberd ka CUFIN.

TOTAL DE
ACCIONES EN
CIRCULACION

480
720
1080
1620
1700
1700

% PARTICIPACION
DEL
ACCIONISTA

0%
50%
50%
50%
50%



6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DEC.V.
ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA No.3
NOMBRE DE LA CEDULA : DETERMINACION DE LOS SALDOS DE LA
CUFIN.
EJERCICIO IMPORTE ULTIMA
UFIN ACTUALIZACION
ENE. 1980 4.500.00 DIC.1979
1980 7.000,00
1981 8.500,00
1982 9.300,00
1983 1.500,00
1984 1.950,00
1985 1.720,00
1986 0,00
1987 9,910,00
1988 10.520,00
1989 11.530,00
1990 1.780,00
1991 4.300,00
1992 5.520,00
1993 3.200,00
1994 0,00
1995 5.230,00

1996 3.400,00




68 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA 5.A. DE C.V.
ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE,

CEDULA No.4

NOMBRE DE LA CEDULA : DETERMINACION DE LAS UTILIDADES O PERDIDAS FISCALES.

EJERCICIO

1980
1981
1982
1983
1984
1985
1936
1987
1938
1989
1950
1991
1992
1993

1995
1996

NOTAL:

Menos:

NOTA L:
NOTA 3:

NOTA 4:

RESULTADO FISCAL ISR
UTILIDAD O (PERDIDA)
11.320,00 1.500,00
13.600,00 1.300,00
14.500,00 1.400,60
4.300,00 700,00
4.750,00 300,00
4.500,00 750,00
-1.200,00 0,00
15.200,00 1.300,00
17.500,00 2.300,00
19.000,00 3.900,00
5.200,00 900,00
7.000,00 1.050,00
10.300,00 1.420,00
6.500,00 1.000,00
-15.520,00 0,00
$.090,00 1,340,00
6.800,00 1.020,00

PTU

1.130,00
1.360,00
1.450,00
900,00
1.000,00
950,00
0,00
1.780,00
1.500,00
2.300,00
1.200,00
1.300,00
1.200,00
720,00
4.706,00
1.230,00
1.000,00

Las utilidades se encuentran disminuidas por pérdidas sufridas

&N ejercicios anteriores,

CONCEPTO 1986
UTILIDAD FISCAL 16.400,00
PERD EJERC ANT. 1.200,00
RESULTADO FISCAL 15.200,00

Los datos fueron tomados de las declaraciones anuales.

1994

23.610,00

15.520,00

8.090,00

El Articulo 124 parmafo [T de la LISR sefisla el pracedimiento

8 seguir pars integrar la cuenta de utilidad fiscal neta.

En el afio de 1996 Y 1994 no se disminuyen la PTU ni las partidas

no deducibles, ya que hubo pérdida fiscal.

NO
DEDUCIBLES

1.690,00
2.440,00
2.350,00
1.200,00
1.000,00
1.080,00

200,00
2.210,00
2.280,00
1.270,00
1.320,00

350,00
2.160,00
1.580,00
1.520,00

290,00
1.380,00

SALDO
CUFIN

7.000,00
£.500,00
9.300,00
1.500,00
1.950,00
1.720,00
0,00
9.910,00
19.520,00
11.530,00
1.780,00
4,300,00
5,520,00
3.200,00
0,00
5,230,00
3,400,00



6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A, DEC.V,
ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE,

CEDULA Ne.§

NOMBRE DE LA CEDULA : INTEGRACION DE LOS SALDOS DE LA CUFIN ACTUALIZADO.

CONCEPTO  SALDO INICIAL

ENERO
1980 4.500,00
1981 12.846,00
1982 25.028,00
1983 59.048,00
1984 108.242,00
1985 174.217,00
1986 287.000,00
1987 590.445,00
1988 1.540,166,00
1989 2.346.182,00
1990 2.819.675,00
1991 3.635,384,00
1952 4.322.773,00
1993 4.844.000,00
1994 5.234.720,00
1995 5.603,768,00
1896 8.520.716,00

FACTOR BE ACTUALIZACION (1)
fspicE

PERIOCDO

DICRVWDICT9
DICEL/DICRO
DIC82/DICBL
DICE¥DICR2
DICB4DICR3
DICBS/DICR4
DIC8s/DICES
DICBT/DICRS
DICBY/DICS7
DICBY/DICE3
DICO/DICES
DICOLDICH)
DICOVDIC
DICSVDICYZ
DICO4/DICo3
DICS/DICS4
DICO&DICYS

(1 INPC del dltima mes del ¢jercicio entre
INPC de la iilima actualizacién.

1,2991
1,2866
19877
1,8084
1,5915
16375
20573
2,5917
1,5165
1,1969
1.2995%
1,187
1,1193
1,0800
10705
1,596
1,2800

UTILIDAD
FISCAL

NETA

5.846,00
16.528,00
4974800

106.742,00
172.267,00
285.280,00
560.445,00
1.530.256,00
2.335.662,00
2.808.145,00
3.663.604,00
4.318.473,00
4.838.480,00
5.231.520,00
5.603.768,00
B.515.486,00
10.906.516,00

MAS UTILIDAD
FISCAL NETA

7.000,00
8.500,00
9.300,00
1.500,00
1.950,00
1.720,00
0,00
9910,00
10.520,00
11.530,00
1.780,00
4300,00
5.520,00
3.200,00
0,60
5.230,00
3.400,00

SALDO
CUFIN
DIC 1980

12.846,00
25.028,00
59.048.00
108.242,00
174.217,00
287.000,00
590.445,00
1.540.166,00
2.346.182,00
2R19.675,00
3.635.384,00
4322.772,00
4.844.000,00
5.234.720,00
$.603.768,00
8.520.716,00
10.909.916,00




6.8 CASO PRACTICO,

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DE C.V.
ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA No.6

NOMBERE DE LA CEDULA : ACTUALIZACION DE SALDOS DE LA CUFIN SEGUN FECHAS DE ADQUISICIGN.

(PROCEDIMIENTO SEGYN LISR)

ACTUALIZACION ACTUALIZACION
FECHA CUFIN PERIODO MES iNDICE FACTOR
ENE. 80 450000 FECHA ENAJENACION MAY.97 215,8340 632,9443
FECHA ULT ACTUAL DIC. 79 03410
SEP. 84 108.242,00 MAY.97 215,8340 1053362
DIC. 83 1,0490
FEB. B7 590.445,00 MAY 97 215,8340 19,6463
DIC. 88 10,9863
MAY. 91 3.635.384,00 MAY 97 2158340 32139
DIC. 90 67,1570
JUN, 93 4344 000,00 MAY.97 215,8340 2,1468
DIC. 9 89,3030
PERIODO CUFIN ACCEN CIRCULAC CUFIN X ACC's ADQ CUFIN ACUM
ACTUALIZADA EN G/FECHA ACCION EN C/FECHA ACC's VIA
ENESO 2 848.749,00 480 393400 240 1.424.160,00
SEP.84 11.401.801,00 720 15.835,00 120 1.900.320,00
FEBR7 11.600.060,00 1080 10.741,00 180 1.933.380,00
MAYS9] 11.683.761,00 1620 721200 % 1.947.240,00
JUN.93 10.35%.099,00 1700 G.U7.00 40 244,680,060
47.932.970,00 1700 850 7.449.780,00
NOTA 1: A través del proceditniento de Ley el accionista no conserva et 50% de la CUFIN que representa el

porcentaje que posee de las acciones ds la socizdad como principio de squidad el porcentaje que el
accionista tenga de acciones serd el mismo que tenga de CUFIN.

CUFIN
ACTUALIZADA

2.848.249,00

11.401.801,00

11.600.060,00

11.683.761,00

10.399.099,00

% EN RELACION
CUFIN ACTUALIZ

0%
17
17%
17%
%

16%




6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA No.7

NOMBRE DE LA CEDULA : ACTUALIZACION DEL SALDO FINAL DE LA CUFIN ALA FECHADE
ENAJENACION. {PROCEDIMIENTO SEGUN LISR)

ENAJENACION ACTUALIZACION CUFIN
FECHA CUFIN PERIODO MES INDICE FACTOR ACTUALIZADO
MAY. 97 10.909.916,00 ENAJENAC MAY. 97 215,8340 1,0771 11.751.071,00

ULT ACT. DIC. 96 200,3880
PERIODO CUFIN TOT ACC's CUFIN X ACC's EN CUFIN
ACTUALIZADO ENCIRCUL  ACCION VENTA ACUMULABLE
MAY.97 11.751.071,00 1700 6.912,00 540 3.732.480,00

DIFERENCIAS RESULTANTES DE RESTAR AL SALDO DE LA CUFIN DE LA FECHA DE ENAJENACION
EL SALDO A LA FECHA DE ADQUISICION,

CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION 3.732.480,00
Menos;

CUFIN A LAS FECHAS DE ADQUISICION 7.449.780,00

PERDIDA FISCAL NETA -3.717.300,00

NOTA L Cuando la CUFRN a la fecha de enajenacidn sea mayor sl saldo de la CUFIN a las fechas
de adquisicion, la diferencia se suma al monto original ajustado.




6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DE C.V.

ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA No.8

NOMBRE DE LA CEDULA : DETERMINACION DEL MONTQ ORIGINAL AJUSTADO
DE LAS ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE ASI
COMO DEL COSTO PROMEDIO POR ACCION,
(PROCEDIMIENTO SEGUN LISR)

COSTO COMPROBADO DE ADQU'ISICI(’JN ACTUALIZAD) 62.327.128,00
Mis o (Menos):

PERDIDA FISCAL NETA ACUMULADA 3.717.300,00
MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES 58.609.828,00
Dividido entre:

TOTAL DE ACCIONES PROPIEDAD DEL ENAJENANTE 850

COSTO PROMEDIO POR ACCION 68.953,00




6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DE C.V.
ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA No.9

NOMBRE DE LA CEDULA : AUMENTOS Y DISMINUCIONES DE LA CUFIN .
(PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA)

PERIODO

ENE. 80 A SEP. 84
SEP. 84-A FEB. 87
FEB. 87 A MAY .91
MAY. 91 AJUN. 93
JUN. 93 AMAY.97

NOTA 1: El aumento de $8'902,822.00 corresponde a la diferencia entre el saldo de la CUFIN actualizada a la fecha
de adquisicién y enajenacidn, es decir § 2'848,249.00 menos § 11'751,071.00

NOTA 2: Este procedimiento lo precisa la Regla 131 de la Resolucion Misceldnea, la cual estd vigente después de las
reformas aplicadas de acuerdo al punto 3.6.8 de la Resolucion Mlscelanea para 1997-1998,

NOTA 3: Con el procedimiento de la Resolucion Miscelanea, el accionista conserva el 50% de la acumulacion de las

CUFIN
SDO. INICIAL

2.848.249,00
11.401.801,00
11.600.060,00
11.683.761,00
10.399.099,00

47.932.970,00

utilidades.

NOTA 4: La CUFIN se sigue conservando cn el 50%, ya que el accionista vende 540 acciones representando un 42%
y quedan en su poder 310, representando un 8% del total de las acciones en circulacion, la suma de accio-
nes vendidas y no vendidas suman el 50%.

SDO. FINAL

11.401.801,00
11.600.060,00
11.683.761,00
10.399.099,00
11.751.071,00

56.835.792,00

AUMENTO
(DISMINUC)

8.553.552,00
198.259,00
83.701,00
-1.284.662,00
1.351.972,00

8.902.822,00

ACC's EN
CIRCULAC

480
720
1080
1620
1700

1700

CUFINX ACCIONES CUFIN ACUM % PART
ACCION  EN VENTA K_ﬂn.m VTA.
17.819,90 240 4.276.776,00 50%
275,36 120 33.043,00 1 7%
77,50 180 13.950,00 17%
793,00 0 0.00 0%
79528 0 0,00 0%
540 4323.769,00  49%




6.8 CASQ PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA S.A. DE C.V.
ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.
CEDULA Ne.16

NOMBRE DE LA CEDULA : DETERMINACION DEL MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES
PROPIEDAD DEL ENAJENANTE, ASI COMO EL COSTO PROMEDIO POR

ACCION.
(PROCEDIMIENTO SEGUN RESOLUCION MISCELANEA)

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO
Mas:

UTILIDAD FISCAL NETA ACUMULADA

MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION ACTUALIZADO
Dividido entre:

TOTAL DE ACCIONES FROPIEDAD DEL ENAJENANTE

COSTO PROMEDIO POR ACCION

62.327.128,00

4.323,76%9,00

66.650.897,00

850

78.413,00



6.8 CASO PRACTICO.

EMPRESA EMISORA: MANUFACTURA INTEGRADA $.A. DE C.V.

ENAJENANTE: JOSE DEL TORO ALATRISTE.

CEDULA Ne.11

NOMBRE DE LA CEDULA : DETERMINACION DE LA GANANCIA O (PERDIDA) FISCAL
EN LA ENAJENACION DE 540 ACCIONES.

(COMPARATIVO RM vs LISR)
RESOLU(;I()N LISR
MISCELANEA
MONTO TOTAL DE LA ENAJENACION 33.605.520,00 33.605.520,00
Dividido entre:
NUMERO DE ACCIONES ENAJENADAS 540 540
INGRESO OBTENIDO POR ACCION 62.232,00 52.232,00
Més o (Menos):
COSTO PROMEDIC POR ACCION -78.413,00 -68.953,00
UTILIDAD O (PERDIDA) OBRTENIDA POR AGCION -16.181,00 -6.721,00
Multiplicada por:
NUMERO DE ACCIONES ENAJENADAS 540 340
UTILIDAD O (PERDIDA) POR ENAJENACION DE ACCIONES -8.713.740 00 -3.629.340,00
NOTA1: Existe una gran diferencia entre ¢l resultado determinado segin

el procedimiento de 1a LISR y el de la Resalucién Miscelanea.
NOTA 2: El costo de adquisicién de las 310 acciones no enajenadas seria
de $ 78,413 x 310 = 24' 308,030 para futuras enajenaciones.
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CONCLUSION

A raiz de las reformas determinadas en el articulo 19 LISR,
surge la intencion de desarrollar la presente tesis, ya que el calculo para
determinar la ganancia en la enajenacion de acciones se simplifica y
constituye un beneficio para los contribuyentes, ya que las pérdidas
fiscales de la sociedad emisora no disminuyen el costo fiscal como
ocurria antes de las reformas a dicho articulo, va que con el nuevo
procedimiento, estas pérdidas se¢ reflejan el la determinacion de la
UFIN, en la medida en que las pérdidas se van amortizando
fiscalmente,

Estas reformas tienen como fundamento, que todo aumento de
la cuenta de UFIN representan reinversiones de los accionistas, las
cuales ya causaron un impuesto, asi que no pueden volver a causar el
gravamen al momento de vender las acciones.

En contrapartida toda disminucion de la cuenta UFIN, que
generalmente se producen al distribuirse dividendos entre los
accionistas de una persona moral, disminuye el costo fiscal de las
acciones, porque significa que al recibir los dividendos distribuidos, ¢l
accionista recupera una parte de su inversion en la organizacion, libre
de gravamen en el ISR,

Por otra parte, como pudimos observar en el planteamiento de
los casos practicos de los diferentes contribuyentes, se establecen las
diferencias en cuanto al tratamiento de las ganancias y de las pérdidas,
por la realizacién de estas operaciones.

Y por altimo al Contador Pablico se le esti depositando la
confianza para que a través de la opinién que emite sobre la veracidad
de los calculos efectuados en la enajenacion, se retenga un impuesto
acorde a la utilidad obtenida en las operaciones celebradas por
personas residentes en el pais y en el extranjero.
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