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INTRODUCCION

La situacion actoal del pais es muy delicada, para muchos especialistas las perspectivas son peores
que ias que se tenian en décadas pasadas. La recesidn y el desempleo se agudizan y la IntTacion,
aparentemente bajo controf en aifos anteriores, vuelve a alcanzar en 19935 tasa altisimas, lo cual nos obliga a
seguir teniendo la necesidad de conocer su impacto en las Finanzas de las Empresas, tanto Publicas como
Privadas. Con el objeto y finalidad de tomar mejores decisiones.

Por lo anterior, este trabajo tiene como finalidad el servir de guia practica y de consulta para el
estudic ¥ manejo del Boletin B - 10 ™ Reconocimiento de los Efectos de la Inflacion en la Informacion
Financicra 7. Asi como también, ofrecer fas reglas pertinentes relativas a {z valuacion y presentacion de la
Informacion Financiera en un ente Inflacionario.

Este Boletin cuenta ya con mas de {0 aftos de aplicacion obligatoria, aun cuando en los 1ltimos afios
su bnponancia habia disminuido por las bajas tasas de inflacion que se habian regisirado, y ahora lo
volvemos a ver como una técnica indispensable para conocer la Situacion Financiera real de una empresa.

Este trabajo se encuentra integrado por Catorce Capitulos, cuya estructura fundamental se puede
resumir de 1a siguiente forma:

* Los Dos Primeros Capitulos hacen referencia de los antecedentes existentes acerca de Ja [nflacion y del
efecto que esta causa en la Informacidn Financiera.

¢ El Tercer Capitulo enmasca los Métodas de Reexpresion de la Informacién Financiera existentes y validos
por el Instituto Mexicano de Contadores Piablicos

s Los Capitulos comprendidos del Cuarto al Octave hacer referencia de ia forma de Determinacion,
valuacion y Actualizacién de las siguientes cuemtas @ Inventario y el Costo de Ventas, Inmuebles,
Magquinaria v Equipo y de sus Depreciaciones Acumuladas, Capital Social, Resultado por Tenencia de
Activos No Monetarios y finalmente del Costo Integral de Financiamiento.

e Del Capitule Noveno al Capitaio Trece se enumeran los Cince Documentos de adecuaciones que ha
sufrido el Boletin B - 10. ¥ para lo cual se desarrollan los aspectos mas impottantes para su correcta
aplicacion.

® Finalmente en el Capitulo Catorce, s¢ incorpora un caso practico por el Método de Nivel
General de Precios y Costos Especificos.



CAPITULO 1

LACION FE:

A. ANTECEDENTES

Todos los dias leemos en las pdginas financieras de los diarios, noticias alarmantes acerca de [o que
esta provocando la inflacién : Recesidn en muchops paises, cierre de empresas, descapitalizacion, reduccion
de ingresos reales, incrementos de tasas de interés, reduccion del nivel de vida, erosion y destruccion
principalmente de ta pequela y mediana empresa, desempleo, devaluacion de la moneda, etc.

Este fendmeno econdmico que, segin parece seauird por large tiempo, ha provecado una

controvertida serie de opiniones, puntos de vista, sugerencias con respecto a su CONCeplo, sus Causas, su
contral v, en general, todos sus efectos.

CONCEPTO

A la cual podriamos definir coma ef desequilibrie entre Ia oferta y la demanda, esto es, existe mayor
circulacién de dinero no alcanzande consecuentemente los pocos bienes y servicios de que se dispone para
satisfacer la demanda ( aumento sostenido de los precios ).

Otro de los conceptos que podriamos utilizar para definir a fa inflacidn es, que esta se produce

cvando la cantidad de dinero aumenta mas rapidamente que la de tos bienes y servicios, cuanto mayor es el
incremento de la cantidad de dinero por unidad de produccidn, la tasa de inflacién es mas alta.

B. CAUSAS DE LA INFLACION :

Una de [as principales causas que produce la inflacién es : El aumento del circulante monetario, ¢l
cual, es derivado de los déficits en el presupuesto gubernamental, y para que este aumento pueda ser
solventade. debemos recurrir a los siguientes recursos :

a) Incremento en los impuestos.

by [ncremento en los financiamientos ( tanto internes como externos ).

¢) Emision de !a moneda que, de acuerdo a estas teorias se considera ¢l recurso mas grave , puesto que
aumenta el dinero en circulacion sin lener como apoyo un incremento ambién en la produccion.



Ahera bien, se dice que las principales causas por las que flegan a ser originados los déficits
gubernamentales son :

a) La aplicacion de politicas gubernamentales para redistribuir mejor el ingrese entre la poblacion.

L) Las mismas exigencias de la sociedad de obiener mayor salario, mas beneficios, mejorar la salud y en
general vivir mejor.

¢} Lograr un crecimiento sostenido que genere mas empleos y aleje la terrible desocupacién.

d) Gastos excesivos y dispenciosos en los propios gobiernos

C. EFECTOS DE LA INFLACION

La inflacidn tiene grandes consecuencias, por lo que, se le considera como el principal problema
politico, social y econdmice que existe en nuestre pais. Dentro de sus principales efectos se encuentran los
siguientes:

a

Pl

Provoca el aumento sostenido en fos precios

b

=

Escasez de bienes

¢} Cuelios de botella

~

(=9
—

Destruccion del ahorro
e} Favorece la especulacion
3} Genera desempleo

g} Desfavorece fa produccion

s

Quiebra de negocios

i) Presenta una ficticia situacion financiera (va que ifega a preseatar utilidades que son totalmente
subjetivas)



(%)

. QUE HACER ANTE LA INFLACION

Algunas de las medidas mas fmpartantes para combatir este prablema son
Reduccion det déficit del Sector Piblico.
La reduccign de la tasa de crecimiento de la Oferta Monetaria.

Lo primero que lenemos que hacer en las empresas en épocas infNacionarias, es ajustar nuestra
informacidn Finasciera, pues de lo contrario, como ya se ha mencionado se tienen utilidades ficticias e
informacion Financiera totalmente distorsionada por la misma Inflacion. Consecuentemente podeiios
decir que una de las formas para luchar con fas inflacion es lograr que Ja politicas. las decisiones. gue
todos los dias estan tomando nuestros empresarios sean sobre informacién actualizada v no sobre
informacion ficticia,



CAPITULO 11

LA RMACION TABLE Y FINANCIERA EN E A
IN [ONAR

A. CONCEPTOQ DE INFORMACION FINANCIERA

La Comabilidad Financiera es una técnica que se utiliza para producir sistematica y
estructuradamente informacion cuantitativa expresada en unidades monetarias de las ransacciones que realiza
una entidad econdmica y de ciertos eventos econdmicos identificables y cuantificables que (a afectan, can el
objeto de facilitar a los diversos interesados a tomar decisiones en relacién a dicha entidad econdmica.

De la anterior definicidn podriamos decir que la Contabilidad es un sistema para reunir datos
cuantitativos predominantemente financieros, que ofrecen una serie de informacion y datos que hacen mas
prdciica la toma de decisiones.

La informacién financiera se presenta en los documentos llamados Esiados Financieros, los cuales se

integran basicamente por : Balance General, Estado de Resultados y Estado de Cambios en la Situacién
Financiera.

B. CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA

A continuacidn se presenta un resumen de las caracteristicas de la Informacién Financiera :
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C. EFECTOS DE PRESENTAR INFORMACION FINANCIERA A CIFRAS HISTORICAS EN
EPOCAS INFLACIONARIAS .

Los Estados Financieros se limilan a proporcionar una informacion obtenida del registro de las
operaciones de la empresa bajo juicios personales y principios de contabilidad. aun cuando generalmente sea
una situacion distinta a fa situacidn real def valor de las empresas. Las voces Espafiela y Portuguesa nos dicen
que " VALOR ™ proviene del latin Valor y significan * Cualidad de las cosas en cuya virtud se da por
poseer cierta suma de dinero o algo equivalemte = . Por lo 1anio, al hablar del valor pensamos en una
estimacién sujeta a miliiples factores econdmicos y que no esti regida por principios de contabilidad. En el
mundo en gue vivimos, en el que los valores estan coniinuamente sujeios a flucluaciones como consecuencia
de guerras y tactores potiticos, resuhta casi imposible pretender que la situacion financiera coincida con las
sithacion real o econdmica del valor de la empresa.

La Moneda, que £s un instrumento de medida en la contabilidad, carece de esiabilidad. ya que su
poder adquisitivo cambia constantemente, por lo tanto, las cifras contenidas en los Estados Financieros no
representan valores absolutos y la informacion que presentan no es la exacta de la situacion ni de la
praductividad.

Las diferencias que existen entre las cifras que presentan los Estados Financieros basados en costos
historicos y e! vaior real, son originados por lo menos por fos siguientes factores :

). Pérdida del poder adquisitive de la moneda

2

Oferta y demanda

Plusvalia

L

4. Estimacion defectuosa de fa vida probable de los bienes { Activos fijos ). La pérdida del poder adquisitivo
de la moneda es provocado por la inflacion.

Las operaciones de un negocio en marcha, estan refacionadas en su erar mayaria con el valor actual
de la moneda y no con el que se tenia hace cinco o diez aiios. asi por ejemplo, si hace cinco afios al adquirir
1sna maguinaria que nos costé mil pesos, esa misma maquinaria, indudablemente no tendrd ¢l mismo valor de
esta época.

Los resultados de las operaciones de Jas empresas son expresados en unidades monezarias que no
reconacen el deterioro de su propio poder adquisitivo, por lo tanlo, las utilidades que se presentan en los
Estados Financieros son diferentes a las realmente generadas, puesto que se estan comparando en muchas
ocasiones pesos de hoy con costos y gastos de ayer. Las cifras que muestran los Estadas financieros en
general pierden su signilicado, como por ejemplo :

. inventarios

(%]

. Activos Fijos

3. Depreciaciones Acumuladas

H

. Utilidades

“

Capital Contable ( Puesto que no muestra la pérdida del poder adquisitivo de la moneda).



D. EFECTOS EN LAS DECISIONES

Con base en esla informacion distorsionada muchas de las empresas estin tomando dia a dia
decisiones que pueden conducir a situaciones criticas como las siguientes:

. Precios de Venta irrelevantes

I~

Gestiones dificiles en el caso de precios controlados

o

Distorsion en la medicion de ta Efectividad de 1a Gestion Gerencial
4. Planeacion irrelevante
5. Decisiones erréneas en:
1) Nivel de Inventarios
3) Inversiones
3) Dividendos
4) Utilidades
6. Dificultades en gestiones de financiamiento
7. Pago excesivo de Dividendos
8. Impuestos v Utilidades
9. Presiones Laborales

10. Riesgos a la descapitalizacidn
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CAPITULO 111

LEXPRESI D F

A. ANTECEDENTES

Cn México, como en otros paises, se han desarrollado proyectos y estudios tendicntes a substituir fa
informacion tradicional basada en costos histéricos, con el objete de correair los efectos que provoca la
inflacién en la infermacion financiera.

Han sido diversos los estudios que se han llevado a cabo, principalmente por el Instituto Mexicano
de Contadores Piblicos  IMCP ). Que es el drgano que estabiece (as normas a las que se debe apegar la
informacién financiera. Dentro de las principales proposiciones obienidas de estos estudios podemos
mencionar a ias siguientes :

), Esnisién de la Comisién de Principios de Contabilidad del IMCP ( Con cardcter de provisional ) del
= Boletin 2 de fa Hlamada setie azul “ Revaluaciones def Activo Fijo ™. Septiembre de 1969.

En cste boletin se establece, que para que estas revaluaciones sean consideradas de acuerdo con
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, deberdn reunir los siguienies requisitos :

1) La revaluacion debe ser revelada adecuadamente ¢n Jos Estados Financieros

2) El Balance General debe sefiatar por separada los valores originales, sus depreciaciones y ¢l monto de la
revaluacién, asi mismo, el superavit por revaluacion debe revelarse adecuadamente en el haber social.

3) Las revaluaciones deben respaldarse en estudios y dictdmenes de técnicos independientes
4) El sistema de depreciacion debe ser semejante al utilizado con el valor original del activo
5} Ef superdvit por revaluacién no debe distribuirse, pero si puede capizalizarse

Este boleiin no fue aprobade por ef IMCP, sin embargo. en la practica se ha venido aplicando con
bastante éxito, inclusive, recomendandose por el boletin B - 7.

3. Proposicion para el ajuste de los Estados Financieros por el cambio en el nivel general de precios. por el
IMCP, publicado en et mes de Septiembre de 1975 en la revista Contaduria Pisbiica.

Las conclusiones a las que llegaba esta proposicion eran las siguientes :

1) El proceso inflacionario actual afecta sigaificativamente la informacion que se presenta en los Estados
Financieros preparados sobre bases histdricas
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Cou el fin de que los Estados Financieros presenten una informacian razenablemente correcta en periodos
de pronunciada inflacién, deben ser modificadas todas sus ciftas para que exprese )a informacion en
unidades monetarias de igual poder adquisitivo

Para fines de revelacion suficiente deben presentarse conjuntamente fos Estados Financieres Ajustados y
los Estados Financieros Tradicionales que presenten las cifras historicas

Recomendacion derivada de la devaluacidn de 1976 porel IMCP

Pronunciamiento del Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas A.C.

Esta institucion desarvollé un método de ajustes a los Estados Financieros, el cual se pibiico

en la revista de Finanzas de Enero de 1978. Los aspectos mas destacados fucron los siguientes :

[

U

Actualizar e} valor de los Activos Mo Monetarios mediante ¢! uso del Costo de Reposicion y
alternativamente de sy valor econbémico o su valor neto de realizacidn

Superdvit por Revaluacion. Elaumento del valor de los activos, se acreditard a una cuenta del Superavit
por Revaluacion que forme parte de! patrimonio de la empresa

Reexpresion wonetaria de] Capital por los accionistas
Tratamiento de la utilidad monetaria

Esiado de resultades Operativos

Resumen de cambios en ef patrinionic
Determinacién de rendimientos

Emision de la norma vigente a partir de Enero de 1930 del Boletin B - 7  Revelacion de los efectos de la
inflacién en la informacion financiera *

Este documento es considerade como el antecedente inmediato del Boletin B -10, su caracteristica

principal que nos ocupa, consistia en que cuantificaba y presentaba el efecto de la inflacion en notas
complcmcmanas a los Estados Financieros, es decir, como su nombre lo indica * Revelaba ™

No pretendia dar una solucion ideal a un problema tan complejo. Su finalidad era ofrecer un enfoque

prdctica que sirviera de respuesta a la necesidad urgente de establecer lincamientos que permitieran
incrementar el grado de significacion en la informacion contenida en los estados financieros.

Debido z la premura requerida en el establecimiento de los lineamientos v a la exisiencia de

problemas conceptuales y técnicas que ain en el presente no estan totalmente separados, El boletfn B-7 fue
concebido como parte de un * Proceso Evolutivo y Experimental .



Ahora bien. come parte del procese experimental, en 1980 ¢l (MCP realizd una anplia actividad
de difusion en todo el pafs. acerca de su contenido y aplicacion. Y para el afio de 1981 se llevé a cabo uma
encuesta tendiente a reunir las experiencias v puntos de vista de jas diversas personas involucradas en fa
preparacion ¥ uso de I informacién financiera, en cuznto a la aplicacion de los lineamientos establecidos por
este boletin, Se cubrieron los siguientes aspectos :

{. Impacto de la actualizacion en las cifras historicas
2. Grado de cumplimiento de las normas esiablecidas en el boletin
3. Preferencia en los métodos de actualizacion utilizados

4, Diticultad encontrada en algunos casos en la aplicacion de costos especificos

Dentro de las conclusiones y recomendaciones derivadas de este estudia, se establecicron Jas
siguientes :

1, Laconveniencia de que el boletin estableciera un solo meétoda para determinar cifras actualizadas

2. Intesracién y reconocimtiento del Costo Financicra Real. E1 cual implicaba fa incorporacion del Efecto por
Posicién Manetaria en el Estado de Resultados

3. Conveniencia de reconocer a informacion relativa a efectos de la inflacion en los Estados Financieros

bidsicus

6. Emision del Boletin B-10 * Reconocimianto de los efectos de la inflacién en la informacion financiera ™,
Vigente a partir ¢e los ejercicios fiscales que concluyen at 31 de Diciembre de 1984. Dejando sin efecto
el Boletin G- 7.

Finalmente y tomando como referencia todos estos antecedentes, podemaos decir, que en estos
mamentos son dos los métados para actualizar la informacion financiera y se conocen como :

1. Mstodo de Ajuste a los Niveles Generales de Precios

2. Meétodo de Castos Especificos

B. METODO DE NIVELES GENERALES DE PRECIOS

a) ASPECTOS GENERALES

Este método ha estade en estudio desde la década de los afios veinte, en nuestro pais uno de los
trabajos mas importantes que s¢ han fiecho sobre el mismo fue presentado en la Asamblea Convencion del
IMCP en el aito de 1975, celebrada en Acapulco, Guerrero.



Su principal caracteristica es que cambia la unidad de medicién al tomar aquella que refleja una
cantidad uniforme de poder de compra actual, esto ¢s, utiliza pesos constantes que sean cantidades
equivalentes de dinero en términos del poder de compra.

b) CRITERLOS BASICOS

Los principales criterios utilizados para fa aplicacidn adecuada de este método son :
| Utilizacion de indices
2. Realiza la clasificacion de 1as partidas, de acuerdo a su comportamiento en épocas inflacionarias
Para llevar a cabo la actualizacion por cambios en el Nivel General de Precios de las cifras historicas

de los Estados Financieros, se hace necesaria la conversidn para medir el incremento en los Niveles de
Precios. Esto se logra usando lo que se conoce como el Indice General de Precios.

INDICE GENERAL DE PRECIOS.

Es una medida estadistica que se usa en economia para expresar el cambio porcentual en los precios
de un bien en dos momentos de! tiempo. En México, ¢l Indice General de Precios elaborado por el Banco de
México. se conoce como el * INPC* y se publita mensualmente en el diario oficial de la federacién para
pouer a dispasicidn del piblico esta informacion.

Ahora bien, estos Factores de Conversidn de las cifras ( indices ), nos servirdn para lievar a cabo la
conversion de las cifas historicas a cifras de poder adquisitivo a 1a fecha a la cual se va a reexpresar, esie
factor de ajuste se calculard de la siguiente forma:

INPC a la fecha de reexpresion

= Factor de Ajuste
INPC a la fecha de adquisicion o ultima reexpresion

Ejemplo del calculo de ajuste con base en el INPC:

$i compramos una maquinaria en § 1,000 en el mes de Enero de 1985 y deseamos convertirla a poder
adquisitivo del 31 de Diciembre de 1995. Nuestro procedimiento seria el siguiente :

Fecha de Adquisicién: . Enero 1985
Fecha de Actualizacion :  Diciembre 1995
INPC Eperc 1935 3.503

INPC Diciembre 1993 [56.913



INPC de Diciembre de 1993

INPC de Enero de 1985

Factor de Ajuste

Faclor de Ajuste =
Monto de adquisicidn

Factor de ajuste

Maquinaria Actualizada

C. CLASIFICACION DE LAS

= Factor de Ajusie

136915

3.503
44.7945
1,000

X
44.79435

44,795

PARTIDAS DE ACUERDO A SU COMPORTAMIENTO EN

EPOCAS INFLACIONARIAS

Al ajustar las cifras historicas a Nivel General de Precios es importante distinguir entre aquellas que
estan valuadas en unidades nionetaria cortientes y que, por Yo cual no requeriran de ajustes por el nivel de
precios actual. y de aquellas que si requieren ajuste para que sean valuadas en términos de unidades
monetarias actuales, esto ¢s io que se conoce como : * Partidas Monetaria ( a ias primeras ) y Partidas No

Monetarias ( las segundas ).

CLASIFICACION EN EL BALANCE :

EN EL TIEMPO PASADO PRESENTE
Activos Circulante Monetario
Fijo
Diferido No Monetario
Pasivo Circulante Monetario
Fijo

Diferido

No Monetario




a) PARTIDAS MONETARIAS

A estas partidas fas podemos definir como aquellas inversiones u obligaciones de [as empresas que
estdn representando valores monetarios y por o mismo su valor “ En Pesos * no se nodifica,
independientemente de Jos cambios gue puedan existir en los Niveles Generales de Precios.

Dentro de sus principales caracteristicas se encuentran las siguientes :

i, Sus montos se fijan por contrato u otra forma, en términos de unidades monetarias, independientemente
de los cambios en ef Nivel General de Precios.

i~

Originan un aumente o disminucion en el pader adquisitivo de sus tenedores, ¥ consecuentements al
retenerios generan una weilidad o pérdida.

G

Se dispondra de ellos, mediante transacciones de cobro o de pago por terceros.
4. Derecho a recibir dinero
3. Sin redacion con precios fidurgs

6. Su valor nominal no cambia por aumentos o disminuciones en el INPC

bj PARTIDAS NO MONETARIAS

San aquelas inversiones u obligaciones gue estin representando bienes ¥ por lo mismo su valor
meonetario se modifica cuando existen cambios en los indices de inflacidn
Caracteristicas Principales :

. Obigacién de pagar dinero

=)

El significado econdmico depende det valor especifico de los bienes o servicios

L

Ne originan un Aujo de efectivo futuro
4. Depende de precios futuros
5. Son para uso directo en las operaciones de la entidad.

6. Incluyen obligaciones de proporcionar bienes o servicios en montos que dependen de los cambios en el
INPC.



¢} EJEMPLO DE PARTIDAS MONETARIAS ¥V PARTIDAS NO MONETARIAS

En of Boletin B - 10 ~ Reconocumiente de los efectos de la inflacién en la informacidn financiera
en ef apéndice ! se mencionan los siguientes ejemplos :

CONCETPTTO CLASIFICACION
Efectivp en Caja ¥ Bancos Monetario
Depasito a plazos Manetario
Cetes Monetario
[nversiones et Acciones No Monetario { $i el monto de! dinero a recibir
depende del mercado.

Cuentas por cobrar en mon. nac. Monetario
Cuentas por cobrar en mon. ext. Monetario
Estintacion para cuentas incobrables Wonetario
Inventarios No Monetario
Pagos Anticipados No Monetario
fnversiones a Largo Plazo No Monetario
Inmuebles, Planta y Equipo No Maonetario
Depreciacion Acwmulada No Menetario
Anticipo a Proveedores * Precio Garantizado No Menetario
Anticipo a Proveedores * Precio No Garantizado Menetario
Impuesto Diferidos Mo Monetario
Cuentas por pagar mon. nac. Monetario
Anticipo de Clientes * Precie Garantizado No Monetario
Anticipo de Clientes * Precio No Garantizado Monetario
Impuestos Diteridos No Monetario
Cuentas por pagar a Afiliadas Monetario
Pasivos a Large Plaze * Pagaderos en efectivo Manetario
Pasivas a Largo Plazo * Obligaciones por pagar Manetario

D. POSICIONES MONETARIAS
Este término indica la forma en que la esiructura financiera de un negocio se verd afectada en
funcidn a la inflacién.

Se consideran tres tipos de posicién monetaria que son :

1. POSICION MONETARIA LARGA O ACTIVA

Es aguella en la cual los Activos Monetaries son superiores a los Pasivos Monetarios
( AM > PM.). En estos casos, las empresas son las que absorben el efecto de la infiacion, y por lo tanto
seguramente tendran un Resultado Desfavorable por Posicion Monetaria.




2. POSICION MONETARIA CORTA O PASIVA

Es aquella en la cual los Activos Monetarios son inferiores a fos Pasivos Monetarios ( AM <PM ).
En estos casos fos pasivos son los que absorben el efecic de la inflacién y por lo tanlo la empresa
posiblemente tenga un Resultado Favorable por Posicion Monetaria, ya que liquidara sus pasivos en unidades
de menor poder de compra.

3. POSICION MONETARIA NIVELADA

Es aquella en 1a cual el monto de los Activos Monetarios es semejante o parecido al de Jos pasivos
menetario { AM =PM ).

E. DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA

E1 Resultado por Posicién Monetaria implica ia cuantificacion del efecto que tiene Ia inflacion sobre
ta posicion monetaria de la entidad. Su calculo se determina en funcion de los cambios en el nivel general de
precios que correspondan al periodoa.

El resultado por posicién monetaria representa la pérdida del poder adquisitivo del dinero sebre
aquellas partidas monetarias que la empresa conserva durante el pericdo de cuantificacion de que se trate. Se
considera que la moneda extranjera, at convertirse a su equivalente en moneda nacional, esta sujeta a la
pérdida del poder adquisitive de fa moneda en épocas de inflacién v, por o tanto, debe considerarse en la
cuantificacion del Resuitado por Posicion Monetaria.

Para calcular el Resultado por Posicion Monetaria, deben cuantificarse las partidas del estado de
situacion financiera de conformidad con lo que sefiala el IMCP; como conceptos moneiarios y no
monetarios.

Para comprobar el Resultado por Posicién Monetaria, debe cuantificarse su vesultado en unidades
monetarias promedio del periodo y para esto debe determinarse la posicién monetaria al principio de cada
mes. muitiplicandola por la 1asa de inflacion correspondiente con base en el INPC y sumando
algebraicamente éstos para determinar el efecto monetario del periodo. El resuitado de este caiculo es
aproximado al saldo que muestre la cuenta transitoria * Correccion por Reexpresion ©.

Una vez comprobado el Resultado por Posicién Monetaria, como se ha sefialado anteriormente, la
cuenta tratisitoria se salda contra una cuenta denominada * Efecto Monetario Acumulado del ejercicio v,
El efecto monetario favorable o desfavorable debe registrarse [ntegramente en los resultados del periodo.

Cuanda existe un Resultado Monetario Favorable, éste forma parte de la utilidad neta y su efecta se
encuentra reflejado en activos no monetarios que ain no se han consumida en el ciclo normal de operacion y,
por [o tanto. la iuversion no se ha convertido en efectivo. En este caso, y por razones prudenciales no
conceptuales, es conveniente revelarlo para efectos de una explicacion deatro de una utifidad que haya
generado flujo de efectivo.

El efecto monetario acumulado de aftos anteriores que aparece ¢n el superdvit de la entidad, se suma
algebraicamente al Resuliado por Tenencia de Activas No Monetarios, como se ha sefialado anteriormente.



Para ser presentado en el Estado de Situacion Fieanciera como  Exceso (o Insuficiencia ) cn ia
Actualizacion del Capital Contable,

Entre Jas principales caracteristicas para la determinacion det Resultade por Posicion Monetaria tenemaos |

i. £i Resultado por Posicién Monetaria se produce al tener Activos o Pasives Monetarios

2

Los Activos No Manetarios no producen un Resultado por Posicion Monetaria, solo conservan su poder
de compra v por lo mismo incrementan su valor en pesos

(]

Los efectos de ta inflacion en el capital contable debe verse minimo en dos fases : La primera corresponde
a |a actuatizacion de la reserva de capital que debe crearse para mantener su poder de compra y 1a
Segunda sevia la incorporacion del resultado favorable o desfavorable por la inflacion

F. METODO DE CGSTOS ESPECIFICOS

a) ASPECTOS GENERALES

INFORMACION CONTENIDA EN EL BOLETIN B -7, ACERCA DE ESTE METODO
Para los efectos de! Boletin B - 7, el método consistia en

{. Expresar las cifras de Inventarios & [nmuebles, Maguinaria y Equipo ( con su correspandiente
depreciacion acumulada } a su costo especifico actuatizado al cierre del ejercicio

2

. Expresar las cifras del Capital Social y Utilidades Acumutadas en unidades de poder adquisitivo general al
clerre del gjercicio

. Expresar {as cifras de! Cesto de Ventas en ténminos de los costos actualizados de los inmuebles,
magquinaria v equipo prevalecientes durante el gjercicio

L

4. Expresar las cifras de la Depreciacion det Ejercicio con base a los costos actualizados de inmuebles,
maguinaria y equipo prevalecientes durante el ejercicio

o

. Acumular o deducir a la suma de los ajustes anteriores los efectas significativos producidos por cambios
en Ya paridad del peso. mediante e traspaso del cargo a resultados motivado por la diferencia cambiaria.

6. Determinar la sanancia o pérdida por posicidn monetaria ocurrida durante el periodo, aplicando el
! B p por pasl !
promedio de los saldos netos de activos y pasivos inonetarios { en moneda nacional y extranjera ) factores
derivados del INPC

7. Determinar la diferencia derivada de los ajustes anteriores, que representara el superdvit por retencion de
activos no monetarios



b) CRITERIOS BASICOS

Este método busca sustinuir los valores historicos de los bienes por sus valores de reposicién.

LLas causas que originan fas diferencias entre las cifras a su valor histdrico y las cifras a su valor de
reemplazo son, entre olras :

I. Lainfacion, es decir, la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda
2. Laoferta y la demanda

3. Laplusvalia de fos bienes

4. Laestimacién defectuosa en la vida probable de fos bienes

Estos cuatro factores son tomados en cuenta por ¢l método de costos especificos, que a diferencia
del método de niveles generales de precios que solo foma en cuenta a la inflacion.

COSTO DE REPOSICION O COSTO DE REEMPLAZO

Es ef importe que tendra que ser incurrido en la reposicion de fos activos tangibles de fa empresa, ya
sea mediante la compra o reproduceion de los bienes similaces, o bien tratindose de maquinaria y equipo. de
la reposicién de su capacidad equivalente con base en los altimos adelantos tecnoldgicos.

Este método actuafiza principalmente a las inversiones no monetarias: Inventarios, inmuebles,
Mobiliario v equipe y su Depreciacion Acumulada y sus correspondientes cfectos en el Cstado de
Resultados : Costo de Ventas y su Depreciacidn del ejercicio.

La Utilidad segn la contabilidad tradicional se ha considerado como el “Resultado de la difereacia
entre las ventas ¢ ingresos de la empresa y fos costos y gastos realizades y/o devengados *, en Costos
Especificos se considera 2 Ja Utilidad como la  “Cantidad méaxima de riqueza que puede distribuir una

empresa durante un periodo de tiempo sin reducir la riqueza remanente 2 un nivel inferior al que tenia al
principio del periodo *.

¢} VENTAJAS Y DESVENTAJAS

VENTAJAS .

1. Proporciona una imagen mas objetiva de la empresa en lo relativo a 1a valuacion de sus inventarios

2. Asegura mantenimiento del Capital



DESVENTAJAS
1. Dificuhad para obtencidn del valor actual de algunos activos

3. Su operacion es Costosa, requiere avalios

[

Existen dificultades serias en su interpretacion

4. Su objetividad es criticable ya que depende de) criterio del valuador

d

f—l

PRINCIPALES CUENTAS SUJETAS A LA ACTUALIZACION

Ahora bien, recordaremos que para reflejar adecuadamente los efectos de la inflacién, se ha
considerado que. e una primera etapa, deben aclualizarse por lo menos los siguientes renglones considerados
como altamente siguificativos a un nivel de generalidad :

. Inventario y Costo de ventas.
2. lnmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciacion Acumulada y la Depreciacion del Perioda
5. Capiral Contable
Ademis deberdn detenminarse :
1) El Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios
2} ElCosto lntegral de Financiamiento

Para la actuatizacién de estas partidas cada entidad de acuerdo con sus circunstancias. podia optar
porel ~ Método de ajustes en el nivel general de precios o por el de Costos Especificos .

Para que pueda existir congruencia y signifieado en la informacidn es recomendable que en la
actualizacion de inventarios, de activos fijos y de sus respectivas cuentas de resuliados se aplique el mismo
método, ya que como se menciono anteriormente, cada une de ellos parte de punios de vista distintos,

conduce a resultados diferentes y lo mds importante. |z interpretacion del significado de las cifras que se
producen es de naturafeza distinta.



CAPITULO 1Y

A. DETERMINACION DEL MONTO DE ACTUALLIZACION

Se debe actualizar el Inventario y el Costo de ventas, incorporando dicha actualizacion en los
Estados Financieros. Tomando en consideracion que €} importe de los inventarios. No se debe exceder a su
valor de realizacion.

Dicha actualizacion sera la diferencia entre el Costo Historico y ¢l vator Actualizado. Para ¢l caso de
que existan inventarios previamente reexpresados, ¢l monto a comparar contra el monto actualizado serd el
actualizado con anterioridad ( Los pérrafos 36 al 44 se refieren 3 la actualizacion de los inventarios, del
45 al 52 al costo de ventas y del 53 al 57 hacen referencia a ambos ).

Ahora bien, toda empresa una vez que ya llevé a cabo un estudio razonable donde tome en cuenia

sus caracteristicas y la relacion Cosio - Beneficio en la informacién, podra escoger de entre las siguientes
opeiones aguella gue le permita presentar una informacién mas apegada a fa realidad,

B. METODOS DE ACTUALIZACION

1. METODO DE AJUSTES EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Bajo este método ¢l costo histérico de fos inventarios, se expresa en pesos de poder adquisitivo a la
fecha del balance, mediante el uso de un factor derivado del INPC
2 METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS ( COSTOS DE REPOSICION }

Se entiende por valor de reposicidn el costo en que incursiria la empresa en la fecha del balance, para
adquirir © producir un articulo igual al que integra su inventario. Para efectos practicos, este puede
determinarse por cualquiera de los siguientes medios, cuando estos sean representativos del mercado :

}} Determinacion del valor del inveniario aplicando el método de * Primeras Entradas Primeras Safidas

2) Valuacion del inventario al precio de la iltima compra efectuada en el gjercicio.

3) Valuacion del inventario al costo estindar, cuando sea representativo.



4} Emplear indices especificos por los inventarios emitidos por una institucidn reconocida o desarrollados
por la propia empresa con base en estudios técnicos

3) Emplear costos de reposicion cuandeo estos sean substanciaimente diferentes al precio de la Gltima compra
electuada en e ejercicio.

REGLAS GENERALES PARA LA ACTUALIZACION

Las diferencias por la actualizacion de los inventarios no deben determinarse poe separado. es decir,
los provenientes de la aplicacidn del INPC, de los resultantes de los valores de reposicion.

La diferencia proveniente de 1a aplicacién del método por cambios en el nivel general de precios €s
la resuliante de comparar el costo historico con el actualizado al aplicar los factores del INPC. su monto
debera registrarse en una cuenta transitoria denominada “ Correccidn por Reexpresion * | fa que habra de
quedar saldada a fin del periodo, como se explicard mds adelante. .

La diferencia proveniente de la aplicacién del método de costos especificos es la vesultante de
comparar el costo actualizado bajo ¢l métode de cambios en el nivel geaeral de precios y ef actualizado a
valores de reposicion a través del método de costos especificos. Su monio representa la diferencia del valor
de reposicion con respecto al resultante de la inflacion a ésta se le denomina * Resultado por Tenencia de
Activos No Monetarios * RETANM , y debera registrarse en una cuenta especifica que forme parte del
Capital Contable, como se tratard mis adelante. Por lo tanto, podemos decir que cuando se aplica el métado
de costos especificos, se procede en dos etapas :

1. En la primera erapa se actualiza el costo histérico aplicando ef método de cambios en el nivel general de
precios.

2. Enlasegunda etapa se actualiza el costo histérico reexpresado, aplicando ef método de costos especificos.

Para ejemplificar lo anterior, se muestran a continuacién las diferentes valuaciones en fas que se
obtienen 1as diferencias como sigue :

Valor histérico del inventario al 31 de diciembre de 1990 5.000
El inventario mantuvo una rotacion de 2 meses

Determinacion del INPC promedio :

INPC Noviembre 1989 49.9996
INPC Diciembre 1989 31.6870
Suma Indices 101.6866
Entre 2
Indice Promedio 30.8433
Inventario Actualizado 254,217
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DESCRIPCION VALUACION DIFERENCIA APLICACION
Costo Historico 5,000
Métade NGP 254,217 249217 Cuenta Transitoria
Mésodo Costos Esp. 270.000 15,783 RETANM

C. ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS

La finalidad de actualizar €} costo de ventas, es principalmente para relacionar el precio de venta
ebtenido por el articulo, con el costo que le hubiera correspondido al momento de la misma.

D. METODOS DE ACTUALIZACION
Para su aciualizacion tenemos dos métodos que son :

1. METODC DE AJUSTES EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Bajo este método el costo histérico del costo de ventas, se expresa en precios de poder adquisitivo
det promredia del ejercicio, mediante el uso de un factor derivado del INPC . Para efectos practicos esto se
loara ajustando &) costo de ventas periédico mediante la aplicacién de un factar derfvado del INPC. alos
inventarios iniciales y finales del periodo, asi como a fas compras durante &l mismo, a fin de reflejar los
precios promedia de dicho periodo.

2. METODO DE COSTOS ESPECIFICOS
£l valar de reposicion se paded determinar a wravés de cualquiera de los siguientes enfogues :

l) Estimar su valor actualizado mediante la aplicacion de un indice especifico

—

2) Aplicar el método de Ultimas Entradas Primeras Salidas ( En el caso de que en el ejercicio se hayan
consumido capas de afos apteriores , el método debe ser complementado con os ajustes
cotrespondienites }

3} Valuar el costo de ventas estandar, ctando estos sean representalivos de los costos vigentes al momento
de las ventas )

4) Determinar ek valor de reposicion de cada articulo en €l momento de su venia

—

20




Para que exista congruencia entre ¢l inventario y el costo de ventas, debe seguirse el misme
procedimiento para su actualizacion. Esto se fogrard si se determiaa a nivel de articulos disponibles para la
venta, exceplo en los dos siguientes ¢asos !

1. Alusar PEPS el inventario queda actualizado, mas no asi el costo de ventas
3. Alempicar UEPS el costo de ventas estard actualizado, pera el inventario no

En cualquiera de estos casos €l concepto que no queda actualizado. debera actualizarse por
cualquicra de los procedimientos seialados.

Debido a que el monio de la actualizacion reflejada en ef inventario y el costo de venlas es resuitante
de varios factores cuyo efecto total correspendients al periodo solo se puede determinar al finat del mismo. es
recomendable emplear una cuenta ransitoria para acreditar $a contrapartida de dicha actualizacion. Al tinal
del periodo se saldara. sezin el caso. contra cada uno de los componentes que la integran.

E. PRESENTACION

La actualizacién del inventario y del costo de ventas debera formar parte de la inforntacion contenida
en los Estados Financieros bdsicos. En el Balance General aparecerd el inventario a su valor actualizado y en
el Estado de Resultados ¢t Costa de Ventas también se encontrard actualizado.

En los Estados Financieros o en sus notas se deberd revelar el meétodo y procedimiento seguido para
1a actualizacion, asi como el costo historico de tos inventarios ¥ el costo de ventas.

En el caso de que se haya aplicado PEPS para actualizar el inventario, solo se revelara en las notas
e} cosio original del costo de ventas, ya que el método de PEPS es un criterio valido para la determinacién
del costo def inventario.

Cuando se hava aplicado €l métode de UEPS  en la actualizacion de} Costo de Ventas, no ¢s
necesario revelar su costo en las notas, ya gue este es un método valido para la determinacién del costo
histdrico,

Cuando se actualiza a través del Métado de Costos Especificos, la diferencia por actualizacion del
Costo de Venta deben determinarse también ( al igual que los inventarios ) en dos etapas : Obteniéndose las
diferencias provenientes de la inflacion o pérdida del poder adquisitive de ta moneda originada por la
diferencia del valor de reposicién con respecto a la inflacién. La primer diferencia se registra también en una
cuenia transitoria dencminada = Correccion por Reexpresion *. La segunda diferencia, como se ha sefialado,
se le denomina ~ RETANM “ y se registra en una cuenta especifica que forma parte dei capital contable.

Cuando se actualiza a través del Métode de Nive) General de Precios, Gnicamente se determina ia
diterencia proveniente de 1a inflacion o pérdida del poder adquisitivo del dinero.



CAPITULO V

LI I E CBLES, MA EQUIP
DEPRECIACION ACUMULADA Y DEPRECIACION DEL PERIQDO

A. DETERMINACION DEL MONTO DE ACTUALIZACION

Las empresas deberan actualizar sus actives fijos. incorporando dicha actualizacién con sus efectos,
en el cuerpo de los Estados Financieros bésicos, de acuerdo con los lineamiento que se describen a
continuacion,

El monto de la actualizacion sera la diferencia entre el valor actualizado neto y su valor en libros
{ costo del activo menos su depreciacion ) al cierre del ejercicio.

En periodos subsecuentes al primero en que se actualizd el activo fijo, se deberd tomar como valor
en libros el Gltime valor actualizado menos su depreciacién acumuiada.

Para el caso de los activos en desuso se valuardn a su valor neto de realizacion ( precio estimado de
venta menos Jos costos en que se incurrirdn para venderlos ).

B. METODOS DE VALUACION

Cada empresa podra, preservande la imparcialidad y objetividad de la informacion financiera, elegir
entre los métodos siguientes, aquel que s¢ adapte mejor a sus circunstancias :

1. METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS

Este método consiste en expresar ¢t costo histrico det activo fijo y su depreciacion acumulada a
pesos constantes de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, utilizando ¢l INPC que publica et Banco
de México.

Si dentro del costo histarieo se incluyen fluctuaciones cambiarias, la actualizacién se hark sobre el

costo original excluyendo las fluctuaciones cambiarias. En este caso, dichas fluctuaciones deben disminuir el
efecto monetario acumulado.
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2. METODO DE ACTULIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS { VALORES DE REPOSICION )
Se entiende por Valor de Reposicion, [a cantidad de dinero necesaria para adquirir un active
semejanie en su estado actual { valor de adguisicion mds costos incidentales como : fletes, seguros,

instatacian, et¢,) que le permitan a la empresa mantener su capacidad operativa.

Este método de actualizacidn se puede determinar de 2 formas -

1) MEDIANTE AVALUO DE UN PERITO INDEPENDIENTE

Este método implica la determinacion del Valor de Reposicion de los Activos Fijos mediante un
estudio téenico practicado por valuadores independientes de competencia acreditada
Ahora bien, el estugio técnico deberd satisfacer por lo menos los siguientes requisitos :

I. Proporcionar los siguientes datos correspandientes a los distintos bienes

i) VALOR DE REPOSICION NUEVO (V.RN.)

€5 la estimacion del costo en que incurriria la empresa para adquirir en el momento actual un activo
nuevo semejante al que ¢sta usando, mds todos fos costos incidentales necesarias para que estuviera todo listo
para su uso, permitiéndole maniener una capacidad operativa equivalente.

2) VALOR NETO DE REPOSICION ( V.N.R.)

Es la diferencia entre le valor de reposicion nuevo y el demérito provocado principalimente por el uso
y obsolescencia.

3) VIDA UTIL REMANENTE (V.U.R.}

Es la estimacion del periodo en que el activo puede servis a la empresa

4} VALOR DE DESECHO

Cuando existan elementos suficientes que indiquen su posible existencia

[EN]

. Todos los bienes de la misma clase v caracteristicas comunes deben rratarse en forma congruente

. El calculo éenico de la actualizacion no debe producir solamente cifras globales, sino que deben asignar
valores especificos a los distintos bienes en existencia o a los distintos grupos de bienes homogéneos.

e

4. Debe existir congruencia entre las politicas de capitalizacion para determinar el valor histdrico de los
activos fijos y partidas que se incorporan para determinar el monto del avalbo.
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1) EMPLEANDO INDICES ESPECIFICOS EMITIDOS POR EL BM Y OTRAS INSTITUCIONES
DE RECONOCIDO PRESTIGIO

Otro procedimiento de reexpresar los activos fijos por el Método de Costos Especificos es mediante
la aplicacién de indices especificos. Actualmente no se dispone de informacién gencralizada de las
publicactones por alguna institucién o por el propio BM de este tipo de indices, por lo que es deseable que
en un futwre se inicien estudios que permitan que las empresas dispongan de esa informacion, como ocurre en
otros paises

C. DEPRECIACION

La depreciacién del ejercicio deberd basarse tanto en ¢l valor actualizado de los activos como en su
vida futura probable, determinada mediante estimaciones técnicas. Para perinitir una comparacién adecuada,
¢l sistema de depreciaciones wilizado para valores actualizados y para costos historicos deben ser
congrueates, esto es, las tasas, procedimientos y vidas probables seran iguales. La depreciacion del costo y la
de su complemento por actualizacién deben concluir et mismo aiio

Uno de los problemas que se presentan al reexpresar los Activos Fijos por el método de Ajuste por
cambios en el nivel general de precios, es el de activos cuva depreciacién acumulada es
despraporcionadamente mayor a la cantidad que le corresponderia, computada sobre una base realista de su
vida probable. A fin de corregir esta deficiencia, se debe reexpresar el costo original con el indice que le
corresponda y a la cifra resultante aplicarle [a proporcion de vida atil consumida con relacién a la vida
prabable reestimada. En esta forma se obtiene el costo y 1a depreciacion acumulada, actualizados.

D. PRESENTACION

Los ajustes por correccion de la vida probable no deberan afectar las utilidades de ejercicios
anteriores, sino que deben aplicarse en forma conjunta con el monto de la reexpresion a una cuenta transitoria
denominada “ Correccién por Reexpresién “ | la que quedard saldada al final del periodo, como se explica
mis adelante.

Cuando se actualizan a través del métode de costos especificos las diferencias por actualizacion de
los terrenos, edificios, maquinaria y equipo, y su depreciacidn ( al igual de los inventarios ¢l costo de
venlas ), deben determinarse en dos etapas, obteniendo y registrando por separado la actualizacion
proveniente de fa inflacién o pérdida del poder adquisitivo del dinero, y de la actualizacion correspondiente al
resultado por tenencia de activos no monetarios RETAM. Cuando se actualiza a través del método del nivel
general de precios, Gnicamente se determina la diferencia proveniente de la inflacién o pérdida del poder
adquisitive del dinero.

En el Balance General se presentardn los valores actualizados de los Activos Fijos y en el Estado de
Resuitados el monto de la depreciacion determinada.
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*

*

Ademas debera revelarse aquella intormacién pertinente ¢ indispensable come :
Método de actualizacidn seguido por la empresa
El costo original y su depreciacion acumulada
El procedimiento de depreciacidn utilizado

Monto de los activos no revaluados y causas para no hacerlo



CAPITULO Vi

PIy

A. CONCEPTO DE ACTUALIZACION DE CAPITAL CONTABLE

La actualizacion del capital contable, en los términos del criterio sustentado en el parrafo 93 del
Boletin B - 10 . Es la cantidad necesaria para mantener la inversion de los accionistas en términos del poder
adquisitivo de Ja moneda, equivalente al de las fechas en que se¢ hicieron las aportaciones y en que las
utilidades les fueron retenidas.

La comisién reitera su postura de gue con base en las circunstancias de la economia y de ta practica
mexicana, se debe adoptar el concepto de actualizacidn de capital financiero.

Este criterio estd basado en las siguientes razones :

1. El desarrollo de [a economia mexicana implica la necesidad de que en el future, la formacion del capital
de las empresas vaya requiriendo cada vez mas del concursa del gran piblico inversionista.

(=]

Este tiene un interés justificado y legitimo, en la salva guarda del poder adquisitivo personal de sus
ahorros v exige Ya posibilidad de incorporar, con vista en ¢! interés, las distintas alternativas de inversion
que se le puedan presentar.

Al mismo tiempo, al inversionista le interesa dentro de cada empresa. poder comparar las ventajas o
desventajos que le ofrece la empresa. enire mayor o menor utilidad operativa y miyor o menor
conservacion del poder de compra de su inversion.

Lk

B. PETERMINACION DEL MONTO DE ACTUALIZACION

Para proceder » la actualizacion de! Capital Contable se deberd tener un anilisis total de la
integracion de esta cuenta, esto es, debe reconstruirse ¢! valor original de fos siguientes conceptas :

1. Capital Social

(S

. Otras aportaciones de las acciones

. Utilidades retenidas

(%)

4. Utilidad del ejercicio
5. Superdvit donada

6. Pérdidas acumuladas
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Cada uno de los renglones antes mencionados se deberd descomponer por antigiedad de
aportaciones v de retencion de utilidades, apticando a cada capa ( importe segin misma antigliedad ), los
factores de ajuste derivados del INPC.

La diferencia entre el valor histérico y el actualizado se le denomina “ Actualizacion del Capital *
y forma parte def capital cottable.

Para ilustrar lo anierior a continuacion presentamas el siguiente ejemplo :
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CIA "X 7 5.A.DEC.V.

ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE

CIFRAS FACTOR CIFRAS MONTO
FECHA CONCEPTO | ISTORICAS| ACTUALIZACION | REEXPRESADAS|  DEL
AL 31-12-% | AJUSTE
CAPITAL SOCIAL
25.112.7F2.375.5772
Marza 1996 | Aportacidn nicial 100.000 = 10.5721 10s1210] 957210
2511271222569
Junio 1990 Aumento de Capital 20,000 = 11282 22,564 1564
TOTAL CAPITALSOCIAL | 120000 1 or974] 950774
! INLLS
23,1127 7 17.750.65
1989 Uiil. de Ejercicio 10.000 = |.4t47 14.147 4,147
25.112.7/21.405.70
Abril 1990 Aplic. Reserva Lepal {300) = 11732 (538} (83)
TOTAL UTILIDADES ACUM, | 9,500 | { 13539 4459
SERY
25.112.7/721405.70
Abeil 1990 | Aplicacién de 1989 500 = LA 588 8
7511277 24815
1990 Usil, del Efercicio 8.000 = 1.1170 8936 936
GRAN TOTAL CAPITAL CONT. | 138,000 ] [ 1.102857] 964857

| CONCEPTO ] DEBE | HABER |
Correccion por Reex | 964.857
Actualizacion de Capital Social 959,774
Actualizacién de Urilidades Acum, 4.059
Actualizacion de Reserva Legal 88
Aciualizacion de Resuftado del Ejerc. 936
Sumas Iguales U 964.857] 964557 |

27A




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

La consolidacién se efectia con los Estades Financieros Actualizados. Las cifras aciualizadas del
Estado de Situacion Financiera y de) Estado de Resultados se suman, y se efectiian los ajustes de eliminacion
de operaciones con intercompaiias.

Una vez consolidadas las cifras en forma tradicional, debe recalcularse :

I. El Costo Integral de Financiamiento consolidado, y asi mismo. efectuindose en su caso. el ajuste
correspondiente en libros del ente consolidado.

+ El Efecto Menetario Consolidado debe ser igual a 12 suma algebraica de los efectes monetarios obtenidos
individualmente en cada compaitia que interviene en la consolidacion.

e El Costo Integral de Financiamiento se debe determinar con base en cifras consolidadas del periodo; esto
incluye en su caso el célcuto de la paridad éenica o de equilibrio.

e Del Efecte Monetario debe segregarse la porcion de interés minoritario que corresponda de las compadiias
subsidiarias consolidadas.

2. En el caso de una consolidacion con cifras actualizadas a través del método de costos especificos, se debe
determinar el resultado consolidado por tenencia de activos no monetarios RETANM . Como sigue :

» En la compaiiia tenedora, las cifras de inversién de las compafias subsidiarias que se consclidan, deben
actualizarse a través del método de participacion.

s Posteriormente a las cifras histdricas de las inversiones de compafias subsidiarias, se les aplica el factor
derivado del INPC para determinar el valor actualizado a través del método de ajustes por cambios en el
nivel generat de precios.

s Se determina el RETANM obieniendo [a diferencia del valor entre a y b, registrandose el ajuste
correspondiente en los libros del ente consolidado.

3. En caso de tener una pérdida por consolidacién que se deba amortizar, ésta no debe actualizarse por ser
una pérdida que deberd aplicarse a resultados durante un cierto periodo, sin que genere en el futurg
ningan ingreso. El ajuste por fa amortizacion del afio debe registrarse en fibros def ente consolidado.

Las reglas para aplicarel B - i0 en la preparacién de Estados Financieros consolidades son las siguientes :

1. La actualizacién deberd ser de los Estados Financieros Consolidados y no la consolidacién de Estados
Financieros Reexpresados.

2. El Capital Contable objeto de actualizacion, serd el de la entidad tenedora, que es el que figura como tal
en ¢l Balance Consolidado.

E) efecto monetario se determinara con base en la posicion monetaria consolidada.

L

4. El Costo Integral de Financiamiento se detenminara con base en las cifras consolidadas del periodo, de sus
componentes : Intereses, Fluctuaciones cambiarias y Efecto monetario.
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C. CONSIDERACIONES QUE DEBEN TOMARSE EN CUENTA PARA LA ACTUALIZACION

» Deben actualizarse todos los renglones integranies del Capital Contable, incluyendo los que surgen come
consecuencia de la aplicacion del B - 10, independientemente de su naturaleza, ya sea deudora o
acreedora.

Como ya lo menciona eb B - 10, se debe actualizar el Capital Social, Otras aportaciencs de los
accionistas, Utilidades Retenidas, Utilidades del Ejercicio, Superavit Donado, Perdidas Acumuladas y
1ambién los conceptos como sen : el Resultado por Posicion Monetaria y el Resultado por Tenencia de
Activos No Monetarios.

s Se sugiere no ir mas alla del zio de 1934

« La Capitalizacién de Utilidades Acumuladas, deberan actualizarse desde la fecha en que se recibiran las
utilidades acumuladas correspondientes, ya que desde esa fecha han sido reportadas como parte integrante
del capital social y por lo tanto, es responsabilidad de la adminisiracion mantener su poder adquisitivo
dentro de (a empresa.

¢ Cuando se apliguen Utilidades Acumuladas por concepto de pago de dividendos, aplicacién a Reserva
Legal, etc. deberan actualizarse desde la fecha en que se obtuvieron las utilidades hasta la fecha en que se
este ilevando a cabo la reexpresion, y se les restardn las aplicaciones actualizadas desde la fecha en que se
aplicaron hasta {a fecha de la reexpresion.

« No debe actualizarse para su reexpresion, et Superavit por Revaluacién o un concepto equivalente
que pudiera existir. inclusive cuando se haya capitalizado, esto es, se haya incorporado dentro del Capital
Social,

e No deberd actualizacse el Capital Social preferente que este sujeto a ser amortizado en efectivo a un
importe fijo predeterminado, ya que este se sujetard a un pasivo y por lo ante se convertiria en una
partida monetaria y que se deberd tamar en cuenta para determinar el Resultada por Posicion Monetaria.

o El monto de 1a actualizacion det capital se deberd cargar a una cuenta transitoria. que se saldard al
finalizar el ejercicio ¥ padria denominarse « Correccién por Recxpresién *.

» El Resultado de! Ejercicio debera estar reexpresado a pesos del cierre del ejercicio, con ¢! objeto de que
muestre a esa fecha el resultado que deberd ser incorporado al Balance.

CAPITALIZACION DE CONCEPTOS DEL B- 10

La acwalizacion del Capital Contable, asi como los renglones del Efecto Monetario Acumulado y
def Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios son contabiemente susceptibles de capitalizacién y e
monto maximao capitalizable serd el equivalente al importe neto ( acreedor ) resultante de la suma algebraica
de dichos conceptos.

Sin embargo. deberd tomarse en consideracidn que desde ¢l punto de vista legal, el At 116 de fa
Ley General de Sociedades Mercantiles, sefiala que para capitalizar las Reservas de Revaluacidn de los
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Activos, deberan cumplir con determinados requisitos como : El avalie debera practicarse por un perito
independiente registrado en la Comision Nacional de Valores, y debe mostrarse en los Estados Financieros e
imyporte de fa revatuacion v debera ser aprobado por la Asamblea General de Accionistas.

En virtud, de que fos conceptos que se obticnen por la aplicacion del B - 10 no requicren en todos
los casos de la practica de!l avaliio por un perito valuador independiente, se deberz tomar en consideracion el
aspecto legal, para Gnicamente capitalizar el importe equivalente al saldo neto de la suma del Efecio
Monetario Acumulada y det Resultado por Tenencia de los Activas No Monetarios soportados por el avalio.

D. PRESENTACION ¥ REVELACION
PRESENTACION
L.a actualizacion dej capital es parte integrante del Capital Contable. Se reporta en la informacidn
basica.
De acuerdo cou las Terceras Adecuaciones al B - 10 la actualizacién del capital, se deberd distribuir
entre 1os distinos rubros que lo comyponen, por lo que cada partida del Capital Contable, estard integrada par

la suma de su valor nominal y su correspondiente actualizacion. Y solo por razones fegales o de otra indole s¢
necesite de informar de fos valores nominales, estos deberdn ser revelados.
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REVELACION

S¢ debe revelar en notas a los Estados Financieros lo siguiente :

1. PROCEDIMIENTO SEGUIDO PARA SU DETERMINACION

Se deberd indicar que se ha seguido el procedimiento de ajustar los diferentes renglones del Capital
Contable con el [NPC, asi como alezuna otra aclaracién.

2. BREVE EXPLICACION, OBJETIVA Y CLARA RESPECTO DE SU NATURALEZA

Se debera aclarar que ¢l objetive de esta actualizacion es conservar el poder adguisitivo de la
inversion de fos accionistas para que manteagan el poder adquisitivo de su inversion y de las utilidades que
les han sido retenidas y, en su caso, alguna otra explicacion que por la naturaleza de Ja empresa, sca necesario
revelar y destacar en una nota, respecto a la integracion y al efecto que produce la reexpresion del Capital
Contable,

3. REVELACION DE LA INCONSISTENCIA EN SU CASO

En los casos, en los que como consecuencia de la aplicacion de las adecuaciones del B - 10, se
produzea alguna inconsistencia que afecte la comparabilidad de los Estados Financieros. con los del ejercicio
inmedialo anterior, serd necesario revelar apropiadamente los efectos de la inconsistencia en las notas a Yos
Estados Financieros.

4. CIFRAS A LA FECHA DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se debera revelar en los Estados Financieros y en sus notas, que la informacién se encuentra
expresada en pesos de poder adquisitivo a determinada fecha.



CAPITULO VII

ACTIVY

A. CONCEFPTO

En los términos del B - 10 en los Estadas Financieros bisicos se debera deferminar el Resuitado por
Tenencia de Activos No Monetarios.

Este representa la variacion en el valor de los actives no menetarios por encima o por debajo de la
inflacion. Si la variacidn es superior al que se obtendria al aplicar ef (NPC | habrd una ganancia por relencidn
de Activos No Monetarios. El caso contrario produciria una pérdida.

£l Resulizgdo por Tenencia de Activos No Manetarios nicamente se determina cuando se sigue el
Método de Costos Especificos para reexpresar.

8. VALUACION

El cateulo tedrico o ideal de este renglon seria, comparando el incremento real en e valor de los
actives que se actualizan con el que se hubiera logrado de haber aplicado factores derivados del INPC . Esio
es:

Valor actualizado por Métode de Indices 1,000
Avalilo por 1 Método de Costos Especiticos 1.200
Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios 200

No obstante es recomendable levar a cabo la determinacidn especifica de cada uno de dichos
conceptos como medio de comprobacion de {a determinacion correcta de los mismos.

La aclacacion que se hace a través de las adecuaciones al B - 10, esen el sentido de que & pesar de
que la determinacion practica. esto es, la de obiener el Resultado por Tenencia de Actives No Monetarios por
diferencia, s un procedimiento aceptado por este boletin, es necesario que su determinacién se haga por fa
comparacion de ta actualizacion por el métade de indices, con ¢l método de costos especificos con el objete
de comprobar que se determind en forma cotrecta este concepto.
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Con estas consideraciones, se puede concluir, que cuando se aplique el Método de Costas
Especificos invariablemente se debera aplicar el Método de Indices, precisamente para obtener el Resultade
por Tenencia de Activos No Monetarios de la comparacién de la actualizacién por ambos métodos,

C. PRESENTACION Y REVELACION

PRESENTACION

Respecto a) Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios. por un lado existe la practica de
llevarlo directamente a} patrimonio v por otro lado, sobre todo con ef desarrotio de la teoria de 1a contabilidad
con base en valores actuales, se han presentado argumentos a favar de gque se considera un elemento
determinante de los resultados del periedo.

Esta comision se encuentra invesligando a fondo este problema. Reconoce desde ahora, la validez de
los argumentos mencionados al final del parrafe anterior, no obstante, opina que no es recamendable por el
momento descontentar la prictica de presentar el Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios
directamente en el Capital Contable, dado que de acuerdo con las normas vigentes, existen algunos activos no
monetarios cuya actualizacién no se ha reglamentado todavia, consecuentemente el monto del Resultado por
Tenencia de Activos No Monetarios es parcial y este hecho pudiera tener un efecto de distorsidn sobre las
utilidades.

Por lo tanto, esta comisién opina que e Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios debe
continuar presentandose en el cuerpo del Balance, dentro del Capital Contable.

REVELACION

£l Resultade por Tenencia de Activos No Monetarios debera desglozarse €n sus partes refativas a
laventarios, Activos fijos y el monto correspondiente a otros activos no monetarios no actualizados, de tal
Jmanera que se pueda apreciar la magnitud en que 1a actualizacion de unos y atros exceda o quede por debajo
del cambio resultanie de la aplicacion de! Nivel General de Precios a cada rubro.

Por fas mismias razones de novedad del concepto, se deberd revelar en una nota el procedimiento
seguido para su determinacion, asi como una breve explicacién, objetiva y clara de las diferencias..

CUENTA TRANSITORIA

La cuenta transitoria denominada “ Correccion por ReexpresiGn * , estard integrada por el
resultado de 1a actualizacion del Méiodo de Ajustes por Cambios en el Nivel General de Precios, ¥ contiene
los ajustes correspondientes a :



» Los Inventarios el Costo de Ventas

« Las Terrenos, Editicios, Maquintaria y Equipo. consistente en su valor neto - inversion original, menos su
Depreciacion Acumulada,

e Otras partidas ne monetarfas.
« ElCapital Contable, el que incluya la utilidad o pérdida del periodo.

« El resultade de los ajustes de costos y gastos asociados con Activos No Monetarios y. €n su ¢aso, los
ingresos asociados con Pasivos No Monetarios.

« Lacuantificacion del Resultado Acumulado por Posicion Monetaria.

[l saldo de la cuania transitoria, * Correccion por Reexpresion * representa el Resultado por
Posicion Monetaria derivado de las actualizaciones efectuadas su importe debe ser aprobado a través de un
calculo directo, como se verd mas adelante.

Una vez aprabado el resultade por posicion monetaria, deberd quedar saldado contra una cuentd
denominada * Efecto Monetario del Ejercicio *.



CAPITULO VIII

DET ACI DEL TQO INTEGRAL DE Fj} IAMIEN

A. DETERMINACION

Es uno de los concepto novedosos del B - 10, y reconoce en los Estados Financieros ¢f Costo
{negral de Financianviento que debe integrarse por los intereses, ef Resultado por Tenencia de Activos No
Monetarios { Resultado por Posicion Monetaria } y las Fluctuaciones cambiarias.

CONCEPTO

En una época inflacionaria e concepto del Costo Integral de Financiamicnto se amplia para {n¢luir,
ademas de los intereses, las fluctuaciones cambiarias y el Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios,
debido a que estos factores repercuten directamente sebre e] monto a pagar por ¢l uso de la deuda. En i caso
de pasivos en moneda nacional la tasa de interés es alta, entre otras cosas, porgue se Wrata de cubrir fa
disminucion en el poder adquisitive del dinero. Para los pasivos ¢n moneda exiranjera, su costo esta
determinado por los intereses, [as fluctuaciones canebiarias y por 1a disminucién en ef poder adquisitivo de la
moneda.

Al haberse contraido pasivos que incurren en costos de financiamiento por el simple transcurso del
tiempo. Consecuentemente, se identifican con un periodo determinado, por lo tanto y de acuerdo con el
principic contable de Periodo Contable y con el de Realizacion se debe tevar a Resuftados del Periodo con
base en lo devengado.

Para que exista congruencia se deben llevar a vesultados lodos los elementos que forman el Cesto
Integral de Financiamiento : Intereses, Fluctuaciones cambiarias y el efecto por posicion monetaria.

En aquellos casos en los que se capitalicen costos financieros correspondientes a una fase
preoperacional de inversiones en activos fijos, estes deberan comprender [dgicamente los mismos conceptos
que ya iencionamos.

B. FLUCTUACIONES CAMBIARIAS

La contabilidad en su apego a los conceptos tradicionales del costo historico y a todos los elementos
de objerividad y verificabilidad que esta entrafia, ha observado sistematicamente hasta [a fecha, en su
valuacion de Activos y Pasivos en Moneda Extranjera y en la determinacion de los resultados derivados de
operaciones efectuadas en estas divisas, ka paridad del mercado, sin embargo, la aplicacion indiscriminada de
esta paridad a provocado bajo ciertas situaciones, una estimacion inadecuada de las contingencias derivadas
de los riesgos cambiarios.
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PARIDAD TECNICA O DE EQUILIBRIO

En 1¢eminos generales puede sintetizarse como la estimacion de la capacidad adguisitiva * Poder de
Contpra = de la moneda nacional tespecto de la que se posee en su pais de origen una divisa extranjera, en
una fecha determinada. Representa, en consecuencia una magnitud que en condiciones similares tiende a
sustituir el precio natura) de una divisa extranjera, en unidades monetarias del pais con el que se relaciona.

- E] principio de la paridad del poder de compra o de equilibrio subraya que existen en la econgmia
fuerzas estabilizadoras que tienden a efectuar fluctuaciones amplias ¥ aleatorias del tipo de cambio. Estas
pueden darse a corto plazo, pero a lo largo del periodo suficientemente exienso, la relacion entre el tipo de
cambio y el nivel de precios es muy estrecha ™

Sy adopcion permitiria a las empresas hacer estimaciones periddicas de sus pasivos y resultados
cambiarios en términos mas acordes con la relacién de intercambio entee las diferentes divisas, de tal manera
que cuando surjan devaluacicnes de la moneda, estas no produzean, en forma inesperada Jos efectos que han
originado en el pasado.

La circunstancia de que esta paridad técnica sea frecuentemente distinta a la de mercado u oficial.
radica en que una y otra responden a menudo, a necesidades diferentes que derivan de una razén fundamental
gue el hombre de empresa y ¢l preparador de la informacién financiera deben tener presente @ No
necesariamente las medidas macre economicas reflgjadas en un segundo tipo de paridad, que incluyen
consideraciones a largo plazo en los ordenes de proyeccion nacional, econdmica y social, tienen por que
coincidir con aquellas que pudieran ser {as adecuadas para el desarrolio de una empresa privada.

Para logear un enfremamiento adecuade de gastos contra ingresos se debe efectuar un ajuste en las
partidas manetarias en moneda extranjera por la diferencia existente entte la paridad o paridades del mercado
a las que este sujeta [a empresa, segun sus circunstancias. v la paridad técnica. Si esta resulta ser mayor el
monto del efecto neto de este ajuste se ilevara a resultados. Con este procedimiento se logra, por un lade, una
determinacion correcta dei Costa de Financiamiento comparable en un periodo, y por otro lado una valuacion
conjuta mas adecuada de Tas partidas en moneda extranjera,

Para los fines deb catculo de resultados por incremento o reducciones en posicién monetaria corta
conjuntamente en moneda extranjéra, se observan Jas siguientes reglas:

{. Todos los caleulos se harsn en funcion de la posicion monetaria globat de las divisas extranjeras y no
separadamente Activos y Pasivos.

2. Se utilizara 1a base de paridad téenica o de mercado, la que sea mayor.

)

Los resuliadas del periodo solo se afectaran por incrementos o reducciones de {a Posicion Monetaria corta
y hasta el limite en que esta llegara a desaparecer y 5¢ transfonmara en larga.

4. Las reducciones transitorias en la Posicién Monetaria Corta al finalizar un periodo determinado. que se
restablezean total o parcialmente a su nivel previo o s incremenie por encima de este nivel al principio de
este periodo. no seran computables, en el calculo del resultado cambiario correspondiente. Para este
propdsito. se entenderd por fin del periodo ef uftimo tmes del misma y por principio del nuevo los dos
primeros meses del siguiente. Siempre y cuando se trate de ejercicios anuales.
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En tos casos en que la empresa refleje una Posicién Monetaria Larga al finatizar el periodo, se uiilizara la
paridad del mercado para la valuacion de Activos y Pasivos Monetarios en moneda extranjera. sin ajuste
adicional alguno.

6. Para et caleulo se tomara en cuenta 1a diferencia enire la paridad técnica a que se hubiese valuado la
posicién monetaria corta en el conjunto de divisas extranjeras al principio del periodo y la existente al fin
del mismo.

7. Los Activos o Pasives en una divisa extranjera que se contraigan y dispongan individualmente en et curso
de un periodo determinado, se computaran, para los fines de delerminacion de resultados, a la paridad de
mercado que haya regido al momento de efectuarse ambas transacciones.

8. Para el computo de la paridad técnica se usaran, en el caso del peso mexicano con el dolav
norteamericano, los INPC publicados respectivamente, por el BM y por el United States Deparment Qr
Commerce a través del Bureaf Of Ecomonic Analysis. para el caso de otra divisa extranjera se usara
como punto de partida la paridad que guarde cada una de esas divisas con el dolar norteamericano.

9. Para su calculo se tomara 1977 como ario base, ya que de actuerdo con varios estudios econémicos, en ese

aito las paridades técnicas v de mercado eran pricticamente iguales. Y se determina apticando la siguients
formula :

INPC en México a partir del afio base X Tasa de cambic en ¢! aho base

INPC de E.U., a partir def afio base

C. EFECTO MONETARIO
CONCEPTO.

El Efecto por Posicién Monetaria es producto de decisiones, eminentemente financicras. Nace del
hecho de que existen Activos Monetarios y Pasivos Monetarios que durante una época inflacionaria ven
disminuido su poder adquisitive, al mismo tiempo que siguen maateniendo su valor nominal, En el caso de
los Activos Monetaries s¢ produce una pérdida, ya que cuando las empresas los convierten en dinero o hagan
uso del mismo, dispondran de una cantidad igual al valor nominal de estos, pero con un poder adquisitive
menor que estos. Por 10 que respecta a fas deudas en el fendmeno es exaclamente fo mismo pero con un
efecto desfavorable para la empresa, ya que liquidara un pasive con cantidades de dinero de menor poder
adquisitivo.

E1 Efecto por Posicién Monetaria es producto de un evento externo a la entidad, cuyo efecto puede
cuantificarse razonablemente en términos monetarios. Por lo tanto, queda comprendido dentro de} principio
de “Realizacion™, que sehalan que la contabilidad cuantifica en 1érminos monetarios... ciertos eventos
econdmicos que la afectan.

La cuantificacion correcta por Posicion Monetaria esta condicionada por la adecuada segregacion de
las Partidas Monetarias y Mo Monetarias.



Para la deferminacién de! Efecto por Posicién Monetaria, se¢ recomienda la adopcicn de cualquiera
de los dos anteriormente citados y, que arrojan finalmente cifras de magnitud muy simifar. De existir partidas
et motieda extranjera debe determinarse primero el Resultade por Posicion Monctaria y efectuarse
posteriormertie el Ajuste por el Cambio de Paridad.

El procedimiento mas completo consiste en:

1. Determinar la Posicién Monetaria nela inicial del periodo ¢ Activos Monetarios - Pasivos Monetarios).
ajustada al nivel general de precios af final del perioda.

1. Sumar todos los aumentos experimentadas en las partidas monetarias netas ajustadas al nivel general de
precios al finat del peviodo.
3. Calcular todas las disminuciones en las partidas monetarias netas ajustadas. al nivel general de precios al

final det periodo.
4. Determinar la posicion monetaria neta ajustada al final del periode { Pasos 1+2 - 3)

. Caleular 1a posicién monetaria neta actual al final del periodo { Activos Monetarios - Pasivos Monetarios).

W

6. Restar a la posicién monetaria neta ajustada (Paso 4), la posicién monetaria neta actual (Paso 5), [a
diferencia es ef Resultado por Posicién Monetaria.

Un método alternativo de cardeter eminentemente practico que puede utilizarse, consiste en aplicar
al promedio mensual de posicién monetaria neta de un periodo determinado el factor de inflacion al final del
alo, derivado del INPC.

El Efecto por Posicion Monetaria se determinara y registrara al final del periodo. Para su registro se
empleara una cuenta de resultados, debiendo llevar la contrapartida, una cuenta transitoria en la cual se
registra la actualizacion de Jnventarios y Activos Fijos.

D. PRESENTACION

E] Efecto de las Fluctuaciones Cambiarias y el Efecto por Posicién Monetaria deben ser elementos
integrantes de [a informacion contenida et los Estados Financieros basicos,

Ambos conceptos, tal y como quedo seftakado, forman parte junto con ¢! interés, del Costo Integral
de Financiamiento, Consecuentemente, deben aparecer en el Estado de Resultados, en seguida de la utilidad
¢n operacion en una seccion que podria denominarse precisamente Costo Integral de Financiamiento, Esta
se desglosara en cada uno de sus componenies, ya sea en el mismo estado ¢ en alguna otra nota.

Cuando en el curso de un periodo determinade se contraigan pasivos en maoneda extranjera en los
que la paridad de equilibrio sea superior a la de mercado, el impacto de la diferencia total resultante en ese
momento  debera reflejarse en un renglon especial del Costo de Financiamiento dentro dei Estado de
Resuhados. Se conoce asi como que la provisién det pasive correspondiente no es de la misma namraleza que
la derivada de fituras desviaciones desfavorables que ocurran a partir de ese momento entre ambas partidas
durante el resto del periodo, ni las que correspondan durante ¢l mismo a posiciones pasivas existentes en un
principio.



Los Activos y Pasivos en moneda extranjera se presentardn en el Balance General a la paridad de
mercado. La estimacion resuftante de la difereacia entre dicha paridad y la de equilibrio, aplicada a la
posicion monetaria coria que existiera, se presentard dentro del Pasivo en un rubro especial después del
Pasivo a Corto Plazo.

Cualquier restriccion cambiaria de otro tipo en relacion con las monedas extranjeras invalucradas en
los Estados Financieros, debe revelarse claramente ¢n €l cuerpe de los mismos o en sus notas, tambiéa en
el cuerpo de los Estados Financieros o a través de sus notas debe revelarse el monto de sus actives y pasivos
inonetarios en divisas extranjeras, mostrando si la posicién es larga, corta o nivelada, asi coma 1a base de sus
registros, fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio utilizado.

Debido a la relativa novedad del término, se deberd explicar en una nota en forma objetiva, sencilla y
técnica el significado del Efecto por Posicién Monetaiia.

En resumten el Costa Integral de Financiamiento se presentard en los resuhtados de la entidad después
de 1a urilidad de operacion de la siguiente forma :

Ciro. Integral de Financ. & oxxxx
Intereses
Fluctuaciones Cambiarias :
Util. o Pérdida cambiaria $  xxxx
Provisién pf paridad técnica 3 xxxx $ 0 xxxx
Resultado por Posicion Mon, e — $ (xxxx)
CTO. INT. DE FINANC. $  xxxx

VIGENCIA Y NORMAS QUE LA ABROGAN

La aplicacion de esta norma es obligatoria a partir de los ejercicios sociaies que concluyan al 31 de
diciembre de 1984; sin embargo esta comisidn exhorta a todas Jas empresas a que absorban las normas de este
boletin con anterioridad a la fecha senalada.

Las realas aqui contenidas sustituyen y en consecuencia dejan sin efecto el Boletin B-7, asi como tas
disposiciones relacionadas, con las Auctuaciones cambiarias contenidas en el Boletin B-5. Las circulares 14 y
19 guedan sin efecto.



E. REGISTROS CONTABLES DE LOS EFECTOS DEL BOLETIN B- (0

Los efectos de la actualizaciin de la inforinacion financiera, como se ha mencionado con
anterioridad, se deben de registrar en los libros de Contabilidad de la Entidad.

Los asientos principales y las cuentas que deben de manejarse son las siguientes:

METODO DE AJUSTES POR EL. CAMBIO EN EL NIVEL, GENERAL DE PRECIOS

1. ACTUALIZACION A SALDOS INICIALES DEL PERIODO

Las diferencias que se obtienen en 1a primera actuatizacion que se efectie sobre 1os saldos iniciales
del periodo, se deben de recistrar en cuentas complementarias de los conceptos sujetas a ser reexpresados,
para no mezclar el Costo Histérico con el Actualizado. La contracuenta serd una cuenta de Capital Contable
denominada *Efecto Monctario Acumulado™.

De esta manera, se separa el efecto de la actualizacion de la informacion que proviene de afos
anteriores, del efecto del perioda en curso. No se requiere probar el Efecto Monetario, ya que puede provenir
de muchos aiios anteriores.

Es necesario, utilizar cuentas complementarias para conservar el Costo Histérico para efectos
fiscales, legales como base para las actualizaciones que se practican.

2. ACTUALIZACION A SALDOS FINALES DEL PERIODC

Las diferencias que se obtienen en la actualizacion que se practiquen sobre los saldos finales del
periado antes de la determinacion del Costo Integral de Financiamiento, se debe de registrar en las mismas
cuentas complementarias que se utilizaron en la actualizacién de saldos iniciales. La contracuenta serd una
cuenta transitoria del Capital Coniable denominada “Correccién por Reexpresidn™.

El saldo de la cuema de Correccion por Reexpresion , representa el Resultado por Posiciéh
Monetaria, Si su salde es deudor se habrd generadc una pérdida, si es acreedor genera una utilidad. El
resultado debe probarse como un calculo mensual sobre la posicién monstaria, como se ha mencionado
anteriormente.

Para cancelar la cuenta transitoria Correccion por Reexpresion, s¢ transfiere (a utilidad o pérdida
monetaria a una cuenta de resuliados denominada “Efecto Monetario de Ejercicio™.

Debe recordarse que el Costo [ntegrat de Financiamiento, debe incluir en su caso la provision para la
paridad técnica o de equilibrio. derogada en el Cuarto Documento en enero de 1992. Se¢ recomienda su
estimacion creando una provision en el Estado de Situacién Financiera, que se registra ep una cuenia de
restltades con el mismo nombre utilizando una contra-cuenta de pasivo contingente. La cual puede
denominarse “Provisién para Paridad Técnica™ Esta cuenta debe mostrarse en el Estado de Situacion
Financiera, después del pasivo a corto plazo.

La cuenta de Capital Efecto Monetario Acumulade, debe mostrarse en el Estado de Situacion
Financiera como * Exceso (o Insuficiencia ) en la actualizacién del Capital Contable.
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METODO DE COSTOS ESPECIFICOS

Para aplicar este método deben complementarse los ajustes anteriores con los provenientcs de la
valuacién de los Activos Fijos Tangibles y los Inventarios. Las diferencias enire el valor de reposicién y el
resultado de la infiacion representa la Utilidad o Pérdida por Tenencia de Activos No Monetarios
RETANM. El registro se hace en fas mismas cuentas utilizadas en el método de ajustes en el Nivel General
de Precios, con una contracuenta de Capital denominada “RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS
NO MONETARIOS™.

Para efectos de su presemacion en el Balance General se debe de sumar algebraicamente el
RETANM y el efecto monetario acumulado, con el fin de mosirarlo en un solo concepto denominado
“EXCESO O INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE™.

El exceso neto de la actualizacién del Capital es susceptible de ser capitalizade, por lo tanto, en su
caso se hara un traspaso de estas cuentas con crédito a la cuenta del Capiral Social correspondiente.

VIGENCIA

Los Estados Financieros con ejercicies terminados a partir det 31 de diciembre de (985, deben ser
actualizados de conformidad a lo que sefiala el Boletin B- [0 y sus adecuaciones. El Segundo Documento de
adecuaciones s aplicable para {os ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1987, el Tercer Documento es
aplicable a la Informacién Financiera a partir del lro. de enero de 1989, y ¢! Cuarto Documento a partir de
enero de 1992,
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CAPITULO IX

RIMER B-1

A. ANTECEDENTES

Ei Boletin B-10 ~Reconocimiento de los Efectos de la Inflacion en [a Informacion Financiera”, de
esta comision, fue promulgada el 10 de junio de 1983, para entrar en vigar en forma opcional 4 partir de esa
misma fecha v en forma abligatoria, 2 partir de los gjercicios terminados al 31 de Diciembre de 1934.

Durante este afio, considerado come primer ano de aplicacién generalizada de B-10, la Comisién de
Principios de Contabilidad registrd las situaciones que llegaron a su conocimiento relacionadas con el
tuncionamiento del mismo, habiéndose emitido las Circulares 25 y 26 tendientes a lograr uniformidad en la
aplicacién del Boletin y a dar respuesta a las consultas recibidas con mayor frecuencia. Todo lo anterior a
constituido el punto de partida para definir ias adecuaciones que {a Comisign considera procedentes hacer al
B-10 en aras de mejorar su funcionamiento.

En Abril de 1983 se emitio, con cardcter de “Documento de [ntension” , una propuesta de reforwar
al B-10, cuya finalidad fue Ja de sensibilizar a sectores representativas de la comunidad financiera para recibiv
sus puntos de vista al respecto. Este proceso se llevo a cabo durante Mayo y Junio del mismo afio dusante la
presentacion en diversos foros en los que participaron autoridades, examinadores, preparadores y usuarios
de la Informacion. Las opiniones y resulados recibidos como resuftado de diche procesp, fueron
considerados por la Comision en la definicion de las disposiciones contenidas en el presente documenta,
coma resultado de lo anterior el 16 de Octubre de 1985, el Consejo Nacional Directivo del IMCP. aprobd la
premuleacién del Primer Documento definitivo de adecuaciones al B - 10.

B. PARTIDAS QUE DEBEN ACTUALIZARSE

Las partidas de Estados Financieros que deben actualizarse son:

I. EN EL BALANCE . Todas las partidas no monetarias, incliyendo como tafes a las integrantes del Capital
Conmtable .

2. EN EL ESTADO DE RESULTADOS. Los coslos o gastos asociadoes con los Actives no Monetarios, y en
su caso, los ingresos asociados con Pasivos ro Monetarios.

Esta disposicién adecua al Boletin con el objeto de obligar a la actualizacidn de todas las partidas no

monetarias, por lo que deben incluirse cuentas que antes se consideraban como optativas como: Gastos de
Instafacion, Patentes y Marcas, servicios pagados por Anticipado, etc.
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Al aplicarse este cambio debe tomarse en cuenta 1a importancia relativa de fas partidas en cuestion,
indicando solamente que si la empresa por algina razén justificada, como puede ser su poca importancia o
dudas, sobre su naturaleza no las actualiza, debe considerarlas como monetarias para efectos del caleulo por
Posicion Financiera.

Es decir, la partida requerira ser definida en cuanto a su naturaleza monefaria © no monetaria por la
propia empresa y tratarla como tal en toda su reexpresion,

C. METODOS DE ACTUALIZACION
Se precisa en la wtilizacidn de los métodos conteiplados en el Boletin, como sigue:

. Método de Costos Especificos (Valores de Reposicion). Unicamente aplicable a los rubros de
Inventarios, y/o actives fijos tangibles, asi como a los costos y gastos asociados del periodo con dichos
fubros.

2. Las inversiones subsidiarias no consolidadas y asociadas, independienmemente del método de
actualizacion que se aplique, deben presentarse valuadas por el Método de Participacion determinado con
base en los Estados Financieros Actualizados de las subsidiarias y/o asociadas con 1a misma metodologia
que los de la entidad tenedora .

Las demds partidas no monetarias deberdn invariablemente actualizarse mediante el Método de Ajustes
por cambios en el Nivel General de Precios.

La

D. CONSIDERACIONES GENERALES

a) ACTIVOS NO MONETARIOS

—

1. Prevalecen los limites maximos de valor de realizacién al que pueden presentarse los inventarios y las
inversiones temporales en valores negociables.

(3]

. Cuando existan indicios de que los valores actualizados de los Activos Fijos Tangibles o Intangibles
{determinados por cualquier método de actualizacion), sean excesivos en proporcién con su valor de use
(monto de los ingresos potenciales que s¢ espera obtener de fa utiiizacidn de tales activos), es procedente
hacer 12 reduccion correspondiente del valor actualizado, Por otra parte, cuando existan Activos Fijos
Tangibles que se proyecten venderlas o deshacerse de etlos en un futuro inmediate, (os importes a los que
se presenten no deben exceder a su valor de realizacion.

[9%)

. Cuando se aplique el Método de Ajustes en el Nivel General de Precios, para la actualizacion de Activos
ne Monetarios, debera observarse lo siguiente:

Si dentro de los Costos de los Activos que se realizan se encuentran incluidas fluctuaciones
cambiarias {Situacion que puede eventualmente presentarse cuando se hace fa primera actualizacién de los
Estados Financieros), Ja actualizacion se hara sobre a base del valor histérico original, segregando y no
indexando las fluctuaciones cambiarias aplicadas a dicho costo. En estos casos, dichas fluctuaciones debert
reflejarse disminuyendo el Efecto Manetaric Acumulado,
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—

CAPITAL CONTABLE
Deben actualizarse todos los renglones integrantes del Capital Contable, incluyendo los que surgen conto
consecuencia de la aplicacion del B-10. con las siguiente excepcion:

E} Capital Social Preferente que este sujeto a ser amortizado en efectivo a un importe fijo determinado, se
asemejara a un Pasivo, convirtiéndose por lo tanto en partida monetaria.

En los casos en que la actualizacién del Capital Contable del periodo sea negativa ( Deudora ), el

importe correspondiente debe destinarse a reducir el efecto monetario favorable del periodo.

2.

)
—

<

—

L

[}

Los concepios patrimoniales gue surgen como consecuencia de la aplicacion del B - 10 se presentardn en
el Capital Contabie - a través de dos renglones especificos, como sigue :

Actualizacion de las Aportaciones de los accionistas, cualquiera que sea su origen { incluyendo las
Utilidades Capitalizadas y, en su caso, el Superdvit por Revaluacion con posterioridad a [a actualizacidn
inicial }; det Superavit donado ( si fo hubiere J v de los resultados acumulados : Que es el complemento
necesario para expresar en unidades monetarias de poder adquisitivo general a la fecha del Balance.

Exceso o Insuficiencia en la actualizacion def Capital, que es la suma alzebraica de Jos saldos actualizados
de los renglenes de : Efecto monetario Patrimonial y Resultado por tenencia de Activos no Monetarios.

El importe det Capital Social y de otras aportaciones no incluidas en dicho rubro, aciualizado mediante su
reexpresian en unidades monetarias de poder adquisitivo general a la fecha del Balance, serd la base para
calificar contablemente las distribuciones que constituyan reembolsos de Capital,

EFECTO MONETARIO

E! Efecto Monetario Desfavorable del periodo se flevard a los resultados hasta por vn importe igual al
Costo Financierg neto ( Dendor ) formado por los intereses y las fluctuaciones cambiarias ¥ en general
todos los conceptos que se agrupan dentro de la cuenta de Gastos y Praductos Financieros. Ef excedente
en su caso, se llevara at Capital Contable.

El efecte neto que se lleve a los resultados, debe cuantificarse en unidades monetarias ( de poder
adquisitivo similar al de los otros componentes del Estado de Resultados ). Para este propésito el efecto
manetario serd fa suma de los efectos monatarios mensuales determinados, aplicande a las posiciones
monetarias existentes al principio de cada mes, las tasa de inflacion de los meses correspondientes.

Las Partida no Monetarias Gue por alguna razon justificada no se actualicen,

d) RESULTADQ POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS

Ef Resuitado por Tenencia de Activos no Monetarios del periode se llevars al Capital Contable.
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La actualizacién de tedas las partidas no monetarias del Balance, asi como Jas de los Costas y Gastos
asociados con las mismas. permite la determinacion por diferencia de alguno de los coneeptos siguientes :
Actualizacién del Capital, Efecto Monetario y, en su caso, Resultado por Tenencia de Activos no
Monetarios.

ESTADO DE RESULTADOS

El resultado neto del periodo reflejado en el Estado de Resultados. debe actualizarse como parte de los
conceptos integramtes del Capital Coniable,

E. REVELACION Y VIGENCIA

REVELACION

I. 1.Debera revelarse en forma apropiada una sintesis de los efectos producidos con motivo de la
aclualizacién de los Estados Financietos del periodo, en que se incluyan como minimo los conceptos e
impories siguientes ;

1} Actualizacién de Activos y Pasivos no Monetarios, asi como de sus Castos y Gastos asociados.

2) Actualizacién del Capital Contable

3) Efecio Monetario ( con indicacidn de la porcion cargada o acreditada a resultados )

4) Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios

2. Debera revelarse apropiadamente, a través de las notas a los Estados Financieros el desglose del renglon
de Actualizacion del Capital Social y de los resultados acumulados, de tal manera que se pueda apreciar el
importe de cada uno de dichos conceptes, expresado en unidades menetarias de poder adquisitive general
a la fecha det Balance correspondiente.

3. En los casos en los que. como consecuencia de la aplicacion de las presentes disposiciones, se produzca

alguna inconsistencia, que afecte la compatibilidad de los Estados Financieros con los ejercicios
anteriores; serd necesario revelar apropiadamente los efectos de la inconsistencia en las notas a los
Estados Financieros. ’



VIGENCIA

I

La aplicacion de estas disposiciones es obligatoria en Estados Financieros de ejercicios sociales que
conchuyan el, o después del 31 de Diciembre de 1985 y optativa para Estados Financieros de ejercicios
que concluyan entre el 30 de Junio y el 38 de Diciembre del propio afio.

Las presentes disposiciones no deberan aplicarse retroactivamente a Estados Financieros de ejercicios
sociales que concluyan antes del 30 de Junio de 1985.

Las disposiciones contenidas en ¢l presente documento, dejan sin efecto fas normas y fineamientos del
B-10 y los criterios contenidos en {as circulares 25 y 26 emitidas por esta comisién. ¢n tanto se

opongan 2 las primeras.

En resumen el Primer Documento presenta un cambio imporiante en tratamiento del RETANM.
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CAPITULO X

! E ADF,

A. ANTECEDENTES

Durante los aiios de {986 y 1987 esta comision, cumplienda con su compromiso de seguir estudiando fos
aspectos relativos al fendmeno inflacionario y su repercusion sobre la Informacion Financiera, continuo
investigando y evaluande posibles aspecios de mejorar a las disposiciones vigentes.

2. En Enero de 1987 emitié la Circular 28. “ Recomendaciones para fines de comparabilidad en un entorno
inflacionario ™.

3. En el mes de Octubre de 1987, fue aprobado el Segunde Documento de Adecuaciones.

B. OBJETIVO Y ALCANCE

OBJETIVO

El propdsite de este documento es adecuar algunos aspectos de las normas contables relativas a la

forma de reflejar en los Estados Financieros bisicos el efecto de la inflacion, con el propésito de incrementar
el significado y consecuentemente la calidad de la informacion contenida en dichas estados.

ALCANCE

Las adecuaciones cubren fos siguientes aspectos :

1.

2

[

—

-

~

Tratamiento del Efecto Neto Desfavorable.

£l efecto neto desfavorable de) periodo se lievara integramente a resultados. Esto es, el Costo Integral de
Financiamiento deberd verse afectado por el monto total del efecto monetario favorable
independientemente de que si este es superior a la suma de ios intereses y las fluctuaciones cambiarias.

Con esta disposicion se pretende lograr un mejor reconocimiento de los efectos de la inflacion en el
Estado de Resuliados.

. Comparabilidad con los Estados Financieros de! periodo anterior.
Para que los Estados Financieros sean mas utiles deben poseer, entre otros, €l atributo de ser comparables.
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Para eliminar el impacto de fa inflacién sobre la comparabilidad en los Estados Financieros que incluyen
cifras de periodos anteriores, es necesario reexpresar dichas cifras a pesos de poder adquisitivo de la fecha
de los Estados Financieros de! allimo pericdo, determinados con factores derivados del INPC.

Para fourar adecuadamente la comparabilidad mencionada se deben presentar los Estados Financieros de
periodas anteriores con cifras reexpresadas, tal y cono se indica en el parrafo anterior. Esta reexpresion
es Gnicamente para fines de presentacion y no implica modificacion aiguna en los registros contables.

Dentro del proceso evolutivo de Tas Normas Relativas a ka Inflacién, también ¢s aceptable. que por ahora
se revele en notas a fos Estados financieros como minime. lo siguiente:

£l incremento en el INPC  asociado a cada fecha de los Balances Generales y a cada periodo de
Resultados que se presenten en los Estados {inancieros para fines de comparabilidad.

Revelard al menos los siguientes rubros de poder adquisitive de la fecha de los Estados Financieros del
ultimo ejercicio que se esta informando:

A PESQS PROMEDIO A PESOS DE CIERRE
- Ventas Netas - Activos Totales
- Utilidad de Operacion - Capital Contable

- Utilidad (Perdida Neta)

¢} Informacién complementaria refativa al Costo Histrico original de las Partidas no Monetarias.

En virtud de haber disminuido la relevancia de conocer las cifras histéricas a precios uominales, las

entidades que asi lo deseen, podran eliminar la revelacion del Costo Histérico Original de las Partidas no
Monetarias.

C. VIGENCIA

1. Las disposiciones contenidas en este Documento 5¢ deberan aplicar en Estados Financieros de ejercicios

que se inicien a partir de Enero de 1988, sin embargo, esta comision recomienda su aplicacion can
anterioridad a esta fecha,

2, Las Normas emitidas del B-10 y el Primer Documento de Adecuaciones {1985), que se opangan a las

presentes disposiciones, quedan sin efecto.
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CAPITULO X1

TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B- 18

A, GENERALIDADES

En el mes de Junio de [989 fue aprobado por fa Comisidn de Principios de Contabilidad y es en el
mes de Julio cuando se piblica &f Tercer Documento de Adecuaciones al Boletin B - 10, mismo que es de
observancia obligatoria para fas empresas a partir del lo. de Enero de 1990, aunque se permitié su aplicacion
en forma ancicipada en 1989,

Este documento uniforma la presentacion de todos los Estades Financieros a una misma unidad de
medida ; Pesos poder de compra del clerre del gjercicio, es decir, el Estado de Resultados, ei Estado de
Variaciones en ei Capita! y el Estado de Cambios en la Situacion Financiera, deberan presentarse vafuados en
la misma tunidad de medida del Balance General.

También se obliga a reexpresar ios Estados Financieros de periados anteriores, cuando éstos se
presenten para fines de comparabilidad, a pesos de poder de compra del periodo sobre el cual se informa.

A continuacion transcribimos el er. documento de adecuaciones, acompatidndolo de algunas comeniarios.

8. ASPECTOS RELEVANTES
a} ANTECEDENTES

I. Por la relativa novedad de los corniceptos y normas relacionadas con los efectos de la inflacion sobre los
Estados Financieros, en la version originat del Boletin B - 10 se adopto un enfoque  “ Parcial
- Simplificado

Bajo este enfoque, las partidas det Balance General sujetas a ser actualizadas, se reexpresaban a
pesos de poder adquisitivo de cierre y las del Estado de Resultados a pesos de poder adquisitivo de! promedio
del afto.

2. E! ler. Documento al Boletin B - 10 emitido en Octubre de 1983, estabiece que en &l Balance General
se deben actualizar ** Todas las partidas No Monetarias .. * y en el Estado de Resultados, los Costos y
Gastos Asociados con pasivos No Monetarios,

Con esto se Jogro que ¢l Balance General se expresara en unidades monetarias homogéneas, pesos de
poder adquisitivo a la fecha de cierre. Por lo que toca al Estado de Resultados, se continua con el criterio
sostenido en el Boletin B - 10, de que este queda expresado normalniente a pesos de poder adquisitivo del
promedio del aflo.
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3. Por otra paite, en Enerp de 1987 esta comision emitio la Circular 28 , donde establece criterios para
presentar la informacién financiera de periodns anteriores en [orma comparable con la actual.

4, En Noviembre de 1987, os criterios de fa Circulac 28 se emite con caracter de normas en ¢l ™ Segundo
Documento de Adecuaciones al Boletin B - 10. * En estos criterios se respeta la idea de que los Estados
de Resultados de Ejercicios Anteriores que se presenten para fines comparativos. Se deben reexpresar a
pesos de poder adquisitivo promedio del ejercicio actual y los Balances a pesos de cierre del ejercicio
actual, ademas, establece la opcidn de presentar, en una nota, sélo algunos renglones de los Estados
Financieros.

Este documento sefala que

* En opinién de algunos miembros de fa profesion ... para lograr una mejor comparabilidad, se
requiere primeramente que fos Estados Financieros originalmente, estén expresados en pesos poder
adquisitivo al cierre del ejercicio ™.

3. Se senala que el tema de la actualizacion de los Estados Financieros en pesos de poder adquisitivo al
cierre del ejercicio, en particular el de resutiados se encontraba aun en proceso de investigacion por parle
de esta comisidn,

Las conclusiones de dicho proceso quedan reffejadas en este documento, en €l que. dentro de su
alcance, se establece en primer término, fa expresion e Yos Estados Financieros en pesos de un mismo poder
adquisitivo.

6. Si bien fa inflacién ha mostrado una tendenciz a fa baja en los 4limos meses, que ha comenzado a
sostenerse y a crear expectativas de indices inflacionarios anuales de rangos sensiblements inferiores a los
recientemente experimentados, el proceso de actualizacién de los rubros que integran la informacion
financiera utilizando una unidad de expresion homogénea, sigue siendo vélide y debe continuar hasta que
Ta inflacian, en funcién de la experiencia, alcance niveles realmente minimos. en Wrminos anuales,

COMENTARIOS

La CPC explica en este punto las distintas unidades de medida utilizadas para la actualizacion de
los dos Estades Financieros mas importantes : Balance General y el Estado de Resuiados.

En relacion af punto 4.6 en un apéndice anexo al Segundo Documento de adecuaciones,
{a CPC da su punto de vista de} porqué emitié el documento en los momentos en que la inflacion iba a la
baja, como sigue :

“ Ciertamente, tal y como se indica en el punto 1.6 del documento, en los dltimos mese la inflacion
ha mostrado una tendencia a la baja y existen expectativas de que esta situacidn se mantenga a lo largo del
tiempo.

Como es de todos conocido, fa distorsién que provoca la inflacion en los Estados Financiera estd en
funcion tanto de los niveles de la misma como de su duracion en el fiempo. A mayor niveles de intlacion
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mayar serd la distorsion. A mayor duracion en el tiempo mayor seré la falta de comparabilidad entre periodos
provecada por los efectos acumulados de ta inflacién.

Se considera que a niveles inflacionarios anualies de dos digitos, la distorsion sobre los Estados
Financieros es significativa.

Finalmente no debe perderse de vista que la determinacién de la tendencia del fendmeno
inflacionaric soko es valida en un horizonte de tiempo suficientemente ampiio =

b} FUNDAMENTOS DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA
DE CAPACIDAD ADQUISITIVA HOMGOGENEA

1. Eluso de la moneda de capacidad adquisitiva homogénea ha sido congénito al surgimiento y desarrotlo de
la técnica contable. No porque la moneda haya mantenido siempre el mismo poder adquisitivo sino
porque, la técnica contable le dio este caracter en el cuerpo de los Estados Financieros fundamentales.

2. La inflacion rompié este convencionalismo, por Yo que surgié la necesidad de actualizar la infermacion
financiera y darle conocimienio dentro de los Estados Financieros bdsicos,

3. Este proceso debe llegar a abarcar a todos los Estados Financieros basicos, independientemente de que se
refiere a la posicion y estructura financiera, a los resultados de la actuacién gerencial e influencia del
entorno, a fas modificaciones en su pattimonio y a los cambios en Ja propia posicién y estructura
financiera en términos de efectivo. Todos ellos integran un conjunto informativo, afectado por el mismo
fendémeno, que ha sido necesario reconocer dentro def cuerpo de 1a informacioén financiera.

4. A este aspecto, esia comisidn considera que un estado que cubre los resultados ocurridos a lo largo de un
periodo determinado, no debe expresarse en las monedas de poder adquisitivo variable en que se
reflejaron a través de ese periodo, ya que su combinacion en ese estado represeiia necesariamente un
hibrido.

Acumular en un estado cifras de diferente poder adquisitivo, es darle hetereogeneidad a su
significacion, es decir, distorsionarla. Cada grupo de eventos ocurridos dentro de los subperiodos en que se
divide el periodo principal, se cuaatifica originalmente, en efecto, en la moneda prevaleciente en cada uno.
pero eso no implica que todos ellos puedan conjuntarse, y evaluarse en su conjunto, en una unidad menetaria
homogénea que los unifique y que les dé significade, come ocurrié por tanio tierips con la contabilidad
tradicional.

w

El uso de Estades Financieros expresados en monedas de diferente poder adquisitive provoca que :

¢ Se dificulte y aun deforme su comprensién e interpretacion por parte del usuario de la informacion
financiera, al no permitic que se distingan los cambios reales en los negocios respecto de cambios
derivados de modificaciones en el poder adquisitivo del dinero.

» Se dificulta su interrelacion con el Balance General, que si esta integramente expresado en una sofa
moneda. La integracion entre las cifras consignadas por el grupo de Estados Financieros correspondientes
a una fecha determinada, es fundamental para la justa apreciacion, andlisis e interpretacion de la
informacion que suministran individualmente, que sélo puede servir y utilizarse cabalmente por el usuario
cuando se evalia en su conjunto, y no aisladamente.
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« Se distorsiona la comparacién de fos Estados Financieros a través del tiempo, inclusive dentro del propio
ejercicio y, obviameate, los de unas entidades con otas.

6. Laexpresion de los Estados Financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo permite que el conjunto
de evatuaciones, andlisis y proyecciones financieras se efectiien en términos reales. Robustece igualmente,
la evaluacion del impacto inflacionario en ia estructura y resultados de Ja empresa. Esto es tactible debide
a que el efecto monetario en que necesariamente se refleja, esta expresado igualinente en moneda del
mismo poder adquisitivo en los Estados Financieres del periodo respectiva. y actualizando en moneda de

poder adquisitivo de los periodos subsecuentes, cuando se compare con lo Estados Financieros
correspondientes a dichos periodos.

COMENTARIOS :

Ett la praciica michas empresas venian manejando, para efectos de andlisis financiero. La
reexpresion de cifras del Estado de Resultados a la misma fecha del Balance. el documento o que fiace es
incorporar dicha reexpresion a la contabilidad.

C. OBJETIVO ALCANCE

OBJETIVO

Este documento tiene ei propdsito de adecuar algunos puntos de Jas reglas contables relativas a la
forma de reflejar en Jos Estados Financieros el efecto de la inflacion. Con la finalidad de que estos
proporcionen ta mayor simplificacién y calidad para la toma de decisiones.

ALCANCE

Las adecuaciones comprenden los aspectos relativos a -
* Expresién de los Estados Financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo
*  Presentacion de Yos conceptos del Capital Contable en ¢l Balance General

* Comparabilidad de los Estados Financieros en ei tiempo
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EXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN PESOS DE UN MISMO PODER
ADQUISITIVO

1. Tedos los Estados Financieros deben expresarse en moneda del mismo poder adquisitivo

[

Esto implica que todas y cada una de las partidas que integran los Estados Financicros, deben
expresarse a pesos de poder adquisitivo del cierre del dltimo ejercicio.

Esta regla de reexpresion se aplica independientemente de que la partida especifica de que se trate se
encuentre originalmente expresada a valor histérico, a valor de reemplazo o actuatizada por indices generales
de precios.

Las partidas se reexpresardn, en el caso del Estado de Resultados. relacionando ef INPC al final del
periodo a que se refiere dicho estado, con el INPC relativo al final del mes que corresponda ¢f Estado de
Resubtados que se actualice. A su vez, las partidas que se aclualicen deben estar previamente expresadas
en pesos de poder adquisitive del mes de referencia.

W

4. Para la formulacién def Estado de Variaciones en el Capital Contable. deben previamente convertirse los
saldos iniciales a peses de poder adquisitivo del la fecha del dltimo Balance, usando pava efio ¢l factor que
resulie de relacionar al INPC a la fecha del Balance final, con el INPC a la fecha del Balance inicial,
Una vez determinadas las diferencias entre los saldos de los dos Balances actualizados a pesos de ciesre
del iltimo de etlos, €stas se analizaran en funcidn de los conceptos del Capital Contable que reflejen
cambios durante el ejercicio.

COMENTARIOS ;

El punto 5.0 es el principal del documenio : La obligacion de reexpresar todas las partidas de los
Estados Financieros 2 una misma unidad de medida, ‘

El punto 5.2 puede dar la impresion de una doble actualizacion o de dar concepto aparentemente
incomparables, nuevamente la CPC da su opinidn al respecto come sigue :

“ Es conveniente recordar que la formulacidn de la informacion contable implica por un lado fa
determinacian del valor que se Je asignard a una partida, y por otro lado, la definicion de fa medida que se
empleara para expresar dicho valor .

Al definir el valor que s le debe asignar a una pactida especifica de los Estados Financieros, la
seleccion es entre el valor histdrico y el valor actual.

Al definir 1a medida para cuantificar dicho valor, la seleccion es entre pesos nominales o pesos de un
mismo poder adquisitivo.

Lo anterior implica que 1anto fos valares historicos come los valores actuales se puedan expresar ya
sea a pesos nominales o a pesos de un mismo poder adquisitivo.



Este Tercer Documento de adecuaciones, al establecer que fos Estados Financieros se deben
Reexpresar a pesos de poder adquisitivo de cierre, simplemente estd  haciendo al criterio de la medida
{ pesos de cierre ) y no del valor histdrico o actual.

Para poder hacer comparables fos valores actuales de una misma partida determinados en fechas
distintas. es necesario eliminar la distorsién que causa la inflacién experimentada durante ese lapso de
tiempa. Eslo se logra expresando el valor actual de ambas fechas en la misma unidad de medida. lo cual no
implica una mezcia de métodos,

Por iltimo, e} punto 5.4 nos muestra 1a necesidad de actualizar los saldos iniciales de las cuentas de
Capital Contable para poder elaborar el Estado de Variaciones ai mismio.

E. PRESENTACION DE LOS CONCEPTOS DEL CAPITAL CONTABLE EN EL BALANCE
GENERAL

{. La actualizacién del Capital Contable deberd distribuirse entre los distintos rubros que la componen,
consecuentemente en ¢l Balance General, cada partida del Capitai Contable deberd estar integrada por la
suma de su valor nominal y su correspondiente actualizacion.

2. En el caso de que por razones Jegales o de otra indole se requiera informar de los valores nominales, éstos
deberan ser revelados.

COMENTARIOS :
« Cuando se presenten Estados Financieras comparativos, €stos se deben expresar en pesos de poder
adquisitivo del cierre del thimo ejercicio informado.

+ No se considera valido presentar en una nota de informacién parcial reexpresada de Estados Financieros
de periodos anterioves, debido a que su contenida es muy limitado.

« Esta regla va  facilitar ¢! andlisis e interpretacion de Estados Financieros, ya que abliga a uniformar la
unidad de medida de los Estados Financieros comparativos.

CIFRAS EN PESOS NOMINALES

En términos generales no es necesario ni recomendable, presentar informacién en pesos nominales
por {a confusidn que puede provocar el usuario.
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F. REVELACION Y VIGENCIA

REVELACION

En el propio cuerpo de los Estados Financieros y en notas a los mismos, deberd revelarse que la
informacion esta expresada en pesos de poder adquisitivo a determinada fecha.

YIGENCIA

Esta norma entrard en vigor en relacidn con los Estados Financieros que correspondan a periodos
iniciados a partir del 1o, de Encro de 1990, aunque su observancia puede efectuarse anticipadamente.

Las reglas contenidas en el Boletin B - 10 yen el primera y Segundo Documento de Adecuaciones
que se opongan a tas presentes disposiciones, quedan sin efecto.
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CAPITULO XII

NTO DE AD NE L IN B-}

A. ANTECEDENTES

Las experiencias subitas y significativas por la devaluacion del peso Mexicano con refacion a las
divisas ocurridas en 1934, 1976 y 1982, causaron serios quebrantos a las empresas, que en esos aitos, fenian
importantes posiciones cortas en monedas extranjeras.

Después de estas experiencias, prevalece 1a idea entre los preparadores, auditores y usuatios de la
informacion financiera, de aumentar los requisitos de revelacion y aln de reconocimiento de las
contingencias por rigsgo cambiario que la operacién con divisas implica.

En ef proceso de elaboracion del Boletin B - 10, se evaluaron diferentes alternativas para 1a solucion
de este problema. Aquella por la que finalmente se opto fue la aplicar €1 concepto de ™ Paridad de poder de
compra *. Denominada en el Boletin B - 10 como * Paridad Técnica * wtilizando 1977 como aio base v el
delar Neorteamericano como divisa de referencia.

Se aplicaria en los casos en que la Paridad Técnica fuera superior a la de mercade y sélo en aquellas
empresas que tuvieran una Posicién Monetaria corta en divisas.

Se trataba de una medida de criterio prudencial que permitiria evaluar los riesgos det mercado
cambiario,

Dresde la emision del Boletin B - 10, no fue necesario utilizar el concepto de la Paridad Técnica. A
partir de fines de 1990, cuande se dicron las condiciones para su aplicacion. resurgié la discusion sobre fa
validez de este conceplo, para solucion del problema del tratamienta de la contingencia del riesgo cambiario.

Asi, a principios de 1991 se emitid la circular 34. con la recomendacion de diferir [a obligacion de
aplicar la Paridad Técnica, mientras esta camision evaluara nuevamente sus implicaciones.

B. EVALUACION Y COMENTARIOS

EVALUACION

E! concepto de * Paridad de Poder de Compra * es una herramienta util para medir el precio relativo
entre 2 monedas. Sin embargo, la manera de medirlo puede variar significativamente, en funcidn al objetivo
y la formuia establecida, es decir, a fa ponderacion de bienes y servicios, de monedas © de la seleccion del
ailo base.
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Como unico determinante del riesgo cambiario la Paridad Técnica puede cuestionarse. ya que
cualguier formula que se utilice, con una divisa o con una mezcla de ellas, solo resultard en un indicador del
rumbo, corvelaciondndose irregufarniente con una devaluacion. Ademds. puede darse el caso de que una
moneda se devalie con relacion a otra, pero se revalie con refacién auna tercera. La Paridad Téenica es mas
un indicador de competitividad comereial que de riesgo cambiario.

Adicicnalmente, aunque la sobrevaluacion de la moneda de un pais con relacion a otra, puede dar
lugar a déficit en su balanza comercial o en su cuenta corriente, éste podra ser ¢ no financiado. Por tanto, la
balanza de pagos de un pais es un elemento importante en la medicida de su riesgo cambiario. Cuando existe
un deterioro en la balanza de pages, se pueden dar condiciones para que en el mediano o fargo plazo el riesgo
cambiario aumente. $in embargo, no se encontré un método para cuantificar razonablemente la contingencia
por el rieszo derivado de este concepto. Ademas, existen otros factores no cuantificables que también afectan
a la Paridad Cambiaria,

Por otra parte, desde un punto de vista financiero la devaluacion de (a moneda afecta de manera
diferente a las empresas, no sélo dependiendo de su posicion en divisas, ranto para sus partidas Monetarias
coma para Ne Monetarias, sino también en funcién al resultado neto de sus actividades de operacion,
financiamiento e inversién. No es igual una empresa que se endeude en moneda extranjera para inmportar
¢quipo y venderlos en Méxica, a otra que haga lo mismo, pero para exportarlos.

No obstante por odo lo anterior, prevalece 1a necesidad de revelar la exposicion de Ta empresa ante
cambios potenciales en el mercado de divisas. La expetiencias experimentadas inicialmente mencionadas, asi
lo demuestran.

COMENTARIOS

Se considera que no hay un método que cuantifique razonablemente la contingencia por el riesgo
cambiario de una manera general para todas las empresas. Por lo tanto, se elimina la norma establecida en el
Boletin B - 10 de reconocer un gasto y un pasivo por riesge cambiario, de acuerdo a la metodologia de la
Paridad Técnica.

Ante las diferentes situaciones que prevalecen en las empresas, en cuanfo a su estructura y operacién
con divisas y su capacidad especifica para enfrentarlas, se amplian los requerimientos de revelacion en esta
materia.

Al requisito actual de revelar Ja Posicidn Monetaria en moneda extranjera en el cuerpo de los
Estados Financieros o a través de sus notas { Boletin B - 10, parrafo 166 ) se agregard lo siguiente :

1. Instrumentos de proteceidn contra riesgos cambiarios, activos o pasivos

2. La posicion de Activos y Pasivos No Monetarios de origen exiranjero o cuyo Coste de Reposicion s¢
puede determinar Gnicamente en moneda extranjera. La clasificacion sa hard con base en la integracion de
partes, componentes, materiales, efc. de origen extranjero, que se haga en forma objetiva y sistemdtica
para determinar ¢l Costo de Reposicion. Esta informacién es aplicable a fas empresas que utilizan el
Método de Costos Especificos.
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3. Elmonto de las exportaciones e importacidn de bienes y servicios, excluyendo fas de activo fijo, el monto
de fos ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y el resultado neto de los dos conceptos
anteriores.

Esta informacidn se elabarard sobre los saldos o transacciones gue la empresa tenga o haya realizado
con olros paises, Reexpresandolos en la moneda extranjera preponderante.

C. VIGENCIA

Las normas aqui contenidas se deberdn aplicar en los Estados Financieros que se preparen a partir de
la emisién de este documento .

Quedan sin efecto las disposiciones contenidas en el Boletin B - 10 relativas a la aplicacion de

Paridad Técnica. Esto es, los parrafos del 122 al 139, el 163 y Ilo procedente del 164 y de las
disposiciones transitorias. También quedan sin efecto los criterios contenidos en a Circular 34.
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CAPITULO XIII

QUINTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

A. ANTECEDENTES.

Desde su emision original el Boletin B-10 ofrecié como respuesta para enfrentar los probiemas de ia
inflacion en fa informacidn financiera, dos enfoques totakmente distintos:

a). El Método de Ajustes por Cambios en el Nivel General de Precios

b}. El Método de Actualizacién de Costos Especificos, Hamado también valores de reposicidn.

“La informacidn obtenida per cada uno de estos métodos no es comparable debido a que parten de
bases diferentes emplean criterios fundamentaimente distintos”, mas adelante sefiala que “La Comisién estd
consiente que para lograr un mayor grado de comparabilidad , la solucidn ideal seria que todas las entidades
aplicaran el mismo método™.

Es importante recordar que las circunstancias imperantes en el entorno macro econdmico y
geopolitico actual son diferentes a las existentes cuando se emiti6 ¢! Boletin B-10.

Ante el proceso econdmico de globalizacion de mercados, adquiere prioridad 1a necesidad de
homologar principios contables y lograr comparabilidad entre las cifras informadas por fas empresas
Mexicanas y la de sus socios o competidores de otros paises. En este sentido, es necesario que la
informacién contable refleje el mantenimiento financiero de Capital, que es aceptado por el Boletin B-10
por las Normas Contables de Estados Unidos y Canada. ( A raiz de [a firma del TLC),

En la revista del IMCP del mes de marzo de 1995, salié publicade el Quinto Documento de
Adecuaciones del Boletin B-10, el cual dada {a polémica Gue ha suscitadp, sera vigente para los ejercicios
que inicien el lro, de enero de 1996,

Este documento pretende bisicamente suprimir Ja utilizacion det Métedo de Costos Especificos para
la utilizacién de la Informacién Financiera y dejar la informacion que produce en notas a los Estados
Financieros.

Entre las razones que expuso la Comisién de Principios de Contabitidad, para expedirlo estaba

principalmente 1a disminucion de la tasa de inflacién que se registro en el pais en 1993 y 1994 , por lo cual su
impacto en las empresas era menor.
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B. OBJETIVO ALCANCE
OBJETIVO

£ propdsito de este documento, es adecuar 1as normas contables establecidas en el Boletin B-10.
para lograr una mayor comparabifidad y objetividad de la informacidn contable preparada con base en esta
norma.

ALCANCE

Este documento de adecuaciones al Boletin B-10, establece un solo método para la actualizacién de
los Inventarios y Costo de Venta, Iumuebles, Maquinaria y Equipo y su correspondiente Depreciacion
Acumulada y del periodo.

C. NORMATIVIDAD Y REVELACION
NORMATIVIDAD

Esta comisicn selecciond el Método de Ajustes por cambios en ef Nivel General de Precios, por que
consideré que es ¢l que mejor s¢ apega a los requerimientos actuales, no viola €l principio del valor histérice
original , mantiene la objetividad de la informacion y es congruente con fa normatividad aceptada
Internacicnalmente.

Prevalecen los limites de valor de uso y valor de realizacion, como los montos bésicos a los que se
presenten los valores actualizados de los activos sefialados anteriormente,

REVELACION

En las notas a los Estados Financieros, deberd revelarse que se utiliza el Método de Ajustes por
Cambios en el Nivel General de Precios para actualizar los conceptos seifalados anteriormente,

Cuando se opte por informar, en notas a los Estados Financieros, los Costos Especificos a estos, se

deberd revelar el Valor de Reposicién y el Valor neto de Reposicion, indicando la metodologia usada para su
determinacion.
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0.  VIGENCIA ¥ COMENTARIOS

VIGENCIA

Las disposiciones de este documento entrardn en vigor a partir del 17¢. de enero de 1996. Todo lo
que establezcan el Boletin B-10, y sus cuatro documentos de adecuaciones, que s¢ contrapongan a esta
nerma, quedan sin efecto a partir de su aplicacion .

TRANSITORIOS

Con objeto de evitar madificaciones abruptas en la situacion financiera de aquetias empresas que han
venido aplicando ! Método de Costos Especificos, éstas deberdn tomar el valor asi determinado de los
conceptos sefialados anteriormente, a la fecha de aplicacion de este documento, como fa base sobre la cual en
lo sucesivo se aplicard fa actuakizacidn por e} Método de Ajustes por cambios en el Nivel General de Precios.

El Resultada por Tenencia de Activos No Monetarios Acumulado, a la fecha en que se inicia a
aplicacién de fas presentes disposiciones, por formar parte del patrimonio de los Accionistas, queda a
disposicion de |o que estos consideren conveniente; sin embargo, no se podrd lievar al resultado del gjercio.
Si se continia presentando este concepto con el Capital Contable, deberd actualizarse como los demas
renglones det mismo.

COMENTARIOS

Como ya mencionamos, e} documento a tenido una fuerte oposicion de varios destacados colegas.
destacande los siguientes argumentos:

1. E! Boletin B-10 permitia la wtilizacion de dos métodos de actualizacion, dejando al usuaric {a posibilidad
de escoger el que viera mds adecuado a sus necesidades.

El tema de dejar un solo método €3 algo que cause gran polémica desde el inicie del Boletin B-10.
normalmente los auditores de fa informacion de inclinaban por Niveles Generales de Precios, puesto que era
¢) mas objetivo, y mientras que los ejecutivos en finanzas lo hacian por Costos Especificos, ya que daba una
informacion mas acorde al valor de los activos.

La forma en que se resolvia esta discusion en el Boletin B-10 era en nuestra forma de ver, bastante
buena, ya que la empresa que descara utilizar Costos Especificos, lo podia hacer llevando las diferencias que

se tuvieran contra niveles de precios, & las cuentas del Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios.

2. Lamentablemente en el afic de 1995 han vuelto las altas tasas de inflacién a nuestro pais, acompaiados de
una fuerte devaluacidn en diciembre de 1994.
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Ademas. puede producirse una situacion incomoda para las empresas que han venido manejando Costos
Especificos al 1o, de enero de 1996, por lo siguiente

Estarin valuando en esa fecha, sus activos no monetarios que provengan de paises extranjeros, con
délares que estin sobrevaluados.

A partit del lo. de enero, deberan seguir actualizando el valor de estos activos via niveles generales de
precios, tonmando como base el tltimao valor de Costo Especificos, el cuzl estard sobrevaluado.

Eslo va a provocar que se tengan en las empresas activos, cuyo vafor a finales de 1996 o 1997 estén muy
por arriba de su valor de reposicion, el cual para estas fechas correspenderd a los incrementos en las
vaiores del dolar { seguramente menores a la inflacion de esos afos ). en tanto la empresa los habrd
actualizado via aiveles generales de precios.

El métade de Costos Especificos es obligatorio para las empresas que cotizan en Bolsa.

El método de Costos Especificos es obligatorio para poder capitalizar reservas de valuacidn o revaluacidn,
acorde a la LGSM

Finalmente, me gustaria insistir en que Jas nuevas condiciones econdmicas del pais. padecidas a fa de

los aitos  80°s . no hacen aconsejable modificar el Boletin B-10, ojala en este aiio la Comision de Principios
de Contabilidad vaelva a estudiar este tema y llegue a mejores determinaciones.

62



'l ¥1Na3ad

000 00°0
SRS66'8F1 $PIR0CLI AVLIAYD + OAISVd VIANS 585668V 1 CPIROELL OALLDV Tiq YIUNS
S8 071001 £r'59L611 ATIV.LNOD TVLIAVD VIANS S8S66'89 S0°6L1'6H 013N of14 cAHdY EWNG
00°5TI6T £6°L9IVE o121212(3 12p wIan pERIIIN (Ss1+00°62)  {56°078'9¢) EpEINWRSY ugIaR3Ida(]
($1°p25p) 08'1Z8'F! WYy solisly 3p peplng 00°00D'86 00°000°Z0) of1 oAndY BUINg
00°0Z$ 009LLY 12827 pAI952Y 00°009"0Z 00°000°0Z auodsuts | 3p odinby
00°000°6L 00°006°6L [e120§ jende) 00°000°¢) 00000 LY odinb3g £ oueniqon
007000°SY 00'000°S SOPILPT
TTVINGD TVIIVD 00°000'0T 00'000°07 OU3UIY,
cofiy
00°5.L8'8F 00°LIEES OAISYd 3d YIANS ‘_ 00'000°08 SET06°LOT NUBINIILD 0ANIY BUNG
00°005'8 00015 11 JeSeg sod sosandu) DO'00D DS 00'80¥' €9 soieluaAY)
Q0°SLE0T 001 LLSE $240P32A0L] 00°060'ST 0O 609 1% 1oy Jod sewan)
00'000°0C 00' 000701 0zE|] aLI0D) € Souleysaly 00'000°S 8C988°C sooueg £ efe)
ozeyd 010D  Jjueinaa)y
OAISYA TATIDOV
7661 £661 661 £661
{S0S3d 30 SN
€661 A 661 A AWAAIDIA AT 1€ TV VIAAIDNVNIA NOIDVALIS 30 OAV.LSA
' 'ADHA V'S VHLSHNIIW ¥V




LA MUESTRA S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS AL To. DE HC. DE 1992 Y 1993

MILES DE PESOS

CONCEPTO 1993 992
Ventas 440,766.49 287.500.00
Costo de Ventas 331,976.00 201,250.00
Gastos de Operacién 41,782.03 2723818
Depreciacidn 7.816.80 7,560.00
Utilidad en Operacion 59,491.66 51,431.82
Gastos Financieros 15.250.00 5,750.00
Utilidad Antes de LS.R. Y P.T.U. 43,941.66 45,681.82
ISR Y PT.U. 19,773.73 20,556.82
UTILIDAD NETA 24,167.93 25,125.00

CEDULA
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LA MUESTRA S.A. DEC.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL
DE ENERO DE 1992 AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

MILES DE PESOS

CONCEPTO CAPITAL RESERVA RESULTADOS UTILIDAD DEL; TOTALES
SOCIAL LEGAL ACUMULADOS EJERCICIO
Saldo al lo. de
Eners de 1992 79.000.00 (14,404.16) 10.400.00 74.995.84
Incremento a la
Reserva Legal 520.00 (520.00} 0.00
Traspaso a Re -
sultados Acum. 9,880.00 (9,880.00) 0.00
Urilidad del Ejercicio 25,125.00 25,123.00
Saldo al 31
de Diciembre 1992 79,000.00 520,00 (4,524.16) 25,125.00 100,120.84
Incremento a fa
Reserva Legal 1,256.00 {1,256.00) 0.00
Pago de
Dividendos (4.523.34) (4,523.54)
Traspaso a Re -
sultados Acum. 19,545.66 (19.345.66) 0.00
Utilidad del Ejercicio 2416793 24,(67.93
Saldo al 3¢
de Diciembre 1993 79,000.00 1,776.00 14,821.50 24,167.93 119,765,43
65 CEDULA 1.3



LA MUESTRA S.A. DE C.V.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE {993

MILES DE PESOS

Qperacion :
Utilidad Neta
Partidas que no requieren la
utilizacidn de Efectivo :
Depreciacion

Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en Inventarios
Aumento en Proveedores
Impuestos pendientes de pago
Recursos Generados por la Operacion
Financiamiento :

Pago de Préstamo a Corto Plazo
Pago de Dividendos

Inversidgn -
Adquisicion de Activo Fijo

Recursos Utilizados en Actividades de
tiversion

Disminucidn en el Efective
Efectivo al Inicio del Periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

14,167.93

7.816.80

31,984.73

(16,609.00)
{13.408.00)
11,396.00

3,040.00

16,409.73

(10,000.00)

(4,523.34)

(14,523.34)

(4,000.00)

{4,000.00)

(2,113.61}
5,000.00

2,886.39
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LA MUESTRA S.A. DE C.V,

ANALISIS DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DIC. DE 1993

MILES DE PESOS

FECHA CONCEPTO CIFRAS
HISTORICAS
CAPITAL SOCIAL
Enero de {988 Aportacion 50,000.00
Febrero de 1989 Aportacion 29,000.00
| TOTAL 79,000.00 |
1LIDA D
1938 Utilidad del Ejercicio (6,820.00)
1989 Utilidad del Ejercicio (3.538.00}
1990 Utilidad del Ejercicio (4,046.16)
1991 Litilidad del Ejercicic 19,400.00
1993 Utifidad del Ej;rcido 25,125.00
21,i20.84
Abr-92 Aplicacion Reserva Legal (520.00)
Abr-93 Aplicacién Reserva Legal (1,256.00)
May-93 Pago de Divendos (4,523.34)
{6,299.34)
[ TOTAL 14,821.50 |
RESERVA LEGAL
Abr-92 Aplicacion de 1991 520.00
Abr-93 Aplicacion de 1992 1,256.00
[ TOTAL 1,776.00 |
UTILIDAD DEL EJERCICIO
Dic-93 Utilidad del Ejercicio 1993 24,167.93
TOTALES 119,765.43
@
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LA MUESTRA S.A. DE C.V,
ANALISIS DEL ACTIVO FLJO AL 31 DE DIC, DE 1993
MILES DE PLSOS

FECHIA DE TASA DE IMPORTE DEPRECIACION DEPRECIACION MENSUAL
INVERSION DEPREC. ACUMULADA | EJERCICIO TASA [MPORTE
TERRENQ
nero de 1988 2.000.00
EDIFICIO
Enero de 1988 3% 45.000,00 11.062.50 2.350.00 000317 187.50
Enero de 1988 0% 3,000.00 2.458.32 300.04 0.00833 41,67
lulio de (989 10% 3.000.00 1,708.33 500.04 0.00833 41.67
Mayo de 1990 10% 3.000.00 773.00 300.00 0.00833 25.00
13,000,600 494165 1,300.08 108.34
Alirit de 1993 10% 4,000.00 266,64 0.00833 33.33
|_1 7,000.00 4,941.65 1,566.72 H41.67

EQ. DE TRANSPORTE

Enero de 1989 20% 10,000.00 7,833.33 2,000.04 0.01667 166.67

Mayo de 1990 20% 10,000.00 3,166.67 2,000.04 0.01667 166.67

[ 20000.00 13.000.00 4,000.08 333.33

TOTAL DE ACTIVO FLIOQ 102,000.00 29,004.15 7.816.80 662,50
Depreciacion Acumulada st 31 de Diciembre de 1992 29.004.15
Depreciacion del Ejercicio 1993 7.816.80
Deprecincién Acum. total a Diciembre de 1993 36,820.95
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LA MUESTRA S.A DE C.V.

REEXPRESION DE PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992

MILES DE PESOS

() [ 4] 3] 4
VaALOR CIFRAS
CONCEPTO HISTORICO FATOR DE ACTUALIZACION REEXPRESADAS AJUSTE
AL 31 DIC. 92 AL M DIC. 92
(L) = (2) 3) - (1)
TERRENG
ne-88 20,000 89.3025/32.8754 = 2.7i63 34.326.00 34.326.00
EIMEICIO
Enc-88 45,000 £9.3020 /328754 = 27163 122.233.50 77.2533.50
QP AARID Y EQLNPO
Ene-88 5,000 89.3020/ 32.8754 = 2.7163 13.581.50 8.581.50
Jul-89 5.060 893020/ 47.6743 = 1.873] 9.3635.50 4.365.30
May-20 3.000 89.3020/58.2422 = 1.5332 4.399.60 1.5399.60
13,000 27,546.60 14,546.60
LQ OF TRANSPORTE »
Ene-89 10,000 89.3020/ 44.2384 = 2.0186 20,186.00 10.186.00
May-90¢ 10,000 89.3020/ 382422 = 1.5332 {3.332.00 3.332.00
20,000 35,518.00 15,518.00
TOTALES 98,000 239,624.10 141,624.10
{1} Duatoswomados de la cédula 1.8
72 CEDULA
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LA MUESTRA S.A DE CV.
REEXPRESION OE LA DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, MOB. ¥ EQ. AL 31 DIC. 1992
MILES DE PESOS
ey ) (3) )
VALOR CIFRAS
CONCEPTO HISTORICO FATOR DE ACTUALIZACION ~ REEXPRESADAS  AJUSTE
AL 31 DIC. 92 AL 31 DIC.92
r e {3) - (1
EDIFICIO

Ene-88 11,062.50 89.3020/32.8754= 27163 3004007 18986.57

MOBILIA
Ene-88 2.458.33 89.3020/52.8754= 27163 6,677.56 4,219.23
Iut-89 1,70833  89.3020/47.6743= 18731 3.199.87 1,491.54
May-90 775.00  89.3020/58.2422= 15332 1.188.23 413.23
4,941.66 11,065.66 6,124.00

E TRANSPQRTE

Ene-89 7,833.33 80.3020/44.2384 = 20186 15.812.36 7.979.03
May-90 5,166.67 89.3020/582422=  1.3332 7.921.54 2,734.87
13,000.00 23,733.80  10,733.90
TOTALES 29,004.16 64,848.63 3584447

(1) Datos tomados de la cédula §.8
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LA MUESTRA S.ADE C.V.
REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
MILES DE PESOS
(H 2 3) 4)
YALOR CIFRAS
CONCEPTO HISTORICO FATOR DE ACTUALIZACION REEXPRESADAS AJUSTE
AL 3L DIC. 92 ) AL 3IDIC. 92
)+ (3) - (4}
CAPITAL SOCIAL -

Ene-88 50,000 89.3020/328754 = 2.7163 135,815.00 83,815.00
Feb-89 29,000 89.3020/44.8388 = 1.9916 37,756.40 28,756.40

79,000.00 193,571.40 114,576.40

UTIL ACUMULADAS

Aflo (988 (0,820.00) 89.3020/39.5549 = 2.2576 (15,396.83) (8,576.83})
Aflo 1989 {3,538.00) 89.3020/47.46%0 = 1.8812 (6,655.69) (3,117.69)
Aito 1990 {4,046.16) 89.3020/60.i203 = 1.4833 (6,009.76) (1,963.60)
Afio 1991 10,400.00 89.3020/73.7450 = 1.2109 12,593.36 2,193.36
(-) Aplicacion Reserva
legal Abr. 1992 (520.00) 89.3020/83.7674 = 1.0660 (554.32) {34.32)

{4,524.16) (16,023.24)  (11,499.08)

RESERVA LEGAL :
Abr-92 520.00 89.3020/83.7674 = 1.0660 554.32 34.32
UTILIDAD DEL EJERC.
Ao 1992 2512500 8%.3020/85.1814 = 1.0483 26,538.54 1,213.54
TOTALES 100,120.84 204,441.02  104,320.18

(1) Datostomados de la cédula .7
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LA MUESTRA S.A.DE C.V,
| RESUMEN DE LA ACTUALIZACION INICIAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
| MILES DE PESOS
CONCEPTO CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA
HISTORICAS | REEXPRESADAS
Inventario 30,000.00 30.350.00 350400
Terreno 20.060.00 54.326.00 34.326.00
Ldificio 43.000.00 122.233.50 77.233.50
Mobilizric v Eguipo £3.000.00 27.546.60 1154660
L2quipo de Transporte 20.000.00 35.518.00 13.318.00
Dep. Acum. de Editicio (11.062.50) (30.049.07) (18986.37
Dep. Acum. de Mob. y Eq. (4.941.66) {11.065.66) (6. 124.00)
Dep. Acum. de Eq. de Transp. (13.,000.00) {23,733.90} (10,733.90)
INCREMENTO NETO EN EL ACTIVQ 106,129.63
Capilal Social 79.000.0¢ 193,571.40 114.571.40
Utilidades Acumuladas {4.524.16) (16.023.24), (11,499.08)
Reserva Legal 520.00 334.32 34.52
Utilidad ( IPdrdida ) del Ejercicio 25.125.00 26,338,534 1.213.54
INCREMENTQ NETO EN PASIVO Y CAPITAL 104,320.18
EFECTO MONETARIO ACUMULADO 1,809.45
[ DEBE | HABER
{ AJUSTE |
Acltualizacion de Inventario 330.00
Actualizacion de Terreno 34.326.00
Actualizacion de Edificio 77,233.50
Actualizacion de Maobiliario y Equipa 14,546.60
Actualizacion de Equipo de Transporte 15,518.00
Actuafizacién Dep. Acum. Editicio 18.986.57
Actualizacién Dep, Acum. Mob. y Eq. 6.124.00
Actualizacion Dep. Acum, Eq. de Transp. 10.733.90
Actualizacion Dep. Capital Social 114.5371.40
Actualizacién Dep. Utilidades Acum. {11.499.08)
Actualizacion Dep. Reserva Legal 34.32
A Actualizacion Dep. Utilidad del Ejercicio 1.213.54
EFECTO MONETARIO ACUMULADC 1.809.45
141,974.10 141,974.10
Ajuste Inicial de la reexpresion de Estados Financieros
al 31 de diciembre de 1992,
CEDULA 235
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LA MUESTRA S.A DE C.V.

REEXPRESION DE PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPO AL 3t DE DICIEMBRE DE 1993

MILES DE PESOS

() 2) {3) “h (&2}
VALOR CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO HISTORICO REEXNPRESADAS FATOR DE ACTUHALIZACION WEEXPFRESADAS AJUSTE
AL 31 DIC. 92 AL ¥ DIC. 93
{2) * (3} (4) - ¢2)
Enc-88 20.000 34.326.00  96.4549/893025 =  1.0800 38.672.08 4.346,08
LOHTCIQ -
Enc-88 335,000 £22333.50  96.4330789.3035=  1.0800 132.012.18 9.778.68
UOBILIARIQ V¥ EQUIPQ :
Enc-88 5.000 13.581.30 96.4349/789.3025 = 1.0800 14.668.07 1.086.52
Jul-89 5.000 8.365.50 96,4349 7 39.3025 = 1.0800 101474 749.24
May-90 3000 4.599.60 96,4549 7 89.3025 = 1.0800 4,967.57 367.97
Abe-93 4,000 96.4542 /922216 = 1.0459 4.183.60 183.60
17,009 27,546.60 33,933.93 2,387.33
EQ DE TRANSPORTE :
Ene-89 10,000 20,186.00  96.4349/8%9.3025 = 1.0800 21,800.88 1.614.88
May-90 10,000 15,552.00 06.4549 /893025 = 1.0860 16,538.56 1.226.56
20,000 35,518.00 38,359.44 2,841.44
TOTALES 142,000 139,624.10 262,977.63 19,353.53
AJUSTE No. 5 DEBE | HABER
Actualizacién de Terreno 4,346.08
Actualizacion de Edificio 9,778.68
Actualizacién de Mob. y Eq. 2.387.33
Actualizacion de Eq. de Transp. 2.841.44
Correccion por Reexp. 19,353.33
(1) Datos tomados de ka ¢édula 1.8
{2y Datostomados de la cédula 2.2
82 CEDULA

33



LA MUESTRA §.A DE C.V.
REEXPRESION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDAD, MOR. Y EQ. AL 31 DIC. 1993
MILES DE PESOS

n @) G) )
CIFRAS CIFRAS
COUNCEPTO REEXPRESADAS FATOR DE ACTUALIZACION REEXPRESADAS  AJUSTE
AL 3LDIC.92 AL 31 DIC. 93

M * 2 3} - (1)

EQIFICIG
Ene-88 50,049.07  96.4549/89.3025 = 10800 3245300 2.403.93

ILIARIO YV i1PC

Ene-88 6,677.36 96.4549 (89,5025 = 1.0800 7255.76 534.20
Jul-89 3,199.87  96.4549/89.3025 = 1.0800 3.435.86 255.99
May-90 1,188.23  96.4349 /893025 = 1.0800 1.283.29 95.06
11,065.66 11,950.91 885.25
EQ. DE TRANSPORTE :
Ene-89 1581236 964349/89.3025= 1.0800 17,077,335 £,264.99
May-90 7.921.54  96.4549/89.3025 = 1.0800 8.555.26 633.72
23,733.90 25.632.61 1,898.71
TOTALES 64,848.63 70,036.52 5,187.89
AJUSTE No. 6 DEBE HABER
Correccidn por Reexpresion 5.187.89

Actualizacion Dep. Acum. Edificio 2,403.93

Actualizacion Dep. Acum. Mob. y Eq. 88525

Actualizacidn Dep. Acum, Eq. de Transp. 1,898.71

(1) Datos tomados de la cédula 2.3

83 CEDULA 3.6
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LA MUESTRA S.ADECV.
DETERMINACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICI) REEXPRESADA A PESOS PROMEDIO DEL £IERTICIO 1993
MILES DE PESOS
(1) ) (3 (4) {3) (6) "
[MPMORTE IMPORTE DEPRECIACION MENSUAL
MES REEXI'RESA DG FACTOR DE ACTUALIZACION REEXPRESADO A TASA IMPORTE IMPORTE AJUSTE
AL MES ANT. PESOS LEL MES ACTUAMAZADOE IMSTORICS
ERREL G T (5) * (8)
ERIFICIO 1988

Enc. 12223350 | 904227 §93025 = L0125 123.761 42 0.00416 314.85 157.50 32735

Feb 3396142 | 91616 904337 = 1008 134,763 89 500416 31903 157.50 33153

Mzao. 124,763.89 91.6927 91.1616 1.0058 123.487.52 0.00416 187.50 33453

Abr, 125,487 32 922216 6337 = 1.0057 Q00416 147.50 337.50

Mav 126.202.80 92 7487 922316 1 06057 0.00416 L§7.5C 340.30

Jun 16 912689 29I TIBT = 1 (036 0.004 16 1§7.50 343.45

Jul. 7071 ___93.7689 1 0048 000416 187.50 346,00

Agzo 913187 93.7171 = 10053 12892526 000416 157.50 318.83

Sep. (1RG7396 | 949160 94187 = 1007 V981931 000415 15750 35280

Tl 13587931 | 953037 948163 = 1000 130.398.83 000416 18750 35156

Nov. 130.398.83 | 957251 933047 = 100w 130.972.58 600416 187,50 35735

Dic. 13057258 | 964349 957231 10076 131.967.97 000416 51899 187350 36149
[ esseas zaseow  ar3ezs |

EQ. DE TRANSFORTE {ENE _1989)

Ene 2008600 | 904227 893035 = 10125 20.438.33 801667 340,64 166.67 17397

Feb 2043833 | OLIol6 904327 = 1008 70,603 88 001667 34340 16667 176.73

Mzo, 2060388 | 916927 911616 = 10058 20.723.38 001667 33339 16667 178.73

Abr. 2072338 | 922218 916931 = 10057 3084150 0.01667 34736 16667 18069

May 3084350 | 927487 923316 = 10057 36.96030 001667 345,34 T66.67 18267

T, 3056030 | _93.2689 527487 = L0056 51.077.68 001667 351,30 166.67 18463

s, 7107768 | 937171 930689 = 10048 317885 001667 35298 166.67 18631

Ago. ILI7885 | 543187 937171 = 10653 2129110 001667 35385 166.67 188,18

Sep. 3153110 | 94916t 942187 = L0OT T4a8 65 BO165T 35748 16667 190,81

Oct. 37498635 | 933047 94516l = 10040 2153494 0.01667 33891 166.67 19234

Nav. 3053443 | 959351953037 = 1004k 2153919 001667 360.49 16667 193.82

Dic 2062019 | 964340957351 - 100% 21793 57 0.01667 363.23 T66.67 156.56
{ 422536 2p0004 223531

PORTE (VMAY 1990y

Ene. 1533200 | 904227 893025 = 10125 15.523.65 001667 258,73 166.67 9205

Feb. 1552363 | 011616 904327 = 10081 15.645.39 001667 26082 165.67 KK

Mzo. 1564950 | 916927 _ 911616 = _ 10058 15.740.16 001667 26234 166.67 95.67

Abr. 1508016 | 933316 918927 = _ t.0057 1582958 001667 363 82 166 67 9715

May. | 1581988 | 937487 _ 922316 1.0057 15520.11 001667 365.34 T56 67 9567

Jam. 1552011 | _93.2689 _ 92.7437 10036 16,009.76 001667 266 81 16667 100,14

T, 1600936 | _95.7171 91268 = 10048 16.086.10 0.01667 368,10 166.67 101,43

ago. 1608610 | 942187 _ 937171 = 10053 T6,171.36 001667 369.52 16667 102 83

Sep. 16.171.36 | 948164 943(87 = 10074 16.291.03 0.01667 57152 166.67 104,85

Oct. 16.291.03 | 0353047 __ 949164 1.0040 15,356 15 001667 17260 165,67 10553

Nov. 1635610 | 959231 953047 = 10044 16428.16 501667 27330 16667 107.13

Dic. T6.428 16 | 964349 957251 = 10076 16.353.01 001667 37588 16667 10921
[ 320930 200004  1209.26 |

TOTAL EQ. TRANSPORTE 743466 400008 343458

CEDULA 38



LA MUESTRASADECY.
DETERMINACION DE LA DEFRECIACION DEL EJFRCICIO REEXIRESADA A PESOS PROMEDBIO DEL EJERCICIO 1993
MILES DE PESOS
il 2} [&]] L) ) () [}
vy DIPORTE DEPRECEACION MENSUAL
r MES REE] ExADO FACTUR I}E ACTUALIZACION REEXPRESADO A FASA SMPMORTE IMPORTE AMSEE
AL MES ANT. PESDS DEL MES A(,'I'UAL[L-\II()‘ SLISTORICO
' N 3 (54 * (6
MOR. ¥ EOLIP i, 989
Ene. | 9.365.50 901227 823025 = 1.0123 5.482.57 79.03 4167 ilie
Feb. ¥.482.37 910616 904237 = 1,0081 9.550.38 19.66 167 EZ]
[ 455938 §  9m027 91166 = 1.0038 5.614.82 80,12 41.67 3443
Abr. 9.611.82 92.2216 516917 = 1.0057 9,669.62 8058 67 39
May. 9 56943 92,7387 522716 = 1.0057 573474 105 1167 3038
Tun. 0,724 74 3.2 91 7487 = 1.0036 9.779.30 [IETH 63 3.8
Il 917930 | 9N 93.2689 = 1.0048 §.830.14 €158 167 3037
Ago. 9.826.14 .21B7 ETHEE 1.0053 9.878.32 8233 67 3066
Seg._ 939104 BIIE7 = 1.0074 4.951.32 ¥2.97 1167 T
[ 433047 919164 = 1.0040 9.991.13 4327 67 1360
Nov. 95.7251 533047 = 10043 10.033.09 83.61 1167 OKH
Bic. 96,1549 95.728) = 1.0076 10.011.30 #4.26 3L61 4254
| 98,19 <4 Jawas |
100,
Ene. 4.399.60 893025 = 1.0123 4.657.10 0.00833 18.81 25.00
Feh. 1.657.10 96.4327 = 1.0081 1.694 82 000823 3942 25.00
1.694.82 911616~ 1.0058 472205 0.00833 3933 1560
4.722.03 916037 = 1.0057 4.748.97 000833 3957 2500
174897 §1.32i6 = 1.0037 4.775.04 0.06833 19.80 23080
1.776.04 93,7487 = 1.0056 3.802.79 060833 40,02 3500
18027y 937171 933089 = 1.0043 4.823.84 0.00833 402t 5
4.825 81 94.2187 TN = 10033 385142 000833 40,43
1.851.32 912164 947187 _= 10074 4.887.12 0.00831 10.73 25.60
1.887.52 933047 9439104 = 1.6030 4.506.87 0.60833 d0.89 1500 1549
4.500.87 93.7251 95,3047 = 1.0044 4.928.46 0.00833 41.08 2350 16.08
153546 96,4349 957251 = 1.0076 4.965.92 060833 413 3500 16.38
{ 8139 300,00 181,39 1
AIOB. Y EQUIPG (ABR 55
May. 1.006,00 322216 = 1.0057 4,022.80 0.00833 3351 [
St 403131 91.7487_= 10036 404534 0850833 3 0338
Sul. 93.3689 = 1.0048 4.064.75 0.00833 3387 0.51
Ape. 93717 _= 1.0053 4.086.29 0.00833 14.05 0.7
Sep.. 942187 = 1.0074 4.116.33 0.00833 34,30 047
Oct. 949164 = 10048 4.133.00 3444 3.4
Nov. 953047 = 1 0044 415119 1139 i.%
Dic. 96,4319 957241 = 1.0076 4.182.74 3483 [TEE]
[ 273.34 26664 6.70 )
TOTAL MOB. ¥ EQUIPO 3.156.36 1.568,72 1.589.64
! AJUSTE No. 7 A ] obERe IIABER
) {Resulrad .160.50
4.136.28
€q_de Trnsp. 393458
Mob. ¥ Eq. 1.389 64
Coneceion x Reexp. 9.160.50

(1) Daes de laedduia 22
{6) Datosdetlacéduln |3

b CEDULA 38
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LA MUESTRASADEC.V,
REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
MILES DE PESOS
(1} 4] (3) &3]
VALOR CIFRAS
CONCEPTOQ REEXPRESADO  FATOR DE ACTUALLEZACION  REENPRESADAS  AJUSTE
AL 31 DIC. 92 AL J1DIC, 93
(h*@ 3) - (h
CAPITAL SOCIAL -
Ene-88% 133815 96.4549/78§9.3025 = 1.0800 146.680.20 10.865.20
Feb-89 37.756  96.4349789.3025 = 1.0800 62.376.91 4.620.31
193,571.40 29.,057.11 15.485.71
/1T IAfL
Ado 1988 {15.396.83} 96.4349 /893023 = 1.0800 (16.628.58) (1.231.73)
Adoe 1989 (6.655.69) 964349/389.3025= 1.0800 (7.188.15) {332.46)
Afio 1990 (6.009.76) 96.4349/89.3023 = 1.0800 (6,490.54) {480.78)
Ao 1991 1259336 96,4549/ 89.3025 = 1.0800 13.600.83 1.007.47
Afio 1992 26,338.54  96.4549/89.3025 = 1.08C0 28.445.62 2,107.08
(-} Aplicaciones
Abr, 92 Reserva L. (554.32) 96.4549/8§9.3025 = 1.08GO {598.67) (44.33)
Abr. 93 Reserval. (1.236.00) 96.4549/92.2216= 1.0459 (1.313.65) (37.63)
May. 93 Dividendos (4.523.34) 96.4549/92.7487 = 1.0399 (4,703.82) (180.48)
4,535.96 5,123.05 587109
RESERTA LEGAL :
Abr-92 55432 96.4549 £ 89.3025 = 1.0800 598.67 44.33
Abr-93 1,256.00 96.4549/92.2216 = 1.0439 1.313.63 57.63
1,810.32 1,912.32 102.00
ATON. 4
Dic. 1992 1.809.43 96,4549/ 893025 = 1.0300 1.954.21 144.76
TOTALES 200,471.13 216,733.03 16,319.55
AJUSTE No. 8 | DEBE | HABER
Correccidn por Reexpresion 16,319.35
Actualizacidn Cap. Social 15485.71
Actualizacidn Util. Acum. 587.08
Actualizacion Reserva Legal 102.00
EFECTO MON. ACUM 144.76
Registro de la reexpresion del Capital Contableal 31-§2.93
AJUSTE No. 9 DEBE HABER
Act. Util de! Ejercicio 1,213.54
Act. Util. Acum. 1.211.54
Traspase de |a act. del resultado del ejerc. de 1992, a la act. de util. acum.
(1) Datos tomados de la cédula 2.4
83 CEDULA 310
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LA MUESTRA S.A. DE C.V,
DETERMINACION DEL AJUSTE A PESOS DEL CIERRE DE LAS PARTIDAS INTEGRANTES
DEL ESTADO DE RESULTADOS
AMILES DE PESOS
) 3] {3}
CIFRAS A CIFRAS A
CONCEPTO PROMEDIO IMCIEMBRE AJUSTE
~ DE 1993 DE 1993
2y - (h
Ventas (4) 448.766.49 43421433 13447.84
Costo de Venas {3) 336.382.14 326.750.26 10.368.12
Gastos de Operacian {4) 41.782.05 42,886.07 110404
Depreciacion (3] 16.977.30 17.512.48 33318
Utilidad en Cperacion 45,625.02 47,065.52 1,440.50
Costo Integral de Financiamiento
Gastos Finaneieros (4 1523000 15.796.68 340.68
Efecto Mon. dei Pertodo (7) (1.247.57) (1,29598) {48.39}
Suma Costo Integral de Financiamiento : 14.002.63 14,500.72 498.09
Utilidad antes de L.S.R ¥ P.T.U. 31,622.39 32,364.80 942,41
LSRR Y. PT.U. (4) 19,773.73 20.376.535 602.82
UTILIDAD NETA 11,348.66 12,188.28 339.59
AJUSTE Noa. 11 _l DEBE —l HABER
Actualizacién Costo de Venias 10.368.12
Actualizacion Gtos. de Operac. 1.104.04
Aciuvalizacion Depreciacion 535.18
Actualizacion Gates Financ. 346.68
Actwalizacion L3R Y PT.U, 602.82
Correccion por Reexpresion 339.59
Actualizacion de Ventas 1344784
Act. det Efecto Mon. del Per. 48.39
(2) Delacédula 3.11 {6) Delacédula 39
(4) Delacédula 1.2 (7) Delacédula 3.11
{5) Detacéduln 34

gl CEDULA 3.3



LA MUESTRA S.A.DE CV,

DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA TRANSITORIA
CORRECCION POR REEXNPRESION ( RESUMEN DE AJUSTES)

AJUSTE CONCEPTO IMPORTE
No.

3 Actualizacion <de Inventarios (234.61)
4 Actuglizacion de Costo de Ventas (4.036.13)
5 Actualizacion de Prop. Mob. y Eq. (19.353.53)

6 Actualizacion de Depree, Acum. 3,187.89

7 Actualizacion de Deprec, Acum. 49.709.64
T-A Actualizacion de Deprec. del Ejerc. (9. 160,50}

3 Actualizacion del Capital Contable 1631935

0 Actualizacidn del Efecto Mon, Acum. 1.247.37

11 Actualizacion de Partidas de Resultados 339.39
Diferencia por Ajustay {0.74)

AJUSTE 12 DEBE HABER
Correccidn por Reexpresion 0.74
Efecto Monerario Acum. 0.74

Ajuste de la diferencia en Correccién por Reexpresion por apreximacion de faciores

AJUSTE CORREC. X REEXP.
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LA MUESTRA S.A. DE C.V.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA MENSUALES DURANTE EL EJERCICIO 199}
{ MILES IPE PESOX |
CIFRAN AMUSTE REEXPRESION CIFRASN
CONCEPTO FNSTORICAS A & EJERCICLO 1993 REEXTHRESADAS
Al 3RS INICEAL 1992 DENE I HARER Al 3T IIC. Y93
ACTIVO

sy Bances 2.880.5% 288658 2 8X%6.38
J1.600.00 41004880 2160400

63.408.00 (R RHH 0340800

Actmalizacion de Inventarios 330.00 23461 330.00 13401 23401
Terreno 25000.00 2060000 2HEHLOO
Actabizacion Jde Terrene 34.326.00 433608 367208 33.072.08
Edilicios 4300000 43500000 4300000
Actl racion de Edilicio 77.233.50 2.778.08 B7012.18 8761218
Mobiliurie y Equipo 17.000.00 17,000 00 17.000.00
Avctualizacion de Muoby Ey. 14.340.60 2.387.33 16.633.93 1693393
Equipe de Transpore 2000000 20.000.00 20,600.00
racion de 2y, de 'l 15.518.00 2R 18.53539.44 18.359.44

Dep. Acum. de Edilicio (13.312.50) (1338230 (1351250
Actual, Dep, Acum, de {18.986.57 6.754.54 (2574111 23740
Dep. Avun. de Mob. v Ey. (6.308.37) (6.508.37) (6.508.37)
Actual. Dep. Acum. de Mob. 3 Iy 6.124.00) 257247 (B.06.47) (8.696,47Y
Dep. Acum. de 4. de Transp. {17.000.08) (17.000.08)] {1 7.000.08)
Act. Dep. Acuw. de By de Transp. (10.233.690 5.570.52 (16.304.42) (1650442
SUMA DEL ACTIVO 17308243 106.129.63 281.552.67 2§3,552.67

PASILY SAPITAL

Prestamos a Corto Plazo 0000 00 10.000.00 $0.000.00
Provecdores 3177000 31.771.00 31.771.00
Impucstos por Pagar I L3600 11.346.00 $1.546.00
Capitat Sociak F9.000.00 79.000.00 79.000.00
Acl Cap. Social 11437140 1548571 130.057.11 130.057.11
Reserva Legal 1.776.00) 1.776.00 1.776.00
Act, Reserva Lepal 3433 19204 136.32 136.32
Ulilidad de Ejercicios Anl. 1482150 82150 13.821.50
Act. Lhil. Acumuly 111.199.08 1.800.62 {9.698.46) (9.698.16)
Utilidad Neta del Ciercicio 2116793 24.167.93 24.167.95
Act. Lhil. (Pérdida) del ejerc 1.213.54 27.957.02 | 14.744.54 (11.978.94), {11.978.94)
Electo Monetario Acumulado 1.809.45 1.80%.45 1.809.45
Actualizacion Elecio Mon. 144.76 144.76 144.76
SUMA PASIVO + CAPLTAL 173,082,413 106.129.63 283,352.67 83.552.67

94 CEDULA 3.15
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LA MUESTRA S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL {0, DE ENERO AL 31 DE DIC. DE 1993
{ Cifras Reexpresadas por el Metodo de CANGP )

MULES DE PESOS

CONCEPTO
Ventas
Casto de Ventus
Gastos de Operacion
Depreciucion

Utilidad en Operacion

Gastos Financieras
Efecto Monetario Acumuiado

Suma Costo Integral de Financiamicnto
Utilidhad Antes de LS.R. Y PT. U,

ISR, Y T

UTILIDAD NETA

1993

43421433

346.750.26
42 386.07
17.312.48

17,065,352

13.796.68
(1.296.70)

14,499.98

L=
~
h
o
h
*h
-

)
=3
s
-l
o
g
W

12,188.99
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LA MUESTRA S.A DE C.V.
ESTADD DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DIC. DE 1992
Reexpresads de Acuerdo al Vercer Documento de Adecuaciones
MILES DE PESOS
CONCEPTO CIFRAS CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS REENPRESADAS REEXPRESADAS
A PROMEDIOS AL CIERRE
Yentas 287.500.00 287.500.00 297.786.25
Costo de Ventas 201.,250.00 209.625.00 210.970.38
Gastos de Operacién 27.258.18 27.258.18 28.3574.73
Depreciacion 7.560.00 7.840.00 7.925.15
Gastos Financieros 3.730.00 5.750.00 6.027.73
Efecto Mon. del Periodo {3.200.00) (3.690.00}
I.S.R. Y P.T.U. 20.356.82 30.556.82 21.349.71
RESULTADO NETO | 25,125.00 19,670.00 | 26,338.53
03 CEDULA 4.1



LA MUESTRA S.A DE C.V,
ESTALO LE RESULTADOS DEL lo. DE ENERD AL 3f DE DIC. DE 1992
A Pesos de Cierre del 31 de Diciembre de 1993
MILES DE PESOS
(1) (2) (21 * 3
CONCEPTO CIFRAS FACTOR DE CIFRAS
HISTORICAS ACTUALIZACION REEXNPRESADAS
PESOS DE CIERRE
Ventas 297.786.23 1.0800 321.609.15
Costo de Venias 210.970.38 1 0800 327.848.01
Gastos de Operacion 28.574.75 1.0800 30,860.75
Depreciacion 7.625.15 1.0800 8.359.16
Gastos Financieros 6,027.73 1.0800 6.509.93
Electa Mon. del Periodo (3,000.08) 1.0800 (3.888.00)
IL5R. ¥ PT.U. 21,549.79 1.0800 23.273.69
RESULTADO NETOQ L 26,338.53 18.445.61
(1Y Datos de la cédula 4.1
Factor de Actualizacidn: Dic. '93 = 96.4549 1.0800
Dic. 92 80.3023
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LA MUESTRA S.A. DE C.V,
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA MENSUALES DURANTE EL EJERCICLO {993
Reexpresado a Pesos de Cierre del Efercicio 1993

{ MILES DE PESOS)
(H 2) {21*(3)
CIFRAS FACTOR DE CIFRAS
CONCEPTO REENE. A PESOS ACTUALIZACION REEXP, A PESOS
AL CIERRE 1992 DECIERRE (993
ACTIV (O
Caja v Bancos 5.000.00 1.0800 3.400.00
Cuentas por Cobrar 25.000.00 1.0800 27.000.00
Inventarios 50,330.00 1.6800 34.378.00
Terreno 54,326.00 t.0800 58.672.08
Edificios 122.233.350 1.0800 132.012.18
Mabiliario v Equipo 27.546.60 1.0800 29 750.53
Equipo de Transporte 35.518.00 [.0800 538.359.44
Depreciacion Acumulada (64.848.63) 1.0800 . {70.036.52)
SUMA DEL ACTIVO 155,125.47 275.535.51
PASIVQO Y CAPITAL
Prestamos a Corto Mazo 20.000.00 1.0800 21,600.00
Proveedores 20.575.00 1.0800 22.005.00
lmpuestas por Pagar 8.500,00 1.0300 9.180.00
Capital Social 193,571.40 1.0800 209.057.11
Reserva Leyal 354,32 1.0800 598.67
Utilidad de Ejercicios Ant. (16.023.24) 1.0800 (17.305.10)
Utilidad Neta del Ejercicio 26,558.54 1.0800 28.445.02
Efecto Monetario Acumulado 1.809.45 1.0800 1,954.21
SUMA PASIVO + CAPITAL 255,025.47 275,535.51
(1) Datos de la cédula 2.6
Factor de Actualizacién: Dic. '93 = 96.4549 = 1.0800
Dic. 92 89.3025

101 CEDULA
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LA MUESTRA S.A. DEC.V.

ESTADO DE RESULTADGS COMPARATIVO DEL la. BE ENERQO AL 31 DE DIC. DE 1992 V' 199

A Pesos de Cierre del 31 de Dicicmrbre de 1993
MILES DE 'ESOS

(n (2) )
CIFRAS CIFRAS | DIFERENCIA
CONCEPTO 1993 1992
(-2

ventas
Coslo de Ventas

45421433
346,750.26

Gastos de Operacion 42,886.07 30,860.73

Depreciacion 17.512.48 8,359.16

Utilidad en Operacidn 47,065.52 54,341.25 {7.275.73)

Costo Integral de Financiamiento :

Gastos Financieros 15,796.68 6.509.95 9.286.73

Efecto Mon, del Periodo (1.296.70) {3,888.00) 2.591.30

Suma Costo Integral de Financiamiento : 14.499.68 2,621.95 11,878.03

Utilidad antes de LS.R Y P.T.U. 32,563.54 51,719.530 {19,133.76)

LS.R. Y. P.T.U. 20,376.53 23.273.69 (2.807.14)
UTILIDAD NETA 12,188.99 28,445.61 (16,256.62)

103 CEDULA

4.6



LA MUESTRA S.A. DE C.V.
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE DEL
fo. DE ENERC AL 31 DE DICIEMBRE DE LOS ANOS 1992 ¥ 1993
Cifras Reexpresadas por el Método de CANGP
MILES DE I'ESOS
CONCEPTO CAPITAL RESERVA RESULTADOS UTILIDAD DEL TOTALES
SOCIAL LEGAL ACUMULADOS EJERCICIO
Saldo al lo. de
Enero de 1992 209.057.11 (30.307.27) 13,600,853 192.350.67
Incremento a la
Reserva Legal 398.67 {398.67) .00
Traspaso a Re -
sultados Acum. 13,002.16 (13.002.16) 0.00
Utilidad del Ejercicio 28.445.62 28 445.62
Saldo at 31
de Diciembre 1992 209,057.11 598.67 (17,305.10) 28,445.62 220,796.29
Incremento a la
Reserva Legal 1,313.63 (1,313.63) 0.00
Pago de
Dividendos (4,703.32) (4,703.82)
Traspaso a Re -
sultados Aciim. 22.428.15 (22,428.15) 0.00
Utitidad del Ejercicio 12,188.99 12.188.99
Saldo al 31
de Diciembre 1993 109,057.11 1,912.32 5,123.04 12,188.99 228,281.46
Datos tomados de lacédula  3.10
i04 CEDULA 4.7
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LA MUESTRA S.A. DE C.V.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL to. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
A Pesos de Poder Adquisitiva de Diciembre de 1993
MILES DE PESOS

Operacion :

Urilidad Neta
Partidas que no requieren la
utifizacién de Efectivo :
Depreciacion

Aumento en Cuentas por Cobrar
Aumento en lventarios
Aumento en P!’OVCEdOFCS
Impuestos pendientes de pago
Recursos Generados por la Operacitn
Financiamiento :

Pago de Préstamo a Corto Plazo
Pago de Dividendos

Inversion :
Adquisicion de Activo Fijo

Recursos Utilizados en Actividades de
inverston

Disminucion en ¢l Efectivo
Efectivo al Inicio del Periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

2,366.00

(4,703.83)

4,183.60)

{4,183.60)
—_————

12.188.99

(14 .609.00)
(9.264.61)
9,766.00

17,973.81

(11.600.00)

{16,303.83)

(2,513.62)
5,400.00

2,886.38

Dratos de la cédula 4.8
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LA MUESTRA S5.A DE C.V.
ANALISIS BEL COSTO DE VENTAS
DETERMINADO POR INDICES ESPECIFICOS 1993
MILES DE PESOS

MES COSTO DE
VENTAS
Ene-93 29820
Feb-93 30310
Mar-93 31.430
Abr-93 51.850
May-93 31,300
Jun-93 31310
Jul-93 29,790
Ag0-93 29310
Sep-93 29,800
Oct-93 20,940
Nov-93 30,160
Dic-93 29 780
T 365000

108
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LA MUESTRA S.A, DE C.V.
PRIMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992
For ¢t Meétoan de Costos Especificos
MULES OE PESOS
thy (2) 3)
CONCEPTO CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA
J HISTORICAS TREEKPRESADAS
2y -(h
Inventacio 30.000.00 56.000.00 ¢.000.00
Terreno 20,000 00 35.000.00 35.000.00
Lditicio 43.000.00 120.000.00 75.000.00
Muobiliario ¥ Equipo 13.000.00 29.G00.00 16.000.00
Eq. de Transporte 206.060.00 37.000.00 1 7.000.00
Dep. Acum. de Edificio (11.062.3() {35.000.000 £23.937.50)
Dep. Acum. de Mab. v Eq. (£.941.66} (1£.200.00) {6.258 30
Dep. Acum. du £q. de Vransp. {13.000.00) {24.000.00) {11.000L01))
INCREMENTO NETO EN EL ACTIVO 107,804.16
Capital Sociul 79.000.00 193.571.40 114.571.40
Utilidudes Acumuladas {4.524. 16} (16.023.24) (11.4992.08)
Reserva Legal 320.00 -354.32 34.32
Utilidad ( Pérdida ) del Ejere. 25.125.00 26.338.54 1.213.34
EFECTO MONETARIO ACUM. 1.809.45 1.809.43
Resultado par Tenencia de 1.674.53 1.674.53
Activos No Monetarios :
- Inventarios 3.630.00
- Propiedad. Plana v Eg. {3.975.47)
INCREMENTO NETO EN EL PASIVO Y CAPITAL 107,804.16
(1) Dutos detucéduia 2.5 (2) Datosdelacedula 3.2
[ AJUSTE No. 1 1
A, Inventanie 6.000.00
AcL. Terrcno 35.060.00
Act. Edificie 75.000.00
Act. Mobiliario v Equipe 16.000.00
Act. Eq. de Teansporte 17.000,01)
Act. Dep. Acum. de Edificio 23.937.30
Act. Dep. Acum. de Mob. v Eq. 6,258 34
Aci Dep. Acum. de Eq. de Transp. 11.000.00
Act. Caphal Secial 114.571.40
Act, Ulitidades Acumuladas (11499 08y
Act. Reserva Legal 34.32
Act. Unilidad { Pésdida ¥ ded Ejere, 1,213.54
LFECTO MONETARIO ACUM. 1.809.45
Resuitado por Tenencia de 1.674.33
Activos No Monetarios :
- {nventarios 3.650.00
- Propiedad. Manta y Eq. (3.975.47)
Sumas lguales 149,000.00 149,000.00

10 CEDULA 5.4



£ VTINAED 4!

P¢ wnppaeyapsoed () it empaae apsereq (1)
(000 [$X1]
00°008'9ST  S8°566°8F1 TVLIdYD + OAISYd YIWNS 00°00895T  SB'SH6'BYI OALLDY 130 YINAS
00°§T6°LAT  $8°071°001 ATAVINOD TV LIAVD YINNS 00°008°0LI  58°566'89 ojaN olif ealloy kwing
LORLYT AWNV.LIY
Sr608"t opr[numay ouoday (voooT'oLy  (S1'p00'6T) epe|nwindy uglaeadag
F6°8EC°07 00°§2i'¢ Q13120303 |ap BN PRI 00°000°1EL  BO00G'86 ol Aty vwng
(rzeco'ol)  (SEpTs'r) Y S0 ap pepYNN Q0000°LE 00'000°0C anndste ), ap odinbs
oSS D0'0TE feFay Basasay 00000'T  00°000°C) odynbg £ oueipqon
Or LLE'CHI 000006L juia0g (ende]) 00007021 D00'SY soppy
TTAVINOD TVLIIVD) 0000058 00°000'0c DU,
tofiy
O'SLR'8F 'SLE'8F OAISYd 30 VYINNS 0000098 00°0D0G8 WDV DaliDY WG
0o oD% (Ve DI 8w ol solsanduag Q000008 00'000°0S SOLEILAAU|
QOELC0T aysLg'oe $2IOPIIACI] 00'000°SZ 00'000°ST 1190 Jod sejuan)
00°00070T 00°000'0Z 0ZR[ ] OLOD) B SOLIRISILY 00°000'S 80 000°s soaueq A eledy
0zl 01400 L AuRInI)
AT d ATL
sepusasdyaay SEIINISIEL sepusasetaay SEILIOISIH]
() (1 ) (T} (1)
CROSHd Ba 81N
soaypadsy so3s0) ap opeipy 2 20d eI upisaaiixaay)
H6T A ANNANDG 30 1T IV VOIIDNYNL NOIDVALIS 34 OOV.LSS
ATD AA V'S VILSANI v




LA MUESTRA S.A DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERQ AL 31 DE DIC. DE 1992
Reexpresado de Acuerde af Teccer Docemento de Adecuaciones

MILES DE PESOS

CIFRAS CIFRAS CIFRAS
CONCEPTO HISTORICAS REEXPRESADAS REEXPRESADAS
A PROMEDIOS AL CIERRE
Ventas 287.500.00 287.500.00 297.786.25
Costo de Ventas 201.250.00 209.625.00 210,970.38
Gastos de Operacion 2725818 27.258.18 28.574.75
Depreciacion 7.360.00 7.840.00 7.925.15
Gastos Financieros 5.730.00 5,750.00 6,027.73
Efecto Monelario (3.200.00) {3.600.00)
ISR Y PV.U. 20.556.82 20.556.82 21.549.7¢
RESULTADO NETO | 25,125.00 19,670.00 | 26,338.53
112
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ESTADO DE RESULTADOS DEL lo. DE ENERQ AL 31 DE DIC. DE 1992

LA MUESTRA S.A DE C. V.

A Posos de Cierre del 3 de Diciembre de 1993
MHLES DE PESOS

(1) (2} i
CONCEPTO CIFRAS FACTOR BE CEIFRAS
HISTORICAS ACTUALIZACION REEXPRESADAS
PESOS DE CIERRE
Venlas 397.786.23 1.0300 32160915
Costo de Ventas 210.970.38 1.0800 21717 84800
Gaslos de Operacidn 28.574.75 1.0800 30.860.73
Depreciacion 7.925.15 1.0800 8.539.16
Gastos Financieros 6.027.73 1.0800 6.309.95
Efecto Mon. del Periodo {3.600 007 1.0800 (3.888.60)
ISR. Y P.T.U 2¢.,549.71 1.0800 23.273.69
RESULTADO NETO 26,338.53 28 443,61
(g Datos de lacédula 410
Factor de Actualizacidn: Dic. '93 = 96,4549 1.0800
Dic. 92 893025
I3 CEDULA
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LA MUESTRA S.A. DE C.V.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA MENSUALES DURANTE EL EJERCICIO 1992
Reexpresado a Pesos de Cierre def Ejercicio 1993
[ MEILES DE PESOS )
(1) 2) )*(3)
CIFRAS FACTOR DE CIFRAS
CONCEPTO REEXP. A PESOS ACTUALIZACION REENP. A PESOS
AL CIERRE 1992 DE CIERRE 1993
T1V
Caja v Bancos 5.060.00 1.0800 3.400.00
Cuentas por Cobrar 25,000.00 1.0800 27,000.00
Inventarios 56,000.00 1.0800 60,480.00
Terreno 53,006.00 1.0800 39.400.00
Edificios 120.000.00 1.0800 129,600.00
Mobiliario y Equipo 29.000.00 1.0B00 31,320.00
Equipo de Transporte 37.000.00 1.0804Q 39,960.00
Depreciacidn Acumulada (70,200.00) 1.0800 (75.8:6.00)
SUMA DEL ACTIVQ 256,500.00 277,344.00
PASIVO ¥ CAPITAL
Prestamos a Corto Plazo 20.000.00 1.0800 21,600.00
Proveedores 20,375.00 1.0800 22.005.00
impuestos por Pagar 8,500.00 1.0800 9,180.00
Capital Social 193,571.40 1.0800 20003711
Reserva Legal 554.32 1.0800 598.67
Utilidad de Ejercicios Ant. {16,023.24) 1.6300 (17.305.10)
Ltilidad Neta del Ejercicio 26,338.54 1 0300 28.445.62
Efecto Monetario Acumulado 1,809.45 1.0800 185421
RETANM 1,674.53 1.0300 1.808.19
SUMA PASIVO + CAPITAL 156,800.00 277,344.00
{1y Datos de la céduta 2.6
Factor de Actualizacion: Dic. '03 06.4349 1.4800
Dric. '92 89.3025
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LA MUESTRA S.A. DE C.V.

ESTADEO DE RESULTADOS COMPARNTIVO DEL 1o, DE ENERO AL 31 BE DIC, BE 1992 YV (9493

A Fesos de Cierre del 31 de Diciembre de 1993

MILES DE 'ESOS

(1 ) {3}
CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA
CONCEPTO 1993 1992
(1Y - (2)
Ventas 45421433 321.609.15 132,605.18
Costo de Ventas 376.799.25 22784801 i48.951.24
Gastos de Operacian 42 886.07 30.860.73 12025354
Depreciacion 18.300.00 8.359.16 9.910.84
Utilidad en Operacion 16,029.01 54,341.25 (38,312.24)
Coste lntegral de Financiamiento :
Gastos Financieros 15.796.68 6,509.93 9.286.73
Efecto Mon. del Periodo {1.206.71) (3.888.00) 2.591.29
Suma Costo Integral de Financiamiento : 14,499.97 2,621.95 11,878.01
Utilidad antes de LS.R Y P.T.U. 1,529.04 31,719.30 (50,190.26)
ISR Y. BT 20.376.33 23,273.69 (2.897.14)
UTILIDAD NETA (18,847.51) 28,445.61 (47,293.12)
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LA MUESTRA S.A. DE C.V.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCEIERA
DEL lo. DE ENERO AL 3! DE DICIEMBRE DE 1993
A Pesos de Poder Adquisitive de Diciembre de 1993

MILES DE PESOS

Operacida @

Pérdida Neta
Partidas que no requieren 1a
utilizacion de Etectivo :
Depreciacian

Awmento en Cuentas por Cobrar

Aumento en Inventarios

Aumento en Proveedores

impuestos pendientes de page
Recursos Generados por a2 Operacién
Financiamienio :

Pago de Préstamo a Corto Plazo
Pago de Dividendos

Inversién :
Adquisicién de Activo Fijo

Recursos Utilizados en Actividades de
Inversion

Disminucion en el Efectivo
Efectivo al Inicio del Periodo

EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

2.366.00

(4.703.83}

{4,183.60)

(4.183.60)

(18.847.51)
17.526 43
31.036.51
2971543

(14,609.00)

(9.264.61)
9,766.00

17,971.82

(11,600,000

{16,303.83)

(2,513.61)
5.400.00

2,886.39

CEDULA 5.15



CONCLUSIONES

De manera genérica ta inflacién en México ha representado wio de los problemas mas graves tanto
para 1as industriag camo para la economia del pais.

En #1995 vuefve a hacer erupcion y con la imponante devaluacion de 1995 se hace imprescindible la
aplicacion de la Reexpresion de la Informacign Financiara con el Boletin 8 - 10.

Es importante lener presente que existen cievias inquietudes para su aplicacion, como por ejemplo :
Cual es el método de Actualizacion mas conveniznte 7, &l cual serd determinado bajo ciertos lineantientos
como son: Giro de la empresa, determinar fas alternativas mas viables para facilitar su aplicacién y
finalmente elaborar la evaluacién del método was conveniente segin sea costeable para [a empresa.

De mianera clara y objetiva se ha mostrado a través del caso practice de un Estade Financiero
Reexpresado, cuyas partidas muestran ef reconotimiento de 1a inflacién en aquellos rubros que han requeride
de un ajuste debido a que han sufrido un deterioro en su poder adquisitivo. Estas partidas fueren identificadas
plenamente como por ejemplo:  Activo Fijo, Invenarios. Capital Social. etc. que si bien por un lado
representan la inversion realizada par {os accionistas. estos no desean ver disminuido su Capitat Invertido
sino todo lo contrario ver sus rendimtientos generados por 1a misma inversion.

No cabe duda que hay por hoy la Reexpresion de la Informacion Financiera constituye una
importante herrantienta para las empresas er fa elaboracion y preparacion de sus Estades Financieros. Por lo
que este trabajo constituye un texto de consulta indispensable para el Contador Publico y en general para teda
persona interesada gue desea mantenerse actualizada en esta nratetia.

Por lo tanta esta 1esis esta escriia de 1al forma que los interesados encuentren en forma concreta las
herramientas necesatias para manejar fa Reexpresion y de guia para identificarse con los termino mas usuales
que sueien ser . El Costo Integral de Financiamiento y el Resultado por Tenenciz de Activos Moaetarios
{ RETANM }.

Finalmente considero que debido a los indices tnflacionarios que se han provocado en México en las
dliimos afias, es de gran relevancia considerar que de acuerdo al Quinto Documento de Adecuaciones al
Boletin B -10. El cual considera ta eliminacion del Método de Actualizacion de Castos Especificas ( Con
Vigencia a pactir de! lo. de Noviembre de 1996 }, sea reconsiderado por la Comisién de Principios de
Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Pablicos con la finalidad de volver a evaluar esta
decision. Debido a que este uliimo documento se emitié con el abjeto de Homologar Principios Contables con
otros piases, pero solo en el caso de que se mantuviera una econothia mas estable y de baja [nftacidn, pero
como ya comentamos anteriotmente 1995 es i afio de una gravisima crisis y mayor inflacion.
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