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INTRODUCCION

El panorama econémico de México ofrece grandes oportunidades a inversicnistas
nacionales y extranjeros que deseen realizar o incrementar sus actividades
empresariales.

El objetivo primordial del arrendamiento financiero, es permitir a las empresas de
capital limitado o bien sin solidez financiera, emplear recursos propios en la
adquisicion de bienes de rapida circulacion, repercutiendo, en un incremente de las
operaciones. Es decir, que a través del arrendamiento financiero, se aumentaron ia
liquidez de la compafija por medio de una mayor disponibilidad de efectivo que al

aumentar su rotacion produce mas utifidades.

La inversion en activos fijos es indispensable sin embargo surgen dudas sobre cual
es la forma mas conveniente para adquiririos

- compra de contado
- compra a crédito
- arrendamiento financiero

- arrendamiento puro

El presente estudio tiene como objetivo principail sefalar los aspectos importantes

sobre una de las fuentes de financiamiento mas relevantes del momento a que
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pueden acudir las organizaciones para satisfacer sus necesidades financieras. Este

trabajo le ayudara a considerar la alternativa apropiada scbre la inversion en
activos fijos.

El presente trabajo se integra por siete capitulos, que nos permiten tener una visién
amplia de que es el arrendamiento financiero y que beneficios otorga este para ios

inversionistas, capitulos que tratamos de describir enseguida;

En el contenido de la tesis se muestra un pancrama generat del arrendamiento
financiero desde su concepto, antecedentes , asi como los elementos que
intervienen dentro de este contrato; se describen los diferentes tipos de contrato de
arrendamientc que existen como opcion de inversién, asi como las ventajas y

desventajas que ofrece esta fuente de financiamiento

Se analiza el aspecto legal sobre el cual se rige el arrendamiento financiero,
mencionando los derechos y obligaciones tanto del arrendador como del

arrendatario, asi como las causas y alternativas en la terminacion del contrato

Por la importancia que representa el manejo de este contrato se presenta un andlisis
fiscal en el cual se hace referencia a los articuios de las leyes y reglamentos por los
cuales se rige el arrendamiento financiero como son: la ley del Impuesto Sobre la
Renta, Impuesto al Valor Agregado, Impuesto al Activo y Cédigo Eiscal de fa
Federacion; asi mismo con el fin de facilitar la comprension de! lector se hace
mencion de los aspectos contables que influyen en este tipo de inversion, ademas
~de mostrar otras opciones de financiamiento; de igual forma se presenta un caso
practico donde el usuario de la presente tesis podra tener un pancrama general de

la aplicacion contable, asi como su presentacion en los estados financieros




= CAPITULO III

fedatario publico y podran inscribirse en et Registro PUblico de Comercio, a soiicitud

de los coniratantes, sin perjuicio de hacerlo en otros registros que las leyes
determinen.

Articulo 26 menciona que la arrendataria podra otorgar a |a orden de ta arrendadora
financiera uno o varios pagares segln se convenga, cuye importe total corresponda
al precio pactado, por concepio de renta global |, siempre gue los vencimientos no
sean posteriores al plazo del arrendamiento financiero y que se haga constar en
tales documentos su procedencia de manera que gqueden suficientemente
identificados. La transmisién de estos titulos, implica en todo caso el traspaso de la
parte correspondiente de los derechos derivados del contrato de arrendamiento

financiero y deméas derechos accesorios en la praporcion que correspondan.

La suscripsion y entrega de estos titulas de crédito, no se consideraran como pago
de la contraprestacion ni de sus parcialidades.

El articulo 27 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxilizres de
Crédito dice,

Las opciones al vencimiento del contrato podran ser las siguientes, segin el articulo
27

- La compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicién que
guedara fijado en ef contrato. En caso de que no se haya fijado el precio debe ser

-inferior al velor de mercado a fa'fecha de compra, conforme 4 las bases que se
establezcan en el contrato.
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Il.- A prorrogar el plazo para continuar con e uso o goce temporal, pagando una
renta inferior a los pagos periddices que venia haciendo, conforme a las bases que

se establezcan en el contrato; vy,

It.- A participar con lz arrendadora financiera en el precio de la venta de los bienes

a un tercero, en las proporciones y términos que se convengan en el contrato.

“Con lo anterior se elimina la posibilidad de que cuando se estipule un plazo nicial
forzoso igual o superior al minimo para deducir la inversion (depreciacion fiscal ) no
haya necesidad de ejercer alguna de las tres opciones mencionadas anteriormente y

dar por terminado el contrato. *

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, esta facultada para autorizar otras

opciones terminales.

En el contrato podra convenirse la obligacién de la arrendataria de adoptar, de
antemano, alguna de las opciones antes sefialadas, siendo responsable de los
danos y perucios en caso de incumplimento La arrendadora financiera no podra

openerse al gjercicio de dicha opcidn

Por el contrario si la arrendataria se inclina por la opcion terminal al finalizar el plazo
obligatorio, esta deberd notificar por escritc a la arrendadera financiera, por lo
mMenos con un mes de anticipacion al vencimiento del contrato respondiendo de 1os
dafos y perjuicios en ¢caso de omision

A partir del 29 de diciembre de 1993, el articulo 27 de esta ley es el unice que
estipula las caracteristicas que debe contener un contrato de arrendamiento

financiero, hecho que con antigliedad a esa fecha se marcaba también en el articulo

35
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15 del Codigo Fiscal de la Federacién, duplicande la reglamentacion

correspondiente.

Del articulo 28, y hasta el articulo 38 de la mencionada ley, se establecen todas las
caracteristicas del contrato, requisitos a los que se deben de sujetar los mismos, asi
como las obligaciones de organizacion y control a las que estén supeditadas las
arrendadoras financieras.
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CAPITULO V1!

Leido que fue detenidamente por las partes e! presenie contratc manifestaron su

conformidad, con el contenido, firmandolo en presencia de los testigos el 15 de enero de
1996.

La Arrendadora El Arrendatario

( nombre y firma ) ( nombre y firma }

Obligados solidarios

por su propio derecho

( normbre y firma ) { nombre y firma )

75
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CAPITULO VII

Tabla de arrendamiento financiero

No De cortrato 1-044-m-96-001
Cliente Reyes Martinez y Asociados, S.C.
Fecha de inicio 15-01-96

Costosiniva $90,918.22
lva $ 1363773
No. Fecha de Renta Valor del Prima de Recuperacion  iva prima de
De Pago Vencida equipo neto arrendamiento Equipo arrendamiento
Pago
1 16-02-96 5,080.05 90,918.22 2,283.56 2,806.49 342.53
2 15-03-96 5,080.05 88,111.73 2,213.07 2,876.97 331,96
3 15-04-96 5,080.05 85,234.76 2,140.81 2,949.23 32112
4 15-05-96 5,0980.05 82,285.52 2,086.74 3,023.31 310.01
5 15-06-96 5,080.05 79,262.21 1,980.80 3,099.25 298.62
6 15-07-96 5,080.05 76,162.97 1,912.96 3,177.08 286.94
7 15-08-96 5,090.05 72,985.88 1,833.16 3.256.89 274 .97
8 15-09-96 5,090.05 69,728.99 1,751.36 3,33869 262.70
9 15-10-96 5,030.05 66,390.30 1,667.50 3,422 .54 250.12
10 15-11-96 5,090.05 62,967.76 1,581.54 3,508.51 237.23
11 15-12-96 5,090.05 59,459.25 1,483.42 3,596.63 22401
12 15-01-97 5,090.05 55,862.62 1,403.08 3,686.97 210.46
13 15-02-97 5,090.05 52,175.65 1,310.48 3,779.57 196.57
14 15-03-97 5,090.05 48,396.08 1,215.55 3,874.50 182.33
15 15-04-97 5,090.05 44 52158 1,118.23 3.971.81 167.73
16 15-05-97 5,090.05 40,548.77 1.018.47 4,071.57 152.77
17 15-06-97 5,090.05 36,478.20 916.21 4.173.84 137.43
18 15-07-97 5,090.05 32,304.36 811.38 427867 121.71
19 15-08-97 5,080.05 28,025.69 703.91 4,386.14 105.59
20 15-09-97 5,090.05 23,639.55 593.75 4,496.30 89.06
21 15-10-97 5,090.05 19,143.25 480.81 4,609.23 72.12
22 15-11-97 5,090.05 14.534.02 365.05 4,725.00 54.76
23 15-12-97 5,090.05 9,808,014 24837 4,843.68 36.95
24 15-01-98 5,0980.05 4,965.34 124.71 4,965.34 18.71
Surnas 122,161.1 31,242.93 90,918 2 4 b 4n
5

78
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CAPITULO V1T

Condiciones del contrato

Valor del equipo
Plazo ( meses )
Renta mensual
Monto de intereses
iva mensual

Opcién de compra ( 1% )
Iva opcidn de compra
Comision (1% )
Fecha primera renta
Renta por plazo

Iva diferido

Fecha de vencimiento
Tasa base anual

$ 906,918.22
24
$ 5,090.05
$ 31,242.93
( ver tabla )
$ 909.18
$ 136.38
$ 909.18
15-01-98
$122,161.15
$ 4686.44
15-01-98.
30.14

Pagos niciales

Concepto importe va Total
Corrision 909 18 13638  1,045.56
Primera renta 0 o] 0
lva sobre monto onginal 0 1383773 13,637.73
Gtos Rat Cont, 290.00 43,50 33350
Seguro 0 0 0
Total 1,199.18 13,817 61 15,016.78

77




Registros Contables

Asiento 1

Gastos Financieros

(Gastos De Administracion

VA Acreditable

Bancos

Registro Del Pago inicial A La Ammendadora

Astento 2

Equipc De Oficina
Gastos Financieres No Devengados

Acreedores Por Contrato De Arrendamienta

Registro Del Contrato De Arrendamiento Financiero Por La Compra

De 2 Copiadoras

Asiento 3

Acreedores For Contrato De Arrendamiento

IVA Acreditable

Gastos Financieros

Gastos Financieros No Devengados
Bancos

Registro De Amortizaciéon Por Los Pnmeros 11 Meses (

Ejercicio 96 )

Asiento 4

Gastos De Administracion Depreciacion Mobiliario

Depreciacion Acumulada De Mobiliario

Reaistro Depreciacion Anual Por Los Primeros 11

Meses ( Ejercicio 96 )

DEBE

209.18
290.00
13,817.61

90,918.22
3124293

55,990.52
3,139 91
20,934.92

8,334.16

HABER

15,018.79

122,161 15

20,934 92
59,130.43

- 8,334 16

78
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ASIENTO 5

Perdidas Y Ganancias
Gastos Financieros

Gastos De Administracion
Traspaso A Perdidas Y Ganancias Ejercicio "96

Asiento .

Acreedores Por Contrato De Amrendamiento
{VA Acreditable

Gastos Financieros

Gastos Financieros No Devengados
Bancos

Registro De Amortizacion Por Los Primeros 12 Meses
( Ejercicio '97)

Asiento -— 7

Gastos De Administracion Depreciacién Mobiliario
Depreciacién Acumulada De Mobiliado

Registro Depreciacion Anual Por Los Pnmeros 12
Meses ( Ejercicio "97 )

Asiento--—- 8

Perdidas Y Ganancias

Gastos Financieros

Gastos De Administracion

Traspaso A Perdidas Y Ganancias Ejercicio "97

30,468.26
21,844.10
8,624.16
61,080.57
1,527.48
10,183.30
10,183.30
62,608.05
9,091 81
9,091.81
19,275.11
10,183.30
9,091.81
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Asiento G

Acreedores Por Contrato De Arrendamiento

VA Acreditable

Gastos Financieros

Gastos Financieros No Devengados

Bancos

Registro De Amortizacion De La Ultima Mensualidad (
Ejercicio "98)

Asiento 10

Gastos De Administracién Depreciacion Mobiliario
Depreciacién Acumulada De Mobiliario
Registro Depreciacion Del Mes De Enero (Ejercicio "98 )

Asiento 11

Gastos De Administracion Opcion De Compra
IVA Acreditable
Bancos

Registro Por La Opcidn De Compra

5,000.05
18.71
124.71

757.65

909.18
136.38

124.71
5,214.76

757.85

1,045.56

80
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CONCLUSION

Del trabajo realizado podemos decir que el arrendamiento financiero, lo puede adquirir toda
persona fisica o moral, que tenga la capacidad Juridica y econémica para celebrar la

operacién de arrendamiento, independientemente de su naturaleza, constitucion o actividad
que desarrolle.

El arrendamiento financiero se muestra como una herramienta de apoyo en la planeacién
financiera y fiscal, sin perder de vista que permite tener o proteger las lineas de crédito
fradicionales con las que cuenta toda persona fisica o moral, permitiendo que estas
conserven un indice de liquidez adecuado.

Asi mismo podemos decir que el amendamiento financiero se ha desarrollado
esencialmente en el ente econdmico mas remunerado ( industria y comercio ); dejando en
segundo termino la adquisicién de herramientas y equipos del campo

De igual forma el arrendamiento financiero, se utiliza en algunas empresas, como una
estrategia en las percepciones de los ejecutivos, donde la empresa absorbe todos los
gastos por mantenimiento y pago de renta de los bienes adquiridos y 1a rentas devengadas,
siendo hasta la opcidn de compra cuando el ejecutive efectte la risma, obteniendo el

beneficio, sin acumular un ingreso y por lo tanto no susceptible del pago del ISP T,

Por ultimo hacemos referencia a que el arrendamiento financiero es una fuente de
financiamiento modema, lo que implica que tanto las personas fisicas como morales,
tendran que realizar sus andlisis para la obtencion de un credlto ya que si bien el

amendamiento financiero puede serla mejor opcrbn para una empresa, puede no serto para
otras

B1
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