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:I.NTR.ODUCC:I.ON 

En la actuaLtdad lo.s- cambios >' r•ZaQoS •C:ondrnicos a los qu• 

•L pois S• •nfr•nta han propi.c:'lodo qu• las •mpr•:sos c:om.eorc:tat•s. 

d• cualqui•r indol• qu• 

traba.Jan con capital propio >' a.J•no. acudan o fi.nanci.arni•nCo.s qu• 

pu-.clan .soluci.onor sus probl•rnD5" a corto y lorgoo plaso. por lo 

cual 

ftnanc"iairni•nCo a las c:ual•s pu•d•n r-curr'lr poro lo obC•nci.dn de 

r•cursos y .satt..sfacctó,.. d- sus ob.:J•t'i.vos. 

Por lo Canto lcr po.sü:i.dn que uuardan los profos-'loni.~as ante 

.sun'-0...-nt• .s•riu y r•tadora d• ahi la 

irnportonc:i.o qu• C"i•n•n la actuali.c:lac1 

L-ic•nc:iodo 

apl.:c:ar conoc:im(•nCo.s- y capacic:lad•.s prof•.s'lonal•.s poro 

or-'l•ntor- los polit'lcas y d•c:i.sion•.s d• la.s •rnpr•.sa.s qu• s• han 

u'l.s-Co o~no•odcr.s por lo i.ncid•ncia d• •Stas cambios y r••ar1os 

•condmic:o.s.; d• tal fornw:r qu• odeirnd.s d• .s-ati.sfac-r los ob..)•tivos y 

p•r-sp•ctivo.:s d• tos acci.oni.stos. contribuyan crl bi.•n•.star .social 

y ~t•r'lcrl c:l•l m-dio •n •l. qu• .S• d•.sorrollan. 

Es •.s•nctal qu• la Adrn.1.n'i.stractdn d• la •rnpr•.so. a.s:i 

los 'lnv .. r.sioni.stas y •l Gob'ierrao. •ntt•ndon los •f•ctos d• 

•sta pr-oblernatica :sobre las- dB'c'i.s'ion•.s d• financi.arnt•nto •n las 

orgooni.•ac'ion•s octual•s. 

d• ftnanc'i.crm(•nto a las 

fiS"i.ca.s corno morales. 

cuales 

.si•ndo 

tipos pr'inc:ipcrl•.S' a.. fu•nt•s 

pued•n crc:udi.r tanto tas p•r.sonas 

•.stcis.· la Banca Pr-"ivada. las 

Orr1an"i•acton•.s Auxiliar•.s- d• cr.;d"i."to y los Apoyos- Financ-LeroS" 

Oub•rnorn•ntol•s. 

1V 



El pr•.s•nt• tF""<aboJo el• inv•.st'tgoc"tdn. •.r'l.d c:on.s-~(C'uid<> d• 

c:::-i.nco capitulas. •n lo.s cuof•.s- .se> hoce> r•fer•ncio o la.s- dt.st'tntas 

fu•nt•s d• f"i.nanc:"i.orni•nto qu• los •mpr•.sor"i.os pu•d-n uttl-tzar 

paro sat'i..sfocer la.s n•c•.s-i.doc:l•.s y obJ•t(vos c:I• sus orr;1c:tr11i.atac(<>n•S' 

el• ocu•,..cl<> o .s-us ,.._qua,..(mi•ntos. 

c:onc•pto. 

"Lmportonc"La 

paro S'U obt•nc:"Ldn. as-i corno .su clo.sificac'(Ón. 

D•ntro d•l Capitulo I I. 

F(nanc:"tamiont<> Internas ~.s- importont•s qu• lo -mpr--.sa pu•c:le 

•rnpl•O',.... 

En •l Capitulo III. d• 

Financ:ia'""t•nto E::x.ter-na.s. otorgac:la.s por- Znstttucionoos d- c,..Jdito 

Pr-tvoclos y Or-goaniz-oc-ton•.s Auxil-ta.--s de la.so cuales pu-de hac•r

u.so uno •rnp,...•sa paro sott.s-fac:•r- ..S'US n-ce.si.dod•..S' do ,...,.cu-.sos. 

El Capitulo IV. •.s:tc:I const-ttuic:lo por las: Fu-ni.es el• 

F'inonc:'tom-íent<> E:xt•r-na.S". vio Apoyo.s Ftn<1;rncí•r<>.S" Ouberr110,,...ntol•.s

Nafin.so. Banco do HOxico y Boncorn.e-x'I.. o quo uno •rnpr-.S"'a pu9Cle 

ocud(r. 

Y poro conclu"Lr •n •l Capitulo v • .se pr--.s•nto Ca.so 

Prdcttc:o •n •l cual so de..S'c:r"Lbon lo.S" pa:so:s o .sepu"(- pa,..o lo 

obtonc:-tdn el• un Finonc:ianali.,..,.t<> paro .. s-toble>c..r un Hlni~~. 

V 
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CAPXTULO I 

EL FINANCXAMXENTO 

1.1.-

p•n•ralm...nt• t•mplo:s:. qu9 r--cibian on cl-pd.s-tto m-rcancia:s: mt:s:na.a:s: 

qu• •ron pre:s:tacla:s: •n mom-nto:s: do car•:s:tia. 

pr.::s:tamo.5:'. p .. ro cuando •l pr-Bstana.o :s:o otorgaba a lo.:s" c"tudac:l•:s: .. la 

ta:s-a d• int•r9:s: cli:s:mtnuia: tal o.:s:' •l ca.so el• lo.s pr-9storno:s: qu• 

fu•rÓn otorgaclo:s: por •l T•soro d.,l Port•nÓn a la Cf.udacl d• 

At•na.s. 

E:n Babílonia aproximac:la~nto CPn el :s:'lglo VII a.c .. ~-
encuentra el antecedente- hi..stórico rnJ:s: ,.. .. moto el• la pri~ra l•t-a 

de cambio .Y la.s- pri,.,._ra.s- orclanoS' el• pago. quu fu•rÓn uttlizocle2:s: 

por- lo:s: ~bilonio:s: _,.. .su.s op-raciono:s:; aunque se a atT"'ibuic.lo al 

Banco c1- Inplater-r-a cltcha cr-.. actdn. 

En •' año 757 a.c .• s- funcld el Banco Igtbi. qu• pr•stabo 

cltner-o .s-obro co:s:och<O:s: u otr-o:s: ob.,i•to.:;. cleclt.cdnclo:;o tcrmbíOn a l"3 

odmíní.str-ocídn c1- l:rion-.s- a com1..s-1.on.. 

Dur-ont- •l r--tnado c1-t R-y Nabt .. u::odono.sor r -X"i..$"tid una ca..$"CZ .. 

lo cual r-cíbia dinero c1-z público como c:lepdsito. para pro:s:tarlo 

cl•spuós- a .:i;-u.s- cti-nt.,:;o con garuntla prendaria. 

cl•l pu•blo para lu-110 otorgarlo 

pr-.J.s-~am<>. 

1 



l-a apar-tción d• 

op.roc:ion•s bancar-t.as. Lo.:s" T•mpl.os CJr-1.•go.s- corno -1. el• D•l.fos 

).I' E:faso s• con't..,.i.r-t1.-r-dn clapos-1.tar-1.o.s"" d• l.os ahorrO.s- d

COnMPrc:iont-s .Y e.sc:lavo..s. 

En un pr1.nc1.pto l.as op-racionos d- combto y crÓc:ltto -staban 

pod_,.. de los griegos. qutonos cobraban un interOs •Xorbttant• • 

.S"obr-• l.os pr-9.stamc>s qu• otorgaban por lo quo .s-• hizo tnt•,..v•ni,.. 

la L•V el• la.s Doc., Tobla.s qu- pr-ohibia •l cobro oxce.s"tuo el• 

int•r•se.s. asi como lo '--Y Oenuncio que pr-ohibio los pr-9stanaos 

La ac:ttvtdad banc:orto en Roma cons-tstia on.- cambto el• 

ir-r--pulares .)J co1n0 op-r-actdn prtnctpal. -1 

tnuer-.s-tdn de cap•tal. pr-opto o aJ-no. 

pr-Osta'"° tn«Peltant-

E:n la E: dad He-cito. la Iglo.:r;ia 1.nsptr-acla cie,-to.s-

conc-ptos- ét1.cos aftr-rnoclo.s- por- Ftldsofos Ar-istÓt•les. 

Platón. Catdn .Y funclarnentalm.ent• on la Docirtna Hobreo. pr-ohtbia 

pr8star-lo cltner-o con intore.s-s a lo.s- pobres .Y sdl.o pe,..nattia 

hacerlo o l.0:7 ricos o oxtr-anJ-ros. m<Í.s- tarde con motivo do las 

cr-u:zaclas-. s-urpo la n-ce.s""i.dacl do -nviar graneles c:antidad-s el• 

dinero por-a financtar las- op-r-ac:ion-s na"tl.itar--s. a pes-a,- el• lo 

pr-ohtbictdn do la 

c:onvtorton on pr•S'tamtstas- ele lo.s- rnonar-co.S" a.s-i co""° el•l mi..s-rno 

Papa < Inocencto I I I >. 

o.stablec:ierdn 

Lornbar-clia por-a clocltcar.s-• o la octtvt.clocl bancaria. •xtendt•ndo su.s

operacton-s md.s- alld el• los Al.pos.. nagoc:tanclo •n gran o.s-cala 

•l naonarca l-ut.s IX. los Judio.s- lomborclo.s- fuerdn 

cl•ster-r-ado.S" d• Hall.a y Francta. conftscándol.es .s-u.s- bt•n•s; asi 

canso los documentos que amparaban los adeudo.s do e.s-te monarca. 
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c:rtrtbuy.> hab•r uttlt.2ado lc:r l•tra d- carnbto. •l "(ro >' -1 aval •n 

sus op•rac:t.e>n•S'. 

En los tntcto..s- d• la E:poca Hod-rna sur-11t.•r-dn lo.s- Hont•:r d

P-t•dad. qut-n•.s conc•dian pr-9s:tanao.s- con t.nt•r9.s. p•ro sólo /"a.a.st.a 

Pt•dad :s• conu<rt.'i•rÓn •n bancos con functon•.s- d• caja. d•pd.s-tto 

.Y pr9S"t.arnoS'; adoptando una nu•va polittca baS"oda •n la conclustdn 

d• qu- no •ra n•C•S'arto t•n•r todo •l dtn•r-o 11uor-dado. va que 

podian otorgar .,. pr.:S'tamo ur-on por-c•nta.J• d• los depds-t.tos. 

•Xt•ndi•ndo r•c'ibOS' por canttdod•s S'Up•rto,,...oS" a •:stds-. lo cual 

p•rrn'it.td uran c1-sar-r-ollo. 

cor-to plaso. •s-'taban 

r-pr•S'...,.tadas por financt.omi•ntoS" d• cardc:t•r corn.erct.al el• 

d•.sar-rollo r-•lcrt<varnent• r-dp"i.elo. •n catnb'io la.5" op•r-octon•s 

ft.nanct.ornt•n'to el• la aor<cultura. t..ndu.str(a >' e>broS' s<>br-• 

tn.mu•bl•.S" •n o•n•r-al. .rur-gt•nde> el• "-cho los bancos d• cr•cltto 

hipot•carto ,y agrario. 

Lo hi.rtor-t.a el• la banca •n H9xtco. S'• r-•rn.onta o lo.s- 'tt•mpo.s" 

el• lo ce>lonto. )IO qu• •n •l c:rño d• 1774 apar•c• una 'in.s"tttucidn 

qu• más qu• un banco. •ro un pa'tronato ce>n ftnes- un -tanto 

ftLantrdpíco.r. fundc:rdo por Don P•clr-o Romero el• T•rr-r-os bajo 

lo d•nomtnoctdn el• Banco el• Pt•elacl )1 An'i'""°s• qu• t•nia como 

b-as• •l Hont• d• Hadriel. Sus funcion•s •sp•c"Í.fí.c:as con.S"t.s--tic:rn •n 

pr-•ndor-i.c:r •.sp•ctc:rllftent• c:r lc:r.s-

c:l•pÓs'itos conftd•ncial•S' ;v 

vento •n olrnon•dc:r el• tas prenda.s- no cl•.S-•rnp•a'aclc:rs o r•fr•ndac:los. 

En 1 784 .s• cr•Ó •l Banco el• A vio el• H'inaS'. qu• corno 

nombre lo tnd'ico 

1ni..n•r-ia. 
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En •l ..s"(Ql<> XI X y pr-cic::ttco'"-nt- o par-t'r- c1- qu- -1 pais 

loQr-d .su 'nd•pvnd-ncia c:1-l colont:ali.s::......., •spoirol. S'Ur-gi,•rÓn 

.S•r'i'.- d• b.araCOS'o OlQUnO.S d- -ll0.5" O (nict:atÍVO' d-l l;;.s'todo. 

1830 Pr--.s-'l:c:l-nc1.u a- Ana.s-tO'.s-to Bu.s-tamont• a 

t.niciattva d- Luca.so Alarn<in. mtnt~·tro d• r-lacaon-s -~t•r-'ior-e.s. 

c:uyo..s- obJ-tiovos- pr-1.nc'ipal-.s er-on -ncQU.s-ar capttal•.$ par-tt:c:ular-•.s-

ogi•ncio d• un banco0 angl..;.,s- qu,., .s::- -.s::tabluc'id -n 1 004 baJo la 

clencunt.nac'icin clo Banco do Londr--=. H9':><1.Co y Sur-Arn6r"'ica. durcrnt• 

E=t-.. banco aprov•ch.anc:lo 

En 1 885 =- fus-tonO con -1 Banco d- Enipl•ado.s para ciar 

nacimt.-nto al Banco dq Lonc:lr-u-= y Hexaco. -1 cual .s• conoc• 

En 1804. H9xac<> _..,.._ oncontr-oba lir:1ado al c:ap"'itC7l -xtr-onJ•ro y 

pudo qt.1-c;lor al ~r-g•n c:1- la cris-í.s;: intoor-nac::"'ional el• -.so Opoco. 

P<'r- lo cual tu'-'ivrdn qu- fu.s:ionor-=• -1 Banco H•7<"'ÍC::ano y •l Banco 

H•rcanttil para dar or .. 9-..n al Bc:1nco Nac1.onal el• H.;.xic::o. qu- abr-'1.d 

a la T-.s;:ororia o-n-ral a- la F"od-rocidn una cu•nta cor-r-t•nt• 

por- B mtllono.s- do p-.s:o= con un intor-0.s;: c:1.,1 6~ anual. 



En 1 eeg s• d(spu.s-d qu• no podio cr-ars• ntnQuna 

(n.st(tucídn c:r•dittc:ia .,s-(n la autort.e!'octdn d- la s-c:r•taria a-
Hacienda y ba.:Jo contratos aprobados por el Conpr-e.so de la Untdn. 

Hd.s- ad•lant• •n 18'W'7 •l mtntstro c1- Hcict•nda Jos-' zv-s L.ün.antour. 

logr-d qu- .s• •xptd,era la 

d• CrJc:ltto. qu• fúe la 

Bancarto Or-giani.zado. 

prtrneora L•.Y Oe>neral de Zn.stituctone.s

qt.1• real'"'9-nt- l• cJtd or-tg•n al Stst•m.cz 

E:n •sta ley quedó establ•ciclo qu~ •l llaneo Nacional. a.S-'I. 

cotna •l c:1- Lonc:lr•~- y HÓxico •ron bancos c:I• emi.s-idn. fi.:Jando .s-u 

dur-acidn. ca pi.tal y clase. cr-ando los pr-i~r-os bancos 

especíalí:zaclos. los Hipotvcarto.s. R.-.facc(onarios y 

Institucídn cl• car-dcter

D•pÓ.sito. 

Con basB> 

regirnen clE;!' Don Porfirio Diaz tres Bancos Hi.pot•cartos. dos •n la 

ciudad ,1e HÜ-xico. uno •n Hazotldn y cinco Bancos Re.faccionarios. 

L.a cr~acidn ele est- sistema favor-acid ol crOclito mercantil 

industr-íal pero no b•n•ficio clu la m1...S"rno fe>rma al apr-icola. 

A fínes de 1Ql5 V6nu.s-tiano Car-rcin~a toma cJefinttivarn.ente •l 

poder e inl.cta la r-oe.s-tructuractdn bancaria y m.onetar-ia ct•l 

pais. creando la Cont'l.s-idn 

In.s-tttuciones deo Crédito. el 

adelante 

Rogulaclor-a 

20 de c:>ctubr-e 

Ins-pector-a 

del rnt.s-na.o año. 

r-oglarnentar- el funcionamiento de lo.s- bancos: y que culrntnar-ón 

la Ley .se>bre Bancos R.• facc"ionar-1o:: d<1l 2Q d• cltcternbr-- 1 Q24. 

Durante el por-iodo Obrogonista se pre>mulgó la or-cl•nan:za qu

creaba el Banco de H6xico poro fÜo ha..S"ta el 2'5 de agoste> do lQé?!.'. 

qu- se -xpl.dl.Ó la ley constttutiva d-l instituto central. baJo •l 

régirn.,n Prostdencial do Plutarco Elia.s- Call-.s-. 
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I. Banco Un-tc:o c1- Enai.S"iÓn y Comisión Hon-tar1.cir, 

:C:C. Los Banco.s c1- o-pd.S"-tto y Des-cu.,.nto. 

Z Z Z. Los- Bancos- Hipot-carios-. 

IV. Lo.s Bancos A"ricolo.s-. 

V. Los Bancos Inclu.s-tr1.al-s. 

VI. Lo.s Bc:rncos- Refo~cionarie>S'. 

VII. Lo.s Banco.s- d- Fid•icomi.so. 

E:.s-te r-ó1;;;ri.,,..,n t:>ancario estaba i.nt•grodo por in.s-titucton-.s- d• 

c1-pdS"ito y ct-=cu-nto. qu- habitualm...nt• r-ort~obon operac:ion•S' 

di.s-tintoS" a lo..:s pr9.s-tarnos:- v ct-.s-cu-ntos- propian1-nt• corner-c"ial•.s" .. 

lo cual ocas:-1.onO uno a- la.s- m<1.S- gr-av-s- doft.c"i.•nctaS' l-g<t:Jl-.:s y 
pr-dctic:as c:1-1 Si.s-t•"""'7 Bancario H•xtc:ono. por ello lo L-.v d-

1Q3Z. abanclonO •l pr-incipto qu- hobia .s-•rvtclo d- bas-- a l<t:J L•Y 

el• 1024. -1 c1- la •spec:taliz:ocidn -S'trtcta ele la.s- tn.sti.tucion-.s. 

E:n •l aito c1- 1 Q20 .s- fundd .e>l Banco Nactonal ele Crédito 

Agric:ola. con lo qu- .sur-goe- la figura de- la in.s-tttuctdn nac:-<onal 

ele cr-9c:/1.to qu_. habrá el• .s--r- r-•cogtd'a por la '-•Y ele 1Q32. 

con<=e-pc:idn. 

prtnctpio qu

banc:a ~xtcana 

hobr-d el• c:ont'inuar.s-• .,. tocia lo hi.storia a- la 

mod•rna. lo n•C•S'idac:I el• v'inc:ular- la fuTtc:idn 

Da &S'ta 

cliuer-.sa,;s oper-acton•.s- activos- y pa.s-iva.s- d• c:r-9ciito. p•r-o para 

-vttar- confu.s'"'Í<>n•.S

•.sp•c<ole.s-. 
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1. 2:. -

Exist•n div•rsos conc•ptos. qu• •" •s•ncia iti•n.-n •l rn'lslno 

con~•nicto p•ro cf(ft•r•n forl"l'tla. por lo C'tH2'1: .s-dto 

•nunc:(ar•rnos do.s,: 

A.- HUNT. WILL:CAHS Y DONALSON. 

F'tnanciami•nto.- ·• E:s •l •:rfu•rro. para proporc'ionar lo.S" 

fondos- qu• n•c•sitan las- •mpr•sas. la.so md.s- f~orables 

concttcton•.s-. a la luz ele lo.s- ob.J•ti.vo.s ct•l neQocio •• C1 :J 

B.- PE:RDOHO HORE:NO ABRAHAH. 

F'inanciami•nto.- .. E:.s la obt•nc-t:dn el• r•cur-sos <I• fu•nt•S' 

tnteornas o ext•rna.:s. a cor-to. rn..-ct'tano o largo plaz:o. qu• requi•r• 

op•racidn nor-rnal V •f"-ci•nt• 

privada. soctal o mixta <2:J 

De los conc•pto:s ant•ri.or•.s S'• pu•c:I- conc•ptual.t•ar uno 

propio.· 

Fi.nanci.arniento.-

In 

..satis facción c:I• la.s- n•c•.s'iclacl•S' y curnplünt-nto el• los obJ•ttvos 

d• cada empr•sa. 

por 

r•curso.s- .. condm'lcos propl.os 

realtzcrcidn el• un ob.:Jettvo. 

C 1 ;, HUHT. Willi.am..s y Donal.son. • "EIJ:JANC'IACION ~ Qf;. L.Q:i 

NRQCCIOSº • H9x-ico. UTE:HA. 1Q00. E::díci.dn.· 4a. 370 p.p. 

C 2 ;, PE:RDOHO HORE:NO. Abrahom. •"PI ANEACIQN FINANCIERA"• 

Héxico. E:'CASA. 1gg3. E:cltcidn: 3a. 207 p.p. 
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lo función 

lo.r fondos .suftci•nt•s para 

que .su obtención .sea •n la.s condic"ion•.s ww:is fauorobl•.s po.rtbl•s 

~ro la m'i:srna. 

L.a función f'i:nanc'i.•ra .S• rnon(f'i:-sta -n tocla.s y coda una el• 

lo.s- acrividade.s- el• lo •rnpr-sa. aunqu• alguna.s" funcion•.s

Únicarn•nr• financ'i.•ras y otras se encuentran ~a:claclo.s-. 

r•cur.s-o.s-. ya S•On propios o oJ-nos •n .s"U conJunto r•pre.s-ent•n •l 

co.s-to nu:Í.s" boJo po.s-tbl• y p-rrntton proporcte>nor lo.s- fonclo.:s:' 

n•cesorto.s- parcr alcanzar .sus obJ•ttvo.s-. 
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1. 3. -

En la functdn ff.nonct-r-o c:1- los -mpr--.s-as .:so- pr--s•nfon dos 

ttpo.s- c:I• c1-ct..s-'i.on-.S'. la.s- cual•.s .s-<>n 1.rnpor-tant-S' o tom.ar-: 

Lo r--alt.eac'tÓn c1- tnv-r.síon•S' y 

Lo .:s--1-cc'(Ón el- fu•nt•.s- el• f'(nanciarn'(-nto. 

Lot.s- Znv-r.s-'li.on•.s-~ Sc:>n oqu-llas ap11'.cocíon-S' el• r•cur.s-o.s-. 

cl-.stinoc:lo&' al Ounw9'nto el• ocf(Vo.$" o poro cli.s-rninu'tr- loS' poS'tV<>.:s' y 

_, cap'&tol contabl-. •st- Últf.nt.0 na-cliont- ol papo el• cltviel•ndo.s-. 

No •.S' po.s-i.bl- .:s--paror- c:l•ntro cl•l Ól"rlhtto finonci.•ro lo.s

conc.•pto.s- el• tru ... -r.:s-ídn y finonciarni•nto. el•bic:lo o qu• la.= elo.:s:" 

d.-c:,.s-ion•:r .s-• •ncu-ntr-on -S'tr-ct.o"""6'nt• 11.goclo.s- _,. •l e1-sarrollo 

el• lo.S' op•roc'ion•.s- el• lo •mpr•.s-o. yo qu~ loS' fu-nt•s el- r-•cur.s-os 

o corto y largo plateo .s-'rv•n para s•r aplicadas o inv-r.s-íon•.s

aprobacl-a.s- para r•oliaor- la.s- activiclocl•.s- el• rcr orgonizoc,ón. 

propic~an.do 

Cu.anclo 

largo 

plazo. corno -s -1 co.s"o el• lo.s octt.vo.s- fi..Jo.s-. el• pr•',.,F•r•nc:ia 

d~án .Finonciar-S"• con paS"tvo.s- o lorr;,o pla:ll!!<> <> con cunn-nto.s' c1-

capitol. -S'"td cl•p•nclí•nclc;, el• lo S'ituacídn que guare/- la -rnpr•sa. 

porque no -.$' acl•Cuaclo f'nOnt•n•r y r•novar pa.s-ivo.s- o corto plazo 

el• forn-a.o conS'tan t•. 

Ent-- lo.r alt-rnat'tva.s- c1- F'inanc-'tatní•nto •.s- pr-f•r-'tbl- torna,... 

aqu•llo.s- ql.#9 r•pr•.s-•nt•n •l 11'WPnor c:o.s-to :v r-'t•sgo. •.:rtO con •l 

Ob.,;;.ttuo a- lograr- rnoyor•.s- r•nc:lím't•nto.s- •n la.s- tnve,...S""iones. 
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1 ••. -

Para qu- una empresa aleone- .s-u.s- DOJ•t'f.vos. n•ces(ta ele 

apa.)>O& qu• l• p-rmitan acr-oc-ntar .s-u capoctclacl el• compra vez .:s"•a 

a- rnercanc{as. ~íl'f.arto. •quipo c:1- tr-anS"por-t- o ele otra inctol•o 

aqu-i •.:s' c:lonc:I• .=ur-g• lo nec-siclocl • tmpor-toncta el• lo acl•cuac:lo 

obl'•ncidn ele fondos. 

E&to n-c:•.soic:locl •.S- trasc•nd•nt- .,V<7 que an:t- lo car-•nc{a el• 

c::ttn•ro y r-•cur-:sos on u-n:-ral. rnucho.s- de las acti.vi.c:lacl•s el• lo 

-rnpr•.:s:-a s• V•r-cin ltmttocla.$' •n su cl•sarrollo. 

E.s- -s•ncial cons-putr f1.nanc'iam1.eonto al ti-rnpo y costo 

acl•cuaclo. a:si co,;no sabqrlo emplear- • 'intJ•rtir- en una actív'i.clod o 

•n canticlodos .s-u.ft.cte>nt-.s. con -.std cab- se-ñalar- que- el obt•ner 

financíarniento ti_n_ cierto grado c:1- clif'icultac:I. por- olla 

twaportante la fiJ<0ción el• loS' ob.J•tivo.s da- la empresa y la.s: 

n-c:-.s-tclact•S' qu- la mí.S"rno tenctrd que cubrtr-. a~ come> clete-r-minar

lo.s- f'inanc:tamtento.s- noc-sur-ios para el ele-sor-rollo y éxito ele l<Z 

acti~dac:I •mpr-•sar-ial. 

Par-a •.socog--

cleb•rdn anali:=o.- los .s-íguionte.S'" cínco cz.s-p•cto.s- el• cada uno c:1-

lo.s- contratos del rntsrno: 

a:> Costo: G•n•rcrlrnent• •l Ac:lm"ln"l.s-tractor- F(nancier-o bu.s-car-d 

rntni.nai.2ar- el costo d•l financiami•nto. •l cual usualrn..nt• 

pu-el• •xpr-esar- como una tasa et- '(nt•r-é.s-. 
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b.> Z1npacto sobro- la clas-'(f(coc(Ón c1- cr•cl(to.· El u•o c1- olQt.naO.S' 

Fu•nt•s el• F(nonc(a'"(•nto. pu-d•n af•ctor la clo.s(f'f.coc(Ón cl•l 

cr-.Otto el• lo •rnpr•so. más qu• la ut'tlteac'l.dn c1- otras. 

c.> Conf(ob'tl(clod.· Alg1una..S" Fu-nt-.s- c1- Financtam(-nto nt.ds 

eonf'(abl•s qu- otra..S". -n •l s-nt'(clo el• qu• -..S" nt.ds probabl- qu• 

lo.s- fondos •..S"t.;,n cl(.s-poníbl•S' cuando s• n•c•sit•n. 

el.> R.•.striccton•..S"-" Alguno..S" ocr••clor•S" •stdn rnc:/s incltnodos ha 

inapon•r r•stricc'í.on•..S" o las •mproso.:s qu• otro..S". Los r•..S"tr-(cC"'(on•.s-

poctrian (ncluir litnt.t•s 

cap'ttal y cu:lmin(..s-troc:idn. 

•> Fl.•xibil'tclact: Algunas Fu•nt'•.s el• Ftnanc:iamionto 

fl•xibl•.s que otra.s. ya qu• la empr•:so pu.do ou,,...ntar 

el• ~n•ro fc:icil. la cant(clacl el• fondos sumin't..s-traclo.s. 

cl(.sm(nu(r 

E:.sto:s cinco factores usua~nt• .se cleb.n cons'tclerar ant•:s- el• 

t'on&ar una ci•c't.s-tón •" cuanto a lo.s- Fu•nt•.:s el• F'i.nanc(and•nt'o a 

ut'f.l(2or. 
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1. ~- -

Irnp.ort- el•l Int-rá.s por- ZnfZactdn. 

z,,,,.port- et• la Com<.s-tón e1- la In.s-tttuctdn et- cr-,.;ctito. 

Iwtport- el• lo.s- Cla.sto.s por Ap-rtura cl•l Cr•eltto. 

Import- el• lo.s- Impu•.stO.$' sobr-- -t Cre.eltto. 

Irnp.ort• el• la Obh'.gactón o R•ci.pr-oci.cloel. 

Imp.ort• cl•l Hatn•.:Jo el• las Garantías. 

Otro.s gaS'tos <E>c:OS'tonaelo.s- por el Crécltto. 

Co.s-to e1-t Finonctam(•nto. 

Ya qu• cada altern.arttua c1- fi.nanctarni.•nto tt•n- un co.sto 

di.f•r•nt•; tocia •mpr--sa busca obtener r•curso.s- al -nor co.sto 

po.s-ibl•• por lo cual S'• el~ el• -studiar cada una d• la.s- opci..on•.S-

0 la.s- cual•S' pu6ela r•curr-ir y tratar el• •l•gtr aquella qu• tengo 

~no.s"' cargo.s por .s-u utilizociOn. 

C 3 :J CORNEJO FLORES. Gr•gori..o. ~ ~ INlkpNA,S ~ 

EXNANCIAHJENTO ~ ~ EHf"RESAS' • H&xico. 1.Q05. 225 p.p. 
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costos g_n_,..al-nt-

1. - Cuando s- trat- c:1- ere-ditas prou-nt-nt-s c:1- par-~"icular-93/N 

.r-port- >' 1-aolta-oc(Ón d- clocu-ntoctón • 

.rnt_r_.s_.s pactados. 

Honorar-tos c1-1. notarioa. 

Gas-tos por -1 padrón et- c:loc:urn-nto.s ont- -1. R.-.g(~ro 

P'Jbltco el- l.o Propt-ctac:I . 

.r,,,.,,art- d- l.o.:s i..nt_r-_.:s:_S' '"O'rator(os. -te:. 

2. - En CO'.S'O d- pr9.:stowv;,s otorQac:los por Znst(tuc(on•.s c:1-

Cr9cltto. •sto..s" co:sto:s :s- con.s-tttuyeon por.· 

.rnt_r_s-s. 

Docu-n.toctdn ac:ltcionol. 

Gastos- el- -J-cuc"i.Ón. 

Cotni..S"ion•.S". •te. 

El c:o.S"to qu- s- -.S'toro c:li.:spu-.sto o paQar. -.s-tc:J en .func"ión a 

lo.s t>.>"--ft.cio.:s qu• .s- -s-P-ran C>bt-ner con lo opl.i.coc<ón c:1- los 

r..:.ursos. y -l t<-rnpo qu- .s- t-ndrc:I qu- OQUOrdor paro #aac...- u.s-o 

d- -11.0.s. ,,,,a qu• c:lurant- -1 tron:scur.so c:1- l.a <nu-r-..sidn S'• c:l-O.-cin 

paQOr QO.sto.:s • int•r•s•s. 

al.to. 

qu• ant•:s pudo 

ut(l.(.zars• otro opct.dn d• finonci.crrniento. 
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Un F'tncrnc(omt•nto 

cl•.f(ntdc:rs. las cuol•S' son: 

B. Pr•ut.s-(Ón de la N•g<>etactdn. 

a> E'S"tabl•ctmt•nto c:l• r•lacton•S" pr•uio.s- la.s 

Zn..stttucton•.:s el• Cr9clito potenc"lal•S' para •l 

F'(nonc(arn"l•nto. 

b.> .Anc/l(.s"l.s- el• la S"ituac"idn E:cond'"tca cl•l Pai.s. •n cuanto al 

valor cl•l P•so H•:i.:(cano, Co.:sto d•l cli.n•ro. •te. 

c:J Andl(.s--i.s Cual11tat"tvo v Cuantttat-&.vo c:l• la.s Alt•rnativa.:s. 

C. N•"octactdn. 

a> Contacto for'"'°l con c:lo.S" o tr-s In..st11tucion•.s el• CrJ.c:l'tto 

pot•nciale.s. 

b:J Proporc11onar lo "t.lloforn.a'ciOn r-qu.,-"lcla por- lo.s 

Znstituc'ton•.s- c:1- Créd'tto pot•ncial•.S". 

e> D't.scu.s-tdn el• la.s- conclicion•.s- c:l• Financiami•nto. tal•.s

cofrtiO.• Honto. InterJ.s. Ta.so, Impu•stos. Ploeo, Garantia.:r. 

FormcJt d• Pago, R•qui.s--&.to.$" L•gol•.s. Fi.:s-cal•:s-. -te. 

cl:J S•l•cci.dn c:I• la In.S"tituc'i.Ón de cr.rc:lito Real, con qu-&•n s• 

va c::r contratar e-l Fí.nanctomt-nto. 

•> Ct•rr• V firma c1-1. contrato d• Financionai•nto. 

D. Hant•n"i.rnt•nto en la V(g•ncia del Ftnc:rncic:rrnt•nto. 

a> Pr-oporcí.onar la ""formcJtctdn p.eriódtca quu .soltcit• lc::r 

In.s-tttuc"idn de crJc:l"i.to. 

b.> Vtgiloncia _.,.. loS" Ttpos c:I• Can.bio. Tasa el• Znt•r-J..s-. •te. 

c.> Vigilancia el• FluJo..s d• R•curso:s V Fondo.s. poro •l pc:rgo 

cl• lo anaorttzac"i.:Ón c:l•l ftnc:rnctcunt•nto. 

cl:J Vig'i.lcrncio .s-obru las- Garantia.s- cl•l Cr9d"ito. 

_, Vigttancicr c:l•l cumpl'i.'""i•nto el• lo.s oblipcrcton•.s

contrcrtclcr.s- •n •Z contrato cl• Ftnonctami•nto. 
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1. "· -

Una v•• qu• la •-pr•.sa conOC"• .S-U.s" n•c•S"<dad•.s V dt...,_,....-a.s

opc-t.on•• d• ft.ncrnct.amt.•nto. prc::>e.-d•rd a .s•lecct.onar aqu•lla:r qu. 

.:ratt..s-fagan .su.s requ.rt.mt.•nto.s. por •llo cteb•rd c:ons(d•ror ct.•rto.:r 

factor•.s- qu• l• d•n •l p<atrdn para •Stabl•c•r las fu.nt•.:r a 

ut't.lt.•ar. 

E.s- 1:.nportant•. onolllaar los:' factor•s t.n1plllcado.s- lo 

ot>t•nclldn d• f(nonc(o,..ll•nto. porqu• •:rtd dore/ lo pauto para 

•f..ctuor la cotnbl(nocidn ...d.s ad•cuada el• la.s fu•nt•.s a •rnpl.ar • .va 

.:reoon a co,...to o largio ploao. 

Lo.:r •l•,,...nto.s- a con.:r(cl•rar ..s-on: 

A. ADECUACZON. 

Con.:rt..s-t• 

f(nanc'(arn(•nto .v .s-u apl'i:cac"(dn. l.a cual cl•b• ••r compotibl•. El 

coru.~-n<•nt•.s- para •l tn.ant•niM'i:•nfo cl•I f'tnoncl(o,..(•nto. tratando 

el• obt•n•,... .V l'tquú:1ar la.:r cl•uda.s- c:onfo,...,..,_ .s-• in~•r-f•n .V fi#•n•rdn 

Ya qu• .:s• cl•b•n utilt.•a,... fonclo.s a corto pla:ao. para la 

in,....r...-t.dn •n activos- c't.rculant•.s- n-c•.s-ar"to.s- para lo r•oli•crcidn 

cl•l ct.c:lo co,....rcial .V por •I contrart.o. .s-( .s-• t"i•n• un prov-cto 

el• in..,•r.s-'tdn largo plo•o aclqut.r1.rdn f1.n.anc11:an11.•nto.s

acl..cuado.s- al t1.po el• inv•r.s-1.dn qu• .:r• r.-ol'll:.c•. 
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B. R.ZESOO 

S• con.for1n1a por •l r"(•.s-"o corn.rctal y f(nanc-t•ro. t.n.pl.tcado 

•l. u..s-o d• una u otra fU•nt• d• finon~ofní•nto. 

"roda d• r(•.s-go 

gorant(zodo..s y al 

no pc>d•r l.t.qu'(clor ol.gún acl•uclo • ..S-• corr-rd •l. rt•..s-ao el• p•rcl•r 

propt•dad•..s- el• la •mPr•.sa o •n •l ca..s-o d•l rí•..S-Q'O corno.retal.. la 

orgont.zroc:tdn. P•rcl•rci s-u ünogr•n. 

ophcocídn ele los r•c:ur..s"'os y el rt•:S:QO t1nplíctto en cado ttpo el• 

finane(arni•nto. 

C. HANIOBRABILIDAD. 

cl•l ftnanctarnt•nto. el• acu•rdo o lo.:s n•ce..s--t.dacl•..s- qu• se pr•.s•ntcrn 

•" codo p•rioclo el• operacidn. 

Lo negoctoción ac:•rtada el• un ftnanciami•nto ua a permitir-

hacer u..s-o ele 81. mom.nto docto. •n la cantidad. pi.azo 

conuent.-nte y al ttpo ele tnu•r.s-idn r•ol.í.aear; por •llo •.s-

•mportont• •.s-tobl•c:-r- ocu•relo..s- y c:ond11:c:'ton-.s- con l.o.s pr-ove•elor•.s:

d• fondos. l.o cual p.ermit(rd •f•c:tuor dtch<i.s- acciones. 
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D. OPORTUNIDAD. 

l-a naantobrobi.l'tdocl 

tr-c:rn.scur-so do 

los r.-qu-i:sttos qu• lo:s co.npon•n; 

.s-oltcttucl. c:rutor-i~act:dn y lo 

obtenctdn r-•ol de los r-•cur-:sos. porc:r clet•r-minar- antt.ctpoda,._nte 

•n l.c:r pl.on•octdn f<nonci•r-o •I momento tcldn•o por.a inícior- •l 

fu•nt•.s d• r-•cur-.sos qu• por- no hob•r-s• plan•ado con ont•r-<or-tdod 

r-•pr-•.s•nt•n costos -l•vodo:s pc11r- lc:r ur-gi•nct:o el• all•gar-:s• d• lo.s

l'ft-Lsrn.o:s. 

E. COSTO. 

y cerdo uno el• .su..:5" opc'ton•s tr-otancto d• •l•g'-r

cont•ngia menos c:ar-g<>S' por- .s-u uttltzactdn. 

F. RENDIHIEHTO. 

E.std r-•pr-•.s•ntado por- lo.s t:..n•ftc1.os qu• s• e.sp•r-an obt .. ner 

de la apltcac1.dn d• lo.s fondos •n las tnver-.ston•s el• lCI' empr•SCI'. 

St lo.s rendtn..tentos ele 

.fuent- ele financ1.a'"'-•nto cl•b•rd tener 

ctt.smtnu"ir- atln "'-CÍS' lo.s- r-endün1.•nto.s. 

17 
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E:n la c:>btenctdn c1- un ftnanc'l.amt-nto. •.s- n-c•.s"or(o •valuar 

codo uno d• lo.s- -z.,_nto.s" ant•r1or-nt- ,...,.nc1onoclo.s" • .vo qu- ..... 

tratard d- to~r lo cl..c'l.3'tdn qu- d• co..-.o r•.:rultado un -qu11ibrio 

eontr- •llo-S'. 

.. ... ~11:01. 

•l•,,...nto.s ,....nctonoclo.s- >" -s la •rnpr•.ra la qu- •uoluord conao l• 

af9Ctardn •S'"td.:r. 

-· ocl.cuoclo. t•ngra un baJo co.:rto .V olto r-ncttm1-nto el• tnu•r.S"(Ón. 

,,_ro por -1 rt-.s-go. o~tuntctod >" 19.anio-b-rab'l.ltclad. no _,.,_ al 

aleone- el• uno •rnpr•so qu• d•.s-•• O'bt•n•r f'l..nonctorni•nto poro 

adquirir algunos tn .... •nt.arto.s. por cl•b{I •.s-trueturo 

ftnonct•ro I• .s•rd clt.fic-tl colt.ftc:or --at<Lsfactortornent• poro l.a 

obt•nctdn cl•I '""-smo. 

To""ondo 

ftnoncta'"t•nto 

eucrluondo coda •l•'"'9nto qu• lo t.nt•Qro • .s'• •starci •n po.:s-tc-tdn el• 

d-ctclt.r. cucll •S- lo ,....zclo rnds eon...,•nt•nt• el• ftnonctarnt•nto poro 

•ll.a. 
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En un ,f(nanc-ta-(-nf.a> -1 faclor d- ,...,,_.,Qo. con..sirif.u,,.._ ..-.e> el

los _,__,.los w.cl.s (,..¡p<H-itO'nf.-s qu- la -~-•a el-"- f.o-.ar •n cu-nf.a 

para lao C>bf.-*'ción y plan(f(coc-(ón d- cr.:cl'(f.o~ ya q-..- _.._ _,.cu-nf.rcr 

(-pltcaodo _,. lo dect.S'idn c1- uf.(l(•ar uno u of.ra arr-rnof.iua c1-

El ri•.s-"º• •sf.á r•loctonoclo con •l plaro el• u_,.c-unt-nf.o y .su 

recup~actd.ra. ~,,.. .. -i.s- largo .s-..a •l lapso. ""°>"ºr s•rd •l ri•:sQo. 

Canf.a> para qvt...n obf.t_n_ los recur.s-oS'. co-..o para qu<-n lo.s

of.or-go. 

La .S"(f.uoctOn c1- ri.-.s--ao .::r- p-r-•.s•nto ~qu. d•nfr-c> cf•l _.,;l(a> 

fí..nanc't-ra> aocCual -xt...s-f.•n varios facf.or•.s y uoriO'bl•.s: qu• 

c1 .. 1..-... -tnc.n lo obundonc-ta >' -.s-co.s•• c1... r-cur.s-o.s

,,_,..{C>d~.s. 

Los acr~or ... .s- c1- f'inonc'ia-"_,.''°'· -iv.aluon -z -"'-•Qa> ~ 

c:on..sf.'ttU>- p<ira •llo.s •l proporcionar rec._...s-o.s a un.a _,,,.._:so. 

-.s-taclo el• 

'ª"'º lo.s- O'Cr-.dor•.:s: 

f-tnanctO'-t•nf.o. frotan el• p-r-_._,_,.. .s-11iruac•on-.s 

af.cc .. n. co-a la •xpon..s-'(Ón a> conf.rocctdn del ,_,..codo fi.nonc'(•ro. 

qu.. da CCHll9C> r•.sulf.oclo la oferto y d•~ncla d• cop-f.tal•.s-. 

S"( uno i.nu.rS"'tdn •.:S: de alto r-(•.:S:(iJ-e>. t.napl(ca qu- qu'i•n•.s

proporc'ionon lo.s- r•cur-.:s:o.s' no lo.s- otorguen fc:ictbnent• o •n su caso 

lo.s co.s-to.:s d• fí..nanctarnt•nto oun.enf.ordn. porqu- lo.s- tasas el• 

inf.•r9.s .:s•rdn ...ayor•s para c~ar •l r"f.esgo. 
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El .foc'for r'i.•.soo •n la ob'f•ncidn y opltcac<dn d• r•cur.so.s. 

cotnpr-ncl• dos a.sp•cto.s,; •l prá.""9r-o s• r•ft•r-• al llamado r-t.•.sgllo 

el• o~roctdn o co,,...r-ctal. cons'fitutdo por- •l "-ch.o d• r•C:Up•ror 

lo tnv-r-.sidn r-...al&~oda; •l .S•Qundo r&•.sQo llorr..ado d• 

ft'.nonct:arn(•nto. •.s aqu•l qu• af-cta la -structura c1- lo •'"Pr•.sa. 

p.or- •.Star f&nanctando.s• con ,--curso= d• tarc•ro.s •n relocidn y 

proporción ol capital propio. 

E'l rt•.sg:o d- op•racidn • .S• d•t•r-'"i.nc:r •n la ...-dida qu• lo 

ernpr•.so d•n'fro el• sus op•rocion•s nc:>rrnalos •.std uttltzondo lo.s

r•cur.so.s con •l rndx<Tf"t,<> r•ndi'"i•nto y obteni•ndo u'f-ílidod•.s co"'° 

r•.sul'fc:rdo d• .su.s act'i.vidad•.s. 

El rt•sgio ftnc:rnct•ro. s• con.stttuy• por el rendtnt.t:ento y 

r•sultc:rdo poro las du•i'ro.s- d• lc:r empr-.so. yq qu• •xt..st•n cargos 

qu• d•ben pagarse a terceros por los ftnonctorntento.s adqu-i.r-tdos. 

si. la •mpr-•.s-o •.s'fa end•udodo en tn.ayor- pr-opor-ctdn con t•r-c•r-a.s 

p•r.sono..s Cpa.sivo.s>. e.stc:rro p-rdi•ndo C!'l control de lo cttr-ecci.dn 

.sobr• .s-u..s activos y d•berd .su..:J-tor.s• o los r-equ•r-i.rntento.s el• .sus 

ocr•-dor-•.s. rnd.s qu• la.s necesidades- de dueños y 

acc"ion'i.stas. 

f'inanc-L•ro lo nads posi.bl• • 

.financ"iarni•ntos ad•cuaclo.s qu- r•pr--.s-nt•n el na.nor co.sto ~ro la 

•rnpr-•s-c:r. 
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1."7. - Clcr.s-f.fi.coc'C.dn el• lcr.s Fu•nt•.s el• F(ncrnc<o-(•nto. 

Para CO#ftpr"•nel•r -.,;or lo clcr.s(f(ccrc(Ón d• lcr.s Fu•nlt•• el• 

F(ncrnc'C.crrni.•nto cr cont(nuac(dn ..S• dan dos conc•pto..s .sobr-• la.s 

rn~:r.· 

PR.ATHEll:. CH.ARLES D-

Conc•pltual(•a o las Fu•nlt•.s d• F(nanctcr-i:•nto co-.o_. •• Todos 

oqu•llo.s" or(Q•n•.s el• r•cur.sos. por -dio d• lo.:5" cucrl•.s- l.as

-pr•&"cr.s .s• v•rdn cruxi:l'C.crdcr.s- con lo.s- "'"9cl-io.s" n•c•.sor(o.s- perro •l 

logro d• .s-u.s ob.,1etivo.s- c ... .> 

.ASCENCZ.A ANAYA CR.ISTZNA. 

Fu-nt• d• Fi:nonc'C.orni.•nto_. u E.s •l -Oio por •l cual. uno 

,,-rsoncr fi.s-ico o rnorcrl .S• crll•Qcr d• fondo&" perro d•sarrollcrr .s-u.s 

C!O> 

Fu•nt• d• Fincrnc'C.crrn-l•nto.- •• Son r"'•curso..s liquido.s o m-edio.:s 

el• papo a di..spos'C.c'C.dn c1- lo •'"pr•.scr. par-a h.ac•r fr•nt• o .s-us

ne<:•sidcrd•s ••. 

Con •S"fo.:5" tr•s conc•ptos s• t•ndr-cl una <d•cr nw:ls claro d• lo 

qu• uncr Fu•nt• el• Fi.nanciarni•nto. o cont'Ú'luoc'C.Ón .s-• ind-1.ca 

.su clas-i.f'C.coc-1.Ón.-

C .._ .> PR.ATHER Charl•s. D. Fincrn.c(nQ Bu..s'tn•sS" Ftrrns. 

e~ .) ASCENCZA AH.AYA. Cr-i.S"t'tncr .• ·ALTERNATIVAS Qf;. EXNANc;JAMJ&NTQ 

eA&A 1.6. EHf"'RE:SA • • Cucrut-ttld'n Z•c:olli. 1 QQO. 194 p.p. 
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A. FZ/'llAf'tCZAHZENTO INTERNO. 

'"-"- f-c:h.a d-
..... nc-i"'t.•nto. >'O' qu- _ _. aqu,.;l qu- pro-"-"- d- la -rnpr-•.sa rn(.srna. 

c:o'"° .son la apor-t.ac:ión d- lo:r ac:cioni.st~$ o prop1.-tar-io.s-. la 

cr--acidn d- ,.. _ _.,.r-va.s- d- paS'"Í..vo.s- v capital. la r-•t•nción d• 

B. F"ZNANCIAHIE:NTO E:\.TERNO, 

•• E.s- oqu9l al qu- s• r-ecur-r- cuundo los fonclo:s Q•n•r-ados 

por- la operación normal de la •mpr-•S"a. mds las aportacione.s 

cl•sernbolsos exipidos para rnanton-r- el curso normal d• la ~r-•sa 

bi•n. •f•cto Planes 

Pr-oyoctos do Inv•rsídn pr-escr-1.tos por lo misma •• C7> 

C. F'INANCIAHIENTOS A CORTO PLAZO. 

Son acl•udo.s qu• venc•n al cabo ele un año o menos. qu• s•r-dn 

•mpl•ado::. para sati::.facer n•c-.s-idad-s •stacional•s y de octivo.s

cir-culanteos. 

oxclusivarnont• 

que seria recurrir ni par-a 'invertir-

Per-rnanant•.s- o Semipor-rnan•nt-s corno Haquinar-ia. Equipo. •te .• 

pue.s-to qu• o.s'tos act'iuos gi•ner-an f-onclos en un término ma.vor al 

cr-,.;cltto d• corto pla:eo. 

C 0 • 7 :J PERDOHO HORENO. Abraham. • • PLANEACI 0N FI MANCI ERA• • 

ECASA. H9x1.co. 1QQ3. Edición: 3a. 209 p.p. 
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D. FZNANCZAHZE.NTOS A HEDZA1't0 PLAZO. 

E:s aquél qu• S• contrata para pa~ar.s• cl•ntro d•l plo•e> qu• 

•XC•cla el• un orT"o h.asta cinco. D• ,._.cho. •.s-t• .f1.nanC"'(awd•nto 

const1.tuv• 

arnort1.zac"idn cl..t>• plon•ar.s•. con los uttl-tclad•s d• la •mpr•sa. 

Asi rn"isnao •l ft:nonc(o1n1.•nto a ni.ecl1LO'no plo•o. contr"ibu)'• al 

sost•nt1ni.•nto 

orgiantaacidn. 

.... activo 

E:. FZNANCIAHIENTO A LARGO PLAZO. 

E:.s-t• financiam1.•nto .S• contrata par-O' pagaroS'• el•spu..;.s el• ~ 

añoS' por lo qu• •s po~tbl• •ncontr-ar f(nonciarniento.s- d• e. 10. 1~ 

d 20 ail"o.s . 

.soportar •l Act"ivo Fi..Jo Tangtble • ZntO'nQ'ibl•. tal COlnO 

Haqut.naria. Equipo. T•r-r-eno.s. Con.str-ucC"1Lono.S'. Patentes. Harcas. 

asi corno por-a apoyar -1 Capital el• Traba~ el• la ernpr•s-o. 

F. FZNANCI AHZENTO ORATUZTO. 

Este financtami•nto ti•n• cooS'to, 

se cobran tnter-•.S'•.s-. cornt.s-i.on•.s-. gastos. etc. 

E..J•mplo el• •.s-td son: Los Ftnanciami•ntos con prov-•elor•.s-. 

CJ. FINA/'rtCZAHIE.NTO OHE.ROSO. 

E..s-to ftnanc:iarniento s"i t1.eno co.s-to. va que pogian 

"interos-•s-. corni..s''tone.s. Qa.s-tos. tmpu•stos. garant'ÍO'S,. •te. 

finaliza el Capitulo 1. cloncl• d(.d 

(ntroclucc:tOn el• lo qu• •s •l Ftnanci.ami•nto. d•Scl• .su orig•n • 

.su concepto. costo. etapas. asi corno su c:lo.s-1.f1.c:actdn. etc. En 

Fuentes ele Ftnanc'tam"iento externos cotn<:I> '<ntern.a.s:- a las cuales 
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CAPITULO II 

FUENTES DE FINANCIAHIEHTO INTERNAS 

Son crqu•llcr.s qu• 

f.c:ha d• 

uenci1r1i•nto pr•v"Lcr-nte -.sfabl•cida. a conttnuactdn .s-- rn.ncionon 

las- ntd.s r•pr•.s•nfafi'-'O.S' para la orgiani.zcrctón. 

2.1.- Elft"Í.S""ÍÓn el• Acci.on•.s. 

.social d• uncr -mpr•:scr y 1r1u•:sfrcrn un naorQ•n d• gorantia para los 

acr••clor•.s- d• •.std ycr qu• no pu•d•n .s•r .S'U.St(futcla.s- de la 

.soc:i•dacl. sc:U:o hasta cl•.spu9.s d• hcrb•r.s• li.qu(dacfo fodo.s- los 

pa.S"'ivo:s a car-Qo d- lo •nticlod. 

Los fifulo.s qu• 1r1u•.strcrn las aportac'l.on•.s el• lo.s- .socio.s

ean •l nornbr• el• ac:c:ton•.s. cuyo c:onc:•pto •.s: 

ACCION: Titulo qu• r•pr•S"•nta una part• crlicuofo cl•l capital 

.social cf• uno •'"Pr•.scr. y dd a .su propietar-Lo •l cardct•r d• 

.socio •n •lla. por- hcrb•r c:olat:H>rado a trav9.s d• uno aportación al 

capital cl• la misma. por •l valor qu• -Lndica •l titulo •l cual 

r•pr•S'•ntcr •l li1r1it• el• lcr obl(gicrc:tón qu• contra9: •l accioni.sta 

c:rnt• t•rc:•ros v lcr •rnpr•:scr rni.s-rn.a. 

Una •tn"Í..S'"ÍÓn efe ac:c-Lon•.s. S'• cl•b• rnan•.;ar c:on.s•ruanclo un 

ad•c:uado bcrlcrnc• •ntr• laS' dif•r•nt•.s fu•nt•s de r•curso.s. 

li.qui.cf•z. capacidad d• pago. rentobi.l-Lcfad. procluctiutclacl,. 

para mant•n•r -.structurcr financi•ra .sana. con.s-i.cf•rcrndo 

futuras n•c:•.:;--idad•s .con~cas el• lo --~so a c~to. -.diono 

y lcrrgio pl<r•o. 
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l-o.s- inv•r.s-ionistas el• capital propt.o. .s-on los qu• 

lo.s" nacr.vor•.s" rt.•.:sgo:s dontro d• la -mpr•so. •n r•locidn o lo..s- qu• 

oporton •l c:opt.tol oJ•no. 

CLASZFZCACZON. 

dif•r•ncia.s .Y carac:tori.stico.s gener<t::;,l•.s-. l.a.:s c:ual•.s- c.t..0-n .s-•r 

c:on.st.d•rac.tos •n la doci.siÓn al nw:nnento c1- •m(t(rlo.:s. la 

finalidad c1- c:let .. rm(nar. cudl•.s- s-rdn las rncls conv•ni•nt•.s"" el• 

oc:u•rclo al obJet(vo .Y circun.stancias de la -rnpr•sa. 

Ac:cione.s- Pr•f•ronte.s: 

Son aquella:s o la.:s:- qu• s• les g~rant1.z:o un c:l1.vicl•ndo anual 

1ninimo. V •n caso d• que la empr-.sa emisora .S•o liquidada, 

ti•n•n pr•f•r•nc1.a .s-obr• los otro.s tipos c.1- occion•s. qu• :r• 
•ncu•ntren •n c1.rculac1.Ón. 

Acc1.on•s Cornun-s.· 

Los du•i'ros el• uno ompr-.s-a son lo.s- po.s-••dor•s d• e.s-t• tipo de 

accione-.s-. lo.s- cualeos h.on tnv•rt(do 

futuro.s-

r•.sponsab1.liclad limita al monto d• inver.stdn. 

occíont.s-ta.s comun-.:s- tambi.Pn .son c.tenornir1ados clu•rfo.s r•.s-tduol•.s-• .va 

que r•ciben lo que queda después do que los r:10.sto.s f1.nar1c-lero.s- u 

otras- reclomocione.:s:- sobre la.:s:- utill.clodos y activo.s-. h.an .s-tc:lo 

.soti.:s:-fechas. 

Por lo anterior- .s• pu•d• c:l•c1.r. que lc:..s ac:cion•.s- c:omun•.5" 

cert1.ftc:aclos el• propi•c:lac:I restdual. la.s- cuales otorgan •l 

c.tomir1io sobre la 

liqut.dacidn 

h.oyo pagado a toe.tos los- acr••clor•:s:- ;y occioni.s-tas pr•f•r•nt•..s- c:I• 

lo •mpr•so. 
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CARACTE:RZSTICAS. 

ª' .Accion.•.s" Pr•f•r•nt•.:r: 

- No t'C•n•n v•nc(lni•nto. 

- Son. acumul.at(va.s-. 

- Ti•n•n prioridad el• pago .s-obr• lo.so acc'(on.8 contun•.s-. 

- El pc1170 d• d'(vicl•n.clo.s-. no ct•p•nc:I• el• lo.s- util(c:locl•s qu• 

obt•ngian. .s-i no cl•l r•ncl1'.1ni•nto pactado •n •llo.s-. 

- No t'i•n•n cl•r•chc;:, el• voto •n •l Con.:r•Jo el• Aclm'i.n'l.rtrac1'.d-. 

b' Acc11:on•.:r Cornune.s-: 

- No ti•nen v•ncilni•nto. 

- T'C•n.•n d•r•cho o participar 

Actn.tnt.s-troción. 

- Lo.s" cl'i.viclen.do.:s •.:rtordn r•Quloclo.s" por lo.s' ut1.liclacl•s 

obt•nicta.:s. 

- L•.s- corres-panel• prop'l•clact .s-obr• lo-.:r activo.s el• la •mpre.s-a. 

- Son .solida,..-to.s r•.s-pon.s-abl•.s cuanto a lo.s pa:rivos 

octqtrtr(do.s-. 

c:l-0...n con.s"tcl•rar 

r-.eur.:ro.s cor-r•.:rpon.cl• c:l•f1.nitiva""'nt• a la.s fu•nte:r i.nt•rna:r el• 

,f<f..nanctanri•nto qu• pued• util(•or uno •nt'tc:locl. 

ELl!:Hl!:NTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAH.:CENTO. 

•rnpr•.s-a 

.:r-t.gu-t.nt•.s

f"Lnanc:i•ro:r. 

utili•ar l.a 

•xorn't.nar.s• cu11:.ctodo.s-a~nt• lo.s 

tanto •Conómtco.s,. 
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Eeond.,.ieo•·· 

E.JSOtud"(o Jroc:"(o-eond,..ico 

inc:l-p•nc:li-nr- qu- con..s-i..s-t

- E.s-tuc:lto c:1- ~reacio. 

- E:.s-tuc:l"t.o c:1- proc:luc:ctdn. 

- E.:stuc:l"t.o el• prov--c:lor•s. 

- Estuel"t.o d• pat-nt-s .v m.iarc:a.s-. 

- E:.:rtuc:l"t.o d• r-ualio-:s .v r--lac-t.on-..s- obr .. ro-patre>nal-..s-. 

L~otl•.s-t 

- E:..s-c:rt.tura Con.s-t'itulf'tvo V r-forPft.Q..S- o los- -.s-tatulf'o.s- el- lo 

-mpr-.:sa. 

- L-t.:st.a el- o.:st...s-lf'-nctcr a lcr Últ1.l9"IQ' .A..s-crrnbl-a el- Acctont..s-lf'a.s-. 

- Curr-iculum c:1,. l<>S" rnt-rnbro.s- el-l Con..s--..Jo c:I• Ac:lrnin-t.s-lf'rcrct.ón. 

- Lt.br<> e1- ac:to..s- crl corrt-nt-. 

- Li.s-ta c:I• funct.e>nar'(,o.s- el• la -mpr-..s-a V antt.gu-dacl c:1- lo.s

mt..s-rno.s-. 

Financi-r-o..s-: 

- E..s-tac:lo..s- Ftnonct.•ro.s- Dtctomtnac:lo.:s e1- lo.s- Últi~.s- ~ art'o.s-. 

anttgu-dac:I ~xi.....a el•l "90..s- r-•c:t-nr- el• e 

para lo Casa c:1- Be>lsa o Ag-nt• Colocaclor v c:1- 3 -..s--..s
para la Conii.s"í.Ón Hoct.onal Bancart.o y c:1- Valor-.s-. 

- E..s-taelo.s- Ftnanc"t.-ro..s- pr-o.v•ctaelo.s- a 3 airo..s-. 

- R•lacidn d• '-'Olor--..s _,. pod•r- d• la •'"pr•..s-o. 

- Infor-,,._, c:l•l p<>rquJ .S-• colocan los valor•..s-. 

- Politt.co c:I• div-1.cl•nc:lo.s- hi..s-tórtca y fulf'ura. 

- Pro;v-cto _,. pr-o..s-p•c:to. 

E.:rtd con •l fin c:1- qu• la •mpr-•:sa •rnt...s-ora c:onfor

pane>rarncz ele acctdn. •n _, cual funcla-nt- c:I• fOrlA<O acl~uaela •l 

•mPl•o el• •..:sta fu•nt• c1- .Financl'.a'"t.•nte>. 
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.a. z. -

CONCEPTO. 

ínturnaffM1'nt• com.o re.:s:-ultado d• la.s op.,racion-.:s:- qu• -factUo la 

orpanízacldn y -:.;: •l r-cur.so qu.,, mds S'- util1ro ,.-ara la •xpan.stdn 

c:1- laS" .,.mpr-=aS". 

Cuando un<.7 antidacJ 

clespu&.:s:- qu• han S'ldo cubl•rtc:>S" los comprom1s·o.s.· con lo:s- acr•-dor•=

y acct.onistas pr--fer-nto.s-. =- clnb- c1- tomar- lo d-ci.:s:-tdn ele S"'l 

di.cha uttllclad .s-- roti.0>n0>. s- r-part- o ambas .s-t.tuact.On6'S. 

La.s- Ut1l1dad-.v R .. t .. ntde7."'10: Son las qu*' no su· cc.1pítalizan 

cltstrtbuy-n a lo.s- acctontsta.5-.· ;v qu- son conserL'ada.s •n la 

•mpr-.sa formando part- dal capital no c:l1._.s.·trtbutbl'9 de la mí.srna. 

CL..ASIFICACION. 

Ue.i.ltdades R-t•n•das P•ndiene.e.s- el• Apl•car. 

E:.s-te ttpo et- utili.dad•.s las- gen•rd la empr-S"a res-ule.odo 

deo .su operaci.dn normal • .:s- onti.end-n conu::> la dtf•renc1.a •xt.:stent• 

entre al valor ele v-nta r-almont- obt8nido c;1,, lo.s btene.s 

.s-ervtc1.o.:s:- ofr•c::íclos. menos lo.s- co.sto.s: y ga.stos •f-ct1.voment9' 

•rogado:s-. sumando a -llo las c:l•prgctacione.s- y amortizacione.s

corgada~ a r9.s-ultado.:s: cluranto •l •Jnrctcto. 
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Ut'(l(dod-s R-t-nido.:r .Aplicodo.s o R•6-rvo.s a- Cop,tol. 

Son .:s'-poract.on•s contobl-.s" c.1- lo.s Utilidact-.s R-t•nido.s" 

P-ndt-nt-s d- Apl'i:cor. qu- garonttzan lo -.stodio d- lo.s mi.:srn.a.s

d-ntro c1-1 capital a- la •rrtpr.so. 

En su ort.g•n. lo.s- UtP.l'idod•.s- R•t-ntdos P-nd'i•nt-s d- Apltcor 

.v lo.:r Utilidad-.s R-t-ntdoS' Apltcobl-.s o R•.s•rvo.s d• Capital .s-on 

'iguot-s. con la c:/i/-r-ncta a- qu- los pri.rn•ro.s ..S'on ..S"U..S"c-pttbl•S' o 

d•ntro del capital contobl- a- lo •rnproso. 

d•cr•t-n r•duccion-.s- de capital ..S'Octol. 

CAR.ACTERISTZC.AS. 

tonto 

- R•fuer;;:an y o:stabi.ltzclfn lo po.s-icidn fi.nanct.•ro d• lo _,...pr•sa. 

- Ayudan o .s-olve-ntor -V•ntuoli.clad-S' no pr•Vi.sto.:s. 

- Son gen•rodo..S' por- lo ope-roctdn nor~l c:I• lo empr-.s-o. 

- S• obtt•n•n c1- lo.s- occi.ont..s-tos comun-S" <no .so.-.. pagan 

divid-nc:lo:s o utt.li.dod•s r-tent.dos:J. 

- Sumt.ni..s-tron capital. al 1.gual qu• lo l"uJc•n lo:s pr-.;.s"torno.s 

largo plazo. 

- Lo.s fonc:lo.s" d• uttlidod•.s r•t-n-tda.s- no .S"on libr-.s. y<I' qu• 

tten•n un c:oS"to. ol cual -S'td r-pro.sl9ntodo por uno inv•r.s-tdn 

odt.ctonol oc:ctoniS'tOS'. 

corr•..S'pondt-nt• r-trt.buci.Ón. 

- Evito lo p9rctida d-l control por part• e:/• lo.s 

comune.s". al •vi.tor lo r•duc:ctdn d• 

copl.tol ortpt.nol. 

occiont.sto.s 

- No •xt.s-t•n co:s;otos d• em(.$'iÓn .Y t•mporol'""nt• •vito o lo.s

oc;:ci.ontstas •l pago del I..S.R .• qu• d-O•n popar al r•cibir 
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CR'E:DZTO HAXZHO POR DEUDOR O GRUPO. 

El Ariticulo ZO d• la L.•y O.n•ral d• Soc'l.•dad•.s y 

Orgran<1.2ac'ion•.s H•rcanr'il•.s. .s--ñala qu- d•"-n s-parar.s• d• las 

uit-C:lidad•.S anual•s n•ita.s •l ~ ~ corno rnt.nirno. para forn.a,.. un fondo 

c:1- ,..•.s•,..va ha.:rita qu- .su 1'.mpc:>rr• ,..•Pr•.s•nr• la qutnra parr• c::l•l 

cap'l.ital .S'e>ci.al c:1- la -mpr•.sa. C1 :J 

e 1 > 
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Z.3.-

CONCEPTO. 

producc•dn >" ciado .S'"IU amportCl'ncaa perro las •mpr-.:s"cr.S-, s- pu-d• 

d-cir qu-: •• El rubr-o da Inu•ntCl'rio.s· lo const1ctuy•n los b1c•n-s 

d• uno •mpr-=o du:s:tira.adu.s ~ la u-nto o a la ,,roducc"idn perro 

po.st•r1cor v•nta. tal•.s- corno rnqt-rio r~ram.a, procluccacin •n proc-so, 

articulo.s- t•rmanado.s- y otros m.at•rial•= qu- =u utalae•n •n -l 

•mpaqu--•nuas• 

rnant .. n1cmi•nto qu• 

la cual adqu,•r• paro trCl'n.s formada p<>st•r1.orm•nt-

Por lo cual us importont~,. d<9t•rminar •l monto d• lo.s-

lo.5" mi.s-mo.s- poro sat1...s"foc-r por aguol los r-querim1.•nto= tonto d

producc'l.dn como c1- ....,_nto. 

E:l Inv•ntario como garantia d• cr8cl1cto, =- functam-nta •n -l 

principao d- que nc:u-mahnent- •StÓs tion•n b1.•n r•gistrado 

ualor- en los l1.bros el• la -mpr•.s-a. lo cual pued- •Stoblec•rse 

garontio. acr-•clitante que garantiza 

pr.;.stomo sobre 'in....,_ntor1cos proboblam-nt• podrci vund•r-los: al 

m•.s-mo pr-•c"1'o du la gorantia. .$'1. la gmpr-.$'0 no cumplo con 

obliuactdn d• pago. 
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CARACTeRISTICAS. 

Las caroct-ristt.cos- qu• d•b• t•n•r un .l'nu•ntar(o para s•r 

obJ..-to a- flnanc1.am ..... nto .son.· 

Ou- trata el- bi•nff..S" clurad•ro:s tcl-ntl.ft.cobl•s: .Y 

susc-ptibl-s et.. .-.;-r v-nr.ltclos al pr.,c1.o qu• pr•val•zca en •l 

~rcado. 

Las caract-risti.ca.s quo hac•n "t.nac.ptabl• al inv•ntar•o .son: 

- Conclict.ones ffSp•c•alo.s do olrn;qc•naJ~. 

- J'lrt'tva-1 c1- detertoro. 

- BoJa .,.,. su valor. 

- Falto c1- ,nercoclu. ,,,.t.-:. 

Los inv-ntar-tos: mcis ac-ptables como gar-antio 

a> Inv-ntar-to de f-tatE.'"r-1.a Prtma 

b> Inu-nturte> clff Productos Terminados. 

La convfi'nt-ncia d-l inu-ntor1.o come> garantí.a. dep-ncl- el• 

foctor••s: como: 

- Ttpo et,,,. inventario. 

- Pr-op-t.edacles fistco.S'. 

Facttbil1.clocl de morcacl~o. etc. 

CLASIFICAC.l'Ol'V. 

Los Inventarios se clas1..fican en tra.s tt.po.s bd.:srtco:s: 

Inventario el• Hat•rt.a Prima y Hatert.alos: So compon- por aqu•llo.s 

•lemontos qu• van a ser tr-ansforrn.odos para fo,...tnar- por-te del 

producto que la E'"mpr-eso voncle. 

Znventori.o do pr-oduccidn Proceso: E:.:.·t.d constt..tut..do por 

ortic:ulos qu• han st.do totalrnente torrnt..naclos. llevando 

grado de avonco e>n el proceso productivo. 
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articulo.s cuyo proc-.so productt.vo 

cl•.stincrdo.s o la v-nta. 

CRE:DITO H,,.jXI!"fO F'Ok" DC::UDOR O G#.:UPO. 

pund- otor(,lar =o~.ar- un 

1-c~ d- rnan-..1ar b1CPn-= fi=t.co= como t.nv-ntart.o .. 

lo.s 1nter.,,.=-."I:' =nn f1..1ados· por -l pr-=tan•l=ta d .. ocunrdo a lo 

capac;1da<:t flnCl'nc;lora- d-l d-U</or. natUr""l'l-z-a y m..-:;.nte> ct-1 pr6s-t"l'm.n. 

GARAJ><tTI AS .. 

La garantia 

•l t:nu...-ntar10 y 

El producto cleberci t•nor 

un me-reacio =~guro qu~ p~rmtta la po.":.·tbt.l'i.dad do r*-~c:uper-or el 

valor del financ:1omt .. 1nto -n formo 'Inmediata. 

Encontrando tr-s- moclalt.ciact-= ~n cuant<> a lo= tnt.J-ntar-ios 

com.o gorantia sobre un f1nanctcuni-nto.· 

GARANTIA FLOTANTE;. 

flotante sobr-9' lo= m'i..:s-mo.s. =oltct.tando una garantia financt:era 

como prot•cc:1dn acl1cional .sobro lo= invqnt.ar'i.o.s. 
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PRE:NDA SIN DE:SPLAZAHZENTO. 

En •.St• coso •l Znv•ntori-o 

S•ri•. ..stn pod•r v-nd•rS• .sotuo 

id•n'tificord por .S'U nú-r.o d• 

lo outortzoc'l'.ón d• to 

Znst(tuctdn cl• Cr.:dtto. lo pr-ndo sin d•$pla~omi.•nto •S d~tl 

cuando s• troto d• Inveontortos con rdpi.clos n'iv•l•.s el• rotacidn 

o- qu• no ..S-•on fdci..l'"--nt• 'id•ntt:f"i.cabl•s por .ru to'"'°i\"o. E:.:rt• 

ttpo et• pr•ndo os muy odecuoclo con ci•rtos b'i•n•.:r d• copttal. 

tot•s co'"'° moqu'l'.nori.o. 

PRESTAHO COIV RECIBO DE: DEPOSITO DE: I/lfVE:NTARIOS. 

En •.:rta FnOdOlidod •l pr•.stoto,..to r•gistra un pravorn..n .sobr• 

lo:r artic:utos qu• se f'inonctan. el cual contien..,. uno r•lacidn 

d• cada articulo Junto con su cl•scrtpción y nú~ro d• ..s-•ri•. 

Lo •ft'lpr•-S'O u.s-ucrrto cl•l fi..nancio1T1ti.•nto podrá v•nd•r la 

,.._,...eanc{~ .r-t•rnpr• >' cuando gi,..• a lo Zn.:rtttuc-tón d• Cr•cttto •l 

-únport• p,..•.:rtado .s<Obr• los articulo$. 
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~-4.-

CONCEPTO. 

Es-ta Fu-nt- c:1- Fínanc1'.a'"1'.-nto -- c:lo -n -1 l'ftoO-nto qu• -1 

clt•nt• pago al prc:n .... ••c:lor ontic:1'.pac:la,.._nt- una part• c:l•l total el• 

la operación. lo.r r•cur-sos o.rí e>bt•nic:lo.r .ron opli.c::odo.s- al proc•S'O 

pr-oduc::ttvo c::uonc:lo S"• incurr-• en tí•'"Pº y c::o.s-to.s:- •l•vac:los . 

.:sati..$"fac:tor'(arnante .Y g•n-rolmont- a la -ntr-go c:I• u.s-té lo •rnpr,.so 

r-cib• .,, r•.stont•-foltant- por cobrar-; ac:l-rn.cl.$" la •nttc:lod logra 

no -nc:luuc:lor.$"-,. ya qu.P troboJa c:on un r•c::ur.s-o qu• futura,....nt- l• 

per-t•n•c::-rd. 

2.~. -

CONCEPTO. 

Son pr-ésta1na.s- otorgados por- p•r-.s"on.as all•gac::la.s a los- .s-ocio.s-

papo. Es-t• ti.po do ftnanciamíento no ti•n• co.rto. 

Físc::alna.nte. •l pr-9.starno rep•rc::ut- en la -mpr•scz c::on •l 

tran.s"curso c:l•l tt•mpo .Y con rnoti.uo el• los.- cainbi.o.s c:le pr•cio en •l 

poi.s- < i.nfloct.On .:>. en los ingr•s-o..s- acumulable.s- c::I• ac::u•rdo o lo.s 

Ar-ticulo.s- 7"-B. F"r-ac:c:idn II .Y V. c:I• la L•).I c:lel Z.S.R .• •n c::lonc:I• 

no.s- s•ñala qu• •l c::ap1'.tal es to1nOc:lo on pr..;,.rtalnO. ;ya s-•o total o 

parc-tal,.._nt•. 
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2.e.- Financiamiento con Proveedores. 

E:rta Fu.nte de FinanctamíenCo a 

.frecuente utíl(•octón. 

corto plaso 

,..._.diante la 

común y d• 

odqtrls(c(dn 

compro de bienes .v .serrvtctos que lo emprer.sa uttl(eo 

e>p.9>racídn normal. tent..,ncto lo facilidad de pagar en uno fectwz 

posterior a la qu..,. .se re-cibeon los bieneos y .Sie'rvtcios. La 

lnG'Qnitud d• e.ste ,ftnonctornienCo c:r•ce o dí.srninuye en lo '""1Pdido 

que var-la la of•rta d• los mt.s-rno.s. d•b(do a exc ... sos et• producción 

~rcactos compettttvo.s . 

En épocas d• (nflocidn. medido •f•CCi...,a para 

neutralizar- los ""f•ctos d• e.std en lo empresa. rne-df.ante- tre-s 

alternativas que rnodi,ftcan favor-abl.•m-nt• lcr po.sf.ción '"°netcrrto. 

a> Compra de l"l"tayores i.nventar-ío.s acCi.vo.s- no monetarios. lo que 

'(.ncr-ernenCa los pas1.vos rnonetar(os; es dectr cuentas por pagar a 

proveodores. 

proveedores. obteníendo de esta 

nw:>netarto d• un octívo 

e:> Uno cornbi.nac(Ón el• anab>o.s. 

Cab• ..s•iralar. qu• existen factores qu• 

cteci.s-(Ón de ut(l(zor- •l cr-éct1.to tales C:.Of'J'l,O." lo.s-

ftnanctamtento 

influy•n la 

d•scuentos por 

pronto pago. que .s• dan por odeLantar.s• al pla•o de vencimi•nto 

d•l 1n:ts'""°. o por el volunMPn de compras:; o.:s: v(Col no ex.cedors• 

•n lo.s plazos. n( acumular muchas d•uda.s que tmpo.sib(l(t•n lo.s 

pagos ya que ostd ocas1.onar'ia riesgos para lo empr-•.so. Es 

irnportant• •vitar ou~nto los cu•ntcr.s- por pagar. ya 

qu• fi.scolrnenC• •std nos llevoria a un incrern.nto •n lo.:s ingr•sos 

ocumulabl•.s d• lo •rnpr•.so • .s•ñatado.s •n el Articulo 7-B Fr-acctdn 

ZI .Y V. C2> 

e a > L.eo.v ct .. l I ..S.R. Art. 7-B. Fr-accion•.:Ii:' II 3" V. 
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CARACTERISTICAS. 

Facilidad y rapidez. para clispon•r ele un cr.;,clito. 

N~ n•c•.s-ita d• la formalización d• un contrato d• 

financ:tamí•nto. 

No oco..s-,oncr i.ntor•.s•s Cst es bi•n utilizado>. 

E..s- un .ftnanci.omiento flox'ibl .... ).)O que la empresa no •ntr•aa 

garontias reales:. nt .s-o .S"Orn.t- o conctic:ton-.s- -.str-tcta.:s el• 

pa.go. 

Si .:!6.-• aprov•cho •l ct-.scuento por- pronto pouo • .s-• ti•n• 

ahorro en los bien•.s-. producto.s- o .s-ervic:io.S" adquir-tdo.s-. 

Con v.std s.__• finaliza el Capitulo II. lo cual no .stgnt.fíca que

•.:stricta'""'1Pnto las Fuentos Intorna.s: ele Ftnanciamionto que .:s• h.an 

m.ncionado •n el mí.s-mo. sean lo.s Ün'ica:s que uno empr-•so pu•d• 

omplear- poro la .:s:at:isfacctón el• :sus noc•st.dode.s- ele r-ec::ur-so.:s. 
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CAPITULO IIZ 

FUENTES EXTERNAS DE FINANCZAHZENTO 

3.1.-

H.lxtco cuont<7 con un Si..storna Fi.nanct•ro comp-ti.ti.vo. fornw::zc:lo 

por :rn:sti.tucton•s Privoc:laS' y Oruuni.S'mos Auxill.ar-s c:1- Cr6c:li.to. 

qu• Junto 

Ext•rnas c:le- Fl.nanc:r.omi.ento a que puoc:lio recurrl.r una qmpr--S'O para 

:sot'&sfacer SUS' noc:-sicloc:J .. .s c:1- r•cUr-S'OS' -condm"t:co.s. cuando los 

fondos gen-rucios por la op•rac:tOn ne>rmol c:1- la mt.sma. mds las 

aportacton.,;s c:le .su.s pr-opt-tari.o.s y acctoni.staS' .seCl'n tnsuftc:t•ntos 

para hac .. ,.. fr-•nt- o lo.s- c:1-s•nnbolso5.· n>xigic:los para '"8-nt•n•r •l 

cur:so de la •nti.c:lac:I. 

Por lo cual capitulo. los 

ftnanctami•nto.s- qu- proporcionan la:s Zn,st:itucton•.s- el• Cr,,;.dtto 

Pr'tuoc:lo.s v lo:s Organt.smo:s Aux'tli.ar .. .s, o.s-i COlnO la compo.s'tcidn c:le 

e.sto.s Ülttmos. 
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3. 1.1. -

CONCEPTO. 

cli•nt•.s d• La.s Institucion-.s- de c,-.;dito. puodon c:li.sponer •n •l 

morn.nto qu• lo r•qut•ron o dos-•n. de uno canticloc:I d• c:line,..o 

previam-nte acr•c:l1toc:la. utiltzando c"-qu-.s corno •n.s-tr-urn-nto d

pago poro S'ustttutr •l dtn.,,ro .,.,.. la odqui.sic10n el• bi.•n•.s- o 

.:s:ervtcio.s. 

Una c:1 .. rtvaci.dn d• -st- tipo c1- fínonci.omianto -s lo tar-.:J-to 

d• crJcc:ltto. por m.edto d- la cual la Soci•dad d• Cródito so oblígia 

a pagar por cueonto del ocreditac:le>. lo.s biane.s- y .s-•ruicio~~ de 

con.sumo qu- •st• adqut•ra en lo.S" •.stabl-cimie>nto= afiliados- a 

•St• S'Í.St•m.a. 

CLASIFICACION. 

1. - Cr9dito en Cuento Corri•nte, 

Es •l contrato por ~dio del e-val e-l acrcrditant• s-• obliga o 

poner una .sutna de c:ltn-ro o dt.spe>.sic'iÓn dul acr•dítado. lo cual 

pu•d• .S•r u.sacia por -st,.; uno o varias v•c•.s. •.s c:l•cir. ti•n• 

d•r•cl'1,;o o di..spon•r nuevo,,_nt- d~ los cantidod•s qu• obon•. onte.s 

d•l v•ncind•nto d• lo operociOn. 

2. - Cr9dit.o •n Cuento Corri•nta Pu-o. 

E.s- un crec:lito que no .s• e>torr;10 mediante lo •ntr•ga d• 

of•ctivo ol ocr•di.tado. .se conc•d• con fondo:s qu• cubran un 

-xp•dir un chequ•. •l abono .s• cub--. con...,i.rti-ndo.s• •n. un od•udo 

por-o •l ocrodit.oclo. 
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3. - Cr-dtto •n Cuenta Corri•nt- Con Garantia. 

En •.s'l.a c;,p-r-ac'tdn, _, acr-•d'ttadc;, r•c<b- -f•ct'tvo .-c:fíont• lo 

.su.sc,...ípc'tÓn el• 

CARACTE:RISTICAS. 

1. - E:.s- un f1.nanc1cn·n1-nto a corto plazo. 

z. - Se ut1l1.ZC11 pura .s-olv~ntar nec•=1.d<:zd•.s e/• l1.r¡u1c/qz 1.nm-ctiato. 

3. - Su F>lazo d- F~OQ<.> -= d- 1 BO di.a.~. 

4. - Se otorga 

princ1.palm-nto al corrl-U'rc1.o o 1.ndu.s-trio. 

~. - S't e.s- Cr8dt.to Simpl_., se rnan-.Ja con contrato de ap•rtura d• 

cr9cJ1.to :y sl "s •n Cu.non.ta Corrt-nt•, m.edtante la ap•rtura el• 

una lin-a et- créc/1to 

E.LEHE.NTOS DE: JUICIO PARA SU OTORGAMIENTO. 

Sol1.cttar- Estados F"inanc't•ros Actualízado.s-, o.si 

los •lemento.s el• .Ju1.c;:1.o no-cv>.s-a,...1.o.s- para clet•rm'tnar lo 

.s•9ur-1..ctad, l1.qu1.d8'z y conv9n1•nc1.a d•l crVcltto. 

CREDITO HAXIHO POR DEUDOR O GRUPO. 

Esté .se determina do acuerdo con lo capactdacl el• pago d•l 

.soltc1.tonte. cles'l.tno e.s-p~cifico y 

1 O ~ dol capital contobl• a,Ju.staclo del 

deudo,.., lo.s cr-édtto.s garantizaclo.s 

rn•rcancia..s- o b1.en•.s- muebl•.s-, no •xc•d•r-C:Ín •l 70 % d•l valor- el• la 

garantia. 
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OARANTIAS. 

S• Qarant-tsa ,_cll(ant• la .su.scr-t:pc(dn el• un pagaré r-•spaldaclo 

Ünt:carn.nt• por- la p•rsoncr fi..s-tca o moral acr•clttadu. a travJ.s d• 

una parantio r•al. qu• pu•cl• -.s-tor- for-lr'tlacla por blf•n-.s rnu•bl•.S- • 

(nmu-Ol•s proplf•clad d•I cl•udor o el• t•rc•ros. d•blf•nclo cl•t•rmlfnar

su valor ~cltant- avolt.Ío. mi..S"'7ao> qu• no cl•b• t•n.or- uno onttgu•clad 

mayor a 00 clia.s-. 

Tratdn.dos• d• bt•n•:io" oclqutr-tclos con •l ~nto c:lol cr•cttto • .su 

valor- .S"• cl•t•rmt.n.ard •n ba..S"• cr las facturas respectivas • .si la 

QOr-an.ti.a e.S" htpot-c:ario •std cl-b• repr-•:s•ntar- d•l. 100 7. al 2:00 ,.; 

cl•l impor-t• cl•l financtarni•nto y el• los cr-.,;clttoS' que compr•nda. 

los cuc::rl•s no cl•b•n •xc-d•r •l 70 ~ d•l valor el• lo m-t.smo. L.os 

bt•n.•.s- <>fr--ci.c:lo:s •n "ar-antia. cl•b•n •Star- lt.br- ... .s clo gr-ova1nOn y 

r-•.s•r~a el• clomin(o. 

CAPACIDAD DE: PAOO. 

Por-a qu• •l cr-•ctito que .:s• conc•da .:sea .sano. no ba.sta con lo 

.s-olv•n.cl(a n.or-ol y •Condrnico suft:c(•nt• par-a paran.tizar-lo. ocl•rnci.s 

.s-• cl•b•rd t•n•r la capoc-tdod el• pago icldn•o par-a cubrtr. •n lcz.s 

f•cha.s- pr•fiJaclo,.s. lo.s- compr-omi.s-o.s- fi.n.on.ci•r-o.s y arnort'Lzocion-.s

cl•l c:r-J,dtto .solic'ttoclo. 
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3.1.2.-

CONCEPTO. 

E.:s un pr.;.st;a6ft0 ,.._cltant• •l cual una Zn.stituctón d• Crécltto. 

abona •n CU•nta el• c"-qu•.s uno d•t•rmtncrda cant'tclad c1- dtn•ro al. 

d•volv•r •n una f•ch-a cl•t•rrn1.nada la c:ant;,dacl r•ctbtda. rn.c:J.s Laos 

int•r•.se.s qu• •std haya or11.g1.nado • .sí•ndo •l obJ-to pr-tnc'i.pal el• 

•.st:• fínanc:ta'"'i.•nto 

Tesoreria. 

CLASZFZC...tCZON. 

cr9dtto. cloc:urn-ntados """"cltant• pOQarés qutrograforto.s. los cuol•s 

~a.-ian de acuerdo a S'u c1-s-'Ctno y caract•ri.stíc:as- qu- pr•.s-nt•n. 

a:J Prés<ta"'°s D'Í.r•ctos d• Exportación o Pr•-•xpor-tac'i.dn. 

S• otor¡;Ja -" cldlares para -z fo,,..,nto ele tas exportaciones 

para f~nanc(ar lo pr-oducct.dn. -x(.st•ncta el• manufac("'ros- y v•nta 

Son pr&starn.ic:»s f'Í.nonc:1.aclo.s por-

..,.1 Gobi-rno F•cl.,rcrl a traves cl9'l Fondo poro el Font4'nto c1.,, las 

Exportacion•.s ele Productos Hanufacturaclo.s CFOHE:<>. op•raclos a 

través el• lo Banca Privada. Los- pr9starnos c1- pr--exportación .se 

concecl•n con ba.s• al p•dt.do cl•l ..:mport.odor h-ast.a por un 70 X o 

bi•n tvJst.a -1 100 X d•I co.st.ao cltr•cto el• fabr-1..c:ac:ión. 
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En pr-•.:starno.s- par-a lo •xpor-tac-<dn hasta •l 100 X del ualor d

lo faccur-o con bas-- ol pr-ecio ltbr-e o bor-c:lo CL.AB>. tt:-n• ploao.s

cl• cr9.di.to uor-tobl•; en los de pr-•-•xpor-toct:dn s- conc•el• por- •l 

t'i.•rnp<J> qu• transcurra •ntr• la octqu"i....s-'t:c"i.Ón d• los- rnot•rtol•.S- y l.a 

t•rtn(noctdn del producto. en •l ca.so el• •xportoc<ón. d• ocu•rdo o 

lo.s- plo•os corner-c<ol•S" con qu• op•ro cado poi..:s -" particular. 

L.o ir.a.so d• tnt•r•.s- •.:s g-•n•r-olm.-nt• 1 /3 el• lo tas-o d• pr-estarn-o.:r 

cltr-8'Cito.s y s• consid•r-Ún como un 1.nc•ntivo a la -xpor-tocidn. 

b.> Pr-e.storn.os D<r-•cltos Con Gor-antio Colot•r-ol. 

E.:std.s pr-•.S•nlton los mísrno.s car-oclt•r-isttcas qu• los prestarnos 

elir-•clto.s- .s-<n gor-ontio. con la •xc•pc<ón que s- dc:zn •n gar-ontia 

b<•n•.s qu- son pr-op't•dad c1- lo -mpr-•.S"O >' •l monto el• los 

pr9.s:iro'"'°s no .s-e-r-d supll!Pri.or- al 70 X d9l valor el• la r;ar-ontic:z 

otor-Qada. 

CARACTERZSTZCAS. 

1 . - E:.s un finonctom<•nlto a corito plazo. 

2. - Es oitor-gacto o p•r-.sona.s fi.s-ico.s- y n.or-al•.s-. el• r•conoc<elo 

.solv•ncta y h.onor-abtl1.clocl que .sean cl•po.s<tonites hob(tual•S' 

>' qu• rno-nt-ngon saldos- 't.rnpor-tanlt•s 

Zns'ltiituc<dn de c,-.;d<to. 

la 

3. - S• documento con un .s-dlo paQor-é dorn"ictlior-ío. por- lo qu• lo 

ZnsC'(ituctdn el• cr-•dtto no cobro corni.stdn por- rnon•Jo el• 

documentos. 

4. - Su oitorgiom1'.•nto puod .. o no r-•spaldar.s• con lo firma el• un 

oval. -.std clep•nd• el• los ant•c•d•nt•.s- •condm..:co.s d•l 

.s-ol<c"i.tonito. 
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'!S. - E'l plc:r•o mdxilT'IC> d• otcu-goowu-nto 

dias. 

podr-d -XC•d•r- d- 300 

e. - Lo.s 1.nt•re.s•.s nor-wialm.ont- cobrado.$ por- <11nttc1.podo 0 

7. - La pra"ctica boncort.o -:ro cunc-c..1.,rtos 

dios. 

ELEMENTOS DE: JUICIO f'ARA SU DTOJ.!G,.1HlE:.NTO. 

- Flu.Jo de E: f-c't 1.VO. 

plazos d- 30. 00 y 00 

- rr-opor-C1.00Cl'r' Es'todos F1.nCl'OC1.-r'C>S'" D'lc'tam1.nndos-

- Estud1."' d-l 'tl.•'71.po qu..,. ~·e 'tarc~ar<i on. re<'cUp-r-ar los r•cur.so.s 

1.n.v•r-t1.dOS". 

- Pr-s--n'tar- 1.n.for-rn,,,uc .. On. c.1-tollada dal pr-<>grnma de 1.nv•r-.S-1.cin. 

- 5( s- soltc1.td a..__,<1l, pro-s.,.ntnr- Elafun.c- G~nerol y Estado c1-

Res-ultodo.:s: c..1.,1 1TI(Srn.c) 0 con an.t1.9uo<.lad no rncryor c.J- 'tr•:s mes-s-

datos d• 

r-•91..S-fro. 

Copia d-l avalúo d-l act1.vo. cua,.do o-l balanc- pr•.s•nt• 

sup~rdvt.t por la r~-volunc1.0n du oc:tt.vo.s- f1..Jos y E.:!.-cr-t.tura 

Con.:s:t1.t11t1.va c1- la Soc1.-dad. 

CREDZTO HAXZHO POR DEUDOR O GRUPO. 

El n'U;7n.to da .. s:to op-r-act.dn .s:n s:u91..-r-• no •xceda d .. l ~ ?.: con 

r-.. sp-cto al cap1..tal d .. l solicitant• ni d.,. 3!5 ~~ cuando ado.-nds:- s:-• 

utilic .. cr-Dd1..to corn-rcial con r-.focct.onarni•nto. 

44 



OARANTIA.S. 

El Cr-9di.to Dü-•cto o Qu'(r-ografar'i.o pu-el• -.s-tar- garont't•oclo 

aarantia p-rsonal: 

- Aval. 

- Fianza. 

- Stand by. 

- O t::.1 ... •n c..-_,n garuntil7 r-al const1tu1do por titulas c:1-

cr9c:lt.to pro.._•8n•~ntw.-=- a- las op.-rac;iono.-=- rc..al1zadas por la -mpr#lsa 

.sol'i.citant-. acc;1onPs. C9'te-s. ~te. 

CAPACID..1.D DI: PAGO. 

oncilt.s-1.s- dol E:.s-tado d• Re ... ...-ultados y t"TW#diant9 la pr•par-actdn ele 

E:.s-tado c:I~ FluJo c:1- E,f~ctivo. 

Aclemds de con.s-1.derar. la act•v1dad o ramo qu- a-sarroll• •l 

.sol1cttante. la.s- propor-c1ones que guarclon .sus act1.vo.s- circulantes 

Cacttvos liqu1d-o.~ princi.palmoont .. :> al 

E:.s-te t1po de- f1nanc1arn1ento es ele alto co~to. por 

tasa nominal r¡u6' ~s mo).Jor a la de otros c;r,;clitos. por 

real. 
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3. 1. 3.-

CONCEPTO. 

E:ste pr.esr:o~ const.st- -" lo -nr:r-uo a- ef-ct1.l.IO qu- -f-ct:Ua 

rnstitucidn a- Cr9d,to. •qui...,al-nt- a un porc•nt:oJ• c1-r valor 

de uno prendo quo se conc .. d- -n Q<Jrontio a cu..,.nta d~l t.t.!;'"t.tcirto 

cl•l crédtto o pr-s-tcitar,o. qu11.en ftrrnu un po'1Ja.-W por ,.._c1,o del 

cual S• obligo u pagar -n uno f-c:ha d .. r:-rmtnar.lo -1 iniport- cl•l 

pr•nda. qu- r~u-cl

VO'r"",Oble. a~.·i 

r-•olt:aactOn. 

Tantbt.On s-e r- conoc• con -r nombre d- Pr.Ustorno Pt.gnoraticio 

c1-r-t.vado do lo f:"olabra •• P1.gnorac,.On •• qu., .s1.gn1I•co •• emp-ñar 

uno pr-•nda • •. 

Cl_A!SIFIC...tCZON. 

o> Pr9starno.s- />r-nclorios Con Garantia dff H•rcuncias. 

1-as cual•s clebqn c1- s ... r d- m9rcodo constont• >' fdcil 

reolizaci.On. 

BolS'o el~ Volor-s. 

E:stds pu•d~n s-r al portador-. como acc•ones. petrobonos. 

Son aquellos- que ftnonc:ian l.IOlores y acctone..s- cle9> alta 

liquú::le~. qu... las Cosos- c1- Bolsa adqu,_ren por cuenta 

propi.<7 

clt:ent-s-. 
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CAR.ACTE:RISTZCAS. 

1. - E:.s' un f""º"c::(a-•-nto a corto pla•o. 

2. - s- otorga a p•r:sonas Jistc::a.s" o moral-s qu- pr-f•r•nt•~t

.s• cl•di.qu•n al com.orcao o industr(o. 

3. - S• proporc,ona a un pla:J!!o ,.,..,c;;xirno c1- 1 BO clio:s . .s-u.s-c•ptibl• a
.s•r- r•novaclo. S-1.n qu• •std -xc•clo el• 300 dios. 

4. - S• a-sttno a la co1npr-a el• ~r-concia= o c1- proclucto..s 

~. - S~ otorua a usuar-1.os deo cr~cl't.to a corto plazo que care-ce-n el• 

pop•l .SU.SC•ptibl• el- cr-.i-ditc-. 

e. - S• n-gocta nw!"dtont~ c:artr.ftcczclos- c1- cl•pO.-;-ito y bono:s c:I• 

pr-•nda. 

ELE:HENTOS DE: JUZCZO PARA SU OTORGAHZE,..,TO. 

1. - T•n•r conoctm1.-nto c1- la .solu-ncia mor-al y •condmicc;r cl•l. 

pr-•statorto. 

2. - R•cobar E.s-tado.-;- Ftnc:rnc•-ro.s- d• la -mpr•.s-a. a.si cotno cl•rncis-

•l•m..nto.s- QU8' p-rm1.tan Juzgar la S•gurtclacl. 

coru .... •n(-nct'.o c1-r cr.;.cl1.to. 

3. - V•r-tftcor- qu• la.'";' m.-r-cancias- qu• s• pi.gnor•n .s-•on propt..dod 

cl•l pr-•.stotar-1.o 

4. - R•v-tsar la cali.clacl, -staclo c1- con.ser-vocidn. p-.s-o y canticlacl 

el• l.a pr•ncla. 

!!l. - Certtficaclo da De-pd.s-tto de Alm.acen•s de Conc-.s-(Ón F•cl•ral <> 

r•c-C.bo conf1.cl•nc•al • ..s-uscr-tte> por t-r-c•r-a p•r.s-ona. 

e. - E:n caso el• ser rt8'Cnsarto, .S'- cl•b•rci asesor-ar el• un p•rito 
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CR.E:DZTO HAXZHO POR. DE:UDOR O GRUPO. 

Tr-atcindo:r- d• m.at•rto:r prtma.s- o product;o.s- t;•rrntnodo• q1.8- •I 

pr•.st;atar&o hayo c:ompraclo. :S• :rugt•r• qu• •l rnont;o d•l prJS"~Or..a 

pr•ndart.o no •xc•da •l 70 " cl•l uolor el• d1.cha compra. 

En ca.so el• qu• lo pr•nclo haya .s<do rnanufacturcrclo por •l 

pr•.s-tatar'io. •l monto d•l pr•.stomo no •xc•cl•rd •l 70 ;lle p•r<> cl•l 

c:o.sto de produc:ctdn. 

GAR.ANTZAS. 

La aorantia pr-•ndar<o d•b•r-d •.s-tor c:on.stt.tutda por- b<•n•.s

mueble.s- o rn..rc:ancias no p•r•c:•d•ro.s- y el• fdc:tl r-•alt.eac"ldn. los 

c:uol•S' deb•r-dn clepa.s-itor:r• •n un Almac:•n G•n•r-al el• D•pd:r1.to. 

CAPACIDAD DE PAOO. 

op•rocton•s el• la •mpr•sa y •:rp•c:ificcr~nt•. al nu:>na.-nto el• 

uttlizactdn el• lo pr•nda. por lo cual •:r ün.portant• d•~•rmtnor s"i 

la op•rac'i.dn normal de lo •ntidod. a•n•ra o Q•n•rard un •XC•clente 

poro c:ubril:r •l .r•ru'(cto el• cl•uda. 
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3. 1 • .a..- Cr-Jeli.to el• HabtHCoc:tón o Avlo. 

CONCEPTO. 

Es aqu•l po,.. cuya vi.r-Cud uno Inscttuctón el• c,..•eltco. 

c:o'"p,..o,.....C• a pon•,.. uno .su'"° de eltn.,..o a el'Lspostcidn ele 

,,_,..sona fi.stca o rno,..ol. la cual quedo obltQada a tnverttr- •l 

(rnpor-C• del cr•c:lito proc:tsarnente en la adqui.stctOn d• naater'La 

pr-<'"4. naate,..ial•.s. pago d.,. Jo,..nal•s • .solortos y QO.Sto.s: di,..•cto.s 

el• •Xplotactdn. •radt.sp•n.sobl•s po,..o los fines de lo •rnpre.so. a:s-l 

corno para pagar los tnt•r-•:s•s y corntsion•s •st1'.pulocla.s. qu•dando 

oaronttzaclo ol c:r9cltto lo.s rnaCertas primos:. rru:rt•,..tal•s 

aclqutrtdos y 

obt•npon 

p•ncltent•s. 

los frutos:. p,..oduccos o ar-tefac:tos qu• 

•l rntsrno. aún cuando •std.s futu,..o 

E.~:t.a op•roc:'i..On d• f1'.nonc'iornt~nf."o p•,..tonec• a los clenomtnodo.S" 

c1- •• CrOdiCo Condtcl.onodo ••. yo que •l u.so d• •.st.• tipo d• 

c:r-•cltto. 

contrato. 

•ncu•nCr-o 

CLASIFICACIOH. 

1. - No •xist.• una clas'Lfic:actón .sobre las diversos vartocton•s 

d• •..sC• ftnanc<orntanfo y no deb• •ntercler-s• conao c:la:s:iftc:oc-tdn. 

•l crédito que s• c:onc:•cl• a la produc:c:tón C1Qr-ic:ola. gonad•r-a. 

avic:ola o tnclust,..'ial .stno. corno uno tn.sCr-umentactdn ct•l rnt.s-nao •n 

func:i.dn a las c:aracteri.sC'ica.s porittcular•s que pr-e.S"•nCon •.sCo.s 

n•ooc:io.s .stn p•,..d•r .sus objetivos. 
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o de Habi.lttactdn o Avio. s- con.signa en -.s-crito 

1u- s- fi.rrna por tripl.icaclo ant• dos t•.st'tgo.s y .s• 

ant• Notario PÚbltco. CCJr-r--clor PJbl'tco Titul.aclo o 

Pri.,,.,.ra Zn.stancia -n funcion-.s d- Notorio . 

.. ,s_.s -.stán -n r•l.ocidn o la.s dt...spo.s'f..c'fon•S'. qu• .s• 

l cr9dt.to. 

S" el• •.ste ttpo el• cr•cli.to para lo 'tndu.strto 

• 1'?:1 oi'ío.s. pucli•ncfo ten-r hasta 2 a,Tos el• gracto. 

•wapr•.sa.s aaricola.s y ganacl•r-a.s es el• '!S ai'ro.s con 1 

IUZCZO PARA SU OTOR.OAHZENTO. 

•condm'ico cl•l 

.st•nclo conv-ntent• r-•cabor par-o tal ef•cto. 

·mcrnct•ro.s Actualtzaclo.:s. 

l acr•d'ftad'o la aclqut.stctdn c1- un ~•gurn para qu• 

• ..s-ini•.stro. la.s oarantia.s qu-d•n amparada~; •n la 

ben•f'i.c'iorto la 

., d• Crécl'ito otor-gant- del fínanctamtento. 

incite• el• r-otac'i.dn el• iínv-ntarío. ya qu• eon ba~• a 

U•cl• d•t•r-rniínar- .s'l •l f'lnonc1.omi.,nto pr-et•nclielo 

·O POR DEUDOR O GRUPO. 

·~ del crédito no cle-b•rd •xcecler- •l 7~ X del val.or

r-antias- o el• los bíen•s oclquir-tclo~. lo cual .S• cleb• 

t.ant• cr~alÚo de los- m'l'...sm.o.s. 

,.,. financtar ha.sta .. 1 1 00 Y.. si s• otor-aan gar-antia.s 

que •l crédt:to ropr-•.s•nt• corno mclxirno •l 00 Y. 

a .. l.a~ garantías. 
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GARANTZAS. 

Clarantia.s •sp-ci.ftcas: 

Ha't-r-'l.a Pr'l.~

Hat•rtal-s ac:lquir'l.dos. 

Los frutos e::> urt.,.facto=- qu- se obt .. ngan con •l cr.Jcltt.o. 

aunqu# us·tós:- s-an futuros o p•ndi•nt•:s-. 

Garantia.:s ud-acional-.s-: 

Real-s.- Hu-blns e Znmu-bl-s. 

P•r-s-onal•s.- Ftunzo. Aval. 

CAPACZD.AD DE: PAGO. 

1-a capac1.dact d• pago. s- d-t-rmt.narci •n ba.se a lo.s resultados 

obtenidos- por- la ~ntpr--sa. ,.,.._d-aant• el andli.si.s el• .su E:.stado d

R-... ultodos-. 

intporrant• roal"i.zar 

ancili.st..s- a la.s ventas ele la empresa solicttant.,.. a.s"I. corno conocer 
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3.1.~.-

CONCEPTO. 

E:s un acu•rdo por •l cual •l acr•d'i.tante Cro•facctonactor:J s• 

obltgcr a pon•r una .sumo el• eltn•ro o elt.spo.sic(Ón el•l acr•cli.taelo 

Cr•facci.onado~ qu1.•n. qu-cta oblt{lado a inverti.ro •l trnport• d•l 

cr9dtto preci..s-arnent- •n lo aelqu(.:stc:(dn e1.. (n..s-trurn.ento..s-. Út(l•s 

ele labranza. abonos. Qo"ado o antmal•.s ele cria. º" la r•altcac(Ón 

r•..s-pon..s-ab(l-tdael•..s- fi...s-cale..s- qu- p•..s-•n .sobre la mt.sma o •n lo.s 

bi-n•.s qu- •.st.i u..s-• para •l fot'l'\ento el• las op•rac(on•.s el• la 

n•goc:i.aci.ón. 

CARACTERISTZCAS. 

1.. - E.s- u" f(nanc:i.a-rni.-nto a largo pla~o. 

a. - S• otorpa •rnpr•.sa.s- el• r•conoc(do .s-olv-ncta n..aral y 

r••..s-tructurac'i.dn el• ad•udo.s- a corto plomo. 

3. - El contrato .s- d~ tn..s-cri.b'Lr en •l R•gi..stro PÚbl..:co el• la 

Propi.•elael. 

4. - L-os ..:nt•r•.s•.s- .so" calc:ulaclo.:s" •n func'f.dn a la.s- dt.s-po.si.c(on•.s 

qu• •• hopan cl•l cr.idtto. 

~. - Se formaltza. na.ecltont• •l otoraarn(•nto d• contrato d• 

at>-rtura el• cr9d'i.tc:>. •n •l cual .s• el•tolla cl•.s-tino ).1 fornta 

el• clt..s-pe>..s-ic:(dn. 
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E:l-E:HE:NTOS DE JUICIO PARA SU OTOROAHIENTO. 

Poro 

.s-igt.11.•nt-.s- _,_..._nt.os, qu- s- cons(cl•rdn n•c-sario.s-: 

prov••c/or•s. In.s'tit.ucton-s el• cr.,;,c:lit.o >' otro.so ocr•-clor•.s'. 

lo cual ayuc/ard a for'"ulor un crit•r'i.o .sobr- le. n-.orc.ltclacl 

'"'9r-Contil c:l•l s:oli:c:itant-. 

2. - En co.S"e> e/• qu• =- trat- a- una fi:r~ qu- ya -=t• op-rc.nc:lo 

la ln.s'tituctón 

indicar la •Xp•rt-ncia obt-ni:cla con la m't.sma. 

3. - D•b-rc:i .s•ñalar-.s-• .s-1: lo.s- 'i.n.s'trum-nto= l-gal-.s s- -ncu-ntran 

conform- a c1-racho o 

/'aoyon el• cubrlr-=•· 

proporcionar-. 

la clocu,..,._ntoctdn qu• 

<&. - R-sp-c:to a las garantia.:5" y aval-s. c:c:un-ntar: 

Si =- •ncu•ntran ltbre.s- c1- gravc.rn.n. 

Si las Qarontia.s cubr-n los m.cirg•n•= l•gc:.l•.s-. 

E:stimar- .s"i lo.s bi•n-.s que 'int•gr-an la gar-c.ntia • .s-on c::I• 

fc:icil r•al'i.zac:tdn. 

s-ñalar por separ-aclo. •l import• c:I• lo.s- bt•n•.s- inn.u.bl•.s

qu• for"'-" port.• clo la garantia. 

o-.s-crtbir- las pr-e>pieclacl-.s" :Y obltgac:'iC>n-= cl•l o...,alt.sta qu

.$'- proponga. para r-•spalclar -1 cr9c:lito. 

CREDZTO HAXIHO POR DEUDOR O GRUPO. 

Su import• no exc•c::lerd el '7':' % del ._,olor- el• lo.s bi•n-.s- •" 

QOr-ontia o el• le. invor.s-'idn t.C>tal a r•oli~ar-. pud'i-nc::lo.s-• ot.or-gar

l'aosta un 100 Y. .siempre y c:uanclo .s .. obt•ngan par-ontia.:5" aclic:ional-.s

,)1 que •l ímport• a-1 financiomionto ne> ux.ceclo -l 00 ~.¡; del ualor

cl• l.o.s bi•n•s clac:lo.s en garant.ia. comprobado mE-cliont• auolúo 

prdct'i.caclo. 
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GAR.ANTZAS. 

Pr-oducto.s el• la -mpr-.sa ,y b"i-n•.s et- acttvo ftJ<> qu• et- conn.in 

ocu-r-clo con -1 acr•dt.tacto .s- d-t•rtni"-"• o.:ri conw> los oct'(vo.s

f'tJo:s qu• s- adqutri•rdn con lo.s- ..--cur.s-o:s ct-l ftnanc'tamt-nto. 

E.s n•C-S'ario contar con un .s-r;¡ure> et- prot-cción .s-C>br- lo.s

actiuo.s- d• la -rnpr--.sa .soltcttant•. 1'.nclu.v•ndo lo.s bt•n•.s obJ-to 

c:1- lo gorantio. 

CAPACIDAD DE: PAGO. 

Lo.:s- •.:rtudio.s d•berdn hocers- a trov9s d• prov-cc:ton•.S d- lo.s

Estacle>s F'l.nonci-r-o.s-. d-bi•ndo '1nc1u1.r- la.s- ctfr-as qu• mu-.str-•n la 

cuanttficoctdn et- •stuctto.s:- tJcntce>.s- r•lottvo.s- o la r•orgonl:~actdn 

ele lo pr-oclucci:dn. o proy•cto de e;acpon.stdn. 

D-bi.•nclo partir de lo.s- prond..sttco.s <:/• vento.s- pczr-o elaborar 

las •.sttrn.acion•.s:-. 

•l•rnento.s- poro d•termtnar .S't o.:s"td 

in.•::oc't...s-t•nt•: 

Utilidad .Anual E:.s-tin..oda. 

Znt•r-•..s•:r d-l cr-9<:/'ito. 

Z.S.R .Y P.T.U. 

Utilidad Neta. 

Depr-•c:iaci:dn >" .Arnortizac'idn. 

R.•cur-.s:-o.s anual•.!!i:. 

Ansorti2ac1!ón d• otro.s- pa.S"'ivo.s- . 

.Arnor-tizoción d•l cr9clito .solicttado. 

Sobr-ant• o Faltant•. 



La capoc-tdad c1- papo función al FluJo d• E:f-ct1.uo 

r•.:s-ultante cl0> las provecctone.:s- d• venta.s-. co.s-tos .v ga.:rtos 

•sp•raclos. •.:stard deterrntnoclo por los salclo.:s- de ca.Jo y banco.s- al 

f1.nol d• cado •J•rc-í.c1.o durante lo iv't:genc(o del cr-éd1.to. en caso 
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3. 1. "· - Pap•l Co,,..r-ctal. 

CO/'itCEPTO. 

no Qarantla 

•l cual .s• aclqui.er-• un cornpr-om(.s-o d- pagar uno 

CARACTER.ISTICAS. 

1. - E:.s- un ftnanc:tamt-nto a corto plazo. 

2. - En lo qu- conci-r-n- al asp•cto ft.s-cal. lo.s- r-•ndtmi•nt0-5" 

obtentclo.:so son acumulabl•.s poro la.s per-.:sona:s morales. 

3. - El papel corn.erc'(al • .Junto c:on •l ~reacio el• obl'IÍgac'(on•.5" .son 

rnecani.s-rnc>.s- el• cl•.s-tnt•rrn.-cltaeidn. 

4. - Su vencimt•nto nornaolm..nt• •.s- el• 28 a QO clia:s:. r•novabl•.s 

ha.s-ta un lncixin1.0 c1- 270. 

~- - Nec•S'i.tan autori%'actdn el• la S•cr-•taria et• Haci•ncla a.si con1.0 

r-•pi.s-tra •n la Comisión Nacional d• Valor--.s-. 

e. - s- colocan rn.>cl'i.ante .n...dio el• 

tnt•r~ct..:a,...io o OQ•nt• c:olocac:lo,.... como la.:s Casas el• Bol.so 

qu• op•re1n •n •l poi=-. 

7. - Sus comprac:lores .. obtt•n•n una ta.so el• rencl-..mt•nto sup•r'i.or

a la el• e>tr-os t:n.s-trurn.-nte>.s el• -t:nver-..s-idn. 

e. - E:l costo el• ftnanctarni.•nto r-•.s-ulta menor al del ,.,..,.,-.cado. 

E1-EHENTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAH.ZENTO. 

1-a •mpre.s-o qu• vaya a •mittr el Pap.,,l Corn•rc:tal c:l•b•rd 

pr•.s•ntar- a la Ca.so de Bolsa colocaclor-a la .stgiut•nt• tnfor-l'Rlaei.Ón: 

1. - Znfor-rne7e'l:dn de carde ter- l•gal. •condmico y ftnanc-t•r-o. 

2:. - Obt•ner- la c:uant-t:fi.c:ación por porte c:lo una Calif-t:caclora el• 

Valor-o.s-. 
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3. - Obt•n•r lo oprobac"idn d- la Bolsa H•"'<.ícono el• Volor-_.s .v a
la Co1nt.s-tdn Hoctonol Sanear-ta y c:1- Valor--.s-. 

4. - R•gt.s-tror- •l valor- c1- lo •mts1dn 

Valor•.s- • Int•r'"'9cltarto.s-. 

~. - R•gt.s-tr-ar- -1 valor el• lo •mt.ridn 

Volor-e.s- <I""DE:VAL>. 

CRE:DITO HAXIHO POR DE:UDOR O ORUPO. 

_, In.stttuto Naclonal el• 

El monto mdxtn-.o d• •mtstdn por ompr.,.scr. •S det.,.r-mtnoc:to por

lo Cornt.s-t.dn ""actonal Bancaria y el,.. Valor-•s- y s-u r.,.ndt:mt.,.nto s

cl•t•r-rntncr por- la cli.f•r•ncta •ntro su valor d- compro ba.Jo par y 

•l d• v•nta. ntn'1una •mi.stdn podr-c:l ser- tnfertor al 20 ?! dol manto 

total autor-izado. nt naayor- a •st8 dur-ant- .. 1 p.,.,...,·oc10 •Valuado. 

A.s-i mt.s:mo la •tni..!l>tdn no poctrd t•n-r- unc:1 vtg-ncta s-up-rior- o 

lo.s Ql clio.s. 

OARAHTIAS. 

r-spaldo moral y <l!!!l>condrntco. ya qu• no cualqu-i..er- •mpr-::a q.s:tc:I 

autorizado o hoc•r- una om'i..s-"t:Ón a- -st,g, tlpo. 

CAPACIDAD DE PAGO. 

La.s- empr•sa~ emisoras- el.,. Pop-l Com.er-ctol ti•nen bi.,.n 

e.:!i:'tablectda su capactc:lacl c:te pago ya que no se r:u..1•cl• autorizar- uno 

•mi.s-tdn el• •ste t'i.po el• Pop•l a una ompr-.s:a. qu- no s•a .s-olve>nte. 

nt .financ::t•r-arnent• .s-dlicla por- lo qu@ los CCU7lpr-aclor•.s tten-n la 

gczr-antia ele r-•cuperar- .su inver.s-idn .Y r•nclimi•nto.:». 
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3.1 .7.-

CONCEPTO. 

E:s- un "--ch.o qu• laS' •mpr-•=as yo .:s"•an com..r-c"ioltzoctora= o 

rnc::rnufactur--r-a= a- cualqui•r- noctdn l-s tnt•r-osa u•nct-r

producto:s -n •l -xtr-anJ-r-o o -n .su mt..S-IRCJ' p<aÍ..s- <1• or-tgien .. al tgual 

qu- -XÍ..$"f:- gran cantidad d- •llos que ti-nen lq rtOC-$'idod cl-

1.mportar ~rconcios o bt-n•.s a- capital. =tn ~~ª,....'1º ant- el 

d•$'COnoct.tn1.•nto c1- las •mpr-usa.:~- con lQS qu• intciar-dn º'"&1r-oc1on ... s 

et- compro o u-nto. 1nc:l•p•nc:lt.•nt-~nt- et- lo for-tr.OL' qu- logr-• 

contoc:far-=-· •l comprador quqr-r-d ...,-,..'-f•c<ar- qu• las m-r-concios qu

oclqui.er-a =-an af-ettucr~nte las- <l•s•aclos •n cuanto o cal\doc:I. 

contl..dad. natural-za ,y •=todo c1- con=_,..._..octOn. qu- la:.- r-cibcz con 

oportunidad 

=-gurtc:lact 

poctr-io V•r- -" •l C<a.So a- li.qutdar- uno op-rac1dn antic•paclo1n-nt- • 

..s-in t-n-r =•guric:lod c:/9 ce>ntor- con ul .s--rv1c1<> .s"e>l1c1tadcr. y -n 

olgunr1~- otre>s tal ._.._z nt S'tqutor-a =- r--c1.bo la merconcia. 

E:l v-nc:luctor c:l-=-ard qu- el pago c:1- la m-rcancio 

por adalantacle> 0 incluso 

incluso 

La =oluctdn. c:1- -un.tr--

tocio= lo= ......_cani.sna.o>s a- pago cl•l co~r-c10 1.rtt•r-nacionol qu

ti•nd-n a .soluctonar- esto.s diftcultact-S> o lO'= qua s• -nJr-ntan 

v-ncl•ctor•= y compr-oclor--=. es -1 cr.;dito Ce>~rct.al o Car-tos ct

Cr9dtto. yo qu- -.s •fici.•#nt- tanto -condm'lcO' y ,;juridicam,,ionte 

l-.a-bloncle> 0 -lle> se c:J-be a la int-rt.o•nc..:On de los Inst'ltuciono>.s 

.s-olv-nc'la rn,c,,ral. -condmica y 

colocan 

v•ncl-doro.s:- inter-m.-cltar-íos. promovi.o-nclo a-:s:i el ce>ni-r-cio ext•r--ior. 
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•• E:.:s:' la pr-o'"""'sa d- paQo da un banco por cuenta ele un 

comprador-. u un v-nd-dor- a trav.J,~ d- un b-<7nco 1.nt-r-~d"i.arl.o ·•. 

CORRF-SPOIVSAL. al r-s¡:~ucto -= noce=ar1.o tomc:1r en con=iderac"i.dn qu

la gar-antia el• pauo qu•• otorgan lo= banco= =• r-eali;za cuando -1 

ven.d•dor cumpl- -=tr-1.cta y r-.teralm-nto con toda . ...- y cada una d

la.s- condic-ion ... = .=-.,.,y<1lodas -n l,_, Carta a- crñd1.to docu~ntarta 

•• Contrato ••. 

CLASIFICACION. 

REVOCABLES: Cuar11do lo Carta c1 ... Cr&d1.to pu•d- s-•r canc-ladu a 

solicitud de al9un.12S" dn la.:r partes. antes- d-l pago o ac ... ptaciOn 

d- la opor-ac1.Ón. 

ZRRE:VOCAD1-E:S: Cuando -1 cc;,mpr--uclor cona.o -1 v-ncl-clor. r-nunctan a 

es-ta facultad. lo cual .:ti:'- da por- -1 sOlo h-cho c:Je rn.-nctonars• 

con •=• cardct9r 0 por lo tanto ~l banco S"-9 obliga de rnan•ra 

autónoma frente al b-n•fic'torto V8'ndedor. El cr-Dc:Jtto com-rctal 

'trr•vocabl• puqcJ- .s:er confirmado o =in confirmar. 
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acu-rdo -ntr- -1 r11rou--c.1r_,,- y ~-u cl1•nte pcrr-<1 conc-d-.>r .Y c:onu-ntr

un c:r-Vdtto. -n ni =-nt 1.c:I<> r:lo <JU- ••l pr-tmoro e/a lr1 po .... u-~·tdn d- lo.= 

PAGARE: s- r--uti.a•o n1 ... cli..r1nt•> (q ..... ·us-cr-1,><r1cJr1 c.1- dor.:umqnt<.>S.- por

pagar. C<>nst1tUY•l"nrlr> una ,><·c__,rn--~<J du r.i.<19<..> ,,.f-ct1¡,·_1dq r->or -=crtfO ).' 

firna.<1clo ,.i.or- -1 c;c;,mr•r-<1.r;lc;,r- a fuuc;;r dol F",.º"'"-"•"clor-. 

CARACTE.RZSTICAS. 

l. - Es un f1ncr11ctam1.,..nto cr corte.. ploz<.i.. 

2:. - l:::.S" una op-r-acic.;,. b<.7nce7r1a. 

3. - Es- un tnstr-umonto c_t.-,,. r•ogc;, qu~ pu-rlu 

rrKlrcaclo cuando •>Stds 50 ~-'JU.Stnn a los: ,,.;,...,ni.no.s y condicion.-,,.,s

la cuanta c1- crDc.ltto. 

b> Contra Acv>ptacidn: El bon..,/tc1art<>. <:>t<:>r-ga plazo crl 

m4#r-ccrncia r-~c-th1rJ.r:1 cor•tr-a la acor->tactc_;n rl•:>ol g•r-o 

cambio. 

pla~o al 

<>r-cl-nont- p.r:zr-o cubr-tr ~l r11a90 corrospondt•..,nt4> pc>r- conc-pto el

las m-r-conc:icr.s- ,..,.,,clbtclcr.=. quorlando como outdoncta _, acu."';"u c1-

recibo d~l banco c;orr-Q.=pon.=al. 

4. - E:s un contr-atr.11 d- ap,•r-turcr dv cr-,;.dito • ..,.,.,,..._ -r compr-c1c/or 

acr--dttaclo y -1 bcrnco ac:r--clitant"'°• poro a favor do un t•r-c-r-~. 
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EL.E:HENTOS DE JUICIO PARA SU OTOR.GAHIENTO. 

_, mis'"° 

la cual 

•Sp•c:if'i.c:an las c:ar-ac:t-r-i.st'i..ca..s el• la Car-ta d• Cr-9d'i.to y <Fl 

r•v•r.s-o •l contrato. 

2.- Docu'"4'nto..s r-•lat'i.vo.s- la factura. 

c:onoc'i.mí•nto el• -mbCJ'r-quao. pdli.za d• s•gur-o. p-di.m•nto el• 

•Xportac:idn o tmpor-tac:'i.Ón. c•rtt.f,cado c1- or-'Íp•n. c-rt;,ftc:ado c:1-

.s-an'i.c:lacl .Y p-.so. c•rt,Jtcado d- calidad. facturas con..sular•.s-. -~c. 

3. - Cumpli.r la.s- gar-antiCF.s-. qu• CF .iu;.cü~ d•l banco 

n•c-sarías. 

CRE:DITO HAXZHO POR DE:UDOR O GR.UPO. 

El crédito 'RC/;ocirru:;,. •.s-td •" junc'i.Ón a la c:apacídacl •conómica 

d•l cli•nt•. 
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·. 

3. 1. e.- Préston.os Hipotecorío.s. 

COl"iCEPTO. 

adqui.s-i.cidn. con.'S"lrucc id,., obras 

a-.stinodO$ al C>bJ•U•fQ =~ctol a- lo _,np,--~·e1 <1~~··· c-o,,a,,c, pr:u-a _, PºQ<> <> 

consolic..lucidn e/u pc.tsi1..-•e>.:"E" or•~tnodo.s por lcz or•-ractc;n ru:,rmc1l d-o lo 

mi~·mo. •:.O...:clU).•...-ndo uc~u-llo:..• <>t<>rgado= por otre1.:s.· In.s.·tituc-..c.n-= c:1-

con.::a·t1tu1r:Ja µ<.:>r .u-1 r>rop10 tnnu..1•..,.t..Jt._ .. u ~tro do la pr<>pi-d-ad c1-1 

.sol1ctt'ant*"'. 

CLASIFICACIOIV. 

bu=- al giro c1- la -mpre.so 

lo= ObJ•"ftVOS' d-l 

1.- PrÜ=torno H11::u:;tocqr-"1.0 Indu."'í.-lr-t<ll y Ganurlqro. 

2. - p,-,J.starno Urr>otocar-ie> el~ Intor-.Vs Soctal. 

3. - p,-.,;::;'tqmo ll1potn-r.:ar-1.u •"" UDI"..!--. 

Lo.s cual-= :.·u tratc:zrdn md..!-· url•.,lont- ftnol'f.;;:Onclo la capocidocl 

de pago a- -='- ftnanr.'(om1e-nto. 

63 



CARACTER.ISTZCAS. 

1. - Es un finonciam"l•nto a laruo plazo. 

2. - Tcunb'i.•n s- l- denomina Pr&stawao con <Jaorontia ZnlftOb'i.lioria. 

3. - Este cr9dito .S-• otorga a P•r.sona.s fi.s-icas o rnoral•.S" .. qu• .S-• 

lo procluccidn a- bi•n•.S- >' .s-•rvicios. qu .. 

pro y-e to de tnuerstdn el cual -.s-toblez:ca 

tiempo y d-.sttno d-l crehlito. a.si 

d•l tn.t..s-mo. 

la redttLl<J'bilidocl 

4. - S• goronti.za con acttuo.s- fiJo.s- tanuibl ...... v el• lo •rnpr•.s-o. 

~. - Su plazo -.s el• '!:! años con un C7ño de gracia paro .s-u pago. 

cuando .s-- trote el• empr-su.s- agrícolas o ganad.ras ;v el• 1 '!' 

año.s- con clo.s- ele urocio cuando .s-e doS'tt.n'9 a la tnclu.s-trta. 

e, - S• orn.orttza el- forrn.a m-n.s-ual. tr"iln9stral o anual clop•nclienclo 

el., los nec-.S"iclocl•s es-pecificos de la ~mpr•.s-o ct-b"iendo 

ltquictar los int•re.S"es c1- far~ '""9nsual. 

7. - La ta.so ele tnt6'r0s .s-o ba."'i:'U •n el C.P.P <:Costo Porcentual 

Pr-o~clio >. n&c/.s- sobre- tasa f'lJacla por el banco 

acreclitante. pudiendo cobrar el 1 % .sobre el importe cl•l 

financ'iorniento por- apertura c1- cr8cttto. los tnt•r•.s-•.s .:s:• 
cobran sobre saldos- -tnsoluto:s:- vencidos men.sualment ...... :si .s• 
trata d8 industrias y s•:.nne.s-tral 

r;;,anaclera.s-. 

El-EHENTOS DE JUICIO PAR.A SU OTOROAHIENTO. 

1. - D•t•r-rn"inar la capacidad ele pago del solicitante y FluJo.s

de E:fecttuo. 

2. - Contar con el 

ofrecidos en garantia • .,x.podiclo por el R<l!l'gtstro Públ'i:co d

la Propi.edoel y Co~r-cto con uno ant1.gu-clad no m.ayor- d• 30 

dios a la fecha ele la firma d6'l contrato. 

64 



CREDZTO HAXZHO POR DEUOOR O ORUPO. 

El ualor- del c;r-J,dito no exceder-d el ~ % del uolor de E.as 

QCl'r-antias. lo cual .se deb•r-d de cornpr-obor me-di.ante auolüo. 

Ad•rnds d• ello s• pu-d• llegoor a r~u-r<r- d- uno oaront<lo 

por parte de t•rc•ros. 

GARANTIAS. 

Las giarantias se constttuyen por los acttuos tangtbl•s de 

olauno.s 

aclic<onal•.s. ad.rnd.s -r acr•clítoclo cl•b• derno.stror .su capacidad d• 

pogio. 

CAPACIDAD DE: PAGO. 

Fara que el fínoncíom<onto o conceder- sea .sano. no bosta qu• 

haya .solv•nc<o mor-al y econórnico para goor-antizorlo, El 

.soli.citont- cl•b•rc/ t•n•r- ad•rnd:s: c:opoci.dacl el• po'{lo suff.c:ient., para 

cubrir-. en los f•ch.a.s p,-., fi..Jada.s sus compr-orni.so.s financter-o.s y 

ornort<zoc<on•s d•l pr-9.starno solic:'(taclo. 

La capac:t.clad d- pagio :s• cl•t•rrntna c:on ba.s• •" los r•sultodos 

obtentclo.s rned'tante el andli:sis cl•l Estado cl• Resultados 

tr-av9s de la preparación de un E:.stado d., F'lu.Jo el• E:f•cttvo. 

Tarnbt6n que 

de.sor-rolle el soltcitante. la pr-oporc<dn qu- guarden .sus ac:t:'(vos 

circ:ulant•.s reloctón al 

inclependencío financteru. volumen de vonta..s-. r-otacidn 

clepr•ci.ocídn. •te. 

largo plazo. 

Factores bd.si.c:o.s •n cr9dtto.s a rnedtono y 
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3.1. .g.-

CONCEPTO. 

conc-c:I• o 

'&nc:lustrt.al-s. agr-icultor--s e' ganad-ros. -l cual pu_cl.,. c1-stinar-sE# 

o .sat'&.s-facor cualqutor- n_c.,.=t.clorl •con<;mica propiciando -r fomento 

c:1- la -mprn.s-o. 

Se co1ic-c1- a ~mpr-sa= admtn"tstr~at1.vus y -con0rn1CarnA.f'nt ... sanos 

c::lernancla o fortaloc;:~,-,s- par-u una -xpnns"tÓn ocastonada por ol 

mismo mC>tt.vo ~ ampliar y ,-.-.ne>var act"lvo_-;- ,fi.Jo= .s-in nec-::oid<.1c:l do 

c::l•.scapt.talt:ar=-· 

C...tRACTE:RISTIC...tS. 

l.. - E:s un ft.nonctamt.-nto a rn-dlano y lar~o pln:;:o. 

2. - Su plazo -es de h.asta 3 airas.. poro pré-.s-tarn.G>:io agricolas o 

s;¡anad-ros y c:le 7 -n prOstamos inc:lu.s-trial•s. 

3. - Los inter-e=os S'- aplican .s-obr- saldos '&nsolutos. adec:uanc:lo 

.s-u pago al destino c:lu•l cr~d"tto. 

4. - R-qu,:~,.-q .autorización c1-r Banco de H6x.ico para su operac1'Ón. 

"3. - s., clocum-nta m-cltant- pagar.,;s. 

O. - s- c:l-stina a la liquidac'lÓn el'" ad .. uclo.s- cuya antiguedacl 

mdxima s--a do 1 año. 

7. - E:.s- recom1>nclablC?' qu€# ~'>'Sto tt.po c:lo cr..;c:lito .solicite al 

amparo de un program.cr de c1-scuento o bancos de s-gunclo 

piso. ya quo los r'lazos son mci.s"' adecuados. 
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CJARANTZAS. 

1 . - S• gc:rran"ti•o C'On lc:r unidad indu ... triol ag.--lC'ota o panod-rc:r 

cotnpl•ta. co-pr•ndi•ndo •l •f•ctiuo •n ca,;Jo .Y lo.s cr.;aito.s- o 

favor d• lo •rn.pr•.so. 

3. - S• gar-anti•o con lo.s- inv•r-S'"ion•.s d• ca.-dct•r- .Fi.sico 

.clif'(c'(o.s. fnOqui.naria. •quipo. •te. 

Ad•,.,.,Js d• posibl•S' garont-ic:r:s ad'Ícional•.s-• 

t•r-C•ro.s-. 

CAPACIDAD DE PAGO. 

Crédito Hipot•cor'(o. 
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3. 1. 10.-

CONCEPTO. 

sercalado.:r por- el Banco do 

Cl-ASIF'ICACION. 

a- las condicion-.s

HO<ti:.tco, para la 

y pard~tros

adqutstctón. 

E:.stcz clasiftcación se confortna atendt-nc:lo al ma.vor o menor 

costo c:1- la vicia -n cada regidn, por- lo cuaol •l Bianco d- H9xtco 

estructura a la R•pÚblica Hextcano en ~ zonas, con ol obJettvo de 

cl-t•rminczr- •l lirnit• del .S"u•lo -n los acr-c:litado..s-, u:si come:> -1 

valor de las vtut•ncta.:r el• int-ró:s soctal. 

ª' Tipo 

b:> Tipo 

e:> Tipo 

d:> Tipo .. , VIS 

1 

2 

3 

4 

R 

Vivienda para Aer-ectitaelos c1., Ingr•so.:r Hintmos. 

Vivi-ncta para Acr-•clttac:io.s- el• Ingresos BaJos. 

Vtvt•nda para Aereclttados c1- Ingresos Reputares. 

Viv"i•ncta para Acredt.taclos d.-, Ingre.so.s Hed-..os. 

Vivienda para Arr-endami-nto. 

CARACTERISTICAS. 

1. - Es un f"t.nanciamtento a lar-go plazo. 

2. - Proporctona un rn.odio de financic:im"lento 

acce.stblos para fam"llias el• ingr-•sos econdmice>.$' roductdo:s. 

3. - Se uttliza par-a adqu"lrir- vivienda denominado de< interés 

soc'i.<7l o b'i.•n a la- construccidn o modif'i.cacidn c1- la qu• ya 

s• tt-ne. 

4. - Su pl<7ZO mdxinao no d•b*I> -xc-d•r- c:i• 20 años. sin •mbargo 

recomendable- qu.,. el rnt'.smo fluctúe entre los 10 y 19 airas. 
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ELE:HE:NTOS DE: .JUZCIO PARA SU OTORGAHZE:NTO 

Capac1.c:lac:I l•gal por-a obligar-s•. 

S•r- .:J•f- c:l• famt.lia. 

Habitar p•r-rn.on•nt .. rn.>nte en la vivi•ndo. 

No S•r pr-opt.-tar-io c:l- otra Ca.$"a-h.abitocidn. 

Copac'i.doc:l el• pago. 

Zngr•.$"C> ,....,..nsuol no .:s-upvrtor al qu- .$"•ñol• •l Banco 

c:l• H9x'lco. 

E:c:loc:l rnáx'i:rna d- ~ oño.s. 

Los acr-•c:l"i.tac:lo.s c:I• Inter9.s Social. cl•b-r-dn contratar 

.s-•guro c:l• v'i.do y daños. 

CR.ED.ZTO HAXIHO POR DEUDOR O GRUPO. 

Lo.s cr.Pc:lito.s "i.nct'i.vic:lual-s par-a lo Vtv'l•nda c1- Int•r9s Soctol 

e>tor-gon ha.s-to por- vl QO % ct-l valor c:l•l 1.nmu-(;.l•. d•t•r-mtnoclo 

,,....d"t.onte avolúo pr-cicticoc:lo por el Banco. si•mpr-• y cuando lo 

v'vi•nc:la ofr--ctc:lo s•o d• T-..po 1 < Vivt.nc:la par-o Ac:r-c:litactos ct

Ingrosos Hinirnos >. o c:1- Tipo 2 < Viv'i•nda par-a Acr•c:l'ltados el• 

Acr•clitocto.s d• Ingr.,sos R•f;1cular•s > :y Tipo 4 < Vivif•nc:la paro 

Acr-ec:l'i.tac:los d• Ingr-•sos Hedtos >. el crÓclifto poc:lr-d ll•gor- hasta 

el 80 ~ dvl valor- dol inmu•bl-. para lo Vtv'iend'a VIS - R 

C V'tvt•ndo paro Ar-r-endamtento :J •l cr9c:l"ito no •xc•d'er-c/ del 70 X 

y se otorga .sólo poro lo c:onstrucc"idn. 
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GARANTIAS. 

Los pr•sto'"'10.:s cl• Znt•ré.s Soctol 

-c::ttont• con'lrato d• ap-rtura c1- cr-9-dito 

d•b•rÓn garanttaor 

oorantio hípot.corto 

•L cual c:l•b•rc:l otorpor.s• ont• Notar-to Público. co,,..par•ct•ndo los 

ocr•diitados d-b'lda'"'9nt• iidvnti.f'lcados. o qui•n-.s s- l•-rd •l 

cont-niclo el~ lo •.scr .. lturcir >' f'lr'""'7rÓn c:I• co"formidod. 

•.scrtturo poro .s-u 

d• Gravamen •xp-diclo pc;1r -1. R-gi.stro Público el• la Propi-c::tad cl•l 

lupar donc::t- .s- ubica -1. t.nrnu-bl- qu- &• ofr•c• •n gorontio. •n 

for~ tal qu- -.st9 qu-d• •" pr-t~r lus;,ar a favor cl•l Bonco. En 

caso d• •Xt.s-tir alpÜn gravo,,_n. cl_b..,rc:J conc•larc• -" lo misma 

•scrtturo cl•l crúc:lito. 

CAPACIDAD DE PAGO. 

Lo~ ocr-clttadc;,s pc;,drán ont'icipoclos. 

corr•.spondienc:lo o un rni,..üno el• 1.0 nMl'n.sualt.dod•:s o pago total cl•l 

ad•uclo cuando osi lo clv.s---n. cub,..íenclo lo.s 'int•r-.s•S" y ~-guros

clel na..s- qu- vaya corr'i•ndo. •xc-pto •n •l CoS"o d•l V.l"S - R. 
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3. 1. 11 .-

CONCEPTO. 

hoabitacional. cuyo co.strucc-tdn ha .stdo ftnanctada por- alQuna 

Zn.stttucidn Boncar-(a el• pr-'i~r- p(.so. 

El cual. .sur-Q'id anta lo pu•.s-to en mareta.a c1-1 Prourarn,u el• 

R••structuractón el• Cr9dttos Hípot•corto.s. rne-c:liant• los untelael•.s 

el• cu•nro c:l•norninaelos Un"t..c:lael-.s ele Znv•r-.s-íón CUDI"s:>. con lo cual 

.se inicia un nu•vo proc•so el• atencí&n a l.a.s pe-r.sono.s 

pr-obl-rna:s el• ltqu'ic:I•~. a fin ele br-inclar-1•.s- apoyo para curnpl'ir 

.sus cornprcunt.so:s finonciero.s aclqu'iriclos con los Banco:s. 

REQUZSZTOS PAR.A EL OTOR.GAHZE:HTO DEL CREDITO. 

PERFI.L DEL .SOl-ZCZTAHTE: 

- S•r persono fis'tca con copocíclcrd legiol para contratar. 

- Contar CCl'n S'ol-...-ncto moral. y •condmica. 

Edad el• los 1 e y ~ ail'"o.s. con 'Lngir•.so mintlftO el• S 2.!500. OO. 

•ntre '!31. y e,4 años 11 ,..,._.s•.s- con 'ingr•.so rnlnt~ c1- S 4. 000.00. 

- T•ner 3 e1ños c1- cont'i.nuiclacl laboral o el• oc:tivi.clacl económica. 

- Po.s••r un histor"ial. d• crédito sott.sfac:torío. 

Se p<>clrd d•.stinar al papo '"'9'n.suol i.níc"(crl. el•l Cr9cltto 

Habítacíonal. corno rndxirno el •quívalent• al ~ % de los tnQr•so.s 

,...nsuol•.s bruto.:s: c:ornprobabl•s. en caso el• qu• t•nga ad•udos con 

otros Bancos o Casas Cof'nG'rcíol•.s lo suma cl•l. pago ,,._nsual. 

cl•b• exc•cl•r -1 4'0 X ele lo.s 'tngresos ~n..S"ual•S" brutos. 
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HONTO HAXIHO DE CREorro A OBTENER. 

VALOR DE l...A vr .. ·rENDA. 

o- s ~.ooo s 1 •aoo.ooo 
1 ·201. 000 l. "!500.000 

HONTO HAXIHO DEL CR.E:DZTO. 

90% 

s Q00.000 

Ha yor d• 1 · 500. 000 1 •050. 000 o hasta •l 00 X: 

S• d•Oorcin contratar lo.s- .stgut-nt•.s- .:r•ouros al rno,,....nto d• 

-autor'i.zar •l cr•dtto Ht.potocarto: 

- s-our-a de vida .. tncopocidad total o p•r,....,,,ne-nt•. 

- S•gur-o d• ctoit"os. 

COHI.SZONES Y OASTOS QUE: DE:BF:N CUBRIRSE:. 

Los 90.stos qu~ p-n•ro la obt•nctdn d• un Cr--dito Hipot•cario 

UDI".:s 

cr9dito. lo cual S• cubre al mona.ente:> d• la ftr-mo d•l contrato 

d• apetura d• crOdt.to. 

- Inuostigoc:'i.Ón d•l Cr9clito: • 125.00 

porticip~ con sws í.n~rll!'sos y ,sq cubr- al rnc>r7Wi#'nto de •n'tr•gar lo 

solicitud ds cr.;dtto. 

Adic-ionol'"'6'nt- debd'r-Ón cubrir los gastos ;y honorarto.:s-

notariolos que o•n•r-• •l otor-oomten'to c:lal crédtto. cuyo tniportB 

uari.ard d•p•ndt•ru::lo d• la entidad dond~ se ut;,iqu-.r ta vivt•ndo. 
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DOCUHE:NT ACZON REQUE.RI DA. 

Forrnoto c1- l.a .S'Olicitucl c1-1 cr.;.clt.to Hipot-cario. 

- Forrnoto el• in.forrnacidn bd:stca .S"obre la .S'Olict.tucl el•l crt1'clito. 

- cu-.st't.onorto ~ch.co. 

- Acta c1- naci'"i•nto. 

- Co'"probont- el• •stac:lo civil. 

- Comprobante c:I• tngr-..S"o.s. 

CAR.ACTE:RISTZCAS DE:L CREDITO. 

PLAZO DE PAGO.· E:l plazo el• pago 

contad<>.s' a por-ttr d•l rn.om-nto .. n qu- .s• fir- •l c-ontrato ele 

op•r-turo d-l cr-édtto. 

E:.:st• plO'¡l!!O poclr-d r•cluc:tr..S"• r-oli:anc:lo pago:s acl"i:cionol•.s-. 

DZSPOSZCZON DEL CREDZTO .. · El dio cla la .firm.a clel ce.nitrato c1-

op-rturo ele cr-8dtto. :.:•rci entr-gado un c:heque por -1 tmporte 

total cl8'l crÜcl"i.to. •l c1 .. uzl s-rd -nclo.saclo a favor cl•l promotor 

o con.structor c1-1 cl0>s-ar-rollo habttactonal en $l quo s• -ncuentre 

la viv'i•nclo. 

SALDO DEL CR.EDITO: Como se '"'9nciond ant•rtorrn•nte. cl•poncltonclo 

clvl valor- do la vivtencla qu- s- clqs-eo aclqu1..rir • .so ofr-ecor-d un 

porcento.}e rr&Óximo c1- crédito. 

untclacle.s

r•:;:pec:tt.vo. 
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Suponiendo qu- Cr-9clito Hipo tocar-to por 

S 1.2:0.000. 00 .Y -t valor d- lcr UDZ crl dio c1- lcr f1..rrno c1-t contrato 

d• ap•r-tur-a c1- cr-.;cl,to •S de S 1. 20. crl hoc-r- lcr conv•r-.S"t.Ón 

-qutvcrlctr-d a 100.000 uoz·s. 

s l.20.000 

100.000 uoz·.s: 

s 1.20 

Es ft.Ja y cor-rospondn al 11 ?;. anual. 

PAGO DE INTE:RES'CS.· s.,, ccrlculcin sobr-- ol saldo 1.n.soluto en uoz•s 

c1-t cr-6cl1..to. en la f-cho de cor-t- del m1.srno. y deb1..clo a que .S• 

com,t"l'nzcr a amor-tl-zor el ccrp1..tcrl desde un 1-0'Í.Cl.O, los 1..nte-re.se.s

qu- .s:• genor-en sar-dn cada voe m.anor-..-s. 

AHORTIZACION DEL CAPITAL.· La pcrr-t- de la ~nsuall..dad en UDZ•.s: 

qut"I' seo abonara" a cap,tal . .ser-d la ml-sma durante toda lcr vida del 

cr-9dtto y s- calcular-c:i d'iv·ú~l-•ndo el total deol saldo del cr-6-dl..to 

Untdades de Znver-stdn. 

rn.n.sualidad..,..s; a cubr-'i:r- nn 29 años. 

300 qu~ 

RE.E:.STRUCTURACZON DE UN CRE:.DZTO HIPOTECARIO. 

el número de 

Las personas que t-ngan contratado un Cr-0.dl..to Hi.potecar-to. 

poclr-dn r-eo-structur-ar-lo convi.r-ti•ndo el saldo d8'l mt.smo •n UDI"s cr 

par-t1..r- de lcr fechio en que se r-oali.ce lcr oper-ac,On y en lcr cual 

pesos. calculando 

-l t.mpor-te cor-r-espondl.•nte segUn el valor- c1- lo uoz•s •n lo 

fecha r-e.sp•ctivo. 
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E.J-rnplo el• lo R••str-ucturact.dn.· Ut·(ltzonc:lo lo:r rnt.s-rnas cifras 

cl•l •.J•rnplo ont•r-tor-- s• t•nclrd.- Al r-•str-uctur-or -1 -tniport• 

total del saldo el• un c:r.;.c:lito en Unic:lac:le.:s c1- .Znu•rs(Ón CUDI•s, 

coda uno el• •llo.s:- -quiualc:lrc:i o un ••r• ...,olor- -n p•so.s", Si el 

soldo cl•l c:re.clito •s c1- S l 20. 000.00 .Y -1 uolor- ele la UDI al 

h-acer lo conu•rsión eq·t,.-i.valclr-ci o 100 .000 uor·s. 

s 120.CXX> 

Compr-obac:idn.· l OO. 000 UDIºs. 

.. l. 20 

A par-ti.r- del c:lia quv 

funcídn la ínfloci.dn. tornando 

/Vocionol ele Pr-ecto.s- al Consurn'ic:lor Cil"lPC,. 

El Banco ele H9xico inform.ard el -qu1'.val•nt- d1'.orio •" P•.5'o.S 

el• lo Unidad el• Znuer-.s-tón CUDI".s->. 

Al ree.5'tr-ucturar- un cr-Óclito •n UDI".s-. la mayorio ele los-

contrato 

origr'inal'"'9nte 

c:onc:opto:s:- qua varian: 

- PLAZO DE PAGO: Qu•c:larc:i prec1 .. t-rrni.nac:lo Cplazo fi.Jo>. pudiendo 

ser clo: zo. ~ d 30 oño:s:-. 

FORHA DE PAGO: S• determino tablo el-

ornort'izoctdn. en lo cual se conocer-e/ con anttc:tpoctón ol tmport• 

el• uor·s de lo.s: pagro.s-. 

- TASA DE: .ZNTERES: La cual •S ftJo y depende cl•l i.mport• que 

muestre -1 .s-alc:lo a r•e.s:tr-ucturor: 

- Ta:s-o anual del e. 79 :.--_ .s-i el .s:alc:lo 

.. 200.000.00 

- To.s:a anual cl•l l. O ~ • .s-'i el .s-olclo es sup•rior- a a 200. 000. 00 
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3. l.. 12. -

CONCEPTO. 

•mpr•sa •:s por m•c/t.o el• los- Pr.;.stomos con Garantio Colat•rol. 

S• trata d• op-rac.:onius docum.-,ntados con pagarVs. -n los cuol•s

•l sol(ct.tantu otorga •n opoyo a .5>4 U lt.c/U(do;z y .sogurí.dod corno 

parontio colat-ral los titulas 

dal ft.noncí.omi~nto. 

los cual-.s- d_b.,,n u.stor -ndo.~ac1o.:-..· a favor- d•l ~_,onco como valor eon 

9orontia. 

CLASZFZCACIO"'. 

1. - Certifí.codo:!>.4 con Gorantia Colot-rol. 

E:s-t- tipo d~ crUdt.to garantt.zo la DXi.s-t-ncí.o d•l rnonC'o del 

t.nvontor1.o c-dt.de> ce>n la gorant io ce>lot•,rc.rl por un pr.;.sto!"n<>. ES"' 

un docum•nto omitido p-r1.0dt.ca1nanta poro -1 prastamt.:sto por un 

Es-tu· m0toc1o de f•noncl.om•-nto boncor10 u-.s-to odqu.:riondo coda 

rnayaor populCJrt.dc~c1 dob1do a =u flox.1bt.ll.dad. yo qu- no -x.í.st-

lo s,,,.poruc10n fi.s-í.co 

t.nv .... ntor-1.os. por tonto lo.s cr.;dito~; con Gorantia Colat49rol puecl-n 

poro cubrir lo= t.nu-ntCJrio.s- do producc•dn en proc•so. 

dando mc:i.s- ll.b"ll'rtod qn -1 movt.m•onto c1., los bi-n-s. 

E:l CrOdtto con Gor-ontio Colotural. proporciona un plan d• 

f.:noncl.Om'i.ento do por cobrar. per-mt.ti-ndo qu- el 

mismo continúe en formo .suavizado a m-dido que los 'i.nv<liPnfar"'iOS' S'O 

conv'i4'rt•n •n cuentas por cobren ... 
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CARACTE:RISTZCAS. 

1. - E:s un financ:'i.omi.•nto a e.ar-to pla20. 

a. - E:s una rn<>dal'i.dad d•l D•.scu•nto H•r-c:ont..:l. 

3. - Si.rv• paro cubr'i.r n•c:•s'i.elod•.s el• T•:sor-•r-ia a Corto pla~o. 

4.- S• eloc:urne,.ta por ~d'i.o d., un paaar-J. pr-nelor'i.o a favor- el• la 

In.st,tuc:'ldn do Crécltto. 

'!!'.- L.os tnteros&.s gen-r-oltne"t- S''*' cobran p.or ª"tic:ípado. 

e. - E:.ste f1.nonc:1.am•~nto s- pu_cl_ ot~r9or t..u_-;-to pr.r· 3e.c> dia.s. 

d•d,qu-n 

.ser-vi.c:i.o.s-. 

rn.oral .. .s qu• 

e. - EL cl't-.nte d•b• endosar a nCJ>mbr-• d•l bCJ'nC:o lo.s doc:urn.nto.s-

depositados- en gorontia. 

E:l-E:HE:HTOS DE JUicro PARA su OTORGAHIE:NTO. 

1. - S•r- c:l,•nt• d'*' la- Instituc'i.On do Cr-édtto. 

2. - Que lo.s doc:um,antos- clo opor-ocidn pr-ovenQan de lo c:ompr-a-v•nta 

el• rn.ar-c:anc:ic:i:s o u.so de .serv'lc:'lo.s. 

3. - Hacer lo petic:i.dn fOrf"nCll de finonc:'lomi•nto por- •.sc:rito. 

4. - Presentar E.stodo.S" Financ:iqros Ac:tuolqs. 

- Balance General. 

- E.stodo de R•.s-ultodos. 

~. - Sat"t.sfac:or alguna 9arontio ad'i.cionol 

In.stituc:"idn elal Cr-Odito. 
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CREDITO HAXIHO POR DEUDOR O ORUPO. 

d•l .solicitant•. quq actuG>n ca"'°' amparo colatu-ral al pr•starno 

solict."tado. 

GARAHTIAS. 

l-a.s garantia.s pueden S•r docurn.an"t<>s 9on•ral,......nt- tit:ulo.:s el• 

crJc:lito C letras c:1- cambio y pagarés :J~ acept:adoS' o .s-uscrtt:o.:s- y 

quo provengan dff' oporaci.onos netamen"tCP naercantt.le.s. 
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3. 1. 13. -

CONCEPTO. 

Zn:s't'1.tuc1.dn Donear-to. odqut_r_ •" pr-opí•cloct un titulo cl

l-tra et- col'nbío o un pogar-Ü 

abonando a lo cu•nta d- ch#,qu•s c:lol clí-nte- _.l 1.1npor-te dDl o los 

c:locum-ntos. n-..nos -l monto el• loS" int•r-s•s y el• lo comt.s-idn 

pactada. 

S1. el pla20 do v•ncí1nt-nto c1- los docum.ento.s- de-.scontaclo.~ no 

-xced• do 10 ctias .::;;-• l• llama D-sc;;:uento Her-cantil a corto plazo. 

La In.s-tttuctón el• Créct.:to do po,... ctos-contaclo qu• •l or1.a-n el• 

-.:ste t"'tpo do clocurn.ent:os proviene c1- t'ran.saccione.s cona-retales quo 

r-alíza la empr-sa. 

E.:st:- tipo do ftnoncian.i .. nto p_,...mito a las empr•:sas all•aor.s6 

a_. r•cur.S'o.s-. realtzanclo anttctpadoment:e :sus cobranza.S'. cuan.do 

-.:s-t'd:s' -.stan ctocu'"'*"ntacla.s-. Dn. ca.:so ele qu• •l cJocu1'7'1.4iPnto no .:Se<Z 

l'tqu"idoc:lo a .S'U .._._ncímtent:o la In.s-"t:.1.tuctdn do CrÓ-cltto pr-oc•d• a 

cargar •" cu•nta •l tmporte nominal cl•l ctocurnen.t:o. 
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CLASZFZCACION. 

a.> D•.scuento c~n R~s-rva c:I• Domtnto o Con.stttucidn c:I• Pr-nc:IQ.· 

E:.st• C'Pº d• cr9dtto, ustO ort•ntQdo a ft.nanct.or Las V•nto.s 

pLo-z:o c:I• l~.s di.s:trtbu\c:lorus outor\z:ado.s c:I• autorndvil•S• 

comion•.s. moqut.noria c:zgricolCJ. 1T&Otoc'icl•tCl'.s y oitros. 

- Contrato a- Con•pra-V-ntCI' co?n R-.s·-rva et- Domtn'io: 

E:n •.sto coso. ol comprador .,.s -r c:lu~ño c:I~ la unidad aunqu

con ltm'itocion•.s-. 

- Contrato d• Compr-a-V-nta con Constituc\dn c:1- Pr•nda: 

E:l comprCl'dor •s dueño c:lol b\en adquir\do. pero constitu,y

la pr•nc:lo a favor dol distribuidor. 

almoc•nas e tndustrtos la.s- cual~s ~stCl'n r-9-...s-trac:las. pero no 

docurnentac:la.s c~n titulo= d- cr.,9d-..to. 

EL ftnanc-..amiento se -J-ctUo "'*'c:liant- La ceo.stdn de Las nota.s 

de r-m-...stdn. contra ro-ctbos o .Facturas. que c:l_b.,.n acompañar.se de 

uno letra de Ct:7mbio s'l.n aceptar. g.irada por el c-c:l•nte a Jovor

clo La In.stitucidn de Cred\to .Y a cargo del deudor. quton deberd 

'"°"'f-star por -scr\te> su con=ontimtento. 

c.> Descuento c1- E::xportactdn. 

Este financiamiento, estd -ne aminado 

necesidod•s: cr-ditic-..as da aquellas empreS"as que -xportan 

rnercancias o .s•rv'iciOS" t9cntcos al '°'"tranJ-ro y pueden celebrar-se 

hasta por un plo:z:o de '5 años. do acu~rdo con las caracte-risticos 

del producto y monto c1- lo operoct.dn. 
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._,,," ., ... , __ ,, _ •.. , .... ._., .... """:: 

CA.RACTE.RISTZCAS. 

1. - E= un finonciorni.•nto o corto plaZ!o. 

"· - S• otorgo 

op•rac:ton•.r d• compra-v-nta. y qu- .:r•an pr•ct.:ram.nt• •ntr

co,,.....rc:'tant•s. 

3. - Por la noturalo-~o d• la op-ractcin no •:ioc:ist-n r•novac'&on•.:r. 

4. - S• d't.spon• d• •f•ct"tvo anto,s;- d•l v..-nctmi•nto d• los 

docu~nto.:s. 

o. - Su otorgamt-nl'o "º •>c.C-d•rd d• 1 eo dio$. 

e. - El cli•nt• cubrtrd lo.s pa.sto.:s por •l '""3n•J<a d• clocu,,.,.nl'o.s:-. 

7. - E:.:s-l'o d•stanado o tndu.:s:trt.a.s .Y •rnpr•.sa.s:- d- ..s:-•rvtcio. 

E:LEHEJVTOS DE JUICIO PARA SU OTORGAHIENTO. 

1. - Que loS" docu,,...nto.s- el• la op•rac:tón provengan de v•nta:s- o 

pre$toctdn de .S"•rvtcio.s r•al-=-

2. - S• deberán .S"cztt.:rfczc:•r laS' oarantia= adict-onal•.S' qu• s- ,_ 

•xí.Jan. 

3. - Pr-.;sentar E:.stczclos Ftnonca-ros- Actualizado::: 

Balanc:- O•n-r-al. 

Estado ele R•.sulrados. 

4. - Que los docu~nro.s- r-unan los- .:sagut.•nl'•s r•qut.s-tto.s: 

S• trate doU> docun..entos no venctdos-. _ya sean l•tras- d• 

cambto ac•ptada.:s:- o pagaré.s .s-uscrtto:s-. 

Qu• .s-u v•nc"lm"lenC'<> .:s:-•a a plazo fiJo .Y sup•rior o 1 O d•as-. 

•nc/o.S'ant•.:s:- y <avaltsta.:r sean p•r-;sonas d• r-•con<>c(do 

s-olt..t•ncta moral .Y •concimtco. 

Qu• S• hayan originado d• lo cotnpra-v•nto d• m.rcanc:'Í.a.s- o 

u.so el• ..s-•rvict.o.S"". 

Bl. 



CR.E:DZTO H~XZHO POR DEUDOR. O GRUPO . 

.El pri.nc1.pal factor a con:sw.durar. par-a J'i.Jar ul limit• d- la 

lin•a el• c:r..;dito -:s -• volum-n d• op-racion•.s c1- la •mpr•sa. •l 

í.mport• s•rd sl•mpr- lnf•rlor al '"'°"to el- las u•nta:s y tfnd.s 
•Sp•cif-t.ca'"--ntu el• lo.s- V•nta:s a c:r8dlto qu- .s• elocurn.ntan. 

pla~o qu- lo empro-so conc.,el<111' 

m-rc43ncia_.,.. C> servic\o.s v.,ndlelo.s-. 

cl1.ont•.s- paro l"iquí.elar las 

E:t rengldn de c.lc:>cum-untos por cobrar- pro.sontaclo -n •I Batane• 

G•n-r-ol s-rd otro ind\cat\VO c:J-t monto qu- s., podrci flJOr para la 

lin•a dal cr9dito. 

El func:"f..On ele la 

pr-oporct.dn qu., d•b-raº guarc:Ju,• la v-mpr9S'U r.,sp-cto c:J9l. activo 

circutant• a pasivo ct.rculanto- y o>l cap1.tat contabl.•. 

OARANTlAS. 

Se da;b., ux.tenc:Jor una carta c:1 .. autort.~actdn a la Instttucidn 

do Cr6dtto para que estd cargue o lu cuenta c:l• choqu-s d•l 

cr.::-nt.p. •l '7\0nto clv los documentos quq fuerdn pr--suntac.lo.s al 

cobro y que por cualqutur Clrcunstancw.a no hayan sido liquidados. 

Estds los princ1.palos Financiami&"nto.s las 

.Zn.st"i,.tuc1.on-.s de Cr-.Pc:Jt.to Pr-tvac:Jas. ponoUn a d"i.:;-post.ci.dn d• tas 

•mpresas qu• necasit-n r-cursos oxt•rnos- para complementar 

r•cur.so.s propios qu• r.,s p•rmi.tan d•sarrollar c:J- forrraa adoc:uada 

sus oporac"i..onos pr-oduct1.vas. 
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3. 2 ORGANIZACIONE:S AUXILZ ARES DE CREDLTO. 

3. 2. 1. - Arr•nc:lam'i.•nto Fi.ncrnc::i•ro. 

CONCEPTO. 

Se trata c:1- una 

opc:tdn c:1- fínanc::tarni-nto u larpo plazo ya qu- .,,.1 orr-enc:lamt..,.nto 

•:sta ltgcrc:lo o.s-poc::if•carn.,nt- a la l.Ji.da -sttmudcr el.el crc:t''i.vo. 

El Arrenclam'i.u-nto: Es un contrato quQ s- -stabl_c::_ entre •l 

propt-tar-1.o c1- los- bien..,.s llc:Hnado i1.rr9ndador y la empresa 

estipulaciones puec:l-n ven-lar s-gt.in la s-ituacidn y nB'co-sidaclti"S' d..,. 

c::ac:la una de la.s pcrrte.s. 

S'l.n ombcrr90. la ma<yoria d- los arr-nclanu.ento.s quedan 

c::ont•ntclos dentro de tres ccrtogoricr.s- generczle.s:-.-

E.ste tipo de Arrenc;lam'i.onto no es canc::-lablo _.:.c.c::epto por 

con.senttrn'lonto mutuo el• ambas partes. Arrnnclaclor y Ar-rendatar-"io. 

O.n-r-alment- ttone una c:lurac::"i.Ón tgual a la maye>r par-t- do la l.J"icla 

Constst- en un contrato por- rnocl•o del cual 

•l Arr•nc:lador .s-e obliga a ontregar- al Arranclatari.o el uso el• un 

b"i.E'n a carnbto del pago de una ronta. durant• un plazo pactado 

irr.,.vocable tentondo la opctdn al final del contrato do.· 
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o> Tro:srlador- la propi-dod. 

b:> Volver a r-Hntar -1 bt-n. 

e> E:noJ•nar -1 t>1'.-n a uno t•r-cer-a per-:sona. di:str1.bU)l•ndo 

-z ímport,,,. d- la -naJunactdn al ar-rondador. 

B:> Arr-endamtento do Opeor-ocidn. 

Por- lo 9<9n-r-al -.:".- cunc•>lablo por- parto d,.,l Arronc:latar-1.o 

dando av•=o al Ar-rondu•:lar ce>n la d-b•da ant1ctpocidn 

lo 9J6n*-•ral ~·r,. "'~ncar-90 Ú•.JOl mont.,,..n1m1-.nto d-l acttuo. 

quien por 

La m.uyor 

par-t- c:le los ar-renr1am•-ntos c1- ca~-o.s" o d-pur-tam-ntos son el• 

opor-oc1cin. 

C:> V-nto c-on Arr-~ndulTn-nto 

Esta cla=- c:I~ c:onu .... nto .:::•J- -f-ctúa cuando ..->l pr-opt#ltor't.o del 

Se> e>mpl-a pur-t•cular-mont- cuando S'9 trata d- t..,r-r-no.s- y 

~dtf'ICl.Ct.S"'. 

El .. 1rr.,,.nc1.am1..-.l'nto F1.nunc..1er-o. fnc1lito -1 

op~rac1ono.s r..-•lot•t.'as: =..:> pu..-•<1••n c::Js•m•lar- u las u~ntas- .,n ubono.s-. 

Perm•te lo d~pr..-•c•uc10n ac<>-l...-,.rc.ido cJ,• los bi<enos )1 por lo tanto -l 

dtfer'lmionto de •mPU•J-str>.!.-. ad~mcis ayuda a manten-,- ..-.Pl capital el• 

trabaJo a- las omprt1ol'sas y .:o.·u capac1.darl cr-odittc•o. 

der~chos de 

1.mpor-tactdn. flotu-.s y co.s"to do tn.:".·talr.zctdn. puaden con.:s1dorar.se 

clentr-e> d,,,.l VO"lor- del contrato de arr#'J"ndamlento ).' por -nde lograr-

los las Jl'.nanc1.eros m~nctonado.:s 

onte-r-tor-m..-... nto. 
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El Arr-nc:tom'i•r11to0 lfc::unb'i•n c.ontr.:buy- o d1..s-n1.:nuir lo.s- r'Í.-.S-QO.&' 

qu• c:orr•n lo.= actt ..... o.s ft~s .,,. c;;onflí.c;;to:s d- tí.po laborol,. por 

S•r los bt-n•s odqut.r-tdos- b<a..Jo •S't- .S"t..S"lf•rrv3 propt•c::farl #;:/• lo 

•mpr•.s-a. por lo tonto -.s-ton -xc-nto.s- d- qu• s• afoc;;t_,,, para 

goranti~ar otras obltgacion-s. 

prot•J- •l fluJO <t- -f-ctivo rl6> la "mpr-.-.a. d_.l:>1c:lo a qu- r11e> 

r•qut.•r-n orogac1on-s fu-rt9.= y r-r>r-s•,.ntcz un f1non<;1urntente> da 

actuol"idad y func1onol1dad. 

qu- o travffs: .-_1- -.s-ra n-rrom1.-nro 

Créd'iro. Ac:-ct.on'l.sto.=. -te;;. .>. 

p-rm.on-zcan c:lispon'ibl"= para cubrir otras foc9'tns dw op.,r<ac:'ión. 

crpart- a- no Dx•g1r .saldos- comp'9nsatorio= Ei'O cu9nta d• ch•,qu-=. 

r-qU'l.#,>rv d• .s;alc:lo.s: ... n cuonta= bancarias por conc-pto c::I• 

r•ciproc:idad. 

ES'ta t9cnt.ca c:I- finonctami~nto no gravo a otro.s ac;;t-tvo.s- d

la •mpr-sa. yo qu- los Oi_n_.s- arr•ndadoS' son lo.so único~ que 

quedan •" 9arantia d•l contrato. 

es 



D•sd• •l punto cl• vista ftsc:al. a p-:sar- c1- qu• el Ar-renclodor

•l titular- l•gal cl• los ac:t'f .... os. •l Arrendatar'fo •S" qui.•n los 

d•pr•c:'fo confor""'9 a los porc•ntaJ•s clet•rmtnoclo.s por- la autor-'iclacl 

,f<scal. 

gasto cl..cfuctbl• par-a •l Ar-r•nclatar-'io confor-rn. •stó.s :s• 

clev•nganclo. 

•Sta ,._,..,-ami•ntO" el• financiamt•nto. cl•p•ncl• c:I• lo n•goctactOn d'•l 

contrato mt.smo. el• la5" c:onelic:-ton•s du- oporac:ión ele otr-a.s fu•nt•.s 

el• ft:nancic:urn:•nto. del c:r-it•r-io y proce.s-o analit'fco el• lo 

pos-(btltc:lod•..s. 

el• ft.nanctam-t•nto 

tornado 

ad-te-tonal 

cornp•t'i.ttvo r•S"p•c:to a otras fu•nte.s ftnanc:i•ro:s; por- lo cual s• 

d•b•n analta:ar lo.s pos-tbtl-tclacl-.s qu• brinda. ya qu- lo qu• •S 

acl•cuado par-a •mpr-•.so proyecto 

no .s-•r-lo para otra. 
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3.2.2.-

CONCEPTO. 

El d•.scu•nto el• cloc~nto.s tarnbt9n c:onoctelo c:Onw> Factor""aJ-

Ftnanct•r-o Factor-tng. 

""t•r•.:rant• y produc:ti .... a: ya qu• :s• g•n•rdn nu•vo.:s r•cursos para 

lo op<eraciOn a co,..to pl.a•o el• la •rnpr-.so rn-eltont• la Lot•nto el• 

cart•ra d• cl••nt•• no v~ciclo0 a uno oruon••ación autort•oclo para 

op•rar •l Factora.J-. 

La -rn.pr•.so el• FactorCJ1.}• CFCJ1c:tor>. r•oli•o un andli.s-i.s el• 

cr•cltto o lo •Pn.pr•.so v•nel•clora CC•cl•nt•:J. osi corno o lo caliclocl 

de la cartera d• cli•nt•.s qu- •.sta pr•.s•nta Ctipo. cl"i.v•r.siclacl y 

puntualtdad d• papo:J. det•rmtnando la capac1.dad ele •nd•uclarnt•nto 

y líquicl•• cl•l C•cl•nf•. paro qu• el• •St• modo .s• pu•cla •.Stobl•C:•r 

lin•o el• cf•.s'CU•nto a .s-u favor. 

canlbto o pagar.l.s a clich.a cart•ra .s• l• h.oc• un cl•.scu•nto qu• 

fluctúo cl•l ~ al 30 ~ •.st• import• qu•elo corno garantia el• la 

operacidn y S• r•tnt•gra al C•cl•nt• una v•z cobrada la cu•nta 

cartera aclqui_.tcla. al i.gual qu• una conri..s-idn sobr• •l total el• la 

cort•ra c•clída por la aelmini..stroci.Ón el• cobranzas d• la •rnpr•.sa 

'(nvolucrada •n •.sta op•rac:idn. 

E.s-te tipo el• f"Lraanciarniento. pr•s•nta lo cl•s-•nta..Ja el• qu• 

cost-o •.s •l•uodo. agr•Qando a •llo •l i.nteré~ naoratorio qu• 

ftuctüa •ntr• 1. • '!S y 2: v..c-.s lo tasa or(g(nol contratada. cuando 

ta c:art•ra l'iquiclacla 
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Las -mpr•.s"O.s' el- FuctoraJ- s- con.:s-tttuy-n C:C>rn<> Soc:í-dad-.:s:-

AnÓnilna-S" C S.A . .>. 

0.neral d• Socí•clad•.s" H-rcortt-..l-s v u la L-y d- OrpCJ"ni;;!l'ac:ton•s y 

Actú.ridCJ"cle-s Aux'tll.Qrvs c:1- Crócttto. 

FactoruJ• con R•cur-.so.s:-.· E::;.· ul qu- trud1cio0nal~nt• S'u- #n<.ln•Ja y 

•l cuc.l la curt-ra a- cli.,nt-.s- -.s c_.di.da pur-c;i.al o totalrn-ent•. 

s- llana.a con rucur.s-o.s- porqu.... ,.,.l Factor t•""- lo olt•rnattva 

clo cl•volu_,.. o la -rnpr-o-sca- qu•'" l- v<0ncl10 lc:1 car-t-r-a. los docul'F'l.l9ntos 

adquiride>s p-ro no cobrad<.>-'";'. 

FactoraJ- sr.n Rqcursos: 

lo cort-ro c1-1 c-c1-nto 

En -sta op6'racidn -1 Factor al comprar 

al pagar lu CU8'nta d- lo.s cltontes de 

•stO obt'ivne por tal accr.cin un d-uroch.o do cobro a los nn . .srnc»s: 

p-ro c::orrC1 ol r-1.ie.s90 d- la opuroc1dn. ya qu6' ne> pu-do r.r en v'ta 

de rugr-B>so ce>rt -t c-c1•~nt~ pura lo re1cup-rac..:dn eta la cartero 

adqu'irida. 

- Llevar una .sol'icitud c/Q linu-o al Factor. c:znvx.ando una reloctdn 

de lo.s- clientas a ced-r. 

- R•cabar lo.s- poder-S' paro acto dq dominio el- lo p-r-S'ona qu- VO.).'a 

por- el 

compra-uonta cJ- ct-r.-,ch.o~. 

- Firma dol contrato norm.a-t.:vo. -1 cual rogula lo.s rolacion•.s d-L 

cli•nte con ..,.z Factor. 

- Firma d-L contrato do- cesión por cado operactón. rned'tante el 

cual s- otorgan Los derqc;hos do cobro al cl1.onte del Cedonte. 
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E:l Costo Fí.nonc'i.-r-<> d• op•r-ac'i.dn c1-1 Factor-aJ-. i.ncluy- 'ftr--• 

-1-~ntos a sob•r-: 

lo g.ar-antia a- qu- ol '"º~nto qu-

c:J(.spos-•ctdn fondos ..s-uflci.-nt-..s- F>aro cul'.>r•r ..... ·u.5.· n-c-=•doc:J-s- d

•f•<t::ti.uo. 

Lo cual 

OOS'Ci.la ..,,.,,..._ un lim•t- minl1T1-0 _y un ""'°"""'•~· la di.f-r-ncio _,..,,.._ 

otn(;>o..s- s-- -ncu-ntr-o condlci.onoclo al 1mpor-t- u- la::-;- t...-uo,.ta • .o;-. núm-r<> 

c:1- titulo= c:J.., crQdi.to; conc-ntroci.c>n y r-l.ucidn a- la c:ort•ro. 

coli.drrd del producto. -te. 

Lo.s- punto..s- ant-rtor•,.S 

•l C_d.,,nte. pr-tnc•pal#'n.JUnt.., 

cl(ent-.s-. la cual 

componuntv= 

funcla,,.._ntol 

comprador-= 

op-ración a-

Por lo r,q~Ular el t i'PTnpo qu- tardo par-a qu- =va autor-izad<> 

el d•.s-cuonto a- os-ros documento=- fluctUa G>n'tr• 2 .Y 3 ~s-.s e7 

par'ftr el- la fOChO •n qU• S"V /"ICI 'tramitado dtcho fi.nC7nC'i.Orrti.•nto. 

ounqu

conc•d•rlo. 
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3.a.3.-

CONCEPTO. 

Las- Uni.on•,..-..· d•" Crff<.Jlte> :.·.,. ~rvczni:o"'an. con arr-ylo a lo L-y 

Oen-ral d*7 Soci.,.•Jarl"-•-~ H~rcunti.l.- . ...- y a lu l.•"Y dn Orgc.rnízacíones .Y 

Actl.•.rldac.I•,= Au~tl1.ar•,.!.." d- Cr0c.ltto 

E:.l pr1.11c1.r•1.<.> '-'"-• la.!..· Unlc:>n#J•.-;-- e.lo Cr,;cl1.te> radica las-

economios el"-" -:oc<7la. ya c¡uo una P.mf">ru.-~·a ,,6'qu~ña por si sola 

pued- nao t._,nor lo.= •:rlom~nto= :.·u_f-.Ct•,,nt..,.<.· clu nugoci<.icidn ._,,,.. cuanto 

prC"cio::;;- .Y µla-:<•:•. p•l'rc• urt cc_1nJunf<> dno ••llc.1.•;; r*-•t>ro·~.,,.ntuclns pc.>r una 

Unidn c1.,,,. cr.Q<lttoo. pu•,..de>n o.frvc.-..

atracttvos 

Le.1= Uuíonus do> CrÚdito al t...-_1onnr pB'r.:-;onalidad .Jurlc:lica propta 

para contratar. puod-11 .5"-r =u.J"-"ta .... - a crHdito. Con la c:ornbínactdn 

de su capital y de los cr•;dito.~ r.,.ci.b1.do:>. pu•od~n llE->var a cabo 

functonoos- cor~: 

Parmttir ol OCC9Se> al crO.clitoo a SUS" socios- • .S"in t•neor que 

recurri.r a la tntorrncdiaci.drt c:l*l' Instituci.on'°S' c1- Cr-.;.clito 

Privadas. 

Obtener- conr.Jtcionos favorabl-.s pura S"us :socios en la 

aclquisic.idn c:lq Hateri.a Pr"ima. Haq1.1"inari.a. Equipo. etc. 
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E:f•ctuar op•rac•on•s d- d•.scu•nto. pr.::stamo y fi.nanciamí•nro 

d• toda cla.s•. ,... .. _rnbaol.:sobl .. .s a pla•aos nao sup-rior-s a ~ 

años. con lo -xc•pc1.0n d• los- cr-'dito:s r•facciona,...io.s. cuyo 

pla20 pu•d• s•r hasta c1 .. 1 O oño.s. 

Para qu• op•r•n los Un1.on .. s d., cr.;.d1.to :..·• roqu••rc;i. contar 

pr•v•a-nt- con lo outortá"ac,On el- lu Cc:nni_....-,dn Nocional Bancar-t.a 

y d• Valor .. s. para lo cual -s n-c .... .sc:1r•o -ntr-gnr la $i17u1..-nr

docum•ntaciOn.· 

Carta d- int6"'ns1.0no. 

Solicitud d• in."'IO'cr-1.pcidn. 

Estud'io d- .factib1.lidad a .. la UniOr1. 

Proy•cto d- la E.s-cr1.tura Con.st1.tut1.va d• lo m1..smo. 

R•lacidn d- Soc1.o.s- fundador•S. 

Cap1.tal qu- su . ...-cr-ib&rci" lo~· soc&os. 

Progra1na g-n-ral de trczba.Jo 

mon-da nacional qu~ tu:ztya dat-rm1.nudo la S.H.C.P .• el 

cual ."'IO'urci tgual al 1 O ~-~ dul capl.tal 1ninirno ox.'ig"i.do 

para su cvon.st1.tuc1.0n y o favor c1_. la T•sor•ria a- la 

F•d•rac'idn. 

Una vqz czprobac:Ja la Escritura Constitut-..va. s-- pr-oc_d_ a 

r0>0Li~ar la 'inscr-ipctdn ant9' ol Rogl..stro PÜblico d- Corn.ercto. 

publicando su con.s-tituciOn -n -1 Diario Oficial cJq la F-d-ractdn. 

uno aclminis-tracidn profq,s--"t,onal CCJOn -1 obJ•to do no pqrc#•f"'"' la 

ob.;1otividad do La Untdn a- Crddito y qu• lo misma t .. nga ..;x.ito 

sus operactones. 
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prirn.r pi.:so. al •valuar la poS'tbiltdad cr-cliticia d

apr•rníodo.:s .. aS'i como la v'abilidad a- S'US" proy•ctos a- tnv•r.s-1.dn. 

con •l jin d• canal1.zarloS' o lo.:s ..fondos a- Jo,.,.,,_,nto oj'(cial para 

aJian•aclora.:s •n ..favor <I• sus .=;ooc1.e>s sol1cttant-.=;o la •xpedic1.dn 

c:I• ji.anaa.s d- cr.:.d1.to con una r-cluc1.da rol.ac1.dn d- uarantios 

e l a 1 ). 

Para poclur hacer u~·o du los Finunc1.amiuntos-. -= nuc-.s;ar'(o quo 

•l o lo.$" solicitant-s. odqu1.-rdn occ1.onv.s- el- la Unión d., Cr.}.cl'ito 

pof'" un •qu'ival•nte al l O % d<Ul m.onto do cr.;<11.to. con •l ob.J-to 

el• jortal..,cer a la Un1.dn m-c:Jiunt., la oportacidn c1- capital nu-vo 

.V d• h.c:7c•r paf'"tic•p- al .s-olic1.tant-. a- la prop"la 1.nstítucíÓn. 

trans Jariblu. negociable. ní 

Ftnanc1.•r-a 

solic1.tan antoo;io 

asoc"lac:Jos. !f"F'W7'dianta crffd1..te>s oportuno.s" .. 

Organi.smo Gub-rnamuntal in.s.cripcii.dn 

OJ"lc"lo a- lo Com1..s·"l0n Nac1.onal Bancar'ia >' ele Valor-.s. •n •l 

cual s• l• otorga la autorízooc1.dn para operar. 

Prograna.a gen .. ,..al a- traba_jo de la m'isna.a. 

cop1.o c:ef'"tiJicodo del A et.a Con.stitutíva .. 

d-bidc;,,n-nte 1..n.:::oc:rito •n -z RDg"i..stro Pt;bl1co d- Com•rc"i.o. 

Ofíc:"i.o d- la Unídn c1- Crédito cl"i.r-igic:Jo a la Comisión Nacional 

Bancor"i.a y d• Valor-.s-. en el cual .s-e informo la f•Cha ele 

ín"i.cii.o d• op•rac:iones. 

E:::;taclo.=;; Finonc"i.•ros ele la Unidn y 

Relación ele soc'i.os ii.ntegrantes. 
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La S.H.C.P. •.:rtobl-c-. poro qu- una Un1.dn c1- cr.Jd1.to pu-.cla 

op-ror corno In.s-titucidn .Auxiliar d- Cr.Jdi.to. el~ contar con -1 

capital minirno pagado el• S 850.000. 00 .v un '"'Íni-.o el- 20 soc11o.s a 

•xc-pc1.dn c:1- la.s Soc11-dad-.s- el- Ahorro y PrJ.stant.a qu- S• r-gi.rcln 

por di..:s-po.:s-lc11.on•S' d- lo S.H.C.P. rn.ediant- r-glo.s d• cordct•r 

~-n-rol. 

El capital m-lnirn<> pagado poro con.s-tituir 

In.s-t1.tuc(on-.s- Auxi!l'ior-.s- el• Cr.Jclito. s•rd d•t-r-m'inodo clur-ont• •l 

pr-1.ni.r tri,.._.s-tr• c:1- codo a;t°o por lo S•cr-toria el• Hac'i.•ndo .. 

tornando •n con.s-i.d'•roc1.Ón la opintdn el• lo Cotn(.s"ídn Nacio"ol 

Bancor1.o y •l Banco d• H.;.xi.co. a.si con&<> lo s1'.tuocídn •cond'"1'.co 

d•l pai.s- .Y •l mcr-rn.nto •n •l niv•l d•l Indico Nacional d• 

Pr•c(o.s ol Con.s-umiclor cluront• -l a;t°o 1'.nrn..d1'.oto ont•rior. 

LoS' r•qu1..s-iltos qu• ct-b•n cubr(r lo.s s-oc:1.os o pro.sp•ctos el• 

socto.s el• una Unión. para la obtenc1'.dn ele fí.nonciomi•nto..s por 

n..d"io el• •.std .son.· 

.Soltci.tuel el• í.ngre.so corno .s-oc1.o. 

Sol(c"i.tucl et• Ftnanc.1.am-t•nto. 

cu • .st'(onorto el• tnforrr'llac:tón. 

Zcl•ntí.f1.coc1'.dn ci•l .soc:"io. 

Comprobant• el• ctomtc"il1'.<> .Y nurn.ro t•l•f0n1.co. 

Carta i.n.,.•nc11.dn ,,,,... Plan el• Inv•r.stdn. 

E:.s-c:r1.to el• uno cuart-tllo. •Xpl1.condo lo.s- •f•cto.s- qu• h,,a 

pr-op11.c::i.ado •n su negoc'to •l Trotado el• Libr• Corn.ao-rc(o .v 
for-'""10 el• controrr•.starlo.s. 

Comeontortos oc•rco el• su ,,..,..cado y P•r.sp•ctiuas para •l mi.s-rnc> 
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d- o-sarrollo Soc:(.ol:I. n-Qoc:iac:ion-.s-

d-dt.caelos a lo tran.s-forrrtac:'l.dn c1- b(-ne.s <> proeluc:to.:s. 

Tr-.:s r-f-renc:ios p•r.sonol•.s-. cco~rcioles y,......o bonc:crrto.:s. 

E.stado.:s Financ:'l.-ro.s- el• los- 3 últ'l.'"-0.S -J•rcic1.os- y el últi'""°' 

con ~u.s r-S'P•C:t'l.va.s- r•lacion-.s-

analit'l.ca.s: osi ccorno la bcr~"IO• a- ulaboroct.ón. 

Corta el• "tn.scripC'l.dn ele goronr .. ·a.s y lo elocurn-ntocidn qu• 

laS" soporte. 

R•lacl.On patrinaoniol d-l .soc'l.o y -1 aval del m'(.s-mo. 

zc1-ntificacl.dn. c:ornpre>bont• de cloml'.cílio y núm-ro tel-fdnic:e> 

e1-l aval. 

R•pi.stro c:I• lo Cdmoro a lo qu- p-rt•n••ca. 

Alto el• Hac:"t•ndo. 

c•c:tula c:t-1 R.F.C. 
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a.a.•.-

CONCEPTO. 

Lo:r Soci-dod-:r d- Al-ttorr-o .Y Pré:rtalnO CS..A.P..> c:rnte.s- lla"'°°do:r" 

Coopor-uttvo:r c1- Aho,...ro. naci-rón -" Europa o -c:tiodo.s- d-l os-'(ulo 

po.s-oc:to ).1 ll•gordn a Héxtco a pr-tnc,pio.s- d• -.s-t- .s-'(Qlo. tn'c"iondo 

su d-.:sorrollo •" r-g(on-.s- popular-.s-; •n c:iond- r•c:'(~rlan ,,-qu-rtas-

c:1- ahorro de la co,..uniclad •n qu- .s-- (nc-r-toban. por- lo 

cual .s-- l-.$" c1-noml:.noba Banco.so Popular•&· 

•• en diciembre et- 1 gg1. por iniciativa d• lo S.H.C.P.. :re 

r-oltzd uno naocl'i.ftcoc:tón a la Le:y CJ•n•rcrl et• Or-gantzcrct<>n•.s- ).1 

.Ac:tit.ri.dades- At.n.:iliar-.s- c1- Cr9c:lito. que p•rmitió lcr cr-aciOn d• la 

organieacion•.s-• .va que ha.rto -.:s• n.c>rnento lo.s:o Bonco.!S" Populor•.r. 

d•&•mp-ñoban .$"U.S- actt:vic:lac:t•.s- :rin ningun ~reo r-ogulotoric.- que 

l-.s- ctiet·a l•gali.dad ••. Cl > 

En H9:><tc:o poc:l-rno.s- citar 

autor.:zado.s- para op-ror- como S.A.P. 

no'"6r-es- d• trt.:s't"ituciOn•:r 

CANAFO: Empr•.ra dornicl:líario •n la Ct:uc:lac:I d• Cht:huohuo que op•ra 

el•.s-el• h<ac• 4 año:r cotno cooperot"iva .Y qu• actuolm.ent• cambio su.so 

in.s-talocton-.s- a In.s-urg•nt•.s- Sur No. 1.1 •n H,.;x.1.co. D.F. 

UN.XC.AJ.A.· Cr•ada •n fftarzo el• 1 QQ3 c:r tn1.ci.ativo d• un grupo el• 

•>colunuiios- d- la Uniuor:rtclacl Iber-oa""'9rtc:ana. 

C1:> AV.ANO. Arturo. E>cpan.s-idn. s-cc. A,..c:hiuo Prí.uac:lo. Vol. X.XV-. 

NÜ,,..ro cae. Oct-ubre 1 QQ3. 1 2:-& p.p. 
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Alho,..r-e> v p,...;,stan.o. c:e>nst•tuy-n .... 
financiar- p_,..sonus 

un ce>mpl.,~nto po,..a _, Sí..st-rno 

limit<ll'da.s- pe>r la 1-v 

p•,..=~gutr f•n-:---- lucrut•t..:o= o t.,.,._,.. uc:c:ton•=ta:----. vo qu- .'"»u c:ap•tal 

=- 1nt-!,Jlrc1 c:J- l..i,:.- 0111ortuc: •011 ... s c;:lu su= c19r-rn•'ac;:Jr,s. -1 procluc:te> 

el- su:s:- urtl•cJnc;:l-s =•,,. 0,-,11~•, al b•,,.nuftcto el- su.a;: tnte9rcrnt-.s- y 

comuntcla.-:t. rn-dt"'"7tatu ..,., f1nonc•on11-nto c-1- pre>y.,,.ctc.o= y pro9ranu'.s

b•n-ftcto soc:tal. 

Out••11"= •nv1.ortM-n 

benE<ft.c•an con atract•vas tasas de> tntorB>:;:-. _,. el caso ele lo:s 

prOstamo.s otorgodo:s :;-e cobran to.su:;- c:1- intor.J.s 1.nf-rioros o las 

Poro poel-r sol1c:1.tor un prUstorno os n•>c:•,,.sor•c.o ll-nar 

soltc•tucl. t-n~1· como 1nintn10 tro~- rnosu.!>· rlo ant19uodad y un ahorro 

La:---- Soct.,,.dorlu':s d.,; A.he>rrc.> y Pr•;".·tu~. ~-rdn p-r~·C>nu.s nu:>ral.g= 

p-r=onal•docJ JUridtcc.r y putr1.n1c..,1•0 pror .. •o= do Capital 

cc..onstttu_ven S.A .• 

=•~rn,,,-..., =-9ut<~O el'°' palC7bra,s-

oryant~acu::On y 

CrVdtto.- por ,...,glu.-..- c.J.,,. c:arrictur g .... n-rul qu.,,. omtto la Suc:r.,toria 

a- Hactouda y _,. lo no pro•t..-1..s-to pC11r ol Capitulo IV el.,,. la L-y 

Genoral d•1 Soct•>d<Jr1o~- Hurcunttl•~.-;-. 

Es trr1portant'!' anrilt~ar cada uno de los ftnanctomtcntos o que 

pu~d~ r-currtr unu ~uipr~~a. con ••l ftn r.J- -1~9tr el mds adR>cUado 
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3.a.~.-

OBJETIVO. 

Los .Altnac•n•.s O.n•rales c:I• D•pdsito.· Son Organi•acion•.r 

A&nciliar•s c:I• Cr,,;c:l(to.. los cual•.r r•Cib•n •n cl•pÓs(to b(•n•.r o 

,,...rcancios qu• p•n•ralrn.nt• 

alWt,QC•narntento .. guarda .. cons•rvactdn. man-Jo. control., 

co~rc-:altzac'tdn o c:listrtbuctdra el• lo.s- bt•n•s y rn.rcancias qu• 

•.sten baJo su cu.:rtocli.a o .s-e encuentren en trdnstto. ampar-aclas- por 

c.er-ttf'f.cac:los- el• cl•pd.s-tto. A.si mt:srno poc:lrdn ,...,alizar proc•.ros el• 

trans for1T&Octón. r•paractón .).1 ensarnl:ale el• las naer-cancia.s-

cl•posttaelas con el fin el• aurn.eontar- su valor-. e.s-enctalment• .s-u 

nai-ural•za. 

Sdlo lo.:s" Ahn..::Jcene-s estar-dn facultados para •Xp•c:ltr

c.•rtif-i.caelo.s el• c:lepó.:stto y bonos ele pr•ncla. 

1-o.s- certiftcaclo.:s el• cl•pd.:stto poc:lrdn ex.pec:ltrs• con o stn 

bonos el• prenda. según lo soltctte •l cl•po.s-(tante. pero la 

•Xp•cltctón el• los bonos el• prenda c:l.-berd r•altzar.s• 

stmultdn•a,.,...nto a la ele los cert'f.fic.ac:los ele cl•pdsito respectivos. 

haci..:nctose constar- en •llos el• far-'""° tnequt'-"oca • .s( s• •xpic:le con 

o .s-(n bono ele prenda. l..os bonos •xp•cltclos poclrdn "ir acl,...r'f.c:los 

al c•rtif-1.cac:lo de cl•pÓ.stto o .s-•paraclo.s d• .u. 
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L..o.s Abnac•n•s c:l.Oerdn ll•var- un r-ut...stro d- lo.s- c-rti.fi.cados 

d• d•pd.s-tto y bonos c:I• pr-nda qu- •x.pi.c:lan. anotando todos los 

titulos. 1.ncluy•ncfe> si. •S' •l caso. 

los d•r'i.vado.s c.1-l cnJi.so d- la Znst1.tuc1.dn cJ- c,-.;.dito quo 

tnt-r- .... -ngia -n lo pri-r-a n-gooc1.ac1.dn d•l bono. 

El r•g1.stro d•b-rd -labarors..,. en baso a las r•Qlas qu• .. rntta 

la Comis•dn Nac'l.onal Bancaria y d- Valor•s. 

Los Ahn.ac•n-s Qaneral-s d• Dnpdz-·1.to podrdn .. xp-cl(r

c•rtiftcaclo.s- c1- c:1-pd.s--1-to por ~rcancic1.s- .,,. trdn:s'ltu; _,. bod•gos <> 

•n arrabo.:io casos • .si•mpr-e >' cua,.dc11 c• . .,.tu curuct-ri . .,.-tica ..-;;-- """'"c(on• 

-" •l cu-rpo d•l c-rt(Jicoc:lo. _,.. ""' caso d- l<Js m-r-cancia.s- •n 

trdn.s-ito •stds c:lob-r-Ón estor aso-gurado~- por conducto c:1-r ahnocOn 

los 'ª 
r•spon.s-ob'll'lc:lac:I c1-l traslado hLJsta lo boc:l•,!,IU c.1- d-.s-tino. c:lonc:l

S•gu,ra op*'P'r-ondo corno c;J.,positar•o c:ln· lu ITl.l#rcancia h.asto -l 

r•scat• c:1- lo.s- c-rttficac:los a- d.-1p<J . .,.,_to >' b<.>n.o.s.· c:1- pr-nc:la. en 

c:I• que lo.= producto= h-ayan. sido p1.9norc:Jd<>.s-. 

Lo.s- .Alnu:rcen-s G•n ... rol•.s- c1- o-r,ds,to pudrdn. realizor tornbt.tn 

la.= .s-ioutentes activtc:lac:l-s: 

CPrtiftcor- la calic:lacl y valuar los biB'nus y m.urcancias. 

Otorgar financtamientos con gara,.tia do biunas o tnP.rcancia.= 

alinacenados un bocl•gos c1- su pror,i.edad o un b<0den~a= arrendada.= 

qu- odministr-n dtr-cta,.,.._nt- • .s-1.-mpre y cuando o.s-t6'n amparados 

con bonos d• pr•nda. 

Obc-ner pr-.;st01"CJ1.S o crádttos do Instituci.ones d- Cr.,Pd--&.to. d• 

ex.t-rior. los cual•s seron closttnaclo.s ol cumpl-tmi-nto c1-

ob.J•to social. 

Descontar. dar en gar-antia o n-gociar los titulas de credito 

y a.fecto,-. lo.s- d•rechois prcnJoni.ent6'S c1- los contr-ato.s- d

f'inanciami•nto que reolic- con $"U cli8nt•.s-. 

Los de nid.s- op•r-ocionos qu• l-s autoric• la S.H.C.P. 
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Los Al'"'°'c•n•s a-n-ral•s el• D•pÓs(to s• c:ltv-tc:l•n _.,. tr-• 

cla.s•s--

I.- r-•ct.bt.r-

,,_,-cancias et- cualqut•r- etas• y r-•altc•n la.s d•mds crcttv-tdc:rd•s 

qu• la L•y 0-n•ral el• Or-gantzacl'on•s .Y Act..:v..:dcrd-.s Auxtli.c:rr-•.s d

Credt.t.o l•S P•rnai.ta cr -xc•pción d•l r-égi:men c1- el•pdsito y a 

otor-garnionto d• fi:nc:rnciami•ntos. 

zz.- L-o.s qu- ad•~s el• r•crliarcrr las crct.1.v..:dac:le.s •nt.1nct.aela.s •n •l 

punto crnter..:or-. tamb'i.én r•cibc:rn "1.B'rcancias elestinada.S" crl r•uu.-n 
el• d•pÓ.sita f'i.scal. y 

ZII.- Las qu- c:r pcn-t• do roalt.~c:rr las- octi.vidadu.s c:l• los puntos: 

crntert.or .. .s. otorguen ftnanct.om'L•nto.s- conforrn- a lo prov'i..s-to •" lcr 

L•y 0-nerc:rl d• Orgicrn(zocion.•.s y Acttv-t.dad-s Auxili.c:rr-•s do 

Cr9dito. d~b'iendo .suJ•torso los r•queri.mten.to.so mini1nc>s ele 

capttcrli2oc'idn que para tal •f•cto establezca lo S.H.C.P. 

Los Al'"'°cene.s 0-n-role..s el• Depósito podrcin crc:tucrr 

corre:spon.sc:rl-s el• Znst'i.tuci.ono.s el• Cr9c:ltto. asi corno de otros: 

•mpr-e.s-o.s el• .ser-v-tcia 

cornpl-ITIJffntarios a e.stdS'. nacionales o •xtranJer-o.s •n op•r-acion•.:s: 

propicr,s o e.:s-to.s Almac•n-= G•nerolos. 

E:l capital rniniJRC> pagado el.,. los Alrn.ocenes <MPn•ral•.s d

Depd:s-tto c:l•b•r-ci .ser •l .siguiente: 

Ntuel 

Ntuel 

Nivel 

I 

II 
III 

s 
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Q.3!50.000.00 

~.250.000.00 

3.000.000.00 



E:.st• capital c1-b-rá -.sta,- total~rat- .S"u.s;-cr(to y pagado a rnd~ 

tardar •l 30 d• Jult-a d• 1 O~. p-ro la S.H.C.P.. con opintón el• 

la Comt.s"'(Ón Naci.onal Bancarta y d•l Banco et- H9x.tco. ct-termtnarci 

duront- •l pr"lrn.er trtm.str-a c:1- cado año los capital-s mlnim<>.S" 

n•c•.S"ario.s- para cons-tituir nu0>L>0.5" Orgunizac:ion-..s- Aux"lltar.,.s do 

Cr.dito. -" e>l ca.$00 c:I- las ya -.s-t.abl-cidas. toffU2rc:I -n cuento .5"U 

típo y c:las5> da cada una do 0>llas asi corno la,s- ctrcunstancia.S' 

•condmtco.$0 d• cada unc¡r de ella~· y dal pais -" Q-n-rc¡rl tornando •" 

con.s-td._.roctdn el inc:rorn.vnto qu- rogi:;t.r--., al Indica Nactonal c:1-

Pr•C"lo.S' al Consumidor ul or'"i:o tnrn.9dtato ant-rtor. o -:-.cc-pci.dn de 

Soc:teodade.s- c1- Ahorro y Prff.s-tarno que 

E.stá.S" 

Crécltto qu• componen y apoyara al St:;;tomu Financiero Hexicanc;, 

actual. 
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CAP 1 TUL O IV 



CA.PI TULO I Y 

ORGA.HJ: ZACI ONES GUBERHAMENT ALES DE FI NANC.I AKr ENTO 

4.1.- Banca a- D•:s:ar-ollo. 

Actuolm..nt• -n nue:s:tr-o pai:s •xtst• una gran canticlod el• 

-rnpresa:s con pr-obl•mQ:s d- ltqu-tcl-z, las cuales no cuontan con el 

apOJ.'O el• la Banca Privada para obt•n•r- un financtami•nto qu• les 

p•r-m"Ltc- d•.sarr-ollar- :s:u:s activi.clade-:s. 

•l pasado cr-vo 

Fid•icorntso:s con obJoti.vos •.s-pecificos el• apoyo a cior-tas r-arna:s 

el• la actividad •conOmica •mprosar-ial. actualmant• -xt:st• para 

•llo la Banca d- D•sarrolla. formada bci.s-"icamento por- Nactonal 

Financt•r-a CNAFZN>, •l Banco de Húxico CB. c1- H.:J y •l Banco 

Nacional c1- Comercto Ext•rior CBancornext>: dicho:s: Zn.stttuctones 

Gub•rnal'FMiPntal•s apoyan d•t•r-mtnoda:s: actiCJi.c:lac:l•s que la Banca 

Pri.vada 

•Levado. 

fi.noncta bt .. n, lo hoc• co.sto ftnanci•ro 
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4.1.1..-

C NAFZN :>. 

Nac'tonal F'tnanc't•ra cl•.s:d• .s-u or'fg•n •n 1Q3•. h.a part'(c'(poclo 

crc'tiva,...nt• •n lo polit'tca el• cl•.sarrollo d•l pai.s:. .r't•nclo .s""U 

pri.nctpal ob.J•t(vo. apo,.,ar y fcu,....ntar •l •m.pl•o producttvo. •l 

rr-,jorarn(•nto •n la d(.s-tr(buc(dn cl•l (npr•SO y •l cr•cún(•nto el• 

la procluc't(vtclad. or(ontanclo actual,,...nt• .s-u apoyo a la ndcr-o. 

,,-qu•;tra y rn..ct(ana •mpr•s:a c:l•ntr-o el• lo.s- .s"•ctor•S' (ndu.s-tr(al. 

cornerctal y el• .s-•rt ... r(c(o.s-; va qu• crnt•r(or'""9nt• cl•st(nabo .s-u 

apoyo ftnanci•ro 

i.nclustr(al. 

Banca el• D•.s-ar-rollo. ut(lizanclo lo.s- .s'•rvic-1.o.s: d• la Bancia 

HÚlttple y d• otr-o.s- inter.nec:liar(o.s- financt•ro.s:. com.o lo.s fonclo.s

•statal•.s y rnun(c:tpole.s, 

Nacional Financ1.era v1.gor'(zo .su -sfuorzo en la pro'"'°c'(.Ón d

nu•vos pr-oy•ctos el• Fne>c:ltano .Y lar~o plazo. apoyando lo.s

•mpr-•.s-artos con •l ft.n el• qu• e.:S"f•n on n-Jore.s: concltctone.s- porcr 

preparar-, 

t.mpul.s-anclo 

ar-t•.s-anal. 

rnocl•rni.zar 

t.nfr-crestr-uctur-o co"""°'r-ctcrl y ele s•rvicio.s

-conomia cl•l poi.:s:-. 

productos cr.s-t 

quo fortalezcan lo 

•mpr-asa.s- cl•l ramo tnc:lu.s-tr-t.al. co~r-cl'.c:rl y ele .s-er-vtc:io.s. la.s

cuales poclrdn contar- opoy<>S" cr-•cltt"'i.cio.s- el• capital 

compl•""'9'ntar-io paro 

pr-ogr-•SO c1- la comuntclac:I. 

pr-oduc:ir-. c:rec:rr •rnpleoS" .Y ayudar- al 
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Nac'i.onal F'i.nanc1'.•,...a. como Banca el• Desarrolle> ofr•c• lo.s 

sipui•nt•s ..s-•,...vicio..s-.· 

CrJ.ctito..s-: D- ~ctiano 

tndu.S"t'ri.al conwrrctal. a.S"i 

laroo plazo. baJ<> dif_,...,nt .. .:!: 

•qu1.pam1.•nto 

de S•rvt.ctos para ,.,._)orar 

t.nstalact.On•s· cubr-1.,... nvc-=--..dad•:s:- du niat-r-1cr p,...1.rnu. part-S' y 

componant•s; -laboracidn c/0> •1'.~tudios _,. proy-cto=- quo -v1ton la 

contom1nc.rc1dn y 6'.Jocutar planas d~ roub1cac1dn rl9 'l:n<Justrtas. 

Gorantia.s: Completn...:rnt'ando 

facilitar ol acc-so al f1nc.rnc1.u1nt•,.nto, sc;,br., tocJo a las 

p•qu.,.1"10.S" eornpr-sas. 

la craoc1.0n o ornplu:1c1.dn a- 0>mpr•-..::-.·as. aportando cap1.tal ~s-ta por 

un 25 ~. d""l total. durant- _.l tta'"poo •Pn que- -stds S'e fortalec'1!!'n. 

~duran y so vu~lv-n r-e1-11tuble:.·. 

Capucttacidfl; 

-1npr-sur-to.s· de=ar-r-<,.ll'"'n .-s;u cupacidad ,,.mpr~.sar-tul -n •l mono.Jo 

tanto de sus f1.nan~c.rs. pro<JucctÚ11 y u•l'ntcz.-o;- asi come> •11 la gest1.Ón 

y adm1.n1..stracidn dHl cr-Ód1.to boncc.rr1.o. 1.mporr- de 

r•qu-r-1.da c:1 p-or-sonol espo>c1.al1.zodo y docurn..ontoc.:1.dn 

d1.ddcttca nec:e=or-ta. 

Asist-nc1.a t.¡_cntc<I y ...J~·e.sor\o Financt~r-cr. Nacio~al Fi.nanclera 

ofrece a los -mpr.,sar-1.os a.st..s-tencia t.9cn1.Ca y as•=<>ria fi.nanci•ro 

ftn c.J~ qu_. .u.!..·td= c.:e>nozcc:1n la= o pe tono::;- O":>o::t.stoonto.::;- do 

flnanc.:1.am1.onto y la= e>por-tuntdac:J-s do- tn1..Jqr-s1.dn product1.va 

dtr--cta 

tnterm-dt.ar-1.os

mun'tctpal•s. 

USOC1.CIC1.dn empr-osar-1.os. banc~S"' otro.s 

Ca=as do Bolsa fondos estatales y 

Nac1.onal Financ,_r-a apoya el ~Jor-ami9nto d*' la pr-oduct1.v1.dac:J 

trav9s dn> lo.::¡;- s1.gU-tPnteo..s- instrumentos de apoyo ftnanc'i.e,...o 

•rnpr--~arial: 
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A:> Progr-anw:z d• Apovo a la Hi.cr-o .v P-qu•ita Empr•s-a 

CPROHYP:>. 

OBJETIVO. 

Apo.var -1 c1-s-ar-r-ollo c1- la micro Jo.' p-qu-ña •mpr--s-a a trav9s

d• •s-qu-mo.s- cr•cliti.ctos. quq hon .siclo cli.s•'1"odo= •::i.::pr•S"am-nt

parCI at•nc:ler los r•qu ... rimtentos- particulares el• las- •mpr-s-o.s qu-

P-rt•n•<::•n a •.Sto= -=-troto:s;-. e 1 > 

Nac:"tonal Fi.nanc"i•r-a ofr-c:• <> los- .. mpr-.s-ar-io_~ a tr-ovJ.s- cl•l 

PROHYP cr-.;d'lto.r paro.· 

Capital de TraboJo: o-sti.naclo o la compra el• #71.Qt-r-'i.o pri.~. 

,..,....rc:ancia~""i:'. pago el• .s-ueldo.s- .v salor'i.o~· u otro.s gas-tos pr-op"tos- cl•l 

3 a'1"os. con O nt.'9S-S' c1- groci.a. 

Inv•r.s-t'.dn FiJa: Poro lo oclqui.s-t'.ci.dn c1- rnaqut'.norio .V -quipo 

plazo d6 1 0 a-ñOS' .V 1 8 '"8'.s"•S' cl- gracta pClr"O la 

oclqut'..sici.On. con.$"tr-uc:ciÓn re#ft>Od-lactdn d- novo.s- •nclustrioleS" 

.V ..... <> local-.s- com-rciol-= con un plazo c1- 12 ail"o-5" y 3e fna>S'O.s- el• 

gr-oc-ta. 

- Re--str-ucturacidn de Pu-.s-ivos: Los- mi.ero Jo.' p,qqu-ños- •mpr•S"ar-ioS' 

puod-n obt-n•r financiamiento= para pagar- .s-us- pré-.stamos .v con 

-llo rocluct,... _, "'i.mpac:to s-obr• •l fluJo ele efectivo. liberando 

,...•cur.s-o..s" qu- o.vucl•n o apovar s-u cl•s-arrollo. 

pla~o •s el- 7 oño.s con 1 e tneS'•.S c1- gr-ac-i.o. 

C 1 :> Nac"ionol F"tnancieoro. Fuentes el- Finonciami-nto. C•ntr-o 

/!taft'.n. H,Px.ico 1Qg2. 03 p.p. 
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A trav•s- el•l PROHYP. •l FtncrnciCl'rni.•nto rn.dxtmo por •mpr•.S'cr 

tanto por •quipcrrni.•nto corno perro cap(tal el• trabCl'Jo •.s el• ha.s-tCI' 

a 480. 00 nw.(l perra la.so •rnPr•.s"aS' rn(cro .).' el• S 4. 900. 00 perra las 

p-.qu•rícr.s- •nt(clael•s. c:l•b• c:1-.stac::ars• qu• •n -1 otorQamt•nto el• los 

cr9-di.to.s-. /'Vcrc'(oncrl Ftnanct•ra apltca ta.sa.s- el• int•r•.s- baJa.s .sin 

.:rubs(di.o.s-. lo cual r•pr-s•nta cond(cton•.s pr•f•r•nc(al•.s para 

la mi.ero .Y p-.qu•rca •mpr•.scr. La tasa qu• .s• aplica actuahn•nt• 

a todos los- cr«.lditos- •s el• Co..sto Porc•ntucrl Prom.edio CC. P. P.> 

nv:/$ C5 punto.so. 

SUJETOS DE APOYO DE:L PROHYP. 

cla.stfiqu•n corno micro y 

P9'QU•ñcr •mpr•.sa con partictpaciÓn patrtrnc>ntal ITKJ'.).'Orii.tartarn•nt• 

m.e=-:tcancr. qu• c:le.sarroll•n crcttuiclacles tnclustrtcrle.s. cc:unerctal•s 

o d• .s•ruicio.s" .Y cuyo r;1iro .s• •ncu•ntr• -tnclutclo •n •l Catdlor;10 

el• Actiutc:lac:le.s" E:mpre.sartalos que publtcd NactonCJ'l Ftnonctercr. cr.s'Í 

los Union•.S" el• Cr-cli.to qu• r-quierdn ftncrnctami.•nto para 

.scrCi..S" facor n•c•siclac:l•s comÚn•.s el• sus a.sociaclos. cuando •std.s-

cl•c:liqu•n 

.s•rvicios. 

TIPOS DE APOYO QUE OFRECE EL PROHYP. 

Lo.s apovo.s ftncrnci.•r-OS" cl•l PROHYP. cl•b•r-dn :s•r cancrli.zados cr 

lcr.s- .siaut•nt•.s prtoriclade.s el• fomento: 

1.. - Cr•actón d• fu•nt•s el• •mple<>. 

2.- Aurneonto el• lo of•rta el• bi•n•.s el• con:sumo bd.sico. 

3. - D•.S"arr-olto •condmtco r•atonal. 

4. - D•.sconc•ntr-oción el• la actiui.c:lacl económica. 

~. - H•Jorami•nto c:l•l m•clt<> c:unb'i.•nt• a tra~é.s el• la clt.sminución 

el• •f•cto.s conrarni.ncrnt•.s-. 
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O. - R•cluccidn -n •l con.s-urno el• aguo y •n•rgia -1..lctr(ccz. 

'7. - Zncr•na.nto de la capac:'i.c:lact proctuct(ua v cornp-t(tt.V"l.ctac:I el• 

las •rnpr-sas. 

0. - 0.n•ractdn )>/O a1'c»rro el• cltutsa.s-. 

ACCESO A LOS RECURSOS DEL PROHYP. 

La.s- m'i.cro v P-qu-ña.s •rnpr•.s-a.s podrdn obt•n-r apovo.s

f(nanct•ro,s c:l•l PROHYP. .....c:1.:ont• la .s-ol.:cttuc:I a una 'f.n.s-tt.tuc'i.dn 

(nt:•rm..ct.:arto 

pr-(rner p"i.s-o. 

CREDITOS SUSCEPTZBl-ES DE DESCUENTO EN NACIONAL FINANCIERA 

A TRAVES DEL PROHYP. 

crJ.dtt:o.s d•st:inado.s 

c~·pttal el• tr-abo.:Jo. 

Con ta finalidad c:l6 atonc:ler oftc1.onte~nt~ lo.s n-ce-S"'i.c:lac:los 

operot(ua.s do ta.s rnícro v p•qu-ñoS" empreS"a.s-. ol PROHYP ofr•C9' a 

los tnt9rtnec:ltar1.os. opciones par-u ctoscontar- los- s'i.s;¡ru'i•ntos 

créc:l(to.s-: 

Habtlítac1.dn o Av'Ío. 

Avio Revolve>nte. 

Simple o •n Cu•nto Corr'i.ent•. 

b> Créditos c:lostinac:lo.s- a la aclqui.s-t.cid.n el• rnaqu'"lnaria. •quipo .v 
mobil1.ario: 

Las naoclal'tclac:le.s- cl• cr-.;.clit:o .s-on: 

R•foccionar-1.o. 

Simpl• con Gorantia Prendaria o Htpot...caria. 
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c:o~trucetón. 

inS"'talac'i:Ón ~tf'lcc:rc'ldn el• indu.:!ll:'triol•:r• 

locol-:r ce>n..rc"t:ol-.s' e> c1- .s'•r .... 1'.cio:r. paro tal fin -1 PROHYP 

ofr-_c_ lo:r .s-'i:gu'i:-nt-.s cr.:.cttte>s: 

Sirnpl- con 0<7rontio Pr-ndor-'i:a o Hipot•cario. 

Refacc"i.onarto. 

El PROHYP ofr•C• r•cur.so.s

_.igU"'(-nt•.s- crédtto.s-: 

Hipot .. carto • 

.S-1'.mpl•. 

e.> 51'.st•mo de Tczr-J-ta Ernpresczrtol. 

Es u,. .sist-nt.a el• f'lnc:rnc'i:c:rmt•nto outomdt.:c:o poro 

•rnpr-•.so.s qu• ut'l•nd• -S't• prograrrw::1. rn.ed'lanto la ap•rtura d• 

lin .. a el• cr-.;.clito r-volv•nt• .Y auto~tic:a. qu- lo.s 'i:nt•r'"--clt.ar-"i.o.s 

outor'l:zadoS' •.:!ll:'tobl•c•n •n favor ele las empr•s-a.s 

u:ruor-'lfo.s. A.s"i mt.s'mo .S• •.s-tobl•C• •l puriodo el• orn.ort'i:rocidn clv 

qu• •.s-'tÓ 

9':1tCC•cla el• 3 oño.s- en f1fn<7nctomtento poro cap"i.tal el• tr-aboJo V 

~ oil"o.S" en financ"t:arntonto.s poro aclqu'lsictón d• octtvo.s f'i:Jo:r. 
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f' Si.st•rna c:I• FactoraJ- Finonc(•ro. 

E.s un .s-1..st•ma d• f(ncrnc(onti•nto crutomd<t.tco .v ma.s-'(uo pa,..a la.s

•'"Pr-•.sas- qu• ati•nc:I• •l PROHYP. rn.d'tont• -z d'e.scu•nto c:1 .. t-itulo.s 

c1- crédito .v c:l•recho.S' d• cr-9c:lito. r•lactonac:lo.:s:- con lo pr-ov•dur-icr 

c:1- bien•.s-• .s--r-v(c(os <.> d- an&be>.s-. que la.$" -Fnpr•.:zas de FactoraJ-

adqutr-1.c:lo c:1- .su.s mtcr-CJO y p-qu•ña.s -mpr--s-o.s- cl'l'•nt•.s-. ce>n la 

final(c:lacl el• proporc"i.onarl-s l"i.qutd•a y for-tal•C•r .:su capttal c:I• 

tr-crbaJo. 

g> Arr ... ndami•nto Financiero. 

El PROH>"P ofr-c- a las ml:cr-e> y P•qu-ña.s- •mpr-•scr.s- lo opctón 

oper-ocidn nornu:1l el• 

r-•nal>olS'ard CI lcr Arrenc:laclora Fl:nonc-t•rcr qu- r•conozco 

tnt•,...rn..c:liarl:a. la inv•r-S"iÓn. qu• -S'td h.ayo •.F•ctuac:lo par-a oclqu(r-ir 

ol act"i.vo ftJo obJ•to del financ-tarni•n.to; .si•Fnpre y cuando. lo 

operac:tdn se realtc• c:onfor'"'*' a las condíciones qu- se fi.Jen 

el con.trato qu• al -f•c:to c•lebr--n lcr Ar-r-•nc:lac:lora Financi-r-a >' 

Nafin. el• ocu•r-do a la.s- ta.sos c:1- int•r9s. plaa:o..S" el• c:unor-tizacidn. 

y 17racia que •.stabl•c• el PROHYP •n lo.s ftnancicuni•ntos par-a 

lo adqui.s--ic1.dn el• activo.s ftJo.s. 

::LOB 



B:> Progra""'10 d• Znfra•.:structura y De.S""conc•ntr-ac'(dn 

Indu.str-1.at. 

OBJeTzvo. 

cle.sconc-ntractdn 

urbanas y 

SUJETOS oe APOYO. 

Los suJei-tos et- respaldo fi.nanc'l'.ero de> est-- programa son lo.s

pob..-e-rno.s- do lo.s estados y muntc1pi.os. asi como las- per.s-ona.:s 

fisi.cas y empres-as- con.s-ti.tut.cla.s- ba.Jo la Lo9t.s-lactdn He-xi.cana. 

Los i.nt..Jersi..oni.stas que canaltceon r•cur.:sos a trav~s de 

aportaci.on•s acc'i.onari.a:s. paro fi.nanci.ar las in""'""r.s-"ione.:s ele sus 

-mpresas 

programa. 

tos puntos qu*!P h.oc• r-f•r-nci.u ..,., ob_jottuo del 

Tomando •n cons"icteracu~n qu&- la fech-a ele aelquistci.dn 

d- lo.s- bienes a fi.nanci.ar. no d"b-rc:i ser antPrior en rn.ds de 120 

dia.s- a la fecha de presantactdn ele la soltcitucl de descuento. 

oeSTZNO DE:L RESPALDO FINANCIE.RO. 

localtzactdn clv la.:s '(n.s-talacion-.s- proctuc:tiua.s el• una •mpresa. 
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d1.r•cto~nt• con •l obJ•ttvo d-l progra'"-"Q. 

Finonctarni•nto el• la oportactdn el• cap'i.tol occ1.onar1.o. 

cuando tos •mpr•sa.s- c:l•.stin•n tal•S" r•cur.s-os a lo.s- -nu~rado.s •n 

_, prog.rcuno. 

CARACTE:RISTICAS DE:.L. FINANCIAHIENTO. 

o.> HONE:DA.- L.os cr-cl'i.to.s- d•.s-c~ntaclo.s por Naftn • .s-•rc:lra _,.. naon•da 

cuanc:lo la.s- •mpr-sa.s- .s-•dn a-n-r-oc:lora.s- n-tas c1- divisas o cottc•n a 

pr•cto.s- "int•rnactonal•.s- y lo tnS"titucidn disponga c1- lo.s" dtvtsa.s

n•c•sartas. 

b.> TASA DE INTERES: E:.stds S"•rc:ln la . ...- qu• -.s-tablec- -z •squ-'"'° 

cualqui-r cambio •n los- mtsrno.s-. 

c.> HONTO DE LOS CREDITOS O FINANCIAHIENTOS.- El cual .s-- d•.s-ttno 

•n bo.s-• al qu• requt-ra •l proy•cto. c:I• acuorclo con •l p.orc•nfo.J• 

el• d•.s-Cu•nto •stobl-ctc:lo . .stn qu• el monto qu- otorgu• Naftn 

•xc•do c:1-1 1. 5 '-"' el• .s-u cort•ra d• cl•scuento por empr-•.s-o. 

d.> PORCENTAJE DE DE:SCUEN"TO: Nactonql F"inanci•ra podrá 

int•rniecl'tario.s financt-ro.s- para inver.s-tdn en tnfra-structuro y 

con.strucc"idn c1- parqu-s- y naves tnc:lu.s-trtale.~ y has-ta eol 100 Y. 

para financtamiento a los in~or.stont.s-tas qu9 •f-ctúe-n la.s

aportac1.ones acctonaria.s- """ las e-mpr-sa.s- para esto.s- propdsttos. 

En pro y.e tos c:1- r•ubtcactdn de •mpr•s-as. Na fin podrá 

c1-scontar 

•-> FORHAS DE PAOO.· 

-f•cttvo el• lo -mpresa. s-e poclrd optar por •l .s'l'..S"t•'"-0 d• pago~ 

tradtc-t.onal. o por el sis-terna a- pagos a valor presente. 
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OBJETIVO. 

la.s' ínv-r.s'ion-..s" •mpr-.sartal-.s- quo contr-11buyan al. m-Jor-amiente> 

c:lol rrM!Pdilo ambt..,.nte. asi com.o a la rac1onall.zac10n del con..s-urno 

el- agua y ene>rpia ulffctr-tca. 

SUJE:TOS DE: Al>OYO. 

Los- .su_jptos c;/B> r-spaldo .financt_.ro c1- este pr-ogr-am<.1 

_,npr.-~-=-o.s- tndustriale.s-. comerc11al-s ).' ele- .s-nr-vtcte>S' qu,, ojffCtÜon 

tnue-r-.s-iones oeon lo.s rubros- qu*" hac<- r~fer-encia -1 obJeotiuo del 

programa. 

Znv-r.s-iont.s-tas rn-xtcanos qu~ canaltc-n recur..s-o..s- c;r tr-ov_.;s de 

la apor-toctdn cl8 capital. paro finonc'l.ar las •nver!'".;ion~s que sus 

e>mpr-esa.s efectú-n al r-e..s-pectCJ. 

Los Oobierno..s- c1-- los estado~ y muntcipios. así. como persona..s 

fi..s1cas. 

dÓlar-e-s. la acl,juclicoctdn clebQrd efectuar-s6' 

comparación ele cuando '"-"!Pnos tres cotiz:aciones ele prouePcloroS" 

extr-on.J~r-os clD poi.se.-; cl'i.stinto.s-. 

E:n contratos con monto mayor a 7 mtllonQS c:le cldlar-e.s- la 

lo.:s proce>climie>nto.s-

c1- líc"itactdn pÜbltca internactonal qu<& Nacional Financt.,ra ha 

acor-claclo con los- organi.s-rn.os ftnoncter-os tnt-r-nocíonole.s-. 

La f9<ch.a el- czclqui.:sición c1- los bten..,.s a fl.nonciar-. no c:/eb.,,-d 

ante-ríor- en rnds de- 12:0 ctias a la focha de pre.s-entactón el.,, la 

sol. icitud ele respaldo financiero. 
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DESTINO DEL. RE:SP.ALDO FZNANCZER.O. 

Ft.ncrnciami•nro de crcr(uidcrd•.s 

C>b.:J-ro d•l pr-ogr-crrrao. 

F'incrncicrmi•nto d• lcr crporroc:-tón de c:crp(rcrl crcci.onarto. cuando 

la •ntpr-•.sa d•..stine •.stos r-•cur-.so.s lo.s pr-opds-i.to..s qu-

crnt•r--tor,.._nC:• .S• rn.enc:tonar-dn. 

CARACTER.ZSTZCAS DEL. FZNANCZ.AHIE:HTO. 

o> HONE:DA.· 

.,, TASA DE: ZHTER.ES: 

<nt•r-~-Lcrc-Ldn s•r-dn lcr.s qu• .S• •ncu•ntr--n .,.. uiQor cr lcr f•cha d• 

la operactdn. 

Los <tnt•r-•S•S .S"• ccrlculCJ'r-Ón sobr-• .s:aldo.s 'Ln.soluro.S". 

nMr.S"•s cal•nclar-io con diui..sor- d• 3eO dia.s Cbas• mixta>. 

c> HONTO DEL FZHANCZAHZE:l<TO: 

d:> PORCENTAJE: DE DESCUENTO: Nafin podr-d d•scontar- hasta •l 100 X 

d•l cr-9d-Lto qu• ot<>r-Qu•n los int•r-d«c::n--Los financi.•r-os al arra.par-o 

d• •:s:"«• pr-o~c:to. 

•> PLAZOS.· Estds poelr-dn .s•r- hasta d• 1.3 años. con un p•r-iodo el• 

gr-acta el• apr-ox-Lm.crelcrm.ent- 3 a~o.s. d• ocu•r-elo o lcr.s n•C•.s-Ldael•..s 

el•I pr-03.1•cto. 

f:> FORHAS DE PAGO: 
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OBJETIVO. 

Foinentar- •l aVG"nc• t-cnológic<> d• las •rnpr•.S'O.$' ,.,_c;1-tant• •l 

cl•.sar-r-ollo el• proy.cto.s- int•gral•.s et• inv•r.s-tdn para lo 

.S'U V•• tnt•gr•n. r•or-(•nt•n o tncr•m..-nt•n 

procluct.:<vtdad. 

la.s i.n.s-ti.tucion•.s-

Para •llo .S-• i.nduc(ro la pczrtici.pczctón czcttva d• 

•" •l fi.nanc-(~mi.•n to 

i.ntegr-al el• proy•cto.'5" d• d•.s-orroll<> t•cnolÓgi.co 

•f.:ci•nt•.s-. 

FUl<tCZONE:S: 

a> Conc•d•r- fi.nanctarniento a la.s- In.s-tttuc.:one.s- el• Cr.8el<to cl•l 

po'i.~ para apoyar la cr-actón d• nu-ua.s- t•cnologia.s-. 

Dar garantia.s- i.nt•rrn.ec#.:or(o,so 

ftnanci.•ro.s qu• otorgru•n fi.nanc.:am.:•n'to.s- a la.s- •rnpr•.s'os. 

e> Otorgar grarontio.s- par-a prot_g_r o la.s- •rnpr•.so.s- contra lo.:s 

ri•.s-go.s- el•r'i..vados por la odopctdn et• 't•cnologio.s nu-VO..$' y 

prototipoS' cl•.s-orrolloclo.S' •" H&.:.ctco. 

d> F<>m•ntar lo g•n•rocl:Ón d• pr-o:y•cto.s- qu• vayan acorct• con et 

<>bJ•ti.ue> d•l progrorn.a. 

•> Pr-otnov•r- lo e.s-tructur-oc'i..Ón el• •.s-qu•"10.s- tnt•gral-.s- el• 

_,,. 
f'i..nanc.:arnt•nto~ qu• i..ncor-por-n r .. cur.so.s' el• Naftn y el• otro.:s' 

fu•nt•.s el• recur.s-os. 

a.sp•cto:so r•loctonaclo.s

D•.S"arr-ollo T•cnolds;,tco. 
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SUJE:TOS DE APOYO. 

Son sus:cepr'tbl•.s d- :s-•r d•.sconrodo.s •n •:S:C• progra.na Los: 

financiam'(•nCos oC:orgiodos a •rnpre:s:a.:s: t.ndu.s-trt.al•.:s:.. co~c"(ol-.s

).' de :s:•rvtc<os qu• r•alt.c•n inv-r..sion•.s .. •S' clectr lo..r punCo.s a 

qu• r•ft•r• •l ob,,J•Ctvo d•l progrortf,IQ. .stn clt.st:'tnctdn d• 

Cornail'o. act:tvidad •'"pr•.sartal o 'tndusrrtal. 

DESTZ:HO DE LOS RECURSOS. 

Los t.nver.stoni..S'ta..s poctrdn destinar los recursos a: 

La •loboroct.ón d• ch:agnd.s-rtcos. e..studtos- de pro.sp..ct:tva y 

prond.stt.cos t..cnol0gtco.s-. bu.squ-da d- alt•rnattva.s- tecnolÓg<ca.s. 

-studto.s de ge>.st"i.Ón .Y plan-s de neogiocio para empresas d• ba.s• 

C•cnolÓgtco. 

Adqui..s-tctdn de tnforrnactdn bd:s:ica. ernolu~nto.s- ol p•r.sonol. 

rnatertc.t•:s. s•r....,tct.os. gastos d• capac<tactón v docu,.....ntac-Ldn 

.qutpo.:s: que s- ref<eran a proye-ctos de desarrollo tcrcnolÓgt.co. 

D<s-eño. fabrtcact.dn y pru•ba de nuevos- bt.-nes o procesos-

productivos 

p<loto )1 -sc:alcrrnt.enfo.:r a- t:•cnoLogias nac-Lonal•s. 

Gastos dert.vados el• lo transferencta y comG'r-c"(oltzaci.dn de 

paquet•s t•cnoldgtco.s. 

Progrania:s: de 

loboratort.os y ptso:s: d• pruobCI" a:s:i corno tn.strum.entación de 

t.Pc:nica.s para ta admtni...s-tracidn de la pr-oducctón y .sistemas 

tnte"ral•s d• s-giur'i.dacl :tndu.str-1'.al qu• p•rrnttan 'i.ncrerneontar la 

productit.rl.dad y caltdad d- los -mpr•s:o:s. 

Aporcac<on•.s de capital acc:tonorto. r•al'i.zodas- por- p-r:s:onas 

fisicas: o rn.or-al•s cuvo d•sttno sea alguno el• los mencionados- en 

Los pdrrofo:s: ant:ertor--s. ol tguol qu• aport:ac-i.on•:s patrinw:>nial•S' 

r•oli.zodas a acriv-&dad•..s- C•c:noldgico.s-. 
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CARACTERISTICAS DEL F"INA1'tCIAHIE:NTO. 

HONE:DA.· Lo:r cr-.lclí.to.:r poc:lr-cln .:r-r- c1-.:rcontaclo.:r •n n.on•cla 

b' TASA DE: INTERE:S Y HONTO DE LOS CRE:DITOS.· La t:a.:ra ele i.nt•r.:.:r 

-.:r'tcl •" functdn clí.r-•cta a la.:r poli.tt.ca.s- el• Naf'l.n .v el '"°"'º el• 

ocu•r-do ol r-•quer-(1"(•nto c:l•l pr-oy•cto. 

PORCENTAJE: DE PARTICIPACION DE LOS PROHOTORES: Los 

pr-om.otor-•.s' y/o 1'.nv-r-,:r,ont:rtaS' c:leber-cln aportar- cuando tnenOS' •l 

20 '°' c:1- la 'l'.nv•r-.s-(dn total c:l-l pr-o.v-cto. 

et:> PORCEIVTAJE DE DESCUENTO: Nac(onal Ftnanct•ra pe>c:lr-c:i clw.s-conta,.. 

l'-.a.:s:"ta -l 1 00 ~ c:l•l cr-Óc:lito qu- lo.s- int•r-,,,_cl1.a,..to.;s;- ftnanct•r-os 

e>tOriiiJU-n a las- •mpr--.sa.:r .sin clt.s-t1.nc tdn el- ta'""3iro. en la.:s:' -tapas 

a.s-i 

opor-tac,on•.s- accionar-taS" los •tapas c1- •.s-cola1ntento el• 

t:e-cnologia nacte>nal y .S"U co~r-c:'lalización. 

Naf'n poclr""d c:l-S'contar- h.a.st<a -1 100 ::ic: c:1-1 c:r-.a"i.to qu• .-

aotor-CiiJU• a l<a.s- mícroempr•.s-as. el e~ •• a l.OS' poqueñ<as. el '7!!5 % a 

lo.:r m.ec:liano:r y granc:l•s. E:l pl<a~o c1- •st- flnc.rnc"i.om,_nto •S' h.a.s-tc.r 

c:1- 20 c.riros. 

-> GARAIVTIA DE RIESGO TECNOLOGICO.· Nafi.n cubr"i.r-a h.a.sta •l 70% 

d• lc.r p,.:rc:l"-c:la -condmtca _,. qu- incurran las •mpr-.saS" qu• h.avc.rn 

oc:lquir1.c:lo t•cnoloiiiJia.s- .v protottpos- cl•sarr-ollc.rc:le>:r en H9xico baJo 

f:J ASISTENCIA TE:CNICA Y FINANCIERA.· S• apoyord caon o.si..$"t-ncia 

t:.:cnica y ftnancier-o. la e.s-tr-ucturactdn ele pr-oye-c:tos o neQ'OC"tos 

t-cnoldgtcos qu• pu•clan ser ftnanc1.ac:los 'int•grarneont- por Naf1.n 

y/o con _, apoyo c1- otroS' aa•nr.-.s- ftnanc1.•ros y bur.rcitt..1.-s. 
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E:> Programa el• Hod•rn(zact.c:::>n. 

OBJETZYO. 

Const.s-t• •n pronw;,v•r y pr~t~ •l ~.-,_.l.dc. ~ 

las acttv-tdad•s •rnpr-•s-ar(al-s- d- in ........ ~. ~ c--...:
ftnaltclad •.s'pecif"(ca au-.ato -" l.o.s' .. t-.-l.-• "'- -1~ 

producttvo. a.si c<>nao •l tncr•-"'º d- la c~t«~ - a. 
of•rta d• laS" •rnpr•.sas <ndu..:s-trtal•.:s. ca--c'faZ-:s >"' d9> ~ 

d•l pai.s. 

L.os pro,.,...ctos el• (nv•r.s--(Ón d~ ~ror .sv ~.....,,,. 

t-*cn(c:a. económica y ftnanc:í•ra c:c:-11 tasas 'Lnt~ d-. ,....~ 

ec<1>ndrnico y f"Lnanc1.•ro sup•r-f.<>r al 10 Y. p.ar-a •I ca.so "'-~~ 

ftnanC:i•ro ...-c:1-tant• •l d•s-cuento c:.-edit'ici.CJI >" d•l 1Z: X - ~ ~ 

r•.spoldo ftnanc:tero la aportactón ac:c:~a. E• ~ 

c(rcun.stanc<as. •l cdlculo d..ber-Ó 

constantes. 

CARACTERISTICAS DEL. FINANCZAH.ZENTO. 

a:J HOHE:DA: E:std pu•d• ser nac'"Lonal <> •>etr~~ .. C099 - ~ 

funC'tdn directa al r•qu•ric:lo ~ •l prov-cto d• ~ ce- _,, 

porc•ntaJ• d• partictpación pr•V'fa-nt• •.:stabr.-c'ido.. t~ 

cuenta que: 

El saldo d• respaldo ftnanc-(•ro total ~ -..r--s-.a ~ ..x 

de 1~ mtllones de ddlore.s o .s-u _.qutvai-nte en ~Cll' ~L 

El únport• nw:/x"L~ d• r•spalc:lo por capital ~ ~ 

s•rcl .super-tor a 2. !!5 millones c:1- c:IÓ~•s o .su · ~~ 
rnon•da nacional. 
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b.J PLAZO DE AHORTIZACION: 

•f•ct'(vo el• lo empr-•so. con -1 •nt.,.nclt.clo qu- por-o inv•r-ston•.S" 

•n octtvo ftJo• •l naclxt""°1 ser-ci ele 1 3 años- y por-o tnv•rs•t:on•.s- el• 

capttol d• tr-oboJo •l '"dxtmo .ser-d c:le ?' años. t:nclu.Y•nc:lo •n o"91:>os 

co.so.S" un p•r-ioclo el• gr-oc:to c:1- 3 o;t'o.s-. 

En •l supuesto clel ft:nonc:..:omtento propOs-i.tos c1-

par-tictpoci.dn occionor-t.o. el ploao fluctuar-el -ntr-o 3 ..Y l O oñ<>.S". 

con.stcl•ronclo un p•r-ioclo el• gr-acto ~x(tT\O> ele ~ años. 

c.J FORHAS DE: AHORTIZACZON.• Paro <>p•r-oc:ton-.S" -" rnon•clo noci.onol 

lo.s: pogo.S" .S"er-cln men.suoles o tr-..:m•.str-al-.S". cl•p•nclt.,nc:lo c:l•l fluJo 

el• •f•c:tivo qu- pr-•.s:•nt• lo .,mpre:so y el pago ele tntor-•s•s .S"O 

r-•olt:zor-cl ~nsuol'"8'nt•. 

Por-o oper-oct.one.s- •n monoclo extr-on.Jer-o los pago~ clel pr-inctpol 

i.nt•r-•s•.S" podrán ser rnon.suol•s. tr-tna..str-oleS' 

cl.J TASA DE ZNTERES: Lo to.S"o ele -tntor-.Ps os--i. come> el fn.Orpen el• 

W:nterrne-cltoctón s•rdn los que S'- encu-ntr-en en vtpor-. El ccllcul.o 

el• los tnt•r-•S•s s• hard .sobr-*" saldos tnsolutos- del pr-tnc:1.pol con 

base •n rn..:.-•.s calendario con cliv1.sor- el• 300 ctio.s Cbo.s• mtxto.J. 

•> COHZSZON DE COHPROHZSO: Lo conti.S"1.dn oplíc:able o lo.s .s-olclos 

clt.spu•sto.s- conforma o c:ol-nclor-to. sord clol 1 Y. anual. 
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OBJETIVO. 

Con..s-'i:.st- -n pro""'v-r >' respolelar la •laborac(Ón el• •.rtucl(o.s 

y contratación d• a.:s•sorios qu• fortal•zcan t.:Cn-tc'°""9nf'- los 

el•ct.s-(on•.s y •J-cución c:I• pro).'•ctos c:I• (nver.s(On. co-rcial y de 

.s•rvtcio..S' - tncr-e-nt-n lo capacitación el• Q•.sttón •mpr-•sar--tol.. 

SUJ~TOS DE APOYO. 

Son s-uJ•tos el• apoyo ftnanci•r-o. lo.s- giobi•r-nos e.s-total-s y 

rnuntcipal•s asi corno lo.s- pvr-sonas fis1.cas; y mor-al•.s- constituida.s

boJo la L•gi.slactdn H-x.1.cana. 

As-i mismo s• apoyard la •labor-actdn el• •studto.s- qu• pu•dan 

contribu._,.. al logro c:I•.· 

La cr .. ac-t.Ón el• fu•nt•.s p•r-l'Ftan•nt•s- el• •napl•o procluct:tvo .sO>br• 

todGJi •n Lo.s •stratoS" c:I• la población con ni..nor-•.:i;- -t.ngiresGJis. 

E:I. fortal.,.,.ctmtentGJi el• La t.nfra-.:i;-tr-uctura (ndu.str-ial. y la 

ele.S"conc•nf:r-ac(Ón d- (n.s-talac"ion-.s- pr-oeluct-tua.s el• las dr•as 

urbanas- h.2cia porqu•.s- (nc:lu.s-'fri.al•.s- y aona.s- pr1.or-ttor-io.s-. 
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-f•cto,s- contalfti.nante.:s:- •" lo.s proc-S>o.:r:- producttvo.s a,s-i con1.0 

la dí.srn'tnuci.dn •n •l con.su~ c1- agua >' •n•rgia •l•ctríca. 

E:l fortal-cíntí-nto c1- la capací.dad nací.onal el• 1'.nv•.stí.Q'crctdn ;y 

d•.scrrrollo t-cnolds;;rtco. 

C.ARACTERISTICAS. 

El f1'.nanciamt-nto .s• pu•d- otorSíl'ar en l'n<>n-do nacional 

-':l<tronJ-ra. -1 cual .s• d•..S"tinarcl a lo contratací.dn d• -.stud1.o.:s' y 

a.s•.s-<>r'Ía.s. los recur.s"os c1-1 programa podrc/n financiar hasta -z 
80 " d•l CO.s"t<> total el• lo:s: mt:s:rno.s. 

parttcipar cuando na.eno.s- con el 1 O )o; dol costo 
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CPROAFI>. 

CONCEPTO. 

Lo:s- c:<Lrcun.s-rloncios ~ond,..1.ca:s- por- la.s qu- atr-ot.11.-.sa -1 p.a-l.s" 

hctn propictado pr-obl--.a.s a- l•qu'id•• dtt.1-r-.s-o.s S'-cto.--S' 

.-cond,..1.co:s-. lo cual .sdlo ha p•r-Judic:odo la oc:t'l.t.1tdad 

pr-oduc:ttuo .s-tno Combt9n la c:opoc:idad d- pago a- lo:s •mpu-s-tos

•.s-tabl•cictos- para c:ontr-ibutr al gcr.s-'te> público. 

Por lo cual con •l ftn d• apoyar la actiuidod •cond1ntca d•l 

poi.so .v •l curnpl'i'".:•nto d• l.a:s C>bl1.Qoc:-ion•.s fi..S'col•s- a- lo.s

c:ontribuy-nt•.s. •l EJ-<:ut:1.uo Fecl•r-ol oxptclto -1 d•c:r-•to qu

•.s-t:abl-c• •l •• Programa Unico a- Apo;yo cr lo.s Duudor-s d-t F'i.sco 

H.,.diante •s-t- pr-ogr-.ama s-• otorga una conctonacidn par-ctal c1-

lo.s- act•ucto.s- por- i.'"pu•s-Ce>.s- y/o 1nult:a.S" f•d•r-al-~. cl•r-tucrclo.:r del 

i.ncumplt.1ni•nto ele la.S" di.S"po.:s-&.cton•.s- fi.:scal•s- f•d•r-al•s-. 

actualizac"ion•.S" y occes-or--&.os a los contr-"ibuyent•.:s qu• .s• aclhteran 

al programo; 

1<>Qe. 

El cual •nt:r-d •n u.:gor el dio 1 o. el• Ago.S"to c1-

APOYO A LOS CONTRIBUYENTES CON ADEUDOS FISCALES HASTA 

• ~.000.00 

monto tguol o 

..._,..o,.. a lo.:s:- S ~.000. 00 CCinco m-tl P•.s"<>.s-:J. podrdn .s-uJ•tar.s-• o lo 

.$"(gui•nt•.· 
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4l EN QUE CONSISTE EL. BENEFICIO• 

Pagar por Untca t..o•2 -n •.f•cttvo ct...qu• .v •n uno sola 

•xhtbtc"ión. •l ~ Y. c:l•l od•udo qu- tengian a la f•cho d•l pago. 

El ~ '1o r•.:stante l•s serd condonado . 

.. QUE PLAZO TIENEN PARA REALIZAR EL PACJO .P 

Le>s contr1'.bU).o'•ntes tt•n•n ca'"° plazo al 30 d• Dtc"i•mbr• el• 

10<>0. 

SUSPENSION DEL PROCEDIHIENTO ADHINISTRATIVO DE E.JECUCION. 

prc;H::•din.i•nto ant•s -ncionacto .Y .su.:sp•nd-rdn -1 que hubt•r•n 

"Lntctado tendt-nt• o la r•c:up•roct:dn c:1- los cr&dtto.5" ftS"cal•.5"; 

•n tanto concluy• •l plazo ant .. s s•rraloc:lo . 

..t OUE DEBE HACERSE E.N CASO DE HABER INTERPUESTO ALOUN HEDIO 

DE DEFENSA • 

Lo.s' contribu.Y•nt-.:s que d•s••n ingr•S"or al programa deberdn 

r-•nunc ... or- o los ,,,_dio.s- d- c:l-f•nS"a quu hub1.•r-n 'interpua.sto contra 

•l cobro d• los c:r9dttos ft.scal-.:r;o. paro lo cual d•b•rcln •ntr•gor 

o la autor'idac:I •ncar-gac:lo d•l cobro el• la.:s rnt.s-mo.:s uno copto 

;:s•llada c:l•l OS'Cr(to el- cl•S'i.5"tim1.onto. 

Lo:;- contrtbu).o'•nt•s qu• t:.nure.sen al proura"""° .Y qu• por aluuna 

r-oz:dn obJ•"t•n o trav•.s de olgun rnec:lto el- clofen.s:a ..s-u.s- od•udo.s. 

~rd•rán tocios los b•n•fic"io.S" que S'e l•S' hub'i•ren otorgado en su 

od•udo o ac:l•uc:lo.:s obJ•"tados. 

aOUE DEBEN HACER LOS CONTRIBUYENTES QUE OPTEN POR EL 

BEN'EF"ICIO • 

E.:sp•r-ar a que aport1'.r el• Ago:sto l-s llogtu• por corr•o 

9.s-tado c1- cu•nta v uno formo ele pago. No hobrcl n•c•.s1'.docl el• 

pr•s•ntor- ovi.s-e> algune>. 
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... DEBE:R.AN ACUDIR A LA ADHZNISTRACZON LOCAL DE R.ECAUDACZON • 

No. vo qu• •n .s-u -.stodo d- cu-nto c:onoc:•rdn -1 1.naport

cubrir. el cual cl..berd pagar cltr•c:tarnent• lo.s- bancos 

au~ortaado.s para -lle>. Sdl.o -n cose> el• oclorac:tdn o qu• ol 31 el• 

oc~ubr• no l•.s- h.aya llepaclo su estado el• cuento. poclrdn oc:udtr a 

'ª Admtni.stroci&n Loc:ol d• R•caucloc:tón. Fiscal qu• ••.s 
cor-r-s~n.cla . 

• QUE ZHPUESTO NO SER.A OBJETO DE ESTE BENEFICIO• 

No .serdn objete> ele •St• b•nef1.ci.o. los ac:loudos originados 

por •l <rnpu•sto .sobr-• t•n•n.c:ia .Y u..s"o el• V•hiculos. 

APOYO A LOS CONTRIBUYENTES CON ADEUDOS 1-·rsCALES DESDE 

S ~.001.00 HASTA S 500,000.00 

Lo;; c:ontribu.v•nt•.$" qu• al 31 el• Ha.va el• 1 Q00, acl•ucl•n 

1..lnpu•.s-to.s- 3-1/0 multa.s" fi..sc:al•:s: f•cl•rol•s por un rn.onto :s:up•rior a 

S l!S.000. 00 y ha.Sto S 500.000. 00 poclrdn ..s'uJ-tar.s• o lo .s-igui•nt•: 

_. EH QUE CONSZSTE EL EIENEFZCIO i" 

Pagar las parc:ia-liclacl•:s: corr•.s-ponclient..,.s- a porttr del ""8'.S- •n 

qu• .S-• oclhi.•ran. al progrom.o .Y h.a.s-ta •l -s el• Julio el• 1 QQ7' 

con cl•r•c:1'o a uno c:onclonación parcial. •l monto qu.. .s• c:on.donarc:I 

por- contr'(buc:idn no •xc:ecl•rd •" .s-u conJunto el• S 125.000.00..,.. 

la ac:tuol..:aroctón y r•c:argo:s" .s-obr• lo.s- acl•uclo:s-. 

c:ondonoc:tdn del ~ % contra 

lo.s- pagos qu• hayan r•oli~oclo •n Ago.s~o. lo cual cl•c:r•c:•ra 

forl'f'l,Q -nsuol ho.sto ll•gar al 1 !9 "' •n •l '"-.S- el• Dic:i•n.b-r• el• . ......,. 
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... PODR.AN OBTENER.SE ESTOS BENEFZCZOS CON ADEl.IDO:S SUPElil!ZOR.ES 

A S ~.000.00 • 

Lo:s contr-tbuy.-nt:•:S con ac:l•udos sup•rior•.s a •:st:o canttclad. 

podr-dn goea,.. el• •s-to.:s: b•n•ftcto.s h.asta la cantidad qu• no •x.c•da 

el• S '!S00.000. OO. Por- _, •:ooc:c•d•nt• c1-b•rdn aplicar- >' acatars-- a 

la:s di.:spos-"icion•.s fi.scal•.s vig•nt:•:s . 

... QUE SUCEDE: SZ UNA VE:Z QUE:, SE: ADHZER.A AL PR.OOR.AHA SE DEJA 

DE CUBRIR UNA O HAS PAR.CI ALIDADES 4" 

Si •l contribuv-nt:e cl•Ja do pagar a tt•rnpo alpuna de la.s 

parc"ialiclad•s o pago cantic:lac:l•s- ~nor-.S' a laS' corr•.sponcli•nt:-.:s. 

p•rd•rd lo.s- b-n•fte:io.s ant-riorrn.ent• :s-r"talado.s". cl•bi•ndo pagar la 

tas-a el• int•r-•:s vis;,•nte rnd.s to.s r-•cargo.s' y c:u:::-tual"izacion-s

•.Stabl•c"ic:las . 

... D0""DE Y CUANDO DEBER.AH ACUDIR LOS CON-r"R.IBUYE:NTES A 

HANIFE:.STAR SU ZNORESO AL PLAN_. 

Deberdn la Ac:lrnl:ni.stractdn Local efe 

R.•caudacidn Fiscal qu• lo.s cor-responda a rnds tar-cla,.. •l 31 d• 

Octubr-• d• 1~ y ll•nar- el ovi:so d- acl~sidn al PROAF'Z. 

En la Adrn'int:stractdn Local :s• l•s propor-cionor-dn las formas el• 

pago par-a la liqutc:lacidn d- su adeudo. 

Los contr-tbuyent:es que :se hubter-dn aclP"wrrido al Programa 

poardn cubrtr .su adeudo hasta en 48 parcioltclade.s. contadas a 

partir- de la fect-&,a el- ac:lh.e:stdn. indepondient:em-nt.-. del ntlrner-o el• 

parc'Laliclacles pogacla.s al rn.cun-nto de entrar- •n v..:gor- et pr-ograrn,a. 

NOTA ZHPOR.TANTE.:. 

Par-a los dos anter-ior-naenre rn-nc-t:onado.s. las 

fac.'Lltdacles qu• otorga •l pr-e.sonfe programo .son por único v-z y 

qui•n no .S:• adhter-a al rni.smo ctur-ant• su vigencia no poc:lr-d hoc•rlo 
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C B. el- H. :>. 

E'n •l pasado cotn0 cons-cu•nc-to d• una -.conornio algruno.s- U•c•.S' 

-xpon.s-'tdn y otra.s •n franca cl-.coclenc-to.. ..-- h't•c> n-c•.sar"lo qu

acl•nw:I• el• la Banca el• 0-,soarrollo .. .s• cr~rcln un'telocl•.s- t•cntca.s

-.:rP-Ctalt•aela.s- •" c::rlgruno..s- s-ctor•~ qu- forrnon a la •ce>no.n-lo 

nac'tonal. 

recur:s:o.s- IM2cia los s-ctor•.s- •cond,...-tco.s: prtor1.tarto.s- cl•l poLS" o 

trat>J.s el• op•racton•.s- de descuento prou-nt.,.ntes el.,. prOstcunos 

otorgracl.o.s pe>r -1 Banco el• H.;:JC-&co. 

E.sta Instttuctdn aclrntnt.:s:tra y orgrantza lo.s .siQui•nt•.s 

Ficl•tcornt.so.s Públtco.s: 
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A:> Con9t.t:• Coorclin.ador y c1- Valuoctón Fi'.nanci'.•r<a cl•l 

Progrorn.o el• D•.:rarrollo d• lo Znclu.rtri'.a d• 

Bi'..•n•.s- el• Copi'.tal. 

C COCOFZ .> 

l!?:~e tn.s-tru,....nto el• Ftcl•tconrt.s-o .:s-e h4 •ncominado la 

Coc:>rd(noc"i'.Ón el• lo.r op<>.vo.r f'i'.nonc'i'.•ro.s- otor-gaclo.r por- •1 Fondo 

poro •l Fowa.nto el• los E:xpor-tactono.s- el• Producto.so Honufoctur-oclo.s

CFOHEX>. n-d'i'.ante l'Í.n•a.:s:- el• c;r.;att:o d'o lo Cornt.s-tOn F-O•rol el• 

El•ctrtctclacl CC.F.E.> y P•trdl•o.S" H•xi'.cano.s CPEHEX.>. para apoyar

c~n tnt•r-cltoci'.dn cl• lo banco ca .s-u.s prov••dor•.s. qu- •lal><oran 

bi•n•.s- el• capital qu• .:ru.s-t:ttuv•n o la.s- t1nportacion•.s-. a.s'Í rnt.rmc> 

ant•.s- rn.nctonoclo.:s- cuvo copi'.t:ol con tablo •S't• .su.scrtto por 

,,.,_xtcano.s- al ...-no.s- •n un ~1 % y qu- cu•nt•n con la anu•ncia el• 

la CÓ'"'1ara Noc'i'.onol el• la Znclu.strto H•tolnWccantca CCANAHE:>. 

l.25 



C FOHEI >. 

l!!.s-t- Ft.d•1.corn~o fr.1• con.S""t'f.tu1.cto p.or •l c:::i.oc.1.•rno F•el•ral •n 

•l oito el- 1Q71 con •l Banco el• H9-:tc'tc::o. T1f:•n• por ob.;Jeto fo-ntar 

la producc1.dn •fic'•nt• el• bt•n•s 1.nctu.striol•..s y el• ..S"•rv'c'º• 

ineluci•ncto par-o •llo el• Cr-éd'l.to 

Orgion'l.•ac-"1(on•.s Aux(l1for-•.s- ct-1 pai.s:- Ct.nt•r-rned'tor-fo.S' f1.noncf•ro..S">. 

poro qu• con.s-1.el•r•n lo v.:C;wb'(l:(dod' el• lo.$' prov-cto.s- et• "LnV•r.s-'idn. 

•n ..su.S' el•c'i..ston•.s- el• f'lnanc'larn'l•nto. 

TIPOS DE CR.EDITO QUE OFRECE. 

El t'ipo et• pr-9.storno qu• otorg.o •.st• fondo. •l 

R.•facc'ion-arí.o el•.s-t(nonelo lo.s recur..so.S° -a oquello.S° pro:v--c:to.:s" qu• 

t•ngion e~ f'lnol'idoel.· 

La cr.1rnpro el• n1aqutnar..:a. •qtr1Epo (nd~r(ol • 'in..S"talac1.dn; &"'U 

aconcti.c<on.ami•nto y rnontaJ•. lo con.s-trucc-"Ldn d• •clific1.0..S" •n qu• 

(n.s-tol•n y lo.s- QO..S"tos pr•operator-1.o..S" qM• or-1.gi.n•n. 

otor-s;,u•n a •rnpr-•.sor-1.o.s- o prornotor•.s 

•.stuct'to:s- el• pr-•1.nver-s'(dn as-l corno para pr-ograrnos d• aeloptactón. 

producc'tdn. (nt•s;,r-ación .Y apltcación et• t•cnoloQla r-•f•rielo 

pr•f•r-•nt•~nt• ol c:l'i...s:-•iro .Y cl•.sor-rollo et• bten•.s- el• cap1.tol. 

La r•al-tzac(dn et• op•r-oc'(on•.S" et• ftnanc-Larn(•nto con•:>ca.S" a la.so 

..._.AC"tonocta.s- ant•r-Lor..._nt•. 

lo:r int•r'"'9-dtar1.o.s 

f"Ln.anc't•ro.s contra lo.s r'i•.s-s;,os or-"Lg'inaclo.s- por la falta el• PQQO 

cl• lo.:r cr9d-Ltos otorgados a •-.Pr•.s-ar-ios y pr<:nnotor•s. 
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SUJETOS DE CREDZTO. 

Empresas qu• ahor-r-•n d(visas. rn#'d(ant• 

i_,:tortac(on .. s. 

E:'"pr-esa.s qu- g•n-r-•n div-tsas 

•xporCador-a. 

Ernpr--sas qu .. proptc:i•n nu•vas fu•nt•s d• •m.pl..o. -r d•.sar-rollo 

PROORAHAS QUE CONSTITUYEN EL roNDO DE EQUZPAHZEl'<TO 

ENDUSTRZAL.. 

a> Programa d• E.studio.s d• Pretnvorstón. 

b:> Progr--orna d• o-.sarrotlo TecnolÓQic:o. 

e:> Progr--orna de E'qui.parn(ento. 

d> Pros;Jrarno para lo Opt(m(zoc:ión de la Capoc:idad Zn.sCalada. 

•> Capt.tol de Traba,,:lo para lo Pr--oduc:c:idn el- B<en•s de Capital. 

f> Pr--ograrna de Control para la Contamtnac:ión Ambientar. 
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C:> Fondo d- Clarantia y F"o-nto a la Pre>duc:c"f.dn. 

Dt.stribuctdn >' Con.sumo el• Produc:to:r Bd.s-ic:o.s 

< FOPR.OBA .> . 

.fi.nanc:t-ro:r a •'"Pr-:s<1S' indu=trial•.s- para fo,...,.ntar lo proc:luc:c:idn y 

cltstribuctOn d• pr-e>ducto:s bd.:s:tc:o.s-; fac'i.lttondo la c::analt~actOn c:1-

-sto.s r--cUr.S"o= a lo= productor-.S" c;,dhericlos a los Programo.S" c:I• 

Fo-nto •sp•cif•co al propO.sito: 

T.ZPOS DE: CR.E:DITO QUE: OFRECE:. 

Los t'i.pos c1- ftnonc'tamiti'nto qun- s-.. otorgan en -ste fondo .son: 

a.> Sírnpl-. 

b:> Pr .. ndar'i.o. 

e:> Hab'i.litac:iOn 

el> Refac:c:tonor-to. 

Los- tr-s pr-t'"--ros puocl-n .s--r utiltzoclo.s para la c:e>mpra c1-

alim-r~to.s>• forraJ•.s. uranos • .s-ubpr-oduc:to.s. pago el• nao-no d• obra 

•.S"tobl•. ~clic:a'"-nto.S", 

'tn.S"•mtnociOn. 

E:l Cr9dito Ro.faccionario c:l-'>•rd 

,.._Jor-amt•nto 

para 

aclqu't..s-tc::idn c:I• m.c1quinaria agr-icola o d• ordeña. ganado. •quipo. 

•te. 

odocuados prornout•ndo >' •.s-ttmulando 

pa.s-teurtzoctor--.S". 

b:> Obt•nor na.Jore.s incttc:-.s c1- productiutclocl >' rentabiliclac:I •n lo 

octtuidacl l•c:,....r-a. 

e::> Reducir las "trnportac:ione.s el• •s-t• producto. 
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D:> Fondo parci el Do.s-arrollo Co,,..rcial 

C FZDE:C :>. 

OBJETIVO. 

E:.s- un Fí.deicomiso de fom-nto -condmtco c1-1 Oobi-rno Fect-ral. 

cuyos ob.J•ti.vos consi.s-t-n -n lograr lo dtsmiru.1-=tdn -n los co.sto.s

d• aclquis'Lcidn. man-Jo. op•rocidn. olmac-nomi.,.nto y d(.s-tribuctón 

el• lo.s- productos do lcz canasta bd_.,..ica. a- tal forma qu- permitan 

tran.s-f•rir parte de lo.s- bon .. ficíos al pUbl1.co con.s-um1.dor-. asi 

como lograr -l abasto oportuno .Y of1.ci-nt- a- lo.s- producto.s- qu• 

componen la -=c:rnc:r~-to c1- productos bdsicos. 

poclrc:Í opoyor oqu-llo.s 

co,_r-cionte.s- y pro<luctor-s qu- -sten or9aniaoclo.s- ~cliont- Union•.S 

el• cr-•ctito o cualquier- otra forma de Or;Jr-upacidn: tam.tn:..:n otorgo 

garantias lo.s- Zns-titucion•.s- d• Cr9cl1.to qu9 proporc'i.on•n 

finanrtamt-ntos a lo.s- corn..rciont•.s- y proeluc::toro.s- ogrupaclo.:s. 

SUJETOS DE CREDZTO. 

E.s-t• fí.clet.com1.so apoya 

a:> Co,,..rciant•s eletallís-to.s y rnayort..s-ta:s. 

b:> Elaboraclor-oS' ele productos proco.s-aclos y no proc•sado.s- qu- los 

corn.erct.oltcen. 

e:> Empresas- promotor-a.s- y con.s-tructor-as qu• promuevan el 

cl•.s-ar-r-e>llo tnt•gral el• lo -conomia nacional. 

cl:> Alrnac•n-.s- Gener-ol•S' ele DepÓ.sito. 

e:> Unton.,..s- de Cr.édt.to. 
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TIPOS DE. CREDITO QUE OFRECE. 

El cual s•r-d uti.li.;;[!!ac:lo pa,..a la adqui..s-i.c1.dn 

obtenctdn de 

con$"t,..ucci.dn. i.nstalac"ldn. arnpltoctdn o 

pr-tncipal~nt•. 
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CFIRA.>. 

OBJETZVO. 

El Ck>bt•rno F•d•ral cc:tn •l fin d- prop11.c'f.ar el cte.sarrollo 

aorop-.cuarl.o re-g.:onal pc>r ~to d• la canalt:•ac'tdn d- r"'9CUr".s'O.s' 

ftnonci•r"<>.S' d- In.stttuc'ton-.S' d- Cr.lcttto Privacla.s". c:r-d vor-to.s 

F1fd•tccun1f.:s-os-. cuyo 1fn..s-t11tuctdn ftclucllcn-11.a •sr _, Banco c:1- H.;x(co 0 

.si•ndo lo.s- rnd.s" i'"portont•.s: 

Fondo d• G<J"rantia y Fo~nto por-a lo AQ"r'tcultura. G<J"nad•ria y 

Avt'.c:ultura. <FONDO.> qu• c:onolt•a .su.s" r-c:ur.so.s -dtont• pr•stoinos 

d• Hob1.lttoctón v Avl.o o.s-i corno Pr•nclartos. 

Fondo E.:sp•c:'i.al paro Ftnanc:tam'i.•nto.S' AIQ"rop-cuor-11.o.s CFEI.A.>. que 

otoroo cr9clito.s" R•facc:tonori-o.s pr-ínc::tpol1nent-. 

Fondo E.S'p•ctol de A.si.st-nc::to T9cntco y Oar-antia CFEOA>. •l 

cual no otorgo finonc1.om1f•nto.s. ya qu• .sólo e1po:ya o la banca el• 

~díant• Q"Ore1ntios parc:'i.ales 

otoroados o los proctuctor-e.s- de bo.J<>.s- (ngr•.s-o.s. 

OBJETIVOS CJE:NE:RALE:S DE:L FIRA.• 

prtve1do.s el• cr.:dtto •n -1. f'i.nanc:tamt•nto y a.si.s-t•ncto -t9cratc:e1 

Cll CClmpe>. pr(nc:(~l,....n't• •n •l .s:'•Ctor el• productor•.s:' el• baJo.s 

tngr•.s-oS'. 
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co~rcialtzoctdn; asi corno fo'"--ntor la.s- -J<portocton•.s- .Y sustituir 

la.s- tmportac'ion-.s- a- -S't- t'ipo c1- producto.s. 

e> E:l•Vor lo proc:lucttVt.dOcJ d- los -mpr-So.S- ogricola.s-. rn.d'iant• 

a.s-"i.s-t•ncta tócn.tca. ftnanc'iom'ionto. copacttac..:On. y organ"izactdn 

c1- le>s procluctor-u.s Of;lricola.s-. 

TIPOS DE: CRE:DZTO QUE: OFRE:CE. 

Cr.d(tos de Habil'itac:i.dn o A.vio a corto plazo. d•sttnados a la 

adqu"is"tciOn de s-mtllas. insectict.das .v fc-rt'ilizante>s; ce>mpro d., 

alt~ntos. '""'1'cltc:tnos. concentrados. Pª!".Iº el• salarios .Y c:arr;¡os 

ctir-ctos. 

aper-tura d<0 tt-rras al cult'ivo y ganad-ria. constr-ucctón .).• 

r-eoltzactdn do 01bras 'nut1Jrtul--s. p-r Joroctdn cJ9 pozos y .,..Jqcuc:idn 

de e>~r-os a-- rt-90; compra deo ganado para P'- dq crio o animales 

c:Jq traboJo. 

Los tasas- cJq 'IOtO'r-Ós qun s- apltcordn a los- cr-9di.to:: .. 

dependen d""l ~strato socic: .. ·~conOrntca dc-l productor. do la ramo c1-

acti.v-.dod .v de la pr-t.ortdad del producto. 
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F:> Fe>nclo c1- Gorantio .Y O-,gc:u..nto ~ro Soci•clad-• 

Coo~rat(va.:r 

C FOSOC :>. 

OBJETIVO. 

E.s-t• F'i.cl•icona(.so .:r- con.st"(tuyd con to final(clacl d• fo,_ntar 

lo orgoni•oc"(Ón. ompl'&acidn y comp•titividacl el• las Soc:i•dad•.s 

Coop•rat'i.vas d•l país-.. :s-obr-• tocio d• aqu•lla:s- cuyo princ'i.pal 

act'i.v(ctact &•a la procluccidn. 

El FOSOC otorgo f'i.nanciami•ntos pr-ef•r•neiol•.s a trav•s d

las In.s-tituc..:on•.s- el• Cr.#dito Pr-1'...,ado.s-. al 1.gual qu• proporciona 

as-•s-or'io t9c:ni.ea qu• c:onll_v_ al 11'.nc:r•rnento d• lo -fici•nc'i.a d• 

lo.s- .s-i.s-t•ma.s- de procluec"'i.dn •n las Socl.oclod•.s Coop•r-atl.va:s-. osi 

lo cr•aciÓn c1- nu•vo.5" •mpl•o.5" y la eon.s-olictocidn el• 

.fu•nt•.s- d• trobaJo en apoyo al d•:sor-r-ollo econdmieo y .s-<>cial d•l 

pai.s-. 

TIPOS DE CREDITO QUE OFRECE. 

El Fondo el• Oar-antio otorgo lo.s sigut•nt•s cr-•c:lttos-; 

a:> R•focc:i.onar-io: Para la adqui.S'ic:idn do activo.5" fi..:Jos. 

b:> Habil'&toc"iÓn A vio: Para consum.o propio 

di.r-•cto:s:" el• produc:c:i.dn y capital d• trobaJo. 
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~~ Cr9cl'ifo o Pre8t.arno S(6"pl•: Para lo co1npro d• art-lc-c..lo.s- d

pri....-ro n•c•s'(dod >' el• con..S'UW.O g•n•rol(Jtoclo~ os-l cotn0 para la 

forrnulac'l.Ón d• •StMdto.s d• morcado. d• pr•iru,,1•r.s:ión.. a.s-1...rt•ncta 

tJcnico y capac"'Ítac'Ldn. 

d:> CrJd-t.to paro •l Pago d• Pos;otvos;o: D•.st1nodo o lo l(quidoc.ión 

el• pas"irvos con uno ont"Lgu•dad no '"°3"º,.. d• e -s•s. 

m.....-r.rion.-s 

autor'(•odos- por •l FOSOC:. nwi•ntro..5" .s• forfftOl"i•an los c:r-9cl1.tos

d-f1ni.t<vos. 

SU.JETO:;; DEL CREDITO. 

S• consi..d•rdn .:ruJ•to:s: d• •.S-t.• o poyo la:s Soc-l...dad•S' 

CC#Op•rot-&va.:111' qu• funcíon•n l•gol,,.....nt• y cuy.a.s- S"e>e<o.s- aer-<tit..n 

••Car al corr<•nt• d• ..s-u.s- P'0'10.S- el• oportac:'l.on•~ <a"l capttal &"<>eial 

d• lo rn~: o.s-i corno lo.s Coop•rot'iva.s- con.s-tit.u<da.s con fin-$ el• 

•x.plt0tacidn el• r•curso.s natural•$ $•Ón •,s-tds; pesqu•rcs. ni"(n-ro.s' • 

.for•&tal•.S"· 0'1ro~uar<o.s- paro Lo pr•.:rt.ac<On d• S•r..,'l[cios 

conc•.s"ionado.s-. 



PI-AZOS. 

El FONART o.fr•c• a lo.s ar-t-.sano=- f(nanciam'f.•nto.s c1- cor-'to 

plaao. •n v'f.rtucl a la.s- caract.,r-i.stica.s ele le>.s mi..S-~$. 

Acl•nu:is el Fondo Nactonol par-a el Forn-nto clq las- Ar-tesonic:.s 

br-"i.nda asesoria técnica o los artesanos qu• a.:s;-i lo r-•quier-an. 

por- lo cual cu•nta con d(vor-sos centros· d- capacttacidn a n(uel 

nacional. cuyo ob;Jvtivo con.s-ist• 

pr-oducc:'l'.On art•..s-onal y proporcionar- un tncr-~nto en .,l nivel d• 

c:oliclacl el• las mi.s-ITIO.s. 
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O:J Pondo }'l(actonol para •l Forn..nto a- la.s Art-sanias 

< FOIVART :>. 

OBJETIVO. 

Los prtnc1.pale-s ob.J-t ivc:1s qu- pe-rs-1.gu• -.s-te F(cl-icorniso 

con.3:t.s"t:•n 

At•ncl-r los n-c-,:soielacl-s tócn1.cas-. -condmico.s y c1- organizacidn 

a loS' artesanos- clul poi=. 

Finonci.ar opuroc1.on-S" ctu cornpra-v-nta el~ ur-tese1nias. 

Otorgar crOclito.o; para -t forn.,nto ~1.~ la <JCttviclacl artusanal. 

estobl-cirn'ionto.s- e1- v-nta p.ara eltversas <ar-t-.s-.anias- que s

procluc-n un _, pai.s. 

Proporcionar OS'1.St-ncia tecn'ica v oclrrn:ni..strat:tva los 

HONTO DE LOS FIDE:ICOHZSOS. 

qu• cuon.ta el 

art:•:s-ano. por- lo cual •.st:9 ttO'n"' la oportunidad de aelqui.,-ir -i 

financíamiento sufic'iente qu~ cubra S'us n-ce.s-i.clacte.s ele mat:<l!Prio 

primo para la .. taboracidn do SU.5' artosartias. 

OARANTZAS. 

Las- garantia:..- :s:- cubren con el cornpromi..so que aclqui-re- el 

art:-sano ele uencl"7r su:s productos al FOIVART y S6' estoblec¡p, 

t.Ínicam.ent:- por la con,fi.onza qu- -t ,.~ONDO le-S" brinda a lo-S" 
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4.1. 3. -

CBANCOHE.\I.>. 

<BanCOtn9Xt:J. fuJ 

funcionando 

obJ•tivo pr-tncipal con.s-ist.,. -n.· 
Fonw#ntar la comp-tit1...,1docl d• la.~: •mpr-=a..s rn.o:oc:icano.s-. 

Pr-cnn.c''-'-r •l corn.vrc10 •Xter1or c::lo H8:tteico. 

ApO)/ar la.S' 9"'<pc.Jr-tac1on--~ no potrol10-r-C7.$'. 

Forn•ntar- la 1.nv-r-.s-1.0n u- copttolo.3..- B:><.tronJor-o.s -n •l pai.:;;

Impulsar- lo 1nvor-.s1dn con •mpr-.. sa.5· y or-ganisn-aD • .,;;- ele otr-o.S' 

Otor-gom1ento a- opoyo.s- f'tnanc•-r-os o -::o.;.portocJc;;,r•s "lndtr-•ctos 

y -mpr--.sa..s cornc.--c1.oltzodoro.s de- pr-oc::lucto.:s; S•r-Vicio.S" el• 

•-..:por-tac'ldn. 

Otorgando garczntiu.s poro cr-ec11to.s. 

Pr-opor-c'tononclo a.S••sor-io - tnforlT1.Qc1.dn ftnonci•ro a empr•S'OS' 

•:o..por-todor-o.s. con •l cle.s.,o c1- coloc.:7r- ort'Í.culos .Y pr•.:star-

.ser-vic10..s -n -1 oxtortor-. 

Profncn .. d.-nc:to la 1.nver-..s-1.dn de •nttdoc:los 

e:>cpor-toc::Joras. 

Par-t(cipar an •l capital c1- •mpr•sa.s d• CO"'-rc(o •:ttet•r-(or. 

E.:s-tudiar- los polit1.co.s. planes-. progr-•c:nnos de fomento .Y 

ftnonc1.orntan.to. al com.orc1.o -xt-r'ior. 

Bon.corna-x.t. r•ol'l.20 sus op-roc'ione.s a- fin.<Znc'larni•nt<> por 

~c:lt<> d• la banca con.-r-cial. a lo v•~ que otor-s;¡a .s•rv'ictos n.o 

fi.nanci•r-o.s- e 1.nfor-f'f"lllativo.s- ele forma c:l"i.r~cta a la.s- -mpr-e.:s-a.:s- qu• 

a.s't. lo requ1.erdn. contr1.buyanc:lo 

f1.nanct•r-a.s- .Y el• .s•rViC'l.O c:l•l rubro pr-oc:luctiv<> ele ox.porrac'l.Ón on 

H.;x'lco. 
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Corno- .:r• ,...nc(ond ant•rtor-nt•• ••ta (.n..,t(~uc(dn aQrup.a •u• 

productos y .s-rv(c(o.s- •n do.s cat-Qoria1 a .s-ob•r.· 

a.> Productos .)1 S•rvtcto.s F(.nonct.ros: Con.s-tttutd'o por: 

Cr.,#dttos a corto. lorpo .Y ~dtano plo•o. poro la •xpor-tactdn 

el• prc:>ducto• y ..-• .-..,tc<o.:r no petr-ol•r-os-. - i.1npor-toc(Ón d• (n..s-..'"'°• 
).1 bt...-.•S" d• cop(tol por-o lo •labor-octdn el• pr-oductoS" d• 

•x~rC'octdn. 

Finonc'l.orn(•nto.s- (nt•11rol•.s. para •l d••or-r-ollo d'• pr-oy.cto.s

d• 'l.n....,•r-.s-tdn qu• <ncr-.,...nt•n lo of•r-to d• producto.s' •><por-tobl•.s. 

Garantias a corto. largo y ""'9'diano ploso. poro cubrtr 

rt•sgos por- lo falto d• popo •" operoc11.on•.:r el• •Xpor-tactdn. 

Functdn d• aval par-a foctttcar lo obt•nctdn de r•cursos 

ftnanc:'(•ro.s- •n •l -reacio financ<•ro noc(onol • tnt•rnactonal. 

Par-ttctpactdn m11.nor-ttoricr .)1 t•mpor-ol •l copttol d• 

•mpr-•.SOS' v<nculadas al COl'noerc:(o •xt•r-11.or-. 

O~or-Qar- productos .)1 s•r-vtcto.s d'• 

t•S"Or•rio y f<ductar-io. 

b.> Pr-oducto.s .Y S•rvtcto..s No Ftn.anci•rc:t.s" formados por: 

Servtc1.os de tnforrn.ac-Ldn. a.se.sor-la o copoci.toc:tdn •n rnat•rta 

ftnanc:'l.•r-a y corner-ct:ol. foc1.l,tondo lo 1.nv•rstdn •xtr-on.J•ro >' •l 

<nt•rcatnbto con •l •Xt•r-tor. 

olion•as •.strot,;g11.co.s >' 

tecnotogia. 

S'•ru(c:io.s poro lo •lobor-ac1.dn d• p•r ftl•.s o •.stud<os po,.. 

producto y pais. apoyo poro part'ici.par •n •v•ntos i.nternoctonale..s-

con •l obJ•to d• pr-o~ncn.>•r 

nactonal•s. 

El Banco Nactonat d• Comer-et.o Extertor con.stttutdo 

d(uer-.so.s prot;1r-arna.s el• apoyo ftnonc11.•r-o perra lo.s •rn.pr•.so.s

inex"Lccrno.s con acttuidad•.s •xportador-crs. por lo cual .se pr•.s•ntan 

lo.s puntos md.s tmportant•.s el• cada 
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.4.> Fortalecímtento el• la Estructuro Ft.nonct.era ele 

E:'"pr-.so.so E:xportac:loros-. 

OBJETIVO. 

Con.st..S"t• 

•mpre.s-o.s n.-x'lconos •Xportoc:loras. su.stttuy•nc:lo los pos1lvos d

•stci.s' •n ~.sos ....-x'lcono.s- a eldlar•.s nort•arner'lconos-. 

competitivtclacl ele las tasas el• tnteres, dacio que las m.e:ac1lconos lo 

SUJETOS DE: APOYO. 

Pueden hac•r- el• •st• progra~. lo.s- •'"pr-•.sos 

ac:tívtclac:l •x.portoclora comprobable. cuyo c-o.sto ftnonciero. le.5" 

afect• a tal prac:lo quo no puedan aunw.ntor su.s •xportoctone.s. 

empre.sos- fn.eXtconas qu• cumplan 

ordenanu:entc:io.s- ele la S•cretoria ele Desarrollo Social CSE:DE:SOL.>, 

y que .su razdn ftnonci•ra da Pa.stvo a Capital Contobl• no s .. a 

nao,yor o 1 . !5. 

HONTO HAXIHO. 

El monto del crédito. puedo .s•r twxsto c:l• 5 mil 1Rillone.s do 

dólares a uno taS'O equtvolent• a 3. 5 punt-o.s- pc:iorc•ntual•.s- .sobr- la 

ta.so prtm.e. ele los Bancos- ele E:.staclos Unido.S"" el .. Arn8rica. con un 

costo por comi.sidn c:l•l 3 !..,; •n la ap•rturo y otro tonto 'l'.QUOl 

.sobr• el monto outortzado no •J•rcic:lo •" lo.s 00 dios ..s-igui•nt•s o 

.s-u outorizactón. 
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a;, Progrorn.o c:1- E'qutpo_,c-nto c:1-1 s-ctor Znclu..-tr'fol 

a-n-roc:lor c1- Dtvi..:so.:s. 

OBJE:TIVO. 

E:st- programo tt•n• por <>bJ-ttvo -l opo.YG"r ,.--diont

ftnoncta ... -c-nto.s" l.a (n.:stolac-tón. rno-d-rnt•ocidn º'"pltactdn c1-

•rnpr-.:sa.s qu- ,,_,..mi ton t'ncr•m.ntor la <>f•r-to cl• producto.$' 

•xportobl-;s no p•trolero.:s. ,.._.clt'ont- lo actqut.s-tc1.dn cl• untclacl•.s el• 

equ'tpo o P'"<>yecto.:s cl• '(nu•r-.stdn. 

SUJETOS DE: APOYO. 

Podrán ocucltr a •.:st• programa .. la:s •mPr•.so.s Q•n•r-ac:loros c1-

c:l1.vtsos. qu- •.St•n •.Stobl•ctda.s •n Héxtco. qu• cumplan con lo.s

orcl•no'"l'.•nto.s c:1- SEDE:SOL y t•npan proy.cto:s vt:obl•.s v r•nt'abl•.s. 

EL. ftnanctornte-nto por-o actqutstc1.dn el• un'i.clacle-.s- d• •qutpo. podrdn 

h,c,.s-ta por 1 rn..::UOn cl• ctdlor•.s'· .sU.. •xc•cl•r •l 70 " d• lo 

m ..... r.;r'(Ón. 

Poro pro.v•cte>s c1- 1.nv•r.S"iÓn •l limit• .serd el• 20 mtl 

miUon-.s- el• clÓlare-.s-; .s-1'.n •Xc-.:ler- •l •qutvol•nt• o lo g•n•roción 

n•to c:I• di.• .. .r'i . .saS' d•l proy•cto. cluront• lo.:s pri.~r-o.s ~ ort"o.s el• 

op•ractdn cl•l ml'..s-nao • .s-1'.n .sobr•pa.sor •l ~ X el• lo inv•r-..s-tdn ftJa. 

PLAZO. 

E:l plaz-o nK:ix.tnao poro lo.so ft..nanc:'"iorn.1.•nto.s el• •.s-t• progronaa., 

d• !!5: ait0>.s- por-o la ac:lqui..s-1.ctdn el• un1.c:lacl•.s- c:I• -qui.po .v de 7 

oito.:s .. tnclu,v-nclo 2 oito.s el• grac'i.a para pro.v•ctos d- i.nu•r.s-idn. 

L<a tos.a el• '"int•r•.s- .s•rd el• 3. !!5 puntos porc•ntuol•.s- orrtba el• 

la tos.a pr-1.,.,.._. tosa pr•f•r•nci.ol qu• lo.s bancos •staclountclens•.s

otorgon o .:sus pr-i.nctpal•s cli•nt•.s. E:.s-ta to.:s<a .s'• r-•ui..s-o .Y pago 

.s-ern..s-t.rof,,_nt•; la.s com-t..s-1'.on•,so por -ap-rturo .Y corn.promtso ,soon 

f'tJado.s"" por- Boncorn.-xt. 
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C> PrografftCJ' d• E!xpor-taeidn d• Honufaetura:s: >' 

s .. ruicio.s. 

OBJETIVO. 

Con..st.ste 

rnonufaeturado:s >' .s-rv'Lcio.s d- •xpor-tacidn. osi 

apli.cación de proJ.-'•Cto.:s: d• tnu•r-.S"tdn. 

SUJETOS DE: APOYO. 

la 

A •.:S:t• prograrn.a pu•d•n acudir. productor•s. e»r-Qanieacion-.s 

productoras y;o co'"""'rc-Lali.aador-a:s de rnonufoctura.:s: y .serui.cios ele 

exportaciEdn. 

HOHTO. 

programa. var-ian 

Para procluccidn y acopio. en -mpresa.s a d-sarrollar. hasta 

•l 100 ~ d•l pr•c:io l-AB CLibr-• o Bordo>. aon •rnpresa.:s: con.solidacla.s 

• int•rrn.-dta.s co""° rnc:lxirno •l ~ X ct-l pr•cio de v•nto LAB. 

En extstaoncio.s hasta el 70 X del certtficado c1- depósito o 

bono de pr•nc:la. 

En la pr-e-stoctdn de .ser-uicios el 100 'X del importe de la 

factura d• ocu•rdo al ..:ngr•.so el• diuisa:s qu• g•n•r-e. en •rnpr•sa.s 

con.soliclaclo.s • int•rmedta.s hasta el 01!5 % del valor de la factura 

31 el• acu•r-do al "t:ngr-.so do- divisas qu• gen-re. 
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En V•nta.s' •t 1 00 X d•I. val.ar .n facturo. en funct.dn del 

orado d• 'i..nte-gract.dn nact.onal.. 

En un'l.c:lade.s' el• ~ut.po. ha.s'"ta el. 70 X. d•I. ~al.or d• Zas nwt.srna.s-. 

Paro pro~tos de t.n ...... rst.ón. co""° nw:Jxt.nao el !SO " d• su 

vcrl.or. 

PLAZO. 

programa. •stabl..ce plazos V<l'rt.able.s 

Para producc(dn. hasta 000 dios. 

Para acopio. 45 dias. 

En •l caso el• ext.:stenct.as y venta..s- 1 80 di.os. 

para 

En lo adqu'l.st.c<dn d• unt.dad•.s d• •qut.po. h.asta 5 oa-o.s-. 

los 

Para pro:y•cto.:s el• tn ..... •r.s-idn. 7 ail'o.s 'tncl.uv•ndo 2 ai'ro.:s de 

orac'l.a. 

El c:o.:sto d•I. financ'tornt.ento 

punto.:s porc•ntual•.:s. por enct:nao d• 1.0' tO'SO prt.-. en cr~(to.s d• 

laroo pla:zo • .s-erc/ el• 3. 5 puntos porc:•ntual.•.s- se>br• l.a rnt..s'"° tasa. 

c:leterrn'tnac:las por •l. Banco Nacional el• Co~rc:io 
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D:> Progra'"° Prornoc"Conal al S•ctor Tur-"C.snao. Alta.-nt• 

a-n•rac:lor c1- Diui.sa.S". 

OBJET.ZVO. 

inu•r.s-ion•.s ori•ntacla.S" 

Q•n•rador•.s d• c:ltv(sas. 

SUJETOS DE: APOYO, 

E:.st• prograrn.cz apoyo a los •rnpr•sa.S" •:s:-tabl•cídas •n H.;x.i.co. 

qu• cornpru•b•n contar- con uno aclmi.n(..stroción prof•sional.. cuyo 

ranas c:1- comprobada aflu-ncia 

•x.tran,j<er-a. 

HONTO. 

"'' Programa Pr-ornoc"i.onal 

tur-ist"i.ca. tanto nacional corno 

º' Turi.sm.o. C>"fe>r-go 

f(nanc"Carn.i•ntos. por- un impor-t.,. -qut:val•nt- a la Q•n•ración c:I• 

c:livi..sas d•l pr-oy•cto. clur-ant• los pr-('""'9r-o.S" ~ años. el• op•r-act.ón 

c:l•l rnt..smoo y hoS'ta el• 

apalancorní•nto cl•l ~ X co'"'° rn.dxil"f'M:J>. :s:-1'n r•valuacion•s. •n otros 

t9rminos. S'in consic:l•rar lo.s- -f•cto.s d•l Bol•tin B - 10 •mítido 

por- •l Zn..stituto H-xicano a- Contac:lor-•.s Públtcos C ZHCP ;,. 

PLAZO. 

Lo.s- ftncrnc-tomt•ntos qu- int•gran •.st• programa. ti-n•n corno 

plazo 7 años con 2 cr;t'o.s' a- gracia. en •l caso c:I• lo.s acc'ion•.s-

prornocional•s S'•rd de 2: años. 

qu• cl•t•rmino •l pr•-paQo -n ca.s-o el• uno rn<.l').IO,... Q•n•r-oci.ón c:I• 

•f•ctivo. 

El costo cl•l cr9dito • .S-•r-c:I el• 3. ~ punte>.S" porc•ntuol•.s- PCJl'r

•ncirna et• la tosa pr-irn.e. la.S" cornt..sion•s por- ap•r-tur-a y corn.pr-omi.s-o 
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E> Prograina d•L S.ctor Agrop~uario y Sít .... -lcoLa d-

Exportac'(Ón. 

OBJETZVO. 

(nv•r.s(dn •n activo.s" para proclucc<dn. acop-io. •X'Í.S-t•nc(a.s. u-nta.s 

-ntr• otras. 

SUJETOS DE APOYO. 

Pu•cl•n ocudi.r a soLic<tar f't.nanci.arni•nto.s- •n •.s-t• programa. 

cuaLqui•r- tipo d.,. orpanizacidn aarop•cuaria ,s"(lvi'.colo el• 

•Xportocidn. 

HON'TO. 

El monto d-L ft.nanciarni-nto varia de acu•r-do La 

ut'(Ltc:acidn d•L rni..s".no. 

Para producción y acopio. :se pued• f<ncrncior el 100 "' de lo 

r•quericlo. perra •:ioc'tst•nc:<a.s h.a.sta •L 70 X d•l c•rtifi.cado de 

el-pósito. o bono el• prenda. •n V•nta.s .S• financ"(a •l 100 Y. cl•l 

valen- facturado. •n lo adqui.si.ctdn el• unidad•s ele -qtrtpo. •l 70 X 

d• lo.s bi•nes "'""º .s•ru'(c'to.s-. para proy•c:tos d• i.nuer.s-<ón. h,Jastcr 

•l ~ X d•l valor del rn'f.srno. 
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PLAZO. 

El pla•o nv:/x-(nao d• lo.s- f-(nanc"i.a'"'Í•ntos- qu- otorQa •s-t

programo. d•p-nd• d•l d•.s-tíno d• los- mi.srno.s. 

Pczra pr-octuccíón 300 dia.s. •n acopio 4~ dios-. d•.s-t'C.nado a 

-X(oS'f•nC'ÍO.S- 190 <.lias-. par-a v-nta..s QO dias. O la odqu1....sic1..dn. d-

-.quipo ~ año.s' • .Y par-a prov-cto.s- <.I• tnv•r-s-ídn 7 años-. (nclu.v•ndo 2: 

aWo.s- a- gracta par-a o.st• Ült-tn&cP 

El ca.so <.l•l fi.nanci.amí-nto a corto plaro n1.0n•Ja o. ~ puntoS" 

por-cen-tuol•s por -nctmo <.1• la tas-a pr-ina- >' d• 3. ~ puntos

por-c•ntual•.s- por enc"i.mo de os-td mt'.s"'"1' tas-a en los- ftnonct'.ami-nto.s" 

c1- largo plazo . 

.Aparte 

la.s" cual•.s

E:'>Ct•r-tor-. 

ftJada.s" por el 

l.45 

Banco Nacional el• Com..rc(o 



OBJE:TZVO. 

E.st• progralftO t(•ne por ob,Jet(uo el brtndar apo)>O al s..ctor 

op-icota ..-xicano. .,._diante ftnanc<o'"ientoS" cle.sti.nado.s a Capi.tol 

d• Trabo.Jo e tnu•r..s-t&n .fC.~ para producción. acopio. exi.st•nc<o.s. 

odqu"C'.-s-tcidn d• untdaele.s d- •quipo y proy•cto.s de (nuer-s-ión qu• 

-.:Jor•n la tnfrae.sf:ructura el• •.st• s-ctor. 

SUJETOS DE APOYO. 

la.s organi•acton•.s -laborodora.s de productos 

HOHTO. 

El monto d• los ftnanctarnientos. •std en .función dir•cta al 

Para producción. acopio y ~nta.s • .se 

otorga •l 1 00 ~. •n exi..st•ncia.s h.asta •l 70 X d•l bono de pr•nda 

o certi.f'i..cado de el-pósito. •n la adqu(.s(ci.dn d• untdad•s c1-

-qu<po. •l 70 X y poro proy•cto.s d• inv•rsión h.asta •l !50 X d•l 

vcrlor total del rni.s~. 

PLAZO. 

d•l rn.Ls-rn.o. En financi.arni•nto.s para producción hasta Z40 di.as. 

acopio 4!'!1 dios. para exist.nc<a.s y/o v•n.tas 00 dios. adqu-1...s'<ci.Ón 

el• •quipo '!5 años y •" los ca.sos d• proy•cto.s d• inv•r.s-idn el 

pla2!o nu:i'1«ilft0 qu• .s• concode •s el• 7 año.s con Z ai'fos d- gracia. 

L..o.:s: f'inanciamt•ntos qu• otorga •.S'te programa t-í•n•n un costo qu• 

i.ncluy• 3. '!5 punto.s porc-ntual&'.s .Se>br• la ta.so pri...._ •n •l ca.se> 

el• largo plazo. en lo.s créditos de corto plazo .S• ti•nen O.~ 

puntos porc•ntual•.s .sobr• la tasa '""9ncionada ant•rior,.....nt•. 
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OBJETIVO. 

Con.sí.s-it• •n oitorga,... /ínoncc.omí•nltoS' e:/• co,...ite> .v torgo ploao 

'"''ª banco co,.,...rcial. para apo;var la irnporitactón e:/• proc:/ucito.&

t>cis1.co.&- y bt•n•.s- a- capiital. 

SUJETOS DE APOYO. 

Pued•n acudtr a •.s-it- pre>gra~ la.:s en1pr•.s-01.:r n....:11Cicano.:r 

c:l•dt.cada.:r o lo im~rtoctdn d• a.:s:it• tipo c:1- producte>.:r .v b(en•.s-. 

HONTO. 

Cr.;c:/1.tcns:· d• Corto Plazo: Para productos bd.sicos- •:s:- d• ha.:rto 

100.000 ddlore:s:-; con e~arqu-s minun.o-= de 50.000 ddlar..,.s. 

Crécl1.to.:s: a- Largo Plazo: Para bi$n•$ d• copttal. 

monto de 200.000. dÓlare:s:-• .V •rnbarques '"t"nimos d• 100.000 

ddlor•.s. 

El ftnanc:iarn"t-nto pu-e:/• c:ubr-tr -1 100 ~ clul vole>r CFOB> cl9 

lo.:s: productos bd.stco:s:- pr<JHC-cliO'nt-s do lo.s- E:s-tado.s- Unidos do 

.Anaártc:a. ~dtanto lo lin-a de cr<Eicltito do ComoclitJ,J Crecl1.t 

Corporatíon. •n el rubro el• corto plazo. 

b1.enes clu capttol. 1.mportaclo:s:- clu pat:!AeS ce>n los qu• •X'l-S"tan 

conv•nto.s el• lineas- el• cr9-cltto garonttzacla.:s- por la.:s: apencta.:s:" d• 

s-oguro el• cr-9dito para lo •Xpor-tactdn C' EXIHDAIVKS .>. 
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PLAZO. 

Los ftnanc:i.and.•nto.s- qu• pr•sta •.st• progral'nO. ,,_d(ant• la 

banco- co-rciol ti•n-n co'"'° pla•o.s- -Óxf.'"""3S' cl• uno a cinco oiro.s:-. 

lfti:•ntr-as qu• las tasas d• int•ré.s. asi corno las cornf.s(on-.s y la.s

pr"-aa;;r d• ~--uuro. s-rdn loar q~- loar 1'.iayo conc•rtado Banc:o-xt. 

cual. 

F(nanc;t:ero O:ubernornentol quo operan Hex.tco: Nacional 

Financiero C HAFZN .>. Banco d• H9J<ico CB. d• H..> V Banco Hac:ional 

cl• Co.na.ercio Ext•rior- C Banco,....x.t .> V a las c:uol•s pu•d•n r•c::urri,

lo -:fc:ro. f>'9qu-;'láa ,y -cl"iano •rnpr--.sa. pC6ra .solv•ntor 

n•c:•s"tdad•..s d• r•c:ur-.so.s ftnanc:"i-ro.s. 
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CAPITULO V 



CA.P::XTULO V 

CASO PRACT% co .. 

~. 1.- FZNANCIAHIEHTO PARA ESTABLECER UN HINZSUPER. 

~.1. 1. -

unión fornilto.. aprouech.anclo l.G' 

•=-=p•rt•ncia qu• obtuvo durante 1 ~ airo.s •n un coo,,....,..c(o .si,,.(lar que 

t•nlan .s-u.s- podr•s. 

E.st• H1.ni.s-up•r .s• ub1.cor-d •n lo coll• d• Hont•r-r-•y No. Be 

la Colonta Roma Sur-. D•l•Qoc-tdn CuauhtJrnoc •" HJx.ico D.F •• 

d•d1.cdndo.s• o la corner-c1.ali•ación d• abarrotes-. fr-uta.s-. v.r-duro.s 

y <:ar-n•s fr-(czS'. 

E:S"":a •mpr•nd.aor-a inv•r:sr'l.oni.sta d• 

acaclJlfttca .. p•ro con un pran entusia.srno ti•n• ter S•gourí.docl d• ~ 

.s• trato el• un n•go<>cio r-•ntcrbl• J.' uiabl•. por lo cual mu•.stra 

gran int•r#.s •n .;Justificarlo ont• uncr Inst1.tucidn d• Cr.H:lito q

l• PU•clo otor-goar los r-•cur-.soS' financi-ro.s compl•rnentorio.s- q.._. 

r•qui•r• para h.ac•r r•oliclod .su pr-o.)lecto. 

La familia d• la Sr-ita. H po.s•• t•rr•no 

Por- lo cual acudi•r-Ón a uno In.st"itucidn el• Cr-.Jdito <lon.d• 

l•.s- infor-1nOr-dn d• la •xi.st•ncta d• un ... Pr.:.stamo P•rsonal"'"' V d• 

lo.s- div•r-:ro.s- r•qu"i.s-tto.s par-a tr-on1itar- lo .s-olic(tud d• •.S"t• t'fpo 

d• financiamt•nto., acl•md.s d• .:s•r- n•c•.s-ar'io pr-•.s•ntor- 'inforlftlac-<cM. 

p•r.:ronal ,y cumplir con uno S"•r-(• el• r•quer-tmi•ntos •ntr• looS" q,.._. 

d•.s-tacan.· 
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A.> Su.J•to d• cr-.;.aito: 

1. - No .S• otor-gar-d a p..r:s:onas fisica.:s: con act1...,idad •lftpt-•sar-1.al 

o nt1.cro.mpr•:s:a. 

2.- T•n•r -&ngr•~os .s-up•r-tor--s a 1 ~ .:s:-alar<o.s min't'"'°'.s -n.sual•.s-. 

3.- S•r- p.rsona fi.:s:tca con d•rr'll3.strada capacidad d• Pª"º· 

B.> Soh ... •nc'(a Hor-al: 

1.- /\"ftJet d• c.-•c11to ..S"1n bo>l•t1nar •n princ(pol•.:r tar-Jetas el• 

cr-'c11.to y no pr-•.:r-ntar ant•C•cl•nt•.s- ele car-t•ra ..,.ncida. 

2:.- T•n•r arraigo •" •l clorntctlto )-' •" •l •rnpl•o cl• por lo 

-nos 3 años. 

3. - R•f•r•ncia bancario. s'tn atraso 

d•..,oluc'(on•.s •n cu•nta rno•str-a 

C::> Solt ... •ncia E'conó'fttca: 

pagos • .sobr•giros. n( 

el• cfa..qU•..S"· 

1 .- E.stinaoc1.dn <1• tn:•n•.s- rr•u•bl-.s- - tnmue>bl•s. const.cl•r-ando 

ualor- a:s:i corno otros tnv..rston•.s. 

2.- Obl'i.QOclO .:5"0lt.clarto. qu- avalor-d ... 1 cr-•c1<to d•l .soltcitont•. 

3.- Ttpo el• elomic-tlio. •.S-p•cificondo .s-t .:5"• habtto ..,,. ca.so prop1.o. 

r•ntacla o h'(pot•cocla. 

4.- D•.s-cr1.pc'tdn d• garantias. 

Ant., la impo.stbtltclacl el• cubrir los r•qu1..s-ito.:s: •X"ig'Ldo.s- E>C'r 

la In...stituc1.dn d- Crédito y con.s-1.cl•ranclo qu- lo nn'..srno l• 

.s"UC•d•ria con otras orgoni~ac'(one.s cr ... cltticta:s:. ..,1,o rn..rnaado ..s-u 

1.mp•tÚ. p•ro no .s- cltd por U•nctcla. 

Por na.-clto c1- .su ~rFJ1.0"no .s-• ent•rd el• la •x1..:s:t•nc1.a c1 ... 

Nacional Ftnanc1.era. In.s-t'(tución Oub...rnain.ntal el• Ftnanciarnt•nto. 

la cual h.a creado cl1..v•r.s-o.s- progr-a1"'0.:s: el• Fomento par-a la micro )-' 

p•qu•ira •mpr•.sa. por- lo cual cl•c1.cl1.o pr•,:s:•ntar-s• al C•ntro 

Na.fin. ub<caclo en la callo el• .C.sab•l L.a Catol'ica la zona 
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R.•:spe-cto a lo.s clato;r obt•n(clo.:r .s-obr• la of•r-t.c::r y d•-.ancla d• 

•.st.• t.(po el• produc:to.:r -" la c:olonta • .S• cl•t...c:t.d qu• •>c(.r't• una 
d•rnanda in.sattsf•cha. 

L.a pol.lt.(c:a el• pr-e-c(o:s d•l 1n'(n(-S"up<er-. t•nd•r-d a .s-•r (nf•r-(or 

a la qu- ofr--.:.•n ti•ndo-S" el• auto.s•rvtcto corno Co,...r-cial H•xic:ana. 

GiQOnt• o Aur-r-•r-a. qu• .s-on ti•ndo.:s- qu• .s• loc:al(•On •n lo aona y 

la.so c:ual•.s 't•nc:lr-d qu• comp•ttr •l m(n1(.sup•r-. 

Su:s C•ntr-o.s d• Oba.S''t•ctmt•nto .s•r-dn la c•ntr-al d• c::rbc::r.s-'fo.s-. 

•l ~r-c:aclo d• la m.er-c:•d y algiuno.s- pr-oductor-•:s- c:ltr-•c:tos. 

d• •v•nto.s- soc:'tal•.s y c..ntro.s- r-•C:r-•ati~.s qu• .s-• ub'(c:c::rn •n lo.s 

,,_.-im.etr-o:s el• la colonia. 

l-o.s pr-oducCo.s y •l n•goc(o .s-• pr-ornoc:'ionar-dn •n lo eona 

~'iont• la d'i.str(buc:tdn p•riodtc:a d• uolonte.s. colO>Coc:-idn d• 

mantas y c:ar-t•l•.s •n lugar-•.s e.str-at9gt.c:o.s-. asi c:onac> of•r-t.as d• 

.s•ntoa"na. ,,_.s y cte1npor-ada. 

c:o,,..r-c'ioltzor-dn en .a. .se fundo,,_n'for-d en un trato cor-dial par-a 

con •l c:l<•nt•. ofr-•c:iendol• c:aliclacl v uari•clacl a buen pr-.. c(o. 

U"t'f.l(2oncto uno pr-e.s•nt.octdn nov•do.sa. t.ant.'o el• la.s- m.s-talac:(on•.s 

d•l mtn-L.s-uper- corno el• los anaqu•l•.s y/o .s•r-viC"to.s- qu• .S-• pr-•.sC•n 

•n él. 
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E:n e-sta instltucidn. personal ..,specialtzado Le impartid 

•• Plcztt.ca d• Zociucc1c.iu •• • ..,." l<.1 quo conoc10 lo.:::;; s41'r"- ictos 

que otorga y Lo.:s- proprumas ele forn.onto cr .. ctttlc:i.o qua- prosta a 

las mi.ero. p-quu~o.;S" y ~cltuno.:-.· •tnripr-~u.=.. 

neoc•.::;-1clacl el• quo S• 1- opoy<ira" con un ,ftnanclu171(.,..,..to por-a tw;,c.,.,.. 

realtclacl su proJ,.>e-cto. 

"'<la..f•n le as•sord. i.ndtccinclot- la n-cusi.clod el• -f•c:tuor un 

•Stuc/1.0 c:1- fact1b1l1clad del proy-ct<J 0 >'"' qu• •st- docu~nto •.s
(nc:l1sp-,,nsuble- y reoqu1s1to forzoso pura que cualquier orpanización 

el• cr-8d1to u otr-<> ínter~di.ari.o f1.nonc1.,r-o c.1- es-ta 1n.s-t'i.tuct.dn. 

pueda dar curso o su s<>l•citud de f1.nonc1am{-nto. 

prof•.s-1onut•.,:¡; d• l'<taf1n. paro for"1ulur dt.c..-ho o.stuc:Jto. incluJ,.>•nclo 

los E:stado.s F"°'noncioros Profor""°° y tus proJ,.>ecctones pe-rtt.n•nt•s. 

~- 1. 2.- E:laboroc:tdn 

Fczc:ttb1liclocl . 

...J contínuocl.dn 

d•l proyecto: 

I. - ,..,E:RC...JDO Y COHE:RCIALIZACION. 

t_o.s- prtnc"i.pal•s produc:to.:s:- qu• corru.r-c"i.alizord •.:::;;te H'in'i.s-up•r 

aborrot•.S". fruta.:s:-. u-rclurt7~ y cor-ne.:s:- frias. 

Su na.rcado -stard cons-tl.tul.clo por lo.s- cl'i.f-r•nt-s c<>l<>nlio.s

qu• rocl•dn a lo colon.ta Ro'"o ~ur. c1-ntro a- la m'i.smo D•l•9ocidn 

Cuauht.¡.rn-oc. las cual.,,.~ ª"" ocu-r-do la 1.nv•s-tigactd" el• 

~rcCl'c/O realizado. revote> qu- no -xt.st'-n .s-uft.c'i-nt•.s- n•SjjllOC:ios

d•clicados a -s-to oct1.vtdad en la zona. 
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ZZ.- ZNVE:R.SZON. 

La 11nu-r..S"tdn compr•ncl- todo.s- lo.s bt_n_.s" qu- r-qull_r-_ •I 

n•go<>eto para op-ror-. o.si co...a lo.so goa.sto.:r qu• .s-rá n~•.sarto 

•rOQar- para •f•cto el• qu• funcllon• ad•cuadam.nt• •l natn11.s-u,,_,-• 

.A> ZNVE:RSZON FZJ.A. 

CONCEPTO 

T•rr•no 

Con.strucctón cl•l le>cal 

Carn"(on•ta 

R.•fr-tgoarador poro r•fr-.scos 

R•frt9•rador para carn•.s

R.•frtg•rodor para V•rclura.s

Anaqu•l•s 

Báscula 

E:.scrttorto.s 

Hostrador 

CaJa r•gt.:!;'tradora 

Sunaacloras 

E:qu-1.po el• cdlfnputo 

TOTAL UNZT.ARIO 

T O T A L. 

CANTIDAD 

2 

2 

l 
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PRE:CZO 

UNITARIO 

s 65.000.00 
a5 .. ooo.oo 
35 .. 000.00 

2.500.00 

s .. 200.00 

3.800.00 

1 .. 200.00 
1.500.00 

700.00 

4.B00.00 

2 .. 100.00 

120.00 

13 .. 000.00 

s 219 .. 920.00 

IHPORTE: 

TOTAL 

s 65.000.00 
s5 .. ooo.oo 

35 .. 000.00 

2 .. soo.00 

s .. 200.00 

3 .. B00.00 

6 .. 000.00 
3 .. 0oo.oo 

1.400.00 

4.800.00 

2 .. 100.00 

360.00 

13.000.00 

s 227,160.00 



B> ZHYER.SZOH DZF'E:ll!ZDA. 

CONCEPTO. 

Tram'tt•S' Fi.scal•.:r 

Tramit•.s Admtni.stratiuos 

A~rcura cf•l Cr9clito 

Ga.sto.s d• Zn.stalación 

Oa.sto.s d• Orgon(zacidn 

Oa.s:to.S" d• Pap•l•ria 

TOTAL 

C> COSTOS Y GASTOS DE OPERACZON. 

• 

• 

ZHPOR.TE. 

3.000.00 

a.300.00 

2.000.00 
2.~.00 

3.~.oo 

1 .zoo. 00 

1~.eoo.00 

1. - COSTOS VARIABLES: Zncluv- los- abarrot•.S". fruta.:s. u•rdurcis 

y carn•:s frias. asi corno •l nw:JJt•riaL d• •mpaqu•. los cuc:rl•.s .n 

prom..dio r•pr•s•ntan •l 40 % d•l tmport• total d• la.s U•nta.s pcira 

los c:r~oS' pro,,,,-ctodo.s. 

CONCEPTO 

Abarrot•:s: 

Fruta.s 

V•rcluras 

Carn•S' Frto.s 

TOTAL 

ARO 
C Ci.fras •n S > 

eo.300.oo 
38.!500.00 

42.300.00 

1~.300.00 

• 1~ •• 00. 00 
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PO#l.CEHTAJE: 

C X :J 

38.,,,, 
2.4. e1 

27.04 

"· ao 

100 ,. 



e. - COSTOS FIJOS. 

CONCE:PTO 

En•rgia ElJ.ctr-.ca 

D•recho.s- d• AQua 

Hant•nt.rni•nto 

z-pu-sto Pr•dtal 

T O T A l-

HENSUAL 

• ae~.oo 

""'°· 00 
100. 00 

eo.oo 

• e~.oo 

3. - OASTOS DE ADHZNXSTR.ACZON Y VENTA. 

S• pr-•v.e que •l "'ini.s-up•r contará 

,,-r.s-onal.· 

ANUAL 

• 3.1eo.oo 

3.000.00 

1.aoo.00 

oeo.oo 

• B.340.00 

-· .s""tliJUÍ•nt-

SUELDO 

PUESTO El-EHENTOS HENSUAL ANUAL 

Aclmini..s-trador

Contqclor 

E-ple<2clo.s- c1- Venito 2 

co.;.ra 

Anaqu•l•ro 

T O T A l-

• 

• 

e.~.oo • 30.000.00 

a.'!500. oo 30.000.00 

1.100.00 13.200.00 

Q00.00 10.eoo.oo 
700.00 e.400.00 

7.700.00 • Q.2:.400.00 

De •S''ta far""° lo.s- Qa.s-'tos c1- Aclrn(n'(.s-trocídn ).' Venta qu•clar-dn 

con..s-t<itu<clo.s- p.or-.· 

CONCEPTO OASTO HENSUAl-

Su•ldo.s- a 7.700.00 

PubliC"ldacl y PropaQanda !!500. 00 

Su.s-crtpciones y cuotas 40.00 

T O T A '- S B.240.00 
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GASTO ANUAL 

• Qc:.400.00 

e.000.00 

480.00 

• ga.eeo.oo 



4, - OASTOS OEfVERALES. 

CO/'ttCE:PTO 

• 
Pap•l•ria y Arts. de Oftct.na 

Util•.s- el• A.s•o 

T o T A ,_ 

zzz.- CAPITAL DE: TRABAJO. 

Con.si.s't• 

GASTO 

HE IV SU AL 
75.00 

10.00 

150. 00 

"°· 00 

s 20'!:1.00 

GASTO 

ANUAi-

• Q00,00 

120. 00 

1 .eoo. oo 
000.00 

s 3.420.00 

neoceosar-tos para adquir-i.r- lo.s- productos que varno.s a corner-cialtzar

.Y lo.s gastos- qu• ocaston9 ul 1111tni.s-upar-. •qu.: ... al•nt•.S" al pr.:,,,...,.. 

para qu• tnici• .sus opBractono.s- el mt.s-m.o. 

CONC~PTO 

Costos Variables 

Costos Fi.Jos 

Gas-tos c:1- Adrnintstr-actón y Venta 

Ga.s-to.s- Genf!;u-ales 

'5:-.; Par-a Impr--visto.s-

< AU""6nto •n •l costo del 

producto o d• lo.so pastos- > 

T O T A L 
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IHPOR.TE: DE: HES 

s 13.033.34 

O'ld5.00 

8.240.00 

28'!5.00 

22.2~3.34 

1.11.::.eo 

s 23.30~.oo 



zv. - RE:SUHEN DE L~ Z IVl'E:RSION TOTAL PARA EL PROYE:CTO Y 

FUENTES PARA SU FINAIVCIAHIENTO. 

El costo total clal proyecto ascienclv 

ortgen y apltcactdn se 'indícan a conttnuac'idn.-

S 200.12'!1. OO. -i 

ORZCJE:N 

Aportac..:dn de Capttol por ti>l 

mtcro•mpr•sario •n osp-ci• 

Crédito Htpotecari.o 

CrJ.dtto Simple 

APl._.ICACZON 

Znverstón Fi.Ja 

Znvll#rsión Dtfer'i:cla 

Capital de TrabaJo 

TOTAL 

TOTAL 

s 

s 

s 

s 

100.000. 00 

12s.ooo. oo 
41.12!:.l.OO 

zoe.1~. oo 

227.100. 00 

15.000.00 

23.30'!3. 00 

200.12!7. 00 

Por lo cual lo •s'tructura financiera d•l m'ini.sup-.-. •st:ara 

confor~da de la .:siguient:- ~n-r-a: 

FUENTE 

Ftnonciorniento Vio Nocional 

Finan.et-ro 

Capital Propio 

TOTAL 

HOHTO 

s 100.12s.oo 

100.000.00 

s 200.12!:5.00 
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PORCENTAJE 

e ~ > 

02.42: 

37.58 

100 % 



Apl-.f:cande> la razon F'l.nanc:'l.•ra n- Pa:s-i.vo a Cap'i.tal Contabl

obtu-o: 

100.12'5.00 

RF.-
Cap'i..tal Contabl- 100.000.00 

Esta razón s1.gn"l.flca qu• por cada S 1. oe c:•ntavo.s qu- lo.s

acr••doar-•:s- -..nv•rtirdn •n •l min1..s-up,qr. lo Srtta. H "l.nv•rtird un 

V.- PRONOSTICO FINAhCIE:RO. 

BASE:S PARA LA PROYE:CCZON. 

L~s- dtuer-.s-os rubro.s pr-.supu-stardn a pr•cto,s 0 co,sto.s- y 

pa.sto.s- con.s-tant-.s- con.s-td•rÓ -1 factor- i.nflac"l.Ón clurant- -i 

transcurso d•l pro::;,>•C:to. 

VE:HTAS. 

De acu•rclo a la tnfor-~c-tOn obt•nida por -z micro-rn.pr•.sario 

.v la pres-ntacla •n l~s o.:s:'t.ucl-tos- r-al-tzado.s-. S• •.s-tt~rón v•nta.s 

para el pr-tmer- año c1- S 4'!50.000. 00 con un prorn.eclto cl-&ari.o el-

s 1.250. 00 y 

3 año.s c1- vicio d•l pr-oy•cto. cl•l 4o. al Oo. año .se con.s"tcl•r-Ó un 

oumen't.o cl•l ~~ anual. 

D•b'iclo a las c:ar-acteristtcas d-l negoc:'io. no .s-- r-ealtzardn 

v•nta.S" o cr9dtto. 
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COSTO DE VENTAS. 

S• con.s-tel•rÓ rn.ont•n-r un 'inv•ntario p•rrnon•nt• •qu'fval•nt• 

n.-s el• v•nta.s-. El p•r-iodo pr-o,,,,._dio el• pago a prov--dor•.s' .s-• 
•.stirna •n 30 c:li.o:s-. 

Por lo qu- .S-• r-fi•r- a lo.s- co.s-tos fiJos • .S-• •stimordn 

d•v•ngados y no pagados ot •quivatent• al l O Y. anual. 

IHPUESTO SOBRE: LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES 

E:N LAS UTILIDADES. 

Canfor'"-- a las dt.sposicionos fi.sc:al•s .Y laboral•.s- vil:g•nt•s. 

aplicardn los s'igui-nt-s porcontaJ•s para cada rubro. 

I.S.R. 

P.T.U. 

34 Y. 

10 ~ 

FINANCIAHIENTOS VIA NAFIN <NACIONAL FINANCIERA>. 

CREDITO HIPOTECARIO. 

Al amparo d•l Programo de Apoyo a ta Hlcro y P•qu•rra 

Empr-.s-a <PROHYP>. el plazo mdxüno qu• otorga Naf'in poro •l. pago 

de e.s-t• cr9d1.to -s c:1- 12 años con 3C\ rn-s•s do gracia. a-vongando 

una tos-a d• inter.;.:s poro -1 int•r~diario finoncioro igual al 

C.P.P. >' para el acr-ditado a un md:x."i.rno del C.P.P. e puntoS'. 

El C.P.P. qu., s- tomará on cu•nta para •f•ctos de- e.ste 

ca.so prdcti.c:o .s-erd c1- 1 7. 30 Y.. por l.o qu• la ta.s-a tneÍ:x."inao para el 

u.suaril:.o .s-ercJ del 23. 3e !-¡. 

D• acuordo 

otorg-ado al mtnisup'°'r s• c:ontratarcJ a un plazo do 4B m..s•S" 

< 4 años >. incluyendo 12 mose.s- o 1 año de gracia. para •l pago 

de capital .. es decir un plazo total de 00 IR9Se.s o 5 crño.s. 
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CR.EDITO SIHP1-E: PAR.A CAPITAi_ DE: TRABAJO. 

A trav.:s c:1-1 PR.OHYP •l plazo rn.dxtrno para •:s-t• t'fpo d• 

pré.s-ta'"ºº •.s- d• 3 años i.ncluy•ndc:> un ,,-rioc:Jo a- gract'.a a- e '"""°:s-•.s

tosa d• tnt•r.;.,s d•l 23. 40 %. 

'(nf•r"tc:>r•s y con. tasas- c1- int•r-9.s c:1- 4 puntc:>S> porc-ntual•.:s 

<J'r"'r'Í~ el• lo.!r qu- ofr-•C• _, PROHYP. 

cr9d1:ito.sr _._Jn cont•mplad<>s d•ntro <l•l Pro17raftMll' d- .Apoyo a la 

H1:cr-o y P•qu•ñu E:rnpr-.sa CPROHYP.>. 

DIVIDENDOS. 

TASA IHTE:RN.A DE: RENDIHIENTO < T.I.R .:>. 

•• La .:s• d•nomi.na 

Ta.so Znt.rna el• R•torno y .s• conc•ptual"t:ira como la Ta.:s:oa d• 

D•.s-cu•ntc:> qu• i.gu<J"la •l valcu- pr•.:s:•nt- d- lo.:s flu.;Jo.s d• 

•f•ct"i.vo con la i.nu-r.s-"i.Ón irl'ÍC"'i.al •n un proy-cto. La T..I.R •.:s la 

Ta.so d• D•.s-cu•nto qu• h.lt;,c• qu• •l V.P.N .• d• una oportun"i.d<J"d d• 

"i.nv•r-.s-..:On .s•a •'1ual a c•r-o C D•b"tdo a qu• •l Valor Pr•.s•nt• Neto 

el• lo.:s .flu.Jo.s- el• •f-cti.uo •.s"" 'igual a la 'lnv•r-.si.dn i.n"i.ct'.crl.>. Cl. .:> 

e 1 , GZTHAN. Laur-•nc•. º • AQHI NI SJEACI QN BAS! CAº • 440 p.p. 
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La Ta.so .l'nt•rno et- R•net(1n(-nto _.."(,-...,_ par-o to....ar- la d•c'-'tÓn 

et- r..chaao o ac:•ptac:'tdn c1- un pro:v-cto. l!:J•-pl.o c1- •.std con..s"(..s-C• 

l.ao .s'"("u1l-nt• • .s-11: •l c:o.:rto c1- cap'ttal -.so et• un 1 O X .v t-n-tno• 

taso d- r•ncl"(nr(.-nto rna.vor al. 1 O " s• d~ ac-ptar •• 

pro~to. 

CALCULO DE LA TASA INTERNA DE RE:NDZHIENTO. 

~ ait"c:ii.s- y con.s--rvando valor•.s

r•~ont•.s. 

~.1. 3.-

proyecc:td" d• 

E:n bo:s• a l.o.:s- prondS"ttco.s- de oper-octd" y c:o..,...rc:talt.aactdn 

a.:rl corno et• las c:'tfro.:s- qu• or-roJardn lo.s E.s-tados F"(no"c::-t•ro.s 

Proforl'RO. l.o.s indic•s ftnonciero.s- y lo.s (ndícoctor•-S" d• 

r•ntob1ll.ictact. 

y r•nitcrbl.•. 

1.- s- alt.•nita lo 't.n...,..r-.s-id" d• un rntc:ro •rnpr•:s:orto para la 

c:reoc(Qn el• un A•Qoe(o co,.--rc:tol produc:t'l.vo qu• gi•n-rcr e •rnpl•o.s. 

a.- L-o.s Fl.uJo.s- el• E:f•ctivo Proyectados .s-o" .s-at't.sfoc:tortos. ya 

qu• .s- pu•cl• .supon•r q...- l.o.s- ftnonct'.orn:t•ntos ..:s-ol(c:(tcrctos podrdn 

l.'tqU(dados •n un ploeo ,.._nor al •s-ttpul.ado. p•ro c:on.s-tcl•rando 

po.stbl.-.s ftuc:tuocton•..s a lo ba.Ja •n la-S' V•ntas d•l -tni.s-up•r .S• 

c:on.s-t:cl-rd dtc:h.o pla•o. 
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3.- Las rason•.s ftnanc<-ras r-•fl•.Jan: 

a:> Bu-na Solt.1•nc'ia CRoaón el• Ltqu1.d•• y Pru•ba cl•l Ac<clo:>. d•.sd• 

•l in'(cio d•l proy•cto. le> cual S"• tnc,.._'"'9nto paulat'(na'"'9nt• >' .s-• 

'"u•.stra •:iicc•.stvo •n •l a-il'o c1- 1QOQ C5<D. ai"ro:>. •stO d•biclo a qu• 

ne» s• con..sicf•r-0 •l papa> el• cl'ivid•ndo.s. 

Lo ant•.s menci.onadc:io •s apltcable a los •l•vado.:r niv•l•s de 

capital el• traba.Jo obt•ntdoS". prtnc'ipalment• a par-ttr d•l cril'o 

1 QQ7 e 3.r.ai"ro.>. 

b:> Aunque la ..,structura d..,l capi.tal efe apalancomi•nto 

tntcial del mini..supor C 1. oe ele pa.stvo contra 1 c1- ccrpttal > no 

la ac:lecuac:la para .. 
araducrhn..,.nt.,. s• rneJoro •sta ,....,zación ll•ponclo o una proporción c:1., 

. 04 a 1 en .,.1 año de 1 QQ8 C 4<>. año.>. 

capital 

Capital Social .> •s sat'i....S"factorta. pasando el• incite• cl•l "9 ~ 

el pr-1..f'Rer- año al 134 ". """ •l ail'o 1 gge C4o. año.>. 

Con motivo de qu., no S"e preve• el paQo ele dtv1..cl•nelo.s. la 

r•lactdn el.,. Uttl'iclacl N•ta a Capital Contable pr-opor-ci.ona in.di.ces. 

decreci.9nte.s desde el año uno y hasta •l oito el• 1 090 C 4.o. ai'ío:>. 

proy•ctaelo crl pasar- cl•l 40 % al ZO Y.. 

el> E:l Hor~en de Uttl'i.dod H•ta Sob,...., Ve-ntas N.,.tas. •s atractivo 

Jo' sinatlar- al obtenido por otros negoc1..o.S" d•clicaclos al mt.s-rno gi.ro. 

s. comi-nza el pr(,,.,_,... ai'ío con •l 15 Y. Jo' s• incr•,,..nta duront• lo.s 

periodos sub.secull'Pnt-s hasta alcanzar •l 22 Y. en •l cri\"'o 1 QQ0 

C4o. ai"ro:>. 
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•' L.a cobertura c1-1. .s•rvic(o el• deudo • .so- obtuvo r•lacionando lo 

utilícloc::t ant•.s- el• Znt•r•.S•S' • Inapu•.sto.s- •ntr• lo Ere>goc(Ón Anual 

por Znter-.s•.s lo cual (ndico qu• •l prov.,.cto •.:rtd 

po.s-(bil.idacl•.S c1- pagar -n -l pr'lrn.er ail'"o c:I• finonci.arni.-nto 4 v•c•.s

•l rnonto el• lo.:s t..nter•:s-.:s a cubrir. olconzanclo •n •l ~- or'l'o l.a

n1Ggin(tuct el• IOQ vec .. .S". Por lo cual. lo In.s-tituc'l.Ón el• CrOcl'lto qu• 

"-aya otorgado lo.s- pr9.storno.s- r•qu•riclo.s- •.sto •• prot-g(clo •• va 

qu• lo micro •mpr-.:so S'• •ncu•ntr-o •n po.stbil1fclodv.s do ltquiclar 

lo.s- .s•rvicio.s- c:I• c1-ucla s-a'tts-factori.arn.nt-. 

""'' Lo r•ntobilidac:I del pr-o),,>ecto. cons-1'.d-ranc:lo 

plon•oc'i.Ón el• O ail'o.s. v.s- atractiva ya qu• Qenero 

c:I• R•nc:lint'l.•nto c:l•l 3!5. !J• Y.. 

ITM:>riaonto c:1-

To.so Interna 

cor-octer-i.s-t(co c:l•l ~todo c:1- la TIR. qu• .s-upon• quv lo.s- inQr•.s-o.s

fut:uro.s- el• -f•ct(vo C.fluJO.S" n•to.s, • .svrc:ln r-•1'.nv•rtido.s o uno to.so 

la 

pr•.supu•.s-todo.s- • .s-• •.S"t(rno quo •' proyecto •.s uno bu•no y r•ntabl

""""'•r.s-"'iC:n. 

proc•:ror- .s-u .sol'(c'i.tud d• cr.Jc:ltto mediante el banco com.r-ciol 

•• Y •• CBanco d• prtna..r pi,:soo;,. cuyo.s- r-pr•=entont•.s- totnbi.=n s-• 

i.n<c-tarcin •l. onc:ll<.r'l...s V •valuación el• los r-•quvrirn'l.•nto.s- el• 

f<nonciorni•nto por-o •l prov-cto. 
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Uno ,.,,_. qu- lo .rn.-titucidn a- Cr~<tc.. -Cnr--d<a.-'l.o d-

Hofin concluyó lo.s- andli.s-"i.s corre-.spondi•nt•.:s.. ol Oer•nt• 

qu- la tn.stttuctón •.stoba 

No .s-"tn ant-.s cl•rn.o~rar .s-u irritactdn >' closcc:>ntonto ante lo 

falta el• cr•di.btlidad J.' opo,Yo d• la 1.nstituc1.0n (nt•r'"""90diar"'i.a 

para un pro),>'Octo .... ·tablo- como -l rn4f~ncionaclo, la Srr.ta. H tuvó que 

otorgar como garantía acl1.cional -1 torrono .v la cann:on-ta qu• 

aportaría al ne-g<>el.e> .s-u farntlta. a.si corno la casa habitación de 

lo mtcroompr-surto cuyo ualor -.s-t1.'"°do •.s- d- S 1~.0C>C>. 00, ad-md.s 

d6 los bi8nQS qu~ 

requ•r"ldos. 

La Sri ta. H oxpr•SÓ 

adqutr"lrcin los financtarnteontos 

la Inst'i.tuct.dn el• Crédito que 

aceptaba otorgar gar-antia has-ta _, patr"lmonto de su famtlia, 

porqu• creia on ~·u pro.vecto al "lgual que Naf"ln. h.actando uno 

roco'"-ndactdn a lo.s: tn.s-tituctono.s- cr_d,ttcta.s, en _, .$'-nttdo d• 

qu• deben confr.ar on lo.s- pro.vectos quo se lo.s- pras•ntan y 

compartir de al puna formo ol rtasgo qua lo 

•.:Jecucidn de los tni.s-rnos. ya que c:I• poco .s-iruen lo.s- asfue-rzos 

qu• la Banca de 

Programas de Fomento y ApOJ.JO a la Hiero .Y Poquoña Empra.so .s-'i. lo 

Banca da pri1ROr pi.so fiJa la viobil-tclacl d• un pro,.,-ct-o an bas• al 

valor :y tipo de garantias que el mtcro•rnpre.s-orio pu•d• ofr•cer. 
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A..s--l .ni.srnc:P rnanif•s-tó qu• ac•pto~ la contratación d• lo.:r 

.financi.a...-(•ntoS" functdn lo corw.fian•a qu• l• br-tndo 

Nacional Financ(•r-a. qu-t-n ad•rncl.s l• pr-e>por-ctonor-to copac(tacidn 

•1npr•S"ar-ial para •l bu•n rn.ian-Jo d• .s-u 1n(nt.s-up•r-. dand'ol• o 

conoc•r- l.a r•cl el• d•.sar-rollo •mpr•.sarial con qu• CU•nta .V cuyo 

propdS"i.to con.si.ste •n otor-aor a los rn(cro•mpr•.sorto.s; cur.so.s,. 

.S•r-utc'(o..s- d• con.sultoria. a.s1i:.st•ncta y a.s•.sorio tJ.cni.ca entr• 

otr-o.:s ..s-L..s-tetna.:s d• apo,yo. 

Un~ 

C•ntro.s d• Znv•.s-ttgooc<dn. 

Znt•r-~-tar-io.s F'inancier-o.:s. 

Or-s;Janismo.s d• A.s•sor-ia. 

Cd.norc::r.s .v a.s.oc-tac:tone.s •mpr•..s-ortol•.s. 

Bol•tin•s- .v r•ui.S""Ca.s-. •ntr-e otr-o.s .servicios. 

E:rnpr-•.sa.s d• con.sultoria y capaci.tac(Ón. 

•• Y .... •.sté -dtant• s-u d•par-tam.,nto d• fondos d• fo~nto • 

.soltcitd Ha fin •l de.sc:u•nfo d• l.o.s r.curs-o.s para los 

fi.nanciorni•nto.s. s<endo •l Banco Comercial 

•ntrega el• lo.s rni.srno.s a la Sr-ita. H. 

y 

Contando va con lo..s- recur-.sos. el proy-ecto ..s• pus.o •n fnOrcha. 

al mt..snao t<•1npo que los analista.s d•l C:•nfro Naf-tn.. a.s•.s:orar-Ón 

la -~r-•.sar-"(o •n •l d•.sorr-ollo d• lo.s- tr-c:lm<t•.s. p•r-mi.s-os .. 

licencto.s y cl•-.cls r-•qui.s''(tos par-a pon•r- •n func'(onornt•nto .s-u 

nri.n<su,,,_.r-. 
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NOTA S. 

e.1. ""· -

Lo.s fü-1;onctamt-nto.s- fu-rón porant'í.:eodo.s 

bt•n•.S": 

Cosa Hobttoctdn 

T-.-.--no 

Con11l:on-to 

TOTAL DE OARANTIAS 

TOTAL DE FZNANCIAHIE:NTOS 

29'!:5 • 000. 00 

100.1~.oo 

s 

s 

1~.000.00 

o~.000.00 

3~.000.00 

2Q"!S.000.00 

100.1~.oo 

1. 77 

habitactdn. ubú:::oc:la •n la Call- do Nuevo L-ón. Hiillnzono Q. Lote e 
Colonia Pi•dro Grand-. E.stado c:I• HOxic;o. Hunicip(o Ecot•p•c de-

avalúo practicado por p•r-ito autor-izado -.stirno valor-

• 1Q'!:5.000.00. 

A.s-i corn.o: 

- T•rreno. ub1.cado on la Coll- Hont•rrey. Nú~r-o 88. Colonia Ro""° 

Sur. en lo Dol•gociOn Higu-l Hidolpo. H.;.xtco D.F. Con 

superficie d6 80 mt.s:-z. libr., c:I• g1ravam.on ol 12 d• En-ro d• 1QQ4. 

Propi-c:lac:I d• lo familia c:I• la Sri.to. H. con un valor co,,...rcial 

d• S 0'!:5.000. OO. 

- Camtoneto. Che>vrole-t Hodelo 1 Q93. con 

S 3~. 000. 00 -n p•rf•cto.s cc;i,nc::licic;i,n-.s:-. 

Lo proporctdn el• lo.s Qar-antia.s 

ftnonciarni•ntos solicituc:lo.s •s- ele 1. 77 1. 
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PROORAMA DE AMORTIZACION. 

ESQUEMA DE PAGOS IGUALES DE CAPITAL V PAOoa DECRECIENTES DE INTERESES. 

EMPRESA; MINISUPER ANORE MARY. 
MONTO: S 125,000.00 
PLAZO EN MESES- 48 
Pl.AZO DE GRACIA EN MESES 12 

MES SALOOOEL PAGO A 
CREDITO CAPITAL 

01 s 125.000 00 s 000 
02 125.000 00 000 
03 125.000 00 o 00 
04 125.000 00 000 
05 125.000 00 o 00 
06 125,000 00 000 
07 125.000 00 O.DO 
08 125.000 00 o 00 

°" 125.000 00 000 
10 125,000 00 000 ,, 125.000 00 o 00 
12 125.000 00 000 
13 122,390 00 2.eo.c oo 
u 11g,7g2 00 2.'504 00 
15 117.188 00 2.604 00 
18 114.584 00 2,60.C 00 
17 111,gso.oo 2.60.C 00 
18 109,376 00 2,60.C 00 
19 106.772 00 2,604 00 
20 10.C,168 00 2.604 00 
21 101,S&C 00 2,604.00 
22 98,960 00 2.604.00 
23 Qe,358 00 2.604 00 
24 93.752 00 2,604.00 
25 91.146.00 2.604 00 
28 68,544.00 2.604 00 
27 85,G-40.00 2,604.00 
28 83.338.00 2.604.00 
29 80,732 00 2.004 00 
30 78.128.00 2.004 00 
31 75.524.00 2,604 00 
32 72.920 00 2.604.00 
33 70.316 00 2,604.00 
34 07.712.00 2,604.00 
35 65,108.00 2,004.00 
36 82.504.00 2.604.00 

INTERESES 

s 2,433 00 
2,43,3 00 
2,433 00 
2.433 00 
2.433 00 
2.-433 00 
2,-433 00 
2,433 00 
2.433.00 
2.433 00 
2.433 00 
2.433 00 
2,433 00 
2,383 00 
2,332 00 
2,281 00 
2.231.00 
2.180 00 
2.129.00 
2.078.00 
2,028 00 
1,97700 
1,926 00 
1.876 00 
1,825.00 
1.774.00 
1.724.00 
1,673.00 
1.622.00 
1,572 00 
1.521 00 
1,470.00 
1,419.00 
1.389.00 
1.318.00 
1.267.00 
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PLAZO TOTAL EN MESES: e.o 
PLAZO TOTAL EN Af::fos: 5 
TASA DE INTERES: 23.38% ANUAL. 

IMPORTE MENSUALIDAD 
(PAGO A CAPITAL+ INTERESES) 

s 2.433 00 
2.433 00 
2.433 00 
2,433 00 
2,433 00 
2,433 00 
2,-433.00 
2,433.00 
2.433 00 
2,433.00 
2,433 00 
2,4.33 00 
5,037 DO 
4,987.00 
4.93& 00 
4,885 00 
4,835 00 
4.,78'.00 
4,733 00 
4,&8200 
4.,632 00 
4,581 00 
4,530.00 
4,460 00 
4.,429.00 
4,378.00 
4,328.00 
4,277 00 
4,228.00 
4.170.00 
4,125.00 
4,074 00 
4,023.00 
3.973.00 
3,922.00 
3.871.00 



PROGRAMA DE AMORTIZACION. 

ESQUEMA DE PAGOS IGUALES DE CAPITAL Y PAGOS DECRECIENTES DE INTERESES. 

EMPRESA: MINISUPER ANDRE MA.RY PLAZO TOTAL EN MESES· eo 
MONTO: S 125.000 00 PLAZO TOTAL. EN ANOS 5 
PLAZO EN MESES 48 TASA DE INTERES. 23 3e% ANUAL 
PLAZO DE GRACIA EN MESES: 12 

MES SALDO DEL PAGO A INTERESES IMPORTE MENSUALIDAD 
CREOITO CAPITAL (PAGO A CAPITAL+ INTERESES) 

37 59.QOO 00 2.&04 00 1.217.00 3.821 00 
38 57.2Q6 DO 2.804 00 1.1ee oo 3.770 00 
39 5-4.eG200 2,e<M 00 1.115.00 3,7151 00 
40 52,088 00 2.604 00 1,De5 00 3.M9 00 .., 49.•84 00 2.e04 oo 1,014.00 3,e18 oo 
42 48,880 00 2,eQ.4.00 963 00 3.567 00 
43 44,276 00 2.004 00 913 00 3,517 00 .... 41,1572 00 2.604 00 062 00 3,4.&e 00 
45 39,088.00 2,&04 00 811.00 3,415 00 .... 36.464.00 2,604 00 760.00 3.3&4.00 
47 33,86000 2.604 00 710 00 3.314.00 
48 31.256 00 2,1!504 00 1559 00 3.21!53 00 
49 28.es2.oo 2.604 00 "°" 00 

3.212 00 
50 26.04.8 00 2.604 00 558.00 3, 162 00 
51 23,444 00 2.'504.00 507.00 3.111 00 
52 20,8-40 00 2,604 00 •56 00 3.060 00 
53 18,236.00 2,604 00 406.00 3.010 00 
54 15.632.00 2,604.00 355.00 2.959 00 
55 13,028 00 2,604.00 304.00 2.908 00 
56 10 ... 24.00 2.604.00 25-4.00 2.858 00 
57 7.820 00 2.604.00 203.00 2.807.00 
5" s.21e.oo 2,e<M 00 152.00 2.756 00 
51> 2.e12 oo 2.804 00 101.00 2.705 00 
eo 0.00 2.612.00 51 00 2,&63 00 

TOTAL ~ 000 ~ 125.000 00 ~ 68.81• 00 s 213.814 00 
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PROGRAMA DE AMORTIZACION. 

ESQUEMA DE PAGOS IGUALES DE CAPITAL Y PAGOS DECRECIENTES DE INTERESES. 

EMPRESA; MINISUPER ANORE MARY PLAZO TOTAL EN MESES 30 
MONTO $41,12500 PLAZO TOTAL EN AÑOS 2 5 
PLAZO EN MESES· 24 TASA DE INTERES 23 36% ANUAL 
PLAZO DE GRACIA EN MESES e 

MES SALDO DEL PAGO A INTERESES IMPORTE MENSUALIDAD 
CREOITO CAPITAL (PAGO A CAPITAL+ INTERESES) 

01 $41,12500 s 000 s 801 00 s &01 00 
02 41,12500 o 00 801 00 801 00 
03 41.125 00 o 00 801 00 801 00 
04 o41.125 00 000 801 00 801 00 

º' 41.125 00 o 00 801 00 801 00 
06 41.125 00 o 00 601 00 601 00 
07 39,o411 46 1,713 54 601 00 2.51o4.S4 
06 37.697 92 1,713 5"" 76700 2.480.5-4 
09 35.GM 38 1.713 5"" 73-4 00 2.447.5-4 
10 3-4.270 8-4 1.713 5"" 70000 2,413 5-4 
11 32.557 30 1,713 5"" 66700 2,380 5-4 
12 30.843 76 1,713 54 63-4 00 2,3-47 54 
13 29.130 22 1,713 54 60000 2.313 5-4 ,. 27.416 68 1.713 54 567 00 2.280 5-4 
15 25.703 14 1.713 S4 53-4 00 2.247.S4 
16 23.989 60 1.713 S4 50000 2.213 54 
17 22.276.06 1.713 54 o467 00 2.180 54 
16 20.562 52 1,713 5"" o43'4 00 2.147 54 
19 18,846 98 1.713 54 40000 2,113.54 
20 17, 135 ..... 1,713 54 367 00 2,080 54 
21 15,421 90 1.713 54 33-4 00 2,Q.47 54 
22 13.708 36 1,713 54 30000 2.013.54 
23 11,99" 82 1,713 54 267 00 1.980 54 
24 10,281 26 1,713 54 233 00 1.9-46 54 
25 6.567 74 1,713 54 200 00 1.913 S4 
26 6.65" 20 1,713 54 16700 1,680.54 
27 5,14066 1,713.54 133.00 1,646.54 
28 3.427.12 1,713.54 100.00 1.613.54 
2Q 1,713 58 1.713.54 6700 1.780.5-4 
30 o 00 1.713.56 3300 1,748.56 

TOTAL s 000 $41.12500 s 1-4.812 00 s 55.937 00 
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CUADllO DE DEPllU•ACIONU Y AllOllllZACIOHU. 

CONCEPTO: UTIUOAD TASA ANUA!. De VALOR ENAAQs Del'RECIACION ORIGIN.&l. 

TERRENO. 
Hl,00000 COllSTRUCCION Del LOCAL 20 05% 15,00000 CAMIONETA. 04 2511 35.00000 REfRIGERAOOREs. 10 11111 11,50000 ~CUELES 10 11)11 1,00000 BASCULAS. 10 10% 3.00000 ESCRITORIO. 10 10'il 1.40000 MOSTRAOOR. 10 111'11 4.100.00 CAJA REGISllWJOAA. 03 30ll 2,10000 EQUIPO DE COMPIJTO. 03 311'11 13.00000 SUMAOORAS. 10 11111 !MOO 

TOTAL OE INVERSIOll 
s 221.1eooo TOTAL DE OEPRECIACION 

CONCEPTO: UTILIDAD TASA ANUAl. OE VALOR 
EN AÑOS AMORTIZACION ORIGIN.&l. 

GASTOS DIFERIDOS 10 IDll s 15.eoooo TOTAL DE GASTOS. 
s 15,80000 TOTAL DE AM<lRTIZACIOll. 

TOTAL DE DEPRECIACION MAS 
iAMoRTIZACION 

~CIAClOI 

ANUAl 

IOOO 
4.25000 
l,TlOOO 
1,15000 

eoooo 
30000 
140.00 
4e0.00 
930.00 

3.80000 
3&00 

'. 
s 20.23800 

IWORTIZACIOI 
ANUAi. 

s 1.seooo 

1 l.!8000 

S 21,lieOO 
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CONCEPTO: 

VENTAS NETAS 
• COSTO DE VENTAS 

AOOUISICION INl'ENT ARIOS 
COSTOS FIJOS 
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 

' UTILIDAD BRUTA: 

• GASTOS DE OPERACIÓN 
GASTOS DE VENTA 
GASTOS DE ADMINISTRACION 
GASTOS GENERALES 
DEPRECIACION Y AMORTIZACION 

' UTILIDAD EN OPERACION · 

• GASTOS FINANCIEROS 
INTERESES PRESTAMO HIPOTECARIO 
INTERESES PREST AMO SIMPLE 

' UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU 

• ISR 
·PTU 

' UTILIDAD NETA 

MllllSUPER ANDRE MARY 
ESTADO DE ~ESULTADOS PROYECTADO 

CIFRAS EN MILES DE PESOS 

ANO lii5 AN01996 AN01W7 

s 450.00000 s 495.000 00 s S«.50000 
180.000 00 198,00000 217,800 00 
156,400 00 174,400 00 1~.20000 

8.:140 00 l.3"4000 8.:14000 
15.WIOO 15.WIOO 15.WIOO 

S 270,000 00 s 297,000 00 s 326.700 00 

s 108.836 00 $ 108.836 00 s 108 83600 
8.48000 8,48000 8.46000 

92,400 00 9240000 12,400 00 
3,42000 3.420 00 3.42000 
6.536 00 8,536 00 6 536 00 

$ 161,16400 s 115,16400 s 217,864 00 

s 36.30500 s 30.65700 s 19,254 00 
29,111600 21.854 00 16.55400 
9.10900 500300 70000 

s 122.859 00 s 157,30700 s 198.61000 

$ 41.17200 $ 53,46400 s 87,52700 
s 12,28800 s 15,73100 s 11,881 00 
s 68.60100 s 68.092 00 S 111.ZllOO 

~1wa AN01iW ~ 2000 

s 598,15000 s 621.11700 1 &60,:14200 
239,IW 00 251,55QOO 264,13700 
219,15100 237,25600 249,83"400 

1.:140 00 1.3"4000 8,3"4000 
12.089 00 5.116300 5.116300 

s 351,37000 s 377,338 00 s 3116,20500 

s 107,47800 s 104.153 00 1104,85300 
8,480 00 1,48000 8,48000 

92,40000 12,40000 12,40000 
3,420 00 3.420 00 3,42000 
5.176 00 2,55300 2.55300 

s 251,114 00 s 272,48500 s 211,35200 

s 11.25500 s 3,15500 s 000 
11.25500 3,91100 000 

000 000 000 

$ 240,63900 $ 215.13000 s 211,31200 

$ 61,!17 00 s 11,30000 s ii,08000 
s 24.~00 s 28,15300 121.13500 
s 13"4,71800 s 150,377 00 s 163,157.00 
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c ...... u1v: 

VENTAS NETAS 
• COSTO DE VENTAS 
= llTlllOAOBRl/TA: 

• GASTOS DE OPERACIÓN 
= llTlLIOAO EN OPERACION : 

• GASTOS FINANCIEROS 
= UTILIOAO ANTES OE ISR Y PTU : 

-ISR 
• l'TU 
= l/TIUOAONETA 

MINISUPfR AHORE MARY 
ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO 

ClfWEN% 

11NO 1m NIV1M """1997 

100% 100% 100% 
40% 40% 40'll 
llO'llt llO'llt llO'llt 

24% m 20% 
Je'll Je% 40% 

M 06'11 ()4\ 

27'11 32'. Je'll 

M 11% 12'1. 
03'11 03'11 IM'll 
15'11 11'4 20% 

"""1M """IWll ....... ....., 

100% 100% 100l 
40'll 40'll '°' 60% 60% 60% 

11% 1711 11% 
42'11 43% 44% 

02'1. 01'11 00% 
40% 42'. 44% 

14% 14% 15% 
IM'll ()4\ ()4\ 

m 24% 25% 
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INDICADOll DE llEHTAlllUOAD PARA EL PRO'a:CTO. 
llEl llltilSUPER AHORE MARY 

DETERMlllACIOll DE LOS FLUJOS NETOS DE FOllDO 

·~··\ 
$21,79'100 

\ 

IM,90100 
M,OQ2.00 21,19'100 M,0000 

111.22200 17,2ee00 111.22200 
134,15800 B,51B.OO 134,75800 
l!i0,377.00 !,51600 l!i0,377.00 
1!3,15700 8,51800 tM,157.00 
m.m.oo 1,51800 IM,157.00 
m.m.oo a.s1aoo 1M,lll.00 

·~,,,•...-,OH-
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CAi.CULO DE LA TASA INTEllHA OE RENOIMIENTO. 
f TIRI 

ANOS FLUJO DE FONDOS FACTOR DE VALOR FACTOR DE 
DESCUENTO 34'11 PRESENTE DESCUENTO 36% 

o :zee.125 00 1 2ee,12SOO 1 
1 euo100 11134 •O.lle 51,32S.OO 1/1Je•073S 
2 ee,09200 o.i1e1134•0.m ig,0&100 o lle 11Je.o541 
3 111,222.00 0.11711.34•0418 4e,2MOO 011711 Je•Om 

' 134,lla.OO o '1411 34. 0.310 '1.moo 0'18/ 1Je•0292 
5 150,377.00 0310/134•0231 34,73700 031011 Je•0211 
e 163,15700 02311134•0.113 28.22600 0231113e•01la 
7 te3,ts7.00 0173/1.34•0.129 21.047.1)1) 01731136•0118 
8 183,1S7.00 0.12'l/13l•0091! 1S,e63.00 0.12'l/1Je•O~ 

íOTAL: ·21,ialOO 

TIR • 34 + 2 ( ·21,ie3 00 l ·21.ie3 00 + (..l,110 001 J 
TIR •34 +2(·21,ialOO /·2M9!00 J 
TIR•3l•2i0.77) 
TIR•34+1S4 

TASA INTERNA DE RfNOIUaffO ( TIR) • l!.54 

VALOR 
PRESENTE 

298,12500 
so.sev0« 
47.elaOI 
4l,1SSOC 
lg,)4900 
32.331 00 
25,1191)( 
1U2el)( 
13.88800 

..l,5101)( 
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CONClPTO 

SAUX)INICW. 

"''"""' ;tNTASAA:>M:TUAl 
PRESTA»JHIPOTlCARIO 
PRUT.IM>!M\E 
APOflTACIONCAPITAl.PftOP() 

TOTAi.EN!"'°" 

SAllOO 
IHVEIW:)H rUA 
IHVERSCN CXFERIOA 
COOTOOEVEHTA.S 
GASTOS DE OPEAACIOH 
G.\STOS FINAHOEJI06 
MQITv.cic>HOEPllEST~ 

PRCJYISfjNPAAAISll 
AOOUISCOI IJM"NTAllOS 
PAGO ACREEOORU Y PROIJ 
PAOOISR 
PAOOPT\I 

TOTAJ.SAl.JOA.5 

ENTIWWi • SALJOAS 
FAl.TAHTE 
!OllRANTE 

SAlOOnNAL 

AliOliM 

1511100 

125,tWIXl 
41.11500 

llXIO'XIOO 

27111100 

nr.tlltm 
151l'OOO 

2'1Tll00 

lllllOO 

111]~00 

l IJIMOO 

---nuJ) DI lflCTM) "'DYICTAOO 
CfRU 04 .. , DI 'llOI 

"'°'"" ""'' .. AA01'1é7 ...,, .. 
SIUMOO 1270241:0 llU8100 llll'l500 

'50Qll00 '81Qll0l 5'<!0000 !il!"lOO 

"21!500 S71W400 !Ml!IOO S7C!OO 

lllO'XIOO llleCOJOO 217!QJOO 2JiJ5a:JIXI 
lllUl&OO 1C!!)!OO IQ!lll!!OO 10747100 
JUllOO 1'&.5700 18~00 llr.600 
1029100 5181000 415J$00 )114400 
J1.~00 "8!)!00 1:1moo nmoo 
Jf.!a!OO 411'000 ~J7'00 478&400 

Ul8JOO 1UMOO urnoo 
•.moo 5,)4100 1"100 

12lte00 1sn100 llMH'IJ 

41251100 mmoo 52Ht500 552mOO 

lllllllll UXlllOO 5'1'<00 107!18800 
,,,.,00 ·~100 

»Jt400 n,..., 
1270lUll 1:11•00 'll7'i500 S IMU.00 

.,.,, .. 
""'"" ro., 

1107400 1!11'8100 13SICHI> 

121•100 _,l<lOO un.•oo 
115QXICD 
41.12500 

100.DJIQ) 

11317100 nuuoo , ... oo 

Z7711l00 
15llXIOO 

251WOO ~moo U51D71Cll 
104moo 10.r.JOO l<llllOO 

'"'00 "" 10J.121CC 
3UIBIXI 000 191.UICll 
1217000 8815UJ »1.-.00 
lllllllOO 5H2TCI) m.moo 
15000 UlllOO llllllOO 
811100 t.IJJOO lJ.5IOOl 

HllMOO lllOJOO •.71500 

511'300 wmoo U7'04lCl:I 

1.:.000 21115100 11111100 
J).12100 

1331100 1oocmoo 11!170CD 

11111*100 1111111)00 l.a3711(1) 
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!5.1. e. -

BaJo Apalanca"'i•nt:o Financi•r-o al inicio d•l pr-o:y.cto p•r-o 

.sat'"(...sfactorio con •l n•Qocio •n op•r-actdn. 

- Zncr•tne'nto •n Ventas. 

- Las Qarantias ofr.ctclas. cas( cubren la pr-opor-ci.dn de 2 a 1 d• 

acu•rclo a los valores -stirnaclos para la.s rni.sn1.0.s C 1. 77 a 1 ;>. 

largo plazo -· cl"(•nt•. ciada su sufic1.•nt• capactclad ele pago para hacer 

fr•nt• a los financtam'i•ntos .:sol1.cit:ados. 

- S• respaldan lo.s financiarnl'.ent:o.s- con la garantia hipot•caria el• 

dos bienes inmuebles y un bien rnu..bl• gravados med(.ante 

contrato. 

l.78 



CONCLUSI:ON GENERAL .. 

cl•.s-arrollo d• todo tipo el- -mpre.s-a y d• la econom1.a 

nacional. princtpol'"41'nt• poro las- -ntidad•:s: de p-qu•ña y mediana 

n'&Ognitud qu-

Por lo ont•rior. Contabilidad y 

Aclnsi.s-tr-acidn -ficiont•s ;y ru>ali.s-ta.s do acu-rclo o lo n1.agnitud quo 

qu• .s-• r•qUi•r- paro lo e>bt•nción clu un F"lnonciaminnto ya .S-•O 

otorgado por ...,,1a Int"ltucicln Guberna'"'-ntal. Auxtltor o Privada o.s-i 

ce>m.<0 su od•cuada aplicactdn. busconcto lograr •l mayor b-n•ftc'io 

po.s-t'.bl- poro la persona o •ntidad qu- lo •mpl••· 

E.s-td cl•bido cr la .s-1..tuacidn qu.,. guarda crctualm..nt• -l pais d• 

con.s-tant- 1.ncfi'rtt.ctumbre -condmt.ca .Y una inflac,dn d&sfrazcrda. lo 

cual conll•&JO o quu un Financ"lami•nto pu•dcr conv•rtir.s-<P •n -l 

inic~o cl•l d•rrumbe d• cucrlqui•r vnticlad. por su mal •mpl•o o la 

p•r.s-"i.s-t•nt• uoricrctdn d• las- toso=- el• 1.nt-rO.:s: y fluctuacit::;,n-s 

ccunbtar"icr.s- d•L P•:s:o nae-xíccrno fr•nte al clÓlcrr. cuando dícho 

Fíncrncícrmí•nto .:s:o hQyo obt•nido -n Tne>n9da •xtr-anJ•r-o. 
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A P-.s'ar d• qu• -" H.;xic:o s- c:u-nta con tr-.s- tipoS' c.t- Fu•nt-,s-

lla,,...n.s-- 'ª Banca Privada. 

Or-gani•ac'ion•s Auxili<7r•.s- d• cr•c.tito .v Apo.vo.:s- Financ'i-ro.s

Ouber-no,,...ntal..,.S' vio IVafin. Banco d• HOxi.c:o .Y Bancorn.ext. qu

otorgan apoyos- financ'i-ro.s a p•rs-onas- fi.s-ica.:i.· come:> ~rol-.S' • .s"• 

pu•cl• d-ducir qu- _,.,, nu4'>.str-o pai.:s la .:situación .financ:i-ro y 

-conOntica p-rm•t- C>bt_n_,.. 

-t p-qu-ño y m.-cJiano e"1pr-.:sar-ir.- "'-}Otic:ono; r-aituonc:lo la 

c:lvs-apar-iciÓn c:1- -=tas- -ntic:lucle.s- y las fu-nt--3' c:lo trabaJo qu

pudi.•r-Ón ofroc:_,..._ 

A.si la 1mpor-rancicr qu- ti-non _,.. la actual-..clac:I la.:s- funcion-.s

cl•L Li.c-nci.ado _,. Contc:1cluriu y L•c-nciado on Acl'"in1..str-ocidn al 

aplicar- S'U.S conocim-..-ntos y capac'iclad-S' pr-of-sionola.s- por-a 

or-tantur- las- doc:'i..::aion-..s- )J pvliticos- et.o las- -ntic:locl•~S qua s- han 

u'isto of7"9nazada."!;' por- lo,s- con.~tant-= r--~ugos- y can.b10.s -con<lmico.:s-. 

deben buscar- la fe>r-rnc:7 de satisfac&r- lo.--: ObJ.,,tivos )J p-r-s.·p-ctiva.s 

d• Los Acc'ion1.sto..s- c1- cl'i.chos -nt'iclacl-s-. contr-i.buy-nclo a .s-u u-z 

-1 cual 

c1-sar-r-olt-n y _,. tanto "'º s- brincl- un cor-r--cto apoyo financ'i-r-o 

las p-r-sonaS' fis-icas coma 1n0ral-s. lo car-tero v-ncido c.t

cr-J.clitos 6'1 H9x'ico =-9uira ourn-ntanclo. oca.sionondo pJ.r-cti.clo.s-

=-- apr-avor-cin c:onfor-nao 

tr-oscur-r-o -t ti-mpo y -1 cos-to cl-l cltnor-o aum.e,..t.u>. lo cual n1. 

las UDI".s o cuotqu'ior <:>tra -s-trat-gia 

podr-cin c:ontr-are-::s:tar. 
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G L OS A R I o .. 

ACCIONES.. Titulo:!: ualor--= quo =- c:aract•r-izan por =•r una part

alic:uoto d•l capital social do una empr--=o y acr--diton o sus 

du•ños como pr-opt-tar-io.s- <.> a.soc:tado.s <.J.,. la -mpr-nsa que los emit•. 

ACREDITA.IX>. P-r-sona _f'Í.s-tca <.> moral r¡u- r-cib- un cr-Ódito. 

ACREDITANTE. P-rsona fi.stc:a u moral qu.,. otorga Utl cr-cÍdtto. 

ACREDITADO DEUDOR. 

A.LHECEH GENERAL DE DEP~-¡ TO. 

a-nqr-al u- Instttucton-.s- e,J., Cr-.;dtto y Or-pan1.:.-mo.s ..tuxiltor-6,:r.· par-a 

-xpedir- c-rttftcado:;: d- c:J.,.pO.s-tto }.J bonos d#, f>r~n<.la. 

ALMONEDA. Vun.ta or• ~-ubast<1 pÜbltca. 

A.HORTI7-ACION. 

ANUENCIA. 

ANUALIDAD. 

anual. 

APERTURA DE CRED.I TO. 

financiamiqnto aprobado. 

AprobaciOn y a.stynac:idn inicial d~ un 

A.R.RENDADC>R. Por-S"ona fi=ic:a o mor-al que toma .,.,. arr9nclami-nto una 

propi•dad o un bion. por ma-dio dU' un con.trato. 

ARR.ENDADC>RA. In=tituciOn qu- =- dedica a ,.._alizar- arr--ndamiento.s

fi.n.aci-r-o.s-. 
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ARRENDADOR: FI. MAHC::J: ER.O. Contrato ln9'd(ant• •l cual una •rnpr-sa o 

particular puecl• aclquirtr rnaqutnar(a y/o equ(po a través el• paoo:r 

p•rtódtcos. los qu• .son total~nt• capitalt•abl•s.· •.st• .s•rvtcto 

proporcionado por- tnstttuctone.s- d•clicacla.:s: especiftca'tRll!!rnte a 

•.Sta act1.vtclacl. 

prov••clor d• lo.s bt•n•s asi corno ne-gioctor •l prec-&o y condtc(onll!PS 

el• •ntr•oa; pos:t•rt.orrnant- la tnst•tuctdn arrenclaclora, ftntqutta 

la op•ractdn con ,..1 prov-•dor. 

AltREMDAT AR.l: o. Persona fistca o moral que cla en orr-<a>nclomiento 

una propiaclacl o un bt•n por ~cito c1- un contrato. 

AVAL. 

una l•tra c1- <::amb1.o u otro clocutn-9nto el• crOclt.to. 

AVALUO. Pr-oc.,..d1.m-&<a>nto a tr-auOs del cual s- -stuna -1 valor ele un 

activo. •l 

cl•partarn.ento .f'lduciarto c1- lo t.nstttuc1.dn. Entr9 los aualúos mcis 

comunas cl•stacan los "tnclustrtc.ilos. ele Activos F"tJos ele los 

BANCA. ConJunto do be.incas o banqu•ros. Corru>"rcio quw con.:s:i.sto 

•n op•racton•s do g'lro, cam.bto y cl<a>s:c.uunto .. servtc"io c1- cuentas 

corrientes y compraventa el- af-ctos pÜblico.s -n comt..s-idn. 

BAHCA COMERCIAL. Con.Junto ele 1.0.St i t uc t.one.s bancarias 

con..st"ituidos come> SOC1.0dade.s N'ac'1.onal-s ele Cr9dtto, las qu• hasta 

•l 31. de Agosto de l.Q.02 forrnabdn la llamada Banca Pr"'i.vado y 

Htx.to. 

BANCA DE DESARROLLO. 

has-to -t '.31. d- Agosto el• l. QS2. 

Nacional. 

DA.He.A DE SEGUNDO PI SO. 

Banco 

Econdmico pcu-a apoyar con cr6dito.s blandos o pref•ronc'iales 

ele actt.vielados •co"dm-tcas prtor"'i.torta.s-. 

BAHCO. Z".s-tiltuc'1.dn el• cr9clito cuya fu"c'idn principal .rs obt•ner 

recursos del pÚbH.co a trov.Js d• c1-pdstto.s y conolisarlo.s hacia 

lo.s 'fnv•rs'lon-t.sta.s, via -1 otorgorn'l•nto de cr-9dttos. 
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BANCO DE DEPOSJ: TO .. 

E:st- tipo el• banco r-•ci.bia 

c:l•pds-ít.o:r o la vista' del público .Y :S• •ncar-gioba d•l cr-édtto a 

cor-to plaso. 

BANCO DE EMIS'l:ON .. 

<lobí•r-n.o p•r-rnttia tl'nprtrnir y pe>ner en. ctrculacidn. .s-u= propios

btll-t•s. 

DI.ENES INMUEBLES. Acttvo:s f1..,io.:s.· llornodo:..· ta~iJ.n roico.s", v.g. 

t•rr--nc.s. casa=. •clifi.cios, plan.tas indu=triale.s:. 

BIENES Hl.IEBLES.. Activos fi.Jo.:s.- su.J-tos d- s•r- tran~·portaclo=. v.g. 

•qu1.po dv tran.sport•. rnaquin.or-1.a, mobtltarto 

CAPITAL .. 

corno tr-abaJo acumulado utilizado cunu:> un factor- proc:/uct"iuo. 

Lo •s•nctal •.s qu- con.s:"istu• un un. pr-oc-so m#!Pclianto -1 cual uno 

cont1.clacl de dín•r-CI' .,:; pu-=ta ~ pr-e>duc1.r- una can.ticlad rnoyor da 

dinero grac'"ias- al tr-oba.,io or-gan'"izodo a- hornbr-e= .Y rndqu"inas. 

CAR.TA DE CREDI.TO .. 

opar-oc.:1.dn sobr-- el --oe.tr-on..J@r-o que- <t~S EPXP•~c:l"ida por un banco c:z 

fouor- cl-l qu• hoco la op•r-oc1.dn. 

CARTERA DE CREDI TO. 

otorgados por- .. l .s-"i.s-ternc:z t.>a-n.cor-1.0, a la.:s.· pe-r-sona.s- fis1.co.s 

los cli.v-r-.sas- instituciones del .s-ect<Jr- pUblico y priuoclo. 

COSRAHZA. 

COMISIONES .. 

DE APERTURA.· Cant'"ictacl quu su- cobra por- la asi.gn.ac"idn y lo 

uti.liclacl total o parcial c:1 .. un cr-6dito. 

POR DISPOSICION: Canttdacl que :;- cobra por coda oJ-r-ctcto parcial 

d•l cr-Odi.to. 

POR COHPROHISO: Cantidad que se cobra sobr-- los saldos no 

dispuestos de un cr-Ddi.to a.si pactado. 

POR R.ENOVACZON: Cant'tdac:l qu" s- cobra por- volver a docurn-n.tar- un 

cr9dtto a corto plazo g•n•r-allnti'nte qu"i.r-09r-afar-io. 

POR SUPE:RVZSION.- Can.ti.dad qu• se cobra por- la vtg"ilanci.a du un 
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COMPRA DE CREDITOS FACTORXNG. 

compra do cr.Jd(to.s qu- la.s un(dad-s productivas pon.eran por sus 

01>9racion-.S" nor-""'°la.s-: al adqui.r(r -l cr.:dito la •mpr-sa r••l•va 

compl•ta~nt• a .su cli.ent.u de toda obli.giación sobre ol cr.;dí.to 

adqui.r'(do. Una v_,.e -ntablado el c;:ontrato. -( comprador d• los 

crJ.d'ttos C factor'lng:> l<> ~e• •n forrn.a r--uolv•nt- con aqu-llo.s 

c:rJ.ditos qu- su c::li..,nt• p•nffr• con d-udor-•s •l,..Q'lbl•s. 

CONLLEVAR. 

CONTRATO. 

A).1udar o une> o Llovczr lo.:5.· trabo.Jos. 

Ac::uardC> c1., volun.tad,.,s qua 

obli.goocion.,..s- y d•r•chios. u.9. contratos dD prO.starno.s. d9 apertura 

de cuenta. do fida(comi.so.s. 

COSTO DE CA.PI TAL.. Tasa da da.scuanto qu- dob• s-r u.soda en al 

proc•d'lmi.ento do pro:;oupu11stos de capl.tal. 

COSTO PORCENTUAL PROMEDIO. Valor •sttm.ado de los r9cur.sos 

captac.lv.s •n n-..c>ndl<la ncrc::tonul 

con.erc't..al. 

cons-"id•rando para •llo -1 monto el• d•pds't.tos _,.. cada uno c.1- Los 

plazos al igual quo las ta.sos ele 'l.nterés. ele tal rnan*!"ra que el 

C.P.P. r--pr•.s-ento en pro'"'Odto ponderado d• lo qu• cuenta captar 

un p•so a plazo. 

DEUDAS A CORTO PLAZO.. Aqu•Uas cuyo v-ncirntonto .,stci fiJado 

plazo breve. inferior •n todo caso a 1 año. 

DEUDAS A LARGO PLAZO. Aquellas cuyo v•nC::'l.mi.ento •.stci fi.Jado 

plazo largo. superior •n todo caso a 1 añ.o. 

DEUDOR SOLI DA.RI O. Es lo per.s.ono fi.si.ca o moral qu• 

con.Junta e "(l"i.rn.itadal'nO'nte on la obl-lgcrc"idn cr•dit"i.cia 

por •l acr-•di.todo. 

ro.sponde

adqu'i..r"i.da 

DJ:VXDENDO. Aquello porto d• la util"(dad neta o •l total d• ta 
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DOCUMENTACXON OVE DEBE ANEXARSE A UHA SOLIC'XTUD DE CREDXTO 

BANCARIO. 

presentar Batane•. Las •mprosas c:lebercin acompañar l<J 

.soll'.citud con Balanc•s y E.stados do Rasultado::;;:- do eJ-rctc1.<>.:S 

pr•vl'.o~ CDictam(nados> y Proy-ctados al rn.-nos p~r et tiempo c:1-

p<Jgo cl•l cr9dtto a.si conM:.> las r•lactonos ftnactor-<:1.s c1., lo.'S" mismo.s 

y un F.:s'tnc:lo ele Or-iQon y Apltcacidn d• Fondo.s Pr-c.fortrliU. Adomci:s

d•b•rdn an•xar -1 Acta Constttuttva do l~ ompr--=a y roforrnc1:s 

adtctonalus a ta mt.'"&ma, pod.-.r•l'S otoryados y l1.:-..·t~ ch~ ucctonísta.s. 

ce>nseJeroS' y p-rsoual a<Jn1tnt=tr ..... t1vo. d,, . .-,.·cr-1.pctdn a- la.5' 

par-antias, forma y plazo d9 pa90 dol crVd1.to. 

EMOLUMENTOS. 

EXIGUO. 

FIHAHCIACION. 

GAR.ANTIA. 

KI.POTECA. 

1'.nmu•ble."i" o untdact-s tndustr1.al9.s- que clan clor--c-h.o al acree-dor

en caso c1- tncumplt.mtento. 

INDIZA.CION. Cons1.sto on cazar cifra qu- se u.s"a conM:.> ba.s-o d-

re-faronct.a o comparactdn 

XNTERESES. Cant-tclad que ct-b-rJ pagar al acrCJ'c:lt.tado por ul 

ele un cr-éc:ltto durant- la v-t9enc-ta c1.,r mtsrn.o. 

LIQVIDEZ. Con.Junto de bienes- qu- una ompre=a pu_c:I_ disponer con 

cc:zrdcter inm.ediato para ofoctuor sus pagos. 

LX HEA DE CR.EDI TO. Cantidad ele dinero que -L banco pone a 

d(spo.s-1.ctdn ele cltonto, pudl.enelo utiltz<Jrse forma 

ct1'..s-crec1.onal o rovolvente por- un ttempo elotor-minczdo. 

MI MI STR.ACI OHES. Porc1.alidados en los que su acu-rda 9-.Jercer un 

cr-edtto. 
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MONTO. Sumo el• c:liu•rsa.s- partidas-. 

NABUC::OOONOSOR I. R.•Y d• N'intv- e 1 Q40 - 1123 o.J.CJ. d•rrotó o 

los '"'9clo.s- y f•nicios. tras- la muert• el• .S'u g•n•ral H-lofern•.S'. •n 

•I Sitio d• ll•tulia. p•rc:ltd los t•rritortos- qu• habia 

conqut.stac:lo. 

R•Y d• Dat>ílonioS' COO'S - 502 a.J.C.:>. uno d• 

PERZ 000 DE GRACIA. p.,rioclo qu• forrn,a part• clol plazo total ctol 

cr9díto y •n doncl., el acr_d,taclo no r•ali.ea pagos a cuenta el• 

capital. int•r•s o orn.bos. 

PLAZO. 

otorgan1t•nto y h7 fecho ele arn.ortizac'idn. 

PRECJ:O DE COSTE. Sumo el- los costes '"t-r"'6-cliarios ~sto llegar 

•l producto a la fas- ftnal c:la -ntrepo al cli-nt'9. 

PREST AMO. Entrega ele clinvro o btenes. con o .s-in 1.nterés. para 

quo clurant• algt.in t1.•mpo .s- haga uso d• 91. -stando obligados a 

.su ro.s-tituc-tdn. 

RECIPROCIDAD. 

•l banco. dertvados gi•nerolrnent• cl•l otorgamiento de 

cre.c1-a.to. :s:• mide r•gularrn.ent• a travOS' c:l9 los .s-aldos qua el 

crJ.d-&.to rn,antiene o su favor en lo tnstituctdn. 

R.IESGO. 

cr9cl'l.to on u"trtud de c:ltf•rentes factores qu• pueden pr•se-ntor.s•. 

controlabl•:s: o no p•s-- a lo buena solvencia y confianza que se 

tenga. 

Hoyo 

consor-varlo.s- . 

s-ubterrdn•o dond• s• puorclan c1'.•rtos frutos paro 

Depósito ctl1.ndrtco que. cargado por su parte 

.sup•r-t.or. s• uacia por la tnf.,r-tor y strve corno alrn,ac.,;n do 

granos u otras cosa. 

SU'ETOS DE CREDITO. 

capac"idad legal para contraer un cr9dito. 
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