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INTROOUCCXON 

En la aceual'tclacl lo.s cafftb(o.s y r••a90.s •cond111(co.s a lo.S" que 

•l pai.s .s• •n,lrenta han proptc:'4.ado qu• las •tRpr•.sas ce>Wler-c'(ale.s. 

índu.str"ales. de .... r-uíc'4.o,.. el• cualqut.,... otra <l'.ndol• que 

traba;an con cap(ital prop'(o y a.;J.no. acucian a financ(a...-•nto.s 4ue 

puedan .saluc•onar .su.s probl.-.o.s a corto y lcH .. f#e> pla•o• por la 

cual "-Pc>rtanite que la.s "'t..sMOS' c:onoscan la• ,luen••.s de 

.ltnanc:i.a..Uent~ a la• c:ual•.s- pu.d•n rec:urr'4.r par-a la obitenc'(dn d• 

r-ecur.so.s y .satí.sfacc'4.dn de .sus ob.j9ttuos. 

P~ lo tanto la pa.s'tcí.ón que 9uardan los prof•s'(on'f...ea.s an.t• 

••f'• problelRG .....-o-.nt• •er'ta y r-•taclora el• ah-& la 

i.lftPortanc:i.G' 9u• C'f.• ... n la actualídad 

L'ic..-c'(aclo en Contadur-la y L'tc:•nc-tacla 

la• ,func:i.on•• d•I 

Ad-.'f.nC.str-accón. al 

apl'IC'Gr" conoci. ... 'iento• y C'Opac:'(dacl•s prof••Conal•• par-a 

ort•near la.S" polit'tC'a..- y deci.•Con•• d• laa .-.pr•.sa.- que •• han 

u-t.sto a..._..a•acla.s por- lo <nc"el•nc:-ta el• ••Ce>• ca"*"º• .Y r-••090.

•cond....._co•; d• tal for...a 9U• ad...0.s- d• .sat'I• facer lo• ob;-t-C.uo.s- y 

P•r.sP9Cti.~c:r.s d• los ac:ci.on't.stas. contr-tbU.),IGR al bí•n•.star- soc'(al 

>' fROC•r-i.al d•I IRed''f.o en •I qu• ..se d•..sarrollan. 

E.s- •••nc'tal que la AclM&ni..straC''ldn d• la •.-pr•.sa. a.s<I'. 

los i.nv•r.S"'(on'(.sta.s- y •I Gobi.•r-no. •nti.•ndan l.o.S" •f•c:to.s el• 

•.sta pr-obl•IRG'tíC'G •obr• ICl'.S" dec:í..síon•.s el• f'f.nanci.aMí•nto •n la.s 

or9an"•ac(on•.s actual•.s-. 

el• fi.na"RC'i.a ... •.nto a l.a.s c:ual•s pued•n acud'tr- tanto la• personas 

fisi.ca.s cCNIJlo 1110ral••· •i..n.do ••~Ja.- la litanC'a Priuada. la.s 

Or-"an't.•ac:(on•• AMx't.l~ar•• d• Créd-j,Co .v lo.s Apo,,o.s Ftnanc'(....,o ... 

Oub•rna,...ntales. 
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El lfN'"'••.nt• traba..;Jo d• Cn..,.•t°'IJGc'tdn. ..ed CClftaif,tvCdo d• 

C"f.nco cap,tulo•. .n lo• cual•• •• hac• r•.f•reftc1.a a la• d(.sf.,.ta• 

.#U9Aif•• d• ,IV.anc-&a..n ... to q..- lo• __,,,..••ar'lo• pued..- ut,lC•ar 

para •atC•,lacer la• nec•sf.dad•• y ob.;JetC-..o• d•....,.. orllJCllftC•acCone• 

d• ac....-do a •u• req..-rU..Cento.s. 

El Capitulo Z. _. re,#Cer• al orCgen d•l F'Cnanc:Ca•'Ceftto. ...., 

c:onc:•pto. dC.l•r9ACCG •nf,... -cn-..er•tdn y ,#CnancCaM-Cento. 

~tanc=Ca y nec••1.clad. co•ta y •tapa.-.. ele....,nto• y rC••,,o• 

para •u obt9ftlcCdn. a.-i Cc::NRCI' .su cla.--C,l'fcacCdn. 

0...tro d•I Cap,fulo zz.. analCsan la• F....-t•• d• 

P"C.ftdftc-Caflriento .l'nt.,..nas -.d.s ~tant•.s que la •1Rpr•.sa pued• ............... 
En •I Capr(fulo Z.l'.I'. cl••crCb9n la.s"' Fuent•.s el• 

F'l.nanc:-Ca..n.,.to E•t•rna•.. otor-gacla.s por Zn.s-t-CtucCCHa•s el• Cr9<1Cto 

~C-..ada.s y OriJGn'8acton•.s"' Au•tltar•.s el• las cual•s pu•d• hac•r 

u.o una....,.,.. ..... para .sat'l..s,lac•r .s"'U• nec:•.s:tdod•.s: d• recursos. 

El Cap,fulo ZV • •std cCHa.s-f(.fu-Cclo por las F ... nt•• el• 

,,..,.an.eta•-tento Externas-. ""'ª Apo3'10.S' FU.anc:-L•ro.s Ouberna.....tal•.s 

Na,1-cn.so. •anc:o el• M9x-tco » 8onco...,.xt .. a qu• una ef1RPr•.sa pue-d• 

acudCr. 

Y para c:onclutr •n •l Capitulo V.. •• pr•••nfa un Ca.so 

Prdc:t(.co en •l cual .s• cl•s-crtben lo.s pa.so.s a .s-eu'Ú'"' para la 

obllt•ncidn d• un ,,,...,.c'i--'.,..#o paro •.s-la&l-.:er un """~· 

V 



CAPITULO 





CAPXT\A.0 Z 

EL FXNANCJ:AIUENTO 

1.1.-

.,.n•rar......ee ••...-lo•. qu• r•c•bian •n d•pd.s•'fo ,...,.canela• ""-t.s...a.s 
que eran pre.s'facla:r •n ...a .... neos d• car•.s'fia. 

C••r'fa.s dac......,...'fos d•I sf.glo V a.c .• ,...nc•onan •n'fr• lo.s 

'tngr•so• d•I 'l"'•Mplc> el• O.lfe>s un cargo por 'tn'f•r•.S•s .s~• 

préstarAOs. pero cuando •I prés'fa""10 s• o'fortJaba a la.s c:f.udad•.s-• la 

'faso d• 'tnit..-é.s d't.sMU.uia.· tal •s •l ca.so d• lo.s prés'farwo.- que 

fu.rdn oitortJado• por •I 'l"'•S'e>ro d•l Par'f•ndn a la Cjudad d• 

.Atenas. 

vzz a.c .• •• 
encu•ntra •I an'f•c•d•n'f• hi..scdrtco ntds r....no'fc> d• la prf.,...ra l•'fra 

d• ca...t»'io y la.s prf.,...ra.s ord•n•.s d• pa"o. qu• fu•rdn u'f'tl'i..•ada.:s 

por lo.s bab'tlon(e>s •n .sus o,,-rac•on•.s: aunqu• :s• a a'fr'ibu'C.do al 

•aneo d• Zngla'f•rra djcha cr•actdn. 

En •I airo 767 a.c.. .s• fundó •I Banco Z9jb-l.. que pr•.S''faba 

d•n•ro .sobr• cos•chas u o'fre>s ob.;J•'fo.s. cl•d•c:dnclo.s• 'faftlbtén a la 

aclM(nts'fracjdn d• bf.•n•s a co""js'ión. 

Duran'f• •l r•'C.naclo cf•I R•Y Nabucoclono.sor Z •:x(s'f'iÓ una e.a.so. 

la cual r•c•b-lo df.n•ro cl•l pÜbljco como d•pdsf.'fo. paro pr•s'forlo 

d•.spu.l.s a .su.s cl••n'f•s con gar-an'fia pr•nclorja. 

d•l pueble> para lu•go o'for"c:rrlo a 

pr9.s'fafft0. 

1 

calidad d• 



l-a apar'tc'(dn 

operac•on•.s bancar(a.S". 

la ~n•da. r•pr•.s•ntd un •.st'Üftulo a la.s 

Lo.so T••Plo.s Gr't•1110.s cOfttO •l el• 0.1,fo.s 

d•PQ$rttar'to.s d• loS" al'ftlor-ro.s d• v EfaS"o conu'trt••rdn 

cc:::Nl99'rctant•.s v •.sclavo.s. 

En un pr'tnc•p'to laS" op.racton•.s- el• ccrMb(o .V cr9cl•to •.stoban 

pod•r d• los 111r••9os. qu••n•.s cobraban un •nt•r-9.s •xc>rb•itanlt•• 

.sobr• lo.s pr9.sltGIRID.S' que otorgaban por lo qu• .s• h't•o •nt_,.....,..,.,,.. 

la L•>' el• la.s Doc• Tabla.s" qu• proh•bia •l cobro •xc•.s"(.via d• 

'tnlt•r•.s•.s. a.si ca.no lo L•.v O.nunc•a qu• proh'tbia los pr-9.staMDs 

con <nt•r9.s. Aunqu• poco cl•5*pu*'s •.st9 •ro cobrado por- 1Rutuo 

acuerdo el• los porf'tc"(.ponlt•.s •n la operoc•dn. 

La 

llM>neela. fran•porlt• el• el(n.,....o. oc•pltac'(dn el• d•pd.sCto.s regulor•.s • 

i.rr•gulor•.s y colftO <>P9roC'(dn pr-tnc'(pal. •l pré.siro~ ,....d'(ont• 

'i.nu.r.s'i.dn el• cap'i.ltal prop'(o o a;.no. 

En lo Edad H•d'i.a. la Zgl•s"(O 'i.n.sptracla c'(•rtos 

conc•pto.s 9t'i.co.s afCrMaclo.s por F'i.ldsofo.s Ar•.S'tdt•l•s. 

Platón. Ca•dn .v ,fundcrlft9nfal....,nf• •n lo Doctr-tna Hebrea. proh'i.b-la 

pr•.storl• eltn•ro con 'tnt•r•.s•s a los pobr•.s :Y .s"dlo ,, ........ -itia 

hoc•rlo a los r-tco.s o •xtron~o.s. Mels tarel• con naot-t .... o el• la.s 

crusada.s- • .surg• lo n•c•.si.elod el• •nu'f.or "rancl•s c:anttclacl•.s el• 

c:f'tn•ro poro ,fi.nanci.or las op.roci.on•S' n1rLli.for•.s-• a p•.sar c:f• lo 

prohtbtc-tdn el• la ISiJl•si.a., lo.s ,fl.or•nt'tno.s- :Y vt•n•s•S' 

convi.•rfen •n pr•stan.i.sta.s el• los naonarc:a.s- as-l conao d•l n.-t.smo 

Papa C Znoc•nci.o ZZZ ->. 

En •.std •'t.s"9G' 9poca.. los .;Juclio.s-

Lowebarcl-la para cl•d-4.cars• a la acttt.1tdacl bancaria. •xt•ndi.•nclo .sus 

OP8'roci.on•.s ...O.s ollcl ele los Alp•.s. neliJc>c'(onclo •n "ron •.s-cala 

•l llftC>norco Lui..s ZX.. lo.s .Judio.s lolftborde>S" fu•rdn 

de.st•rrodo.s d• Hali.a y Franci.a. c:on,ftscdncloles .sou.s bt•n•s: as-l 

CCNIM> los clocu,...nCo.s qu• amparaban lo.so ad•uclo.s el• est• IRIDnorco. 

2 



Po•t.,..cor ..... te ... __..,.... lo• To•c~•• baft49....-a. .... l.._.r..,_ 

acu..ular ~- cafttCdad•• d• dc,.....o. • ......... •• I•• 
afrCbu>'9 ~ utCl«•ad'o la l•tra de calllbf.o. •I •«ro >' el a..,.I en 

•u• a.....-ac•Oft9•. 

l!:'n lo• f.ft11c:1lo• d'• la Epoca Hod'erna _...,...,-&9r"dn lo• Hont•• de 

P'f.edad. ..,,.,...,.. conc-.d,an prlll.,.awao• con U.ter-9•. pero •dio llG•ta 

P.,..onto todo• lo.s Hont•• de 

r<l.9dad •• con..,ertc.rdn en banco• con func:1lon•• de co;Jo. depd..,,to 

y ,_...._,,.._,,,..: ado~tanda una n ... ua pol-ltf.ca ba•ada en la canc:lu•f.dft 

de que no era nece•arf.o tener todo el df.nero 9uordado. ya • .,. 

pod-lan otor.,ar en pr~ta_,, .,r-an porc•nta;. de lo• depd:rtto•• 

extend•-..do ree«bo• por- cant•dad•• •up¡erf.c>r•• a ••Cd•• lo cual 

~111(t'ic:J ,,...an de.arrollo. 

La• operae'ion•• cr9d''itf.c'ia.s 

,.._,_. ........ ,ada• por- fU.anc(ca111f.ento• de 

corto pla•o• ••Caban 

de•arrollo relCl'ff.UcnR19ftt• rápf.d'o. ... c:calllbf.o la• operac'ion•• a 

11119d''4no y lar.,o pla•o lla1Rmda• MOb'il'iaria•. corr••podian al 

f'i11e•nc'ia ... cento de la agr'tculfur-a. úadu•frf.a y obra• •obr• 
f.,.,,....ble• en ....-eral. .S'Ur"'l1Jf..,..do de ft9cho lo• banco.- de cr.Jd''ito 

hf.potecarCo y a.,...«n--l.o. 

La lri.storta de la banca en Hf/lx(co. .se relRDnCa a lo• f(efllPG• 

de la co&onca. ya que en el ait"o de 1 776 aparee• una U.•tCtucCdn 

qu. ftlleds que un banco. ero un paCroncato con ftn•• un tonca 

ff.lantrdp"lc:o.s. fundado por Don P9d'ro Re>111iero de T_,..rero.s ba.Ja 

la d'enotftU.GC(Ón de •aneo d'e rt.clad y .Anf.IRICl'.S• que llfen-la COlllO 

ba•• •I Hont• de Hodr'id. Su• func:Con•• ••pec<(ftca.s con..f.•t-lon en 

otor11ar c:...4dtto.a- .,arant-l.a prendarto ••,.-ctol....,..t• a la• 

cla••s nece•Cfad'as. cu.-.odW de depd.Cto.s c:onff.denc'f.al•• ,)' 

u.nta •n alftM:Jineda de la.s prenda• no d••~ada.s o r•frendada•. 

En 1 784 .s• c:r•Ó el •aneo d• .Au'o de H'f.na:.-. 4ue c:ORM> 

nCNllbr• lo Cnd'f.c:o •• dedf.coba ••pee-la.....,..f• a r•fa~c'f.onar la 

.. u..ria. 
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En •l •'"'º XZX y prdcttca.,...nt• a part-4.r d• q..., el pai..s 

V.d•pend•nc(a d•l colon-4.al(.s.-a •.spoirol. •ur•'l.•rOn 

Entr• lo• rad• t111tpartant•.s d•S"tacan •l 8anco d• Av-ia. creado 

1830 durant• la Pr••'d•nc:'a d• Ana.sta•'º •u•ta,....nC• a 

'4.n-4.ctac't...,a d• Luca.s- .Ala...dn. Mtnt.stro d• relaci.on•• •xt•r(or•.s. 

cu>'°• ob.;Jet-4....,os ~tnc'(pal•.s •ran •nc:ou.sor copttol•.s part'tcular•• 

d•ntro d• una pol-iit'f.co d• ,lo,.,,.neo '(.ndu.str,al. para dar ci•rito 

'4.nc:re.,...neo a la a.,...,cultura y todas aqu•lla.s ac:t-4.v-4.dod•• d• 

Entr• la.s .sucur.sol•.s d• or,g•n •xtran;.ro que 

•.:stabl.c'f.•r&n en M.Jx.(co _.. oqU9lla .Jpoca •• c:u.n.f'a con lo 

a..-nc:'f.a d• un banco '""1-5.s que .S• e.sitablec:(Ó •n 1 llCl4 ba;Ja la 

dene>f19'(.nac'f.dn d• •aneo d• Londr•:s. H.Jx.tc:o .v Sur-A...-r,ca. durant• 

•l (Mp•ri.o d• Hax,M'(.l'f.ono el• Hab.sburgo. Est• banco aprouec:hando 

lG.S tec:n(CCl'.S" bancaria.s britdn,ca.s -nli.tiÓ b(ll•t•:s• r•c'f.b(d 

d•pÓ.s-tto:s y roealt•d op•rac-ton•.s d• crécltCo. 

En 1 aes :s• ,lu.s-(onó con •l Banco el• E1npl•ado:s para dar 

nac:i,..t•nt.o al Manc:o d• Londr•.s y Héx.tc:o. •l cual .se cone>e• 

En 1 BB2 .se cr•d •l Banco 

Hipotecar-to con capital e.spaWol. •l cual 

En 1 ea.a.. Héx,co .s-e •ncontraba ltgado al cap(tal •x.tran;Jero .v 
pucia qu•clar al ...arg•n d• lo cr'i..s"i.s tnt•rnac:ionol d• •aa 4/Jpac:a. 

P<'r'" le> cual Cuut•rdn queo ,lu.s-(onars• •l Banco H•xicano y •l Banco 

H•rcantil para dar ort"•n al Banco Nac'ional d• H.;x.'i.co. qu• abrió 

a la T•.sor•r-la O.n•ral el• la F•d•racidn una cuenta corri.•nt• 

por B 1R'illon•.s- d• ~so.s- con un '"'•r•s d•I 6~ anual. 
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En 1 eeg •• df..s~d ...,..,. no pod'a crear.se ,..,,,._una ,.....,. 
'Cn.st•tuc"f.c:ln credf.tf.c'Ca •f.n la a...,or'Ceocf.dn de la S-.cretar'a de 

HacC•ncla )1 ba.Jo contrat'o.S" aprobados por •I Con9r•.so de la Uncdn. 
Hcl..s acl•lante ... 1Bg7 •I ,_en,.stro d• Hacf.•nclo .Jo.-9 z~-- L--..11to.--. 

logrd .,..,. .S"• •211:pf.df.era la prf..,..ra L•v Gen•ral d• Zn•ff.t'ucf.c:ane.s 

el• Crédf.to. que fUe la que real-nt• I• df.d or"",.,_,. al .S.._,,...., 
8ancarf.o OrfjJClnf.•aelo. 

En •.S"fa l•.v qu4'Cld •.S"fobl•ctc:fo que •l Banco Nac:f.onal. a•' 

c:o.-o •l el• Londr•.s- .v Hexf.c:o •ron banco• c:f• .,., ... f.dn. .l't.Janclo .su 

durac:f.dn. c:apf.tal v c:las•. c:r•anc:lo los pri,,..roa banco.s 

•.spec'tal't.eodo.s. lo.s 11<1.pot•c:ar'to•. lll•.lac:c:"l.onar'to• .v 
.Zn•ff.tuc,dn de c:ardc:t•r aux'tlf.or. lo.s Al...ac:•n•.s a.Hl•rol•• el• 

Depds'Cto. 

Con ba.s• •n •.Sta l•.v pucl't•rdn •.sfobl•c•r.s-• durant• •I 

,...,,.,,,...,. de Don Por .ff.r"l.o Diaa tr•.s- Banc:o.s- H"l.pot•c:ar'to.s. do• en la 

c:Cudacl <l• NJx'tc:o. uno •n 1'#02otlc/n .v c(nco Banc:o.S" lll•fac:c'tonar"l.oS'. 

La creac:'tdn el• •.s-t• .sf..s-t•lflO fat.1or•c:'Cd •l c:r.h::lf.to -.rcantf.I 

'tnelu.s-tr"l.al _..,...a no b•n•.#°'t.c'lf.o el• la ,..f..s-"90 forMO al a9ric:ola. 

A .f"l..n•.s- c:I• 3.Q15 V•nust"l.ano Carranaa tomo 

pod•r • (n(c'(o lo ,.. .. struc:turcrc:ídn bancaria 

d•f'tn'tt'tt.1a,....nt• •l 

y ltM>n•tcrrf.a d•I 

pals-. c:r•anclo lcr COftla"t.s(dn ••11uloclorcr Zn.spec:tora el• 

Zn.s-t'f.tucCon•.s d• Cr-Jd'tto. •I 2e el• oc:tubr• d•l nd.sWIO aito. Hd.s 
acl•lant• cltc:tardn nu•uo.s- cl•c:r•fo.s- con los qu• .s-• 'f.nt•nitaba 

r-.;,la,...ntar •I funcConaM'f.•nt'o ele lo.s banco.s v que- cul,..(nardn 

la L•.v .sobr• Bancos- lll•.lacc:,onar"Lo.S" cl•l 2g el• cl'f.c'i•lftbr• 1Q24. 

Durcrnt• •I per:iodo Obr•gonC.sfa .$"• p,-o,..ul9ó la ord•non•o qu. 

cr•aba •I Banco el• nexic:o ,,-ro fd• hasta •I 2!3 d• a11osto el• 11áita!5. 

qu• s• •xp"l.clf.Ó la l•.)1 con.$'f't1tutit.1a d•l 'tn.sitiltulto c•raltrol~ boJo •I 

r.;,,,im.n ,.,...,.S"'(.d•nc"l.al d• Pluitorco E:lio.s Call•.s-. 
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La le.v el• 

f.n•lfC•ucCone• banc:arCa• fillM• 

__...ala ••pr•~•• la• lfCpo• de 

'"' ....... ª" -· .............. fCftGncC..-o .V 4M• ......... 

z. •anca Uft(CO d• E•C•Cdn .V CCHRC•Cdn Manefarca. 

zz. La. •aftco• d• Depó.sClfo .v 0.•cuenlto. 

Z Z Z. Lo• •anco.s NCpalfecart.o.s-. 

ZV. Lo• •aneo• .._ricola•. 

V. Lo• •aneo• Znd'M.s-CrCal•s. 

VZ. Lo• •anc:oa- ••facc:ConarCo•. 

VZZ. Lo• •anc:oat' de P"Cde(c:QllR ... .SO. 

E.se• r..._ ....... boncarCo ••Coba ,,.,..,....Cl'clO por 'tn•f'tuc:con•• d• 
cl•pó•Cfo y de.s-cuenlfo. q.,. llabCfUCl'l .... nlf• realC•oban operacCone.s 

dC•tCnta... a lo• pr9•1faftlll0• .v d'••c:u.nlfo• propCa,.....lf• c:.,....,.cca1••· 

lo cual oca•'i.o..O una el• la• ...d.s- .,..au•• d'.,fCc:'C.nc-(a• 1-.al•• .v 
prdcecc:a.s- del S'C•lf•tRa •ancarCo M•x'Ccano. por •llo la L•.v d• 

1 Sil32. abanc:fond •I prc..ncCpfo ..,.... habia .s-eru'fclo cf• bcr•• a la L•.v 

d• 1Q24. •I d• la •spe<:'i.al'i.•ac:fdn •str'fc:ta cf• las- (n.s-lfClfucion••· 

En •I oWo d• 1Q2e .s• fundd •l Banco Nac:'Conol el• Crédí.lfo 

....-.icola. con lo que •ur-.,_ la f'igura d• la Cn•lf(lfucCdn nac:í.onal 

d• crédí.lfo qu• habrá el• .s"•r r•c:og'Ccfa por la L•),1 d• 1 Q32. 

0.sfac:a funcla,...ntal,...nt• •.sta conc•pc'idn. 

prCnc(pCo que habrá d• cont'€nuar.s• •n lf~a lo hC•lfor'i.a d'• la 

banca ...,..xccana l'llM>derna. la nec•.sí.dad' el• uCncular- la func:'fdn 

O. ••lfa 

cf&u•r.sa.s- operac:Con•.s" 

....,,far confu..Con•• 

_..pecCal•.s· 

aclf,ua.s" .v ·pa.stua.s" d• 

haria por ....Uta 

6 

c:réd(to. pero paro 

d• cf•parea ..... neo.s 



1. a. -

Exc.,._.. dC..,....•o• conc::epCo•. qu. .,. ••....e«• .,....._.. el •-.....O 

contenCdo pero d'&f'&~•n ... far..,.. ,.ar lo ~• .-dio 
... unc'&ar.-o• do•: 

A.- HUl!IT. t.'6LLZAHS Y DONALSOJl!I. 

P'cnanc'&GW1teft•o.- E• •I ••l..-r•o• par-e ~~ctoflar lo• 
fonda• • .._ ..-ce•Ctaft la• ---..r••••· en I•• .wl• fa'UOrGble• 
cond''&c'(Oftes. a la lu• de lo.s ob.leit'tuo• del ne9oc::Co Cl > 

,,. ....... c: .. , ... , .... 0.-

-U.ternas o exter..a•. a corto. ...-.:#Cano o lar90 pla•o• .... r-.ucere 

para operac::Cdn nor...al y •f-&ccen•• una ..._r•.a públi.c:a. 

pr'tuada. •oc'tal o "''"'"ªª C2> 

O. lo• c::onc::•fl't'O• ant...,.<(ore• •• fi'..-d• c::onc•ptualC•ar uno 
prop,o: 

F'tnanc:'f.allriento.- E• •I _.todo ....cf(ant• el cual _. 

adqu<(eren recur.a.-. pr•u'~•• plcnsCfCcado• en ba•• lft 

.s-at'.s-facc:Cdn de la• nec••Cdad•• v cutRpl'MRCenta d• lo• ob.leti.ua• 

de cada ...,,,.. •• a. 

por F'f.nanc::Car •• ent•end• colftO 

r•cur.so.s ec::oncHRCc::a.s prop•o.s 

real'C•ac::•dn d• un ob;etiuo. 

•I proporc::Conar o c::an.segui.r 

a,Jenc>•• nece•ar,o.s para la 

C 1 > HUNT. W,11-ta...._. 31 Donat.son. • •FJNANC:IACI"ON ~ .... L&!:i, 

Ng:GCX;JQSº • H9xico. UTEHA. 1SiilBO. Ed'fc:f.ón.· "6a. 370 p.p. 
e e > PE•DOHO HO•ENO. Abrolto .... • •PLAN§HñlQN FINANCJfLRA·. 

H9xí.co. ECASA. 1Qlil3. Ed,c:idn: 3a. 207 p.p. 
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.l"fnanc,.,..a. en el • .,.e-ido de ...anc......- a la •Mpr••a c:aba••.c'fda de 
lo• fondos •uf'fc:'(en.••• ~ro .-... correc•o func:'(ona...Cen•o. •racando 
que .su obt.,.c:'(dn ••a en la.s c:ondtc'Cone.s 'Mds favorobl•• po.s'Cble.s 
para la ... ~. 

La f ... c'l.dn ftnanc:<f•ra •• fRIQ'ft'l.f'l.•.s•a •n •oda• y cada una d• 

la.s ac•'l.u'i.dad•• d• la ••presa. aunque aliJuna.s func:Calft•• 

üntca...-n•• ftnancf...-a.s y o•ra.s •• _..cu•ntrcan ._•ciadas. 

La •structura f'fnanci.•rct i.d•al d• una erwpr••a. d..ea. s..

crqu.lla lea cual •l co..-to d• ccrp'f•crl d• las fu.nt•• d• 

r~ur.so•. ya .s•an propi.o.s o a,Jeno.s en .su con;:unCo r•pr•.s•nCen •l 
costo ..d.s ba;Jo pos'fbl• y ,,_r.,..'i•an proporci.onar le>.s fondos 

n•c•.sar'i.o.s .,ara alcan•crr sus ob.¡.t'f.uos. 

e 



r.. lo fUltff:•ón ftr40nc:•era d• la• .,.,,.._.. .... ª.. ... pr...-..-ean do• 

••Po• d• clec•••oft••. lcr• cual• ... ...on •~•on••• a eC>111ar: 

La reoU•a~dft ~ ,.,.uer••°"•• .v 
La ~c:eóft el• fuene..,. d• .#'Cnanc11:a.-.:ein•o. 

La• z .. ....,...C~•t Son a9uelle• Gpl1'c:ac:11:Clft_. de r..cur.-o•• 
c1-.e11:11ado• al cr.-.neo de ac•c~ o ,._,..a d.._.,,. .. ..,.. lo• ...,....c""°'8' >oa 
•I caf:l'Ceal c:ontottte • ...,,.. .atet.Mo ~•a..•• •I po.,o d• d•ui.d.,.da•. 

El FCftGllCÚl'llrieAto.• ~- •I pr"CJ/llC'9SO d• c:a .. eacCán d• r.cur...a• 
~ par•• d• lo• ................. #IJIOrG _... d••orroHo. »m ...- ..-'fd 

conl~ •I l~o de ......- ot.~•Cll-'C>•· 

#o •• ..,o-'bl• .,..,.arar d_..fro del ,.,.....••o ,l'(nCl'ftecero lo• 
c:one•p•o• d• ..,.....,....,.ci.. .v .1''"'9,.c• .... ._..•a. d_.,,.da CI' ...._ la• da. 

d~•••Oft-. .-- ... c...,..trdftl e..,.r.c:.........,.C• 1'9ad•• en el d••orrollo 
de la• o...,...ac'tone• d• la ....,.. • .a. )olla ..,_ I•• ,.,.._.,.., •• de recur~• 

a coreo .v la,..,.o f:l'IGso •Cruen para ,..,.. GplCcado• a 

aprabGd•• para reolC.ar la• oc•-t~Cl'd_.. de la 
~opCc~o c:on ello .u cr.c...C.,.to. 

cuando 

con•Cd•rar la noturalesa d• la c .. uer....Cdn ll'G' ....- •I ..#'Mfte'ConaM4-fteo 

y crec-•••.,..eo d• ""ª ...,,... • .-a r-.vc..... d• ..,... r.olc.ctc:cdft 
c~ant• de , .. ..,.,.. .. ea....-. la• cuol.. .C _. ,..,.,,....... lar9'0 
plaao. cCNRO -. el ca.o el• lo.s- actCLtet• I•~•· de ..... ,.,...,.c'l.a 
el~ ,l'(nCl'fteCor.,. C"Ofl pa...,,uo• a largo pla•o o con a......,..ea.. de 
capceal •• ..,d d~(endc. d• la •Ceuaccdn • .,. •uard• la • ..,...... .... 

por-qu9> no ea adecMado .-ane.....,... .v ,...,.ouar fl'G•Ct.#Oe a cor•o plaso 

d• far-. cOft,,S'eane•. 

En•r• la,.. alt..,.naeCua• de F'CncrncÜl''"Ceneo •• IH""•.#'er-Cble e<NRGr 
aqu.lla• que ,....,.... • ...,...,.,.. •I ..... or c:o•fo .v rCe.,.o. ..-ed c:on el 

ab~e•..,o d• •~ar ...,.)IOr"•• renc:fc ... cen'fo• •n la• Cn......,..••on••· 
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1.4.- Importancia y H•c•s-tdad d•l 'F"Lnanc'ian.'i•nto. 

Para 4u• uno ••pr•sa alcanc• .sus- ob,jeot'i1Vos. n9Ce.sita d• 

apa.vos 4..- le p•rm'itan oc:r-•c•ntor- su capac'Ldad d• c:~a ya s•a 

de ........ canc:Ú2.s.. llM>&'tU.ario., ,.q&ripo d• tran.sport• o el• otra indol•; 

aqui es donde sure- la n•c•sidad e i"'portonc:'La d• la adecuado 

~•ncidn de fondo.s. 

Esta n9C•Jrf.dad e.s tr-o.sc:end.nte ya que ante lo c:ar•ncia de 

din•ro y r~ur-.sc>s #n "en•ral. lfttlchcl'.s de las actiu'-clacl•.s el• la 

......--sa •• ..,..rdn l~tada.s •n .su d•.sarrollo. 

Es e~c:•ol con.s•guir :f"-nanc"-a"''-•nto al tiempo y costo 

adecuado. a.st col9'IO sab49rlo •"'f>l•ar e •nuertir •n uno actividad o 

El dinero tiene un 

c::os:-1-o )' rara s• encu•ntra a la d"-.spc:>sic:ión de las •Mpr-esas 

•n c:antidod•.s .suf-tc:•ent•.s. con •.std cab9 .s•i\"alar- que el obten•r

financia'"i.,.to ti•n• ci•rto grado el• di.:fic:ultad. por •lle> 

'i•portant• lo .:fi.;lac:i.dn de los ob.jet(uos de la enapre.sa y la.s 

n•c•.sidade.s que la 1Ri.s.-a tendrd q..., cubr-•r. asi co'"'° det•rMinar

lo.s :financ'ia ... '-•ntos nec•sarios par-a el c:f•sarrollo y 9xito d• la 

actiu-tdad • ...,.....sar'f.al. 

d9b9rdn anali.•ar lo.s .s-'iguiente&' c:'lnco asp•cto.s de cada uno d• 

los contratos del "'".s•l'lcu 

a> Costo: O.n•ral..,..nt• •l .Adnd.ni.stracfo,... F"Lnanc:'iero buscar-el 

M'i.n'in&iaar •l. c:c>.sto d•l financ:'la.,.i•nto. el cual usual,...nte 

puecl• expresar cc>tnet una tasa de 'interés. 
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b.> .l'....-c:to aobr• C. cle••.1-.coc•dft d• cr.ict•to.· SI ...,o el• .,.,......, 

.,........ d• ru..cn.c ........ to. pu94... •.lector .. cla.Clk•c..... del 
crillld<to d9 le ...,........ _.,_ • .,.. la uti.l"9ac'C.dft d• otr••· 

e:> COft.#tob'4ti.dad.• Al...,.a• ,,..,... •• _. d• FV.anc'Msllri...,to •on Mlll• 
c:on.f'4c:ablAt• ,..._ GCr••· _...el •eftt'4do de qu• •• --'• fN"obabl• • .,. 
lo• .fOftdos _ _..,_ d'4•PQft'ibl•• cuando .s• n~e.:si.t.n. 

d> •••tri.cc:'iofte•: Al..--O• acr.,....or•• e.stJn -O• ,,.cltnodos lld 
~-.r" re.str,cc•on•• a &a• ........,. ........ que otro.S". Lo• r• .. r•c:c•on•• 
podr-lon •ncluCr 1W.¡tes _,. d'inero -para di.v-&d.ndo•• ..,...-coa d• 
cQP"(tat .v od..nni.•trac:'C.dn. 

•> F'"l•"''ibi.U.dad: A&euna.s Fuent•.s de Fútanc:i.oMi.nto 
fl•~i.ble.s que otra.sr. )IO que la ...,...... .... pu-.de au ... ntar 
de llllQn..,..ca .fdc•I la c:ant-idad de .fondo.s ..sUM.úa'C..$'trada.s. 

E•t"os c:i.RCO .factor•• u.suai..t.nte •• d~n c:CHLS'i.d...,.ar ont•.s d• 
taMGrr" ..... d.c't.s,dn en cuanto o lci.s P"u•nte.s d• P""inanci.GW!li. ... to o 
ed-ili.sor. 

1.1. 



1.e. -

•• El con.j'Uftfo de .r09Gctone.s 4..- la •"'Pr••a realtea par la 
abfenctdn y parra del t..,.or-tte d• un creldtto e 3 .> 

E•C• lector •• •C ... '(,ltcaec"'°. por-9.._. deferlllñna el Co••o 

-...1 d•I dCnero r.ctbtdo .,. •I P't.n.ancta..C.entto. 'or lo cual •• 
n-.ce•arCo .-..... r lo• cfC,ler...f•• lacfor•.s ,..._ lo tnf_.,....an. a •aber-.-

I-.ort• del Znteré.s NorlRG'l. 

Z~fe del ZAtteré.s por Zn,#lac-&dn. 

Z..,.ar-t• de lo C~dft d• la Zn•ftfuctdft d• Crédteo. 

Z.apor-fe de lo• Oa•fo_. por- A....-eura d•I Créd(fo. 

ZMpOrf• de lo• Z'.-pu..sto.s •obr-9 •I Créd'&fo. 

Z-.porfe d• la Obl.....,ac:-&dn o aeccpr-oc:-&dad. 

Z~fe d•I Han•~ d• la• Garanf'ª•· 
O'lro• _....-eo.s aca...Conado.s por- •I Créd'tto. 

Ca.fo d•I P'Cnancta.neneo. 

Ya 9u• cada alternaft'-'G d• ,ltnancca...-enfo ft•ne un ca.seo 

dCf..,...,.t•: toda ~a bu.-ca obf9fter r.cur•o• al ...,.ar co.sto 

po•tble. patr lo c:ual •• debe de ••tucl(ar cada una d• la• opctone• 

a la• cual•• pueda rec:urrtr JI tratar de •1-.Cr aquella que f....,a 

.....aoS" carflo• par •u uftlt•actón. 

C 3 , COaNEJO F'LOaES. Or--eorto. :..:...J..6iii. ~ IN"[ERNA§ ~ 

El:NANC¡AM.J:l:NTO ~ l..6:ii. Elf'gEsAS•. Hé:•d.co. 1Qlle. a2e p.p. 
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2. .. - C.-.do .. er.ee de c::r-9dCCoe ~._.••• 4• ~•Cc•i.r...• 

6MPGr"•• >' ...,_u .. cedf. d• doc.-..••cCd... 

6A••re--• ~•oda.. 
lloAorar<lo• del ..ae..-co. 
Clcl_.o• ,__... el padrdft d• doc__...lfo• ante •I •-.c..ero 
~ICco d• lo P'rop'C.edGd. 

•.....-•• d• to. .,.,.,...._. ~--oreo .... ••c. 

2. - .... c•.-o d• ~-'--~ o•or.-do• ~ z,...,,uc:,one• d• 

C..-.lrd'Cto. •••o• co•Co• -- cOR.Stceu,,,_.. ~~ 
1 ............. 

0oc.-..eeccdR adCC'Coftal. 

O.••o• d• •..-CllC"cd.a. 
COllllCa'Con••· ••c. 

El co•to .... •• ...cara dc.p ...... co • ,_...,. • • .-d •n 1---..::cdft a 
lo• benel'-c'Co.e ..,.. ..,. -.-,._,...n obCener CGft la •f'Hcaccdn d• lo• 
r9C"ur~•. >' el tC.-po ...- •• eeftdrcl ....- aguardar para lwac..- u•o 
de •llo•• J1G .._ d...-ante el lfr......,cur.-o d• la '(ftu..-.sCdn •• d~dn 
pa.-r ...... .,.. - ................ . 

SC el co.sto del l'tftancCcawriento 

--..&.ar •I .....ar CC..-pa fH'_....I•. ...... 

utCIC•ar•• ocra opcCdft d• 1c....,.cca...c ... eo. 

13 
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Un P-Maanc'OM'-nCo •• pued'• diu,d..-. 

d•lin'f.das. lo• cual•$ .son.-

•· Pr•..,'•'dft d• I• N-.oc::-&ac.¡,dn,. 

a> E•C'ablec:.,..,eneo d• r•lacto,...s fH"'•uta.s- la.s 
z,._e,C'uc:ione• d• Cr-'c#tto poC'911c,ale.- para •I 
r~..neneo. 

b.> AncllC•'f.• d• la S'C'uacCdn Ec~ca d•I r.1.... ... c:uaRC'o al 
t.l'Gle>r «191 P•ao Hex,cano .. Co•C'o del d'"9ro .. •te. 

c.> AncllC_.• Cual,eatCuo ~ Cuant'f.tae'..-o d• la.s AH..-naC''f.a.ra•. 

C. N-.oc::-tac,dn. 

a> Contacto ,lor..al con do• o 'fr•• Zn•C',C'ucú:ane.- d• Cr-edita 
patenc::,ale.s. 

b> Propor-ctonar- la U.,lor..ac'dn ....... ..,..,da por la• 
Zn.sC'ttMC(Gfte• d• Cr.ldtto pot•ne,ale•. 

c.> DC.scu.stdn d• la• cond'f.c:tane• de P'Ü9Gnc,GM.teneo. C'al•• 

COMIO." l'fonto. Znter-9•.. Tasa. Z.-pue•C'o.s.. rla•o.. GaronC'i.a• .. 

F'or_. d• Pa•o• •-.tri.sito• L-.a•••· ''•cal••• •te. 

d> S•lecddn d• la Zn.stttuc:tdn d• cr.J.d,ta ••al. con ........ .. 
va a contratar el P'tAancta•t.nea. 

•> Cterr• >' 1..-...a d•I contrcd'a d• P'U.OncM:l' .. cento. 

D. l'fant_,.,,..c.nta .,. la VCfiJeftCCG d•I FWaanc:ta•d. ... to. 

a> Proporcionar la 'tft#orllKl'ci.dn per•c:klic:a que ao"c'i.t• la 
Zn.sCttuc:i.dn d• Cr9di.to. 

b> V'i.•ilancia en lo• Ti,,,.,_ d• Ca.-b•a. Ta•a d• Znter-'•• ••c. 
e' V'i.•Clancia d• Flu.;Jo.- d• aecur.so• y Fondos. par-a •I pGf#O 

d• la a_,....C''i.•acidn d•I ,ltnancCa•iento. 

d.> V'i..ilaftC''a •obr• la• CJaranti.a.s d•I Cr9dito. 
•> Vi•ilancta d•I c.-pl~ento d• la• oblt9ac:ione• 

contratda.s ... •I contraeo d• F-U...nci......,,ento. 

F. ll.•no.,,actdn Planeada con lfada oporitun'f.dad d•I F'f..nanc:ta ... 'i.ento. 
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1.e. -

u ... ue• ....., la ......-••• conoce _..... ft9C'e..-&d•..._ >' dC"9r--• 
~Cofte• d• ,#Cftaftc......._to .. ,,,,..oc:ederd • .. a.-c~ ....-11aa ...
__,,,..,, ..... ...- r..-r....aento• .. ~ ello d...,.d c:~ar e:,..,. • ..., 
lactar•• 9U9 I• den el patrdft pero ... ae.a.c:er a.a ,,....,,. ... • ... ,., ...... 

Cada ~-.a .,,..,... caracter••••co.- ••..-c:'-.#tc:o• >' c:on.e,derro a 
lo• factor••· .......... lo .......,... cada ... o de ello• lo a,l.ce .... 

E• c-..ore..,.ite.. _...,,•ar 

oblfeftc:tdn de l~•--tento .. 
lo• ,lactar•• .....,ltcado• _.. la 
por.-- •••d dar-O la ,.,...... .,_,... 

•l.cfuar la c:Olll&U.Oc:-«dft ...J• adecuada de laa ,1..-..eea a --..a.ar., >1Clf' 

..,..n a corito o lar.,a plaeo. 

A. AOECUAC'ZO#. 

Can•.....,• -.. la relac:•dft ..,._ llaN ... ere la . ~cdn de 

,#Cnanc'«a•Ceftlfo >' •u apl'«cac'«dn.. la cual debe aer c:a..,...C'«ble. SI 

c:'«clo del pu~ de •lec~•tv0 deeer..u.crr lo• pla•o• 

conuenC ... t'•• para el ...,.,_.."'-'.,.'º d•I l'Uu1tnc'«a•'«enfo.. CralfGftd'o 

de abe........ >' 1-«..,.actar la• d•uda• c:Oft,#or.., •• '""''erlfen >' .-nerón 
recur.aa .. ca..a con.ec:uenc:to de la• operacCone• nor .... a. ... de la .....,... ..... 

Jl'a • .,. •• deben VC-«ICeor ,#ondo.s o corto pla•o.. para la 
'tft-..-r_.dft -.. •clfCuo• C'&rculane•• nece•ar-Co• para la realCeac:Cdn 
del c:Cclo eo-.rcCal ,, por el cOflfrar~.. _. •• ,...,._ ... pro'j19Cfo 

de '""'9r""•'«cÑ9 lars.o ples.o ad•UCr•rdn ,#Cnonc:Ccnlrieftlfo• 
adecuado• al ~Cf:9'0 de ,,...,....,..,dft 4.,. •• ,......ICce. 
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•· azE&OO 
Se COft,lor...a por- el rCe.-90 C~C'CGI >' .l"ftancCero. CMplCcaclo 

•l ua-o de una ., oera ,1 ..... ee d• ,ICAG'nc-4cna&enfo. 

dC,lerenfe; al•uno• •e ~... ...cOftfrar .,arantC•ada• >' al 

no poder HquCdar a .. ún ad•udo. .-. c;orr.,..cl •I rCe....,o d• perd9r 

~o .. Cedade• d• la ....,_.e•o o en el c:o•o del rC••.,a cC1111ereCal. la 

or90nC•ac:Cdn. ,._,..derd ...., ........... 

apUcacCdn de lo.s r9cur•a• >' el rCe•.,a c__..1cccta en cada tCpo de 

,ICnancca-c ... to. 

c:t•I l•nanc:CGllriento. de ac:uercto a laa- neee.sCd'acf•• que •• pre.senfan 
cada ,,_...-1.odo de o,:»eraccdn. 

La negoc:"tacCdn acertada de un ,ICnancCa-Cenfo "'° a ,:»er-Cftr 
hacer u.so et• 91 tRD,...nfo dada. en la canfCc:tad. plo•o 

con...,.niente lil al fCpa efe tnll>er.-c.dn a r.alt•ar; por- •llo •• 

i.-.portanfe e.sfa<blec•r acuerdo• .)1 candCcCon•• con lo• pro...,...c:te»re• 

d• fondo•. lo cual 1>9r•CfCrd •leCf'f,,ff11r dCclta.s accCone•· 
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D. OPORTUNZDAD. 

La ...... ,obrab'llc.dad 

,._....ntV-d ........ Gpar-IUR'4d'Clld 

lo• OIN='•cane• de 
d9 ••&o•. >'O ..,_ 

~, ............ ---acl9CVOda......I• .su abtenctdft •• pu.d• td•U.•or _.. •I -eo .,...ec-,.-o por-a rea&-..or lo• pro»9Cto• 1"'""9c..,..os d• la ....,.. .... 

E• i.....,or"IGRC'• C:OftOCer lo• ~to• • .,. lo• e •• a" 111: 
tran•c:ur•o d• tt.-po entr• .-u .sol"ic,tud'. a..-or-••~ y Id 
oe.e ... c•dn real d• lo• r9Cur•o•. para d•t•r•W.ar Gftttl.C'illlOd_..I• 
-.. la .-aoaeoctdn .#'f.nanc'l....-a •I ----..ea •ddneo para ••~ •I 
prot••o d• ... C'f.c-tdft. E•td c:on •I .I"" d• •vCtar •I ,..~.,... a 

.l...,.t•• d• .-.curo.so• .... por- ~ haber.s• plan•ado c:Oft awet~ 

r•pre.-... c .... co.sto• •l•'-'Gdo• por la ur..,.c:u. d• ca11......-..... d• lo• 

.. c..o .. . 

IE' • . COSTO. 

e.-.. ,#actor -- tra.-c•nd.-ntal. ,.... q..- cada ..................... de 

,ltnanc•a•C,...to t«•n• co~o d'f..ler.n••• la .......... _.. ~-

obt....,.. rec::ur•o.s al ...enor c:o•to posj.bl• por lo qi...- •..eMCl'ia toda• 
y cada ..-.a d• .sus opc•on•• tratando d• .,_.,.,.. .....-aao .... 
cont•n.,a ...-no• c:ar-90• por •u vc••••ac:•dn. 

F. RENDZNZE"'70. 

E•td repr••-tado por lo.s beft• f'f.c'io• que S• ••,._...an oibt'-....r

d• la apt•c:ac:tdn de lo.s fondo.s en la.s •nuer..-tan.•• d• la .......-.. .... 

St lo• rend"""'9nto• de una U.uer•tdn S'Oft e•c:a•os. eftCCJ19M:•• a-
lu•n•• d• l~aM'C..,..Co d_,,_rd cen.r ba.Jo cosco. ..,...._ 
dt.s1Rtnutr aún MIO/s los rend~tenco.s. 
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-

En la obt•nc'idn d• un ..f''inanc'ia••ento. •• nece•ar'io eualuar 

cada UftO de lo• el......,_to• ant•r'for .... nt• ..._..c'(onado•• >"ª ..... •• 
trat"ará d• to.-ar la dec'(•(dft que d• C::OfRI> r••ultado un -...•l'(br'fo 

... tr• •llo•. 

Cada ..f'uent• d• r9CUl"".SC>S' •• ••f»9C-lal. en cuon'to lo• 

•l.-..n'to.s ....,_c'fonado.s >' •• la •.....-•sa la qu-e •ualuard ca"'° I• 

a..f'9C'tardft ••td •. 

adecuado. t•n9a un ba;o co.sto >' alto rend'(lldento d• tnuer.stdn • 

...,.o por •I r'f••9C>• oport ... tdad >" .-an-Coobrot:riltdad. no ••t• al 

·alcanc• d• una .,.....r••a • .,. d••-- C>btener ,l'tnanc'tcn.C•nto para 
adqu'ir'fr GltJUft.O• tftv..-tor'tos. por .su debil ••tructura 

.l'fnanc'(..-a I• s•rd di..l'°'c'il cal-t,l'tcar .sat"(..s,l'actorta...,..t• para la 

c>bt•nctdn del M'i•...O· 

Tofllldftc:lo constderac"(dn todas las alternat"(uas d• 

_f"(nanc'fa....Cento la• cuales pu.efe rec:urrt.r --..re.so >" 

•ualuando cada •l---nto que lo "(ftf•tiiJra. s• e.stard en po.-.ci.dn d• 

dec:"(c:l'fr. cuál •• la ..... eta -.:Is con..,.,."'-•nte de ,l''fnanc::f.a..n.ento para 

ella. 
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En ... .f'U.O..c,o..nento •I ,locaor d• '"'••eo. con.saceu~ ~ d• 

loa •.._....to.s ..d• '~tan••• que la ...,_..••a d.._ t~r .,.. c-.ta 

para la obt.,.c,dn >' .. lan'.l'coci.cln d• cr.Jdi.to: ya .... •• 9"C..-..tra 

,..,..&,codo _.. la dec'-'dn de ut•••••r una u otra alt9rftGt•va de 

El r•••ec>• e.stcl reloc:•onado con el plaso d• U9fte:U.•ento >' .su 
recuperr""ac-idn. entre -'• lor"o .s.a •l lop.so. 1RGye>r serd el rt•s9c>. 

•anta para q&rien obt•...- lo• rec:...,..•o•• e:~ par-a ....... lo• 

otor90. 

La ••tuac:•dn de r~•.,a •• pr••enta porque d.,.tro del ...a'Co 

.l'nanc'i9rc> ac•ual •x•.st.n uar•o.s ,#actores >' uar,abl•.s que 

d•ter .. '"°n la ab ... danc•a >' e.sea•-- d• recvr•o• en c••rto• 

perlodo.s. 

Los acr~or•• d• f•n<irftC"11a..Cent'o. • ... aluan el ,.., .. "° ...., 
can.st'C.tu>"9 para •llo.s •I proporc:•onar rec:uraos a ..... .-pr"•.sc:r. 

ev•tando aqu•lla• po.s•b•ltdad•• d• 

•naalvenc'C.a: tanto lo• ocr.-dor•.s 

••todo d• 

d•udare.s d• 

.f'•nanc:•c:r...-.enta. trolfan d• ,,,. • ._....... s-Ltuac-Lon•.s ,lut...,..•• que los: 

af9Clf•n. c:c:NRO lo expans:'ldn o contrc:rcc•dn d•I --rcado .l'nonc-L9ro. 

que da e:~ r••ullfado la o,ferto >' de...ando d• cop'ltale•. 

se una -Ln..,er.s•dn •• d• alto rC•.sgo. -4..111Pltc:a que qu••,..• 
proporc'ionon loa- rec:ur.so.s no lo.s otor"9U•n ,ldc:•l--nlf• o en .su c:a.:so 

lo.s costos d• .f•nanc•a"''C.•nfo a.,....neordn.. porqu• lo.s tasas de 

"interés serdn ..a)IC'r•• para co....-.ns-or •I ,.., • ...,.,. 
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El lac'tar r'ie.sgo en la obtenc'ldn ),1 apl-tcac'tdn de recursos. 

cOMprencf• dos a.s~to•; el pr-t .... ro •• r•l••r-• al llOfllrG'do rte.s"o 
de o~ac'ldn o c~c•a&. con.st•tu'ido por el ~Ita de r-ec:u,,.,...ar

o no &a f.nv•r.S'C.dn real'i•ada; el :s-.undo r-'ie.sgo lla ..... do de 

.l'f.nanc:'ia.l'f.ento. •• aq...Sa que a,lecta la e.struccura de la .,,.,,resa. 
por e.star- .l'•nanc:'iando.se con recursos de terceros en r-elac'4dn ),1 

,..-oporc'idn al cap'4tal pr-opto. 

El r-t•.sgo efe o.....-oc•dn. •• det.,.....uaa ...., la -..d•da qu• la 

......-•.sa dentro cf• .su.s ap9rGc:'ton•• nor .... l•.s ••td u't•l•.ando los 

r•c:ur-.so.s con •I MÓx"-'o r ... d'U.'4•nto >' obC•n••ndo ut•l•dacf•.s ca.la 

r••ultado d• .v• ac::t'i..,,dad••· 

r•.sultado para lo.s c1...aros d• la •MfH"'"•.sa. >"ª que ex't.sC_... cat-90s 

qu• d.eben pa9C1rs• a terc:•ro.s por los .linanc:•a1RMnCos adqv'f.r<&do.s. 

s( lea .-pr••a ••ta ... d•udacfa •n Mayor proporc:'4dn c0rn t.,..c:.,..a• 

per-.sona.s Cpas'4uos.>. •.stara perdi•ndo •l control d• lo dtr.cc'tdn 

.sobr• .su.s ac::t't"'°'8' y d'-C..rd .su;.tar•• a los ...,..,,..,.... ... ,.neos el• .sus 

ac:r .. dor••· Md.s que la.s n•c•.s'tdad•.s cf• su.s d-it'os >' 
acc:ion'is'ta.s. 

S• d9be tratar d• ,.., .. , .. t.ar •l r-•••90 c~ctal y 

.f•nanc't•ro &o ,,,..;J.s po••bl•• con •l .li.n cf• aproui9Char los 

.f'nanc::'ta .. i .... to.s ad.cuacfo.s q.._. r•pr•.s.,..C•n •I ....,.ar c::o.-Co para la 

.... pr•sa. 
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1. 7'. -

rara c~efMI...- -;ar la cla•'.l'ca-='da de la• ,....,..•e• d• 

ru.anc=...__..._...o a cCNllC'fftuac:-tdn •• dan da• COftC'ep•o• .-oibr• la• -----·· 
PaAT'HSa CH.IUILSS D. 

Conc:ef:t•ual'•ª a la• F..-nt•• de P''ffta .. c•a .. ._..to e~.· •• Tocio• 

aquello• CN""._....._. de rec:ur•o•.. ~ --''º d• lo• cuale• la• 

__,,,,,.. .... ., •e uerdft aux'l'ada• con lo• -..cl'o• nec:e....-'o• poraa el 
lotP"D d• .su.e ob_,_t ... uo• C.&.> 

ASCEJltlCZA AlllAYA CRZST'Z/ltA. 

P'u.ftte de P'C..-..c-ia.ñento: .. E• •I -..c:l'lo por el cual.. ...a 
per.-ona .IÜ ... c:a o _..al .. e au..,. d• .#ando• para de.arrollar •u• 

,,lunc:'f.one• "". CS.> 

P"uenC• d• r•nanc:-ta .. •enca.- •• Son recur.s-os IÜJu'f.do.s o ..-td'i.o.s

d• ,,,090 a d"'-f:IO•~U:ln de la ...,....e.so. para ,_.e:_.... .Ir-•• a ....., 
..-ce•tdad•• "". 

COR •...Co.s ere• c:onc:•pCa• •• tendrd ..-.a '(d.,.. -"'• clara d• lo 
..,.. una P'u.nt• de F'fftaftc'f.a...._..ta. a c:ont'fftuac:'tdft _.. (Rd~a 

su c:la••..lkac:•cht.-

C 4. > Plil..A'THEa Char-1••• D. F''f.nanc'f. ... •u.stne•• FtrlRS". 

C !I > ASCENCZA AJltlAYA., Cr'(S'•~· ""M,xg@NATJYNi e& f"JNANCJAKISHTQ 
eM6 L.A E .... RESe!t,".. Cuauti.tlcln Z•c:alll. 1QQO. "' ...... 
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A. 'F'ZNANCZAHZENTO ZNTElll.NO. 

E.st• f''lpo d• f'inanc'(.a11R'i•nf'o 

venc::-i•j-"f'e>. ya qu. •• aqu•Jl qu• prou'Í•n• d• la .... pr••a .n'i.s-twa. 

C::CNlllO •on la aporf'ac•dn d• lo..- ac::c•on'l.st"a.sr o prc>p'4.•itar•o.-. la 

creac•dn d• r•s.,..uas d• pa.s-Lvo.s y c::ap•tal. la r•tenc•dn d• 

El .l'tnanc-icr--i ... ito 'lnt•rno.. deb• • .,.. •u.l•c-t ... it• 

B. FZNANCZAHZENTO EXTE•NO. 

•• Es aquél al que s• r•curr• cuando lo.s fondos- • ...-rado.s 

por la c>peracidn nor1111al d• la ...,,... ... a. "'11l• las apc>ritac'i.on•• 

d•s•lllbol.so.s •XiliJ'ido.s para ...ant•n.r •l cur.so nor...al d• la ....,,,r•:sa 
bi•n. •.S aqu91 q.,_ ....,...,,_ para ll•uor a ef9Cto P'lan•.s 

P'ro~cto.s d• Znu•r.si.dn pr•scr'i.ito.s: por la llris...a C?'.> 

c. F'ZNA.NCZAHZENTOS A co•To P'LAZO. 

Son ad•udos que v.ncen al c::abc:> d• un airo o ...,.no•. q..- • .,..an 
•1Rpl•ados para saiti•.lac•r .nec:•S""f.dad•s •.sitac'i.onal•.s y d• acit'i.uo• 

c'l..rculanlt•s. 

Eslt• C'ipo el• .1u.anc-ta11d•nfo cl9be apl'icar.s• Jn-ica y 

•xclus-'(uc:nR19ftit• las operac'(on•.:s- cf.rculanit•.s d• la e,..pr•.sa. 3o'G 

que s•ria recurr-lr 91 para u....,.....eer •f.•n•.s 

P'•r...an•nt•.s o S•"'-tper...an•nlt•S' c:OtRO Haq..Cnarf.a. Equ'f.po. •te .• 

puesto que •.sto• acit'tvo• ..-n•ran fondos •n un it9r1R'4no lllGyc:>r" al 

cr.ldf.to el• corto pla•o. 

C O. 7 J PERDOl'IO HOllENO. Abraha111. • •PLANEAC¡QN FINANCIERA•• 

EC.ASA. H.lx'f.c::o. 1QQ3. Ed'tc::-tdn.· 3a. 208 p.p. 
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D. FZNANCZAHZENTOS A HEDZAlttO PLAZO. 

Es aqu91 qiu• .s• contrata para pagar-s• dentro d•l pla•o ..._ 

•::11Cc:eda d• un aWo ,__•ta c:'(nc:o. O. t..cho. •••• .IU.C.ndaM'&ento 
c:onstttu.)I• un cntt'tc:-1.po d• ben• ,1tc:,os.. ~ lo 4ue .-u paga 

a-...-t,•ac'C.cln d9be plan.ar••· con las ut'il'C.dade.s d• la ...,_..esa. 

A--' ...._.o •I .f'U\anc'(G•'(•nto a ...citano pla•o. c:Gft•r'ibu..,_ a& 

•ostent•...,..to d•I ac::'t'(..,o .l•:Ja .)1 capf.tal d• traba~ d• ta 
GrSJGft'(•GcCcfn. 

E. P'•JttAJtlCZAHZEIWTO A L.AaGO PLAZO. 

E•t• .#'(nanc'C.a•'(ento •• contrata par-a PQflar".s• d•.sp-• d• !!I 

airas por lo 4..,.. •• po...,,bl• encontrar- ,l'(nanc:i.~'C.•nto.s d• a. 10. 1e 

d ao airo•. 

El cr4!klcto a lar.,o pla•o. debe d•.st.,.ar.s• ._..c:u•.st'C.onabl•,....nt• 

•opc:>r-tar •I Ac:ti...,o Fi.Jo 'Tan"tbl• • Intangtbl•. tal c:a..o 

HGCJU'"ar-c.a. E4u-C.po. 'T•r-r-ena.s., COl'l.S"truc:c-ton•:s:. Patent•.s. Harc:a.s. 

a•-l cCNltO pora opa,,,.,... •I Capttal d• 'Traba.Jo d• la ••pr-•.sa. 

F. FZJlllAJltfCZANZ.e:/llTO a•ATUZ'TO. 

Est• .1•nancto...•ento no •••n• costo. •• dectr. 
na •• cobran tnter••••• cot111t.s'C.on•.s-. ga.sto.-.. •te:. 

a:;.-.10 d• ••td .son: Lo.s P''nonc:'iaM't•nto.s c:on prcn.•••dor••· 

<J. F"ZNANCZAHZElltTO ONEltOSO. 

i.ntere.s••· cotR'(-"one•. 9G••o• .. ~ue.stos. garant-las. •te. 
..... ...... 

Con estd •• .l'"ª''•a •I Capitulo 1. dond• d•d una 
•ntroducc:•dn d• lo 4..- •• •I F•nancco-.••nto. desd• .-u ar•.-n. 
su conc:•pto.. co.st:o .. •topos. a.s-l co...a .su c:la.sf..#'(c:oc•dn .. etc. En 

alguna• 

F ... nt•.s d• F'(nanc•OJWtento •::11Cterna.s C:OlftCI '(nt•rnas a lo• c:uol•.s 
pod•lftO.s acud-ir- paro •l logro d• nuestros ob_,_t,..,o.s. 
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CAP~TULO ZZ 

P'UENTES DE 'FZ1'1A1'1CZANZENTO ZltlTE•NAS 

La.s Fuent"•• d• FúaancCcr•C•nto Znt•rna.s.: Son 04uella• ..., 
p-ovC.n.n d• la --..r••a • ..._._. >o' .,,...... ...,. leclta de 

-....nc:'i•'i•nto ,,..... • .,,, .. _..,_ ••Cablec:'ida. a c:ant'Cnuac:Cdn .. ~ ....... 

I•• -'• r•pr••ent'at''iua• para la orgianC•ac:'idn. 

2.1.-

Las aporCac:i.c:>n9.s- d• lo.s .soci.o.s. .son par«• d•l c:ap'it'al 

.-oc'"'ial el• una --.pr••a >o' ....., ... eran un 111Gr..-n d• "arantia para lo.-

ac:r-.dor•• el• •.sed ~ que no pued'.n ••r •u.sei.eucda.s d• la 
.soc:i.edad. .sello ha•ea d•.spu4'.s d• haber.s• UquCdado todo.s la.s 

pa.-i..,,o.s- a c:orgo d• la ... ei.dad. 

Lo.s tl«ulo.s ...., ,......eran la.s apor-Caccon•• d• lo• .-oc::'io• 

c:onoc.n con •I notRbr• d• ac:c:Con••· c:U>o'e> conc:•pto ••: 

.ACCZON: 

•OC:'ial d• una ......,r•s-a. >' dd a .su ¡propC•tcrri.o •l cardc:eer- d• 

.soc::-Co •n •lla. por ..,_.,,_,... colaborado a era..,9.s d• una aportacc.d. al 

c:ap-Ctal d• la .. 'Ls...-. por •I valor ........ i.ndi.c:a •l t"itulo •I c::uol 

r•pr••en•a •l liMi.lf• d• la obl'tfldc:i.ón q.._ c;ontra9 •l ac:e'ioftc...ta 

an•• e.,..c.,..o• >o' la __,.,.-••a lld.-..a. 

Una __ ....,..i.dn d• acc:i.a....s. •• d..,_ __.n•,Jar c:on.s.,..uandc> ... 

adecuado balanc• entr• la.s dCl.,...,,.t•• ,luen••• d• rec:ur.-a... .. 

•lle .• 

para 111Gnt.n.,.. una •••ruc:eura ,l'tncrnc:'t.,..a .sana. c:on.-i.der-Oftdo 

,luCuras n•c:...,....clacl~ ..:-~ca#' el• df....

Y lar"º pla•o. 
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Lo.s inuersion•S'ta.s de capital prop"i.o. .son lo.s qu• 

los ...ayore.s riesgos- dentro el• la ••Pr•sa. •n r•lac"l.dn o los qu• 

aportan •l cap"i.tal a,;.no. 

CLASZ'FZCACZOll. 

Las Acc"l.ones .s• clas"-f"l.c:an pr"l.nc:•pal,...nt• 

.Ac:c:(c>nes ,.,... ,1.,.. ... ces y C01Rune.s. ex'i.stiendo •lla.s al9unas 

dif•r•nc:i.a• y c:aract..-'-st'f.c:as g•nerales. las c:ual•s deben ser 

consideradas •n la d•c't.s"idn al IRO,...nto d• ..,..'it~la.s. con la 

final(dad el• det•r1ni.nar. cucile.s :s•rdn las ..wls conu•n(ent•.s el• 

ac:...,..elo al ob.Jet'iuo y circun.stancia:s d• la e...pr•sa • 

.Ac:c•on•• Pre f•r•nt•..s.· 

Son aqi..-lla.s a la.s q.,_ .se l•.s 9orant'i•a un d'iu"idendo anual 

llrin'illM>. y en ca.so de que la •Mf:»""•.sa •lft'i.sora .sea li.qu'idada. 

ti•n•n pr•ferenc:"-a S'obre los otros t•pos d• ac:c(on•.s. que s• 

encuentren en c:"irc:ulac:i.dn • 

.Acc:'ione• Cowaun•s: 

Los du•«as d• una .,,.pre.so S'C>ft los pose•c:fc>r•.s el• est• t'ipo de 

oc:c"iones. los c:uol•s han 'inuert'tc:fo .su d'inero •n ella por la.s 

•.spectat"l.ua.s d• .futuros rendindento.s. .s"in -..bar"º 

respon.sob'tl"l..dod lilR'ita al 11ROnto de 'tnuer.s'tdn. Los: 

acc-toni.stas comunes ta1Rbi.9n son denominados du•i'ro.s r•.sidual•.s. ya 

qu• rec:i.ben lo qu• quedo cl•.spué.s el• qu• los gastos fi.nanc:-t•ro.s u 

otrGS' r•clo...ac:ion•s .sobr• las utilidades y ac:tiuo.S'. han .s•do 

satis f.-:has. 

Por lo ont•r'ior .se pu•d• dec:'ir. que lo.s acc'ione.s cc>Munes 

c:•rti.ficados de prop"l.•dod r-•siduol. las c:uole.s otorgan •l 

liqui.dacidn ti..,.•n d•r•cho a lo qu• qu•d• d•spués el• qu• s• 

haya pagado o todos lo.s ac:r••dores y acc:ion"i.sta.s pr•f•rent•.s el• 

la •rnpr-e.sa. 
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a:;> Acc-C.on•.s- l-r•l•r•nC•.s.: 

- No t'C.•n.n uenc._t•nCo. 

- Son GCUlllUIGttuas. 

- Tt_...... P'""tor<&dad d• pago •obro• las acc-&°"9.S e~•· 
El pa,,a d• cl•u•d•ndos. no d•pencl• el• la• uttHdacl•• que .-. 

obten90ft. •• no cl•I r-..dtfld•nCo pactado •n •lla•. 

No t-C.enen cl•rec:ho el• uoto en •I Con.s•;Jo el• Adlai.ft'-Cracecla. 

b.> Accto .. •.s C~••·· 
- No e-i-... .. -......c._t•nto. 

T...._n derecho a parC'ictpa

Ad'llrift•str-ac'idn. 

- Lo• el'i..,.¡dendo• •.slltar-dn ,....,ulaclo.s por las- ut•l'iclael•• 

obten'l.da•-

- L•• corr••pc>ncl• prop'iedacl .sobr• lo.s acC'iuo.s el• la __,.,.. • .-a. 
- Son .sol'idar'io.s r•.sponsable.s en cuanto a los pa•tuo• 

crclqvü'-'iclos. 

Las .Acc-&on•• rr-•l•r•nt•.s l" Co...un•.s- por .sus caract•,.....¡.ttca• 

el~ con.s'cl•rar ftnanc<&cna,entos per-~t•• .._. 

•xtat'(r-dn ....Centr-a.s la ..,._........ oper•• ••fa ,lor...a el• captar 

r•cursos c::orr-•spanel• cl•,1-&nittua.-nt• a las ,1uent•.s "'"terno.s el• 
,ltnanc'a,....nto q.._. puecl• ut'ilt•ar- unq •nt<&clacl. 

que las •1111Pr-•:sa 
st11u....,nt•.s 

ftnanct•ro.s. 

la c::la.s• d• ac::c<&on•s. qu• ue•l<&•ar- &o 

.... -ica. cl.e:ten •xcr...tncrr.s• c::utcladoacrlftenf• los-

canco 9Cc:>nd .. tcos. 
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Ec.onc:N..Cco•.· 

E•f~o •oc:C~OAd..Cco ,..._..IC•ado por 

Cnd•..,.nd•.nt• que con•t•t• 

- E'.sfud'Co d• ....,..cado. 

E_.ud'Co d• ..,-oducc•dn. 

- E'.rtudto d• pro.....-dor••· 

E.rtud'io d• pat.nt•• y Marca•. 

- E•tudto d• r911Gl•a• y r•lacion•.s obr..-o-patr-onal••· 

Legiol•.s".• 

- E.scr-Cfura Con.stCtuttua y r•far_,,,.. a lo.s •.s-fatufos d• la 

elllrpr"•.Sa. 

- Lt.sta d• a•t.st•nc'lia a la Úlfil'RIO A•afllt»l•a d• Acc'ion•s-ta.s. 

Curr-•culu- d• lo• ,...elR!bro.s d•I Con.s•Jo el• Ad,..•n••trac•dn. 

- L'ibro d• acta• al corr'i•n••· 

- LC.-ta d• func•onar•o.s d• la -~•.sa y ant•giu•dad d• lo• 

... C.SllllO.S'o 

F'inanc'i•ro.s-: 

- Eatado.s F''inanc••ro.s D'icta ... inado.s el• l.a.s- Úllf•llK>• ~ ail'o•. 

ª"''"u.dad ...dx:i..a d•l ...rl:s- r•ci•nt• el• e ..,. ....... 

para la Ca.sa d• •ol:s-a o Agi•nt• CoLocadar y el• 3 

par-a la CCHRC.sidn Nac•onal Bancaria y d• Valor••· 

- E&-taelo:s- Financ••ro.s pro),lectaeloS' a 3 ai\".a.so. 

- ••lac'(dn el• valor•.s- en pod.,.. el• La e..,:ar•.sa. 

Znfor..,. del porqué s• colocan l.a.s- ualor•.s-. 

- Polit•ca d• d'tui.el•ndo• ht.S"t'dr'tca .v futura. 

- Pro)lecto •n pro•,.•efo. 

E.s-td con •I f'tn· el• qu• la •wapr•sa .,,..-1..S'ora conf.ar,... 

panoralftO el• ac:cidn.. •n •I cual funda...,.nte d• forw.a acl•cuada •l 

•mpl•o el• •.S'fCI' fu•nf>• el• f'tnanc'ta,..i•nto. 
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2:.2.- Ut'flidad•.s para R•inuer.sidn. 

CONCEPTO. 

Esta fu•nt• el• fondos. •.s- de la.s rncls irnportant•.S" con qu• 

cu•nltc::ir lo ... pr•.s-a. por or't"•n natural. 9•n•rado 

'tnt•r-no""9nt• co1RO r•.sultaelo el• las op•rac'ton•.s qiu• •.f•ctúo la 

Or"flJOni2'ac-tdn y •.s- •I r•cur.s"o qu• n.d.s .s-• ut'tl't•a para la •:x:pan.s-idn 

d• las •mpr-•.sa:s. 

Cuando una •nt'tdacl 

d•S'pu•s qu• han .s'tdo cubi•rtos los coinpro'"isos con los acr...dor•S' 

y accionis-tas pr•f•r•ntes. s• cl•b• el• tornar la d•c'tsidn el• s'i 

dí.c:""7 utilidad .:s• r•lti.en•. :s• r•part• o ambas .S"ituacion•S'. 

Las Util'tdacl•.s R•t•n'tclas.· Son la.s qu• no s-• capital'isan 

di.str'tbuy•n a los accionistas y qu• son con.s•ruaelas •n la 

empr-•sa forrncanelo part• cl•l capital no cf'istr'ibuibl• el• la "'"i.s1ne1. 

CLASZFZCACZON. 

La.s Ut'tl'tclaele.s líletentelas forman dos grupo.s-.• 

Util"i.dad•s líl•t•n"i.clas P'end'i•nt•.s el• Apl'icar. 

E.st• t'i.po el• uf'il"iclacl•s la.s g•n•rcl la •"'Pr•.sa cotn0 r•.sultaclo 

de .s"U operac:tdn normal • .S• •nf''t•ncl•n conao la clif•r•nc"l.a •:x:'ist•nt• 

entr.. •l valor d• v•nta r-•al,,...nf'• oblt•n"id'o el• lo.s b'i•n•s- o 

seru'icio.s ofr•c-t.clos, .._nos- los costo.s y flJCl'S"lto.s: •f•clt'iva,...nt• 

•rogados. .su...and'o a •llo lc::irS' d•pr•c'tac"ion•s y arnort"i•ac-t.on•.s

cargadas a r•.sultado.s- durant• •l •.J•rc-t.cio. 
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Ut'il'f.dad•• aetenCc:fa.s Apl'f.cada• a •••erua.s efe Cap'f.tal. 

Son .s•parac'f..one.s contableS" cf• las Ut'il'idad•.s ••t•n'f.da.s 

Pencl'f..ente.s el• AplCcar. que 9arant1l•an la ••tad<&a d• la..- ,...,,..,....,.., 

cf•ntro del c:ap'ital el• la e-.presa. 

En .su ar'i.,_n. la.s- Ut'il'f.dod•• lt•t•n'f..cfo.s P.,.dt.nt•• cf• Apl'icor 

.v las Ut'il'iclad•.s ••ten-tela• .Apl'lc:abl•.s a ••••rvo.s de Cop'tfal .son 
'f..9ual••· con la cf'l.l•r•ncia d• que la.s pr't...-raS" .S"e>n .su.s-c•¡pf'f.bl•s o 

r•t1lraclas por lo• occ'ion'f..sto.s frau•.s d•I ~90 d• 

cf'f.u'icl•ncfo.s. "'"•ntra.s qu• lo.s- s-•11unclas-. P9f""-.On•c•rdn 'intacta• 

cl•nfro cl•I c:ap'ttal contabl• el• la .,,,,.,,r•sa. tanto 

cl•cr•f•n r•cluc:c'f..on•s- el• c:ap'f..tol s-oc1lal. 

CAaACTEll.ZSTZCAS. 

- R.•fu•raan .V e.stabílisan la pos'f..c'idn f'inanc(•ra d• lo e11111pr•.so. 

Ayudan a .soluentar •u•nfualiclad•s no pret,.ri.s-fas. 

- Son ~•n•rada.s por la o~racíón nor1nal el• la .,,,.pr•.sa. 

- S• obti•n•n d• lo.s ac:cion(.S"tos cotnunes Cno ...,. pafia" 

cf(V'icl•nclo.s a Uf'il'iclacl•.s- r•t•n'icfa.s>. 

- Sulft"ini.s-tran capital. al 'ifluol qu• lo hac•n lo.S' prestaPAO.s 

lar-110 plazo. 

- Los .fonclo.S' el• ut-tl'idacf•.s r•ten'(cfa.s no .s-e>n lCbr•.s-• :ya q..-. 

t'i•n•n un co.sto. •l cual •stcl r•pr•.s•ntado por uno 'f..n...,.rS"'tdn 

ad(c'ional el• lo.s acc'f..on'i.sf'a.s. cleb'i•ndo t•n•r 

c:orr•.sponcf't•nt• r•tríbuc'ldn. 

- Euif'a la p9rcf'icla cl•I control por part• d• 

con1un••· al •u'ifar la r.ctucción el• 

capital or't"'f.nal. 

los acc'tonC.sto.s

proporc'tdn •n •l 

- No •:111C:t•fen coS"ta• el• •lft'f..s-'f.Ón .v t•~ral .... nte •iv'ita a lo.s 

acc'f.on'i.sfaoS' •I pafllo cl•l .z.s.a .• qu• deben paflar al rectb'f.r 

cl'iu'id•ncloS". 
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c•EDZTO NAXZNO ro• DEUDO• o aauro. 

El ArC,c::ulo 20 de la Le.)o' O.neral d• Sac::'f.edade• v 

Or90nf.sac:•an•• Herc:anC'f.I••· ••il'ala qu. deb9n ••parar•• de la• 

uff.lf.dade.s anual•• neea.s el e "' co1RO ....tn~ .. para 1or,...,,,... un londo 
de r•.s...-ua ha•Ca que .su f.111porte represen•• la qu'f.nCa part:• del 

c:apf.t:al •ac•al de la .....-re.sa. C1' 

e 1 > L.•v o.ft•ral d• Soc:f.9dade• Nerc::anC'f.le.s. .ArC. 20. ~ag. 1 ?'Sil. 
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e.3.- Znu•ntar<o.s. 

CONCEPTO. 

pr-oducc:idn .Y dada .s-u i199Por-tanc:ia para la.5" •-pr-•sa.s-. .s-• pu•d• 

cl•cir qiu•: u El rubro d• Znu•ntar-(o.5" lo c:on.stitu>'•n lo.s- bi•n•.s

d• una •napr•.sa d•..st"tnado.5" a la u•nta o a la producción para 

post•r"tor U•nta. tal•.s c:olftiD ...at•ria prinaa. procluc:c:idn •n proce.s"o. 

art'Ículos t•rmtnado.5" y otr-o.s ...at•r-ial•.S' qu• .S'• util<c•n •n •l 

•mpaqu•-•nua.s• 

rnant•n'imi•nto qu• 

el• una •ntidad 

,,..rcancia.s. las r• foccif.on•.s par-a 

con.su...-n •n •l c<clo nor-IACl'l el• op•r-acion•s 

Los Znu•ntar-ii.o.s r•pr•s•ntan •n la.s ••pr•.sa.s. rnat•ria pri'""2. 

la cual .s• adqiu<•r• par-a .ser- tr-an.sfor-rnada po.st•rior,,..nt• 

u•ndif.da. 

ii.nu•ntario.s qiu• .s•r-uircin con'IO r•.spaldo a la •mpre.sa. par-a obten•r

r•cur-.so.s a corto plazo. d•bi•ndo t•n•r- un manejo financi.•r-o d• 

lo.s mii.smo.5' para S"ati.sfac•r- por i11ual lo.s requ•r"imi.•nto.s tanto d• 

producción corno el• u•nta. 

El Znv•ntar-'i.o corno gar-antia d• cr.Jdito. .S• funelam.nta •n •l 

pr-i.nc:t.pi.o el• qu• norrnal,...nt• •.S"fÓ.S" tii•n•n bi.•n r-•gistr-aelo .S"U 

ualor- •n los libros- el• la ~mpr•.sa. lo cual pu•d• •.S"tabl•c•r-.s-• 

p•r- f•ctana.nt• come> gar-antia. acr•ditant• que garantiza 

pr-•starno .sobr• <nu•ntar.-.o.s pr-obabl•m•nt• podrd u•nel•r-los aL 

mii.smo pr-•c:to el• la garantia. .s< la •rnpr-•S'Cll. no curnpl• con 

obligac<dn el• pago. 
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CARACTE6l.ZSTZCAS. 

L.a.s- caract•risttcas qu• cf•b• t•n•r un Znu•ntar(o para ••r 

ob,Jeto cf• financta1n't•nto .:son: 

Ou• trate cf• bienes cfuracl•ro.s 'tcl•nttf'tcabl•&" .v 
.$'U.S"cepttbl•s cf• s•r uencltdoS' al pr•c(o qu• f:N""•ual••ca •n •l 

"'9rcacfo. 

L.a.s- caract•rist'tca.s qu• hac•n 'tnac•ptabl• al (n..,entarto son: 

- Cond'i.c(on•.s •sp•c::tale.s cl• alrnac•na,J•. 

Jltt(u•l cf• cf•t•rtor<>. 

- Ba,Ja •n .su ualor. 

- Falta de mercado. etc. 

L.o.s inu•ntar(o.s nwls ac•ptabl•.s corno "arantia 

a3 Znu•ntart.o cf• Ha•erta PrilftG' 

b> Znu•nt'ar'Lo cf• Productos T•r1nt.naclos. 

L.a conu•n't•nct.a d•l 'tnu•ntcrr'io c::orna "arant"-a. cl•p•ncl• d• 

fact'or.,s c::omo: 

- Tipo cf• t.nu•ntarto. 

Prop(ecfad•s fis-tc:a.s. 

Facttb'tl'tdacf cf• ,....,..cad•o. etc. 

CLASZF.ZCACZON. 

Znuentar'io de Hat•ri.a Pr'i.rna .v Hat•r-tal•s: S• c::o"'pone por aqu•Ho.s

•l•mento.s- qu• .... an a s•r transfo,..naados para for'"1Gr part• d•l 

producto qu• la •mpr•sa vende. 

Proc•so: Estcl const(fu(clo por 

han .s"i.do totabn•nt• t•r•tnocfos. ll•uando un 

fi1rado cf• auanc• •n el proceso product(t.10. 
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articulas c:u;yo proc•so productivo 

d•.sttnado.s a la v•nta. 

Clíl.EDITO HAXZHO PO#i! DEUDOlíl. O GRUPO. 

El f'fnanctarni.•nto r...dxtrno qu• .s• pu•d• otorgar sobr• un 

inv•ntarto pu•cf• vari.ar •ntr• el 50 !': y QQ "' el• .su valor por- •l 

,.._cho d• rnan•.,1ar- bt•n•.s- fisi.co.s COlftO i.nu•nt"ari.o. l-o.s co.sto.s el• 

los i.ntere.s•.s .son fi.Jados por •l p,..•starnista el• ac:u•r-clo a la 

capacidad fi.nanc:i•ra d•l d•udo,... naturaleza y monto cl•l pr•starno. 

GAlíl.ANTIAS. 

L.a gar-antia •.st"a con.stttuida por lo.5" productos qu• forntan 

•l i.nu•ntar-io >' t"i.•n•n la c:ar-act"•ri.stic:a d• articulas 

perec•clero.s. 9.:sto con el fin c:f• evitar pérd'i.clas y obsol.ec•ncia.s 

•n ca.so el• qu• la gar-ant"ia s•a udlicla. El producto cl•b•r-d t•n•r 

un mercado seguro que p•rrnita la posibil.iclal"f de recupera,.. el 

ualor cl•l fi.nanci.omi.•nto •n forma 'i.nm•diata. 

Encontrando tr•s naodalidacl•s en cuanto a los i.nuent"ar-tos 

COlllO garantia sobr• un fi.nonci.cnni•nto.· 

GAlíl.ANTIA FLOTANTE. 

El prestatari.o gravar-d i.nventar"io.s de manera general. 

baJo este tratado efe préstamo se cu•nta 9arantia 

ftotant• sob,..e los mis.nos. soltc"ttando una garantia ftnancier-cr 

corno pr-ot•cc'i.dn acl'tc'ional S"Obre los 'inu•ntar'ios. 
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PRENDA SZN DESPLAZAHZENTO. 

En •s-C• ca.so •l Znuentar'io .s• td•nC'if"l.card por .su n.-.,ro d• 

.s•r-••· .s-'tn pod•r- uencl•r.s-• .sal'll..lo con la autor't•ac'tón el• la 

Zn.st-tCuc'idn el• Cr--cl'tto. la pr-.ncla .s-'in d•.spla•a....-ento •.s- d.._'fl 

cuando s• trata de ZnuenCartos con rdptdos- ntv•l•.s de rotac::'C.ón 

o que n.o •eon .fdc-t ....... nt• "-cl•nC"if'fc::abl•.s por .su taMOit"o. E.st• 

Ctpa de prenda e.s "'*'>' acl•cuadca con c'ierto.s btene.s de captCal. 

Cale• c::o-.o ...aqiu,nar'f.a. 

PRESTAHO CON azczao DE DEPOSITO DE ZllfVENTAazos. 

En ••Ca MOdal'tclacl •I presta·tcn'""º r-..'t.stra un liP'"ª"'ª...,." .sobr• 

los- ar-C"iculo.s- que s• f"l.nanc'tan. •l cual conf"-•n• una r•lac,dn 

el• c:acla ort-&c:ulo ;unto con .su d•.scr-tpc'idn v nUMero d• S"er'te. 

La _.,.,,,.. • .,ª u•uaria cl•I ,ftnanc'ta ... 't•nto podrd u•nder- lo 

,...rconc1'a .s't..-pr• >' cuando 9't.r• a la Zn.se't.tuc-tdn de cr•ct'tto •I 

Unport• pr•.stado -~- lo.s orticulo.s-. 
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2.4.-

CONCEPTO. 

Ea-Ca ,....,.,. d• P"C.nanc'l.aMCenCo •• da ... el .......,...,º ...- •I 

clC.•nC• paga al prou.-dor onCC.cC.pada ... nt• una port• c:f•I Calfal el• 

la operacc.dn. los rec:ur•<>• a•i obt•nCdo..- .son apl(cada.s al proc•sa 

producCC.uo cuando •• C.ncurr• en cc....,.a y co•to• •l•uac:fos . 

.saCC..sfactori.a,...nte y 9•n.,..ai.....nt• a la •nf'r-eio c:f• •.st9 la ewepr••a 

recebe •l r••tant•-,falCant• por cobrar; acl•--4• la ... ecc:fad loero 

no end•udar.s•. >J'G' qu• eraba.Ja con un r.-c:ur.so que fuCura .... nt• I• 

pert•n.c•rd. 

2.e.- fl'r9.sCGMO.S' P'er.sonol•s. 

CONCErT"O. 

Son pr9.st0""'10S' 0Cor9ado.s- por per.s-onas all•gada.- a lo.s .S"OCCo• 

acc:ConC.sCo..s d• la •1Rpr•sa. .stn •.sCabl•c•r fec:l'v6 

c:f•t.,..,..tnacla d• pa90. uCtltsado.s para cubrtr n•c•.stdacl•• 

prtori.lfar'i.a.s. ad•.-.::1.s d• .s•r .flexCbl•s en la.s conclCcC.on•.s- cf• 

pa90. Est• Ctpo el• .ICnancta ... tenCo no lfC.•n• co.slfo. 

Ft.scol,...nt•. •I pr,.;,slfa'llf/elO r•p9rcUt• en la .....,,.... •• ª con •I 

transcurso del tt•IRpa >' con llM>f'tuo d• lo.s calllbtos el• ,,...-ecto en •I 

pai.s e C.nfloctdn .>. en las tngre.s-o.s acu ... ulobl•.s- de acu.rdo a lo.s 

.Arlficulo.s 7-•. FraccC.dn ZZ y v. d• lo L•y el•I .z.s.a .. •n donde 

no.s s.Wala qu. •I copttal •.s Co~cfo •n pr.l.sta...a. yo .seo total o 

parcC.al..,.nt•. 
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2.e.- F1.nanc:1.a•1.•nto con Pr-ou .. dor-•s. 

co111pra d• b'i.•nes .l" s•r-1.1ic'to.s que la -..pr-e$G uCtU•a en S'U 

o....-actdn nc;N"'..al. t•n(endo la fac(l•dad d• po•or- en -.na lecha 
po.stertor a la que s• r•ctt....n los b(•nes y .s•ru'i.cios. La 

...a•n1.tud de ••t• .1•nancta111iento cree• o d1..s..-tnu,,_ .,. la ,...d(da 

q..- uar--la la o,ler-ta d• lo.s ftdS'fRD.S". d-'"do a ••c••o• d• p.-oducc(dn 
__,..codos c:~ttt1.1.1os . 

En 9pocas de 1.n.f'acf.dn. una 

n•utralCsar lo.s • ,f9Ctos d• •std en lcr 

,...cl1.cla •.l•ct1.ua 

•111pr-•:sa. ,...d(ante 

para 

tres 

a;, CoMpra de Mayores 1.nu•ntar1.o.s- actf.uos no MOnetor-i.o.s. lo qu• 

1.ncr-e.-nta los pa.s1.uo.s tROnetori.os; •s deci.r cuentas por pa9ar- a 

proueedor•s-. 

prou .. dor••· obten1.•ndo de esta 
IROA•tar-i.o de un act1.uo no mon•tar-1.o. 

cae.. ....... alar. ..... •x1..st•n factor•:s que 

dec1..si.dn de util1.•ar el cr.ld1.to tol•s cofftO: lo.s 
•n.llu,,,_n la 
d•scuenC:os poi-

pronto pago. qu• •• don por adelantar.se al pla•o de uenc-t•Cento 

d•I 1Rf.•1RO· o por •I uol..,..... de c:o-.pras• •.s uf.tal no exc•d•r-s• 

en los pla•o.s. n• ac.,...lar- llllllC=ha• d•udas que ~.sf.bf.1-&t•n los 

pa•os ,,a que e.s-td oca.sionar"a r-•••'1º• para la .....,,......... E.s 

1.111POr-tante • ...,ttar a.-nco en la.s c:..,...ta• por po9e1r. >'ª 
que .ft.sca.....,..t• e.std no.s ll•uar-la a ... 'i.ncr.,.....to en lo.s -u.i,,....e.sos 

ocuRaUlobl•.s d• la •"'Pr•.sa. sel'Calado.s en •l .Art-lculo 7-• Fracc•dn 

ZZ y V. C2> 

e e> L.•v d•l Z.S.R. .Art. 7-•. Fracc1.one.s ZZ >' v. 
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CAleACTEll.ISTZCAS. 

Fae'l.lidad .)1 rap"l.d•• .. para d"l..spon•r el• un créd'f.to. 

Jito n•c•.s"l.ta d• la forfftClt'l"l.zac(dn d• un contrato d• 

.f'l.narnci.a'""l.•nto . 

.No oca.S'"l.ona (nt•r•.s•s C.s"I. •s b"l.•n ut"l.l(•ad'o.>. 

E.:s un f'tnanc(ana"l.•nto .fl•xi.bl•.. ya qu• la •""Pr•.sa no •ntr•liJa 

garantia.S' r•al•.s.. ni .s• .so,,..t• a c:ond(c:(c>n.•.s- •.str'icta.s d• 

pafio. 

S"I. s• aprou9Cha •l d•scu•nto por pronf'o pGliJO• .:s• «C•n• 

ahorro •n los b"l.•n.•.s,. productos o s•rv"l.c'ios adquCr"l.do.s. 

Con e.std se fi.nol"tzo el Capitulo :C:C .. lo cual no :S:iliJR'tftca que 

estrt.cta,...nt• la.s Fu•nt•s :Cnt•rno.s d• Fi.nan.cio'"i•nto qu• .s• han 

,....nci.onodo •n •l Mi.SIRO,. sean las Un'icas qu• una •Mpr.•SO pu•d• 

empl•ar para lo satis.fac:c:'l.dn d• sus n•c•s"idad•.s d• r•cur.sos. 
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CAPITULO rzz 

PUENTES EXTEaNAS DE FZNANCZAHZE/ttTO 

3.1.-

,.,9xtco cu.nta con un St.S"t•rno Financil:•ro cc:>1 .. pelf'ittuo. formado 

pc:>r Zn.s-tttuc::ton•.S" Prtuacla&- y Organ'i.s-lftO&- Au:ictltar•.s- el• Cr9cltto. 

qu• . Junto la Banca el• o-.s-arrollo tnt•uran las Fu•nt•s 

E;w;.lf•rna.5' el• Fil:nanc(amt•nto a qu• pu•cle r•c::urrir una- .,,.,,,... • .S"a para 

.s-alfi.s-fac•r su.s- n•c::•s(clacl•.s- el• r•c::ur.s-o.s- econd111.tco.s. cuando lo.s

fonclo.s GJ•n•rad'os por la op•rac:"idn normal el• la na"i.sMO. -.d.s la.s

aporitacton•.s" el• oS"U.S- propt•itartos y acctonislfaoS" S•an 'tn.suf(c(•nlfeoS" 

para hac::•r fr•nt• a looS" cl•s•,.,ol.s"O.S' •:ac(Qlll(clos para .-nlf•n•r •l 

cur.s"o el• la •nt-tdad. 

Por lo cual anal'-1.•an 'º"' 
ftnanc(afll'i•nlto.s- que proporc'-1.onan las Znsttlfuc::ton•.5" cl• Cr-'cttto 

Prtuadas- .Y lo.so Oruant.slfta.s- Au:actltar-•.s"• asi co....,. la co119Po.stctdn el• 

•.sto.s Üllf'illllO.S". 

38 



3.1.1. -

CONCEPTO. 

Son c:r9clito.s corto plaao., contratacfc..s para qu.. lo_. 

clt•nf•.s- cf• la.s Zn.st'tfuc'(on•.s- el• Cr.ld'tto .. pu.dan d't.S'pon•r ..,. •I 

....,,....nto qu• lo r•qu't•ran o d•s•en d• una cantidad cf• dinero 

preu-ta ..... nit• acr•d'ttacla. utiliaando c~qu•s conao in.stru,...nto d• 

pag,o para S"U.S"fitutr •I cfi.nero •n la ac:fqui.s-Lctdn de bi•n•s o 

.s•ru-Lcio.s. 

Una d•r'tuactdn de •.st• tipo el• .financ-Lam:(enfo •s la tar.J•fa 

d• cr•ct,to. por .....a"'to el• la cual la Soc-L•clac:I el• Cr9cltto .SO• obl'"º 

a pagar por c:u•nta d•l acr•clitaclo. lo.s- bi•n•.s" y .S"•rutcio.s" el• 

c:on.s-unao qu• •st• aclqui•ra •n to.s •stablecim-L•ntos afiltadoS' a 

•.s-t• .sist•tna-

CLASZFZCACZON. 

1 • - Cr9c:l'tto •n Cu•nta Corr't•nt•. 

Es •l contrato por ~'to cl•l cual •l acrecf"(tanf• .s-• obl-t11a a 

pon.,... una .sulftd d• cl'n•ro a cf'(.spo.S"-Lc-Ldn cl•I ac:r•dttaclo. la cual 

pu•d• S'.,... u.sacia por •.ste una o uar11:a.s- U•c••• •s cl•c'tr. tt•n• 

cl•r•chlo a cl"i.sponer nu•ua .... nfe el• las c:ant't.clad•s qu• aban•. ant•..s 

del u•nc'ilft(•nto d• la o,,,_.racidn. 

2. - Cr.lcl'ito •n Cu•nfa Corr'i•nfe Puro. 

E.s un e:r-.lcl'ito q.,. no .s"e otorga ....,.cf'(onte lo entre11a el• 

•.F•e:t'iuo al. ae:reditaclo.. .s• conc•d• con fondo• qu• cubran un 

.sobr•"tro •n una cu•nta el• c,._q..,..s. O. •.s-ta for...a. por ..,.cl'io el• 

una autor't•ac'(dn ••1P9C'ial,. cuando •• r-•port• un •obr...,-tro al 

•7Cf>9cli.r un c,._qu•. •l abono .S• c:ubr•. conuirf'iendo.s• -ñ un acl•uclo 

para •l acred'itaclo. 
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3. - Cr-écftto •n Cuenta C<:>r-r"i•nt• Con Gar-antiLa. 

En -sta op•racidn. el acr•cf-!tado r•c"ib• •f•ctiuo ,...cl'iant• la 

..S"u.scr-'ipc"iÓn el• un pagare ,y una gar-antia d• cfocu"'9ntos. Cfu• 

r-•S"pald•n -1 ocf•ucfo. 

CARACTERZSTZCAS. 

1 . - Es un financ'iam"i-nto a cor-to plazo. 

2. - Se ut'il'iza para solu•ntar- n•c•stclacl•s ele ltqiu"icl•Z inrhEil'ct"iata. 

3. - Su plazo c1- pago •..S" d• 190 di.as-. 

4. - s. ote>r-ga a P•r-..S"onas fistcas o morales d•cftcacla.s 

pr-"incipalment• al corn,,grc"io o industria. 

S. - Si. •S' Cr-9cltto Sirnpl•. S• naane,ja con contrato de ap•r-tur-a ele 

cr-8d'i.to .)1 .si •s •n Cuenta Corr-i•nt-. ,.._diante la ap•rtura efe 

una lin•a d• cr•c1tto. 

ELEMENTOS DE JUICIO PARA SU OTOll.GAHIE:NTO. 

T-n•r- conoctrniento cf• la .soh . .1encta naor-al y econchnica del 

los •lem.ntoS' el• .;luici.o necescrr-"i.o.s:" para cfet•rm"inar- la 

.s•gur-i.dcrd. li.qui.d•2 .)1 conu•ni.•nc:tcr c1-1 c:r,.;dtto. 

CR.EDITO HAXZHO POR DEUDOR O GR.UPO. 

.soltcttante. cl•stino e.sp•cifi.co ;y plazo de lt.quiclaci.dn. pero 

1 O X del capital contabl• a.justado cl•l 

rn•r-c:crncicr.s o b'i.eneS' nu..f-bl•S'. no exc:•derdn -l 70 Y. del vcrlor- c1- la 

gcrrcrnt'Í.cr. 
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S• earan't'i•a ...ed'f.anC• la .su.scr•pc<O.. d• un pa9ar.I ,.....-poldado 

ün'f.ca .... n't• por la P9r•ona f'i..s'f.ca o ...aral acred'f.Cada. a Cra..,.l:s- d• 

..... a garan't'ia real. que pu•cl• •.S'tar far.oda por bt•n•• .-..bl•• • 

i.nlftuebl•.s propi.•clad cl•l d•udor o el• «•rc•ro.s. d9btencfo d'•'terM'f.nor 

.su ualor ""9Clf'f.an't• aualdo. ...~"'° qu• no d.-be t•n•r- una an-t•euedacl 

...a>1or a QO cl-l.a.s. 

Tracdndo.s• de b••n•s adqutr-<(clo.s con •l rnan'to del cr.Jdtto. .su 

ualor .s• d•'t•rlft'f.nard •" base a las fac'tura.s r-•.Sf:'9Ct'f.uas. .s'f. la 

9arantia •:s h•potecar-•a •.s:'td deb• r•pr•••n'tar del 100 X al 200 K 

del 'f.tnporC"e d•l f<nanc•a•••nCo >' d• los cr.ld'f.to.s- que cof11Prencla 0 

lo.s- cuales no deb9n •xc::eder el 70 " del ualor ele la '"'5'~. Los 

b(ene.s ofr.ci.clo.s en 9ar-ancia. det>-n estar l'f.bre.s de graua,....n y 

resert..oa de dolftinto. 

CAPACZDAD DE PAGO. 

Para que •l cr.ld'f.'to que se conceda seo .S"Gno. no basta c:c-n la 

.soluencta 1RC>ral >' ec:ond""tca suf'f.c•ent• par-a garan«••ar-lo. aclefllltld.s 

.se deberá ten•r la capac•clad de pa•a 'f.ddnea para cubr•r. en la.

fechas pre,f'i:Jada.s. los corftPra"".,_...ºs financ'i•ro.s >' GfRC>rt'C•acton•.s 

del cr.ld-Cto .sol-Cc<tc:tdo. 

41 



a.1.a.-

CONCEPTO. 

Es un pré.stallfta ....,dtant- •l cual una Zn.sti.tuc'f.dn d- Cr9d-l.to. 

abona •n cu•nta d- c"'-qu•S" una c:l•t•r1ntnacla c:ant'i.dad d• cl(n•ro al 

cl(•nt• US"uarto cl•l pré.5'tGIM!alD o acr.dttado. qui.•n &'• oblt"a a 

d•uolu•r •n una f•cha d•t•r1ntnacla la canttdad r-.c'f.b(da. "'1td.s lo• 

"int•r-.s-•S' qu• •.s-tci haya orii:gitnado. S'(•nclo •l ob;eto prtnc"ipal d• 

•.s-t• ftnanc"ialftt•nto 

T•sor•ria. 

CLASZFZCACZ0/1111. 

trat•n d• otro..s- t'f.pos d• 

cr9c:l"i'to. docu,,..ntado.5" ,...d'iant• pagares qu'irografar'ios. lo.s cual•s 

varian el• acu•rclo a S"U d•st"i.no y caracteri.sttcas qiu• pr•s•nt•n. 

a> Pr9.:s:tcnnoS" Di.r-ctos d• Expor-taci.dn o Pre-•xportacidn. 

S• otor~a •n ddlar•S" para •l fo,,..nto el• la.s •xportaci.on•.s- o 

para .f"i.nanc:i.ar la proclucci.dn. •X"i.st•nc'ta el• manufacturas y u•nta 

qu• .s• cl•s-Ctn• a la •xportac'tdn. Son pr9.searno.s ftnanc:-taclos p.or 

•l Gobt•rno F•cl•r-al a trav•s d•l Fondo par-a •l Fo,,...neo d• las 

E:xpor-tac(on•s ele Productos Hanu,facturado.s CFOHEX>. op•raclo.s a 
trau•s d• la Banca Pri.uada. 1-os pr9s't,aftfa13S' el• pr-•-•xpor't,actdn .s• 
conc•d•n con bo.se ol p.d(cfc;, d•l (ntportoclor- hl2sta por un 70 % o 

bt•n hasta el 1 00 X cl•l coste;, c:li.r•cto de fabr'icac-tdn. 
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En prést.a_,,,.s para lcr •xpc>r"t.actdn ho.st.a •l 1 00 " del ualor d• 

la facturo con bG.s• al pr•c'io ltbr• a bordo CLA•:J. t.t•n• pla•o.s 

d• crédtt.o ivartabl•; en la.s el• pr•-•xport.actdn •• conced• por •I 

t.t•ll!lpO que transcurra •nt.r• la aclqut.s-tci.dn d• lo• ...at....-tal•• y la 

t..,...•t~ac'(ón del producto. en •l caso de •xportactdn.. d• acuerdo a 

lo.s pla•o• co....,..c'iales con qu• opera cada pa'.s en part'tcular. 

La ' tasa d• '(nter-9.s •• general,...nte 1 /3 d• la ta.so d• pri9.starwo.s 

cl'irecto.s y •• con.s-'id•rdn cow.o un 'inc•nt'tuo a la •x:portactdn. 

b:J Pr9sta""'10.s D'ir•cto.s Con Oorant'Ía Colat•ral. 

E.std.s pr•.s•nt.an la.s ,..'C...SllROS' car-act•r'Í..st'tcos qu• lo.s pr9staweos 

d'trectos s•n gorantta. con lo •xc•pción qu• s• dan •n goront'Ía 

bt•n•.s qu• sc:n. pr-opt•dacl d• la ewepr-•..s-a y el 111anto d• lo.s 

pr-ést.a'""10.s no .s•r-d .superior- al 70 X cl•l uolor- d• la Qar-ant'ia 

otorgada. 

CARACTERZSTZCAS. 

1 • - E.s un financ'ta•'i•nt.o a corto plazo. 

2:. - E.s otorgado a personas f"-.s'tca.s v nec.rol•s. d• r-•conoctcla 

solu•ncta v honor-ab'il-C.clocl qu• .s•an cl•postt.ant•.S" hab'itual•.s 

y qu• rnant•nQon .saldos i.mportont•.s 

Zn.S"ti.tuc:-tcin de Cr.idf.t.o. 
'ª 

3. - S• docu....,nto con un .sdlo pagar-9 do,.."ic'il"iar--to. por- lo qu• la 

Zn.st"ituc-tcin d• Cr-9d-tto no cobra c:orn't.S"i:dn- por- ...an•.Jc> d• 

docu-.nt.o.s. 

4. - Su ot.or-110 ... 'i•nto pued• o no r•.spalclars• con lo f'i.r-nta el• un 

ouol. •.st.d d•p•nd• d• lo.s ont•c•cl•nt•s •cond....tco.s- cl•I 

.sol'i.ci:tant•. 

43 



!5. - El plaso rndxiMO d• otorgami•nto no podr-d •xc•cf•r- d• 3eO 

dios. 

cobrados por ontic"ipado. 

si•ndo poc:o usual qu• 5'• cobr-•n al f-tnal d• la op•rac-tdn. 

7. - La práctica bancar-i.a •.S- conc•d•r-lo.s- plazos d• 30. eo v go 

dia.5'. 

8.- El pago d• su.s 'int•r•.S"•.S pu•d• 

u•ncido o al u•nci1n"i•nto. 

EL.EHENTOS DE JUZCZO PARA SU OTOR.GAHZEHTO. 

- Flu.;jo d• E,l•ctiuo. 

ant"ic"ipado. ,...nsual 

- Pr-opor-c"ionar E.:stado.s F"inanci•r-os Dictaminados. 

- Estudio d•l ti.•IRPO qu• s• tardar-el •n r-•cuper-ar- lo.s- recursos 

i.nu•rt'i.dos. 

- Pr-•s•ntar- inforl'ftla'cidn cf•tallcrda d•l progr-arnD/ d• in-•r-.sidn. 

- Si. .s• .sol"(.citó a"-'al. pr•.s•nf:ar Balance G•n•ral y Estado d• 

Resultado.s d•l rni.s1110. con antiguedad no naavor el• tr-•s ,,.,..,s.s 
cf•tallando los b'i.•n•s 'i.nmuet>l•.s. as-l con.o su.s datos efe 

r-•gi..stro. 

- Copia d•l aualúo d•l octiuo. cuando •l balanc• pr•sent• 

sup•rduit por la cfeivaluocidn d• act"(."-'oS' fi.Jos V E.scr"(.fura 

Con.S"f'i.tutiva d• lo Soci.•dad. 

CR.EDZTO HAXZHO POR DEUDOR O GR.UPO. 

El 1ROnto d• •sta operaci.dn .S• .sugier• no •xc•da d•l 29 "' con 

r•.sp•cto al cop-ttol cf•l .sol-tci.tonte ni. d• 39 X cuando ad•ntds s• 

uti.l"ic• cr9dito co....,r-c-tal con r•facci.onorn'i.•nto. 
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GARANTZAS. 

El Cr.:dtto Dir•cto o Qu-tro9rcrfar-to pu•cle •.star garantizado 

9arant"ia personal.• 

Aval. 

Ftcrn2cr. 

Stand by. 

- O b"i•n con 9arantia r•al con..s"t"ituida por titulas d• 

cr6cltto prouen"i•ntes el• la.s operactone.S' real"i:z:ada.s por la empresa 

sol"ic"itant"e. acc"iones. c•t•s. •"te. 

CAPACIDAD DE PAGO. 

andl"ists cl•l E.s:-t"aclo el• Resultados y mecltant"e la preparactdn de 

E:s"tado el• F'lu,;Jo d• Ef•cti'L'o. 

Ademcis el• con.siderar. la actiu"idcrd o ramo que descrrroll• el 

soltcitante. las proporc"ione.s que guarden sus crct"iuos c"irculant•s 

Ccrct"iuos liqt.t"ido.s- pr"incipalm.ente.> relacidn al pcr.siuo 

e;orci9ible, volumen de ventas. rotcrcidn ele inventarios. &"te. 

E.ste "tipo ele financiamiento es de alto costo. "tanto por 

ta.so nominal que es mayor a la de otros cr.J.ctttos. por 

ter.ser real. 
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3.1.. 3.-

CONCEPTO. 

E:.st- pr-.s'tcrllftO con.sist• •n la •nitr•gicr el• •f•citiuo qu• •f•c:itUa 

Znst:i.ituci.ón d• Cr9di.ito. •qui.ual•nlt• cr un porc•nt:a.;J• d•l vcrlor 

d• una pr•ndo que s• conc•d• •n garcrnt:ia a cu•nta d•l usuario 

d•l cr9di.t:o o pr•.st:at:ari.o. qui•n fi.rrna un pagiar9 por Med<o d•l 

cual s• obliga cr pagcrr •n una f•cha d•it•rminada •l import• d•l 

pr9.stcrmo. En el pagcrr9 S• crnotardn lo.s dat:o.s .Y ucrlor d• lcr 

prenda. que pu•d• •.S"tcrr fornaada por ualor•s el• r•nta fi..Ja o 

ucrricrbl•. asi por m.ercancicr.s- p•r•C•d•rcrs el• fdc"Ll 

r•altsac:"Ldn. 

Tarnbi•n :s• l• conoc• con •l nonabr• el• Pr•.starno Pi.g,norattcio 

d•riuado el• la pcrlabrcr u Pignoración •• que .sri.gnific:a .. •.np•;t"ar 

una pr•nda º· 

Cl-ASZFZCACZON. 

S• clasifican en functdn crl tipo de garantia que s• ot:orgu•; 

a:> Pre#S''tarnas Pr•ndarios Con Gcrranit-lcr el• H•rcancias. 

Las cuales deb•n el• .S-•I"' de mercado con.stcrnC'• y fdci.l 

recrl tzac'tdn. 

b.) Pr9.s-tarnos Pr•ndari.os Con Oarant:icr d• Vcrlc>r•s Cot'(.mcrdo.s- •n ta 

Bol.so de Valor•s. 

Estds pued•n .ser al portador-. coino acc"Lones. p•trobono.:5". 

c•t•s o nofft(not'tuo.s. 

c.) Pr9starno.s Prendari.os a Casas d• Bolsa. 

Son aquellos qu• financian ualores y acci.on•s el• crlita 

liquid•z.. qu• las Casas de Bolsa adqut•r•n por cu•nta 

prop(cr o 
cli.•nt•s. 

garantia de crédit:os que conc•d•n 
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CAR.ACTERZSTZC.AS. 

1 . - a:.- un _,-'tnanc'to,..'tento a corto pla•o. 

2. - Se otorga a per.s-onaS' f'i.s-'l.ca:r o lftOrale.s qu. preferente~•• 

.se d•d'tqu.n al co....,rc'to o 'tndu.str"'la. 

3. - Se proporc:'l.cnaa a un pla•o llláx'l...a el• 180 clia:r • .s-u.scept'ibl• el• 

S'er r•nouado .. s'tn qu-e •.std •X.ceda de 3eO clia.s-. 

4. - S• cfe.st'tna a la c~ra d• ....,..cancia.s- o v•nta el• procfuctC>.S' 

terMi.nado..s. 

!5. - Se otorga a usuarto.s de créd'l.to a corto plazo que- carecen el• 

pop•l .s-u:rc•pt'l.bl• el• cr9cf1.to. 

e. - Se negioc'ta ~1.ant• c•rtíf'tcac:los el• clepdsi.to y bonos el• 

prenda. 

ELEHENTOS DE JUZCZO PARA SU OTORGAHZENTO. 

1. - Tener conoc1.-'tento el• la .s-olvenc'l'..a .-oral y •conÓlfti.ca d•I 

prestcrtar1.o. 

2. - R•cabar Estados F'tnanc'l.ero.s el• la •Mpre.sa. a.:r-1. cor.o cl•...d.:r . 

conuen-L•nc'i.a del cr9d"ito. 

3. - V•r1.ftcar qu• la.s" ,...rcanc-ias qu• 

del pr•.s-ta~ar'l.o 

4. - R•u'i..sar la cal"l.clad. estado de con.servactdn. p•.so y canti.clac:I 

de la pr•nda. 

~- - C•rttf'i.cado c:I• Depó.stto ele Al""°c•n•.s el• Conce.s-'l.ón Federal o 

r•c'i.bo conf'i.d•nc'l.al • .:ruscr'l.to por t•rcera ,,-r.s-ana. 

e. - En caso de .s•r nec•sarto. .s-e d9berd a.se.sor-ar de un ,,.-r'l.to 

conoc•dor d• la pr•nda qu• trate. con <t>b,;.to c:I• qa-

proporc'ton• •l C•rt'tf"t.cac:lo P•r'tc-íal corre.s-pond't•nte. 
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CR.EDZTO HAXZHO POR. DEUDOR O GRUPO. 

Tratdnclos-e el• naat•r'ias primas- o procltu::to.s- "t'•rrn'incrdo&" qu- •l 

pr•&""t'ort:orio l'aczya comprado,. s-• s-ug'i•r• qu• •l naonto d•l pr9.s"t"a""'6> 

prendario no exc•da el 70 Y. del. ualor ele cl"tcha compra. 

En ca.so d• qu• la pr•nda haya .s'-do manufacturada po- •l 

pr•.sta"t"ario. •l lftOnto d•I pré&"'tanno no •xc•cl•rd •I 70 !IS: p•ro cl•l 

cos'to el• proc:fucc1f.dn. 

G.AR.ANT Z .AS. 

La garan"t"'Í.a pr•ndcrr"l.a d•berd •s'tar- con.st"l.tuida por b'i•n•.s 

nau9bl•.s o ,...rcancia& no per•c•cf•rcrs y el• fdc:il r•aliaacidn. las 

cual•,s- deb•rdn d•po,s-i"t'ar.s• •n un AlnM2cén 0-n•rcrl d• D•pÓ.si'to. 

C.AP.ACZDAD DE PAGO. 

.función al ciclo el• 

op•rac:"(on•s el• la •'"Pr•sa y •.sp•c:ifica-nt•• al lftO,...nto d• 

u"t'iliaac:tdn el• la pr•nda. por lo cual e.s i.,..portant• d•t•rrninar ,so"( 

la op•raci.Ón nCJ"rrnal d• lcr •nti.clad. gi•n•ra o gien•rard un •xcec:f•nte 

para cubrir •l S'•rv-tcio el• d•ucla. 
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3.1.4.-

CONCEPTO. 

E.s aqu•l por cuya utrtuct uno Zn.s-tttucCdn d• credtto. 

comprow...te a pon•r una .s-unaa d• dtn•ro a c:lt..s:-po.s(c'i.dn de 

per.sona .fi.stca o lftOrat.. la cual qu•cla oblt"ada a tnv•rt'i.r •l 

t1Rport• d•l cr9cl'i.to pr•ct.s>a,...nt• •n la adqu(.stc:tdn c:I• naof:•rta 

prt1Ra.. 111iat•r'i.ol••• PGflO d• .:Jornal•.s-.. .salar-to.so y ,,a.s-to.:s dtr•cto• 

el• ••plotactdn.. tndt.s-1>9n..sabl•.s para lo.s- f"ln•.s d• la •IRPr•.sa.. a.si 

collKt pdr"G pa,,ar lo.s tnlf•r•.s•.s lo" colft'i..ston•.so •.s-lf'i.pulado.s' .. qu•clanclo 

9arantt•oclo •I cr.ldCito la• ...ater'i.a.s pr-CllMI'•. 111at•rCal•.s 

aclquCrCclo.s .V con lo.s ,lruto.s.. producto• o orit•facto.s qu• 

obt•nflJQn •I "'""'"°• aün cuando ••td.s futuro 
,:»end'C•n«••· 

E.s·to operoc'i.dn d• fCnancCa11tC•nto ,:»erlf•nec:e a la• cl•nc>M'i.naclG• 

el• "'"' Cr9dCito Concltc:tonaclo ··.. .)la que •I u•o d• ••lf• tCpo de 

crédtto.. •• •nc...,...tra •.St'i.pulcrdo bo.;Jo c'i.•rte>.s .,.,..,..Cno.s d•I 

contrato. 

CLASZFZCACZON. 

1 . - No ex'i..ste una cla.s-'i.,ICcactdn .s-obr• la.s- cl'i.uer.sa.s uar-'i.ac:ton•• 

ele ••t• f'Cnancca ... C•nto y no cleb• ent•rcl•r.s-• C::e>IRCJ clo.stftc:aeotdn .. 

•I c:r9dCCo que •• concede a la procluccCdn a9r~cola.. ganad'•ra .. 

auicola o tndu.strCal .s-tno.. c:oino una Cn.stru,...ntac'i.dn cl•I ,..C.s-MO •n 

funcidn a las caroct•ri.sttca.s parttculor•• que tpr•.s•ntan ••to.s 

n•,,octo.S" sCn perd•r .s-u.s e>b.,19fCuoS". 
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Pero s-4 •• pu•d• ,.._nc-4onar a qu• s• d•.stina cada pré.stalftO d• 

acu•rdo al lfiro d• la •-presa .sol(c(tant•. 

ª' Pré.sta'"° d• Hab(l(fac(dn o Auto a la Zndu•tr-4a.· O.•t-4nado o 

adqui.r(r -.t.,..(a pr-4""°• lftlett•r(al••· pafio d• llllG'no el• obra d1lr•cta 

>' lo r•lac11.onaclo can la proc:lucc1ldn •n prac•sa. 

b> Pré.starao d• Hab(Utac1l.ón o .A..,ta a la .A"ri.culfura.· Para co...,..-a 

d• .s• .. i.lla.s. .l•rt1l.11l.•ant•.s. i.n.s-.ct(c1l.das. .lun.;J(ci.das-. c:.,,,,.,_..a d• 

r•.lacc1l.on•s. r•parac:.11.dn. d• ..aqu'inoria a.,r-&cala. pq"o el• 1NOqui.la.s 

poro la pr•paroc1l.dn el• ti•rra. pago el• a.,ua. pq"o d• .jornal••· 

Av-lo para la Ganaderia.• 

caMpra el• .,anaelo d• -.ngorda .. .larra;.•. 

vocunaS'. pago d• .jornal•s. •te. 

CAlíl.ACTEllZSTZCAS. 

l. • - Es un f(nanc1l.a ... iento a lcar90 pla•o. 

2. - Se otor"a p.9rsonas fi.s'f.cas ...aral•.s. a traues d• la 

suscri.pcidn el• pof6ar•s. 

3. - Se for'""'11H•a ,...di.ant• la op•rtura d• crédito. •n la cual •• 

d9b• S•it'alcar •I d•st(no d• los r•cursos otor9ados lo' la 

f•cha de su di.sposi.cidn. asi colftO la.s lfCl'rant-ias- natural••· 

aelici.onal•s >' ,._rsonal•.s •" S'U caso. 

4. - El contrato deb•rcl i.n.scr'ibi.r.s• •n •l ••gi'i.stro Públ<ca d• 

Co,...rc(o. 

'!!3. - S• ut'f.U.•a para financ'(.a ... (•ntos d• créd'f.to y el• nu•uas 

op•rac'ton•.s. 
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e. - El c:onar-ato el• Hobtlttacildn o Auia. •• conail..,.a .,. •8'C'r'&•o 
prtuad'o que •• l'ir..a por trilpltc:odo ant• dos t•.sC"i90s y _.. 

ratil.ftca an«• Notarto Públtc:o. Cor-r.dor- Públtco T'••lado a 

Ju.• d• Pr-"-'9ra Zn.stoncil.o •n functone• de Notar'to. 

7. - L.o.s int•r•••• •.sedn •n r-•lac:tdn a las- el't.spc>.stcton••· ,... _.. 

hc:fgan d•I c:réd'il.to. 

e. - Lo• plaso• el• •...C• til.po d• cr-edtto para la il.ftdu.ser'ta _..... 

llláx.u..o d'• 1!1 airo.s. pud''t9"do t•n•r- ha.sea e alro.s d• ~. 

par-a la.s ~·.-a• OtP"'icola• y ganad•ras •• d• !5 alro.s c:OR 1 

d• gracta. 

EL.ENEJl!ITOS DE JUZCZO PAaA SU OTOJtaAHZE#TO. 

acr.d"itado •'tendo conu•ntent• r•cobor poro Cal •le.eta. 
E.stodo.s P"'inanc't•ro.s Acaualt•ados. 

e. - SoUcttar al acredil.toda la odqtrhrtcil.dn d• un s•guro paro ....., 

•n caso d• .stnil.9stro. la.s garantia.s qiu9d•n OffePGrada.s1 _,,. la 

pdU.sa d'• s-euro• y d~rd fung'ir colftO b9>n•fil.c:tor'° la 

Zn•t1.Cuctdn d• Créd1.to otorgan«• c::l•I ftnanc'ie11Rt•nto. 

3. - Conoc:•r •I indtc• d• rotactón d• "inu.,.taril.o. ya qu. .n ba..., a 
••td s• pu.d• cl•t•rfR'tnor .sil. •I .f"i.nancta1Rt•nto ,,r.ttlrftdCdo 

se ,Jvst'i.f"'tc:a. 

C•EDZTO HAXZHO POll. DEUOOll. o aauro. 

El t ... pc>rt• del crédito· no detberd •:rcc•cl•r •I 75 '"' cl•I ualo..

real d• la.s goranaia.s o d• &os bil.•n•.s adqui.r'idos. lo cual •• debe 

co1Rprobar ..._dil.ant• aualÜO d• los 1nt.s~s. 

S• pu•d• financi.ar hasta •I 1 00 ~. .s'i .s• otorgan gcn-anitia• 

acltcil.onal•s. para qu• •I crédtto r•pr•s•nt• coff!IO l'lfldxtMO •l ea "' 

d•I ualor total d• las garantia.s. 
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Oarantia.s •.S'~c:-l..fi.ca.s-.· 

Hat•ri.a Pr'-· 
Hat•ri.ale.S' adqu'l.ri.clo.:s-. 

Lo.:r frutos o art•faeto.:r qu• s• obt•""ª" con •l cr9cli.to. 

aunqu• •stds .sean f~uros o pend'l.•ntes. 

Garant'Í.a.s acl'c:'onal•..-.· 

••al•s.- Hu.bl•• • Znlftuebl•.s. 

Per.sonale•.- F-tan•a. Aval. 

CAPACZDAD DE PAc:JO. 

La c:apac1.clacl el• pa"º• .se cf•terlft.1.narcl •n ba.s• a lo.s re.stdtadoS" 

obt•n1.cfo.s por la empresa. ,....d1.ant• •I andl-1...si...s de .su Es'f:aclo el• 

•••ul•acfo.-. 

andl1.si..s- a las uenta.s- d• la •Mpr•sa soltci.tant•. asi COllM> conocer 

•I inel'c:• el• rotac1.dn d• i.nu•ntari.os y recup•rac"l.dn el• 

cart•ra. 
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3.1.'S.- Cr.id'í.to R•fac:c:ionario. 

CONCEPTO. 

E.s un acu•rdo por •l cual •l ac:r~itant• Cr•.faccionadar' .s• 
obli"a a pan•r una .sullMll' d• d<n•ro a di.spo.sic:<dn d•I acreditado 

Cr•,faccionado> qui•n. qu•dG obligado a inu•rtir •I i1Rport• cl•l 

cr.icf<to pr..c"(..sa.,...nt• •n la adqu"(.S'ic'i.dn d• 'in.:stru,...nto.s-. Jt'i.l•.s

cf• labran:ea. abonos. ganado o an"(.lftdl•s cf• c:ria. •n la r•al'iaac:'idn 

el• f;tlontaci.on•s. cultiuo.s. la compra instalac<dn el• 

lftCl'qui.naria. •n la con.struc:c'iOn a r•al'i.•ac:'idn d• obra.s llMll't•r'ial•s 

n.c•.:sarta.:s para •l fo,...nto efe 

r•sponsabi.lidad•.s fi.scal•s qu• pe.:s:•n 

bi•n•.s qu• •.st.I us• para •l forrt9nto 

n•"actactdn. 

•tnpr•sa. c:ubr<r-

.sobr• lcr mi.slfta' o •n lo.s 

cf• la.s op•racton•.s d• la 

1 . - E.s un fincrnc'toM't•nto a largo plaao. 

2. - S• otorga 

•concÑft"tc:a. d•stinados 

r••struc:turac'ión d• ad•udo.s a corto pla•o. 

3. - El contrato ..s• efe-be <nscrtb'tr •n •I Registro PÜbl'ico cf• la 

11'ropi•cfacf, 

4. - Los int•r•.s•.s- son calculacfo.s- en ,func:tón a las dtspo.stcion•s 

que .s• ha"ª"' cf•l c:r9cf'i.to. 

!5. - S• for....altaa • ....,cf'tont• •l otorgoM't•nto cf• 

apertura cf• cr9cftto. •n •l cual .S• d•talla cf•.st'ino y ,fort/RIO 

d• cf'ispo.s'i.c'idn. 
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ELEHENTOS DE JUZCZO PAR.A SU OTOR.GA1"1ZENTO. 

1. - ••f•r9ftc(a• d• crécf(to d•l .sol(c"átant•• oblf9ft(da• d• 

a.-

prou .. dor••• Znsf(Cuc:'ion•• d• Cr#ld'ifo >' otro.s acr.-dor••· 

lo cual ª>'udord cr forrtfll&Ular un cr'iterio •obre la MOr-al'idad 

,...rcant(l d•l sol'ic(Cant•. 

En c:as-o d• que se 

cred'ito 

'ind'icar la e:xf>9ri•nc'ia C>bt•n'ida con la IR(.S"lfta. 

operando 

d9berd 

3. - Deb•rd .s•i1l"alar.se S'( lo.s 'in.stru...,.nto.s le"ale.s •• encuentran 

con.for,,,.. a d•recho o 

"'°>'ª" d• cubr(r.s•. 
proporc:'ionar. 

caso "indicar los r9qu"á.S"(to.s" que 

la doc...,....ntac'idn q..- debo 

4. - lt•.s"pec:to a la.s garan.tia..s- :y auales. conaentar.

S'i .s• encu•ntran l'ibr•S" d• "raw..>a,...n. 

S( las garantia.S" cubr•n lo.S" w.drg•n•s l•"ale..s. 

Es'ti...ar .si. los bi•n•.s qu• 'i.n't•"ran la "ar-antia • .son d• 

.fdc:i.l r•ali.•Gcidn. 

Seil'°alar por .s•parado. •l i191porf• de los- bien•S' (n1Ru.-bl•.s 

qiu• .for,...n part• d• la "aran'tia. 

De.scrib(r las prop'l.•clacl•.s >' obl"igac:"ion•.s d•I aual'i.S"lta qu• 

.s• proponga. para re.s"paldar •I cr9d'tto. 

CR.EDZTO 1"1.AXZHO POR. DEUDOR O GRUPO. 

Su iftlpetrte no •xc•d•rd •I 7'!9 Y. d•l valor el• lo.s bien•s en 

"aran'tia o d• la 'inuer.s-'idn t:otal a r•aliacrr. pudiendo.se oltorgar 

taa.s'ta un 1 00 Y. s'i•rnpre y cuando se obt•ngicrn SJGrcrntias crd"icional•S" 

y que •l i.rnport• d•l fincrnc"ácrrni•n'to no exceda el ee % d•l ucrlor 

el• lo.s- bi•nes ciados:' •n garant-ia. cornprobcrdo rn.cliant• aucrlJo 

prclcticcrdo. 
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OAaANTZAS. 

P'roduc:•o• d• la ~••a >' bt•n•• de oc•tuo ,lt.,lo ...- de ~ 

acuerdo can el acr•dCtodo •• deterMCnen. a•<l. c~ 1.... .c:tt-..-.. 
.l<f..1o• • .,. -. ad4u<f.r'l:•rdn con loa- r-.:ur•o• del ,l'W.ancC__....•o. 

E.s ft9C••arCo contar con un •evuro de pro•9CctdR .........._ ...._ 

actC"'°• d• la ewepr-••a •olCcjtoftte. Cncluyendo lo• be...-• caie..-co 
de lo .,arant<l.a. 

CA'1'ACZDAD DE PAGO. 

La• ••tucfto• dee..rdn hac•r•• a tra...,•• d• ...-o~cca..... de .._. 

E..eado.s P'tnanc••ro•. debjencfo tncluCr la• cC,lra• qu. --..ere- 19' 

cuont•.licacCdn d• ••tudCo• e9cn•co• r•latt .... o• o la reor.-~ 

d• la proc:fucctdn. o pro~to d• •xpan.sidn. 

Debt•ndo parttr ele lo.s ¡prond•tCco• de ...,.nta.s "10r"G -~ 

la..s ••tt...ac(on••· 

ele .... nto.s paro d•t•r•Cncn- .st ••td 

tn•xt...,ent•~ 

•ufCcCent•. a,;luartada 

Uttltdacl Anual E...et""'°da. 

Znt•r•••• d•l cr9dCCo. 

z.s.• ,,., P.T.U. 

Uti.l(dod IV•ta. 

D•pr•c'tactdn >' AllK>rt'i•acCdn. 

aecur.so• anual••· 

A1111artC•acidn el• otroa ¡po=t...,o.s. 

AMOrt(•ac'tdn d•I crédi.to •oltcítodo. 

Sobrante o F"oltant•. 
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La c:apac:'tdad d• paflO ;#unc:'tdn al Flu.:Jo d• E.f.ct'tuo 

r•.s-ultant• el• las pro)l.cc:(on•.s d• u•nta.r.. co.rto.s- .v flO$to.:r 

•.s,,.rado$., •starcl d•t•rm(nada por lo$ .saldos d• caJa .)' banco$ al 

.l''tnal d• c:ada •.:J-rc:(c:"lo durant• la u("•nc'ta d•I c:r9d"(to.. •n ca.so 

d• no t•n•r c:apac"f.dod el• pago. u•rc/ la po.s"f.b"f.l'l.dad d• 

otor"arl• olfro lf'Cpo d• cr-'ct'Cto. 
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a.1.e.-

CONCE,..TO. 

Es- un pagare n..,ac::'iabl•.. qu• pu.el• lf•n•r o no garanitta 

•s.,,-c-l.ftca .. y •l cual s• adqut•r-• un c::o1npro ... iso d• pa11ar una 

c::anlf'icfacf fi,,Jo •n una f•cha pr•fi..;Jada. 

1 . - E.s un ftnan~a11dento a c::or"to plazo. 

2. - En lo qu. c:e>nci.,..n• al asp•c::'to ft.scal.. lo.s r•nd't-t•nlfo.s 

oblfenidos .son ac::u ... ulabl•.s par-a las p•r.sona.s 1t10ral••· 

3. - El papel c~c::ial.. .;unito con •l .-.rcado el• obltg:aci.one.s- •on 

""9C'an(•1RO• d• d••inlfer.....O'iac::tón. 

•· - Su uenc'f.111i•n'to nortnal'"9nlf• es cf• 28 a 90 dios., r•noivabl•.s

ha.slfa un -.dx"ÜllO d• 270. 

e. - JV•c:•.silfan aulfort•actdn d• la Sec:relfaria cf• Hacienda asi corno 

regi.slfro •n la CotR'L.s'tdn Nacional d• Valar•s. 

e. - S• colocan ....,dtanf'• of•rlfa pJbltca por ..._d'io cf• 

inlf•r....cfiarío a ag:•nlf• c:olocacfor., ca...a la.s Ca.s-a.s- d• Bolsa 

qu• operan •n •l pai.s. 

7. - Su.s c:o1ftPr-ocfores. obti•n•n uno ita.so d• r•ndimt•nlfo .sup•rtor 

a ta de otro• (n.slfru,...nito.s d• 'i.nv.,...s'i.&n. 

B. - El c:oslfo d• ..f''i.nancta1nienlfo r-esul'lfo ,,._nor a~ d•l n-rcado. 

ELEHENTOS DE JUZCZO PAllA SU OTOaGAHZENTO. 

La .,..presa qu• uaya a •Milf'i.r el Pap•l CotRerc'tol deberd 

pr-es•nlfar a la Casa d• Balsa colocador-a la .s-'l..,Ui.enlf• 'infor-l'ftCl'ci.&n.· 

1 • - Znfornr.acidn cf• car-Jc::lfer l•gal.. •conÓIR(co y f(nan~ero. 

a. - Oblfen•r lo cuanlfific::ac::'i.dn por porte cf• uno Cal'i..fi.cadoro cf• 

Valor-•s. 
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3. - Ob~9"•r la a~obac'i.dn el• la 801.S"a H••'l.c:ana d• Valor•.S" JI d• 

la ColR'l...S"'i.dn Nac:jonal aanc:ar'i.a JI d• Valor••· 

4. - ll99•.s-trar •I valor d• la •lftj.s'l.dn •l lleg'i..s-~ro Nac'Lonal d• 

Valore.s • Znr•r,...d'i.ar-i.o.s-. 

e. - a•g'L.s-trar- •l ualor d• la •"''t.s-'f.dn 

Valor•.s- CZNDEVAL:>. 

caEDZTO HAXZHO POR DEUDOR O GRUPO. 

El monto nw:l7e.irwo el• •lft'f...s'Ldn por •mpr-•.s-a. e.s d•t•r1n'Lnaclo por 

la Corn't.s'f.dn Nac'tonal Banc:ar'ia JI d• Valor•S' y su r•nd'LIR't•nto $• 
d•t•rrntna por la cl'tf•r•nc:'ia •ntr• .su ualor el• co1t1pra ba.:Jo par JI 

•l d• u•nta. """"una •mi.s-tdn podrd .s•r i.n;f•r•or al 20 X d•I monto 

total autortaado. n'I. lnOJlor- a •st9 clurant• •l periodo •ualvado. 

Asi rn'i..snao la •IR'i..stdn no poclrd t•n•r una u'i."•nci.a .s-up.,..'f.or a 

los Q1 dios. 

GARANTZ..AS. 

El Papel Co,....rcial puecf• e.star (laranti.zado •n un F'td•icolft(.So. 

No r•qu't•r• ele (lar-antia r-•al colat•ral. p•ro .s'i. n•c:•.s'i.ta un 

re.S"palclo moral y •condnt1'i.co. ya qu• no c:ualqu"t.•r •mpr•.s-a •.std 

autorizada a hac•r una •m't.S"'idn el• •.st• r'tpo. 

CAPACZDAD DE PAGO. 

establec:'t.cla .su capac'tdacl de pat;10 ya qu• no s• pu•d• outor't.sar una 

•.nis'tdn el• •st• t't.po d• Pap•l a una empre.so. qu• no s..a sol...,•nt•. 

n't f'inanc:'i•rarnent• .s-dli.da por lo qu• lo.s compradores t't.en•n la 

garantia d• recuperar su 'inversidn y r•ndirn't.•nto.s. 
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3.1.7~-

CONCE,.70. 

E• un. "'9c:ha que la• ...,_..e•a• >'G a.an c::otRerc::ial'i•adora• o 

Manufac::itur..,..a.s d• cualquier nacidn I•• 'interesa uender 

produc:lfo.s en el ••«ran,.lero o en .su "''•""° pa'• de orC.-n • al ••ual 

qu• ex't•te •ran canCCdad de ella• qu• Cienen la nece•'tdad d• 

C1Rportar lfter"c:ancia.s o bCene• de c:ap'Ctal. •'Cn elllllbar•o ante el 

cle.sconoc(rR:iento el• la.s em.pr•.sa.s con la.s qu• (n'tc::iardn op•racion•s 

el• cof1RPra o ...,.nta. incle~nclC•nee ... nte el• la forfftO que la.,re 

contactar••• •I c:o...,,,..aclor querrd u•ril'Ccar qu• la.s ,...,..canc::ia.s qu• 

adqu't•ra sean •f•ctiua...,.nt• la.s cl•.s•ada.s •n cuanto a cal'tdad. 

canCiclacl. naCurale•a y ••'tocio de con••ruac"idn. que la.s rec"iba con 

oporCun'Cclad el ti.e,..po pac::lfaclo. d•ci.r. n•c•.s'tCa Cener 

.seguridad en la• operac:ione• r•al't•ada.s. de lo c:onitrarto •• 

poclria ...,,..... en el ca.so d• l'Cqu'lclar una o..-racidn anlf'tcipac:fa,...nee. 

•'Cn iten•r •-.ur'tclad ele conlfar con •I ••ruic'to •ol'tc'(eaclo y •n 

al9unCJ.s olfro• lfal ve• n'(. .s'tqu'tero •• r•ciba la ,...rcanc-la. 

El u•neledor c:f•.s•ard qu• el Pª•º de la ...,.,..c::ancia •• •fectu• 

por odelancacto. 'tnclu.so ant•S" el• hac•r enCrega cl•l p•cl'lclo. 

eutitdnclo.s• a.s--l uno pc>.s'ibl• fROro.s'(clacl o inclu•o qu• una u•• 

entr•5'odo lo -..rconcia no •• l• pagu•. La .soluc<dn. c:f• •ntr• 

Codo• los- ...-.canC.snM>.s- el• po90 cl•I co,...rc'lo •nt•rnac•onal que 

C'i•ncl•n a soluC'tonor •slfo.s cl•f'icul'facle.s a la• qu• •• enfr•n'fan 

u•ndecfor•• y co11Apraclor-•.s. •• •l Cr.id'ito co .... rc'iol o Cartas efe 

Cr-'ct•to. >'ª qu• •s •f'ic••nt• Canto econóndca y ;uricl'ic:a,...nC• 

hablando. •llo •• d•b• a la 'inf:•rv•nc::i.dn d• la• Z'n.sf:'ttuc'ton•• 

Bancari.a.s.. las cual•• por 

r•conoc:"ida .s•r't•dacl prof•.s-tonal. •• colocan •I pap•l d• 

u•ncledor•S" '(nt•r.,..d•ar'to.s. promoui•ndo a•-l •l co,...rc'to •xC•rtor. 
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AnC• Cal•.s c:i.r-c:un.scanc:i.o.s dar-d 

.. Es la pro...-.sa d• pago d• un banco por c:u•nCa d• un 

C:OlftPrador-. a un ..,•nd•dor a cra...-.s d• un banco 'i.nC•r,...di.ar-'to ••. 

El banco qu• oCorga la pr-C>IRl9.sCI d• pago .s• I• lla...a Banco EHZsoa. 

•n tonto qu• •I Banco 'tnt•r...c:f'i.ar-i.o .s• conoc• Banco 

CO/fl.lfl.ESPO]ll(SAL. al r-•S'p•c:to •• n•c•.sar'i.o eo1nc:1r •n consi.d•r-ac'tdn que 

la "arantia d• pago que ofortiJan lo.s banco.s" s• r-•al"i•a cuando •I 

u•nd•dor- cu-pi• •str-ic:ta y l"it•r-al...,.nt• con todas y c:ada una d• 

la.s:- cond"ici.on•.s .s•lratado.s •n la Carta d• Cr9di.to doc.....,ntarta 

•• Contrato 

CLASZF"ZCACZOlf//f. 

REVOCABLES.· Cuando la Car-ea cf• cr-ed"ito pu•d• ••r canc:•lac:la a 

sol"ic"itud d• algunas d• la.s part•.s. ant•s d•l pOtiJo o ac•pCactón 

d• la oper-ac"idn, 

Zlíl..lfl.EVOCABLES.• Cuando •l co.nprador C:OIRO •I u•nd•dor. r•nunc"ian CI 

•.sfa facultad. lo cual .s• da por •I .s:-dlo hecho d• ...,.nc'i.onar•• 

ce>n •S• carclc:t•r-. por- lo Canto •I banco .s• obl'iQa d• ...an•ra 

auednol'llKI' .fr•nt• al b•n•fi.c"iar--lo .... nd•dor-. El cr--'di.to c:o,...,..c:-lat 

i.rr-•uocabl• pu•d• S'•r confi.r-rnado o &"-ln conf-lr-lftlar-. 
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CUENTA ABZEll.T.A.· s- l• Uaffta -n cu•nta abi•rta. pc:w-qu- no ha;v 

.fortnato.s- adnt;ini.stratiuo.s for...al-a-. .-dio un acuerdo v•rbal. por 

E.s- un 

acu•rclo -n~r- •l prou--clor y .s-u cl't•nt• para conc_d_r y conv-nir 

un cr9dito. -n •l .s'•ntido el• qu- •l pri,....ro c:la la pe>••.sidn el• los 

lap.so el• tiempo 

El plaao nortn01 •.s el• 30 el-i.as. variando •n'fr• las 

rarna.s inc:lu.strial y co,...rcial. 

PAGAR.E.• s- r•ali•O' ..._c:liant• lCI' .su.s-cripcidn c:I• clocu,_nto.s- por 

pafi#or. con.s-tituy•nclo una p,...orr-.sa d• pago •.f•ctUO'cla por •.s-crito y 

firlh62cla por -1 collfllprador a fauor cl•l proue-clor. 

C.ARACTERZSTZC.AS. 

1 • - Es un financ'tanai•nto a corto plazo. 

2. - E.s uno op•racidn bancaria. 

3. - Es un in.s-tru,,..nto el• pago qu• PU•d• 

a:J .A la Vi.s-ta.· E:l pago lo r•cib• •l b•n•f'tciar'to •n •l 

rn.rcodo cuando •s-td.s" .s-• a.;ust•n a los t9rinino.s- y conc:licion•.s" a

la cu•nta el• crédito. 

b.> Contra Ac•ptacidn,• El b•n•ficiario. otorga plazo al 

orcl•nont• poro cubrir •l pago corr-.spondi•nt• pior conc•pto de la 

,,...,..concia r•cibida contra la ac:•p'tac:idn c:l•l g'i.ro l•tra el• 

can.bio. 

ord•nont• paro cubrir •l pagio corr•.s-pondi-n't• por conc•p'fo c1-

la.s- ,,..rcanc-i.a.r r•cibiclos-. qu•clanclio como •uicl•ncia •l acu.s-• c1-

r•ctbo del banco c:orr•spon.s-ol. 

4. - E:.s un contrato el• apertura el• cr9cl"i.to. entre el compraclor 

acreditado :v •l banco acr•clitan't•• p•ro a fauor el• un t•rc .. ,...o. 
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EL.EHENT"OS DE JUZCZO PAaA SU OTORGAHZENTO. 

1 . - L.os doc:u,...nt"os r•lat"iuos a la aperf"ura d• cr.Sd•t"o .son; la 

.soltctt"ucl y el c:ont"rat"o que la prdc't"tca el ,..'i.s...a 

elocu...,.nt"o. al .:frent"e .se encu•nf"ra la .sol'ic'it"ud la cual 

•.sp•c.ifican las c:arac.,.er11'.st'ica.S" cl• lo Carta de Cr-'el-tto y al 

r•u•r.so •l contraf"o. 

2.- Doc:u,...nt"o.S" r•lat"'iuos- las --rcancia.s; 

c:onoc'i1•d•nt"o el• elftf>arque. pdlt•a el• .s•guro.. pecl'i,...nt"o d• 

•xportac:tdn o "inaportacidn. c:•r'l'if"tc:acfo ele or'i.g•n.. c:•r'li.fi.caclo cl• 

.s-antdael y p•.so., c•rti.:f'icaelo d• c:ali.clad., :facturas consular•.s. •te. 

3. - Cur11plir con las garantia.s. que a ;u'i.c:io cl•l banco 

n•c:e.s-ar'tG.S". 

Clll.EDZTO HAXZHO POR DEUDOR O GR.UPO. 

El c:r.;.cfito ...dxílftCll. e.std •n .funci.dn a la capac:idacf ec:ond"':(c:a 

d•l client•. 
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a.1. e.- Pr8:starnos Hipotecarios. 

CONCEPTO. 

adqui.sici.dn. construcciOn. obras rne.;oras de inmu•bles 

cl•.sttnados al ob.J•to .social el• la •mpres-a a.s'i cona.o para •l pago o 

consolidaciOn de pasivos or-iginaclo.S' por- la operacidn normal el• la 

mi.S'ma. e>xcluyenclo aqu•llos ator-9aclos por otraS" ZnS"titucion•.s" d• 

Cr-9d-i.to. también sirve par-a apoyar •l capital d• traba.:Jo, con 

la caract•ri.s-ti.ca el• qu• la 9ar-ant-ia del pr-9.sta"""'• •.stcJ 

constitutcla po,-. •l pr-opto in.nu•ble u otro el• la propi.•dad el•l 

soLicttant•. 

CLASZFZCACZON. 

1 .- Pr-Bstamo Hipot•cario Znclu..S"trial y Gc:rnacfer-o. 

2. - Pr9stamo Hipotecario de Znt•ré:s Soc"ial. 

3. - Pr9stamo Hipotecario en UDZ".s. 

Lo.S' cuaL•.s s• tratarcin md:s adelante finaLi:zanclo la capac'ielacl 

de pago ele e:sC'• financiamieonto. 
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CAllACTEf/t.ZST ZCAS. 

1 . - Es un ,f'i.nanc(caM(•nto a lcarfi111o pla•o. 

2. - Tafllbí.Sn •• l• denoM(na rr9.starreo con Garcantia ZnMOb'i.Uaría. 

3. - E.st• crolllktíto •• otorfi111G a per•onas fi•'i.c:a.s o ltlOral••· qu• .se 

dec:f(can la producc'f.dn d• b(•,..• >' .-.rv(c(o.-. qu. 

presenten pro.v-c=to d• (nu•r.s(dn •l cual ••tabl••ca 

t'f.•mpo >' d•.sttno d•l cred"ito. a.si la r•dttuab'(l'(dacl 

d•l na(.:slftO. 

4.. - S• ga.-antt•a con act'(uos- fi.:Jo.s tanfi111i.bl•.so d• la • ....,.,.. • .sea. 
e.- Su plaso •.S d• ~ aao.s con un aao d• Qraci.a para .su pago. 

cuando •• trat• el• •rf!tPr•.sa.s C1'1ricola.s o ganad•ra.s >' d• 1 !5 

ait'o.s con dos de "rac<fa cuando .s• d•.st<fn• a ta '(ndu.str'(a. 

e. - S• GllW>r't'tSa el• farf/llfJla 1Ren.sual. tr(Me.stral o anual dep•ndi.endo 

de las- n•c::•.s<fdad•.s •.spec::iftca.s d• ta • ...,,r•.sa d•b<f•ndo 

li.qutclar lo.s <fnter•••• de ,for"'10 ...-n.suat. 

7. - La ta.so d• <fnt•r-'.s .s• basa •n •l C.P.P CCo.sto Porc•ntual 

ac:r•cl<ftant•. pud(endo cobrar •l 1 Y. .sobr• •l tMport• d•l 

f'Lnanc::'(a11d•nto por ap•rtura de c:redtto. loS' int•r•.s•.s s• 
cobran sobr• .saldos 'insolutos u•nci.do.s rnensuat...-nt• • .st .s• 

trata d• industrias >' se.,....strcrl •MPr•.sa.s aQricota.s o 

"anad•ra.s. 

ELEl"fENTOS DE JUZCZO PA•A SU OTOll.GAMZENTO. 

1 . - D•t•rrninar ta capacidad el• pafilllo d•l .sol'ic:i.tant• >' Flu.;Jo.s 

d• Ef•cti.uo. 

2. - Contar con •l C•rt:'ifkado d• {lraua....,n el• los- inMu.e>l•.s 

ofr•c"Ldo.s en "arantia. •Xp•dido por et Ji?•"istro PÜbt'fc:o d• 

ta Propi.edad >' Co...-rcto con una ant("uedad no nMl'>JOr d• 30 

dios a ta fecha d• ta firma del contrato. 
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c•EDZTO HAXZNO roa DEUOOlll. o Olll.UPO. 

El ualor d•l c:réd('f:o no •xc:9d•rd •I eo ~ d•l ualor- d• la• 

IJGrantia..-. lo cual •• d-'>erd d• COWIPr'"obCl'r ...-d(ant• aualüo. 

Ad•.wl• d• •lle> •• pu-4• 11-.ar a r-.u.r-tr d• ... a 9arant1'a 

por parte ele t•rc:•ro.s. 

a.AaANTZ.AS. 

Las "ar-antias .se con.st1.tu319n por los actiuo.s fCl'ft9'tbl•.s d• 

la •Mpr••a. requtr-'(endo.s• al9uno• de ,,ar-antias 

aclic:'ional••· acle..Os •l acr•d'tfado deboe d•...a•'l:rar- •U capac(dad d• 

pa90. 

CA~ACZDAD DE PAGO. 

Fara qu• •l ,linancia .. (.n'l:o a conced•r ... a .sano. no ba.sta que 

ha)Ja .s-olu•nc:(a ...aral y econO...ica para SJOranCi•arlo. El 

.soliti'l:an'I:• d9'berd ~•n•r ad•.,,..¡• c:apac:'idad d• pago .su,ICc:'i•n'I:• para 

cubrír. •n las .l•c:ha.s pr•.l'l..;Jada.s sus cCNftpro,..(.sos .financieros .Y 

a1WOr'f:"f•ac'iones d•I pr9:srCOJRC> .solic'f.'f:ado. 

La capac'l.dad el• pafio s• d•C•r1Rina con ba•• en lo• r••ultados 

ob'f:ent:do.s ....a't:an'I:• •l andl'l.s"f.s- cl•l E..-tado el• ••.sulfaclo.s 

Crau9.s d• la pr•parac:ión d• un Escodo d• Flu~ de E.l•ct'Luo. 

Talftbtén 

d•.sarroll• •l &ol'Lc:(Cante. la proporción qiu• 11uard•n su.s- ac'f:iuo• 

c:'irculan'f:•.s r-•lac(Ón al pa.s'Luo •x'L .. ibl•.. orado el• 

'tnd•p•nd•nc:ia ,ltnanc:i•ra. uolu,,..n de v•n'f:a.s. ro'l:ac:•dn el• 

<nv•n'f:ar<o.s. -lnd'ic•s d• r•cup.rac<dn el• car'l:•r-a.. ue(l'ldad••· 

d•pr-•ci.ac'idn. •te. 

largo pla•o. 
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3.1.Q.- PrJ.stamo HipotecCJPrio Zncluscrial. 

CONCEPTO. 

Es un crédito a ,.._cliano lo' largo plazo qu• s• 

inclustrial•s. ag11riculCor•.s o ganCJPd•ros. •l cual pu•d• d•.stinar.s• 

a .sati.sfac•r cualqui•r n•e•sidad •con0fftica propiciando •l fomento 

d• lo •tnpr•sa. 

S• conc•d• a •mpr•.so.s adm.in't.s-trati ... as y •eondmican.-nC• .sanas 

que n•c•sitan por un 

d•ntancla o fortolec•rse para URCJI' •xpansi.Ón ocasionada por •l 

rnisrno ~ci..,o o a111.pl'iar y r•no..,CJPr activos fi;Jo.S" sin neces'(clad d• 

d•seapital'(sars•. 

CARACTERZSTZCAS. 

1 . - Es un f'(nanciarfti•nto a ,_di.ano y larliJllO plazo. 

a. - Su ploeo •.s: d• ha.st:a 3 ail'°o.s. para prést:arftD.S agricolas o 

ganod•rOS' ).1 cl• 7 •n préS'townos '(ndu.str'tol•s. 

3. - Los "int:•r•s•s .s• aplican .S"obr• saldos insolutos. acl•cuando 

su pago al d•.st-tno d•l crédito. 

4. - R94ui•r• autoriaacidn cl•l Banco d• l"féxico para su op•rocidn. 

e. - S• documenta mediante pogCJPr9s-. 

e. - S• destina a la liquidaci.dn d• ad•udo.s cuya antiliJllU•elacl 

md=-:ilftCI' s•a el• 1 airo. 

7'. - Es reco,....nclabl• que •.st:• t"f.po el• crédito solicit:• al 

an1paro el• un pro"rarno d- cf•..SCU•nto o bancos d• s•gundo 

p"tso. ya que los plazos .se>n md.s adecuados. 
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s.. - •• .-r-••- co.a lo ... '4__. ...........,,..,.. ._....Kola o •-•d .. a 

C:Olllltll"l•f•• c:~-.......,o el •lec•"'ruo - c:a;la >' lo• cr~••o• • 
1~ d• •• ...,..... •••. 

3. - •• ..,...,..... cc:Nt lo• .._..,.,.......,...... d• car-Gc'I.,... li.•Ceo c:DMD 

ed",1'4:::'ta•• _.......,..., •• ...,e~. e'lc. 

Ad...a• el• po ..... I•• .,.,...,..,,,,... acHcConal••· 

'fer-cero•. 

CAPACZDAD DE PAGO. 

Dada ..,._ •••• _....*'••af//l/IO •• una lllOC:falCd'Cl'd o d .... cuacCdn d'•I 

CrtédC'lo ff'Cpofecarco. r__.IC•an lo• ....._-.o_. and'&c.-c.... para 
de•er...Cnar la capac•d'ad' de 'P09'° d• ....,._. ...., ... ,...ca.-. 

67 



3.1. 10.-

CONCEPTO. 

Es vn ..f''(nane'ia•••nto qv• s• otorga a P9r.sona.s fi.sicas .. cuyo 

niu•l .soci~ondMtco •.st• c::t'•ntro d• las cond'icion•s ,, pardntl9tros 

s•1'alados por el aanco d• H9xi.co. para la adqu'istcidn .. 

con.struc:ctdn o ..... .;oras poro la ...,,...,,•nda. 

CLASZFZCACZON. 

r:-.stG clas(..f'tcac'fdn .S• con..f'ornea at•nd"i•ndo al llMl')IOr o ,...nor 

costo d• la ..,,da 9n cada r99'ldn.. por lo cual •l Banco d• H.lx,co 

•structura a la ••pÜbl'(ca ,...xieana •" S •ana.s. con •I ob;Je'fiuo d• 

d•lf•r•tnar •l litR'iC• del •velo _.. los acred'(Cado.s.. a•i cc:NRO •l 

ualor d• la• u'i'-"'•nda.s d• 'inf•r9s .soc(al. 

.,, . ., 
"'' d> . , 

T'Pº 1 

T<pa 2 

Ttpo 3 

T<pa ... 
vzs .. 

Viutenda para Acr.ct'itodo.s d• Zn9reso.s Hi.nt11RO.s. 

V'ut•nda para Acred'tfodo.s d• Znflr•sos •a.:Jo.s. 

Vt• .... t•nda para Acr9Cfttodo.s d• Znflr•.sos R-.ular•.s. 

Vtv'•nda para .Acr•d'Cado.s d• Zn9r•sos Hedio.s, 

Vtui.endo para Arr•nda,..'t•nto. 

CAR:ACTER.Z ST ZCAS, 

1 . - E.s un ..f'tnoncta,..tento c:r lorliJllo pla•o. 

e. - Proporc,onc:r un ....cf'o d• ..f''tnoncto•t•nto 

acce.s'ibl•.s para f~"''ª• el• tnliJllreso.s econd ... ,co.s reduc'(do.s. 
3. - S• uttltsa para ac:fqu'frtr vtut•ndo d•noMtnado el• 'int•r9s 

soctal o bi•n a la eon.struccidn o ...ad,.ficoe'f.dn de lo qu• 310 

.s• t't•n•. 
4. - Su pla•o ...dx'tf'fllO no el_,,_ •xc•d•r el• 2:0 aPCo.s-. .s-tn el'ftbargo 

recomendable qu• el mtsrno .fluctüe entre lo.s- 10 y 1!3 ai'ros. 
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ELEHENTOS DE JUZCIO ,_ ..... SU OT'OaO.ANZEJltlTO 

Capac::(dad 1..-1 para obli:11ar.s•. 

S.r .:Jel• d• .#GM(Ua. 
Hob•'lar ,.._,.......,..,._ .. c. ... la u(u(9ftdo. 

No .-.,... .-rop(.ea.-(o d• otra ca.sa-habiCac-tdn. 

CapacW:dad d• P9flO. 

z..,,... •• o -...ual no .-v.-.r(or al que ...Wal• •I •aneo 

d• H9x•co. 

Edad -.:be.-. de e!! alto•. 
Lo• acred('lado• el• Zn'l9r-f#I• S'ocjal. d~án cont.-aCar

.s.,.....o d• u(da >" dcrit"o.s. 

caEDZTO l'IAXZMO ro• DEUDO• o o•uro. 

Lo• c::r.JdW:Co.s U.d(u(dual•• para la V(u( ... do d• Znt9r-•• S'oc(al 

oCorlJGft ltia•'la ,.._- •I QO " d•l ..,olor cl•I ~••· d•'l.rllriftodo 

~(anC• aUGIÜO .-rác'l(caclo por •I •aneo,. ••.........-• >" cuando la 

'-"u(9ftda o,lr-9C(da ..._ d• T(po 1 e Viu(enclo paro Acred'(Cado• d• 

zn,,...•.so.s N-1.n'-"'o.s '· o d• Tjpo 2 C V(u(enda paro Acred(Caclos- d• 

Ac:r.cf('locfo.s el• zn,,,...••o• ._,,ular•.s , y Ti:po 4 C VCu(.ncfa poro 

Acr.cf(Cado.s- el• Zn9r••o• Hl9d(os >. •I cr.ld·Ho podrá 11-.ar ltia.sCa 
el 80 '19 d•I UGIOf""' cl•I ,..........,.... para la V('-"-da VZS' - • 

C V(ui'.enda para ..... r ... cla"'(.,.'lo > •I cr.kl(Co no •7ec::9d..-d cf•I 70 " 

.v •• 0Cor9a .sdlo poro la c::ons-Cruc::cjdn. 
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Lo.s pr9.s'IGfWIO• d• Zft'fer-9• S'aoc(GI •• cl9bercln 9aran'l••ar 

..,cl,an'I• con'lra'lo d• 01P9r'fura d• cr-'cf,'fo con 9aran'lia ldpof-.c:ar'a 

•l cual el9berd o'for90r•• an'f• No'lar•o PÜbl'Cco. c~rec(•ncfo los 

acr.ca'i'faclo.s d'9b•ela....,..'I• (d•nf'f'cados. a qv'•n•s •• l .. rd •l 

con'f•n"-do el• la ••cr•tura >' f'ir,,,...rcln d• confor ... ,dael. 

Al ~n'fo el• pr•• ... 'far al Noear•o. la •scr'ifura para .su 

r•u•.s•dn •l O.par'fa ........ to l•9al. d...,_rcJ •xh'ib,,.. •I C•r'f'f'codo 

el• Graua .... n ••ped"(do por •I • ._,_..,,..°' PÜbl"(co d• la r.-.::.p'iedad d•I 

lu•ar clond• •• ub'ca •I '""'u9bl• qu• •• ofr9C• en •aranCia. •n 

for-"""2 tal qu• •••• quecf• en pr,....,r lu9ar a fauC9r cl•I •aneo. En 

caso el• •x'•••r ª'""'" •raua .... n. d-.b•rcl canc•larc• en la ...C.s...a 

•.scr•itura cl•I cr9el,'fo. 

CAPACZDAD DE PAGO. 

Lo• acr•d"-faclo• -podrdn •fecfuar pa90.- an'f,c"ipados. 

corr•.sponel•enclo a un ... ""'""° el• 10 .... n.sual'(cfad•• o pa90 toeal d•I 

ael•udo cuando a.-. lo cl•••en• cubr"-•nclo lo• "-n••r•••• >' .sesruro• 

cl•l ..,.., qu• IVG)ICll' corr,enclo. •xc•pfo •n •l ca.so cl•I VZS - •· 
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3. 1. 11.-

CONCEPTO. 

e.e. Cr.Jd'CCo • .-.a d'Cr'C.'Cdo a toda• aq.,.lla• .,_,...DftG.- ...... 
d••.-n ad91rir1lr una ..,,..,, ... da 11ftt_,,.-ant• c:f• de•orrallo 

llabttacConol. CM3J'G ca•truccCdn Ita •Cdo ;1·UHn1c1lodo ~ ol....

Zn•f'Ctuccdn •ancorca d• _....,.,....... pC•o. 

21 cuol .surg(d ante lo p.,...sto en -.archa d•I rrogra..a d• 

•--•truccurac11dn d• Cr.Jd'Cto.s- ff(potecorto.s. ~11ant• lo.S" un11dod•• 

d• cuenta cf'•nc:N111'11nodo.S" Un11c:fod•• d• zn..,......stdn cuoz•s>. con lo cual 

•• 11n11c'11a ... nu.uo _....oceso d• of•nc'Cdn a la.S" ~sanos con 

#N""obl•MG.s de ltqu(d••• a ;l"l.n el• br-Cndarle• apo,,.,o para c:....._.,111r 

.s-u.s- c~CN111l.sa.sr f(nonc(era.s- adq&rir'Cdoa con lo.sr 8anc:o.s. 

llEQUZSZTOS P.Aa.A EL OTOlltOAHZEJlttTO DEL CllEDZTO. 

rEllF'ZL DEL SOLZCZTANTE.• 

Ser ,,._rsona ;l-1.s-tca con c:a.,ac:(dad le"al ,:H2F"a contratar. 

- Contar con .s-a1...,.. .. c(o ,......al y econd111(ca. 

Edad d• los 18 y eo aWa.s-. con °'"flF"•.S-o 111-in'CllM> d• 8 2.!IOO. OO. 

9ftfre !!51 y e.a aft"o.s- 11 --.s•.s con '""re.so "''"'"'° el• • • • 000.00. 
T•n•r 3 airas el• c:c>nf(nu(dod laboral o de oct(...,(c:fac:f 9Cc>n0.rico. 

- ro•..,.. un h11.-tar11ol de cr4d11to .-iat'C.sfac"far(o. 

Se piodr-0 c:fe.st(nar al #'090 ..._...sual 11n11c11al der. Cr-"d11-to 

Habttac(anal. cOMa ...0-C...O el equtualente al ~ ~ d• lo.s- 11nflF"•.so.s 

-...n....,ale.s- brMfo.s c~abobl••· .,. ca.so c:f• .... ,.,.90 ad•vdo• con 

oCro.s- •aneo• a Ca•a.s CCN199rc1lol•• lo .......... del pa90 ~l. 

debe ••c•d•r el <60 % d• lo.s 1lhflF"•.So.s _....-uol•.s bru-to.s-. 
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HONTO HAXZHO DE Cll.EDZTO A 08TENE1e. 

El cual -.stara -" .f"unctón al ualor d• la 

VALOa DE LA VZVZENDA. HONTO HAXZHO DEL CREDZTO. 

D• • !50,000 • 1 ·200.000 80'< 

a. 1·201.000 1·soo.ooo • taeo.ooo ha.s-ta •• 70 " Hayor cf• 1•500.000 1•050.000 ~ ho.s-ta .. eo " 
S• d_.,.rdn contratar los- .S(SJutent•.s •-9uro.s- al lllO.,..nto cf• 

autortaar el Cr9dtto Htpot•c:arto: 

- S•11uro efe u'ido • tnc:apac:tdad total o pter""'2n•nt•. 

- &•fíluro cf• cfait'o.s-. 

COHZSZONES Y GASTOS QUE DEBEN CUBRZRSE. 

L.o.s fíla.sto.:s;o qu• gien•ro lo obf•nctón d• un Cr9cf(to Htpot•carto 

uoz·S" 
- Ap•rtura d• cr9dito: 

cr9d'ito. la cual .s-• cubre al '"°,_nto cf• lo ftr-.a cf•I contrato 

cf• ap•tura efe c:r9dtto. 

- Znu•st(SJación cf•I Créd'i.to: • 126.00 por cada p•r.sona 

part'ici~ con 5'U.5" (ftliil'r•s-o.s y .s• cubr• al lftO.,..nto el• •ntr•uor la 

.s-ol'ic'ttud efe cr9cfito. 

.Aclic'ton.al,...nt• cl•b•rdn cubr(r lo.s fílOs'to.s y honorar'to.s-

notoriol•.s qu. g"•n•r• •l o'torliil'o'"'i.•n'to cf•I cr9cftto. cuyo 't.npor't• 

uar-l.ord cl•pencl"i.-ncfo cf• la •nt'tdacl cfoncf• .s• ub-tqu• lo u(t.1t•ncfa. 
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DOCUHENTACZON •EOUEllZDA. 

For...a•o de la .sol<c'i•ud cl•l Cr-.cl<to Hipo••c:arto. 

- For111a•o de 'in,l'o.-...ac<dn bd.stc:a .sobr• la .solicitud d•I ~eo. 

- Cu.••<onarto ....scl<co. 
- Ac:•a d• nac<-••n•o. 

- co..,..-obant• d• •s•ado c:·h ... 'il. 

Ce>111probante el• <n9r•.so.:fl'. 

CAllACTE'1!ZSTZCAS DEL Clt.EDZTO. 

PLAZO DE PAGO.· El pla•o d• pago ,1'-t.;Ja., .s'i.•ndo de 29 ... o:s

con•aclos a par•'i.r d•l llK>....-nto •n qu• .s• ftr...,_ •I c:GRtraeo de 

a1>9reura cl•I c:r~'i.to. 

E.st• pla•o poctrd reduc'ir.s• r•Gl'i•ando pa90.s ad'Cc:'i.c>nal•.s. 

DZSPOSZCZON DEL CREDZTO.· El dia d• la firma cf•I c:an•rcrt:a de 

a,._r•ur-a d• cri9d'i.to. .s•rd •n•r•IJado un c:,..qu• por •I ~ 

total c1-z. cr9di.•o. el cual .s•r-d endosado a fauor d•I ~ar

o con.structor d•I d•.sarrollo hobt•oc'i.onal •n el qu• se .ne ..... ..-. 
la u'i.ui.•nda. 

SALDO DEL CREDZTO: CalRO .se ..,._nc'i.ond ant•rior...-nt•. d•~~ 

d•l valor de la uiuiencla qu• S"• des.. adquir-'ir., .se o,lr.c:...-d ... 

pc>rc•nta.;. ...Ox-t..-o el• c:r.ed'iito. El dia d• la fi.r-Wf!O d•I ~o. 

•I •Mpc>rt• d•l 1R'(.s-11KJ11., s•r-d conu•rtido a Unidacl•.s d• En~~ 

ele •s•a ;forma •l .saldo pesos qu• haya .sido o•orgodo .-.ro •& 

cr-.Jdito s• conuertira a uoz•.s d• acu•rclo al u.olor que __. • ., 

unidad•s- t•nean en pe.sos. •l dio d• la I•r.-io cl•I c:ORlh'-aCc:9 

resP9ct-t.uo. 
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Supon"i•ncfo qu. Cr9di.to Hipot•cario por 

S 120.000. 00 y •l ualor el• la UDZ al c:lia el• la firwea el•l contrato 

el• ap•rtura el• cr9c:lito •s d• S 1 . 20. al hac:•r la conu•r.s'idn 

•quiualdrd 1 oo. 000 UDZºs. 

• 120.000 

100.000 uo.z·.s' 
• 1.20 

PAGO DE: ZNTER.ESE:S: S• calculdn sobr• •l saldo insoluto en UD.Z•s 

d•l cr9dito. •n la .f•cha el• cort• del ndsnao. y cl•bida a qu• .s• 
co,..ienza a amortizar •l capital d•sd• un in'icio. los int•r•s•.s

que S• GJ•R•r•n .s-•rdn cada u•z: ,...nor•.s-. 

AHOR.TZZAC.ZON DEL CAP.ZTAL: La port.,. de la ,....n.s-ualidacl en UD.Z".s

que se abonard a capital. s•rd la naisrna c:lurant• toda la uicla cl•l 

cr9dito .v .:s:'• calca.dard cliutdt•ndo •l total c:l•l saldo cf•l cr9cf-tto 

Unidacl•s el• Znu•rsión. •ntre 300 qt1• 

,.,._n.sualidac:l•s a cubrtr en 25 ait"o.s-. 

RE:ESTRUCTURACZON DE UN CREDZTO HZPOTE:CARZO. 

Las P•r"'S'Onas qu• t•ngan contratado un Crédito Hipot•carto. 

podr-dn r••.str-ucturarlo conuirti.•ndo el saldo cl•l mt..s"nao •n UDZº.s:" a 

partir efe la .f•chcJ •n qu• .s"e realice la operacidn y •n la cual 

qu•clard cl•t•r-mtnac:la •l tmport• UD.Zºs de tocfo.s" 

n'9nsual'i:c:lad•s. hasta la liquidactón d•l cr9ctt'to. 

El pago d• estas ,...n.sualidac:les. se hard en "9sos. calculando 

•l import• corr•sponcfi•nt• .s-•gÜn el uolor c:I• la UDZºs •n la 

fecha r•sP•C't'iua. 
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Al ,... .. .s-'tructurar el 

'total cf•l .s-alclo d• un cr9d-Lto •n Un-tdad•.s: el• ZIH,,,•r.s-tdn 

coda una el• •lla.s equ'á.ualclrd o un ••Jr• ualor •n pe•o.s. 

.s:alclo cl•I c:r•d-tto •.s d• S 120. 000.00 y •• ualor el• la 

'UftfH>r•• 

cuoz•.s, 
S'I. •l 

UDZ al 

dio en que •• for1ROl(sa la r•e.:reruc'turaccdn es el• S 1. 20. al 

hacer la conu•r.s-tdn •qtrlualclrd a 100.000 uoz·s. 
• 120.000 

• 1.20 

•I ualor •n ,,_.sos el• •.s-'ta.s: un-tcfade.s se -&.rd d•'t•rfn'inondo •n 

.lunc:i.dn la i:nfiac:tdn. 'tollldncfo r•.l•r•nc:ta el Znd-tc• 

Noc-1.onal el• Prec::-to.s al Con.su,..(dor CZNPC>. 

El Banco el• Nex.i:co i:nforrnord •I equtual•n'te dtar-to •n pe.sos 

d• la Untdacl el• Znuer.s-tdn cuoz•..s>. 

c:oncep'to.s- qu• varian.· 

- PLAZO DE PAOO: Qu•dard pr•d•'t•rm.i.nado Cplazo .f"i~::J. pud'f.•ncfo 

.s-•r el•.· 20. 2e d 30 aWos. 

'tabla el• 

ª"'°r'tt•aci.dn. •" la cual .se c:onocerd con an't-tci:pac-1.dn •l i.Mpor't• 

el• uoz•.s el• 10.s pagas. 

- TASA DE ZNTERES.· La cual •s f'f..;ja y d•,,_ncle del -tn1port• qu• 

mu•.s'tr• •I .saldo a r••.S'truc:turar.· 

- Ta.so anual d•l B. 7'!9 Y.. &'l. •I .saldo 

• 200.000.00 

- Tasa anual cf•I 10 Y.. s"f. •l .saldo •.s sup•r'tor a• 2:00.000.00 
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3. 1.. 12. - Pr-9starnos Con Garantia Colat•ral. 

CONCEPTO. 

Otra forma el• financiana'i•nto a qu• pu•el• r-•curr"ir

•1npr•.so •S" pe1r ,...el-to el• loS" Pr9.sta~.s- con Garantia Colat•r-al. 

S• tra'ta el• op•rac'ton•.s- elOC"u-ntaela..s- con ~gar-es. •n las cuol•.s 

•l .soltc'itan't• o'torgo •n apoJ,10 a .su ltqrutel•• v s-•gur-tdael cotn0 

gar-antia cola't•ral los titulo.s el• cr•cltto Cl•tr-a.s cl• calftbto Jtl 

del f"inancicrmtento. 

los c:ucrl•.S" cl•b•n •.s-tor •ndosado,so a fauor- cl•l banco cona.o ucrlor •n 

garantia. 

CLASZFZCACZON. 

l.. - Cer-t"ificaclo.s con Garantia Colateral. 

E.s-te ttpo el• cr9elito 9ar-antiza la exi.stencta c1 .. 1 inonto del 

"inuentario c•cl'iclo con la gar-antia colat•ral por un pré.s-tonllD. Es 

un documento •miticlo p•r'tdeltcam•nt• poro •1 pr-•.s-tanai.sta por un 

t•rcero. qui•n c•r-tif'tca que •l inventar-to •xtste Jtl que e.S"taro 

d-t..spontbl• .st S-• n•c•.s-ita. 

E:st- método el• financtam'i•nto bancario e.S"ta adquiriendo cada 

niayor popular-iclacl debido a .s-u fl.ex-tbiltclad. ya qu• no •xi.ste 

lo n•ce.S"tdocl el• la .s-eparoc<ón fisiccr po.s-es-tón el• lo.s 

inuentarios. por tonto loS' Cr-9clttos con Garantia Colat•ral pu•el•n 

perro cubrir lo.s- inuentor-io.s- el• producción •n pr-oc•.s-o. 

cle1nclo rncis lib•r-tacl •n •l nu:>uim'i•nto de los b"i•n•.s-. 

El Cr-9cli'to con Gar-antia Colateral. pr-opor-c"iono un plan el• 

ftncrnctanaiento ele cu•ntas por cobrar-. p•r-rntttencfo que •l 

tn'Í..S"lftO continJe en forma suaut.z:acla a mecl"ida que los inu•ntar-io.s- s• 

conv'Í•rt•n en CU•n'tas por c:obr-ar-. 
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CA•ACTER.ZSTZCAS. 

1 . - Es un ,/'W:nanc'i.a1Ri•nto o corto plaso. 

a. - Es una MOdol'i.c:fad d•l D•sc:u•ntc> H_,..c:ant'i.I. 

3. - S-tru• pqro c:ubr-tr n•c:•s:"idad•s el• T•.sCN""'•rio a c:CM"'to pla9o_ 

4.- S• doc:.....,.nto por __.dio d• un pogar.1 pr.-.dar'i.o a louor d.- '-

Zn..S"'t'i.tuc:W:dn el• Cr.Jd-tto. 

15.- Los -tnt•r•s•.:s: fl•n•rol...,.nt• .s• cobran por antic:'ipodo. 

B. - E.s't• ,f(nanc"ialftientoo s• pu•d• otor"or hos'ta por 3ll50 d'ias_ 

7. - Lo pu•d•n util-ta:ar ,,_rsona.s ,fisicos ~aa-.s- ..., 

d~'i.qu•n oc:t-tvi.dod•.s d• producc:'-dn., c:o-.--c:'io >' die 

.s•r....,i.c:-tos. 

e. - El c:l'i•nt• debe •ndos:ar- a nCNltbr-• d•l bGnc:o lo.s d~os

d•pos'itados •n "ar-antia. 

ELEHENTOS DE JUZCZO PAR.A SU OTORG.AHZENTO. 

1. - S•r cli•nt• de la Zns-ti.tuc:'idn d• Cr-9<1-tto. 

a. - Ou• loS' cloc:u,...ntos d• op•rac:i.dn provengan d• la c:~..,.....

cl• rnerc:anc:,a.s o u.so d• S•ru-tci.os. 

3. - Hac•r la p9ti.c-tdn forrftDll d• fi.nonc-iam"i•nto PQr •.S-C:ri.•o. 

4. - Pr•.s•ntar Estados Fi.nanc:i.•ro.s Ac:tual•.s. 

- Balonc:• O.n•rol .. 

- Estado el• ••sultoclo.s. 

S. - Sot-L.slac•r al"una "oront-la adi.ciona& 
Zn.sti.tuc:i.dn d•l Cr.Jdito. 
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CllEDZTO HAXZHO POR DEUDOR O GRUPO. 

d•I .solicitant•• qu• actu•n co...a a119par-o colat.ral al pr.Jslfa'IW!IO 

.s"olic'itacfo. 

GARA.NT Z .AS. 

L..a.s garantia.s pu•cf•n s•r doc.....,..ntos 9•n•ral...,...«• titulo~ d• 

crédito e l•tra.s d• carnb'io y pagar9.s :>.. ac•ptado.s o su.scrilfo.s- >' 

qu• pro..,.ngan d• op•r-acion•s n•ta .... nt• ,.._rcant-tl•s. 
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3.1.13. - 0.•cuento• ,...,..ccanttl••· 

CONCErT'O. 

E.s una op•rac'dn acttua d• .linanc-ta•i•nto. ~ianit• la cual 

Zn.st'ifucjdn •ancar•a. adqvC•r• en proptedod un itlitulo d• 

cr~•ito no u.nc-lda. ya $90 uno leitra d• ca...e.ja o un pagar-' 

abonando a la cu•nfa d• cheque.s d•I clienllf• •1-i...,,ort• c:f•l o lo.s 

doc:..,....fo.s. ...,...o.s •l llKHlfo d• lo.s -lnllf•r•.S"•• y d• la cOlftt..'idn 

pacitada. 

s• -· pla•o d• ~•-i:•n•o d• loa docu ..... nto..s d•sconitado.s "º 
•:acc.d• d• 1 O d'i.a.s .s• I• UaMa 0-.scuenfa /rf•rconitil a corito pla•o. 

La Zn.sit'i:fuc'idn d• Cr-'<ljfo da por d•.scanitodo que •l or'i:g•n d• 

••t• fjpc> d• dc>cu....,nito.s prou'i:en• <I• fran.socc'i:one.s co....rc'iale.s que 

reali•a la •-..r•sa. 

E.sllf• fjpo d• -''nonc-ta..n•nfo per111'i:llf• a las ••pr•.so.s all•QJGF'"S'• 

d• r9C'ur.so.s. realt•ondo anctc:-tpada .... nit• s-u.s cobron•o.s. cuando 

•.std.s •.sfan docu,.....itada.s. ... ca.so <I• que •l docu,...nfo no .s•o 

l•qu•dado a .su iv.nct•t•nto la Zn.sfjllfuc•dn d• Cr-.ld•ito proc:•d• a 

cargar en cuento •I tMPOF"llf• nc:H19U.al d•l docu...,.nito. 

79 



Cl-ASZF"ZCACZON. 

a:J D•.scu•nto con M•s•ruo d• Do1ninio o Con.stitucidn cf• Pr-•nda: 

E.st• tipo el• cr-.dito. •.stcl or-(•ntocfo a financiar l.a.s- u•ntaS' 

plo•o cf• lo.s di•tribuidor•.s autori•acfo.s el• outo...du(l•.s• 

c:alR"ion•.s. 1Raquinor(a a9r'Íci0la • .-otocicl•ta.s >' otros. 

- Contrato el• Co...pr-o-V•nta con 11:•.s•rua d• Dcuninio: 

En •.st• ca.so. •l cofAPr-ador- •.s •l du.Wo el• La unidad aunqu• 

con limitocion•s. 

- Contrato d• co....,.ro-V•nta con Con.stitucidn el• Pr•nda: 

El co1111praclor •.s du.Wo del bi•n adquirido. P•ro constitu,,_. 

la pr-•ndo a .lavar cl•l di.S'tr-ibu(cfar. 

b:J De.scu•nto cf• Cr.dito •n Libr-o.s-. 

Por ,...dio el• •.st• S"•ruic:io .s• facilita a 

gir-and•s 

ar.rncrc•n•s • indu.str-io.s las cual•s •stan r-•gi..str-adas. p•ro no 

docu,...ntaelas con titulo.s el• c:r9clito. 

El financiami•nto .s• •.f•ctúa ,...diant• la c•.sidn cf• las notas 

d• remi.sidn. contra r•c(bos o .facturas. qu• cfeb•n acompait"ar.s• cf• 

una L•tra el• cambio .stn aceptar-. gi(r-ado por- •l c•cf•nt• a .fauor 

d• la Zn.stttución d• Cr9cf"i.to y a cargo d•l d•ucfor. quien d.t>•r-d 

rnani.f•star- por •.ser-ita .su con.s•nti.111i•nto. 

c:J D•scu•nto d• Exportactón. 

E.:st• financialfti•nto. •stcJ •nca,..inado 

n•c•.s(dad•.s cr•dit"tcias de oqu•llas •lllPr•.s-o.s- qu• •X portan 

,...rcancia.s o s•ruic1.o.s t9cnicos at •xtron.J•ro >' pued•n c•lebrar-s• 

haS"ta por un pla•o el• 5 ail"os. d• ocu•rdo con las caract•ri.sticas 

d•l producto .v lftOnto d• la op•r-Oc(Ón. 
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CAaACTE•ZSTZCAS. 

1 . - e.s un .1•ncn.c•-•...,1ta a cor1rc;;a pla•o. 
a. - Se altor.,_ ,,_...IOfta• .li..Cca• llllCM"'"al•• ,..,. real•cen 

.....,...c....._• d• ~a-uenlfa. y q.,. .s.an prec•.s~lf• 9ftlfr• 

c_..c .... 11 ... 

3. - "ar lo nalf..,..ole- de la ~ac'idn no •::iric:t:•lf•n renovoc'ione•. 

o&. - S• d, .. .,,..._ d• •.19elf'"'° anlfe.s- d•I u•nc"irn"i•nlfo d• loa 

doc._..lfo•. 
e. - Su ocor.......,.lfo ftO •xced.rá d• 1 ao dia.s", 

e. - El cl.._..lf_ c...,,..'frd Eoa gGS'lfO.s" por el -.on•~ d• doc..,...nto.s. 

7. - E•lfa d•--~ a "iftduaitr'ia• .v ~·•a• d• .seru'ic"Co. 

EL.EME/!117'0S DE JUZCZO ,.AR.A SU OTOll.OAHZENTO. 

1 , - Q:.._ 10.s doc......-neo.s d• la operac"l.dn proiv•ng:an d• iv•nt'a.s" o 

pr•,...ac"idn d• ....,..u•cío• r•ale.s. 

2. - S• d9berdn .salf"l.•.lac:•r la.s garanlfl.a.s ad'"l.cional•.s qu• .s• le 

--·~· 3. - P'r•senlfar E.-.ado• F'"l.nanc"l.ero.s Aclfual"l.aado.s-.· 

•alanc:• a.n.r-01. 
E.stado d• ••..-ullfado•. 

o&. - Que la.s d~lfo• r•unan lo• .s"Cgiu"C•nlf•• r9qu1'..s-'(lfo•.· 

S• lfralf• d• d~lfo• no "'9ftC-tdo.s-. )la •eon l•lfra• d• 

c~Co ac9plfadoa o pagar9• .s-u•cr"ilfo•. 

O... ..u .....u:-U.'lenlto •.O a ¡pla•o f(,;/o y •uperCor a 1 O ella•. 

O... lo• ac•plfanlf•.s a-uacr'liplfor••· >-' 
endo•anlf_.. y aualí•lfa• .s-.an ,,,_,._.onas- d• reconoc:"Cda 

.-olt.18ftc:-La __..al y ec:ond...-tca, 

O-- .., ha>"Chl CW""C.C-.odo de ta c~a--...nlfa d• ..-rcancia• o 

.,.o d• __...uCc:"Co•· 
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CllEDXTO HAXIHO POR. DEUDOR. O GR.UPO. 

El pr'inc"(pcrl factor a con.sid•rar. para f'i;Jar •l lindte d• la 

lin•a cf• cr9d-l.to •:sr •l uolu,.._n d• op•rac-l.on•.s- el• la •ntpr•.s-cr. •l 

'tlftport• .s•rd .s-'t•rRpr• 'Ln.f•r"Lor al monto cf- la.s v•ntas y ...ds 

•s~if'tca...,.nt• el• los ...,•ntas a cr9dito qu• •• cfocu...-ntan. 

plazo qu• lo •.,.P,..•.scr ce>nc•cf• 

,.._rcancias o .s•ru-l.c-l.os u•nd(cfo.s. 

El r•ngildn el• cfocu,....nto.s por cobrar pr•.s-•ntacfo •n •l Balcrnc• 

0-n•ral s•rd otro -l.ndicat'i.'Vo cl•l monto qu• s• podrd f'L;Jar para la 

lin•a cl•l cr9cf(to. 

El fROnto del crécl-l.to, tcrn&b<9n •sta func-l.dn el• la 

prope>rcidn qu• cl•b•rd fjJuardar la •mpr•scr r•specte> cf•l act( .... o 

c(rculant• a pa.5"-l....,o c-l.rculant• y -1 Cap-l.tal contcrbl-. 

GAR:ANTXAS. 

S• cleb• •xt•nd•r una carta el• autor'(sac(dn a la Znst(tuctón 

el• Créct'tto para qu• •std cargiu• a la cu•nta el• c,.._qU•.S" cl•I 

cl"i•nt•. •l inonto cl• los documentos que fu•rdn pr•s-•ntacfo.s al 

cobro y qu• por cualqui•r c"Lrcun.stancia no hayan s(clo liquidados. 

E.s:tó.s los pr'tnc-l.pal•.s las 

Zn.stttucion•S" cf• Cr-'d-tto Pri.uodas. pc>n•n a cfi.spo.s--l.c'idn el• lcr.s 

•ntpr•.s'as qu• n•c•si.t•n r•cursos •xt•rnos para colftPl•~ntar 

r•curso.s prop-l.os qu• l-.s p•rnaitan d•.S"arrollar el• forma adecuada 

.s-us a>peraci.on•.s procfuct-t .... crs. 
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3. 2 Oll.GANZZACZONES AUXZLZAll.ES DE CREDZTO. 

3.2.1.-

CONCEP'TO. 

En oca.s(on•.s la.s ... pr-•.sa.s puecf•n optar- por arr-•ncfar- los 

crctt .... os qu• nec•.s"ft•n •n ...,._. cf• cc;u .. prarlos. S• trata de uncr 

opctdn d• .fincrncia•i•nto a largo plazo ).IO qu• •l crrr•ndami•nfo 

•.sta li'1ado •sP9ci.f"ica,....n'f• a la utda •sti.mada del activo. 

El Ar-r-encfa•i•nto: Es un contr-ato qu• .:s• •stcrbl•c• •ntr• •l 

pr-opt•tar-io cf• lo.s bi•n•s Uon1crcfo Ar-r•ndacfor y la •mpr•.sa 

i.nt•r-•.sacfo en •llos.. d•s"l.9nada Ar-r•ncfot'arto lo cual l• 

p•rn1tt"fra el u.s-Q d• lo.s bi.•n•.s.- duranC• un p•rioclo d•t•r-rninado cf• 

ti•lftpo ;y ~iant'• •l pago efe rento •sp•ci.fi.ca. 

•.st"fpulaci.on•.s- pu•cf•n variar s•giUn la .si.tuacidn y n•c•si.dcrcf•.s d• 

cada una el• las par-t•.s-. 

Si.n •nabargo. la naayoria d• lo.so orr•ndarni•nto.s- qu•dan 

cont•ntdo.S" dentro el• tr•.s cat•gor-ias "•n•ral•s: 

A' Arr-•nelorn(•nto Fi.ncrnci.•ro. 

E.S"t• ti.pe> el• Ar-rencfarni.ento no •.s" ccrnc•lobl• •>ii::c•pfo por 

con..s•nttn1i•nto 11U1fuo de alftba.s port•.s-.. Arr•ndaclor- y Arr•ncfatcrr-'io. 

0.n•rcrl....,nt• ti.•n• una cfur-oc"fdn i.guol a la fftd)l'e>r part• d• la ui.ela 

Üt(l cf•l acittuo. Cons-(.st• •n un contrato por ,,..cito d•I cual 

•l Arr•ndador .S"• obli.gia a •ntr•"or- al Arr•ndotarto •I U.S'o cf• un 

bi.•n a catnb(o cf•l pago el• una r-•nta. duranlf• un plcr•o pactado 

"frr•&Jocabl• t•nt•ncfo la e>pci.dn al .fi.nal d•I contrat'o d•: 
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ª' Tra.sladar lc::r propiedad. 

b' Voh.1•r a rentar el bi•n. 

e:' Ena,.,nar- •I bi•n a una t•rc:•ra P•rsona. distribuy•ndo 

•I "(rnport'• d• la •na.J•nacidn al arrendador-. 

B> Arrendam.i•nto de Operacidn. 

Por lo general •s cancelable por parte del Arrendatario 

dando avi.so al Arr•ndador con la d•bida anticipac"(dn y qut•n por

lo SJ•ner-al se •ncar9a del rnantenirni.ento del actiuo. La naayor

part• de los arrendamientos d• casas o depar-tarn.nto.s- son d• 

oper-ac:idn. 

C> Venta con Arrendami•nto. 

Esta clas• d• conu•nio se efectúa cuando el propi•tario del 

ac:t-iuo es en •st• ca.so la ernpresa. quien lo vend• a otra persona. 

lo cual convi•ne en rentarselo in,....diata,,...nte de:spu9s de lo 

ven ter. 

edif-ici.o.s. 

El Arrendam"ieonto F-inanciero. facil"ita el 

productivos- mediante el pa90 el• renta r..-nsual. aunque las 

operoc:ione:s r-elat-ivas se pu•cfen asimilar- a las uentas en abonos. 

Perrníte la deprec"(.ac:tón acelerada de los btenes y por lo tonto el 

dif•rinatento et• i.rn.pue:stos. actentds ayuda a rnanten•r el capital d• 

traba.Jo el• las •rnpre.sa.s y su capac:idact c:reditic:-ia. 

l-os gastos asociados a los equtpo.:s: derechos de 

írnportoc-ión • .fl•t•s y c:o.sto de instalac:idn. pu•cfen con.s-icf•rar.se 

d•ntro del valor del contrato cf• arrendam'iento y por encf• lograr 

sobre los mismos. las financieras naencionadas 
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El Arr•nda,.'ienlfo Ca.-b'ién c:onlfr'ibUJt.'9 a d(•M(nu(r- lo• r-C••9Cll• 

qu• corren lo• acC'i....,o.s fi..:Jo• •n c:onfl'ic:Coa cf• lfi.po labor-al • ...,.... 

.s•r los bi.•n•.s- ad'q...,...i.do• ba.:Jo •.sC• .si.sC...a prop'l.•cfacf cf• la 

•"'P.-••a. por lo Canco •.stan •xcento.s et• que :s• af•c:C•n para 

garanC'i.sar ot"ra:s obli."ac:-Lon•s. 

Las -u•nta;a.s qu• proporc:'i.ona •l Arr•ncfa ... (•nt"o F'(nanc:"L•ro 

son; ...,r,..(t"•n opt"t ... i•ar •l c:aptt"al et• troba.:Jo.. ol '"i.nv•rt'i.r los 

r•curso.s prop(o:s en dr•a.s .,.J,s produc:ti.....,a.s. lo qu• :s• t"rocfuc• ,... 

un 'inc:r•....,.to d•I r•ndi1Ri..•nto .sobr• lo 'i.nu•rsiOn. A.S'-l n1'i.s11RO •• 

prot•.1• •l flu.:Jo et• •f•c:ttuo d• lo •l'ftPr•sa. debido a qu• no se 

r•qui•r•n •rOfloC:i.Oft•S' fu•rC•• y repre.s•nto un f"Lnonc"Lo111i.•nto d• 

oc:tuol"Ldaet y func"Lanal"Ldad. 

Una d• la.s pr"Lnc"Lpale.s ...,•nta;as cf•l Arrencfc .. niento con.s"L.st• 

qu• a trau9.s cf• •.st"a herra ... "L•nta d• cr9d-L"to s• f"Lnanc:'ia •l. 

100 "' del costo et• los octi.uos. 

Ad•rnd.s p•rlRi."t• qu• lo.sf lin•as tracf(c:i.onales d• f-Lnanc'i.a,.tento 

C Pro .... ••cfore.sf. Zn.st"-Ltuci.on•s de Cr-cfi.to. Acc:ion"i.stas. •te:. .>,.. 

perlftG'n•scan d'i.spon'ible.s para c:ubr(r otros fac•ta.s et• operoci.ón. 

aparte cf• no •x'i.g'i.r .saldos co111pensotori.os •A c:u•nto d• c:,._ques. 

requi.•re de .soldo.so en cuentos banc:or"La.s por c:onc•pt"o de 

r•ciproc:'icfod. 

Esta t.Sc:ni.ca d• f'inanc'(ondento no t1ra...,a a otr.os ac:"t'iuo.s- et~ 

lo •Wtpr•.so. ya qu• l<>s bi.•nes orr•ncfode>s son le>.S" Jni.cc>.S" q..

quedon en giarantia d•l contrato. 

85 



0.•d• •I p ... to d• "'c..-ta .l'•c:al. a pe•ar d• ,,. ... •I Arrendador 

el t-ltular 1-.,al d• lo• act'uo.s. el .Arr ... datar'o •• qvCen loS' 

d•,_-ec:,a canfor,,._ a lo.s porc.nta.19.s d•t.,...~ados por- la cndartdad 
.l'-c:al. Las renta.s •nter•.s•.s ,,..,. .s• pGf#GR r_,.,....sentan un 

.-••o d9Ctuctbl• para el Arrendotarto con.far.,,_ eatd.- •• 

deuen99ndo. 

••ta ,._rra...Cento d• ftnanctollri•nto. d•pende d• lo ,...oc,ac•dn d•I 

contrato ...C.--o. d• los cond'~•on•• d• C>p9rac•dn d• otr-o.s ,1..-nt•• 
d• ,ltnanc•a•t ... ta. d•I cr•t•rto >" proc••o anal'iftco d• la 

~eec:Cdn l'Cnanc'Cero. d• la.s postb•l'Cdod•.s• .s-Cfuoc'Ce>neS" 

9Cond.rica.-. cred'f.t'Cc'Ca• >" d• •ol'Cd•• de la • ...,.... • .so. 

cOMpettf11uo r-••~to o otroS' .fu.n'f•• .111nanc:C.,...a•; por- lo cual •• 

deb9n onal••ar la.s po.s11btltdad•.s- q.,. brtnda. >"ª que lo ..,_ •• 

adecuado paro pro,Vec:'fo en part11cular. puede 

no ••rlo para otra. 
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3.2.e.-

COJf/lfCIEr'TO. 

P'accora.;Je F'inanc'i•ro. 

...a 1 ..... ,. d• l~.._. ... ,o 

.. ......-Gin ,......,..,.. recvraoa ,.,...._ 

I• operac«dft a corco ••••o d• la .-,.r••• ......::ttant• la u.ftta d• 

c...-e .... a de clf. ... t•• ..a ....... c-cda a ..... or..-..f.••c•cln ....Corf.•ada ..-r• 
~rar -· ractara>-. 

La ~--• de P'acCora;- CP"acCor>. ,.......lf.•• un ...01-C..-C• d• 
cr9'1-cco a la ....,........ uendeclora ccect ... t•>. a.-1 cotWO a la calf.dad 

d• la carc.,..a de cl..,.••• .._ •••• .-re-.nta cc•.-o. d'luer.-f.dad ,,., 

punCualf.dad de paf#O>. d•t•r•tnando la capaci:dad de endeud'cnRtento 

y l~de• del C.cfeAte. ,ara .... de e•t• Mil:ll'do •• .-Meda ••Cablecer 

linea de d••c..,...Co a .... llln.H>r. 

El Pactar. CCJllllPrG lc::t.s d.,..echo• que a~an los doc.-nto• 

e7C""9d'f.do• ~ lo.s cl'&eftte• d•I Cedente.. tal•• CCNIM> leCra.s de 

c......,.-Cia o pagar-'• a d'f.cha car-Cera •e le hace ... d•.sc.-nCo ..,_ 

,llucC.Ja d•I e al 30 "- e•te 'iMpc>r-Ce queda e~ garantúa d• la 

operac'tdn y •• re•nt....,...a al Ced9"te ...a ..,.. ciabrada la cuenta 

c9Cf'f.da. El P'actiar cabra un 'f.nt•r-'• por •I pago anc•ctpado d• la 

cartera adqU(rCda. al -c...-1 que ..... c.,........,dn .sobre •I coca& de la 

cart .... a cedtda ~ la ad•M-C.stractdn de cobranaa• d• la .....-re•a 

'ÜH>oluc:radCI' en e•ta o,.......ac•dn. 

E•C• C'f.po de #~a-tiento. pre...,.Ca la de~t•.:Ja de que 

co•Co •• •l•uodo.. ..,,,..~a o ello el '"'•r.S~ _..aeor-Co ..,_ 

,llucCda •nitre 1 . e y 2 &..J9C'e.s la ta•a or"Fnal contratada.. cuando 

la cartera ltqtddada la ,lecha d• ...,_..c-C•(ento 

••tabl•c'f.da. 
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La.s •rnpr•.sos d• Factor-aJ• s• con.st"i.t"uy•n con.o Soct•clad•s 

Andni.ftlCl'.s C S.A. :>. Las cual•.5" s• organ'izan con arr-•fiillllO a la L•Y 

0.n•ral d• Soct•dael•s H•r-cant"i.l•s y a la Ley ele OrQllantzac"i.on•.s .v 
Act'tu'ielacl•.s Aux'tl'tar•.s- el• Cr-9eli.to. 

S• llalnO con recur.so.s por-que el Factor ti.•n• la alt•rnat"i.uo 

el• el•uolu-r a la •F11&pr-•.sa qu• l• u•nel"i.o lo cartera. lo.s docu-nto.s 

aelqui.r-i.do.s- p•ro no cobrados. 

ondl't.:s-i..s el• cr9cl1.to 

con..s•ruar su l'tqutcl•z .v .s-olv•nci.a. 

cli.•nte.s-

Factora.;- si.n R•cur-.s"o.s: 

la corte,...a el•L C•cl•nt• 

En •.sta op•,...ac-i.dn •l Facto,... al comprar 

al pagar la cu•nta el• los clt•nte..s ele 

e.ste. obt'"L•n• por tal acc1.dn un cle,...•cho ele cobro a lo.s m"i.stnas; 

pero corr-• el r-1.e.sgo el• lo operaciOn. ya que no pu•cl• 'tr •n vio 

de r•Qr•.so c:on •l C•d•nte poro lcr recuperación de la cartera 

adqui.rtela. 

Los r•qu'isito.s necesarios por-a lo contratación del Factora.J• 

- Lleuar una .sol"i.c"i.tud de linea al Factor-. anexando uno r-•lacidn 

de los cl:i•nt•s a c•cler. 

- Recabar- lo.s- pod•r-•s paro acto el• dominio el• la p•r.sono qu• uaya 

a obligar- por- •l op•r-actdn de 

cornpr-o-u•nto el• cl•r-•c:hio.s. 

F'irrna cl•L contrato norlftQti.uo. •l cual r-•"ula las r•lacíone.s cl•l 

clt•nt• c:on el Factor. 

- Ftrnaa del contrato d• c•.stdn por cada op•ractdn.. ,,..dtante •l 

cual s• otorfii111an lo.s d•r•cho.s el• cobro al cli•nt• cl•l C•d•nte. 
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• 

El CoS'to Finonci.•ro el• op•raci.dn cl•l Foctora,J•. i.ncluy• tr•• 

•l•.,..nto.s- a .sab•r: 

d"i.spo:s-"ición fonclo.:s- S'ufici.ent•.'S' para cubrir .sus- n•c•.siclad•.s el• 

-.F•cti.uo. 

La cual 

o.se-tia •ntr- un lÍn9it• 1ninin1<> y un -Ox-t-.o. la dif•r•ncia •ntr• 

anabo.s .s"• •ncu•ntra condicionada al i.rn.port• d• loa.s- "V•nt"a.s. nU,,...ro 

d• titulo.s el• cr-di.to; conc•ntrae"idn y r•lac"ión el• la cart•ra • 

cali.clnd cl•l producto. •te. 

Lo.s' puntos- Cl'nt•rior•s coinpon•nt•s de detallado 

-.s:tuclio ton.anclo •n cu•nta las circun.stanci.as que concurr•n con 

•l C•el•nt•• pr"inc"ipol,....nte 

cli.ent•s• la cual 

Factora Je. 

cart•rCI' el• coinprador•s-

Por lo regular el t"iempo que tarda para que S"ea autorizCl'do 

-1 d•.s:Cu•nto el• •Stos ctocurn..ntoS" ,fluctüa entr• 2: y 3 -.s•.s a 

part"ir el• lo f•cl"l,a •n qu• .se lv2 trcnni.tado di.et.o .financian11i•nto. 

aunqu• •n al"una.s- ocasion•S' ll•ua tan sólo 20 dios hdbil•S" el 

conc•d•rlo. 
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3.2.3.-

CONCEPTO. 

La.s: Un'i.on•.s d• Crédito p•r-t•n•c•n a la.S" Or"an'i.•ac'i.c>n•.s 

Auxiliar-•.s- el• Cr9dito. qu• •ncarQll'an d• ayudar- la 

i.nt•r...-d1fac'i.dn f"Lnanci•ra en actiu'(dad•s y dr•a.s •sp•cifica.s. 

Las Un'i.on•.s d• Crédito: Son or"anisacion•s d• •Mpr-•sarioS' 

afinidad cf• "1fnt•r•.s•s qu• s• constituy•n coMO S . .A. d• c.v .• 
.s'i.•nclo lo.s- .S"ocio.s- p•r-.sona.s ,fisi.ca.s o .noral•.s d•dicacla.s a la.s 

act'Luiclad•s industrial•S'• cc:Hnercial•.s y GQll'r-op•cuaria.s:. 

Las Un'1fon•s cf• Crécl1fto s• or-Qll'ani•an con arr•Qll'lO a la L•y 

O.neral de Soc1f•c:lad•s H•r-canCil•s y a la Ley ele OrliJani.zacion•s y 

Ac:t'Lvi.clad•.s Aux'tl'tare.s- el• Cr9dito. 

El pr'tnc1fp'to de las Union•s cf• CrGcf-tto racl1fc:a las 

econornias el• •sc:ala. ya qu• una •rnpr•.sa p•qu•it'a por .si sola 

pu•d• no t•n•r lo.s- el•,...nfo.s suf-tc'L•nt•s cf• n•Qll'oc-tac-tón en cuanto 

pr-•c1fo.s y plazos. P•ro un con,.1unto de •llas r•pre.sentada.s por una 

Un-tdn d• Cr9clito. pu•d•n ofr•c•r 'tarnaWo y r-i•.s"o rnd.s 
atr-act'ivos. 

Las Un"1fon•.s d• Créd'tto al t•n•r p•rsonal-tdacf ,;Jurid-tca pr-op1fa 

par-a con'tr-a'tar-. pu•cf•n S'•r S'U.,;Jeta.S" a cr9cfito. Con la co~tnación 

el• .su cap'Ltal y el• los crécfi'l.o.s r-•c'tb1fcfo.s. pu•cfen U•uar a cabo 

.func-tone.s corno: 

Permitir- •l acc•so al c:r-éd1fto a sus .socios. s'tn t•n•r que 

r•curr-1fr a la int•r.,....cliactón de .rn.st1f.tucion•.s d• Cr9d-tto 

Pr-i..uadas. 

Obt•n•r c:oncf'tci.one.s favorabl•s para sus .soc-to.s •n la 

aclqu"L.S"i.cidn d• Hat•r'ia Pr1frna. Haquinar-ta. Equ1.po. etc. 
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E,#•c'tuar op-raci.on•s c:I• cf•.sc:u•nto. pr9..staf//ltl0 >' ,#i.nanc:ta...-t..-ao 

cf• toda clas•. r••rnbol..sabl•s a plaso.s no ..supertar•• a e 

aito.s-. con la •xc•pctOn d• los cr9dtto.s r•.fac:ct~ar-1.o.s. c:U>N> 

plaao pu•c:I• .s•r ha.sta d• 10 ail"o.s. 

Para qu• oper.,. las Uni.one.:s- d• Cr9di.to .s• requi•r• contar 

pr-•uta,...nt• con la autort•ac'ión d• la CotR-1.s'idn Nac'ional •aneen-ta 

>' d• Valor•s. para lo cual •• n•c•.sarto •ntr•gar la .sigu".,.*• 

docu,....ntaci.On: 

Carta d• tnt•n.s-i.On. 

Soli.ci.tud d• i.n.scr1Epci.dn. 

E.s-tud-1.o d• fac:ttbi.l'idad d• la Un'idn. 

Proye<:to d• la Escritura Con.sti.tuti.ua el• la ,..'"i.s-.a. 

Relac'i.On d• Soc::i.o.s fundador•&. 

Cap"-ltc:irl qu• .su..scr'ibi.rcln lo.s .soc:i.o.s-. 

Programa Ql•n•ral. el• traba.Jo. 

Cow.probant• d•l d•pd..s'ito Naci.onal F'inanci.•ro y 

tnOn-da nac:i.onal qu• h.aya d•t•rrn'inado la S.H.C.P ... •l 

cual s•rd i.giual al 10 % d•l carp1Etal inini.two •xi.g'do 

para .su c:on.st'ituci.On y a favor d• lar T•sor•r-la el• la 

F•d•rac:i.dn. 

Una v•• aprobada l.a E:.sc:r'"iitura Con..st'ituti.ua. .S• proced• a 

r•ali.•ar lo 'in.scr'ipci.dn ant• •I R•g'i.S"tro PÜbl-ico el• co,.......cto. 

publ'i.canc:lo .su con.s'tiituc'idn •n •l Di.ari.o Ofi.c'ial el• la Federac"i.&n. 

Las Un'ion•s d• Cr9dito deb•n rn.an•.Jar.s• d• ...an•ra 

'ind•p•ndi•nt• a sus se-e-Los aQlr•ndados. ba,;c. la dir•cci.dn el• 

una ad,..i.n'i.straci.&n prof-sional con •l ob.:J•to el~ no percl-- la 

obJ•tivi.dad d• la Uni.dn el• Crédi.ito y qu• la fft"i.S'nac2 t•nga 9x:i.ito en 

sus op•racion•.s. 
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La.s Un"(one.s c:I• Cr9c:l'i:to pueden func:i.onar COlllO Banca d• 

pri,...r- pi.so. al •valuar Za posibilidad cr-•diticia c1-

a9r•"9iac:lo.S". a.si co-nao la v'tabil"(cfad d• .su.so proy•cto.s- d- inv•rsi.dn. 

con •l fin d• canal'imarlo.s a los fondos de fo.,..nto ofici.al par-a 

afian•ador-a.s en ;Favor d• su.s .socio& .s-olic"(tantes la exp•d"(c'idn 

de .f'iansa:s- de cr-9di.fo con una reduc'(c:la r-•lac"(dn de "arantia.s 

e 1. a 1 :>. 

Para poc:l•r hac•r- uso d• los Financ'(ami•nfo.s. e.s nac:•sar-"(o que 

el o lo.s .soli.c:i.tc::.,•t•.s. adqu'i•rdn acc:ion•.s d• la Uni.dn de Cr-9d'tto 

por- un •qu'(...,al•nt- al 1 O Y. d•l MOnto cf• cr-9d'(eo. con •l ob.J•te> 

de for-talec•r a la Unión '"9<1iant• la aportac-tdn de capí.tal nu•ve> 

y d• hac•r- par-ti.c"Lp• al .s'e>l"í.c-Leante. de la prop-La í.n.s-tituc"(Ón. 

Dicha inu•r.s-'li:dn negociabl• .. "' "ener-odoro d• div'id•nclos. 

1-a.s Un"(one.s d• Cr-9c:l-tto para apoyar con .-•cursos de Nac-tonal 

Financ'i.•r-a a.:s:oc:"(ado.s.. inedi.anee cr9c:l"ieo.s opor'tuno.s • 

.:s:olic'itan ant• •.st• Org:an"(.smo Oubernam..neal 

pr•.s•ntanc:lo la .s"í.gui.ente tnforrnac:i.ón. 

Of'li:c:"io de la ConaisiOn Nactonat Banc:ari.a y ele Valore.s. en •l 

cual s• l• oeorga ta autor"izO"ción para operar. 

Progrcnna g•n•r<Jrl c:I• fr-aba,jo de la rni.slflCI'. 

T•.sti.rnonto y copia del Acta Con.stttut'tva. 

d•b"ida,...nt• 'tn.S"c:rita •n el R•gt.stro PÜbli.c:o de Co,,..rc:io. 

Of'i.c:i.o d• la Un'idn de Cr-9dtto clir'Lgi.do a la Corni.s'li:dn Nac"ional 

Banc:ar-ta y el• Valor-es. •n •l cual s• infor-ffla la ..f•cha de 

'in'ici.o c:I• op•rac:i.on•s. 

E:.s-tado.s Financ'i-•ro.s" el• la Uni.dn y 

M.•lac:i.Ón d• .s-oc•os i.nlt•liJron'te.s-. 
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La S.H.C.P. e.stabl•c•• por-o qu• uno Untdn d• cr9ct'tto p'U9da 

operar co...a Zn•tttuc'tdn Aux'1'..lior cf• Cr-9d'tto. d~ cantar con •I 

capttal •in't'9M> pagado cf• e B!50.000. 00 lo' un •ln't1111> d• 20 .soe'to• a 
•xcepcCdn de la.s S~•cfad•s de Ahorro >' Pr9.stallllllD que. .s• r--e'trdn 

por"' dC•pc>...-ic'tone• cf• la S.H.C.r. ...-dtante r-.la.s d• cardcter 

gen.,...a1. 

El pagado para con.stilfu.,... 

..l'n.stitucion•.$' Auxtltar•.s d• Cr-.ldtto. ••rd det•rMinado d'Uf""anlf• •I 

prt .... r lfrt ... •tr• d• cada airo por la Se<:r•tar-io d• Haci•nda. 

to...ando •n con.s"i.d•raci.dn la opi.niC:n d• la co,..i..S""C.Óft /'lfaci.onol 

•ancorca y •I •aneo d• H.;xi.co. a.s-i col'l!M> lo .s--ttuacidn econd,...co 

d•l pai• y •I tncr ..... nto •n •l ntu•l cf•l Zndf.c• Nactonal d• 

Pr-•c:"i.os ol ConsuMi.dor- dur-ant• •l aWo in..,.di.ato ant•r,or. 

L o.s r•qut.stto.s qu• deb•n cubr'ir- los .soct.o.s o pr-o.sp•clfo.s d• 

.socio.S' d• uno Untdn. para la obt•nct.dn d• .f'i.nanciornt•nlfo.s- por 

... dio de •.stJ .son.· 

Soli.cttud d• i.n9r•.so c:o.-.o .soc"i.o. 

Soli.ci.tud d• Fi.nanci.a,..<•nto. 

Cu•sti.onor-io d• in.f'orrnactdn. 

Zd•nti..f''tcacidn d•l .soci.o. 

Co1Rpr-obont• de don&ic"ilt.o .)1 nÚIRero tele.f'dni.co. 

Carta '(nt•nc'tdn / Plan d• Znu•r-sidn. 

E.scr-11.to d• uno cuort'1'..llo. •xpltcando lo.s- •.f'•c:tos qu• ha 

pr-op'f.c:i.ado •n .su n•9oci.o •I Tratado d• Lt.bre CCNRercio y 

.f'or-n.a d• contrar-r•.starlo.s. 

Cornentari.e>S' ac•rca de .su .... r-cado >' persp•ctiua.s- para •l 1n"is"90 
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l"•r11a•.so d• u•a d• .su.lo • ....._e'iclo por la SEDE:SOL CS-.cr•earia 

d• Desarrollo Soc"ial>. Exc:lu.s-(vo para n•goc::"i.ac:'"ic>n•s 

d•cl"ic:acla.s- a la eran•for..ac:-<dn d• b"i•n•s a produc:eos. 

Tr•.s r•f•r•nc:"ia..s P9r•onal•.s. co,...rc:"<al•.s >''º banc:ar"La.s-. 

E:seado• F'"<nonc-<•ro.s- d• lo.so 3 Ült"(...a.S" .,_,..c'l.c:'l.o.s- y •I últ•~ 

parc:"ial cl•l aWo con .s-u.s r•..s-pect"(ua.s r•lac::"ic::.n•s 

analitCc::a.s a.si calltO la bas• el• •laborac:ión. 

Carta d• (n.scr"-pc:'l.ón d• garantia.s y la docu~tac'l.Ón que 

las :soport•. 

R•lac'(dn paeritROra"ial d'•I socio y •I aval cl•l ftl(S"lltO. 

Zd•nt'l.f'l.cac:idn. c0W9probant• d• do111ictl'l.o y nJ,,..ro t•l•fdn'l.co 

d•I aual. 

R•g'l.stro d• la Cdwtara a la qu• P•rt•n••c:a. 

AHa d• Hac:'l..,.da. 

C.Sdula cl•l R.F'.C. 
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3. a.•·-

CONC2PTO. 

Lo• Sac:-t9dad•• d• ..,_...ro .v rre.e~ CS.A.,.._, anlf•• 110 .... d•• 

Cooperaec""a• d• Ahorra. ,.ac•erdn .,. Europa a ....:acodo• d•l •••ªº 
pa•ado .v ll-.,ord,. a M9:rccco a ....-cncCpCo• d• ••lf• •C9lo. "CnCcCGndo 

...., d••arrollo en r-.Cc>fte.s popular••; ... cfond• r-•c:Cb'ª" ..-q...Wa• 

d• ahorro el• lo c~Cclad ........ •• Cnc:ereoban. por lo 

cual se I•• clenCNR'C.nobo' •aneo ... Popular••· 

.. En cfCcC...ttr• cf• 1Sillit1. pc1W"' Cn"CcCaecua d• la S.N.C.P •• •• 

r.alC•d una ~CICc:acCc:ln a la L•>' Oenerol el• 0.-gani.•acCon•• .V 

AceC""i.dacl•• A1nir:CICCP"'•• d• cr9c1Ceo. qu. P9"'MCecd lo creoc:Cdn d• lo 

fC•ura el• lo• Soc'Cedad•• d• Ahorro .v Pr9...eafllllt0. Por IRiedCo d• 

d'Ccha l•y r-.ulan la.s oc'lfCui.dad•.r d• •.s-'lf• e-cpo d• 

c:N""tf'an(•Oc'CCN9••• ya qu• ltia••a ••• ...a-...neo lo• •ancas Po.-ufar••• 

cl•••...,.....aban •u• oc:lfCuCdad•• .s~ n'tn9un ..arco r•gula'lfor'i.o qu• 

l•• dtero 1-.,olCdocf 0
• C1 > 

En H97CCCo pod....a.s- c'Clfar clo.s nontibr•.S" el• 'tn.s-'lf't'lfuc"(on•• 

oulfor(•oda• para operar cOIRO S.A.P. 

CANAFO.· a:,,...,.. .... ª cfo.rlc'Cl'(ar(G ... la C'tudad d• Clrilluahua qu• OP9rG 

d••cl• lliarc:• 4 crit'o• cc::HRICI> c:oopera'lf(&>O .v q.._. ac:'lfual .... n'lf• ca...t>Co .9"'U.&" 

'tn•'lfolac'ton•.s a Zn.sur..,..'lf•• Sur No. l.l. •n H9x•c:o. D.F. 

UNZCAJA.• Cr.ado en ...ar•o el• 11ii1Q3 a ün.c:'iatt._,a cf• un flr"Uf'O d• 

•xal.....,.o• el• la Unc11.1.,-a-Cdad Zber-CJ'enRel"Ccana. 

C1 > AV ANO. Ar'lfuro. Expan•"'-dn• Sec:c:. .Arc:heuo Pr'tuaclo. Vol. X.WV. 

NU...ra eae. Oc'lfubr• 1 lil83. 124 p.p. 
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Hd.s qlu• uno co-p•t•nci..a para la Banca. la.S" Soc(-c:lac:I•• d• 

.Ahorro y Pr9stolft0. con.sti..tu.v•n un co.,.ple,,..nCo poro •l Si.sC•naa 

Bancar'to d• -.se- pai.s. Al •.star li-'ttado.s por lo l•V 

f-&nanc'tar 

•-pr•:sartos. 

Estos int•rrnedtcrrio.s Ün-tccr-nt• pu•d•n captor r•cur.sos d• 

.soc-to.s v otorQar _t'"inanc"ionti•nto a los rn"i.srno.s. Al 

#>9f""S'•QU-tr fin•.s' l.ucrattuos o t•n•r acc"ionj.sta.s. ya qu• .su cap'ttal 

.:sr• "int•gira d• lcrs aportacjon•.s d• .s'U..S" agr-•rniado.s. •l producto 

d• .s'US' uti.ljdad•.s- .se apl-tca al. b•n•f'i.cio d• S'U.s' '(nt•grant•s y 

comunjdad'. m•dionte el fincrnc"icrrn.(•nto el• prov•cto.s- y prograrno.:s d• 

b-9n•fi.c(o .s-oci.al. 

beon•f•cian con atractivos tasas de- "interés. en el caso el• lo.:s 

pr-9.starno.s- otorQado.s- s• cobran ta.sos el• inter9s -Lnf•ri.ore.s a la.s 

pr•vcrleci•nte.s en el mercado de financ-jamiento. 

Para pod-r .sol'i.ci.tar un pr9.storno •.s n•c•.:sar(o ll•ncrr 

.s-olic"ituct. t•n•r corno min"imo tre.s' me.se.so d• antjgu•ctod V un ahorro 

cf• por Lo naeno.S" el 30'% d•l monto- qu• .s'• vaya a r-•qu•rir. 

Las- Soc"i•dades el• Ahorro y Pr9storno • ..ser-dn P•r.sona.s- rnoral•.s 

p•r.sonal-tctcrct .Jur'Í.d-jca y patr-ttn0nio prop'ios d• Capi.tal 

Vori.abl.• y lucrati.va. c:on.sti.tuyen S.A .• 

d•norn"inac-jdn d•b•rci i..r .s-i•rnpr• .$•9ui.do el- las polabra.s-

organi.aac"(.Ón >-' 

func-tonami•nto. s• reg.ird por las di.s-po.sic"ion•s cont•ni..da.s- •n la 

L•v Gen ... ral d• Organ"iaac"(.on•.s y Actiuidade.s- Aux"(.l(or•s d• 

Cr9cl"ito: po-r r•glas- et• cardct•r g•n•-al que •'""ita la S•cr•toria 

el• Hoci.•ncla y •n lo no pr•ui.sto por el Capitulo- .CV el• La L•y 

G•n•ral c1- Soci.edad•s l'f'•rcantil•.s. 

Es importante- analizar cacto uno de los financ"(.amientos a que 

pu9cfe r•currtr una empresa. con el fi.n. de elegir el mds aclec::uado 

a las necesi.dacles present•.s- v futuras ele La misma. con el 
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3.2:.~.- Al...ac:en•.s <Jeneral•• d• O.pd,.....Co. 

O•JETZVO. 

Son OrganC.Oc:'iOR9• 

Aux'll'lar•• de Créc:tf.to. la.s cual•• r.c:'lben .n d.pd.s'ito bWn•• o 

,.......canc=ia.s ..,... 99neral-..nt• •on ot>;.co d• traASGCc:'ione.s 

c:o....,...c'ial•.s >' •xpf.den .sobre e.sCd.s lo.s c:ertf.f'fcados d• d•pd.s<&to >' 
facil'ltan la operacidn del 

El Al...ac.Jn.- E• una Soc:i•dad Andn't...a qu• d• far.na profe.s'tonal 

ded'tca a la 9uarda d• b'9nes o _..-cancia.s-.. ...-d'lanC• la 

c•lebrac'tdn d• contratos d• depd.si.to. 

L..o.s Al-.:ac•n•• O.n•ral•.S' d• O.pd.si.to. t'l•n•n por ob.J-Co •I 

alMOc•na1Ri.ento.. 11uarda. conseruac-tdn.. rnane.:Jo.. control. 

c:~c<al'i.soc'tdn o d'i.s-tr'tbuc'(dn d• los b'i•n•.s >' naercancia.s 4ue 

e.sten ha.Jo .su cu.sCodia o .s• encuentren en trdns'ito .. a....,,arada.s por 

cert'lf-tc:ados d• d•pd.s<&to. .A.si '""s...a podrdn reali.zar procesos d• 

tran.sfor'""3c:-tdn.. reporac'ldn v •n.sa~l• d• las ...... canc:-la.s 

d•pa.si.tada.s con •l f"(n de a ...... ntar .su ualor.. •s•nc .. tal...-nt• su 

natural•sa. 

Sdlo lo.s- Al-.c•n•.s •stardn facultados para •xp•d-tr 

c•rttf"ic:ado.s d• d•,,Ó.s<&to >' bonos d• prenda. 

Los c•rt'l.f"icado.s d• d•pd.s"ito podrán •xped'tr.s• con o .s'in 

bonos d• pr•nda. .s_.,ün lo .soltc:-tt• el d•po.s'ttant•.. P9ro la 

•xped-C:c'(dn d• los bonos d• pr•nda d_,,.rd real't•ar.s• 

.stMultdn.a .... nC• a la d• los c•rttf<&c:ado.s d• d•pds-tCo r•.s,,.cC'luo.s. 

haci•ndo.s• con.s-tar en •llo.s d• fortnta 'tn•qu'tuoca. s'i .s• •xp'td• con 

o .sin bono de pr•nda. Los bonos •:x:,,-d'tdos podrán '(r ad'-r'l..do.s 

al c•rt'ifi.cado d• d•pd.s'l.to o ••parado.s d• él. 
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Lo.s- AllROC•n•.s- cl9berdn Ueuar un regi.s-llfro ele lo.s- c•rtif"ic:aclo.s 

d• d•pd.s'i..to .V bonos el• pr•ncla qu• •::acpidan. anollfancto llfoctos lo.5" 

dato.s c~t•n'i.do..S" •n d'i.cl'M>.s llf-illfulo.s-. inclu.v-nclo .s-'( •.s •l caso. 

lo• d•r•uado.s d•l au'i.•e> d• la Zn..stituc'i..dn d• cr9cl"l.llfo qu• 

'Cnllf•r...,•ntpa •n la pri,....ra n•gociac"i.dn d•l bono. 

El r-•9"1. ... tra d_,,,_rd •laborar.s• •n bo..s• a la..s r•9lo.s qu• •lft'Lta 

lo Co1n't.:sidn Nac"i.onal 8anc:aria y d• Valor•s· 

Lo.s- Alrnac•n•.s- 0.n•ral•s el• D•pdsi~o podrcln •xp•d'tr 

c•r"t'tficado.s et• d•pÓ•'C"to por ....,...cancia.S" •n "tr-dn.:r"("fo; •n bodega_.. o 

•n oNlllbo.s- ca.sos-. .s't•Mpr• ).1 cuando •.sta carac:"t•ri.s"tic:a :so• ..._nc'ton• 

•n •l cu•rpo d•l c:•rti.f'tc:ado,. •n •l ca.so d• la.s lhercanc:-ias •n 

-trcln.si"to •s-tcls cl.-b•rdn •.s"tar- a:s•gurada.s- por concluc"to d•l allftac9n 

qu• •xp'tda lo.s- c:•r"t'tf'tcacto.s- r•.s-pecti.'UOS" a.s-ulfti•nclo la 

r•.:spon.sabi.lictad d•l "traslado ha.s"ta la bocl•9a el• d•.:s"fi.no. doncl• 

.s•(i1Uira op.ranclo cCHnO d•po.s-i"tari.o d• la ,.._,..ccrncia hla.s--ta •I 

r•.sc:ot• el• lo.s- c•rtific:ad.os de cl•pd.s-ito y bono.s- el• pr•nda. •n 

ca.so el• qu• lo.s proeluc:"tos hayan .s-"(.clo pi(i1noraclos. 

Lo.s Al...ac:•n•s 0.n•ral•s el• D•pdsi.to poclrdn r•ali.aar t"arnbi9n 

las .si9ui.•nt"es act"'tuic::lacl•s: 

C•rt"i.fic:ar la cal'i.dact .v valuar- lo.s bi•n•.s J.1 ,...rcancia.S". 

Otorgar- f-tnanci.arni•n"to.s- con garant"ia et• bien•.s- o ....,,..c:ancias 

almac•nado.s •n boct911as- el• .su propi•c::lacl o •n bod•gas arr•ndacla.s 

qu• ocllft(ftÍS""tr•n clir•c::t"a,...nt•. si•lftpr• .v cuando •st•n aMparados 

con bono.s" el• pr•ndo. 

Ob"t•n•r- pr-9.s"earno.s o c:r9dito.s- et• Zn.sti-tucion•.s- el• Cr9cti-to.. d• 

.s911uros .v fiansa.s d•l pais o d• •ntictacl•.s financi•ra.s cl•l 

•:ac:"t•rior-,. los cual•S' .s•rdn cl•.sllfinado.s al curnplinai•nto d• 

ob.Je"to .soc:'ial. 

0..s-c::on"tar. dar •n liJGran"tia o n•goc:iar lo.s titulo.s- cf• cr-9di.to 

.v af•c:tar- los d•r•c:hios prou•ni.ent•s el• lo..s- con"froto.s- d• 

f"l.nancia1n"l.•n"to qu• r•al-tc• con ..s-u cl't•nt•.s. 

Los el• ntd.s- op•raci.on•.s- qu• l•.s autoric• lGr s.H.C.P. 
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Lo• AlMOcen•• Gen•ral•.s d• Depd...,,«o s• d.,,..,.d•n •n «r•• 

c:las•.s.· 

z.- Los- qiue 

.....-cancia.s d• cualqu.,,•r- clos• y r-90'1.,,c•n la.S" d•....:ls oc«.,,..,.,,dad•• 

qu. la L•y O-n•ral d• ar-.,an.,,•oc.,,on•• y Ac:«tu.,,dod•• Auxtltor•.s d• 

Cr.ld.,,eo l•s per...teo a •xcepe'idn d•l r~n d• d•pd.s-t'to y o 

o'tar-"a...-t•n'to d• f'inanci.01R.,,•n'to.s. 

zz.- Lo:r que ad..-ds d• r.alt•ar las ac't'tu'tdod•s •nunc-tado.s •n •I 

pun'to an't•ri.or.. 'to..-bCén r•c-tbon ,.._,..concios d•.s't•nada.s- al ,....,.,,,..,.,.. 

d• d•.,.OS'l.'to I••cal.. y 

zzz.- Lo.s qu• a par't• d• r•al.,,•ar los ac't'i..,-tcfad•s d• lo.s pun'tos

on't•r'tor•s. o'tor"u•n .f'inonc'tornt•n'tos canfor..- a lo pr--u'i.sto •n la 

L•y 0.n•ral d• Or"ani.•ac-ton•.s y Ac't"i..,'tdad•s Auxtl"iar•.s d• 

Cr9d'i'to. debf.•ndo su;.'tar.s• a los r•qu•rf.,..,'(•ntos 111in ... 1110S' d• 

capf.talf.•oc'i&n q..- para tal •f•c'to •s'tobl••ca lo S.H.C.P. 

Los Alntac•n•.s 0.n•ral•s de D•pÓs'teo podrdn actuar 

corr•sponsal•s d• Znst'i'tucion•.:s d• crfll,d'('to., asi cotn0 d• otros 

Allfta'C•n•.s 0-n•rol•.5' d• D•,,,0.s'ito •ntpr•sa.s: d• .S•rutc'io 

conapl•.,..n'tarios a •sit&s.. nac-tonol•s- o •X.tr-an,;J.ros •n op•rac'ion•.S 

prop'ias a •.sitos Al1RGc•n•.s- 0-n•r-al•.s-. 

El cap'iltal IRinU..O pagado d• los AllRO'c•n•.s 0.n•ral•s d• 

Depd.srl.lto d9berd s•r •I s'i'1u1len't•.· 

z 
zz 
zzz 

• 
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E.s'I:• ccrpi'f:crl deb•rd •s'l:ar fi0fal,,..n'I• .s-uS'cri.fe> y pagad.a a nad.5" 

e-arda,... •l 30 el• Juli.o d• J. gge. p•ro la S.H.C.P.. c<0n opi.ni.d'n el• 

la CCHni..S"if.Ón Nacional Bancari.a )1 cl•l Banco d• Héxi.ce>. d•f•,...ndnard 

du,...anf• •l pri.,...,.. 'f:r'i,....S"fr• d• cada airo lc:>.S" capi.'lal•s ns'in-t...a.:5" 

n•c•sari.o.s para con.s'f:i.fu'ir nu•ua.s OrtiJani.zaci.on•s Auxi.li.ar•s el• 

Cr9d'ito. •n •l ca.so el• las va •.stabl•c'idas. tc:>1n12rcl •n cu•nfa su 

t-tpo )1 clas• el• cada una de ellaS" asi corno laS" ci.rcun.s'lanci.aS" 

econdnd.cas el• cada una el• •llcrS" y el•l peris •n fiJ•n•ral folflandc:> -.-. 

con.si.d•rocidn •l 'incr•,,..nfo qu• r•gistr• el Znd"tc• Nac-tonal ele 

Prec-tos al Consulfli.cfor •l crFi'o i.nrn.di.afo ant•ri.or. a •xcepc'idn el• 

laS" Soc"L•elacl•s el• Ahorro y Pré.stan.a qu• .s• reg-trcln por 

di.s-pos-ic"Lon•s- de la S.H.C.P. ,...di.anf• r•tiJlas d• cardcf•,... g•n•ral. 

E.s-fdS"" la.:5" pri.nc-1.pal•S" OrtiJan"i•aci.on•s .Auxili.ar•.s el• 

Crédi.to qu• compon•n y apovan al Si:sf•rna F"tnanc'i•ro H•xi.cano 

acfuol. 
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CAP 1 TUL O IV 



CAPITULO XY 

ORGAIO:ZACIONES GUBERNAlllENT Al.ES DE F'I. MANCI AIU ENTO 

4.1.- Banca d• De.S"ar-ollo. 

Actual'"9'nt• en nu•.S"tro pai.S" •:i.:::'i.ste una gran cantidad de 

•ll'lpr-•.sa.s con pr-obl•rncr.s de liquidez. las cuale.S" no cu•nton con el 

apoyo el• la Banca Privada para obt•n•r un f"inanciamiento qu• les 

p•r-mitr. d•sarrollor sus act"iviclades. 

Sin enabar-90 esta .si.tuacidn no es nu•va en H,,,;xico, por- lo 

cual el Gobi•rno F•der-al •l pasado creó .s-•ri• de 

Fid•"i.Cctiniso.S" con ob,j•tivo.s •sp•cif"icos el• apoyo a ci.erta.s ramas 

el• la acti.viclacl •conchni.ca empresarial. actualmente e:ircist• poro 

•llo la Banca el• De.S"arrollo. for"91Qda bd.sicarnente por .Nacional 

Financi.era CNAF.ZN:>. •l Banco de H,,,;x'(co CB. de H.> y •l Banco 

Naci.onal de Co,,...rcio Exterior CBanco,,...xt.>; d'ichas Znsti'tucion•.s 

Gubernamentales apoyan determinadas acti.vi.clad•s que la Banca 

Privada f'l.nancia bien, lo hac• costo financi.•ro 

•l•vaclo. 
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4.1.1.- Nacional Ftnanci•ra 

C NAFZN >. 

Noc"anal F'(nanciera d•.sd• su ori11en en 1til34. ha part.'icipado 

oc:t.iua...,.C• en la polit.Ccc:r d• d••arrollo d•I paV. •••ndo _... 

p-incipal ob;.ciuo. apa)'G'r y f.,...,..t.ar •I --.1eo pl""oduc:C•uo. el 

--.iora•'i•nCo .n la d'(.sCribuc'idn del ..._... •• o y el cr9C'i .. i•nCo d• 

la producCC'-"'clad. or'i•nCando oct.uaa..nC• su apoyo a la ,..ero. 

pequeoira )1 .-diana .-pr•sa dentro d• los .sector•• Cndu•Crtal. 

co,...rcic:rl y de .seruicf.o.s.: ya que ant.er'ior,...nt.• cl•.st•naba ....., 

apoyo f-U.anc"i.•ro lo.s "nu9r•'i~<(.S'f.a.S' cl•l .sector pdbl"i.co 

-ú9clu.sCr'ial. 

Nac'(.anal 

prop'io poi•. 
~U.anc••ro capta rec:urS"C>s en •I 

otor.,ando f'iftanc:Ca-.'ienCos 

•xCer'lor y en •I 

lo• •...pr-•.sar'ios 

....,••cano•• no en forrAa dCrec:Ca S"tno C:OllK> l• correspond• a la 

•anca d• Desarrollo. uttl'i•ando los s•rU"(cto.s- d• la Banca 

HÜlt'lpl• )1 d• otros 'int•r..,..diar'io.S"' f'inanci•ro.s. co.no lo.s fondos 

•staCal•.s y IRUft'icCpal•.s. 

Nacional P"'inanc'i•ra .., ... .,or'i•a .su •.sfuerzo •n ta pro1ROCidn d• 

nu•uos pre>)l9C"Co.s de ...-cl'iano y largio pla•o• apoyando a lo.s 

-...pr•.sar'io.s con el fin d• qu• •st•n •" ,...;or•.s condic"on•s para 

nK>c::f•rn'i•ar productos asi 

í.twpul&ando a ...,, .... .sas sana& y r•ntabl•s. d•sd• un tall•r 

art•sanal. hasta lar.s parqu•.s í.ndu.s-trí.al•s 

•nfrae.structura co,...rcí.al y de s•rutcios

ec:e>noMia d•I pa'i..s. 

Nac'(.anal FinancC•ra apoya a •"'Pr•sar"i.os cl•l s•c:tar pr-'iuado 

y soctal. pr•.l•r•nt•...-nt.• las rn'lcro. pequ•iras y ...-diana.S' 

•rAPr••as d•I rc:nRO tndu.s-trial. co ..... rctal y d• ,.._,....,'lc1.o.s. la.s 

cual•s- poclrdn contar Opo)llo.s cr•d"t1.cto.s el• cc:rpttc:rl 

caw.pl•,...nCario para 

progr-•so d• lc:r cofllun(dad. 

102 



Naci.onal F"inanciera. corno Banca de DeS"arrollo ofr-c• los 

.siguientes ..seruic'io.s: 

Cr9cttto.s-: De rnedt.ano largo plazo. ba.Jo 

"industri.al conaerc'ial. asi de ser-vi.c'ios para ,,... .Jorar 

'instalact.on•S'• cubrir n•c-.s .. i.dade.5' de rnatert.a pr"inu:J. pcrrt•.S" y 

component•S'; elaboración ele estudi.os en proyectos que ev"iten la 

contam'inaci.dn y •.J-cutar planes ele reubicact.ón ele industrias. 

Garantias: Complementando aquellas que los acrecli.tados 

ofrezcan la.s Zn.s-ti.tucione.s de Crédito Priuacla.s ftn de 

fac"ilitar el acc•so al financtarniento. sobr• tocio a la.s- mi.ero y 

pequeñas •rnpresas. 

Parti.cipacidn •n el Capital de Empresas: Nafi.n parti.ctpa en 

la crecrción o ampli.aci.&n el• empresa.s-. aportando capital ha.:S"ta por 

un 25 ~ del total. durante el t"iernpo en que estds se fortalec•n. 

maduran y s• uuelv•n r•ntcrbl•s. 

Capacitacidn: Para que los micro. pequeiros y ,,..,.dianas 

empre.sar'io.s- d•.sarrollen .s-u capact.dacl ernpresariol •n •l naane.:Jo 

tanto el• .s-u.s finanzas. producc-idn y uentas a.:s-i como •n la GJ•S"t'tdn 

y adrnini.stracidn del crBclito bancario. "iirnparte ele 

capac"itaci&n s"i.sternatizacla. con el apoyo de la "infraestructura 

r•qu•ri.da cuanto a personal •speci.ali.2ado y docurft&>ntaci.dn 

cli.ddcti.ca n•cesaria. 

A.s"i.stenci.a tJ.cnica y A.sesoria Fi.nancter-a: Nacional Financi.•ra 

ofrece cr lo.s ernpresario.:S" a.si.stenci.a tJ.cn"ica y a.se.soria financiera 

f'in d• que e.s-tds conozcan las opci.one.s ex'tst•nt•.s- el• 

financi.arniento y las oportun"idad•.s ele i.nversión proeluct'iva 

eli.r-•cta 

i.nterme-cliar"io.s 

mun"i.ci.pale.s. 

asocioc"iÓn empresarios. bancos y otros 

Casas ele Bolsa fondos estatales .v 

Naci.onal Pinanc"ier-o apoya el na.e>.;Jorornient'o ele la pr-oductiv'iclael 

t'rcrt.Jtfl.s de los .s-"iguientes i.nst'rurn.ent'o.s do apoyo fi.nanc"i•ro 

•rnpre.sar-icrl: 

103 



A:> Progra'llfl/ICJI el• Apo.vo a la H'l.cro .v P•qu•,...o E""Pr•.-a 

CPlil.OHYP>. 

Apoyar •l cl•.s-arrollo cf• la .. 'tero y P•qu•ita •111pr••a a trae.>-'• 

el• ••que...as cred'it'tc:'to.s-. qu• han •'ido cl'ts•il'ado.s- •xpr••a .... nt• 

para otencf•r lo.s- r•qu.,...'l.1R'tentos part'l.c:ular•.s cf• lo.s- .... pr•.s-as que 

P#rt•nec:•n a •.sto• •.strato.s-. e 1 , 

Nacional F'tnanc'f.•ra ofr•c• a lo.s •191.pr•.sar'f.o• a trau•s d•l 

Pa<>,.,YP cr*'cl'tto• para.· 

Cap'ital el• Traba.,;lo.· D•sti.nado a la c:cH.apra d• 111at•r'ia pr'i...a. 

,...,..cancia.s-. pago el• •U•ldo.S' y .salarios u otro.s ga•to.S' ,,,_op'io&- cl•l 

g'tro de la • .,.,,r••cr· En •st• caso. el plaao qu• .s-• ofr•c• •s cf• 

3 aft'o.s. con e ,...ses- d• groc(a. 

con un pla•o ele 1 O aWo'*' y 1 e '"9••.s el• gr-acta para la 

adqu't..s'ic<dn. construcc:'idn r•-.oel•lac'idn el• nau..s- 'tncfu.s-trtal•• 

,y/o local•• c:CHR9rc'tal•..S" con un plaso el• 12 ail'o.s- y 3e ,.....S•-S" el• 

.,,...ac'ta. 

- a .. .S"truc:turac'tdn el• Pa.s-'tuos-.· Los ,..'tero y peq...,Wo.so •'"Pr•.s-or'to.s 

pu•cf•n obten•r ftnanc:'tana'i•ntos- para pagar su.so pr9sta-.o.s y con 

•llo r•cfuc(r- •l u..pacto .sobr• el flu;o d• •f•ct'iuo. l'iberancfo 

r~ur•o.s qu• ayucf•n a apoyar .su d•.sor-rollo. 

ploso •s d• 7 airas- con 1e mes•s el• g:rcrc'tcr. 

C 1 > Nacional Financ't.•ra. Fuent•.:S" el• Ftnanc'ta'"t•nto. C•ntro 

Naftn. H9x'ico 1Q'12:. e3 p.p. 
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A tra...,.J• del ,.RONYP. •l Ftnanc'ia ... t•nto ll'RÓx'L-.o por •rnpr•sa 

taRfo por- .. u'(p01Rtento COIRO para cap'(tal d• traba~ •.s cf• ha.sta 

• 4llO. 00 lldl par-a lo.s- .... .,,,... .... ª. ...,ero y d• • 4. aoo. 00 para las 

...,....,.,..a• .,.t'(cfad••• cf~ destacar•• qu• •n •l otor90mt•nto d• los 

cr9dtto•• IWac'(onal P"inanc•.,..a apl'tco ta.so• d• 'l.nt•ré.s ba;Ja.s S"tn 

•ub,...d•o•. lo cual F"•fH"'•S'•nta cond•c<on•s pr•.l•r•nc<al•:s para 

la ... '(ero y ,,_.u.l'la ___....••a. La tasa que •• apl-tca actual,...nt• 

a todo• lo• cr9dito.s •• d• Costo rorc•nfual Prcn..,.dto CC. P. P.> 
ll'IMi• e punto.-. 

SUJETOS DE A,_OYO DEL P•OHYP. 

,.•r•ona.s f-1.stca.s o 11M>ral•.s qu• .s• cla.si.fi.quen co"'° ndcrc> y 

,,_......-a •'"F'r"••O con part'C.ctpac'(dn patrtMOn,Cl'l ...a~'tar'C.a .... nt• 

,,..xtcana. que d••arrollen act'iutdad•.s 'ndustrtales. co .... rci.al•..s 

o d• ••ru'ic'o• y cuyo "'(ro •• encu•ntr• <nclui.do •" •l Catdle>filo 

d• Acttutdad•• E111Pr•.sari.al•s qu• publtcd IWac'ional F'tnanc••ra. a.si 

lar• Uni.c>ne• d• cr.Sd<tto que r•qut•rdn fi.nanc'ia111'i•nto para 

.sat'(.s,lac•r n9C•stdad•.s colftÜn•s d• sus a.soc<ado.s. cuando •:stó.s 

cf•dtqu•n oct'(u'tcfad•s i.nclu.:str,al•s. ca.,...rci.al•s el• 

••rui.c<to•. 

TZPOS DE APOYO QUE OFRECE EL. PROHYP. 

L.os apoyo• financ"L•ros d•l PROHYP. deb•rdn S•r canatisado.s a 

las .SCIJUtent•.s prtoridade.s- cf• fon119nt"o: 

1 . - Creactdn d• fuent•s d• •fftPl•o. 

e.- Au,...,,.to cf• la of•rta el• bi.•n•.$' d• con.sunao bcl.s:i.co. 

3. - D•.sarr-ollc> econd ... t.co r•IJi.onol. 

4. - D•.sc:onc:•ntrac'idn el• lcr ac:t'iuidad •condmi.ca. 

s. - H•.Jora ... '(.•nto d•l ,.._dio arnb'ien'f• a 'frau-'.s: d• la di.srni.nuci.ón 

d• •f•cto.s con"tarn,nan'f•s. 
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e. - a9ducc'idn •n •l COft.S.....,, d• a...,a )1 ........ Ü. •l.S.Ctr'ico. 

7. - Znc:r•....,nto el• lo copae'idad product'iua )1 co.......,ttt'ivtdod de 

lo.s •wapr•.sa•. 

a. - Oera•racidn y/o ahor-ro d• cl'it.>C....o.s. 

ACCESO A 1-0S •ECUasos DEI- P'.OHYP. 

1-as ,..,ero )1 P9«1\.MJiro.s ..-pre•o• podrán obten..- apa>J!O.S 

.ltnanct.,...os d•l P'lltOHYP'. ...-dtonte la •ol,c-ttud a uno 'in•t'ituc:-«dn 

i.nt...-~'iar'io rec:onoctda por Naltn. ...,..ral,...nt• un banco d• 

prt,...r p'iso. 

C•EDZTOS SUSCEPTZ•l-ES DE DESCUENTO EJ/11 JlllACZONAI- F'ZNANCZEaA 

A TaAVES DEL P'aOKYP. 

ccfp't•al el• traba.lo. 

Con la finaltdacl d• atencl•r •f'ict•nt...,.nt• la.s nec:•.stdad•.s 

operat'tuos el• las 1R:tcro )1 pequ.leas •Mpr•sas. el PROHYP ofrec• a 

los int•r,...d'iar'ios. opc'ton•s poro cl•.scontar los s-"L{lu'tent•s 

cr.N:lttos: 

HobiUtactdn o Avio. 

A-io ••uolvent•. 

S'mpl• o en Cueonta Corr't•nt•. 

b> Cr9cli.to.s d•.st"i.nodos a la odqui.si.c<-dn d• lftaqui.nar'La. •qutpc> y 

lftabi.liar'Lo: 

Las lftOClal'Ldad•S' d• cr-9d<-to S'On: 

••.focci.onori.o. 

Silftpl• con Ciar-antia Prendar-Lo o Htpotecar-'ta. 
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la oclqui.sicidn. 

in...ealac-tdn 

lc:>cal•.s cCNRerc:-Lal•.s o d• s•ru-tcio.S'. para tal fin •l PR.OHY,.. 

o,fr.c• lo.s' .s-igu"i.•nt•..s crécl"i.to.s: 

Si ... pl• con Garant'Ío Pr•nclari.a o Hipotecaria. 

R.• faccionar"i.o. 

el> Créeli.tos- cl•.st"l..nado.:s- a la r••.structurac'ÍOn d• pa.s"i.uos. 

El PR.OHYP -o.fr•c• recur.so.s a t.rau-1.s- d•l cl•.s-Cu•nto d• lo.:s

~ ...... •nt•• cr-edttoa-: 

H"i.pot•cari.o. 

S"'i.111ple. 

e:J S't.st•llM2 el• Tar.:J-ta Elftpr•.s-oriol. 

E.s un .si.st~ d• .f"i.nancialft'Í•nto las 

•IRpr•.sa.s qu• at"i•nd• •st• progralfta. --el(.onte lo OPf9rtura d• 

l'Ín•cs el• crédito .-.uolv•nt• >-" auto...Ot-tca. qu• lo.s- 'int•~'iario.S" 

.f"i.nonci•ros- autori.sado.s- •..s-tabl•c•n •n .fouor d• la.s _,..pr•..s-a.s 

exc•da el• 3 años -n financiami-nto para capital de traba.;o ,y 

6 años -n finonc'(orrdentoS' para adquisic'i.Ón de aCt'Í'-'OS' fi.;o.s. 
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f> S"'-t•llM:ll' el• FacCora.J• Fi.nanc.¡•r-o. 

E.s un s<.sc....a cf• .fi.nanc-La.-C.nCo auCorndC-lco y lftCl'S',uo para la.s 

.-.,:.r•.sa.- q..- aCC•ncf• •I P•OHYP • .,...cfi.ant• •l cf•.scu•nto cf• CiCulo.

d• cr.lcf(to y cf•r•cfv>s cf• cr-cf(Co. r•lac(onacto.s con la prou9duria 

cf• b"i•n•.s • .s..-u'f.c:(os o d• cn..t>os. qu• las •napresa.s de Fac'tora.Je 

rec::'onoc(da.s por 1tla~'(n (nt.,.-...-di.ar"ios .fi.nanci.•ros hiayan 

acfqu-tf-"ido cf• .U# lllai.cro y pequ•Wa.s •MPr•.SG.5" c:l"i.•nC•.5"• con la 

l'nal'idad cf• proporci.onarl•.5" l(qui.cf•• y for-Cal•c•r su cap'ttal d• 

trabo,jo. 

g> .Arr•ncfalft(•nto Fi.nanci..•rG11. 

Sl P•OHYP ofr•c• a la.s ""(.ero y pequ.Fca.s- empr•.sa.s la opci.On 

d• reolWor 0P9r-ac'ion•.s via .Arr•nda.-i.•nto Fi.nanc:'i•ro. qu• l•s 

1>9r.-"ita hac•r u.so d• los act.¡vos f'i..:Jo.s: qu• r•qu't•rcln para la 

operactdn nortnal d• la .nt'tdocf. En •.s-t• •:squ•naa Jlilafin 

r--IR!bolaarcl a la .Arr.ndadora F'tnanci.•ra qu• r-•conoaca 

'tnt"•r...-di.ar'i.a. la "inv•rsi&n qu• •.std haya •f•ctuado para adquirir

•l activo f'f...:J<> ob.J•to d•l fi.nanci..arni•nto; .5"i.•ntpre y cuando. la 

operación .se r•olic• confor~ a las condic-(on•.s que .S• fi..:J•n 

el contrato qu• al •f•cto c•l•br-•n la Arr-•ndador-a Fi..nanc"i•r-a y 

Haftn. de acuerdo a las ta.seis de int•r.d.s. plaso.s de crmorCi.zaciOn 

y gracia que •S'tablec::e el PROHYP •n los fi.nanci.am:ientos para 

la adqui.S'i.c'ión d• acti..vo.s- .fi..;Jo.5". 
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B:> Progr-a""'1a el• Znfr-a•.strucfur-a .)J D•.sconc•ntrac'tdn 

Zncf'u.s-fr'tal. 

O•JETZVO. 

Pr~u•r- y r••palclar •l cl•.s--arrollo el• una Cn.lra••frMcfura 

Cndu.sfr-Cal qu• perMCfa op'9rac:Cdn •f'lc:-t.nt• d• la planta 

pr-C>cf'ucfCuo y qM• confr-'tbuya al -.qM(l(br-'lo r•9rlonol d• la 

cf'•.sconc..ntrac"l.dn 

Mrbana.s .v 
r•ubicac:Cdn lo.s par-qu•.s. conJunfo.s. pu•rfo.s .)J 

'(.nclusfr'tol•.5' prior11:far'ios cl•.stinadas para •llo. 

SUJETOS DE APOYO. 

L..os su.;J9'fos el• r•.spalclo .f'tnanc:-1.•ro el• •.s'f• prograrrtr111a .s-on los 

gob'f•rno.s el• lo:r •:r'facfo.s- y Muntc:'tpios. a.si c:olft.O la.s p•rsonas 

,f'Ísrtca.s y •rApr•Sa.s eon.sfCfu'icla.s ba~ la L911i.slac:'tdn H•xic:ana. 

Los- (nu•r.ston(.S"fa.s- qu• canol'lc•n r-•cur.so.s- a itr-auJ.s d• 

apa.-tacton•s- acc'lonar--1.as. para financiar las inu•rS"'ton•s de ..s-u.s 

•lftPr•.sos a los puntos qu• htac• r-•f•r•nc:'la el ob.l•fiuo cl•l 

prograMa. To'""3'nclo •n c:on.S"'tcf•racidn que la f•c:ha el• aclqui.sic'idn 

d• los b-len•s a f'tnanc'tar. "°' d~rcl s•r ant•rCor- •n nw:Js d• 120 

clias a la .f.cha el• pr•s•nfoc'fdn el• la soltc:Cfucl de cl•scu•nfo. 

DESTINO DEL RESPALDO FZNANCZERO . 

...-ban'f•ac"(Óft el• parqu•.S"• con,unto.s-. pu.,..fo.5' .Y aonas- -tndu.sfr'tal•.s. 

Con.sfruc:cidn. ~-rnC•ocidn y equcpa ... 't..nfo cf• 

Cnclu.s-friol•.s loc-ali•oclas- _.. alguno.s cf• •.SOS' porqu..s-• 

.Zn...-r..S"(on•s y gas-to.s part'tcular•.S" qu• s• .cf'•rC...._n 

locol't•ocCón de las 'lnstalac'tan•.s- productiua.s- el• uno •Mpr•sa. 
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d(r9Clfa...,...lf• con •I ob_,_it(tJo d•I progr-awwa. 

F(nanc(allrienito d• la apor-itac:(dn d• c:ap'fital ac:c'fonar-'fo .. 

cuando la• .-.pr••a• d••lf(nen lfal•.s- r9Cur-.so• a lo• ... .-rada• .,.. 

•I pr0f6r'G"""°· 

CAaACTEaZSTZCAS DEL F'ZNANCZAltfZENTO. 

cuando la.s ...,,,,..••a• .--dn .-neradora.s- n•lfo.s el• d'fu(.sa• o cait(cen a 
pr•c"ios 'fnit•r-nacional•.s- y la (n.slf'iitucidn d(.spon9a d• la.s- d(u(.so.s

n•c•sar-(o.s. 

b.> TASA DE ZNTE«ES.· E.s-itd.s s•r-án la.s qu• •.st.obl•c::• •l ••qu.91fta' 

Naf-4.n dar-el a conoc:•r- a los 

cualqu(.,.. caflllb(o -.. &a.s IR'is...a.s. 

c.> HONTO DE LOS C•EDZTOS O FZNANCZAHZEN'TOS: El cual•• d••lf(nar 

•n ba.s• ol q.._ reqiu(era •l pro)."9C'lfo.. d• acu•rd'o con •l pcH-C•nlfo.;Je 

de d••cuenito ••«ablec(do. .stn qu• •l llM>nlfo que olfor9u• Naf'fn 

•xc•da d•l 1. !5 " el• &"U corlf•ra d• d•.scu.nlfo por • ...,,r•.sa. 

d.> P'OllCENT AJE DE DESCUENTO: Nac(onal F(nanc'f.•ra podrcl 

d•.s-conlfor ha.sito •l "7!5 Y. d•l cr-9d(lfo 

tnlf•r-~'farCo.s- f(nancC•ros poro -in..,.r.s(Ón •n (n.fra•.slfr-uc:lfur-o y 

con.sitruc::cCón el• parques 31 nau•s (nclu.s-ltr(al•.s y hasta el 100 " 

paro .fCnanc'fa ... C.nlfo o lo.s tn..,.rS"ioniS'Ca.s que •f~itJen las

aporltac'fon•.s- occionor-'fo.s •n loS" •PApr•.soS' paro •.st.os propdsCltos. 

En proyecitos d• r•ub(c:oc'fdn d• •-pr•sas. l'faf(n podrd 

d•S"conltar- ha.sito •I 90 " d•I cr##d(lfo que •• tnt•r-.-.d(or-'fo 

f(narnc'f•r-o oltor9ue a la •1Rpre.so. 

•.> Fo•HAS DE PAGO.· De· ac:u•rdo con lo "•n•roc(dn de ,flu.;Jos: d• 

•f•clt(uo d• la •Mpr•.so .. .s• pocfrd opt.ar por el .sC.slt-..o ele po90• 

ltradi.c-tonol.. o por •l sC.slt•lftd d• pa90.s- a uolor- pr•.senC•. 
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CJ PrograrncJI efe He,Jorami•nto Anabien'tal. 

OBJETIVO. 

Consis"t• en pronac::n..rer y proporcionar respaldo f'fnanciero a 

la,so 'fnu•r.s-'i.on•s empresariales que con-tribuyan al ,_.,jora1n-t•n"to 

del ntedio atnbien"te. a.si corno a la racional'izaci.dn cf•l con.su1n0 

cf• agua y en•rgia •l8c"trica. 

SU.JETOS DE APOYO. 

Los su.Jetos efe respaldo financiero de es't• pro{lrama son 

enapr•sas iLndustriales. co,...rcial•s y de servicios qu• ef•ct"Úen 

inuer.sione.s en los rubros que hace referenc'La el ob,je"ti.uo d•l 

pr-O{lrama. 

ZnuerS"ionistas mexicanos que canalicen . r•cur.so.s a "trav9s de 

la aportación de capital. para financiar las inuersi.ones que .sus 
-napresas efec"ttlen al respec"to. 

Los Gc>biernos de los estados y mun"Lc'i.pios. a.si corno p•r.:s:ona.:s: 

f'Í..sic:as. 

En l.o.:s: con'trato.:s: cuyo 1n0nto exc•cfa efe '3 y 7 rn"Lllon•s d• 

dólares. Za acfjud'Lcaci.dn deberd efectuar-se sobre ter base efe 

c:omparac'i.dn de cuando nw;pnos "tres coti.:z:acione.s d• proveedores: 

ex"tran,jer-os efe paises di.s'tintos. 

En contratos con monto mayor a 7 millones de ddlar•.s ta 

ad,judicac:idn deberd efec"tuarse conforme a los procedimi•n"tos 

ele licitacidn pública internacional que Nacional Financiera ha 

acordado con los organi.srnos fi.nanciieros internacionales. 

La .fecha ele crdqu"isicidn de los bienes a financ"iar. no deberd 

an'ter-tor e>n más efe 120 dios a la fecha de present"ación cf• la 

S'Olicituct de re.s:palcfo financ"i-ro. 
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OESTZNO DEL •ESl"ALOO l"Z1tlAJ!tlCZl/t.RO. 

P'tnanc-ta-t ... eo el• fJIG•Co• d• capocteae-.dft >' ••«.,..,.cea 

lt~•Cea. ••' e~ el• ••ltudto• )" a•••or'-o• .... ""'.aeul..-
dCreclt._..lt• eOfll •I oe..ieec""o cl•I pro,,r._.. 

P'"'-net--C.nlto d• ac:ec""tdad•• c.,_...cc.a .. • el• acuerdo al 
ab-lto del popo ..... 

fl'tftancCGlatefteo el• la a¡por1taecdn de ca¡pC.ltol acc:COftGr-Co. euonclo 

&a ~-a c1.-e...._ ._.o• reeur•o• lo• pr-opd.-eo• ...-
antiertor-..ie• •• -....cconardn. 

CAl!ACTE•ZS"TZCAS DEL P'ZNAJ!tlCZAHZENTO. 

a.> HONl/tDA.· En -.9da naeConal o •xtran,¡..-a. prU.cCpol....,.e• 

ddlar.•. 

b.> "TASA DE Z"'7E•Es~ La• ea.a.s el• Qlter#I• >' el ,.....,."_,. el• 

Cnltier-.cf'toeCdn •.rdn la• .,.,. •• enc.,.ne.-.n .,. UC90F" a la l.c:lf¡¡¡a el• 

lo operac«dn. 

Lo• Cnlter•.-• •• caleulardn sobre •aldo• Cn.soluto•. c.on ba•• 
-••• calendarC.o con clC-.rt.sor d• 3eO cl'-o• Cba•• 1Rtxta.>. 

c.> H01tlTO DEL FZNANCZAHZEJ!tlTO~ 

el.> l"ORCIENT"AJE DE DESCUENTO.- NalV. poclrd deseonltor ha•lta •1100"' 
cl•I er#lcfCto que aeor.,....._ lo• Cftt•r-.dtor«o• IV.anet•ro• al ..-paro 

el• ...... prO),leefO. 

•> l"LAZOS: E_.d• podrdft •er hG•ta ele 13 airo•. can un ...,..(oda el• 

...-aeta el• o,..-oxtwlacl~n•• 3 airo•. el• acuerdo a la• n.c•.-C.dad•• 
d•I pro>'9C'ltO. 

1> 'FOaHAS DE PAOO.· La• cuaa.• •• ,lar,,..,larda el• ac:...,..clo a IG 
.,_...,..oetdn del pu.:Jo ele •.leeltCuo el• la ....,..-..a. 
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D> Pr0f6~GJRO d• 0-.s-arrollo T..:noldgtco. 

O•JET".l"VO. 

r~car el auance f'9Cn01Ó9"'co de la• ~-•a• ~Cant• •I 
de•arrollo d• pro,,,._cCo• cnt-.,rcrle• d• ... ..,_,_,...._ para la 

..,...._..n ... f'•• ... ca...,.ado• a la --.dernC•actdn d• la Cndu.-f'rC.C.. que a 

.su ...,.... '"c..,..en. reor'teft.f'..- o ""cr___..f'_.. apro~,.......t•nf'o >' 
produc:t·h.1-tdad. rara •llo •• 'tnducú-a la parf'Cc:Cpc:rc(ón acf'tua d• 

la.s U..st:Cf'uc'ton•• ..f''tnanc-t•ras d•l pai.s •n •l ,f(nanc~( ... f'o 

-tnc__.,..aa d• ,,,,,..a»9Cf'o.s- d• d••arrollo f'ecnoldg'tco utdbl•• >' 

efCccent••· 

FUNCZONES~ 

a.> Conc-.d.r ftnancCallri•nf'o a las Znstttuc:Con•.s de Cr-.ct'Cto del 

pa-l..: para Gpc>>'GJr la creac'tdn d• nueua.s f'ecnologlia•. 

b.> Dar ce>1Rpa......to. earantia• lo• ........ ~careo• 
.ltnancteros que otor9uen .f'lnanc-la•'tentos a las ......._.•a•. 

c.> Otor"ar g:aranf'ia• paro proteeer a la.s ....-r••a• contra lo• 

r-le•go.s d•r•vado.s por lo adopc<fdn de tec:nologia• ,..,..ua• >' 
protof'<fpo• de.sarrollado• en H~<fc:o. 

d> · FotRenf'ar la ge...,..ac:"f.dn d• pro~f'o• que .....O)'Gft acorde con •I 

c>b,:J9f'("° d•l Pr"'OfP"'°"'°· 

•> ,.r~v..- la ••frucf'uractón d• e.sqiue...a.s U.t ...... ale.s d• 

ftnCl'ftc(cna(enf'o., ...- <(.ftcorpor•n recur.so• de Nal(n >' de otra• 

.luenC•• d• recur•o•. 
,.ropor-ctanar capac:tf'actdn >' a•C,...•nc'ta 

a•~to:r r•lac:-&onado:r 

o...-arrollo Tec:notdgtco. 
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SUJETOS DE ArOYO. 

Son .susc:epl"'ble• d• aer- de.sc:Gft&Cldo.s en •••• .,, ....,. a..." lo• 

.ICftaftc...._..,.,os oe~o• a .....,-...-.- ....,.,...real••· c:~ceea..

>' de •erv~ ..,_ ....,.,,c ... u...,.....~ •• •• dec6r &o.- .-•o• • 
.... -- .... ,,,..... -· oe..,,..,..,.,. .... prOfl"""---· ..... cite.se~ de 
t ........ o. ac:tCVCdad ,...........,._. o ~trfal. 

OESTZlltO DE LOS aEcuasos. 

La •laborClc:::"•c:ln de dCo91ftd.aCc::o.s. •••~o.s d• pro.spiectc..,. >' 
prond.ecc:o.s tec:ftol~o•. ~a d• alternattCva• ttecnolcfeCc::as. 

eS"ludCo.s de .-..cedn y plan..s de .....,OC:-'º para .-,.r•.sa• de ba.s• 

eecnoldtrec:a. 
Adq~c:"tdn de Cn,lor1RGddn bd.s'(c:a • ...:>l.,......to.s al personal • 

....arl.,...'(c_ce.. •erutc:'(os. f6G..eo• de c:apocttacidn >' doc.-ntac:'(dft 

_.....po.s que .se refCeron a p-o)Jl9C&o.:s de de.sor-rollo tecnoldeCco. 

OC.s_..o. .fabr-C.cac:'-'n .v pru.ba d• n ... ..,o.s ~•n•• o proc••os 
produclf'C.uo.s uac:&u~do pro•ot-C.po.s. lotes d• pru.ba. planta• 

p•loto >' esc:al~•ento.s de lfecnol~• nac:-C.onale.s. 

Oa.s&o.s dert"1G'cfo.s de la trans,lerenc:Ca ..V c:o,..rc:ColUac-C.dn d• 

¡paqu.t•• eec:nolÓIJ'C.c:o.s. 

l"r09""..-.s d• a.s...,.,,...allrienfo de calCdad. úa.sfalac:Cdn d• 

laborato.-.o• .)' pi•o• de prueba a.si cc>IRO Cn•fr.,......fac:idn d• 

tllJcn'k:as para la adtaCni.s&raC'fdn d• la procfVccidw .v ...... t...a• 
Cnt..-al•.s de .....-'1.dad 'Lndu•tr-tal ...- per...Cfaft Cnc:r....,.far la 
product(v-tdad ).11 c:alCc:fad de la.s --.pr•.sa• . 

.AporC'ac:Cone.s d• cap,tal ac:c'(onarCo. real(•ada.s por- ,,,_,...sana• 
.f~c:as o llkH""Gl•.s CU)IO de.stúao sea a1., ... o d• los ,.....c:'Conados en 

los pclrrafos anter'(or••· al (tiJUGI que opor-tac:•on•• pafr...,...'(al•• 

real••adas a activ'(dad•s ~9Cnoldg-"icas. 
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b> TASA DE ZNTElfES Y MONTO DE LOS CllEDZTOS: La Ca.so d• ,,.,...,..,.., 

•std ... ./'uftc•dn dÚ""9C:Ca a la.s pollt,ca.s d• Nalf.n V •l lllOfttO d• 

ac..-rdo al requer•......,nto d91 ...-o~to. 

e:> P0'2CENTAJE DE ,.AllTZCZl"ACZON DE LOS l"aC>HOTO•ES: 

prOtROtor•s y/o '(nv•rs-'(on'(sta.s- cf9b•rdn aportar- cuando ,...,.o.s •l 

20 " d• la '(nu•r.s'(dn total d'•I proyecto. 

d> POleCENTAJE DE DESCUENTO: Jltlac'(onal P"•nanc:••ra podrd d'••contar 

ha.sta •l 1 00 "' d'•I cred'l.to que lo• 'l.nt•r~f.ar•o.s .l•noncf..,..o• 

otor"uen a la.s- ...,,r••a• .--(n df.•t•ncf.dn d• Ca~Wo. •" la.s •tapa.s 

pr•1.rtas a la -=~rc:•al(•ac:'i&n a...-l cCHRO •I ./'(nanc•a-•.-nta d• 

apCH""tac'(on•• acc'(onar•as la.S" •tapa• d• •.sc:ala...tenta d'• 

t•cnologia naci.onal v .su c:CNRl9rc'i.al'i•ac(dn. 

Na.fin padrJ d•.scontar ha•ta •I 100 • del cr'9df.to ..,..., •• 

otorgiu• a las- 1R(croe1Rpr•sa•. •I Be ~ a las pequ•Wa.s. •l 79 " a 

la.s ...-d•ana.s- v .,,..and'••· El pla•o d• •.st• ,ff.nanc'ia ... '(.-nto •• ha•ta 

de 20 ai\'"o.s. 

•> GAllANTZA i>E 6l.ZESGO TECJl!tlOLC>OZCO.· J/ltla.f•n cubr'ira ha.sta •l 70% 

cf• la p9rd'(da ec:ond ... 'ica •n que '(ncurran la.s" .......-••a.s que ha.van 

adquir-f.do t•cnolo"icr.s" .v protat'(~.$' d•sarrollodo.s •n 1'f9xko ba;Ja 

•l d,,.paro d• •.sC'• pr09rofftG. <f.C:.(do fallas , ... putabl•.s- .-n lo• 

lfta'n..,..a c:asuis-t'ic:a. 

f' ASZSTENCZA TECNZCA Y FZNAJ/ltlCZElílA.· S• apoyard con a.s-t.st•ncia 

t9cnica ;v .financ:i.•ra. la •.structuracidn cf• proyectos o 

t•cnold""ic:os qu• pu•dan .s•r f'inanc::tado.s tnt9tiJ11ra,....nt• 
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E> rrOflrG...a d• Hod•rnf.•ac'tdn. 

o•JIET'ZVO. 

C ....... t .... ~ )' ~COftCn"' el re•..-ldo .#Cftaftte9r"O 

a la• actC'trf.dade• .....-e•arf.ale• d• .... ..,.... • .-.. ...- ......... 

IU..l,dad --..-c'.I"• ... a.-..eo ... lo• ,.,...,.._. d• •l~f.a 

...,oc1uc:e•...,.. ••' e~ el 'fter---..•o de la c~••••U'&cl•d ... a. 
o,ler-ta de I•• .,.._....... 'ÜM:IUSCr•al••· c~c:'i.ale• )' de ..,....,'&do• 

-• paw. 

Lo.s ...-o)l9C'Co• d• Vt...-r.s-&dn deberdn MO•Crar ..,.. ..,úrt:t'&IUlad 
ttlc:,.Cccr. ec~a >o' .liftCl'ftC'f..,..G con tascr• V.Cernas de .... corno 
ec:ondwdco >' .1v.anc;•ero .....,..re.ar cal 10 " poro el ca.so de r.•paldo 
.IC...,.cCero -.d-4anC• el d••cu.ftto credf.tCc:Co )1 del 12: K en ca•o d• 

respaldo .1u.anc...,..o a la aportacCdn acc'i.onor'&a. En Ollllbos 

c:-Crc:MnaCancCa•. el c:d&culo d-.berd ef•c:Cuar•• prec-to• 

c:Oftltante.s. 

CAlfACTll!!aZSTZCAS DEL P'ZJlllA1'CZAMZENTO. 

a> HOJtttll!!OA.• E.sed pu.de ••r nac:-tonal o exCran.,,......a. con un .-aneo 
.lul'IC"'(cfn d'tr9Cta al requerCdo P«W'" el proy.ceo d• acuerdo con el 

por-c.,.Ca.;Je de parti.c'tpac:tdn pr-•&1'ta..,.nCe esCablec:tdo. Co...ando 9" 

cuenta..-.-
El .saldo de re•paldo .f'lnanc:'t.ro CoCal por --.r••a no ••c:ed.,-d 

de 1~ "'"&Iones d• ddlare.s o .su equi.valente en 1110neda nac:ConaL 
El ~t• ...lx~ d• respaldo por c:apCtal fde~ ~•raba':fct. 

serd .super'tor a a. ~ •-&llones de ddlare.s o .su · equi.valeftt• en 
~ .. nac:<onal. 
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b.> PLAZO DE .AHOR'TZZACZON.· 

•f•c:C,uo d• la •MPr•.sa. con •l •nCendü:lo qu• para "nu•r.s"°n•s 

en acC,uo fi..:Jol el Mdx""'° ••rd d• 1 3 aWo.s y pura 'ift..._r.ston•.s d• 

c:apC.Cal de eraba.Jo •l Mdx"lllM:I' ••rd de 7 ai'ro.s. V.clu,yendo •n aflllbos 

caso:s un ,,_riodo d• 9rac"a d• 3 aKo:s. 

En el .supue.sCo d•l f'tnanc"o"'t•nCo propd.sC.Co.s d• 

parCi.c,pac,dn acci.onari.a. •l pla•o ,fluc:Cuard •ntr• 3 y 10 airas. 

consi.derandc> un p9riodo d• graci.a ...dx"fllM> d• !5 airas. 

c.> FORHAS DE AHOR'TZZACZOltl: Para op.rac4'on•.s •n IROn~G naci.onal 

los pa90.s serdn ,...nsual•.s o tr-4'.,...stral•.s. d•p•ndi.endo del flu.:Jo 

d• •.l'"•cti.uc> 4U• pr•s•nt• la •mpr•sa y •l pafio d• '(nt•re.s•s .s• 
r.ul'(sard ....nsual._nte. 

Para operaci.on•.s •n ...oneda •x:tranJ•ra los pagos del pri.nc1.pal 

'(nt•res•.s podrcln s•r -..n.sual•s. tri....-.strale.s o .se,...S"tral•s 

d•p•ndi.endo d• ta.s ,lu.nt•.s de fondeo d• Naci.onal F'i.nanci.era. 

d.> TASA DE ZNTERES: La ta.so d• i.nCer9s a.si e~ •I .-or-Qll•n d• 

'(nt•r....,di.ac't.dn .s•rdn tcr.s que s• •ncu•ntren en ui."or. El cdlculo 

d• lo.s (nt•r•.ses .s• hard .sobr• .saldos i.n.sotutos d•l pri.nc'(pal con 

bas• en ,,..ses cal•ndcrr4'o con d'(ui..sor d• 3es0 dios: Chus• Mi.xta.>. 

•> COl"fZSZON DE COHPR.OHZSO: Lcr co1ni.si.dn crpUcabl• a tos .saldos 

di.spu•.stos c:onfor,.. a cc:il•ndari.o. .s:•rd d•l 1 % anual. 
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C>arJETZVO. 

con.w..-t• ern prOIRO..,.... y r•.spaldar la •loboraccdn d• e...CMdCo• 

.lo' conlltr.Caccdn d• a•••aria• ~ for•al••ca,. •9c:RCc::°"'9n•• la.s 
dec-...c:>ne• V •~Cdn de proyec:•os d• -Cn..,.r.-cdn. c:a...rc:Cal .lo' d• 

.s•r'-"'c:Co.s • Cftcr....,.ten la c:apac•tocCdn d• ••••Cdn ..-pr•.sarCal. 

SUJETOS DE APOYO. 

Son su,,;Jetos de GptOJ,10 fCnanc'f...-o. le>.s 9ob'f.•rno• •.sfatal•.s" .lo' 

1RURfcCpal•S" a.si c:CHRO la.s- p.r.s~a.s ,fi•<f.ca.s v MDrale.s CIDftS"f'itu<f.daS" 

f>a.;Jo la L•g<f..slac<f.dn 1te:11e'f.ce1na. 

A.s-i llri.slRO •• apo,lol'ord la •laborac'idn d• estud'ic>.S" qive puedan 

confr'-bu<f.r al lotíJF"'O de: 

El <f.nc:r•....nte> en la co......-CjCC....Cdad d• la• .,.,,dad•• 
Cndu•tr-Cal••· c~c'ial•.- .v el• _..,....,ccco• d•I pa-1.-. 

La cr.accdn d• fu.,.••• ..-r111an-..t•• d• ...-pleo producltf.""o •obr• 
ltodo en lo• ••traite>• de la pe>bloc:•dn con ...,.nor•• cn.,...•.so•. 

El ,fortalec::'-'-"to de la f.nfra••Cructura Md....,Cr-Cal .lo' lo 

d••canc ... eracCdn d• ~.stalac"(ane.s product• ... a• d• la.s drea.s 

urbanas ltac'i.a parqu•S" •ndu~r•al•.s .v •ona.s prCor<f.Car•a.s. 
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•.l..::to• conta..-inanl'•• .,. lo• proc•.so.s ¡producl''iue>a a.si C:OIRC> 

la d-Ls..Cnuccdn ,... •I c:on.s.....a d• aguo .)1 ..-.-r.,la •l.SCl'r'ic:a. 

El ,lor-l'al9C''Ülri9ftl'o d• la capac'Cdad nac'Conal d• 'Cft..,.•l'C9ac'idn >' 

d•.sarrol&o t.-cno1d91•co. 

El ,ltnancta•'C9ftfo •• pv.d• otor9ar flllOR•da nac'Conal o 

•x:l'ran.;19ra. •I cMGI •• d••fV.orcl a la confrafacCdn d• ••l'ucl'io• >' 
as•.sorlaa. loa r9C'ur•o• d•I ,_-o.,ra..a podrJn ftnanc"-ar ha.sta •l 

BO " d•I co.sfo total d• lo.s ..-l.S"90..s". 

Tanto •I (nt•r,....cHar'llo ,l'llnanc:(.,..o c:ow.o la •P11pr••a d9b9rJn 

part'llctpar un'Ctar'fat119nl'• cuando ,...no• con •I 1 O X d•I co.sto 

9lobal d•l ••fud(e> o a.s••orla. 
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G> ,.rop-.- d• A¡pa.)IO o loa Deudor-e• del P''4•c:o P'eder.I 

C,..O~Z>. 

COlfCErTO. 

Lo• c-&rc.,...f9"CC•• ec~c:a• ~ la• que .,,......,"-•• •I ,..-t. 
,_.. .,.....,Cc-1.•da .,..-o11o1....... d• l*Wtrid- dt-.,er•o• •~or•• 
econd.Mc:o•. lo cual .sdlo ha per ;vdtc:ado la ac:f'C...,(dad 

product'C."'° •tno e....-..én la capactdad d• po,,a d• lo• •-..u•..,a• 
••tablec'4do• ...,.... c:onfr'C.lnrir al _.._.o .-.lbltco. 

,.ar lo cual con el ,IV. d• 

pgÜ >' •I ~l.....,..ao de 

c:ontrtbu>'9ftf••• •I E;.cuec"'° 

Gpo>IQr la ac:tt..,.dad econcr...tca d•I 

a.. obl•.-c:ec.n.. l.,,_caa.. d• lo• 

Federal •:ac:.-"C.dCo •I decr.-o qu. 

••tabl4":• •l •• P'rop-a..a UnCco d• Apo>N> a lo• Deudore.s d•I Ft.sco 
l"ederal .. c,.•OAFZ>. 

,.,.-d'C.ante • ..,. praflr..-0 •• otorliJCI' uno condonac•dn parc'C.al d• 

lo.s adeudo• por ..,....__.o• ,,..,......, -.ita• fed..-a&e•. dert..,.do• d•I 

Wac:.-pl""9teftto de la• dC.spo•'(c:tone.s f.,,_c:al•• feder•le•. 
ac:tual'9ac'(one• >' acc•.-oria• a lo• conCrCbuyenC•.s que •• ad,.Ceron 
al prOfl""G~; El cual entrd en ut.,or el dlo 1o. de A•o•to d• 

UI ..... 

APOYO A LOS CONTaz•uYENTKS CON ADSUDOS FZSCALeS MASTA 

• e.000.00 

Lo• confr-tbu,,...c•s que al 31 d• Moyo d• 1 gge, ad•uden 

....,,.._•to• .,,,,,.o _,Ita• l.,,_cal•• fed..-ale• ~ ... -..::H9fo ••val o 

,.....ar a lo• S e,.000. 00 CC-tnc:o llril pe.so•::J .. podrdn •u.;JefGr.se a lo 

.,,.,.,.•nt•~ 
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• E1t QUE CONSZSTE EL BE1tEFICZO • 

ra90r por Unka ..,. .... •fect'fuo 11na .sola 

.,.,.(b,c'fdn. •l ea " d•I ad9Udo que c ... gan ar la fecha d•l pago. 

El eo "' r••fant• le.s aerd condonado. 

•QUE PLAZO TZE1tl/!1f ,.AaA aEALZZAa EL PAGO tr 

Lo.s cantr'&bUJ.19ftf•• C'f•ft9ft COllK> pla•o al 30 d• l>f.c"4...tN'"-• de 

1"8e. 

SUSPEl///ISZ01t DEL PaocEDZMZENTO ADHZNZSTaATZVO DE EJECUCZON. 

Las auCor'(cfade.s .IC...Scal•.s abst•ndrdn d• "4nictar- •l 

proc::ed(M(ento an«•• ..... ctonad<> y .su.s.,,.nderdn el qv. flub(.,...,. 

"(n(ciado tendi•nt• a la recuperac-tdn de lo.s cr-9dito.s f'(.scale.s; 

_.. tanto conc11i•>'9 •l ¡plaao antes .seit'alado. 

• QUE DE•E HACEaSE EJ///I CASO DE HABEl/t. ZJitlTEll.PUESTO ALOUN HEOZO 

DE DEFENSA • 

Lo.s cantri.bu)'9nf•• que d••••n in1Pr-•.sar al pr"C>IP""G_,. deb9r-dn 

r•nunc"iar a los "'9dto.s d• d• .l•n.sa qu• hubi•r•n -tnC.rpue.sfo canCrar 

•I cobro d• lo.s cre<l-tto.s ,li..scal•.s. parar lo cual d_,,_r-dn ..atr-..ar

ar la auCartdad 9ftear-9ada d•l cobra d• las ....t.sMC>s uncr copta 

.s•llada d•l •.scri.Ca de d•.s'f.sftmt•nto. 

Lo.s canCrtbu,.,.nC•• que tng:r•.s•n al prograr_,. y qu• par alguna 

r-aradn ob.1-C•n a Cra..,e.s d• algun .... dio d• d•f•n.:sa .sus ad•ucla.s. 

perd•rdn Codos los t:..n•fici.o.s q...- ..s• l•.s hubi•r-.n e>Corgada •n •u 
ad•udo o ad•udo.s ob.,;JeCados. 

"' QUE DE•EN HACER. LOS CO/ltlTllt.ZBUYENT"ES QUE orTEN PO• EL 

•ENE,,.ZCZO• 
Esperar a que aparC'fr d• Ago.sto I•• u_...,_, por correo 

•S'Cado d• cuenca y una for""""2 el• pafio. No l'llabrd n•c•.stdard d• 

pr•••n«ar a'U't.so al.,una. 
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• DE•EaAl't .ACUDZ• A LA AONZNZST•ACZON LOCAL DE aECMIO..C:ZON • 

No,. >JG que 9" .su ••fado d• c.,...ta conoc:...-.:ln •I ~t• 

cubrV-. •I cual .., d..,_,...d pa9ar dU-•e•a-nt• 9ft lo.s bancos 

GUC:or"9adoa para •llo. Sdlo •n ca.-o de aclorac-&dft o ...- ol 31 d• 

octubre no I•• ha>JQ 11..,ado .su ••fado de cuenta. podrdn acudV a 

la Ad•~•.strac::•ón Local d• aec:audac•dn r••cal 4...- l•.-. 

corr••ponda. 

• QUE IMPUESTO 1110 SERA OaJET"O DE ESTE aENEFZCZO • 

lfo .s•rdn ob.;Jieto d• ••t• b9n•I•cto. los Gd•udo.s Of"'"t"U.Odo.s 

por •l ....._..._ .. to •obr• t•n•nc:Ca >' u.so d• u-1riculo.s. 

AP'OYO A LOS C0""7•Z•UYENT"ES CON ADEUDOS FZSC.ALES DESDE 

• e.001.00 HASTA • eoo.000.00 

Los- c:ontrtbuyent•• que al 31 d• Ha)Jo d• 1asile ad•uden 

'l.lftPu•.Cos >'"'º ...ulta.s ,l"'l..scal•s ~-d•ral•s por un ...anta super'l.or o 

S e.000. 00 y hasta • ~00.000. 00 podrdn .S"U,;J#tfars• O lo .s"ilJU'l.•nf•: 

.6 EN QUE CONSZSTE EL •ENEFZCZO • 

Pagar la.s parc'l.altdac:l•s corr•spond-C•nt•• a port'l.r d•I _,._. en 

.,..., •• adh••ran al prografftd >' "'10.-ta •I de Jul'l.o d• 1 QlliiY7 

con d..-ec:t.a a una condanac.'1.dn parc•al. •I ...anta qu• •• condanord 

por contr.¡bvc(c:Ña no •xc•d_...d en .su con,;Junto d• a 1ae.ooo. 00 ern 

la actual"9ac::'l.dn >' r.car90• .sobr• lo.s ad•udo•. 

En ,l"or""'10 od•~onal rec'l.bCl"'dn una condonac:•ón d•I ae "' contra 
lo.s pagos- qu. ha>'Gft reali•ado _.. A.,a~o. la cual decrec•ra 

~ar.a ...-n.sual ha.st:a u...,a,.. al 1 e " ... -· ..... d• Di.e,........ d• 

1 ....... 
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• rooaAN o.-rEN&•SE E6'TOS •ENSFZCZOS CON ADSUOO• sureazoass 
A a 900.000.00 • 

La.s contr•bu)ol'eftte.s con acl•udo.s ...,,._,..,ore.s a ••ta c:ant.,,dad. 

podrdn ,,a•ar ele e•te>.m' beftel•C'l.a• ,.. ... ea la c:aftt"4acl qu. no .-ceda 

de a eoo .. 000. OO. raro el ••c:•d ... t• cleb9rdn apl•car )1 acatar•• a 
la• el••po_...c ... on•• .l.._.caa.• u•.-n•••· 
• QUE SUCEDE SZ UNA VEZ QUE SE ADHZEaA AL PaOOaANA SE DEJA 

DE cu••z• UNA o ,.,AS rAltCZALZDADES. 

S• el contr ... bu.,...nt• d•.Jo d• pa9ar a '".....-c> al9una el• la.s 

parc-C.al•dael•• o po9a cant ... dade.s -nor•• a la• c:orr••iPO"cl"-"C••· 

percl•rá lo• ben•f"c:"o• ana..-... or...,...t• ••ICalado.s .. deb ... endo pa,,ar la 

•••a de 'CnCer4'• .,,,.,_,.,. -0.s lo• r..::ar"o• :V actual'CeacCane• 

••tabl•c:"cla•. 

• DOllfDE Y CU.ANDO DE•Elt.AN ACUDZlt. LOS CONTll.Z•UYENTES A 

HANZFESTA• su ZNaaeso AL PLAN. 

pr•.sentar.s• ... d• 

11.•caudac:'Cdn '"•cal que I•• c:arr•.sponda a ....O.s tardar •I 31 d• 

Octubr• el• 1~ )1 llenor •I CIU'C•o ele acl,._ ... dn al ra<>A'l"Z. 

En la Acl-•nt.-trac'(dn Local •• l•s- proporc:'(onarán la• farfllla• el• 

pafio para la l"qiu'(clac:"dn el• .su acl•udo. 

Lo.s c:ontr ... bu.,,_nt•.s que .se hubf.•rdn acl,._,...Cdo al rroer~ 

podrdn cubr'f.r .su acl•uda ha.sta •n 48 parcf.al'f.clacl••· contada• a 

part'f.r d• la f•c:l'ta ele ael,..•'Cdn.. f.nd•pencl'f.•nt• .... nC• d•l n..._...o de 

parc:'f.aU.clad•.s pa9acla.s al ~nto el• entrar •n uC.9or. •l ~..-.. 

NOTA ZNl-011.T"ANTE. 

Paro lo• dos: ant•r'Car .... nt• ,...nc:tanado.s.. laa-

,lac'(ltclacle.s que otorga •I pr•s•nt• pra9ra...a S"an por Úft'(.c:a u•• y 

quf.•n na •• aclllt•ra al llrtS"llWIO clurant• .S'U "'"•ne-fa no podrd llac:er-lo 
post•ri.or .... nt•. 
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... 1.2.- •.-.ca d• "'4...Cco . 

C •· d9 H.'· 

En •I pe.ado e~ CORa9C..-..eCa d• ...a ecaft09l(a ••....-• -.,,.c.,.. 
_.. --~ >' oC'ra• _.. ,Ir....::• d9Cad...c._. _. M90 Rec___...Co ..._. 

9d---'• d• a- •.-.e• d• a...-rro11o. •• ero~ ... ,d...al'•• e~Cea• 
--~COl"9Gd•• en .... .-.o• •~ar•• ...- .I~ • I• ec~• 
nac"«onal. 

D"' e•C'• .-a.do,. -~ e~ pert• d•I .SC•C'_.... 1'""9Gnc,ero 

H•x:icono lo• F•deCc~..-oa- rUbl'tco.s para •I l..._..Co >" 

,lorC'al.c:.,.'-nCo .c:ond..<Cco; ....c:t'an•• loa cuale.s canalC•an 

.--c..,..•o• ltiac•a lo• .-.c:Cor•• ec~co• pr'or•Car'o• d•I ..,_(.- a 

er~• de c>p91""'GC~•• d• de.seu9ftto provenCente.s d• pr9.stu.as 

oeorgado.s por el •aneo de H9•'1.c:o. 

E.-C'a z,....e,eucCcÑa Cl'dRl'Cn-Lser-a y orfPGnC•a loa- •'9uCent•.s 
P""Ad••c:~o- r.at.&•co•: 



A' COlllCt-' Coorc:Hnad'ar .)' d• Valuoc'CÓR P"CnGfte:"9ra d•I 

l"r09ra-. d• De.sarrollo d• la Zndu.serca d• 

---.. .... d• Capctal. 

C COCOFZ ::> 

E:rf• Cft.S'tr......,.ta d• P"td•Ce~o .s• ha _..ca ... v.ada a la 

cCllCN""d~cCÓft d• lo.S" opa~ ,l'(ftaftcCero• o'ICH-•ado• por •I ll"ondo 

para _, P"c::NR9n'IO d• la• Exportac'f.on•.s d• rroduc'lo• 1"1anu.1acturado• 

CF01"1EX:>.. _.cHant• 1-ln.a.s d• cr.H:lcta d• la COflri.ri.dn Ped.,..al d• 

Electr'f.c•dad CC.F.E.> .)' P•'lrdleo• 1"l•xCcano• CPE1"11tX:> .. para apoyar 

con Cnt.,...-..d'Cac'f.dN d• la banca a ........ pro..,.....ore• .. qiue •laboran 

b'f..,._• d• cap't'lal qu• .S"U.rlf'ttu,,.,_n a lo.s 'tlRpCN""''lac'tc>n••· a.si •...--:. 
.serán .su,;.to.s d• apo.)'o la.s ~oueedor•• d'• la• 'fn•tCtuc'f.on•• 

anit•.s --..c'tonac:la• cuya capttol con'labl• ••t• .su.scr-Cto por 

--••cano.s al -.no.s ..a un !!11 " >' qiu• cu•n'len con la anuencCa d• 

la Cárwara Nac'fonal d• la Zndu.str•a H•tal~an•ca CCANA1"1E>. 

125 



C POlfEZ J. 

S••• P''d•tc~'L8'o IÜ. c:onatttu'tdo par •I Clob._,.,... ,,.ed.,...I _.. 

•I _..o d• 18'71 c:GR •I •Ofteo d• ,.,4x'M:o. Tt.,._ por ob'9to .I~•,.... 

lo fi'rod'ucc'dn •I~•• d• b..,.__. tncl....ar-tal•• >' d• ..... -..ceca. 
u.duc:Cendo para •llo a la• .r ..... ectucCone• d• Cr4deto >r 
e>r.-nt .. c:COfte• Auxcac ....... d•I ,._"'- cue..--a...,..to• .1u.one-....o•'· 
..-r• ....- c:OR••deren la -..tab'(l'(dael d• lo• pro~to• d• .,..,...,..,o.. .. 
-.. ..,.,.., dec...,,one• d• .l'"anc'a....,.n.lto. 

TZ"°S DE CltaOZTO QUE OF•ECE. 

El C•fPO d• ....... ltawec. • .,. oCor.,a e..e• ,landa. •• •I 

••.l•cc:,anarCo d••lt'tnando lo.s r9CUr•o• a ª•.,.llo• pro~to• que 
• .,...... e~ .IV.01"-dad.· 

La co,.,.ra el• ,....U'lnar'ª· eqvf:po Cnel......,r-Cal • '"'•talacedn: ..... 

acond'tC'ioncnR,ento >' ...... ta;.. la c:on.strucc•dn el• 9d'f'c'o• en qu. 

..._.al_.. >' lo• IJO.-.o..- preoperaeor-to• que or'•'"•n. 

P"U.Onc:Car a lo.s ..... .,..-..dtar,o.s .l'tnanct•ro.s lo.s pré•ta-.o• .... 

otor-9..-n a ......-••ar,o.s- o ,....CNRiOltc>r•• ,.ara la •labor•c:tdftl de 

••tucl<to• d• preCn..,...._.dn a..l e:~ ,.ara pr°"'"°a....• de adaptactdn. 

producecdn.. U.lfe,.rac-4;dn >' a~l•cac'tdn d• t9C'nola,.'a r•.l•r'da 

pref.r9ftlf.....,.t• al d......,...o >' de•arrollo d• bten•• d• capttal. 

La realC.ac..O.. d• oper-ac<on•• d• ,l'tnanctaM..,nto con•:llCCl'.s a la• 
~'tonG'da• anter'&or-....t•. 

~or.,or ,,arant'•• para prote..,... lo• tnter~•arto• 

fU....c-C....-o• c:onitra lo• r"C•a'IJO• ort .. nodo• par- la .#'alta de pa-90 

d• lo• c:r-~to.s olfor9ado.s a ~•..-or'(o• >' prOMOtor••· 
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SUJETOS DE caEOZ'TO. 

E_,,...••a• • .,. produ8can be.,.. ... d'• c:optllfal a bC•ne• Cnllf..--.......dCa.a-. 

E~••a• que al'liorren c1c.,,c.sa.s.. ~Cant• la ......,fCllfuc'Cón de 

'C......-llfacCC>n9•. 

E_,,...•••• ,,..... __...,.._... d'CVC•a• fra....S• d• la ac:llfCvCdad' 

••'1'Grllfadora. 

E_,_.•••• .... propecc ... ,..._""°.., .IUeft••• de --..1eo. •I de.-arrolla 

r-.conal .)1 econdllnco d• la nac:-edn. 

,."00.AHAS QUE CONSTZTUYEN EL FONDO DE ltQUZ,.AHZlt/ltlTO 

INDUSTRIAL. 

El FONEZ .S• COft.S"llf'Ctuye por~ 

a> Pra,,ra1111ta de E.sllfUdCo.s d• ,.....e(nt.1.,...sCdn. 

b> l'T-a.,..a1RG d• O..sarrollo TecnolÓf#Cc:c>. 

e> Pra.,..-CDAG d• E'quCpa..Cenllfo. 

d> ,.rOflror.o para la OpllfC..Csac:Cón d• la CapacCdad Zn.sllfalada. 

•> Cap'(fal d• Traba:Jo para lo Produc:c:'idn d• •••n•.s d• Cap-tllfal. 

f> l'T-ogra1111ta d• Con~rol para la ConllfGll'lCnac'(dn AllmbC•nllfal. 
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C:> 'Fondo d• Garanitia y 'F'a...-nCa a la ~ 

Dt..sCri.buci.dn y ConsullftO d- r.-oc1ucecas ~ 

C FOPROBA :>. 

El propd.st.Co d- -st• fondo COAS'.,_.• .,.. oe...._.. ~ 
.fi.naraci.ero.s a •wepr•sas i.ndustri.al-.s- para .1~•..,.. ._ _. ~ ...._ • 
di.sfr(buc:(dra d• productos bds(cos: fac-'-lieaado lo -=---~ ._ 
•sl:o.s r•cur.s-o.s- a lo.s productor•.s ad....--Ldo.s a leas Pw cap ._ 

Fo....,nto •.S'pec-l.,lico al propd.si.to: 

TZPOS DE CREDZTO QUE OFRECE. 

l-os etpos de ftnoractc:untento qu• .s• o'torg.an .n •S'C• ~ .-.: 
a:> Si•pl•. 

b:> Prendario. 

c:> Habtli..l:acidn o Avio. 

d:> R•facc-tonari.o. 

L.os tr•s prt'"'9ro.s pueden .ser uttltsad'c>s ,...-a lo ~ .._ 

ali,....r .. t"os: forra;Je.s. granos. S"Ubproduc«o.s. pava .._ - .._. ___.._ 

e.seable. ~i.ca,...nto.s. vacunas. >' ~ ~ 
i.n.s--... i.noct.dn. 

El Crédito Refac:ci.onari.o d-"'-rcl 

.... ,;1ora1niento eerr(itorial. c:on.sf:rucc-'-one.s.. .,......~.. y 

adqui..sic:tdn d- l'RGqu(naria a9ricola o d• ard-"a. ___...... ~ 
ef:c. 

a:> Sati.sfac-r lo de...anda de lect.. ..a c:Oftd1lc~ ......._....._. 

adecuadas pron10vierado y •.sl: ....... laftdo • 
po.slt•ur'f.•ador•.s. 

b:> Obt•n•r ,.....:Jor•.s incUc:e.s d• producC'tvú1ad >' ....,..._..,...._ -- ._ 

acitiui.dad l•c"9ro. 

e::> Reduci.r las t.1npor-tociones ..... •.s-C• produc:Co. 
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D' Fondo para el Desarrollo Co,...rc:i.al 

C FZDEC '· 

OBJETIVO. 

Es un F'td•tc:o1n't..S'o d• ,lona.neo •cond1nic:o d•l Oobt•rno F"ed•ral. 

c:uyo.5" ob;Je'ttvo.5" con.s'i..S"'t•n •n lo11rar la dt.snttnuctdn •n los cos'to.s 

d• adqut.stc'i.dn.. llfltGn•:Jo· operactc:in. al11M:rc•na1nt•n'to y d'tsertbuc:'idn 

d• los productos el• la canas-ea bclsi.ca. d• t'al for...a qu• per1ntfan 

eransf•ri.r part• d• los "-n•ftcto.s al públtco con.su•tdor. a.si 

cc>nM> lo11rar •l aba.sto oportuno y •f'i.c:t•nt• el• lo.s produc'tos que 

cotRpon•n la canasta d• producto.s bclstcos. 

c:o,....rcian't•• y produccor•s que ••«9n or11ani.•ados ,...d'i.ant• Untone.s 

d• Cr9d'ito o cucrlqu'i.•r otra for...a de ogrupac'i.dn; talftb'i9n otor11a 

11aran'tia.s la.s Zn.st'i.tuci.on•.s de Cr.ld"tto que proporctonen 

f'fnonr-i.atn'i.•n'tos a lo.s c:o...,....c:'i.anC'•.s :y produc:C'or•• agrupado.s. 

SUJETOS DE CREDZTO. 

a> Co...-rctanee.s cl•tall'i..s'ta.s y n.ayor'i..S"fO.S". 

b' Elaborodc:H'"'•s de producto.s proc:•sado.S" :y no procesod'o.s que los 

c:Oflltierc:'i.al'i.c•n. 

e:> E""pr•.sas pro...atoras y con.seructoras qu• promuevan •l 

d•.sarrollo tnt•"ral d• la -.conCNRla nact.onal. 

d> AllRCIC•n•.s 0.neral•.s d'• D•pó.si.fo. 

•> Uni.on•.s- d• Cr.kfteo. 
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TZPOS DE CREDZTO QUE OFRECE. 

lll-facctonarto: 

d• 

con.S"C"rucci.dn. i.n.S"C"alac"i&n.. ª'"Pliactdn o r-ll'load-lactdn d• lCJOcol-.s-., 

canaards frtgor-ificas • .silc:JO.S' y otro.s: e..sC"abl-c"inai-nC"os co.....,...c'tal-.s-. 

princtpal,...nC"•. 
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CFZR.A>. 

oaJ&TZVO. 

El Oabterno l"ederal con •I ,11ln de proptc1lar el d•.sarrollo 

a..,...~ucn-4o .--.canal por- ...cf'1lo d• la canali.•crcCdn. d• recur•o• 
,11lne2nc:i.•ro.s d• z ..... t1ltuc1lon•• d• Cred1lto Pr1l..,ada.s. c:red UGr1loa

P''-d•Cc:~1l.so.-. cu:yo 1ln.-f1ltuctón f1lduc:-1.or1la •• •I •aneo d• H9x.-l.c:o. 

•1lendo la• ,,.,,,J,.. c-portont••: 

Pondo el• Garanti.a .v F'~to par-a la Aclr"'cuHura. <Janoder-lo .v 
A~ult.,...a. Cl'ONDO> q ... caftal'sa .su.s recurao• -.d'ant• pr9.s-ta-.ao• 

d• Habi.&,tac1ldn .v Au-lo a-4 cc:NRD l"rendarco .... 

Panda E.spec:Cal para FCftancCa...C.nto• A.,,-opecuar'o• CFEZA>. ~ 

otor-90 cr~<(to• ••lacc,onar•o• prúac-&pa....,...t•. 

Fondo E.speci.al d• A•'-fenc<(a 7"iécn<(ca y Garantia CF'EOA>. •I 

cuaa no otorga .l•nanc,.....C..-to•. ya q.,.. ..-dio apoya a la banca d• 

pr,..._,.. pC•o .....cfCant• garantia• parc,al•S" .... la..s pr9..ea,..,.s 

otar-90do.s a lo• ,_...oduc:tore.- d• ba.,;Jo.s 'i:n..,--...o.s-. 

pr<(~da• d• cr#ld'i:to en •I f'i:nanc'i:alR'f•nao y a.s'i:S"f•nc<(a t9cn'(ca 

arl ~caMpc>. pr'i:nc'i:pal--..t• •n •I .s-.cfor d• ..,..aductor•• d• ba~s 

'i:ftJlr~•D•. 
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b.> .Tmpul.S"a,... las diue,....S"a.s- activ'f.dad•s a9,...op•cuaria.s- d•l pai.s. la 

"(ndu.stri.oli.•aci.dn d• lo.s productos p,...i.rn.a,...io..s y 

co,....rci.alizac'idn; asi corno fo,.,..,ntar- las -xpo,...tac'ion•S" y suS"ti.tui.r 

la.s "fmportaci.on•s d• -.s-C• tipo c1- producro.s-. 

c.> El•var la productiv"fdad d• la.s •rnpr•.sas- 09,...-icola.s. ,....d'tanf"

aS"i..s-f"enc"fa t.Jcn"fca. financianlient"o. capaci.raci.ón. y orgon'(zac"fdn 

d• los productor•.s- agr-icola.s-. 

TIPOS DE CR.ED:CTO QUE OFRECE. 

Cr-9di.toS" el• Habilit"aci.dn o A-..rlo a corro plaso. cl•.s-f"'tnado..s a la 

adquistc'idn el• .s•milla.s. i.nsect'ic"iclas y f•rtiliat:ontes; compra d

alirnento.s. ,._d"(cinaS". conc•ntraclo-S". pago de salarios y cargos 

dir•ctos. 

Cr&clito.s R.• faccionarios largo plazo. para 

principalnaenf"• •n la compra c1- maquinaria •quipo agr-"fcota. 

ap .. ,...tura de ti•rras al cultivo y ganad•ria. con.str-uccidn y 

realizacidn de obras rnateriales. p•r foracidn d• pozos- y •.1•cucidn 

de obras de riego; coynpra de Qanado por-a pie de cria o animales 

de traba.:Jo. 

Los plazos- de amortización para los f'(nanctarn'(•nf"o.s

ant•riorrnente nupncionados se cl8'termina en base- a ta capaci.dad 

proclucti.ua y financiera ele las -ntidade.s- que hagan 

Las tasas el• i.nter&.s que se apl"'i.cardn los cr9d'ito.s. 

dependen del estrato .soctoeconórnico del producf"or-. de la rama de 

acttvidad y el• la prioridad d•l producto. 
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P'> F"Oftdo el• <Jaranala 31 o..-cuento para Soc'leclacl•• 

Coo,,.,-at't"'a.s 

C FOSOC >. 

O•JETZVO. 

E•te F'tcl•'co-.'l•c> •• con.-t'ltu>1d con la .l'nal,dad el• fo...,.ntar 
la Gr9Gn"9ac,dn. 0191Pl,ac-'(dn 31 c~t't'u'lelael ele la• Soc,#ldad•• 

Coo~at,ua• del 

El F'OSOC' otor.,a ,#Mancta ... ....,_to.s pr-•,ler ... c,al•• a tra~• d• 

la• Zn.st'ltuc'on•• el• Cr.Jd,to Pr,uaclas. al 'l...,al q..., proporc,ona 

a.s••oria t.Scn'(ca que conlle...,e al 'ncre,.....to de la •.l'c'•nc'a el• 

lo.s .s'.st.-a.s de prod'ucc'(dn •n la.s- Soc,edad•• CooP9'rat'l .... a.s. a•l 
la cr.ac'ldn el• nue .... o.- ...-pleo.s 31 la con.sol'(dac'lcln el• 

,luentes de traba.;Jo •n a¡po>10 al de.sarrolloo econdtRCco 31 •oc,al cl•I 

pai..s. 

TZPOS DE CaEDZTO QUE OFaECE. 

Aula: rara consu.-o prop'o 
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e:> cr~eo o ~•-•...a s._..,1 •• · l"ar• la c:~a d• ..... -1c:w1o. die 

---~- ...-c••~ac:I y de con..-» __....,.ale.ocio. G..-l ca..a ~a a. 
1or-.~ de •••Mld'«o• d• ......... c:oc:lo. de ..,-ef:,...,.... • .-. a..._•enc:'
eillen•ca ,., car~lfectO... 

d> Cr.SC.teo ,..,-a el POf#O de l"a•tJUO•.• O.••üaado a I• lt.-.Cdactdft 

de pa••-..o• con una ..,. • .,..,.., .. c:1 no -.lo'CN"' de e _... .... 

..-oree.do.e ~ el P'OSOll:. ..n ... ifr•• •• ,lor--IC9an lo• c:rlflc:ltfo• 

d•.I'"''''""°•· 

Se con..síd'erd" aw;.•o• d• •••• GPCf>JO I•• S'oe'f.9c:lad•• 
Cocaperae•uo• ...- .#Vfte~ 1-..1-..ee y cu>.ao• •oc:Co• ac:redceen 
--ear al c:orr• ... •• de aw• .-a90• d• aporfacCCNt•• al capCt'al •oc-Cal 
et. la_......,•-' ca..a la• C'~c..,... c..,...fCt'UCc:la• e°"~- d9 

--ploeacCdn d• recur..a• nae..,..a&-. .-.dn •••d•; ...-.-.uero•• ... enero•• 
.#Gr••fale•. a~uarú:a• para la pre•t"acü:ln d• __,......,,~ 

canc••Conado•. 
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PI-AZOS. 

El FONART ofr•c• a lo.S" art•..S"ano.S" fi.nancicn,.1.•nf'o.s- el• corf"o 

plazo. •" vi.rtucl a la..S" c:aracteri.S"tic:a.s' c1- lo.:r lfti.smo.S". 

Actemds- el Fondo Nacional para el Fowaenf"o el• las Ar-t•.S"ania.S" 

t;.rtncla a.:se.soria técnica a los arf'eS"anos qu• asi lo r•qu'(•ran. 

por- lo cual cu•nita con cttu•r.$'0.s" c:•ntro.S" el• copac"l.tac:tdn a ntu•l 

noc'(onol. cu310 ob.J•ttuo const..st• ~.Jorar la&" f"9cn1Ec:a.S" el• 

proctucc:tdn ar-t•.s-anal .v proporcionar un 'tncr•,.....nf'o •n •l niu•l el• 

coli.dact el• la.s nai.snta&". 
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G.> 'Fondo Nactonal para •l Fo,,..nto d• las Art•.san-ias 

C 'FONAli/!,T ::>. 

OBJETZVO. 

Los prtnctpal•.s ob.J•'ttvos qu• p•r.stgu• e.s't• Ftcl••co111-tso 

cons-t.s-t•n 

A't•nd•r las n•c•:s-tclacl•.s 't-'cn-tcas. •conÓffttca.s- y d• orgiantzactdn 

a los art•sano.s d•l pai.s-. 

Financiar op•racton•.s el• conapra-u•nta de ar't•.sania.s-. 

O'tor"ar cr9cl"l.to.s para •I fo...,.nto el• la ac~"Lvidacl artesanal. 

Procurar •l •.stabl•c"l..ln.i•nto d• c:•nfro.s d• •x:po.stci.Ón .Y 

•.s-tabl•c-tn1••nto.s d• u•n'ta para cliu•rsas art•.sanias qu• s• 
produc•n •n •l pais. 

Proporcionar as"l..st•nci.a lo.s 

HONTO DE LOS FZDEZCOHZSOS. 

fi..Jan ba.s-• al volu,_n ele producción 

art•.S"ano. por lo cual •.st9 t'i•n• la .oportunidad d• adquirir •I 

f'inanctami•nto .S"Ufic'ient• qu• cubra .S'US nec•.s"idad•s el• rnat•r"l.a 

pr'inea para la •laboractón d• sus art•sania.s-. 

GAR..ANTZAS. 

La.S' garan'tia.s- se cubr•n con et con1prona't..s-o qu• aclqut•r• •l 

arte.sano el• u•ncl•r sus productos al 'FONART .Y se establee:• 

únicanMPnt• por la confianza que el FONDO les brinda a los 

b•n•ficiario.S' cl• los apoyos qu• otorga. 
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4.1.3.- Banco Nocional de co....,r-cio Ext•r-tor

c•ANCO/"fE.JCT,_ 

cr.ado en el ai\'"o el• 1 g37 

fun.c:f.onanclo 

ob,;.t"f.vo pr"inc-&pal c:ons-'4.st"e en: 

FOM9ntar la co...,..C'f.tiu'idad d• las •1Rpre.sa.s .-xtc:ana.s. 

ProlWIO"'er •I c:~rc-lo ext•rtor d• H9xf.co. 

Apc:>)IOr la.s •xportacf.on•.s no ..-erol•r-a.s. 

Fo....,nt"ar la i.nv...-.stdn el• cop'ital•.s •xt"ran;.r-os- •n •I paLs 

ZMpul.sar- la f.nu•r-.sión con •Mpr-e.s-as )1 or"oni..s-1RO.s- d• otr-a.s 

nacion••· 

C>C'or-"ª'"''•nto ele apo)l'os finonc"i•ros a •xpor-taclor•.s- f.nclir-•ctos 

>' •""f>r•.sa.s co,...r-c'iol'izadoras d• product"os; .s•rvic'fos de 

•xpor-t"ación. 

Otor-9ando "oront'i:a.s paro cr.Scl'i.to.s. 

Pr-oporc'ionanclo a.s•.sor-ia • i.n,for-irnaci.ón fi..nanct•ro a ernpr-•sos

•xport'odoros. con •l d•.s•o d• colocar- articulas y pr-•s"tar

.s•rvi.c:::i.os •n •l •Xt•rior. 

Pr-01ROvi..•ndo lo 

•xportaclor-as. 

copit"ol•s •nti..dod•s 

Parti.c-lpar •n •l capit"ol d• •lftt>r•sas d• co,....rc:i.o •Xt•r-i..or. 

E.st"udt.or lo.s politic:a.s. plan•s. provro""""2.s el• .fo.,,,.nto y 

Banc:o,.....xt. r•oli.zo su.s operoc:i.on•s d• finonc:iorni.•nto por 
.-..di.o el• lo banca con.-r-ci.ol. a la u•a qu• otorga .s•r-uic:"ios no 

ftnanc:-t•r-os • in.for-.at'(uo.s d• forrrt/O di.r-•c:to a las •rnpr•sos qu• 

a.si lo r-•qu'i.•r-dn. contribuy•ncl<> cubr-i.r las n•c•s-tclades 

fi.nonc-t•r-O.s )1 el• s•rv'ici.o cl•l rubro produc"tiuo de •xpor-'fc:rcidn en 

H9xi.co. 
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CCNRia .s• .._nc:-tond an"ter-tor..._..e.. •••o -tn.-e-teuc-tdn 09rupa __. 

producto.s .v •eru-tc-1.o• en do.s cae..,aria.- a .-ober-.r 

ª' f*roducto.s .v Ser-11.1-tc-to.s P'(ftGl'ftc:(er-o.s-.• Cona-tf.tutdo por.• 

Creclf.to• a c:CH""to. lor-90 ,, ~tono pla•o• para la •xpartacecM 

de produc•o• y • ..-... tcf.o• RO peer-oler-o•. • ~toctdn de ~ 

.v bC...-• de capf.tal para la elaboraccón d• produc:eo.s ele 

exportac<&dn. 

F'tftancta•Ceneo• U.t..,..ale.s-. para •I d••arrollo d• pro>"9C"ea. 

d• tnver.s-•dn • .._. .,..c ........... e•n la o.fer•a d• produc•o• ••por•abl••· 
<Jarantia.s a CCH"'to. lar"o )"' .....citano plaao. para C-.-'ir 

r•esgo.s por- la ..falea de pa•o en operac•one.s d• expc>rtactdn. 

Functdn d• G"1GI para .factHear la CICllC•nctdn d• r9Cursos 

l•nanct .... o• en •I ....,...cado ,ftnanc::•ero nactonal • tnternac•onal. 

P'art•c:f.pac:c.ón llrinorf.taria ,, t•MPCM""al •I c:apCtal de 

_..,....••a• '-""culada• al cOIRl9rc•o •xltertor. 

0Cc::tr'9ar produc:eo.s- y ser..,tc-to.s- d• 

b.> f*rocluc:Co.s y S'•r..,Cc'fo.s No F"Cnaftlc-tero• for...ado.- por.• 

S•r11.1i.cto.s- d• 'tnfor111Gci.dn. as•.s-oria o capac-ttac"Ldn en lltdterta 

fi.nanc• .... a y COIRlerc:'fal. .fac•l'iltando la Cnu•r••dn •xCran,,_...a y •I 

i.nC•rc:a"9bi.o con •l exCertor. 

al•an•a• e...eraC .. tca.s y 

Cecnologia. 

Seru•c-to• para la elaborac-tdn de ,,-r .fi.l•• o •.stud•os ~ 

procluc:Co .v pai.s. apo.vo para parCtci.par en •..,•nto.s 'inCernoctC>ftdle:s 

con el ob,;Jeto de P""OllllllCH-'•r 

nacionales. 

d-tverso.s- pr-09r-GlftCl'.S- d• apoye> .fi.nanc:••ro para la.s ___.,...•.sos 

,,..x,cano.s con acCtu•dades •xportodoros. por- lo cual :se pr•.senton 

los puntos mds (,..portCJnCe.s de cada 
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A.> P'ortal•cí.mí.•nto el• la E.structura Financi•ra d• 

E....,,...e•a• Exportadoras. 

Con•••t• en ,lortal.c•r la estructura .f'lftanc•era de la• 

~e.sa.s ,...x,cana.s ••portadoras. .su.stCtu,,,...do los pa•Cuo.s d• 

••td• _.. P'9•o• ..,.xc.cano.s a ddl•r•• noriteo...,..Ccano.s. 

~l propd.sCto el• •.St• pr"'Of#rO-.a radCca r,.,.,..ar la 

cotRpetCtCvCdad d• la.s ta.s-a.s d• 'Cnt•r-9.S"'. dada qv. la.s- ... xccana.s- lo 

SUJETOS DI!! AroYo. 

actCu•dad •xportadora c:ow.~bl•• cuyo c::o•to .f'CnancC.•ro. l•• 
af9C:t• a tal flrado que no puedan aU111entar .s-u.s •xportac:Con•.s-. 

De"-r-dn .....,.....S'OS' ,...xccana.s qu• cu.plan lo.s-
ord9"a ... ••nto.s d• la &•cr•toria efe 0-.sarrotlo &ocC.al CSEDESOL> .. 

y que .s-u ro•dn ..fCnancCero d• Pa.siuo a Capí.tal Conitabl• no .sea 

,...;ryor a 1.~. 

HONTO l"IAXZMO. 

El ""°"'º del cr-9d•to., pu•d• .s•r ha.sta d• 5 ,..c1 "'Cllon•.s d• 

ddlar-•.s a una ta.so •quCual•nt• a 3. 5 punto.s- porc ... tual•s .sobr• la 

ta.-o prC,... d• lo.s Banco.s d• E.stado.s Unf.do.s d• A,....,_Cca. con un 

c:o.sto por c:CMRC••dn d•I 3 U •n la ap.,..tura y otro tanto '"ual 

sobr• •l llKllnto autorC•ada no •.:Jerc:Cda •n lo.s eo dia.s .s-C"uCente.s" a 

.su autori•oc:•dn. 
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.-~ 

·~ 

•> rr-a.,..aMG d• Equ,.,..._.,.nca d•I S'eccor- ZACl ..... cr••I 

a.n.,..adar d• l>tVC.....a.-. 

o•Jrrzvo. 

E.sf• ,_...,,,.,,....._. ....... por oe..,,.c .. uo •I -.-a~ ~(GftC• 

l•.....c•......._..co• la ...... ca1ac-Ldn,. ~_..,.,_c'&dft --.au.c•dft d• 

.....-••a• • .,.. .....-•-tCan -tncr ...... car &CI' 01..-ca d• producto• 

•xparfabl•.s- no petroleros.. ~•anC• la ac:lqvt.s•c-&ón el• w.•dade.s d• 

eqvf.po O pro~fO• d• 'tftu .... .s'(cfn. 

suJrros oa: Al"'OYo. 

,.odrdn acuc:ltr a ••f• prOflr"a..a .. la• .-pr•••• ....... adora• de 

df."1t.sa•.. q- •...Cen ••Coblec'(da.- .,. ,.. .. xko.. que c..._,lcrn con los 

ordena.r&enCo• d• SEDESOL y t•n.....- pro>"9C'Co.s uf.abl•• y ... .,..cabl••· 

El- .f'Cnanc:-ta11tCenCo para acfqvLS"(C"(dn d• un.edad•• d• eqv&po.. podrdn 

ha.sfa por 1 M'tlldn de ddlar•.s.. .s'tn exc•d..- •I 70 % d• la 

................ o... 

Para pro~'fos d• -tnv•r.scdn •I lillrif• .s•rd d• 20 llril 

....C.Hon•• d• ddlar•s; .si:n •xced•r el 9qui."1alenC• a la gi•n•raci.dn 

n•ta de dCu't.sa.s d•l proyecto.. duranf• los prC...-ro.s e aifo.s d• 

ope.-ac'idn del "''.SIRO,. S"4n .sobr•~.sar •l eo " d• la ,,...,.,..,s-1.dn f'f.;Ja. 

PLAZO. 

El pla•o .-áxÜRD para lo.s füaanc'iamat.nfo.s d• ••«• prOflra'llatG .. 

d• ~ aWa.- para la adquC.s'tctdn d• un'dad•.s- d• equf.po y d• 7 

ajl"o.S",. incluyendo a alra.s el• "roc'to para prov-c;Co.s de -tnv•r.si.dn. 

l-a Casa d•· '"feré.s .s.,..d de 3. !5 punfo.s pc:H'·c•n'fual•.s arr'f.ba d• 

·-la Ca.sa prt....,.. 'Casa pr•f•r•nc'f.al que lo.s bancos •.stadoun'id•n.s•s 

.s•,...sitra...._nC•; la.s c:o......,...ones por aperC'ura y ca_,,ro...'fso .son 

l'f~da.s por Banco,...x'f. 
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C> PrQflrGwtta el• Exportaci.ón el• Hanufac:'«ura.s y 

S•rutc:'to.s. 

O•JETZVO. 

Con.s(..st• _.. oCor.,ar c:r.N1tto• para capiCal el• Cr-aba.;lo • 

inuer.s-(dn •n ac:Ciuos fi.;Jo.s. ...-dtanC• la.s i.n.stttuc:'l.on•.s d• banca 

1RUlt'l.pl•; bu.s-c:anelo el••arrollor lo.s proc•.so.s pr-oduc:C"t..,.o• • 

.._...,•ntar-'l.os. la pr-•.stoc:t.dn d• s•r-u'fc'fo.s.. la ..,..nta d• procfucto.s 

..anu.f'ac:Cur-ado.s y .serutc:t.os d• •xpc>r-Cac:'l.dn.. a.si la 

apl'tcac::t.dn cf• pro.,,,.c:Cos d• f.nuer.si.dn. 

SUJETOS DE APOYO. 

A ••«• pr09ra...a pued•n acuc:l'fr-.. pr-oduc:tor-•.s-• or¡p.an"l.•ac"l.an•• 

procfuc:toraa y/o ca....rc:ialt•acfora.s d• W11Gnufactur-a.s .v .s•rvi.ci.o.s el• 

•xpor-Cac:'tdn. 

HONTO. 

Lo.s fi.nanc:ta .. t.•nto:s que c:Of911pc>n•n •.st• pr-ogra...a-. uar-ian 

d•pencfi.•ncfo cf• la:s c:oract•r-'.stica.s d• .s-u.s c:l•.sti.no.s.• 

Para proc:lucci.dn y acopio. •n •fflPr•.sa.s a d•.s"arr-ollar. ha.Sta 

•l 100 ~ cf•l pr-•c:i.o LA• CLibr-• a Bar-do>. •n •IRfJ'r-•.sa.s con.sol1.dacfas 

• t.n~•r--.dta.s- canta ...d:xtllllo el. B!!I " d•I pr-•c:(o el• uenta LAB. 

En •xi.s't•ncia.s- ha.sea •I 70 "' cf•l c:•r-t'f.ficaclo d• cl•pd.st.to o 

bono d• pr•ncfa. 

En la pr•.stac:i.Ón el• .s•r-utc:1.os •l 1 00 "' cf•I t...por-t• cf• la 

factura el• ac:u•rdo al 1.n"r•.s>c> d• di...,'isa.s qu• "•n•r-•• •n •...,,.,..•.sa.s 

c:on.sol-Ccfacfa.s • t.nt•r-,...dias hasta •I 85 X c:l•l ..,olor el• la factura 

y el• ac:uer-do al in"r-•so d• d"l.u"(.sa.s qu• .,.,..,.. •• 
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En ...,... .... •I 100 "' del ...alar en face..-a. _... IUfteCdft d•I 
.-.ado d• enc.....-cú::fft ,..cConal. 

Eft ... Cdade• de ....,.a..,ao. ,.__.a •I ?o " d•I "'°lar d• a- _....._.. •. 
rara pro»9C"Co• de -tn-.,..,r•C.d.a. cell4llO -Oxc.a •I eo " d• .-u 

...alar. 

ri....Azo. 

E..ae .-.~. e••af:tlec• plaso• uar-Cable• 

1v.anc~•o• ...- ocor,,,...· 

Para produc'c'ldn. haa'ta eoo d'la.s. 

rara ac~o. •e d'a•. 
En el ca•o de exC.stencCa• >' ...,...ta• 1 90 d'a•. 
En la aclqvfa"'="ldn de un'fdac:le• d• equ'lpo. lta.sta '!I aA"o•. 
rara pro)lleCCo• de Qn.•...-•«dn. 7 aleo• -tnc:luy-ndo 2: ..-o.- de 

...-acca. 

El costo del ,fCnanc'fa ... cenCo corco pla•o. serd d• o. e 

punCo• porc::::enCua~•· por enc'lMO d• lo Ca.so pr~. en cr.Jd«Co• de 

lar"c> pla•c>• ••rd de 3. e punCos pCN"'c•nCuales .sobr• lo ,..C....IRCI' Caa:a. 

La c~Cdn por apertura >' ce>MPrc:HRC.so. •erdn ivarf.obl••• lo• 

cual•• deter..-tnados por el •aneo Nac-tc>nal de Co.,..rc'l.o 
ExCerf..or. 
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D> Progral/lltla ~r-OMDCt~al al &.etor Turt.sMO.. Alta .... nt-

0...•raelor d• Dtut.sas. 

o•JETIVO. 

E-«• 6H'"09F'a.G tt.,.• cc:Hl90 ott;.tca.oo pr-U.ct¡pal. .f'U.Onctar la.s 

enu..-•t0ft9s orC•ntada• o.f'r.e.,.. ••ruCcto.s tur-l•ttco• alta ....... t• 

e-n..-ador•• el• dtivt•a•. 

SUJETOS DE A~YO. 

E.ste prog:ra-.cs opo)IG a laS' •rApr-.s-o.s •.s-toblectdo.s- en Héxtco. 

q..., ca.epr~ contar con una ac:i-~c.s-tractdn pro.1-•tonal.. c:uyc:> 

pro)lec:'to a parte el• ..,... renecrble y utabl•. •• d•.sarroll- en 

•ona• d• c:~obada a.fluenc:ta tur-~••Cca.. tanto noctonol cOlllO 

•xtran.,;Jera. 

HONTO. 

El PF"Ofl""Ollld 

.#'t.nancta ... t•nto•. p~ 

al Sector 

9qUtt.ool.nt• a 

Turt•1RO• oCorgo 

la .,_..._ractdn d• 

cli.vt•o• d•I pra>'•cto. durant• lc>.s prt .... ro.S" e oit'o.-. c1- operacú:ln 

d•I •'i.s-.a,: y lta.s-ta d• 20 ... ci ... c11o ... .S" d- ddlor-•. 

opalonco•t.nto d•I eo " cc>RM> ....arxt.o. .S"'C.n r•valuacton••· en otro• 

ttlr ... tno.s-. S"t.n con.s-Cd'-ror lo• •.f'-cto.s e1-1 Bol•t-ln B - 10 .... cttclo 

pc>r •I Zn.S"tttuto H-:1etcano el• Cc:H11te1dor•.s- PÜbltco.s C ZHCP >. 

PLAZO. 

L.o.s ftnanctOMt•nto.s qu. 'tnt•giran •ste prograwta. tienen e~ 
plo•o 7 aWo.s con 2 ait'oS" d'• gr-acta. •n el ca.so d• lcr.s- acc:Cone.s 

pro1ROc(onol•• .sercl d- a aWo.s.. Ad•...dS' d• pr•.s•ntar uno clclu•ula 

qu• clet•rlft(no •l pr--pago •n c:aso d- uno IRCll'.)ICN""' g.n•roctdn el• 

•.l•cttvo. 

El costo d•l c:récltto. ••rcl d• 3. ~ puntos porcentual•.s por 

•ncttRO d• lo to.so pr't,.... los co ... c .. s"'º"•.s por ap•rtura y coMpro•i.•o 

••rdn fC.:Jacla.s- por 8oncOM9x:t. 
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E> ~~--- d•l Sec:Cor A.,.-o...-.cMOrCo )1 S'Clarlcoa. d9 
Ex,.,orcac<&dn. 

Cona't•C• en •.-O.)l'Or al •ec:Cor o.,ro.,....::uar(o y ...Clukola. 

_.cteane. 1~c...c.neoa d•.CCRGdo• ca .. teaa d• trobo;o. 

'in"1•r.s(dn ... acC't"'o• para producc'idn.. acopio. •X'•C•nc'ia.s.. ..,enca.s 
enCr• oCra.s. 

SUJETOS DE ~YO. 

~ ... ac:ud.,,.. a •oltcCCar- ICnanc:C...,._nCo• en •••• ~09ra..a .. 
c:ualqu-ter ce~ d• orliJGR,9Cll'c:f.dn a,,,..a..-cuarta ...Cl~ola d• 
exparcac:tdn. 

MOJ!ttf7"0. 

El lllDftto d•I 1-inanc:c...c.nco ...aria d• ac:u•rdo la 

td(l(•Gc:tdn d•I wria'IRIO. 

Para producctdn )1 ac:o .. io. •• pu•d• ltnanc:tar •l 100 " d• la 

~(da. para ••...,t•nc:Cd• llia...Ca el 70 " d•I c•rtt,ltcada d• 

d.,..dscco. o bono d• prenda. en uenca.s •• ICftanc:ta •I 100 " d•l 

valor 1acha"ado. •n la adqU(..stc(cÑa d• ... ü:lad•.s d• .qu-t.-a. •l 70 U 

d• lo.s bt.,.•.s y/o .ser"'(cCo.s. para pra~tos d• tn .... er-.stdn. ,_......,a 
•l 90 " d•I ualor d•l ..C.slRIO. 



rLAZO. 

ga pla•o ....lx."-o d• lo.s ,ltnanc:ta .. t-.ato.s q... oltC>r"90 •.st• 

prOflF"'arwG• d•pende d•I de•t<no de lo.s llri.s1RO.s. 

rara producc:tdn 390 d-ia•. ... acop-io o&e d-1.G.s. d•.stCnado a 
ext.st•nc•a• 1 90 dia.s. para ..,...ea.s tiilJO dio.s. a la adqu'C•íc"f.dn. d• 
equtpo e aKa..-. >" para proyectos d• U11..1er.-'(dn 7 aKo•• 'l.nc:lu,,_..do a 

criro• d• tiP"'Gc:'(a para ••t• ÜIC"U..0 

El ca.so d•I ,l'(nanc:'l.a-'(enfo a corto pla•o MOn•.;Jo O. e punto.s

porcentuol•• por ene~ d• la ta.so prt...,.. y de 3. e punto.s 

porcentual•• por ... c-c...a d• ••tcl ,.'l...S"ma tasa en lo.s .l"l.ftanc:'l.a...'l.ento.s 

d• larlJo pla•o . 

.Apart• 

la.s cual•• 

Ex:t•ríor. 

tnc:luyen c:c::HRt.ston•.s por GP9F'"'ltura y C:CNllfH""c>111'-o: 

.lí.;:Jadas por •l •aneo Nac:íonal d• ca .... rcto 
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O•JETZVO. 

Eate prG9r-.O ttene por ob.,_.Cuo el brtftdar apo~ al .-.ctor 

ap4.coi. -••cowo. --tence 1~..n-•o• d••CCAcirdo• a Ca~tat 
de Tr..,,_~ • CR.....-_.dft lt.Ja ,....... lfW'~C-..dft. •copio • ._, ..... c._ •• 
ad.-na-&cú:ln de ...,tdad'e• d• ...,...__. >" ..,,-a.,,,ecto• de .,,..., .... ...._ ,..._ 

...,,¡a,r.,.. ta c,.1,..--•Cruc:-C...-a de •••• •ecCor. 

SUJtrOS DE APOYO. 

E•te Pf 09"'"__. >" lo• .t'tnanc-t--.tenCo.s que lo con.atCCu>'9n ••tdn 
de•t..._..a• a las or90ftt•acton•• elaboradora• de ,_.-aclueco• 

a,Ralo• de ••~tac'idn. 

otorga el 100 H.. ... ••..-Cencta• ,_._. .. el 70 " d•l bc>nc> de prenda 

o c:erCt,1'6.coelo d• depd•tt'o. en lo odqut.s'ictdft de untdode.s d• 

....... po. el 70 " ,, ..-ro pra~co ... d• , .. ...,...-...... ...... a el eo " del 

~lar toCal d•l Mt•..-o. 

rLAZO. 

El plo•a -.ix"""'° del cr4Jdcca. ..,arco d• ac.....-do 01 de.sCV.a 

d•I _...llllO. En .ICnonc=Collri•ntos para pracfucctdn hd•Co 24'0 d'a•. 

ocop<l.o 4!5 d-l.a.s. para ••i.sC••c:Co.s >"'º .,,...tas QO d-l.a.s. od....-'icf.dn 

de equ«po e al'Ca.s y en lo.s ca.so.s d• .-ra~to.s d• Cnuersidn •l 

pla•c> fllláx:CllM> que •• c:oncecl• •s d• 7 a•a• con a aKo.s d• tlJrac:ia. 

Los ,linancii.011aC•nto.s que oCor"o ••C• .,.-ap-aMa C(•nen un casco que 

'inctu>'• 3. !5 puntos pc:H-c:•ntual•.s .sobre lo Ca.so pr-'i ... en •l caso 

d• largo pla•o. •n los c:r9cf'iCo.s d• c:o.-Co piase> .se C"Lenen O. !S 

puntos por-c:•nCual•s sobr• la ta.so ..._..ci.onada ont•r~r...-nCe. 
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O•JETZVO. 

Con.s'f.•t• •n otor9ar f'tnanc:::"(a,..'f.•nto.s- d• corto y lartiJO pla•o 

uia banca co,...rc'f.al. para apoyar la (lftporfac'f.dn d• produc:to.

bcl.s'f.co• y bCen•• d• capCfal. 

SUJETOS DE A,.OYO. 

Pued•n ocuel'f.r a ••I• progr-a-.o la.so •.apr•.saa ..._.x'f.cana• 

el~'f.caela• a la ~tac'f.dn el• •••• t'f.po d• produc:'lo• .v bCen•.s. 

H0/11170. 

Cr9d'f.fo.s d• Cor'lo ,.laao.: Para produc'los bds'f.c:::os •• el• ha.s'la 

100.000 ddlares; c:on •lftborqu•s min"'Lnaos d• ~0.000 ddlores. 

Cr9d'f.'lo.s d• Lar"º Plaso.: Para b(ene.s J- cap(fal. 

"'°""º el• 200.000. ddlare.s; y •"9borqu•s Min'ClnO.s el• 100,.000 

eldlor•.s. 

El .f'tnanc:(olft'(en'lo pu.el• cubr'i.r •l 100 % d•I uolor CFOB::> d• 

los producfo.s bJ.s(co:s proc:~•nf•s de los Estados Un-Lelos de 

A,...;r'Cco. ....c1-tant• lo linea el• c:::r9cl'tto de Conaod'tty Cr•d'tt 

Corporot-ton. en el rubro de corto pla•o. 

S'l •.s de largo pla•<>• cubr-trcl el B6 Y. d•l val.ar d• lo.s 

bi•n•.s el• cap,'lal. 'f.Mpar'lados d• pa't.s•s con los qu• •Xi.sfan 

conu•n'to.s d• lin•o.s d• cr9cl-tfo tiJOranf-t•ada.s por lo.s agenc'f.a.s d• 

.seg:uro d• cr.Jd'L'lo para lo •xporfocidn e EXZ1'fBANICS '· 
147 



~LAZO. 

Lo.s ~'CG..-1.enf'o.s- ..,... pr•.s«"a .,..... pr09r~. -..c::l'CGft«"• la 
IN9nca co....rc,•I «"11 _ _.. cCM990 #:»la•o• """°'1c~• d• ..,.o a c-..co atl"o.s. 
_.,.,.,.,.. .. ,.. qu. la.s fa•a• d• ..,,.,.,...,,... a.si cca.-o la.s- cc::Nl911.S-(on•• ~ la• 
_...., .... _. d• • ..,.....o • ..,..a.. I•• 9..- la• ha,,o conc:.,...fodo •an.c~xf'. 

cual --nc"ion.ardn 'ª'"" 
1'11ftanc"ie1R,.,..f'o• ...- e>~or9an la• 

F9'.nanc'C•ro <Jub9'rn~fal qu. 

t'r•• Zn.s~•t"uc•on•• d• ApG!~ 

a,,,.ran .,. N•x:tco.· JVact:onal 

F(nanc••ra C NAFZN '· •aneo d• /tl-7C"ico Ca. d• H-' .V •aneo .Nac(onal 

de Co.....-c'o &°7Ct'.,..(or C •anc<Dll99:act' ' y a la.s cuale.s .-Med•n rec:-urrCr 

la '"(ero. ~...Wa y ~"l.ana • ...,.,.. .... a. para .-olt..o•nt'ar 

Aec••(dad•.s d• r.c:..,...s-o.s .1enanc•.,..o.s-
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CAPITULO V 
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CAPITULO V 

CASO PRACTICO. 

e. 1. 1. -

La .Sr(.fa. H. f(....- el propd•C.fo ele '""cCar .....,.....Ca ~ 
~•ona .f'l..'l.ca. _.. ... cdn con ..... .f..._.l'l.a. aproU9C'........., ._ 

•• ...,.c-..cta ..,. obf'""o duran1'e 1 !I c:rito.s en un c°""'9rc'l.o .sc..cr.r ~ 

, ... 'ª" ....... podr••· 

E.sfe lf'Ud.supero •• ubCcard en la c•ll• de Honferr•JI No. -

lar Colotda •CNRO sur. O.legac-cdn cuaurae.i...oc •n ~xtco 01-

ded-&cdndo•e a la cCN11119r"c'l.al(.•ac'l.dn d• abarrote• • .fru1'a.s. ~ 

JI carn•• fr'&a•. 

E.-.!a ...,,,-endedora .,.....,...s-&onC•1'a d• e.sea.so pr•p...-ac:~ 

acad-...ca. pero con ._.. 11ran enCu•'&a•IRO f(..._ la .s-.urCclacl <d9 .... 

.se i'rafa de un negoc(o rentable .v vtabl•. por lo cual -- • b • 

gran Cnfer.J• en ~•i'(.f(carlo ani-e una J',.,..f"tue(dn de Cr9deto ..

le pM9cfa ofor.,ar los r9Cur•o• .f"l.nanc'l.ero• cOtRpl.....,.far(o.s- .,_. 

,.. ...... ,.... para hac•r real'l.clacl .su pro>"9Cto. 

La .fallrilta efe la SrCto. M po.-.. terreno COR --

.super fCcCe ele 80 ....... .v una cGllrione1'a. lo.s cuale.s -... ... 

eli..s,,ue.sfo.s a aportar -paro Cl'#'OYQr la cr-cCdn el• e.st• ..en ............ ~ 

~ar lo cual acucf'(erdn a 1#10 Zn.sHtuctdn ele Cr~tfo ~ 

le.s- tnforllllflOrdn de la ea::t.sf•nc-la d• un ,,,.,.,.__,,.,GIW/O P•roS'Ofta&•• >" ..-. 

lo.s dCuer.so• !"'•91ri•C.fo.s para tra...-ttar la •ol-lcttud de ..... ff.,o 

ele ff.nanc"l.allltento. ael•Md• el• ser nee•.sar(o pre.sentar '"far~ 

per.sonal .v cu...,:.1-lr con uno .ser(• el• req.,.r-&,..Cento.s •nf'r• los ....., 

de.stacan~ 
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A> Su~to d• Créd•to: 

1. • - No •• ot~9ará a P9r-•ona.s fi••ca• con act'i.u•dad •...,.....••ar-•at 
o llricr~e.sa. 

a.- T....,. ,.....,.••o• .-u,,...-i.or•• a 1.!5 .salar-to• ...in•...,• ....,...uoa...s. 

3.- S..- per•OftCI' fi.s'l.ca con d..-.o..erada capactdad de pa90. 

•> Soluencta Horal: 

1. .- Jllf't"'91 d• crédteo .-.n bolet''l.nar •n ,,_...cnctpal•• t'ar ;.ta.s d• 

cr.ldteo y no pr••.nt'ar aneec::ed•nt•.s d• cartera ..,...ctda. 

a.- T•n..- ar-rat"° •n •I do-.•ctlto y •n •I __..,.1eo d• por- to 

.....a..- 3 airo•. 
3. - ae,1.,-enc'a bancar-•a. •'Cn at'ra•o _.. pa9os. ...oe--_,,tro•. n-t 

de..,oluc-ton•• _.. c..-nt'a ..a•stra o d• ch9cf..-.s. 

C.> Soa..,...cta Ec:~tc:a.· 

1.- E.sCt...ac-tdn d• bten•S' •..-bl•.s • ~l•s. c:on.s•cf.,..ando 

ualor a.si c~ otra.s •nuer-.ston••· 

a.- C>bl,gade> .sol-tcfarto. que aualar-d •I c.-.kftco d•I •ol,cttanC•. 

3.- Ttpo d• dOMtc-1.l'io. •.spec:if,cando .s--t •• hab'ita _.. ca.so pr-op•a. 

r•nCcrda o h'tpot•cada. 

•·- De.scr'ipc:-tdn d• .,ararnt4:a.s. 

Ante la 'i.f11PO.s'ibil,cfad d• cubri.r los requ'i.s'i.Co.s •x'i9ido.s por 

la Zn.sCituc-tdn d• Cr.JdiCo y cans(d.,...ando que lo llri.s1RO I• 

.suc9cl•r4:a con otra.s or-gani•acton•.s credit'ic'f.a.s. u'io ...-r...ado _... 

,,......tü. ,.-ro no .s• el'f.d por uenc'icfa. 

ror ~o cf• .su .._r...ano se •nC•rd cf• la •X'i.sC.nci.a cf• 

Nacional F~anc'i•ra. .Zn.sC,tuc'idn Oube-rna ...... caa el• Ftnanc'Co•-teneo. 

la cual ha cr.ado el'i..,..-.sos progra...as d• Fo..-nto par-a la ••ero y 

~qu.«a .....-•.$'a. ~ lo cual d•c'f.el'io pr•.s9fttar.s• al C•ntro 

Naf'in. ub'ic:ado •n la call• d• ZS'abel La Catoltca •n la 

c_..e.-o d• la C'iucfael el• Hex'l.co. •I ob.Jeto d• rec::i.b'ir 

'inior...ac'l.dn y or'i•ntac'idn para pod•r •.stablec::•r .su •'in(sup•r. 
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•••pec•o • lo• d_,o• oieR9ft!Cdo• .-olaire lo o,l.,.fe >' ~- de 
--•• •epa de ,....oduc•o• ... I• c:olaft-. .. _.. d_.ecfd ..,_ ._,_.. • ...._ 
d......al• c ...... c .. .1ec,_. 

L• pol,•-&c• de prec&o• c:fel ....,.......,~ ... ...,...,.._, • aer Cftl.....,.... 
• a. ...- o,lrec_.. • ......_., de d'lda.....uCc:'8' ca.a C~I ,.,_•Ce..._ .. 
GC.,ant• o A .... rera .. ...- .-on •cetld'a• ..,_ ... localC8Gft ... I• 8ClftG >' 

la• cuale• •eftdrfll ..,,. e~•~ el _.,.....,pero . 
.... c: ... ero• de ..... ~.._•o ~ la c: ... fral de aba••o• .. 

el .-.rc:Gdo d• a. ~..:i >' •a.,uno.s ,....oduct~• dCrecto•. 

Lo• produc:Co• _.. ca-.rc'&ClllC.....cln al -..ucreo >' -.creo .... ~ .. 
ateftd~o la• Aee:e•Cdad-.. de G .. UftO.S ,.................. _..IOAe• 

de ...,...•o• •oc-Cela.• >' c: ... ero• r.cr.atCa>o• que .. utr&c:an en la. 
......... ~ de la caloft'(a. 

Lo• producto• >' el ....,acCa .... ,....CMll90CConordn en la 90ftO 

-aiecn.•e la d.._trebuc:Cdn per'odCca de uolan.t••• calocac:Cdft de 

.anta• .JI cartea..- en 1...,...r•• ••trat ... Cco.s. aft c:OIRD of•rta• de 

...--....... ,.... >' C.-porada. 

co.-.rc:CalC•ardn en 41. •• ,lunda,,.....•ard en "" trata cordCal para 
con el c:IC ... te. o.lr9c:Cendale c:alCdod >' "'are.dad a buen priec:Co. 
~CIC.ando ..... ...-••entaddn noued'o.sa.. tonto de la.s Cn•tolac'ion•• 

del •Cn~uper c:OllM> de loa- anaquel•• "'"'º .ser..,.,C"&o.s que ..,. ..-••ten 
... .Sl. 
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En e:s-t:a 'tn:s-t"ttuc"tdn. personal e.sp•c:iatizado le "tnapartid 

•• Plattca el• Zndwccidn ••. en la que conocio tos serlL-'icio.s 

que otorga y los programas ele fontBnto cr•c:Uticio que prest.a a 

las rn'i.cr-o. pequ•il"a.s y lft9clianas •napr•.sa.s. 

reloc"tonado ... tuvd la oportunidad el• 

rniniswper qu• c:le.seaba 

•xponer C'odo 

e.st"abl.•c.,... y 

lo 

'ª 
n•c•.si.elad de que se le apoyard con un financia1Riento para hacer 

real.'Lclacl su proy.cto. 

l'ltafin le a.sesoró. indicdnclol• la nec•.S"idad el• •Fee:tuar un 
•.stuclio de fac:t'tbil"idacl d•l pro.).l•Cto. >'ª que •.S"t.• dC>C'u,...nto e.s 

incl'L.:s-p•n.sable y r•qu'tsito foreoso paro qu• cualqu~r orgoniaacidn 

d• cr9dito u otro inter.-diario financ:'i.•ro d• e.sto 'tn.S"t"ituc'idn. 

pu.-do dor curso a su sol"iciC'ud de f"inoncia ... i•nto. 

La Srita. H recibió a.sist.•nc:'ia C'9cnica d• anal.'t.s-tas 

prof•.sionale.S" d• Naf"in. para for,..•Alor dicho e..st.udio. 'i.nc:lu.)>l'endo 

los E.staclo.s Financ:i•ro.5' Profar~ y las proy..ccion•s ,.....t.in•nt.•.s. 

!S. :1.2.- Elaboración del Proyecta 

Fac:t:"ibili.clad. 

,, E.sC'ud"Lo d• 

A continuac-t:dn 

del proyecto: 

I.- HER.CADO Y COHERCZ.ALZZACZON. 

Los princ:'tpoles producto.s- qu• co.-,rciali•ard esC'• H'Lnisuper 

abcrrrot•s. frutos. v•rdura.s y carnes frias. 

Su ,...,..codo e.stard constituido por las difer•nt•S' colon1Eos 

qv. rod•Ón a la colon'ia Ro...a Sur--. d•nf'ro el• la 111'i.s...a O.l•goc1Edn 

Cuouht9...oc. la.s cual•s de acu•rdo lo inv•stigoc'idn el• 

1n9rcodo r•aliaada. r•v•ld qu• no •x'isf'•n .sufic'i.enf'•.s 

c:1-c1-tcado.s a EPS'ta acf'-1.t.ri.dacl en la zona. 
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zz.- ZllfVE•SZOltl. 

La 'Cnuer.sCdn c~•nd• todo.s lo• bi.,..•• ...- r....,.c.re el 
..._OC""io para operar. a.si Co.M> lo• .-•eo.s que .s..-d ..-C•.sorCo 

.rogar para •l9<:eo de que IUftC''°"• ad.cuada...-ne• •I ,..._, ... ,...... 

A> ZltlVEaSZON FZJA. 

COIWCE'rTo 

T•rr_..o 

Con.seruc:c:'idn del local 

ca.non•ea 

CAJltlTZDAD 

1 
1 

1 
••lr••_,..adar para r•lr••cos 1 
••lr•~ador para carnes 1 
••fr"i...-ador para u•rduras 1 

Anaquel•• s 
•d.scula 2 

.E.scr'ieorio.s 2 
Ho.seradar 1 

Ca~ r..,'i.s-tradora 1 

s..--doras 3 

EqvCpo d• cO...,,uto 1 

TOTAL UltlZTAaZo 

TOTAL 

153 

$ 

$ 

Pa.ECZO ZHPOaTE. 

UNZTAa.ZO TOTAL 

65.000 .. 00 $ 65,000 .. 00 
es.000.00 as.000.00 
35.000 .. 00 35,000 .. 00 

2.soo.00 2.soo .. 00 
5,200.00 s.200.00 
3.aoo .. oo 3,800 .. 00 
1,200 .. 00 6,000 .. 00 
1,500 .. 00 3,000 .. 00 

700. 00 1,400 .. 00 

4 ·ªºº·ºº 4,800 .. 00 
2.100 .. 00 2,100.00 

120.00 360.00 
13,000 .. 00 13,000 .. 00 

219,920.00 

$ 227,160.00 



. ,, ZllfYERSZON DZFEaZDA • 

CONCEPTO. ZHPOaTE. 

Tra••t•• F''(.scal•.s • 3.eoo.oo 
Tra••••• Adlln.ntsCraCi.vo.s- 2.,300.00 

A.,,_,.. cura d•l Cr9d•co a.eoo.oo 
OasCos d• Zn.stalaci.Óft a.eoo.oo 
<Ja.sto.s d• Organ'C.•ac:i.dn :a.eco.oc 
Gasto• d• ra,,.a-ri:a 1.aoo.00 

... o T A t. • 1~.eoo.00 

C.> COSTOS Y GASTOS DE OPElf.ACZON. 

1. - COSTOS VAltZA•LES~ Znclu~ le>S' abar-rot••• frtAeas.,. v..-cl..-as 

>' carn•.s ~r-i.as.. a...-l C:CM9llO •l 119a'C'•r-i.al d• .-.paq...,.,. los cual•• en 

pro,,,,.dto r•pr•.s9"Can •l 40 " d•I 'MPort• CoC'al el• las ..,...ta.s para 

lo.s a•os proyectad'ao.s. 

CONCEl"TO 

.Abarr-ot•s 

Fruta.s 

V•rclur-a.s 

Carn•• Frias 

TOTAL 

AlfO 1 

C C'ifr-as _.. S > 

eo .. 300.oo 
38 .. ec>O.OO 

4'2.,.300.00 

1!!5.,.300.00 

• 1919.600.00 

1.54 

re>ltCE#TAJE 

e ,. > 

38 ..... 

24.e1 

C?..7. 04 

... eo 

100 ,. 



2. - COSTOS FZJOS. 

COltlCEP'TO 

E~a Eléc•rCca 

o.r-ct.o. d• A9uO 
Honten.....,,.to 

z-,,...,..co l"'r-9dCal 

T'O'TAL 

MENSUAL 

• aa!I. 00 

2!90.00 

100.00 

eo.oo 

• .....,,_oo 

3. - OAST'OS DE ADHZNZST'•ACZON Y VEJllfT A. 

S• pr-evee que •I ..,,,., ..... ......,. contar-d 

,......-anal.· 

ANUA&.. 

• 3.tll0.00 

3.000.00 

1.200.00 
_,_oo 

• e.340.00 

SUELDO 

PUESTO EL.ENENTOS HE111SUAL AfllUAL. 

AdM(nC.strador 1 • e.eoo.oo • 30.000.00 

Contador 1 2 .. eoo.00 30.000.00 

E..pleado• d• v ...... .. 1 .. 100.00 13.200.00 

ca;.ro 1 ..OO. 00 10.800. 00 

Ana•uet..-o 1 700.00 .... oo.oo 

.,. o T A .. • 7.,700.00 • Ciil2 .. 4.00.00 

O- • .ea lar,,,.. lo• ,,a.sto.s d• Adllil(n(..er-actdn >' V.nta •uec:fordn 
con.et(tuedo• por.· 

COl//ICEP'T'O GASTO HENSUAl-

Sueldo• e ?.?00.00 

ru1tHC'td'Cl'd >' ,.....opa,,aftda !!IOO. 00 

S..-crCpc:-1.on.s y Cuota.s 40. 00 

7" O 7" A L. • e.e4o.oo 

1SS 

GASTO AltlU Al

e oe.•oo.oo 
e.000.00 

490.00 

• aa.aao. oo 



4. - GASTOS GENERALES. 

CONCEPTO 

T•l9fono 

Corr•o 
• 

Pap•l•ria ),' Arts. el• Ofic'i.na 

TOTAi-

ZZZ.- CAPZTAl- DE TRABAJO. 

GASTO 

HENSUAl

'75. 00 

10.00 

150.00 

60.00 

• 20'!3.00 

GASTO 

AHUAL 

• goo.oo 

1ao.oo 

1.eoo.00 

eoo.oo 

• 3.420.00 

Consi.st• la d•t-rminacidn del monto efe los r•curso.:s-

necesarios para adquiri.r los productos que vamos a cornsrcializar 

y lo.s gastos que ocasi.one el mi.n"i.super. •quivalent.es al pri.ln9r

para qu• ini.ci.e .sus operac'i.ona.s el n1:i.sm.o. 

CONCEPTO 

Co.s'tos Var"iable.s 

Costos Fi,Jo.s 

Gastos de Aclmint..st.racidn. y Venta 

Ga.S"to.s Generale.s-

Su•T<>TAL. 

5X Para Z.npreui.sto.:s-

C Aumento •n •l costo del 

producto o el• los gastos > 

TOTAL 
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ZHPORTE DE MES 

• 1.3.033. 34 

699.00 

e.240.00 

2B!5.00 

22.253.34 

1. .112.ee 

• 23.369.00 



zv.- RESUHEN DE LA ZNVERSZON TOTAL PAR.A EL.. PROYECTO Y 

FUENTES PARA SU FZNANCZAHZE:.NTO. 

El coS"to total d•l proyecto asciende 

or'tgen >' apl'tcac'tdn s• inct'tcan a continuación: 

a 2ee.12s.oo. •l 

ORIGEN 

Aportac'(dn cf• Capital por •l 

m'tcroempr•sario •n •sp•ci• 

Crédito ff(pof:•car..:o 

crJd"tf:o S"tMPI• 

APLZCACZON 

Znu .. rs'(Ón F"t;Ja 

Znuersión Dif•rida 

Capital de Traba;Jo 

TOTAL 

TOTAL 

• 

• 

• 

• 

100.000.00 

126.000.00 

41 .12s. oo 

aee.12s.oo 

227.100.00 

15.eoo.oo 
23.365.00 

aee.12s.oo 

Por lo cual lc:r •str-uctura financiera c1-1 minisup•r. •sf:ar-a 

conformada de la s•guient:e man•ra: 

FUENTE 

Ftnanciami•nf:o Via .Naci.onal 

F"tnanc't•ra 

Capital Propio 

TOTAL 

HONTO 

a 1ee.125. oo 
100.000. 00 

a 2ee.1es. oo 
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e " , 

e2.42 

37.!.58 

100 "' 



Apl'tcanclo la raa:dn F-tnanc't•ra el• Pa.s'i'Uo a Capital Contabl• 

obtut.10.· 

1ee.126.oo 

RF.• 1.ee 
100.000.00 

E.sta ra111dn s'tgn't.fica qu• pc;,r cada S 1 . ee c•ntauos que lc>S" 

acr••clore.s invert'irdn •n •l na'i.ni.super. la Sri.ta. H 'i.nu•rt-trd uwa 

V.- PRONOSTICO FZNAJllCZERO. 

BASES PARA L.A PROYECCZON. 

Los cf'i.u•r.so.s;o rubro.s" pr•.supue.s;otardn a pr•cios. costos >' 

"asto.s con.s"tante.s con.s'i.cf•rd el factor i.nflación cfurant• •l 

transcurso cf•l pro>'•cto. 

VENTAS. 

De acu•rclo a la 'i.n.fornKic'tdn obten-tda por •l naicriaerapre.sar'i.o 

>' la pr•s•ntada •n lo.s •.s"tucl'ios r•al'iaaclo.s". .s• •Sti-..ardn u•ntas 

para •l pri,...r aWo cfe S 4!30. 000. 00 con un pro,...clio cf'i.ario cf• 

S 1 .2'!50. 00 >' a ....... nto anual del 10% para los pr-t .... roso 

3 arl'o.s el• u'i.cla cl•l pro,.,-cto. cl•l 4.o. al eo. arco se ~:;nsicl•rd un 

au...-nto cf•l ~"' anual. 

Deb'ido a los caract"eri.st'ica.s del ne"oc'i.o. no .s• r•ol"i•ardn 

u•nta.:s- a crédito. 
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COSTO DE: VE:NT AS. 

S• c:onsicl•rO ,..anf'en•r un in .... •nf'ar"i.o p•r1nan•nl'• •qui .... al•nf'• 

rn•s d• V•nf'a.s. El periodo pro"'9c:lio c:I• pago a prov••clor•.s- .s• 
•s,.irncr •n 30 dios. 

Por lo qu• .s-• r•:Fi•r• a lo.5" cosf'o.s- :FiJo.s-. •• •.slt~lftO'rdn 

c:l•v•ngado.s- y no pagados el .-qiu"i.valent• al 1 O % anual. 

ZHPUE:STO SOBRE: LA RENTA Y PARTZCZPACZON DE LOS TRAB.AJ.ADOR.E:S 

E:N LAS UTILIDADES. 

Conforme a la.s- c:li.s-po.s-ic:ion•.s- fi.sc:al•s- y laboral•.s- Vi(IJ•nt•s-. 

aplic:ardn lo.s sigu-i•n,.•s porcenta.J•s para cada rubro. 

I.S.R.. 

P.T.U. 

34 Y. 

10 ,. 

FZNAXC.ZAH.ZE:NTOS VI.A NAFIN C NACIONAL FINANCIERA:>. 

CR.E:DITO HIPOTECARIO. 

Al am.paro d•l Programa el• Apoyo a la H-tcro y P•qu•Wa 

E:m.presa C:PROHYP:J. el plazo m.dx:í.nao qu• otorgo Na.fin paro •l pago 

ele e..s",._. cr.;.c:lito es de 12 oWo.s con 3e '"9.s•.s d• gracia. cl•V•ngando 

una tasa c:I• "inf'er9s para el int•rna.c:l"iarto f"inanctero igual al 

C.P.P. y para el acrec:l'itac:lo a un nacixift'ID del C.P.P. e puntos. 

El C.P.P. que .se ,.ornard en cu•nto para efectos de •.s-,.e 

caso prdctico .s-erd de 1 7. 36 %. por lo qu• la tasa rnd'::ac'inaa para •I 

u.suar'i.o .s•rd c:l•l 23. 36 %. 

De acuerdo 

otorgado al m.in"isuper .s• contratard a un ploso de 48 m....s-•S" 

e 4 años .:>. incluyendo 12 me.S"•S" o 1 ail"o c:I• grac"i.a. para •l pago 

c:le capital. e.s- c:l•c"i.r un plazo total de eo naeses o 5 arcos. 
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Cll.EDITO SIMPLE PARA CAPITAL DE TRABAJO. 

A tra1.19.s d•l P•OHYP •l pla•o ...dx:-t1RD para •.st• t-tpo d• 

pr9.sca..a. •• d• 3 ai'los i.ncluy•ndi0 un periodo d• "raci.a d• e ...-.s•.s 

una ta•a d• -tnt•r-9.s" d•l 23. 4e Y.. 

E• i.w.portant• d•.stacar qu. las -tn.sti.tuci.one.s- priuadas d• 

cr.ld'(to otor9C1R ••to• dos C'(po.s d• fi.nanC'f.aMi•nto a pla•os 

-tftl•r'ior•• >' con ta.sa.s d• -tftt•ré.s d• 4 puntos porc: ... cual•s 

arr'i.ba d• lo.s q..., olrec:• •I PROHYP. 

Par li0 cual 

_...pres-ario acuda los c•ntro.s Nalin 

c:r.Jd'f..Co• •.-Ón conc-.....aados dentro d•I Pr09ro-.a el• Apo.).lo a la 

H-C.cro >' P•q.._aa E....-••a CPaOHYP>. 

DZVZDE/lltlDOS. 

TASA Z///llTEaNA DE ll.ElttDZHZENTO e 7.Z.R '· 

.. La 

Ta.so Znt•rna d• ••Corno >' .S• conc•ptual"-•CI cof'RIO la Tasa d• 

0.S"cu•nto qu. i."uala •l ualor pr-•s•nt• d• lo.s' .flu;Jo.s d• 

•f•c:ti.uo con la i.nu•r.si.dn i.n-tc:ial en un proy•c:Co. l-a T.Z.ll •• la 

Tasa d• De•c:uento que ha<=• que •l V.P.Jlll •• d• una c>pc:H"'tuni.dad d• 

'in .... ..-.s•dn .seo 'igual a c_...o e o.bi.do a qu. •l Valar Pr••ent• Jlll•to 

d• lo.s fluJo• d• •l•cti....,o •• '"uol a la i.nv•r.s'ldn '(ni.e-tal,. C1> 

e 1 > OZT HAltl. Laur•nc•. • • eptq NI STEACI QN RASI C:A • • 440 p.p. 

l.60 



.-
1.-a Ta•a .r.-e...-... d• ~~•o ... .,......,. para •~ la dec'-...._ 

de recl'IOso o oce ... ac:tdn d• ... pro>J9Cto. E;.-plo de ••Id e~• 

.,. lo -'.,..Cente. •" •I c:o_.ao d• c:o¡pCtol •• d• un 10 • >' •~• 
uno ta•a de r-end~to 1Rayor al 10 • .. d9be ac•.-ear el 

.,,,..o~to. 

CALCULO DE LA TASA Z/lllTE•NA DE •EllfD.fNZEltlTO. 

7 ... o.. partCendo de c:•lra• prond•t•coda• durant• lo• pru..-ro• 

e a«aa >' C:CJlfta'~c> ualore• con..secirnt•.s paro lo.s 2 ..-o_. 

.-....ecnat••· 

!5.1. 3.- ••sultado.s de la Eualuac:'idn. 

En ba.s• a lo.s prond.stt.c::os de operac•dn >' ca--rc::CaU.•ac(cln 

oft c:o..-> d• lo• ci.lro• qu. arro~dn lo• E-'ado• F-tftaftc-tero• 

Profor..a. lo.s Ü9d'&c•• fU.anc:..,,....o.- ).' lo• CndCc:adore.S" de 

....-ntobCICdocl. 

>' r ... Cabl•. 

1.- S• ol"9nto la ..,...,.....,..'idn d• ... ••ero •...,...•.sarta paro lo 

c:reec:'Ufn d• ... ,...ac'ia c:~c:'4al .....,.octuc:tf.ue> qu. .,.......... .. e --..a~. 

a.- L...- r& .. ;a• de E,lect'"'° Pro)ll9Ctado• •on •at-Lsfac:tor•o•.. >Id 

-.ue •• .,,..,ed• ~ .... lo• ICftancC .......... Co• •olM::Ctodo• ~dn 

,...... l~Cldo• ...... pla90 _........ ol ._.cpulodo .. pero c:oa.sUferando 

po...ible.s ,#lucC~one• a la ba,ia en la• venta• ct-1 _....,....,per •• 
c:on..cderd dCcho plo•o. 
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3.- Las ra•o"9s .#'"tnancC•ra• r•.1'1•.Jan.• 

a> •...na Solu.nc:Ca C•a•dn d• L-C.4u"f.d•• .Y Pru9bd d•l A~do>. d•.sd• 

•I CnCc-C.o d•I pro~co. lo cual •• iAc:r•-.nta poMlaCCna....,nC• :y .., 

MU••C:ra ••e:•••~ _.. •I alto d• 1QOQ ceo. airo>. •.sed d9bCdo a 4u• 

no •• con~...,.d •I pa90 d• d•V'id.,.do•. 

Lo an«•• --..c•onado •s apl'(c::abl• a los •l•L1ado.s ,.,..,.l•.s d• 

c:ap•tal d• trabca;o obt•n'do.s. prCnc:'-pal....,.t• a pare,,.. d•l alto 
1SiilG'7 caer.alto>. 

b> Aunque la •structura d•l cap•tal el• a¡palanca...i•n«o 

"ntcCal d•I .-..nc.su..-r- e 1. ee d• pa.S-..Llo contra 1 d• capttat > no 

lo ad.c:uada para obt•n..- •l. ~inanc:"aMt•nCo r-.qu•r-i.dc> 

CS 1eC.12!5.00>. S• apr-9C'ia 4u• COR el pre>,y9Cfo en operac-tc:ln 

graduai......nt• s• fftJ9,Jora •Sta r•lac:i.&n ll•lfGndo a una proporcCcln d• 

. 04 a 1 en •l arKo d• 1 lilUB e 4.o. airo>. 

c> La productCutdod d•l capCtal -c.nu•r-t"clo e Uti.1-tdad Jlll•ta a 

Cap'(tal Soctat > •.s .sa«•sfactoria. pasando d• U.di.e::• cl•l e8 "' 

•l pr-i..,._r- aKo al 134 "' en •l aKo 1QQ8 C4o. ait'o>. 

Con 1'10t"uo el• qu• no s• pr-•u•• •l po90 d• cf'(L1id.,..dos. lo 

r-•lacidn d• Uti.l'(dad /lll•ta a Capttal Contabl• proporc"°"ª indices. 

decr•c:i•nt•.S" cf•sd• el airo uno >' lw:::ssta •l ai'ro d• 1. Qga e 4.o, airo>. 

proy~tado al pasar d•l 40 "' al ae "'· 

c:t> El HarSf•n d• UtClidad Jlll•ta S~r• Ventas N•ta.s. •s aC:ract•uo 

,y sirni.lar al obt•nido por otros n•eoci.os d9<1Cc:ado.s at ,..'-sllM> evo. 
S• cofll,i.•n•a •I pri..,.r- aKo con •l 1 e "' y s• "ncr-•...,...Ca duran«• los 

p•r-ioclos .sub..s•cu•n«•s hasta alcansarr •I a2 X •n •l cril'o 1Qlil& 

C4o. aKo>. 
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•> l-a coberCura d•I ••ru(c(o d• d•uda.. •• c::>bCuvo r•lac'tonando la 

uC'tl(dad anC•.s d• ZnC•r•••• • ZMPU..s-Co• •nCr• la ErC>IJO~(dn Anual 

~ ZnC•r•••• lo cual (nd'i:ca que •I fH"'c>V-Cfo ••Cd 

pc>.s'Ul(l(cfad•• d• pa,,ar en •I pr(--.- aWo d• f~nc-la•(•nfo 4 uec:•.s

•l ""°"'º d• lo.- (nC.re••• a c:ubr-lr. alcansando ... el ea. aWo la 

.._..,..,cud d• ea uec••· ror lo cual.. la Zn.sC-lCuc(dn d• Cr.ld(Co qu. 

hcl'ya oCorgado los pr.lsCalllliO.s reqver"ido• •.s-Co .. pr0Ce9i.da .. ya 

qu• la •-C:cro .....,-••a •• •ncuenfra ... po.s-..bjl-C:dad•.s d• l(qu(dar

lc>.s- .seru(c(o.s d• d•uda .saC(.:s,#actor(a,...nC•. 

4.> La renfab(.l(dad d•I proyecto.. c:on.s'i.d•rando un hor'i.sc>nt• d• 

planeac'i:dn d• e ailro•.. •• aCracC'iua ,yo qu• 11•n•ra una Tasa Znt•rna 

d• aencfúa"9nCo cf•I 3". 94 "'· 

Lo cual ....ign(.,l(c;a que por cada p...so 'in1U•rC(do •n •I n•giocjo., 

s• gien•ra uC"i.l(dad d• 3!!1. !54 c:•nCovos; asurni.•ndo la 

c:aracC•r'4°•fCca d•I ....;c~o d• la TZR.. qu• •upone qu• lo.s i.ngir•.sc>.s 

,1-..vro• d• •f•cC.,.._,o Cpu.;Jo.s n•Co•.>. ••rdn r•"in...,•rt(do.s a una Casa 

d• 'tnC .... 9.s jgual la ,..(.s...a TZR. c::lurant• lo.s e aiYos 

.,.... • .supu•.stado.so • .s• ••C(IRG qu• •l proy•c:to •.s- una bueno y r•ntobl• 

-in .... er•(Óft. 

,.,. Y •• c•anco d• pre__... pC.•o.>., cuyo.s r•pr•s-•ntanf•.s ta-.b(.Sn .s• 
enc.,...tran ub(cac:fo.s en •I centro Naf'tn.. para q...- lo• ns(..s-flK».5" 

<tn(c'(ardn •l andl-l•"- y •ualuac(cln el• lo.- req...rt .. c.encos d• 

f'inancc.a..neneo para el proyecto. 
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Una que la Zn•CCCucCdn d• Cr.ld•to ,,.._........,dCCl'rCa d• 

Na.l•n conc:luyd los andl•s-i..s corr•.spond••nt••· •I O-rent• 

del banco ...an•1-...cd a la Sr-•ta. H qu. la ,,....t•tuc(.dn ••taba 

d'l..spuesta a otor.,ar los ,1-tnanc'ta"''•nto.s •n lo.s h1Sr•••:•no.s pr.v•.sto.s 

•I pro),l.c:to. >'ª que f'tnanc•era,...nt• u1labl• >' 
.c-and•1lca...-nt• rentabl• .,-ro seria R9C•.Sar'f.c> cubr'(r lo~ 

requ'f..s'C.Cos d• la• "ª,..ª"ª'ªª •x-tg-idas .sobr• lo.s ,,.-•.sca.-os. 

No .si.n anC•.s d•fRID.s'trar .su i.rr(.tac"t.ón >' d•scont•nto ant• lo 

falta d• cr•d'tb't.111.dod .v a.,ayo el• la (.n.st-&tuc(.dn U.C•r..-cf-tar'i.o 

para un pro'J1'9Cto u'f.abl• ce>MO •I ... ncionado., la Sr'i.ta. /"I tuvd qu• 

otorliJllar CC>MO tpar-ant-la ad'-tc•onal •I t•rr•n<> >' la ca .... 11.on•Ca que 

a.,artar'ia al n99oc::(o .su fafR(.1-to. a.s'i colftD la casa habitaci.dn d• 

la ,..icr09"'pr•.sar'a CU.)IO .... alor •.st'ilRO'do •.:S d• e 1QB.,OOO. OO., ad~.:s 

d• los b,.,..,..s- que adquirtrdn con los f'inanciafR(.entos 

requ•rido.s. 

aceptaba otorgar •n Qaronticr ,_.sta •1 .,aer.¡MOn(o d• .su -'ª"''''ª· 
porque cr•-lo _... .su proY9cto al 'tliJllUOI que Naf-tn. hac:(•ndo una 

r•c~dactdn a los in.sCituc'ton•• c:redilfic'io.s. .n •I s9fttido el• 

qv• deb9n can1-tar •n los .,ro~to.s qu. .s• l•.s .,... • .s.,.can >" 

c0119ParCir d• al"una ,lor.-.a •I ri•.s110 que la 

•.19C'uc-tdn d• lo.s "''.s-...s. .J10 qu. d• poc:o .S"'V-U•n lo.s •.s,lver•o.s 

qu. lea •anca d• Desarrollo r.ali•a ...-cl'1lanC• los- d'iuer~.s 

PrCJ19ralf/llO.S d• FOlll9nCo >' Apa)o'o a la /"fi.cro )o' P~a E...,_..•sa ..t la 

•anca d• ..,...~ pi.so .l'f.Ja la uiab(Hdod d• un ¡prov-c-Co .n ba.s• ol 

t>alor >' C'ipo el• .,aronlf'a• ..,_ •I llric:r~•.sar(o pued• o.lr•cer. 
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A•i ......_. ""°""l•_.d qu. ac•,.eae.c. la ccN .. rae•ccdft d• loe 

1u.cn.ctGllrienCo• _.. ,1 ... ctdn la conltan... .... I• bru.cfo 

lllac'f.OftGI P'U.onc:•....-a,. .... .,. ad--0• le proporoc,onarC. c•.-c'f.Cactdn 

~--..... ••I 
conoc:.,.. la red d• d••arrollo ...._,... • ..,cn-,al COR q..-. c_..ta lo' CU)IO 

propd••to con••••• en otor90r a los "''cr~••ar•o•; cur•o•• 

.seru'ic•o• d• con.-ultoria. a•'i.stenc::ta >" as••oria t~ft'ica ... cr• 

otros _._.t•.-o.s d• a..,a~. 

C9fttro• d• Znu• .... •eoc"4dn. 
Zftt..-~'iar'ia.s F'inonc:'i•ro.s, 

- <k'-liJGn'iS'IRID.S de A.s•.soria. 
Cd-..ras >" a.sc>c-c.oci.ane.s ....,.....e•ar•al••· 

•al•tift•• y r•..,.~a.s. •ntr• otros .s•rtvicioa. 
s..,.,..._. .. ,. de consultorio >" capac'itac..O... 

UftO cub~to.s lo.s reqtri.S'itos d•I •aneo C~rctal 

.. Y .. ,. •••-' ....:f•an•• ...... depcn"'ta.....,.to d• ,laftdos d• ,lo....-.-ea • 

.soltc'itd "af'ift •I d••c:u.nCo d• los recursos ~a lo• 

lf.ftOnc'i.......,,.to•• ~o •I •aneo C~cial 
entr-.a d• lo• .n..--o.s a la Srita. N. 

ConCando >JtG con lo• r9C..,..so.s. •I pro>J9Cfe> •• ,.....º en ...,..e,...,. 

al .n~ lfC...,:N> q...., los anaH.stcr.s d•I c•ntro llla,IV.. o•••,,....ardft 

la .............. ,. ... el desarrollo d• lo• crO-it••· _.,....n..as. 
Hcenc•a• >' ~- ,..........,•o• para ~ .,.. l....c:~to ..... ................ 
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""'O TA&. 

9.1. ··-

La• f'tnanc-ta...-enlfos ,lu.rdn gar-anlf-t•ado.s 

e.e ...... .-
Ca•a Nobi.lfac .. tdn 

T.,.-reno 

Ca•Coneto 

TOTAL DE OARANTZAS 

TOTAL DE PZ/ltlANCZAl"IZEN'TOS 

2Gle.OOO.OO 

<Jar-antia.s: H'tpot•ca 

• 

• 

1s;ae.ooo.oo 
ee.000.00 
ae.000.00 

2ge.ooo.oo 
1ee.1as.oo 

1. 77 

l'.ab-ttacidn. ubCcada en la Call• d• .N'u•uo L•dn. Han•ana Q. Lolf• e 
Colon(a P(~ra Grand•. Estado el• H•x(co. Hunic-tp'to Ecatepec: d• 

Hor•los. Con uno .su..-rf-tc:C• d• 200 lftf.sz •• U.br-• el• graua .... n al 

aua&Jo pract'i.cado por p•r-(to autor't•ado •.st'i.fftO 

S 1Q5.000. OO . 

.A.S"i COIRO." 

ualor 

- T•rr•no. ub(cado •n la Call• Hant.,..r•y. Nú.....-o ee. Colon(a •CNlla 
Sur. en la Del99acCdn Jril'i.guel ff'(dalliJO• ,,..xico D.F. Con 

sup•rf'f.c-1.• el• BO 1nt.sa. l(br• d• tjlllr-ava....,n al 12 d• En•ro d• 1liiillia4. 

l"ropi•dad d• la fallrilia el• la Sr-tta. H. con un ualor contier-c'lal 

d• • ee.000.00. 
CaM,an•ta. Cheurol•t Ho<lelo 1993. con 

S 35.000. 00 •n perf.c:ta.s cond'i.c'i.on•.s. 

La proporc'idn d• la.s" 9ar-antia.s 

f'inanc'laM'f.•nlfo.s .sol'ic'ttado.s •.S d• 1 • 77 1 • 

l.66 
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"'-00111.AMA DE AMOllTIZA.CION. 

EeauallA. DE PACI08 IGUALES DE CAPITAL Y PAG09 DECRECIENTEa DE INTERE8-. 

EMPf'ESA: MINISUPERANDRE MARY. 
~O: a 18,000.00 
PLAZO EN MESES: .. 
PtAzO DE GIOACIA EN MESES: 12 

--
01 
02 
03 ... 
05 

°" 07 
08 
09 
10 

" 12 
13 
14 
15 

"' 17 
18 

"' 20 
21 
22 
23 
24 
25 
28 
27 
2• 
29 
30 
31 
32 

. 33 
34 
35 
38 

CRE'ó1To 
• 12!5,000.00 

125'.000.00 
12!5.000.00 
125,000.00 
12!5,000.00 
12!5,000.00 
12!5,000.00 
125,000.QO 
12!5,000.00 
125,000.00 
125,000.00 
12!5,000.00 
122,3•.oo 
119,7112.00 
117,188.00 
114,SM.OO 
111,980.00 
109,378.00 
108,772.00 
104,188.00 
101,!WM.OO 
ae,980.00 
•.3!58.00 
93,752.00 
91,1'8.00 
ae,5'1M.OO 
8!5,M0.00 
113,338.00 
90,732.00 
78,128.00 
7!5,!524.00 
72,920.00 
70,318.00 
87,712.00 
8!5,108.00 
82,50'.00 

---" CAPITAL 

• 0.00 
0.00 
0.00 
O.DO 
0.00 
0.00 
O.DO 
O.DO 
0.00 
O.DO 
0.00 
O.DO 

2,tKM.00 
2,804.00 
2,804.00 
2.804.00 
2,804.00 
2,804.00 
2,804.00 
2.-.00 
2.804.00 
2.804.00 
2,804.00 
2.906.00 
2.B<M.00 
2,904.00 
2.-.DO 
2.904.00 
2.tKM.00 
2,804.00 
2.806.00 
2.eo..00 
2,804.00 
2,804.00 
2.804.00 
2.804.00 

·- -- --

• 2.•33.00 
2,433.00 
2,433.00 
2,433.00 
2,433.00 
2.•33.00 
2,433.00 
2.433.00 
2,433.00 
2,433.00 
2,,33.00 
2,433.00 
2,433.00 
2.383.00 
2,332.00 
2,281.00 
2,231.00 
2,180.00 
2.129.00 
2.078.00 
2.028.00 
1,977.00 
1,929.00 
1,878.00 
1,825.00 
1.77•.oo 
1,724.00 
1,873.00 
1,822.00 
1,572.00 
1.521.00 
1,470.00 
1,419.00 
1,389.00 
1,319.00 
1.287.00 

l.67 

PUllZO TOTAL EN MESES: 90 
PLAZO TOTAL EN AADS: !5 
TASA DE INTEAES: 23.38 .. ANUAL. 

<PAGO.-' CAPITAL. INTERESES\ 

• 2.•33.00 
2,433.00 
2.433.00 
2,433.00 
2,•33.00 
2,433.00 
2,•33.00 
2.•33.00 
2.•33.00 
2,433.00 
2,,33.00 
2,433.00 
5,037.00 
4,987.00 
4,938.00 
•.885.00 
4.935.00 
4,71M.OO 
4,733.00 
4,882.00 
4,832.00 
4,591.00 
4,530.00 
•.'80.00 
4,429.00 
4,378.00 
•.328.00 
4,277.00 
4,228.00 
4,179.00 
4,125.00 
4,074.00 
4,023.00 
3,973.00 
3,922.00 
3.871.00 



""'---TIZACIDN . 
•• Ql .. -DeP-DUMaS oeC .... TALYP ______ _ 

c;.u,.w-
___ ,. 
CAPITAL 

37 59,IOO.OO 2.-.00 
:Y 57,a..oo 2.-.00 
H 5'1,M:Z.00 2.-.00 
.o 52,11811.00 2.eGl.00 ., ....... oo 2.-.00 
•2 ........ 00 2.-.00 
a ... 278.00 2.-.00 .. 41,872.00 2.-.00 
ü ..... oo 2.-.00 .. 311, .... DO 2,tllM.00 
•7 33,880.DO 2.-.00 ... 31,2511.00 2.-.00 

•• 211,852.DO 2.-.00 
50 2",0"8.00 2.-.00 
51 23,...,..oo 2.-.00 
52 20.e.o.oo 2.eo..00 
53 19,238.00 2.-.00 
Sol 15,832.00 2.llCM.00 
55 13,028.00 2.-.00 
58 10,424.00 2.-.00 
57 7,920.00 2,906.00 
58 5,218.00 2.-.00 ... 2.e12.oo 2.-.00 .., O.DO 2.e12.oo 

... 

PLAZO TOTAL EN MESE.a: eo 
"'-AZO TOTAL 1!N .,._, 5 
TASA De INTEMS: 23.- ANUAL. 

·-~·-IPAOO A CAPITAL• INTE-&E8l 

1,217.00 3,921.00 
1.1 •. 00 3,770.00 
1,115.00 3,719.00 
1.m5.0D 3.-.oo 
1.01•.oo 3,819.00 

893.00 3,987.00 
913.00 3,517.00 
..... 00 3,.-.00 
811.00 3,415.00 
780.00 3 .... 00 
710.00 3,31 ... 00 
..... 00 3,283.00 
-.00 3,212.00 
558.00 3,192.00 
!507.00 3,111.00 
4511.00 3,080.00 
-.00 3,010.00 
355.DO 2,959.00 
:MM.DO 2.909.00 
25'1.00 2.9611.00 
203.00 2,ll07.00 
152.00 2,7511.00 
101.00 2,705.00 

51.00 2.883.00 --. 
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~DE-TIZACION . 

..__DEP--DECAPITALYP-DECIU!CIPlftaDEINTRllU&a. 

-- -~ -~--- .. 
~o CAPITAL 

01 • 41,125.00 SO.DO 
02 41,125.DD O.DO 
03 41,125.00 O.DO 
CM 41,125.00 O.DO 
05 41,125.00 O.DO 
oe 41,125.00 O.DO 
07 •.•tt ... t,71S.M 
oe :17,997.92 1,713.M 
Oll ··-·· 1,713.5' 
10 M,270.M 1,713.M 
11 32.557.30 1,713.M 
12 30,M3.19 1,713.M 
13 29,130.22 1,713.M 
14 27,418.N 1.713.M 
15 25,703.14 1,713.M 
111 23.-.eo 1,713.M 
17 22,2711.08 1,713.M 
111 20.582.52 1,713.M 
111 , ....... 1,713.5' 
20 17,135 ... 1,713.M 
21 15,421.80 1,713.M 
22 13,709.38 1,713.54 
23 11 ..... az 1,713.M 
24 10,291.28 1,713.M 
25 a.se7.7• 1,713.M 
211 8,aM.20 t,713.M 
27 5,140.• 1,713.M 
211 3,427.12 1,713.5' 
211 1.713.58 1,713.M 
30 O.DO t,7t3.5a 

• u.uu -... 

a eo1.oo 
801.00 
801.00 
901.00 
•t.00 
eo1.oo 
901.00 
197.DO 
7:W.DO 
7DO.DO 
•7.DO 
e:w.DO 
eoo.oo 
987.00 
S:W.00 
500.00 
487.00 
434.00 
400.00 
•7.00 
33'0.00 
300.00 
2117.00 
233.00 
200.00 
187.00 
133.00 
100.DD 

117.00 
33.00 -.... 

J.69 

PLAZO TOTAL EN MEISES: 30 
PI.AZO TOTAL EN~: 2.5 
TASA DE INTEIOES: 23.- ANUAL 

~·-tPAOO A CAPITAL• INTEREllESl 

• 801.00 
801.00 
•1.00 
801.0D 
901.00 
801.00 

2,514.M 
2 ....... 
2, .. 7.M 
2,413.M 
2.MO.M 
2.M7.!M 
2,313.M 
2,280.M 
2.247.5' 
2.213.54 
2.180.54 
2.147.54 
2,113.54 
2,0...M 
2,CM7.M 
2,013.M 
1.eeo.s. 
1,9611.5' 
1,913.M 
1,880.M 
1 ..... M 
1,a13.M 
1,790.M 
t.7•.• 
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----mam;iaLT.-MMCTa 
ClllMEl_m ... 

~•u: ~·- ~·- ~ ... , 
\e!TAS NETAS 1 450,lllO.OO ••.•. oo • !M4, •. 00 
• COSTODE\e!TAS 1111,QIO.DO 1•.aao.DO 211,a.DO 

ADQUISICION llMNTARI06 151,411.00 174,411.DO 191.2111.DO 
COSTOSFUOS t,MIDO •••. DO •••. DO 
DEPRECIACION Y MIORTIZACION 15,290.DO 15,290.DO 15,290.DO . UTlllDADllRUTA: 1270,lllO.DO 1 217,lllO.OO 1321,700.00 

·GASTOS DE OPERACION 1111 .... 00 1111,m.oo 11• .... DO 
GASTOS DE \e!TA 1.4111.DO 9,4111.DO 9,4111.DO 
GASTOS DE ADllNISTRACION 12,400.DO 12,411.DO 12,411.00 
GASTOS GENERAi.ES 3,431.DO 3,411.DO 3,411.00 
DEPRECIACION Y AllORTIZACION 9,511.00 9,511.00 9,511.00 . lJTlllW) EN OPERACION : l 111,191.00 11•.1114.00 1211 .... 00 

·GASTOS FINANCIEROS 1 31.305.00 1 30,157.00 1 11.2M.OO 
INTERESES PRESTAllO .-.OTECAAIO 21,1 •. DO 25,154.DO 11,554.00 
INTERESES PRESTAllO SllPlE 1,111.00 5,llOS.00 700.00 

. UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU: 1 122,151.00 1 157,307.00 11•,910.00 

·ISR 1•1.m.00 153,4".00 117,527.00 
·PTU 112,211.00 1 15,711.00 111.•1.oo . UTILIDAD NETA. 1 •.1111.00 ••. 082.00 111,222.00 

~,- ~·- ~-....... ....... ••.112.ao 
21UID.GO 251,111.00 •.m.DO 
211,151.00 237,251.00 M.at.ao 
••••• t,Ml.00 l,MO.DO 

12 ••. DO 1,113.DO 5,113.DO 
1351,370.DO 1111,m.oo l•.211!.00 

l 107,411.00 1 1111,111.DO 1 1111,111.DO 
9,4111.DO t,4111.DO 9,4111.DO 

12,400.DO 12,411.DO 12,400.DO 
3,431.DO 3,411.DO 3,411.00 
5111.DO 2,55300 2,551.DO 

1251, ... DO 1272,415.DO 1 211,152.00 

1 11,255.1111 11,115.00 HOO 
11,255.1111 1,115.DO O.DO 

O.DO O.DO O.DO 

1240,a.1111 1 •.511.DO 1211,152.1111 

191,117.1111 111 ••.• ••••. 00 
• 24,0IM.DO a a.111.00 • 21,115.00 
1134.~.1111 111011.00 1113,151.00 
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"' 

~CIRCIJL!llTE 

"'"""" TOTALACTIVOCIRCUlANTE 

ACTIVOFUO 
TEllflEMO 
i:alsTllUCC"' 

DEPltECIACION CE CQMSTIIUCCIOfil 
EQUIPO DE TRANSPORTE 

OEPflECIACIOftt:EEODETRANSPOllTE 
fQUlPOOEOFICINA 

DEPRECIACIONClEQDEOFIC!MA 
EQUIPO DE COIPUTO 

OEPRECIACD CE EO DE CC*PVTO 
EQUIPODEMINISUPER 

DEPRECIACIONDEEOOEMINISUPER 
TOTAL DE ACTIVO FIJO 

ACTIVO DIFERIDO 
IG,t.stoo DIFERIDOS 

.wJRTIZACION et GMTOS DIFERIOOS 
TOTAL DE ACTIVO DlfERIOO 

SIM\ACTIVO 

PASIVO 

""°"'"'º"" ACREEOOM.S DM.RSOS 
IFUESTOS POR PAGAR 
PMSTMIJ HIPOTECARIO 
PRESTN«l SWLE 

SU.OEPA.SIVO 

CAPITALCOflllAaE 
icAPitALSOCIN. 
RESERVA LEGAL 
UTIUDADOEEJERCICIOSANTERIOllES 
luTILIDAD DEL EJERCCIO 

TOTAL CAPITAL CONTABLE 

St.IMPASIVOWCAPITAL 

------IWl!ICtlllll CH111111U1mPED 

011a1• -·- ...,,. Mll\111 

1!•111 112.8111 121.an• .... _,, 
17,511)(11 ».!07'2 11,07115 t!IU11ll ,., 

"'"'"' 41,291)(1 .S,375111 
123.]115111 1•.tt2a 11•.•11 12t1.m• 

l&lllHI 115,IXlllll 115.tmlll) 115.Dlllll 
85.CalCll 15J8'111 15,(91111 15.111100 ,., •l!OOl 1.D1m 12,19DCll 

l!l.IJXllll li.tllllll li,(11)111 li.lllllXJ ,., 8,7'51100 17,511111) 2'l!OOl 
1.71Hll 1,71100 1,71Hll 1.71.Jlll ,., ,,.., 

""" "'"' 13,CIXIOO 13.ID'.llll 13,111)00 1),llXllXI ,., 3,IXICll 7,IXlml lltllllll 
27,4111111 27,«DOO 27,G100 27,GJlll ,., 311'.lCll 11.320111 '"'"' 1227.11100 l20l.12UKI 11•.•oo l1fl5.t521Xl 

l1511lml 115.lllOl 115,lllml 115.lllGI ,., ..... 3.12000 41,9100 

115.11100 11•.0«>00 112.•oo 110.121100 

M.125Cll D111C2 Jim,51313 420,lil7W 

""' 111,250tll 112.315111 113,11200 ,., 1.112• tm• 1.112• ,., 41,117111 5.JimCll l,752Cll 
125,111)11 13,7'52111 ,,,,,., 31,251111 

411.125111 11.9'371 10.28171 ,., 
11•.125111 11411,075"2 111,l20tl 152,732• 

lllXl,IJXllll 1100,IXXIOO 1100,CllUll l 1IXIJXlllXI ,., J.4'1111 7.Mlll ,., 11.11100 1•.0IOO ,., •.111111 .... 111122111 
1100.IXlllXI l1W.111IXI 1291,.,111 1311.115111 

IM12500 *J187U2 1)151313 IC!OMi'• 

--·· MOi• Mil-

111.l'IUl IM.mllil 1111,lall 
24l.o.1n )C2J017l C11,tll53 
47.IMlll !iG,(111111 !2.52711 

IJW.eo• 1m,101• .... ,.,. 
••.181111 ...... ., ...... ., 

11.llllOl fl!i,Slll 15,111100 
17.IDllll 21.211111 25,Slllll ,. .. ., ,...,., li,IXllL'G 
315,tDllll ,., ,., 

1,711)111 1.71100 1,711(1 

"'"' 
.,., t.(11111 

13.1111111 13,11100 13,lllHD ,., ,., ,., 
27,0111 27.GUI 27,GIOO 
12,010111 14.SJllXI 17,071Hll 

llG.618111 lllJ,5CIJlll 1113.94111 

115,11100 115,11100 115.000 
l.2«100 7,11>00 1,•00 

11.•00 17.111111 l1.2CIGI 

.,,,.. 171,ClllW ICl.!157• 

1101300 llUtllll 113,13211 
1.112• 1.112• 1,112• 

1.aoo t,133IXI •.•oo ,., ,., ,., ,., ,., ,., 
123.41395 122.751• 124,150• 

1111).(111111 lltCl,(11111) 11111.1111111 
IJ.0111 20.1iMtll 27,113Cll 

2S',7tl00 lll,1ll0l !125.!170> 
1)1,79111 1!0.317111 113.15711) 

1502.mUI 11!3,2511111 1111,407111 

1521.211• 1179001.W 1111.557• 
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•DllM la UQllUZ 

'AL.,.OMTMMI> •ACTM:>CllC (·) PASNOClllC n.m11 111.510111 22U51CI !31.Gll .• ..... ª·"'"' C#llTAlDlTUMaO•ACTIVOCltC IMINOClllC •• '" 11.• 151' ... •• 
WllCIOO•AICTMJCllC.·llVENTMmlH.SNOC 111 171 •• 1310 1111 2477 

llMllCTNDO 

DlLMllTMIO•MllTMIO•u DNCELPEmDOlll ,, ,, ,, n n n 
iTODlVEllTAI. 

ilDIMllll~NTO 

OEEDUO.:JITOO~JITO•PASIVOTOTAL 

11m ACTMJTOTAL 
PMIYOACN'\TAl.•Pl\BM)/CAPITALCOJflit.a! 

lllllalllll.....O 

'ACQI t:IACTIVO• A VEllTM ANUALES/ ACTIVO TOTAL 

... =UTIUllOllllETAACAPl7ALC0117AaE•UTllllADllE7AICAPITALI 

.... ... 

.... UTllDO •TAA CAPITAi. SOCW. • UTIUIWI lllETA 1 CAPITAL • 

ll 9tUTO Dl UTIUQIO • UT1l.IW> lltUTA 1 VEllTAS NETAS 
JI DE UTIUDlllD EN CftMCIC* • UTU.bO El OPWC10N 1 VEM-

'ASlllETM 
1i1 •TO El UTILIDAD• UTIUl)\[)JllETAIVENTAS METAS 

11ui.:11To Dl LA llMJtSOI 

1• UTIUDAO NETAOESPUES CE IPUESTOO 1 ACTNOS TOTALES 1 Olll oJ oJ oJ oJ 01 

''*"""""*' 
IUTlllllADllETAMSl'UESMll'lJ!STOllACTNOTOIAL•UTIUDADll! 

'A DlSPUH CI IPUEST~I VENTAS' VElllTASI ACTIYOTOTAL 1 Olll ol!I "'' ol!I onl º'' 
UZCll l'MA ccm:llTW TOTAl.11: lfltlESlS 

:TI•UTllCWlMTESDEIMTBIEIESE.-UESTOlfE~ 
POlllTtlUES 1 "'' •1111 1u11 22111 • 
<11DO El: ltUEINAI TOTN.PMA ll:IDI 

Mili 11: llTYISH E MIVESTOBI llfTUES • Al[Jll(.I Al. 
-11~·~1 1 , .. tnl , .. "" 5)1: 

•TAIATRSIT--EE.•t•I 



e.1. !!l. -

- •a:Jo .Apcslanc::owñertto F"tnanci:•ro al Cn"tc'to d•I pr-0J,19cto pero 

.sat.,...lactor-'to con el ....,OC''Ú> en operac:'(dn. 

- Las "arant-la.s ofrec:íclas. ca.sí cubren la proporcídn d• 2 a 1 el• 

ac:u.....do a lo.s ualor•• ••tí...ado.S' para la.s ... 1l.sMa.s C 1 . 77 a 1 '· 

- E• conuen'f•nt• 11111Gnten.r- la r•lac'(dn a lar90 pla•o con •I 

c:lí.,.t•. ciada .su .su,l'Cc:í•nt• capac'(clad d• paf#O para ~c•r 

,l'renlf• a los f"nanc:'to,..'tento.s .sol'fc"tlfados. 

- S• r•spaldan looS" füaanc:ia1R'i:•ntos con la "arant"a h'fpolfec:ar'(a d• 

dos b'f•n•.S" 'tn-..bl•.s- y un bi•n IRU.-bl• 9rauados ,...díanf• 

contrato. 
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CONCLUS%0N GENERAL. 

En ba.s• la -tn.lor1111Gc:1ldn r•c:op1llado 'tnlt•tiiJrGnlt• d•l 

pr•s-•nlt• ltraba;o. pod....a.s c:onclu1lr qu• la util1lsoc1lón d• la.s 

Fuent•.S" d• F1lnonc1lalft1l•nto •• d• vital 1llftportonc1la. para •l 

d'•.s-arrollo d• todo t1lpo cf• •mpr•sa y d• la •c:onomia 

noc'tonol. pr1lnc1lpol,...nt• para la.s •nt-tdad•.s- el• pequ•Wa y ,...d-tana 

IRagn'ttucl qu• ...ayor-ttar'ta,,...nt• 'tnt•liJront•:s- d• lo .lu•r•o 

product'tva y •con0...1lca d• H9x.-tco. 

trRpr•sc:ind-ibl• ContabiU.dacl y 

Act ... -t.strac"tdn •.lic:"i•nt•s y r•alista.s- de acu•rdo a la ftMl'"n"itud qt1• 

qu• .s• r•qu1l•r• para lo obt•nc:"idn de un F"inanc"tana't•nto ya .s•a 

otorgado por una Znt"ttuci.dn Gub•rna,...ntal. Auxi.ljar o Privada a.si 
co~ su adecuada apl"icac"idn. buscando lograr •I mayor b•n•f"tc-to 

po.S"-tbl• para la persona o •ntidad que lo •mpl••· 

E.std debido a la .s-'ttuac"idn qu• guarda actual,...nlt• •l pai.s el• 

con.s-tant• -tncer-ttcfurabre •condndca y una 11:.n.f"loci.On d-t.sfrasada. lo 

cual conlleva a qu• un F'tnancta .. 't•nto pu.da conv.,....t'tr.s• .n •l 

in'tc1lo d•l d•rrulftb9 d• cualqu-ter •nttdacl. por .su mol •111pl•o o la 

per.s'(.st•nlt• uar'tactdn d• las ta.sos de i.n'f•r-é.s y .fl.uctuacion•.S' 

ca...tio-tar'Cas del peso ,_xi.cano fr•nte al cfdlar. c:uoncfo d'tchto 

F-Lnancialft-t•nto •• hiaya obten'tdo •n lllOfteda •xtron.;Jera. 
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lla...,.n•• la Banca Priuada. 

OrliJCl'n~ac'tones- Aux:'tli.Gr•• d• y A,,-yos 'F'inanc'i.,..o.s 

Oub9rna,...ntal•s uia /lltla.f'tn. Banco d• HJx"i.co y •anc:~xt. que 

otor"an Gpo>JG• f"i.nanci•ros a ~.sona.s fla-,ca.s cotRO IRDral••• •• 

pued• d.-d'uc"i.r qiu• en nU•.S"tro poi• la .s"i.tuac'idn f•nanc••ra ;y 

econ.O..•ca actual per,..,,. obt ... er F''l.ftanc'ia-'t•nto 

cond(c(on•.s- d• C•rt(cfu"""""• total., lo cual d•.solentodor para 

•l pequ-Wo y ~"tono •119Pr•.sar(o ...-xicano; red'ttuando •n la 

cl•.sapar"i.c'tdn d• •.stas •ntidacl•.s" y la.s .fu•nt•.s cf• trabo.Jo qiu• 

pud,•rdn ofrec•r. 

AS'l la 'ttRportanc(a qu• ti•n•n •n la actualidad la.s funcion•.s 

d•l Li.c:•nc"iado •n Contacluria y L'tc•nc'taclo •n Ad,.."in(.stracidn al 

apl'tcar su.s c~oc'ilfti•ntos y capacidael•S' prof•.sional•s para 

ori•nf'ur las d•c'ision•.s y politi.ca.s- el• las •ntielade.s qu• .s• han 

u(S'to a...,.nasada.s por los- con.s-tant•.s r••ago.s y can91b'tos- -.cond,..icos-. 

deb9n bu.seor la forma el• .satisfac•r los ob.J•tivos y p•r.s;p•ct"ivo.s 

cf• los- Acc'toni.stas cf• clicha.s; •nt'tdad•s.. contribuy•nclo a .su u•• 

al b'i.•n•.stor .social y lftQt.,-'ial el•l ...-dio •l cual 

d•.Sarroll•n y •n tanto no s• tM-"i.ncl• un correcto apoyo f'tnanc-t-ro 

las P9r.sonas fiS"'tcas CCNRO ...oral•s.. lo cart•ra u•ncfcfa el• 

cr9d'tto.s •n H9x'tco .S•QUira au,...ntando.. oca.s"ionanclo p9rcl-l.da.s 

-.c~Ólft'i.cas y productiuas. las cual•s .S• ograuorcln canfor,,.. 

tra.scurra •I t"i•11apo y •l costo cl•l cl'tn•ro au,...nt•• lo cual n'i 

las uoz•.s o cualqu't•r otro •.:s:trate(l-1.a 

poclrdn contror•.star. 
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GLOSARJ:O. 

ACCJ:ONES.. Titulas .... alor•s qu• .s• caracterizan por .ser una part• 

alicuota del cap'ttal .soc'tal d• una em.presa y acr•d"itan a .sus 

dueiros COllM> prop'tetartos o a.saetados cf• la •mpr•sa que los •rn'tt•. 

ACREDITADO. P•rsona fl..s'tca o na.oral que r•ctbe un cr-di.to. 

ACREDITANTE. P•rsona f'i.s'tca o moral qu• otorQa un cr9cf'(to. 

ACREDITADO DEUDOR. 
r-•cur.s-os fftOn•tar'tos con la obligac'idn efe reernbolS'arlo.s en un 

plazo cl•t•rminado. 

ACREEDORES. P•rs-ona o Zn.st'ttuc-ton a lo.s" qu• una ernpr•.s"O o 

-j,ncf(v(duo ad•uda dtn•ro. 

ALCABALA. 

S'obr• -•ntas y p•rn1uta.s-. 

ALlllECEN GENERAL DE DEPOSXTO. Znsti.tuc'tdn autori.zacfa por la L•y 

Gen•rc::irl cf• Zn..sti.tuc'ton•..s cf• Cr-cf'ito y Or-9ani.sm.os Aux:i.l'(ar•s para 

ex:p•di.r c•rtificados d• d•pdsi'to y bonos efe pr•ncfa. 

ALMONEDA. V•nta •n subasta pública. 

AMORTIZACJ:OM. T•rmino uttli.zacfo para i.ndicar la p9rcficfa cf• 

ualor c:onlabl• cf• lo.s act'ivos intangibl•.s por el 

transcurso cf•l ti•rnpo. v.g. pat•n't•s. d•r•c:hlo.s- d• autor-. •te:. 

S• a.socta 'tarnbtén con el pa90 pr"'i.nc(pal cf• un cr9cfito. 

ANUENCI.A. 

ANUALI.DAD. 

Con.sent'tm(•nto. 

T9rrnino qu• .s-• aplica cr los pa9os con p•riodicidacl 

anual. 

APERTURA DE CREDI.TO • 

.financ'tatni.•nto aprobado. 

Aprobaci.dn y a.s'ignaci.dn inicial cf• un 

ARRENDADC>R. Persona fi.sica o moral qu• torna •n arr•ncfam.'t•nto una 

propi•cfacf o un bien por medio ele un contrato. 

ARRENDADOIRA. Znstituci.dn que .se cl•dica a realizar ar-r•ncfarn"i•nto.s

.fi.naci•r<>.s. 
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AltaENDADOR FINANCIERO. Contrato ...,.dtan't• •l cual una e,,,.,,,..••a o 

portU::ular pued• adqutr'f.r ftla'qutnor'f.a >',....º equipo a 'trau.#.s d• pqgo• 

1>9ri.dcltcos. lo.s- que .son total,...n't• capi.Coli•abl•s: •.s'te .seruic:'to 

proporcionado .,.,,,.. i.n.s'tt'tuc::ton•s d•dic:ados •.sF19c::i..f''(c::Ofll9n'te a 

prou .. dor de lo.s b'i•n•• a.si co.....:> n99oc:i.ar •l pr•c:'io y c::ond'f.c:i.on•.s 

de •ntrega: po.st•ri.or.,.nt• la '-"s'tt'tuci.ón arr•ndadora. fi.n'f.qui.Ca 

la Of»9rac::tdn con •I prou.-dor. 

AltaENDATAllIO. Per•ona ,fis'f.ca o "90r'ol qu• da •n arr•nda1nt•n'to 

una prop'f.edad o un bi.en por- lft9>dto d• un con'traco. 

AVAL. 

una l•tra d• calllllbi.o u otro doc:u,...nto de cr.ldito. 

AVALUO. Proced'f.,..ten'to a traué.:s d•l cual .s• •sti.n.a el uctlor d• un 

ac::ti.uo. •• 
d•parta,...n'to ftduci.ari.o d• la tn.s'tituc::tdn. Entr• los aualÜos ...J.s: 
c:o,..un•s d•.stacan los tndu.s"tr'f.al•s. d• Acti.uo.s Fi..;Jo.s de las 

• ....,r.sas y d• 'f.nlftu.-bl•s. Los aualJo.s 't'f.•n•n •f•cto.s ft.sc::al•s. 

d• giaran'tio y co,....rctal•s. con una utgi•ncto d• e rn..s•.s. 

BANCA. 

•n op•roc::-Lones d• gii.ro. caMbt.o y d•.scuento. s•r-utc::to de cuentas 

corrt.•nt•.s y c::omprau•nta d• •;f•c'tos pÜbltcos •n co1nt.stdn. 

BANCA C~RCIAL. Con;unc-o d• 'i..nsct.tuc::ton•s banc::ar-Las 

c:ons'tttutda.s c::olftD Soc'i..•dad•s Jllfactonal•s d• Cr9cf'i.to. la.s" qu• ha.s'ta 

•l 31 d• A"o.sto d• 1 982 f<>rrRGbdn lo llamada Banca Priuada y 

Htx'ta. 
BANCA DE DESARaOLLO. Con.;Junto d• Zn.st'f.tuc::ton•.s Bancarta• qu• 

ha.s'ta •l 31 d• Agio.sto d• l. g&2. •ran conoc:'i..da.- 8anca 

Nact.onal. 

BANCA DE SEGUNDO PI.SO. 

Econc:Ñftico para apoyar 

C~.s't"'f.tutda por los Fondos d• Fo .... n'to 

c:r*'ditos blandos o pr•..f'•r•nc::i.al•.s 

d• acttu-Ldad•• ~ond"':tcas pr-tori.tartas. 

BANCO. Zn.stttuc:tdn el• cr.kt'i..C-o cuyo func:idn pr-Lnc:i.pal •.s obt•n•r 

r~ur.sos d•l pdblico a 't"rau.#.s d• d•pdsi.tos y c:anal'i•arlo.s llacta 

los tnu•r.si.on'f.stas. uia •l ocorgol'lri•n'to d• cr9d-tc-os. 
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•ANCo DE DEPOSITO. 

•.stabl.c(ela.s •n la L•Y el• 1Q32. E.st• t"f.po el• banco r.ctbia 

d•pd.s"f.to.s a la v(.sta d•I. pÜbltco y .s• •ncar"aba d•l crJd"f.to a 

corto plaso. 

BANCO DE EICl:SX«»f. 

Oobt•rno ~rlft'itia (IRpr(lft"f.r y pon•r •n c"f.rculac"f.Ón su.s- prop'(o,so 

bill•t•S'· 

BIENES J:IOIUEBLES. 

t•rr•no.s. casas. •cltf"l.c"l.o.s. plantas 'industrtal•s. 

BJ: ENES lllUEBLES. .Actt..,o.s .f'iJo.s .su;.tos el• .s•r tran.sporlfado.s-. ....". 

•qu'ipo de tran.:s:port•• lftaqutnarta. lfte>btl"l.arto. 

CAPJ:TAL. En la t•rtni.nologia •cond ... "f.ca •I capttal •s constd•rado 

cotn0 traba.Jo acuinulaclo ulf'i.l'tzado colftO un factor produc:t'tuo. 

Lo •s•nci.al •s qu• con.si.st• •n un proc:•.so ,....cl'fant• •l cual una 

canlftclacl d• d"f.n•ro •.S pu•sta a procluc:tr una cant'fdad naayor el• 

d'tn•ro (lracta.s al traba.;Jo organ'i•aclo el• holftbre.s y Mdqu'i.na.s. 

CARTA DE CREDJ:TO. Docu,...nto qu• (IOranttaa •I par1Jo d• 

operac'fdn sobr• •l extranJ-ro qu• es •x~cltcla por un banco a 

fa..,or d•l qu• hiiac• la op•rac'fdn. 

CARTERA DE CREDJ:TO.. Con;un.to el• cr9cl'ftos y ftnanc"f.a1n'fento.s

otor(laclos por •I stst•Ma bancar'to. a la.s personas fi.s"l.ca.s y a 

la.:s: cl"l.u•r.sas tnstttuc"f..c::.r••s d•I s•ctor pÚbli.co y pr"l...,aclo. 

COBRANZA. 

COICI: SJ: ONES. 

DE .APERTURA: Can.ti.dad que .s• cobro por la a.s't(lnac:tdn y la 

ut'tl"i.dacl total o parc(ol d• un cr9d'l.to. 

POR. DZSPOSZCZO]ll(: Cant'tclad qu• .s• cobra por c:acla •.J-rc'fc'i.o parc'(al 

d•l cr9d"tto. 

PO#it COHPROHZSO: Canttdacl qu• s• cobra .sobr• los saldos no 

d(.s-pu•.:stos el• un cr9cl'ito a.si pactado. 

POR. 111!.E]ll(OVACZON: Cant"f..clad qu• .s• cobra por uolu•r a clacu,...nta.- un 

cr9cl"tto a corto pla•o .-n•rai.....nt• qu'trOJlrafario. 

POR SUPEll.VZSZON: Cant"f..dacl qu• .s• cobra por la ""'rll"-lanc:ia el• un 

cr9d'ito para ..,.rtf'tcar .S"U opl'(c:ocidn y d•.sarrollo. 
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C~llA ..: CllEDITQS FACToaEMG. 

cOMpra d• cr9di.to• qiu• la.s un'tdad•.s p-oduct'(va• 99ft•ran por .s-u.

op9rac'(Oft9.s- nor ... I••: al adqiUÜ"''tr •I créd'tt"o I• __,_.. • .sa r--l•ua 

ce>Mpletc:nRent• a •u cl'(ent• el• toda obH¡Jdctdn .sobr• •I cr.ld'f.to 

adqiuÜ"''(do. Una u•• eneablado •I contrato. •I c~ador d• lo• 

cr.ldit"o• C;factorin9> lo hac• en far..a- r•uolu.nt• con aqiu•llo.s

cr.ldtto.s- qu. ..u cl't-C"• 9•n•r• con d•udor•.s •1-.'tbl•.s . 

.soluenc"ia lllCN"'Gl .),.1 econ.O..tca d•I acredttado. 

~LEVAlt. A>1udar a uno o ll•uar lo.5" traba.Jos-. 

CC*TltATO. Acuerdo d• uolunCad•.s que Cran.s"f.,,_,... 

oblt9actones- .)' d•r9Cho.s.. .....liJ. coneraeos el• pré:st"aflAIOs. d• apert"ura 

d• cuenta. de f'td•'l.co..t.5"os-. 

COSTO DE CAP.ITAL. Ta.sa d• d•.scu•nt"o que debe .s•r u.soda en •l 

~aced'f:•i.•nt"o de p-e.supu..sto.s el• capttal. 

Valor estU..Odo el• lo.s r-9Cur.sos 

captaelu.s en -.an9do nactonal a pla•o pa.r part• d• la banca 

co ... rctal. l>'(cha •st""'-a~dn la r•al-t•a •I Banco d• Héx'f.co 

cansid•rando para •llo •l '"°"'º d• d•pds'f.Cos _.. cada uno d• loS" 

plaso.s al '"ual q..- laS" tasas d• inf'•r.S.s-. d• tal 111an•ra qu• •l 

c.r.,,.. r9pr"'•••nfb •n pr~'f.o poncf•rado el• lo qiu• cu-.ata captar 

un p•so a pla•o. 

DEUDAS A CORTO PLAZO. Aquello• cu.va uenc'f:1Rt•nto •.s-tcl ft.:Jado 

pla•o br-•V9. 'tnf•r'tor en todo caso a 1 ait'o. 

!El.IDAS A LAllGD PLAZO. Aq..,.llaoS' cu.va u•ncÚft'tento •S"Cd ,lt.:Jado 

pla•o lar"º• supertor •n todo ca.so a 1 aWo. 

DEUDOR SIOLIDAltXO. Es la persona ,li..s'tco o 11M>ral que r•.spond• 

con,junta • 'tlt,..'ttad.....-nt• •n la obl"i.,acidn cred''tt"ic'ta adqu'(r'tda 

por •l acred'ttado. 

DIVJ:m:.K>. Aquella part• d• la ut"'l.Hdod neea o •l C'otol d• lo 

....t....a. que .s• pa90 a lo.s occ'tont.sta.s: con cf'tn.,..e> o ..J.s occ'ton••· 
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OOC:UIENTACIOM QUE DEBE ANEXARSE A UNA SOLICITUD DE CREPITO 

BAllCAIUO. 

En •l ca.so d• pr9st"aMO• p•r.sonal•s •I .sol'fc'it"ant"• d~d 

pr•.s•nt"ar un •alanc•. 1-as •fllpr-•sos deb•rdn acompai'Car la 

.solCc'ft"ud con •alanc•.s .)1 E.st"ados d• R•.:sult"ado.:s d• •.:J-r-c"lc'ios 

pr•""'o.s· CD"lct"a....Cnado.s> .v rro.v.ct"ados al ""9nos por •I lf'f•Mpo el• 

pa90 d•I cr«ld"lt"o a.si cOIRO la.s r•lac"(on•s f"lnacC•ras d• lo.s- IR'i.S'MOS' 

.)1 un E.st"ado d• Or"lgi•n .v Apl"lcacCdn d• Fondas Profornta. Acl•w.ds 

d.,,_rdn an•21ecrr •l .Act"o Con.:st"-tt"ut"lua el• la .... pr•.sa y r•for...as 

adic"lonal•s a la 1111.s...a. pod•r•:s otorgaclo.:s y l'i..sta d• accionistas. 

con.s•.jeros .v paor.sonal crd...-tni.strat"i.uo. d•scripc"ldn el• las 

garantias. for""11iG y plo20 d• po90 d•l cr-di.to. 

EXIGUO. 

F.J"MANC:IACJ:ON. Act"o d• aportar lo.S' capit"ole.s n•c•sario.s para •l 

.funcionallri..,.f"&.r-~una .... pr•sa a la r•olizacCdn d• uno act"f...,Cdad. 

GARANTIA. AccCdn •f•cto d• os•flurar •f•ct"'iuarn-nt• •l 

cu,..pltnd•nfo d• lo •sttpulado; .f"f.ansa. prenda. 

HIPOTECA. 

'fn,..uebl•.s- o unidad•.s- indu.s-tr"iol•s que dan d•rec:ho al acreedor 

•R ca.so d• 'incu,..pli"'-t•nto. 

IMDIZACIC»I. Cons-t.st• •n cazar una cifra que s• usa como bas• de 

r•f•rencio o comporoc-Cdn con otro d• •stucl-Co. con •l .f'in de 

r .. xpre.scrr S'u ualor •" ,lunC"l.dn de un incl"i.ce. 

INTERESES. Cant'i.clacl q ... deb9rd pa9or ol acr•dit"aclo por •l 

d• un cr9dCt"o durant• lo ut"•nc"(o d•l 1R't.stn0. 

INVEJtSION. Elhpl•o d• cop'ft"ol propdS"i.t"o d• l09rar 

r•ntabilidacl .f'inanciar- n99octo.s- o •"'Pr•sas a.:J-nas. 

U:QUXDEZ. 

carácter tn....atato para •f•ctuar- sus pagos. 

LJ:MEA DE CllEDJ:TO. 

c:l-t.spo.stctdn d• 

Cant"'idad de din•ro qu• •I banco pon• a 

111 NI. STltACJ: e.ES. 

crédCCo. 

pudtenclo ut"'ilisars• 

1.85 

fornaa 
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-

IKINTO. S'u"'9a' d• cl-1...,•r•a• part'Cda.s. 

MAmUC•., •'64• :l. ••Y el• llfin11:"1• e 1g4e - 112:3 a.J.C..>. d•rrotó a 
lo• .,..do• >' f•nCc'i.G•. tra• la ... .,......,. el• .-u ..,......al H•loferne.s. •n 
•l S'f.tio cf• ••Cuila. 1>9rcl'f.d lo.s lf•rr(for11:o.s que habi'a 

conq.n..tado. 

JlllA9\ECJDOM &• :i:.t:. 

la• ..O• ,,,.-and•s- r•>'9• calcl•o.s-. 

NilllYE. .Ant'(IJllUG c-1.udacl capttal cf•l 'i.119peor1l:o A.s-'tr'to a orUllo.s d•l 

TCgr-t.s. .su.so ruCna.s ••tcln en Zraltt. 

PERIODO DE GRACIA. 

cr9d'Lto y •" dond• •I ac:r•d"ifado no r•al'i•a pa11os a cu•nf'a el• 

capf.fal. 'i.nt•r•.s o alllbo.s. 

E...,,.•ar una pr•nda. 

•I tCeMpo qu• fran.scurr• la 

otorga"'t•nto y la f•cha d• anacn-t'i•ac11:dn. 

PRECIO DE COSTE. Su.a el• los cost•.s (nt•r""9Cf(CH ..... O.$' l'tta.sta u." .. ,.. 

•l producto a la .fa•• ,,f(nal d• •nt"reg:a al cl't•nt•. 

PltESTAJllO. Entr•"a d• cl'fn•ro o b't•n•.s. con o s'tn (nt•r4'.s-. para 

que durant• al•ün ''•lftP<> se haga u.so el• J.z. •s-tanclo obl't"aclo.s a 
.su re.st'i.tucf.dn. 

REC:lPllOCiDAJ>. 

con •I banco. d•r<t."1ados "•n•rol...,.nt• d•I otorgo1Rt•nto d• 

cr9d-t.to. .s• "'"d• r•gularrnenC• a Cra..,9.s- d• Eos .saldos qu• •l 

cr9d'l.fo ...anften• a $'U fcnJor •n la tn.s-f"tfuc:"tón. 

IUESOO. 

c:r9dtto en "1trfud el• dt,,fer•nf•s- facfor•.s qu• pueden pr•s•ntars•. 

controlables o no 1>9•• a la buena .sol..,•nc'ta ),1 conf'tansa qu• .S"• 

t•n90. 

SILOS. Hoye> subferrdneo dond• &-• guardan ct•rfos frutos para 

c:on.s•r"1arloS'. Depd&-ifo ci.lindr-tc:o qu.. cargado por $U parte 

.SUP9ri.or. .s• uac:i.a por la <l.n.f•r'tor .v ,s'(,.....,. cotlk> ol...ac.Sn el• 

Vano• u otro.s ca.so. 

SU.JETOS DE CltED:lTO. Es la p.r.sono fi.s'(c:a o "90rol qu• t't•n• 

capac:'(clod 1-.a1 para contra•r un cr.Jdi.fo. 
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