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NGINCA SCRE UN FRACASADO.

1 MGNCA SERE UN "RACASADO,
LO JURO POK i HONOF. FROPIO i
NGNCA IRE MENDIGANDO POR PRINCIFIO.
AQUELLO QUE LLEVO DIEN QANADO.

NUIMCA PENSARE QUE EL TORDELLING
DL LA VIDA APATA LL EQUILIBKIO
QUE COMSTRVA Il CORAJE DE TRIUNFAK: Ni ZL LUDDRI
DE LAS GENTE.S LOQRARA QUT PIERDA =L TINO.

1 LLEVO TANTA SEQURIDAD EA Nl 1SN0,
QUE PARA OPTENECK LO QUE ML PEXTENECE
EL [MPETY DE I DIGHIDAD T PULRZA CRECE
AL SUPRINIK EL PANTANO O EL APISNOT

NANCA HE SENTIDO TANTA FELICIDAD,
CONO AHORA QUE IS CUALIDADES SE CONFIESAN.
VIVIRE SEGURO DE QUE M1S ACTOS NO TROPIZZAN,
POR QUE LLEVAM DE CUSTODIO | LA VERDAD |
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MERCADO DE VALORES

OBJETIVOS
A) OBIETIVO GENERAL.

Realizar un tsabgjo de i el cual un o al
MERCADO DE Vms.dmmmw de bos di

qQue influyen en €] mismo.
B) OMETIVOS ESPECIFICOS.

1. que d: ivas como la pl iy ck aun sin
de 2 "p do cficaz y i s

2. MMmmmﬂMElchDODEVALDRES mmqﬁéadem:ancunuenlode
cualquier ; para ¢l jogro de sus obycl el mejor apy para ia de

un mayor readimicnio cn beneficio de Ia propis cmpresa.

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

= o quc i de i ofrece: asf como las causas principeles des por
que 50 todas las puadc: i con este tipo de mercado.
HIPOTESIS

Tanto sc habia dc! MERCADO DE VALORES gue condcemos realmenic de él 2 .por que no todas las

empresas puoden invertir en él 7 jpor qué la gonte sc asusta cuando baja o sube cf  Imdice Nacional de
Precios y Ci ] Qué c ian en €17 ,;Quc alternativas ¢xisten para ncgociar en
de ¥y cudl cs s i . México se por que?

Para dar solucion a cstas preguntas ¢s como nace la i dc izar estn i



INTRODUCCION

INTRODUCCION

Et Mcrcado de Valores ©s un tema mlchoyendiaha a ion de h enhvidapml‘uiona.l-.

siendo ésic punto fundamental en todo lo con las unlnp-n c

denuodeclhl.wmmqu)enummlmnm )daan' cn éste i mundo
para éste tcma ¢s una

a los
mlmlﬂlﬁedehwufeﬂbn.hanlesdewul e como quclu Y a
mejor ia de i

pais, asi como las i que

i A i son los que intervienen en ésta aciwuhd como cstikn eonrormado- los

mercados que forman parte del de & yen fin, ba que scrin de gran utilidad

para los - dels y das cn ¢l tema.

Desde sus inicios, el Mercado de Valores ha tenido como finati reunir al pablico i ionists en

para allegarse de recursos y obtener los fondos que son i paracl iami de sus

En ¢stos Wi i ' 1 del i . ac asocia a la solidez y cficiencia de

las y que i ct F i i La Bolsa M de

Valores, alas » yp del gremio il, en al de e
i de la i por cllo, el Centro il cucnta con ia de punts co

de isién dec voz y datos asi como sistcmas computarizados.

Las grandes pizarras y los gises, anupdadocnlahiﬁoﬂa,elpwok det N de
anenuconla y los mis por medio de jos cuales sc ticng acocso a
ai de i de

scgura y i en
La ©COmo 8¢ la Bolsa  .{exicana de Valores cs la siguicnte: al centro del piso de
remates sc ubican tres médulos de servicio, con dos corros cada uno; en la parte interior. s¢ cncucntran las
cascias quec representan a cada una de las Casas de Bolsa, dichas cascias son ¢l punte de enface inmodiato
entre sus mqaecu‘u Casn: dc Bolsa y la .cuvidad bursiti! gencrada cn et piso de remates; ¢s impoftante

directa, c con. las Casas de Bolsa, ya que finalmente a
uavésd:cllasc 12 todas las inci dc i y ahorro que ofrece ¢l Mcrcado de
Valorses.

A través del ticket el i dc i i6n, sc ite en forma ta

Se pucdc deur que cf centro dc d’mpulo esth conformado con ta mas alta
y posec

c
)] al ricio de las
it ¥ allo nivel de comp.ublhdad con atros sistcmas computarizados.,

por medio de los cuales se i lodas las que sC fecia en <} piso

de v t y loda 1a @ i ala i

Con cl si {F de i ta Bolsa Mexi dec Valores sc ubica cotre las
més svanzadas del mundo cn cuanto a sistemas de remate y de mformnc-én bursdtil, con lo cual sc han

tonalecado las oolocaciones de valores de en cl exte

Esta resis sc luhm con 1a [! de . las 1 que en algiin motnento surgen cuando de

lleva acabo un cnla
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PLANEICION FINOCIERA

CAPITULO 1
PLANEACION FINANCIERA

L INTRODUCCION.

En los uitimos afios tos mexicanos hemos vivido una smnmén cspecialmente dxﬂcnl El cncndennmcmo
dc varias cnlu a como ¢ de & idn y los

' han p que cada vez mas ,’ de la i i lenyn—‘“
€N eyercicios .

Enctlosmomenws.mﬁsqununca.sclmpone un secocuentro con lo Mejor que como cultura nos ha
de los mm:mscnroqussobmlualidadhummyu

busqucdadn la :xcclcnc:xa niveles tanto como ¥ son
¥ cstos ob P i ¥ L
Lacﬁcnencm.ucllesulndnlb;wodcla i i de un y de i
y a la bucna de una i y al mcjor logro de los fines
i Se en ¢l justo de los que intervicnen cn su
mménquchasido mclm&hnmlamwmmdﬂm
i de los que
Elpor:llo que la ini: i6n exige la inter ion de i cn las dreas de
idny el pleo de los Gt cn ¢l campo de la econommia v de las finanzas, cn cste campo
tan anqmode 1a economiia las empresas deben contar con una plancacion financiera: ya que, por medio de
<sta e 1k a cabo mis con un dc crror menor quc si ho la tuvieran,
de ahilai ia de la

. GENERALIDADES

Como ya s¢ conoce la plnncacrén es la primcra ctapa del proceso administrativo. en La gue se deben
uc en cl futuro de la cmpresa talcs como: logro de ubjcu\oS. cuantificacion

los q n

de plancs, i ion de politi etc.; en cucnta cl entorno
cconémico - financicro en ¢l que sc dmmucl\c 1a i ién ¢l donde sc
distribuyc su producto. €sto nROs proporcionars datos realcs v logmblcs

Una buena plancacién sc logra con la de d ios con lo cual sc motivara la
pam:-paaén de todas ¥ cnda una de las personas que q)cr/an supervisién ya que con ¢sto cada persona se
mzn 7ji prop: - no los L porla una vers cstos sc legara a los objctivas
P s pl Por Ia




FLANRACION FINANCIEKA

Para licvar a cabo lo sc i i ¥y dmgxr_ dondc organizar ¢s un requisito
indi ¥a que i i 1as actividades quc sc requicren para lograr los objctivos dc fa
i Ioi grados dc autoridad ¥ responsabilidad.

En cuanto o Ia e_]ccuclén implica una bucna pollllca de personal: guc seria cl rcclummlcnln seleccion,

incentivos y pam sus como  oquipo,
instalacioncs adecuadas. ctc. Todo csto ¢s de gran lmponancxa. ya que, cl recurso humano es el que va a
llevar a cabo los plancs de la empresa; por lo que cs necesario una bucna on. que tienc la de
guiar al personal para alcanzar por medio de su actividad y productividad los objctivos quc se han

propucsto.

Para verificar ta eficicncia dec cdmo sc logrd, sc requlcrc ¢l control dec las actividades: csto nos
proporcionard cuando, como y donde sc i los obj y tos
©On palrones previstos.

Con esto s¢ pucde decir que la pl 16! i cs un it en tres fases, para decidir que
acciones se pueden realizar en lo futuro para logtnr los objetivos trazados: plancar 1o que sc quiere hacer,
lievar a cabo o ¥y 1a de como sc hizo.

.. CONCEPTO

La plancacién financicera es una lécnim que m’u\e un j de mé ¥ oby con ct fin de
en una ¥y mctas ¥ i por en cucnta
los medios que se tiencn y los que se requicren para logrario.

V. OBIETIVO
Tienc por objcto i cvaluar y p €] futuro i de una para tomar
isi ¥y las metas cstablecidas por la empresa.
V. ETAPAS

-

PRESUPUESTOS : Es la expresion cuantitativa de un plan.

"

ESTRATEGIAS : Es la fijacién dc metas a corto ¥ largo plazo.

3. PROCEDIMIENTOS : Es la descripcion v metodologia de como hacer una actividad.
4. POLITICAS : Es cl conjunto de normas que rigen ¢l ambiente interno de una cmpres:a .
s

. PROGRAMAS - Es un conjunto dc actividades a realizar en un tiempo dcterminado.



FLANEACION FINANCIERA

VL FUNCIONES DE LA PLANEACION FINANCIERA.

Dado <l papcl que jucga la pl G i en ct i i dc la emp cs preciso hacer
i1 las i i i L

de dicha pl i iderd las como sigue:

A). DETERMINAR LAS INVERSIONES NECESARIAS:

1. Caplml Circulante, quc desde €l punto de vista financiero csta integrado por todos los recursas
oecosarios para que una Empresa realice su ciclo normal de operacioncs.

Una de cste cl monto de 1a inversidn becesaria v su
correcta distribucion.

2. Capual P firi al § de biencs que rep las i i
para quc la empresa realice sus op i (4 ifici i ia y equipo ).

B). PLANEACION DE UTILIDADES :

Es un proceso que nos lleva a el dc las i de la en
un periodo determinado; el cual nos scrvird dc base para coordinar !a accion de las funciones de 1a
empresa con cl fin de 1os objctivos en cl gjercicio o periodo donde intervienc 1a planeacion.

C). DETERMINACION DE LA RENTABILIDAD :

Determina la relacion que existe entre cl i ico o
valor dc los recursos utilizados cn 1a misma.

d que genera una operacion y el

D). CONTROL FINANCIERO :

Esto se¢ reficre a ascgurar la utilizacion cl‘cl:lx\a dec los yooursos y 1a i ia dc las i para fo
cual, es io vigilar

i.La scl\cncla
2.La i y los de ién de 1a

E). OBTENCION DE RECURSOS :

Al respecto. le concierne la consecucién de los fondos dcter

como para cl
c 1a para 1o cual. se debe decidir si 1a obligacion que se contraiga serd a corto o

largo plazo.

Estc | cs d do; por lo cual, 1a decision o scleccnén del medio de financiamicnto

dcbe en un di d asi como de las de la

A i io i 1as fucntcs de i mas

a las cuales pucde recurrir
una cmpresa.



FLANEACION FINANCIERA

1. FUENTES INTERNAS DE FINANCIAMIENTO :

- Aportacioncs dc capital.
Mencibn de mihd.d_es

Efcctos del B-10 por pasivos acumulados.

- Impueﬂc- dnl‘eﬂdos
-~ Venta de activos fijos.

2. FUENTES EXTERNAS DE FINANCIAMIENTO :

- Crédito Comemal ( Tnnetas de Cm:mo ).

-Créduos [ i ilitacién o avio ).
- Factorajc ( Venta de cartera de chcnles 3.

~F [4 de la linea de crédito ).

3. CREDITO BURSATIL: N

Esta relacionado con ¢l Mcnado de Valorcs y las opcracmncs que sc¢ llevan a cabo dentro det
mismo, el cual s¢




FLANRACION FDUNCTIRU

VIL CONCLUSIONES

Comoenu:h-lauo:& vidu.a una pl

que
morpniuclbn.hanldebeummdﬂlmhymmmmmm-mm-lm
plu.o mmuldomunnmquecuhnucn jos llcnos de i qQue
en las ueud:wmnmmhmhmmenalm
mmmmmmﬂm&ﬁmnnwrm por cjeraplo, ¢l drea de
cuth 1a cual se podris mejorar y con cllo reflejar una mayor fuente de

Tiqueza.
Las - una bucna i es por cllo su gran crecimiento,
v én en los mﬁnﬂlludeﬂmmw.&lﬂfmm:
POCO pAra dimi altos; de ahi que una inversion sca rentabic para los fines que
las i
La i i :sun" que ha ido evolucionando al grado de que ha surgido Ia
1a cual, nos syuda a tos ri dac i i oon
nolns:onesaeeluhlyqnemmwpsuamﬁmlodohmmmm.wrhmejorp-ne
de éste error una vel radical de pam 'y
en ik y de it tales como: costos. calidad, scrvicio
¥ rapidéz.
Y nos preguntamos ;, 8 qué nos i <cuando de p ?. ésto es un conjunto dc
o P " eni 100, que un objeti
i Coero ésto 7 en el y i ia del pasado. avanzar siempre
hacis objeti de #6a dc costos y climi 10D de degperdici
En México, han er sa i e i la
ﬂmncimp:meﬂondehe-quemhnnﬂldo a cllos mi a sus de ser. a su
y i alhechodtnohd:er i i

c en la
proporci -u i
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ALNCADD DE VALORES

CAPITULO 2
MERCADO DE VALORES

L INTRODUCCION

Gencr-lmenle. _en €l mundo dc las inversioncs nada es bucno o malo: existcn algunos factorcs que. en

ala con ta i de alguna inversion.
La unim wnsumc es el umbla Ast pues, casi dc puedc en
¥y en Y esto signi que una i ae i
mcjorar © empeorar.
Por otra partc, los ios de i cn la de las i i no se p
dc 1a noche a Is mafiana.
Exi signos ici| de los ios i ¥ son claros 3 se presentan
i lo i 1a ia en las

largo que
un':mones con ¢l objcto de sacar ¢l mayor beneficio posible a las nucvas circunstancias.

Sin embargo, ¢l mundo sc mueve a traveés de las de de
& Por qué 1a gente compra valores ?
recibe una id. cicrta utili a cicrto plazo sobre cicrias
blnes El ccmpmdor actha con la intencién de haccr dmcm de hacer crecer su capital y de satisfacer
de la propia del esta sobre un
mo andtisis que utiliza § 6 . v ! en cuyo caso las
P de éxito
En todo t se van ki P i cn los
dc ol‘cﬂa y dcnmnda para sausfaocr dn:has

sectorcs que lo conforman, los cuales ticnen necesidades
expectativas Por lo cual, desde los inicios de las pri
ido lograr la i6n de frescos que ¥ pi i ios a usi lo
mquieram por medxo de la i ] dc un que s¢ cncarguc de agrupar a los difcrentes
que el M de Valores, representado por sujctos que jucgan papeles de

enudadcs que sc¢ ocupen de regular hs opcmcloncs cntidadcs quc participen como ofcrenics y
asi como, es la de l'ungxr como organismos dc apoyo para cl

cuyo
logro dc las opcmcmncs. con cl ﬁn de ¥ dirigir. tanto ct ahorro como la
dec una

10



AERCADO DE VAl ORES

El presente capitulo define en un 1o que cl M de Valores, cn cuanto a:
enmclcdsums nlucu\os a :egmr. para lo cual fué ] i ) en cuanto a: plazo -
qQuc asi como ¢l manejo de los fondos
Es tan lio e! que rep et N de Valores dentro de la monomla del pais, que
i el rol que cadaunadclas'
que inlcrvicenen en éste mercado; siendo 1a mas signi i H: da y Crud.no Publico.
organisimo quc es la base parn el i dc las iti que rigen cl Mercado
dec Valores ¥ Ja Axi &l i Fedcral dentro de la cstructura £ inancicra y mbulana.
i que las dcben de J para ¢l dc las
Asi mismo. sc incluyen: cl Bunoo dc México como id.
pmpia; la C: B i 'y de anon:s cncarpda de supcr\ isar ) rcgular a las :nudades
para su ad do funcil
quce regulan las opcraciones que se ilcvan a cabo en cl entormno cccnbmwo l'mancncra Iales oomo las
casas ¢ bolsn. quc son agentes dc valom que sc como los
i parte la i6n dc las op i asi como, las instituciones de
nucva creacién, como lo son las i dc ¢ ion. i ién como fondos de renta
variable.

Dentro de las cntidades de apoyo. las i de: la Bolsa Mexicana d¢ Valores;, ¢l
instituto Mexicano para ¢l Depésito de Valores, S A. de C.V. ( INDEVAL ). la Academia Mexicana de
Derecho Bursitil, A.C.: y, ¢l Fondo de Contingencia.

Finalmente, incluimos como temas adicionales. aqucllos que son de reclevancia en cuanto al enfoquc
ﬁnancncm » los momentos de crisis por IDS quc ha ido atravesando el Mcrcado de Valores, los hechos
quc afc del pais. como ¢s ¢l caso de la devaluacion del peso frente

a y
al délar; asi como, la conceptualizacién del riesgo v la diversificacion.

n




MENCADO DF VALORES

1L ANTECEDENTES Y EVOLUCION.

En México 1as actividadcs bursatiles, se dan a partir de 1862 d i a las

juntas mercantiles y con ¢llo cl inicio del Mercado Bursatil Mexicano .

Las pri P i ilesac con un reduci ¥ dc i ioni que se daban

cita para 11 titulos | princip: poco a poco, las acciones mineras

fnemn dapenando gnn :nlcrés cntre lol i Quc s¢ para la i6n dc las
asi nuevas accioncs.

mentc ¢l 31 de de 18934, ante la necesidad de rcgular ias operaciones bursitiles s
consumyc 1a Bolsa de Valores de México.

Con ¢l paso del ticmpo. la Bolsa Mcxicana dc Valores sc fué rcfomndo ) con cllo In aclnldad del
Mercado Bursdtil, sicndo en 1957 Ia i de 1

la
Bolsa A i de Valores, F t 3de febrcro de 1976 1a Bolsa de Valons dc México cambia su
razén social por la actual Bolsa de anores. S.A. dc C.V.: pero sc en
<uanto a fondo y forma, tanto en las i que lo como cn los instrumentos operativos,
constituyéndosc desde ¢s0s momentos como factor determinante para el &.-sanollo wunénnoo dcl pals en
su funciéon de enlace entre y A para la
alcanzado debido a ta del i) M . incluso, ésta modemldad
esta reflejada en el disefio arquitectémico del mismo i b cl cual cl dc la
bursdtil a través dc un pesf Jucgo de ¥ sy planos 1C0S que ¢ i cn el
1a csfera y la pird y los col que si el p ico v la plata . riquezn de la cconomia
mexicana .

Quien pucde olvidar csos afios ochenns de la Bol:a Mexi dc Valores L dcl super
auge bursatil ch csic i que la bolsa ha vivido aftos de
vascas gordas en de imi pero b afios de vacas ﬂncas como los mns roclcnlcs pero
ahora se apresta a rcgresar  por ¢50s aftos dc gloria ¥ icidad anic ¥
mejores.

Durante los alimos tres nﬂa ct i o i sc i por lcncr un
ia de imd 1 i muy
su rentabilidad m sndo afta. Enue 1994 y 1996 csta importantc alle.rnau\a de lmcrslbn no sélo dc;o alos
(cctes y <l cn de i

locales , sino que
tampoco logré supcrar a la inflacién .por cjemplo en 1994 cf balance nominal de la Bolsa Mexicana de

Valores fué ncgativo, 1o cuat se debid a 1a salida masiva dc  capitalcs forancos lucgo de 1os problemas

polilicos previos a las cleccmncs s que al final del afo ocasionaron 1a severa devaluacion: pam 1995.¢cl
afio dc la mayor et Ati

ofrecié un precio nominal muy por
abajo dec la inflacion.

El balancc acumulativo de la Bolsa Mexicana dec Valores c¢n los afios mencionados apcnas de un
incremento nominal del 29 % micntras quc ¢l tipo de cambio aumentd ¢n cs¢ Mismo periodo mas de un
150 % y la inflacion supero cl 80 26,

Sin ecmbargo ias condicioncs econdmicas han icnido un bi 1o cual propici

1as condicioncs para quc 1a BMV recobre su tendencia a ta alza » vuclva 2 ocupar su hdcmrgo o'omo
alternativa de inversion y regresen los afos de gloria para ¢l mercado.,
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MERCADO DR VALORES

ILGENERALIDADES
“H entre (que bicnes y servicios ) y compradores ( que
buscan bienes y scrvicios ). D¢ acucrdo con la ofcna y Ia ) pucde '
situacioncs, como son:

1. SITUACION DE EQUILIBRIO: Cuando la ofcria cs igual a 1a demanda { csto
tiende a caabitizar los precios)

2. SITUACION DE OFERTA: Cuando la oferta cs menor que la denanda ( los
procios tienden a bajar dcbido a la entre pucs la ofcrta
©s mayvor quc 1a demanda de citos).

3

. SITUACION DE DEMANDA: Cuando la dcmanda ¢s mayor quc 1a ofena (
esta snuacaén ticnde a aumentar Jos precios, debido a la competencia cntre los
pues 1a de bicnes y scrvicios ¢s mayor que ia ofcna

existente ).

& SABEMOS REALMENTE LO QUE ES INVERTIR ?
La es

Y wliy a con un Sl rotundo. pero h verdad cs que no sabcmas como
b por que os inver 1o i Sc
considera que cstan  conscicntes de gquc no pucden pmc( ealdas i de snlo
puodcen plancar que hacer en ¢aso de que s¢ p i 16
La aversion al ricsgo es natural pasa Ja ria de los i Lt

€510 no signi que cs lo mas
acenado simplemente que ¢s 10 auis conveniente para 1a mayoria como las m\ ersioncs varian menos que
tos estados de animo de los inversionistas dcbemos pasar mAs ticmpo
que a las propias inversiones .

final cn ias o pérdi de una i i mas d¢ 1a actitud que sc tome frente
a lns alternativas que de los msuu.mcmos de inversion.

& CUANTO RIESGO ES MUCHO O POCO PARA NOSOTROS ?

4 CUANTA GANANCIA ES SUFICIENTE. POCA O DEMASIADA PARA ASUMIR MAS O MENOS
RIESGO EN NUESTRAS ESTRATEGIAS DE INVERSION 7.

f

Los inversionistas s¢ macyen por 1o general ¢n la esfera de la i dc un

i por los
eqncms dc 1a ambnclén (1odo a 1a alza ) ¥ e} panico ( 1odo a la baja ) . Pero ( Por que nos movemos como
sien 1 s0l0 somos uno .

Como cn todo mercado. existe un componcnte de ofcrta y otro de demanda. En éste caso, ia ofenta csta

reprea:mzda por los titulos cmitidos umlo por ¢l sector pablico como por el sector privado, inversiones
P fisicas o

13
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1V. CONCEPTO

Es el Iuw fisico donde SC negocian una gran varicdad de l.llulos o valores respaldados por ecmpresas ¢
de los asf como titulos emitidos por

P

€t Gobicrno Fedcral.

V. CARACTERISTICAS

En cstc punto las i mas i del do de ya que
tienc h mas sin desde punto de vista cstas son las mas relevantes,
tas cuales tomarcmos dec base para ¢l anilisis de éste (cma.

e El Mercado dc Valores ite la ili dc i alavez di la
oconomia y facilita las inversioncs.

. Tranxﬁerc ronm dcl sector y scgmento de 1a cconomia que los ofrece hacia aquc! sector y
i rc bascs

que los
e Sirve de parAmeuo financicro, es decir, ina cl de imi que tienen los
instrumentos o valores.
P dc las i de al publico que las

V1. OBJETIVOS

Uno de tos jeti al i una ion en el ido de Valores: cs que, nucstro dinero

no pierda podcr fremtcalai i pero sobre, todo obtencr un premio adicional a 1a misma.

Ahora bicn, otros obsc! de igual i nonolopanclmcnado sino también para

el inversionista como son: el lograr quc tanto ¢! sector ico como ¢l P! los valores con ¢
dec i para ¢l iami de sus ¥ lograr un crecimiento

ConOGMico.

De lo i do en cl ior, s¢ 1a si

1. FINANCIEROS

= Maximzar ¢l valor d¢ 1a empresa para evitar caidas en el mercado
e Generar utilidades

e Otorgar fondos di il dc dicho para cl i dc las
quc inviertan en €1,
» Expectativas de crecimiento de cada uno de los dc la

2. ECONOMICOS
e Participacién cn cl mercado

e Satisfacer una necesidad
e Lograr ¢l crecimiento econdémico det pais.
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MENCADO DE VALORES

VIi. CLASIFICACION

*  MERCADO DE DINEROG
A) PLAZO - LIQUIDEZ .

*  MERCADO DE CAPITALES

MERCADO
o RENTAFDA
B) RENDIMIENTO
® RENTA VARIABLE
DE
MERCADO PRIMARIO
) DESTINO DE FONDOS
*  MERCADO SECUNDARIO
(Transacciones Burnitites )
VALORES
s casH
D) LIQUIDACION
e APLAZOY AFUTURO
Como pndemos mostrar cn ¢l cuadro ior en cl do de intervicnen personas que cstin
sus activos i con ¢l fin de satisfacer sus ;. en él se ofrece

un ptcdunn © servicio a cambio de ofrecer fondos, para que los inversionistas tengan una opcion de
financiamiento

El de es muy di 0o s6lo cn su estructura, sino también cn cuanto a plazo,
rendimicnto, cl destino de sus fondos y su llquldncién. faclon:s que son dctermninantes para que cl
inversionista pucda decidir cn dénde e pa o de los con los quc
cucnte o 10s que requicra para financiarse,

ViIl. FUNCIONES

D\uamclosnmnmus-nos.elmmp@devalomha

un pobre De hecho, sus
se han por debajo de ia inflacién, fo que se ha traducido en pérdidas
para los
La razbén ipal dc ésta si gativa cn cl do de es error ido por la actual
ini i ubli i ia dc las ] 1 ¥ a la mala dccision, trayendo
©omo rcsultado un caos cn las ycnla i Sin

tal parcce quc lo poor ya
pasd. despuds de poco mis de dos afios de ahora i una nucva etapa en fas

nnanms nncionales. cn la propia cconomia dc Méxxco . por cnde, cn ¢l mercado de valores, el cual
dec pais.

ylas

Encl casode la de las i que s¢
rezagados,

cncl do dc sus
. d:q)ués de tres afios de ajustics a la baja. Es cierto que gran partc del capital de Ias cmpresas
quc ahi se cotizan se perdié, como es ¢l caso de los bancos. La pmpm crisis que sc vive obliga a todas las

abuscar mis ya

nucvas salidas



AMERCADIO DF 'ALOKES

a la caida dc Jas ventas internas a través de los de ion; si a lo se lc suma una

n:lauvn estabilidad en ¢l upo de cambio, una inflacién mcnor y una baja l:spemda cn las tasas de intcrés
1, In de se ird en una opcion pntael P

Dy ts de cstc prea con al do de valores, las

con las cuales s¢ ngc su actividad u operacion de dicho mercado.

1. Pmporcnonar a los individuos, empresas y gdm:mos. un medio a través del cudl  pucden
de ydei cn activos rcalcs
2. El eonsumo m:u! sc pucde i 1a
.&:Iusu:lo" de fondos cn los mcnados financicros.
de individuos o msumc:oncs que desnn rcahw inwnioncs
dc fondos, hacia aqucllos individuos o insti que las
cuales sc caractcrizan por tener un ahorro i i para sus
conswmo o de inversién en activos reales.

3.

1X. PARTICIPANTES EN EL MERCADO DE VALORES

En ¢l mercado dc valores existen tres clases de sujetos que i de ta oferta
y da de 2 se i

enla Ley dcl Merudo de Valores, dentro dc

su articulo tercero.

1. ENTIDADES REGULADORAS

e Sccretaria de Hacienda y Crédito Puablico
e Banco de México
® Comi ia y de Valores

2. ENTIDADES OPERATIVAS

Emisoras

Casas dc Bolsa

Agenics de Bolsa
Inversionistas
Sociedades de Inversion

3. ENTIDADES DE APOYO

Bolsa Mcxicana dec Valores
INDEVAL
Cnhﬁmdcm de Valores

de Dy

A iacibn N de iari iles A.C.
Fondo de Contingencia.
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MERCADO DE VALORES
1. ENTIDADES REGULADORAS

SECRETARIA DE HACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

La Secretaria dc Hacienda y Crédito Hblum‘ es el orgamnno det Gobierno Federal que representa la
méxima auloridad dentro de ta

FUNCIONES

e Plancar, coondinar, evatuar y vigilar el sistcmna bancario del pais, que corresponde al Banco Central, a
1a Banca Nacional de Desarrolio y las demis instituciones encargadas de prestar cl servicio piblico de
Banca y Crédito.

& Dirigir las HE iay

e Ejercer las stribucioncs quc sefialen las lcyes cn matcria de scguros, fianzas, valores y de
organizaciones auxiliarcs de crédito. '

Y i i y control, ¢l deposito de

vﬂuudelumdcmwﬂwn.mdeholn.wmhsmhumalam
los que no sean de formento

Yy s i ibnata i

- para la i ior las actividades de i i i igi y

s6n de 1os i Pty !

- i y pama la ap los dc los
financicros.

[ by los de [

delos i fi

- R los 1 a la apli ion de i Icgales que rigen las actividades.

- el funci i dc las insti que i <l Si Fi.

e Otorgar y revocar i para la itucion y i6n para i de i i casas de
bolsa v bolsa de valores.

* Ap Ias actas ity y asi como las i ' a los mi o
P a tas instituci segun el ior.

- en casos. las i que sin scr concertadas en bolsa, deban conciderarse como

realizadas para los socios de 1os mismos
e Aprobar los aranceles de ta Bolsa de Valorcs.

Scﬂalar las acu“dadﬁ que puedan rcalizar lo‘ agentes de valores (Personas fisicas y Morales) y
a 1as indicadas por !a Icy para tas casas de bolsa.

LEY DELA DE ¥ CREDTU MBLICO
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MERCADO DE VALORES

. i ini i a i i alaley.

e Sefialar otros titulos - valor que , ademis de los scfialados por 1a Icy. los quc el SD INDEVAL reciba
en depdsito.

e Aprobar 10s cargos por 10s servicios que preste ¢ SD INDEVAL. 2

BRANCO DE MEXICO
EI Banco dc México scra dec con cs la
reguladora de la cual en éstc punto i sus i ., asi como su concepto.

El Banco dc i es un i de la A i i Poblica Federal con
personalidad juridica y patrimonio propio que realiza las funciones de Banco Central.

FUNCIONES

» F <l sano del Si Fi N una g contra
el seguimicnto de la inflacion, al mismeo ticmpo que ala ili del poder isi ¥y sc
regulars la estabilidad del peso frente al dblar.

e Otorgar un monto Limitado de crédlw al Gcinano Federal, promovicndo la norma que ¢l Baneo de
Méuco goza de plen:: del Gobi ¥ no alas

sino a i que # ia
e R lar la isi ¥y ci de da. as{ como fijar los Lipos de cambio en relacién a divisas

A de de las

e Operar como Banco de Reserva acreditante de 1a dltima i
Instituciones de Crédito.

e

« Prestar servicio de tesoreria al Gobiemno Federal y actuar como agente financicro.

@ Participar en ¢l Fondo Monectario Intcrnacional (FMI) » en tode organismo multinacional que agrupe
al Banco Central.

e  Fungir como ascsor financicro del Gobicrno federal.

COMISION NACIONAL BANCARIA ¥ DE VALORES.

COMISION NACIONAL BANCARIA.

Fuc creada ¢n Encro de 1925 por di i ial, con la idad de supervisar el funcionamicnto de
Ias instituci N - in on sus .

y asf
dela de b ienda y Créduto Publico.

REGLAMENTO INTERNG DE LA SECRETARA DE MACIENDA ¥ CREDITO PUBLICO

s
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COMISION NACIONAL DE VALORES .

ia de la ria dc Hacienda y Crédito Publico, cluda por decttlo presidencial el 11 de
Fehmmd:|9-l6 de acuerdo al capitulo V de la Ley del M b Val a su cargo, ¢l de
vigilar 1a debida obscrvancia de dichos ordenamicntos.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES.

SecrcachBchbnldel‘)‘)Smmoétgxno dec la dec Hacienda y Crédito

Publico con técnicay oM i

FUNCIONES

e Ticne como objeti porvisar y cn ¢l Ambito de su ia, o las i i a
fin de su ilidad y funci i asi como, mantencr y fomentar ¢l sano y

quilil llo del Sis i i en su i cnp ion dec los i del publi

inversionista.

® Realizar la supervision dc las idad fisicas y i actividades
previstas en las Icyes al si i

o Emitir la rcgularizacion ial a que sc sup las

e D i de i dc

e Fijar replas para 1a estimacion de los activos y en su caso las obli ¥ bil dc las
entidades.

- Esubloocr criterios accrca dc los actos y i que se i i a los usos

carios, o sanas i de los i
e Fungir como 6rgano de consulta del Gobicrno Federal.
e Intervenir ini iva o g i a las § con ¢l objecto de suspender, normalizar o
las en peligro su ., il o liqui ()

que
violatorias quc de cllas sc deriven.

* Investigar aquclios actos de personas fisicas, asi como dc personas momles que no siendo entidades
ha;

dcl sector gan 1a 1§ de oper v de las leyes: pudiendo at
efecto visitas de ion a los

- i en materia de uso i i dec on privilegiada de
conl‘onmdad con las Ieyes que rigen a las entidades.

e Interveniren los imi de liqui de las

e Detcrminar los dias en que las entidades deberin de cerrar sus y sus

. ¥y i i i a las entidades y

e C con or i ¢ inter i con fi i de supervision y

izacién [ a nivel i lei
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L) 1 la que ics ias supervisoras v reguladoras de otros paiscs;

para lo cual. en el ejercicio de sus 1 de inspoccitn v vigitancia. podrin celeb de
ier p lai i6n y que sea objcto de 1a solicitud.

e Intervenirenia isi sOr1C0S ¥ lacién de titulos o de las en jos i de
ia ley. que ba ci ién de los mi; ' no exoeda de los limiics legalu

e Llevar €l registro Nacional de Valores ¢ i » inscripci que en el
mismo.

e A i fa i ipcion de valores ¥ i en el R

Nacional de Valores ¢ lnunnedunos asi como suspendcr la citada inscnpcién por lo que hace a las
Casas dc Bolsa.

. A i y vigilar si de ion de i i0 i . i ién dec val y
otros i i a ilitar las i o i el dc valores.,
e O ia ibn de izaci de cuando en su ck it i
osc Y i no al sano uso o practicas. *

2. ENTIDADES OPERATIVAS

Dentro del dc Val , las i i Jjucgan un papel primorndial, al igual que las
instil i quc se de las cuales mencionamos cn ¢l punto anterior: ya que. son las
que Ias i quc s¢ jan demtro det G y Gmi: del tema
A i 6n, d una ipcion de dichas i que operan en ¢t Mercado de Valores, de las
cuales i 1a sigui L ion :
ENTIDADES EMISORAS
Los emisores sou ¢l sector fi i encl de valores. La demanda sc
realiza a través de la cmisién de mulos - valor 3t que s¢ i en a cono
Iz:n. términos y cosios para ias quc quicre cubrir ¢l cmisor.
los ¥ tanto como
pn\adas. que poncn cn cm:uh:lén lilulo— valor con ¢l fin dec fi 1 para su
puedc cmitir titulos valor.,
Sin cmbargo. para inscribir sus valores ¢n la bolsa debe con los si,
» Estari cncl R Naci 1 de Valores ¢ Inter ios de la C. ién Naci 1 de Valores.
. licitud para ¢l de sus valorcs al consejo dc admimistracién de la Bolsa
Mexicana de Valores ( al ﬂrmar 1a i los se Is a ir con lo
enlon a 1as obli vd hos de los mi ) debera ancxar 1a informacion
fi ica, legal y .

3 LEY DEL MERUAIN) DF VALORES
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Definir las caracicristicas de 106 valores como: capital social o imponc a suscribir, namero de tisulos y
wvalor nominal de los mismos; asi como, €l porcentaje del capital social gue se ofreoc al inversionista.

asi como, y ofrecer un readimicnto razonable.
®  Obtencr 1a autorizacion por parte del jo dc i6n de 1a Bolsa N i de Valores.
® Cubrir las cuotas cor por & ho de i ipcid
CASAS DE BOLSA.
Son de valores, 1 itlos cn la ion de i dcl regi
dc valores ¢ 0%, do ser i ¥ P )

FUNCIONES ( LEY DEL MERCADO DE VALORES ART..22)*

®  Actuir como i

cael e Valores en los i dcia tey. a
las disposicioncs de carActer general que dicte la Comisidon Nacional de Valores,
* Recibir fondos por de las

Que se Jes encomicnden. Cuando por cualquict
cucunsmncla no pucdan aplicar ¢sos I'nndos al ﬁn cormspondlcmc cl mismo dia de su recibo; deberan

para su dc crédito a mas tardar el dia siguiente
hlb-l © bicn i i de capital de alguna sociedad de inversién de rena fija,
depositindola en 1a cuenta del cliente respectivo.

= Con sujecion a las disp

de general que dicte ¢l Banco de México.
A. Recibir o crédi de crédito o de i de apoyo al M e
de Valores, para la realizacion a: 1as actividadces que le scan propias.
B. C © crédi parala dc valores con garantia de éstos.
C. Celcbrar rep v sobre
D. Actuar como fi ias cn i i lados con las
propias.

que lc scan

La Comusidn Nacional de Valores, apoyandoce cn 1a opmlbn dcl Banco de Méxaco, podrh ordenar 8 las
Casas dc Bolsa Ia dc las

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL QUE DlCI'A LA COMISION NACIONAL DE
VALORES.

A. Realizar operacioncs por cuenta propia que facilite 1a colocacion de vi nlor:s oque co:\dyu\m a
dar mayor cstabilidad a Jos precios de és10s y o reducir los

Ar g enirc
¥ venta de los propios titulos; o bicn, que pi las de hiqui en ¢l
mereado. asi Como una mayor dc las

* LEY DEL MEXCADGDE VALORES.
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B. Proporcionar servicios de guarda ¥ de valores do Jos titulos en una
mstitucién para ¢l depésito de valores .
C. Actuar como o cn la dc las

efecticn con este cardcter.

AGENTES DE BOLSA

Son dc fisicas i itas ¢n el R

realizan 1as siguicntcs actividades:

® Actuar como intcrmediarios cn operaciones con valores,
® Brindar ascsoria cn matceria de valores.
« Recibir fondos para realizar opcraciones con valores.

que

de Valores ¢ Intermediarios; que

de titulos-

sector de la

INVERSIONISTAS

Son las ﬂsncas ¥ \{ u or i sm Jjuridica que (eniendo excedentes
i ¥ dc csos bi

valor., con ta intencién de oblcncr una ganancia o beneficio.

El i ioni: ituye un cl cn cl de los

cconomia a través del iami que i

TIPOS DE INVERSIONISTA

difc tipos de i ioni dc do a su

y icion cn el 1a cual
A. PERSONAS FiSICAS

Son i que sc
individuos particularcs

B. PERSONAS MORALES
1.

a. Ascguradoras.

b. Afianzadoras.

c. Organismos auxiliarcs.
d. Institucioncs financicras
<. Bancos

2. Socicdades de inversidn,

dentro del sector privado de la cconomia: ¢s decir, los

Las socncdads dc lmcrsu‘:n son al de dec i iony a
In fondos ivos. S¢ i como con et
fin de encautar los ahorros de ¥ i iny en la pra de titulos que s¢
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cotizan cn la BMV; alcs como:
emitidos por ¢l Gobierno Federal.

TIPOS DE SOCIEDADES DE INVERSION

. SOCIEDADES DE INVERSION COMUN

Eslns instituciones operan tanto con valores de renta fija como de renta variable. se les conoce
cosmo fondos de renta variable por scr valores de dste tipo los que mmcienm su cartera
quec & cstas di

de inversion: las inversioncs cn valores y

CARACTERISTICAS.
1. Se el de capital de las de i i que podra
invertirse cn valores emitidos por una misma cmpresa qUC oit NiNgun caso scrd mayor al 10%.

2. Indicardn los porcentajes :
a) Para adquirir dc una misma cmisora (no mayor al 30% dc las accioncs representativas

del capital de 1a emisors.),
b) Dcl capital coniablc para invertis cn valores de ficil realizacién

<) para igvettir cn instituciones de crédito (3% de su capital.

B. SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA FLJA O DE INSTRUMENTOS DE DEUDA

Opcnn exclusnxmemc oon \alorvs » documemos de ‘renta fija (CETES, Papcl comercial;
de Dx Pagarés con r:ndmnenlo hquld-lblc
la

al _vencimicato, BONDES. BIB'S, BORES
ia ); su o neta sc asugmt dmmmenlc cntre los iny cmoluslas

Las inversiones en este tipo dc iod: cl i A de! capital contable:
a) A invertir en valores emitidos en una misma cmptcsa ( no myor al 10% excepto han

idos por ¢l Gobi Fodceral).
b) Para adquirir dc una r_msma empresa ( no deberd de exceder del 10% de) total de las

i de dicha
€) A invertir en valores cuyo plazo de vencimicno sca ma)or de un afio, a pa:ur dc la fecha

de adquisicién (no podri cxceder del 30% del los por cl

Gobicrno Federal.
d) A invertir ca insutuciones de crédito, ¢ ¢hasta un 4U%s de su capital contabic.

C. SOCIEDADES DE CAPITALES.

Operan con valores y d i por quc recursos a largo placo y

cuyos objetivos estin relaci conel F ion Naci de Dcsarmllo

CARACTERISTICAS

1. las i de la en quec podran invertir ¢l capital contable de las
sin que su namero

sociedades de inversion, a las que se conocerd como cmpresas promovidas .
sca inferior a cinco.
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2. lardn cl del capitat

dclas iedades de ir

En accioncs cnuudas por una rmsma emprcsa promovida que no serd mayor al 2%
$alvo cn casos § que 1a CNV.

En cbligaciones cmitidas por una o VArins cmpresas promovidas, en ningin caso serd
mayor al 25%

e En

por que fiucton promovidas por dichn sociedad dec

inversion , que en ningin £aso sevi mayor del 10%. T 1a tendrd

a s¢r propictario de mais dc\ 10%6 dc las acciones n:pfescmmnﬂs del capital de las
! que fueron pi

Dichos polccnlaucs sc compularan a l;\ l'cch.l de adquns\cl(m dc !oi wvalores rcspcc“\os los

que no scan

ta adquisicion de valores y que con ln probaci de 1la CNV pam s:t
por las soch des de i 3

€. OTROS ORGANISMOS
1. Forxios de ahormo
2. Fondos dc pensioncs
3. Fondos de jubilacioncs
4. Fideicomisos.
3. ENTIDADES DE APOYO

BO1.SA MEXICANA DE VALORES

Es una institucion organizada bajo la forma de sociedad andénima de capital variable que cucnla con 1a
concesidn de la SHCP.

OBJETIVO

Facﬂm\r 1a i i6n de i de ta de \1\oms Widos por as v
. iciar sa o et R

bnndando as- un servicio que i al i

cficaz de Ia eooncmh nacional. ’
FUNCIONES DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

- t locales, i 1 Y que i las rel ¥ i entre los
ofercutes y demandantes de valores.

Proporcionar y adi icio 1 info ion sobre las i que i en su

cede, sobre los valores inscritos en bolsa y sobre sus cm:sorcs correspondienics.

+ Elaborar i sobre las i 1. enla
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Velar por ! estricto apego de las actividades de 1os socios a las disposiciones que les scan aplicables.

e Certificar las cotizaciones en bolsa.

Realizar aquellas otras actividades anidlogas o complcmentarias a las antcriores que auatorice ta SHCP,
o acudicndo a ta CNV.

d dc piso para quc se desempeficn conforme

® Vigilar 1a dc los
a los principios cstablecidos en et Codigo de Euca P de la
" & Cuidar que los valores i en sus isfz Tos isi legales ios  para
ofrecer la i por los i al aceptar participar en el mercado.
- T er el del a través de nuevos i -] de

INSTITUTO MEXICANO PARA EL DEPOSITO DE
VALORES. S.A. DE C.V. (INDEVAL).
cuyos servicios prestados son de interds

Es un érgano con Juridica y i i pi

piblico .

OBJETIVO.

El objctivo del INDEVAL es ccnrcrmar un deposito ecnu-.u dc valores quc como cic det sls!ema pcrrmta ta
de

existencia de altos niveles de ia cn las ¥y
administracién de los titulos - valor,

CALIFICADORA DE VALORES.

Es una emprcsa de origen privado autorizada por la CNYV: su objctivo fundamental es emitir un dictamen
de toda que desce colocar papel comercial por medio de

oferta publla.
CARACTERISTICAS DEL SERVICIO.

e Las mhﬂmclonms sc. hacen bajo una base oompanblc o csmla En las calificacioncs sc contempla
i histérica de Ia misma para

tanto la dcla como la inf
quc pueda un ali contra varias cmisoras, sin importar ¢ ramo
ico al quec per
e El pcriodo aproximadao para cmitir una i ién csde de tres
e Los de isis son claborados por i dos infc c
cnd:l uno dc los cnterios esta basado ¢n imi y des a
er . Lag ias cn las que sc i de asu iti de
pago oportuno yvaria de mayor i menof., desde 1a A hasu: laE.
* La cvaluacidn sc entrega por escrito a un dc la La CNBV H dc este
documento para poder la de de deuda.
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e EI do de la i6n scrd del a través de los medios de

" el p
dcqnclaempruaermmowhda:da

e La vigilancia de 1a calificacién ticnen 13 misma duracién que la douda calificada.

ACADEAIA MEXICANA DE DERECHO BURSATIL . A.C.
Es un organi que fud ituido con ¢! objeti de di. el il del 37
Atil y ibuir a Ia i yel ] i de su i i
FUNCIONES
- de di by por los A i como medio de difusion del conocimiento de las
que el de
o On i i de ias y i i i con cl objcto de lograr el intercambio de
ini entre dé: 3 otros espexiali del dreca i

o G i de pam ias juridico - i y asi
wvalorar y i el

- dc les de tesis pf lcs sobre para p el

dio y isis de las del 3

- i6n de i cn foros de fesionales, ast como izaci cursos ¥

preparacién de temarios sobre para instituci de exdu idm a nivel ¥
igrado.

. V ién con i W . ¥ otros para hacer presente y significativa la
vida de Ia acadcmia.

* Presia servicios de informacién en dondc ol ibli Ppucde H obras

: H ¥ ¢ ae > " por !
® Prop fe i lizad el i det de
y en niveles de dio ¢ i

ASOCIACION AENTCANA DE INTER\IEDIARIOS BURSATILES . A.C

ANTECEDENTES.

Nace en 1993 praducto dc la fusién cntre la Asonac-én Mexicana de Casas de Bolsa ¥ el Instituto
con ja i de i P a la pt a la técnica

bursdil .

FUNCIONES.

A. Desarrollar i jos que i 1a ion del de valores  ante la

comenicncia v neuesldad d: formar un mercado organizado de valores gue 1a i i

de i ¥ sus facetas de op
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B. Dar ala i de di ir 1a cul ibr ala d

del p de las if a uavés de la isi dc Ia e
i i lai i) ién sobrc cstc aspecto.

C. Fué dividualcs de las casas de bolss y otras

institucioncs mlaclonadas asf como para fungir oomo el érgano de representacion gremial,

FONDO DE CONTINGENCIA.
Es un fideicomiso irrevocabic.
ANTECEDENTES.

Fué constituido €n agosto por 1a BMV agcmes y casa dc bolsa; cuya organizaciéa interna se divide en
comité mité

una junta de
La constitucién del patrimonio se licva acabo por aportaciones dc dos tipos.

Representadas
venta de i yel 1.01 %

pnr625%de!anneelmxecobnnluuﬂdebnlnporla
del quc cobran las casa dc bolsa en el

mercado de dinero.
2. EXTRAORDINARIAS. i que sc con glo a la Ley ¥y que estén
¥y otros i i de las i qQue realice cl
fideicomiso
ORJETIVO.
El objctivo del fondo de il ia o8 a los i de la de sufrir un

mcno.aho p-lrimonul ¥ preservar la es:abnhdnd financicra de la BMV y casa de bolsa garantizando c¢l
de las

que cstas hayan contraido con sus clicntes.

X. MISIONES DEL MERCADO DE VALORES.

- una i ¥ B de i i e il ., al tiempo dc
proporcionar apoyo a los servicios de i diacion dc y dify de i i
burs4til.

e G i ia idad y ia en las opx

¥ su

o Regular y supcrvisar las actividadces dc los
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X1. PREMISAS BASICAS.

A POSICION SOLIDA EN EL MERCADO.

Los inversionistas buscan tener ésia posicié i 1ai

dc poco riesgo para lograr un mayor
rendimicnto a mednlno pllzo. v asi remvmr y lograr un crecimicnto bpumo para abarcar gran parte del
lc ta mcjora de sus productos y scrvicios.

B. PLANEACION ESTRATEGICA.

La i €s un de ividadk de wabajo que cxpresan  los resultados
cuantificables quc cspera alunw la mpresn a Iargo ph:o asf como los medios para ¢l logro de las
metas y objctivos a coro plazo dc una afecta ada

Eaenunpumob‘sleopnnlodaemprm)uquclcluendounphndclnba tomando cn cuenta los

tencr una cstructura sélida de su imversion para asi
poder llcgar a Bolwnnc cn um buena icion dentro del y una
para incrementar las utilidades evitando 108 gastos inpeccsarios.

Xil. ENFOQUE FINANCIERO.

i Son los fi L h
Lo que esta el i de los fi es el dc
liquidez mundial.

Con 1a décima parte dc lo que ha ocurrido cn los dos altimos mescs
Cenero - febrero 1997) hace dos afios la volatilidad sc habria apodcrado del tipo dc cambio. las tasas de
interés sc yel do de estaria cn la luna,

Sin cmbargo 10 que hoy sin i ion - los s¢ han i
de 1a coyuntura politico nacional : cl upo de cambio esta abajo del cierre de 1995 ta tasa de rendimiento

de los CETES cstA casi 8 puntos abajo de la tasa  de inflacién anual y ¢l indice nacional dc 1a bolsa de
valores cnt un canat de auge considerable.

Por supucsto ayuda la imagen de quc las cosas van j en la que las ¢l i wvan por
buen camino ., quec somos cstupendos pagadores. ctc.. Pero el hecho fundamental es gue en los mcrcados
mundlalcs sobra dincro simplemente vea usted lo que ha ocurrido con el indice Dow Jones ( Indicador

por 65 dc New York | en 610 dos mescs ha subide mds del 8 % . después de
dos afios de auge. micntras las tasas de inlerés continian ¢n niveles bajos .

Los pigamicscos fondos de i o id

¥ - buscan en donde “ avcntar * sus
excedentes.
En México antc los fucncs probl:mas de scgundad somnl sc Opto por un nuevo si para
<l marco dc I:.|s privadas que
dichos rd

mayor ofcnn dc fondos prcsu\blcs Ius cuales
aprovecharan para vender titulos. La idea principal cs Que cstos de
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viables para el pais, yn . dc obras publi se

empleosymepnsdcsa.llno Por lo que cstos en
¢ ajusten con ¢l Indice Nacional dc Pmclos al Connumdnr, como son los CETES. urnblén sc pmé la
alos

creacién de papel de denda e con plazos

1. MANTENER LIQUIDEZ.

Daremos principio a cste punto citando ¢l de liqui iesla i que ticne una cmpresa

para ubnr sus obligaciones a corto plazo y sc Je conoce también como sohencia, ¥ con esto los
su ¥ asi como sus gastos de inversion o tomar

en otras

Ouro de i es Ia facill con la cual Ia i en un puede

convertitse en dinero. ésta ica es para ef i i que tiene la expoctativa de

canalizar su inversidn hacia otro mecanisino que e brinde mayor ésta i s¢ Je

mm;ulmm-umnm y-lnuphad- instrumento ( lo cual se analizara ¢n

otso ) ke bri al que lc itirh decidir cual de cllos es ¢l mis

para sus oby

2. MUY SENSIBLES AL ENTORNO is deld ambito

AMBITO ECONOMICO: Es un de que ejerzan mayores influencias en el

desarrolio ﬁnanctemdeunpdslalesmmohlasnaemﬂxldn.undemlen&. PIB, balanza dc pagos.

. etc.. que interviencn en la toma de decisiones.

¥
Influycn las varniables:

1. MACROECONOMICAS Que son un conjuato de puntos i ¥
a corto plazo y que influyen cn cl ahorro .

imversion y hmllo del mls.

2. MICROECONOMICAS: Son un conjunto de puntos i que sc
con una fisica ¥ una i de
ct_)nfmmidad con su medio c il ios a corto plazo y pledﬂcrmuur

para
para 12 toma de decisiones, esias variables

- Estratcgia de precios de venta.
- Estabilidad dc precios
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XI1i. MOMENTOS DE CRISIS.

auna que 1a mayor paric del publico inversionista se hace y ¢s ;
& Esta cara la Bolsa Mcxicana de¢ Valores?
La no cs i 1 ¥ ich

quc si y que ¢t estd
sobrecomprado debido a 1a subita v fuertc alza que el indice dc Precios ¥ Cotizaciones ha registrado en
encro de 1997 .

Visto desde otro dngulo, pensamos que no. por que al final de cucntas los activos de las cmpresas hoy
wvalen mucho mis que ayer ¥y ni para que hablar de su costo de reposicion.

En lo quc si coincidi con otros cs que. cn i sc A un ajuste, pcro
esc ajusic 1écnico en nuesira opinién se deberd a una tama de utili no a que et do sc
sobrecomprado.

Obviamenic cuando cntra dincro al pais 1a liqui y csto i 1as tasas a la baja, cosa que

por un lado puodc convenir mirando hacia ¢l costo del dinero pero que no deja de presentar cl riesgo de
una nucva fuga de capitales cuya consecuencia no hace fatta recordar.

Sin cmbergo. olra c06d NO MEROS Ciclla ¢S que ivi un i i -
cuidado™.

Aunguc por €l momento s¢ vive una relativa calma, cl nerviosi sc ird i conforme sc
accrque la fecha de las clecciones pucde dar lugar a cambios represcntativos.

nuestro punto de vista, aunque las tasas pucdan rebotar, dar ia a la
hqmdezenlugndcuaurdcmgunrum-lusenmosmomemos

Por ultimo daremos cn cste 1o que igni; i para los
inv:momsus es dmcro en 13 mano y poderosos caballero es don dincro ™

Las sc ven antc una i6n del dmcm 1 por lo que cllos deben
rodefinir mnl:gms ¥ plancs para lograr un crecimicnto ante dicho fendmeno por 1o que cllos deben de
tomar en cucma ¢l dce los v 1a calidad cn sus scrvicios y productos ast
como llevar a cabo cstrategias tales como

La inflacién es un ﬁ:némeno social que ucnc su raiz en las cxpectativas de Jos seres humanos respecto a
ia st

de los éstas altas los de precios y de sucldos
sigue en un alto nivel,

Por 1a influencia importante del Gobicrno ¢n la cconomia en México su acto econdémico tiende a concluir
con el ciclo sexcnal presidencial el patrén mas acentuado se dio cn €] scxenio pasado ( 1988 - 1994 )

¢s dc un imi relativo do cn 1993, ¢l PIB hasta cl dia S de marzo del afio en curso
ticne un incremeato det 4.5 % .

- INNOVACIONES Samr:i al mcrcado productos o unmnos qu: no exxsun dcpcndlcndo tas
del en cucnta que la i > con ta
imitacién quc aunada al genio de lo nucvo y de lo d ido y do genera la i i
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e Procurar reducir los les costos dc i o bien ¥ los quc ya se fabrican, o
también poner apunto y lanzar productos nucvos.

« RENOVACION. énos H por ¢l uso, o que sc han wvucito obsolctos
debido at avance i i menla de la ni cn
1a linea de productos, cl nesso que involucran cs Llimitado.

® CRECIMIENTO. En ias las i i deben de cstar afio con afio no solamente

do ¢l de su io sino bién el de su cn el en el

que sc desarrollan .

e LOGRAR UNA COOPERACION ENTRE AUTORIDADES Y PARTICIPANTES DEL MISMO.
quiencs cn forma ' han y
mantener la integridad y orden en ¢l mercado

INVERTIR. Una emp un L isf io de los fondos invertidos de
a una ici i el i de una esh
i porel i delai ion.
Tradicionalmente se tiene como i6n del i ion la ilizacion de
en adquisiciones de planta y equipo.
tres i dc suma i ia para un i que e 3 clegir cl
més pam sati sus i ei i ias cuales son
- Liquidez.
- Ricsgo.
- Rentabilidad.
El objcto dc tales i i en el mi principio que guia 1a func-bn financicra . ésto
la i de los i y que deben  sor
mlnpaublhlados tales como la ici| i en cl cl P de la de
Yy las metas de clu:umenlo‘ ctc.. para compmnd:r mcjor cstc tema
citar de vital pam no sdlo
sino ién .
LIQUIDEZ. Se icndc que I i sc pucde y \enﬂ:x con facilidad: mds que nada csic
concepto se refiere a la ligui de una i ibnen i do dc valores.

RENDIMIENTO. En ¢l contexto de la inversién se Ie llama rendimicato al bcncﬁcno que sc dcn\a dc los
metalcs cs. por medio de ganancias de capital, ¢l que se deriva de las ©s una de
capital de ganancias y dividendos.

PLAZO. (FUTUROS) Las decisioncs del plazo de inversion dc las

ael -
¥ desu de México, existe una definicion de los distintos plazos
de inversién *

- Un corto plazo : ¢s ¢l de menos de tres meses.
- Un mediano plazo : de tres mescs hasta un aflo.
~ Un largo plazo : mas de un afio.

Se esta estableciendo un clima dc 1a i cn su p de i cste
s¢ Csta

P n los al interno. cl cual ha cw:luclonado
mucho més lentamemc ante la auscncm de crédito y ¢l bajo nivel de inversidon productiva.
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sngucn en una situacién de sobrc endeudamiento y las

La i las P y los

instituci fi d i a 1! el ito de crédito, ya que existe ahora un excedente de
liquidez creciente dentro del sistema financicro.

Méxii de o que e idad dc d de la cucnta de

un
capitales para tener las divisas ncccsanas para cubrir ¢l pago dcl scn icio de la deuda externa.

En una patabraes cl mismo reto que cada vez sc observa como mas nplﬂmame ¥ mas amplio si quereros
una dc

licgar al sucfio que ap he v disfrute mis

Pero como todo muslcn que lo el M de valores no cs 1a excepcion y uno de

los ecsla

No hay quc ol\ idar quc a pnncnplos de 1994 lucgo de que 1a economia llcv-\b.: varios afios de crmmlcnlo
los muy bucnos _pam los un i

extranjeros, s¢ decia a nivel internacional quc para darle ¢l grado dc a é: [¢

calificacién de confianza) habria quc espr P que se csc afio. La

i re izado por los

hislona ya la eonoccmos. pucslo que lodo cl P
fue para la i i6n, que a la postrc condujo a la peor crisis
ccondmica del pais y a m obicner la pllenlc dc nacion scgura.
Ahota cn estos (1997) quc por otro 3 de ok ién ;como i la
situacién politica entonces para efectos de las inversiones ? 1a d: ia cstable dc 1a itica scra la tcnsa;
es por cllo que 13 toma de decisioncs debe vigilar dos vertientes fundamentalces:

a)y LAR(K) PLAZO: México scguird siendo una nacion de alto rendimicnto; ¢s mas la misma

en los tienc que compensarse con las tasas dec interés
atractivas.
b) A CORTO PLAZO la m\crsxbn cn carncra a corto plazo debe preocuparse por su mxsma
iquui Jos i ser mas en sus d y
las i sc

XIV. RIESGO Y DIVERSIFICACION.

Como ¢n el rendimicnto que sc cspera obtener de una inversion cs a foturo slemprc existe la posibilidad
de que no sc realice segun lo csperado; una definicion ptec-sa de lo que cs ¢l ricsgo . es 1a probabilidad
que existe de que el do en una i no sec realice, sino por cl contrario, que en
lugar de e i 1a del ricsgo csta asociada geacralmentc a la

de obt

Existcn entonces por una parte, instrumentos con un amplio ricsgo y
¥ POr oira instrumen{os SEgUros con Poco © NINgun ricsgo. pero quc ofirecen uuhdades muy bajas.

Hay dos tipos dc ricsgo:

- RIESGO DE LA INVERSION.
de perder dincro por causa d¢ una

Esta generalmente asociado con ¢l riesgo veslap
inversién reatizada .
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- RIESGO MERCADO.
De a la sil i ica de la coap es - algoandamlyaﬁxﬂnesauvam:nteal
do, Como Cj citar : [4 taga de
interés. problemas sociales entre otros.
E! ricsgo cs un factor distintivo entre la actitud del 3 la del I el
ricsgo, el amricsgar mucho sc le llama riesgo ccro; Jos valores emitidos por cl Gubnemochcm con el
estado 0 nacidn constituyc ¢l cmisor mas ch quc cn Méxi ha
V] ia msa con h que

cumplido sus compromisos. por cflo cuando
comparamos dicho proyccto para snhcrs:csvnnablescﬁlaus-de CE‘lES

acepta cl

RENTABILIDAD.

lmvhc-las:mancmqucesmpwdc una i i i cs la it en
pwcem.ucqncesnne:ncnu:el i POr una i ion y el monto de la misma, es decir.
prop ias o renta alos i del ioni cste
sc utiliza con el bre de :
do s¢ reficre auna
Pero también sc ke dcnomuna ©
Pividendo o intcrés.
Elr-ummv-nar-egunlamecmdumbmquemnrupdoalrcndmuemoquclecspcradcuna
cxisten tres

L) alos i indi dela « de las i i ).

- alos § de la i ( oro, una accién, oCtes, eatre otros).

- i del i en que s¢ hacen operaciones de

al
compra - venta de la inversion comrespondicntc).

ESTILOS DE INVERSION.

e ESPECULACION.
El cspeculador normatmente invierte cn instr que le ala liqui ¥ por
consocucncia cspera attos rendimientos a corto plaze con un ne‘go re!auvamcme alto.

e INVERSION .
Es el invernr cn instrumentos de menor liqui con dimi derados a plazos largos y

con un ricsgo relativamente

EL ANALISIS DE LAS INVERSIONES FINANCIERAS.
1a dedas

El isisdclas i

1. Estimar coal scrd L tasa de inflacion.
los que los

con sus plazos y riesgos correspondicntcs.

o dei
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AGRCADO DE VALGRES

XV. CONCLUSIONES.

Un b @v-.lotu iodad ial entre ¢l mayor nimcro posibie de
icr ahorrador aun a los p-.-quenosa travds de los diferentes

hmmdelmadodevﬂom:lubnlﬂamlun de ! ion y que

de otra forma p son para ¢l ci comun.

Estc que scan los i soni i los que icn of

&lpll.ﬁnlilmlarelmalmuynmy quc repy ai i

Promuecve ¢l ahorro y la inversion , hmwluvﬂemmnocmmoammelwmnn) BAastos
entre los i de valores.

et i tener

Enmlumm&mmqmm

Conme y

rlugosceaiw-lnmu

Las actitudcs que sc deben tomar para estar scguro de invertir; para aprovechar todo ciclo alcista del
mercado son

1. Anali; ocomo i ioni antcs d¢ i las ias dc @ . ¥a que,
3o mas imp cs el mivel de ibn o ion al ricsgo.
2. Di i los ios de i i6n, cn lugar de rcalizar todos los dias cada
inversion dc renta fija, variadble. d¢ ricsgo mayor o menor, sin daric mucha
a que antes altos
3. Ser conservador ¢n las ivas; lo que sc cs cl evitar ¢l pensamicnto
opuesto acerca de quc las bu i scdan P de un largo plazo; ya

quc en csic plazo ¢ i las de que no sc vean , ni s¢
goce de los frutos de la inversion.

4. Calcular los idos dc la tig
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IADICADORES DEL. MERCADO DE ValORES
CAPITULO 3
INDICADORES DEL MERCADO DE VALORES
L INTRODUCCION

hasn qQuc punto una cmpresa csta ovcmndo eon

Uno dc los para
cfectividad y asf mﬂqar una dad cn Ja i que en ¢l

operaciones bursétilcs, son Jos indicadores ﬁnancxems los cualcs i al i ioni ct

movmucmo que llcncn Ios diversos \-alorcs ¥y asl una T por medio de estos

los i cnlosqucledammveturo

oolear. proporcnonando un grado dc rcnd:m:cnlo favorable o guc por lo Ie ayudc a las

un dela P
f a nivel de valores, que

Los miltiplos de mcrcado no son mis que i
permiiten CONOCCT CHIT OIFAs COARS: lauulndddchmemddmelvuamlm&mﬂamén.mm
otras; que sirven para modir [a liquidez, -mvﬁ-dcham:mmhm:&dqmlampwum

para en un deter sus deudas.

En csic tema p As de las i ya el fici de riesgo v la

mancta de calcularse; ¢l indice de i que i 1a liqui P " por los
de i a través de un cjemplo todo con respecto al

Ademads,
chlculo, mancjo ¢ interpretacion del indice de bursatilidad.
Asi mismo; prescntamos el indice de precios y cotizaciones ( l?PC ). oste lnd.lee en la economla mexicana
las de las

s dc gran importancia; ya quc ¢s tomado como base para
Mcrw.do dc Valores, sc d:tcrmmz lnnundo en cucnta las cmisoras que presentan ayor
en bolsa. bajo la supervisién y criterio de la

operaciones en ¢l

ilidad dc cn sus i
Comisi i B ia y de Valores. Fmalmeme exphcarcmm ¢l indice que sc aplica a cada soctor
de la dc México, ¢l cual sc 1

Se pucde decir, que existen indices para Jos di movimi ios cn las
siendo éstos : ¢l rendimicnto. 1a bursatilidad y el grado de importancia en ¢l mcrcado de valores deatro de
1a economia mexicana y a nivel internacional.

IL GENERALIDADES

. Como por de Gobi Dicl en clcna forma como un
indicador quc tiende a reficjar las i dc la 1. cn forma i a través de los
rendimientos csperados. De ahi que una del d do dc valores cs indispensable.

La ideca gencral de 1os indices de 1a bolsa de valores consistc en :

El men:ado de valores genera una gran cantidad dc mron-nacnén quc pucdc ser utilizada por la comunidad

e Tiencn una i o quc reflcje cl
die la actividad bursétil.
- el compor det de valores.
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INDICADGRES DEL MERZADO DE VALOREN

Los indices dc 1as diferentes bolsas de valores s il d i i sin emb
1a de indices tiene quc los i

A. ELECCION DE LA MUESTRA.

A través de una

¢ pucde <l
de valores. La cual sc basa en los siguicntes dos puntos

det A

1. El becho de que una gran proporcion del valor total de las acciones listadas en ta BMV
aun Iati 3 de i

2. La ! en 1a misma i on que en P Aio y cn el ¥ largo
plazo, uabscmcne!pmodehsmuncs
B. DETERMINACION DEL PROMEDIO.
Consistc en 4 ac la i la dc dos
Brandcs grupos am para promediar:
A. Promeodios aritméticos.
B. Promodios geoménicos.
C. Ponderacion.
Los precios Oc las i i cn 1a deben @ fin de formar cl indice de
PrECios. Eun trac i ot de Ia i i
<] peso o .

de cada una de cmas
a cada accién se calcula ya sca en funcidn a su
thfudoohmenfum&:-mvdordeammw s decir, €1 valor toral det mercado.

El propdsito en todos los sistemas de célculo, es que el indice
aercado.

i 1a di i iva del
En 1, los dimi de calculo usados cacn cn las siguicntes categorias:
TIPO DE PROMEDIO INDICE.
.P io de preci De precios ponderados,

2. Formula dc Paashe Pondcrados con valar de
capitalizacion

3. Métado encadenado de Laspeyres. ‘No ponderados.

4. Denvacion dc Paashe y Laspeyres. Ponderado por
rendimiento

WL INDICE DE PRECIOS Y COTIZACIONES ( IPC).

Hasta cl 2t dec coero de 1981 cn ¢l mercado mexicano de valares s& uso un indice de valores que consiaba
de 29 emlsonu a pantir dc \9!8 nme cl registro o bolsa de flucvas ennnms et obtuvo un mctcmenlo en
de D sc

fndice mis acorde.

de un
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INDICADORES DEL MENCADQ DE VALORES
DETERMINACION DEL INDICE.
L. Scleccién de 1a mucesira:
A) E] critcrio para seleccionar 1a mucstra, esta basado cn scleccionar un indice de bursatilidad cl

cual ha sido validado y autorizado por ta CNBV.
B) El indicador mucsira de mayor a menor grado la bursalllldad de cada una de Lu cmisoras que

en ct De cstas son las dc mayor
bursatilidad pam conformar la muestra del IPC.
) La debe ser » ¢s revisada en forma bimestral con ¢l fin de gue no sc
tome anacrénlm
D) Las i i id scr Al i de todos los sectores econdmicos.
E) El de ¥ starid cn fu ion de la rep idad dc su valor de capitalizacidon

con respecto al lolal del mcrcado

2. Célculo del indice.

Existen dos factores que afecian de i los indi de precios que son : el precio
¥ su valor de ponderacién.

Sc miden. dependiendo del monto en que s¢ tome 1a basc cste s, cl dia final o inicial. La formula
quc sc aplica para ¢l cAlculo del IPC €8 una derivacion de 1a l'brmulx del indice de Paashe y

Laspeyre, 1a cual sc adecus a las del un factor de
ajuste.

F (it ) = Factor dc ajuste por cjcreicio de un cnla i donde y ct dia t.
Dichos ajustcs pueden darse en los siguicntcs casos:
A = Dividendo cn cfectivo.

B = Dividendo en accioncs .
C = Suscripcion de accioncs.

D = Split.

E = Aumento de capital por ion de cn
F = Reduccidn de capital por ision o por i
FORMULA:

It=It-1*E(n)y=P(y1)*O(vit-1]
E(n)y=1P(y1)-1*Q(¥)t-1*F(yt)

DONDE:

it = Valor del indice para cl dia t.

Las mismas definiciones sc aplican a las demds variables con 1a diferencia de que son para ¢l dia
anteriorestoes . cldiat- 1.

P (i) = Preciode cicrrede la i estima emision. en el diat.
Q ( it} = Numero d¢ acciones inscritas de 1a i - cstima cmisidn, el dia t.
F ( it) = Factor dc ajuste por ¢jercicio de derechos.

i=1234
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INDICADORES DEL AERCADO DF VALORES

3. Cuadro comparativo del indice.

INDICE ANTERIOR  INDICEACTUAL

N° de cmisoras de la

mUcsisa. 29 40
Caznbio de Ia mucstra Fija Bimestral
PORMULAS:

- E(DFGOP U EmdPNOdr-1)
1= 1(-1)EP(it-1)Q - 1)F(is)

* Valor ajustable cada 2 meses

INDICE ANTERIOR INDICEACTUAL
FACTOR Fio = 100 Némevo de acciones
en
Precio de cierre
AJUSTE DE - Dividendos cn : Dividendos en
VALOR POR : efoctivo efoctivo
accioncs acciones
- Spiit - Suacripcidn
- Coaversién
aobligacioncs.
En accioncs.
- Reduccién de capital
- Splits
- Reverse Split.

Iv. iNDICES SECTORIALES.

Para tener un  marco de mis lcto de la s muy i i
el comportamicnto de la Bolsa dc ] las que i cn la misma cn los
diferentes scctores que operan en la oeonomin De ahl surgen los indices sectoriales.

de Méxi

1. CARACTERISTICAS

® Estos indices exp el immi: del acorde a las variacioncs de los precios en un
Ack ivo dc las # i cn la BMV, clasificadas atendicndo al sector al
cual periencoe cada una de las i enla
e Nosp i izar al e por
e El delo incluye al de 100 cmi dc las cu:\.lcs 40 conforman la mucstra det IPC.
. el i de las que son ificadas cn scis y i

TRINOS, COMO signe:
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INDICADORES DEL ARRCADO DE VALORES

1. INDUSTRIA EXTRACTIVA
Industria mipera

Il. INDUSTRIA DE LA TRANSFORMACIONA o

Celulosa ¥ papel.
Imprenta editorial
€ industrias conexas.
Sidenirgica.
Mﬂxlurgma
ion de

Eléc!.nco cle::uémw
Maquinam ¥ eqmpo dc transporte.

Fabricacion de dc vestir y
Fabricacion dc productos de mucho y materiales de pltnico

sdela

I11. INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION.
Industria cementcra.
para la

IV. COMERCIO.
Casas comerciales.

V. COMUNICACIONES Y TRANSPORTES.
Comunicacioncs.
‘Transportc.

V1. SERVICIOS.
Bancos.
Casas de Bolsa.
Scguros ¥ fianzas.
Onros servicios.

VII. VARIOS.
Controladoras ( Holding)
Otros.

2. SISTEMA DE CALCULO.

la dc Paashe, i <l de i dcl valor dc

mermdo con ¢l valor de mercado del dia anterior y el criterio de ponderacion de cada titulo del modelo
con respecto a su valor de mercado, que ¢s ¢l método que se utiliza para ¢l cdlculo del IPC de la Bolsa
Mecxicana dc Valores.

El

de scleccion para las que fc la de los indices scctoriales cs ©
Sc toma en cuema inci; la que surge dc un célculo encl quc sc conjugan
las opecrati ( vohi de dias de
i wvalor de én = di del precio de el mi de

nscritas importe)



INDICADORES DEL AENCADO DR VALGRES

La base del calculo del indice scctorial es:

Dy Jlos indices durante los 26 meses de diferencia  ded IPC vy
eld:onndoeonk-(ndwgsexnnemeslmvé‘dehs i P i por

CROS.
Dd:idollhlenc i i io vivido los i 10 afios, la cvolucién de los procios de
ellPCalmﬂun-cnfndeGd(luos. dificil de mancjar por ¢l gremio
y dificil de dc otros devalomenelnnmdo por tal razén, sc
mwhelumnxmaejdlplos al IPC como a los de la de bascs.

Tal meodida fué pucsia en vigor y ampliamente difundida ¢l mes de mayo de 1901.
FORMULA:
iT=iT-1 + Pit* Qit
Pit-1*Qit-1*Fit
it = lnatice en el momento t.
Pit = Precio de cicrre dc la emisora i en el diat
Qit = A de la iencldiat

Fi*= Factor dec ajuste por derechos.
i=1,234,5..n

V. MULTIPLOS DE MERCADO

Los mualtiplos de son i dc i L i cn los de val

A. FINALIDAD.
L i infc del dec una

B. PRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS.
t. Precio - Utilidad de operacion ( P/U OP)

utilidad de Operacion
( registrada cn los Gltimos 12 mescs

aprecio del ultimo trimestrs repoctada ) ae peipin o

2. Precio Utilidad (P/U)

Las uulldadcs por accion y a precio del altimo reporte.
Dicha csla a los ulti 12 meses.

3. Precio/Valor Contablc ( P/VC )
Sc refiere al valor en Libros que ticne cada accitn, es decir:

de i dela
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INDICADORES DEL AMESCADO DE VALORES
Otros miiltiplos que ticnen mayor similitud, y algunos de los que coinciden con las razoncs
financicras son :

1. Pasivo total / Activo total { Pt/ AD)
Representa ) porcentaje de deuda con relacién a la inversion total .

2. Pasivo total / Capital contable ( PV Cc)
ct de deuda del capital contable .

3. Activo cil / Pasivo ci [4 Ad Pc)
Esta cs 1a clasica razdn de li indica la i de 1a emp de hacer frente a
sus pasivos de corto plazo .

4. Capital comtable / Activo total ( Cc/ At)
Este multiplo representa cf indice de apluluacuén. cs decir, quc porcentaje de los
activos csta representado por cl capital de Ls cmpresa.

5. Utilidad de ién / Uo/
Representa el margen bruto.

6. Utilidad neta / Ingresos ( Un / Ingresos )
Represcnta cl margen neto.

7. Utilidad por accién anualizada ( Upn)
Utilidad de I alti cuatro

de # en

V1. COEFICIENTE DE RIESGO.

Estc ‘ in cs ido como ** i Beta (B) *, mide 1a volatilidad dcl rendimiento de

un valor del i dcl io de

La formula de calcular “B” para un titulo ¢ i es i una i lincal sobrc el

tendumcnlo dc dicho valor. (Variablc . vel dimi; de p io de (Variable
.La dc 1a recta ajustada scra ¢l cocficiente * B™ sca:

Rm: El irmi de
Ri: El rendimiento de um accion.

La iaterpretacion general de ** B™ s como sigue:
Al graficar Ri cn funcién 3 Rm sc pucde llegar a obscrvar cn tres casos
1. Ri= Rm : Indica que ¢l titulo ¢s ricsgoso como ¢l mercado mismo .

2. Ri> Rm : Indica que ¢l riesgo en ¢l rendimiento det titulo ©s mayor quc ¢l riesgo del mercado.

3. Ri < Rm : Indica quc cl titulo cs menos ri que cl en su
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INDICADGRES DEL MERCADO DE VALORES

VIL. iNDICE DE BURSATILIDAD.

Cwando s¢ desca realizar una llwrsnbn.elmmmmsbeligdd instrumento que Mejor sc
adocuc & sus cxp dc ricsgo. Mmﬂs.lepemnuduuuhnuyoruquiéez
posible de que asi lo La esta en ] directa de la facilidad con la cual ¢l

instrumento adquitido pucde volver a vemdcrse sin menos cabo det valor que sc haya pagado por ¢l y dc
1a ganancia generada durante ¢ tiempo que haya permanccido en calidad de inversion .

fNDICE DE BURSATILIDAD: Elmpﬂmﬂmqulndhelaﬂod:m“ registra una
sccién en comparacidn con otras en ¢l meveado.

CARACTERISTICAS.
Permite una ion de las en on del i de sus
porati en de

e NUMERO DE OPERACIONES: Son ias tansaccioncs realizadas sobre una acciéo en un periodo
doterminado ( 6 mewrs), no incluye las trantaccioncs que operen menos del volamen que

catablecen los lotes.
e VOLUMEN DE ACCIONES NE(DCIADAS E.s el na i sin
ofcrias phl en (wdl que exceda ¢l

2%&\minxnlmenboi-pt-mnca&l).oconm(moueuyovolﬁmmamcner
al lote csiablecido para cierta accién de acucrdo & su precio)

- mﬁoPEMm Esdlnonlocnpuosdchs * que s¢ i enel
una apa como una iabl i del
(tqonc p-ecio'volumen)
Sin al <1 célculo de los imp de todas tas 1a gran di i
de precios hace que no a mayor T ¢ tiene mayor importe .

e VALOR DE CAPITALIZACION: Es cl praducto que resulta de multiplicar cl precio dc mercado
de una accién por el nimcro de valores de 58 scric inscritos cn boisa. Este monio es wtilizado
para medir su tamafio con modwldemnwsqmummenllﬂw Esta

s i ocon < para s grado de rotacion ( TURN
OVER).

® LOTES DE ACCIONES: Son un j de

cn el piso de remates para
ct en que ias de una sc pucds i siendo
influido directamente por cl precio de mercado de 1as mismas.

e DIAS DE OPERACION : Periodo durante cl cual se desea evaluar 1a bursatilidad.

METODOLOGIA DE CALCULO.

La parala itn del indice de bursatilidad consta de:

1. Determinacion de los valores di alas i basicas._
* NGOMCTo dc OpCracioncs.
* Voli de jad
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INDICADORES DEL MERCADO DE SALONES

* Importc operado.

* Valor de eapluhzacnén

* Lotcs dc cnel
* Dias de opcracién.

2. C‘Iculo de entre ble para cada
dc i / dias de id
/ dias dc
. lmpone opcmdo / valor de mplmllmcnén
lotes de acci i cn voll
3. El isis hace a los alti 6 meses cn donde. para los primeros dos ooc.lcnlet sc
utilizan datos acumulados v para los otros dos se realizan y sc
un promedio de cllos.
4. Dx icion de la i entre valores y su peso relativo.
5. Los de la ctapa i en los cuales sc definc para cada
uno cl \'llormtxumoycﬂcsciomnoomo cl lou% pondcrdndose con respecto a esic 100 %
los demas datos.

6. Posteriormentce sc asigha un peso de 28 26 a cada uno de los 4 factores 1o que define ¢} nivel
que corresponde a cada accion.

2. i de los
8. El wvalor obienido para mda una scra ipli por una igual a 1000 para
obtencr con ¢llo cifras posi E! valor muxi quec sc de cste ultimo paso su

indicador basc cs de ll 51, el :ual representa nucvamente ¢t nivel mas alto que sc pucde
derivar del célculo,

9. Cilculo del indice de Bursatitidad.

Para contar con datos mas o los valores anteriores se ajustan a una escala
de 0.00 a 10 00 quc rormz el nngodcl lndwc definitivo. Asi, el valor miximo dec la misma (10) equivale
al valor por los dc la ctapa nnlcnor(llﬂ) dec csta mancra si ¢l 11.51 (del
cdlculo) igual a 0 (d¢ la escala) icr otro valor puode a la nueva cscala por medio

de una regla de tres simple directa para determinar cl indice de bursatilidad.

CATEGORIAS DE BURSATILIDAD

i ¢l grado de il lativa que con objeto de facilitar 1a foma de decisiones que
de cllos sc puedan derivay.
A ¢ i <cuatro ias agrupadas en dos nivcles.
NIVELES CATEGORIAS
Acciones no bursdtiles Bursatilidad minima

Bursatilidad baja

Accioncs Bursdtiles Bursaulidad media
Bursatilidad alta
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INDICADORES DEL AGHCADO DE VALORES

Los niveles de iti e i dela
Se obticne €l valor promedio del indice base dc todas las i ik todas las ! cuyo
indice basc se encuentra por ahuo dc este promedio conmmyt <l nivel no bursitil. Las que tiencn un
indice igual o mayor al elnncl
Las de L ¢ ¢ i en forma anil a las i i

6n de y baja aﬂd:ﬁmd.-prclvulnrpomodno&lm(m’wes
plopiudclasméel mvclmbuntnlmumoquu-emegofhsdcbumnnd.dmedhynluenan
separadas por ¢l valos promedio de los indices de las en cf nivel

1. APLICACION DE LA METODOLOGiIA

Para ¢} cdlculo del indioc debe ik a todas las i i en la Bolsa. No obstante, a
on ac ia HRTi T H para cllo, a de cj
10 de las ¥ i Sas i son:
ERIBORA tMroaTE OPERACIONES CAPITALIZACION voLUMEN LoTES
BANMCOMER. RSSO 20 T 130217 %0 881,926 10 000
TTOLMEX 432,303 210 S0n, 530 00 KIS o0 400
CYDAIA 3.1 10 m [od 23,682 23 I 0o
BANACC? 172,77738 38 bl 192372 000
BAN LANS 1leme) B3 0% 13781733 3700l 0O 300
e 344 30 128 190,480 13 12088 20 2000
ALFA 40 e 374140 1.0m4 40 300
771013 - 1 10 200
sva 000 - o 11010 300
CAMESA o0 o0 - 0132200 300
Para cfecto de este ciemplo sc considera Jos datos de 0 lotes, i i6n ¢ imp i) pars

los scis mcacs que implica ¢l andlisis.

2. CALCULO DE RAZONES ENTRE VARIABLES PARA CADA EMISORA.

oA ronx OPERACINES VoLt mroRix
Dtas (Dlas oTE) (CAPITALIZAC }
orERADGE orERADON)

BANCOMER wras o2 o134
TTOULMEX 2w 16 et
CYDASA 23713 £ 2%
BANACTY 4034 33 27
24N LIS 021 7 s

i 10
ALFA 30 0% 2 @01
auExCO 13 100 s 10
SYR B9 cos ELS oo
CAMESA 330 oo © Vs
VALORES MANIMOS.
azanty o2 ne1n3 “e

3. DEFINICION DE LA EQUIVALENCIA ENTRE VALORES Y SU PESO RELATIVO.

En la sigui tabla sc asi 1l de 100 2% a los maxi btenidos en cada de la tabln
iory cl p ji i a los otros valores.
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INDICADORES DEL MERCADO DE VALORES

EMISONA INPORIZ  OPERACION voLUMEN Ivroare  NDicx Sass
BANCOMER 19000 19000 10000 ke w307
TTOLMEX 5293 203 2418 w07 on
3830 PR 2980 o w1
BANACCTS 2017 «ls s a8 e 0e
sANLUTS i31s 1300 s 100 00 a8
aroBsa 1300 701 3w e
ALFA oss om oa3 100} 0
aMENXICO aas 220 132 212 FEN
YR asw d0e oX 11e as2
CAMESA oo a0t EX 13 owm

La altima columna refleja Ia suma y ponderacion ( 25% de los cuatro faciores asignados a cada accién).
Este valor se denomina indice base

4. SIMPLIFICACION DE RESULTADOS Y CALCULO DE iNDICE DE BURSATILIDAD.

EMIBOMs  INDICE INDICE  LOGARITMO NATURAL D pe
Rasy SUESATILIDAD
POR LT
BANCOMER 93,008 oa
o v
CYDASA 315t 01z
BANAGCCY 260w u

AN LUIS 38,000 w0
aFol o479 10
FA oo out
GMEXICO ram o
YR 49 b
sy

Con basc a lo anterior, sc determinan los niveles y las categorias dc bursatilidad para cste caso en
cular.

pani
NIVELES CATEGQORIAS. RANGO D
mms,\'rn..m,\b
Acciones no bursdtiles Buraatilidad minima ca7910
0 26092
Bu ranlidad bays 60932 7.910

7911 x 1000

Acciones tunstitcs Bunatitidsd osedia 791ta 9.123
Bursatilidad alta 9.124a 10.00

Debido a que la i cambia de at los rangos de bursatilidad que

corresponden a cada uno de los i son i ¥ sc por un criterio distinto.




DADICADORFS DEL. MERCADO DE VALORES

VIIL. CONCLUSIONES
Los indicadores del mercado de valores el de los que se
cotizan en éstc ., asi como Ia di ' iva del &
Como se en este Jos di indi il ocon sus ia gran
divensidad de movimicntoa que pucde tener una empresa en éste mercado; por {0 que €l inversionista
» tomard la mejor opcién que le i un buen

por
conociendo de antemano cl riesgo de su inversion.
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AERCADO PRIMARIO
CAPITULO 4

MERCADO PRIMARIO

L INTRODUCCION

Cuando una dcsea dc frescos a travéds de financiamiento externo via  mercado
de valores, debe cumplir con una acrie de roquisitos para poder como en dicho

El mercado primario es aquél a través del cual sc colocan por primem vez en el mclvado los instrumentos
dc las emisoras participantes; ¢s decir, ¢s un tipo de cnire y
pmpnrcmnado por un Iado titulos y por otro fondos para cl iami de sus p y

para cl y de¢ las

Los dmlos deben ser lnx:nlos cn la BMV | antc 1a cual sc debe de cumplir una serie de requisitos para su
Cabe qu:nlmv&dclaofcna publica ¢s como sc da a conocer ante ¢l pablico

dichos

Los que se i en éste son i pagaré

i de , por hdo 1a colocacién de valores
mc’ucano-:epuedellc\'arauboenelexumuerodaADRSoGDRS cualcsnosonmésqueun

do quc en ¢l ick yen
curopeo respecu\-amenw
il. CONCEPTO.

El i io ¢s la ion inicial de a bio de recibir recursos frescos para cubrir

VENTA DE ACCIONES
EMISORA ——.p INVERSIONESTA

————
PAGO DE ACCIONES

IIL CARACTERISTICAS

1. COLOCACION.

Este capitulo se rcferird a las colocaciones pnmanus se l\.een a través de 1a Bolsa Mcexicana de Valorcs,
csto cs, su idn cn el

Lo conforman los i que col titulos pni ios con la de fondos para sus
diversas actividades.
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MERCADY PRISCERIO

Para ﬁnancnar x:xpxlnl dc trabajo sc itil lltulos con imi a corlu vlal . micatras que en ¢l
el i © iacion de dc una deberd
a traveés de a largo plazo.
Una que, cn térmi i cstos de i reflgja una
i 5 ida para su A
Las ¢ de iami a corto plazo; esto

poco

cs ¢l ricsgo inherenic en la misma haoce quc l- colocacion de valores a largo plazo sca extremadamentc

dificil, tanto para cl sector publico como para ¢! privado.

Como consccucncia, la mayoria de los titulos o valores que sc opcran son a corto plazo, esto hace que ¢l
iy N aly ico se di

E1 reto ch cste tipo d¢ i i en Jograr i 1a i6n de
en vencimiento a largo plazo.
Muestra de lo anterior son los titulos que tipi encl i i
emllau:vésdemhamencl Blna)deMt:ueooen mmmlmmmmmcllo

f del sc refleja en las accioncs, que se venden por primera vz y
de!cll-lcolomcwnpnmanacn laBolnMcxjan.ld:vllms

2. INSCRIPCION

Los roquisitos para tlevar a cabo la  inscripcion de titulos ¢n la Bolsa Mexicana de Valores s¢ encuentran
en ¢l dc la Bolsa uwcﬂicamcmc en ¢l Tlmlo chundo En términos
gencrales. los titulos a inscribirse en 1a BMV los dos

1. Haber sido & itos en ct i § dc Valores ¢ Intermediarios .
2. alas ! i dc 1a BMV 1a informacion requerida.
- Am“dadalaqucuujcalacmprmyel lugar de ubicaciéon de sus plantas en la fecha de su
yenla
* Rel; de sus idi. acu“d.nd. lugares dondc ubican sus planlas monto del
capital social con que cucnta y ici dc la de dichas
» Counscjo de Admi cn i a la fecha de osta solicitud.
- i de los princi i i i y i i dec 1a
misma.
- Conu:uo con otras finmas. iali: o ag de \! clase de las cuales
recibe: ini i i técnica. i i i
uploucwn dc marcas, ctc.
e Montodci ion anual dc Ia cmp: i ¥ equipo cn ¢l transcurso de los tres afios, su
fugar de procedencia. monto importado ¥ comentarios acerca de su cahdnd
e Elaboraci6n dc las malcnas primas y awaliares utilizadas su
porcentual v su lugar de procedencia.
o C i i dec 1a y sus idiari asi como su nivel de aprovechamicnto

durante sus ultimos tres aflos
. Enumcrnclon marca y carnctcrisuc:ls de los bicnes o scrvicios quc eompl’cndc la linea de

dc ia p  de sus y su
imponancm rclativa en cl mml de ingresos de Ia cmpresa.
. de venta los u tres afios i por i ¥

cxtruucro
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. i6n y icipacioén dc sus ipal P 6n en cl tanto de
1a solicitante como de sus i v i de sus
Debido a las ias de los dct M de Valores
(principalmentc s plazo d¢ vencimiento), cf monlo de la y las
dc las los qucdd:en ir los titulos para ser
y cn 1a Bolsa A i de son
3. Lai ipcion sc harg i ici quc debera solici la i i o i o
por su tegal, sc por i por la 3 i
. Cmadeloﬂcwhnnonucwnenelanlwnﬂc que los valores estAn inscritos en cl
por la C de Valores ( CNV )
& Copia de su iva con sus asi como el acta de emision.
® Los cstados i i i )hdcm!ns i o de otra
que fijc cl jo. con

4. las i del N

s A i I ia , liqui ¥ de los titulos, de acucrdo a las circunstancias
del mercado.

6. El iso de la de i i i privilegi. velar que el personal de ia
cmisora quede impedido de hacer uso de la ibn a su al para L i de
compra - venta de valores cn condicioncs ventajosas.

7. La ici para la i ipcion de valores cn 1a bolsa deberd presentarse dentro de los siguicntcs

o T de acci con una i6n no inferior a treinta y seis dias habiles a Ja fcha
[ para su ién cn otcru tbli

e T de obligaci de i ién y dec otros valores cmitidos cn scrie,
con una antclacionm no mMehor a8 treinta y scis dias hﬂulu a la fecha de otorgamicnio de
ecmision respectiva.

e T de papel con una aniclacién no inferior a doce dias habiles a Ia fecha
de i de

e  Tratindose de cualcsquicra otros ululol dc crédito, con Ia antclacién que para cada caso . fije
¢l conscjo.

8. Las o 6 eon la Dil i6n General, la que le dard

cnurada oficial | l:ﬁnlando afio, mcs, dia y Mm En caso de quec faitase cualquicr documento o
requisito sc wn-:edcri un piazo al solicitanic para que dentro de los tres dias habiles siguicntes
en cuyo caso s¢ mantendrd en vigor In focha de presentacion

original

9. Prescntados los documcntos y una vez que la Dircccion General Jos califique como suficicnies sc
ra a una prictica de un cstudio técnico y juridico sobre cada ctm:or anics de resolver sobre

im cmisién de Jos titulos, matcria dc ia solicitud, el ecstudio Jo P
profesionalmente.
10. E emisor cubrira ci nmporlc dc ios gastos v ios del i dio al dc su
i quc se i por tal tos

cuales determinara la Dlmcclén General.
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AMERCALO PRIMARIO

11.LaD ion General de el écnico ¥ juridico

12. Se creard una on par dar sobre las de i ipcion que sc pl en los plazos
respectivos .

13. Se debera fundar debidamente un acucrdo en caso de negar la inscripeién de los titulos solicitados en
uemm ¥ forma; debicndoce notificar al cmisor dentro de los tres dias hdbiles siguicntes a la fecha cn
qucsc h tal

14, Transcumdos scns meses a partir de la recha de la prescntacién ongmal dc la :olu:uud respectiva, no

Por causas al emisor P el
los i y pagar los de: . BASIOS 10S UC S¢ Causen.

15. Sc establocerin varnias clases de sofici de con los quc sc p ¥
negociar en 1a bolsa.

il por P! industriales . comerciales y de servicios.

de
Insnpcnén de ohhgac:ones
de

dc papel
Onras inscripciones.

16. El conscjo poxirs cstableccr nuevas clascs de solicifudes de inscripcion

17. La Dircecién General podra:
Ia info i ¥ las de los puntos
i i . caracteristicas de Ia ctmisién , o de los

18, ir a los emi i
qune i 3 4 a las
utulos cuyo registro s solicite ) .
19. Ordenar visitas oficiales con cl objeto de sus it i de
© dc scrvicios y demas quec i
3 1a solicitud i - Los gastos de visitas scrdn por cuenta de cmisor. las fechas cn
que seran 1 por catre la Di Geperal y el emisor.
20. El emisor podri i ante la Comisién cl do del jo que Ic nicgue la inscripcion cn Ja
bolsa.
i su i6n cn ofcrta

21. Una vez aprobada la inscripeion de los valores |, de no ser
no & opere ent ¢f salén de remates dentro de un plazo de scis meses . a partir de la inscripcion dojara
de sunlir cfocios quedando ocbligado el cmisor a prescmar informacion actualizada v pagar Jos
derechos respectivos,

22. La inscripcion de titujos en bolsa surtirid efecto de acucrdo a las siguienies reglas
» demis valores : desde la

ablicn ©

e T de acci . eerti dc participaci b
fecha del que ice su iacion en bolsa.
e Tratindosc d¢ nucvos titulos de scrics posteriores que reunan las misius caracteristicas
escnciales que los titulos valores ' inscritos, a partr de su inscripcion en el registro.
e En cl caso de que las nuevas cmisioncs s¢ reficran a titulos con caracteristicas distintas a los
. desde la fecha on que sc practique la

valores que las isi p
inscripcion de los nuevos valores




AMIRCANG PRIMARIO

3. INSTRUMENTOS.

La informacién requerida a la quc sc lmc: n:fcrcnc:n. en el punio anterior, no ¢s 1a misma para todos los

casos . No obstante. para efectos de trcs grupos de instrumentos o valores.
GRUPO 1.
Para su rcgistro en la Bolsa cs indi ia p de un Anilisis Fi i de la

mu:om al Conscjo de 1a Bolsa Mecxicana dc anom dcbido a que los fondos canalizados hacia cstos
scrin plazos largos. En cste grupo sc cncucntran las acciones.

ACCIONES.

D¢ acuerdo a 1a circular del 21 de encro de 1988 | dada a conocer por la Direccién Genceral de esta Bolsa,
La ofcrta poblica de acciotnes no dobe scr menor al 10 % det  capital social ni ¢l monto de la misma
infcriora § 15,000.00.

Por lo menos 3 dias  hibilcs anteriores a la fecha dc i i dec las i la casa dec bolsa
colocadora debera enviar lo siguiente:

e Oficio de inscripcién cmitido por Ia CNBV.
® 10 ¢j del de i

» Cana dc caracieristicas, 1a cual doberd contencr las siguientes:
- Clave del monitor
~ Fecha de inscripcion y ofcria.
- Caractcristicas dcl capital social a inscribir, incluyendo las scrics que lo intcgran y su
nominal.
- Cupén vigente
- Precio de colocacién
- Monto dc fa Oferta.
- Porcentaje que representa la oferta del capital social
Mot 2 oy ida mas rocs .

- Tipo de ofcrta.
- Periodo de ofrecimicnto
= Feccha de deposito de los titulos en ¢l INDEVAL

La de la i ipcidn seri de nlas)unlasdeconsep. las cuales scrén licvadas a cabo
los terceros luncs dc cada mes:. sin 1a dec la ici sc deberd sujetar al plazo
la i6n de las juntas de conscio.
GRUPO 2.
Para cl registro dc sus i que sc incluy cn csic grupo (Certifi de participaci6:
Ce de F ici Ordi ios y Bonos ). sc requi ta ion de

un rcporic sobre las caracteristicas peopias de mda uno, de lo cual sc comentara con dctalic
posicriormentc Esie roporte cs cvaluado por el conscjo de 1a bolsa para su autorizacion. Debido a que estos
instrumentos son emitidos por bancos. no ¢s roquisito 1a presentacion de un Andlisis Financicro.
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ABRCADO PRIGARIC

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA.

Para 1a ipcion dc cstos titulos, la dcbera en 20
dias hibilcs antcs de la fecha de colocacién solicitud por escrito junto con la  documentacién antes
mencionada la siguiente:

0 de 1a emisién v of de fidcicomi D
Cop-a del avaliio i abi
Proyccto del titulo objeto de inscripcion y ofena puablica.
Proyocto de aviso de oferia poblica.
Copia del contrato de colocacion.
Dicz cj det dc

1. REQUISITOS:

Al EMISION Enlos uesdlas habﬂcs :menon-s:lafechu del registro  de la emision, sc deberd enviar a
| Y y con copia ala subdircccion del mercado de dincro Ia

de
siguicnte documentacion :
B. Canade isticas de la

Emisora.

Clave de identificacion.
Moato de la colocacion.
Numcro de titulos a colocar.
Focha de cruce o fogistro.
Fecha de emision.

‘Tasa de interés.

Sindicato colocador.

C. Ficha de depdsito de los ttulos en cf INDEVAL.

GRUPO 3,

En esic tercer grupo sc incluyen los ululos que vencen a plazos cortos y quc son emludoc por gran
diversidad de empresas, por 1as que s¢ Para su rogi: se ta
entrega de un reporte sobre las det instr Este reporte  requicre ncrevaluah por el

conacjo de !z bolsa, cuando sc trate de la primera emision cn que sc expide ¢l instrurnento. Es decir, solo
seré cuando sc¢ i cli

En cl caso dc cstos valores la Bolsa Mexicana de Valores :mnc i qQue indi los

minimos que  se debcn cumplir, lomm <como b&c ias ‘ ith al P por las
de la Cy .cnla sc 4 iddica de los 1 de dichos

titulos.

Los titulos incluidos en csta calcgoria son fos sigui Papel Co ial , A i

Pagaré con i Lliquik al imni Certi de Dy ito a plarzo, Pagaré a mediano

plazo, Pagare financicro.

Dc este grupo los instr mas i cn et dec valores.
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ACEPTACIONES BANCARIAS

D . a tos sigui quisi
INSCRIPCION .
Para ala b i6n dc la di ion general de a bolsa, la instituci debera
ala i ¥ dios fi i una ich por cscrito por Jo mcnos tres dias
habiles antes de la fcl:ha de col idn de 1a pri i Jjunto con la siguicntc documentacién:
A 6n de las das de las cor i fichas de ito del
INDEVAL,
B. C de 1 por <l banco y casas de bolsa colocadoras.
EMISION.
Para cstar en posibilidades de colocar la ision de las sc deberd de cumplir con
lo siguicnte:
A. A mas tardar a las 12 Hras. Dcl dia habil anterior ahfechadel gi dela isién la institoci
lccplanle )/o Ia casa dc bolsa colocadosa cmviara a l1a de i de esta bolsa, carta
las icas de la isién de a:

® Clave dc identificacion.

e Monto,

® Fecha de crace.

e Focha de colocacion y cmisién,

e Fecha de vencimiento.

e Dias de plazo.

« Tasa de rendimiento,

e Tasa de descucnto.

= Agente colocador y sindicato en su caso.

B. Constancia de colocacién previa a uno de los penbdnms de mayor clrculac:én yenel bola!n dxano de
de de

l- bolsa , los datos dc la
i B ia y de Valores y quc dichos titulos objcto dc 1a opcracién sc cncucntren

uucnlol en bolsa.

C. Proporci: el de ito ¢n el INDEVAL., dc las aceptaciones bancarias que sean objeto
de la ofcrta pablica.

PAGARES.
El procedimicnto que sc debera scguir para 1a inscripeion ¥ emision de cstos titulos es ¢l siguiente:

1. l\SCRrPClON Pam oblcucr la aumnzacxéu de mscnpcxén de los pag: Ta i debera
ala por lo menos tres dlas habiles antcs de la

¥
fecha de colocacion, una solicitud por cscrito decla
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MERTUDO PRIMARIO

Oficio dc inscripcion cn cl INDEVAL cmmdo porlaCNBy V.
Copia decl de
i6 por la casa dcbolsacnsuwso

Copia del de
Copia certificada del poder ial dcla para suscribir los pagarcs.
e 1a

Asi mismo sc doberd solicitar la asignacién de la cla\c de pizarra para i i ion d
y unn vez que ln Di idn y Fianzas los califique como
i A para o

2. EMISION. Cubri; e punto para estar ¢n ponbxhdad de colocar las cmisiones de pagares

i ilcs sc debera cumplir con 1os si

A. A mas tardar dentro de las doce hnras ded dia h:Lan anterior a la foch.'l det regls!m o cruce dc la
de

cmision, la casa de bolsa ala
©copia a 1a subdireccién de cmisioncs . cana donde se indi las 1 dc la iSi taly como

sigue:

Emisora.

Clave de identificacion.
Monto.

Fecha de cruce o registro.
Fecha de emision.

Fecha de vencimicnto.

Tasa dc lendxnuenlo
Tasa de descuento.
Agenie colocadar y sindicato cn su caso.

B, la dela ida para 1a
C El dia cn que sc verifique el cruce o registro de los titulos, sc deberd de publicar cn los diarios de
del de la

jos datos
cspecﬂ'mmcnln ¢l nuncro de autorizaciéon de la CNB y V ¥ que dichos titulos objcto de la opcracién se
encucntran inscritos en bolsa.

D. A mis tardar cl dia dec cruce y registro, se deberd de p el de ito cnt ¢l
INDEVAL, de los titulos que sean objcto de Ia oferta publica.
4. OFERTA PUBLICA.

1. CONCEPTO:
Es un medio a través del cunl scdaa al publi los posib valores que ci en
el mercado de dinero y . s:cndo blicadas cn los di i i i sicndo mas
comin en los A i las isticas que i una oferta
publica.

2. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA PUBLICA.

e Nombre dc la cmisora.
® Monto dc 1a cmisién a circular.
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MERCADO PRULNIO

Rendimiento.
Registro cn ¢l INDEVAL.
Nombre de ia casa de bolsa que funge como intermediario.

18
%
}

3. DIFERENCIA DE LA OFERTA PUBLICA DENTRO DEL MERCADO DE DINERO Y EL
MERCADO DE CAPITALES.

Tdm:dnmqmnmmrmuohmdemmﬁmknwenqunelemﬂen:nlmcn:dodc

dinero mientras gue en cl 1a ofcria pu estn sujeta a las condiciones que sc
sencran cn ¢l pais.
La bolsa las ofcrias i dc =i ne con los si
1. una icil de i dc las i cn aferta pablica firmada por su
represcntantic legat.
2. Obrtcner 1a aprobacién del Cmchd:mmnracnOndemholﬂ
3. Prosentar copia de) oficio ido por la Co 1a ofcrta pi
En Ios casos en que la aulnnzacmn de la ofcrta publica se haya icil de i ala
sc alo en la idn de ala
mmpnbndevalotuenboln
La Generat el 3 de las ! por { de oferta publica cn los
libtusdclabolsasnempteycuandose con los si
e Presentar a la bolsa cn i de la i de Que sc trate v aprobado por la
Comision.

- Pubhcacibn previa en dos de los penédxeos de myor circulacion de Ciudad dc Méxwo,
tando ca ellos los datos c 1a <l de
de la Comisiéon Nacional dc Valores y su lnscnpclon cn la bolsa.
& Depdsito previo en et Instituto para ¢l Depésito de Valores (INDEVAL). de los titulos de
crédito o valores objcto de 1a oferta pablica.

El registro ¢n boisa de las il realizadas i oferta publica por Jos o casa de bolsa
que actien i . 8€ a en ¢l piso por dichos intermediarios para
conocimicnto de los demas ¥ adv que sc trata dc una operaciéon de registro,

S. OBLIGACIONES .

Como cn todo sistema sc ticnen  obl asf ocurte con las operaciones o
realizar cn Ja casa de bolsa aunque haya una pcqucna desventaja que sc doya al eniteno del lector

1. Son obligaci de los i cuyos valores estén i i cn bolsa las

® Cubrir durante ¢! mes de cnero de cada afio las cuotas de remuneracion de los servicios de {a
bolsa aprobados por la SHCP.

(")
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dcl Capital Social del emisor, se pagara

e Encasodei ipcion de nucvas acci por
el incremento proporcional de la cuota que por dicho por ¢l resto del afio
en curso.

- mmndoie de cmuom industriajes, eomcrcnalcs ¥ de scnnclo. cst0s deberdn propomlonar

) de con sus resp notas que la
Di General
Ptucnux mformactén por escrito oportunamente a 1a bolsa sobre i i i6 il i
quec P en la o cn los o en los indices de liquidez, asi
como i bio de i il i o o en relacién al i i i
antenor
. Sedebl:ﬂdc dec yporcacmonlabolsnuu.lqmcrq;mbwquchayacnlol
de su jo de asi como de los principales funcionanos del emisor

indicando las causas o raroncs.
lnl'omuu' por escrito y de mancra inmodiata a h bolsa sobre amcr cambio en cuanto a domicilio,

¥ cln\: de telex, dlreecmn\s
dlemﬁm . apertwra » cierres de de de
icios por o de de crédito y demas pamculuvs.

Aceptar qQuc intcrvenga un n:pmnmame de Ia bolsa designado por la Dnmcclén General con vos pero

sin voto I y Y
en las 1.] d: » que los

Proporcionar a la bolsa copia autorizada de las actas de i de jo de ini On que

) sobre de y de blca al igual que ecn las actas de

ins y " de " ¥ de las de obli :

un nfc sobre la exhibicién de capital
tdndose

. Sc debxera proporclonar ala boln dc tri
bajo 1a forma de socicdad andnima de capital variable | tra

de amblos en la porcidn de capnal sujeta a retiro md:mndo 1 focha , nimcro y precio al que fucmn
de las

v fecha, ¥ monto de que
sido sujctas de retiro.
T de i de i i los i i o i isarios, dar
i a las instituci i i quc los itick ir con todas y cada una
de las obl: d encl a cargo dc los fiduciarios.
¢e 0 yporea:nloalzholsasd)m il i i
avisos relaci al cj de los du les y it que pond:
a los titulos inscritos.
. C i de a la bolsa con copia di da a la 1

pérdida, robo. extravio. alicracién o nulidad de los titulos mscnms que sca de su conocimicnto.

Proporcionar anualmente a la bolsa. dentro de los cinca dias habiles siguicntes a la fecha de
de c s¢

celcbracién de la asambica gcncml anual qu para
los ¥ detcrmunar la aplicacién de resuftados del ultimo cjercicio social
prescntando copia de los ngun:nles documentos:

por Co Puablico ind ct

del auditor. asi

como el dictamen del comisario.
A8



13.Un informe anmunl cf cual incluird ios aspectos a que sc refiere e an. 172 de 1a Ley General de
Socicdades .

Mercantiles.

14. anuat ala idad, bili i6n . 1a cual deberd
d:lldmrlosmnen:wnmenuﬁ-cc lvaelm l“aelaLGsM

15. Info sobec 1a apli dc utili pot Ia inaria de ioni

ifs do el divi do, en su caso, 25i como Ia forma, lugar y focha de pago y cupén ©
cuponcs coutra los que se liquidars.

16. Relaci dells por la Gencral On ia dc Acci i <l
Consgjo de i 2 ol si jercici lachloonk-dnmsngmema Nadouandnd.
tugar v fecha de i estado civil, Yy

17. Relacion de los funci i cjec il cn cada caso. las caracteristicas
pnnclpaludemfunmbn.uleolno las ) o que les hubi sido

18. Lisia de asi: iaals i por los 3

19. Sin lugar a duda cl cstar inscrito cn bolsa ¥ (ener titulos que sc de los
wmmmammnusomwnmmmmwuwm o
eoloc-ndopan cl bicncstar y desarrollo tanto de 1a enypreaa como de los accionistas intcresados cn cf
Ambito fi ¥a que dc a lo quc se cstc op debe de ir
con respecto a las lcyes que rigen el mercado de valores, tal es ¢l caso de la ey en la cual nos estamos

cn cste El de ¥ por cscrito todo lo relacionado a los

cambios quc sc¢ vayan dando ¢n una orgamzacron la cual cuenta con la inscripcion en el mercado de
wvalores )dcsulmuloicsdesumalmponancuyaqueaunafnrmldeacmalmrlo-dmudclodl
de la ¥ es dec igual importancia para los

Andolc quc tcnga que ver con ¢l
i e para las pcrsonas terceras que estaba
i cn tcmas i de tipo dc p quc pueda influir en la wonomla del
pais.
20. Lista it de los de a su ia, indi el
i v du cl cj icio con sus pocti i ¥y marcas

¥
usadas para la venta.

21. lacion de la duccion en las di: k i iajes de la misma empresa, especificando las
actividades que sc realizan cn cada una de cllas,

22. Listado dc las actividades ibuci i ventas al y
al menuico, facilidades de pago , forma o término uuhzado en la venta a plazo.
23. Ubicacion de los locales en donde sc presten los servicios.

24 F je de las b iri 0 con cartera que representcn respecto al capital social del emisor
i de los ulti estados fi entre dicho emisor y 1a socicdad

© empresa en cuestion , cuando sc trate de una INVersidn mayontaria.

25, lacién de i dtros titulos y valorcs asi como titulos dec crédito
indiniduales  debiendo mdu:nr <! nombre del emisor . en su caso clasc de titulo de crédito. titulo valor
del que se tratc. cantidad de certificados o titulos. valores nominales, precio de adquisicién y otros
que cstén con los
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26. R:Ianén de dﬂos refcrentes a ln: emprms en cuyo cuplml participcn con indicacion de las
a que sc dedi el emisor de tales acCiones.

6. DE LOS DERECHOS.

Son de los emi cuyos estén i itos en bolsa los siguicnics:

1. Mani(cner e la bolsa la cotizacién de sus valores.
a las sanas pricticas del mercado,

ante el icr acto u
legun su leal saber v entender.
3. Utilizar todos los icios quc con 1 p 1a bolsa a los emisorcs.

Los cmisorcs s6lo podran cj los d que i cste ‘ ¥y cstén al
i cnel i de sus

7. SUSPENCION.
El jo podrd ol i tbun\m.lor ¥ por lo tanto su i i6n on bolsa bas# en los
de la ley, en cualquit , dc los casos:
1. Si el cmisor no cumple sus obligacioncs cn los plazos fijados de acucrdo a [a frace. Il del an. 89
2. Si e cmisor dejase de cumplir con cualquicra otra de las obligaciones a su cargo y por tal
imi dafios al
i v no

3. Clnmlouptodlmnm‘wcmdclvalordcqmscume
conforme 2 SanOs USOS O al cmisor.

4. Cuando cl emisor demorase mas dc 90 dins cl pago de una cuota anual d¢ remuncrcién por los
scrvicios de 1a bolsa y los intercaes moratorios.
jo al idn de i de un valor. su decisién deberd estar fundada y fijar cl
plazn de la slmncu‘m durante ¢l limitc antcniormemte cstablecida, dando aviso a la comisién de las
que

8. DE LLA CANCELACION.

El jo podra cl regi dec un valor ¥ por lo anio su op i cn bolsa. 4 cn
cualquicra de los siguicntcs casos:

1. A izacién total de la

2. Di i6n y liquidacion de la sociod

3. D ion judicial dc qui ) idn dc pagos de la sociedad emisora.
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4. Cancelacidn de inscripcion del valor de que s¢ trate en ¢l registro.

S C ia en ta icdad i de i dc las causas que ia lcy establece para decretar Ia

quicbra de la misma.

6. En cl caso d¢ & a solici de la i por dc su de

votado  por la m.yorh de lo: lomos qmcnts dehcrén aecmuar en cl acta ¢l compromiso formal de ldqmnr
do por lo tanto anunciar una ofcna de

compra de e!ls ncclanei a m\él& los medios de comunicacion, scfialados para los casos de convocatoria
para i de estos

El precio de las acciones asi como ¢l plazo de vi| del iso serin
ia CNBV.

por l1a bolsa y por

V. REQUISTTOS PARA LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA
DE COMPRA DE ACCIONES.

1. La deberd
una solicitud por cscrito decla

por lo menos 10 dias habiles antes de la fecha de la operacion,

1. Oficio dc autarizaciém cmitido por la CNV.
2. Mec#nica dc la oferta publica de compra.
3. Prospecto del aviso dc oferta publica.

4. Prospecto informativo.

I1. El aviso dc oferta i se debera i por lo menos durante los dos dfas antcriores a
hfechnenql:ned‘echﬁelaq:nciénenel piso dc remates.

V. COLOCACION DE VALORES PRIMARIOS EN EL EXTRANJERO.

A i €l p dc izaci de los dcv:lonsbursanlﬁ sc basaba cn

ira i i i j ia ad isici i dec en los

locales, pe como la iacién ¢ i i cn los upos de cambio,

difc ins en io de asi como de liqui i y al igual que

é entre cada uno de los paises.

Debidoala i de i, i de p con el fin de i con su y

i frescos P del # se cred en los Estados Unidos de América; un

nucvo tipo de i do A i D itary Receip ( ADR ), en dondc cmprcsus cuyo

capital mayoritario quc no i cden ser i en los ¥y cotizar
sus valores.

Los 1 a sus inversioni sobrc lodn en cl csladoumdcnsc la cmision.

Wr&\ymzxibndc\'lloms ) como dc 1a de su ¥y cl

encl de los

El desarrollo ccondmico que ha estado i pais ha que cstc tipo de

mov i ios sc cn una opcibn simamente atractiva para las compafiias

i ¥a que la b4 de sus valores en mercados extranjeros
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no:dlo les proporciona una opcién para dc e i su capital o financiar
sino que les otorga iay ic a nivel i
Es por Io que la colocacién de valores sc il i ia
emision de os ADR'S, dlmlthDRSmmmw(Eum).
1. ADR'S

Bmmmﬁhmumyw‘nel i ! & y In

iedad de un no may i ©n csfc Caso, sca csta privada
© estatal
CARACTERISTICAS.
- Nownmmmmmmmn ida por la '
- del de i que 2 la relaci par

que sc
La difcrencia cwnax) catre los ADR'S y los denominaios GDR'S radica en los mercados dentro de los

-
e de cstos i
e Esta autorizado pam listar sol. en los

EAMISION DE ADR'S
El cmitir cn e} il de los Unidos una de dc las
mmhanqnesus i fes Y i yqucdellgummlneuledcmayor

a nivel una alza en ol valor dc sus acciones, de

modo qum\mqmwnoﬁuwnenmup&w-anhlngnmu

® Facilita 2 los & ioni; . In ymmhmmmmh
idad v que las figuras § que pasticipen €n y
de cxos &
® Se Ia parnici, ién de las asi como del mercado bursitil.
. i los si de i de de los paiscs que operan ADR'S,
bilita 12 posicion de en of Py y al fragh
Jos indices utilizados en cads pais
e Los ADR’'S aunquc + sc operan dentro de los
Mmmrmm&xﬂmmnlmm
que, por

e Permitc a los i
momeuntos icgaks y/o tributarios. prohiben o hﬂxn poco redituable ¢ inconvenicnte 1a

inversion extranjera directa on dichos mercados de valores.
Elp-mdcdmdendosenmmosmfmhua nbdequceuasm:on Hevadas a
a

cabo en ¢l mismo pais e inclusive bajo ciertos los i;
los m\frnonls!as quc opten por adguirir ADR’S son menores a los que lan por
esas en cl do dc valores del pais del cual la
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La colocacién y cotizacién de los ADR'S arplis ¥ di ili de 1a
captar los ios para mmn!d:u-buoyﬁmmptvyemosde
desarrollo y crecimicnto.

TIPOS DEADR'S

ofrece dos i de

La cmisién dc ADR'S en ¢! mercado de valores
ion:

ADR'S NO PATROCINADOS
En cste upo de ADR'S su colombn ¥ eodzzdén se lleva a cabo sin ningun tipo de acucrdo cntre la
ylasi

de las
Son cnuudos directamentc por algnna msmunén o banco de i icano
un monto i de la 17 quec pucde avalar h

coloc-cnondelosADRS

IMPORTANCIA
Debido a que la institucidon o banco quc cmitc los ADR'S manticne cn su poder Ins acciones
wmu\u h lmcunva de emitir, colocar y cotizar ADR" s No F encl
corrc por cucnta de dicha i como ala del
mwaoowmo una opcién de po: para sus i i
CARACTERISTICAS
‘Transficren ¢l precio de yali {oni los costos ini i quc La én de
dichos documentos.
PASOS PARA LA EMISION DE ADR'S NO PATROCINADOS
Para la emisi6én y cotizacién dc ADR'S no sc dos
I. Como iz de la d del dci i icanos.
o El inversi ?l de bolsa Pectivo para la de
» FEl corredor extranjero ordena a otro para irir ias i para cl
inversionista.
e EI corndor mcxlmno llcva a cabo la uansaccmn cn cl piso de remates de la BMV y una vez
las a favor dcl banco demsnano noﬂnmenmno
oEnculumo,umwaqu:m ibi la del dep de las a su
custodia, emite fos ADR'S y ga al i ionista el 0 que je cor da.

11. Como opcidn adicional de portafolio que ¢l banco 0 offcce a sus inversi

e Una ver. que cl banco depositario ha adquirido ¢l dc
realiza la emisién y colocacion de ADR'S en el mercado cormspundxcmc
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AKRCADO PHIALRIO

asu ivo la orden de compra de ADR'S.
i cn el que haya sido

colocada 1a cmisién de ADR’S.

ESQUEMA DE OPERACION PARA LA EMISION DE ADR'S
NO PATROCINADOS

ADR’S PATROCINADOS

Este tipo dc ADR'S esta i por un e cnlmla 0o
i enla i dc sus y alguna instituci odc i
dich la i en i de
a ila isi y tklosADRS Esda:nt.nclmlenpnr
dc vias i del de su desarrollo o con

iniciativa propia de la P en
ia finalidsd de incrementar su capital.

PASOS PARA LA EMISION DE ADR'S PATROCINADOS.

o i encl las reglas a

Para la cmision y cotizacién de ADR'S

scguir son:
e La en cotizar sus valores cn cstc mercado firtma un acuerdo de
i oonmdcmwaoconmmlnsuuménde\alotuobancocmmdcnsemm
las i cn

depdsito o
1a emision de ADR'S a la vez, cl corredor mexicano
¢l piso de remates de la BMV.
* Una vez el dicha cn un banco custodio dentro dei
{ i que avalasan la emls:én dc los ADR" S

2 1as
e El banco custodio rcmitc a la institucion o banco
del i ¢ para cmitir los ADR'S.

io) la

dc las «© instruy
El banco depositario coloca los ADR’S cn cl mercado norte amcricano respectivo para sy

operacién ¢ intercambio.
Eli ioni j i los ADR’S con forme a la legislacién aplicablc en cste
mercado.
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En caso de que ¢l ionista docida adquiris un v chDRSm-yornlermlmmilcmde
dc cstos asu de bolsa el cuat mmnm

mexicano. Esic dltimo de a adquirir las i idas por el i i

BMV o ita a ta i i una nueva isidn de i yADR‘S.

egin sca el caso.

ESQUEMA DE OPERACION PARA LA EMISION
DE ADR'S PATROCINADOS

entre los tipos dc ADR'S:

e La entre las b &lol ADR’S inado y los no i radica en
la cek ion de un de i de servicios.
s A di ia de los i en dia para la 1 de los ADR'S no

patrocinados no cs lievada a cabo de mancra real, ya que 1a institucidén o banco de inversién
hlmalm:necnsupodernpnonahemxuén

- A difi ia de 105 no pal IosA.DRS ;nuocmﬂosloseoszosadrmmmm)/
isi dos que se por su son cn su por la

en dicha cotizaci ) i

MARCO JURIDICO.

Pama quc las iitics E. C

( SEC ) autoricc la cmisién de ADR’'S . sc nocesita la

dc tas si figuras juri
La i i 1a cual no ddxed ser i de itaria.
Un Banco custodio el cua! mantendrd bajo su poder las accioncs corporativas que avalen 1a cmisidn dc
ADR’S y la cual deberd ser 1 dcl Banco quc los cmita.
Un Banco depositario ¢l cual debera scr ¥ tendrd a su cargo la emisién de
los ADR’S. asi como su cntrega a los inversionistas y ¢l envio del mzlcnnl requerido a In asamblea de
accioni!

s,
La Bolsa Mcxicana de Valores, 1a cual dard i ¥y regi de las dclos ADR'S en
N con sus valores § y de las i dec i que dc estas sc
deriven.
EI ln:umlo psm el Dcpés-lo dc Valores ( INDEVAL ) quien licvama n cabo ¢l registro de las
quec posean las acciones -
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® Cazas dc Bolsa i Yy i 1as cuales i como ! en y enue
uli:ol mercados.
L] de Bols-n Yy i}
- El olos i enlos dos Unidos.
El ADR ropi en los de Unidos un ifi d i de vatores
extranjcros que cahﬁm las opemc:oncs dc este upo de valores cn ¢l mcraldo americano ¥ avala la compra
¥y venta rep de las por la i cn ¢l pais de origen,
2. GDR'S

Sc caracteriza por la facultad quec sc le otorga para aparecer listado cn otros mercados de modo
i alos i 1a ion de

).

la i y andole un mayor 0 a nivel i
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VI CONCLUSIONES.

nteﬁemdmdemume&ménq\nm
COfo

Enc lnivel 6mico cs ¢l mas i
lugar do a la venta valores , CUyo pago
ﬁwos-humm al capital de Ia cmprcsa cn el caso de acciones y Comw pasivo en ¢l caso do
o papel
En éste tipo dc do cs donde sc p Tos Fex de ribucién a nivel
Como en todo sistema . se deben cubrir una scrie de itos para poder ingr ¥y este nocslia
cxcopcidn . dichos i t la il de la i que s a los
ioversionistas
a éstc H i en los i que se

mlinnaél.quwhndlnnmnk- como a los i 7 Do adlo i C

i las a nuevas posibilidades de abtener un
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SECUNDARIO



CAMITULO &
MERCADO SECUNDARIO

1. INTRODUCCION

Esc cs el mis ido, por scr ¢l mercado diario; éste Io i €l conj de
operaciancs de compra - venta  de valores que todos los dias sc realizan .

las operacioncs del mismo no intervienen las empresas
mkvnlotu o8 decir, hdmendm&MM(oamoﬂlm)m-h
d’enay&mlnd-& lﬂm, cualcs Doccsariamente estdn ligados con la posicion y tendencia

A ia del i 'enelqmluvnlo::sueolmanpormmera\tzenelmerado
3 3 jan como un a otro, dedido a que cs un
muy di 0 ¥y por la wnhmﬂ:emmeheu‘mibuth-

. CONCEPTO.

El N Se io esta porunnmde para 1a
iacién dc i di tanto de dr:udacomoenapiul lepuedcbcuqueaunmemdo
para valores de scgunda mano
Al CARACTERISTICAS.
1. Permite dar H al dc i 1. en
2. Los ioversionistas s indican dos veces para i la dobie idn de ¥ a

3. qoc pucde scr total opn:ml e:dectr.unmvetﬂomsumvmllgumsdem\nlorsycond
dinero © puadc vender su cartera 1a que

¥y tenia.

4. El fluyjo de valores vy fondos CS muy dinamico en ambas durwcmncs. es docir comprende las
ioncs cn las que los titul son de un aotro.

5. Las transferencias de valores se dan por medio de ag

Luﬁnuos‘:loruenenun i indo; tal 16D dc cstos ite que tengan liqui cs
decir la de ser i por dincro en efectivo.

L
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IV. FUNCIONES DEL MERADO SECUNDARIO.

i. EXISTENCIA DE UN GRADO DE ESPECULACION.

Dentro del M de s oxi dos tipos de m\cnmmsms que son. los especuladores y los no
especuladores. éstos son los que titulos ¥ lo hacen pam conocer las
tendencias del mercado y ello les permita oblcncr ganancias de capital a corto plazo. ya que conocerdn las
fluctuaciones de precios.
Se¢ debe definir ¢l grado de especulacion adecunda que s¢ debe aceptar para dar liquidez al mercado. of
nivel de especulacion debe scr definido dc tal fonna que no sc dailc ¢l mercado. evitando que
adorcs lleven los precios de los titulos stotalmente alqado- del valor real de los mismos,
cntendicndo como valor real ¢l valor dc los que ¢l titulo en of futuro,
descontados a una tasa de interés.

Cuando jos ficvan los ios de los titulos a un nivel superior al valor real de Jos mismos
surge una sobre valuacion.

2. EXISTENCIA DE MERCADOS CONTINUOS.

Mercado eonunuo es .quel donde los i sc trazar por fondos liquidos con
¥ 5in cntre los precios de las disti i .

V. OPERACION DE VALORES.,

Las iles son las i con titulos o valores cn ¢l salén de remates de
12 Bolsa de Valores. Solamenitc los socios de las Bolsas dc Valores pucden cfeclunr ncgociaciones ¢n le
salén de remates: de esta forma, cada socio a sus de piso.
para licvar acabo las operacioncs.

Cuando un i ionista desca i i con titulo negociados cn la Bolsa decberd adquirir un
contrato ocn alguna casas dc holsa. qQuicn i dicha iaci de alasi que
el e pr dos dalid. de

1. CUENTA DISCRECIONAL.
Bajo csta modalidad <! inversionista faculta a su casa de bolsa para que compre o venda
los valores que juzgue convenicntes

2. CUENTA NO DISCRECIONAL..
l_-. casa dc bolsa solo pcdri rcaluar compra o venia dc valores,. de a cucrdo a las ordencs
queeli Ie de
Las ordcacs de operacion pucden scr:

3. ORDENES LIMITADAS O A PRECIO LIMITADO,
El clicnic o inversionista fijn ¢l precio ma de oct i dc venta para
operar determinados titulos.
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4. ORDENES AL MERCADO O A PRECIO DE MERCADO.
El clicnte disponc la compra o venta de Menmnados dmlo; y deja a critcrio de su casa

de bolsa Ia operacion al precio mas de que s¢ logren
durante cl dia.
5. ORDENES CONDICIONA.LES
El cllenlu de alguna ion que €1 desea solo si se producen
i i que s¢ indi ici por dicho clicnte.

CLASIFICACION DE LAS OPERACIONES.

Para tencr una visién 1ads clara con alas i quc sc i cnel N

podemos decir, que las i por los dc piso en ¢] saléon de remates se
pueden clasificar en funcién a :

- SU FORMA DE CONCERTACION.

A) OPERACION EN FIRME

Estc tipo de i6n la inicia un de piso al una orden para depositarla en
el corro ivo, da; indi cn 1a misma: si compra o vende, lipo de valor, clave de
la i seric, precio y Vi i dc la ofcrta.

Se i en i i se en cl i i los
totales de las mejoles po‘luns de compra y h.nln

Con basc en csta i de piso podran ir al corro corrcspondicnte a

cerrar ia operacion de compra o venla
Enla ulgnnmén dec \aloms para cslc tipo d¢ operacionces, sc dard prioridad al mejor precio.

Si coinci tas cn una orden en finmc de compra y otra de venta, la
iacion queda i concertada o cerrada.
Et apnle que desOc CetTar una operacion cn ﬂnnc lo hara de viva vnz en el corro respectivo
¥y exp “cicrro " o “cierro di . En ick ia
seric, s ¥ precio a iary la orden poctiva .

B). OPERACION DE VIVA VOZ.

Esta operacién se inicia con una propucsta cn voz alta. mediante la cual un operador de piso
indi “si compra o vende™, el tipo dc valor, clave, scric, cantidad y precio.
Quu:n accpla Ia ncgo-:mclon expresas “cerrado”, registrandoce por escrito en una ficha
por ol dor. que se d ita cn ¢l corro respectivo con
una copm para ¢l vendedor y otra para cl compradar, registrindosc ¢l hecho cn 1a pizama
donde sc Li 1a

C). OPERACION CRUZADA.

Cuando una Casn dc Bolsa n:unc ordenes de compra ¥ venta de distintos clicntes que

en: scrie, ¥ precio; en donde ¢l operador de piso podra realizar
una oyemclén de cruce: para lo cual, anunciara cn ¢l corto respectivo ante un juez de cruce.
quien validara los datos dc Ia operacion.

El procedimicnto de ricsgo. consistc en que el en la i iva toca un
timbre que conccta una luz verde instalada en la parne i det piso ( -] Yy
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i por mi “orden ™ i scric, precio, “doy © tomo™ y la cantidad
que desca cruzar,

e Una \a d:cmado el cruce, ¢l operador llena una ficha de compra - venta con los datos de Ia

v la cnu al juez de cruce del madulo.

D). OPERACIONES DE CAMA.

e A cstas bién sc les como i en firme". con opcion de
compra 0 venta dentro de un margen de ﬂnciuncién de precno El qxrador de piso expresa de
wviva voz: “Pongo una cama”, ¢ indica: serie, ¥ los en el precio
que csta dispucsto a negociar.

s E) que acepte la cama 1 i do “La " ch
obligado a opcrar a los precios i 1a va de clegir entre comprar o
vender

e Ningun otro opcrador de piso podrd i en ta op do haya sido

Si el precio oo firme del cono coincide con ¢l precio de ta cama, ya sea 2 lavcmaoa Ia
compr, 1a postura en firme del corvo tendré preferencia.
E). OPERACIONES DE REGISTRO.

Esx el procedimicnto destinado a dar cucnta de las colocaciones primarias © por ofcrta piblica
o biencs de las ofertas de compra o venta que se realicen con sutorizacién previa de 1a CNV.

* Sc i cnforma‘ tlar a una idn de cruce, con la salvedad de que en estc caso no
Poede de piso i al que la licva a cabo. sicmpre y cuando se haya

especificado en ¢l mismo cruce ¢l umdco;:rac:éndeqwuumz

F). OPERACIONES DE SUBASTA.

Se rncatizan mbleclen:h un tiempo durante el cual se pcmmmi que partcipen tanto
a través de ord en firme, si

como
durantc este perlodo
® Una vez <l

i cn precio para 1as mejorcs posturas
bajo ct criterio primeras cmmdas_ primeras nhdas

- SU FORMA DE LIQUIDACION.
A). OPERACIONES AL CONTADO.
para su liquidacion, los siguj plazos a partir de 1a

Las
concertacion:
de

e Dentro de los dos dias habnlcs siguicnics para titulos de

- Aldiahébtl' 1 pam

L) Denuodclasngmcnu:sZJHRSenelc-mdcowmomsdclMcreubckDmem

e E] mismo dia mediantc acucrdo de las partcs para operxiones con papel comercial,
accpeaciones bancarias ¥ llmlos b 1! de dinero.

® En el caso de otras que fucsen i por Ia SHCP, sc fijara en cada

caso el plazo de liquidacién
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B) OPERACIONES A PLAZO.

e Las joncs bursétiles serin a plazn cuando se pacte que 1a hquldaaén cormlnmdxcnle

operaci
scrd diferida a una focha ia que
conwado: sin que ¢l plazo exceda mas dc 360 dfas naturalcs, eonlados a partir de la fecha de

contratacion.
Si cl dia de termino del plazo cs hibil, la liquidacién se hari cl dia habil siguicnte o el dia

inmediato anterior.
Los dercchos que sc deriven de !a tencncia de los titulos ncgociados. corresponderin al
ton.

comprador a partir del dia ¢n que se pacic la operaci

LA TERMINOLOGIA DE USO COMUN EN LAS OPERACIONES A PLAZO ES:

PRECIO A PLAZO.

Es cl que se pacta en una operactdn de cste genero.
PRECIO BASICO DE UN VALOR NE(K)CIADO A PLAZO
Sera ¢l ultimo precio de las
o €1 ulitmo dia en que s¢ hub:

PRECIO DE MERCAw DE UN VALOR NEGOCIADO A PLAZO.
al cierre de las transacciones en bolsa

en Bolsa ¢l dia que sc celebre 1a operacién
con cs¢ mismo valor.

Es aquél que sc reg de
anasaséebolsamﬂn para las a plazo por cucnita propia o de sus
clicntes

CONDICIONES CUANDO SE EXCEDE DE DIEZ DIAS NATURALES.
do éstc cxceda de 10 dias naturales deben cumplir con las

Los ici dc una ion a plazo
siguicnies condiciones:
& A mis tardar ¢l tereer dia ala ion ¢l o o i los valores objcto de la

q:nnén en ¢l INDEVAL en la cucnta para cobcrtura de operacioncs a plazo y por otro lado

la cntre el i de Ia i del precio a plazo y ¢l importe del precio
besico. mas un 5% sabre csic Gliimo precio, este deposilo no puede ser menor al 10%6 del importe de la
operacién con forme al precio a plazo. Este deposito puede rcalizarse cn CETES o cn valores
autorizados a las casas de bolsa para imversion por cucnta propia. una vez prescniadas las garantias sc
acreditaran ante la bolsa.

Slsueedequcel pranodem:ﬁ:ldodeIOS\uorcssmmnorenms%omasdelprecw basico, <l
por un monio entre ol i de

prccno lﬂs:co) <l precio dc do. EI ia si el unponc de Ios valores
por cnun 5% o rnAs respecto al precio del dia anterior

en que sc cnueg.’nmn en ml calidad. El incremcnto deberd scr por un fmonto oquivalente a Ia
disminucién

En caso de que ¢} precio del mercado de los valores aumente 5% ©o mas respecto det pmclo Nswo. el
comprador de conformidad con la bolsa podra retirar la dife entre ¢l PO de la
calculada a precio de mercado ¥ su importe. calculado a precio basico.
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e Siclprecioen 5% o mis a su precio bdsico. el comprador
mhconfomﬂd.dmnhbolnmmmla ia emtre ¢} i de dichos valores
calculando al nuevo precio y el imporie a la fecha en que s¢ entregaron en garantia.

e EI tendré si el a liquidar cn forma ich ia i Pagando cl precio
a plazo pactado. "

Al it dela i laholsnped;raallN'DEVALeluaspxuodclosvalmu:dﬂ:losqmusc

realizé Ia transaccién & 1a cuenta del de 1a ion y tibcrandosce

asi de 1a garantia.

PRECIO DE LOS VALORES.

Al momento d¢ su colocacion, los titulos pucden tener un valor inal. que cs asi o por la p
emisora y necesariamente figura en cl texto del utulo.

EL PRECIO esel valor monc!ano qu: s le mgna aun umlo cn las operacionces dc compra - venta; sufre
de los 1a Ley dc Oferta y Demanda. Estos cambios sor:

los quc origi ias o ida de capital para los inversionistas.

En relacion al efecio de ofernta - demanda sobre el precio de los su i (3
como sigue:

1. Alapar: precio de mercado - Valor Nominat.

2. Bajo par: Precio de mercado > ‘Valor Nominalt

3. Sobrepar:  Precio de Mercado < ‘Valor Nominal

TERMINOLOGIA DE PRECIOS
| N PRECIODEAPERTURA Es ¢l precio con ¢l que un valor inicia sus transacciones ¢n una sesitén

bursati

2. PI!.ECIODE CIERRE El:lmoconelquecen\‘aunmnnnncnmdclemmndncnundiaenquc

con é1, no haya habido sc hara ia al dltimo hecho

eonoctdo nnlmpomr:!d.taenqu:leh:}n geoerado.

3. PRECIO MINIMO: Es el precio mis bajo que tuvo un valor en una scsidn dc operacionces o en un

plazo detesminado.

4. PRECIO PACTADO: Es cl precio convenido entre las partes para una operacién de compra-venta.

3. PRECIO DE MERCADO:. Es ¢l precio de una accion en ¢l mercado de valores.

6. PRECIO DE SUSCRIPCION: Es cl precio quc debera pagarse por cada accion que haya de suscribir.

7.

8

9

. PRECIO A PLAZO: Es ¢l quc sc pacta cn una operaciin a plazo.
. FRECIO ACTUAL Enel mcn:aao a futuro cs ¢l precio promedio ponderado de un valor a un mismo
a un dia de operacioncs.
. PRECIO AC'I'UAL AJUSTADO - En el mercado a futuro, 5 ¢l precio resultante de ajusiar el precio
anterior al ex - cupén por ejercicio de derecho.
10. PRECIO AJUSTADO: Sc hacc el ajusic i por ¢l icio de los dercchos que hayva
otorgado, pucdc SCf un precio porel g0 o aj i
11. PRECIO DE CONTRATACION: Es ¢l precio convenido por una operacion a futuro.
12.PRECIO DE TITULOS VENCIDOS A DESCUENTO: Es cl precio bajo par a que se cotizan en ¢l
los titulos di
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13. PRECIO NETO: Sc refiere al precio que se debe pagar por un titulo de renia fija, y se determina de ia
siguicnte manera:

PRECIO NETO = PRECIO DE TITULO + | (i-T}n) / 360 ] VN

DONDE:
i =TASA DE INTERES ANUAL.

T = TASA DE IMPUESTO ANUAL.

n = DiAS TRANSCURRIDOS DESDE EL COBRO DEL ULTIMO CUPON.
360= NUMERO DE DiAS DEL ARO COMERCIAL.

VN = VALOR NOMINAL DEL TITULO.

14. PRECIO PONDERADO.
PRECIO PONDERADO - SUMA DE r\(rorrzs DE LAS OPERACIONES
A FUTURO DE UN DETERMINADO
vnrscusuu«'ro

voLUMEN DE VALORES NEQOCIADOS EN El.
SMO VENCIMIENTO.

PARAMETROS DE FLUCTUACION DE LOS PRECIOS.

e Para cvitar las fluctuacioncs :xccsnas ¥ emiucas en ios preclos s¢ un si de
base, con de prev como precio basc al
ultimo hechc al gue ¢ operd cl valor
e El limite dc es el que sc aplica al precio basc, ya sca a ln alzaoaia
dicho

baja, para determinar si la cotizacion de dicho titulo sc
paramctrocs 5 % para dtulos de mercado de capnalcs ¥ 1% para aquellos dcl mcrcado de diacro.
* Encl dec cap o una et vigente. la bolsa lo
cn el i por del i Esta sC 60
por mi
e Durantc cse lapso. las propucstas de compra ¥ ventl quc i la
tercero que mejore cf precio para la contraparte a traves del mecanismo de subasta.
Llc\ada A cabo la primera suspencion, sc seguira operando de acucrdo al nuevo ptcClD basc ¥. €n caso

por un

dc repetirse fluctuaciones en ¢l mismo por mas del 5% v 1a misma v a
al valor en i6bn pero ahora 90
UNIDADES DE TRANSACCION.
Para opcrar titulos en Jc salén de se req fijar idades de ién que eviten la cxcesiva
y i j T izados.
LOTES.
deb i d¢ cicrtas cantidsdes

Las opcraciones de compra y venta de valorcs sc
Uamadas lotcs ¢l tamafio dec estos sc¢ determina de acucrdo con cl \alor o precio de cada emisién .

 En las acciones los lotcs s¢ defincn i dc lote de 1000 acciones.
e En valores de renta fija sc establecen Joles mlnimns dc SlO 000 00 wvalor nominal.

e En tinos de deuda .los lotes para cada i son los
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TITULO 40 3 THLULO LOTE (No. PRECIO POR LOTE 3
3 TITULO®)
CETES 10.00 o 100,00
TEROBONOS 1000 00 3 S000.00 DIS.
BONDE 100,60 100 TG.000.00
PAGARES CON RENDIMIES 700 00 T 100.00
LIQUIDADI FS AL VENCIMIFS
PAPEL COMERCIAL 100.00 T 100.00
FAFEL COMURCIAL INDLZADO 100.60 T 100.00
ACEPTAUTONES HANCARIAS 100 00 1 100.00
PICOS.
Cualquicr cantidad dc titulos menor a un lotcs sc i pico y su iacién se realiza

tratamicntos cspecialcs a través de los corros cloctronicos.

PUJAS.

Es cl difcrencial minimo cn gue pucde variar ¢l precio de un titulo, la puja varia en funcién al precio de 1a
accién. on ttulos dc deuda v de renta fija la puja ¢s constanic. Scgun ¢l precio de los valores de
rendimicnto variable .las pujas se ajustan como sigue:

PRECIO MINTMO. PRECIO MAXIMO. PUIA,
(&3] ) )
0.0% .20 0.00}
0.21 5.00 0.01
5.02 20.00 0.02
20.05 50.00 0.05
50.10 EN ADELANTE 0.10

En valorcs de rendimiento fijo. el minimo cs 1/8.
En titulos dc dcuda, 1a puja es de 0.01 aplicabic a la tasa o psecio que se cste operando.

Vi. TIPOS DE OPERACIONES.

1. VENTAS EN CORTO.
GENERALIDADES.

En México, las ventas cn conoe se autorizaron en dc 1990, i la ci 10-139
porla CNV .

CONCEPTO.

Es la compra - venta de valores que se realiza a través de Bolsa cuya liquidacion efectiaa ¢l vendedor con
wvalores i cn p de ! con ¢l ant. 98 de 1a Loy del Mercado de Valores.
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TIPOS DE VENTAS EN CORTO.

TTHO GARANTIA OBRJETIVO PLAZO mixiwon
PARIEN DY VIFNTA
TRADICIONAL 1530 % - Ganancis cuande los precios 360 dias.
disminuycn.
- Ganancia rando comision
ARBITRAJE. 130 % - Ganancia por diferencias dc precios 360 dias.
de valores cotizados
en
diferenies.
COBERTURA DE 100 % Titulos - Cobcriura. 360 dias.
WARRANTS operablics.
CORTOS 100 ° - Liquidar dcnuo de! plazo que 3 dias.
ADMINISTRATIVOS. establceoe 1a BMV.

CARACTERISTICAS

* La opcracién consiste en vender un titulo que no sc tiene ¥ del cual se cxspera que sa precio baje.

¢ El inversionista mslruycamcasadebolmpanqueeonsipenptﬁumomcnoumlo. Cuyo precio se
q:m que mcncnda al mismo ticropo ic instruye que lo venda cn cl mercado.

. dcpedu unumloyhn:gowndcﬂoxcomoomvcnuenmno.
yx que al una no de 1a venta, se dice que ¢l inversionista

L una corta.

* Suponga que ¢l pmcm del titulo que sc vendié en corto a su Casa

dc Bolsa para que 1o recompre y 10 devuchva a quien lo presto, mne:lnndnaxi lnposncmncofm

E! inversionista aobticne su i via ¢l difc i enln: cl precio al cuat vendis cl titulo que pidid
Myel precloalquclo A este habrd que restarle las comisioncs
del titulo.

SUJETOS QUE INTERVIENEN EN UNA VENTA EN CORTO.

Los sujetos del préstamo de valores en ia venta cn corto son:

PRESTAMISTA.

Persona flsica o moral propictaria de 1os valores (mscnto: en be INDEVAL) quicn sc obliga a transferir la

wupwdad de los valorcs w,cw del al con cl de recibir otros tantos titulos del

nusmo emisor, clasc y scric o cl cquivalente cn cfectivo, asi como cl roembolso de los derechos
el ¥ el premio que ©n SU CasO 8¢ convenga.

PRESTATARIO.

Persona fisica o moral, quicn recibe en propicdad los valores objcto del préstamo para su venta, y s¢ obliga
a devolver al prestamista otros tantos titulos. dcl mismo valor. clasc y scric o ¢} cquivalente en cfectivo, asi
como a los cl ya ic el premio quc
D 5u Caso se CONVENga.
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GARANTIAS QUE SE DAN POR PRESTAMO (2EGUN CIRCULAR 10-195 EMITIDA POR LA CNBV )

Ty CREDITOB O ACCIONES ACTIONES
VALORES $18CEPTIMAS DE GANANCIA L oF ALTA BEMEDA SOCIEDADYS DS
PRESTAMO sEcIvoo BANCARIOS BLRIATILIDAD BURATILIDAD TNVERBION
varLomEs . ComtN
| lovssgpameniugs ]
VALORES 102 104 120 125 Tio
OURERN AMENTALES
TIvLos 104 103 122 27 12
BANCARIOS
ACCIONES 110 Tis 130 [ED) 120
(ALTA)
ACCIONES 115 120 [EE) 140 133
(MEDIA)

GARANTIAS QUE SE DAN POR PRESTAMO ( SEGUN LA CIRCULAR 10-139 EMITIDA POR LA CNBV )

1. Valores dc alta ili de i con los i en el boletin de la BMV
2. Titulos fi que los

3. Valorcs cmitidos por ci Gdncrno Federal.

4. Titulos o de crédito.

5. Aeuone- replcaenlauvas del capital social de socicdades de inversion de renta fija.

6. alta

'mgh-cecnuc&mcholmoBumﬁnn 100%
* Cuando es catre los clicntes s ¢l 150% dc 1a garantia

ASPECTOS RELEVANTES EN VENTAS EN CORTO.

1. E! prestatario deberd dejar en pnm.hn laCulde Bolsa un depdsito cquivalente al 100% del valor de
de los podra ser en cfectivo o en valores de alta
bursatilidad.

2. Los préstamos dc valon:s s¢ concertardn fuua de Bolsa nql.uncndo wglnmne cn la misma y dcbiendo
darse a ico en forma por e} de la Bolsa

Con cl fin de scr maés claro estc tema

PUJA ABAJO. Ocurre cuando una venta al dc una d £ accién sc rcaliza aun
precio menor que la operacion previa.

PUJA ARRIBA. Ocurre cuando una venta al de una i accion, sc realiza a
un precio mis alto quc ¢l de la operacién previa.

CERO PUJA ARRIBA. Ocurrc cuando una ventia al dc una deter accion se
realiza al mismo precio que ¢l de la operacion previa y el del ultimo cambio en e precio del
valor fud hacia arriba.

CERO PUSA ABAJO. Ocurrc cuando una venta al de una i accién se
realiza a un precio menor quce el de la operacion previa y el ditimo cambio cn el precio del
valor fu¢ hacia abajo.
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ESTA TESIS NO OESE
wmwo weveme SR BE LA BISLIGTECA

3. Una venia en corto ©s permitida.

® Al procio del wltimo hecho i el altimo en el fué una puja

hlclaunh-oumccmwplnculm
@ A precio del altimo hecho do el ultimo i fué una puja abajo o una
<cro puja abajo. Sin cmbargo esta pucde realizarce si s¢ hace ana puja arriba de aquella gue

produjo 1a puja abajo o 1a cero puja abajo.
e En ningin caso s¢ autoriza una venta en corto a un precio menor que el 1ltimo hecho anterior
4. Al pactarse una operacion de venta en corto, ¢l operador de la casa de bolsa po indicara al operador dc
Ia casa dc boisa compradora sc trata de una venta cn corto; sin embargo, deberd indicar en 1a ficha
de hecho correspondicnte al cofro de la BMV que sc trata de una venta en corto en ¢l formato

respectivo.
S. quc sc & dc i ) de titulos que requieran el préstamo de
Va.lorcspnnliqmdarlavcnnenel i no nucusaloscnledoldepma
nprec y do sc haya izado la de los valores en ¢l
mercado exterior.
6. Cuando una venta cn coflo se derive de un cruce, este cstard cxenta de cumplir con los rangos

7. La cantidad minima dc valores awuwtorizados para venias en conto  serid de un lote, no pudicndo
venderse picos ni aun en caso de ajusic por derechos.

La garantia que ¢l presiatario deja en la Casa de Bolsa doberd r cote
20% del m(mmo establecido. De igual furma cuando la gannlln cxoeda en 20% a dicho valor, el

prestatario tendra derecho a obtcner la parcial

2. ARBITRAJE INTERNACIONAL.

CONCEPTO.

Se lphm en aqu:llas situacioncs cn las cualcs repreacnia la cumpm de valorcs cn un mercado y Ia venta
dc quc cxista entre

d.-eho- mem-da
IMPORTANCIA.

Tiende a disminuir ¢l ricsgo de ivas
mescados.

CARACTERISTICAS.

1. Esun mecanismo que pcrmite a los ciertos i
2. Consiste cn ia compra (venta) de valores cn ¥ su venta ) i i en los
mercados mexicanos.
3. Elnum-apmdenfcnadenmndaaumésde . que i
de qucpua_hcxnmenueulcsmcwosnmhey

e unarlu)or it ia cn los

drasti ¥ por lo tanto, pi i mayor ilibrio en los
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REGLAMENTACION.
Ema reglamentada por la CNV cn los siguicutcs términos:

1. Sélo podrin scr concertadas entre casa de bolsa mexicanas y  agentics de valores extranjeros que
pertenczcan a alguna Bolsa dc Valores, instituciones de crédito cxtranjcras roconocidas por
-umdennspdsu.mmlmmlmmh&dmm&mmﬁmmhmv

2. Los valores de 5CT Op enel por I1a CNBV atendicndo
a los siguicntes criterios

* Qucesién i encl
. Q:nnndeuwlhm

3. A twoda opcracidn dc m—.vemdevalmuuchaenel , deberd una
operacion contraria en la BMV 1a 6n de dicha deberd acabo cf mismo dia
si ambas sc roalizaron en horas hibiles coincidentes en ambos mercados. o a sds tardar ¢l dia habil
SiguICTIC €N CASD COMIario.

4. Las opcraciones de asbitnajc s6lo podrin realizarce por las Casa de Bolsa por cuenta progia; es decir,
mediante bursatilizacién directa .

S Las i quc sc i ﬂzmdcl itori: i n jera la

BnneobMéncoauavéld:hBMV

de Valorcs ¢ Intermediarios.

¢l tipo de cambio que paru tal cfecto de a conocer ¢l

3. CORTOS ADMINISTRATIVOS.

Las casas de bolsa podran otorgar peestamos de valores 2 I de
Jos titulos ulou'lsmaﬁntkqncdldmclimusnnd-nhqmdarh\tnladc\'llmuenb!m
o cl plazo dc li 1 en los disti

4. OTRAS OPERACIONES (VALORES GUBERNAMENTALES Y PRIVADOS)

Un.vczwloam-) wmxummmmmnﬂmtmym\mlmlm

ca cl cn este los
hlamedunosop:nn!us\'l!mn, ¥ tasas di a 1a col ién inicial. En 1a practica sc ha
a-cnudn que tos precios y las tasas de Jos valores t cn los darios tienden a
dchsusas\prmmdclasofcrm igi y las
dependicnddo del estado de la ¥ dc la de los di de la
estabilidad ccondmica.
Lo tor afecta de i a cada uno de los parnicipantes. Endasockloslmermedmnos
estos pucden obtener costos de fondoo Mayor O IMENOT para SCportar sus 1o cual enla
estabilidad dc Ias mismas cn ¢l caso de los i i el dimni de tasas o precios obtenidos
pucden ser contra con pérdi de capital reficjadas en la wventa de valores.
Vaie la pcna i en ¢l caso de los de dinero, s

formademmanm-relcvanlecnclfondeodelostﬁulmeshtmpoﬂm.mmlmjouqmelm%
de las operacioncs cn el mercado de dincro s bajo €stc mecanismo.
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VIL CONCLUSIONES

Este o i dcl io ya que sin éstc el mercado secundario no

operaria .

Para que un io sca , debe ser un e (muel

caso de ico ) en la ¢ual ici porloqlznemfcle-huusnhud los reCUrsos

manejados.

annniamemelclo;nuexmcnnmndopnmquenmuslelommtu-&nlanwy

ciclos de 1a cxiste dc valores , el mercado primario debe

proporcionar ia oferta do 1a estid floja, ¢] mercado primario por lo que

m.ho{eﬂa@emmw

Por:upanc el io le il i al tanto el
como el cstdn i y son p entre si por lo que

mngnnod:ellolpndﬂammrlmdmm

En las i del los nollemdemnotd:locunnognm

entre los

Que 3on - de tipo i eu&mhlouﬂmosdc"
bci del de
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AGRCADO DE DONERO

CAPITULO &

MERCADO DE DINERO

L INTRODUCCION.

El Mercado de Dincro es la partc central del Si: Fi = Mexi .a través dcl cual jos Bancos
Comcrciables 1a Banca de Desarrollo. las Casas de Bolsa. los Ci i i i e} Gobi
F&mydhﬂlwlmmmmmlksdumﬂdldh estos. i flujos de
tienen un en v como: la fonn.l cn gue sc ﬁnancm el Gob:erno
I'*ral el gndo existente dc conl'nnu por prlc dc los enla el
cn los privados; la en que los cllgcn gns\zr o ahorrar. en
como los i cstdn O wvalor ala iti activos y
los de Liqui En 1. el deDmcmalmunlu‘ardondexncgman
papelcs de corto plazo il de i del
mundo 10s valores 17 i un dchqprmp.elcv:dalmndezyplm
<ortos.
En dicho do sc ] chm de valores

de sobre Los cualcs sc
intcrmodian a través del mercado orgammdo cs dtc:r a través de la BMV o a través de  operaciones.
interbancarias.

pucde curva
d:mumbuénn:ﬂmhenlmdl\ salida de flujos de capital intcrnacionales, los cuales en su mayoria
s0n colocados n instrumentos 8 cofto plazo. Asi mismo csie mercado suministra los fiujos de recursos
que los Bancos requicren para hacer frente a sus necesidades de liquidez.

Por otro lado, clnm&m;mpunm para G iar tramos i dc la
d:udadcl A ofrcce ¢l lugar adecuado para la rcalizacion de las

ﬂnenn a cabo por el Banco de México cn su dei
Gobicrno l'cdcm! qtmcwnes quc ticnen por fundamento influir en las tasa
de dinero.

IL CONCEPTO.

Conjunto dc instrumentos dec deuda de corto plazo altamentc Hq\udm » dc bajo riesgo, asi como los
mmnm&dﬂnd-awnoplamdelom:rmfe&lﬂde bancos comerciales y de desartollo. y de
de su grado de calificacion crediticia.

IIL, IMPORTANCIA .

Es llcno -ﬁrm.r que ¢t Mcrcado de Dinero cs uno de los mercados mas lquidos d:l mundo, d-lda csta
quec dxcho es la p.nc dc dc

aulqwerpa&s,cnclcunllos' i y otras

i imil ias dc dinero.
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Estos altos O do de dincro, s¢ realizan involucrando un
ewmomwkmnmmmmmw-mocnmmmtbm
coondtmica,

E} dc la del de dinero mne en tos pinos i de los
financicros de Jos bancos, en los de i6n de los ¥ cn los pisos de operaciones de
casas de boisa, cn el piso de remates de 1a BMV y en el “Trading room™ del banco de Meéxico.

IV. PARTICIPANTES EN EL MERCADO DE DINERO.

1. CONSUMIDORES.
Reciben flujos en forma de por de k y una partec de cllos en 1a
compndc Nenuymictonydmmmemtnﬂolocnfmde‘ dquiri h
por o ¥ SAR.
Lo anterior ¢s una real ntopia ya quc con ¢l salario quc ticocn los i L nolcs
alkanza para medio vivir menos para poder invertir en instrumentos de hqjoriesgopor que

a estos ©omo tales.

2. EMPRESAS.

empre-uucnbcnlbnduporllmladcsuspmdmocyltwicios.cs'osmndossonusadosp-mpagm
sus coslos de produccion o para pagar anticipos con el fin de los i i .0 para
iniciar nuevos proyecios, o simplcnicntc para pagar a Jos accionistas cl retormno de su capital.

3. SECTOR PUBLICO.

Es otro dec los f de flujo de fondos, doch:l entidad recibe recursos de

lmpum)delamdebncmsy icios de las dichos en
t yen La i ia de los alti afios que ¢} sector piblico ¢s un
d: neto de i yaquechai ido cn déficit per

4. INTERMEDIARIOS FINANCIEROS.

Qui los de las i d y los i hacia las
itari i a bio dc cllo un premio en forma de un margen financiero.

S. SECTOR EXTERNO.

El cual ha sido para México un socior decisivo ya quc a través de este sc han financiado los déficit de ia
balanza de pagos.
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V. DE LAS OPERACIONES EN EL MERCADO DE DINERO

1. OPERACIONES POR SU FORMA DE LIQUIDACION:

® AL CONTADO: Paru Ia li de [ J ias
alternativas:
- Demrodeluslgxu:mazlm A la fecha de concoriacion.
~ EI mismo dia acuerdo de las partes comratantcs

e DE REPORTO: Es una aper-cnbn mediante la cual un intermediario
(reportado) v:ndc a otra i « dor ) cicrto nu de titulos

ct de un plaro pactado. al
nnsmopmomnsunmmoqm:qm‘nlealalasadcmlerésp.chd- ( tasa
EJ plazo debe scr mcnor ala fecha de dc la isi sicndo su
i%a o8 . "

liquidacién ¢! mismo dia o 24 hrs.: csta
con instrumentos del mercado de dincro,

* FORWARD: A partir &l 7 dec noviembre de 1994 Banco de México con
fundamento en el oficio 102-B-G74 de la Secrctaria de Hacmnda ¥ Oédno

Publico y en los articulos 26 y 36 de su ley a
memadud:ﬁamdceﬁeupowbmusaldcimerfs mmmnle:ybucsdcl

Con csta di los i iarios del de dincro disponcn de un
auevo f para cf jo de sus i

VL INSTRUMENTOS EN EL MERCADO DE DINERO

de corto plazo regularmepte de un afio, son

Tienen entre su pri ser i
valores de menor ricsgo y alta Ilqu.ldez

En estc mercado concurren titulos de deuda cuyos i son el G foderal,

privadas y paracstataies.

Por su parte los i ioni: pucden ser fisicas o ioni det ior y el propio
Gobierno federal.
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AMERCADO DE DINERO

1. CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS GUBERNAMENTALES
DEL MERCADO DE DINERO.

Son titulos dc crédito cmitidos por 1a SHCP, ¢n cHos sc
gar el valor nowminal cn 1a fecha de vencimicnto. Se emitié por pnmcm vez en encro de 1978 Encl
o de

P
diano oficial dec 1a Federacion cl 28 de novicmbre de 1977 se

TRSTRUMENTOR [ AsUsTaRONOS | CETES, T TFESOBONOS 11 BONDES
I RISTICAR
OARANTIA Cobwerno ¥ Gobasrrs Fadueral Crobicino Foderal
VAL NOMIN AL 1 00 31000 o $300 1000 VDS, $ _100.00
FUENTES DE “Tasa de uneves aotao | * I asa de desucrdo * Tana de demuicrto “tasa de umeres sobve
RENDIMIENTO valor acminal ® Ganancia de capwial | © Tasa de interes solve e valor pumi
© Gamancue de capeial | por comprs § venta natninal (mas de | * Ganancia de capital por
compra vema 190 diss ) '
* Ajmse de ms vatar * Ajuste e cf tipo de
e La wrftac cambio
* Ganancia de capitsl por
compea *
FERIODICIDAD PARA * Sola pars plazos = Hcviaabien v pagaderos
EL PAGO DE No mycres 2 6 awace cade 2N dias
ES (pago de 91 Dim Aplics devengan i
cuponss ) Pegaderos por poriadok
TTASA DE INTERES * St aphca » una taza < Teaa mimima
fija (revisabic) al vador CETES 22 dia
que Lmgan los No Taaa de mercado * CEDES a un nws
AJUSTADONOS en la Aptica . aun
Gocha de pago cupres rroew
FLAZO 1092 v 1820 dise (3 y [ 2%, 91, llz:udb. Vanable aimegas 6 MUTupios de 38 dins mn
5 whcm) Puedan existr 0 smisiones orsn | pader t.r menores a 728
phn- - -t-:u:um de e 182 as.u dias.
Ty ol de
FOR Mo s 0 24 orea. | Mamo dia o 24 Wars | Miemo dia o 24 horas Mismo din o 34 boras.
{IQUIDACION DE
OPERACIONES
ADMINISTRACION ¥ hancs de Mexoo Hanco ds Mexioo Thancn dc Mexmar Banco de Mexion
CUSTODIA
AGENTE COLOCADOR Bares de Méooo Tann de Méxo Nanoo de M2xmo Hanco de Méxs
 ERiisY] DE COLOCACION Pubiica ( Suhastas ) Publica ( Subasia ) Publica ( Subasxta ) Publica ( Subasta )
INVERSIONISTAS Porsonme Fnicas o Forsonas Fhacas o Parscnas Fiascas o Paraonas Facas o
Moraim de Moralos de Morales de n..:.m.:.u Moralos de necionalisad
° o
[ RFOTMES FISCAL
[~ ’MENICANGS FPF. - Eama PF.~ Examts FF.- Excrta PF.= Exmua
P.F. ~ Perwonas Fascas PM. - PGS P~ PM-
P.M. = Persons Moral par o que exceda ta
{ ECTRANTEROS F xontos Excrtos Exortas Exerdos
T ANIORTIZACION Tracm al Tince al Trowa at Tiruca al
2. DESCRIPCION DE LOS VALORES DEL CUADRO ANTERIOR.
CERTIFICADOS DE TESORERILA DE LA FEDERACION (CETES)
la det Gobi federal cn

$10.00 sicndo sus caiisioncs a plazos menores de un aflo .

Para thediados de 1993 los CETES ticnen v

del mismo afo.

a valor

en ¢t D.O.F en cl 9 de junio



AGRCADO £X DINIRO

El CETE prema invalusbles servicios debido a que ¢s una de las tasas de referencia por excelencia para

detcrminar Ias restantes tasas de interés.

BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL(AJUSTABONOS)

i = i al Gobi federal
do a las iaci del INPC

Son titulos nominativos de meodiano y largo plazo, cn
para quc csic paguc ¢l valor nominal del monto de dinecro aj do de
que sc pGblica quincenalmente por ¢f Banco de México.
Semwwrmmnwzelzodcjulwd:l%S! eoazmplan@unplazntkzm Lolob_pclww
de las escl

perseguidos por estc titulo son
i dcll' i l'edual al igual que ¢! de ofrecer una proteccion al

de scr una fucnic de
inversionist: ante los riesgos de inflacién.

BONOS DE LA TESORERIA DE 1A FEDERACION(TESOBONOS)

Se &efinen como titulos inati en 3oL ] lmculle‘:consignanh
ki 60 directa ¢ i ich del Gobit fcdcnl;-npawel ival asu
un upodc:zmbm:l :ual sces!culaconcl promedio

i iado a délarcs

ico de las izaci de 1os tipos de bio d¢ 6 que a fuicio del Banco de

México scan las mas representativas del mercado los TESOBONOS fucron autorizados para operar ¢l 28

*Jumodcl%9ggundv o. dehnusmarecln.cloh_nuwdemmrTESOBONOS:seldcofrwun
riesgo que a su vezr del peso ante el dolar.

d ién de las i ias y al mismo tiempo scr

Egc alas
una fuctrte de l'nancuumcmo para e mismo Gobierno Federal.

INOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL.(BONDES).
Los mh‘DES son titulos nominativos de crédito al mnadar, negociables a largo plazn dcncuunados en
7.

correspondicntes a su fecha de Este 98’
Los BONDES ticnen por objeto, regular las y ad el una fucnte dc
financiamicnio a largo plazo.

3. INSTRUMENTOS EMITIDOS POR INSTITUCIONES BANCARIAS.

del N de Dincro caya cmisién es por paric de 1as instituciones

Los i mas
e ACEPTACIONES BANCARIAS.

BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO.
BONOS BANCARIOS PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL.

e BONOS BANCARIOS DE VIVIENDA.
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION (CEPOS Y CEPI'S).
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MERCADO DE DINERO

Las de cstos i se en el d
‘ACEPTACIONES [ BONO: BONOS PONOS _ BANC ARIOS | CERTIFICATIOS DE
BANCARIAS BANCAR]O& DE | BANCARIOS DE VIVIENDA PART. CPI'S Y
DESARR! PO'S
DEaaND.
CARACTFRISTICAS
EMISOR Instisciones Bancos de | NAFINSA Intrtisciones Bancaries | Diwviaion fiducana ae
i una inst. Do credito
MONTO Moo maximo 3
autcrizado  pars | Variable Variable Variahlo Variable
una  inmitucion
0% del capital
neto
GARANTIA Lmaacion Tanco Emasor NAFINSA Iotiucion Pancars Bienes immusbies o
: inmucbicn
fidaicoamitidos
VALOR “mm.u. 100 00 100,00 150 00 100 00 107 00
FUENTE! DE. | Tass do dencucnio | Tasa G0 wacres | Intorsses Tricreacs  sobve  valor
l.l-:NDlMlENTO Ganmocia duscbre ol valor | Premics numinal Valor  sjustado &
capial . adicionales Ganancias de capita) i
Ganancia o e Rondimiemo minimo
capital capinal
PLAZO 3-10 whoe con un [10 “afiw oo |13 afiow srimamo 3 ahos minimo
periodo de gracia | 130 cupones
e de s aher | plaze o SR dias
LIQUIDACION Mamo dia © 24|34 v I8 TIRS [ 24 dias habiles | Simmo dis o 24 S AR
HRS. ites de | despuéa de | habites  despuéa
de 1a | realizada a r—lmhq-nm
realizada 1a | operacion. operasion.
TNIS TRA INDEVAL TNDEVAL INDEV AL INDEVAL TNDEVALL
¥ CUSTODIA.
COLOCACION Pubhca s Subasta pubtca.__ 1 Publica Publica o privada Publica
AGENTE Casa de Bolsa Tnstiuciones Casas de Bolsa. | Casa dc Folxa Caan d< Diolsa.
COLOCADOR El mismo Banwo. | Banva de Esmisor
Desarrolio a traves
e Cazas de Holsa
TRVERSTONISTA. e flncas 5 | Poriones Hhicna y | Parsonas fisicas { Peronas  fisicas Panonas  farcas |y
mocales es e ly  monles morales de ruclonnluhd morales do
y
Yy Yy y e acana ¥y
REOIMEN FISCAL
MEXICANOS PF PF 1.7 5% PF Exentas PY  Exeohas | para
Retencion del | (excrne tas | PAI~ Pazos mayores a un
LR gananvias de | Acunulable. afo sino se aplica e}
PM= Acumwlasble. | capnal) 1.7
P P
EXTRANJEROS PP 4.7 ouSobec | PE 4.9 “e Scbwe | PF 49 PF 3 9w
X intereses M- 49 % PM~ 492,
PM- Excrta. PM-49°%.
AMOR TIZACION. Trica 21| Semcstralidades | Utunms din | Tnmeral y la cromion [ Page  Brco &l
vencimiento. vencidas. hibiy del | tiene Te dorcho de hacer | vencinuento.
periado vencido | liquidaciones Pagos pasviates

A gque se trate




MEWCADO DE DINENG

4. DESCRIPCION DE LOS INSTRUMENTOS EMITIDOS POR INSTITUCIONES BANCARIAS

ACEPTACIONES BANCARIAS.

Son letras de b itidas por amproﬁammﬂadnswrmsmmmles‘mnmn
cnlos i Que estas instituci a dichas

fucron pulopemnlmcnmd:lotw En la actuatidad la emision de
accpucmncs e pundc hacer a través dc P i tienc un costo mfenor a! de un
crédito i cs muy ICUVO su ot . para cl i del N
dc Dincro las PURCi i un ivo i por ¢l aval por los
Bancos.

Estos valores se mcgocian en general con una tasa de b por los valores
gubcrnamentalcs. 1a cual estard en funcion del grado de riesgo del emisor.

BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO.

Son titulos de crédito emitidos por ks banca de para atraer dehrgophzaanndg
P [2 de i Y i ial ticne como objeti

dc targo al Es i O queelmonlolenuur&dolumlosncuq\lem
autorizado por ta SHCP.

BONOS BANCARIOS PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL.

Son trulos de crédito it por Fi ! [para atrace recursos d: largo plazo. habitualmente
10 afics, a fin de p de i {tiene como  misién

¥
asi mismo ¢) monto emitido por estos titulos decbe ser

un
autorizado por la SHCP.

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION.

Son dtutos inati de crédito i por una sobre biencs .valores o derechos
que ticoen derecho irrevocable para tal fin, tienen una cstructura similar a ta de una bursatilizacion ,los
valores emitidos en forma de cenificados de participacion ticnen como los bicncs fidei

1o cual otorga cl derecho al tenedor del ify a una parte proporci de tales activos.

Exisicn dos tipos de certificados de participacidn que son:
CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIA.
Est4n respaldados por bicncs mucbles

CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIA.
Estan respaldados por activos inmobiliarios.

Los ificados dc parnticipaciéon son si los d ticnen a una parte de los
i sy a ia itucién del valor ac a los critcrios en cl acta de cmision.
Los i de partici ticnen de no i si al disob 1a
no sc paga el valor nommal sino que esta sc adjudica 10s biencs constituidos en garantia y ¢l tenedor
ira la parte det ncto de 1a venta.
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CARACTERISTICAS TRADICIONAL O AVALADO TNDIZADG
QUIROGRAFARIO

NALOR NOMINAL 3 100.00 3 100.00 3 16000

PLAZO 35360 D 3360 Dims. 3360 Dhm

GARANTIA ar 1a emgvess Aval Hancarse. Soivencia de In amgwesa o Aval Bancanc

RENDIMIENTO. \uuu..a.auua-o Via ta tasa de demcucas. | Via 1s teas de doscuonto ®ms € deshzanmevio
| det 6po de cambeo litwe.

CALTFICACION. < O [

AMERCADO DE DINERO

Los de ici ion sc i con el ito de iami dc largo plazo a
través de 1a BMV ¥ dar liquidez a los activos dados en garantfa.

PAPEL COAMERCLAL.

En bre de 1980, sc i al de Dinero el papet ial, titulo itido por
encl i i de Vak e ios para iami a corno plazo

TIPOS DE PAPEL COMERCIAL.

PAGARE A AMEDIANO PLAZO.

hmncnlnsmmdcml:rés)clmolde i i ibi. la dc
con plazos los cualcs hacia p que no

pueden dc iarmi de corto plazo.

Esta nocesidad fié cubicrta por ¢l pagaré a mamphmclcualvcnmleemlec:r un mejor batance en

1a tsu'uctura dc capital de Jas del de valores .que en
casos COStOs a otras ivas de fi iami E! pagaré a mcdiano

plazo, cs un mgrumcmo dc crédito i por 1a i para con el objcto, de

financiar capital dc trabajo ciclos p i o p de i i dc plazos

relativamente cortos.

Este i on forma mensual o trimestral contra la entrega del cupén

m:cnmEIanmnmmmﬁmmymmmem

q ios. o con

Las tici la i i y i o paraorcnarpagam indizados al upo

de cambio libre de venta de) ddlar de los EE.UU. un dc esta

o.
s defecto, manlcncrutnmporewur:ndl:hnd:“u.nmlhmenphmynmm monlon.ldehs
emisiones que realicen.



AENCADO DE DINERO

VIL. CONCLUSIONES.

mwmhmhlw&&mmmmmaludumlcsmmmmw ethbknn
memnmmywwmum b qQue en paiscs
ch mm.hrpwamophm enalmtﬂﬂodeawem
de Ia i A .

; estos
Io:valomsaondnmuq:m Yy sc conooe cn ol qQua se
obtendra.

couurconliq;id_ezyn_unmdemmdcluimmmmm

Pamn i ir en éste do ac

a ir, ast Jos de dichos

En éste mercado los valores son de menor ricsgo y alta li éste 3O sc en tres tipos de
cmegorias:

$. Cuando el precio de de las i osth i a partir de una tasa de  descuento
aplicada sobre el valor como de dsto a los CETES, papel comercial

2. Cuando ¢l precio que se cotiza csté por artiba de su valor nominal; esios valorcs pucden ser : Bondes,
otros.

« da vez que estd denominado cndi\isns

3. Cuando el precio elimi los xi i

extranicras y a su vez ia & lax divisss que repeeacnta; son

monada nacional at tipo de cambio enablem.lomnada\mlor.ymn : Taahom:s.papcleomm:al
indizado, ctc.

s las ickadk que ticne c] Gobicrno Foderal para
suupuuldew

El mercado de dincro
U GASIO yias
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AMERCADO DE CAPITALES
CAPITULO 7
MERCADO DE CAPITALES
1. INTRODUCCION.

El de il ticne su origen cn 1894, aun cuando cn 1880, ya ac ncgociaban
accioncs y algunotdndosd‘dc\ld-alnrgophro.enunmuwdoinfumﬂ

hasta anics dc la aparicién de

El M do de Vak en México mostrs un poco
la Icyquelo regularia en 1975. Antes del mrgmnemotcﬂa Lcy los titulos wamcﬂsueos en ct
e ala dc La de la Ley de
1975, dio imauala ctapa de ituci 601 del B do de Valores . con 1o cual s¢
crearon cntidades como la  Comisi ional dc lorcs, Casas de Bolsa, INDEVAL, Asociacion
b iark etc.
Los motivos que dicron pauta pasa Ia creaciéon de esta Loy, que para cl del
1. Dotar al mcrcado de valores de con facili 1as
caracieristicas de los titulos, ob)cwdccomcmoylcslémuno!d:las ofertas, demnndas)
: poncr en rhuda y
como dar a 1as i y i

- y
operaciones con valores, las bolsas de valores, etc.
Estos motivos fucron los orientadores de un marco fegulatorio ccn mayor flexibilidad, atacando

los

e LIQUIDEZ: Al ir a los i de valores para calcular en
folmnnuhraunmrkam:r

- SEGU'R!DAD Al reglas y i que a los ici)

una mayor iay ién en la cmisi ion y liqui de

vll

® DIVERSIFICACION: las i para la generacién dc una mayor
diversi demﬁnmlentosyuraernnmpanncnm

E) mercado de valores sc fud modernizando hasta finales de la década de los 80°s y los afios transcurridos

de is pluemc M dando lmpulso ala crencnén s desarrollo de nucvos instrumentos; de hecho, cl
ivas de i sc wiplicd a partir dc 1985 a la focha. En cuantoa

y
negn-:ucuor:s ©Oon ACCIONCS ¢ rd'cre‘ sc incorporaron variantes en su forma de operar, tales como Vemas
en Corto, Titulos Opci etc.

dc las I. i ion dc ias i yla
encl en Méxi fuc ¢l rasgo caracteristico

de la dcnommada "ctapa de mndcrmraclén del Mercado de Valotcs cn México™; base bajo la cual. ¢!
de C:; sc como uno de los cn los ulti aftos a nivel

D&idonhechnsu.lum:la i la la ia de
Ia it

intcrnacional.
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MERCADO DE CAPITALES

IL. CONCEPTO.

Eselnndloaum-ésdclml:ctmluxla' iaci de i dclarsoplamcomo-on
quc estdn ori ala Y dc capital y al
ﬁnanalmicnlo de proycctos a largo plazo. .

También se pucde definir como el conjunto dc mecanismos a través de los cuales se ncgocmn valons ya

aca, en <l que 1a Bolsa N i de Vllons P

c iacion en cl dario) o en ¢l I i i de valores
y i ias no i mulosdcdmdadehmplazoymnesmmde
empresas,

L IMPORTANCIA.

El desarrolio eoonérmco dec un pn&s csta sujeto a la capacidad que esic tenga de ampliar y modernizar su
plana n forma

Un si y ivo, p ite captar y modernizar adecuadamente los flujos
ﬁnxncnems en formn fici A And: en las ias de los pahcs da.mll.dos mdlea que cl
esta ligado a la exi: ia dc un

A nivel mundial, una dc las mis j del de

wmando en cuenta que 1a ma}oria de los bancos se consideran sobre girados ¢n los paise: cn desan'ouo la
del de global como fucnic de capital estable o largo plazo para los paiscs

que como México requiere de amplias fuentes de financiamiento.

en 'yelde“" en parti . par alosi

internacionalcs...1a ventaja quec las it ﬁmn i sobrc sus competidores de los
EE.UU. al podcr vender i ac dc capital nucvas a una alta r:lamén
precio/utilidad y bonos convertibles a bajas tasas de interds. Desde la P hs
Japoncsas financiadas con capital barato poncn cn scria jo a las que s¢
encucniran con alios niveles de endeudamicnto ¥ altas tasas de interés; ui como. por nllos costos de
c-plulwd:oshqoscoﬂosdemanodedsra) bicnecs que

Il al p ica de 1a deuda. 1a existencia de mercados einergemcs de capital,
en vez de una dcuda mayor .
Et de en‘“ ico sc ha i como una i i para la
de al sector p

IV. OBJETIVOS.
Este mercado debido a su gran capacidad ucua\cp.nopentumoam\cl i 1 como
¥y tomando cn alcnla quc su bursatlilidad ¢s muy variable, nos ¢s 1 sus
objctivos. cn
. Ei . . ion de .

1. Compra dec activos fijos.
2. Plancs de expansion.

3. Imcgracion.

4. Proyectos de Inversion
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AANCADO DE CAPrTALES

* Financiar a mediano y largo piazo.

*C i i a toda clase de cp ¥ascan i i iles o de G
a través de una institucion bancaria o Casa de bolsa.

V. CLASIFICACION.

En esic mercado por la gran de i quc op en €1 nos vimos cn la necesidad
de de la i

1. INSTRUMENTOS DE RENTA FUA.

Son valores que una douda i desde cl punto de vista de 1a emisora, o bicn son un

crédito oolocmn dnde <l punto de vista de los )
!\)rnlnlmnlm G!osululosuencnunpuzn““ ido y POICi un ims que sc determina
arcglas o ¥ P con anterioridad a su adquisicion.

a un plazo determinada.

Es decir, 10s valores dc renta flia son que { un

La forma de célculo de dicho imi dcberé  quedar i al de i de

dichos valores .

2. INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE,

Son titulos o ayo i no m i i un i i de

cdiculo. Su rendimiento ésta en funcid i fi de su emisor. de ias
del (ofena y o \obkndeambos

El vencimiento de cste tipo de titulos no ésta determinado: ¢s decir, que tiene un plazo pricticamente
indefinido, como cs cl caso de las acciones.

CLASIFICACION DEL MERCADO DE CAPITALES

QURERNO FEDERAL | Cpo's 2 afion |
BANCOS BBDS 3 afce Assionss Plaso indefinido
cPI's 3 ahw miximo
Pagares & mediano Plazo 3 afcs
m OBLIGACIONES TELMEX 3.7 aftow Accionce Plazo indefirido
13.20_ahos

©
w



MERCADO DE CAPITALXS

Vi. INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE CAPITALES

CARACTERIS | ACC ORLIGATTON | GRLIGACIONE | CPI'S oS PAGARES  MEDIANG
TICAS ES 3 TELAEX PLAZO
EMISoR PR PN TELMEX INSTITUCIONES | DIVISION SGCIEDADES
FIDUCIARIAS SIARIA D6 | MERCANTTES
LUNA
INSTTTUCION
DE BANCA
GARANTIA L PRESTIGIC OB ER | {IPOTRCARIAS [ EL__VALOW DL | BIENES QUIROGRAF AFIO,
SUEMISION QUIRGURAF | SOBRE BIENES | PATRIMONIO INMUEBLES VAVALADO O CON
1A, INMUEBLES Y | FIDEICOMITINO | PROPIEDAD DB | GARANTIA FIDUCIARIA
AVALADA E | QUIROGRAFAR LA EAOSORA Y
¥ ans | 1as AFECT, BN
A EL FIDEICOMISO
FLAZD TA_VIOA DE LA | ENTRE 3 7 7] HIPOTECARIAS | VENCDMIERTO A | MINIMG  DE 3| DR 1 A 3 ARGS
3 0 AROS Y[ LAK AROS
OORAFAR
TAS 15 AROS
V. BEOUN O [ OiEz, ol - Tio 3CS | DIRZ . 0 308 B
NOMINAL ABLECTDO FOR | MU TirLos MULTTFLOS
La EMPRESA
[Fosmies PF N FMLIPF . PM PR YPM PE C - PM|PE_PM
ADQUIRENTE | ESTRANJERAS NACIONALE PMNACESTRAN | E! ARAS JARAS, INST
) s ¥ O3 , INST. DE | Y NACIONALES. {DE  SEGUROS Y
EXTRANJGR . FIANZAS 5 %, FONDO3
AS DE INV. INST D& DE  PENSION DE
IO, PROVMAS bE
ANTIGUEDAD 5 %
ALM DE DEP Y ALMACENES.
EMP. DB F. oE
FINANC DEPOSITO.
SOCIEDADES BE
DVVERSION
ADCRAS,
UNIONES DE CREDITO
COMISION PACTADA ENTRE (03 % DEL o5 A
cB Y | MonTo MONTO  TOTAL
TAL  DE - . .
CJION DE
1o COMPRA
DE COMPRA VENTA
SVENTA
[CEToOA e vaL [ivAL [ INDORVAL INDEVAL TIDEVAL TROEVAL
REGDMEN
FISCAL
PEASON 3 A DR
FISICAS CAPTTAL EXCENTA | DE CAPITAL INTERESES O | CAPITAL
EXENTA ARRENDAMIE; EXENTA
D Eans ©3 BXCENTOS
RETENCION - RETENCION ¥ -
Y PAGO PAGO 1 4%
DEFINITIVO
DEl i 4%y
FERSONAS GARANCTIA D& [ ACUMULAB FXCENTOS ACUMULABLE
MORALES CAPITAL
ACUMULABLE,
DIVIDENDOS BN - -
EFECTIVO
EXCENTOS
EXTRANIERD - RUTENCION RETENCIGN DEL
s DE1 145y - . 13 -
DESCRIPCION DE LOS INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE CAPITALES.
A dac breve v tos que panc del M
de C y cuyas sc exp en ¢l cuadro .




MENCADO DE CAPITALES

ACCIONES.
Som titulos inati que rep unndclaspﬂﬂcsng\mlcscnquemdnndldoelupnalmﬂdc
una ei los y ob dc los socios. sus

de rdo al i i i 1a ap deenpuulyquepneéennr'

e Compra dc activos fjos.

e Plancs de expansion.

®  Intcgracion.

e Proycctos de inversién
OBLIGACIONES.
lAsuadcmu;dcﬁmrwmo umlo.dcctéduo ¥ que un crédito ivo a cargo dcl
emisor; cuyo i a i yhrgopl.lm.lﬁndendqmnrmvos
fijos o fi . e i .
Estas obligaciones puoden ser:
- vap:fm El cvﬁnoea.. i con el i dc in

una dcla i © de otra

o Con Garante. Serﬁem.la’uuﬂaqu:olmpumpemﬂuaomﬂlmuinmﬂenumr
De acuerdo al disefio de las obligacioncs ostas sc puaden de Ia s

- Conrcn‘nmlenlocnpnuundo En donde ¢l valor nominal inicial de 1as obligaciones se actualiza cada
por jos esdecn' qQuc son capitalizablcs.

- SMnnd- Llscmlu- a

o Indizadas. L-snn!e:-memm&scnpuospemnmdexan;luwdecambmdelm

« Miltipies. En donde ¢l monto total se coloca cn varias en tiempo.
Este instrumento ticne la opcidn de poder ser convertiblc o no ©n i dadas Ias
circunstancias:

- CUANDO ES OPCIONAI.
Enestecaso la dael ho de i en titulos

- CUANDO ES OBLIGATORIA
En esta ci ia i de su i6bnen -

Orra dc las caracieristicas que tiencn [as obligaciones ¢s que pucden ser no homogéneas; cn relacién a lo
siguiente:

e FIDUCIARIA.

Que se reficre a la quc esta i en un
e PRENDARIA.

Quccs o 1a esta ituida por titulos o bienes inmuebles .
o TOPADA.

Que es cuando 12 tasa de interés esta ici a lirnites de

e NO TOPADA.
i io de la 8 do Do hay limites en la variabilidad de la tasa de interés

a
de 1a obligacion.
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OBLIGACIONES TELMEX.

Son titulos de crédito cmiti de Mé los cualcs fa

ksnslenedotes, maﬁlnleuncrédnocolecuvowmmubawgodeh emxiora.ncndosupnnnpl
dec TELMEX a largo plazo.

M p

CERTIFICADOS DE I’ARTICIPACION INA!OIJILHRM (CPI'S)

Son titulos i por una i que dan 3 a una parte decla
titularidad de los bicnes i dados en ia .
Estos certificados pucden scr:
. A i Que son que del derccho a una parte alicuota de los
i dan a sus d el de del valor de los
titulos.

e No Amortizadbles. Se¢ rcficre a aqucllos en los quc la socicdad cmisora no csta
d:llgnda a hnet el pago chl valor nominal de los titulos en cualquicr momento, y
o

entre los de titulos
pmduclodehvenu.
El princi; HELIVO que iza a este €s que i i a toda clasc
de (! i y il sobee i i C a través de una
instituci ia (fiduciario) ¢l cual cmite los i en basc al §
El importe por el cual podrs lievarae a cabo La emisién de CPI'S Ielideﬂmd:pofel&mononalde
Obras y Servicios Publicos, SNC. en caso de que los bicnes en el scan bicnes

inmucbles; por NAFIN, mu&mhb:mﬂmhmwmﬂnmmlu de
acuerdo al importe que resulie de los avaluos practicados sobre dichos activos.

PAGARES A MEDIANO PLAZO.

Son titulos de crédilo it por una i i que tiene la facul p:nnl
pasivos y suscribir titulos de i10; cuyo principal ido cs cl de i
i i del N deValomlmedianonhm wnell‘m&
A Fmancm capital de !rd:q,o perm-nenle
de uno a tres aflos.

‘Ranruﬂmp‘swos

i para el pagarc de mediano plazo con materias primas. materiales
ndqmndosyeonk-llmloso imi que se obt: dcl crédito, aunque estos scan
futuros o 1a cnbas:aﬁneas. ]

Vil. DE LAS OPERACIONES DEL. MERCADO DE CAPITALES

Los tipos dc qQue pucden i cn estc 0N 1as si;

1. VENTAS EN CORTO
2. ARBITRAJE INTERNACIONAL
3. CORTOS ADMINISTRATIVOS




.
b
i
i

ALRCADO Dt CAPITALES
Las cuales se pucden realizar atendicndo a su farma d¢:

A. CONCERTACION dicha operacion puede ser ©

EN FIRME

DE VIVA VOZ
CRUZADA

DE CAMA

DE REGISTRO
DE SUBASTA

B. LIQUIDACION pucden ser:

* AL CONTADO
e APLAZO

248 OPERACIQNES XN EL

EECUNDARIO [CARTVLO ¥ )

Vill. VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL MERCADO DE CAPITALES
VENTAJAS

El papel

de € como lo hemos ido

J es de
swma importancia; yuqnc.de-d:mimc-cny Wre\uwkmommmqa.@mwdonm\&
dc como fucnics i

y dc
fmwﬂeldﬁnm\lodeluminmhandolnpﬂmpuawdcmcl Mercrdo de Capitales eate
colocado cn un nivel a nivel sobre cl
de financiamienio, pero con un menotr grado dc

dc dincro que también s una forma
Sa frente al 3o de Cap
Dentro del N de Cap P citara on las jas que puede ofroecer
a Jos inversionistas tafes como :
® Ofrcoe una mayor cobertumn pars invertir por los tipos d¢ que sc jan en €l .
*  Se pucden i i para iay de a quicn asi lo requicrs ya
f Jos de naci . >

Permitc democratizar ¢l capital,

Diversifica 1as fucntes de de las di

e La pam operar debido s ta tecnologia de punia para registrar 1os movimicntos diarios
delmemndomn:mpc-m\ou

o Ad 1a

dc las
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- Mayor op pars | en ¢l ¥ que en
mercado mexicano,
Este mercado debido a su gran movimicnto v variabilidad en cuanto a 1a
ahm«nﬁaﬂmju’rymﬂmlmemmmmejor lcs asi cs una i
para los i - ¥3 que Mexwole un en el cual ¢ pueden
retirar Jos ) olvidar ¥ o 1a st ion politi
del pa1s que n!‘e:uenofmcmemenl men:ao:)
DESVENTAJAS.
Al igual gque cn todo ] n existen jjas que pucden provocar alghn tipo de
i en los di tipos de en cuamto a las condicioncs siguicntes:
® El cstar expucsio a ricsgos dc ilided del dcbido pri
sn\mwymlhnle.mup\ma&curelquenuwtmmel ya que, Wndodclns
que se P algin tipo de inscguridad para inverti

Los tipos dc cambio, los cualkces ptndcnicrru\m&|mo\'imm\o&eqﬁu!.m lonlo:ﬁu)os
mﬂe&.losu!dmd:losdﬁﬁmlympcrﬁvummnu  por los
acondmicos inernos, entre ¢l ahotro y las pautas de i & dplos i

privados y Ios
menos relacionados con los fhjos comerciales como tales.

IX. MERCADO INTERMEDIO

Dentro de mmmmmm\mmrn el d io dentro del
McrcadochwnAles ¢l cual cs una quc esth ala én de valores de empresas
de cuyo McLi cs ¢} d¢ otorgar fi i a dichas i a
ravés de una i i en 106 peecios de las i a ligquidez y
merelliﬂdod:nmcmpms
En ¢l mercaco intermedio s cotizan dos tipos de i ] y i de i i
ordinarios no amortizables; tos cualcs son i subre b y a sus
1. CARACTERISTICAS GENERALES.

Ad!l‘crenan dclmermdoprlndpll por la del io. el cual p ia

d de scr un de subasta , el intermedio pr 1as sigui

=~ PAPEL DE LOS INTERMEDIARIOS.
- Recibi

ir ordenes de ymmdeﬁsdicnm.
las al libro de

* PROCESO DE ASIGNACION DELOS VALORES
de sc i las
~-Las de ¥y vEnia s¢ Gh a!ptecmdc i det
-La 160N sc realizs a reglas de precios y de tiempo de ingreso de 1a orden.
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* VENTAJAS.

- Reduce los costos de i de buscar Ia enia
-Elmbdewnllbnoesmlmrmnmnuyeclquuemmllformnuondeprectulandrhll

cn

2. REQUISITOS PARA LA COLOCACION DE LOS VALORES.

Las empresas que preienden cotizar dentro de oste mercado con el fin de obtencr financiamiento del

* Hi ia de ta i i denorlomenoslauesulﬂmuaﬂoc
‘Tener itd los tres afios.
* Disponer dc un capita! comable minimo de $ 20,000,000
[ los i ‘ ac ticne Ia i de Lo de tanto
enla CNV como » la BMV. dicha solicitud deberd lo sigui :
dc la i6n de ion el de i que

- Caracteristicas del capital social antes v

lo integra, quec tipo de serics lo
- Caracteristicas de la oferta pébli si es pri

ofrecer, su valor nominal, las series, el porcentaje que mpfe-cmnn dentro del apllal social y ¢l cupdén

vigente de las acciones.

ci tipo de 1 ¥ cl valor

« Se dobera el acta itativa de ia Jos queris:nmmncionmmemo.ul
como cf acta de de ioni i dolai ipcion de la en la Bolsa.
-Sc&bcrﬂ& i i éCni i por <l isis del giro de la
dn y wrili dela’ v tros de distribucion, sas primc
i de los ional. entre otros.
- Informmén financicra que deberd costar leprmnmda por estados financicros dictaminados de jos
ultimos tres afios .

i como ¢s el de las que el de
admimsunnlmaonmsw ad io de los ] funci de la asi
wmlu&mmmmmahaﬂlmkellmmluulllmostmaﬂm
~ La solicitud debera de ser firmada por ¢l representante legal de la empresa.

3. ETAPAS DEL PROCESO DE INSCRIPCION.

1. Recepeion de documentos.
Semnlmendosdlash&nluyconmkh ici de i i pci una isi de la 3 y

de la ancxa a dicha ici ion de los i i una
o ion dc los i lcs de infor i ¥ una prelimi legal sobre los
documcentos sociales.
2. Estudio técnico.
Tncncunadu:nclonapmxlmadade lDdhshﬂnlsenlolcunlzs la bolmprcpamunen’udlo lécmeo soblc
los aspo de la para
dx:umcn) estudio lécmmdc que ¢ dchera ser pi ante el nscjo de admini dec la BMV,

éncn el

para cvatuar la
10}
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3, Autorizacion.

Tknemmwnumd&ayocum ) o ~d y io técuico * 5 ap

por cl de para p b i cl ala i

4. Oferta PUblica € Inscripcion.

Ugpa vez autorizada la isi cl tiempo del sc en a 1a bolsa los oficios

de awtorizacion a la CNV, 1a 6n icgal iti tos avisos de publi i6m de oferta pabli ia

constancia de depésito en ¢l INDEVAL.,

Ademh.-edewiemlurumcpnmanpnrescﬂloconlspeaoahwmcwnlep!delnemm
a y liberar 1a orden de cruce de los valores.

Encl k ién la i debera de pnrlomenosclso‘/-desue-piul-nculy

mlmmmud:dxchuvnlomdebutn incluir entre cllos a cien i

Una vez quc las estan i do en cl lu i de s i &

maediantc un capital minimo de $ 10,000.000.00; ¥ dec i en 1

mmmmamhwdzo%mmmmm la de las enel

Muinmrm:nmmmdemmmﬁewlm més representativos y

que las mi 1a ilidad de sus titulos para permitir Ia recompra de sus

valores,

4. MECANICA DE OPERACION .

Lamedniaqu:phmuhBMVparala i 1 de con ael N I
ik el 1 dc que los titulos, las podran di de
by ala © una diaria.

Las i del i io deade el e su i ipcid dc opcrur con una
subasts semanal .
Los precios s podran asi de do a la i ia de icid = yenel
caso de existir de ™3 i <l principio d¢c en el ticmpo. pnmemenderecho
En la i enqnclas i quc i, en cste vayan obicniendo mayor i irAn

ios en las .con sus val tales como 1a pegociacion continda,

1a realizacién & wnms cn corto, la posibilidad dc emitir derivados sobre dichos titulos y la posibitidad de

que scan objeto de la negociacion internacional .

El Mctmdo lnlr.rmedlo cucnta con un indicador que desarTolla un fndice de precios denominados * indice
"(lCNll)parllcncrun“ de <! cual, de

general -yuda aindicar la de los
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X. CONCLUSION.

De acucrdo a nuestro punto de vista y a lo i ‘ con jori i lo

Ennnmcnadoﬂmndetoqu:menvhsde scguir 1os pasos de los
cuusuemnnmnhmperﬂladosmummﬁamnm

cumcueluserE uu:, nuopnrmenc-onnno ya que, cs el que ofrcce mayores rendimicntos a los

quc dcnlro de un marco legal propicia el

o de & iars i a través dcl de un alto

grado de i i [ que cada vez mis i al para fi sUS

L dae ion y asé como, et de i foni con i y
extranjcros, los cuales al i por scr emergente.

México en cste pucdc lograr i de i e ahorro  hacia la  inversion

sentido,
pmducm'n del p-h para ello, 1a y
son la &0 indi para su couscervacion y desarvollo .

Una adocuada intereiacion de todos los clementos anteriores, ¢s 30 Que le da vida y permancncia al
mercado y con €] 1a economia.

Es por cllo que dis con dia sc estin it y como e¢s, Ia

bursatilizacién de activos, que una gran ops i para las que i cn este tipo

Ddridou Ia gran ia de lanlo i les como ' han estado r\smmcmlo a los
3 o porsu bili dc i en los de

una mancra directs, cn ida que los i 3 j csuncncspcmdcldcscmpenodd

mmadlmromlndemsnbndenmuwsuupﬂalcn dobido i‘n ala

situacion politica del pais y al constanie movimiento de la misma.

Sin embargo. h-yqulcmrcncuenuqmahfcchaaeh-t:mdounamphoumvenoy que ct interds ha
venido un gran encl
tlospumocdcuhlmyqucvndflcondhenunlmmmoconswe.chmqucmsolamnmltéa
ia ajza sino también a la baja, debido al retiro constante de utilidades y de capital de los diferentes
inversionistas.
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CAPITULO ©

MERCADO DE FUTUROS Y DERIVADOS.

1. INTRODUCCION.

Enlol alti afios ¢! de los f ha estado con Ia
de ymdogmmhscunﬂ.lospmmdemmmtmm
Dehidoasuconmbu:‘dndgndodc dos se¢ pucdc medir por su
. de emos
En csie tipo de c en ' yen idad, para en un
mes espocifico en el futuro, con y por las i de 1a bolss, el
precio de dicho €3 neg) do en forma aulmdelp-lodcmudehboln
J1. CONCEPTO.
Los futuros son peoxdu ¥ que den ser usados como un i para la ci
de pr en ¢l de activos (M #pot) v como un medio de proteccién o
or contra ri de csp i6n o i i

Esta es otra opcidn p porel N de valores en México para los inversionistas que deseen
aplicar o intervenir en el mercado Con poco ricsgo ascgurando un rendimicnto .
Los futuros sobre prodh fiaicos ch tajcs comd

. Oleo ¥

Mediante Jos contratos de futuro , la contraparte sc obliga a corapear o vender un activo , real o financiero,
plvdoacordadocnelmomcmo en que se pacta cl

en una fecha futura especificada de antemano y con un
coutrato. En un cootrato de cste tipo lss C y ) no -
copoven.

i i do como un

EanuMMrmclthma
y/o que se coticen en bolsas imernacionates
Mﬂmammomﬁ-mfmcnelﬁnmomnclob;cuvoaeelinumrelﬁsgo

Hi. IMPORTANCIA.
Sin lugar a duda, al de i i ac ¢std sujcto a las veriaciones de los
ionales, cf i una de dstas, implica hacer

en el
mmmb:mm«me lc-pwau
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Cuando

a unp riesgo que pucde ser no controlable, debido a
mmnlclbncnhquslnumdmmml Es por lo que, clmc:adodnﬁnum‘nﬁecum
wal ante un mov

delos aunque e pucde £y
i cnet

atilidedes en ¢l caso de haber
fisicos.

de ﬂucos duranle s vigencia de los

IV. CARACTER{ISTICAS.

1. CANTIDAD Y CALIDAD.
izacion. desde i

por parte d¢ 1a Bolsa cn que sc negocian.

bajo ciclo

y i por la ca de
PERDIDAS Y GANANCIAS.
v

DEPOSITOS

i y
6. MARGENES.
&rﬂmvﬂm&nym&uw(mwm)
Ea de aita
imtradia .

V. FUNCIONES.

Umo de 1o grancies éxitog dc la it 3 won bos T Y o
' ¢ pundie i tem ac sus i ©como son :

1. Asegurar peecios futturos en ]

2. qunlmrlosqe-go.*h-vmmen\nmudehlaﬁ mmmm«n-l«q\nn

absendrian por mcdio de Jos cambios cn 1a cancra de Activos y con p
de portafolios.
3. La compra - vents de riesgos iados con 1a . 36

Su utilizacién también

© uso de activos ¥ productos.
permite roducir costos de IANSACCIONCS ¥ costos de resignacion de wctivos asi como
crenr vias dgilcs para ci arbitraje de mecrcados.

Esto ultimo permite *

i de deuda , con cllo
1T B ia A en sus Sos muﬂe.m:ne:o TECUrNos
& 3 2 L3sh mAs b . i oon mayor agilidad las de venta en carto de
wvalores y los costos indos con




AGNCAIO DE PUTIROS T DERIVADOS

VI. VENTAJAS.

| hdnmkmmdcﬂwhmﬂummmmd
de los © venta ded fuguro .

2. La i # de los q&aﬂamlﬁnﬂhmmbqwm
¥ end Ppusden = o on caso de quc los

ics sean adversos solamcnic Con Cotrar a une 6 ia es docir elmiuno

e qQue ori habisn dido o iy <n caso de que la tranaaccion original

hubiers sido d¢ compea.

3. Los precios que se eacl de futwros =T mbs que jos

Sosward. )

VIi. PRODUCTOS QUE SE COTIZAN EN EL. MERCADO DE FUTUROS

No hace swecho. 1a unica para posscr by sobre los precios de <]
hmmeuwmmWCmm@emﬁm
praducios agricolas.

En afics i ias i 7t ) mmmmt&ﬁvmnnnmnmb

amphic de plazos, Yy casi upo de por 3o cual a continuacion

-mmm&mnwummnhw“mmhmuwn
reficre.

faturos se

e AGRICOLAS

Maiz, trigo, semilla, actitc y pasta dc soys, avena, café, azicar. cacwo y jugo de
maranja congelado.

GANADO
Ganado en pic y formajero, pucroos en pie v tocino.
FIBRAS

Maderas.
e METALES Oro, piata, cobre, plstino, aluminio y paladio.
+ ENERGETICOS
Petroleo crudo, gas natural, gasoline y combustdico.
e DIVISAS
Libra, marco, franco suizo y francés, yen y ddlar canadicnse.
® FINANCIEROS
T-RBills, CD, Eurcdepdisitos, T-Bonds y T-Notes
Por otro lado, ? que jos p sobre los cusles en México se hacen 10s mercados de
futuros son F h en:
* Imdice Nack dac Precios y Coti (INCP)
* tasa Noeninal.

Que és. lo que ics inscTesa a Ias personas que hacen futuros, vy s 10 que se pusde cubrir.
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CONTRATO DE FUTUROS
Los productos financicros ac dan cn varias formas, debido a ¢llo consideramos el describir de una forma
genceral los contratos de futuros.
Unconmdeﬁnumesaqulmednmeclnnlnwhpuptopuuricdc-mruwmnmnpmunncuvo
qslﬁmdeduummhfechde del de futuros wtilizan dos
el ricsgo - :védnolo.cu-lune jan dc Ia =i

PRIMERO:
Enmtmrelvﬂwtmmm-umﬁ&unumcop.goal‘mmknw.nelnal&n

en el valor de un conitrato de futuros a! final del dia en el cual sc realizan. En caso de
haber un por este bic no se ibiria sino hasta su vencimicnto.

Con un contraio de futurcs, &cumbtodc\nlorscm‘benlfmltldh Enelmen:dﬁde
En

futuros, ¢l contrato sc fija cn ef un un
motmummam”&m de un dia.

SEGUNDO:
Los contratos de futuros que redocen cf ricsgo - omisidn, €3 lo que requicren los participantes -
cn el al igual que los vendedores, ¥y para cllo colocan un bono de
i Los p dcben prever oportunamenite y pagar a los ganadores
sodos Jos dias.
Esta p - i con ¢l irmni de ¥ que los futuros
vodurcan substanciaimenme cl ricsgo - crédito alos por
< POR QUE USAR FUTUROS 7
Al de ¥ o e esta RYAo a las iach de bos enel
o ¥ el no una de cotas, impli los
Axuros de los precios.
& QUE ES UNA OPCION ?
Es ¢l &« ho u oblj *on de mprar o vendet un contrato de firturos a un precio especifico, antes de su
fecha de vencimicnto.

Al comprar una opcion sc adquicre ¢l derocho pero no la obligacién de gjercer la apoion. Al vencer una
opcidn sc tiene 1a abligacion pero no ¢l derecho de cjercer 1a opcion.

TIPOS DE OPCIONES.

* OPCION CALL.
(larga ) de contrato de fituros .

Ororgan el u 6n de una
* OPCION PUT.
Otorgan el u i i0n de adquirir una ich {corta ) de contratos de futuros,




MERCADO DE FUTTROS T DIR{YADS

CUANDO UTILIZAR FUTUROS ?
Cuandonedeamarunpmocn deuna imi maﬂesgodcmxcnmona
de los p ( ain do se picrde la i dc apr h de los
Pprecios ).
CUANDO UTILIZAR OPCIONES ?
r RN de o dc venta, sin dejar de apeovechas

Cuandoledescaaublecunnm\rl
dc los p

VIII. BENEFICIOS PARA EL CLIENTE.

y futuros al fijar cl precio con anticipecion, asegurando

- iminar la i .
asi uns mejor plancacion financiera.
- Conaccrmts nmpumzmcluhclomqn:inuwicmcnlolmimmmdclmm
tonu de

oudmwmwmamadcmmmm i
de do a las de cada clicate.

IX. ASPECTOS RELEVANTES

Ia gama dc instsumenios para ¢! control y la
j Ia ion de

£l de dos cn Meéxi irk a i
stransfereacia de ricagos. los costos dc 3 i 1a liqui ¥
precios de Jos valores subyacen(cs.
Su i brni iste en 1a eficiencia del sector E} pasado
31 de Dici d=l996= i cneldmnooﬂcmlalarcdumtmlasmglnsalasqucmdc

las ¥ iconui ¥ de
Mum,opcianumndocmholusm i M itida de j porhSH.CP
Banco de Miéxico y Comision de Valoves .
u’mglupminhwunimcwndembolm) ast como la pa de 30Cios ¥
soGios
LAS BOLSAS.
Las Bolsas scrin s S con i i6n en el capilal social tanto de personas fisicas
como y fa ias. para abarcar tres dnbitos ©
2 chuhraloswmos)us-hrel imi de la ividad .

v 12 splicacién de . ey
de Pr D A

Bajo este marco normativo se croard la Bolsa A
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MEXDER
Tendrd 1a finalidad dc cmitir las

y los para i
iendo en 1os casos necesarios las sanciones a los socios mcumphdos asi como las instancias dc
resolucion de controversias |

FACULTADES,
ird el ido de ilidad de los
Generar uns imagen posi del ¥ ! 1a del p
LAS CAMARAS.
ASIGNA.

Se creara cl organismo ASIGNA COMPENSACION Y LIQU!DACION CASIGNAY
Serd un fideicomiso que deberd contar al menos con §

socios

por institucioncs de crédito o casa de bolsa.

FINALIDAD

Scra lade dc futuros ¥ dc i en MexDer.

Actuar como oomxa.panc en todas las operacioncs, roduciendo asi los ricsgos de incumplimiento al
minimo.

ASIGNA csta onentada a prescrvar 1a i d y la sol i i dc las ¥ SUS SOCIOS.
SOC10S OFPERADORES.
Seran con los i de y participacit
accionaria ¢n 1as boisas, Ios cuailes podran cbr de futuros v de i por cucnta
mn.lubanws)hsamdchnlsamnlosunmmos i para

de sus
SOC1I0S LIQUIDADORES.
Seran i i POr insituci dc crédito y casa de bolsa, que podrin ser de cucnta
propia y dc clicnics .

Dichos socios celcbraran cn MexDer y con ASIGNA contratos de¢ futuros y opcioncs, compensando y
liquidando las transaccioncs.

Las reglas cstardn complementadas por ua marco de lacion p i quc publi la Ce i
Nacional Bancaria y de Valores, dlcho marco definira en lo pa! lar tos de control
de ricsgos y de supen-lsibn ¥ vigt que 1as ivi del nuevo Lai A

quc supervisari las de las diades y los fid scraA 1a propia Comision Nacional
Bancaria y de Valores.

La publicacién dc las reglas los jos para i <l MexDer y asigna, para lo

cual se tienc pn:nslo 1a realizacién de una junm preoonsmmna cn las que las personas intcresadas cn scr
admitidas como soclos © 0Cios las hascl de pnnmpnctén. n:cnhu’tn los
¥y cl io dc p ala juma

1o
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para constituir el McxDer scrd publicada proximamente por la BMV, en tanto que 1a SD INDEVAL haré

o propio para ASIGNA.

C al de del nuevo e} MexDer i

tﬁnmmmbteellndmedemy(.‘mmomeldbhrymutmwm rd'endnalescms En

una ctapa v de op acbre y el IPC.

menmc-p-nmpddn i P que ks p i sus utili y cubrir sus

ricsgos dc asi como dc de con tasa de

papcl comercial, m@“mnmﬁnyﬂmqymmwmmh

asdministracion csiraségica de pasivos.

La autorizacios del nuevo cs un imi de primer onden que fortalocerd nuestro sector
iero ¢ i Ia itividad dc sus ici

1
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X. CONCLUSIONES.

El de o8 y Dy 1a izach de un que buscs Ia
fick del secsor
La del pucvo o8 un i depnmcrortnqnfonaloa:ﬂelmot

[ ia &-n, i Con ¢sta autorizacién sc tienc un
proyecto en donde la Bolsa de F (Mexmr)mmumtnnum
sabee el dwnymm-auuaum.mcerss
Los m i i demoan-wlldﬂuabrmmw mercado,
al igual de de tasa flotante. cmisién de papel
mnl m&hMﬂMammyMﬂmmmMmh

s tado Jo cual viencs a o

a compe os
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AERCAIS INTERNACIONALES
CAPITULO 9

MERCADOS INTERNACIONALES

L INTRODUCCION.

EnlasBolsnschﬂomchU\ Europa, clpnsodclnscmpn:sasunwdchmdusmnpmdn\ como lo

cs la gran son los que cn la tid: han ido tomando un papel
sobresalicnte dentro de dichos Mi tanto, ¢n como lo cs en Hong Kong las
compafiias constructoras y de bicncs raices son las que sc distinguen.
cn Si y Fed ion Mal. las dec energdti i ¥y servicios;

micntras que en Taiwan las de mayor nivel competitis o son las textiles.
Los de i i i ¥ i asi como compafiias de la industria
automotriz en Corea del Sur ticnen un peso dominante.
En un gran tt de pniscs i iali y en desnrrollo. las companias ﬁnnncucrns bancanas y no

ucnen un peso ivo, em la . ¥ menor p las que

ofrecen servicios bdsicos.

En estc tcma ion a los ) mas a nivel i tanto
de paiscs como lal cs ¢l caso de Estados Unidos, Japén . Argentina y
Meéxico, en cl siguicnte cundro se la de cstos ylia dc riesgo de los
mismos.

PALS LQUIDEZ DEL MIRCADO CORERTURA OE RIESGO
| ELEVADA MEDIA BAJA ELEVADA MEDIA BAJA
[EEUU, x X

SAPON x x
ARGENTINA X
MEXICO X
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11. ESTADOS UNIDOS
1. MERCADO DE VALORES ESTADOUNIDENSE

Estc mercado ¢s de snmalmponanmammnosouos.yaqmmmuy Ilgadoal mercado mexicano; y una
de

panc del capital que sc cotiza en csic pi Estc cs unc de los
mis mwnznls, ya que cucnla ocon mcrwdns extrabursdtiles de mayor rclevancia. También cabe

que Jos y i de México alicran 1as relacioncs con ¢l mismo;
¥a que ocasiona la salida de los que sc i encl 3 dec ahi que se produzea

un movimiento a la baja cn csic mercado.

2. ESTRUCTURA DEL MERCADO DE VALORES DE ESTADOS UNIDOS.

A. BOLSAS DE VALORES .

NOAWS WUN-
8

B. MERCADOS EXTRABURSATILES.

1. NASDAQ.
2. INSTINET.

€. MERCADOS DERIVADOS O AUXILLARES,
1. COMGX.
2. CBOE.

3, CBOT.
4. MERC.

A. BOLSAS DE VALORES

BOLSA DE VALORES DE NEW YORK. ( NYSE).

Esta Bolsa opera cn New York, se caracteriza por ser 1a mds grande y prestigiosa del mundo. El término
popular con ¢l que sc conoce cs ~ GRAN PIZARRA (B:g Boud).
Ea esta bolsa s¢ i valorcs de io del

BOLSA DE VALORES AMERICANA. (AMEX)

Boln&vﬂws(mysmvs)mzopencnliew?odg Unidos
El r por ¢l qucselceonoeee: PEQUENA PLZARRA *
(LI'I'I'I.EBOARD) En csta bolsa i¢n sc de ¥ venta.
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Estas Bolsas son las més i a nivel iomat c i cslc
unractbo-mcncanodcaq:ésim y unmdia:dcvalard:laaolsade\almsamcncamlhnmﬂo(m
dc los cualcs

En csta bolsa acuden cnipresas recicnics y que no ticnen mucho dominio de mercado.

AMERICAN DEPOSITORY RECEIPT ( ADR)
RECIBO AMERICANO DE DEPOSIT!

Recibo i a del J o, que 3 de una no
depositadas cn una sucursal de un banco i enel i Seumpuﬁu‘limr ida
wansferencia de propicdad  de los valores extranieros a Jos Estados Unidos y su reventa. La venta de
ADR'S en los E.U csta sujcta a las Ilcyes de valores de cse pais.

SEC ( SECURITIES AND EXCHANGE COMISION ).

Esla ia del Gobé Unidos; creada para interpretas, supervisar y hacer cumnplir las
k,ﬁfmﬂﬂlh‘mtﬂdwl La comisién ticnc La autoridad pera iniciar demandas administrativas
das con La insti yquchayan infringido 1as leycs de valores.

B. MERCADOS EXTRABURSATILES.
NASDAQ.
Son las coti de la 6 ional de i iarios de valores (En México

equl\nle a las casas de bolsa, intermoediarios financieros).
cl dei que cn E.U. grovee al mescado OTC.

MERCADO OTC.

Eil vrmino significa fucra de bolsa; smwadommvalmq\leno:emsmenw

bolsa de valores, quc cn los Unidos por

Endr:homerwlo:ervqmelcqucumocl del como cf del vendedor se
en la iacibn dc i iarios dc valores (NASD). En

dicho las b (] i por via tek ica. telex o

Las i quec i on cste > son i dado que no requicien

csiar inscritas en la SEC ( «q a la Comisién N; i deannmenhdtxicn).umpneo

tendrin que pagar La cuota de inscripcion para cotizar €n bolsa.

SECO (SECURITIES AND EXCHANGE COMISSION ORGANIZATION).

Es 1a organizacion de comisioncs dc valores cstadounidense, la cual a todos |
intermodiarios de valores que sc encuentran registrados ante Ia cmmnbn de vnloru. Pero que no 200
micmbros de una bolsa de valores odcla dc valores

(NASD). Sus ivi cstén i por la Comisi tva.lom.
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El

como uno de los palscs ricos debido a las reservas con las que
cuenta (Oro, HmyMb!eo) Esdeur.ameonmmumtkm\m mlumonalesconcldae\nde
ayudar a la estabilidad dcl poder i dc ta de
desequilibrios cntre 108 ingresos y cgresos de divisas del pais. entendiendo por dzv:sas 1os billctes y
moncdas extranjeras, tillos de crédito y valores fuera del territorio nacional. Dicha rescrva esta intcgrada
de la siguicnic manera .

= Dn’is&s y oro.

= 6

entre la de Méxi
el saldo del pasivo a cargo delb-nco
¥ de

en ¢l Fondo Monctario Intcrnacional y
=> Divisas

con propisito de

3. SISTEMA FINANCIERO ESTADOUNIDENSE.

i i gue regula, cupcrvita ¥ onnuvl:\ el sistema
ad como. 1a ¢ m de 1a
y del do interno i

[ dividir al mem-do intemo cn

4. Mercado de Clntbioc.( Eurodélar).
o Divisa depositada cn bancos curopoos.

MERCADO BE DINERO,

Escl

dc oferta y d. de fondos a plazo menor de un afio; csta reprosentado por valores de
dos por 1os pi bancos de Estados Unidos: ¢l cual tiene su ccde en 1a Ciudad
dec Nucva York y proximamente en LONDRES.

PRINCIPALES INSTRUMENTOS EN EL. MERCADO DE DINERO.
- CERTIFICADO DE DEPOSITO NEGOCIABLE.
- CERTIFICADO DE TESORERIA.
- BONOS DE
- FEDERAL FUNDS ( FONDOS QUE SE CREAN).
- CALL MONEY.
- PAPEL CON!ERCIAL‘
- PRESTAMOS BROKERS.
= ( CORREDOR O AGENTE.)
- CONTROLES DE RECOMPRA.
- PRESTAMOS DE ALEKS ( COMERCIANTE ).

MERCADO DE CAPITALES,

Es cl de

a largo plazo representado por accioncs, bonos,
¥ abli i ooncedecnlaCmdadchcu York.
17




AERCADOS INTERNACIONALES

INSTRUMENTOS DEL MERCADO DE CAPITALES.
Acci de que sc jancn Ia A ' Stock h (Bolsa dc E.U.A.)

e Warrant. Opnén de un en New York equivale a 10 accioncs de una

e Swap's. Inversiéon por dcuda.

* ADR'S. Dx i i son i a futuro que equival i a 30
: ey ?

MERCADO DE METALES PRECIOSOS

En este mercado, como su nombre Jo indica se ncgocian los metalcs como son oro, pista, petroleo, cobre.
plomo, zinc y aluminio; los cuales tiencn una volatilidad considerabdle, debido a 1a escascz cn ocasionces
de algunos de cstos metales .

Sc define como l1a de es decir, ani sc

por las isticas de fa i éﬂasmcnwﬂmd:q\zseemwnlmnmjelosalosprecms
establecidos.

Pusde considerarse como c¢) j . ili ¢l flujo de forxios o

intercambio dec compra y venia de dacl\oa instrumcntos, ¢l cual sc ue\-a a cabo por las institucioncs
financieras.

MERCADO DE CAMBIOS,
Este mercado sc reficre a las iaci que s¢ i en en cuyos bancos sc¢
i il de divi ji incil d. i y ululos de crédito, valores

4. CARACTERISTICAS DEL. MERCADO ESTADOUNIDENSE.

1. CAPTACION DEL MERCADO 4,600 BILLONES DE DOLARES APROXIMADAMENTE.
. VOLUMEN COMERCIAL 2.3 TRILLONES DE DOLARES.

. NUMERO DE COMPANIAS. 2,500

VOLUMEN DE LA NUEVA E)ICION 21 BILLONES DE DOLARES ( IPO'S)

E} i ¥ jo de sus e sc rcaliza por sistema computarizado.

WhwN
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PRINCIPALES EMPRESAS QUE COTIZAN EN ESTE MERCADO.

60000000000

S. FACTORES QUE AFECTAN EL PRECIO DE LAS ACCIONES.

WAL MART STORES

MERCK

PROTER & GAMBLE

BANK AMERICA CORPORATION.

CIT1 CORP.

CHEMICAL BANKING CORPORATION.
JP MORGAN.

LA io de

m@mhs i ( i P

2. tores de
3. Movimicntos de! dolar.
4. Tasas de interés.

S. Aspectos tCnicos.

6. MECANISMO DE UNA EMPRESA MEXICANA PARA COTIZAR
EN EL MERCADO ESTADOUNIDENSE.

1. Colocar las acciones a través de un certificado de depésito ADR.
2. No requicren tener un registro en 1a SEC.

3. Su primer paso cs la colocacién de valores cn el NASDAQ después en €l AMEX y NYSE.

7. INDICADORES FINANCIEROS,

¥ del

do cs el :

Eli mas P
DOW JONES INDUSTRIAL: cl cual. s¢

i los dc las
Mu mdusmalcs en E uU. dicha férmula suma os precios s dc Las accioncs y hucgo lo: dh-ide Ppor un

cieno

DOW JONES TRANSPORTE: Sc componc de la suma de 20

ferrocasyiles.

DOW JONES UTILITARIO: Est4 i
DOW JONES.

por 15

los tres

de las 65 que

Y sas.

y



MERCADGS INTIRNACIONALES
L JAPON

1. INTRODUCCION
Japénncndounpdsthalcmdo i y <h su ha do un igrei con
éz: es on cste una de las i icas dcl idti
&eﬂncsqucjuegadosp.pclesporloquees.en ia clicnte y i dc los Unidos, los
Jjaponcses ticocn un ogit cucnta con fucrza laboral cnorme, inteligente y
ductiva, lo quc ba ibui asnrlpuio imi: dmi 16gico y

En lo a lo fil cl de valores sc ubica dentro del scgundo Jugar a nivel mundial,
s un dc alta i yen de ricsgo tiene un nivel medio: elcmclmmnlnenencscclor

no

se debe a que los jJaponcacs cuando invierien lo hacen donde Ics
les atrac invertir en un entorno altamente voliti}, con pros pronunciados cn las variabics financieras y la
mnacnén La m\:nnén fluye a los paiscs donde lcs seguridad juridica y social: es por ello que
a invertir gran c-nud.i dc capital en mercado mexicano,
lo cual ¥ riesgo en la inversién de

no se
Mll bi litico y social
dicho mercado.
En i se i més los i y i como al
mercado de valores: en tanto que cn Japim sc les da mayor importancia a otro tipo de factores como son
ch sobre cl precio de La accién).

¢ G ivas ( Los divi
o Tasas de Interes.
* Cambios Administrativos

de Japdn i los

dc clima, las condiciancs culturales y

En este aspecto, debido a I
ecnologicas.

1as condiciomes &
® Factores det B i dc ofcrta - demanda.
* Plﬁléndemnls(modeﬂmnusmlascualmmnd‘a il iarias para ili. el
mercado.

2. MERCADO DE VALORES.

CONCEFTO.

Es un mercado no sélo para cvloﬂr fondos t ¥y cmitir i valores 1§
innrumgmos(hdtuda. nnc para iar fondos J y a hlgnplam pum
cmitir obli, « ) e
bancarios a largo plazo ).

CARACTERISTICAS.

o C i6n dcl 372.2 i Y
& Volamen diario Y 328.3 bilioncs.

. Nmn:md:complﬁns 1677.
& Nuevo de la isidn Y 149.4
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FUNCIONES.
El papcl por el do de valores cn una economia puedc ser vista desde las siguicntes
perspectivas:
1. annclanucmo de cluul a largo plazo para cl Gunen'o y sector social.
2. Provec al de up ue sus activos financicros.
3. Ci 1} ¢ a una
N 1 por 1as JtuCi ] en Japén sc distinguen a las de
ouo:pmscsporsuallogndodc‘ iach fucrics i en los de
inversién) ¥ por un pr por b i Lo ultimo se atribuyc a
factorcs como:
® Una i critica qQuc intt genera fondos obtenidos de ios firmes dep
del alza con los fondos externos para ﬁnancur su lnu:rslén de capital, como fué parucul-lrmemc
fuertes del rapido dc la guerra.

e Un del de fondos que
pudicran crearne a traveés de nnvalorliqmdnouna ofenade«hxh mantenicndo firtuc ¢l alza de
prestamos bancarios a largo plazo del capital gque nocesitan.

ESTRUCTURA.
1. - BOLSAS DE VALORES

* Tokio.
* Osaka.
* Nagoya.
* Kyoto.
Pl .

* Fukuoka.
* Niiguta.
* Sapporo.

en Japbn, del cual

Tokio, Osaka y Nagoya representan el 99 % del ¥ total dc
Tokio ¢s responsable del 83 %.

2. MERCADO DE DERIVADOS DE FUTUROS.
* Osaka.
* Takio.

ESTRUCTURA DEL CAPITAL DE 1.0S NEGOCIOS FIRMES.

El capital toal de un negocio firmc se divide tigaci de capital
(capital y supat“l ). la razén dcl valor liquido del capital dcmm del =p||al total es llamada ** razén de

valor neto *,
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A de 1! modo 1a de con fondos a largo plam hnn ido crcclendo
rapldlmcnlcudn\ezmﬁspnn Ia ili y el buen ia
ici ' bajo la presi por ¢l lento crecmuemo

eoonému:o

3. NEGOCIACION DE FONDOS FINANCIEROS Y PRESTAMOS
A LARGO PLAZQ EN EL MERCADO DE VALORES.

Las principalcs opcmcnoms que realiza cl Goblcrno y los grupos i del publico local
cargos por ingr aun de servicos gub:mamcnlalcs han
yla dct Gobi i &: forma a la han
k dcloscargosdcllslenushscuales i du ia

scgunda crisis del pcuéleo
Brupos locllei se han ldo ﬁnanc-ando duraate cl alza de los

Como el Gobi y

montos dc fondos del sector pnvado Las son los

certificados de  deuda por il las cuales son gamantizadas
inci por ¢l Gobi: y losi locales son los que se colocan por perfecturas y

municipios.

Dos de csas igaci son iti por la de las lcyes respectivas y muchas de

las del Gobi y i * locales son cmitidas cn lugares privados de instituciones

bancarias.

ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS.

De alos @ infc dc fondos efectivos, la falta de fondos se ha ido desarrollando en el
soctor pablico micntras el sector privado tiene un amplio excedente. Esio nos hace pensar cn un continio
crecimicnto de los activos financicros privados.

uc o ¢l ) i pn\ ado de

La expericncia en otras industrias
i i ivad cn prope de 1a

cierto nivel, ticnde a

Lo
inversion de activos,

INSTTTUCIONES DE INVERSION.
Normalmente, cuando se habla de lnsumc:oncs de m\evslén. sc reficre a institucioncs de¢ scguros. fondos

de pcnsnén. depénlos de valores y D¢ una mis amplia las institucioncs
cs!.’n dentro del tema. Las mﬂuucnoncs de imversion pueden ser definidas
como ¥y otras i con fucnies de fi de instr que son ol

cn la Bolsa de Valores bajo una continua base cn un perfodo estrictamentic bajo y estable con el propeésito
dec invertir sus activos y adquirir capital. En Japon. las institucioncs financicras invierten una parte del
total de sus activos; los cuales son bajos debido a @

1. El de un i de ] quc ha sldo retardado.

2 1 i6n de S en i i as las cuales deben ser reguladas.

3. Un déficit dc fondos cn las organuacuoncs del sector que mancjan las compattias de
de } ¥ fondos de

pensién para obtencr gran parte de los fondos di dc los
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Sin cmbargo. el Gobicrno ha expedido una gran cantidad dc titulos afto tras afio. propiciando quc Ia
demanda de prestamos bancarios vayan dnsnumncndo cn afios recientes, asi como ol upo de intcrés ha
de i de \ ha ido

caido a nineles bajos, 1a en el A

creciendo cn los ultimos afos. éna da la imp i de un cn cuanto a fondos de pensiones se
refiere, i de los cuales i al igual que los grupos de
wversionistas podnan crear un d’ecto i cnun de

La i6n de las i de I i6n en cl dc Vak ita tencr gran idad
para invertir, a fondo cn el N de para ayudar a incrementar
1a y crear p mis ¥ .

Sin de i én podria i ir un b io cn los

\Mymmmwmelmwo&lmmlm

4. EL MERCADO DE DINERO.

El mercado de dinero de Japon cs un mercado de préstamo de titulos cntre instituciones bancarias las
mmmhmw*oﬂmrmmmdnmmocnclmm clcualsc desarrolla a
través de un mercado tntcrcambiario, cn donde las ivo a través
de fondos excedentcs.

S. PERSPECTIVAS DEL MERCADO DE JAPON.

El Gobs. nipén, p i § ‘ i con’ otros paiscs y una mayor calidad de

vida para su pucblo.

F el si ial de io libre, i el i para ia
Ias i i ' ¥ j cl acceso al mercado a través de la

timi ion de oly alas imp i
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V. ARGENTINA

1. INTRODUCCION

jumoeunMéxleo) anilmunedclosmuudosnﬁsmndesdehnﬁbn.prloque
Ar.emimlul.enidonn on al llevar a cabo su programa dc
modernizacidn, 1o que lc ayndd a amlmureldéﬁal&mmemﬂculeamophm

nque la privatizacion y 1a reduccion del del G d.nemnlugnt:lunvueleoalhsﬂﬁnel
i en ia ] asf cotmo a Iy menor i las no
hnprmmohnﬂalhomhsa\tmdudel empleo. Nohz)dudadcqucéuo pnsan si la Argentina sigue en
su prescntc Curso, pero ¢ pueblo os t sin y

1a riqueza fécit.
Lufmmquﬂeﬁanadlchom mnnnluwadudnlos i como ¢s
elm:kla (ensa ). 1a ok de la yhhqpenlammmckﬂendo
de cnel imi ) il5 dc las de i yen
los
Al igual que A i be una hi ia dc plancs de cstabilizacion fallidos v sc pensaba
oqui n quc ambos paiscs tcnjan programas similares: por ¢llo 1la creencia
i era que si México habia pronto scria cl turno de Argentina.
Los cfoctos de 1a crisis fueron milti; i un fuerte i cn ¢} soctor bancario. Asi. catre
wentrcdelw-l)omwmdelwsd " de instituci cayé de ¢inco a ciento
cincuenta y ocho. Entre las cusrenta y sictc quc < un banco publico provincial.
2. ANTECEDENTES
Hace afos ¢l M de Valk A i mﬁmmmmelmmm
Eledmmoo. -eovd.lndo con el rq)zmrse el i venta de accioncs, titulos y
mnmoﬁnnhmmpacmacnuemnlxx
Et M Abierto ico nacié cn 1989, por iniciativa dc los bancos do 1a H
de Valorc los obligé a i tas i i Aquello fué una respucsia a las

presiones de 1a bolsa tradicional, que descaba acabar con ¢l crecicnic negocio de papelcs fucra de bolsa.
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uno de los dos mcrcados. La

En 1990, sc un d que obli alas a
fucrza del N Abi ico residia en scr un mercado mayorista, donde los bancos transaban
papeles sin neccsidad de pagar la costosa y oxclusiva accién del Mcrval.

Pero do la Comisi Naci ] de Val lepldléal A El Snico Abicrto que
una i i a dar mayor ¥y rapi alas i este
cufrenléunpmbleml,umaelos q a infc las dc i a Jos cinco

de 1o que sus CoStos en un povecnmc demasiado alto. lo quc lo llevo a
negociar con ¢l Men-nl enm:gtndolc la exclusn'ldad de transar acciones a la bolsa, mantcniendo su
con titulos p y

El Mercado de Valores dc Argentina fué uno de los primeros que sc fundd cn América Latina en 1854,

3. ESTRUCTURA

A. BOLSAS DE VALORES

Bolsa de comercio de Buenos Aircs
Bolsa de) Rosario

Bolsa la Piata

Bolsa Cordoba

Bolsa Mendoza

B. MERCADO ABIERTO

e A Abicrio ico. Este sc
extemos, que son bonos del Gobi a o j y
accioncs ¢n general, asi como titulos de yacimicatos pcuolﬂ'cro-

4. CARACTERISTICAS

1) Capitalizacién en $ 46.713 milloncs
2) Voliunen diario S 26 6 milliones

3) Numecero dc compatifas 158

4) Volumen dc operacion S 7,660 millones

3) de nucva emi $1.1 bi
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V. CONCLUSIONKS.

En ésic tema sc ipal; los de E; Unidos, Japén, Argentina y México;

Wmmmmwmmwlmm

MUMWWMD.W i aldos i joni. pero i

alto ricsgo; por qune que en éste cstar i Y i de

que pucden i o pérdica total de su i B

Japdn, a pesar de Jos cnorines problemnas que tuvo, establecié una ctapa de recupenscion, 1a cual dio muy

buenos sin cn las y i como s muy do y duro.

México, cs un de alta liqui a pesar de su si i actual, ha Itado ser
ivo para la i por ko Qque se at como sélido,

Hguido y hasta Cierto pumnto cstabic.

A ‘pob '.sbar.aﬂqun:zbqpyhmorhqolmddm

Peopucsto sobwe minas y metales preciosos para hacer que los
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CAPITULO 10

NUEVAS PERSPECTIVAS DE INVERSION.

I. INTRODUCCION.

Las crisis quc han i paiscs como México, crean nucvas necesidades
de iami para a las mi . el del de de activos se
daa ia dc la dicl si: i i de la Unién Americana . debido a que todos los
bancos roqui de una ion de mayor a la que sc pucde obtener en su arca de influencia.
Por lo que los i jari i acudir a it rios ., como las bolsas de valores . para
captar los recursos que NECCsitan para Operar .

En 1a década de los scicnta sc Ia d de hi

anteriores las cuales roquerian casa habitacion, de tal forma que el Gobicrno tuvo que proponcr
conjuntamente con la banca una solucion a dicha

Encmnmmsmosedmnoﬂoeondﬁndc los i § para cl fi iami de
\hwnda y otorgar dc mas los i hi| ios . de ahi quec ¢) Gobicrmo creo
que pu mp a nivel i las cartcras i i de los banms empaquctarias
y 1 por las . asi quc
i i ios do di bancos y los agrupun en pnqucus homogéneos en monto. plazo, pam
emitir por dichos cré » colocartos cntre ¢l publico inversionista .
La intervenion de dichas de lmpomnlc al mercado de

BURSATILIZACION DE CREDITOS HIPOTECAIHO i
secundario muy liquido y sentando las bascs para la BURSATILI?ACION DE AC‘nVOS

Cabe i que la ion dc Acti bién sc ha I} €n Otros tipos de cunctas por
cobsar , como los créditos automatrices, las que se derivan de expo! il . dc equipo de
computo , ¢ incluso de arjctas de crédito.

. BURSATILIZACION DE ACTIVOS

CONCEPTO.
Se define como un p ! en dondc activos, prestamos y cucntas por cobrar
s¢ agrupan , luscnhen ¥ sc venden en forma de titulos o valores al gran publico inversionista

La bursatilizacion de activos ucnc lugar una i de p los y

los vendc cn cl do como iami o
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rospaidado por activos, con iz
demmpupnedennmudotmpnu

de deuda y con la venta
La titularizacion tradicional de deuda

boaos . ¥ papel comercial
medianie el crédito general delaempmwmomhenamles, maq\umnaoulgunamacnvu
Las ventas de

} son oira forma comun de titulari . cslas ]
mmww)aowmmmdm&hw&mmmv:\anabu!nuhznroelalmancm
Que s¢ cres un

IR, INNOVACIONES FINANCIERAS.

en fos como formas Para cncontrar hucecos cn las reglamentaciones
ymmmmmuwmn i quc scan mas
de 1os ricsgos entre los panicipantes y ¢l mercado.
Entre sus pri i tas si
1. Elsumento de Ja volatilidad cn tasa de interés, tipos de cambio y precios de acciones.
2. en ac ion y sy
3. Mayor jidad y 3 ivo catre los del
4. Mayor ia cnire los § i
S. Cambio cn ios p
Con ct de 1a itidad cn los surgen des cntre los participanics para
contra i es decir, i nucvas formas para compartir 'y
Algunas i b han i tas i ] G cn las cuales se
fesumen principalimente on tres:
o INSTRUMENTOS PARA LA AMPLIACION DE MERCADO,
1a liqui dc los v la di ilidad dc fondos
> oucvas i alos i
ACTIVOS.,

tal cs cl caso de In BURSAT(L!ZACION DE
e INSTRUMENTOS PARA EL. MANESQ DE RIESGO.
Reubica lasﬂsgosﬁnanc\crushmanq\mnosquclc:on menos adversas o que ya s¢ han presentado y por
cnde tiene mas Cap para o8, coma lo son los PRODUCTOS DERIVADOS.
e INSTRUMENYOS Y PROCESOS DE ARBITRAJE
alosi as difc
sbaratar el costo de sus icsorerias.

entre costos y
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ESTRUCTURA DE UNA OPERACION DE BURSATILIZACION DE ACTIVOS.

rentas por .°°"""' pagos dc arrendamicoto,

1. Et banco o toma i ( J

i0s) las globaliza y los vende a una de > csp
2, Una dc p | es un B iso creado por ¢l bonco © empresa que origino los
3 La de p i i < dc activos y lo licva a una compafifa
calificadora que cvalta €l riesgo de los i y Ootorga el pago dc una prima

mayores garantias de pago por ¢l mismo.-

4. Ya calificada 1a carcra, Ia ia dc P i itird fos ifi
para que <l mnle cojocador { casa de Bolsa ) inicie el proceso de colocacion de los titulos a los

BENEFICIOS DE LA BURSATILIZACION DE ACTIVOS

La hunauhnﬂon de aclnou tlene diversos beneficios tanto para los emisores, prestatarios o
asi como i de alto rango en ¢l sistcma financicro.

A) EMISORES
« OBTENCION DE UN MENOR COSTO DE LOS FONDOS
de¢ un valor un
Ppucde un nivel de cﬁdnu wbre ef valor que es superior a su propioc nivel
de crédito csto da como resultado un costo menor de los fondos .

® USO MAS EFICIENTE DE CAPITAL.

Para los inlcrmediarnios financicros guc deben satisfacer roquerimicntos de upna.l I.l \'ema de ncuvos
puecdc liberar capital. Las compaiflias manufactureras ganan por modio de fa

dc obiener mayor apmlancamicento quc on OIros Casos cmpresas de nhvel de crédito pucdanjuzpr
aceptable .

El pasar cl ricsgo de crédito del originador del prestamo a otra parte reduce el retorno del emisor con el
ricsgo. ¢l emisor poede ar o vender Jos para dar servicio a los prestamos.

Modiantc ¢l uso de como

e CRECIMIENTO RAPIDO DE CARTERA.

La venta de actives por medio dc la bursatilizacion proporciona un medio para secolectar capital
ripidamentc consenvando ¢l activo y por 1o tanto la deuda fucra de la hoja de balance, cvitando fos

requerimicntos de capatal.
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e MEJORA DEL RENDIMIENTO FINANCIERO.

Mlmmmwdupotmcdiod:ln aun menor que 1a tasa de
interés del el <l spread (
Enerdhapammmnuhmwdnmmum-o)enpnncmne)-hconvcmlmdeun
présamo no liquido en un valor mas liquido porp de crédito.
e DIVERSIFICACION DE LOS PRESTAMOS.

Los i que no rian hacer p rios . al y/o

! [ en estos P b les mas de capital para las emidadcs

¥y no '

B). BENEFICIOS PARA LOS INVERSIONISTAS.

1a cn valores con mayor liqui y wiesgo cliti
roducido . Elnﬁmcrwudoummabndoaquemmldmmrnngmpod:pm
d:ve.rnﬁc-dc- y hay una mejora del crédito.

T tiende a j tos por modio de 1a reduccién del costo de intermediacion .

C). BENEFICIOS PARA LOS PRESTADORES.

Dcbido a que una i omnofi puede que . o vender
a al que o ice .l p ucnelhorlunmwomasllqmchqucpude\endcren
cas0 de noocsitar capital

OPERACIONES DE BURSATILIZACION DE ACTIVOS DE EMPRESAS MEXICANAS,
Las

para una fucron i por
TELMEX . con Citi Bapk como banco de inversion , enuznmpoteobntdcdv-du&hslhmadude
hrﬂd&unch
Cmmwmmwmmmxmt bli i que i ai

cn varias

Las cucntas por cobrar d¢ AT&ET 51
de ATAT van alosi ¥

dc TELMEX, de wal mancra que los pagos

TELMEX pudo obtener crédito en monodas fe11cs con ricsgo deA'l'&.‘l‘ nodc'l‘ELMEdeeMéxxco.
que los i quedan a s0lo dos ricsgos
entre México y los Estad UnﬂosylnnupmbndcpagosdeAT&.T.

Los i iond sc benefician de un con una alta tasa de rendimicnto.

PERSPECTIVAS DE BURSATILIZACION DE ACTIVOS.

lmb.mlyluewdenun&m de sc con la
administracién de ricspos , han una tacidn dentro del csquema de
compricncia global que estas instituci identif’

irloy

cl ricsgo ¥ sus componcnics par
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Los los du i yla ili ion de i P!

para la ini ion del de los bancos © . de p t de
il a las instituc para dc ia il en las tasas dc interds , tipo de

cambio ¥ otros valores.

l.osmlemndmnos ﬁmmmmm m:mra Imahonndomyplenatano:

csta ibn cn varias cslin en mefor
que los ioni para el riesgo
de evaluar ¢l riesgo de crédito pucden un ¥ conservar éstc como una
inversion.
S do, los i de los por los pr i dc los que
descan los i ¥ Por las instituch de créd ; tondo-.connplazoy
otorgan con
Tae:m. Ia W de follbl por los rios cs mayor que cualquicra dc los
a pluur cs dmr que lol mlcm:edmnos Gnancicros hacen
prestamos dec gran monln a los ] a jos
inversionistas.
La bunnulmon dc activos propo i di entre os ¢ i
alos i
La dc activos refk por las R del crédito privado reducc ¢l riesgo de crédilo a niveles
mas por Jos i
chldo a que la bumuhz-:mn ind.ven que ©s un medio mas eficiente para ¢l eunlace de pns!aulnos e
que ¢l de por medio de i Lasi en cste

mercado wnlamnecoondtlnugoau'vésdehagnmondcactnosylasmc)omsencluedno
privado .

IV. BURSATILIZACION DE HIPOTECAS.

La bursatilizacién de la caricra hi ©n México, pose a las jas que podrian teoer como fuente
de ﬁnanclnmkmo, enfienta una senc dc problemas que van desde las altas tasas d: interés, obsticulos
Iegales, de La dc un y altos

nnd:mxcnlmuonunhq)omvcla:nago dardn la pauta para quc sc aumente cada vez mis el niumero de
panticipantcs.

Para i el dc i ion es o o i sicado ésta ja técnica que ticne por

objcto Ja ién de un jt dc activos fi con poco grado de liquidez, en un conjunto de

valores A i

El de ili ién de b ucmeomoﬁxuhdnddnurdemmsﬁmalos
’ L P que para los
y offcoer mc il it a los deud
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FUNCIONAMIENTO
Este mercado cs el mas grande del nundo y en el cual el Si izacion de Hi| ha
s 1D}

B de ¥on del dc i desde ¢l
banoo s solicitar un cnsdnn Despuds de i
Sic) apuulde.qulelhumncneuunncmwvn
l Qxﬂnmmdawlomm:bmmdemm
( ]

J Ewnrawvmuﬂlwdehmmlnﬂokpn
e Crear un paqucte de crédito y .
e Venderlo a otra instituckbn
e Bursatifizar clla misma Jos créditos.

enm-:clcheme-:\adcll

n i 1a

Ya otorgado el crédito se cmpiczs a darie cl servicio a la deuda. Esto
de il c i ia ia dc para cubrir imp > depane det
. la Al princi| < nctos de ision al ista y vigitas ala

da para 7] T y valor de

El 1a hi de Jos fondos prestados enusodequee.l

Mriommmmla\w&hmpnnuowh b de que sun e} deudor

incumpla cn su pago halla alguien Que cubea dicha SMOTHZACIOD.

Po i se puede p ala il ion de los . i ia on de un
de hij con i imil. P de uno O Varnios prestatvisias . Dichos
sc poc di activos que son catregados a un fideicomiso.

Desputs sc da la cali i6n de dicho pox uns P V] para ser aun

los i caoire i El éxito

il para la de
*muw&mnﬁ:am&oﬁmmmmmmymm

En Estado Unidos cxisten tres tipos de certificadios .
A. CERTIFICADOS DE PARTICIPACION HIPOTECARIA.

R por un e en ef cual cads certificado de una emision sec lc asigna
m\mm*mm comrespondiéndole en c&a misma

partc  proporcions!

ménlunnpsﬁmusmn-em
B. OBLIGACIONES HIPOTECARIAS.
En cstas cl pago dcl capital sc hace de una ¥a que sc
en varnias clases . EnlacbcAmhummdcmmmdpdmmodem
-ohnnnlcnmqu-ehmudeclpnncmulam clasc se empezara & pagar a Jos tencdores de

iaz obligacioncs de la clase B, y e} pago dcl interés sc hard en forma periédica  con base al valor
par de la clase de la obligacion.
C. STRIPPED MORTGAGE BACKED SECURITIES.

Sonunupodcceruﬂmdoscnelanlelup:ulylulmcrcuseﬂﬂndnvldndos dc manera
dc cstos en dos clases | una que recibirsd todo el
M&uﬂm\mmmhmm
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Estos son i debido » puetn estar mnuudos de dos
1a pril csla tipo fully i yla 1a modified

La pri iste cn i tanto el pago d¢ capital como el del interés a bos inversionistag

aun de jos no hayan con sus pagos.

de los

<l pago sicndo el capital hasta el
M\emoenqueloawgo‘aenpluldepanedelosdaﬂoreshayansudotmﬂecudos.

V. UNIDADES DE INVERSION ( UDIS)

En nucstro pais la carnera ida ha venido ivo desdc hace varios
meses | mmmhcnmmmuymdmmmuuhmmqudma

los ahosradores para cvitar las fugas de capitales.

de csic la - de una i6n quc salvars la banca de la
qw&rayqudlmunrwuualmdmdom
Por ¢ello ¢l Gobierno penso ¢n la 6n de las uni ae i i6n (UDIS).
Las UDIS son unidadcs de cucnia quc eli de 1a i i6n en las
y sz vajor cx ¥ 5¢ ajusta i con forme al indicc Nacional de Precios.

Los i fucron mUDlSM-lmmunncnodcdem » los
mmfmnummmmmdcmm

h-tmonmldehﬂmnvcncuhpua os!-molespcncupﬂnlc ynqnelaCotms:énNaclonnl
en bo que a csic rubro se

Bancaria y dc valores a it
reficre. Ef bolctin B - 4 aﬂm i .." que sc i ida cf total dcl
saldo insoluto despuds de 90 dias de La i6n de una i ton Do . dichas

cntraron on vigor a partir de! 1° de cocro de esic a0 .
Enla i que pucden frenar su innovacion a

el si
fuestro sistema financicro . lo-uxalcsscpuedenckslﬁcnrcncuauosmpoc
A. POR LA SITUACION FINANCIERA ACTUAL.

Este cs c! principal probicrua al que sc ha enfrentado el sistema, ya que la aguda crisis

que se dio reficjada co las tasa de interés causo ¢l gran problema dc 1a carntera vencida .

mmmsmuydmnlﬂnmaownrmmmmmmmtcm
a los iny i cl pago

B: OBSTACULOS LEGALES.

El mayor probiciaa lcgalcsddeh ision de sobre 1a hij; Siendo

mqmsnonouﬁma deudor de los & hos sobrc ¢l crédito y dicho
io debe ser i i encl blico de la i una

b ante . co donde sc i dicha isi sobre ia

garantia.
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b cs 1a en 1a ci ion y ion de 1a Estc
peoblema produce fucrics costos de cark legal, dida de i Yy P !
perdidas de capital .

Owro cs 1a viotaci al secreto decbido a que 108 banoos no pueden
i del ¥ diticio dc sus

C. OBSTACULOS DE CARACTER IMPOSITIVO.

1. Eli de activos (i de ion de inio ).
Semunpmuendn\squh-ya in de los

2. Exisic un 1S % en impucsios retenidos al pago de i a los i

y . Este i es a tos a través dc tasas dc
iMCrés | Una VES QU enlre ca VIigor Ia ala 6n dc por
acl de libre Yos i i

tendran que pagar menos del S % por este b 1 ir bajo el
impositivo de los Estados Unidos.

D. ESTANDARIZACION.

Las i de l1as que cs i i ios en :
* D on decl todos los otorgantes de crédito deberaAn solicitar los

o Evaluacion del clicnte : Los
Mlonun:uemcdencnq\lcmlgmlammda Lounmluqmmosplmunbas

son

® Métodos dc valuacion de los bienes i - Es io contar con A
que los gieritos valuadores ﬁg:npuaqnebncnesdcla misma calegorla xcngan el
mismo valor para dos insti aun eslos
m-hnchmpormdxfenmu

& Plazos, tasas. ctc..: Las

condiciones bajo las cuales sc firmen 1os contratos de crédito
mmmwmmmmmnrmmﬂedﬂmnme
acl

. mz los bancos ecmitan
e del quc han o 1a vida de su
cridito, mwnelobnodem:pu&lmrmaanmfménsmvmlu cl
20CTEtO bRncario.
D¢ acuerdo con éstos k [ h cicrias que \h 1a
i6n dcl ai de izacion g hi
1. Crecarun i pata ia ision de los Estc tendré 1a funcién
tkn&nnnrhldcmhud:mmbmlammdcmm\ al mablecinumlo
de jos esuindarcs a los que se debe apegar 1a isibn dc los
pnmmy-c-bnmmdnlhrn
2. y 6N dc ias hip i
flujos al i H irmi del pool iti y los servicios
Aduciarios de .

Estas de ia de las i de valores
anmm-m\ﬁhmmhnsmwwklmvﬂom
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que una isién, asi como de las i que i dc
directa o indi cnsu futuro.

Es nccesario que oxista un nncma de valom eﬁcienlc cs10 con cl fin de proponer una
nonnauvidld quc legulc K ia para su posterior

de pmquelosmuuoshcchosporwnlos
Juad lacié ooncl\ﬂcrrwdclmmucblc La tccnologia de punta ha
dos y op por eso csic sistema po pucde prescindir de la
misma.
VI. SIEFORES
Debido a los i por los dife dos dc los de
los mdorel, ©n cuanto a loque cscl SAR.. INFONAVIT, Y PENSIONES sc oplo por instmmenw un
nuevo el 1a que de los
trabajadores (AFORES).
Las AFORES colocaran ¢l dinero de los trabajadores en foru!osp.mel retiro (SIEFORES). La AFORE cs
una sociedad andnima quc tiene varios socios, un de
inversionistas cxtranjcros; caso de que ana AFORE lkg:n'a a
manqneuAFOREm iran ningian hSlEFOREplsamascrnumjad:n
porotn AFORE
dc los trab:

por las AFORES c invertidos por una SIEFORE, sc
coloamn duranic el primer -no dc vigencia del nuevo sisiema. en valores cntales con un
rendimicnto mayor a 1a i plo, si 1a infl. en 1997 es del 17%. esos
instrumentos tendrdn quc dar una un de2064 punlos. segun sc especifique. por armiba de la inflacion. El
porcentajc de la tasa de interés por arriba de la inflacion €s la tasa real.

Después dc un afio dc v ia del nuevo si de habra una mayor flcxibilidad para 1a
i ion de los ac los trabaj Esa €s yn anma de dos filos; por un tado.
la poribilidad de ias pam ¢l i . pero bicn ricsgo de did: Se
contempia que cada AFORE podré ofrocer a los j s i dei ion de sus ah 2
1. Un tendnmcmo POCO MAYOr & Ia lnl!aclén pero leguro
2. Un ri i dc privadas; las
de mayor solidez y menor rusgo Eic fondo dc m\'elsum podrt ofrecer un rendimiento mayor
al antcrior.
3. Un fondo (STEFORE) quc aunquc podré ofrocer altos i ién cs el que cnfi
el mayor riesgo relativo. El trabajador tendra que decidir si quicre mayor seguridad y
menos o arri un poco mis para lograr acrecentar mas rapido
su fondo de i pero con

ricsgos de no ganar, Por cjemplo si bajan de precio
las acciones en las que invierto ¢l fondo.

Esos tres upos de STEFORES ¢n cicﬂn l‘orma n:prucnun las diversas opciones que tienen 105 medianos y
enlos

Las ﬂm’enlones de lcma fua y vnnable es un cquivalente al fondo de ricsgo. La ibili o
dei en lo que s¢ 1lama renta { ) dondc s
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o perder mucho, depensgicndo de “-hnohﬂmmkmmalumum
apcion que antes no cstaba al alcance de los trabajadores.

Vii. CONSIDERACIONES FINALES

La istica que _tener los ificados de i6 i ia serd Ia de
alos attos eonuan)onmldrnﬁgo
Enla A de que e un imi ¥y que ali su
Con las ia Ce i ia y de Valor:s, la banca tendrd
wﬁtuummbdnﬂeu con respecto a la que presentd en 1995, p d asi cfectos i
<como scris is yis una mayor i ac para
melm\duﬂpuhmonw”elhmok i La ili i6n es una
cste P cita, 1a Banca scrd capaz de vendcr rocursos para
proseguir con su actividad,
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CAPITULO 1)
CASO PRACTICO

EMPRESAS ICA, S.A. DE C.V.

1. ORIGEN ¥ EVOLUCION

l.n.:mcm('.‘wiluyl\nochﬂu.SA de C.V. e fundé el 4 de Julio de 1947, s:endolavnnmcmprend:l
grupo ICA . Sus fu fueron 18 i porel Ing. Arrioja.

La empresa emprendié obras antes, solo i por con especial énfasis cn Ja estructurs,
QoMo alos i de que s para ia del pais.
Su primera cbra fué la construccidon del primer gran o que ahora es conocido
cunoelmnlufmhuMnnlAkmln(lN?-lm)mmdlo de los ios en
condominio.

En cste p e B Ias mectas yoe la obra antes del plazo convenido.

F e obras dc urbana por su imp ia: La
Nacional de Macstros, Parte de Ciudad U yiat i ion de las C ias, Unidad Morclos y
Viaducto Piedsd.

Ya dentro de los cincucntas la empeesa sc hizo miés sdlida y cfickz. Dentro de las obras rcicvantes sc
las siguicates:

e Pucntc Belisario Dominguez cn Chiapas (1954 - 1955 ),
- M&M( 1958 - 1956)
(1958 - 1959).

Sistema de ricgo del Rio Puente en Sinaloa ( 1954 - 1965 ),
Hidrocléctrica 1a Villita co Michomcan ( 1964 - 1968).
Pucnic Fernando Espinoza en Jalisco ( 1964 ~ 1966 ).

Pleu el Pnllum en mnnuo ( 1973-1979).
cn Al i ( 1973-1978)

Pmqu)ond:Pcﬂlchomutn Jalisco ( 1974 - 1976)
Hidrocléctrica ¢l Caracol en Guerrero ( 1979 ).

2. OBMJETO SOCIAL

L-nociedaduuncporob)ew Iaexploucxéndchsdntnunmudehmmk:henmdmmnmosdc
puray tanto <} p como la de todo cl géncro de
obras ¢ i civiles i i ¥ i ia dc toda clase de servicios,
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y de il l. i y ' i con la i i yia
con g i y en la ¥y venta de
i iay i partes y # para ls i ia, asi como i a
o ial licita que no requicra permiso especial .

3. ACTIVIDAD PRINCIPAL.

Es 1a construccion pesada de obwas & para ¢t & del pais entre Ias que se destacan

4. DOMICILIO SOCIAL Y UBICACION DE SUS OFICINAS.

El domicilio social se localiza en 1a Ciudad de México, D.F. y sus ofici
m:-hﬂlkkMJmNﬂ‘SmBz“mmEmCMmlllw

S. ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

OEEBNCIA DR
cougyRUCCION

onaas
CoamClonanas

oEESECIA DK
consTRUCCION
©eBAS vaRias
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EVALUACION PEL PERSONAL.

RECURSOS HUMANOS.

Las relacioncs lshoralcs han sido y son satisfactorias debido a que fa empresa cuenta con programas
ablocidos de tacion v adi e o v

Los de itacion ¥ i ¢ proporci a que cn dreas
ini odi cn obras de ]

ASISTENCIA TECNICA.

Se ticnen celebr de ia lécnica sin estar registrados . con Brasil para constancia de

obms hidrocléctricas. Con Succia, i con la i ia y con Unidos cn materia de
dotivos y as.

6. DATOS GENERALES EN EL MERCADO DE VALORES.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION.

de A ' D i ipts (ADR’'S) VIGENTE.

1. La empresa SI CUENTA con un
2. Los paises y mercados organizados son:
® Ney York Stock Exchange USA

« Bola Mexicana De Valores MEXICO
= SEAQ of Stock of the United Kingdom and the Republic of Ircland

3. Existe una seric de acch UNICA al

4. La propoicién de acciones por ADRes 1al.
5. El ms de en ¢l p yel je gque dc su capital social
total al 31 dc marzo de 1997 soa:

=> Originalmente 28,750,000
= Actualmentic 26,271,120
= Porcentaje 24.91%

6. Institucién 0 Banco que funge como custodio de los valores: NACIONAL FINANCIERA Y
BANCOMER.
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C4%2 PRACTICD IC4, S4 DRCY

7. SUS COMPETIDORES.

A s princi ' s TRIBASA: a nivel i

- Fostcr Whoefier. 4.
- CBPO de Brasil, entre otros.

EMPRESAS SUBSIDIARIAS Y PORCENTAJE DE TENENCIA.

hn\l.RE DE LA SL'ISIDIA‘IA % DE TENENCIA
de C.V.AMECON 99.99 %

8. PRINCIPALES PRODUCTOS.

Su i) esla i6n de presas, ¥ ductos.

. SUS CLIENTES Y PROVEEDORES

Los princi| ok de ias primas son los siguicntes:
PROVEEDOR PROVERDOR
Maquinaria Deesel Cemantos Guadaisjara S.A. de C.V
Maquinaria Pananwcricena. Distsibuidars Faro del Centro. S.A.
Dine da Tula Alles de México, S.A. de C.V.
Adici existe un p que a su vez es cli

PRINCIPALES PROVEEDORES DE MATERIAS PRIMAS.

Cemenios Guadalajara . S.A. de C.V.
Distribuidoss de Acero . S.A. de C. V.

'0;..
1
of



CA%0 PRACTICO  IC4. SA DE C¥.

& Ailas dc México, S.A.de C.V.
NTES.

PRINCIPALES CLIE!

Entre sus H
e LaC ion Nacional de

e AUSIM.

o A i i C

s  Peurdicos Mexicanos

10. ESTUDIO DE MERCADO.

Emelcmamvel i y ial, e - ¥y muy
lo quc Ia ha como ia J i cn paiscs de desarrollo ¢n cuanto al
mmo de 1a iadela i en primer plano.
Debido a su gan iencia y . i cn paises de
Lati . - o - . pm Pyl p
inci| alos - ap de las ci COMO #ONn
de entse otros.
A NIVEL NACIONAL.
lCAnenenumnv:nahddem)menmuu i del pais, do con una i
izada y otra amplia en ia i de lCAuenc.nnd:s
mwquwm-mwmamhm&mm
A NIVEL INTERNACIONAL
ICA ha tenido un notable avance cn ¢l entorno imernacional, debido a que ticne alianza con cmpresas
encl loqn:leluvalidnsu enel no
con una ici » ia, ya que ¢n - sdlo ipa de
Mlque i j dela iéon dc mayor i i lospalse-enlosqne
para 1a realizacién de p alargoy i plazo son:
* Espafia * Panams
* Portugal * Peri
* Malasia * Venczuela, Maracaibo
* Colombia * Inglaterra
* Estados Unidos * Alemanis
* Guatcmala * Zulia
* Cabo del Sol Baja California * Brasil
* San Juan de Puerto Rico * Succia
A NIVE]L SECTORIAL.

Euephnolocnnfonn-nnnso%dclmmd:hliuhmmmclplsclnmalwwrmmde
los factores que sirven para determinar ¢! fndice de Precios y Cotizacioncs. en base & las acciones de alta
bursatilidad. Ticne un rendimicnto anual de 35.47 %6 por lo que consideramos que ¢s muy atractivo para
los inversionistas que desean invertir en la Bolsa Mexicana de Valores.
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CAIP PRACTIOO ICA IA DECY.

11. PARTICIPACION EN EL MERCADO DE LOS PRINCIPALES
PRODUCTOS Y LA COMPETENCIA.

ién en el dc Jos
PRODICTOR * COMPETIDORES
PARTICIFACION EN
de prases " dcsoa
Conmruccidn s0
C. sA V.
Corretcens 20% Orwpo Mexicans de deazrrofio 5.\ de C V.
Trituradcs Baadiicos y Derivados 5.3, de
Pocrzes 0% < .SA
GUTBATS A deC.V.
Duatos 15% Orupo Prosexs, B.A. de C.V.

. PROCESO ADMINISTRATIVO

1. PLANEACION
OBJETIVOS GENERALES.
= Co més dos tanto a nivel i como i
= Mmrlumdemmoay aumentar las ventas.
oon s

lncvcmemarel eupnaldeu:hq,o
= Reducir las deudas a cocto plazo para asf refinanciar deudas a largo plazo.
=> Colocar mis accioncs en Bolsa para asi obtencr rocursos, los cualcs scrdn utilizados para terminar

mmﬂeﬂcu&mm
con el G incip en el ramo de las
Anmwm
=> Propotcionar capacitacion mis actual y tanto admini: iva COmo
manmeveﬁum&lmsm
= lai de la

2. PRESUPUESTOS.
quc ICA, S.A. dc C.V. tienc por realizar cn ¢l afo de 1997,

A i bos
Iniciaremos con lo que sc reficre a

& INGRESOS.
1. PROYECTOS POR TERMINAR.

@ ICA, SA DECV.enbo al sector fa ticne un en el
a trabajos de bandsas de transportacion, tambores de  coque, que i sus i en
un mooto de $ 192,000,000.00, contrato quc tiene enct de 1997.
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CARO PRACTICO  1€4.5A DECV

2 PROYECTOS FINALES.

e En 1o que ac reficre al ramo de construccion pesada los trabajos que esta por concluir en este afio en
m-mzo%wnlmlau‘nkma

* La Carrctera de Peten en € ‘El monio de a los
prifoer trimestre de 1997 asciende s $67,000,000.00 .

e Enclmamodeia cstAn cn un 33 % de s terminacion,
mmmwmusznmmmmmnsm

A NIVEL NACIONAL.

N° 1 cn cactus para PEMEX,

ANIVEL INTERNACSON AL

=> F

= Enhmfmﬂmu&hmﬁuﬂuhuﬂhnmwm 12 % de

Eatos trabajos arrojan un sakdo 8¢ $ 29.006.000.00.

3. DE CRECTMIRNTO

ICA,S.A. de C.V., sicndo una cmp quE Proporce uo G0 O que Gtorge un producto de calidad,
denuro de sus peoy o 1a ibilidad do ] e loa i, H

* DESARROLLO INMOBILIARIO : En este sector ”* P
<sio a causa de 1a venta de boteles, pox bo que ha &

anterior un incremento de hasta $ 79.000.000.00 a nivel nacional.

CONC‘ESIONES H Elmmdmwlcmwmmrhmmklu
de agua cn la Ciudad de México,
-umpmmsnooouoow

AGREGADOS : Con 10 quc respecta a cste ramo Estados Unidos jucga un pepel primordial
¥a que le yoquinid

agregados 10 que ticne por proveer un 10 % del pedido solicitado 1o que
arrojaria an importe de $ 13,000,000.00.

4 PROYECTOS CONTRATADOS POR EJECUTAR
Asf mismo, i

ejocutar y los cuales fueron
continuacitn tanio Por $CCLoT COMo Por nive ©

las obras =

5 que de por
€l primer tri dcl997yp-ne\lnlo THOSITATEIHOS &
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CASO PRACTIOO 1A XA DECY.
A NIVEL NACIONAL.

1. CONSTRUCCION INDUSTRIAL .
=> Contrato de la creogénica I cn cactus para PEMEX; ion de que un
monto dec $127,000.000.00

2. CONSTRUCCION PESADA.
=> Tijuana i por $101,000,000.00
= P-mdcmsdeamabu-ucn 1a Ciudad de México. contrato por $ 26.000,000.00

3. CONCESIONES,
= A inci del para vicios dc agua potabic cn la Ciudad de México por $
154,000,000.00

4. CONSTRUCCION URBANA.
= Ci parn ob: i en I1a linca B del metyo de 1a Cindad de México, por un
mnmoaessuoooooooo

A NIVEL INTERNACIONAL.

1. MANUFACTURAS.
= con para con un imporic de §

185.000,000.00.

2. CONSTRUCCION FESADA.
para cj tales como :

En este sector ICA celobrd
= Hidroeléctrica Buonenmhsumrsvouooooooo

= Tune! en Chicago lilinois por $ 123,000,000.00.
Como dc los de ibn v p
i dentro de 1os que destacan:
= Ammmw&lsurmhmnﬂpors 116,000,000.00
EST] en Panamé por $ 239,000.000.00

de ios en el ji ¢

=

CONSTRUCCION URBANA.
Carretera Caracas - La Guiara Venczucla. pos $175,000,000.00

3.

= a

=> El] Embalsc Ovejeria en Chilcs, por $ 115,000,000.00
=> Charter PR- 834 en Pucrto Rico. por $ 210.000.000.00

Para cfectos del en cucnta Jos que 1a
uﬂmmudw&hhﬂmr’my las tasas de interés.

® DE COSTOS.
= Los i
siguicnic manera.
LA faccion: Para los de y agregados moato por

$310.000.000.00
2. Obras en proceso : Para el sector de la construccién monto por $ 984,000,000.00

un monto de $ 1294,.000.000.00 , los cuales cstin integrados de la




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

FROYRETADO A UM ARD
1997
sm——— ere——
e IRMZZ CESYECTADO]
e ——
ACTIVO CIRCULANTE 211409 142878
[ESeutivo » heversienss Tamporales 461200 ».841.58
[Chiamtes y Documemmtan poe Cabear 2.341.00 S11.90
jowes Cusstan y Domamanton por Colarar 209.00 709.00
Jurvetarics 1.293.00 103.00
OMros Assives Circulomtes 159.00 159.00
ACTIVO A LARDO PLAZS 117608
jComts y Dommsmtion por Colwrsw 3.379.00
laver. o Acs. d» Sebmidiarion y Ance. wo Camolidaden 263000
jomes levarsiomm a,138.00
ACTIVO FUSO 248000
hmanbion 1,003.00
[Moguineris y Equipo ladutrial 3,194.00
jOwas Astivos 313.00
| Dvgweciasiin Aswsmiods (3.530.00),
|Commtracuicnss en Proceo 271.00
ACTIVO HNFEEDO 261.00 99331
OTROS ACTIVOS
ACTIVO TOTAL 27,049.00 30.2¢5.09
PANIVO CINCULANTE somen 10san o0
[Provendares 303.00 L3827
[Crvdine Bancarics 4.039.00 4.039.00
[Critiocn Burattites 1239.00 1.239.00
lamyramtcs pcr Pagr 24.00 907.82
jOwoe Panivess Ciraslanten a241.00 3.241.00
PASIVO A LARGO PLAZO 76600 sam.e0
| Criditas Memoarics 1,480 00 1.793.00
Credisos Buratites 4.205.00 4,208 00
Otron Crédece 81.00 #1.00
PARVO DIFERIDO 11.00 1Lo0
OTROS PASIVOS 1.017.00 101700
PASIVO TOTAL 15,843 00




243300
*576.00

T400.09

3,161.00
3,308.00

alla00
39.00

€1.801.00)]

S4.00

LLE 2 )

27,049.08

1433.00
10830.00

Ta.00

499 00
3.161.00
4,008.00

411400
39.00
(1,301 .00))
©18.00

38,2¢45.99




Ces0 rRECTICO

EMPRESA ICA SA. DEC.V.
FLUJO DE EFECTIVO GLOBAL

1907
SALDO INICIAL 4,613.00
mas
Ingresos totales 9,554.23
DIBPONIBLE 14,167.28
menos:
4,328 37
Costo de Pyoduccion 2.470.20
Costo e saministrackon 500.2S
Costo de distribucion 708.10
LS.R ) o48.82

SALDO FINAL 9,841.88



EMPRESA ICA S8.A. DE C.V.
FLUJO DE EFECTIVO MENSUAL

1997
COBRANZA TOTAL A

3.081.00 7.684.00 241.0%
400 40 31944
S41.65 31497
528.70 251.84
<438 LX)
007.20 41943
70058 B4 54
60030 419043
700.55 3n68.81
«©T.0 .72
731.40 s
6 95 L1, X}




Caso PracTICO

EMPRESA ICA S8.A. DE C.V.
PRESUPUESTO DE COBRANZAS
1997
i i

ENER 366.00 o

ar1.00 7088

as8.00 .70
amRIL 388.00 s5.35
jmavo 828 .00 7820
sunio 817.00 9258
e 822.00 78.30

o @17.00 256

BEFTIEMERE 578.00 7920
OCTUBRE 638.00 - X 731.40 807.20
NOVIEMBRE 853.00 8208 66.96 731.40

708.00 108.90 811.90 83505
TOTALES 36100 08415 731518 955428
mas:
COBRO EJERCICIO ANTERIOR 3.081.00
SUBTOTAL 10,300.18
TENOS.
COBRO PENDIENTE DEL EJERCICIO ®11.90
COBRANZA PREBUPUESTA 9.554.25




EMPRESA ICA SA. DE C.V.
PRESUPUESTO GENERAL DE PAGOS

MES COSTODE COSTO OE LS8R GRAN

PRODUCCION CRETRBLICION TOTAL
ENERO 138 00 .10 38.31 241,01
JFEBRERO 18288 81.75 48 04 3044
IMARZO 17825 80 80 @872 Nas7
[ABRIL 1078 41.40 J7.64 281.54
MAYO 204.70 saas s3e8 8.0
SUNIO 230.20 .00 a2 419.43
JuLIO 02 40 57.50 53.24 5454
AGOSTO 2320 900 293 19.4
SEPTIEMBRE D470 58 65 5388 36861
(OCTUBRE 247.25 . 7018 64.87 .72
NOVIEMBRE 21620 @256 6210 8.4 77.28
JOICIEMBRE 27370 658.20 7820 7200 e
TOTALES 2.470.20 $00.25 708 10 648 82 4.325 37




ERMPRESA ICA S.A. DE C.V.
PRERPUESTO DE COSTUS

——a — e




EMPRESA ICA S.A. DE C.V.
PRESUPUESTO GENERAL DEIS.R
1907
S VENTAS FACTOR DE TASA L8R,

UTILIDAD 30% O TARIFA
ENERO 38600 ©.30] 108.80 0.94] 3831
FreBRERC 471.00 0.30) 141.30) 0.34] 8.04/
[marzo «s8.00 0.30) 137.40 0.34] 48.72]
ABRIL 89.00 0.30] 110.70 0.34] 3784
MAYO 528.00 .30 156.40] 0.34] 53 80|
JuNIO 17.00 0.30) 186.10 0.34 8280
suLo 822.00 0.30) 156.60] 0.4} 5324
aGosTO 817.00 0.30 185.10 0.34] 2.9
SEPTIEMSRE 528.00 0.30] 150.40) 0.34] 5380
OcTUBRE €38.00 0.30] 190.80) 0.34] 6487
863.00 0.30] 105.00| 034 se.4
[oxciemare 708.00 o.30 2118 0.34f 7201
TOTALES ©.381.00 1908 30] 648 82
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ESTADO DE RESULTADOS
PROYRCTADROD A UM ARD
1997
Jer TRM 97 PROYECTADO
1.652.00 6.361.00
710.00
1,302.00 2.677.00
| v 300.00
UTILIDAD BRUTA 358.99 40%4.00
oASTOS DE OPERACION 243.00 1.334.00
UTILIDAD DE OPERACION 107.08 2,760.00
jooaTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO (132.00) (11:2.00]
JOTRAS CPERACIONES FINANCIERAS €15.00)) 730.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 27400 2,142.08
PFROVISION PARA DEPUESTOS ¥ P.T.U. 99.00 P00 4
VUTRIBAD RETA BESPULS BE DMPUSSTOS ¥ P.T.U. 17508 1,162.00
PARIEN LOS RES. DE SURBS. Y ASOC. NO CONSOLID, (85.00) (308.00
UTHLIDAD NETA ANTES DE PART. EXTRACRD. 0.00 3400
PARTIDAS EXTRAOND. EGRESO (INGRESO) NETO
IEFECTO AL INICIO DEL EJ. POR CAMBIOS EN PCGA
UTILIDAD NETA %.00 634,00
PARTICIPACION MINORITARIA 36.00 36.00
UTILIDAD NETA MINORITARIA S4.00 610.00




EMPRESAS ICA, 8.A. DE C.V.
PRESUPULSTO QLOPAL DE INQREIOS
1997

v
TYOTAL
—
TOTAL INORESOS 1ar TRIN. 07 A eeped
Conatruccien Fenadn 330.00
Construccien tndustris! .00
Conmtruscien Urtana 24100
Manutctures $2.00
Ousarvetio nmehiiaste £3.00
Cermsciense 100
12800
FACTORES REPECPICOS DB INGRESOS 24000
1.08 AJUSTR s27.00
) FROYECTOS FOR TERRMINAR
Marutectres 16200
) ESTIMACIONES FINALES
Conausuien Paseds 8700
Canutrumsion resustrial 23.00 109.00 139.00
Cenatrussian (vbans .00 1200 1700
2. OR CRBCENSNTO 148200 ase.c0 1208.00
@) CIVIBIONEES OPERATVAS.
Ouserrefia ruwstitiorte .00 a0
Corsasienes oo e
Agregetes 3 3
©) FROYECTOS CONTRATADOR POR ESCUTAR
Possde 7.0 127.00 sro00
Construscien ettt 21700 1700
Cuwtrusaten stbare 0400 94.00 20000
[Taa-—— 1e8.00 188.00
Consssiones 18400
ater.00 1.991.00
FACTORES BOONOMICOS 22000 1487 00
1. 0FULACION 2584 % . 100100 81000
2.P18. 45% - 16800 9.00
3 TASAOE INTERES 380 % hd 97300 488 00
PRESURUESTC A UN ARD 1987 ssetee s0m.e0

* Owtes tumasien del pariedioo EL UNWVERSAL del dis 07 str 97



EMPRESAS ICA, S.A. DE CY.
RAPESTORLOM M COSTS
"
oo arenc § TOTAL =Y
PRRSANGRTO D8 VT [0 rem| 15700 2510
vt el (1) nw wm 130
wm| wol swl oo sl ves mmw
TOTA B PRION e na| e s
CONTO 08 FRCONECIN 4w 7500 S0 11100 1| 200} 1m0 1] 2670
e 1300 wmw an
Sty Saercs o 0 »w ©n
{ous e “m M " o
CONTON MIBBTRCKN 1) sm| wn 0 o) ool 0] wo] wo
[Baktony Saprn 2 L1 %0 L)
{omtn g, 10 e ET nw
CONT0 08 WETIRCIN om woj 1w e W] o] woj oo wo
Svee  Sarc uw “m o W
onon orcion [ 1) 1) 510
uL- 1




CASO PRACTICO IC4.34 DE CF

=> Los inventarios finales que sc preienden alcanzar para e sector son :
1. Maicriales y refacciones: $ 251,000,000.00.

2. Obras cn procese $ 354,000,.000.00
los gastos ¢n un Y b para

= Costo de p Se
umméudesz.luommoo

=> Costo de administracién : El monto a crogar en este sector cs por $435.000,000.00

=> Costo de distribucion : Debido a que repr una i6 para colocar o distribuir el
se ha uns i i enannlo-unpmqneumivuenlu

$614,000,000.00

3. PERSPECTIVAS DE INVERSION.

OPERACIONES DEL MERCADO DE VALORES
APLICADOS A LA EMPRESA ICA,. SA.DEC.V,

d-udelaemmlc.\ S.A. de C.V. duranic los afios 1996 y
¥a que hoy dia aToja

Para cfe de csta 2
peimer trimestre de 1997, nempomelqneh
perdidas muy bajas ¢n algunos de sus sociores.

A 2 un is por medio del cual il 1a soh ia actual de la
. ica los val ci "

asi como la i ilada de csta
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CAST MMACTICO  JCASA DECY
D). CALCULO DEL RENDIMIENTO NETO
¢ VALOR FUTURO

VF = VP (1+i)= -
VF = 199.993 ( 1+ 02457 )
VF= 199995 (1.2457)

VF = 199,995 ( 1.132211)
VF = 226436

* RENDIMIENTO
R= VF-VP
R= 226,436 ~ 199,995

R = 26,441

RENDIMIENTO 26,441
x TASA 2.7%
= LS.R RETENIDO 14

* RENDIMIENTO NETO

RENDIMIENTO 26,441
- LSRR, 714
= RENDIMIENTO NETO 28,7127
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CAIO PRACTICO #CA 34 DECY.

ICA desea vender su posicién de papel comercial ¢ QUIROGRAFARIO) cl cual adquirié hace 90 dias s
una tasa de descucnto de 18% con un valor nominal de $ 159.009.00, c! plazo original ¢s de 120 dias.

idcre 1a tasa de adquisici es

a) . A que precio podrd vender su titulo, transcurrido los 90 dias ?
decir, valuar en linea recta ¢l titulo) ¢ Cual serd su rendimicnto?

Si para un papel de las mismas caractcristicas Ia tasa actual de mercado cs de 16.21% a un plazo de 90

dias, lCA\tnderis:ml-hmmvﬂemedeeﬂcmldcnmmbmmaelpmodevmla
¥ cual su ido los 90 dias ? Ci con el inciso anterior,

A). PRECIO DEL TITULO
Ta*d

)

P wNe( 1-

DONDE :
VN = § 159.009.00

SUSTITUCION.
0.18° 30

P 159009 » { 1-

P= 159,009 ° (0.985)
P=$ 156,624.00

B) PRECIO INICIAL

Ta*d o

pi= vNe( 1-

PONDE :
VN = $ 159.009.00
Td = 18.00%
a9 = 120dias.
149



CASO FRACTICO  FCA 34 DECV.

SUSTITUCION.
o.l18° t20
pi=-159009*( I- — )
360

Pi= 139009 * (0.94)
Pi= 149,468.00

149,468 120 - 30
Tr= (0.0478764) 4
Tr= 19.15%
D) TASA EQUIVALENTE

Te= [( Treds +1 )..ﬂ__’l]m
360 dr de

SUSTITUCION

Te= [( o015 250 +1 ) 30 -1] 360
360 %0 30

Te= [ ( 1047376 ) 0sees ] 12

Te= [ oecens Jiz

Te= 8.38%
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S AT 5 fubime

CASO PRACTICO CA SA DECST

E) PRECIO DE VENTA ( tomar los dias restantes)

Td*d
P wne( 1- )
360

DONDE :
VN = § 100.00
Td = 18.00%
4 = 30 dias.
SUSTITUCION,

o.18* 30

)

Pi= 139,000 + { 1-
P = 159,009 * (0.9930)

Pi= 157,896

F) RENDIMIENTO POR LA VENTA

Tr= ( _PE-Pi__ ) _3s0_ -
Pi di - af

60 =

Te= (13289 149468
149,468 120-30

Tr= (0.08638)4

Tr= 22.55%
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CAYO PRACTICO  KA.34 DECV.

G) CALCULO DEL RENDIMIENTO NETO

¢ VALOR FUTUROC
VF= VP (1+i)= -
VF = 149,468 ( 1+ 0.000555 )

VF = 149,468 ( 1.000355 )
VF = 159769

* RENDIMIENTO
R= VF-VP

R= 159,769 -~ 149468
R= 10,301

e IMPUESTO RETENIDO

RENDIMIENTO 10,301
x TASA 2.7%°
= LS.R. RETENIDO 278

¢ RENDIMIENTO NETO

RENDIMIENTO 10,301
- LSRR 278
= RENDIMIENTO NETO 10,023

3 TAIA ESTIFULADA POR LOB INTEAMEDIARION FINANCIEROS,
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CAIO FRACTICO ICA 34 DECY.

ICA adquicre TESOBONOS hace 90 dias y vencicron ¢l i3 de mayo dc 1997
a) ¢ Cual fué ¢l rendimiento que obtuvo ? Si sc toma en cuenta quc la tasa de descucnto

los titulos fué de 135 %, cl valor nominal es de 120 doélares, cl tipo de cambio fuc de 7.
final dc 7.91.

A) PRECIO EN DOLARES DE ADQUISICION.

pi= vW{( 1= _14ea )
360

pi~120( 1- o013 +9 )
360

pi= 120 ( 0.9625 )
Pi= 115.50dls.
Pi = 115.50* 7.50
Pi = 866.23

B) PRECIO DE VENTA
Pf=VN = 120 dls.

Pf=120*791 )
PI=913.60 A o

C) RENDIMIENTO

Tr= ( Pf-Pi ) _360 =
Pi a

Tre= ( 21360 - 86628 ) 360 =
866.23 %0

Tr= (0.05466) 4
Tr= 21.86 %
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CANO PRACTIC G SA DE CF.

D). CALCULO DEL RENDIMIENTO NETO

* VALORFUTURO
VE=VP(1+i)
VF = 866.25 ( 1+0.000416
VF = 86528 ( 1.000416)
VF = 866.25 (1.132211)
VF = 899.29

* RENDIMIENTO
R= VF-VP
R= 899.29 -899.29
R= 1175

s DMPUESTO RETENIDO
RENDIMIENTO
x TASA

= L.S.R. RETENIDO

RENDIMIENTO

11.78
2.7%

0.32

11,75

0.32

11.43



CA0 PRECTICO 14 S4 DECY.

CBI desca vender a 10 dias un reporto. clcu-lueacmuudcducu:modezo19$ﬁunvﬂornnmlnu

de $ 10.00 y un plaro al vencimienio de 90 dias si la opcracién es por 50,000 titulos de C

< Cuanto recibe la Casa de Bolsa al inicio del repotto 7
& Cuanto paga al vencimicnto si la tasa premio pactada para el reporto fuc del 13 % 7

SOLUCION
A) PRECIO DEL CETE
Ta*a
~wN( I1- )
SUSTITUCION.
0.2074* 90
~10 ( 1- )

P=10(0.5480) = 948

MONTO = PRECIO * No. DE TITULOS
MONTO ~ 9.48 * 30,000
MONTO = 474,000

Monto recibido por 1a Casa de Bolsa al momento del reporto es de $474,000

B) MONTO PAGADO AL VENCIMIENTO

Pr= prwpear - 948°013°5 =_308) = 0.03423
360 360 360

€) PRECIO DE VENTA

Pf=Pi+Pr
Pf= 948 + 0.03423 =~ 9.51423
Por lo tanto ¢f monto a pagar la Casa de Boisa al vencimiento sers:
Moato = 9.51423 * 30,000 = 475,712
DLEMINUTE SUS INVERIIONES CON LA VENTA DE SU REPORTO
mmumm\u PERDIDA COMPARADA CON SU PRECIO DE

COSTO ¥ 58U PRECIO DI VENTA.
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490 PRACTICO  (Ce 34 DECY.

DATOS

Plazo (T) = 3 aftos (1,092 dias)
Valor Naminal (VN ) = $ 100.00
Precio de Compra (Tc) = $100.00
Tasa Base (Tb) = 12%

Pago de intereaes (1) = 91 dias
Inflacién Anual = 25.64 %
FASES EN LA ESTIMACION

1) CALCULO DEL VALOR CUPON
ve= VN ( 10*1)
360
ve=100 ( 012°91)
360

V¢ = 100 * 0.03033

Ve = 3.0333

2) ESTIMACION DEL VALOR FUTURO DE LOS CUPONES

Ve= Ve [(l+ ™et)zra-1
360
—aee )
360
ve= 30333 [(1+ 0.12 ¢ 91 )20.:~ 1

360

—o1z:a ]

360

vr= 3.03333 (_L17am1008 )
0.030333

Vi= 30333 *38.73
Vi= 11748



ATy

CASOD PRACTICO IC4, SA DECY.
3) CALCULO DEL RENDIMIENTO REAL
™Re=[ vww+vE-1]
N

TRR= 117.48%

TRR= 100+ 11748 - | = 1.1748
100

TRR= 1.1748

4) CALCULO DE LA INFLACION DEL PERIODO

=[Cr1+i)-1 ]
I-{ (1+256a) -1]
I- [ (1256 ) -1 ]
I- 1.9832

3) CALCULO DEL RENDIMIENTO NOMINAL

Re-[ Croman ) e(ae1) ] 2
Rn=[ ( |+|.|74s)-(|+1.9n:42)] -1
RN = [(z.nu ) 2982) -1
RN-[G.J!?! ] -1

RN-[ 5.4a378 ]
RN= 53878

a) Tasa Anual

Rna=-(1+RNn ) 1/1T-1
Rna=( 1+54878 ) 1/3 -1

RNaA=~( 64878 ) ( .50) =3.2439
RNA =~ 324.35
157



CAS0 FRACTICO  ICA 34 DECV.

MERCADO DE CAPITALES

1. TRADICIONAL

ICA el dis 14 dc mayo docide solicitar un préstamo  a través de su casa de bolsa de 1a empresa Apasco. Et
abjeto del préstamno son las accioncs Apasco scric “A”  1a cual serd devucita en un plazo de dos mescs
pagando por dicho préstamo una prima del 1.7 %

PRESTAMISTA

6 Acciones Apesco seric < A < $ 52,90 317.40

PRESTATARIO
14 DE MAYO 1997

6 accioncs Apasco (venta) $ 33.00 3i18.00
29 DE MAYO
6 acciones Apasco (compra)  $ 50.70 304.20
Accioacs en préstamo 317.40 Do
Acciones vendidas 318.00
Difescncial 0.60
Venta 318.00
Comisida 7% 22.26
Utitidad 29574
Compea
(Dev. Préstamo) 304.20
Comision 3% 18.21 :
Utilidad 6,78
Premio 1.7% s.40 +
UTILIDAD 1.35

UTILIDAD NETA 198 - T

158



CABO PRACTICO ICA SA DECT

1La ICA idid hacer 1as si.

de 130 i dc la emi APASCO ¢l dia 7 de Abril, compromcticndoce a
Molver dnchls acciones en 52 d&u naturalcs y a pagar una prima de $ 390.00 Ic solicitan que entregue
en de alta

2. E) mismo dia te indtica al promotor que mancja su cuenta quc desca i una ion de pray
venta de 130 accioncs dec la emisora APASCO.

A Al li ¢l dia lc inf lo si :

* Sec vendicron en e} NYSE 130 acciones APASCO en § 7.774.00.
® Sc vendicron cn la BMV 130 acciones APASCOen $ 7.761.00.

3. Eldia 13 dc Mayo ordena la venta cn la BMV de 130 acciones APASCO. sc cfectua en $ 6.747.00

4. El mismo dia ordena una venta de 100 acciones de Ia emisora CEMEX en ¢l NYSE, con un importe
de $ 3,000.00 y una compea de 100 acciones CEMEX en la BMV por $ 2.880.00.

5 T 16 dias ¥ decide 130 ' APASCOen ¢l NYSE en $ 6.760.00 .
6. Entrega las accioncs y paga la prima correspondiente .

Se pide :

A. Quc accioncs pucde dar en Y quep

taje dc ala ci 10- 139y 10- 195,
B. Cual ¢3¢l resuhado de cada operacion.

C. En giobal gant o perdié por realizar dichas operaciones.

SOLUCION.
1. Circular 10 - 195

Acciones dc alta bursatilidad 130 %
Accioncs de alta bursatilidad 150 %

2. OPERACIONES.

PRESTAMO.
Prima 390. 00
130 Acc. APASCONYSE ( venta ) $ 7,774.00
(menos ) 130 Ace. APASCO BMYV (compra) 7.761.00
PERDIDA (377.00) ARB
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CARO PRACTICO  IC4.54 DECY.

13 DE MAYO

130 Acc. APASCO BMV  (cpa)
(menos) 130 Acc. APASCO BMV  (via)

UTILIDAD

100 Acc. CEMEX NYSE (via)
(menos) 100 Acc. CEMEX B4V (cpa)

UTILIDAD

$7,761.00

6,747.00

$ 1.014.00

$ 3,000.00
2.880.00

$ 12000 ARD

28 DE MAYO.
130 Acc. APASCO NYSE (cpa) $ 6.760.00
29 DE MAYO
DEVOLUCION DE VALORES.

Prima $ 390.00

Acc. cn préstamo 7.774.00

Acc. en devolucion 6,760.00

UTILIDAD $ 624.00
13 DE MAYO 1,014.00 Viaen corto.
120.00 Ard.
UTILIDAD $1,758.00

3. L a empresa ICA obtuvo una utilidad dc $ 1758.00 netos.

4.

Sc 2 opr H de iLIRjC Y UNA VENta cn Corto.




CAD PRACTICO /A, S4 DECE.
WARBARY S ¢ CALLR. »
El inversionista ™ X “ ticne Accioncs de 1a cmisora GCARSO por un imporic de $ 5,000.00, que

equivale a un lote de 1000 Acc.; las ticne cn su propiedad 2 meses .
GCARSO por dos meacs pagando una prima de

La cmpresa ICA docide un de Ia
$ 200.00 ¢! precio de cjercicio.

EIl precio de cjercicio de 100 WARRANT'S CALL os de $ 7,000.00 y el precio de mercado es de §
6.500.00

A sies \ que 1a cop ICA ejcrza 1a opeién.
B. Uu su ki cual de los dos i & §G Mcjor sus
SOLUCION

EMPRESA ICA
20 DE MARZO DE 1997
Acc. de OCARSO 1 baso = 1000 Ack.. TITULO OFCIONAL DE COMPRA.
$ 5.000.00 QCARSO 1,00 Acc. = 1 lote
Prima = $200.00

INVERSIONISTA = X™
20 DE MARZO 1997

OPERACION : Pago de $ 5.000.00 OPERACION.

20 DE MAYO DE 1997
Precio de morcado - Precio dv sdquisicion = perdide © ganencia  Precio de mercado $ 5.000.00

$6.500.00 - $3.000.00 = $ 130000 (il) Prima 200.00
Pro. de equilitvio 5.200.00
20 DE MAYO.

Si se cjuroe la opcidn do comgera:

Opcitn de camgra $ 7.000.00

200.00

Como $7.200.00

P. D marcedo 6.500.00

Perdide al sjercer la opcidn  ( 700.00 )

ANALISIS.

A. No cs convenicntc cjercer la opcion, por lo que mas vale perder los $200.00 de la prima .

B. Elinversionista * X = cs quicn mcjor aplicd sus recursos ya que obtuvo una ganancia considcrable de $
1.500.00

Para efectos de la p! ’ dci i

P de Mercado 1000 Acc. $ 6,500.00

P de Adquisicion 3,000.00
UTILIDAD $ 1,500.00
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DiA 2.

DiA 2.

DiA 3.

CAY MRUCTICO A 24 DECT

Compra de un contrato de plata a 8.50 dis. ( procio originat )
Cada comraeo de plaia equivale a 5.000 Oz.

Precio de cicrre 8.70 dis

Depdsito inicial 4.250.00 dis

4.250.00 dis contra margen a favor de 1,000 dis.

Precio de cierre ignal a 8.30 dis.
Margen en contra 1,000.00 dis.

Venta de un contrate de piata a 8.7 dis.
Utilidad 1.250 dls.
Devolucion de) depteito inicial 4,250 dls.

SOLUCION.

870 -8.50 =
.20 x 5,000 = 1,000.00 Dis.

830-850 =
(.20) x 5,000.00 = ( 1.000.00 DIs) °

8.74-8.50 =
.25 x 3,000 = 1,250.00 Dis.

UTILIDAD 1,250.00 Dis.
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CASD PRACTIOD 124, 34 DECY
AERSNGEETS POt GARLMIMEA BE CAFTFAL.

1° de Encro de 1996 sc comped una accion de ICA a $ 112.80 , ¢l 30 dec Diciembre del mismo affo sc
i que cf iari cobro una comisién de 1.7

vende dicha accidnen $ 117.50 ,
*%alacompraycl 1.7 %aalaventa . se pide

que ¢l iva cobrado por operacion es del 1S % sobre

A D i et i .
comisioncs.

SOLUCION.

FORMULA DE RENDIMIENTO.

a=pa 1
Pca

DONDE :

r 8 = Renditmicnto de La accion .

Pava = Precio neto de la veats de Ia accida,

Paca =~ Procio neto de 1a compea de 1a accién.

Poca = Precio die 1a accion + Comisiones + iva sobre comisién,

Poca= $112.80 + [11280° 017( 1 +.15)]~112.80+( 112.80 *0.01955)
= 112.80 +2.20524 =

Poca=  115.0052
Pnva=$117.50+[ 11750 * 017(1+.15) )= 117.50 + (117.50 ® 0.01955)
117.50 + 2297125

Pnva = $119.7971

ra={ Poca -1 ) * 100={ 1197971 -1} ® 100

ra= 4.17%

;
!
i
T
¢
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CAIC PRACTICO  ICe S DE CF°

ADQUISICION DE ACTIVO FUO

1. Se adquicre Equipo dchnnsmﬂem‘nﬂcms) acarrcos con un valor d¢ $ 230.00 mil
en el mes de Sunio 1997

2. Sc compra Equipo de Comp para ) el ya exi y darle mas nmdezala
illftl'mn que  sc requlcm para Ia id dc sus
como djchoequnmpunmome-mveﬂirdcssswmﬂ

VENTA DE ACTIVO FLIO

ICA para la adquisicidon de nuevo equipo dc sc desh.
mmwhwyumlemmmdnlm-mmﬂﬂesnn

dc sus de | que

1. Sc vende ubicado en C por la
un precio de $ 210.00 mil, u su valor en libros ¢s de $ 120.00 mil.

SARE por

2. Se vende terreno wbicado en 1a zona de Polanco en 1a Cd. dc México valuado aun
precio de $ 500.00 mil. y s precio en libros ¢s de $ 180.00 mil

4. ESTRATEGIAS

PLANEACION FINANCIERA.

La cmpresa ICA, S.A. de C.V. ha estructurado un plan de inversion tanto en ¢l mercado de dinera como
en ¢l de en ¢l cual s¢ ha hecho un proyccto de inversion en los diferentes titufos

Il!es ( CETES. AJUSTABONOS .etc.. ) y privados ¢l cual le brinda un rendimiento
con lo que ticnc invertido en bacos.

Elumbucmopclbndeﬁmndmknmdeﬁdoaquccnlosmnmmcuosenlosq\nmlnwnirle
&cocra rendimientos a corto plazo. Hemos hecho un io con os di en cl cual sc
determina

El monto de rendimicnto.

La tasa dc rendimiento.

E\ impuesto que se retiene .
o




CANG PRACTICO ICe. SA DECY.

PLANEACION ORGANIZACIONAL.
tanto cn la parte administrativa como cn Ia paric

En lo que a csic nos
técnica .
1. AREA ADMINISTRATIVA.

1. Se da inicio con ¢l peraonal; 1a empresa ticne como uno de los proyectos
e Dar capacitacion a través dc cursos al personal con ¢l fin dc mejorar ¢l desempefio de sus

funciones.
e Ororgari ¥ aos ) dos de
o Mci los idk a la si i i dcl pais.
e Construir mas drcas i para que cl en F con su
2. En cuanto a la operacién de funciones:
o Adquirir los sisteroas que ayuden a dar mas di il ili y ala
. piies Py por 1a
- y al p mas para ah tiempo y

disminuir gastos.
e Estructurar el sistema dec crédito y cobranzas por medio de la reduccion de plazos.

1I. AREA TECNICA.

1. R dc i para saber en que b la pucde i
¥a sca para inversion propia o para proporcionar un scrvicio externo.

2. Mmmla:n\mﬁmmbquullma@o!as ji i
nmmwmmmmqnelosqucxum

en forma
3. Ra-luaremmdepnnhdelnmn\alqnenmlmencltmdchmmlnmqu:m:u
aumenten su calidad que ya ticnen actuaimentc )y que SC astenta abs ef de calidsd 1SO
2000.
4. Coatsibmiy con el i del mwedic i a través del respeto bhacia las areas que cf
# i como oaumﬁkhimplmménd:mos
s, i ins , i i i ¥ definir critcrios en
de inversion.
6. Plantcar propuestas de nucvas oportunidades de inversion de la Cindad de México.
7. Formar pevy de ap y por medio de

ﬂpﬂalynvaﬂoeamexm
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CASO PRACTICD  IC4.34 DE CV.

S. POLITICAS

I. LABORALES

Con fundamento en cl an. 423 de la Ley Federal del Trabajo:

1. La hor de cotrada y satida serd la convenida en ¢l contrato individual de trabajo.

2. Las incapacidades por ¢! IMSS scrin pagadas por el instituto.

3. El tugar de trabajo cs en oficinas centrales o ¢n su caso en ¢! lugar en dondc se realice la obra ©

4. Se debera tener uso adecuado a las herramientas de trabajo
S. La ausencia de trabajo o un periodo de tres dias serd motivo de baja definitiva.

6. Las normas para prevenir los ricsgos de trabajo ser C sin de
persoon.

7. Deberin ser respetadas 1as categorias de cada una de las personas.

8. Low o [ 4 idos a

. CONTABLES Y FINANCIERAS
1. DE LA INFORMACION FINANCIERA

A) BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION

1. Los Ei i C i i a todes las empresas subsidiarias de
1CA 1CA ! C S.A. dc C.V.) asi como aquelias de las que
ticne control sangue |a participacion no aca del 50%.
2. Las wili brutas i de ' no s
il ecn la idacién y en 1a del més de ipaci ales
Pproyectos concecionados csidn sujetos a los regl por las
de estado y H Las i en » en yen
iaci en i ] sc valGan al mésodo de ici
B) VALUACION DE INVERSIONES TEMPORALES
1. Se valian a su costo de ish mas imi © a su valor cstimado

de realizacion €l que sca menor.



CARO PRACTICO 1A, A4 DECH

©) VALUACION DE DERECHOS Y OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
1. Las ac i al tipo de bi
en la focha en quc sc mlnan Los saldos de¢ 10s activos y pasivos monetarios son
. Los cfectos cambiarios de dichos
: e A

ajustados mensualmente al tipo de umblo vigente.
mustu = apllum a los yenp en
como del CIF.

D) VALUACION DE INVENTARIOS DE MATERIALES Y REFACCIONES

! Se encucntran valuados al costo de reposicion. ¢ ultimo costo de produccién sin exceder
izacién.

el valor ncto de reat

E) INVENTARIOS INMOBILIARIOS

para la conﬂmcdbn de daanolles
por

1. los i
inmdulunos al valor ncto de reposicion cn hasc a
j:nlos mdqxndmnla Los costos relacionados con o mejoramicnio  y
_asi como los gastos legales relacionados con Ia

del
de los mi E ]

F) INVERSION EN CONCESIONES
1 Eﬂumemmnwammmnﬂodcmnénmmmrm
de lUcvan a cabo

valusciones que firmas
El costo dc iami devengads el do de
construccion, se capitaliza.

2. El Gobiemmo Federal y los ios dc las i kmacsﬁn"c\andoa
cabo, i f ylnncunndula
emprcsa 1o ha acordado nij se ha p i por ninghan
esprecificn. con Mcnelmkmmmmm)elpmﬂmdomd
Gobicroo hasta 1a fecha ha su mejor un valor dc
realizacién a pastir detl cual ya no C al cicrre del primer

i de 1997 ha la Ji i6n del peri de il 3 la

de estas i fas gue han i a su valor octo de realizacion.
s.uuu\udndesdchs i ias mc ili a la de
71" Labili; i ﬁmm&mm

uposdervguhdmlén (SFAS 7l )y al
deloscoumdelasphmu"(sFAs 90)
mfmhmﬂmelsFAsmmndm:mwmwrh
tplcn con os

* Los ingresos regulados ( cuots de peaje por cobrar el tiempo de concesion ) son
esiablecidos por un 6rgano regulador independiente, 1a SCT.
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CAYD PRACTICO IC4. 54 DECV
e Las tarifas esudn discfladas pera recuperat los costos cspocificos de las
concesiones reguladas.
e Es razonable asumir que talcs tarifas scrin cobradas.

Como Jo requicre €] SFAS 90, ante una probabilidad de quc pane de la conocsion sc
mnkymmmblemmﬂo-umtdehsm peaje futuras, dichos costos sc

como una
Los y de las utili dc i con las 3 i ok
i porla bsidi en la idaci Las
did: . endichosconlrzln-.uesquchshuyscmeomn
enelp:nodomelqncd-chu La i en los p
al “‘de i de nso ¢l periodo de

mmm\o.elcumm“mrde lz-ao-no:)puedc-er-mplndoen
i Los i nofh de los E 3

como pos

2. INMUEBLES PLANTA Y EQUIFO.

Lnsaon:wnel por mcjoras que ticnen ¢l efecto de sumentar el \-uor del activo sc capitalizan . Estas

inversiones le uptesan nl valor octo de por s que lievan a cabo
de i b El bil io y equipo de oficina v los

vehlmlmnvnm-nalwuo O j do por 1a idn de con cl INPC |

La depreciacion se calkcula utilizando ef méwdn dc lines n:cl& tomando en eonsldcndon ta vida util del
iar el costo hi La cn ¢l mes en que

activo , a fin de dep
elnﬁxvofuoemnenopuw:léu Llsvuumlesdelcsmi\unemnmnd:mdclosmgos

ACTIVO VIDAS UTILES VIDAS UTILES REMANENTES.
( ANOS ) (ANOS )
Edificios 20 a 50 afios 17 a 45 anos
Maquinsria y Equipo 42 10 atos 3a 7 afios
Mobiliario y Eqpo dc Of
¥ de transportc 4a 7afios 42 7 afos
EIl costo i t de BT H i el p de ién ¢ 1 de los
i ia )’ equipo se i y el INPC .

3. CREDITOS BURSATILES.

Loscsédumbmsiuksqucsclmhnn;enws-l:ldcbmembmdelm durmlcelmnododesmvon
Mareso de 1997 sin porcl i y los
intereses devengados




CASO FRACTICD IC4, 34 DECY.

4. CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO.

VALOR HISTORICO ACTUALIZACION VALOR
ACTUALL

CONCEPFTO
ZADO
Capital Sociat $698,717.00 $3,161.049.00 $3.859,766.00
Pritaa en Verta ds Acce 1,579,925,00 1,728,143.00 3.308,068.00
Ranarva p/ revomprs de 39,108.00 -0- 39,10%.00
aociomes.
€ Trmuficienciaen cf Capital -0 - € 1,800,687.00) (1.800.687.00)
Lrilidados ertonidas. 2.444.%99.00 1,721.663.00 4.166,362.00
TOTAL 4.762.64%.00 4810,168.99 57281700

emitié 30,000,000 de A quc se - De cstas acciones. el 14 de
hibi 3 i i as?JOtnOOydechmodel?%elmc

La

Encro de 1994 fuc ¢

de 801,593 acciones , qudlndounu.ldndezaszsuﬂ de dichas accioncs 11,340,000 , segan sc
rmenadasp-mpmcmrlaeonvcméndela.

dec Ia empy mdbponcrendmﬂxbn:?:ﬂl
i las ¥ pague en

El 10 de Marzo de 1997 < Conscjo de A i i
accioncs de las que sc encueniran cn tesoreria para que la i
de los ¥ decla .

5. RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES.
SeeummyomrhmnudnddesSom)OM)OO(valnrmmmal)eouwgoalsuuhdadam
pendienludenunuddn.uCNByV izo para 1 P en cl

mercado un maato de $ 35,000,000.00.
Al 31 de Marzo de 1997 sc ticnen 246,399 accioncs recompradas con valor de mercado de $ 125.50 cada

ACCIONES VALOR DE RECOMPRA PROMEDN
23.099 34290
24,500 Pt
20.000 74.40
100,000 63.15
17.000 98.88
TOTAL 246,599

6. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

CONCEPTO TOTAL CAPITALIZADO RESULTADOS
‘Gastos Financiaros. 376,388 1,375 374,213
Proxductos financieros (333,900 ) (247) (333,633 )
Fluctuacién Carnthiaria 36,580 -0- 36,380
Pardida( gasancia ) por posicidan (231.534) 1.587) (229.947)
amnciaris.
FOTAL (152.466) ase) (152,207 )
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CASO PRACTICD 104 34 DF CV.

8. IMPUESTOS DIFERIDOS.

ISR $ 36.354.00 = 13.27 % dcl 1 antes de i

9. HECHOS POSTERIORES,

El dia 21 de Abril dc 1997 3¢ di. ia de ioni en la quc is de
los del o i0 1996 , sc acords lo siguiente :

o De los resultados por $ 535.226.00 destinar 26,761.00 para incrementar Ia resenva legal .

- i i izacion del capital por $1.494.278.00 tomando $ 775,996.00 de
i sctualizaciéon mmtpmmmm&mm $ 44.379.00 de la actualizacién
acumulada dc la rescrva legal y $ 673,.903.00 dc la de de
amscriores.

- Decreurundl\-ldaubtsl)swadamdch:-wwmqmnmnmenwﬁcrdclpdﬂm

sin las Que parte del fondo de rocompra.

o A i quec la i pague ci no - por las dene‘moconu:udiupnn
108 casos de respoasabilidad civil, no dolosa, en que los i i en ¢l cj
dc las funciones .

Enla il i clmismodhnamnbdn‘vdlr (Split ) las acciones actualmente

en ci ion y las de a una eq de 6 nucvas por cada una de las actualmente

en circulacion.
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ANALI1SIS DE SOLVENCIA

1. Liguides
ACTIVO CIRCULANTE ¢ PASIVO CIRCULANTE
2 Prusta de Acide
[ACT CIRC. - NV 7 PASIVO CIRCULAN.
3. Capacided

P ANTE
ANALISIS DE ESTABILIDAD
a4

o) Decarminacion del Capital de Trahejo
lCAPTTAL D TRABAJO + ACT CIRC - PAS CIRC

PASTVO TOTAL 7 ACTIVO TOTAL
& Verss que w0 2 Gonedo ol Inteies

[UTILIDAD £V CPERACIONINTERESRY

P ASTVO TOTAL / CAPITAL CONTABLE

[VENTAS NETAS s PASIVO TOTAL

ANALISIS DE PRODUCTIVIDAD
7. Pertwdo Msdle de Cobsos
POR 8/ VENTAS A CREDITO
o) Vomems & Cradtiro
[VENT AS TOTALRS x 30%
A Rotecies de Inventariss

9. Mosexten de Activo tutel
JVENTAVACTIVO TOTAL

NETA / VENTAS NETAS

ANALISIS BURSATIL
14 Precie de la Acclam an L Sbrus

UTRIDAD DEL BIERCIIIO | NUMERO DE ACCIONES

101

oss

66,00

14.240 00

1424000

040

713
141
ot

30901

oos

0033

109
108

092

93969
1513368
15168

o0
239
378

143
036

91 90|

318053

23.99]
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CAS0 PRACTICO ICa. 34 DECY

ANALISIS FINANCIERO
INTERPRETACION

1. Aadlisis de Solvencia

LIQUIDEZ: ICA con 1a prucha dc liquidez mucstra cuantos pcesos tienc 1a empresa, invertidos a corto
plazo; es decir, por cada peso que Ia cinpresa debe, tiene $1.09 para pagar a cono plazo; ésta cifra
comp-nmnclpnurmmc 1997, Naumpunaumcmo,dwkb-henab-luhddemm
Esto quicre decir que 1a i enel cs eq

PRUEBA DEL ACIDO: ICA.mumum:d\mmanrmwlim ya que, dc cada
peso invertido ticne $1.08 para hacer frente a las misma,

CAPACIDAD INMEDIATA: cn besc a las proyocciones cfectuadas, ICA cuenta con $ 0.92 para
cubrir sus deudas a corto plazo; en comparacién con ¢l primer trimestre dc 1997, aumento en un 36%.

2. Aundlisis de Estabilidad

APALANCAMIENTO:
a) Capltal de Trabajo: cs un i que no Ia pr de ricagos de quicbra, pero
si le proporciona una mayor rentabilidad.
») = 6n por lo que sc puede apreciar es financiada en una
gran 160N por

c)llmn‘elcn’llll.m@nﬂmumﬁluﬂmm:mmu
aceptacidon contable del capital (activo - m capital), si no Quc sc utiliza el termino
es decir, I1a dc los

ﬂmtwm mmnﬂn@mmmnlCAwaﬁwommudo
dobe $0.40; cwio e

PASIVO A ACTIVO TOTAL: por cada peso que ICA invierte en su activo $0.38 son financiados
COn recursos ajenos ya sca de sus pr 0 de mis ajenas a la

VECIS QUE SE HA GANAW EL INTERES: la lmpllmbn dc lo anterior seria quc ICA,
las dcmas podria tripic en un punio de
equilibrio de $2,760.00.

3. Andlisis de Productividad

PERIODO MEDIO Dl:l' : ICA. que <s muy cfici: ensu de
veotas y i i a s y i
en su de Icha Jti qneclu:mw medio para mlns\tnusmde
92 dias, csto nos. que de do ala ¥ ae IC. A.ueneunwnoﬁdcabmpmmo

ya que asf Jo requicre.
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ivid i6n) Ia ion de i fos s¢

8. ROTACION DE INVENTARIOS: debido a su
mucve constamemente.

9. ROTACION DE ACTIVO TOTAL: ICA, no ha sabido utilizar la inversion en sus activos.

10, RO‘I'ACI()N DELA INVERSION PERMANENTE: ICA, ha tcnido un aprovechamicento optimo de
actitud de

1. MARGEN DE UTILIDAD BRUTA: comparindolo con ¢l primer de 1997, s
margen de

wtilidad, 1o que hace pensar que ha sido muy eficiente al comprar o vender.

12. GASTOS DE OPERACION: ICA. ha rcatizado un uso cficientc de sus gastos dc operacion ya que de
cada peso que invicrte gasta $0.21

4. Andlisis de Rentabilidad

13. MARGEN DE UTILIDAD: Dc cada peso que vende se obtiene $0.10, en comparacion con ¢l primer
trimestre de 1997 aumento en un 100%.

5. Anédlisis Burss&til

PRECIO DE LA ACCION EN LIBROS: cs !a cifra que unilea cl \zlor de una accién, es decu' el
que corTesponderia el valor de cada accidén cn caso de de la emp

dividiendo ¢l capital contable a determinada focha cntre ¢l de i en circul Esta

razén nos represcnta que por cada peso que 1a empresa tienc, de valor en libros por accién para cf ler

trimesre de 1997 cs de $400.28, menuumnelwvymadoadesus 39, lo cual vicne a representar

¢l valor de cada accién cn caso de que la entre en
UTﬂ.lDADPOIACCION.mn’ahnrmIedIVI(&!&s ili de la de los ulu
docc meacs entre el para 13 utili de los ut doce meaes sc
suman la utilidad del ummo cjercicio a la utili hasta cl ultimo trimestre reporiado
o acstc 1a utilidad hnuel i del ultimo cjercicio. En

mmﬂngmmmqumumwnmh:m nene para ¢l ler trimestre de 1997
obtuvo 1.93 % de juc para ¢l proyectado cs dc 22.97% de milidad en

que
proporeidn, las cuales estin r:p-ucmadas en forma anual respectivamente.
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CONCLUSIONES

El objctivo de i i i acerca del de csel dc . i ion a
todas i en el tema; con un criterio propio. mis
i de los 1a'i cn ésta i es dec lo

¥
mds clara y precisa .

En ¢stos momentos cstamos viviendo cn una época de austeridad y crisis, donde los inversionistas buscan
ﬁnancune por medio dc fucates externas  y ¢l Mcrcado dc Valores propoiciona recursos <on

lo que que 1a imversion corTa riesgos .

E) Mercado de Valorces, esti bri nucvas i de il ion a los cn su gran
diversidad; y al mismo tiempo, abre un nucvo <& i A dc Fulums > Dem'ados,
los j asi

movilizando asi no sélo a los inversionistas nacionales sino a
macho mds ivo de los quc sc tCngan cn ¢stos Momentos.

El Mecrcado de Valores csti i un imi iento pero sin embargo no todos ticnen la
oportunidad de invertir en €1 ; ya que, sus pardmetros monctarios son muy ahos y o cualquicr persona
pucde colocar inversiones cn el

Pesc a la fuerte ida de los de i diacid i1, derivada de 1a crisis i las
finnas extranjeras no cambiaron su interés por ¢l sector bursitil mexicano, yva que. ¢stan fijando sus

perspectivas en México.

A poco mis de dos afios de hat inici la crisis Am i h, del sector financicro
siguen por dicha si i6n; sin embargo. en las Casas de Bolsa se logré durantc 1996 reinvertir
las pérdidas que U a repo fmnascnl%iademﬁs,deqmoomagmmlohnsla
i ultimo habian sus con elio una mcnor

viulnerabilidad que 1os bancos .
ra no tan i como

México se dirige hacia un

la economia: ap:sarde:usfmgu‘dadu Mé:umts&devuclta Par.u los que

sch.'mvxuu detammadosporlasrnalas es ticmpo de volver a prestar
las

Méxim debido atai ia de ha ido i en matcria ccondmica y
! do Ios dos DO scan muy radicales. pero sf a tal grado de ocupir poco a Poco un

lugar i a nivel 1 i quel'usuamocupaam\tl leinmménea dcbldoasuocmnla

oonEﬂadosUmdosy-hs dc sus de i mmcl de

aun ch los i

el ir en un con las i d:l endnndcclpccnv- vamndofmnlealdélzr
idn quc P en una por cl ias

4] ] iarias quc el nesgod:gamropctﬂcr dcpendn:ndodclos hecho: Que

en esos e estén vivi en cl pais y que p ser de tal i T en

ai Ambito politico.

Se quc del d i en estas i mas Ia lidad cs quc

para quec i. otros tipos dc el

nuestro. asi como, :lenlomo lo-prublemasqmlolfemul,mmm) Ieyes que lo regulan. que son

desran P para q ngmnesahmraqucpucd-ralmrsns

j a fos di isi bl ¥y el riesgo que
dc ch (} i m llcyr a conocer. iema principal de ésia

un
investigacion y motivo de discusion.
173



BIBLIOGRAF{A

1. REVISTAS.

® EL POR QUE DE LAS FINANZAS.

Marzo 1997

® EL MUNDO EJECUTIVO
Marzo 1997

2. LIBROS.

e MODELQOS BASICOS DE PLANEACION FINANCIERA
AUTOR : ABRAHAM PERDOMO MORENO.
EDITORIAL : ECASA.

e FINANZAS CORPORATIVAS,
AUTOR : MARTIN SABINE
EDITORIAL : EADA GESTION.

e PLANEACION ESTRATEGICA INTEGRAL.
AUTOR : ANTONIO ARRANZ RAMONET.
EDITORIAL : EAXA.

o EL MERCADQO DE VALORES EN MEXICO.
AUTOR : EFRAIN CARO R.

FRANCISCO J. VEGA R.

JAVIER ROBLES F.
EDITORIAL : ARIEL DIVULGACIONES.




	Portada
	Índice
	Metodología
	Introducción
	Capítulo I. Planeación Financiera
	Capítulo II. Mercado de Valores
	Capítulo III. Indicadores del Mercado de Valores
	Capítulo IV. Mercado Primario
	Capítulo V. Mercado Secundario
	Capítulo VI. Mercado de Dinero
	Capítuo VII. Mercado de Capitales
	Capítulo VIII. Mercado de Futuros y Derivados
	Capitulo IX. Mercados Internacionales
	Capítulo X. Nuevas Perspectivas de Inversión
	Capítulo XI. Caso Práctico
	Conclusiones
	Bibliografía



