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pr-e>d"-Jlc:t.:lvo=s., ~do 

.t.rac:-nt...tvozss 

Io.s:: d.t.sst...lnt.o::s 

.!-. .lnv-:rs~ón 

••t..1' ... ulo~ d•pr--.c:.t..-c::.t.c:Sra 

•is~C.ic.aft11•rat.... c1 .. 

.C:l.:sc:-.1. ele- .ac:t...t. vos. 

C.IJoss. et- d•p~c::.t.-c:.t.6 ..... d•pr--c::.tac.t.6r11o -.:•.J.•r-.oad.a 

d-duc:c:lc:>,....:ss 

.-.::e>.-.o7nét.rJ.c:o 

S• p.Iéant,..,..a. .La ea-p...::J.1"J.c.ac:::lón. d-.I ..ae>d•Io 

c:o~t..r-~~ón et-. 

s:eie-cc:.t.óra c1_. .l.;a:s: .-...-.Jo~ :r-c~:l<>ne-=s: y 

=-nt..idc:o

c:l-p.re..:::1.a.c:iór11o 

.l.azs d.t.st..1rat....éas v.-r-.1..al>I..:s., 

~•-~t..C>:s: de ~-= cl..i1:-.a>:r-.rac.t..-s: s:C>b~ .e-.1. d-:s:-nvol."i.~oera"t..c> ob:se.r--.a.dc:> 

.i.at i.a~-e.-r:s:J.óra d- ~ 'Ve-:1nt..i.c:>c::ho r~ era -=.a.Gt.a t...l.p<> ele .ac:t...i..,...o. 

prJ.~p.a..J.~ .ro.-:s:.....i.~o::s:: y 

=--=............ ........ polit..J.~ t...-.i.b ..... t....a..r-.1.a. ..... 



CAPITULO L INVERSION Y CICLO ECONOMICO 

I . .,_ ASPECTOS GENERALES DE LA INVERSION 

.L1_'t._ DEFINIC:ION 

s- .a.J.._.d_ .a.sí ~ c:oncept..o de- '""'J.rav-r-s;.t.6.-. pr-od. ... ct..:i.v..ao""•., •mpJ.•.aclo 

r-e-p~:s:en~ ~n 0ob:s:.__.c:......J.e> pat.r"".a. 1a ce>n1pr-_.ra:s.t,.6n di_. J..a;:s J.d...,.~ p.1..oar&t..-.ad..a=s 

-:s::t..e t..r-.abajo_ 

c:¡u& :s:e c:::onoc:e- c:c.mo J.r>"Ve.r-sJór. de ~eemp.1.-..=o,,. y 2> .ar.n1pli~ 1.a. c:.ap.ac:::.1d.aod 

pr-~uc:t...i.V'..ao d- ~ e-c:oraom$.m31. ..a.:i"líadJ.e~do ~.apJ.t-a.1 .l"í:s::J.co .a.I. y..;a, -><i.~t..-.-.t..-,. 

l.o q'-11.,. c:::orasi:t..J.t..uy..,. .1...ai :i.rav-r-:s:J.órii n ... t...c.. L-1llo 

.l..ao i.r.'Y'er-sJ.6n .brut-a. 

• z.-.-1.0..t. .... t.- w-cit..-r.ca\. d- E•t.....ctO:.t.it..cco. cs_._.grca..T'-coo. - .:irr.rc..r....ó.t.Lco.. ;:m:J"o,l"EO::ir. -= .. •1.-rnc... 
O- c::: .... -r-.t.~ -~i.-roc::a.t.-- O- -•:iocLc-c:::o. Ton..r> :s • .. __ .._..__.r. ~~r-c:a.L .s~-a~-·. -• ... -.coc.. • 
.. ~. pclg. 



I-'1-2- IMPORTANCIA DE LA INVERSIC>N 

eJ. c:o~po.s-t-aanu-nt..o 

c:ompc>~nt..- d-J. 

pr-J.me..-. J.uc~. a.J. 

m'-&l.L;:l.plic:::a.do.s-e-

.ac:t.i-1dad -c:onóm.t.c.-._ DebidC> qu- .J...a ..t..-.--.r.:st.ón e.1-.sn.-nt..o 611•uy 

pue~ cu-rt.--........ ..__ 

.La pr"C>dluc:c1ó.-. y .a.J. e-.,,,p.le-o_ E.n 

c::a.pJ. t..a..I. a...sna-nt...ar.dc.- .lai c:...nt..1.:S-d :seg'-A.ndo J.uc~. e_.,,_...,._. eJ. 

d- .. d.J.$":J.c:.t.o:sr. ....-~"°.-...-J..- y -qu.J.pc>. 

e.1--~ J.a pr-c:>d ... c:c:::J..ón 

pLaaz;c:> d- ~ •c:oncun.1'--

pS""C>d ... c:c:::J..6.n. 

't-.s-•t..4an .l.a 

t...a.l eI 

p~uc:c:.t.ón <y 

.ac:.....,.••-ll.ac::J..ón d.. 

-.1. c:r--c:J.-.d•nt..C> 

:J...nv-r:sión>. .la. va..r:J.-.b.I.. p:r:.l.nc::::J.p.a.J. ~ .s-J.ce- e-J. con11pe>r-~-nt..C> d

i.- J.rav•.S"'3i'J.ó"'· Eait..... e-rae~- J.e> .,._. • .._pllC.Ac.a. ~ t..•c:>.s-~.a c:1-.1 p--E.n.:~p~c:> 

c1-1 ~-=-le.-c.dc>.-. o. 1nc>d-Zc> d-1 e1c ... ze--~dc:a-.- c1.. Zc:1 ~~a.._,.d"',-,;s--E-& ...... 

Po.s- c:>t..r-o .l.ado.. i..a. p.la~.ac:J.cSn y ap.l.J..c.ac::i.S.-ii d- i.- pc:>J.át.-.lc:..aa 

-.::onóft'd.:a. .f.mpor-t...a.nt..e- c:o.ne>c:er- .1.a .n.acriJ.t..._.d y c:on'tpc>.:SJ.c=:lóra de i-

.:ln_.e~J.ón., 

e-:sc:-~.fo:g 

~n--.-.;s-&dn 

.r_2..3. DE:TER.Mi.NAN'TES DE LA .J:NV'ER:SZON 

~o:.alO-..-c;.ro. Fror...:-i.•c-. <<Lea :JCro...,._r•i.óro rri. ..... c:t.dca. _,,, -• ... i.c:o- :IL~O-s.,.,_7>>. -ro: '"''"'.-:c:--
~ ... L-. __ x,.ccar.cio. ••... .......;¡,.......__..__ --.:a<>. -~ :ILS::0.7-•-•• -•-i.cc:..., c:-r.f...-e> U- i--t.i..9c:a-
c-a.ór. )11" D-oc~'i.ca Ecc:.r~~- C::SD-E- a~. pci9- :IL.37. 



.1.a. :lnve:rs::lón: · 1> .le>:s: :lnc::r-~::s=os; 2> lo::s: c:ost...o:s:; y 3> l.~ expect-a.t...:l.-2a:s. 

~-t..o:s:. u~ :1...-.-e:r-=s:l.ón prc:>duc:la-.á :lncr-~os 21oc:l.:lc::l.o~e-:s: emp.r-es.a. 

co:si:t...c:.- n11.á:s b.a..Jo. 

y za=:l...., v:ls:c.::s d.,. 

=s::i pu.a--de 'Y.at-nc:l.-:r- másl p:r-oduc:t..e>~ 1"".-..br:lc:..ar-.loss 

E..l..lo sup<0nd.r-i.a s:l.~.......,c:lóra e-c:on6 .... c~ ~oa.<Ve>r-a..1>1_. 

:r-e-c:-s:lóra-

-- d-t.a--na~atn.,_ ~-Y i•n~rf'on~• ele- l~ -Cnuer-.:s"lcin. e-l 

.-aL'--"-1 gl<>bc:al d.- p-o-dt.acc:-f.Ón Ce> PHB>. _ • o_. U"nc2' fo- ... ~ •nd.=- g-ne--c2'l. 101 

~., .... e-.s--1.0,._ d...-p_.,._d_ c1- Zc>S' -i•ag--.so..s q ... e- 9-ne-_01_d l~ ~t .... Cllc:i:d•• d~ l.a 

~-=t,..,.-f.dcad ~c=c>11a&-•-f.c:cr gZ->bol ..... :a 

s- .¡¡;ac:-pt..... raor~b-..-nt..-. que- J.~ :lncr-:s:e>::s= 

pr-donúra.a :5.:>br- .l..a:s Y'ai..:r-:A.ac:lon~ de- .La :l.n'Y-rs::lóra-

el n:IY'e.I. de- J..a :lra-er:s::l.6.-._ Un 

:ln'lpu~t..os. 

Si. c:l.e:sc::l-n.:t-r11 l.C>zs: t..ipos do- :lnt..-:r-és:. ~ e-n"llp:r-e-s:~ .-;adq'l..J.ir.i.Z"á~ n"8i.:s 

ir.s't...aaJ..ac:,j,on•si: y l>;i-ra~ de c:..ap:i.t....a...l. L.a r--.Lac1ón ent.r• .lo-::s= t..:lpc>:S c:1.

int..er-és: y -.1. nJ.Y'-.1. c:1._. :l~ver-:s:lóra. ::s:e ~o.,..::>c:e c:e>.núran11_.nt...a. c~s"n~ e~,-.._.~ d_. 

de-1n01nd~ c1- ••11~-•-.s-í.Owa. de- pe~~nt..é raeg.at..l'Y.a. 

so.-...-J..a<C>r-,.. rcaoul. y Nc::-rdhca~-. ,,,.'&.\.\.i.cam. -E:cc-~m.:ca.-. -•-'-ce:-.. -c:o.-.... ..... -H~'l..l.._ sPGa. 
-.di_ >. pdg. 



c:IJ.r-ec~.-.t..• .1..azs t-as.a:s de-.1 .i..-.p..ae:st..e> :sobr--

-=st...tn11............. J.a consp.r-a.. d• bJ.-.-.-- d8' .lnve~.lóra_ 

coraC.J.~ de- .lo:s en11pr-~;io:s;. S.i. 

corat..r-.;;a,c:c:.i.óra d- Ja •c:e>nc:>n.S.a. 

pr-..c:..to- y .S. .A~ 

c-n•r~. •3C'l>li-=-r. 

J.mp._.__t..e>:s rut.. ...... e>:s. 

bue~ ..-.-dl.d.at 

r.a CARACTERrSTICAS GENERALES DEL CICLO ECONOMJCO 

I...2.1. DEF'INI'C.J"ON Y CAR:ACTERI.S7.I'CAS 

polit...lc:.a --=o~sn.t.c::a 

Ia. .i..-..v•:rs.16~ 

J.oao ~•r.te de- S""J...act...ua.::.i.or-.e~ d_. .1..a 

~ro-~<>d<o de t...:le-..-npo da-t..-:r-nú.~dc:> y 



c:::on .. pz-.e-rad-~e-

.a-c:onómlc:e>:s ~ s.fido p.a.rt.- :lnher-rat..e- d-.1 p.z-o.ce:so de. de:isar-r-ol...lo de.l 

c:.apl t....211.l.l:s,...0>-

..r>poc:a d- pro~,,.-•-..¡_dad pt.1-de- "i.r ~-gt.1-i.da el- t.1•"a p-r-&odc:> d- pdnilc:c:> e> el,.. 

._. .... a-,-.----.ban•i.-n~c:>- La e-::."'C"pan.:s--i.On EP>c:c:>n0•n'c*2 cle1>..:Ja pa.:s-c:> a ... n*2 rE!"c:-.:s-i.O,. 

F-L~*'l.na-n.~s--. tc:>c:a fe>•:. de:> y c:c:>n11"f:.,inare2 Za ,-._.ca..rp•-ac-LO~- E:.:s:-~a 

p--de- .;$'-•- len~ci e:> rclpid~.: -Lncomple-~a e> ~ª" fue-rt- que- dJ. 1-ga•- a tA'na 

,, ... _.._.ª -=-=p<:11n.:s:-LOn- "'"'' 

~ C.l'-lct..u_.c.lon-s d•I. c::lcJ.o ecoraóndcC> p .... edera d-sc:ompon ... .-.:s:
c:u.at..r-C> e-.1-men..,.~: ~ ca.s;'-SI de cim.a. y 1"'or: .. ~o qu- r-epr-ese•-.t..an .l.als 

-.a.r-:.lac:.fi.<>n-=- ext...r--~ y p._......_.o~ de .:;.ir-o. y .l..a.s :f""~e-:s:. c1- r-eces:lóra y 

1""ecuper-aac:.:l6n que- cubre..., .la.o ~y.::>r- ~t..e- .:191. c::::lc:::.1..::._ 

Pe>r- .lo c-.-.-r-.a..1. .lozs C::.Sc:.lo:s d- c::.a<t.a 

s-8'gu..1~--:s n.:l p:r-_dl_c:::ibl.~- ~-d-n -Jl<i.:st...:l.:r- d.i.f"es-enc.t..a.:s 

t..1.empo d- du.r-.i!llloc:::lcSra. .l.- ~pllt..ud d• ~ C.luc:t..u~c:lone:s • 

.a..J.e-.Janderat..o ~c:•.a. .a:r:r-i.boa e> h~c.t.a 3'1:>.aJI<> re-"Spe-c:t..e> d- .La t..eracl-nc:l.a.- S:i.n 

-n11b-.rce>. -s pozs.:1.1:>.1• dl.::st.:lnc._....r- patt..ro~ d- ->ep~.lón-c:ont..:r-~c:cl.óra 

c:l.e-:rt..~ r--c~:l~d- En ~ro.ase de Do:r-nib~ch y F:l:s-ch•.r= 

,,--g ... za- d-

..a-:-..:pa•._.s-a..>~ Cre-c-p-r-.:11c~ón:> .>• c=c>,, .. t•-.;,cc-LO•,. c---=-.s--LO~> de- la ac=ti'-"'-Ldad 

e--cc>• .. &•ni:c=cJ -~ ~c:>r-•"ac> ~ le. ~~rada de- c=-e-c-i.1n-l._.,,._~c> tEPnd~11"11c&.al_ .... o 

Lo= 

:r-e-c:e-s.:1.ór» 

p:rJ.nclp.-..1.e-.:s: 

;l.nvers:l&r» CCIJ.ao y 

g;:a..-.anc:I.~,,. -t..cét..-r-a: 

~ .Sco........,._l.•c:i>r>o y Ho-rdhco.._. __ .a:>p- pcig. 

el. dEMS:emp.le-<>. 

d D'c-r,,..,,~-c-h., • ..... di.9-r y Vi..-.c::..._r • .S1..-.-..L-y,. --..,.c:=-<><>raoc>...,.~c::a.-... _.>e ... c:.r;:-,. .. c:.or-.-- ..... 1.t. .. 
ll9P'Z- <~- ........ >.. pó.9_ 



!-
! ,_ 
¡ 

u• .. &> d- l.e>.=- co•np<:>nen"te>.s- n•d~ ~c:>ldt~z-~ d~Z .PNB. 

• D-L~•n"l[.nuy_,. la c1 ..... a ... cl-2 a- t-aba~<>. leo> q-u-_ _.,.. __ .:> 

- .LC>.s-
cc>n.s-1[.c#-.-abl•na•n«'.... _.,.. 1<7~ re-c:e>~-Le>n-.s-. • 

E..a Za~ -.x~..a-=--Le>--.:s-. l.a~ --z~c"l[c>n-~ c::sn"t•--Lc>-.-.iS' actúan 

ce>,..tra.--Lc>. • • ••7 

I.2.2. EL PRODUCTO REAL Y EL PRODUCTO POTENCIAL 

.as~~ .- _.._. pe>t..-.-.c:.l.-.1. ~ c:r--.::&.~•nt:...e>. ~ •:s cle-t..•r..,...~do .-. ~ ... 

por ~ ~pli.-c:.lón .S.. .l.-. c:>C•rt..a d.,. .J.o• :r..-ct..e>.-...=s prc::>d1UC:t..:l.vo-• .-.:s~ 

po... •.l. :l.~m-nt...e> c:t- .l.a. prc:>cl~.lv.lcl.ad. or.lc.1~ pe>... n-..Jo.r-.-- .La 

t..~o.leocá.-.. 

E.I po.t..•nc::.l~ d• ~....a-nt..o .J.c> ...._p.,...~ent-.a. el. P~uc::t...o 

.Pot...-~.-.J.. ~- •CW'-8.IV-S•nit..• i..- t..•.....:S-n.::1..- c:1 .. i c::.r---=.sm.t.-nt..o r--•.-.i 

1-..r-co p~o. E.I. c.r--c::.l...Se~t..O> ~ao..J. obs-r'V.oadc> Co.r-.rn4llll ~ Cl.'-M:t..-......c:.lc:.on•2S 

de-.l c:.lc.I<>. y .la d.t.r .. .-.-r.c::.sa.. •rt.t...r-- e.l .Pr-c>d....ct..o Pot..8'nc.l4l!llI y e.l P~dt.ac::t...o 

Re.al. ce>~t..:lt..'"1y- .l..a. br~ha c:IEP- la pr~ucc"l[.0•,., qu- r-•r.1 ... _jaio ..l..DI 

.lnt...•~.t~ ele- .l..a:s lr'""e-ce=s:.l.o~ y r--c:upe.r-4lll~C>.-.e:s el• .l.at. e-conom1.-. 

"10 



d_. J.o:s r..act..ore~ pr-->duc:t..J.ve.:>:s-ª Si. ll!!t-.1. Produc:~-> Reo.al. f"u-r-.a :lcua.I. .a..1. 

Pr-oc::l"-IC:t..C> Pe>t..enc=~.. ~b:r:í.a. c::.:lc..le> ec:onón•:lce>. y .la line.ao de-

t..end-nc..l..a 

e>b:s:-:rv.a.d-9-

p.r-od...c:c:.t.ón 

n:lY"e-1. t..e-~c::lenc:.t..-.1. debJ.c:lo 

n•aye>r-El':s de 

r-ec:e-:s-J.one:s .l.a "-lt...t.ll:z:.a.c.:l6n c::I• li0::s: ~.a.c:t..i0:res dismS.-."-lyeto pe>r" c::l•ba...Jo c::1-

di~he> ni.Y"•l-

Puec::IE» c:i0mpr--nc::ler-se- q'-A_. .Lao d:iS:-e-:r-nc:ia El'nt...r-_. e.1. Pr-e>c::l'->Ct..e> R-a.1. y 

-1 

P....:>cluc:t..o R•.a.1.. 

podrá.a ~e-rs- C:r--ent..- .a. ~ c::IJ.s-e:a-e-nc:J..a pc>r-- me-d:i.c:> da- ~ po.lit...A.c:.a. Cl'-9-

ravo.r-ec:J.e:r-.a el. c:re-c:.t.~•nt.c:> de La of_.r~ .ac:r•c;:.;ac:l..a. Cpc>r e-.J•"'Pie>,. 

r-c::luc:c:l6n de- :l'"pu•:st..os ~ t..u'VJ..a.:r-a 

:..ne-cl:l.arac> p1-.zo .La c:......-.ac:i.dn el• c:::.a.p:l t...a..l>-

o_. .J.e> .a.nt..er-t.or- :sr- d~duc:• ~- .los: ct.c:.lo:s ~onónúc:ao• d•P•r»d-n d

.1a::s: .a.n•pll.aac:J.on-:s y r-e-duc:c::l.e>n•s de- l.a br-c:hc:::ll' c:1- l~ pr-e>duc:.:<&n. 

t-a.nll>J.én. de- J.~ -.ar-J.aci.o~es d_. J..a. c::le-m.andal o d• La e>Cert...a. .ac:r-•c~-

I-2_3_ DE.MANDA Y OFERTA AGREOA.DA.S 

c:o~:ldle-:r.ac:lo 

-=>-•d- -1. p._.Y-ot.- ~ ...,,_t.c:a -c:_roó...,i.ce>., n-y p\..-~ • .,..p\.-co d- 'Lo• Cc;ac:t.e>r-• c ..... o.-.clc;o. 
\.-• t.rcabcajca.dor-- .,......_d_r. -r.c:c-r.l.r-.r -""'P'L~ _,... ...... .-. "t.i._.,..p.- ..--.z~'bl.-. - c:......,_r..d_ -\.. 
-.e_,,......,_ ~ c:-pi.t.ca\. -- -~p\.-- -.-. ho-r-.-0..o- -r.c>r-..o.l..-'"''"'- ~ a..,..L-ri..cior "--p\.¡_c:a. l.-. 
-~i..•t.-r..c-"-ca d- ..... __ -t.~ r.c:::a.t. .... rcat..... o- ~r~\.. O- ..s-.--mp\.-- d• t..ca cu-r2.CL t..ca.b-Clorca.'l. .. 

y \.ca. --bo...ot.i.lo.:::::c:a.c-..ór. ~ t.- pl.carot.- y -Cl""'"Ó.PC> ck..orca.r.L- .... .....ea. ~t.• d-t.. d.i:ca •por -
J--pl.e>.. c. m•d'-ca.r.c>e....._ e> d.- ~ga.dc.a.>. El. Pr~c:t.e> POL-~ca.t.. -- -.-.Lcior..c•-. ....'""'°' 
,,.._,_r--ci.ca q ..... _ c::ca.\.c:-\.c::a. -t. .... ,....,._\. ~Ó.'rnc:> d- p.-C>d.....c:c. ... ór. ~- - L-~-.. da.de> .....,,..., 
,...._....,._\. -.--~co,...._b\.-- c1- d-•-...,.pl.-c. ..._ l..co- <a..c:l.cior___ c:o- yca -- h-. ~l..-.r.t.a..0-.. 

'P""'-cl- c::e>,....i.d_r_...•- ~- l..-. '1.-~r.c:-i.ca d-l cr-c:i._i._r.t.C> r--.1... •• ~"-....,.c:a\.-r.'1.• ca\.. 
ccior.c:--pLe> d- -ro-d ..... c::'-e> rc:::.t.-.-.c: ... a..1... _.....,r..q.....,_ -- - ......... d-rot.- q~- di.che.. 1.i:.-.--. el- t.--
d-rM:'-ca., PoOJ~- r.c:> r-ri.-;a..r .._.,... ....... ....,._\. -..-cazcior..ca'bl..-"'"' d- ...... b.....t..._\.i.zca.c: ... ó- O- \.e-• "cac:
t.Cl'r-- ~ ..... ,-..c::a. ~Cl'--...... i.- -ro ~1-t.C""'"l..-.- • 

.... 



c:.:lcJoS" ... c::onón•ico=s

atcr-c.aclal-• E:st..o~ 

prod~c::id<>s por-

""º":l~ent..o::s 

dia- .La 

r-atp:ld-= 

:lnt..-r811cc:J.6... d• i- ".aar-:1.-bl-ss ----=:r-oeco.-.ómA-=- q.._.& .lo.=s ~b:lc:>• .La. 

o.'C-r-t....DI .;acr-•c:ac:La. 

Ura .. .,jeft'lp.le> de .J.c:> .ant..-r-.ior"' le:> c:cu·"&!5't..lt..uye- ... 1.1..arl.-.adai le-y el~ 

Olttt.un .. .ae> ~ expr-e-:::s..a. ~ reJ..ac::16.-. .l.-.v-:r-=s.imi •nt..:r-- 1.a. t...a.zg.a. d- cr-8'C'.:lnUent..e> 

r--a1 de.-.1 p:rc>duc:.t..e>. y .l..as v~:l..a.c:.lone-s; ~ .J..a 

:lncr-.-n•nt..o di• .Lair. prodl._..c:c:.lón t..:l•n.e- •'C~t..o 

C>c:Upat~Óra d8' 1.a C~r-z.- .Labor--.1._ 

d• d-semp.J.eo. Ura 

n.:1.v-.1. ......-yor c1-

d-~c::~".:s-'°" d_. l..:. c1-nac..-.dc2' ag.-... gada .v ne> ~ unic2' -:ic-panoS"'(d,. d- 2.a e::>f--t"C2 
ag.--gc2'dcz c1- la prc>cl-..c::c::-€.c:>n ~~-,..c::-ia1._ S'1 1<>.s- c::-Lc::l<>.:s- f--.-a,. 
9-n--.::.de>~ pr-t,.c:-°'"pCll~--~- pc>r f'luct"w..H'.lt'~e>n-oS" d- la c>f-rt"a OQr--gad<2. 

--a ~pc2'-.s--LÓ- --=c>n& .... -cca -i.r-íc2' C2c::e>.npa.irc2'dc:. d- ....... a ........ n~C> e-... 1-..90.- ~-

d"'.:s:"-"in-c-tc:>~ d .. .r d•.=•...,.pl.,.C>- E~e-- h-.:hc>. • c::c>.-.f'(,,-nM2' q-- le>.=-

c:-Lc.I~ _.c::c>nió,..-tc:e>.:s:" .:s-c:>n .,-C>duc"'i.de>.sr .. ,. gr-an p42r~- p~r .la.s:- ~.--t.C2Ci.e>n-.=

d ... .lc2' c1 ...... anida cagr-~ad-2'. -•• 

que- .J.o:s c:.lc:J.o:s ..ce>nó~ce>:s pu•dl_.n 

d~r--.. c:1-1 c.a:st..e> d• cons...mo pr:l.v.-do,. ~ ....,, J.nve~i.ón pr.l.v~. ct-J. 

ca:st..C> público y d.-.1. -~~nt..._. ~ •X"J>C>r~:lo.-..=s. 

Er. c:>pos.l~ó..,, .J..a pc>s:t..~.a. .a..-.~r.lor-. •noc.._._r.~r-.a .J..;;:a ll.a..-n.ac:Sa. 

e-.:s-cu .. 1c:. de-1 Zc.d.-> d~ l.a <>f.e--r:cz.. ~ ~e=- c:r-.1~.t.caio .J..a polit..::1.c:a. 

-c=or"llló~~ que ~.-.~:le'-'- J..a e-:s:.t...sal:>J.ll:z.aoc=::l.ó.-. ~ .J..a dema.nd.a. obJ-t...i."e> 

.__ -=---car.de. .A.g~.cadca -- i.9 .... .a.1 ca t.c:a c.car.t.i.dcadl t.-t..ca\. et- '="'-____ y -r-"Oo""i.c'-- d
~~ •- 'l.-. ---..:;...,...¡,-· Lea C>f"-r-t.ca Ag~ca.clca - \.ca c:<a.r.t.i.dc:ad ..__.t.ca'l. d- b<i..-.--.
y -r-i.ci.'°'9 -r~c:1c>e. y - ~.-....-- d- l.- _._pcaci.da.cl ~ l.c:a -.ce>~ .... .:- ~ pr-
ck.ac;:'i.r. - cJ.. -~ p~-ec:.i.é-.... .,.-t.-~c:al.. 
-rt.>-..r Ok.._...... ~-~brió y rc.r.-o.\.L::zó -•LCL r--\.c:ac-i.~. 
$-~-\.•o.-. y Nco-rcl,..._.._._. C>p- Ci.L. • pcág. zzo,_ 



J.~ i.~.a.s: k-y..-.es:.t.a.raai:s., de-s:t-ac.ao.,,de> .La. :1.mpe>r-t-.a..nc:l..a de- J..a.s 'Ya.2."-:1.ac::l.on-::s;: 

el.a- J.a o1"e:r-t...a ..-cr--cad.a air.nt..e-=:s qu- .l..a:g c1- 1.a d.a-~ ..... dat... y por- .1.a dec-ns.-. 

de ~ .r--duc:c:.:l.o.-.e-s rt.-s:c.a.1&:9. S-gúa~ es:t:...a c:O:r-:r-:l.-nt-9',,,. .losr. _.Cect..o::s;: d-

r-ec:luc:c:.:l.e>ra-.s .... 
......ayo:r-e-s c:~de> y~ -rac=.aa.rn.l~da:s: .81 -st..:l..sn'-1.lar .1..-... or-r-t...a. de t..ra.b.-._jo y de 

c::.ap:l.t...aJ.., qu- c:~o .J.o h.art.c::era .a t...r-a-é:s: d_. .la de.man~. 

e.c:onosn:.{..a pr-o.snover e--.1. c:r-e-c:l.m:l.erat..o., -racont..r-a.r-á g:r-a.rad-s obst..ác:.~o.s 

c:l'9spué- c:t- :su ap.1.:1.e=.ac::lón. 

-.i--~ 1.a. 

enc:-._.nt..r-e- :r-ecu~:r-a.c::.t.ón,,,. :s,J..,,o 

t..a~J.én 

pr~t.e>• 

d-!9--~ 

y p:r.t.r»c:.:l.padme-.-.t..e-. po0r- .la ""_.Je>et.d.ad d- r-•~c:.l.ón d.. .le>:S 

•C_.;:;.t..c..:s: 

süv-.1. d• 

a..1. e.amb.lo de- ~ o.Ce:r-t-a. a.ero-e~. 

d .. pe-nc:Sa>r-án dE9' ~ ~ 

d-c:.t.r-• .J.os 

-~'-.A•rat...-.. .. .i 

- e.l•va...r ..... 
c:1-~ .-c...-c:.aca-i. t:...•.-.cl.r-á ~u..lt.-acto:sa: muy ctt.r_..._..,,t.._.ss. d•~nc:l..l.•radC> c:1- :s.I. 

.l.•..Je>:s d-.1 p.len.o ~J. ~v•.I. d.. pr-c>duc:c.l.ó~ .r--.-J. er.ac:~e-nt....-

empl.e-o. d.- .le>ss C.;ac:~:r-e:m. p:r-C>cluc:t..:l.vC>::s;:. 

Pu•de- .ap..-.c:.l~:s.. ..lo :l.ra:s~J.c:.t.-.-.t..• ~- pe>d.r-~~ .z-•:sr~~ ..la. 

.apll~c:::lór. de polit...l.c::~ -pur....s:•• deo of"e.rt-a. d- de-.n.a.rac:S.a.. pue:s 

4:-d.t..e> re-que.r-.1.:r-á.a. d- :S'-lpu•st..o:s- .alt..ame-rat.... r--=-t-.r-:1.c::t-i.'Ve>:S: ~sp•C:t..C> d-.1 

c::ompc:>r-~e.,,t..o c:1- .l.a.:s p:r-:1..nc:.lp.-.J.e-::s;: v~.:l.ab.l~ -.conió~c::~-

-quj_lib:r-j_o 

J..a. e=t...a.bi.1.i.:z.ac:i.ón. y -.1 c:r-e-cJ..nJ.er.t..o 

::lnic:omp.a.t...i.b.le:s es-.t..r- ::s~. 



SJ. s- c:onv.1. .... ne- ...,.n ~- t..~t..o .1a d-~c:Sa. ce>me> ~ 01'"-r-t-.a. e11cr---c.-c:l.as: 

co~'t...tt..uye-n do• p_.ro--:s:pa-c:t..i.-.as: d..l.st....l..nt...as p~.a -~~.ar J.a. pr-ob.le-n-..át...tc:a 

._r-co p.a.-:z:o. ~--p-ct...tv-....-.-.t..-. y ~do 

~-- .aunbos: obJ•t..1vc:>~ rae> p~en clJ..s0>c:i..a.rs- ~ c:1 .. e>t..r-o. d-be- _.s.,...r-.-r-:s• 
cosnbJ.n.ac:.lón d- .tn.st..r'-U'ftent..os era1'°0CC11oda ac:l..,.c::: .... cic:lcin11 ... n~- h.a.c:.l..a.. .la 

.reaa.J...t::za.c:ión ::sJ.mu..1.t..á.Tll-..a deo .-..nbo.:s_ 

I-2-4- EL. CICLO EC:ONO.MICO Y LA POLrr:J"C:A F:J"SC.AL 

le>.$" '-napu ... ..s-te:>.s- y .. 1 

c>.;S;"c:'-Loc-t.on .. .s:- c;1_. 

J.a d.a.nMJt.nct.. J.at ore-r-t...a .a.c::r .. c.ad.as:>- .Arat.... ~ r ..... :rt.... t.nC.a....c:.1..s.,,. .la. 

di.=:.....t..nuc:.l.óra d•.l c.aa:st..<> público e-.1 .au.ne-ra~ d.- .l<>:s t...l.pe>;m J.m~1t...tvo:s: 

p<>dr-1.-..... ~-=•r- nt:e-d..1..:1.-.- .lóg.I.~. .s.t. .ad•~. .J.a pr-<>d~c::l.ón 

enc::~-rat..r.a pz-Ox::in-..a. .a. sa:-... n:1.--.1 pot..•rac::.ia..1.-

:sJ. t........ac:J.6n p.art...l.c:~ de.I 

~ c:1-~.1..ado b.a...J.asr., 

público., 
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I..3- INTERACCION DEL CICLO ECONOMICO V LA INVERSION 

I-3-S. TEOR.IAS DEL CICLO ECONC>.MICO 

.a-.- p:ri.r>C:Sp.-..le-

mcu">e~t..-.; 2> 1.- di., 

:s--..abce>.,.-.amc>,¡ S> 1.- de> •ob~t.nv-r-s.ión; 6> .i-s. pe>lit...i.:~; y 7> .la deo.A. 

c:i.c:.l.o •co~....Sco d.- ~libr-.Ac:>- No ob~~t..- ._, v-.air-.i•daad dom- -....r~ 

1n~r-p...-t-acioh9:s, p-..-d9-n ~l:rtc:~e 

~ t--O&"'á.-.:S _>Ct,.._ .... ~ y J__. t..-e>:r~.as .i.~t..-r.....-. 

~ •~ c::a.c:i.,.. .-.-....t..c::>c-.,..r-~ 

:s•m.l.r-~.....-... d9' -~son~ y :re-c:::eS":l.e>.ni.e•-

Lar. pc>slb.lllda.d d• ~ 1"act..e>:s-e:s -xt..e-..-~ss 

~obr-e- •J c:1c.J.o -c:o~....S.c:o. •:s: c:.1..-r-.a.me~t..e- "'._.Y cr........:S-: 

-
.lr:11t.. .. r-r11o:s. 

-- _ - 1.:::1' -..:e>nc>na-&~ --.:s:p-=>nde- e;, 1.,.s- .s~clc.:s ->et.8'rrac>.s d- -2cu...-d<> 

-=-- .. .:st..-.~t..._.... .... .A.-..~ ... ...__ A.s--i puEP.:s:-. C-an~e> la.s- fa.1.,r:aa.s- -:oc~-r-nc..s- cc>n1ic> 

Z.Ol.:s:- -L111~ .. .-n~.s- .s-e>n ~p.,_C°C11nt--...s-

Cs~r-.a.y..-dc>:ss nue:st-~-

S~r. =-~~-'--<>~ y --....cl~u-. ..:>p. 
s~-'---,.,. Y ,_.e>~ .... -- C>P- C:i.t.. - pd9. 
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~-irnci..:s: -ut..oc ....... ereado...-- d-1 ~e.lo. pu .. d-ra 

.n~l.C'-ipl-Lc~ds>r- Jllt..-..»n .. .s-"i.CJ .. c.> d- l.C2 "'inL--r-.s-ic:C-

~-=,..1.-radc>r-_ S• t..J._n_ aas:l: d8':sd.. p ........ t..e> 

C'\.ha:r:z:~ ~ po~.-. .al. c:l..::.le> n..ov:lsnl.•.-.t..o <e> 
~ .IC> ~t..l.e....-... ..-ct.l.Y'c:>. 

-..:t•rnpur.1.~-

.. .1. pr--Lnc::-lp-1.e> 

~ vJ..-t...a t..eó:rl.c:o. 

~.,. .io rr-... ..-..-n>. y 

I-3...2. EL PAPEL DE LA INVERS,l:ON EN EL CICLO EC::C>NOMIC:::O 

.-............. ~ ......._ r-.cuper•cJ.o...-.s y 

~t..- ~9"M:> c:::c:>nt..r-J.b ... y• .. .... c-.-.-r-c:l.6 .... 

.1.-. .s-_.nd-2 d.. c:r...c:iftla'i._.nC'oo t .. nd .. nc-ác.I.. 

...,.-....1..cl.o...,..• ...-.&.-.t..l.v~ de ....., .1..-.v•:rst.6 .... 

p..-.c>dluc=c::S.óra o .1-.- d•I. c:onim;....-c>. 

ds.-.nd .... ~::r- 1-s 

.S.. ·C.luct..~J.c:..-...• t..e>rrac:. .... 

c.t.c:.J.c>. i...i-

1..-zs .s. .... 

Smpc>r~.-. ~ ..._ J.rav-~ó ... 

d.-..1. cl.c:lc:> -c:c:.nó...Sc:o •ubr-.-y~ .1a 

....c:t..c>.s- .S..~r-nd. ........ t..- .... .l.°* c..l..-::IC>9S. 

P'-ll•ct.. .A~-r.1...-... •nt..c>r»c::..-. ~ 1a .Arav•~l.ón c:t...p•ra..S.. d_. J.~ ~-ft'lle>9 

.S... .1..-.v-~J.ón p....._.den. 

C::O.trc>9 y -~t.....t..J.'Va..:s. 

~-c:~dc> pc:i.r-

e-co~ndc:O>. 

c:~:lr.t.c:.aclo-~ t..r~ c:::a.~co.,...$.--:: .t..-.cr•.-c>mr• 

.:.d.- ILU"M> ~ .l.c>9 e:~*-' pu•d9- ---......-. c:on1'"e>r...-.dc> 

J.....a. J.nY•r--s..i.6n ce>rnpc::>.-.era...._ .nuy vol.át..J..1 ~ ..._ da-........-.cl.a 

.-cree~ q....-. p~de- --1:"-.c:~ i- p.r-o.d~c:::ióra br-~t...-.. Ic.........._.-.t...... -.1 

~--1. ~ .1..-.--~:1.ón d-p•......S..r"á ~I ~t...ado •r. ~- s:e- ha.U- 1-. -.c0or.o-nú.a

~i • .La. ~ ... -•~l...S..-.. -:s e:..-~ y .. :rect..c> .S.. •~ c::::l.cl.c:.ss; e-c=c:>rMS~c:C>S'-

q....- ~d- d_. n-.an.-.~.ai p:rJ..-.c:.l.p.-..1 .:s:ob.,..... i..a:s: v~~c:S.e>~ ~ .l.a. pr-:l...-8'.r-..a

EJ. ..,.....,._.,.t..e> ele>- .lo:s J..~c~Oo::!!iS de- ~ ..... .,~ J..irnplic.aa .......... .-.......... ..-.t..e> c:1- .i.a.:s 



C...._.,,~~- qu- pr-odu~rá .i.r'a'C:.Z"'.:t-m•not..o d- J.c:>SI .a.hor-.r--OS 

.t..-.t..-r-l'»C>:s y ...,_ .::.a.p.ac::ida.d el- er.de-udCllnll-r1ot..o. Dado ~- J.aa:s gaora~c:.:l..as 

ha.ra e:st..a.do a ....... e-.... t..a.ndo,. el c:r--e-c::lsn.l.,..,,t..e» de La ira'Ve>~:lón sól-.> 

c::o~ec:ue~:l.a .lóct.c:.a. 

r-~t..a.lt...ado d-Lat. c:.-nt...l~d d- :lr.cr•sos: qt..1• :se- C>bt..•nig.-ra 

:lr1ov•r-•:lón,,. d•peS"11c:l.-:rá .:s- .l.a ~:l.t..-..aaoc.i.ón. 

ec:oraosn1~,,. <•• dec:.t. .... ,,. del. c:.t.c.l.o -c0oraónúco>- :SI. 

c:au- enic:uer.t..r-~ J.a 

·- ... Lo 
cont..r-at..r-IC> suc::.,.c:1.-r-~a. ::si se -~t.-~"la.r.a. _..,, Ur>.a. S-a...se r-e-c:es.i.'V.a._ E31~ -:ss .l.a 

n'9ec:.á.nl..c::.-. qu• :sii:~t.-r-- el. p-"1Lnc,p"1Lc> d-1. .:ac-1-rc::irde>--

-Lc::ir ne>c-L&- p,--L,.c:-tpal. c;1,...._ pr-t_,.c-i_p,¡c- c:1- l.:a crtc_l..,._crtc-Lón .e-.:5;" qu- hay 

... ,.~ r_.lc::irc-(On &pt-l.nc::ir .. ntr- lcrt prodt.1c:c=-lón y -1. .s-tc:>c:,,._ de- cap-ttc:.1: -==-' l.a 

prc:>d-cc:-Lón .. .s-td cr-.. c-i-nc:le>. ~- r~qiu.a.-..-.. un -á. ... c..--•n-•~tc> -- -i .:s-te>c~ d• 

cc::irpá.tal- e-- ~c:.i.r-,,. ~ .La .tnv-r-'l!IS':l.óra ... a.t.-3.3••s~ 

-E.a pr:l....,c:.Ap:l.0> el,.. .a.. .-.c:::-I•r.a.c::::l.cS.,, Ce:> d-..1. .aac: .. ..a-...... do .... :> 

t.-..c>r"ic::ir d- lo:s- .:1,..-,..._ ... ú-aant-.=- c:lo- le. -L..a..,.,... .... .:s-i.d.... .:s--gü"'' la -=-al. .... 1 

c:.:ap"i.tcrtZ q _ _. ,._.c-~tcrt .="c>C"i.-dad. ycrt -~-L.:st-• .. c-i.crt:s-

-.qt.ll1i.pc:>. d .. ,,-,,...:1- pr-á.nc--1..pal..n~n.t- d_.l ra-l ...... e-1. c:I- p-C>c:l&6C:C:'tÓll'a; 

ad&c'ion~;S" al .:s-to-c,,._ c;1..,. cop-itc2l.. lcz "'--r~-td.-a rae-t~. .:s:Ole> t-ndrd l.ugar 

c-o•'llde> l.a --rat.::a 9'.:!Sl:'t.;. a-.--~torac:lc>- .Pc:>r le> tontC>. p---á.e>dc> d9' 

pre>.s'p-•-LdCtd p-..e-d- ll.-gor- a ..:sr-..... fi.111. ''e> .s-Óle> pe>rq._._ h.:zra d-.;sc:e-nd-ide> lo.s

t.>d-1 .. ta-S' .s-~• .. <> .s--Lnapl-n1.:1"nt- po.-q....,_. .s-- hcrt•' -.:s-t"c::ir,..c.:ad<> _.., ..,,,.. oltc:> .-.'i--1_-... -

d-t..-s-n-a.i.~dc>. ~ .l.rto--:r-:s:IÓS"11 in-t...3a CC>n11-~:r-á 

t:..o-dao'V:áati. m.á=s. ::s::I. .1-3 p:r-~t..11c::cl6n. "t....ao.n-d>iO.-.. d.a-c::::r-...-.ce--

d-sc:-rad-r- y desc-.,,dé:r-á 

Ecal.--\.'l. Jc-h~.. -'-'l.9ca1.- - .... rr-y y ---~~ :r-t..-r.. 11-cl'-1.o-r-->.. --r~ ,....__ Po.\..gr_.__:. 
.A. O'-cl.L-.-.-ry C>S° Ec:._...._.,.."-.,,,-·• .. "c.-~ k'-~ .. - .... c: .... L\.\.ca.,.... Pr-•• .. ,s.,.;ooe7., r~ft'OPJT--i..ór. 

.s.s=-•., "V-\.... r., ~- SC>-

~can-..._\. __ ,.... y --.-c1.-..-...-.. C>p.. CLt..- .. 'P'Ó9• 
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f 

' 
-Er. nM>d-&e> c1 .. .a .ac::-.1 ... ..-.-.de>- d_. .a.- _.r.-•r.-.l:d.-. c>f1l.•-•Ac> qu- le> tc>.s-c> el$> 

1i.n--.-~1.Ón p-c>p<:>-C-tc>nczl. le> v ....... 1.ac:J.Ó~ d.. l.O p.-c>c:IUCC~&n el_. l.O 

n .. gc>t1....,.c>-. 

p.-dct1co. 

-~-.s-~&n • .$'--a 

~ prc:>dlLM:'c:t.ór» .-Jc.-niz.a ra.1--..1 máx:l.nc> e::~ u .. c.- .-.a p.l•nc> 

•snp.1.-.c> d.. .lo- C"•c:t.c>r-es. •nt...on.c-~ ~ ct.•cJ.e-nde> .la lr»"V•ralón ~ 

.a t...r.-vé.-. ~.a .-ic::•J•.r.a.dc>.r. An~ d• qu.. .1.- pz-.o.c:tuc:~ó.-. ll•c._... ..- ssu t.c::>op.9-

J.~-r-J.o-...... •.1 ....c_..l•r.ade>r- or.lcJ..ra.a qu- .Ja. t.nv•rsJ.ón ~ ~.:::1-~ nNi# 

r-ápJ.~nt..•. T•.rnll~ 

~-..-. d.l.anllr:n.•'doo .a-
.. .1 ~--=-n.sc:> d• J.a prc:>d-...c::::c::J.cSra.- e~ 

Anvc,rslón bryt...a na:fra.t..mc:>. <•a-a 
..... b.-.rco- .a• c:c>rua•r-v.- un ra.1. ....... .1 út..Jí.1 d.. ~p.-c::.t.cS.d p.ro-duct...t.v.-. de.b.Sde> 

qu• .._ :inv•r-s;.t.cSn b ... ~t...a. nao p...-d~ =-•.r- ~.-t...tY-..>_. --.- ~..__.....1..- .-.J.c~ 

J:nv .. .r-JS.Aón d.. .r-•po.,.lc:.tcSn. Er.11 e.:st..- ú.Jt.J:naoo ~'°' p._._d• .-p~....._- •.I 

co ... p.1•.....,nt..o t:... .. cS.r.lco ~ •pc:>.rt..... •.I ~nult~pl.1.cc>d«>.- c1,.. l.~ ~---~&,.. .. 
J.- t.-:.• d.. .r•c:u1><9r-•c:.t.cSr> de.I c:J.c:..lo.. 

Po.r ot...r-o .l.~o. e~ .l.a pr-C>ducc=.fó.n. -~u8'n.t...r-• r.---• 
.-us:c::•rw:t-nt..... p.re>....,e>c::..r-.aii .t..r>«::.r""-nae-nt-o c:t- .a- .t.n-•r:sjdp ~- A:s~. e.I. 

pr"i:~.::1C.p1C.c> c1 .. 1 ~ce-1. .. -~dc>r 

d• .la -CCU'"aC>h'l.á.a-

co~.t.d_.r_ -.1 

p~duct...1v.a pue~ 

c::.a~d.ac:t.. .le> c:u.aJ opo.r>• a.J =upue-:s~ d_. qu-

djl"_.r .. ~.a ent...r_. .l.a pr-<>dl.H:.::.:ión ..-..~ y ..a... pat.-~~ 

.t.nver:s1ón y 

~o.l.ócJc:c>_ 



I.4. EL ENFOQUE NEOCLASICO DE LA INVERSION 

I.4.S. EL PRODUCTO MARGINAL.. DEL CAPITAL 

Par-a .l.a t:..e-e>r-:L.a. .-.-oc:.l.ás'.:i~"' el. pr-oce:so el- J.~'V'-r:s::l.ó.r:. de -t..c:>d.a. 

e-snpr-:g:~ r--~por.de- ..a.J. pr-.1.nc:Jp:l.o c1- nM"ll~ndz.;ac:.lón c:le be.,e1"J.c:.io:s,,. d•.nt..r-o 

d_. .J.a. .1.S.g:l.c:::.a. opt:..:l.,•11.l.::z.a.do:r-.a. y .r-.oaoc::J.o~l:l.:st-.at d.. .lo:s .a.c-.-.t...-ss -cor>ónúc:C>::s. 

Come. .l.a ut..:lll:z::~:i.c::Sr:11 d.,. t..:r-a.b.a_jo- y d.. capJ.t...311.l e.1 p:r<>c:-so el• 

p.-.<>duc:c::ión C•n-r-~ .l.ncr-e.zsC>:s y Ce>st:..c.s,. -.l. n"te>rat..e> d_. .:ira'V.a>r-s.l.ón •s~.á 

ut..J.ll:z.-c.1.6.-. d- e:g:e>.:S 1"ac:t..or-:s: • 

.aacl.1.c:t.on.al-=-

dos c:onc:ept..os b.á.s:l.c:o:s :r--.1.a.t..;l "co:s: 

t..:r-aot...a. d_..I. p-c:>ductca. naargL.naZ d~l c:ap~t.:.I. y de-J. cc>.s-tc> d

C:C'p-i.tal.: 

e-1. cru,n-"tc.> a- p11-c::.d...,c:te> 

c:o-st.e- de- c:I_.._ c:.ap•t..a.I. ~~ -1. cc>.:s:t- d- uit,Z-i.~ar-

ad"i.c-'ic>1111ol. a_. c=ap~tc.l. e-1111 l.a p11-c.>c::l~ccidn.••s• 

19 



I.4..2. EL COSTO DE USO DEL CAPITAL 

Uno d- .J.o~ -1a-.n.e-nt..o.s d-.1. c::os-t...:> d8' ..aso. dl_..I. ~p.:I.~ El'.;S'. .l.¡a tcJ.s:-~ de> 

'1..-.t-r&.s:' :re.a.I. -d-sc::o.rat...ad.a. Ja t-.a:sa.. d.a!I- :i.n.C.l.atc:i.ón-, ~.,. deb9' apll~e-

pr-op.:l.e>:s., 

ot..r-C> .J....ado, .l.a. 1..-.v-r-:s-.:l.ón C'í.sJ.c:.- :sj_.,....,..,._ --~.a s~.J-t....l;m, a .._....., proc:•so 

depr-c:l.acJ.ón q-ue ~J.é-n r-e-pe>r-c:.._.t.._. La ce>nt..-.1>:1..l..J..d.ad ~ c:o=at..o:s. 

c:o:st..e> debl.do 

mant..-ne:r .1at eClc:.:1..-~ai p~ .... c:t...l-.a d•.I. .-c:t..l'Vo e>b:s~t..-

det..•r.J.o:ro pai...a.Lat..lnC>. Ade~. .La. :res:e.:r'V.ao d- :rondc::>::ss c:r--~ p.ar-- -• 

.r-••n•p.l...aze> 

cta-•-.:1.....S c:.l ón. 

.a.ct:..J.'Y'OS 

Por .:s:up....-:st..e>, Je>=- c::o:st..o:s e>.r-:1.c:l.raatdos- po..:r .l.a de-p:r..c::l .. c::.:1.óra -srt...ar-~ 

r"~c:.S.ón d- i..a t~.s-~ d- d~pr~'~c'(c/.- ••P•~CJ.c:- di• ~ .-c::t...s'VC>. d-

c:on~c::.:l.orae~ 

:l.rac:-nt..J.vos 

::rsne- c:ont..aab.1.•=-

.1.• .a.'-Jlt..o:rld,¡ad ~-~.:1..a 

c:.asrt..e> ded'l.ac:jbl• de- 1.-np~t..C>Jll'>. 

d• 

Lo:s: :l..np-..~t..~ t..a~lán s:e>ra '-Sr1I c:ompo. .... ent..e- l.n.pc>~~t..• d•.1. c::o-•t..C> d• 

d•l. c::.a.pl.~. ::srob:r- t..oc:lc> c:: ........ nde> po:s.:1..b.1.• c:e> ... p.-.~.a.r 

.a-etnt-.ei. J .... 'Var-1..a.l:>.le d._....-a .... ~ 

d- c::.aoplt...aJ. d.:MSeado 

t...aimb:iéra t..e~ai 

t..é:rnU,...os c•n-.r.-.Jes:: 

p.,;,.:rie>clC> :r•l.at..1.-.a.men~ ~pli<>. -.1. :srt..o-..:k. 

"V•i-á :1.n:C.l"-1.en<C.l.a.dlo pc>:r -• .:i.n.piu•:st..e>. deb.t.de> 

-~t..J,vaas-. En 
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Puede contprendez-:s:e que Jos cast.os de Jnve:rsión t.•nd•:rán 

crecer conJ"'ornte el cost.o de uso del capJt..al sea menor. Lo nUsmo qu• 

si Ja t..asa de Jnt.e.rás: .real dJsndnuye. o que si Ja aut.oridad t"lscal 

reduce el cost..o de Ja dep.recJacJón .;:. las en•p:resas <absor-bJendo una 

pa.rt..e del cost..o ya sea pern1J.t..Jendo una mayo:r t.asa de dep:recJacJón o 

un mayor rit.n10 de desr;a.st..e- de Jos: act..lvos>. o reduce 1.as cargas 

.imposit..ivas <r-educlendo litl .impuest..o :sobr• la rent...a aut..oriz:ando 

d&:scravaciones t".isca.J.es a Ja inversión>, debe esperarse una meJoría 

en Jas expect..at..Jva..s d& Jos lnversionJst..as. 

I.4.3. EL STOCK DE CAPITAL DESEADO 

La t.eoria n•ocJásica considera una 1"'unci6n de producción con 

dos C.act..ores o Jnsurnos product.ivos_. el t.rabajo y el capit..al. Pa:ra un 

nivel det.e.rndn.ado de producción posible ut..IH:zar. diversas 

con1bJ~cJon9s: de an1bos: insumos. Est..ao &s u1-.a condición para ent..end•r 

el c:onc:ept.o de product..ividad 

Dado nivel de pr-oducción. 

oricinado por 

ut.illzar-á 

J. .. .act.or- produ.:::t.lvo. 

ntayor- cant..idad d• 

aquel .t"act.or que result:..e relat.Jva.rnant.o- más barat..o. 

El st.ock de caplt.al d&seado <K.•>. dependo inversarnent.e del 

cost..o d& uso del capit..al CC>,. y di:rect.a.rno-nt..& del nivel da producción 

<Y>: 

el st..ock do c:apit.al d&:seado se:rá niayor cuant..o rnenor s&a e-1 cost..o de 

del capi t..al y cuant..o ntayo:r. .. e-1 nivel de producción. Los 

sii:;:nos qu& aparecen debajo do cada variabl<iP independio-nt..e Ja 

runción •nt.e-rior. indican 

derivadas pa:rcJaJes. Una 

antbas .1'&1acionos. 

OMpresión concret..a 

por 

de 

d .. 

relación, 

Cut.JUzada J"'r-ecuent.ement..e en los análisis del comport..amienLo d& Ja 

inversión), es la sJc;u.Jent.e- ecuación que e:st.á basad.a en Ja 1·uncJ6n 
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de producción Cobb-Douglc:r.s: 

rY 

e: 

donde r const..ant..e. El st..ock de caplt..a.J deseado variará 

dado un 

d••••do 

proporclo1-.a.Jn1ent.• el ml•fflo sent.ido que .l.a pz.oducción. y 

nivel especírico d• Ja producción. •l st..C>ck de caplt..al 

variará en proporción Inversa al c:ost.o de uso d•l capit...al . ....... 
J.4.4. EL A.JUSTE DEL STOCK DE CAPITAL 

dep•nd•rá del rit..mo d9 ajust..e del. st.oc:k 

decir, .la inversión net..a dependerá 

st.ock ex:l.s~nt.e 

d-•ado, 

per.pect.lva 

nivel de 

canancia.. d• acu•rdo con Ja condición de q._... •l valor del product..o 

marginal del captt..al debe ser Jcual al cost.o d.- uso· del captt..al: 

p < ~y / ~K > - C 

donde p - precio de ntercado por unJ.dad producida, .aY/BK. - produc:t..o 

marginal del c:aplt..al. C .,. c:ost..o d• uso del captt..aJ. Evlcl&nt.ement..e. 

los aju::st.es d& Jos st..ocks o acervos de capit...a.1 :se re.a.llzan en rorma 

t;radua.1 a Jo Ja:rc:o d&l t..hnnpo, considerando las expect..at..ivas que se 

t..encan sobru los :r•ndin\..le1'\t..os y los c:o:st.os Cent.re Jos que se inc:luy• 

la vida út..il est..intada de Jos: ac:t..ivOS">. cene.rado.s durant..e t..odo &1 

t..lempo que 

p:resent..e. 

n1ant..enca el S"lujo d- inversi.cin, c:onve:rt..ldos a valor 

El 1nodelo del acelerador flexible irasc:rlt..o la corrlunt..e 

neoclásica <si bien sólo •nl"at..Aza la Amport..~c:ia de los niveles de 

producción co:r:rient..e y esperada# icno:rando los cost..os>. est.ablece 

qu& el aJu:s:t..e ent..re el st.oc:k exist..ent..e y el deseado d&pend& de 

t~racc:ión c:o1-ast...ant..e d@ la brecha <v.ariable c:ada ano> ent.:re Jos dos 
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t.Jpos de st.ocks: 

K -K +>..<K"'*-K > 
l. t.-& 1.-S 

donde Kt. st.ock d9 caplt.al qu_,.. 

pe:r.íodo "• Kt.-• .. st.oc:k de capit.aJ 

cap J. t.al desea.do• y >.. .t"ra.cci ón 

Ja etnp:resa planea t.ener en 

el período 1.-s,. K• - ::st.oc:k 

de Ja brecha ent.re el st.ock 

él 

d .. 

d .. 

capJ.t.aJ deseado y el &xi::st...ent.e en eJ período ant.erior. Para que Ja 

e1npresa aun1ent.e su st.ock de c:apit..al desd• el nivel "'1.-s a K.t.,. t.ien• 

que haber un.a inversión net...a,. es decir: 

t.atnbt&n: H -. >.. C K• - K. > 
l. 1.-s 

donde Ht. = inversión net.a en el período 1.. Est.a ecuación hnpJica que 

Ja J.nversión net.a s•ra. nU11yor- cua.nt.o 1nás grande sea Ja brecha ent...r• 

Jos st.oc:ks d.a- caplt...aJ deseado y exist...ent.e. Cualquier- variación de 

a.Jcún eJ•ment...o condiclona.nt.e del st...ock de caplt..aJ deseado <nivel d•l 

ps .. oduct..o,. régln¡en irnposit.ivo,. t.asa de lnt.&rém,. JnrJación,. 

t.asa de depreciación de Jos act.ivos. et.e.>,. provocará alt.eraclones 

en Ja t.asa de inversión net..a. Para obt.ener Ja inversión brut.a s•ría 

nece-sarJo sutna:r Ja depreciación 0111 Ja últ.Jnsa ecuación. 

Con10 Ja inversión pu•de producirse en n1eses o en ai'Sos. est..a 

et.apa de 1naduracióno dependerá d& Ja producción n1a.dia -sti111ada que se 

obt...andr.3 en el f"ut...uro. En a-1 larg:o plazo el :rlt..mo d• la inversión 

dopende rundanlent..alnlent.e de las expect.at..lvas :sobre los ingresos 

peruu;rnenfll".S derivados de Ja p.roducci..SJ11 l'ut..u.ra. Así,. Ja noción d& 

producciOn pern1anente e:sr asociada por la t.eoría ne-ociásica al :s:t..ock 

dl3> capit.ai deseado. No obst..ant.e,. Ja producción corriente t.an1bién 

int'luye sobre las oxpect.at..lvas de producc-tón permanent-. 

L.as variaciones de- Ja inver:s:J ón dot..ernúJ-...ant..es del ciclo 

económico :serán explicadas el :s.lcuient..e :s:ubcapít..uJo 

dependlont..,.s de las variaciones en la t..asa de ganancia. En los dos 

casos -el enof""oquo neoclásico da. la invorslón y la t..6'oría del clcJo 

econóndco de- Kaleckl-. son las t;ananclas Ja va.rlabl& J'undan1ent.al que 

rog::uJa el nivel y rlt...n1ca- de Ja invo:rsión. 

,.,. .. 



Las ecuaciones d& lt'llVerslón net..a ut.lllzadas &J aná.IJsls 

econornét.rlco del capít.uJo IV. han sJdo •.speclrtcadas Jnco:rpor-ando 

a.J:cuno:s element.os t..ant.o del inods-lo d•l ac•l•r-ador d• la 'int.1ers-tdn 

plant.eado Ja :sección J.3.3 .• 

fle:acibl• :r•ciJ.n vJat.o. que vJen• a ser- una der-Jvación del prim•ro. 

Pe.ro t.atnbJén se con.slde.ran Jos component.es del cost.o d& d&.1 

caplt.at. que son omtt..Jdos en el 1noc/elo d-l ac-l&>rador. 

En nuest.r-o anaiUsJs. el comport.andent.o de Ja Jnve.rs16n net..a 

depende de Ja Jnver.:sJón n•t.a del per-Sodo prevJo. d• tas varJoau::lon•m 

el st.ock de capit..a.J deseado, y especif""tcament.•,, responde 

can1blos en el p.r-oduct.o Jnt.e.rno b .. ut..o y en el cost.o d• del 

capJt.aJ. Cpo.r de act.Jvidad y t.Jpo de act..Jvo>. El ftlOdeJo 

ut.JU:zado se p.resent.a en dét..aUe en el subcapít..uJo Il.3. 

1-a:s JJnt.lt.acJoniB'S d&J nlodelo neoc:JásJco radican p.rJncJpa . .bttent..• 

Jos supu•st.os aJt.ament..e .r-•st.rJct..Jvo• de Ja t..eoría: t.> eJ mupuest.o 

de conlp•t.encJa pe:rCect.a. que se .aJeJa de las ve.rdad•.ras condiciones 

que en.t"rent.an Jos a.cent.es econónt.lcos; 2.> .la Idea d& una 

economía en pleno e-ftlpleo; 3> Ja condición deo pe.rf"ect..a su.st.Jt.ucJón y 

dJvtsJblUdad ent...re Jos f".act.o:res. a t"'Jn de Jgua.Ja.r Jncresos y co:st.os 

nla:rginaJea;. y 4> el suponer un l"act..o:r p.r-oduct.Jvo Ct.:rabaJo> const..ant.• 

para -· an.aJ.Jsts. -supuest..o prJvat.Jvo de est.a t..eoría-. 

p.rolncipa.Jment.e. 

Alcunos de Jos .roasgo.s .t"'avo.rabJ•s da- J.a t..•o.ría neocJásJca d• Ja 

inversión. pued&n descubrirse Ja ut..IJJ:zación que no:rma.1.rnent.e 

hacen las enip:r•sas d8> un ar,Ol-ls-i.s- da fluJo oc~ualizodo,, qua- se basa 

en Ja conversión a vaJo.. p.r&sent..e- de Jos rtuJos que se est.ima h.ab:rá 

de p:roducJ.r- aJguna Jnve:rsJón. aplicando Ja t..~a d& Jnt..e.rés quo 

pueden obt.ene:r J"'in.ancia.ntiient.o. Si c.a..lcul.a que h.ab.r.8. Jnc;r-esos 

net..os poslt.Jvos. .la Jnve.rs:Jón dobe- .J. .. eaUza.rse. Est..a .t"'o:rrna d& 

análisis es~ cl.a.rament.e empa:rent..a.da con la qua. se desp.rend& de Ja 

t.eoria neoclásica. 

EvJdent..em•nt.&,, será imposible en Ja p:raict..Jc:::a ost...ablec•:r sJ 

caso se est..a.rá ar.nt.e una sJt..uaclón en qu• e.1 valor del p.roduct..o 

sup~.rio:r oa.J cost..o d• 

que .ap.ro.H:in....,dament..o así 
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decl:r,, que exi:st..an bene1"1c:los net..cs adlc:lonales-. Además,, debe 

n1enc:lonarse que ob:st..ant..e las rest.rlc:c:lones ya seftaladas,, la 

t..e-oria neoclásica incorpora los aspect..os t..eórlc:os t..radic:ionaln1ent..e 

involucrados el aná..lisls de 1.a inversión,, Jos que 

los ing1 ... esos,, los cost.os y las expec:t..at.lvas,, 

<producción c:orrle-nt.e y esperada,, t.asa de int..erés. irnpuest.os. 

dep1 .. ec:iac:lón. et.e:.>. 

1.5. KALECKI Y EL CICLO ECONOMICO 

1.5.1.. LA TEOR..IA DE LA DEMANDA EFECTIVA 

El análisis de Kalecki de-1 ciclo ec:onónúco. t.iene corno punt..o de 

apoyo básico el est.udio del c:on1port.amient.o de la inversión. En .:su 

t.eoría,, Ja 11,.ver:slón &s el c:on1ponent.e aut.ónomo principal. del nivel 

de demanda ef•ct-Lva,, det.ern1tnant..& dd' Jos niveleS' de producc:16n,, 

an1plao,, y de aprovec:hatn.lent.o do .las capac:ldades produc:t.ivas. Es por 

ello qua el análisis del c:lc:Jo ec:o1"16nllc:o puede hacerse explicando 

los s·ac:Lo:re:s que det..lli'rminan la inversión. 

En la visión da K.alec:ki. el clc:lo ec:onó1nic:o pued~ ent.enderse a 

part.lr de Jos c:ainblos ocurridos en la de1nanda ag:rec;ada. 1nás que d.a. 

los c:an•blos: la o1"er-t..a. Es dec:l.r,, el c:reci1n..id'nt..o ~xpiica 

báslc:ament..e- po:r c:a1nblos en la de1nanda ac:ror-;ada ..,.s:-ect.iva. La t.d'01"Ía 



de Ja denaanda eCect..Jva20 est..abJece que un.a va.rl.aclón en la lnve1 .. sión. 

-exist..lendo J~act..ores product..1vo• de:su.~cupados-. produce cainbJos en la 

demanda acr•cada. en el p:roduct.o realizado <vendido>. y en el nivel 

de empleo. 

1.5.2. LA TASA DE GANANCIA 

la t.eoría 

f"luct.uaciones de Ja economía se deb&n 

de KaJeckl. 

cainbios la t..asa de 

ca.nancla. producidos por variaciones en el f"lujo de la inversión y 

el ac,...:rvo de c:aplt.al c&nerado por la pr-opia inversión. En 

análisis del clcJo económico. subyacen r•lac:lon•s básicas ent..re Jos 

ni veles de inversión. cana.nclas y producs::lón. ba.Jo a.lcunos supuest..os 

sln-tpllf"icadores. En el A p:r•sent..a d•sc:ripc::::16n 

aproximada de est..as :relaclon•s. J.as cua.le:s pueden de ut..Jlldad 

para obt.•ner un.a visión lnt..ecradora del ciclo y de las relaciones de 

con1po:rt.a.núent.o de Jos ag:ant.es económicos. 

Uno de los :supuest..os cent.raJes. quV> el nivel de act-lvldad 

s;:Je1np:r• est-a:r;,i por debajo del nivel pot..encial. siendo variable- est.a 

dif"erencia a lo tarco dol ciclo econóndco. Ot..:ro :supuest..o es que .las 

.Cu°"'rza.511 n1ot.oras deJ ciclo se deb•n a J'a.:t..ore:s &ndóc•nos. propios d• 

la 1necán.ica del sist..ema. ~pit..allst..a y no .Cact..ores inducidos. 

decir. lnde-pendtent..en1ent..a- de-1 Est..ado y d•l sect..o:r ext.erno. 

Como el modelo de Kalo!t-Ck.i considera que el consunu:> capit.alls:t..a 

La. \•eori.a. d• \a. d........anda ef-l"""Q. fu• d••orro\\a.da. para.\•\am•nl• por K•yr>•• y 
Ka\•c:k" paro •1'1p\i.c:a.r \a. c:r""-"• c:a.p1.lo.\,,•l"" d• loo• año• 1.r•i..nt.a. y ••P-c:i-
t .. c:om•r•1.• pea.ro .,,..p\i.c:o.r •\ prob\•..,,.... d• r•a.\\.:za.cio.ón d• \e.o p..-oduc:ción o d• 

.. .-. .... r .. c,,•nC1.Q. d• \a. d•"'°"ndo.. 1d•••quit. .. brt..o •nlr• of•rt.Q. y d•rnanda. t.ot.o\••'· 

Arnboo• d•fl'>0•1.rc:u-o .... Cfu• uro no.v•\ d• prc-d..,c;c:,,0.-. d• n•c¡u'"\,,bri..o•• no i.mp\i.c:a. r>•
C••ort..a.rr>er•l• la pl•.-.a. ul,,li..:ac:1'.Óf"t d• lo• r•cur•o• prooduci.i..vo•. En i..-:rm .. rooa 

g•n•rol••• \c;a t.•c-rLo d• \c;a d• .... o.-.da .r ... c:t.\VC< ••\.a.b\•C• CfU• lo• ni.v•\•• d• \o 
producc,,ón aoc:t..a.\. t.c.t.a.l. d•p•nd•n ele loa ¡:-ca'"b"\."dad•• d• "V•nt.a. cd.mandca •

f•cl"'""°" c:a.\cu\c:adca.a a.nt.Lc:i.pada-nl• por •\ prc:.duc:·1.or • ..,..d.a qu• d•\. .-.i..v•\ •
,,..¡,•l•""'l• d• la.. c:apa.c:i.ck&ct.• prc>duc:li.vca.-. ,}-,.,,,.,na.f"tO• y ~l•r i.a.l••'· :Si.•l"'do •\ 

""Ovi.\ d• la. producci..ó" \a. •xpec:t.at.\.vc:a d• g•,.,..ro.r 9a......a.roco.a.a 0 \a. •ubuli.\i.~a

c:i.ón d• ••a• c.capoci.do.d•• •• c:C>n••cu•nc:\.O d• uro n\V•\. d., v•.-.la.a r•duc:i.do. 
d..bido o una. d.,n.a.nda. 9\obc:al i..-.aur1.c:i.•nt.•. E\ t.;rrr.i..ne> '"•c¡ui.\i.bri.o"" _...gni.fi..c:a 

c:r-..• t.c:.do \a. produc:c:t.ó,.. •• "V•r>d .. da. y no hay "Vo.rt..aco.o~• ind-eodc:a• d.. \o• 

i.nv•nlo-o•. 
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no .t'luct.úa cícJ.tcarnent.e., y dado que el ciclo 

•o;aut.ornát.lca•~.,...á eJ rnovJntient.o ciclJco d& Ja Jnvers.t.Sn el 

det.e-rnúne t. .Jos aug&s con10 las depresiones d• Ja economía. 

d& -El 

pr-oceso de J_¡¡¡;a.-.r:sión es anaJJ:z::ado po.r KaJeckJ., part..ir del e:st.udJo 

de'- Jos det.erJtli~nt.es de las decisiones de inversión., y de 

inver-sión ~· 

I.S.3. DETERMINANTES Y NIVELES DE LA INVERSION 

Tant.o Jas decJsJones d& inver-t..Jr- la inve.rsJón r&ali:z:ada., 

Cunción crec.tent..e de Jos al"IOJ. .. .ros propios de Ja empre-:sa -que l• 

pe:rmit.en ciert.a capacidad de endeuda.rnient.o-., de la t..asa de ganancia., 

y., a largo pJa.zo., del p.rocreso t..ecnológico., y s·unc.Jón dec:::recient..e 

d&.l acervo de captt.a.1. Las dec:Js.tones d9 inversión :se t.rans:Cornaan en 

inver•lone:sz reaJes d•spués de cie.rt..o rezago de t.iernpo. 

En el plano nlic.ro&conóndco., un en1pre.sa.rio :se ve.rá incent.Jvado 

invert.lr si su .;anancJa net.a espa-rada,. <deducida un.a. p.rinta de rJesco 

poi .. rea.llza.r dJcha Inversión> .. es ntayor que el Jnt.e:i ... és que obt..endr.ía 

:s:J esa inversión ut..lllzara adquJrJr act..tvos :l~inancJ•:ros. Por 

ot...ra part.&,. el n-"iuel do Inversión s&rá det.armJnado por- el principie> 

do- ri..-sgo crect..-nite-2 s., qu& .asocia Jos recursos p:a .. opios d.t- Ja e1np.resra 

con Jos rles,,;os c.redit.t.::ios de P.J."'est.at.arios y p:rest..~n\.Jst.as y con Ja 

t.as.o de tnt..e.J. .. as. 

El •l•-nlo ri.••go •n k:al•c1n. •• tro.acendent..al para lea del•rmLnoci.ón d• loa 
roi.vel•• r•cal•• de i.rn.••r•u$n. un rno.yor ri.••9C. i.'"pli.ca unca. t..u.o. d• i.nt.•r•• 
...,.a:. olta. o.nt.• ._.,..ª t..a•o. d• 90.r,.o.r,ci.a aproxi.rnodcun .. r1l• con•lant ... anl•• d• qu• 
...,ar¡;•n la rna•a d• 90.r•e&nci.c..• y la n">aaa d• co.pi.tal. s...a eonj...lnci.ón d• •••o• 
do• •l•m•nt.o• d•l•r....,i.no. .,.1 '"c.nt.o d• la \nv•T•Lón r•o.l. a di.J"•r•~ia d• lo 
qu• ••labl•cLÓ k:•Yn••· dond• ct..o.'"bi.•n •n •l cort.<> plazo>. la taaa. d• ganan
ei.a. ""ª d•ca.y•ndo d•b;.do a. la producti.vLdad rnar9\.nal d•cr•Ci.•nl• d• lo• f"cac
t.c-r••• y do~• ..,\ .1 ........... 10 r\.••90 o.aoc .. odo al ta.rna~o d• lea \.nv•r•LÓn. r.c. •• 

t.an ;.,..porta.ni• co....,o •" K'al•cki.. otra dLl'•r•nci.ca i. ... port.ant.• .. ntr• -•le.• do• 
o.ut.c-r .. a, •• •l pap•l d• la• gar.anci.a.. cc•rno l'act.or d .. c .... ,...,o •ro ..,.\ monto d• 
i.nv•r•lór•. •r•f"ahzaclo pc•r tc:alec:ki.. qU• pea.ro k•Y~ª lo l'uo la pro
pero•i.ón rna.rgi.nal al ahc-rro. 



l.S.4. MECANICA DEL CICLO 

El cornport..anUent..o cíclico de Ja •cononú.a se •-"'plica porque: 

•• l-a -inver.s-ión pr.:>duc- ...,n dobl• -~·ectr>. H-i•n~ras por un 

lado hac• la ganancia. lo cual le confier• un corc/c~e>r 

po.s-i.t-ivo .sobr.,,. la.s dec"i.siones de 'inversi.dn. por el otro hac• cr,g.cer 

d'l capital. lo que- provocard un •fe-cto depr-e.s-i.uo ... 22 

El c:rec::hnJent..o de Ja lnv•rstón c•n•ra nueva demanda erec.t..iva,. 

que- t..Jene eCect..os mult.ipllc:..dor•s sobre la act..lvi.:lad 

•con6mlca y sobre l.a:sr cananclas. pero después de clert.o t..tempo. l.a 

3cumula.:ión de bienes de capl~l oriclna que su:spendan Jos 

pedidos de est.os bienes. y en consecuenc:la. las gana.ne.las no vug.lyen 

a crecer. Est..a slt..ua.cJ.6n. en que ~• lncren1ent..a la cant.ldatd d• blen•s 

de lnv•rslón, provoca que d•sclenda Ja t.aaa de can.ancla. 

Los dos eCect.os cont..rarios de la .inver$1Ón sobre las canancl-. 

orlctnan que é.st..as ú.lt..il'naS nuar-quen el rtt..mo y variación de las 

inversiones. t..raslad.ando est..e "10V1ndent..o al ciclo de la produc:clón. 

En O'-':ras palabr..lls. el movimlent..o cíc.J..lco de la t.asa de ganancia 

produce cambios cíclicos 

eCéct..iva. repercu'-'lendo f'lnalme1"llt..e 

la p1"'oduccl6n y del en1pleo. 

el compo:rt..amlent..o cicUco de 

I.5.5. DEPRECIACION Y FLUCTUACIONES DE LA INVERSION 

L"""' clave don la n1e-.:3nlca del ele.lo d& la lnvérslón. es~ en .las 

relacionadas los 

••Los punto.s- de quiebreJ> ocurrCPn justanaente- debido a este dobld

e-fecto de la inver.siO•'· Cuando ésta Últin1a. después de> uenir 

creciendo • .se eJ>S~obiliza a un ,,i.vel ,.super'ior al de la depreciación. 

la ganancia tan1biO:n S6' estabiliza. S''in ombargo. la 111asa de capital 

Lc>p..:z 0 Jul-.00 ••a..a Econorn>.a d•\. co.~t.""l'-•tn0 ..::o ... t.ernporón...,.. T•orio d.-
-.-.dca Ef•cLi.va••. M•x-.co 0 UNAN. Fca~lLGd d• Ecor.onoia. ••ri.e 'EconOTo'li.o. d.- 1.oe 

e.:.•,. •'*7• pó9. !l\:>2. 



sigue c1-ec:ih~·ndo. Ello provoca una caida en la tasa de ganancia. lo 

que tiend• a generar una c:aida en la 'inuer's-idn. Por otro lado. 

cuando la inver.s'i&n. que v'iena> di.snlinuyendo. se •stabiliaa a 

nh.>91 i.nferior a la depreciac:i&n. h:unbi.Pn .se e-.stabili;Za la masa de 

ganancia [que venía de.::reciendol. Pero 1.a masa de capital se- r•duce. 

Por tanto. lo tasa d• gananci.a seo eleva. con lo que se estimula la 

inuer .. .:s"Cdn ... 23 

El aspe.:t..o d• J..a dep:rec:lación ag:rega un component.e que res-·uer:z:a 

la c:onduc:t..a c:íc:lic::a de Ja inva:rsión. Siendo el con1port..anúant..o 

e:r:rát..Jc:o de é:st..a el principal elernent..o del c:ic:lo econóndc:o. puede 

de:sc:ubri:r:se t..asa de depreciación var.taable de-1 c.apit.al. 

elen•ent..o adicional que con1"Je:r9 por sí solo. condiciones suf"icient..es 

para que oc:u:r:ran alt..ibajos en la invo;>1 .. sión: 

••(Los .l"'ondos de arnort..i:z:aci6nl .s- acumulan generalrnente durante 

un periodo de año.s- y se gastan deo un solo golpe cuando se necesita 

l"'enot ..... ::rr al equipo. Si aol per'iodo de- integraci&n del equipo ~s d- tal 

naturale20 que neceosar(o l"llacer renot.•ac:ione.s-

un'Í.f·cu-111•• el d'quil'i.brio (ent..:re den1and.a y os-~e:rt:..a ar;J."'er;adasl 

perturba. Sin euabargo. si las uadquinas tien...-11 durac:i&n 

uni.J"ornae. entonces el gasto neces~rio para l'latc:er-- las r~nouac'iones 

serd rnayor .;ion unos años y en otr.os serd n1enor que los fondos dd' 

au101 .. tí2ac:-idn y el equilibrio se rornpe. . . - Cuando los fondos d.;i. 

arno1-ti'Zaci&n 

dep1 .. esíc>n.••2 • 

superiores presenta la 

los e:squen'as de-

J."'eproducción del c:apit..al social do Marx. rort.alec..,. l.a idea de que al 

ciclo a-conOnlico depende no sólo de elernent.os obJot.ivos y :subjet.ivos 

dur.ant.e la .,.t.apa de plane4'.t.c:i61~ de J.a h-.versión. sir-.o t..:unbién d..,. las 

condiciones 

posibilidad de-

.. tue s& d>!-sa.rrolla el proceso de 1nversi6n n•is:nio. Est..a 

:rit.mo dosit;u.a.1 de deprec::iac:ión, .ai'1ade n1ayor 

LÓF-"•Z. Ju\ó.o, Op. Có.l •• p-dg • 
.. o'b\.n•o .... Joaro. *"int.roducc::ó.ón a. la •C::o ... o~ta ...._ ..... laº. só.g\.o xx• •• ~. pci9•. 
07-Cle. c:i.lada por Aguó.l•ra V•rduz.c.-c;o,, Monu.,.\.,, ••una l•c.lurca. k•y.., .. a .. aroa d•l 

l.ó.b•ro.l\.•l'ftO d• le:>• oc::h•nla. L.a. l•ortco. 9•..,•ral: r.u•va y vó.•ja crlodo><"a••. 
M9x\.eo 0 UHAM • ..-a.cullad d• Ec:oroornta, •tccor.o.,,ta d• lo• """"->" • .1,.;>9Z 0 pÓ9•-
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inest.abilld.ad a dicho 

I.S.6. CAMBIOS EN LAS OANANCIAS Y EN LOS ACERVOS DE CAPITAL 

Volviendo al análisis de KaJec::ki • ... demuest...ra qu• 

necesaria una dit:'e.renc::ia &n los ca1J1bJos p:ropo:rcJ~~•• d- cana.nc:la.s 

y capit..al. para que pueda ex::lst..i:r el c:ic:Jo econóntJco. Si a.nbos 

t..a.sas p:roporcJonales J~ual•s. la t:...a.sa d• canancfi• 

va:ria:ría. y en consec::uencJa no ox::l:st..i.a .. ían lncent..ivo:s o d-sincent..ivos 

para Jnvert.Jr una cant..ldad d& .recu.rso.:s n1ayor-- o n1eno:r, &n re1ac:16n a 

nivel c::onst...Ant.e d• la t..asa de can.ancla. 

"'ªEn a-l ntoelelo d• .Kahr#cl<i los relaciones t.Pc11ico-•con.&1n(cas y el• 

con1pc>rtan1-iento qu• .se asu1nen. y los pardni-t:ros • .sc>n ele unc::r forn1a .).' 

tien•n un L•alor f:al qu• la •Xpansidn proporcional a- lo ganancia es 

..si~n1pr- di.f-r•nf:• a la expc::rnsidn proporcional d•l capftal. raadn por 

lo cual la t:asa d- !iJc::rnaoncía si .. ,npr& fluctüa. Por lo 1niS"1no. la 

inve1 ... stdn priuada t-iend- c::r un cornport:anaíente> ciclice>; oca-S'"iononclo el 

ciclo d0> la -conon1•a co1nc> totaliclad.026 

R•:suntiendo, el ciclo econóntlco es det..e:r1nin.ado por el c:::iclo de-

Ja Jnve:rs16n. E:s:t..a est.abi.U::z:a al alza 

ernpresa:rios con10 grupo. se apro"'irnan 

bienes de caplLal y las JnsLalacione-s, 

la ba.Ja cuando los 

una sit..uaclón .,..,, que los 

:relat..J vanient.e abundant..es 

o eS:casos para un det..errnin..ai.do t..arnaf'So de dernanda. <ent..re la que se 

encuent.ran Las nec:&sidades de .t .. a.étHpla:zo dtltl c.aplt..a.l:>. 

A las 1;anancJas in!"Juidas poi... c:::a.mblos la 

inva.i .. sJón y el c::onsunio cJipit.alJst..a. <pu.:..s l.as c;a.nanc:::i.as brut...as 

iguales a la surna d.,. Ja in.ve.1 .. sión bru.t..a y del c:::on.st.uno capit..alist..a,, 

ver .anexo A:>. Cu.ando La sunia da. est.os: c.an1blos varía .a un rit..mo 

dl~e.renLe al rit.mo en que- va:ri~-. Jos acervos de caplt..a.J. la Lasa de 

LO• •f"-o• d• ... na La.a d• d•pr-c:t.ac1.ón vcar-Labl- •obr• •l c:onoporLarnL •nto d• 
\a. Lnv•r•Lón. •• a.no\i.:zc.r-ón •n •l •ubc:cap~lu\o IV. 3. Lo• dLf"•r•nl•• Lea.-- d• 

d•pr•c\.OC"-Ón q ... • ••rcin ... l\.l\.:za.da.•. puecJ..n e>'bl•n..rm• d• lea.• v~a.ci.on•• \•-
porcal•• •n \o cu.pa.c~·,...dad prod ... c\.Lva. CP. d• un acLi.'VO cv•r a.pca.rLa.do J[Y'. 3. :a. >. 
dec::t...c .. da.• de lo• .... pu•ato• d• d•pr-c.i.oc\.Ón de \o copoc:-'-dod pr•••nlodo• •n 
•l parcigr-oro ••· 3. 3. 

Lópe:. _, ... ti.o. Op. e-. ... - pd.9. S~31. 
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ganancia se alt.er.a y est.o t.l&n& con10 cons:ecuéncla que :se. n1odl.f'iquen 

t.ant..o las d•cislones- de inve.rt.Jr., corno Ja Jnversldn e•~ect..Jva.n1ent.e 

llevada a cabo. 

E U o 

las decls.lones do fnvert.Jr-., y porque el mont.o deo .inver-.sión 

convJert.& &n un mont..o de ganancias idént.Jco par.a el nivel .acr-egado 

de Ja econonúa. El proceso d& inversión aut.or.regula por J.a.s 

dl.f'&rencla.s reJat.Jvas ent.r• Jos c.an1bios de las ganancias y de Jos 

.acervos d& caplt.al., cuyas naacnlt.udes absolut.a:s., -dado un nivel n1edio 

de depreciación-. det.e:r1nlnan en úJt.inia lnst..éU"llCJa el 

inver-sidn. 

I.5.7 • .INVERSJON Y AHORRO 

rúvel de 

La .rase depresiva explica así. por .la acumulación d• 

de capit.al relat.lva..,....nt..& n1ayoi""• ni.as que po~ Ja insuriciencla de 

aho.rro. Jus:t-an1ent.e., ot.ro elenu~·nt.o det.erntinant.& d&J ciclo de Ja 

inversión_. Capar-t.e del dobJ& e-1~&ct.o ya descr-Jt..o de Ja ntlsrna>. •s Ja 

r-einve .... sJ6n Jncornpl•t..a de Jos aho.r.ros empr-esarla..le.s sf2 perlodqsr 

ant.erlores. En el modelo de K.aJec:ld as la Jnv&i""~ddn Ja que det.erndna 

al .a.hor-ro y 

t.:ra.ba.Jador-u-s 

Ja Jnve.rs~. dados Jos supuest.os de que Jos 

ahor-:ra.n. d& qu9 el con1ercio ext..e.rJor est..á 

equillbrJo,, y d& qud- Jos :irnpuest.os y gast.os d.:1>1 r;oble..l""no 

fnsf,;nil""icant.es. es decir. suponiendo .:1>conorn.ía ca.rorada y 

privada. CVoi"" .a.na.xo A>.27 

Todo Jo an~erfor- suced_. baJo ol supuest.o da

d& Jos racu:a"'Sos product.ivos. es decir qua_. 

subut.IJJ:zac:Jón 

todo 1no111entc> 

Unoca •xpo•i.ci.ón e.la.reo d- leo• r•le>~c.n•• •nlr- -1 ahorre. y la i.rov•r•a.ón. d••d• 
•l pu .. oLo d. ... 1.atca d. la.• t•ort- cldai.ca, lc•y..-...i.o,..a. y Jo:al•c:ki.o.ru::a. •• da •n 
la obro d. F•i.v•l, CJ•orsr- JI.• -w1.c.h.:o.l J<cr.l•clci..: c.,.,..Lri.buci.on•• a leo l•Or(a 
d• lo. polittc:a •cort<Smi.ca••. w.;:xi.co. FCE, •PO?, capitulo zv. En ••L• ••nli.do, 

-IC:al...:Jo:i. ...,..i.•t ... rnbró q ... • lo 1.nv•r•Lé-n, '"'"ª v•z •j•c ... 1.o.da, ali.men1.a. 
C1 ... t.ornd1.1.cc.rne .. 11.- •\ o.>-rro r•q ... •ri.do parca. l'i.nca.rtei.a.rlca.. • SL•ft'>pr• 
qU• ha.ya. capaci.dca.d C>C"i.oaa y l.rabo.JC> d•••-Pl•odo. •• le. 1.nv•r•i.ón 
la. qu• c&.1.•rnnr'M:I. •l ni. .... l de c.ho .. ro, y •l ahorro .1 qu• L'"pe>n• 
un linoi.L• cal volu-n d• le. o.e1....1........,loc.i.é.n d• capital. ••. pd.9. a•::J. 
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'""'>' capac:-idade-s productivas excedentaria.s. "incluso en lo c'in1a de-l 

~ug•.º2ª En est.w sent.ldo, Ja. acumulación de 

r-•l•clona lnver-san1ent..e con las dec:lslones 

que est..a 1nayor- can.t.ldad d- capJt..al :sea 

naáxin1a cuando la masa. d• capJt.al crece más 

acer-vos de caplt..al que se 

d• lnvermlcSn,. JmpJJc:a 

ut..illzada capacidad 

Eana.nclas., o cuando .IJ•ga a ser :relat.lva.rnent..e •:se.asa en re1ac16n con 

las nec•sldades de r••mplazo. 

Es t. os hechos: más bien los que o.rlr;Jnan canabJo de 

t..&ndencla hacia su.but..l.Uzac:ión c:.reclent..e ... plant..a 

product.lva. hast..a e-J punt..o que las relaciones ant..erlo.rea 

J.nvJ•.rt.en. aument.ando ent..onces el porc:•nt...aj• de ut..1.IJ:zaclón de Jos 

acervos d& c:a.pJt..aJ.. Por Jo ~t.o. el grado de apr-ov•c:hamlent..o d• las 

c:apacJdades pr-oduct.ivas slen1pre va a C'luct..u.ar- durant.& el curso m.Jsrno 

del ciclo,. aunqu• sin alcanzar J..a plena ut..Jllz:aci6n del pot..encl-1 

ntáximo. 

J.6. CICLO ECONOMICO. SECTOR EXTERNO Y POLITJCAS ANTJCICLICAS 

.I.6.1. SECTOR EXTERNO Y CICLO ECONOMICO 

El .sv-c:t..or- ext:..erno puede provocar- dos t..lpos de erect.os 

principales sobre el 

1> act..uar- c:on10 el..,.n1ent..o atenuant~ del auce o de Ja depresión; 2> 

alte-ra,.. la 1nar-cha uno:rnla.)•• de la econo1nia. de- nlane:ra lmport..a.nt..o-. 

An\.bos et~e-ct..o:s: :se do!!>jan :s:en'l..iJ.... sobre- La dainanda erect..iva y 1a.s 

canancias i.nL.ato.rnas: .a 't..rav<lii:!a del 'l..ipo d..,. bi .. nes expo>.rt.ables y di& Jos 

bienes que s.:.- nece:s:i t..a in1por-t..a1" 'l..~t..o de uso int..erm&dio como de 

.S-.ia-.al. 

bajo cond.lciona-s diCerent.~s de La 

e-conon1ia J.nt..erna y do Ja econom:ia ntundlal. Es posible que- e-x.ist..a. 

2• L.<!·p•:. 0 J ... t .. o .. Op. F"Ó9• 
21> .J:loo .. d •• c.o.ptt.ulc- ::><. 
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... país cuest..101..,. sln,ult..ánea y relat.ivan1ent.& 

lndependlent.e a una slt..uaclón de crisis nn..indial. y viceversa. 

nivel d• in1port.aciones 

relacionado 

crisis 1nundial 

el nivel de act..iv!dad ec:onón1ica. La sit.uación de 

c:o111t..rapa:rt..e. pueda- :reducir la demanda de las 

export.acJones del país 

irnport.ac.iones y e>epo:rt.aclones. puede conducir det.erloro d~l 

sect..or ext..erno d& ese país e incidir necat..ivament..e e-n las ganancias 

y la demanda ef"ect..iva Jnt..erna.s. Así. el auce inicial verá 

corat..rarrest.ado una medida equlvalent.e al erado da- des:equ..lllbrlo 

do>l :s:ect..o:r ext..e1..,no. 

Por supuest..o. al ser las impor•t..aciones un c:c:>Jupone-nt.e del gast..o 

lnt.erno. Ja dlf"e:rencla ent..re las c.ananc:las <que dependen de- la 

den1anda ag:reg:ada eCect..iva> y el g:a.st..o lnt..erno, será cada vez n1ás 

c;rande se-cún vaya crec:lendo el d.if"iclt- c:orne.rc1.al ext.19:rno. SJ las 

in1port.aclon.a-::s: crien::en dado un nivel const.~nt.e de las &xport.aclones. 

part.& del c;ast.o int.e.rno <cor1""espondient.e ai.11nent.o>. 

convert.iJ.""á cananclas del ext.erlor. 

sobre l.a inversión. la produccl6n y el empleo. de las econonúas del 

oxt..erto:r. 

den1nnda do Jas export.a.ciones nacionales pOJ."' pa:rt.e del oxt.e.rior Cen 

•:u~~e>. cont.ribuiría 

de ose país en pa.rt.icular. 

El seg:undo aspe..::t.o iruport...:ant..~ de-1 sect..or e-xt."'1'rno :sobre- ot ciclo 

19.::onétntico. el oC'ect.o alterador. deJ. .. iva de UJ"'I cantbio brusco do l..;i...:s: 

cor:adich>nes dol cxt.eJ.'ior sobro las export...aclones sobre !as 

l1nport.aclones del p.:aís en cuest.ión. En est.e el curso de 1.a 

econonúa da- pc31.Ís paJ. .. t.ic1.1la:r. :s;o;!on10Jant.e- al da- la oconontia 

rnundlal. es rleclr. un auge lnt.erno cor:respondt3> con un au.;o 1nundlal.. 

y una dopr..,.si6n lrat.e:rn.a con una da-presión ntundlal. 

Sl. por e-Jen1plo. 

e!'l'po:rt.aclones al ext..c:rior por c:3n1bios 



•J"ect..os Jnt.ernos serían 

inversión. Ja pr-oducclón. 

pJant...a product.lva. Los 

export..ador t.uvJe:ra 

product.o b:rut.o. 

posit..ivos sobr• la denl&nda agregada. Ja 

el empleo y el erado d.a- ut..JUzacJ6n de Ja 

ef"ect.os serían más gr.andes sJ el sect..o:r 

peso :re.lat.ivo 0131.yor la composlc:::lón d•l 

Ot..ro asp•ct..o de La relación &nt..re el ciclo económico y el 

:Sti>Ct.o::r •xt..•rno. t..Jene qu• ver con el grado de endeud.anüent.o con el 

eMt.erJor qt..1• gen.a-rahnent..e :slr;u.a- a la Case de- auge. Ant.eriorment..& 

vinlos que por Jo regul.a.r. el auge da t.endencla al 

des•qWUbrlo del sec:t.o:r •xt.e:rno <'.al aument.ar las itnport..ac::iones>,. 

cada v•z: n..am: crave si .adentás. las •"'J>Ort..aciones no se Jncren,•nt..an. 

Slmult..ánea.ment..e,. se pone en marcha t.endenc:::ia 

prlnc:::ipaln1ent..e 

la :salida de 

caplt..ales hac:::lilll debido la poca 

conrianza que- se- t..lene en Ja est.abllidad de la mon.a-da local. 

El crec:::im.ient..o d•l end•udanúent.o .a-!'Ct..erno obedece generalnl•nt.e 

qua- el créd.it..o int.er-no :slst.ema de 

int.e::r1nedlac:::lón Cinancle:ra local reJat.Jvament..e poco desarrollado,. y 

al lnc:::ren,ent.o espont.án&o inducido de !.as t.asas de Jnt.erés 

donua;st..Jcas en :slt:..uac:::Jón de aug:e. Las Jimit..ac:::ion.e:s: en la orert.a 

d& c:rédit.o lnt..érno :son más not.orlas cuando la de-n1anda cor-responde a 

inve:rsio1.,es do n'lás larco pla:zo. 

el cr-9dito para la co1npro de loS' biend's de capital -*S 

probabZ..- que .se- obtengo predo1ninantemente del e.""'terio1- debido a la 

capoc-idad de lo.s productores locales para otorgar el 

fina11cio1niento de largo plazo que S"e necesita para la in.ver.:s'i.dn 

equipo c::le capital.••ªº 

El rie-st;"o del 0>ndeudande-n.t..o ext.erno se Jnc.re1nent:..a a nuJ>dlda que 

la act..ividad econóntlc::a Ja proporción ahorro ext:..erno 

ls"vorslón. SI du1"'ant.e el a.ua;e no J.:i>g:ra act..Jvarse desde el ext:..erlo.r 

la doe-n1anda por export:..acl.:i>ne.s locales. Ja capacid3d de pag:o de dichos 

emp:r.!-st:..lt..os reduce,. presionando h3cl.a dls1nlnuc:l6n do las 

lmport..aciones y de los niveles do act:..lvida.d ec.:i>nón1Jca int.erna. Como 

las t..r-an:sacc::lones ext.erna:s :realizan norn1.alnient.e n•one-das 

34 



dist..int..as 0 Ja sit..uaci6n J"'inancier.a d& las entpr-esas puedo _.,c.ravars& 

s:J adentás ocur-r-a una dep.reclación del t..ipo de cambio. 

Est..a r-eJación erat..re eJ sJst.en1a f'inancJ.ea"o y eJ cic:Jo econónlic:o,. 

est..á ref'e.rida p.a"edonlinant..en1ent.& econoniías se1nilndust.rJaJJzad.a:sr. 

donde polít..Jc:.o:ii n11onet.aria de elevadas t.asas de Jnt.ea"és que 

persigue Ja ret.ención d& aho.r:ro int..e:rno y ext.erno,. aunient.a ei :riesgo 

de int.e.rru1npJr eJ proceso de inv&rsión po.r el excesivo end&ud.alnient..o 

el e>ct.erior,. dado un c:.rédit.o int.e-2"1"10 caro. 

46
• __ si la cle-111andci por lo.s- e:-c:portacione.s- cle-l po'Í.s- decrece. o 

.si lo.s- 111ercado.:s: .J"inonc-iero.s internac'ionale.s- s.,;,. poneon 1nds di.J"ic'ile.s-. 

cleci1 ... si se eleva1~ brusca1111a•nt._-... las to.sa.s- d~ interé.:s: o euapeoran 

lo.so otros condic-l.on-s de los crec:Jitos. el pai.s puedt1> ver.s.Y. obligado 

Q 1'"ti'.stri119i'r .sus hnportocfon&-S' .Y .sus nh. . .>eles de actividad internos. 

c:/9 111odo de libera1 .. 1ncnu~do externa con la cual poder .servir- .su deuda. 

inducird 

pr@cipitor 

coida c:le 

crí..si:s:- <o 
ga.s:to.s de í.nuer'".s-iOn. lo que pue-d

que el Es-t:aclc> to.>nu~ 1nedida.s 

cornp•:.n.s:at:orias>."º11
.1. 

J.6.2. POLJTICAS ANTICICLICAS Y CICLO ECONOMJCO 

L.a i1"1Le1~ve-ru::i.Sn del cobi&J.'no en e-1 c::ur-so dtJ>l c::Jc::Jo ec::..:ionónth::o 

lo que- :s ... ~ c:onoca- c:on10 pC1>l'1.
0

ticc:1s anticic:licaS". o seJi el 1n.an..,.Jo de- Ja.s 

polít.icas .t-iscdl y n101 ... et.ar-ia. Co1no vin1os 

polít.:lca i-i:scdl 

sit.u.a.ción del ciclo 

t.ribut..aria.. 

la 

,,., .. polit.Jca 

niodio del 

pres·e-rid.a 

.;as t. o pUbUco 

incidir 

do:3< Ja 

1~ 

pol.ít..ica 

El cast.o púbUc::o Jnf"Juye en el c:on1pos-t.anlient.o de. La o:i.ct.ivid.ad 

oconón1ica se¡;:ún saa Ja I'or1na en quoa- :se 1"Jn~nc:J..,. esa- ¡;ast..o. Si 

1'fnanc:la con intpu&st..os a lo:sr t.rabajadores,. no so ..?111-ec::t.a 1.:i. d.,¡,.1nand.a 

ni Jas ganancias. t..an ZS"Ólo ocurra uoa redist..ribuclón da- l.a don1-o:a0da 



en cont.:ra d& Jos t..rabajadores. Si se .f'ina.nc:Ja con endeudanúent..o se 

expand& Ja demanda ag::recad.a c:.1. .. ec:Jendo Ja.s ganancias y la 

hace intpuest.os saJ.a:rJal. Y si el f'"inanctamient.o 

ut.illdad•s emp..,osar-JaJes Csin qu• tiist.os t.r.ansCier.an a precios>. 

las canancias no reducen pero allnlent..a Ja deJnaJ')d.a ef"ect.Jva 

const.ant.es. 32 

Est.a snec:ánica del cast.o podría elindnar o cuando n1&nos at..enuar 

Jas rluct.uaciones del c:icJo &conórnJ.co. Como el n1ovJnUent..o de. las 

cananc:Jas •1 oricen prJncipa.1 del cic:lO. 

d°"l .. icJt.. pUbllc:o orJ.ent..ado a que las g.a1....anc:ias 

tnanejo ad.-.cuado del 

dlsnllnuyan,. pod.rí.a 

con'-'ribuJr- evit..a.r ~luc:t..uaciones bruscas de la denianda. Sin 

en1bargo. .La det..erminación d-9' .la polit..ica f'"Jscal y de la polít.ic:a 

econ6n1Jc:a •n c•ner-al.. no dependé e:icc:lusJva.nent.e de c:onsJder-acJones 

t..éc:nico-ec:onónlicas. El rac:t.or polít..Jc:o &:s un elen1ent.o de cr-an. peso 

en el comport.aruient..o del c:Jc:Jo. Hemos vJst..o an'-'eriorn1ent..e- cóntio los 

t"ac:t..ore:s int..ernos y ext..oe-:r1"'°'s a Ja n1.-c3.nica ec::onéunica. pueden incidir 

el ciclo econ6núc:o: 

••Un uuge prolongado prouoco rnoclificac'ion•s:- pol'iticas Ctemor 

anté una rna,:vor int-.., ..... ..,.nción e.s-tatul en la econon1ia. debilitcnniento 

de la •di.s-ciplina laboralº> >' ec:onórnica.s Ct"endencias inflcr..:.:ionc:rric::rs 

y aL dd"sequilibrio externo.> que- inducen a la clase cu1>itall.sta .).• sus 

aliados e idec:i.logo.s;o c:r luchar por'"' , .. educir el gas:to e:>statal. aunqu.a

ello provoqu..,. ca ida. s:dlo de los nh . ..>-les d.;,. actividad 

o-conOrnica en gen...-ral. sino tarnbi.,P:n en ti"I nivel de lo.sr gananc'io..S" 

priucrdas. Por otro lado. cuando lo.s niveles ,_.,_ a-rnplac> 

in.s;ou~·icien.tes. ante la pr-e.s:-idn de las rr•asas o incluso por su propia 

decisión. los gobiernos capitalistas .:s:e- ven ~s:tirnulados a intert.•.:Pnir 

puro r'"'eanirn.:zr l..:r C.:O.).•unturc::r y rue.:Jorc:zr ... la .situación ocupacíonal.••
33 

Es evidont.e- la posición dtJ> Ja inic:i.at.iva p1~1vada .ant..e

sit..uación det..ern1inada de-1 .;:ast..o y de.ricit.. públicos. En el 

baja. a.ct.ividad ec:onónlica y 

p:roduct..Jva subut..Jli:zad.a. pide Ja aplicación del cas'-'o 

3Z et. Lé·p•=-· Jul"º• op. c .. \ . • •..Ce."¿.,.. 
33 Ib\.d. o pó9. :ZóZ. 
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nivel cene.raJ d• p.recJos. En 

Jnt..oa1-.r-é:s J.a r&cla.rna.:::Jón 

sJ t.u~cJón de elevad.as t.áSas de 

el se-nt.ido de r-educi1"" el ga.st.o sin 

aun1ent.~"" los Jn1puest.0S". Las ex.Jg:e1-,cia= 11tn1pr-es.arJa!es pue-d.aot<a ser- m.ais 

exacer-badJaS se1;ún el r;ast.o púbUco de Jnve.r-:sión sea menos n1.á.s 

con1pet.Jt.ivo de l..a inversión privada. para el pr-inu•ro y s&gundo 

casos. CE.t'"ect..o d&splazanlient.o o cro1.a•c:ling-out> • 

.Por el lado de .la polit.ica n1or1et.a1 ... Ja exi:st..en t..s."'e-s n1eca.nJsn1os 

prJncipa!és p3J."'a JncJdJr- en eJ ciclo econótn.lco. En prin1er Jucar est..cii 

Ja cap"'ilcidad del Est..ado pa.J."'a det.&J."'Jllina.r- Ja t.a=a de int.erés. haciendo 

de- .3't.r-ibucionas paJ."'a f'JJar el nJv.;i.J d& liquJd&z de Ja 

econonu·a. Est..e n1ecani.s:mo puede incidi1"" sobr-e .l~ den1a.nda e.f"'ect..JvJi y 

especí,ica111ant.e sobre La deJnanda de J1-,v .. r-sión. 

En seg:-undo Jucar est.án las ope.1.""aciones de 00ma-r-cado abiert.o••,. 

dondé el Est..ado .lnt.erviene 1ne-dJ.ant.e .Ja con1pr-a o vent..a d11t- va.lores 

privados a i"Jn de aliviar Jos p1"'obJen1as de liquid~z dé J.llS en1p1"'&sas. 

L.ds opo:r.acioru~s dq. 111e::rc.ddO abJert#o puodoi>n 11npedir qu& caiga &l 

pr-oc:io de 1ne-rc:ado de Jos vaJo.1."es PJ."'Jv~dos. Conu> el ~obi&rno t..a111bién 

puede inJ"luir sobre- la t.asa de Jht..e1 .. és. es po.s.ib!e int..erre1..,ir- en Ja 

c.aida do Ja dentanda d'3> inversión re-ducieondo ~J c:o:st.o del dJne1"'0 y 

.;.~e=;:ur.a•~do ciert.o nivel do liquidez a !.tos ernpr-e:s:a.s. 

El t.e:rco:r 1necanJsn10 &s Ja puusLa on p1"'..iict..Jca d~ una da- Ja.s 

:t"uncion~s del b.lllnco c._..,.n.t..1 .. aJ: Ja d* se.1."'vi1"' do- p1""'st..!l>rni:s.~.a e1., úJt..J1na 

Jr<ast...a.ncJ.a. E'st..,,. n1ecanisn10 de in~~1 ... venc::Jón Vd 01 .. iunt...ad.;:i. J J1npetlir J..;, 

ut">a sJt.uac:Jón do. ·~crJ:si:s: por .J~ud~··. An"La un.:. .a..tn'3-n.:ioza d>J> c1"'JsJs 0 ... 1 

banco cu-nt.r-a.l so. v~ obU¡;o.ddo .z1 conceder• p::rlist..an1o:s: .::11 es.3.S c-n1pr-es~ .a 

t..a:s:-31.:s de in1"10. .... rofr.s p1"ereronci..:.Jes. 

Es cJ431:ró que Jos ol>1.o->ct.os ant.Jcíc:JJcos de 1.a pol..ít.icd 1·1s:c.a.l 

pueden ser 111ás i·u~J. ... t..es qu~ J.;:i.s du J.a polJ.ºt..ica rnonet...arJ.a. Ello 

dobo .a •:ruo- núent.ra.s Ja poJit..JcL11 :t"i:sc .. ,.,J <por- 111edJC> dol g:-~st.o púbJJco. 

po.r 0Jo1np!o>. puod~ aJt.&rc::11J." d'ir-cto111~nt- J""5: ~an.a.nci.as pr-Jv.o:iid.as y 

Jo:s nive.J~s de act..lvidad ec:onónlica. Ja poJit.Jc.a n1ona-t.ari.a ac:Lúa da 

n1odo i11di1~ecto sobre Jos n1ont..os du- invor:s:Jón y d-3' .;'óllln.o:iincJas. ad.,..más 



dd> qu.a. la inversión privada no s:Je111pr• :re.acciona F.avo.:rabJe1nent.e ant.• 

una r•ducclón de la t:..asa de int..•:rés Cd& co.:rt..o plazo>. inlpllcando 

e U o el ract.or-es f'avo:rabJes adicionales <no 
p:recJsaniili'nt:..e mona-t..a:rios>. pa.:ra el cll."'&Cinl.lent..o d& la inversión: 

hnportantd' para -vitar qu• una .situación rece.S'i-va .:s;e convierta en 

crisi.:s; por• deuda. ba.sta para provocar reanimaciOn 

d'cond1uica general .... 3 • 

Adentás de- que JJ11 Jnt.e:rvencJán a:st..at..al ha :sido cada vez ntayo.:r .a 

pa.rt..ir , .. c:apit.aii:s:t..a los t..roint..a. 

rnant..9rúnt19nt...o de- Jos niveles: de denlanda y de .act:..ividad .;,.cor.óntica 

los paises más desar:roll.ado:s:. ha sido posible c:r-acias La 

exist..ancia de mecanismos Jnst..lt.ucion..al•s como sub:s:JdJo.s y se-guros de 

desentpl&o. Una r'3'cesión bajo est...a.s ci.rcunst..ancias. ocasiona 

inc:rentent..o d&l dé1'Jcit.. público mant..enlendo las can.anclas• la 

producción y e-1 en1pleo. inclus:o ant.e 

p:rlv.ada. 

caída d& .la inversión 

••E:s justa1ne-nte esta 1noyor presencia estatal en laS' ... conotnias 

copitalista.s conte11tporóne-as -naed(ant'°' politi~a.s naon•tarias 

dis-cr8'cionale;,.s y pollticas de-

evitar que las S'ituacione.s recesiL•a,:s; se c:onvie•-tan en crisis. E.:s; 

pr...-cisaniente esta> lo que 9:<plica 1>01"' qué c..-is-is "tan. profunda.s co•n<> 

la dlli!- la c1ecada de los "treinta l1an podido evitarse en d'l inundo 

crctual.··3 =-

LÓ~2 • .ful.i.o. Op. Ci.t. •• pd'.9. 
:m:bi.d •• pcio¡,.. .zo•. 



CAPITULO 11. LA DEPRECIACION DE LOS ACERVOS DE CAPITAL 

IJ.1. DEPRECJACJON ECONOMJCA 

J"J.t.1. 1"IEDJCION DE LA DEPRECJACION DE ACTIVOS FJ"JOS 

valor de a•.::t..ivo t"JJo 01"ig'inada por: 1> Ja reducción d& 

CC11pacJdad p.roduct..iva debida al o de-sgast.e norn1ale:sr. 2> daños 

1"'ísJcos acc:idant.alas y 3> J.a obsolasc&ncia 01 .. Jg:Jnada por- Jn&Jo1 .. as 

t..acnoJóg:Jca.s: en Jos nu&vos bioa-n&:s do capJt..aJ. La d&p.recfación pue-d& 

.a-nt.ender:se t..arnbié>n cuando &J act..ivo p.ropor-c:Jot"'ull una 1n&no.r ut.JJJdad. 

cu.ando dJsrnlnuye &J p.r-aclo en que- pod.ri.a vende.rso;i.. 

La dep:reciacicin econónúca. quo t...an1bfén suele denornina.rs& ... 1 .. e-alºº 

•"absoJut..a••. no:rrn.a.!Jnent..e es calcuJada por t..écnic:os que eva.JúaJ"ll e.J 

valor de Jos act.Jvo::s: d'"" acuerdo la ut..J..1.Jdad Q'..Je> prest.en ... 
n1onuiu"11t..o del avalúo., en r-eJacJón con Ja ut...llJdad qua- t.en..i.an cuando 

r·uaron adquJrJdo:sr. 

La deprec:lacJ6n econóndca t..a111bién co:st.o d& 

..:~uno:rt.Jz.acJ.Sn. que e:s ot.ro t...í-1•1nino -poco preo:::::Jso-. co.r,. que :sG> alude a 

l~ dep1•ecJc.iclón. C.:>nt..ablenu:Jont.a. ...-1 cálculo d'~ J ... 11 do.Jop:reciacJ.Sn30 

J..., cu~111t...a JL::;un..::.d.a ••1;.ast..os dti!> p:roduccJcin•• 

E:xist..an dist..Jnt..os 111&t..odo:s p.a1 .. a tl-1 caJc.ulo de la dcprecJación 

econónl.:lca d.;.. Jos act..ivos r"JJos aJ'\t.ro Jos que- dast.aca.n: al do line-a 

r-c::ta. aJ d..:. bu/une- c:on ~aldo de-c1-e<:iento- y el de .s"u1uo d-,> lo.so 

D•b-. l•n.r•- pr•••nl• qu• la d•pr•C>.oci.ón occor,.!;...,,ca -·· •n ~l ..... j:or d.,. lo• 
cea•-· una. ~-na capro>e>.rncaci.ón ca la d•pr•ct.cacióro r•al.. doda la dlli.cul1.od d• 
rn•dir con •Xcaclilud lea p9'.rdi.da. d• .,.olor d.,. lo• o.cti..,..o-. tcon .... :o.da ~til d
vario• o.;>:.c..•>. para p•rLodo• inf"•rior•• of:C.. lm•n• ... alo• e;.- •ornar.al••)-

3? 



Ja dJvJsJón cant.Jdades Jcuales 

a.rnort.Jz.acfones para Ja .r-ecupe.racJón d•J 

po.r- •.Ja.r-c:JcJo. 

valoz. d•J act..Jvo. 

Jas 

rJ.n.aJ 

de vJda út.U. Est..e mét..odo ha :srJdo •l n1ás pract..Jcado por-

Ja cont.abfJJc:i.d d- J.a d•p.recfacJón. y eJ no .. n~a.lro&nt.e 

.acept.ado poro las aut..o:rJdade:s para Ja deduccJón de JnversJones 

act..Jvos f"JJos. de Jos Jng.resos su.Jet.os al bnpuest..o soh:r& Ja :rent.a. 

II.S-2. DIFERENCIAS EN LOS METODOS DE DEPRECJACION 

S:Jn $>tnb.a:rgo. &J 1nét.odo de J..ínea :r-ect.a s& con:sJd..,.r-a una p:r.áct..Jca 

poco .r-ea.JJ:st.a para n1edJ.r Ja deprecJacJón. en eJ sent.fdo d& que- . 

.l"tl'.f"l•.Ja .t'JeJJnll'nt..e el pat..r-ón de descast.e rísJco d• Jos act.Jvos. Se 

supo.ne que el pat..r-ón de deprecJaicJón del capJ't...aJ .f"JJo,. cener-alnaent..• 

decaJmJent.o 

capacidad p.r-oduct.Jvoll de Jos act.Jvos dJ.sntJnuy• en 1nayor- pz.opo.r-cfón .e-n 

Jos anos fnJcJaJes de su vJda út..JJ que o!'l"ll Jos af1os 1""Jna.Jes: 

hay bJen•s cuya ... _ _ • deprec::iuc-i.On 1~eol e,s 1nu.v fu•rte en los 

pri1ne,..·os dio.s:- de v-ida Ütil v 1111..1.).• lw-nta en los últi1nos- 011-o.s-. no 

obS'~ant• quo-. • • p1·0-sten un sa-r·L•icio 'igual11u:>nt~ e._fíc:i&nt• •U tode>S' 

los 011~0.s- dll qu- se utilic:en.º~7 

eJ nuit.odo línea :rect...a. 

d9p:ra-ctacJón real. orJ~Jna.r-.áa un pagoo &C&ct.Jvo de- fn1pu@s:t.os 111.ayo:r .al 

que t..end:rí~ de consfdtltr-a .. rse pat.rón de- dOi!>pr-ecJ.acfón .f"Jsca.J. 

"31CO.a"d& aJ do.l'stat.e r.a·s:Jco r-ea.1. Los r11$t.odos d.;io saldos c:lecra.ciente-s y 

su111a dd- lo.:s: digitos, son consfde-.rados co1110 niót.odos do da-precJ.acJón 

linea ..l"'~ct.a. Est.os rnét.odos 

apr-oxin1.o..ri.....n un poco rna.s .a Ja depr-ec.iacJón reo.al que supone l..ln...31 rnayor 

p@:rdJda deo c.apacJdad en Jos pr-fn1.a-r-os ai'Sos dOiJo vJd.a de- Jri. n1ayor-.iJt d.;i. 

Jos .act.J vos. 

La consJderoacJón de .rnét.odos da- dep.rec::JacJ..Sn aJt.oz.nat.Jvos qut!> 

r-.;i.CJ&Jen. J..31 ver-dadur-.a dopre-cJacJón económica. conduc::J:ría a un .a-st...:.do 

o ... t.i.érr•2. 4'lrr..do r. • -1-o. E'•l.odoa .-i.nca.-..c:t.•ro• 
Jl-:J. Uca. •d. JI~>. ~9· Z~-
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de neut.1. .. a.Udad s"J:s:cal, 

de:szJncent.Jvos para la Jnve:rsJón: 

el que &Hi:st.irían est..íniuJos 

••si. olgiUn rnJ.l:odo d• dQ>precioci&n ac•l-r-ada r•pr•S'~nl:a la 

pJ.rdida real de va-lor .. en 1.1.S'o. ent-=ionce.s- lo resl:r-icciOn para utili2ar 

el 1119todo d• linea ,.._eta implica una S'Obre.s-tfrnc:rcíO:n del ingre-so 

gr·aa.•ableo y. por lo tanto. un sobrepaga a- irnpu-.:s:l:os- en los- prirner-os

año..S" el- vi.da d• lo..S" uctivo..S" __ • u
3 • 

Haciendo a un lado el aspect.o .f"JscaJ. el n11ét.odo d& línea rect.a 

• contínuorcl .s-i•ndo on1plio1no;!'nte- aceptado pc>r la indu.s-f"ricr - • -

debido a .s'LI .s-encille-2 - •• qu&o lo hoc• -specialrnente bien c:idaptado 

los procedirnientos de control del pre.s-upuesto.u3~ 

.Independient.ement.e del má-t.odo do depr&ctacJón empleado. Jos 

mont.om t.ot.aJes d• Jmpuest.o después de haber deducido •l vaJo:r de 

act.ivo. serán Jos mismos (en t.érndnos nontlnales>. al. 1"1raa.l d~ .la 

vida út.ll de servicio. Se ent.Jend& que baJ<> mQ.t.odo de 

depreciacJón acel&raa:ta• 0
• el p.a.;o d& hflpue:st.oa: sólo se dJ1"Jere a Jos 

al'í.:»:s po:st.•rto:res. :15dendo su ut.JJJdad al que el ahorro en dicho paco 

:repa .. es•nt.a u.na disp..:i.sic.Jón de .J."ec:ur-sos adicJonaJ&s sin .::ost.o a..lcuno. 

El &mpJoo de 

acelerada. .inc:rement.a el valor pre.sent.& da- .las d&ducc:iones por 

depr&cJ.ación,. or.tcJnando que 1.a ca.nt.idad da .in1pue.st..o ef'ec:t.ivan1ent.a 

pal;'ada Cen t..é.rrnJnos :real•s>. disminuya •n comparación con ~J n1ét.odo 

de linea rect..a. S.t s& t.J•ne en con.:sdderac:Jón Ja t..asa de .tnt..e.rés pa:ra 

t.roslad.ar a valor present.e los inc;rl!'s<>s: y cost..os de 

puo:id& .apreciarse el .ahor-:ro 

d& algUn rn~t.odo que le 

p1. .. .in1eros ai"lios. 

de :rec:ur-so.s qu& 

pe:rnút.i&J."a 

1& sisnJrJcari.a el en1pleo 

d..,.ducción n11ayor- los 

D•i.l.l'neln. Jo••: ... Mélodos d- d•pr•C:Lac\.ón .,,... el •i.•l•-a f\.•cal "'•Mi.cano: ur• 
ccilc-ulo a lrcav.,;.. d•l comporla .... i.•nt.o do la demanda por \.nv•r•i.ónºº • N.;.xi.co0 

rFAM' .. C'l"o•i.•J• aPmto pág. cs. 
lllcaul.•n•lrauch. V. y VLll•r•. •- • ••.acconomi:ca. d• 1- E ... pr••- %ndu•lri.ca.l••"". a.9-
Joci.co. P'CE0 •:Pe2. pd'.g. 287. En lea pca.rl• f'i.r.al d• •••• trabe.jo • ...,.,... ... o• qu• 
•f'-1.i....,.antOl"ll• •l. m•lodo d• d•pr-i.aci.óro d• \i'."9C. .-.el.a hQ •ido •l nMÍ• ul.i.-

La Depr•ei.aci.óro AC•lerc:acSc.. •• r•fi.•r• a la u\.i.li.:c.c:i.ón d• ...,roo, la•a d• d•pr•
ci.oci.Ón para f'i."-• f'i.accal•• .. ••lri.clarn•rtl• n..c:ayor .,,. la ct.pr..c:Lca..ci.ón r-l du
re.ni• le-a pri...,.roa c:af".c.• da ...,.i.da d• uro a.ct.i.vo. V•r ••cci.Qro .:r 'V • .l. 31 • ... 



Pu•de deduc:i.,.se Jnt.uJt..ivament.e qu• eJ cambio eJ va.Jo.ro 

altera la.s ta.sa.s d-

c:rec-ín•(•nl'o d• difer•nte.s actíuo.s-. af•cl'a lo.s- decí.S'íon•.s en cuanto 

a.signocíO,.. d• lo.:sr r9curso.S' dL.sponíbl•s par~ ínvertír. of•c:ta eol ..•. 
Aunque se d!Jo en el aparot.ado J".6.2.. Ja r-educ:c:Jón de Jo:s 

c.ost..o:s "- empresa nec:esarJ.ament..e Jn1pUca eJ Jnc.remen.t.o 

; aut.onuiot.Jco de .La inversión. <pues t.ambién depende de .las 

expec~t.Jvas y de Jos Jncresos>.. Ja ut..Jlizac:Jón de nui-t..odo de 

depr•ciaclón ac:eJ&rada debe est.fmular -al. 

cast.os. Jnvers:Jón_. deci.r., adquirir m.ás ac:::t.Jvos rt.Jos 

Jndep•ndJent.•n••nt.e de que Jos oricJnaJes aJcan miando út.JJes el 

pr-oceso produc:t.lvo. Es p:rec:Jaantent..e &J Jn.c:r-ement.o de las capacidades 

pr-oduct.Jvas 1nat.•rJa.Jes el ob.Jet.lvo de una pol.ít.Jc:a de Jnc:ent.fvos a 

.Ja inversión. 

Los m9t.odos et- deprec:Jac::Jón c:onsid•:rados en ea:t.e t.r-aba.Jo así 

diS°•r•nt..ea t..asas-. se det.allan •n J.a s&cc:ión 11.3.3. 

II.2. OEPRECfACfON FISCAL 

IJ"...2.:1. EL ASPECTO FISCAL DE LA DEPRE:ClACION 

polit.Jca t..ribu1:-$.rJa puede Jnc:idtr ... 
c:on1port..a.nú&nt.o de .La inversión privada t.ravés do dos t..ipos de 

las empresas_. y 2> 

act..ivos rt.Jos. 

J.as t....;Iisa.s de depr-ec:iacJón CJsca.l -para Jos 

La dopr-ecJación económJ~ de Jos ac::t.ivos est..á c:ont.emplada en .Ja 

Jl'l.lilll)"Ori.a d• l.aa: J-cJ..slac:Jonem rt.sc::.ales., cast.o de inversión 

que em l'ac:t..Jble ~uc:Jr de Jos Jngr-~ brut.:os acumuJados on cada 

e_Jo.,..c:fcto. La dopr-..ctacf.ón Ciscal .se ..... cJe:re a t.asas y mót..odos de 



d~pre.::lac:Jón r•cJament.ai .. Jos dJ:seNad1,:us para apro>c"hn.ar- Jos ca.st.os de 

deprec:Jac:Jón :reales. a las necesJdade:s de .reen1pJazo de .los act.Jvos 

CJJos al .rinaJ de vida de servJc::io. Jndepend.Jent..•ment.e- de 

c::uaJqu.ier polít..Jc::a de Jncent.Jvos .f"Js.::aJes. 

Evh:lent..en1ent..e. la dep.,.ec::iación .f"JscaJ t.ambtén puede .rererir-s• a 

la aJt.eracJón de .las t..asas o 11hí-t..odo:s de- deprecJac:J6n seña.lados po.,. 

la ley Cpolít..Jc:a d"9- dep.,.ecJación .1-J:scaJ>. que puede. en un n101nent..o 

det.e:rnllnado. or-Jch~ condJcJones de est..ímulo o de de.sJnce-nt.Jvo para 

Ja Jnversi6n product.iva. 

El J1npuest..o sobr& la rent..a de las en1presas depende •n part.e del 

cá.lcu.lo de .la 

pol.ít.Jca de 

deprec:J.acJón ,.._.al de- Jos act..ivos .t•ijos. si 

deprecJacJón persigue- .la equidad S'isca.I 

inversJonJst.a. En caso, el Jmpuest.o real pacado 

que Ja 

para el 

ca«. 

e_Jerc:JcJo_. co.rr-esponde:r.la con el desgast..e e.f"o.::t.ivo del captt.al en él 

n1Js1»0 p•r.Íodo. Par-• eJJo. las t.asas y n»t.odos de d•pr•c:Jac:Jón 

.reglank!i>nt.ai. .. Jos podrían variar- de un e.J-.rc:lcio a ot..r-o. no sóJo por 

Jas e-st.JmacJones d•l t..Jempo y .J."Jt.1no de desg:ast..e. sino t..a.n1bhi-n pa:ra 

inc:or-porar .1-act.ores ext..er-nos <co1no .la Jnl'"JacJón>. que- pueden a.1-&ct..ar 

Ja .J."&cuperacJón deJ valor- r-e•l del a.::t..Jvo. 

JJ.2.2. LA DEPRECJACION FISCAL EN MEXICO 

El n1&t..odo d• dep:recJacJón pe.rnUt..Jdo por Ja Ley del Jmpue-s:t.o 

sobr• la Rent.a en M9xJco CLJ'SR:>. es el de- J.in•a :rect.a_. derivado de 

Jos po.:r.:01..,t.aJ•s "'á.'Clm~ aut.or-J:zado.s C:l"JJos>. po:r ej&rc.Jc:Jo par-..- cada 

t.Jpo de act.ivo. Est..• dJspos:Jc:Jón t..á.::tt...a. est.ablec& untlat..e:ra.1.rnent.• 

Ja vida út.JJ de J~ act..ivo.s. 

Las modirJc.ac:Jon19>s a Ja LISR a pa.:rt..Jr- de :1960 y hast..a 1995. •n 

t..érn1Jnom cene.ralos Caunqu• con .ar.Jg:un.as excepciones:Jo. no han secuJdo 

t.•ndenc.Ja hacia la .rJexibili:z.ac:lón de las t.asas d• d•pr-ecJ.acJón 

.f"JscaJ_. para Jos dJst.irat.os t..Jpos da- act..Jvo:s y .:ran•as de •ct..JvJdad 

econóndc:a. p•sar de Jos p.a'opósit.os expresos de r'oment.o. CVe.l'-

apar-t.ado JV.:1.2.>. 

La. ley ha c:ont..on1pJado do:!il t.Jpos de .i-:st..:in1ulos bá&rJcos con Cines 
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econónli co: S > de depreciación ac:•Jg..rada, 

acuerdos de c:aráct.er c•n•ral para ramas de pr-oduc:c.l.dn espec:íClc:as,. 

:relat..Jvoa: a plazos y n'ét.odo• apllc:abl••• así c:on'o a Joa por-cent.a.Je• 

...áxin,oa: Csupe:rJo.rea: a Jos o.rd.Jnar-tos>. y 2> 'una opción que ••t..abl•c• 

1.a d•duc:cJOn en uno o dos af'lios,. de Jos -ct.ivos ..-J.Jos nu•vom,. que se 

ut.tlicen d• n1a.nera pernaanent.- rue-ra d• las ár•as naet...ropolit..anas del 

DJst.rit.o Federal,. Gua.dala.Jara y Mont.errey. exc:ept..o par-a mobiliario y 

equipo d• of"iclna. aut..omóvUes,. aut.obuses y c:a.nrl.ones de carga. 

La dépre.c:J.ac:ión est.imu.lo 

Inversión desaparece de- la l&y en 1991. per-mane-c:lendo únlca.nent.e la 

opción para Jos bh•nes ut..ilizado:s l""uera de las pr-lnclpales 

ciudades. Es· decir,. aun y cuando se ha est..abl~c:ido un procr-a1na de 

deprecl.a.ción í.n1uediaota t..asa.s especla.le.s :sup•rJ.ores las 

ordinarias. bajo el nt.it..odo de línea rect..a. t..odavía UnUt..a la 

Ub•raUzaclón de Ja poUt.ica de depreciación. 

perrnan•nt.e necesidad de lncren1ent.ar Jos J'"Jujos 

pr-odu.::t.Jva. 

obst..-nt.• J.a 

de JraversJcSn 

Para una e.:st..r-at.ecla que persiga el Impulso del cr-.clnt.l•nt.o a 

pol.ít..tc.a d• 

dep:r•ciaclón .s--Jexibl& qu• p•rrn.lt.io:ra el tncren1en.t.o de las t.asas 

ordinarias a.sí con10 la conslde:racjón de n1•t.odo:s d• dd'preclacJón naás 

.a.t.ract.lvos para la Jnvé'rsJón. 

El ana.JJsi:s: de J.a dep:reciaclón acelerada y de Ja deducción 

inn1•diat.a s• des~.rolJ.a en Jos apart..ados JV.1.3. y IY.I .... 

.... 



II.3. UN MODELO DE DEPREClACION 

I.1.3.J. PLANTEA~ENTO DEL MODELO 

EJ 1nod&Je> de Robe-r-t. H. Coen•2 
de ea'd'oqu& 1"11eoclástco 0 Jnt.ent..a 

.in.f"erJ.r Ja dep.recJación econónalo::a d& Jos ac:t..ivos .t'JJos,. a t;...ravés del 

con1port...arnJent..c. d• Jo.sr cast.o:g d& Jnve.rsJón. Se t.r-at..a d& ~Jusrar• un 

pat.r-ón de deprecJac:Jc:Sn d• la capacidad y una vida út..JJ esp•cí.f"Jc::os_. 

a Jas VaJ.'"iacJones real&s- d...,. Ja Jnve.r-sión brut.a para cada t.Jpo d& 

act.Jvo e Jndust:...ria. En su caso. aplicado al sect.o:r rnanuf'"act.u.re:ro de

Est.a.dos Unidos. 

Jos canlbios ... El n1odeJo r-•JacJona Ja .in.versión no-t..a 

st..ock de capJ t.al deseado. qu& depende del nivel de 

producción.. el precio de Ja p.rodu.::cJón y del cost..o de d<>l 

caplt.al,. de-e.ir, el ntodelo t.Jene 

ucelerador, que- pre-sa.une una .r-elacJón 

st..oc:k d• c:apJt:-aJ: sJ Ja produc:..::Jón 

auntent..o ano el st...ock d& capit.al. ' 3 

base- él prínc'(p'i.o del 

.Spt.J1na ent...re .ta p.i'oducc:Jón y el 

crecient. ..... ,. 

Se supon& qU& Ja inver-sJón de- reentpJaz.o Ji; u.al los 

roquu-rlnüont.os de r-e-nov.ac.ión de- Ja plant..a p:1"'oduct.iya,. caJcuJ..ados por

una '"dist...rJbucf.S.n deo JTIO.rt...a:Udadº espacíCica. que sa de•"Jn& c:o1no: 

co'11btnoc"'ión ent"""e un patrón de dep.-~ciación de la capacidad y 

uf.da útil de se,...t.>icio .=upuestos-. 

A e.ad.a dlst...r-Jbuc:fón d& 1no1"'t.alJdad cor1"'&sponde 

t.Jentpo pa.r-t..fcula.r- par.a Ja .Jnve.rs:fón net..a y ot..ra p.ar-a el cost..o de 

d&l capJt...aJ.. Las dJst..r-ibucJones do mort.alld.ad qu& n1eJor so aJust.en a 

Jos cr-Jt.erios: d& seJaccJón -qua. su- veJ."án 1n.ás adeJ..¡¡¡,nt..e-. serán las 

que. n .. Jor- expUquen eJ co.rnpo.rt...."!t.1nil!'nt..o de Ja inYersJón b1 .. ut...a., Cpues 

Jncid•n t..ant.o J3 Jnvra-.rsfón 

net-a. a t.ravés de-.a cost...o de uso del caplt..aJ>. 

CC>9n0 .. obe>rt M· • <<Jrnv••l"-nl ••'"''"'"''-~r. T,._ M•g•ur•-a.nt ol D•pr•c-i.c.ti.on. a.,..d 
Tcur Poli.e-y». •n: -A.m•ri.ca.n .. eor.omi.c Aevl• ... "". Vol. °""• No. .a. ~•o d• 
pd9. ~P. 

v-r ••cci.o. ...... • I". :.. 3. y Jf. •. •. .. .. 



La Inversión net.a depende del cálculo de la inversión d• 

r-een1plaz:o. y ést..a. de 1.a dl:st..ribución d& mort.a.lidad .adopt..ada. EJ 

cost.o de uso del capit..al depende a su vez:. del ••valor p:resent.e deJ 

f"JuJo de depreciación de Ja capacidad""• que t...an1bJén depend• de Ja 

misma dist..ribución de .n10rt..alidad. con10 explicará rnás adeJant.e. 

FJ n.aJ..nent.e. ·~ dist...rJbuciones mo.rt.aJJdad 

serán t..raducidas en pal.rones de depreciación económiea y con1pa.rada.s 

la depreciación CJ.scal. f"in de evaluar la incidencia de la 

polit..ica t..ribut..aria de e.st..ímulo a Ja inversión. 

JJ.3.2. J"NVERSION BRUTA. NETA Y DE REEMPLAZO 

La inversión de :reemplazo es calcul~ mediant..e Ja prueba de 

dJst..int..as dlst.ribuciones de .... ort..a.Jldad aplicadas: 1.a serie de 

inversión brut..a. s. def"in• cJ ji. La s·racción 

pi .. oduct.iva oricina.l d.-. un •ct..ivo. que se pierde al 

de J..a capacidad 

t"'inal del período 

d.. adquls:Jción. de 

;. d .1i. t..anibién incluye 

la product.ivldad de Jos 

acuerdo Ja 

Ja obsolescencia 

dist..r.ibución 

originada 

La .Inversión 

de 

po~ 

de 

después 

n1o:rt..alldad 

meJoras en 

ree1npla:z:o correspondient..e la dist.ribución de-

mort..alldad ;. est..D.J. .. á dada por: 

R;t. - Ei.•a d;._ I .. _._ 

donde- º· z .. _., - inversión brut.a en el ai'lo 1.-i.. Como se 

dicho. .supono que el .reen1pl.a:zo de los act..ivos Js;ual 1.a 

depreciación calculada t.:ravés de Adenlás. supone que Jos 

act..ivos ret.i.rados exact..nrnent...e al 1"Jnal de .la vida ú.t..11 

supuest..a. La ecuación de Jdent..idad para la Jnve:1. .. sión net..a será: 

C2> H. - I - R. 
.J\ 1. .JI. 

Con serios hJst..óricas s:uC.lclent..erncnt..e- s;r.andos para Ja invors.lón 

brut...a,. 

Es'-5 

puede1"1 g&nerarse 

dependerán do la 

serle9 alt..ernat.ivas J>4illra Ja 

d.lst..ribuclOn de n1ort..a.Udad 
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cálculo d& Ja inversión de reernpla:zo., y de Ja dJ.t'"o.renc.la d.,.. ü:srt.a y 

Ja .lnver-.siOn brut..a. 

Las dist..ribucJone-.s de tno:rt.a.Udad ut.JU:z:adas &n Ja &st.Jrnación d& 

Ja inve.r-sión ne-t.a., di1'e.:rJrán según t..:rat.e d& Jnve.:r.sJón 

construcc'l'.ones. n1eJPquinar"i.a. equipo d• transporta> 

debJdo a la dJ.l:"er-encia en J.a.s vidas Ut.JJes de :sei .. vJc.lo supuest.as. 

Cca.pít..uJo .IV.>. No obst..ant..e. Jos pa.t.I•ones de dep.:r.;.cJ.ación serán Jos 

111isn1o:s par-a Jos cuat.r-o t.ipos de bienes.•• 

IJ.3.3. SUPUESTOS' DE DEPRECJACJON 

Los pat.r-ones d& depreci.ac.lón de J.a capacidad s-upuos:t..os. -que 

JmpJJcan dJst.tnt.as: t.asas d& depreciación durant.e Ja vida út.JJ d&l 

act.J vo-. son Jos s.lculent.oei-:s: 

A> Balance 9..2!:! Saldo Decr-ecient.a <BSD>. Con una t.asa de disnlinución 

.S - 2/n. do1">de n es Ja vid.a da sei•vlclo .supua-st..a. Est..e pat.r-ón .Indica 

un decalndent.o g:.-.omét.rJco y se :supone que eJ act..Jvo pierde t..oda 

alcanzado n. Par-a est.e caso: 

ast...,,. pat..rón puede J1npJica.r 

c.apacJdad. se ~Just..ó t..as.a di:st...lnt...;:i. para el úJt..in10 año de v:lda 

supue-st..a. f"in de que- p.re-cJsan1~.nt.e- año. 

capac:idad p.roduct..iva. Así,, Ja t..asa do depr-~ciac:lón para el ült.hno 

.,:,ño rue 01.as i=rande en .reJacJói"> a Ja t...a:s:a para Jos años .ant..orio.ras. 

D> S'uuta do ~ Díc:lt..o~ Anuaol~s CSDA:>. Al Ji;uaJ qua- el ant..oi•io.:r. est..a

n1ét..odo Jn1plie:a una t-."'lsa de dap.raci<.:J1.ció1"> nl.ás ,;:rand& Jos pri.rn .... ros 

af'Sos de Ja vida de- servicio del act..ivo. pero 

Po.ro •i. ... pl'L/<1.ea,.. •• •upor..n C:LOo.Lro 9ro.r.d-• lipco• d- 't·\.•rt••t •c:on•tr .... cc:11.or•••~ 
qLO• 1.roC:lLOY•n •cllfi.c:i.o•• bo.S.909. •Le:. : "n>aq .... i.r10.ri.c:1•0 qu• c:on•ld•ro. di.v•:r•G• 
c:la.9••• d•pondi.•ndo d•l tipo d• i.nd .... •tri.c. o rc,..no. d• a.et O.vi.dad; •t.ro.n•J.-orL•# 
qu_. '~luy• lro.clc-carni.on••• cautot......•••· ,_._lqu••· •le:. : •ofi.cLr1co.·. q .... - •• 
r•IL•r-• al nu:.bi.l,ari.o y •CJULPO d• ofLC:Lrta. 



la d&precJac:Jón el 1né-t..odo .ant..er-Jor-: 

J.a capac:Jdad 

pr-oduct.Jva 

del act..Jvo: 

Ja nUsma. ca.nt..Jdad durant..e cada per.iodo de .la vida út.JJ 

D> '"'"2!!.!!:. ~ §.b!!x"" <OHS>. Par-a. est.e- pat..rón_. J.a deprecJ.acJ6n de Ja 

cap;actdad sólo hast..a el f"Jna.J da- Ja vJda de se:rvJcto: 

d
4

L - O ; par-a i. - J,, ••• ,, n-1 ; y d,..,. - 1 

rn.ás pr&clsantent..e. un act.Jvo se depr-ec:Ja t..ot..aJnu3•nt..a_. exact..a.n1&.nt..e a.J 

f"J.nal d&l últ..ln10 año de su v.lda út.Jl supue-st..a. 

Est..os pat..rone:sr de deprec:JacJón desde h . .Jeco son ar-bJt..rar.los, .no 

obst..a.J"t.e. rep.resent.an serle Jnt.eresant..e de posJbilldade-s para 

ap:roxtn1arnos a Ja depreclac:Jó.n r-ea.l de l.a c:.apacidad,, para dJ.rerent..es 

clases d& .act..Jvo de dtst.Jnt...a.s: i.ndust.1 .. ias. 

II.3.4. DEMANDA DE CAPJ'T.AL 

do Ja serie de cost.o de da-J capit....al. En 

e>cplicación cunJt.e constder-ar- el in1pue.st..o al Jnc.reso do .Lilas 

ol f"Jn de J".acJUt.ar J..J1 o,n·~posición. El aspo-et.o .rtscal 

involucra n1ás adeJ..ant.o. 

SJ s• ac&pt-a que los Jnve.rsionJst..as n1.oi1oxi1nJ:z.arán sus boneCicio:sr,, 

cuando el valor- p.resent..e dd> Jos Jncresos .net..os cen&.rados por Ja 

adición .t. 

unidad,, y ant.es 

unidad de caplt.al 

.... 

Jgua.J a..l procJo de dicha 



dicha lcua.Jdad: 

,,, 
C3> E:L•• [ p e ., y / a K > - q < ., Rjl. / éJ K > 

dcu""ld& p - pi ... ec:to pOJ:"' unidad d& product..o; q - pr-ecio de una unidad d& 

c:apit..al; r - t.asa de int.ertiis real por Ja que descuent..an sus ingresos 

y cost..os. Jos t.res son considerados c:onst..ant..e:s; éJY/aK. - el cambio en 

Ja producción debido .a un c:an,blo unit.a.rio en el .ace-rvo de capit.al 

Cproduc:t..o del c:apit..aJ>; iJR. /i>IC. 

" 
incren1ent.o 

inversión de .reen,plazo en el período L necesario para niant.e-ne:r."' el 

:st..oc:k de c:apit..aJ a su nuevo nivel; pCiJY/ctK">-qCéJRjL/éJK> - cainbio 

e-J ingreso ne-t.o. El prhn•r- mieutbro de Ja e-cu.ación .repr&sent..a 

ent.onc:es el J ... JuJo de !ne.re-sos net..os .a valor present..e debido l.a 

con1pra de- unidad d• c:apit..al. Resolv.iendo par.a el produc:t.o 

1na1. ... ginal del capit.al: 

,,, 
a Y q ,.. ( 1 + I:t.•• < .;, Rit. _, a " > e 1 + ,.. >-t. J 

<·<> 

d...- est..31 a-c:u.aclón puede- derivarse e-1 cost..o de uso del caplt..Jil: 

,,, 
<5> CJ - •7 ,.. [ t - E,.

1 
< a .Rjt / a K > e 1 + ,... >-t. 

Jo que indica que est...i:u-,,do Ja ernpr-.:!>sa en equilibrio. el cost.o de uso 

del c.apit..a.1 co.rrespondient..e Ja di:st.ribuc:J.ón de 111ort..alid.ad sera 

Jcual al v.Uor da-1 product..o n~11r¡;ln.al de-1 capit...a.l. Cj pC.,Y/'31'>. 

El cá.Jc:ulo del cost.o do!- da-1 capit..al cene-ralizado para. 

cualquier dJst...s .. ibuci6n de n1ort.alldad adopt..ada. qr es el int..erés por 

período quo de.be par;.iar .la e1npre-sa por- J"ondos prost..ados par.a 

f"lnanc:Jar una inversJ6n inicial de q posos: :sJ ut..iliza r&c:u:rsos 

propios. el ..::.:iost...o de o.port..1.11-,Jdad CeJ Jnt...at-.rés que pel"C:lbi•"'Í.a de 

ocupar esos .J."'e-c:urso:s> que Jo slg;:niC"ica 

q1"' E ...->t."'• <c.JRjl/.,K.) C.:1+,->-l os u-1 valoi ... 
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Jnve.rsJones d~ reetnpJaz:o Cinc:Juyendo los 

r•enip.la:zos d• r&entpla:zos> necesarias para n11ant..en&.r una unid•d d• 

capit..aJ. muJt..lpUcado por la t.asa de fr-,t..er&s. La ecuación <S> puede 

simpUJ""icar:s• d• Ja :s:fguJent.e- maner-a: 

= . 
Fj - E ..... dji. < l + .- >-" 

donde- djo 

Ja capac:Jdad 

O. F J es el valor present."" del J""Jujo 

do una unid.ad dé capJt.al dé acuerdo 

~ 

<7> E .... < a R.i" .,,, ., K :.o, < t + ,- ,.-.. 

.así qu•: 

deprac:iac:ión d• 

Ja dlst.:ribución 

el co:st.o de del ca.pit.a.l dependa de Ja dist.ribución de niort.al.Jdad 

supue:st..a dado que F j depende d& d Ji.. por- lo que al igual qu- Ja 

inY&J."sicin r-t..a. par-a cada dist..ribución de nio:rt.aUdad empleada en •1 

cálculo Ja inversión de reentpLa.:z:o, 

part..JcuJ.a..1... para el co:st.o dé del capit...al. Es:t.e- puede 

J.n%'lu&nc:Jado por- varJaclone-s en Jos pr•ecios: de Jos: act.ivos l'JJos así 

c:on10 en Ja t..asa de int.e.rE!-s. Par-a ovit.ar dif"icuJt..ad&s en e-1 cálculo 

d&J cost..o de del c:api t..a1 neces.ar-io hacer Jos s:lg:uJent..es 

s:upuest.os:: a> Jos ..,.,npr-esa.rios esperan que Jos precios d& Jos act..Jvos 

y de Jos de1n.;is bienes. sean c:onst..ant..e-s. o que al 1nenos: c.rez:can a u~ 

t-:asa const..ant..e; b> 
co•~t....:.nt..~,. incidiendo Ja i1~·J.ac:Jcin únic.an1ent..~ Ja t.asa no1ninal. 

Con flllost..a. condición_. 

ecuac.lón .ant.erio:r 

pat..rones de depS'eclaci.Sn,. 

perm:lt..e 

además 

al 

del 

t...rat..an\Jent..o 

pat.rón d& 

de dtst.Jnt..os 

decaimient..o 

ceom~t.rJco. que &:s:- el ut..iU:z:ado con ruAs .f":recuoncla en Jos est.udJos 

t..e.Srlcos. 
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La ext:s:t.oncla de J.rnpuest..os n1odJ:f"J.::a el cost.o de del 

caplt..al. debJdo que Jos Jngr-esos gr-avables Jos Jng:resos 

br-ut..os. Al se.r la depr-eciacJón un cost.o,. es posJbJ& deduc:J.rla de Jos 

Jnc:resos b:rut..os c:ravabJes. EJ cost..o de uso del capJt.aJ c:onsJde.rando 

Jo ant.e.rJos .. &s: 

e 
j 

qr 1-s--rC1-nas>B 

l -

d.:>nd& .s - t..~a de c::rédJt..o J"Jsc:aJ; T - Jtupuest..o sobre Ja .rent..a de las 

p.ropo.rc:ión del c:rádJt..o f" .. Jscal deducido de la hase 

deprecJ.abJe; B - vaJo.r p:resent..e del f""Jujo de dep.recJa.ción J"isca.J po.r 

Ja Jnve:rsJón co:r.rient.e d& peso. B det..e:rntinado po.r Ja 

JegJs1ac:J6n .riscal. A dJt'e.rencia d• Fj. B es una c:on.:st..ant..•.. Ca .menos 

d• que &xi:srt..a una r-et'ornaa .r""Jsc:aJ en Ja t.asa o anát.odo de dep.rec.Ja.c:ión 

.respect..Jvo>. Est..a e-.xp:res:Jón se .reduc& para el e.aso de HéxJc:o. debJdo 

a que s y consJde:radas d& n1odo c;ené:rJco en Ja JegJsJacJón 

.rtscat.•:J S& t..iene as:í: 

CtO.> e 
j 

q r 1 - -r B 

1 - T 

ld s..-gund.a t .. racc:lón del lado de-re-cho do3> Ja ecuación. viene a se.r el 

rac:t..os.. de njust..:. del .J.1npuest..o para t..odas las 1.Jlst..r.J.buc:Jon&s d& 

nto.1 .. t...alidad. Est..o- co°"'l' .. icil!'nt..e t.oni.a:rá en cuent..a las JnJ"Juoncias da Ja 

poJít..1ca 1·1sca.J. 

Debido a .:¡ue el n1et..odc. de depr-acJación pa:rntit..idr> por- 1.a LlSR es 

el de linea l.~.>.::t...:i.. J.a 1"ó:r1nula para D ser-á: E .. \.. d
3

., (" J. + r ,.-.. ; 

d
3

i. - 1/n 

1.o• C•rt.ifLca.doe d• PrOl'>'.OClÓn Fiecal. CEPAOFZS. cae( corno lo• C•rt.lf .. cc.ado• d• 

D•vol..,ciór. d- zrnF""••t.c-. CKDts. p1.1•d•l"J eoneld.rcira• corno cr,.:.dit.c-• l"l.•c-ol••· 
a\.n •Pnborg:o, d•bldo o ª"' p•cull.url.dad d• ••r ort.orga.dc•• b<ajo el.ar LQ• cc.rodi.
c;o.on-• rpor •j•rnplo. a •rnpr•aa• •>rp<OrLa.dora.e>. y de.da la fo.lt.a d• irolorrna-
c-l.C.n pr•ci.aa. •• ha. d•co.di.do no conal.dararloe •n •l cdlc-..,lo. si •• \.ncluy•
ran loa CEPAOF"ZS cuy- t.-a• ,...,•roro d• so y ao ,., •l coat.o d• "'ªº d•l c-a.pl.-

r•d..,cirO:a.. paro •l •f•ct.o a.i•lado d• la d•pr•cic.aco.ór. f\.ac-al •• peor-
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JJ.3.5. LA FUNCJON DE PRODUCCJON 

El nivel de p:re>duccJón es una va..1. .. Jable bá:SJca en e:st..• n1ode-lo d• 

compo.rt..antJent..o de Ja Jnve.:rs:Jón. Con10 las u-mpresas deben aJust...ar su 

st..ock. f"ísico para Jg:ualar- el valor- d&l p.roduct..o nlar-gJnaJ del capJt..aJ 

a su cost..o de uso del c::apit..aJ,. es necesario plant..ear- Ja f"unción de 

produccJón 

Cobb-Douglas: 

ut..illz:ar. Coen supone .!'"unción de producción 

donde- Y - producción: .4 parán1et...:ro t.e-cnoJór;Jco Ccons:t.ant..e>; L 

t.:raba.Jo; 1''° j 

d.Jst.rJbuc::Jón 

- st.ock d•l t..Jpo de act..Jvo L,. n1edJdo de acuerdo a la 

d• n10.:rt:..alidad J; const'ruccione-s,. 7110qu'inc:rria., 

eJast..Jcidad product..o 

t..raba.Jo¡ f1J aJast..J.cJdad p.:roduct.o respect..o al capJt.aJ ... 
t..Jpo de act..Jvo i.. Der-Jvando par-cJahnent.e con .re:spect.o a Jos cuat...ro 

dJst.int.os st.oc::ks d• capJt.aJ. s• obt.Jene-n Jos product.os n1argJna.Jes d• 

cada st.ock para Jos c:::uat..ro t...Jpos de act.Jvo: 

CS2.> 
a K .. 

j 

- (1j.i. 

y 

'" J 

{Jj,i. -

Y me:. K"J 

Y 1ne-d. K"i 

b&ne.t'JcJos Jos 

enlp:resarlos deben J~ua.1~ $-l valor- del pr-oduct..o mar-~inal de cada 

t.Jpo do- capJt..al con su cost..o de uso .respect.Jvo, se t.ien&: 

pY 

donde- c"
1 

- cost.o d.a- del caplt.al par-a el t..Jpo d& act.ivo i. de

acue:rdo a Ja dlst.rJ.bución de- n)O:rt.alldad j. Est..as ecuaclonés p .. rmit..en 

obt.en&r Jos s:t.ocks de capit...aJ deseados- a part.f:r da. Ja J'"unc:Jón de 

producción propuost...a: 
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. <14> 
pY 

e' 
j 

Jos st..ocks de- capit..aJ d•=e-ados <pa.ra cada Jndust..r-Ja>. d•p&nd.,._n 

di.rect.a1nent.& del vaJo:a.. de Ja producción y de 

elast..JcJdades pr-oduct.o. 

capJt..al. 

J1,ve.rsa1n&nt.e de cost..o:s d& d ... 

Jos .supue-st..o.s deo la t..eo.ria neocJásJca. r-eJat.ivos ing:r&SO:S y 

co.sLos m.argi1,.ale-sr. así con10 al est..ado d.., Ja t.ecnoJog:a·.a e.'tp.r$sado en 

Ja .i·unción d& producc:Jcin Cobb-Douglas . 

. U.3.6. DEMANDA DE JNVERSl"ON 

La Jnver-s-Jdn net..a al""ade nu&vas unJd.ades al .aic°"'r"VO de capJt.aJ. 

Si .se piensa n1odJ.t•Jcar- dJcho ace.rvo. Ja Jnver-.s:Jón ne.t.a dep•nd•.rá de 

Jos canl.bJos act..ua.Jes y pasados en eJ :st.ock de capit..a..1 d&seado. Coen 

supone qu• las .t•uncJon•s d& den1anda por Jnve.rsión par-a cada t.Jpo de 

act..Jvo. t.on1an Ja f"'or1n.a de 

<SS> N' ,, 
+ >.. "'' + u'° j j.t.-a jt. 

as u.rne qué' 

Jos .rest.ant..e:s de.::.ae-n a una t..asa ¡;eon1ét..rJca. .Sust.J Luyendo eJ valor de 

Jos .st.ocks de capit...a.J. de.s..,.ados obt...enldos ant.e-r-Jo.rn1ent....,.: 

(!6> '" ,, 
P, Y, 

c--
c\, 

!33 

e' 
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1 
1 
1 
i 

donde ba• b
2 

y b
3

., Jos coer"Jc:Jent.es de- recr-•sJón 

est..Jnt.ados. ba - wai /'3J ; b
2 

W12j /}j ; b
3 

- X;. Est..os coet"JcJent..es 

&st..án r&.f"er-Jdo:s a cada uno d& Jos c:uat.:ro t..Jpos de act.Jvo i.. DebJdo a 

que eJ ef"oc:t..o conJunt.o de Jos c:oel'Jc:J&nt..es da- Ja dJst..rJbuc:Jón de 

Ja ecuación C::l.5>. de-be del 100 "-• dec:J.r.. .1.a r-ezacos 

unJd..a.d .. posible Jd&nt.Jf"Jca... Jos par.án1et...ros /Jj., wsj y W.Zj de las 

est..Jn1ac:Jone-:s de Jos coarJc:h~·nt.es b. E.n Ja runc:Jón de JnversJcin net..a 

p.a:ra c:ualquJe:ra de Jos c:uat..ro t..Jpos de ac:t.Jvo: 

wsj + w.-zj + .>...; - :l 

sust..Jt.u)•endo e.st..os va.lor•s po.r sus equiva.lont..es: 

n1uJt..JpJtcando po:1 .. /1J: 

<>.. b:z + b,.f1i - (1j 

despeJando para /3.1: 

,,, -
La JnversJOn not..a en el p&J."Íodo i... deponde-r-á de. Ja..sr dos últ.JnlaS 

dJCerenc:Jas ent.re Jos c:oef"Jc:Jent.es "1úvel de produc:cJón / c:ost.o de-

det c:.apit..aJ" anuales,, de Ja Jnversión net-3 y d .. 

t.&roU.no dE'!- per-t:.urbacJcSn &st.ocást.Jc.a. Las runcJones d- JnVlk'l'rsJón net.a 

deben cuinpUr con Jas sJcuJent...,s .i .. ..,st,.rfccJones: 

1. La est..at.biJidad deJ n1odelo in1plica que Jos vaJo.a: .. e.s absolut..os 

de Jos coel"Jcient.e..s par..:it Ja inversión net.a re-z.a¡;ada. se,..n n1enoros a 

>..; 1 < 1 
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2. (1i.. las ela.s"t.icidades product..o respect..o al ca pi t..al deo 

cada t.Jpo de act..lvo. deba-n ser n1a.yores que cero y 1nt!tno:re:s que uno: 

o < (1j < 1 

eJast.Jcidade:s 111ayores que irnpllc.ar:ían product:..os ma.rr;Jnales 

c:rec:J•nt..es. Jo cu.al viola.ría las co111dicJone:s: de secundo 01 ... don para 

Ja 1naxindzación de Jos beneJ'""Jcios. 

Coen rec:onoc:e las JJ111it.acJona-s de est..a especJCic.ai.c:J6n. y J.as 

en 13 misn1a :respue:s:t.a rezac:ada de J.a inversión net.a • .a 

can1bios en las va.ria.bles que det..e:rn1Jn.a.n el st.ock de capl t..a..l 

déseado.'
0 

U.3.7. CALCULO DE LA JNVERSION BRUTA 

Dado a-1 supuest..o de que Ja inversión de :reen1p.lazo es Jcual .a 

los .r-equerJndent..os d• :reposfcJcin calcuJ.ad-=>s de acue:rdo Ja 

dfst.ribución de n1or-t...aJJdad Ja predJcc:Jón de la Inversión b:rut....a 

asociada a l.a ndsma dJ:st..:rlbuclón de rnort.alldad será: 

A 

C17> H. + R. 
J\ jl 

e-s décir. se1 ... .a i.:;ual .a. la inversión de reen1pla.zo n1ás la est.Jn1.aci6n 

de Ja Jnv~.r-sJón net..a pa.1"'n. el nds1no período y di:st..r-ibuc:Jón d@ 

n1ort..aUdad. El error en Ja prodJccJón de- Ja invei'"sión b:rut.a cuando 

su- supone J.a dlst...1,.lbuc:lón d& n1ort.alldad J es: 

A 

Ct8:)o IL - IJl - NjL - NjL 

donde el da- predJccJón p-11ra Ja Jn.ve:rsión b.rut..a Jg:uaJ .aJ 

da-- prodJcci6n para Ja Jnver-.slón 1-.et..a. Puede- ap.rec:J.a.rse 

••;.Lnu·.a1'•• Jo••.. op. c:\.L .. , ornpl•a. el mi.•rno .... od•Lo prc:.poni.•ndo ••pec.\.f""i.c:ac:i.o ...... • 
odi.c-\.ona\•• pea.ro •L r•zago d• \a func~6n. 
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dlst.Jnt..a.s dJst..:rJbucJone:s de niort..aJJdad, para eva.Jua.r- capacidad 

expUcat.or-Ja d•J comport..andent..o d• Ja Jnve.rsJón br-ut..a,. al nLis-mo 

t..Jentpo, es posJbJ& e.:ocanúna..r Ja p.rec:JsJón de Jas est..lmacJon&s de .la 

Jnve.r:srJón net.a. 

La meJo.r di:st..rJbucJón de 1no.rt..a.JJdad es Ja que aJ gener-a.r se:rJe-s 

pa.ra Ja .lnv&r-sJón net..a y J.a de r-eempJazo. produzca una est.Jn1ac:fón de 

Ja Jnve:rsJón b.a-ut..a Jo 1nás posJbJe Ja Jnv&:rsJón br-ut..a 

obs@>rvada. 

d& seJ&ccJón dJst..rJbucfón 

mort..aJJdad para cada t..fpo de a.:::t.Jvo cada r4111.ma,. r•qu.f•.r&n 

p ... J•n•.r Juga.r-,. d• .la c:lasJC'Jcaclón de las 12 .recr&.s:fones d• JnversJón 

nvt..a de CJ6>. <par.a cada co1nbfnac:Jón :ranu~-act.Jvo: 4 mét.odos d• 

dti-p.recJacfón y 3 vJdasi út.JJ&s .s:upuest.oa>,. producidas po:r cada 

dl.st..rJbuc:Jón d• mort..aUdad, en .f"unc:Jón del er-:ro.r est..ánda.r más baJo. 

La dJst..:rJbucJón do n1ort.aJJda.d que pr-odu=ca aquy.JJa r-ec.resJón con e.J 

e .. ror est..ánda.r- ntáS' baJo,. y cuyos pa.r-.antet..ros ¡1, y >..; c:u1nplan con .1as 

.r-Y.st.:rlccJones selliaJ4iltidas má.sl ar-r-Jba,. se.rJi s•Jecc:Jonada co1no Ja meJo:r. 

Con10 cada dJst..rJbucJón de n10.rt..a.Udad produce un vaJOll"" dJst.Jnt..o 

Ja.s dJJ"•rlll>nc.las d& CU)>,. &J er-:ro:r &st.ánda.r 1ná.::sr bajo. <•s decJ.r. 

Ja d•:svfacJón est.ánda.r de Jos va.Jo.r:s ...,,derivados N, u observados ;e,. 

.r&sp&.:t.o a J~ valor-as est:.huados N,. I>,. es J..31 1neJor- 1nedJda d& Ja 

-bondad d&J aJust.&u de cad.a est.fn1ac:Jón. nu~·JOJ."" qua- &J coo-.J"Jcfent.• de 

'"' aJt..a va..rJabJJJdad Jas se-:rJes 

dos condiciones las qt..IQ- ~'undal•1en«:..a.n Jos 

c.rft.erJos d& seJeccJón: J> eJ 

pa:rdn1e-t.r-os qu• :s:Jit.ls.f'"acan las .rest...rJ.:c:Jones para La dJst. .. tbuc:lcSn d& 

.rezagos y Ja C'unc:f..Sn de produc:cJón . 

.r.r.a.e. .fNCIDEHCIA DE LA POLJT.fCA DE DEPRECJACJON 

La lnc:JdencJ a de Ja polit.Jca de deprec.t.acJón .f"Jscal eJ 

c:on•po:rt...ain..l•nt.o de J.a Jnve:rsfón,. put&d• an.a.Jfza~:s:• con11parando Jos 
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1 ¡· 
; 
¡. 

¡ 
1 
1 
i 

1 

v ... ,Jo.1."'es pre:sent..es d& Jos 1·1ujos d& da-p:reclacJ..S.n ecor.uS1nlc:a y .f'"Jscal. 

sob.,.e un peso il~va.r-t.Jdo en capit.al .1·1Jo. 

dJst.r-ibucion&s d& n1ort..:..Udad selec:c:Jonad.as Cqu& Las 

relacionan la dep:recJaclón do La capacidad). serán conve:rt.Jd.a..s 

pat.rones de depreciación econórnlc:a y c:ont.r-ast.adas , .. 
dep:rec:Jaci6n :f"lsc:aJ. 

SI se 1uant.Jenen Jos supuest.os de que Jos precios pern~necen 

c:onst..ant.es o que can1bian a una t.asa const.ant.e. y que .- es la t.asa 

reJil de Jnt.e:r&:sr. el valor de un act.ivo al inicio del afto t. de 

vida d• se:rvic:lo V.... debe S&.J."' igual al va.lo:r pres.a-nt..& del f"Ju.Jo d-a

capacidad pr-oduct.Jv.a desde el ano t. h.ast.a el arto n. <el .1·1n.a1 de 

vida út.U>: 

Cl9> v, C l + ,- >-i CP ..... 
dond& CPt.+l. es .la capacidad p.1.'"oduct.Jva da-1 act.Jvo al inlc:Jo d'it'l at'lio 

de su vi.da de :s:e.rvicio. Para el p.at..rón •·one Ho:s:s Shay.. c:uya 

c:apacJdad pre>duc:t.iva .:i-s Ja nti:s:1na en e.ad.a al'So d& s.:i-r-vJcio_. es dec:i2"• 

Ja unidad: 

v, 
n-l 

E ... o e 1 + ,... .>-'- e 1 > 

La dep.r.,,.ciac:Jón econótn.lc:.a en Ü'l ai"ío 1. es J.a pórdld.,. de va..lo.r 

du1 .. ant.oa- &1 c-i"io o v .. -v ...... y "Y.,-<"'' .. -v ...... >/Va n1Jde Ja pérdida .l"&lat.lva 

:ro:s:pect.o .al valor orls;-.lnal. o/t. de:sc:.rJbe el pat.1•ón do d...-prec:Jac:.lón 

econónúc:a de un ac:t..Jvo con valor- JnJc:Jal de un peso_. y: 

e-1 valor pre:s:ent..o- d&J J:-luJo de dep.rec:Jac:Jón econón1Jc:a. Por 

supuest.o. s.I e:s:t..e 1:·1uJo int•e.rJ01" .al c:o.rraspondient..e Lar. 

deprec:iac.lón •·.lsca.J <B>. quJo-.re decir que,. b.len Jas vJd..Jos do

s&rvJcio do Jos ac:t.Jvos pa..r-tnit.Jdas por Ja .ley son .lnl'"erlor&s a las 

.re..aJes_. que Jos tnét..odos: de da-p.roc:J .. :iu::Jó,-, o.>1npJeados acoler.an. Ja 
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Debe t..•1'°'ers• en cuent..a que a~ en1pJ•ando •1 nuJt.odo de Un•a 

rect.a,. puoi.d• acéJ&rar.so- Ja dep.rEu::Jaci..Sn. :si s• r•duce la vida f"'Jsca.J 

de Jos act..J·.,.os o,. lo que es lo núsn10,. sJ se auntant.a Ja Lasa de 

dep.recl~clón anual pern1lt.ida. 

IJ.3.9. RESUMEN 

El n1odelo de Coe.n e:s un snodelo con en.f"oque neoclasico sobre el. 

comport-a1nlli'nt.o dG Ja Jnvli'r:sióra,. que adndt.e supuest.os a.Jt..er-nat.ivos 

sob.re los p.at..ron.,.s de d•:scast.e y vidas de servicio de Jos act.Jvos 

t~IJos. Est..o:s: aupue:st.os son ut.Jli:i:ados para aJust..ar eJ naodelo a l.as 

series de t.J&•npo d@ inve.rslón brut:..a Jos t...tpos de. act.lvo 

construccfOn. naaquino• ... ia. t1 ... ons-port• y oficina, par-a cada Jndu:st.r-la 

ro.anta de act.lvJdad aconómJea anaJJ:z:ada. 

El n1odeJo p.lant.e.a. qu• Ja Jnverslón brut.a es 1"uncl6n cr-eclent..e 

dtit> Ja Jnv•r-sJón y de Ja .tnve.r:s:tón de- r•en1plazo. Anlbos 

arcuna•nt..os depand•n -aunque de 

dl:st..r-lbución d- n1ort..aJJdad s•l•ccJonad.a. 

dJ,.e.r-ent.o-. 

El hecho 

dlst..r-ibucione-s de n1o:rt.a1Jdad t..engan como base ei comport.amient..o de 

1.a inversión b.rut.a. Ca t..r-avés de- las vidas út..Jles ob:s:er-vadas,. 

:s:ta<t::ci..Sn JV.2.2.-1.>,. a:s:ecura desdo pr-Jnc:lplo el que Ja inversión 

brut.a sao V&4'11 •XJ>Ucad-., po.,. sí nlJSJ'na,, aunqu@ d• naodo indJ.r-ect..o. 

Est.a circu1"'5t.a.1'°'cia .la t.eor.ía de la dlnándca 

éconónllca. y ult.ér:lorni~nt..e. aJ análisis dt!<l ciclo económico. Siendo 

al obJet.ivo de- .;,.:s:t...;9> t.s~aba.Jo,, el anáJ.Jsl:s de Ja incid•ncla deo Ja 

polít.fc:.a t..r-Jbut.a..ria sobre- Ja :Inversión. el modelo es de ut.JUdad a...1 

polit.lca l"·lexible de- depreciación f"'Jsc.a.1. pue.de 

alt.e:ra.r t.asas y n1ét.odos 

inversión. 

Lo ant.. .. rlos~ puede d&spr-endl•rse de la 

Ja 

r&J.ación mecánic:..a 

Inversión net.a t..Jel")e rel.ac:Jón inversa <a t.r-avds de Jos st..oc:ks 

d&seados d8' cap.lt.al>. con el co.stro de. uso del capiLaJ. Jo cuaJ 
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c.reclent..e de Ja t..a.sa d&J impuest.o sobr& Ja .rent..a de Jas en•presa.s,. y 

runc:ión decrecJent..e de.l f"Jujo de de-preciación rtscaJ. p.roduc:t....:io de 

Jas t..asas y n1S.t.odos de deprec:J.ac:Jón e:st..ablec:tdos Ja ley. 

FJnaJ1nent..e,. necesario .re.:s:alt..ar- que Ja J~erenc:Ja de la 

dep.rectac:ión ec:onó1nlt::a de Jos au::t.ivos :f"Jjos bas~da en e-.st..e n1odelo,. 

est.á suJet..a a varias condiciones: J:'orn1a dé La 1"unc:Jón de producción,. 

&spü>c:J1"JcacJón de Ja de inve1 ... :s:Jón t"et..a. c:o1-.st.ruc:c:Jón 

arbJ t.rar-ia dJst..ribuciones n1or-t.alidad. 

:supuest.os,. por Jo qu.,;,. .al analizar Ja Jnc:Jdenc:Ja de Ja poJit.Jca 

1"Jsca.J. 

n¡odelo. 
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CAPITULO 111. CICLO ECONOMICO E INVERSION EN MEXICO 

En est..e cap.it..ulo hará br&v& descripción d& las 

caract.erí:st.Jcas esenciales del desa:ra ... o.Uo de la econonú.a. del país y 

del sect.oa"' lndust..a ... ial &I"' part.:lcular. El pe:a .. íodo comp:rend• desde Jos 

in.lelos de- la Jndust.ria.JJ:zación hast..a Ja época rec:ient.e-. Tarn.l:>Jén 

pondrán de .relieve Jos ciclos econóndcos y Yinculaclón los 

camiblos las polít.ica.s de desa.r-:ro.Uo y las condlcione-s del 

IIJ.1. FASES DEL DESARROLLO DE LA ECONOMIA MEXICANA 

El des.arrollo ~con6n1Jco d& México desde La época cciolorúal y a 

t..:ravés d& sus di.st.int..as &t..apas hi:st..ó:ricas. ha est..ado det.ern'l..lnado en 

buenai nu•d.ida. po•"' a.lr;ún sect.or de la econon1ía 1nayo:r peso 

e:sp.a-cíJ"'ico y ortent.ado t""undaunent..alrnent.e ya sea a la producc:Jón para 

export...ación o a la producción para el m.a-rcado Jnt..erno. 

Así~ La ..a.ct.tvtdad ndn•.ra es represent.at..Jva del po.:río.:i.do co.:i.lon.ia.1 

y aun d~l siglo XJX. Los .alt..lb.o.Jos de est...a Jndust.:ria 0 t..íplca d&l 

SQ>ct..o:i.. export..ador. .:repercut..ían 

global de la producción. dado su 

principales 2""a.Jl\aSI de la econotnia. 

el cornport..a.1nlent.o. 

alt..t> r;rado de int.erre.lac:ión con .las 

La prc-ducclón .ag:ricola y la p:roduccJ.S.n de pet...róloo... Cést...a 

Ja act..lvldad 

1nlnera pa.:r~ .l~ort...alecer la posición del .sect..or export-ado:r con10 eJe

del crec:Jn1lent..o e-conór11Jco. 

desa:r.:rollo ec:onónúco se apoyó Ja .su:sit.lt..uc:Jón do Jmpo.:rt-aclones,. 

prln¡ero c:on10 ef'"ect.o de c:J:rcunst..ancias adve1"sas &n el sec:t..or ext..e:rno. 

y después rnedlda co1-...sclent..e para lnduc:J.:r la indust..rJ..allzac:lón 
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Des:d.it- 1982. y <Ap.re-cJa la. 

libi&rallzacJón del co1uarcio ext.a.1"Jor-. product.o del can1bio la 

o.a .. Jent.aclót'l prot.eccJonJst.a. de pol.ít..Jca econ61nJca de 

t;;radual J1'lco:rpo:racJón Jos nae:rcados rnundJales,. siendo Ja pro1noción 

de las export.aciones el prJ1-.cipal elen1ent.o par-a aJ~nt.ar Ja den1at"'ldat 

acree.ad.a. 

IJJ.1.J. INICIOS DE LA JNDUSTRIALIZACION 

Los inicJo:sr de la indust.:riaU:zac:lt:Sn del país pueden encont.rar:se 

aún d& incJpJent.o-. 

XX. En esos a1"'io:sr el sect.or manuC'act.u:re:ro c.a. .. ecló :rápidan1ent.& g:racJa:s 

prJrne::r proceso d• s:ust..lt..ución d& J111po1 .. t..acJones a.Je unas 

.au::ero.•7 

Ja a.f'"luencJa de 

cap!t.al&s ext.ernos Jr"'lg:leses y :f"ranceses. p.1 .. JncJpabnent..&,. crear-on i.s 

condJcJones propicias para que eJ 1ne:rc.ado Jnt.er-no c::ome1"'1zara a t.•ner 

mayor i1uport.ancla 1-'lll &cOl'lOlllÍa del país. 

Las dá-cad.a.s de los ..:ai'Sos velnt..e y t.1 .. &Jnt.a d~ est.e sJ.;l.:i.,. son 

:reconocidas conlo .las de consolidac:lcin de las bases pa1"a el proceso 

de Jndust.::rJaUzación. La cr-edición da. obras de Jnf'rae:st.ruct.u.ra 

l.:.i aparición de .las prJncJpaJes 

inst.Jt.ucion<!-s t.'JnancJe:r.a.s de t.'on1ent..o. pern1it.ier.:.n Ja int..ec.racJón de 

:re.;iones deJ país ant..es aJsLadas y cont.r:lbuyer.:.n mayor 

c:recJ1n:len~o 13-conón1ico. SJn1ult..ánuan1ent.e, •'uerot'l dé Jos 

propósit.os deUbe:rados para p::ron1ov~:r ul desa.r:rolJo .a pa:rt..ir de. la 

.ampliación d~I 10.a-:rcado :lnt..e>rno. 

Ccird•no•. Rr•r-1.que, '"0:1...o• proble•,.g.• ecor.ó...,i.cc.o• corot•mpc-rdr.eo• on s,.••r•p-cti.va 
hi.atór1.ca>."). pd9. .19 ... n: arc-th•r-. 1>""S1ht s. y Sola'.•. L.eopc.ldo. •comp1.lcu.Jo
rea,, º'"M•:. .. co •n l;.uaca d- ur,c. nu•vc:o ••lrat..g-i.a. de de•arrollo••. NÓ>Ci.c.0 0 FCE, 
••l"i.e "L.•cturo., El Trl.""••tr• Ecor•¿.,...,.c.o·, roo. 7•• tP.P.2. 
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la econo111ia no 1110.strO un g1"'c::rn d-in~::r1nis1no. 111uchaS' de la.s- rnedi.das 

c11.:loptadas en esta .:f.poca y. en especial. du1"'c::rnte el , ... egt1nen de 

cci,..de.nas. pernrtten _.xplicc:rr. e-n grc::rn medida. la establl-idad y La 

prospe1 .. idod qu• la cc::rractert:zol"'on duran.,.e las tre.s- décadas 

pcns:t.r1>riore.s. Destocan. entre otro.s- 0 las siguiente.s.· la c1-.. ación d-> 

Fi.nc::r11cie1"'0 0 el Banco de Cr&dit:o ...tgricolc::r 0 el Banco d- Cr9d-ito 

EJidal. el Banco dd' Con1ercto- E . ....:terio'"'• e-t:c.; la creacidn de

in.s-tituciones polit:icos. • • lo qua- p&r1ni..,.iO 111ontener la estobil'i.clad 

polit:ica .).• .s-oc-lal tndáspe11.s-able- poro un cre-ci111-lento sostenido . •. 0 •• 

La Oran Dep:resJón de J.929., Jnt"Juyó decJslvament.& sobre Ja 

econonaía y 1.a. polít..Jca econón1Jc:a da- México. La disminución de Ja 

dernanda de axport.aclone:s propicJó uno baJa de la p:roducción así como 

un desequ.iUbrlo comll!'rcial.. Jo que llevó a una depreciación del t..lpo 

do canabio. qu• a su vez alt..erci Jos prec:lo::sr relat..Jvos de los blen&s 

export..31bJes y Jos producidos para &J n1&rcado Jnt.e:rno. 

&st..e hecho cont..:ribuyó al c:anlb!o de o.a•Jent;.acJón de- Ja denu>nda 

nac:Jonal. d& Jos bivn9'.s del ext.•1•io:r por- Jos producidos 

Jnt..er-n•ment..9'. La sust.it..ucJón do- Jrnpo:rt...acion0>:5J durant.e Jos al'Sos 

t.reint.a. produJo un Jncr•ment..o e-n la dunl.and~ del sect..or Jndust..:rial 

de- 36.9 Y. ... p 

Por ot.::i"'o J.ado. la pol.it.i..::a econ6nlica del ,;obi&:rno se an1plió del 

á1nblt..o ca:s:J e:-eclusivo d• Ja pol..it..Jc:a co1ne:rcJaJ.. donde Jos 

Jnst..:rument..os b3sicos J~ conduccfóJ"ll t.uv.te-.ron origen 

convirttO e-1 111..:>~or del cre-ciuaiento po,..·que lc::r .su.sr'i.tucidn de 

i111portoc:ione-.s d>ro e-.:s::t(1nulada 1>01"' loJ Depre-.:s::idn J.• pro111oviclo por el 

E.s-tac::lo. ·~:;o 

Dlit>sd9' Ja dep1"'e-sión d& Jos a~""So:s t..re.tnt..a y dura.nt..e cua.renLa ai"Sos .. 

eJ c;obie.rno pe.rsJcuó Ja Jndust...t"ia.llzación del país a t.r.o.vés de 

t::Jc::o.rcLa-Yé ..... •n••• L...,;ii: Mo.r\'.a, <.::Lo. ••al\.dc::o.d Eeo ... órna.cc::o. d• wé:in.co •ro el •Lg\o MM. 
Ur.o per•,:.••cla.vca ••i•lÓrico-•COr.Ól'IUCa d• Mé:•nco». ¡:·ci9. !'CJL'I, ero: Mo.cro A•••O
rLca Ecor.ó....,ico., s. c. ••1t•olldo.d ECo,..¿"';.c.ca d• w9,..a.co 1.,:.o;:.9, Co"'p•ndio E•LodL•
lLC-00, MéHico, .:lruf:-O Eda.tc•r\.al .:rl..eroon..;r11.ca0 1.~. 

ccird•P'OCl.9• ..-::rorictu•. o,.... C:Lt •• pág. aa. 
:n:.0 11.d. • pcig. a3. 
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.iunplia prot.eccJón del me.1."'cado Jnt.oat-.J.'"no. Para el.lo Jn1pusieron 

cuot..as co1nercJo sust..it.ui1'" las 

Jn•port..ac:Jontl's de. bienes d& c:on.sun10 y do Jos bienes: int..e.rn1edJos nu:i.s 

.f"'ác:Jles de t"abric:a.r. 

Ot.ras medidas: de apoyo f"'ue:rora el eran dinantlsn10 de J.a inversión 

pública -que adentdo.s de cene.1. ... ar ext.ernalidades po:sit.Jvas pa.1. .. a Ja 

inversión n1edJant.e inf"raes:t.ruct..u:ra. 

cont.rJbuyó por si 1nisn1.:s la a1npJJaci6n del n1&:rc..a..do-. .a.si 

J1-.cent..Jvos t"iscales y subsidios 

ar;ropecua.1. .. Joll:s. 

las act.Jvid.ado-s 1.ndust.r-JJoJes y 

La Jndust.rializ.ación del pa:ís .t"ue causa y ef"'e.:::t.o de que e.l PID 

real crecJeJ.'"ª a una. t...asa pron1edio anual de 5.7 :V. erat.re 1931 y 1970.!!:I• 

No obst..ant.e- 0 el proyect.o de aJoJa.:r Ja depie-1-.denc:i.a del &xt..erlo.1.'" 

t..:ravés de la :su.st.lt..uclón de Jrnport.ac:lones. cu.mplió debido ai 

que el proceso nlisn10 de sust.Jt.uc:ión reque.1.'"Ía de cant.Jdad 

crecient.& de Jn1poll"'t.ac:iones:. Aden1ás. Ja polit..ica prot.ecclonlst.a y su 

p.1 .. 0Jo1-.gac:Jón0 f"'ueron Ja causa de 11ue en buena rnedida. J.a indust.ri.a 

volviera inti't't"Jc:ient.e y aur1te1-at.a.1. .... .,. su dependencia. 

Sec:ün Leopoldo Solís'='2 • esist.en dos per.iod.os: c:la.1."a1n..-nt.& 

t.1u·e-.1"'-.!'nclabl&s ent.r-e 19"".35 y 1972. El prin1er p.;trÍodo. de 1935 3 1956. 

Cuo.> de .. \!:recintient.o con in.f"'Jacicin••. n1Jent.ra.s que d.e- 1957 1972 Cu& 

periodo de .acrec:lnli.:tnt.o e:s:t.abilldad de pr~cios"". t..o;uubién 

conocido eon\o de>sarrollo e>S'tobilizado:r. 

de.t"icJt.a1 .. io:s' que ocasionaban presiones sobre Jos pr~cios. n1Je1-at.r.a.s 

d.i.f"'Jcit.. con 

:recursos quti't' .f"'avo1 .. ecleran Ja ln1·1aci6n. <por- 0J~n1plo. la ..:>nli:slón de

dinero>. 

Ot.:r~ d-Xp1icacicin 1-'"-"'r~ el co1nport.anlien.t.o Jel prhner ¡>e:ríodo., 

puede ser el hecho de quQ> 1-3. crisJ:s: d& Jos ai'ios t..reJnt..a. en E..st.ados 

Cdrd•r>-. Eroriq;.o•. Op. Cit..• pclg. :0:4. 

sol(•• L.oopoldo. ••s.. ... r-.a.li.dad •cc;or>¿•mLca ..,.,.,.Lcar>ca.:: r•t.rovi.••Ór. y p•r•pwc:LL-
va.•""• M.0>oco • .S:ig\C> XXll". IP07. u.u. od. 11.0. •d. l'•VL•e&do 1.Pnl.>. 
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UnJdos. produJo cont..raccJón de la de1nanda &xt..erna d& 

éxport.acJone.s n\exlcaraas. que a su v•z ocasionó una crisis d• balanza 

de pacos o.rJUando aJ c:obie:rno devaluar el peso 195-1. La 

soi;unda guerra n1undJaJ <1940-19 .. S> y Ja c:ue.1."'ra de Corea (1950-1953>. 

t..uvier-on po.- el cont.arJo, .f'"avo:rable- sob.re las 

axpo.rt..aciones n1exicana.s. 

••Lo ca111biante situación1 inte,...nacional. algunas veces fa't.•c::,, .. able 

.).• otras odver.sa. ten-la drd:sticas in1pliccrcíone.s po, .. a lo d.;,.1noncla 

a-;i.ctd>rnc:r de- exportao:ione.s- 111e:ociconas de b"ienes y servicios. rnientra,s 

que le:;, de11u~nda 111exicana de in1po1'"tacio1i.~s clependia ele .s-u propio t"aso 

de crecin1iento ... =-3 

La polit..Jca ec:onó1nica dur-ant..e el período de crecimJent..o 

~st..abiUdad,. apoyó en Ja creencia de que el cr-ecin1lent..o de la 

oa-cononúa y el meJor-a.núent..o de Jos: niveles de vida. est..aban asociados 

al proceso d& lndu.st..r-JalJ:zac:Jón. En est.e s@nt..ldo. la pol.ít..Jca de 

sust.Jt.ucJOn da. Jn1port.aclone:s det.erJ"ninó el rul'T\bo de la 

lndust.rJali:z:acJón del país. 

JJJ.J.2. EL •·DESARROLLO ESTADJLJZADORu 

El período de desarrol lc> <1957-1972>. 

caract..e:rJzó por- rápido crecln1Jent.o de-1 pr-oduct.o y por-

Jn:l""lac:Jón y t.Jpo de can1bJo est.ables. En ast..e per-íodo 1a:s: 

'dé-.l'"Jcit. público / pye• Cver- CUJidr-o 1.4.>. y 'deuddi exLer-na / Pl"B",. 

n1ent.uvJer-on 

J1npor-t..ant..,.s:. 

nivel rola.t..Jvan1&1~t..e baJo y :sin variaciones 

-Durantd> la d.,;.cadól de- los 6os. el 111011-Jo d9 la polá.tica 

eco-110n1ic:a prlvile>gid la estabilidad 1nacroeco11d1nica a.soc'i.ada al 

&qullíb1"'io de lo.:s finan.3as pÜbLicas. en el periodo cc>nocldo con10 

•Da-.s-arrollo Estabili;zador• . .... =--• 

Est.e per-íodo coincidió 

cúrd.r.ca. 0 Erori.qu•• Op. CL1. •• pci9. 
o~o-V-'v-.-.-•· op. ci.1. •• pcig. xvr. 

1.3 consoUdacJón de-l ftlodelo do 
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cree:Jnt.lent..o ••hacJa adent..ro•• de sust.i t..uciór11 de J1npo.:rt.acJone.s., 

aplicado desd& los .a.f'lio.s cuaJ."a-nt..a. Según JaJn1e Zabludovsky=''. dicho 

n1odeJo t.uvo su base en Ja producción de bienes en Jos que Mé-xle:o no 

cont.aba con vent..ajas: con1parat.Jvas. y que no hacían uso Jnt..ensivo d& 

insun1o:sr abund.ant.es de ob.r-a. Est.a pu&dd' 

expJicacJón de-1 agudi:z:.ande-nt.o de Jos problen1a:sr d& dese1nplo0to y d& la 

Jn&quit..at..Jva .;:Ust.J.."ibución del in~reso. 

La poJit.ica de su.st..it..ucJcin d~ hnport.aciones plant.eaba que- par-a 

Ja J.ndu.st..rJaJJzaci cin. debían s:us:t.it.u.i:rse 

i1nport.aclones de blen...,:s: d& con.sun10 no duradero. po.st..erlorn1ent.e J.a.:s: 

las de bienes de cap.l t.al. Sin 

e1nbaJ.."Cº• est..a poJit.Jca -. . . de1"i"-•& en una .s-e1.•e1 .. a dependenc.-t.a 

respecto a las in1portac:iones que- aUn 110.>• sigue definiendo lc>s 

lituita>s al crecin1ie11to ec:onó1nico sostenido. dada la incapacidad ele 

financiar los dd-.;1·icit •xterno.s-... :ic1 

El can1blo en el dJnands-n10 del sect.o.r indust.riaJ a n1e.dJados de 

Jos sesent.a <ver- cuadro 2.4.>. Fue produc:t..o de- que pudo 

c:Ot'lt..inuarse Ja sust.tt...uc:Jcir1 de bien&s de capJt..aJ. Ad.a-111~. i.as 

i·uent.es Jnt..ernas de J'""inanc:J.a1nJent.o result..aban d~bido éU 

est...a.nc.antlent..o de. las export.ac:ion.,..s. <vero cuadJ."0 1.1.:>. PoJ... ot.ro 

Jado. Ja inequit.at..Jva dist.ribución del ing:reso co111prinlió l~ de1nandJ1 

Jnt.erna. 

La polít..ic.a c:o1nerciaJ de ast.e- periodo 

PJ."ot..ecc:ión da- Jos product.ores nac:Jo1"J.ales. observándose- un c:atub!o 

Jas o-;.o.cport.aciono.s co1no porcant..4Aj& del PID. pasando de 5.4 Y. a 3.3 :V. 

ent.re 1965 y 1975. pues Ja p.roduccicin se diris-ió J..,.redo111Jnant.ement..e 

hacl.a el 111erc..,.do Jnt.a-r1"Jo <ver cuadro 1.3.> 

uDu1--a11t$ periodo del ctesa,-.rollo e.s:tabili;zodo1 .. las 

e.-.cportaciones ele 1ner~on,a-¡"as c,..eciera:>n en t.;.r111ino..5" real .... ..5" o una tas-o 

inedia onuo:rL d., r.6 ~ 1ui~11tl"aS' quQ en el per-'Íodo r936-J956 .se> ob.sor-vO 

Zu\,ludc.v•kv. Jo.i""'•• <..::Lib..rcac,&n c:o,..,. .. rc.i.uL y AJu•t• No.cro•cc-nÓmLco>>. _.,.,: Dro
lh•ra• 1>..,i.9hl s. y So\i:•. L•..,.poldo. fC-o,..,.pL\gdor••>. º'M.;:,,d,co _.,., b-u•cca d• unu 
....... vea ••trat•9Lca d• d••CU"rc-\lou. M.;:><LICO. YC:E. ••ri• "L..c;turca.a. El Trim•ALr• 

.Econórni.co·. ""°'• ?•- a~a-
Ocucta-v•..,•,.,••• Op. C:LL •• pdg. X.IV. 
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una t:as-a de 4.0 ?o: ••• Ademd.s-. dado qu,y. e>l 111od.a-lo de sust:tt:ucidn dt3> 

1hnport:c::1e:i'.on•s- _,..Cll' *intensit.•o S>ll i1nportacionü-..s-• • • • las altc::r.s- to.s-c::rs 

de c:roci1nia-111to au1nentaban la denaando d.:1> in1portactones-

tne::,..en1entaban los- d.a.ficit d• e::cnnercic:> ext_1 .. ior.u~7 

Los cont.inuos dét"ic1t.. Ja 

f"inanciados con inversión y endeudamient.o e!'Ct.ernos. debJdo 

ma.cnlt.udes de dichos dét'icit. S'ue:1,on consideradas razonables. 

El p•ríodo d•l de.s-arrollo e-.s-tobtl-i:zado.- coincJdJó 

período sin cont.rat.Jen1pos en la .:tconom.ia n1undlal. El aument.o d•l 

volun1oiH''t del coniercio int.ern.aciona.1~• cont.rJbuyó n1ant.ena-r 

e::recin1ient.o n1oderado de .las export.acion•s rnexic::anas en Ja secunda 

1nit...ad d& Jos :sze-sent.as <ver cuadro 1.1.>. pesar de 

par-t.Jcipación el PIB y del tncrentent.o del dé.l"'icit.. cuent..a 

c::orri•nt.e. que .ravor&cJó el debillt.andent.o de- Ja est.rat..•cia de 

sust.it.ución. 

podr-ia d•cir.s-...,, que do-l periodo del *desarrollo 

d'.s-tc::rbili:zador-•. debtd nu:l.s la ausencia de fluc:t:uacion9s 

•;tic;;t:ernos que a la di.sc-íplín~ pre.supuestc::rri.a del gobi..,.rno ntoi~xícano. 

E:sta la-ip&t•.S'iS' no significo que- la cli.sc'ipli.na fiscal no hcr.>•c::r ..sí.do 

fue co11clictc5n nec:d'.s-c:rric:r. pero sin duda 

insuficient:e. par-a obtener •~ e.stabilidad ele los precios v del tipo 

d• can1bio ... ~P 

Cla..ran•.a-1-.t...:s-. las c:ond.Jciones de Ja econontía y del co1nerc::io 

rnundJa.les. hain t..enido repe:1-cu:s:iones n1uy in1port..ant.es sobre el 

c0on1port,a.ntient.o de la ecoi-.onu"a n1ex:lc:ana. Incluso Jos periodos 

dond• principales d .. l dep&nd.ían d .. J 

c:rec.Jrnient.o del 1ne:rc::ado int.e:rno. la econonúa ha e:s:t..ado subordJ~da a 

la:s .l"'Juct.uacjone:s: de Jos precios int.ern-cjonales. sit.uae::j.Sn que ha. 

derl·vado Jos dé.l"'ic:Jt.. ext..e:rno:s. result..ado adornás. 

c::on1port..amie-nt.o secuido por el proc~so de :s:ust.it.uc:ión. 

Za.b\udc:. ..... ky • ..la.i.-. Op. C:Ll •• Pci9. ad4. 

C:ci.rct.~. Enl'LCl'U•• Op. Ci.l. v•-• la.rnbL9n •\ opo.rla.do lr. O. a. •obl'• e\ i.rnpoc
lO d.l •..c:lor ••lernc::. •n •\ ca. ... .- .... al .... i.rni.erolo ct.l ci.e:\o •e:or..,$n•i.c.o • 

.l'bLd. o pcig•• ZO-Z7. 
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J"J"J".:1.3. EL ••DESARROLLO COMPARTIDO"• 

El período 197J-u>a2. del auce pet..s"ole:ro 

co1npa1"'1tido 0 est..uvo ca:ract.erJz.ado desde 

de de-s-orrollo 

p.a"'J ncJ pJ o. por-

polít.Jca dJ.rJcJda .1:"'undan1ent.aJnu~nt.& Jncr-en1en~.r el entpJeo vía 

aun1&nt.os del ga..st..o púbUco. Al no exist.J.r un aum&nt.o sJniJJ.ar- en las 

recaudacJones f"'JscaJes. o:rJg-Jnó d&f"'Jcft. público cada 

rnayo.r, y un .aument.o consJderabJ.a. de .la J.n..-Jacfón. <Ve.a' cuadro 2.4.>-

Para f"'Jt"'""ncJ.ar dicho d&J"'Jcft. 

cf:rcu.Jant..e y al &ndeudamJ•nt.o con a-J ext.e.:rJor. 

La década de los af'Sos set.e,-,t.a f"'ue de c.ran Jnest..abJUdad en J.ai 

econon¡ia n1undJaJ. La guerz.a de V.Jet.na1n. eJ dle.rru1nbe del sJst.fi"nta d .. 

B:ret..t.on Woodls y Ja crisis pet.:roJe.ra Fueron las causas prJncJp.a.les. 

Según Enrique Cárdenas. par-a aJslaa" al pai's die las CJuct.u;acJone-:s 

ext.e.rnas,. el gobJe.rno de Luis Echeverría Jncu.a"'.rJó en crand.:t-:s ca:st..o:s 

que- p.:roduJe.:ron un cs-ec::Jmi•nt.o de Jo-:s prec:Jos. .a.sí con10 un auntent.o de 

l.a pa"oduccJón a una t.as:a pron1edJo anual deo 6 ~ ent.:re :1970 y 1976. 

El sect.or export.ado:r no proporcionaba las dJvJsa$ su.f"Jc:Jent..&s 

parc111 nsant.ene:r e-se :rJt.n11> dY. c.a .. ecl1nient..o. EJ ausnent.o de- Ja deu~ jui-,t..o 

Ja JncapacJdad d& Ja ~conon1ia pa:ra l"'JnancJa.r ld:S: JJnport.acJones • 

.aiun.ado al proceso inC".lacJona..rJo, hfcfa.:ron Jn:s:ost.onJbl& .i.. .sJt.uacicin 

d&I :s:ect..o.:r e~t.erno. Todo &Jlo cont..r-Jbuyó al agoudJ:zauLie1"tt..o de Jos 

desoa-quJUbrfos y al JnJc:Jo do- un-=- ¡;:r.ave crisis econó.mJc...a.. Por ot.ro 

J.o.do. eJ 1nodeJo de desarrollo d~ ' 4 sust.ft.ucJón de hnpo.rt...acJon&sº. 

:sido J1npuls-d1 .. Jndust.:rJaJJ:z~cJón y el 

ca .. e-éJnd@>nt.o de Ja ec:onon1ia. pe.l'O no- había resueJt.o Jos p.roblena.a.s d,. 

desen1pJeo y de dJst.:rJbucJón del Jngre:so: 

u_ - • la cc.>ncenlt• .. aciOn deol ín!7re.s-o , .. _stringi& la capoc1.dad de

c.on1prc::r d.a> los grandes nt.icleo..s de la pobloc"idn. "i1npidiÓ que cr-cieran 

las- indu.s-tria.:s: d~ biene.s de cc>n..s-uuu:> no duradero y s-Olo la c:la.s,,. 

•11edia tuuo c::rcce..s-o a los bifl;J>nes inlte1 .. uu::J<·dios. ••CH> 

Secrelo.r¡CI de Educaci.ó,.. p.:;blica. ••rr.ci.clop•dici. de MJ.,.\.co••. CEEMSAI • .aPee. ua. 

ed. •P7?>0 Torno V••• pci9. ..2.a:J. 
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d& Jas va.rJabJes rJscaJes y •nonet.arJas. y poro el des&quJ.Ub:rJo 

pre-supuest..a2'-Jo>. colocaban en una :s:Jt..uac:::Jón deJJc:::ada a Ja balanza de 

pagos qu• junt..o a los p.roblen~ de- Ja.reo pla%o. conduJe:ron a Ja 

d•v.a.JuacJón de 19'76. EJ cobJerno vJó o.,.JJJado est..abJece.r 

progr-an1a de ajust..& al ndsn10 t..Jempo que l"J.rtna%" un acuerdo c:::ont..Jngent.& 

el Pondo Mon&t.a.rJo Jnt.ernacJonaJ. 

El procran1a de est.a.bJUzacJón J1npl•n1ent..ado. t..uvo con10 objet..Jvo 

ctitne.raJ el de reducir Jos dese-qulUbrJo.s mac::r-oec:onónücos. Adeanás de 

Ja devaJuac::Jón. puso práct..Jca poJít..Jc:::a de .r-e-st.rfc:::cJón a 

las Jmpor~cJones para .r...::luc:J.r Jos déJ"Jc:::Jt.. de- Ja cuent..a c:::o:r.rJent.t!lo 

apJJca.ron 

n1ed.idas cont..rac:::t.Jvas d& Ja de11i.a.nda agregada.. 

No obst..a.nt.e Jo ant..erJo.r 0 el gobJe.rno de L..Spe:z Port..JUo 

pers:J.st.fO Ja poJ.ít.Jca de 1nant.entU" eJa-vado eJ gast.o público 

-d ... spué.s d•J b .... ,,,. p•.ríodo d• cont.r-ac:c.ión-. c ... ac:Jas .eJ Jnoc.rement..o d• 

Jos Jng.roa-sos por- Ja vent.a d& pet.ról•.;· La po:st..er-ior- .r-educcJc:Sn de 

est.os .inc ... esos 1982. ocasionó que el gobJer-no voJvier-a 

.f"Jnanc:fa.r dé.f"JcJt.. aunaent..os d&J c:J.rcuJant..e- y de Ja deuda 

e.Ht..e.rnoa. .f"act..or&:s que a Ja post..re .rec.rud•c:•r-.ian Jas .J"'ut..U•"as cr-Jsf:sr 

de- Ja econo1nía. 

El crec:Jntl&nt.o d& J.as expo.rt.....'llc1ones pet..rol..,..ras puso l"'in al 

p ... oc:.ra1na de iest..ab1ll:z:.a.cJón e Jn.Jc:ló un pli!l>.,..iodo d& .rápido c::r&c:Jna.1.ent..o 

econóntico ent...re 1978 y 1981 <cuadro 1.2.>. .La pa.rt.Jc:Jpadón de .las 

export...aclone-s de pet..r-ólu-o en oJ t..ot...al de las &>cpo ... t...aciones. pasó d& 

30.7 a 77.6 n ent.re 1978 y 1s>a2. lfl.lent.ras que ~J c.r&c:J1nh;,.nt..o d,...1 

p:roduct.o aJc:..an:z:ó una t...as.:.. pr-on1odJo anual d.,. 8.5 ~ d.,. 1978 a 1901.cM. 

La .. rJuenc:Ja d& divisas pé.rnlJt..Jó Ja Jn1po.:rt...au;::Jón die bienes do 

caplt...aJ y ntat..o.:rJas p:rJntaS on can-t..Jd.ade.:sr c:r&clent.e=. De J~uaJ n1odo. 

pudo Jncrem1:1-nt..a ... se Ja. in.t"r.aest..r-uct.u.ra pC11:ra Ja &>cplot..acJón de-

ens'"re11t..ó a un..a m.ayo.I"' d&n1anda d& bfen8.S Jnt..er••iedJos y do capJt.a.J 

Jn1po.rt..ados. Jo que voJv.ió orfgJna.r presJon&s sobre J.a cut!'nt..a 
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pasa de ro.p 1uiles d• 111illones de dÓlc::ll''"es en .r978 a 33.4 en 1980 y a 

58 . .r El"H .r98.r.••a.z 

No obst.•nt..& habe.1" cont...1 .. JbuJdo a un r-ápJdo c.rec:JmJent..o de- Ja 

&cononúa. y a r-educJr- Jos d..i.l"Jc:ft.. púbJJc:os en Jos pr-Jn1er-os al'Sos de 

su .auca-, las e""port.acJones de pet...1 .. óJeo .aceJe-.raron Ja acumuJacJón de 

divisas y eJ rápido c.1"ec:Jn,Jent.o del gast.o g:J..:>baJ. AJ se.r 1.a t.asa de 

Jn.t'"Jacfón n1ayor que Ja do Jos Est..ados Unidos. Ja sobr-.. vaJ.uacJ6n del 

pe.so .r&spect..o aJ dóla.1" p..,ovocó un c.recflnfent.o e:i.:t...1"aor-dJnarJo de J.a.:s 

Jn1por-t..acJones por- •ncJ1>aa de Ja:s export,;acfones. 

EJ c.r&cJ111fént..o deJ d.S•"Jc:J t.. púbJJco da.bJdc> par-Le aJ auntent..o 

de Jos subsJdJos. aun;.;ado a J..a crecJent.e Cuca de capJt..aJe.:s 

sJt.u.acJc:in da c:recJent.e ap.recJac:Jón 

Jos pacos al ext.. .. .rJo.... al t..tie1npo que 

c.antb.tio.s y Ja nacfonaUzacJón de J.a banca. 

del 

El v0Ju111on co1ne.rc:Jo &>ct..erJo.r 

t.Jpo .... canl.b.lo real. 

dec.r&t.Jlba cont..roJ d• 

cuad.rupJJcado de :1976 a 190:1.. Po.ro ot..ro lado, para hac•.r .t"rent..& al 

die:.t"JcJt.. c.r&ci.;¡.nt.e Ja 

nueva1nent.e a l• Jnv•rsfón 

p.rJvado. 1-a de-uda pUblfca 

198:11 • .:u EJ d'es&quJUbr-Jo 

balanza de paicos. t.uvo qu• r-ecu.r.rJ.r 

ext.ranJe.ra y aJ endeudanU&nt.o público y 

ext..&.rna c.recfó :1131 X ent...r• :1977 y 

Ja cuent..a eo.r.rJ&nt.e cada 

c.rande y en 1982 Jas de-vaJu.acfones del peso hfc:Je.ron na.;;:i.s evJd&nt..es 

V de la p.rod'ucc:Jdn. p.ropfcJadas 

IJ.f.1.4. EL NUEVO ENFOQUE DEL MODELO DE DESARROLLO 

~ crisis da 1982 ur-Jcfnó un ea1nbfo •n Ja poJit..Jc.a econó1nfca 

quoa- h.al>:ía adopt..ado eJ cobJe.rno d& José López Po.rt.JUo. Cent.roa J.a 

PJB. se redu~.ron Jos subsidios a-n bienes y se.rvJcJos púbJ.fcos con 

precios cont. .. olados. Cont..ra e-J peso daJ sez-vJcJo de U da.ud.ai uxt..&.1"•'»a 

Ulcu·c:~Q-v•v-r...... op. cal. • F·d~. 
Cdrd•rtQ•• a:: ... ri.qu•. Op. Ci.t.. • ,::-d9. ;;¡:p_ 
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que .absorbía 77 :V. de Jas &~0.1 ... t..ac:Jones., se da.cJaró un-. n10.rat..or.:la y 

s& negoció un paque-t.e de •ne-dJdas c:ont.Jngen;t..es con &J Fondo Honet..4'11.rJo 

J'nt.erna.::Jonal. 

A .las condJcJones económicas adversas ya sei"liaJadas,. se sun1aban 

JnJ'"J.acJón cercana aJ JOO %,. una d&vaJuacJón del t.Jpo de ca1nbio 

superior- aJ 110 ~.. un crecJ1nient.o de Ja o.f"er-t.a nu~net..ar.:la próxinia al 

J.00 % y p.1 ... Jru::JpaJn1ent.e,. la cont.racc.i6n de J.a a.::t.JvJdad econónüca. 

<Ve.r o::uadro 1.2.:>. 

En e.st.as cJrc:unst..anc.las se Jn1ple1nent.ó 

est.al>JU:zaocJón para 1·renar el c.a"ecJ.rnJent.o de Jos pr-ecJos. Para ello 

ap!Jc.a..r-on n1edJdas t.endJ&nt.es reducir &J dQ.CJ.::it.. púbUco. así 

polit..ica de cont.en.::Jón :s:aJarJal. Las el•v.adas Las.as de 

Jnt..er-és c::ont.r-Jbuyeron t..a.nib.:lén a r-educ:Jr- t..odav.ía ~ Jos niveles de 

Jnver-si6n pr-Jvada. 

EJ ret.o d•l gobierno de MJcueJ de Ja Madrid era doble: co1nb.at.Jr

Ja Jn.t'JacJón y p:1."on1over el c:rec:Jni.Jent...:> sost.enido d• .la econont.ía. 

Para eJ p.rin••.r caso Jos obJet.ivos da poJít.Jca ec:onóndca 1"u•ron: J.> 

disrnJnuJr el d9J'"id t. p:resupuest.aJ., y 2> reducir- Ja orer-t.a n1onet..a.rJa. 

EJJo .in1pJJc:aba no ut.Jü.zar Jos c:a.n1Jnos ort.odoxos pa:ra .roment..a.r ... cr-ecf.n1J&nt.o ec:onónúco. y po.- •• c:ont..raz-Jo,. el J~nt.o 

desenvoJvhnJ.~nt.o de. Ja act.JvJdad económfc:a const.Jt.uí'a 

eJe1nent.o adfcJonaJ para en.t''rent..ar &J Jncr&n••nt.o c:ont.fnuo d• Jos 

precios. En est..e sent.Jdo. •l anc:a.recin1ient.o de las J1npo.rt..acJone.:sr que 

siguió a Jas deva.Juaciones deo 190'2. aunque por- una p.art.e C.renaba eJ 

creo.::Jnúent.o _.conó1nJco. por ot.ra dJsn1inui-111 .La presión para 1"Jnanciar 

enor-1ne déC'Jc:it. en c~n"-3 c:or-rJent.e. 

c::ost..o e-c:on6mJco y socl.ui.J n1uy aJLo: 

las c:onsocue-no.::J.a.:s: n1ás: evJdoa-nt.es J'ueron una .reducción de Jos salarios 

r-•aJes y el cons.Jcuient.e det.erJoro de las c:ondJc.Jones de vida de .Laos 

cJJl:S&s .soc.f~es do ntel"'>0.1•es i•'llcresos. Los erec:t.os sobr-e Ja producción 

no C'ueron ntuy dJst.Jnt.o:s. EJ P.ID t.uvo un.a var-ia.::ión de -0.6 % .:t-n 1992 

y doa-- -4..2 X •n 1983. mJ.ont..1".as que Ja Jnv•.rsf6n cJobaJ doc.r&cía en 

J6.8 y 20.3 :%:' du•"a.nt.e Jos •nisnaos ..al'lios. Est.as va.rfacfonos- l'uli!>.ron las 

1nás abrupt.as p•.ra el perjodo 1960-1993. Las ~as de- Jn.f"J.ación po.r 
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su pa.rt..& se ubicas"on vn 99.9 % p.a..ra 190:2 y en ao.a ~ para 190-3. <V~r 

cuadros 3.1. y 1.2.>. 

Aunque para 1994 eJ PID y el nivel de Ja inrJacJ6n most...raron 

n1eJo.ra con :r&Jación al afio ant..&.rio.r. Ja cr-i:sds pe-t.:roJ•s"a y el 

baJo dinamls1no dD las e:icpo:rt.aciones no pet.:roJeras cont.:rlbuyer-on a 

creas' expect.at..lvas devaJu•t..or.ias y a Ja .J"ug;a d• c.apit.a.les. lo que 

det.errninó f'Jna.bnent.e que se e-t"ce-ct..uaran nuevas devaluaciones del pa-so 

H~BS y 1996. 

Sesún Enrique Cárd•nas. Ja poJít.Jca 1nac:roecon6111ica est.uvo 

o:rient..;au.:la en la dirección cor-r&c:'l..a aunque Ja Jnt.ensidad que J'"u& 

aplicada no J'"ue su.t"Jclent.D para .alcanzar- Jos s"esult.ados esperados. A 

e:st..a sit..u~ción se ac.reg:ó el problenia de la reducción de Jos ingresos 

poro la vent.a de pet.róleo. 

P..a.:ra 1996 Jos problemas de cuat..ro anos at.s .. á:si: p:rác:t..Jcan1t;t·nt..• eran 

los núsmos: unci. cont.rac:c.i6n de Ja act.ividad económica d& a.e :ti::. una 

t...asa de Jn.t"J.acJón de lllS.O % <que Junt..o a Ja de 1907 d& SSP.2 ~ 

.J"ue-1 .. on las t..~as niás alt.as de-1 período>. y un d&l"icit.. público del 16 

% del PJB. con &l probl•1na .adic:ionaJ de que la deuda ext.erna volvía 

adquirir un peso ext...raord.ina.s"io. 

En 1987. Jos pr•cios en • .J"uo>rt.oa- a'scenso y Jos au1n&nt.os nomin..111les 

4'111 s.ala:rlo g:enera:ron "espiral Jnf'Jaciona:ri.a.". de~ir. el 

c:rac:inúent.o de Ja .fnJ"'lacicin g:litneral>a &!lolp•ct..at.ivas que c:ont..ribu:ían a 

su propio cr-echnient..o-. Jo que produJo un ni.ayo:r desU::zarniant..o de Ja 

paridad can1biarJa y el cs .. ec:hn.lent..o de- las t..asas d• Jnt..oré-s int..e.rnas. 

a J'"Jt'I dQ .i.vit..ar una ruca masiva de- cap.it.a.les. Est..& hecho ps"esion.a.ría 

aÚ1'1 niá:s: .ill las f'lnan:z.a.s pUblicas. y t..end:rí.a et"ect..os necat.ivo.s :sobr& 

Ja invei .. sión. 

el conibat.t;J> Ja tnrJac.ión 

polít..Jca e-con6111ic:a. Se 

la priorid.ad dio 

r1n. pi~ 

i.. 

d .. 

cúpulas de los: pr.incipal-.!>S sect.ores pr-odu..::.t..ivos y del goblorno. El 

-Pact..o d• Solidaridad Econóntica•• PSE. Jnst.it.uido dlcienibr& do 

1907',. pQ>.rsecuía ol aJust..o de Jos ps"ecios reJat..Jvo.s y post..e.rlor 
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púbUco. J.a. d°"'valuacJcin de Ja nu>n..,.d.a :v 
J...,.s t..asas dt!' lnt..er-&s. Po:st..e-rio.r-nuit·nt.& 

dJ:sn1JnucJcin c.r.adu~ d• 

Jn1pJ.ant..ci ...,,.. cont..roJ d..,. Jos 

s.aJarJo:sr. de- Jos precios y de-J t..Jpo de can1bio nondnaJ. Tal polít.Jca 

Jnt..$nt.aba. poner- r.r-eno a J..-s •xpect..at..Jvas JnClacJona ... Jas • 

.r-ef"orn1a:s est..ruct.ur.a.Jes JnJciadas 1983. 

com•rcla.J y Ja p:riv.at.i:z.ación do;,. un nUme..r-o hnport...ant..& de e1np.resas 

pUbJicas. 

Para el slcuioJtont.e afto pudo alcan:z:a.rse. Jos 

p.rincJpaJvs in .. :Ucadorlfos &concinli.::os. sin ernhar-co. cont..inuaba Jat.•nt..• 

•l peUc;r-o que r-ep2"E-S&nt.al>a pa ... a '1-Sa nueva &st..rat.egla. Ja Jib•2 .. aci6n 

de Jos p.roJtocJos cont..roJados . 

.a.r-.a.nceJ.;::u .. J~ y de- Jos pe.r1niso:sr de hnport...aci.Sn. Los t..:rántit.e:s d• 

Jncr-eso .aJ .4.cue.rdo G .. ner-aJ sobre A:rancoa1-Je:sr Aduane:ro:s y Con•er-clo 

<GATT>. y J.a post..&rJo:r tnco2"poración. se or-Je-nt..aban hacia el núsn10 

~bj•t..lvo que J.ais :r.a.ducclonioJ>s soa-i"'ial.adas: acroaocent.a:r el voJun\l!>n del 

comercio ext.er-Jor y ult.e.rlo.r1ne-nt.& .a.levar lJ!lo con1pet.it.Jvldad de Las 

export..acJon""'s· 

debido p.rlncip.alment.e. ... 
n1...,-,uract.u.1"..:.s. Una condlc:icin P2"&vla par-a est..e d&sa.r2 .. 0Uo Cue sin dudl.a. 

la prospe.rJda<I d• .1a .a-cor-.0111í.a est..adunid&ns•. ,M'JQont:...ras que en 1982 

.1.a$ &Xport..•au::tones: p.it>t.roJeras r9>pr&sent..a.ron el 22 "' del t..o,t..al d• 

.14'1os export...a.::tones:. e-ra 1905 repres&nt.ar-or-. el 32 n y en J907 el sa Y.. 

Est.e c.an1bJo La co1nposJcJ6n de la.$ ..,.,..-por-t.aci<>n&s y 

c.r-écJntlenLo. es lo que- ha pérndt..ido atºJrroa.r a .aJcunos aut.or-&s qua. ha 

ocurrido ur, can1bio e-st.ruct..ura.J en Ja &conomía n1&xfc.ana. Se r•conoce 

:se-c:t.or- e.xport...o21dor diversiCfcado. par-a 

ocurrido con Ja pl.at..a o el pet...róleo en ot..ra épocas. _ pz..oduct..o:s qu& 

va.riacJones a.b.rupt..as .... 
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lo p1 ... io1era oc:a.sídn CJ.S>t;l7J 

•c:ondrnica 111eoxícona E"n qufl> lo nao;,.•01 .. ia de la.s- e:ow:portacion•.s el• 

111e1'"con.:(o.5:' est.:i i11te9,..ado poi .. expor·toc:ione.s- no tr·odic::ionald>s. Sin 

e1nborgo. '"º d"std clar•c:1 aú11 la 1ueclida en qu- e-l i11c1 .... 111entc> de lo.s" 

e . ....:pc>1 .. tacion-.s .s-e deba esenctal111ente a la cont1 .. ar:.cld1t del 111t~rcoclo 

i1lt'6"r-11c> .Y la llledida en que> .se trat'e d& uno l'&S'Pt1•sta al tipo ele 

cc:nnbío fauo.roble y lo liberac:idn c:on1erc:íul."•
6

' 

de Ja polít.Jc:a 

UberailizacJOn co1na.r-cJaJ est.uvo det.&.rn1.tnad.311 en groado Jmport...,nt..a.. por 

éConon1ía an.a.s Jnt.ardep&ndJent..e y 

sust..ent.ada en bJoques econ.Sni.Jc:o.s n1uJt.Jn.ac:Jol"&.3tJes. 

En 1980 las e>cport.Jocfones el& manuf"act..urAS aJcanzJib.an eJ S:6 '-" d-a

las e"'Po.rt.acJonas de- n1e-... c:anc~as. cont...ra un 20 n an u>a2. E'st.• can1bJo 

debJó Ja poJit.Jc:a do> Jib&:a"aJJz.a.c:ión co111&r-cJaJ qu.,. .J"u• 

.reduc:1enJo La..s: bar-.r-e.1"as al cc>•nercJo Jnt.o1>.1"nacfon.aJ. -11un"1u& al cu.nos 

.iac.ropec:ua:rio y Jndust.rias 

J"a•"nlace:ut.Jc.a y •Jec:t..r-ónJc:a. pe..rman•ci•.ron P• .. ot.ecJdos por Jic•ncJa:s 

do J1npo.rt.acJón. 

EJ cobJe.r-no dt!I> C.a.. .. Jos SaJtn~ t.::ont.Jnuó J.a poJit.Jca do& .a._tus.t..e

e-.1 '""P.ro1>.z .. an1a do EsLabUi:z:ac:Jón y C.re.:-Jn1Ja1"&t..c> Econó1nico•• .PECE. 

C::On10 .-J PSE. est.e pro.;.1.'.a.n1a t..""'nia con•o obJ•t.ivo contb.at.J:r Ja JnJ"J.a...:Jón 

po ... eJ J.ado de Jas ~xpect..at.Jvas. aunque con n1ayo ... Jnt..e1'lSid.11d. 

Las JJ:s:t.int.as vers:Jonas PECE pr&V&Ía.rl 

po1>.rlddJca. Je p:recJos y t...a:ri.f'.:.s pU.bUcos. Jnc.rentent..o:s: mod~rados: d.• 

Jo:s saJa..,.Jo:s non1inaJe-.s. el :san.-::tan1Jent.o de J-31$ .J'Jnan.:z.a.s pUbUo::as y Ja 

prot"u1'lt:Uz:.a..:.Jci.1"& dé Ja ape..,.t..ur.J1 eMt.e1 .. na q\..h:I' consideraba Ja c.re~cicin 

del T.rat.a.do d• Libre Con10-.rclo con E':s:t.ados UnJdos y C.a.nad..i. 

EJ n...:.na-Jo d&J p:ro,;'.-arn.a de u.st...;:JlbJU:z:acJón so ca.r. .. act.&r-izó po.r un 

t.rat..a1nient..o caut..eloso de 

f"Jn.-ncJe.1 .. as • .a 1"Jn de Jnat'llt..&ner- el o::ont...l"Ol del pr-oce-so hU"J.acJon.arJo 

conh:> obJet.ivo ce~""&L.ral. 
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:recupe:racJón de 

Jnver-:sJón. así 

c:recinli•nt.o n1od•:rado del pi ... oduct.o y da- Ja 

t..endenci.a. de:scendent..e dt!P- la in.t"'JacJón. El 

sect..or ext..•rno sin und>arco. present.ó sei'Sa.les de agot..andent.o. Jo qu& 

con:s:t..it.uyó una •-uent.e d~ Eran riesgo para Ja consolidación de J.a 

recuperación económica. 

EJ ~xit.o de Jas :ref"o:rn1a.s es:t.1'"uct.u:1 ... .alws dep•nd•.ría del 

Cort.alecimie-nt.o d&J sect.or- expo1 ... t.ador y de J.a Jle~ada de c.apit.ales 

est.ernos ••"° Corn'ta de inver:sJón p.roduct..iva. La crisis d• 1995 puso &n 

evide-ncia Ja vuJ.nerabUidad de 1.3 ti9>COnorn.ía ant.e cainbJos Jos 

mercados Cinanci&r-os. que .Junt.o 

pusieron aJ descubi•:rt:...C> Jos problemas resu•lt.os d• époc:::as 

.ant.er-Jores: mercado int.erno deprlnúdo. p1-oduct..o d• Ja pé:a .. dJda 

p.aulat.ina d• pode&" de compra; un sect.or- indu.st.:rial t..•cnoJóslcaunent..e 

r-e::z:acado y sin •st.imulos que alent.a.ran :su cr-ecimient..o; •1 at.:raso sin 

visos de r-ecuperación del sect..or acr-ícola; la c:recient.• 

concent.ración del ingr-eso que. sint.esi.s. ret.r-oallrnent.aba Jos 

d&sequil:lbrios y qu• rinalment.e obst..acuJJ::z:ci. la conaecuc.l.Sn de .Las 

met..a:s c:t. desa:r:rollo econónúco y social. 

IIl.2. EVOLUCION DEL PRODUCTO Y DE LA INVERSION 

EJ d•senvolvJn1l&nt.o del product..o y do Ja inv•r-sión en México ha 

dependido Larat..o de J.a con.l"orniaci6n de proceso de desa.r:rollo 

int.e:rno • Jo Ja.reo d• varia.s décad..J1St. con10 de 

.a-cononúa niundJ.aJ. La polit.lca econ6111Jca 

indust.:riali:zación desde Jos a.nos cuar-e-nt.a. adopt.O. 

Jos vaiv.a-nes de Ja 

di.rlg:ida Ja 

de.sar.roJJo a.1 proceso do :sust.it..ución d& in1po1""'t.acion.;,s. ca.ract.e:ri:z.ado 

po:r la necesidad d& m~'.Yo:res Insumos del ~xt..erio1" para JJ11 producción 

dWI> bi•nes d• consurno y o.to. bienes int.ern-dlos. 

Pueden dist.Jnguir-.se Jos el"ect..os derivados: de t..4'lll est..rat.egia de 

des..11rr0Uo ..;:!11..SÍ como do Jos .s-l1ocks- ext.e:rnos sobr'"e 1~ evolución do;1o J.a 

economía mo1t-xicana. Con10 se res·J.r: .. ió en el :subcapít.ulo ant.e:rior. al 



.;.stobil iaado1 .. 

crec.tmJe-nt.o de la econonu"a c:ondic:Jones d& r-eJat.Jva &st..a.bilidad. 

As.l1nJsn10. 

c.oiepJt.aUsmo 

J..'.eyne:sfano. 

posible asociar e.st.e hecho 

n1undfal bajo &J i1'd'Jujo 

IIJ.2.:1. PRODUCTO E INVERSION OLOBAL 

Ja prosp9.ridad del 

polit.ic:as 

En el capit..ulo I se ha descrJt..o la &!'dst.encia d• Ul"l..al rfl!tlacJón 

n1uy fl!t:St...recha ent.:1.~e Jos niveles de pr-oduct..o y de inversión desd& 

va•""ia& posJcJon•s L•ó.,.fcas. co1no Ja del pr-Jncipio del ac&la-r-.ado:r d• 

enCoqu• ne>ocl.ásico, o Ja t..eoria del c:Jclo econóntico de Kalec:J..:J. En 

Lodos Jo~ casos .result.a Jn1posJbl& int..ent..ar analizar antbas varia.bles 

sin una r-•lación qu• ln1pUqu& dependencia o c:ondJclonauni•nt..o. 

L.a JnJ'ornu~cJón para el periodo t960-tP93 tnuast...ra que t..a.nt..o el 

p.roduct.o como J.a inversión t..Jendoa-n a or.lent.arse en un 1nJ.sn10 sent..Jdo. 

ya se.a en un pe.ríodo d& "*"''J>an.sión o en uno de cont..rac:ción. En aiWsr 

deo alt..o crec:Jn1ient..o econ6n1Jc:o l.at Jnve.,.sión t..antbién nto.st...ró a.Jt.as 

t..~as de crecin'1ent..o. con10 en Ja década d& Jos sesent..a y en nu1-no.r 

111&.:lid.a en Ja d• los s•t..ent..a. Asintisnto. fl!tn el p•:a""íodo :1992-tPBQ •l 

bajo cr....::imid'nt..o de l• economía est..u.vo asociado 

v.ariación necat..:ivas para Ja invo.a ... sión <ver- CUdlldros 3.t. y 3.2.>. 

E:st..a relación di.a. ... •ct..a ent..ru- a.tubas variabJ&:s 

ag:reg..,da. y por Jo t...ant..o. t.ai.n1bié-n del n.JveJ de producción. S:.;i.t;ún quo> 

Ja ~conon1.ía .se e.ncuent.re- en auge o en .recesión. Ja inversión se 

con1port..ar.á en .a-J rnis1uo s:t!'nt..Jdo p~ro con v..ai""iaciones rn.au;:ni.t'Jcaidas.c:r.:¡ 

Pued& d'Spe.rarse que- a t..c.sas .rolat..Jvarn&nt.& alt...a:s de c:recin•i~nt..o del 

P• ... oduct..o coi"".,.espondan t.as.a:s 111a~•c>rcl'.S" pa.ra .la inVi&:l."'siót"llo corno e1°' •1 

periodo 197B-S99•,. o quo en J.;,.s ai'io= d• cont..racción do Ja econonúa 

J.as variacjone-s necat.iv..s pas"'a Ja inversión 

co.....,,. •• hca ••ñcaLcado caht•ri.or ... •r•l•. d••O. .L .,,....,..,to d• "VLDlO. t•c:;.ri.co •L ca,,.rn.n
to ro di.arn-.nuct.C.roJo d. Ln i.nv•r•\¿.,.., PL.o•d• ••r cu. ... 9'C& v •l•clo d•t caL.19• fO 
co,..,trcaccLÓr.> d• ta o,.,tLvidad &Conc!o ... Lccr.. 

7!3 



Los c:Jc:Jo.s da-1 P.ID y d$ la invfll>rsfón par-a el pe.r-íodo 1961-1993 

p.r-esent..an en la c.r3J"'Jc:a 3 y pe-rnlft.en apr-ec:Jar eJ compor-t..andent.o 

conJunt..o de- anlbas va.rJabl•:s n1ac:.roeconónlicas. EJ c:o•t"Jc:Jent.e d• 

Jnve.rmión <pa.rt.lcJpacJdn de Ja Jnve .. sJón eJ PJ"D>. 

el•n1ent.o 

dJst.Jnt..o.s 

Jnvea"'sión 

que pe ... m.Jt..e ~st.•blecer 

períodos dd' Ja ec:ono1nía 

JntpJJca Jnc:..,einent..o 

dJI'e..,&nc:Jas nn.1y Jmpor-t..ant..•s par-a 

del país. Un inayor- c:oeCJcJent..e de 

de Ja pJant..a product..Jva y del 

pot.encJaJ de c.r-ec.hntent..o 1•ut..uro, s:J bien a ca.nbJo de un.a dJsrn.inuclón 

r•Jat..fva d&J c:onsuino. 

Desd• :t"'JnaJS>s de Jos años sesent.a hast..a 1982 t..uvo 

c:oeJ'"Jc:J•nt.e supe:rto.r- al 20 ~. e:s:pecJalment.e ent.:re 1979 y 1982. A 

pa.,.t.J.r de '1993 baJó a. menos de 17 "' y cont•n:z:Ó a r-&cuper-ar-se scSJo 

h..-st..a 1990. cv.... c~d.r-o 3.1. y c:ráJ•Jc:a 2>. Est.os subpe:ríodos 

cor-..,.•sponden aproX"tmadam•nt.e pa .. a. el pr-Jtner- caso. con un c:.r•clnli•J"tt.o 

promoa-dlo anual de 6.2 X para .,.1 p:roduc:t.o y una JnCJacJón pron1•d10 de 

aJ.r-ededor del .20 Y. anual Cr-eJat.Jva est..abJUdad_. 

Los promedios pa:ra el pe.r.íodo 1982-199".3 Jndtc:an 

cr-•cinai•nt.o sJgntJ'"J.::at..J.vam•nt..• de 1.-1 n y 

cuadro 1 .... >. 
t...asa d• 

1nC'Jac:J6n 

ce:rcan.iat .aJ 50 ~. &.s d-ct:r. una stt.uacJ6n d• nt•no.r dinan1Jsmo y nuayo.r 

vulno.rabJUdad d6 Ja •conoinía. 

De •st..a.s obs•r-v.acJon•s encont..r.a1no:a qu.a. t;.,ambi•n e.1 co•J'"lc:tent..e 

d& inv•.rsicin e:st....á asoc:Jado posJt..ivan1ont.e a Jos periodos d• auce o d• 

nteno•"' c.reclntJent..o de Ja producción y di• .1.at inversJón. No obst..ant..e_. 

par-a •l :::s:ubpe.r~odo '1960-.1970 pUQd• obs•..,V•r-se que con UJ"t co•J'"Jc:J&J">t..• 

de. Jnver-sión pron1edlo lnJ'"•.rtor al 20 n t.uvteron •neJo:res 

.re:siuJt..ados •n Jos apar-~dos de cr.a.cJnüent.o y d& Jn..l:~JacJón. 

naayor 

cr-4"111dO de ut.UJzac:Jón de J.a.s capacidades product..ivas exJst.ent..es. de 

.requirió d• 

c:r-echnJ&nt.o de Ja Jnver:s:Jón J'"JJa dur-ant..e Ja et.apa d& e:s:t..abtUdad d.a. 

pr&c:Jos. de p.rot..eccio1"tlSJnt:> c:o1ne.rcJal y d• C'orua-nt..o a Ja Jndust...rJa. 

Respect.o de Jos quont'una del P.IB y Ja Jnve:rsJón puede obse.rv.ar-so

qu& •n .1901 se alcanzar. niveles 1ná>d1uos hJ.st..ór-Jcos. Jos que a1npJezan 

declJ........., a pa.rt..1.r de- Ja c:::rJsJs f"J.nanc:J.ea""a de '1982. <Vor cuadro 

3.1.>. EJ PID vuelve a present...ar- 1na¡;nJt..ud~s cl"'ocient..e:s 
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1939 y Ja Jnv•r-sJón JncJu.s:o h~st...a. 199a. no aJcanzab.a Jos niveJes d-> 

1981. 

ºE'n teroaíno.s ab.S"olutos. la 'inversidn bruta Ji.Ja no ha s-upe1--aclo 

nivel de rpBr y ero cerca de- s ::>.: inferior a ese nivel en r993 • 

.Gin &nabar-90. los nh..>eles d.a- inuers-ión bruta e..stUL•ie1"on &n general 

por• •nci11u::ir de- la depreciación real. deo 1uodo que el •sto.::h• de

copital se expandiO. aunqueo a u11a taso declinante.••Cld 

JJJ.2.2. AGRICULTURA. INDUSTRIA \; .. SERVJCJO.S 

La evoJucJón de cada. uno da est.os sec:t.ores J."ef"Jeja un can1b:lo en 

la c:onCornuo.cJón del PIB vnt.r-e 1960 ;\' 1993 <ver c:uad.J."O 2.2. y cr-.ái"Jc• 

1>. EJ aunaent.o de la p-'U"t.fc:lpac:lón d& los se-et.ores ser-v:lc:Jos 

Jndust...rJal fntplfcó 

ac.1"opecua1. .. Jo. que nunca alcanzó .at.lt..as t..asa.s de C.J."&CJn1:lent..o :sJn\JJa.re.:s 

las de lo.s p.rJme.ros <ve.J." cuadro 2.-1.>. 

anu~J posJt.Jvas, •ncont.rándose 

promed:lo d&J :seoct.or- ser-vlc:lo.s con Jas d&J PJB gJ.:>bal <cuadro 2.3.>. 

El sect.cu"' Jndust.r:laJ t.uvo t.a.sas p:ron1•dt.o superior-es a las d•l PJB 

clob.a.J y d•l s&ct..or m&.J."'YJcJos. du.rant.& Jos años sese-nt.a y de 1902 ~ 

.S993. pero 

dcr-ope.cuarJo 

n•ás 

sólo 

bajas para 

pr-•s&nt.ó t. asas 

las: dlil'J PIB ,;Job.al Y quo J.a.s de Jos ot.ros dos se.::t.o.a"es. _,.nt.re 1902 y 

1908. 

EJ su.c.t.OJ." agricola t.uvo su P.J."Oducc:J.Sn ntás aJt.a en 29'SS y su 

voluruen par-a t99:.i 'u• pract..t..::an1a-nt.$ eJ ndsmo a.J d@>l p.rJrne.r- -11..1'io, por 

Jo qu• ha pernaanecJdo est.a.nc:.ado du.rant.e un per.íodo d& ocho .años,. 

.adontás de que e.st.a c.1. ... Js:l.s no t.Jene .a-quJvaJent.e- -en cu.ant.o .a durac:Jón 

r-eCJer.ao- •n nJn.;Ltna ot.ra época desde t9'60. <Cu.adro 2.t.>. 

Lc!-s.-• • ..rulio. <<El prC>c:"••o d• a.,...•l• d• lea •co,.ono1Lca no,.M1.Ccanca. s.,..2-.1.~>>. 
•n: L6F-2• Julio. fco-c;.rd1.ncador>. ººM.;,,.1.co: lea NU•Vca M~ro.cononñ:ca ••. M,;,x .. c.c:-. 
CEPNA-Nuevo hor1.:itor.t- ed•lC-r••• .a~. p0.9 • ZCI. 
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qu& dU1"'Ó slet..e años. d& 1902 a 1988 ('san1eJant..• al de la economía en 

su conjunt.o cuya duraci6n .t"ue de seis años., de S982 a 1987. s61o 

int..o:r.runlpido en '1985 con u.no volutnen supe-:rJor en t..'l X .al de 1981>. 

El voJumen de Ja p:roduccJón Jndust.ria.J. en t98S rue superado hast..a 

1909. creciendo cada año de 1987 1993. si bien t..asas 

sicnt•"ic:at..ivan1ent..e Fnás red,,..c:idas que las de años al"at..e.rtores .la 

crisis d• 1982. 

El se-ct..or servicios permaneció est..ancado ent..-& 1986 y 198S. 

pero con10 en el ca;so de .l.a indust..-ta. volvió a crecer a par-t..lr de 

1907' ..111unque a ~- más ~Ja:s que las preva.lecient..tJos ent..re 1960 y 

1991. 

El sect..or ac:ropecua.-to ha disnlinuido .:su pa.rt..icipación d• 15.6 X 

1960 a 7.3 ,,__ en 1993. es decir. en poco más dtJo> Ja mit..ad. El 

se.::t..or Jndust..rlal y •• sect..or .S&S"'vicJos auntent..ado 

part.1.::ipactón d• 29.4 a 32.9 " y de SS a 59.8 :M; r-•spect..lvainont.e. 

para los ndsmos .años. 

Est..o:s impoS"'t.....nt..osr can1blos espacio de t..res décadas., 

ref"lejan deo 

sect..or ac::rícola 

canlblo hacia 

Jndust.rJal•s. in•puls•do 

slmult.ánea el de-billt..amient.o pS"'oc:re:sivo del 

.::ont.ribución .al CS"'•cisnient.o. -1. -· 
sust.Jt.uct6n de hnpo:rt.ac!ones. y de::sde l..- .se.;unda ndt.ad de los al'lios 

ochent.a pOS"' la apert.ur-a d& Ja econon1ía hacia el n1ercado n•undiaJ. 

JIJ.2.3. CICLOS ECONO,..UCOS: Y COMERCIO EXTER.l"OR 

En el :subcapít.ulo l.S. e!"Cpu:sieron los rnecants1nos del et.el.o 

&conó11dco d.sdo .la perspect.!va d• KaleckJ. Est..e en1"oque puede 

considerar-se adecuado para con1p:render las rluct.uacJones d• La 

econotnía a un nlv•l a.1;.-ec:.aodo. at..endie-ndo a los Cact..o.-...a Jnt.ernos 

inher-ent.es ..1111 ciclo. En e.1 subcapít.ulo 1.6. s-> reCirl6 que- t.ant.o eJ 

:soct.or e~t.•rno las polít.lcas: públicas. pu&d&n -y de hecho lo 

hacen- 1n6"lulr sobre el ciclo económico act.uan>do 

ext..ernos. 
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TESIS 
DE LA 

NI DEH 
•IUITECA 

ha.i".ci po-r-Jodiz~.::J6n do.> Jos ci.::Jos 

pa1 .. t.J1... Ja .;iot.ap.a..:s de!- ..... u¡;a- y de 

eJ cio.::Jo pueda-

.:SOb.l"&saJJd>ndci. dl"lt.re ~st..os últ...J1nos Ja poJit.Jo.:..i. °"'conci1nica v ..,.1 sa-ct..or 

e;st.t!-J."no de Ja aca.n1..,.núa. 

Er1 Ja i:;rát"~Jc.31 3 pueden ap1 .. eciarse Jos ciclos del PlB v J..:. 

JnvaJ"si6n co1npu..,st.os pa.r- peJ"Í.:td.::os da- .31pogeo y da. c::l."is:ls.cn Los punt.os 

Jos p~r.iodos 

t..itH"ll.:itJ-ru::f.a d~cJ"&CJent...,. pa..i"'.a o:11J,;un ... ,. da- l~s dos: "-".l"iabJes. no ::so. t.rat..a 

d..,. un p&r.íodo ra-cesJv.:> en su t.ot.aJJdad -.aunquo pueda haber ..:.J,,;:uJ"lOS 

ai"ios do> rec~sión-.~. sino t.~n scilo d~ un ccr1nbio deo tello:/~nc:ia e-n J~ 

t..asa.s de V~.l"Í..3tción anual. pudiéndosa- encoJ"llt..raJ." ~bunos ~o.:!l 

.soJ3,11eñ1.0o p..:>sit.ivas si1"lo incluso J."el.at:.iva.ruoa-nt...;. &Joa-v..31das. 

Unai obst:>J."Vación sJ1nilaJ."' puede hacer::solt- p.;::u"a periodos con t..d>nd•ncJ~ C!l.1 

.aJ2'.a. 

f:s pOS.ibJ& obsérVAro 1nas de- deco;,n.a do;> pd>riodos 

t..endenciaS c1 .. ~cio;i.1'\t..o-s y dec1"ecient...&s an,b.as V.Jll"ÍabJd-S. aun~tJ> 

s:ob.t."esaJ~n J.;;:,,s o;,t.apa:s d& Cl"isJ.s debido oll Ja aznpUt.ud d•3' su du1"'.a.cicin. 

Cé1"1t.1 .. ~ cuat.1"0 y cJ:n•=•=> .Joi'Sos>. LJris c.a..ídas en J..as t...llls3s d~ v211ria.::J:6n 

_.,.,,.u.;aJ sJ¡;-ul!'n un .con1port.~111il!'nt.o St3>n1.:i-Jant.o o:tn Jas dos v.:u--JabJe:s, poro 

d>.f..,.111pJo, cu.:u-¡do ca:vó Ja Jnva-1 .. si~n ant..ro> 1967 y l!.>71 03'1 PJB Jo hJ:z:o 

ent...re 'l!}(;l"t y 1971. po!-.J."".:Jo ~n Jos p"'1'1"iodo.:>:s 1972-1977 '.\' 190-J-1906 .t'uo3- Ja 

Jnv~1 .. s:Jdn J.a •]U>?> si ;;uJ 6 -1-1 co111port.;_'·uni~1"1t.et d.:-J .PID con un J""~z.ar;o d& , . 
.::01npo1."t.~n1it3>nt...:> sJ111uJt..án°"'o h ... -...:i ... ~ J..:, baJ...... si bic-n 1:...¡aJ"'..::11 oa-1 prJJJ1"3-J"".:> 

d.:. .a-Jh:.:s désd.:?- t..as-"'.::;: 111...;0s -.,Jo>v.;:u.1.:i.s:. 

Leo• C'lc;lc.o• <;!..,.L P.J'U V la •r•Y•tn•é·,... •• c.-l·luv>.c.rc.•ro de. la cli.f•r• ... C'•""" •"•\to. le.a 
•ori• c.o\·••rvc.adco v le• ••r•• c.a,._.,.lacla. u. la• tcasaa el .. varO.c.ac•é·,... ar1..,al • .:1c.·~·r• 

La.a .... , .... do 1°.J'U • .... ,...,.,.,..,,¿ ... , u ~·rerc•c•• c:c·.-••lar•l•• d• :o.•"'60. Loa. ,..,.,,..,. c.aJ ... •

\cadn •• o\.lu..,,.c.o el• lea ,..,..,,ci.oi¿.r, d- lu ••''""" c.-\••0)-r ..... uda. ovcor•al.•l,. J ... ;:. . .,.,,J, .. r,l•> 
C:O••lrca ol l'•'"f'.'G• fv ... r•a\..olo _.,..pl•cutc;.•r,u). 

79 



de du.rac:ión sJnlJ.lar a Jos p&ríodos dd' c:ont.rac:c:icin: dtiio 1960 a 196... y 

de 1.986 .a. -1990 paira Jas dos variables. Los períodos de e:-cpansicin y 

c:ont.racci.Sn de Ja econonu·.a pueden relacionar-se- desde- un pu.nt.o de 

vis~ t.edr-ico variables S&C:t.o.r 

&~port..aciones. el saJdo d& Ja c:uent.a cor.rient.e. Jos niveJao:s d& d&uda 

t>"Ct.&rna y Ja .1:·u¡:;a de capit..aJ@-S -ent..r& ot.ras-. t.til'ni&ndo 

.r•act.ivos a Jas pol.it.ic:as con1ercJa.J. n1onet..a.rJa y can1bJa1 .. ia.-

&conotnía y depende. h&.rnos vJst.o Ja sección J.6.1. de las 

condic:Jones d• .an..Jg& o rec:::&s10n del rest.o d&J n1undo. En est.e caso, el 

Stioc:t.o:r ext.e-rno y el ciclo ec:onómJc:o se relacionan de tnuy diversas 

m.an.;t-ra:s. t.ant..o por Ja int.ens:Jdad de Ja inCJuenc:::ia que •Je.J."C& el 

e:.:t..•:r-ior. c:o1no por Las ruent..&sr que oricJnan Jos: dist..int.os erados: de 

vincuJ..-ci6n y que- comprenden desde el co1nerc:io hast...a J.a. deuda 

&!'tt.ernos. La lnCJuencJa sobr• M&'<ic:o est...á det..ernllnada 

pr-opo:rcJón Jmpo:rt..a.nt.e po..,.. las polít.fc:as con1erc:JaJes y C1"ed1t...lcias de 

Est..ados Unidos y del Fondo Monet.a.r.tio Jnt.e.rnacionaL 

Con J..a Jnror1nac::Jón est..ad.ist.Jc:a disponJbJ... buscas-on10.s a.JgUn t.Jpo 

d• reJacJón en1pírfca ent..re- J.as prJncJpa.Je:s varJabJesr: del s:ec:t.o.r 

&""-d-rno y Jos cfc::Jos: e-col'MSn1.ic::os: de México. 

Las export.aciones t.u.vJeron un c:o.rnpor-t..an1J.;,.nt.o Jnest.abJe el 

p..,r-íodo 1!i>66-199:::S. con t.as..as d& variación anual ent.re -2S: >.: y 70 "' 

<cu.adro 1...2.>. Es:t..a:s Lasas a-"'t..re-na.a.:s corresponder°' 1986 y 1!i>BO • 

.respect.Jvan1ent.e-. que co1no ya s& ha. vJs~ C'o:rn-.aron p.a.rt.• d& per-iodos 

de cris.is y de .._.._uce. En 1986 y 1!i>B7 por &Jemplo. devaluó La 

u1ooe-da én ntás de 100 n con J.a Jnt..enc::Jón de 1neJo.ro3l.S" Ja con1pe-t.Jt.Jv.id.ad 

Jnt.ern.acfonaJ. y en t900. el Jn1port...a.nt.e- crec:Jndent.o de Ja econon1ía. 

d.a.pendJó p:rJnc::Jp~J1nent.e- de Ja$ e,.,...por-t.aclones pet.r-olera.s quo

.r-epr-e-sent.d..t"on e-J 69 X Je-J t.ot..aJ de Jas expo.rt...ac.lon.a-s. °""' 

'V•r: Cc:a,..lt.n. W•ndy y :S:o•kt.c• • .Dc:avt.d. -Nc:a.c,..--=ono...._c• c:an.d lh• vo.9• l:-al'gat.n••. 
pa.Pl• JIJII: <<ll-popf.,cl cOft>p-.lLtic.ro .,..,.Cr-c.C-roe>..,iC• t.n lt-- o,:..ro •COPOOnwy»: 

.::r .... 9rna.-.. l"a ... l v Tcoylor. Leo.ne•. <<c::ontrac.tLc-oory •ffoct.• of' d•vo.lwc:a.l'"o.-.». 
Para •l c-.o d.- Mó•L~ &..ópe:. _,, ... lu:-. <<Tho cc...l or co.pit.al rU.ght. '-n Mo
HLco». 

Ansr•l••. L .... l.•• -.Potré-l•o oro M.:Xl.C.0: ••pe..rt.oncia• y ~-,.•~cl'-v~ ••. Mé>ti.co. 
Edi.C"t.C-n.• El C:aloalll.IC. • .11.:oe •• ~.Og. 
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r-eJacior1an d..,. el compos .. t.antient.o d• l.as 

export..aciones,. por ejemplo,. ent..re 1970 y 1.981 cuando Ja econontía 

c1 .. ecló a una t..asa p:ron1edJo del 9 :Y. las expor-t...aciones Jo hicieron a 

una t.asa del 49 % en pr-on1edio. En el período de 1 .. ecupe-ración 1.997-

1990,. núent.ras que la econcunía creció t...asa de 2.7 Y. 

prornedlo,. 1...-ir.s export.acion""'s t.uvieron. un.a t.asa pronhi·dio de 14 n. En 

corno en los pe-ríodos 1902-1.906 con t..asas pron1edio neg:.at..ivas. y 1991-

199::1 con t.asa.s promedio posit..iv.as pe.ro sicnJric:at.iv.a.1nent.e n1.as bajas 

las de p&J."Íodos de .auge. 

Analizando el saldo de la cu"1oot..a corrlent..e do;,. 1960 1993.
70 

puede obse.s .. var-se- que en 30 de los 34 af'Sos l.::ii. cuent..a CU.:!' de.t'Jc:it..a:ria. 

Lo ant.e:rlo:r sir;ni.r"ica que las t.ransacc:Jones de n1&rcancía..s y 

servicios del país 

sup•riores .a los Jnr:resos. Los únicos al'Sos en1 los 

s.ald.::ios :supera.vit.a:rlos f"uer-on. 1903. 1984. 1905 y 

.:u.ando la econo1nÍ.lll se debat..í.a ent.J.'e bajas t...as.as: 

egresos ru.a.1 .. 01'11 

que .a-1 p~ís t..uvo 

:1.987. decir- • 

de c:recJndent..o y 

dlu-vados índice-s de in.t~Jacicin. in1n.a-dJat..an1ent.."9' despu.ís de las c1 ... J.sis 

de- 1'>82 y 1986. 

En t.e-oría. 

:s:.:1-rnilndust..riallzadas in1plJ.c.a 

El incr~n1ent..o del déCiclt.. en Ja cue-nt..a corrio>n~e se rel .. .,.c::Jo.-..a cors un 

.aun1.:1-nt.o de la. producción y da las impor-t..acione-s con10 po1"' ...-j.&1upJo en 

1991. aunquo- de 1991 a 1993 Jos CJ."ecfént..o-s dé€1cJ.t. l'ueron r•osult....ado 

más bi&n del n1avor crecirnient.o de l.as hn¡>ort..aciones que de 

lncren1e-nt.o si~nll."lc.llt..ivo do 1.:i. producción. aunquo las export..acio1"les 

t..~mbi.in hubie-r ... .,.n crecido. 

denlandas do co1-.su1no. 

da- l.as ,;:an .. =.nci..:i.s y saJ.aarios 

de invor:s:ión y de 11:''.ast..o del 

d&J.'ivados de 1.a.:s 

gobl&rno. deberán 

70 Lea Cu•nlo Ce.·rT,,_r.\- •• -\. r•9i.alro ci- lo• 'T"9T••C>9 y -~r••o-. r•\al .. VO• ca 
t.ro.n•cn:c,c-ne-• ~•• rn•rcancto.. y •-rv .. ci.c-• c:on •L •><l•r'-or. 

V•r S<:toyd\uv"'"-Y· Dcar ..... L M. • <<E:r1loqu-• caLt.•rr.a1.'-vomo cal. ""~J'C" ..-cc.r.ó?'l'lo'-c.o a. 

e.c-,.to pleuto ..,,., lo• pa.L••• -..-. Ü••o.rr o\. Lo>>. y CarL'-r• v So•k,c•. Or;•. c .. t.. • 
capLt.u\e.o Jo. . .. 



éS'J>01'"t.ae:iones 

hnpo:rt.au::iones. debido a qu& las expo:rt.ae:iones net.as o exe:edent.e de 

export..acion•s C.:dio::ha dit·erene:Ja>. t..an~ién so1" 

den1anda acree.ad.a. 

con1ponent..e d& Ja 

En est..& 

e:o1-.vi•r-t..en .a-1.. can.ancia.s y s.ala:rios del ext..erlor. Es:t.e h.;tcho por sí 

111isn10 

desf""avo:a .. abJes :sobre la Jnon.;tda oJ."iclnadas por el incr•n1ent.o del 

d9Cicit. o::on1ercial:>. No obst.ant..e. Ja econon1ía nu11·xic.an.a ha dependJdo 

par~ su c1 .. ec::inU.!u-.t..o de la in1por-t..aoc::ión de bienes int..er111edios y de 

capit.al. dado &l éxit..o lln1it.ado de la pol::í'.t.i..::a dé sust..it..uci6n de 

import..aciones: 

us~ •speraba que la dependencia del s•ctor externo. qua 1-.ab"ia 

detér1ninado durc::rnt• tanto tienapo los ciclos .a-con&n1ícos inte•-nos. 

fuer•c:r drdstica111ente- r•ducida por la sustituc::t&n d ... t.rnportacion-s •n 

d'I .s ... ctor rnod.,;iorno ).• por el desarrollo industrial ..,elacionado. Sin 

en1bc::rr90. las co-S"aS suceJ>dieron du- otro 1nodo.••
72 

~ adopción de 1993 -sec::t.or export.ador. ha 

e:st.rat.egJa 

producido 

d• 

t..end•no::Ja ase:•ndent....,. de los dét'"Jcit.. ..::on1erclal y &n cu•n-.t.a corrient..e. 

Las :sucesivas crisis econ6n11ca.s pueden e-xpllcars& en alguna n1edida 

por él d.&.t."icit. conu~:rcial. el peso de la. deuda est.e1"raa o Ja t .. uca de 

capit...al~s. Ur:a.a di:s:n1inución de la dentand...31 int.er-na t..rae- c:onslco 

caída d~l produc::t.o y dol entpleo int.ernos. ult..erior•n•nt.e. 

exp.a-ct..at.iv.as sobre a-1 .::0111port..o.:.n1 .. h~nt..o f"ut..u1'"0 de la e.::ono111ía pueden 

un.311 c.a:ida t.od.Joví.a 1n.ayor d"3> la lnver~ión y cPn ello operar el 

1i11-Cect..o n1ult..iplicJodo1" de man..,.i: .. ..:io inversa. EJ. re:sult...o.do será ot.ra baJa 

d.a- la producción. de las ¡;anancl..305. d&J ernpl&o y Jel 1;:rado de 

uLil1%.acl61-. Jo 1.a plant.._., product.iva. 

El nivta>J de ut.11iz.ac.ión da- J.oo ca.pauid.ad tnst..aLada d~J país,. ha 

ust..ado por d1i11-bajo del '100 " <era algu1~ ~iones slir;:nit"icat..ivainunt..e 

ccir-d•n<a•. Enr .. qu•. (.:'Le.o• prc-"-l•-.ai• •conó""i.cC.·• Cc•n\•rnpc•r&1"••e>• •n p•r•pe-c.L;,......,,.. 
h;.•t.óric.o>.'. p-0~. ,1!3. 

az 



po:r debajo>. 73 lo que- 1"'&.al'Jrrnc. el .cu"s-urnont..o de- K.aoleckJ 1"'&Spact..o de

que las osc:IJaciones del .::Jeto obedeca-n a variacJones e111 J.a t...asa d& 

i;anancJa. Est..a. de:spu~s de Jlei;ar a un n1ínin10 por- la acun1uJ.aci6n de 

act..ivos -y una vez .r-·1 .. .,.111ado al .S"'it.1110 do c.a .. ecintJe.nt..o de J.a inver-sJ6n-. 

t..ender-ía au1nant.a.-.. pOJ." J..a po:s:t.erlo1.. relat..iva de Jos 

aca-:a"'VOs. dadas J.a.-sr nece:s:id.ades de ree1npl.ai::zo. No ob:s:t.ant.e, Ja caída 

de la ntasa de ~an.anc:ia.s .:poi"' ot.r.a cau:s.;31, hacie1-,do ab.st.:a .. acción d'"1' J.a 

acu111ulación de- act..Jvo.s- puede por sí sola depr-Jndr la ec.ononiía. 

Pu.a.de inl·erir:se que- las baj.as en J.a t.asao de ga.nanc:ia lJ1 

eeononúa rne:-cic:ana se han debido .a ot.ros rac:Lores y no sólo a JJ1 

ac:un1u.lac:Jón de .ac.,.:rvos. pues de h.a.be-r sido e::st..a la Urúc:a 

Ja inversión da reempJ.a::zo par-a reanlni.ar Ja 

econon1ía. En est.e sent.ido, Ja subut.1Uz.ac16n porn1anent..;. de Ja plant..a 

p:a .. oduct..iva. si b:len ha stdo v.a•"iable, puede ent.ende.rse de dos 

111ane1•a.s: p:a"'tm&ro, con10 causa p&.J."'O t.a1nbl.in con•<> consecuencia de la 

las canancJas, 

sino t..arnbto;i.n que ~:st.as han .rec:Jbldo el l1npact.o negat..J,,•o d• 

.t•.act..01.~es ext..er-111o:s a.1 ciclo. c:o1110 las condlcJones d.a- La .i.conon1í.a 

1nu111dial o Ja poJ:it.tc:a ec:on61nlc:a int.erna74; s@a;undo. corno consecuancia 

do una r0duc:c:Jón en Ja producción 111 .. ois que- por un inc:a"'enient..o .absoJut..o 

d~ los acervos. con lo que- pod1 .. í.an p1'"e:sant...ars.;i. Jos a:spect..os 

ne,; ... ,.,t.Jvo:s -aunquu. :slJ"ll su cont..1 ... ~p.a.rt.e co1npensat.o.:a'"i.a 7::.-. de- J.a ci1ua y 

d•l fonda> del clclo d...- K.JiJo-;iocld: ~.) una baJa t.asa de ,;..:io.nanc.t.ao sin un 

c.:a .. ecirnle111t.o in1po:a"'t.ant.& de Ja invorsión. p.ra.cadent...;t.• v 2.) 

ast.anc.an1Jont.o dt1>c:rec:Jrnlont..o de Ja Jnver:s:ió111 s:Jn haber aslst.ido 

En est.a caso ¡:::H .. u~de- advert..ii""sa qua- !.do b.:.Ja r~nt..abJlld.ad J1npJde 

.:1•t1-cJ11'1unt.•:> sub.st.~111c:i.c.l do> J~ inversión. y .,.J bcllJO crec:Jrni~nt.o d• 

... ~st.a ob:s:t...3cullzJo el lnc:ren1cnt.o da J~s ¡;:.anancias. convirt..lé111dose-

une11 .reJ.ació111 per-nicios.o:Jo pa1"'a la aconon1ía. Po.:a:- ot.ro .lado. u1-.a ~a d& 

V•r: Ló~z • ...1 ... t,o. O:..:F-l pre>e••o 
F"Ó-9· :J ... 

V•r ••ce10.f!.,., •· 3. s. 
•• d-,r. 14n c:i. ... ,,_nl.o ~,..c.uJ ... al d .. leo la•c.& d• 9c:i.na.-.c\.et. l.nrn•d\.ca\.orn•nl• d••F-Y•• 
d• d•.)Or la •c,.rno.~. y ... n \.T"•Cr•,..,•"•Lo d• lo i.r,v•l'•Lóro d•aipu.;.., ..::!• hub•r -•leo.

do •r• .l ·roroJo•. 
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co.st.os. sólo condJcJón n&cesar:la per-o 

exp&c:t.at.Jvas const.Jt.uy&n t..ambién 

t.oJna de deo::JsJone.s de Jnve.rsJón. 

elenient.o runda.n1ent..a.J par-a La. 

III.3. COMPORTAMIENTO DEL SECTOR INDUSTRIAL 

111.3.t. PRODUCTO E l"N\.ºERSION :SECTORIAL 

L.a poJít..Jc:a d.. apoyo aJ desar.r-oJJo Jndust..rJ.al d• acuerdo 

poJit.Jo::a d& a:sJcnacJón d& r-ecurso.s. 2> poJit..Jca in1posJt.iva. y 3.,) 

polit.Jca con1ercJ.aJ. 

t> Polít.Jca d& asJcn.aciÓJ'J d& recursos. Est.& t.Jpo d0o poJít.ica 

•xp1 .. esa Ja o.rJent..ación d.a- Jos r.i-cu.rsos cr-edlt.Jc.los y J.~ 

.lnv..,.1~.sJón públJc:• apoyo Ja Jndust..rJ.-.. L.-11 

uEn .r96,.;, la .Nacional Financ"Í$-rO otorgd crO.dito.:s pe>,.. un 1uontc> 

1ncr_yor u .r3 5oc> 111illoncJO.s- da- P*"'.::;os-. c1- lo.s- cual$-.:s ~6 % se a-stind al 

apoyo o La industrio elti-o=trica.: ry. ;::::.: a tron.s-porte.s ).• comunicocion~s. 

).• ro % a lo indu.s-trio 111i11era y petrolero. E.s- d,,,.c:ir. el apoyo a 

ínc/u.$trío.s- bdsica.s- fue de 1na".s- d.,. 50 ::>:. En rp70 -z cr&c:Jito otorgado> 

por &.$1:0 i11.stituciOn _1"ue el- ca.s-i 45 ooo '1Jillo11e.S' de pd'so.s-. Las 

acti .... ido;,des nu:i.S" i111port:onte.s- a las que .$e dirigid fueron: el sector 

elcí-ctr·ico. ~9 !1:: ol transporte. r.2 ?:: equipo de transporte. 5.6 %. ).• 

ri~o s ::::i:: ••• En .r975 la i.11dustria el~trica re-cibió R3 :>.;.. la del 

l1ierro V acero .. .r4 ;;;. y los t:1~011sporte-s. Z.;;I: .::i:: ••• -.?7 

..,._ ... M.:x .. c-o. :st.9lo ::ocxr • .1.:007. •sea. 
77 ibO.d •• pci9. ... .... 
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Asitnisn\Oo las inve:rsJonas públicas durant..e o>l d& 

e:st..abilJdad const..it..u~·~ror1 est.í1nulo al indust..ri.aJ. 

proveyendo ob:ras de inrr-aest..J."Uct..u1"'a así conto cotnbust..ibles y energía 

eléct..:rlca suricient..es. ..En algunos ca.:s:os est:o.s in.5'uH10S" h~.S' fueron 

proporcionados f.a las indust..J. .. iasl co>n un n11:11""gen de .s'Ubsidio. 

pr~cios ín;J"erio•-e.5' o los c.o.sto:s 1na•-17inale.s.••':"9 

2:> Polit.lca lmposit..:lva. Est..a polit.ica consist..a- p:rin.;:ipahnent..e. 

la .a-xención d& hnpuest.os y de crédtt.o:s J-""iscales a la inversión. 

cuya J"'inalldad es Ja :reducción del p.ag:o ef'"ect.tvo da ln'P'·u~·st.os. Los 

Ce:rt.Jt""icados .Je Devolución de l1npuest..os. CEDIS. p.a:r.a in1puls.a.J."' las 

export.aclones. los Cert..l•"ie:ados de P:rotnoc:lón Fiscal. CEPROFIS. 

para el f"on1ent.o del empleo y la h"lva.r:sión las indust..ri.a:s. son dos 

inst.1"un1ent.os que eje1nplirica.n Ja pol:it..Jca de- est.írnulos al des.arrollo 

indust..rlal a t.ra·vés de c::rédJt..os J"'ise:a.Jes. 

L• pol.ít..lca 

indust.:rlales 0 t..anlbhin ha t.enldo 

..:2 .. ecinúent.o d.a- Ja inve1"'sión en a.1 sect.o::r it"ldust.:rial. En e.l capít.ulo 

IV so- hace una descripción 1nás d.a-t.allad..a da- est...a práct..Jca 1·1sc.al. 

3> Polít.Jca conuu .. cJal. Las n1odi.t""ic.ae:Jon&s de ar'-"ncelés, PJ."•CJos 

01·1cJales y permisos y licencias de J1npo:rt...aclón. h.a.n sido 1nuy 

1nlpo.rt.ant..es pa.J.."'a el desar::roUo lndust.:rJa.1. .. .. El s-1.stenu.:I' 01 ... a11c8'lario. 

qu9 i11icialn1e11t- r~.spondia .sdl..:> a los- ob_jetivos d~ •-ecaudación. ha 

posado O' orienta1"'se. durant~ ..,.¡ p~riodo de- .:J>Stobilidod. la 

proteccidn índust1""h:r1.••7
t> 

EJ c:recJn1Jent.o de los 

.1"'.avo.recldo po.>J." Ja p:ron1ocJón 

Ci:s:cale:s a la lnve-rsidn en J.!~xico. 

sect.or&s lndust..riales t.a1nbl&n 

A co1"1t..inuación se ..Jesc1"ib~ o-1 .::omport..antlent..o 1nost..J.""ado po.r J.:ios 

clru::o sect..o:res lndust..:r!J1les. 

~ P:roducci&n. EJ PJD i1"1dust...rial g;lobal <111tn.Joría. 

n1anuract.uras. const..1"u~clón y elt?ct..ricidad>. p1"eSld!'nt..ó 

Sllo\Ó:•• L-poldo, Op. C•t. •• pc;ig. t.7~. 

•bó.d. o J....,¡9• S?d. 

p.,.t.róleo. 

c2"ecJn,ient..o 



cont.h""lUO de 1960 a 19a1. como ret-Jejo de-J periodo de crecindent.o ..-n 

Ja época d& d•:sarroJJo est.abiJJzado:r y d•J auce p.itt.:roJe.ro de 1"Jnales 

de Jos ª"ºs set.ent...ari.. En 1982. 1983 y 1986 cayó 2.1. 8.9 y 5.6 " 

:resp•ct.ivdlrn&nt.e. prec:lsan\ent..• en Jos a.J'ios en que t...an,bié1"l ec111yó .;t>l PJB 

g:Jobal. 

La Jndus:t.ria nlinera t.uvo caídas en la p:roduccló1""l en 19650 1971, 

1975. 1982. '1986. 19B9 y 1991. 

desdé 1986 su ciclo f"u,,;,. in.as cort.o. 

decir cada 4 6 anos. aunqu..-

La. 1nine1"'Ía t.uvo un bajo crec:ind&nt.o por las oscilaciones de- Jos 

precios int.ernacionales y por la producción y 

p.art..a-_. la indust.ria de la const.rucc:Jón creció 

rápJdan1ent.& h.ast.a 1981 por- el cr~cindent.o d..,. ~ Inversión global. 

p:roduc:ción cada cuat.:ro 

s.a-Js a.nos, Cd.a- O\ane:ra n1uy :sentejant.e a la indust.:ria 1ninera>. en 1961, 

1965. 1971. 1977. 1982. 198".3. 1906 y 19SB. acort...á1"ldose 

desde 19133. 

aparición. 

La lndu:st.rJJ11 en su conju1-.t.o t.uvo en general &levadas 'Lasas d& 

c:reclnúent.o de 1901 a 1981... e:specialment..e 1963-:1964. :1972-2973, y 

1978-1979. los p:rin1ero:s dos subperíodlos apoyados por el 1'"ue1 .. t.0> 

crecinú.ent.o de los sect.01. .. e:s:: alé-ct.rico y de la const...ruccJón y 

nle1-.or rnadid..31 POI"' el St!-ct.or n'lan~act.uru-:ro. y ol últ.1010 :subperíodo por 

la indu:s:t.1. .. ia pat.rolara y por la 1ndu:s::t.1"ia de la coi-.st.ruc:ción. 

La pa:rt..1c1paclón de ca.di.a st!l'ct.or en el t..ot...al indust..rlal pr-es&nt.a 

dos t.Jpos: de contport..a.n\lent..os b3.s1cos: en p:rinter lugar. los :s:ect..ores 

1n.avor pd>:so r"'°JJit.ivo t.31e:s co1no la indust.ria nta.nu.f".act.ure:r.a y la 

Jndust...ria de la const..rucción. con p.a:rt..iclpación p1"'oni&dlio an al 

Jug:a1"'. los .s&ct..ores: p&111 .. t.lcipació1""l n1ás b.a.j..-:.. l.a indust.rJa 

pe-t...rol&J"'.a con 6.l "'· ldl indust..ria 11únera 5.3 :Y.: y la 1ndust.r1a 

eJéct..:rica con 3.1 % en pronu~dlo. <ver ,;r.3t"1ca 4> .. 

o!tl ,;.rado d& v.arlabiUdad p.a.rt..Jc1pac1on.a-s lo tarco do>J 

p.,¡¡:.:rdida de 2 y 1.--1 
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punt..os po:1:•cent.uales ent...i .. e :1960 y J.993, equivalent.es .a una va..i .. JacJón 

de - 2.9 y - 7.9 "' .1•e:spect.ivan1ent.e. Por su par-t.e. Jos sect.o:res COl"I 

p&so :rel.at..ivo. J"u.a-ron Jos que p.1 .. esent.a.1 .. on can1bios 1nás 

111\port..a.nt..es cont..ribución al s~ct..o:l" indust..ria.J global: la 

i.1-.du.st1:ria pet..rol&ra g;.anó 3.7 punt..os porcent..uales. la ndnera pa-rdió 

3.3 punt..os y Ja eléct..:rica ganO 3.2 punt..os. t...aunbién ent...i .. e :1960 y 

1.993. Est..os cambios represent..an variación de a2.2 n p.a:ra la 

indu:st..ri.a del pet..ról.ao, - -ti.a % para la 1nine:r.í.a y 213.3 :Y. para la 

indust.ria el~ct..:rJ.::a. e1"1 su pa:rt..icipación d&l prhnero al últ..in10 ai"io. 

EJ g:r..illdo de va..i .. iabilldad para est..o:s: t.res sect..o:res o=tn un lapso 

d.a- 33 af'lio:sr, --s JndJcat.ivo del can1bio en Ja est..rat..e-i;-1.ai de desarrollo 

econónúco -privilectando a ci&:1 .. t..os se-et.ores 

~í 

111undialtill's. 

de- las condici.ones de Ja aconom.ía y corn&rcio 

Ot..ra J""orn1a de aprt!l>ci.a.i.. e.1 comport..a..ndent..o d.a- e.ad.a sect...or 

respect..o a la il"ldust..r-Ja clobal. observando el con1po:rt..atn.Jent..o d• 

Jos ciclos del PJB indust.:rial t..ot..aJ y el rela.t..Jvo cada sect..or-

Cg;ráJ-Jcas 5 a 9>. En el caso de Ja lndust..ria del pet...róle-o <r;rá.J""ica 

6>. es not.oria la diJ-&:r&ncia ent:...re est..e :s:e-ct..or- y el PJB ai;:rec4iadt> 

Jndust...rial d.,._ 1977 a 19B.2. cuando lo ntisano la 

cr-isis el pé.SO d& Ja indust.1 .. la p°""t..rola-ra -sie1npre al 10 "' 

a1.11-.que con alt..as t..as~ d~ .::1-a.c.iJniant..o- det..ernúnó una separ.acicin 

.su dinamica t..ondencial d& la del r&st..o de los sect.0.1 .. es. La .lndust..11~ia 

n-..onuf"'..:.ct..urer.a por su part.e <a;-.1 .. ...Jl.t-ica 7> 111ue:s:t...1 .. .a un.a. diJ"erenc.la n1uy 

pequ&t'Sa en l""" brecha que- s&p.a:r.a los dos clcJo:s. d~bido a su a.Jt...a 

pa.1. .. t..icip~cicin compon&nt.e- indu.st..:rial t..ot..al. La 

indust..rlJi do Lill const..:rucción .1"'~.t"leja una ele-v.ada .sen:s:lbllldad los 

.:: .... .,_,nbios 01-. Ja producción Jndu:s.t...i .. i.al t..ot..al. e1-. .Spoc.as da aua;a o de 

crisis su va.ri..aibilldad es nt..:.yo:r qua 1.a t.io la indust...rJ.a ¡;loba). 

~ Jnva.rsi.:Sn Respect..o de Ja inver:s:Jdn puede l.-.bservar:s:e que Jos 

.oi'fos de 1n.o.yo.1.. cr.a-cindent..o par~ cada :s:ect::o.i.... .aparecen da-sde 1979 si 

blo=tl"t cont.lenz.an a de-c.a .. ece.1.' a p~:rt..i:r do!!- '.1982 Cg:.r-.3..ric.a. 10>. Para las 

Jndust..rias n1.anuract..urera y oloí-ct...:ric...-:. so Jn.J.::::ia 

1990. <se excluye .a Ja Jndu:s:t..:ri~ pat.:s. .. oler..:it po.1.. no dispono-.r de d.at..os 

sobre invd>rsión para el pe.r:iodo 1960-1993>. 
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~ t.•s.ats de v.a.rJacJón ..... nuaJ p•r-•nJt.•n r-eco.1"1o0Ce.l" ciclos dé 

exp.ansión y c:ont..1"acci6n en Ja J111ve.rs.tón de c:ada sect.o.r-. Los períodos 

con t.asas cont.Jnuas posJt.Jv.as o necat.Jvas d& t.res af'5os o nlás. puedoa-n 

asociar:s& al comport.anlient.o d& cada soa-ct.or-

cont..rJbucJón al desar-.rc.llo indust...rlal 

signi.t-Jcat..tvo que ent.r& 1961 y 1981. 

~pocas. Por 

nUent.ras Ja.s 

Jndust..rias tnanu1·act.u.re-.ra. eJéct.rh:.a y d& Ja const...ruccl.Sn present.aron 

períodos predon1i1-..ant.enient.& d& expansicin. Ja Jndust.r-Ja nUne.ra mo:st..r-ó 

t.asa..s: d& var-iación anual nega.t.ivas par-a Ja inve-rsión <cráCJc.a 11.>. 

&l"ect.o de las polít.Jcas de . =~t.it.ución d...-

Jn1po:1"t.acJones orient.adas .aJ des.ar.rollo do J.a Jndust.ria naanuract.urera 

y de Jndust.rJa.s básicas Ja ener.;:ét..Jca y la c:re•dora de 

Jn.f"r.aest.ruct.ura. 

1982. cuando Ja c.rJsls 

econónUca Ja inversión .l..a Jndust..rJa 

const..ruc:clón y aJ9ct...,.Jca. En cont..rapa.rt.•_. Ja Jndust.rla ntlnera 

p:ri&Sent..ó tnayor- cant..Jda.d de al"5os sucesivos inversión 

crecient.e. alcanzando su tnayo.r voh.unen de inversión en t90B. 

En lo.::51' cuadros 6.1. 6.4. 

indu.s:t..rias 

co1"5t.rucc:Jón y eJ&ct..rJca. ob:se-.rvándose .r-elac:Jón posJt.Jva &nt.ra. 

los coe.l"ic:J~nt.e-.:s d~ inve:i"si.Sn y las variaciones on la inversión y &n 

eJ product.o. Lo ant.erior con10 consecuencia de Ja n1ayor- vas-JabJHdad 

d.,.. Ja inver:s-Jón. t.ant.o en Ja e>1Pa1"1o:s:J..:in conlo a.n Ja cont.r-acció1"1o. Un 

coo!-t"Jcient..a- aJt.o J1npUca 

p.rc.duc:c:ión y aul'l n¡ayo:i"e:S e-n l.a Jnversicin. y un coef~icJ.,.nt.o- bajo est..á 

asocl•do f;Qoner•.lt11ent.e t-.asas de v.o:rJación ne~¿¡,t.lva.s Ja 

J111ve.rsión. 

J"U.3.:2:. AUGE DE LAS J"NDUSTR.IAS PETROLERA \" ELECT.RICA 

EJ dJnan1isnlO •nost..r.ado por las Jndust..ria:s: eJéct...rJca y dél 

pet..róleo. 

Jnl"ra~st.ruc:t.ura pr-oduct.Jva. 1-a t.33a de. vari.ación p.ronaodJo .anual del 
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PIB d• 6.5 Y. ent.1"& 1976 y 1.982 Ccuad:ro 2.3>. l"ue 1"Etsult.ado &n ,,;1 ... an 

part.e dél auce pet.role-1"0• cuyo product.o t..uvo una t.a:sa de var-iación 

p:ron,edio anual de 17.99 "' pa:a."'a el ntls1no per-íodo <cuadro 4.3>. 

La indust.:ria p.;,.t..J."ole:ra 1nost.ró un creclnde-nt.o cont.h"IUO de 1960 a 

1.982. La caída Ja producción 1983, 1995. 1986. 1988 y 1993. 

coincide con Jos arios de crisis y dtJ-sacé'lé:raci6n d.;,. Ja econo1nía d&l 

país. Es de-ctr. de-bido a las ¡;:randes var-Jacion~s de- est..a indust.:ri.a, 

t.oda la econo1n:i.a, obst.ant.e 

rel&11t.iv.a baja part.icipación &n .la producción il"lldust.r!al. 

El :sect.o:i.. pet..r-0Je1"0 S""ue el qua- t..uvo las t.a:sas de- creci1nlent.o 

1n.ás: elevadas, c.:>n t.asas supa-1 .. io:»:re.s .al 10 % anual dUJ."ant..e difl!>Z ai"ios. 

en cinco de ..:.Jlo.s con t.dlSas superio:»r""'s al 1.S % C27.2 % en 19130)>. El 

sect.or eJoict.i. .. ico t.uvo el 1nayo1"" nún,oa-:ro de ai"ios con t.asa:s: superiores 

al U) "· Ccat.o:rce>, aUl"IQU& sólo t..r-es anos con t.aisas arriba del 15 %. 

Los s•ct..ore:s d& la const.r-ucci6J"a 0 n1anut'act.urero y niJne:ro. t.uvler-on 

diez, cuat.ro y un ai'So:s respect.ivan,ent.e, con t..asas superiores al 10 

Y.. 

Es posible encont.:rar- períodos d.a- auge n1..i.s o nui.no.s p:rolong::ados 

.alcunos de- Jos sect.or-es indust.riales. los nlás lar,;os por- e-Jon,plo. 

Ja indust.:ria eléct.J.""ica de 1963 ..:i. 1982 <20 af'So.s); la indust.ri..lll d.a-1 

pet..róleo de- 1974 a 19132 C9 aii"Sos>; y l.a indust..ria d.,;. Ja const.r-ucción. 

d..,. 1970 a. 1901 C.:4 arios>. con t..altS.3:S PJ."0111edio da. 11.3. 16.2 y 13 Y., 

J."tJtspe-ct.iva111d>nt.t!t. 

La indus<t.ri-1'11 oJ&ct.:ric.a .l~ue el ünJco sect.or do la indu:st..ri..a qu011> 

creciJniunt..o const..ant.e do;. 1960 a 1993. 

Las L--..sas de- va1"lación p:ron1edlo pa ... a los pe1"iodos sexan...ales: y 

paro..'ll cada d.ícad~. :l"'ua-:ron casi :s:ien1prll!' "'.:is dlt..as pa1 .. a 1.a. Jndust..rla 

exc~pci.Sn del pe1"iodo 1976-191)2 qua Ja indust.:rJ~ 

po!tt.roler.a t..uvo t..asas pron\oJ>dio 111.á:s: .alt..a.s. y do 19BB a 1993 en qué la. 

indust..ria de- l.::ir. con:s:t.rucció1"a p:rese-nt.ci el n\ayor rit..rno do- c:rec11nien<t.o. 

p.31ra el peoríodo .;Job.al de 1960 1993, el .soct..01" 1ndust..rtal t.ot..al 

t.uvo una Las.a p:rotnecllo de variacicin anual dé 5 "· tneno:r a 1.as t..asas 

co>rr0>:spondient..és a J.a indus:t..ria el~ct.1 ... ica y la d&l pet.:r.SJao d& 8.7 y 

6.9 "· r<ll)o:s:pect.iv.amt3-nt..e, p0>ro 111.;i.yor a. las t..as.as pro01edio do Ja:ss 
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indust..rlas ma1-.ut".ac:t..u.z"'&ra. da J.a con:st..rucc:Jón y 11\J.t"t&ra. d& 4.9. 4.0 y 

3.3 Y.. 

Los :se.et.ore~ que. ,cana.ron part..Jc:JpacJón .la Jndust..ria 

pet..roJe.ra y la Jndust...rJa eJéct..rJca. n1ue!>st..ran su nu::i.yo.r cont...ribución 

al sect..or indust..rial. en 1903 y 1993 respo!>ct..ivan\&nt..a. es decir. en J..a 

época d& apoyo a Ja. Jndus:t...rJa pet..roJ&ra -con ii;randes inversiones- )_' 

d& .;:ran den1and.a lnt..e:rnacton.a.1 de p&t.1 ... ólao. y p.a.1"'a el caso de La 

indus:t.rla el&c:t.rlca. r&t"le-Ja a-1 apoyo pe:rnian ... nt.e durant.& t.odo ei 

período de est.ucllo a. una Jndust..ria basJc:a considerada S"undan1ent..al. 

IJJ.3.3. IMPORTANCIA DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA 

El c:r-cJn1h~·nt.o d& Ja ec:ononiía puede relacionarse con el rúvel 

de creciJnient.o lndu.st...rJal. cuyas t.asa:s: de va.rla.c:lón pron1edJo han 

sido n1uy sJn1Jl..11ires t..odos los subpe.riodo:s Ccuadro 2.3>. Est..e hecho 

puede- &Mplic.a.rso. obst..ant.& J..a pa.rt..JcJpac:Jón p:ronl&dio del PJB 

indust..rial el P.18 clobal d°"' 32 "' para •l período 1960-1993 

<cuadro 2.2>. por Ja hnpo:rt..an..:Ja de- la indust.ria n1a.nul"'act..urera. qu• 

ha cont..:rJb\.&fdo en cada af'Sio d.,,. 1900 a 1993 con poco más del 20 Y. del 

p.roduct..o l'l:Jobal. 

Est...a proporción :se- vuelvé cu.alit..at..lv.a.n.a-nt..~ 1uás in1port..ant.e sJ. 

pon~n de- 1"'ell.•v& Jos .at..rJbut.os de la indlust..rla ntanuf"act..ur@ra qu.a- .la 

hac@n pr-opJcia par-a los ob.J..,.t..ivos de polit..Jca econó1nic:a: 

••Aun. cuando la 1nanufactura y las activiclode.s relacionocla.:s: 

rep1•-.:s:enta11 1nucho n•-nos de- la 1nítad del valor agregado total y una 

portic:ípaci.01> uün. 111.e-nor del e1npleo en la 1na.).•oria de los pai:;:e.s _,.. 

des-arrollo. d•s~111peira11 una función nJocr-oecc>nd1nico fun.da1n...,.ntal. Con 

frecuen.cia. el .secto,- industrial crece 1nd.s rdpido- que el resto del 

politic:a gube-1'"110111,..,..ntal; udo111ds. por lo 9ene1 .... al .:s;o- ca1 .. acte-r-i2a poi- un 

-:..=cd".so d- capacidad >'• debido a ello. sus 111acroaJu:stes se realizan 

en el lado dd> la cc.:,.,1tídod . ..•o 
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d~ 4"!1h.i su papel e:st..:rat.tigfco. P~.1""a Le-opoJdo Solís. el c:r .. chnJent..o de 

Ja pr-oducc:Jón n1anu•'act.ure:1.""a est.uvo Jn1 .. JuJdo po.r &levad.a. 

el.a.st.fcld.ad Jngr-eso de 1.a dernanda y pOJ.""' Ja poJít.Jca d& sust.lt..ucJ6n 

d& .irnpor-t.ac:Jonés-

La fndust.r-Ja ntanu.t .. ac:\.ure:ra co1no Ja Jndust.r-Ja él"I su c:onJunt..o y 

la ec:ononií.a gJ.:iobaJ. cr-ec:ió c:ont..fnuanu~s-.t.e- de 1960 .a 1981~ y su 

p1."oducc:Jón cayó t.arnbfén en Jos ndsrnos ai'5os que Jas o\.r-as dos: 1992. 

1903 y 1996. aden1ás de- ot.ra caída e-n 1993. 

El c:o1npo.rt.a111fe-nt.o de e:st...11o Jndust..rJa .s:& debJ6 a un c:recJndlitnt..o 

111uy in1port..ant..e- da- Ja siderUJ."~:I~. la f" .. ab.rfcacfcin de product..os 

nh>L.alUcos y de p•""oduct..os quúnfcos. A 

t..:radfcJon.aJt:1os con10 t..e:"Ct.JJes. .ropa y e.alzado. CJ."ec:i&J."On Las.as ntás 

bajas y :su par-\.fcipac:Jón en el PJ"B Jndu.st..:rial f""ue decreciendo. No 

obst.a.nt..;to. &1 sec\.o.r- 111.anuf"ac:t..u:re.r-o a;lobal 1nant..uvo p.a.rt.fcJpacJón 

aproxiJnadan1ent...;to c:onst:.ant.e en él PIB indust..rJa.1 de- 1960 a 1993. 

o:>rfe1-.t..adasr Ja producc:i..S.ra d• 

p.a.r-t..Jclpación PXB 
1n.o..,.nut"ac:Lu.rero de 50.7 % e-n 1960 a 3!3.5 :V. en 1993. Po.r .su pa.rt..e.. las 

•"antas orieJ"JLadas a J,;.."11 creación de .bienes d~ p1."oducc:ión. n1odl:f"'Jc~ron 

1~a:i .. t.iclpacJón pasando dd' 33.2 % a St.9 n en Jos rni:sntos a.i"'ios. 

P.art..Jci¡>actón. de J.a:s , .. an~s 1>•"oduct..oras do bJenos do co1'11sunK> 

y d~ bfon1es do- produc:ciÓ.1'11 0•'11 eJ t.ot...al 1na1"J1...1J""act.u1"&l"'o 

:1960 i.970 190-0 :1.990 199:1: 

DJereos do> 

COl'11.S:Ul1-.0 so.7 43.6 3B.4 36.:J 35.S 

DJ•t'11os d& 

Produce.Ión 33.2 :39.7 4"?.B 51.1 51.9 

FUENTE: EJabor.odo con base en dat..os do- JNEGI. S'JsL&J11~'11 de Cuent-lls 
Nacfonale.s de México: Ofe-rta ).> de111anda glob.,l .v F"ID anual a precios-
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En el cuadro l:l.S. puede V•rse la par-t..lclpación pron,.,..dio d.,. cada 

rama •n el PID "'anut-act..urero ent..re 1960 y 1993. Est..e comport.arn.ient..o 

'""" dlst..lnt..as :res"leja la 

lndu:s:t..rlalizaclón del país ha t..endldo a o:rient..a:rse predonúna.nt..ement..e 

hacia la producción de blene-s de capit.al y product..os lnt..e:rnu:rd.ios, 

debido 9n part..e a Ja polit..lc:a de :su.st..lt..ución d.,. .i.n\port.aclone.s y .al 

\ . .llt..éJ."ior- desarrollo de la indus:t..rla el cont..e>rt..o de apert..ura 

eco1°"cl1n.i.ca. 

l..ca• rorftA9 ~ p:irc..c:h.icc:-i.¿n d• b"•n•• d• c.on ... nnco •• co• .. pc:....-n peor \o di..v .. •i.ón ::s: 
o\i...,.•nlO•• 'b-9bi.da.• ,, t.oboco <ro.rr•C&• .sa a. .z31: y ~ \o di..vi.si.óro ::SJ:! t.•xt.i.\••· 
c.o\:1:odo y pr•ndo• d• v••li.,,.. t:ra.1'fta.• Z4 o .ZD>. 1..0-9 d• Q.i.•n•• d• producc;i.On 

c.c:.-T">forft>Gn por \a. chvi.ai.c!on J:V: p-af."•\ v prc:-duc\09 c:t.. pcaP'9\. <ra....o-. 3a y 32>! 
P'C"'r \a. d.,..,., • .,g..., V: prc:,.ducto• c¡ ... i.-.. coe-• fra. .... .....- 33 ca 421; pc.-r ta di.vi.•i.éion Y:l:I! 

"'r.-d...•lri.o• .,...t.Uh.c;o• ~i.c- <rg.rr.n• 46 y 47>; y ¡:.-or leo. di..v ... •i.áro VJ::l:J:! pro
duclO• ,.,...t.ó\. .. co• • ......oq ... i.ncu-...ca v _q.., .. pc. 
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CAPITULO IV. EVALUACION DE LA POLITICA TRIBUTARIA 
DE DEPRECIACION FISCAL 

CV.1. LA DEPRECCACCON FISCAL Y EL FOMENTO A LA INVERSION 

.IV.1.1. INCEN'J."IVOS A LA INVERSION Y DEPRECIACJON DE ACTIVOS 

Las f 0 .J."anquicias :f'"i:s:ca.le:s: di2 .. Jg:Jdas .al f"o1nent..o d& Ja inVéJ.".Sión 

México. da-sde Jos inicios de su indust.riall:z:a.ción. han consist..ido 

J.a exe1·u::icin o .1."aducción del pai;o do di:s:t..int...ausr clases de in1pue-st..os 

con10 Jos del t.hnbr•. s:obr9 ing.t"e.Sos n1ercant..ile::sr. de inlport..aclón d• 

rnaquinarla :v d'quipo. d0 Jn1po1"t..ación d• n1at.e:r"i.!ll.S p:rln1a:s y sobre Ja 

.J."ent..a. prJnclpal1nent.e. 

Los ob_tet.lvos persecu.Jdos al ot..oJ."carse est.Ílnulos f'Jscales han 

sido Jos sJ.;uient..es: crear nu&v.as en1pres:as. "'"''upliar J.as h'IV&.r:s:tone-s 

e:.ci~t..e1-.t.es • 

.J."at;it>na.les. 

n1.;ioderni:z.aJ." 

de:s:coa-1 ... t.rali:z:a:r 

Jn:st...ai.Jacionos. 1>rontover indust..ri.aos 

indust.rias. sust..it.uJ1.. isnport.4':tciones. 

-La e:o..:"""11c:(dn el~ in1pue.sto.s Ca J.Jlt J1-.dust.1 .. ia.J c:u1:J"lc7uie-ra que ~e-a 

..S"U h"l_,-lu.;,.ncía. t'ena- conlo objeto 1t..'".S:-t,n1ular la i.nvd>rsí.6n •.••• u.z E1"ll. 

el caso do3- Jos bianes de- c~-.pit.dl i11lport..adc..s. los est..ilnulos pua-de-n 

t.ena.1.. corno r-é:sult.ado J..:io rnodi:r'icació1"ll. dé- l•;:,s precios r&lat.Jvos. Ot.1'"0 

t..Jpo deo oJ>St.in1ulos .CJscaJt'l's h.a.ra sJdo los Cart...iJ"Jcados: de- Devolución 

d-.J> Irnpu.,..st..:os CEDJS. p.ar..ll la pr-on1c-c:J6n da- 1.<'llS a-xport.acionéso y Ja.s 

C&rt.J.i'Jcados do- P:rornoción Fiscal CEPROFJS, cuva f'"Jn..,.Ud .... ~d ha sido Ja 

de incre1no>n'--"or aJ en1plo~o y 1.a invo0trsión en eJ se-ct.o:>r Jndu.:s:t.rial. 

Ja inversión 

So\O.•. L•ope>\Uo. a..La r•a.lt.da.d eco.-,órn>.c.u ,.,_;.,.\.e.a.na: r•lrov>.s .. 6ro y ~r•pwc.l>.

vu•º• w•:.1~c.c.. S:i.9\0 xx:r. 1.,.:007. l.la. •d. l.P?00 SI.a. ed. revt.•ada. •.:-&•>. f'."CÓg. 
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aeil\aLa. qu.;t- los Jnst...rUJn&nt.os dJseñados para pro111over la %·ornlac::ión d& 

capit..a.1 han sido bcisic:::an1ent..e d• dos t.ipos:: Jos r-&.t•1ou:-idos a crécUt.os: 

Fiscales y las :reduccJones o axencJ01')e-s del fn¡puest.o sob.ra- Ja rerat.a. 

Según dicho est.udto83 las 1nodit"ic:aclones a.1 hnpuest.o sob.re Ja 

México. 

debido las .alt..a:s t..asas da int"Ja..::ión y de Jrat.erés no1ninaJ Ccon 

t...a.sas d& int..e.rés real negat.ivas a-n algunos .años.>. En un p&.r:a·odo d& 

incert.Jdu1nbre y de c:ris:J.:sr. son n1enos v.alorado::s: Jos c1-&dit.os %·Jscales 

que- las reducciones Jn.rnedJat.as de 1111pu..,.st..os. 

in111.:iodJat.J1. dos t..ipo:s de es:t.in1uJos OJ."ient.ados expresa.1n•nt.e al 

Fornent.o econón1i.:o del país. Su inst.ru1uent..ació1-, basa Ja 

niodll"fc.acJcin de las t.a:sas rnáxhnas de deprecJacfón d& .act..Jvos 

:sef'5alad.as en J.a !&)"· 

part.ir de 

<ver- CU31dro 7.1. • .>. 
dep.recJaci6n. Ja polit.Jc.a. t..ribut.aria pa:a"ece cont.:a"adec.::i.rse cuando las 

int.e1')clones expresas d& f"o1nent.o a 1.a inversión. no corr~:sponde-n 

Ja:s 111odi%0 Jc::au.:io1"&s d& J.a ley ni con Jos result..ados .l"&f"-itr-ldoS ol 

subcapít.ulo IV.3. 

Los planes y pr-ocro.:unas a-conónlicos o%~ic:J~J~s. sta-1npr-e J"an 

sub.ray.aido Ja i•nport..;.nc:Ja d..,. p.1"01nover Ja Jn·v~r:s:Jón co1no n1edlo pa:ra 

log:ra..i.. e-J des:a:a. .. rollo econónlic:o y social del país. Sólo p.ar-a. 

re.f"a.ri:rnos a Jos .ai'Sos 1nás :r."&cie-nt.e:s:. &l ·-PJ.an N.acional d• o.,.s.ci.r.1."olJo 

1.909-1994º r .. conocía l.3 in1port.ancia Je J~ ln.ve:a."sión product.lva 

de-t.d-:rn\in.ant.e 1"und.a1na-nt...~J p.a.1""3 ei J~:s:e-nvolvl111ie-1')t.o ult.e:rJo:r do Ja 

o0u::onont:í.ai: 

--En los Ulti11aos cinco ai\"o.s. l~ in.sufi.:id"ncia de lo ín..,~r.sídn 

dd'ter1nínd .,.z eS'tanco1n(d"nto del producto interne> bruto. ?ora obt-n~.-

-.ni Ir..i:.•n1.1.v•• \.n .M•x\.c-c.:">. _.n: -Pol\.cy R•••a.rcl-•• 'W'orlc\.r19 rcas:-r S•ri.•s••. 
nWrn•rC>. P.270 c.;ou.-.1.r-V Econ<>..,..,c-• ».part.--r.1. 0 Th• 'W'orld 11c:ar.Jc. ,Juf'no d• .a~. 
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creci1ute11to econ&,.nico ce-reuno al .seis po>r- ciento anual. el 

coe.J·ictente de- i1u .... e.r..S'i011 o p.ro>ducto debetr-d oume-nta,.. g1 ... adualn>ente 

al,..ededor deo ..S'eis puntos porcentuales.·~ª• 

El ~·P.rog.1 ... an1a 

Ext..e-rJor 

NacJonaJ d .. 

1.990-1994 ... 

Mode.rnJzaCJOn lndust..rJaJ 

hacia .rscon~Jtnient...o 

Jnsul~JcJenc.Ja de los nive-Je.s de p:roducc.Jón y de inve-rsión: 

La reducción de lo detnondo ag•"'egado, a.si 

y 

d& 

'"' ince1"'tidu1nbre sob1"'e- lo a-L•oluciOn del cos-to del capit'ol. dls1ni11u;>•o1 .. on 

..s-e-nsiblen•ente la r9ntabilid.::1d de Los- proyectos: de ÍnL•ersidn 

p,..·oducti~•a .. Cc..1no r-s-ultada de- l•::z e..scase~ d- rec.ur.s-os- y d.a- lo caí.da 

inue1"'si011 privada di.s:111i111.1::!J,..•O del rs al r~ por e iento del producto 

inte1"'no bruto . .. o~ 

de.saProJJo Jndust....rJaJ ecot"lónlico. .resalt..a.ndo J.a d•srecuJacJón y 

actiuidad ecc;:io11Ó111icu. a .J"il't de .suprin~ü.. ob~tdculos que inl>ib~n e!#>l 

d9'.S-~1 .. rollo de- la.s- iniciativas :>• capacidad-s dot .s-.,.cto1.. .socictl y 

pr .. lL•ado el• la •cono111{<0.••
00 

•>casJón por- rnedJo do!- incont..Jvos d& ca.a .. .áict.a-1" 

pd.radóJica111a1'lt.e. co•"l esquen\.OJ!OS :re.f!:ul&ilt...o.i .. Jo>s adicfonaJe:s:: 

"" .... Sa- e.:s:toblecerdn esqu ..... ""1na.s Juridico:s:- y ud11ainistrotiL•o.:s: 111u.a

per1nito11 'iu1pul.:s:a1"' las in11..•~,..sio.:>nes privadas reque1"'ida.:s: para la 

e.«pansidn de- la produ#::ctdn y Pª'"º la 1noderni~aciOn. de la.:s cad-nas

P•""oductivas .. 067 

S'•c:r•la.rico d• rro9ra.....,,.ac1.C:.r1 y Pr-•u~-•tc.o, ••pleon HQc.ior"•a.l d• Do>SQl'"rollc;o .tPUll>

.a~ ··, w.;,.,c:e>, JuniQo d• It:>QP, pd9. c>:t .. 
S•c:1f'•lQl"¡:Q d• Co•n•rc:1.o v ..-or,..nlo Xnclu•lric.l. ºProgrA•na. Nc .. aoncol cl• 1'•C><J•rro
zQci6n •roduDLr1.o.l y d-l Ceoo,....rc.io ENl ... r1.or J.~-si>P• ••,. Jo.4'.;:>ci.c.o,. ••pl>.•n.1:-r• d• 
s.:>p•, pci9. 

BCI •bi.d. , F-ÓY• 4::J,. 

07 •b•d .. , pclg.. ~u. 

-------------~----·--------------·----



Ent.re los nt&c:anJsn1o:s de- f'"oment.o especí1"Jcos., est.á el t..rat..;.2unJ.a-nt..o 

J'iscal de Ja dep:re.:::l.acJón de a.::t..Jvos: J':l.Jos: 

. En c:oordínacíón con la Sd>cretar{a 

Público. establecercin íncen'f:ívo.s-. 

d- Hacienda y C1--..;.c:lito 

la inversiOn privada. 

Para tal •.;lºe-c.to. las tos-os 11101-ginald>S íu1po.sítiuo.s 1-.on c:li.s1nínuido y 

se conte111plon tt3>.sq1.1e111as de dec:luccidn ilunediato de- la dep1 .. eci.ucid11 en 

lo Le).• del I1npU&S'to Sobre lo Renta.••º• 

Todavía en 1994. en &J úJt..imo año de Y:l.11>enc:la del p.1'"ogran1a. s& 

el propóslt.o de 111odi1"lcar las condlc.Sones de Ja 

d&pz·ectación d& ac:t..ivos. como pa.i•t.e d..,. Ja d&ducción de tnv&rstones 

pa:ra incent..iva.r el c:recbntent..o de Ja tnver:s:J6n: 

deducciones -1 gobierno federal se propo""* in'troduci1 ... 1neconi.s"1110.s- que 

#1ugon posibl- lo deducción in111.t1>dioto de> las hUJersioThP.s. 

espec:ial1ne11t- entre tos peque1"\ºos y 111e-dtonas e-111p1'eso.s • .a•P 

Las c:onslderaclon•s sobz•& Ja deducción Jn111e-dJat..a d• Jos act..Jvos 

1·JJos y J.a expe:rfencJa n1extca1-..a en est.e :sent.ldo. se p:r~ent.ará1-. 

el apart.ado JV.1.4. Para ob:s&z•var Ja evotuciór1 de 1.as t.a.sas: d& 

dep:rect.aclón est..ablecidas Ja ley. cuadros 7 .t. 7.3.. así 

con10 ta sección IV.1.2. Para ta opción de de-pre-elación acete:rad..3t 

sección IV.1.3. 

El d.lag;nóst.Jco de la rna#,;J"Ú.t.1.Jd de- Ja c:rJsts J..a pequeña 

Jndust.:rJa. pJ.ant..e-:iodo el ••Pr-og:ra1na P""':ra Ja Moderniz.acion y 

Des..;u'"rollo de la Indust.rta ,.U ero. Pequeili.a y Medlan.ill 1991-199-t-u. 

hacia. conslder.aclones senteJant.es a J.as ant.erio:res:: 

.sí9uie-nt:e-s punt:o.s-: iii:J Exce.:s:íua regulac:idn • ví1U 

ób.s"t>lec:encia [sic) frecuente d9 la 1ncrquínaria y el u-quipe>. • • Los 

t:re.s prin1d'ro.s ~nunc'iad..:.s describen la situoc.iOn el~ algunas ua1 .. iabld's 

:S•cr•l.:.ar~g d• Ce>n>•rct.a y .-c.-r1l..c. Sndu•tr'-ol .. Op. Ct.I... • to...,¡9· :so. 
<::<Alt.•r>lc. o lea :l"rov-r•t.On ProJ .... ct\.YO • ..., lo Mt.•C•ldrt.a.», di.ori.c:. .El Fi.noroc:i.•r-o. 

rnt•rcol•• 7 d- d .. c:..__'7>1:.or- d• •~. f:'Ó9• •· 
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a>condn1tcos qua- .son .su.S'ceptibl•s de- irs9 1nodi.J"icando a trav.,;i..S' c:le

acc&on.e• pro111ovf.c:las por e-l Sector· Pt.ibltco. Las- condicion&s que .se-

9~u111eoro11 del inciso lv.> al . ...:iii.> .son fu11da1n&111tal1n.;ionte ra-sultado d.a-l 

n1odelo de ínc:lustrializacidn qu• pre-volecid has:ta ai~os ra-cientes. Poi .. 

t'o:.les 111otivo.S'. 10' supe1 .. ac"!dn de los- deficí.enciaS" .señalada.5" exige La 

participación d- la co1nunidad i1u~u.S'triol. est'1 .. ec::l-.a 

c::o111un1icacidn las depe-ndd>ncios y entidades guber-n&:rnHH"lfc::tltil's 

<$-Ste p,..og1 .. an1a.••90 [.subrayados nuest..rosJ. 

.... reconocinlient..o explícit.o 

rei;lan1ent.aci.:>n • ..Junt.o a Jos propóslt.os de J"o1nent..o a las act.lvldade-s 

product.lvas. han :sido el denor11in.a.dor co1nún que ca.ract.•riza )..;.$ 

lnt.e1,c.Jones dé e:st.o:s prog.ra1nas para sups-r..311"' Jos bajos niveles d& 

lnva:rstón. 

rv.1.2. EVOLUCION DE LAS TASAS DE DEPRECIACION 

Ent..re 1960 y 1994 Ja Jey d•l intpuest.o sob1 .. e la rent.a CLISR>. ha 

)'.)resent.ado n1odis"icaciones el 

as:pect.o de Ja deproc:i.aci.:>n t"tscaJ de ac:t.ivo:s l"iJo.s. En est..e caso. 

posible observar quQ> 1.a poJit..Jco> d~ dep.1 .. ecl.aoci.:>1-. ha poa-rs:Gcutdo dosr 

.1-1..,e-s biiisicos: p1'imoa-ro. o>l obt.&no1.-- un..Jt .ap:rox:iniaclón d• J.a voa-rdad.a-1 .. a 

dep1. .. .a-c.laci6n &conóntic.a. pa& .. ..ll e.a.do> t..ipo d& act..ivo y rarn..ll da ..311ct.ivid.ad. 

t..r-avés da .las t.a.sas do depr&c:iación ordinarias~ y secundo. 

e:st.hnular uno.>t p:ront..a deducción dd' act.ivo:s: t-ijos par.a 1-.avorecer al 

c:rec:inl.i9nt..o de J..a inve1.-.si61-. .a. t..ravO.:s: de J.a d<i!-p.reci.iacJón ace-ler.ada y 

de Ja. Jadu..:.:ión iTUnedi.at.a do ac:t.ivos J"ijos. 

En est.a soc:ció1..., da:s:c:Pibirenios cron0Jócic:a1nent.a- l-=- evolución do 

1.a:s t...asas do;. deprec:iac:icin t"isc.aJ o:rd.i1~rias. pa.a .. a cada t.ipo deo 

act.ivo y ·~ principales ro-i--orn\aS conc.;.1 .. nlen.t.as 

t""ijos. 

la deprec:i~ción da ao::t..ivos 

s-r.:lorLo d• cc-..... rclo y Yo......,nlo .l'nd ... •lrlal. -Pr°"!Olrc:ur..-.. petra la "lod•rrn.:cc1.ón 
y D••arrollo d .. la. %ndualr<>.a. Mic-rc-0 P•q ... •ña. y Ma-dionu :1.~1-1~··. M•x>.c.c-. 
f•br•rO d• 1,,:.,.:.1. pdg•. :1.1-tz. 
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1960.. En 1960 est.ando •n vJgor- Ja LJS:R d.. 1953. el art.i"c::uJo 75 

inc:luJdo 

cr.andes 

Ja ... CéduJ.a JI Jndust.ria""• Jdent.1.t"Jcaba únicainent..e- t.res 

t..ipos d& act..Jvos; y con:st..ruccion&s; 2> 

n1aquJnar-Ja. &quJpo y bienes n1uebles. y 3> equipo de t..ra..,:spor-t..oa- 0 

ntat..er-J.al .J.•odant.&. e-nib.ai-.cacJon&s y ao:1-ronaves. Las Lasas J11áximas d& 

depr•cJacJón apJlcabJes al nu:>nt..o oric-ina.J de Ja Jnve-rsJón. 

S. to y 20 "' anual r-e.spect..Jva1nent..e. 

A excepc.Jcin de- Ja indust..ria de Ja const.ruccJón cuya n1aquinar-Ja 

podía d..,.preci.arse a una t..asa del 20 "· 

Jndust.:rJa de act..ivtdad 

hacia nJns=una ot..ra 

part..JcuJar. E'st.as 

1965. A pa.rt.ir de J96S ent.ra en vicor una nueva LJSR. la cual 

n1ant..uvo las c:ondJc:Jones ant..eriores r-es:pect..o t.asas y t..I pos de 

act..ivo. est..a.bJecJd.as pa.rt..J:r de é.S• ai'lo el") el art..ículo 2J d& .la 

ley. 

En 1965 Ja t..as-a rná.xbna del J1npuest.o sobra Ja rent...a de- las 

p&rson.&S mor.a.les se elevó a 42 ~. ~n s•el.ac.lón a Ja ~ del 39 Y

vlgent.e en años ant..e:r-1 or-es. 

1S>7.t. En e:st..e ..ano s.. dan las p.r-im.atras n1od.JCJcacJo.--s a Ja J&y 

dlll> J96S. Se hace un 1naygr desglosa• en Ja c:las.i1"Jcacf6n de t.Jpos da

.a.ct..Jvo. y se d.IC&1•enc.ian las Lasas de d&p.recJ.ac:Jón par-a &J t..ipo da

bien Jn.aquina::ri..!a y equipo según el t..Jpo dé act..ivJdad .indusL::riaJ. 

A .t"Jn de- d.ai.'"' :1:'Juid92: Ja desc::rJpc:ión de Jas .re-1"orina.s. 

act.Jvo: con.str·ucc:idn. trons-p-ort-,,. ofi.cína )' 1uaquinuriu~ deJ"in.ldo:s 

Ja .s .. c:ctón 11.~.2. P• 

En 1971 eJ t.Jpo de bien tran.:s:port:- cont.Jnuó con 1.a t..asa pr-evJa 

del 20 ;Y.. No .así el t..Jpo de bien c:on.s:tr-ucc:idn cuya t..asa dls1n.fnuyó 

LO• r•f"or-mo• •n lo• lo•o• el., d-~•c\.c:oc:i.&,.. q..,. .. •-Oro ••;:;olod-. rto •• oplicor-• 
o - .......... t.nd~ y mc-n....m•nlo• hLat.&r .. c0too""• pc.rQ •l ti~ d• QCLL ...... o co..-..trucción. 
nL a. -,-•rrc-co.rr"l••""• ---.bc...-coc .. onea••. -1roc:t.or-•u y -o .... i.co.-.-•ºº poro •l to.po 

d- octiYO tro.rtapor-1.•. rc:o.ro ••l- tipo d• o.cta.""o •• "ncluy•ro Ún•CO""-nl• ••ca
mio,_• d- cG..:'9ci.••. '"ºlrQC:t.c;.co-Lor-•"º. -.--noc-lqv•a"" V -o.~torn& .... \.l••-- ,... pa.rt. .. ,. 

d• .at>P.a •• a.9r..gc::o '""out.obwa••""· 



del 5 al 3 ~. En es@ n\i:S:n\O é"lo'i'So aparece cJ.aslf"tcado explicit..atuent..& el 

t..ipo d& bien ••1uobiUarlo y equipo de orlcln.a"" con una t..as:a del 10 "· 

An.t..es de S97S puedo con.-s:ide:a.'.ol'iorsele incluido 

bien""s 1nue-bJ,..s• .. con la nU:sma t..a.sa del 1.0 Y.. 

••1naquina.ria. e-quipo y 

En est..e ano. por prhnora el t..Jpo de act..ivo ntaquinaria 

aparece dt1•erenciado para cada clase de act..ividad lndust.:rial. El 

cuadro 7-2. las act..ivldade:s: y las t.asas 1náxin1a:s de 

deproa-ciación an1U2d para est..e t..Jpo de act..ivo y su correspondencia 

las ramas de act.ivtd•d considerad.as e1"ll. el a.ná.Jtsl:s. 

Conto puede aprecla:rs:o. en 1971 la t..asa de doll>preciaclón para la 

nu:rquínaria de Ja h"'dust..ria de la cos-.st..rucclcin pasó de 20 a 11. %~ y 

para las dentás ran\35 t..antblén hubo un3 reducción al pasar de una t..asa 

genoral del 10 ~ a los porce1"'t:...ajes anot..ados en e-1 cuadro. 

En algunos casos con10 e1... las ran\.a:S' 24· y 27. se pe:rn'\.lt..ló que Ja 

1noquinaria se dt!-preciara a un rlt..n10 nlás :a·ápldo. Por el cont..r.arlo. 

para .l.Ja mayoría de las ran1as. tas t..asa:s: d~ depr.a-ci.ación s·ueron 

reducid.as y ..::on ello t..an1blén Ja posibilidad d.i.- deducir 1.a inversión 

111aquinaria en plazo n1as cort..o. 

'1.972. En est..e af'f.o ocurren c.aTnblo:s: únl..::amet"ll.t..~ él t..ipo de-

.act..lv&> 1naq1.1ínaria. La ran1Jro OS ••product..os Car1,,.::io...:6ut..icos•• p:r~se1"11t..a. u1"'a 

:rol>duc..:lón en su t..asa de Jepre..:ta..:lón pasando dol 10 al 9 Y. anual. A 

su ve:z:. la l'-"""'..:io 60 ·•const..ruc..:!ón•• 1nuo:st..ra un aun1e1"'t..o slg1"11iClcat...lvo 

.al p.asar de ,,~-.a t,.as3 del 1:1. % a u1-.o d$l 20 X .anual. reduciendo su 

vio.Ja Cls..:.aJ ~n ..:asl SO Y. en un solo .ai'So. No ob.st:..ant..e. debe r.ot..3rse

que est..a t..a,.;;a d13-} 11 :Y. s·u...,. n1.i:si biar1 la ex..:ep..:ión durant..e el p..,.1•íodo 

1')60-1.995. <Ver cuads•o 7.2.:>. 

y herrantent...al •• t..as-31 de deprecl.iia..:lcin del 35 Y. aJ"loual. y 

dest..ln~~Jos ,. cont..rolJor l~ ..:ont.ant11...aclón 

aunbid-nt..aJ•• t.."°"'niblén con la ud:s:u1.a t....illsa. 

99 



.la cl~i.l"Jeac.Jón de Ja Jey, co1no: ••v-quJpo de cón1put..o el~ct..r-Onic:oº y 

He-quipo p•rit"'éa ... ico.. con una t...as:a del S2 n. As:lntlsn10. se cJa.sJCJca 

por- pri1nera v•z .al · .... equipo de-:st.Jnado a la it"lves:t.ica.ción de nuevos 

product.os o al d&:sa.J."rollo de Ja t.ecnología.. en el país, con una _~a 

del 35 %. Est.os bienes t..a1npoco :son considerados en est.e t.rabajo. 

S.979. Se incluye la Je-y el "'"oi>quipo dest.it'lado para la 

eonv.a.r:si.Sn a con.sunu:> de- co1nbust..óleo y cas nat.ur.a.1 ""' con una t.asa del 

35 Y.. Est.e t.ipo de. bien t.a1npoco se inch.1)'8' el aná.JJ:si:s. Todas 

est.as exclusiones se deban a Ja con:sideracJón de un aJt.o di.f"erenciaJ 

y a Ja J1nposibllldad de incorporar 

e:s::t.os nuevos bioa-n&s: con .....,, f"act.or de ponderación adecuado. 

S98S. En est..Qo .al"lio se .reen1pJaza la Jey del lmpue.st..o sobre Ja 

J."&nt..a de :S965. Ocuri .. e-n cainbiaos en las t-asas doao- deprecJ..:.ción para los 

t..ipo:s de act.Jvo const,..·uccíOn <~1"1 t.odas: las rain.as>. y par.a transporte 

y n1oquino,..i1.2 <para Ja rama 60>. En el t..Jpo de act.:lvo e>~"icina no hubo 

1nodif"Jcaclon&s. 

A dlf".:tr-encia de las ref"orrn.a:s de ot.ros anos. Ja nlodjf"icac::Ión d& 

el :sent..Jdo de 

t..o-ndría c1. ... ns@c::uencla la r.a.duc::cJ.Sn de JJo vida r.tscaJ núnJ1na 

1>.a.rn1it.id.a.. Por p.rJn1•ra 

e-st...rat.e-g;ia de J-'on•e-nt..o 

1a.s roei:-orn•as .apunt.aban hac:ld 

J.a. .tnve.rsiOn el t.ipo d• dc::t..ivo 

con.S'tr"UC::c::lld111. aunque- para Jos denltás t.lpo.:s de ac:t..ivo el e:st..:ín1ulo se 

concent.:raba e1"1 un.a sola rauta. 

S.987. En .las n1odi..-1c::ac:Sones vl,;ent.es: para est..a. ano. des:t-..,,C..31 1.o. 

.inclusión du- una opción par.a la "'doN.:liucc::ión JnrnedJat...a d~ la inversión 

d& bl&nll!'S de acLlvo t'ijo••. So L.rat..a d..,. opción para 

d&duc::ir c:U:st.lnt..os: t..ipos de bienes .a t..as.as quo s--Juct.ú.an e-nt...re el 36 y 

el B9 Y. durant.e un solo .a-Jerc::icio. No se Jnc::Juy0> en est..a opc:Jón el 

t..ipo de bien oficina y a part.l:r de 1990 

.ac:t..lvo trans1>orte.. <Ver cuad1-o '7'.3.>. 

apUc::a Jol t..lpo de 

Conlo part.e deo las ln1port..ant..es- reJ:"o.rn\as 1-1:s:c.ale:s: de 190'7' • 

.roa-duce la t.a:s:a ntáx!n1a del l1npue:st..o sobre la reot.a de las o>n•pra-:s.as a 

'ºº 



35 Y., .... .,, c:o1npai"ac:Jo5n con Ja t..asa do.>J 42 :Y. vJt;oJ>nt..o11- dur•!H"lt.G Jo:s: 22 

ai'Sos a.nt..e.J."10.J."&s. Sob1 .. e-s.alé t..a111bJén Ja .J."ec;Jan1~nt..ac:ión Pa.t."'a revalua1" 

Jos ac:t..ivos do ac:u~rdo las variaciones del índice n.31.cJona.1 de-

p.J."-ec:tos al c:o1UJumtdor. (V&.J."' apart..ado IV.:1.4.>. 

S99t. El ~•"'t..ic:ulo -14 de l.o.'11 ley i"el .. e.J."ido a t..asa.s: d.;t- depi"eciac:ión 

O.J."dinarias: para los bi&nes co11st1 .. uc.:.i6n. oficina y t,..an.spo,..te, 

J:nco1"pora. en rast.a últ..in1a del .. J:ni..::Jón a Jos aut..obuses. que se- ai"i.:i.den 

Jos .aut..onu:Sv.f.Je:s. c:a1nJ01"1&:S: de ca.J."Sª• ren10Jque-s: y t...ract.oc:.arnlone-s. 

1.992.. E:n est..e di'iO se inc.J."en1ent..a. 1..ll t...a.:sa d~ d..aoprd'c:iac:Jó1"1 .anual 

pa1"a el t..Jpo d.a- .31Ct..ivo uiaquínal"'ía de- 3 a 10 :Y.. e1"1 J .. avor de Ja 

Jos 

cont...1. .. JbU)'é1"1t..es:, ést..a l"et"o1"n1.a. J:"ue cla.J."an1ent.... J.a que t..uvo Ja V.a.l"'i.ac.f.6n 

1nás sJ.;nit"ic .. '\t..Jva per1nit..iendo una 1"educ:ci61~ en 1-' vid..ti J:"isc:aJ d.a- 33 

.a JO a"i'Sos. e.s: deci.r, una .J."oducc:ión del 70 :Y.. 

t.99•1-. Aunque el an.iJJ.sJs do dep1"ec:J:.aci6n de e:s:t..& ~1 .. ab.a.Jo c:.ub1~e 

ha.st....ll · 1993, :se1"i..:r.Ja.J."e1uos que a pa1--t.i1"' de 199-1 Jóll t..as.a d&J 25 Y. para 

el t..ipo de .act..ivo trun.s-purt~. y que- ant..&1"Jor-1n&nt..o 

'3'Xc:lusiv3n1ent.d> en J:"~avó.J." dd' J."11 ra111a 60 ·•const..ruc:cicin•-. se .an1plía en 

su c:obért..ur..a a t.odas ldS d .. n1ás r-.o.,n\.a:S. qu"" h.a:st..a ant.&s de- dicho atso 

UnJ.:.~unent.a podí""'°'n ut..JUz.zt.1" 141 t..as-"' d~ 20 Y.. T.a1nbJ.i-n 

1"'.:.0duc:c:Jón d.. la t..a.sa n1á....-:Jn1a duJ i1npu .. :st..o sob1~~ l..:. 

.,nupl"•! .. S:3S del 35 .al 34 Y.. 

IV.J.3. LA DEPRECIACION ACELER.-'DA DE At..""TI\'OS FIJOS 

1994. hay 

d• las 

Las le!-)'.:!'~ do!-l in1puest..o sobre- Ja rt!'nt..a da 1953, J963 y 1.981 J'\C!ln 

<1Jost..in1uJo p.lli.r.a él 

1953 est...ablecÍ.31. 

.:01npreru:fJ dos la cddula 

IJI. L~ .J."01·~:rn1.3os de- 1962 dJsp .. "')ní..::an Je .n1i.t..o>ri01" sJ.,.n1p:ro:!> que 

t..1 .. at.. ...... r-a de 111.:iu.:¡Uit'l....,r.h .. "" y oquJpo: 



.Es d& h&ch~ en :1962 Ja p:rJn1era vez que se n1enciona &J t.é:rn1Jno 

de-preciacid1• ac:d'lerada. La nue-va Je-y dé 1965 dJsei'iada pa:ra aba.ndona:r 

Ja &:s:t.ruct.ura ce-duJa.1" y adopt.a.r el Jn1puest.o global aJ fng:r&so. 

consideraba e-st..a opción p.ráct.ican1ant.a- sin ca1nbJos: 

-ARTICULO 2r • •. IV.- Lo Secr&-t-ario da- Hacienda y Cr9clito 

PÜblico. 

•111pr.s-..so.s inelustríale-S". 091 .. a·colos. gonoele,-.o.s- o ele- pesca. para que 

~..1·e-ctUen ele-pr•ciaciOn acelerada de las inve1"".sione.s- -n 11h::l'quil1ari°' y 

a.quipo. con arreglo o las .:s:-iguiente-s bose.s: 

o.>.- Lo outorizocidn se harci 111eodiant.;,.. czcueJ""clo..s el• carc:lcter 

g.;,.11-1""ul. que señ"olen las 1""01nas ele> la produc:ciOn que pod1""d11 go:zor del 

ben•ficio. los 111étoelos oplicabl-s. •l pla~o ele- su uiglli'ncia .v los 

requisíto.:s- que deben c:u1nplir los -int••""•sados. 

b:>.- Lo outortzacídn .se11"alora· el porci.:1-nto n1dxi.1r10 cl•l valor 

c1-z octit.•o qu- poc:lrd depreciarse- d>ll j"c>r1na acele1 .. ac:lo y eol pf#1 .. -&odo 

cl1.11""onte el cual dd>ba -.1·.:n:tua1"".se clir::lla deprec'iociOn. 

c.>.- La dr,>p1 .. er::iaci011 ac:el~rada .s&lc:.o .s0o r-fe-rtrcl a in'-•er.sic>n-s 

qud> .,_.,.fectUen po.sterio,..ic:loc:I u las- l""d>..soluc tone.:s" qud> los 

autc>ric:locld>S fiscales deberdn e111iti1"· d'll cado c:a.=o. 

d>.- Las en1pre.sa.s- i11td>rese1da.s- deberán c>btene-r el acuerdo 

cc>ncreto de las autoridades 1"i.sc:ale.s. pcu""a oplícar el 1ne.todo de 

depr-ctacidn acole•""ac:lo .... 

Du:r..1int.a- sJ&t..e al'Sos &st..a f"'.raccJón no sul"".rJó cantbJo alcun~. y s""u.a. 

1972 cuando J1JcJe:ron dos t..Jpos do n1odiJ'i.:ac:Jones 

.redacc:Jón: J.> Lllls que- ot.o:rc-ab.an ''1.aya=>.r dis.::recJonaJJdad J.as 

.aut.o.ridat.des. )' 2> las qU• Jnt.ent..ab.a.n .f'lexJbill:za.r Jas condJcJon&s 

J1npuest.a:sz al JnversJonJ:sc.a • 

.En eJ prJnte.r- caso. s& ac-:rega qU& Jos .acuerdos debe.rán sei'SaJa.r 

solainent.o tas .ra.711.as ~ ~ct..JvJd.ad sino. t...a1nbJé1') las .r.t-ciones d..itl 

t.a.J est.í1nuJo. AsJ1nJsrno. yn 

111-spocJ.f'"ica. qu& deban Sti'.I"" Jnve.J: .. sJones en n1.-quJnaria y equipo. sino 

que Jos acu&rdos deb,..ran &:st..nbJecer- Jos t.Jpos de ac;t.ivos que pod.r.a.1') 
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est.únuJo al Jnve.rsJonJst.a J'u~ Ja 

J.as 

voJvi6 1nodJ .t' i.:ado , .. 
ornJt.o> eJ 

po:sJl:.JJJd.ad u .. , 
t.rat..!lba doJ.1 ntJ:s1no 

esLírnuJo suJet.o 

p..irr.a.t'o en 1981 .t'ud> Ja sii;•ufant.o>: 

·~ARTICULO 4r • •• La Sa-c1 .. etarlu de Jlacie-11c:Ja .!1-" Credito Ptlblico 

.:;,~n .J"ine.s;o c:fe fc:nnento econC::n1ic.:o podrci auto1 .. i2cn.. que> s~ apli,~uen 

porci.d-1.,to.s lllU).•Ore.s;o a los se-,,ºalados poi .. esta l~_y. La aut1:11 .. i:zaci.dn s& 

/lc.."lrd n1ediante acu~rdo.s- de c:=ardcte1 .. gene-1•.:zl. queii> .s-eiralen las: reg{ono.>.s

o ~·aulo.s' de actividad y l.::.s activos qu- podraºn go:z~:,, .. del. b.;,.ne,J"ic:ía. 

los- 111.;i..todo.:s aplic:abld>S. lo.s porc:i<D1>11tos 1nci:••1.:i1110.s. d'l pla:.rCJ. d~ su 

L-•i9e-nc(u ~· las obliguc=icn1e.s- que deban c:uu1plir• lo.so int.¡;,.reosados. Lo>s 

benaficia1 .. io.s:' debe!uºai1 obt'e11er el acue1•do conc1""~t1::> de> la.s aut.::.ridade>s 

.fi.s-calo#>.::s:-.•• 

DJO:l-:z .ai"Sos doJ..:spués en 1991. es .:fo>.l"'C>E:ado e::st..,._ po:i1 .. .1"-11!'0 0 con Jo:- q1.J9' 

Ja opchSn da •1*il'pre7-o:iacido acoz,._ .. ,..,::rda y J.31:.s: 4"l!Ut..orJ:z-.!1>..::JonoJ.:s .:an .l"ine-.s-

c:/Q .f~:nu ......... nto it>con0111í.:o doJos:o:iip.:.1"~ca-n do!>.l"JnJt..JYaJna.nt..~. Las dJ:s:t..Jnt...zi,.s 

V€!>rsJon~= do> l..:!1 J~y sie-n1pr.a- h~n cons.fdt!>r.o..'\dO J.a po:s.fbfJJd..:i.d do> quo 

ut...fJh:~n 

J>.l"'o.>b.llobJ.i&> qu.., :'i".;io. h.ayan JopUc:ad.:> pu>!>s 

i111pJfc3 un n1ayo::>P paa;o Je JnlJ>Uo!>st..o. 

Jos 

poco 

C'c"tp-... ..::Jddd p.a..r..:io 1"..::.VOJ"~C .. ""'.l"' u-J C.l"~C.f111JoJont..o 

d03' J~ Jn'lo'O>.l"$f.$n y e;!-JJo.> .t"on1t3'nt..;.111.1" o>J d'-'"'.S-.. .l".l"'Ollo tJ>c.:-n..Srni.::.:- d~l 

p..31.is: 



'· 

lU' {1._vld"r.sldn con n•D.).•OI'" ld":>cactil:ucl. l'labrio quo3' conocer la &lasticidod 

de lo dd-1uanda por inv•rsic>l'ld>S' e1'I relocídn auu1ento de la 

utilidad esperada. Si la ela.sl:icidad fuera ·igual a 1. tendrla1nc>s que 

01.11nento del '10 ;>;. en. el rendin1iento provocarla un ou111.:i>nto igual 

la invie!-1 .. sidn • . _ .. .:>z 

La .!'"alt.a d.,.. :sat."ias sobt.'"é J~ amplJacJ.Sn re-al d& los 

nat..os d& capit..al y :sobr@o las ut.ilidadas nét..a:s. in1po:sibJJit.a .a-J 

cálculo oa-xact.o de- t.al e:l-ect.o. adent.á.s d& que est.e est.ín1uJo 1-u& 

rest.rJr'\gJdo par.a 

J."é:s:ult.a rna.r.;Jnal. 

il'\Ve:rsión n&t.a 

JncJdencJa 

No obst.ant.a. da :S:l!'rfes 

t.ravé:s de J.a prueba d& n1ét.odo:s: y pnt.rones d& 

daprecJ<0.:ocJ.Sn de la capacid .. :u;I aJt.Q>l'"nat..ivo:s:. .a.soci.ado:s: a J.a e:s:t..r-uct..ura 

t.ribut..aria hist.árJc;.?A.. po.!-.r-n1it.Jrá d.ist..Jn,;uJ1... -d& 1naner-a aproxJn1ada- el 

g:.rado de ut.lll:z:aclón d& las t.asa:s: Jná.xhn.as d& dapr&cf.acJón rJ:s:c.aJ 

e.ad ... , r.an1a. de- act.fvidad aconó1nlca an.a.llz.ad.a <v.a-r subc.ap.ít..ulo JV.3.>. 

Hast.a 19.;s2_. cuando ya había desap.aracido él concept.o de 

depreciación ac~l-1 .. ada. ünJc:arnont.e se habían a-xpadido •&acua.rdos deo 

r-el.aclón cent.ros co1n&rcJal•.s. Jndust..rJa 

n1Jn101"ro n1et.a.Júrr;fca.. t.ur-isn10. cent..1 .. os ... "'lba..st.ecedore:s:,,. producción de 

cenh•nt.o y pai .. que.s Jndust.t. .. ióillll.:!-s. J>::. 

pod.s. .. .á aprecJa.r.s& J.a escasa aplicación d.a- est..e- est.ín1uJo. ref"Je.Ja.ndo 

con ello un~ pol.ít.ica t..rJbut.a1. .. ia sobr'1'rre~uJador-a y salect.iva en el 

ot..o:ri;anlie1'\t..o de- :t"'t.'"anqutci~ y est..í1nulo:>.s !"Jscales. 

En 1902 V.íct.OJ.'" Ur-quJdi advert.ía sobre- el palig:ro da 

&!'o:CesJva. rei;l.an1e1")t.ación p.a.r.oilt el .ap1.'"ovachanti.ent..o de est..a- est..ín1ulo: 

la depreciación 

Mol'lLn.,z • .rfi.9•ni.o. &•Le:-• i.roc•rotí.vc-• fLaoccal•• y •\ d••al'rc-l\.c:> •ce>nótrri.co 
w•x•co••. M•l'ILCc-0 UNA-. 1.....o:7. pdg. as.>. 
P~cio loa aC"Y•rdo• d• d•pr...:•aci.é-n ac•l•rada v•u.••: vci~q ...... :z.. H•c1.or • ....,E•lLniu
lo• f"L•Ccal•• a la CIClL ...... dad i.ndu•t .... u1·· ......... e~. SHCP. IJ>7D; V la• .. c! .. ci.o-

...... pe.arca cada a.Ho cl•: Culvo. IE:rori.qu• -rn.p...o••lo •c:-bro la. r•r1ta CC'"l'l'•\uci.ohQ

do""' Ed. T ... •'"'••• 
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.,,_xces"iL>u pc:11"'sin1onia 0 o cdlo t1 .. as la1 .. gc:ns estudios hechos por el. 

gobierno para decidir- en cuc::iles ranaas deo la "industria per1uitir•la. 

pod1"'i.a diluil"'se- su efecto g.;,.ner-ol. sobre todo por lo qu_,.. /lace al 

estilnul.:> que pudiera st9nific:a1- pa1"'a quienes de.seen e1nprende-r nueL•as 

eJ1-n1p1"'esas indust"1 .. iale.s pero no logran aún 1.>ence,- su te111or de lan:zar.s-e-

1nate1"'ia de ere.di to. ,11e1"'cado. c:list1"'ibucidn 

Es pc.s::JbJé qu_. Ja est..i .. u..::t..ui"'a pi .. o~re.s:f.va. dtl> Jos Jn1pue.srt.os .a.s~ 

Ja rer;l..31Jnént.acJón )' t.i,at..a.111Jent.o de las pá.rdJdas. y Ja.s 

obJJ~a.:Jooe.s d& ca..-.áct..er- dodutJnJst.r.at.Jvo. hayan pi'-a.voo.=ado Ja .f'alt..a 

di& Jnt..e.ré$ por .apJJcai" Ja depreciacidn acelerada. 

la .falta de- ln,.er-e.:s: en el .s(.ste:nna de depreciocidn puede 

la progresivic:lad del l1111:n.4ell>.Sl"o. ya qufl!lo los causantes- t.;¡.n1en 

El ..::ont...rol por part..a. del .t"'Jsco de. J.a..s ope:r.ac:f.one-:s on1pre.sa.rJaJes 

:r&Jaclon.ado con el -t.&i"".ro.rJsn10 z~J.sc.a.J--. t..a1nbJ.í-n puda. ser ot..i'"a ..razón 

para qu& no sao haya QpJJcado an1pJJ.:.1uant..& Ja dep1'eciacidn acfl!lolU>raclo:z. 

w... . . es posible- qt1L ... lo~ ,,,.,,,p,..,,,.sa.:s t"enu;,n que la Sra-c, .. .;,.tu1 .. ia Cd& 

JfclicJvndal conrrolu- .su politic::o de inver.s:iones ::v q'l..IL' si a.si e.s. no 

L•ale la p--na Copt.di"' po.r "3-J 1n&t..odo de d""'pra-cJ.acJón aca-Ja.:rad.aJ. Las 

e"ul:;,., .. e-sos p.,;,.queil·a~ ,y n1edia11as t>r·-fe, .. lru·n .segui, .. opel"t:zndo lfl!lojos- d.,;,.J. 

c:ont,-01 /i.scal en lugar de- .:son1e-ra-"'.S'a> a un es:quenia. que> a la lal"·ga. 

pu,,;,.da dar poi"" re.sultado una 111ayo# .. c.01 .. ga tribura1"'ia. c;J.;¡.bi.::lo- al 111e-Jor 

co11oci,11ient"o de sus op~roc:íone3'S po•- parte- et.._,,. lqs auto1.,idod9.s' 

fiscales. ••9d 

La coa"'-'st..en..::J.a d~ Ja pi .. ornocJón deo .J'""' depreciocidn acel'd1'"'ada 

e.st..iniuJo .t~J.scaJ p~ra Ja Jnvt:!-z-.sJtSn por- una pai"'t.°"'• y Jc:Jo 1nuJt..Jt..ud 

U.rq:uó.dlo Vlclc-r L.. • <"L.u d•pr•CLOCLC:.n QC•l•l'ada: urt a.ap•ClO •cC-r>é-r<"•LCC• d•l. 
ei.aleft'JQ ll'i.l~ular\.c:->>. ero: .. C:om.l'Ci.c:- E'><l•rt.c.r••. co.9oalo d• t~. P'Ó9•• SCt,.:0-!:iit. 

M'nrti:r.•=-· rfigent.c.o 0 L>p. Ct.I •• pcig. 
rt.,d •• pd9 • .:>-3. 

tos: 



de obst..ácuJo:s de dist..int..o t.ipo pal"a su apJlcaci6n. durant.e Jos casi 

t..r-eint..a .anos 

cont..r-adJct..o:rla. 

vicenci..a por 

Si La ::r.a::z:Ó•"ll de ello Cuera 1.a de ntant.ener- Ja. Cle.:idbilidad d..- los 

1necanisn1os de ajust..e f'iscal ant."5> dét..ern1inada coyunt..ura. de 

ins:t..run1ent..os d& 

a,Just.e,. no raca.i."'i;uen su peso en el 3n1blt.o de los est..í1nulo:si, pues si 

bie1~ el grado de arect.ación pudiera :in1plicar pérdida 

::s::ignlf"lca.t..lv.aa 

vol.at..llldad de 

expect..at..ivas y 

podría pJ."OVocar 

los bene-l"":ic:ios ol"r-ecldos. la condición doa- alt:.a 

la Inversión. ext..:remad.an1ent..e sensible las 

las condlclones obJ.a-t.lvas que desa.rr-olla, 

::s:olan1ent..- qua- no. se con:sig;uieran los el"ect..os 

.a-spe1-ados. sino que

co1"11ju1.,,t..o J.io- Ja eeono111í.a. 

produJe:ran r-esuJt..ados pa-rnlclosos para el 

IV.1.4. LA DEDUCCJON INMEDIATA DE ACTIVOS FIJOS 

En• 1993 se adlclo1-aa a .1a ley el. a:rt..ículo S.63 que es"--blece Ja 

posibilidad de deducir bien.a-:s de aet..ivo CiJo,. t..asa 

n\ayor a la ordinaJ."'ia. sl~rnp:re que dichos bienes sean e:st..ablec:Jdos 

·~onas de p:rlorld.ad n.ac.ional"" y se- t.rat..e de 1-an\3.S acordadas por las 

aut..1,rid.adt>S rl:scaJes: 

•-rITUl-0 VI. De los "51"Stimulos Jiscaz,,.,.s. .Art. .r63.- Los 

co1atr-ibuyentes. 

las 

prío1-idad nacíonaZ. que- soan utilizados d'n las ranaas de actividad 

que •n•dianta- dísposicion-.s g-1'nerO"les establezc..:r la depend-.1-nc:ia 

co•npia>tent~. . . >' .sie1npra qu- los contribu).•ente.s no gocen d~ ningún 

e.stíuaulo o .subsidio sobr~ .sus biene.s de activo fiJo. . . tendrán. 

derecl-.o al .siguient*"'.• 

Z. Cuando el bid'n utilizado en la zona de 111.::i.xima prioridad 

nacional podrc:in deducir en -....n solo e,J-1>rc'i.cio hasta el 50 % del monto 

original de .su i1-.ver..siOn; 

II. Cuando -1 bíe-n utili.;:ado la 
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1>1 .. íoriclacl nacional podr.:h1 deducir- en un .solo ,,;,.j91 .. cici.o 11a.:sta el ~5 %'. 

del n1onto 01 .. iginal ele su inL•er.siOn. 

Esto e.stilnulo .sdlo podrá l1acer-se uale.- ..-n 9l p1 .. i111er e.Jercicio 

qu- s- deduzca la ínuer.sidn del bien.: el res-tant- 50 %'. o 75 ~ de 

lo inversiOn • .según .so;,.a el. ca.so • .:S$> declucirc:i en cado e.Jercicio en lo 

cantidad qud' , .. esulte da- diuidil'" dicho sal.do entrd" el n1.;,nero d• 

a-Je-rcicios-. 1nenos- uno. en que- .s-e- habr,"c:;, deducido ei>l total de- la 

ínL•er.s-1'.dn dflll> J1abe-1 .. aplicado los porciento.s- n1dxi111os- que autorizo:1 a-sl:a 

ley para l~ inL•e,-.síOn de que s~ trate-.•• 

Dicho ~sLiinulo no ccu'1B:ida1'"a co.,J ntobiU.ai .. io y equJpo di.,. oficina 

ni d.) equipo de t1 .. 0111.sporte. Ot...r.a condición. as que Jos .ac:t.ivo:s por 

Je>s qu.ii- s- oLor.i:~ est.e e.st..ínn . .J1Jo. dtJ-.bft!>n per-n1ana-c:er .,._ JJ1 da-

pr-Jor-Jd.ad .-.acJon.aJ do> qua 

de.spu&s dl3> que sa- hayan ~quJ.rJdo. 

dbundlaban Jas .rest..r-Jc::c::le>nes a quJa-nos hJc:Je.i"an de- est..a opción. 

Todo ello. Junt.o al exceso de c:ondJc.lona111Joa-nt..os. t'"u& sEtgu::ratn..,nt..e Ja 

di& qu°"' Jos e.r·ec.t..os buscados so.br-e el c:r-e..:hnJt:tnt.o d& Ja 

inve-rsJón. J"IO hay.an sido Jos espe-:rado:s. :soa-g:ún Jos dat.o.:s dJ:sponJbJes 

y Jos resuJt..ados obt.e-nJdos de-J eJe-rclc:Jo ecc:inonuSt.::rJc:o. 

El aJ. .. t..íc:ulo 163 S"u& el .'llnt..e-c:ed&nt..& de Ja d.lsposic:i.Sn .roa-J.at..Jva a 

Ja •::le-duc.;:iOn il1111..,.diuta de- ac:t..Jvos f'JJos e:s:t.abJec:Jda ª'" e-1 a.rt..ículo 

51 de- la J.e-v. La ::re.r"'oJ."11'-=' J"is.::al de 1987 conslda-ra ent.r-e ot..1 .. a.s 

..31dic:Jon.a-s sit:nit'i.::.at..lvas Ja deducciOn in111e-diata do J.a.:s inv.:Jorsione.s 

en .ac:t..fvo,:o;: .t•ijos. opción alt;o sJ1nU.a1'" a l.3 y.a d&ror:.ad.a da-1 .al"'t..icuJo 

1.6:.l. aunque- con .algunas di.r'or-EtncJJos: iinpe>rot.ant.es: 

••.ARTICULO 5r. Los ..:011tribuye11c.,,.s de -.st- Tltulo podrdn optar 

por e-_Jºe~tuc:o- la deducci011 i11111odiuta do lo int.•C!-1 ... sicln d~ biend".s- uu~vo.s 

utili:zocicln a ....... los nií.:.:-1110..s o .... ~n el eJe-1 .. cici.o .siguio:~nte. lo cantidad 

•7LJ~ rttP..s:'Ult.a- dQ- aplica1 .. Ü11oica111ent- lo.>s- porciu-11to.s- quo .so- e>.stabl..,.c&on 

e-n e.s:-to articulo ol 1uo11to origi11al d..,. la int.•91 .. sidn. La pa1 .. t<0 da-
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dicho 1uo11to qutil> ->.">l.:Clt>c/O de lo cantidad que r•.s-ult.,;io dtil> aplica,.. al 

01t.s1no el po1 .. ciento qulli> 

d.:.clucible> •n ningún cuso. 

e.s-te a,..ticulo. 

Lo opcidn o qua- se , .. efiere e.s-te art"lculo 110 pod,..d eJerc-r.se 

, .. especto .:1.. lo.s- bienti7>S' que s.;,. odq.uie,..an u1eclio11t• arrendo1nient:o 

.J"ínancie,..o. o cuando .se- trote de 111obiliorio >' equipo de oficí.n.:i.••pa 

..ltc::t..Jvo transportod". A.sinlis1no. .adicion.a 

re.st..;r.Jnge J3 .ap1Jcaci6n de dicho &::s:t..jJnulo 

d ... J p.aí"s: 

p.á.r:ra.t•o que

det..e:rnl.inadas re¡¡;-ione:s 

. Lo opciOn o que .s,,;, , .. e-fie,..s- ..,..stfil> 01-tlculo sdlo pe>drd 

a>Jercerse t1 .. otdndos.,¡,. dd' inuer.siones biene.s- qua- utilicen 

pern1onenren1enf'e fue1 .. o de los Or.a>o.:!i:' 1uet1"·opolitanos y de influ-ncio 

r.:lel Di.strito Fe-d,,,;,.rol. GuodaloJaro y J-lont.;,.rrfll'y. los qu.a- .se,..cin. 

deter111i:11oda.s- 111•diont• reglas de cardcte1 .. general que al •f•ct:o dicte 

la S•cre-to,..ia d'* Hac.ie-ncla y Cr.;.dito PÜblico.•• 

d•sprende del art..ículo 51 cit...31do. sólo e-:"<ist..& 

~J cual deduciblt:!- 1.a. inversión act..ivos C1Jo:s. 

variando las t..as.-.s n1á.."<in1.as da- d.a-preciac:ión ar-.u..Jol <vJ..as& cuadro 

P.U•nt..ras que en el .ar-t..í.::ulo 10.3 s:a- cont..en1pJ.a.ba J.a doa-duc::c::ión d& 

hast..a &1 100 ~ de la inversión. en eJ art..ícuJo 51 sólo se pern1it..e la 

d.;a.duc::ción e-n un solo eJ.a-rclcio a t..asas qu& rJuct..ú.a.n ent..r•> ~l 36 y el 

09 % d& 1.ar. Inversión. dependioa-ndo del t.Jpo d• act..ivo y ra111a. p•ro 

ning:ún ca.so pue-de- deducirse- el 100 Y. aun en eJerci•=io:s: po:st..eJ."iOrtl!>s. 

Las direrencia:s en e:s:t.os dos art..jcuJos dab&n su OJ."ir;:an a Jos 

s~ines par.a Jos que .l~Ué:l"'On e::s:t...abJe-cJ...::los. El art.ícuJo 163 pOJ.." eJ&JnpJo. 

t..uvo J~indUdad Ja d~ dirigir Ja .a.:.t.Ividad product..iva J.ias 

considoradas 

:rést..rinr:;idndo 

pr.torit..a.rias pa.ra el desa1~.roJJo re,;Jon.31J. 

aplicacJcin aprobadas por las 
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EJ ar-t.ícuJo 51 po,.. eJ co1-.t..ra.r10. est.a.bJece nin¡;'una 

r-est..rJcción do ca.ráct.e.1.'" ge-og.1."á1"'Jco. y sóJo exc:JU)'& de .su .apUc:aciOn 

a Jos act.Jvos de- oficina. .Est.a disposición est.uvo vig~l"lt.& de 1987 a 

191:1:9. A pa1""t.i.1."" da- .1990 excJuy...- -t...an1t>h.ín .aJ t.Jpo de ac:t.ivo 

transporte y con10 p.rJnc.Spal re1·0.rrna sob.resale Ja qua- est..ablece con10 

únicas :zonas geo.;raCJcas: p.a.ra su dpUcación Jas que- se encuen.t...1."e-n 

.r·ue.ra de Jas t.res p.1. .. Jncip.a.les n1et..róp0Jis de-J país. 

vuelvo rest..rJc:t.Jvo &n e.l n1isn11;); s:ent.Jdo que eJ. a.:rt.ícuJo 163. 

J..ai c:Ja.r.a Jnt..eoción de su~viz..atJ." Jo rest..rJct.ivo de-

d&cir 

cont..enid..::.,. 

.aunque- puede Ja ¡;:ran cant.Jdad de condiciones Ja 

.... . . La opci&n u que- .se r~fiere- e.s:te articulo sdlo podrd 

eJe-1 ... c.s>rse t1 .. ~tcl11dose et• inve-r.s-ione.s- bienes que- utilicen 

111&tropolltana..s y de in_t"lu•ncia del D(..strá.to Federal. Guadalajare1 .).º 

4'fon.te1 ... r0>y0 las- que se-rd1'I dete,...n1i11ada.:s poi ... lo s.,.cr·-ta,...Z.a d• Hac(enda 

y cr..;dito PUbllco n.•diontu- r•glas de caro:ict-1 ... g.,;.ne-r·al. En e-l e.aso de 

inver.s-ioues a-n bien&.s:" que se utilica-n per111an.e11ten,.:t-·nte en ter•rito1 ... io 

na.:ional y dentro de los drea.:s 1n~t'1 .. 01>olitcrnos .).• deo iu_flu.,;.ncla onte.s

n1encíonada.:s0 lo opcídn a que- s-a- , .. ~fíu-1 .. e e11o.s-t~ art1°culo .:sdlo poc::J,...ci 

eJe1 .. cers.,. cuando .:s-e trate d.,,.. cout,-.ibu~•nt~.s- cU).>c:>..S l11gr9so.:s e-11 el 

eJe1 .. clcio in111e-dioto ant9r{or no J1a).•on __ -..;c-dtdo d- c:uatro 111illon~.s-

trobajodo,....,;,..:s: qu.,;,. le.:s '1a:yan p1-u-.=tadu .:servicios e.."'11 cada uno de los 

1ne.:s-es del ~j~rcicio no SeJloQ .:s-up*'l<ricu- a r7.:> . .. •• 

No quad~ .:Jaro si Jo qu~ p.ra.t.-enJa e:st.JmuL3.J" eJ 

c:rec.J1nJoa-nt.o deo Ja fnve:s.'".sión e-n Jas Jndust..rJ.as: peque-f"ias dJsc::rJn1fnando 

.a Ja:s; g.rand<l!'S, desconc.Ont..t"'ai"" Ja dC::t.ívJdad product..iV.31 

p.rJo:s."it.arJa de Ja. poJít.Jca t...r-.ibut..ai-io d-- &:st.Ílnulo a Ja fnv&.a'"Sicin. 



I 
1 ¡ 
j 

JnJ .. Jacic>na.1 .. Jos sobr-o e-J vaJor- o.r-JcJn.al d• J.as: Jnvoa-.rsJone-s y 

dep.recíacJ&1 .. ,. •Ju::st.ando •J valor dé los .act..Jvos 1-.. JJos ut..JUzaodc> J.a.s 

Ya..rJ.acJonl!-s n1en.su.a.lt!>S deJ .in~:U.:e nacJonaJ de- p.recJos al con.sun\Jdo.r. 

Est.a dJ.:spo.:s:i~ic:h-:t o.rJg.in6 Ja .apa:rJcJ..Sn dd'J a.rt..icuJo 41-A. derogoauJo al 

af'ic> sJcuJent.e e Jncc>l"'porándose su cont..enJdo aJ a..,t..icuJo 41. 

Est..a r.a-t•o.:>rma t.uvo 

J1npud'st..os arect.ad.a por Jos aJt..os , .. ivela.s de- Jn% .. J.acJón. Por zsn...Jpuest.o. 

1~ .J. .. 9va.h.1.a-=:Jón dea- act.Jvos y dt>- Jos 1nont.os de depreciación ~avo:i .. eci6 

que Jas dedu..::cJon•s de- Jnve.r-:s:lones se Jncrent&J"lt.a.l".an 

p:roporcJcin qud' Ja Jn.t'"Jeu:::Jón,. y con é'JJo c:on1pe.n.:sar -,aJ nienos por eJ 

Jado d.,.. las deduccJones- Jo:si 1nayo2'é-.S r&qu•.rJn1J.a-nt..os Jsupo:srJt..Jvos 

di.r.a.c:t..o::s. 

dd'11tro de lo pol(t:ico econó111lca es 11e-c•so1 ... io rc:>ntpe!l'-1"' c:ou el clrc:ulo 

vicioso qu~ ha ex(S"~ido •n~re!I .,., proce.so i.n..J'lcci.:>nario y la caidar de 

lo..:s- ing'"°e.s-o.s- t"ributor-ia$. La in.rla.::i&n ha 9en,,;,.rodo un d~terioro a>n 

de-_l'iclt:or-ia d• las .,1·1nan;zas- pÜblicos ,y ra.troali111e11tar- la Cnflac::-t.&n. 

El t1npacto negativo sob1"'• los ingresos tributa,.·to.s-. clebe. 

p1"'il1K::Ípalnuil'nh1f•• a lo a-rosión de!ll- ta,s- bases 9~'0'-'able.s do- los inapuestos 

y al ti~111pe1 tronscurr-ldo entre la causacic:J.n del 9ravo1n•n >' su ente,-o 

ul erc::n .. io .fº-*c::lf=P-ral. Estd situación pr-1e;n.•oca. ante- un 90.sto público 

c::lete1-n1ínodo. un deflcit' sup~rior .ul 01 .. i9inolnie::n'lt8' preuisto y una 

n•Cd'Sidad de- .J"in.onciarlo con los o;scosos 1-.:,cursos ex~teon.te-s en lo 

Vo>cononu"a • ... ~ 

Par-a JJ•va.r a Ja p.r..:ict:.Jca Ja r-~va.Juac: .. hSn d'._. J.a.s bases c-r-avabJtóPs 

J& Jc>s a..:t...tvos. JJupJ.a..nt-ó e.nr Ja Jey un ,.1~c::.;a.ni.:s1uo d.,. t.~;w,nsJ.i::Jón 

~a ... adu.a.J de- J-3 ba$O. t.r-Jtdic-Janal ~ un.ar b.a:s:.;,. .nuéva.. d:lspc>niéndo&dl' el 

..:áJc:uJo del ín11pu~st.-o y d& Jas d*1'-ducciones., e-n p.ropo.rc:Jone:s dist.Jnt.as 

p.al""'a --••·•nD.as bases: 

Po.> S•er•\or.:..,. d• Ho.<="•"cka y c:r-.ditc:. p.:;¡b1Lco .. ••:a...•y J .. t i,..~••t.o •obr-• lo. ll•nt.co • 
.fP07. E'ic~•c~Cn d .. Mc>li...,.~•· •• pdp•. ~::;-- .. d. Ct.\Gdc> por:: ;5101.L• .. H~.. ...Ahd.lt.

a.í.• O .. la i.....,v•r•1ón y d•p'~'oc'-ó?"> d• o.ei~vc-• rt.j'D'fl> ,...or-c. •""'P,._..,.. ,,.o....-
1f'iol•• •n fi~O~ t.::D.90 M.,-:,.._cc;:-. "'".. UNAN. ,..cu:: ... Jlo.d d .. Ecc;.,....;.o•nÍo. C'l"••La) ... 90s>., 
pdg... .ao.z-.. ua. 

"" 
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'""'ARTICULO 80.r.- Las- soci&dad.a-.s 11,e,-cantile.s aplicar-do. po,... 

.$',g.porado. las disposiciones contenidas en lo.s tltulos II ~ VII da- lo 

ley. El in1puest.;, conJunt'o del eje-r•cicio serd la cantidad qu,. re.s-ult• 

da- su1nar lo.:51' n•ontos de in1puesto de-ter111í11ado.s- de- c:onfor111idacl c:on cada 

tit-ulo -n las siguía-nte-s proporcione-S'.· 

En s.l oí'"º d• caltd>ndorio 

.r987 

Titulo II Titulo VII 

Elo P.: 

60~ .r988 

.r989 40 P.:. 

El t.ít.ulo II se re.f"'Jere a J.a.s disposicion&s :v &l VIJ .al 

:sist.enaa t.r-adicional del impuest.o sobi"'e Ja rent.a. S& obt.ial'll&O así dos 

i"'esuJt.~do:s .f"Jscal&s di.t"'er-ent..es parc'll eJ cálculo do:tl in•pU&St.o. D& 

acuerdo a Ja re.f"'orina. para 199~ so habría ut.iJJzado Ja bas& nu•va en 

100 ~-

pcitJ."a las dernás dJsposiciones t"iscale:s. decir- par.a el sJst..e-nta 

oi"'dinar-Jo 

.ac..,Je.racla. 

d& deprec:JacJón Y par.a la opción de depr-ec:Jaclón 

dond..., l• aplicación d°"' Ja 

J111pues:t..o:s. pues Ja :ruva.Juación de Ja base g.r¿¡ivabl..- y de J.as 

d&ducc:iones .a.c:t .. üan :sent.Jdo con1perasat..orJ0 0 el de Ja 

do¡.ducc:ión ir-uneJodiat.a podia oca:sion~J"' un pa:;-o nt.a.yor de- hnpuo-st.os sobre 

t.odo si J.a do>ducción oo::u.:ri""ÍJI tJon los p.:rirneros ai"So.s de J.a t.r-an:slci6n. 

Est.a slt..•.1~cicin 

de-p:a~ecjación ~n ningún 

eJJo • 

caso Cact.Jvo o .:r.an1a>. JJega.ra al 

sJ opt...aba po:r l-=- deducci..Sn 

100 :Y.. Por 

.aplJc..ll.r l._ dedu.:;cjon on 1990 o 1991 y .abst.on*:rse ..ai.si du- Jnv~.:rt..i.:t"' en 

los ai"Sos .ant.ei ... Jores. pue-s: Ja condJciOn pa.J."".:» .a.ccedof-J."" a est..a opción 

or~ deducJr con10 límit.e- con un :ru-t..raso deo un eJeJ.•cicio despu-"s del 

inicio de la ut.JJJ:z.ación de Jos act.ivos. 

En 1989 
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t..r;adlcfonal Ja base 

adelant.ándose para es& ano Ja apJJcacJ.Sn al 100 :Y. de Ja basa nueva. 

SJn an1bargo. se "•nft.ó al 60 ~ aJ ap:rovech.a.n1Jent.o de Ja deducción 

JnntedJat.a a Jos cont.rJbuyent.es qu• JnvJrt.Jeran dént...,.o de las 

d• Jn.t~Juencia d9' las t..r-es p.r-JncipaJas ciudades dél país. 1-ds 

Jnversion@s ruara da est.as podrían gozar del !Otl !Y.. .Est..a 

dJ.sposJción ap.airec:Jó 

para 1989. 

Conio re.t~JrJó 

a.r-t..ícuJo t..rans:Jt.orJo Ja ley vJgent.e 

más ar-:rJba, r~st.rJccJong.s 

g&og.rárJcas daJ a.r•t.ícuJo 51 para J.990, ya e-st.aban ~ont..a1npJadas desde 

1989, sf bf&n de pa.rcfa.J. En s.ínt.esJs. &J &:sit.íntuJo de 

d&duccfón Jnnted.Jat..a por- fnvert.fr- act.Jvos .t~JJos sin 

JJmJt...acJones de .índole c•ocráCJca. sólo t.uvo pl•n.ai vfcencJ.a. en :1907 

y 1989, con las devent.aJ~ ya sen.aladas de qu& ún.Jcasn•nt.e se poJ..{a 

deducir una rracción .:t.-1 ntont.o orJgJnaol de Ja Jnve.rsfón en una so.L;a 

t.asa mayor que Ja depreciación 

o:rdinarJa>; y el hecho de que Just..aintent.& dos anos. el 

ntecanJsmo d• t..ransJchSn .aii Ja base nueva no pernüt.Jó Jncor-po.ra.r al 

.n1ont.o deducibJ.a-. el JOO :Y. de la va:rJ.acfcSn Jn..t'Jaciona.rJa del atso 

Jn.1nedJ.-t.o ant.e.rJo.r a1 qu• s• .z .. eaJJ.zara Ja Jnve.rsJón. 

Para obt.a-ne1"' una n1edida da- Jos benerJcios net..o:s que brinda Ja 

-d.-du"ccfón inn1&dJat.a•• -dadas las diCe..,.ent..o:s t..a.sas .ap.rovechabJes 

un soJo •J•rcJcJo-. debe IJ.ae&.r-se una ccnnp•r.ación con Jas t..asa.s d& 

dep.r-.cJacJón ordln.a:rtas e-n t.á.r111Jnos do!I' Ja ..,.ecuper-ac:Jón d&J cost.o d...-J 

aC"t.fvo Los ia">cionv&nient.es de Ja d8ducción 

in1nedJat..a y.a :sef'Salados. pu • .:Ua-:ron o.J:"'icJna.r que los Jnve.rsfon.i.st..a.s 

p..,.e-.ririe..,..an las t.asas d& depreciación o.z .. dlnai .. Jas. dado que 

caanbio :s.Jcn.i.f'Jcat.Jvo el c.r-~cJntla-.nt.o do3- Ja Jnve.rsfón 

cJob.a.J • fndust..rJaJ en ese pd'ríodo. <Ve.r cuadros l.1. y 5.J.>. 

Los ..111...,.t.ícuJos J63 -ya de.ro,;'ado-. y 5:1 .reJaot.ivo a Ja deducción 

Jn.n1ediat...a. dan n1ua-st..r..111. do> Ja poca eI"fcacJa da- Ja polit..Jca t..rJbut.a:ri.a 

d. e-st..ín1ulo la J.nve.r:s;Jón. Aun y cu.ando J.:iosr a-st.ín1ulos .t•ue.ran 

posJt.Jvos. 

.r•cJan1•nt.acJón 

apr-ovocl-....n1fe-nt.o. 

vist.o cuando &l.JntJnados,. 

paul.at.J na.1ncnt.d> ·-· 
JJ2 
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IV.2. ESPECIFICACION DEL MODELO 

IV.2.1. CON.$TRUCCION DE LAS VARIABLES 

En est..a :sec:c:J..Sn se de:s:c::rJbJ.rá el proceso c.on1pl&t..o de generación 

:v est.Jn1ac:ión de las se:rJes •st.adist..Jc:as a par-t.J.r de Jos supuest..os 

descrit.os en el subcapit..uJo rr.3.. y da Jos r-esuJt..ado:s obt.enJdos POJ."' 

c:oadJi .re-gres:Jón. El análisis el'ec:t.úa par-a Jos t.ipos de act..fvo 

ce>n.strucc-idn. 111aquinaria. tran.s-porte- y oficina. en cada unca d& J.as 

28 J.".anias Jndust:..rJales seleccionadas. Se t.Jenen as~ Jl2 con1bJnac:Jones 

Cada un• de est:...a:s combinaciones cuent.a c:on 1 serio;,. d& inve.rsJón 

brut..a obs.a-rvad.a; 12 se-:ries de Jnve-:rS"Jón do •-en1pla:z.o Cd.a-.rlvadas d• 

12 dJst.rJbucJon&s dll!> 1nort..alidad: 3 vida:sr út..JJa-.s y 4 .ru&t..odos de 

de-pJ. .. &cJacJ..Sn :supu&st.os .. ..-pJJc.ada:s a Ja se:rJ• de Jnve.rsión br-ut..a>; :12 

series gene.radas de Jnve.:rsJón net...a <do-duc:Jdas de J.a s&J."l& de 

inV&J."slón b.rut..a y de J.a:s 12 se.rfos da- Inversión do J."•entplazo>;. y 12 

se:."Jes de st..oc:k d& capJt.a.J dese-a.do <una poJ." cad.a dlst..ribucJón de 

nioJ."t.aJJdad>. 

Con &st:...as se.rJes illJ'S po.sJbJe .:.bt..ene:r 12 :l"&g.reslones pa..ra cada 

conibJnac:Jóa"t .ran1a-.au::t..Jvo. pa.ra post..i.rJo.rm•nt.e seJecclona.r Ja rn&Jo.r

.J.""ec:re.sJón de .acuo.rdo a.J Jn&noJ... er:roJ." es:t.ánda.r- y a Jos :supu&st.os d&J 

1110-daJo •n gene:ral <vé.r subc.apit..ulo J'f.3 • .>. La .r-a-g.resJ6n seleccionada 

indicará qud' 1'""8 se.rlat>s pa.rt..JcuJ.aJ."'&.S de Jnv•rsJón net..a coa-ne.rada y de 

lnveJ.":SJón da- ree-1npla%0 ut..JJl:z:.ada.s .roc:re-sJón. las que 

n1e_jor se ~ fu:s:t..art aJ p:roce:so r-ea.J de dep.recJacJ.ón ec:onóndc:a.. 

~don~ del de-sgast..e real del act..Jvo en cue:st..Jón de dot..e.rrnin.ada 

Jas cond.lcfone-s de depreciación hnpue-st..as po'S"' Ja aut.oridad J"fsc:al. 

Con Jn.ro.rnaacJ.Sn sie-.rá po.:sdbJe .J."e.aUZ.aJ."" el an.áJJsJs de Ja 

pol.ít..ica t.,.Jbut..a.rJa de deJop.:recl.ac:Jón.. do- acue.:rdo Jos obJet.tvos 

pJ."o~.ra.nados por Ja Secret.ar.ía d& Jl.,¡111::Je-nd.a. es decJ.r. de Ja .re,1;:.resicin 

.:seJeccJonad.a podrarno:s dt>duc:J.r si J..311 polit..Jca de do-p.recJacJón de-
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act.ivos ha sido est.Jn1ulado.ra. neut..ral dd>sinc:ent.ivado.ra 

La esp•cJrJcacJ6n del nu:>d&Jo econon1ét.rJco t.on1a Ja .t'orn1a d& un 

n•odeJo JJneaJ dlnándco C:aut.o.r.reg.resivo d& o.rd&n 1> y da- :rezagos 

dist..ribuldos, que .r•sult..a d& una t:..r.an:s:J'o1 .. Jnaci6n de Koyck. Se hace 

d•pend.;..r .a la Jnve.rsión net.a d.;.J per.iodo t. C:&n cada t.lpo de act.Jvo>. 

de Jos carnbios en eJ st.ock dé capit.al d~seado en e-J período t. '.V e-n 

..,.1 periodo t.-.1. así co1no di& Ja Jnver-slón ne-t.a &n t.-1:1.oo 

pt.. yt.. P1..-.11 yt..-s 
C.16> <>, e--- - 1 + b2 

e" e" 
Jt.. j.1..-s 

dond• .N\\. Jnv&rs:Jón net..a real t..; {1j < 
de- caplt.aJ deseado .r•al t.. C&J t..é:rmino 

p-Al."ánt•t...ros •st.J1nar.dos bs• b 2 y b 3 >; Pt.. Y\. -

re.al t.; c".:1.. • cost:.o d• uso do-J caplt..al. 

p y / e" > - st.ock 
t. t. JI.. 

(1..i se obt..i•ne d• Jos 

p:roduct..o Jnt..er-no b.rut..o 

El st..ock. de caplt..al d&s•.ado d&pende d•: 1> ol cost.o de uso del 

c.o11pJt.JL1 <:Cl• el cu.al de.pende doa. J11> Ja dJst.ribuclón d• 

n1o:rt...a.Jldad <J> eJeg.ld.a. que in.f"luye en .e-J cálculo d•J valor p.resent.& 

del .t'"luJo d• de-p .... ociacJ6n de Ja capacldad sobre 

caplt..al <FJ>. <y qua- t...arnbién lnl'Juye en J.a c•ne.racJ6n de la ser-Je d& 

Jnv•r-:slón net.a>; b> d• la t.asa de lnt.e-r-é:s real <r>; e:> del pr-ec:::Jo 

del bf•n de Jnver:sión <q>; d> d•I Jn1pué:St...o sobr& la rent..a de J.....s 

e1npresas Cr>; y e> d&l v.aJor- pre:sent..e d•I .s'luJo d& deprec:lac:::lón 

.l"'Jsc:.aJ <B>,. basado Ja vid.- út.i.1 y 1nét..odo d.-. Je.preciac:ión 

Los Ült.Jnios dos incisos polít.Jca 

t.rJbut..a.rJa Jn1pe-r-ant..e: 2> el p.roduct..o lnt..e.rno brut..o real <pY> de cada 

ranua1 Ca pr-.c:lo:s: de 19SO>; 3> Ja elast.Jcld.ad pr-oduc:t.o con ...,.spe-ct.o al 

caplt.al ~> p•.r-a c:.:.dJi t.lpo d& act..Jvo. 

La const.rucción JI& Jas •cu.a.clones de .r-egr-eslón requirió de 
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aso.::Jas.. Jas :series d& Jnve-s .. :srJón net.a. con las :sei"J•s d• :st..ock de 

c::apit..al d•seado do-rlvadas de La ndsrna •.:Ust..r-JbucJón dé 1nort.aJJdad. 

Las r-egre:sJone.s :s& h.icJer-on co1.,sdd&r-ando para <B> las t..aasas 

ordin.a:rias d& depreci.au::J~n pa:ra c::ada t.ipo de act.ivo y ran..a. así co1110 

consJdera.1-on 

crédJt.o:sr J 0iscaJes 0 t..a:sas de depr@cJación acoa-J&rada ru t.a:sras de 

deducción Jnn1edlat.a por las ra:zos.,e:sr espuest..as en JV.I. 

Ja :re.:r&slón seleccJonad.11. <d& acuerdo J.a:sr: condiciones de Ja 

J"unciOn de producción y con Ja condición de .;,.st..abJJfdad d&J propio 

1nodeJo>. é:st.a debe t.ener el 1nenor error est..ánd.ar de ent.r-e Ja.sr doce 

r•gs"esiones probadas. 

eat.lmada seJfll!tccJon.ada. 

aser;ura qu• Ja serie de :Inversión net..a 

la que pr-oduce n1•jo.r ajust.e 

relación a su respect..Jv.a s•Z"-1& do- inversión net...o .;eru~·i"ada. 

Por supue:st.o. pued•n eons:t.ruJrse lnt..&i""'vaJos 

nive-J de signJ.l"JcancJ.a dese.a.do. t..ant..o para Ja 

d& conrlan:za al 

:Inversión net..a 

est.l1nad3 seleccionada,. <que :Incorpora J.as condiciones hist..óricas: d• 

de-p1. .. eci.aclón Cisca.I>,. para Ja lnv.a>rsión net..a pronost.icad• 

Cint..roducJendo cambios •n las condiciones Jeca.l.i.:s da- d.,..pr•claeión. 

sea. •n Jas variable>.s- in.s-tJ"'un1.,..11t-01 º 1 >,. para cada t..tpo da- act.lvo y 

Ta1nbfén puéde-n h.ac•i"se ps"ueba:s d& hi.pót.esls sobre Ja 

zszlg;nJJ"JcancJ• individual y conJunt..a de Jos coél'lcf.;1-nt.e:s de regresión 

est..l1n.ados. 

En s:ent..JdO. d&b&n ..... 1 

procedimient.o seguido par.a Ja evaluación •st.adist.lc.a,. econon1ét.r-lca y 

o;t>Conón11~ doJ •nodo-Jo. En prJ111e-.1' Jui;ar. J.a prueba de- sJ,;:nJClc.ancfJio 

global <prueba F> J"u& pret"ei .. lda sobre las p.ruebas de si¡g:ni1"ieancJa 

individual <"pru.aoba t.>; eJ error e-st.ánda.r de Ja r.;,.cr.a-slón <SE:> J"ue 

pro.f"erldo sobre oe-1 coe-J~icla-nt.e de Jet..erndnaelón CR2 >,. para J"in•:s de 

cotuparación a-nt..rü> dlst..int.as regre:s.lones. En segundo Jugar-,. 

con.sid1Joró convo.>nient..& en principio. hacer Ja u-v.aluac:lón economo&t.rica 

do t.res pruob.as d& dlag:n.Sst..lco del n•odeJo ospecJJ"lc.ado. <para J..31 

Ade,...d.8 de lo t.a.•a de depr•ci.ac;-.. ¿..n c.ar.ual. rr.dxi.,..o y del. rro..;t.odo de deprec:.:i.oci.6ro. 

del ""'P'Ue•lo •obre lo r-•nla. er,.pr••a.. P'-'•de aer- la....,t;. .. ,.,.. uroa. 
...,ori.a.bl• 1.F>•t.ru..-rot.o. 
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:se-Jecc:J o nada cada con1bJnacJón 

&IJgJ•.ron: Ja p.ru.-ba de outocorrelaci011 se.J. .. Ja.1 do p:rJ1n&.r o.rden para 

n1odeJos dinán1Jcos <pruebas h de DurbJn y 1n de DurbJn. est.a úJ.t..Jn1a 

t..anll>Jén Ua•mada p:ru&ba de M'uJt.ipJJcadore-s d• Lag:ranc•• LM>; Ja 

p:rl..leba dé> het•rosc::ecta.sticiclad <prl..l&bas ARCJf y WffJ"TE.>; y .la pruflf>ba d• 

1•11.dticollnealídacl <p•"ueba n1últ.iple de .regresiones auxJU.a...es para 

det.ect..a.r 111uJt.Jc:oJJneaJfc:lad. se-ve-.ra>. 

Debido Jas c.a.ract..er.íst..fc:as del nu:>deJo. cuya l"'JnaUdad es J.a 

Jdent..JJ"'Jcación de J.11s c:ondJc:iones d• dep:recJacJón ec9nóm.Jc:a y de 

dep.rec:JJ1c:fón .riscal. 1nás que Ja evaluación precisa d- Jos par-ánu•t..ros 

y de Jos n1ult..Jplicadores. Ja p.rueba d& l1etero.sc•dc:istlciclad no 

Juzgó Jndisp•nsable. poro t.rat.....ar-:se d& probJe..,... que 

rr•cl..lent.• •n serJe-::s de- c:ort.e t.roansve.rsal que en ser-Jt!ts de t.Jen1po. 

Pa.ra •l de Ja p.ru•ba de- 111ulticolin•aliclucl ontJm16n 

consideró aún n1enos rest..r-Jct..Jva. debido Ja convención de Ja 

'"•&conon1et:..1"i• ti'.St..ru.::t:.u.r.a.J••ª
02 

da- que t..aJ probJ.,.n1a ex:Jst.• soLa.Jnent.e 

cu.-ndo no e-s posible obt..ener- las &st.hnac.Jona.s de cada pa.rán••t..ro. 

Por J-11 nat..uralez.a y obJet.Jvo del n1ode.lo t..arnpoco se hac• -.1 

anáUsis do .rnult.JpUcador-es <propensiones y ti-last..JcJda.des de co.rt..o y 

de largo pi.azo>. aunqu• d• ac:u•rdo Ja .r&st...rJc:c:J.Sn J1npu•.st.a aJ 

pa.rá.nu11·t;...ro ),,. <ve:r sección JJ.3.6.>, pue-do- adeJant..a.1 .. s& que eJ .rnod•lo 

posJbJe obt...ener los 

n1ult..JpUcado.res. Adfcional.snent.tJ>. al cun1pUrse las c:o.ndJcJone:s sob.re 

>.. y f1 <'--'1 y w.a so est..in~ JJb.r ... n1e-nt:.e. sJJ<a rti'st..rJccJones>. en ca.da 

rer;ru-.sJ.Sn seJecc:Jonada. puodo aser:ura.r ant.Jcipadantti'nt.e que 

h.ab.r.ai p.robJ&mas 4o signo en nin'.:l..lno J& Jos pa.rámoa-t.ros. 

La revisión de Jos cu.ad.ros .!.S.!. 11.4. para Jos coef"'Jc:J_.nt...es 

y w:z. indica que el 1nayo.r in1pact..o posJt;..Jvo en Ja J.nversJ.Sn n•La 

1uaqui.1101'ia y _...n. .;,.quipo do- tran.s-porte- pa.ra las 29 .ranias. S• deb• 

un 60 X de- Jos casos a '--'la• es decJr • .al ca1nbfo 1nás .a-ecJaont.'3- en &J 

st..ock de c:.apit..al dos&ado. Para Ja inve.rsJcin net..a en c0onst1 .. uccio.n~.S" y 

&n equipo de o.Fl..c"'ina. Ja n1ayo1.' Jn.rJuencJ.a de sóJo el 40 

~ de Jos casos. Así,. puo-d& d~ci.rs& que en el 60 X do las 

ao2 V•r: SpaP">C-•. Ari•• -stcali•t.icol fc;.oundcolt.Or.9 ol' .. cor.o...,•lr1.c n.ocl•llLr.g"º• 
bori.dg• Uro1.V•r•1.t.y Pr•••· a..-0.. cc:a¡:.-Llulc:> 2&>. 
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i1"1dust.riale-s. Ja inversión net..a en const..rucciones t..iene 

de un a.f'So ent..ro que :s:e da u1"1a variación f".avorable en Jos cant.bio:s del 

st..ock de caplt.al deseado C.:d1t>bldo al creclmlent..o del PJB la 

di:snlil"llución del cost..o de uso del c.apit.a.1. o a an¡bos>. y el nlonu.Jont..o 

que se J."eaUza e1"ect..ivan1ent..e Ja inversión. 

Finalnlent.e. el período d& análisis de 1960 1993 y .Las 

est.lnlacion""s cub.1 .. en los anos de 1962 a 1993. C32 obse1 .. vacion&s por 

el a_ju:st.e de dos rezagos>. Las :r.a-¡:re.slones 

p:rogranla econonuit..:rico T'1ne Series- Proc-ssor. 

IV.2.2. DATOS UTILIZADOS 

.. 1 

La sln¡ulacfiór"lo del n1od•lo requirió d.-. series est...adíst..icaa sobr• 

p.1'oducción a nivel de ra1na de act.ivjdad. y sobra- Inversión brut.a por 

y por t..lpo de bi•n. Par.a el prin,er ut.Jlizó Ja 

publicación del SJst..•m.a de Cuent...as Nacionales de M&xt.co. -ol'•rt..a y 

Denianda Gl..::.bal y PJ'B Anual Pr&cios Const.ant..es d• 1980. Serie 

1960-1993... Asinl:lsn¡o. las series de ir"lov•rsión brut..a .f'ue:ron t..omadas 

de ºEncuest..a d• Ac•J.'Vos. Depreciación y Forn¡ación de C.aplt..al FJJ..::.. 

1960-1993 .. del Banco de México. 

JV.2.2.1. Ramas ~ act.J.vidad 

El an.ai.lisl:s se cent..ra &l"l !.as principales :ran1J11S .a-conónücas del 

sect..or iradust..:rial. e-Mc•pci..Sn de las de Ja indust..ria d•l 

pet..1 .. Ól•o t..al•s con¡o: E:xrraccidn de pe-trdl&>o y gas. Re,J"lnacldn el• 

petrOleo. y Pe-troqu&n"co bdS'ic::a,, así corno d& algunas rat•~ d• Ja 

hnport..ancia rel.at..Jva. S:e incluyen 

las d• las findust..rJas n'linera. de Ja con:s:t.rucción y do 

ceneración de enea"gÍa ehh:t..r-ica. En t..ot..at se cont..en,pJan 20 

par-a t..odo el sect.or Jndust..rial.. <::Ver cu.adro 0.1.>. 

El aná.llsfis de depreciación para Ja indust..rla dtJ>l pet..:1 .. óleo 

Cranlas 6. 33 y a... del :slst..&JU..Jll de- claslt•lcaclón vigent.e). f"ue-

po.:sJbl& re.aliza••lo debido 

1.17 



Pa,_.~ Jo11 Jndust..i .. ja 1nanu.f"act..u.re,..a. s& hJ.zo una s&Jeccj.Sn de 21 

de act..JvJd.ad •con6núca Cd• J41:9 49 .. :idst..d'nt.a.s.>. ha.Jo eJ 

.:z-jt..e.rjo 

du.,.ant.e 

.... 

.. 1 

naayor- pal"t..JcJpacJón 

ps-r.i"odo 1960-1993. 

pr-on1&dJ o eJ PID nianuract.u.rer-o 

Son consJde.radas por •J&•npJo.. Ja 

Jndust..rJa aut.on1ovllí.st.lca. Jas Jndust..r-Jas básicas d& hJer-ro y .iau:e.ro. 

J~ d• pr-oduct.os quín1Jcos. J.as de t.ext.Ues y las d• .a.1Jnh1>nt.os y 

b&bjd.-. pr-JncJpa.Jnu1-nt..e. 

La .=aJección t..uvo propó:sJt.o abr&vjar- eJ an3"si:s :srJ.n 

per-d&.a" Ja r•pr-e:sent.at.JvJdad d& J.as prJncJpaJ@s Jndust.ria:s del 

Sllit>Ct.o.r. L~ paz-t..jcJp~.::Jon•.s p.ro11,edJo et. Jas .ranaas excJutdas du.rant.e 

eJ pe.a"lodo J960-J.99:J. l'u•r-on Jnr•.r.lo.r•s aJ. i.e ~. Asimismo.. J.as 

U> Otros productos olinu.,ntic'io.s. y 59 Otros 'indu.s-trio.s-

nu~nufoc:tu•--ra..s-. •·u•r-on •xcJuida:sr debido 

cornpoaJclOn. 

IV.2.2.2. lnyp,...lón ~ 

Para c•ne .... a.r Jas ••ries d• JnversJón net..a de 1960 a 1993 0 ru• 

n•c~sas-Jo cont..ar con serJ•s H•ás Ja.r-c.a.:s sobre Jnver-sJón h.r-ut.a pa.ra 

Jos c:u.at..ro t.jpos de bjenes de Ja:sr 2a .... a1nas econ.Sndcas. Par-a dat..os 

ant..•rJo.,..-.s - '1960. s.., ut..JUzó la. JnJ"or-ntacicin cont.. .. nJda •n -cu•nt..as 

Nacionaies y Ac:er-vos d• C::apJt..aJ. ConsoHdad.as y por- t..Jpo d• 

Act..tvJdad Econóndca. 1950-1967"• del Banco d& Hfi!i:x!co. 

Co1110 las .ran1.as d• 411ct..JvJd.ad p.,..e-sent..adaS JJcha pubUcaclón 

c:o.r.r•sp.:>nd•n al -c::at..á.lac.:> Mexicano de Act..jvJd.ao.:f.!.s: Econó.rnJca.:s. J96J••. 

•n aJcuno.s ~os no c:oJncJdi•ron con .la clasjricacJón, ut.JJJzada po.r 

&J $ist..e111a de Cuent..a.s NacJona.Jes. AJcunas: .ra.1nas: d& Ja c:J.asj.f"Jcac.J6n 

ant..er-Jor cubr-an dos o hast..a cjnco r-an-...:sr de J..a. cJ.olasJ.f"JcacJón vJcent..e. 

c:lat..os d• 1960 c:uent...a J..:as c:Javes de-

..a.c.,..upac:Jón para el p•~"Íodo J9S0-1967. y su cor-.rt!'spond•ncla el 
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D.a.spu-'s obt.uvo J.a part.icJ¡>acicin pron1edio do- J~ 

cJasJt'ic:acJón vir=ent.e. Ja .o!lo¡;ra¡;ación equivalant.e las 

la clasil'Jc4'!11clon ant.erio:a ... 

Post.arlor1nent.e hizo la desac:rer;:ación de las 

nu,]l.nlpuladas,. :sobre- los dat.o:s: del Pér-íodo 1nás dit.:r.asado. par-• al 

sist.ema de clasit'Jcaclón vig:enLe -de acuerdo p.a:rt.Jcipaclón 

Ja a¡;J:"&C.ación del pi&:ríodo 1960-1993-. y se obt.uvie:ron 

l.as serie-s de- inversión brut.a por rarna para eJ período 1950-1960. 

Debido a que Ja in.t'"ornia.ción para esos ai'fios se p.r..,.:sent.a ~1-. .f"orn'klt 

.;:Job.al para cad.a clase de .act.ividad. procedió c.aa..lcu.la:r las 

• .,.:a .. t..icipacione:s prcnnedio da los cu.at..ro t..Jpos de bienes por .ra1na Pªª"'ª 

los al'So:s 1960-1993. y así obt.ener Ja inversión al n.lvel de bi&nos y 

clases do act..ividad para el per.iodo con•plet.o i.950-1993. 

Par-a el período 1950-1960 f"ue nec.sa.rii0 ca1nbia:r Jos dat.os con 

base e-n precios de 1960. por daLos con base en P:l."'•cios d• 1960. Para 

eUt> se ut.Jll::zaron las t..a•... de va.rJ.aic:i.Sn anual de 1950 a '1960 para 

cada .ra1.1na. y se hizo eJ nuevo cálc .... Jo p.:rt..Jendo dta> la JnJ'orn\acJón 

del .ai'lo de en1paln1e de 1960 calculado a precios d• 1900. 

La n1&t.odolocfa par• •l c.áJculo de las series de inve:rsión net.a 

y do- reen\plazo qu• ••r-án ut..illz:ad.as 

de-scrib.,.. en el apart..ado JJ.3.2. 

IV.2.2.3. Co:st..o da- !:S!.2. !!.21 ~lt..al 

ol e.Jerclcio Qconon,.át..rico. s• 

< >,. la t.asa de int..orés re.al en1pleada para el cálculo deJ 

co:st.o d& d..,.1 capit.aJ. y deJ v.aJor pr..,.sent..e d..,. Jos di:st.Jnt.os 

t'lujos de depreciación. rue calculada. a pa:rt.ir de Ja t..asa df1' int.erés 

re-p:a"'&.Sent.at..iva d& los depósit.o.s bancarios. para 1.960-1975. dividid.a 

ent...re las varlacionos a1"'1uales del índice nacional de pr-ecJo:s: al 

consumidor. el período 1976-1993., ut..iU::zó cosLo 

porcent.ual pronu~dlo <CPP>. dividido t..ambién ent..r& las v.•u'iaclon•s 

.anuales del n\Jsrno índice. 

Las t.res serles •-uoron obt..enld.a.s e-n Macro Asesorí ... "'11 E:conón,lca 
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S.C.. S.;1o obt.uvo asi_. una serie de t.asa:si de int.&1""é& real pa:ra e-1 

periodo t.960-t.993. Debido a que el n1odelo requiere- d& una t.as..a. de 

in~•r-&s .real const.ant.&11 procedió 

dist.int.os períodos de t.i•n1po y seJ&cc:ionar aquél que rerle.Ja:ra 

t.asa de lnt.&r-é:s real posit..iva y con n1enor desviación est..ándar-. 

A cont.inuación se present...an J~ t.asas p1 .. omedJo Cen porcient..os> 

para períodos sexenale:s. de diez .afios y pa:ra el período sloba..l 

1960-1993: 

Ta•oas d- irat.er-'• r-ea.l pro.-di.:> •n po:rcient.o• 

S960-SP6S 

S965-'l.970 

S970-'l.976 

1076-1.982 

t.982-SP88 

t.988-1.993 

t960-S970 

S970-t902 

t.P82-S99"3 

t.960-t.993 

Pro_.d.e> 

3.70 

S.67 

-0.09 

-3.13 

0.57 

e.t.4 

4.70 

-t..50 

5.22 

2.79 

De•v.A•clcSra 

Est..ilndar 

S.82 

l.CSO 

s.sa 

4.92 

ss.aa 

S3.04 

2.02 

5.50 

12.07 

9.28 

FUENTE: Elaborado con has• dat..o:s de Macro Asesor.í.a Ec:onónúca. 

S.C.. 1'loc.r1:n::lc:.ta~ Cver cuadro 1.1.>.ªº3 
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1960-1970.. dec:J .... 

rep.resent.at.Jva d& 

... 
Ja 

t..a.sa 

et..apa 

do> 

d .. 

4.7 M.o 

••c:r-ecJmJent..o 

Jur;a.... po.i"" 

e:st.abJJJdad do> 

p .... ecJomº .. y además. po:r pre.:seJ"lt..a.r Ul"la baJa desvJac:Jón e.st..ándar-. Por

.:::onvencJón s..,. aJu:st..ó .aJ ent.ero 1nás pró.:id:mo, es d~cJ..... al S '4. 

< q >.. eJ p.rec:Jo de Jos bienes d& Jnve.rsJón. e.st.á const.Jt.uido 

por- eJ praocJo .reJat.Jvo rea.J. oht..enJdo de divJdf.r eJ indice de 

p.recJo.s JmpJ.ícJt..o de Jos cast.os d& JnversJón.. <po.1"" t.Jpo d.. bien y 

ram..ill>. ent..J."e el de.t"Jact.o:r Jn1plic:Jt..o d&J PID. A•nbos- índic•s con has& 

1980 - 1. Las se.rfes d& Jnve.r:sJón a p,.eclos co..r.rient.es y const.ant.•s.o 

Cut.JU:zada:s par-a oht.ene-:r el indice de P"•cios in1plicit.o d• Ja 

Jnv•..,..ión>. ru .. r-on t.onaadas de º"Encuu.s~ d• Ace.rvos. .0.precJacf.Sn y 

For.nacJón de CapJt..al F"J.Jo. 
derJact..or Jn1pJi"cJt..o dto>l PJD gJobaJ para •l p•r;:íodo U.>60-1993. 

obt..uvo en M..cro A:s•soría Econó.rnJc:a s.c .. 

C r >. Ja t...-sa deJ J.n1puest:..o sobr• Ja r-ent.a de Jas en1pr•sas.. es 

Ja t..asa naá..HinUll apUcabJ• y aJ fgu.a.1 que .._. t..asa5 &t. depr•ciac.Jón 

riscal. .t"ue t..o~.:la de Jat L•y del J'•npu.at..o sobro& l• .R•nt.a CLISR>. 

para cada ai'lo de ts>óO a Js>P:J. CY9>.r cu.adro 7.1.>. 

< FJ >~ el valor 

C-31op.a.::JJ.d. J'~ue calc:u.Jado 

pr-esent:.e del .f'lu.Jo dt> dopr.-c.J..acJó1"1 d& Ja 

ba~to Jos supuest.os d• vida út.JJ y nult.odo:s 

d• d•p .... ocJac:J.Sn ya r-•rerJdos. .a. Ja t..a:sai d• descus-nt.o de-1 S X. Se 

obt.uvJ•.ron t..ot:.al d• 00 v-..lo.i'"es. po.r ~da d.Jst.,.JbucJ..Sn de 

•nort-aUdad caJculada. En t..ot.aJ supusJe.ron JS dfat:.Jnt..a:s vidas 

üt..Jles y .. 1n&t.odos de> dep.i'"ta-cJación. <Y•r cuadros P.t. y 9.2 • .>. f"a.ra 

cálculo én1pleó J...., ecua.:::Jón Có.> de Ja sección r.r.a.-1. 

C El .>. 111!-J VCllJOI.'" pr&S&nt..e deJ .f"lUJO d& dep.rec:!.atC:IÓn l"Jscal. S• 

obt..uvo d• c:onsJdera.r quo ent.re 1960 y J993.o Ja Jey no conslde,.a d• 

ordinaria ot...ro 1nét.C>do dG deop.recJac!ón .riscal qu• el de linea 

.rect..a. E.J nún'Wl'.ro n1in!n10 do ai'5os que perwrJt:.e .la Jey para d&ducJr 

.act.Jvo Jndust..rJdlo s• obt.uvo d•J r-ecl1>.roco de las t.as.a.s 111áxln1.as d• 

dep.r&cJacJón anual .regJatnont.aJ.'"Jas. 

La serle de C O .> para c:uaJquJe.r t..Jpo de .act.fvo de d&t.•rnúnada 

,.a.na.a. pudo v.a.rJ.ar si en aicún .a.S'So hubo alC'u~ 1nodJrJc.ac:Jón u-n Ja 
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t..dl:Sa de depreciación f"iscal re:spect..lva. De hecho. aquí es donde 

J. .. ef"lejará la polít..lc::a d• depr-.. c:Jaclón riscal- La ser-1.. así 

1nodif"lc:ada. C:sl es que lo f"uer-e>. ya no variará cuando :se haga el 

cálculo del cost..o de d•l capit..al para cada d.i:st..ribución de 

n1o:rt..alidad. Cpr-obando suceslvament..e los valorel!SI de F j>-

JY.2.2.4. Vidas Ut..iles 

Los supuest..os de vida ót..11 e:st..án basados en los p:ron18dios pa.ra 

cada t..ipo de bl•n y rauna. obt.&nido:s d.a- dividir- la s•ri• de ace.1. .. vos 

net..os ent.r• la s•rte d• .:S.prec::iac:Jón anual.so• La s•rl• re:sult.ant..e 

.a-xpr•sa el núm•ro de ..no. de vida út..11 para cada t.lpo de bien d• 

cada S• obt..uvleron prome~os para •1 pe:r-:íodo 1960-1993. y 

desputlis s• compararon ent.r• las dlC•rent.•:s r-an1as. 

Para el t.Jpo de bl•n construc=c::i.Ór'I,. los promedS.os para t..oda:s las: 

ra.1nas: f"ue:ro1-. muy sln1.llar-••· con una media .a.rtt.m9t..ica cJobal d• 20.S 

Y ~na .:t.:avsae.t6n est...ár.da:r de S.9ao:> 

En •1 d• Jos blen•s nu2quinaría. tran.spo,..t•. y oficina. 

t..an1bJ@n rueron muy :sinú.Jar•s • .a exc•pcJón .S. J.,. rana.a -•Ject..rJcJdad••. 

cuyos pron..-dlos d• vida rueron subst..anclalment..e ~ •leva.dos 

r•ap•ct..o d• J~s promedios deo .las ot.ra:s ranw.s:. 

~ J'nQl>dJ.as .arit.m~t..tcas obt..•nldas sin considerar- dicha rama 

ruoron: n1.aquinari.a: 7.S;o tr.,nsporte: 2.7; oficina: S.a. 

d•svl~clon.s •St.ánd.ar de 1.6. 0.7 y 0.9. r•sp•ct...lvament..e. 

•naquinaria: 27.~; 'tr.,nsport-: 10.4; ofícinO": 14.6,. 

•st.andar d• 3.!5. 2.S y 2.3. r•spect.lvan10;1>1"11t.e. 

desvlaclona.:s 

Se co1-.sidera.ron ent..onc:es t.res supuest..os de vida út..iJ. pJtra c...:ta - bien. reCerencia. c:ent.ra.J. 

•->• Ambca9 ••rt.•• p~re& ccadc:a. 11.i.poo d.. bL•.-. y ro.na. cor.IL•r.Ldo• •T"O:: Dcanco d• Méxi.c.00 

"'"'Enc.u••t.o de Acer .... o•. D•prect.a.ci.é-n y Fc.r-.ci..6n d• Capi.la.\. Yi.jo0 SPdll.>-•Pl>3"•. 

ao:i: Lea• rirrca• d••Crt..la• •• c.\:.ot.uvi.eron d• c:d\cu\o• •O\:.or• \o• prc-,,..di.o• d• codea 
ro.- por li.po d• 'bi.er1. 
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do.t"it..n\ét..1.::as y para J..as vidas n1á:'<JJna y 1níni1na. J~ y ..t"&s:t.a dt1-

.aproxtn1a<La11n•nt..• una desviación est.ánda.1. ... <Ver c:u.oau:l.ro 9.1.>. 

La c:on1binaclón d.ot Jos t...re.s supuest.os de vida út.1J po.r t..lpo doa-

Jos 

c:u.at..ro n1ét..odos de de.pr•c:lac:ión pJant.aados 

die.ron result..ado .... dist.ribuc:Jones mo.rt..alid.ad. que 

n1uJt..ipJlic:.31das por Jas 20 

13 .. 4 r•cresJone:s. 

de act.ivldad ec:onón1lca. produJ.a-ron 

Las se.rlem •st..adíst.lc:as n1a.1~tpuJadas en .la prueba del n1odeJo doa

depreciac:Jón, para cada una d• las 28 r-ani.asr d.ao act.lvidad econónlica. 

y con Jnrornaac:lón par.a •1 per-íodo 1950-1993 o 1960-1993. a~u•ron las 

sJcu.tent..ea:: 

.... 

.... 
48 

.... 

s-r••• -•t.adJsLlc:a.:s ut.lli::z:ad-- p••"a cada. r.-.-

D•:scr.&pclón 

C PIB > P.roduct..o Jnt..e.rno D»."ut..o 

Cdada> 

C I > Jnver-sl6n Brut.a FJJa <."dada) 

<S por t.Jpo de act.ivo> 

C R > Jnver.s.&6n .:S. Reen1plazo 

<t2 po.r t.Jpo d..;t- act..Jvo> 

C N > .Inversión N&t.a 

CS2 por- t..Jpo d& a.ct..Jvo::> 

C F j > VaJo:r pr-esent.e del FJuJo d• 

D•proacJació1°' de J.:. Capacldaid 

C12 por t..Jpo. d& act.lvo> 

C C J > Cost.o d. Uso dta-J Capi t.aJ 

C12 po.r t.Jpo de ac:t.lvo> 

P•rl<>do 

1960-1993 

1950-1993 

1960-1993 

1960-199:) 

1960-1993 

:1960-1993 

HNP-80 

MNP-80 

HNP-80 

MNP-80 

un escalar 

pr-oporclón 

e,> o 



1 
¡ 

i 
1 

S•rie• 

.. 
.. 

SerJ:-s eat.adl.st.J:cas ut.JJJ:zadas para cada ... a"'1ao 

DescrJpc:Jdn 

C B ..> Va.Jor p ... es•nt.e del FJuJo d• 

DeprecJacJ.Sn FJscaJ 

<I por- t.Jpo de act..Jvo> 

C q > p.,.ecJo R•lat..Jvo Real 

Ct po.r t.Jpo de act...t vo> 

Per.fodo 

1960-1993 

.1960-1.003 

Untd•d•• 

p ... opo.rc.t6n 

O< B < J 

dond• HHP-80 • ndJes d• nu•vos pesOS" • precios de 1980. e r .>. Ja 

t..a.sa d9 Jnt..orés r•aJ <un e:sca.Ja.r>. y < T .>. Ja t..as• má~nta1 del 

J1npu••t..o sob.r• Ja .... ne.a d• Jas •n1pr•5- Cuna ••ri•>. .ru. ... on .a.. 

Los va.Jo....,.s d• l'Ju.,Jo Cv•r secc:Jon~ JJ.3.8. y IV.3.3 • .>: V" 

vaJo.,. .:t. un •ct.Jvo al J.nJcJo d•J año t. deo su vida d.. ••.,.V.Ido¡ CP" 

capac.idad product..Jv• d•J act..lvo al JnJclo .t.J año &;. y VPFDE - vaJor 

p.r•••nt.• d•.I .f"luJo d• de-pr.ci.-cJ.Sn econcSmJca. paa .. t.Jcula.r9• par-• c-.da 

d• las cu.at...ro n••.Jor•• dJst.:ribucJon-m d• n1ort...Ud4lid por- r~. 

Cuna por t.ipo d• act..lvo.>. est.4'n disponJbJes a quJ•n Jas soJJcJt.e. al 

JcuaJ qu• las s• ... .t•s a.r.rJ.ba .... .r.rJdaa. 
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IV.3. RESUL TAOOS ESTADISTICOS 

IV.3.J. PARAMETROS ESTJ,..fADOS ,,_ .. SELECCJ"ON DE LAS MEJORES REGRESIONES 

En es:t...a S$Cción s• ~scr-JbJ.1 .. á el procedJntf&nt..o .s,.,.¡;uJdo paz.a J.lll 

.s&J"'°"o::cJ.Sn d.a- J..311.S n1a-jo.1"a9 J.""&g:.r-e-sJone.s. AJ t..J .. abaJ.aa' Cl:>n 2a .J.".a•n~ de 

.act.JvJdad &conóndca. 4 t..ipos d.:t- o<>ct..Jvo poi.. .r-.aun.... y 12 distribucion.a-s 

deil> ntortalidad por .act.Jvo. se .anaJJ:za.ron en t.ot..,;.'IJ J34-J .J:"éc.re.sJones. 

En cada un~ d& .las 112 ccunbJ1'1.o3!.cJoné:s a'a111a-act..ivo se b\.J.S"CÓ s-JecJ.r Ja 

.tnejo.r- c:tistrtbuc:l.3n d- 1nortolic:lad de ent...re 1.2 .r-a.c:a"'&sJoné:s: p.rob;adas. 

A cad• ... ecre.sJón co.rraspondé un.a. distribución d~ 1111ortaliclad 

•sp•cj°"rf.:a. Las 12 r•cr-•sion•.s de cada ~01nbJnacfón .r.a.rn.a-.-.ct.Jvo 

derivan de .. mtlit.odo.s d• Jep.,.11!-ciacJ..Sn y 3 :supuést.os d• vid.a út..JJ. La 

seJeccJón s& r•a.IJ.zó de aic..-.r-d•:> .a.J n1eno•"' •r.a .. or e.st..ánda.r v d• acue-.1 .. do 

las .r-est. ... iccJon•:s t.•nt.o d..:. Ja runcJón di• Jnv•:a"S'Jón net.a 

CQost.ablJldad d111-J n1odelo>. como de J.a 1"'unci..S1~ d• p ... oduccJón. 

EJ procedin1lent.o ,......., el s:Jc:Went.&: de Jeas J2 recr-•sJones 

sa-Je-ccJonó Ja que pr•:sent.&l."'3t eJ •·e-r.ror est..ánda..r de .r•c.r•sJón... nloá..s 

ha.Jo; después •• buscó ~ el pa.rá.J110t.ro d• Ja va.a'iabl• •:-cpJJc•t..orJ .. 

-1nvq..r.aión net..a ..... zacada un per-í'oJo.•• ruura nteno.r- a uno en v.a.Jo .... 

.absolut..oi •nsecuid.a .s.9' calculó la n•tast.JcJdad product.o con .r•srp•ct.o 

al capJt..aJH Cyai •• t.&"'at.ara. de const"ruc:ciones~ 1naq:uino1 ... ia 0 tr~1 .. .:s:-port• 

u o.:J"ic"l.110~. buscando qU9 .r•s• .. dt.ardl po:sit.1v.!llt p•.a'o »•&noa-- qu• uno. de 

..acue.a .. do a las condJcJon•s Je secundo o .... den para Ja nia.~JnJzaclón de 

bene..rJcJos. da..:La Ja runción de producción. 

cun1plia. 

se-N.illlad..as. s.-. .a.baU::.aha J ... "11 s•cunda .1.'.a>cr-es.tón con el 

las condlclon.• 

•s~ntL11.r 

ntós ba.Jo v.;,..rJricando que cun1pJJ~ra con Jas .r-&st.:rJccJon•s sobre losr 

pJrirárnet. .... os. 

Una condJc:Jón adlcJonaJ. apJJ caL1a 



co•-,dJcJon•:s. dQosd• 

est..a prueba. 

eJ QA"'ro.r est.<ilnda.r n&ás 

ut.JJJzó J.a hJ pót.esJs 

baJo hast...a 

nula de 

t. odas Lss 

Ja p•"'u•ba h. En 

qu• éXf.St.• 

.aut.ocor.r•J .. ct..Sn de prtnter ord•n CposJt.iva o n•cat.Jva) a un nive-J d& 

sJgntl"JcancJa del 5 ~-

Debe obs:•rva.i"Se qu& aJ aplicar Ja prut1tba h.. •J t.-'rrnJno 

JY C "ºar- <>..> J debe ser menor .!! uno .. pues d• Jo .::ont..rario la prueba 

sJ 

.:seiiaJadas • 

.::or.relacJ..Sn .S••"'iaJ il-.d9pendJent.•ntent.e de qu• hL&bl••"'an cuntpUdo .las 

ot...ras r•st.rJ.::cJon•.s. 

Jr.Od La. pr..,•'ba. h d•ecurc.tla.da ~r J. our\.i..-.. •• capl"cca1:.l• •n •l c~c- d• wrc-d•loa 
q ... • pr•••nlc:an como ... nea de lA9' vcu~a.bl.•• •Mpllco.t.o=.•..-.o-. a lea VCl.T"cabl• d•P•n
di•,.•l• r•:o.9c.dc:a v ce-" un t.ca~ño d• '"'-'••lrca H > 30, como •• •l cu.o d• lca 
-. ............. .s.-. n•t.C1 •r. ""ºd•lo. dortd• N • •.z. El. •ata.diat.\.Co h •• ol>L••
n• d• la f6:r~l.o.: 

t - H C V.ar- <.">..> J 

dor•d• .. 'V - ta.'"a.no d• tea .,.,...,••trc:a •d•duc'Ldoa lee c,i:rc:a<..io• d• l."b.rt..:ad>; Va.r <>..> 
- vcar1.caro:a. d•l c.-liC'i.•r.t• d• la. Vc:q-la.bl• d•P9rod

0

"•n1.• r•zca9c.o.dci: /J - ••l ",.,.•a.
dc-r d•l cc,.e.l,cl•r11.• et. co:rr•l.cac\61"e ••riul d• pr\.tner o:rcl•n. Durt.. .. .,, hca d• ..... c.a
lr-a.do qu• •t. p ci o. •ntonc•• h Pf'•&•r-1la. una.. di.•l~buc.'LC.n ~r1'heal ••ta~uri.

:11:0.d... con pro,.,..d\.c- C-•ro y 'VGri.a.nz:ca U>'tit.ori.ca. po-r lo qu• J:.""'.-Ü• d•l•rwtinca.r•• 
lea •i.~Toifico.,.....•a. d. h •n la. lc.o.t.la. de d¡•\r'l.to•uc.i.c;,, P'oc-r-...ol ••lur.da.:ri.zadca. ••-

•llo lo• volc-r•& 
por ""•di.o d•! 

do..-.d• d •• •l •atc:adia\i.eo D-..rbi.n-Vc:alac-r•. ut.ili.zac..lo c.or1v•nc\.or-to.lrn•nt• parca 
d•t•cto.r eo:r:r•la.c>.Ón ••:r-i.c.l •n ... ocJ..lC>"M nq a.utorr•9r••~vc-•. v•u..• Oujcara.lt.o 
capi'.1.u¡c.a so y S4. 
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est..adiat..h::o sust.Jt.ut.iYo de Ja pr-ueba h. ~ ut.:fJJzacJÓJ") d.a. Jdl prueba 

Hl$jO.l."'&S 

HP.J."'Jn1&.ras .regresJor'tes:••. D_. est..as 62, 52 :f:"'ue.r-on .seJec:cJones qu& 

obst..ant.e ha.be... c:ubJe.rt.o las de.tn'"'=s .re.st.:rJccJones. no er-a apJJc:abJe Ja 

prueba I• debJdo a qua;t IV ( Va.r <.>..> .J rue .tnayor- a uno. Jas ot..ras 10 

habían pz.esent.ado valores pa.rJI h .f"uer-a del Jnt.e.r-v.aJo doa- c:ont"'.taraza.'
0

• 

Jo .::uaJ nos pe.rn11 t.oa- •st..abJece.1."' qua- .1.ai. P'-"U&bct. nt. es un n1dt.odo 

.r.ícido para det.ect.aJ."' aut.ocorr-e.1.acJón. aunqu@ iguaJn,••'»t.& v"'JJdo desde 

el punt.o de vJst.a t.&ó.rJc:o. Cve:r Kn1ent.a>. 

Par-a Jdli p..,.ueba n1 .s• ut.UJzó nJvel de 5 ~ de> s.tgnU"'Je.aanc:Ja 

pa.r• los vaJo.,.ea c: ... ít.Jcos de ~27 C3t obse.rvac:Jon•s 

c:oel'Jd•nt.•s est..hnados>. 

A.07 Lea pr ... •bca no lcunbi.•n d-.. r-.rollcadc. pc.1 o ... rbLrt. con•i.•t• •ro o~t•r••r le.e .r••i
duolee de lu r.-pr•ei.óro or-i9•rt .. l y J:oe>al•ri.c.>rr,..ral• correr oc.rea r-.gr••i.ón lO
t'ftUndo lea ••ri.• d• ,.._ad1..1a.l•• corno vc:i.ri.a.bt• d•pe-r .. :ih.•ril•. y come> v .. riabl•• 
•~pli.cc;alOria.• a. lci.. ~ lea •c-uoción or•~i.ncal Md.9 ••.ri• d• r·•ai.ck.la.le• 
zca9cadco un t:••riodc-: 

Yl • OI + ~ X
1 

y •• planl•u lea hi.pÓl••¡• HO: ~· - o. ET'Ml>•gul.da. •• pru•\:>Q la •i.s.ir.i!,-
ca.roci.o d•l cc·•f"i.ci.•r.C.• ••l•tne1do poro et-.a M•<.hcar.l• t.a p,..uebca ~ ••ldr1dur: 

•i. •l valor c.ab•ol1..1Lo ~ t •• noayor cal vcalc..r d• le&\:-toa d• a.c ..... •rdo cal ni.Yel 
d. ai9n•fi.c;-c.o.nc-•a -· y ca t- 'ifr·adoe de li.t>.-rt.ocf. •• .r.-c:ho;11Qrd tea toi.p&l_i .. 
P')ulct. y •• concl ... i.rd qu• a,.i.•I• a ... Locor.r•lac&.Ón ••r•cal d• pri.r,...r c-rdaro. V•r 

.a~• IC"l i.nt•rYalo de- conf"i.caroaca con.,lr\..ndo pcar-G lct. pr ... •l:.-a. lo •• d.-L.,.lt'nLr.6 con un 
ni.vel dw ai.9nLl"i.canci.a. del !;, """• •• d•c\.r: 

•l YCOlc-r d• h 
lo hi.p•:!a••'• n1..1la 

Pr C -J.96 S h S t.96 J = 0.95 

... bi.cca d..nlro d• loa. lLrrri.l•• dot i.nl•rYcolc.- r,c. •• rec~a 
q1..1• roo ••n•l• c.o.1..1Lc-cc•rr•locu!•n ••rial d ... r;.-ri.,_r c.rd•ro. 
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o- e:st....;!i. .1u.an'""r•• se- t.Jen& qu~ EJ:6 de J~:s 112 s:•J•ccJon~s <77 X>. 

ru .... .ron J.as .rer;.r-esJon&s que d•apu.Sa d& s•JéccJona..rse por- su .1neno ... 

<lil>rror &st.ánd.atr. cu1npUeron las .rest..r-JccJones sob ... e- Jos 

Jncorpor..,.,. a Ja Jnve.r-sJón n•t.a .J."&zacada 

de Ja Jnv•.rsJón net.a. Est..o:s ll"esuJt..ados dan 

va ... JabJ& e3"pJJcat.orJa 

n1ayo.r- 111ar-cen d..,. ·- •v.a.luacJón d& ... poJit.Jca t..rJbut.arJaio 

depr•cJ•cJón dados t.odos Jos supu~st.os del n1od•Jo. 

Ot.r-.as 13 .s&JeccJones se hJcJe.ron no sob.r& Ja k'&g.reosJón con eJ 

•st.án~ ntásr bajo. <da>bJdo 

ll"&st.rJccJones>. :sJno 

Pll""•sent.a ... _ p.robJ•nJ~ Jos p•rantet..ro• 

cont.JnuaK:Jón •• pr•s•nt..,... las ll"&c..resJon•s ••leccJonada.s d• acu•.rdo 

.a1 n1•no.r e.r-.ror •.s~ndaii.,. y J.a pll"ueba d• aut.oco.rrala.cJón ut.JUaada: 

H&Jor- .... •cr-sJdn N..an.ro d• 

Corror ••t:.Ánd•r ...,.¡,. l>•.Jo> ••loc:cJon•• Pru•ba h Pru•I>• .. 

.... 86 2 .. 62 

2a 2 o 2 

a .. o 

s.. o 

6 ... 2 o 2 .... o 

JDa 2 o 2 ..... 2 2 D 

12 ... 2 2 D 

,,,, = 71 

S.- hJ.cJ&.r-on •nt.once:s 99 seJeccJon.s pa.r.o!lil J..iis 112 combJn..itcionos 

·an~-ac:t.Jvo. Loa cal.lcuJos pa.ra. JJ:SI' 13 co•nbJnaocJon&s ll"•St.~t.•s o no 

uiupJJ•ron aJcur.a ll"d-st..rJccJón Jos p~ll"ánto•t..ros C•n nfncu~ 



.1"es;1"esJ6n>. o pres&nt..aro1"ll aut.oco•"re-J.acJón. de prJn'l&r o•'"dtOl-n d& acu&.i'"do 

cr. Ja p1. .. ueba h o a Ja p..,u•ba 1n. Al habla.r de 13 co1nbJnac:Jones s• 

quiere decir- quoa- se p:robaron JS6 re-cresJon.a-s que no cumpJJar-on con 

Ja:s condJcJone-s señalad.as. 

Para 13 co1nbtnacJones 

espeo:Jt"Jcac..ione:s d_,. Ja Ct..anc::Jón d& inver:s.ión net-a.. Jnt..ent..ando 

aUo podta>r ext..end•.r e-1 análisis al n1ayor núnt .. l.'"O p.:iosJbJe d& 

.:on1bJnacJonés. Se ut.iUzaron t.:a ... es t.rai~rorn•..acJones sobre- Jos v.alor-es 

de J.a Jnv•rstón net..a r.-zacada. a J:'"Jn d• •Yit.ar probl&n\a$ soba'"• los 

pa.r4'n•t.ro.:s o et. .aut.oco..,r•lación. secún cor:a'"•:spondl•:r.31. Es d•o:tr. se 

.. xcJuyci de las nu•v.asr •SJ>*CJl"Jo:aciol"ll•S .a Ja Inversión nef...a r•zagada 

co1t10 varJal:>I• •"'Pücat..orfa. Dichas t.:rans~o:rmac:ion&s ru .. ron: 

T.1.> 

T.2.> 

T.3.> 

N:;t. -

NjL 

a . 

C. ,. 

pt. YL 

r--
e .. 

"'• ( Hj.L-• 

PL .YL 

a . e--
e .. 

"' " 
( ,.,. 

;.1-• 

Cj.L-S 

J + uajL 

IV . 
. 1.L-a 

PL-.a ·YL-• 
- J + "'• e j.L-• 

- ,., 
j 0 L-a J + v.a. ,. 

p1-.a. 
y ·-· - J + "'• 

Cj.L-• 

/ N J + va 
.r.L-2 ,. 

e 

p1-.a YL-• 

e 
,J.L-• 

e 
j.L-2 

P'L-.z Y,_.z 

e 
.r.t.-a 

cj.L-a 

Se pu•d& .apreciar- que- a J~ ecu.a.cJ6n 01.'"Jclna.J p3•'"illl J-11 Jnve.r::lid6n 

not...a del mOdoJo <ver s"'ecJón J.1.3.6.>. le- ha sust.it..uido .>J v.aJor 
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do0t la lnve .. sión net.a r•:z:ac;:ad.at. y en su luca.i.... seo han hecho t. .. &s t..Jpos 

de t..i. .. ansco .. n\aclone-s sobre Jos v..aJo:a"'&S d.-. dicha va.riable . 

.P•ra el prJn1er- caso se t.rat.a de una t...asa de variación. par-a el 

s&gundo. de prlnl&rasr di.t"-erenc::Jas y par-a eJ t.erc:ero. dd> calcular- la 

proporción d& la v-11or-i.aic:ión. Loa t..re:s c::á.Jcuios Cueron realizados con 

rezaco de una unid.ad d• t.Je1npo. 

Est.e c.a1nbio Ja especil"Jcau::ión de Ja Cunc::Jón de inversión 

net.a. lib•ró de J.a r•st.r-lc:ci..Sn sobr• el p.arámet.ro d• J.a variable 

dependl•nt.• rezagada. cuyo valor debería cu1npUr con: C -1 < >.. <· 1 > 
Cviao.r- sección Jl".3.6.>. No obst..ant.e_. Ja .r-est.r-lc:citSn para •I p.aránl•t.ro 

(3j d• la Cunclón d• producción,. :se n\alnt.uvo con\o < O < (1j < >,. 
sl•ndo c:.alcuJado de la misnia rorJ1na qu• ant..es. Para •llo supusimos 

qu• aquí t.a.n11:>Jén deb•ría. cumpUrs• qu• •I ••-e.::t.o ..acr•c•do d• .la 

dJst.ribucJón d• rezaco• t..•ndJ."'ía qu• 

•cuac:Jon•• CIS.>. 

S• proc•d.ió •nt..onc•s a caJcula.r Jos nuevos paráll'9t.r-o• par• J-

13 contbln-.:Jon••· Par-a ello. se t..ornaron las serle• ut..JUzad.aa9 •n la 

r•creslón qu• pr•••nt.ó •l 

contl>Jnac:tón>. de .acu•rdo 

.runclón d• tnv•i."sión net..a. 

•:9Lándar- rnás b•Jo Cf>'U"• cada 

Ja especJ.ricac:Jón o.r-ich~ d• .La 

f!J r•sult..ado d• Ja pru•ba Cue ravor-•bl• únicante-nt..• pas~a 3 

C::OJ111bJ~c:Jones: par..- J.,. r-an1a 16 en Jos t.Jpos de act.Jvo construcc-t&n y 

oficina con •1 t..Jpo d9 t..:r-an.st"'orn1actón T2. y p.a.ra Ja rania 39 t.Jpo de 

act.Jvo o.lºic::ina. el t..Jpo de t.rar"aSro.a"n~clón T3. Para •Itas. el 

valor de fJ) •st.uvo comprendido dent.r-o de los valores ext..ren1os d• Ja 

.rest..rJccJón. SJn &ltlb.aJ."'Cº· el est.adí:st..Jc:o Durbtr-.-Vat.-son ubJcó 

ent..r• los punt..os de sicnlCic.ancJa dL - 1..24 y du - 1..65 o s•a• en la 

re-cJ.Sn de Jnc•.1. ... t..Jdun\b.1...._ Cp.a.ra t..an.aiio de nlU•st.r-a - 3'2. y var-t...bl•s 

&~Ucat.o:r-Jas - 3>. ut.JJJ:zando un nivel d• slcnJCJc.ancJa de 5 !loe. Jo 

cual 

po:sit..Jva.. Por &st.e n1ot.Jvo no .l~ueo pos:Jbl'* acr-e-&;<lllr nlás c::on•bJnactones 

por- nl•dJo d• t..1 .. .ansCo.r-n"1acJon.-s en h> Inversión ne-La rez.ac.ada. 

FJnaln .. nt..o. sólo a !o>S> do J~ 112 c::on1bJnac:ion•s cae >!:>. h~·S 

pudo asociar ur-.a di.stribu.:idn el-. 111ortal(dacl acordo.J> al co1nport...amtent..o 
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dt11> J..311 Jnverslón brut..a ob:se-.i .. v.ada. la rinalidad dY. ~valucu... la 

pol.it..ic:a de dt!l>pre.::JacJ.Si·a CJ:su::al a t...a ... avés d&l n1odoa-lo pr.::iopu&st..o. Las 

J.3 c:on1binac:tones que no cun1plieron con .alguna de .las rest..:ri.::c:t.:>nes 

Coitn nincuna :recresJón> l~ues"on: 

........ Tlpe> de ac:t.lve> Ranaa Tipo de act.lvo 

s oficina 27 tr-an.sport• 

e t.-~nspor-te 30 cc::.on.strucciOn 

B o_Flc:ina 31 nu2quínar ia 

9 oficina 39 ofic-1.na 

16 con.strucclOn 46 tran.sport• 

16 · c.ofi.:ina 51 e.oficina 

2 .. transporte 

Los parán1•t.:ros y e:st..ad.íst..lco::s obt..•nidos d• cada dJ:st.ribuc.161" d• 

11101 ... ~dad se pr•s•nt..an •n l.:.s cuad..-os J.0.1 a 10.6. para 1 .. ranaas 

e. :si. 27. 46. 60 y 61. es de.::.h.... para Ja p:rinclpa1•0~ de Ja 

Jndust..a"Ja ntlnera. Jas p:rlnclpaloa-s ... indust..ria 

n1a.nuract..urera. y par-a. Ja.a indust..riasr de la const.rucci.Sn y eléct.rJc:a. 

En Jos cuadros 11.1 a 11 ... ::s• pr•sent..an los r••Ul....,dos resumidos d• 

Las recr•sionos ••l•ccJo.nad.as para l3s 20 .J."'an..as por t..Jpo de act...lvo. 

El .an.áUsi::s de las recr•slot·h~·s do- las seis :ranlaS dd act..lvldad 

econónllc:a :señaladas. ntuest.ra &J proc:edlnlient..o seguido d• ao:ues"'do a 

Ja c.ondl.::JOn J• &l•clr la regrasJón qué ps""esent..aira el 11111-nor 

est-ándar. y qu• sln1uJt..áneam•nt..& c:un1pll•.1. .. a .::0111 -1 < >.. < 1 y O < p < t. 

Conto quedó est.abJecJ.do .ion .La sec:c:iót" JJ.3.6.,. los pa.r-.án1et..ros "-"S '.V w.z 

e:s:t.lntan Jlbren1.a-nt..e-. :sin rfli'st.rJc:cJone:s. 

Para la rerros:o:sº Co:uadro 

10.1.>. sólo hubo :s•l•c:c:Jon•s para los t.lpos de act.ivo .::on.strucción 

y nu:rqulnorio. Para Jo:s: t.Jpos de ..a..::t..lvo tron.sport- :v o,J"lcina no hubo 
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.c•JeccJ.Sn d•bJdo a qu"' ninguna de 

r-e.st..rJccJón sobre el paráJnet...ro (1. 

recres:iones c•.unpUó con Ja 

La seJeccJón para eJ act..Jvo con.s-truccidn hi:z:o d.Jr-ect.ament..e-

Ja prl•1111&r-a n1eJor- rec.re:sJón. es decir-. Ja que Pr•s•nt..ó ""J. •.rror

est..ándar n1azs baJo. Est.a co:rr-espondJó a Ja df.st..rJbucJOn de n1or-t..aJJdad 

con1puest..a por- eJ n1111it..odo d• deprecJaciOn •'su111a1 d• Jos d.ícit.os 

anuales .. y el supue.st..o da- vJ.:la út..JJ d• 15 años. 

d&l 

Para el act.Jvo 111aquinaria Ja r-ecresión seleccJonada no f"ue Ja 

•st.ándar. sJno Jai. .a"•s-re:sJón con el 

•rror •st....ándar-. L.a dJ.st.r-JbucJón de n1o:rt.a1Jd.-d de e•t.a s•l•ccJón .f"ue 

Jnt.ecrada po.,. el -rn.$t..odo d• linea rect..aº y una vJda supu.•t.• d. 9 

.años. Est.ai últ.Jma s•l•cc:i.Sn mu•st.•"a •l pr-oc:edinllent.o d• p.ru.aba 

sucesiva sobr• cada recl"'•s.ión. con •l sJgu.Jent.• n1enor- •r:ror- e.st..ándar 

y con valor-.s en Jos p..ráanet.ro.s dent..ro de los J.íntit.es eat..abJec.Jdos. 

Pu.de obs•r-v~• p .... a •l t..ipo de .act..Jvo 1naquinaria. qu• t.odas 

Lau!9 r-•cr•sio,..,.:s cuntpl•n con •l valor para ""-• per-o sol.am•nt..• t.r•s 

r•c•"•sionea cutnpl•n con l• •"••t..rJcción :sob.re (}. y d- és~ t.r-•s. la 

co:rr•spondi•nt..• .:a Ja dJst..ribución d• n10..rt.aU~d 3.s <tnót...:>do d• Jtn•a 

r-.ct.a. s:upu••t..o d- vid• supe:rio.r d• 9 añ~>. .t~u. la .:S.J 

•st.ánda»" n'ás ba.Jo Y ..... co~•cuenc.Ja Ja r•cro•ión s•Jeccior.ada. 

La rilllrna JJ -c..:arn•s y láict..e.:iosº Ccu.adr-o 10.2.>. t.uvo s•l•cciones 

para Jos c&.aalt..ro t.Jpos d• act..ivo. Para 1naqui11ari'u y trunspor-t• l'ue Ja 

prJn ...... .- n .... jo... r-•cresJón. Para •l t.Jpi.> d• a.::t..lvo con.s-truccido Cu• .la 

duod&cJnia n1•Jor- r•c..,..Jón y para 9J t..Jpo d& a..::t..Jvo oficina ruo Ja 

quint.a 111ti1-Jo:r. 

t.uvo 

.s•JeccJ.Sn pai•"ª eJ t..ipo d• act..Jvo tronsporte- <t..odas Ja..s (3 Cue.ron 

nes.at.iv.-.s:>. Fu•ron p..,..in19'..,.a;S ._.Jores r•c..r•sion•s para los Upos d• 

ac:t..Jvo con.stru~cíOn y 1naquinaria. 1nJent...r"11:!11 qu• para •l t.Jpo d• 

.act..ivo o.1·t~ina .r·u• ta s•cunda 11teJO•"· 

pudo 

hac•..,.so ninguna sol•cc.Jón para •l t..ipo de act..Jvo tran~porte. debJdo 

• que en t..odas J.as r-•c.res:Jones el valo.r par-a ~ .t~u• neg;at.Jvo. Sólo 

hu~ un.a s•lec..::ión con p.1~hne.r-.- n111•jo... roi.cr~J.Sn y .t~u.. par• el t..ipo de 
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dict..ivo construcción. Pdira el act..ivo n1aquina1'"'ia Cue J.a :ser;unda 111&Jor

y para el act..ivo oficina .t"u& Ja undéchna nle-jor. 

La lndust..rJa de la .... const..r-ucción.. Crama 60. cuadro 10.5.). t..uvo 

selecciones para los cuat..r-o t..1po.s d""' act..1vo, qu• 1"ut0tron prin\e.a. .. as 

, .. .,.creslone:s. Jg:ualn1ent..e 0 pa1"a Ja indus:t..ria ... eléc:t..• .. 1ca•• Cra.Jna 61. 

cuadro 10.6.>. las selecciones p.ara cada las 

re~reslones que pre:s:&nt..aron el e-st..o;i.nda.1 ... decl1 ... 

t..a1nbi.fn Cueron pri1neras nua·.Jo:re:s: .J.""a1;;reslone:s. 

reCJéja aprosi1nadanlent.• ..1 

conlpo:rt...anUent..o p1 .. 011,1a-dlo :sea;uldo por las 

ejen,plo. el pa:rán1et..ro "- en las :sel:s: ran1as <289 recre:slon•:s>. •st..uvo 

ent..r• los líndt.es per-n11t..Jdos. Conside1"ando t..oda:s las ;>.. 

Ja r..st..rlccl6no 

decla... •n casi el 100 "· 

En las sa co•nblnacion•s r.anu.-.act.:lvo para Jas cual•• 

:selección. .... de •llas 

rest..rlcción sobre el 

cun1pJJe.ron 

sola colftbinación 

hubo 

1• 
(12 

re-cresion<9-s>. a p•.sar- de- no pr•:s•nt..ar p:robl•naas •n el p.aránliet..ro ~ 

t.uvo s•l•t::clón dta-bldo a qu• no cu1npUó nJ con Ja pru•ba h ni con 1• 

pru•ba Las a co"'b.inaclones r•st..ant.•• C96 .r•c:r•slon••>• 

cu1npUeron COl"'I la rest..r.lcc.i~n d'n f1 y al n1jsn10 t..i•mpo pr.a-:sent..aa .. on 

probl•n....S do- aut..ocorrelac:lón. 

Los cuadros 'lt.t. 11.4. present..an l.3i regr&Sión zs•l9Ccion.ada 

para cada un• de las t•2 con1bin.aacion.a r-a.ma-act..ivo. S• d.,.t..alla Ja 

Vida út..JI y pa.t..rón de d•preclac:ión est.ln-aado:s asS co1no Jos p•rám•t..ro:s 

de la dist...ribuc:i.S.n de reza.;os <donde 

p.ar..i.n1et..ro f1 d• Ja .t"unclón d~ producc.l6n. 

cada qu,. 

t>. y el 

•1 

depr.:tclacl.S.n JnCe:1. .. ido con10 el qu.a- 1nejo.r s~ a_Just..6 .al c:onaport...and•nt..o 

de la Inversión b.rut..a obsel"Y.ada Cpor t..lpo de .act.lvo y r•n1a>. Cu• 

p:rlnclpahnent..e el ••n1ét..odo d& línea rec:t...a"" MLR. Cel .rnét..odo p•:rrnlt..ldo 

ordlnarla1n•nt..e en Ja LJSR>, •n 4t c:on.t>Jnac:Jones. El slculent.e ntét..odo 

1nás C1 .. e-.::uent..e Cue el de -bal.an.::e con saldo decrec:l•nt..e-•• OSD. •n 26 

c:o1nbl1-..a.clones. sl.;-ui.aondo Jos mét..odos -on• hose :shay•• OHS. y ··su1na do> 
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los diglt..o.s anuales•• SDA. •n 19 y S3 con1blnacJone:s. 

Con10 vJn•o:s ant..erJorm•nt.e. Ja:s sa o::ond>lnacJones .rest.ant.ea 

t..uv16.J."'On est.hnaclone-s po.r pr-esent.a.J." p.r-obl•m~ en el p.arám•t...J."'o ~ o 

por- p:robloa.ni.as de aut.ocos-.relacJón. Lea f".roa.c:uencla de cada mét.odo po.r 

t.Jpo d .. act.Jvo ru .. la .sJguJ&nt.e: 

TJpo d• M9t..odc:> de d•p•"'•c:tac:Jdr> 

act.Jvo BSD SDA HLR OJIS No Est.itnadc> 

Const.rucc:idn a 2 .. 1) 2 

,.laqt.dnarJa .. B 13 2 

Tr~port.• ,. 10 4 .. 
06'.ic:Jna s 2 JO s 6 

26 J3 41 ... 13 

M'Jent..r-•s qu• p ....... a &l bJ•n con.st1"'ucc'ón la l"r-ecu•ncfa d• Jos na9t..odoa 

d• d•p..r-ec1acJ6n f&:'UJlll.Jnent..• r-opart..lda t.r•s JU4.t.odos 

d1st..1nt..os. -a P••ar d• que. s• •spe..,.aba Ja p.r••nún..ncJa .t.J .n4t..odo 

OHS qu• d•SCZ"Jb• un pat.rOn de deprd<:fac.Jón n'l4á:s l•nt.o dura1~t.• Ja vlda 

d• Jos •dJf"fcJos-. para •1 t..lpo d• act.tvo •noquinaria •I m•t.odo ~R 

ru• •I ni.as 1"'.r•c:uent.•n1•nt.e Jnf"er-ldo. aunqu• :sJn t..•n.r- una mayor:la 

.absoh . .1t-o1t sob.r• Jos ot..ros t.r•s ni.jt..C>doa Junt..o0s. En •l t..lpo d• bJ•n 

transport• t..u,•Je.ron una .f"'r•o::ull!'nC:la sJmJJ.ar- J~s n1ét..odo.s DSD y MLR. y 

•1 ac::t..lvo o_#"icinQ Jos 1n•t..odos OS:D y OHS pr-•:s•nt..aron 

.l".r•cuoncJa. conjunt..a Jcu.a.J a Ja d111tJ n.V.t..odo MLR.. 

Par-a el 

di:st..int..a.s po:sib:IUda.:t.s cada contbinación 

r-.an1...,-.act.Jvo. S• t..J&n•n así t.res supuest.os .:S. vida út.JJ. dJst..Jnt.os 

par-a cada t..lpo de act.Jvo. L.a contPalración puede hac•r-se secún se 

t..r-at..• de J.a vida -1nrer:lor- .... ••cent..r-a.J•• o -s:upe.r-:lor-••. 

Ja .. 
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De Jas 112 co1nbJna.:Jonas .... au1dl-act:..Jvo. Jos supuest..o:s d• vJd.a. Ul.lÍts 

.respect.Jvan1ent..e. Las 13 co1nbinacJon&s est..:l1nadas con1pJ•t..Clln t!-J 

t.oLal de- 112. Las vJdas út.JJ•s JnJ'"e.s .. Jdas po.J" t.Jpo de act.Jvo .t"u&.ron: 

TJpo de Supuo:st.o de vid• út.JJ 

Cent.ral Supor.tor No Eat..taaado 

Cost.ruccJóa-. 13 " .. 2 

.f.faquJn• ... J• 6 11 !O 

7 6 .. 
or.1cJna 5 3 1-1 6 

31 21> 39 13 

A dJ.t"'erencJa d•J 1nét.odo d'& dep.recJac:lón d• J.in•• r-11-c:t-ll HLR. t.JU• 

.t"ue eJ 1nás J"r-Eu:uent..e en Jos c:uat..r-a. t..tpo.s de act.Jvo. •J s:upu.st.o d• 

pr-edon•1nó en Jos t..Jp~ de act..Jvo tr•:n1sport'* y o.l"l.:ln~. •:s d•cl .... •n 

Ja:s clas&s d• .act.ivo con pron1edJos d.a> vida n1ucho 111.á:S co.rt..os qu& Jos 

d& Jos bit1tnes con.strucctón y 111aqulnc:1rlo. 

seJecc.Jone-:s. con un.a r'°.r•cuenci4!1 de 31. Est..os .resuJt..ados .re.CJe_J.an que 

Ja.s vJddas ÜLfl&s llil':St.Jnaada.:sr son por- Jo cen•r-al n1ás J-.rcais o naá$ 

co ... t.as qu• Jos p.ron1&dJo.s ob:s&J."Vado=-••o La. Jn1po.rt.anc:Ja d.., Jas vfd.a.s 

llt.JJes -Jnf"•.rJo.r.a-s•• .ra-.t"u.a-r-za. =l consJdara que n•a.y.> ... 

.t".r•cutt-nc:Ja én el t.fpo d& act.Jvo con.s-trucciOn v eJ :supuest..o ·•c.a-nt..r.aJ•• 

en eJ t.Jpo d_. act.ivo moquinuriu. c.01 .. .r~spond& Just.antent.• .a Jos t..fpoa 

de 4ACt.Jvo con 1u.ayo.r poso .aon J..11 conro.r111acJt51~ dd> Ja Jnve.r.sJón clob.al. 

A .::ont..tnuJJ.::J.Sn s& pr.a-.s11>nt.a Ja inve-rsJón por t..Jpo de act.Jvo 

••cu•,,.d••• cru• Loa p/f'c•.......ri.c-a d• vi.dca ..Ot11.L oba•rviudo ... •• obli.•r-n d• di.vi.di.r 
Lo ••lf'i.• d• oc•r...,.o• n•t.o• •nLr• lQ. ••rl• cJ. d.P~lf'•c-i.cac;\Ón onucol d. cadca corn
bi.ncaci.ó ... rontQ-Qct.i.vo. V•r ¡l•rn JJV. z • .Z- •· 
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.r-e:.allzada poa'" Jas 20 ran1as analJ:z.a.da.s. durant..e a.J p .. :ríodo :1960-:1993: 

Inversión .agregad.a. de las 28 rana.as por t.Jpo de act..lvo. t960-S903 

TJpo de pesos a precios do Est.ruct.ura 

act.ivo 1980 porcent.ua.I 

Conmt.ruccidn 675.2 28.9 

H..quJnarla 1357.0 58.t 

Trar11Sport.e :172.6 7 ... 

º'lc:Jna :130.3 S.6 

2335.:1 100.0 

FUENTE: Elabo:rado con bas• et'l dat.os del Banco de México: Encu•.sra 
....Jceruos. D•pr•ciac:'(Ón .)> Forn1acidn el• Capá.rol Fl..:J->. 1960-.1993. 

La. predonúnancJ.a d• los ntét..odos d• Jín•a :rect..a HLR,. y d• 

balance con s.aldo d•c:a"•ci•nt..a eso. así como d• Jos supu•at..oa d• vJda 

-supe.rJorº • -Jn.rerior... d.be ser vJ:st..a con caut..ela. EvJ.:S.nt..en1ent.•. 

•st..os r-.sult..ados reCJ•Jan Ja ..-r-ecu•1"}C:Ja con que- las d-'1.str,bucion•.s 

d• 1Hortalidad supuest..oas. se ajust.Jir-on a.J con1por-t.and.a-nt..o observado et. 

i.. Jnver-s:ió.n •n c.;iu:fa t..Jpo do .act..Jvo d,. e.ad.a ra1na. Sin •rnbarco. pa.a'"a 

un anau.sJs n~ punt..ual de la polít..IC4'9 de dep.reciac:IOn. es necesarJ.a 

pond.a-.raclón de Ja bnpo:rt..ancia d• cada t..Jpo d& · act.Jvo Ja 

Jnve- .... slón cJobaJ. .si l;:Omo de cada rama d&> au:t..JvJd~d en el .sect..or 

indu:st..:rJal 

Por ot..ro 

vidas út..U11»s y 

Co1no 

la e-cono1nía én c:ene:ra.l. 

J.ado. posibl& que 

n1ét..odos d• depreciación. se 

s:upu&s:t..os ad.Jclon.al•a d• 

hubieran obt..enJdo n1e.Jor-es 

.sel~cclo1'l.alldas de-penden .... 
dlsf'1'"ibuc:iond-.s- de 111orf'alidad s-upuest.as. un espect.:ro nt.ás a.n1pJJo d• 

las nd:snaas hubiera n10-.Jorado t..•l Jas ost..intacJones hechas. 

Incluso pard los casos: en quo no hubo ning:un.a seJeccl.Sn. 
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.IV.3.2. VIDAS UTILES FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS ESTJ"MADAS' 

La dJ"at.•rJor se-Jec:.::ión de ~ n1&jores r-a-c.1 .. esJones- pa.ra cada 

con1bJn.aclón .J"an1a-act..Jvo. JndJca qu• Ja .ret;reslón &Jecid..ill proviene- d• 

Ja dJst.ribuc:Jón d& n10.a .. t.aUdad qu& n1-Jor- s& ajust..a al compos"t..an1J&J"'at.o 

d& Ja inve1"'st6n brut.a ob:ser-YJ11da. Es decir. s& ha J1-.t'a-.rJdo eJ pr-oc$SO 

d& Jnva.r-sJón net..a po.I" mu-dio d$ Jos .:sa . .1pu&st..os del c:on1po.r-t.an1ient.o de 

J.a Jnv•.r-:sión de .r-een1pJ..a:z:.o. <basados en un pat.r-ón de deps .. .a.cfac:J6n y 

vida 

obs•rvada. 

út..U espec.ít"'icos>. deducidos de Jnv•r-sJOn br-LI~ 

En est..& 1non1ent.o e:s posJbJe ob=&rvar d..,. naaner-.a n1ás precJsa Ja 

.r•J.ación ent...r- Ja poJ.it.ic:a d& de-precJacJón .f"Jsc..aJ. y aJ 

cornport.anlient.o de Ja Jnve-r-sJón.. y dlld>s-cubr-f.r- sJ las t.a:sas y """t.odoa 

r-ecJ.an1•1"at.a.rJos de. dep.rec.JacJó1-. de .ac:t.Jvos rJJos. c:o.1.".r&o.spondun o no 

Ja d•p.,.e-e.JacJón .fn.f"e.&"td.a en &st.a Jnvt11o.st.fcacJón. 

EJ exan1en de las pr-.áct.Jcas d.a1> ddl-p.r&cfac:Jó1-. est.abJ&cJdas en Ja. 

Joa-y puede .reali:z.ars& de- dos .1·0.r-n1dS.: 'l> de J• con1par.ac.fón ent.r-e J.as 

v.fd..a.&. ú.t..&J•s :señ,.ai.Jadas en Ja LJSR: con las vJd.azlr út.Jl•s emt.hna.das po.r 

&J nt0de.Jo. pa.J:".a e.ad.a t..Jpo d..,. act.ivo de cada y 2> d• Ja 

con1pa.radón d•J v•Jor- p.r*S•nt.e d•J .t-Ju.Jo d• ~P.J'ecfacJón •conórn.Jc:a 

C~:st..Jniada>. el valor p.rest!!'nt._.,. de.1 flujo de depa .. ec.facJón l"Jsca.I 

sobr& $J Jnve.rt.Jdo. en c.ada una du- Jas cuat.r-o cl.!llS&.S de- c.iapJt..aJ .1·1jo 

de cada 

En &st.a s•ccJ.:Sn .s:• anJoUZ.a.l!'-<Í aJ pr-Jn1o1-r- crJt.e-.rJ0 0 deJ.a..ndo p.au"'a 

Ja seccJcin, sfbufent.e el anáU.sis d& Jos flu.Jos: de d.;,.pra-cJ.acJón. 

En t.,.;J'J11Jno.s IC'&neraJe=. pudo o.bser-va.l!'.S& quia- J-'ls vJdas út.JJ&s 

est..abJecJda.s ~n .la LISR p.ara ca.da t.Jpo da ~ct.Jvo. han &:::s:t..ado pet.I.'" 

enc:Jnta d• Je31s vJ.:la.s e:st.Jn1.ad.as po.r al 2nod•Jo &n casi t..od.a:s las .r-an•.as 

anaUz.adas. p~.r- ... ,. él pea'Íodo 2960-:1993 • 

.IV.3.2:.1. :r!.P-2: !;!!!: ..:tct.ivo Const..ruccJó1-, 

.Par-a el t.Jpo de- .act.Jvo co11~truccid•• <cu...'ld.ro !2.J>. pos.fbJ• 

.J."'éc:onoc&r t.r-e-s peri'ot.1os o ~pocas de depr-ecJ.acJón rfsc.a.l: ,a;, de !960 
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1970; b> de 1.971. 1!)S0 y e> d& 1991. 1993. Par.a e-1 printer 

pQ>rÍodo, JJ11 vida út..JJ mínhna Cequivalent.e al recíproco de Ja t.ama d• 

depreciación anual 1náxlnaa>. f"ue de 20 a.ño:s para Lodas las ran1as sin 

&Mcepción. Du.rant..e est.• p•ríodo eMlst..ió una polít.ica d• d•preclacl6n 

bast..ant..• ho1nocénea para t..odos Jos t.Jpo:s de act...J.vo, denot:..ando Ja 

g;enerallzaclón d• las ra-clas d• doa-prectación para 

dlsínlil•s du.rant..e e-sos p:rin1eros años. 

En 13 ran1as la vida f"Jsc:aJ del act..Jvo consfruc-cfón est..uvo cinco 

años por arriba de Ja vida est.in1.a1da. n1.lent..ras qu• para 9 ramas no 

exist:.Jci dif"erencla el t..len1po d& vida út..11. Solan1*nt..• .. 

de Ja vid.a d'5-J act.lvo 

ant..•rior s:lcN.rica qu• 

superior 

Ja n'Mllyoría 

Jos casos Ja d•pr..CiacJón r•aJ de esL• t:.ipo de act..ivo f'u• n1ás rápida 

do Jo que- •~t:.ab3 reclani•nt..ado. 

Para •I p•ríodo 1.971-1980 Ja vida .rt:sc.al 

arios. sup•ra."ado .a 1411 vlda e:st..i•n..a.da en t..odas las ran1aS' •n por Jo 

1nenos ocho .años. En 1971 hubo una .l'"ef"orn•• a~iscal qu• en Jo relat..Jvo 

preva.JecJent..e- '5-0 el per:iodo ant..é-.,.lor. Est:.- ca.n1bJo colocó a Ja mayor 

p.art..e d• J.as empr-e-sas •n una sit.uación n1á:s d•.svent.ajosa. debJdo a 

que la t.as.a d• deprecJ.ac:Jón a l..!11 qu- J•s era permit.Jdo deducJr su 

con.sumo de c.apJt.aJ. no re.l"l•J.a.ba caba.ln1•nt..e el rJt:.n•o de d•pr•.::JacJón 

1"0>.al de sus 11-.:st.aJ.acJon•:s. 

Con10 ha plant....ado el subc:.apít:.ulo JJ.2.. J..a dJrer-encia 

las t..a.sas de ddpr•cla.clón .f'JscaJ y .,.•.al impllca paco 

el~<i!-cLivo. de J111puest..os dJst.Jnt.o al quo cor.responde.r.ía a un.a poJít.Jca 

de equid.ad. Para el t.ipo de act..ivo 

consl"ruccidn dicha polít.ica no sólo no ha sido neut..:ral. sino qu• d• 

~ c::onipar-.acicin de las viddis: üt.JJ.a-s. deduce qu• ha. sJdo 

d•:sinc:ent..ivador-a de J..!lt h"'lve.a~sJón en est..e t..Jpo d& .ac:LJvo. 

E:nt.re 1981 y 1990 hubo una reducción do Ja vJd.311 .f'lscaJ n1Í1"lin1a 

e-J período 1.960-1970. para t..odas J.a:s 

ranaas. Est.e c::a1nbio .:iocur-rió como part...e de Ja nu•vai LISR d• 1981. SJ 

ble-n t..r.at.ó d• l°J11>xlbillz:~c:ión de- las c:ondJcion•s adv.,.r-:sas 

d ... rlvó e1"1 una polít:.ica iS"'lcenLivador.a. o de 
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J.960. En a.st..• s•nt..Jdo-. s:oJan•ent.d> cu.at.ro 

t.é.11 .. ndnos: net.os por e-st..& úJt.Jn•o can1bJo. 

Los r&suJt.ado~ del ct..1.ad.ro 12.1 pue-d&n 

&~h.aust.Jvos,. d&bJdo prJ1n&r Juc~" 

rue.11 .. on bene-•'JcJadas 

sin e1nbargo. poco 

t..re-s supuest..os do 'dda út.JJ. ("a,J J.;=ua.l que en Jos- deniás t.Jpos de 

act.Jvo>. y en segundo t.ér1nJno porque Ja experJencJa paree& den•ost..J."..atro 

que- .1.:ios l."&&rupJaz:os 

Jent..o. 

D• Jos pro•nedJo:sr por p•r-íodo. la vida .t'JscaJ d>S:t..uvo por ~ncJ1na 

1.7 y 14.7 años. equJvaJent.e a un 9 y a un 00 ~ sup&a .. Jo:r .a. Ja 

vJda e:st..Smada pron1edJo. 

Par-a el t.Spo de act.Jvo 111011ui11aria obse.r-vó que hubo dos 

grupos de :ran1.as d1•'erenc1ados por Jos p&ríodos dta- v1c•.nc1.a de 

vJd.as f"SscaJes. Para 25 e>d..st..J•ron dos p•r-.íodos de 

dvpr-ec1.-.::.16n CJsc:a.J: de 1960 a 1970 y do 197.1 

dJst.Jnt.a an1pJJt.ud en cada uno d• 

•Uos. dJ.st.int.os par-.:-. J..os a r-a11'4>.S'. <Cuadro 12.2.:>. 

n-1 pr-hn•.r c.r-upo debe .resaJt..ars• que de :S.960 a 1970 •.:•·dst.ió una 

UnJca vid• .rJsc:.a.J d• SO años para Jas 2S ran1a:s. CJc:u.aJ vJda .rts:c~ 

t.uvi•ll"On &n es• pe.río.:!<> 2 .r.aunas d&J ga"upo J.,.recuJ.a.1""• obvJ.Andos.i-

oUo las di.f"e.1 .. e-nci.a.s evhJent.es an Jos t.tpos de ni.aquJna .. ri..oa da 

En S97J 

daprecJ..aac..ión .riscal d• Ja LISR:. Po.r prtru.,.ra 

dS.l"'Q>ren.::Jactón ent.r• t..Jpos d.. ac:t.tvidad · :lndust..riaJ y Ido t.asa dt> 

d•p.,..ec1ac1ón 2tpUcabJ& e-n cada un.a de eUas. Cve:r cuadro 7.2 • .). .E:..st...a 

r-eiro.J1"n•• .reduJo J~ t.a:sa.s de dep:rec:JacJón nláxinaas t.raducté1~ose on 

J1un1ent.o::a .Je- J.a. vJda ..-J.s-cal en J.6 ran1a.s. Da. U::st..as. las rain.as 1:3:. J.. y 

t.uvSe.ron un Jnc:rernont.o en :sus vJd.as: út.JJes del JOO :C. Ot.r.asr 7 :r..;.naasa 
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:relación al prJ1ner ptii>.ríodo. y sólo 2 

Vé:St..t:r•• r"éSpéct..ivanH:J•nt..•• ru .. r-on t•avorecid•s 

ma.rclna.J •n Jas vid..- rtscaJ•s de- su "'ªquinaria. 

.reducción 

D•l pr-tme:r grupo de 25 .ran,as. la vida est..irnada prom•d.Jo d• la 

n1c:rquinario s·ue lnf"erior- a Ja vida f"iscal en 2.6 años y en S.O aa~s 

para el prin1ero y So;tgundo pwr-í'odos. (no f"ué posible la e-:st.isnación de

est..e act.ivo en la ran,._ 3S>. Est..os .resrult.ados son sJmllar•s a los 

obt..•nidos p...ra el t..lpo d• act..lvo con.st"rucciOn. para el cual hubo 

segundo per-íodo Jgual.n,ent..e t"avorable para la deducción de 

cost..os de d&pre.::Jaclón. Para el ac.t..ivo n•aquinaria :sin embargo. 

hubo una reducción en las vidas riscal..-s slndlar- la ocurrida para 

el bien c.:ion.strucc:idn en los .a.ños nui.s rech~·nt..•s. La ranla 27 rue Ja 

Ünlca p.ara i.a cual hubo a~dad s·iscal 

aunque solan1•nt..• durarst..e •l sec~do p•rí'odo. 

el act..Jvo maquinar-la. 

El crupo de 3 ramas con períodos Cisca.les lr-recular•s pre:sent..ó 

Jos sicuient.e:s r-esult..adlos: l• 38 al JguaJ que- .las 24 

ant..•rior•:s t.uvo una vida •st.lna.ad.a Jnf"erlo:r a la J"'lsca.J. Las ra.n•a.s 60 

y 61. co.rr...a:pon~:Uent..- a Ja indust..ria d• J..a. ••corast..rucción•• y a Ja 

lndust.:rla S"ueron do>s 1nuy 

especiales. Est..a:s .1-ueron las ún.Jcas p.ara las cu.ale:s hubo inc•nt..lvo:s 

para deproa-ciar Ja n1aquJnar-i..- •n un t..ien1pO n'enor al de- su vida út..Jl 

est.Jn,ada. 

La Jndust..rJa d& Ja -const.ruccJ6r11 .. beneCJo::Jó de 

disposiciones para depr•cJa.r- su n\aquinarla •n un per-í'odo de- t.Jen1po 

cad.a. n..as r-e-duch:lo 0 a •,.;:capción de.l año 197'1. que Ja vida 

.1-1sca.l y La. vida est..i11l.!lid.a. s·ue.a .. on icuaJe-s. La indust.ria ••aJóct.rica•• 

por su pa:rt..e. t..uvo dos r;r.o:.nde-s: períodos n1uy di.1:-erent..e:s ent..re s.í. El 

priJnero. de once ai'ios do> 1960 ..:i. t970. t~ue d• e:st..ínu.do. ndent..ras que 

los :slcui&nt.e:s ve-int..iún a::i.ños de t9'7t a 1991. 1"uo:ron de- des:incent.ivo. 

A part..ir de 19?2 Ja vid4ll f"Jsc.a.1 J·ue :reducida al nivel p1 .. eva..ls-clent..e 

on los .11ños sesent...a. 



El t.rat..o31.ntient..o de Ja ley en reJ.aclón a Ja vida J"Jsc:al para el 

t..ipo de .act.lvo transport•. ha sido de no alt..era.1."' la t.asa. .rnáxtn1a de 

deprec:iJlción anual perrn1Lida d"'9' 20 "-• vlgent..e durant.e el período 

1960-1.993. Est.a t..asa sólo rue dlst..lnt.a para la rania 60 <lndust..ri.a de 

la ·~c:onst.rucclÓr1"">. a part.i.1."' de 1981. al elevar-se a 25 n <ver cuadro 

7.1.>. No obst.ant..e. desd• 1994 la t..asa da.1 25 !Y. c•n•.raU:zó 

t.odas las 1 .. an1as. Las vid.as Cisc.aJes n1ínlma:s correspondi•nt..es las 

t..asas del 20 y 25 ~ son de S y ..¡ .a.nos .re:spec:t..Jvan1ent.• <v•r cu.adro 

12.3.>. 

13 ra111a:s t..uvi•.ron vidas e-st..in1a1da::S inJ"erl.:iores a la vida J'"i:scal. 

en"t..re uno y dos ai'Sos. En 9 ra~ c:olncldleron la vida riscal y la 

vida esLin12111da. Solaruent..e l~ ra.111.a 61.. c:orrespor11dlent..e a Ja :l.nd~t.ria 

..,el~c:t..rlca"". t.uvo u1~ vida e:s:t.Jn1ada sup•rlor a la vida riscal en 160 

% es decir. para •::St..a. ra.na hubo Jncent..ivos reales n1uy lmport.ant..es. 

Para Ja 60. correspondlent..• Ja indust.rla dll!I' Ja 

.. .::on:st...1."ucclón••. d• 1960 a 1900 &.:'list..ló e-quldaid .t"i:scal. nli•nt..r~ qu• 

p.ara •i período 1981.-1993 hubo Jnc:•nt.lvo. aJ per•nlt..irse deducir 

est..1,. t..ipo de .ac:t..lvo durant..e un período de- t..len•po lnt"e-rJo.r en un ano 

.a t...... vida rea..1 e:st..ln1ada. Par-a cu.at.ro ran1as no hubo est.J•nacione-s d• 

·vida út.11. 

Pa1 .. a las .ran1as con una sol.a época de depreci.a.clón. d& 1960 

1993. e-J p.ron1edio de vida e:st..iJnada e:srt..uvo n•edio .a"i"'o por debajo d_.,. Ja. 

vid.a. Ciscal p1 .. onua·dJo. Lo a111t..erior sic;nu·1ca que. p1'"0nhadlo. el. 

t:.lpo ds- ~c:t.lvo t.ransport.e no puede deducirse d..,. acut!>rdo al. da:sr;ast.• 

1 ... &al anu31 sine. en un t..len1po 1nás breo. de t.311 i-·ornta que n1ient.:ras la 

c'"llUt.orh:tad s·Js:caJ considera que el nu:nnant.o 1·1n.ail de la vida üt.11 

ocurra- al cun1pJJrs& Jos cinco a.i"Sos. est..e t.ipo de act.lvo hace Hhat·dio 

.ai"áo qu& ha dd>.Jado de ::s::e1" út..11. 

El t.ipo de act..ivo oficina se- cas .. oau::t..erl:zó pos" t.ener una sol.a 

época do- depreciación f'isc:al. de 1960 a 19?3. con una vida út.Jl do 
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.10 ~os p.ar-a t.od.a.s Jas .r-.a.na.as. Con10 en Jos t.:res t.Jpos de act.fvo 

.ant.e..rJo.r-es. Ja vJda J'"JscaJ 1•uao en Ja n1ayo..,..i.a de Jos casos supe.r-Jo..r a 

Ja vJda e:st.fntada. En eJ t.ipo d• bi~n oficina solan1ent.& la Jndust.:rJa 

-eJ~.::t...r-Jca.. <.ran1a 61.> 0 t.uvo una vJda est..Jnaad.a supe.r-io..r a Ja .f"Jscal 

Cve:r CU..ltd.1"'0 .12.3 • .>. 

Ot..r-aaa 21 

.f"JscaJ. en 7 d• e-JJ.aa:s d.a- cinco 4 :sJet..& .af'l'os 111enc..i'. Pa:ra cS .r-a•nas 

hubo est..JnldocJones. La vida e.st.in1..1tda p.r-on1edJo de est..e act..Jvo .i•ue de 

6..2 .ai'Sos. c::ont...r-a una vida .f·JscaJ pron1edJo de 10 af'Jo:s. &s decJ.r. 61 n 
a.a ... .riba d& J.a vJd.a est.Jnlalda p.ro1ne-dio. 

JV.3.2.S. Resun1en 

D&J .anáJJsJ.s d,. Jos p.r-onu~·dJos. pu_.,d& concJuJ.1..,s& que Ja poJSt.Jca 

de t..astas de d .. p..recJ.acidn .rJscaJ cvJdas .rJ.sc•J•.s •nínJna.as.>. .rue 

des•:st.J1nuJ.a11do ... .a pa..ra Ja n1ayoría de J..as- ..ra.rnas én Jos cuat.ro t.Jpo:s d• 

.act.Jvo. UnJca.111ent.o;,. J.a:s :rant.aS 32. 39. -lcS y SO t.uvf•.ron Jnc•nt.Jvos 

:r&ale:s du.r.ant.& una p.aa.rt..e del pdr.iodo de est..udfo en &J t.Jpo d• act..ivo 

c.:>ns-trucc:idn. 

P.ara •1 

t.uvferon Jnc•nt..Jvos .rue.r-on Ja 60 y .la 6J. e-s decf.r-.. Ja Jndust.r-Ja da-

d1PJ. bien 

de Ja fndust.:rJa de- Ja 

""""const...ruccJón"• ,... d• J.a Jndu:st..r-Ja -&Jóct..rJca•• las únicas r.avo.recJdas 

con un.a YJ.:la .t"'J.:sc.a.J Jn.t"'.a-:rJo.r .a J..3111 $-SL.fn-.ad.a. .aunque pa.ra J.at fndust.ria 

d• J...., -const...ru.::cJón •• soJ•nhH'llt.& .a. p.ar-t..i.r de :llo>BJ. AsJn1Js1110. Ja .ranta 

d..- JJ1 Jnd.ust...rJ• ••eJ&.::t....a"'ic:a·• .f"ue Ja ünic:a qu• t.uvo ost..in1uJos en eJ 

Lfpo do act.Jvo oj"ic::ina. 

Los r-e:suJt..ados .a.nt.e.rfo.res per-nút.@n du-ducJ.1 .... -dad.as Jas .r-e.:se.rv.as 

asoc::Jad-.s a Jos supue-.st..o:s deJ .rnodeJo .así a Jos 1n~t..odo:s de 

depreciación y d..,. vJda. út.JJ-. que Ja pol..a"t.Jca de- de-p.rt!'CJ..Jtcfón en Jos 

he-chos. e.st.uvo o.rfenL..:iu:ta a eJevar- eJ nu:>nt..o absoJut..o da- Jmpu&st.os 

.ll""~Ud.ados <po.r nte-dJo deJ bupuest..o :sob.r.a!> JJo .J."e>n'-'- de J.as en1pr&$3$.>. 

niá.s qua- a .r·orne-n~.. eJ c.rec.hrlfent..o- de- J.a Jnve.r:s:Jón po.r eJ 1.ado de- l.3$ 

de-Juccfo1,.ps y. a t.r-.!lv~ d@ ti-st..as,. de-J co.st.o de uso del capft..d.J. 
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rv.a.a. DEPRECJACJON FISCAL COMPARADA CON LA DEPRECJACION ECONOMJCA 

ESTIMADA 

Ura al.~ernat.lvo de Ja polit..ica de dd>pr-eciaclón. pua-de-

:1."'0a..U:za:rse .a part.ir- de la co1npar.ac:l6n d.:t> los 1"'1uJos d• dep:reci.aclón 

S."l:scal y d& dep.rg.clación &conóndca. caJcuJados valor p:re:sent..e. 

S.e-c;ún se est..ablec.ió Ja secc:16n 11.3.4.. el c.ailcu.Jo del J"'Jujo d& 

dep:reclaci.Sn J"lsca.J. valo1"' p1"'es:e1"\t.e. dependió de las t..asas d& 

dep1 ... eciación Cpar-a el cálculo de l..31 vida út..il>. de cada t..ipo de 

act..ivo y ra1na 0 así 

especil'"Jc.ados ~n Ja LISR. 

del 11\ét..odo de depreciación de Jín,....a :rta'ct.-a.. 

Rec.ord..:lindo que el 4 "'Valo:r present..e del s"Ju.Jo de depreciación 

:f"Jscal ... B. es calcul.ado 111ediant..e la J'"ó:1."'n1uW: 

B = J:n ...... d>~ < 1 + r >-'- d - 1/n .. , 
dond.a- d 3 '" 

ori¡;inal de 

re1"'i•re la 1":1. .. acclón de Ja cap.acidad pr-oduct.iva 

act..ivo, que pierde- aJ s."lnal del período d• 

.acU.;t>r-do ~ n1•t..odo d• de-preci.a.::ión 3 -d• Une.a rect..a-. y dond• n 

nünt•ro de años d• vida út..IJ s~ñalada por Ja ley. <cuando corresponde 

B>. EJ m.&t..odo cl• líne.3 s ... ~ct...a es o0tl Unico n1ét..odo pe-1-nt.it.ido de 

n1.:ilJ"Jer.a ordinaria. La t..a::s:.a de .act..uaUzacicin r. Cla t.as.a de i1"1t.e:1. ... é.s 

réal>, se •-Jjó ~n 5 :Y. par-a los dos t..ipos d• s.-·1ujos. 

El valor Jo- B es ont..onc-=-s. la r.1-a.::ción dG un peso inve:rt.ido en 

det..ern11n.ado .act.lvo. qua- es· r"1'c01"10.:::ida por la .aut.orid.»d J"'is:cal cosno 

.a1·ec:t.iv.aon1,..nt.e dep.a-eci.ada. C..31lculad.a 

dis•e-rancia. El Jnce-nt..ivo sa-r.a 1nayo1.... .a-nt..r.;p. n13s 

.. Jts"e:rencia a t"avor- del 1•tujo de depreciación J"iscaJ. 

la 

El 0 va.101."' pr-esent.o del 1'1ujo da- d.apreclac:l..Sn .a-c:o1"16n1icau. VPFDE. 

dap->nd~ de- Jo.>s supua-st.os sobra los 1né-t..odos d~ do>pr*3>c:i.:.ci..Sn y de vid.a 
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út..11 pos'" t..Jpo dtlt- ~c:t..Jvo. sel•cc:Jonau.:lo:s: por n\edJo de Ja ••rnejor

•'"•cre-slé.n••. A o:U• .. •rencJa de B. -qu• rue ca.lcul.ado é-J ... t.odos los casos 

ut..IUz.a.ndo únic.a1nent..• &J mét.odo dé línea .rtlt-c:t..a-. VPFDE: J.ncorpora 

alguno de Jos cuat.ro nu~t.odos d& depr•ciacJón p.ropu11>st.os. para 

con\blnaclones espec.f"ícas de ..ran13-act..Jvo. 

Con\o .s:• p.latnt..&ó 

ntedJo d& La Có:rn\uJa: 

Ja sección JJ.3.B.. VPFDE Sé' c:alcul• por 

VPFDE ""' EL•a o/L < s. + r >-" donde •Yl - < S.'" - Vl+a > / Va 

n-• 
sJ•ndo VL - E""'º < S.+ 

.>-i. CP 
l+i. 

y donde CPL = CPL-a - dj.L-a 

CPl - C3pactd.ad product..lva d~ .act..lvo .1 .. Jjo al JnJcJo del arlo L de 

vid.a üt.11 d& s&rvJ.cJo. el j,l-a .f":racc16n de la capacidad 

pa .. oduct..Jva orJclnaJ de un act.ivo. que s& pJ.a-rde al .l .. in.aJ de.l período 

L-a. d..,. acuerdo con J..a dlst..:r-1buci6n de nto:rt..aUdad j. donde j - s. 2. 

3. 4. :se-,cü.n corr•sponda a.1 n\9t..odo de depr&cJacJón in.f"•.rido y de 

acuerdo a una vida supuest..a n. 

Es necesario haces... not..a.r qu& Ja;s conlparac:Jone:s hechas t..ant..o en 

&st..a :s•cclón. con10 en LA preced•nt..e. se hicieron t..onaando a Jas vld..s 

Ut..ilés y Jnét.odos d& d&prec.tación es:t..Jn.ados. conu:> va.lores rJ.Jos -a Jo 

largo de t.odo el período de fl!P-St.ud1o-. en relación .a .la poJ.ít.ica de 

depJ. .. &C1.aci.Sn d& las .aut..orid.ade:s J"Jsc.a.Je>s. expresad.a re•~oa .. n1a.s 

pareja.les o t:.o~.a-s e incluso e>n cambios int..e.:;:r.aJies: de l.a LJSR. 

La con\p.aración ent.re Jos dos: ...-Jujos: dd> d~p:reclau::ión. pern1it..ió 

obt.e1'lo9-r un.s nl..-dlda d& J..:. v~J.31cf6n. ent.re Ja dep:re-ci.ac:tón rt.sc::.a.1 y Ja 

do-preclaclón est..J1nada. Para aproxhnarnos .Lll t..aJ n1edJda oht.uvintos las 

:ra:zon&:s 8 / l.~PFDE. es decir. dividimos: &l -valor present.o del rl'-'Jo 

de- d~precJJriclón .f"Jsc::al ••. ent...re e-l •••va.Jo:r pro.sent..a.. de!<l .t~lu..Jo do-

lnve-rsJón d• 1 peso <una unidad n\onet.arJa>. Los valores paJ.'"a an1bos 

t.ipos: de- .t .. Jujos Jos cuadros 9.3. y 9.4.. pat.'"a 

..... 



dive.rs.a.s con1bJnacions-s de act.Jv..:> y de vida riscal o est..Jniada. 

La ut.JUclad d& e:st..a f"or-nla d& nu;,dición. es que proporcion.a. 

Jde.a 1nás con1pJet.a sobre la diS~ere111cJ.a en Jos r-ít1HOS' de dep.rec:Jación 

f"JscaJ y est.Jnt.ado. Jndependi&nt.en1ent..e dd' qu& Ja vida S"J::sc:al coincida 

Ja vida •"&al C:~st..ilnada>. Se t.:r.at.a ent.once:s de- ave-ricua.r si 

e!'dst..e aJcuna diS"&J."&ncia adicional. ap.au .. t.e dG Ja t..tHnpor-a.J. ent..rü> .la 

poJít..Jca de dep1 ... eciació1-, y Jas e:st.inLaocione.s de Ja.s -p:r..ict..Jc.:aa.s de 

.ret.iroº. 

índust,..y rnay be using 

cor"re.sponds to ít.s re,.tr-1nent practtces. i,. rnO.).• be ... •r-itíng o,Jº.Jº 

oss•t.s- oL•e,.. tl"I• t°'x. lif• at a ratea- thut excee-d,s or fulls .short of 

actual •c:->narníc dep1 .. •c:iation. •• 111 

EvJdent.en1ent..e, Ja diI"e:rencia ent..J."& Jas: t..a:sas de dep:reciau::ión 

f"l.scaJ y est.imad.a. depende de Jos supue.st.os hechos sob:r.a- Jos 

pat.:rones de dQ-pr•ciaci6n de Ja capacidad. El n1&t..odo do d•p.r•ciacJón 

d• -lín•a :rect..a•• <'.est.abJecido la l•y para cualqu.J•r- t..ipo de 

.act.ivo y r-ama>, es relat.ivatnvnt..e n1.ás l•nt.o -en Jos prJnteros ad'tos de 

vJd31 deJ act..Jvo-. que Jos n1ét..odo:s: alt..'3-:rnat.ivos dt:I> .. balance- con saldo 

docr-ecJent.e .. y '""sun.a de Jos díg:jt.os .anuales .. ,. p&•"O :r•Jat.Jva.nent.• nlás 

r-é!itpido que el n1oá-t.odo .... :n~ hoss shay ... 

Si Ja r-.a:.z::ón B / VPFDE e:s: i,;u.al a uno. no h.ab.rá. di.l"&•"•nc:ia •n 

Jos rítruos de depreciación,. pe1. .. o :si es :sup.a..rit>r Cllo u.no, qu&J."':r.ai deci:r 

que exist..& ur-, e:st.ín1ulo real. y :si Jn.l"•rio.r. un d•sinc11-nt..Jvo para La. 

Jnver:sJón clase dad.a de .act..ivo. debido que Jos U\t>nt.os 

doducibla-s sei"Sa.Laodos pt>.r Ja ley. :son lnl"e:rjo:res 3.lguno.s .anos,. a 

las .r&s11!-r-v.as por d'1tp.reciación qu• Jebe mant..ene::r la en1p:re:s.a d• 

acu.t-J.""do al de~,;ast.e real de un a.c:t.ivo en pa.rt..icuJa:r. 

Un.a. polit.J..:a d&> roment.o 

d&ducc:Jón de Jos act.ivos 

.la inversión, que pern1Jt..Jéra 

período. n•ás co.rt.o de t..J..a-n1po 

.::r•J..a.ción a su vid.a ••<t>aJ. o .aJt.er-1-,.at.lvan1.tont..o, C.Jioun sJn,uJt..án"".a.n1e-nt.e», 

que pernlit..ie:ra una deducción Jo un J"it.nto n1ás rápido -en r•bción al 

Co•n. llot-. .. 1. MI.• 0:.:'.J.•ov••lm•nl ••hovLor. T.._ N~r•....-r1l c.·f D-ep•- .. colLor.. c.r.d 
Tc.ox Pc..locy>~. •r• """'.....,ri.c;on EcOr.o• .... c R_..,..,_.., .. _ Vc.1. ~. Neo. 1 • ....:.r2:o el• a.:o?:J. 

p4'g. 70. 
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1"'it.1no real de de:s:ca:s:t.e-. e1-. Jos prin1eros a1'h>s de vJda del act..lvo. 

d&b&:ría ra.f"JeJars& en t..asas d& de-p1"ecJaci6n t"isca.1 más alt.as y &n 

n1ét.odos de deprecJac:ión que da-scribleran un pat..rón de d&sgast.e rnci.s 

int..en..so. 

D"1t- .au::aec•r a.:s:t.a serie da- c.an•bio:s en Ja polít.ica t.ribut..aria de 

dep:1."ecl.aclón. los e.r·.,..ct.os se n1anl:t"est.ai .. ían en prin1er t.érnlino sobre 

el v~or d& B. SI t..al ocurrlél."ª• el espect..ro da- valo:res se a1npliar-i.a 

e.Je- los rnost..:rado:s en .e-1 cu.adr-o 9.3.. a u111.a cant..id.ad ~leo 1nayor. y 

:serían sin,il.ares a Jos pr-esent..ados •n las c:olunu-.as DSD y SDA del 

cu.ad.ro 9.2.. Puede obs•rvar-:s:lil'. qu.. cant.ldad de ai"ios y 

pasando da- un 1nét..odo d& depreciación n1ás l•nt..o a uno niás rápido. 

<po-r •J..,.mplo. en la suc•slón OHS .. MLR ... SDA-BSD par-a una vida de 3 a 5 

.at'ios. o en el orden OffS..,>fLR..,BSD .. SDA pa:ra una Vida n1ayo:r a 5 aftos>. 

las razones pre:sent..arían una t.endencla creclent..& hacia la unidad. es 

decir-. hacia un porcent..aJ• d•l 100 n o n'4ii.s. 

El el"ect..o Cavorable d• un B .alt..0 0 puede ve:rse t..atnblén po.r n1edio 

de Ja ecuación <SO> d& la sección 11.3.4.. donde aurnent..o de B. 

<pern1.aneclendo cor-.st..ant..- Ja t.-a.sa de lrnpu .. st.o sobra Ja r-ent..a r. el 

depreciación de la capacJd.ad F J• la t..asa 

del p:r..cJo S'•l.at..ivo r-oa-al d•l act..lvo q>. 
produce una. dlsnlinución del cost.o de uso del capit.aJ. Obvlarnent..e. un 

.au111o&nt.o en alc:uno de Jaos ot.rcs eJen1ent...os cenera él et-ec:t.o cont..:1 .. arlo. 

Los cuadros 13.'l. y 13.2.. pJ.""&Sent.an las ra:zone.s da- Jos valores 

pre.se-nt.e:s d.- los :t"Jujo:s de ,J9preciación .l"ls:cal. resp•ct.o Jos 

v~Jores p:re:sent..es de Jos .rJu_1os est.inl.3dos de d""'preciac:Jón econóndc.a. 

Los p•.ríodos pa.r.:. cada t..lpo de act..Jvo son los ndsn1os que .aparecen en 

los cUJodros: 12.l. 12.3.. y corr-e:sponden Las diCei"ent.•s et.apa:s 

hl::st..órlcas d& da-preclaclón Cis..::al. 

IV.3.3.t. TI..P....2. de .31ct..l'\•O Const..rucci.:>n 

P.aora el t..Jpo do!!> act.lvo c:on.struccí&n. ob::s:o1."'v.a1nos que las 

condlcionti!'s 1·1.sca.Jes para los Jnve1 ... s:lonlst..as. 1·ueron <en t.érnllnos: 

la 11\.ayoría de- J..as Unica1n.-nt.& las 
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dUJ".a.nt.e eJ pr.hne-ro y t..erce1.. subpe-ríodos. El p1"on1edio Jndica qu& en 

Jos 34 af'5os de e.st..udJo. J.as t.asas y n1ét..odo:s d& dep.reciación 

sino que :sOlo pei"ndt..l&r-on d&ducciones ont.1"& un 9 y UJ"'I 29 Y. por .aba.Jo 

de 1.a. depr1&cJacJ6n .rea.J. 

Lo ant..erlor :s:Jcn11"Jca que aun siendo ii;uale:s Ja vida t"iscal y 

Ja vida es:t.iJnada. 9 el .ac:t..Jvo 

c::on.struc.:idn-. el p.ago e1"ec:t..ivo de Jmpu&:s:t..os 1"u& 111.ayor .al que-

hubiera co.rJ.'"e::srpond.ido Fiscal equJt..at..Jvo. qu .. 

est.abl.a-o.::Je1"a ..,.J n1ont.o d.a-J Jrnpue:st...:> en CuncióJ"a del descas:t..é 1'"eal de 

Jo:s: act.ivos. Es in1port...ant.& .repe-t..h... que e.st..o:s: l"&.sult.ados. a.sí 

Jos qu& se descr-Jben 111.ás .ad..:.Jant..e. 

IV.3.::l.2. Une: de act..Jvo MaguJnari.a 

En oa1>J t.ipo de act.Jvo naoquínar""'ÍO obt..uvl&J.'"01"1 cocient..es 

lndust.r-Ja ""9lQ.ct..rica"">. 

t..uvf9ron cocient..es Jn.ayor_.:s: al 100 Y. .alcuno::s subperíodos. 

ben0:t>t"iclándose así de. Ja dJt"erencJ.a. en los rlt.rnos d.:. d•pr&ci.acJón. 

Los pron1ed.Jos par-a Jos dos :s:ubpe-1"Íodo:s pr-Jncip.ales. pre:s:ent..aron 

valor-es d& .a-nt.ro;i. 10 y 15 % i1"'lll"->r-io1 ... es J."es:p&ct..o al c:oci&J'1t..& que s..,. 

t..end.1-..la con un ... "t pol.1."t..Jc.:. da- dep.1 ... ecJacici1'1 •~eut.ral. ••~ 

Para Jos t..Jpo~ du- act..ivo trans-por~e- y ~.fí.cina.. hubo 

D• acu•rdo al. cal.9ori.Lft">O qo.1• d••cri.b. -t. mod•lo0 ºuna. F'C"l(li.c.a. Lribulor·Lca 
trcal. r••P*C.lc. al ri.lrno d• cl•pr-.ci.acLC.n, r.o Lrnpl1.c;ca n•c••cari.om.•nl- lu eolr•
C.Ld•roeLca •n l.a.. vi.da.a v "'9LC>do• li.•c.c.tL•• v ••li.r-.ado•• yca q ... _ d- a•r -•• •l 
c.a•C.-• \ca di.l•r•nclca •ro la m.l0>dol0o9i.ca paro. •l ccál~lo d- lo• do• fh .. jo-a. 
oco•1.orocarica qu• cal copli.car•• la lcaaa d- uc:t.ucali.:za::t.c.i.ón, lo• r•aul\.cado• di.ti.

''-•'ª" ca P••<u- d• ••r ulLl'-::radc:o la. rnL•mo la•o. d• d•ac.-...-r.Lo. Pe.ro lc.<¡,1raJ1" la. 
•qu1.dad •n loa ri.ln>o• d• d•Pr•C1.ac.i.ón0 podr(o alccan=o..r•- uroca rcazóro do\. s..:...:.-. 
coro ur.ca vi.de.a Úli.l y un ,..-Lodc- d• d•pr·•C.LcacL4n fi.•ccal.•• li.9•ra-nl• di.alLn
lo• a le-a Lnf•ri.doa. 
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.á-poca d& deprecJ.acJón ~JscaJ. decir.. cub.r-Jó t.odo 

est.udJo sJn caunbJos en Jas t.as.as y en eJ rnét.odo 
ª' p&.J."ÍOdO de 

d,..precJ.acJ..Sn 

:t"JscaJ•.s. La ünJlca eMcepcJ.S.n .ru ... paz-a Ja ran•a 60. a Ja que aplicó 

una .r-•ducc:Jlón de 5 a 4 af'Sos d& Ja vJlda 1·JmcaJ pa.ra eJ t..Jpo de .act.Jvo 

tron.=-porte. a pa.rt.Jr- d~ 1981. CV&r- cu.adro 12.3.>. 

Los cocJlént.a.s obt.énJldos para cada ranuart en eJ act.Jvo transpo,-te-. 

ge-nera.J no "•e.a.ron ..aJ 100 X. a excepcJlón d& Jas ran1as s. -fO., Y• 

prJncJpaJn1&nt..e. J.a 61 0 que .resuJt.a.ron JJg:e.rament..e l"avor-ecJlda.s. En .la 

n1ayo.ria d... Jos ca.sos :f"Juct..uaron al.rededor de-J 96 X 

.algunos 1uuy pró1od1nos aJ JOO :Y.:. con10 ocurl"'ÍÓ en Jas .rarna.s 21. 32 0 39. 

57 y o.o. 

En eJ t.fpo d~ .11ct.Jvo o_#"icína. Jos cocJlent.@s n1ost..raron 

co1npor-t..JunJ•nt..o sJrnfJa.J."' al obst1o.J."'Vado en Jos t..r&s t.Jpos de act.Jvo 

ant..erJo.re-s. A escepción d& Ja :ran1.a 61., Jas den1ás ran1.a.s: present..a.ron 

cocJ&J-.t..Qos .abaJo d&J JOO "°'• pron1e-diando un va.Jor- d• 09.2 Y.. 

IV.3.3-4. CoJncidep•::fa. eont..re ~re-cJ.acJón F"Jsc:al ~ De-pr&cfaeJdn 

Econón11Jc.a .E:st.Jn11ad.illl 

qu ... vida üt..JJ y 

Jos ast..JllbJecJdos 

.rnét.odo de 

.la Jey,. 

prasent...a.l"Olll dJJ:'eo.l"Qlllt.a-:s .f'Ju.Jos d• d•p.recJacJón. e-n cont..r• de Jo qu& 

pudJera hdlb•rse- e-s~rado. <v•.r not.a ant.e-rJo.r>. 09 las 1:12 

co1nbinacfone:s r.aJn..o31-~ct..lv..,.. 6 d""° t!>lla.:s: no t.uvJeoron dJJ"'&rencJa:s las 

vtda..s út.JJ.a.s y n1.;i.t.odo:s d.a- de-preciacJón J'JsC.Jlll•s y ~st..ilnado.s:. 

Los cocJent..~s con1bl nacJ .:i-1,,es. expresados 

porcJe1'lt.os 1-u•r-on Jos sfgufent..e-s: J.a rania 5 en e-J t.Jpo de Joct..tvo 

..=onstruc~idn. t..uvo t..r•s cocJont..os pa.l"'a t.res ffi.pocas d""° dep:recJación 

27 en oJ t..ipo 

d• act.fvo n1aquina1 .. ia. se- obt.uvi@.roall dos c.>cfent..es pJU"a Jgu.al número 

d• p,..r,iod...:i.s d• d•p_r.ecJacJón CJsc:.aJ: 92.3 y 9·1.4-; las ot..ras 4 

ce>n1bJn.a.cJones CO.J."'.l"'e-spc>ndJ&.ron a.J t.Jp.:> d• ..act..Jvo trc:n1sport,,,.., con 

sola époc..:Jo da- dep.recJac:::J6n 0 y :t"uao.r-on par.a las .r..au1as 21. 32 y 57,. 

ua-. nUsnto cocJen~e de- 97.0. y Pa.J."'3 J.a r-anaa 60 -quo i-·ua. Ja ünlc.a 



d..::.s P•<U"ÍOdos doa- deprec:iac:i6n p.a.:1".a e:st..& t..ipo de .ac:t..ivo-. c:on v.a..lor~s 

de 97.0 y 99.3. 

Est..os r•:suJt...ado:s: e-xc:ept..uaa ... do &J de J.a pr-Jrna-ra co1nbJnación. 

p&:l"Jnlt..•n d&duc:ir- a part..i.r de Ja sit..u.au:Jón pa..1. .. t..Jc:ula.1.... de c:.:i-Jnc:idenc:ia 

ent..:a"e- 13 doa-p:re-ci.acJOn o-con'51nJca. y la d&P:l"'&C:iación f"iscal. que el 

1nodelo ut..iU:z.ado en las est..Jntac:iones -con Ja .reserva que Jntponit:Jon los 

:s:upu&st..os-. pe:a"•nit..e una buena ap:a"oxilnación a J.as condJc:Jonoa-s .reales 

d& dlliit'precJacJón y al c:ompo.rt...aunient..o de la lnveJ":sión net...a. y d.a. J.i. 

reen~pla:zo. <para la 1 .. s 

anali::z:a1" la Jncide1i.e:J.a de J.a polit..J..::.a tºJsc.a..I 

t..1..,,ibut..aria d& d•p.rec:Jac:idn. 

segu.rantent..& coi-. u1-.a 13-St..J:"o.""t..egi.a Je ..a.punt...a.Janú&nt..o d.a- Jos s.a-c:t..or•:s 

~en.a-rado1 .. es d& ins·raes:t..:1"uct..u2".l'I :v du- ener,;ía. i:·undo311nent...a.Jes en J..at.s 

dist..Jnt..-!ls J:".asü>s del des:ai:"'J:"'oUo ec:onóntlc:o de- .M.&xico. 



CONCLUSJ OIJES 

econ6mico sost.anJdo. "'º 
d.a-poa-ndoa-ncla h.acJJt el ext.erl..:>.J." d~ t.e1::nolo~J1·.a. bi.a-n&s Jnt.ern1edJos y d~ 

c~pJt..a.J. asi por el con1po.J."t...aJnJent.o doa- l.a $COnoJnía n1undJaJ. 

cuy._:sr S-Juct.u~ciorae-:s :rep~.rcut.Je.ron di.r&ct.an1""1-:.t.& sob.J."9 el d""sarJ1"0JJo

~con61nJco del pais. 

El c:an1bio en J.a polit.fca .;oconórnJc.a Jnlc:Jado &n 1983 h.acJ~"' una 

oi>Ct:.non1i.a rn.á:s o.11blert..a. l"'loa t.ra.ns•"o.rn1o31do radica.Jn1a.nt.oa- Ja nat.ur.31Je::za del 

... -.:t.e.J."no. donde- Ja est.r-uct..ura de las e=-cpoJ."t.•.:!u.::iona.s present..a un •=an1bJo 

Jl"avo.r d°"' Jos pr-oduct.o:s: nl~"'lu•"act.u.J." ... "'dos. 

.la cornp&t.Jt.JvJd•d 

v C.J."QoCJnli&nt.o d& J..ias .,;,.xport.c.cJora&s. siendo J.a :iJ.,,va.rsJón privada 

Jo111$:st.Jc-a y 01Jo~:1 .. anje.1.'a sus p.1.""incip.;iiJes- JnrpuJsore-s. 

E1-. .. st..~ ..::01')l..a>:.:t.o. es l"Jtécesai'"JJi J.a. co1,.._tunc:J6n d& Jas dJ..r&.r&nt.os 

polft..Jc~ e-conóntJca.s c:rfscal.;9os. 111onet...a:rJo!to:s:. c:Jon1bJ.ar-j.a:s. et.e • .> paro.a. 

poJit..fca Jndust..r-JJ1tJ ~U& c:ont...a-1upJ& el 

.1-.:.111~nt.o d~ 1.a. pr-oduccfón. sob.1".a> bases 1n3s so5JfJ.as y qu.,.. eJJ1nfn.""' 

~.J."..:lldu.aJ1n .... nt..& Ja.sr 2""°':>rt..1"Jcc:Jo1')°""s ext..&:rnas. .a.l J"1Ús1no t.Je1npo qu& 

..aiot..endf&ndo 

EJ pr-iJ')O::ipd.J '·' polit..Jca 

Jos 

lJb&.1".aJJzacf.._..;,,,.... conlo3>.rc:JdJ. Los 1:-eo.}Ue-rJn1Jent..os de s;::ro31ndo:-:s Jnv_.11 ... sfon.a.s 

P~.l"'..l!I consoJfd.al"" eJ .z.ct..ual n1od.a.Jo d•~ desa.l"'.l""oJlo. han enco1')t..r<1do oa-1') 

Jos J.~l."'O~.ranl.a:S de- est..aL-.JJJ~cfón UJ') f1nport,.ant.e obst...ic:uJo. 

1....31 cont..:r.accJ61,. d~J 1n~rcJ1tJo it')L&.rrao y Jos e~"e-ct..os coJ.at.eraJe:.s: deo

J-. .r:st:..Ji.biJiz.ación 111.Jric1-oeo:c1._.6,nica. han lno:Jdfdo J') ... r;:.aot.JVJ1J1t&nt.... sobro. 

oi-l ..:r•cfntient..o d& Ja Jnver.sl.S.n ai;!UdJ:z:Jondo Ja pr-obJe1n.i.t.J~ ~conónllca 
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.i .. acon.sidQ.a""at::iól") d& Jo.. ... s obJet..Jvos d.:. polit.Jcdl a-conóndca. &J'lt.J. .. e- Jos 

que- dti-b- do!o::st..ac..:iiJ."' da 1neJudJ.bla- hnpo.st.eJ."'t:abJe-, el 

ci--ec1111J&nt...:» d,. .la econon1i$ y del b.lenest..a.r social . 

r:n Ja. 111.ayor pa.rt.& d&l período d& ast.udJo. Ja Jnve.r:si6n no ha 

sido surJcient.e pa.ra la t;"&n•!t-i"at::iót'l de Jos a1npleos de1nan~do:s poJ." Ja 

poblacJón econ61nJc:.uuent..e act..Jva. PJ.'"incJpa.ln1,...r.t.a- por Ja.s JiJuJt.acion&s 

del n1odi&lo di& su.st..Jt.uc:Jcin d& J.n1po.rt.ac.lones. y a p.;u"t..lr de Ja segunda 

n1Jt.ad d""" Jos .años oche-nt..a. -COJ'l l.a JJb&.J."aU:zao:Jcin d& l..a. econonu·.a- por 

condJcJon&s da- baJa .r-e-nt..abJJJd.ad. product.o d& .a-xpect.at..Jv.a.:s adv&J.":S..=&S 

ob,fet.Jvas <:ent..re ellas. Ja:s condJcJ.:.nes 

J~J:s1::.ail.;ios.>. que po;,.r-n1Jt..en J."et..on1aJ."" la t..asis de Kal..,..::ki d& una baj.ai. en 

J.ai. t.~a d& canancJa 1not..Jvada p..:i-1" Ja ea1"da d-"' l.a J."&l.ttc::Jón 1nasu deo 

9'0na11c::íu.s / 11'!a.s-a de- capitul. expr-es.ad.a t.dntbJen &1'l l..at subut..JJJ::zactcin 

d.:t- Ja pl.aiJ'lt.-a produc:t .. iva d°"'J pai.s. 

Una c::ondicfó.n pai".a aJ c1~ec::Jndoatnt..o dti> Ja econ.:.ntí.a. a pa:a ... t.J.r de- Ja 

inv~rsJÓr• pr-Jvad.a.. es Ja co111bin..atcfcin d& poJ.it..Jc.a.s qUd' ¡;ar.1-.nt..Jce.n UTldl 

t. .. -.sd 1nínJn1.a de- Z-•Jont..abJUJJod v un voJuJnan d""'t..a.rntinado dtii> g:aa-,aru.::f.JlS. 

lo '-JUti!t> :sJsnu~Jca.r.i.]t Ja •J>U..::acicin ~ de- poJít.Jcas e!'<p.an:sJva:s. Ei'l 

""st.~ se-nt..fdo. oa-J ot.o:l."ctan1fe-nt.o d$> :subsJdJos y d& ~.:st..ianulos .J. .. ~.:.Je-s 

impUc::.a.1"J.·a J>OJ" eJ J.311do doa- J.a. poJit.Jc:a 1"-Jsc.al. l ... .., UbéJ.-.aU.:z:acJ.:Sn de

J.a. polit..JC.]t t.rlbut..ar-.ia de de-pr&cfac::Jón Cent.ré' ot..r-.a.s n1édid~)I. L.:. 

p1~odt.Jct.JvJ1 subut.iJi:z.ad.a.. y a.J e.s:·a.ct.o ravor-¡¡¡,,bJ~ scbJ"é J.a..s g.anaJ')CfdS 

p.;.sJbiJJt.Jt:r.i~-... .,-_..¡ cz-@cindent..o de- Ja dentanda ..311,;i .. e-.;ad.a. del pr-oduc:t..o v 
d~J .:rn1pJe-o, v .!-O un pJ ..... :zo p.:i.st...a..1"iC>r de-J acerve d_,,. c""1lpit.al. 

Los l"esuJt..ados prod1.u::Jdos poJ" tl!>J 1uod0Jo doben ser vist..o.:.S: 

~ut.el.31. Es cl~ro qua J.as r-e-st.r-ic::.::Jones sobJ'"t!> lc."11 .t'unc::Jón da-

pl"Oduccf ón. .a.si 

:s:1. .... b.1'"& e-J dasentpei'So 1nost..r.ado por- Jd poJít.Jc:a de- cle-p:a. .. e-cJ..311cJón 'lJ'l 

per-iodo :1960-t9!>3. t..enJendo &t'l cuent.a las JJ11dt...:i.cf.:>n&:s Jnhare-nt..l!'s al 

n1•>d0Jo. 



Est..a inv.a-st..igacJOn indJca qu~ la pa.1..it..lca d& 

d&-pr6c.i .• ou~ión no ha :sido e.f"..,.ct..IV.olll par.a e:st.JtnulaJ."' un Jn.a.yor crechni&nt.o 

de- 14"11 inve-rsión privada. Por .a.J con.t..:rar-io. las :re.f"orn\as de J..a Ley 

d&l I1npu&st..o .sobJ."& 14"11 Rent..a r-el..at.lvas .a t.asas de- d&p&ciJición :v doa-1n.ás 

condicie>n&s p.aJ."'a J.a d&ducciót"I de .act.lve>:s f"'ijo.s. anunci.adJi.s 

n101n•nt.o con10 d• e-.stilnulo JI Ja Jnv&:1. .. s:.icin. no sólo no han cont.ribuido 

a su d&:sar.roJJo. sino qu& pa.r..a l..a n1.ay0>J."i.a de l.as :r-arnJi.s Jndust..r.lal&.s 0 

h._n roa-pr&sent..ado 

Los r.a-s:u.lt..a.dos obt..enJdo:s peJ. .. n\it.ti!'n ""st..ablécér que- si Ja polít.Jc.a 

t.ribut...a.J."i4'11 bu.SC.illJ."a J.- &quld.a.d &n el t..r.a.t..o a J.:.s inversionl.st..as. los 

g:e:st.or.;io~ v Jecislada..res en n1.at..e1 .. Ja de- depr.:t-cicioclón J~i:s.:al. t..&ndrían 

qu.a-- 1nant.'li'n&J."' !Ji obs:&rvancla &111 que l.as vidas v n1ét.odo:s J."'ecla1na-nt..au::los 

.Sd> .a.pro:-.chnaran a las práct.lcas: r&al&s da- depr-eciación. Jno::orpa.rando 

los ~Je-;n.rnt..o.s pe-rt.\.IJ."badores d& Jos c:3Jculos d& 4'l!proxint.ación. o::on10 J.a. 

t.~.a d• .lnt.erés. el Jncrenu~·nt.o de pr&cios 

.f"i1"lanc: i antJ e-nt.o. 

Si Ja Jnt.oa-nción l'ue.ra J.a. d~ J"on\l:!'nt.ar Jo:s: ¡;o!lt:s:t.os de- inv.,.r.sión. 

de- iJnpue-st..os J."&caudado:s:. 1n3s que- a t>::st.in1ul~r- a-l 

lnVÜ'r:sión por tJ-J lado d& J.as deduccJon~s y d&l 

C..3opit.aJ • 

cr&c:lnú.:tnt.o d.:. Ja 

c:ost.o de d.a-J 

.adecuJ1.rSt> a Jos aJust.e-s nl!'ce:s:ar•Jos en ol cort.a. plazo. Evldant..en,ent..,... 

l.a propu .. st..ai d.a- ut...jJi~r Jo!lt pol.it...ica t...rJbu'"-ari-"' co1n•::> una herrande-111t...,. 

s:uJ~:lci.a-nt.e 

din..imic.a da- 1.a econon1ia. aJt.os nivel~s d& ll'n1pleo. 

apllcabla. .... mexicano. por probJen..as 

~sL.ruct.ur.a.Jes: qua- dJl~ic:uJt-an J.31 &::11...~:l,;-n.aciOn .!ltprop.1.ada d.. Jos r•o:ursos 

v •1 re.aco1nodt:> de Jos .ar;o.>nt.~s proJuct.i'Vo:s e-n el 1na.rcd>do. 

152 



Po.t" supuast.o. el a.b .lo0t-t.ivo prJncJp.a.J sL">Jo d.a- Ja poJit..Jc-. 

11nposJt..Jva sJno de Ja 1:-1..-.Jit..Jc..31 ec:onó111Jc..=i. eJ'll ge1'lle.t".:tl. debe :ser el d& 

cont..ribui.t"' al crecJndent.o :v a J.a .... st..abJJid.ad d& Ja a-conomí...,. C..:.b.r.ia 

cuest..101 .. cu" ..,_t'\t..onc:..,.s: si. ha sido de-spue,s dolo! pa.s"Íod.:i. d& 

dd'.sarrollo ~.s-t-abill~t:11~01"- .al podes" .alc:a1~arse Ptl>.l"iodo:s d& 

e:st.abJUd.ad Jo suf'Jci&nt.emant.e Ja.rgo.s. Jos est-ue..s .. :zos de .l"&act.Jvc.c:Jcin 

deb!er.an O.l"ient..a.s ... sa. poi... e.J Jad•:> da. inc:e.nt.J.vos f"isc:C11lt3>.S 1n~ 

e.t-Jc:Jt:!-nt.es pa.s".a. La .inversión p:roduc:,.~ivd. 

AJ c:ont...t"•r•io de Jo que Jos P-~ise.s das..a.s"'rolJ..;.d.:i.:s. 

donde J.at 1-Jo=-xlbJJJdad du- la poJit.J•~a t..ribut..a1 ... Ja pe.r111Jt.e 1·1.a-ut.1"ali:za.s ... 

casi d.a- 111.ainer.a aut.on1..3it..Jc.:. Jos a.t'act.os adversos d~ J~ dap.l"'<&sJono;.s y 

que sus: 

nivalo!>s do¡,. ac:t.Jvid.ad .:se e-nc:uent.r-an ~eru!tr.al1nan.t..e 111uy pró-xinios .._:,, su 

P•"'oduc:t.o pot.enciaJ-. en M&,..·fco. J~ .aut..orJdades .t"Jsc:aJ.a-s: t.J&ne.n que-

t~..0ont.o J.as ca.usas conio Jos e.t'ec:t.o:s ne~at..Jvo:s de- J.a.s sucesivas c1 .. i.s:is 

0o-.conó1nic.a.s. 

Los probJ.Hnas d~rJvado:s d.;,. ld JnéquJt..a.t..iv-31 dist.ribuc:ión, du-J 

tn,;;rt.."SO, pueden se.r .::01"1t..raz..s'-as:t..ado.s con un.a poJit..ic.a t.rJbut.ari..lrl que-

ni vu.J de vida deco.i"o:so p...:.r.a. J..:.s .::J.as&.s socJ.a.Jes de 

condic:Jci1"Ji 

posit..Jva pa1"a aJent.a.s"' J..;;. Jnvo1"'si6n. J..-. produc:c:Jci1'\ y t!>l .;..1npJ->o. Pc..r 

.:i.t..s"'<> J.ado.. ~s 1nuy in1po.i ... t....at.1""1t..& é:St..abJ@ca,... u..-.a e-st..r-uct.1.Jr.a t.ribut..a.ri..lrl 1·~0 

Ccon10 

obja-t.J·vo p1~1nctp.aJ;.. sino con1o:> u1edio que po:s:JbiJJ t..o el de:sar.roJJo 

p.i"'ogre-:sivdS podriJi.n c:ont.1"ihui.r JJst.1-.ibu.::Jcin d~l 

in.;r"•~so. p&ro t..a111bh>n pt3d1 .. í.:ion ~J"act..a.s"' el c.aptt. .. ~J disponible para 

11 .. ve-.a"'siones Je r-Jes.;o. Los es!""Utl'.l"':ZOS p.:io.s.".a soluo.::to1"16U" probJa1n.a.s:: doa

..-.st..& t..ipo.. dabY.J"I .l"'oaU:z.arse- sin l>t!'.rde-r- de vJst:...a. Jos ob.Jet.ivos de 

CJ"ec.i1nient..o y e:s:t. .. 'lllbJJid..at.J. 

El ... ~1-..aUs.Js do 1.a • .:hJoprec:i..3cJ6n d~ .c.ct..tvos t'iJ.:>s, coru=luye que 

J.as: t.asc.os du- dti>p.l"eC:i..;11c:ión J"i:sc..:.J J&ban diJ"u-ra1">cJ.~.s ... se t.~avi..:ltl 1n;t.s: 

p....ra c:..a.d.a t.ipo dt> ..s.c:t..ivo 
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.1.'equle1'é d'51> un si.st.en.a t..rlbut..ario 1 .. lexibJ'51>. que con.:slder"'° ince1".1t..ivos 

, .. e.al&s en .ranias p.1 .. oduct.iVdS ...-st.r-at.ét;"lcas y con mayores posibilidades 

d& caplt..a.Jizar t.aJe:s •st..irnulos. En a;e1".1es-al. l.a rnayos-ll·a d• las ran1a.s: 

..;.J"JaJi:zadas est.3n slt.u.ación d.;,. de:svent..o31_fa. ra.spect.o del 

irnpuest..o e1"ect..1vo quo:> les 

deslnct!'nt..ivo:s>. 

1'equer-ido. ('és decir-. h.31 habido 

Ot..r-o a:spect..o niuy in1po:a .. t...ant.e. que Ja UberaU:z:.ación y 

d..i- &J".1 un n1a.rco 

incon-r;.rue1".1t..e:s de- J.as disposiciont:!>S &st..able-cidas 

l~v. d_,. ni.aot"Jell"óll que eJ inver-sionJ.st.dl cue-nt..e cor".I n1a:vo.r- ce-s"t.idurnbroat

Jo 1'&1~ere-nt.e a J.a:s condiciones a J-=it..:S: qua- :s& ha d.;,. ajust...ar. 

Ja 

Ad.a-ni.as da- Jos probJerna.s de Jnt..er-pret.ación de la Jey y de 

e-sceslv.a .re-g:l.an1e1~t..dcl6n. debe- a.Ji1nina.r:s& la cond.JcJón de e-xcepción 

ll."~Sp&ct..o de. t..asas y n1~t.odo:s de depr~ci..!lción Je a.::t.ivos t~iJo:s. de 

1"orn1.a t.al que 1.as opcio~:s de cle-preciocidn cree-le-roda o de deduccíOn 

i111n~diato. qut;!ode-n r&t;lan1&nt..ad.as :sin e:-ccJusione-s d.;to nlng:ún t.Jpo. Es 

cl.a1'0 qu• pued_. ~.!"isLJ1.. lJllo n~cesid.ad d• dll'•rencl.a..1" Jos .alc.a.nc11J.s d& 

~st.as 1·orn1as: d• ..,.:st.i1nulo> ..,_,..,. 1 .. a.n1a.s o:i-.sp .. ci.f"Jc.a..s. p.J1r.a Jo cu.al deben 

.a.pJJc.dl1"s• t..Jo:sas y n1e.t.odos da depreciación e:s:p&cJ.a.les. pt.Jor-o de-nt.ro de 

un rn.ar-co ~en&raJ que- pt!-1"1nit.a a t.od.;as las .1"an1as. dlCCede-.r a e-st.os 

i1".1ca-nt.Jyos sin 

t.&1npor.alt1>s. 

consid•1"•"-ndo 

que J'inaln1e1".1t.& han 

dépl"tll'CiaclOn. S.;¡. ti-ata de- generar un a111bie-nte que ..:tei-. c:8'rticlun1bre- y 

claridad para el aCC:d'S..:> ~ opcion.a-s 1•0-aleS' de e.stilnulo. 

~n :sír".lt..~si:s. l..a. polít..ica L:11. .. ibut..a.1"ia d@ dapreci.aciOn. de-be 

puast.a pr.ict.ic.a. t.u-ni&J'ldo obJe-t..ivo ceot.ral. al Joa;rar 

incid~nci.a- J".aivor.abl& sobr-e Jos nJvele:s d.;,. invt!-1.•sión product.iv.a. 

&Jan1ent..o decisivo p.a.r.a. ol canlbJo aconOrnlco :v :socJ.ai d .. J país. y 

désecha:i" la ret.órica de- con1pron1iso:s: de f"o1nent.o. que. en el Jnejo:11.. do> 

Jos o::..lft.S;os. s6Jo h._ que-d.a.do p.-iot..o>1".1t.>a- ~n J.a-ye:s. plar .. ~s:. prog:r .• ¡iun.as ~~ 

dtll'1n..is 1.-e-clan1t:!>nt. ... cion~s. cor".1l0 J¡;:ur.o:.1".1•:h> er".I Jos: hec..hos. y &n cont.ra deo 



ANEXO A. PRODUCCION. INVERSION Y GANANCIAS 
EN LA TEORIA DE KALECKI 

1. INTR:ODUCCION 

inVoEl>:l":S:ión. pues su nivel ~n un n10:.nient..o d.a.do d..,.per.u:l&l."'.i del 1nont..o v de 

Ja t..~s.a. de c:.-.ntbio de- la pl".:tpia inve:rsión .a.n un .. -. época ant..e-1 .. 101". E:st.e

p1:·oceso es el .1. .. esp.::>nsable d& que se ge1-.a..1 .. on 1."Juct..u•ciones ci.clic ... ~ ·"' 

Jo larg:o del t..fie1npo. o.,. Jos det.e-J"ntir11.ant..e-s do3- la inversión él a-t"ect..o 

d•iJ' las g:.¿,inancias '.\' con.secue1-.t.en1ent..e cle lo:s: .in~:1"'0s:o:s:. es e-1 de- n1ayor

po>so du:a .. .a.nt..e ol ciclo. 

.,¡,ct..ividad t!>conón1ica. v que t"llivel 

.:h~t..o;,.1"1niJ-a,31n despues da- cier-t.o l.".;Jo:Zago do!- t.Je1npo d JJo J1·.ve1 ... sión. LL"":S: 

supu9st..o:s: hecho.">:S: poi .. Kalecld pa1"1nit.en un.a coinpl."&n:sicin n1~:s: cla1".a dt!' 

.an.:ill:sis. El 

l.a.v ... 'tnt..,;;i;,nlie1,,t..o de t.aJ.a.:s: supU<iil'St..os 

P\il'SUJt" .. aJo:s: obt..enidos. 

ntodi~·io:. .. .,., sub:st..•ncia1Jlt~nt . ..a- J~s 

1> E:l co111~.i .. cio a.xt.orior e:st..á en a-quiUb.i .. lo 

2> El pl"Osupuest..o ,;:ube:i"narnent...:lll est....i ert ~quilibl"'i•> 

3> Los t~J.·.Joob4'11.f ... 'llldo1 .. _.:;;: no --:i.hot"J"-."'1"' 

4> Los lo1puest.o::s y i;:.:ll.st.os d~l ~obior1'lla. 

11..:cat .. ck ... 1'fLChul. ""T•.:.-rLu '.I• 1.o cJ•l'•d"'•~Cu +<00,,¿..,..c;...-..1. Er••c.a_,..o ao\.-7 .. O.e.·• rr•C.-V\.-

rr.\•"•t.o• cich.cc•,. V n lur~9 "•lo.za d .. la -c.c.-r•<>rniu c.oi.• .. t.a\\.at.ca. ••, ,.,.,:,..,-;~·. 

FCE:. J,.::.tl+. tt:P• oc.l•lanl•, t..:-doa tus t•f••r•I'• o ••t., t•><tc·. 
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Las 1,;;an.arn.::Jas brut.as t..a.1nbi.in pueden .:Sdo.1"' vi:s:t...as con10 Ja :s:uJn.ai d~ 

Ja depr-ec:i-"oción. J.as t;ananc:Jas dist..1 .. i.buJd.as. Jos dividendos~ Ja:s 

.l"&J")t..as: y Jo.:s: int.ar..,.se:s. Pue-dt> d'1'duc:JJ"Se d• Jos Ü1Jt.in1o:sr dos supuo1>:st..os 

que el c:on.sun10 de- Jos t..r-abajado.1"&S es JguaJ a :su ln¡;:.1"'eso '.V que Ja 

inve-r-:sión br-ut.a Ja realizan Jos entpJ"t!-sa.rios. Así. el .aho.l"ro t..ot..aJ es 

icu.aJ ~.l ~ho1 .. r-o de Jos an1p.1 .. °"":s.cu .. J os o .a Ja inversión b:i .. ut..a. 

2. DET.ER.."'UNANTF..S DE LAS OANA!"óCJAS 

P.;.rJi ..:.nJ1JJZ.at.1"' J.ai dop&nder:u.::iollo del Jnr;.l"&:so bi .. ut.o del s•ct.or 

pr-Jvado <.;a.n.aJ")ci.as: v sra.l.Jiir-Jos.> J"&Speo:t.t> d.a- lJi ft")Vé-.l"Sión .bi .. ut..a. 

n&C&Sa.J.'"ÍO 

det.••"tniJ").ant.e.:s da- las ~_,.r,ancJ.a.s 

ir,¡;:r-e.so ~, J.a lnve1"sidn.. Die• ~a.Jecki: 

•. lc>.s .::apitali.sta.s pu.e.den d.a-c{dir invertir ).' c;.;iin.:;;-u1nír• n11.:is 

un p~riod<> dado dü tie-1npc> qu~ •n ol ~11te-1"i~1". pero no pue-d.,,,n 

d~o:idi1" e>l gano,- nu::i:r.-. F"or lo tanto. sus cl~ci:siona-..s- .sobr~ ínL·~rs(c;)n ,, 

c.=on.su1no do;;.t-*'r"•ilian las gano,;,nc:ia.= •. '\.' no a la (n1.•e1-.sa.·• <.p • .;7:-. 

Se- $-J"Jt..ie-r,d~ qud' &n úJt..i.n1""' ins1:..anc.i.;t. ~s Ja Jnvt11-1"S1Ón 1•&.s.Ji~"'"'"'d.:. 

.lunt.o coo ~J con.su1n•> "3>r~c:.t.Jvc. do los dn1pr-e-s.a.rjo:s. l.:. ~u& det.~l"n1in..a 

.adtl-l~"lln't..o,;.. An't..c-s. 

0.::0!"llSUIUO y !Ji Jnve--.l".si.S.n. 

Jint..&riorid-""d: 

1.!36 

e-J d~t.~.rntln.a1-.t...., 

d.,¡;.Jnost.i•ar-..;i in~ .,., 



do1,,de C
1 

= consurno de- los t?-rnp1"0:-s.;ol"io.s ª'°' t!>l di"io l • ...t = s;..art..& ~st..abJei

dt!i'J co1")s1 .. u110 .a cort..o pi.azo. P
1
_X = r;a•,, ... ~ncias d& un pe-i .. iodo .ant..~rio:i:• 

d ... "'tJo. q = p1"0porción doa- J.as Cdo.f")&C:J~:s t!-n ~-:>.. da-st..inada al .::onsu1no 

1. <q es po:s:it.ivo y n\al")Or que- uno.>. X = ra.t..i .. aso do> Ja. rt01-.acc:Jón del 

.::or")sun10 doJ> Jos en1pra-:sarios al can\bJo ~~ su ll"u;r-e-so. 

• D~dos Jos S1.lpUest..os ya n1e-1,,cionados. las ,;~1").llncJ.as .ant.e-s y 

de:spu~s d~ i1npuE1>.st...:.s pu~da-n cc111s:Jd&.1"ars& .;.111p1.,oxin1.ada1n&nt.a ir;u•ail~s. 

,.... = r +e 

<:3.A.> P, - I 1 + q. P,,_.>... + A 

J~s ;;.an..anci.as dept>ndt!>n d.,. J.a inv~.1·.sión. del rni:sn1.;.. pt;Jo.J."Íodo ~· d,... LMs 

f!;:o.!ln.;.iinciJlSI: pa.s.auJas. A.s:t.'.. l~"'l.:51. g:"dnan.o::ias <&1"11 u-1 pa-1".iodo ". son f"unción 

JJno;,.éol de J.a Jnversió111 de dJ:st..:tnt .. os pa.1".fodos pJt:Sados.. Dabido Ja 

condJción de qu~ 9J v.alo.r- de q es posit.Jvo :v 111&n•>1" 1::¡u& Jo:s 

co~ric:ient.~s d.;1- Ja :lnv~1 .. sJ6n di:sn1i1"Jui1 ... án p1"oa;:rt>:sJv.;.""'1uent.a y t.e-nd1".án 

ln.t"Jueru.::13 t-3'1°' la do;.t...;.1•rnin'"'1tc.ión de las: ¡;:aJ"J.;t1·.cJ_.s .act..uaJ~:s J._.._:s 

Jnv.a-1 .. st.:.n~s u•.;'ts •'""~.::.t~nt.e-s . 

• _.,p1~,_-.._,.i1uuda111ente. las 9<.l'11an.:ias s:igu,,;o.n a la i11t.•...-1··.s(._..;,., •:/d-.s-pu.?~ de un 

p~r ... iod., de tie-111pt> ..... Cp .. So:-. _...s d.;,.cJr: 

<.SA.> .J" C' I l-.....> > = I 1 + q f" < I '--h•- .>.. > + A 
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nJv~J esrt.abJe 0 

<6A> 

r, _, 
~· C: I" > """ 

1 - q 

t1-st..~ ig:ualddd :s&.l"'d '•..Slid..- pa.i .. a cualqt..üe.1... J"tlveJ d~ Jnve.1. .. sJón por- lo 

qu.a. put!'d& &:Sc.l."ibJ.rs""' Ja ec:uao;:i6n C.4A> o::on10: 

<?A> 

1 - "' 

J_.s J;.31n.ancJ.as s..:.n d.a-t.ernlinad.as solJ1111~1"llt.e po.r .La Jnv•.1."Si.5n después d• 

cJ02 .. t..o pe-.r-.1."od1:> d& t.ie-1npo flast.-.!11 aqui ha vJ:st.o cón10 

d.,.'f...&.l."n1in;.~n l.aas ,r;a1"l1.aru:Jas. Ens•c=uid.a. so- anaU:za.1. .. a, de qu& 1nana.ra Las 

g.?10;.-.nCi.!l.:S Jnc:ide-n .rn et niveJ d& Pl"oduc.::Jón. 

~'l. DETER.'UNANTES DEL PRODUC'l"O 

D•beo r&c:o.rdar:sa. que- Jos Jn¡t<.ra-sos t"Jsc.ale.s y los paa;o::s a los 

empl&Jtdos daol ¡;obie.i .. no SOl"ll in:si,;-1U.!"ica1.,t.e-s.. por Jo q1..10> las b.:lnaJ"1Ci..39S 

..:.nt..e-s '.\' d&:s:puo;i:s d.-~ J111puest....:.s pua-d~•., t.oni.a~se c:on1c. Jdént..Jca:s. Jo 1nLsn1i;> 

que- el P.roduct..o Nacional D.1. .. ut.o y el J"n.¡;r~:so C.rut..o del Sc.-.::t..or 

Pr-JvJiod..:>. 

E~p1 .. esr.a1-. •. :h> .aJ,;ebr..lli~11&nt.o la def'JnJcJci1-. do qu""° a-1 Jni;~o 

br-ut..o..' dti>J :sact.or- privado. Y. e-s h;uJ1J a Jos :sut!>ldos y s.alarJos. v. 
1uo!lis: Jas ¡;-~•-.ano.::Jasr. P : 
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puede ob:ser-v.a.1":s:e. V t!>quJvaJe al consumo de Jos t.r-.aba.J"31do.res Y P 

a Ja Jnv&.rsJón1 br-ut.dl 1náso &J con:s:u1no d~ Jos en1pll"'é:Sa:rJos. Los sueldos 

y salar-Jos est...:..rciir1 c:onf"'oi"'1nados por- u1">a const.a1"lt.~ $J"I e-1 co.rt.c> pi.azo 

B. y po.1 .. un.ot .r·:r.accJón const..;,.nt.e dti!'J Jn~ll"'&so: 

(9.-\.> V = o:t Y + D 

<JOA.> y - y+ B + p 

F't.. + B 

det.•.rnún~o p0.1" las ~.a.n.l!d">CJ.9o:s. y sJ 

t..a1ubJ~n J..,. ecu.aicJón < ... i"A>. ~st.a...a"'.;i,n dadas Jas 

d•t.&i•1nJnJtr- e-1 p.roduc::t..o 1"1.BcJonaJ b.1"ut.o: 

1\ + D 

<'JOA.> Y, - ----
1 - ~' 

It-~ ... + A 

r, -
' - q 

pr·oducto bruto. YL • 

.Il-W·º (p. 62.>. 

De acuo.1 ... do Idos ~cua.::Jono>s CJOA> y <7A.> 0 cu..:11JquJar- c.ambJo 

en Ja Jnvers•ó•., p.1 ... ovoca.rci 



i 
í 
•f 

CIJA> 
• - q 

y u.1-. ..:..un1ent.o de las 1;.anancJ~ dt!' .O P 1 p.r-oduc~ un aUJUt:Jont.o deJ Jng.reso 

product..o d&: 

<'J2A> I~ yt 
t - c.."<I 

sust..Jt.uy111>ndo &J vJilo.r dtJ> ..3t. PI. d.a.do an CJJA>: 

d•b- .rec:ord.JtJl"S• que ·~ es J.a .r.r.ac:cJón con.st.an.t.e de-J Jnc:r .. n1&nt.o d• .t..s 

,ir;an-"llnc:J.as que- :Silll' de:st.J n•.1 .. á .aJ c:onsun10 de Jos e111p.re-.sa.rJos., y a J..:. 

Tr3cciot'l consl'~ant..e- do!-J inc.r-an1&nt.o de-J ing.reso qu& se- dra.st..Jn.a.rá 

st..tt'l>Jdo.s y s:al-.2t.r'Jos. Contt=io < .l - .:• .) y < J - q > son .1nano.res t.JUé- uno: 

.• el íngr ..... •so o producto:> br·uro> aun•d>Uto 1110.s- qua- lu inver.:si&n 

d.,bic:/o> ol ~.focto a.., ... , ou11u~11tc.> de- la inL•e>r.st011 sob• .. _ ol c:con.S""u100 del> los 

cupitol i.sto.s <".t"uctor 1 ...,.. < t - q >.> ).• .s'obrd> et tngl'e.so a., los 

trob.::JtJudores C1"actor 1 / < 1 - .__..., >>. Co1110 seo supon- aqui qu., eol 

con..su1uo de=- los t1 .. abaJadore$' e-s igual o .su ingri&.s-o. t:?,soto si9ni.fico 

in.l"luU>nc ia dd>l 01..111•<li"ntc> c:id> lu úu. .. -r.s-iOn .s"c>bra- "'1"l con.s-unu> d.,.. lo.s

copit'2l i.stus >• los t"1 .. uba_fadcn .. e-s. Dur,:1nt~ una d..,p,.._si&11: ~l c1-sce-11S'o 

de- la i11v..,_,.,..,so¡._...;n p,..c:>&.•oc:~7 tc11nbi...;11 una l'educciOn del c:c>nsu1no. dd> sua-1 .. t~ 

qu.,. l.:1 bu.fa c:J,.¡;l e:nupleo -=-~ 1110.vor qu.;,. la qu_,, produc:~ clirect.:11u~11t.,.. la 

, .. ed1.1cci011 d~ lo ctcti1.,•idc:1d de- i11l.•~1 .. si011.·· <.p. 64>. 

D.;.. est..at. expJJc.:...:J.;>n. pued~ obse-.rv.ar-s& qU•~ Kal&ck.J Jlot:-"' 

.::onclusrJonoll"S .s111dl~"ll.ros .a. J.:.,.9 qu_,. .;tp..>.r~ ~J 1111.1ttiplic:~do1.. ko).•ll<ól".siano 
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p.rovo.::ado dJ.rect..an1e-1"1f..$ po.r Ja p..l"OpJ.a Jnv6".rsión. Cuando .abo.rdénh:.:s l.a. 

expUca-=:hSn que da KJiJecld d& c:ó1uo el nivel d~ ac:t.Jvid.ad &c:onónlica v 

su t..Jo.Sa du- c.a1nbJo. da-t..e.r1nJnJin eJ n1ont..o d~ Ja J1"1vo.rsión. seo obs<:!>.rv.ar-.i 

que Jas re-J.a.cJone-:s: de- dependa.ncJ.a. que pJ.ant..e-art ent..re Jas v.a...t"'JcllbJ"3'S. 

gr-andes rasgoos s!JnJJa..l"es .a Jas .J~J p1 .. incipio d~l ac9l~1"udo1 .. , 

ot..ros pe>st.uJ-11dos t..eó.rJcos. 

Re-co.rd.ando t.tUa ..f dt# Jc.:s: 

e1npJ."'&sarJos y B Ja p.JIJ."t..& est...able de Jos SU'3-Jdos v :s:.a.laJ."'Jos. pUt:l!'de

de.rJva.rs& d& J.as .;;.cuacJone.:s <7A> v <"10A.> t.'}Uo& las g".ananc:J.31.s v ... 'l.r.i.3on 

prupo.rcJonaJn1ent..Qo nua•nos que- Ja Jnversión. '.V &J P·l"'Oduct..o o Jnc.roa-:so 

p1 .. opor.::io11ol111ea-11te 111ds- qufl> d>l c:~.:>11.sun10 o. ~u otr·o.s palab1 .. a.s-. c:li.s1ui1"1U}.·ti" 

-"''1 relocidn con d>l c:c..,nsunu>- du1"011r~ la r:lepreS>iOn ).· sube. duro11re la 

fas-~ a.s"c~nde-nt.,;,..•• <.·p. 6!3>. Es pOJ."' e.JJo qu~ Jas k .. Juct..u-.cJo=>nQos o,;1..., .l~ 

1.-.v~.rsión 

cJ.;:Jo ,..c:on.:>n1Jco. 

SJ so;i. ab.a.nd1...,n.a e-J supue-st..o do> qu& Jo.s 11">o;:J .. &:sos y ~.a.s:t..o:s: dd>l 

¡;:obJaJ"no son insJcniJ~Jcant.es y se n1.J1nt.J~nan Jos supua-st..os J.. .. est...ain,t..e:s. 

J.as g:.ananc::J.a.s re.a.les ~t.a-:s y después J-. Jn1pu~s:t..o:s va no 

1g;uaJ.+s. ~unqu._,. puu-d.,. supo:>1"1-él""sa qu.a- ~J sJ.st..e.1na inlposJt..Jvo .o!>st.á dado ...... .,. 

v qut:!' loa J. .. eJJICJÓ·J'> &-nt..J.'"& Jos dos t.Jpo::s: d""' ~.a1"1.ancJ.as pu•de. .,¡a.~p.r&s.a.r.s• 

-'lP..l"•::>~Jn1_,,,J ... -,,n1~nt..~. por- Jn&dio de un..:s. 1·uncJón JJnoa-.aJ. Así. l.a. ec:u.ac:Jcin 

<7A-'"I s:Jcuoa- sien,fo v~JJd ... ~. 

Ero ,...., .. -.1.ra '"'""••1.1o!:lac1.¿,... h•,.....:.s • ...,"'•r•dc:o q..,c:o •i.•,...dc- cc.·,..•1.car.1• tul •••\ .. -.:... 
J"""'•d• >-b-r rnc:-dt.fi.cac'c:-r,.,• Cfu• col'-•rtl•r. lu ¡,,..y.,..,¿.,.. •ro •l C:'-:"•O dg.l -:.a.el,;.. 
rea cc·rto plazc:->. pc:-r ..... d .. c.• d• r•d..1cc.•c•ro•• .. ,., el ceoalo d• "":s"'· d•l c:ca¡t Ltal. 
~alo lL•rt• co-.o cc:o...,••C..,•n<a.a •l c.u..._,..lo '.J• la,. '!'lc.&roo.nca.u.a v Q.,\ prc-cluct~· 

••c .... ucóé·r• •A>. V ••lo• car .. t;.01.oa •r• •l cc:..tc.o d. ...,.o d•l c; .. p .. tgl y •ro .,¡ pr-:.·
d ... cto 1.ro/l...,v•"' d•r•ctor,...,.,1.• •n lo.a Ll'OV•raL6ro n•t.a ••c• .. c:oc:Lc-ro•• .-.. c:o •el.>• Lea 

1.n•tr..,,,..,..lo.c1oó .... •• T•alLZc.& coro ••li~,....lo;..• d• dvs;•r•c1.aclón f\sc.ul ..,..,,.. c.tpe·rlcar1 

r•curae• adLciot">Ol•• d- cc;.pi.tal d• trcab<:a.t'" a. laa ••,.P• .. •<>•. 
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! 
! 
l 
J r, 

¡ 
¡ _ 

<7A> 
1 - ·~ 

pl + 9• 

1 - .:..• 

.;:.ain~n.::Jas. EJ Jncre.so b.rut:.o d&J .:S"3>Ct..o.r- p ... Jvado. Y. sJcu• :si•ndo 

d•t..&.rn1Jn.aiodo d.i!-spu&s de- ul"ll Jnt.ervalo de- t.Jén1po. po.J:'" Ja Jnvor-sJón. I. 

Con.s:Jde.r.al')do Jas últ..JntaS dos .a-.::ua.::Jo1~es. 

Jnc.s ... &nient.o de Ja Jnv•rsJón .::or.s-espond..,.rá un Jn.::ren1&nt.o d&J :h-.creso 

b.r-ut...:.: 

C15A.) 
<1- ..... ·><1-q> 

ingl'"•:so d•bido ~J Jnca .. ~nul'r•t..O d& Ja inv.a-rsJcin. .a.s n1Jo)'OI"" no sólo po.r 

.a-J QoUnh:'.H"llt..O d.,.1 consun10 d• Jos t..r-dlbaJ~or&s y d-> Jos en1p.s".;a.s-...rJo:s. 

:sln.:.. Y..-an1bJe1"11 por e-J 11iayoro v0Jun1en d~ Jlnpue-st.o:s di.1"•.::t..o:s qu.a.- pa,;'~n 

t.rd'b•jador&:s y .,;i.rnpr ... .s.ar-Jo:s por- .:t-J aun1~nt.o d& sus ing:r&so.:s:. 

Al l~v.ant...Jr..r- .;t>J :supuOil'st..o d._. quo los hnpue-s:t..os :son Jr-reJ•va.nt.&s:. 

el p:rodu..:Lo b1"Ut.o d&l :se-.::t.ol"" priVJtdO d.a>J_.. de :s&.1" id&nt.Jco .d.J Jnc.J."$SO 

brut.o.:> d&l ndsn10 seo::t.or-. P..311.l"• obt.~n•r éJ product.o. se-.1"á n•ct-J>sarJo 

.3o}°'SddiJ .. al inc.r-e-so Jo:i.s hnpuést.os indire-c::Los 22=-: 

<.tOA> 

:Sw C"Oroa1deru q ... • ol '-r"9r..,.c:- \:........,te- d•l •-•c·r pró.vQdc•. 

l ..,..F .... ••t C•• d .. r•ct.-. 
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privado. E: .l1npuo.:.st.o:s 

Y dl!'pend& I d.,.spu~.s 

de Jos J111puest.o:>s Jru:Urect.os 

i ndJ rt!oct..os. 

de ciert.o 

ha ·vJ.st..o 1n.;¡s 

.reza~o. Las r1uct.u.a.c.lo1"lll$PS 

que los 3r"t..iculo.s 

Kalecld supon& al desar.roJJa.r t..ao.ría d~l ciclo econóntico. 

que E una const..a.nt..e. Est..& supuest.o orJr;h-.ar..:.i qu& los caJnbios 

S'd> ha .a-xpllcado hast..a aqui. ccin10 la va.riaciór. rt>J.at..iv.a. d~ J.a. 

Jnv&.rsión dur.a.nt..a- eJ cJcJo ec.01-.dntJco. 

ganant:i.a:s. quo- J~ del Jncr.:.so '.'!' que Ja doJ product.o. Las v.a.rJacion&s 

absolut..~ no obst.Jint..e. son 1nás aJt..as: p.a.1 ... a a-1 ing:r-t!'.so que par~ J.as 

c•n-.ncias y J.a inversión. 

4. DETERMINANTES DE LA INVERSJON 

·J.:1. L..!lS Decisiones de Invert.JJ' 

La Jnv"1-:r.sJ.:>n brut-..., l!'n capit...ttl J-"J jo &:s ant..ec&d!d.a en un Pt9-J"ÍOdo 

di> t..Jen1po d&t.érnlinado. por do3>.;:J:sJon~s de inversión qu..,. dép .. 1">.:l•n 

di1"ú-Ct..a1nent..e. del aho.a".ro hrut..o ·v do!> la t..as.a de varJ.acJón de Jas 

g:.ar1.ancJ.as t..e>Lalé.S. 

c"llC&rvo de caplt • ..!'ll. 

d&ci:siones t..01n .. ::u:las 

t..ie1upo que dure la const.J.'t.u::ci.S.n Qt!-

1""""'.Acc:iL""'-.e::'il re-t..,'llJ."'J'""'d~ dtCI> i...-.s e111p,..e-s.arJo:s:: 

<t7A:> 

plant..as 

donda- F = Jn,,e-,...sicin ~.-.. capit..Jtl J'iJo. D """ c .. :111'\L:ld.ci.d d"'9- J.;1-cJs:lontJ>s d& 

invoat1"t.ir oan c.apit.JtJ .t'Jjo. T = l""t!>Z....~o en qu& se .l'o>.->liz4'A Jd JnVO!l>l""Sió•"> 

despu~s d~ h..llibers°"" t..•:uuad11> 1--. do-cisión de- inv~1 ... t..JJ"'. 
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¡ 
l ,, K.atJQc.J..i 

de-cisiones de 

ubic.Jo Jos 

da. t..hnnpo cuyo punt.o JnJcJaJ 

.aJt.a1u~nt.• .a"•dit.uabJ.a-. y 

secundo punt..o dond& Ja Jnv&.rsJón d_..~f• de s&.r ..,.&dit.u.abJ&. En est.& 

úJt..J1no d•cJ:sJ01"1&.S de 

JJ"IV&.rt.Jr- si ocurren ca1nbios que arnp.1.ie-n t.aJ Jnt.erv..:lllJo. post.a.l"g:>ando> 

Ja apa.a .. Jc.Jón del .S&s:'undo punt..o. 

Los c.an1bJos quti' .t"avor-ecerán .Llll t.01n~ d.;t- nua-va:s dlfoc:J.sJonü>s doJ> 

Jnv&rt..J.r sc.n: 

A> C.an1bJos a.n Ja .ac:un1uJacJ6n brut..a del CdpJt..aJ. qua- o.1:•JtJnen un 

Jncr~1n..,.nt.o dtJ> Jos .ahor-.rosr brut..os. 

D.:> Co31n1bfo.s en Ja r•Jaci6n ant.rtlt ~ c~n..,..nc::J..its v el ac:&.rvo d& 

capJt..aJ, que- ocasionar~ un. au1nent.o da- ld t..asa da ~.a1"1.anc:ia. 

SJ suced& Jo p.1·Jane-1-o. Ja:s en1p.1""a-.s.as p.od:r•.ciin rJnancfa:11"s& sí 

n1Js1u.as y .a. t...r-.av.&:s de .t•ondos a.fe-nos. sobra- J.a. has& d~ su propia 

..llc:unu ... ,J...:...:Jón. De &:st...,¡,. nl.lllne>:a'"a. :se a1nJno.r.an Jos &t"&ct..os adv&.rsos d& Ul'I 

n1&J"'cado ci$ C.illpJt...aiJe-s JJntit..ado y d~J i-"'.act..o:r de -.a .. Je:sco c.r....:=J&nt.. ... ·•. 

p.ropJo d& cuaJquJe.r 

.ahOJ.'"J."'OS b.a .. ut..os •quJvaJe 

..... v...-z. 

Ja Jnv&.l"Sión. El Jnc.r•1nent..o d@ Jos 

Jnc.a .. &1nent..o dd- J.as .r.-.s•.rvas por 

Si oc:u.r.roa- Jo s.a-g;:undo. puede es:p~ra:rse qu& Jos e1np.l"'&sa.rios s• 

~ncue1-,t..ren i.t"lt..o-resados en :1"&.aU.:zar nuevas inve.t.,.sione.s. El Jnc.r&Jndnt..o .... , dt!- capJt...aJ Jnrluye- nei;.at..iv ... <u•1ent..e las decJ:siones dti> 

Jr.avo.1 .. t..J.r. pu~s un nivel .t"'olat..iva•n&nt..e eJ&vado d~ Jnst-abcion.a-s v de 

e.quipo h_..J"á Jnneces.a.l'"iCllS nuevas h"IVe>J.'"sione.s. Asinlis1no. UJ"I Jnc.ren1ent..o 

deJ ac: .. .r-vo cu.aodo J~ cana.ncJ.i..:s:: se n1211nt..i&J"1en co.-.st....,.nt..&s. oJ"'icJna 

cUi.srnJnucJcion d& J.a. t..~a de C.illJ~.nCiJo deprJntJ.a-ndo J.;u.a.Jn1.a-nt..& J,as 

d&ci.sJon•s d~ inve-.rt..iJ". 

S~ t..Ja-1"1-> ent..once-s qUd- l.:. t..~a do!- d&cisione-s deo invér:sié.n. D. 

quy. s• d,.f"'ine corno la cuntidod a- d~c::i.sic:>1u~s- d- inL•et"ti•- pc>1" unidad 

1.ao La lL1:.-orc:1lL:c:1cLÓ,.. d., la. pc.lll.Lca d• d•Pr•C:La.c•ór, /,ac ... l p ... •d• cc-r.tr,b.,.i.r cal 
c.a ... ,.,...r•tc• d•l c:a".c•rro •..- ul.t•ri.c-rTneonl.•. c..l c:r•cL"'L•rAc:. d• lo. -.r,v•r:aLÓrt. 

S64 



d& tieMnpo. es 1·unción c:reciant..e del &hor1"0 brut..o t..ot...aiJ. s. y de JJi 

t..asa de va.riació1., dQ- J.as ganancias t.ot..ale:s <~ P / ¿ t>. y 1'"uncJón 

dec1"&cJent..e de Ja t..a:sa d• varJacJo:ion del ace.1. .. vo de capit..a.1 <~ K / .t:i. 

t>. Expresado aJg:e-b1 .. aJoaJ11liPnt..& y s:upuest.a UJ'l.a relación lineal: 

donde d 

C\.-..l"llSid&J;"a el 

e--+ d 

ca1nbios largo co1"1st..ant..e sujtJ>t.a 

desa1 .. .1."0lJo t..ecnoJOr;;ico. Lo:si: coef"'icient..es 

pJ.aazo 

b y 

an.aU:za.r.llin rn.ás adela1")t..e, cu.ando ::s.ai. conf""o.rn1& Ja ec:uaciór1 f"und.atnént...al. 

Sust..it..uyéndo )3 i~u3Jdad expresada en la oa-cuación Cl7'.A)I: 

C.:l?A)I + d 

.6. t ~ t 

Ka.lé'cki no incluye las Y.31..1. .. J.aicion.,..:s de Ja t.asa do!!- Jnt..d>r6s: 

det..e1"Jnin.J1J")t.d" de- J.a Jnversiór1. por co1"1Sid&.ra:a' que- en el largo plazo 

dicha t..a:sa no p11 .. e:s:.a-nt..a Cluct..uau.:ion&s cí.:lic..a:s d..,. ln1port...a1"11ci.a. 

El exa.111..,,.n de los coe-l""icient..e:s: a. b y requi&1"'& de- ala;unas 

t.s .. anst~oJ"'IUJtt.:ionoJ>s pJ."'&vias. Considt;i>r.ando que J.a t..-"tsa de vari.a.clón d•l 

dlil' c.apit..al J.a inv.a>rsión b:rut..a .... 
d""'P•"eCiJioción <:oJ."igin.act.a. por descJist.oa- v obsole:so:e-ncj ... .,.)I. d&cir. l.Ji 

inver:shS1., net-o:.: < .O. K / A t )1 = F - O. pue!-do3'- a-:sc.r-ibjrs• Cl9A:. 

<:20A> F1..r 



i. 
1 

i 

! 
1. 
1 • 

1 
j: 

1 
1 

-.• 

1 

.,.o:uao:Jcin: 

FL-T + e Ft. 
<21A) 

1 + e 

Kaleckl supone que 

u1Ud.ad. debido que 

1 + e 

b 

s .. + ---
1 + e 

e ó + d 

1 + e 

b.a.s:t..a.nt..& p.i.quefto con1pas .. ado 

el t.:r.ans:c:u:rso del c:J.clo. el 

la 

d .. 

o..:.apit..aJ 1•1uct.úa ni.a-nos que J.a.s G:ananc:J.as. Pu&de c:o1-ish.1e:ra:rse ent..onces 

a F ..... ~ co1no una bu.:.na aprosl1naclón de-J prJn1e-:r ntl..:i-1nb:ro de C21A). y .al 

r~::z:aco ~ .aprosJ.n1.adan1ent.• icu.aJ Se t.le-no1- a.si: 

b e .S. + el 

C22A) F\•8 ,!;'. 

1 + e 1 + e 1 + e 

qued.a.n co1110 d&t.er-n1ira.ant.es de Ja lnv•rsión brut.JI &n capit..al J"ljo. el 

•. ~ . .ho.rro pr&vlo y la t..as.a p1."'evla do1- va:rJ..acJór') do J~ .;:anaru:las. El 

d•n•:nnJnadOJ." (1 + e> r.a-1·1e-ja el erec:t.o n.ii-ca.t.Jvo en F de un aun¡ent.o 

d.:.l dlC•!U"VO d• c:..;;i,plt..a.J. Su:st.lt.uyendo los dos últ.Jn"tOS c:o..-l'"Jc:Jent.8':51 por 

b• y dº J."•SJ-'&C:t.ivantent.e: 

<.'.20.A> + d" 

1 + e 

t1tl co_,.ricl•nt.e dél a.horro 

dot-bldo a qu.a- su dependti!-nc:Ja res:pect.o de lo:s coe1•tclent.es 

t.J•ne Jntport..anci.ao pa.ra e-J anati:sl:s post.erlor- del ciclo d-C:Onó1nico. 

pl.Jt:zo. No obst..ant.e. su v~o:r 

y c. 

e=--:01-.tintico. E:J v-.lor d.a- bº t.lén& Jn1po.a .. t..ancia. pa.:ra det.er-n1inar .la 

n.at.u.a"'.3'ld-Z~ de 1.as 1·1uct.uaciones cíclicas. con10 s& vu-.:r.d. n1ás .adoJant.e. 

El co~l"it:i.;tnt.e a quoei- int:lio:a J~ v.arJ.acicira de las deJ>ci:SJones do 

inv&rt.i.r D. co.1110 r<t!'sult..ado d&l o:ioun1a-nt.o deJ>l .... ho1"ro t.ot..al. pu,.d~ Stit>r 
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int .. erJo1"' aJ Jr"Jcrenh:tnt.o de-J ahor.r-o t.ot..aJ. En .secundo Jugo ... 'U"• si Jas 

c;:•n.ar'lt::i•s t.ot.•Jes pe.r-rnoa1'lece1"J coost.ant.•s. Ja s--e.ir')Ver.sJón d.a. al-.o1":1'•os 

Jnt-er-nos no se J.-e-aJJza.J. ... a, plenanu;!ont.e. 

u pueda. se.I"' n1...,:vor- qu& uno :s:J .i!IJ auntent.JiJ." sus a.hOJ."J"OS Jnt.&J."nos. 

ernpJ."&Sa pue•.:fe ut.JJJ:z:a.r- J".::.ndos a~ft!'no.s que d~n a::on10 resuJt.Jido 

~uJU&nt.o JU.tis: g1 .. .and•3' en las decJ:s:Jones de Jnve.rt.Jr-. pr-ovocJodo por- el 

a.unrent.o inJcl.al :v Jnas pe-que.no clG J.;,s .ahorr-os Jnt.o;1o:rno.s. 

El co&J"JcJti1ont.e u ./ <"1 + .:.:>. es nienor- qua u debJdo a que- e oa-s. 

aunque n1uy pequ~i"'So. po:sJt.Jv.:». E:s. na-c.:tsarJo supont:t.J."' quoa- a / <.1 + e> 

.:ts JnJ'"e.rio.r a uno. pues d• Jo Cc..""Jont.1".JU"JO, no h_..br-.ÍG cJcJo econcintJco. 

K.aJeo::kJ .lus:t.JJ"Jca &:s:t~a .supo:srJcJón 

do3> J.a eC.,.1')01nia de- Est.ados Unidos, dur-ant.& &l p&r-iodo 1929- 1.940. 

Eno.::uo;1ont.:ra que e-J vaJor- d• est..a- coeJ"JcJ&nt..e- &s Jipr&cia.bJen1•nt.& ni<lis 

b-"i!Jo qua. uno, {o / <."1 + c.:>)- < J. un..JI l"rJtcc::Jón 

pequd>f"iJt. a no pued.a- pas~" n1ucho do.3' uno, y por .supu~st.o. pu&d..,. 

J.;:u_..J o 1ne-noz- .a. uno. 

4.3. InversJón en Esist..t:!>nci.Jis 

Puo¡¡.de %"'.;t-JacJon.ar-s& J.a. Jnv~.J""sión .a-n exist.encJ.ai.s CO'l"I J..Ji t..a.sa d• 

va.1--J.a..:Jón do J..., produco.:::Jón daJ sect.c..'l.t... privado. Aquí t..a1nbJén exJ.:st..o 

un J.•e-:zago °"'n aJ .a._tust.& doJ nivel de &~st...:.-1'lcJ.a:s. ..ci. JJio v.a..rJacJ6n d,.¡,.J 

nJve.J de Ja produc:..::Jdn. Cst...,. J.--o:z:.a.;-o su. e.:«pUca P"'r _..J h•cho dd' qu• 

ids •:od:st.oncJ.a.s se- J"or-ntdl"J En"> pJir-t.o-. .::on10 .r-~St3'rv.a.s. y U•"> au111&nt..,. o 

d.isn1Jnuc.ión do- ld p1"oduccJcin 

..aiqu.,j.JJas d~ n1.5lnor.a Jnn111"di~t'.c:t. par-a po>st.ori"'J."'n•ent..e .ajust..a.r-:.se al nua.VO' 

nJv .... J de p1•oduccicin. s~ t.J ... no1> ;a,sj: 

" . 
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de La pr-.:>duccl¿,a... d&J :s&ct..oa- privado •. d' = 1.a P•"opt:ioa"clón de- J..31o t...a.s.-- do¡. 

v.arJJ1cJ61'll d•J pr-oduct..o del sect.oa... p.rJvado. que- Jn1·1uye la 

inv~rslón •:odst.en.cias. Par-a sintpJJ'J".•tea.r. y apec.íin.dose Ja 

r&spul!>:st..a del nJveJ de exJst..ea"llclas. es JcuaJ .a a. que es sernejat'llt.& 

al rezago de la Jn.ve.rsJón en capJt.aJ .i·iJt:io. r. 

Puede :suponerse t.arnbi.;!:•"ll. que &xJ:st.e corr&J..acJón ent.:re J.c.s 

Cluct.uau::Jone-s de Jos dist.Jnt.o:s contpone-nt.es d& J.311 p.a .. oduo::cJ61'll del 

seo::t..or prJv~do. <>. de lo que soa- d.a-11-Jva que - sea const.~nt.a-.ª17 

...... Fórn1uJ.a deo 1.a J"nve:r:sJón Tot.. .. J 

<23A>. y pJ11rJ11 J.a lnve.r:slón e:-cist..encJas. C24A>: 

+ a· 
A t 

C24A.) 

A t 

_tunt.~ const.Jt.uyer1 J.a J"'ól"muJ..i. d~ J..a fl'llvers.Jón t.ot..a.J. I. que se- h..11 

ut..JUz.ado •n 1.a s•o::.::Jcin de Ja det.ern11nac:Jón del p.roduc:t..o: 

C2SA> I = ,_ .. 
t + e A t 

A o, .. .. .. d • 

Ea c•\.ovt.o qu• la ••lcac.i.c!-r• ••1\1• lea s:•reoduc.c;.t.¿.n ,. lua •x .. a\•rocLa.. ... ca,.i.ul"Ú d• un 
\\P'C" d.. F"l"c-duc\e> a olrc-. y q~._. l.c:a prc:><Jucc .. 6n d• ••rv .. c.i.o• r.o li.•r•• r•loc.t.Ci>n 
dLr•ctc:a e-.; .... , le.o• ,....c,...,.t,,.,i.•nlc.-e d• lo• ext.•l•roc .. a... 
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ecandutico:r C:a t.J .. avO.sr deJ. aho.r.ro. :::L.>. conu.:. de- J.a to.so de i.•al'"iac=tOn de 

dic:ho nivo!tl. Cqu~ .a"&Jdcio:>n.a J..::.. t...as.a de vari.11c:i6n de las 

¡:anancJa:s:, J!. P / .l:J. t.>. Asinli:sJno. en Ja .t-óz-.niuJa de la JnversJOn t..ot.al 

<"25A.): 

--E:l t.;1 .. u1t110 s .. ,.¡.n o;.l 1ni~1ub1"0 derec})o de lo ecuocidn depd>nde c.-td>l 

•"llYel de la activic:lod lt!'condn1íca e!-11 el n101nento t. 1nientros que Cü PL 

/ ~ t.> y <.ll. Ot. / J::J,, t.> depond.a-n d~ la t..asa de varJ.acJóno do- ~.s- niv9l. 

La int.•er.siOn tot'al cl~p.;i.nc:Je. en con.se.:ud'nc::ia • .S"egún nuestro teora"o. 

Si de Ja ecuación 

CJOA>. 1·ue.a".aan Jgu...J.a>:s .a ce.r-oa se t.end.a .. ia:. una .ap.a .. oxhn.acJcin al JJ.-ntado 

princíp(o dt#I a.:el•1 .. aclo1... que r~lacion .. '11 .1,..., va.1 .. 1-4'tc:ió1-, d.it>l ~t.ock 

,oa.c,..r-vo d.ao c.a.plt.al pla1-,eado, o Jnv&r-sión net..a pJ..a1-,ead.a. cor1 J..:. t.3.Sa 

dL"!' var-iacJón de Ja. pr.:i.duccJ.:Sn. 

En Ja e:sposic:Jcin ant.d.rio1'" de- La d•t..&.rniJnac:ión del P•"'oduc:t.o. :sr• 
s&ts: ... ..,J.:S 1.a rolacJón e>eist.ent..& ent.r& Ja prOducción v las C~"lJlonc:J~. 

po.r- lo qu• Ja t.as.;a, d• variación de .ist.as. podr-ía consJda.a""a%°"se '-""'ª 

buoit>nJll .aprox.J1nación 

d~l 

i1nposJbJHt..a.r1°.a ~· 
J..:.a.J&cl.::1 • ade111-'s 

subv.ac&nt.&. 

Lo 

Jo qua- sEPa"Ía Ja v.a.rJabJ& éxpJJcat.or-Ja la 

c.apit..aJ. 

.an.=i.U.s.is 

det.er-nU1"3.nt..tJ>s do> 

ciclo 

quo> 

&con.ón1Jco 

t.odo 

.... 
pr-opuest.o por 

Jnc:or-por-.a 

ap.a"'oxin1.ada.n1ent.&. IJi pa .. eocup.loci6n. pJaont..e.ada por- Jos t..e-óri.::o:s del 

p,..incipto du-1 OCCJole11 .. ador. No obst.ant..e. c.rit..JcJo J.a.s b.ase-s t..e&ric~ el& 

.... .st.& pr.inc:Jpio. 

1-ai.s ecuacJone-s ¡:a.réCOd1tJ>nt..e-:s perndt.en Ja .t~or-u1.ali:z:Ju::JOn Jo> J.as 

.r-e-J.:11c:iones ent.r& J .. ,.;s variabJe-s ec:.:i.nón1J~s JonaJ.lzadco,.;S. <bajo:> Jos 

inicio 
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.::01n1>:1"endo1>:1" JJi ll~e-cánJca deJ cJ.::Jo .a-conó111Jco de.sd.a- la per-sp&ct..Jv..- de. 

k.a.J•c::J.:J. 

S. EL ME:CAN'JSHO D.EL CICLO ECONOJt.flCO 

P.a.r-• &J ana.JJ.sis do;,.J ciclo econó1nJco. .se cont..Jnu•:1"á suponJe:111do 

que t.ant.o ,.;i.J con1&.l"CJ0 .a-:-ct..&J:"JOJ:" c::o1110 eJ J>•"&supu•.st..o púbUc:o e-st.án •n 

~quUJb:rJo. T.:ttn1bi..;n se niant..Jene eJ :supuest..o de que- Jos t..:rabaJaidor-es 

no ahor:1"Jin. EJ :supuest..o que co111sJderaba 1:1"r-a-Jevant.es a Jos JmputPat..os 

'.\; cast.os del cobJe ... no. ya no s• t.01na ... a on cuent..a.. 

•.st..abJec.Jdo , ... dl111t.erJor. quo> 
Jnve.rsJ.Sn e-n un n101uent.o d.ltdo. depe-nd&P dol n.JveJ y Ja t.~a d• can1bJo 

d• J.a p:ropJ.a Jnv .. :1"sJén de un pe ... i.:>do ant...a.rJor- d&t.e-:rnl.fnado-

De Jos :supuest.os d.;t. que t;;t.J con1•rc:Jo ext..u-.rJor- y el p.r•supueat.o 

pUbJJco est...án equJJJb.r.adoa. .s• d•duc-. qu• eJ .a.ho.r.ro Jcuai a Ja 

Jnve-r-sJcin: 

<."26A.> 

r•J..au:Jon.a. Jas c•n•nc:J.as .::on Ja Jnvoi!'r:sJón despu_..s dq cJer-t.o pe.riodo 

de- t.Jen1po: 

It-""• + ..s 
r, -

1 - q 

c1:-111bJnando las t!-CuacJon•s: 

<."lóA.) 
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(1-lA:> 
:1 - ....... 

:s.si- obt..Jene> la .J.""el.acJcin 

dt!>spuois de iJnpue:st..os* P 

pt. + B" 

(27A> 
'1 - ....... 

<2SA> 

1 + e 

ent..re el p1 .. oduct..o b.1 .. ut..o, o. v J.as g.an.ancias 

+ E: 

+ dº 

A < 

dt..'">nde seo e.xpres.a • .a.> l• :r•lo11clcin dU>spu&s de c:i ... .l"t..O r&:zac:o d• t..Jd>Jnpo • 

.a-nt...ru- l.3t Jnversicin •n capit..al .!"J_jo p0.1" un J.a.do. y el Jt.tu:..l"ro. Ja t.....-sa 

.:1& varJacióra de las canancl~s y Ja . 't.....llsa diEt v.a.l"ia..::i¿,n d.atl ..111c•rvo d• 

ca¡>Jt..-.J J""l.to. po:r iEtl ot..ro. <.EJ Q-f-iEtct..o de J.a va.1--Jacion d•i acervo s& 

.1"&.S-J.a-ja s-n el J ... no1niraado.l"' 1 + e .>~ b> Ja r•l.ac:JOn &J"Jt.re- J.a .inve:rs.ión 

&sist.e1"ltci.as y 1..31 t..oasJI d~ v.ai"iación de J~ 11;:.an .• ;11-.c1.aos. C.:a t..r..a.v~s 

d°"'l p.1"oduct..o>. 

De Ja Ji;:ua.Jdad :supu'3>St..a t.!'J'.lt..J"a- &i Johor.l"'O y l-'t inve.1 .. sJ6n. !Ji 

t!L>C\.Ja3ioc:ló1"> (."25.l\;. se t..ranst•or111.a 

<2UA> z .... B - x .. + b" + - + dº 

l + " 
,,. , 

'S.l. La Ecuación d@l Ciclo Econón1ic:o 

K.al<a>ckJ supone- p.a:ra el ciclo e-conó1nico 0 un sist..dJl1o1'1 ·•est..at..Jcoº 

•1uu- no rnuost..J"e C.l"'-Oc.i1nient..o ..31 lall.1-,;;o plazo ni ot...1"0 11u::i.vJn1lonf',o qué- no 
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.t•Juc:t..uac:io.:>n&s. Con po.:>sLuJ.a quo Jos 

pi.azo. 

ecuación C7A> que: 

C29A> 

A t 1 - q .o. ' 

'.V de Ja ~c:uac:i6n C27A:>: 

"' o 
' "' F\ 

<.30A> 

"' t 1 - .: ... · .:. t 

A o 
' 

A I 
·-~ 

A t < 1 - q > e 1 - .,.. > A t 

dond• L.anLo J..111 t..J11:sa de v~ri.ac:ión de las g.a1-.anci.as. con10 Ja t..as:a de 

VJllJ"'iac:Jcin de- Ja producc:icir-.. se e-,..-pres:an 111-J"I t'unc:ión de Ja Lasa d• 

sus:t..JLuve-n C29A> v C:lOA> &J'll J.31 ecu.31c:JOra <23A> se t..Jene: 

C:31A> I .... -

I -..... 

1 + "' 

e 1 -

b" A It-""'" 
I + ---
' 1 - q ,,, t 

"' I 
·-~ + d" 

q > e 1 - .,. > "' t 

I
1 

+ ( b" + 

1-q 1- ...... • 
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1 
l 
!; 

i 

i_ 

!.. 
i 
1 

De est.e 1nodo. Ja Jrave.rsJdn da.l p&.i .. iodo t+Q' a:s J"unc.Jón d& la 

invo;,.rsJ6n d&l p&.riodo t" y d~ Ja t.asa dd' va1 .. J.acló1"1 dtt> J..:. inva.rsJ.S1-. 

da-J pe1 .. íodo t-w.. 

L.ir. p.rlnu~·.r.a C.1."'""ccJ6n del ndenlb.J"O d&rech.:io 

cuent.a Ja JnJ"luel'lu::Ja del ahor.ro PJ."&sant.&. a. 

!nv.a-rt.Jr-. así 

capJt.aJ C1 / 1 + c.>. 

d& Ja e.cuacJón. t..0111.a 

sobr-e- las d&.::.isJone-s 

au1ne1"1t..o dal 

de 

de 

L.:ii JnJ"Ju@>ncJa de J~ t..as-31 da. varJ.acJ6n da las ca1-.a1·:u::las ast...á 

.rtitp:ir•esoa-nt..ad.:io po.r el coeJ'"JcJent.a. Cbº / J - q:>. y Ja da- Ja t.asa d.a-

vc .... Jac:Jón de Ja PJ."oducción poJ."' {~ / <.: 1 - q .> < J - c..-.º>).. 

.1"J,;u:1."0sanu:n-,t...:t co.rist.ant.e:s • 

.r"Jn .Je que. eJ sist..en1..11o 

SJ se supo1'le- quo el sJst..;,.1n.3I econóudco no rnua..st..r>Jt c.i•ecJ1nJoaont..o 

J..;.1"€•:'> plJi:zo. l:U"lt..onces: el sJst.d-Jna debe ""ºJnn1ovJJJzJtJ:"S& 0
• c.:uundo J.!lo 

i1-.v..;!>.t""si1Sr1 Sd>.d is;l.JaJ a b dep2 .. eciacJcin. I =i 6. En ~s• 1no111ent.o. ..J 

inc.1""e1n~nt.o de Ja J1-avoJ>.s .. :sión S&.J""ci ig:u.aJ ...._ cero. <..d I / ,,:., t> = o. 

<32.'\> 

t + e 

est..~Li.:.o. 

C:.l3A> r 1>· • 

t + e t - q 1 - ........ "" t 

173 



.::01')S'\..3nt..e. "'"'ª J.ai.s v.c.1 .. J.acJon~:s de- í d.a-p&nd .. 1 .. .hn éN'CJusJvanh~·nt..,,.. do3> las 

vaa .. J.a.::iond>:s d~ J.a. il')Vll!'l"Sión. <A í / .6 t> = <..:. I / A t>. Espr-osaa·u:lo 

C.:33A> ~n t...S1-n1lno.s de i: 

<.3-tA> 

" 
[ b' + 

1 + e 1 - ., 1 - "' ... 

la .a-cu~c1 .. ..;n b.o...,.sfc'"'3t 1:>.a1"a ol ciclo 

econOntico: 

1 + e 

S.2. El CJclo Ec•::.nóJnico Aut..oJn.át..ico 

$:1 :s:.a- JUdr~t..Jane tJoJ :supu.,.st..c> d& que .a.l coeJ:"lcia1')t..& o / (1 + -:-:io •s 

Jllt!l'no1" que u1')0. ..,.s 1:.osibJ• dan1ost.1 .. ..;u" quia- l..a.. &cu.acldn C:J!3A> p.l"'&:s.a-nt..a 

con1port..a.ntient.o cíclico const..a.nt..e d& 

.:lt\'p1"*0.:jJ11ci.S.n. 

t+f::".I. í:.-E.l po.sit.Jv ... ". 

1J CA í:.-u.• / A t> > l>. 

que i\ 
Ja d.a-pr-eci.acJ6n 

la 

o. d.a.cir-. 

&J 1non1oa-nt....:. t. 

r.a-J.:1 .. :Jd1"l a t 

Ja 

do Jler::~1" a t. Un p.a>a"iod1;i. de:spu6s dt> t. .:0-J') 

.1".!ll::Z:Ón d~ quo (a (1 e>) í
1 º· y 

J•J.•r•C•uci.C:•ro fl..,c,t.ju li.t;.o•rc.o~n ... .-1l• O->'o •1. ci.c:l. .. ~. P'"'""'.:I'"" CC.-P"1Ai.cJ•rcua .. e.a 

,.,.,. ... \ .,,_.J•<.• do- d•s.•r•<.i.uc:•O::·>'•• 
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c.011\po1"t.aini.a-nt.o puede- ob:s:e-rvai.'"se e-n. Ja slg:uJ.:¡.nt.a- .;-:r..i•'ic.a. &1"1 el t..1 .. cdno 

ascénd.;i.nt.& d&sd.,;,. ant.os del purlt..O A. h.a.st...a ..:tl punt.o D: 

C D 

1~J(Jlli / 

Cuando h.;. vuolt.o posit.ivd. &1 ...... 
µ. an\bos 

ca:.tnpon~nt..&s de ' ... ~· Co1no a-1 pi. .. :iJner co&•'J.::i.;i.nt.o> qu<lil' 

(a / ('l + ..:>) ' .. • lill'S 1n-=is pequa1"'\o qu~ i ... por Jo quo- 11$1-l e-•·ect.o sob:r• 

i
1
.f;it. &l do& 1 .. edut::lrlo p•::>J.. .a.b.:ioJo dt!-l nivel d.:.. it.. El se¡;:un.do 

co1npone-nt..""" 1-1 e~ Ít-•'"' / ~ ~ ) é'S posit..ivo. Cpue:S ""nt..e-s do llegar .ill 

i\. iba ..3lunu~1-.t..o>. p01" lo qut)o dorect..o soJ..>1 .. e- lt-~· el d.:Jo 

.a.J.,;,.v3:rlo poi'" '3>ncl1n.a del nivt3'l ..-J.s. i ... 

L..... ..:01nbin..;11ci6n. d~ Jos dos e-.t'-=-ct..os ~:..:t.ende:rá ~1 c.1"a-.::ln1loJ-J"•t:..o de 

Ja lnve.1"slcin sobr~ el nivel de l..:ii dep:reciación. h.a.st:...:.. e-1 J-"">\ .. 1.nt..o C d"" 

do?.scJ.a-1-.J& d·•-<:::d•l- el pur.'-'c- D -0ol I:. P.:...1•..:. ob:s.;io.1"V~J" l.;i. 1".;i.s.e Jti!>.::.1 .. ecJ..,.nt..$

d.,.._ 1..::. inve1·.:s.i.:.i-1 hnci..,. ~l ni vol nh~t..l.io Ju. dep1·'-~ci.:--.ci.Sn. :$e Joa-sl~1-, ..... ,1 .. ._i¡ 

... 1 nivel 1n ... ~.">'..iJHo '-i& i\ 

de l.:i. .;:.1 ... irJc"": 

1.75 

o 



•\-~ t. t ). es igual a cero. y a que (a / <1 + ..:>) '•upº 

inS'erio.r a '•up" Despu.á.s del punLo E Ja inversión si¡;ue descendioaondo 

POI'" dos razones': en prhne.r Ju¡;:aJ.'"• porqu.a- (a / <1 + e)) it.. sa.r..3. 

JnS"e.J'".ior a ít.. y en s.a-s;undo Jucar-. porque- µ (~ '-a.-w. / ~ t: ). :s&.J"..i 

ne«"aLivo <.al reducl.J"s& Ja Jnve.s .. sión dd' D a E>. EsLo 1Jeva1.'"..ii a i .al 

nivel de C9.J'"O en el pun.t.o A• e incluso n1~s alJ.á. 

L..a. .l .. ase desc•ndent..e .re:spect..o del nivel n1&dJo de depre-ci.au:.iOn. 

se.;:-u.i.J"CÍo él 1uis1no n1ec.anJ:sn10 que al d& Ja .t"a.sa .a:scend,..nt..e aunque de 

inve1."S.a. El d&scenso de l.a Jnv.a-rsión t..&.rndnar.ai. .. n el punt..o 

e•. y ..::ornenz..aui'".á a a:sa:=ender desd..,. el punt..o Dº h.ast..a el nivel d@ .1.a. 

de-p1 .. •ciach:S.n 0 p_.,.s.ando ant.es por E'. 

Est...ll.S Cluct.ua.::ione.s ocur.J"en poJ."' .,,_1 eS .. ect..o n1uJt..iplJc.ador- doi> las 

var-idlcio1"1•s de la Jnvia-rsión. <en uno u ot..J"O sent.ido>. sob.J"& el rJveJ 

de .__._ct..ivid.ad a.c.01'lórnic.a. después de un po;..riodo de t..ienipo det..er1uinado.~: 

""El onte-rior ,nt?ocanisuu.:> d.,.L cíc;lt> e-Cc;>ndn1ico SU> ba.so e-n do.5' 

-1~n1.:>11to.s.· 

a.:> cuando la hu .. •er-sid.n lle9a al niL•e-l de la depre-ciaeidn desde 

•::ba.Jo ("...,.n el punto A.> no se de.tiene- allí ..síno- que cru:za e;,.s,,,. punto y 

sigue- en a.s:cen.so. C:.sto ocurrQ> porqud' el a._.11M>1-.t..o de Ja. J.-,ve,..sJÓra • .).' 

en C<-">11.s-ecuen•::ia el de las: ganancias ).• lo producción total. da lu901-. 

a1"tt.es do .aJcoau-a.zat" eJ 1-..lveJ de J.a dep1 .. ecJ.acJch'll. a que la int.•ers:l6n 

S•~a .sup&,-i._-.,.. .:::r e.s-t-- niL'el en .:.al p--riodo .s-ub.S""iguieute. Sdlo pue-d~ 

habe,• equilib,•ic.> cl'sto"tico si la inL•t-r.siOn estd •:::rl ni ... •el de l•:::r 

depre?ci.c.7c:icin ).' si. ad.:01111:i.s. no h.a canili.iado de t'llivel e1,. el 1>.as~do 

rnc.tet'llt.o .. 

per1nan'""'e~ en e-.sr-- 11i1.•t"l .sino o.1ue- e1upie.za a de-scunder. Es-te:> ocurre 

por•~'-'~~ .;-l •:...:.oa-_f-íci--nte- a / <:t + e> t ... S inft3-ríor a l. lo que ,..L ... _l"l~ja la 

in¡"lud-11cia ne9atiL•a qu~ .sol::n-L..,. la inL•ersi.311 ..,..jerct:'> el íneren1t:'>,1l'o do;,.l 

equi¡:..o de capital «e > o> ;v quí.za" ran1bici-11 6-l factor de;. r~inL•-=--r.s,dn 

i.uco111pl.;,.to:::r d.!!-l •:::rl10rl"o <"si a < t..>.•• <"p. l27:>. Csubr-."lv..a.d ... ~s nu~st..J•osJ. 

La Jnv.aorsicin 

~t~t::-ct..o ~dv.a..i•so quo3' cordle-v~ Jd 6'9cunn.JJ<1oció1-. d.:. c .. ,.,pJt.ad. J-.a..:i.o. J.,.,, 
d.is1uJnucJ61"11 ,1~ J..:. t.....ios.=. deo ¡;anJno;:J.a. .,,., t...'1111-.t..o que rr-~J').;;. su do-scoi>ns ...... 



t;tn eJ J"ondo. al c.i .. ece-:ii .. Jas neco:.sJJade:ss J& .1"&én1pl.a:z:o d.a.J c<dtpit...aJ. <y 

421Ullttá>nt..doz- J.._, t.asa dG> ~.ar.ancf.a::>. A111bos ~1·..,.ct..o.s :se reJ"lt3-J.ai .. ian t..o.'llnt..o 

un o!llUJthJoJ"lt..o conu~ 6>1"1 una. dJsn\.lnucfón doa-1 coeJ"Jc:Ja-nt..e e d.a. Ja ecu.iru=:ión 

b;ásJca Joa-J cfcJo econcinlico. (35A>. 

De ..,.st.a 111.atner-o.'ll. qu~dan &:i..·1>Jic.adas J.as J 0 
... "'5és dta> ~:• •• :pans{dn. &:i1uu. 

1•ecesldn y ..#"ortt:Jo d.;p.J c:Jc:Jo eco1-,61nico de Ja Jnv..,.J"":sión. b.-jo eJ 

Jnt..i .. ins'9-Ca de Ja inver-sión bajo 

1 .. est..l""Jccfone-s .;,.:specíl'-Jcas.>. 

d .. 'tsesr:t.in1ulo. iii> 

proceso dJnanlico. <suJ.a-t..o 

Est..ti> e:squen1a es ape-r"las unJro apl""o!'drnacJón ..ll Jd .1°0.1 .. rnuJac:iór"I b.lliosic..a 

de Jas dJv.:tx-sa..s ver:s:ion-.s del cicJo econcirnic:o d• K..-Jo1o-cki. S• han 

dt.:..sc:.1 .. Jt..o únic.a1nd>nt..• J.as r•Jac:ione:s: ent..:a"• Jas va.rJ.abJvs. Jos J:'&:Zdt;:os 

y Jos co.:tl'"icie-nt..es. desde- d>l punt..o d~ vJst...a de su co1uport..anlit0tnt..o 

·•.a.ut..onu1'it..fcoº. :sin t..on1a.r Jos 

obs:t.ar~t.....-. est..Jro sJ111pli.J"icac:Jón p...-:a .. 111ft.& 

Jos .. J1npuJ.so:s•• p.1 .. opfos d&J n1e-c.anis1no del cJc:Jo. qut> h.a sido .,;,.J 

p.1 .. 0:.pós:J t..o d~ e.st.a e>>tpos:JcJcin . 

.1.1.:- El d••cu·Tolleo •Coné>m,co c.. lar90 plazo. •at.d con<li.c.Le>l"lc..do d .. r...:aro•ra fuP"'tdcam•r•
t.o.l P'O'" •l '"'".,.º d• Cr•C¡,...,•r>to c:t. lea• ""roova.ci.oro••• •i.n la• cual•• la •ce>
nc.mLc. l'·•rrnoro•c .. ri.a. •atdlLcca. AaLmi.al'r>o, lea di.a ..... i.r .... c .. ¿.,.. d•l d.,aarrc-lleo -•d 
c..aoc.i.cadca Q ... ,...a dL•rtt1.rH.oc:.i.&n d• lQ 

cr•c,•nt• d•l c.oc•r vo d• c.OpLtc..l. 
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ANEXO B. CUADROS 



CUADRO 1.1. 
PRINCIPALES INDICADORES MACROECONÓMICOS DE MD1co. 1980-1993 

INVER· TASA DE TIPODE EXPORTA- DEUDA CUENTA 
PIB SIÓN INPC INTERl!S CAMBIO CIONES EXTERNA CORRIENTE 

A6JO "' 
,,, (2} (3} ,., (5} (5} 

1960 1252 218 0.174 1.23 0.0125 N.O. N.O. 
1961 1306 222 0.174 4.95 0.0125 N.O. N.O. 
1962 1385 224 0.178 4.37 0.0125 N.O. N.O. 
1963 1468 253 0.179 5.57 0.0125 N.O. N.O. 
1964 1629 308 0.188 1.60 0.0125 N.O. N.O. 
1965 1729 318 0.189 4.48 0.0125 1.15 N.O. 
1968 1935 348 0.194 5.06 0.0125 1.20 N.O. 
1967 1942 385 0.197 3.45 0.0125 1.15 N.O. 
1968 2125 422 0.201 7.20 0.0125 1.25 N.O. 
1969 2198 452 0.211 7.44 0.0125 1.43 N.O. 
1970 2341 488 0.221 6.41 0.0125 1.40 N.O. 
1971 2429 474 0.232 4.74 0.0125 1.50 N.O. 
1972 2"29 537 0.245 4.36 0.0125 1.69 N.O. 
1973 2935 817 0.287 -1.88 0.0125 2.25 N.O. 
1974 2999 888 0.359 -9.42 0.0125 2.96 N.O. 
1975 3171 731 0.3IHI -1.81 0.0125 2.90 N.O. 
1976 3311 728 º·""" -3.02 0.0154 3.42 27.3 
1977 3424 878 0.813 -11.86 0.0228 4.17 30.3 
1978 3730 788 0.712 -1.12 0.0227 6.01 33.8 
1079 4092 942 0.1154 -0.36 0.0227 8.98 40.2 
1980 4470 1107 1.109 -2.87 0.0229 15.51 50.7 
1981 4882 1288 1.427 3.70 0.0245 20.10 74.0 
1982 4832 1070 2.838 -8.39 0.0517 21.23 87.8 
1983 4829 788 5.130 -13.84 0.1503 22.31 93.8 
1984 4796 817 8.165 -0.31 0.11152 24.20 98.8 
1985 4920 881 13.370 9.65 o.3052 21.68 98.8 
1986 4738 777 27.508 17.48 0.6387 16.16 101.0 
1987 4824 778 71.284 7.26 1.4152 20.49 107.5 
1988 4884 821 108.123 -9.84 2.2830 20.55 100.9 
1989 5047 874 129.421 29.13 2.4940 22.84 95.1 
1990 5272 988 168.156 13.75 2.8385 26.84 101.9 
1991 5483 1070 189.760 1.94 3.0198 26.86 114.9 
1992 5816 1186 223.607 4.31 3.0940 27.52 114.0 
1993 5850 1172 241.517 9.54 3.1152 30.03 127.6 

N.D.•No~ 

(1).,...... de.-- pesGa•~de 1980. 
(2) Indice ~de p'9Clos al c:onaumidor. 1980 • 1 (• ron d• periodo). 
(3) T•U de~ Nal en ~os. O. 19&0 • 197$; 1-• ~liv• de los depóallos ~rlos; de 1976 en •de .. nt.: 
c:osto ~uel ~·Den.et.,_ porlll• ~ •nua ... del INPC 1980 • 1 (pron•cho). 
(4) T1po d9 c;:.mbio ir1tl9tbanc:atfo ~(nuevos pesos por dóler). 

(5) ...._de......_._ dólaJe9. ~· d9 metcand•.; deud9 ••s..n. totat -Ido dll le cuent• corriente. 
FUENTE: PaB et~ (RICF); ~de C~ N.oonatn; dll ... aleo. ""Oferlal !f ~Global !f PIB Anu•I • Pf'9do• 
c.on.c..ntea de 1980. Ser .. 1880-189:r. E.~ 1M5-1979: Fondo Mon.l.00 lnlem.donal. --e•t.-dl•Ue.a• Fin•ne:ie,.a 
l~'".•nuarlo-t....UC0.1995. ~•Jdemai 1976-1981:Aape~n.. Pedro, -El~nwalcanode .. 
trana.fonnadt.ln ~".El reaao d9 ... _,.._ ~ obtenid•• en MacroAa.•ori• E~. s.c. 

(SJ 

-0.462 
-0.3S6 
-0.260 
-0.306 
-0.498 
-0.451 
-0.473 
-0.703 
-0.844 
-0.772 
-1.237 
-0.986 
-1.033 
-1.573 
-3.298 
-4.558 
-3.715 
-1.754 
-2.8611 
-5.207 
-4.211 

-15.558 
-5.881 
5.llOIO 
4.183 
0.801 

-1.374 
4.240 

-2.377 
-5.822 
-7.451 

-14.892 
-24.438 
-23.400 



CUADRO 1.2. 
·¡ PRINCIPALES INDICADORES MACROECONÓlllCOS DE México. 1981·1993 ., 

(Tasas de variación anual en porcientos) 

TIPODE EXPORTA· 
A/QO PIB INFLACIÓN CAMBIO CIONES 

1961 4.3 o.o o.o N.O. 
1962 4.5 2.3 o.o N.O. 
1963 7.5 o.o o.o N.O. 
1964 11.0 5.8 o.o N.O. 
1965 8.1 0.5 o.o N.O. 
1968 8.1 2.6 o.o •.7 
1967 5.9 1.5 o.o -4.5 
1968 9.4 2.0 o.o 9.5 
1969 3.4 5.0 o.o 14.0 
15170 8.5 4.7 o.o -2.0 
1971 3.8 5.0 o.o 7.3 
1972 8.2 5.e o.o 12.8 
1973 7.9 21.2 o.o 32.8 
1974 5.8 20.9 o.o 31.5 
1975 5.7 11.1 o.o -1.8 
1978 4.4 27.3 23.2 17.7 
1977 3.4 20.7 48.8 21.9 
1978 "·º 16.2 0.4 44.1 
1979 9.7 19.9 o.o 49.8 
1980 9.2 29.9 0.9 72.7 
1961 8.8 28.7 7.0 29.8 
1962 ·0.8 98.9 111.0 5.e 
1983 -4.2 80.8 190.7 5.1 
1984 3.6 59.2 23.2 8.4 
1985 2.6 63.7 ..... ·10.5 
1986 ·3.8 105.8 108.6 ·25.4 
1987 1.9 159.2 122.3 28.8 
1988 1.2 51.7 61.3 0.3 
1969 3.3 19.7 9.2 11.2 

"'"° 4.4 29.9 13.8 17.5 
1991 3.8 18.8 .... 0.1 
1992 2.8 11.9 2.5 2.5 
1993 o.e a.o 0.7 9.1 

N.O.•NoD~le 

FUENTE: CUAOAO 1.1. 

'ª" 
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CUADRO 1.3. 
PRINCIPALES INDICADORES MACROECONÓMICOS DE MÉXIC0, 1H0-19113 
(Participaciones en el PIB, porclentos) 

DéFJCIT EXPORTA· DEUDA CUENTA 
AJfJO INVERSIÓN PÓBLICO CIONES EXTERNA CORRIENTE 

"'"º 17 ... -0.8 N.O. N.O. 

-- 1961 17.0 -0.7 N.O. N.O. 
11162 16.5 -o.• N.O. N.O. 

1963 17.2 -1.3 N.O. N.O. 

1964 18.8 -0.8 N.O. N.O. 

1965 18.4 -0.8 5.4 N.O. 

1966 18.8 -1.1 5.0 NO. 
11167 19.8 -2.1 4.4 N.O. 

1968 19.9 -1.9 4.4 N.O. 
1869 20.8 -2.0 4.5 N.O. 
1970 20.8 -3.4 3.9 N.O. 
1971 18.5 -2.3 3.0 N.O. 
1972 20.4 -4.5 3.7 N.O. 
1973 21.8 -6.3 4.1 N.O. 
1974 22.3 -6.7 4.1 N.O. 

1975 23.1 -9.3 3.3 N.O. 
1976 22.0 -9.1 3.8 32.8 
1977 19.7 -6.3 5.1 35.8 
1978 21.1 -6.2 5.8 32.7 
1971it 23.0 -7.1 8.11 31.4 
1900 24.8 -7.5 7.9 31.3 
1901 28.5 -14.1 e.o 39.1 
1982 22.2 -16.9 11.2 •6.2 
1983 1e.e -8.6 18.8 78.9 
1984' 17.0 -8.5 15.2 60.7 
1985 17.9 -9.6 14.0 62.2 
1988 16.4 -15.9 13.0 81.2 
1987 16.1 -16.0 15.0 78.7 
1988 18.8 -12.4 12.0 59.0 
1989 17.3 -5.5 11.2 •6.7 
1990 18.7 -4.0 11.1 •2.1 
1991 19.6 -1.5 9.4 40.1 
1992 21.1 0.5 8.4 34.8 
1993 20.7 N.O. 8.3 35.4 

N.O.•No~ 

NOTAS: S. tonw COfllO ~ pübNca el d6flcil financiero. P•re ~r l•a pattlc:ipeciolws de te deud•, 
... ex~ne• y el ...-O de 111 euenl• comente. - tomó el tipo de c.mbio lrderbancllno prom.dlo 
per• le tr-totrnee:l6n del PCB en pe"a09 comentes a dóüres. 

-3.6 
-2.6 
-1.7 
-1.8 
-2.5 
-2.1 
-2.0 
-2.7 
-2.9 
-2.4 
-3.5 
-2.5 
-2.3 
-2.8 
-4.8 
-S.2 
-4.2 
-2.2 
-2.8 
-3.9 
-2.2 
-6.2 
-3.1 ... 
2.8 
0.5 

-1.1 
3.1 

-1.4 
-2.9 
-3.1 
-5.2 
-7.4 
-5.5 

FUENTE: P•re .. d6ffdt ~ro 1960-1990: Aspe Arf'nill:Ua. P.clro, "'El camilio rnnlc.ano de t. tranafotTnación 
ec:on6rnlc.-. P.,.• ... del-na• _,-., Ct.UU>RO 1.1. y Maet0 A-..orla Eeonómk:a, S.C. 

ll~t 



CUADRO 1.4. 
PRINCIPALES INDICADORES MA.CROECONÓMICOS DE MÉXICO. 19aD-1993 
(Promedios en porcientoa) 

TASA DE Ot!FICIT EXPORTA- DEUDA CUENTA 
CRECI- INTERl!S INVERSIÓN PUBLICO CIONES EXTERNA CORRIENTE 

PERIODO MIENTO INFLACIÓN REAL /PIS /PIB /PIS IPIB /PIS 

1960-1985 6.67 1.67 3.70 17.!5 -0.80 N.O. N.O. -2.40 

1965-1970 6.24 3.18 5.67 19.7 -1.88 •.60 N.O. -2.61 

1970-1976 5.95 14.88 ...0.09 21.4 -5.94 3.84 N.O. -3.57 

1976-1982 6.50 33.21 -3.13 22.7 -9.60 6.94 35.59 -3.49 

1982-1988 0.18 83.44 0.57 17.6 ·12.56 14.16 66.69 0.80 

19815-1993 2.96 17.44 8.14 19.1 N.O. 10.07 42.99 -4.41 

1960-1970 6.45 2.42 4.70 18.7 -1.39 N.O. N.O. -2.54 

1970-1982 6.23 23.70 -1.so 22.1 -7.67 5.51 -3.48 

1982-1993 1.43 49.78 5.22 18.4 N.O. 12.29 5!5.48 -1.62 

1960-1993 4.67 24.52 2.79 19.7 N.O. N.O. N.O. -2.53 

N.O. • No [)lsponible 
FUENTE: CUADROS 1.1. y 1.3. 
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CUADR02.1. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL. 1960-1993 
(Miles de nuevos pesos a precios de 1980) 

SECTOR 
AGRO- SECTOR SECTOR 

AIOO TOTAL PECUARIO INDUSTRIAL SERVICIOS 

1960 1,252,293 195,553 367,604 689,136 
1961 1,306,383 198.678 381,255 726,450 
1962 1,364,631 205,439 398,395 760,797 
1963 1,467,653 214,595 438,049 815,009 
1964 1,629,151 230,905 504,487 893,759 
1965 1,729,324 236.155 531,988 961,181 
1966 1,834,746 241,547 576,725 1,016,474 
1967 1,942,169 244,606 618,509 1,079,054 
1968 2,125,185 249, 196 666,347 1,209,640 
1969 2,197,837 252,026 716,767 1,229,044 
1970 2,340,751 262,513 764,866 1,313,372 
1971 2,428,821 277,805 774,259 1,376,757 
1972 2,628,684 279,717 845,326 1,503,641 
1973 2,835,328 290,942 929.293 1,615,093 
1974 2,999,120 298,238 986,766 1,714,116 
1975 3,171,404 304,055 1,031,730 1,835,619 
1976 3,311,499 307,166 1,081,462 1,922,849 
1977 3,423,780 330,960 1,100,316 1,992,504 
1978 3,730,446 351,000 1,215,649 2,163,797 
1979 4,092,231 343,410 1,350,088 2,398,733 
1980 4,470,077 368,049 1,464,383 2,637,645 
1981 4,862,219 390,559 1,595,771 2,875,889 
1982 4,831,889 382,872 1,562,834 2,885,983 
1983 4,628,937 390,605 1,423,034 2,815.298 
1964 4,796,050 401,120 1,490,176 2,904,754 
1985 4,920,430 416,163 1.562,190 2,942,077 
1986 4,735,721 404,841 1,o474,165 2,856,715 
1987 4,823,604 410,405 1,522.802 2,890,397 
1988 4,883,679 394,909 1,559,343 2,929,427 
1989 5,047,209 386,0"15 1,644,919 3,016.275 
1990 5,271,539 408,807 1,738,499 3,124,.233 
1991 5,462,729 412.742 1,796,862 3,253,125 
1992 5,615,955 408,643 1,852,519 3,354,793 
1993 5,649,674 41o4,417 1,856,307 3,378,950 

FUENTE: INEGI, Sistema de Cuentas Nadonalea de M6xico, 
Olot1a y Demanda Global y PIB Anual a precios constantes de 1980, 
Sorio 1960-1993. 

tC.3 



CUAOR02.2. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL. 11180·1993 
(Estructura porcentual) 

SECTOR 
AGRO- SECTOR SECTOR 

A/QO TOTAL PECUARIO INDUSTRIAL SERVICIOS 

1960 100.0 15.6 29.4 55.0 
1961 100.0 15.2 29.2 55.6 
1962 100.0 15.1 29.2 55.8 
1963 100.0 14.6 29.8 55.5 
1964 100.0 14.2 31.0 54.9 
1965 100.0 13.7 30.8 55.6 
1966 100.0 13.2 31.4 55.4 
1967 100.0 12.6 31.8 55.6 
1968 100.0 11.7 31.4 56.9 
1969 100.0 11.5 32.6 55.9 
1970 100.0 11.2 32.7 56.1 
1971 100.0 11.4 31.9 56.7 
1972 100.0 10.6 32.2 57.2 
1973 100.0 10.3 32.8 57.0 
1974 100.0 9.9 32.9 57.2 
1975 100.0 9.6 32.5 57.9 
1976 100.0 9.3 32.7 58.1 
1977 100.0 9.7 32.1 511.2 
1978 100.0 9.4 32.6 58.0 
1979 100.0 8.4 33.0 58.6 
1980 100.0 8.2 32.8 59.0 
1981 100.0 8.0 32.8 59.1 
1982 100.0 7.9 32.3 59.7 
1983 100.0 8.4 30.7 60.8 
1984 100.0 8.4 31.1 60.6 
1985 100.0 8.5 31.7 59.8 
1986 100.0 8.5 31.1 60.3 
1987 100.0 8.5 31.6 59.9 
1988 100.0 8.1 31.9 60.0 
1989 100.0 7.6 32.6 59.8 
1990 100.0 7.8 33.0 59.3 
1991 100.0 7.6 32.9 59.6 
1992 100.0 7.3 33.0 59.7 
1993 100.0 7.3 32.9 59.6 

FUENTE: CUADRO 2.1. 





CUADR02.4. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL. 1161-1993 
(Tasas de variación anual) 

SECTOR 
AGRO- SECTOR SECTOR 

A/QO TOTAL PECUARIO INDUSTRIAL SERVICIOS 

1961 4.32 1.60 3.71 5.41 
1962 4.46 3.40 4.50 4.73 
1963 7.55 4.46 9.95 7.13 
1964 11.00 7.60 15.17 9.66 
1965 6.15 2.27 5.45 7.54 
1966 6.10 2.28 8.41 5.75 
1967 5.85 1.27 7.25 6.16 
1968 9.42 1.88 7.73 12.10 
1969 3.42 1.13 7.57 1.60 
1970 6.50 4.16 6.71 6.86 
1971 3.76 5.83 1.23 4.83 
1972 8.23 0.69 9.18 9.22 
1973 7.86 4.01 9.93 7.41 
1974 5.78 2.51 6.18 6.13 
1975 5.74 1.95 4.56 7.09 
1976 4.42 1.02 4.82 4.75 
1977 3.39 7.75 1.74 3.62 
1978 11.96 6.06 10.48 8.60 
1979 9.70 -2.16 11.06 10.86 
1980 9.23 7.17 8.47 9.96 
1981 8.77 6.12 8.97 9.03 
1982 -0.63 -1.97 -2.06 0.35 
1983 -4.20 2.02 -8.95 -2.45 
1984 3.61 2.69 4.72 3.18 
1985 2.59 3.75 4.83 1.28 
1988 -3.75 -2.72 -5.63 -2.90 
1987 1.86 1.37 3.30 1.18 
1988 1.25 -3.78 2.40 1.35 
1989 3.35 -2.25 5.49 2.96 
1990 4.44 5.90 5.69 3.58 
1991 3.63 0.96 3.36 4.13 
1992 2.80 -0.99 3.10 3.13 
1993 0.60 1.41 0.20 0.72 

FUENTE: CUADRO 2.1. 

J.13.S 



CUADR03.1. 

f 
PRODUCTO INTERNO BRUTO E INVERSIÓN GLOBAL, 1960-1993 

! 
(Miles de nuevos pesos a precios de 1980 y porcfentos) 

/_. VARIA- VARIA-
CIÓN INVER- CIÓN 

A~O PIS ANUAL SIÓN ANUAL % 
(A} % (B} % (B/A) 

1960 1.252,293 218,389 17.4 
1961 1,308,383 4.32 221,713 1.52 17.0 
1962 1,3&1,631 4.46 224,490 1.25 16.5 
1963 1,467,653 7.55 252,769 12.60 17.2 
1964 1,629,151 11.00 305,959 21.04 18.8 
1965 1,729,324 6.15 317,626 3.81 18.4 
1966 1,834,746 6.10 345,608 8.81 18.8 
1967 1,942,169 5.85 385.265 11.47 19.8 
1968 2,125,185 9.42 422,178 9.58 19.9 
1969 2,197,837 3.42 452,083 7.08 20.6 
1970 2,340,751 6.50 487,538 7.84 20.8 
1971 2,428,821 3.76 474,196 -2.74 19.5 
1972 2.628,684 8.23 536,560 13.15 20.4 
1973 2,835,328 7.86 616,875 14.97 21.8 
1974 2,999,120 5.78 667,895 8.27 22.3 
1975 3,171,404 5.7<4 731,062 9.46 23.1 
1976 3,311,499 4.42 727,893 -0.43 22.0 
1977 3,423,780 3.39 675,723 -7.17 19.7 
1978 3,730,446 8.96 786,092 16.33 21.1 
1979 4,092,231 9.70 942,430 19.89 23.0 
1980 4,470,077 9.23 1,106,758 17.44 24.8 
1981 4,882,219 8.77 1,286,378 16.23 26.5 
1982 4,831,689 -0.63 1,070,371 -16.79 22.2 
1983 4.628,937 -4.20 767,667 -28.28 16.6 
1984 4,798,050 3.61 817,006 6.43 17.0 
1985 4,920,430 2.59 881,160 7.85 17.9 
1986 4,735,721 -3.75 777,198 -11.80 16.4 
1987 4,823,604 1.86 776,246 -0.12 16.1 
1988 4,883,679 1.25 821.117 5.78 16.8 
1989 5,047,209 3.35 873,599 6.39 17.3 
1990 5,271,539 4.'14 9811,265 13.13 18.7 
1991 5,462,729 3.63 1,070,379 8.31 19.6 
1992 5,615,955 2.80 1, 186,485 10.85 21.1 
1993 5,649,674 0.60 1,171,780 -1.24 20.7 

FUENTE: INEGI, SGtetna de Cuentas Naclonallts de .... 1co. 
Olr!Hta y Domand• Global yPJB Anual a pnJ<:Jos constanltls de 1QBO, 
Serle 19tHJ..1993. 

ur. 



CUAOR03.2. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO 
E INVERSIÓN GLOBAL. tHD-t8•3 

i ("rasa• de vatiaciOn media anu•I) ¡ 

PERIODO PIS JN\IERSJÓN 1 
1960-1965 6.67 7.78 

1 1965-1970 6.24 8.95 

1970-1976 5.95 6.91 

I 
1978-1982 6.50 6.64 

1982-1988 0.18 ..... 32 

1988-1993 2.96 7.37 1 
1960-1970 6.45 8.36 

1 
1970-1982 6.23 6.77 

1982-1993 1.43 0.83 

1960-1993 4.67 5.22 

FUENTE: CUADRO 3.1 • 

..... 



CUADR04.1. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRIAL, 1960-1993 
(Miles de nuevos pesos a precios de 1980) 

MANUFAC-
MINER{A PETRÓLEO TURAS CONSTRUC- ELECTRI-

A!JO TOTAL (1) (2) (3} C/ÓN CJDAD 

1960 367,604 29,176 16,645 250,817 65,516 5,450 
1961 381,255 29,226 18,283 262,793 65,080 5,873 
1962 398,395 30,743 19.014 272,921 69,302 6,415 
1963 438,049 31,815 19,826 299,070 79,493 7,845 
1964 504,487 32,800 21,248 348,346 92,888 9,205 
1965 531,988 32,317 22,331 375,995 91,432 9,913 
1966 576,725 33,472 23,267 404,116 104,681 11,189 
1967 618,509 34,714 25,787 427,310 118,221 12,477 
1968 666,347 36,201 27,438 460,988 126,956 14,764 
1969 716,767 38,672 28,965 493,530 138,895 16,705 
1970 764,866 40,166 31,166 529,395 145,592 18,547 
1971 774,259 39,827 31,697 544,239 138,987 19,509 
1972 845,326 41,872 33,717 590,868 156,792 22,077 
1973 929,293 45,164 35,626 644,324 179,478 24,701 
1974 986,766 49,304 41,831 676,150 191,826 27,655 
1975 1,031,730 47,960 47,405 704,167 203,025 29,173 
1976 1,081,482 50,927 50,789 734,739 212,501 32,526 
1977 1,100,316 50,976 57,489 755,621 201,302 34,928 
1978 1,215,649 53,171 68,834 829,637 226,285 37,722 
1979 1,350,088 56,636 62,476 913,759 255,576 41,639 
1960 1,464,383 62,226 104.925 965,793 287,154 44.275 
1981 1,595,771 68,758 122,263 1,026,779 328,555 49,416 
1982 1,562,834 68,615 137,017 997,657 305,354 54,191 
1963 1,423,034 70,326 135,295 915,845 246,762 54,806 
1984 1.490,176 72,297 138,030 962,298 260,003 57,548 
1985 1,562,190 75,065 136,341 1,021,377 267,076 62,331 
1986 1,474,165 74,871 130,521 964.654 239,521 64,598 
1987 1.522,802 80,021 137,321 992,233 246,213 67,014 
1988 1,559,343 81,602 137,116 1,024,361 245,215 71,049 
1989 1,644,919 79,837 141.314 1,098,863 250,420 76,485 
1990 1,738,499 82,647 147,777 1,161,528 267,834 78,713 
1991 1,796,862 79,937 152,435 1.209,365 274,308 80,817 
1992 1,852.519 83,753 152,697 1,237,103 295,720 83,248 
1993 1,856,307 85,386 151,690 1,228,516 303,982 66.733 

(1) Excluye e.vacd6n de pettól9o y gas. 
(2) ExtnKdón de petróleo y gaa, rermaclón de petrOSeo y petroqulmic8 básk:a. 
(3) Excluye refinación ele petróleo y petroqulmica bl!lsica. 
FUENTE: INEGI, Sistema de Cuenta.a Nacionales de M4l•ico, 
Ofot1a y Demanda Global y PIB Anual a procios con.si antes de 1 SillBO, Seria 1960-1993. 

ll:'!? 



CUADR04.2. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRIAL. 19&0·1993 
(Estructura porcentual) 

MANUFAC. 
MINERIA PETRÓLEO TURAS CONSTRUC- ELECTRI-

A/QO TOTAL (1) (2) (3) CIÓN CIDAD 

1960 100.0 7.9 4.5 68.2 17.8 1.5 
1961 100.0 7.7 4.8 68.9 17.1 1.5 
1962 100.0 7.7 4.8 68.5 17.4 1.6 
1963 100.0 7.3 4.5 68.3 18.1 1.8 
1964 100.0 6.5 4.2 69.0 18.4 1.8 
1965 100.0 6.1 4.2 70.7 17.2 1.9 
1966 100.0 5.8 4.0 70.1 18.2 1.9 
1967 100.0 5.6 4.2 69.1 19.1 2.0 
1968 100.0 5.4 4.1 69.2 19.1 2.2 
1969 100.0 5.4 4.0 68.9 19.4' 2.3 
1970 100.0 5.3 4.1 69.2 19.0 2.4 
1971 100.0 5.1 4.1 70.3 18.0 2.5 
1972 100.0 5.0 4.0 69.9 18.5 2.6 
1973 100.0 4.9 3.8 69.3 19.3 2.7 
1974 100.0 5.0 4.2 68.5 19.4 2.8 
1975 100.0 4.6 4.6 68.3 19.7 2.8 
1976 100.0 4.7 4.7 67.9 19.6 3.0 
1977 100.0 4.6 5.2 68.7 18.3 3.2 
1978 100.0 4.4 5.7 68.2 18.6 3.1 
1979 100,0 4.2 6.1 67.7 16.9 3.1 
1980 100.0 4.2 7.2 66.0 19.6 3.0 
1981 100.0 4.3 7.7 64.3 20.6 3.1 
1982 100.0 4.4 8.8 63.B 19.5 3.5 
1983 100.0 4.9 9.5 64.4 17.3 3.9 
1984 100.0 4.9 9.3 64.6 17.4 3.9 
1985 100.0 4.8 8.7 65.4 17.1 4.0 
1986 100.0 5.1 8.9 65.4 16.2 4.4 
1987 100.0 5.3 9.0 65.2 16.2 4.4 
1988 100.0 5.2 8.8 65.7 15.7 4.6 
1989 100.0 4.9 8.6 66.7 15.2 4.8 
1990 100.0 4.8 8.5 66.8 15.4 4.5 
1991 100.0 4.4 8.5 67.3 15.3 4.5 
1992 100.0 4.5 8.2 66.8 16.0 4.5 
1993 100.0 4.6 8.2 66.2 16.4 4.7 

(1) Excluye edracción de pelróleoy g-. 
(2) E11;tracci6n de petróleo y gaa. refi,,.Qón da pelr61eo y petroqulmica ~&lea. 
(3) E•cluye ref.naci6n de petrtMto y petroqulmlca b~bica. 
FUENTE: CUAOR04.1. 

190 



CUAOR04.3. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRfAL. 1ff0-1993 
(Tasas da variación media anual) 

MANUFAC-
MINERIA PETRÓLEO TURAS CONSTRUC-

PERIODO TOTAL (1) (2) (3) 

1960-1965 7.67 2.07 6.05 8.43 

1965-1970 7.53 4.4.C 6.89 7.08 

1970-1976 5.94 4.04 8.48 5.61 

1976-1982 6.33 5.09 17.99 5.23 

1982-1988 -0.04 2.93 0.01 0.44 

1988-1993 3.55 0.91 2.04 3.70 

1960-1970 7.60 3.25 6 . .C7 7.76 

1970-1982 6.14 4.56 13.13 5.42 

1982-1993 1.58 2.01 0.93 1.91 

1960-1993 5.03 3.31 6.93 4.93 

(1) ~cluye eJltr.cdón de petfóleo y P•· 
(2) ~onde pMróleo y va-. re&n.dón dtt9tJtr6'oo y .,.r.oqufl'Tlk:a b&sica. 
(3) Eaduye refinación dtt ~ y petroqulrNca M.C.. 
FUENTE: CUADRO 4.1. 

.... 

CJÓN 

6.89 

9.75 

6.51 

6.23 

-3.59 

4.39 

8.31 

6.37 

-0.04 

4.76 

ELECTRI-
CIDAD 

12.71 

13.35 

9.81 

8.88 

4.62 

4.07 

13.03 

9.35 

4.37 

8.75 



CUAOR04.4. 
PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRIAL. 1981-1993 
(Ta ... de vatiacion anual) 

MANUFAC-
MINERIA PETRÓLEO TURAS CONSTRUC-

A/QO TOTAL (1) (2) (3) 

1961 3.7 0.2 9.8 4.8 
1962 4.5 5.2 4.0 3.9 
1963 10.0 3.5 4.3 9.6 
1964 15.2 3.1 7.2 16.5 
1965 5.5 -1.5 5.1 7.9 
1968 8.4 3.6 4.2 7.5 
1967 7.2 3.7 10.8 5.7 
1968 7.7 4.3 6.4 7.9 
1969 7.6 6.8 5.6 7.1 
1970 6.7 3.9 7.6 7.3 
1971 1.2 -0.6 1.7 2.6 
1972 9.2 5.1 6.4 8.6 
1973 9.9 7.9 5.7 9.0 
1974 62 9.2 17.4 4.9 
1975 4.6 -2.7 13.3 4.1 
1978 4.8 6.2 7.1 4.3 
1977 1.7 0.1 13.2 2.8 
1978 10.5 4.3 19.7 9.8 
1979 11.1 6.5 19.8 10.1 
1980 8.5 9.9 27.2 5.7 
1981 9.0 10.5 16.5 8.3 
1982 -2.1 -02 12.1 -2.8 
1983 -8.9 2.5 -1.3 -8.2 
1984 4.7 2.8 2.0 5.1 
1985 4.8 3.8 -1.2 B.1 
1986 -5.6 -0.3 -4.3 -5.6 
1987 3.3 6.9 5.2 2.9 
1988 2.4 2.0 -0.1 32 
1989 5.5 -2.2 3.1 7.1 
1990 5.7 3.5 4.6 5.9 
1991 3.4 -3.3 3.2 4.1 
1992 3.1 4.8 0.2 2.3 
1993 0.2 1.9 -0.7 -0.7 

(1) Excluye aaln9Cción de petróleo" gas. 
(2) EJltlaCci6n de patrókto " 118•· ref"~ de pab'óleo " pettoqulmica basicm. 
(3) Ea~ fefinad6n de petrQ&oo " ~mk.a Wlsica. 
FUENTE: CUADRO 4. 1. 

.J.92 

-------·---------···--

CIÓN 

-0.7 
6.5 

14.7 
16.9 
-1.6 
14.5 
12.9 
7.4 
9.4 
4.8 

-4.5 
12.8 
14.5 
6.9 
5.8 
4.7 

-5.3 
12.4 
12.9 
12.4 
14.4 
-7.1 

-19.2 
5.4 
2.7 

-10.3 
2.8 

-0.4 
2.1 
7.0 
2.4 
7.8 
2.8 

ELECTRI-
CIDAD 

7.8 
9.2 

22.3 
17.3 
7.7 

12.9 
11.5 
18.3 
13.1 
11.0 
5.2 

13.2 
11.9 
12.0 

5.5 
11.5 
7.4 
8.0 

10.4 
6.3 

11.6 
9.7 
1.1 
5.0 
8.3 
3.6 
3.7 
6.0 
7.7 
2.9 
2.7 
3.0 
4.2 



CUAOR05,1. 
INVERSIÓN DEL SECTOR INDUSTRIAL t•), 1960-1993 
(Mites de nuevos pesos a precios de 1980) 

MINERIA MANUFAC- CONSTRUC- ELECTRI-
Al<JO (1} TURAS(2) CIÓN CIDAD 

1960 522 19,801 805 4,794 
1961 1,139 25,010 1,429 4,386 
1962 661 18,687 2,083 12,284 
1963 548 24,219 3,258 15,305 
1964 1,182 26,717 1,740 21.265 
1965 1,474 39,956 901 9,300 
1966 1,242 57,289 1,227 5,409 
1967 5,609 56,239 2,804 6,299 
1968 2,238 40,462 3,633 8,160 
1969 4,301 43,674 3,238 10,037 
1970 7,151 57,425 2,676 12,238 
1971 4,933 53,109 1,726 17,437 
1972 4,776 66,346 2,238 20,458 
1973 3,771 59,640 3,945 22,168 
1974 5,258 61,948 6,828 21,711 
1975 9,179 70,748 7,575 22,160 
1976 7,860 59,023 2,507 35,9410 
1sn 6,858 78,821 1.837 15,842 
1978 5,037 64,839 8,262 26,117 
1979 13,407 69,836 3,005 26,927 
1980 9,898 81,971 3,928 46,219 
1981 12,771 120,177 4,497 38,139 
1982 12,483 117,341 3,928 26,8&4 
1983 6,579 61,600 747 10,133 
1984 11,99"' 43,164 680 30,120 
1985 8,250 66,156 739 27,927 
1986 11,955 52,623 3,824 22,693 
1987 13,833 44,448 2.043 76,086 
1988 21,603 44,150 2,025 28,176 
1989 12,882 52,827 1,542 24,099 
1990 11,504 44,008 1,184 23,082 
1991 16,•22 68, .. 21 809 27, .. 03 
1992 8,503 73,496 2,665 39,52• 
1993 6,668 92,144 3,454 43,463 

(~ No so irlduyo industria del petróleo. 
(1) EactuJe elllralCCiOn de petróleo y gaa. 
(2) Eaduye ntfinadOn de pee.-6loo y petroquknic:a básk:a. 
FUENTE; Elaborado con baise en: Banco de ~.wk:o, 
t=na.sla dlJ Aten.o&, Depnlciación y Fonnaoé!Jn da Capital Fijo. 
1SHI0-1993. 

l\>3 
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;6 CUAOR05.2. 
INVERSIÓN DEL SECTOR INDUSTRIAL rJ. 1981-1993 
(Tasas de van.ción anual) 

MINE RIA MANUFAC- CONSTRUC· ELECTRI-
A/QO (1) TURAS(2) CIÓN CIDAD 

1961 118.28 26.31 77.41 -8.51 
1962 -42.01 -25.28 45.85 180.05 
1963 -16.97 29.60 56.38 24.59 
1964 115.55 10.31 -46.61 38.95 
1965 24.67 49.56 -48.24 -56.26 
1966 -15.70 43.37 35.29 -41.84 
1967 351.49 1.66 128.44 16.46 
1968 -60.09 -30.52 29.59 29.54 
1969 92.13 8.43 ·10.89 22.99 
1970 68.28 30.89 -17.36 21.94 
1971 -31.02 -7.52 -35.51 42.48 
1972 -3.19 24.92 29.69 17.32 
1973 -21.03 -10.11 76.27 8.35 
1974 39.41 3.87 73.10 -2.05 
1975 74.58 14.21 10.93 2.07 
1976 -14.36 -16.57 ..S6.90 62.18 
1977 ·12.75 33.5"' -26.72 -55.92 
1978 -26.55 -17.74 3"'9.71 64.88 
1979 168.16 7.71 -63.63 3.10 
1980 -26.18 17.38 30.70 71.65 
1981 29.04 46.61 14.49 -17.48 
1982 -2.26 -2.36 -12.65 -29.51 
1983 -47.30 -47.50 -80.98 -62.31 
1984 82.32 -29.93 -8.93 197.25 
1985 -31.21 53.27 8.56 -7.28 
1986 44.90 -20.46 417.79 -18.74 
1987 15.71 -15.53 -46.58 235.29 
1988 56.17 -0.67 -0.86 -62.97 
1989 -40.37 19.65 -23.86 -14.47 
1990 -10.70 -16.69 -23.20 -422 
1991 42.76 55.47 -31.68 18.72 
1992 -48.23 7.42 229.35 44.23 
1993 -21.58 25.37 29.59 9.97 

M No se inc:luy9 lnduslri9 del petróleo. 
(1) Exc:luye ..tracdón de petrót9a y gas. 
(2) &ctuye ,.finK66n de petróleo ,, petroqulmk:ll ~.a. 
FUENTE; CUADRO 5. 1. 

.1!>-4 



CUAOR05.3. 
INVERSIÓN DEL SECTOR INDUSTRIAL c•t, 1HD-1993 
(Precio relativo real, índice 1980 = 1) r·> 

MINERIA MANUFAC· CONSTRUC- ELECTRI· 
AIOO (1} TURAS(2) CIÓN CIDAD 

1960 1.27 1.23 1.26 
1961 1.11 1.13 1.19 
1962 1.15 1.14 1.17 
1963 1.15 1.12 1.23 
1964 1.10 1.12 1.21 
1965 1.13 1.10 1.14 
1966 1.11 1.10 1.09 
1967 1.01 1.08 1.13 
1968 1.08 1.09 1.17 
11169 1.03 1.07 1.10 
1970 0.98 1.07 1.05 
1971 1.05 1.05 1.08 
1972 1.03 1.01 1.06 
1973 0.96 0.98 0.99 
1974 0.96 0.96 0.94 
1975 0.97 0.97 0.99 
1978 1.00 1.03 1.06 
1977 1.09 1.12 1.24 
1978 1.08 1.13 1.21 
1979 1.08 1.08 1.10 
1980 1.00 1.00 1.00 
1981 1.00 0.98 0.97 
1982 1.08 1.07 1.06 
1983 1.12 1.24 1.15 
1984 1.14 1.17 1.15 
1985 1.08 1.12 1.11 
1986 1.24 1.30 1.33 
1987 1.17 1.32 1.16 
1988 1.19 1.27 1.33 
1989 0.95 1.09 1.11 
1990 0.88 0.95 0.97 
1991 0.89 0.94 0.83 
1992 0.79 0.85 0.86 
1993 0.85 0.81 0.79 

n No .. incluye industrie del petr6kto. 
(99) DeftM:tor lmpUdlo de .. Inversión de cada &edor industrial. entre 
el~ lmplldlo del PIB global. 
(1) &duye e:.-lmcd6n de petróleo y gas. 
(2) &duye refinación de petró&eo y petroqulmica Msk:a. 
FUENTE: Elabof'ado con base en: Banco de México. 

1.32 
1.21 
1.15 
1.10 
1.20 
1.07 
1.11 
1.05 
1.09 
1.02 
1.20 
1.14 
1.06 
1.00 
1.05 
1.04 
1.09 
1.11 
1.11 
1.09 
1.00 
0.98 
1.11 
1.35 
1.26 
1.24 
0.98 
1.25 
1.28 
0.97 
0.83 
0.82 
0.89 
0.85 

Etw:ueala do Acervos, DePffJ'Ciación y Fonnación de Capital Fijo. 1960-1993. 



CUAOR06.1. 
INDUSTRrA MINERA (tJ: PIBE INVERSIÓN, 1960-1993 
(Miles de nuevos pesos a precios de 1980 y porcientos) 

1 
1 VARIA .. VARIA-
¡ CIÓN INVER- CtóN 
1 At<iO PIS ANUAL SIÓN ANUAL % ,_ 
1 (AJ % (B) % (B/Al 
1 
! 1960 29.176 522 1.S 

I· 1961 29,226 0.17 1,139 118.28 3.9 
1962 30,7-43 5.19 661 .-42.01 2.• 
1983 31,815 3.49 548 .. 16.97 1.7 
1964 32,800 3.10 1,182 115.55 3.S 
1965 32,317 -1.47 1,474 2-t.67 4.6 
1966 33,472 3.57 1,242 -15.70 3.7 
1987 34,71-t 3.71 5,609 351.49 16.2 
1968 36,201 4.28 2,238 -60.09 6.2 
1969 38,672 6.83 4,301 92.13 11.1 
1970 40,168 3.88 7,151 66.28 17.8 
1971 39,827 -0.84 4,933 -31.02 12.-4 
1972 41,872 5.13 4,776 .a.19 11.4 
1973 45,164 7.88 3.771 -21.03 8.4 
1974 49,304 9.17 5,258 39.41 10.7 
1975 47,960 -2.73 9,179 74.58 19.1 
1976 50,927 6.19 7,860 .. , ... 36 15.4 
1977 50,976 0.10 8,858 -12.75 13.5 
1978 53,171 4.31 5,037 -26.55 9.5 
1979 56,638 6.52 13,407 166.16 23.7 
1980 62.226 9.87 9,898 -26.18 15.9 
191!11 68,758 10.50 12,77t 29.04 18.6 
1982 68,615 ~0.2t 12.483 -2.26 18.2 
1983 70,326 2.49 6,579 .... 7.30 9 ... 
1984 72,297 2.80 11,99" 82.32 16.6 
1985 75.065 3.83 B,250 -31.21 11.0 
1986 7 ... 871 -0.26 11,955 44.90 16.0 
1987 80,021 6.68 13,833 15.71 17.3 
1988 81,602 1.98 21,603 56.17 26.S 
1989 79.837 .-2.16 12,882 -40.37 16.1 
1990 82,&17 3.52 11.504 -10.70 13.9 
1991 79,937 --3.28 16,422 42.76 20.5 
1992 83,753 4.77 8,503 -48.23 10.2 
1993 85,386 1.95 6,668 -21.58 7.8 

(1) &ctu,oe o.wtraodón de pell'óMlo y ga.. 
FUENTE: CUADROS4.1. y 5.1. 
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CUADR06.2. 
INDUSTRIA MANUFACTURERA (1): 
PIB E INVERSIÓN. 1910-1993 
(Miles de nuevos pesos a precios de 1980 y porclentos) 

VARIA- VARIA-
CIÓN INVER- ClóN 

AOO PIB ANUAL S/ÓN ANUAL .. 
(A) .. (B) .. (B/A) 

1960 250.817 19,801 7.9 
1961 262,793 4.77 25,010 26.31 9.5 
1962 272,921 3.85 18,687 -25.28 6.8 
1963 299,070 9.58 24,219 29.60 8.1 
1964 348,346 16.48 26,717 10.31 7.7 
1965 375,995 7.94 39,958 49.56 10.6 
1968 404,116 7.48 57,289 43.37 14.2 
1967 427,310 5.74 58.239 1.66 13.6 
1968 460,988 7.88 40,462 -30.52 8.8 
19611 493,530 7.06 43,874 8.43 8.9 
1970 529,395 7.27 57,425 30.89 10.8 
1971 544,239 2.80 53,109 -7.52 9.8 
1972 590,868 8.57 66,346 24.92 11.2 
1973 644,324 9.05 59,640 -10.11 9.3 
1974 676,150 4.94 61.948 3.87 9.2 
1975 704,167 4.14 70,748 14.21 10.0 
1976 734,739 4.34 59,023 -16.57 8.0 
1977 755,621 2.84 78,821 33.54 10.4 
1978 829,637 9.80 64,839 -17.74 7.8 
1979 913,759 10.14 69,836 7.71 7.6 
1980 965,793 5.69 81,971 17.38 8.5 
1981 1,026,779 6,31 120,177 46.61 11.7 
1982 997,657 -2.84 117,341 -2.36 11.8 
1983 915,845 -8.20 61,600 -47.50 6.7 
1984 962.298 5.07 43,164 -29.93 4.5 
1985 1,021,377 6.14 68,156 53.27 6.5 
1988 964,654 -5.55 52,623 -20.46 5.5 
1987 992,233 2.86 44,448 -15.53 4.5 
1988 1,024,361 3.24 44,150 -0.67 4.3 
1989 1,096,863 7.08 52,827 19.65 4.8 
1990 1,161,528 5.90 44,008 -16.69 3.8 
1991 1.209,365 4.12 68,<421 55.47 5.7 
1992 1,237,103 2.29 73,496 7.42 5.9 
1993 1.228,516 -0.69 92,144 25.37 7.5 

(1) Excluye refinación de petróleo y petn>qulmk:a básica. 
FUENTE: CUADROS 4.1. y 5.1. 
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CUADR06.4. 
INDUSTRIA ELl!:CTRICA: PIBE INVERSIÓN. 19•0-1993 
(Miles de nuevos pesos a precios de 1980 y porclentos) 

VARIA· VARIA-
CIÓN INVER· ClóN 

A/00 PIB ANUAL SIÓN ANUAL " (A) " (B) " (B/Al 

1960 5,450 4,794 88.0 
1961 5,873 7.76 4,386 -8.51 74.7 
1962 8,415 9.23 12,284 180.05 191.5 
1963 7,845 22.29 15,305 24.59 195.1 
1964 9,205 17.34 21,265 38.95 231.0 
1965 9,913 7.69 9,300 -56.26 93.8 
1968 11,189 12.87 5,409 -41.84 48.3 
1967 12,477 11.51 6,299 16.46 50.5 
111611 14,764 18.33 8,160 29.54 55.3 
19611 16,705 13.15 10,037 22.99 60.1 
1970 18,547 11.03 12,238 21.94 66.0 
1971 19.509 5.19 17,437 42.48 89.4 
1972 22.077 13.16 20,458 17.32 92.7 
1973 24,701 11.89 22,168 8.35 89.7 
1974 27,655 11.96 21,711 -2.05 78.5 
1975 29,173 5.49 22,160 2.07 76.0 
1976 32,526 11.49 35,940 62.18 110.5 
1977 :W,9211 7.38 15,842 -55.92 45.4 
1978 37,722 e.oc 26,117 64.86 69.2 
1979 41,639 10.38 26,927 3.10 64.7 
1980 44.275 6.33 46,219 71.65 104.4 
11161 49,416 11.61 38,139 -17.48 77.2 
11162 54,191 9.66 26,884 -29.51 49.6 
1983 54.806 1.13 10.133 -62.31 18.5 
1984 57,548 5.00 30,120 197.25 52.3 
1985 62,331 8.31 27,927 -7.28 44.6 
1986 64,598 3.64 22,693 -18.74 35.1 
1987 67.014 3.74 76,086 235.29 113.5 
1988 71,049 6.02 28,176 -62.97 39.7 
1989 76,485 7.65 24,099 -14.47 31.5 
1990 78,713 2.91 23,082 ~.22 29.3 
1991 80,817 2.67 27,403 16.72 33.9 
1992 83,246 3.01 39,524 44.23 47.5 
1993 86,733 4.19 43,463 9.97 50.1 

FUENTE: CUADRO 4. 1. y 5. 1. 
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CUAOR07.1. 
TASAS DE DEPRECIACIÓN FISCAL POR TIPO DE ACTIVO INDUSTRIAL, 
y DEL IMPUESTO soaRE LA RENTA DE LAS PERSONAS MORALES, ·--·· .. CT•-• •nuaile• m6xlmaa) 

TASA 
USRen CONSTRUC- TRANS- MAxlMA 

A/QO .,,,.,,, AJtlculo ClóN PORTE OFICINA Articulo ISR 

1980(1) 1953 75 5 20 -- 55 311 
1951 1953 75 5 20 -- 55 39 
1952 1953 75 5 20 -- 55 311 
11183 11153 75 5 20 -- 55 311 
111M 1953 75 5 20 -- 55 311 
11185 5 20 ~~ •11Pf?'WT"Pf.W 
111118 11185 21 5 20 10 34 .. 2 
1957 1955 21 5 20 10 34 .. 2 
111118 11185 21 5 20 10 34 .. 2 
111811 11185 21 5 20 10 34 .. 2 
1970 1955 21 5 20 10 34 .. 2 
1971 (2) 1955 21 iAjlt31W4 20 10 34 .. 2 
11172 1955 21 3 20 10 34 .. 2 
1973 1955 21 3 20 10 34 .. 2 
1974 1955 21 3 20 10 34 .. 2 
11175 11185 21 3 20 10 34 .. 2 
1976 11165 21 3 20 10 34 .. 2 
1977 1955 21 3 20 10 34 .. 2 
1978 1955 21 3 20 10 34 .. 2 
197G 11185 21 3 20 10 34 .. 2 
1"50 1955 21 3 20 10 34 .. 2 
1981 1EJ.!Hlili 5-~0.lf..IOBI 10 lllilL~ .. 2 
11152 1981 .... 5 20y25(") 10 13 .. 2 
11153 1981 .... 5 20 y 25 (•) 10 13 .. 2 
11154 1981 .... 5 20y25(") 10 13 .. 2 
1985 1981 .... 5 20y25(") 10 13 .. 2 
11188 19111 .... 5 20y25(") 10 13 .. 2 
1987 1981 .... 5 20y25 (•) 10 ;m:1Dlf-iif-M~ 
111118 19111 .... 5 20y2S(•) 10 10 35 
1111111 19111 .... 5 20 y25 (•) 10 10 35 
19"0 19111 44 5 20y25(") 10 10 35 
111111(3) 1981 .... 5 20y25(9) 10 10 35 
111112 19111 .... 5 20 y25 <·> 10 10 35 
111113 19111 .... 5 20y 25 (•) 10 10 35 
111114 1981 .... 5 ~2~ 10 10 i?"~ 
111115 1951 .... 5 25 10 10 34 

M 25 % pera la induatrt. c111 .. c:onatrucd6n 
(1) CONSTRUCCIÓN: "Edifkkt.s y consttuccione.s•. 
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TRANSPORTE: 9Equlpo de transpotkl, matflrlal rodant., emban:•cionfls y aen::tnall'es·. 
OFICINA: no•• considerado eJtpllcitamente. (Pu9dte serconalderac#O en "Maquln•rl•. equipo y bienes 
111U9ble•~ .,,.,. Cuadto 7.2). 

(2) CONSTRUCCIÓN: Edltfcios y construcciones. excepto vtviendlul. 
TRANSPORTE: C.mion•• de carga pesada, ,.mo1quea, •utomdWles y camiones de caro• I~. S• 
••cluyw ferrocan#es, •mban:aciones. autobUses. awan.s y traclol'es. 
OFICINA: "Mobiliario y equipo de olkln•·· 

(3} TRANSPORTE: A ¡»t1ir de ese ano se ll'JC/uy9 autobUses. 
FUENTE: Secretarf• d• Hacienda ~ C.wdlto Público, 
Ley del Impuesto aobtlt I• Renta. (Ediciones vlgenlea para los alk>a de 11150 a 111115). 
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CUMlR07.2. 
TASASDEDmECv.CIÓllF1SCAl.PWEl.~DEAC1NOIAllUllARIA,l'OllCWEOUCTIVIDADlllDUSlRIAl.,1ll0-1115 
(T-IMll llÜllll) 

ACTMOAO INDUSTRIAi. 

PnldllcdOn de l!ll!Qla el6dricl 
~ydmi!OI 

Aza 
lllriYadol de callón !llbnl 
l'nlduc:IGI metilc:GI pllwiol 

"-Y~lirilm 
f 11111Qá6n di 'lllliQD di matlt y IUl pmln 

Ptodim di 1!11111 y Nqllilllil 
~ylllbidll(la!*>IZllCW,pmydllivldol) 

Cllldo 111 pill y flblicaciln de 9tlcúal de piel 
l'nlduc:IGlqullricol 

PulliclCi6n• ... 
PWQqulnicoly~ 

PmtlclóndlllMdalill~ 

Produc!lls lel1ies, 11jdos y inrldas di d 
01mdlidades no especibdls 

RAIM CJE (1) 
ACTMOAO 1MO !MI 1M2 1!163 19" !NS lllM 1957 

61 10 10 10 10 10 10 10 10 
13, 14 10 10 10 10 10 10 10 10 

16 10 10 10 10 10 10 10 10 
5 10 10 10 10 10 10 10 10 

411 10 10 10 10 10 10 10 10 
31 10 10 10 10 10 10 10 10 

56,57 10 10 10 10 10 10 10 10 
50,51 10 10 10 10 10 10 10 10 

11,21,22 10 10 10 10 10 10 10 10 

28 10 10 10 10 10 10 10 10 
40 10 10 10 10 10 10 10 10 
32 10 10 10 10 10 10 10 10 

. 31 10 10 10 10 10 10 10 10 
80 20 20 20 20 20 20 20 20 

24,27 10 10 10 10 10 10 10 10 
7,1,9.10,30, 10 10 10 10 10 10 10 10 

39,45 

USR en '4ip I 1953 1953 1953 1953 1953 ~~M 1955 la&S 
~ ~ ~ ~ M ~ ~ ~ 

~Reb!lllSoCM!liostltlalty 

~ 
:1 



CUADR07.2. ( Continulcidn •• } 
TASAS DE DEPRECIACICN FISCAi. PARA EL TfO DE ACl1VO llAQUIWllA, l'Oll CWI! DE ACTMIWI INDUITlllAL, 1•1M 
(Tu.-."*iNI) 

RAMA DE t2J 
ACTIVIDAD 19U 19et 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1978 1977 1978 1979 1911l '"' 

61 10 10 10 
13, 14 10 10 10 

16 10 10 10 
5 10 10 10 
48 10 10 10 
31 10 10 10 

58,57 10 10 10 
50,51 10 10 10 

11,21,22 10 10 10 •• . . . . . . . . 
; 1 

M 
28 10 10 10 9 9 9 9 9 9 9 9 9 o 

N 

'° 10 10 10 
32 10 10 10 
311 10 10 

10 .. 9 
9 9 9 9 9 9 9 9 

llO 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 IDI 
24,27 10 10 10 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 

7, 8, 9, 10, 30, 10 10 10 10 ID 1D ID 10 10 10 1D 1D 10 10 
___!:45 -USR111vp ¡ 1llS5 111S5 111S5 lllS5 111S5 111S5 111S5 111S5 111S5 111S5 111S5 lllS5 111S5 

21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21 

WWAlállllloCll!Dlltdt/111)' 



CUADRO 7.2. ( Conttnudn ... ) 
TASAS DE DEPllECIAcl6N FISCAi. PARA EL TfO DUC11VO llAUIAIA, l'Oll CW! DE ACTIVIDAD INDUITlllAL, lll0-1111 
(T---"**'-l 

RAllA DE 
ACTJWl40 1912 11113 ,,.. 1185 ,,. 1N1 ,,. ,. 

'"" 1191 1192 1193 '"' 1195 

81 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 m 10 10 10 
13, 14 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 

16 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 
5 6 8 6 6 8 8 8 8 6 e 6 6 e e 

46 6 6 6 6 8 8 8 6 6 8 6 8 6 6 
31 7 7 7 1 1 1 1 1 7 7 7 7 7 7 

511,57 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 
!0,51 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 

11,21,22 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 
28 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 
40 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 
32 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 
38 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 9 
80 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 

24,27 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 
7, 8, 9, 10, 30, 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 

39,45 

USRtnv911 l 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 1981 
45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 

~AlblWo~dtlllty 
,,,,,.....,, .... ......w: 
(2)Allfl'kdt•lllOlllllOdtdlolMQIMOWA•....,.fllltdlltdtdlillfinMllll. (Sdlo•......,•-.--lllodál 
CCllllll-dtdlillf~ V•CUlllllll.). . 

RIHTE: s.a.tedtHldmr~l'l:Mco. 
u,dtl....,..,11""*{Y:ilnrl"""".,..ª..,.* ,..,, 11151. 
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CUADR01.3. 
TASAS DE DORECIACIÓN FISCAL POR Tl'O DE AClM> INIXll11IW, llDIANTE LA OPCIÓN DE "DEllUCCIÓll ..u!ATA' (!~ lllMllS 
(Tasas apicables en 11116lo e¡mfo) 

TIPO DE ACTIVO i IHT 1919 IHll IHIJ 1H1 1992 IH3 1994 1995 

CONSTllUCCIÓH 51 51 51 51 ~ 62 62 62 62 
(') (') (') 

TRANSPORTE ¡s1y84 s1y84 s1y84B •• 

MAQUINARIA 

ACTIVIDAD INDUSTRIAL RAM4 
PlllOUcCióndt~ltiica 61 36 36 36 38 17 n 77 
:Grlnas y derMldos 13, 14 51 51 51 51 62 62 62 
:Aza 16 51 51 51 51 62 62 62 
~declftldnfllllltal 5 56 56 56 56 66 66 66 
PltlduciDsme!*ospfimlrio5 46 56 56 56 56 66 66 66 1 m 
Papel y pmducfm simllam 31 61 61 61 61 71 11 11 o 

~ 

Faliricación de l'elllculos de motor y sus pattes 56,57 63 63 63 63 n 72 72 
PnldUCtos de mefal y maquilaria 50,51 63 63 63 63 n n n 
'AlímenlDs y lleliidlS (mepm llZlicfr, P1DS Y defiildoJs) 11,21,22 63 63 63 63 72 72 72 
[Cllfijo dtpilly flfricdndt.ifaiil dtpil 21 67 61 67 61 18 18 18 
PrOIM*ls qulmicos 40 61 61 61 87 18 18 78 
Publicldón e~ 32 67 67 67 61 76 16 16 
Pelroqulmm Y famiacdlíólogol 38 67 61 61 61 18 76 78 
PllSldn de lefVkios de COlllN:á6n eo .. 84 84 .. 89 89 89 
;Pnxluclus IPlies, lljdos y pllldll de 'llllir 24,27 7t 71 71 71 19 79 79 
'Ol'll ldMdldts no ll¡llCillcldtl 7,1,9.10, 89 69 69 69 T1 T1 T1 

30,31,"5 

~Rtlommotllmblosdtla/fy 
nu%,.allinc1usriodt11.......mi. 
¡1¡a-c1111~nocmnparllfllldt~noadlMell.,ni9ll""" 

(2JEsllcp:iln111•11*tllljiodldoOFIClllA. 
(3} Aparfirdt1111hJ1Ni•11*illljiodtdo TTWISPORTE. ('ltr/IOW 2y3dl/CUllÍIO 7. l.J. 
FUENTE: Stcteta11dt HldondlrC.... Ptico, 
U,dlll11'111"lo!tlbttlllllrá(MlaldldtllllydttNt.~..,,..,.,,,,.,c1111111111!J. 

~ ~----

i 
j 
1 
i 
i 
1 
1 
1 ¡ 
¡ 
¡ 
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CUADROB.1. 
RAMAS DE ACTMDAD ECONÓMICA DEL SECTOR INDUSTRCAL 
(ClasificaciOn del Sistema de Cuentas Nacionales de México, vigente a partir de 1980) 

DENOMINACIÓN GRAN DIVISIÓN 

(;~Ramas soleccionadas para el amllisis de depreciación 

200 

PARTICIPACIÓN POSICIÓN 
PROMEDIO (1) (2) 

1.62 
1.22 
1.18 

47 
13 
30 

~µ.~::lJR~ 
.di~~ 

24 

~~~~~~ 
39 
37 

I:!f:i~i!t 
25 

-'.~':~·~fül 
26 
44 
40 
49 
33 

l~:~fil:i~ 
26 
27 
36 
38 



CUADR08.1. 
--· DI! ACTMOAD ECONOMICA DEL 8ECTOR INDU8TIWlL 
(Ctaalfk::aclón del s~ de CuenW• Neclonailee de ~•leo, vigente• partir de 1980) 

(1)P ... T '' 1~prorrl9dio..., .. PIB~entre 1liJlllOJ' 1093. 
(2)~porntwtde~en-PIB~. 

FUENTE: INEGf. SlaMnw de Cuenca. ......... Uhic:D, 
AJ C>ÑlfilJ'~ GIOIJelyPIEJAnu#•,,,,....~·dl9 1.NIO. &.de t'iNSO-t'ff.1 
BJ Toma l. ~....,.,. 6-lwll( t..a.-1'"3. 
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'· CUADR09.1. 1 
SUPUESTOS DE VIDA ÚTIL POR TIPO DE ACTIVO 
(Alloe) 

1 
VIDA ÚTIL SUPUESTA 

i 
TIPO DE ACTIVO INFERIOR CENTRAL SUPERIOR 

CONSTRUCCIÓN 

l. (ramas 5 - 61) 15 20 25 

! MAQUINARIA 
(rama• 5 - 60) 5 7 9 

(rama61) 22 27 32 

TRANSPORTE 
(ramas 5 - 60) 3 4 5 

(rama 61) 7 10 13 

OFICINA 
(ramas 5 - 60) 3 5 7 

(rama61) 12 15 18 

~ºª 



CUAOR09.2. 
FLUJOS DE DEPRECIACIÓN DE LA CAPACIDAD (Fj) 0 DE LAS DISTINTAS DISTRIBUCIONES 
DE MORTALIDAD CALCULADOS A VALOR PRESENTE A UNA TASA DE DESCUENTO DEL 5% 
(Por peso invertido) 

Mi!TODO DE DEPRECIACIÓN 

VIDA SUPUESTA BSD SDA MLR OHS 
(A1'JDS} ( 1} ( 2) (3) (4) 

3 0.9325 0.9225 0,9077 0.8638 

4 0.9138 0.9081 0.8865 0.8227 

5 0.8957 0.8940 0.8659 0.7835 

7 0.8611 0.6669 0.8266 0.7107 

9 0.8287 0.8410 0.7898 0.6446 

10 0.8132 0.8285 0.7722 0.6139 

12 0.7836 0.8043 0.7386 0.5568 

13 0.7695 0.7926 0.7226 0.5303 

15 0.7426 0.7701 0.6920 0.4810 

18 0.7051 0.7381 0.6494 0.4155 

20 0.6819 0.7179 0.6231 0.3769 

22 0.6601 0.6986 0.5983 0.3418 

25 0.6295 0.6711 0.5638 0.2953 

27 0.6105 0.6538 0.5423 0.2678 

32 0.5674 0.6135 0.4938 0.2099 

(1) eso a Balance con saldo dec:reclence. 
(2) SDA = Suma de los dfgilos anuales. 
(3) MLR ""' Método de lfnea recta. 
(4) OHS a "'Ona ho.s shay'". 
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CUAOR09.3. 
VIDAS DE SERVICIO FISCALES POR TIPO DE ACTIVO, Y FLU.JOS DE DEPRECIACIÓN 
FISCAL (B,, CALCULADOS A VALOR PRESENTE A UNA TASA DE DESCUENTO DEL S % 

TIPO DE ACTIVO 

CONSTRUCCIÓN 

MAQUINARIA 

TRANSPORTE 

OFICINA 

VIDA FISCAL 

(A/QOS) 

20 

33 

4 

5 

9 

10 

11 

12 

14 

17 

20 

33 

4 

5 

10 

FUENTE: seer.u.na de Haldendll Y' Cr*Hlo Público. 

M~TODD DE LINEA RECTA 

(B) 

0.6231 

0.4849 

0.8865 

0.8659 

0.7898 

0.7722 

0.7551 

0.7388 

0.7070 

0.6632 

0.6231 

0.4849 

0.6865 

0.8659 

0.7722 

L•Y del Impuesto .sable la Renta. (Edldones !Agentes pant lo:. anos d9 1 llGO • 1995). 
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CUAOR09.4. 
VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS POR TIPO DE ACTIVO, V FLUJOll DE DEPRECIACIÓN 
ECONÓMICA CALCULADOS A VALOR PRESENTE A UNA TASA DE DESCUENTO DEL 9% 

VIDA 
TIPODE ESTIMADA 
ACTIVO (Ali/OS) 

CONSTRUCCIÓN 15 

20 

25 

MAQUINARIA 5 

7 

9 

22 

TRANSPORTE 3 

.. 
5 

13 

OFICINA 3 

5 

7 

12 

(1) eso • Balance con saldo decreciente. 
(2) SDA a Suma de los digitos anuales. 
(3) MLR ~ Método de linea recia. 
(4) OHS = "'Ono hoss shay"'. 

BSD 
( ') 

0.7998 

D.7124 

0.6608 

0.1i1043 

0.8752 

0.8472 

0.6911 

0.9350 

D.9194 

0.9043 

0.7945 

0.9350 

0.9043 

0.8752 

0.8073 

MltTODO DE DEPRECIACIÓN 

SDA IWLR 
(2) ( 3) 

0.8083 0.7592 

0.7811 0.7009 

0.7192 0.6471!5 

0.9075 0.8924 

0.8880 O.H39 

0.8052 0.8384 

0.7439 0.6790 

0.0298 0.9210 

0.91115 D.9071 

0.9075 0.8924 

0.8253 0.7841 

0.9208 0.9219 

0.9075 0.8924 

0.8860 0.8639 

0.8350 0.7968 

211 

OHS 
(4) 

o.ee20 

0.5790 

0.4989 

0.81!518 

0.8188 

o.7773 

0.5441 

0.0063 

0.8839 

0.8818 

0.6990 

0.9063 

0.8618 

0.8188 

0.7180 



CUADRO 10.1. 
RESUI. TADOS DE LAS MGRESIONES PARA LA IWIA 1: .aAl.ES IETÁUCDS NO FEMOIDS 
(Porlipo de activo) 

pARAJIE. 
TROSY DISTRISllCIONES DE llORTALJDAD (!) 

TIPODE ESTADÍS. 
ACTIVO TICOS 1,1 1,C 1,S ZI zc zs i1 ic is 4,1 4,C 4,S 

CONSTRUCCIÓN S.E 1.m 1,418 

~I 
1,409 1,415 1,417 1,4211 1,434 1,817 1,900 1,454 

•I -0.42 -0.22 -0.20 . -0.311 -0.24 -0.21 -0.15 -0.13 -O.DI 0.01 -0.12 
•2 1.11 0.94 0.84 1.08 O.ID 0.85 o.n 0.70 0.53 D.511 0.50 

0.24 0.28 0.36 0.30 0.33 0.34 0.38 0.43 0.41 0.43 0.82 
0.03 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.04 0.05 0.05 0.05 

MAQUllWllA S.E 1,395 1,335 1,348.0 1,124 1,327 1,342 1,352 •>U1 1,1511 1,547 1,457 
•I 3.68 7.01 38.31 1111 4.13 11.53 112 11.08 1.411 .0.52 .0.11 
"2 -2.44 .S.84 -35.32 -2.111 -2.18 .S.44 -2.02 .S.04 .0.53 1.43 1.211 
l -0.24 -0.17 -0.07 -0.21 -0.14 .O.Oll .0.10 .0.03 0.07 O.DI 0.41 
p -0.030 .0.010 .0.001 .0.028 .0.020 .O.DIO .0.021 .0.0DI .0.048 0.028 0.021 ~ 

" TRANSPORTE S.E 603.6 513.6 591.4 1109.8 5111.1 sao.a 511.9 563.5 580.2 638.I 83U 716.i 
mi 0.81 0.67 0.63 0.68 o.se 0.55 0.52 0.45 0.41 0.18 O.ti 0.53 
•2 0.20 0.21 0.24 0.25 0.211 0.28 n30 0.211 0.20 0.44 0.35 -0.07 
l -0.02 0.07 0.13 0.07 0.14 0.18 n1a 0.27 0.31 0.31 0.411 0.54 
p -0.03 .0.03 .0.02 .0.03 .0.03 .0.02 .0.03 .0.02 .0.02 .0.03 .0.02 .0.03 

OflCINA S.E 211.8 2118.I 2721 2114.3 2111.3 274.5 211.3 2113.7 272.i 285.7 M.3 212.5 
•I .0.82 .0.43 .0.11 .0.42 .0.45 .0.55 .0.11 .0.40 .0.74 0.37 1.05 -41.33 
•2 rn 1.68 1.17 1.72 1.1111 1.89 1.31 1.50 t.n 0.68 .0.02 41.11 
l -0.31 -0.25 -0.18 -0.30 -0.21 -0.14 -0.22 -O.ID .0.03 .0.08 -0.03 0.17 
p -0.0122 .0.0089 -0.0081 .0.0121 .0.0Dl7 -0.0078 -0.0123 -0.0090 -0.0057 -0.0142 .0.0028 -0.0001 

(l)El-dtCldl_.....,.,,_dt __ ("'Cllldnli.2.iy11111r111owidtC1111Mq>Ullll("'Cllldnll1.) 

-~-Pnl>t'*"'dt_7,.,.,.,,.y0tilonohubo1Mcddn. 

"'""~ .... __ .......... ~~· ~ ·-- --·-·-~·-----·=- ... ~< _,__.,.._,,~·-· ._ •• .....,. ... ..,,., ... ~ .. _..,_. __ ,_J.~ ... ---·--!1 "--··- ~l------



CUADRO 1Dl, 
llOULTMIOl llE LAI llEGIUIONES PARA LA llAllA 11: CNlllEI Y LÁC1lOI 
(Por~ de ICIMI) 

TIPOIJE 
ACTIVO 

pAl!JJIE. 
ll!OS y 

ESTADIS-
ncos 1,1 l,C l,S 2.1 

DIS!MUCIOIES OE llORTAUlllD (1) 

2.C u ~/ ~e u '·' 4,C 4,S 

COHSlRIJCt16N S.E 209.550 211.9110 2lll.040 210.IMQ 2lll.lllO 211l300 209.1111) 207.Q 207.905 
-4.54 
0.13 
0.71 

210.0801210.700 
mi 
ol 
l 
p 

.o.~ .0.52 
0.79 0.17 
o.M o.es 

.o.m .o.OIMI 

.0.81 .0.34 .0.31 .0.jS 432 .0.48 
0.93 0.9 0.73 O.ID 0.!2 0.79 
o.ea o.es 1m o.a o.TO 0.10 

.0.111131 .ll.1111111 .11.llOll -4.QQSQ .Q.ll073 -4.00Q 

.o.a .rn 
1.07 1.11 
0.11 o.u 

.O.QQ35 .0.111121 .11.000ll 

llACIU1lllRIA S.E 212.5 2fU 210.f 213.2 210.71211.4 21U 211.1 21U 217.5 211.3 
~ rn ~ rn ~ ~ ~ rn ~ n ~ ~ 
~ w ~ ~ ~ w g ~ ~ ~ ~ ~ 

l ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ w w ~ ~ 

p ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~~ 

TIWISHIR1! 

Of1CtNA 

S.E , 18.2 18.5 18.2 18.1 911.7 
.0.74 
1.10 
o.os 

O.llOI 

115.8 
.0.411 
UI 
0.03 

O.OOll 

mi -4.IO ·Ull .OllO .0.115 
ml 1.11 1.10 1.11 l.TO 
l -4.18 -4.01 .Q.18 .o.os 
p 0.004 0.003 0.004 0.004 

S.E 
0! 
02 
l. 
p 

3505 311.34 311.09 34.51 
0.40 0.24 0.19 0.34 
0.48 0.21 0.21 0.32 
0.14 U7 O.to O.lli 

0.005 0.005 0.005 O.OOI 

35421115.• 0.22 0.27 
0.22 0.22 
0.16 0.52 
o.a o.a 

111.0 
.0.1111 
1.16 
0.12 

O.llOI 

37.15 
0.11 
0.17 
0.17 

0.008 

117.1 1DU 114.2 105.T 
.O.TO -4.11 .0.14 .0.'7 
1..e o.• 1.54 o.oc 
0.24 o.40 0.21 o.a 

o.llOI o.oae º·* o.llOI 

311.81 
0.12 
0.14 
0.74 

0.008 

41.13 
0.11 
0.18 
O.IT 

O.OOI 

53.38 
0.07 
0.27 
o.• 

0.004 

511.44 
O.ID 
0.11 
0.71 

0.11113 

\l)El.-061•distlibJci6ll~almilodadt~("'-t.2.iy1111111111 .... U11...-.(1WClldro9.I.) 

••• lll¡pW&! ......... 

··-·~·-~-""'--~ .... ...., 
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CUf.OR010.3, 
RESULTADOS DE LAS REGRESIONES PARA LA 1IAllA 21: PllEllOAI DE VU'llll 
(l'orllpodncti'lo) 

PAAAllE· 
TROSV OISTRl9UCIONES DE MORTAUOOl (1) 

nPODE ESTADIS-
ACnvo TlCOS 1,1 1,C 1,S 2,1 2.C 2,S 3,1 3,C 3.S 4,1 4,C 4,S 

CONSlR\ICCIÓN s.e: 65.85 8528 65.29 85.12 &1.88 ., 84.Te 84.llO 90.39 14.19 88.04 
•I 0.116 0.80 0.56 0.61 0.56 0.11 0.53 0.12 D.85 0.60 .tl.12 
•2 0.22 0.24 0.28 0.29 0.21 0.2( G.28 0.29 0.15 0.14 U1 
). 0.12 0.16 0.15 0.13 0.15 0.17 0.21 0.23 0.'IO 0.29 0.22 
p 0.0009 0.0008 0.0001 0.0012 0.111111 O.llllOI O.ooot O.ooot O.llOlll O.ll007 0.0002 

MAQUllWllA s.e: 191.1 195.2 113.9 195.0 m.e 113.5 lllO~ --1 22U 229.4 221.l 
•l 0.80 0.56 0.411 0.56 0.50 0.411 D.41 D.43 0.19 0.13 0.11 
•2 0.21 0.29 0.30 0.29 0.29 0.31 0.32 0.30 0.41 0.13 0.35 
). 0.12 0.18 0.24 0.18 0.211 023 D.21 0.77 0.40 0.35 O.SI 
p 0.11119 0.007 0.007 0.010 O.OOll D.007 0.llOll 0.007 O.DOS 0.004 0.004 l 

~ 

~ s.e: 461.21 455.13 460.71 461.16 455.54 4!ill.80 484.118 414.12 465.oa 585!2 58l23 827.81 
•l 8.93 3.69 147 6.71 3.84 2.56 us 131 1.57 1.71 1.12 0.32 
•2 -7.65 ·114 ·1.40 -5.85 -258 -1.511 -3.48 ·1.41 .tl.72 .tl.119 .ti.le rn 
). .tl.27 .tl.14 .tl.07 .0.13 .0.05 0.01 0.01 0.10 0.15 o.oa 0.24 0.23 

' .0.004 .0.1111 -0.0l!l -0.005 .o.ooe .o.a .o.ooe -0.010 .0.012 .0.014 .tl.021 .Q.01! 

Of1C1MI. s.e: "' mi "' m ,. "' u> m •• m "' ol ·105 -1.25 ·101 ·UI 177.31 -2.45 12.11 5.40 ·15.41 0.11 1.20 
•2 3.21 9.37 3.14 7.53 .1re.21 3.41 -11.11 ~.11 1us o.oa .~m 
). a u u ~ u u ~ ~ ~ ~ ~ 

' 0.00311 D.00071 0.00354 0.000ll .tl.00003 0.00292 .tl.00041 .tl.ll0070 0.00052 .0.\l025e .Q.00042 

(1}Elnumerodtcldll!slribuciónto!lll,ondtllmllldodt~(IW-.U.1.Ylliln•llWllOtil..-(W!-0.1.) 

JU QRlp'llldo-. Pnlllfodtdo r,.,....nohl*°*"'611. 



CUAOR01U 
llUULTADOS DE W llEOllUIONU PMA LA IWIA .. : llUllO Y ACOO 
(Potlipoduelivo) 

pWJE. 
IROSY DISTll/8UCJONES lJE llOllTAUOAD (1) 

T/POCJE ESTNJIS. 
ACTIVO rx:os 1,1 1,C 1,S ~I ~e is ~I ~e ~s f,I f,C f,S 

cOllSTRUCCl6fj S.E. 3,423.3 3,384.11 ~31113 3,437.3 3,400.11 3,3111.D 3,457.9 -1- 3.31~1 3,315.5 
mi D.41 D.39 0.40 0.34 D.21 n32 D.115 D.25 0.32 D.24 0.31 
•2 0.54 0.54 0.41 0.55 0.59 0.54 0.71 0.11 0.93 0.54 0.40 
A 0.05 0.10 0.12 0.11 0.13 0.14 0.17 n17 o.os 0.22 022 
p 0.015 0.012 0.011 0.010 0.009 0.010 0.001 0.009 0.028 0.011 0.021 

NMlUIWllA S.E. 4,431 4,SOI 4,511 4,525 4,445 4,4311 

~I 
4,413 4,5411 5,477 1,027 

mi -2.01 -3.20 ·U7 2111.42 ·1.M ·1.15 ·1.211 ·1.42 0.29 ·2.47 1.14 
m2 2.73 3.12 2.511 ·2111.73 2.57 2.42 ,,. 1.110 0.21 2.12 -0.72 
). 0.28 0.31 0.40 0.32 0.37 0.42 0.40 0.52 0.41 0.15 0.51 
p 0.1139'2 0.1!291 0.0211 .0.0003 0.0327 o.om O.OIOI 0.11218 0.11132 o.oc. 0.01111 ~ 

N 

™-TE S.E. !!90.6 111).4 171.1 11112 tllll 1711.2 705.4 092.1 179.4 1111.1 173.1 145.2 
mi 0.35 0.21 0.2t 0.32 0.22 O.ti 0.30 0.13 O.ti 0.3t -0.43 0.11 
m2 0.11 0.111 O.ID 0.75 o.n 0.75 0.93 0.73 O.ID 0.53 1.11 .0.20 
A .0.233 .O.Ollll .0.013 .0.073 0.004 0.051 0.054 0.143 0.205 0.1!1 0.253 0.327 
p .Q.010 .O.llOll .0.007 .0.011 .0.00I .O.OOI .0.011 .0.llOll .0.007 .0.011 -0.00I .0.003 

OFICINA S.E. 3llO.I 371.11 370.1 401.1 314.7 372.t 4tt.2 375.5 394.3 502.4 .. ,,1 mi 3.72 5.75 2.115 241 l07 257 1.25 24.74 1.11 0.04 ·1.23 
m2 -2.11 -5.0I ·1.41 ·f.70 -2.43 ·1.117 .0.14 ·24.11 .u1 0.41 t.17 
A 0.11 0.32 0.18 0.211 0.37 0.40 0.11 D.45 D.411 D.41 D.51 
p D.ll02ll 0.0012 0.0025 0.0041 D.0011 D.0011 D.DOIO 0.0002 D.0022 D.llOllS .o.0050 

(1)Elnümllodllldldil1llMJlllcantipCllldellrnltododldlpllclldln(VllMnl2.iy1111h1llvilll(jjlllfl*ll(V11culdnll.1.) 

·-LLl!lgrltilll.....,.Pn11"'°•-r_,. .. 111ao.....,, 



CUADRO 10.5. 
llESULTAOOIDEWlltGllESIOllHPAllALAltAMAll:CONSmlCCION 
(Por llpo de dw) 

PAAÁJIE. 
TROSV OISTRl8UCIONES DE llORTW!Wl {f) 

TIPODE mADls. 
ACTIVO neos 1,1 !,C !,S ZI 2C 2S ~' ~e ~s 1.1 4,C 4,S 

COllS'IRUCClÓll S.E mi 324.1 324.S 326.1 m.B 330.S 329.2 325.3 404.7 3111.7 346.2 

•l 0.45 . 0.39 0.44 0.41 0.47 0.4l o.38 0.41 0.39 O.Ol 0.41 
•2 0.34 O.l9 0.33 0.ll 0.24 0.21 o.~ 0.27 0.10 0.55 0.41 
). 0.'22 0.21 o.n 0.21 0.29 0.38 0.37 0:12 0.4l 0.4l 0.14 
~ O.OOOI 0.0008 o.oim 0.0010 0.0008 O.t«JQ O.!!Xll 0.0007 0.00!!! 0.0004 0.0005 

MAQUIWllA S.E ""' '·'"' ,,.,, "'" '·'"'1 '·"" ..... '"" ,,.. '"" ~"' •l w m ~ ~ ~ ~ ~ w ~ u ~ 

•2 ~ w ~ ~ ~ ~ m ~ ~ ~ w 
). ~ ~ w ~ ~ ~ w ~ w ~ ~ 

p 0.0078 .0.0053 O.lml o.ooeo O.llOll2 0.0071 0.0044 0.00l9 O.OOll! -!J.0004 0.0094 ~ 
!I 

l1WISPORTE S.E. m ~ 2IO 2IO 271 . 294 291 :1 391 316 332 
•\ 1.19 0.97 0.'5 0.911 0.11 0.81 0.81 o.55 0.01 o.u 
•2 .0.1'3 .0.075 O.Oll JJ.11111 .O.Ol7 JJ.OOll -!J.004 .0.0ll 0.231 .0.01& º·* ). .0.01 0.10 0.12 0.11 0.11 0.20 0.11 0.29 o.n 0.47 027 
~ 0.003 0.003 0.002 0.003 0.003 O.C02 0.003 0.003 O.C02 0.003 0.002 

OflCINA S.E. .. n• .. .. •• •• .. "'I ... ·~ ... 
•l w ~ ~ ~ ~ ~ ~ w ~ ~ ~ 

•2 w ~ w ~ w m ~ ~ u a ~ 
). ~ o ~ u u u ~ ~ ~ ~ ~ 
p 0.00017 O.llOOOt O.OOOOI O.OllOIO O.OOOOt 0.00001 0.00008 0.00004 .0.00003 0.00004 0.00011 

¡ 

' 11)al\Íl1M(0111c1111~comipoodoa1~111do!nddn1•cum11.2.).y11tm111v\da(l:l1upues11\"'cumu1 i 
~ .......... 

1 
0.V, ..... _.. ........ _,.-.• 



CUADRO 10.8. 
RESULTADOS DE LAS llEGRUIONES PMA LA IWIA 11: El.ECTlllCIDAD 
(Por~ de ldlvo) 

PAAÁJIE. 
l'ROSY DISTRISUCIOllES DE llORTAU!MD (1) 

TIPO/JE ESTADIS. 
ACTll'O TICOS 1,1 l,C l,S ~' ~e ~s ~/ ~e ~s 4.1 4,C 4,S 

COllSTRIJCCIÓll S.E. .. ,, ........... ,, ..... .... 1 .... ............. ,.. 
mi m w ~ ~ ~ ~ w ~ ~ ~ ~ 

m2 ~ ~ u ~ ~ a u u u u ~ 
A ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ w w ~ ~ 
p ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ w ~ w 

llACIUINARIA S.E. 8.119 1,153 

~I 
1,123 1,143 1,914 1,903 1,819 8,l!M 8,338 8,045 

mi 1.43 1.20 1.11 1.43 1.27 1.31 1.05 0.84 0.92 0.55 0.53 
•2 .Q.80 .Q.73 .0.14 .Q.115 .Q.11 .Q.118 .Q.97 .0.57 .Q.50 .Q.31 .Q.28 
A 0.47 0.53 0.51 n12 0.55 0.51 o.et 0.94 0.91 0.79 D.79 
p 0.13 0.14 0.14 0.12 0.13 0.12 0.14 0.15 0.14 0.21 0.11 ~ 

" TllAIMJRT! S.E. 301.4 

""I 
303.4 305.8 304.2 304.1 310.I 303.1 317.1 343.2 311.7 

mi 0.050 .0.001 0.055 0.011 0.002 O.Olll .O.DIO .Q.027 0.0ll5 .Q.111 .OJO! 
m2 0.73 o.• 0.70 0.14 0.91 0.51 0.54 n55 0.:1 0.42 0.53 
A 022 0.32 0.25 0.34 0.31 0.31 0.47 0.41 0.55 0.118 0.97 
p 0.012 O.Oll 0.013 O.Olt O.OOI 0.012 0.010 0.007 0.013 0.004 0.005 

OflC1NA S.E. 838 133 827 845 135 821 1123 811 "I 810 ll05 
mi .0.24 .Q.19 .0.11 .Q.30 .0.18 .0.13 .0.10 .0.1111 .0.03 0.03 0.03 
m2 0.111 0.17 0.11 1.02 0.80 0.13 0.78 0.73 n10 0.51 0.55 
). 0.29 0.28 0.30 0.29 0.28 0.30 0.31 0.33 ~34 0.41 0.41 
p 0.014 0.014 0.014 0.014 0.015 0»15 0.019 0.015 ~014 ~013 0.012 -

(l)Elnúmlrodlcodl_..,...,...li_dl...-(vw-8.2.),y~lllnl1~WllOtillllpUllll(VWCUldnl8.1.J 

lltglti6n....,,ldl 

~·--------· "!'' 



:., 
CUADRO 11.1. ¡ VIDAS DE SERVICIO. PATlllONES DE DEPRECIACIÓN Y PARÁMETROS ESTRUCTURALES 

i OBTENIDOS DE LAS MEJORES REGRESIONES PARA CADA RAMA. TIPO DE ACTIVO: CONSTRUCCIÓN 

i VIDA DE PATRÓN 1 
¡ SERVICIO DEDEPRE-
¡_ RAMA (Aii/OS) CIACIÓN ro 1 ro2 ;\. ll 
1 

5 20 MLR 0.933 0.114 -0.0"46 0.057 
1 7 15 OHS 0.199 0.511 0.290 0.106 

• 15 SOA -0.695 1.440 0.254 0.029 

9 20 OHS 1.571 -1.154 0.583 0.003 

10 20 eso 0.978 -0.096 0.118 0.021 

11 20 OHS 4.572 -4.248 0.873 0,0003 

13 20 aso 0.680 -0.041 0.381 0.002 
14 20 eso 0.683 0.186 0.131 0.002 

18 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
21 20 eso -1.753 2.se2 0.191 0.001 

22 15 eso -0.352 1.409 -0.057 0.003 
24 15 MLR 0.855 0.171 -0.028 0.005 
27 15 MLR 0.601 0.240 0.159 o.oooa 
28 15 MLR 0.478 0.815 -0.093 0.003 
30 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
31 15 OHS .... 639 5.372 0.288 0.001 
32 25 OHS 0.081 0.552 0.387 0.002 
38 15 Ml.R -0.001 1.041 -0.040 0.009 
39 25 Ml.R -0.732 1.281 0.451 0.001 
40 20 OHS 0.222 0.341 0.437 0.012 
45 15 aso 0.071 0.151'4 0.046 0.001 
48 25 MLR 0.351 0.41!12 0.168 0.014 
so 25 SOA -4.833 5.405 0.228 0.001 
51 15 OHS -0.452 0.882 0.589 0.002 
58 15 eso 0.135 0.795 0.070 0.008 
57 15 OHS º·°"" 0.177 0.739 0.012 
60 20 aso 0.374 0.374 0.253 0.0001!1 
81 15 MLR 0.953 -0.295 0.343 0.094 

N.E. • No eSllmado. (por problemas de autocorreJación o do reSIOCciOnes en los paratmetros). 
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CUADRO 11 .2. 
VIDAS DE SERVICt00 PATRONES DE DEPRECIACIÓN V PARÁMETROS ESTRUCTURALES 
OBTENIDOS DE LAS MEJORES REGRESIONES PARA CADA RAMA. TIPO DE ACTIVO: MAQUINARIA 

VIDAOE PATRÓN 
SERVICIO DEDEPRE-

RAMA (Ali/OS) CIACIÓN w\ co2 ">.. ~ 

5 9 eso 0.618 0.288 0.093 0.206 

7 7 MLR 0.948 0.214 -0.162 0.052 

8 9 MLR -15.648 16.599 0.049 0.003 

9 7 OHS 5.036 --4.149 0.113 0.003 

10 9 SOA -1.093 1.770 0.324 0.024 

11 Q SOA 0.246 0.395 0.359 0.021 
13 7 eso 0.497 0.486 0.017 0.034 
14 9 MLR 0.222 0.444 0.33' 0.003 
16 9 SOA 0.721 -0.137 0.417 0.042 
21 9 MLR 0.409 0.350 0.241 0.037 
22 7 MLR 0.387 0.028 0.51!!15 o.oeo 
24 7 MLR 0.428 0.316 0.256 0.133 
27 9 MLR 0.391 0.289 0.320 0.006 
28 7 MLR 0.494 0.279 0.228 0.008 
30 5 SOA 0.951 -0.006 0.055 0.017 
31 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
32 7 MLR 0.656 0.177 0.166 0.036 
38 5 MLR 0.374 0.761 -0.135 0.065 
39 5 SOA 0.635 0.426 -0.061 0.021 
40 7 OHS 0.355 0.818 -0.173 0.030 
45 7 eso 0.499 0.531 -0.030 0.022 
46 7 MLR -0.904 1.435 0.469 0.060 
50 9 MLR -0.113 0.619 0.495 0.057 
51 5 BSO -0.038 1.151 -0.113 0.044 
56 5 SOA -o.aes 0.612 0.453 0.108 
57 7 MLR 0.218 0.037 0.745 0.131 
60 9 SOA 0.590 0.287 0.123 0.006 
61 22 SOA 1.638 -1.115 0.477 0.119 

N.E. = No estimado. (por problemas de autocorrelaci6n o de restricciones en los parémelros). 
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CUADRO 11.3. 
VIDAS DE SERVICIO. PATRONES DE DEPRECIACIÓN Y PARÁMETROS ESTRUCTURALES 
OBTENIDOS DE LAS ME.JORES REGRESIONES PARA CADA RAMA. TIPO DE ACTIVO: TRANSPORTE 

VIOADE PATRÓN 
SERVICIO DEDEPRE-

RAMA (A~OS} C/ACIÓN "'' CJ2 A. 13 

5 5 OHS -0.273 0.781 0.512 0.009 

7 4 MLR 0.326 0.947 -0.273 0.013 

8 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 

9 5 eso 2.287 -1.241 -0.026 0.002 

10 4 SOA 0.900 0.368 -0.288 0.002 

11 3 eso -0.713 2.044 -0.331 0.004 

13 3 MLR 1.940 -0.842 -0.297 0.009 

14 3 MLR 2.757 -1.685 -0.072 0.0001 

16 3 eso -25.417 215.510 -0.093 0.0004 

21 5 MLR 0.384 -0.026 0.642 0.019 
22 3 OHS 0.477 0.164 0.359 0.014 

24 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
27 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
28 3 MLR 1.474 -0.819 0.345 0.001 
30 4 MLR -0.318 1.157 0.161 o.ooe 
31 5 eso 2.422 -1.790 0.368 0.001 
32 5 MLR -0.341 1.395 -0.054 0.003 
38 3 eso 4.081 -3.407 0.346 0.017 
39 4 OHS 0.683 0.089 0.2<48 0.010 
40 5 OHS 0.647 -0.110 0.<463 0.008 
45 5 eso 1.852 -0.973 0.121 0.003 
46 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
so 4 eso 2.576 -1.3<44 -0.232 0.002 
51 4 MLR 3.119 -2.139 0.020 0.001 
se eso -0.880 1.497 0.384 0.001 
57 MLR 1.089 -0.545 0.458 0.002 
ea MLR 0.668 D.045 0.288 0.002 
61 13 eso -0.025 0.662 0.363 0.008 

N.E. "" No estimado. (por problemas ele autocorrelaclón o de restriedones en los parámetros). 
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CUADR011.4. 
VIDAS DE SERVICIO. PATRONES DE DEPRECIACIÓN Y PARAMETROS ESTRUCTURALES 
OBTENIDOS DE LAS MEJORES REGRESIONES PARA CADA RAMA. TIPO DE ACTIVO: OFICINA 

VIDA DE PATRÓN 
SERVICIO DEDEPRE-

RAMA (AflioS} CIACIÓN ., 1 .. 2 ;\. ll 

5 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 

7 s OHS -1.497 2.041 0.456 0.023 

" N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 

9 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 

10 5 MLR -0.041 0.515 0.526 0.002 

11 7 SOA 0.177 0.177 0.646 0.008 

13 7 MLR 0.105 0.576 0,319 0.002 

14 3 MLR 1.071 0.107 -0.178 0.0002 

111 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
21 3 MLR 0.025 0.915 0.060 0.012 

22 3 SOA -0.217 1.189 0.029 0.008 
24 7 eso -4.509 5.499 0.010 0.001 
27 7 eso -23.224 24.305 -0.080 0.0002 
28 7 MLR -0.288 1.387 -0.079 0.001 
30 3 eso 0.487 0.893 -0.380 0.001 
31 7 OHS -0.294 0.'537 0.657 0.002 
32 7 MLR -0.938 2.227 -0.289 0.001 
38 7 eso 0.791 0.525 -0.316 0.012 
39 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. 
40 7 OHS 0.462 0.335 0.203 0.006 
45 7 MLR 0.415 0.554 0.031 0.001 
48 7 OHS 0.946 -0.414 D.468 0.005 
so 7 eso 1.564 -0.313 -0.251 0.003 
st N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.'e. 
511 7 MLR -0.408 1.133 0.275 0.004 
57 5 MLR 0.645 0.589 -0.234 0.004 
60 7 MLR 0.397 0.530 0.073 0.0001 
111 12 OHS 0.020 0.608 D.372 0.015 

N.E. = No estimado. (pOr Pf"Qblernas de autocorrelación o do restñceiOnes en Jos panlmetros). 
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CUADRO 12.1. 
VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS 
DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSIÓN. TIPO DE ACTIVO: CONSTRUCCIÓN 
(Aftas) 

VIDA EXCEDENTE DE LA VIDA FISCAL 

VIDA PARA FINES FISCALES ESTIMADA SOBRE LA VIDA ESTIMADA 

RAMA 1980-1970 1971-1980 1981-1993 180-1970 1971-1980 1981-1993 

20 33 20 20 o 13 

20 33 20 15 5 18 

8 20 33 20 15 5 18 5 

• 20 33 20 20 o 13 o 
10 20 33 20 20 o 13 o ,, 20 33 20 20 13 o 
13 20 33 20 20 o 13 o 
14 20 33 20 20 o 13 o 
18 20 33 20 N.E. N.E. N.E. N.E. 

21 20 33 20 20 13 o 
22 20 33 20 15 5 18 5 

24 20 33 20 15 5 18 5 

27 20 33 20 15 18 5 

28 20 33 20 15 5 1• 5 

30 20 33 20 N.E. N.E. N.E. N.E. 

31 20 33 20 15 18 5 

32 20 33 20 25 -5 8 -5 

38 20 33 20 15 18 5 

39 20 33 20 25 -s 8 -5 

40 20 33 20 20 o 13 o 
45 20 33 20 15 5 18 5 

•• 20 33 20 25 -5 8 -s 
50 20 33 20 25 -5 -5 

51 20 33 20 15 5 18 5 

58 20 33 20 15 5 18 5 
57 20 33 20 15 5 18 5 

60 20 33 20 20 o 13 o 
81 20 33 20 15 5 18 5 

PROM. 20 33 20 1B3 1.7 14.7 1.7 

N.E. =No estimado, (por problemas de autocorrelaaón o de restricciones en los p•r6melros). 

= 



1 
! ... 

'. 
' 
I_ 

i 
1 ¡-
1 

CUADRO 12.2 • 
VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS 
DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSIÓN. TIPO DE ACTIVO: MAQUINARIA 
(Anos) 

VIDA EXCEDENTE DE LA VIDA FISCAL 

VIDA PARA FINES FISCALES ESTIMADA SOBRE LA VIDA ESTIMADA 

RAMA 1960-1970 1971-1993 1960-1970 1971-1993 

5 10 17 8 

7 10 10 

10 10 9 

9 10 10 7 3 

10 10 10 9 

11 10 12 9 3 

13 10 20 7 13 

14 10 20 9 11 

16 10 20 9 11 

21 10 12 9 3 

22 10 12 5 

24 10 9 2 

27 10 • 9 o 
28 10 11 7 3 • 
30 10 10 5 5 

31 10 14 N.E. N.E. N.E. 

32 10 11 3 • 
39 10 10 5 5 5 

40 10 11 3 • 
45 'º 10 7 3 3 

46 10 17 7 3 10 

50 10 12 • 3 

51 10 12 5 5 7 

56 10 12 5 5 7 

57 10 12 7 3 5 

PROU. 10 12.s 7.4 2.ts s.o 

N.E . .::i No estimado, (por problem•• de •utocorrelaci6n o de restricciones en los par41met:ros). 
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CUADRO 12.2. (Continuackla .. ) 
VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON W VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS 
DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSIÓN. TIPO DE ACTIVO: MAQUllWllA 
(Mos) 

VIDA EXCEDENTE DE LA VIDA FISCAL 

RAMA PERIODO VIDA PARA FINES FISCALES ESTIMADA SOBRE LA VIDA ESTIMADA 

38 1960-1971 10 

1972-1993 11 

60 1960-1970 5 9 -4 

1971 

19n-1980 5 9 -4 
'I 

1981-1993 4 9 .5 " N 

61 1960-1970 10 22 ·12 

1971-1991 33 22 11 

1992·1993 10 22 ·12 



CUADRO 12.3. 
VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS 
DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSIÓN. TIPOS DE ACTIVO: TRANSPORTE Y OFICINA 
(Al\ os) 

TRANSPORTE OFICINA 

VIDA EXCEDENTE VIDA EXCEDENTE 

VIDA PARA ESTIMA- SOBRE LA VIDA PARA ESTIMA- SOBRE LA 

FINES FISCALES DA VIDA ESTIMADA FINES FISCALES DA VIDA ESTIMADA 

RAMA 19e0-1993 1960.1993 19e0-1993 1960-1993 

5 10 N.E. N.E. 

7 4 10 5 5 

N.E. N.E. 10 N.E. N.E. 

• 5 o 10 N.E. N.E. 

10 4 10 5 5 

11 3 10 7 

13 3 2 10 7 3 

14 3 10 3 7 

16 3 2 10 N.E. N.E. 

21 5 o 10 3 

22 3 2 10 3 

24 N.E. N.E. 10 7 3 

27 N.E. N.E. 10 7 3 

26 3 2 10 7 3 

30 10 3 7 

31 5 o 10 7 3 

32 5 o 10 7 3 

38 3 2 10 7 

39 4 1 10 N.E. N.E. 

40 5 o 10 7 

45 5 o 10 7 

46 N.E. N.E. 10 7 3 

50 10 7 

51 4 1 10 N.E. N.E. 

56 5 o 10 7 

57 o 10 5 5 

61 13 .... 10 12 -2 

PROM. 5 4.5 0.5 10 0.2 3.8 

60.80 81-93 60.80 81-113 

60 5 • 5 o -1 10 7 

N.E. = No estimado. (por problem•s de autocouelacl6n o de resUlcciones en los parámetros). 
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CUADRO 13.1. 
VALOR PRESENTE DEL FLUJO DE DEPRECIACIÓN FISCAL. COMO PORCENT~E DEL VALOR 
PRESENTE DEL FLU.10 DE DEPRECIACIÓN ECONÓMICA SOBRE UN PESO INVERTIDO 
PARA LOS TIPOS DE ACTIVO: CONSTRUCCIÓN. TRANSPORTE Y OFICINA 

CONSTRUCCIÓN TRANSPORTE OFICINA 

RAMA 1SltJ0..1970 11171-11180 1Slll1-tflfl3 1flt50-1flf13 1960-19113 

5 88.9 69.2 88.9 100.5 N.E. 

7 84.1 73.2 84.1 95.5 89.6 

11 77.3 80.1 77.3 N.E. N.E. 

" 108.2 84.2 108.2 95.7 N.E. 

10 87.5 88.1 87.5 84.3 88.5 ,, 108.2 114.2 108.2 92.8 87.2 

13 87.S 88.1 117.5 lit3.9 89.4 

14 87.5 88.1 87.5 93.8 83.8 

111 N.E. N.E. N.E. 92.8 N.E. 

21 87.5 88.1 87.5 97.0 83.8 

22 80.lil 83.0 80.9 95.5 83.1 

24 112.1 83.9 82.1 N.E. 88.2 

27 112.1 83.9 82.1 N.E. 88.2 

28 82.1 83.9 82.1 93.9 89.4 

30 N.E. N.E. N.E. 95.5 82.8 

31 84.1 73.2 84.1 95.7 84.3 

32 124.9 117.2 124.9 97.0 89.4 

38 82.1 83.9 82.1 92.fS 88.2 

39 1111.2 74.9 911.2 se.o N.E. 

40 108.2 114.2 108.2 100.S 84.3 

45 80.9 83.0 80.9 95.7 89.4 

411 911.2 74.9 911.2 N.E. 94.3 

50 88.8 67.4 118.11 94.2 88.2 

51 84.1 73.2 84.1 95.5 N.E. 
511 80.9 63.0 80.9 95.7 89.4 

57 84.1 73.2 84.1 97.D 86.5 

81 82.1 63.9 1!12.1 109.0 107.5 

PROM. flf.O 70.B fU.O gs.2 8'1.2 

60-80 B1·93 

80 87.5 ea.1 87.5 97.0 99.3 89.4 

N E. = No .stimado, (por problemas de autocorrei.ción o de restricciones en lo5 par6metros). 
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CUADRO 13.2. 
VALOR PRESENTE DEL FLUJO DE DEPRECIACIÓN FISCAL. COMO PORCENTAJE DEL VALOR 
PRESENTE DEL FLUJO DE DEPRECIACIÓN ECONÓMICA SOBRE UN PESO INVERTIDO 
PARA EL TIPO DE ACTIVO: MAQUINARIA 

RAMA t9eo-tl170 

91.1 

7 89.4 

8 92.3 

9 94.3 

10 89.3 

11 89.3 

13 88.2 

14 92.3 

"' 89.3 

21 92.3 

22 89.4 

24 ea ... 
27 92.3 

RAM-4 

38 

80 

61 

ttl71-1Q93 RAMA 

78.3 

89.4 

92.3 

94.3 

89.3 

85.4 

71.2 

74.5 

72.0 

88.3 

85.5 

91.4 

94.4 

28 

30 

31 

32 

39 

40 

45 

48 

50 
51 

58 
57 

PROM. 

PERIODO 

1fJ60- 1971 

1972 • Tff3 

19SO- 11170 

1971 

1972 - tfllJO 

11181 - 1tlfíl3 

1960- 11170 

11171 - 1fltl1 

111fl2- 19113 

1940-1970 

89.'4 

85.1 

N.E. 

Sliit.'4 

85.1 

94.3 

88.2 

89.4 

92.3 

85 ... 

85.1 

89.4 

89.7 

PORCENTAJE 

88.5 

84.8 

100.1 

91.3 

100.1 

102.5 

103.8 

85.2 

103.8 

N.E. :a No estimado, (por prob'9ma• de •utoco"'91ación o de rntrlcclon" en lo• par411melrosj. 

87.4 

85.1 

N.E. 

87.'4 

85.1 

92.2 

88.2 

78.8 

88.3 

81.7 

81.'4 

85.5 

B5.2 
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