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INTRODUCCION

E1 presente trabajo analiza 1a politica tributaria de
e activos i jo= industriales, COome parte de . las
privadas en Mdxdco de 1960 =

depreciacidn
inversidn

politicas g incentivo:s a 1a
1993,

E1 ob jetive principal o= encontrar una estimacidn de 1o
incidencia A= tal Ppolitica COmo estimuladorasa LS 2= E - Jdemarnda Ge
inversidn on cuatro tipos e activo, Poaraoa veintiocho Tamoes
industrfales del pais.

Corn asa Era = wutili=o wars modelo da entTogue neococlasico e
permite una aproximacidn a la depreciacidn real. aceptando supuestos
alternativos = vida= atites 3 metodos de depreciacidn de lo=
Aactivos. Estas estimacione=s s COmMP AT~ conrn =u COonNntIrapar-te riscal:
1 politica tributaria de tasas ~ meEtodos de depireciacisn
eost.ablecidoss @ La Ly del Impuesto =obre 1= Renta, » que
representian la= wariobles instrurnente, =iendo p - veariable > Fertivies
la dnversidcy neta.

El problema s ublicado en l1a insuriciencia da la invoersicn paras
Mo jorar los niveles de emplesc 3y bienestar en ol pais entrse 1960 v
1903, v en 1o relacicn que  pueda cuardar con 1a politica riscalt

sentido =se pretende averdguaar =i Lo politica
un LTIy o un

tributarias. £ s te
ha representado

impo=itiva

neut.ral o =1
lass A ferrentes

Privada. de ]

o =ido
acuerdo

estimulc pars 1 inversidn
disposiciones aplicadas por la autoridasd fiscal durante el pericodo.
tributaria ode estimuloe
de tamas ¥y métodos de
ob jativos

o= que la politica

eglamentacidn
o alcanzade

Lia hipStesis central
expresada en 1a
rijo=. no

o 1l inversidn,
Jdepreciacidn de activos lo=s
eosperados debido a dos hechos principales=:

gue  indiguen los= tipos,

1. La falta de ostudios pormenorizados
condicione:s, rtmos B tiempos e 1a verdadexa depreciacisn que
distintas Clasaes de activo=. > con base - esta

sufren Saoass
1



Anfrformacidén Ppodexr disefoar politicas de estimulo= rerales

diferenciados.
y trabas de Andole adninistrativa
Qque =e magnitican al pretender

obstaculizando=se

2. La excesiva reglamentacidn

& gue Se enfrenta el contribuyente. »

-<r diza Ay,

bPaenerficiarse con 1los estimulos previstos
@n Gltima instancia 1z consecucidn de los Lines PO lo=s que Suexron

creados.
Se planteas entonces como hipdtoesis que no han existido
imcidan Ppositivamente sobre

efectivos que
se  reconocce

depreciacidon
1a importancia de

estimulos de
Por =upuesto.

lo= ingresos y
1a rigide=
Part.o

Prxrivada.
<on

relacionados
dea lo= Sualex

fiscal sorn una

p o= inversison

determinantes Jdoe Ia inversidn

otros
costo==.

expectativas 3y no =dlo con lo=

L
> 1a =obrerregulacidn dex pEN Jdepraeciacidsn
mainima. Es decix, =o reconoce la posibilidad de gue los estimulos de
Canrn <l casco de gue escist.ar incentivos realesD.
de 1 fnver=sidsn

depreciacidén expreso=
contrarrestados

determinante=s

PO otro=
1 utilidad de

Ppuedan =er
maas signirfcativos, 1o gque replantear asta

politica o deoe =u srado de aplicacidn.

Nevaria =1

inver=s=idn b

E1 tratamiente tedrico de los determinantess de 1a
e =u influencia < ra =38 ciclo econdnudco, pPretende 1= ubicacidn
Proecisa e 1 politicms tributaria CoMo elemento osancial -ar p =

determinacicn de los costos ater dinver=sicn.

En el capitulo X e pPresentan Las desrinicione=xs de los
principales conceptos utilizados, =i como las e laciones tocricoas
varialbles relacionadas con p =1 inver=sidn > =2 3
fundamentaloss de>

la=s distintas

Se presentan ademsbs elementoss

lo=s
1z teoria Sl

entre
cicle econdmico

ciclo econdmico.

1a teorim neocliasica de la  inversidn,
de Kalecki v la wvinculacidn del «iclo con <1 sSector externe 3 las
Ppoliticas anticiclicas.

neoclasico al andlisis

Lo aplicacidn de 1 modelo corn enfoqgque
significa un intemto de

empirico del proceso de invermidn en MdéExoco.
aproxmacidn al estudic de == detaer rminante=s, desxsdae 12 Sptica e
tributaria puade Mmodificoar poa~ ol lado = 258 o=

Actividad ocondmicas en

cSmo  la politica
costos, =1 rumbo de la inversidn v de  1a

=2



soneral.

Lo exposicidn Sl comportamisnto derl ciclo econdmico » =u
relacidén con la inversidn, descansa en los planteamiontos basico=s dJdeo
1 teorias de la demanda efectiva, desarroliada por Michal Kalecki v
Johrs My Pl yrraerss. Particularmenta. = Sugiex-o e @l
comportamiento meguldo por la inver=ién en Maxico durante el peoricodo
Pusdae E- 22 o4 oxplicado o dorss determinante:s del ciclo
wtilfizacisn > murys difexrantes  NO T iamne como

analizsi=s comparativo nd mucho mernos Raw Dasqgqueda Her
conctilatorio=s. =1 pPropasfto o otro: = pProetonds
rrarlexcioOrier = =253 cousalicladc gue "o obstartoa
postuladoss oS Cos, Pucden Feor GYtiles
mecanica Procamc Ser inver=1<5rs

de que ia actividad productiva

e eostudic.
scondsmico de Kaleckiy.
toorias

Las
inatidad
aleomantos
iIncorporar acgrelliass

en Siferentes

fundamentarse
dnterprotacicrn He>

el principic

A depreciacisSr
Serinficione=.

2am
Aacords con
tiane como £in Gltimo 3 pxincipal la obfancicon e ganagncias.
e g
L

-l
A det

Ppara
capitalixtos,
Ery -l capitulce Ir = aborda ol
econdmica » 2w depreciacidcrn riscal. partiando de EEt 3
formas de calculo, las fimplicaciorne:s doa =u noe coincidencia =s=obre

Jdecisione:s o> inverzsidsn, o=t ol > contable e Aam
dJepreciacidn. Tambidn So detalla el modaelo da deprociascidn econdndca
utilizzado, con 1o Supuestos sobre mrodos o depreciacicsn, Funcicr
Produccidn ¥ funcidn de demanda de inver=sids mpeta. Asimiszmo. =o
o= criterdioco= e evatuacidsr de P Ppolitica S depraeciacidsn
IIf =e hace wia breve resefia de laxs distintas
Low o nomia Mmexdcarsa. resaitando periodo
hasta 1= FpPaeTa recienta,
Productiva b 4
=

de
Plantean
fixcal
En ei
aetapass DistSrdcoass e el
comprendido e cler lo= AT Sesenta
A tos Fundamentales de Lan eXtIuct-ara
Lo politica SoconsSmicas. Fraaxro “aXloc
ParaAmatros basico:ss ol

copitulo

repasando o=
b ios P o
pordodizacidn come
sectores

do=s Hente:s
crecimjiento dael producto y el cxrecimiento de los precios.
lo=
—darzscle>

tenierndo
agropoeocuarico,
el punto

hace o

p=2-g describers lo=s campbio= e
dndust.rial » de smervicios, » =wu impoxtancia warfable
3



bajo el contexto de los

de wvista e Su contribucidn al crecimiento-—,
identificados Pror s=uuse

distintoss modelos histédrico= de> desarrollo,
razgos mas generales como: la prodwuccicon primaria par-aga expgortacicon,

i eproteccicrr del mercado interno o ia lideralizacicon del comercio

exteor-ior.

El andfilisis de 1o ciclos econdmicos intenta hacer méas clara 1
relacidn entre Lz tendencias marcadas PO o= Ppxincipales =Sectores
Productivos, dmdo = serado de> wvinculacidn al exter-ior v =uvs reso
eospecitfico e ia generacidédn del producto interno bruto global FPraax-am
el caso del Ssector industrxrial. Se ponen doe reliove loxs cambiox e =u
composicidn b4 e resalta L3 Y dinamismo mostir-ado PO pF- industria
eldctrica, Ainz=x wvariaciones abI-upt.as -r San industrias del retrslec, b 4
el papel estratdgico de la industria manufactur-era.

a4 d» o=

En ) capitulec IV =e Presenta uram =
privada -rs México, > especificamoentae S

incentivo=s £ 1l finversidsn
pPaI-aa Lam deprecimcidsn rimcal S Sactivos

los distintos estimuloss

£l foss, como T e S Jdepraciacidmn, dopreoeciacidn mceloxradca o
deducclione=s Anmeoediatass. Se Plantea Aow especificacidn deld mode o
sconomdEtrico > 1 construccidn L g Az dimtintas variabless,

detallando datoss y fuentes uutilizadas.

Lo 2l L. est - ico=s =orn Lom Doy Pax-a i1 evaluacidn de
daw rolitica ri=mcat tributarias - g depreciacidn de activos £1 fo=. Ern
oSsta Sentido, = Presentar “n primer teEr-mino los criterico= L=
seleccidn Jde Ram= e § = 4 » =mwuass respaectivos Par-sametros.
Posteriormente, e h AT, T 1S entre Pt i clanss Gtiless de
los activos esStablecidas en la ley y las eostimadas por el modelo. En
an sentido M amplic. e comparan L diferencias entrae L
deproeciactén econSmica estimada 3 Aan depreciacién fiscal, > lo=
erfectos dex tales AfL £ ! b -3 wolvimlento observado an

T =~ «on L. tipo de activo.

liaa inversidn de las wveinti

lo= principales resultados vy =e

En las conclusfione:s se Iesumen
1= politica tributaria

Plantaean las Airvera= ceneratos gque debe Seguir
Srvcicin Ppositivamentae o=r 2an

Jde depreciacidn., coOmMmo vehiculo Par-a
-l crecimiento de p -1

inversidn privada. es  decir, Para propicias
economia ¥y del emplec a partir- de este tipo de potitica.

-
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CAPITULO L. INVERSION ¥ CICLO ECONOMICO

I.1. ASPECTOS GENERALES DE LA INVERSION

I.1.1. DEFINICION

Sa entendarsa Ppox~ inversisdn, . - - f 25 comerc - 4= bienes Fua
Llevan o cabo las unidades EHroductoras Hardad Nnerementar sSus activos
FiJo=. . Lt B decir, 1 formacisn Brutos da capital i jo,
consistente en bienes de capital para sSer usado=s por primera vez en
£-3% Pais, Cmaguinaria v eguipo>, EE-N construccidn da Plantass -
instalaciones para la producacidn, y la construccidn de viviendas.,

Se alude EY -39 =l conceptc -3 “invers=1i&dmn Pproductiva, eomplemsdo
pars diferenciar a la creacién de capitatl £1jo de otras acepciones
corrientes derd termino ~fnvers=idn*, taaltas COmMo A compra S
terrenos, Ccasas, accioness enitidas Pox -mMpPressass o bonos -1 2%
sobiaerno. Loy “eximtencias ", que normalniente SO inclutdas ar L
invers{idn, no =orn consideradas - Nnuaestra definicidn > £ir de
mantenaer A conzistencia <o <l concepto de» formacidcn brutas de
capital £1jo. cuyas magnitudes =or utilirzradass arn a1 analisis
economEgtrico posterdior. No obstante, para 221 tratamiento tedrico de
p inversidn, Pruedan considerarse incluidass, Exsta diferencia no
representa un obstaculo . p =1 P A=A e las S Plant <A

an este traba jo.

Lo inversién wiana do=s utilidad 1> Pornex -l capital fisico

consumido con anterioridad an 1w elaboracidsn S nuevos bienes, o
que Se conoce como Iinversicn de reemplazo., y 2> ampliar la capacidad
productiva de la economia, aSadiendo capitatl fisico al wa axdstente,
1o gue constituye la inversidn neta. La suma de las dJdos o= igual =

la inversidén brutoa.

A Inestitute Nacicrnal de Estadistica CSoecgrafic e Informdlica. INEOGI. “Sis
de Cuentos MNociconales de MEXICco. Tomo . Resumen Ceneral 150 -1355
a>e. pdg. =23,

MadnLCo.

s




IMPORTANCIA DE LA INVERSION

I.1.2.

La inversién tiene dom consecuencias de gran importancia sobre
el comportamiento de toda SCOoONOIMIa. En Primer Augaar-, -l =ax~ s
component.e d=l Ccast.o, Produce aefectos multiplicadoros on Xam
actividad wconsSmica. Debido = gque L inversidn - ur elemanto muay
volatit, Uraas variacidn draéstica Puede arfectar ffuertements =S Ram
= e - 2 < 3. v en consecuencia a la produccidn y al emplec. En
segundo I L% . cer -l o e capital, aumentando Aam cantidad
de edificios. maguinaria > equipo. cuya macnitud determinara -l
crecimiento futurc » mus caracteristicas. La acumulacidn S capital
eleava A Produccidn Potencial ae condicionms -l crecimiento Y dlargo
Plazo de la economia.

La importancia de la inver=idmn como wvariable fundamentaltl en a1
arahiliacisy dai crecimiento econdmico, s =t do reconocida PO Lo
disstimntams corrientes L= Ppensamiento. L teorims Sard crecimiento v
del ciclio econdmico. consideran a 1la 1SN determi T deld
nivel de produccién, tald o el [ 1-3 de 2w teoria kaeyvnesiana.
Asimiz=mo, tTratan - L4 produacciSn <y -n consecusncia a Aam propia
ire 1SN, 2an imble principal que rige el comportamfento de
Aam inversidmn. Emte entf ogue 1o e jemplifica Lam taorian del erincipico
fal 2 = . dolo del acelerador deé la inuversidn.

Pox otro 1lado, -rs Raw Prlaneascidn ¥ aplicacidn de p ¥ politicam
econdsSmica, == dimp tante 1= magnitad > composicidsn e L
inver={sSn, =1 Erado e Sonsibilidac b4 orientacidn ante de terminados
escenarios da 1w economia. eta. . . ol compoortamiento ode Lo
Tnwer=icn - decisive Par o vl arl dosarrollc £ 23 cualguiar

=2

S SCFrremar e

X 1.3,

Sorn

tre=s

DETERMINANTES DE LA

crecimiento © prograna de estobilizacidcn.*

INVERSION

lo= elementos principales gue

Z2 Calderdr.

Frarcisco.

Nie Frversidn Frivada e

romia Mexicara®. reimercs-

P20, afcos ATeT s

i w

-

CIDE. asra. g

£-3

rMENIicS
rENLC,
27,

influyen Jdirectamente en

ADTO-APBPI>. e TTEeo—
Certire de Inveatiga-—




La inversisn: 1> los ingre=os; 2> los costos: y 33 las expectativas.

J.1.3.3. Los Ingresoss

Laas inversione:=s e raalizoar cors el £in G

obtenaex benerficios
producis=i ingresos

PDetos. Urus inver=idn adicionales = s

empxem=a.
=% Pruaede vender mAsS @ productos o Sfabricarloms a ar cCOoSto mads o o,
Ello supondria e situacidSn econdmica favorabla v =irs visos o
raecesién.
“ . . an determinante muy importants de 1o

tnversicon es el
nivel globtal de produccicn Co PNBD.

- . De wunga Forames
Inuversicn

deponda de los ingresos Que gener-ard
actividad econdmica global.™™

mads general., la
la =ituacicn e la

Se acepta mormalmmente ., gque loos ingresos

=on el factoz que
Ppredomina sobre las variacione=s de la inversidn.

I.1.3.2. Los Costors

Lo= costos tambidn inciden

e -l nivel de> A
avment.o der 1o

tipo= de interss o de
megativamente la demanda de inversidn.

inversidn. Usrs

lo= impuestos, afact-a

Si descienden los tipos do

interds.
instalaciones  y

bieano= de capital. Loan
interds y el nivel deo

laxs empreosas adguirirdms mabas
raolacidm entre o=

tipo=s de
inver=idn. =

Conoce comunmnmente como curwua e
demanda de inver-sicn. de pendiente negativa.

Igualmante. lo= dver=os tipos impositivos deprimen lan
inver=sidsn, Destacas ek impuest.c Sobra PE-1 raenmnt.os e -t B INP I SIS . ol
cual =se puede contrarroestan ror medio do deducciona:= fiscala=s,. Ya
L] - traves Fa

desgravacione=s

directoa=s sSobre
inversién., © dando un

a1 HNONto ger 1=
“ratanientoe favorablo

a 1la depreciacién  fiscal

3 Samwuelsorn, FPaul w Nordhawum., William., “Ecomnomia®™,. MExico, McOraw-mill. 1908,
aza. ed.i pdbg. aSa.
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id L= un

la depreciacidén o= >

de los activosm fijo=, <pue=
Tasto v o™~ tanto, Cambidn como wun costod, < modifficando
directamente L= s sy el impuestc =obre J E- rentas, - £ir de
estimualar fa compra de bienes de inver=idn.
I.1.3.3. Las Expectativams
La fincertidumbra H =1 futurocos influye en el gradoe de
una

=e e=pers warsas recuperacidn o

confianza deo lo= empresarios. =i
expectativas favorable=s o

contraccidn S 1 wconomia, -
adversas paraea la oexpansicn de sus instalacioness.
nivel futuroc de la produccidn. de
o de 1la politi Smica

CSraarian

Las expectativas respecto del
impuessto=s futuro=s,

o= Precioms b %4 de o=
- cenexral, -p i Car en buerns medidas PO gquda 1 Ainversidn -
et . varfabie.

- la  inversicn dependen oo

~Dado Frue lors St minantes e
Inuer-sidcn - -l

contecimientos Tutur-o=s F 1A impredecibles, E 2- 4
componente mds voldtil del gaste agregado.

I.2. CARACTERISTICAS GENERALES DEL. CICLO ECONOMICO

I.2.1. DEFINICION ¥ CARACTERISTICAS

a la Serie de Sfluctuaciones do l1la
do tiempo daterminado  y
hablar de economfa. el
fnver=idn, @l nivel de

Se le llama ciclo econdmico
economia e v paf=. Jur-ante AET Y per-fodo
unas tendencios Evidentemente,

refoerirse  al product.o roal. o 1a
o o otras wvariables macroecondmicas.

respectoe de =
cicle puade
emplec o de precio=s,
A k) oscilaciones qrser Ppor-miten

Smi
P
© de depresicdn, alocunos mas

Lo= cfcl
Aistinguir perfodos de prosperidad

- Samuelsorn v Nordhaus., Op. Cii. . pdg- a7




1largoss gIer OLIOsK. Puode comproenderso SNntoncess, que 1o= ciclo=
acondmico= hars =ido par-te inherenta del j =2 de> 1l de1
capitalismo.

“Las condicionss @SconomMmicas nuRca poar L= S

iles. Una
Fpoca de prosperidad pueds ir Seguida de 1n pericdo de pdnico o de
an derrumbamiento. lLa &

- =icn OSmica deja paoaso o una recesicn
- . . Finaolmente. e fteocoy Fondo > comienz=co p2-4 recuper-acicn. Esta
Puede sar lenta o rdpidao; incompleta o tan fFuerte gque deée lugar o una
Nnueve expansicn.—T

Loaa=x Sfluctuacioness deld ciclo cecondnmico Ppuadon descomponerse @rn

cuatro elemoent.oss: po-tg Caseo= e cima Y forxdo que reprosentan p -t
variacione=s extreman Yy puntos de giro, ¥ iLas 1. da E T=2 - SRV
recuperacidédn gque cubren la mayor parte del ciclo.

Pox 1o seonaeral, o= ciclo=s de cada variable escondmica no =Ors
raegularess ni Ppredocibles. Pueden erxistix diferencias ors cuanto =k
viampo da duracidén. en Aam amplitud de la= Sluctuaciones, £=3 -ra =u

ale jamiento hacia arriba o hacia abafo respeaecto de 1la tendencia. Sin
aSmbargo, s pomible distinguir Patrones Jde expansidn-contraccidrn con
clierta regularidad. En palabras de Dormbusch y Fischesr:

~E2 cicteo econdmico e &1 o il mas o menos reguldar de
expansicn (recuper-acicnd » contraoccicn Crecestond> Jde o actividad

ScondSmica en torno a la senda de crecimiento tendencial.s~®

Lo= rasgos caracterfstico=s del ciclo econdmico. tranto ars 1
recesidn como <rxe 1o recupsracidén. e manifiestan Claraments -re p =)
principaless variables scondmicas como 1o produccidn ruta. Ao
AinversisSr i Jan > o existencias>, -l desemplec, lo= precios. Laus

sanancias, etcdtera:

o lLas existencias e reduecen. por lo general.

- e or inera
Fa=r o er Y2 T reces=1idn. FPoco da=gpruas. sl iasn adisminuyer
Geusadamente la inuversicn en planta s eguipo. - . [Quel o=

= Samuelsen ¥y Nordhaum, Op. CGit. . pdyg. i,
= Derntbusch, Audiger » Fischer. Slanley. “Macroecornomia®, Mexico, McOraw-—Mill.
ADOE, CHaa_ od. >, pda- EX-N

o>




wno de los componentes mas voldtiles del PNB.

® Disminuve 1o dearmanda ter tr-aba fo. 2> Frier e mernifiosta
orimeroc - wna reduccicn gl nunero = horass
trobajaodoas y» despuss -n Suspensione=s de enplecs -

wn incremento del desemplec. . -

- Los bene fictos de las © =3 z iatra disminusen
considerablemente on las recesiones. . .

las relaocionoes antericores actbdaon on sentido

En las exponsiones,

contrar-fto. .

I=z2. Fl. PRODUCTO REAL Y EL PRODUCTO FPOTENCIAL

Loam tendencia Sl Producto bruto & 1o Laargo L 3% tiempo, omsth
asociada =2 =u potencial de crecimiento, que e determinado a mu wvex
Ppozr Lam amplfacién de 1ia oferta de lom £ T Productivox, asfi como
incremento Jde 1ia Productividad. originadas PO e jor-aes -r L

Ppoxr el
tecnologLia.
=1 Potencial de crecimiento 1o ePpresSernts -l Producto

egquivalente = la tendencia del crecimientc real
ado £ L fluctuaciones
» el Producto

Potencial, gue o=
¥ X -3 Prlazxo. =1 crecimiento ol
del ciclo. vy la diferemncia sntre el Producto FPotencial
> la pProduccicn, g rofle o Lan

Roal constituye 2am orecha
intensidad de lax recesione=s y recuperaciones de Lla economfa.

E1 Producto FPotencial - “n tErminoe convencional 1ladoe
p=2-2 o 2 3 asconomist.cs ArFrthusr Oktars, gae implica -l nivel mardmo de
Pproduccidn posible der Aalcanzar,. =2 1Y condiciones do utilizacisSn rlena

7 Samuelmeon ¥y Nordhaum., Op. Cit.. pdg. Zaa.

10



de los fSfactores productivo=." =1 o1 Producto Real fuera igual al
Producto FPotencial, no habxia ciclio econdmico, » Aom lineas e
tendencis -2 senda tendencial, serios igual = 1 Produccidsn ool
ObhSarvadas.

La produccidn real no =e =itda en su nivel
gque en las

tendencial debido o
recuperaciones,

aumenta el emploc da los Sfactores =a un
ritmo =3 proporcidn mavore:ss F-N lo= de 1= tendercia, > -r Laa=s
recesiones 1an weilizacidn de lo= factoress dimminuye Pox~ debo o da
dicho nivel.

Puade comprendersae qgue 1a diferencia entre =l Producto Real L4
-l Producto Fotencial, podria reducirse =4, sliendo inferfior -3 §
Froducto Roeal. = e wstimulara mediante aras politica SNPansive
monetaria o Sfiscal, - i de elevar 1a demanda agregada. Pox oo
Aado, -t -l Producto Real fuarra

supericosr al FProducto

Potaencial,
Ppodria hacerse frente a tal diferencia por medico Jde wuna politica
favoreciera ol

aqure
cerecimiento Jde 1o ofertas agregadas,
raeduccidSn =4 impusstos s tuviaras

Cpor e jemplo,
medianc plazoe la creacidn de

arsaa
como ob jetivo aumentar

- -l
capitald.

De lo anterior =e deduce gue los
las= ampliacione=

ciclos eecondmicos dependen da
v roeduccione=s der

1l Orecha de e pr-oducaeicn, o
tambidn, de las wvariacicnes de la demanda © de la oferta agregadass.
I2.3. DEMANDA Y OFERTA AGREGADAX

Tradicionalmente, 1lo= economistas haary

considerado rae o=

» Desde el purto de vimsta ecoendmico. hay plenc emplec de lom faciores cuande
low trabajaderes sueden encontrar emplec =n un liempe razxermable. © cuande el
acervo de capilal se emplea en horarics “hormales . implica la
5 - e Plec de la fuerza lavoral.
¥ la subutilizacidn de la plarnta ¥ squipe durante urna parte del dla por e—

jemplo. o mediancoche o de madrugadar. E1 rroducte Potencial es entonces,
referencia que calcula ®L nivel mdrime de produccidn gue se tendria. dado un
rivel “razorable™ de desemplec de los factore come ya me ha adelantado.
Puede coneiderarse que la terdencia del crecimiento real., es aguivalente ol
corncepto de Proeducto FPotencial. aurgue es evidernte que dicha lirnea de
dencia., puede no reflejar

wur nivel “razernable*
tores para ure ecormomia en Particulor.

T o ontericor

Ler—
de aubutilizacidr de los fac—

11




cicloss Scondmicos
a‘rogada.’ Estoss
interaccidn de Ramsx
ofertoa agregada.

Sorm producidos po™ movimientoss S Ln demandas
O MIRYOIT rapideox <ra -
macroecondSmicans gue

movimientos  inciden

wvariabless o= cambios -r p -3

U - jeomplo der 1o

antaerfior lo
Orun

constituye 1o Alamaadae
gque exPressa uns relactidn invers=ma entre la
real del producto, 3y ias

Ty e

taa de crecimiento
variacionaes L= g 1w T

de .1 Pleoc. U
incremento Ao Bam Prroduccidén tiena cOoOrIMe efecto s nivel mayor e
ocupacidén de la fuerza Laborami.

—. - - cuando disminuye =4 Pproduccicn. f2- 3

gdisminucidn <y
acompailtoda doe wun aoumento del desemplec. Este patr-dn indica gue ta
reduccicdn e la prodwccicn en unNa recesicon sSe bhbao doebido o wun
doesceonso de la demanda agroegada y no o una esxpansidn de la oferta
agreogadca = L= ta produccicn Ppotencial. Sa o= ciclo=x Fuer-can
generados principaolmente gpor fluctuaciones de o oferta agregada.

wno expansicn econdmica tria gcompaofada de uwn aumento Cen lugar odo
wuna ogisminucicn? del desemplecs. Este hnecho, . . . confirmao gue loxs
ciclos eacondmicos s=on producidos en Dran parte por las wvar-daciones
der la Semsandas agr”ada-‘“"

Ur hecho incontrovertible o

que lom= ciclos
comprenderse mejor

econdSmicoms Pusden
como wvariaciomne=s -1 g Ao

demand arregada, -
decix, darld East-o de COnRSuIMo Pprivado, S Aam inver=sisn Privada, E=2-3 1
camtc puablico Yy del = e 3 = 4 .
Er oposicidSn -9 1am Pposturas antaerior, =

aencuentra pE. amascia
que hace una critica a ia polftica
econdmica que persigue la estabilizacidns de Lla demanda comoe objetivoe
principal. =ir considerar lo=

escuala del larcdae ot la o ferta,

peligros que Puede

Oorigcinoar Tl
pPolitica para el crecimiento a largoe plazo de la economia.

Las tesisz de esta corriente so caracterizan por un abandono Jde

> La Demanda Agregada em igual a la cantidad total de biernes ¥y wervicicos de—
mardados Lo Oferta Agregada e la cantidad total de Ybienes

¥ ®e deriva de la capacidad de la wcoromia pare pro—
ma produccidn potencial.

Artieer Okurn demcubric ¥ formalizd
Samuelson v Nordhaum., Op.

er la economia.
» mervicios ofrecidos.

ducir. o Jde
20
22

mia relacidn.
Cit. . pdg. ZZoo



Lo ideas keynesianas, destacando 1 importancia der 1oz

variacione=s
A la oferta agregada antes gque las Jde 1la demanda, y por la defensa
e p -t reducciones fiscaless. Saeguan et corriente, 1lo= efeoctos de
o= reduccione=s impo=sitivas sSobre -3 %

crecimiento econdmico, =or
mayores cuando van encaminadas a estimular la oferta de trabajo ¥y do
capital, que cuando 10 hacen & travdes de la demanda.

£l diseNo da politicass enfocadass exclusivamenta hacia 1
damanda o hacia Y oferta, con Ban Firaaiidad de establlizar Y
fam o » x -l crecimiento, a '3 =l obstaiAculos
después de =u aplicacidn.
rox -_jomplo, ana politica oriantada = elevar 1 oferta de
factores,

tendri efectoss totalmente dimtinto=s no =ocolamente porqgue 1l
economia m=e encuesntre en una Irecesidn O en una

recuperacidn, mino
también > principalmente. pox 1 velocidad S reaccidn S lo=
Prreciows i cambic S am oferta acregads, - dacix, 1om ofeoct.os
<A S dep <% - -3 ek —aars CcCercms e encuenNntre -l nivel S
Prod TN 1 P da la produccisn potencial.
Axmimi=mmo, W Ppolitica expansionistam gue busguoe aelevar Aam
demanda agregasdas, tendriéd resoultados muy i am  dep s ! de =i
3 nivel Jde produccidn el

e encuentre

cercaas -3 e jo= del Prlenc
emplec de lom factores productivos.

Puede apreciar=sea 1o insuficiente e Podria resultax- A
aplicacidn de Ppolfticass “Puraamss -t e ofertaa o der demandaa, PUa=s =wu
@ ardd .o requesririoa do EUIPUESLOS Sltamaente rostrictivos respecto Al
comportamientoe de las prinpcipales variabl S ca=

Dancta warao situmcidSr de eqgquilibrio entro ofertaa » demarscla
arregadam, una politica anticiclics que pretendiera 1ia modiffcacidn
da algunas g e llaa=x, pProduciria lo=s efactos <$ : | » e Laass
reacciones e =

contraparte no occamionarasan
esporada=>, der 1am Pproduccidn -3 de
crecimiento = mAs  louago Plazo de
Lo desestimulado.

alteraciorne:=s
macnirficadas <o

contrarias = lass
los precio=. vy gue e1 1l weconomia
no

Claramente, los instrumentos para

1a estabilizacidn y el

incompatibles entre =i

alcanzzar
crecimiento =on. en j ¥ 1 mayoria -1~ 3 lo= CcCasos.



S s=e conviens on gque tanto la demanda como Lla oferta agregadas
conmtituyan do= rerspectivas distintas Para enfocar EF N Problematicas
ScornSmica, v -rs qurer om fNnEtr-umentoss de Ppolitica gue Ainfluyern -rs
wllax persiguen de maner:a esencial 1a estabilirzacidn del ciclo o el

cortco plaro vy el crecimiento a largo plazxo, = A X3 >, b daad
que ambos obfetivos no pusden disociarse uno de otro, debe eoSpeIrarse
urna combinacisn da instrumento=s enfocada aodecuadamente hacia 2o

realirzacién m=imultinea doe amboss.

I.2.4 EL CICLO ECONOMICO Y LA FPOLITICA FISCAL

~“For politice fiscaml entendemos el proceso de configuwracicdn de
lox impuestos y» o1 gosto publico para a3 ayudar a aomortiguar laxs
oscilaciones <t o= cliclos econcomicos > o> contr-ibuir al
mantenimieonto de una economio creciente de elovado emplec v Llibr-e do

wna aolta » voldtil inflacicn.**

Normalmente = s conzidesrado - 1= Ppolfitica rimcal, cOoOmo -l
con  junto L= st P tativos P anfrentaas Ram
recurrencia de lom cicloms econdmicom, atent do la amplitud y altura

do laxg omcilaciones enNn uNc u otro mentido, (a traveés de aumentos o
disminuciones de lom Iimpuestos o del gasto puablico, e incidiendo eon
pr Y Semanda © en lLa oferta agregadas)> Ante wuna Tfuerte inflacidm,. la
di=rminucidn del gasto publico © o1 aumento de 1oz tiposm impomitivos
Ppodrimn Parecex medidas lSgica=s, =4 ader s, Am Pproduccidn =a
encuentra proxima a su ndvel potencial.

La varimcidn de las. tasas impositivas =se puede utilizar para
estimular o restringis Lam Sconomia -rs urna =ituacidn particulay el
ciclo. Una Ppolftica tributaria da L = ado bajas,

railib <3 el PresupPpuUesSto PGblico,. Prusde estimular
Cconveanjientamento - 2am Ainver=siSmn. No obstantea., szt mixma politica
ruede presionar al alrzrs Las tasas de interdss, dabido @ la noecesidad
de SLinanciar -l derficit Ppublico. Exte eofecto indirecto g p £
Pelitica tributaria podria desemtimular la domanda de inver=fidn.

12 Samuelacn ¥ Nordhaus. Op. Cil.. pdg. zZOom.
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De 1o anteriocor =e Jdoduce gque =1 bieomn l=a Ppolitica SLfiscal e= un

medio Ppoderosc PR infiaixr on o= =2 Sl » st daebe
- 2-2 reforzadn o™ <& 1 AT as S indole monetaris,
cambiaris, otc., - £in S obtenar o= olfectos o b Lam

mituacidén o rumbo de 1a economia.

I.3. INTERACCION DEL CICLO ECONOMICO Y LA INVERSION

X.3.1. TEORIAS DEL CICGLO ECONOMICO

. principales teorfm=s del cicle econdmico =on>™: 1> L
monetarias; z> A D A Anmnmovacione=s; a> Aam PpsicoldSgica; %> L E- 3 %
subconsumo;: 5S> 1 Se mobreinvers=idn: 6> Lamew Ppoliticms;: b T> A el
cicio wcondmico de egquilibrico. No obstante l1la wvarfifedad de enfogues -
interpretaciones, Puaden claxificar=s=e -re o= categorlas -pr.lmlpa.l-s:

lam ¢ £ >t v lam teorfoas intexrnas.
Las eoxternas atribuyen e) origen dei 1 e - <& - factores
a2 jernoss i L. Lame inmovacione=s, -l crecimiesnto L. 4 L
Ppoblacidy, Py = 3 e T, Bam politica, -tc. ) e Aintesrnas bDursscan
$ mi Smnt : § del mmimt = s>cond » o fin de explicar cdmo
- g o cicloss = SmUutOogene s - Lravesss dea TATnam EeCUSNcia
memirregular de b 4 Lfonew.

La Pposibiiidad L- .3 que factoress oxterno=s - intesrrno=s frscickmn

=obroe el ciclo - co, e= <l nte muy granda:

< . . la economia resgponde o los mhock=s externos de agcusrdo

con Su estructura interna. AS1 puas, tanto las Ffuaraas axter-nas cComo

tas dinter-nos Son impgortanteoes o
Csubrayados nuestro==xd.

la hora de explicar los ciclos ~**

Un Sfactor sxtoersno al <ciclo llo representa la politicaes wecondmica,

A® Weagin Sarmuelmor ¥ Nordhouw, OP.  Cit.
24 Samuelson y Nordhauw. Op- Cit. . pdg. Z3e.
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PO o> jemplo, 1an politica fi=caal tLribut.arims. o= factores internoms =9
aUutOog: <2 - 3 % ciclo,. Pruesden - _jemplificarase ors -l

multiplicodor rerynesiano - =3 2= 4 inuver-=icén -3 -r L3 % pr-incigic -0 23
Fcalar-ador. Se tCiane et dormcler wars Punto e vismt.am tedrico, Lonems
fusrzas gue ponen al ciclo en movimiento <o gue 1o frenand, Yy 1o
gures lo mantienen activo,
I3.2. EL. FPAFEL DE LA INVERSION EN EL CICLO ECONOMICO

L.a Anversidmn y la creacidn de bienes de consume durable tienden
- @ aumentay en las 1
Emte Dhechos

Y a dimminuir en
cont-ribuye = ia generacidn
1 senda A crecimiento

wvariaciones relimtivas

lms recesiones.
fluctusciones en torno de
En -l

=
tondencial.

cursc del cticlo, L
do Sam inver=siSn mon Mayores guoe las S p
Pproduccidn © lasm del conmumo.

} & mayor-ias de Ramam R0 23 2 ¢ Sl cliclo scondSmico WUDI- MY sy Am
importarscias d9de s inv <! factor determinante Jde los ciclos.
Puede Anfexrisrme BONLOIYCESS, gue Aam inver=isdn depends e lom mimmoms
£ 33 - 2 3’ o internos de gue dependen los cicloms

Sa ha wvimto anteriormente que los princi 1 St il = g
2am Am { -39 P > E 22 cliamifi . -re < Camteg oS ANETreomom,
cComt-om Yy expectativas, cada ano de los cuales pusde estar conforrnacto
< -1 2 o4 - et PO Facto: £ 3 - Ainternos =i LB VaE
econdmico.

Lo inversidrn - s componente muy volaet.il S k7 daImaarscias
A T eg i e ruede A ect.ar - Lam

Prroduccisn
nivel de inver=z=idn Jdepernderzs Jdel

brwut.am.
Axi, La inversidn

Igusabmente, -3 %

eostado en gue =e bhballe la econosmfa.
o causas y efecto de lo= T3]

SR
I.3.3. EL FPRINCIFIO DEL. ACELERADOR

De lozm determinantes do 1la inversién, el ingreso es el cleomento
Qque fincide de A X 2n pPrincipal =mobre l1as variaciorna=s S ia primexas.
El aumentco de los ingrescs de una empresa implica wuan

aurmentco de Las
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sananacias, gue FProducirs = = vez s Aincremanto de lo= aboxx-Os
internocos Yy 4de =u capacidad de endeudamiento. Dado gue las gananclias
han estado aumentando. €1 crecimiento de 1a inversién es =dlo anas
consecuencia 1Sgica.

La cantidad de ingrescos gue so obtengan comoe resultadoe de

PDueva invermidn, dependerd dae la =ltuscidn
economia, <oem Jdecir, del ciclo estdid en una otapa
de expansidn, habra un crecimiento de la produccidn y de lLas ventas,
1o qgue ocamionax-h wrs Aauvment.o de
cont 4 . A £

wna
- gue e encuentIre Lan
econdSmicod. =i =

2 Sarrmarscla do> invers=i&ém. Lo
=i =e estuviera en una ffase recesiva Esta e la
mecaAnica que sugliere el Eprincigio del acelerador.

“la nocidn Erincipal del eprincipico de la aceleracidn es Que Ihay
wna relacicn Sptima entre laoa produccidcdn » el stock de capital:

=i la
produccicn estd creciendo,

e reguiere un incremento on ol Stock de
capital. fes decisr, do Lla inver=midén neta)-*>

N> obstante, -l inicico Lo -3 (53 =N recoesidsn ruadae originarse Tars

=Slo porque la produccidn ha doe jado de ocreces.

“El principio de la mscoleracidn (o dei

sacelesrsmdorD - una
tooria de loxs determinantes de la tnuversidn, segiun lao cual o1
capital e necesita oy socitedad. Y- 4 ey -r axictencias -3 -r
ecquipo. dependo principalmente darl nivel da produccidn: las
adiciones ol Stochk da capital. la inversicon neta, solo tendrd luaegar
cuando la renta >sted oumentando. ror F2°4 tanto. ey per-d{odo -2

PpProsperidad pueds llegor a su Ffin, no sOolo porgue han dJescendido las
ventas Ssino simplemente Por«ue sSe han

estancado en un alto nivel. -
s Decozarico un SBumeIIt.o constante de

g ventas =3 D= 1
produccién  para gue la

inversidén neta se mantengca en un nivel
estable. =3 Lam produccisn llega = establilizarsa - s
determinado, la Iinversidn neta
todavia mas, =i la produccidn t Hic 2

Ppunto
rder y dJdoescendosrs

A3 Ealwell John, Milgate Murray )y MNewman Feler. (editcres), “The New ralgrave:
A Dicticnoary of Economics ™, Homg Nong., Macmillan Fress. 13587. reimpremidn
1em, Vol. F. pdb@. 0.

203 Samuelson y MNordhaus. Op. Gut. . pda. Z3T.
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—ElL sodelo del acelerador de 1la invermidss afirmo gue lo tasa oo
2y EroducctsSn oo Lla

o lo variacidn oe
pormite gue el gOSto de Tnversicn pueda

Inuer-sicn os progpgorcional
Exste modelo
S la inversicn es proporcional o la varfiacidn
<r tarnnay fSn. serd
-re Lo 4

economia. . .
Fluctuar- ompliaomento.
darl FPNEB, cuando la economia este atraves
negaotiva. - Cmirs b, co) El Sl odel oceleraodor no es,
pragdctica. wn modeloe completo ppor-gue el gosto e itnversidn bruta no
a7
e g il Prlenc

pusde Sor negativeoe. ™
fam Prroduccidn alcarsaas E v} nivel mo
emplec de lom Sfact. . o= <. que ends L» invermsidsn Deta
e Antes de gue 2a produccicon llegue a =u tope
1m invermidn nDets demscienda mis
cuaNndo despudss de

t - Sl ] .
origins U

ia produccidn,.
- minimo, Cors -l gue -miry
deobido =

-
Aras 1 - -l | |
e 2L te. T dim ol demcensco de
Hhaber disminuido L= inversidn brugta =
. = E 1 3 - wur nivel Gtil de capscidad Prroductiva,
gque Iim inver=m{idén bruta no puedse =er Hpegativad, mea necesmsaria algruanms
Glt. o Canco Pruede apEecimarme -l
multiplicacdor <fe Ia fhRnuversidn,

-r

iy 1S5 e fciSmn. Er este
complement.c tedrfico que aporta el
o fame de recuperacidrn del ciclo.
FPor otro iado, cuande la produccidn se encuentrs - e Cfase
2 wars incremento - A inversidsn Deet-g AmS, -3}
e un factor Qgues favorece la finestablilidad

=3

erincipico del oceleraodor
oy prisme
E )

i economia.
tiene moerfam limitantems:

subutiiirFzacisSn S

=L g

El principico odel ocoler-ador
FLTFY 8 N no conmiderms -l caso - quse» oy
capacidac pProductiva PUes Supone gue p =9 ecornromis T m e _jam E Pl
capactdad, 1o <uranl = OSPOoOne -1 3 supue=to de e - necesoarios arace
diferencias ontre R produccidsn eal » dan potancial - £hirs = e
@it -l cliclo ecorndcmico; - =agurndo 1ugar, no comnmidora aars
tratamiento formal de la inversidn de reemplaroco. sk tampoco, de den
Anversidn brut-ae; » Pox aitimo. no X Amportancias =i cambio
tecnoldgico.

Tit. . peige. ITA-ITI.

27 Dornbusch ¥ Fiascher., Op.
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I.4. EL. ENFOQUE NEOCLASICO DE LA INVERSION

X.-2.4. ELL. PRODUCTO MARGINAL DEL CAFPITAL

Para 1= teoria neoclasica, el Proceso <S> inver=sidn de toda
empresa responds aal principioc de maxcimizaciSry - 2= beneficio=x, dentro
de la ldgica optimndizadora y racionalista de los=s agaentes econdmicos.
Como Azm wtiliracidm e txraboa _jo b g capital aen -l Proce=sc Ao
produccidn genes-a Ainpgremoss Y costos, ek monto de inver=1&r estax-db
regulado PO L conventencis g aumentar Paulatinamento -1
utilizacidn Jde esos factores, e funcidn de obtenaer beneficioms netos
adicionales.

La idea rectoras en esta teoria es gque en el largoe plazo. los
empresa-ios desaear-an tenar un o de Pital de una Jdeterminadas
magnitud e do=s Earantice Aam mayor cantidad Po=ible de benerficios.
p - inver=31&dmn - entonces, wars procesco hea - st atIe -1 stock
< v do St al> Srfcial S una empre=a v el =mtock que le

poermitiria alcanzar esa mayor cantidad de beneficiom.

Como en toda Jdecimidén de invertis> estarid preseonte el objetivo
<o maximizacidon, los empresario=m tienen Qque comparar los ingresos Yy

dos comtLo=s oridginasados o™ p ) utilizacidSn b ks insumos an =u
produccidsn. Paro hacer aestae calculo, Ram teoxrfia neocclaAsica Provea de
do= conceptos basico=s relativos 3 1w nocidsr de marginalidad. Se

tratas dal producto mar-ginal gl capitaal v L= =3 ¢ costo =23 uso Tl

capital:

“El productoe marginal del capital es ol ownento ode productos
obteniado utilizando wuna unidadd nds de capital on la produccidn. EL
coste de wusco del capital o= ol coste de utilizar una wnidad

adicional de capital en la produccicsn.=*®

2% Oornbumch ¥y Fiacher. Op. Gil.. pdg. 3IF7.




X.-3. 2. El. COSTO DE WSO DEL. CAPITAL

Uno de los elementos del costo de uso del capital es 1la tosa Jde
interes real —descontada la tasa de inflacidédn—, gue debe aplicarse o
lo=m fondo= de inversidn bien =e trate de recurs=o=m afjencos o propios=s,

caso este dltimoe -rs el que = trataris de ar coSsto Amputado. Poxr
otro lado., la in i £iss =4 § =2 emtara Sujeta a un procesco de
depreciacidn gue tambidn repercute en la contabilidad de costoss. Se
considera wr costo Sebido E- gue debae frmcurrirse arn casto= Pax-aa
manternes e eficiancia productiva del mctivo no obmtante =
deterioro Ppauviatino. Ademsbs, A reserva S fondo==s cxreada Paxraa -l
reemplaze S lo= activos i fo= depreciados, - un co=to Por
darinficidn.

Por sSsupuesto, lom costos originados poxr la depreciacidn estazxfn
ey fancion de la tosa oe depreciacicn especificmm de cada activo, de
=% -l calculo <S> -—man depreciacidn = hace con inos contable= o
ffiscales, v da =i > realixas i1 e IMP e < L muutoridad hacendas-ia

<CPpue=s = tTrxaat.-aa A s Easto Jdeducible dea impueStosmD, van £ 2-1 -
condiciones de tributacidn ordinaria o como parte <o una politica de
incentivos Limcamle=. En lo= subcapituto=s Ix.a. b ¥z, =w
] 33 P Y amplisvnente estos aspectos.

fos impuestos tambidén Son un rente 1 <. 3 del comto de
oo dwl it.amld, =ob todo <cuarndo no - poxible CcCoOMmpPpercea o
deduccionex, s aumento -rn L Timson impo=sitiva respecto E 1) nivel

Aanterior del impuesto. Si sSoe ha tenido unm tasa de impuesto =obre ia
renta invariable dJdurante un periodo relativamente ampliic, el =tock
de capital dJdeseado no Se verd influenciads por el impuesto. debido a
que =e buscara igualar de cualgquier Sforma el wvalor del producto
marginal del capital despuss de impuestos, con el costo de uso Jdel
capital despuds de impuestos. Una reduccién de 1a tasa del impuesto
b iaen tersdra ar impacto inmaediato sobrer Lan=s expectativas._ En

tdFrainos generales:

. . . el efectoe del impuesto Sobre la renta de 1laos empresas
Sobrea ol sStock de capital s ambiguo. Laos ambigiiedades surgen cuandcos
e tiene oen cuenta =1 traotaomiento fiscal de la daepreciagcidn. doe 1la

inFflacicn » ode la fFfinanciacicn oo la nuver<sidn cuando Ssta so llewva

20



1
o cobo sin endeudarse.*

Puede comprenderse que o= castos Jdo in 16 t & FY
cons el 3 de uso del capital sea menor. Lo nusmo que

=i la tasa de interd=s real disminuve, © gue =i la autoridad fiscal

reduce el costo de la dJdepreciacién a las =2 <. i b una
parte del costo ya sea permitiends una mayor tasa de depreciacidn o
un mayor ritmo de desgaste de lo= activosd>, o reduce las cargas
impositivas Creduciendo ol impuesto sSobre la renta o autorizando

< i i (] a la inversidnd, debe esperarse una mejoria

en las expectativas de los Inversionistas.

I.4.3. EL STOCK DE CAPITAL DESEADO

La teorfa neoclasica considera una funcidn de produccidn con
dos factores o insumos=s productivos, el trabajo y el capital. Para un
nivel determinado de produccidén es posible utilizar diversas

bi 4 da 1 Esta e3s una condicién para entender

ol concepto de productividad originado por cada factor productivo.
Dado wun nivel de produccidn, se utilizard una mayor cantidad de
aquel factor que resulte relati més b .

g1 stock de capital dJdeseado (K'). dependo inversamente del
costo de uso del capital (C)>, y directamente del nivel de produccién
<Y

™ = gcc, ¥o>
= .

el stock de capital deseado Serd mayor cuanto menor =sea ol costo de
uso del capital y cuanto mayor =ea el nivel de produccidén. Los
signos gque aparecen debajo de cada variable independiente on la

funcion anterior, indican ambas relacione=, por medio do sus
derivadas parcialews. Una P 16M de esta relacidén,
Cutit da f t nte en los andlisis del comportamiento de la

inversidnd, e=m la siguiente ocuacidén gue estad basada en la funcién

1> Dornbusch y Fischer., Op- Cil.. pdy. 304,
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de produccidn Cobb-Douglas:

r ¥

o

donde » e= una constante. El stock de pital 4 : 4

proporcionalmente en el mismo sentido gque 1a produccién, y dado un
nivel especifico de 1 produccidén, -l =tock de capital deoseado
variard en proporcién inversa al costo de uso del capital.

-

I-4.4. EL AJUSTE DEL STOCK DE CAPITAL

La inversién neta, © mea al t del T k de capital,
dependerd del ritmo de ajuste del =mtock de capital deseado, es
decir, 1 inversién neta dep ot h <de=sd i perspectiva

Asd >, del o de cada empresaric por afjustar sSu nivel de

stock existente & agquel gue le producicd ia maximizacidén de mus
canancias, de acuerdo con la condicién de que el valor del producto
marginal del capital debe sex igual al comto de uso del capital:

P < B S IKD>=C

donde p = p 1o de do por idad producida, 3Y~-9K = producto
marginal del capital, € = costo de uso del capital. Evidentemente,
los ajustes de Jos stocks o acervos de capital se realizan en forma

gradual a lo largo del tiempo, id o las P (%1 que =e

taengan sSobra los rendimientos y los costos Centre los que se incluye
la vida GLil estimada de Jos activos), generados durante todo el
tiempo Qque se mantenga el flujo de inversidén, convertidos a valor
presenta,

El modelo deil acelerador flexible imscrito en la corriente
neoclasica ((si bien =sdélo enfati 1= £ t 1 de los niveles de

p is " € v P da, g o los costos>, establece

que el ajuste entre el stock existente y el deseado depende de una
tfraccién constante de la bracha <(variable cada afied entre los dos

22




g

tipos de stocks:

donde K = =stock do capital que la eompresa planea tener en &}
perfodo 1, K, , = stock de capital en el perfodo t-1, K* = stock dJde
capital deseado, Yy X = fraccién de la brecha entre el stock de
capital deseado y a1 existente en el periodo anterior. Para que la

empresa aumente su stock de capital desde el nivel K, a K, tiene

que

wuna 4 [ neta, es doecir:
N, o= K - K . © tambisén: N, = x € K* - x >

-2

donde N‘ = jnversién neta en el perfodo t. Esta ecuacién implica que

1a inversién neta sera ¥ o L) mis g -] sea la brecha entre
los stocks de capital desoado y existente. Cualquier variacidén dde
algun elemento condicionante del stock de capital doeseado <Cnivel del
=3 duct 231 n imp itivo, tasa de interds, inflacidn,
tasa de depreciacisn de los activos, otcd, provocard alteraciones

en ia tasa de inversicn neta. Para obtener la inversidn bruta seria

) 1a P acidn en la Altima ecuacidn.

Como  la invermidn puede producirse en meses o eaen affox, esta
etapa de maduracién dependerd de la producciédn media estimada que se
obtendra en 1 futuro. En el largoe plazo el rMtmo de la inversidn
depende  fundamentalmente de las expectativas sobre los ingresos
pormanentes derivados de 1a produccidén  futura. A=Y, la nocidn Jde
produccicon permanente as asociada por la teoria neovcldsica al stock
de  capital descado. No obstante, la produccidn corriente también

influye sobre las oxpectativas de produccidn permanente.

Las variaciones de la invers=ién como determinantes dal ciclo
econédmico merdn explicadas en el =iguiente subcapitulo como
dependientes de las variaciones en la tass de ganancia. En los dos
casoz -e! enfoque neocliasico de la inversidn y la teoria del cicloe
econdmico de Kalecki-, son las ganancias ja varjiable fundamental gue
regula el nivel y ritmoe de la inversidn.

23
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SN

Las i de 4 S neta utilizadas on ol andlisis
econométrico del capiftulo IV, han sido P i1 3. 1 »
algunos 1 T T del el del acelerador de la inversidn
planteado en 1a seccidén L33, como del modelo del acelaerador
Flexible recidn visto, que viene a sSer una derivacidén del primero.
Poro también se consideran Jlom componentes del costo de uso del
capital, que son omitidos en el modelo Jdel acelerador.

En nuestro ana » o P € 13 t. de la jinversiédn neta
depende de la inversién neta del periodo previo, de Jlas variaciones
en el =stock de capital d A » pecifi tea, ] -
cambiom en el producto internco bruto y en ! costo de uso del
capital, Cpor rama de actividad ¥ tipo de activod. El modelo

utilizado =e presenta en detalle en el subcapftulo II.3.

dol 1bet

radican

principalmente

Las mit 4 del
en los supuestos alt restrictivos de 1a teoria: 1> el supuesto
de competencia perfecta, que se aleja doe las . condici
econdmicos; 2> la idea de unas

anfrentan los agentes

economia en planc empleoc;

divisibilidad entre lo= factores,
y 4> el suponer un factor productivo
no privativo

en que =se

3>
-

marginales;

Para -l analisis, -supuesto

Principalmente.

Algunos  Jde

pueden descubrirse en 1

inversidn,

hacen las empresas de un andclisis de flujo actualizado,
en la conversién a valor presente dJde los flujos que se estima habrds

rin Jde igualar

los rasgos favorables do la teoria neocldsica de
utilizacidén

la condicidén dJde perfecta sustitucidn y

ingresos y costos

Ctrabafod constante

de esta teoria=,

1a
que normatmente
que se basa

de producir alguna inversidn, aplicando la tasa de  interds a que
Pueden obtener financiamiento. =4 se 1 1 Jue habra ing
netos positivo=s., 1o inversién debe realizarse. Esta forma de
andlisis esta cl e da con la que se Jdesprende de la
teoria neoclasica.

Evidentement.e, serd imposible en la prdctica establecer =i en
ese caso se estard ante una situacidn en que el valor del producto
marginal del capitat sea igual o superior al costo de uso del
capital. Pero lo mds sSegurco es que aproxdmadamente asi soa, ~—o=

2-%




decir,

que existan beneficios netos adicionaltes—. Ademaas, debe
mencionarse que no b=t t las tricc ya sefaladas, 1a
teoria 154 ir por o= pect tedrs wradici e
involucrados en el andlisis de 1 inversidn, o sea los que =
refieren E=1 lo= ingresos, a los costox v a las expectativas,
<produccién corriente Y esperada, tasa de interds, impuestos.
depreciacién, etcd.

I.5. KALECK! Y EL CICLO ECONOMICO

1.5.1. LA TEORIA DE LA DEMANDA EFECTIVA

El andlisiz de Kalecki del cicle econdmico,

tiene como punto de
apoyo baésico el estudio del

comportamiento de la inversién, En =su
teoria, la inversién es el Nnente  autd principal del nivel
de demanda e fectiva, determinante do los niveles de produccidén,

Pl v de P! 4 do las capacidades productivas. Es por
eldo que el andlisis del ciclo econdmico puade

hacerse explicando

lo= factores que determinan la inversidn.

En la wvisién de Kalecki, el cicle econdmico pusde entenderse

partir de los camblos ocurridos en
lo=

-
la demanda agregada,
Es decir, 3] crecimiento
basicamente por cambios en la demanda agregada efaectiva.

méas que de
cambios en 1a oferta. sa expiica

La teoria



de la demanda afectiva’’ establece gue una variacicon en la fnversién,
existiend Lfact. productivos & o » Produ bi en la
4 < s on el product lizado < 10>

» ¥ en el nivel
de emplooc.

I1.5.2. LA TASA DE GANANCIA

La idea central de 1a teoria de Kalecki, oS

que  las
fluctuaciones de la economia se deben a

cambios en i tasa de
ganancia, producidos por wvariaciones en el flujo de la inversidn y
en el acervo de capital generado por la propia inversién. En
analisis del ciclo econémico, subyacen relaciones basicas
niveles de inver=idn, ganancias y producciédn,
simplificadores. En @) anexo A

=u
entre Jo=
bajo algunNnos sSUPULSSLLS
se presenta una descripcidn
aproximada de estas relaciones, las cuales pueden ser de ut.l.udn'd
pPara obtener una visidén intecradora del ciclo y de las relaciones de
comportamiento de lox

econdmicos,

Uno de Jjos sSupuestos centrales, e que el nivel
Sjempre estara por debajo del nivel potencial,
diferencia a lo largo del ciclo econdnidco.

fuerzas motoras del ciclo =e deben a

de actividad
siendo variable esta
Otro =upuesto es U  las
factores endégenos, propios de

la mecanica del =istema capitalista y no a factores inducido=s, es

decir, independientemente del Estado y del sector externc.

Como e modelo de Kalecki considera gque el consumo capitalista

20 Lo tecria de la demanda sfeciiva fue desarrclliode paralslomente
Kalecki pora explicar la crisis capitalista de los ofios treinta. y especi-
ficamernie para explicar el problema de realizacidn de la produccidn o de
tnsuficiencia de la demanda. (desequilitric entre oferta ¥ demanda totalesi.
Ambon demosirarern gue un nivel de produccidn de Teguilibrie! ne implica
cesariamerte la plena ulilizacidn de los recursos productivos. En térmiros
generales, la tecria de la demanda efeciivae establece que los niveles de la
Produccidn mocial teial. dependen de las fesibilidodes de venta (demands «-
fectivar teul anti e por «l productor. mds que del nivel e-
terte de las ==puc-dad0- productivas (rumarnos ¥y frateriacles). Siendo sl

mévil de la produccidn la expectotiva de generar ganancias, ta subutiliza-

cidr de esas capacidades e» corsecusncia de un nivel de ventios reducido.
debide a una demanda global

For Keynes y

insuficiente. El términe “squilibric’™ significa
que loda la produccidn ew vendida y ne hay variacionss indessadas de los
inventarios,

26




flucttGa ciclicamente, v dado que el ciclo o= de naturajoezas

no
“automitica's, eers el movimiento ciclico de la inversidn el que
determine t. r Jom auges como las deprezsfiones de la economia. EI

proceso de ig#eirsién es analizado por Kalecki, a partir del estudio

de . jom deterMinantes de tas decisiones de inversidén, y de 1a

inversién real

1.5.3. DETERMINANTES Y NIVELES DE LA INVERSION

P

Tanto las decisfones de invertir como 1a i idny roali

son funcién creciente de los ahorros propios de
permiten cierta capacidad Jde endeudamiento-, de
tecnoldgi ¥ funcién decreciente

inversién se transforman en

la empresa -que le
la tasa de ganancia,

Vs a largo plazo, del p. 3
del acervo de capital. Las decisjiones de
1 puds de ciorto rezago de tiempo.

in 1

© me verd (ncentivado a

En el plano mi Smi > un P
invertir =i su ganancia neta esperada., {(deducida una prima de riesgo
2§ t1] in iond, exs mayor que el interds que obtendrfa

adquirir activos financieroz. Por

pox
=i esa inver=in se utilizara en

otra parte, el nivel deo inversién serd determinado por el perincipic

de riesgo crec{ont»”, que asoccia los recursos propios de la emprosa
1a

corr los riesgos crediticios de prestatarios y prestamistas y con

tasa de interes.

trascendental para la determinocidn de los

21 E1 elemento riesge en Walecki e»
implica una tama de interss

niveles reales de inversidn. Un mayor riesge
atta, ante una Lasa de g ia aproxi & consianie, antes de que
on la masa de garancias y la masa de capital. La conjuncidn de eeios
dom slementon determina ol monio de la inversidn real, a diferencia de lo
que estoblecid Keynes. donde (también en el corto plaze’, la tasa de ganans
va decavends debide a la productividad marginal decrecienie de lom fac-
o ascciade ol lamaiic de la inversidn, no es
Otra diferencia importante enire estos dos

mdem

mporiante como en Kalecki.
e» &l papel de las ganancias come factor decisive en el monto de
inversidn, enfatizade por Kalecki. mieniras que para Keynes lo fue la pro-

pensidén margiral ol aherre.

e




L5.4. MECANICA DEL CICLO

E}l comportamiento ciclico de ia fa =0 14

porque:
. . . La inversidn produce un dJdoble efecto.
tado hace ganancia. lo cual le

positivo sobre las decisiones de inuversidn,

Mientras por un
crecer la con flere un cardcter
por ol otro hace crecer
el capital. lo que prowvocard un efecto depres(uo."zz

El crecimiento de la inversidén genera nueva
que a =u

demanda eafoectiva,
vez ti

erect 1Liold Ia actividad
scondmi v ] las ganancias. pero despuds de clerto tiempo, la
acumulacidn  de bienes de capit.al origina que Se sSuspendan o=
Ppedidos de estos bienes, y en cor las 4 no vuel

& crecer. Esta situacidn,

en qgue Se incrementa la cantidad de blenes
de inversidén, provoca que descienda la tama Jde ganancia.

Los dos efectos contrarios de la inversién
originan que d&éstas dluimas

las

Yy wvariacién de
ciclo de

o,
marquen el ritmo
inversiones,

En

p e
trasiadands este
otras palabras, -l

produce cambios

mowvimiento al

movimiento ciciico de
ciclicos en 1l
repercutiendo

1a  produccidn,
1 tasa dJde
inver=ién, v dsta en la demanda
finalmente en el port 1 Lol de
1a produccién y del aempleo.

canancia
efectiva,

1.5.5. DEPRECIACION Y FLUCTUACIONES DE LA INVERSION

La clave en la mecanica del ciclo de la inversidn, estid en las
variaciones da

1a tasa de relacionadas

canancia,

requerindentos de inversién de reemplazo

con los

“Los puntos de guiebre ocurren justamente debido a este doble
efecto de g inversion. Cuando é&sta ibdltima, despuds de wvenir
creciendo, se estabiliza a un nivel superior al de la depreciacidn.
la ganancig tambidn se estabiliza. Sin -2 go. la

de capital
22 Lépex. Julic. “La ia de

<com <
mando Efectiva’™, México, UNAM. Faculiad de i
80c, 1ve7. pda. 10z,

Ltati . Tecria de la De—

a, serie e de low
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sigue crectendo. Ello proveoca una calda en la tasa de ganancia, le

que tiende a generar una caftda en la inversidn. Por otro lado.

cuandeo la inuversidn, gue viene dJdisminuyendo,

se estabiliza a un
nivetl inferior o la dJdepreciacidn,

tambicdn se estabiliza la masa de

ganancia fque venia decreciendol). Pero la masa de capital se reduce.

Por tanto, la tosa de ganancia Se eleva,

con lo Qque seoe estimulo la
inversidn.*?

€1 P de la P acién agrega un componente Jgque resfuerza

1a conducta ciclica de 1a inversidén, Siendo el comportamiento

errdatico de dEsta el principal elemento del

ciclo econdmico. puede
descubrirse en una tasa de

depreciacién  yarjable del capital,

un
elemento adicional que confiere por =i

solo, condiciones suficientes
para gque ocusran altibajos en la inversidn:

“fLos fondos de amortizacidénl se acumulan generalmente durante
un pertodo de aifos y se gastan de un solo golps cuande e necesita
rencvar el eguipo. Si el periodo de integracicn p
natwraleza que sea necesario hacer
uniforme., ol eguilibrio [entre

del equipo es de tal
rencuvaciones con un ritmo
demanda y oferta agregadas) no seo
perturba. Sin embargo., si las mdguinas no

tienen una duracidn
uniforme, entonces el gasto

necesario para hacer las renowvaciones
Sserd mayvor en unos aolflos Yy en otros Serd

menor qgue los fondos de
amortizacién v el eguilibrio se

rompe. . . . Cuando los fondos Jde
amortizacidn son supericres a

las rencvacieones se presenta la
2e

depresicn.

Esta interpretacidén, gue tiene como

base o los esquemas de
reproduceidn del coapital social

doe Marx, fortalece la idea de que ei
ciclo econdimico depende no =dlo de elementos objetives y subjetivos
durante la 2tapa de planeacidén de la inversidn, sino tambidgn de las
condiciones en jgue seée desarsrolia el

posibiilidad de un ritmo

P de i 160 ag Esta

desigual de depreciacidén, afiade mayor

23 Léper, Julio., Op. Cit.. pdg. 193,
Ze Robinmon, Joan, “Introduceidn a lo economia marxisia®™, Ssiglo MNXNI, »vo#, pdagwe.

o7-ce. Citade per Aguilera Verduzco. Manuel, “Una lectura keynesiano del
liberalisme de los ochenia. La leoria general: ruweva ¥ vieja crtedoxia®t,
MeNico, UNAM. F liad de io, serie - ia de los »O-, 1992z, pdas.
2z8-25.
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inestabilidad a dicho proceso.>”

I1.5.6. CAMBIOS EN LAS GANANCIAS Y EN LOS ACERVOS DE CAPITAL

Yolvi A al aif=4 de Kalecki, en @1 se demuestra que ex
necesaria una dJdiferencia en los bios p $ 21 4 | de wclias
v capital, para que pueta exdstir el ciclo ord =4 b

biaran @  t:

proporcionales iguales, la tasa de ganancia no
varfiaria, y en consecuencia no existirian incentivos o© desincentivos
para invertir una cantidad de recursos mayorr O menor, en relacidn a

un nivel constante de la tasa de ganancia,

“En el del de Kal ki los 2 ionexs técnico-econdmicas y de
comportamiento gue se asumen, v los pardmetros., son de una forma »
tienen un wvalor tal gue la expansicon proporcionatl de la ganancia es
siempre diferente a la expansicn proporcional del capital. razdn por
lo cual la tasa de ganancia siempre Jfluctio. Por lo mismo. la
inversion privada tiende o un comportamiento ciclico; ocasionando el
ciclo de la economia como totalidad. "

Resumiendo, el ciclo econdmico es determinado por 1 ciclo de

la inversién, Esta se estabiliza al alza o a 1a baia cuando los
smpresarios como grupo, Se aproximan a una =ituacién an gque los
bienes dJde capital y las instalaciones, son relats e abund.
© escasos para un det inado t No de o nda, <entre la que se
encuentran las n idad de laz del capitald,

A =u vez, las cananclas Son intfluidas PO~ cambio=s an la

inver=siSn y ol consumo capitalista, <puss las ganancias brutas son
iguates a la suma de la inversién bruta y del consumo capitalista,
ver anexo A). Cuando la suma de estos cambios varia a un ritmo

diferente al sritmo en gue varian los acervos de capital, la tasa de

25 Low efectos

e ura tasa de

epreciacién variable sobre el comportamiente de

la inversidrn. se analizardn sn el subcapilulo IV. 3. Las diferenies tasas de
depreciacidn que werdn utilizad Pueden oLt de las variaciones tem-
Foraoles en la capacidad productiva ©p, de un oclive (ver apartade IV. 3. 3.9,
deducidas de lom supuesios de depreciacidn de la idad @ ados en
el pardgrafe 1x.3. 3.

20 Lépez. Julio. Op. Cit.. pdg. 2103



canancia se altera y esto tiene como consecuencia gque se modifiquen

tanto las decisiones Jde invertir, como la inversidn efectivamente

Hevada a cabo.
canancia e3 un determinante de

Ello ocurre porgue ifa tasa de
de inversicn sSe

lag decisiones dJda invertir, b4 porque el monto

convierte en un monto dJde i ident) para ol! nivel agregado
las

lo=s

de  inversidn =e autorregula poxr

de 1a cor El P
diferencias relativas entre los
acervos de capital, cuyas magnitudes absolutas,
determinan en Jdltima instancia ol

cambios de las ganancias y de
~dado un nivel medio

de depreciacisn-, nuevo nivel de

inversidén.

1.5.7. INVERSJON Y AHORRO

La fase depresiva se explica as=s{, por La acumulacidén de una

masa de capital relativamente mayor, mas que por la insuficiencia deo

h . Just » otro elemento determinante del ciclo de ia
inversién, <Caparte del dJdoble afecto ya descrito de ta mismad, es ia
rei S ir leta de los h P 1ale: de perfodes
anteriores. En el modelo de Kalecki eos la inversidn 1a que determina
al ahorro » no - 1a inversa. dados Jos SupuestLos de que los
trabajadore= no ah . de gue o1 1o extens esta  en
equilibrio, v de qua lo=s impuestos ¥ castos del goblerno son
insignificantes, e decir. suponiendo una i 4, Y

Pprivada. (Ver anexoe A>.37

anterior sSucede bajo ol Supuesto de una subutilizacién

es decir gque, “. . . en todo momento

Todo o
de los recursos productivos,

16, desde
se da en

2?7 Una exposicidn clara de las retacicnes entre el ahorre » la irwv.
ta de las teorias cldsica, keyresiona y» kaleckiana.
Kalecki: Contribuciones a la tecria

el purdo de wi

la obra de Feivel, George ®., “Michal
de la politica scondmica’, Meéxico, FCE, 1987, capitulo IV. En este sentido,
dice:
“xalecki wislumbréd que la inversidn, una vez esjecutada. alimenta
autemdti el ah requeride para firanciarla. . . Siempre

que haya capacidad ccicea y lrobaje desempleado, ea la inversidn
la que determina el nivel de ahcrro. ¥ no el ahorre el que impone
1 de la lacidn de ital, **. pdg. 1e3.

un limite al
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hay capacidades productivas excedentarias, incluso en la cima dJdol
2e

aug En esate sentido, la acumulacidén de acervos de capital que se

1aci EH con las decisf de 4 ié no i 14
Ggue esta mayor cantidad do capital sSoa utilizada a2 su capacidad
maxima cuando la masa de capital mas 1 3 que la masa de
canancias, o cuando llega a sSer relati e en 1 1én con
Loz 1 dad; de Pt

Estos hechos =on Mmas bien los que originan un cambio de

tendencia hacia una =subutilizacidn creciente de 1a planta
productiva, hasta el punto en que las relacionexs anteriores se
E t . AW sl Tt wes el porcentafe de utilizacidn de los

acervos de capital. Por 1o tanto, el grado de aprovechamiento de las
capacidades productivas sfiempre va a fluctuar durante o1 curso mismo
del ciclo, aungque =in alcanzar 1l plena utilizaciédn del potencial
maximo.

1.6. CICLO ECONOMICO. SECTOR EXTERNO Y POLITICAS ANTICICLICAS

I1.6.1. SECTOR EXTERNO Y CICLO ECONOMICO

El sector externo puede pProvocar do= tipos de erfectos
principales sobre el curse normal dJde la actividad econdmica®™:

1> actuar como elemento atenuante del auge © de la depresidn: 2>

al r 1 ha *r 1** de la economia de manera importante.

Ambos efectos =o dejan sentir sobre la demanda efectiva y las
£anancias internas a traveés del tipo de bienes exportables y de los
bienes gque so necesita importar tanto de uso intermedio como de uso
rinal.

£} efecto at te bajo diciones diferentes de Ia

wconomia interna y de la economia mundial. Es posible que exista un

28 Lipes, Julic, Op. Cit.. pdg. 1O
2 Tbid,, capitule M.
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auge en el pals en

cuesticn, simultinea v relativamente
independiente a una sit cién de s3] dial, y vi .

Un auge interno puede implicar un nivel de importaciones
relacionado con el nivel de actividad econdmica. La situacisn de
crisia mundial en contraparte, Puedae reducir 1a demanda de las
exportaciones del pais en auge. La diferencia creciente entre
importacion > » fone=s, puede conducir @ un deterioro Jdel

sector externo de ese pais e incidir negativamente en las ganancias
¥ la demanda efecliva internas. Asf, el auge

inicial se verd
contrarrestado en una medida

equivalente al grado de desequilibrio
dol sector externo.

Por supuesto, al sSer la=

importaciones un componente del gasto
interno, la dJdiferencia

entre las canancias <que

dependen de la
demanda agregada efectivad y el

gasto interno, =eri cada vez mas

al deficit comercial
imp £ -3 dadoe un nivel
una parte del gasto internc

egrande sSegun vaya creciendo externo. Si  las

constante de  las

exportaciones,
Ccorrespondiente =a ese aumentod. se
convertird on ganancias del exterior. con Jlos efectos favorables
sSobre la inversién, la produceidn y ol emplec, de las economias del
exterior.

Si la =situacidén interna

fuera do crisis, un
demanda de

incremento de 1a
nacionales por parte del

atenuvar 1a

la® exportaciones oxterior JdJen
auge>, contribuiria a rase depresiva <(baja dJdemanda

efectiva, escasa produccién, alto desemplec de 1a

fuerza laboral>,
de ese pais en particular.

El segundo aspecto importante del sector externo sobre ol cicle

un  cambio brusco de las

scondmico, el efecto alterador, deriva de
condiciones del exterior sobre las exportaciones © sobre las

importaciones del pais en cuestién. En este

caso, o1 curso de la

economia de un pais particular, es semejante

al de la weconomia
internco corresponde con
¥y una depresién interna con una depresién mundial.

mundial, es dJdecir, un auge

un augoe mundial,

Si, por ejemplo, aumentaran

en forma considerable las
exportaciones al extorior por

camblos en la coyuntura oxterna, los
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efectos internom serian positivos =sobre la d C] < o 1a
1 S 1a p d 16 @l empleoc ¥y el grado de utilizacién de lia
pPlanta productiva. Los eofectos serfan mdas grandes =i el sector

exportador tuviera un peso relativo mayor en 1a composicidn deal
producto bruto.

Otro aspecto dJde La relacién
sSector externo,

'y i

entre el cicle econdmico y el
tiene que ver con el grado de endeudamiento con el
que g 1 T sigue a la fase de
wvimos que por 1o regular, el auge sSe da con una tendencia al
desequilibric dJdeal Ssector externo <al

auge. Anteriormente

aumentaxr las importacionesD,

cada vezx mds g =i A=, las P aciones no =me incrementan.
Simultincamente, =se pone en marcha una tendencia a la =alida de
capitales hacia ol exterior, debido principalmente Y 1a poca
contianza gque se tiene en la estabilidad Jde la moneda local.

£1 lent ded deudamiento oxt bed 3 'S
que o)l crédito interno es mas carc, debido a un sSistema de
intermediacidén financiera local relativamente poco desarrolilado, b4

al 3

P inec o© inducido de las tasas de

interds
domesticas en una situacidén de auge. Las

limitaciones en la oferta
de crddito interno son mas notorias cuando la demanda corresponde a
inversiones do mas largo plazo,

“ . . el crédito para la compra de los bienes de capital es
probable gue sa obtenga predominantemente del exterior debido a la
escasa capacidad de los productores locales Para
Financiamients de large plazo gque se
equipo de capital.~??

otorgar el

necesita para la inversicon en

El rifesgo del t . jento ext = In nta a medida gue
crece 1a actividad econdmica o 1a P P 1S ah 3 a
Inver=sidn. Si durante el auge no logra activarse desde el exterior

ia demanda por exportaciones 1 1 s 1l
empréstitos se

idad de pago de dichoes
reduce, presjionando hacia una disninucidn de 1las
importaciones y de los niveles do actividad econdmica

interna. Como
las transacciones externas So

realizan normalmente an monedas

B0 LEpex, Julic. Op. Cit., pdg. 190,



is £in ] de las empresas puede agravarsse

distintas, la sita
=1 ademds ocurre una depreciacién del tipo de cambio.
Esta relacién entre el sistema financiero y el ciclo econédmico,
estd referida predominantemente a economias semiindustrializadas,
donde una politica monetaria de eloevadas tasas de interds que
persigus la retencién de ahorro interno y externs, aumenta el riesgo
ivo deudamiento

de interrumpir el proceso de inversisdn por el
con e1 exterior, dado un crédito interno caro.

la demanda por los exportaciones del palts decrecs, o

mas dificiles,

N
mercados Jinancieros internacionales se ponen
las tosas de interds o ompeoran

51 los
ex decir, i Se alevan bruscamente
el pais puede verse obligado

internos,

las otras condiciones de los creditos,
a restringtr sus (mportaciones v sus niveles de actividad
de modo de liberar moneda externa con la cual poder servir su deuda.
s . . Si la moneda nacional se dewvaliia brusca vy violentamente.

entonces las empresas que hayan tomado empréstitos en moneda externa

[YTEPIN. 721 Sus coe ficientes de endeudaomiento . . | elevarse. Ello
inductrd wuna caida de Sus gastos de inversicn., lo gque puede
crisis Ca menos Qque 13 Estads tome medidas

precipitar una
B
compensatoriasd.

1.6.2. POLITICAS ANTICICLICAS Y CICLO ECONOMICO

La intervencidn del gobierno en el cursoe del ciclo econdmice e=

lo gue se vonoce come politicas anticiclicas, o sea =l manejo de las

politicas Tfiscal Yy monetaria. Como vimos an el apartado 1.2.-%. 1a

politica fiscal o= 1 politica preferida Ppara incidir en 1a

situacidn del ciclo por medic del gaste publico o© de la politica

tributaria,

El gasto publice influye en el comportamiento de la actividad

en gue S=e financle ese gasto, S se

econdmica segtin sea la rforma
no se afecta la demanda

financia con impuestos a lozs trabajadores,

ni las ganancias., tan =élo ocurre una redistribucién de la demanda

81 Lépez. Julic, Op. =it.. pdg. 2WoO.



en contra de los trabajadores. Si se financia con endeudamiento smeo
expands i1 demanda agregcada creciendo las ganancias v 1a masa
salarial. Y =1 el financiamiento S hace con inpuestos EY las
utilidgades empresariales <(=in gque Jdstos se transfieran a preciosd,
las ganancias no se reducen pero aumenta la dJdemanda efectiva on
forma tal que las ganancias despuds de impuestos=s pPermanecen
constantes.??

Esta mecdnica del gasto podrfa eliminar o cuando menos atenuar
las fluctuaciones del ciclo econdmico. Como ol movimiento de las
ganancias es el origen principal del cicle, un manejo adecuado del
d$ricit publiceo orientado a gue las ganancias no disnminuyan, podria
contribuir E-Y evitar fluct-uaciones bruscas do 1 demanda. Sin
eombargo, 1a determinacién de i politica fiscal Yy de 1a politica
econdmica en general, no depende exclusivamente de consideraciones
técnico—econdmicas. El factor politico es un elemento de gran peso
en el comportamiento del ciclo. Hemo=s wvisto anteriormente cémo los

ract int y et yos & la fca pueden incidir

en el ciclo econémico:

“Un auge prolongade prowvoca modificaciones politicas J(temor
ante wuna mavyor interuvencicon estatal en la economia, debilitamiento
de la ‘discipling laboral’l y econdmicas (tendencias injlacionarias
v al deseguilibrio externod gue inducen a la clase capitalisto » sus
atiados e idedlogos a tuchar por reducir ol gasto estatal. aunque
ello provogue una catde. ne sdlo de los niveles de actividad
rconcmica en general. sinoe tambisgn en &l nivel de las ganancias
privadaos. Por otro lado. cuando los niveles T empleo son
insuficientes. ante la presicn de las masas o incluso por =su propia
decisicn, los gobiernos capitalistas seo ven estimulados a intervenir
para reanimar lo coyuntura u» mejorar lo situacisn ocupacionat.>??

e evidente 1a posicién der 1a iniciativa privada ante una
situacidn determinada del gasto w dJdéficit. publicos. En el caso de

baja actividad econdmica ¥y una reserva importante de capacidad

productivaa subutilizada, =e pide la aplicacién del gasto para
32 ©f, Ldpez, Julio, Op. Cil,. secerdm M. IIX.
A3 Teid. . pdg. 202




la demanda sin que haya consecuencias importantes sobre el

reactivar

nivel € 1 de P i . En una situacidn de elevadas tasag dea

int ia Sn es en el sentido de reducia> el gasto sin
ser mas

Las exigencias empresariales puedon
de inversidn sea menos
el primero v segundo

aumentar los fmpuestos.
exacerbadas segn el gasto publico
de la inversién privada,

o mis

competitivoe para

casos. (Efecto desplazamiento o crowding-outd.
existen tres mecanismos
En primer lugar osta

bhaciendo

de la politica monetanria

Por el lado
ciclo econdnico.

principates para incidir en o1
la capacidad del Estado para determinar la tasa de intersds,
fijar el nivel de ligquidez de la

de sus atribuciones pPars
incidii~ sobre

uso
Este mecanismo pusde 1a demanda efectiva v

@conomia,
b la demanda de inversidn.

ird ite

P

En segundo lugar estan las operaciones de “mercado abierto’,
donde el Estado interviene mediante 1la compra
los  problemas de liquidez de
o ablerto  pucden impedir
Como el gobierns también

© venta do  valores
pPprivados a fin Jde alfviar las empresas.
3 de

que caiga el

Las e
mercado de lo® valores privados.
interds, es posible interferir en la

costo del dinero v

proecio de
influir sobre la tasa de

puecde
inversién reduciendo ol

Gaida do la demanda de
asezurando cierte nivel do liquidez a las empresas.
de una de las

puosta on prdactica
uttima

Prestamista on
impedir la

E:l tercor mecanismo es la
Serwvinr de
va orientade o
Cindustriales o

banpco central: la  de

funciones ded
intervencidn

mecanismo  de
guiebra de las unidades

que pudiera originar  un
“erisis por deuda*,
a conceder préstamos a

instancia. Este
econédmicas docisivas
encadenamiento de quiebras en

bancariasd,
crisis, el

una =ituacidn de Ante una amenaza de
banco central se ve obligado esas ompresas a
tasas de intords preferonciales.
antfcfclicos de la  politica riscat
politica monetaria. Eilo so
medic dol gasto puablico.
las ganancias privadas ¥
monetaria actda de
ademds

Es clard que los elfoctos
mas fuyertes gue los do la

pueden ser
1a politica fiscal <por

dobe a gquo mientras
por wojamplod, puade
actividad econdmica. la politica
montos de inversién y de ganancias,

alterar ddirectamentes

los niveles dJde
modo indirecto sobre los

27
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de que la Snversidn p fona T

no 3 P

15} ante

una reduccidn de la tasa Jde interds (3o corto plazod, implicando con

adict 1 <no

ello el requerimiento de factores £ 1
P 1 R ario=s>, para ol crecimiento de la inver=sién:
“. . . la politica monetaria en si misma, en

importante parae evitar gQue una situacidn recesiva

una crisis Por deuda, no basta para
e

provocar

econsSmica general *

tanto es  util o
seo conuvierta en

una reanimacion

Ademas de gque la intervencidn estatal ha sido cada vez mayor a

partir de Lo crisis capitalista de los aos treinta. 'S
mantenimiento de los niveles de demanda y de actividad econdmica en
los paises més desarrollados, ha sido posible csracias a L
existencia de mecanismos institucionales como sSubsidios y =meguros de
desempleo, Una recesién bajo estas chx < i fona un
incremento del déricit publico manteniendo lans canancias, b
produccidén v el emplec, incluso ante U calda de 1 inver=sién
privada,

“Es Justamente esta mayor presencia estatal en los economias

capitalistas contempordneas ~meoedtante

discrecionales 3 politicas de gostoe deficitario-

politicas

monetarfos

il Fue Parmite

evitar gque las situaciones recesivas sSe conviertan oen corisis. Es

procisamente osto lo gue explica por qudé crisis tan

profundas como

ta de la decada de los treinta han podido evitarse en ! mundo

33
actual.™

34 LéSpez. Julio. Op. Cit.. pdg. 2O,
33 Ibid., pdu. 206,




CAPITULO Ii. LA DEPRECIACION DE LOS ACERVOS DE CAPITAL

II.1. DEPRECIACION ECONOMICA

I5.1.1, MEDICION DE LA DEPRECIACION DE ACTIVOS FIJOS

depreciacidn econdmica a la perdida real de
valor de  un  activo fijo originada por: 1> la reduccidén de su
capacidad productiva debfda al uso o A ¥ 1 . 2> t EY

fisjcos accidentales b4 3> la obsolescencia originada
nuevos bienes do capital. La depreciacicn puedes
menor utilidad,

Entenderemos poi~

PO me_joras

tecnoldgicas en lJos
Nntenderse tambfdén cuando ! activo proporciona una

© cuando disminuye el precio en gque podria venderse.

La dJdep facidn 4 » gue también suele denominarse “raeal*
o ‘*“abmoluta‘., normalmente e= calculada por tédcnicos que evalian e}
el

utilidad gue presten en

e acuerdo a la
utilidad gue tentan cuando

valor de los activos

momento del avaldgo, en relacidn con la

fueren adquiridos.

también se considera un costo de

econdmica
la produccidén de

se incorpora al precio dJde
fondo de reserva o de

La depreciacién
Mmanufactura  C§od, gque
manera proporcional Para fommanr un
que es otro tdrmino
el cllculo g

-poce preciso-, con que se alude a

amortizacidn,
1a depreciacidn®® se

la depreciacién. Contablementea.

carga a la cuenta llamada “gastos de produccisne o “gastos
indirectos".

Existon distintes mdtodos para ol cslcule de  la  depreciacién

el de linew

los que dJdestacan:

r'f jos entro
y ol de suma de los

econdmica dJdoe los activos
Saldo decreciento

recta, al de bLalance con

Debe lenerse prezenie que la depreciacidn econdmica ==, en ol mejor de los
camcm, urna btuena aproximacidn a la depreciacidén real, dada ta diuficultad de
medir con exaclitud ta perdida de wvalor de low actives, (con wvida Util de
varics afice). para pericdes infericres a un oiic., imensuales © memanalems.
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H

método de linea recta consiste en

digitos anuales, entre otros. El
1= divisidn en cantidades fguales por o jercicio, de las
amortizaciones para lJla recuperacién del valor del activo, al rinal
Este mdtodo ha sido el mas practicado por su
y el normalmente

depreciacién,
1a deduccisén de

su wvida Gtil
en

ia

1a
inversf{one:s

de

=encillez en contabilidad dJde

aceptado por las autoridades para
de lo= ingresos sufetos al impuesto sobre la renta.

activos rfjos,

II.3.2. DIFERENCIAS EN LOS METODOS DE DEPRECIACION

método de ifnea recta se considera una prdctica
de que. no

Sin embargo. ol
poco realista para medir la depreciacidn, en el sentido
patrén de desgaste fisico de los activos., Se
capital rijo, generalmente
1a

refle ja fielmente el
supone que ol patrén de deprxeciacidn del

de decaimiento geomstrico, es decir,
activos disminuys en mayor proporcidén en
Util gque en los aflos finales:

sigue una tendencia

capacidad productiva de los

los afles= iniciales de su vida

hay bienes cuya . . . depreciacicn reol es muy Juerte en los
pPrimeros dias de wida Otil » muy lenta en los idltimos aiVos. no
DbLIFtINte gque. . . presten un servicio igualmente o&ficlente en todos
los aiVos en que se utilicen.*"

Esta dirferencia entre el método de inea recta ¥ 1o
depreciacisén real, originaria un pago efectivo de impuestos mayor al
que  Se tendria de conzsiderarse un  patrdén de depreciacién fiscal
acorde al desgate Misico real. Los metodos de saldos Jecrscientes y

son considerados como mdtodos de dJdepreciacién
Estos métodos=s e

los digitos.
respecto al g Unea recta.
mas a la Jdepreciacidn real gque sSupone una mayor

los primeros afos de vida de la mayoria de

suma  de
mas rdpidos
aproximarian un poco

pérdida de capacidad en

Ios activos,
La  consideracicon de métodos dJde depreciacién alternativos gque
reflejon la verdadera depreciacidn econdmica. conduciria a un estado

Mexico, FCE.

27 OCutidrrax. Alfredo F.. “Los Estados Financieres y »u Andlisis
1vaz, ya. ed. apoD, pdg. 2.
S0



do neutralidad fiscal, en el que no existirfan estimulos

desincentivos para la inversién:

“Se algiun método de dJdeprecigcicn acelerada representa la

pérdida real de valor en uso, entonces la restriccicn para utilizar
ol metodo e linea recta implica wuna sobrestimacicon del ingreso

graovable y, por lo tanto.
afos de vida de los wactivos . .

un sSobrepago de inpuestos en los primeros
.28

Haciendo & un lado el aspecto fiscal. el método de linea recta

do ampli te ptado por la indusetria . . .

.- continuard =i

que lo hace especialmente bien adaptado

debido a su sencillez . .
2

a los procedimientos de control del presupuesto.*

de d 16 1 ol los
P P »

Independientemente del metodo
to despuds de haber deducido el valor de un

T total de imp
activo, lo= Can tSrminos nominales>, al final do 1a
vida atil de servicio. Se entiende gue bajo un matodo de
A : 1 16 ] 4. ‘°. el pago de impuestos =wdlo me differe a los

P

afios posteriores, siendo su utilidad el gue ol ahorro en dicho pago

representa una disposfcidn de recursos adicionalesms =in cozto alguno.

cualguiera de los métodos de depreciacién
acelorada, incrementa ol valor presente de A deducciones por
depreciacién, originando gue la cantidad de impuesto efectivamente

pagada Cen término=s realesd,
=l se ti en it ién la tasa de interds para

costos de una empresa,

> ] empleoo de

disminuva en comparacidén con el método

de linea recta.
trasladar a wvalor presente los ingresos y
puade apreciarse el ahorro de recursos que le significaria el empleo

algun método que le permitiora una deduccidn mayor en los

de
primeros allos.

88 Deitmorn, Jo “Métcdos de depr. idn en ol sist fiscat icano: ur
cdleculeo a traves del comporiamiento de la demanda por inversidn®, Mexico.
ETAM. (Tesis), 13983, pdg. O.

- {a de lo= " Trdustriales™. sé-

35 Mautenstrauch. .y Villers, ®..
xico, FCE. 1982, pdg. 207, En la parie firal de este trabajo, veremos que

efectivamente el mélodo de depreciacidén de linea recta ha mido el mde uti-
lizado en México.
La Depreciacidn acelerada se refiere a la utitizacién de uma tasa de depre-—
ciacidn para fines fiscal eatrictamente maycr a la depreciacidn real du-—
rante les primercos afios de vida de un aclivo. Ver seccicn IV, 1. 3.

so
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intuitivamente que (-] ] cambfio en el valor
-, aoltera las tasas de

las decisiones en cuanto
fnvertir, afecta ol

Puede deducirse
preszente de lom flujos por dJdepreciacidn,
o Aif activos, ofecta

los recursos disponibles para
.2

crectm
asignacicn doe
costo de uso del cagitol .

Aungue como se dijo en el apartado I.6.2., la reduccién de los

costo= deo una empresa no r t i M ol incremento
automatico do 1a inversién. <pues tambidn dependas de las
>, 1a utild iS de un método de

expectativass y de los ingr
depreciacidn acelerada debe
L. . en i 1S, e

teorfa— lo=
r£ijos
en ot

estimular ~al menos en
decir, en adguirir i activos
independientemente de gue lozs originales sigan s=isndo dGtiles
precisamente ol fincremento de las capacidades
de wuna politica de jncentivos a

procesco productivo. Es

productivas materiales el objeotivo

la inversién.
3 o en eosate trabajo as{

Los métodos de dep fact
como sus diferentes tasas, se detallan en la seccidn I1.3.2,

11.2. DEPRECIACION FISCAL

I1.2.1. EL ASPECTO FISCAL DE LA DEPRECIACION

fiscal tributaria puede fncidir en el
inversidn privada a través de dos tipos de
1> en ta tasa del impuesto =obre la renta de
las tasas e depreciacién fiscal .para los

La politica
comportamisnto de 1o
modificaciones basicas:
las empresas. y 20 en
activos £ijos.

La depreciacidn econdmica de jos activos estd contemplada en 1a
1 como un gast do 4 T

mayoria de Lax i i=) fonex ri »

que es factible deducir de Jjos ingresosx brutos acumulados on cada
e jercict La dep 1S figscal =e refiere a tasas y mdtodo= de
1 Baiiman, Josd, Op. Cit., pég. 7.
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5 rtarios disefados para aproximoar loas gastos de

£l facid 2 & taz ¥ idad de lazx, de los activos

de =u vida de icio, And te de

i jo= al Final
cualguier politica de incentivos fiscales.

facién fimcal también puede referirse a

t! de dJdep. iacién sefnalados por

Evident , 1a "

la alteracién de las ¢t o mét
1a ley <Cpolitfica de depreciacidn riscald, gque puede,
originar condiciones de estimulc o de desincentivo para

en uan momento

determinado,
1a fnversidn productiva.

El impuesto sobre la renta de las empresas depende en parte del
cdlculo de la dJdepreciacidn reol de los activos fifos, =i es que la
politica de depreciacién persigue Lo equidad fiscal para ol
En ese caso, el impuesto real pagado on cada

tnversjonist.,
- ict P fa con el desgaste efectivo del capital en el
mismo perfodo. fara ello, las tasas y mdtodos de depreciacisn

e fercicio a otro, no s=dlo por
=ino tambien para
que  pueden afectar

varjar de un

reglamentarios podrfan
ritino do desgaste,

1las estimaciones dJdel tiempo y
incorporar factores externos <como Jla inflacisnd,
445 del ) ¢ real del activo.

la rech

.22, LA DEPRECIACION FISCAL EN MEXICO

El meétodo de depreciacién permitido por Jla Ley del Impuesto
mobre la Ronta en Mdéxico (LISR)>, e= el de lnea recta, derivado de
lom porcentajes miéxdmo=s autorizados (fijosd>, por ejercicifo para cada

tipo de activo. Egtms disposicién tacita, establece unilateratmente

1a vida Gtil de los activos.
1960 y hasta 1995, on

Laz modiffcacionss a la LISR a partir de
no han seguido

tédrminos generales Caunque con algunas excepciones)D,
hacia la flexibilizacidn Jde las tasas de depreciacién
distintozs tipos Je activos y ramas dJde actividad
de fomento. Ver

una tendencia

fiscal), para lo=m
o de loz propdésitos expresos

apartado IV.1.2.5.

La ley ha contemplado dozm tipoxs de estimulos biasicos con fines
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do £ . ico: 10 de depreciacidn acelerada, mediant.e

ach Jde r & 1 para de prod 1S > ificass,
relativos a pl 2% $tod 1 131 asi como a los porcentajox
méximos (superiores a los ordinariosd, y 2> una £S5, que tabl

lLa deduccién en uno © dos affos, de jom activos frijos nuevosm, que se
utilicen de manera permanente fuera de las dAreas metropolitanas del
Diztrito Federal, Guadalajara y Monterrey, excepto para mobiliario y
egquipo de oficina. automdviles, autobuses y camiones de carga.

Lo depraeciacién acelarada como estimulo rimcal Para Lan
I} i6n o de la ley en 1991, p tendo wuni te la

opcidn  para  los bienes nuevos utilizados fuera de las principales

ciudades. Es’ decir, aun y cuando s¢ ha establecido un programa dJde

depraeciacién inmediata con tasag > fan J=1 i - L
ordinarias, bajo el métode de Ilinea recta, todavia =e Umita la
liberalizacién de 1 politica de depreciacisédn, no obstante L
- idad deo incrementar los iu fos dw inversiédn
productiva.

Para una estrategia que persiga el impulso del crecindento a

mds jargo plazo de L ¥ bria P una  polftica de
depreciacién rles>dble que permitiera el incremento de las tasas
ordinarfas asi{ 1o id § S de métodos de depreclacién mas

atractivos para la inversién,

El andlisis de dan depreciacién acelerada v de la deduccién
1 diata se o 1la en los apartados IV.L.3. y IV.l4.

a3



IL3. UN MODELO DE DEPRECIACION

11.3.1. PLANTEAMIENTO DEL MODELO

It t M. Coen*® de entrogque neocliésico, intenta

a travdés dJdel

El del de R
inferir la dep. § 145; fca de Jos activoz rfjos,
los gastosm de inversidn., Se trata de ogojustar un

comportamiento  de
patrén de depreciacién de la capacidad y una vida uti] especirficos,
1a inversién bruta para cada tipo de

& las wvariaciones reales de

active o industria. En su caso. manufacturero de

aplicado al sector
Estados Unfdos.
la dnversién neta con lozx cambios en el

El models relaciona
a =u vex del nivel de

stock de capfital d L.} gque P
-3 1S el P 4 de 1l1a produccién b4 del costo de uso del
capital, es decir, el modelo tiene como base el principio el

una relacién Sptima entre la produccién y el

creciente, e requiere

o » QU P
un

stock de capital: =i 1 produccidn o=
aumanto an ol stock de n:aph.a].‘z
igual 2 los

inver=sién de reemplazo oz
calculados por

Se sSupone gque 1
requerimientos de renovacidn de la planta productiva,
mortalidad* especifica. que se dJdefine como: wuna

una  “distribucidén de
patrdn de depreciacidn de la capacidad s una

combinacidn entre un
vida dtil de serwicio supuestos.

una serfe de
uso

A cada dJdistribucidn de smortalidad corresponde

tiempo particular para la inversidn neta y otra para el costo de
Las Jdistribuciones e mortalidad gque mejor se ajusten a
mds  adelante—, sordn las
inversién bixuta, (pues
inversién

del capital.
los criteri de 3 16n -gue sSe  versn

que mejor expliguen el comportamiento de 1o
inciden tanto en ia inver={idén do reemplazo
neta, a traves del costo de uso del capitald,

como en la

and

The Measuremont of Depreciaticn,
21973,

trment Behavior,
veol, o5, No, 1, marzo de

“american Kconomic Review',

<2 Coen, mobert M
Tax policy, en
pdg. o

«3 Ver seccicres I.3.3. ¥ I.e.e.

as



La inversidn neta depende del
reemplazo, y &Esta, de l1a distribucién
costo de uso del capital depende a su
flujo de dJdepreciacién de la capacidad®,
misma distribucién de mortalidad, como =e

Finalmente, 1las distribuciones

de mortalidad

calculo do la sinversidn g

de mortalidad adoptada. El1
vez del *“valor presente del
que también depende de ia
explicard mas adelante.

saeleccionadas

serdn traducidas en pat de P
con la depreciacidn fiscal, a fin dJdo

16n = v das
evaluar la incidencia de 1a

1S

politica tributaria de tImul a la i

I1.3.2. INVERSION BRUTA, NETA Y DE REEMPLAZO

La § S6n  de Lz es calculada mediante 1la prueba de

distintas distribuciones do mortalidad

inver=sién bruta. Se define o .

aplicadas o 1= =erie de
1la fr 18 de  la capacidad

n
productiva original de un activo, que Se plerde al final del perfodo

i despuds de =u d TN de

d o 1a distribucién de

mortatidad - o tambidn incluye 1a

i

obsolescencia originada PO

mejoras en la productividad de Jos nuevos bienes. La inversidén do

resmplazo en el afio 1 correspondiente E-3 1a distribucidén de

mortalidad j, estara dada por:

<1> R A=

donde o, = O, z, _.
dicho, =e supone que el reemplazo de

depreciacidn calculada a través de Je

- fnversidén bruta en el allo 1-i. Como =ea ha

lo= activos e=s igual & la
Ademas, So supone que lo=

activos =on reti o te al final de 1a vida atil
Supuesta. La ecuacién de identidad para la is 1S neta &
<2 N = I - R

Con series histdricas suficientemonte grandes para la inversidn

brutas, 1

alternativas para la inver=sién neta.

Estas dependersn do la distribucidén de mortalidad empleada en =l
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cdleculo Jde la inversidn de reemplazo, y de la diferencia de dsta y
1a inversion bruta.

utflizadas en la estimacidn de

Las distribuciones de mortalidad
la inversién neta, diferirdn segan = trate g inver=sidn en
construcciones. maguinaria, equipo de transporte o de oficina,
vidas utiles Jde servicio supuestas,

debido a la Jdiferencia en las
Ccapftulo IV.D. No obstante. lo= patrones de depreciacidén

mismos para los cuatro tipos de bienes.*

sardn los

I1.3.3. SUPUESTOS DE DEPRECIACION

capacidad sSupuestos, =“gque
1a vida atit del

Loz patrones de depreciacidn Jde la

implican dJdistintas tasas de depreciacién durante
activo—, son los sigulentes:

Satdoe Decreciente <(BSD). Gon una tasa de disminucidén

A> Balance con
S = 20, donde

un decaimfento
capacidad productiva una vez alcanzado n. Para este caso:

n es la vida de servicio supuesta. Este patrdn indica

geométrico y =e sSupone gque el active plierde toda

d. =S < 1- 5>

FRe

patrdn puade implicar uno disminucidn intfinita de 1a
se ajustd una tasa distinta para
ese aio, =e agotara

ultimo

como  este
el Judltimo afio de vida

capacidad.
a fin de que precisamente en 1a

supuesta,
depreciacidn para el

copacidad productiva. A=sf, la tasa dJdeo
ofio fue mas grande en relacidn a la tasa para los ajjos anteriores=s.
que o] anterior, este

Digitos Anuales CSDA>. Al igual
mas grande en los primeros

pero en este caso,

B> Suma de los
método implica una tasa de depraectacidn
activo,

affo= de 1a vida de servicio Jel

tipes de tienes: ‘construccicnes”

que considera diversas

Po cuatre e

que irncluyen edificios. bodegas. wic.: "maquinaria
industiria © rama de aclividad; ‘transport

clases, dependiendo del tipo de
Que incluye tractccamicnes, aulcbuses. remclques., &tc. : ‘oficine’, que ae
refiere ol mobiliaric y equire de oficira.

47
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el método anterior:

1a dJdepreciacidén es mas rdapida que  en

. n .
d, = Cn+1-iD 8T

de Lipea Recta <MLRY>. Indica una pérdida en la capacidad
la misma cantidad Jdurante cada periodo de la wvida Gtil

©> Metodo

productiva en

Jdel activo:

o = 11
i

D> *“Ope Hoss Shay <COHSI. Para este patrdn, la dJdepreciacién de la

capacidad ocurre sdélo hasta el final de la vida de serwvicio:

d“-o;parai-l...-.n-l;yd‘n-l

=1 e al

ma=s precisamente, un activo se deprecia total nte,

final del uUltimo afio de su vida util supuesta,
Estos patrones de depreciacién desde luego son arbitrario=s, no
1 int de  po=ibilidade=s para

obstante, P unaa
aproximarnos a la depreciacidén real de la capacidad, para diferentes

clases de activo de distintas industijas.

I1.3..4. DEMANDA DE CAPITAL

mortalidad asumidas permiten el c#élculo
capital. En una primera

al fngreso do Las

Las distribuciones de
do ia =morie de costo e uso dol
omite considerar el impuesto

oxplicacicn =e
el fin dJde facilitar Jla exposicidn,

empresas, con El1 aspecto fiscal

= involucra md=s adelanta.

los inversjonistas maxim{zardn sus beneficios,

Si se acepta - que
pPor la

cuandoe el valoxr presente Jdo

adicidn de unsy unidad g capital sea
ha alcanzado ose equilibrio,

adicionales de capital hasta

los ingresos netos generados
igual al precio de dicha
=e dJdebe esperar

unidad, y antes no so
que =e alcance

que afadirdn  unidades

a8



dicha fgualdad:

o

<3> = Lan

- < 1

donde £ = precio por unidad de producto;
capital; r = tasa de interss real por la

[p(&)’/&K}—q(aRil/aK)]

PO S )

q = precio de una unidad de
que descuentan sus ingresos

y costos, los tres son

<. 3 Y /IK = ey cambioc en

la produccidén debido a un cambio unitario en el acervo de capital

¢producto
1 i de 1

marginal ded capitald;

en el perfodo t

u"R.l/c”K -

ineremento en 1a

necesario para mantener el

stock de capital a sSu nuevo nivel; p(OY/OK)-q(BRj‘/aK> = cambio en

el ingreso neto. El primer miembro

entonces el flujo de ingresos netos a

de 1a ecuacidén representa

valor presente debido a la

compra Jde una unidad de capital. Resolviendo para el producrto

maxrginal del capital:

oy
)’ -t
I ¥ q;-[1-»}:L_‘<okjt/ax><1*:~> 1
1> —_— -
oK o

de esta escuacidén puede derivarse el costo

w
<> c =-ar[ t+L

tes

de uso del capital:

€O R, L OKD>CLF D]
a

lo gue indica que estando la empresa en equilibrio, el costo de uso

del capital correspondiente o Ia distribuciédn de mortalidad j Sers

igual al walox del producto marginal

del capital, cj - LAY 7IKD.

El cAlculo del costo de uso del capital - seneralizado Para

cualquier distribucidén de mortalldad adoptada. gr e:x el interds por

periodo quoe debe pagar la empresa
i i una  ir 15

por fondos prestados para

inicial do g pesos o, =i utiliza recursos

propio=, el costo Jdo oportunidad del interds que percibiria de no

ocupar eso=s recursosd> que 1o significa emplearlos en esa inversidn.

g~ E© COR SOKD <145 os ol valor

teg

a0

prosente Jdel costo de todas




1las inversiones de resmplazo futuras Cincluyendo los
1. de L > N fas para mantener una unidad de

capital, multiplicadso por la tazma de interds. La ecuacidén <S> puede

simplificarse deo la siguiente manera:

had -
-5 g, €1+ r~ >

i=a T

<56>

donde d,o - 0. F es el valor presente del flujo de depreciacidn de
la capacidad Jde wuna unidad de capital de acuerdo con la distribucidn

de mortalidad ;. Puede ser demostrado gue:

=
<7T> = CO R, -FIKIC1L+r>"aF ~¢c1-F_ >
=g it H 3
aci que:
<8> Cj-Ql‘/Ci-Fj>

el costoe de uso del capital depende de la distribucién de mortalidad
supuesta dado que Fj depende de d’,‘. poxr lo gue al fgual que l1a
inversicn neta, para cada distribucidén de mortalidad empleada en el
cdtculo ce 1a inversién Se reemplazo, =0 gonorard una sexrie
particutar para el costo e uso del capital. Estae pueda verse
intluenciado por wvariaciones en los precios de los activos fijos asi
como en la tasa dJde I(nterds. Para eovitar Jdificultades en el csalculo

del costo de uso deal capital os necesario hacaer lo=s siguientes

supuestos: ad los P o= P n que los precios de los activos
v de Jos demds bienes, sean constantes, o gque al Menos crezcan a una
tasa constante; b> 2 tasa raeal de interdgs deba permanecenr
constante, incidiendo la {nrlacién uAnfcamente en la  tasa nominal.
Con esta  condicidn., r mide la tasa marginal de rendimiento real

sobre el stock de capital deseado.

La ecuacién anterior permite el tratamiento de distintos

patrones de LE T3 4 1S ] gl patrén do decaimiento
geométrico, que exs el utilizado con mas frecuencia en lfos estudios
tedricos.

so



L existoncia do impuestos modifica el costo de uso Jdai
] =on los ingresos

capital, debido a gue los ing P

brutos. Al =er 1a dep 4 i un to, ez posible deducirlia de Jos

ingresos brutos gravables. El costo de uso del capital considerando

o anterior es:

q » 1 - s -7 <C1-mx=>8

<> C. - .
* 2 -~ F 1 - 7

donde s = tasa de crddito fiscal: 7 = impuesto =obre la renta de las
empresas; m = proporcidn del credito fiscal deducido de la base

g -3 ble; B = 1 P del flujo de depreciacidén friscal por
1= inversién corriente de un pPOsO. B o= Jeoterminado Ppor p Y

leogislacién riscal. A diferencia de Fj. £ e=m una constante, <a menos
método de dJdepreciacidn

de» que exizta una reforma fiscal en la tasa o

Esta expresién se reduce para el caso de Mdéxico., debido

respectivod.
islacis

a2 que s Yy m no son consideradas de modo ¢ | en la 1

fiscal.*® Se tiene asi:

<105 & =

la segunda fraceidén del lado derecho de la ecuacidn, viene a ser el
ractoa de ajustae ol impuesto para todas las distribuciones de
mortatidad., Este coeficiente tomard en cuenta las influencias de la

politica riscal.

Debido a que el método de depreciacién permitido por la LISR es
2l de lLnea »acta, la sérmula para B sera: z"',‘_‘ g, € 1+ e v

od . = 18
E-1%

43 Lows Certificados de Fromocidn Fiscal. CEPROFIS, asi como los Certificudos de

Devolucidn de Impuestcs, 3 cenmid como creédites fiscale

n emborgo, debide o mu peculicridad de ser ortorgades bajo ciertem condie
to. a ' export . ¥ dada la falla de irdorma-

se ha decidido no considerarlos en el cdlculo. =i se incluye-

ran los CEPROFIS cuyas lamas fuercrn de 10 y 20 %, el coste de uso del capi-

tal se reduciria. pero el efecic cislade de la depreciacién fiscal se per—

deria.

j:3 3



11.3.5. LA FUNCION DE PRODUCCION
El nivel de produccidén es una wvariable bdsica on este modelo de

comportamiento de la inversidn. Como las empresas deben ajustar =u

stock fisfco para igualar el valor del producto marginal del capital
a su costo de uso del capital, es 1 plant la funcidén de
supone una funcicén de pProduccidén

produccidn a utilizar, Coen
Cobb-Douglas:
<> L R SR S

parametro tecnolégico (constanted; L =

donde Y == produccidédn: 4 =
medido de acuerdo a la

traba fo; K‘j = stock del tipo de activo i,
distribucién de mortalidad FH i = construcciones, maogutnaria,
= elasticidad productoc con respecto al
ducto con P al capital >n el
con respecto a lox cuatro

transporte b4 ofictna; o
trabajo; 7 = elasticidad p

tipo de activo i. Derdivando parcialmente
se obtienen los productos marginales do

distintos stocks de capital,
cada stock para los cuatro tipos de activo:

> me. XY

B 354 =

<12>
¥ med. X

a

sus beneficios los=s

como E-T 3 ha Supuesto U Para maximizar
marginal de cada

deben igualar el wvalor del producto

empresarios
se tiene:

tipo de capital con su costo de uso respectivo,

P

<13> <

donde c"j - costo de use del capital para el tipo Jde active i de

L che 2 la distribucicn de mortalidad i
bt loz =t ke de capital deseados a partis

Estas ecuaciones permiten
de ia funcidén de

produccidn propuesta:s

S2




<14> D% - mii

findustriad, dependen
de sus respectivas
costos de uso del

1o= stocks de capital deseados Cpara cada
directamente del wvalol~ de &Y produccidn ¥

elasticidades producto, e inverzamente de sus

capital.

Estas funciones de demanda maxdimizan low beneficios de acuerdo

de la teoria neoclasica, relativos a ingresos ¥

a los supuestos
como al estado Jde la tecnologia expresado en

costos marginaltes, asi
la rfuncién de produccidén Cobb-Douglas.

I1.3.6. DEMANDA DE INVERSION

La in 1S nota Flad nuevas i daact al de capital.
=1 se plensa modificar dicho a > da i5n neta dependerd de
deseado. Coen

lo=s cambios actuales y pasadoxs en el stock de capital
supone gue las funciones Jde dJdemanda por inversidén para cada tipo de
active, toman la forma de wuna transformacidén da Koyck, con una
de la 1 siguienter

distribucidén de

. b 3% _ epet -
15> le -y [ <K 52 R e I~
wai [ ekt 5% - ekt O™ ) e A A + ut

a-s Gutez 3 Jot=a it

estimados libremente y so asume gue

los dos primero=m términos son
Sustituyendo el wvalor de

Jos restantes decaen a unha tasa geomdétrica.
los stocks de coplital deseoados obtenidos anteriormente

L P‘ Yl l’l—l ¥ t—a p'.*.l yl-—l £, -2
16> N =l [ - - 1+o,1( - -
Py ~i ot Py
an PRt RS Jer =2
- b N ut

S3




de regresién a sar

Jdonde b’ » bz > & son los coeficientes
estimados. b‘ = wai i 3 ba - wei f3 ; b’ = XAj Estos coeficientes
estdn referidos a cada uno de los cuatro tipos de activo i. Debido a

confunto de lom coeficientes de la distribucidn dJde

del 100 3%, wes= decir, la
Yy w2 de las
neta

que el efecto
rezagos en la ecuacidn <d15), debe ser
Jos pardmetros fFj, wij

unidad, es posible fdentificar
lo= coeficientes b. En la funcién de inversidén

estimaciones de
parasa cualguiera de los cuatro tipos de activo:

wij + wzj + A = 2

sustituyvendo estos wvalores por sus equivalentes:

(b‘/ﬁj)’(bz/ﬁJ')‘b’-’

multiplicando poxr /3

b+ b, *+ b Gi= 3

despe jando para 3j

dependerd de lJas dos Gltimas
produccidén - costo de
en t-a b4 de un

La inversidn neta en el perfodo 1,
coeficientes ‘nivel dJde
de la inversién neta
Las funciones

diferencias entre los
uso dei capital® anuales,
término de perturbacidn estocdstica.
dJeben cumplir con las siguientes restricciones:

de inversidn neta

valores absolutos

modelo implica gque los
Fean menores =

1. La estabilidad del

de los coeficientes para la inversidén neta rezagada,

uno:

Py | o<
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2. 3. las elasticidades products con respecto al capital de
cada tipo de activo, deben ser mayores que cero y menores que uno:

0 < /35 <1

elasticidades mayores que uno implHcarfan productos marginales

crecientex, 1o cual wviolarfia las condiciones de =Segundo orden para

1la maximizacidn de 1oz beneficios.

Coen reconoce las limitacione=s de esta especiricacidn, v las

hace recaer en la misma respuesta rezagada de la inversisn neta, a

en lag variables que determinan el stock Jo capital
a

cambios

deseado.

I11.3.7. GALCULO DE LA INVERSION BRUTA

Dado el supuesto de que la  ir 2 T de ) es fgual a
10 q Al t de {=iSn lculados de acuerdo a 1a
distribucidn de mortalidad ;. 1= prediccidn Jde 1a inversicdn bruta
3. o la distribucidén de mortalidad seraA:
A A
<a7T> Fa =N+ R

it it it

es decir, sera igual a la inversién de reemplarzo mas la estimaciédn
de 1 invers=ién neta pars el mi=smo periodo Y diztribucidn deo
mortalidad. El error en la prediccidén de la inver=siédn bruta cuando

=e supone la distribucidn de mortatidad j es:

-~ -~

<18> I‘ - I)l - th - le

donde el error de prediccién para Jla fnversidn bruta es igual al
error de prediccién para la inversién neta. Puede oapreciarse a

*0 Beitman, Joms., Op. Cit., omplea el mismo modele proponiendc especificacicnes

odicionales para el rezage de la funcidn.

S5
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necesidad de comparar las

A
capacidad

partir Jde las tuUltimas dJdos ecuaciones,
distintas distribuciones dJde mortalidad,
comportamijento de  la inversién
aexaminar Jla precisién de las estimaciones

Para evaluar =u
explicatoria del bruta, al miszmo
g la

tiempo, es pos=sible

Inversidén neta.
mortalidad es la que al generar series
produzca una estimacidn de

La mejor distribucién dJde
inversién bruta

para la inversicdén neta y la de reemplazo,
la inversién bruta lo mas cercana posible a 1a

observada.
Lo= criterios meleccisn de 1a me jor dist.ribucién de
requieren en

mortalidad para cada tipo de activo on Ccada rama,
Primer lugar, de la clasificacién de las 12 regresfones de inversidén
neta de <160, Cpara rama—~activo: 4 meétodos de
3 wvidas Gt iles producidas por cada

talidad, wn fu estHind mis bajo.

distrib 1S de

La distrfibucién de mortalidad que el
error estdndar mas bajo. y cuyosm parametros /3
restri i Nalad: méds arriba, serd seleccionada como la mejor.
talidad p. du un 1 distinto
en las Jdiferencias de estandar mdaEs bajo,
Ia dJdesviacidn estdndar de loz valores dJderfivados N, u observados I,
valorss estimados N, I3, es la mefor medida de Ia
de cada estimaciédn., mejorr que el coeficfente de
varfabflidad en

de

cada combinacidn
supuvestosd,
1 Jdel

produzca aguella rogresién con
cumplan con las

depreciacién b 4

Yy A

Como cada distribucidén de
Cos dJdecir,

€183, &1 error

respecto a lo=

“bondad del afuste
determinacién  »%  dasa la  alta

dnversién neta N
B)

las series g

ffundamentan Jo=s

Resumiendo., sOon dos condiciones las que
mais ba jo, v 2>

crit i de 1 1S 1> el error estandar
pardmetros gque satisfagan las restricciones para la distribucién de

rezago=s y la funcidin de produccidén.

I1.3.8. INCIDENCIA DE LA POLITICA DE DEPRECIACION
La incidencia de Ly politics de deprecfacidn Liscal @n ol
L 1 = St o=

comportamiento =13 ]

L i » P
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valores presentes de los flujos de depreciacidn econdmica v fiscal.

Sobre un peso invertido en capital fijo.

Las distribuciones de mortalidad saleccionadas <que se
relacionan con la depreciacidn do lLa jdadd, 23] i,
on patrones do depreciacicn econdmica v contrastadas con 1
depreciacién fiscal.

S5i smse mantienen los sSupuestos de gque los p 21 P n

constantes © gque cambian a una tasa constante., Yy que r es la tasa
real de interds, el wvalor de un activo al inicio del affo t de =u
vida de =servicio Vl’ debe sex igual al valor presente del flujo dJde

capacidad productiva desde el afo 1t hasta ol affo n, <al final de su
wvida Gtiid:
net

-
i € ¥+, D <P L

<19> v, = E

donde CPl.i es la capacidad productiva del activo at inicio del afio
tei de =su vida de servicio. Para el patrdn “One Hoss Shay' cuyva
capacidad productiva eos ja misma en cada afo de servicio, e= dJdecir,

la unidad:

n-t

<203 v, =5 €1 v~ >  c1>
1 S 13
La depreciacid Smica en ol affo t es la pdrdida de valor
durante el afic o V-V, .y V=GV, O, mide la pérdida relativa
at L original. ¥, describe el patrén do depreciacién

o [

econdmica Jde un activo con wvalor inicial de un peso, y:

. "
21> VPFDE = E __ 7 <1+ r~ 5"

es el valor presente del rlujo de depreciacién econdmica. Por
supuesto, si este flujo os inferior al correspondiente a la

depreciacidn  fiscal <B>, quiere decir que, o bien las vidas de
servicio do lo= activos permitidas por la ley =on inferiores a las

reales., © que los métod do  dep. jacién  empload aceloran  la

sS7




depreciacién para fines fiscales.

Debe tenerse en cuenta gque aun empleando el método de Linea
puede acelerarse la dJdepreciacidn =i se reduce la wvida fiscal

recta,
mizmo, =i sSe aumenta la tasa dJde

de 1os activos ©, lo gue e= lo
depreciacién anual permitida.

171.23.9. RESUMEN
E] modelo de Coen es un modelo con enfoque neocliasico sobre el

comportamfjento de la {nversidsn, gque
desgaste y vidas de servicio de lo=m activos

Ppara afjustar el modelo a las
los tipos de activo
para cada industria

admite =Supuestos alternativos

sobre los patrones de
ffijoxs. Estos supuestos son utilizados
series de tiempo de Iinversiédn bruta en
construccicon. maguinaria. tronsporte » oficina,

o rama de actividad econdmica analfzada.

El modelo plantea que la inversién bruta es funcidn crecioente
neta v deo 1a Invers{isén de | A
argumentos dependen -aungue da difr )\ . de 1 me_jor
distribuciédn de mortalidad seleccionada, El hecho de que 1l
distribuciones de mortalidad tengan como base el comportamiento de
1a inversidén bruta, (a travds de lag vidas uGtiles observadas, ver
seccidn IV.2.2.4.>, asegura desde un principio el que Jla inversiédn

bruta se vea explicada por si misma, aungue de modeo indirecto.

de 1a inversicdn

la teoria de ia dindmica

Esta circunstancia nos remite o
econdmico. Siendo

ulteriermante, al andlisis del ciclo
el objetive de este trabajo, ol analisis de la incidencia de la
inversisn, el modelo e= de utilidad al
de depreciacidn fiscal, puocde
de  influir positivamente en la

scondmica. ¥

politica tributaria =obre la
sugeris que una politica flaxible
alterar tasas > meétodos o £in

inversidn,

Jde 1 1 18n

Lo anterios puede desprenderse
Como puede observarse, la

existente oen las ecuaciones 103> ¥y (16>,
inversza <Ca travds de los stocks

inversién neta tiene una relacidn
uso del capital, fo cual es

deseados de capitald, con el costo de
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comprensible =i se considera gue los empresarios Dbuscan maximizar

=mus beneficios. A su vez,
creciente de la tasa del impuesto =obre la renta de las empresas, y
funcidn decreciente dJdel flujo de depreciacidén fiscal, productoe  dJde
3 t.od de Jdep S establecidos en la ley.

e costo de uso del capital es funcidén

las tasas y

ltar que la inferencia de Ila

Fi » o= o
depreciacidn econdmica de los activos fijos basada en este modelo,
esta sujeta a varias 44 1 TN de la funcidn de produccidén,
especificacién de 1a runcidén de inversidn nota, construccidn
arbitraria e las distribuciones de mortalidad, entre otros
supuestos, por 1o que al analizar i incidencia de 1a politica
fiscal, no debe perderse de vista lag limitacione=x inherentae:s al
modelo,

S



CAPITULO {il. CICLO ECONOMICO E INVERSION EN MEXICO

En este capitulo se hard una breve descripcién de las
caracteristicas esenciales del dJdesarrollo de la <economia del pals v

dol smector industrial en particular. El p fod nde lo=

inicios de la industrializacién hasta la =341 ~ i te. T, bidn so

pondrin de relieve los ciclos econdmicos Yy sSu  vinculacidn con los
cambios en las politicas dJde desarroldo y con las condiciones del
Sector externo.

IH1 FASES DEL. DESARROLLO DE LA ECONOMIA MEXICANA

El d ilo Smi de Mdxdco desde la dpoca colonial y a
traves de sus distintas etapas histéricas, ha estado determinado en

buena medida, por alguin sSector de la economia con  mayor peso
especifico y orientado fundamentalmente wva sea a la produccidn para
exportacidén o a la produccidén para el mercado intexrno.

A=, la actividad minera es representativa dJdel periodeo colonial
Yy aun del siglo XIX., Los altibajos de esta  industria, tipica del

¢ portador, = utian directamente en ol comportamiento
global de Ia produccién, dade su alte grado de interrelacisn con las

principales r de la a

La produccién agricola y la produccién  de petrdlec. (ésta
Ultima al intciar ol presente siglod, Se sumaron a la actividad

minera paras fortalecer la fcidn del =t P taad o fo

del crecimiento econdmico.

A partir de los affos cuarenta y hasta 1082, e} modelo do
desarrollo econdmico e apoyd en la sustitucidn de importaciones,
primero como efecto de circunstancias adversas en el soctor externo,

v despuds como medida consciente para inducir la industrializacién

GO



dol pals,

Desde 1082, ¥ con mayor fuerza dJdesde 1985, se apracia 1a
liberalizacién del comercio exterior, producto del cambio en 1a
politica econdmica de una orientacién  proteccionista, - una de

los mercados mundiales, siendo la promocién

eradual incorporacién a

el principal elemento para alentar la demanda

de las exportaciones

agregada.

1I1.1.1. INICIOS DE LA INDUSTRIALIZACION
la industrializacién del pais pueden encontrarse
rinales del siglo XIX y principios dei
16 soid eraci
importaciones en algunas

como las de textiles, a, pel, to ¥

Los inicios dJde
altn Jde manera incipiente. a
XX. En esos afio= el sector manufacturero
proceso de sustitucién de

a  un primer
industrias bdsica=,

.7
acero,

La introduceisén delt feorrocarril asf como 1a afluencia oo
farar principalmente, crearon las

o int a tener

capital 3} nos  gr v
condiciones propicias para gue ol

mayor importancia on la economia del pais.

Lasm dJdécadas de los affos veinte y treinta de este siglo, =on

reconocidas como las dJde consolidacidn de las base=s para e] proceso

obras dJde infraestructura como
aparicicon de las principales
de

de  industrijalizacién, La creacidén de
1a red JdJo caminos,. asi como P Y

instituciones financieras de fomento, permitieron la integracién
regione:s del pass antes
Simultaneamentae,

ol

alsladas ¥ contribuyeron a un mayor
fueron refrlejo de los

crecimiento econdémico.
) 5o a partir de la

propésitos deliberado= para p T

ampliacidén del mercado interno.

“Si bien ex cierto que dJdwrante estos aifoz (la década de 19301

cort 3 on 3 pectiva
Dwight =. y Solis, Lecpolde, compilado—
Moxico, FCE,

*T Cdrdenas, Eruique., <<Los problemas

histdricad, pdg. 157 en: Brothers,
“MExico en busca de una Pueva esirategia de desarrolte’.
EL Trimesatre Econdmco’, no. 74, 1992,

erie ‘Lecturas,
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lag economia no mostrée un gran dinamismo, muchas de las medidas

adoptadas en esta dpoca ». en especial. duraonte el regimen de

medida, la estabilided v Qo

Cdrdenas., permiten explicar. en gran
durante laos tres décadas

prosperidad gue la caracterizaron

posteriores, Destacan, entre otras, los siguientes: la oreacicn de

icas el Banco de Meéxico, Nacional

instituciones

Financiera, el Panco de Crédito Jgricola, el Banco de Crédito

Ejictal. el PBanco de Comercio Exterior, otc; la creacicn de
instituciones politicaos. . . lo gque permitic mantener la estabilidad

politica » social indispensable para un crecimientse sostenido. . .»**

Joci=i b 1a

La Gran Depresién de 1929, influyd
economia ¥y la politfca econdmica de Mdéxico. La disminucicn dJde la
o = de > aciones propicid una baja de la produccién asi como
urn d uilibrio fal, 1o que Hevé a una dJdepreciacién del tipo
1o precios relatjvos Jde los bienes

do cambio, que a m=u vexr alterd
exportables y los producidos para el mercado interno.

Este hecho contribuyd al cambic de orientacisdn de la demanda
bienes det exterior por los producidos

nacional. dao low
aros

sustitucién da importaciones durante los

internamente. L
la demanda del sector industrial

treinta, produjo un incremento en
de 369 32.°7

Por otro lado, la politica econdmica del gobierno se amplié det

la politica comercial, a uno donde los

Ambito casi exclusivo de
origen en P g

basicos (L conduccidn tuvieron =u

instrumento:s
Sector interno sSo

politicas monetaria, fiscal y cambiaria. Asi, “El
=l motor del! crecimiento porqgue la
ta Depresicn » promovida por el

convirtic en Sustitucicon de

importacicnes ora estimulada por

Estado.

jos afos treinta y durante cuarenta affos,

Desde la depresién de
dei pais a través de una

el gobierno persigud la industirdializacicon

“La mealidad Eecondmica de Mexico en el siglo XX.
pdg. XIX, er: Macro Ameso-
Compendic Estadis-

8 Jarcia-revenes. Lux Maria,
UTa perspeciiva histdrico—econdmica de Mexicod.
ria Lcondmica, S.C. “Realidad Ecomndmica de Msxico 190w,
lico™, Meémice, Orupe Editcrial Ibercameérica, 199a.
Cdrdenas. Knrigue, Op. Git., pdg. 22.

Ttd. . pdg. 23,
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ampiia proteccidn del mercado intexrno. Para ello se impusieron

cuot al 1o exterion gque permitieran sustituir las
tmportacionss do bienes do consumo y do los biene=s intermedios mas
facfles de fabricar.

Otras medidas de apoyo fueron <1 gran dinamismo de la inversién
publica -gque ademas de gencrar externalidades positivas Para 1a
inversién privada mediante 1a areacidén de infraestructura,
contribuyd por =i misma a 1a ampliacisn dol  mercado—, asi como
incentivos fiscales b4 subsidios a lag actividado=s industriales ¥
agropacuarias,

La industrializacién del pais fue causa v efecto de que el PIB
real creciera a una tasa promedic anual de S.7 % entre 1931 y 1970.7*
No obstante, ol proyecto de alejar la dependencia del terior a

traves de la sustitucién de importaciones, no se cumplié Jdebido a
que ol proceso mismo de sustitucidén regqueria de una cantidad

creciente de imp fones. Ad 4=, 1la politica proteccionista y su
prolongacién, fueron la causa de gue en buena medida, la industria

se volviera ineficiente y aumentara su dependencia.

Segun Leopoldo Soles%, existen dos periodos claramaente
diferenciables entre 1935 y 1972, El primer periocdo, de 131935 a 1956,
fue Jdo “crecimiento con Inflacidn®™, mientras que Jde 1957 a 1972 fue
un P Tod da bl fimiento con estabilidad deo precios*, tambidn

conocido como desarrollo estaobilizador.

La explicacidén gque suele darso de esta diferencia, es que en ol
primes periodo, el goblerno recurria frecuentemente a sastos

deficitarios gue ocasionaban presiones it los p ios, tant

que en el parfodoe siguiente =e abstuve de Sinanpciar su déficit con
recursos gque favorecieran la inflacidén, por ejomplo. la oemisién dJde
dinerod.

Otra wexplicacidén  para el comportamiento dJdel primer periodo,

puede ser ol hecho de gque la cerisis de los afos treinta en Estados

D1 Qdrdemas. Enrigue, Op. Cit., pdg. =24.
Loopoldo. Lo realidad econdmco mexicanal retrovieidn y permpecti-
Mexico., Sigle NI, 1907. (1. od. 15370, 11a. ed. revisada 19012,
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semanda  externa  de

Unidos, produjo una contraccidn  de la

oxportaciones mexicanas, que a sU vez ocasiond una crixzis de balanza

de Pagos orillando al gobierno
€1940-19245> y la guerra de Corea (1950-1953),

& devaluar el pesc en 1954, La

Segunda guerra mundial
tuvieron por L2} contario, un ofecto favorable sobre las
exportaciones mexicanas.

“La cambiante situacicon internacional, algunas veces favorable
implicaciones para la demanda
mientras

» otros aduversa, tenia drdsticas
externag de exportaciones mexicanas de bienes y sSservicios,
Que la demanda mexicana de importaciones dependia Jde su propia tasa
de crecimiento. >

La politica econdmica durante ai periodo de crecimiento con

ostabijidad, =e apoyd en la creencia de gue al crecimifento de la

economia y el meforamiento de los niveles de wvida, tab. fad
2l procesco de industrializacidén. En este sentido, pEN politica de
sustitucicn de importaciones Jatermind el rumbo de 1a
industrializacién del pais.
J11.1.2. FL *“DESARROLLO ESTABILIZADOR®

EL perfodo de desarrollo eostabilizador CU9T7-1972>, e

caracterizd por un rapido crecimiento del) producto v por una

inflacién y tipo de cambio estables. En este periodo las razones
‘dauda  externa ~ PIB’,
¥ =in variaciones

“‘dericit. pGblico .~ PIB* <Cver cuadro 1.4, b4
=e mentuvieron en un nivel relativamente bajo

importantes.

“Durante la décade de los Sos=, 2l mane jo de la politica

econdmica privilegid la estabilidad macroecondmica asociada al
equilibrio de los fJFinanzas peuiblicoes. en ol periodo conocido como

‘Desarrollo Estabilizaodor'. . .=>*

i del del de

Este periodo coincidid con 1 consolid,

B3 Cérdenas, Enrique. Op. Cil.. pdg. 2o.
Se ovarcia-Yevenes, Op. Cil., pdg. XvI.
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crecimiento “hacia adentro* = de sustitucisn Jdo importaciones,
aplicado Jdesde l1los afios cuarenta. Segin Jaime Zabludovsky  , dicho
=] 1S de bi en Jos gque México no

modelo tuvo su base en Ia pr
contaba con ventajas comparativas, y que no hacian uso intensivo de
insumos abundantes como pE-Y mano de obra, Esta pueda ser una
4, 1 v de 1a

oxplicacién Jdel agudizamiento dJde los probl de
inequitativa distiribucidn del ingreso.

La politica dJde sustitucién de (mportaciones planteaba gue para

alcanzas 1a industrializacidn, debfan sustituirse primero las
importaciones de bienes de consumo no dJdu 3 . poOst i te las
de SonsIuUMmo dJuradero vy finalmente laszs de bienes Jde capital. Sin
embargo, esta politica ™ . . derivé en unag seuvera dependencia con
respecto a las importaciones gue aun hoy sigue definiendo los
timites al crecimiento econdmico sostenido, dada la incopacidad de
Financiar los déficit externos. ¢

El cambio en el di 1 ded t industrial a mediados dJde
los smesenta <(ver cuadro 2.4.3, fue producto de gque no pudo
continuarse con la sSustitucidn de bienes de capital. Ademas, las

fuentes internas do financiamiento resultaban escasas debido =l
estancamiento de las oxportacionas, Cver cuadxo 1.1.0, Poa otro
lado, la inequitativa distribucién del ingreso comprinmid la  demanda
interna.

La politica comercial de este periodo s enfocd hacia 1
ionales, 1 ind un  cambi en
5.4 2% a 3.3 X

proteccidn do los productores n
las exportaciones como porcentaje del PIB, pasands do
entre 1965 vy 1975, pues la produccidn se dirdgid predominantemente

hacia el mercado interno ver cuadro 1.3.3

“Durante ol periodo del desarrolle estabilizador las
exportaciones de mercancias crecieron en tdérminos reales o una tasa
media gnual do r.& 2 mientras gque en ol periodo rexC-ros506 so obsoruvd

53 Zabludovasky, Joime, “Liberacidn Commrcial ¥y Ajuste Macrcecondmicod, en: Bro-
thers, Dwight S. » =oclis, & tdo, fcompsl “Menico en busca de una
Nusva estrategia de desarrcile® MeExico., FOE., merie ‘Leclurus., £l Trirmestre
Ecendmice’, ne. Pe. 1V,

Cit. . pdg. M1V,
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una tasa de g0 % .. . Ademds, dado gue el modelo de sustitucidn de
importaciones era ‘intensivo en importaciones’ . . | las altes tosas
de crecimiento oumentaban tla demanda de importaciones -
ncrementaban los déficit de comercio exterior.»?7

Los continuos déricie an 1 cuenta corriaente, fueron

financiados con inversicn y endeudamiento externos, debido a que las

magnitudes de dichos déficit fueron 1d o 1 23]

El periodo deld desarrollo estabilizador coincidid con un
pPeriodo =in contratiempos en la economia mundial. El1 aumento del
volumen del comercio internacional®™ contribuyé a  mantener  un
crecimiento moderado dJde las y = L i mexci T en ia segunda
mitad de los =mesentas (ver cuadro 115, a pesar Jde =y menor

participacién en el PIB y del incremento del déficit en  cuenta

corriente, que favorecid ol debilitamiento de 1a estrategia de
sustitucisn.

. L. podria decirse que ol periode del ‘desarrollec
estabilizador®. . . so debis mds a lo gusencia de JFluctuaciones

externas Qque a la disciplina presupuestaria del gobierno mexicano.
Esta hipdtesis no significa gue la Jdisciplina fiscal no haya sido
importante; - - - FTue una condicion necesaria, pero  sin duda
insuficiente., paora obtener la estabilidad de los precios vy del tipo

do cambic. "

Claramente, las condiciones do 1o economias v del comercio
mundiales=s, han tenido repercusiones muy importantes sobre =l
comportamiento de la economia mexdcana. Incluso eon  los perjodos
donde ilas principales fuentes det 3 STP- 3 Afan del
crecimiento del mercado internos., la economia ha estado =subordinada a
las fluctuaciones de lom precios int : § 1 site 1 que ha
dexrivado en los deéficit externos, resultado adomas, del

comportamiento seguido por el proceso de sustitucidn.

87 Zabvludowveky. Jaime, Op. Cil., Pdg. 10+.

oe Cdrdenas. Enfique. Op. Cil. Veéase tambisdn el ocpartadc I.d. 1. scbre el impac—
te del seclor externc en el deasrvolvimieric del cicle econdmico.

a8 Iord. . pdgs. 20-27.
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I11.1.3. EL “DESARROLLO COMPARTIDO**

auge petirolerc o de desarrollo

ot un principio, por una
emplec via
las

El periodo 19T 1~1982, det

estuvo

fundamentalmente a
Al no existir un aumento similar eon

desricit publico cada veoz
CVaxr cuadro 1.4.0.
nuave

t 3

compartido,
politica dirdgida

aumentos del gasto publico.
1 ] » se origcind [E12]

considerable de l1a
déricit =e recurrisd

incrementar el

Aaci

inflacidn.

Y un aumento
a la emisidn  de

mayor,
Para financiar dicho
circulante y al endeudamiento con el exterior.
los afios setenta fue de gran inestabilidad en la

el derrumbe el s=istema de
crisis petrolera fueron las causas principales.
al=xlar al palfs de las fluctuaciones
incurrisé en grandes gastos

La dJddécada de
economia mundial. La guerra de Vietnam,
Bretton Woods y Ila
Segun Enrigue Ciardenas, para
externas, el gobierno de Luis Echeverria
que produ f un i t. de los precios,
la produccidn a una tasa promedio anual de 6 X eontre 1970 y 1976.

asi como un aumento de

no proporcionaba  las dJdivisas suficientes

El aumento dJde la deuda junto
las fmportaciones,
situacisn

El1 sector exportador
para mantener ese ritmo de crecimiento,

incapacidad de la economua para frinanciar

a la

aunado alt proceso inflacionario, hicieron in=sostenible P13

del =ector externo. Todoe ello contribuyd al agudizaniento de Jos
otro

cerisis econdmica. Por
Importacicones*,
¥ ol

fnicio de una grave
g “sustitucidn de
industrializacién
los problemas de

desequilibrfos y al
modelo  Jde desarrollo
dmpulaa 1
pero no habia

lado, al
habias =sido etficar para
credimients de la economia,
desempleo vy de distribucidn del ingreso:

resuslito

. . . la concentracion del ingreso restringid la copocidad ode
compra de los grandes micleos de la poblacidn, impidid que crecieran
no duradero v solo la clase

tas industriags de bLienes de consumo
media tuve acceso g los bienes intermedios.
la contraposicidn

3 Saad, i {las (fa idas por

Las p.

@0 Secretaria de Educacidn publica. “Enciclopedia de México'. CEEMSA. 1v8e. ua.
od. PP, Tomo VIN pdg. <4215,
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variables riscales » monetarias, ¥ poxr el desequilibrio

colocaban en una situacidn dJdelicada a la balanza de
los problemas dJde largo plazo, condujeron a la
vié orillado a establecer un

do las
Presupuestariod,

Pagos gue funto o
devaluacidn dJde 1976. EI gobierno se
pPrograma dJde ajuste al mismo tiempo gue firmar un acuerdo contingente

con e! Fondo Monetario Internacfional.
como objetivo

macroecondmicos. Ademdas de
restriccidén a

i tuvo

1mp1a

El programa de estabi
reducir los desegquilibrios
pPuso en prdctica una politica de
reducir los Jdéficit de la cuenta corriente
combate a 1a inflacién = aplicaron

general el de
1a devaluacidn, seo
las impertaciones para
Cver cyadro 2.3.0; para al
maedidas contractivazs de la demanda agregada.
gobferno de Lépez Portillo
elevado ol casto publico

gracias al incremento de
de

anterior, -l

No obstante o
mantener

1a politica de

breve periodo de contraccién-—,
pabréloé. La posterior reduccidn

que ol gobiernc volviera &

de) circulante ¥y deo la deuda
las futuras crisis

persistid e-n
~despuds del
Jo=s ingresos por
oestos ingresos -

financiar =su ddéficit con aumentos
factores que a la postre recrudecerian

1a venta de
B2, ocasiond

externa,

Jo Ja economias.
pPUsO £in al

infcfé un perfiodo de rdpido crecimiento

1978 vy 1981 Cdcuadro 1.2). La partifcipacién de iam
total de las exportaciones, pasd de
@l crecimfento dal

El crecimiento de las exportaciones Petroleras
Programa de eoestabilizacidn o

aconénico entre
exportaciones dJde petsrdlec en

30.7 a TV.6 33X entre 1978 v
producto alcanzd una tasa promedio anual de B.S X de 1978 a 1989 %

blenes do

el
1982, mientras Jque

de divisas permitid la importacidn de

La afluencia
capital ¥y mateorias primas on cantidad creci t De igual modo,
pPudo incrementanrxe 1 infraestructura para 1= explotacidén de
pot 1 . Sin b co. el imfento inducido en la economia =o
intermedios y de capital

una mayor demanda de bienes

volvid a originar presiones
o . i t con e] exterior:

=s=obre Jla cuenta
ESte

enf'rentsd a
importados, 1o que

corriente v a gue 4 el

s Cdrdenaw, Knrique. Op. Cit., pdg. ze.
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pPasa de 100 miles de millones de dolares en 1078 G 33.4 en Io8o v a

de 1>
e
de

S8.xr en rog@r.

No obstante haber contribufdo a un
economia, ¥y & reducir Jlos dJddficit pubticos en los primeros affos
=u auge, las exportaciones de petrdlec aceleraron la acumulacicn
divisas y el rdpido crecimiento del gasto global. Al ser l1a tasa de
inflacién mayor gque Ja dJde los Estados Unidos. la sobrevaluacién del
pPeso respecto al détar provocd un crecimiento extraordinario de las

importaciones por encima de las exportaciones.

rdpido crecimiento

en  parte al aumento

El crecinjento del déticit publico dJdebido
de loz subsidios, aunadoe a ifa creciente fuga de capitales en una
=it 1S do ente P =G0 del tipo deo cambio roal,
condujeron a la crismis de 1982, en gque se suspendieron temporalbmente
los pagos ol exterfor al tifempo que se d b, un trol de

b y la fonall iSn de la banca.

El volumen del comercio exterior de Meéxico se habifa
cuadruplicado Je 1976 a 31981, Por otro Jlado., para hacer frente al
gderfcit cereciente en la balanza Jde pagos, Se tuvoe gue recurrir
nuavamente a la inversidn extranjera y al endeudamiento publico y

PpuUblica externa crecid en 131 2 ontre 1977 y
cada vez fue mas

La deuda
corrfente

privado,
1081.%7 £1 Jeseqgquilibrio en Ia cuenta
grande y en 1982 lam dJdevaluaciones del peso hicferon m&as evidentes
las distorsione=s del consumo £y de i produccicén. propiciadas en
buena medida por el auge petrolero.
1IX.a.4. EL NUEVO ENFOQUE DEL MODELO DE DESARRKROLLO

politica wecondmica

1982 originéd un cambfio en lia

e goblierno dJde Jo=sd Lépex Contra ia

Portillio.
17 3 ded

La corisis Jde

que  habia adoptado
politfica de gastom ocrecientes con un dérficit pOablico deld
PIB. se redujeron los AL en bi ¥ icios pablicos con
» 1 cont Contra ! peso del servicio de la Jdoeuda externa
a2 garcla-vevernen, Op. C.. pdg. NVIXT.

cit. . pdg. 28

3 Cdrdenas, Errique. Op.
L1




=L una i v

Yyue abs=orbia 77 33 de las 14 taci s d
=|e negocid un paguete de medidas contingentes con el Fondo Monetario

Internacional.
A las condicfones econdmicas adversas ya seRaladas, e sumaban

una inflacidn cercana al 100 32, una devaluacidn del tipo de cambio
superior al 110 2, un crecimiento de la oferta monetarfa prdSxinua al
la actividad econdmica.

100 32 y principalimente, La contraccidén de

Ver cuadro 1.2.3
nuevo programa de

implementd un
Para elo

H 1 de lo=s precios.

ol Asricit publico, asi
‘- Las elavadas tasas de
mAs lox niveles de

L ias S

En T cirat

1 el rect

estabilizacidn para
a reducis

=e aplicaron medidazs tendfentes
como una politica de contencidén satarial.
interds contribuyeron tambidn & reducir todavia

inversién privada.
combatir

sconomia.
>

El reto dJdel gobierno de Miguel de 1a Madrid eora doble:
la inflacién y p ol indento sostenido de La
Para ol primer caso Jos objetivos Je polftica econdmica fueron:
disminuir el dJdeéficit presupuestal, ila oferta monetaria.
jo= camino=z ortodoxos para fomentar

lento

¥y 2> reducir

ElMo implicaba no utilizar
econdmico. ¥ por
de 1a actividad econdmica o

para enfrentar ot incremento
pPrecios. el encarecimiento de las
=iguid a lam dJdevaluaciones dJdoe 19852, aungue por una parte frenaba e
por otra dJdisminuia la presidn para financiar

el contrario, el
constituia en un
continuo do o=

ot crecimiento
desenvolvimiento
elemento adicional
En este sentido,

importaciones gque

crecimiento econdmico,
un enorme déficit en cuenta corriente.

econdmico y social muy alto:

Tales medidas tuvieron un costo
las <3} mds id ez ffu una reduccidén de los salarios
reales y ol consiguiente deteriforo dJde las condiciones de vida de las

ing Loz <f T b 1a p d iSn

clases socfales do

no fueron muy distintos. ~0.6 32 en 1982
y de -—4.2 3 en 1993, miontras que la
168 y 203 X odu <. los 1} afos.
mas abruptas para el periodo 1960-1993. Las tasas de

Ef PIB tuvo una variacidn do
inver=idn global
Estas variaciones
inflacién por

decrecia en
fueron Las

70



Su parte se ubicaron en Y39 X para 1982 y aen BOS8 X para 1983, (Ver

cuadro=s 3.1. ¥y .20
1984 el PIB y o1 nivel de la inflaciésn mostraron
crisis petrolera y el

1 as tribu el

Aunque para

una mejora con relacién al affo anterior, la

bafjo dinamismo de las exportaciones no pet
3 torias v a la fuga de capitales, o que

tativas
determind finalmente gque se efectuaran nuevas dJdevaluaciones Jdel peso

an 1988 y 1986.

Saogan Enrigue Cardenas, la politica macroeconémica estuvo

orientada on la direccién correcta aungue la intensidad con que fue
aplicada no fue suficiente para .alcanzar los

eosta smjituacidn se agregd ol problema de la reduccidén de los ingresos

resultados espoerados. A

por la venta de petrdieo.

Para 1986 1os problemas de cuatro afos atirds priacticamente eran

3 de la actividad econdmica de 3.8 3, una

los t una [y i
tasa de inflacidn de 1058 X dgque junto a fa do 1987 de 1592 X%
Fu jas ta mas 1t del periodod, ¥ un déficit publico del 16

3% del PIB, con el problema adicifonal de que la deuda externa volvia

a adquirir un peso extraordinario.

En 1987, los precios en fuerte ascenso y los aumentos nominales

al salario BEeneraron una ‘espiral inflacionaria’, —es decir, al
cerecimientoe de Jla inflacidn generaba expectativas gue contribufan a
lo que produjo un mayor dJdeslizamijento de la

=s=u propio crecimiento-,
t de int int .

paridad cambiarfa y el crecindento de las

& £fin de evitar una fuga masiva de capitales.
v tendria efectos negativos sobre

Este hecho presfonarfa

adn mas a las finanzas publicas,

la inversién.

Nuevamente fue el combate a la inflacidén la prioridad Jdo la

politica econdmica. Se puso en pirsctica
estabilizacion que tuvo como base un acuerdo previo entre
capulas Jde Jos principales sectores productivos y del gobforno. El

para ese fin, un plan de
las

“Pacto de Solidaridad Econémica™ PSE, f{nstituido en diciembre de
1987, perseguia ol ajuste Jde los precios relativos v su  posterior
congelamiento. Con es0e fin so  planed la reduccién  del  de$ricit

Bl
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moneda v una disminucidn gradual de
fmplantd un control dJde los

cambic nominal. Tal politica

publico., la devaluacisn de la

las tasas de interds., Posteriormente se

Jjoxs precios y del tipo de

=salarios, dJde
expectativas inflacionarias.

dntentaba poner freno a las
medidas complementarias, y en el marco de las
en 1983, se acelerd la apertura

importante de empresas

Amimismoe, como
estructurales infciadas
la privatizacién de un

reformas
comercial v numero
pPublicas.

afso pudo alcanzarse una me jorfa C Y los

Para ol siguiente
princi 1 inds - econcmi . =in k. €O, t.4 b latente
<l peligro gue replresentaba para esa nueva estrat 14 1a 1ib : T3
de Jo= precios controlados.

La liberalizacicon de3 STector externo der lae economia, se
intensitficd mediantse redu ] £ bles Jde las tasas
arancelarias v  de los permisos dJde importacidn. Los trdntes de

c 5

b A los Aduan v
se orientaban hacia el mismo
acrecentar el  volumen del

_. 3 1

ing al Acu
C€GBATT>, v la posterior incorporacidn,

webjetive gque las reducciones seflaladas:
1 ext 4 ¥ ulteriormente wolevar la competitividad do las
exportacicone:=s.
En 1987 las exportaciones no petroleras habfan aumentado 73 X%
exportacion de

debido principalmente a pEY
manufacturas. Una condicidn previa para este desarrollo
la economia estadunidense., Mentras que en 1982
¢ n el 22 3 del total de

respacto de 1we8s,
fue =in Jduda
1  prosperidad Jde

dlas exportaciones no pet 1 rep.
1985 representaron el 32 ¥ y en 1987 ol S8 %,

las exportaciones, en
las esxportaciones v sU

Este camblo en lLa composicién de
crecimfento. o= 1o qgque ha permitido afirmar a algunos autores que ha
Se reconoce

cambfo estructural en la economia mexicana.

ocurrido un

I importancia de tener un Sector ST ] i iricado., para

ewvitar depender preadominantemente dJde un  sdlo  productse, como ha

occurrido con la plata © el petrdleo en otra J$pocas, productos gue
variaciones abruptas de los precios

hary estado sujetos -
internacionales.
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Enrique Gdrdenas dice:

Refirfdndose a esta situacidn,
historia

- . esta es lo primera ocasicon [1987) en ta
econcomica mextcana en Que la masoria de las exportociones dode
mercancios estd integrada por exportaciones no tradicitonales. Sin

no estd clara aiin la medida on gue el (ncremento de las

el mercado

embargo,

exportaciones se deba esenciglmente a la contraceldn

nterno v 1o medida en gue S trate de wuna respussta al rtipo de
.

cambio favorable y la liberacisn comercial.”®
Jde esta consideracidén,
determinada en grado importante,
fnterdependiente

Independientemente 1a politica e
1ib 1 iS ial estuvo por
1 tendencia mundial hacia una
sustentada en blogques econdmicos multinacionales.

econonsa mas

En 1988 las exportaciones de manufacturas alcanzaban el 56 2 de
1982. Este cambio

ial que fue
algunos

las exportaciones de mercancias. contra un 20 32 en
13 IS

politica > b

fonal, aungue

se debi{ds ) 1a

reduciendo  las barreras al o io int

sectores como ol agropecuario v la=s industrias automotriz,
electrénica, permanecieron protegidos por licencias

farmacasutica v

de importacisén.
politica Jde ajuste

Econdmico™ FECE.
inflacicn

El gobferno de Carloz Sajinas continud la
“Programa dJdo Estabilizacidn y Crecimiento
este programa tenia como objetivo combatir La

con e}
Aungue con mayor intensidad.

Como el PSE,
por el lado de las expactativas,

Las distintas versfones deg PECE pProeveliarn una revisicon

P 18dic. de p ] ¥ tarifas publicos, s oS d ] de
el sanscamiento de las finanzas publicas v la

croacién

lox salarios nominales,
consideraba la

profundizacidn de la apertura

externa que
del Tratado da Libre Comercio con Estados Unidos y Canadd.

programa dJde eostabilizaciédn =e caracterizd por un
fiscales, monetarias y

El manejo dJdel
inflacionario

cauteloso do
£in de mantener el

1o variables

tratamiento
financieras, a control del proceso

como obfetivo central.

e Cdrderas. Enrique. Op. Gl . FPdg. 33,



Los 1resultados de las distintas fases del FPECE fueron I1a

recuperacién  de un imtento o a del producto vy do la
Y 16n, asf una tend 1 wente de la inflacién. ElL

Sector externo =in embargo, presentd sefiales de agotamiento, lo que
constituyd una fuente de gran riesgo para la consolidacidn de l1a

= i Smi

El axito Jdo las reformas estructurales dependeria del
fortalecimiento del smector exportador y de la llegada de capitales
aNt en £ deo 6n productiva. La crisis de 1995 puso en
evidencia la vulnerabilidad dJde 1a economia ante cambios en los

a i ero=, que Junt.o - f T de indol politic:s,
Prusieron =l descubierto jos problemas no resueitos de dpocas
antert un int Joprimid prod o de la pérdida
paulatina de pod de P i oun t industrial tecnoldSgicamente
rezagado ¥ sin estimulos que 1 . an su imiento; el 1) =in
visos de recuperacién del sector agricola; L creciente
concentracisdn del ingreso que, en sfntesis, retroalimentaba los
desequilibrios v gue finalmente obstaculizd ia consecucidén de 1=
matas Jde < Uo Smd v social.

I11.2. EVOLUCION DEL PRODUCTO Y DE LA INVERSION

El desenvolvimiento del producte ¥ do ta inversién en México ha

dependido tanto da la confformacidén de =u P de d 11
internc & lo largo de varias ddcadas, como de los vaivenes de ia
sconomia mundial. La politica econdmica dirigida - A
industrializacicn desde los afios cuarenta, adoptd como estrategia de
=1 llo al p de sustitucidn de importaciones, caracterizado
por ia jdad de Ta v insumos del exterior para la produccién

de bienes de consumo y do bienes intermedios.

Pueden distinguirse los efectos derivados de tal estrategia de
3 13 aszi Jdo los shocks externos sobre 1a evolucién de 1a

economia mexicana. Como Se refiridé en =1 ub pitulo t 1 . 2l
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caractenrizd poax al

desarsollo estabilizador =
relativa estabilidad.

periodo de
econonda en condiciones de

crecimiento de la

Asimisnmo, es po=ibla 1a prosperidad del

asocfar este hecho con
politicas de corte

capitalismo mundial bajo ol inriujo do

kKeynezfano.

I1Y.2.1. PRODUCTO E INVERSION GLOBAL

so ha descrito la existencia de una relacién
lo=m niveles de producto vy de inversidn desde

como la dJdel principico dJdel acelarador de
Smi de Kalecki. En

variables

En el capitule ¥
muy estrecha entre
varjas posiciones tedricas,
la teoria del ciclo
intentar analizar ambas

dici fent

enfoque neocldsico, o

todos Jos casos resulta imposible

=in una relacidn que implique dep

o

19601993 nuestra Qqus tanto ol
mismo sentido.
En aiios

La informacién para el periodo

producto como la inversién tienden a orientarse en un
vis sea en un perfodo de eoxpansidén © en unce de contraccidn.
econdmico la inversién tambidn mostrds altas

g alto crecimiento

tasas de crecimiento, como en la década de los . Yy en

medida en la de los setenta. Asimismo, en @l peaxrjodo 19892-1980 el

bajo crecimientoe dJde la economia estuvoe ] con t de
v 325,

variacién negativas para la inversidsn <(ver cuadroszs 3.1.

es explicable por

rolacidn directa entre ambas varliables
don demanda

compononte e
de produccién. Segun que
la fnversidn =se

'na;nlfh:adas.d'—'

Esta
@l hecho de que ia
1o tanto, también del nivet
o en recesicén.

Inversisén es (VL)

agregada, v por
encuentre en auge

1a economia se
nisimo sentido pero con variaciones

comportard en el
Puade e=sperarse Que a tasas relativamente altas de

3, * mavoraes para la inversidén, como en of
contraccidn do la econonua
mean también mavores.

crecimiento dJdel

producto
peoriodo 197B-1981,
las wvariaciones negativas para la
por ejemplo en 1982, 1983 y 1986.

o quo en los ajios Jde
inversién

el punto de wvista tedrice el aumen—

o5 Como se ha sefiulade anteriormentie, deade
del auge o

1o (o diaminucidry de la inversidn puede mer cuusa v sfecto
contraccidrn de la aclividad acorémca.

75




Los ciclos del PIB y de la inversidn para el periodo 1961-1993
=e presentan en la grafica 3 y permiten P 4 ot fento
conjunto de ambass variables macroecondmicas. £1 coeficiente de
in iGN <p tict iSn de 1 inversisdn en ol PIB>, o= otro
elemento gque p it tabl =18 ¢ i muy importantes para
distintox perfodeos Jde la economia Jdel pais. Un mayor coeficiente de
inversicsn implica un fncremento de 1a Planta productiva v Jdel
potencial de crecimjento future, =i bien a cambio de una disminucidén
ralativa Jdel consumo.

Deosde finales de Jos ajiios sSesenta hasta 1982 =me  tuvoe un
coeficiente superior al 20 x, especialmente entre 1979 v 1982, A
partir- de 1983 bajd m menuv=ms de 17 X y comenzd a recuperarse =dio

1990, CVer cuadro 3.1, v erarfea 2>. Estos subperfiocdos

hasta

P P

promedio anual de 62 3 para el producto

e para el primer caso,

con un crecindento
» una inflacién promedic dJde

alredodor dal 20 3% anual Crelativa estabilidad, ver cuadro 1.4,

Los pPromedios Para L3} perfodo 19821993 indican una tasa de

crecimiento significativamente menox de 1.4 % b 4 una inflacidn
de of 1 v 4

cercana al S0 X. os decir. una =situacidn

vulnerabilidad Jde ia sconomfia.

De estas observaciones encontramos
de inversidn esta asociado positivamante

crecimfento de 1a produccidn

y de La

que también el coeficiente

a losms perjodos de auge o de

inversién. No obstante,

menor
Para el subperfodo 1960~1970 puade obsServarse que con un coeficiente
de 1 Sry P di ing i al 20 3 e tuvieron me jores
resultados en Jos partad de indento y de Inflacidn.

Puede =upor intuitd e gque ello obedecid a un mayor
grado Jde utilMzacién Jde las capacidades productivas existentes, dJde
manera tal que la expansién econdmica no regquirié de un fuerte

craecimiento de lJa fnver=ién fija durante

de pr

preclos, T

Respecto de Jo=m

la etapa de estabilidad de

cial ¥y de fomento a la industria.

Qquantum del PIB y la inversidn puede observarse

que en 1981 sSe ni ] 371 histdricos, los que empiezan
a declinar a partir de 2 cri=is financiera dJde 1982, <Vor cuadro
3.4.5. El PIB vuelve a presentar magnitudes crecientes a partir de
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1288 ¥y la inversidn incluso hasta 1993, no alcanzaba los niveles de
1981,
bruta fijo no ha superado

o ese ntwvel on roo3.

“En terminos absolutos, la inversicn

su mivel de roBr » ora cerca de 5 22 inferior
niveles de inuersicn bruta estuwvieron oen general
de modo que ol ‘stock’ de
s

Tin embargo. los
por encima dde lo Jdeprecigcicn real,

copital se expandic, aquigue a una tasa declinante.*

111,22, AGRICULTURA,. INDUSTRIA Y SERVICIOS

refieja un cambic en

La evolucicn do cada uno do estos sectores
v grafica

la conformacicn Jdel PIB entre 19460 y 1993 <Jdver cuadro 2.2.
iy participacién de los=s sectores servicios -
participacién del sector
imi to similares

1>, E} aumento de

industrial implics
que nunca

una reduccidn de  ta
alcanzd altas t de
cuadro 2.4.3

agropecuario.
a las de los primeros Cveas
taron t: da variacién
en las tasas

Hasta 1991 los tros wsectores p

ancontrandosa una £ran Ssemo janzo
del PIB global <(cuadro 2.3.0.

las det PIB

anual positivas,
smector servicios con las

promedio del
tuvo tasas promedio

superfores a

El sectosr industrial

global y del 3 {4 + du t Jos alos mesenta y de 1982 a
19903, poro  méas bajas panra ol periodo STO—1902, El sector
erop i =dlo P 5 ¢ P dio menos Jdestfavorables Jgue
las det PIB global y quo las de los otLros dos sectores., entre 1982 y
1988, -

produccidn mas alta en 1985 ¢y =u
1 al del primer ailo, por
perfodo de wocho afos,

~en cuanto & duracidn

El =ector agricola tuvo =u
volumen para 1993 fue practt te el
1o que ha permanecido estancado dJurante
o tiene equivalente

un

adomas de que esta crizis
=e refiere- en ninguna otra dpoca de=sde 1960. (Cuadro =2.1.0.
perfodo de estancamiento

El wsector industrial tuve tambidn un

23702 -2 D2 3>,

HEL proceso de ajuste de la econemia mexicana,
Memice,

fcocrdinadery, *‘Meéxice: la Nuewva Macroeconomia'',
1pve. pda. 2a.

oo Léper, Sulio.
on: Lépex. Jutic,
CEPHNA-Nuave horizonte editcraw,

T
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gque Jdurd sfete alios, de 1982 a 1988 (same fjante al do la economia en
sy conjunto cuya duracidén fue dJde seis ailos, de 1982 a 1987, =dlo
interrumpido en 1985 con wun volumen sSuperifor en 1.1 2% al do 1981)>,
El volumen de la produccién industrial en 1981 fue sSuperado hasta
1989, creciendo cada aio de 1987 - 1993, =4 bier - tasas
significativamente mdas reducidas que las de aliosm anteriores a lia
crisis de 1982,

El sector servicios permanecid estancado entre 1986 y 1989,
pero como en e} caso de la industria, volvié a crecer a partir Jde
1987 aungue a tasas mis bajas que las prevalaecientes entre 1950 y
1981,

El sector agropecuaric ha disminuido su participacién de 156
en 1980 a 7.3 3% en 1993, es decir, en poco mas de la mitad. Ef
sector industrial v -l sector servicios han aumentado =u
participacién de 29.4 a 3I2.9 X y de S5 a 59.8 % respectivamente,
para los mimmos aiios.

Esto=s 1 . b en un espacio de tres década=s,
refie jan de manera simultinea el debilitamiento progresivo derl
sector agricola -n a0 contribucidn al crecimiento, asi como ol
cambio hacia un modelo acondémico gque privilegid las actividades
industriates, impulsado on una primera ctapa por la politica de
sustitucidn de imp t ] Y d 1la segunda mitad de los afNos

ochenta por la apertura de la economia hacia el mercado mundial.

111.2.3. CICLOS ECONOMICOS Y COMERCIO EXTERIOR

En el subcapitulo 1IS5. se expusieron los mecanismos dJdel ciclo
Srd 3 1a p ' jva de Kalecki. Este enfoque puede
considerarse adocuato para comprender 1lag fluctuaciones de 1

economia & un nivel agregado, atendiendo a los factores jinternos o
inherentes al ciclo. En 21 sSubcapitulo [.6. so refirié que tanto o}

Soector externo c<como las politicas publicas, pueden -y de hecho o
hacen— influis sobre el ciclo S co At s como  agentes
externos.



ESTA TESIS NO DEBE
SALR DE LA BIBLIOTECA

periodizacisdn  de
de auge vy de
que

En esta seccidn Her hara una los cicles
dea México a parti do sus etapas
como  premisa tedarica la posibilidad de
b4 externos,

econSmicos
aceptando

estancamiento,
Sea afectado por

el  cicle puedae
sobressliendo a2ntre
externo de la economfa.

factores internos
dstos Jltimos Ja politica scondmica ¥ el sector

En 1= srarica 3 rueden apreciarse 1os ciclos Jdel PiB » 1la
inversidn compuestos por perfodos de apogec y do crists. " Los puntos
correspondaen  al aifo en que termina una

g cambio de tendencia,

recesidn o inicia [SITEY Trecuperacion, o cuando finaliza la

recuperacién para dar pasco al estancamiento o meneor crecimjiento. Es
los periodos con

PO ejemplo, on
de  las doxs  variables,
de un perfodo recesivoe en su —aunque puaeda haber algunos
afios Jdo recesidén-, sine tan sdélo de un canmbic Jde tendencia en las

encontrar algunos affos con

de varfacidn @nual, pudidndosae
1 nte positivas s=ino incluso relativaments elevadas.

pucde hacerse para perxriodos con tendencia al

importante hacer notas que,
no se trata

tendoencia deocreciente para alguna
totalidad

tasas
t. no

Una observacidn similaa

alxa.
Es posible obsServar mas g una decena g periodos con
tendencias crecientes ¥ decrecientes en ambas variables, aungque
sobresalen las etapas de oivdsis debido a Ja amplitud e su duracidn.
caidas en las tasas dJde variacidn

Centre cuatro ¥ cinco alfosd. Las
anual sfguen un comportamicnto Semejante  on
cuando cawvsé  la entro 1967 v 1971 ol
pero  en 1972-1977 s  1D84-1986

las dJdos  variables, por
o famplo, Inversién PIB lo hizo
entre 19617\ 1971, ffus la
siguid el

los periodos
PIB con un rezago de

comportamients  del
un

fnversién 1a  gue
los | periodos
hacia 1o bafs. s

T affo. En 197V-1983 ¥ IPLO~ PR3 tuvieron
comportamients  simuitdnco bien  poara el prisero
W elfos Jesde tasas mas olovadas,
Para las etapas de ouge, sSdélo pucden oncontrarse  dos  periodo:ss

do la diferencia entze la
de wvariacién anuval, ackre
1PBL. La serie ajum-
tvartable deperdieries

del PIB v lo inversidn se cbtuviercr
serte ujustada de las tasasn
w4 precics cermstardes de
der lat morie ctsarvada

o7 Low ciclos
sotie ctservada v la
Las sories do PIN o invers:
tada me cbiluve de la regresids
certra el timmpe (variable explicaterias.

T




contraccidén: de 1960 a 1964

Los perfodos de expansidn y
punto de

de duracidn similar a los periodos dJde
las dos wvariables.

de 1986 a-—1990 ' para
relacionarse dJdesde un

economia pueden

contracecidn de ia
vista tedrico con varjables del sector extarno, como las
€ 1 el 1 de la cuenta corrdente, los niveles de deuda
de capitales —entre otras=, teniendo como

oxterna v 1 fuga
reactivos & las politicas comercial, monetaria v cambiaria ™

relacidn ocurre dJde manera exdgena a la
hemos wvisto en la seccidn [.6.1. de las
mundo. En este caso, <l
de muy diversas

Otra forma de eosta
economia y depende, como
condiciones de auge o recesicn del resto del
cfclo  econdmico sSe reflacionan
maneras, tanto por influencia que ejerce ol

como por lax fuentem que originan los distintos grados de
el 1o hasta la deuda

Sector externo y el
ia intensidad de Ja

exterfor.
vinculacidn ¥ que
influencia sobre Mexico
las politicaz comerciales
{onal.

comprenden
XL FINOS. La esta detaerminada on Una
proporcién importante por ¥y carediticias de

Estados Unidos y del Fondo ario Int

a disponible buscaremos algun tipo
variables del sector

drstd

Con  la  inf is est
empirica entre lax
Sms de

principales

MeSact

de relacidén
externo y los ciclos

Las exportaciones tuvieron un comportamiento inestable en el

pericdo 1966-1993, con tasas doe wvarfacién anual entre -25 32 y 70 X
Cocuadro 1.2.5. Estas t oxt. denrn - 1986 v 1980,
que como yva se ha visto formaron parte de perjodos
e jemplo, =e dJdevalud I1a

respectivamente,
de crizis y deo

moneda en mas de 100 %
1980, el importante
las exportaciones

auge. En 1986 y 1987 por
con la intencién de
crecimiento de la
petroleras que

me forar la competitividad
internacional, y en economia
dependid principalmente Jde
representaron el 69 32 del total de las exportaciones.

ics and the wage bargain®s,
An the open ecoremyd:

carlin, Wendy ¥ e . Dawvad,

Farte IIN <<KImperfect wien iew
Krugman, Paul v Taylor. Lance. <Gontractionoery effects of devaluationd.

Para el coso de Moxico: Lépez. Julic. «KThe coat of capital flight in M

e Ve,

NreoD,
> Angeles, fLuis. “Peirdlec en MExicol experioncias y perspectivas®. sMénico,
Edicienes £l catallite, vee. pdg. 2Z3c.
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Las fasoes dentes v o o de

1o ciclos en Mdéxico,

sa relacionan de manera dirocta zon el compaortamiento de las
exportaciones, por ojemplo, entre 1978 v 1981 L o 1a i
creclid a una tasa promedio del 9 2 las exportaciones lo hicieron a
una tasa del 49 2% en promedio. En el § iodo de » idn 1987-
1990, mientras que 1a economia crecid E-3 uno tasa Jde 2.7 2% en

promedic, las exportacionesa tuvierom una tasa promedic de 13 2%, En

las fases descendentes también se encuentra una relacidén Jdirecta,
como en los periodos 1982-1986 con tasas promedico negativas, y 1991-
1993 comn tasas promedio positivas paero significativamente mas ba jas
a las de periodos de auge.

A 11 1

el td de la cuenta corriente de 1960 a 1993,

puade observarse gque en 30 Jde los 34 affos la cuenta fue deficitaria.

Lo anterfor significa dque en las transacciones de mercancias v

servicios del pals con el resto  del mundo, los egresos fueron

superiores a los ingresos. Los unicos affos en ios gque wal pais tuvo
saldos superavitarios fuaron 1983, 1983, 108S v 1987, o Jdocir,
cuando la economia =o debatia entre bajas tasas de
elevados fndices de Inflacidn, inmediatamente
de 1982 v 1986.

crecimiento Y

despuds de las crisis

En teoria. se sSupona gque el crecimiento de las=
semiindustrializadas fmplica un  deterioroe de

economias

la balanza comercial.’®

El incremento del déficit en la cuenta corriente so relaciona con un

aumento de la produccién y de las importaciones como pox

e jemplo en
1981, aunque dJde 1991 a 1993 los

crecientes dérficit fueron resultado

mas  bien del mavor crecimiento de las importaciones que de un

incremento significative de la produccidén,

aunque las exportaciones
tambisgn hubleran crecido.

Si las  importacione=s totales son mayores a las esportaciones
totales, una parte de las ganancias y =malarios derjivados dJde las

invorsidén y de gasto del gobiernc. deberdsn

=t do n=umo, de

70 La Cuenta Cerfiente es ol registrc de lom ingresos vy earescs relatives a
transacciones de murcancias ¥y servicies con el extericr.
73 Ver mchydiovsky. Daniel M. .

wWEnfocques alternalives al manejc scondmico o
core plase on los paises e desarrollod™. ¥ Carlin
capitule 10.

v Sookice, Of. Cil..
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utilizarso Prara rinanciax 1a diferencia

entyre exportaciones -
importaciones, debido a gque

las P fones net; o 3
exportacicones (dicha Jdiferenciad, tambidn
demanda agregada.

e do
sSon w componente de la

En este caso. los ingresos que financian EE1-3 deticit =
conviertaen en ganancias v salarios dJdel exterior. Este hecho por =i
i es dep * de la inversidn, J(ademids de las expectativas

desfavorables Sobre 1a moneda originadas por el

incremento del
dérficit comerciald. No obstantea.

1a economia mexicana ha dependido
importacién de bienes intermedios vy de
. dado e} exite limitado de la politica de
importaciones:

para =2u crecimiento Jde  la
capit,

sustitucién de

“Se esperaba gque la dependencia del sector

externo., Qque habia
determinads durante tanto

tiempo los ciclos econdmicos

internos,
Fuera drdsticamente reducida por

la sustitucidn de importaciones en
el desarrollo industrial
enbargo. las cosas sucedieron de otro modo. 7%

2l sector moderno »w por relacionado. Sin

La adopcidn a parxrtir dJde 1983 Jde  una
desarsrollo que privilegis al <. P o . haa producido una
tendencia ascendente Jde los déficit comercial ¥y en cuenta
Las sucesivas crisis econdSmicas pueden
poxr e} défricit comercial,

Nnuava estrategia de

corriente.,
explicarse an  alguna moedida
21 peso de la deuda externa o
capitales. Una dJdisminucién dJde

caida del preducte ¥  deol

la fuga de
12 demanda interna  trae consigo una
empleo internos, ulteriormente. las
comportamiente futuro de la economia puaden
causar una caida todavia mayor de la inversién v
efecto multiplicador de manpera inversa. E}
de 1 produccicn, de las

aexpactativas sobre el

con ello vperar el
resultado =serd otra baja
ganancias, del emplec y del grado do
utillzacién do la planta productiva.

El pnpivel de utilizacidén de la capacidad

instalada dJdel pais. ha
estado por debajo del 100 X <en

algunas ocasiones significativamentoe

7?2 Cdrdenus. Enrique. Lo

prevliemas «condmicts Corlempordnecs en perepecliva
ristéricad®, pda. 23,

sz



por dehajo).” lo que reafirma el argumento de Kalecki respecto de
que las oscilaciones del ciclo obedecen a variacfones en la tasa de
canancia., Esta, despuds de llegar a un minimo por la acumulacidén de
activos -y una vez frenado el ritmo do crecimiento de la inversién—,
tenderia a aumentar pox» 1la P t fox relativa de 1os
{utad e 1 No obstante, la cafda
de la

2} » dad. 1am ¥
deo la masa de ganancias —-porr otra causa, haciendo abstraccisn

acumulacidn de activos—- puede por si sola deprinir la economia.

Puede inferirse gue las bajas en la tasa de ganancia en la
economia mexicana se han debido a otros factores y no sdéle a la
acumulacidn de  acervos., pues de  haber sido gsta la unica causa,
fhubiera bastado con 1a inversicn de reemplazo para reanimanr i1a
economia. En este =mentido, jla subutilizacidn poermanente de la planta
productiva, =1 bien ha ={do variable, puede entenderse de dos
manaeras: primero, como causa peiro tambidn como consecuencia Je la
ba o ere 1a taga de sanancia. no solamento debido a un mayor
crecimiento  relativo de la inversisén en retacidn a las canancias,

sino también a que dstas han recibido e! impacte negative de

factores ePXternos al ciclo, como las condiciones de L aconomia
mundial o Jla politica econdmica 1nberna"; segundo, comp consecuencia
de una reduccidn en la produccidn nds que por un incremento absoluto
e lo=s acervo:s, con 1o que podrian Presentarse los aspectos
negativos —aungque =in SU contraparte compensatoria’ -, de la cima y
del fondo del ciclo de Katecki: 1> una baja tasa de ganancia sin un
crecimiento importante de  la 1 icn. P dente, v 2> un

estancamionto o decrecimiento de  la inversicn =in haper existido

previamente upa tasa de ganancia elevada.

En este caso puede advertirse gque 1a baja rentabilidad impide
un crecimfents substancial do 1o inversidn, v ol bajo crecimiento de
ésta obstaculiza el incremento de las goanancias, convirtidndose eon

Una relacidén perniciosa para la economia. Pon otro lado., una tasa de

la economia mexicana, 1POZ-199235,

73 Ver: Lépes, Julic, WEl procese de ajuste d
rda. De.
74 Veor seccrdn X. D, 1.
un aumento gradual de la tasa de gamancia inmediatamente despuss

ccimat, ¥y un incrementc de lo inversidn despuss Je hober esta-

33




favorable determinada por L evaluacidn de ingresos v
condicidn necesaria poro no suriciente. Las
tambidn un 1 t fund ntal para L

sanancia
costos, es sslo [VTATES

expectativas constituyen
toma de decisiones de invers=sidn.

I11.3. COMPORTAMIENTO DEL. SECTOR INDUSTRIAL

PRODUCTO E INVERSION SECTORIAL

3.1,
La poiftica de apoye al desarrolle industrial de acuerds con
Leopolde Soli=,”® puede agruparse en tres grupos principales: 1>
politica tmpositiva, b 4 3>

politica de asignacién de recursos, 2>

politica comercial.

de recursos. Este tipo de politica so
recursos crediticios Yy  an 1
apoyo & la industria. La
fomento ¥y del contirol
en forma

1> Politica dJde asignacidn
expresa on la  orientacién de los
publica en infraestructura
la banca dJdo
privada. ba encauzado
industrial.

inversién an

politica crediticia a través de
selectivo del carddito de la banca
ereciente el ahorro externo < fnterno hacia el sector
roco la Nacional Financiera otorgd crdditos porr un monto

“En
de los cuales 26 2% se destince al

mayor g r3 soo millones de pesos,
comunicaciones.

apoye a la industria eldctrica: reo %% a transportes
M ro % a la industria minera v peoetrolera. Es decir, ol apoyo a
industrios bdsicas fue de mas de 50 %. En rp7o ol crsdito otorgoade

casi 45 ocoo millones de pesos. Las

pPor esta institucicon Jue doe
gctividades mds importantes a las que se dirigic fueron:
ZZ: equipo de transporte. 5.6 5. M
7. la odal

! sector

eldctrico. 2p %: ol transporte, ra
riego 5 % . . . En re75 lao industr{a eléctrica recibld ax
>7

Nierrro » acero. rqe 7, v los transportes, ra> 2% ., .

“La reclidad econdmica mexicanal retrovisidn ¥y perspecti-
revisada 19e1.

Leopolde.
1970, i1a.  ed.

Menico, Sigleo XNI. 1907, aa. edo

pdo.  17e.
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Asimismo, las inversiones publicas durante @l periodo de

estabilidad constituyaron urn estimulo al desaxroilo industrial,
proveyendo obras de infraestructura asi

como combustibles y energia
oldctrica suficientes. “En algunos

casos estos insumos les fusron

proporcionados (a las industrias)l con un margen de subsidio. a

precios inferiores o los costos nu:n-ginales.""

2> Politica impositiva. Esta politica consiste principalmente,

en la exencidn de impuestos y de crdditos
cuya finalidad es la reduccién del

fiscalas a la inversidn,

pago efectivo de impuestos. Los
Certificados deo Devolucidén de

Impuestos, CEDIS, para impulsar las
exportaciones, o 1oz Ceortisicados de FPromocidén Fiscal. CEPROFIS,
para el f del Pl Y la ifnversidn en las industrias, son dos

instrumentos que e9jemplifican la politica de
industrial a travdés de créditos fiscales.

estimulos al desarroilo

La politica fiscajl de depraeciacidn de

activos rijos
industriale=s, tambidén ha tenido como

objetivo expreso estimular el
crecimiento de la inversidn en el Sector industrial. En e} capitulo
1V =e hace una descripcién mas detallada de esta practica fiscal.

3> Politica comercial. Las moditricaci de 1

., precios
oficiales v permisos » licencias de importacidén,

Iimportantes para el desarrolo fndustrial. “El
Qque inicialmente respondia =dlo a

han =ido muy
sistema arancelario,
los objfetivos de recaudacicn, ha
puesade o orientarse, durante el periods de

estabilidad, o 1o
proteccidn induserial.~”>

El crecimjento de lo= sectores industriales tambien fue
ravorecido por la promocidn en el esxtranjero de  los  estimulos
fiscales a la Inversidn en Mexico.

A continuacidén se describe ol comportandentoe mostrado por los
cineo sectores industriales. .

A Produccidn. El PIB industyxfial global Cmineria, petrdsleoc,
manufact am, const coidn vy elecutricidadd, p Nnté un imjiento
78 Solis, Leopolde, Op. Git.. pda. 173,

7% Ibid. . pdg. 170




continue Jde 1960 a 1981, como reflejo del periodo de crecimiento en

1a P de d 110 estabilizador y del auge petrolero de finales
de los afios setenta. En 1982, 1983 y 1986 cayd 21. BY y S.6 %

P 1 e, P s en los afios en que tambidn cayd ol PIB
slobal.

La industria minera tuvoe cafdas en la produccién en 1965, 19714,
1975, 1982, 1986, 1989 v 19931, es decir cada 3 o 6  alos,

desde 1986 su ciclo fue mas corto.

aungue

La mineria tuvo un bajo crecimiento por las oscilaciones de los
pPreocios internacionales v por impuestos Y p¥-N produccidn y
exportacidén; por su parte, 1a industria de la construccién crecid
rapidamente hasta 1981 por el crecimiento de la inversisén global.

No obstante, presentd cajidas en su P d 1S cada sALIro o
sSeis afos, (de manera muy Semejante a la industria minerad, en 1951,
1985, 1971, 1977, 1982, 1983, 1986 v ives, acortandose su aparicién
desde 1983,

La industria en Su conjunto tuvo en general elevadas tasas de
crecimiente Jde 1961 a 19831, especialmente en 1963-1964. 1972-1973, y

1978-1979, los primeros dos subperiod poyvad por

ok fuerte
crecimiente de los sSectores eldfctrico y de ila construccidn y en
Mmenor medida por ol sector manufacturerds, ¥y el Gitimoe subperfode por
1a industria petrolera ¥ por la industria de la construccidén.

La participacién de cada sector en el total industrial presenta
dos tipos de comportamientos basico=s: en primer lugar, los sectores
con mavoer peso relative tales como la industria manufacturera ¥ ia
industria de la construceidn, con una participacién promedioc en ol
periodo 1960-1993, e 67.6 v 17.9 3% respectivamente: en segundo
lugar. los =sectores con paorticipacidn mas baja, como la industria
Petrolera con 6.1 X, la industria mipera con 53 2% y la industria

elfctrica con 3.1 X en promedico, <ver grafica 4>,

Una segunda coaracteristica a resaltar en estos Jdos grupos, eos
el grado de variabilidad en sus participaciones a lo largo  dol
periodo: fas industrias manufacturera v dJde la conpstruccidn —las de

mayorr participacidn en 21 total- tuvieron una pérdida de 2Z y 1.4
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puntos porcentuales entre 1960 v 1993, equivalentes & una variacién

de - 29 yw —~ 7.9 ¥ respectivamente. Por su parte, los sactores con
menos peso relativo, fueron loss que presentaron cambios mas
importantes en =u contribucidn al sectoa industaial global: 1a

industria petrolera gand 3.7 puntos porcentuales, la minera perdid
3.3 puntos y la eldctrica gand 3.2 puntos, tambisn entre 1960 y

1993. Estos = bios P =111 una variacidén de B82.2 3 para 1a
industria del petrdleo, — $L8 24 para la minexrfa y 213.3 22 para la
industria eldéctrica, en su participacidén del primero al dltimo afio.

El grado dJde variabilidad para estos tres sectores en un lapso
dea 33 afo=m, es indicativo del cambio en la estrategia de dJdesarroilo
econdémico -privilegiando a ciertos sectores en detrimento de otros-
asf como de las nuavas condiciones de 1 aconomia v comercio
mundiales.

Otra rforma de apreciar el comportamiento de cada sector

respocto a la industria global, es 1. -] el P amlento  de
los ciclos del PIB industrial total y el relativo - cada sector
Cgrificas 5 a 9> En el caso de la industria del petrdleo Cgrafica
6>, es notoria la diferencia entre este sector y el PIB agregado
industrial de 1977 a 1982, cuando o mismo en 1 auge gque en la
crisis el peso de la industria petroler: 1 al 10 %

Aaungue con altas tasas Jde crecindento- deterndnd una separacién en

=u dinamica tendencial Jde la del resto de los sectores. La fndustiia

mapufacturera por su parte <(grafica 7> muestra una dJdiferencia muy
pequela en la brecha gque separa los dos ciclos, debide a su alta
participacién como componente  del  sector industrial  total. La

industria Jde la construcciédn refieja una olevada sensibilidad a los

cambios en la produccidn industrial total, en $pocas de auge o de

crisis su varjabilidad es mayor que la Jde la industria global.

B. Inversidn, R T de 1a inversidn puede observarse que 10s
afos de mayor crecimiento para cada sector aparecen desde 1979 =i
bian 5 » o 4 a partir da 19B2 (grafica 10>, Para las
industrias manufacturera v ecldctrica =e inicia un Nnueve  auge on

1990, Cse excluye a la industria petrolera por no dJdisponer de datos

Sobre fnversidén para el periodo 1960-1993>.
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ciclos  de

dt.en

Lass tasas de variacién anual P

la fnversién de cada € - Los p

expansidn y contraccidén en

con tasas continuas posftivas o negativas de tres affos o mds, pueden
asociarse al comportamiento - cada SsSector respecto de =
contribucidn al degarrollo industrial en diferentes dpocas. Por
ejemplo, es significative gque entre 1961 y 1981, mientras las

industrias manufacturera, eljdctrica y de la construccidn presentaron
la industria minera mostrds

te de expansicn,

s il inant
P P
tasas de wvarijacién anual negativas para la inversién Cgrafica 11D,
como efecto de las politicas de  sustitucidn de

Seguramente
importaciones orientadas al dJdesarrollo de la
como 1 energstica ¥ La

industria manufacturera
v de industrias bdsicas creadora de

infraestiructura.
aparece en 1982, cuando 1a erisis

Una situacidn diferente
econdmica afectd principatmente 1 inversidn en Lon industria
manufacturera ¥ colateralmente a la dirigida a las industrias de la

industria miners

En contraparte, 1

construccidn Y eléctrica.
de afsos sucesivos

Presentd una mayor cantidad
iente, alcar ot su mayor volumen de inversidn en 1988.

con  inversidn

6.4, =me muestran los . coericientes do

En los cuadros 6.2, -
inversidn Para las industrias minera, manufacturera, da 1a
léctrica, b Anc una relacidn po=itiva entre

construccién vy
1oz coeficientes dJde inversién y lazs variaciones en la inversidn vy en
el producto. Lo anterfor como consecuencia e la mayor varfabflidad
de Ja inversisén, tanto en
cowriciente aito  implica

produccidn ¥ aun mayores en

1la expansicn como en la contraceién., Un

tasas elevadas de crecimiento en la

1a inver=ién, ¥y un coeficiente bajo ostis
asociado senaralmente EY tasas de varfacién negativas en la

inversidn,

III.3.2. AUGE DE LAS INDUSTRIAS PETROLERA Y ELECTRICA

por las industrias eldctrica vy

El dinamnismo mostrado
fortalecer 1

esfuerzo
La tasa de varfacién promedio

petrdéleo, se debid al subernamental poIx
anual  dJdel

infraestructura productiva.
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PIB Jde 65 3% entre 1976 ¥y 1982 Jouadro 233, fue 1esultado en gran
parte del auge potrolero, cuyo producto tuvo una tasa de variacién
promedic anual de 17.99 2% para el mismo periodo (cuadro 4.3>.

La industria petrrolera mostrd un crecimiento continuo Jdo 19680 a
1982. La cafda en 1a produccién en 1983, 1985, 19836, 1988 v 1993,
coincide con los afios de crisis y desaceleracidn de la economia del
pais. Es decir, debido a las grandes wvariaciones de esta industria,
la crisis petrolera  arrastr:d o toda la economia, no obstante =u

relativa baja participacidn en la produccidn industsial.

E1 sector patrolero fue el gue tuve las tasas de crecimiento

mas 1 s cOon t =up i = al 10 24 anual! durante diez afios,
en cinco de allos con tasas superjores al 15 22 C27.2 22 en 1980, Ei
sector eldctrico tuvo el mayor numero de afos con tasas supeoriores
al 10 %, C(cateorced, aungue =sdlo tres afllos con tasas arriba del 15 24,
Los sectores Jde la construccidén, manufacturero y minero, tuvieron
diez, cuatro y un afos respectivamente, con tasas superiocres al 10
4.

Es posiple encontrar periodos de auge mds o menos prolongados

en algunos de Jos sectores industriales, los mas |1 5 por ot 1

en la industria eldctrica deo 1963 o 1982 (20 afosd: la industria del
petrdles de 1974 a 1982 9 afosdl y la industria d&de la construccidn.
de 1978 a 1981 4 afiosd, con tasas promedio de 113, 162 y 13 24,

Frespectivamente,

La industria olaéctrica fue e] Undco sector de la industria gque

tuvo un cracimiento constante de 1960 a 1993,

Las tasas de variacidn promedio para los periocdos sexenales y

para cada década, fueron casi slempre mas altas para la industria

eléctrica, con excepcién del poriode 1976-1982 en que la industria
poetrolera tuve tasas promedio mas altas, y do 1988 a 1993 en que la
industria de la construccidn p S el » ritmo do crecimiento.

Para el pericdo global Jde 1960 a 1993, el sector industrial total
tuvo una tasa promedio de variacisn anual de S 22, menor a las tasas
sorrespondiontes a la indusuria eldctrica y 1a del petrdleo de B.7 ¥

5.9 %. respaectivamente, Poro mayor a  las tasas promedio de las
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industrias manufacturera, de la construccidn y minera, de 49, 3.3 y
33 2,

Los sectores que Eanaron participacidn como 1a industria

peLrolera y la industria eléctrfca, mu t =y yor tribucisdn
al sector industrial en 1983 v 1993 respectivamente, es decir, en 1ia
dpoca de apoye a la industria petrolera -“con grandes inversiones-— y

de gran int onal de petrdlen, y para el caso de la
industria eléctrica, refieja o1 apove p e d t todo ol
periodo de estudic @ una industria basica consid da fund. atal,

111.3.3, IMPORTANCIA DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA

El crecimfento dJde la economia puede relacionarse con el nivel

de  crecimiento industrial, cCuyas tass: de i i6n p A han
=ido muy =imilares en tod los =ubp iod: Ccuad 2.3>. Este hecho
puede explicarsea, o obstante 1a participacisn promedio del PIB

industrial en el PIB global Jde 32 22 para -l perfodo 1960-19093
Ccuadro 2.25, por la importancia de la industria manufacturera, que
ha contribuide en cada afio Jdo 1980 a 1993 con poco méEs del 20 22 del
pProducto global.

Esta proporcién se vuelve cualitativamente mas importante =i =e

Pponen de >relieve lo= atributos de la industria manufacturera gue la

hacen propicia para los objetivos de politica econdmica:

“~dun cuando lx manufactura » las actividades relacionadas
representaon mucho menos de la mitad del valor agregado total » una
participocicn adn menor del emples en la mayoria oo los paises on

dosarrolle, desempeitan una funcion macr fcea fi ot tal. Con

frecuencia, el sector industrial crece mds rdpido que ol resto det
Sistema 3 responde con mavor Jacilidaod o los instrumentos de

politica gubernamental; ademas, por lo general so caracteriza por un

i
i
i

exceso de capacidad . debido o ello, sus macroajustes se realizan

on el lado de la cantidad . . .°

8> Tayvler. Larce. “Macroeceoncomia estructuraclisia; modeleoa aplicabtles en ol ter—
cor mundo™, Meéxico. Ed. Trilla®. col. ‘Temas de Eccormomia’. 19ao, pdg. 20.
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do ahi su papel estratégico. Para Leopoldo Solis., el crecimiento de

1 produccidén manuracturera estuvo influido por una elevada
elasticidad ingreso de la demanda y por la politica de sustitucidn

de importaciones.
La fndustria manufacturera como la industria en sSu conjunto y

continuamente Jde 1960 a 19831, ¥ su
las otras dos: 1982,

como la economia global, crecid
produccidén cayd tambidn en los mismos affos gue

1983 y 1986, ademds de otra caida en 1993,

El comportamients do esta industria se debid a un crecimiento
muy  importante de la siderurgia, la fabricacicon de productos
motalicos y de productos quimicos. A su  vez, los sectores

tradicionale=s como textiles,
participacién en el PIB inpdustrial fue decreciendo. No

ropa v calzado., crecieron a tasas mas

bajas v =u
obstante, el seoctor
aproximadamente constante en <! PIB industrial de 1960 a 1993

ranufacturero zlobal mantuvoe =u participacién

fontad: a ta produccién de

£En rorma = ) las
bienes de conSsuno, disminuyveron su participacidn en el PiE
manutactureso de S0.7 22 en 1960 a 385 *% en 1993. Por su parte, las
ranaz orientadas a la creacién de bienes de producecidén. modificaron

su participacién pasando de 332 2§ a S1.9 X en los mismos ailos.

Participacidn de las ramas productoras do bienes de consumo

y de bienes de producciédn en el total manufacturero

1960 1970 1980 1990 1993
Bicnes do
Consumo S50.7 3.6 333 36.3 35.5
Bienos de
Produccidn B3.L2 397 7.3 S1.3 S1.9

FUENTE: Elaborado con base en dJdatos de INEGI. Sistema de Cuentas
Nacionales de Moxico: Oferta » demonda global y» PID anual a precios
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constantes de rpbo. serie 1960—:993’.‘"

En el cuadro B.1. puesde verse la participacidn

rama en el PIB manuracturero entre 1960 y 1993.
de las distintas

promedio de cada
Este comportamiento

retrle ja que 1
tendido a orient P d inant
hacia fa produccidn de bienes de capital v prod T int o=,

ramas

manufactureras,
industrializacién dJdel pafs ha

debido en parte a la politica de sustitucidn de

importaciones y al
ulterior desarrollo dJde 1 industria en el contaxto do apartura
aecondmica.
B2

Los romos de produccidn de bienes de coPsume se componen por la divisidn
alimentes, bebidas v labtaco Gamus 335 a 2330 y de la divisidn I textile
calzade v prendas de veslir tramas 24 & 20). Las de bienes de produccién se
canforman por la divisidn IV: popel v preduclos de pupel (ramas 31y 220
per la divisidn Vi productos quimicos framas 33 o €2 por la divieidn vin
\rdustrias metdlicos bdasicas (ramas <6 v 7% ¥ gor la divisidén VIR
duclos metldlicoa. moguirara v eduipo

pro-
ramas 4B a S,
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CAPITULO 1IV. EVALUACION DE LA POLITICA TRIBUTARIA
DE DEPRECIACION FISCAL

IV.1 LA DEPRECIACION FISCAL Y EL. FOMENTO A LA INVERSION

IV.ii. INCENTIVOS A LA INVERSION Y PEPRECIACION DE ACTIVOS

Las franguicias fiscales dirigidas al fomento de la inversidn
en México, dJdesde los inifcios de su  industralizacidn, han consistido
en la e idn o reducsién del pago de distintas clases Jdo impuestos
como los del timb » b ing itiles, de importacidn e
maquinaria v equipo, de importacién de materias primas v sobre la

renta, principalmente.

Lo= objetivos perseguidos al otorgarse estimulos fiscales han

Fido los sigujentes: crear nuevas empresas, ampltar las inversfones

aexisteontes, modernizaxr instalacionos, promover industrias
regionales, descentralizar industrias, sustituir importacione=s.
rfomentar 1a integracidén nacional, exportar bienos v servicios,
promover plantas maguiladoras de exportacién i fomentanr el

desarrollo industidial v turistico. entire otros.

“La exencicon de impuestos fa la industrial cualguierda gue Sea
=u influsncia. tiene comeo objleto estimular la inversicn . . %2 pn
el caso dJde 1os bienes de capital importades, los estimulos  pueden
tenesr como  resultado la modiffcacidn Jde los precios relativos., Otro
tipo dJde estimulos fiscales han sido Jos Certificados de Devolucidn
Qe Impusstos CEDIS. para la promocidn de las exportaciones, vy los
Certificados de FPromocidn Fiscal CEPROFIS, cuva finalidad ha =sido 1a
de in toar el »l y la i i5n en el sector industrial.

Un estudio =mobre los incentivos a la inversién en México.

8z Sclim. Lecpolde. “La realidad econdmicu rmexicanu: retrovisién y perspecti—
Mexice. Sigle XX, 19097, (1a. ed, 1970, 13a. ed. revisada 21815 pdg.
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24 Nad para p. 1a sformacidén de

seilala que los instrumentos

capital han =sido basicamente de dos tipos: los referidos a cordditos

fiscales vy las reducciones o exenciones del impuesto sobre la renta.

Segun  dicho estudic® las modiffcaciones en el
renta son  mds efectivas para estimuwar la inversidn en México.
interds nominal <(con

impuesto sobre la

debido a las altas tasazs de inflacién yv de
tasas de interds real negativas en algunos alosd.
incertidumbre y de crisis, son menos valorados los crdditos riscales

que las reducciones inmediatas de impuestos.

En un periodo de

Relacionados con el impuesto sobre la renta. la depreciacién

riscal acelarada Jd> activos 1l jos industriales o =u deduccisén
Iinmediata, =on Jdo=s tipos Jde estimulos
fomento econdmico dJdel pais, Su fnstrumentacién  =e basa en 1=

modificacidn Jdo las tasas maximas de depreciacidn de activos

sofaladas on la lay.

orientad P tea  al

Independientemente Jde la redugecicn substancial -3 partir de
1987, de la tasa maxima del impuesto sobre la renta Jde las empresas,
de Las tasas maximas Jde
decirse ] las

Nnoe corresponden con

<wver cuadro T2, on -l aspecto
depreciacién, la politica tributaria p cont.

intenciones expresas dJde fomento a la {nversidn,

1as modificaciones de la ley ni con los resultados reforidos en el

subcapitule IV.3.

Los Planes v pProgramas econdmicos orficiales, sSiempre han
subrayado la importancia de promover la inversidn como medio para
lograr wl . B o fco v social del Pais. Sélo pPara
reforirnos a los alios mds recientes, el “Plan Nacional Jde Desarrolic

19BP-1994*  reconocia la importancia de la Inversidn productiva como

daterminante fundamental P =3 desenvolvimiento ulterfor e 1a

economia:
itimos cinceo oifos. la insuficiencia de o inuversicsa

interne bLruto, FPora obtener
de

“En los
determind ol estancamiento del producte
hacia finales del perfode de uvigencia del Flan una tasa

83 Fellensztein. Andrew ¥ Shah. Anvar, “oeneral Equilibrium Effects of frivesi—
ment Incentives in Mexicod>, en “policy Research, Working pPager Series®,
nomerc. P27, Country Economice Department, The world mank, jurio de oz,
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cercang i Sels por ciento anual, ol
coefictente de inuversion o producto deberd aumentar gradualmente en
Be

alrededor de seis puntos porcentuales.*™

craectmiento econcmico

de Modernizacdidén Industrial v dal

El “Programa Nacional
un reconocimiento de

Comorcio Exterior 1900—- 1903, hacia
insuriciencia de los niveles de produccidn y de inversidmn:

la

de la demanda agregadea, osi como la

. . . La reduccicn
tncertidumbre sobre la cwolucion del costo el capital, disminuyoron
Soensiblemente 1 rentobilidad Jde tos pProyectos e tnwersiocon
productive. Como resultado de la escasesz de recwmrsos vy de la caida

el perfodo refr-ros8s la

de la actividad aconomica. en

en ol nfuvel
ra por ciento dol

privada disminuys doel rs al
.03

inuversion producto
intarno bLruto.
para favorecexr ol

Este programa eoestablecfa laz lineas de accién
desregulacidn »

desarrollo industrial 4 econdmico, resaltando 1a

promocisn de las actividades productivas:
v ha

El Gobierno ha osuwunido un papel claramente promotor
marco regulatoric Jde ia

obstdculos gue inhiben ol
Sector social »

reuisicn profunda del
g suprimib~
capacidades del

emproendidoe unao
agctividad econdmica, o fin
las iniciativas

desarrolle de
)

privade de la economia.

privada so hacia ovplicitoe en esta

1a inversion
cardcter soneral, aungques

El fomento de
medio de incontivos de

ocasicn por
cCon esgquemas regulatorios adicionales:

paradd jicamente,
esgquemas Juridicos » gdministrativos que
privaedas regueridas para la
e las cadenas

L. L Se estableceran
las inversiones

permitan  tmpulsar
para la modernizacicn

de la produccidn v

. >
productivas.*®

expansicn

B4 Secretlaria de frogramacidn y Presupuesic, “Plan Nacioral de Desarrollc ases-
1P, Mexico, junic de a1vep, pdg. 3.
Secretaria de Comercic y romento Industrial,
zacidn Indusirial v del Comercic Exlericr 19Po-1004%, México,
FEN

.o,

07 rbud., pdy. 3.

“Programa Nacional de Moderrmi-

L3
smpliembtre de

i
|
i
!
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Entre los mecanismos de fomento especificos, estidA el tratamiento

fiscal de la depreciacién de activos i jos:

“. . . En coordinacidn con la Secretario de Hacienda » Cr&dito

Pruiblico. se eostableceran i fvos. . . a la inversicn rivada.
P

Para tal efecto, las tasas marginales impositivas han disminuicdo
Se contemplan esguemas de deduccicon inmediata de la deprecigcicsn en
la Ley del Impuesto Sobre la Renta.»®®

Todavia en 1993, en o) Gltimo ano doe wvigencia del programa, se
mantenfa el propésito de modificar las condiciones de 1a
depreciacién Jde activos, como parte de la deduccidén de inversiones

para incentivar el crecimiento de la inversién:

L . Se fncorporard un nueuvo regimen de ncentives fiscales
Qque  premiardn a la inversicn productiva. . . En materia de
dJeduccivnes ol gobierno federal se propone introducir mecanismos gque

hagan posible la deduccidn fnmediata  de las inversiones,
=

especialtmente entre los peqgquelNas » medianas emprosas.*

Las 1d ] b 1la ded 1 inmediata Jdo Jos activos
fijos y la experiencia mexicana en eoste sentido, se presentardn en
el apartado IvVaias, Para observar 1a evolucidn de las tasas de
depreciacidén  establecidaz en la ley, ver cuadros 7.4, a 7.3, as{

como la seccidn IV.1.2, Para la opciédn de depreciacién acelerada ver

seccisn IV.13,

£l dlagndstice de la magnitud de la crisis en la pegueBa
industria, planteado en el “Programa para la Modernizacion y
Desarrolo de l1a Industria Micro, Paequeiia » Mediana 1991-1994%,

hacia consideraciones semejantes a las anteriores:

“La problemdatica que onfrenta la industria Se reswuwmne on los
stguientes puntos. - . . iiid> Excesiva regulaciocn. - . wii>
Obsolecencia (sicl frecuente e la maguinaria v el eguipo. . . Los

tres primeros enunciodos describen la situacidn de algunas variables

08 Secreturia de Cemercic y Fomento Industrial. ©p. Git., gdg. 30,
o> aliento a la Invoerwicn Productiva en la MisceldneaX, diaric El Firancierc.
rrdrcoles 7 de diciembre de 1v9e. pda. <.
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econdmicas gue sSon susceptibles de irse modificando a traves de
accliones promovidas por ol Sector Publico. Las condiciones que <o
enumeran del inciso {vd al xiiid ron fundamentalmente resultodo el
modelo de industrializacicon gque prevalecic hasta aifos recientes., Por
tales motivos, la superacicn oe las defictencias seiNalados exige la
participacicn de la comunidod industriol. R . en estrecha
comunicacicn con las dependencios y entidades gubernamentales
responsables de fomentar v dar cumplimiento a los lineamieontos Jdo

»o

oste Programa.* {subravados nuestrosk

Es decir, el reconncimiento explicito de una excesiva
reglamentacidn, Jjunto a los propésitos de fomento a las actividades
productivas, han Sido el denominador comin que caracteriza las
intenciones de esStos programas para superar los bajos niveles de

inversién.

IV.1.2. EVOLUCION DE LAS TASAS DE DEPRECIACION

Entre 1960 y 1993 la ley del impuesto sobre la renta (LISR>, ha

¥ ) modiricaci en lo 1. v paciri e en el
aspecto de la depreciacién fiscal de activos fijos. En este caso. o5
posible observar gque la politica de depreciacidn ha persceguido dos

fines basicos: primeroc., ol obtener una aproximacion de la verdadera

e p> actén econdmi para cada tipo de active y rama de actividad.
o travds de las tasas de depreciacién ordinarias: v segundo,
estimular una pronta deduccidn do actives fijos para favorecer el
erecimiento de la inversidn a traves de la depreciacidén acelerada v

de la deduccidn inmediata do activos 1l jos.

En esta soccidn J ibi cronolégl e la evolucidn  de
1ns tasns de depreciacién riscal ordinarfas, para cada tipo de
active  y ~ama do actividad del sector, industrial, asi como las
pri : 1 rof fentoes a la depreciacién de activos

£ijos.

¥ Secrelaria de Comercio y Fomento Industrial, “Programa pora la sModerrnzacidn
v Demarrcllo de la Industria Micre, Pequefa ¥ Modiara $3599i1-3>0e
fetrarc de 3991, pduw. s1-32.
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1960. En 1P60 eostando en vigor la LISR de 1953, el artfculo 75

1a *Cedula I Industria*, identificaba
construcciones; 2>

inclutdoe en infcamente tres
tipos de activos: 1> edificios >
¥ bienes muebles, y 3> aequipo g transporte,
tasa=s s ndxdmas de

grandes
maquinaris, equipo
material rodante, embarcaciones y aeronaves. La=x
depreciacicn  aplicables al monto original de la
5. 10 ¥ 20 % anual respectivamente.

inversidn, eran dJde

industria dJde la construccién cuya maguinaria

A excepcién de la
20 2., no =se hacia ninguna otra

podia depreciarse a una tasa dJdel
referencia a industria o rama de
disposiciones se mantuvieron hasta 1964,

actividad e@n particular. Estas

(Ver cuadros 7.1. y 7T.2.0.

1965. A partir dJde 1965 entra en vigor una nueva LISR, 1a cual
i to a ta v tipos do

mantuvo las condiciones A2 P
activo, establecidas a partir de ese aflo en el articulo 221 de  1a
loy.

del impuesto sobre la renta de las

En 19653 la tasa maxima
relacidén a La tasa del 39 X

Personas morales se elevéd a 42 22, en
vigente en anpos antexriores.

1971, En este aiffo se dan las pri modiri ] a la ley

de 1965, Se hace un mayor desglose en la clasificacisn de tipos de

active, ¥ se diferencian las tasas
bien maquinaria y equipo segun el tipo de actividad industrial

do dJdepreciacién para el tipo de

fluide= a la descripcidén de Jas reformas. =e

A £in  Jde dar
para los cuatro grande=s tipos de

utiliza la clasificacidn gendrica
activoe: construccidn, transporte, oficinag y maqguinaria, definidos en
1a secetén 1La.2.

de bien #fransporte continud con la tasa prewvia

En 1971 el tipo
construccion cuya tasa disminuyé

del 20 22, No asi el tipo de bien

»1 Lae reformas en los lasas de depreciacidm que sean sefoladas, no se aplicon

@ “viviendas » monumentos histdricea™, para el lipo de aclive conatruccidn,
“embarcacicones*, “iracteres® ¥y Tavicres' para =l tipe
Para este tipo de aclive se incluyern JYdnicamenie “ca-
* v Tautomdviles™. A partir

m @ “ferrccarriles’s,
de active tranaporte.
miornes de carga*, *“lractoccamiconea®.
de 1991 se aurega Tauvicbuses®.




dal S al 3 % En eSae mismo alo aparoce clasificado explicitamente ol
tipo de bien “mobiliarico y equipo de oficina™

con una tasa del 10 %,
Antes de 1971 puade considerdarsele

incluide en

“maquinaria, equipo ¥y
con la misma tasa del 10 2.

bilenes muebles'

En este afio. por primera vexz el tipo de activo maguinaria
aparece direrenciado para cada clase de actividad industrial. Ex
cuadro T2 muestra Las actividade:=s v las tasas mAximas de

depraeciacién anual para este tipo de activo vy su correspondencia con
las ramas de actividad consideradas en el andlisis.

Como puede apreciarse, en 1971

la ta=a de depreciacién para la
maguinaria de la industria de

la construccidn

pasé de 20 a 11 %, y
para las demadas ramas tambidn hubo una .l

iéGn al
ceneral del 10 X a los porcentajes anotados en ol cuadro.

do una tasa

En algunos casos como en las ramas 24 y 27, se permitidé que la
maguinaria se depreciara a un ritmo

més  rapido. Por ol
para la mayorf{a de las

las T G A,

contrario,

<3 1acid fueron
la posibilidad de deducics
mas corto.

reducidas v con ello tambidn la inversidn

en maguinaric en un plazo

1972, En esSte afio ocw
active maguinariag. La rama 38
reduceidn

cami Gni hrte  en el tipo de

“productes farmacduticos*®
an Su tasa Jde depreciacidn pasando del
=4 vez, la rama 60

presenta una
10 al 9 32 anual. A
aumento significativo
3% a2 una Jdel 20 22 anual,
un solo afo.

“construccion* muestra un
al pasar de uvna tasa del 31

raeduciendo =su
vida fiscal en casi SO % en No obstante. dJdebe notarse

fuer mds bien la excepuoidn durante el periodo
1P60-1995,. (Ver cuadro 7.2.0.

que esta tasa Jdel 11 3%

Despuss de 1972 no

ocurren cambio= en
depreciacién (poara las

ramas  analizadasd,
clasitficados otros bienes de

las tasas ordinarias de
=s=inc hasta 19891, En 1972
activo fijo que no se

aparecen

incluven
en nuestro ansdlisis. Estos son: “dados, troqueles, moldes, matrices
¥  herramental® con una tasa de depreclacién del 35 2% anual, y
“egquipos destinados - Pprovenis ¥ controlar 1a contaminacién
ambiental™ tambidn con ifa misma tasos.

1973, En este alo se incorporan otros bienes Jde active fije a

44
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1a clasificacidn de 1a ley, como: “equipo de cdmputo electrdnico* y
=u “equipo perifdérico con una tasa Jdol 12 X% Asimismo, se clasifica
por primera vez al “equipo destinado a la investigacién de nuevos
productos o al desarrollo de la tecnologia*™ en el palfs, con una _tasa
del 35 3. Estos biones tampoco son considerados en este trabajo.

1979, Se incluyve an 1a ley el “equipo destinado para 1a
conversién a consumoe de combustdleo y gas natural®™ con una tasa del
35 %%. Este tipo dJde bien tampoco =o Iincluye en el andlisizx. Todas
deb = la id icn de un alto diferencial

estas exclusiones se
respecto a las tasas de depreciacidn para maguinaria ¥ eguipo
“pormal® de las distintas ramas, ¥y a la imposibilidad de fncorporar

estos nuevos blenes con un factor de ponderacidén adecuado.

1981. En ests aflo se reemplaza la ley del impueste =obre ia

Tenta de 1965, Ocurren cambios en las t g P 1acid para lo=xs

tipos de activo constrruccicon (en todas ias ramasd, ¥ para transports
v magquinaria <para la rama 60> En el tipo de active oficing no hubo

modiffcaciones.

A diferencia de las reformas de otro= aWNos, la modificacidn de

las t Jdo dep  } : | riscal an 1981 fue en 3% sentido de
aumentans 1a tasa maxima de depreciacién anual respectiva, Esto
tondrfa como consecusncia pr-) reduceién de  da vida fiscal minima
permitida. Por primera vez., las reformas apuntaban hacfia una
estrategia de fomento a 1a inversisn an el tipo de activo

construccidn, aungue para los Jdemas tipos Jde activo el estinmulo se

concentraba en una sola rama.

1987. En las modificaciones wvigentes para este affo, destaca 1a
inclusién de una opcidn para la “deduccidn inmediata de la inversién
de  bienes nusvos de activo i jor. Se trata der una opcidén para
deducir distintos tipos de bienes a tasas que fluctdan entre el 36 y
e} B89 22 dJdurante un solo ajercicio. No se fncluye en esta opcidn el
tipo de bien oficing y a partir deo 1990 no se aplica al tipo de

activo transporte. (Yer cuadro 7.3.3.

Como parte de las importantes reformas fiscales de 1987, =e

reduce la tasa maxima del impuesto Sobre la renta dJdo las omprosas a
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lo= 22

33 22, aen comparacidn con la tasa del 32 2 vigente durante

alfos anterjores. Sobresale tambidn la sreglamentacidn para revaluar
lo= activos de  acuardo a 1las variaciones del indice nacionat de
precios al consumidor. (Ver apartado IV.3.4.0.

1991, E1 articule 44 de la ley referido a tasmas de dJdepreciacidén
ordinarias para los bienes construccisn. oficinag v  transporte.
1ncorpora en esta dltima Jdefinicidn a Jos autobuses, gue sSe aflladen a
lo= automdviles, camiones Jde oo, 1gque: ¥ tract fones.

i992_ En este allo sSe incre nta la tasa dJde depreciacidn anual

maQuinaria de 3 a 10 %, en raveor de la 1ama

para el tipo Jde activo
De
esta

&1 “eloctricidad®, las

contribuyentes,

escasas

reforma fue

modificaciones favorables a los

claramente la gque tuve la variacién

mads signirficativa permitiendo unma reduccidn en la vida riscal Jde 33
a 310 affos, es decir, una reduccidn del 70 %,

1994, Aungue el anslisis Jde depreciacidn Jdo oste trabajo cubre
Ihasta 1993, sofalarenos que a partir de 19943 la tasa del 25 22 para
el tipo de activo transporte, Y Qque anteriormente era aplicada
exclusivamente en ravor de la rama 60 “construccidn’., se amplia en
su cobertura a todas las demdEs ramas, gque hasta antes de dicho aio
Unicamente podian utilizar la tasa de 20 24 Tambidn en 1993, hay una
reduccidén do la tasa maxima  del {mpuosto sobite la renta de las
empre=as del 35 at 34 2.

IvV.1.3. LA DEPRECIACION ACELERADA DE ACTIVOS FIJOS

Las leyve:s Jdel inmpuesto sobre la renta de 1983, 1963 ¥y 1981 han
considerado a la depreciagcidn acelerada como un estimulo para ol
crecimionto e 1o inversisn. La ley e 1953 establecia 1a
posibilidad do hacer uso de depreciacicn agcelerada a los causantes
comprendidos en Law cfdula 1x Cswector industriald, ¥ ern 1o cddula
1. Las refermas de 1982 disponfan lo antoerior sfempre gque se
tratara de maquinaria vy egquipo:

CARTICULO 75. . . V- La Secretaria doe Hocienda sy Credito
PUblice con fines doe fomento oconcomico., podrd autorizar a  los
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causantes en cddulas I v IIT. pora gue ofectien la deduccicn de las
metodos g

an magquinaria > eguipo, con forme -]

inversiones
dopreciacidn acelerada. . .

Es de hecho en 1962 la primera vez que s=e menciona el termino
acelerada. La nueva ley da 1965 disefada para abandonar
al ingreso,

depraeciacion
cedular vy adoptar

i1a estructura
consideraba esta opcidn prdcticamente sin cambios:

el impuesto global

La Secretaria ode Hocienda v Credito
Qutorizar o las

pPara  que

“ARTICULO =r. . . IV.—
Publico, con fFfines de fomento

industriales, agricolas,
aecelerada de los inversiones on

econdmico, podra
SNpresas ganaderas o de pesca.
e fectien depreciagcion maguinaria
eguipo, con arreglo @ los sigulientes bases:

ad~ La autorizacicon se hard mediante acuerdos de cardcter

Feneral, gue selalen laos ramas do la produccicon gque podran gozar ofel
beneficio, los moetodos aplicables, ol plavso Jde su vigenciao » los
reguisitos gque deben cumplir los interesados.

seVYalarad el porciento
forma acelerada y» el periodo

b3~ La autortzacion mdximo del valor
active gue podrd depreciarse on
cual deba efectuarse dicha depreciacisn.

aceleragda sSle se referird o inversiones
las resoluci{onss Fue laos

el
dur-ante ol

€3~ La depreciacicn
posterioridad o
emitir en cada caso.
obtener ol acuerdo
metodo g

Fue e ofectuen con
gutoridades fiscales deberan
interesodaes ddeberdn

o~ Las empresas
para aplicar ol

concreto de las autoridaoades fiscoles.

deprecigcion acelerada.*
Durante siete afios esta fracoidn no sufrid cambio alguno, y fue
modificaciones en =u
discrecionalidad e tas
condiciones

do=m tipos de
mayor
flexibilizar las

en 1972 cuando se hicieron
1> lam que otorgaban

redaccisn:
¥y 2> las que intentaban

autoridades.
impuestas al inversionista.
los acuerdos deberan selialar
las regiones Jdol
Se

e agrega que
de  actividad sino también

podran acceder o tal estimulo. Asimismo, vy no
i i en inaria ¥ equipo, sinc

los tipos de activos que podran

En el primesr caso,
] las

no
palis que

espocifica que deban ser
Sk in establ

que los acuenrdos
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gozar del benefricio.
f-a reforma gque ofrecid un estimulo  al {nversionista fue la
manera gquedaba {mpiicita

desaparicidn Jdel inciso <, ya qgque dJde osta

la posibilidad Jde aplicar el estimulo en rforma retroactiva o las
inversiones hechas con anterforidad a las resoluciones fiscales,

volvid a Ser modisicado hasta 1a

-l

Este articulo no
loy de 1981. A partis
establecidndose en
mayvores EY

JdJo este alo sme omito
su lugar la

las
mismo

implementacidn Je la
concepto Jdoe Jepreciacion
utitizaa tasas
En términos pricticos
condiciones.

gcelerada,
de depreciacisn
s=ae trataba del
L redaccidn e ose

posibilidad der

selaladas en  la
sujeto - tas

ley.
estimulo mismas
pérrate en 1981 ffue la siguiente:
Hacienda y» Croedito Piblico

La Secretaria de
Fuo se  apliguen

CARTICULO gr, . .

e Ffomento econdmico podrd gutoriaar

con  fines
porcientos mayores a los seilolados por esta ley La cutorizacicon e
hard mediante gcuerdos Jde caragdcter general que soiialen las regfones
ramas ode gctividad y los gctivos gue podran gozar Jdel beéeneficio.
los porcieatos maximos, ol plozo de su
los interesaodos. Los

P
tos métodos aplicables.

vigencia 3y los obligociones gue Jdeban

cumplis
bene fleciarios deberan obfener el ocuerdo concrato doe los gutoridades

Fiscales.'*
con lo que

con  fines

distintas

despuds en 1991. es Jerogado este pdirrafo,
acalerada v las autorizaciones
derinftivaments. Las
posibilidad  de  gque

Die=z afos
Hepreciacicn
dusaparecen
considerado  la

1la opcidén Jde

g fomoente eoconcmico

versiones Jo la ley siempre han

lo= inversfonistas uvtilicen en lo=s primeros aftos tasas >

depreciacidn  menores  gque  las  ordinarias, =in  ombargo. os  poco
pues una tasa Jdoe Jdepirociacidn menor

1 aplicado

probable ques e bas

implica un mayor pago Jde inmpuesto.
del  estimulo  de dJdeprecigcicon  acelerada  debe
su copacidad  para
ol Jemarrolle

La efectividad
terminos Jdo crecimjento

v con  elo

evaluarse on favorecer of

S to Inversicn fomentar econdnbco del

Pars:

CPgrey determingr el efecto de g deprecigefein ocalerada sobre
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o fnversidn con mavor exactitud. habria gue conocer lo elasticidad

de la demanda por inversiones en relacidn o wun acumento de la

utilidad esperado. Si lo elosticidaod fuera {gual o 1, tendriamos gue
un umento del 10 % en el rendimiento provocaria un aumento igual

. : ez
on la invers{ion. -

series sobre Ja amplacidn real dJde los acervos
sobrae lass utilidades netas, impo=sibilita @l
ademds dae  que esSte estimule fue

La falta de
netos de capital v
calculo exacto de tal efecto,
restringido para unas cuantas ramas, por 16 que =u incidencia
1o aproximacidn de series de
de métodos y patrones de
asociados a la estructura

resulta marginal. No obstante,
inversidén neta a través de la prueba
depreciacién Jde la capacidad alteranativos.

tributaria histdérica, permitira distinguir -de manera aproximada- ef

erado de utilfizacidn de las tasas mdximas de dJdepreciacidn fiscal en

cada rama de actividad econdmica analizada (ver subcapitulo IV.3.).

va habfa desaparecideo el concepto de
unicamente se habian expedido *acuerdos de
con centro=s comerciales, industria
ok ién de

Hasta B2, cuando
deprecigcicdn acelerada,

cardcter general on relacién
minero moetaldrgica, turismo, centros abast d > =3
cemento v parques industriales.®?

Si se tiene en cuenta gue desde 3962 va sSe considera la

posibilidad do dJdeprecigcicn vcelerada. v que en veinte affos sdlo se

acuerdos roferidos en el parrafo anterjor,
aplicacién de este estimulo, reflejando

con  ollo una politica tributaria b gulad v 1 fva en et

hayan autorizado los
podrada apreciarse la escasa

otorgamiento de franguicias y estimulos fiscales.

En 1962 Victor Urquidi advertia sobre ol peligro de una

excesiva reglamentacidn para el aprovechandiento de este estimulo:

- =i Zex depreciacicn acelerads S sujetara o

P2 Martinez, ffigenia. “fLos ircerntives fiscules ¥ el desarrclle ecendmico de

Mexico'. MeExico, UNAM., 1907, pdg. B8,
©3 rara los acuerdes de depreciacidén acelerada veéase: vdaguez. Heéctor.
los fimcales a la actividad industrial®, Mexice. SHCP, 1978; v las edi
para cada afio de: Colve. Enrique “Impuestc scbre la rernta correlaciora-—

Ed.  Themis.

e
do
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SNGgoOrrosos., © S oftorgara  con
estudios hechos por
la industria permitirla,

1o gue Nace ol

administrativos
o

soSlo tras loargos
ramas de
Sobre todo por

procedimientos
excesive parsimonia,
wobierno para decidir en
podria diluirse =u oefecto general,
estimulo gque pudiera significar para guienes Jdeseen emprender nuevas
empresas industriales pero no logran oitn vencer su temor de lanzarse

o afrontan toclavia Sfactores
mercado, distribucicn u

o
cugles

desconocido,

nuevs o
de  credito.

o un  campo
deos favorables  on  materia

otros.»>*
Jde  loxs impuestos asi
das

la estructura progresiva
pérdidas, v

do las
1o falta

Es posible que
provocado

reglamentacidn
administrativo,
acerlerada.

como 1o tratamiento
obligaciones hayan

de interds por aplicar

de  caracter
la depreciacicn
ol sistema e deprecigeicon puede
VYo Que lox cousantes tomen

. la Falta de interds won
otro v gquizds con

deberse o la progresividad del (mpuesto,
un aifo tengan gue pagarlo e

que 1o ahorrado en

une tarifa mayor. . P
El control por parte del risco de las y=3 ones P fales
“terrorizmo fiscal*, tambidn pudo ser otra razdén
acelerada.

relacionado <con el

para que Nno = hayva aplicado ampliamente la depreciacid
empresas teman que la Secretaria [de
=i asi es, no

aceleradal). Las

.. que lo=
Haciondal controle su politica de inversiones
por ol método de depreciacidén

pena [optar
medianas preferirdn segutr operando lejos det
Qque o la larga.

debidoe al mejor
las autoridades

-, er poxible
» gue

vale lo
empresas pegueitas »
control fiscal en lugar de someterse a un
pueda dar por resultado una mayoer carga tributaria,
Tde sus operaciones  por parte de

e guema.

conocimicnto
vo

Fiscales
La coexistencia de la promocién de la dopreciacidn acelerada
inversién por una parte, y la multitud

como estimulo fiscal para la

GLa depreciocidn acelerada un aspecto econdmico del
agoslo de 1924G2., pogs. SOS-Ti13.

Pe Urguidh, vicler ..
sistema tribularicds. en Comercic Exteriest,

©3 Martinex. Yfigenia. Op. i pdy. 3.

o Tbid. , pdg. B3,



de obstdculos Jde Jdistinto tipo para su aplicacién, Jdurante

treinta aftos de su vigoncia pox oura, ha =sido claramente
contradictoria.

los casi

Si la razdn de ello fuera la de mantener la flexibilidad de los
mecanismos g ajuste fiscal ante daeterminada coyuntura, es de
esperar Jque en lo futuro los vestabilizadores* o instrumentos de
a:jusl.s, no frecarguen SU peso on el ambito de los estimulos, pues =i

Dian el erado de arfectacién pudiera no implicar una pérdida
=ignificaciva an los beneficios ot recid 1a A GiSy S alta
volatilidad Jde 1a inversién., exu. s, e ible E) las

expectativas y a las condiciones objetivas en gue  sSe desarrolla,
no 1 te gue no se consiguieran
esperados, sino gque s=e produjeran resultados
conjunto Je la economia.

podria

lo= efectos
perniciosos para el

IV.i.4. LA DEDUCCION INMEDIATA DE ACTIVOS FIJOS

En 1983 =o adiciona a 1a

ley el articulo
posibilidad de Jdeducir

163 quo establece la

bienes Nnuavo=s de activo 11 jo,
siempre gue dichos
“zonas Jde prioridad nacional*

autoridades fiscales:

a una tasa
bienes sSean establocidos en
¥ Sse trate de

mayor a la ordinaria,

ramas acordadas por las

“TITULO VvI. De

los estimulos Fiscoles. Art.
contr-ibuyentes.

. . que adguieran
lo  reatizacidn de actividades
prioridad nacional.

EL-2 X Los
bienes nuevos de active fijo para
empresariales an las
Fue sean utilizados en las

disposiciones generales

Zonas der
ramas de actividad
establezea la
.. » Siempre gue los contribuyentes

que  mediante dependencia

no gocen de ningin
estimulo o sSubsidico sobre sus bienes de active Fijo.
derecho al siguiente:

competonte.

- . tendrdn

I. Cugndo el bien sea utilizado en

ta zona de
nacional podrdn deducir en un

mdxima prioridad

solo ejercicio hasta el 50 72 del monto
original de su invers{icn;

II. Cuando el bien FTea utilizodo en la Zona do Ssegunda
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pritoridad nacional podron deducir en un solo ejercicio hasta el =25 %

del monto ortginal de su inversicn.
Este estimulo sdlo podrd hacerse valer wn ol primer ejercicio
restante 50 % o 75 2% de

deduzca la inversicn del bien: el
la

sea el caso, se deducird en cado ejercicio en
mimero de

en que se
la inuversicn, seguin
resulte de dividirs dicho sualdo entre ol

cantidad gue
Fue <o habrita deductido ot totaol de la

eJercicios. menos uno, on
tnuersicn oe haber aplicado los porcientos maximoes que outoriza oesta
ley para la inverston de que se trate.”

estimulo no considera al mobillario ¥ egquipe de oficina

Otra condicidn, o3 gque los activos por
permanecer en la zona dJde

Dicho
ni al equipo de  transporte.
que  Se otorga este estimulo. deben

lo=
trate. ol meno=s cinco e jercicios

prioridad nacional Jde  gque E-T-
Jespuds de que se bhayvan adguirido.
cuando explicitamente se hablaba de un estimule fiscal™’

Aun ¥
uso de esta opcidn.

las restricciones a quienos hicieran
Todo ello, junto al exceso de vondicionamientos,
causa Jde que los erect bt cad b el crecimjento de ia
inversién, »no hayan =sido los datos disponibles
v los resultados obtenfdos del ejercicio economégtrico.

abundaban
fue seguramente la

los esperados, =egin

El articule 163 fue ol antecedente de la disposicidn relativa a
fijos establecida en el articulo

Heduccicn inmediata de activos
cons{dera entre otras

e 1a lew, L reforma fiscal de 1987
tnmediata do las inversiones

la wa derogada del articulo

1a
51
adiciones significativas la ddeduccion
en activos fijos, opcidn algoe simitar a

163, aungue con algunas diferencias importantes:

SARTICULO s1. Los contribuyentes de este Titule podrdn optar

por ofectuar la deduccidn inmediata de

FiJo, deduciendo oen ol ojercicio en
el ejorcicio siguiente, la contidad

la inversicon de bienes nuewvos
g activeo que se  inicie Ia
utilizacicn oe los mizmnos o en

Fue resulte do aplicor thicamente los porcientos gue sSoe ostablecen

en este articulo al monto original de la inuversion. La parte oo

9?7 Eate articule fue derogade sn 1987,



diche monto gue exceda de lo cantidod Que resulte doe aplicar ol
mismo el porciento gue sSe autoriza en este articulo, no serd

deducible en ningiin coaso. . .

La opcicn a gue s refiere oste articulo ao podrd ejercerse
respecto de los bienes Qgue so adguieran mediante arrendamiento

Financiero, © cuando se trafe de mobiliorico y» eguipo de oficina.v?

Este articulo fue modificade en 1990 para excluir al tipo de
activoe transporte. Asimismo, Se adiciona un nuevo parratro que
restringe ia aplicacién de dicho estimulo a daeterminadas regiocnes

del pais:

= . . La opcidn a gue se refiere oste oarticulo sdlo podrd
ejJercerse tratdndosae ode thversiones en bienes gue se utilicen
permanentemente fuera de las Sreos metropolitanas v Jde influencia
dal Distrito Foderal. Suadalajara » Monterraeyw, las Fue sSerdn

determinadas mediante regilas de cardceter general gque al efecto dicte
tla Secretario de Hactenda » Creédito Publico.*

Segtn se dJdesprende del articulo 51 citado., =dio existe un
e jercicio en =3} cual s deducible la {nversidén en activos 1 jo=,
wvariando las tasas maNimas do depreciacién anual Cviase cuadro
ol S t.od de dep facidén. gque Implicitamente gqueda

T3, no  asi
establecido como el de linea recta.

Mientraszs que on @1 articulo 163 sSe contemplaba la deduccidn Jde
hasta el 100 % de la inversisn. en el artfcule 51 =sdlo se permite la
deduceidn en un solo ejercicic a tasas gque fluctdan entre ol 36 y el
BY 32 de la inversisn, dependiendo del tipo de active y rama, pero en
zios posteriores.

ninguyn caso puede deducirse el 100 ¥ aun en e jerc

Las dJdiferencias en estos dos articulos deben su ordgen a los
rines para los que fueron establecidos. El articulo 163 por ejemplo.
Luvo como finalidad 1a de dirfgir 1a actividad productiva -} las
Zonas cons{doradas como prioritarias para el desarrollo regional,
restringiendo  =u aplicacicn  a las ramas aprobadas por las

autoridades y a las inversiones gque no fueran activos de oficina o

0 Pora lesaoms de depreciucidn vease cuadroe 7. 3.
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de transporte.
establece ninguna

de su  aplicacicn
1987 a
activo

=l contrario, no

El articulo 51 por
excluye

seografico, y =dlo
los activos de oficing. Esta disposicidn estuvo vigente de
de 1990 se excluys tambidn al tipo de
reforma sobresale la gque ostablece
las gue Se  encusntren

pais, oS docir

restriccién de cardctenr

-1
1989, A partir
tronsportes vy como principal
vinicas zonas geograficas para su aplicacidn
principales metrdpolis del

como

fuera g Lo tres se
vuelive restrictivo en el nismo sentido gque el articulo 163.
fue reformado otra vez o) articulo Si1 con

En 1995 =in embargo.
1o restrictivo g su contenido,

intencidn de suavizar

sran cantidad g condiciones en 1a

la clara

aurgue coOmo pPuUade verse, 1
Uitima reforma lo hacen figualmente poco atractivo:
solo podrd

refiere este articulo
s utilicen

biones que
territoric nacional de  las dreas
Distrito Foderal, Guadalajara
Secretaria de Haclenda

*. . . La opcidn a gque se
oy de  nuersiones on

o se  trat
Fuero

permaonentemente an
netropolitonas v de influencia el

las que serdn determinadas por la

En ol caso de
territorio

Monterres.
v Crédito Piublico mediante reglas de cardcter
permanentemente on

e InFluencla antes

general.

biones gue so utilicen
metropolitaonas »
refiere oeste articulo sSolo podra

Y]

inversiones on
nacional y dentro Jde las dreas
mencionadas, la opcicn a Que
cuando Se trate de contribuyentes cudvos (ngresos en
excedido de cuatro millones
en ol efercicio

=

eJercerse
no hovan

de nuUerOoS  poeSOox; Que de sus agctivos
deteramninado oen los terminos de la Loy derl Impuesto al Activo
exceda dde 7. e nuevos pesos numero de
trabajadores gue les hayan prestado servicios on coda uno Jde los
meses del ojorcicio ne sea supoerior a r7o. . .*

Hinmediats anterior

e forcieio
ol valor

no

millones » Que el

1o que Se pretende oS  ostimular el

industrias pequefias  Jdiscriminando
como meta

No queda clare =i
inversidn en las

crecimiento e Ia
la  actividad productiva

a las grandes, © Jdesconcentrar
prioritaria de la politica tributaris de estimulo a la inversidn.
primera vez 1a

Las reformas fiscales de 1987 consideraron por

109



cuenta los efectos

revaluacidn Jde 1oz activos a fin Jde tener en
inflacfornarios sobro ol valos original de laxss inversiones ¥ su
dep. YRy ajust 0] -l [ e  los activos £ jos utildzando law
fndice nacifonal de precios al consumidor.
articul 41-A, 2 al

variaciones mensuales del
origind 1ta apartcidn dal
de

Esta Jdisposicidn
afio =sigulente e incorporandose su contenido al articuloe 31,
propésite elevar la recaudacisn
niveles oe inflacidn. Por supuesto,
montos Jde Jepreciacidn favorecic
= incr rtaran  on la misma
compensar ~al menos por el
requerimientos impositivos

E£sta reforma Luve como
impuestos afectada por los altos
la revaluacidn de actives y Jde los

las deduccionas de § E]
la  $nflacién,

deducciones—

gue
Proposrcién  gque v con ello
-3 la= marores

lado tos
directos.
lo gran importancio que tivne el sistemo Sfiscol
Sm{ca es rio e con el circulo
inplocionoric v la calda de

proceso
he gensrado un deterioro on
la situvacion

parpetucre
la (nflacicn.
o dabe,

“Deabidoe o

dentro de o politico
wvicioso gue ho oxistido entre ol

La inflacicn

tionde L~}

roetroalinentar

los ingresos tributarios,
Fue
tributarios,

o recoudacicn  eributoria
depiclitaria de las fFinanzas publicos y»
El mpacto negativo Sobre los INYresos
principabnente, a o erosion de los bases gravables de los impuestos
» ol tiempo tronscurrido entre la causacidn del graovamen 2w Su entero
wl erario federal. Exta sifuscisn provocds,. antes un pgasto pdblico
Seterminado, wur defleit suparior al originebinente previsto v ung
necestdod de financiarlio con los eScOoSos recursos existentes en la
econemia.
la practica ia revaluac{sn de laz bases gravabjles
mecanismo  Jde  tyransicidén
nusva, disponidmiose el

ley un
proporciones distintas

Implantd e la
& una basao
en

Para Hevar a
do  Jom activos, se
gradual de 1> base tradicional
cafcule del impuesto ¥y de las deducciones,
para ambas bases:

Harta-

S Secretaria de Macienda ¥ credito miblice. “Ley del Impuesio mobre la Renta,
citade por: Solis. ;

para wmprescs indus—

3P0,

19207, Expoarcicn de solives. " pige. 21S-ao.
sis de la inversidn v depreciacidn de actives fijow
lricles en $300. Cowo Mexice., . UNAM. Foculiad de Ecornomid. (Temis,
plge.  a1A2-103.
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“ARTICULO 8Bor.~ Laos sociedades mercantiles aplicaran., por

seoparado, los disposiciones contenidas en los titulos I v VII de lo
loy. El impuesto conjunto del ejeorcicio serd la cantidod que resulte
de sumar los montos de impuesto determinados de conformidad con cada

titulo en las siguientes proporcionss:

En ol aifo de calendario Titulo II Titulo VIX
ro87 2o = go =
ro8g Py So =z
ro8o So 2% Prs-3
Tooo Bo > 2o ZF

E:f titulo JI =se reffere a las nuevas dJdisposiciones vy el VII al
Se obtfenen asi dos

=sistema tradicional del impuesto sobre ja renta,
De

i) 1 ivy t. para ol calculo del impuesto.
para 19921 so babria utilizado la base nueva en

resultados
acuerdo a la reforma,

wun 100 34

mecanismo dJdeo transicicn de una base a otra fue aplicable

Este
para las demdss dJdisposiciones fiscales., o decir para vl =istema
ordinario de depreciacidn v pPara 1 opcidn de depreciacidn
acelorada.

A diferencia Jdoe ostos altimo:s, en donde 1a aplicacidn de  la
base nueva no originaba diferencias significativas en el pago de
{mpuestos. pues Ja roevaluacidn de la base gravable y de las
deducciones act.uan en sentido compensatorio, aen el caso de la

deduceicon {nmediata podia ocasionar un pago mayor de impuestos sobre

todo =i la deoduccidén ocuradia en los primeros aMos de la transfcidn.

Esta =situacidn sa originaba por la imposibilidad dJde doeduci> en
mas de un ejercicio el valor de las inversiones. y a que la tasa de
ningun caso dCactivo o ramad., legara al 100 2. Por

depreciacisén on
inmediata,

preferible. =i se optaba PO 1a deduccidn
1920 o 1991 vy abstonerse asi do invertis en
accederr a esta opcidn

allo, or
aplicar la deduccion en
los affos anteriores, pues la condicidn para

limite con un retraso de un ejercicico Jdespuds det

ora deducir como
inicio de la utilizacién de los activos.
En 1989 =o reforma el mocanismo do transicidn do 1a base

111



A My

A P iates,

- Iy base nusva para las activi
afio la aplicacidn at 100
el aprovechamiento de
invirtieran dentro do
de lazm tres principales cifudades dJdel pais. Las
zonas podrian gozar del 100 24 Esta
transjtorio en  ia ley vigente

3% do la base nuewva.
1a deduccisn
las =Zonas

tradicional
adelantdndose para ese
=e limité al 60 X

Sin embargo,
contribuyentes que

inmediata a losm

de influencia
fuera de estas
como articulo

inversionoes
disposicidn aparecid
rara 1989,

Como -1 roriris ineas mds arriba, las restricciones
goograricas del articulo Si para 1990, ya estaban contempladas desde
1989, =1 bien de manera parcial. En sintesis, el estimulo do

en activos 11 jos Nnuevos =in

inmediata por fnvertin

dimitaciones de fndole geograrfica., sdélo tuvo plona
¥ 1988, con las deventajas wa seflaladas de gque uvnicamente SsSe podia
deducir una fraccidn del monto original de la inversidn en una =ola
por supuesto a una tasa mayor que la depreciacidn
hecho de que Justamente en esos dos affos, al
la bDase nueva no permitid incorporar al
103 inflact ia del afio

deduccidén
vigoncia en 1987

vex, Caunque
ordinariad; y el
mecanismo dJde transicién a
monto deoducible, -3 100 32 de P vart
Snmediats anterfor al que se realizara la inversidn.

una medida dJde Jjos beneficios netos gue brinda la

las diferentes tasas aprovechables
comparacién con las tasas do
{Sn del € del
1 Jdeduccisn

Para obtener
-n

inmedfata®™ -dadas=s

“deduccién
debe bacersz=e una

un solo efercicio-—,
depreciacidn ordinariaz en tdrminos de

la recup:

activo E-) valor presente. Los inconvenientes g
inmediata va seflalados, pudieron originar que lo= inversfonistas
ordinarias, dJdado gque no =e

las tasas de dJeprecfacidn

cambio =ignificativo en el
<Vor cuadros 1.1.

Prefirieran
Ja  inver=isn

aprecia un
global o industrial en ese perfodo.

crecimientoe  de
¥ S.a.0.

Los articulos 163 -ya derogado—, ¥y 51 relative a la dJdeduccisn
dan muestra do la poca eficacia de la politica tributaria
vy cuando los
s=on elindnados=, =u

1a amplitud do su

inmediata,

de  estimulo estimulos fuesan
posfitivos,
reglanmentacidn

aprovechamiento.

a la inversidn., Aun

hemos visto que cuando  no

restringe pautatinamento
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IV.2. ESPECIFICACION DEL MODEL.O

IV.2.1. CONSTRUCCION DE LAS VARIABLES

generacidn

seccidn se describirad el proceso completo deo
de las series estadisticas a partix de los
resultados obtenidos por
activo

En esta
v ostimacién
de=scritos en el subcapitule JIL3, ¥y de lo=s
apdlizis se efectua para los tipos de
cada una de las

supuestos

cada  regresidén. El

construccion, maqguinaria. tronsporte vy oficina, en

industriales seleccionadas. Se tienen asi 112 combinaciones

28 rramas
rama- activo.

estas combinaciones cuenta con 1 serie de inversicén
] Cdexd d; de
de

Cada una de
bruta obsarvada;

12 seriem de inversidn dJdo
12 distribucione=s de mortalidad: 3 vidas utiles vy 3 metodos
deprecfacién supuestos, aplicadas a la serie dJde inversidn brutad; 12
reneradas de inversfén neta <deducidas de 1a serfe Jdeo
las 12 series de inversidén de reemplazod; y 12
cada distribucién de

series
inversién bruta y Jde
sexries de stock de capital deseado Cuna pox

mortalidad>.

be 2 & ones para cada

Con estas =series es posible

combinacidy rama-activo, para posteriormente seleccionar la me jor
= 15/ de acu o al tand v a los supuestos del
modalo en general Jdver subcapitulo L33, La & ] el i d.

indicard qQue las series particulares deoe inversién neta genesrada y de
16 do 1 utilizadas en esa roegresidén, son las que

iacidn Smi

inwv
mejor se ajustan al proceso real de depr

particular de sStock de capital deseado utilizada en

La serie
parte de costo de uso del capital,

esa regres=icdn reflejard, en la
4. dJel d € te real del activo en cuesticsn Jdo doterminada

las condiciones de depreciacidén impuestas por la autoridad fiscal.

rama,

Con esa informacién serds posible realizax el analisis do la

politica tributaria de depreciacién, Jde acusrdo con los ob jetivos
programado=s por la S fa de JI 1 da, es decir, Jde la regresicon
1 =i pod drducins =1 P politica do depreciacidn de
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activos bha sido estimuladora, neutral o desincentivadora con

relacidn a la inversién neta en cada combinacisn rama-activo.

16n del del economdétrico toma la forma de un
& vo g 4 1> v e rezZagos

La 1 ird
modalo lineal dindmico Jdaut.
distribuidos, gue resulta Je
la inversidn neta Jdel periodoe t €en cada tipo de active)d,
el perfodo t vy eon

una transformacidn de Kovek. Se  hace

depender a
de los cambio= en el stock dJde capital deseado on

el periode t-i. as{ como de la inversién neta en t-1:'°2
s pt Yl pt—l yl—l pl—l yl.—l Pt-z y-.-z
<€18> ,N-“-b’[ A - N ]-Obz[ N - " ]
< at < det=s < hi-s < -z
- 6 N - ot
2 N ostes n

donde N = inversién neta real en t: 3 € p ¥ o~ C'. > = stock
av 3 L t at

de  capital desoado real en t, el término /i_.' se obtiene Jde Jos

» o=t e, &, v b p ¥, = producte internc bruto
real en t: C' | = costo de uso del capital,

El stock de capital deseado depende de: 13 el costo de uso del
capftal (CO., @l cual depende a su vaz: de &> la distribucidn de
mortalidad <> elegida., que iIinfluye en el cdélcule del valor presente
del lujo de depreciacidén S 1oy capacidad =obreo una unjdad de
<y gue tambidn influye en la generacidn de la serie de

capital (‘FJ) .
tasa deée interd=s real ) e> del precio

invers{idén netal; bd> dJde la

del blen de inversidn (@d; Jd> del impuesto sobre la renta de las

empresas <Trd; Y ed> del valor presante del rlujo dJde dJdepreciacidn
riscal <B>, basado en 1> vida aeil v método do Jdepreciacién
reglamentarios. Lo= ultimos do=s incisos rerle jan 1 politica

tributaria imperante: 23 el producto interno bruto real Cp¥y> de cada

rama <a precios de 19803; 3> la elasticidad producto con respecto al

capital (D para cada tipo de activo.

La construceidn de las ecuaciones Jde regresidn  regquirid dJde

100 rara los algoritmos de célcule ver subcapitule If. 3.
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asociar las series Jde inversidn neta, con lasx series de stock de

= i dert 3. de 1la 4 distribucidn de mortalidad.

capital

Las regresiones se hicieron considerando para B> las tasas

ordinarfas de depreciacién para cada tipo de activo y rana, asf{ como

tod de dop. facidn do linea recta, No sSe consjideraron

E g1 i . t do depreciacién acelerada ni tagas de

ol

to=
deduccidn inmediata por las rarzones expuoestas en IV.i,

Como ademas de las restricciones impuestas a Jjos pardametros de

1a < §S ] 1 9. <de acuerdo con las condicione= de 1a
funcidn de produccidén y con la condicidén dJde estabilidad del propio
modelo?, &sta debe t al estand Jdo entre las doce
€ fones p. bad. » se asegura Jque la serie de inversién neta
estimada =seleccionada. oS 1a que produce un me joi~ ajuste con
3 £45 a su tiva 4 de ir S neta generada.
Pox»» supuesto. Prueden construirse intervalos g confianza al
nivel d sienifri i 3 SO, t t. para 1a inversién nota

estimada seleccionada. Jdque incorpora las condiciones histéricas dJde

depreciacién fiscald, como para 1a inversicn neta pronosticada
ntroduciends cambios en las condiciones legales de depreciacidn, o
sea, en las wvariaobles {nstrumento’®'>, para cada tipo de activo v

o h L de hipitesis sobre 1a

bid.
P

rama. T »  pu
signiricancia individual y conjunta de los coeficientes de regresisn

estimados.

En ose sentidd, deben hacerse algunas aclaraciones del
procedimiento =meguido para 1a eval ié est istica, Y i v
econdmica del modelo. En  primer lugar. la prueba Jde significancia

giobal <(prueba F> fue preferida sobre lJlas prusbas de significancia
fndividual J<(prueba ¢t>; el error estindar dJdoe Jla regresidén SE> fue
preferido sobre ol coeficiente de Jdeterminacidn (Rz>, para fines dJdo

comparacidén entre distint = 1 En =egundo lugas, o
considersd convenfente on principio, hacer la evaluacis econométri
do tres pruabas Jde dJdiagnéstico del  mmodelo ospacificado, <para lIa

101 Ademds de la tasa de deprsciocidn anuel mdxima y del métede de depreciacidr,
la tasa del impuestics sobre la renta de las empresas puede aer tambisn una

variable instrurmerio.
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de cada combinacisn rama-activod, Be

eligieron: serial Jde primer orden para
modelos dJdindmicos <Cpruebas A de Durbin y m de Durbin, esta WGaltima
tambis$n Lamada prueba de Multiplit de Lag LMD 1=
prueba de heteroscedaosticidad <(pruebas ARCH y WHITE)>; y la prueba de

regresiones auxiliares para

seleccionada

regraesién
1a prusba Jde aqutocorrelacicn

multicolincalidad Cprueba mualtiple deo

detectar multicolinsalidad severad.
Debido a las f=tf del delo, cuya finalidad es la

las condiciones de e > i 1 £ v de
mas que la evaluacién

la prueba deo

1dentiffcacisn  de
precisa de loz pardmetros

depreciacién fiscal,
heteroscedasticidad no se

y de ftos multiplicadores,
Juzegs indispensabla, por tratarse de un problema que - nas
rrecuente on sSories .de corte transversal gque en : | de ti
Para -l cazo de 1Y pruebs de multicolineaglidad =u omimidn e
debido a la convencidn de la

conziderdé aun menos reatrictiva,

“econometria estructural®
cuando No es posiblae obtener las estimaciones Jde cada parametio.

1 it 1

422 4o que tal prot

modelo tampoco =e hace ol

Por la naturaleza y objetivoe del
analisiz de multiplicadores J(propensiones y olasticid do t ¥
de largo plazod, aunque de acuerdo a la restriccidén fmpuesta al

modelo

pPuade adelantarse que ol
posible obtener losm
condiciones sobre

pardmetro XA <(ver =seccidn I1.3.6.,
o convergente ot pPunto de egquilibrio Yy es

multipifcadores. Adicionalmente, al cumplirse las
A ¥ £ €2 ¥y w2z =mo estiman libremente, restricciones>, en cada

regresicn seleccionada, =o puade asegurar anticipadamente gue no

habra problemas de signo en ningunoe dJde los pardmetros,

=in

211, a 114, para loz= coeficientes
inversidn neta
e Jdebe

La revision dJde Jom cuadros
impacto positivo en la
transporte para las 28 ramas,
rociente en el

ws ¥V w2z, indica gue al mavor
en maguinaria y on equipo de
an un 60 22 de los casos a wa,
Stock de capital deseado. Para
1a mayor influencia doe ws

es decir, al cambio mda=
1a inversidn neta en construcciones y
en equipo dJde oficing. occurre en =dlo el 40

GO X de las ramas

32 de los casosm. A=Y, pucede dJdecirse gque en ol

“=mtatistical foundations ©f ecomomelric modeliling®™, Cam-—

102 ver: Spancs. Aria.
1pec. capitulo 20.

bridge Uriversity Fress,
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industriales, la fnversidén neta en construcciones tiene un desfase
de un aflo entre que Se da una variacién favorable en los cambios del
stock de capital deseado <debido al crecimiento del PID o =Y 12

disminucién del costo de uso del capital, o a ambosd, y el momento

en que se realiza efecti we la dr 350,

Fir . e} P fod de oandlisis es de 1960 a 1993 v las
estimaciones cubren los afios de 1962 a 1993, (32 observacionss por
o) ajuste de do= rezagosd. Las regresiones so hicieron a5 ol
prog trico Time Series Processor.

IV.2.2. DATOS UTILIZADOS

La simulacién del modelco requirid de =serxries tadisticas b
produccién a nivel de rama de actividad, y sobre inversién bruta por
rama vy por tipo de bien. Para al primer caso = utilizd L
publicacién del Siastema de Cuentas Nacionales de Mexico. “Oferta Vv
Daemanda Global v PIB  Anual a Precios Constantes de 1980, Serie
1960-1993". Asimismo, lam =eries de inversién bruta fueron tomadas
de “Encuesta de Acervos, Depreciacidn v Formacién de Capital Fijo,
19601993 del Banco do Mdéxico.

IV.2.2.1, Ramas de actividad

El ali=i se T en las principales ramas 2condmicas del
sectos industrial, E excepcién de  las  ramas de Ja industria dol
petiSi tal Extraccicn de petrdlec » gas, Refinacidn de
petrSlec. v Petroguimica bdsica, asi como de algunas ramas de la
industria manufact. Jde fmp ancia relativa, Se incluyen
las ramas de las industrias minera. A 1 construccicn b Y do
& 1 de cia léctrica. En total =me contemplan 28 ramas

para todo el sector industrial. (Ver cuadro 8.1.0.

E1 andlisis do depreciacién para 1a industria de) potrdslaec
Cramas 6, 33 v 3 del sistema de  clasificacién vigentod, no fue
posible realizarlo debido a la falta de informacisén para todo el
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P

periodo de estudio.

Para ia industiria manufacturera, se hizo una seleccidn de 21
Tamas de actividad econsmica <da L B4 existentasd, bajo ol
participacién promedio en el PIB manufacturero

eriterio de mavor
consideradas por e jemplo, 1a

1960-3993. Son

dJurante el perijodo
industria automovilistica, Jlas (ndustrias badsicas e hierro y acero,
Jaz dJde productos guindicos, las dJde textiles y las de alimentos v
bebid. princt 3. nte.

propdésito el analisis =4in
de 1as principales industrias del
las ramas excluidas durante
18 35, Asimismo, las
fndustrias
=u

La =eleccidn tuvo como abrevianr
perder la representatividad
Las participaciones promedioc de
1960—-199:3, fueron inferiores al
Otrox productos
fueron excluidas debido a lo

sector.
59 Otraos

el perfodo
heterogdéneoc do

ranias 19 alimenticio=s. v
manufactureras,

composfcicn.

Iv.222 jnversjdn Neta

Para g las : 3 de i
necesario Ccontar con soriem mds larg b in
tipos Jde bienes de las 28 ramas econdmicas. Para datos
1960, =e utilizd Lo informacicn contwenida en “Cuentas
Acervos e Capital, Consolidadas ¥ por tipo de

1950-1967 Jdel Banco de Mdxico.

S neta Jde 1960 a 1993, fue
14 bruta para

los cuatro
anteriores o
Nacionales b d

Actividad Econdmica,
Como las ramas de actividad p tands en dicha publicacidén
at Merd de Actividades Econdmicas, 1961*,

con 1a clasificacidén utilizada por

Ia clasificacién

—Catil

@en algunos no
el Sistema de Cuentas Nacionales.
anterfior cubren Jdos o hasta cinco ramas Jde la clasificacién vigente.
1as ramas actuales

las claves de

Algunas ramas de

se hizo la agregacién dJde

Para osos caso=,
tenjiendo en cuenta

con datos de 1960 a 1993, vy

agrupacidn para el periodo 1950-1967. y su correspondencia con el

sistoma vigente, S obtuvieron asy dos conjuntos e datos
de  acuerdo al sistema de clasiricacién anterior.

equiparables
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Despuds =e obtuvo la participacidn  promedico de las ramas de la

clasiticacién vigente., en la ‘. 1S egud 1 & las ramas dJdeo

la clasificacion anterior.

Posteriormente =3 hizo ta desagregacién de lias ranmas
manipulada=s, sobre los datos dJdel peoriodo més atrasado. para el
sistema de clasificacién vigente -de acuerdo a =su  participacién
promedioco en la agregacidén Jdeol periodo 1960-1993-, v se obtuvieron

las smeries de inversién bruta por rama para el perfodo 1950-1960.

Debido a gue la informacidn para esogs aflos sSe presenta en forma
zlobal para cada clase da actividad, sSe procedid a calcular las

panrtict "

nes p. dio de los cuatro tipos de biones por rama para
los aflos 1960-1993, y asf obtener ia inversidn al nivel de bienes y
clases do actividad para el periodo completo 1950-1993.

Para =1 peoriodo 1950-1960 fue necesario cambiar lo=ms datos con
base en precios de 1960, por datos con base on precios de 1980, Pasa
e me utilizaron las tasas de varjacidn anual de 1950 a 1960 para
cada ama, Yy =e hizo el nuevo cilculo partiendo de la informacidn

del aftio de empalme de 1960 lculado a p 4 de 1980,
La metodologia para o1 cdlculo de las 4 de § 15N Nneta
v de 13 Gquo ! utilizadas en ol ofercicio sconomdédtrico. se

describe en el apartado J1.3.2.

IV.2.2.3. Costo d uso de] capital

€ »r D, la tasa Jde intords real eompleada para el cdlculo deld
costo  de wso  Jdel  capital, y del valor presents de  Jos= distintos
frfiujos de Jdepreciacién. fue calculada a partir do la tasas de interds
representativa de los depdsitos bancarios. para 1960~197S, dividida

entre las variacionos anuales del indice i 1 de P i al
consumidor. Para ol periodo IV7E6—-1993, s utizES el costo
(2 tual P 34 <CCPPD. dividido tambidn entre las variaciones

anuales del mismo indice.

Las tres i £u obtoenid an M A ia Econdmi




S.C.. Se obtuvo asi, una serije de tasas de interds

real para el
periode 1960-1993. Debido a gque o1 modelo

regquiere de una tasa de

int 2 roal nte, sme procedid a 1 lasx un  p af pPara
distintos periodos de tiempo y sSeleccionar agudl gue reflejara una
taga de interds real posmitiva y con deswvi 1S taAndar.

A contin 1S Se P an las tasas promedio <en porcientosd

para perfodos sexenales, de diez aiflo= v para el

periodo globat
1960=1993:

Tasas de interds real p dio en p fientoms
Deaviacidn

Pariodo Promedio Esatdndar
19601965 3.70 1.82
1965-1970 8.67 1.60
19702976 -0.09 8.58
19761982 -3.13 .92
1982-1988 0.87 311.33
1988-1993 a.14 13.0%
1960~-1970 +4.70 2.02
1970-1982 -1.80 S.50
1982—-1993 s5.22 12.07
19601993 2.79 828

FUENTE: Elaborado con base en dat de A fa E Smica

S.C.. Moacrodata, (ver cuadro 1.1.5.°2

103 La tase de interéw real s» calculd con la siguientie férmulas

T o= [ <1 TiN, L 200 S a2 ) + s >»* o« Nre, ~ Inre > ] - 1 e 0o

dende TIN = tasa de inlerés real, TIN = lasa de interés nominal.
INPC = indice mnacional de precioms ol consumidoer.

120



correspondiente al periodo
tasa e .7 24, on primexr lIugar poa~
de “erocimiento con estabjiiidad de
una baja desviacidn estdndar. Por
al 5 35,

De estos promedios Se selecciond el
ser

1960-1970, es decir la
representativa de Lo etapa
P 1 ., v o A, por P

convencién se ajustd al entero mas préximo,

los bienes de inversidn,
de dividis

os decir,

ests constituido
ol indice de
tipo de bien ¥

precio de
relativo

< ¢ > el

ol precio real, obtenido

inversién, <(por

por
procios fmplicito Jdo los gastos de
ramad, entre ol deflactor implicito dJdel PIB. Ambox fndices con base
1980 = 2. Las series de inversidn a precios corrientes y constantes,
Cutitizadas para obtener ol indice de precio=s implfcito de a2
| f1Sn>, £ t de “Encuesta de Acervos, Deprecjacidn y
Formacisén do Capital Fi o, 1960-1093 del Banco do Maxico. Bl
detlactor impifcito dot PIB clobal para el porfodo 1960-1993, sa
obtuvo en M. A - E Smica S.C.

€ 7T >, la tasa del 4 to b 1a €. de laz empresas, o=
ia tasa miximas aplicable ¥ al igual que las G de  dep. 4 1S
riscal, fue tomada doa Ila Ley del I b. 12 R T CLISRD>.
para cadas alfo de 1960 a 1993, (Ver cuadro 7.1.0.

do dJdepreciacién de l1a

valor presentes del riufo
los supuesstos de
1la tasa de dJdescuento del
distribucidn dJde
Wstintas vidas
v 9.2, Para

¥ métodos
5 % Se

< Fj >, o}
vida atit

capacidad, fue calculado bajo
de dJdepreciacidn ya referidos,
obtuvieron wun total dJde &0

mortatidad calculada. En total =
Gtiles y 4 metodos de depreciacidén.
=u cdiculo se empled la ecuacidn (6> de la seccicn 139,

=
valores, uno pox  cada
Supusieron 15

(Veor cuadros 9.1

flujo de dJdeprectacién riscal, =e
1a ley no considera do

€ £ 5. el wvalor presente dJdel
gque ol de Llinea

obtuve de considerar gue entre 1960 vy 1993,
manera ordinaria otro mdétodo de depreciacidn fiscal
recta. El numero minimo de alfos gue permite la ley para dJdeducir un
industrial, se obtuvo del reciproco de las tasas maximas de
4 is anual
La serie Jdoe ¢ £ > para cualguier tipo 9o activo de determinada

1

en algin affo hubo alguna modificacidn en

activo

P

rama, pudo wvariar =i
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tasa de Jepreciacién fiscal respectiva. De
rofla jard 1a politica de
modificada, <(si es qgque

hecho, agufi @93 donde
depraciacicn fiscal. La
1o fuered, ya no variard

=
sorie asi
cuando se haga o}

uso del capital para cada distribucidn
mortalidad, <(probando t o= 1 de Fj).

cdiculo dJdel costo de de

IV.2.2.4. Vidas Utiles

Los mupuestos J3o vida Gtil estdn basados en los promedios para

cada tipo Jde bien y rama, obtenidos de Jdividir la serie Jde acervos

netos entre la serie de Jdep: 1aciS 129 La 1 1 Y
P el de affox de vida Otil para cada tipo de bien de
Cada Pana. Se obtuvieron promedios para o1 periodo 31960~-1993, v
despuss Se t las dif
Para e} tipo de bien construccicn, los p pPara tod las

ramas fueron muy similares, con una media aritmética global de 208

¥ una Jdesviacidén esstéAndar de 5.9'°%

En el caso de los bienes imaguinaria, transporte, y oficina,
tambien fueron muy =simil

. o 165 de la rama “electricidad*,
cuyos promedios d vida £ bt 33 nte maw wlevados
respecto Jde los p. -1 ) de lag T

Las medias aritméticas obtenidas sin considerar Jdicha

I“ama
fueron: maqguinaria: 7.3 transporte: 2.7; o Ficinag: - %: con
desviaciones estdndar de 1.6, 0.7 vy 09, respectivamente.

Para la Sndustria eléctrica lo=s 1tad bt 4o £ :
maguinagria: 27.1; tronsporte: 10,35 offcina: 13.6, con desviacione:s

estandar de 3.5, 2.5 y 2.3, respectivamente.

Se $d. ~ t

NCesS tres sSupuestos Jde wvida GUtil para cada
tipo G bien, teniendo

como referencia central La== medias

104 Amtas series pora cada li.po de bien ¥y
“Encuesta de A
10T Lam

rome., conterides evs Danco de Mexico,
. &N W F ién de copital Fijo,

ifras descrilas me cbluvierom de cileulos mobre los promedios de ceda
rama por lipe de bien.
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aritméticas y para las vidas maxima y minima, la suma v resta de

aproximadamente una desvi 15 estand. . (Ves 9.1.0.

La combinacisn de los tres supuestos de vida OGtil por tipo de

bien Cconstruccidn, inaric, transporte v oficinad>, con 105
cuatro mérodos o P fSNn Pl t 3 on Lan seccidén 3.3,
dieron como resultado 48 distribuciones g mortalidad, gque
multiplicadas por las 28 ramas de actividad econdmica. produ feron

1343 regresfiones.

Las seriesm estadisticas manipuladas en la prueba del modelo de
deprectacién, para cada una de las 28 ramas de actividad econdmica,
¥y con informacidn para ei perfodo 1950-1993 o 1960-1993, fusron lax

sigutentes:
Serfes eatadiaticas utilizadas para cada rama
Serfes Descripcidn Perfodo Unidades
1 ’ < PXB > Producto Interno Bruto 1960~1993 MNP-80
<Eadad>
3 < I > Inversién Bruta Fija <dadad 1950~1993 MNP-80
€3 por tipo de activod
49 <R D>1 1S5, G 1 1960-1993 MNP-BO
€2 por tipo de activod
48 € N > Invers=ién Neta 1960-1993 MNP-BO
€12 por tipo de activod
-8 € F; > Valor presente del Flujo do 1960-1993 un escalar
Depreciacidn Jdo la Capacidad 0o < Pj < 1
€12 por tipo de activod )
28 < C‘i > Costo de Uso del Capital 1960-1993 proporcidn

<12 por tipo de activod C) >0



R ErT—

e T it v st b 1 e P gt £

Serfies estadisticas utilizadas para cada srama

Serfios Descripcidn Perfodo Unidades=s
s < B > Valor presente del Flujo de 1960-1993 proporcidn
Deproeciacién Fiscal 0O < B <1
€1 por tipo de activod
-3 € @ > Precio Relativo Real 1960~1993 Ifndice
1980 = 1

€1 por tipo de activod

de 1980, C »r 3, la
>, 1la tasa mdxima del
serie>, fusron las

P - p

donde MNP-80 = miles de nuw

tasa de interds real un escalard, y ¢ T

impuesto sobre ia renta dJde las emprezas Cuna
Para tod lam v tf de activo.

secciones 1136 v IV.2.3.3; V‘ -

Los valores de flujo Cver
valor de un activo al inicio del aio do su vida de servicio: CP =
capacidad productiva dJdel activoe al inicio del aflo 1; y VPFDE = valor
Presente del rlujo de Jdep. 1 i Smi particulares para cads

mortalidad por ramas,

una Jde las cuatro mejores dJdistribucfones de
estAin disponibles a guien Jlas solicite, ajl

1

Cuna por tipo Jde activo),
igual gque las merfes arriba referidas.
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IV.3. RESULTADOS ESTADISTICOS

MEJORES REGRESIONES

IV.3.1. PARAMETROS ESTIMADOS Y SELECCION DE LAS
procedimiento seguido para la

-l
vamas  de

En esta SeccidnNn se dJdescribirg
me jores regresiones. Al
4 tipos doe activoe por rama
= analizaron en total 1343
rama~activo seée buscd weolegir la

trabajar con 28
12 diseribuciones

regresjones.

seleccidén de las

actividad econdmica,
e mortalidad por activo,
En cada una de las 112 combinaciones
mejor distribucicn de mortalidad doe entre 12 regresiones probadas.
A cada '3 S ponds una Jdistribucidn oo mortalidaod
especifica. Las 12 regresfiones dJdoe cada combinacidn se
desrivan de ¢4 métodos de Jdepreociacidn y 3 supusstos de wida Gtil. La
3 de acuverdo al ost o v de acuenrdo
tanto de La Funcidn do
como de La ffuncidn de produccaidn.

rama-activo

1 1817 =
inver=sisdn neta

[ restricciones

con

Castabiiidad del modetod,
siguiente: de las 12 regresionoes =
Seloeccionmd la que ol estdndar de regresidént mas
pardmetro dJde la variable explicatoria

en valor

El procedimjento fue of

bajo; despuds se buscd gque el
“inversién neta rezagada un perfodo™ fuera menor a uno
absoluto; ensaeguida se calculd la “eiasticfdad producto cCon respecto
Cyva Seo tratara de construccliones, Maguinariao, tronsporte
que uno. de

al capital*
u oficined., buscando gue resultara positivia pero menois
Prara la maxindzacidn de

acuerdo a las condiciones Je segundo orden

benefricios, dada la funcidn de produccidn.
las condici ones

nO cumplia con
error ostandar

Ans regresjiones
regresidn con ol

=4 alguna de

seftalad. = lizab 1a megunda
mas bajo verificando que cumpliera con las restriccionas sobre Jjox
parameotros.,

seleccionada,

adicional aplicada a la resgresién

Una condicidn
“prueba Hh" gque permite detectar correlacidén

fue gque cumpliera co»n la
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O
odelos autorregresivos.®

=aaial deo primer orden en los

A=, de PEY 12 selecciones, 23 cumplisron con todas las

dici . d c$ <l estindar mas bajo hasta la prueba h. En
hipotesis mula de que no existe
nivel Jde

esta prueba = utitizsé 1a

autocorrelacién de primer orden C(positiva © negativad a un
significancia del S 25,

aplicar 1 prueba h. =l wvérmino
pues de lo contrario la prusaba
utilizarse. Este hecho impidis =§ en l1las demds

1 g las 2% va sefialadas, oximtfa o no
hubferan cumplido las

Debe observarse que al

N [ Var OO 3 debe =mer menor a uno,
no puede conocer

| fones ap
Sorial fndepandientemente Jde gue

corrsiacidn
otras restricciones.

1400 f.a prusba h desarreilada por J. Durbin., e® aplicable en el casc de mcodelos
que preasntan como una de las variables explicatecrias a la wvariable depen—

dierte rezagada ¥y co¢n un tamafco de mueatra N > 30, como ea ol case de la
irversidn neta en nuestre modelo, donde N = 32. El estadiatico h se oblie-

re de la fdrmula:

A~
h o= yd
\/I—NtVar(’).))

deducidos loa arados de lLibestads

donde N = tomafic de la muestra Var <O
= wvarianza del coeficiere de ltla variable deperndiente rezagada; - estirma—
dor del coeficienie de correlacidn serial de primer orden. Durtin ha demca-—
trade que =1 O£ = O, Frexerta wuna distnbucidn normul estarndari-
zada con promedic cere » varianza uniteria. por lo que puede determinarse

la migrificancia de h en la tabla de distri darizada, es-—

tablecierndo ol nivel de probﬁbml\dnd deswade ¥ ton =ilco los valeres limite
2 puede oproximarae por medic d

enionces h

de urr intervalo de confiarza.

~
pPE1-Ct1-2>d

dornde o e @l estadiatico Durbin~Wotacr, ulilizade corivencicralmente para
Veuse Oujarati,

detectar correlacidn asrial en modelcos ne autorregsresiveoes.

capituics 20 ¥ se.
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utillzé  la  ‘prueba m**°? un
de la prueba
mejores

que no

Para =olucionar este problema se
estadistico sustitutivo de la prueba h, La utilizacidn
pormitis que e T & > o2 ' i mas como
“primeras rogresiones*. De estas 62, 52 fueron selocciones
obstante haber cublerto las dJemds restriccione=s, nho era aplicable la
debfido a que N [ Var <> 3 fue mayor a uno, las otras 10
fuera del fntesrvalo Jde confianza,'”®
un Mmétodo menos

vdlido desde

m

prueba Nn
habian presentado valores para N
lo cual nos permite establecexr que la prueba m
autocorrelacién. aungue igualmente

Cver Smentad.

o=

rigido para detectar
el punto de vista tedrico,
= utilizd un nivel de S 2% dJde significancia
i +

Jde tz? <31 E

Para ta prucba m
valores criticos

para los
>

" ¢ est

coefi

407 La prusba m tambi desarrollada por Durbin, consiste en chbierier lce r
duales de la regresidn origiral y poxteri. nte ctra gresidn to-
maundo la serie de remiduales como variable dependiente. y come wvariable

explicatorias a las de la ecuacidn original mds la aerie de residuales re-

zagadas un pericdos
weuacidn original P I I AR S A %
s = - - - -

ecuacidn de residuales e, s, s, X, [ s, e, erecor
¥ se plantes la hipstesin rula Ho: (3¢ = O. Enaeguida se prusba la signifi-
carcia del cceficientie eslimade pors €ic3 maediante la prusba ¢ estdrdar:

~

'?4

e ] = ~ corn
se 3>

wi el valer absciutc de € e» mayor al valer de tablas de acuerdo al nivel

de significarcia <. ¥ a lom gradea de libartad, se rechazard la hipdlesis

rutla v se concluird qQue exiate autocorretlacidn serial de prirmer crdern. Ver
ae Jdelermind con un

Kmenta, seccidn B. 3.
208 KL intervalo de confianxza construide para la prusta )
nivel de significancia del o %, e» decir:

Pr [ -1.96 = h 5 1.96 3 = 095

rechaza
crden.

ai ol vulor de h me ubica dentre de lea lLimiles dol intervale ne
ta hipdlesis nula de que no exate aulccorrelacidn merial de primer
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112 selocciones (77 %,

Da esta manera, se tione qus 86 Jde las
£ las '3 ones gue despuss Jde seleccionarse por su  Mmenor
errox estdndar, cumplieron con la= restricciones sobre jos
Parametros y no prosentaron  autodc 1 5 de  pxi UIEV Y 3
incorporar a Jla inversién neta rezagada como vardiable explicatoria
de la fnversiédn net.a, Ezstos resultados dan un mayor margen o
certidumbre on i evatuacicn de i politica tributaria de
deprecs 16 tod 1oz suypuestos del modelo.
Otras 13 selecciones =e hicieron no Sobre la regresidn con el
error estdindar mas  bajo, Cdebido a gque bho cumplieron con Ja=
restricciones>, =ino con 1a =miguiente me jor regresién que no
2 probl on  lox pardimetros o dJde  autocorrelacidn. A
continuacisn Zme presentan las < iones 1 1 ot de L
al esthind v la prucha de aut 1 14 utily
Mo jor regresidn Nionwero de
Corror estdndar miéds ba jod> ! 4 P ba h Pruebas wm
1 8e 29 o2
2a 2 [+] 2
b 2 ) 1 o 1
Sa 1 o 3
ca 2 [ ] 2
P2 1 o 1
10 2 o 2
11 2 2 o
12 2 2 o
20 29 71

Se hicieron t o9 1 4 para laz 112 combinacionas

Los calculos para las 13 3] i rest t o no

en los pardmetros Con ninguna

ramacactivo.
wuplieron con  alguna restricaién
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1 de primer orden de acusrdo

= f6nd>. o p N autoc

a l1a prueba h © a la prusba m.
guiere dJdecir gque sSe probaron 156 regresiones gue no cumplieron con

Al hablar doe 13 combinaciones se

tas
hicfexron tres nuavas

Para estas 13 combinaciones e
16N  neta, intentando con

15, de 3

espeoecificaciones der 1a E g
mayor numero posible de

allo poder extende -l andlisis aal
combinacione=s. Se utilizaron tres transformaciones sobre los valores
de La § 1S neta 4. o f£in Jde ewvitar problemas sobre los
pardmetros o de autocorrelacidén, sSegln correspondiera. Es Jdecir. se
exciuyd de las nuevas especificacionss a la 1 15, notos 3.
como variable explicatoria. Dichas transformaciones fueron:
P, P Vi Pros Y ©2 Viea
T.1.> No=a, { - RSN § - 1
Ci s Shi-s FRTE ]
Nj.l-l - ”j.(-z
> oy { 1 - ve,
LR P M Py Vi
T.2.> Ny =, [ - | IR ) - ]
c . -
it -1 FRCTY FRES |
R ( Nia-a = N.‘v.s-: I bt
P Y Pis Yica Pios Yo Pz Yiea
N a { - }* e, [ = 1
S Cha-s Cit-a Ciima
- .
T { N:‘.l-a - N;.:~z 1. Y25
inversidn

Se puede apreciar gque a la ecuacién original para la

] Cver idn J1.3.63, se Je ha sustituido ol wvalor

neta del
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de la inversién neta rezagada, ¥ en su lugar se han hecho tres tipos

de t iy fones b los valores de dicha variable.

FPara ol primer caso se trata de una tasa de variacidn, para ol
(8 y } v para el tercero, de calcular ia

Los tres cdélculos fueron roalizados con

=s=egundo, de pri
Proporcién de la varfacidén.
un rezago de una unfdad de tiempo.

1a funcidn do  inversidn

paradmetro de La variable
1 >

Este cambio en la especificacién de
neta, liberd de la restriccidn =obre el
dep 3 t. ad. cuyo wvalor deberfa cumplir con: ¢ -1 < X <.

No obsatante, la restriccisn para el parametro
tuvo como ¢ O < /3 < 1 D,

Cver =smaccidn L1360,
R de 1a £ 16 Se P -2 e
siendo calculado de la misma forma gque antes. FPara ello supusimos

aqui también Jdeberfa cumplirse gque el ofecto agregado de fa
sumar ol 100 3%, como en las

que
distribucién Jde rezagos tendrla que
ecuacionss AS>,

Se procedid entonces a calcular los nuevos pardmetrosms para las
se t » las 3 utilizadas en 1ia
regresién  gque = -l t-dnd mas bajo Cparas cadn
combinacidnd, g acuerdo con PN especificacidn original e Aa

funcidn Jde inver=misdn natas,

13 combinaciones. Paxa w»ilo,

El resultado de L» prueba fue favorable unfcamente paira 3

para la rama 16 on los tipos Jdo activo construccidn v

combinaciones:
para la rama 39 tipo de

officinag con el tipo Je transformacidén T2, y

activo oficina, con el tipo de transformacién T3, Para ellas. ol

valor de (3 estuvo comprendido dentro Jde los valores extremos de la

restriccién. Sin ambanrgo. ol estadistico Durbin-watson = ubics
entre 1os punt da i irj : | -.1.- = 3.23% ¥ du = 1.68 o Smea. en ia
regisdn de i id b Cpara t 4 de i¥] tra = 32, y varfjables

un nivel de significancia de 5 32, lo

explicatorfas e 3>, wtilizando
correlaciédn

Para asegurar =1 existia o no

cusl nos  Ampozibilitd
prosible "= I mads binaciones

positiva. Por este motivo no fue
por medio de transformacivnes en lo inversidn neta rezagada.
=6lo a 99 Jde las 132 combinaciones <(B8 3>, se les

mortalidad acorde al comportamiento

Finalmento,
pudo asociar una Jdistribucicn de
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de la  inversidén bruta observada, con  1a finalidad s evaluar 1a
politica de depreciacisén fiscal a través del modelo propuesto. Las
13 combinaciones que no cumplieron con alguna de las restricciones

Can ninguna regresicnd fueron:

Rama Tipo de activo Ramay Tipo de activo
5 o ficing 27 traonsporte
8 transporte 30 construccicon
B8 o ficina 31 maguinar ia
o . o ficinag 39 oficina
16 construccicn 46 traonsporte
15 C oficing S1 offcina
23 tronsporte
Los p. = v estadimts bt £ de cada distribucidn Jde
mortalidad so preseontan on Jos cuadros 101 a 10.6. para las ramas
8, 11, 27, 46, 60 y 61, es decir. para la rama principat’®®® de 1a
industria niners, Saw tres Principales de im industria
manufacturera. y para las industrfas de la construccién y eldctrica.
En lom cuadros 3113 a 1.4 Se presontan lom ultamcd [ de
las r3 4 ) ¢ 4 para las 28 ramas por tipo de activo.

El andlisis de las regresiones Jde jas smeis ramas de actividad
econdmica sefialadas. muestra el procedimiento =seguido de acuerdo a

1a conMcidén e eflegir la regresidn gue p L. - @l
estdéAndar, ¥ gque simultidineamente cumplisra con -1 €< A < 1 ¥y O < 3 < 1,
Como guedd establecido en la seccidn I1.3.6., los pardmetros wa Vv wa

=0 estiman lib te, =in trices

Para la rama B i 1 14 no £ e Cocuadro

10.1.3., =dlo hubo selecciones para los tipom de active construccicn
¥y maguinario. Para los tipos Jde active transporfe vy oficing no hubo

109 Principal, en el sentide de muyer valer de la preduccidn.
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e e R T e

debido @& que ninguna de sSus regresionss cumplié con la

b el F2 3 ro 3.

seleccisn

restriccisSn
La seleccidn para el activo coastruccicn =se hizo directamente

en Ja primera mejor regresidén, es decir, la que p S el

Esta correspondicé a la distribucién de mortalidad

de lo= digitos

estandar mas= bajfo.
compuesta por ol método do
anuales* y el Supuesto de vida util de 15 alos.

depreciacién “sunta

selecct d. no fue la

la reg >
regresiédn con el noveno
mortalidad Jdo osta seleccidn fue
v una vida =upuesta de 9
procedimiento de  prusba

Para el activo maguinaric
=tno Ia

del menor error estdandar. menor
arror estaindar. La Jdistribucién de
integrada por el “mdtodo de Llinea recta*
afios. Esta ultima =meleccidn muesatra el

Sucesiva sobre cada regresidén. con el sig
v con valores en los pardmetros dentro de los Ilfmites eatablecido=s.

ient

Puedo observarme para el tipo de activo maoguinaria, que todas
 { con el valor para A, pero solamente tres

restriccién sobre 3. y de dstas tres. la
correspondiente a la distribucidn de mortalided 7.5 Onwdtodoe de ifnea

recta, sSupuesto de vida superior Jde » aRo=>, fue la el *Srror
lecci o

estindar més bafo 3 en ncia la <

Am Ly 2

3 iones 1 con Ia

Ccuadro 10.2.5. tuvo =eleccionas
moguinaria y transporte fue la
fue la

“carnes Vv licteos™
Paxa

La rama 31
para Jos cuatro tiposm de activo.
primera mwejor regresidn Para el tipo Jde activo construccidn
duodecima me jorr regresién y para o1 tipo de active oficinag fue la

gquinta mejor.
L rama 27 “prendas o vostir*® <cuadro 10.3.0, no tuvo
=eleccidn para el tipo Jde activo ftronsporte (Ctodas Las /3 fueron
negativasd. Fu pri me & L § para los tipos de
activo construccidn v maguinaric. mientras gque para @1 tipo dJde

activo oficing ffue la segunda me jor-.

Para 1 rama 36 “hi v nd e ) 10.4.>, no pudo
hacerse ninguna sSeleccidn para @) tipo Jde activo transporte, debfido
& que en tod: las < iones el ] pPara [ fue negativo. Sdélo

me _jor & iSn y fue para el tipo de

hubo una selecaidn con pri
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activo construccicn. Fara el active maguinaria fue la segunda mejor

v para el activo oficing fue la unddcima me jor.

La fndustria Jde la “construccidn® (rama &80, cuadro 10.8.), tuvo

selecciones para log cuatro tipos de

active, que fueron primeras
3 fone=. I 1 nte, para 1a industria “eldctarica Cr-ama 51,
cuadro 10.6.>, las seaelecciones para cada activo fuaeron las
regresiones que pPresentaron (=3 ) menor aerror estandanr, es decias.

tambidén fueron primeras mejores regresiones.

Esta muestra de seis Famas refleja aproximadamente ol
tamiento P 3 =seguido por las ramas restantes. Por
@jemplo, el pardmetro A en las seis sramas <288 regresionesd, estuvo
entre los Limites P itidos, [»! 1 3 todas las Tamas, b

cumplid con la restricceidn en 1340 de

las 1333 regroesjiones. o
deci>r, en casi el 100 X%.

En las 13 i 4 Aactivo para las cuajes no bubo
seleccidn, + de wilas <38 e ] >, no Tt T con i
restriccidn =obre ol Parimetro s Una =ola combinacidn <312

< 1} >, a p do no p ar P b1 on o) pardmetro 7 no

tuve sSeleccidn debido a que o cumplid ni con la prueba HA nt con 1a

Prueba m. Las 8 bi Clfones r L. T o6 regresionesd, no
cumplieron con la restriccidén en 2 v al 3 i » >
probi de e 4

Los cuadros 118, a 11.3. presentan ia £ 0.2 1 4 .
para cada una d2 las 3112 Di 1 ¥ activo. Se detalla la
vida Gtil y patrén de depreciacién t4i d\ asi o los p. ros
de la distribucién de rezagos <donde w2+ wa N - 1>, v ol
Pardmetro 3 de la £ ] g P 3 1S

Anallzando cada =11 ] . Lk que el maetodo de

depraeciactdn infexrido come el que mejor =2 ajustd al comportamiento

de la inversién bruta observada (por Lipo de activoe y ramad, fue

principabmente el “mdtodo de linea recta* MLR,

Cel mdtodo permitido
ordinariamente en la LISR>, en 31

combinaciones. El siguiente método
més frecuente fuo el de “bal = o Ll

te' BSD, en 26

combinaciones, sigulendo los métodos “one hoss shay™ OHS, vy “suma de
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loa Jdigitos anuales® SDA. en 19 v 15 combinaciones.

13 b {ones rest T no

Como vimos anteriormente, las
tuvi esty por presentar problemas en o1 pardmetro 5 o
1 161, La frecuencia Jde cada mdétodo por

por p bl de aut
tipo de activo fue la sigufente:

Tipo de Método de depreciacidn
activo 8SD SDA MLR OoHsS No Estimado
Conatruccidn B 2 B B 2
Maguinaria -4 - 13 2 1
Transporte o 1 10 4 -+
oricina s 2 10 S &
26 13 41 19 3

tipo de active ol “método de Ilinea

E=x notorio que para cada
Jtadom).

recta™ ex ol més frecuenta. (el gque produce mek
1a frecusncia de los métodos

Mientras que para ol bien construccicn
de depreciacicon estuvo igualmente ropartida on vres mstodos
distintos, —a pesar Jde e e b la P ninencia del mdtodo
OHS gque Jdescribe un patrén Jde depreciacidn mas lento durante la vida
de loa edificios-, para e tipo de activo maguinaria «1 método MLR
inferido. aungue =in tener una mayoria
metodos Jjunto=. En el tipo de bien

fue el mas frecusntemente
absoluta sobre los otros tres
transporte tuvieron una frecuencia similar los métodos BSD y MLR, y

en -l activo oflcina o= matodos BSD v OHS presentaron una

frecucncia conjunta igual a la del nwitodo MLR.

Para ol caso de las vidas Gtiles ests ot cuadro 9.1,

presenta las distintas posibilidades
asi tres smupuesto=m de vida Gtil, Jdistintos

La comparacidén puede hacerse segun sSo

para cada combinacisn

rama—activo. Se  tienen
pPara cada tipo dJde activo.

trate de la vida “inferior", “central”" o “superfor.
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lom =upuestos de wvida mas

combinaciones rama-activo,
“superionr',

inferidos fueron en orden dJdecreciente:
con frecuencias e 39, 31 v 29,
estimadas completan el

Do las 112
frecuentemente
“inferior* v “centrals,
respectivamente. Las 13 combinaciones no
total de 112. Las vidas uGtiles inferidas porr tipo de activoe fueron:

Supuesto do vida Gtil

Tipo de
activo Inferior CTentral Suporfor No Estimado
Costruccidn 13 9 -+ 2
Maguitnaris -3 11 10 1
Tranasporte 7 6 13 E
officina s 3 13 -3
a1 29 I 13

Hnea recta MLR. que
el supuesto de
=Slo

método de depreciacidsn de
fue el miés Sfrecuente en Jos cuatro ttipos de activo,

vida “superior* con 39 combinacione:
predomindé on los tipos de activo transporte y oficinag, es decir, en

A diferencia dJdel

una frecusncia de

las clases Jde activo con promedios Jde vida mucho mais cortos gue los
de Jos bienes construccicn y maguindario.

vida inferfioxr* fue ol siguiente con mas
selecciones, Estos resultados reflejan que
las wvidas \itiles estimadas son por lo general mas largas © mas
cortaz gue los p dfos ob M0 Lo importancia de las vidas
Gtiles “inferiores" so retfuerzas, =J ET S consfidora Qque =0 mayor
rrecuencia en e} tipo de activo consftruccicn v @] supuesto
en el tipo de activo maguinaria. J Just a los tipos
de activo con mayor peso en la conformacién de la inversidn global.

El supuesto Jde
con una Srecuencia dJde 3.

“central*

A = ti i =e p A la inversién por tipo de activo

2110 mecudérdese que loa promedics de vida Glil observados. se obtieren de dividir
la serie de acervos nelos entre la serie de depreciacidn anual de cada com-
binacidn rama-active. Ver item IV. 2. 2. e.

138




ke 3 e e e e e e

3

realizada poxr Jas 28 ramas analizadas, durante e! perfodo 1950-1993:

b ¢ 18, g . de las 28 ramas por tipo de activo, 1960-1993

Millones de nusvos

- Tipo de pesos o precios deo Estructura
! activo 1980 porcentual
-

Construccidn oTS.2 28.9
Maguinar{a 1357.0 598.1
Transporte 172.6 7.

officina . 130.3 S.6
2335.1 100.0

FUENTE: Elaborado con base en datos del Banco de México: Encuesta de
Acervoes, Depreciactdn y Formacidn de Capital Fijo, roSo~spo3.

L.a predominancia de lo= metodos de linea recta MLR, ¥ de

bal con 3l d jente BSD, asi como de los supuestos deo vida

“superfior* o inferior®, dJdebe =or vista con cautela. Evidentemente,

estos resultados reflejan la Ffrecuencia con que las distribuciones

de mortalidad =supuestas, Sse ajustaron ajl comportamiento observado de
1la inversidn en cada tipo de activo de cada rama. Sin embargo, pars

un analisis mas puntual de la politica de depreciacidén. os necesaria

una ponderacidén Jdoe 1a importancia Je cada tipo de " activo en la

inver=sicn global. asi como de cada rama de actividad en o1 sector

industrial © on la economa on general.

sSupuestos adicionale=x de

Por otro lado. oS posibile gue con
vidas dGtiles y mdtodos de depreciacidén, se hubieran obtenido mejores
afustes. Como las=s < nes H i . dep ;! e Las
distribuciones ode mortalidad =supu ta=s, un P mas amplioc dJde
tas hubi me 0 tal vez, las osti 3 hechas.

incluso para los caso=s en quo no hubo ninguna seleccidén.
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IV.3.2, VIDAS UTILES FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS ESTIMADAX
La anterior seleccién de las me jores regresiones  para cada

indica gque la regresidn eolegida proviene de
me _for seo aj T al P fento
inferido el proceso

combinacidn rama-activo,
la distrbucién de mortalidad gue
de la inver=sidn bruta observada.

de inversidn netas por medio de fos supuestos del comportamiento de
en un patrdén Jdeo depreciacién v

Es decir, se ha

1a ir S dao .. « €b
una vida Gtia espeocificosd, deducidos de La inversicn bruta
observada,

En este momento e= posible observar de manera mas precisa la
roelacién entre &Y politica de deproeciacién fiscal > -l
comportamiento Jde ta inversidn, y dJdescubrir =i las tasas y métodos

1 €. i de dep 4 ] de activos fijos, cormresponden © no
con Ia P 'y 18 inf jida en esta investigacidn.

de las prdcticas de depreciacidn establecidas en la

comparacidn entre las

El examen

ley puede realizarse dJde dos formas:
vidas Gtiles sefialadas en la LISR con las wvidas ittiles estimadas por

el modelo, para cada tipo dJde activo de cada rama, v 2> de 1

comparacidn del wvalor presente del tfiufo de depax {acidn Smd.

Costimadad, con el valor presente del fflufo de depreciacidSn
invertido., en cada una de las cuatro clases de capital fijo

1> de la

fiscal

sobre %j

Jo cada rama.
Jde jando para

En esta secacidn se analizard ol primer coriterio,

la meccicn siguiente el andlisis do loa lujoxm de depreciacidn.
gque las vidas 4Gtiles
han estado por

todas las ramas

observarse

pudo
de  activo,

cada  tipo
modelo en casi

En tdérminos generales.

establecidas en la LISR para
encina de las vidas estimadas por ol

analizadas, para o] perfodo 1960-1993,

IV.3.2.1. Tipe de active Construcaidn
tipo de active construccicn Ccuadro 1233, es posible
15 1: &> de 1960

Para ol
tres p ] o &p de dep. i r
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A 1970; b> de 1971 a 1980 v <> do 1981 a 1993, Para o1 priswer
perfodo, la wvida util minima Cegquival ta  al ip de la tasa de
depreciacidn anual maximad, fue Jde 20 affos para todas las ramas sin
excepcidn. Durante este perfodo existidéd una politica de depreciacidén

bastante homogdénea para todos los tipos dJde activo, denotando la
genoralizacidn Jdo las reglas de depreciacién Ppara ramas tan

disfmiles durante esos primeros afios.

En 13 ramas la vida fiscal del activo construccidn estuve cinco
aijos por arriba de la vida estimada, mientras gue para 9 ramas no

existid diferencia en el tiempo de vida atil. Sol R

tuvieron una estimacicon Jdeo 1a vida del activo superior a 1a
establecida en la ley. Lo anterior significa gque an la mayoria de
los casos la depreciacién real de este tipo de activo fue mds rdapida

de lo gque estaba reglamentado.

Para e1 perfodo 1971-1980 la vida fiscal =3¢ increments en 13
afio=s, sSuperando a la wvida estimada en todas las ramas en por lo
mencs ocho afios. En 1971 hubo una reforma fiscal que en lo relatfivo
PO da  dep ic implicéd un mayor desequilibric que ol
Prevaleciente on el periodo anterior. Este cambio colocéd a 1a mayor
parte Jde Jjas eompresas en una situacidén mis dJdesventajoza, debido a

que la tasa de depreciacidn a la que les era permitido deducir =u
consumo de capital. no refle faba cabalments ol rMtmo de depreciacidén

roal de sus instalaciones.

Como se ha planteado en el subcapitulo 1.2, ia diferencia

entre lasg T de dep. facidn fiscal v real implica un pago
afectivo de inpuestos distinto al que corresponderia a una poliftica
de depreciacidn neutral (-3 de agquidad. Para el tipo de activo
construccicn dicha politica no sdlo no ha =sido neutral, sino que de
1a comparacicn Jde las vidas utiles, sa deduce qu ha =ido
de=i i t] do Ia is 16m en este tipo de activo.

Entre 1981 y 1993 hubo una reduccidn do la wvida fismcal minima
al nivel prevaleciente an ol poerifodo 1960-1970, Para todas las
ramas., Este cambic ocurrid como parte Jde la nuava LISR de 1981, Si
bien =e tratd Jde una flexibilizacién de las condiciones adversas
pars el contribuyente. no derivé en una politica incentivadora o de
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i 181 fueron las mismas gue las de

egquidad, pues las tass de  dep
1 te cuat ru benericiadas en

1960. En este sentido,
términos netos por este Galtimo cambio.
embargo. pPOCo

pueden ser sin
utitizados

detl cuadro  12.2
=slo fueron

Los resultados
1ugax o gue

exhaustivos, debido en primer
tres supuestos de vida Util, <al fgual que en los demas tipos de
activo), y en sSegundo término porgue Ja =% H ia p. o T

) t.: v ediffcios ocurren a un rtmMmo mag

1 en p

gque  tos

lento.

De lom promedios por periodo, la vida fiscal estuvo por encima
80 X superior a Ia

anos, eguivalente a wun » y a un

on 1.7 vy 1.7
vida estimada promedio.

1Iv.3.2.2. Tipo de activo Maguinaris

obsenrvd gue hubo dos

activo maguinaria so
vigencia de sus

Para ef tipo de
Jos periodos de

sErupos de dis 123 por
vidas flscales, Paxra 28 ramas existioron do= porfodos de
2 p> ] 4 i 1 Je 1960 a 1970 y de 1971 a 1993, mientras gque

perfodos con distinta amplitud en cada uno dJde

para 3 ramaz hubo mésa

eljos, distint.o=: para los 2 ramas. (Cuadro 1220,

Dal primer grupo debe resaltarse gue dJde 1960 a 1970 existic una
Jas 28 ramas, Jdegual vida fiscal

obviandose con
de  una

unica wida fiscal dJde 30 afios para
tuvieron en ese perfodo 2 ramas del girupo Iirregulard,
tipo=s dJe maguinaria

faus 1, L an  los

allo  las  Jdif

rama a otra.
En 19731 ocurre la primera reforma integral en =21 apartado de
sa hace una

depreciacién fiscal dJde ia LISR, Poxr primera vez
3 16 T tipos da actividad " industrial v 1a tasa do
cuadro  T.2.0. Esta

oir
depreciacién
reforma  redufo

una de ellas, C(ver
mdximas traducigndose

Aumentos de la vida fiscal en 16 sramas. Da $stas. las ramas 13, 14 ¥y
1a divisidn alimentos do LB industria manufacturerad,
t en sus vidas JGtiles dJdel 100 . Otras 7 ramas

aplicable en cada
las tasaz de dJdepreciacidn

on

16 <de
tuvi un £
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no presentaron cambios en relacidén al  primer periodo, y s=dlo 2
ramas, la 24 y 27, “hilado y tejido de fibras blandas™ y “prendas dJde

vestin P 1 , fu ¥, i con  una reducciSn

marginal en las vidas fiscales deo su maguinarias.

Del primer grupo de 25 ramas, la wvida i s E P a4 de la
maguinaria fue inferfor a la wvida fiscal en 2.6 aflos ¥y en 5.0 afos
para ol primero ¥ segundo perfodos, (no fue posible la estimacidn de
este active en la rama 331> Estos resultados =on =imilares a los
obtentdos para el tipo de active construccicn, para el cual hubo un
segundo perfodo igualmente menos favorable para 1 deducciédn de
costos doe depreciacién., Para el activo moguinariag =in embargo, no
hubo una reduccidén on Jlas vidas riscales similar a la ocurrida para
el bien construccidn en los afios maEas recientes. La rama 27 fue la
Unica para la cual hubo equidad fiscal en el activo maguinaria,
aunque z=olamente durante @) segundo perfodo.

El grupo de 3 ramas con periodos fiscales irregulares presentd
los =siguientes resultados: la rama 38 al igual que las 234 ramas
anterfores tuvo una vida estimada inferior a la fiscal. Las ramas &0

v 631, correspondientes a la industria de la “construccién®™ vy a la
industria “ajdctrica’ peoct o dos casos muy
especiales. Estas fueron las unicas para las cuales hubo incentivos
para depreciar ia magquinaria en un tiempo menor al de =u wvida util
estimada,

La industria de 1 “construccién se benaricid da las

disposiciones para depreociar su maquinarfa en un periodo de tiempo
cada vez mas reducido, a excepcidn del allo 197TI, en que la vida
riscal y la wvida estinada fueron iguales. La industria ‘“eldctrica’™
por Su parte, tuve dos grandes perdiodos muy diferentes entre =ji. El
primeroc. de once ailos de 1960 & 1970, fue Jde estimulo, mientras gque
Jos =iguientes veintiin aifos de 1971 a 1991, fueron de Jde=sincentivo.
A partir Jde 1992 la wvida fiscal fue reducida al nivel prevaleciente

on los afios sesenta.
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Iv.3.2

. Tipo de active Transporte

El tratamiento de la ley en relacién a la vida fiscal para
tipo Jde activo transeporte, ha sido de no alterar

al
1a tasa miaxima de
depr facisn 1 P itida de 20 2, wvigente durante el perfodo
1960-1993, Esta tasa sdlo fue Jdistinta para la rama 60 Jdndustria de
la *“construccién’™l, a partix de 1981,

al elevarsa a 25 % <ver cuadro
7.0, No obstante., Jdesde 19934 1a tasa del 25 % se generalizd a
todaxz las ramas. Las wvidas fiscates minimas correspondientes a las
tasamz del 20 y 28 X =on de 5 y 4 afios respectivamente <ver cuadro
12.3.3.

13 ramas tuvieron vidas estimadas inferiores a la wvida fiscal,

entre uno y Jdos affos. En P ramas coincidieron la vida fiscal

v 1=
vida s 3 1} ia rama 61, correspondiente a Ja industria
“eldctrica®, tuvo una vida estimada superior a la vida fiscal an 160

% oas decir, para esta rama hubo incentivos reales muy importantes.

Paras 1a ranua 60, correspondiente FY i industrix de
toonstruccldn®

1
de 1960 a 1980 existid equidad fiscal. mientras gque
para e pericdo 1981-1993 hubo un  incentivo, al
este tipo de active durante un periodo de Ui

permitirse daeducir

po inferior en un afio
vida real estimada. Para cuatro ramas mno bubo estimaciones de
vida Gtil

2 1a

Para las ramas con uwuna sola epoca de depraciacién, de 1960 a
1993, @1 promoedio de vida estimada estuvo medio aillo por debajo do ia
vida fiscal promedio. Lo anterioxr signirica que, ern promedio, el
tipo de active transporte no puede Jdeducirse de acuerdo al desgaste
real anual Sino en un tiempo maEs largo, de tal forma que mientras 1a
autoridad Siscal considora que ot momento tinal do 1a vido Uty

ocurre al cumplirse los cincoe afNos. este tipo Jde activo hace madio
afSe que ha dojado de ser uuil.
IV.3.2.4. Tipo de active Oficina

El tipo doa activo oficina se izé poxr t uNd  s=olka

dépoca de depreciacidén fiscal, de 1960 a 1993, con una vida GOtil de

131



10 afios para todas las ramas, Como en los tres tipos dJde activo
anteriores, la wvida fiscal fue en ia mayoria de los casos superior a
1a wvida estimada. oficinag solamente la industria
la fiscal

Crama 61D,

En o1 tipo dJde bien
“elfctrica tuve una vida estimada =superior a

Cver cuadro 12.3.0.
a la vida

menores

vidax estimadas
Para 6 ramas no

tuvieron
menucs.

Otrax 21 ramas
en 7 de ellag dJde cinco a siete affos
La wvida estimada promedic de este activo fue de

62 3%

riscal,
10 affo=, es dJdecir,

hubo estimaciones.
contra una vida fizcal promedio de

6.2 afos,
rriba de Ja vida eostimada promedio.

Iv.3.2.5. Resumen
puede concluirse gque la polftica

Cvidas fiscales minimas>, fue

Dol anAdlizsis de Jlozs promedios,

de ¢ de - facis friscal
desestimuladora para la mayoria de las ramas en los cuatro tipos dJde
las ramas 3I2, 39, 46 ¥y S50 tuvieron incentivos
parte dol porjodo de estudio en el tipo de activo

activo. Unicamente
reales durante una
construccicn.
ramas  que
industrfia dJde
del bien

Para ! caso dJdel activoe maguinaria, la= unicas
fueron la 60 y la 61, es dJdecir, la

tuvieron incentivos

la “construccidn® v la industria “elfctrica*. En el caso

transporte, tambidgn fueron las ramas de 1a industria de 1a

“congtruccidn® ¥y Jde la {odustria “eldctrifca* las Unicas favorecidas
estimada, aungque para la industria

con una vida fiscal inferfor a ia
partis de 1981, Asimismo, la rama

da la L. i3n* =ol Bte o
de la industria ‘“eldctrica”™ fue la Gnica gue tuve estimulos en el
tipo Jde activo oficina.

Loz resultad 13 i P ften deducir., ~dadas las reservas
asocladas a los =t del fex £ asi como a losx métodos de
depreciacidn v de wvida util-, que la politica de dJdepreciacidn en los
hechos, estuvo ] ol a ] el monto absoluto de impuestos

SEAN | <por 1 de! impue=sto sobre la renta de las empre=sasd,

el crechinfentoe de la inversidén por el lado de las

mEs que a fomentans
@ Lraves do déstas, del costo de uso Jdel capital.

deducciones wv.
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. DEPRECIACION FISCAL COMPARADA CON LA DEFPRECIACION ECONOMICA
ESTIMADA

Un  examen alternative de la politica de depreciacién, pued

realizarse & partir de la comparacidn de los Sflujos de depreciacidn

ffiscal y dJde depreciacion econdmica, calculados a valor presente.
Segun sSeo establecid en la seccidn .34, el calculo del fflujo de
depreciacién riscal &  valor presente, dependid de las tasas de
depreclacién Cpara el cdalculo de 1  wvida atild>d, de cada tipo de

activo y rama, asi como dJdel
espoecificados en la LISR,

método Jde depreciacién de iinea recta.

Recordando que el *“valor presente del flujo de depreciacidn
Sfiscal™, P, es calculado mediante la f'érmula:

B =B _ d. C1+p, > d, = 31on

donde d’\ so refiere a 1la fraccidén deo 1a capacidad productiva
original Jde un activo, gue se pierds al final del

ac do  al stodo de dep facisén 3

perfiodo i de
~de linea recta—., y donde n =
numero da afom Jde vida util sefalada por la ley,

Ccuando corresponds
Gnico método permitido  Jde
manera ordinaria. La tasa de actualizacion r. dda

a B> El método de linea recta 25 el

tasa de intexrds
reald, S £ijd0 en S 22 para los dos tipos de flujos.

El wvalor Jde B es3 entonces, la fraccidn de un pesc invertido en

determinado active, que es reconccida por la autoridad fiscal como

efectivamente Jdepareciada, calculada a valor presents mediante wuna

Miontras este valor se aproxime mas a la
unidad. allo =igniticard gua S parmite

tasa de descuento del 5 32,

1a deduccion de un valor

actualizade mdEs cercano al costo do adquisicidn. Si su  contraparte

prasente del flujo de depreciacién
econdmica, es mam pequeilio., habrid un

estimada, s  decir. ol “valor

incentive real derivade de e=sa
diferencia. El incentivo SsSera mayor entre

mas Zrande sSea 1a

diferencia a favor del fiujo de depreciacién riscal.
El “valor presente del flujo de dep jacidén wcondmica™., VPFDE.
depande de los supt t B los Stod de dop iacién v de wvida
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Gtis PO vipo de activo, seleccionados pPoO™ medio de 1o “me jor

regresidn®. A Jdiferencia Jde B, ~gque fue calculado en todos los casos

uet iy ¢! G1ad el mdétodo dJde Iifnea recta—~, VPFDE incorpora

alguno do los cuatro métodos de depreciacién Propusstos, Para
binact P fcas de rama-active.

Como  seo Planted en la  seccidn I1.3.8., VFPFDE se calcula por
medio de la férmula:

~
- .
VPFDE = E _ % €1 +» > : -, Vi 2~-V,
n-t
stendo ¥ = B _
v donde CF = CP _ -~ d, . para CP_ =1

CP‘ = capacidad productiva de un activo fijo al inicio del afio 1t de
su vida util o Jde sorvicio, = raccidn Jde 1a capacidad
productiva osriginal de un activo, que se plerde al final del periodo
t-3, de acuerdo con la distribucién de mortalidad j, donde ; = 1, 2,

J. g 15

3. 3, Ssegun corresponda  al método de P inf 4 o ¥ de

acuerdo a una vida supuesta n.

Exs i ¥ . que las ion h h tanto en
osta =seccidén como en la p o » me hici Nt ot a las wvidas
Gtiles y métod de  dep: 1acidn estimad como valores fifos -a lo
largo de todo el perfodo Jde estudio-, en relacién a la polftica de
depraeciacisdén da las auvtoridad £1 1 NP, A, en refformas

parciales o totales e incluso en cambios integrales de la LISR.

La comparacidén entre los dos flujos de  Jdeprociaci I ftis

obtenerr una medida de Ja vardiacién entre Jla depreciacidn fiscal v la
deprociacidn estimada. Para aproximarnos a tal medida obtuvimos las
razones B o~ VPFDE, es decir, dividimos el “valor presente del flujo

do depreciacién tfiscal*, entre el “vatlor pPresente del £iujo de
dop facién Smica* pondienta, ambos reforidos a 1a
inversidén de 1 peso C(una unidad monetaria>. Los 1 para 1

tipos de flujos e presentan  en los cuadros o3, Y P.s., para

133



i 1331 1 de activo v Jdo vida fiscal o estimada.

La utilidad Je esta £ do dicid es gue proporciona una
idea mds completa sobre la dJdiferencia en los ritmos de dJdepreciacion
fiscal y estimado, independientemente de que la vida fiscal coincida
con la wvida real Cdestimadad. Se trata entonces de averiguar =i
existe alguna diferencia adicional, aparte do 1la temporal, entre lia
politica G depreciacién ¥ las estimaciones de Lo “practicas Jde

retiro®,

“Evern though an ndustr~y may be using a tax life that
corresponds to i(ts retirement eractices, it may be writing off
assots ouver the tax lifo at o rate that exceceds or falls short of

113
actual economic depreciation.*

Evidentemente, la diferencia entre  las T de depreci 16
riscal v estimada, depende de lo=s sup tos h h b jo=
pat 5 do dep facién de la capacidad. El método do dJdepreciacién
de “linea recta®™ (establecido en ta ley para cualgquier tipo de
activo y ramad, w5 relativamente mas fento —en loxs prmero=s affos de
vida dei activo—., gue los meétodos alternativos Jde “balance con saldo

decreciente y “suma de Jos digitos anuales®™, peroco relativamente més

rapido que el mdtodo “omme hoss shay'.

Si la razdén B ~/ VPFDE e=s igual a uno, no habri diferencia eon
lo=s ritmos de Jdepreciacién, pero =i es superior a uno, querrd dJdecir
que existe un estimulo real. v si inferior, un desincentivo pars la
inver=ién en una clase dJdada o2 active, Jdebido a gue los montos
: ] en lg aljos, a
de

doducibles seitalados por 1a ley, son  Int

por P facisn que deba 3 1a >

las
acuerdo al Jdeogaste real de un activo en particular.

Una politica de fomento & la inversidén, gque permitiera una
Jeduccién do jos actives en un perfodo, mas corte de tiempo en
relacién a =u vida roal., © alternativamente, daun simultineamented,
que peormitiera una deduccidn a w rtmo mEs rdpido ~on relacién al

212 Coen, MObesL M., WInvestment Behavicr. The M of IS ticr., ard
Tax Pelicy >, on ““American Ecorome Reviewv®™. Vol. on, No. morzo de asvD,
pdg.  To.
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rMtmo real de desgaste-, en los primeros affos de vida del activo,
Sl fa refle | en ¢ de  depreaci iS5 fiscal mas altas v en
métodos de depreciacidén que describieran un patrén de Jdesgaste mas
intenso.

Do osta 4 g 1131 en la politica tributaria de
depreciaciédn, los efectos =e manifestarian en primer tiérminoe sobre
el valor de PB. Si tal 1 . =4 P tro de valores  se ampliaria
de los mostrados en el cuadro 9.39.. @a una cantidad algo mavor, Vv
=erian sSimilares a los presentados en las columnas BSD vy SDA  del
cuadro o2, Puede observarse, que - menor cantidad de afios v
pasando de un método de depr £ 46 mas 1 T a uno méas rdpido.

Cpor wjemplo, en la sucesién OHSMLR +SDA-BSD para una vida de 3 a S
afios, © on el orden OHS+MLR-BSD-SDA para una vida mayor a S aflosd,
las razones presentarian una tendencia creciente hacia la unidad, es
decir, hacia un porcentaje del 100 2% o mas.

El efecto favorable de un 8 alto, puede verse tambidn por medio
de  la ecuacidn 10> de ja seccidn L34, dJd 3 un de B,

<parmanecifende constantes la tasa de impuesto sobre la renta T, ol
valor presente del flujo de depreciacidén de la capacidad F’. 1a tasa
de interds . y @1 indice del precio relativo real del activo >,
produce una Jdisminucién Jdel costo de uso dJdel capital. Obviamente, un

aumento en alguno de los otros elementos genera ol efecto contrario,

Los cuadros 13.1. v 13.2., presentan las razones dJde los valores

Presentes A los fflujos de depreciacién ffiscal, respecto a los
valores presentes Je los flujos aesti ‘! de dep : | $1S5N 5imi

Los perfodos para cada tipo de activo son los ) que Pa " en
los cuadros 124, a 123, y corresponden a lag diferentes eotapas

histdéricas do depreciacisn fiscal,

IV.3.3.1. Tipo de activo Construccisn

Para al tipo e activo construccidn, observamos que 1as
condiciones fiscales para o=z i 1 i as, Iy Cen términos
#Heneralesd>, negativas en la mavoria Jde las Usni las
ramas 9, 11, 32 ¥y 130 t 5 Y P NnLa jos > al 100 %, y =dlo
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dJurante e} pri P X suk odo=s. El promedio indica gue en

de estudio, las tasas Y maetodos Jde depreciacisn

los B3 afios
modelo,

reflejaron el dJdesgaste real estimade por ol

fiscales, no
% por abajo

sinoe que =élo permitieron deducciones ontre unm 9 y un 29
de la deopreciacién real.

Lo anterior =ignifica gque aun sfendo i{guales la vida fiscal y

1a vida estimada, ~como ocurris con ° ramas en el activo
construccicn~, el pago efective de impuestos fue mayor al gue
hubfera coryespondido con un sistema riscal equitativo, que

=] monto dJdel impueste en funcidn del dJdesgaste a»2al de
como

establecfers
Es importante repetir gue estos resultados, asi

lo=  activos.
mis adelante, se refieren a la relacién entre

lo= que se Jdescriben
toxs plujos o valor prosente, por 1rama ¥ por promedio.

IV.3.3.2. Tipo de activo Magquinania

En al tipo de activo magquinaria = obtuvieron coclentes

inferiores al 100 22 en la mayoria de las Sol t. las

60 v 631 ndustria de Ja “construccisn® - industria “eléctricat),
tuvisron cocientes mayores al 100 2 en alpunos subperfiodo=,
benetriciandose asi Jde la diferencia en los ritmos de dJdepreciacidn.
Los promedios para los Jdos subp. i o princi 1 . -3 .
valores de entrs 10 vy 1S 2% (infferiores respecto al coclente gque Sse

tendrfa con una politica de depreciacién neutrat®*?

IV.3.43.3. Tipos de activo Transporte y Ofjcina

FPara lo= tipos do activo tronsporte y oficina. hubo una sola

132 Pe acuerdo al algoritmo que deacribe wl meodelo, ‘una politica tributaria rfieu-

tral reapecte ol ritme de depreciacién, e
cidercia en las vidas v metcdos fiscales ¥
la diferencia en la meicdelogia para el cdleulo de los dos flujos.
tuali idn. los re difi-

camc,
ccamonaria que al aplicarse la tasa de
rieran a pesar de ser utilizada la mesma tosa de descuento. Para logroar ta
wquidad en los ritmoa de depreciacidn, podria alcunzarse ura razén dol 100%
mmetode do depreciacién fiscales ligeramentie distin-

con una vida Gtil y un
ten a les inferidos.
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es  decir, cubrid todo el perfodo  de
método de depreciacisn
a la gue So aplics

depreciacién fiscal,
estudio =in cambios en las tasas y en ol

fiscales. La unica eaexcepcidn fue para Ja rama 60.
una reduccidn de S5 a 4 affos de la vida fiscal para el tipo de activo

Ver cuadro 12.3.D.

spoca  de

trunsporte, a partir Jde 1981,

Lo=s cocientes obtenidos para cada rama en el activo transporte.,
& excepcidn Jdoe las ramas S, 30, y.

100 3z,
t i i, En  la

en general no Uegaron al
principaimente. la 61, gque

resultaron Mg

alrededor del 96 22 on promedioc,

A excepcidn de la rama 61,

promediando un valor de B9.2 22

anteriores.
cocientes aba_jo Jdel 3100 24,

i mayoria de los casos fluctuaron
i algunos muy proximos al 100 %, como occurrié en las ramas 21, 32, 39,
f 87 v 60, con valores entre 97 y 99 32,

! En el tips da activoe oficinag, los 3 tos t un
‘ comportamiento similar al observado en jos troes tipos de activo
‘ lazs o s P It ”

Eiscal y Depreciacidn

IV.3.3.4. Coincidencia sptre Pepreciacidn
! Econdmica Estimada

anteriores permiten distingui agquellas raunas

i Los  resultados
wvida utsl ¥ un metodo de

e, no obstante haber tenido una
depreci ion est] s identic =) lo= establecidos en da ey,
presentaron diferentes lujos de depreciacidén, en contra de 1o que
Pudiera hab F=3 . Cvess nota anteriord, De las 12
combinacicones rama-activo., & de ellas no tuvieron dJdiferencias en las

vidas udtiles y meted de dep. i 1SN riscal v esti o
Lo= cocientes g estas -4 binaciones, NP en
rama S en el tipo de activo

porcientos fueron los siguientes: la
construccicon, tuvoe tres cocientoes para tres Jspocas dJde depreciacién
la rama 27 en ol tipo

€stos rfueron: B9, 692 v 889 poara

riscal,

de activo maguingriag, se obtuvieron dos cocientes pasra fgual ndmero

de  period S o p> 16 £3 1 923 vy 933 lazx otras 4
ransporte, con una

al tipo Jde activo
las ramaxs 21, 32 y S57, con
fue la dnica con

combinaciones correspondieron
v fueron para

sola dpoca de depreciacidn,
Y para la rama 60 -guo

ws dsmo cociente Jde 97.0.
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dos  periodos de depreciacidén para este tipo de activos, con valores

de 9T.0 y 99.3.

. _Estos resultados exceptuando el de la primera combinacidn,
permiten dedusir a partir de la situacidn particular de coincidencia
entire I depreciacidn econdmica v 1a depraeciacicon fi=cal, que ol
modelo utilizado en las estimaciones -con lLa reserva gue imponen los

sSupuestos—, permite una buesna aproximacidén a las condiciones reales

Jde deprociacidn v al compertamiento de la inversicon neta v de la
Shversion de reemplazo, Cpara 1a goneralidad de las ramas
anallzadaxsd, asi como analizar 1a incidencia g 1a politica fiscal
tributaria de depreciacidn.

Finalmente, debe resaltarse 1a situacisn particular e 1a
industria g fa “construccisnt v de 1la induswria celdctricat

observada bafo este esgquema. La tendencia a dar un trato riscal mas
favorable EY 1a inversion an estas industrias, tiene que ver
Seguramante  con wna estrategia de apuntalandento de los soctores
generadores de infraestiuctura vy de energia, fundamentales en las
distintas fases del desarrocllo scondmico de México.

139



CONCLUSIONES

vehicule para alcanzar
vio arfectada poxr 1a
intermedios v de

La estrategia de industrializacidn como
un crecindento econdmico
dependencia hacia el exterior de tecnologia, bienes
capital. asi comoe por o) comportamiento dJde 1a economia  mundial.
reporcutieron direct s K el do o

sostenido, so

cuyvas fluctuacicnes

econdmico del pais.

en 1983 hacia una
1a naturaleza dJdet
=l sector

El cambio en la politica econdmica iniciado
ha transformado radicaimente

sconomia mas ablerta,
papal asumido por

5 Resalta el
1= (3

Jos o e
t un cambio

donde la estructura de taciones p

axternc,
en favor Jdoe Jos productos manufacturados,
en la competitividad

la  inversidn privada

El aefe Jdeol desarrollo se fundamenta asi,
v  cyrecimiento de las siendo

doméstica v extranjera sus principales impulsores.

exportaciones.,

la conjuncicdn de las dJdiferentes

En este contexto., es necesaria
polfticas econdmicas (fiscales, monetarias, cambiarias, atc.D para
estlructurar - =1 vez, una politica industrial que contemple -l
femantoe Jdo la produccidn sobre basexs nas sdlidas v gue elimine
sradualimente Jins restricciones externas, 1 mis=mo tiempo que =
combatesn los problemnas de estructura atendiendo a las
caracterfisticas y recursos dJdel pais,

E1 prinaipal desatic  de 3a politica econdmica o= hacer
compatibles los Progranias do »juste <on 1 estlrategia deo

sErande:s inversiches

comarcial. Los regquerimientos de

Hbaeralizacicn
el actual nnodelo  de

Para  consolidar desarirollo. han ancoentrado on

los programas de estabilizacién un importante obstaculo.

mercado interno v los efectos colaterales de
Nnegativamente sobrae
S

La contraccidn del
1a sstabils =iS Smi . han incidido

el crecimiento dJde la
e Sffos anteriores.

stica

agudizando la  probil
es urgente la

Inver=sién
Ante esta realidad,

v  social
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politica econdmica, entre  los

de los ob jetivos da
impostergable, =l

reconsidesacidn
Jde manera ineludible -

que debe destacar
crecimfento de la econonua y Jdel bfenestas social.
inversién no ba

periodo de estudio. l1a
1a

de los empleos demandados por
las limitaciones

En la mayor parte del
seneracisn
principalmente por
¥ a partir de la segunda

=ido suficiente para la
poblacidn econdmicamentsa activa,
models de sustitucion de importaciones,
mitad de —con la liberalizacidn de
condiciones de bafa rentabilidad. producto de expectativas
ob jetivas Centre ellas, las condiciones
gque permiten la tesis de Kalocki de una bafa en

motivada por la cafda Jde la relacién
expresada también en la subutilizacisn

15 aconomia- por
adversas

del
lox alos ochenta

también de causas

peroc
retoman

riscales).
1a tasa dJde ganancia masa ode

gonancias ~ masa doe capital.

de la planta productiva Jdel pars.

Una condicicn para &l crecimiento Je la economia a partix de la
combinacicon e pollticas Jgua garanticen una
volwnen determinade de

expansivas, En

inversidn privada, es la
minima Jde reontabitfdad v
aplicacidn real de politicas
de subsidios v de

1n liberalfzacidn dJde

Stras medidasd. La

tousa un ganancias,
que  significaria la
el otorgamiento
lado de Ja politica fiscat.

de deproecifacisdn Centre

lo
este sentido, a2stimulos 1eales

implicaria por el

la politica tributaria
dHsponibilidad inmadiata e capital de> traba jo adicional haria
posible en un  primer momento. uBa mavor ocupacicon Jde la planta
Productiva subutitizada, v el efecto favorable sobrre las ganancias
s diax agregs del producto v

posibilitaria &l crecimfente de la
I3l emplec, v en un Plazo posterior del acervo de capital
por =1 modelo dJdoben sSeor vistos con

Los resultados producidos
cautela. Es claroc que la=s restricciones sobre 1a funcidn e
produccién, asy como lo=s sSupuestos para las distribuciones dea

inversiéon neta., pusden no ser los

mortalidad v para las rfunciones Jdeoe

Sepuramente, obtenerse me jores

podirian

mas adecuados, V.
estd i =i se fguiera estructurar un esguema general nenos
Fy sl No b=t T, e considora posible derdivar conclusiones
b ol d Bo mostrado por la politica Jde depreclacidn en ol

aal

tas linmdtaciones inherentes

periodo  1960-1993, tenjendo en cuenta

node o,
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Esta investigacién indica que 1a politica tributaria go
depreciacién no ha sido efectivia para estimular un mavor crecindento
inversicén privada. Por el contrario. las reformas de la Ley

- T

Jdel Impuesto sSobre la Renta relativas a tasas dJde depeciacidén vy demas
condiciones para la dJdoeduccidn de activos fijos, anunciadas en su
momento come de estinulo a la inversisn., no sdlo no han contribuidoe
a su desarrollo. sine que para la mayvoria Jde las ramas industriales,
han representado un pago efectivo g impuesto Mmayor ad gun

corresponderia con una politica de neutralidad fiscal.

Los resultados obtenidos permiten establecer gue =i la politica

tributaria buscara 1a fdad en el trato o los invesrsionistas, los
sest s v legislad en materia dJde depreciacién siscal, tendrian
que mantener la observancia en que las vidas vy métod ] <

Se aproximaran a las practicas reales de dJdepreciacién. incorporando
los elementos perturbadores de los cialeculos de aproximacidn. como la
tasa Jde interds, el incremento de precios o los mecanismos de
financiamiento.

51 la intencidn fuera Ja de fomentar los gastos de {nversisdn

poxr medio dJde un trato ffavorable o t. 1o de> Je>d 4 o5
evidente gque las meaedidas aplicadas Jeberian producir beneficios
Nnetos adicionales - tas smpresas, En eSSt sentido, ol analisis
realizado  para el periodo 1960-1993 reveld que en los hechos. la

politica de depreciacién estuvo orientada a elevar el monto absoluto
de impuestos recaudados, mas gue a estimular el crecimfento de la

inversidn por el lado dJde las dJdeducciones Vv del costo de usoe del

capival.

La econonia mexicana necesita de una politica impositiva capaz

de  orientar adecuadamente las metas de large plazo, asi como de

adecuarse a 105 ajustes necesarios en ¢l corto plazo. Evidentemente,

la propussta de utilizar la politica tributaria coms una herramienta

sufficiente eon =i misma. para mantenser o alcanzar la estabilidad
dinamica Jde La aconomia, con altos niveles de amplaeo, no es
aplicable al caso mexicano, caracterizado pox pProblemas

estructurales que dificultan la asignacién apropiada de jos recursos

v <1 reacomodo Jde los agentes productivos en el mercado.
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For  supuesto, el objetive principal no

politica econdmica en

impositiva sino de  la
la estabilidad de

contribuir al crecimients v a

aeneral,

=dlo de 1a politica

debe ser el de
la economia. Cabria

cuestionar entonces =i, —como ha sido dJespues del perfodo de
desarrollo estabilizador— al no poder alcanzarse Perrjodos de
establiliidad lo =suficientemente largos, los esfuerzos de reactivacicn
no debieran orientarse pox el Jado 3o incentivos riscales mas

efijicientes para la inversidn productiva.
Al contrario de 1o gue ocurre an los = o bt .
tributaria permite neutralizzaas

rlexibilidady o 1o politica

Jonde 1
Nanera automdtica los efectos adversos

casi  de
de los perlodos de auge.
niveles de actividad =e encuentran
en México, las autoridades

seneralmento

producte potencial-,
acstuar »no  =dlo  con voluntad

decisivamente para  gue

causas comoe los efectos negativos de

tanto las

wcondmicas,

Jderd 3. (e 53 1a

Los probl

ingreso,. pueden ser contraryrestados con una poll
parantico un nivel de vida decoroso para  las
menores ingreso=s. Esto tenditia como  resultado el
mercado interno v represontaria
positiva para alentar Lia inversidn.

t establ una estru

otro ladoe., s muy imp

—debido entre otras razones,

politica. ={ino tambign,

la poltica tributasria coadyvuve a
las sucesmivas crisis

simultaneamenta, una
la  produccisdn v el empleoc.

di las depresjones v

a que sus

muy préximos w sa

riscales tionen gue

resuvclita >

combatis.

ineguitativ.a distribucisén dot

tica tributaria  gque
clases sociales de
fortajecimiento Jdel
condicidn
For
ctura tributaria so

inu Caono

especificamente conciliatoria de los  dof

objetive prncipald, sSino comoe  un

s=ocial v L3 crecimniento Jde E Y inversién
progresivas podsian contribuir a me jorar 1a
ingreso, poro tambien Ppodrfan arfectar el

inversiones Jdo rMesgo.
aste tipo. deben realizarse =in perder de

crecimiento v estabilidad,

EXf analisis dJde la
las tasas doe  deprociacicn
cada tipo de activo o
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rimcal  deben
para da  actividad.

medio que posibilite eof
pProductiva, Altas tasas

Los esfuserzos para solucicnan
vista los objetives ds

depreciacisn  de actives i jos,
diferencizarse todavia mas

desarrollo

dHstribucién del

capital disponible para

problemas  de

concluye aque

para 1o cual se
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raegquiare de un =mistema tributario flexible. gque considere Hcentivos
on ramas productivas estratdgicas y con mayores posibilidades

reales
de capitalizar tales estimulos. En general. la mayvoria de las ramas
analizadas estan =y una sjtuacisn d 3 tata P ded
impuesto efectivo que les oS regquerido, Cerss Jaecir, ha habido
desincentivosd.

otro aspecto muy importante, oS quo Y Liberalizacidn ~

adecuacisn de la politica dJde depreciacidn fiscal, se dd¢ en un marco

de completa claridad para el contribuyvente, gque depure los pasajes
confusvs e Incongruentes Jde las disposiciones establecidas en la
lev, de manera que el inversionista cuente con mayvor certidumbre en

1o referente a las condiciones a las gque se ha da ajustar.

Adomds de los probleamas de  interpretacidén de la ley y  de
exNcesiva reglamentacicdn, debe eliminarse la condicidn de excepcisn
de  depreciacién Jde activos fijos, de
forma tal que las opciones de depreciacicn acelwraoda o de deduccicn
inmediata, guedon reglamentadas sin exclusiones dJde ningdan  tipo. Es
lo=  alcances de

respecte G tasas v o mdtodos

claro que puede existir la necesidad de Jdiferenciar

estas formas deoe estnulo en ramas especificas, para Jo cual deben

apli t v metod Jde depreciacién especiales, pero dentro dJde
v Mmarco gaeneral Jue  p ita a tod las . d o estos
incentivos =in las restriccionss usuales, Ggue finatmente han

desestimulado su aplicacicon. =i bien 1oz  benetricios riscales pueden

Ser temporales, estos deben extenderse de TP L TE3 Y gendrica,
considarands un espectro bastante amplio de tasas ¥ métodos de
depreciacidn. Se traoto de generar un ambiente gue od& certidumbre »
claridad para el acceso a opciones reales de estimulo.

En sintesis, ta  politica tributaria do depreciacicén. debe =er
puesta en practica  teniendo conio objetiveo central, ol lograr uNna
incidencia favorable sobre jos niveles de inversién productiva,
ico v cfal  del pais, v

elemento  decisivo Para el . bio
desachar ia retdérica de compromisos de fomento, que, en ol mejor do
1:

los cases. =s6lo ha gquedado patoente @en leyoes, . P T’ v

demas reglamentaciones, configurando en los hechos, ¥ en contra de
1o propuesto. urna politica sobrerreguladora v rgurosamente

salectiva en el otorgamiento de incentivos riscatles reales.
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ANEXO A. PRODUCCION, INVERSION Y GANANCIAS
EN LA TEORIA DE KALECKI

1. INTRODUCCION -

Para Kalecki,’® 1a base del analisis del proceso dinamico Jde la
aconomia. B encuantaa e n ol estudio del comportandento e la
inversidn, pues Su nivel 253 uUn momento Jdado dependeiad del monto v o de
la tasa de cambio Jde la propia inversién en una dSpoca anterior. EsSte
procese es el responsable de gque se generen fluctuaciones ocicllcas @
1o largo Jdel tiempo. De Jos determinantes do la inversicon el efecto
der las ganancias v consecuentemente de los ingreses., es ol de mavor
poso durante ol cicto.

Es posible demostrar gue la inversidn dJdetermina el nivel Jde
actividad escondmica, v que este vl v =u tasa de varfacicn,
determinan despuds de clerto rezago de tiempo a la inversién, Los
supuestos hechos poxr Kalecki permiten una comprensicn mas clara de
las relaciones macrcecondmicas aque sugliere o219 su analisis. E1
levantamients e tales Supuestos no  modifica substancialimente  1os
resultados cbtenidos.

Los sSupusstos que se plantean son:

1> E! comercio exterior ostid en equilibrio
2> El presupuesto gubernamental estd en oguililaio
B> Los tiabaladores no ahorian

43 Loxs impuestos v gastos Jdel zobierno son insignificantes

£1  Producto Nacfonal Drute bajo el  Gltime  supueste oS
aproximadaments  fgual a1 Ingreso Nacional Bruto o &l Ingrese Biuto

LYY Sector Privado, ol cual oS =u vez estd contormmado por 1as

233 Ralecki, Michal, “Tecria <de la diridmca wcondmca. Ernsave actre o3 mowvi-
mientos ciclices v a laras plaze de la wconormia capmteliata. *%, Méxrcz.,
FCE., 190e. Hr adelonte. tedos las cilus se relierern o wste textc.

1S5S
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1os sueldos v salarios. Lag ganancias biutas so

ganancias brutas v
consumo de los empresarios.

componen por la inversicon bruta y o)

Las gananclas brutas tambidn pueden seor vistas como la suma de
distribuidas, los Jdividendos, las

ta depreciacidn. las ganancias no
Bitimes Jos supuestos

rentas y los intereses. Puede dJdeducirse Jde los
lo= trabajadores es igual a =u ingreso v
los empresarios. Asi, el ahorro total es

que el consumo de que la
inversisn bruta la realizan
igual ai ahorro Jde los empresardos © a la inversidén bruta.

2. DETERMINANTES DE LAS GANANCIAS

Poara analizaxr 1 dependaencia el ingresoc bruto del sSector

respacto  Jde
describir >l comportamianto b o=

privado (ganancias v salarios)> 1 inversién bruta, o=

necesaric en primer  lugar.
determinante:s e las canancias como
ingreso v la inversicn. Dice Kalecki:

elemento de enlace  Sntre ol

b los capitalistas pusden decidir favertir y consumir maos

en wr periodo dodo de tiempo qgus &n
Ssus decisiones sSobre inversion s

@l anferiocr. pero noe pusden

decidir ol ganar mas. For 1o tanto,

consumo determinagn laos ganoncias. v no g lag inuversa. (p. 37D,

Se entiende gque on Wtima instancia, o5 la inversisn Iesallziada
Junto con el consums efective do los empresarfos. lo gques Jdetermina
das ganancias. Poir otra parte. las ganancias sSon el deterninantes

principal  del ingreso  bruto
cEn =e relacionan dis sanancias con ol

privado, como S demostrara maus
adelante. Antes. veamos
consumo v la inversidn,

El Consumoe de los empiresarios se compona g u»n wlemanto

constante v der una fraceidn de las ganancias obtenidas con
anterforidad:
1A C o= g I, *aA



donde C‘ = consumo de 1os empresarios en el aifo 1. 4 = parte estable

del consumo a corte plazoe. P _, = ganancias de un perjodo anterion

= proporcién de las ganacias en -2 destinada al consums  en

dado. o
1. €7 es positivo y mencor gque unod, A = retraso de la reaccidn  Jdel
consuwino de los emp i al bio en su ingreso.

Dados los supuestos va mencionados=s, lLas sanancias antes ¥
proxi ) te  iguales,

Jespuds de impuestos pueden conside
por lo que estaran compusstas de igual manera por la inversidn

privada bruta, I. ¥ por el consumo de los smpresarios., C
<2A0 P, =T <
sustituyendo o1 valor del consumo dado en Ja ecuacicén C1AD:

<BA> P =I +qp , +a

las ganancias dependen Jde la {nversion del misme  perfodo y  de  las
sanancias pasadas, Asiy, Jlas ganancias e el perodo 1. Son funcidn
Jineol g Ja inver=sidn e distintos parfodos pasados. Debkido & la
condicidn de gque ol valor de g o3 positivo v menoar gue uno., losm
coariciantes de la inversicn disminuiran  progroesivamente v tendrdan
maver influencia on la determinacidn de las ganarncias actuales  loas

inpversicones mas recientes.

“Las ganancias sergn. pues., funcidn  tante e la  incersicn

actual. como P2 1 inversicn 2y el rasado cCerCcanc: o,
aprroximadamente. las guancias siguen a la inuvers(on despuds de un
periodo de ticmpo . . . (p. S63, es Jdecir:
<A P = 5 < >

. 1-w
donde w es el poriodo de  tiemy consid o, S se  sustituyve ol

valor dado en la ecuacidn (3Ad, se tiaone:

CSAD r < I‘_‘w > = I‘ + g ¥ < .I“‘_“‘_‘.\ >+ a
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vélida cualquiera gque =wea la

ecuscidén debe ser
Lo

16 gque
mantenga a un

segun Kalecki, esta

de la inversicn, poa debe tenerr en cuenta

tendoncia

po=sibilidad de gue la inversion se nivel estable, o

Saea, I = T = I - La ecuacidén <5A> toma entonces la forma:
¢ 1-w [N

FCI > =T +q I >+

CSAD>
_1“ -
o < I‘ > =
1 -9
osta {zualdad =erad valida para cualquier nivel doe inversidn por 1o

gque puede escribirse la ecuacidén (3A> como:

-1

1=

CTAD o=
v

nversisén despuds de |
cémo se .

manara Llas

las ganancias son Jeterminadas solamente por la
Hasta agquil = ha visto

periodo g tiempo w.
o analizara de gus

las ganancias. Enseguida.
nivel de produccidn.

cierto
determinan
rananclas inciden en of

QI DETERMINANTES DEL PRODUCTO

rfiscalex v los pagos a 1los

ingre=sos
las ganancias

Debe recordarse gue los
insignificantes. por 1o qus
= idents . do
del Sector

enpleados del gobierno son
N

antes v despuss de impuestos pusden
<!  Producto Nacional Bruto v el Ingreso Bruto

t e

que
Privado.
do  que el  ingreso

] b ic. nto 1 derinjicidén
V.

o3 sueldos vy malarfos.

Exp Foer]

brutye dJdel sector privado. Y, es igual a

mas ljas ganancias, & ¢
i
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LwBAD ¥ = - F
V¥ eguivale al consumo de Jos trabajadores y P
los empresarios. Los sueldos

como  puede observarse,
el corto plazo

a la inversidsn bruta maésx el consumo de
¥y smalarios estaran conformados por ubna
una fraccidn constants del ingresor

constante en

B, v poi
<PAD> V o= e ¥ -8
donde £ > 0 y O < a < 1. Combinando ambas scuacicones se tiens:
<I10AD> P IR A I : A
Y 3
s
o ¥ o= —————
* 1 - o

v =i s considera

sanacias,
2cuacziones para

por  las
dadas  las

es determinado
<TAD>, estardn

ingreso
ecuacidn

1
tamlxign da
determinar el producto nacional bruto:

<C10A >
1
1 =~ o

7Aa>
:
I -

ecuaciones, “Es euvidente gue ol ingreso o
nuersidn,

a portir Jde estas dos
products brute, ¥ . se Joterming plenaments  por o
I _ o <P S20. .

¥ KFAD, cualquier cambio

De acuerdo con las ecuaciones CI0AD
provocars un cambio en e! ingreso. Un aumento Jde &
aumento  de

poriodo Jdado o tiempo. un

on la inversién
I"‘“ originara.
13D

despuds de un

i
‘




las ganancias:

ap =
1 - q

<11A>
¥ o un aumento Jde las ganancias de A l’i produce un aumento del Ingreso

© producto de:

a or

<12Aa> A Y =
* 1 -
sustituyvendo el valor de & P‘ dadoe en {311A0;

P

e

<13AD & ST =

* €1 — 2> - g >
o de flas
¥ o la

la fraccién constante del increment
consumoe de lo=
ingreso gque sSe
menores qu» uno:

7 us
Ssmpresarios,

Jebe recordarse que
destinard a

sanancias gue =e destinara al
constante del incremento  del
e 3y €1 - @ D> son

fraccion
- a

susldos v salarios.
.. el ingreso © producto LUl TUNeNta
dabido al o fecto cdel cumento de 1o inversion Sobre ol consumo de los
1 - g 2 v Sobre ot (noreso de lox
Como e supone aqurl
esto significa

Como < 1
mas que la inversisn

copitalistas (factor 1~ <

traby jodores Cfactor 1~ < QGuer ol
trabajadores os fgual

Sleua mas  que
fnuersicn

1 - o 30,
ingreso.
o causa e Lo
los

o su
lex fhuwersicn

Sobre ol

conswme de los
Que i ingreso so

influencia el oumento Jde la consumo oo
capitalistas » los trabajodores. Durante una dop:‘eslo’n: ol desconso

wra reduccicon del consumo. de Suorte
que 1o gque produce Jdirectomente la

<p. 64O,

de Lo inuersidn provoca tambisn
que la bajo dol emplec as manor
reduceicn de la actividad de inuversicn.
observarse gque Kalocki llega o
Aeaysremslano

Puedse
muttiplicador

Do esta explicacion.,
conclusjions:s similares a las gque aporta of
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inuersicn. dJonde el erecto inducido ded Aumento de ia
s mayvor que el

e {a

inversicon sobre el nivel de actividad econdmica.

P o direct te por la propia Inversién, Cuandoe abordemos la

explicacidén gue da Kalecki de céimo el nivel de actividad scondsndca Vv
el monto de la Inversidn, se observara

determinan
las  varfables.

su tasa de cambio.
de dependencia

las relaciones
son & grandes rasgo:s =imilares a
aunque evidentenente con otros postulados tedricos.
el cConSsUWING
v salarios. pucede

plantea entre

que
principic del

lags Jdel

que
acelerador,

parte estable de los

- os 1>
los sueldos

Recordando que

empresarios y £ la parte estable de
derivarse Jde las ecuaciones <TAD v ((10A> que las ganancias varian
proporcionaimentes menos que la inversisén, Y o] prodgucto o ingreso
bruto p. 1= ] 1 e que las ganancias. por 1o gque: . L
loxs cambios relativos del ngreso bruto. Y. 01t menores Que los do

- . - ez inversicn varia

1o inversicn, T, asimismo: .
proporcionalments Nods que ol CONSUNG . on o as palabras, disminuse

v Sube Jurante la
Ffluctuaciones dJde la

bruta durante ol

consumoe durante la depresion

con ol
ello que las

en relacicn
Sose ascendente.
invers=idén son Mmayvores  gue

ciclo sconsdnudco.

<p. 65>, Es por

las de lJa produccidn

el supuesto de inzresos y gastos del
mantienen los Supuestos lestantes,

impuestos va no seran
a2e

5i se abandona que los
gobierno son insignirffcantes v se
las ganancias reales antes v dJdespuss Jde
aunque pusdse supoNerse gue 2] Sistema impositivo esta dado

puede expresarse

3o garrancias
Asf{, la ecuacisn

1guates,

v que la
adaments, por

relacisdn entrre Jos Jdos tipos
medio de una  funcidén lineal

Aaproxnis
CTAY sigue siendo valida.

sisterna.
zrete

hemes wwgeride que siende conatarte tal
» que alienter lu inversidn ern el cursc dul
de reduccicnes en ol cosle de wusce del capitat.
Eatc liene come cansscuencia el aumento de los vanancias y del productz:
weuucidn BA) v watos carmbics en el cemio de use del cupttal ¥y en wi Epros
ducto influven directarments ®n la irversidn neta lecwacicnes 14 o 1d. La
instrumentacidn se realiza con estirmulces de depreciacidn fiscal que wpertarn
recurscs adicierales de capital de trataje a las empresas.

2114 Er ruestra investigacidn
Fuede haber medificacion
fa certo plazern por medic
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CTAD> o= T

Sustituvendo <CI0AD poas:

<13A> ¥, =

el ofecto da Jos impuestos sSobre las

son influidos por
. sigue siendo

fngreso bruto Jdel soctor privado,
intervalo de tienmpo, poxr la inversicn, I.
= tione Jue o un

dende &' v B°
ganancias. El
Jeterminado dJdespuss de un

Considerando las vltimas dJos ecuaciones.
incremento de la inversicon P ) e 1 4y o del ingreso
bruto:
S I'.-w
<C1SAD A =
* €1 - " >¢C2 - g >

aguf el incremento Jdal

€13AD>, Aungue
mayor no sdélo  por

expresicon  similar a ka  Jde
inversidn., s

ingreso debidoe al incrementoe de la
aumentd Jdel consumo de los uvrabajadores v de
por el mayor volumen de impuestoxs directos que pagan

-l los empresarfos,
=ino también
traba jadores v empresarfios por &l aumento de sus ingresos.
lo=s impuestos son irrelevantes,
{dentico al ingreso
necesario

Al lsvantar 21 supuesto de gue
sector privado dJdefa de sor
obtener e producto. serd
233,

el producto bruto del
bLruteo Jdel! mismo sector. Para

altadir al ingreso los impuestos indirectos

16A> o =Yy +E

donde O‘ = producto bruto Wel soctor privado. Y‘ = ingreso bruto el

133 Se ctormidera que ol ingresc brute del secior privade., Y. wncluye los
irrpuestos directos.
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E = impuestos indirectos. Como sSe ha -visto mas

sectors  privado,
f.as fluctuaciones

¥ depende Jde I despuds dJde cierto rezago.
curse del ciclo, son mucho mas
los articulos

arribas,
de  los  impuestos indirectos en el

Pequeas que  las del  ingreso  bruto, debido o que

Eravados, son blenes necesarios cuyo CoOnNsSUMO varfa muy poco.
Kalecki supone al desarrollar su teoria dJdel ciclo econdmico,

constante., Este supuesto originard gque los cambioxs

que E es una
relativos del producto Sean menorss a los del ingreso.

hasta agqul. cSmo la variacidn relativa de  la

ciclo econdmico, oS mayor que 1 e las
varfjaciones

Se ha esplicado
inversisn dJdurante ol
ganancias, que la del
absolutas no obstante, =on

ingreso v que la del produecto. Las
mas altas para 21 ingresco gue para las

canancias v la inversicn.

4. DETERMINANTES DE LA INVERSION

-3.1. Las Decisiones de Invertin»

La inversisn bruta en capital f11ifjo es antecedida on un periodo
determinado., por decisiones de inversidén gque dependan

la tasa dJde variacién de loas
de b tasoa deo variacién gl

g tiempo
directamente. del abosrro bhruto v de

ganancias totales., 3 inversamantae,
acervo de capital,

£l rezago en qua se materializa la inversidén respects de  lax
dependa principalmente, 321

tomadas con antaerioridad,
Plantas v deo 1=

decisiones
dusre 1 construccidn e Nnuevas

$ad de los P jos:

tiempo  que
reacciones ret.

C17AD> F = DI

donde F = inversidn on capital fijo. D = cantidad dJde decisiones de
invertir an capital frfijo. 7 = rezago en gque se rooaliza Ja inversfién

despuds doe haberse tomado la decisidn de invaertis.
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AR i st

)

e las

deterndnantes
sSuyo punto infcial
redituable, ¥ un
ser redituable. En este

Pproblema Jde los
intervalo Jde tfempo
altamants

de

ubica =]
inverti»x, en un

Katacki
decisiones Jde

= encuentra la  dnversidn CE ]

donde
1a dnversidén deja

segundo  punto donde
ultimo  caso, 1oz  empresarios sSlo tomardn nuevas decisjones de
invertir =i ocurren cambios que amplien tal iintervalo, posterzando
1la aparficicon del segundo punto.

de

Los cambios gque favoreceran la toma dJde nuevas decisiones

inverti» scn:
Ad Cambios en la acumulacidn bruta del capital, gque originen un
incremento de los abhorros brutos.

las gananclias v el acervo de

la relacién entre
tasa de ganancia.

B> Cambios en
capital, gqgue ocasionan un aumento de la
financiarse a =f

snpresas podran
de =u  propia

sSobra la base
Jos efectos adversos de un
creciente*,
1lo=s

o primero. las
de fondos ajenos.
=e .aminoran
ractor

Si sucede
mismas y .a traves
Do esta manera.

limitadoe vy del e “resgo

El incremento deo
> las reSerVay por

Scumulacicn.
Se capitales

cualguier

mesrcado

Propio de

aumentoe  en la inversidn.
fncremento

ahorros brutos equivale a un
Jdeproaciacicon o de las utilidades no Jdistribufdas. © Jde ambas a la
ez At

Jos empresarios =e

Puede eSpoerarse  gue
inversionaes,
laz decisiones dJde

instalaciones y Jde

1o megundo,
El incremento

S1 occurre
interesados en
capital influye
roelativamente oelevado e

sncuantren realizar nuevas
negativamente en

gl acervo  ode

invertir, pues un nivel

eguipo hara innecesarias nuevas inversiones. Asimismo, un incremento

deal =L of laos g Nefas Se mantienen constantes, origina una
da tasa g canancia deprimiendo igualmonte las

disminucidn do

decizionss de invertins.
entonces que la tasa Jdoe decisiones de inversién, D,

cantidad e decisionses Jde (nvertir por unidad

Se  tieno
que = Jdefine como lo

110 La liverolizacién de la politica de depreciacidn fimcul puede cermtribuir al
aumentc del abwerrc v ultenicrmente, al crecimerico de la inveraiérn.
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de tiempo, ez funcidn creciente del ahborro brute total, S, vy Jde la
tasa do varfacién de las ganancias totajes <A P o A t), y funcién
decreciente de la tasa de variacidn del acervo de capital <a K 7~ a
t3, - Expresado algebralcamente vy supuesta una relacicon lineal:

CIBAD D = a5 % b —m -~ ¢ — + d

donde od es una constante sSujeta A& cambios o largo Pplazo gue
con=sidera =1 desarrollo tecnolsgico. Los coeficientes a. by © s
analizaran mas adelante, cuando =so conforme la ecuacidén fundamental.
Sustituyvendo la igualdad expresada en la ecuacidn CI7AD:

s

<12AD> F = a 5 v b

Kalecki »no incluye las varfaciones de la tasa de interds como
dJeterminante de 1a inversion., por considerar gue an e} largo plazo

dicha tasa no p ta fluctuaciones ciclicas de fmportancia.

4.2, La Ecuacién Fundamental

El examen Jde los ocoeficientes o, & ¥y ©. reguiere de algunas
transformaciones preoevias, Considerande gque la tasa dJde variacidn del
ACR VO de capital o= igual a 1a inversién bruta menrnos 1a
depreciacidén <(originada por 3, te Vv b 1 wiad, es  decir. 1a

inversidén netas: < 4 K o~ At D> = F - S, puede escribirse (19A3 como:

-3 P\
L20A> F‘-rﬂag"'b -C(Fl—6>->d
a0t
sumando (< F‘> ¥ dividiendo por 1 + o3 en ambos miembros Jde la



et et e e b 3 A R S

ecuacidn:

<231A> - = - -

Kalecki supone que o s bastante pegqueflo comparado con  la

unidad. debido a gque eon el transcurso del ciclo. el acervo de
capital fluctda meno= gque las ganancias. Puede considerarse entonces
o Ft.a come una buena aproximacion dJdel primer miembro de (21A3, v al
» eo € ap. i o wee igual a 7. Se tiene asi:
[~ o A P‘ c & + o

2 = F IS -+
<22Z2A> F‘.B N

1 + ¢ 1 *+ c F-3 o 1+ o

Qquedan como determinantes de la inversidén bruta en capital rijo, el
ahorro previo y la tasa previa de variacién de las ganancias. E)
denominador»r <1 4+ o> refleja el efecto negativo en F de un aumento
del acervo de capital. Sustituyvendo los dos Gltimos coeficientes por

& v d' respectivamante:

C2BAD> F = S‘ > b

@l couficiente del ahorro en esta ecuacién no =se ha abreviado,
debido a que sua dependencia respecto de los coefficientes a ¥ o,
tiene importancia para e} analisis posterior dJdel ciclo econdmico.

E} cowfict . a”® lo 4 que o, estd sujoto a cambios a laxrgo
Plazo. No obstante, sSu valor no oF do interés ol tratar el ciclo
ccondmico. El valor da  b* tienae importancia para determinar A

naturaleza de las fluctuaciones ciclicas, como se verd mas adelante.

El coeficiente o gque indica la varjiacién dJde las decisiones dJde

invertis> D, como resultado del aumento Jdel shorro total. pueds Sser
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aumento de los
es

ol
1 inversicn,
=i las

en primer lugax,

dirigidos a
total. En segundo
1a reinversion

cons{idera gque,
de las enpresas
ahorr»o

constantes.

menoyr a uno =i se
Tugar,

de  ahorros

internos

ahorros
incremento  ded

inferfox» al
ganancias totales permanecen
internos Nno so realizara plenamente.
< puede sSer mayvor gue uno si al aumentar sus ahorMmros internos=s,
uNa empresa pusde utilizar fondos afenos gque den comoe resultadoe un
aumento mas grande eon las Jdecisiones de invertir, provocado por el
aumento infcial v mas pequefio de los ahorros {nterncs.
es menor gue g dJdebideo a gue ¢ es,
gque a - (3
econsnico.

El coeficiente a »~ 1 + >,
-+ ©>

positivo, Es necesario suponenr

SauNngue muy  Pegueino.
es inferfior a uno, pues dJde lo contrarfo, no bhabrfa ciclo
4 partisr de su  andlisis empirico

Kalacki _fustiffca esta suposicioén a
Unidos=s. durante ol periods 1929-1930,

de  la economia dJde Estados
Encuentra gque o1 valor de este coeficiente ox apreciablemente mas
fax ~ 1 + 3} < 1, v como < es una racafén muy
puede Ser

bLajo gque uno,
pOr supuesto.

o no puade pasd mucho de uno, v

peJuelie,

dgual o menor a uno.

4.3, Inversidn en Existencias

en existencfas con la tasa de

la inversidén
tambisn existe

Puede relacionarse
1a produccidn del sector
el afuste del nivel de existencias, a la wvariacién Jdel
rezago Se explica por ol hecho dJde gue
CONo  reservas, v un aumento o
soportado por

variacidn de privado. Aquf
un rezago en
ta produccisn. Este

las existencias se forman en partae,
1a Produccion o las vent.as, sara
para posteriormente ajustarse al nuavo

nivei Jdeo

disminucion Jdo
agqusillas de mapora
nival Jde produccicon.

inmediata,
Se tisns asis:

€234

donde J = fnversicn en existencias., <a O‘ ~ A 8> = tasa de variacién
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de la produccidn del sector privado, < = la proporcicn de ka tasa de

varfacidn  del producto  Jdel sector privado. que influye en la
inversién an existencias. Para simplirficar, v apegandoss F 1a
informacién Y s alcance, Kalecki supone aque al reZago de Ja

respuesta del nivel do existencias, es jgual a 8, gue o= semejante
&) rezago de la inver={ién en capital fijo. .

Pueda suponerse tambids, que existe correlacién e*ntre las
fluctuaciones deo lo= distintos componentes de L1 pProduccisdn det

sector privado, O. de lo que se deriva que e sea constante.'’”

4.4, Férmula de da Inversién Total

Se han obtenjdo las fdérmulas para la inversidn en capital i jo,

€23A>., v para la in SN en ~xist ciaxs, C23AD:
@ a P,
234> Fia = ——————— &5 *+ & . o
b -1 PN 2
r-3 Ot
<21A Jl-e = &
At

Jduntas  constituyen la férmula de la inversién total, X, que Soe ha
utilizado en la Seccién de la determinacién del producto:

C2ZSA> I =

Puade advertirse en la wcuacidn ((2TVAd>., que las dJdecizionas de

137 Es cbvio que la relacidn entie la preduccidn v las existencias variard de un
tipc de producle o olre. ¥ Que la preduccién de servicios no liene retacidn
directa con los movimientcs de las existencias.
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la inversicn afectiva on

r£ijo> ¥y subsecuentemente
de actividad

Invaertir =n capital
craecignte tanto dJdel alwel

capital rfijo. son funcidén

ec ica <a t s del ah s 3. como de la ftasa de variacidn de

dicho nivel. Caue s relaciona con sa tasa de variacidén do las
de la inversién total

ganancias, & P - A t>, Asimismo, en la férmula

C2SAd:

miembro derecho de lg ecuacicn dependes odol

“El tFrminoe St on =l
el momento t, mientras qgque €A Pl

nivel de la actividad eccondmica en
[ = IRV &.Y ()l ~ A 8 dependen de la tasa de varfacidn de ese nivel.

-
Lo inuersion total depende, &n consecuencia. Segtin nuestra teocria,
tanto del nivel e la actividad econdmica como de lo tasa de

varigcion de ese nivel en alguna Spoca anterior. (p. 1095,

la ecuacidn
al lamado
stock o

51 seo supusfiera que los coeficientes o v < da

C1BAD, fueran iguales a cero. se tendria una aproximacidn
agcelerador, oque
pPlaneado, o inversién

principfo  del relaciona la variacisn  del

acervo Jda capital
de variacidén de 1a produccisn.

neta planeada, corn la tasa

g la determinacidn del producto, =e

1la produccidn v las gananclias,
podria considerarsze una

En la exposicidén antenrior
seffald la relacidn existente entre

1a tazma Jde variacicn de dEstas,

por 1o que
serfa Ja variable explicatoria en lIa

buena aproximacion a lo gque
formula del principio detlt acelerador.

aborro v Jde la tasa de variacicon

Sin embargo, la exclusién Jdel
gl acervo g capital. como daeterninantess o 1 invesrsisn,
imposibititaria el anslisis del cicto econdSmico propussto por
Kalecki, ademis g que alrerarias todo =su andlisis tasrico
Ssubvacente.
Lo anterionr significa que Kalecki tambien incorpoera
aproximadaments. la preccupacidn  planteada por los tedricos  del
critica las bases tedricas de

principio del ocolerador. No obstante,

este principio.

permiten Ja formalizacién de las
(bajo los
incluso

Las ecuaciones precedentes
variables economicas analizadas.

relaciones entre las
al dnicio do esta exposicidn,

supuestos planteados
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Jevantando el supuesto de gue Jos ingresos ¥y gastos del gobierno son
Partifendo de estas relacfones basicas., es posible
econémico dJdesde la pesspectiva de

insignificantesd.
mecdnica dJdel clclo

comprander la

Kalacki.

5. EL MECANISMO DEL CICLO ECONOMICO

econdmico, =e continuard suponiendo
como &) presupuesto publico estan en

sSypuesto de que los trabajadores

Para @l andlisis Jdet ciclo

que tante el comercio exterfior

egquilibrfo. Tambie¢n =e mantiene ol
El@ supuesto gue consideraba frrelevantes a los impuestos

no ahorran.

Vv gastos deol gobierno, ya no Se tomara en cuenta.
= [ ¥

Queda wstablecido TeLun i =Y exposicidn anterfor, gque f FEY
inversidn en un momsnto dado., depende del nivel ¥ la tasa de cambio ¢

de la propia inversicn de un perMmodo anterior determinado.

De los =mupuestos do gue =l comercio exteror y el presupuesto
publico estan equilibrados. me dJeduce gue o) ahorro eom fgual a Ia

inversicn:

26A> S =
De los= mismos dos Supuestos =9 tiens la ecuacién (TAD. gue
relaciona Jas ganancias con la inversidén despuds dJde cierto perfodo i

de tiempo:
[y
<CTAD o=
+ 1 - o
combinando las ecuaciones:
CI1GA> o, =7 +E
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o s e e e

<13AD> »r =

=% obtiene la relacidn entre el producto bbruto, O, v las ganancias

despuss de impuestos, P

P~ > B
LS

c27A> o =
1 - o

recordandoe la ecuacién que determina la invenrsidén:

C25A> I = & b > o -+ o
1+6 t

™
+
[
[
-
b
-

donde se expreosa. a3 la relacién despuss de clerto rezago de tiempo,
entre la inversién en capital fijo por w lado. ¥y 2l ahorro, la tasms
de varfacién de las gapancias vy Ja tasa de variacién del acervo de
capital ffijo. por o) otyro. (El afecto de Lla vardacieon del acervoe so
refloja on el denominador 1+ < 3 b3 la relacidn entre la inversion
wn existencias vy la tasa de variacidn de las ganancias, (a uwraves

del productod.

Do la izualdad supuasta entre el ahorro v 1a  inversidn, L

ecuacidn (2SA0 se vransforma en:

o a Pl & ol
C28AD> Il¢9 = I‘ + b * o LT M
1+ A e A

S.1. La Ecuacién del Ciclo Econdmico

Kalecki =s=upone para el cicle econdmico, un sistema Ttestatico

quUe no muestre ecrecimiento a largo plazo ni otro movimnfent.o que no
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sea el de  las fluctuaciones. Con este fin, postula que los
parametiros 4, B' v E que Sse han supuesto suyjetos a cambios a largo
Plazo, Sean rgurosamente constantes, Se daeduce entonces de 1o
ecuacidn C7A> gue:
AP 1 a
C29AD> =
s 1 - @ ar
.v de la ecuacidn C2ZTAD:
r-3 O‘ 3 & P‘
C3OAD> =
a r 1 = ot & T
a o 1 & I‘_w
o =
a e €1 - g >C1 - & D> Ar
donde tanto la tasa Jde variacidén de las ganancias., como la tasa de
variacidin de la produccidn, =e expresan en funcidén Jde Jla tasa de
variascidén e 1a inversicon. despudss de cierto TeZHREO. =1 se
Sustituven C29A3 v (BDA> en la 2cuacidn (2ZBA> se tiene:
a [ ar
CTJIAD> Il-ﬁ = I‘ -
1+ e 1 - g At
- a I‘_w
- * o
€3 = F>2<C 1 - D> a ¢
-3 1 - & [,
o> o™ I, -~ { o ~ 1 - o
1+ e 1 - g 1 - o V.



-

del periodo ft-w.

funcidn oo la

dal periodo 4+ us
La inversidsn

modo, la inversidn

Do weste
la tasa de varlacidn dJde

inversidn Jdel periodo ¢ v de

La primera fraccidn del miembro derecho de la ecuacidén, tonma en

1a influencia Jdel at P nte, o, b. 1las decisfones de

el efects negativoe del aumento

cuenta
del acervo de

invertir, asi como
capital €1 ~ 1 + e

1a tasa dJdo variacidén dJde las gananclas estd

La influencia de
-~ 1 = . v la dJde la tvtasa dJde

representada por el coeficiente (&'
variacién de la producsicn por {e -~ ¢ 1 - g 3 € 1 - adh

v E como rigurosamente constantes,

£in  de
qus I es  una  fraccidn
S

Ademas de =suponer a 39, 8°
e hacerse 1o mismo con . o
“estdtico”. Pero tambidn debs Suponerse
constante de la Inversidn cuando sSsta os {gual o la depreciacién,

que al s=istema e

musstrae crecimionto a

sistema scondmico no
L

Jabe “inmovilizarse ™ cuando
I = 8. En ese momento, =l

€4 I ~ & > = 0.

Bi sme supone gque et
entonces 2] sistaenua

larg plazo,
ia depreciacicn,

inversidn sea igual a
incremento Jde la inversicn sera jigual a cero,

La scuacidén (31A) se reduce entonces a:

S + o

condicion aque Jebe cumplir <l cuands ] sistema =] estatico.

Restando CR2A3 de (B1A) s tiene:

<B3AD I‘-a S = N
1 = ar

de la inversidn respecto Y P EY depreciacidn,

donds la desviacisn
Como el nivel

pusde Ser dJdenotada por i de  depreciacicn es

I - &,
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constante,'*®

las wvariaciones dJde i dJdependersan exclusivamente de  las
variaciones de la inversidn, A i /A € = A I s a4 td. Expresando

C33A2 en tdrminos Jde i

<BIAD i = —— s —— [ b+

representande (1~ 1 -~ @) [6° + (& ~ 1 - &'3)] por u, se obtiens
1a acuacidn basica Paa el andlisis Jdel mecanismo del ciclo

wcondmico:

tew

LTTAD> i = i %
1+ & Sor

S.2. El Ciclo Econdmice Automdatico

S1 se mantiens ol supuesto Jde que «] coeficiente a ~ (1 + o) es
Mmanols que une, os posible demostilar que la ecuacidn (3SA) presenta
un coemportamianto ciclico 21 ralacidén at mivel constante de
depraciacidn. .

Considérase 1a situacidn o= que \'.i = o, - Jercie,
cuamde la inversidn as igual a  ia deproeciacidn  on el momento t.
Bupdngase ademas, gue A :‘.‘_‘0 A > > 0, o sea, que en relacidn a o
le varfjacidn anterior de Ja inversidn (en t-wd, o= positiva, lo cual
Indica ura aproximasidn Progresiva de 1a inversicn Y 3
depreciacidn, hasta antes de llegar a . Un periods despuss do £, wn
. i, es positiva, en razén de que (0 £ G+ e€3) { = O, ¥
oA i ~ a t> 3> o

el

Es  decir. la  Inversion  ha  pasado  de  ser  inferfor. igual vy

superior & la depreciacidn, 2n 1os  momentos ft-w., f y  t+3. Este

130 Aurgue ta Jdeprectucidn flucidu ligeramsnte on ol cicle., pusds corsiderarse o
S ceme sl ravel wmedic do depreciucidn.
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comportamiento puede observarse en la sigufente grarica en 1 tramo

ascendente desde antes del punto A. hasta 21 punto D!

[~ )
E

Fluctuaciones de lo thuversidn respecto o la depreciacidn.

Cuande { se ha vuelto positiva, &1 ascenso desde t a o,
] . 3 el 1 de los coericientes o - O + 3 v ambo:s

componentes de tl’a. Como &l primer coeficiente eE MENRo guae unNo.
Ca ~ <1 + &3) {. &= mds pequeic que i. por 1o gque sl efecto sobre
l‘.‘ e »s el g reducirlo poa aba jo del nivel der I.L. El segundo
componante o A i s At ) es positivo, (pues antes Jde llegar a

(e
i‘. iba e aumentod. POl 1o [E{EE) =u efecto Sobre 'A‘-e' s el do
elevario por encima del nivel Jde i

La combinacidn Jde lJos dos efectos wxtenderd ol coreclmients de
la ipversién sobre el nivel de la Jdepreciacisn., hasta ol punto < de
la  grafica. Al Hegar & oS¢ punto. la inversisn dela de  crocer

desciende dasder =1 punte D &l K. Para observar tla frfase dJdecreciente

de  1a  fpversicm hacia el nivel medio Jde  depreciacidn, se  dJdeosiznars

&l mivel maximo de como i Se tiens entonces para el punto D

sup”

de la grafica:

f
[Ery

Se desciende desde el punto maxibme hasta E, debido a que o (-
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< & t ). es igual a cero., v a qua (@ £ 1+ D) f . es
et ol

i
-
Despuds del punte E la inversién sigue descendiendo

inferfor a (.u‘..
pPor dos razones: en primer lugar, porque (@ -~ Q + &>} (. sera
inferfor a i,. y en segundo lugar, porque p Ca LA - ). sera
negativo <al reducirse la inversién dJde D a EJ Esto Mevara a i al

nivel de cero en el punto A o incluso mas alla.

La fase . ! 3. < -1 o dal nivel medio dJde depreciacidn,

Seguira el mismo mecanismo gque el de la fase ascendente aungue de

manera inversa. El de La inversidn terminari en el puntc
a. v zara a 4 desde el punto D' hasta e] nlvel de la
dep> facisn, ndo antes por E.

Estas fluctuaciones ocurren por <1 efecto multiplicador doe las

la inversidn, Cen uno U otro sentided, sobre o] nivel
un periodo de tismpo determinado:

varjaciones dJde
de actividad escondmica,. despueas de

“El anterior meconismo dol ciclo econdmico se basa en Jdos

Slementos:
a3 cuando la inversisn llega al nivel de la depreciacion desde

abajo Cen el punto Ad no se detiene olli Sino que cruza osSe punto v

Slgue en ascenso. Esto ocwrre porgue ol aumento de la inversidn.,

en consecusncia ol de los ganuncias v la produccison total, da lugar,

Aantes de alcanzar el nivel de 1a depreciacicn. a gue lo inversicn

Eera Superior o este nivel oen el periodo subsiguiente. Sdlo puede
Naber  eguilibrio estatice si la inversicn eostad  al nivel de  la
deprecigeicon v Si. gdemds, no ha cambiado de nivel en el pasado
recientoe. . .

b2 Cuondeo el mouimicnts ascendente deo lo incersicn se detiens.
no permansce on este nivel Sino gue empiesa a descender, Esto ocurre
POrgue ol cosficiente o L €1+ €3 es inferior a 1. lo gue refleja la
injluencia negativag gue sobre lo Ruersicon ejerce ol incremento del
capital <o > 0O v gquiadg tambisn &1 factor de
Cp. 1273, [subravados nuestrosl

SQuUipe e refnuersicn
incompleta del ahorro Csi o < 31O

La inversion s detiene temporalmente an la  cima, debido al
efecto adveso que conlleva ) acumulacisdn e capital, hacia Ja
Aisminucidn de la tasa de ganamzia. en tanto gque ffrens su desScensco
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lazo deal capital, Ky
tanto en

idad de  x
Ambos efectos se reflefarian
coericientse ¢ de la ecuacidn

w13 el fondo, al las=s »

aumentar la tasa de gananciad.
uUNn aumento como en una disminucién del
del ciclo econdmico, C3SAD,

basica
De esta manersa. quedan explicadas las fases de eaxpansicon. <cima.
recesicn v Fondo del wciclo ccondmico de 1a inversicn, bajo 3
naturaleza

la depreciacicn. La
dinamico, Csujeto Y

propic crecimiento Y

un nivel constante do
inversidén Dajo un proceso
de =u

Ssupueste dJde
intrinsaca Jde  1a
restricoiones especificas). es causa
doesestimuloe. ™

a Ja rormulacién basicas
de  Kalecki. Se han
rezagos

Este esguema es apenas una aproximacidn
(=133 ciclo econdmico
las  varijables. los
de su comportamiento

de  las diversas versiones
descrito unicamente las relaciones ontra
v los coeficientes, desde el punto de wvista

Tcautomatico . =in tomar an cuenta

los camkios que pPudieran
E v o', o en los rezagos. No
aceptable de

ha =sido a1

los coeficientes 4. B,
permite una comprensicn

deal ciclo. U

presentarse en
obstante. esta sjimplificacion
Yo “impulsos-* propioxs el
propésito de esta oxposicidn.

mecanismo

11> Kl desarrclle econdmice o large plaze., estd condicicnade de manera fundamer-
tat por &l ritmo de crecimtento de laa innovaciores, sin las cuales la sco-
nomo Fermaneceria estdiica. Asimisme, la dismirwcidn del desarrclic esid
asociada o una dismnucién de la tasa do gananciu ¥y a la subutilizacicn
creciernte del acerve de copital.
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ANEXO B. CUADROS



CUADRO 1.1.
PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS DE MEXICO, 1960-1993

INVER- TASA DE TIPO DE EXPORTA- DEUDA CUENTA
PrIB SION INPC INTERES CAMBIO CIONES EXTERNA CORRIENTE
ARO (1) [87] 2) (3) 4) 5) (5) {5)
1960 1252 218 0.174 1.23 0.0125 ND. N.D. -0.462
1961 13068 222 0.174 495 0.0125 N.O. N.O. -0.358
1962 1365 224 0.178 437 0.0125 N.D. N.D.
1963 1468 253 0.178 557 0.0125 N.D. N.O,
1964 1629 308 0.188 160 0.0125 N.D. N.D.
1965 1729 318 0.189 4.48 0.0125 115 N.D.
1966 1835 346 0.194 5.08 0.0125 1.20 N.O.
1867 1942 285 0.197 345 0.0125 1.15 N.OD,
1968 2125 22 0.201 7.20 0.0125 1.25 N.D.
1069 2198 452 0211 7.44 0.0125 1.43 ND.
1870 2341 488 0221 6.41 0.0125 1.40 N.D.
1971 2429 474 0232 4.74 0.0125 1.50 N.D.
1972 20629 537 0.245 4.38 0.0125 1.69 ND.
1873 2835 817 0.297 -1.86 0.0125 2.25 N.D.
1974 2099 668 0.259 -0.42 0.0125 2.9 N.D.
1975 3171 ™™ 0.399 -1.81 0.0125 2.90 N.D.
1976 3311 728 0.508 -3.02 0.0154 3.42 273
1977 3424 678 0.613 -11.86 0.0226 417 302
1978 3730 788 0.712 -1.12 0.0227 6.01 338
1079 4092 942 0.854 -0.38 0.0227 8.98 402
1880 4470 1107 1.109 -2.87 0.0229 15.51 50.7
1981 4882 1288 1.427 3.70 0.0245 20.10 74.0
1982 4832 1070 2.838 -8.39 0.0517 21.23 87.8
1983 4629 768 5.130 -~13.84 0.1503 22.31 938
1984 4796 817 8.165 -0.31 0.1852 24.20 96.8
1985 4920 881 13.370 9.685 0.3052 21.88 96.6
1986 4736 777 27.509 1746 0.63687 16.16 101.0
1987 4824 776 71.204 726 1.4152 20.49 107.5
1888 4884 a21 108.123 -9.84 22830 20.55 100.9
1989 5047 874 128.421 29.13 2.4840 22.84 as5.1
1990 5272 888 168.156 13.75 2.8385 26.84 101.9
1991 5463 1070 199.760 1.94 3.0188 26.86 1149
1992 56816 1188 223.607 4.31 3.0940 27.52 114.0
1983 56850 "7z 241.517 9.54 3.1152 30.03 127.8

N.D. = No Disponible
(1) Milones de nuevos Pesos a precios de 1980.

(2) Indice nacional de precios at sdor, 1980 = 1 (a fin de pariodo).
(3) Tass da interés twa! en porcienios. De 1960 & 1975; tasa de 1978 en
por las anuales del INPC 1980 = 1 (promedic).

costo

{4) Tipo da cambio interbancario Promedio (nuevos Pescs Por dolar).

(5) Miles de millones de doisres. Exportaciones de Mercancias; dewds extema totsl: sakic da ia Cuenta corriente.

: Siatena de Cuentas Nacionales de México, “Oferta y Demands Global y PIB Anusl a

Precios

FUENTE: PIB @ Inversidn (FBCF):
Constanies de 1980, Serle 1060-1993". S Fondo

. anuaria 1995. Osuds externa 1976-1981: Aspe Armaeita, Pedro, “El caminag maxicanc de la
transformacion scondmica”. EI resto de las series fusron L on Macro s.cC.




CUADRO 1.2.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS DE MEXICO, 1961-1993

(Tasas de anusl en pr )
TIPO DE EXPORTA-
ARO P8 INFLACION CAMBIO CIONES
1861 4.3 0.0 0.0 N.O.
1962 45 23 0.0 N.O.
1963 7.5 0.0 0.0 N.D.
1964 11.0 56 0.0 N.D.
1985 8.1 0.5 0.0 N.D.
1968 8.1 286 0.0 47
1967 59 1.5 0.0 -4.5
1988 9.4 20 0.0 8.5
1969 3.4 5.0 0.0 14.0
1970 8.5 4.7 0.0 -2.0
1971 38 5.0 0.0 7.3
1972 a2 5.8 0.0 126
1873 79 212 0.0 azs
1974 58 20.9 0.0 315
1975 57 11.1 0.0 -1.8
1976 4.4 27.3 23.2 17.7
1977 3.4 20.7 48.8 218
1978 9.0 182 (-2 ] 44.1
1979 2.7 19.9 0.0 496
19830 82 28.9 0.9 72.7
1881 8.8 28.7 7.0 206
1982 -0.6 98.9 111.0 58
1983 -2 808 190.7 5.1
1984 3.6 59.2 23.2 8.4
1985 2.6 63.7 64.8 -10.5
1988 -3.8 105.8 108.6 -25.4
1887 1.9 159.2 1223 268.8
1988 12 51.7 1.3 0.3
1989 33 19.7 8.2 1.2
1990 4.4 29.9 12.8 17.5
1981 kX 18.8 6.4 0.1
1992 28 1.9 25 25
1993 o8 8.0 0.7 9.1

N.D. = No Disponible
FUENTE: CUADRO 1.1,
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CUADRO 1.3.
PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS DE MEXICO, 1980-1993

( en el PIB, p )
DEFICIT EXFORTA~ DEUDA CUENTA
ANO INVERSION PUBLICO CIONES EXTERNA CORRIENTE
1980 17.4 -0.8 ND. N.D. .38
.- 1961 17.0 -0.7 N.D. N.D. -2.6
1962 18.5 -0.4 N.D. ND. -1.7
19683 17.2 -1.a ND. ND. -1.8
1964 188 -0.8 N.D. N.D. 2.5
1965 18.4 -0.8 5.4 ND. -2
1968 18.8 -1.1 5.0 NO. -2.0
1967 19.8 -2.1 4.4 N.D. -2.7
1968 19.9 -1.9 a4 ND. 2.9
1968 2086 -2.0 45 N.D. 2.4
1970 208 -3.4 3.9 N.D. -3.5
1971 18.5 2.3 a8 N.D. -2.5
1972 204 -4.5 az N.D. -2.3
1973 218 -83 4.1 N.D, -2.8
1974 223 -8.7 .1 N.D. -4.6 -
1975 23.1 9.3 33 N.D. -5.2
19768 220 -9.1 3.8 328 -4.2
1977 19.7 -68.3 5.1 358 -2.2
1978 211 -6.2 5.8 32.7 -2.8
19789 23.0 -7.1 (- X 314 3.9
1980 248 -7.5 7.9 313 -2.2
1881 205 -14.1 8.0 38.1 -8.2
1882 222 -16.9 1.2 46.2 -3.1
1983 166 -8.6 18.8 78.9 4.9
1084 17.0 -8.5 15.2 60.7 28
1983 17.9 -9.6 14.0 62.2 a.s
1988 16.4 -15.9 13.0 812 -1.1
1887 16.1 -16.0 15.0 78.7 3.1
1988 188 -12.4 12.0 59.0 -1.4
1889 17.3 -5.5 11.2 -8.7 -2.9
1990 1.7 -4.0 1.1 2.1 -3.1
1891 19.6 1.5 9.4 40.1 -52
1992 21.1 0.5 8.4 348 ~7.4
1993 20.7 ND. 83 35.4 -6.5

N.D. = No Disponible
NOTAS: Se toma como d8fick pibico al déficit financiero. Para calcular las panicipaciones de la deuda,

ias exporiaciones y al sakso de la Cuenta corriente, se tomd et 1P0 de CaMbIC interbiancaro promedio

para in transformacion del PIB en peios corrientes a dolares,
FUENTE: Para @) défich inanciero 1960-1990: Aspe Armella, Pedro, “El camino maxicano de ta transformacién

*conGMics™. Para las demas series: CUADRO 1.1. y Macro Asesaria Economica, S.C.

mns



CUADRO 1.4.

PRINCIPALES INDICADORES MACROECONOMICOS DE MEXICO, 1960-1993
(Promedios en porcientos)

TASA DE DEFICIT EXPORTA- DEUDA CUENTA
CRECI- INTERES INVERSION PUBLICO CIONES EXTERNA CORRIENTE
PERIODO MIENTO INFLACION REAL /P8 /PiB /P8 /P18 /PiB
1860-1965 6.67 187 3.70 17.5 -0.80 N.D. N.D. ~2.40
1885-1970 6.24 3.18 5.67 19.7 -1.88 4.60 N.D. -2.61
1970-1876 5.95 14.88 ~D.09 21.4 ~5.94 3.84 N.O. -3.57
1976-1682 8.50 33.21 -3.13 227 -9.60 6.94 35.59 -3.49
1982-1988 0.18 83.44 0.57 176 -12.66 14.48 66.69 0.80
1888-1993 2.98 17.44 8.14 19.1 ND. 10.07 4299 -4.41
1880-1970 e.45 2.42 4.70 18.7 -1.39 ND. N.D. -2.54
1970-1982 8.23 23.70 -1.50 221 ~7.67 5.51 N.D. -3.48
1982-1983 1.43 49.78 5.22 18.4 N.D. 12.29 55.48 -1.62
1960-1893 4.87 24.52 279 19.7 N.D. N.D, N.D. -2.53

N.D. = No Disponible
FUENTE: CUADROS 1.1.y 1.3.

LX)

IR
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CUADRO 2.1.
PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL, 1960-1893

{Miles de nueves pesos a precios de 1980)

SECTOR

AGRO- SECTOR SECTOR
ANC TOTAL PECUARIO INDUSTRIAL SERVICIOS
1960 1,252,293 195,553 367,604 689,138
1961 1,306,383 198,678 381,255 726,450
1962 1,364,631 205,439 398,385 760,797
1963 1,467,653 214,595 438,049 815,009
1964 1,629,151 230,905 504,487 883,759
1965 1,729,324 236.155 531,988 961,181
1966 1,834,746 241,547 576,725 1.016,474
1967 1,942,169 244,606 618,509 1,079,054
1968 2,125,185 249,198 666,347 1.208,640
1969 2,197,837 252,026 716,767 1.229,044
1970 2,340,751 262,513 764,866 1,313,372
1971 2,428,821 277.805 774,259 1,376,757
1972 2,628,684 279,717 845,326 1,503,641
1973 2,835,328 290,942 929,293 1,615,093
1874 2,999,120 298,238 986,766 1,714,116
1975 3,171,404 304,055 1,031,730 1,835,619
1976 3,311,499 307,168 1.081,482 1,922,849
1977 3,423,780 330,960 1,100,316 1.992,504
1978 3,730,448 351,000 1,215,649 2,163,797
1979 4,092,231 343,410 1.350,088 2,388,733
1980 4,470,077 368,049 1,464,383 2,637,645
1981 4,862,219 390,559 1,695,771 2,875,889
1982 4,831,689 382,872 1,562,834 2,885,983
1983 4,628,937 390,605 1,423,034 2,815,208
1984 4,796,050 401,120 1,490,176 2,904,754
1985 4,920,430 416,163 1.562,190 2,942,077
1988 4,735,721 404,841 1,474,165 2,858,715
1987 4,823,604 410,405 1,522,802 2,890,397
1988 4,883,679 394,909 1,559,343 2,929,427
1989 5,047,209 386,015 1,644,919 3,018,275
1990 5,271,539 408,807 1,738,499 3,124,233
1991 5,462,729 412,742 1,798,862 3,253,125
1992 5,615,955 408,643 1,852,519 3,354,783
1993 5,649,674 414,417 1,858,307 3,378,950

FUENTE: INEGI, de Cuentas de México,

Oferta y Demanda Global y Pi8 Anual a precios constantes de 1980,
Sorio 1960-1993.
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CUADRO 2.2,
PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL, 1980-1993

(Estructura porcentual)

SECTOR

AGRO- SECTOR SECTOR
ARO TOTAL PECUARIO INDUSTRIAL SERVICIOS
1960 100.0 15.6 29.4 55.0
1981 100.0 15.2 29.2 55.6
1962 100.0 15.1 29.2 55.8
1963 100.0 14.6 29.8 55.5
1964 100.0 14.2 31.0 54.9
1965 100.0 13.7 30.8 55.6
1966 100.0 13.2 314 55.4
1967 100.0 12.6 31.8 55.6
1968 100.0 11.7 31.4 58.9
1969 100.0 11.5 32.6 55.9
1970 100.0 11.2 32.7 56.1
1971 100.0 1.4 31.9 58.7
1972 100.0 10.6 32.2 57.2
1973 100.0 10.3 328 57.0
1974 100.0 9.9 32.9 57.2
1975 100.0 9.6 32.5 57.9
1976 100.0 9.3 32.7 58.1
1977 100.0 9.7 321 582
1978 100.0 S.4 32.8 58.0
1979 100.0 8.4 33.0 58.6
1980 100.0 82 32.8 59.0
1981 100.0 8.0 32.8 59.1
1982 100.0 7.9 323 59.7
1983 100.0 8.4 30.7 60.8
1984 100.0 84 31.1 60.6
1885 100.0 8.5 31.7 59.8
1986 100.0 88 31.1 60.3
1987 100.0 8.5 31.6 59.9
1988 100.0 8.1 319 60.0
1989 100.0 7.6 326 59.8
1980 100.0 7.8 330 59.3
1991 100.0 7.6 32.9 59.6
1992 100.0 7.3 33.0 59.7
1983 100.0 7.3 329 59.8

FUENTE: CUADRO 2.1.




CUADRO 2.3.
PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL, 1960-1983

(Tasas de variacion media anual)

SECTOR

AGRO- SECTOR SECTOR
PERIODO TOTAL PECUARIO INDUSTRIAL SERVICIOS
1960-1865 6.67 3.85 7.67 6.88
1965-1970 6.24 2.14 7.53 6.44
1970-1976 5.95 2.65 5.94 6.56
1976-1982 8.50 3.79 6,33 7.00
1982-1988 0.18 0.52 -0.04 0.2s
1988-1993 2.98 0.97 3.55 2.90
1960-1970 6.45 2.99 ?7.60 8.66
1970-1982 6.23 3.19 8.14 6.78
1982-1993 1.43 0.72 1.58 1.44
1960-1993 4.67 2.30 5.03 4.94

FUENTE: CUADRO 2.1.
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CUADRO 2.4,
PRODUCTO INTERNO BRUTO GLOBAL, 1961-1993

(Tasas de variacidn anual)

SECTOR

AGRO- SECTOR SECTOR
ANO TOTAL PECUARIQ _INDUSTRIAL _SERVICIOS
1961 4.32 1.60 3.7 5.41
1862 4.46 3.40 4.50 4.73
1963 7.55 4.46 9.95 7.13
1964 - 11.00 7.60 15.17 9.66
1965 6.15 227 545 7.54
1966 6.10 228 8.41 5.75
19687 585 1.27 7.25 6.16
1968 942 1.88 7.73 12.10
1969 3.42 1.13 7.57 1.60
1870 6.50 4.16 6.71 6.86
1971 3.76 5.83 1.23 4.83
1972 8.23 0.65 9.18 9.22
1973 7.88 4.01 9.93 741
1974 578 2.51 6.18 6.13
1975 5.74 1.85 4.56 7.09
1976 4.42 1.02 4.82 475
1977 3.39 775 174 3.62
1978 8.96 6.08 1048 8.60
1879 89.70 -2.16 11.06 10.86
1980 9.23 7.17 8.47 9.96
1981 8.77 6.12 8.97 9.03
1982 -0.63 -1.97 -2.06 0.35
19883 -4.20 2.02 -8.95 -2,45
1984 3.61 2.69 4.72 3.18
1985 2.59 a.7s 4.83 1.28
1988 -3.75 -2.72 -5.63 -2.80
1987 1.86 1.37 3.30 1.18
1988 128 -3.78 2.40 1.35
1989 3.38 -2.25 5.49 2.96
1950 4.44 5.90 569 3.58
1991 363 0.96 3.36 4.13
1992 2.80 -0.99 3.10 3.13
1993 0.60 1.41 0.20 0.72

FUENTE: CUADRO 2.1.
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CUADRO 3.1,
PRODUCTO INTERNO BRUTO E INVERSION GLOBAL, 1560-1993

(Miles de nuevos pesos a p. de 1980 y
VARIA- VARIA-
CION INVER- CION
ARO rPIB ANUAL SION ANUAL %
C(A) % (8} % (8BrA)
1960 1,252,293 -- 218,388 - 17.4
1961 1,308,383 4.32 221,713 1.52 17.0
1962 1,364,631 4.46 224,490 1.25 16.5
1963 1,467,653 7.55 252,769 12.60 17.2
1964 1,829,151 11.00 305,959 21.04 18.8
1965 1,729,324 6.15 317.628 a.at 18.4
1966 1,834,746 6.10 345,608 8.81 18.8
1967 1,942,169 5.85 385,265 11.47 19.8
1968 2,125,185 9.42 422,178 9.58 19.9
1969 2,197.837 3.42 452,083 7.08 20.6
1870 2,340,751 6.50 487,538 7.84 208
1971 2,428,821 3.76 474,196 -2.74 19.5
1872 2,628,684 8.23 536,560 13.15 20.4
1973 2,835,328 7.86 616,875 14.97 21.8
1974 2,999,120 5.78 667,895 827 22.3
1975 3,171,404 5.74 731,082 946 231
1978 3,311,499 4.42 727,893 -0.43 22.0
1977 3,423,780 3.38 675,723 ~7.17 19.7
1978 3,730,448 8.96 786,092 16.33 21.1
1979 4,092,231 9.70 942,430 19.89 23.0
1980 4,470,077 9.23 1,108,758 17.44 24.8
1981 4,862,219 8.77 1,288,376 16.23 26.5
1882 4,831,689 -063 1,070,371 -16.79 222
1983 4,628,837 -4.20 767,667 -28.28 16.6
1984 4,798,050 3.61 817,006 8.43 17.0
1985 4,920,430 2,59 881,160 7.85 17.9
1986 4,735,721 -3.75 777.198 -11.80 16.4
1987 4,823,604 1.86 776,246 -0.12 16.1
1988 4,883,679 1.25 821,117 5.78 16.8
1989 5,047,209 3.35 873,599 6.39 17.3
1890 5,271,539 4.44 988,265 13.13 18.7
1991 5.462,729 3.63 1,070,379 8.31 19.6
1992 5,615,955 2.80 1,186,485 10.85 21.1
1993 5,649,674 0.60 1,171,780 -t.24 20.7

FUENTE: INEGI, Sia%ema de Cuentas Nacionales de México,
Oferta y Domands Global y P18 Anual a precios constantes de 1980,

Serie 1960-1993.



CuAbRO 32.
PRODUCTO INTERNO BRUTO

E INVERSION GLOBAL, 1980-1983
({Yasas de variacion media anual)

PERIODO Pig INVERSION
1960-1965 8.67 7.78
1965-1970 6.24 8.85
1970-1976 5.95 6.91
1978-1982 6.50 6.64
1982-1688 0.18 -4.32
1988-1993 2.96 737
1960-1870 6.45 8.36
1970-1982 6.23 6.77 .
1982-1993 1.43 0.83
1960-1993 4.67 522

FUENTE: CUADRO 3.1.
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CUADRO 4.1,

PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRIAL, 1960-1993

{Miles de nuevos pesos a precios de 1980)

MANUFAC-
MINERIA  PETROLEO TURAS  CONSTRUGC- ELECTRI-
ANO TOTAL 1) (2) 3) CION CIDAD

1860 367.604 29,176 16,645 250,817 65,516 5,450
1961 381,255 29,226 18,283 262,793 65,080 5,873
1962 398,395 30,743 19.014 272,921 69,302 6,415
1963 438,049 31,815 19,826 299,070 79.493 7.845
1964 504,487 32,800 21,248 348,346 92,888 9,205
1965 531,988 32,317 22,331 375,995 91,432 9,913
1966 576,725 33,472 23,267 404,118 104,681 11,189
1987 618,509 34,714 25,787 427,310 118,221 12,477
1968 666,347 38,201 27,438 460,988 126,956 14,764
1969 716,767 38,672 28,965 493,530 138,895 16,705
1970 764,866 40,166 31.166 529,395 145,592 18,547
1971 774,259 39,827 31,697 544,239 138,987 19,509
1972 845,326 41,872 33.717 590,868 156,792 22,077
1973 929,293 45,164 35.626 644,324 179,478 24,701
1974 986,766 49,304 41,831 676,150 191,826 27.655
1975 1,031,730 47,960 47,405 704,167 203,025 29,173
1976 1.081,482 50,927 50,789 734,739 212,501 32,526
1977 1,100,316 50,976 57.489 755,621 201,302 34,928
1978 1,215,649 53,171 68,834 829,637 226,285 37,722
1979 1.350,088 56,638 82,476 913,759 255,576 41,639
1980 1,464,383 62,226 104,925 965,793 287,164 44.275
1981 1,595,771 68,758 122,263 1,026,779 328,555 49,416
1982 1.562,834 68,615 137,017 997,657 305,354 54,191
1983 1,423,034 70,326 135,295 915,845 246,762 54,806
1984 1.490,176 72,297 138,030 962,298 260,003 57.548
1985 1.562,190 75,065 138,341 1,021,377 267,076 62,331
1986 1,474,165 74,871 130,521 964.654 239,521 64,598
1987 1.522,802 80,021 137,321 992,233 248,213 67.014
1988 1.559,343 81,602 137,116 1,024,361 245,215 71.049
1989 1,644,919 79,837 141.314 1,096,863 250,420 76,485
1990 1,738,499 82,647 147,727 1,161,528 267.834 78,713
1991 1,796,862 79,937 152,435 1.209.365 274,308 80,817
1992 1.852,519 83,753 152,697 1,237,103 295,720 83,246
1993 1,856,307 85,386 151,690 1,226.516 303,982 86,733

o de y gas.

@ da ¥y gas, de ¥ P basica,

) de Yy basica.

FUENTE: INEGH, de Cusntas de México,

Oforta y Demanda Global y PIB Anual a precios constantes de 1980, Serie 1960-1993.

12



CUADRO 4.2,
PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRIAL, 1960-1983

(Estructura porcentual)

MANUFAC-
MINERIA  PETROLEO TURAS CONSTRUC- ELECTRI-
ANO TOTAL 1 3 CION CIDAD
1960 100.0 7.9 a5 68.2 17.8 1.5
1961 100.0 7.7 4.8 68.9 17.1 1.5
1962 100.0 7.7 4.8 68.5 17.4 1.6
1963 100.0 7.3 4.5 68.3 18.1 1.8
1964 100.0 6.5 4.2 €9.0 18.4 1.8
1965 100.0 6.1 4.2 70.7 17.2 1.9
1966 100.0 5.8 4.0 70.1 18.2 1.9
1967 100.0 5.6 4.2 68.1 19.1 2.0
1968 100.0 5.4 4.1 69.2 19.1 22
1969 100.0 54 4.0 68.9 19.4 23
1970 100.0 5.3 4.1 69.2 19.0 2.4
1971 100.0 5.1 4.1 70.3 18.0 25
1972 100.0 5.0 4.0 69.9 18.5 28
1973 100.0 4.9 as 9.3 19.3 27
1974 100.0 5.0 42 68.5 19.4 2.8
1975 100.0 4.8 4.6 68.3 19.7 2.8
1976 100.0 a7 4.7 67.9 196 3.0
1977 100.0 4.6 5.2 68.7 18.3 3.2
1978 100.0 a.4q 57 68.2 18.6 3.1
1979 100.0 42 6.1 67.7 18.9 3.1
1980 100.0 a2 7.2 66.0 19.6 3.0
1981 100.0 4.3 7.7 64.3 206 31
1982 100.0 4.4 8.8 63.8 19.5 3.5
1983 100.0 4.9 9.5 64.4 17.3 39
1984 100.0 a9 9.3 64.8 17.4 3.9
1985 100.0 as 8.7 65.4 17.1 4.0
1986 100.0 5.1 8.9 65.4 16.2 4.4
1987 100.0 5.3 9.0 65.2 16.2 4.4
1988 100.0 52 8.8 65.7 15.7 4.8
1989 100.0 4.9 8.6 66.7 15.2 4.6
1990 100.0 4.8 8.5 66.8 15.4 as
1991 100.0 4.4 8.5 67.3 153 as
1992 100.0 a5 8.2 66.8 18.0 as
1993 100.0 46 8.2 €6.2 16.4 47
) de Y gus.
@ de ¥ gas. de y basica.
de y basica.

3
FUENTE: CUADRO 4.

nN
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CUADRO 4.3.
PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRIAL, 1960-1993

(Tasas de variacién media anual)
MANUFAC-
MINERIA PETROLEO TURAS CONSTRUC- ELECTRI-
PERIODO ___TOTAL (1 2 3 CION CIDAD
1860-1965 7.67 2.07 6.05 8.43 6.89 12,71
19€5-1970 7.53 4.44 6.89 7.08 9.75 13.35
1970-1976 5.94 4.04 8.48 561 6.51 9.81
1976-1982 6.33 5.09 17.98 523 6.23 8.88
1982-1988 -0.04 293 0.0t 0.44 -3.59 4.62
1988-1993 3.55 0.91 2.04 3.70 4.39 4.07
1960-18970 7.60 325 6.47 7.76 8.231 13.03
1970-1982 8.14 4.56 13.13 5.42 6.37 9.3s
1982-1993 1.58 2.01 0.93 1.91 -0.04 437
1960-19593 5.03 a: 6.93 4.93 4.76 8.75
(L) de ¥ gas.
@) ion de y gas, o y basica.
de Y basica.

()
FUENTE: CUADRO 4.1.
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CUADRO 4.4.

PRODUCTO INTERNO BRUTO DEL SECTOR INDUSTRIAL, 1961-1993

(Tasas de variacion anual)

MANUFAC-
MINERIA PETROLEO TURAS CONSTRUC- ELECTRI-
ANO TOTAL 1) 2) 3) CION CIDAD

1961 3.7 0.2 2.8 4.8 -0.7 7.8
1962 4.5 52 4.0 3.9 6.5 9.2
1963 10.0 35 4.3 9.6 14.7 223
1964 15.2 3.1 7.2 16.5 16.9 17.3
1965 5.5 -1.5 5.1 7.9 -1.6 77
1968 84 3.6 4.2 7.5 14.5 12,9
1967 7.2 3.7 108 57 12.9 1.5
1968 7.7 4.3 8.4 7.9 7.4 18.3
1969 7.6 6.8 56 7.1 9.4 13.1
1970 6.7 3.9 78 73 4.8 11.0
1971 1.2 -0.8 1.7 2.8 4.5 52
1972 9.2 5.1 6.4 8.6 12.8 132
1973 9.9 7.9 5.7 9.0 14.5 1.9
1974 82 9.2 17.4 4.9 6.9 12.0
1975 4.6 2.7 13.3 4.1 5.8 55
19768 48 6.2 7.1 4.3 4.7 115
1977 1.7 0.1 13.2 2.8 -5.3 74
1978 10.5 4.3 19.7 9.8 12.4 8.0
1979 111 6.5 19.8 10.1 12.9 10.4
1980 8.5 9.9 272 57 12.4 6.3
1981 9.0 10.5 16.5 8.3 14.4 11.6
1982 2.1 0.2 12.1 -2.8 -7.1 9.7
1983 -8.9 2.5 -1.3 -8.2 -19.2 1.1
1984 4.7 28 20 5.1 5.4 5.0
1985 48 <X -1.2 8.1 2.7 8.3
18886 -5.6 -0.3 —-4.3 -5.8 -10.3 36
19847 33 6.9 5.2 2.9 28 3.7
1988 2.4 20 -0.1 32 -0.4 6.0
1989 5.8 -2.2 3.1 7.1 2.1 7.7
1990 5.7 3s 4.6 5.9 7.0 29
1991 3.4 -3.3 32 4.1 24 2.7
1992 3 4.8 0.2 23 7.8 3.0
1993 0.2 1.9 0.7 0.7 2.8 4.2

(43 de y gas.

@ de y gas, de y basica

< de y basica.

FLENTE: CUADRO 4.1.



CUADRO §.1.
INVERSION DEL SECTOR INDUSTRIAL (*), 1960-1993

(Miles de nuevos pesos a precios de 1980)

MINERIA MANUFAC- CONSTRUC- ELECTRI-

ARO 1 TURAS (2) CION CIDAD
1960 522 19,801 805 4.794
1961 1,139 25,010 1,429 4,386
1962 661 18,687 2,083 12,284
1963 548 24,219 3,258 15,305
1964 1.182 26,717 1,740 21.265
1965 1,474 39,958 501 9,300
1966 1.242 57,289 1,227 5,409
1967 5.609 58,239 2,804 6.299
1968 2,238 40,462 3,633 8,160
1969 4,301 43,874 3,238 10,037
1970 7,151 57,425 2,676 12,238
1971 4,933 53,109 1,726 17,437
1972 4,776 €6,346 2,238 20.458
1973 3,771 59,640 3,945 22.166
1974 5,258 61,948 6,828 21,711
1975 9,179 70,748 7.575 22,160
1976 7.860 59,023 2,507 35,940
1977 6,858 78,821 1.837 15,842
1978 5.037 64,839 8,262 26,117
1979 13.407 69,836 . 3,008 26,927
1980 9,898 81,971 3,928 46,219
1981 12,771 120,177 4,497 38,139
1982 12,483 117,341 3.928 26,884
1983 6,579 61,600 747 10,133
1984 11,994 43,164 680 30,120
1985 8,250 66,156 739 27,927
1966 11,955 52,623 3.824 22,693
1987 13,833 44,448 2,043 76,086
1988 21,603 44,150 2,025 28,176
1989 12,882 52,827 1,542 24,099
1990 11,504 44,008 1.184 23,082
1991 16,422 68,421 809 27,403
1992 8,503 73,496 2,665 39,524
1993 6,668 92,144 3,454 43,463

{*) No sq incluye industria del petrolca.

(L)) de y gas.
@ de y basica.
FUENTE: Elaborado con base en: Banco de Meéxico,

do D incidn y da Capital Fio,
1960-7993.
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CUADRO 5.2.
INVERSION DEL SECTOR INDUSTRIAL (*), 1961-1993

(Tasas de variacidn anual)

MINERIA  MANUFAC- CONSTRUC- ELECTRI-
ANO 1) TURAS (2} CION CIDAD
1961 118.28 26.31 77.41 -8.51
1862 -42.01 -25.28 45.85 180.05
1963 -16.97 29.60 56.38 24.59
1964 115.55 10.31 -46.61 38.95
1965 24.67 49.56 -48.24 -56.26
1966 -15.70 43.37 36.29 -41.84
1967 351.49 1.68 128.44 16.46
1988 -60.09 -30.52 29.59 29.54
1969 92.13 8.43 -10.89 22.99
1970 66.28 30.89 -17.36 21.94
1971 -31.02 -7.52 -35.51 42.48
1972 -3.19 24.92 29.69 17.32
1973 -21.03 -10.11 76.27 8.35
1974 39.41 387 73.10 -2.05
1975 74.58 14.21 10.93 2.07
1976 -14.38 -16.57 -66.90 62.18
1977 -12.75 33.54 -26.72 -55.92
1978 -26.55 -17.74 349.71 64.86
1979 168.16 7.71 -63.63 a.10
1980 -26.18 17.38 30.70 71.65
1981 29.04 46.61 14.49 -17.48
1982 -2.26 -2.36 -12.65 -29.51
1983 -47.30 -47.50 -80.98 -62.31
1984 82.32 -29.93 -8.93 197.25
1985 -31.21 53.27 8.568 -7.28
1986 44.90 -20.46 417.79 -18.74 ‘
1887 15.71 -15.53 -46.58 23s5.29 j
1988 $6.17 -0.67 -0.86 -62.97 j
1989 -40.37 19.65 -23.86 -14.47 |
1990 -10.70 -16.69 -23.20 -4.22 i
1991 42.76 55.47 -31.68 18.72
1992 -48.23 7.42 229.35 44.23
1993 -21.58 25.37 29.59 9.97
€*) No sea inciuye industria del petréleo.
[0} de y gas. !
de y basica. - i
i

)
FUENTE: CUADRO 5.1.
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CUADRO 5.3,
INVERSION DEL SECTOR INDUSTRIAL (), 1960-1993
(Precio relativo reat, Indice 1980 = 1) (**)

MINERIA MANUFAC- CONSTRUC- ELECTRI-

ARO (1) TURAS (2) CION CIDAD
1960 127 1.23 1.26 1.32
1961 111 1.13 1.19 1.21
1962 115 1.14 1.47 1.15
1963 1.15 1.12 1.23 1.10
1964 1.10 1.12 1.21 1.20
1965 1.13 1.10 1.14 1.07
1966 11 1.10 1.09 1.11
1967 1.01 1.08 1.13 1.08
1968 1.08 1.09 1.17 1.09
1969 1.03 1.07 1.10 1.02
1970 o.98 1.07 1.05 1.20
1971 1.05 1.05 1.08 1.14
1972 1.03 1.01 1.08 1.06
1973 0.96 0.98 0.99 1.00
1974 0.98 0.96 0.94 1.05
1975 0.97 0.97 0.99 1.04
1876 1.00 1.03 1.06 1.09
1977 1.09 1.12 1.24 1.11
1978 1.08 1.13 1.21 141 ;
1979 1.06 1.08 1.10 1.09 |
1980 1.00 1.00 1.00 1.00
1981 1.00 o.98 0.97 o.98 :
1982 1.08 1.07 1.06 1.11 i
1983 112 1.24 1.15 1.35
1984 1.14 1.17 1.15 1.28 :
1985 1.06 1.12 1.11 1.24 .
1986 124 1.30 1.33 o.98 f
1987 1.17 1.32 1.16 1.25
1888 1.19 1.27 1.33 1.28
1989 0.95 1.09 1.1 0.97
1990 [X:1:3 0.95 0.97 0.83
1991 o.89 0.94 0.83 0.82
1992 0.79 0.85 0.86 0.89
1993 0.8s 0.81 0.79 085

) No se incluye industria del petrdieo.

**) D de la e cada sector industrial, entre
ot defiactor imelicito del PIB global. !
) 360 de vy gas. !

@ de y ica basica.
FUENTE: Elaborado con base en: Banco de México,
da Yy i de Capital Fijo, 1960-1993.
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CUADRO 6.1,

INDUSTRIA (1): MBE ON, 1960-1991

{Miles de pesos a p de 1980y i )

VARIA- VARIA~
cION INVER- CION
ANO PIB ANUAL SION ANUAL %
{A) % a) % {(B/A)

1960 29,176 -- 522 .- 1.8
1961 29,226 0.17 1,139 118.28 3.8
1962 30,743 5.19 661 ~-42.01 2.1
1963 31,818 3.49 548 -16.97 1.7
1964 32,800 a.10 1182 115.55 3.6
1965 32,317 -1.47 1,474 24.67 4.6
1966 33,472 3.67 1,242 -15.70 A7
1987 34,714 3.7t 5,609 351.49 16.2
1968 36,201 428 2,238 -60.09 8.2
1969 38,672 6.83 4,301 92.13 11.1
1870 40,168 3.88 7.151 £56.28 17.8
1971 39,827 -0.84 4,933 -3t.02 12.4
1972 41,872 5.13 4,776 ~3.19 11.4
1873 45,164 7.868 3,771 -21.03 a4
1874 49,304 9.17 5,258 39.41 10.7
1975 47,960 -2.73 9,179 74.58 19.1
1976 50,927 6.19 7,860 ~14.36 15.4
1977 50,876 .10 8,858 ~12.75 13.5
1978 53,171 4.31 5,037 -26.85 8.5
1979 56,638 8.52 13,407 166.16 237
1980 62,226 2.87 5,898 -26.18 15.9
1981 64,758 10.80 12,771 29.04 188
1982 68,615 -0.21 12,483 -2.268 18.2
1983 70,226 2.49 6,579 -47.30 9.4
1984 72,297 2.80 11,994 82.32 16.6
1985 75,065 3.83 8,250 -31.2% 1.0
1986 74,871 -0.26 11,855 44.90 16.0
1987 80,021 e.es 13,833 15.71 17.3
1988 81,602 1.98 21,603 56.17 28.8
1989 78.837 ~2.16 12,882 ~40.37 16.1
1980 82,647 3.52 11,504 -10.70 13.9
1951 79,937 -3.28 16,422 42.76 20.5
1992 83,753 477 8,503 -48.23 102
1993 85,386 1.95 6,668 -21.58 7.8

{0 de
FUENTE: CUADROS 4.1,y 5.1

Ve

¥ gas.




CUADRO 6.2. )
INDUSTRIA MANUFACTURERA (1):
PIB E INVERSION, 1980-1993

(Miles de pesos a de 1980 y pr
VARIA- VARIA-
CION INVER- CION
ANO PIB ANUAL SION ANUAL %
(A) % (8) % (87A)
1960 250,817 -- 19,801 - 7.9
1961 262,793 4.77 25,010 26.31 9.5
1962 272,921 3.85 18,687 -25.28 6.8
1963 289,070 9.58 24,219 29.60 8.1
1964 348,346 16.48 26,717 10.31 7.7
1965 375,995 7.94 39,958 49.56 10.6
18968 404,118 7.48 57,289 43.37 14.2
1967 427,310 5.74 58,239 1.66 13.6
1968 460,988 7.88 40,462 -30.52 8.8
1969 493,530 7.06 43,874 8.43 as
1970 529,395 7.27 57.425 30.89 10.8
1971 544,238 2.80 53,109 -7.52 9.8
1972 590.868 8.57 66,346 24.92 11.2
1973 £44.324 98.05 59,640 ~10.11 9.3
1974 678,150 4.94 61,848 3.87 9.2
1975 704,167 4.14 70,748 14.21 10.0
1978 734,738 4.34 59,023 -18.57 8.0
1977 755,621 2.84 78,821 33.54 104
1978 829,637 9.80 64,839 ~17.74 7.8
1879 913,759 10.14 69,838 7.71 7.6
1980 965,793 5.69 81,971 17.38 8.5
1981 1,026,779 6,31 120,177 4661 1.7
1982 997,657 -2.84 117,341 -2.368 1.8
1983 915,845 -8.20 61,600 -47.50 6.7
1984 962,298 5.07 43,164 -29.93 4.5
1985 1,021,377 6.14 68,156 53.27 6.5
19668 964,654 -6.55 52,623 -20.46 5.5
1987 992,223 288 44,448 -15.53 4.5
1988 1.024,361 3.24 44,150 -0.67 4.3
1989 1,096,863 7.08 52,827 19.65 4.8
1990 1,161,528 5.90 44,008 -16.69 3.8
1991 1,209,365 4,12 68,421 5547 5.7
1992 1,237,103 2.29 73,496 7.42 59
1993 1,228,516 -0.69 92,144 25.37 7.5
1 1 4 basica.

de
FUENTE: CUADROS 4.1. ¥ 5.1,
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CUADRO 6.3.
INDUSTRIA DE LA CONSTRUCCION:
3

PIB E INVERSION, 1960-%

(Miles de nuevos pesos a precios de 1980 y porcientos)

VARIA- VARIA-
CION INVER- CION
ARO PiB ANUAL SIoN ANUAL %
(A) % (B) % (B/A)
1960 65,518 -- 80s -- 1.2
1961 65,080 -0.67 1,429 77.41 2.2
1962 69,302 6.49 2,083 45.85 3.0
1963 79,493 14.71 3,258 56.38 4.1
1964 92,888 16.85 1,740 -46.61 1.9
1965 91,432 -1.57 901 -48.24 1.0
1966 104,681 14.49 1,227 38.29 1.2
1967 118,221 12,93 2,804 128.44 2.4
1968 126,956 7.39 3,633 29.59 2.9
1969 138,895 9.40 3.238 -10.89 2.3
1970 145,592 a.82 2,676 -17.36 1.8
1871 138,987 -4.54 1.726 -35.51 1.2
1972 158,792 12.81 2,238 29.69 1.4
1973 179,478 14.47 3,945 76.27 2.2
1974 191,826 6.88 6,828 73.10 36
1975 203,025 584 7,575 10.93 3.7
1876 212,501 467 2,507 -66.90 1.2
1977 201,302 -5.27 1,837 -26.72 0.9
1978 226,285 12.41 8,262  349.71 3.7
1979 255,576 12,94 3,005 -63.63 1.2
1980 287,164 12,36 3,928 30.70 1.4
1981 228,555 14.41 4,497 14,49 1.4
1882 305,354 -7.08 3.928 -12.65 1.3
1983 248,762 -19.19 747 -80.98 0.3
1984 260,003 5.37 €80 -8.93 0.3
1985 267,076 272 739 8.56 0.3
1986 239,521 -10.32 3,824 417.79 1.6
1887 246,213 279 2,043 -46.58 o8
1988 245215 -0.41 2,025 -0.86 0.8
1989 250,420 242 1,542 -23.86 0.6
1990 267,834 6.95 1.184 -23.20 0.4
1991 274,308 2.42 809 -31.68 0.3
1992 295,720 7.81 2,665 229.35 0.9
1993 303,982 2.79 3,454 20.59 1.1

FUENTE: CUADRO 4.1.y 5.1,



CUADRO 6.4.

INDUSTRIA ELECTRICA: PIB E INVERSION, 1960-1993

(Miles de pesos a precios de 1980 y p

VARIA- VARIA-
CION INVER- CION
ARO PIB ANUAL SION ANUAL %
(A) % (8) %6 (B/7A)

1960 5,450 -- 4,794 - 88.0
1961 5,873 7.76 4,386 -8.51 74.7
19882 6,415 9.23 12,284 180.05 191.8
1963 7.845 2229 15,305 24.59 195.1
1964 9,205 17.34 21,265 38.95 231.0
1965 9,913 7.69 9,300 -56.26 83.8
1968 11.189 12.87 5,409 -41.84 48.3
1967 12,477 11.51 6,299 16.46 50.5
1968 14,764 18.33 8,160 29.54 553
1969 16,705 13.15 10,037 22.99 60.1
1970 18,547 11.03 12,238 21.54 66.0
1971 19,509 5.19 17,437 42.48 89.4
1972 22,077 13.16 20,458 17.32 22.7
1973 24,701 11.89 22,168 8.35 89.7
1974 27.655 11.96 2171 -2.05 785
1975 29,173 549 22,160 2.07 76.0
1976 32,528 11.49 35,940 62.18 1105
1977 34,928 7.38 15,842 -55.92 45.4
1978 37,722 8.00 26,117 €4.86 €9.2
1979 41,639 10.38 26,927 3.10 64.7
1980 44,275 6.33 468,219 71.65 104.4
1981 49,418 11.81 38,139 -17.48 77.2
1982 54,191 9.66 26,884 -29.51 49.6
1983 54,806 1.13 10.133 -62.31 18.5
1984 57.548 5.00 30,120 197.25 523
1985 62,331 8.31 27,927 -7.28 448
1986 64,598 3.64 22,693 -18.74 35.1
1987 €7.014 3.74 76,088 235.29 113.5
1988 71.049 6.02 28,176 -62.97 39.7
1689 76,485 7.65 24,099 -14.47 315
1990 78,713 2.91 23,082 -4.22 29.3
1991 80.817 2.67 27,403 18.72 338
1992 83.246 3.01 39,524 44.23 47.5
1993 86,733 4.18 43,463 9.97 50.1

FUENTE: CUADRO 4.1.y 5.1.
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CUADRO 7.1.

TASAS DE DEPRECIACION FISCAL POR TIPO DE ACTIVO INDUSTRIAL,
Y DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA DE LAS PERSONAS ”MLE.. 1980-1998

(Tasas anuales maximas)

TASA
uSsRen CONSTRUC- TRANS- MAXIMA
AROC _vigor Articulo CION PORTE OFICINA Articulo ISR
s 20 -- 55 a
s 20 -- 55 39
s 20 -- 55 39
5 20 -- s5 ae
s 20 -- 55 - 39
s 20 ERZEI0T00 | AP T T EN Ty
s 20 10 34 42
s 20 10 34 42
s 20 10 34 42
s 20 10 34 -2
5 20 10 4 42
1971(2)] 1988 21 Ira 20 10 34 42
1972 1965 21 3 20 10 34 42
1973 1965 21 3 20 10 34 42
1974 1965 21 3 20 10 34 42
1975 1985 21 3 20 10 34 42
1976 1965 21 3 20 10 34 a2
1977 1985 21 3 20 10 34 42
1978 1985 21 3 20 10 34 a2
1970 1968 21 3 20 10 34 42
1880 1985 21 3 20 10 34 42
1981 Z0¥: 4 10 B 7S K o] 42
1982 5 20y 25 (%) 10 13 42
1983 1981 s s 20y 25(¢") 10 13 42
1984 1981 44 5 20y 25 (%) 10 13 -2
1985 1981 as 5 20y25 (") 10 13 -2
1908 1981 a4 5 20y25(") 10 13 42
1987 1981 a4 S 20y 25(") 10 B A SRS T 100
1988 1881 4a s 20y 25(%) 10 10 35
1989 1981 44 s 20y 25 (%) 10 10 as
1990 1981 aa 5 20y 25 (") 10 10 as
1991(3)] 1984 s s 20y 25 (%) 10 10 as
1981 44 s 20y25 () 10 10 as
1993 1981 s E] 20y 25(%) 10 10 3s
1904 1981 e s OEEENREGE 10 10 EEME
1995 1981 44 5 25 10 10 34

(™) 25 % para la industria de ia construccion
(1) CONSTRUCCION: "Edificios y construcciones®.

200



TRANSPORTE: “Equipo de ¥

OFICINA: no es (Puecta ser en equipo y bienes
muebles”, ver Cuadro 7.2).
{2) CONSTRUCCION: 1 4
TRANSPORTE: Camiones de carga pesadas, y de carga ligers. Se
it y aviones y tractores.

OFICINA: "Mobiliaric y equipo de oficina”.
(3) TRANSPORTE: A partir de ese afio se Incluye® autobuses.
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Pubdlico,
Ley de! impuesto sobre /a Renta. (Ediciones vigentes para ios affos de 1960 a 1995).
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CUADRO 72,

TASAS DE DEPRECIACKN FISCAL PARA EL TIPO DE ACTIVO MAGUINARIA, POR CLASE DE ACTIVIDAD INDUSTRIAL, 1960-1115
{Tasas snuales mdximas)

A e |
ACTIVIDAD tNOUSTRIAL ACTVIOAD | 1960 1961 1962 1963 1984 1965 1968 1567
Produccidn de energla elctica 6 SR I R T N B R
(Grancey derivatos B 1 ovowoW o0 N oW oW
Az 1 0 ® 0 OB oW N oW w0
Deivados de carbén nateal 5 0o OB oW ow N W
Productos metdicos prinarics ® W oW v ow N N 0w
Papely producos smiares a W oW W oW W 0D
Fabrcacidn da vehiculos de Mok y s pares 8 [0 0 10 0 1 % w W
Producios de melaly maguinacie 50,5 1 10 10 1° 1® W w0
Airariosy bebidan (oo azican grarosydevados) | 1,202 | 0 0 00 10 ® W 10 1w
(Curtido de pily abricaciin de aricuos de pie » S T ST T R O I
{Productos quimicas « 0w oW oW N
Publcacin € impreota 2 0 M o0 o® W oW oW W
Peroquiicos y Brmecobidhogos ' oW oW o0 oM N oW W
Prestacidn de servicio de consiruccitn ® B 0 B N B W B B
Prodcios extes, ios y prandas de vesi # {0 1w o1 % 1® 0 1
Ofras actvidades 00 especiicades 00810 © 10 € ® W w W

na

USRenvigr | 1953 1953 1950 1953 1950 WAYoesl 1965 1965
BB’ B A2

e Reformas o cambios de 12 ley
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o g o et e o

CUADRO?2. { Contiruacin..)
rmmmmmrmumummmmummminm
(Tasas anusies mbximas)

RAMA DE @

ACTIVIDAD | 1988 1960 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976 1877 1978 1979 1380 1881
8 010 10 33 03 3 3 3 3 3 33
13,14 10 10 10 § § 5 § § H H H 5 §
1 010 0 5 5 5 5 5 5 §5 5§ § 8
§ 10 10 10 8 8 8 8 (] ] ] § (] [
® 10 10 10 8 (] ] [] ] 8 [ 6 8 ]
3 010w /RN S 2 D A T B B
s [0 0 0 L S T T T R Y B
0,51 0 10 10 ] ] ] 8 ] L] 8 8 ] )
waz |0 o0 10 8 8 8 & .8 85 8 8 8 8
2 10 10 10 1] ] ] 9 9 9 [] 9 [ 9
40 0 10 10 ] ] 9 9 9 L] 8 ] 9 9
2 0 o0 1 9 9 9 & 9 & 9 ® o 9
» 0w 9 9 9 8 9 9 9 9 9
& n 2 2 2 » B B B D N D
4 10 1t 10 1 11 1 1" 1" )| 1" il 1"

789103, 1 10 10 10 10 1 10 0 10 1 it 10 10 10 10
»4

USRenvigor | 1965 1065 1685 1085 1065 165 1085 1985 1965 1965 1965 1085 1oes JRoomd

[Aticulo 2 A 21 A 2 A A 2 2 A 21 21 2
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2 ~ -
2 w o o w0 -

m -3 o oo oo R T 2

-

m R w w o o~ w = -

.W b= m oo oS 3

19%2_ 183
4 1
§ §
§ §
8 [}
6 [}
7 7
8 L
] 8
8 8
9 [}
] )
9 ]
9 [}
% %
" on
0 10
1901 1981

1990 1991
3 3
4 §
5 s
L] 6
[
1o
8 8
8 8
] 8
8 ]
e
9 9
] 9
% %
1
1
1981
(56 0 docrben s coes e

1
10
1981

1989
3
H
§
[}
[}
1
8
8
8
9
9
9
9
%
1
1
1901
A5 45 45 45 A5 45 A5 45 45 8 &5 &

1962 198
3
5
5
8
]
1
]
s
0
9
9
9
9

%

1

10

198

s

ERRE ) NG Reformes o cambics d s ley

197
3
5
§
[}
[}
!
[}
8
8
9
$
9
9

%

"

1

1981

1006
3
5
§
6
[}
7
]
8
8
9
9
9
8

F:
1

10

198

1085
3
§
§
6
8
7
8
[}
8
]
[}
9
9

2%
1

10

1981

1904
3
5
§
[}
8
7
[}
8
[}
9
9
9
9

i
1

10

1981

%
il
10
1981
4§

CUADRO72.
(Tosas anusies mbximas)
RAMA DE
ACTIVIOAD
]
13,1
18
5
®
3
8,57
50,51
naz
)
®
)
»
®
A0
7,8,9,10,%,
%4
con e rames co actvided seieccioneds, Ver cusdo 1.1
FUENTE: Secrolria de Haciendey Cédio Piics,

TASAS DE DEPRECIACION FISCAL PARA EL TIPO DE ACTVO MAQUINARIA, POR CLASE DE ACTMDAD INOUSTRIAL, 1960-1098
1008
3
5
5
8
[}

7
]
8
8
9
9
9
1]
2
1
10
1981

{2) A partir de 638 80 ¢l o0 0 acivo MAQUINARIA s i
Loy delimpuesi sobve is Rente. (Edicnes vigenies pers ke aos de 1000 1085).

1)##7“:;&.‘.

LISR o0 vigor
(Adiculo




CUADRO7.3.
TASAS OE DEPRECIACION FISCAL POR TIPO DE ACTIVO INDUSTRIAL, MEDIANTE LA OPCION DE "DEDUCCION INMEDIATA" (1), {M7-1008
(Tasas apiicables en un s6lo sjercicio)

TIPO DE ACTIVO () 1907 1988 1989 1990(3) 1591 1992 1993 1934 1995
CONSTRUCCION o o8 o5 Hele 2 8 8
o o) ('.}
TRANSPORTE ByM BtyM SyMEERR .. . .. . .
MAQUINARIA
ACTIVIDAD INOUSTRIAL RAMA
Produccion de energla siéctrica 61 B ¥ % X eIy o0
Grancs y derivados 34 § 5 5t 5t g & e 6
Azicar 16 5t & 51 5§ &2 & 6 &
Derivados de carbin nabual 5 8 % % % 8 6 6 6
Productos metdlicos primarios L] B % % % & 56 8 66 & |
Papely producios similares 3 B & 8 B dn n on onj3
Fabricacion de vehicuios de motor y sus partes 5,57 8 6 6 8 H R 7 N N
P de mefal y maguinari 8,51 e 6 6 6 an N7 1 n
Alimentos y bebidas {exceplo a2Ucer, grancs y derivados} | 11,21,22 | 63 63 63 63 n n n n
[Curtido de piel y fabricaciin de articuios de piel 2 & & & o g % % M o
Productos quimices L a & & w I O B
Publicacidn & imprenta 2 & & & & ® B Ow B
Peroquimicos y famacobidiogos » 67 & o ¢ | B % T8
Prestacién de servicios de construccitn 80 M % M MBS B B N
Productos Sextiles, leidos y prendas de vestir A0 NN N NEmENw o M"ONn
Otras actividades n especiicadss 78010, 16 65 6 69 § n on o onon
%0, 39,45
EeKagneRY Roformas o camblos de fa fey
() 84 % para la indusria de s cominuceitn.
1) E7mondo d 4 inversidn o cubiert poria (asa de o dhackiidie en ningn
{2) Eta opcidn no se apica o oo de scho
(31 A parti de 90 0 10 3¢ aphca ol fpo de ackvo TRANSPORTE. (Vr rolas 2y 30wl cuado 1.4,
FUENTE: Secretaria de Hacienda y Cridio Piblco,

Loy def Impuasto sobre la Rk, (AMticulo 51 de e ley de 1001, Ediciones vigenies per los afos d 1987 2 1385,




o CUADRO 8.1.

RAMAS DE ACTIVIDAD ECONOMICA DEL SECTOR INDUSTRIAL
{Clasificacién del Sisterna de Cuentas Nacionales de México, vigente a partir de 1980)

PARTICIPACION | POSICION
DENOMINACION GRAN DIVISION PROMEDIO (1) 2

PR MREHa sy |

A TR 10y
Aceites y grasas comestibles Manufacturas
18 Alimentos para animales Manufacturas
Otros productos alimenticios

HECOF: M DiandEsnE TR, |

25 Hilado y tejido de fibras duras Manufacturas

26 Otras industrias textiles Manufacturas
(o¥'d R < BCtres 25 | 5
3 e o i |

Manufacturas

N

S

34 Petroquimica basica Manufacturas
35 Qulmica basica Manufacturas
36 Abonos y fertilizantes Manufacturas
37 Resinas sintéticas y fibras artificiales Manufacturas
38 Rroduttos T ;
3 5 )
£ produck
41 Productos de hule
a2 Articulos de plastico Manufacturas
43 Vidrio y productos Manutacturas
44 Cemento Manufacturas
A it para el isis de dep

2006

Sumio hn ot b i i beirn



( Continuacian... )

Iy CUADRO 8.1.
RA“A. DE ACTIVIDAD ECONOMICA DEL SECTOR INDUSTRIAL
del de Ci Nacionales de México, vigente a partir de 1880)
PARTICIPACION | POSICION
i RAMA DENOMINACION GRAN DIVISION PROMEDIO (1) 2,
: 7 Manutacturas 7.38 32
48 Manufacturas 0.60 <8
49 Manufacturas 0.84 43
52 Manutacturas 1.23 as
53 Manutacturas o068 <46
54 Manutecturas 1.53 29
55 Manufecturas 0.93 42
58 Manylecturas 1.11 L1
59 < — Manufachuras 3.82 [
para ol de
[4)] onelPIB ontre 1960y 1993,
() Posicion por nivel de enstPn
da Cuentas de

FUENTE: INEGI. México,
A} Oferta y Demanda Giobal y PIB Anual 8 precias constantes de 1980, Sede 1960-7993.
8) Toma /I, Resumen Ganersl, 1990-1993,



. e b A

CUADRO 9.1.
SUPUESTOS DE VIDA UTIL POR TIPO DE ACTIVO
(Afios)

VIDA UTil. SUPUESTA

TiPO DE ACTIVO INFERIOR CENTRAL SUPERIOR

CONSTRUCCION

(ramas 5-61) 15 20 25
MAQUINARIA
(ramas 5 - 60) 5 7 9
(rama 81) 22 27 32
TRANSPORTE
(ramas 5 - 60) 3 4 S
(rama 681) 7 10 13
OFICINA
(ramas 5 - 60) 3 5 7
(rama 81) 12 15 18




CUADRO 9.2,
FLUJOS DE DEPRECIACION DE LA CAPACIDAD (Fj), DE LAS DISTINTAS DISTRIBUCIONES

DE MORTALIDAD CALCULADOS A VALOR PRESENTE A UNA TASA DE DESCUENTO DEL 5%
(Por peso invertido)

METODO DE DEPRECIACION

VIDA SUPUESTA 88D SDA MLR OHS
(ANOS) 1) (2) €3) (4)

3 0.9325 0.8225 0.9077 0.8838

4 0.9138 0.9081 0.8865 0.8227

5 0.8957 0.8840 0.8659 0.7835

7 0.8811 0.8669 0.8266 0.7107

9 0.8287 0.8410 0.7898 0.6446

10 0.8132 0.8285 07722 0.6139

12 . 0.7838 0.8043 0.7386 0.5568

13 0.7698 0.7928 0.7228 0.5303

15 0.7428 0.7701 0.6920 0.4810

18 0.7051 0.7381 0.6494 0.4155

20 0.6819 0.7179 0.6231 0.3768

22 0.6601 0.6986 0.5983 0.3418

25 06295 06711 0.5638 0.2953

27 0.6105 0.6538 0.5423 0.2678

32 0.5674 06135 0.4938 0.2099

(1)BSD = con saldo

{2) SDA = Suma de los digitcs anuales.
(3) MLR = Método de linea recta.
(4) OHS = “"One hoss shay”.

i
i

209



CUADRO 9.3,
VIDAS DE SERVICIO FISCALES POR TIPO DE ACTIVO, Y FLUJOS DE DEPRECIACION
FISCAL (B), CALCULADOS A VALOR PRESENTE A UNA TASA DE DESCUENTO DEL 5 %

VIDA FISCAL METODO DE LINEA RECTA
TIPO DE ACTIVO (AROS) (8)
CONSTRUCCION 20 0.6231
33 0.4849
MAQUINARIA 4 0.8865
5 0.8659
9 0.7888
10 0.7722
1 0.7551
12 0.7388
14 0.7070
17 0.6632
20 0.6231
33 0.4849
TRANSPORTE 4 0.8885
s 0.8659
OFICINA 10 0.7722

FUENTE: Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
Ley del impuesto sobre la Renta. (Ediciones vigentes para ios afos de 1960 a 1995).



CUADRO 9.4.
VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS POR TIPO DE ACTIVO, Y FLUJOS DE DEPRECIACION

ECONOMICA CALCULADOS A VALOR PRESENTE A UNA TASA DE DESCUENTO DEL 8%

METODO DE DEPRECIACION

VIDA

TIPO DE ESTIMADA 8so SDA MLR OHS

AcTivO ¢ ANOS ) (1) 2) «3) 4)
CONSTRUCCION 15 0.7698 0.8083 0.7592 0.6820
20 0.7124 : 0.7611 0.7009 0.5760
25 0.6608 0.7192 0.6476 0.4989
MAQUINARIA s 0.9043 0.9075 0.8924 o.e618
7 0.8752 0.8860 0.863% o.8188
i -] 0.8472 0.8652 0.8384 0.7773
{ 22 0.6911 0.7439 0.8790 0.5441

{
% TRANSPORTE 3 0.9350 0.9296 0.9219 0.9063
{ 4 0.9194 0.9185 0.9071 0.8839
| s 0.9043 0.9075 0.8924 o.8e18
13 0.7945 0.8253 0.7841 0.69850
OFICINA 0.9350 0.9206 0.9219 0.9063
0.9043 0.9075 0.8924 0.8618
0.8752 0.8860 0.8639 0.8188
- . 12 0.8073 0.8350 0.7968 0.7180
(1) BSD = con sakio

- (2) SDA = Suma de los digitos anuales,
(3) MLR = Método de linea recta.
(4) OHS = "One hoss shay".




CUADRO 101,
RESULTADOS DE LAS REGRESIONES PARA LA RAMA 3; MINERALES METALICOS NO FERROS0S

(Por tipo de activo)
PARAME-
TROS Y DISTRIBUCIONES DE MORTALIDAD (1)

TPODE  ESTADIS.
AcTvo 60S T T X a e 2s ETA TR 1 4o 4C 4
CONSTRUCCION ~ SE 144 1418 1409 1415 AT 142 1AM 1817 1800 1484
ol 242 42 2% 04 4® 495 H1 L0 001 QM2
02 AL I T-T} 108 000 095 om 070 08 0% 0%
1 04 0% 0% 63 0M  0M 04 04 04 0m
8 003 0% 004 04 OM 004 O 005 005 005
NAGUNARA  SE 1%5 1,35 127 13 | 12 1951 e
ol 10 AT T T X B ] 14 082 o8
a? W SM 20 M 2w SM 29 149 13
A 24 L7 44 000 Q10 O0m 07 0 04
p 0030 0010 001 0M8 000 0010 0028 -0.00) Q08 008 0o
L
TRANSPORTE ~ SE 6036 5838 S04 608 581 SN0 5089 5805 502 eM  8Mp 7888
ol 081 087 063 08 058 055 OS2 045 043 018 0% 08
02 020 0% 0N 0% 02 02 0% 02 020 oM 0¥ 00
A €02 007 013 00T O 0d2 018 027 03 0% 04 0N
B 40 00 Q2 A 00 00 40 002 002 d6 d02 00
OFICNA SE 16 M8 720 M3 M3 IS M3 M M0 N7 X mS
ol R 00 8 A 045 0S5 018 040 O 0 105 AW
a2 200 18 9T 1M 1 18 1% 150 L7 08 DOm0
A 4% 025 08 0¥ 02 4M 02 010 003 00 003 01

[} 00122 00009 00081 00121 00067 00076 00123 00080 00057 002 0.0028 0000

(1):|namu-uammmumamwmunum.umwmmmu)
R Roresién seeccionada. Para og tpos de sctivo Transporte y Offcine 0 hubo seleccidn,




CUADRO 182,

RESULTADOS DE LAY REGRESIONES PARA LA RAMA 11: CARNES ¥ LACTEOS

{Por tiga de active)
PARAME-
TROS ¥ DISTRIBUCIONES DE MORTALIDAD {1}
TPODE  ESTADIS-
AT ™eos TR TR IR TR 1] | N TR LTI T- R 1
CONSTRUCCION  SE 200550 211800 200040 210040 20M00 200300 20800 207508 210700
al 440 05 08 QM 4% L4 AN W 40
o} o1 087 03 0% OM  0M 02 OM 198
S 08¢ 085 0 0ss 081 g 010 O (A
[] Q0087 0004 Q003 00080 0000 00080 00T 0004 20000
MAQUNARA  SE S WA 20t 232 2007 M4 M M W WS M3
o) 5B X Y [T ¥ T X X O TR 1
a2 051 04 045 045 oM 0% 03 03 0% 02 0¥
A LRI TR T S VI ) 0% oM 0 05 DR OR
$ m M om0 0w Tt Im om0 oM
TRANSPORTE SE %2 ns %2 [ 3] 07 ®a wo [1A) 1002 142 1087
sl 40 oM Q% 085 0M D4 0 QM M OM b0
02 LL AT T . SN SR TR Y T ST’ BT ST T}
A 418 001 418 008 005 08 012 04 04 0% 088
] 0OD4 0003 0004 00O  DOOK 0005 OOO4 0004 0008 0004 OO
OFICINA SE B WM BW U B B¥ NS WM AN NN NM
ot 040 O 01 0M 02 027 048 D12 018 007 00
€2 04 0% o 0 oM 02 07 0 01 0 oM
A oM 0T 0 0% 088 0 08 oM om0 oM
[} 0005 0005 00 008 00N 0008 0008 08 0008 0OM 000

{1) €1 nimvro du cada dintribucion commesponde af método de depraciatide (ver cusdes 9.2.), ¥ In letra & 18 vide (4! upussts ver cusdro 4.1}

AR ot st



CUADRO 103,
RESULTADQS DE LAS REGRESIONES PARA LA RAMA 27: PRENOAS DE VESTR

{Por tipo de active)
PARANE:
TROS Y DISTRIBUCIONES DE MORTAUDAD (1)
TPODE  ESTADIS-
ACTVO 7608 F N T I T FYRR T A 1 TR TR [T I 1
CONSTRUCCION  SE 6565 #528 5% 6517 MM M0 NHN MM e
ol ues 0B 05 0B 058 02 08 0B O
@ ez oM 0 0N 0 [ T L I AT IR K
% [RJN XI5 S (I 1 [T TV ¥ 73
[} 00000 00OSH 0OKY D02 OgOtt 00007 00002
MAQUMARA  SE B M52 189 950 WIS S 1008 mye W
o 050 0% 04 0% 050 046 08 08 o
) 07 0® LN 0¥ 0A 0N 0 [RE I ¥
A L% S R JE TR TS T 1 [T 3
B 000 0007 0007  DOIO D008 DOOT  0.00B 0% 004}
TRANSPORTE  SE 4121 45503 4071 ML1B ASSSA 460 4BA08 (5452 508 faSE A e
) 893 389 24T 6T 3 2% 445 23 1S M 2 om
o2 285 250 40 58 2% 4K 94 a8 Q2 0N 0% 048
A 42 oM L0 A 4K 0

a0 0% o 0% om
§ A0 Q08 0NN WS A0 Q08 O8O0 402 DN M 08

OFICINA SE W L TR - Rt SRR S TR S B Y
ul 20 A0 A8 M 248 28 50 58 0w 1
02 kY] EXVI T T T R VT N [NV TRV S 1 N 1 7]
A o 443 A% AW 4%t 00t oM 4% OM
B 000381

LKA DOONS ONNB 0O DO DONT OO A0S ONGH




CUADRO 104,
RESULTADOS DE LAS REGRESIONES PARA LA RAMA 45: HIERRO Y ACERD

{Por tipo de activo)
PARANE-
TROS Y DISTRIBUCIONES DE MORTALIDAD (1)
TPODE  ESTADIS-
Acmvo ncos 3oo1e 1S 2 26 28 ¥ ¢ 3 [T T I 1
CONSTRUCCKN ~ SE N3 IWS 33 AT 2400 300 e M08 45387 AMST 35S
ol 041 03 04 0¥ 02 0% 05 02 R oM o
2 054 0% 04 0S5 05 0M 07 08 08 0 040
A 005 0f0 092 09 013 oM 0y O 0% 02 02
B 0015 0012 0.018 o010 0.008 0.010 0.001 .00 0.028 (] 0.028
MAQUWANA  SE A48 45 A5H 4S5 4Ms 4 4 a0 ase sam o e
ol 20 3N AN ML AW A8 4% 42 0 20 M4
o2 23 A 2% aMn 1 2 M 10 02 2w 4m
i 0 0% 00 0ROy QoM 052 04 085 0%
] 00%2 0020 0028 Q0063 00X 00N  0.0M0 00200 0003 0040 otmem
TRANSPORTE ~ SE M5 S04 S8 G2 S EB2  Tm4 8 04 oA N1 M2
ol 0¥ 021 o2t o 02 09 0N 013 010 03 D4 0
a2 0% 0B 0N 0 om 015 08 0m 080 08 1 220
A 023 A0 0013 0073 0004 0061 0084 0143 0205 0458 028 037
B 0010 0009 0007 001 0009 0008 001 0000 0007 001 0008 0003
OFICIA s e M JY ML WD M a2 5 M)

n 51 208 M4 w2y 15 N 1
291 500 14 470 240 AE OM uW AN
019 oR 0% 0% 0y 040 0.3 043 040
00020 000912 00025 00041 00010 00018 00080 00002 0002

=~ Em

mﬂmmuma.mmdmam(wmummnumm(wmu)
PSRBT Rogresi svccionads. Para ol po O sctivo Transporte 10 Mubo seiacon,




CUADRO 10.5.

RESULTADOS OF LAS REGRESIONES PARA LA RAMA 64; CONSTRUCCION

(Partipa de activo)
PARAME-
TROS Y DISTRIBUCIONES DE MORTALIDAD {1)
TIPODE ESTADIS-
ACTVO Teos 1 1€ 18 H i@ 25 3 e 35 4 “w 45
CONSTRUCCION  SE A M5 }eY BB WS W2 W3 W7 W w2
ol Lk o o4 (24 043 o 24 s [ 3 (2]
2 038 ol o 024 w s [ ] 23] px)
» LRI S . S . B N k1 A N 7 S T I A1
g 00008 00009 8001  000Ce 0006  DOOO  OO007 00005 000K D05
MMMMA' SE 17168 17508 47888 17654 TR 11513 47338 47004 2378 23S 2483
ol orn on 080 0 08 [].1] 5 (L] 055 8% 0.18
3 [ o2t [ ] w 0. [k ] o (k] 1] 100 05t
s .08 0.0 on 00t 0.00 010 [R¢4 028 o4 02 03t
[] 00076 00053  O.00MF 00080  0.0082 00071 0004 0005 0008 -DOOO4 OO0
TRANSPORTE ~ SE m y.x] 0 | m o™ ™ 8 m
3] 199 087 08 0% oM oat oM LN ]
o2 410 QM5 a0} Dis S0 0008 000 o0 W
A 0t 00 012 01 o 00 0N o1 o
§ 0003 0003 0002 0003 0003 002 00m 00 o
OFICINA SE W 01 M ®I 08 me e 1488 1088
ol 07 0M 0¥ 01 0N 03 oA M 0
a2 115 0% on 15 om on 12 A% 02
L 42 I H H5 JB 00 L2 0.07 0.08
) 000017 000000 000008 000010 000008 000007 000008 0.00004  0.00011

{1) €1 ndmero de cada distribuciin comesponde al mitoda de depraciecion (ver cuadra 8.2, y ta letra w 1a vida Gt supuests (wer cuadro §.1)

TR ogvstn sohcrionace

¢
"
N



CUADRQ 10..
RESULTADOS DE LAS REGRESIONES PARA LA RAMA 61: ELECTRICIDAD

(Por tipo de active)
PARANE-
TROSY DISTRIBUCIONES DE MORTALIDAD (f)
TPODE  ESTADIS-

ACTVO Teos 1 1 15 H ac 28 3 ic s 4 LX+ 45
CONSTRUCCKN  SE 65312 6540 65088 8531 65071 05130 6505 65161 68578 TI159 68000
ol 12 097 o8 1.5 1.08 (1] 08 on 08 0.50 040
(] 45 0 o168 085 0B 02 09 012 05 008 009
s 0% [k ] 0 0.3 [ 0M 03 040 047 058 051
[ 0.08 009 009 008 0.08 008 00 010 on 008 (A1}
MAQUINARA  SE 888 48R 08 88 8014 8003  BR18 G 03N Q045
ol 143 120 149 127 13 105 o 082 055 08
] 0.90 4n 095 L Li] 0.8 087 057 050 0.3 2%
s 047 08 052 055 058 081 L] 088 or 0

[ 0N [AL] 012 0.3 012 [AL] 0.15 [AL] 021 (A1

8
TRANSPORTE  SE. wWe M2 M4 NS M2 41 200 0N 308 MI2 M7
ol 0050 0.001 005 0018 0002 000 0010 0027 0005 011 0205
®2 on (L] orn 084 081 0% 0 058 0. 0Q 08
A e o 02 oM 038 0.3 047 048 055 08 o8
B 0012 0009 0013 0Ot 0009 0012 0010 0007 0013 0004 0008
OFICNA SE L] m L7y L] (4] L7 m e #10 [
ol 44 0 o1t 02X 09 013 010 008 003 00
) 050 oy (L] 10 00 08 on on 0% 088
A 0 02 0% 02 0% 03 0.3 on 041 041
[ 0014 0014 00 004 005 0015 0018 0018 0013 00n




CUADRO 1t.1.
VIDAS DE SERVICIO, PATRONES DE CION A TROS ESTRUCTURALES
OBTENIDOS DE LAS MEJORES REGRESIONES PARA CADA RAMA, TiPO DE ACTIVO: CONSTRUCCION

VIDA DE PATRON
SERVICIO DE DEPRE-
RAMA (ANOS) CIACION !l w2 A B
s 20 MLR 0.933 0.114 -0.048 0.057
7 15 OHS 0.199 0.511 0.290 0.108
] 1s SDA -0.695 1.440 0.254 0.029
[ 20 OHS 1.571 -1.154 0.583 0.003
10 20 8sp 0.978 -0.096 0.118 0.021
" 20 OHS 4.572 -4.246 0.673 0.0003
13 20 8sD 0.660 -0.041 0.381 0.002
14 20 BSD 0.633 o.188 0.131 0.002
18 N.E. NE. NE. NE. NE. N.E.
21 20 BsD -1.753 2.562 0.191 0.001
22 15 8sD -0.352 1.409 -0.057 0.003
24 1s MLR 0.855 0.171 -0.028 0.005
27 15 MLR 0.601 0.240 0.159 0.0008
28 15 MLR 0.478 0.615 -0.003 0.003
30 NE. NE. NE. NE. N.E. N.E.
31 15 OHS -4.639 5372 0.268 o.001
32 25 OoHS 0.0671 0.552 0.387 0.002
38 1s MLR -0.001 1.061 -0.040 0.009
39 25 MLR -0.732 1.281 0.451 0.001
40 20 OHS 0.222 0.341 0.437 0.012
as 15 BSD 0.071 0.884 0.048 0.001
48 25 MLR 0.351 0.482 0.168 0.014
so 28 SDA -4.633 5.405 0.228 0.001
51 15 OHs -0.452 0.882 0.589 0.002
s6 15 8sD 0.135 0.795 0.070 0.008
s7 15 OHS 0.084 0.177 0.739 0.012
[ 20 BsD 0.374 0.374 0.253 0.0008
L1} 15 MR 0.953 -0.205 0.343 0.094
N.E. = No {por de ode en jos




CUADRO 11.2.

VIDAS DE SERVICIO, PATRONES DE DEPRECIACION Y PARAMETROS ESTRUCTURALES

OBTENIDOS DE LAS MEJORES REGRESIONES PARA CADA RAMA, TIPO DE ACTIVO: MAQUINARIA

VIDA DE PATRON
SERvVICIO DE DEPRE-
RAMA {ANOS) CIACION wl 2 A B
5 e 8sD o.e18 0.288 0.093 0.206
7 7 MLR 0.948 0.214 -0.162 0.052
8 ] MLR -15.648 16.599 0.049 0.003
-] 7 OHs 5.036 -4.149 0.113 0.003
10 ° SDA -1.093 1.770 0.324 0.024
1 ° SDA 0.246 0.395 0.359 0.021
13 7 8SD 0.497 0.486 0.017 0.034
14 ] MLR 0.222 0.444 0.334 0.003
18 -] SDA 0.721 -0.137 0.417 0.042
21 -} MLR 0.409 0.350 0.241 0.037
22 7 MLR 0.387 0.028 0.585 0.080
24 7 MLR 0.428 0.31e 0.256 0.133
27 [ MLR 0.391 0.289 0.320 0.008
28 7 MLR 0.494 0.279 0.228 o.008
30 s SDA 0.951 -0.006 0.055 0.017
31 N.E. N.E. N.E. N.E. N.E. N.E.
3z 7 MLR 0.656 0.177 0.166 0.036
38 s MLR 0.374 0.761 -0.135 0.065
3s 5 SDA 0.835 0.426 -0.081 0.021
40 7 OHS 0.355 o.818 -0.173 0.030
45 7 BSD 0.499 0.531 -0.030 0.022
46 7 MLR -0.904 1.435 0.469 0.060
50 9 MLR -0.113 0.619 0.495 0.057
s1 5 8sD -0.038 1.151 -0.113 0.044
56 s =17 -0.085 0.612 0.453 o.108
57 7 MLR 0.218 0.037 0.745 0.131
60 -] SDA 0.590 0.287 0.123 0.006
61 22 SDA 1.638 -1.118 0.477 0.119
N.E. = No (por de 6noder en los par

239



CUADRO 11.3
VIDAS DE SER\IICIO PATRONES DE DEPRECIACION Y PARAMETROS ESTRUCTURALES
OBTENIDOS DE LAS MEJORES REGRESIONES PARA CADA RAMA, TIPO DE ACTIVO: TRANSPORTE

VIDA DE PATRON
SERVICIO DE DEPRE-
RAMA (ANOS) CIACION ©l ©2 A B

s 5 OHS -0.273 0.761 0.512 0.009
7 . MLR 0.326 0.947 -0.273 0.013
] N.E. N.E. NE. N.E. NE. NE.

[ s BsSD 2267 -1.241 -0.026 0.002
10 4 SDA 0.900 0.368 -0.268 0.002
11 3 B8SD -0.713 2.044 -0.331 0.004
13 3 MLR 1.840 -0.642 -0.297 o.008
14 3 MLR 2.757 -1.685 -0.072 0.0001
18 3 B8sSD -25.417 28.510 -0.093 0.0004
21 5 MLR 0.384 -0.026 0.642 0.019
22 3 OHS 0.477 0.164 0.359 0.014
24 N.E. N.E. N.E. NE. N.E. NE.
27 NE. NE. NE. N.E. NE. NE.
28 3 MLR 1.474 -0.819 0.345 0.001
30 . MLR -0.318 1.157 0.181 0.008
3 5 8sD 2.422 -1.790 0.368 0.001
32 5 MLR -0.341 1.395 -0.054 0.003
as 3 BsSD 4.081 -3.407 0.348 0.017
39 4 OHS 0.663 o.089 0.248 0.010
40 s OHS 0.647 -0.110 0.463 o.008
45 s 8sD 1.852 -0.073 0.121 0.003
46 NE. N.E. N.E. N.E. N.E. NE.
50 4 asp 2.576 -1.344 -0.232 0.002
51 4 MLR 3.119 -2.139 0.020 0.001
] 5 8sp -0.880 1.497 0.384 0.001
57 5 MLR 1.089 -0.545 0.456 0.002
60 5 MLR 0.668 0.045 0.288 0.002
61 13 8sD -0.025 0.662 0.383 0.008

N.E. = No (por de o de 1 en los 0S).




CUADRO 11.4,
VIDAS DE SERVICIO, PATRONES DE DEPRECIACION ¥ PARAMETROS ESTRUCTURALES

OBTENIDOS DE LAS MEJORES REGRESIONES PARA CADA RAMA, TIPO DE ACTIVO: OFICINA

VIDA DE PATRON
SERVICIO DE DEPRE-
RAMA (ANOS) CIACION wl @2 A B
s NE. NE. NE. NE. N.E. NE.
7 s OHS -1.497 2.041 0.456 0.023
] NE. NE. NE. NE. N.E. N.E.
9 NE. N.E. NE. NE. NE. NE.
10 5 MLR -0.041 0.515 0.526 0.002
1" 7 SDA 0.177 0.177 0.648 0.006
13 7 MLR 0.105 0.576 0319 0.002
14 3 MLR 1.071 0.107 -0.178 0.0002
16 N.E. NE. NE. NE. NE. N.E.
21 3 MLR 0.025 0.915 0.060 0.012
22 3 SDA -0.217 1.188 0.029 0.008
2¢ 7 8sD -4.509 5.499 0.010 0.001
27 7 BsSD -23.224 24.305 -0.080 0.0002
28 7 MLR -0.288 1.387 -0.079 0.001
3o 3 8spD 0.487 0.893 -0.380 0.001
31 7 OHS -0.294 0.637 0.657 0.002
32 7 MLR -0.938 2.227 -0.289 0.001
as 7 BSD 0.791 0.525 -0.318 0.012
30 NE. NE. NE. NE. NE. NE.
40 7 OHS 0.482 0.335 0.203 0.006
45 7 MLR 0.415 0.554 0.031 0.001
46 7 OHS 0.846 -0.414 0.488 0.00s
50 7 BSD 1.564 -0.313 -0.251 0.003
51 NE. NE. N.E. NE. NE. NE.
56 7 MLR -0.408 1.133 0275 0.004
57 5 MLR 0.645 0.589 -0.234 0.004
80 7 MLR 0.397 0.530 0.073 0.0001
6t 12 OHS o.020 o.608 0.372 0.01s
N.E. = No (por pe de ode en los p
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CUADRO 12.1.
VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS
TIPO DE ACTIVO: CONSTRUCCION

DEL COMPORT. TO DE LA ¢
(Afos)
VIDA EXCEDENTE DE LA VIDA FISGAL
VIDA PARA FINES FISCALES ESTIMADA SOBRE LA VIDA ESTIMADA
RAMA 1960-1970 1971-1980 1981-1993 1960-1970 1971-1980 1981-1993
s 20 33 20 20 o 13 [
7 20 a3 20 15 s 18 s
8 20 a3 20 1s 5 18 5
9 20 a3 20 20 ] 13 [
10 20 a3 20 20 [ 13 o
11 20 a3 20 20 [ 13 ]
13 20 33 20 20 0 13 o
14 20 a3 20 20 ] 13 o
18 20 33 20 NE NE. NE. NE.
21 20 33 20 20 o 13 ]
2 20 a3 20 15 5 1 s
24 20 a3 20 15 s 18 s
27 20 33 20 15 s 18 s
28 20 33 20 s 5 . s
3o 20 33 20 NE. NE. NE. NE.
31 20 33 20 15 5 18 s
32 20 33 20 25 -5 8 -5
as 20 33 20 15 s 18 s
as 20 33 20 25 -5 8 -5
a0 20 33 20 20 a 13 o
45 20 33 20 15 s 18 5
a8 20 33 20 25 -5 8 -5 _
s0 20 33 20 25 -5 e -5 ]r
s1 20 EE] 20 15 s 18 s i
s6 20 a3 20 15 5 18 s ;
57 20 a3 20 15 E 18 s
60 20 a3 20 20 o 13 o :
3] 20 a3 20 15 s 18 s ;
PROM. 20 33 20 183 1.7 14.7 1.7
N.E. = No {por de ode enios




CUADRO 12.2.
VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS

OEL. COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION. TIPO DE ACTIVO: MAQUINARIA

(Afios)
viDA EXCEDENTE DE LA VIDA FISCAL
VIDA PARA FINES FISCALES ESTIMADA SOBRE LA VIDA ESTIMADA
RAMA 1960-1970 1971-1993 19601970 1971-1993
i s 10 17 ° 1 8
. 7 10 10 7 3 3
8 10 10 -] 1 1
k-1 10 10 7 3 3
10 10 10 9 1 1
1 10 12 ° 1 3
13 10 20 7 3 13
14 10 20 9 1 11
16 10 20 9 1 m
21 10 12 9 1 3
22 10 1”2 7 3 5
24 10 8 7 3 2
27 10 9 9 1 o
28 10 T 7 3 -
30 10 10 s 5 s
31 10 14 N.E NE, NE.
32 10 1 7 3 4
39 10 10 s -1 5
40 10 1" 7 3 -
45 0 10 7 3 3
48 10 17 7 3 10
50 10 12 9 1 3
s1 10 12 s s 7
56 10 12 s s 7
57 10 12 7 3 s
PROM. 10 12.5 7.4 2.6 50
N.E. = No tpor de o de en los




CUADRO 122,

VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS

DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION. TIPO DE ACTIVO: MAQUINARIA

{ Continuacién... }

(Afios)
VIDA EXCEDENTE DE LA VIDA FISCAL
RAMA PERIODO VIDA PARA FINES FISCALES ESTINADA SOBRE LA VIDA ESTINADA
ki 1960-1971 10 5 §
19721983 h H ]
60 1980-1670 H 1] 4
197 1] ] 0
19721880 § 9 4
1881-1633 4 9 5
61 1860-1970 10 12
187141991 3

1992-1983
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CUADRO 12.3,
VIDAS DE SERVICIO FISCALES COMPARADAS CON LAS VIDAS DE SERVICIO ESTIMADAS
DEL COMPORTAMIENTO DE LA INVERSION. TIPOS DE ACTIVO: TRANSPORTE Y OFICINA

(Afios)

TRANSPORTE OFICINA
viDA EXCEDENTE viDA EXCEDENTE
VIDA PARA ESTIMA- SOBRE tA VIDA PARA ESTIMA- SOBRE LA
FINES FISCALES oA VIDA ESTIMADA FINES FISCALES DA VIDA ESTIMADA
RAMA 1960-1993 1960-1993 1960-1993 1960-7993

s s s [ 10 NE. NE.
7 - s 4 1 10 s s

] s NE. NE 10 NE. NE.

8 5 5 ] 10 NE. NE.
10 s - 1 10 s s
1 s a 2 10 . 7 3
13 s 3 2 10 7 3
14 s 3 2 10 3 7

16 s 3 2 10 NE. NE,
21 s s o 10 3 7
22 s 3 2 10 3 7
24 5 N.E. N.E, 10 7 3
27 s NE NE. 10 7 3
28 s 3 2 10 7 3
3o s 4 ] 10 a 7
a1 5 5 [+] 10 7 3
3z s s [ 10 k4 3
38 s 3 2 10 7 3

3s 5 - 1 10 NE. NE.
40 s 5 [ 10 7 3
as s s [ 10 7 3
a8 5 NE. NE. 10 7 3
S50 5 4 1 10 7 3

51 S 4 1 10 NE. N.E.
s6 s s o 10 7 3
57 5 5 -] 10 5 5
61 5 13 -8 10 12 -2

PROM. s 45 os 10 6.2 38

60-80 81-93 60-80 81-93
60 S5 4 3 [+] -1 10 7 3
N.E. = No esti . (por p de ode i enlos
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CUADRO 13.1.
VALOR PRESENTE DEL FLUJO DE DEPRECIACION FISCAL, COMO PORCENTAJE DEL VALOR

PRESENTE DEL FLUJO DE DEPRECIACION ECONOMICA SOBRE UN PESO INVERTIDO

PARA LOS TIPOS DE ACTIVO: CONSTRUCCION, TRANSPORTE Y OFICINA

CONSTRUCCION TRANSPORTE OFICINA
RAMA 1960-1970 1971-1980 1981-1993 1960-7903 1960-1993
s 88.9 69.2 88.9 100.5 NE,
7 94.1 73.2 84.1 95.5 a9s.e
8 77.3 80.1 77.3 N.E. NE.
9 108.2 842 108.2 895.7 N.E,
10 87.5 e8.1 87.5 84.3 88.5
11 108.2 84.2 108.2 92.6 87.2
13 87.5 es.1 87.5 3.9 89.4
14 8758 a8.1 87.5 93.9 838
16 NE. N.E, NE. 82.8 NE.
21 87.5 a8t 87.5 97.0 838
22 80.9 63,0 80.9 5.8 83.1
24 82.1 839 821 NE. 8a8.2
27 a82.1 639 a2.1 NE. a88.2
28 82.1 639 a2 3.9 89.4
30 N.E. NE. N.E. 95.5 826
N 4.1 73.2 84.1 95.7 94.3
32 124.9 °7.2 124.9 97.0 89.4
38 a2.1 839 821 9268 88.2
39 8.2 749 98.2 88.0 NE.
40 108.2 84.2 108.2 100.5 94.3
45 80.9 83.0 80.9 95.7 a89.4
a8 98.2 74.9 96.2 N.E. 94.3
so 88.6 67.4 88.6 84.2 88.2
st o94.1 732 94.1 5.5 N.E.
58 80.9 63.0 80.9 95.7 89.4
57 941 732 94.1 97.0 88.5
61 82.1 63.9 82.1 109.0 107.5
PROM. 91.0 70.8 81.0 982 89.2
50-80 81-93
(-1} 87.5 es.1 87.5 97.0 99.3 a89.4
N.E. = Ne (por de o de en los )




CUADRO 13.2,
VALOR PRESENTE DEL FLUJO DE DEPRECIACION FiISCAL, COMO PORCENTAJE DEL VALOR
PRESENTE DEL FLUJO DE DEPRECIACION ECONOMICA SOBRE UN PESO INVERTIDO

PARA EL TIPO DE ACTIVO: MAQUINARIA
RAMA 1960-1970 1971-1993 RAMA 7960-1970 1971-1993
5 a21.1 78.3 28 89.4 874
7 89.4 89.4 30 8s5.1 8s.1
8 92.3 82.3 31 NE. N.E,
9 94.3 94.3 a2z 89.4 87.4
10 88.3 a9.3 38 85.1 85.1
1" a29.3 854 40 94.3 92.2
13 88.2 7.2 45 es.2 88.2
14 92.3 74.5 48 89.4 768.8
18 89.3 72.0 50 82.3 s88.3
21 923 88.3 s1 as.4 81.7
22 89.4 85,5 58 as5.1 at.4
24 89.4 91.4 57 894 85.5
27 923 84.4 PROM. 89.7 85.2
RAMA PerIOCDO PORCENTAJE

as 1960 - 1977 88.5

1972 - 7993 84.6

80 7960 -~ 1070 100.1

19771 91.3

7972 - 1980 100.1

1987 - 1993 102.5

61 1960 - 1970 103.8

19771 - 1997 65.2

1992 - 1993 103.8

N.E. = No {por de o de en los )
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GRAFICA 2
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GRAFICA 3
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GRAFICA 5
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GRAFICA 9
INDUSTRIA ELECTRICA: CICLOS DEL PIB, 1961-1993

(FLUCTUACIONES DE LAS TASAS DE VARIACION REAL, DESVIACIONES RESPECTO A LA TENDENCIA)
10

-+ 0~ TOTAL INDUSTRIAL
—4—ELECTRICIDAD

o~

PERIODO
FUENTE: CUADRO 4.4.



140000

120000

: 100000

INVERSION DE LOS SECTORES INDUSTRIALES, 1960-1993

(MILES DE NUEVOS PESOS A PRECIOS DE 1940)

—o—MINERIA
—o—MANUFACTURAS

~+- CONSTRUCCION

++0«-ELECTRICIDAD

1960 1962 1964 1966 1968 1970 1872

FUENTE: CUADRO 5.1,

1974 1976 1878 1900 1002 1964 1906 1980 1960 1992




GRAFICA 11

INVERSION DE LOS SECTORES INDUSTRIALES,

1961-1993

{TASAS DE VARIACION ANUAL)

———t—

i) S PRy

PERIODO

| ===
J N Syt paua I [ SO
©uy x
ﬁ =83
= = 2 m
_M g g
= m m
§ % S8 @
bt
H :
LT 7=
R/
SRR
8
s A s 2 s 2 =3 s
g ¢ ¢ 8 & 8§ 8 .
a

rY4LN3IDHO

FUENTE: CUADRO 5.2



GRAFICA 12

INVERSION DE LOS SECTORES INDUSTRIALES, 1960-1993
{PRECIO RELATIVO REAL, INDICE 1880 = 1)

n.eo\ | —e—nERA
L \ —~o— MANUFACTURAS
o4 =+~ CONSTRUCCION
K ++ 8- ELECTRICIDAD
020
L e T S e o S A A A e S e S e S e

1960 1962 1964 1968 1968 1970 1972 19T 1976 1976 (960 1962 1984 1906 1388 WX WR
PERIODO
FUENTE; CUADRO 5.3,



o

BIBLIOGRAFIA

AGUILERA V., Manuel, Unag lectura kReyvnesiaona ool liberalismo de los
. ochenta. L.a teoria general: nusva 3 wiejo ortodoxia. Mexico,
UNAM, Facultad 4o Economia. seyie ‘Econonda de los 90°, 1992,

WAlento a la inversién productiva en la Misceldnea». El Financiero.
migrcoles 7 de diciembre de 1994, pagina 3.

ANGELES, Luis, Petrdleoc oen México: experiencias v perspectivas., Mdaxi-
co. Ediciones Eil Caballito, 198-3.

AUERBACH. Alan, v Hines, James, «investment Tax Incentives and Fre-
quent. Tax Reforms», en: National Dureauw of Economic Research.
Working Paper Series. numa2ro 2392, Cambridge, Mass., enero de
1988,

BEITMAN. José, Mdtodos de depreciacicn en el sistema fiscal mexicano:
un colculo g traves del comportamiento de la demanda por (nuer-—
sicn. ITAM, Tasis, 1901,

CALDERON, Francisco, «bLa inversicon privada en México 1970-1987>». an:
Ec ia Mexic . N 9-10, afios 19871088, Centro de In—
Investigacién y Docencia E 5 as, Meéxico. 1991,

CARDENAS, Enrique, «Los problemas oconsnicos contempordneos en peirs-—
pectiva histdrica», en: Brothers. Dwight v Solis. Leopoldo.
Ccompiladoresd, México en busca do una nuewva ostrategia de de-
sarrollo, México., Fondo de Cultura Econdmica. serie ‘Lecturas,
£1 Trimestre E Smico’, M T4, 1092,

CARLIN, Wendyv y Soskice, David, Macroceconomics and the Wage Bargains
a Modern Approach to Employment. Inflation. and the Exchanges
Roter, Nusva York, Oxford University Press, 1990,

COEN, Robert M. <investment Dehavior, The Measurement of Deprecia-
tion, and Tax Pollc « en: dAmerdcan Economic Rouview, volumen
65, ndmero 1, marzo do 975,

DORNBUSCH, Rudiger v Fischer, Stanley, Mucroec To. Maxi . McG
i1, Sa. ed.. 1992,

EATWELL. John, Milgate, Murray y Newman, Peter. Ceditoresd. The New
Palgrave: A Dictionary of Economics. Hong Kong, Macmillan
Press., 1987, reimpresidn 1980,

ECO, Umberto, Comoe so hace ung tesis. Tocnicas y procedimientos oo
investigacicn., estudic vy escriture, Barcelona, Ed. Gedisa. 1992,

FEIWEL, George R., Michal Kolechi: contribuciones a la teoria de la
politica econcmica. México, Fondo de Cultura Econdmica, 1287,
Cta. od. 19€1D.

231



FELTENSTEIN, Andrew & Shah Anwar. (Generatl Eguilibrium Effects of
Investment. Incentives in Mesxicor»., en: Policy Reseoarch, Working
Paper Series, numero 927, The World Bank, Country Economics
Pepartment, junic de 1992,

GCARCIA-YEVENES, Luz Maria, ‘La realidad econdmica de Mdéxdco en el
siglo xx. Una perspectiva histdrico-econdmica de México>», en:
M. ia Econdmica, S.C.. Reaglidad economica de MeExico

ooz, Compendio Estadistico, México, Orupo Editorial Iberoca—
mérica, 1993,

GROVES, Harold M., Finagnzas Publicos, Mexico, Ed. Trillas, 1982, Cia.
ed. 1965D,

GUJARATI. D dars, Ec ria, Bogota, M ~Hill, 2a. ed., noviem-—
bre de 1990,

GUTIERREZ. Alfredo F.. Los estados financlieros y» su andlisis, Méxdao,
Fondo de Cultura Econdmica. 1985, (la. ed.1965S).

KALDOR, Nicholas. «Las r»lornxas al sistema l‘is-.al en México», en: So—
15, Leopoldo, G 1 >, Lo Ta mexicana. poltitica
y» desarrollo. IIT. Né.\ico. Fondo Jde Cultura Econdmica. serie
‘Lecturas, El Trimestre Econdmico’, numero 4, 1986, <(la. ed
ed. 1973D.

KALECKI, Michal, Teoria de la dinogmica econsmica: ensaoyo sobre los
movimientos ciclicos » a large plazo de la economia capitolista
México, Fondo de Cultura Econdmica. 198+,

KMENTA, Jan, Elements of Econometrics. Nueva York, Macmiitan fubli—
blishing Company. Za. od., 1986,

KRUGMAN, Pawl v Tawvlor. Lance, <Contractionary effects of devalua-
fon >, en: Jowrnal of International Economics, volumen 8, ndme-
TO 3, agosto de 1970

KURIHARA, Kenneth K., «Teoria del capital. impuestos & las empresas y
expansidn Je la capacidad» en: Kurihara, Kenneth K., Ensayos de
economia mocrodindmica, Fondo de Cultura Econdmica., Argentina,
IQTT.

LEGORRETA. Luz Maria., La depreciacién acelerada come instrumento de
politica fiscal » el contador publico, UNAM, Facultad de Conta—
duria v Administracién, Tesis. 1965,

LITTLE. Jan y Mirrfees. James, Estudio sociagl del costo-bLeneficio en
la industria de paises en doesarrollo. Manual de ewvaluacicn de
provectos, México, CEMLA, 1983,

LOFPEZ. Julio, La economia Jdel capitalismo contoempordneo: teoria de la
demanda e fectivae, MéNico., UNAM, Facultad de Economia, serie
‘Econonta de los 807, 1987,

«E} p de ajuste de la economia mexicana 1982-1992,
Lépez. Julio. (coordinadord, Mexico: la nueuva macrocconomia,
México. CEPNA-Nueveo Horizonte Editores, 1993,

232




WThe cost of capital flight in Mexicod, en: Economia dpli~
cada, cuadernos de traba jo. numero 13, UNAM. UACPYP-CCH, Mass-~
tria en Clencias Econdmicas. marzo de 1995,

MARTINEZ, Ifigenta, Los incentivos Jiscales v el desarrollo sconomico
de MeExico, Mdéxico. UNAM, 1967,
MAX. Hermann, fnvestigacion economica. Su metodologia » Su tecnica.
Mewxico, Fondo de Cultura Econdmica, 1982 Cla. od. 1962,
MUSGRAVE, Richard, Public Finance in Theory and Proctice, McGraw-Hill,
Sa. ed., 1989,
RAUTENSTRAUCH, Walter v Villers, Rayvmond, Economia de las empresas
industriales, México. Fondo de Cultura Econdmica. 1982, Cla. od.
1953,
SAMUELSON, Paul v Nordhaus., Willlam, Economio, México., MeGraw-Hill.
12a. ed., 1980,
BMANCHEZ, Fernandow, Tox Incentives to Inuestment for the Promotion of
Industry: The Mexican Experience. Universidad de Chicago. De-
to de E ia, Tesis <Ph D>, 1983

panrt:
mane o econcncoe o

DCHYDLOVSKY. Danisl M., <Enfogues alternativos al
<documento procesa~

corto plazo en los paises en desarrollo>»,
do. 513, UNAM, UACFPyP-CCH. Maestria en Clencias Fcondmicas.

Secretaria de Comercio v Fomento Industrfal, Programa Nacional de Mo-
dernizacicn Industrial v del Comercio EXtErior Iepo—rIoog. Méxi~

co. septiembre de 1991,
Programa para loa Modernizacicon v Desarrollo de la Industria

Microe, Peguefda v Mediana rocr-roogs. México, febirero de 1991,
Enciclopedia de México. Mexice,

Secretaria do Educacidn Publica,
CEEMSA, 1988, (la. ed. 1977,
Secretaria de Programacidon vy Presupuesto, Plaon Nacional de Desarrollo

roeSo-roog. Msxico, junio de 19809,
SOLIS., Leopoldo. La realidad econsmica mexicana: retrouvisicon v pers—

poectivas, México, Siglo XXI, 1987, do la 1tka. ed. revisada 19081,

Cla. ed, 31970,
SOLIS, Nod. nalisis de la inversicn v deprecigcicon Jde actives fijos
para empresas industricles en ro88. Caso Mexico. UNAM. Facultad
de Economia, Tesis, 1989,
SOMERS, Harold M., Finanzas PULlIcas o Ingreso Nacional, Fonds de
Cultura Econdmica, México., 31981, Cla. ed. 1952).
incentivos fiscales como instrumento para asti-
Mixnico: unag cuwaluacicon empirica para ol

SORIANO, Josd& R, Lox
Tesis, 1990,

mular la fnversicn on
poriodo roco-ro8s, TTAM.

i
H



 J U ——

AR AV Aol
& T ——

SPANOS, Arxism, Statistical foundations of econometric modelling, Cam-—
bridge University Press, 1986,

TAYLOR, Lance. Macroeconomia estructwalista: modelos aplicables en
el tercer mundo, Mexico, Ed. Trillas, coleccicon ‘Temas de Eco-
nomia®, 1989,
ec Smico
Osto do 1962.

URQUIDI. Victor L.. &La deprecfacién acel da: un pecto
del =istema tributariox», en: Comercio Exterior., ag

VAZQUEZ. Héctor. Estimulos fiscales a la gctividad industrial, Mexi-
co, Z[HCP., 1978.

ZABLUDOVSKY, Jaime, <«Lik 1S fal ¥ ajuste macroecondmicos:.
en: Brothers, Dwight v Solis. Leopoldo. (compiladores>, Meéxico

Lusca e una nusva estrategia de desarrollo, México, Fondo

=serie ‘Lecturas. El Trimestre Econdmico®.

en
de Cultura Econdémica.

numero 7.4, 1992,

Ley del impuesto sobre la rento:

CALVO, Enrique, <compiladord, Impuesto sobre la renta correlacionado
Io8o., México, Ed. Themis., marzo de 1980,

Ccompiladord Impuesto sobre la renta correlacionado rota,
Merxico, Ed. Themis, enero de 1982,

LATRE. Pedrro Luis. Ccompiladorl. Impuestse Sobre la renta, ley v re-
glamento ro7E, Mexico, Sistemex Editeorial, julioc de 1978,
Ed. Porrda, la, ed.

Loy Jdel impuesto sobre lo renta, rodz. Mesico.,
1963,

Loy del impuesto sobre la renta, 164, México, Ed. Porrda, 2a, od.
agosto do 1963,

Ley del impuesto Sobre o renta correlaoacionada. ropeoy,. México., Dofis-
cal Editores, 1994,
Loy del mpuesto sobre la renta correlacionada., rees. México., Doris-—
cal Editores, 1995.
Leyes v Codigos de México, Ley Jdel impuesto sobre la renta, reglamen—
to v disposiciones complementarias ro7o, Mé$xico. Ed. Porrta.

VTa. ed., noviembire der 1279,

Cpara 19835 $1a. ed.. febrero de 1983,

Cpara 198413 32a, od.. junjo de 1953,

Cpara 19895 37a, ed.. marzo do 1989.

249



Cpara 100> S50a. ed.,

noviembre de 1990,

Cpara 1992> Sia. ed.. junfio da 1992,

Cpara 1993> S2Za.

ed., febrerc de 1993.

iz de H jonda y Crddito Publico, Ley del impuesto sobre la
renta Ip&o, México, s.1°.

Ley del impuesto sobre lo renta resSr. =1,

Ley det impuesto sobre la renta o852, S5

Ley del impuesto sobre la renta, vigente del JTo. de enero
de rES5~-r077, con reformas, adiciones o supresiones: leyes de
ingresos de la jederacicon roé85-5077, en Sus relaciones con et
impuesteo sobre lo renta. julic de 1977.

Lew del impuesto sobre la renta seBr, s.1.

Ley del impuesto sobre la renta 1985, febrero de 1985,

Ley dol impuesto sobre la renta roBds, abril de 1986,

Ley del impuesto sobre la renta roB7, febrero de 1987,

Ley del impuesto sobre la renta roS38, marzo de 1988,

il

Ley del impuesto sobre la renta Iroor, sS.17°.

Fusentes estadisticas:

ASPE, Pedro, El camino mexicano de la transformaction escondmica, Méxi-
co, Fondo de Cultura Econdmica, 1993.

Banco de Méxdco, Cuentas nacionales v gcerves de cagpital,
das

2 consolida-
por tipo de wactividad econdmica,

Encuesta de acervos, depreciacion v formacis
Fido, ro6o-roe3. serde de documentos internos,

de capital
Sept. de 1995,
Fondo Monetario Internacional,

Estodisticas Financieraos Internacio—
nales.,

anuarico estodistico, 199S.

Instituto Nacional de Estadistica Geogratia e InformAtica, Sistema de
Cuentas Nacionales de México, Tomo I. Resumen General, rooo—
IFTOooI, MéNjico, 1998,

— e Oferta vy demanda global v PIB anual a precios constantes
ITo8o, serie rodo-roox. Mexico, noviembroe do 1993,

Macro Asesoria Econdmica, S.C., Macro-Dato, (base de datosd.

23S

FOSO-ro&7, junio do 1969,

=2



	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. Inversión y Ciclo Económico
	Capítulo II. La Depreciación de los Acervos de Capital
	Capítulo III. Ciclo Economico en Inversión en México
	Capítulo IV. Evaluación de la Politica Tributaria de Depreciación Fiscal
	Conclusiones
	Anexo

	Bibliografía



