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INTIH >l>l IC< ·10;-.;. 

El l\1crcado de Dincru e!'- Ja parte ... -e111r.il dt:I ... 1-.ie111;1 li11a11ue1n 111exica110 a tra"c~ u,.-1 c11.1I 

los hancos corncn:ialc••., la ha11c;1 de 1Je ... :11rt•ll1l 1;¡, ...:;1·.:i'> lh: h11l~~1. le•'> C<•rp<•rati'-t><;. 

financieros. el gt.1bicrno tCd'-·ral y t.•I p11hl10..·11 111 .. t:r..,1••r11 ... 1a. nc~!•1 .. ·1;in ... ·10:.:11111.., de n11llonc~ de 

pesos cada dia. h1s cualt.· ... 11en1..·11 un 1111p.1 .. 1•• dcL 1•.1\ r• l'll \ a11;ihk·•, r.1n d1-.,1nl•11l;1:. C••rnc> 1.t 

tOrn1a en que ~e financia el Fnh1et11" 1t.·dc1.il 1.:I \'l.ido t"""ft"flf•.· 1h· ,:0111ia111".1 pnr panc dt• 'º" 
agentes cc<1nú1111Ct)' .. 11..·n la l.."'.l.1hi11d.1d e ... ·,,1H•1111.:.1 L'I tin.1nc1a1111enlc> en r11.._·t•1•c1t1•, pt1'-ad''"· !;1 

rn<u1c..•ra t.•n que In'> ..:011..,u1111dor1..•" cli1•1:n .1--'.1•,1.11 ".1ht>tr.u l'/J ._·,•1110 !oc, ._·,npo1at1,_o._ c'lan 

ailildit.:ndo valor :igt c.i..:ado ;i l.1 11;nl.1hll1d.ul del ne~· ·~11 > opr 1rr11/.1Jld• 1 .1._·¡1 ·• • ,..., " In' l",l·c.:denl c.,, 

de liquidc.t: JTlllnelari.1. c..·11 ~!l"ller.¡/ •:I 111c1._.uJ,, ,h· d1nc..·111 ,d •.t·r 1111 hi~·.11 .J1•1u!t..· 't." nc..·~111;1;1n 

papc..·lcs de t:ono pla.ro prc..·d11n1111;111d1l .le..· un.1 111.uit·r.1 1111p<>r 1;1111c.· pr.1c1n·.1n1t:rllt' 11:11 lnd.1-. la·. 

c..•cnrHlniia!'> del llHllHf•). In~. \;¡/.•re..·-. 1•1illl·111.11nc111.1ll '- ._·pn-..11111,.t:n 1111 111::..•11 .i.!o dc.· h<lJo ric.····!-!º· 

elevada liquidc.r v pl.t.1'•,..,, cn11,1-. 

v,alorcs ó a lra"c' de opcra1.:11•ric..·!'> ha1H .. ·;1r1;1, 

Los 1ndicadou: ... dd 1ncrc.:ado de d1m .. ·10 1c..·lh:J.1T1 .1 ... pc..Tlc.1.-. 1.1n \,tr1;1do .... cn1nn el co ... 10 de 

c;ipital de rnucha.-. coq1c.lrauone.-. v c..•n1p11 .. ' 'ª" tin:.iric1c..·ra' \'no linan..:i1..·1.i· •. ta111h1cn rc..·rlcj;:1 Ja 

cntr;ida y ?>.alida de los flujos de..· c;1p1ral 1111t:r11ac1on;il. lo ... cualc.·' en su 111.1\~Hr, 1 .-.on ccllocac.Jos 

en inslrun1cntos de cor10 pl:uo 

Derivado de lo anrcrior ~e ha d<idn P••'º a que '.'>C." dc~;irrolle11 <litC..·1t·nlc'.'o rc.·cur:<>o!> para la 

oprimi..-.. ación de lo ... ahorra<lorc ... panicndo de aquel que 1n,·icr1c c..·n el 11u.·1c~tdn de dinero 
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Algunos de c:.lns nu:dio~ son las ca!-.a!'. de h(lb.a 'illl." l.·s la allc11rnt1\.·¡1 111;\~ c...·nriuc1da en d 

rncn.;ado de ,alf.uc .... la cual para la nrn,l1na de Ja gc11tc l. • ., 11n c:unpt) dc ... cc1n(u:1dt1, nt• ptlf 

Htl1<1 de inli.1nn.1cu,n -.ino por el lcn!-!u•tl'-" po\.·o co1111111. a:.1 1,..·pn10 l;1 Ctl!a de 1tlll.·rc...·-. pur -.¡1h'-·1 

In OP'-"ritCion' 'º' •1nal1 .. i:. aplu:ado .... 1 t:"'tc 

. .\.c...·tu;1l11H .. ""ntc l.0 \ \.1'-'"ll.·.1d1..1 d1...• l>u1e11..1 /lll."¡..!.1 1111 p.lpl.·I 1111p••flallll." l.·11 c.·I 1111 .. ·du• ii11.aru.:1o.:11> para el 

dcs.1r1nlh1 ck·l p:11 .. fH'I que rl.·pr1..·.-.l.·n1:i 1111:-i f111..·n1e d1..· lin:in1.:i.irn11..·nt11 1.·l1..·n1ent;il p.u;1 el 

gohicrno. a ... 1 t•un10 p;u;i la 11111..·i,1t1.,,-,, prl'l.ada. ufrcc...·1l."IHfo :11 puhllc...·u 111'1.Cl:.u•rl!-.t:t un.1 ;1111plia 

~a111.a de in ... 1ru1ncn11 .... de 1n,1..·1 .. 1t1n 1..1pt1111i/<1t1d11 t:I 111:1111..·11.1 de .. 11 ¡iatr1nu1nu1 

El :\1crcou.Ju Uc llinc1t1 puede :-.1..·1 .an.lli/ac.h1 dl.:' .. de 1nuy dl'l.l."r-.u.,. 1..·11foquc .... unn dl.' dio-. es el 

pap1..•I q111..· rl.·prc-.1..·n1a d1..·nlHl del <,1:.1e1na tin;i11c1l·10 nal.·1p11.1I 

Prc~l."llla U1fcr1..·nrt:~ opcionc!'- ;1 qu1l.·n c...·fl·\.lu.1 111\.1,..ºf!>HHIC~ que fal.·ih11c111c: -.e plJcdcn <td;:1pt.ar a 

lo~ rc.."llll'-"rin11cnt(i~ de r1c:.g<1. l1qu1l1e/ v 1cnd11111l.·u1''· p;1ra Ct•IHll.'.l."r tlHl11-. lo.., pllr111cnotc<:. hay 

s1c1llprc una pcr--.on;t c;1pac1tad.1 p.11a ª"l.""'º"11 t:ll 1.i-. c..:;1-..1~ .. !l.· hol ... .i. 1<•do ell<' curnphcnd<' 

con la~ di!->¡x,.,1c1onc~ lc~alc...·.-. que h;,111 :-.llht 1..·.-.1ablecid;1•, por 1;¡., autoridadl-.. 

Si se tiene un \.'OIH'l.·11nicnto del :"'>..fcrc;1do c.k· JJ1ncn1. 1.11110 U1..· los 1n-.1n1111c...·nt11-. ql11..· l•frcl.'.c. 

corno en el 111.1nl."_Jl• v an<tl1:.1.-. tJue ~<1hrl.· t:ll''"' -.e p11<..0 <kn :ipl1car .• ,.,. l.~i111H• <it..· la r1..·ntabil1dad 

real que ofrecen. 'C p<1d1·;t hacer una <."lcci.:iun n1a!'o adccuad;:1 ha.<-ad.t en dc..·11h:n10-. ohjct1..-os 
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EL SISTEMA FINANCIEltO '.'IEXl<"ANO 

El sistcn1n tinancicro 1nc .... ic•nu1 alean.ta hoy en di.a ... 1g111ficat" o dc~•1rrollo Su c:-.1ruc1ura. 

caractcristicas gt:ncralc!'o y prnyL"\.'<..·inn. P'-., 1n11t.·n ;1ti1 n1.1r qtu.· lhclH• •-h: .. arrl1llu Cl1ntinuar:\ de 

rnancr-a eficiente en h.1-. P''''llll<l~ a1"'\o .. 

1.1. GEl"ERALll>AllES 

La intcn11cdi;11,:1•'n ti11a1u:1c1;,1 1n .. 111ucil1nill Cl•111p1L·rutc el .... 1-..1c11t.1 hanca110. ;u1ucl 

corrcspom..ticntc .a la~ 01µan1/ac1onc' y act1vidiu..h.·' ;¡u,1hau.·' d1..·I crcd11u. el referido a los 

intcn11t.."'t-iiarios que ª"·tuan de 111;1m:rn diJC(.'.'lit '\ pnni.:ipal l:n el 111crcadn de \.alor-cs. el ~1stc1na 

asegurador. v el de ti;.111.1a'> 

El ~i~h:nrn bam:¡¡no c~t.1 111tcgradu frlírnahncntt.· ci•n cl Banco <le '.\.1c,1co. la~ 11\!>lÍhu.:ione~ 

de crc<lito. tanto de h:tnca 111ult1ple corno U'"· de'.'o.1rrollo. d Patrnnahi del ,.'\horro N;:u;ional 

cuya~ operac1(lOC"-. pa11u.:ul;:irn1cntc la' pa-.i'-a .... tu.:ncn .... 111ul11ud i.:on la-. de c~1 .... 11i....titucionc~. 

los fidciCllOli~o:.. puhl1i.:o:.. i.:1c..·¡1dos ptir el Citlhienlll l·c<lc..·ral para el lllmcntti c-..:onornii.:o ya 

que :..u objeto e-~ p1c-,;i:-..1n1c111c otorp.a1 crcdito. y ;:u1uc..·llo' l.'.tlfht1tu1do!oo para cornplcrncntar la 

actitud del Bant.:.o CcntJal cu la!oo ti.111c1onc-:.. que l<1 Le\ lc cncnrn1enda . ...:a:-o del tidcu.:01ni!'on en 

que ~e opera la t:an1;ua de Ct•n"lpcn,;1cion (CEC<>BA') 

Las organi;r..<.tcitlncs <tu"harc~ del credito cumprcndc a lo!> al111accncs ~cncralc!'o de dcpn!>Íto. 

uniones de credito .• 111cndadora!oo tinancie1;1..,. ~<icicdadc~ de ahnrt\l y cmprc~t!oo de factoraje 

financiero. en tanto que la~ acti\.ntadcs aux1hare!'> del crcd110 :..e cn. • .:uentrnn referidas en la 

operación de la!'o Co1~a~ de C'.-unbio y la!-> Ca~as de llnls.;1 

En el mercado de valore~ operan de nrnncra dirc~ta '.\' principal 1<1!<> hol~as de valores, las 

instituciones para el dcpo .. 110 de las socicdadc!-> dt." invcr~iOn. a~i como aque11as ctnprcs.as 

opernduras de c~ta!oo uhim••~ 
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El !'>i!<.h:rna as"-"!.!tnador J.::Omprcndc a las inslilucinncs e.Je !-...-guros y a las ~oc1cdadc~ 

n1utualis1as de !-.cg1tro!'>. en 1an10 4uc el de Fiarua~ (:s1nu.:1ur;.1 de m¡1ncra uniforme a las 

ins1imcionc°" de ho11u;.1~ 

Tlldo:-. cslos i111crnll:dia1in' en v:uio!-> y d1vc1~0., !'>C!!n1cr11os del increado tinancicro, 

h;u.:1t:·11dol(_, n1t.•d1a11h .. ' el t.•1nph.·o Je lo!<. difi.·rentc-.. 111 .. 111uncntu:-. de ..:aplacHtn y de 

tinanci.1n11c1110 que Ja h.:, !t.·~ asign;i El dcsanoll(_1 \ J,1 c,1111plc1id:1d que h;111 <tk;1n;o1dn tanto 

en c..·I 111cr...::ad~' de du1cr,1 corno d Je c.apuak·~ 110 rc..·r111111..·11 .,,,, 11n.1 c..11\.Í~ron el.na v forn1al 

referida a Ja parll· n p;utc..·' c..ft.·I 111crco1do que "-"(_Hrc-..¡H•11dan .1 .. .-ad..1 t1p11 de.· in1 .. ·rn11..·di;n:111n 

C '0:-0CEl'TO 

r:~1a <.."at<1cten~tit·a con~t1tu~t.· un elcmc..·nto <.h.· a111plu1 -..1!!111ficadu p;11a ;n.<tlll"<tt hacia lit 

1ntcrrncd1otcn1n un1ver~al. puc~ Ja in1errcla...:ion q11t• 'a '-''l!'>IC en cu:1ntl1 .1 opcracionc~ 

rc.all-";ldil~ pnr d"Cl!>O' !Ípt)~ de intcrn1t.·d1ario!<. li11;ui..:1ert).,, '·l ..._.lHH.ha.-1t.·1Hlc1 ;1 una rnavor 

1111cgr;1cÍlln v 1.."t1111p't.·n1c11l,lt."1t111 tlpei-at1va c-ntre ll'" 1111 ... 11111-.. 

A~inii!'>11H1. el c..·11.1do ,¡..,te111a financiern ta1nh1en pre\ c..' l.t. c..'"!'>IL-111.:1.1 <lc..· grupo.., tinanc1c10!>. lo.<. 

J.::ualt.·~ pueden c._·01nprcndcr a todo' los d1'\.et~t" 11pn ... dt.• 1ntt.•n11cdiari,1.., in!'>l1tuc1onale~. 

al11iaccnc..·!'> general ... ·~ de dcJlll!'>llo. anenJadoJ"a'> tinam;1cr;1 .... ca..._.1 ... de hal!'>.l .. ca~a!> dt: c<1rnhio. 

c111pre~a~ dt.• foctoraJe linanc1ero, in!'>t11ucionc~ de b.111..:;1 111ult1plc. in~tÍ!ucinnc ... de lian/a!>. 

in~titudonc!'> de.· ~cgurn-.. ~ ~oc1cda<lc~ operadora!'> de !'>PO.:iedotdt.·-.. de in.,,cr!>iun. debiendo corno 

nununn. abarcar a tte!> d<-.• ello:-. con d1tCrcntc<i c'pcc1al1?acu1n 

·1 .alce;. agrupaciunc~ no ptn.•dcn con1prcnder a rna ... d ... • un 1ntt.•r rncdi;irio <le la n11~1na clast.·. 

!>-.'"ll' o que :-.e tr<-ilc de :-..ncicdad<-.·~ opcr•1do1 a .. de !>Oc1cdadc..·~ de 1nvcr~ion o de in!'>IHucionc!> de 

!'>cguros .. sic1np1<.." que en t.•1 caso de cstac;. ultu11;1!'> ~u qu ... ·hacer !>l." desc111pcilc en rarnl'lS 

distinlO!<. de acli,·1dad. ~iendo ellos el de vida y el de daño~ 
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Al :TOIU 1>,\l>ES nEGlll.Al>ORAS 

La regula..:: ion \ "1!-.!:ilóirh..·ia d1..·I sí~tcn1~t corn:!-.¡>nndc .a la Sccrcrnri<t de J lac1cnda y Crcdilo 

Puhlicn. al B;w..:o Ül.." ~lc,K·(l '.\'a lo!-. or~mu-.rnos !-.Í!-luic11tc?> Comi..,ion Nacional Bancaria y 

(.h_• \·alnn.·s" Co1111:-.1on ;"\iacional de SC!o-tlHO" y f·i-.n;;I' .. 

·\ l.1 St.· •. :r\.·t.111;t l.h.· J Li..:a·nd.1 y ( ·1cd110 Publico ..::0111pclc rc!-'ular la c...•!'>tructura del ~btcn1a 

Jina:ic;u..·ru v p.1111..· Uc 1.1'. opcr;11.·1lHH .. '~ que..· rt.-;dt.?an 1ntcr111cd1;uu1o,; ti11;1m,:1c10.., no hancaru_), .Al 

UanCll de.· ''L""..:n. f.1 l1pcr.ac1on dd !'>i-..tc._•111a ho1nca1fl) y L"ll'l"t<1<., ;1cl1>.nf;1dt..·..,_ pr1n1.:1palnH:ntc..• 

c111prc-.;1:-. de fi1cfllto:.i1c..· tinan¡,:1cr11 o c.;1-...:.s'> de..· can1hu, l.a:. ('11rn1..,H)ru:-. ari11._-, 1111..·ncionada!'i. 

c..Jc..·tcctand1• tarnh1cn. 

regular l1pcrac1<mc-. 

1.3. Sl·:c1u:T.·"~ L\ DE 11,\CI E:";I>,\ y CHEDITO p1 ·111.1co 

Fl"~C-10;>.'ES 

La Sccrcrarr<t <lt-• l lo1l.·u:nda y CrnJilo Puhl11:0 e-. l.1 t..-nltdad 111.1~ u11p011<1ntc dc-1 <iohicr-no 

Fcder<1I en n1<1tt.•r1oi de rcctoria de hanca y cn:dito en el pa•~. cu'.'-·a-:; a111ln1c1ont..·~ ~e cnctrcnlr-an 

contenida-.. t..•n el .1rt1culn ¡ 1 de la Le\.· Organic;1 de la ..\dn11ni~lral.·uir1 Publica Fcdt.·ral ..\ csra 

dcpendem:1a le corrc~pondc aplicar. ejecutar e intcrprct;lr a ... ·tlo.c10._ ¡u.Jn11n1.<.tra1ivos los 

úitC..·rcntc~ t•Hll.·rtarnicnto'> que sobre la n1.'ltir.·na cxr~tcn, OJ'>I C(lfllO dar l.t tlr1cntacion de J.;:1 

pohrii;a linant:it:r<t y Crl.'<lllicia a Inda~ las ln~tltucaHlc.<. F111.:Hll.·rer;1-. \ 111.l!an1/acioncs 

au,11iarl.·~ del crc.:di!o .. acorde con lo't linc.an1il.·n1(1~ que en J1d1.1~ m;itt._·ri:i-. ,t._•f1<tlt: d l."jc:cu1ivn 

federal 

En csrc can1po l.'c.Hrc~pondl.· a la Secrc1a11n d~ Jla1.·il.·nd<1 y Crcd1to Puhli1._.o en lcrnuno:. de la 

Ley antcrin11ncruc invocOJ<la. la atl.·nóon de lo!'> ~igu1cntcs a~uritt" 
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Procurar d UM> ra.ronahlc del crcdito publico par;i cli:cto .. de:! c<1lculo de los ingresos de Ja 

federación y de la~ c111idadcs de l.1 admiru!-.l1ac1on JH-1hllt:a 

RcaJi,,..ar o au1ori.r~ll toda .. 1:1 ... 1lp(_"f,K1P11l..·' c.·n que '-C h:i!!·' u'o del crCcli1u público. 

Dirigir Ja politu.:."\ OH.lllctari:t ..- crcd1t1l..·ia 

Adn1ini~1rar la Ca:-.a Je :\ton1.:d.1 

Ejcrc<.•r li\s a111buc11lnc.:' que.: k -.l"n;ak·n /a-.. lc\c~ t.•n 1nalt.•1i;1 dc sc~un1•r,._ fiaruas. valores )' 

organ1;....ac1(1nc~ y activ1d.u!c ... au,il1arc' del cred1t<, 

En atcncion .a h.1 ;:i11t1..·n1.lr. c,t;1 St.·cr1..·1ari.1 1..·-.. J;:i 111;1,1n1;i ;111llitidad del ~1~tcrna financiero. 

ejerciendo las f11nc1onc"' 111.11111;il1\ ;:1!'o. r l.'_!..d.1nu.:n1ar ia .. ..- <.h.· ... upcrv1:-.1<•f1 de las actividadc~ 

financi<.·ras di..·I P"''' a lra\C~ de d1\1..'''·'' d1..·p1..·n1fenc1.1 ... 1nte¡..!rad<1 ... a la:-. SubS<.·crctanas del 

Ran10 de asunf(l'> r·u1.sn..:1c."IO<> lnlt.•rn;icionalc .... de lll}-'.ft."'lh '\ de.· la Prunn;1du11:1 J·1:-.G1I de la 

Fcdcracion. a:-.1 ClHIHl de..· ~u!'> 111µ.11H1:-. .1d1111n1!-..lra1i ... ,1 ... d<..·-..1.·tnH.:entr,;:1d<1-. dent1rninados 

MARCO 1.EGAI. 

La Secretaria del l;u:icndot y {'rcdilll P11bl1c1.1 1.."' la cn11d;1d 111.1:-. 11n¡HHl;:1111e en lt1 que reSfH .. ~ta 

a Ja rccloria del :-.i:-.1crna fi11anc11..·H1, con1enicnt.fo :-.u:-. alnhucionc~ cn el ;:1rt1culo 3 1 de la Ley 

Orgñnica de la Adrnini!'>tr;u.:u·n1 Puhl1c.a f'ederal. !-.U .. ;i1r1hucHHH:~ concsponden a la 

aplicacion. cjc...:ucion e interpreta.cion de lo~ cfC.·cto'> Admini!'>lratn o!'> que sohrc la rnatcria 

existen Asi corno l<trnhién le ct11r1..·!>pondc la oricnl;tc1on de la pnht1ca lin;tnciera y crediticia 

del Pais. a!>Í conlo de la!> ur~<1ni;acmne!'> v ac11vidadc-. <1u,iliarc!'o de crcdito 
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Bouh:l> de \.ll''-":" .... , el h;uKo l'l•ntr.tl de l.t 11;u:ion. Jlll"tli;uuc dc ... ·rl·lo puhlu.:adP en t.•I l.>iario 

(Jticwl d ... · l.t J'ed ... ·r.:KhHl d J 1 tk l>il.·1cnihrc de IC)H·I. dl· acuerdo <1 la ley nq .. o:anu:.;1 del Banco 

<l<.· :\.fc'-1..:n v ltl"llC Clllllo princip;i/c..·' tinahd.1dc~ cr111tir JIH111cda. c1rl.·ul;u:1(l/I dl· t1 1111 .. n1;1 :O

Jlll.H:ur.11 1.."(•1Jd1l.·111tH..'' crcd1l1l.·1o1 ... c.11nl11.111.1' f...1"1.11r.1hJc, .1 la c!'.tahiluf.1d del Pj'd ... ·r .1dqui<;.1f1vn 

d ... ·I d111t·H•. el dc,.:1rr1>llo del ..,¡,1cu1,1 1i11.1r11.:11..·r•l \ ... ·l ..... 111n o.;tl.:'1.:11nrt•n1n d ... • l.1 t·l.·ur1<Hr11.t 

FI "'.';('10.' ES 

cl,nll•rnlt: .t l.:1 l."ll.td.1 k·y del B;1n¡;o dl· '-lt.."•d(,."O. l'jCH."l" 'ª' •l~UlCllll"' ftir1CJl'lll0 '> 

Rc~ul~t 1:1 t.•1111~1t1t1 '\. circufacion de l.1 1noned¡1. el crcd110) lo!> <.."an1bh1!>. pt1r l"IHft.· !!uarda una 

t.•,lrl·ch.1 rd:1c1(lf1 con J;:1:<. 1nMÍtuc1onl"S de crl·d110 y lit!- c.1..,.;¡~ de ¡;;unhu• 

()p<.·ra l'Ofl 1:1:-. in .. 1iu1<.:1 ... lnc!> Úl" crcdun corno h.1r1co dl· rc,erv;1 \' ;Jo._'rt.•d1ran1e lle ultirna 

in~lanl.'.1;1. .1dt..•1n.1' regula el ~t.·r,·1<..·10 dl· c.i111:11.1 dt.• ClHnpcn .. ac1t111 

Prc~l•t ,._.r" 1.._-¡.._,.. ll(.· tc~orcn.1 •if Cinbicrno l·t.·dt:ral .\· oicfu;1 ccHnll ;1_1.!t'llll" 1i11.111nl·rl, dd nii~rno. 

en opcr.u.·1<111t..·, dl· c1cd1to 11t1crno \ c'lt:rno FI B.:in ... -,, dl· \1l_.,IC'P e ... l'I .1.l!lºflf~· c'clu~ivn p;1r;i 

l..'.'olo(.·•u. fl0 d11n11 \ 'l.Crtder "ª'º'e' gubcrnarncrH;tlc~ C'(lJllO c·crc~. Jl· .. ob~lU•l'>. Aíu .. tabOflll' o 

pa!!-arc'' l'fet..·ruar JC.·pono!> con t.•o.,ft1<., 

Fun!!t.." ..._·cu111, ;i...,c,or llcl gl1hicrn11 tCúcr.sJ en 111atcna c<:iH1111n1ca ·" Jin.111.._·rl·r.1 

Pou-1ic1p.t t.·11 l"I li:111do n1orictano 1nlcrnacional y en 0110~ prgar11.'i.1n11~ de l'tH•pcr;1cic.111 

tinancit.•r;1 1n1crnac1on.i.I o que agrupen h;1nco~ ccntrafc~ 

..-\dniini,ua el fr1nd11 h.1nc;ino de pr11lt.•c<..·1on .ti ahorro. lidcKtlrniso l.:rcad11 con la finalidad de 

prevenir prohlernas lin."tnc1cros en lo~ b;111ct1~ 111Ult1plt"'>. procuroindo d <..·uu1p/unrcnlo de las 

obligac1011c.., que t.·~lo!> !Jancoo., lt."n_L!an. aun cuoincfo el fidt:il·<1nu~tl fut.• crl·adl1 p11r (."I gt1hicrno 

fcllcral. Jlll llene.- <..·aractcr de entidad de la ;idn1ini ... 1r~1c1on púhhca ti·dl·r.al. para q11t.· h>~ bancos 

múlriplc ... ~<1r;1n11ccn el p;igt1 op<lrtuno y 1111nru.:1/ del ap11\tl dt-·I fiHHJo. dchl·r.1n garanti/.ar con 

accione' rcpr ... ·~enrariv.i~ de ~11 t.º<tp11al !>t1c1al 
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1.5. COl\llSIÓN NACIONAi. UANCAHIA Y DE VALOHES 

La Cornisión Nacional Bomc.ario:-1 y de Valores es el orHanisrnn encargado. en los térn1inos de 

la foy del mercado de valores. y de sus disposiciones ..-cglarncnlarias. de n:µul<1r el mercado 

de valo..-es y de vigilar Ja debida ohscrvancia de dichos ordcnarnicnlos rnt.."'t.J1,"lntc la in!>pcccion 

y vigilancia 

FlJNCIONt:s 

Inspección y ,;gilanci<1 de las c<tsas dc buls.a. Especialistas bursátile-. y bols."lS de 'l. afores 

lnspc.-ccionar y vigilar a cmison:s de valores inscritos en el rc11.istro nacionaJ de valores e 

intermediarios. <iOlo n.: .. peclo de las obligaciones que les impone la pu.~!>cntc ley 

Establecer criterios de aplicación general acerca de actos contr-a los uso~ o sana!'> practicas 

Bursátiles 

Disposicione de carácter general n:larivas n ca.sas de bolsa y cspcciali!'tas bur.!oio.itlilcs 

Ordenar la suspcnc1ón de coti.t',aciones de valores. cuando haya \."."ondicioncs dc:<-ordc.·nadas 

rnsp~cionar y .. -igilar el funcionamiento de las instituciones par·a el dcpó">ito de valores 

Fom1ar Ja cstadistica Nacional de Valores y publicar sobre el rncrcado de valore.'. 

Ser órgano de consulta del gobierno federal y de los organismo'> dcsccntrah..-ados, en 

materia de valores 

Certificación de inscripciones que nbrcn en el rcg:isfro nacional de valore:. e intc.."rmcdiarios 

fmposición de sanciones y actuar como conciliador y arbitro i:nlrc casas de bolsa. 

cspt.."Cialistas bursittilcs y clientela 

.s. 



1.6. OIH;/\:" IS:\IOS l>E .. \ l'OYO ,\l. :\1 EHC,\llO l>E \',\l.OIU:s 

1.7. BOLS,\ :\JEXIC/\:-;,\ DI·: VALORES 

l ... d Bolsa ''"-''11..:~111.1 dL· \',tll>r1..•.., .._ . .., un•t '.'(H.'1l0 d,tú aniHuni:t de cap11.al v:iri;ihlc cuy;t funciún 

princip.11 c .. f.u:il11a1 l.1 ... 11.111 ... aL·t..:1n11t.·-. t.:llll ,;if111c-. \ ÜL'';urollar L"I n1ct1.:adu, el nur111.:10 de 

!-\lCIO~ t.h: l;1 bt•l-..1 nu po~lr.1 .. ._., 111fc.:r1or a \.CilllL". y cada '>OChl podra fc,_•nc:r un.1 ;u.:t.:1on 

lle\. ando ..... • 1111 rc .. ·!!1 ... tro dL· .... ..,,.,...., l.1 Corni~HHI :--.:.H:h•nal Hancar1a' Uc \'ah,r1..·., podra L'fl hHfo 

Par;i -.u OfH.:r;tL'lllll '-l.' rt..'•J1J1e1 •• : Ll•riCt.''ll'tl l • .1 cual._ • .,, 11tur~ad<1 por J,1 ~ccrt.•far1a de IL1....:1cnd,1" 

C'rcJito Puhlu.·t• c.1:-t•nJo l:i.., l•!HlllllJH ... ' ' d1..·I B;1nc:t1 t1l· ~fc'l.U:tl \10 L:i Co111i:.1on ~<H."Íun.al 

Bancar1<1 " <le \'.tlorL'~ 

Po:1r;1 l.1 t1pr.:r.ll-'l\Hl dl· .. ;tlurl·-.. -...._· íl"tjtJl·nra 'll 1n-..crip1..:iún en el Rr.:gi-.iro ~<u.:Í<-•n.tl l.h..· ,.alorc~ c..• 

Jntc:11ncd1;1t1l1!o. 1n-..1.:11pl:H•JI de r.:n11.,,jl1nc-. \ que -..:t11'>fi-t~an Jo.., rc.:qu1 .. 110~ que..· detcr111inc l"i 

rcglarnc..·ntn llltl'lllH dl.· l.1 Jl11l..,.1 

t .• t 14ol!'o.t de \',tltHr.:~ p11,l1;1 ..,t1-..pcndc..·r l.a coti.l'.:1t,:ion de valore .... cuando :.e pr<..H.Ju .... can 

~ondkion..:!'o l.k·.,,ordcn.tdot!'o 11 up..:rJ'-"lonc~ no c1.,1nll..,n11c~ a ~anu!o u!'oo!'o o pr<tcticas de rncn.~ado. 

dandu a .. í..,o a la c-on11 .. 11in '•11 .. 1un.il Bancarr<1 _....de ,.afore..· .. d u11 .. nH1 d1a ;:1~1 corno al cnli!'ool 

Lot rctCrc1i..:1a dt..• la!'o hoh;1!'o dt: \.'allHC!o ,.._. r.:n..:ucnlril entre lo'> articulo<.; ~e) ;11 ]9 de la ley del 

n1cu:ado de v.al1.,Hc' 

1.8. 1."óSTJTl'CJO:"ES l'Al{A EL OEPÓSITO l>E VAl.OHES 

El Jndc .. aJ (in-..1i1ut11 para 1.·I tk·po,ito <le valorc..·:-.) 1icnl.." por objct<l prestar !'i.cr..·icios 

rclac1onado .. con la g_u;uda. ;1d1n1ni ... 1niciun. co111pcn~ac1on. liquid.-.cion y tran~fcrcncia de 

valore~. concc:-.1on;.1nd11!oc c..,tt.• obicto por 111 St.~rctari;t dl.' l l;icicnda y Crc..;di10 Público. 

oyendo Ja op1nion úc La< ·01111.-.1on :--..;'acional úc \:alon::-. 

.<}. 



El Jndevnl debe cnn~ti1u11~c conH, ..,,,.,:1cdad a1u1ni111a dt.• cap1I01I -.·a1iahl1..·, ~·t1n ..,u1eci<H1 a la 

1-t..~ general de ~ocicdadc~ 1ne1"can1ilc,._ ~· ~olo r>nd1.1n !'">el ~,H.:10!'"> la.., ca"''" U1.: hol!'">a, 

csp1..."Ciali!>-tas hur~"l.lilc~. 1,oJ~a?. de .... ahuc .... 1n~t111u:it1ncs de c1cd1111, t.:tHllp•u11.1.., de ....... ~urt1~ ~ 

fianzas· cuda socio ~1,110 p11d1i1 ~t.·,. prop1cla110 de un.t ;11.:1.·u111 y el 11i"in1crt1 t.!1.· c"IP.., n11 ~C1"41 

inferior a .._·cinte ~'tHH.1 bien. t.•I n11111t.·u1 tlt.• aJ1111n1 .. 1,..;uh11c" ru1 !'">1."r,1 111c1H11 d1..· 1111c1..· v 

actual"an en con~cjo. pn·~1dido por el reprt."!'">c111an1e de n.1 .. :u111al linar11:1c1,1 . -...111."tt:d:id 11.tc1<1nal 

de crédito, cuando !'">C"~t ~ot.:io 

En el articulo 7~ de l;1 l.1..•y dd :\1c11..·~1do d._• \.';ilort.·..., lltl'., h;1hl;1 del -...ct.:rctn dt.· lo-.. \.,tl•irc.., .ilu 

guardados. y que ~c !'">t1!11:1tar;1 la 1nt{u111;1c1on a 11avo..·" dt.• la ('t1n11 ... uH1 :-..:acional IJ.111ca11.;1 v de 

Valores. por el que acredite 11..·ner inlerc"> le!-!111nHl . .,.;:1)\.Cl n1an1f1> J;:1.., pul1l·1e la au1,lr1d;1d 

judicial en virtud de prnv1<lcru:ia du:1;:u.J;1 en ju1t.:1,1 en el 1¡11e el <lcp•1.,.Íl.anlc ll benelit.:1,111t' .,.e<t 

parte o acusado 

t.'>. ASOCIACIÓN .'\IEXIC"AN/\ l>E INTEl~.'\IEl>IAIUOS 111 'l~SATI l.ES. 

L.'1 Asociacion l\.1c'(ican<1 <le ln11..·rr11ed1;.1,.u1-. lh11~at1le~. 1.·•, el 111garu1 1J11t..· 11..·prc:">1..·n1.1 ,11 grcrn10 

bursiltil es decir a los in1crn1cd1ar111~ antc la!-. ;:iuttHu.ladl.'.,. de 1e_µi1l;.u:ión l . .;1 ,\.,.,,t.:1<h.:un1 c ... 1a 

integrada en con1itcs de uah.;1jo lo!'"> .:ualc!'"> !'">:tnc1on..1 pcnutlu.:.1111cntc. y ;1 1ra .... 1..·s de Ju ... t.:ualc!>. 

el gretnio pn~scnta SU!-. 11..·q11erirni1..·ntc•s para n,·g1•c1a1 ;1nlc la-. autnrul<1dc~ v <l1..·!'">arr1-.l/ar 1..'I 

mercado de valorc!"s 

OB.J•:TIVOS: 

11'1"on1over el desarrofh'I firme y !'"><lrlo de ltis 1n1crmt.·diar1n!- del n1erc.:ado d1.· valore~ 

Promover c.."1.mbios en la lcgis.lac.:iún hurs;11il. con );1 linal1dad de hacer mas rapi<l;:i '.\" ctii..:icn11.· 

la in1ermcdiaciún de lo~ valore~ 

Promover medidas de au1nncgulac1ún relacionada!'"> Ctln b~ .;1cl1'vidadc~ de los grcnlit1~ 

Conlar con la r<..t'rcscntal.'.ión y npoyc> de lo~ a!-o. ... ·i."ldos pa1"01 la dcfcn~ de- los inlcrc!>cs de las 

casas de bolsa y del rncrcado úc valores 
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1.10. A(" .. \.l>f·:."\11,\ :\JEXIC.,\:"'1\ l>J·: OEHE<.110 IJllHS.'\TIL 

La .·\cad1.•nTia ;\.f~,ic.·.:uta <k• l><.·rl.."cfHl llu1_..;11d e~ un.a ín~11t111.·1óu cn.·;ufo en Joliu cJ~ ffl7'> con 

la finaJid:td de de"ª''''''''' <."l dt.·rcclH• h1Hsa11l . 1rah;1Jo" snhrt: tKHn1'1\ <jllC: n .. ·gulcn cf 

fUnciun;tnli<.·nro del HH.."tt:.:H.h'I hur.-..;1t1I 

Re:d1~.t Jahorc-.. U1.• "'"C!-.(1~ou .. ·1on ... olne .aspc\.'.ftl-. not1na1n''"' .1pl1c;1do .. para una nl~-jor 

nnrm.ati\."id.1d dt.•I n1cu:;1do. ;,.., (."0010 prc,f.'1 ~en ÍCJCl .. d'-• di(u .. ion hur ... .:tt1/ 
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CAPITULO 2 
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<'1 E R e ,, n () n E ..... " l. () R ¡.: s 

2.1. llt:FINICION 

El mercado <le 'alorc!<> se poddn dclinit coml' e\ conjunto de norinn.:o. e 1nMüuc11 .. •nc!.. cuyo 

funciona1nicnto pc11nitc el procc~1 de c1ni ... inn. coloc;h.:1011 y 1..h!<>t11huc1on d1.: v:.tlt1rc~ i.nM:ntos 

en el rcgi~t111 na ... ·innal de valores e intll"lll\cdiarHl-. ,\!<>Í1n\..,nn•. !i.C 1ndu)C en t.•:-.t;1 d<.•tinicilln c1 

conjunto de- intt:nncdiaclon de papel...·!. de\ n11.:n;a1.h1 de dinero ,. de cap1talc.· ..... nc~o.:.-1adu:o. en 

(.•\ nicn:n.dll de n1n~lfOH.lO'í ta1nbi1..·n dClll'1l\\ll;1d1._1 11\Cl{.::ldl• (l-.ct Thc ('auntt.·r (CYt e·) c ... decir. 

fuera de hol-..a L;1 finalidad ult1n1a <le ;unhu-. n1c1c:uJ.o~ de valore~ d1...· .n·ucHh• con C!<>ta 

ampfüt dctinic1nn 

Financicra.n1cntc ~e le dclinc cn1nn el "-"'1njuntn de norn1a!> e 1n..,t1tuc10nc!. cuyo 

funcionounicntl' pcrnutc el procc .. u de cn11<;a111. C(1lnl'.;;,cion ~ d1 .. tnhul'.1un de 'a1'.,1c~ in~cnto'!> 

en e\ Tc~i.~1u1 na..:10nal de ,;;i\orc~ e 1nh ... ·1nH:tli.trH1'> 

2.2. CLASIFICACIO~ 

EL MEl~CAl>O DE \'Al.ORES SE Dl\'IDE EN DOS TIPOS: 

a) F..l '.'lf'r-cado dr c__-apilalrs El ~1cn.:ad .. 1 de Cap1talc"' incluye in .. tn1n1cnto!> de in-..cTsión de 

laq~o pla70 (un año o n1ás). ti\nto lit: rcnt;;i ... ariahlc C(.Hno de renta ft1a 

Lus ,-atores típicos del ~,cread,-. dt..• Capna.tc~ !>Ot1 \a.., aci.:ione~. que ~>n tltulos 

rcpre~ntati' os de la!> fracc1oncs iguale-. en (_\lJC ~e d1' 1dc el capital '!>OC1al Je una sociedad 

anónima 
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lJna co1nisión de :u;cioncs rc<optlnde a la c..·,pc..•c..·1.:11iv,, de ohlcncr- una ;11n1cliva rc..•ntahihcfod 

respecto a l(ls rccur~o!. ulvl"nidn'i l-,~1;1 1crr1:1hil1<.J;1d se rnanifc~rar.-i en dividendos. 

incrcn1cn10 del C<1p11 .... 1 y del v;,1Jor de Jo .. rindo~ <JllC Jo rcp1c .. entan 

dcpcndcnci,1 gt1hc..·1n•1n1enra/ destina 

prcfCf<.•ntc..·rncnrc ,, pn>y ci:h, .. de 1n\. cr ··JPfl o adqu1 .. 1~ion de ac..·rivo .. ti10-. 

El <.:0111pr-.;ulo,- de la nh/1g.;icn.r1 1cc1he p.1gn .. pl·ri11d1~0 .. dt: 1111c..·rl·.-.~-. y el "alor norninal •1 .o:.u 

vcncinuc..·nlt> 

Las ohli~;u:ioncs pucdc.·n !.cr- q11irogr<1t:111a-.. c .. dct.:11, <¡uc no requieren n1a .. rc..·.'>paldo <IUC J .... 

solvencia de J;i c111prc-...1 cnu .. or;i, l lrporec;u1.;1'> 11 .1\.1/ad.1 .. por alf!_una 111..,11111cin11 de cr-ediro o 

fondo de..· fon1c..·n1n Al~un.1!. puc<lcn ..,e, con\.cr11hles c..·11 .acc1c,nc" dc..· la c..·rnpre~a cnúo;.ora y 

orra!i- s<10 de 1e11du111c11t1>'> c..·.ipir.ali..-;ihlc' l 'na n11•d.-1l11..fad. ;1plic;ihle c11 l".-.pl"c1al ;:J cniprcc.,.i" 

cxpon;1d<1ra!'. e~ fa de <1hhgac..·H1nc~ 1nd1..-aúa..,, dt:nt•111111.;1d;1, c..·n 1nt11a·c.Ja t:'l.fr;1njcra 

Tan1hicn c~ta11 1m.:orp<11.;11fa!-. c..·n c.·J :\fc1t:<1dt1 de C.api1.itc .. 1;1 .. ;:1cc.·iunc~ <• litulo!> 

rcprc:scntati\"o'i de J;;1 valnrac.·ion del t(•udo a1.:umul;1dn fhll Socil·<l.i.dc<., de..· Jnvcrsion 

b) El ~lrrcado dr Dinrr-o: El ,\.fc..·rc.'.<Hfo de ll111l·10 Sl" cncucnr..-a inlcµr-:ufo pnr in~llLJIUcnfo!> 

de renla fij.:1 C<•n vcnc.'.i1111ento 111fcnlH ;1 un año. euurido<., poi organi!>n10:-. _guhcTtiarncntalc!>, 

insri1uc.."iones de cn:di1c1 y crnpre~-i.., p11\.otd<1~ EMa niodalldad opc..·r-ariva es rcf.irlv;1mcnrc 

rccicn1c en /\1e'tico. !>in t..•rnhar-go, a l~nido un con .. idcr.-thlc crccirnicnro y di\.crsificación en 

cuanlo a plazos. aplic.acioncs y valor m1mim1J cn11rido 

Los ins1run1cnros líder en csrt.· n1ercado ~on lo~ Cc..•nificados de J;1 Tc~orcn:.1 de Ja Fcdcracion 

(CETF.S) con emi~ionc~ a 7. 28. ')J. 1 N2 y Jc,.J di."1!>. coloc;:ido'.'> en !>uha~ta pt.Jhlica por el 

Banco de i\.féxico 
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Los C'ETES Mlll u11li.l'adt.1s por t;1s aut11r1J;1dc~ monctari;i.;. p.;11;1 el 1iuam;1<11rucn10 ~ &.:orlo 

p1aLo dd (Jnhic1110 1:cdcral. a~i CllllHl rC,!-!lll;tr el ciu::ulanlc y la~ l.J' .. :i-.. <le mtl"fc.::o. 

Otro~ t1tulo ... ~llhl•tnan1cn1.1k· ... tic t.:nllll r'ª"º ~IHJ 'º' Pag<ill' ... de la Te ... lHl_"fla dl.0 l•1 

Fcdcracion (l'A(1.·\l·l:S), l."1nit1,h1-.. l"ll ¡il.t.'l•'> dl· :x ;1 IX: d1.1-... ! J,,.., lh•nn'> dl" la Jc-..01l.·1a;1 

<le l.'l Fl·dl.·1al.'.1u11 ( Jl:S(l!H>:"..:<>SJ t.:•lll >l·nc11111cnl•' ,, '' llll"'>l"'> l'.1¡..:.tll·-. \ ·1l•-.11btJ1H'' '.'>l>U 

En l.t' c1111-..1011c-.. h;111ca11.1-. f1_1.!.lH<111 lo-. ( <.'1t1f!l.:,1d11-.. J<.· l>l·pu-.1111 Ba11c.ir11•..,, ! lo-. P.t¡.!.tf1..•-.. C<Hl 

rcndinucnlll l1c¡1111tahlc .:11 "cnc1n11l.·11!11, ;11lc111.1-.. la-.. :1-..·cpt.:1cu1nc ... h.u10.:.111.1'-. 1¡uc 'ºº 1.t:lra'> de 

Ca111hio l"IHtlu.la~ por cn1pre-..a~ pt:1jltl"i1;i-. " llll'd1.i11;i-.. i:on l"I rc-..pald,, de un bJlll"O qt1c 

garanli/;I d p~1~0 del ..:1cd110 

La~ cn1p11..·.:..a~ p1i,;1da-. pa1ti..:1p.tn en 1.·-..1<: 111 .. -1..:-.:1do 111l·d1a11rc d1,c10,,o-.. 1n<..11uJT1c1110.-. dl· c1cd1to 

dcrH"lll\lfl,tdt•-. p;1pl·I ":0111c1c1.tl. l'.t"lfl \C1H:11111cri:'' que 'l.,111.1 cntll" 7" 1s11 d1.1-. J· ... 1.1 t•p..:1un de 

credilu ll"prl·~1..·111a 1111a fuente dl.· fin.111<.1,11na:n10 ,1 c1111u pl.1.1"~• p.ir.1 .1p,1:-;11 el ..:.1¡111al de 

1r;:1l-lajn 

2.3. DESCRll'CION l>EI. :'\IEHCADO DE Dl:-.:ERO 

El rncn::adt, de d1ncr1• !.e ..:on~t111nc O.:l>llHJ el .iclc, ! lug.-¡1 d11ndl.· ticurrcn <•fi.:rcntc~ y 

dcruandanll.""'· p.11a ncgnci;11 dinc111, ¡,,... 11fc1l·n1co,, 1,,1 ent1<ladl·-. -.uper;1,i1;1ria~ de 1c..·cur .... os 

monclarH•"' prc .... 1•111 o pr<Jporcionan 111-.. rl·..::ur.,.11"' a 111-.. dc111anda111c-. 11 c1111d,1dc~ delic11aria:-.. a 

can1b10 de un pn·n110_ 1-lcncfic1<> o u11!1d.1d l"ll un pb.rn dctcrrninaJc1. c;1lcul.1<lo por n1cd10 de 

la"' ta'.'>..'J.O,,. dt.• 1nl<:rc-... rcnd1n1ienlo y dc-.cuentn 

Esta!' 1.-an .... .ou:cionc:-. ~e rl•all,,.;111 a collP pla/11 (111cnu .... dl· un ;ulo) n1cd1anll" el calculo de un 

precio al drncrn. lL1do en lc1t11inn ... de una ta-.;i de rcnd1111icn10 ,, Ue dl·~ct1l·n10 norninal 



Los dc1nandmHcs que..· 1cqui\."tcn d1n\."fl) ,,ftecc..·11 ptff el un t\."11din1il·nt<1 y t•lt1rg.an un respaldo 

fcgnl !!tunado "instrurncntl> .. (111111,, lh.· c1ctl1lo) que 1c-.palúa c..·I pól'.'olVl• ;1dquirid<1 

En el nH:r<.:.ado de dinc..·rl1 :-c..· neg,h.::1an 111 ... 11u111cotl>-. que rcprc..·-.cnt;1n dc11dot <> pa ... ivo"> de 

ernp1c~1~ o cnlid:u.Jc .. en t.•I t:lllh• pl.1.I''' l>1chu.., 111-.1ru111t:111t,... ... e opc.._·1.111. C<•n11Han} vcndc..·n, a 

dc~cucnto. e-. d\."cit, po-.1..'l."fl 1111 ".11tn rH11111nal .11 "t.•ncu11h.-:n10. pc..·111 o.,c en111en y cornpran <' 

venden anlc'.'o dt.• '>ll v1..·11c111ut:111l• h.11l1 par, a un prt:CH• 1111..·nor que el \<tlnr 1101111nal que 

1cnd1a11 a '.'>U \.c11c11111c111t1 

Por In ;1ntc1101 -.c..· puede 1.:011..:11111 q111..· 1111 111c1c.1do de d1111..·u1 01ll1\.n, lltgar11.._ado y flc,ihlc 

dc~nollara la!. 'iguicn1c-. furll.:i.•111..· .. 

acti\.u.la<l Ct.:lH101111ca. perl• ¡111nc..:1p.1l11•l·111c el t.lHllcrc.:H1. c .. c .. 1c c..·I quc..• 1na~ n1..•cc.,.í1a de 

fin;:1ncianiicn10 a corlo pl;1..-t1. el ~nh11.:rno e"> Plrn <h.· lo-. .. c..·crorc.:"> q111.: n1.a-. acude a C!>tt..• 

mcTc:1d<:>, C!..!hriCnd(1!'le .l">l ._,,., 111..·1.·c .. tll;1dc ... dt: rc1..·11r:-.l)'> 

JI - P.'!ra el -.c1..·1nr hancano e' 11111:- unp<Hl,'lntc. puc'> en el pucdl.' crH.:ontrar las actividades 

necesarias para cubrir'º !:dta de..· r1:t.·11r .. o-. o lncn el campo prop1ciu p~1r~1 1n\.·t•rtiT un c'ccso 

de liquide,,. y en c:-.1.a fnrnl.1 tcndt.·t a 111a,11ni.l'ar -.u-. ganancia!'> 

111 -lJn !ercer oh1crivc> del ~tcn.:oidn de l>111ero e-. pcrr11i11r un rcnd11nr1..·11111 a In .. rccur'>u~ que 

1cmporaln1cnrc :>e encuentran 111-.pnmhlc"> en el !-.1~rc111a y ljtlc t.!c l1lr;1 fi)r1n.1 :-.e cnClHHrarian 

ocioM>:> pcrjudicanúu cJ dc:-.;11Hllh1 1• crcc1n11c..·nt11 ccl1nc..1111icn .• 1dcr11., ... d11..~ ofrcccT ,;i lo:

invcrsionislas distinr•t'.'> altcrr1<1l1\;1:-. de 111\.t."t!'liún . .,,,,,¡~foc1cndo '"" 11cct.·:-.1dadc'> dt.· cada quien 

y la importanci.a que licnc..·n lo:-. 1cn1r'><1:-. i1lHHradt1~ p;11a el 1in;1ncr.1n1icn1t1 de fa:> cn1p1C!-..a'.'> 

eficientes y produc11va'> Pc..·r~, ade111;1~ '.'oÍ el mercado flmt.:Íl>ll.I con la rcqw.:r1d01 flcxibiJiJad 

conduciril a la di:>trihucion úpt1111;1 dd d1nl.'rn 
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2A. ,\,"'TECEl>ENTES l>EL :\1 El~C,\l>O DE l>JNEIHl 

Inicio de'ª" Opcruciont.•s Financic:r.as 

La~ pri111cr.t-. ''Pt."ritCi<>rH .. •s nu.·rc.anl1h..·~ ~t.· d1l"fllll en l;1 cpoc¡1 prt.·vi;1 a l:i conl¡ttisra. pc..•ro no 

tl>nnah1u .. •ntt.·, por qut.• aun utifiJ.ah.111 .._.¡ 1ru1._·quc p;11;1 1c.1h.7..tr :-.u .. tr;111 ... ac.:1unc'> LI J'<l!!O curre 

1ncrc:1<lcn:~. ar-tt.•s:1no~ ,. 1r.:ih'1jo <1,!-!nt.·,1la era en c .. pt.·t.·ic t.·,1nH1 e,,_•J uro 1.:l pPh.o :- plurna .... 1.·nrrc 

ntr.:is 

Po .. 1criorn1c:nt~ n;ict.· /;i h;1..:icnda :'- 1..·I pt.'tH1.1¡c ........ cun..,,•lrd" /;i fue1.1;1 pol1t1< .. ·:1 :'- c.·cor1on11 •. :;1 de 

IJ~ corpt.•rm .. ·1t.Htc:5 reJ1g10~.1:-. . ..:on1c:rc1.alt.·.., \ Jia1..·cnd.uia'>. ~(1llrt.· 111d(1 1,:11 1:1 1c./l .. ·<,1;1. 1:1 cu.ti :u;tu;1 

fi.u.·rtc c..·01110 prc~tarni~lil J'.tl:chi.1 prc:!>l;tn10~ l11p(1i. .. ·.:;:1rio .. v de J\ 111. nlJ\. 1.-1r11c111t.• cnhrando 

irucrc~cs. /(,~ co11u:rc1an1c~ 1a111h1t·n t.·on .. 11tt1\.t."1on LJna fi.it.·nrc dt.• Jin.1ni..:1.11111t.•nto no oti.._·ra/, 

pnnc1p:tf1ncn1c .a lo<> niincr1 , ... 

S1.• t..•n1p11..".t".•t a dar la acu111ul<tc1on capi1.;1/r...,r:1. ¡¡,..., adn11n1 .. tro1d1>tl"''• p11hht.·11, /J;1<..·cn .._u :1p.tr1c1t1n. 

~up/lcndu a In_.. priv<tdu~. que ;1bu .... ;1fl.;u1 dr.:I p11chfo htJ'>C.tr1tfl1 'ti ht.·11t.·fi.._·¡p l .nnb1e11 ... e 

incrt.·n1c11r.1 l.1 capt.1cie•n de in1pue .... tt1" v •t.· 1:rc.1n r.llfo' 11ut."\.ll'•. ,t.. !11n1cnt.1 /;:1 n11r.t.·11.;1" lll!'-o 

cona.·ri:ianlc~ p1erdt.•n poder polnicn v <.·cnno11111.:u. todn cllc.l c.-. lit.0 tll0 Jie1n dt.• L!-.parl;1 

Ei ~~1hi1.·rrH• c.-.pañol nt..•ct.· .... iL:th;1 t.·nntrn/ar l\1d:1.-. t."''ª" npt.'1.i.._10111.· .. \. 111\.ll que 

in .... tituci<_1nc..., de crédito para .-.u-..1i1u1r ;i la 1gJ.._.,.,1 .\ re~r.u n1.1 .... 1111/HHl.tn,:1:1 ;1 1,1:-. con1t.•rc1oulft."!'> 

El ~Jontt." de Pu.:dad Je Anin1a' fue la pnn1t.·r.1 111 .... 111L11..:1on dt.• oe<ll!P pn.·ndotn<t. cu.,h1d1ah;1 

dcposilo~ contidcnci<tlc!>. tUn<lada en 1 77':> 

Lo~ rn1ncr(lor;. crearon el Banco dt.• t\'o 111 de ~ l1na<> t.·n I 78-i. pr-irnt.·r B:tndo refocc1on;1ri,l en 

An1éric;J. <1unquc: •1 hJs dos años de hahcr opcr;1do. el virrey .-.11~pt:nd1u ~º"' ;u.:ti\'id:1dcs. puc~ 

del dincrll que h;ihia prestado :or;.olo fwh1;:1 n:cupt.·uulo una u1inirna par11.·, opero ru1c .. an1cnrc. y 

cMa ve~ 1.:n bcnelici(I de la coron;:1 c-.paño/a St.• con..,idcra in1p<1rtanlc po• ser ;1ntecc~or del 

primer hanco de \.1é:"l.ico lndcpcndienrc 
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En la segunda out.ad del s1.~dn XI.'\: t..•n ,\.ll.·,ic:o c1npcJ;uon a c,.rahlt..•cc;r in-.rituciorH."' h;tn(.·.,n~ .. 

y 50Cicdadc:s 1nc:rcantilc~ ~1l',r1ru:-. cmlo .... ; /:1 cc..·on<>n11.:1 de tipo a!;rit.:ol•t y minero en un;1 

ccnnonlia indu!.rrial, con11..·1c1;il;.. li11anc1cr;1 

Es asi con10 nace J,, J:lnh~1 di.: \".llort.."• .,,1c11do 'Ll'> ori~efll"'> rri.t' re111nro .. el 1nrcrc..·a1nh10 

hurs.:iril que: p.,rten de ''" n1c1l•HJ•>"' gr11...·~o.,, '.-" f(J1nar11'"· l"ll /(,._ <111c "'l" cfel.'.ru.-1h:in 

rran3.41ccionc~ rcgulart..·"'· .'>JI' 11...·r11f<llt_·, c1ln1n 111.11 '-º In .. potrh."" dt..· li.n lHTl" .} b<1-..lic.-1"> E .. r.a 

llacia fin<.."!. dl· la t..•dad 111l·d1:1 ;1p•11l·L·1t_·nn1 tHJC\l>" '"'terna•. de JH1•d11t..:c1on) en con~cucncra 

de inrcrcan1hio. de 1n;111,·1:1 qul· '·"' '"}1 .... .,, rc..·rr1pL1 ..... 11. 1 n a 1., .. fer1.t'> que 'l." cclchrah;in 

pcriódicarncrlft..• _-..· e1;1r1 el /u~!:1r r11.1-. 1nlJltHf;1nrc.· de co111c.·1c10 ... .,1 l'll1h.111;y• ctin d po'>tcnor 

dc~rrollo de la~ urhc-. .'>11eti1.1l·rH.·1:1 d1-.n1111u' (1 

l.as prirncra!. .-.llCll0 d;1dc ... an•ln1n1,1 .. l"r.111 ~1;1ndl"'- ClJ11lp.1r·11.1·. ('í!--'.•1111.l'.tda'> par.1 tlu1H.:nr:11 el 

inrercamhi(-. t.."r11rc Ja, n1ln11r.1-. \ l.1-. ;1gc.·n..::1.1•. dc t•ltr:1111.u. 'll prrm.:1p;1/ ohJt..'fl\(• li1e el de 

buscar grandes cap1r;1lc.· .... Jllll"' dicha' l'U1prc.·,.1.,, d1tic..·1l111c.·111c pt 1d1•1n 't..·t parr1>c1nad.1:-. p~>r una 

50Ja persona 

En un principio el rr;ifi<.·1> de ':i/111 l"'> ~11hc1n•unc111.,/c~ liH· n111t..flu n1a .. 1n1porraruc t¡uc el <le 

acciones. 1.-1 coloc.acron dl· ll1-. t..·01prc..·.-.rir<1'> c.·~t;1r;1/cs fuc l;i pr111e1pal tiinc.:ion de lo!> ruc..·rca<lo!. 

de v01lore.s i-:r.,ncia. F'>paf1a e lnglall"lfa hu~c:111do ti11anci.11111t.·111u p.,ra ~u., prog1.u11as de 

expansión, acudieron a cnH'>ionc-. de huno'> ha .. 1;1ntc c11antio~;1'> que '>C colol.'.ab;:1n enrrc 105 

banqueros de ;u1uclla cpoc <1 

En un principio la:'i bol~.-. no cnn<>11rurou1 n1erc;:1dos pc1111anc..·nrc, y la!. opc1acion1...~s ante!'. de 

organizarse t."n rncrc,,do, se cfr·l·ruahan c..·n J,;:1~ c:.11/cs de dc..·1c:.·rn1ir1;1dn harr-ic> 
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I_..\. H<>l.S,\ DE 1.0NDIU·:~. 

Fu a n1cdi;1dt>S del ~i~h> pas.tdl> ... ·uand(1 t.•<.ta hol">a .ulquino \.t.•1d;u.k1(1 ;11r;uµo en el "'i<>tc.·111a 

linancicrn in~lcs e inlluy(l en ,.-1 dc .... 11 rolln t.•t.:ononuco hritan1co Por 11u.·d10 de la hol~ot .. e 

fonnarc>n lo<> capitalc-. que d .. ·1na111Jah<1n l.1 111du,tnaliJ;11:1011 011 tran .. fi.n1na1 ... i..· Jo, pcquc..·f10~ 

ahorros 1ndi\.idualcs i..·n "'urna~ de.· µrandt.•'- pr1lJ101C1l>nc' 

Se ha lh:~adn a alim1a1 <JllC l~t lll1l.._1 ~i...· \';1l••rc..•, de 1 11ndrl . .'.,, fui.: 11n lill'ftc pt1nlLJ<1I en el 

d~s.arrc11fo de la rnarina. de.· lo~ fc1 roe.u nk ... d ... · Jo, tc,11lc~ ..... .k·I hierro' lh:I a ... ·cro a~1 t.:01110 de 

otro .. ~cctoa·"' indu~triale-. tic ;iqud pa1-. 

L.-\ HOLSA DE ,\'.\ISTEHI>:\:-.. 

F11e tUrHJ.ada en Jhl I Ln qui..· la 1.:011\.11..·rtc en b tllit" ;11111.~u••. aunque nunca tUc..· 

c'du!<.i...:a111cntc un rncrc.'ldn de 'alorc ... puc..· ... 1..·11 t:ll<1 tarnhi ... ·n ...... 111..·_l!t•c1;1l>an ccrc;dc~. pic..·dra' 

pn.· ... ·io"'ª"'· arr11an1cnhls. c:lc .•\ c..·lla ;1cud1.i11 h.1nq11c.·rl1'- pr1 ... ;1d11 .. ~l1hc:tnanlc!> c'tr.;1nJcro .. .,,. 

es pee u !~uf ore .. 

Ante"' de la Prir11c..·1,'1 Ciuerra :\.tund1,1l. t.·n i..·-.1a h,11 ... 1 .., .... 1.·011 .... Ah.111 .._·1.·r ... ·;1 de 1 Of10 "afore~. la 

111~y"-n parte de ellos pe11cncc1t.•111c .. a C'-tro11111..·ro~ 

l.,\ HOLSA DE l'AIUS. 

:--.:o ha ~ido tan 1111plulanlc para el Ut_·!>:ttn1llt1 t.•ct1n(11n1'-=o de l-ranc1a como l.as de Bcrlin. 

Londres o Nucv;:t York. p;tra "'us rc'.'i.p1..·ct1\'o!> p;11S(..•!'> El gobierno m1crvino con la creación 

de pcrs-ona!'> 'JUC pod1an c..·jcrccr lot p1oli.:!'>1on de cnrrcdc1r de ... aJnrc.·!> 

L,\ HOLSA l>E llEIU.IN. 

Sicrnprc !oc caractcri;ó p<lr ~cr n1cr1..·adn t."\.du:o.i\.O de ...:alorc.·~ alcnH1llt:!'> El gobierno alc1n<ln 

siempre ha tc11ido una ingerencia c..hrccra en !ou"' a..:11v1dades 
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LA BOLSA l>E Nl'EV,\ vo1u.::. 

Esta llolsa se cunsnlidó a partir de f K 1 7 

llusta antes de IHl7. la rn;1\01rn de lo-. rct.:un.o' canali.l'ildo.., a tn1vC-.. de la Bol~'l de Nueva 

York se aplicaban al d(.·sa1rc>llt1 de lo .. ICrr<,carnlc~. de.· "ª'H>" .. cc1orcs indu .. trialc~. <le 1;1 

banca. de los ~c~uro' '.\-' del cn1111.·11..:H1. -.icndc1 toda' c'.'t.a .. empre'ª' privada-.. pero a partir de 

este año. la nc:i.:c,idad de rt..•c..·aud:u fondo.., para 101 ~ucrr-.1 dio luµotr a la crni .. iún de potpclc" 

gubcr-na1ncnt;1lc~ ,.\o,;1. 011 lt-•111111wr l.1 1•11111cra Ciucrra :'\1urHf1;1l. el 111cr1.·ad(l dt.• "·alorc ... que 

habia sido dcud<lr. ~e con" 111u1 cn a..::rc..·<hlí de c<J .. I t111.h1-. '''' 111"-·rcad\t'.' c..:uropc<'' 

Actualmente la BoJ,.1 de N1u.:"a Y<nJ.. L"' d1..· tal 1mp111tanc1a dcntr<l de l;1 c..•cont1nüa 

noncamericana. que c!'o dificil d._·..,Ji~;,u l;:t de lo .. ~rand._ . .., 1110-.. 1n11cntn.., finam.:icrtl!'o que é!>ta 

registra 

BOLSAS DE LATl~O.\:\IEHIC,\. 

BOLSA l>E CO.'\.IEltCIO l>E 111 'E~OS ,\llU:s. 

En el n1es de julio de 18;"·1. ;.1lr ... ·lk·dur de 1 ~O hombre~ de ncg<H:10~ ~e reunieron en el local 

de la C<in1ara C.~orncn.:ial p¡tra cun-.. cnir la crc.:c1ún d1..· u11oi Bol .. a <le Comercio. i:uya 

inauguración tuvo lug.:n en c .. .hcic1nhr._• del rnis1110 añn 

Argentina tuvo un rncrcado de cap1talc!1o bien ur~ani/;.1dn ~· c-fo,:11.·ntc que proporcionaba 

tbndos al Estado. a las r>rovim.:ia' y municipalid<tdcs. para fin~tnciur inversiones de capital y 

los gastos corrientes no cubierto!'. con ingresos pro" cm ente~ de irnpuc~lo~ y les daban 

recursos para las hipo1ccas que otorgahan rncdiantc ~u ... 1n~ti1uc1nnc!'o 

Sin embargo. los imponantcs acontecimientos políticos y el ambiente de intr:inquilidad que 

se dio. hizo que se desalentaran los inversionistas lanro c'11;mjc:ro~ como nacionales 
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En otro n1omcn10. lrnhia movimicnlo activo de operaciones con tcncdorc..-s en exterior, ya 

que los tirulos del Gobierno Argentino y fos ccdulas hipotecarias se cOli7 .. aban en varias 

bolsas europeas, ( Paris. l\!adrid, Zurich entre otn1s) 

001.SA l>E VAl.OIU:S DE IUO l>E JANEIRO. 

La lloJ~, de Valores dl.• Rio de: Janciro. Brasil. tiiene un ori~en en el mes de abril de J 877. 

cuando se CH-"Ó la Bolsa de Fondos Público .. de Capital de la República. provocando un 

intcn~ debate en el rongre-.o y ¡inlc f,¡1 pn.•nsa 

La lc,gisl.aciún fcdc..-al sobre l:i'io bolsas se torno más estricta pasando a regir todas las 

ins1iruciones holsísticas del pai..¡ .<1 partir ck junio de 19J9 Y a panir de ese momento. se ha 

tenido una fucnc participacion a ni\'cl de regulación por parte del gobierno 

Esta bolsa. se ha di!-.ting111do por-que en MI última dCcada ha inrroducido diversos 

instrumentos y mercados. di\.'crs1ticadn el ahnrro en tlnma cxrr-aordinaria 

OTRAS IJOLSAS l>E \'ALOHES. 

En bnstantcs paises c'i!-.lcn Bolsa~ de \'alorc.~s. m.is o menos des.arrolladas. aJ Indo de los 

importantes rnercados financieros 

En Inglaterra. además de la de Londres. destacan las llolsas de Hirrningham. Livcrpool 

Francia la Provincial de Lyon en Estados Unidos. la American Stock Exchangc (Nueva 

York). la !\.1idwcst StocJ... Exchangc (Chicago) y la Pacific Coast Exchange (Los Angeles y 

San Francisco). en Alemania. las de Franfort y ffamburgo. en Suiza las de Zurich y Ginebra· 

en Canadá, las de Toronto. Montrcal y Vancouver. en Espai\a,, las de Barcelona y ~1adrid, 

ere ..• 
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En 1...atinoamCrica rnmbiCn destacan las de 1\fonlcvidco, Sao Paulo, Uogol<Í, Caracas, Cos.ta 

Rica y la llolsa t\.fCxicana de Valores 

LA 001.SA OE VAi.ORES EN /\IEXICO. 

ALGUNOS ANTECEOENTf.:S. 

La Bolsa J\fc,..icana de Valores acun1ula una experiencia casi ccrucnaria El auge núnero e 

industrial de fines del siglo pasado generó un flJcrtc corretaje de acc1<ir1c,. entre..• agentes 

paniculares, lo cual llevó a con<;tituir. el _l I de octubre de 1 C)X4. fa Bol'>a de \'alc>res en 

México 

La actividad burs.itil se vio envuclra en ... u,. inicio'. por la Revolucion l\fc,1can.1} la Primera 

Guena l\fundial. siendo afectada má .. tarde por las crisis financicra!I. de Nuc"·a York 

Entretanto, en 19.l.l se púhhco la Ley de Uol~1:.. ;t1u1q1H." el 1ncn.:ado dc valor11:s no logro 

una relevancia significativa en l\féxico . ..,;ino ha~ta finales de l.;1 Se~unda Gucna J\fundml 

El ori8en de Ja acti,•idad hur .. .:'uiJ ~e sitúa en la l1hrc tr.'tn.,,fcrcnc1<1 de valores cnirc: 

paniculares o con la particip¡.ción de corrcdorc' profccior1alc"> en donde d precio fluctuaba 

de acuerdo con las presiones de ofena y demanda 

A mediados del siglo pasado estas opcracinnc~ 'e re•lli,,..;tban en cluhe.;. Je hombres de 

ne8ocios. cafelerias e incluso en la \.·ia públic~, ·r al fue el C<JSO de nuestro p<tis. con Ja íarnosa 

caJJc de Plateros y la pastclcria de Ja viuda de Gcnin 

La norma suprema entre esros precursores era d respeto a Ja palahra empeñada. pue~ no se 

contaba con un rCgimen juridico especifico que .-:impar.ara es.le tipo de operaciones 

Sin embargo, en ranto el mcrc.'tdO de valores comcnJ.ó a tener auge y se incrementó el 

nUmero de transacciones y participanrc~. surgiú la necesidad de in~rirucionalizar su 

operación. 



- Banca de Dc~urollo 

- Banca r(._uncrcial 

- C.it~ts de Bol~1 

- Compai\i.;.l!'. de Se~un1s y FinnJ"o:ts 

- Armen de :'\.1c,1co 

- ln,er-~1u1u~t.:t!'.. ln1cr-nac1unales 

- Soc1ed.adc .. Ji: ln ... c1~it1n 

- Scchn Puhl1ú1. (iohit.&r11t1 ,. c1np1t.& .. as paraestataJes 

- Tc<>nrt.-n;l!'.. ('t1rpnrat1va~ 

Es.tas tn~t1tuc1onc .. tl1cn1n el inicio del actual (~1crcado de Dinero) 

2.~. ESTRliCTl'RA DEL :'\IERCADO DE DINERO 

V;1lorc!> 
Guhc:n1.;1111cn1;1lc~ 

de dc...:irrollo 

!\.tcrc..ado de Dinero 
cu -..cn11do c .. trn.to 

l11 .. 1n1111c111o'lo de dc11d.'l 
de f;ono 11.1 ... 0 

Pc111J;1 d.:! cono 
ploi.-o de Banco .. 

fl\.oldo!> 
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Deuda de corto 
pi.""º de llancas 
C.'ll1fic:1c1ón 

Deuda de cono pla ... o 
cn1pr~1s de ele\. :id11 
l' rcnd1n11cn10 



Oi-ganismo~ Reguladores y de..'" Vigilancia 

- fl;:1nco de ~té:11.ico 

- Con1ision Nacional B<rncotria y de Valores 

- S O fns111uto para el ()cpú!>.ito Je Valores S A (l:SDE\.' :\l.) 

E;'\llSORAS. INVEH:SIO~ISTAS E l,"iTf:H:\JEUIAHIOS. 

- Sociedades Nacionales de Cn·d1lo 

- ln!>titucionc!> Nacionalc~ de Crédito 

- Empi-csas no Bancarias ( Soócdadc.!> Anonirna~) 

- Panicula,-e:i;;, Pcr~ono1 .. 1·1~1ca~ y l\.foi-alcs 

- Uul~ :\1c:>1..ic.o:uM de \'alorc~. S 1\ de C V 

- Ca:-.a!'. de Boh.a 

JNSTITtlC'IONES Ot: APOYO 

- 1\cadernia de Derecho Burs.,1il. A C 

- Asociación J\.fcxicana de rasas de Bolsa, A.C 

- Jnstitulo J\.fexicano del :\1ci-cado de Capitales. A C. 
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CAPITULO 3 

---------~-· . 



INSTIHJl\IENTOS DE INVERSIÓN EN EL 

l\IEl~C,\DO OE DINERO 

rRtNCIPALES INSTIHIMt:.-;TOS l>EI. :\IERCADO DE DINEIU) 

DREVt: EXPOSICIÓ,"'lii l>t-: LOS l>IVEl.{SC>S CH.ITEIUC)S l>E CL,\SIFIC'_.\CIÓr" 

lJTI LIZA DOS. 

En el pr-c!'.cntc..· c.Joc.·un1cn10 ~e lr•11;in c,du5.i .... ·;.1nu.•ntc aquello!'> in!'.ln1n11.·ntos del 1111.·rcado de 

dinc..-o que ~e ncgoci.111 en la <tclualidad en nuc!'.lro pai!'.. indu}cUd<, lo!'- títulos de rC"nla fija 

de mediano pla..-:n 

Para su an3:Jisi:-.. !o.e t..•mplcar ;sn los !'-.iguicntcs cr-itcrios de clas1ficación 

l. POR Sl7 1:0R:\tA DE COl.OCACIÓN: 

OFERTA PtJULICA DE VALORES 

Se emiten por tal, Ja dcdar-aciOn unilatcrnl de volun1ad que se haga por algún mcJio de 

con1unicación n1a!'>iva o it persona indc1crn1inada. con la expresión de los clcrncnlo!'. 

csenciah:s de un contrato cuya celebración prclcndc el proponcnlc. para suscribir. enajenar o 

adquirir lílufos o docurncnlo!> calificados como valores en los 1Crrninos de la Ley 
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SllUASTA DE VALOIU:S. 

E.!> la venta de valore-' que se h~H;'-' ;tJ mcjor po~1nr 

En ~1~"lkl.l. los va!tnc!'> ~ubcrn.:Hncntalc.•!'>. "'C ,:ol(lt.'an bajo c..·I proccUitnicnlu dt.• ~uh<t .. fH'i 

Solo pueden prcsen1.:u· po~tur.;1-. y. p(Jr flt l.olllll>. ,tdl.lUHrr u1ulo~ t.•n coloc,,ciún prinlariil. para 

-'U d1!->lribut.'."1on cnrrc el puh!it.·o conti.111rH.' .ti pfP~t.·d1111a.·n10 de !'-uh-;1~1.:t!f, 1;1s .. 1guic:ntcs 

personas c~sas de Bolsa. Jn!'.flftJC .. 'llHlC'!'. de C1t:d110. de SC1-!\llO!'o. de F1.11uas y Sodcdndcs de 

Jnvc:n•ión dd p;us ..-\diciunaln1c-ntC" t.•n ._., B.:1nco c.lL· :\.f1..•"1..·.:• ..\!-(ente unrco de colocaciun y 

redención de v.;ilnrc~ gubcn1;1111cn1.dc'> rqnt.·~enf.ati'''~ d'-· dcud.1 publu.:•1. pucdt.• .aurori,,..:tr a 

otras pc15ona.s J'·'lta tales t.•lt.·ctP!'> 

COl.OC,<1.CIÓ~ PRIVADA: 

Es ran1hicn t1na dcdaraciim untlatcTal de \.olunrad del tlfl'rentl", pero en e,..tC' ca~o dirigida a 

persona dcrcrnún:tda o ulili...-...ando 1ncdio:-. 11uc nc1 !>t..: <,;,lhti..:.;1n 1.:orno nta.;¡ivo:-., lo quL• Ja 

disringuc de la oforr.-1 pt'd>lica 

11. POR f;I. GRADO DE RIESGO QllE ,,Sli.'\IE f:L ,,.._.\'ERSIONIST .. \: 

,..\J lratal" cada uno de lo:!. in:-.tnJnlcnro:-.. !>C ptc..-Ct!'>ar=.i a<lL'rl1.it~ del grado de..• ric!>go si C:"(iste 

al,gún orro factor distintivo Por el g.i;nhl de ri~·:-.!!º· lo-. v;,,ll."Jrc.- ... ,..L. (.:fo.;.1fican en 

GlllJERNAMENTAl.E.S: 

E.s1os instrurncmos tienen toda la ,gar<1nri.-i dd gohtcrno fcdc..•ra/ 

BANCAKIOS: 

Estos insrrumcnlos cucnf.1:n con la ~;,ranria del pa1rifnonitl de..· las instituciones de crédito 
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COl\IERCIAL: 

Estos vafol"cs cuentan con c:I rc!<>paldo del patrimonio e.Je la empre~'\ si son quirogrñfarios o 

con yarantia especifica 

SIENDO LOS ;~1,\S f.'\IPORT,\l'l;TES LOS SIGUIENTES: 

3.1. EMITIDOS POR EL c;o1111·:l{;'I;() FEDEl{,\I. 

3.1.1. CERTIFICADOS DE LA TESOMEIHA DE LA FEDERACIÓN 

CETES 

DESCIUPCIÓN: 

Son títulos de cr-édil<l. en 'º' cuales !>C consign."l la obligm.::ion directa e incondicional del 

gobierno fi .. '"'deral de pagar una ~uma de dinero en dc:lcrrninada n .. -cha 

CLASIFICACIÓN: 

Por su forma de colocacion 

l\.fcdianre subasra del banco de 1\.1b\ico. en la que particip;m p..-incipalmcnlc las casa de bolsa 

Y banco~. quienes ;1dquicr-cn por cuenta propia y dcspuc~ los venden y compran al pUblico 

los bancos pueden t<:1n1bic.~n intervenir por cm:nl<t de tcrccl"os 

Por- el tipo de emisor S<1n ins1runu .. •111os gubcrnan1cn1alcs 
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CARACTEHISTICAS: 

1 lor ario lh .. · opc..·r acion 

Pla."o dt.• Redcncion 

Valor Nominal 

LiquidcL 

Dur~1ilidad 

l\IEC.-\;";JC-,\ Ol'ER,\TIVA: 

De 9.00 •• 13.00 hora:-., valor ma~mo dia 

De 9 00 n J ..i 00 hor:1s, cori liquidación 

a 24 horas 

s 100.000 

">uclc colul·ar a plaJo~ de ~S.<> 1. 182 

día~ y a un .u·io l .a!'> npcr.n ... 1011c .... con 

c~ro:-. vnlorc' !'>e l1quuJ;in .al "1g111cn1c d1a 

hábil. pudu:ndo L:<lOVl"flH .,,c qut.• .-..e 

liquiden d n11..,1nP d1a 

$ ) 0,000 IHJ 1....·ada uno n -.u-. 1nult1pl<l-.. 

El ptut' de c~1d.1 c1111-.H•n 110 t:'d1crcda 

dt: un afio 

~1uy alta 

Los Ccrcs 'e c<1lot.:a11 01 dc:-.ctu . .-nlo. y 01cng.-in1n a su' 1 cncdorc:. un rcndintit.•ntl• producto del 

difcrcnci."ll t.•ntrc d precio de ;1<.fqui~ición y su "alor de rcdcncion ( .-..i et '"" cr,ic1m~ra lo:o. 

rnanlicnc ha:-.ra :-.u "cncirnrcnro), o su precio de vc-nla (si el in ... er.o.ioni~la opf•t p,n \.Cndcrlos 

ante~ de ~u fb.:ha dc.· ~unortÍL<u.:ion) 

Por el gr.:1dt.l de ne~go que a~unH .. • el irn.cr~ioni!>.l.a los C'e1c.·s tienen toda la gar;lnfia del 

gobierno foderal 
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COSTO: 

Los in1crn1c<liario~ no dchcriln c<ugar a .. u d1cutt:la 1..·nrru!'>1on .alguna en ()pcracioncs con 

cctcs, siendo su u1ililfod el difCrcnci.11 dt:I prc1.:Hl c:nuc ~u .. i:ornpra:o. y c..u:-. \.ct11a~. cu¡¡ndo los 

bancos actúan por cuerna de 1crccro!>, .,¡ 1,;ohran ,.;,1n11-..un1 

~1oncda en que .. e ncgoóan 

Depósito 

PERFIL DEI. CLIENTE 

POSI llLES ,\ l>Qt 1 llU ENTES: 

:\.1<>m:d.r :-..:01c1,1n:1I 

Lo-. cc..-rc-.. ~e: rnanrcndrún en todo 

11cn1p•1 dc..·po,il;uJ,,.,, en el Banco de 

_,ft."\.11.:tl 

Los <1dquiricntt.'"' de.• éMo~ 11tuk1:0. pucd1.-·11 ~et pt:r .. nn.,, fi..,u:a:o. o 111or<1Jc ... nacionales y 

c."(lranjcras. e i11\.•cn.io11i~t<1~ 1n!-ti1ucionalc~. de .11..·w:rdo •t -.u rc:311nc.:n jurrdu..:u 

INTERJ\IEDIARIOS Ql'E LO ,"IEGOCL\,'I;: 

Casas de Bob.1 e ins1i1ucioncs de crcditn 

FORMA DE NEGOCIACIÓN \' TIPO l>E OPEl{,\CIONES QUE SOllRE 

ELLOS PUEl>EN l{EALIZAHSE: 

Las operaciones cnrrc Ca~t~ de BoJs,;1 :-.úlo ~ctan de compra-\.cnra y Je rcpor1o, debiendo 

contr-atal"SC prccis.'lmcnlc en el piso de Ja Bols<'.J de \'afore~ 

Las operaciones de Ja~ C:1sa~ de Uol:<>a \" Bancos C<lO el puhlicn y con c..·J Banco de ,,fC,ico. 

serán de compr-a-\.Cnl<t y de rcp(_•flo y ckhcran cícc.:t1MJ!>t." fucr~1 de h0Js;1 debiendo igualn1cntc 

notificarse a Ja Bolsa de \.';:llores. J;i~ opcracionc.c. de Jno., Ca'-;I!-> de Hnl~a 
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Lus opt...•r¡ióonc:-. cdchrad;1~ t..•111Jc Ca:.a:-. de Btll~1 y Banco~ ~eran de compra-\.cnl., y de 

rcpnrh'> y !'>l.." llcv;iran a cahn fuc.·ra de Boba, debiendo 1gualrncntc notificou-sc a J,, hoba e.Je 

Valore'. JHH l<ls ("a~\:-. dt..• 11,.1-.a 

L;:t!'> upcr.tóunc~ cntrt..• 1Jhlt111._·1l•lh."' dt• Ul."(hlo !'>C llc\.aJ<in a cabo dircc1amcn1c. ~in ncccsidnd 

de rcgi-.11,, 1.·n b,,1 .... 1 

3.1.2. BO:-IOS DE l>l-:S.-'dUH>l.1.0 DEI. (;OBIEl{N() Fl·:DERAI. 

BOND ES 

DESCIUl'C'ION: 

Son 111ulo ... dl· crcd1lo .1 l.11~~º pla;n. t:n lu~ cuah::o. St." con,igna la obligación directa e 

incl•ndicitni.tl dt..·I g<1b1t.·1111• lt.·1...lt.-ral d1...· p>1g:1r .:1 ... u \.t...•n..:1n1icn10 una canlidad detcrn1inada de 

CLASI FI('. \( º10;";: 

~lcdiarih.: ... uha:-.1a del B;in..:n dt.· ·'lc,1\-'.o. en la que participan principalmente las Ca!'.as de 

Bol!>ot ;.. B.111 .. ·0 .... qu1t.•11c..", :1Uqt11l·rc..·11 por cucnla propia } dc~pucs los vcndc..·n y compr-:tn al 

publico 1 v.., h.1ncn ... pueden 1an1li1c..·n 1n1~·r"'cnir por cuenta de 1crcc1n!'. 

{',\J{AC"TEIUSTICAS: 

1 lor<trio de Opcracii>n 
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Sllfl 1n~l1l1rncnros guhcrnan1cntalcs 

De 9 00 n 1 J JO hllra~. valor mismo dia 

de. <J 00 a 1..i 00 hora-.. con hquidacion 

a :?..i horas 



l\.1onro J\1inimo 

Plazo de Redención 

Valor Nominal 

Liquidez. 

Burs.arihdad 

··-.·--····-·---- ,--::.:.. 

SI00.000 

Cadu cnti!loion rcnJra "'>U propio phuo. 

en rnltlriplo!> de 28 dias. oic1trnlrncn1c. 

lo~ hon<lc~ st.• colocan t.•n pla;n' de 1 a 

sroo.ooo 111 n cada rírulo 

Alr,1 

FOR~tA DE 1>t:TER;\llNAR El. RENDl:\llt::-.-TO: 

Los Hundes ~e colocnn a precio el cual podra c .... rar por arnha o por debajo de su valor 

nominal 

Su rendimiento proviene <lcl dilCrcncaal entre el prc-<.·10 de ;uJ1¡u1sición y !.U valor de 

redención (si el invcrsioniM.1 los rnanricnc h;1!-.lil "'>U vt.·11~;u111cnto). <l !'.U precio de vcn1;1 (si el 

inversionista opla por \.cndi..•rlos ames de su fecha <.k .'tmuntz.ación) otorgan adcrn3s. un 

inlerC-s que devengan sobre su valor nununal pagadero COlda 28 días 

POR El. GRADO DE IUESGO Qllt: ASlll\IE t:L IN'\"t:RSIONISTA: 

Los Rondes licnc toda la garanua del gobierno fodcral 
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COSTO: 

L••' Coi-.a!> dt.• Bt.ll .. ;1 no dt.•lu.·ran c.1r~!a1 ..i. .,u 1.:lu:ntcl.1 cn111is1ón alguna en opcraciclnt:~ con 

bondc~. ~1c1Hfl• '.'.ll u1iluJ.1d c..·I d1fc11.;ri..:1al dl.· prc..:Íl• t.·n1rc !'>llS cornpra .. y '.'.U' ventas l.as 

in~ti1tu:il1th."!-. de cu_·dlll• pudran c.:;11 ~;11 un.1 r..:p1111,ion por la._ adqt11~i1.·1nnc!-> de hc..1ndc~ <iuc 

cfcctucn JhH ,,:1u.·111a de !'>ll clientela 

l\toncd;i en q11t.• 'e ncgtu.:1:1n ~loncda Nacional 

Deposito Los hnndc!-. !'>C rnanrcndrán en todo 

1icmpo dcposua<lo!'> en d Banco de 

J\.lcxico 

PERFIL l>EL CLIENTE: 

POSIBLES Al>QlllRIENTES 

Estos in!'.lrtrnH .. ·n10!'> pucdcp ~cr ;uJqu1i-ido:-. p,ir pcr !'>Olla:" fi~kil!'> y ntoralcs. nacionales"" o 

c:1r,;tr¡u1.1c1a!'.. e 11n.c1 ... it1t11!'>ta ... in'.'.tilu1.·H>nalc..·' confi.1rn1c a ~11 rcgirncn JUndi11.:o 

INTERMEl>IARIOS QllE LO NE<;oc1AN: 

Ca~'l!'. de l1<1l,a e 1n-.tituciunc!-. de crcd11n 

FOR;\1,\ l>E NEGOCIACIÓN Y TIPO l>E Ol'Ef{,\CIONES QlJE SOBRE 

ELLOS l'l'El>EN IU:Al.IZ,\l{SE: 

Las opcracionc"' entre Ca'a~ de Uoboi :-.olo 'cr;111 de cornpra-vcnra y de rcpono. debiendo 

contralars.: prcci~amcnlc en el piso de l.1 hnb•t d'-· ,.alorc' 



1-as operaciones de las Cns¡1s de Uol'-.:1 y Bancos con d puhlic,.., y con el U<inco de Z\lé,icn. 

scrim de compra-vcnl:I y de reporto y <lche..-iln cfccltiar'c fuer.:1 de hoh<t rcgi:o.11;mdo~ en la 

Bolsa de Valon:' las operaciones l.h.• 'ª' C;1~1~ de.· IJnJ,;1 

Las (Jpcracionc~ cclch..-oHf:t:O. cnuc c .• ~, .. de Bo1 ... , )' n~llh . .-O .. ~l·ran de •. :ornpr;:t-\.l"Jllól } de: 

reporto y ~llevarán a co1ho fuc1;:1 de Bob<1. dehtl·mJo 1gu;tJnu:ntc JlPl1ficar'e a Ja Bol~ ... dC" 

Vnlorc,. por fa~ Casa' <le Bol~.;1 

Las opcracionc~ cnt.-c in'"lituc1one!'i. de.· crcd110 !'i.C llcv;u.111 ;1 ... -.... bu <lirc..:t;uncnh.·. "º ncl·csidad 

de .-cgislro en bolsa 

BONOS AJllSTABl.ES DEL GOlllEIU'iO 1--EDERAL 

DESCRIPCION: 

Son ··1i1ulos de crédito nomimttivo,, en los cualc~ ~ cnn~igna l;i obli1:::acion directa e 

incondicional dc.•I gobic.-no Íl.xic.-al de pagar una :i.urna de d1nt..•rc.1 a ~u vro=nómicnto, 

dctcnninablc en rdación al indice n.1.cinnal de prc.-ctos al cunMunidor y que dcvcngJn ¡1dema~ 

intcrc..-scs 

Cl-ASIFICACIÓN: 

Por su finn1a de colucacion 

Mediante ~ubasrn en la que participan princip<1Jmentc de fa~ Ca~as de Ools.."I y flancos. 

quienes los adquieren por cuenta p..-upia y des.pué~ los comprnn y venden ;il público 

Los bance,~ pueden larubiCn intcn.cnir por cucma de lctccru' 
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Por d Tipo de Emi~ot 

CAH,,CTEl{ISTICAS: 

l lorario de ()peracion 

f\.fonto l\f1nin1n 

Plazo de Redención 

Valor Nominal 

Liquidez 

BuTsalilidad 

Son instTumcntos gubcma-

nu:ntalcs. 

De 9 00 a l .l JO horas, valor 

n1i~n10 di.1 

De ') 00 a 14 00 hora~. con liquidación 

a ::?:4 horas 

SI00,000 

Se ct1lo1.:an a plazo.,. tllól\llrc~ de 1 ai'lo. 

en la actualidad ~e c~lan colocando de 

J a S año-. 

$1 00.000 00 o !'>U~ múltiplo!. el valor 

nominal del titulo ~e nJUMa con el indice 

nacional de precio!> al consumidor. 

~fismo día 

ot :!4 hora!> 

Aha 

FORMA DE DETERMINAR EL RENl>ll\11ENTO: 

Los aju~tabonos ~e col<1can a precio. d cu;1I pudra c~tar por arriba o por debajo de su valor 

no01im1I 
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Su rcndirnicnro proviC"nc del difcrc..•nc.:ial c..·nrrc c.•I prc.·1..:it1 de.· ;idqui-.icif>n y !.U valor de 

redención (si el invcrsioniM.:i lo!-. nH11111cr1t: fi;1,1a !>U vc.·nc1n11c.·1110). o !'>11 JHc.'L"IO úc \:Clll.it (!<>i el 

irn:t.•rsioniMa opt<i por "cndc..·rlo!'> .ante.·-. dt.• ~" fcd1a de .illllllltÍ/;t1,;1on) ;.1dc.•111.1 ... p.-.gan el 111tc1c.•' 

que dc\.engan sobre ~u v<1lor ;iju .. 1ado 

En la a<:lualidad Jos aju~rabnno' pagan interc.·~c-. 1.:;id.1 •> 1 J1,1 .... 1 un.i t;1~J ti1a 1.1uc ~ 

de1cnnin~1 t.•n el monu:nro úc la col,)co1c1on de c.ada c.·u11-.uu1. .... tihrc.· el \.alnr <IJU!->l.it<lo del 

in!'lrUrncnro en 1.-. ICch;t de pago de.• 'º' ulletc~c~ 
POR EL GR,\1>0 l>E RIESGO QIJE ASl''.\IE EL l!'•\'EHSIO.''ilSTA: 

Los ajusrabonn"' tienen roda f;t g;tr.1nl1;1 dd gohicrn<> fc.·tkr;1J 

COSTO: 

CO,'\llSION DEL INTF.R,'\IEDIAIHO 

Las Ca~.as de lloJs.-. no dcbc..•ran l.".iltgar a su clientela comisión .algun.it en opcr.acioncs con 

ajusrabonos, siendo su utilid,-.d d difrrcncial de precio cnrrc ~U!'. cornpr;1~ y sus ventas Las 

inslitucioncs de: crédilo podran cargar una conli~ión pur Ja~ adquisu.·ione~ de llonos que 

eI'cctUen por cuenta de su clic111cla 

f\foncda en que se negocian 

Depósito 

-.16-

l\.1oncda Naci<mod 

Los :ijustahnnn!'. ~e n1.anrcndroln en todo 

riernpu dcpo~rrados en el Hanco de 

l\Jé°'i:ÍCO 



PERFIL DEL CLIENTE: 

POSIULES AUQl!IRIENTES 

Pcr~ona~ ti~1ca!I. o n1or;ilc .... naclonales o c'1ranjc..-a ... e im•crsionistas institucionulcs confonnc 

a !i.i n:gimcn JUI 11.Jico 

INTER:\it:nl,\IUOS QllE LO NEGOCIAN: 

FOR:>I.' DE NEGOCIACION Y TIPO l>E OPERACIONES QUE SOIJRE 

ELLOS PUEDEN REAi.iZARSE: 

Lo1s tlpcracinnc..·~ entre C;i'a .. dt.· Boh.1 ~ul(• 'l't.1n de.· cornpra-\cn1.1 y de rc..'JH'r10. dchu:ndo 

contrat.1r~c prcc1 .. :1111cn1c en el pi .. o de L1 Bo!-.,1 lh.· \,tlu1c~ 

La~ opc..·racionc~ de la.., Ca~1~ de Bob.""1 y Bani.:o~ 1.:(Hl el publu.:11 ~ 1.:on t:1 Bam . .-o de :\.1c,ico, 

scran de co1np1a-\.cn101 y de rcporlo y dcht.·r.111 cfi:ctua1 .. ~ fu1..•r;1 <.h.• hoJ...a rc!-!1:-.11an<lo!'t.' en la 

Uor~.1. de \';1forc .. J;1•. opc..·raCulllC~ dc 1.1~ c·a .. :1'> ~i...· Il(ll .. a 

1.a~ opcracuH1c.., cc.·lcbrad••=- entre (';,1~a~ de li1>ba :- ll;u1..:'-J:.. ~cr.:1n de .:l'lllfU-•1-vcnta y de 

n:p'-1rtn y ~'-· llc\.;trou1 a c.;1bn fuera de Bob.1, dclncndn 1gualn1cn1c notift..:.:ir~t: a Ja Bnl~ de 

Valor-e!>. p(lt l.a!> Co1:-.<1:-. de Boh.t 

Las opcracionc' cnlrc instituciones de crctlu<1 ~e llc..-aran a cabo directamente. sin necesidad 

de rcgi~fHl en bol<..-i 



3.1.4. BONOS DE l./\ TESOIU·:HI/\ l>E l.,\ FEDEH/\CION 

TESO BONOS 

DESCRIPCIÓN: 

Son titulo' de c1.:d1tll d\."OlUll1n.1dc1-. c.:u rrHlllcda c'tranJcra en lo~ c1rnh: .. ~ con~igna la 

obligación <ld gobierno tC:dcral <le pagou c.:n un:t fec.:11<1 determinada. um1 !>Urna en rnoncda 

nacional equivalente :11 valor non1111al del 11tulo c..·n d1ch:1 moneda c'1ranjcro1. cakulado al tipo 

de cambio hbrc 

CLASl..-JC/\CIÓN: 

Por su forn1a <le colocacion 

Mcdianre ~ub.'\"t:.1 d\."I Banco de ~tc..·,ico. en la que fMrt1c1p."ln pr-inc1pal1m.·ntc 101' Cas.-is de 

Bolsa y Danco~. qu1Cnc .. 'º' adqtuc..·rcn p'H cuenta p.-opia y dc!<>puc:-. los "cndcn ) compran al 

püblico Lu!<. bancos pueden 1amh1cn 11Hcrvcmr por cuenta d.: tercero-. 

Por el Tipo de E1nisor Son in-..1r-un1cnl<lS gubcr n<uncntalcs 

CARACTEHISTIC/\S: 

Horario de Opcracion De 9 00 a 1 J JO ht>ra'i. v.alor mismo dia 

De 9 00 a l ·i 00 hor-;1 .... Vitlor 2·1 horas. 

l\.fonio ,\.finirno SJ00.000 

Plazo de Redención Scinanahncnlc d Banco de /\.hhico 

Nurn1almcntc.: '.'.C 1.:olo<..·;1n a 28 di.is 
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Valor Nominal. 

Liquidez'. 

Bursarilidad. 

S J 00 dólares de: lo:.. Esrndos l }nido!. dl.· 

Noncamerica o !'>ll~ mtJlriplo ... 

1\fi,nmd1a 

,\ ~4 hor.1._ 

Los Tc,ob<HHI.'. se han colocado ;,1 dc ... l'.ucntL'. ;.· nl<ns.:1r¡111 :1 .'.lJ .. tc:ncd<nc ... un rcnd1n11cn10 

producrn del d1fcrcm.:1;i1 c:n1rc.." d prc<..·1<.1 <h.· adqui-.ic1on ;. ... u \.alur de rcdcnc1on ( .. 1 el 

in\.Cr!'ioni ... cu hl<i ni.1nricnc lrn~t;i ... u \C11c11111cnro) o ... u prc..·ci,, th: vt.·1ua ( ... 1 el 1nvcr ... ioni,ra opra 

por vcndt.·rln' anfl"' de..· <;lJ f<..·,·h.t de an1or11.1"a.:inn) 

El rcndim1c11to úc: c ... ro .. tituluo., e:-. dcriv:1du pr11H:1p.1hnt.·nrc dl"I d1..·..,IJ.1"arn1cn10 dc:J tipo de 

camhin 

ron El. c;n.H>C) DE IUESGO Ql;E ..\Sl':\IE El. 1:-....-1-:ns10:-.;1sTA: 

l.os Tc ... ,1bnno.'. lit.•111..·n 111d;1 l."1 gar<tntrn dc..•I goh1c1110 fi:dcral. dd·udn ;1 la~ caraclcn ... 1ica ... de 

C~IO.'. titulcl .... 

COSTO: 

CO:\llSIO!\" DEL l;\;TER"\IEl>IAIUO 

1-as Ca!ku. de Bnls.1 no d1..·0c1 ;111 car~ar a .'.ll clicnrcl<t corni:-;;ion <tl~una en operaciones con 

Tc~bono:o;;. siendo .'.11 u11liU;1d c:J diferencial de precio c:nllc MIS t:o1npras y sus ventas Las 

ínsrituciones de crc.·diro podr.:in cargar 11n:t comisión por la~ adquisiciones de 1csobonos que 

ctCcrUcn por cuenta de su dicnlcla 
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l\.foneda en que se negocian 

Depósito 

PERFIL DEI. Cf.IF.NTF.: 

POSIBLES ADQUIRIF.NTF.S 

•'lu·tt.·J rnér 1ca. J>.1,!-~<1<fcrl) moneda 

l .o ... Tc,ohouo"i ~e rn.antcndran en todo 

11t.·rnpo dt.•po!-1radP' l."n l."I Jl.-uit..·o de 

\lc-"c.."(l 

Personas fisil."<rs tl rnor.-.lcs, nanonalc.·s o c..·xrran_1c1;1,, c..· 111\.c.."r!-ionr!.tas 1nst1luc1onalcs conforme 

a su n!-gimen juridico 

INTER/\IEl>IARIOS QIJF. 1.0 ...... f:GOCIA:-0: 

Casas de llols.a e insrituc..:ioncs de..· c1cd11t> 

FORMA DE NEGOCIACHJN \' TIPO l>E OPER,\C:IONF.S Ql!E SOBRE 

El.LOS PUF.DEN REA 1.IZ,\ RSF.: 

Las operaciones entre c·a!i.;is de Boba ~(_)lo scr;111 de cornpr.:i-vt.:nl."l y de rcr><1Mc>. clt.~hicndo 

conlratarsc preci!..arnente en el piso de..• la Huls;1 .\fc,11.:.111:1 de '.';llore~ 

Las opc:racioncs entre instituciones de (.'.'rcdiro '>e Jkvaran oi cah<, din.:ctamcnlc. ,¡n ricccsidad 

de registro en bols.a 

l..as operaciones de las <"asas de Uol~1 y llaneo' cnu d p11hlico ;.· con el Banco de ,\fé~ico. 

serán de compr~-vcnra y de reporto}' dchcran efc..•cluar~e fi.Jcra de bol~ rc..•gi."Otrundnsc en la 

Bolsa :'\-fcxicana de Valores las operaciones de las Ca~i.. de Jlnl!'>-.-t 
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Las opcracionc:o. cclchruda!'. cntt<.• Ca"'ól~ de Boh;1 \ Banco.., -.eran de cornpra·vcnla y de 

reporto y :o.e.• llc."Votran a <.·;1ho fi.u.:ra d<.· f1l1l..,;1. <.Jch1craJt1 i~ualnu.:ntc rin11fic,ilt:o.C a la Bolsa 

:\texic:ann <.Je V<llorc:::-.. pllr Ja.., e,.,,,~ c.h.· Bc.•l-.;i 

Cabe scr\alar que lo:-. rcpl1rt«-•" pueden ~lHl\t•mr:-.c t.·n nH1nt.·d;i 11:u.:1onal 

3.2. INSTRllMENTOS E:\llTll>OS POI{ l'STITl'CIO,t:S B,\NCARl/\,S 

3.2.1. ACEPTACIONES UANCAIUAS 

l>ESCIUPCIÓN: 

Son le1ras de cambio por Emprt.·~a .. a su prnp1a orden :i-· accp1adas por una lns1i~ución de 

Banca l\.1Uhiplc. con ha~ a crcditns que c'Iª"' 1.·onccden a atJUcllas 

CL,\SI FICACIÓN: 

Por su forn1a de colocaónn 

~h.~ianlc ofi:na pUblica por Ca:-.;:1'" de Bolsa~ Oferta Privada por Jos Bancos 

CARACTERISTICºAS: 

J forario de operacion 

l\.1onro l\.1inimo 

Plazo de colocación 

Valor Nominal 
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Dt.• 9 OU a 1 3 .to horas. valor mismo día 

De 9.00 a 14 UO horas. valor 24 horas. 

SI00.000 

Gcneralmcntt.• menor a un año 

Normalmente ~e emite en $ J ,000 Z\-1 :N: 

o sus 1nltl1iplos 



Liquidez 

Bursat ilidad 

l\..fismo d1a 

a 24 horas. 

J\.fedia 

FORMA DE DETER/\llr'\'AH EL IU:NIJl;\JIENTO: 

Las i\ccpr<1cionc.•s Botnc.·arrol'. -.e Lnloi:.an a dc.·!'.c11c.·1uo, y otorgan a sus rcncdorcs un 

rcndimienlo prodlJCTo dd d1fc:rc:nc1<il c111rc d precio de adqu1!'>1ciún y !"U valor de redención 

(Si CI i1ncrsioni.,la Jll!'. fl1;1Ul1CrlC l1a~l<1 MI .. c.·ncim1COIO), (.} SU precio de \.'COl;t (~i cJ 

in..-crsionisra opta por .. cndc.·rJo-. .m1c .. de MI fc._·1..:li.1 de.• arr1ortiJ<1C1tlrl) 

POR El. GRADO l>E IUES(;() QllE .\SI ':\JE El. l!'o;VERSIO!'ilST,\: 

L<1!1o Accpracicin\·~ Banc.-111a-. c11t .. ·111an 1.:nrt !;1 g;:ir;int1a del p;:Hrirnon10 <le la'.". ut!..tituciones de 

crCdiro cmisor.:1.'> 

COSTO 

COMISIÓ1'" DEL l!'iTERMEl>IARIO 

Los intermediarios en el mer..:ad(l .,11.·cund;irio no dc-beran carg.u a su clientela. comisión 

alguna. s.iendo !'..U uriliditd el diferencial de precio entre su.._ cornpras y :<>us '\.Cntas 

Moneda en que se negocian 

Depósito 
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J\.foneda Nacional 

Los Titulos serán <lcposilados en S D 

Jndcval. siempre que v;1yan a ~cr objcro 

de nicrcotdo sccund.1no 



PERFii. l>EI. CLIENTE: 

J>OSllll.ES Al>QllllUENTES 

Pcr,1.111;1._ ti~u.:a-.. o n1t..,t:.1Jc ..... nacionales o extranjera~. e inver-sionistas in'.'.lituL·ionalcs conforme 

a MI 1c~1111cn .1undico 

l~TERMEl>IARIOS QllE 1.0 ,..;EGOCIAN: 

C.:1..,,.1~ úc Bol.'>a e instiruciom.·~ de- crcdito 

FOHMA l>E :-OEGOCIACIÓ:"O Y TIPO OE OPERACIONES QllF. SOBRE 

El.LOS PllEOEN REAi.iZARSE: 

La~ opcrac11ln1..·-. t."Jltrc Casas de Bob<t .-..olo !.Cr;in de cornprot-'"··nta ~ Je r1..·ponn. debiendo 

contratat!<>C prc(,;is.11ncn1c en el pi~tl úe la Bt)I~ :\fexicana de \.'aft>1cs 

Las npcr.:u:1onc .... de las Cas.:1s dL· Bnls.;1 y Uanco!> con cJ puhhco .... cr.tn 1.h.· cnn1pr<1 v1..·nra y de 

rcptlllt> :-· dchcr.oin efoctua..- .... c fuera de Bnl!kl. rc_µi!i.trandosc en l.:1 Boba f\11..•x1c.:1n:1 de Valores 

la" <.lpt..·ro11.:1on1..· .... de Ja, C',-.~-i .... de Bnl~.a 

l..'ls operaciones cnrn: inMirucioncs de crcdiro se Uc ... arán a cahc• duc..·cranh.:ntt.·. srn necesidad 

de rt!g.1~1n> en bolsa 

La!<. opcr-aónncs cclcbr-adas cnrr-c Casas de Oolsa y Banco~ .,,._.,-;tn de c<._1mpr-a-vcnra y de 

r-cpono y se llcvar-án a cabo fuer-a de Bolsa. debiendo igualmcfllc nuliticar-sc a la Bolsa 

¡\.1e"l:ic;ma de Valor-es. por las Casas de Oolsa 
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3.2.2. Pil.GARES BANCARIOS co"' J~¡.::-;l)J:\lll·:r-;To 

LIQllll>ABl.E AL \'E.,.Cl:\llEi"TO. 

DESCIUPCIÓN: 

Son pagarés su5':nlos por 1n:.t11l1t.·1ont.•?io lh.· ~r Cdilo que rc..·pn:,t.•11t.t11 un pa~"· o a caryo de las 

misntas inslitucioncs. cuyo n:nd1rnit.:nto c., ln¡uu.J.i.hlc otl "cncn1111.-·n1n del titulo 

CLASIFICACIÓN: 

Por MJ fo..-n1a de colocacinn 

Por el tipo de Enu'>nr 

CAIVl.CTERISTICAS: 

1 forado de Operación 

;\tonto 11.hnimo 

Plazo de Redención 

Valor Nominal. 

Liquidez: 

Bursatilidad: 

~h:d1.1ntc 11ft:1la puhhca t'l priv¡uta 

Son 1n,lru111e11rl'"> f,~1ncarios 

De 9 00 a 1 3 JO hn1 a~. valor mismo dia 

De CJ 00 a 1-t 00 hora~. con litJuidación 

a::?·' h<ira:. 

s 100,000 

La podr-a dctci-n1inar 

lihrcmc.:ntc el plaLo de cada crnisión 

NS 1 O 00 o MJ' .. múltiplos 

l\.fi~mo dia 

A 24 hora!> 

Alla 

-------- .. ·--·····-··,.· ----~----- --~ -~---~---- -·- ---·~-·-·- ' - - --------.. ---·~~·-- -··~ -·· - . ' 



FORMA DE l>ETEHi\HNA.Jl EL IU·:,-,;1>1i\llENTO: 

Los c=mison."s decennin•lf•in lihrcnH .. 'nll· c.·f a·od1n1í1..•ntcl t11u.· pa_,µou;í "'' vc.:ncunic-nh' del u1uln. !»i 

son adquiridos a dt,·~cucruo. 1arnb1cn put.•d1.·n ~cnc1 ar un n:ral11111c:n1<1 prtlduc.:rn ... lcl tfifí.·reri.r..::1:d 

cnlre el pn .. ·cio de.• ;1dqu1~11;iun ·"·su '\.illnr de rt.•d1..·r11.:ron ,..,, el 11n.c:r..,nl1H.,l.1 J,,, 1n.1nt11. .. ·ru: ha~ta 

su vcncin1ienh•). n ~u píccio dc- "t."nf~1 (~1 d rn ... et~HlO/~t.1 1.1pt.1 P<" \.cod-.·rh,., ;1n1t·-. de.· ."iu 

fecha de an1or1f.rac..·1ú11) 

PO!l EJ. GRADO f>E IUESGO f)l 'E .·\SI ::\IE EL JN\"El!SIO.'iJSTA: 

Los pag¡ués Bancarios con rcndunrcnt<• lu¡uu1.1hJc ;d \. cm,..·u1111.:nfo l.'.Ucnt.an \:'nn la gafólntta del 

patrimonio de las insritucioncs de crcdiro enu,(•ra.._ 

COSTO: 

COMISIÓN DEL l1...,TER1'\IEDIAHIO 

Los intcrn1edi.arios no deberán c.arg."tr .:t ~u .;l1cmda ...-omjsúm alguna. !>..icndo !>U uülidad c:l 

diíc.-cncial de pr~cio coree sus compras y sus \.cnta~ 

"-foncda en que se negocian 

Depósiro 

~fonc:da Nacional 

L<lS TuuJos scc¡in dcpusit.adns en S D 

indcvaJ. siempre que va.vnn a !!.Cr objeto 

di: n1en;ado sc(.:undarú• 



PERFii. DEL Cl.IE;";TE: 

POSIBLES Al>QllllUl·:;";TES 

Pcr~una'.'> ti:-.ica-. n nH•rah.·-.. dc n.u.:1onal1d<1d 11u.· ..... 1cana ,1 C:\.tranj ... ·ra. aS>i ntisrno. los podTiln 

adqunu 1n .. cr'.'>1on1~1a ... 111 ... 111111.:1l111.alc'.'> \.'.l1nli.Hn1c .t ~u rc!!uncn 1undico 

En c..·I 1ncrt.:.ulu pri111;111l1 1 ... n1.-"!-=l•c1:1n 1n'.'>t1tucil•IH::-. de crcdito y en el mercado secundario 

Ca!<.•t~ <le lllll-....,, ._. ln'.'>ti1ucan1c-. de crcd1h1 

FOl~:\IA DE :"l·:<;OCl.-\CIÚ"° Y TIPO DE OPERACIONES Ql!E 

SOBRE ELLOS PI 'EDI·:;-; REALIZARSE: 

La!> 11pcr<1f..'.u111c:-. t:ntu.· C.1:-..1..., dt: Bol:-...1 solo '.'>eran de con1pr;.1- .. cnl.t y d1..• rcpoitu. dchicndt'l 

conlratar:-.c p1cci~uncn1t.· en el"'"º de la Bol!'a '.\.1c,icana de Valores 

La!> llpcr;1<.."il1n1..·:-. de LI'• C;i..,;p., de Boba y B:mco~ con el puhlico '.'>eran de con1pr"-"cnta y de: 

rcpnno y <lchc1;u1 ctl.·ctu.u:-.c fu.._·1.l de buba. n:~1 .. 1t;.imJu~c en la Uoba ~1c'<Íca11;1 de '\'a.Jure'.'> 

las opcracione'.'> de la'.'> C;i .. ;i'.'> de Buba 

L;\s opcr;u:io11c!'> cclt.·hrada'.'> t.•ntrc Ca'.'>a!-. de lh1ba y Bancos scran de compr:.1-vcnta y de 

reporto '.\ se llevaran a c;.1ho foc1a dt.• Bolsa. debiendo igualmcnlc- notitica.-sc ,a la Bols,a 

!\.1cxicana dt.• vi1lor1..·s. pnr la-.(',,._,,..., de Bols:t 

Las opc.-acionc'.'> entre 111!'.t11ut.·u•nt.·-. de crct.lito se llcv;n;'1n a cabo dircctan1cntc. ~in m:ccsithuJ 

de registro en Bol~• 



3.2.3. CERTIFICADOS DE DEPOSITO BANCARIO,\ PLAZO 

CED/,:\· 

DESC:H.IPCIÜ~: 

Son T11ulc.1 .. d1...· crc<li10 a 1r::1 .. c'> de h•.., Cll.lle-.. url.t in~tilucion de crcdllo docu1ncnra los 

dcpc.1~110:-. a pl;un que rt..·c1hc dd puhlu:o. con la .. 1hllgac1un de rc!<.lltuirlos cn clCctivo en un 

plal'o dctcrn1111ado, nla'> el pago de un inh..·rcs periódico 

CL.\SIFICAC:IÚN: 

Por ~u fonn.1 de colocacton 

Por el 11po dir: Emisor 

CAR,\C:TERISTICAS: 

1 lurario de Opcracion 

;\10010 l\finimo 

Pln7o de Redención 

Valor Non1inal 

Lic.¡uidcL 

Bur~arilidad 

.47_ 

!\.1cdiantc oferta pliblica o privada 

Bancarios 

Dt! 9 00 a l l JO horas, valor mismo dia 

Oc 9 00 .a l ·1 uo hora.-;., con liquidación 

a :!4 hora!'> 

$100.000 

El emisor tijar en cada ca!i<>, el plazo de 

los misnu>s. 

Variable 

l\fismo día 

A :?4 horas 

l\fuy haja 



FORJ\IA DE DETERJ\IJN,\I{ EL HENDIMIENTO: 

Los cn1isorc!'. dctennin.'lrttn hhrt.•1ucntc t:I rcnd1n11l-'rlh> que.• :-e pagar-a .,¡ ~ort osdtJuirirlo~ a 

des.cuento, tan-,hién producfr,,n ~I 1t.·nú1n11cnfe> JlllJ<lUdt• del <l1fcrc1H:íat cnlrc- c.·J J1fC\'.H> de 

adqui~i~íon y ~u "ª''lf dt." rcdcnc1<1n (:-.1 \.·f 11n.t.-·r .. u111Í'>l:1 Jt,, r11,11}!1c11c ha .. 1a ~IJ vcncumc:n1,1j. tl 

su precio <le .. cnt;.1 (~1 el 1n-..t.·r~1oni!>la opra pnr- 'crllJcdo.,, .une• • .Je .. u fi:cha de .anJ<Hfi/'.<H.·11 •nJ 

POR EL GRADO DE IUESGO ()llE ,\SllME El. INVERSfo.-.,;1sT,\: 

Los in1crmcdi.1rio'.'> en cJ nH.:rcado :-.ccundario no dchcran \.'..arg.u a '>u dit:nrcfa 

alguna, s.icndo !<.U utiJid;id el ditCrcnciaJ de pn:uo cnlrc ~º' cornpra:-.) ... u-. \.'COia .... 

COSTO: 

CO!\JJSIO ..... DEL JNTERMEl>IAIUO 

l.os inlcrn11:di<u-in~ en cJ increado !'.C-Cundario no deber.in cargar a ~u dicnrclot cortli!->ión 

aJguna, siendo su utilidad el diferencial de precio cnrrc su:-. compras y '-«S venta.o¡: 

f\.foncda en que se negocian 

Depósito· 

PERFIL DEI- CLIENTE: 

POSIBLES ADQUIRIENTES 

Scran depositados en todo ríempo en la 

S. D indcv;il, cuando .sean objeto de 

ntcrcado secundario 

Personas fisicas o morales, de nacionalidad mexicana o ~:-.tranjcra, a:-;.l mismo. fos podnin 

adquirir invcrs1on1stas instiruóonalcs contOrmc a su rCgimcn jundícl1 
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•• ·-·~ •-••••~•••V -""""M o•• ' ,._~ ... ,_._._,.,~-,,--.~~- _.,..,j 

11'TEl{MEDIAIUOS QllE LO NEGOCIAN: 

Car.a!'!> Je lJ.nlsu e lnstitucionc!'I> de cn:d110 

FORMA DE NEGOCIACIÚ1' Y Tll'O llE 01'1·:1-tACIONES QUI-; 

SOBRE El.LOS l'llEl>EN 1-1.EAl.IZAH.SE: 

Ln'.'> opc1acil.lncs entre C-as<l'.'> de Jh,\..,a ... 01t1 .. e1~"u1 de co1npr<1--.cn1;1 podrán cclchr:11'.'>c ta1nb1cn 

rCJl('fflOS en el ca~ Je ccrt•lh::.;ulo' a pl<tJo 111cnt11 de un .1f10 la~ opcrac1onc'.'> dchc.-an 

conccnar~c prccis.."\n1cntc en el p1..,o de l.1 Bolsa de '\'altlít..'!-

La~ opcracu.111c~ de las Ca'.'>a'.'> de Bol ... a v Banco .. con el publico ... er.1n de con1pr.i--.cnta ~-de 

reporto y dchcran eft..~tuar~e ti.Jcr;i dt..• hol'.'><1. rt•g1 .. ttantk'"l.' l'n l.:1 hoJ...;1 de \.'alore~ la!» 

operaciones de la!-. C-a~s de BoJ..a 

1.a~ opcrac1l1nc' l.'nlrc in~t11uci,)nc .. de l·r'-·ditu :-.t..· ll1...·;.;uo1n .:1 l.·,i.t•u d111...·c1a1ncn1c. !-In n1...·cc~1dad 

de regi~tro en Bob .• -i 

La~ opcrou:ioncs celebrada~ cnlre c·a~., .. de litl\!-.a y B.:111Cll'> ~1...-ran de Clllllpra--.cnta y de 

rcpono. ;.· se llevar-•'" a cabo ti.Jera <le Boba. deh1cndu 1gualmcntc notalicar~c a la Bol!Wl 

:'\le,icana de valor-es. p(11· la!- Casa!'> <le Bob.i 

J.2.4. CERTIFICADOS DE PARTICIPACIÓN OIU>INARIOS AVAl~">OS 

Cl{EDIUllR 

l>ESCRI l'CIÓN: 

Son Titukls emitidos. por- una in~tiltu.:i(lll de crcdito. con cargo a un tidciconliso cuyo 

pauimonio se integra con bienes apor-tado~ al mi~n10 
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CLASIFIC¡\CIO;>.;: 

Por su f<.1rma de t.:olncaciún 

Po.- el tipo de Emisor 

C,\R,\CTERISTICAS: 

Horario de opcracion 

1'.fonro J\..tinimu 

Plazo de colocación 

J\.fcdianrc ofcna pública o privada 

Bancario 

Oc 9 00 a 1 J JO horas. valor mismo dia 

De 9 00 a 1 4 00 horas. con liquidación 

n 24 horas 

s 'ºº·ººº 

• Estos ceniticados se colocan a plazos de: entre J a R ano~ y pueden amenizarse tornlmcntc 

al vencimiento o m<..""cfomtc parcialidades en forma an1iópad.'1. se puede incluir un periodo de 

grncia para la amoniLaci<in del (."apil.al. C!"> decir un plal'O posterior a la colocación. en el que 

solo se pagan intcr-cscs y no !..e redime el capital 

Valor Nominal S 100,000 o sus múltiplos 

Liquidez l\fismo día 

a 24 horas 

Bur.wuilidnd 1\ha 



FORl\IA DE DETEl<:'\llN.-U< EL l<ENDl:'\llE:'l.TO: 

El 11.lnco erni!">or podr;I dt:1crmin;u- l1hrc111cn1c la roi.-.;t úe rcnd1n11enrn. Ja ql•t: genc.·raJn1entc: 

tiene una !<.uhrc 1a~ p~H cri~i1na de ¡,.s rcnúi1111ent<1-. ru:r<1 .. que t•frc;1...·.;1n '''~ 1n .. trurncn10.-. 

guhcrnarncnralt.-~ y harK01ri'1'. dad''' p•11 .,ub.1 .. r.1 rc!!ul;1rn11.:n1 ... · 

POI< EL c;n,\DO DE nn:sc;o ()l 'E AS! "''E EL IN\ºERSIONISTA: 

No ob'.'>tantc que !>U crni~<n e:-. 1111;1 u1c.,rtllll.'111n de crcd11t1. c~r.1 ,,,¡,, .. e ohliga ha-.ta por el 

mon10 del patrimonio fiduc1ano, rcprc!'>cntado por lo" h11.:1u:-. aportaú11-. ;ti tidc1comiS-(1 

COSTO: 

COl\llSIÓN DEL INTEHi\IEDIAl<IO: 

Los intcrn1C"dia11os no dchcritn car~;11 a ~u 1.:lu:r11cl.:1 co1111~1nn ;1lg11na en opcrac1011c' con 

Cc..'1cs, siendo su utilidad el difcn.·nt.·1al de precio t."nl re !>U' compra~ y !.lis 'H.·nras. cuando los 

hancos acrlJ,,n por cuenta de tcrcc.·r,).-... ~' l."'(1hran conli~1ón 

J\1oncda en c¡uc '<oC negocian :\.foncda N,,cional 

Depósito 

Los certificados de panicipacion 1.1rdinariu~ dchcran ser depo~irado!'. en la S D lndcval. 

cuando ~an objeto de n1ercado :-.ccundano 

PERFIL DEL CLIENTE: 

POSIBLES ADQUIJ<IENTES: 

Personas tisicas u m<lralc!\, nacion:1lc!'. o c:--.;lranjeras a~• mi!'.1110. los podrán ndquirir 

in"crsionisras ins1itucionalc:-. cnnf(1·····;: :"! su tcgimcn juridico 
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INTl-:l~l\IEOl,\IUOS Ql IE LO NEGOCIAN: 

Casas de Bols.1 ~ ln~1i1w.·u•11c .... de Crcd110, c .. ras ulr1111<1~ dcbcr-án negociarlo!> a lrnvCs de las 

Casas de Bolsa. achMndo ptir rncdio de frdcicomi!-i.o~. mandaros y conlisioncs 

FORMA DE ..... 1·:GOCl.·\CIÓ,-.; \' TIPO DE OPERACIONES QUE 

SOBRE ELLOS f'l IEf>EN l~EALIZAl{SE: 

Las operaciones entre Ca~1s de Bc1ba y por cuenta de ~u cl.icnrcla e instítuciont.~s de crCdito 

serán de con1pni-vcnr a en drrccro y reporto 

PAGARES BANCARIOS CON RENDl:\llENTO LIQLllD.-'\BLE Al. 

VENCIMIENTO. 

DESCRIPCIÓN: 

Son pagarés suscrito~ por insrirucioncs de crCdito que representan un pasivo a cargo de las 

mismas instituciones, cuyo rcmJimicnro es lic¡uidaOlc al vcncimicnlo del titulo 

CLASIFICACIÓN: 

Por su fornui de colocación l\fcdianrc of"crta pUblica o privada. 

Por el tipo de emisor Son insrrumcnros Bancarios 
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CARACTERISTICAS: 

l lorario de operación 

~1onlo !\.1min10 

Pl<l.1.0 de Redención 

Valor Nominal 

Liquidez 

Our!'-atíhd.ul 

De '1 00 a 1 J 30 hura!->. vnlor n11~n10 dia 

De 9 00 a 14 00 horas. con liquidacion 

a :::?4 hora~ 

s 'ºº·ººº 
La c1ni~o1a podrá dc1crn1111a1 l1b1cn1cn

lc el pla70 de cada c1111~1on 

S 1 O 00 o ~u~ mull1plo-,. 

~1i?o.n10 d1a :::?.t hora~ 

Alta 

FORMA DE DETERMINAR EL IU:NDIMIENTO: 

Los cn1i~orcs dctcrn1inarán lib..-cmcntc el r-cndimicnto que pagara al ,.cncirnicntu dc1 t1tulu. si 

son adqrnndo-. a dc~cucmo. 1amh1cn puede generar un rcn<linucnto prnducro del diferencial 

entre el precio <le adqua~ición y su valor de redención (si el invcr~ionista lo~ mantiene haMa 

~u vcncimicnto).u MI ¡necio de 'cnta ( ~¡ el invc1!'.1oni~ta opta poi- vcndcrlo;r.. antes de su 

fecha de amorti;r.:u:ion) 

POR EL GRADO l>E IUESGO QllE ASUME EL INVERSIONISTA: 

Lo~ pagare~ Ham:ario~ Clln rcndirnicntn l1quidahlc al '-cnc1nucnlll cuentan Cllll la garan11a del 

prnrimoni<-' de las instituciones de crcdito cmi~lnas 



COSTO: 

COMISIÓN DEL INTERMEl>l,\RIO: 

Los inlermcdiarios no deberán cargar oi ... u cJrcnh..·la com1!<.iún al~una. ~1cndu su utilidad el 

dcfCn.~ncial de prccicl entre sus C"(.11Hpnt' v ~"' 'cnt;i~ 

l\foncda c..ao que se ncgoci.íln 

Depósito 

PERFIL DEL CLIENTE: 

POSIBLES ADQlJIRIENTES: 

~foncda Nacional 

Los tirulo-. !>Crán dcpo!.ltados en S D 

indcval. ~icmprc que v.'\yan a ~,. objc1n 

de n1crcado scl("undarit• 

Personas Fisicas o morales, de nacionalidad 111c,1cana o c'tranJcra. a!.1 mi!..1110. Jos podran 

adquirir invcrsionislas institucionalc!. confi>rrnc ;1 su rcgimcn juridi¡,;o 

INTERl\JEDIARIOS QllE LO ."~EGOCIA:'o.': 

En el mercado primario Jo negocian in~tittH.:ion<.·~ de crcdirn y en el mercado secundario 

Casas de Bolsa e lns1itucioncs de Crédito 

FORMA DE NEGOCIACIÓN Y TIPO DE OPER,\CIONES QUE 

SOBRE ELLOS PUEDEN REALIAZ.-\RSE. 

Las operaciones entre Ca~.a.s de Bnha súfll ~eran de compra-vcma '.\-' de reporto. dchiendo 

conlralarse p,.ccisamcntc en el piso de la Bolsa t\fcxicana de valo,.cs 



l.as opcrnciones de las Cólsas de Bolsa y Bancos con el público de compra venta y de 

rcpono dct>eran efectuarse ti.lera de Bolsa. rcgi!:.trandu~c en la Bolsa ~1exicana de Valores 

las operaci<.lncs de las Casas de Bolsa 

Las <.1pcraciones entre ins.t11lu.::ic•ncs de crt..~ito se llcvarnn a cabo dircctan1cnte. sin necesidad 

de reg.i!.tro en hnlsa 

OBLIGACIONES SllUORDINAllAS. 

DESCRIPCIÓN: 

Son tirulos de cred1to. emitidos previa autori.r..ación del Uanco de l'\.fCxico, representativos de 

un crédito colectivo a cargo de una inslitución. Ancndadora Financiera o Empresa de 

FactoTaje Vinancicro. cuya amortiJ'ación se har;i a prorTata des.pues de cubrir todas las 

deudas de la socic..·dad y referente~ !-úlo con relación al pago a l<.l!. acctoni~tas o tenedores de 

certificados de aponación patrirnonial de la misma institución 

CLASIFICACIÓN: 

Por su ti.Jrnla de colocacion 

Mediante oferta püblica. pudiendo SCT privada cuando su emisora es una instirución de 

crédito 

Por el tipo de Emis.or· 

CARACTERISTICAS: 

Horario de operación 

-SS-

Son instrumentos Dancarios o emitidos 

por entidades financieras 

De 9.00 a 13 JO horas con liquidación 

48 horas 



1\1onro minimo s 100,000 00 

Plazo de Redención: 

• El plaJ'.o sera dcterrninado por la emisora. lrnlándosc de uhligacioncs no con\.·crtihlcs en 

1itulos. rcpre.scncativos de capirat dicho pla7.o no deberá s.:r m~ncir de: ocho años. Y en e1 

e.aso d<.! obligaciones de conversión volunrar-i.a. no menor de cinco aüos 

Valor Nominal S 1 00 00 o sus mUl11plos 

Liquidez a 4!{ horas 

Bursatílídad Baj:l 

FORMA DE DETt:RMINAR EL f~ENJ>IMIENTO: 

L..a cmi!i-Ora podrá dcterrninar libremente la tas.'t de: tcndimn:nto Ja que gcncralmr:ntc tienen 

una sobre tas.-i por encima de los rcndin1ientos ncros que ofrezcan los ins1nu11cn1os 

gubemamenralcs y bancarios 

POR EL GHAOO DE HIESGO QtJE ASUME EL INVEHSIONISTA: 

Esros títulos representan un grado de rit..-sso rc~pcc10 a (.\11 os insrnm1cnio~ emitido~ por 

entidades financieras. ya que son pagados cu~1 rcfCrcncia sólo rcspcch> de los m:cionisias o 

lc.."tledor~ de certificados de aportación pa1rimoni.aJ de la emisora. 



COSTO: 

COMISIÓN DEL INTERMEDIARIO. 

Lns intcnncdiarios cobrarán las remuneraciones que convcn~an lihrcrncntc con su clientela 

!\.tunt..-~a que se negocia 

Dcpúsilo 

PERFIL DEI. CLIENTE: 

POSIBLES ADQUIRIENTES: 

;\1011\:d;i N.acitinal u F.x.1ranjcra 

L(1s titulos ~cr:ln de.•J:tt,,itados en 

l.il s n Jndcval. cuando ~t.·an 

Es1os instn1n11.·nros pucdt.•n ~cr adquiridos pnr el pl"1i:lli1..·o in" cr ..,1oni:-.ta. pcr~ona' tisicas o 

rnoralcs. nacionales y extranjeras. a!'.1 nüsn10. ll>S pn<l1¡m •nfqt1111r 1rn.crs1ona~ras 

ins1irucionalc!'> de <1cucrdo il MJ régimen juridicn 

INTER:\IEDIARIOS QLIE LO NEGOCIA1'i: 

Las Casas de Bolsa e in:o.tituci<incs de Cl"édito. c~ta!'- ult1rnao.¡, l.lt .. ·hc..·r-an ncgoci<trln~ a lrave!'> de: 

las Casas de Bolsa. aclu<indn por medio de fideicomiso~. mandato!'. o corni~ionc~ 

FOl~l\IA DE NEGOCIACIÓN Y TIPO DE OPEHACl01'iES QlfE 

SOBRE ELLOS PUEDEN l(EALIZAl(SE: 

1-a..s operaciones cnlrc C"a!..n~ de Bolsa y por cuenta de MI clientela c..· inslitucioncs de crcdi1u 

sólo serian de compra venia, debiendo conlralarsc precisamente en el piso Je la Bolsa 

l\.fexicana de valores 
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0111.IC,'\C 'IONES 

Fl:">ANCI ERAS. 

DESCRll'C'IÚN: 

Ql 11 IH>Cl{AFAIUAS DE AIU{ENDADOl{AS 

Son hlulo' de..· cn:dirn cr11i1ido!'. en rna!'>iJ. rcprcscnlali~o~ de un crcdito colectivo a cargo de 

una arrendadora linancu:ra. quien las •. .-rnitc con objcto de obtener linani.:mmicnto del gran 

púbhcll in" et :-.1oni~ta 

CLASI Fil · .. \CIÚ;-.;: 

Por ~u llnrna de cnTocadon 

CAnACTEnlSTICAS: 

1 lorario de C >pcr;:u.:1on 

~1onto !\.1inimo 

Pla7n de Tc..·dcncion 

Valor Norninal 

Liquidez 

Uursatilidad 

:\1cdianh .. • oferta pUblica 

Son 1nstnJ1nen10 .. emitido!'. por 

entidades tinancicras 

De 9 00 a 1 .. 1 30 horas con liquidación 

48 horas 

s 100,000 00 

• No dcbcr{1 <le ser menor de tres ai'los 

S 100 00 o !1.US múltiplos 

A --18 horas 

Baja 



FOR¡'\f,\ DE IJETl·:H1\llN,\H EL IU.;NIJl,'\llENTO: 

l.a cnli:-.ura podr;1 dt.·1cr1ninar lilucrnc.·11tc Ja ta'a dc 1t.·ndin1ic11ftl la que gcncraln1cnrt.• licnc 

una !'>Ohrt.·ta-.;1 p<1r t.•nci111;1 dt.• In!>. 1t.•ndrrnu:n1<1 .. neto.., que.· ofrc.rl.·.:tn lo!I. intnunc:ntos 

guhcrna111c.·ntalt.·~" h;uh."·lfhl.., 

POH EL Gl~,\DO DE HIESGO (.ll!E ASlJME EL INVEHSIONISTA: 

El riesgo de t."''º' .... 1/nrc~ t.·~ '-aluad(_I por uu;i c.'nlfllC'ª cal1tic:Hf1Hot de '.;ll<HC5 y depende de 

la solide.,. de JJ c111prc!'-a cnu,ora. ya que nn hay garan1ia C!»pccifü:a 

COSTO: 

CO.'\llSIÓ,'\; DEI. l'."TEl~,\IEl>l.-\IUO: 

Los inrcnncd1ario~ cotiraroin la~ n:r11uncro:1cioncs que convengan Jihrcmcntc con su clientela 

l\foncda en t¡uc ~e ncg<1cia. 

Dcpó~ito 

PERFii. DEI. CLIENTE: 

POSllJl.ES ADQI IHHENTES: 

l\Joncda Nacional o extranjera 

Los rirulos scr-án depositados en Ja S D 

lndcval 

Los insrromcntos pueden ser adquirido~ por personas fhicas y morales. nacionales y 

c:..,;rranjcrns. asi mismo, lo~ podr<Jn 01dquirir invcrsioniMas inMifucionafcs de acuerdo a su 

rCgimcn jurídico 
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INTERJ\IEDf,\IUOS Q!IE LO NEGOCIAN: 

Las C:ts.a!. de Bllls•1 t.• lnsti1tt1;1tlnc<; de crédiro. c.,t,"J.s última'> dchl.·rún negociarlos a 1n1,0Cs de 

las (~a~1s de B<•l~1. actu;u1do por n1c:dio de fidcicn1ni,.o ... n1and.11c•!'t y ..:01nisinuc!<> 

FORJ\IA DE ,"IEGOCIACIO...... Y TIPO DE OPEl{,\CIONES QUE 

SOBIU: El.LOS PUEDEN REALIZ,\RSE: 

l...as opcraciouc.•s entre Casa~ de Bolsa y J'lOI'" cuenta de 'u cl1t.•ntcla e fn,tirucinnc'.'. de crCdito 

Wlo '-Cran de c<-unpra-vcnra. debiendo contr-atar~c prcc1~1n1cntc en d piso de la Bnls.'.1 de 

Valores 

PAGARES FIN.·\NCIEROS 

DESCRIPCIÓN: 

Son pagares suscritos por arr-cndadoras financieras y cmpn:s.as de f'acrorajc financiero, 

destinados a circular en el n1crca<lo de valores 

CLASIFICACIÓN: 

Por su f"orma de colocación J\fcdi:mre otCrta pUblica. 

Por el tipo de emisor: Son instru1ncn1os cmilídos por 

entidades financieras 
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CARACTERISTICAS: 

1-fonnio de l."ll'h.~rnciún 

l\1onto n11nimo 

Plazo de rcdcnciún 

De 9 00 a l ·1 00 hora~ con liquidación 

a :?·1 horas 

s 1 ()0,00() 00 

Las arrendadoras tinancicrns y empresas de factoraje financiero determinaran en cada caso el 

pla7o de los pagare~. que no scl"a rncnor de un año ni mayor de lrcs 

Valor Nominal S 100 00 o SU!-. rnUhiplos 

Liquidez 1\ 24 f foras 

Bursatilidad Baja 

FORMA DE DETERMINAR EL RENDIMIENTO: 

Las cmi!i.ora~ determinaran libremente en cada ca~o. la la~ de interés que se obliguen a 

pagar. 

En aquellos pagarés en que los intcrc~c~ se paguen por periodos vencidos para dctcnninar 

las tasa!> concspondicntcs c.lchcl"Íln ut1li74tr como rcfcr-cncia las lasa!i. de instrumentos 

bancario~. asi como las tasas de r-cndimicnto, de cctcs y hondcs 

La fonnula que al efecto se establezca, dcbcrit mantenerse tija durante 1oda la vigencia del 

litulo 
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l'OU: El. GRADO l>E RIESGO (.)llE ASlll\IE EL INVEHSIONISTA: 

Depende de 1,. ~nlllk.1' de J;r cmprc ... a ctni<.,.01.a. y:1 que no hay ,garnnria c~pcc1fica. c.."J 

in"·t.•rsior11srn pt}dra ;.,·~mo1.:(:r d gr•uJo de.• ricsg0, conrormc al dictauncn de Ja insti1u~ión 

caliticad<n;1 de .. af~•cc~ 

COSTO: 

COMISIÓN DEL J,-.TER:l.I El>IAIUO: 

Los intcrn1cdi¡1rio!'> C(ltu;tran •~•s 1cn1u11cracioncs que convengan fihrcmcnrc con su clientela 

l\toncda en que..• se ncg\.\.\.".iot ~foncda Nacional 

Dcpó~ito 

Los pagares financieros dchcmn !'.cr depositados en S O lndcvaJ 

PERFIL DEL CJ.IE<'OTE: 

POSllJLES ADQUIRIENTES: 

Personas fis;ca5 c1 mor-ale~. de nacionalidad mexicana o cxrrnnjc,.a. e invcr.sionísras 

insrirucionalcs. de acuerdo con !>U régimen juridico 

INTERl\IEDIAIUOS QUE 1.0 NEGOCIAN: 

l...as Casas de Bolsa e instituciones <le crCdito, Cscas úhimns dcbc,an negociarlo!' a t1·avCs t.fc 

las Casas de Bols.a~ acluando por mcdío de fideicomisos. mandatos o comisiones 
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FOH.MA DE NEGOCIACIÓN Y TIPO DE OPERACIONES QUE 

SODR.E ELLOS PUEDE REALl'.7 .• ARSE: 

La~ opc.-acioncs entre Casas de Bolsa. sólo serán de compra venta debiendo contratarse 

preci!'.amenlc en cJ piso de la Bolsa !\fc.xicana de Valores 

f_.,.s operaciones de las C'as.a.s de Bols.a con el pUbJico y para instirucionc~ de crCdito serán de 

compra venta y dcberftn efoctual"Sc fuera de bol~ rcgisll"<indosc en la Bolsa ;\.fexicana de 

Valores las opcrnciuncs de las Casas de Bolsa 

CERTIFICADOS DE PAl<TICIPACIÓN ORDINARIOS. 

(CPO) 

DESCRIPCIÓN: 

Son titulos emitidos por un;1 in!-.tirución de CrCdiro. con cargo a un fideicomiso cuyo 

patrimonio se integra con bicr.cs aportados al mismo 

CLASIFICACIÓN: 

Por- su forma. de colocación 

Por eJ tipo de Emisor· 

CARACTERISTICAS: 

Hor-ar-io de operaciones 

f\.1onto mínimo; 

Plazo de redención; 
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1\.fcdianrc oJCna pública. 

Bancario 

De 9 00 a 13. JO horas con liquidación 

a 48 horas 

s 100.000 00 



Estos ccnificados se colo4..·om a plaLos de 4.."ntr-c J a 8 anos y pueden arnoniLar-sc totalmente al 

''cncin1icn10 o mediante parcialidmJcs en fonna an1icipada, !'..e puede incluir un periodo de 

gracia par-a la amoni7 .... aciún del capital. es decir un pl;170 po-.tcrior a la coloc,-ición, en el c¡uc 

sólo se pagan inten.·~s y rw se 14..'dimc capito1I 

\'alor Nominal S 1 00 00 o sus rnúlriplos 

Liquide..-. A .u; hor-a~ 

Dur-satilidad Baja 

FOR."\I,\. DE DETER."\llNAR F:L HENDIMIENTO: 

El Banco emisor- podra determinar libr-cmcrllc Ja las.a de rendimiento, la que generalmente 

tiene una sobre ras.a por- encima de los rendimiento~ netos c¡uc ofrc7can Jos instrumentos 

gubcrnarncntaJcc; y b<¡ncarios 

POR EL Gl!ADO DE IUESGO Ql!E ASllME El. INVEHSIONISTA: 

No ob~tantc que su cmi~or e~ una institucion de crCdito. CMa sólo se obliga hasta por- el 

monto del patrimonio fiduciario, rcpr-cscntado por los hicncs 111ucblcs aportados al 

fideicomiso 

COSTO: 

COMISIÓN DEL INTERMEDIARIO 

Los intermediarios cobraran las rcrnuncracionc.s que convengan librcrncntc con su clicn1ela. 

Moneda en que se negocia· J\.Joncda Nacional. o extranjera. 
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Depósiro 

PERFIL DEL CLIENTE: 

POSIULE.S ,H>Qt•IJUENTES 

Los certificado:-. de p;trticípacion 

ordina1no-. dt.·hc:ran ""-.' dcp<,.,11.adt,._ 

la S D lndcval, c11;:111do -..c:."ln nhjcro de 

n1crcndn sc1.:und.1n<1 

Las Co1-..a!<> dt.• lltlh;;1 e 1no;;tírucionc-.. dt.• crt.•diro. csras ulrirna!'> deber.in 11c..·goci;:11lo:-. a UavCs de 

f;¡s ca ... 1 ... dt.• Boh;.1, :1i:1uando por mc..·d10 de tidcicomi!<>O!'., n1and;lfo'.> (l c..·ort11~io11c-.. 

CEl~TIFIC,\J>OS DE P,\RTICIPACIÓ;" l:\',"01111.IAIUA 

CPl'S 

llESCIUl'<"IÓN: 

Son 111uhh c111i11d<1, JHlJ u11.1 in<.ti11u.·it1n de crCd1to, con cargo .:1 un fidciconiiso cuyo 

parrirnnnu1 'e in1cgra c..·011 hu:nc..·'.I> iruuut.·hlcs 

Cl.ASIFl(-,\("IÓN: 

Por su fornrn de colocación 

Por el tipo de crm<>or 

C,\RACTEHISTIC,\S: 

1 lorario de OpcrnciOn · 

f\.1on10 l\..1inimo 

Plazo de rcdcr .. ;::'.::i 
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Ofona Pública o Privada 

Bancario 

De 9.00 a IJ-JO horas con 

Jiquidacion a ·18 horas. 

SJOO.ooo oo 



Estos cct1ificados st.• C<"locan a pl;1/os dt.• t.•111tc :; a 8 ano .. y JH1t.·de11 ;unorti.l'..:u-:-.c ror.-.hncntc 

al vcncin1icr1to o mcd1;:1111c p;1rc1;1l1dadc!-. en furnia <1n11c1pada. 'e puede incluir un pc.•r-indo de 

gracia par:t la ai11ot11/;:u.:1on Ud L"itpital, e!\ dc..:ir. un pla/o po-.tcnor a la i.:olocacion. en el C)UC 

Wlo ~pagan intcrc~t..·s y "'' !'>C 1L·dirne c;ipital 

Valor Nominal 

Liquidc7 

Bursatilidad 

S JOO 011 <•:-.u' n11:llt1plos 

,\-IS hPra..., 

FORMA DE l>ETERMINAR EL RENl>l:\llENTO: 

El banco emisor podr-á dc.·tcnnin.tr librc1ncnte la ta:-.a de 1L·11d11nu:ntn, J.a que gencr-almcntc 

licnc una sobrctasa por- cncirna de.· In~ rcndun1cn10:-. nclc•.., qut..• oht.•/can los instrurncnto~ 

,gubernan1cntalcs y hancarÍ<l'i 

POR EL GRAl>O DE IUESGO QI IE ,,SI ':\IE El. 1;-o.;YEl{SIONISTA: 

No obstante que ~u e111i~or e~ una in-.11tuc1on de c1 cd110. 1.-·:-.1;1 :-.olo :-.e llbllga ha~ta por el 

monto del patr-in1nnio fiduciario. rcp1c~enl;:1do ptn lo-. hi1..·n1..·~ i111nuchlc:-. aponados al 

fideicomiso. 

COSTO: 

COMISIÓN OEL INTERMEl>IAIUO 

Los intermediarios cohraróln Ja~ rc111uner-aciones que convcng.an Jihrcn1cn1c con su clientela. 

l\.1oncda en que se negocia 

Depósito: 
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?\.1oncda Nacíonal. o Extranjera 

Los certitic.ado:o- dt.• participaci1,,'1n 

inrnobili;1r-i~1. deberán ser- dcposilado!'>. 

en la S D Jndcval. cu.ando sean ot>jcto 

de 111crcado secundario 



PERFii. l>EL CLIENTE: 

POSIBLES ADQllllUENTES 

Personas fh.ica5 t> olor ¡lle.!>, na-.:ionalcs o extranjeras. nsi mismo. Jos podr<in adquirir 

invcrsionÍ?.l,;:is in!!oliruci(lnah .. •s ct>nli.lrtnc a MI rC-gimcn jurídico 

3.2.5. INTEl{.'\JEDIAHIOS QlJE LO NEGOCIAN: 

Casas de Bol-.a e in-.11tL11.:1onc~ de cn~dito. éstas ultima~ dcbc.-án negociarlo~ .-1 través de la.!> 

Ca!!oaS de Uob<1. ;u:lu;111do put rncd10 de fi.Jcicc1tni!!oos. rn.:rndaros o comisiones 

FOl~:\t,\. 1u: ·"f-:<;ocrACIÓ ...... y TIP(_) l>E OPERACIONfo:S QUE sonn.F: •-:Lt.OS 

PlJEDI-:~ HEAl~IZ.-\RSf.:: 

Las opcntc1onc~ 11.·ntrl-· C.i!'>a'> de Bol!ioa. y pnr cucnt."1. de su cliente!¡¡ 11.• instituciones de crCdilo 

sólo scran Je curnpr.t-\ cnla, debiendo cont1a1.ar~ prccü .. a1ncnlc en el piso de la Bolsa 

i\.1c.'<icnna de V.:1lorc .... 

3.3. 1;-o;sT1u;,"E;-..;T()S l'IUV,\DOS 

3.3.1. PAPEL COMERCl,\L 

DESC"RIPC:IÚN: 

Es un titulo de crcdito (pagaré) por el que el emisor pl"omctc pagar a los tenedores una 

cierta cantidad de dinero en la fecha de su vcncimicnlo, es un titulo a corto pla..-:o 

CLASIFICACIÓN: 

Por su forma de colocación: 1\.1cdianrc Oferta PUblica 

Por el Tipo Je Emisor Son instn..1n1cmos empresariales. 
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CARACTf:RISTICAS: 

1-torario de Opcf"Rción · 

Z\.fonto Z\.finimo 

Plazo de Redención· 

Oc 9:00 a 1~1.00 horas 

liquidación a 24 horas 

SI00.000 00 

• 1--i cnliso..-a podra determinar 

libremente el pla.l'<l d<" cada 

cmision de acucnfo 

necesidades. que -.ca ntayor a 

JhO dias 

La Comisión Nacional de Valores al autori7 .. .011- Ja inscripcion di! p."lpcl cornc:rcial en el r-cgistro 

nacional de valores e inlcnncdiarios. fija un n1onto rna..:imo de colocación en circulacion. 

dentro del cual la emisora puede hacer colocac1oncs parciales 

Valor Nominal 

Liquidez 

Bursatilidad 

FORMA DE DETERMINAR EL RENIJll\flENTO: 

S 1 00,000 00 t.l ~us múhiplos 

,.\. 2·' hon1s 

La Sociedad emisora coloca el papel con1cr-cial a ta'ia de descuento. y otorga a sus tenedores 

un rcndimicn10 producto del diferencial cxis.tcntc entre el precio de adquisición y su valor de 

redención (si el inversionista los mantiene hasta su vencimiento, o su precio de Vt!'nla (si el 

inversionista opra por venderlos antes de su f'ccha de amor1i;.ación) 
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POH. El. GltADO DE IUESGO QUE ASllME El. INVEltSIONISTA: 

l!I riesgo de Cstos instrun1cntus es v.1luado por una empresa caliticadorn de..• ..,·41lnrcs que 

considera p:ua su calificación la capacidad de paso y liquidc.r. de la cmi">ora y la garantia o 

aval que respalde la cnlision 

1-as cmisionc'i de papel comc..-cial ~upcriorcs dos nlil ruillom:c,. de peso ... c:1lllic.-1da"' por una 

empresa cahlicadora de valores 

COSTO: 

C0~11SIÓN DEI. INTEltl\tEl>IARIO 

Los intci-mcdiar-ios no dchcrán cargar a su clientela comisión algun:1. <;.1cndo ~u utilidad el 

diferencial del precio entre stJs compras y sus ventas 

f\foncda en que "e ncg<--¡cia 

Dcpósi10 

PERFIL DEL CLIENTE: 

POSIHLES ADQUIRIENTES 

Los titulos dchcriin '.'>cr dc..-po~11ados en 

la S D lndcval 

Estos instrumentos pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales de nacionalidad 

mexicana o cx1.-anjcra. asimismo, los podran adquirir invcrsionislas institucionales de 

acuerdo a su rCgimen jurídico 
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INTEH.l\1EDIAU.IC>S QlfE LO NE<;OCIAN: Las Ca~s de Uols;1 e in~11tuciones de 

crCdito. Costas ühimas dchcr:.m nt.•gl>Ciarlos <i través de las Cas.;1.,; de hnls..t. actuando por 

medio de fidcico1nisos. n1~1nd;:uos o con1i~HHlcs 

FORMA DE ... a:c;oc1,,.c·1ó:-. \' TI PO l>F. OPERACIONES QllE SOURF. 

ELLOS PllEl>E:-i 1u:ALIZAHSE: 

Las opcracionc..·~ "·n1rc Ca!>:l!> de..· Bol!>.1. -.~1lo de cornpr.-1-vcrtta. debiendo contratarse 

precisamente en el pl!>O de l.1 Bols..:t de \';i/urc-. 

las operacillnC~ de (';1!>a~ de..• 11,,1 .... a y Iiancc1-. ClHl el pUhli..:o scran de con1pra-vcnta y deberán 

cfectuar~c fucr.1 de..· lhil'>.l rc..·g1~trotnd<''t.' en !;1 Uol-...1 de Valort..."'S las opc1·acioncs de las Casas 

de Bolsa 

PAPEL CO.'\IEl{CIAL E:\llTll>O POR EMPRESAS DE FACTORAJF: 

FINANCIERO. 

DESCRIPCIÓ:-i: 

Son pagares emitido!> pnr cntprc~~I~ de foctor;:1jc financiero rcpres.cn1alivos de un crCdito 

otorgado a la-. rnisnl<t'> y destinado~ a circular en el mercado de valores 

CLASIFICACIÓN: 

Por su forma de colocacion: Ofc:na Pública 

Por el tipo de Emisor Son instrumentos emitidos por 

entidades financieras 
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CARACTERISTICAS: 

Uorurio de Operación· 

l\1onlo l\1inimo 

Plazo de Redención 

Valor Nominal 

Liquidez 

Dursalilidad 

FOHMA DE DETERMINAH EL HENDIMIENTO: 

De 9 oo a 14 00 horas con 

liquidación a :'!·t horas 

s100.ooo 00 

Podris dctcrrnin•tr-.c en cada 

ca!-oo, el pl.;u:o de vcnc;irnicnto el 

que no !..era menor de ::!R dias ni 

mayor de 1 ano 1:1 pla.;,o se 

C!->lahlc:ccrú por d1~is n:11uralc~ y 

~crá IOr ;usu por arnh<i!. partes 

s100.ooooo 

Las empresas de foc1urajc finam.:icro colocan el papel corncrcial a tasa de <lcscucnto, por lo 

<1uc se otorgan a sus tcncdon:s un rendimiento producto del difcn:ncial entre el precio de 

adquisiciun y ~u valoi- de rcdcnciún (:-.i el anvcr:-.ioni:-.ta In!. m;mcicnc h.:1sta su vencimiento). o 

su precio de venta (si el inversionista opta por venderlos antes de su fecha de arnorti7..ación) 

POH EL GRADO DE RIESGO QllE ASUME EL INVEHSIONISTA: 

Depende de la solidez de la cmprc~1 emisora ya que no hay garnntia especifica. el 

inversionista podrá conoce.- el grado de riesgo. confom1c al dictan1cn de una ins1i1ución 

calificadora de valores 
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COSTO: 

COlHISIÓN D•:1. INTERMEl>IAIUO 

Los intcnnt.adiario!'<i. no dcbcran c.irgar a ~u clientela comi~ión alguna. siendo su u1iJidad el 

diferencial del precio entre ~us c<unpras y sus ventas. 

J\.foncda en que se Negocia 

Depósito 

PERFIL DEL CLIENTE: 

POSIBLES Al>QlllRIENTES 

I\foncda N.'lcionaJ 

Los pagares rcprc-.cntarivos de cada 

cmisiOn dchcr•tn ~cr dcposirados en la 

S D fndcval 

Cuando se trarc de pag:arCs p<lr ~>cicdadcs emisoras que rcaJicc factoraje con recurso (con 

rcsponsa:biJidad de f;1 in!--Ulucíón que de~ucnrn 1.:1 facrura). c~ros in.,.rnJnlcnros de cn.~ito. 

instituciones de ~8llTO!>, in!>tirucioncs de fi.'ln.r.a.<;, ;1!.i c:oflll' socit.•dadcs de in"·cr~ión com-uncs 

y de rcnra tija 

En el caso de pagares cnlitidos por cmi~-,ra!> que: rc:Jliccn factorajt.• sin recurso, pueden ~cr 

adquiridos por cualquier pcnon.1 fisica. nacional o extranjera 

Las Casas de Bolsa e instirucioncs de crédito. Cstas Ulrimas cuando Jos avalen 

FORMA DE NEGOCIACIÓN Y TIPO OE OPERACIONES QUF. SOIJRF. El.LO 

PUEDEN RF.Al.17.ARSf:: 

Las operaciones cnln: Ca~.as de Bolsa. sólo serán de compra-venia. debiendo conlrnrnrse 

precisamente en el pi.so de fo Bolsa ~fcxicana de Valores 
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Las operaciones de Casas de lJoJs.a y Uancos con el pUbJico y para in.5titucioncs de crédito 

serán de compra-venta y deberán cfi.-ctu;trsc IUcr.a de ~oJ!lo:J, n .. ·gistrándo!'..~ c:n Ja mi~ma a mas 

tardar el dia hábil inmediato si!-{uicntc 

3.3.2. P.-\C; .. 1..JU·: A ,,IEOIAi'ii() PL..\ZC> 

DESCRIPClc'>,-.;: 

Son p.1g.:ues dcslinado!<a. a cncular en el nic:rcado de valores, suscrilos por sociedades 

rnc,ican.t!i., c..·rnu1da!i. &J pla;n:i. rncdio~ 

CLASIFICACION: 

Por su ti:lrma de \:'Olocaciún: 

Por el T ipt.1 dt.· Eml!'><lí 

CARACTERi.STICAS: 

fforario de Operación 

,,fonio ~linimo 

Pla.7.o de Redención 

Valor Nominal 

Liquide¿ 

Bursatilidad 
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l\.fediantc Oferta PUhlica 

Son instrumentos cmpresanalcs 

De '>.00 a 14 00 horas con 

liquidación '"' :?-1 hor."t!i. 

s 100.000 00 

• La sociedad cmisor.-i podra 

dcterrninar J1brt.•mcntc d plazo 

de Ja emisión, que no sera 

menor de un año ni mayor a tres 

años 

S 100,000.00 o sus múltiplos 

.A 2-.1 horas 

naja 



FORMA DE DETERi\JIN,'-H EL HENl>li\llENTO: 

La socit..-dad en1isora podr.:i dc..•rcrrnrnar l1hrcn1t.•nr1..· l.:i ra .. ;1 di.· n .. •nd1mit.·u10. Ja 11uc 

gencralmenrc rienc un;1 .. ohrt.·r;,"a ptir t·nurn:t de'º" rcndin11c1110~ ncro.-. que ofrecen los 

insrn1n1cnros guhcrn:1n11 .. •1lf¡tfc .. y h:1n1.:ar11•' 

Los ritulos gcncrar::tn intcn.- .. c .. con l;i pertndicidad qtu: dc1cn1unc el cn1i~or, p;tra Jo cual 

Jlcvar<in cupones ouJl1craf11" v 11un1t .. ·1.11/11-. 

POR EL GRADO l>E IUESCO Ql'E ,'-.Sll.'\IE EL 1.">;VERSIONISTA: 

El riesgo de éMo~ in ... rn1nu .. ·1110 .... e' \.aluado por unoi cmpu .. · ... a c.i.J1lic;:1dura de v;tlo1es l.:a que 

considera para su c;ilific;u:ion l.i capacidad <.h: p.i_l!n y l1t¡uidt.·7 de la cmi.-.ora y la garanria o 

aval que respalde la t.·nu.-.i11n 

COSTO: 

COIUISIÓN DEI. INTER."El>IAIUO 

Los inrc..-mcdiario~ cohraran la .. n:munc.·racronc~ que convengan librcn1cnrc con su clicnrcla. 

Moneda en que se negocia 

Dc..""f>ÓsÜo· 

PERflL DEL CLIENTE: 

POSIBLJ.:S AOQlllRIENTES 

1\foncda Nacional 

1 .os pagares dcbc,-an ser- depositados en 

la S D Jndeval 

Personas fisicas o morales de mu.:ionaJid;:sd mcxican41 o exrr-anjcra. e inversionistas 

insritudonaJes. de acuerdo a su rCgimcn jui-idico 
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INTERMEDIARIOS QllE 1.0 NEGOCIAN: 

Casas de Bols.a e instttucioncs de cn:dito. é:-.ta~ ull11nas deberán ncgoci•ulos a travcs Je 1as 

Casas de Bolsa. actuando por rncdio de fidcicornisos. nmnd;1to'i o conlisionc'i 

FORl'\.tA DE NEGOCIACIÓN Y Tll'O l>E OPERACIONES QllE SOBRE 

ELLOS PllEDEN ltEAl.IZARSE: 

Las operaciones entre C¡'-"'ª"' de Bolsa. ~olo serán de con1¡ua-vcnta. debiendo contratarse 

prccisan1entc en d p1~0 dt.• l.t Bol..,.;1 '1cxac.an.t de \'.:1lorcs 

Las operaciones de Ca~1s de Bol..;.,¡1 con el puhli.::o scran de com¡na-\.'cnta y dcbcnin 

efectuarse fuer-a de hols.:t, fl'g1~trand._l~C en la Boba !\.1c,1cana Je Valor-e ... Ja.., opcrac1("'ncs de 

las Casas de Bols.a 

• En estos casos el pla/o C'i. ITHt)Or .a un :.11'\o en contradiccion a lo que ~ ... · c~l~1hlccc corno 

caractcristica para im. en ir en el !\.tcn:ado dt.• Dinero, dedído a que todo va en fu ne ion a las 

cspc..."'Ctativas económicas del pa1<> y de que son in!-.tn.Jnlt.•nto!'. de renta faja t.•rnitH.to<o por el 

gobierno federal, que ofrecen menor riesgo :v mavor rcnd11nicnto. ~· dicho'.'. rendimientos ~e 

pueden obtener antes de ~u ,·cncin1icnto dchido a la forma de colocacion de cada uno, 

contrario al increado de c.apitalc!-. que son la'i 1nvcr~ioncs a largo pla.L.o y que los 

rendimientos se obtienen cuando n1cnos en un año 
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CAPITULO 4 
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CASO PRACTICO 

ASPECTO OPEH.,.\CIO,"'-"AI... DE LOS SIGllU-:NTf:S INSTRIJJ\IENTOS DE 
IN'VEH.SIO,'i 

La Empresa la Tnunf;1dcn;1. S .-\. de..· C \' .. ti rt."<1lir:1r :-u flLIJl' de efcct.i"o Ucfcrminú c1uc 
tiene cxc.:cso de cfrcti"ü de 5¡·(,(10.000 00 c..-1 cual no us.:ira en un pla...-o de 6 rnc~s (16:? 
dias). situ,-iciún por 1~1 cu:1J rc..·quicrc de instrunlt..·nrp .. de: 1n ... cr .. ion p.1ra que t..•:o.tc dinero 
pierda poder adqui:.invo pt.1r c..·..,tar oc10'0 

Se decide invertir en .:; tipo~ dt.• rn~trurncruo" 

a)~ 

Dato~ 

V.-ilor ;-..;nrnin.tJ 
Ta~1 de dc..·:-.1..·ucnro 
Pla.ro 

(\':--.0) SJO (JO 

(Td) :!I 'Li"'., 
rx:: di.a .. 

1) Cuanl<l' 1111110 ... podrá ;1dq11inr Ja '-"rnpre:-;1 ,¡el .. -afrlr nonlinaJ es de SIO 00"' 
ll) Cw1J sera d n.·nd1mit.·ntu obtcmdo al final de lns <> n1c:-.cs? 

SOL(TCIÓ:"i 

f) Se calcula prinu:ro d prc..•cio por 1111110 cr. Ítlnción n la ra~ de dL"SCUCnlo para 
dc1cnnina1 cu.arHo!<> ln~rrun1e.:nto!'> ~e podran con1prar con cJ dinero que se 
tiene 

r Vn(l-Td~_<l) 

(360) 

1· 10<1-.~_1().i_~ucn 
(360) 

r- sx s<J 

Ahor-a se calcul;i el numero de 1i1ulos invc"idos 

No. de lilulos ""'" ~1onro a invenir/precio del cele 
No. de 1f1uJos -~ J ·ooo ooo 

"89 
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No de titulas invertidos 
lo que representa 
quc..-dando un remanente de 

112,485 
Sl199,CJ'' 1 .65 

SR.35 

JI) Cálculo del rendimiento 

Tr <Y.N..=..e.l ;;_h() 
(I') d 

Tr ~ (J.9_:.~L>!.2) J:<.:o!J 
8 89 182 

Tr :-:· ( 12-1859)( 1 97K02) 

Tr = 24 69~0 

Tr ~ :S~.&22.2'1. 

b) PAPEL COi\.tERCIAL 

Dalos 

Valor nominal (VNJ SIOO 

Tasa de dc .. cucnto 26~'0 anual 

pla.-:o 7 dia~ 

1) Cuanto!> 1irulos podrá adquirir Ja empresa,.,.¡ el valor nominal es de $100 QO? 

2) Cuál sera cf rendimicmo obtenido al final de los 6 mc~cs "> 

SOLUCIÓN 

1) Se calcula primero el precio por 1i1ulo en función a la tasa de dc~ucnto para 
dclcrminar cuantos in!>trumcntos se podrán comprar con el dinero que :o.e tiene. 

-78-



Td 1';:: ...2_6 x. 7 ~ S 05 
360 

I' - VN(!:_I<fx.<J) 
(J60) 

p = 100 ( .. -º2-Q~;-c:_.2) 
(J60) 

,. ~ $97 10 

Tasa de dcscucmo a 7 dias 

[$TA 
'\AUR 

TESlS 
DE lA 

Calcular el número de rirulos a invertir 

Tirulos'"'" 10.:!<>H 

que reprcscnra -~ $ 9~>9 CJJ 5 86 

quedando un rcmancnrc S W :!O 

ll) Calculo del rcndimicnro 

Tr = Xd 
1-T~_d 

360 

Tr = .2~ 
1-Z()_~ 7 360 __ _ 

Tr = ...26 
1-.0505 

Tr = 27% 
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Rcndimicnlo u los 7 dias 

TílUlos ~or 1029K 
$999,9]5 8b 

Tr ··_,_"•L2J~:ó 
1 ° $ ::?b<>.'HC?. úS 

al final de los 1 ~:?: d1a!. 

l\.f = C(I-+ y) n/m 

?\t = 1 +e 

?\f = 1':?:69,918 5-t (1 t- 0'.">05)JJiO 
.160 

l\.f = 2"57).507 hl 

Rendimiento obtenido a Jos 180 d1as 
füc de SI '571.507 hl 

e) ACEPTACJO:"\:' BANCARI.-\ 

DATOS 

Valor nominal (\.'N) $100 00 
Tasa de descuento (Td) 
Pla;.o 18::?. días 

Solución 

1 )Se calcula primero el precio por 1i1Ulo en función a la tasa de descuento para determinar 
cuantos instrumentos se podi-án comprni- con el dinero que se 1icnc. 

P -- VN ( l=-T<l.si!J 
360 

p ~ 1 00( 1 - _J__8_'<_]Ji_:~,) 

360 

p = 90.09 
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Cnlcular d nurncrn de título .. a invc11ir 

LlJ.Q!!..!_>!l.!} 
1)00'J 

<JUC rcprc ... cntan $) º••OO,OO(I 

11) Calculo del 1cndimu:n10 

Tr C\ .. '}"'!.:_:.. e>-~t~o 
b d 

Tr (JfJQ.-..~?._<~(t'J).~t.•<.1 
90 flC) IR:? 

Tr :?I l•7ºu 

Rcndmucnto -. :? 16, 700 
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< "ONCLl 1SION ES 

En los úllimos años el :\ferc:u.Jo de V.:tl(•rcs tu llt•gotdo ,1 lH.:up.1r un lug;1r 1111pnrt.:1ntC' en el 

si~tcnu1 Financiero ,\.lcxic.tno. dcri,·a<ln poi "'u l'1t.•c111ucnllJ c- .. 1,1hlc ...- cuntHHHt. que !l.t.' 

cvldcnciú ¡xn la 1ntrl•ducc1on <lt: .. :.1p11al c:o-.trarqt.:ro en el 111cd10 hur .. a11I n.11.·1nn.1I 

En el rnedio hurs.;itil !.t.• dcsCn'l.uch.C" el :'-..h.•tcado d1..· IJtllClll d '\fl•1c.:1dn de c.1p1t.alcs y 

Sociedades dC' ln...-cr~1un. (."Oflt,1ndo c.ada una de: dl.t.., l.:Pll rl.1/u~. ilquufe.I' ric!'-~ll. 

rendimiento y el capital a 1n ... cnir. par,a úi~crl.!r lHlól c;1rtcr.1 dc u1\c:1 ... uir1 <¡l11.· ..,._. .1dc1.:t1c ;t J.1 .. 

ncccsidadc!I. que tcn~a el in\.Cf ... 1(1ni:-.ta 

El mercado que !l.C car;1ctt.·riJ;1 por '>CI una de.· J,1.., ;ih1.:1n<t11'.1-:- que n1a\.t1r ~t·g111tdad ofr ... ·1..·l· a 

quien desea invenir y linam:i;ir~c .a ua-.c~ dc c...·I. c..·~ e:/ ~h:rc;ido Je l>1r1c1<• 1:11 1.·.,tc nlcrc;1do 

panicipan frccucn1t:n1cntc la"> c...·111p..-c...·~"t<> por la f:icil ..-c...·.tli/.acu1n .. In!> rc...·11d11nic...·nl<l!> que..• 

ofrecen los 1n!:i.tn1mc1110!> que '>C 1nanc1an en d 

El inver~iunisla debe tener cnnocunienlo!> b.-1~11.=o~ par-. Ucc1U1,.- 1.·n fonna concacntc que a 

menor riesgo, rncno..- ganancia. c~tc Cl1nccpto <lt:bc de c...· ... rar cl.1rt1 paru quien .. e intcrt!'sa en 

invertir en el !\.fer-cado de Dmcn-1. por otra panc !<.C dchc tcnc...•r !<.Cguridad. la cual unicarn.:nlc 

se deriva de conoce..- el compo..-t;u111cnlo del mercado. dejando de lado 101 influencia que 

pudie.-a ejCTccr c:I grupo que rodea al in-.·c..-!>1oni!.ta .-\dcmit~ de rc...·corda..- en todo n1omcnlo 

que cslc mercado L~lá r-cgido por la ufcna y 1~1 demanda 



Ocra opción igtJal úc irnportantc ~on Ja .. r:u1prt..•'ª" Pnv.1da~ que se cantclt:ri7an por Joo; 

beneficio~ lk· In!. qut.· go,-an lo~ 111 .. cr...1ont"'"' pcqucm1.-. .11 m1cgr;1r el c11pilal dC" n1ucho!'!. de 

ellos y panióp•u co111ll un gr;in unc..·1"11111i .. ra en cl \h:rcado de \'•1lorcs 

El !\fcrc<1do de..· Dinero l.fc..·hc cuu ... 1dc1.11~c 1.·or111• un c:r11c fi>n•ilcódo dc!'lopuc' de Jo, alul>ajns 

de lo~ últJrll(h ~ulo". con u11 ~i..,tcrna dt.· 1rh/H.."1.:C1<1P -. -.i~i/anci<t que lo convierte en un n1c..·dio 

!.Olido y a1ract1\.0 dt.• n1ver ... a1n' Jinam.·1;11n1cr1I\• 

Lo n1c-i-. 1111pnrt<Hllt." p.ir•t part11..·1p:u en el .\.!cu..::.ac..fc..1 de Dinero c.-. conocc..-lo, Jo cual 11nplica 

adc:rllrat!'!.c 11.·n fn, ª"flt.·11.·1p, fin1d:1n11...·nra1'..· .. qt1c: pcrn111•1n J.-1 corrccra intcrprcr.11.:ion de lit 

infnrn1acion dt.• 1.1 1¡t1t.• ... t..· di...punc. para ª"' :1n.tli/:tr luda.-. la'> altcrn.:111v:1' que ... e rit.·ncn y 

elegir 1:1 n1a ... :icordc ;1 "11" c'>pccra11 .. ª' 

El anfllisi.-. th.·I :\.Jcrc;1dn Uc Dinero l.'~ una hcrrounu.·111.:1 c'cncial de apoyo en la 1oma de 

decisiones. h;ic1t.-ndo hincap1c en qut.• '>l.' dd1c (.'.onlar con Jos conocin1il.'nlos basico!>. si !1.-C 

loma en 1.:ucnta que !>C comparte fo rc:..pon.-.ah1lid<1d del in .. t.·r~ionisia ccln los inlern1cdiaric.lS 

Una de la!'!.. principales forr11;1~ de lin;1ncimmc1110 que 11cnl! el Gobierno Federal para cubrir su 

deuda publica. C!'> Ja de t:rnilir in~1rume1110, c..·n cJ ,\.Jcrco1do de Dinero Esl(1s tirulos 

reprcscnran el mayor 1.olú111c11 de opcral.:ion <lt.• du:ho n1crc.:1do debido a ciuc ofrecen mejores 

rcndimicnro~ 
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Desde el arlo de 198-1 !<.C nulori.l'o Ja crc.acion <le Sociedades de Jnvt."rsiún de Rcnla Fija 

(Fondos de J\fcrc;ufo!I. de f>inero) l.:t:i. cuotlc:-. pcrnürcn corno 1ninin10 de 1n\.crs1011 un .lO'!O en 

instrurncnlos ,g:ubcrnan1ent;1lc.•'> 

Los inst..-urnenlos Ciuhern.:1n1en1afc.·, del 'h:rcado dt: Dinero tienen un p;tpl."I rdc."10;1ntc c.·n h.> .. 

ingr~~>-. de la .. C.asas de Bol .... "l!.. por lo que.· e:-. nccc!.ar-io c:i.1;:1bkccr uri n1c."J(H ric:-.gu ~ conrrol 

conlnblc e.Je las oper;u;1oncs efccluadas con dio:-. 

Por no c'l(iMir n1anu.tlc.·:<. o guW!> <¡ue c'pl1qucn de rnanc.·ra t.:lara y c.·onc1~ el liuK·ionan1icn10 

de las cucnla ... conrahle~. de l<l:i. inslrt1rne11t<•:i. guhernamcnraJc ... del '1crctdo de f>inc..-o. es 

nccc~riu crcar1<,., 

1.as Ca!.as de Bols..:.15 al op11n1i.r.ar :i.u!. conlruk .. y 1c.·.1;t1:i.rro .. ":onrahfr.·~. podr;1n rcncr un:1 

información financiera 1n.:1s oponun••. y darle rnejor dc!>lino ;:1 Jo:i. rcctH!'.O~ op1enido!> de c:-.lo:i. 

ins1rumentos, adenias Je p0dcr tener una n1ayor pcnc1rai.:ic,n en el 1111.:rc•td<l 
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