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INTRODUCCION .

La cvolucidén social acartea progreso, pero ala vez requicre de nucvas ncoccsidades
mismas quc dcben satisfaccrse oportunamente.

Los grandes cambios ccondmicos quec estan ocurmiendo bhoy en dia [ requicren de
instrumcntos Yy apoyos financicros para las ceontidadcs ccondmicas que les  permitan
apalancarsc vy asi scguir cumpliendo con los objctivos para los cuales fuc crcada .

Estos apoyos y /o instrumcntos cstan reglameontados dentro del Sistema Financicro
Mexicano @speclahncnu: mc estoy rcﬁncndo al Factoraje Financicro a sus bases y
caracteristicas .asi como sus aplicaci «l de  vista empresa y cliente
abordando la contabilidad y razonamicnios legalcs y ﬁsc:xlcs .

El objctivo plantceado para este trabajo ©s primordialmente poder brindar informacidén
acorde con nucstra realidad actual

— O ———
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CAPITULO 1
LFCEDENTES DEL FACTORAJE

HISTORIA DEL FACTORAJE

El factoraje en E.U.A

Dox siglos despuds los semicios goncrados pod bos facuwes  w habian hecho
utiles Muchas ofras ramas y actividades ingresaban al sutoma _dando nacomecrto a Las
grandcs cmpresas de factoraje de las E U A

Para 1905,s¢c realiza la pimcra operacon dc factoraye con toourw on Chucago
Minois,U.S A, El factoraje deya atrias las labwwes de coomcrcaalizacsons v omgprecza B
especializiarse en scrvicios financicros

El factoraje en E.U.A durante cl Crak del 29

Entre 1931 y 1933 3¢ marsca el dospegue d¢ las empresas de factora)e cn Estadon Unsdos.

dcbu:lo pm\cnpahncnl:a la crisis monctana  y bancana dc agucl pais El sorvicso de

ital dc b. (dc las gnpresas) madianic la vents ¢ sus carncras  txne
mmwcmmwymmwnuulwmunmhshswm

En csa misma ¢época Ia banca noftcamencana prucba tas potoncaaladades de esie

instr

-_— 02 —
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1.2 ANTECEDENTES DEL FACTORAJE EN EL MUNDO
-

El factorsje en F.U.A durante los ™ 60 ™

En Jos afos scsontas son ks bancas moftcamenicanas ki que prosmecsonan la formacion
de socsedades de factonng dc divorion paes o muropa Occsdontal, croando sus propias
cadcnas de factonng

Pottenormente y comncudicndo con o} cstablecimionto de las primeras socicddadesd de
factonng cn otron passcs adomas de B U A e produce un mosumucento tmportante on aguck
pais al entrar o grasdcs bances nooyuiguinos de llano on e factonng

El factormje en Mésico en los aftos *° 60

A modiados de la decata O Lot Aot soicenta agarccon on Mowco cass.al muumo tempo

dos empresas de factoang . on las gue partrarpan s amprosa mas grande del mundo y barscos
Nortcaméncanos

El factoraje internacional

El nesgo de vender on ol extramjero 1ic inciomenta por la dificultad de ovaluar la
solvencia del comprador ¥ porguc las conkliciones de crodsto ticnon quc 387 Mavores

E! factorayc mnicmacional viene a compl ar Jos mnstn

cx en ol
wnter 1 o reaiizando a3 evaluacion dcl resgo de compradosces
Aapoyando la administracudn de la cobranza y financiando la cartera gencrada

La forrma en que opera €3I mMecaniumo 3 alrasves de una cmpresa de factorape Lla cual
subcontrata perte de estc scrvicso con el factor del pais imponador.

— 03 —
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Elementos del factorsje internacional

Los clemcenios que ¢l factor exportador subcontrata con cl factor importador son
las siguicntes :

1) Elricsgo de crédito del importador y la obligacién de  pago dc las facturas
después de un tiempo estipulado  (entre 90 y 150 dias miaximo despuds de su
vencimiento normal)

2) La administracién dcl cobro.

3) La transfcrencia de fondos cn la moneda de 1a factura.



1.3 ANTECEDENTES DEL FACTORAJE EN MEXiICO

Primecras operaciones que se conocen.

Recalmente el factoraje en México cs nucvo .ademas de las compras de cartera en cf

mercado de La Mcrced y cn ¢l centro de la capital .que sicmpre han existido y que siguicron
existiendo ,no hay datos dc otras opcracioncs

Nace la AMEFAC en 1988,

El factoraje en nucstro pais sc rcmonta a principios de la década de los 60's su
desarrollo reciente esta vinculado a las reformas del Sistema Financicro reahizadas a partir
dc 1985.En 1988 nacc la (AMEFAC) Asociaciéon Mexicana de Empresas de Factoraje, con el
fin de promover su producto y ayudar a sus integrantes a estudiar o mercado que la cobija

Las empresas de Factoraje pasan a formar parte del Sistema Financicro Mexicano .

El 3 de encro dc 1990 aparcce publicado en el diano oficial de 1a chcmc:on que las
pasan a formar parnte dcl Sist Fi o M .Y

de f:
scntn reguladas por la Ll:y Genecral de Organxz.'\clonu yActuwidades Auxiliares dc Crédito.
jo de f; jes intensa y la venla del scrvicio implica un

La
conocimiento de las pcrspccuv:u dcl pais dec los sectores cconomicos y de las particularidades

del factoraje.

2 Que scrvicios brinda actualmente cl factorsjc cn Méaico?

El factom_;c no suple financiamientos sino qQuec vienc a
és del jo de por cobrar.

ivas

dici 1 los sigui scrvicios :

El 5 je ofrece

1) Investigacién s compradores .
especializada sobre

proporciona una evaluacién
i por su naturaleza los

La compresa dc factoraje
compradores,cvitando crear un departumento de crédito y  si

departamentos lo ticnen esta viene a complementarla .



cl riesgo que cl mancjo de

2) Guarda y custodia de documentos.
por cobrar
ini i a esta i

Al coder los provecdores sus
documentos implica ,asi como los costos

3) Gestién de cobranza.
El factor toma asu cargo tanto las gestioncs previas al cobro de la cartera, como la
bl idn de cft toda la .asi pucde evitarse un trabajo laborioso y ¢n muchos

€asos onCroso.

4) Registro contable de las cuentas de compradores.
rcalizarse la ferencia de las por cobrar a wavés dec la cesidn de
idad una partc importantc de sus cucntas deudoras

di hos,cl clicnte elimina de su bil
.y documentos por cobrar .para ser sustituida por una sola: la empresa de factoraje.

5) Financiamiento.
Este servicio es mhcrm!.c al factor . Sc otorga como lo scilalamaos através dec la catrega
bio de la cesion de las cucntas o documentos

de ivo en un determi por e ,
por cobrar.
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CAPITULO 11
L QUE ES EL FACTORAIE 7

11.1 DEFINICION DEL FACTORAJE Y SUS ELEMENTOS

< quees el factoraje ?

El factorajc cs un scrvicio fi icro ori do 3 isf: fas idadcs de liquid
di o dc capital de bajo de las empresas.

Opera i el fi iami de las por cobrar y por pagar y la empresa
rcaliza la custodia,administracion y cobro de la documentacion cedida.

Elementos en el factoraje.

1) Empresa de factoraje o Factor.
Emprcsa que presta un servicio financicro por ¢l cual adquicre derechos de
credito a cargo de terceros ,anticipando al cedente o cliente un porcentaje en su valor.

2) Clicnic o cedente.
Persona fisica o moral que como resultado de sus o
dcrcehos dc cobro a su favor y los code al factor para acclerar su liquidez
do capital de trab

3) Comprador,Dcudor u Obligado.
Adquirente de bicnes o servicios que contrac una obligacién futura de pago.

—_— 07 ——
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11.3 DIFERENCIAS ENTRE EL FACTORAJE Y OTRAS
ALTERNATIVAS DE FINANCIAMIENTO

El factoraje sucle confundirse....

Suclc confundirse ¢l factorajc con cl préstuno de dincro o con cl dacucnw dc
documentos . Aungue ¢sas opcracioncs coinciden cn quc son i dec fi
obstante guardan importantcs diferencias.

En ¢l caso dcl factoraje financicro el propictario de un crédito por cjemplo
documentado en una factura por cobrar,transmite la propiedad de la misma a otra empresa la
cual l¢ cntrega dincro y adquicre ¢l derecho de créduom 1a inmensa mayoria de las
operacioncs cs cl deudor del erédito el quec paga y,solo P )} por resp bilidad
solidaria,paga cl propictario del derccho del erédito vencido

Diferencias con otras allernativas de financiamiento bancario.

a) Descuentos Mcrcantiles.
El banco aplica una wsa de descucnto sobre cl valor nominal de titulos de crédito
(ictras de cambio o pagarés ) provcmcnu:s dc actividades de compra- venta ( cucntas por
cobrar )que un cliente cede su end cen propiedad.

b) Descuento de crédito en libros.
Se realiza mediante un contrato de apertura de crédito en el que pueden "descontarse”
cucnus por cobrar documentadas cn titulos de crédito ,cn cste caso unicamentc sc ticnen
bidas por ¢l obl do , contra - recitos 0 derechos de crédito registrados en los

libros.

<) Préstamos quirografarios con colateral.

El banco prsla una determinada cantidad .con cl r:sp;\ldo :ldlcnonzl de cartcra por
cobrar como garan 1 1 quces fi por dec su  wvalor
( gencralmente un 70'/- ) El cliente firma por el importe ﬁnancuado un pagaré a favor del
banco y entrcga los documentos por cobrar como garantia prendaria.




CAPITULO 111
MARCO JURICO ¥ LEGAL DEL FACTORAJE EN MEXICO
111. 1 CONTRATO DE CESION

Contrato de cesion.
Es aquel por medio del cuil se transmite o cede un derecho 6 una accidn,a titulo
on,

d una contrap

Es al acto juridico en virtud del cuil un acreedor transmite los derechos que tiene
respecto de su deudor ,aun tercero ajeno a la relacidn original,de esta mancra subsiste ¢l

gratuito o
Cesion.

crédito el mismo deudor, pero diferente acreedor.
Elementos de Ia cesibn.

a) cedente.  Es la persona que t
b) cesionario. Es la persona que adquicre los créditos.

iedad de los

la

Derechos y obligaciones .

Del cedente:
1.- Incorporar al crédito todos los b ios del mi .
2.-G . 1a exi ia 0 lcgitimidad del crédito , al de cfe la ihn
3.- Quc dan de la | idad del crédito de la personalidad con que sc realizd la cesidn

Decl cesionario:
1.- Hacer valer contra terceros el crédito cedido.
2.- Dar aviso al deudor de la cesién.
3.- Pagar al cedente los pagos cfectuados de 1o cedido,salvo pacto en contrario.
E! marco legal de las operaciones de compra-venta de las cuentas por cobrar esta fundamentada
en ¢l ordenamicnto juridico del cédigo civil y codigo de comercio para cl Distrito Federal,
-~
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111.2 CODIGO CIVIL

ue hagen referencia n los contratos csién de derechos

ART.1792, Convenio cs cl acucrdo de dos © mis pcersonas para crear Jransfesir,modificar
o extinguir obligacioncs.

ART. 1793. Los convenios que  producen o transficren las obligaciones y derechos

toman ¢! nombre de contratos.

ART. 1794. Para la existencia del contrato se requicre:

1) consentimiento
2) objeto que pueda scr materia de contrato.

ART. 1796. Los sc perfecci por mero que
deban revertir una fonma 5mblcc|da por la lcy . Desde que se pcrfaccnomn obhgan a los
de lo do , si no b ala

contratantes no solo al
consccucsnicias que ,Scgiin su naturaleza son conforme a la bucna fé.aluso ¢ la ley.

ART. 1839. Los conlraumlcs puodcn poncr las cliusulas que crean convenientes pcro
las que sc ar | o scan ia de su

ordinaria sc tendran por pucstas aunque no s¢ cxprescn, a no scr que las scgundas scan
renunciadas en los casos y Lérminos permitidos por la ley.

fi

ART. 2248. Habra compra-venta cuando uno de los contratantes sc obliga atransferir jos
derechos de una cosa o de un derecho y ¢l otro a su vez sc obliga a pagar un precio cierto y

en dincro.
dor transficre a otro los quec tenga

ART. 2029 . Habra cesién de d: h do ¢l
contra su deudor.

'ART.2030 . E} acreedor puede ceder su d ho a un sin el imj del
deudor, a menos que la cesién esté prohibida por la Icy .sc haya convenido ¢l no hacerla o

no lo pcrmita Ja naturaleza del derecho.

ART.2031. En la cc3ién de créditos sc obscrvard las disposicionces rclativas al acto
Jjuridico que le dio origen.
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Los antcriores articulos son la basc Icgal pam la compira venta de las cusntas por cobrar ,ya
que hacen mencion de los contratos y Ia cesidn de dercchos eptinndass por €ste Gltimo como: un acto
Jjuridico ( contrato ) en cl cual ¢l cadente transficre los derechos qu ticne o cargod d= un terceso.

111. 3 CODIGO DE COMERCIO

Articulos del capitulo 111 del titulo V1 sobre la importancia del conteato de cesion.

ART. 389 . Los créditos mescantiics que no sean al portador ni bl
por medio de cesion

se tr

ART. 390 . La cesion producira sus cfectos legales con sespecto al deudor desde que le sca
notificada antc dos testigos.

ART. 391 .Salvo pacto cn contrano ,cl cedente de un crédito mercantil respondera de la
legitimidad de un crédito y de 1a pessonalidad con que sc hizo 1a cesion.

11L 4 LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DE CREDITO

Dc acucrdo con la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliarcs

dc crédito , publicada en el Diario Oficial de la Federacion del 3 dc Encro de 1990 y sc
porel R para 1a Operacion de P! dc F. i dcl 16 de

Encro de 1991.

Capitulo 111 Bis. D¢ las cmpresas de factoraje.

Las socicdades que dxsfn.lu;n dc autorizacion para operar como cmpresas de

Factoraje Financicro ,sélo podrin las op B

1. Ccleb de £ jc £ icro d. ‘ como tal para efectos de esta icy
aquella actividad cn la que di quc celebre la Emprsa dc faclom_)c Fmanc:cm
con sus clicntes ; personas moralcs © personas fisicas que reali act lcs,la
primera adquicra dc los scg: d de e taci g conhprovedurhdc
bicnes,de scrvicios o de ambos, con rocursos p. i de las op pasivas quc sc

reficre este articulo.

— 12 —
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MHI. 5 LEY CENERAL DESOCIEDADES MERCANTILES

Dc acuctdo al Art. 8 de la Ley General de Organizaciones ¥ Actividades Auxiliares
del Crédito .las empresas de Factoraje Financicro para poder operar como una organizacion
auxiliar del crédito deberan constituirse en forma dec Socicdad Anénima de Capital Variabie ,
¥ deberdn estar organizadas de acucrdo a la Ley General de Socicdades Mcrcanties

Solamente se considcrarin Jos articulos mas importantes referentes a este tipo de
sociedad

La Socicdad Anodnima cs aquclla que no ticne nombre personal .cl capital csta
dividido en titulos isibles 11 acciones y los socios solo responden por ¢l importe
dcl capital aportado a la socicdad.

4.

ART. 88.- L.a denomanacién de tomars libremente , pero es distinta de la de cualquier otra
socicdad , y al emplcarse ira sicmpre scguida de las palabras * Sociedad Andnima * o de su

abreviatura " S.A 7.
dad Gni se¢ requiere:

ART. 89.- Para proceder a la consti de una

I.- Que haya 5 socios como minimo , y que cada uno de cllos suscriba una accién por lo
menos,

.- Que cl capital social no sea menor de veinticinco mil pesos y que cosic intcgramentc
suscrito,

1I.- Que se exhiba en dincro cfectivo , cuando mcenos , ¢l 25% dcl valor de cada accién
pagadecra en numerario,

IV.- Que sc exhiba integramente ¢l valor de cada accién que haya de pagarse , cn todo o en
pane , con bicnces distintos del numerario.

—_—13



Para iniciar con csta operacidn cl cmpresano.cn csta ctapa llamado PROSPECTO ,sélo
requiere llcnar una SOLICITUD DE LINEA DE FACTORAJE a la empresa de factoraje o

Factor dc su p ia, los documentos que gencralmente envia a las
Instituciones de crédito | con la ventaja de lograr una respucsta on un plazo maximo de 10
dias.

Dos elementos esenciales.

1.- Una lista dc los clientes que desea vender , ya quc a diferencia de un crédito bancario la
Empm de Factoraje o Factor depende, para cobrar, del criterio con que el cmpresario

a sus cli { dores ) v la dc S facturas,contra-recibos ©
titulos de crédito que son los medios.que scgregados de los demias activos,por si solos
cubrirdn el dincro catregado al prospecto (cliente ) ¥ que ya habrin  pasado a ser ,
Jjuricamente ,propicdad de la empresa de Factoraje o Factor

2.- Que quién contrate con la _empresa dc Factorajc cucnte con facultades suficentes de
DOMINIO , ya quc la op de F: je s, en una ién dec compra
wventa de dcn:chos de ahi que scan neccsanios tales poderes para oompron\cu:rsc a firmar los

contratos respectivos.

Autorizacién de la linca de Factoraje.
Una vez que la licitud de F: je sc¢ ha recibido, con toda la documentacién

mna l.'| emprm dc Factorajc o Factor la preseata a alguno dc sus diversos
determi la viabilidad de 1a op 3

El resutado de la solicitud, como ya antes sc:\alamos s¢ realiza en un pl:lzo pcrenlono
Jo que da al P io la opor idad, para r 1 yp su futuro fi

—— 14 -



Criterios dc autorizacion.
Los criterios que los diversos comités de la enipresa de Factoraje o Factor toman para
autorizar la linca de Factorajc son,entre otros, los siguicnies:

De ia carters :

- Calidad de la carntera

- Calidad dcl producto

- Politica sana de ventas
- Cartera repetitiva

- Clientela diversificada

- Rotacién de la cartera
- Distribucion g afica de los d
- lmpore de devol rebajas y d

~ Importc de las ventas.
- Numero dc facturas.
- Ventas a subsidiarias,accionistas, etc.
- Sericdad cn las entregas .
~ Ventas crecientes.

- C itividad dc su pre

Del solicitante :

- Prestigio del medio donde sc desenvuclve.
- Experiencia en ¢l ramo.
- Solvencia y moralidad.
- D: - de 1a admini ”
Solidez de Ias
- Politica sana dec capitalizacién.
- Actualizacién dec activos fijos.
- Politica de proteccion contra ricsgos.
- Politicas dc compra.
- politica dc pagos a prcveedores.

—_— 15 —
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tante no es restriccion.

El giro de Ia empresa soli

Cabe scialar que las P de F je estan d a a i
cmpresa ,no importando su giro o pasicion en el merecad P d. i a sus
nccesidades , dentro de sus objctivos y politicas de opcracion.

Contratos.

La aprobacion de la linca de Facloraje y sus Jici son di informadas
al PROSPECTO ; una vez accoptadas por cste, s¢ procede a claborar y firmar, lo que 2n ¢l
medio llamamos CONTRATO NORMATIVO

Estc también 1 . li o de p de ccsion, ex ¢l instrumento
Jjuridico ,que cn et trancurso gcncmlmcn!c de un afo, regula las relaciones del prospecto , en
csta ctapa llamada cedente ( o €liente ) ¥ el Factor ( o empresa de factomje ).

En él cstablecerin las bases de opcracion , obligando a las partes a celebrar una scric
numcrosa ¢ indefinida de contratos llamados definitivos y que no son otros que Jos llamados

contratos de cesidén.
Obligacién de Is Empresa de Factoraje.
Por el hecho de firmar ¢l contrato  normativo el Factor ( o Empresa de Factoraje )

1a obli ion dc r la linca dc FACTORAJE por e periodo del contrato,
qguc cl ok ( o cli ) la con las fiatadas en ¢ mi en
dqusi ite la pi icd: Jdt:l.'u por cobrar todo ello

cste no sc
surgira del las firmas de los conualos mpccxfcos de Cesién .

Facuitades de actos de dominio.
La firma de estc contrato y de los contratos de cesidn  exige por parne de los
representantes  del Cedente o Cliente , qQue éstos tengan facultades de actos de dominio ,
como ya antes scilalamos.

i6 de las por cobrar sc realiza en México através de

la ﬁgura;urldu‘a dc la culbn de derechos.

— 16 —
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Operacion de Factoraje.

La operacion de Factoraje es sumamente sencilla las cucentas por cobrar son listados cn
papcleria proporcionada al cfecto por el factor, que no ¢s otra quc ¢l contrato de cesibén , cn
el cuidl, el cliente o cedente descnibe las cucntas por cobrar Que desca entregar al factor.

Documentacién ancza.
Al contrato dec cosion se xara toda Ia & on b ia de la

P
legitimidad de las cucntas por cobrar ,esto cs. facturas,contra bos , potas de isid
embarque , ctc

'™

El contrato scra firmado ante dos testigos y ratificado anle  corredor pablico.

La opecracion de la cesion dependera de 1a modalidad que se haya contratado, con recurso o
sin recurso.

—17 —



111. 7 PRINCIPALES REGLAS DE OPERACION

Capital minimo pagado.

Oper:

9

S.

millones ( * 1 ) de  pesos de capital fijo contable ( o la cantidad que determine 1a
H.C.P durante ¢l primer trimestre de cada ado)

(® 1 ) Cantidad actualizada ( Diario oficial 10 de junio dc 1994) .

que pueden reali

Celebrar contratos de Factoraje Financicro
Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito y de scguros del pais o de

centidades financicras del exterior , destinados a la realizacion de las operacioncs
nulonz:\d;u o para cubn' m:mndﬂdcs de liquidez.
Ob N

la suscripcion de titulos de crédito para su
colocaclbn pubhca dc acuerdo con las disposicioncs que emita ¢l Banco de México.
D ,daren p ja o

B Ios derechos de crédito , asi como adquirir valores
badk por 1a Comision Naci 1 1a y de Valores.
Consutunr depdsitos a la wsn y plazo cn msutucmncs de crédito , asi como adquirir
prob por ta Comision N, I iay dc Valores,
Adquirir bicnes bl o' bles destinados a sus ofi
Adquirnir i1 de icdades que jes p servicios.

Prestar servicios de administracion y cobranza de derechos de crédito.
Ccelcbrar contratos de promesa de factoraje.
Celcbrar con los deud

provecdores de biencs o servicios.

de derechos de crédito, constituidas a favor de sus

Capital contable minimo.

Dcben pital ble no menor al 6% de sus activos y en su caso de sus
operacioncs causanu: dec pasivo contingente.



EL FACTORAZY FINANCIERQ Y SU REGITINGQ CONTABLE

ES capital pagado y reservas deben estar invertidos.

El importc del  capital pagado y reservas de capital dc las cmpresas de Factosaje
Financicro ,debceria estars invertido en operaciones propias del objeto de estas sociedades.

Nomzsdcl60‘/.('2)en biliario y ip i blcs destinad: a sus ofici
gastos de instalacidn ¢ inversiones en cmpresas que h:s presten servicios ¢n forma exclusiva.

En opcracioncs propias del objcto.

{ *2 ) Diario Oficial jueves 15 dc julio dc 1993
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1.8 PROHMIBICIONES

iones.

® Opcrar sobrc sus propias accioncs.
s Emitir acciones preferentes o de voto limitado.
@ Celcbrar opcracioncs cn vxnud dc las cuales resulten deudores sus directores o gerentes
Ics sus ios o los di o d ofi en primer
grado © conyugucs.
® Recibir depédsitos bancarios.
® Adquirir bicnes,mobiliario o equipo no destinado a sus ofici C apli tas mi. bases
que cn la banca para bicnes ad,udnmdos)
® Adquirir derechos de créditos a cargo de subsidiarias, filiales, controladoras o accionistas
dc las empresas de factoraje.
e Otorgar crédi disti dc los exp autorizados.
@ Realizar opcracionces que no lcs cstan expresamente autorizadas.
Sanciones.
Se impondrin multas y pena de pnslén a di . miemb del ji isarios y
auditores que incurran cn vi de Iqui de las prohibici + © que rcalicen
opcracioncs conaciendo ¢l estado de i ] ia de los d o pradores y quec
b 5 ial
P patr

—_— 20 —
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CAPITULO IV

LA CUENTA POR PAGAR

™. FLU.

DE LA O

CLIENTE DE FACTORAJE

CEDENTE C2)
-

6.5 R—

ON DE FACTORAJE

[ COMPRADOR J
DEUDOR
A
Ce)

EMPREBA DE FACTORAJE
FACTOR

El

ia vents de bianes y / o servicios , entregandoie

al compsador o deuwdor, quien cres ol “derecho de crédito™ a favor del propio

cllent® o cadente .

El o al emitis 1a POr cobrar , se crea el derecho de crédito.
El o an p ol de ala P de
factoraje o factor.

La de o factor -l ae y como

encla ia ope de »t ©

La de © tacto al o de la

de SU Cuents PoOTr Pagar .

Al ] ol de © tactor cobra ( directaments através de
ot o ) o .

La de o factor aata 6ndela conelci -
ente o cadants .
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IV.2 LA OPERACION COMERCIAL

Fi pana ¢l capital del trabajo.
Otorgar financiamicnto dirigido al ital de bajo dc las p d . & través
del cual ierten en cfecti ici d. . SU inversién cn cucntas por pagars.

1V. 3 ACTIVO INDISPENSABLE EN LA OPERACION DE FACTORAIJE.

Podrin scr objcto de contrato de factoraje...

Sélo podran scr objcto de de f: jc . aquéll . hos dc crédito no

idos que sc o dos cn : Facturas, contr ib titulos dc crédito o

Iquier otro d c inado en d. i ! o } . que dite la

i de dichos d hos de crédito y que los mi scanel r Itado de la pi duria
de bicnes , de servicios o de ambos , proporci dos por p o

1V. 4 CARACTERISTICAS DE LA CUENTA POR PAGAR

Carateristicas basicas.

Que scan negociables o transferibles.

Quec csten vigentes.

cadi

de bienes y/ o

Quc 3¢ deriven de i iales,dc ta a
Quec no provengan de ventas en consignacion.



EL FACTORAIY FINANCIERO Y SU REGISTRO CONTABLE,

CAPITULO V
MODALIDADES DEL FACTORAJE
V.1 MODALIDADES BASICAS
Modalidades.

En principio la rcg! acién cn esta matcria , dos

quc sin embargo puceden subdividirse en otras modalidades :

- .
cn cl j
@ Factoraje sin recusso
® Factorajc con recurso
Factoraje sin recurso.

El clicntc 0 cedente no queda obligado a responder por ¢l pago de los derechos de crédito
transmitidos a la cmpresa de factoraje o factor.

En cste caso sc trata de una venlta real y cfectiva de documentos al cobro , sobre los cuales
el * factor * absorbe el ricsgo total de la operacion y exclusivamente pucde recurrir al cobro
con los obligados de los documentos.

Bajo esta dalidad la P de £ ,'asumcclnc:gndl:lascuenlasporoobm
adquiridas ; es decir , ¢l cliente sc libera de toda P ilidad en el incl del
pago. Estas opcraciones de factoraje  sin recurso invariablementc s= deben mancjar con
cobranza dirccta .

Factoraje com recurso.

El cliente oceda:le sc obliga solidariamente con ¢l prador deudor , a pond del
pago de los d hos de crédi itidos al factor.

En csta rnodahdad el factor tienc dos posibilidades dc cobro , ya que los documentos que
no le scan dos por cl obligado tiene la posibilidad ir al cliente 0 cedente para su
cobro.

En csta modalidad , la empresa de factoraje pra, dc las p i o
industriales, las cucntas por cobrar como ia de su ividad ial y no asumec
el ricsgo de i 1) ia de las mi:
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V.2 OTRAS SUBMODALIDADES

Respecto a las necesidades del cliente .

e F, je con fi

@ Factorajc con scrvicios.
Respecto a Ia figura con quien se negocia.

- Factoraje de cedentes

- Factoraje de provecdores
Respecto al tipo de cobranza.

- Factorajec con cobranza directa

. Factoraje con cobranza delegada
Respecto a 1a ubicacién de las figuras comerciales.

- Factoraje nacional
e  Factoraje intcrnacional

3 - De importacion
- De exportacion

Este producto tienc comeo diferencia fundamental la m(crvcncnén de cuatro ﬁgum
de

Jundlcasmlugardelr:s Iacuanaucl * factor "o " Emp

j . Esta reli 1a fi ifi de investi, i6n en su pais ; dentro de la
librad dc‘ matcria de la opcracién , mismos
).p dicndo éste a liquidar al

misma dcbcti verificar a los
que scrin transmitidos a nucstro pais ( al factor
exportador.

Respecto a la forma de cobro de intercses.

- = Por anticipado
® Al vencimicnto
® Mensual vencido
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CAPITULO V1
ASPECTOS FISCALES DEL FACTORAJE
V1.1 EMPRESAS DE FACTORAJE

Impuesto Sobre la Renta.

Con las modifi i fi les del 26 de dici de 1990, para entrar cn vigor ¢l
primero de cncro de 1991, se¢ observa quc aparcce contemplada la figura del factoraje
financicro y quc sc le dara cl tratamiento fiscal de un intcrés | por lo tanto , ya no sc
considera como un gasto deducible al 100% ,como s¢ venia aplicando hasta 1990 y que, a
partir de 1991, sc tomard como basc para determinar ¢l interés acumulable o deducible y la
ganancia o pérdida  influacionaria ,por 10 tanto , ©3 necesaric hacer un andlisis del an. 7-A v
7-B de 1a ley del ISR

Concepto de interés.
Scgun cl art. 7-A de la Ley del Impucsto Sobre la Renta dice: Para los cfectos de esta

ley . se i interéses | lquicra quc sca ¢l nombre con el que sc les designe |, a los
rendimientos de crédito de cualquicr clasc.

Sm cmb:ngo la Ley dcl lmpuesto Sobre la Renta menciona :  En las operacioncs de
fa . s id interés a la ganancia derivada de los derechos de crédito
adquiridos por cmprcsas dc factoraje.

Record, que la ia de una op ién de f: je s¢ la con ¢l nombre de
ducucnxo . cn otras palab . la de factoraje financiero compra los
de di asus chi a un precio mfcnor dcl documento.
EJEMPLO.
Cucntas por cobrar $ 200,000.00
Impucsto al valor Agregado $ 30,000.00
Valor nominal de la factura $ 230,000.00
Precio que paga la cia dec factoraje $ 216,000.00
G ia de la cmp. de 3 j $ 14,000.00




AN )

La otra forma quec sc conoce para quc las empresas de factoraje tengan un rendimiento cs
através de interéscs . Esto succde cuando 1la empresa de factoraje otorga anticipos sobrse las
cucntas por cobrar por lo gencral esto ocurre cuando la transmisiéon de los derechos de
crédito nNo existen O S¢ COMPpromicten a sy Compra

EJEMPLO.

Cuentas por Cobrar.

Scgun orden dec trabajo N. $ 200,000.00

Impuesto al Valor Agregado $ 30,000.00

Valor nominal de la orden de trabajo ¥ 230,000.00
Anticipo otorgado por la cmpresa de factoraje

por la adquisicion de la cuenta por cobrar. $ 216,000.00
Interés que se genera por cl anticipo $  14,000.00

Si obscrvamos los c;cmplos Jda forma para determinar la ganancia y el mlcru en las
. sin cmbargo , ambos P son dos por ¢l
An 7-A dc la Ley del lmpucs(o Sobre la Renta .

“También deben de co ! sc los cargos adici Ics que sc dan por las fluctuaciones de
la tasa interés dcl mercado cntre Ia fecha de contrato y la dec vencimiento . Asi mismo los
recargos 10s quc sc reali porecli 1 de pagoala fccha de vencimicnto.

La lecy decl Impucsto Sobre la Renta en ¢l Art. 7-A i otros P que

considcra como interéscs como son
a) Interés,

& Rendimientos de la deuda publica , de bonos y obligaciones , incluyendo descucntos
primas y premios.

® Prcmios de reporto.

e Comisioncs por motivo de apcrtura o garantias dc crédito.

e Monto dc las contrap corrcspondi ala ptacié d-c un aval.

e QOtorgar de una i o dc la P lidad de q clase P
cuando dichas con(rnprcsmcnoncs deben hacerse a instituci de seg o fi

e La garantia de la 1j i6n de bonos, val ¥ otros titulos de crédito , siempre que

scan dec los que colocan entre ¢l gran pablico inversionista.
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b) Arrendamicnto financiero.

Sc da ¢l tratamicnto de intcrés a la difcrencia existente entre ¢l total de pagos y cl monto
original de la inversion .

¢) G in y pérdida bisria.
Son las fluctuaciones de monceda extranjera cn comparaciéon con cl peso mexicano.
d) Ganancia por acciones .

La ia por de icdades de inversion de renta fija , se considera interés a
la difcrencia monctaria quc existe entre Ia fecha de compra y la fecha de encjenacién.

e) Cobertura cambiaria.

Sc dara ¢l tratamicnto a la diferencia entre Ja cantidad quc se perciba o sc entregue  al
témmino de a cobertura |, segan corresponda |, y ¢l precio que se perciba o se paguc en los
términos dcl contrato respectivo.

Estos solo sc i sobre . para cl lector distinga los diferentes
tipos de interés, y no sc analizan a profundidad ya que no son parte principal de! tema. Estos
de interés sc encuentran explicados en ¢l Art. 7- A de la Ley del Impucsto Sobre

conccptos
la Renta,
A conti cion li. la blecid cn cl Art. 7-B dc La Lcy Del
io de los édi yla

Impuesto Sobre la Renta para determinar ¢l
importancia de estc clemento , ya que cs la basc principal para obtener los mu:r&cs

acumulables o la pérdida inflacionaria deducible.

Componcnte inflacionario , en los términos del Ant 7-B  Frace. 1l y penaltimo parrafo de
Ia Lcy dcl Impucsto Sobre !a Renta.
di ! de di ( saldo inicial del mes,mas saldo

Paso 1 .Obtencién de saldos pre
fina)] del mismo, dividido cntre dos).

Paso 2 . Para decterminar el saldo pr i ! de los ¢di dos coa cl
sistema financicro ,scrd la suma de los saldos diarios del mes ,dividida entre ¢l numero de

dias que comprenda dicho mes.

—_27 —
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Paso 3 . Se suma ¢l promcdio mensual de todos los créditos.

Paso 4 . El | 1 de créd s¢ Itiplica por cl factor dc ajuste mensual |, ¢l

p
resultado es igual al componente inflacionario de los créditos del mes.

El factor de ajustc mcnsual es una estimacion de la inflacidn que hubo en cl mes, tomando
como basc cl mes anterior. Aplicando de esta forma el Art. 7 de la Ley del Impucsto Sobre la
Renta.

Scitala c] Art. 7 de la mencionada ley, cu:mdo el periédo sca de un mes se utilizari ef
factor de ajuste mensual |, ¢l cual sc¢ obtend. do la idad al que Ite dc
dividir el Indicc Nacional de Precios al Consumidor del mes de que sc trate entre ¢} mes

inmediato antcrior”.

Ejemplo.

IN.P.C .dct mes dc que dc trate

IN.P.Cdcl mes inmediato anterior

De conformidad con lo dispuesto en ¢l Art. 1-A del chhmcmo de la Ley del Impucsto
Sobre la Renta, este factor debera calcul hastad

E! Art. 7-B Fracc. 1 del 1.S.R cstablece Ia mecinica para determinar las interéses
acumulablcs y la pérdida inflacionaria :

Ejemplo.

Interéscs a favor en los términos del Ant.7-A devengados en cada uno de los meses del
cjercicio.

C inflaci io de la lidad de los creditos , inclusive Jos que no generen
interéses .



®  Sicl componente inflacionanio cs menor quc los interéses devengados a favor.

se tiene: Interés Acumulable

® Sicl componente inflacionario cs mayor que los interéses a favor .

se tiene: Pérdida Inflacionaria Deducible.

Ejemplo.

Para cl intcrés

factonjc
Interés a favor

Por factorajc

Refactoraje

Factoraje Sindicado
Comisioncs

Por scrvicio de Administracién

Servicios dc cobranza
Inversioncs cn valores

Interéses
Por dépositos
Préstamos
Inversiones cn valores

Total de interéses devengados
Promedio de créditos
Sistema financicro

Inversiones cn valores

——— 29 aee

y / o la pérdida i

fn

ia de las

$ss
538

$53

358
5%

558
333
553
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Documentos por cobrar 335
Valores gubemamentales 533
Certificados de participacion 533
Inversiones en acciones de souicdades
de renta fija. pi39
Cartas de factoraje 555
Factoraje 555
Rcefactoraje 538
Sindicado 333
Cartas vencidas 358
Deudores diversos 533
Interéses dovengados 5355
Anticipo de clientes 3353
Pagos anticipados p 344
Suma de pl di idec di 355
por
Factor dc ajuste mcnsual
igual
Componcnte inflacionario de créditos pX X3
mcnos
Interéses devengados a favor
lable es 0 1 los interéses cn su

Una vez determinado el interds
concepto fiscal para cfecto de la ley del 1.S.R, ya que representa un ingreso acumulable
Art. 15 dc la mencionada Jey y  que establcce @ Las personas residentes on el pais
lidad de los ing cn efectivo,cn bienes,ecn scrvicios , en crédito o de
i H de sus

laran la
cualquicr otro tipa , quc obtengan en el gjercicio lusive los p
blecimi encl jero. La ia inflaci ia es c! ingreso que obtiencn los
disminucion real de sus deudas,

ibuyentes por la

En cfccto , los i seran Iab ro no ¢n su valor notinal , y ¢s neccsario

remitirlos al Ant. 17 Fracc. 10 de la ley del LS.R y dice los interéses y la ganancia
inflaci ia, Iables can los términos del Art.7-B dc csta ley.




Para terminar con ¢l 1 S.R | el Arnt. 22 frace X de la mencionada ley pcmuu: a la
ida inflaci 1a efe la como un gasto  deducible prc y do sc la
mecanica establecida en el Art.7 - B de esta lcy

Impuesto al Valor Agregado.

Las principales operaciones de una empresa de Factoraje Financicro consisten en la

adquisicion de bicnes , particularmente derech de rclaci dos a la proveduria de
bu:ms . scrvicios o de ambos . Por o tanto ¢l contrato de f: fi ) Jimplica una
i6n dc las cucntas por cobrar , cste Plo csta lado en ¢l Art.] fracc. !

y Il de la ley del Impucesto al Valor Agregado (| VA ).establecee que ™ Estan obligados al
pago de cste impucsto , las personas fisicas ¥y morales que en terntorio nacional realicen los
actos o actividades siguientes:

I.- Enajcnen bicnes.
11.- Presten servicios independicntes

Se entiendc por crajenacion de bienes

Art.14 Frace. VII dcl Cédigo Fiscal de 1a Federacion seflala: ® La transmisién de dominio
dc un bién tangible o del derecho para adquirirlo que se cfectic a través de cnajenacida de
titulo de crédito o dec 1a cesion de derechas que lo representen

Los d que adqui j la empresa de factoraje ﬁn;\ncncro , oSty

q y
P da por d hos de créditos no vencidos y que cstan d
Jtitulos de s ( Jctras dc bio . pagarés ) y demas docuxncnlos quc

acrediten ¢l acto juridico que les dio origen.

Al dcsarrollarse la forma de bl en cl itulo 1l de las
t:na;cnacnona ; encl Art. 9 frace. Vll de la c-(ada ley ” No sc pagara el impuesto cn la
ion dc los sigui bicnes " ... VI1. Documentos pendicntes de cobro , no

queda comprendida 1a Icy del bien que amparc el documento.
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Respecto a la Frace.ll del Arnt. | de 1a Ley del Impucesto al Valor Agregado . en lo que
corresponde a la pr ion de scrvicios | la ciada ley en su capitulo 111 Ant. 15 Frace. X
inciso B.

“Noscp racli

e para los sigui scrvicios *

X. - " Por los quc deriven interéses y toda otra contraprestacidon  distinta del principal que:

b) Rccib o, las insti de crédito ( Empresas de factoraje financicro ) en
opcraci de fi wami para los que requicsan  de autorizaciéon y por conccpto de
en d pend de cobro , asi como , las isi dc los y

corrcsp les de las insti de dito por dichas opcracioncs.

Ingresos exentos del pago del LV.A de acucrdo a: " intcreses y toda otra
contraprestacién distinta del pnncipal. *
a) G ta o da cn op i de d
b) L & & dos sobrc icipos derivados dc promesa de factoraje de compras a

plazo y de compras a futuro.

c) Interéses moratorios por falta de oportunidad cn el cobro.

d) Pecnas i ics por cl i limi total o parcial del contrato.

¢) Ajustes de interéscs por variacion en la tasa de interés.

f) Ajustes por d por liacién de plazos.

8) Cargos por cheques devucltos.

Ing: 8r dos del Imp al Valor Agregado
a) Gastor por apcriura ¢ investigacién de créditos.

b) Honorarios por ascsoria.
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do sc rcaliza actos de administraciéon y cobranza de

¢) Comisi por cob solo
las cuentas por cobrar.

d) Honorarios por la claboracién dc estudios previos a la suscripcion del contrato de
factoraje financicro.

¢) Intcréses por créditos derivados de mutuos o anticipo a provecdores.

f) Enaj i6na de constr

B8) Enajenacion de mobiliasio y equipo .
h) Rentas de locales y mucbles.

i) Servicios diversos prestados a tercero.

i6bn cn cstos P cs dcl 15%

0 no podri trasladar el i

La tasa dc

Casos cn quc la cmpresa de factoraje

a ) Por conceptos destinados a las actividades exentas
Honorarios por clab i6n de de fa 1]

Articulos dc leria relaci dos a las op i de £ Aj
Equipo de computo para cootrolas las cuentas por cobrar.
Servicios de jeria ( ifi i ).

La calidad dc estar cxentas las cmpresas de factoraje financiero en ¢l pago del
impuecsto dcl valor agregado no es benefica , ya que el 1.V.A quc pagan cstas cmpresas a sus
proveedares de bienes y servicios no es acreditable y sc convicrte en un gasto.

i icro si podra ditar ¢l 1.V_.A quc paga a sus

2) Casos cn guc la de £
acrecdores .
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a) Por conceptlos destinados a las actividades gravadas

e  Honorarios por invesugacion de créditos .
- Honorarios para abogados dc cobranza.

b ) Por conceptos no identificados:

Renta de oficinas.
Reparacion de vehiculos.
Luz cléctrica.

Papceleria contable.
Auditoria extcrma

C ) Impuesto al Activo

Para las cmpresas de factoraje fi icro correspondi al imp al activo , cs
importante remitirmos al Arnt. 6 dec esta ley que hace i6n de las pci dc éste
impucsto . y dentro de ésto se incluye a las empresas de factoraje.

el Art. 14 dc 1a lcy del Impucsto al Activo define al Sist Fi .y sc 4 lo

- estipulado cn ¢l Art. 7-B  Fracc. Il Gltimo parrafo del citado An. dc Ln Lcy dcl Impuesto

sobrc la Renta el cual scitata @

" Se dera que cl si fi i sc dc las insti i de édi de
izaci ili de crédito , casas de bolsa , scan n:ldcnu:

Yy
en Pvlé)uao o cn cl extranjero™.

De do a la ley g | de Organi i y ividad e del crédito , en
X art. 3 fracc.IV quc las cmpresas de £ jc son or izaci il del crédito y por
! 1o tanto no son causantes del Impuesto al Activo.
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Vi. B USUARIOS DEL FACTORAJE

a ) Impuesto Sobre Ia Renta.

En las reformas fiscales aplicables para 1990 , Ia ley dcl Impucesto Sobre la Renta no
hacian i6n a las opcraci de . por tal motivo ¢l descucnto quc obtenia cl
contribuycnic por 1a venta de su carera sc cons:dcmba como un gasto deducible al 100%
ya que el Art. 22 Frace. 1 dec osta ley sciala quc los contribuyentes podran deducir los
descucntos que sc hagan . Esta disposicion no tiecne limitacion sobre los tipos de descucnto
quc sc otorgue podrd considerarse como un gasto de acucrdo con el principio de derecho
qQue scfiala , donde la Icy no distinguc no se pucde distinguir,

Cabe mencionar que los gastos para ser deducibles deb alo ipulado en ¢l
Art. 24 Fracc. ! y 1l de la citada ley , en cl sentido que dlchos debera scf estri
indispcnsables para los fines del ncgocio dec quc se trate y cstar comprobados con
documcntos que recunan los requisitos fiscales.,

Ejemplo.
Cartcra cedida al factor 100,000.00
gasto deducible Art.22 LIS.R 12,000.00
Ingresos Netos 88,000.00
Con las di ici fiscal licabl

para 1991 cl tratamiento fiscal para ¢l descuento

sobre cartera ced:da cambid toulmemc ya que para cste aflo ¢l descuento 1o va a scr

dcduc-ble como s¢ mancjo hasta 1990 , si no que la ey del Impuesto Sobre 1la Renta a este
lovaa en cl Art. 7-A de la citada ley como un interés,

— 35
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Por lo tanto , ¢l descuento sobre Ia cartera cedida y ¢l intctés a cargo por cl anticipo
sobre las cuentas por cobrar , sc van a considcrar como intcrés y sc le va a dar un
tratamicnto de acucrdo al Art. 7-B de la Loy del Impuesto Sobre la Renta , cslos intereses
formarin parte de la basc para determinar el interés deducible o la

ia,
Ejemplo
Intcicses a cargo
mcnos ( - )
componcnte Inflacionario de las deudas
1gual
a) Sicl componcente inflacionarnio es mayor gque ¢l interés a cargo sc ticne
Uns ganancia inflacionaria,
b) Si ¢l componcnte inflacionario es menor que ¢l interés a cargo sc tienc:
Un interés deducible.

Por lo umo sc tienc g;xn:mcn inflacionana el contribuyente lo deberd considerar como
al Art. 15 y Art. 17 Fracc. X de la ley del Impuesto

Sobrc ia chu
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b) Impuesto al Valor Agregado.

Hay quc recordar que 1os usuanos realizan ventas al contado y a créduo ( corto plazo )
como cs a 30 & 60 dias éstas por lo 1 estan dadas por titulos dc
crédito como son @ pagarés, Ictras de etc do los cl quc ticnecn una
peridiocidad mas frecucnte y ticnen una bucna m\agcn a la fecha de pago , cl vendedor
solamentc les extiende la factura

Los titulos de crédito son por ¢l valor nominal de la faclur;\ ¥y en la cuil va desglosado ¢
impuesto al valor agregado, y es cn cstc cl imp cs L por cl
contribuyente.

Lk

Cuando ¢l contribuyente recalice la cesién de derechos a 1a empresa de factoraje |, esta
lr:msnuslbn estara exenta del pago de! lmpucsto al valor Agregado ., ¥y aunque sc trata dc
una &n de las por cobrar y Quc cs fealizada pur personas fisicas o moralcs
en (cmlono nacional estan sujetas al pago del Impucsto scgun cl Art. 1 de la ley del 1.S.R.

Sin embargo , ¢l Art. 9 de la citada ley , bl las 1 ! Quc cstan exentas del
pago dcl |mpucsto Y en marca a los documentos pendicntcs de  cobro y titulos de crédito .
En csta de d. no queda comprendida la enajenacién del bicn que
ampara cl documento.

En lo que respecta al Art. 15del 1 .S R bl quc cstin del imp los
mlcrms que reciban ©° las instituci de y las cmpn:s:u de faciom)c en

oper dc i cn lo que i ad de d P
oobro.

En algunos casos el conlnbuycnu: s¢ podra acreditar ¢! Impucesto al Valor Agregado ,
de do al tipo de f3 que de , ya quc cl factor le trasladard este impuesto
por los siguicntes conceptos:

Gastos y honorarios cn apertura ¢ mv:sug:nclén de créidito,

Honorarios por as=soria previa, antes y dcl de fz

Comisiones por cobranza

Honorarios por la claboracion dc estudios previos a la suscripcion del contrato de
factoraje finacicro.

— 3T -
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¢) Impuesto al Activo.
fi cs io 1 la modahdad dc
't las reper

A los los usuarios del fi
factorajc Que sc contrato , ya quc cs mdnspcns:lblc para poder

fiscales de este contrato.

de £ c fi s sin recurso 0 puro , la base del impucsto ticnde

J]
cn lo que icrne a las por cobrar que sc dan de baja. y trac un doblc

1.- Siel
a diseninui

efecto:

a) Si cl dincro recibido lo destina a la inversion de otros activos , la reduccion de la base
del impucsto s¢ compensa i pero si cl dincro sc dostina a pagos dc pasivos ( deducibles de
Ia basc ) el cfcc(o jo por csta tr én ©s un a la basc del

unyu:lo Y.
b) si cl dincro lo destina al pago de créditos bancarios ,cntonces disminuye ia basc del
impuesto del activo , por dos razones:

<) Baja de las cucntas por cobrar y,

d) Eliminacién de un pasivo no deducible para efecto del impuesto al Activo.

2.- Si la opcracién se realizara con anticipo .el pasivo qQue registra el usuario no es

deducible de la base del Impuesto al Activo , en virtud de que se trata de una decuda  con ¢l

sistema financicro Art. 6 dc la icy del lmpuslo al Acuvo y An 7 fmcc lll de l;x ley de!
de f:

LS.R, en doade sc define que las p que
per a una Organizacion Auxiliar de crédito.
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CAPITULO VI1
REGISTRO CONTABLE DE LA OPERACION DE FACTORAIE

Vil. A EMPRESAS DE FACTORAJE

Las p dc £ je i deberdn apegar su contabilidad a lo previsto en
el Al de blecido en el Art. SJMlalnGMdCOrganAmlmy
Acuv\dada Auxulu"cs dc crédito . En caso de que s

autorizacién de la Comisién Naci ' B. ia y de Valores
indicando los titulos sugcridos y las que fund. su peticid
Principios de blidad.
El rcgisuro dc las operaci 1 d por cl de £ je fi
deberdn registrarsc dc a do a los principi bilidad 1
pto por cl 1 de 1a actualizacién dc cifras como lo requicre el boletin B-lo
de principios dc bilidad .

a) Con recurso.

A continuacion sc ilustra un cjemplo para cl registro contable de un coatrato de
Factoraje con recurso.

Factoring Sport- Linc ,S.A de C.V . raliza de & je fi
empresa  comercializadora  Roger.S.A. y rcalizan el
opecracién , y csta cede las siguientes facturas.

con la
19 dc scpticmbre su primcra

1.- Robledo Crecacioncs, S.A . 200,000.00
2.- Elmer,S.A. 150,000.00
3.- Brcton Logist 70,000.00
Toal de cuentas cedidas 420,000.00
Fecha de imi 9 dc diciembre de 1995,
Se b las sigui las del
1.- Sc otorga un 85% dec icipo sobre las didas al factor.
2.- Se cobra un 3% de isién sobre la
3.~ La tasa de descucnto pactada serd del costo p 1 jo mis 6

-
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4.- El aféro sc entregara a las 24 hrs después de haberse efectuado ¢l cobro.

Operaciones.

‘Tasa de descucnto C.P.P + 6 pts - 22% + 6 % = 28%

Plazo de descuento : 51 dias,

Importe de la cartera cedida 420,000.00
Anticipo 85% 357,000.00
Menos tasa de descuento . 13,097.00
Menos cl 3% de comision 10,710.00
Emisién cheque a favor de Comercializadora Roger, S.A 333,193.00

® 357000 x 23% x S1 dias
= 13,097.00

365 Dias



Registro contable.

-1 -
D dc cobro i di 420,000.00
Robledo creaciones 200,000 00
Elmer,S.A 150,000.00
Breton Logist 70,000.00
Bancos 333,193.00

Intcreses por devengar en
opcraciones de factoraje. 13,097.00
Factoraje con recurso

Comisioncs cobradas por anticipado 10,710.00
por scrvicio de administracién y co-

branza.

Factoraje con recurso

Deépositos cn garantia. 63,000.00

Registro contable por cecder las cucntas por cobrar y otorgar ¢l descuento.

-2 .
Bancos 420,000.00
D de cobro i di 320,000.00
Robledo crcacioncs, S.A. 200,000.00
Elmer, S.A 150,000.00
Brcton lngisl 70,000.00
Registro blic al de efc ¢! cobro de los documentos cedidos.

— gl -



Dépositos cn garantia
Bancos
Registro contable al pagar ¢l aféro

Intereses por devengar en
opcraciones de factoraje.
Factoraje con recurso

Comisioncs cobradas por
anticipado.{ scrvicio de -
admba. . y cobranza.
Factorajc con recurso )

Intcrescs por operaciones
de factoraje.

Factorajc con securso
Comisioncs cobradas
por servicio de cobranza

Resi blc al

-3 -

63,000.00

-4 -

13,097.00

10,710.00

63,000.00

13,097.00
10,710.60

¥ los i

i 1 1a g2

— a2



b ) Sin recurso.
Para cfectos de este cjemplo s toman los mismos datos del cjercicio de factoraje con
recurso.
1.- Sc otorga un 75% sobrc las cucntas vendidas .
2.- Se cobra un 3% dc comisién sobre la cobranza
3.- La tasa de descuento pactada scra la del costo parcentual promedio mas 6 puntos
4.- El aféro sc entfcgara a las 24 Hrs. después de haberse ejecutado ¢l cobro.,

Operaciones.

Tasa de descuento ¢.p.p + 6 puntos 22% + 6 = 28 % .
Plazo de descuento S dias.

Importe de la cartera vendida. 420,000.00
Anticipo 75% 315,000.00
12,323.00

Mecnos tasa dec descuento *
Menos et 3% dec comision 9,450.00

Emisién chequc a favor de Comercializadora Roger, S.A 293,227.00

= 315000 x 28% x 51 dias
= 12,323.00

365 Dias

— I ——



Registro contable.

de cobro drat 420,000.00

Robledo creaciones 200,000.00
Elmer, S A 150,000.00

Brcton Logist 70.,000.00

Bancos 293,227.00
Intereses por devengar en
opcracioncs de factoraje. 12,323.00
Factorajec sin rccurso
Comisioncs cobradas por anticipado 9,450.00
por scrvicio de administracién y co-
branza.
Factoraje sin recurso

105,000.00

D¢épositos en garantia.

Rcgistro contable por cedet las cucentas por cobrar y otorgar ¢l descucnto.

-2 -
Bancos 420,000.00
D de cobro i di; 420,000.00
Robledo creaciones, S.A. 200,000.00
Elmer, S.A 150,000.00
Breton Logist 70,000.00
Registro e al de ef sc ¢l cobro de los documcntos cedidos.




Dépositos on garantia
Bancos

Registro contable al pagar el aféro

Inlereses por devengar cn
opcraciones de factoraje.
Factorajc sin recurso

Comisioncs cobradas por
anticipado.( servicio de -
admon. , y cobranza.
Factoraje sin recurso

Intcreses por operaciones
de factoraje.

Factoraje con recurso
Comisioncs cobradas

por scrvicio de cobranza

- 3.

105,000.00

.4 -

12,323.00

9,450.00

105,000.00

12,323.00

9,450.00

Registro

al que sc d g
los como la ia dcl factor.

— 4 e
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VIL.B USUARIOS DEL FACTORAJE

La contabilidad de! cedente es modificada al vender o ceder todas o en parte de sus
cucntas por cobrar ya quc establcee nuevas cuentas de registro
Elp dimi ble de cstas es simplificado | puesto quc las opcraciones
a créd sc ven radical 1 i b de cli son sustituidas por
una subcucnta denominada factor que va a funcionar como una cucnta corrientc

Principios de contablidad.

Revelacion suficiente.-  Los usuarios del factoraje decberan registrar sus opcraciones de
acucrdo a sus idades para que pucdan mostrar la si ion fi i mas da a

Ia realidad.

a) Con recurso.

A continuacién sc mucstra un caso practico del registro contable de la operacién de
factoraje financicro c€on rccurso .

La empresa comercializadora Roger. S.A  realiza un contrato de factoraje con fecurso
con la empresa de Factoring , Sport- Line, S.A de C.V y realiza su primera operacion cl 19
de septicmbre de 1995 con 1a empresa de factoraje .

1.- Robledo Creacioncs, S A. 200,000.00

2.- Elmer,S.A. 150,000.00

3.- Brcton Logist 70,000.00
Toal de cuentas cedidas 420,000.00

Fecha de imi 9 dec diciembre de 1995.

Se bl las sigui 14 las dcl contrato .

1.- Sc otorga un 85% dc icipo sobrc las didas al factor.

2.- Sc cobra un 3% de comisién sobre la cobranza,
3.- La tasa dc descuento pactada seri del costo porcentual promedio mas 6 puntos.
4.- El aféro se entrecgari a las 24 hrs después de haberse efectuado €l cobro.

— 46 —



Operaciones.

Tasa de descuento C.P.P + 6 pts = 22% + 6 % = 28%

Plazo de descucnto : S| dias.

Importe de la cartera cedida 420,000.00

Anticipo 85% 357,000.00

Mcnos tasa de descucnto - 13,097.00

Menos el 3% de comision 10,710.00
333,193.00

Emision cheque a favor de Comercializadoma Roger, S.A

Registro contable.

-1 -
Cuentas por cobras 420,000.00

factor
Clientes

Rabledo creaciones, S.A 200,000.00

Elmer,S.A. 150,000.00

Breton Logist 70,000.00

bic por las didas al factor.

— 47 —
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-2 -

C.0 Garantia sobre las cucntas 420,000.00
cedidas al factor

C.O Cuentas cedidas por

cobrar garantizadas. 4$20,000.00
Por ¢l pasivo contingente que pudicra derivarsc de la i bilidad dc las
cedidas cn los plazos estipulados.
-3 -
Bancos 333,193.00
Gastos financicros
intcreses por carntera cedida 23,807.00
Cucntas por cobrar 357,000.00
factor
Registro ble po el icip do por cl factor.
-4 -
Bancos $ 63,000.00
$ 63,000.00

Cucnlas por cobrar

Por la devolucidn del Aféro .

—_— a8 -



C. O cucntas cedidas por cobrar 420,000 00
garantizadas

C.0 Garantia sobrc cuentas por
cobrar cedidas al factor. 4$20,000.00
b) Factoraje sin recursa.
Tomando los datos del cjercicio del registro contable para empresas de factoraje sin recurso
1.- Sc otorga un 75% sobre las cucntas vendidas .
2.- Sc cobra un 3% de comision sobre la cobranza,

3.- La tasa dec descucnto pactada scra la del costo porcentual promedio mas 6 puntos
4.- El aféro sc entregara a las 24 Hrs. d &s de haberse ¢f do ¢l cobro.

Operaciones.

Tasa de descuento ¢.p.p + 6 puntos 22% +6 = 28 %
Plazo de descucnto 51 dias,

Importc dec la cartcra vendida. 420,000.00
Anticipo 75% 315,000.00
Menos tasa de descuento * 12,323.00
Menos el 3% de comision 9,450.00
Emisién cheque a favor de Comercializadora Roger, S.A 293,227.00

- 315000 x 28% x S1 dias
=- 12,323.00

365 Dias

— 49 -
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Registro contable.

-1 -
Cucntas por cobrar $ 420,000.00 -
Factor
Clientcs $ 420,000.00
Robledo creaciones, S A $ 200,000.00
Elmer, S A $ 150,000.00
Breton Logist. $ 70,000.00
Por Ia cesidn de las cuentas por cobrar.
-2 .
Bancos $ 293,227.00
Gastos financicros $ 21,773.00
intcreses por carnera cedida.
Cucntas por cobrar 3 315,000.00

factor

Por ¢l anticipo otorgado por las cuentas por cobrar.

-3 -
Bancos $ 105,000.00

Cucntas por Cobrar $ 105,000.00
Por la devolucion del Aféro a la fecha del ismi de los d
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CAPITULO Vil
ANALISIS DE RIESGOS DE FACTORAJE

Viili. 1 HIPOTECA

Es una garantia rcal consululda sobrc bicncs quc no sc catregan al acreedor y quc da

a ser

un derecho a este on caso de la
el valor de los bicnes en ¢l grado dc preferencia establecido por la ley .

@ * Hypotheca " del latin que significa " poner debajo *

Es un contrato io en op i6én al principal. Lo
principal.
La hip comao d: ho real i0 , €3 i ble del bicn principal , pero no

quita la posesion .

G 1 1a
embar i y titulos de crédito .

La hipoteca solo pucdc recacr sobre bicnes especial d inad . nunca es
técita, ni g 1 y para prodi fc contra terceros i impre cl regi .
En una Hip pucdc Hip cl que pucde cnajenar, ya quec se trata de un contrato
formal,

— 52
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VIiti. 2 PRENDA

Es aqucl contrato  por ¢l cual ¢l deudor o un tercero entrega una cosa mucble al
acrecdor para garantizaric ct 1 dc 1a obli i6n y su prefc ia por ¢l pago .,
do ¢l dor obligado a d. 1 la cosa si ¢] deudor cumple oportunamentc .

«  Pignus o pignoracion = Prenda

También es un contrato 10 , ¢s una afe i6n a un d ho real sobre un bien
mucble cnajenable para garantizar el limi de una obli 6n y su prefc ia en el
pago.

No se perfecciona ¢l contrato con ¢l simple imi . cs ria la entrega de

1a prenda y pucde scr ésta entrega real y juridica.

Es formal y dcbe constar por escrito ¢ inscribirse en cl registro para que a partir de su
fecha surta cfectos contra terceros.

En materia de comercio  { y aqui sc incluyen las opcraciones bancarias ) la prenda se
constituye :

@ Por la entrega al acreedor de los biencs o titulos de crédito si éstos son al portador , o
por cl ecndoso y entrega |, si sc trata de titulos nominativos .

®  Por depédsito en poder de un tercero y a disposicion del acreodor .
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VIHI.3 FIDEICOMISO

En virtud del fidcicomiso ( Art.346 de la Ley Gral. de titulos y operaciones de credito )
el fideicomitente destina cicrtos bienes a un fin licito determinado , encomendando Ia

realizacion de esc fin a una institucion fiduciaria |

- Trust = Fidcicomiso .

La institucién fiduciaria o trustce c3 csencialmente una persona moral que cumple un
encargo dado por otro a beneficio de un tercero .

Juridi i una afc ion patri ial a un fin , que lo distingue dc un
mandato atn lrtcvo-:nblc .

Partes del contrato.

e  Fiduciano
- Fideicomitente (s )
- Fideicomusario (s )

Principales tipos de fidci
e Garantia

e Dominio

® Administracion

e Inversion .

Clasificaciones comunes de Empresas de Factoraje.

. - . 1aei 6 cac: y las op

Las p! de f:
comuncs son :

Garantia para ¢l pago de pasivos

-

- Aforos cn garantia

- Garantias rcales

- G i n a distribuid.




Vi3 FIANZA

Es un contrato destinado a protcger al dor de la insol del d Y
por ¢l quc una persona llamada fiador , sc compromctc con ¢l acreedor a pagar por ¢l
decudor si este no lo hace.

Es un contrato accesorio y ¢l fiador no cs partc del contrato de fianza. Estc
contrato debe scr expreso , ¢s decir |, no se presume y debe constar por cscrito aunque la ley

bal
SC ver

Fianzas de crédito.

El 24 dc Agosto dc 1990 la SH.CP . publico en cl Diario Oficial de la
Federacion  las " Reglas de Caracter General para ¢l otorgamicnto de fianzas quc
garanticen operacionces de crédito *  donde faculta a las instituciones de afianzadoras a
otorgar fianzas de este tipo exclusivamente cuando sc tratc de

e El pago derivado dec op d de ta de bicnecs y scrvicios o de
distribucién mercantil .

® El pago total o parcial , del principal y acccsorios financicros , derivados de creditos
s documentados cn titulos inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios .

Fi ©.

e El pago derivado de dear

e El pago dc financiamicnto obtenido a través de contratos de crédito garantizados con
certificados de déposito y bonos de prenda expedidos por un almacén gencral de

déposito .
e El pago dcrivado dc descucntos de titulos dc édito o de de f:
financicro .
La fianza pucde ituirse con ¢l imi decl dcud , sin su

consentimicnto y contra su voluntad .
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VIiil. 4 AVAL
El art. 109 de la Lecy General de Titulos y Opceraciones de Credito scilala :

" Mediantc ¢} Aval se garantiza en todo o en partc el pago de un titulo de crédito o dc Ia
obligacién convenida cn una letra de cambio , pagare o cheque ™ .

El Aval o avales deben constar en ¢l documento o en hoja que sc le adhicra y sc expresara
con la formula * por aval ™ u otro cquivalente .

Para quc un conyugue sca aval y / o fiador de su consortc , o para quec sc obliguc
solidariamente con ¢] en asuntos que scan dc intsrés exclusivo de éste , sc requerira de
autorizacién judicial |

En ¢l caso de personas morales que otorgan avales sc requerniri facultades expresas para
cllo .

El avalista idcal , no es ¢l que simplemente tiene en su i io bicnes sufici , si po
quc adcmas debe tener idad de pago por liquidez y solvencia moral .




—_————— e FLIATORAJEFINANCIRRO Y SU REGINSTRO CONTABLE

CAPITULO IX
FUENTES DE FINANCIAMIENTOS PARA LOS FACTORAIJES

<1 FACTORAJE SINDICADO

Sc denomina asi cuando dos o mis cmpresas dec factoraje otorgan o cclebran una
opcracién de factoraje.

IX. 2 REFACTORAJE

Opcracién por 1a cual una p de f je apoya di

comparticndo cn la mayoria de los casos los intcreses y comisiones .

a otra

P .

I1X. 3 PAPEL COMERCIAL

Son pagarés itidos por de f: jc fi 3 ivos dec un crédito
otorgado a las mismas y dtslmados a circular en cl mcr:ado de valores . Instrumento
cmitido por entidadcs financicras .
Carateristicas:

“Titulo Pagaré d inado en d i ] .

Lines de crédito Sc autoriza por un aflo ; minimo 28 dias.

Monto De do a la idad de endeud: a corto plazo de la cmpresa
solicitante .
Tasa " De do a las ici de do sc fija una sobrc tasa cn puntos

sobre una tasa basc o dc referencia (a descuento ).
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D¢ en papel guber 1}
La lcgislacion de Orga ¥ Actividades Auxiliares del crédito pu:vm a julio dc
1993, impoaia a las empresas de factoraje fi 1a dicién dec un dcpéd en papel
gubernamcental de un 30% , lo quc ia estc instr

A partir de las reformas a csta Icgislacion en la fecha antes a , dicho deposi
no s necesario , siecmprc y cuando cste sca calificado por institucion autorizada |

Su forma de colocacion cs por medio de oferta publica.

Riesgo que asume ¢l inversionista.

Dcpcndc de la solidez de la cmpresa cmisora , ya que no hay garantia especifica el
podra ¢l grado de resgo , confon-nc al dictamen dc una instituciéon
calificadora.

Posibles adquirentes .

e Instituciones dec crédito
® Scguros
e Fianzas
e Socicdades de inversion

® Socicdades de renta fija .

Valor nominal.

NS 100.00 sus milip) ( solo dad i 1).

Depbsito .

En el Indeval



—_— e ELFACTORAJEFINANCIERO Y SU REGISTRO CONTADLY,
IX .4 PAGCARES FINANCIEROS

Son titulos documcntados a través decl pagaré quec son suscritos por Organizacioncs
. M Lo

Auxiliares del Crédito  ( Factoraje y Ar ladoras as ),
nacional , destinados a circular en cl mercado de valores .

Caracteristicas .

Garantia Quirografano . avalado o con garantia fiduciaria .

Linea de crédito Plazo no menor de un alo , ni mayor de tres |

Monto D acucrdo a la estructura financicra de la empresa .

Tasa Pucde emitirse en diversas modalidades :

» Tasa indizada al tipo de cambio libre de los E.UA

Forma de colocacién.
Oferta publica.

Riesgo que asume ¢l inversionista .

Conforme al di én de una insti 1] d de val
Posibles adquirentes .
Personas fisicas
P 1 les o 1
instituci les de do con su régi juridico .

Intcrmediarios casa de bolsa .
Socicdadcs de renta fija |

3
3
e Inversi
-
o

Déposito .
En ci Indcval

— 89



—_—_— e ELFACTORAJE ZINANCIFRO Y 5\ REGESTRO CONTARLE

IX.5 OBLIGACIONES

Las obligacioncs son titulos de crédito que representan una partc proporcional dec un
cxédllo colectivo concedido a una cmpresa . Estos titulos conticnen  1a promesa por parnte de
1a 7 al 5! ( obli ioni ) ¢l importe recibido como crédito en
algunas fechas determinadas , a largo plazo | y pagar a los tenedores cierta tasa de interés
por cl uso dec cse dincro .

d, B

Es decir , ¢l obligacionista se convierte en un acreedorde la quc tiene
sobre ¢l patrimonio del deudor o, en algunos casos sobre una garantia especifica |

Clasificacion :

a ) Quirografanas .
Es cl tipo mas coman en ¢l mcrcado .Son obligaciones sin garantia especifica
respaldadas por todo ¢l patrimonio de la cmpresa que las emite. A las cmisoras de
cste tipo de obligaciones sc les imponen como medida precautoria una scric de
restricciones  financieras  corporativas  para  salvaguardar el interés de  los
obligacionistas .

b) Hipotccarias .
Estin respaldadas por una garantia hip ia de bicnes i les . Con ¢! fin de
tencr un amplio margen de pr i6 ioni. L, una pm’clica coman
cs que cl vn!or de los activos hipotecarios nunca sca inferior al 143% del valor de
las en circulacion .

¢ ) Prendarnias .
F.sung;xmnuzadupordwersosblm bles. Esta cs la clasifi ién mas ¥

siendo ¢l tipo de mas das en cl do las Quirografarias y las
hipotecanas .
Caracteristicas.
Destino de los fondos . Adquisicion de bienes de capital y desarrollo de proyectos
de inversion.
Plazo de la emision . La lcy no cstipula plazos , 1 dc 3 a8 aflos .



1. sc real

Periodo de gracia . Es cl lapso dec po en ¢l que
pagos por conccpto de intereses y su duracion no va
mas alla dela mitad de Ia vida dc la emision .

Tasa Se pucden emitir las sigui dalidades :
- Tasa nominal
. Tasa real

. Tasa indizada al ipo de cambio libre de los EUA .
Forma de colocacién. Ofcrta pablica

Riesgo que asume el inversionista.

Dcpende de las ias que lden la cmision .Gencralmente son dos

a ) Garantizadas con Aval . Son aquclias cn las cuzlcs un tercero qucda obhg:ldo

solldanan\cn!c . h:uu por el importe de su ital , con la R
csta pulada en los mulos emitidos .

b ) Garantizadas con fianza . Son aquellas en las que la emisora constituye un contrato

por ¢l cual , una tercera persona s¢ compromcte a pagar por clla ¢l importe insoluto de la
deuda , si es que csta po procede a hacerlo .

Posibles adquirentes .

® Personas fisicas
» Pecrsonas morales , ctc.

Valor nominal .

$ 10.00 o sus muiltipk ( solo o 3 1) .

Deposito . En cl Indeval .
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IX .6 OBLIGACIONES SUBORDINADAS

Son titulos dc crédito emitidos . previa autorizacidén del banco de México .
rcpn:cmalwos de un crédito colocnvo a cargo dc una institucion de crédito , arrendadom
de f: 0 Cuya amor ion sc hara a prorrata, despuds

de cubrir lodas las deudas de la sociedad y prefcrentes solo en relacién  al pago a los

o dorcs de certificados de aportacion patrimonial .

Posibles adquirentes .
@  Pcrsonas fisicas, nacionales o cxtranjeras

® Pcrsonas \} i lcs o extranj

e Inversioni inst i fes de do a su régi Jjuridico .

Valor nominal . $ 100 .00 o sus multiplos (cn

Depbsito . Encl Indeval .
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IX .7 PRESTAMO BANCARIO

Es aquél que otorga directamente cl banco a la cmpresa de factoraje normalmentc a
través de una linca de crédito aprobada por los comités respectivos .

Documentacién y garantia .

Estas pr A d gencralmente on titulos de crédito con alguna garantia
adicional | la mas cocnun ¢s la garantia Prerddasia de las mismas cuentas por cobrar de la
operacién quc realizé Ia empresa de factoraje .



FORMATO “A"

NOMBRE DE LA EMPRESA

FECHA

SOLICITUD DE FACTORAJE EJECUTIVO

TIPO DE FACTORAJE

FACTORAJE CON RECURSO
FACTORAJE SIN RECURSO
FACTORAJE ANTICIPO S/PEDIDOS

FACTORAJE A PROVEEDORES
OTROS

I

neenn

GARANTIAS OFRECIDAS

AVAL DE

GARANTIA FIDUCIARIA {

DESCRIPCION INCLUYENDO DATOS DEL REGISTRO
PUBLICO DE PROPIEDAD )

FIANZA DE CREDITO :

OTRAS GARANTIAS:

CON El. OBJETO DE QUE PUEDA EVALUAR LO SOLICITADO ADJUNTO LA SIGUIEN-
TE DOCUMENTACION :

1) ESTADOS FINANCIEROS RECIENTES ( NO MAYOR A 3 MESES )
2) ESTADOS FINANCIEROS POR L.OS 2 ULTIMOS EJERCICIOS

LO ANTERIOR , DEBIDAMENTE FIRMADO CON FIRMAS AUTOGRAFAS DEL
APODERADO Y CONTENIENDO RELACIONES ANALITICAS DE : CLIENTES ,
DOCUMENTOS POR COBRAR,ACTIVO FIUO PROVEEDORES. ACREEDORES
DIVERSOS Y PASIVOS BANCARIOS .
3) COPIAS DE L AS DECLARACIONES FISCALES ( ULTIMA RECIENTE Y ANUAL ).
4) ACTA CONSTITUTIVA, MODIFICACIONES AL CAPITAL Y PODERES VIGENTES

DE LAS PERSONAS CON ACTOS DE DOMINIO ¥ SUSCRIPCION DE TITULOS
DE CREDITO _

-H RELACION PATRIMONIAL FIRMADA DE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS, ASI
COMQ DE LOS AVALES PROPUESTOS , CON DATOS DEL REGISTRO PUBLI-
CO DE PROPIEDAD DE LOS INMUEBLES MANIFESTADOS .

8) FOTOCOPIA DE LA CEDULA DEL R.F.C

n

TARJETA DE FIRMAS DE LOS APODERADOS CON CONOCIMIENTO BANCARIO.
8) CUANDO EL AVAL SEA PERSONA MORAL ADJUNTAR MISMA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PUNTOS 1AL 7 .

—.— BREVE DESCRIPCION DE LA TRAYECTORIA EMPRESARIAL DEL PRINCIPAL
ACCIONISTA O FUNCIONARIO DE LA EMPRESA .

)
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FORMATO " B

CONTRATO DE PROMESA DE FACTORAJE FINANCIERO No QUE CELEBRAN POR UNA
PARTE , FACTORAJE FINANCIERO .ORGANIZACION AUXILIAR DE CREDITO . EN LO
SUCESIVO DENOMINADA = EMPRESA DE FACTORAJE * REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR
Y POR LA OTRA EL CLIENTE DEL FACTORAJE. EN LO

REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR EL SR
.SUJETO A LAS

EL LIC.
SUCESIVO DENOMINADA * EL CLIENTE *
EN LO SUCESIVO DENOMINADO * LA PARTE FIADORA *

SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS :
DECIL.ARACIONES

L Declara cl represeatantic de Empress de Factoraje
tad bi de conformidad con las lcyes de la

. € una i
de lo leci en cl anexo " A " dc esie contiato , ef cual |

A) Que su
Républica Nic:uana . ségun sc d
dobidamente firmado forma parte mlcgnnle del mismo .
B) Que tal y como sc desprende de o establecido ¢n el anexo “A”  de cste coatrafo , goza de facultades
suficicntes para concurris  a la firma del pi cn de = LA EMPRESA DE
FACTORAJE * .y quc las mismas no Ic han ndo revocadas ni hnnudas en forma alguna .

C) Que su rep cs una

IL Peclara ) represestante del clicste :

iliar de crédito debidamente autorizada porla S HC.P.

A) Quec su rep da e una ied: i i de conformidad con las leyes de la
Repablica N 3 SCEUn sc dc de lo i en cl ancxo * A * dc este contrato,cl cual
debidamente firmado forma partc mlemnle del mismo .

4

B) Quc tal y como sc desprende de lo 3 en el ancxo * A” de csic .goza de
suficicntes para concurtir & la firma de esic contrato en representacién del CLIENTE ,misimnas que ala

fecha, no le han sido revocadas ni limitadas cn forma alguna .
dcl objcto social de su representada se generardn a su favor
de £ 2 .

€) Que como ia de la lizacs
H de dito , y que es su i el itir a la

dichos .

¥ tener los

do para el p

III. Declara (n) LA PARTE FIADORA cstar

gcnerales que ac relacionan cn el anexo T A *.

Expucsto jo anterior las parics olorgan las siguicntes :
CLAUSULAS

PRIMERA DE LAS DEFINICIONES
los A rh los significados que a

Para los efc de cste
mencionan :
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1 hos dec crédito que se

lllu]os de crédito y de cualquier otro

documento,denominado cn M N oo que la ia de dichos derechos de crédito y que
los mismos sean el resultado de la proveduria de bicnes , de servicios o de ambos proporcionados por el

CLIENTE a L.LOS DEUDORES

A) DERECHOS DE CKEDITO

B) DEUDORES . Significa ¢ incluye unicamente los mencionados cn ¢l anexo = B * dc ¢sic contrato , ¢l
cual , debidamente finmado por las partes |, forma parte intcgrante del m:smo © aquellos otros que , durantc
1a vigencia de este contrato . determine LA EMPRESA DE FACTO!

C)DESCUENTO . Si fi e incluye 1 la idad que resulte de aplicar al saldo insoluto de los
DERECHOS DE CREDITO menos el porcentaje scfialado en €l anexo * C " de este contrato , la tasa
equivalcnic a la suma de la  TASA BASE y la SOBRETASA . Queda expresamenntc convenido que
dichas tasas podran scr modificadas por ¢! CAPITAL | tomando como base cl costo del dincro y su

inter 3 6nen el n ©°

D) TASA BASE ifica ¢ fuye i la tasa que resultc mayor cntre la tasa dec) CPP y la TASA

CETES vigenies en el en yuc sc apl cn ¢l anexo * C = de cste instnunchlo .

E) SOBRETASA . Significa ¢ incluyc Gni los puntos por Jes referidos en el anexo *

C " de esie . el cual | deb firmado , forma parte inticgrante del mismo .

F) CPP . Significa ¢ incluye anicamente a) ¢l costo po de 16n por de tasa

y. €0 Su Caso , sobr: tasa dc interés de los pasivos en rnooncda a cargo de las msmuc-oncs dec crédito del

pais .cor a pi de y par ya P a plazo , excepto

de ahorro , & un mes inado , que el propio Banco de México da a a
del mismo , publicado cn esc diario con fecha

través del Dnano Oficial dec 1a . segun
20 dc Octubre de 1981, o en su defecto b) el costo porcentual promcedio que €n su ¢aso sustituya ¢l anterior
por determinacién de las auloridades competentcs , 0 ©n 5u defecto  ©) el costo porcentual promedio gue 1a
institucién de crédito denominada dectermine con base en los  pasivos  descrilos con

anterioridad a cargo de 1a misma .
1a tasa de rendimicnto neto de los certificados de la

G) TASAS CETES . Si, ce incluye Gni
Tmrer(a de la Fedctacnon a plm de veintiocho dias , segun la Gltima tasa de rendimicnto ( ponderada o la
) de a las casas de bolsa por ¢l Gobierno Federal -

SEGUNDA . DE LOS CONTRATOS DE FACTORAIE

Jforma

1) Durante el plazo cstablecido cn ¢l ancxo © C ” dc este . el cual ,debi
parte integrante del mismo , LA ENIPRESA DE FACTORAIJE adquirird del CLIENTE . DCRECHOS DE
mediante 1a cclebracién de

hasuporla idad en el referido anexo " C ~

2) La transmisién de LOS DERECHOS DE CREDITO a quc alude ¢l pirrafo anterior quedard sujcta a lo

siguiente :

rin las cor

a) Los de jc Fi i i los cuajes sc¢
idas cn cl modelo de contrato gquec sc adjunta a csic instrumcnto como

el cual debidamentc firmade forma parte integrante del mismo .




b) LOS DERECHOS DE CREDITO scran transmitidos a 1a EMPRESA DE FACTORAIE librcs de toda

ogr .
€) La transmisién de los DERECHOS DE CREDITO P todos Jos acccsorios a cllos ,
" b i y ]
d) Los les que pas los DERECHOS DE CREDITO deberin scr ciitregados a la
en o de la Icbraci6n de los contratos de factoraje
Scbera 1a 1y icb

EMPRESA DE FACTORAJE
correspondicntes .En  mu caso . los tilulos de crédito 'y
= Endaso en propicdad cn favor dc EMPRESA DE FACTORAJE S A DE C.V scguida de la

suscrita
mencién del nombre del suscriptor y del lugar y fecha respectivos

TERCERA . DEL PRECIO DE LOS CONTRATOS DE FACTORAIE
1) Queda expresamente convenido gue ¢l precio al que sc adquiniran 10OS DERECHOS DE CREDITO scrd
equivalente a la cantidad quc resulte de sestar al saldo  insoluto de los mismos ¢l smpone del

DESCUENTO

2) El precio al Que alude el parmafo anterior scrd pagado de Ja siguichic mancra
C © dec este contrato al saldo insoluto de

a) El resultado de aplicar e] porcentaje a que sc refierc el anexo
LOS DERECHOS DE CREDITO ncnos cl importe cnncspondncm: al DFSCUE‘NI‘O scrd pagada dentro
de o cor . Dicho

de Jos dos dias habiles siguicnics a la firma del

po je podrd ser v por la EMPRESA DE FACTORAJE ,t1omando en cucnta las condncnows
del ylos iosen la moral y de los DEUDORES .

b) El importc restante del precio scrid pagado dos dias hdbiles despuds de que sca pagado A LA EMPRESA
DE FACTORAIJE, ¢l impornec dec LOS DERECHOS DE CREDITO dc que s¢ trate .

3) Las partes idad a que se¢ reficre el parrafo antcrior podrd ser
compensada por LA EMPRESA DE FA(_'TORAJE contra cualquicr cantidad que .de conformidad con
esic contrato o de los actos juridicos que scan consecucncia del mismo .deba pagar EL CLIENTE a la
propia EMFRESA DE FACTORAJE .

CUARTA . DE 1A OBLIGACION SOLIDARIA DEL CLIENTE

1) EL CLIENTE sc obliga a pagar a LA EMPRESA DE FACTORAJE ci valor que represcnte el detrimento
en el valor de LOS DERECHOS DE CREDITO transmitidos a la propia EMPRESA DE FACTORAJE

Jindependientcmente de su Causa .
2) EI pago a que alude cf pdrrafo anterior deberd efectuarse precisamente en la fecha de vencinlicato de los

DERECHOS DE CRED
3) La mora cn Ia obligacién a cargo del clicate referida en esta cliusula gencrard interescs moratorios que se
ia fecha en 1a que cl CLIENTE incurra en mora hasta la fecha de pagn tota) aplicando al
’(7)del= scgundadc:ste

calculardn desde
c 1a tasa de ida en ¢l par
conirato . Al efecto .las parics acucrdan exprﬁamenlc que scrin 108

devengados y no pagados .

los i
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QUINTA, DE LA RESFONSABILIDAD DEL CLIENTE

1) EL. CLIENTE sc obliga a pagar a LA EMPRESA DE FACTORAJE cl valor que representce cf detrimnento
en el valor de LOS DERECHOS DE CREDITQ transimstidos a la propia  EMPRESA DE FACTORAIJIE
Jndependicntiemente de su causa

2) EJ pago a que alude cl pdrrafo antenor deberd efectuarse precisamente en 1a foecha de vencimiento de Jos
DERECHOS DE CREDITO

3) La mora en la obligacidn a cargo del cliente refenda en esta cli 1 i i0S que s¢
calcularin desde la fecha ¢n la que ¢l CLIENTE incusra e mor hasta la fecha de pago toial aplicando al
adcudo la tasa de intcreses moratorios refenida cn el parrafo ( 7 ) de la cliusula ddcima scgunda de cste
contrato . Al cfecto Llas partes qQuec serdn ! B los intcicses moratorios
devengados y no pagados .

SEXTA.DE LOS PAGOS RECIBIDOS POR EL CLIENTE .

1) Quexda expresamente convenido que en caso de que EL CLIENTE reciba algun pago de 10§ DERECHOS
DE CREDITO que sc transmitan a LA EMPRESA DE FACTORAJE sc entenderd que los recibe en
depdsito gratuito y, en todo caso ,debera entregar el importe correspondicnic a la propia EMPRESA DE
FACTORAIJE A mas tardar cl dia habil siguientc a su recepcién .

2) La mora ¢n la obligacién a cargo dcl clicnie referida en csta cldusula gencrard inlcrescs moratorios que sc
la fecha cn la que EL. CLIENTE incurra en mora hasta 1a fecha de pago total aplicando

calculardn

al do la tasa de i ios referida en el pdrrafo ( 7 ) de la cliusula déciina segunda de este
contrato .Al cfecto, las partes acuerdan expresamentc que scrin capitalizados las intefese devengados y no
pagados .

SEPTIMA. DE LA FIANZA

1) LA PARTE FIADORA, con cl conscnlimicnto expreso del CLIENTE _se¢ constituye ¢n €stc acto cn
FIADORA SOLIDARIA dcl propio CLIENTE , g;nnun.ndo el cumplimincto de todas las obligaciones
quc se 3 de este y de los lje que scan ia del mismo . CAPITAL

la ituida en sy favor en los lém'unos dc esta cldusula .
2) LA PARTE FIADORA gxranuu en su totalidad ¢l pago dc l.u obligaciones garantizadas rcnunciando a
a quc se dos mil ochocicntios catorce .dos
i del coédigi civil del Distrito

los ficios dc ordcn |

mil ochoci .dos m:l hoci Vi isi dcm.’\s

Federal y sus correlativos de los Cédigos Civiles de los de la R

3) LA PARTE FIADORA convienc cn que la obligacidn que contrac como fiadora no sc perjudicard por la

prénoga o mpcrl que sc conocda al CLIENTE aan sin ¢] conscntimiento de LA PARTE FIADORA
i r ¢l articulo dos mil ochocicntos cuiarcnta  y seis del

+.alo pol
Cadigo Civil dcl Distrito Fedcml ¥ sus corrclativos de los Cédigos Civiles de Jos Estados de la Republica

Mecxjcana .
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LA PARTB FIADORA mnvien-: cn que la obligacién quc eonlmc como fiadora continuard ¢n vigor nun
. o cstc

se sujctcn & Nucvos
modll'quc en cualquocra do sus términos , renunciando LA PARTE FIADORA EN LO COVDUNCENTE

2 lo duspuestio por cf aniculo dos mil ochacintos cuarenta y sictc del Cédigo Civil del Disirito Federal y sus
correlativos de Jos Codigos Civiles de los Estados de la Ropablica Mexicana .

3) Las partes convienen cn que la fianza olorgada en f presentc contrato permanccerd en vigor por todo el
tiempo que sea Necesano |, hasu quee las obligaciones garantizadas y sus accesorios legulcs . cualesquicra
la PARTE FIADORA a lo dispucsio por los

qQue csfos scan i)
articulos Dos mul achocicntos cusrcata y ocho y Doz mil Ochocintos cuarenta y nueve def Codigo Civil det
Distrito Federal y sus corrclativos de los Cédigos Civiles de Jos Estados de la Repubhica Mcsicana

OCTAVA. DE LAS OTRAS OBLIGACIONES DEL CLIENTE
EL CLIENTE sc obliga con la EMPRESA DE FACTORAIJE a lo siguicnie

NCTEN COMMO o,

a) No transmitir A LA EMPRESA DE FACTORAUJE dcrechos de crédito que sc g

d¢ venlas a consignacién o comision .

b) Entregar A LA EMPRESA DE FACTORAJE csuu.los l'n.-mclcms al cicrie de su cjcrcicio debidamente
. Lo anicrior | dentso de los

claburados de acucrdo con las normas de
cuatro mescs siguicntes al cirre del propio cjercicio
<) Entregar A LA EMPRESA DE FACTORAJE dentzo de los m:ml: dias siguientes ala terminacién  de
cada trimestre de su cjescicio social , un de sus d: ieros al cicrre de dicho trimestre .
dichos estados  financicros dcbcr:&n ser i de idad con las normas de contabilidad
gencralmente accptadas .

d) Enuregar A LA EMPRESA DE FACTORAJE la informacién que ésta requicra subic su situacion
financicra Jaboral.fiscal y juridico corporativa , asi como Jos DERECHOS DE CREDITO transinitidos a fa

prapia empreas de factorajec .
igne | la inspeccion de sus libros

) Permilir a la EMPRESA DE FACTORAJE o a las personas que ésta designe
¥ documentos contables y legales . misma que cn todo caso realizard en dias y horas hibiles

NOVENA . DE LA RESOLUCION DE PLENO DERECHO .
las partes en vinud dec este contrato o de

Eli limi de i de las oblj, i que
ico que sca ia del migmo , facula a 1a pante adversamente afcctada a resolver
de plcno dcru:ho cl propio contrato .

DECIMA. DEL PAGARE .
del CLIENTE en favor de LA EMPRESA DE FACTORAIJE cl cliente

1) Para las obl i
sc obliga a suscribir a la ordcn de la propia EMPRESA DE FACTORAJE un PAGARE por cl importe
de dichas obligaciones . Dicho pagard deberd quedar debidamente avalado por la PARTE FIADORA.

2) En los términos del anjculo 45-G de la Ley de Organizacioncs y Actividades Auxiliarcs de Crédito
Ia suscripcién y entrcga de dicho pagard no se considcrard como pago o dacién €n pago dc las obligaciones

—e—  ESTA TESIS MD CEBE
SAUR DE LA BIBUGIECA

que documcnta .



DECIMA PRIMERA . COMISION POR APERTURA Y COMISION FOR ADMINISTRACION,

1) El cliente sc obliga a pagar a 1a EMPRESA DE FACTORAJE la comision por la celcbraciédn  de cste
contrato que s¢ menciona cn el anexo * C * . Dicha cantidad deberd scr pagada precisamcmic cn la fecha de
1a firma decl presente contrato

2) Queda expresamente convenido que en cf caso de que sc llegara a renovar 1a vigencia de cslc contrato
con basc en lo cstablecido en ¢l anexo * C * EL CLIENTE dcberd pagar a la EMPRESA DE FACTORAIJE

la comisién por apertura a que sc reficre cl propia ancxo * C = o aquclla otra conusidn quc acucrden las
parcs.

Dicha canlidad deberd  ser pagada precisamentc on las fechas en las que se den las renovaciones de este
contsato .

3) EL. CLIENTE sc obliga a pagar a la EMPRESA DE FACTORAJE como por admini i y

logro dc cobranza de la cancra transmitida , la cantidad que resultc de aphicar los porcicntos seflalados
en ¢} inciso = C *- de estc contralo a los impories de LOS DERECHOS DE CREDITO quc sc transmitan a la
EMPRESA DE FACTORAIJE , tomando en cucnta los pl.'uos correspondicntes  © aquclla otra cantidad que
las parics convengan en c.Ada caso .Esta d. de la} dacion que corresponda a EL
CLIENTE como precio de los derechos de crddito al de sc los c de i’

financicro respectivos y se ird devengando durante ¢l plazo que dure dicho contrato ¥ hasta su amortizacion

DECIMA SEGUNDA . DISPOSICIOMES GENERALES

1) Las partes acuerdan expresamente que todos jos R Lgastas yt 108 que se g
en virtud del presente contrato o de los actos jurd quc sean del mismo serin por cuenta
exclusiva del CLIENTE .

2) EL. CLIENTE cede irrevocablemente cn este acto en favor de LA EMPRESA DE FACTORAJE los
cheques que s¢ cmitan a pombre del CLIENTE mediante los cuales los DEUDORES paguen LOS
DERECHOS DE CREDITO ,transmitidos por EL CLIEN’FE A LA EMPRESA DE FACTORAJE cn

virtud de este . o de los ae pectivos .
3)En caso de quc tenga que procederse a cjecutar al CLIENTE por el nto de las

que con este © de los de L je que scan consccucencia del
mismo , LA MRBA DE FACTORAJE no se suj al orden ido en los aniculos 1395 det

Codigo de Comerrio ,336 del Cédigo de pmcedmuenms civiles para el Distrito Federal y sus comrclativos
de los demis estados de 1a Federacidn .

4) Para Jos cfcctos  de estc contrato y de los actos juridicos que scan consccucncm del mismo . cuando el
CLIENTE , LOS DEUDORES o LA PARTE FIADORA con las obli asucargoyen favor
de LA EMPRESA DE FACTORAJE a través dc . dichas obli i sc An
precisamente cn la fecha en Ja cual la institucién de crédito a cuyo cargo se libid el chicque y pague su
importe .

5) Queda expresamente convenido que LA EMPRESA DE FACTORAJE solo reconocerdh €omo pagos
aquélios que sc efectudén en la m;a de la sociedad mnlr.l la cmn:ga del recibo foliado |, scllado y firmado
correspondicnte a 1os que sc al o autorizado por ln EMPRESA DE
FACTORAJE.
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6) EL CLIENTE faculta a LA EMPRESA DE FACTORAJE a compensar cualquicr oblignciéon que fenga a
su favor de cualquicr cantiddad que decba pagar al CLIENTE como ia de to aqui est o dec los
actos j quc scan ia dc cstc anstrr

7) Para los cfcctos previstos cn esic contrato . la tass de intcreses moratorios scrd  aquella
multiplicar 1la TASA CPP POR 2.3 Los intercses  moratorios s¢ dovengaran nicnsualmcnic y seran
calculados sobre 1a base de un afio de trescicntos ssenta dias y sobre los dias clectivamente transcurridos |

quc resulte de

de £: je que scan ©

8)1la lid. de 6n dc este o de los
del mismo no implica nulidad de las restantes disposiciones .

9) Los pagos que s¢ clectuén a LA EMPRESA DE FACTORAJE scrian aplicados en el siguicnic orden
ordinarios y d) adeudo principal

a)

108 . ¢)

Honorarios y gastos . b) i s
10) Las parnics senalan como sus domicilios para todos los pagos avisos y nolificacioncs quc deban darse en
relacién con cste contrato y de los actos juridicos que sean consccuencia del misimo |, los scialados en el
ancxo ~ A " de esic mismo

11) Todos los pagos quc dcban realizarse las partes como consecucncia del mismo sc harin on ¢l domiccilio
de LA EMPRESA DE FACTORAJE

DECIMA TERCERA . DE LOS CASOS EN LOS CUALES LA EMPRESA DE FACTORAJE NO
INCURRE EN RESPONSABILIDAD .
EL CLIENTE convicne y accpla expresamcnic en que LA EMPRESA DE FACTURAJE |, no cstard
obligada . adquirir LOS DEREC”OS DE CREDITO si , durante la vigencia de estc conirutollicgare a
ocurrir a dc los hechos o cir

a) Si ocurrc algina circunstancia quec afecte a E1. CLIENTE o a LA EMPRESA DE FACTORAIJE cn forma
adversa entendidndose por mla .en forma enunciativa y no limitativa ,hulgas ,motines , actos de gobiemo ,
otro hecho de la naturaleza .

o

b) Si acurre cualquicr otzo hecho o cil ia que afecte la si i ica de LA
EMPRESA DE FACTORAJE |, del CLIENTE dec LOS DEUDORES la solvencia moral de éstos o ef
mercado de sus productos o scrvl:los

fx Smica la

€) Si ocusre cualquier otro hecho o circunsiancia que afecte en forma ad Ia

situacién del pais .

DECIMA CUARTA . DE LAS LEYES APLICABLES Y LOS TRIBUNALES COMPETENTES

Para 10do lo i alai id imi Y ¢j i del contrato , las panes sc
alas lcyes i ¥ a Jos trib de 1a Ciudad de México , Distrito

Federal , renunciando al fucro que pudicra corresponderles .

E] presente contrato se firma por triplicado en la Ciudad de México , Distrito Federal

mes de dec 19 -

. alos dias del
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ANEXO " A"

L GENERALES DE LA EMPRESA DE FACTORAJE

1. ] i ituida de i con las leyes de la publica M i i 1a
escritura No. dc fecha de de 19,

2. El apoderado dc LA EMPRESA DE FACTORAJE goza dc i para 1 el
presenic contrato .

IL GENERALES DEL CLIENTE .

1. Soci i ituida de conformidad con las leycs de la Republica Mexicana medianic la
escritura No. dc fecha de de 19
2. Los representantes del cliente gozan de facul para el p




ANEXO "B "™
DEL CONTRATO DE FROMESA DE FACTORAIJE FINANCIERO NUMERO

hos de crédito serdn objeto del presenie contrato. .

Las partcs estdn de do quc los cuyos
FIRMAS DE LOS REPRESENTANTES DE LAS DOS PARTES QUE INTERVIENEN EN EL
CONTRATO DE PROMESA DE FACTORAJE.
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ANEXO "C*™
DEL CONTRATO DE PROMESA DE FACTORAJFE. FINANCIERO NUMERO
1. SOBRETASA :

Puntos porcentuales en adicion a 1a tasa base 6 puntos porcentuales anuales |

11. PLAZO . E! contsrato csstard cn vigor duranic un afio , contado a parur de la fecha dc firma del mismo .
Dicho plazo scra i por periodos iguales salvo que cualquicra dc las partes

manifieste a la otra su i de no el p
111, Importe maximé dc derechos de crédite que adquirira LA EMPRESA DE FACTORAJE
© aquclla otra cantidad quc determine LA EMPRESA DE FACTORAIJE durantc la

vigencia de este contrato .
I'V. porcentaje a aplicar al saldo insoluto de los derechos de crédito ( clausula terecra , inciso 2 parrafo A):
A) % DE FACTURAS Y CONTRARECIBOS

B) % LETRAS DE CAMBIO Y PAGARES
© ___ % OTROS ESPECIFIQUE .

V. Comisién de apertura ( Clausula decima primera , parrafo l ) :

drrini. i C deci primera, parrafo 3)

V1. Comizién por
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FORMATO " C*

GRUPO FINANCIERO DE FACTORAJE CONTRATO No.

ORGANIZACION AUXILIAR DE CREDITO OPERACIONNO,

CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO QUE CELEBRAN POR UNA PARTE
FACTORAJE FINANCIERO .EN LO SUCESIVO DENOMINADA " EMPRESA DE
FACTORAJE " Y POR LA OTRA EL CLIENTE DE FACTORAJE EN LO SUCESIVO
DENOMINADA " EL CLIENTE ",DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES
DECLARACIONES Y CLAUSULAS:

DECLARACIONES
Declaran  las partes que en fecha antcrior celcbraron ¢l contrato de proinesa de Factoraje
Fi icro sciialado cn ¢l 4 lo superior derecho del presente contrato y que al amparo de dicho
instrumento juridico es su desco otorgar las siguicntes ©

CLAUSULAS
PRIMERA. - EL. CLIENTE trransmite cn cstc acto a LA EMPRESA DE FACTORAIE |y ésta
adquicre del cliente los derechos del crédito que se describen a continuacion

DEUDOR DE LOS DOCUMENTOS VENCIMIENTO DIA DEPAGO

TIPO Y No. DE DOCUMENTO IMPORTE

IMPORTE TOTAL DE LOS DOCUMENTOS

SEGUNDA. - E} precio de este je Jla que resulie de aplicar las
disposiciones conlel'udll en'cl CONTRATO DE PROMI'SA DE FACTORAJE FINANCIERO y, ¢n su
CasoO sus . al saldo i de LOS DERECHOS DE CREDITO objcto de cste instrumento
. Dicho precio serd cn los i previ en el inciso ( 2 ) de la cldusula tercera del contrato de
promesa del {aciorajc antes referido.
TERCERA - Las partcs se i cn me de {3 j i .en todos los términos cstablecidos
encl C de Pro de F; i a que sc¢ hace referencia en el Angulo superior derecho de
este i cuyo lnle;m se tiene aqul por reproducido como si a 1a lowura se inscrntase .
CUARTA Las partcs sc y P que las obli i qQuc i cl CLIENTE
idad con lo ido en este e an debi izad: di la
ﬂnnza cnel de p de ) i anics i d
El presente contrato se firma cn la ¢d de México ,D.F, alos dias del mes de dec
199__
EMPRESA DE FACTORAJE EL CLIENTE

U £ S



CONCLUSIONES

A cordc a la tendencia mundial hacia la apertura comercial .las empresas mexicanas

D sus objeti .para estar en condiciones de participar en Jos mercados
y de ficicnte y pctitiva .
Sla\du el faclor:uc financicro una fucntc de que

hacer frente a las necesidades de liquidez,
xl.n e} nzsgo de oompmmdcr Ia SO'VCDCI-'I ccondmica de la misma .

Considerando de tal forma al faclomjc l' i como un instr de bi
ccondmico debido a su fucrte idad de r fi icros .
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