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p;t P'ACTQ•A.!C rtNAtNQIJ'.BQ y!!" •r:&•:'f"THQ c:nNTo.•I E 

INTRODUCC::ION • 

La evolución social acaJTCa progreso .. pero a.13 vc::z requiere de nuevas ncc:csidadcs 
nllsrnas que: deben sa.tisf""accrsc oportun;unc::ntc. 

Los grandes cambios cconCNnicos que cstan ocumc:ndo hoy en d1a .requieren de 
inst.ru.ntc:nt.os y apoyos financieros para las cnt1da.dcs c:conónúc.a.s que les pc.rntitan 
apa..l.anca..rs y asi seguir cumpliendo con los objct..avos para los cu.aJcs fue cread.a _ 

Estos apoyos y /o instrumentos c:stan rcgl.anx:ntados dentro del Sist~ F~icro 
Mexicano • cspccia.Unc:nt.c me estoy n:firic:ndo al Factora.je Fi.n.ancicro a sus ha.ses y 
ca.ractcristica.s ,.asi corno sus a.plica.e.iones desde el punto de: vista eni.prcs.a. y cliente 
a.bordando la conu.bilida.d y ra..z.onarn..icntos legales y fisc..aJcs . 

El objc::tivo planteado para csu: U':l.bajo es prisnordialn-K::ntc poder brind:l.r inf""onna.ción 
acorde con nuestra realidad actual 
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CAl'ITUl.0 I 

:CEDL"NTI~ DEl. FACTORAJE 

lll~IOiUA D•:L FACTORA..Jt: 

Dos siglos después ,105 sen.e.os gcncr~ ~ kwt r~~ 1"C' babian hodllD 
Utilcs Jlw1uc.has otr:LS ~ y actJ'\o-.d.;a.Jes mgre~hMt .aJ -.u1.a'1"La _d.;u.Jo n.acani.cnc.o a Las 
¡tr;indcs crnprcs.;is de factor-=aJC Je los E U A 

Pa..ra 190S.sc: rca . .h~ b pruncr;a opcn.c.Kiin de f.-1.Dr.1.,.e c.on r~ ..... "° en ~"' 
lllinois.U.S A. El fa.ctor.IJC deµ ;a.tr~ ~ bh<.M"c:t. de c..cvncrca.alir .• ~ •. ::a. •• """1 ~· ~ • 
espcciatiz.:us.c en s.cn.-•caos fin.inc..cros 

EJ factoraje en E.U.A durante el Crak del 29 

Entre 1931 y 1933 se nu..rc.:a el despegue: de Las crnp~ de ~Jl/C en E.~ Un.doa 
,debido princip;a.lmcntc a U. cnsa rnoncun.~ y ~ de aquel p.a.l• EJ ~X) de 
financiamiento al~¡~ de ~JO (de bs anp~) ~ b "'CnU de ~ ~ .c.c:nc 
un vertiginoso crccinúcnto y unoa m.;u.Jva uul~ en ~ ioJ.&s. La.s ~ ~ 

En esa misma ~ .L> banca ~ pnach.a l.u ~odadcs de '°""' 
insuumc:nto.obtc:ruc:ndo buenos n:sulbdos 
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EJ ractor•jc- rn F-U.A th.1;~IC' los •• MJ •· 

l:S. lot .a.f\c" KS.CnUs ·""'" k" b..uw;••S n..141c.oa.nW"rtc ... nous k,. que prl•n..oe~ la. ÍOf'TtlaCM'ln 

de MJC»ed.;adc.s de Í.M:hlontt de Jn.'C'n ... u. p.a•~ i.k t:"Ju~ C>cc:a<lenul, ere.ando •us r,opu.s 
eaJcn.a.s Je (,act.r.>flOJ( 

P1..'"lcnor-Ynenlc '."' cOUM.'.:tdacndo \·un d C'1.Uhkc1m.cn10 de Lu pntncJ'<U s.oc~sJ dc 
fa.c::tonng en <lllro·t ~ne.,, ~"Je I·. l1 A .'W'.' pu--.J~c un tno.:t""UTUC"nto unpo.-1A.ntc en .M.lUcl 
p.ab aJ cntr--.r 1'°"" gr:&."'1Jcs h.uK-.,, .. ooc~'l.Hqulnc,. de Uc:no en d f~nng 

EJ C.ctor•j~ rn ~U·sico rn lo• -'\os •• 60 ·· 

A mcJ1.aJo.s Je l..J. ~~ c.k k:.s ~ ~t.a ~IC'ot;c:n C'O !\1cY..&GO c.;u1 .ti nuuno ba11po 
~ cnJprc.s.:u. de:- fa..:tunng • c:n Lu •IUC p.uhcll).UI La c.nprC""U. nL.a.S gr~k- del mu.nido)'' b~ucot. 
Nort~n~ 

EJ factor•jr inlC'rnacionaf 

EJ nesgo Je ..-cnJcor al el C'lr~)Cl'O !.C UXlc:n-..TIU por l.1; J.1fi..:ut~ Je C"\-"~U.ll b 
$0f'lo'Cnei.;a dd cornpraJot y p<>C"quc W cunJ..JcKJnC'I de c.rnhto t~ que t.ei" ~"'Ot'~ 

El fa.ct~JC m1crn.;ac1exu.I "-.ene .31 c.cwnpk:n.cnUJ' kl"I &n.StTU.rncnlos c·ustcnlc:s en cJ 
corncrc10 mlcrn..;acK>n.;J.) Cln.anc.acf'o r-c.;¡J1r~ b C" ~lu..a.cw'wt del ~go de ccwnp~es 
...apoyando l:r. .:adrn1mstr..ctón de U. cobr;.uu.a y !in.:uici..ando La c.&ncra gc:nc~ 

l....a fonn.;a en que opera este mcc.;a.rus.rno es ~U';a,...c, de un;a crnprcs.;a de factoni.te .b c~I 
subc:ontn.toa pcrtc de cstc SCTVKk> con d factor Jcl p.ais &.mporado.r 
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El FACTOKA..JE fl~ANCJCHO y 111! HP;Gl!fTHDCQNTAPI g 

Elementos del f•ctorajc internacional 

Los clcrncnlos que el factor cxporu.Jor subcontrata con el factor importador son 
las siguientes : 

1) El riesgo de crédito del 1mport..ador y la oblig:ici6n de pago de las facturas 
después de un tiempo estipulado (entre 90 y 150 días máximo dcspuCs de su 
vencimiento normal) 

2) La adnl.inistraci6n del cobro 

3) La transferencia de fondos en la moneda de la factura. 
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.t'.I [M708.AJt!: flNAfl!qr'..KO y ?U! su·1:u110Q>r!TABI r; 

l . .l ANTECEDENT•:S DEL •"ACTORA.IE EN MEXICO 

Primer•• operacione• que se conocen. 

Rc.alnlCntc el ractorajc en l\tCxico c.s nuc"·o .adcnki.s de las compras de cartera en el 
~rcado de La J\.fcrccd y en el ccn1.-o de la C..""1p1tal .que sien1prc hóln existido y que .siguieron 
C-'tisüc:ndo ,no hay dalos de olras operaciones 

Nace la Al\.tEfo~AC rn 1988. 

EJ factoraje en nuestro pais se remonta a princ1p1os de la déc..:uia de Jos 60's ,su 
desarrollo reciente csb vmculado a las rcforn\013 del Sistema Fmancicro rcahr.adas a partir 
de 1985.En 1988 nace la (Al\tEFAC) Asociación Me,Uc.a.n.a. de Emp~ de Factor.IJC, con el 
rm de prorno"·cr su produclo y ayudar a sus 1ntc.•gr.utlcs a estudiar cJ mercado que la cobija 

Las emprrsas de Factoraje pasan a formar parte- drl Sistrrna Financie-ro /\.feJCicano. 

El 3 de enero de J 990 -.parece publicado en el diana oficial de b Federación que J:u 
empresas de factoraje rtn01ncicro p;:a.sa.n a fonnar ~e del Sis1em.a Financiero f\..fexicano,y 
serán reguladas por la Ley Gcncra..J de Orga111z.acionc:s yActnrid."Mlcs Aux.Hl<lrCS de Cré.chto. 

La compc1cncia del mercado de factorajes intensa y Ja venta del servicio implica un 
conocim..icnto de las pc:rspcctiv;u del país de Jos sc:c1orcs económicos y de fa.s p;uticularidadcs 
del factor.aje. 

¿ Que servidos brinda aclualmcnle el factoraje en l\té.aico? 

EJ factoraje no suple financiamientos sino que viene a complc:nlCnbr ün.icamcnte 
alternativas financieras atravCs del manejo de cucnu.s por cobrar. 

Et factoraje ofrece adicionalmente los siguientes servicios : 

1) lnvatiaaci6n a compradora. 

La empresa de factoraje proporciona una evaluación especializada sobre 
c:ompra.dorcs.cvibndo crear un departamento de c:rédJto y si por su natura.Je.za los 
dcpartanlcntos lo tienen esta viene a complcmait.a.rla _ 
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U. fACTPHA.IE ONANOCNQ y :Ul Rt;GIUHQ C]>NT'AWI 1!i 

2) Cu•rda y custodi• de documentos. 
Al ccdc:r Jos provccdorC3 sus cucnLu por e.obrar .cliln.inan el riC3go que el manejo de 

documc:ntos implica. .:ul como Jos coslos adminislr.ltivos inherentes a. esta l"unción 

3) Gestión de cobr•nza. 
El factor roma asu cargo Unto las gestiones prCVJa.s al cobro de la cartera. corno la 

obligación de c(ccruar toda l:a cobranza ,asi puede cvibrsc un trabajo laborioso y en muchos 
casos oneroso. 

4) Rrci.uro contable de las cuentas de compr•dorrs. 
AJ rea.liz.arsc la. lr.U\.Sfcrcncia de las cuentas por cobrar a t.ravC:s de la. cesión de 

dcnx:hos,cJ cliente elimina de su c:onr.ab il ida.d una parte importante de sus cucnta.s dcudora.s 
.y documentos por cobrar ,J><11"3. ser susuruida por una sola: la empresa de ractoraje. 

~) Financiauniento. 
&te servicio c:s inherente aJ factor . Se otorga como lo sci\alarnos aira vés de Ja entrega. 

de cf'cctivo en un dci:cnnin..'Ldo porcentaje • a cambio de la cesión de Las cuentas o documentos 
por cobrar. 
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El PAQPKA.JE VNANOEBO y !t! HfGU!THQ CVNTcUI ~ 

CAPITULO 11 

¿QUE ES EL FACTORAJE ? 

11.1 DEFINICION DEL •·ACTORA.JE V SUS ELEMENTOS 

El f"actorajc es un servicio financiero oricnudo a satisfacer las necesidades de liquidez 
inmediata o de capital de t.rab;ijo de b.s empresas. 

Opera mcdia.ntc el financiamiento de l;a.s cuentas po..- cobrar y por pagar y la cnlprcsa 
n:aliz.a la cu=stodia._administnición y cob..-o de la documentación cedida. 

Elementos en el factor•jr~ 

1) Empr-csa de factoraje o Factor. 
Empresa que pr-csta un servicio financiero por el cual adquiere derechos de 

c~ito a cargo de terceros .anticipando al ccdc:ntc o cliente un porcentaje en su valor. 

2) Clicn1c o cedente. 
Persona. fisica o moral que como resultado de sus operaciones normales.genera 

derechos de cobro a su favor y los cede al factor para acelerar su liquidez 
financ:i~obtcnicndo capital de trabajo. 

3) Comprador.Deudor u Obligado. 
Adquirente de bienes o servicios que contrae una obligación furura de pago. 
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BANCOS: 

c.N.e.v. 

BAHAMEX 
BAH COMER 
SERFIN ....• 

BANCA DE DESARROl.LO: 

NAf'IN 
BANRURAL 
BANCOMINT 
BANCOMEXT 
BANOBRAS 

ORGAMIZACIONES Y ACTIVIDADES 
AUXIUARES DI! CREDITO: 

FACTORJUES 
ARRENDADORAS 
UNIONES DE CREDITO 
ALMACENADO RAS 
CASAS DE CAMBIO 
SOC. AHORRO Y PRESTAMO 

S. H .e .P. 

BOLSA MIEXIC~ 
De: VALORES 

S.A DE C.V. 

INOEVAL 

_.,._ 

BANXICO 

C.N.SYF. 

COMPAÑlAS 
DE SEGUROS 

COMP~ 
DEFlANZAS 



U PACTOKME, VNA..,.(Jl!HQ y !fU KfGlflPQ CQNTAll .f. 

11-3 011,.ERENCIAS ENTRE EL t•ACTORA.JE V OTRAS 
Al~TERNATIVAS DE ... INANCIAJ\tJENTO 

El f•ctorajc suele confuntlirst .... 

Suele confundarsc el factoraje con el pn:stamo de dulero o con el descuento de 
documentos .Aunque esas operaciones coinciden en que son medios de f"uianciainicnto.no 
obstante guardan importantes d1fercnc1as. 

En el ca.so del factoraje financiero el propietario de un crCdito por ejemplo 
documentado en Uf\3 factura por cobra.r.tr.ui.smile b propiedad de b misma a otra eniprcsa la 
cual le entrega dmcro y adquiere el derecho de crédito,cn la inmensa rnayoria de las 
operaciones es el deudor del crCJ1to el que paga y,sólo c:te.cc.pcionalmcnte .por responsabilidad 
sohdaria.paga el propictano del derecho del crédito vencido 

DiferenciaJI con otras altcrn•tiYas de financiAlllicnto banc•rio. 

a) Ducuc:nto1 J\tcrcantilcs. 
El banco aplica una tasa de descuento sobre el valor nom.inal de titulas de crédito 

(letras de c.a.mbio o pagarés ) provenientes de ac.llvtdadcs de compra- venta ( cuentas por 
cobrar )que un cliente cede mediante su endoso en propiedad 

b) Descuento de cr~dito rn libros.. 
Se rea.liza mediante un contrato de apertura. de crCdito en el que pueden "descontarse" 

cucnta..s por cobrar docun1cntada.s en tilulos de crédito ,en este Ca.30 Unic:unentc se tienen 
facturas recibidas por el obligado • contra - recibos o derechos de crédito registrados en los 
libros. 

e) Prhtasno• quiro&rafarios con colateraL 
El banco prest.a una dctcrm.inada. cantidad .con el respaldo adicional de cartera por 

cobrar corno garantía colateral que es financiada en un porcentaje de su vaJor 
( acncra.lrnc:ntc un 70% ) El cliente finna por el impone financiado un pagaré a favor del 
banco y entrega los documentos por cobrar como ga..rantia prendaria. 

- 09 -



r.1 '"º98A.IP'. nNANClp;MO y !!Y @r;c11tt11Qcyl'!TAPLC 

CAPITULO 111 

MARCO JURJCO V LEGAL DEL FACTORAJE EN MEXICO 

111. 1 CONTRATO DE CESIÓN 

Contr•to de ccsion. 

Cesión. 

Es aquel por- medio del cu:i.I se transmite o cede un derecho 6 una acción..a titulo 
gratuito o rncc:ilantc una contrapr-csta.ción 

Es al acto juridíco en vir1ud del cu;i.I un acreedor transmite los derechos que tiene 
respecto de su deudor- .aun tercer-o ajeno a la r-claci6n original.de esta tnanCr.l subsiste el 
crédito .el rnisrno dcudor-.pcr-o difcr-cnlc acreedor-. 

Elementos de la crsi6n. 

a) ce.dente_ Es la persona que lr.UlSmitc la propiedad de los cr-éditos. 
b) cesionario. Es la persona que adquiere los créditos. 

Derechos y obliaacioncs. 

Del cedente: 

1.- Incorporar a1 crédito todos los dcr-cehos accesorios del mismo. 
2.- Garantiz.ar la existencia o legitimidad del cr-édito. a1 momento de efcdUa.rSc la cesión. 
3.- Que respondan de la legirnidad Je1 crédito de la personalidad con que se realizó la cesión 

Del cesionario: 

1.- Hacer valer contra. terceros el crédito cedido. 
2.- Dar aviso al deudor- de la. cesión. 
3.- Pagar al cedente los pagos efectuados de lo ccdido,salvo pacto en contrario. 

El marco legal de las operaciones de compra~vcnta de las cuentas por cobrar esta fundamentada 
en el ordenamiento juridico del código civil y código de comcr-cio para el Distrito Federal. 

- 10-



g• '"CTO"+'K ""!"'NCJK•Q X ElttJCS~ 

111. 2 CODIGO CIVIL 

ArJlsulo! gur h•srn rsrrrrnci• • los contr•tos y crsión dr drrrchos 

ART.1792. Convenio es cJ acuerdo de dos o más pcf"SOflaS para crear .lr3.n.Sfcrir.modific:ar 
e:ictinguir obligaciones. 

ART. 1793. Los convcni<>!I que producen o transfieren las obligac1oncs y derechos 
~ el nombre de contratos. 

ART. 179-t. Para la cx.istcncia del contrato se requiere: 
l) eodSCntimicnto 
2) objeto que pueda ser rnalcria de contrato. 

ART. 1796. Los conlrJ.tos se perfeccionan por mero c.onscntim.iento .excepto aquellos que 
deban revertir una fonna establecida por la ley . Desde que se pcñcccionan obligan a Jos 
contr.ibntcs no solo aJ cumplimento de lo expresamente pactado • si no tambicn a la 
con.sccucncW que .scgün su naturaleza son confonnc a la buena fé,a.l uso 6 la ley. 

ART. 11139. Los contratantes pueden poner las cláusulas que crean convenientes ; pero 
la.s qi¡c se refieren a requisitos esenciales del contrato o sean consecuencia de su naturaJcza 
ordinaria se tcndran por pucsta.s aunque no se expresen. a no ser que las segundas sean 
renunciadas en los casos y lé.nninos permitidos por la ley. 

ART. 22'8. J.la.br.a compra-\lcnLa. cuando uno de Jos contratantes se obliga atransfcrir Jos 
derechos de una cosa o de un derecho y el otro a su \lcz se obliga a pagar un precio cierto y 
en dinero. 

ART. 2029 • liabr.a cesión de derechos cuando el acreedor transfiere a otro Jos que tenga 
c:ootra su deudor. 

ART.2030 • El acreedor puede ceder su derecho a un tercero sin el conscntiinicnto dcJ 
deudor. a menos que la cesión esté prohibida por la ley ,se haya convenido el no hacerla o 
no lo permita la naturaleza del derecho. 

A.RT.2031. En la cesión de créditos se observará las disposiciona relativas aJ acto 
juri<üco que le dio origen. 
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Los anteriores artículos son la base legal para la compr~ vcnL°\ de las cu:nla!: por cobrar .ya 
que hacen mención de los contratos y la cesión de derechos ,CPt1•:nci.:..;;..:: por este Ulta.."'° cotn0 un acto 
juridico (contra.to) en el cuál el cedente transfiere los dc:rc.chos !;..t.: t1C™: a c:..rgo d.::: un tc1ccl"o. 

111. 3 CODIGO DE COMERCIO 

Articulos del c•pltulo 111 del titulo VI sobre la importancia del contrato de cesión. 

ART. 389 • Los cré:dltos mercantiles que no sean al portador ni endosables, se t.ransfcrira.n 
por medio de cesión 

ART. 390. La cesión producira sus efectos legales con respecto al deudor desde que le sea 
notifica.da ante dos testigos. 

ART. 391 .Salvo pacto en contrano ,el cedente de un crédito rnc.-cantil rcspondcra de la 
legitimidad de un crédito y de la pcrsorulidad con que se h1z.o la cesión. 

111. 4 LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES 
AUXILIARES DE CREDITO 

De acuerdo con la Ley General de Organiz.acioncs y Actividades Auxiliares 
de crédito • publieada en el Diario Oficial de la Federación del 3 de Enero de 1990 y se 
regulan por el Rcglazncnto para la Opcr.u:ión de Emprcsa..s de Factoraje Financiero del 16 de 
Enero de 1991. 

Capitulo 111 Bis. De las empresas de factoraje. 

Las sociedades que disfruten de autorización para operar como empresas de 
Factoraje Financiero 0 s6lo podrán realizar las Opc"raciones siguientes: 

J. Celebrar contratos de factoraje financiero .cntcndlcndosc como tal.para efectos de esta ley 
aquella actividad en la que mediante contrato que celebre la Empresa de factor.ije Financiero 
con sus clientes ; personas morales o personas fisicas que realicen actividades empresariales.la 
priinc:ra .adquiera de los segundos dcrccho5 de crC:d1to rcl.acion.ados con la provcduria de 
bienes.de servicios o de ambos. con recursos provenientes de las operaciones pasivas que se 
refiere c:stc articulo. 
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111. S LEV GENERAL DE SOCIEDADES .'\IERCANTILES 

De acuerdo al An. H de Ja Ley General de Or~iz.acioncs y Ac1tvuladcs Au"'iharcs 
del Crédito ,Ja.s emprcs.-u de Factoraje Fuu.ncicro para poder operar como una org.;i.niz.ación 
aux.diar del crCdllo deber-in consutuirsc en fomu de Socicd.ad Anónima de Capital Variable. 
y deberán estar organi.~ de acuerJo a J.a Ley General de Sociodadcs Mercantiles 

Solasncnlc se considerar.in Jos ;uticulos m.:is 1mport.'.lnfc:s rcferentC3 a este tipo de 
sociedad 

La Sociedad Anóninia es aquella que no llene nombre penan.al ,el c.apibl CSla 
dividido en litulos uansrnisibJes llamados acc1onc.s y Jos socios solo responden por el impone 
del c::apital aportado a la socie<bd. 

ART. 88.- La dcnomU13Ción de tom;ir.i Jibrcmcntc, pero es distinta de Ja de cualquier otra 
sociedad • y al empicarse ira siempre seguida de las palabras " Socicd:i.d Anóniina .. o de su 
abreviatura .. S.A '" 

ART. 89.- Para proceder a Ja consti1ución de una socicd:ld anónima se requiere: 

1.- Que haya 5 SOcios como mínimo • y que cada uno Je ellos suscriba una acción por Jo 
menos, 

U.- Que el capital social no ~ menor de veinticinco mil pesos y que este integra.mente 
suscrito. 

111.- Que se exhiba en dinero cfcctl-vo • cuando menos , cJ 25% del valor de cada. acción 
pagadera en numerario. 

IV.- Que se exhiba intcgraniencc eJ valor de c.ada acción que haya de paga.ne • en todo o en 
parte • con bienes disclnios del numerario. 
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111. 6 PROCESO DE CONTRA TACION DEI.. t"ACTORAJE 

Trünitics y requisitos iniciales. 

Para in.ici.::u con esta operación el empres.ano.en esta etapa llamado PROSPECTO ,sólo 
requiere llenar una SOLICITUD DE LINEA DE FACTORAJE a la empresa de factoraje o 
Factor de su prcfcrcnc1a, anexando los m1sn1os docunu:ntos que gencralnlCnte envía a las 
In. .. titu,ioncs de cr001to • con la ven laja de logr-ar una rcspucsla en un plazo m.iximo de 1 O 
dia.s. 

Dos clc~los estncialcs. 

l.· Una lista de los clientes que desea vender • ya que a diferencia de un crédito bancario ,la 
Empresa de Factoraje o Factor dcpcndc. para cobrar. del crücrio con que el empresario 
selecciono a sus clientes ( con;pra.dores ) y la documentación. fachJr.is,conlra·rcc1bos o 
titulos de credito que son los medios.que segregados de los demás activos.por s1 solos 
cubrirán el dinero entregado al prospecto (cliente ) y que ya habrán pasado a ser , 
jurican\Cnte ,propiedad de la empresa de Factoraje o Factor 

2.· Que quien contrate con la empresa de Factoraje cuente con faculudcs suficcntcs de 
DOMINIO , ya que la operación de Factoraje es , en esencia • una operación de compra 
venia de derechos , de ahí que sean necesarios tales poderes para comprometerse a firmar Jos 
conltalos respectivos. 

Autorización die la linea de Factoraje. 

Una. vez que la solicitud de Factoraje se ha recibido, con toda Ja documentación 
ncccsaria ,la empresa de Factoraje o Factor la presenta a alguno de sus diversos 
comilés.quicncs dctenn.in.ar.ín. la viabilidad de Ja operación. 

El rcsulado de la solicitud,. c::OfnO ya. notes scfü1lamos. se realiza en un plazo perentorio 
.Jo que da al empresario Ja oportunidad, para resolver y planear su futuro financiero. 
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Critcrio5 de autorización. 

Los cntcrios que lo!. dtvcrsos comités de Ja cniprcS.3 de: Factoraje o Factor toman pnra 
autoriz.ar Ja linea de Fa.c;turnJc son.entre otros.Jos siguientes· 

De la cartera : 

- Calidad de la e.artera 
- Calidad Jcl producto 
- Política sana de ventas 
- Cartera rcpcllfrva. 
- Clientela divcrsitic.;id.a. 
- Rotación de Ja cartera 
- Distribución gcogcific.a de los compradores 
- Impone de dcvoluc1oncs.n:baja..s y descuentos. 
- Importe de las ventas. 
- NUmc:ro de facturas. 
- Ventas a subsidiarias.accionistas, cte. 
- Seriedad en la.3 entregas . 
- Ventas crecientes. 
- Compc:titiv1~ de su producto. 

Del solicitante : 

- Prestigio del medio donde: se desenvuelve. 
- Experiencia en el ramo. 
- Solvencia y morafübd. 
- Dinamismo de la adminis1taci6n. 
-Solidez de W relaciones laborales. 
- Politica sana de capitaliz.ación. 
- Actualización de activos fijos. 
- Polhica de protección contra riesgos. 
- Politic.as de compra. 
- politica de pagos a prcvccdorcs. 
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El e;iro de I• rn1prcs• solicit•nlc no es rc:.lricción. 

Cabe sei\abr que las rmprcsa.s de Factoraje esta.o dispuestas a c:stud.tar a cualquier 
ctnpn:sa .no importando su giro o posición en d mcrca.do.s1cmpn: ada.ptandose a sus 
nccc:sidades • dentro de sus objetivos y polil1c.as de operación. 

La aprobación de la linea de Factora.Je y sus condicioncs,son irtrncdiata.mcntc inro~ 
al PROSPECTO ; un.a vez aceptadas por este, se procede a cJabora.r y firm.:tr, lo que en el 
medio llamamos CONTRA TO NORMA TJVO 

Este contrato,tarnbién 110'.UTl3do prclimm.ar o e.Je promesa de ccsion, es el instnuncnlo 
jurídico ,que en el trancurso gc:ncralmcntc de un a.lo, regula las relaciones del prospecto • en 
esta etapa llamado cedente ( o cliente) y el Factor (o empresa de factoraje). 

En él establecer.in las bases de operación • obli~o a las partes a celebrar una serie 
nun\Crosa e indcfinjcfa de contra.tos lla.m.ados c.Jcfin.itívos y que no son ouos que Jos Uaznados 
contr•los de cesión. 

Obli¡:aci6n de I• Empres• dr Fact:or•jc. 

Por el hecho de firmar el contrato normativo el Factor ( o Empresa de Factor.aje ) 
adquiere la obligación de n:::spaar la linea de FACTORAJE por el periodo del eontrato, 
siempre que el cedente ( o cliente ) cumpla con las cst:ipul.:acionc:s scftalada.s en d mismo. en 
este contrato no se adquiere ní se tmnsrnitc la propiedad de las cucnta..s por cobrar .todo ello 
surgira dcJ las ti~ de los contraros especificas de: Cesión • 

F•cultadai ck •cto• de dominio. 

La firma de este contralO y de Jos contra.tos de cesión exige por pan.e de los 
representantes del Cedente o Cliente • que éstos tengan facultadc:s de actos de dominio • 
como ya anta sci\ala.mos. 

La operación de compra-venta de las cuentas por cobrar se realiza en Méxi"co atravCs de 
Ja figura jurídica de la cesión de dC"rcchos. 
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Opc-raci6n de Facluraje. 

La operación de Factor.ije es surna.rncntc !i.c.."t1c1lla ,las cuentas por cobrar son listados en 
papclcria proporcionada al efecto por el factor. que no es otra que el contralo de cesión • en 
el culil. el cliente o ccdcnlc dc!i.cnbc las cucnt.a.s por cobrar que desea entregar al factor. 

Docu1nenlaci6n anc&a. 

Al contrato de cesión se anexara toda la Jocumcnucón comprobatoria de la existencia y 
leg1tinUdad de las cuentas por cobrar ,esto cs. facturas,contra-rcctbos • not.a.s de n::nUsibn ,de 
embarque • etc 

El contrato sera finnado ante dos testigos y ratificado ante corredor público. 

La operación de la cesión dcpcndcr;i. de la modalidad que se haya contratado, con recurso o 
sin recurso. 
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111. 7 PRINCIPALES REGLAS DE OPERACION 

C•pital mlnimo p•&•do. 

9 millones ( • l ) de pesos de cap1L'.ll fijo contable ( o la cantidad que dctcnninc la 
S.H.C.P durante el primer tTimcsue de cada a..iio) 

( • 1 ) Cantidad actualizada ( Oi~uio oficial 1 O de junio de 1994 ) . 

Opcraclonc~ que pueden realizar. 

• Celebrar contratos de Factoraje Fmanc1cro 
Obtener préstasnos y créditos de instituciones de crC:dito y de seguros del pa.is o de 
entidades financieras del extcnor , destin.:ados a la rc:a.liz..aci6n de las operaciones 
autoriza.d.u • o para cubrir ncc.c$id.:uks de liquidez. 

• Obtener préstainos y cr6ditos mediante la suscripción de titulas de crédito para su 
coloc.a<:ión pública. • de acuerdo con las disposiciones que emita el Banco de México. 

Descontar • dar en prenda o negociar los derechos de crédito • asi corno adquirir va.lores 
aprobados por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores. 
Constituir depósitos a la vista y plazo en instituciones de crédito • asi como adquirir 
valores aprobados por la Comisión Nacional Banc.;uia y de Valores. 
Adquirir bicnc:s muebles o inmuebles destina.dos a sus ofici.na.s. 
Adquirir acciones de socicda.dcs que ics presten servicios. 
Prestar servicios de administración y cobraru.a de derechos de crédito. 
Celebrar contratos de promesa de factoraje 
Celebrar contra.tos con los deudores de derechos de crédito. constituü:los a favor de sus 
proveedores de bienes o servicios. 

Capital contabk mlnimo. 

Deben mant.cncr capital contable no menor al 6•/o de SU5 activos y en su caso de sus 
operaciones causan~ de pasivo contingente. 
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ES capital pasado y re.servas deben estar inve:rtido.s. 

El ímportc dc:I capital pag=ado y reservas de capataJ de las cmpn:::s;u de Factor-aje 
Financiero .deberá estar lnvcrt.ido en operaciones propias del ob1cto de estas sociedades. 

No mu; dc:I 60% ( •2 ) en mobiliario y equipo e inmuebles dc::stinados a suf oficinas _ 
gastoS de insblación e i.nvcrsfoncs en empres.as que les presten scrviciof en ronna eJi:clusi~a. 

En operaciones propias del objeto. 

( •2 ) Diario Ofictal juc:ves lS de julio de 1993. 
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111. 8 PROlllDICIONES 

Prohibiciona. 

• Operar sobr-c sus pr-opia.s acciones. 

• Emitir acciones prcfcn:ntcs o de voto limibdo. 

• Cclcb~r opcracíonc:s en virtud de las cuales r-csultcn deudores sus directores o gerentes 
generales .sus comisarios .auditores externos o los asccndJcntcs o dc:sccnd.ic:ntcs en primer 
grado o cónyugucs. 

• Recibir depósitos bancarios. 

• Adquirir bienes.mobiliario o equipo no destinado a sus oficinas ( aplican la.s mismas bases 
que en la b;mca par.a bienes adjudicados). 

• Adquirir derechos de créditos a cargo de subsidiarias. filiales. controladoras o accionistas 
de las empresas de factor.aje. 

• Otorgar créditos distintos de los cxprcs;unentc autorizados. 

• Realizar operaciones que no les csta.n c:xprcs:uncntc autorizadas. 

Sancio~. 

Se impondrán mullaS y pena de prisión a directores • miembros del consejo .comisarios y 
auditores que i.ncunan en violación de cualquiera de las prohibiciones • o que realicen 
operaciones conociendo el estado de insolvencia de los ccdc:ntcs o ccxnpradorcs y que 
produzcan quebranto patrimonial. 
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CAPITULO rv 

LA CUENTA POR PAGAR 

IV. FLU.JOCRAMAS DE LA OPERACION DE FACTORA.JE 

_LI-l_ ... , 

CLIENc;: ~ ~~~OERA.JE -4 ( J ) 
COMPRADOR 

DEUDOR ..... ~"""'"-=""""=.::;=:;.:....~ 

L
,_._

1

__:::

1

=

7

=L=¡¡;-·;-E-M_P_R_E-.-,.-.-':..c-E-T-!,-R-,.-c-T-o-R-,.-,.--.JJ • ' ... ,._ ___ _,..;..-.;;;.;.-.;.;__ ____ ..... 
1.- El cUen .. o ceden .. efectúm Lm venta de blene• y I o -rvlclo• • enttegllndole 

_, comprador o ct.udot • quien cr- e& •derecho de c•6dlto"" • favo• del pl'opio 
cllen .. o e.den ... 

:S.- El cllen .. o cedente tranami .. en ptop~ el derecho de cr6dlto • Lm emp• ... de 
t..:tol' ... o f.c&or. 

4.- L8 ..,...,.._de factol' ... o t-=-w mlqu•• el derecho de crltdlto y como conaecu­
encl8 r ... lza la operm:tón de t-=tor• .. clienta o cedente. 

5.- L8 Mftpr- de factowmje o f~ notlnca al comprado• o daudot' da 13 tran•mlelón 
de au cuenu poi' ~ • 

e.- Al vencimiento ... empre .. de f-=toraje o factor cobr• ( directamente •tr•v6a de 
.. cliente o cecs.nte ) al compradof o deudor . 

7.- l.8 •mpr ... de factof ... o factcK efectúa la Uquldac:lón de la operación con el cll -
•n .. o~nte. 
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IV. 2 LA OPERACION COMERCIAL 

Financiamiento para el ca.pit:.J del trabajo. 

Olorgar financiamiento dirigido al cipital de Ira.bajo de las empresas ccdc:ntcs • a. través 
del cual convienen en efcctivo.anticipad31nc:n1c. su inversión en cuentas por pagar. 

IV. 3 ACTIVO INDISPENSABLE EN LA OPERACIÓN DE FACTORA.JE. 

Podrán ser objeto de contra.lo de factoraje .. 

Sólo podran ser objeto de contrato de factor-aje , aquéllos derechos de crédito no 
vencidos que se encuentren documenta.dos en : Facturas. contra·n:cibos. títulos de cn!dito o 
cualquier otro documento. dc:nominado en moneda nacional o cxtr:injcra. • que acredite la. 
cxistcnc:ia de dichos derechos de crédito y que los mismos sean el resultado de la. provcduria 
de bienes • de servicios o de ambos • proporcion3dos por pcf"SOl1,3.5 nacionales o extranjeras. 

IV. 4 CARAcrERJSTICAS DE LA CUENTA POR PAGAR 

Carateristic:as básicas. 

Que sean negociables o tr.ansferiblcs. 

Que CSlcn vigentes. 

Que se deriven de operaciones comerciales.de compra·vcnta a crédito de bienes y/ o 
Kf'Vicioe. 
Que no provcna;m de ventas en con.signa..ción. 
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CAPITULO V 

MODALIDADES DEL FACTORAJE 

V. 1 MODALIDADES BASICAS 

Modalidades. 

En principio Ja reglwncntaci6n en esta m3teria • reconoce dos modalidades en el factoraje 
que sin embargo pueden subdividirse en otras modalid:u:k.-s : 

Factor.aje sin recurso 
Factoraje con rccu .. so 

Factor•je sin rrcurso. 

El cliente o cedente no queda obligado a responder por el pago de los derechos de crCdito 
transmitidos a la empresa de f°actorajc o factor. 

En este caso se trata de una venta real y cf°cc1iva de documentos al cobro • sobre los cuales 
el '" factor '" absorbe el riesgo total de la operación y exclusivamente puede recurrir al cobro 
con los ob1igados de los documentos. 

Bajo esta modalidad La empresa de factoraje asume el rlcao de las cuentas por cob~ 
adquiridas ; es decir • el cliente se libera de toda responsabilidad en el inchmplimic::nto del 
paao. Estas opcracK>ncs de factoraje sin recurso i.nvariablc:mcnlc se deben manejar con 
c::obranz.a dirccaa . 

Factoraje COll recurso. 

El cl&c:ntc o cedente se obliga solidarinmcntc con el comprador deudor • a responder del 
paao puntual • y oportuno de los derechos de credi10 transmitidos al factor. 

En esta modalidad el f"actor tiene dos posibilidades de cobro • ya que los documentos que 
no le sean pagados por el obligado tiene la posibilidad de recurrir al clic:nlc o cedente para su 
cobro. 

En esta modalidad • la empresa de factoraje compra. de las crnpn:sas comerciales o 
industriales. las cuentas por cobrar como consecuencia de su actividad comercial y no asunx: 
el riesgo de insolvencia de las mismas. 
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V. 2 OTRAS SUUMODALIDADES 

Respecto • las nrcrsidadc:s del cliente: • 

Factoraje con fina.ncia.inicnto. 

Factoraje con servicios. 

Respecto • la fiaura con quien H nraocia. 

Factoraje de ccdcntcs 

Factoraje de provccdon:s 

Respecto al tipo de cobranza. 

Factora.je con cobr.i.n.z.a directa 

Factoraje con cobranza delegada 

Rcspccto • la ubicación de las fieurm1 Collirr'cialet.. 

Factoraje nacional 
Factoraje internacional 

- De importa.ción 
- De exportación 

Este producto tiene como diferencia fundamental b intervención de cuatro figuras 
juridicas en lugar de tres . l.;;a cua.rta es el '" factor extranjero .. o .. Empresa extranjera de 
factoraje '" . Esta rcliz.ara la función C5pccifica de invcstig.;;ación en su pa.ls ; dentro de la 
misma deberá verificar a los libradores de documentos. materia de la operación • misinos 
que ser.in uansnütidos a nuestro pals ( al factor mcx.ica.no ) • procediendo ble a liquidar aJ 
exportador. 

Respecto • la forma de cobro de intereses. 

Por anticipado 
AJ vencimiento 
Mensual vencido 
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CAPITULO VI 

ASPECTOS FISCALES DEL FACTORAJE 

VI. 1 El\IPRE-t>;AS DE •"ACTOR.AJE 

lmpucslo Sobre la Rrnla. 

Con las moJific.acioncs fiscales del 26 de diciembre de 1990, para entrar en vigor el 
prinicro de enero de 1991. se observa que aparece contemplada la figura del factoraje 
financiero y que se le dara el tratamiento fiscal de un mterCs • por lo tanto • ya no se 
considera como un gasto deducible al 1 00º/. .como se venia aphc.ando hasta 1990 y que. a 
partir de 1991, se tumar;i con~ base para dctcrn1inar el interés acumulable o deducible y la 
ganancia o perdida inílac1unaria ,p<.1r l..> t.:mto • =~ n::ccs.:-.ric> h.-•.ccr un a.ná.füi.i.s del an 7-A y 
7-B de la ley del ISR. 

Concepto de inlcrts. 

Según el art 7-A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta dice: Para los efectos de cst.a 
ley • se consideran intcréscs • cualquiera que sea el nombre con el que se les designe • a los 
rendimientos de crédito de cualquier clase. 

Sin embargo la Ley del Impuesto Sobre la Renta menciona En las opcra.cioncs de 
factor.aje financiero • se considera intcrCs a la ganancia derivada de los derechos de crédito 
adquiridos por empres.as de factoraje. 

Recordemos, que la ganaciu de una operación de factoraje se la conoce con el nombn: de 
descuento • en otras palabras • cuando la empresa de factoraje financiero compra los 
derechos de créditos a sus clientes a un precio inferior del docwncnto. 

EJEMPLO. 

Cuentas por cobrar $ 200,000.00 
bnpucsto al valor Agregado $ 30,000.00 

Valor nominal de la factura $ 230,000.00 
Precio que paga lacia de factoraje $ 216,000.00 

Ganancia de la empresa de f"actorajc $ 14,000.00 
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La ocr.1 form.a que se conoce para que las empresas de factoraje tengan un rendimiento es 
atr.tvC:s de intereses Esto sucede cuando la empres.a de factora1e otorga anticipos sobre las 
cuentas por cobrar por lo general esto ocurre cuando la transmisión Je los derechos de 
crédito no existen o se cornprometen a su compra 

E.IEMPl.O. 

Cucnus por Cobrar 

ScgUn orden de trabajo N. 
Impuesto al Valor Agregado 

Valor nominal de la orden de trabajo 

s 200,000 00 
s 30,000 00 

Anticipo otorgado por la empres;¡ de fac1oraJc • 
por la adquisición de la cuenta por cobrar 

lntcrCs que se genera por el anticipo 

$ 230,000 00 

s 216,000.00 

s 14,000.00 

Si observarnos los ejemplos .la fonna para dctcnnuur la ganancia y el intcrC:s en las 
operaciones de factoraje es disllnta • sin embargo • a.n1tx:>s conceptos son enunciados por el 
Art. 7-A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta 

También deben de considerarse los c;irgos ad1cionalcs que se dan por las fluctuaciones de 
la tasa intcrCs del mercado entre la fecha Je contrato y la de vencimiento . Asi mismo los 
recargos moratorias que se realicen por el incumplunicnto de pago a la fecha de vencimiento. 

La Ley del Impuesto Sobre la Renta en el Art. 7-A menciona ouos conceptos que 
considera corno interCscs como son : 

•) lntcrb. 

Rendimientos de la deuda püblica • de bonos y obligaciones , incluyendo descuentos • 
primas y premios. 
Premios de reporto. 
Comisiones por motivo de apertura o garantías de erCdito. 
Monto de las contraprestaciones correspondientes a la aceptación de un aval. 
Otorgruniento de una garantía o de la responsa.b1lidad de cualquier clase .excepto 
cuando dichas contra.prestaciones deben luccrse a instituciones de seguros o fianzas. 
La garantJa de la enajenación de bonos. valores y otros títulos de crCdito • siempre que 
sean de los que colocan entre el gran püblico inversionista 
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b) Arrrndamirnto financiero. 

Se da el lr..ata.Jnicnto de mtcrCs a Ja diferencia existente entre el tota.J de pagos y el n10nto 
original de la inversión 

e) Ganancia y pérdida cambiada. 

Son las fluctuaciones de moneda cxtr..anjcra en comparación con el peso nlCXicano. 

d) Gananci• por •cciours • 

La ganancia por acciones de sociedades de inversión de renta fija • se considera intcrCs a 
la diferencia monetaria que existe entre Ja fecha de compra y b fecha de cncjenaci6n. 

Se dará el tratarnicnto a Ja difl!:rcncia entre Ja cantil.bel que se perciba o se entregue aJ 
ténnino de Ja cobertura • scgU.n corresponda. • y el precio que se perciba o se pague en I~ 
tCnninos del contrato respectivo. 

Estos conceptos solo se ntcncionan sobre m.ancrJ • para el lector distinga Jos dif"crentcs 
tipos de interés. y no se anaJiz;in a profundidad y_. que no son parte principal del tema. Estos 
conceptos de interés se cncucntr:Ln explicados en el Art. 7- A de Ja Ley del Impuesto Sobre 
Ja Renta. 

A continuación analizaremos Ja mccinica csbblccicb en el Art. 7-B de La Ley Del 
Impuesto Sobre la Renta p;u-a determinar el componente inflacionario de los créditos y la 
importancia de este elemento • ya que es la base principal para obtener los intc~ 
acumulables o la pCrdida inflacionaria deducible. 

Componcnlc inflacionario • en Jos términos del Art 7~B Frncc. JJI y pcnU.Jtimo parraf'o de 
la Ley del Impuesto Sobre !a Renta. 

Paso 1 .Obtención de saldos promedio mensual de créditos ( saldo inicial del mes.mas saldo 
rmaJ del mismo. dividido entre dos). 

Paso 2 . Para detcnninar el saldo promedio mensual de los créditos contratados con el 
sistema financiero .será la sum.'.l de los ~Idos diarios del mes .dividida entre el nÜJncro de 
dla.s que comprenda dicho mes. 
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Paso J . Se swna el promedio mensual de todos Jos créditos. 

Paso 4 . El prorncdm mensual de créditos se multiplica por el factor de ajuste mcnsuaJ • el 
resultado es igual al componente inflacionario de los crédit05 del mes. 

EJ !"actor de ajuste mensual es una cstun;ición de la inflación que hubo en el mes. tmnando 
como base el mes anterior. Aplicando de esta forma el An. 7 de la Ley del Impuesto Sobre la 
Renta. 

Señala el Art. 7 de la mcnci~ ley. • cuando el pc:riódo sea de un mes se utilizará el 
factor de ajuste mensual • el cual se obt.cndr.l rcst:uldo J.;a wUd.-.d al coc:icntc que resulte de 
dividir el lnc.licc No:acional de Precios al Consumidor del mes de que se trate cnuc el mes 
inmediato anterior•. 

Ejemplo. 

J.N.P.C .del mes de que de trate 

l.N.P.C del mes inmediato anterior 

De conformidad con lo dispuesto en d Art. 7-A del Rcgbmcnto de la Ley del Impuesto 
Sobre la Renta,. este Cactor deberá calcularse hasta diezmilésimo 

El Art. 7-B Fracc. 1 del J.S.R cstablcc:c la mecánica para determinar los intcréscs 
acumulables y la pérdida inflacionaria : 

Ejemplo. 

lntcréscs a favor en los términos del Art. 7-A dcvcn8ados en cada uno de los meses del 
ejercicio. 

naeno• 

Componente inflacionario de la totalidad de Jos crcditos • inclusive Jos que no gcncn:n 
intcrCscs . 
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Si el componente inflacionario es menor que los intcn3cs devengados a favor. 

Interés Acumulable 

• Si el componente inflacionario es ~yor que los inlcrCses a favor 

se ticme: Pérdida Inflacionaria Deducible. 

Ejemplo. 

Para determinar el imeré:I acumulable y I o la pérdida inflacionaria de las empresas 
Cactorajc: 

Interés a Cavar 

Por f"actorajc 
Rcíactorajc 
Factoraje Sindicado 

Comisiones 
Por servicio de Administración 
Servicios de cobranza 
Inversiones en valores 

lntcn!scs 
Por dépositos 
Préstamos 
Inversiones en valores 

Total de inlerbH dcvensados 
Promedio de créditos 

Sistema financiero 
Bancos 
lnvcr.s.ioncs en valores 
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Documentos por cobrar 
Valores gubernamentales 

Certdic;sdos de participación 
Jnvcl'sioncs en acciones de soc1ed.3des 
de renta fija.. 

Cartas de factoraje 
Factoraje 
Refaeloraje 
Sindicado 
Cartas verw:id.u 

Deudores diversos 
lntcrésc:s dcvcnBados 
Anlicipo de cJicnic:s 
Pagos ar1ticipados 

Sunia de promedio rnc.nsu~J de crtdjtos 
por 

Factor de ajuste mensual 
igual 

Componente inflacionario de créditos 
menos 

Jntcrésc:s dcveng3dos a l"avor 

$$$ 
sss 
$$$ 

S$S 

S$S 
S$S 

sss 
sss 

$$$ 
sss 
sss 
sss 

sss 

sss 

Una VC% determina.do el interés acumulable es necesario analiz.o:tr Jos intet"ésc:s en su 
concepto liSCill par.a efecto de b. ley dcJ J.S.R. ya que rcpn:sc:nta un ingreso .acumulable 
Art. 1.5 de Ja mcnc:ioruub ley y que establece : La.s pcrsona.s residentes en el pals 
acumular.in ha tol.alidad de Jos ingresos en efoctivo,cn bienes.en servicios • en cJ°édjto o de 
cualquier otro tipo • que obtcng:an en el ejercicio • inclusi\'c Jos provenientes de sus 
establecimientos en cJ c"'lr.u'ljcro. La g3ntlnci.oa infl.:icion;uia. es el ingreso que obticnc:n los 
contribuyente$ poi' Ja disminución real de sus deudas. 

En cf"ccto • 105 intc~ serán acumulables pero no en su valor nonUnaJ • y es necesario 
rcm.itirJO$ al Art. J7 Fr.acc. JO de Ja ley del J.S.R y dice los intcl'éscs y b. g:a.nancia 
i.nllaeionaria_ acumulables en Jos términos del An. 7-B de esta ley. 
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Para lcnninar con el J S.R • el Art 22 fracc X Je la mencionada ley pcmUtc a la 
pérdida inflacionana cfccluarla cofT\O un ga..">10 deducible siempre y cuando se realice la 
mecánica cstablccid'l en el Art 7 - 11 de c:sL'.I ley 

lmpurslo al Valor A¡:rr&•do. 

Las principaJc., operaciones de una empresa de Factoraje Fmancicro coruistcn en la 
adquisición de bienes • particularmente derechos de cr¿.J1to relacionados a Ja provcduria de 
bienes • servicios o de a1nbos Por lo tanto el comrato de factoraje financiero ,Unplica una 
enajenación de la.s cuentas por cobrar , este concepto esld contemplado en el Art. 1 fracc. J 
y 11 de Ja ley del lmpueslo al Valor Agregado ( 1 V A ).cst.ablccc que .. Esun obligados al 
p:1go de este impuesto , la.'i persona.e; físicas y morales que en tcrntono n.:1ciona.I rcalicc:n los 
actos o actividades s1gu1c11tcs. 

J.- Enajenen bienes. 
JI.- Presten servicios: m<lepcndicntcs 

Se entiende por cna1cnac1ón de bienes : 

Art.14 Fracc. VJJ del Código Fiscal de la Federación sci\ala.: "' La. transmisión de dominio 
de un bién tangible o del derecho para :Wquirúlo que se cfcctüe a través de enajenación de 
tltulo de crédito o de la cesión de derechos que Jo representen 

Los documentos que adquiere y c:n:1jcna Ja empresa de factoraje financiero • está 
representada por derechos de créditos no vencidos y que cst.an documcnbda.s con facturas • 
contra.recibos.títulos de crCdito ( letras de cambio • pagarCs ) y dcrn.33 documentos que 
acrediten el acto juridico que les dio origen. 

AJ desarrollarse Ja forma de gravamen .se csbblccc: en el capitulo 11 de las 
cnajcnacionc:s ; en el Art. 9 fracc. VJI de Ja citada ley " No se paga..rñ el impuesto en la 
enajenación de Jos siguientes bienes " ..... Vil. Documentos pendientes de cobro • no 
queda comprendida la ley del bien que ampare el documento. 
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Respecto a 101 Fr-acc.11 del Ar1. 1 de la Ley del Impuesto al Valor Agregado • en lo que 
corresponde a la prestación de: servicios • la citada ley en su capitulo 111 Art. 1 S Fracc. X 
inciso B . 

.. No se pagará el impuesto para los siguientes scrv1c1os .. 

X. • " Por los que deriven intcréscs y toda otra contraprestación distmta del pnncipal que: 

b) Rcc:iban o • paguen las insütucioncs de crédito ( Empres.as de factoraje financiero ) en 
operaciones de financianUcnto para los que requieran de autorización y por concepto de 
descuentos en doc:un\CJ\tos pendientes de cobro • as• como , las comisiones de los agentes y 
corresponsales de las instituciones de crédito por dichas operaciones. 

Ingresos exentos del pago del l.V.A de acuerdo a· 
conuaprcstaci6n distinlól del pnncipal. " 

a) Ganacia devengada en operaciones de descuento. 

'" intereses y toda otra 

b) lntcréscs devengados sobre anticipos dcnvados de promesa de factoraje de compras a 
plazo y de compras a futuro. 

e) Interés.es mora.torios poc fall.3 de oponunid:u:l en el cobro. 

d) Penas convcnciona.lcs por el incumplimiento total o parcial del contrato. 

e) Ajustes de intcrésc:s por variación en la tasa de interés. 

f) Ajustes por descuentos por ampliación de pla.zos. 

s) Cargos por cheques devueltos. 

Ingresos gravados del Impuesto al Valor Agregado 

a) Oastor por apertura e i.nvestigaci6n de créditos. 

b) Honorarios por asesoría. 
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e) ConUsioncs por cobr..ui.za... sólo cuando se rcahza acros de aJmmislración y cobranza de 
las cucnla3 por cobrar. 

d) Honorarios por la elaboración de estudios previos a la suscripción del conlrato de 
f"actorajc financiero. 

e) lnteréscs por créditos derivados de muluos o anticipo a proveedores. 

f) En.ajen.ación de construcciones . 

g) Enajenación de mobiliario y equipo. 

h) Rcnla.S de locales y muebles. 

i) Servicios diversos presta.dos a tercero. 

La tasa de caución en estos conceptos es del J 5% 

Casos en que la empresa de factoraje fina.ncicro no podr.i tra.sl~ el impuesto: 

a ) Por conceptos destinados a 1a.s actividades exentas : 

Honorarios por elaboración de contratos de factoraje. 
ArticuJos de papclcria. relacionados a bs opcracionc$ de &clorajc . 
Equipo de compulo para controlar las cuentas por cobrar. 
Servicios de mensajería ( notificaciones ) . 

La calidad de r:::st:lr exentas las empresas de factoraje financiero en el paso del 
impuesto del valor agrcsado no es bcnc:fica. ya que el J.V.A que pagan estas empresas a sus 
provccdorcs de bienes y servicios no es: acrcditablc y se convierte en un gasto. 

2) Casos en que la empresa de factoraje financiero si podr.i acrcd.itar el l.V .A que paaa a su. 
acrcc:dorcs • 
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a) Por conccp1os destinados a I~ actividades gravadas : 

1 tonorarios por invcsug;icaon Je créditos 
Honorarios para abogados de cobranza. 

b ) Por conceptos no identificados: 

Renta de oficinas. 
Reparación de: vehicu los. 
Luz cléctnca. 
Papclcria contable. 
Auditoria externa 

C ) lmpueslo al Activo 

Par.a las cmprc:sa.s de factoraje financiero concspondicntc al impuesto al activo • es 
impon.ante remitimos al Arl. 6 de esta ley que hace mención de las cxcc:pcioncs de: éste 
impuesto • y dentro de ésto se incluye a las empresas de factoraijc. 

el Art. 14 de la ley del Impuesto al Activo define al Sist..crna Financiero • y se tomará lo 
estipulado en el Art. 7·B Fracc. 111 último parrafo del citado Art. de La Ley de) Impuesto 
sobre la Renta el cual sci\ala : 

.. Se cntcndcr:l que el sistema financiero se compone de las instituciones de crédito. de 
seguros y fianzas • I~ organiz.acioncs auxiliares de crédito • casas de bolsa • sean residentes 
en P..léx.ico o en el extranjero•. 

De acuerdo a la ley general de Orga.niz.acionc:s y a.ctivicbdcs auxiHarcs del crédito • en el 
art. 3 frac.e.IV que las empresas de facloraje son organizaciones auxiliares del crédito y por 
lo tanto no son causantes del bnpucsto aJ Activo. 
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VI. U USUARIOS DEL 1-~ACTORAJE 

a) Impuesto Sobre I• Renta. 

En las reformas fiscale5 aphc.ablcs para 1990 • la ley del Impuesto Sobre la Renta no 
ha.cian mención a la.s operaciones de factora1e por t.al motivo el descuento que obtcrua el 
contribuyente por la venta Je su cancra se consideraba como un gasto deducible al 1 oo•/. 
ya que el A.r1. 22 Fra.cc. 1 de esta ley señala que los contribuyentes podrán deducir los 
dc:scucntos que se hagan . Esta d1spos1c1ón no tiene hm1tación sobre los tipos de descuento 
que se otorgue ()()(Íci considerarse .:orno un gasto de acuerdo con el pnncip10 de derecho 
que señala • donde la ley no dis.:.inguc no se puede distinguir. 

Cabe mencionar que los gastos para ser deducibles deber.in apegarse a lo estipulado en el 
Art. 24 Fraa:. 1 y 111 de la citada. ley • en el sentido que dichos deberán ser cstrictarnc:ntc 
indispensables para los fines del negocio de que se trate y estar comprobados con 
documentos que reunan los requisitos fiscales. 

Ejemplo. 

Cartera. ccclida al factor 

gasto deducible Art.22 L.l.S.R 

Ingresos Netos 

100.000.00 

12.000.00 

88.000.00 

Con las disposicicmcs fiscales aplicables p~ 199 1 el tratanüc:nto fiscal para el descuento 
sobre cartera cedida cambió totalmente • ya que para este ai\o el descuento no va a ser 
deducible como se manejo hasta 1990 • si no que la ley del Impuesto Sobre la Renta a este 
descuento lo va a rcconoccr en el Art. 7·A de la citada ley como un interés. 
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Po,. lo tanto • el dcscucnlo sobre la cartera cedida y el interés a e.argo por el anticipo 
sobre las cuentas por cobrar , se van a cons1dc,.ar con\O interés y se le va a dar un 
tratamiento de acuerdo ;;al Art 7-IJ de la Ley dd Impuesto Sobre la Rcnla • estos intereses 
f"onnará.n parte de la base para dctcnmna.r el mtcrCs dcJuc1blc o la ganancia inflacionaria. 

Ejemplo 

lnlcrcscs a cargo 

menos ( - ) 

componente Inflacionario de las deudas 

Igual 

a) Si el componente inflacionano es mayor que el 1n1crCs a e.argo se tiene : 

Un• &•nanci• inn•cion•ri•. 

b) Si el componente inflacionario es menor que el inlerés a cargo se tiene: 

Un inlcrb dcducibLe.. 

Por lo tanto • se tiene g:inanci.a inflacion.ana el contnbuycnte lo deber.\ considerar como 
un ingreso Acumulable de acuerdo al Art. 15 y Art. 17 Fracc. X de la ley del bnpucsto 
Sobre b. Renta. 
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b) lmp~to al Valor Acrecado. 

Hay que rcconlar que los usuanos rea.lazan venias al contado y a crédito ( corto plazo ) 
como es u JO ó 60 dla5 ést.a.s transacciones por lo general cstan respaldad.as por títulos de 
crédito COf1lO son : pagarés. letras de cambio etc . y cuando los chcntcs que tienen una 
pcridioc:idad nlá5 frecuente y tienen una buena imagen a la fecha de pago • el vendedor 
sola.zncntc les extiende la factura 

Los tilulos de era.lito son poi" el valol" nomm.al de l:i factura • y en b cuál va desglosado el 
impuesto al ''alor agregado. y es en este nwmcnto cuando el impuesto es trasladado por el 
contribuyc:nte. 

Cuando el contnbuycnle realice la cesión de dcl"echos a la empresa de factoraje • esta 
trunsrnisi6n cstaci. exenta dc:l pago del Impuesto al valm Agrcg.;ido • y aunque se trata de 
una c:na.jcnac16n de las cuentas poi" cobrar y que es rcahz:ida pur personas fisicas o morales 
en territorio nacional cst.an sujetas al pago del Impuesto según el Art. 1 de Ja ley del LS.R. 

Si.n embargo , el Art. 9 de la citada ley , establece las enajenaciones que cstan exentas del 
pago del impuesto y en marca a los documentos pendientes de cobro y títulos de crédito . 
En esta cnajc::n.ac1ón de docwncntos no queda comprendida la cn:ijcnación del bien que 
an1pa..ra el documento. 

En lo que respecta al Art. 1 S del 1 .S .R csu.blc:cc que están exentas del impuesto los 
intereses que reciban o paguen las instituciones de crc.~dito y las cmprcsa.s de factoraje en 
operaciones de financia.miento en lo que concierne a descuento de docwncntos pendientes de 
cobro. 

En algunos casos el contribuyente se podrá acreditar el Impuesto al Valor Agregado • 
de acuerdo al tipo de factoraje que acuerde • ya que el factor le trasladará este impuesto 
por los siguientes conceptos: 

Gastos y honor.uios en apertura e investigación de ctt.dito. 
Honorarios por asesoría p~ antes y dcspub del contrato de factoraje financiero. 
Comisiones por cobranz.a. 

• Honorarios poi" la elaboración de estudios previos a la suscripción del contrato de 
f'actorajc finacicro. 
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e) lmpue•to al Act.ivo. 

A Jos Jos usuarios del factoraje financiero , es necesario an.a.h.zar la inod.a.Jidad de 
f"acloraje que se contrato , ya que es indispensable para poder analizar las rcpcrcusionc:s 
fisca.Jcs de este contrato. 

l.- Si el con1ra10 de f"acloraJC financiero es sin recurso o puro , la base del impuesto tic:ndc 
a disminuir en lo que concierne a la.s cuent.a.s por cobrar que se dan de baja. y Uac un doble 
cf"ccto: 

a) Si el dinero rcc1bWJo lo destina a Ja in .... crsión de orros achvos • la reducción de Ja base 
del impuesto se compensa ; pero s1 el dancro se dcstma a p.agos de pasivos ( deducibles de 
la base ) entonces el efecto ocasionado por está trnnsaccaón es un aumento a la base del 
impuesto y. 

b) sf el dinero lo destina al pago de crCd1tos bancarios .entonces w~rniouyc la base del 
impuesto del activo , por Jos razones: 

e) Baja de las cuentas por cobrar y , 

d) Eliminación de un pasivo no deducible para cf"ccto del impuesto al Activo. 

2.- SI la operación se rcahza.r.i con anticipo ,el pasivo que registra el usuario no es 
deducible de la base del Impuesto al Activo • en virtud de que se trata de una deuda con el 
sistema financiero Art. 6 de la ley del Impuesto al AclÍ\IO y Art. 7 f"racc. 111 de la ley del 
J.S.R • en donde se dcrmc: que las empresas de f"actor::11jc financiero son instilucionc:s que 
pcrtcncccn a una Organización Aux..iliar de crédito. 
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CAPITULO VII 

REGISTRO CONTABLE DE LA OPERACION DE FACTORAJE 

VII. A EMPRESAS DE •·AcrORA~E 

Las empresas de factoraje financiero deber.in apegar su contabilidad a lo previsto en 
el catálogo de cuentas establecido en el Art. 53 de ta Ley General de Organizacionc:s y 
Actividades Auxiliares de: crédito . En caso de: que se requieran otras cuentas o subcucntas 
adicionales dcbcci.n solicitar autorización de ta Comisión Nacional Bancaria y de Valores 
indicando los titulas sugcl'"idos y las razones que fund:uncntcn su pc:t.ición . 

Principios de conlablídad. 

El registro de la.s operaciones efectuadas por el contrato de factoraje f'mancicro 
dcbcr.\n registrarse de acuerdo a los principios de tontabilidad gc:ncratmcntc aceptados • 
excepto por el rcconoc:i.micnto de la actualiZ.3Ción de cifras coroo lo requiere el bolctln B-1 O 
de principios de contabilubd . 

•) Con recurso~ 

A continuación se ilustra un ejemplo para el rcgisuo contable de un contra.ro de 
Factoraje con recurso. 

Factoring Sport~ Linc .S.A de C.V . realiza conlJ'alo de factoraje financiero con la 
empresa comcrciali.zadora Rogcr.S.A. y rca.Ji..zan el 19 de septiembre su primera 
operación • y esta cede las siguientes facturas. 

1.- lloblcdo Creaciones. S .A . 
2.- Elmcr.S.A. 
3 .- Bn:ton L<>gist 

Toal de cuentas cedidas 

Fecha de vencimiento 9 de diciembre de 1995. 

Se establecen las siguicntcS c~usulas del contrato . 

200.000.00 
IS0.000.00 
70,000.00 

420.000.00 

1.- Se otorga un 115% de anticipo sobre las cuentas cedidas al factor. 
2.- Se cobra un 3% de comisión sobre la cobr.anza. 
3.- La tasa de descuento pact.:lda será del costo porcentual promedio mAs 6 puntos. 
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4.- El af6ro se entregará a las 24 hrs dcspub de haberse cf"cctuado el cobro. 

Operaciones.. 

Tasa de dcscuc:nto C.P.P-+ 6 pts 

Plazo de descuento : 5 J dias. 

bnportc de la. cartera cedida 

Anticipo 85% 

Menos tasa de descuento 

Menos el 3% de comisión 

22,..... + 6 % - 28% 

420.000.00 

JS7.000.00 

13.097.00 

10,710.00 

Emisión cheque a favor de Comercializa.dora Roger. S.A 333,193.00 

357000 s 2a•/• s .51 l'!las 

365 º' .. 
- 13,097.00 
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Rqdtro c:ontable. 

Documentos de cobro inmediato 

Robledo creaciones 
Elmcr,S.A 
Brcton Logist 

- 1 -

200.000 00 
1so.ooo.oo 
70.000.00 

Intereses por devengar en 
operaciones de factoraje. 
Factoraje con recurso 

Comisiones cobradas por anticipado 
por servicio de administración y co­
branza. 
Factoraje con recurso 

Oépositos en gan;anlia. 

420.000.00 

333.193.00 

13.097.00 

10.710.00 

63.000.00 

Registro contable por ceder la3 cuentas por cobrar y otorgar el descuento. 

- 2 -

420.000.00 

Documentos de cobro inmediato 420.000.00 
Robledo creaciones. S.A. 200.000.00 
Elmcr, s.A 1so.ooo.oo 
Brct.on ~ist 70.000.00 

R.cgistto contable al momento de efectuarse el cobro de los documentos cedidos. 
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Registro contable aJ pagar el a.róro 

Jnrercscs por dc:vcnp.r en 
operaciones de füctornje. 
Factoraje con recurso 

Comisiones cobradas por 
anticipado.( servicio de -
admón. a y cobranza. 
Factoraje con recurso) 

Jnrcrcscs JX>r operaciones 
de factof'Ollje. 
Factonjc con recurso 

Comisiones cobradas 
por .ervido de cobranza 

f:I fA<791lA.Jl!j DNANOp;HO Y 1y 8f,Glll8Q CQl'!TAMI f;; 

- .J -

63.000.00 

- .. -
13.097.00 

10,710.00 

63.000.00 

13,097.00 

10.710.00 

Rqistro cc:mtabJc aJ momento que se devc:npn>11 las comisiones y Jos inecrcscs por 
considerarlos c:orno la pnancia del factor. 
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b ) Sin recurso. 

Para efectos de este ejemplo se toman los mismos datos del ejercicio de factoraje con 
recurso. 

1.- Se otorga un 75% sobre las cuentas vcndid.;a.s . 
2.- Se cobra un 3% de comisión sobre la cobra.nz.:i 
3. - La la.Sa de descuento pactada. será la del costo porcentual promcc:lio mas 6 puntos 
4.• El :úóro se cnttcg.ara a las 24 11.-s. después de haberse ejecutado el cobro. 

Opc:raciones.. 

Tasa de descuento c.p.p + 6 puntos 
Plazo de descuento 51 dia.s. 

Importe de la cartera vendida. 
Anticipo 75% 
Menos tasa de descuento 
Menos el 3% de comisión 

22% + 6 - 28 •/o 

Emisión cheque a favor de Comcrcializadora Roge.-. S.A 

315000 .. a•..r. .. 51 dlu 

------------ - 12,323.00 
36.S 01 .. 

- 43-
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315.000.00 

12.323.00 
9,450.00 

293,227~00 
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Rireis1ro conlable~ 

Documentos de cob,.o 1nn1cd~to 

Robledo c,.C3c1oncs 
Ebne ... S.A 
Breton Logist 

Bancos 

Intereses po,. devenga,. en 
opc,.:iciones Je f"acto,.aje. 
F6Lcloraje sin recurso 

- 1 -

200.000.00 
150.000.00 
70,000.00 

Comisiones cobrad:&.s po,. anticipado 
por servicio de administración y co­
branza. 
Factoraje sin recurso 

Dépositos en prantia. 

420.000.00 

293.227.00 

12.323.00 

9,450.00 

1os.ooo.oo 

Registro contable por ceder la.s cuentas por cobrar y ocorgar el descuento. 

- 2 -

420.000.00 

Documentos de cobro inmediato 420.000.00 
Robledo creaciones. S.A. 200.000.00 
Elmcr. s.A 1so.ooo.oo 
Drcton Logist 700 000.00 

Registro contable al momento de cf"cc1uarsc cJ cobro de Jos documentos cedidos. 

_ .. _ 
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Dépos1tos en garantía 

Registro contable al pagar el afóro 

lnh:rcsc.s por dc'\lcngar en 
operaciones de factoraje. 
Factoraje sin recurso 

Comisiones cobradas por 
anticipado.( servicio de -
admón .• y cobranza. 
Factoraje sin recurso 

Intereses por operaciones 
de factoraje. 
Factoraje con recurso 

Comisiones cobradas 
por- servicio de cobranza 

- 3 -

105.000.00 

105,000.00 

- 4 -

12.323.00 

9,450.00 

12,323.00 

9,450.00 

Registro contable al momento que se devengaron las comisiones y los intereses por 
considerarlos como la ganancia del f'actor. 
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VII.U USUARIOS UE:L •ºACTORAJE 

La. contabilidad del cccJcntc es moJ1ficada al "cnJcr o ceder tudas o en parte de sus 
cuentas por cobrar ya que establece nuevas cuentas de registro 

El procedimiento contable de cst.4U cucnt.a.s c:s slmplafic..ado , puesto que las operaciones 
a crédito se ven radicahnentc ú1sminunbs Las subcucnus de clientes son sustituidas por 
Un.'l subcucnta denominada factor que "ª a funcionar como una cuenta corncntc 

Principios de cont•blid•d. 

Revelación suficiente.• Los usu:irios del factora1e dcbcriLn registrar sus operaciones de 
acuerdo a sus ncccsidaJcs para que puedan n10strar la situación financiera m.a.s apcg3da a 
la realidad. 

•) Con recurso. 

A continuación se muestra un caso práctico del registro contable de la operación de 
factoraje financiero con recurso 

La e1nprcsa comcrcializ.adora Rogcr. S.A realiza un contr.:t.lo de f"actorajc con recurso 
con la empresa de Factorins. Sport· Linc, S.A de C.Vy realiza su prisncra operación el 19 
de septiembre de 1995 con la empresa de factoraje . 

l.- Robledo Creaciones. S.A. 
2.- Elmc:r.S.A. 
3. - Bn:ton Logist 

Toal de cuentas cedidas 

Fecha de vencimiento 9 de diciembre de 1995. 

Se establecen las siguientes clausulas del contrato 

200.000.00 
IS0.000.00 
70.000.00 

420,000.00 

1.- Se otorga un 8So/o de anticipo sobre las cuentas cedidas aJ factor. 
2.- Se cobra un 3% de comisión sobre la cobran.za. 
3.- La tasa de descuento pactada será del costo porcentual promedio más 6 puntos. 
4.- El a.fóro se cntregaci a las 24 hrs después de haberse efectuado el cobro. 
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Operaciones. 

Tasa de descuento C.P.P + 6 pts 

Plazo de descuento : 5 1 días. 

Importe de la cartera cc:d..ida 

Anticipo 85'Y. 

Menos tasa de descuento 

Menos el 3 % de comisión 

r;1 f.UTQHA,,lr; nN&OfHQ y f"' sr;cuttao CON'TA•1 g 

22% +- 6 % = 28% 

420,000.00 

357,000.00 

13,097.00 

10,710.00 

Emisión choque a iaYOr de Comcrcia.liz;a.dora Rogcr. S.A 333.J93.00 

Rc-cistro contable.. 

Cuentas por e.obrar 
factor 

Clicnlcs 
Robledo creaciones. S.A 
Elmcr.S.A. 
Brcton Logist 

- 1 -

420.000.00 

200,000.00 
J.!§0.000.00 
70,000.00 

R..cgistro contable por las cuentas cedidas aJ factor. 

-47 -
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C.O Oar.ant'a sobre las cuentas 
cedidas al factor 

C.O Cuentas ccdid.Zls por 
cobrar garantizadas. 

• 2 • 

420.000.00 

420.000.00 

Por el pasivo contingente que pudiera derivarse de la incobrabilidad prñ.ctica de las cuernas 
cedidas en Jos plazos estipulados. 

Bancos 

Gastos flnancicros 
intereses por cartera cedida 

Cuentas por cobrar 
f'actor 

• 3 • 

333,193.00 

23,807.00 

Registro contable po cJ anticipo otorgado por el füctor. 

- 4 -

s 63,000.00 

Cucnlas por cobral' 

Por la devolución del Afóro . 

- 48 -
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s 63,000.00 
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C. O cuentas cedidas por cobrar 
garantizadas 

e.o Garantia sobre cuentas por 
c.obra.r cedidas al factor. 

b) F•ctor•jc sin recurso. 

- s -

420.000 00 

420,000.00 

Tomando los dalos del ejercicio del rcgistJ'o contable para empresas de factoraje si.n recurso 

1.- Se otorga un 7So/. sobre las cuentas vendidas . 
2.- Se cobra un Jo/e de co1nisión sobre la cobranz.a. 
3.- La t:lSa de descuento pactada sera la del costo porcentual promedio mas 6 puntos 
4.- El a.fóro se entregara a las 24 1-lrs. después de haberse ejecutado el cobro. 

Oper•cionc:s. 

Tasa de descuento c.p.p + 6 puntos 
Plazo de descuento S 1 dias. 

Importe de la cartera vendida. 
Anticipo 75% 
Menos tasa de descuento 
Menos cJ 3% de comisión 

22ª/. + 6 = 28 o/o . 

Enüsi6n cheque a favor de Comercializa.dora Rogcr, S.A 

-----::36=5,.-.=D"'las _____ - J2,3l3.00 

-49-

420,000.00 
315,000.00 

12,323.00 
9,450.00 

293,227.00 
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Resi•tro contable. 

Cucnlas por cobrar 
Factor 

Ch entes 
Robledo creaciones, S, A 
Elmer, S.A 
Bn:ton Logist, 

1 -

s 420.000.00 

s 200.000.00 
$ 150.000.00 
s 70.000.00 

Por la cesión de las cuentas por cobrar. 

Bancos 

Gastos financieros 
intereses por cartera cedida. 

Cuentas por cobrar 
f'actor 

2 -

s 293.227.00 

$ 21.773.00 

Por el anticipo otorgado por las cuentas por cobrar. 

- 3 -

$ 105.000.00 

Cuentas por Cobrar 

s 420.000.00 

$ 315.000.00 

s 105.000.00 

Por la dcvoluci6n del Af6ro a la f'cch.a del vencimiento de Jos documentos. 
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CAPITULO VIII 

ANALISIS DE RIESGOS DE FACTORAJE 

VIII. 1 HIPOTECA 

Es una garanUa n=tl constituida sobre bienes que no se cnlrc:pn aJ acreedor y que da 
un derecho a este en caso de inc:u.mplim..icnto de la obligación ga.Dntizada a ser pagado con 
cJ valor de los bienes en el grado de preferencia. establecido por la ley . 

• .. HYJX>lhcc.a " del latin que significa .. poner debajo ". 

Es un contrato accesorio en oposición al principal. Lo accesorio sigue Ja fuente de Jo 
principal. 

La hipotcc;a como derecho rca.J accesorio • es inseparable del bien principal • pero 
quita la posesión • 

Ocncr.ümcntc la garantía es sobre inmuebles • excepción a esta regla son las 
embarcaciones y titulas de crédito . 

La hipotoc:a solo puede recaer sobre bienes cspccia.lmcntc dc:tcnninados • nunca es 
tácita. ni general y para producir ef"cctos contra terceros necesita simprc el registro. 

En una Hipoccca puede Hipoccc.ar el que puede enajenar. ya que se trata de un contrato 
f"ormal. 
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VIII. 2 PRENDA 

Es aquel cont,-ato po,- el cual el deudo,- o un tcrc.cf"o entrega una cosa mueble al 
acrccdo,- para garantir.af"le el cumphm1cnlo de b obligación y su pn::fc,-cncia poi" el pago • 
quedando el ac,-ccdo,- obliga.do a devolver la cosa si el deudo,- cumple oportun:uncnlc . 

Pignus o pignoración = P,-cm.b 

También es un contf"ato acccsono , es Ul'\3 afectación a un dc,-ccho ,-c;il sobf"c un bien 
mueble enajenable para. g.a,-antiz.ar el cumplimiento de una obligación y su prcfc,-cncia en el 
pago. 

No se pcrl'ccc:iona el conlf"alo con el simple consentimiento , es neces:l.ria la entrega de 
la pl"cndA y puede se,- Csta entrega real y juridic.a. 

E3 fonnal y debe consta,- poi" escrito e inscnbirsc en el rcgistf"o para que a partir de su 
f"cc:ha surta efectos contf":l tcrcc,-os 

En materia de comercio ( y a.qui se incluyen las operaciones banc.arias ) b prenda se 
constituye: 

Poi" Ja entrega al acf"ccdor de los bienes o tituJ03 de crédito si éstos son al portado,- • o 
poi" d endoso y entrega • si se trata de titulas nominativos • 

Por depósito en poder de un tercero y a disposición del acreedor . 
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Vlll..J FIDEICOMISO 

En virtud dcJ fideiconuso ( Art.346 de la Ley Gral. de títulos y operaciones de en:di10) 
el fidcicom.itcntc destina ciertos bienes a un fin licito determinado • encomendando la 
rca.Ji~ión de c:sc fin a una institución fiduciaria. . 

Trust - Fideicomiso 

La institución fiduciaria o trustcc es cscnclalmcntc una persona rnoraJ que cumple un 
encargo dado por otro a beneficio de un tercero . 

Juridican\Cnte requiere una a.f"ccuctón patritnonial a un fin • que Jo distingue de un 
"10U'Kbto aún irrevocable . 

Parta del conlralo. 

Fiduci;ulo 
Fidcicomitcntc ( s ) 
Fideicomisario ( s ) 

Principale• tipo• de fideicomiso. 

• Garantía 
Dominio 

• Adrnin.isuación 
Inversión. 

Clasificaciones comu~ de- Empresas dr Factoraje. 

Las empresas de Cac:loraje manejan OlJ'as clasi6cacioncs y las operaciones mAs 
contuncs son : 

Garantía para el pago de pasivos 
ACoros en ga.rantia 
GananUa.s reales 
Garantias en contrato a distribuidores. 

- SI-
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VIII. 3 FIANZA 

Es un contrato destinado a proteger al acrccdor de la insohrcnc1a del deudor • y 
por el que un;a persona 11.:unad.;i fiador • se comprort'lcic con el acreedor a pagar por el 
deudor si este no lo hace, 

Es un contrato acccsono y el fiador no es parte del contrato de fianz.a. Este 
contrato debe ser expreso • es decir • no se prC3unlC y debe constar por cscrato aunque la ley 
permite ITl4lllÍÍcstarsc vcrbalnlCntc 

Fianzas de cridito. 

El 24 de Agosto de 1990 la S.11 C P publicó en el Díano Oficial de la 
Federación las .. Reglas de Cáractcr General para el otorgarnicnto de fianzas que 
garanticen operaciones de crC:d1to " donde faculta a las mstJtucioncs de:: afia.n.zadora.s a 
otorg;u- fianzas de este tipo exclusivamente cuando se trate de 

El pago derivado de operaciones de compra·'l.·cnt.a de bienes y servicios o de 
distribución mercantil . 

El pago total o parcial • del princ:ipal y accesorios financieros • derivados de crcditos 
docunlCfltados en titules inscntos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios . 

El pago dcriv-.ulo de contra.tos de arrendamiento Financiero. 

El pago de financiam.icnto obtenido a través de contratos de crédito garantizados con 
certificados de déposito y bonos de prenda. expedidos por un almacén general de 
déposico. 

El pago derivado de descuentos de titulas de crédito o de:: contratos de factoraje 
financiero. 

La fianza puede constituirse con el consentimiento del deudor • sin su 
consentimiento y contra su voluntad _ 

- SS -
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VIII. 4 AVAL 

El art. 109 de la Ley Gcncra.I de Tirulos y Operaciones de Crédito sci\ala : 

.. Mediante cJ Aval se garantiza en todo o en parte el pago de un titulo de crCdito o de la 
obligación convenida en un.a letra de cambio • pagare o cheque .. 

El Aval o avales deben constar en el documento o en hoja que se le adhiera y se expresará 
con la f"onnula .. por aval .. u otro equivalente . 

Para que un cónyuguc sea aval y I o fiador de su consorte • o para que se obligue 
solidariamente con él en asuntos que sean de in1:rés exclusivo de éste • se rcqucrirñ de 
autorizaciónjudicial . 

En el caso de pct$0na.5 morales que otorgan a.vales se requerirá facultades expresas para 
ello. 

El avalista ideal • no es el que simplemc:ntc tiene en su patrimonio bicnc:s suficientes • si no 
que adc:rnás debe tener capacidad de pago por liquidez y solvi::ncia moral . 
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CAPITULO IX 

FUENTES DE FINANCIAMIENTOS PARA LOS FACTORAJES 

IX. 1 FACTORA.JE SINDICADO 

Se denomina asi cu:indo dos o más empresas de factoraje otorgan o celebran una 
operación de factoraje. 

IX. l REFACTOIUUE 

Operación por la cual una empresa de factoraje apoya direc:t:uncntc a otra empresa 
compartiendo en la mayorla de los casos los intcrcsc.s y comisiones . 

IX. 3 PAPEL COMERCIAL 

Son pagarés emitidos por empresas de factoraje financiero representativos de un crédito 
otorgado a las mismas y destinados a circular en el mercado de valores lnstrunicnto 
emitido por entidades fa.nancicr.u . 

Car•t~risticas: 

Titulo Pagaré dcnorn.inado en moneda nacional . 

Linea de cr~dito Se aulorü:a por un año ; mínimo 28 días. 

Monto 

Tasa 

De acuerdo a la capacidad de c:ndcudam.icnto a corto plazo de la empresa 
solicitante . 

~ De acuerdo a las condiciones de mercado se fija una sobre tasa en puntos 
sobn: una tasa base o de referencia ( a descuento ). 
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IM:posilo en papel s;ubernanwnlal. 

La legislación de Organiz.acioncs y Actividades Auxiliares del crédito previa a julio de 
1993. imponia a las empresas de factoraje financiero la condición de un depósito en papel 
gubcnl.alnental de un 30'Y •• lo que encarcela este instrumento. 

A partir de las reformas a esta legislación en la fecha antes mencionada , dicho depósito 
no es ncecsario • sit.."lllprc y cuando este sea calificado por instítuciOn autorizada . 

Su íomla de colocación es por medio de oferta pública. 

Rics&o que asunte ~• inversionista. 

Dcpcndc de la solidez de b empresa emisora , ya que no hay garantla especifica ,el 
inversionista podr.i conocer el grado de riesgo , confonnc al dictamen de urui lnstituci6n 
calificadora. 

Posibles adquirc:nt~ . 

Instituciones de crtdito 

Seguros 

Fianzas 

Sociedades de inversión 

Sociedades de renta fija . 

Valor nominaL 

NS 100.00 sus múltiplos (solo monedad nacional) • 

lkp6sito. 

En el Indcval 
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IX . 4 PAGARES FINANCIEROS 

Son títulos docunlCnlados a tr.avCs del pagaré que son suscritos por Organizaciones 
Auxiliares del Crédito ( Factoraje y Ancncbdoras fin..-ancicrns ) , denominadas en moneda 
nacional , destinados a circular en cJ mercado de valores . 

Caractcríslicu • 

Línea de crédito 

Moneo 

Tasa 

Quirografano. avalado o con garnnrfa fiduciaria . 

PJ.az.o no menor de un año • ni m..-¡yor de tres . 

De acuerdo a la estructura financiera de Ja empres.a . 

Puede emitirse en diversas rnodalld;Wcs : 

• Tasa nominal 
•Tasa real 
•Tasa indi.zacb aJ tipo de cambio Hbn: de los E.U.A 

Forma de colocación. 

Of"crta pública. 

Rics¡::o que asuRJe el inwcrsioni.sta • 

Diposilo. 

Conl"orme al dictamen de una inst.itucion calificador.a de valores . 

Pcl"SOD33 fb:icas 
Personas mora.les n:icionalcs o extranjeras. 
Inversionistas institucionales de acuerdo con su ~gimen jurídico . 
lnlcrmcdfarios casa de bolsa . 
Sociedades de renta fija , 

En cJ lndcva.1 
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IX . 5 OBLIGACIONES 

Las obligaciones son ti tu los de crtd1to que representan una parte proporcional de un 
crédito colectivo concedido a una empresa . Estos titules contienen la promesa por parte de 
la emisora de rcgrcs.ar al tenedor ( obligacionista ) el importe recibido como crédito en 
algunas fochas dc:lcnninadas • a largo plazo • y pagar a los tenedores cierta. tasa de interés 
por el uso de ese dinero . 

Es decir • el obligacionista se convierte en un acrccdordc la cnusora que tiene derechos 
sobre el patnmonio del deudor o • en algunos e.a.sos sobn: una garantía especifica . 

Clasificación : 

a ) Quirografarias 
Es el tipo mas comUn en el mercado .Son obligaciones sin g;irantia especifica • 
respalda.das por todo el p,3lrimonio de la empres:& que las emite. A las cnUsora.s de 
este tipo de obhgacioocs se les imponen como medida precautoria una serie de 
restricciones tina.ncic:r.u corporativas para salvaguardar el interés de Jos 
obligacionistas . 

b) Hipotecarias . 
Están rapaldada.s por una garantia hipotecaria de bienes inmuebles . Con el fin de 
tener un amplio margen de protección pa.r:i los obligacionistas • u.na práctica común 
es que el valor de los activos hipotecarios nunca sea inferior al 143%, del valor de 
las obligaciones en circulación . 

e ) Prendarias . 
Estan garantiz.ada.s por diversos bienes muebles. Esta es la clasific:ici6n mas común 
siendo el tipo de obligaciones más usadas en el mercado las Quirografarias y las 
bipo<ccarias . 

Caracterúticaa.. 

Destino de los f"ondos . 

Plazo de la cm.isión . 

Adquisición de bienes de capital y dcs.:uTollo de proyectos 
de inversión. 
La ley no estipula plazos • generalmente de 3 a 8 años . 
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Periodo de gracia . 

Tasa 

u rACTOllAJp; Vl"fANCJ&llO y 111 llMCl!f!flQ C!UqAHLp; 

Es el lapso de tiempo en el que solanlCnle se re.ahz.:ui 
pagos por concepto de intereses y su duración no va. 
más allá dela. mila.d de Ja. Vlda de la emisión . 

Se pueden emitir l.3.$ siguientes modalidades . 

Tasa nominal 
Tasa real 
Tasa indizada al llpo de cambio labre de los E. U.A _ 

Oferta pública 

Rics&o que asume el in"crsionista. 

Dcpcndc de la.s garantfas que respalden la emisión .Generalmente son dos : 

a ) Garantiz.adas con Aval . Son aquellas en la.s cuales un tercero queda obligado 
solidari.arncntc • hastoa por el importe: de su COJ.pital contable • con Ja sociedad emisora • 
quedando esta condición cslJpulada en Jos titulos emitidos. 

b ) Garanti.zadas con fianza . Son aquellas en las que la emisora constituye un contrato 
por el cual • una tercera persona se compro1nctc: a pagar por ella el impone insoluto de la. 
deuda • si es que esta no procede a hacerlo . 

Posibles adquircntn • 

Pcnonas fisicas 
Personas morales • etc. 

Valor nominal • 

S 10.00 o sus múltiplos ( solo moneda nacional ) . 

~posito .. En el lndeval . 
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IX • 6 OBLIGACIONES SUUOROINADAS 

Son tilulos de crCd1to emitidos , prcVla auloriz.ación del banco de Mbcico • 
rcprcscntafrvos de un crédito "ºlectivo a cargo de una mstiluc16n de crCdito • ancndadora 
financiera o empresa de fo.ctoraJC financiero cuy.:1. arnon1z.ación se hará a prorrata. después 
de cubrir todas las deudas de la sociedad y preferentes solo en relación al pago a los 
accionistas o tcncdore5 de ccn1ficados dc aportación patnmoniaJ . 

Posibles •dquircntcs • 

Pcrson&U flsiea.3, nacionales o extranjeras 

Pcrson&U morales nacionales o extranjeras 

Inversionistas inst1tucionaJcs de oicuerdo a su régimen JUridico . 

Valor nominal. S 100 .00 o sus mUltiplos (en moneda nacional o extr.injcra). 

Depósito • En el Indcval . 
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IX. 7 PREST AMO BANCARIO 

Es aquél que oCorga direc~tc el banco a la cmprc:sa de factoraje nomlalmcntc a 
través de una línea de crédilo aproba.cb por- los comités respectivos . 

Estos pr~ se documentan generalmente en tirulos de cr6dJto con alguna garantía 
adiciona! ~ la más común es Ja g;unntfa Prendaria de las mism.ou: cucnUs por cobr:ar de la 
opc:r:1cióo que rcaliz.ó la .r.:n1pn:s.a de factoraje . 



FORMATO -A-

NOMBRE DE LA EMPRESA 

FE.CHA 

SOLICITUD DE FACTORA.JE EJECUTIVO 

TIPO DE FACTORAJE 

__ FACTORAJE CON RECURSO S --------
--FACTORAJE SIN RECURSO S --------
--FACTORJUE ANTICIPO S/PEOIOOS S --------

FACTORAJE A PROVEEDORES S --------
OTROS $ _______ _ 

OARANTlAS OFRECIDAS 

AVAL DE---------------------------

GARANTIA FIDUCIARIA ( DESCRIPCION INCLUYENDO DATOS DEL REGISTRO 
PUBLICO DE PROPIEDAD ) 

FIANZA DE CREOITO :-----------------------

OTRAS GARANTlAS: -----------------------

CON EL OBJETO DE QUE PUEDA EVALUAR LO SOLICITADO .ADJUNTO LA SIGUIEN­
TE DOCUMENTACION: 

1) __ ESTADOS FINANCIEROS RECIENTES (NO MAYOR A 3 MESES) 
2) -- ESTADOS FINAl'lilCIEROS POR LOS 2 UL TIMOS EJERCICIOS 

LO ANTERIOR , DEBIDAMENTE FIRMADO CON FIRMAS AUTOGRAFAS DEL 
APODERADO Y CONTENIENDO RELACIONES ANALITICAS DE : CLIENTES • 
DOCUMENTOS POR COBRAR.ACTIVO FIJO ,PROVEEDORES.ACREEDORES 
DIVERSOS Y PASIVOS BANCARIOS . 

3) __ COPlAS DE LAS DECLARACIONES FISCALES (ULTIMA RECIENTE Y ANUAL). 
4) __ ACTA CONSTITUTIVA. MODIFICACIONES AL CAPITAL y PODERES VIGENTES 

DE LAS PERSONAS CON ACTOS DE DOMINIO Y SUSCRIPCION DE TITULOS 
DECREDITO. 

5) __ RELACION PATRIMONIAL FIRMADA DE LOS PRINCIPALES ACCIONISTAS. ASI 
COMO DE LOS AVALES PROPUESTOS, CON DATOS DEL REGISTRO PUBLI­
CO DE PROPIEDAD DE LOS INMUEBLES MANIFESTADOS 

6) __ FOTOCOPLA DE LA CEDULA DEL R.F.C 
7) __ TARJETA DE FIRMAS DE LOS APODERADOS CON CONOCIMIENTO BANCARIO. 
6) __ CUANDO EL AVPJ... SEA PERSONA MORAL ADJUNTAR MISMA INFORMACION 

CONTENIDA EN LOS PUNTOS 1 A1. 7 . 
9) __ BREVE OESCRIPCION DE LA TRAYECTORIA EMPRESARIAL DEL PRINCIPAL 

ACCIONISTA O FUNCIONARIO DE LA EMPRESA 



FORMATO ••Bu 

CON""nl.ATO DE PROMESA DE FACTORAJE FrNANCIERO No ___ QUE CELEDRAN POR UNA 
PARTE • FACTORAJE FINANCIERO .ORGANIZACION AUXILIAR DE CREDJTO • EN LO 
SUCESIVO DENOMINADA • EMPRESA DE FACTORAJE • R.EPRESEl'orr"ADA EN ESTE ACTO POR 
EL LIC. Y POR LA ontA EL CLJEN"ffi DEL FACTORAJE. EN LO 
SUCESIVO DENOMINADA • EL CLJEr.rrn • REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR EL SR 
. EN LO SUCESIVO DENOMINADO• LA PARTI!. FIADORA • , SUJETO A LAS 
SJGUIEJ'l.ITES DECLARACIONES Y CLAUSULAS · 

DECl.ARACIONES 

A) Que su representada es una sociedad dcbidalncnlc consu1uida de confornudad con las leyes de la 
Républica ~tcxicana • ségun se desprende de lo establecido en el <1ne:l\.o • A • de csle eonlralo , el cual • 
dcbidatncnrc firm.ado .ronna par1e 1n1cgran1e del mismo . 

B) Que tal y como se desprende de lo establecido en el a.ne.'º •A• de este co.,lr..lo. go7..a de focuJladcs 
suficientes para l';Oncurrir a la finna del prcscnle contralo en reprcscnl3ción de • LA El\.fPRESA DE 
FACTORAJE• .Y que b.s nusrnas no Je h.:in sido TCVOC3C1.as ni limiladou en forma algu11.:1. 

C) Que su tcptt$Cllu.d-. ca una organización awUJiar de cr6:hlo debidamente aurorizad.:11 por la S.H.C.P. 

A) Que su tcpR:9Cflladm Cll una .-.:icdad dc:bi~nlc constituida de conformidad con las leyes de la 
República tdcllicana ..-csUn se desprende de Jo establecido en el ane.,o • A • de este conlrato.cJ cual 
dcbidamcncc firmado .f"onna pat1c in1egran1c dcJ rnisrno • 

B) Que raJ y l';Omo se c:lcspn:ndc de Jo c:sublccido en el anexo • A• de este contrato .goz:i de f.aculladcs 
suficicnlcs para concu.-rir • la linna de este contr.110 en rcprcscn1.:1ción del CLIENTE ,mis1n.a.s que ala 
f"cc"-.no Je h:ln sido revocadas ni linU&adas en form.a alguna . 

C) Que conlO COfUCICllCncia de la rcali~ión del objeto social de su representada se gencrar:in a su f".avor 
divct509 dcrc:chos de cn'di10. y que ca su intención cJ tr.ln.Smilir a la empresa de fac1orajc dichos eré.dilos. 

111. PccJanl (n) LA PARTE FJAIX>RA estar caP'cludo para celebrar el prcscnle controlo y lcncr los 
acncntlca que se Rlacionan en cJ anexo • A •. 

Expucslo Jo anlcrior .las panes Olorgan las sipienlcs : 

CLAUSULAS 

PRIMERA.DE LAS DEFINJCJONES 

Pal'a los cl'ccios de este con1ra10. loa lllfrminos siguientes 1enddn los signilkados que a continuación se 
mencionan: 
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A) DERECHOS DE CREDITO : s1gn.i:flca e incluye Unicamcnle aquellos dcrrechos de créd.i10 que se 
encuentren docurnentlldo.: en facturas .conuan::c:ibos .UruJos de crédito y de c;uaJqWcr cero 
docu.mcnto,dcnominado en M.N o o C.'l;traJUCra que acredlle la existencia de djchos derechos de crédito y que 
Jos mismos se.an el resultado de la pro"·cdurla de bienes • de servicios o de ambos proporcaonado& por el 
CLIENTE a LOS DEUDOR.ES 

ll) DEUt>ORES . Significa e 1nclu)C Un1camen1e los nw:ncionados en el ¡¡nexo '" ll • de esrc contrato , el 
cuaJ. dcbidarncnle firrn.ado por las p.ancs. forma parte an1egranlc del mismo o aquellos 01ros que. durante 
la vigencia de cs1c contrato. dclerminc LA EMPRESA DE FACTOR.AJE 

C) DESCUEJ'.rfO Sig111fica e mdu)c U1ucamen1c la canlidad que rcsulle de apite.ar al saldo 1ns.oJu10 de: los 
DERECHOS DE CREOITO menos et porcentaje sctLalado en el anc.,o • C • de este contr.Uo , Ja tasa 
equivalente a La sum.a de la TASA BASE y la SODRET ASA . Queda cxprcsamenn1c convenido que 
ilicha.s tasas podrán ser modificadas por el CAPITAL . tomando como base el casio del dinero y su 
.in1enncd1ac16n en el mercado financiero .fTIClltlc.-1110 

O) TASA BASE significa e 1nclu)c Umcarnenlc la tasa que rcsuhc rn.3)·0r entre la ta5a del CPP y la TASA 
CETES "'lgenlc.s en el rnomenlo en 11ue se apliquen indicados en el anexo • C • de csre 1nstnuncnlo. 

E} SODRETASA . Significa e jm;luye Unicamenle los pun1os porcentuales anuales referidos en el anexo "' 
e .. de este contralo . el cual • deb1damenlc firmado . fortlkl parle inlegrantc dcJ mismo 

F) CPP . Significa e incluye Umcamenlc a) el costo porecn1ual pro1ncd10 de cape.ación por concepto de tasa 
y. en su caso , sobre l4lsa de mterc!s de los pash-os. en mooncda a cargo de las instüucioncs de cr~co del 
pal• .corrcspondienlcs cxcluslva.ncn1c a préstamos de empresas y partJcuJarcs y a dcpósilo a plazo. excepto 
de ahorro • rcspc:cto a un mes detcrmi~ • que cJ propio Banco de Mb.ico ~ a conocer mcnsuaJmenle a 
tnwb deJ Diario Oficial de la Fcdcrcción • scgUn resolución del mismo • publicado en ese diario con fecha 
20 de Octubre de J 981, o en su dcfc:clo b) el costo porcentual promedio que en su caso sus1i1uya el anterior 
por dctenn.inación de la.s au1onidadcs compcten1cs • o en su defecto e) el costo porcc:hlual promedio que la 
institución de crédj10 denominad.a determine con base en Jos p.ui,•os descritos con 
anterioridad a cargo de la misma . 

G) TASAS CETES . Significa ce incluye ü.nicamcn1c la tasa de rendimiento neto d1:. los certificados de la 
Tcsorcria de La Federación a pla.LO de vc•nt.iocho dJas • scgUn la Ultima tasa de rcndinaienlo ( ponderada o la 
sustituya ) de oolocación ofrecida a las casas de bolsa por el Gobierno Federal . 

SEGUNDA. DE LOS CONTRA TOS DE FACTORA.JE 

1) Durante el plazo establecido en el anexo • C • de este contralo • el cuaJ ,debidamente firmado .form.a 
panc inlegrante del mismo, LA El\.fPRESA DE FACTORAJE adquinir:i del CLIENTE. DERECHOS DE 
CREDITO • hast.a por La canridad mencionada en el referido anexo • C • mcd.i:anle Ja celebración de 
contratos de factoraje financiero . 

2) La transmisión de LOS DERECHOS DE C.REOITO a que alude el párrafo anterior qucd;ir.ti sujeta a to 
siguienle: 

a) Los contratos de Facsor.tjc Financiero mediante los cuales se realizarán las transmisiones correspondientes 
1cndr4n la.a can.cterisdcas contenidas en cJ modelo de contrato que se adjunta a cs1e instrumento corno 
a.nexo '"d"' .el cual debidamente finnado forma paree integrante del mismo . 
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b) LOS DER.ECHOS DE CR.l!OITO s.crol.n lransnutidos a J.a EMPRESA DE FACTORAJE libres de toda 
lirniJKión de: donUnio o g:ravamcn . 

e) La uansmi.5.ión de los DERECJIOS DE CRr:.Drro compn:ndcr~ lodos Jos derechos accesorios a ellos • 
incluyendo intcra.es y prancJas 

d) Los documencos n.crcanoJcs que amparen Jos DERECHOS DE CREOITO deberán ser cnlrcgados a la 
El\.fPR.ESA DE FACTORAJE en el momcnllo de Ja i:clcbrai:16n de Jos conlr;uos de factoraje 
COtTCSpOndien1c:s .En su ca.so • Jos tilulos de crédslo dcbc:Tán contener Ja s,,gu1cnle IC)ctuJ.1 deb1datnenle 
sus.c-nt.a : •Endoso en propiedad en f.avor de E}..lPRESA DE FACTORA.JE S.A DE C.V seguida de la 
tncnción del non1brc del suscriptor y del Ju~r y fecha rcspec\J\'05 

TERCERA. Dl:L PRECIO DE LOS CONTRA TOS DE FACTORAJE. 

J) Queda ~prcs.amenlc con\-cnido que el precio al que se adqull'lrán LOS DERECHOS DE CREDITO scr.i 
cquh:a.lenlc a 111 cantidad que resulle de restar a.J S."lldo 1ns.olulo de Jos el impone del 
DESCUEl'TTO 

2) El prcc;o aJ que alude el p.i.rrafo anterior será p.ag;¡do de la :srgu1cnle manera 

a) El resultado de. aplic.a.r cJ porccnl.a.Je a que se rcficn: el anc:'o - C - de csle con1nuo .11 ~ildu 11150Ju10 de 
LOS DERECHOS DE CR.EDJTO menos el impone corrcspond1eme al DESCUENTO. scr;i p."l~do dentro 
de Jos dos dLu hábiles aigwen1cs a 1a firma del contrato de factorn1e lina.nc1ero corrcspu11J1c111c . Dicho 
pol'C:Cllt.aje podr;i ser modificado por la ~f:PR.E..SA DE FACTOR.AJE ,tornando en cuenla l~ts condjc1onc:cs 
del mcn::ado y Jos c:ambios en la solvencia moral y económica de Jos DEUDORES 

b) El impone rutanle del precio será pagotdo dos dJas hábiles después de que sea pag.-.cJo A LA El-fPRESA 
DE FACTORAJE. el impone de LOS DERECHOS DE CREDJTO de que se lracc. 

3) Las partes acucn1an expresamente que la canl.id.ad a que se n:ficrc el párl"afo an1cr1or podroi ser 
compcn.s.adal por LA E.11.fPRESA DE FACTORAJE contra cua.lqu1cr canlidad que .de confonnidad con 
CSlc contr.110 o de los actos juriilicos que sean consecucnci.a dcJ m.isrno .deba pag.ar EL CLIENTE a la 
propia EMPRESA DE FAC'TOR.AIE. 

CUARTA. DE LA. OBLJCACION SOLIDA.RIA DEL CLIENTE 

l) .EL CLIENTE se obliga a pagas a LA E.J\.fPRESA DE FAcroRAJE el ,,aJor que Tcprcs.cnlc el detrimenio 
en cJ valor de LOS DERECHOS DE CREDITO tn.n.smitidos a Ja propia EMPRESA DE FACTORAJE 
0 indcpcndjen1crncn1e de su causa. . 

2) El pago• qllC alude el p;lrraTo anccrior deberá efectuarse precis:unentc en Ja fecha de n:nci111iento de los 
DERECHOS DE CREDITO . 

3) La mora en i. obligación a caTgo del clicnce referida en csla cláusula generar.\ ;meres.es moratorias que se 
calc:u.Jar.ln desde L-. foc;ha en la que el CLIENTE incurra en mora hasta la fecha de pago 101:11 aplicando a.I 
adeudo Ja taa de ~ mora1oria. f'Cf"erida en el p;lrnl<o ( 7 ) de Ja cJAusuJa décima segunda de C:5tc 
conuaio • Al efecto .las panes .-cucnlan cxprcsainenrc que serán c:ipit.alir.ados los ü11c1c~s rnoratorios 
dcvcnpdooynopo-. 
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QUD'fTA. DE LA RESPONSABILIDAD DEL CLIENTI:. 

1) EL CLIENTE se obliga a pagar a LA Et<.fPRESA DE FACTORAJE el \o'alor que reptc'-C"nlc el dclrirncnto 
en el valor de LOS DERECHOS DE CRr:DITO lra.JUlmlldos a la propia a-!PRESA JJE FACTORAIE 
0 indcpcndien1erncn1c de su caus.ii 

2) EJ pago a que ;dude el p.irrafo anlenor deber.ti efcctu.an.c prcc1j.;UTK"nle en Ja fecha de vc11cimien10 de los 
DERECllOS DE CREDITO 

3) La mora en la obligación a cargo del cl1en1e refenda en csia. cláusula generara Ínlercscs 111ora1orios que se 
calcularan desde Ja focha en la que el CLIENTE incurra en mor.1 hasta Ja fo:;:ha de p.-.go 101al aplicando aJ 
adeudo la tasa de in1c~ moratones refendol en el párrafo ( 7 ) de la cl<\usuJa décim.-. M'."b"Unda de este 
contra.lo . Al efecto .las panes acuerdan c.xpraamcnte que ser.in capitah<t.ados Jos mh:rc~s rnoralorios 
de-vengados y no pagados 

SEXTA.DE LOS PAGOS Rl:CIDIDOS POR EL CLIENTE. 

1) Queda cxprcsamcnle convenido que en caso de que EL CLIENTE reciba aJgim pago de LOS DERECHOS 
DE CREDITO que se transmitan a LA Er..1'.PRESA DE FACTORAJE se cn1cnJcr;\ r¡ue Jos recibe en 
depósito grarui10 y. en todo caso .dcbcra entregar el impone conc.spond1enfc a la prop1;1 El\fPRESA DE 
FACTOR.AJE A m.is 1..3.rdar el dla Mbil sigwcnle a su rcc.cpcaón 

2) La mora en Ja obligación a cargo del clicnle referida en esta cloiusula generará inlerc!>CS naor.alorios que se 
caJC1llar.in ~ la .fecha en la que EL CLIEl'n"E iocurra en mora hasta la fecha de pa1:0 101aJ aplicando 
al adeudo la tasa de inlcrc:scs moralorios rc.fend.a en d párrafo ( 7 ) de Ja cloiu.5ula déc11n;1 fH:gunda de csu: 
contralo .AJ cl'ccto • las partes acuc:rd.:lll cxpccsainc:nle que ser.in c.apiLaJi.r.ados los interese dcvenpdos y no 
pagados. 

SEPTIMA.. DE LA Ji"JAlllZA 

1) LA PARTE FIADORA. con el eonscnlinticnto expreso del CLIEr-rTE .se co051ilu)C en cs1e acto en 
FIADORA SOLIDARIA del propio CLIEN're • gara.nc.i7.a.ndo el cumpliminelo de tocbs l.1s obligaciones 
que se deriven de es1e contra.lo y de los conlr.:llos de factornJe que sean consocuc:ncia del mismo . CAPITAL 
acc:qna la garanlla instituida en su favor en los ténninos de esta cláusula . 

2) LA PARTE FIADORA garanliza en su loLa.lid.ad el pago de J.u obligaciones garan1i.z.ad;1s .renunciando a 
Jos bcnclicios de orden .excusión y división a que se refieren los anJculos dos miJ ochocientos ctuon:c .dos 
mil ochocientos veintitrés .dos mil ochocientos Vcinlisicte y dem.i.s n:::Jativos del códigi ci\-·il del Distrito 
Federal y sus correlativos de Jos Códigos Civiles de Jos Estados de la Repüblica. Mexicana . 

3) LA PAR"IE FIADORA conviene en que la obligación que conrrae como fiadora no se pcrjuilic:ar.i por la 
prórroga o cspcn que se conceda aJ CLIEl'-n"E aUn sin el conscnlimicnlo de LA PARTE FIADORA 
~renunciando en consccucncia • a Jo dispucssto por el artlculo dos mil ochocicnlos cu•ui:111.a y seis del 
Ci:rdJgo Civil del Distrito Federal y sus corn:Jali\o'OS de los Códigos Ci\o'ilCS de Jos Es1ados de Ja RcpUbUca 
Mcxlcana. 
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4) LA PARTE FIAIX>RA conviene en que la obli&ación que conlrac como fiadora conuuu~u.1 en vigor aún 
cuando las obligaciones pran1izadal se sujeten a nUc:'V05 gravánw:ne:s o cond1c1ones . o cMc con1ra.10 5c: 

modifique en cu:llquocra de sus h!rminoa. renunciando LA PARTE FIADORA EN LO CONDUNCENTE 
•Jo cJ,spucsio por el arUcuJo do$ rnd ochocintos cuarenta y siete del Código Civil del D1s11110 Fcder.aJ y sus 
c:orrcbuVO& de los Cóo.lisos CiYiles de los futados de la Rcpübhai Mc."'ic:aua 

.5) Us partes con\.·Jcnc:n en que la fi:uv..a Olorg.ada en el prcscnle rontralo pcuu."Jneccrá en "'11;or por lodo el 
dempo que 5e.a na.:csario . h:uta qucc las obligaciones pranlu..-.das y sus acccsouos lcg.1ks • cu.,-¡Jcsqu1cni 
que cslos sean .queden lor.-.Jmenlc pag."\dos .renunciando la PARTE FIADORA a lo d1<>pucs10 por los 
anlcuJos Dos md ochoc1en1os cuarenta y ocho y Dos nul Ochoc1n1os cu.arcnla y nuC'·e del Códi1:0 C1,,·1J del 
Discruo Federal y sus corrcJa1h-os de Jos Códigos C1v1Jcs de los Esrar.Jos de l.-¡ RepUbl1c;1 .-..1c,ic.;1n.a 

OCTAVA.. DI: LAS OTRAS OULIGACIONl:.S Dl:L CLll:NTI: 

EL CLIEN'Tl! se oblig.1 con la EhlPRESA DE FACTORAJE a Jo siguiente 

a) No transrnihr A LA Ef,..fPRESA DE FACTORAJE derechos de crédüo que se generen cu111u t:ou.sa.-uencia 
de vcnta.s a c:onsJgnación o comisión . 

b) En1rega.r A LA EMPRESA. DE FACTORAJE estados fifl.allClcros aJ cierre de su e1c11.:1;.:10 <lcb.idan-.cnte 
eJ.;aburados de acuerdo con las normas de contablidad gencr.Urncme aceptad.u Lo anrcrrnr . (.klllro de los 
cuatro incscs s1gukntcs al e1rre del propio cjerc1eio . 

e) Entregar A LA EMPRESA DE FACTORAJE • dcnlro de Jos ltcmle dJ.a.s s1guie111cs ;1!.1 lcrm.inac.ión de 
QM.ta lrirncstre de su ejc.J'cicio social , un ejemplar de sus cstadc>s financieros aJ cierre de <l1cho lritncstrc . 
dichos ~os On.'U>Cicros deberán ser practicados de conforndd.ad con las norr11."IS de conl.'.lbdidóui 
gcnctalmentc acc;ptad:ks . 

d) Entrcgal' A LA EMPRESA DE FACTORA.Te la información que ésl.a requiera ~ble su silo.ación 
financiera .Jabora.l.fiscal y jurldJco corporaLitr.1. a.si como Jos DERECHOS DE CREDJTO 1t;u1snutidos a la 
propia empre::.. de f-=torajc . 

e) Permitir a la EJ'\.fPRESA DE FACTORAJE o a Jas personas que ésta designe . Ja inspccc1611 de sus libros 
Y documenlos conl.ablcs y legales. misfl'\3 que en lodo caso real1Lólrá en dias y horas h.ib1Jc.s . 

NOVENA • DE LA RESOLUCJON DE PLENO DERECHO • 

EJ ipeumplim.icn10 de cua.lquieOI de las obligaciones que conlracn las panes en v1nud de csle contrnto o de 
cualquier acco jurídico que sea con.secuencia dcl ntismo • faculta a Ja pane advcr~menle afrcl,"Jd.a a rcsoJYer 
de pleno dcn:cho el propio contnuo . 

DECIMA.. DEL PAGARE • 

J) Para doc:umcnlar las obhgacioncs del CLIENTE en favor de LA EMPRESA DE FACTORAJE el cHenlc 
se obliga a suscribir a la orden de la propia atPRESA DE FACTORAJE un PAGARE por cJ impone 
de <fichaJ: ohligacionca. Dicho pagar!! dehC'r.fi qucdv debidamenrc avalado por Ja PARTE FIADORA. 

2) En Jos h!nninos dcJ anJculo 4.S-0 de la Ley de Organú.acioncs y ACljvid;ldcs Au.'l;iJiares de Ct6tfüo • 
la suscripción y entrega de dicho pagan! no K: considc....r.i como pago o dación en pago de J;1s obligaciones 
que documenta . 
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DECIMA PRIMERA. COMISION POR APEllTUKA 'V COMISION POR ADMINISTKACION. 

1) El cliente IC obliga• p:agar a la Ell.tPRESA DE FACTORAJE la comisión por la cdcb1:•ci6n de este 
contrato que 5C menciona en el anexo• C • . Dicha cantidad deberá Kr po1gad3 prcc1s.amc111c en la fecha de 
la finn.a del presente contrato 

2) Queda exprcsatncntc convenido que en d C&SO de que se llegara a rcnm1ar la v1¡;cm:1;i tic c:i.le conlralo 
con base en lo C$tablocido en el anexo • C •EL CLIENTE debed pag.;ir a la E}l.tPRESA OE FACTORAJE 
la comHión por apcnura a que se: refiere el propio anexo • C • o aquella otra cornu.1ón 'IUC acuerden las 
pal1C$ 

Dicha canlidad deberá ser pagada prcctsarncme en las fechas en las que s.c: den las rrno"'ª~1oncs de ~e 
contra10. 

l) EL CLIEt-.rl"E SC" obl1y.a a pagar a la EMPRESA DE FACTORAJE i;omo conus1611 pur ad1111nistración y 
logro de cobran.1..a de la canera transnuuda. b canlJd.-¡d que re.suite de aphc::ir lc>s porc1c111os sen.alados 
en el 1nc1so • C •. de este conlra10 a los impones de LOS DERECJIOS DE CREDITO que~ lr.01nsntil4in a b 
EJ\.fPRESA DE FACTORAJE , tornando en cucnb los plazos concspondientcs o aquella otr;1 i;antidad que 
las panes con\o-cngan en cada ca.so .E.su canudad se rc1endrá de L;r, hquuJac1ún que corresponda a EL 
CLIENTE como precio de los derechos de cn!d.110 al momcnlo de celebrarse los cu1111~11os de factoraje 
financiero rapec;;t1vos y se in\ devengando duranle el pl;u.o que dure d1C"ho contralo y h;n1.1 su ;unorti:t ... -.ción 

DECIJ\IA SEGUNDA. DISPOSICIOHES GENERALES 

l) Las panes acucn.lan cxprcsarncnte que todos los impuestos ,dcrechos.ga.s1os y honorarios c¡uc se generen 
en virtud dcl pn::scn1e contrato o de los actos jurldtcos que sean consecuencia del mismo serán por cuenta 
exclusiva del CLIENIB . 

2) EL CLIENTE cede irn:vocablcmcme en ate acto en favor de LA Et..tPRESA DE FACíORAJE Jos 
cheques que 5C crrutan a nombre del CLIENTE mediante los cuales los DEUDORES paguen LOS 
DERECHOS DE CREDITO ,transmitidos por EL CLIEl"n'C A LA Eto..tPRESA DE FACTO RAJE en 
vinud de este contr.110 • o de los contratos de bc1orajc financiero rcspccti"·os 

J) En cnso de que lcnga que procederse a ejcc:utar al CLIENTE por el ancumplinuento de las obligaciones 
que adquiere de conformidad con este conlr.lto o de los contratos de factoraje que sean i;onsccuencia del 
mismo • LA Eldf'RESA DE FACTORAJE no se sujetará al orden csbblccido en los nniculos 139S del 
Código de Comercio • .S36 del Código de procedimientos civiles para el Distrito Federal y sus coJTClativos 
de Jos dcmb estados de la Fcderac;i.ón . 

4) Para Jos efectos de este contrato y de Jos actos jurldicos que sc:in consecuencia del mismo • cuando el 
CLIENre • LOS DEUDORES o LA PAR~ FJADORA cumplan con las obligaciones a su cargo y en favor 
de LA EMPRESA DE FACTORAJE a través de cheques • dichas obligaciones se enlentJerán cumplidas 
pn:cisa.incnte en la fecha en Ja cual la institución de crédilo a cu)·o cargo se libró el cheque y pague su 
irnpol"tc • 

.S) Queda expresamente convenido que LA Ell.tl'RESA DE FACTORAJE solo n:conocerá c:omo pagos 
aqul!Uos que se cfcctuén en la caja de la socicd:ad contra Ja entrega del recibo foliado , sellado y firmado 
correspondiente a Jos que se rca.Jiccn al cobrador o liquidador dcbidamenlc autoriz..,do por la Ef\.tPRESA DE 
FACTORAJE. 

-70-



6) EL CLIE1'n"E faculta a LA Elo.iPRESA DE FACTOR.AJE a compensar cualquier obligación que tenga a 
su f"avor de cu.aJqu.ier an11dad que deba pag.a.r al CLIE?-fTE como consecuencia de Jo aqui cs11pulado o de Jos 
actosjurfdicos que sean co~cncia de cslc 1ru1rrunien10 

7) Para 105 efectos previstos en cs1c cor11ra10 • la Usa de 1n1ercscs moralonos será aquCll;1 que rcsulrc de 
muJliphcar Ja TASA CPP PC>R 2., Los 1nteracs rnoralortos se dcvcngar::11n mc11su;1ltueolc y serán 
calculados sobre Ja base de un ano de 1rcsc1cn1os s.J.Cnta dlas y sobre los día$ cfccliva111en1e tr;u1:w.:urridos. 

X) L. nulidad de cualquier d1spoS1c1ón de csac eontra10 o de Jos contralos de f"..ctorajc que sean coosccucncia 
del nti5m0 no implica nultdad de I~ rcst.anlcs dtspos1cmncs 

9) Los pagos que se efn:tu~n a LA EMPRESA DE FACTORAJE serán .:iiplicados en el s1gu1cnle orden a) 
Honoranos) gastos. b) 1nlerc~ rnor.:uonos. e) 1nlcrcscs ord1na11os y d) adeudo pnnc1p;1I 

10) l...as panes scl\alan como sus domic1Jaus para lodos los pai;os a\.·1sos y no1tficac1oncs que dcll.111 darse en 
relación con es.te conlra10 ) de los aclos Jurídicos que sean con..o;.ccucnc1a dcJ ntismo • Jos :sc1l.1!;1dos en el 
anc..'itO .. A • de cs1e misn10 

J 1) Todos los pagos que deban rcalu..ars.c las partes e.orno consecuencia del mismo se h.:ir:'ln en el domiccilio 
de LA EMPRESA DE FACTORAJE 

DECIMA Tl:RCERA • DE LOS CASOS l:N LOS CUALF.S LA El\IPRESA DE FACTOJ(A.JE NO 
INCURRE EN RESPONSABILIDAD. 

EL CLIENTE conviene y acepta c:cpre:sa.mcn1c en que LA E"'lPRESA DE FACTORAJE • no estar.a. 
obligada a :adquirir LOS DERECHOS DE CREDITO si • duranlc l.:i \.·igenci~ de es1c contr:ilo.llcgarc a 
ocumr cualquiera de Jos siguientes hechos o c1rcunsta.nc1as : 

a) Si ocurrealgina circul15tanc1a que afec1e a EL CLIENTE o a LA EMPRESA DE FACTORAJE en forma 
adversa • entendiéndose por tales .en fomia cnunci:uiva y no Hrnic..lh-a .hulgas .motines • <lCIOS de gobierno • 
inccndio.1crrcrno10 o cualquier otro hecho de la na1uralC7.a . 

b) Si ocurn: c;ualquicr otro hecho o cir~tancia que: afcc:1c gravemente Ja situación económica de LA 
DtPRESA DE FACTORAJE • del CLIEt-rra de LOS DEUDORES • la soh-cncia rnor;1I de éstos o el 
mcn::ado de sus producios o servicios . 

e) Si ocurre cualquier otro hecho o circunstancia que: al"cctc en forma adversa Ja si1u:ición cconóntlca la 
situación del paJs . 

DECIMACUARTA. DE LAS LEVES APLICABLES V LOS TRIBUNALES COMPETENTES. 

Para lodo Jo relativo a la in1czpretación .cumplimiento y ejecución del prcscnrc contr:ilo • l:ls panes se 
.amctcn expresamente a las leyes aplicables y• Jos cribunalcs compclenlcs de la Ciud.:id de 1'.1é . .,,;ico. Districo 
FcdcraJ • renunciando al fuero que pudiera corncspondcrlcs . 

EJ pn::senle conlJ"alo se firma por triplicado en la Ciudad de Mbico • Distrito Fcdcrnl • u los __ dlas del 
mes de de J 9 __ . 
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ANEXO "A" 

L CENERA.LES DE LA EMPRESA DE FACTORA.JE 

J. Sociedad dcbidamcn1c constituida de conformidad con las leyes de l;r, RcpUblica ~1cxicana mcdianlc la 
cscri1ura No. de (echa de de 19_ 

2. El apoderado de LA ~fPRESA DE FACTOR.AJE goz.a. de faculbdcs suficientes par:a celebrar el 
prcscnle contrato . 

IL CENERA.LES DEL CLIENTE. 

J. Sociedad debidamente constituida de confonnidad con las leyes de Ja RcpUblica Mexicana mcdianlc la 
escritura No. de fecha de de 19_ 

2. Los representantes del cliente gozan de facultades suficientes par.¡ celebrar el presente contrnto 
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ANEXO .. B .. 

DEL CONTRATO DE PROMESA DE FACTORA.JE FINANClt:HO NUJ\IERO -----

l...as panes csün de .-cuerdo que los deudores CU)'OS derechos de créd110 ser.in obJelo del prcscnle contr.tlo .. 

ARJ\.f.AS DE LOS REPR.eSEl'fl"ANTES DE LAS DOS PARTES QUE INTERVIENEN EN EL 
CONTRATO DE PROMESA DE FACTORAJE. 
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ANEXO "C" 

DEL CONTRATO DE PROJ\.IF.SA DE FACTORA..IE FINANCll:HO NUJ\IERO ___ _ 

l. SOBRETASA : 

Puntos porcentuales en adición a la tn.s3 base: 6 puntos porccnrualc:s anuales 

JI. PLAZO. EJ contrato CS$lará en vigor dur.u11c un aAo • conloldo a part.Jr de la fecha de firma del mismo. 
Dicho plaz.o sera renovado autom.11icamenlc por periodos rguatc:s salvo que cualquier.1 de las p11ncs 
manifieste a J,a oua su in1cnci6n de no renovar el presente contrato . 

IU. Importe maximó de den:x:hos de crc!dito que adqWri.ra LA EMPRESA DE FACTORAJE 
....,--..,--..,----'º aquella otra anudad que determine LA EJ\.tPRESA DE FACTORAJE dur.aruc la 
vigencia de este conua10 . 

IV. pon:cntajc •aplicar aJ aldo insolu10 de los derechos de crédüo ( clausula 1crccr.i • jnciso 2 panafo A); 

A) __ % DE FAC1"UR.AS Y CONTitAR.EC.WOS 
B) __ % LETRAS DE CAJ..IBJO Y PAGA.R.E.s 
C) __ % OTROS ESPECIFIQUE . 

V. Conü.aión de aputwa ( Clausula dccima primeni • pa.rrafo J ) : 

VJ. Comiaión JK>I' .-hnini.atnción ( clausula dcc:ima primera. parralo J ) 
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FORMATO "C .. 

GRUPO FINANCIERO DE FACTORA.JE 
ORGANIZACION AUXILIAR DE CREDITO 

CONTRATO No. 
OPERACIONNo.== 

CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO QUE CELEURAN POR UNA PARTE 
FACTORAJE FINANCIERO ,EN LO SUCESIVO DENOMINADA " EMPRESA DE 
FACTORA.JE " V POR LA OTRA EL CLIENTE DE FACTORAJE EN LO SUCESIVO 
DENOMINADA •• EL CLIENTE ",DE CONFORMIDAD CON LAS SIGUIENTES 
DECLARACIONES Y CLAUSULAS: 

DECLARACIONES 
Declaran las partes que en fecha anterior celebraron el conlr•to de pro1ncs• de F•clor•je 
Financiero señalado en el angulo supcnor derecho del prC!'>Clltc contrato y que .:il amparo de dicho 
instruincnto jurid.ico es su deseo otorgar las siguientes · 

CLAUSULAS 
PRJ~1ERA.· EL CLIENTE trransmitc en este acto a LA EMPRESA DE FACTORAJE ,y ésta 
adquiere del cliente los derechos del crédito que se describen a contmuae1ón 

DEUDOR DE LOS DOCUMENTOS VENCIMIENTO DIA DEPAGO 

TIPO Y No. DE DOCUMENTO IMPORTE 

IMPORTE TOTAL DE LOS DOCUMENTOS 

SEGUNDA.- EJ pirccK> de este contrato fina.nciCl'O de factoraje ,ta cantubd que rcsullc de aplicar las 
disposiciones cootc:nidas en d CONTRATO DE PROMESA DE FACTORA.JE FINANCIERO y. en su 
caso 5US modificaciones • al saldo insoluto de LOS DERECHOS DE CREDITO objeto de este instnuncoto 
_ Dicho precio .er6 pagado en tos lénn.inoa previstos en el inciso ( 2 ) de ta cláusula tercera del c:ontra10 de 
promesa del Cactorajc antes rcCcrido. 

TERCERA..-~ panes .e obligan en este con&.ralo de factoraje financiero ,en todos los términos establecidos 
en el Contrato de Promesa de Fac:torajc Financiero a que se hace referencia en el Angulo superior derecho de 
c:alc: instnuncnlo.cuyo clausulado integro se tiene aquJ por reproducido como si a la lclra se inscr1a.Sc . 

CUARTA.· Las parles se reconocen y accpt.an expresamente que tas obligaciones que adquiere el CLIENTE 
de confonnidad con lo establecido en este conlr'alo se cncucnlran dcbidamenlc g.::iranliz.adas mediante la 
fianza Olorgada en el c:onll'21o de pro111CSa de factoraje:: financiero antes mencionado . 

El prcsc:ntc conua&o se firma en la cd de México .D.F. alas ___ dias del mes de ----- de 
199_ 

EMPRESA DE FACTORAJE EL CLIENTE 
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t:,L '"'C7ºftA.IE nNANcu;sq y 1n1 awt/!THQ CVNTADI r; 

CONCLUSIONES 

A c:ordc a b tcndctk:::ia mundial hacia la apertura comercial .Lu empresas mexicanas 
ncc:csiran replantear sus objcri\'OS .para csta.r en cond.iciones de participar en Jos mercados 
extranjeros de inancna cfjcicnrc y com.pctdiva . 

Siendo cJ racc.orajc füianc1cro Un.:t rucnrc de tinanci.a.nt.icnro que pc:nnitc: 
princ:ipalmcncc .a la mcdi.osna y pequc:da. cmprC$3 hacer frente a las necesidades de Jiquidc:z. 
sin eJ riesgo de comprometer Ja solvencia c.c:onómicot de Ja misnu . 

Considerando de ta.I forma al facroraje fin:mcicro como un instrumento de cambio 
cconórnk.o debido a su Fuerte eapa.cK:bd de canalizar recursos fina.n<:.icros . 
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