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1 N T R u D u e e 1 o N. 

Es indudable que después de la revolución industrial , y en el presente 
siglo, las ciencias han tenido un auge como la habian tenido en los siglos 
anteriores. El avance tecnológico, científico ha sido vertigenoso, haciendo 
necesario la especialización en ciertas lireas de la adividad económica. La 
•pertura de nuevos campos de investigación están al dia, solo falta con mirar a 
nuestro alrededor o leer el periódico para poder damos cuenta de las 
novedades científicas. 

Asimismo fa estructura de la empresa es cada vez más compleja y los 
requerimientos de la información son inherentes que el crecimiento de la 
entidad económica. La necesidad de obtener mayor utilidad al menor costo 
posible es un problema al que tenemos que vivir día con dia. tambien ro son Ja 
inflación. la competencia, el alza constante de precios, las necesidades de 
financiamiento, etc .• esto hace necesario la especialización de actividades, ya 
que no es lógico pensar que una persona tenga todos los conocimientos y 
tiempo disponible para atender los problemas a que enfrentan las empresas. 

De entre todas las actividades económicas tenemos a la contabilidad, al 
igual que otras áreas, por el constante desarrollo económico ha tenido que 
extender aua éreas de estudio en los ultimas anos. 

No se puede decir que la contabilidad es una ciencia nueva. pero si 
podemos decir qua ha tenido en el siglo XX un gran impulso. Se cree que Jos 
au~ios fueron loa primeros en razonar acerca de la contabilidad. así mismo, 
encontramos en la edad media escritos acerca de Ja contabilidad. tratandose 
por primera vez la teoría de la p.-tida doble, sin embargo no es sino hasta el 
primer cumrto de siglo en donde tuvo un impulso que se ha venido 
deaarrollandose conforme a los requerimientos de la época. 

Aai como otras actividades, ·1a contabiliad cuenta con otras ramas, que 
repreMnl.,, loa divensoa campoa de actuación del Licenciado en Contaduría y 
son loa siguientes. 

1. Etmpe constructiva; consiste en la implantación de sistemas contables, así 
como la preparación y elaboración de estados financieros. 
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2. E'- de revisión debido a que en la preparación y al8bor11eión de la 
inf0rrn8ción cont.bfe pueden incurrir errores v• aean votun...-;os e involunt.rio•. 
as 6sta rama de la contabilidad la en~ de ......,In.,. la información 
praaent..ia. 

3. Esta an4111isis, as la culminación de la elaboración y su ra.pacriva revisión de 
la información finan<:iara lo constituye al .,...lisia a i~ de loa ast..ioa 
financieros, as aquí donde surgen 1- preguntas da tipo fi~ como ¿ que 
rendimiento t.. dejado la inversión inicial ? ¿ la ~ - solvencia ? ¿ 
existe liquidez , ate. y que as al tema da la presente inveai.gación. 
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CAPITULOI 

ASPECTOS GENERALES DE LA CONTADURIA 

1.1. ANTECEDENTES. 

Algunos estudiosos preocupados por la historia de la contabilidad ubican 
el origen de ésta desde los remotos tiempos de la civilización sumaria, 
aproximadamente 7000 at\os antes de cristo, no obstante, apartir del siglo XIV 
se reconoce la introducción de la diciplina formal en el mundo económico donde 
aparece unos paquetes de libros de contabiliad cuyas anotaciones se 
encuentran lógicamente estructuradas conforme a la partida doble.La 
públicación de la obra de Fray Lucca Pacioli en 1494 no marca la fecha en que 
nace la contabilidad, sino solo la fecha en que se difunde como un coherente 
conjunto de conocimientos ubicados en el contexto científico de una disciplina 
de la época. A pesar de la antiguedad, fa contabilidad como profesión es muy 
reciente, ya que se considera que surgio apenas en el siglo pasado y se 
consolidó hasta fines del primer cuarto del presente siglo. A partir de entonces, 
comenzó a cobrar un importante deaarrollo propiciado sobre todo por el 
crecimiento económico de paises del mundo occidental altamente 
industrializados. 

Lo curioso del proceso anterior es que a pesar de que existierón 
contadores desde la edad media. no es sino hasta el presente siglo que la 
actividad se convirtio en profesión. No se debe de extrar'\ar tal situación si se 
considera que esta actividad fué motivada por necesidades de información de la 
clase inversionista, que dió origen a un activo mercado de dinero y capitales. 

Antes de esta época loa comerciantes y los hombres de negocios 
moatr'at>sl simples relaciones de sus deudas y patrimonios, pero no las 
agrupaban de lM18 "1S'Mlra adecuada qua - prestara a una lectura eficiente que 
pudiera proporcionar ben6f"teaa orientaciones ó consideraciones, por lo cual no 
podría 11-Estados Financieros a dichaa relaciones. 

A tra,,.a del tiempo y a medidad que se desarrollaban las operaciones 
comercial-. industriales y bancarias, - fué perfeccionando la presentación de 
eataa relaciones y en 1975 estaba muy generalizado su uso en casi todos los 
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paises europeos especialmente en aquellos en que se tenia bien organizado su 
comercio, recibiendo ya para entonces la denominación de Estados Financieros. 

Desde su origen los Estados financieros han tenido grandes 
modificaciones en sus disitintas formas de formularse y presentarse, asi por 
ejemplo, a través de la historra mercantil y del comercio se observo que en 
paises como Francia, Espana e Italia, el llamado Estado de Situación Contable 
mostrabase aquello de que se disponia para hacer frente a los compromisos y 
luego a las obligaciones mismas, En Inglaterra seguian la costumbre a la 
inversa, presentando en primer término las deudas y obligaciones y enseguidad 
las disponibilidades y pertenencias. 

Cualquiera que sea la manera de formular y presentar los Estados 
Fin~eros. siempre se ha obtenido el mismo objetivo, que es presentar la 
situación financiera, el desarrollo de las operaciones realizadas y los resultados 
obtenidos por una empresa, o persona fisica cuya actividad sea el comercio, la 
industria o la prestación de un servicio. 

Los avances tecnológicos y cientificos ocurridos en el presente siglo y el 
dinamismo económico, aún el ros paises subdesarrollados como el de México, 
han reforzado la importancia de ta necesidad de una fuente de información, 
como un banco recolector de datos financieros, indispensables para orientar un 
negocio hacia una mejor marcha. Otras disciplinas cientificas han auxiliado 
enormemente a la contabilidad, proporcionandole nuevas herramientas de 
trabajo, por ejemplo: los sistemas electrónicos de procesamiento de datos, 
nuevas técnicas de análisis; como la investigación de operaciones. 

Este avance logrado por los cambios trascendentales en la económia y la 
sociedad, requiere de una amplitud de la profesión hacia las nuevos campos en 
que puede intervenir el Licenciado en Contaduria, para satisfacer las 
necesidades de infonnación que le sean requeridas en cada caso. 

Así pues, ta contabilidad es un medio para controlar y medir las 
transacciones que con los bienes económicos se realicen, aplicable a todos las 
sectores de la econórnia con ligeras variantes en algunas y con notables 
diferencias en otras ocaciones 

,~ ... ~ F Pazz...19 Ed. E.e A. S.A. 
c:or.lllldlll, C P. "*--90..,..... DllZ Ed. F.A.C.P. ~ A. 
....... 9**11982.. 
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1.2. DEFINICION 

La contaduria es el conjunte de concimientos especificas, cuya aplicación 
- lleva acabo a través del proceso dentro de una empresa. esto es debido a la 
necesidad de obtener y evaluar la información financiera, sobre las operaciones 
o transacciones celebradas en la empresa. 

Oe esta definición se puede desprender dos conceptos que vele fa pena 
análizar: 

1. En la defJnicón antes mencionada, para poder aplicar los conocimientos que 
forman la contaduria,requierre de un proceso, ¿ pero que clase de proceso ?, el 
proceso que hago referencia es el llamado " el proceso contable ", que consiste 
en la siguiente fase. 

a) Sistematización. 

Esta fase denuncia el establecimiento de un sistema de información, 
entendiendose por esto: un conjunto de conocimientos y técnicas adecuadas 
para lograr la recopilación de la mayor información posible. 

b) Valuación 

Es la fase que se encarga de cuantíficar los recursos, como Ja 
infonnación financiera que se requiere para tomar decisiones adecuadas y 
proceder a realizar las transaccionea económicas da acuerdo a las necesidades 
de la empresa. 

e) Procesamiento. 

E• la fase donde le corresponde captar, clasificar, registrar, calcular y 
aintetizall" los datos .,.,.oj8do• por la fase de valuación para la obtención o 
elaboración de información financiera. 
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e) Información. 

A tr-é• de ••tal - comuni.,.,.., I• lnfonneción fin.ncittr• que resulte de 
une aerie de trenaeccionea econ6micea ,..,~s por le_,,.... ... 

2. En le definición hego ~- le cnociente neceaided de obt_,. y comprobar 
I• inratmeción fi.....ciere. O. - ~ de le definición - deaprenden loa 
objetivo• de le c:ion-.rie, - aon. 

•) Le obtención de le informllción finenciera neoe .. rie pera poder controler los 
~ y pera es-ter loa • ...._otos necewios pera pode<" efectuar un• toma 
de c:teciaior.- edecu.:le. 

b) Le reviaión de le informeeión finenc:ise pera verificar su grado de velidez y 
c:onfiebilided, ye que -. informeción _.., utilizade, por loa dirig9nt•• de la 
~. como el público en ~I Incluyendo dentro de estoa ultimo& a los 
~de le «npre-

d) Evelueción. 

E•tal fe .... encerge de medir loa efectos de las dec:ialonea tomacles en 
le celebración de 1.. diferent- trenaeccione• económicas que reeliza la 
empre ... 
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1.3. CLASIFICACION DE LA CONTADURIA. 

Para los propositos de la presente investigación, tomando encuanta que 
el término " clasificar", implica una operación lógica da dividir objetos o hechos 
en grupos según sus relaciónes de semejanzas o diferencias es la siguiente: 

a) Cont•bilidad. 

Es la área, que proporcionará los elementos necesarios de juicio para 
estructurar y obtener loa Estados Financieros. qua sen•n la base para efectuar 
la toma da decisiones da cualquier empresa. 

Es un medio para brindar información en relación a las actividades 
financieras realizadas por una persona o por una organización pública o 
privada. Antes de que se de-rrollara la contabilidad los negocios del mundo 
advirtieron la necesidad de registro de sus transacciones de negocios, deudas e 
impuestos y para ello utilizaran un sistema da registro muy rudimentario. Con el 
tiempo, estas técnicas de registro mejoraron y se desarroll•ron métodos de 
registros sencillos de teneduria de libros, los cuales evolucionaron 
gradualmente hasta llegar a los métodos modernos, m•s complejos, que se 
usan en la actualidad, y la contabilidad fue conocida como el idioma de los 
negocios. 

b) Finanzas. 

En ésta área, entre otras funciones, análizara , interpretará y 
reexpresará, los datos o cifras plasmados en los Estados Financieros. A su vez, 
proporcionará los elementos necesarios para efectuar una toma de decisión 
adecuada de acuerdo a los objetivos trazados por la empresa, 

Las finanzas puede obaervarse sencillamente como el hecho de proveer 
los medios para los pagos. 

En este sentido laa fin•nzas cubren la planeación financiera, la 
-lmación de los ingresos ele cmja, I• producción ele fondos y el control del uso 
y di•tribución de esto• fondos. El mantenimiento de una liquidez adecuada para 
~ I•• cuentas reduce el riesgo para los propietarios y perpetua la vida de la 
empre-. Por otra parte, el administrador financiero busca la obtención de 
utilid8dea comprometiendo el efectivo en inversión que prometen un valor neto 
8Ctuel atractivo. 



c) Auditoria. 

Dentro de ésta érea, - evaluaré a ba- en puabas y técnicas aplicadas, 
asl como en al criterio y •-iancia del profesional da la Contadurla, la 
credibilidad de las cirf•• contenida• en los Est•dos Financieros. 

Es la actividad por la cual se verifica la correcta aplicación contable de 
I•• cifr•• de toa estmdos financieros; ea la revisión misma de los registros, 
fuentes de contabilidad para determinar la razonabilidad de las cifras que 
muestran loa estados financieras emanados de ellos. 

L• neceeici.d del examen de loa estado• fi,,.ncieros ea neceaario como 
un elemento importante para la toma de decisiones, primero conocer la 
situación flnaciara de la empnosa y al segundo tener la certeza de que tal 
situación financiara corresponde a la ,...lidad que vive el negocio. 

Las decisiones de un director o un inversionista son producto de varios 
elementos, uno de ellos ea la información que muestran los estados 
fin.-.cieroa de I• empresa que les at.ne, as obvio que cuando tal información 
contenga errores de consideración, ellos habran da afectar directamente a los 
resultado• de una decisión asl tomada. 

C) lmptMStos 

Una de I•• eapeciafidladea del Lic. en contaduria es sin duda en el área 
de fiscal. aquí el profesionista aplica sus conocimientos del Codigo Fiscal, 
Codigo de Comercio, Lay del Impuesto sabre ra Renta. Ley del Impuesto del 
Valor Agregado, Ley del Impuesto al Activo, etc., orientando a sus clientes o empre-• en al cumplimiento eficaz y oportuno de sus obligaciones, que como 
contribuyente llenan para con el Estado, evitando!•• asl mullas y recargos por 
eludir consciente o inconacientementa estas obligaciones 
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d)Siatemaa 

Un sistema contabfe es el conjunto da procedimientos que se utiliza en el 
registro de las operaciones de una empresa, siendo este de manera ordenada 
y cronológica a través de anotaciones en documentación diversa. 

Ademas contempla reglas, principio•. cuentas, libras, papelería contable 
aalabonadoa y relacionada• entre si, hacen posible un an•li•i•. comprobación, 
registró y resumen de las operaciones realizadas, con el m-imo de eficiencia y 
el minimo de recursos empleados. 

En la actualidad existen diversos sistemas contables que a continuación 
se mencionan: 

- Sistema de diario tabular 
- Siatema de diario de caja 
- Sistema centralizado 
- Sistema de pólizas 
- Sistema de computo. 
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1.4. PERFIL PROFESIONAL DEL LIC. EN LA CONTADURIA. 

L• necisiclad soci•I que debe .. tisfacer aste profesional, es ta exigencia 
que tienen constante I•• person¡as y entid-• de información financiera idónea 
par• tomar decisiones, para cumplir obligaciones legmles o para ejercitar control 
sobra sus bienes, derechos o patrimonio. 

El profesional de I• Contaduría Pública al dominar la técnica contable, 
cubre la necesidmd ~sic. de I•• empre .. • de contar con información y control 
financieros formmlms; pues al proporcio,,_ éstos de una rnmnerm cl•ra, veraz, 
oportun• y relev- pannitirlll • los directivos • tomar decisiones que la ayuden 
• cumplir con los objetivos ir.zados. 

El perfil del Contador Público parte da la necesidad universal de 
Información Financiera, por lo que su actividad no sa limita a las entidades con 
fines de lucro, si no que sirva a todas las entidades económicas, con 
independencia de sus objetivos. De este modo el Contador Público sirve 
!amblen a entidades no lucrativas. 

Ademas. al contador público, con base a sus conocimientos puede 
.clminiatrar fin•ncieramente • las empresas, planeando, organizando, dirigiendo 
y controlando el origen y aplicación de loa recursos que poseen, de la manera 
....,•eficaz. 

Puede decirse que las necesidades qua el contador público satisface a la 
~·son el proporcionandole: 

1. lnfOnnación y Control Financiero. 

2. Administración de Rec::uraoa Financieros 

12 



CAPITULOll 

ESTADOS FINANCIEROS 

2.1. CONCEPTO. 

Son aquellos documentos que muestrlln razonablemente fa situación 
fi...,.,..a de ...,,. empr...... la capacidad de pago de la misma una fecha 
determineda, paaacla, pr888flte o futura, o bien, el resultado de las operaciones 
abtenidma en un P9f"iOdo o ejercicio. 

Loa -lados financiMOa son reaurnenes esquématicos que incluyen 
cifras, rubros y cl-ifiCllCiorws, raftejan hechos cont.bilizados, convencialismos 
cont.ble9 y criterios de 1- personas que lo elaboran. 

San el documento en donde se mueatra la situ8Ción financiera de una 
_.... en un ~to dado. _, como el resultado de las operaciones 
.._....._ o especi-s que se realizaron en un período 

Muestran como la _.,_ a con¡...- loa factores de la producción, 
narur.1-.. aipibll, 1r-..¡o y organización 

Son el pruduclo final final del sistema de conlM>ilidad y eatan preparados 
en - a loa principios de contabilidad, y conli_,, información financiera y 
- uno constituye un reporte especializado de ciertos aspectos de la ----
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2.2. IMPORTANCIA. 

Los Estados Financieros son el resultado de una serie de operaciones 
contables, es decir. son un producto terminado y como tal vienen a satisfacer 
•- necesidades de la empre .. , en cuanto a la información financiera, por tal 
l"llZÓn los estados financieros aon muy importantes para las empresas. porque: 

a) Constituyen actualmente un apoyo fundamental de la administración tanto el 
sector privado como del sector público. 

b) Reflejan en forma sintetica todas y cada una de las transacciones celebradas 
por la empresa. 

e) Tambien reflejan la situación económica intema tanto favorable como 
desfavorable. 

d) Loa estdos financieros aon el primer elemento o la base de una buena toma 
- deci•iones. 

e) La terminológia de los estados financieros, debe hacerse en forma sencillo, 
accesible, ciara y comprensible ya que debemos estar concientes de que los 
distintos usuarios sin tener conocimientos financieros contables tendran acceso 
•ellos. 

2.3. OBJETIVO. 

Registrar las operaciones de la empresa para proporcionar información 
que sea útil pano la toma de cleciaiones y aai satisfacer las necesidades de 
información tanto del lleCllor privado como público. 

Con respecto a •- deciaiones que se tomen, lo• usuarios de los estados 
financieros -•nlln ,,,-c¡r, comparar y evaluar los resultados de tales 
decisiones. 



Facilitar la formación de un juicio de la forma como se a manejado la 
empre- y peder evaluar el trabajo de la administración. 

Algunos objetivos de los estados financieros son: 

1 . Informar sobre la situación financiera de una empresa a una fecha 
determinada, asf como los resultados de sus operaciones y cambios en la 
situación financiera para un periodo determinado. 

2. Proporcionar a loa inversionistas y acreedores información útil que les 
permita predecir, comparar y evaluar los flujos potenciales de efectivo en lo 
concerniente al monto de dichos flujos y su oprtunidad a fechas en que se 
obtendran 

3. Dar información útil con el fin de evaluar la capacidad de la administración, 
utilizar con eficacia loa recursos de Ja empresa y alcanzar así su meta 
primordial. 

4. Proporcionar información acerca de fas transacciones y demas eventos que 
sirven para predecir fa capacidad generadora de utilidades de la empresa. 

5. Proporcionar información útil para presentar pronosticas financieros que 
faciliten la confiabilidad de los usuarios. y 

Ademas deben de reveler: 

1. Los recursos y obligaciones de una empresa que se revelan en Ja situación 
financiera 

b) Los ingresos y gastos de un ejercicio que sirven para determinar Jos 
resultados de las operaciones, ya sean positivas o negativas, esta información 
esta contenida en el estado de resultados. 

e) Las operaciones de inversión y de financiamiento realizadas durante el 
ejercicio y que se comprendan mejor a través del estado de flujo de efectivo. 

d) L•• operaciones que implican en el patrimonio ya sean aportaciones da 
capital, dividendos en efectivo, capitalizaciones de utilidades, reservas y 
ectu.mlización de partidas de capital contable como consecuencia de sus 
operaciones coma sucede en el estado de movimientos de capital contable 
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2.4. CLASIFICACION. 

A través de fos a,,os se ha estructurado una serie de clasificaciones 
90bre los Estados Financieros, ya que loa autores que han escrito sobre el tema 
fo• h•n clasificado de acuerdo a au criterio personal. Para efectos de esta 
inveatigación, loa Estado• Financieros. se clasifican en: 

1. BASICOS O PRINCIPALES. 

Son aquellos que muestran la capacidad económica de una empresa, o 
-•. iton ~Jloa que nueatran fa abundancia de cifras informativas e 
Importancia da laa mismas, permitan al lector una apreciación global da la 
situación financiera o productividad de fa empresa que los origino. 

Su división ea la siguiente: 

1. Estado da Situación Financiera. 

2. Estado de Raaullados. 

3. Estado da Cambios en la Situación Financiera. 

4. Estado da Movimiento de Capital Contable. 

1.Estado de Situación Financiera. 

Es el medio que fa contabilidad a utilizado para mostrar el efecto 
acumulado de las operaciones que se han efectuado en el pasado, nos muestra 
a una fecha determinada, cuales son sus activos , pasivos y capital social. 

Ea el estado que muestra la situación financiera de una empresa en un 
momento dado ya qua incluya todos los valorea ( derechos y obligaciones ) con 
qua opera una empresa, se puede decir qua al estado más completo qua se 
puada elaborar. 

Es astatico por que nos muestra la situación que esos valores financieros 
guardan en una facha, qua pueden ser al cierra del ejercicio ( un al\o ) o 
cualquier otra que se desee (inferior a un ario). pues el período en este estado 
no as fundamental. 
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P8ftid•• que lo componen. 

A)Activoa 

RepraNnten los bienes y der9chos propieded de la empresa, estos se 
ven a celaifiair .-.torme a su diaponibilldad, au función, au dealino dentro de la 
empre-. en virtud de que el .ctivo de la ...,..,,.,_ no son de la mlama 
natur•leza ni tienen los mismos fines en el f\Micion•miento de fa misma. 

Normalmente el Activo se claaifiai en : 

Actvio 
a) Circulente 
b)Fijo 
e) Diferido 

a) Activo Circulante: Ea donde se detallan aquello• bienes y valores 
propi-d de la empresa, que deben ser de rapida realización en efectivo, o sea 
representan la mayor disponibilidad da los bienes que·poseen a la fecha de 
formulación del estado financiero, y esta formado por las siguentes cuentas; 

-Caja 
-Bancos 
- Inversiones en valonts 
-Almacén 
-Cliente• 
- Documentos por cobrar 
- Deudores diversos 
- Pagos anticipados. 

b) Activo Fijo: Son recursos que astan destinados al funcionamiento de la 
empresa, con car6cter de permanente por tal motivo su recuperación se va a 
lograr mediante el servicio que eatos proporcionan en un plazo 'argo 
rel .. ivmmente, fas cuenta• que integrmn normalmente estos activos son. 

-Tenenoa 
- Ediflcioa 
- Equipo da replltto 
- Maqui,,..; •. 
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c) Activos Diferidos: Estan formado por recursos que ya fueron pagados 
.,,ticipad•mente, cuyo beneficio - recibi,.. posteriormente a la fecha de 
formul•ci6n del bel•nce y - conv•rtirá en gasto conforme se vaya recibiendo o 
consumiendo el bien o .-vicio, este rubro generalmente esta formado por las 
siguient-~s; 

- O.stos de organizeción 
- Gastos de Instalación 
- Propeg•nd• y Públicidad 
- Primea de seguros 
- Rentes ~•s por anticipedos 
- lnter- pegados por enticipados. 

Estos gmatos pegados anticipadamente se consideran un activo y no un 
gasto, en virtud de que nos dan un derecho a diafrutar de su uso posterior del 
bien o -..1cio. 

Esta formado por deudas y obligaciones contraidas por la empresa, por lo 
cuiml - h•n cl-ificado por grupos homogéneos y su clasificación se da en 
razón a su exigiblidad, es decir, conforme a una fecha de vencimiento o de 
liquideclón según sea el caso. 

De...,._..,.,• lo ant•rlor, el pasivo se clasifica de la siguiente manera. 

a) Pasivo circul.,,te o Corto plazo 
Pasivo b) Fijo o largo plazo 

c) Diferido o cr6ditos diferidos 

a) Pasivo a corto plazo: tambi6n llamado circulante, esta intgrado por 
t~ las deudes y obllgacionesm cuyo vencimiento es menor a un al\o a partir 
de la fecha del estado de situación financiera, y ti- como caracleristica 
particular el que su rotación es constante a su ciclo contable. Dicho pasivo se 
clasifica conforme a su exigibilidad, como sigue: 

- Proveedores 
- Acr-.dores diversos 
- Documentos por pagar 
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- Sueldo• por ~r 
- Impuestos por ~ar 
- Préstamo• bancarios -lnt.,.-• por ~ar 
-otro• 

b) Pasivo a largo plazo. tambilln llamado fijo, lo conforman todas aquellas 
deudas y obligaciones cuyo vencimiento es mayor a un a~o a partir de la fecha 
del estado de situación financiera. 

Su clasificación será de acuerdo con el grado de axigibilidad y lo 
conforman I•• siguientes cuent•• ; 

- Acreedores hipotecarios 
- Documentos por ~r 
- Obligaciones · 
- Otros. 
-FICORCA 

Pasivo diferido: también llamado crlldito diferido, aste grupo asta formado 
por cobros efectuados anticiplldamente a cambio de proporcionar un bien o 
servicio con posterioridad a fa fecha del estado de situación financiera y por Jo 
tanto se convertirá en una utilidad en el futuro cuando se lleve a cabo el 
cumplimiento de esta obligación. 

Este rubro esta integrado principalmente por las siguientes cuentas : 

- Rentas cobradas por anticipado 
- Intereses cobrados por anticipado. 

C) Capital Social 
El interés residual del activo de una empresa que queda después de 

deducir el pasivo. Es la participación de los propietarios, que asumen los 
riesgos y las incertidumbres de las actividades de obtención de beneficios y de 
financiamiento de la empresa y soportan los efectos de otros eventos y 
circunstancias, lo que puede afectar a la empresa. cuando el capital social 
acumula utilidades o pérdidas, recibe el nombre de capital contable. 

Su clasificación - la siguiente: 

- Capital social 
- Utilidad o pérdida acumulada 
- Utilidad o pllrdida del ejercicio 
- R.-va legal 
- Retanm del allo. 
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Presentación del Estado de Situación Financiera 

Activos 

Activo Circul•nte 

C8j8 
b8nco• 
Inversiones en valores 
Almacén 
Cllentea 
Documentos por cobrar 
Deudora• diveraoa 
j)8ge>a 8nticiP8d<>• 

SUrTlll 
Fijo 

T.,-enos 
Edificio• 
Mibllimio y equipo 
Equipo de reparto 
Mllquinaria 

suma 

Diferido 

Gaatos de C>rg8nización 
G8atos de insl81mción 
P-lería 
Primas de seguros 
Otros 

aurT111 

Suma total del Activo 

Ci•, X ,s.a de c.v. 
Est8do de Situación Financiera. 

al 31 de diciembre. 
Pasivos 

P•aivo a Corto Plazo 

Proveedores 
Acreedores diverso• 
Documentos por pagar 
Sueldos por pagar 
lmpueatoa por pmgar 
Preammos banc8rios 
Intereses por P8Qalr 

suma 

A Largo Plazo 

Acreedora• hipotecarios 
Documentos por pagar 
Obligaciones 

Ficorca 
suma 

Diferido 

Rentas cobradas por anticipado 
Intereses cobrados por anticpado 

suma 

Capital Contable 

Capil81 social 
Utili-• o perdid8s ...,,._.,_. 
R.-vas 
Utilidades del ejercicio 
Retanm 

suma 

Suma Pasivo v Capita1 
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2. Estado de Resultado• 

Et estado de resultados presenta información relevante acerca de las 
operaciones realizadas por una empresa durtante un período determinado. 
Mecli•nte la determinación de la utilidad neta y de I• identificación de los 
componentes, se mide el resultado de los logros alcanzados y de los esfuersos 
de .. rraHedos por una empresa durante el periodo consignado en el mismo 
estado. 

Es aquél estado que muestra los ingresos y gatos , costos, así como la 
utilidad o pérdida neta como resultado de las operaciones de una empresa 
durante un período determinado. 

Este estado es importante por que determina paso a paso la forma en 
que se llega a obtener utilidad o pérdida, por esta razón se le considera que es 
dinamico por no dar cifras a una fecha fija, sino el movimiento de operaciones 
acumulados en un período. 

Como ya se menciono el estado de resultados nos indica como se 
detennina la utilidad o pérdida, para ello es necesario restar a los ingresos 
todos los gastos que hubo para Ja obtención de aquellos 

Respecto a su formulación dependerá de las necesidades del usuario, 
aunque por lo general su formulación es anual y en muchos de los casos su 
presentación es mensual. 

Características. 

1.- Muestra el resultado de las operaciones. 
2.- Eatado finaciero principal. 
3.- Estado financiero dinamice. 

Los elementos que integran el Estado de Resultado 

Ingresos 
Costos 
O.atoa 
G.....,;•s 
P6rdidas 
Utilidad o p6rdida neta 
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La fonna de pre..,..tación - la aiguiente. 

Cía.X, s.a de c.v 
Eatado de Resultado• 

al 31 de diciembre de 199 

Venta• 
Devoluciones sobre ventas 
Descuento• sobre ventas 
Venta• netas . 
Costo de ventas 
Utilidad bruta 

Gastos da operación 
Gaatos de venta 
Gastos de administración 

Utilidad de operación 

Otros ingresos 

Otro• gastos 
Costo integral de financiamiento 
Utilidades por operaciones continuas antes 
de l.S.R. y P.T.U. 

l.S.R. y P.T.U. sobra utilidad anterior: 
l.S. R. 
P.T.U. 

Utilidad por operaciones continuas 

Ganacias por operaciones 
deacontinu- (netas de l.S.R. y P.T.U.) 

Partidas extraordinarias(natas de l.S.R. y 
P.T.U.) 

Efecto al Inicio del ejercicio por cambios 
en principios de contabilidad (rwtoa de 
1.S.R. y P.T.U. ) 

Utilidad neta. 
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3. Estado de Cambio de la Situación Financiera 

Muestra cuales fueron las fuentes y aplicaciones de Jos recursos de una 
empresa durante un periodo determinado. Este estado no intenta suplir al 
estado de resultado ni al estado de situación financiera, si no que intenta 
proporcionar información que los otros estados no proporcionan, acerca del 
flujo de fondos y cambios en la posición financiera durante un período y se le 
considera que es dinamice porque muestra los cambios en la estructura 
financiera. 

De acuerdo con el boletiín 812 de principios de contabilidad 
generalmente aceptados, el Estado de Cambio de la Situación Finanicera, es el 
estado básico que muestra en pesos constantes los recursos generados o 
utilizados en Ja operación, los cambios principales ocurridos en la estructura 
financiera de la empresa y su reflejo final en el efectivo e inversiones 
temporales a través de un período terminado. 

La expresión pesos constantes en el boletín, representa pesos de poder 
adquisitivos a la facha del estado de la situación financiera e último ejercicio 
reportado tratándose de estados financieros). 

Para efectos de este boletín el termino de generación o uso de recursos 
deber• entenderse el cambio en pesos constantes en las diferentes partidas del 
estado de la situación financiera., que se derivan de o inciden en efectivo~ en el 
caso de las partidas monetarias este cambio comprende fa variación en pesos 
nominales más o menos su efecto monetario. 

Objetivos. 

a) Mostrar información de las actividades de inversión y financiamiento de una 
empre-. 

b) Mo9trar loa recuraos financieros ( fondos ) provenientes de operaciones y da 
otr- fuentes durente el periodo. 

e) Mostrer el uso o apliceción de loa recursos financieros durante el periodo. 

d) Demglo-r les cenlidades y causas de todos loa cambios en la posición 
finenciere durante el período. 
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Presentación del Esi.do de Cambio en la Situación Financiara 

Compet\111 X, S.A. de C.V. 
EataldO de C8mbio en la Situación Financiara. 

al 31 de dlcl-. de 199X 

Util-neta 

Partidas aplicadas a ,....,,_. que no 
raquiar.n la utilización de,..,..__ 

Disminución de .,._,tas por cobrar 
Aumento de inventarios 
Disminución de proveedoras 

Recursos ganer- por la operación 

Fi.-.ciamianto 

• 

• 
• • • 

Eminsión de obllgaclones S 
Amortización de l*'"inos raale• de la• S 
Obllgacionas 
Amortizacl6n de t6rminos reales de _tamos S 
Pagos de dividelndos S 

R~ utilizadoa en actividadas de fi,,_.,i.niento S 

• 



ln-.lón 

Adquisición de 8Clivo fijo $ 

R9CUMIOS utiliZ*lo• en 8Clivid~ de inversión $ 

~o de efectivo $ 

Er.ctlvo • inversiones •I principio del período $ 

Er.ctlvo • ;,,,,.,.-. lempOre,.. •I finef $ 
-1odo 
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4. Estado de Movimiento de Capital! Contable. 

Se entiende por capital contllble la diferencia que existe entre el Activo y 
el Pasivo, el excedente del primero por el segundo, diferencia que al iniciar la 
empresa esta represantada por su capital pagado o inversión al cabo de cierto 
tiempo. 

Este estado financiero se considera un estado principal, dada que es un 
estado dinamico, abarca un período y se pretende conocer cuales fueron los 
movimientos habidos en las partidas que lo integran. 

La forma de presentación de este estado financiero es a partir de los 
saldos al inicio del ejercicio para cada una de las partidas, para luego sumar o 
restar los movimientos del ano para llegar a loa saldos de fin del periodo 

Sufre modificaciones básicamente debido a los siguiente: 

a) Utilidad habida del ejercicio. 

b) Pérdida habida del ejercicio. 

e) Creación o Incremento. de Reserva Legal. 

d) Aumento o Disminuciones de capital. 

e) Resultado inicial por posición monetaria. 

f) Exceso o insufuciencia en la actualización de capital 

f) Dividendos pagados. 

g) Partidas acumuladas. 

Su formul.ción permite an61izar los movimientos h•bidos en la inversión 
de tos accionist•a. utiidades distribuidas en el ejercicio de que se trate , 
,_rv•• estatuarias y utilicledea obtenidas. 



2. SECUNDARIOS. 

Son aquellos que análizan las cifras contenidas en los estados 
principales, son necesarios como información complementaria, y tambien 
proporciona elementos de juicio más extensos, estos estados son fuente de 
datos que no obst•nte est•r resumidos en los principales. Aqui se aclara, 
detallan y anmlizan, por lo que su lectores pu-n formarse una opinón más 
definida respecto a las caracteristicas financiera• y de operación de la empresa. 

Se dividen en : 

1. Estado de Costo de Producción 

2. Estado de Costo de la Vendido. 

3. Estado de Flujo de Efectivo 

1. Estado de costo de Producción. 

Este estado financiero nos muestra lo que cuesta producir, fabricar o 
elaborar determinados artículos en un período o ejercicio pasado, presente o 
futuro, o bien, 

Representa el importe de los distintos elementos del costo que se 
originan para dejar un artículo disponible par su venta o para ser usado en un 
posterior proceso. 

Loa costos y la naturaleza de los componentes que intervienen en la 
manufacturera de un producto son muy variados, es su oportuno y adecuado 
registro en la contabilidad lo que permite conocerlos, estos datos son 
indispensables para determinar los resultados habidos en la empresa. El estado 
de costo de producción nos muestra cuales han sido los elementos que han 
integrado el costo de producción y su importe, esta situación lo coloca en un 
plano de importancia para una empresa industrial y su preparación revestirá 
eapecial cuidado, ya sea por la forma como se estructure como por los tlfrminos 
que en el se emp-n. 

La disposición de este documento desarrolla una formula que no permite 
modalidades en I• ordenación de los elementos que lo integran, pero si es 
posible que estos se preaenten procurando una mayor claridad y empleando 
terminas de mayor accesibilidad para sus lectores. 
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El de.-rc>llo de I• fórmula del Costo de Producción: 

Inventario inicial de materias primas S 

Mas: Compras netas S 

Menos: lnvantario final de materias primas S 

Materia prima utilizada S 

Mas: Mano de obra directa a la producción S 

Costo primo S 

Mas: Gastos de producción $ 

Costo de manufactura S 

Mas: Inventario inicial de producción en proceso S 

Menos: Inventario final de producción en proceso S 

Costo de produccion terminada $ 
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2. Estado de Costo de lo Vendido. 

Este ser'\ala lo que ha costado vender algo, la denominación resulta 
baatante indicativa de su contenido en virtud de mostrar cuales han sido y a 
CU9nto ha ascendido las eragecionea necesarias para adquirir las mercancias 
destinadas a la venta. 

Es un est8do financiero dinamice que análiza el renglon de costo de 
ventas de un eatado de resultados. 

Es el costo de las mercancías o productos vendidos o facturados durante 
el período o ejercicio el cual corresponden las ventas hechas, su determinación 
requiera el empleo de la formula del costo de lo vendido por lo que es 
recomendable que se elabore por separado un estado que muestre su 
desarrollo, y mostrar los resultados de operación de dicho estado. 

No se debe incluir costos ajenos a la actividad propia de la empresa. es 
decir, no deberá incluir costos de artículos que no hayan sido adquiridos para 
que la empresa practique las operaciones que constituye su giro propio. Su 
elaboración se ba- en Ja aplicación de la fórmula del costo de lo vendido que 
•• como sigue. 

Presentación del Estado de Costo de lo Vendico 

( empresa comercial ) 

lnv...tario inici•I de mercanci•• 

Compra• netes 

lnvent.rio final de mercancias 

Coato de lo vendido 

$ 

$ 

$ 

$ 



( _.... Industrial ) 

ln_,_..lo inicial de producto• tenninadoa $ 

Mas: Casio de Producción $ 

Menos: nventario final de productos terminados $ 

Costo de lo vendido $ 
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3. Estado de Flujo de Efectivo. 

Es un estado fin•nciero que noa muestra los origenes del numerario o 
fondo• de un• empresa, aal como, I• aplicación de loa miamos en un perlbdo o 
ejercicio determinado, pa-do , presente o futuro, por lo cual se fe considera un 
••tado fin11nciero secundario y dinamice. 

Este ealedo presenta una lista de las fuentes de efectivo y de 
aplicaciones o desembolsos del mismo y esto constituye una base para estimar 
las futur- nec:eaid9des de efectivo y sus problables orígenes. Loa 
adminiatradorea esten interesados en conocer la habilidad de un negocio para 
cumplir con sus compromisos al vencimientos de estos y permanecer solventes 
es decir, sobrevivir al futuro. 

Como todos los elementos del estado de origen y utilización de efectivo 
indican de algún modo los cambios en efectivo, puede resultar dificil de 
entender que un aumento en el activo en efectivo Uege a representar un uso en 
efectivo, un aumento en el -Ido de efectivo en caja es un uso de flujo de 
efectivo en el sentido de que si aumenta el saldo del efectivo de una empresa, 
este flujo debe provenir de alguna fuente de efectivo, como por ejemplo, cobros 
a clientes, rentas de equipo, pagos de dividendos, compra de activo fijo, 
prestamos ~os, aportaciones de loa accionistas, ventas de activo fijo etc. 

El estado de flujo de efectivo consta de dos partes. las fuentes y las 
aplicaciones: 

Fuentes: Representan aquellas partes de las transacciones y operaciones 
realizadas por la empresa que causan un incremento en el efectivo. 

Aplicaeionea: Representan aquellas partes de las transacciones y operacones 
realizadas por la empre-. que causan una disminución en el efectivo. 

31 



Existen dos enfoques en la preparación del flujo de efectivo de los cuales 
se explican a continuación: 

1. Método Directo. 

Este enfoque ti- el objetivo de mostrar de una rnanerm directa cuáles 
fuen:lr11a• t~sacciones que originaron un incremento en al renglon de efectivo 
y cu61ea las que originaron una diuninución en loa miamos. 

El m6todo directo es utilizado para propoaitos internos por las 
organizaciones y no es públicado en los informes que éstas preparan 
anuelmente a su a-mblea de accionistas. 

Para elaborar el estado de flujo de efectivo bajo el método directo se van 
realizando relaciones entre las cuentas del estado de resultado que originaron 
un flujo de efectivo y las cuentas del estado de situación financiera inicial y final 
que se relacionan con ella. 

2. Método Indirecto. 

Este enfoque tiene una diferencia básica con al anterior y se refiere a la 
forma en que se determina el efectivo que fue obtenido de las operaciones 
normales del negocio. Este enfoque es que utilizan las empresas para preparar 
al astado de ~· en la situación fi..-.ciera, ba- de flujo de efectivo que 
incluyen en sus informas anu•les. 

El -lado de flujo de efectivo preparado por el m6todo indirecto es 
importante conocer si •- fuentes - por Qpel"8Cionea normales o si es por otras 
cau-. igualmente por el lado de •- aplicaciones ea importante conocer si se 
trai. da una mpliceción por una decisión de inversión o si se trata da una 
deciaión de amortización de financiamiento u otros, como es el caso de los 
dividendOa. 
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Pre..,,tación de un ejemplo del Estado de Flujo de Efectivo 

C.l.A. X, S.A. de C.V. 
-t.do de flujo de efectivo 

del 1 de_,, •I 31 de diciembnt de 199X 

F,_.,tes de efectivo: 

Cobro • client
R-.~a 
Dividendos c::obl
Emisión de ma:iones 
V- de activo fijo 
Emisión de obligmciones 
Ingresos por int-s 

Tot•I de fuent-

suma 

Aplic.ción de efectivo: 

Pmgo • proveedores 
Pmgoa de gmstos de opermc:ión 
Pmgo de g8SIOS fi~s 
Pmgo de paisivoa i..nc.nos 
pmgodehi~S 
Pmgo de davidendos 
Aquiaición de ectivo fijo 

Tot•I de tiplicllciones 
lnc:rem..to de efectivo 

sum• 

• 

• 
$---

• 

• 
• 

33 



2.5. PRINCIPIOS EN QUE SE BASA. 

Los principios de contabilidad nacen de las necesidades que tienen que 
uniformar el criterio administrativo y contable de las diferentes empresas; y que 
• _.,.. de los anos han servido como reglas de observancia general y son 
~- para el edecuado registro de operaciones, lo cual traduce en un 
P9"*'-'ro efectivo p8ra conocer •i la empre- se esta administrando en forma 
9fic:iente. 

El Instituto Mexicano de Cont8dores Públicos, A.C., establece en su 
bol9tin del E_..,,,. de la Teorla Búica de la Contabilidad Financiera, la 
~división en cuanto a los principios de contabilidades. 

A) ENTE ECONOMICO Y ASPECTOS FINANCIEROS. 

a) Principio d9 Entidad. 

Establece como a la empre- que ti- parsonalidad jurídica diferentes a 
la de loa 80Cios, o - que las utilidades o pérdidas de una empresa son 
C8mbio• operados en aua activos y pasivos, y no en el patrimonio de los ·-i-. 
b) Principio de Realización, 

En ellle - establece que la contabilidad cuantifica en términos 
monetarios •- operaciones que realiza una empresa con otr8s, así como ciertos 
,__IOS económicos que la 8fecten, son considerados fendmenos 
ecan6micos y operaciones realizadas por la empresa, susceptibles de 
c:laa~ cuando: 

1. han realizado trana.cciones que afectan a la estructura de sus recursos o la 
obtención de loa mismos. 

2. han ocurridos fenómenos ec:on6micos externos a la empresa, cuyo efecto 
puede a.a.itificarse razonablemente en términos monetarios. 



c) Principio de Periodo Contable. 

Eate establece que poi,.. canoc::er los resultados de operación, así como 
I• •itu.ción de una empre .. , es nece .. rio dividir su exiatenci• continua en 
períodos convencionales, los cueles deber9n identificarse con les operaciones y 
fe11óme11os ~icos que ocurnon dentro de un período. 

8) CUANTIFICACION DE OPERACIONES Y SU PRESENTACION. 

Dentro de -ta finalidad - encuentren los siguientes principios: 

a) Principio de Valor Historico Original. 

L.a ~· y -.moa económico• que la contabilidad cuantifica, 
- r90istran lleQÚl"I las centi-. de efectivo qLM se etec:ten, o su equivalente o 
,. astimedón rezonebla - de ellos - h- en el momento en - se 
considar9n reelizedos contablemente. 

Estas cifres c:lebenlin ser modificadas en el ceso de que ocurren eventos 
posteriores qLM las h9Q8n perder su significado, aplicando métodos de ajuste en 
forme sistametlce qua pre__,.,, le imparcialidad y objetividad de la información 
contable. 

b) Principio de Negocio en Marche. 

Este eatM>lece que todas las entidades se les presume en existencia 
permanente, _.a que las cifres contenidas en los Estados Financieros, 
rapresenter6n valorea histoñcos sistemáticamente obtenidos. 

c) Principio de le Dualidad Económica. 

En -te principio aa establece qLM le dualidad económica. esta 
constituida po.- loa recursos que dispone pera lograr sua objetivos y por las 
r.-tt- qua dieron origen a eaoa recursos, de aquí la necesidad de rapre-ntar 
conteb.__.,ta le dobla dinMnaión de le empre .. poira comprender mejor su 
-trucutr•. 
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C) PRESENTAR lA INFORMACION FIANCIERA. 

Dentro de esta finalidad se ..,.,._..,,. el principio da: 

a) Principio de Revelación Suficiente. 

Ea!M>lece que la información contat>la presentada en loa est.aos 
finencieroa ~ contener en forma clara y comprensible, lodo lo necesario 
para juz99r loa raaull-• da opereción y la situación financiera da la empresa. 
En realidad esto se refiera básicamente al afecto que tienen las partida& en la 
información financiera y en aste aenti- toda partida cuyo monto o naturaleza 
lengll significación debe ser procesada y presentada, pues de no hacerse, se 
d;atorciorwrá fos objetivos que pretende la información financiera. 

O) ESTABLECER REQUISITOS GENERALES APLICABLES A LA 
CONTABILIDAD. 

Dentro de esta finalidad se encuentran los principios de : 

a) Principio de Importancia Relativa. 

En este principio eatabfece que fa información que aparece en los -t.do• financiera• deben de mostrar los aspectos más importantes de fa 
empresa, busca~ un equilibrio entre el detalle o mulliplic1dtld de los datos, 
con los requisitos de utilidad y finalidad de la información. 

b) Principio da Comparabilidad. 

Los usos de la información contable requieren que se sigan 
procedim""1toa de cuantificación que permanazan en el tiempo, la información 
contllble debe ser obtenida mediante la aplicación de los mismos principios y 
reglas particulares de cuantificación, para mediante la comparación de los 
eatadoa financiero• de fa empresa, conocer su evolución y, mediante la 
compwación con estados da otr- empre-• conocer su posición relativa. 

Cuando haya un cambio que afecta la comparabilidad de la información 
d9be ser justificada y ai ea .-..ceaario advertirte cl•amente en la información 
que se presenta, indica~ al efecto que dicho cambio procura en las cifras 
coru.blea. Lo mismo - aplica en la agrupación y presentación de la 
información. 



CAPITULOlll 

INFORMACION FINANCIERA 

3.1. CARACTERISTICAS. 

La información financiera tiene como misión fundamental informar, por 
tal razón se considera que la utilidad de la misma, esta en función de su 
contenido informativo y de su oportunidad. 

Esta información se presentara con carácter general sobre la empresa 
mediante los estados financieros. 

La utilidad de la información financiera es la cualidad de adecuarse al 
propósito del usuario. E•tos propósitos son diferentes en detalle para cada 
usuario. 

La información financiera no podrá cumplirse satisfactoriamente con los 
objetivos que se han aanalado en el ambito de los distinos de la empresa, ni 
auspiciar decisiones y curso de acción, sin intrínsecamente no poseyera una 
serie de cualidades, cuyo significado y sentido deben tenerse presente en todo 
momento. 

El caracter permanente de la información financiera constituye uno de los 
aspecto• medulares. Si ha de 98rvir para auspiciar la finación de las 
alternativas. fijación de politícas. etc .. para una mejor toma de decisiones, todo 
ello con un solo fundamento es obvio que debe encontrarse estructurada de tal 
manera que contribuya a facilitar la materialización de estos aspectos. 

Las carllCteristicms fundamentales que debe tener la información contable 
son utilidad y confiabilided. Ademas, la información contable tiene impuesta por 
su función el I• tom• de decisiones. las siguientes características: 

e) Le utilidad como ceracteristica de la información contable en la 
cualidad de -uarse al propósito del usuario. Estos propóaitos son diferentes 
en -lle pera .,_ usuario pero todos tienen la comunidad de interés 
económico en la entidad económica; entre estos intereses se encuentran: la 
8dministraci6n, inversionistas, accionistas, trabajadores, proveedores, 
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acreedores, autoridades gubernamentales, etc., dade la imposibilidad de 
conocer al usuario espécffico y sus necesid-s particulares, se presentan 
información general y por medio de los -tados financieros. 

La utilidad de la información es .. en función de su contenido informativo 
y de su oprtunidad. 

b) La significación de la información, es decir, en su capacidad de 
rapresent• simbólicamente, con 1- palabras y cantid-s, la entidad y su 
evolución, su estado en diferentes puntos del tiempo y los resuHados de su -aci6n. 

La significación de la información, con asto quiero decir, que la 
rapresentaclón que se le da - ser la adecuada, para que de acuerdo a esta 
- pueda visu•lizmr a I• empresa y su evolución, asf como el est8Clo que se 
pr9Hntai en diversos puntos del tiempo, y los resultados que se obtuvieron de 
su-ación. 

c) La relevancia de la información, es considerada como la cualidad de 
seleccionar los elementos de la misma que permitan un mejor entendimiento 
del mensaje, y de esta manera, coperar sobre ella para lograr los fines 
particula.-. 

La relevancia de la información e• la cualidad de seleccionar los 
elementos de la misma que mejor permitan al usuario captar el mensaje y operar 
sobre ella para lograr fines particulares. 

d) La veracidad, esta cualidad es fundamental ya que sin ella se divertua 
la representación contable de la empresa, que abarca la inclusión de eventos 
realmente sucedidos y de su correcta medición de acuerdo con las reglas 
mceptecs.a como valides en el sistema. y - va a verificar a traveá de la 
aplicación de pruebas para comprabar que la información producida es la 
correcta. 

e) Comparable. Es la cualidad que debe tener la información para ser 
vali~ c:omp.able en el tiwnpo, y que permite com~ dos o más 
entidades entre si, para ser posible un juicio acerca de la evolución de asta 
infonnación, 
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f) La oportunidad <le la información contable es el aspecto primordial, ya 
dependiendo de el usuario, puede d- uso aaecuado o debido, y de esta 
manera lograr sus objetivos, pues podra tomar decisiones que ayuden y 
beneficien, aun cuanto las cuantificaciones obtenidas tengan que realizarse 
cortando convencionalmente la vida de la empre ... 

Esto quiere decir qua la información - llegar a manos del usuario, 
cuando este la necesite y _.ia tom.r dacislonea a tiempo. 

h) La confiabiidad es la confianza del usuario para aceptar y utilizar los 
estados financieros para tomar decisiones. No ea una cualidad inherente a la 
intonn-=i6n, ea adjudicada por el usuario y refleja la relación entre el y la 
información, para qua el usuario la acepte y acredite, esta - de ser: 

Esta caracteristica de la información permita que el u....-io la aceptas y 
la utiliza par tomar decisiones basándose en alla, Esta no - una cualidad 
inherente a la información, es adjudicada por el usuario y se refleja entre el y la 
información. 

Este crédito que el usuario da a la información está fundementada _, que 
al proceso de cuantificación contable, o sea la operación del sistema, -
-table, objetiva y verificable. Estas tres caracteristlcas abarcan la captación de 
datos, su manejo ( clasificación, reclasificación y c61culo ), y la presentación de 
la Información de los estados financieros ( forma, clasificación y d-ignaci6n da 
los concaptoa qua lo integran ). 

1) La -labilidad del sistema indica seguridad, ya qua su operación no 
cambia en el tiempo, y que la información que produce ha sido obtenida 
aplicando las mismas reglas para la captaeión de loa datos, su cuantificación y 
su representación. Sin _,bargo, la necesidad de estabilidad en el sistema no 
- ser un treno a la evolución y perfeccionismo de la información contable. 
Cualquier cambio qua se haga y que sea de efectos importantes debe de -
dado a conocet'" para evit•r errores a los asuarios de la información. 

j) La objetividad del proceso de cuantificación contable, implica qua las 
reglas del sistema no han sido deliberadamente distorcionadas, y que la 
información representa la realidad de llCUerdo a dichas reglas. El sistema al 
aperar objetiva e imp•rcialmente y al -tisfactM" la car.cteristica de veracict.d de 
la información obtiene la equidad de ésta, de tal manera que no se afectan los 
int-sea de los uauarios de la información. 
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k) La verificabilidad de toda la operación del sistema permite que pueda 
_. duplicado y que se puedan aplicar pruebas para comprobar la información 
producidll, ya que son explicitas sus reglas de operación, captación selectiva de 
los dmlos, transformación, arTerglo y combinación de los datos, clasificación y 
pre-.iacián de la información. 

1) La provisionalidad significa que la información no representa sucesos 
total....- determinados, ya que existe la necesidad de tomllf' decisiones y esto 
ob&iga • hacer cortes en la vida de la empresa para presentar los resultados de 
operación y la situación financiera, y de los cambios incluyendo eventos cuyos 
efectos no terminan a la fecha de los estados financieros. 

Esto quiere decir que la provisionalidad no representa hechos totalmente 
terminados. en algunos casos contiene estimaciones para determiar ta 
informeción que corTesponde a cada periodo 



3.2. IMPORTANCIA Y FINALIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA. 

La información financiera, se considera como principal herramienta con Ja 
que cuenta el administrador de una empresa, por lo cual dicha información debe 
ser confi•ble, adecuada y oportuna, esto es debe aportar elementos que 
permitan al encargado de fa empre-. tomar decisiones razonablemente 
fundadas, así como cubrir fas neceaidadea de información de laa personas 
Interesadas, ym que gran parte del desperdicio en lea empresas obedece a la 
~ncia de información oportuna, fehaciente y acceaibfe o a la incorrecta 
aplicación de la información disponible. Por lo tanto el problema fundamental, es 
le obtención de información adecuada, y en otras, su aplicación mediante su 
adaptación al futuro de los datos pertenecientes al pasado, es cuando el 
hombre de --· ~ la necesidad de soliciler información apropiada para 
que la ayude a formar o reforzar su juicio o decisión sobre algún asunto 
especifico, ya que un• .cción bien informada casi siempre alcanzará su 
objetivo. 

Situación por lo cual la finalidad de Ja información financiera esta 
enfocada a las distintos usuarios interesados en la situación de la empresa, así 
como sus necesidades de informac;ón que requieren: 

USUARIOS: 

Propietarios. 

Lo• duetk>• de las empreMs, siempre astan interesados en conocer la 
aituación financier• de la empre-. así como su desenvolvimiento, sus 
reaultlldos y le productividad de su inversión y el papel que desempeo'la sus 
dirigentes par• alcanzar sus objetivos financieros, información que espera fe 
proporcione loa estado• finencieroa. 

Eata infonnación es útil t•nto para revisar Jos rendimientos de la 
empre .. en al pasado, como para que sirva de clave de lo que probablemente 
ocurra en el pasado. 
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Las acciones valen en gran parte debido a que sus tenedores esperan 
beneficiarse con reparticiones futuras de utilidades, y con aumentos en el precio 
de ventas de esas acciones. 

Los inversionistas potenciales y sus servicios de asesoría revisan los 
datos contables, por las que derraman sobre la ventajas de invertir en la 
empre-.. 

En aquellos en que loa propietarios no son los gerentes, como ocurre 
frecuentemente con sociect-s importentes cuyas acciones pertenecen en gran 
parte al público, los propietarios uaan la informmción contable como medio para 
comprobar la eficiencia y lealtad de sus gerentes. 

Administradorea. 

Estos requieren de una información adecu8da. veraz y completa sobre la 
allumción financiera de la empresa para tomer las decisiones que considere la ..... -...-. 

Depositan su confianza en la contabilidad p•a que les ayude a planear y 
controlar el funcionamiento de la empresa, en término• generales la 
contabilidad proporciona controles a la gerencia a través del plan de 
organización y de la asignación de atribuciones y raaponsabil-s de las 
persones que ejecutan los trabajos de la empresa, En un sentido más 
especifico, los controles contables consisten en lo• método• dentro de la 
empnaaa para aalvarguard•r el efectivo, comprobar la veracidad y el grado de 
confianza que merezca la información, y asegurarse de que se lleve a efecto 
las políticas de las dirección. 

La contabilidad ayuda a la gerencia a resolver los problemas principales 
que son: la diaponibilid8des y utiidadaa, es decir, contar con fondos suficientes 
de caja para solventar las obligaciones que venzan. y obtener rendimientos 
satlafactorios del capital invertido. 

La contabilidad proporciona el medio de valorar el rendimiento de la 
gerencia en la direción de loa trabajos individuales, aal como el de la empresa 
en conjunto. Sumini•trar información sobre las tendencias desventajas que 
exigen corrección, tambien puede utilizarse como guia pwa operaciones futuras, 
dando las t.iaes para planes financieros, conocido• como presupuestos y 
proporciona informes que deben tomarse en cuenta p.-a eacoger el camino que 
habrll de seguirse. 
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Olgmili-~ll•le•. 

Camo di9P011ición leg•I exi•te I• obligación de informar y enterar a las dif91•- d9peildiiiic-. oficial••. de la• operaciones realized•s por la 
~- Eato8 loe.,_, de control p•r• •uperviHr el pago de •us obligaciones 
(~). 

Tente ••t-.Jea como federales se interesan en la contabilidad de las 
e.,n'1'11lllfll-•18W-. • vece• en calidad de recaudadores de impuestos y a veces como 
cllenlea. Los regiSCros conteble• permitan al gobierno determinar si el patron ha 
.,.,._,ido 1 .. ley- sobre el Hlario minimo y jornada de trabajo. 

L9s empreau cuy•• ecclones figuran an la lista de bol.. de valore• 
argenizedee, deben sumlni- Informes financieros a la• bolH•. 

Las agenci•s lnform•liv•• del gobierno federal acopian d•los financieros 
de el'l'lpre .. s indlvidU81es y lo• re•umen por r•m.s de negocios. para ayud•r a 
los hombrea de negocios • former pl•nes. 

Pllblioo en Genwel y los Acreedor••· 

Los preauntoa acreedores tale• como loa banqueros, los tenedores de 
oblisi-cionea y lo• proveedore• de mercancias y servicios, investigan Ja 
aitU8Ción financiera de I• empreN antes de resolver se les conceden un cr6dito. 
Presten •t.->clón primordial • l•s po•ibilid•des de la empre .. para convertir sus 
~ .., di....o • corto pi-o, sobre aviso •in resentir ""'1:tid•• y a su 
aolvencia, o -• su 8Pfitud para pagar sus deudas. Vigila la tenencia de liquidez 
y llOlvencie de I• 91'1'1pre .. en fecl1e• futur•s. 

Esto• - intereaan en saber sobre ta solvencia, capacidad económica, 
etc .• de I• empreNI, lo que es be- principal para el otorgamiento de crédito, 
"toa t.mbien eaten interea.dos en el manejo de los recursos financieros de la 
.nprese. 



L• lnforrnmción proporciDnllCMI por loa ••-• fln•ncieros ayud.,, a la 
....alución de lea neceai-•. sin embergo, la naturaleza real de tal 
,_.,._.,ient• solo p.- ser comprendide dellPUé• de -r desarrollado los 
"*-de en•liaia e los •atados flnencieroa. 

Trebm¡jedorea. 

Loa ~· ti- int.,.a canaidermblea en lea flnenzea de le 
empr989. Su mi- •• canter can un trmbejo •I _,,icio de un petrón cuya 
aitueción flnenciere - firme, y gener•lmente tom., pllrte en loa pl•nea de 
jubilecionea y de pwticipeción de loa trebajmdorea en I•• utilidade• de acuerdo a 
I• Ley F-.01 del Tr-jo. Loa aindicetos de trebajedorea - int-sen en forma 
..,.. ectiv• en loa eatmdo• flnencieros de lea empre .. • que los trebm;edorea 
indllvidu•le•. Cuenda .. enteblen negociacionea pera rnejorer -••rios, 
generel~e - canaultmn loa mtoa sobre loa costos y utiiidadea, y asl , poder 
medir le cmpacidmd del patrón perm mejOr•r el salario y el incremelhto e nuevas 
pr.-.cionea. 



3.3. OBJETIVOS DE LA INFORMACION FINANCIERA. 

Todo el proceso contable, su estructura, mecanismos y controles, 
criat81iza en una función ulterior y globalizadore, constituida por fa inform•ción 
fin•nciera. Esta información ha de reunir un conjunto de registro• eaenci•le• 
pera deaempetlar cabalmente una función: - producir6 periódicamente, será 
confiabla, significativa y oprtuna, ademas de que su valor real - -.iilatará en 
razón de la -..- apreciación financiara que origina con raapeeto a la 
empresa y a aua actividades, y de la idoneidad de las acciones y decisiones, 
tambi6n de indole financiera, que auspicie. 

Los objetivos y las áreas gen6ricaa en la cual la finalidad que persigue la 
Información, termino• generalas la información financiera ea importante para los 
dos grupos de usuarios referidos en el cuadro que - muestra, el aspecto 
prioritario de la inrorm.c;ón util y significativa para cada uno de los diferente• 
conjunto• de aeetonsa fundamentales -1• ser distintos; esta consideración 
~ ... aapecto que en ningún momento debe perder.a de vista a lo 
lmrgo del pre-.ta trabajo. 

OBJETIVOS Y AREAS GENERICAS. ¿QUE FINALIDAD PERSIGUE? 

Externo• e intwnos. 

•Liquidez 

•Utilidad 

• Rentabilidad 

• Flexibilidltd financiera 

• con-rvación fi ... nciera para hacer frente a su aupervi....cia y expectativa• 
de crecimiento 

• Politrcaia finmncieras 

• Estrategia fiscal y financiera 

• Conservación de la cmpacidad operativa. 
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Desde este enfoque, pu- establecerse que tanto las entidades 
extemas de laa empreaaa como tas internas tendrén un interés esencial en que 
dicha inform8Ción ponga de relieve determinados ángulos de la empresa, en 
cuanto a •u estructura y a los resultados de su operación dentro del enterno 
económico en que ae desenvuelve. 

Los puntos más importantes y significativos en loa que se enmarca este 
inter6a de usuarios extemos e internos, son los relacionados con las áreas 
siguientes: 

Liquidez: que ea la capacidad de la empresa para enfrentarse a sus 
obligaciones circulantes. 

Solvencia: que representa la caf)9cidad de la empresa para cubrir 
oportunamente aus obligaciones a largo plazo, incluyendo los costos derivados 
de ellas. 

Utilidad periódica. constituye la ligitima retribución a la inversión de riesgo 
efectuado por loa propietarios de la empresa, si cuyas expectativas a corto, 
mediano, y largo plazo no se justifica la inversión. 

RentabiJidad: ea la relación entre la utilidad, en distintos niveles e inversión 
neta, total o referida • aua diferentes componentes. 

Flexibilidad finllnCiere, que.en el antemo económico ectual constituye un factor 
critico y puede d9finir- como la capacidad que tiene una empresa para 
convertir sus activo• en valores liquidas, efectivo o equivalentes. inversiones 
transitoria• a corto pl11Zo. 

Loa objetivo• internos eonatituyen un núcleo de factorea fundamentales 
que la información financiera debe .atisfacer para contribuir adecuadamente a 
la conducción de las activi-• de la empresa, tanto en el nivel de políticas 
gaowralea como an el di- de -trategias, toma de dec:isionea y selección de 
altemativaa, Sin el aoporte, ponderalción y evaluación euid.aou de una 
información financiera que mueatre a dónde a conctucido laa deciaionea del 
~. laa circunatancias derivada• del entamo económico prevaleciente, las 
accionea fuluraa carec:ar8n de brujula para encauzarse acertadamente. 



Asi como la información financiera resulta esencial en el ambito de 
control: costos, éreas de responMbilidad, centros de decisión, centro de 
utilid-s, etc. También as fundamental en lo que respecta e les estrategias de 
le planificación, nuev•mente generales o especificas, vinculadas can elección 
de alternativas y polilícas. 

Debe de•t11earse nuevamente, con car.itcter prioritario, el obj9tivo que de 
le infonneción fineclere puede contribuir decisiv111n&t1ta el ment....,imi....,to del 
~Ida le empre .. , el enfoc:er le ambivalencia da los objetivo• ~teles 
de le información financiera pera sus externos a internos, y ~mos da 
..._,.. especifica • los segundos. En efecto los responsables da le conducción 
de le empre .. deben t""8r siempre pr8Sente que la condición neceserie pera 
que está puede cumplir con loa objetivos pera le que fue ere-. 
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3.4. NECESIDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA. 

Por ta completa estructura social y la evolución económica tan acelerada 
que genera I•• preaionea diversas. incluso contradictorias. el hombre de 
negocios ti- problemas que no tuvo que afrentar su predecedor, siendo los 
princip.mles; le cntciente y -trecha competencia, asl como el servico social que 
ectuelmente -n prester las empre-•. Estamos en le era de grandes 
complejo• Industrie.... de -rtura de nuevos negocios, de la iniciación de 
grandes •-r•nzas, ros progremas de investigación crecen rapidamente y es 
dlf"ICil conjetunsr que nuevos descubrimientos aconteceran matlena. 

Cualquier empresa necesita de la información y control financiero, para 
tener la seguridad - cuente con los ....,.,,._ materiales suficientes para 
seguir -ando en el futuro. Pare logrer lo anterior, tendnli que hacer uso de la 
contabilidad en vir1ud de que -ta. a -ves de la Información financiera 
proporcion•r6 loa elementos neceasioa de juicio • loa directivoa par• tomar las 
decisiones que considere pertinente. 

Por otro lado, -isfece la necesidad de control de la empre- en vir1ud 
de que pennite el ejercicio de una vigilancia permanente. ya que se puede 
verificar o comprobar loa evento• económicos, permitiendo asi al conocimietno 
absoluto del buen func:iOnamiento de le emp.-. en toda su demensión. 

Conaecuencia ea, todo lo anterior, la tendencia a la limitación de laa 
ganencias.En .- vir1ud, el hombre de negocios - ha visto obligado a revisar 
los procedimientos empíricos de administración. en general ha dejado de 
adminiatrar por " cor8Zonlld•• "', pa,.. apelar a fes nuevos métodos de eficiencia, 
P•• reducir el deaperdicio, y , así administrar humana y técnicamente la 
empresa. 

Gren p.mrte del deaperdicio de las empre .. • obedece a la carencia de 
informeción opnuna, fehaciente y accesible, o a la incorrecta aplicación de la 
inlormeción disponible. 

En ocaeiones, el problem• fundemental es la obtención de información 
edeCI -: y en otras, su aplicación mediante su -ptación al futuro de los 
datos pertenec:ient- •• ~-



Por el temor • lo nuevo, no tanto por desconocido o imprevisto, cuando 
por la posibilidad cierta de error que lo desconocido envuelve y la imitación 
extrelógicm, - tiende a aer adicto a costumbres y • ideas incorrectas, en virtud 
de que por conocidlls - las sobre estima. Pero el estudio cuidadoso de una 
información adecuada, puede coadyuvar al ahorro de sumas da dinero de 
importancia, por ello, el hombre de negocios prudente, requi- da información 
apropiadll para que le ayude a formar, o robust_. su juicio o su decisión 
sobre algún asunto. 

u,,. de las principales fuentes de información a las que recurre el hombre 
de negocios con rrea.ncia son los -lados fi.-.ciaros. Las funciones 
principal•• son au><ill- en el control de la empresa y para t~ decisiones, 
la información - una condición para la eficiencia de la acción, una acción bien 
i~ C8Si siempre al~ - objetivos, m- - una acción ciega 
muy daficiim..te alc:anzs6 su objetivo. 

Múltiplas problemas que involucra la di.-.ccidn de una empresa, no son 
facil- de resolver i~ lle, por intervenir di-- f-=tor9S que - van 
conct~ los unos a los otros. La información proporciOnada por los 
-tadoa fi......,.... ayuda a la resolución de esos problemas. Sin -rgo la 
naturaleza real de tal awcllio, sólo ~ ser comprendida después de haber 
desam>llado los m6tod0s de an61isis de los estadoa financieros y las 
.,.-.aarrsticas de los mismoa. 
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CAPITULO IV 

REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

4.1. CONCEPTO GENERALES 

LA contabilidad estuvo basada sobre los princ1p1os de la estabilidad 
monetaria, nuestra unidad de medida es la moneda ( pesos ), la cual tenia 
pequenas variaciones con respecto a su capacidad de pago. 

Sin embargo en la actualidad ésto se ha distorsionado pues fa inflación 
que se ha padecido en loa uJtimos af\os a roto este principio. 

Uno de los objetivos de la contabilidad ea registrar las transacciones que 
realiza una entidad económica identificable y cuantificables que le afectan y 
siendo el fenómeno inflacionario uno de ellos. 

INFLACION: Hay machas definiciones con respecto a este. por ejemplo: 
se Je identifica como el alza generalizada de los precios, tambien es el resultado 
del aumento de circulantes sin respaldo de bienes y servicios. 

Algunas de las causas de la inflación son: 

1.- Desequilibrio en la balanza de pagos 
2.- Alza en la tasa de interés bancaria 
3.- Oesfasamiento entre la oferta y la demanda de productos y servicios 
4.- Establecimientos de impueatos excesivos 
S.- Incremento indiscriminado de la burocracia, etc. 

DEVALUACION; Este concepto se presenta desde dos puntos de vista: 

a) Pérdida de poder adquisitivo del dinero o disminución de Jos bienes y 
servicios que se pueden comprar con el. 

b) Pérdida del valor de una moneda, en relación a las monedas extranjeras. 

FLOTACION: Ante la inminencia de un cambio de paridad de una 
moneda con el dolar ya sea para revaluarse o devaluarse muchos paises ponen 
en practica la polltica económica llam- flotación, y consiste en dejar que el 
nuevo tipo de cambio frente al dolar se establezca por medio de la oferta y la 
demanda. 
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4.2. OBJETIVO Y CARACTERISTICAS DE LA REEXPRESION 

OBJETIVO 

Su objeto es ofr-r las reglas pendiente• relativas a la valuación y 
presentación de la infonnación financiera en un entorno inflacionario. 

Su observancia •• obligatoria a todas las antid-• que preparan los •st- financiaros ~slcoa 

CARACTERISTICAS 

- Se reconoce la a~ualización en fonna oficial y no extra - libro• como en el 
bolatin B-7. - decir, - -., efectuar los asientos de diario y mayor pera tal 
efecto. 

- Establece una nueva terminologla referente a los gastos y productos 
financieros, agrupandolos en una nueva cuenta denominada costo Integral de 
financiamiento. lo cual contempla todos los gastos y productos financieros. 
como son intere-• pagados, intereses cobrados, fluctuaciones cambiarias, etc., 
P•o ademas el Resultado en Posición Monetaria conocido con el nombre " 
Efecto Monetario ", el que se expresa como subcuenta del Costo Integral de 
Financiamiento, sin embargo. para efecto de su cuantificación lo limita cuando 
resultaba una posición monetaria corta ( favorable o de utilidad ). 

- Continua ta misma técnica de ser una actualización parcial, casi idéntica a los 
expresados an el boletin B-7, el cual quedo sin efecto an el momento en que 
entro en vigor el botetin B-10, y las partidas fueron tas siguientes: 

- Inventarios y costo de ventas: 

- Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciación acumulada y depreciación del 
ejarcicio; 

- Capital contable, 

- El Resultado por Tenacia de Activos no Monetarios: 

- El Costo Integral de Financiamiento (Incluyendo el Resultado por Posición 
Monetaria) 
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4.3. NORMAS GENERALES DE APLICACION 

- Todos los estados financieros deben expresarse en moneda del mismo poder 
8dquieitivo. 

- Cuando se pre-ntan estados financieros comparativos, deben expresarse en 
peso• de poder adquisitivos de cierre del último ejercicio informado. 

- Deberá determinarse el resultado por tenencia de activos no monetarios. 

- Por lo que - hace a las partidas no monetarias se podría optar por el método 
de e11mbios en el nivel general de precios, o por el de costos especificas. 

4.4. PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS 

El significado de activos y pasivos monetarios ( partidas monetarias ) es 
que su valor nominal no cambia por el aumento o disminución en el indice 
general de precios. que generalmente, origina un cambio en el poder adquisitivo 
da sus tenedores. 

PARTIDAS MONETARIAS 

Las partidas monetarias se Jes puede definir como aquellas inversiones u 
obligaciones de laa empre-• que están representando valores monetarios y 
por fo mismo su valor " en pesos •• no se modifica, independientemente de los 
cambios que pueden existir en los niveles de precios. 

Partidas Monetarias 

Son todas aquellas partidas que se consideran dinero tales como: 

Dentro del Activo se consideran las siguientes: Caja, Bancos e 
lnversionesTamporaJes, Documentos por Cobrar. Clientes, Deudores Diversos, 
Funcionarios y Empleados. 

Dentro del Pasivo se consideran las siguientes: Proveedores, acreedores 
Diverso•. Cuenta• por POlgar. Acreedores Bancarios ( corto plazo ) 
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PARTIDAS NO MONETARIAS 

l•• partid•• no monetarias son todas aquellas inversiones u obligaciones 
que .. '-" repreaeni.ndo bienea y por lo mismo su vafor monetario se modifica 
cuando existen cambios en loa indicas de inflación, 

Un Activo no monetario •• todo aquel que se tiene para ser vendido (o 
P8fW1 -r transformado y poateriorm.ite venderse ). 

Dentro de .. tos activos se consideran los aiguentes: Inventarios, y 
Anticipo a Prov-.es, que aon aquellos que se tienen que usar. 

Dentro de activo Fijo son todos aquellos que representan un derecho a 
rwcibir un aervicio, inmueble, mmquinaria. 

Tambien ae considera el crédito Mercantil y todo• aquellos que 
repreaentan un derecho • recibir determinada suma de dinero cuyos importes 
dependan de loa precios futuros de determinados bienes o servicios. 

Un ~aivo no Monetario ea toda aquella obligación de proporcionar un 
bien o ...-vicio en cantidades fijas o en montos que no dependen de loa cambios 
que Mlfra al indice ge.,....I de preciios talas corno: Renta• Cobrada• por 
Anticipado, anticipo • clientes. 

Dentro de Capital Contable son todas las cuentas del capital contable 
con la excepción del " Superavit por Revaluación ", o conceptos similares ( 
cuenta• sujetas a cancelación en el proceso de reexpresión). 

Todlla fas cuentas complementaria• del activo y paaivo tienen la misma 
nmturaleza monetaria a no monetaria efe la principal que le correaponda. 

Loa axcedant•• de efectivo representado por inversiones temporale 
(intereaea), asf como los incrementos en loa valores de mercado se reconocen 
como ingreso• en loa resultado•, a pesar de que por su n8turalaza ~n -r 
~ida• no monetarias, ~ra efectos del c4111culo de la posición monetaria se 
canaióaran ~ida• monetaria•. 

Loa activos y ~sivoa en monada extranjera a su equiv•lttnte en monada 
nacional .. consideran como partidas monetari-. (1) 

(1) Taller de rMX1?!9•i6n de E919do1 Financi•CQI. Boletín B-10 
Garcia Briones salvador 
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4.5. METODOS DE REEXPRESION 

4.5.1. METODO DE NIVELES GENERALES DE PRECIOS 

Este método consiste en corregir la unidad de medida empleada por la 
contabilidad tradicional, utilizando pesos constantes en vez de pesos 
nominales. 

Caracterieticas 

- Sirve como un intercambio. es decir se paga X cantidad de pesos y se recibe 
porell• 

Y cantidad de bienes, o sea, que esta dado por la cantidad de bianas y 
servicios por lo que pueda intencambiarse. 

- Oportuno por naturaleza, su aplicación es rapida y sencilla, esto facilita la 
actualización de la inforrr.ación financiera. 

- Su aplicación no repreaenta costos relevantes. 

OBJETIVO 

Este método busca convertir unidades monetarias pesos que reflejan un 
dietinto poder de compra, en una nueva unidad de medición comlln dada 
precisamente por su poder de compra, es decir. cambiar la unidad de medida 
actual del peao, por un peso en función a su poder de compra en el momento en 
que se esta llevando a cabo la operación. 

VENTAJAS 

- Es un cambio en la unidad de medición, respeta todos los principios contables 

- Es objetivo y comparable 

- El resultado por posición monetaria es medible y revelable 

- Permite ( mejorar ) la comparabilidad de la información financiera 

- Su costo es acceaible 

DESVENTAJAS 

- Indice es común, no particular 

- El indice de precios generalmente no coincide con el de la partida especifica 



4.5.2. METODO POR COSTOS ESPECIFICOS O VALORES DE REPOSICION 

Eate método buaca sualituir los valores histólcos de los bienes por sus 
valorws de reposición. Se basa en la n1p<>sición que - generan en el presente 
en lugar de valores provocados por Intercambios reali~os en el pasado. 

Las causas que origjnan diferencias entre laa cifras histórie.s y las cifras 
a su valor de remplazo son entra otras. 

- La inflación, es decir, la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda 

- La oferta y la demar1da 

- La plusvalla de los bienes 

- La estimación defectuosa en la vida pr-le da los bienes etc. 

Estos factores son tomados en cuenta por el método de costos 
especificas a di,.,..,cia del método de niveles generales que solo toman en 
cuenta el primero de eatoa valores. 

Este costo significa el importe qua tendrá que ser incurrido en la 
reposición de los activos tangible• de la empresa ya sea mediante la 
reproducción o compra de los bienes similares. 

Con este método se actualizan a las inversiones no monetarias: 
inventarios. inmuebles, maquinarias, equipo y sus depreciación acumulada y 
sus correspondientes efectos en el estado de resultados; costo deventas, 
depreciación del e;ercicio. 

VENTAJAS 

- Dar una imagen más real de la empresa en Jo relativo a Ja valuación de sus 
inversiones no monetarias 

- Asegura mantenimiento del capital 

DESVENTAJAS 

- Diflcultaid para la obtención del valor actual en algunos activos 

- Su oper.ción •• costo-. requiere avaluó• 

- Existen dlficultad•s serias en su interpretación 
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4.6. ADECUACIONES AL BOLETIN B - 10 

4 .•. 1. Primer Documento de adecuacl-. •I Boldn a -10 

El 16 de Oct. de 1985, el ConMtjo N8Cionel del Instituto Mexicano de 
Cont8dores Pübllcoa AC. llPf"Obo la promulgaoción del Primer Documento 
definitivo de adecuaciones al Boletín B -10. 

Este ~o preaenl8 un cambio importante en el tratamiento del 
Reault8do por Tenenci• no Monel8ria ( RETANOM ), e Incorpora las principales 
....,.,,.,.,... contenidas en la• circular- 25 y 26. 

A continuación transcribimos y comento brevemente dichas 
modific8Cionea: 

1. Partidas que deben actu•lizarae 

Las partidas de loa estados financieros que deben actualizarse son: 

En el Balance: Toda• las partidas no monetarias, incluyendo como tales a las 
integr•ntea del capital contable 

En el Estado de Resultados: Los costos o gastos asociados con los activos no 
monetarios, y en su caso, loa ingresos asociados con pasivos no monetarios. 

Esta disposición adecua al boletín con objeto de obligar a la actualización 
de todaa las partidas no monetarias, por lo que deben incluirse cuentas que 
antes eran optativas como gaatos de instalación, patentes y marcas, servicios 
pagados por anticipados. 

Al aplicar este cambio debe tomarse en cuenta la importancia relativa de 
laa partidas en cuestión, incluso el propio documento en su parrafo 5.3 habla de 
eataa indicando solamente que si la empresa por alguna razón justificada, como 
puede ser au poca importancia o dudas sobre su naturaleza no las actualiza, 
debe considerarlas como monetarias para efectos del cálculo por posición 
rnonetsia. 

Metodología en I• Actualización 

El método de actualiZ8Ción de costos especificas( valores de reposición ) 
•• en los caeos en que opte por el millfTIO - únicmnenta aplicables a lo• rubros 
de inventario• y/o activos fijo• tangibles, asf como a loa costos o gastos del 
periodo asoci8dos con dichos rubros. 
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L- damas partidas no monetar;as deberán invariablemente actualizarse 
medi•nt• el m6lodo de ajustes por cambios en el nivel general de precios. (1) 

R•vel8Ción 

- dan I•• siguientes regles ~ra la adecu8da presentación del Bolelln B-
10 

~rá revelarse en forma apropi- une síntesis de los -ctos 
producidos con motivo de la actualización de loa est8dos financieros del 
período. en el que incluye como mínimo los conceptos e importes siguientes: 

- Actualización de 8ctivos y pmsivoa no mone'-ios, asi como de sus costos, 
gastos e ingresos asociados 

- Actualización del capital contable 

- Efecto monetario ( con indicación de la porción cargada a creditada a 
resultados, en su caso ). 

- Resultado por tenencia de 8Ctivos no monetarios, en su caso. 

Deberá revelaresa apropiadamente, a través da las notas a tos estados 
financieros, el desglose da loa renglón de actualización del capital social y de 
los resultados acumulados, de tal manera que - pueda .-preciar el importe de 
cada uno de dichos conceptos, expresados en unidades monetarias def poder 
adquisitivo general.a la fecha mencionada. (1) 

(1) Aplicación práctica del boletín B-1 O 
Alfonso Pár- Reguer• 
Mllrtlnez de Escobar 
Instituto Mexicano de Contadores Públicos, A.C. 
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4.e.z. Segundo Documento ere Adecu.clon•• al Bol-n B-10 

En el mes de Oct. de 1987 fue aprobado un segundo doeuemento de 
9decuaciones, las cu.les cubran los siguientes aspecta.: 

Objetivo 

El proposito de este documento es edttcuar algunos ••pectas de fas 
normas contables relativ•a a la forma de reflejar en lo• estados financieros 
~leos el efecto de I• inflación, con el fin de incre~ el significado y 
conaec:uentemente la ~lidad de la información contenida en dichos estados. 

AJc..1ce. 

L•• adecuaciones cubren loa siguientes aspectos: 

- Tratamiento del efecto monetario favorable 

- Com~ilidad con los astados financieros de periodos anteriores 

- Información complement8ria relativa al costo histórico original de las partidas 
no rnortet9riaa 

1.- Tratamiento del Efecto Monetario favorable 

Se - llevar la totali<hld del Efecto Monetario Favorable al Estado de 
Reaulbtdoa. Esto es, el costo integral de financiamiento deberá verse afectado 
par el monto total del afecto monetario favorable, independientemente de si éste 
•• superior a la suma de loa intere ... y fluctuaciones cambiariaa; da que ef 
costo financiero neto sea acreedor o de que la actualización def capital contable 
._negativa ( deudora ). 

2.- Comparabilidad de los Estados Financiaros en Periodos Anteriores 

Para fines de la comparabilidad de los estados financieros, debe 
revelarse a una misma unidad de medida ( equivalente a pesos poder de 
compra del último ejercicio que - está informando ). los rubros de: 

-Ventas netas 
- Utilidad de -ación 
- Utilidad ( pérdida ) neta 
- Activos totales 
- Capital Contables 

58 



\ 
\ 

Se aclara que la reexpresión de astas cifras as unicamante para fines de 
presenteci6n y no implica modificación alguna en los registros contables. 

laa cifr•• comparativas dal blllance deberán expresarse a pesos de poder 
de compra C:lel cierre del ejercicio y las del estmdo de resultados a pesos poder 
de compra ~io del pec-lodo. 

3.- Información complement•ria rmlativa al costo histórico origin•I de las partidas 
no 

monet.iaa. 

Se solicit• permita a I•• empra- que aal lo C:le-n. la posibilidad de 
eliminar la rel9vancla dal costo hist6rico origin•I de I•• pmrticta• no monetari••· 

O sea que, en virtud de haber disminuido la relevanci• de conocer l•s 
cifras históricas a pesos nomin•le•, I•• ent~ que asi lo deseen. podri6n 
eliminar la relevación dal costo histórico original da las partidas no monatari•s. 
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4.e.3. Tercer Documento de Adecueclonea al BolaUn B-tO 

En el ao"lo de 1989 fue públicado el Tecer Documento de Adecuaciones al 
Boletln-10, mismo que•• de observancia obligatoria para la• empresa• a partir 
del 1 de enero de 1990. 

Eate documento uniforma la presentación de todo• loa eatados 
fi,,.nciaro• a u,,. misma unidad de medida; peso• pod9r" de compra del cierre 
del ejercicio, - decir, el eatedo de reaulledos, el eat-.do de v.-iaciónes de 
c.pital contable y el eatado en la aituación financiera, -án presentarse 
valu-.dos en la misma unidad de medida del balance ~al. 

A continuación tranacribimo• el tercer documento de adac:uaciones. 

1.- Antec:edWll•• 
Por la relativa novedad de los conceptos y norma• relaci.,_s con los 

factor9• de la inflación •obre loa estado• financieros, en la versión original del 
Boletln B-10 - adoptó un enfoque" parcial •implificedo" 

Bajo ••te enfoque, las partidas del balance aujetas a ser actualizadas se 
axpre-n a pesos de poder adquisitivos de cierre y del estado de resultados a 
peso• de poder adquisitivo• del p~io del ao"lo. 

1.2 El primer documento de adecuaciones al Boletín B-10 emitido en Oct. 
de 1985, ••tablece que el balance general se _,, actualiZar " todas las 
partida• no monetarias " y en el astado de resultados, lo• costos y gastos 
asoci.00• con loa activos no monetar;os, y en su caso, toa ingresos asociados 
con paaivoa no monet•rios. 

Con esto se logro que el balance ae expresará en unidadea monetarias 
"°'1'1ogoj1 iea•; pesoa de poder adquisitivo a la fecha de cierrre del ejercicio. Por 
lo que toca al eat8do de reauft9doa se continua con el criterio sostenido en el 
Boletln B-10, de que queda expresado normalmente a pesos de poder 
adqui•ilivo del promedio del ao"lo. 

1.3 Por otra parte, en enero de 1987 esta Comisión emitió la Circular 28, 
donde se establecen criterios para presentear la información financiera de 
periodo• anteriores en forma comparable con el actual. 

1.4 En noviembre de 1987, los criterio• de la Circular 28 se emiten con 
car6ctar de norma en el" Segundo Documento de adecuaciones al Boletín B-10 
". En ••to• criterio• se ra-ta la idea de que los ••tados de resultados de 
ejercicio• anteriores que ae pre-ntan pmra fines comparativos se deben 
reexpr9-r a peso• de poder adquisitivo promedio del ejereicio actual, y los 
bal8"C8• • pesos de cierre del ejercicio actual; adem,.•, e•tabl- la opción de 
preaent8r. en una nota, sólo algunos renglones de estos estados financieros. 
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Este documento 11411\ala que: " En opinión de algunos miembros de la 
profesión ... para lograr una mejor comparabilidad, se requiere primeramente que 
loa estados financieros originalmente emitidos, estén todos ellos expresados en 
pesos de poder adquisitivo al cierre del ejercicio ••. 

1.5 En ta parte final del referido párrafo 5.5 del documento, se menciona 
expresamente que el tema de la actu•lizaci6n de los estados financieros en 
peaos de poder adquisitivo al cierre del ejercicio, en particular el de resultados, 
se encontraba aún en proceso da investigación por parte de esta Comisión. 

Las conclusiones de dicho proceso quedan reflejadas en este documento 
en el que, dentro de su alcance, se establece en primer término. la expresión de 
los esllldos financieros en pesos de un miamo podar adquisitivo. 

1.6 Si bien la inflación ha mostrado una tendencia a 18 baja en los últimos 
meses, que h• cocnenzado a sostenerse y a crear expectativas de indices 
inflacionarios anuales de rango sensiblemente inferiores a los recientemente 
experimentados, el proceso de actualización integral de la información 
financiera utilizando una unidad de expresión homogénea, sigue siendo válido y 
debe continuar haata que la inflación, en función de ta experiencia, alcance 
niveles realmente mínimos, en térniinos anuales. 

2.- Fundamentos de la expresión de los estados financieros en moneda de 
capacidad adquisitiva homogénea. 

2. 1 El uao de moneda de capacidad adquisitiva homogénea, ha sido 
congénito al surgimiento y desarrollo de la técnica contable. No porque la 
moneda haya mantenido siempre el mismo poder adquisitivo, sino porque, 
convencionalmente, la técnica contable le dio este carácter en el cuerpo de los 
estados financieros fundamentales. 

2.2 La inflación rompió este convencionalismo. por lo que surgió la 
necesidad de actualizar la información financiera y darle reconocimiento dentro 
de los estados financieros básicos . 

2.3 Este proceso debe llegar a abarcar a todos los estados financieros 
básicos, independientemente de que se refieran a la posición y estructura 
financiera, a los resultados de la actuación gerencial e influencia del entorno, a 
la• modificaciones en su patrimonio o a los cmnbios en la propia posición y 
estructura financiera en términos de efectivo. Todos ellos integran un conjunto 
informativo, afectado por el mismo fenómeno, que ha sido necesario reconocer 
dentro del cuerpo de la información financiera. 

2.4 A este re1tP9cto, esta Comisión considera que un estado que cubre 
loa resultado• ocurridos a lo largo de un periodo determinado, no debe 
expresarse en las monedas del poder adquisitivo vari•ble en que se reflejaron 
atr•v•• de ese periodo, ya que su combinación en ese estado representa 
nec:e.ariamente un hlbrido. 
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4.-Alcance 

Las adecuaciones comprenden los aspectos relativos a : 

-Expresión de loa eatedos financieros en peaos de un mismo poder 
adquisitivo. 

- Present•ción de lo• conceptos del capital contable en el balance 
general. 

- Comparabilict.d de lo• ••hldo• fin•nciaro• en el tiempo. 

5.- EJcprasión de lo• e•tlldo• fin•nciero• en pe80• de un mismo poder 
mdqui•illvo. 

5.1 Todos loa estados fin•ncieros deben expresarse en moneda del 
millmO podar mdqui•ilivo . 

5.2 E•to implica qua lodo!• y cada un• de I•• partidas que integran lo• 
-· fi~• daban reaxpra•ar- a pesos de poder adqui•itivo• de 
Cierre del último ejercicio. 

E•I• r.gl• de raaxpresión - aplica independientemente de que la partida 
e.paclf"tcm de - - trma - enc:uantre originmlm.rte axpres- • v•lor 
hi816rico. a v•lor de reampl-o o mctualizada por Indice• genar•les de precios. 

5.3 Lal• P9ftidll• - raaxpraa.r41n. en el caso del est..io de resultados , 
ralecion.ndo al Indice Genarl• de Precios al Consumidor al final del periodo a 
que se refi- dicho ast..io, con el Indice Generl• de Precios al Consumidor 
relmivo al fin del mas •I - corre8f)Onda al est..io de re11Ullados que se 
8Ctualice. A su vez. laa partidas que se actu•licen deben est•r previamente 
expresad.a• en pe80• del ~ adqui•itivo del me• de referencia. 

5.4 Pmra I• fonnulmción del ••lado de variacione• en el cmpital contable, 
_,, prirnar•menta convertirse lo• -•do• iniciales • pe80• de poder 
adqui•ilivo• de la fecha del último balance, usendo para ello el factor que 
resulta de relacionar al Indice General de Precios al Consumidor a la fecha del 
bml811ce inici•r. Una vez determinadas las diferencias entre loa saldos de los dos 
blllmnce• mctWlllZmdo• a lo• pe•o• de cierra del último de ellos, éstas se 
analizar41n en función de lo• conceptos del capital contable que reflejen cambios 
durante el ejercicio. 

6.- Presentación de los conceptos del capital contable en al balance ganaral . 

6.1 L• mctu•liUlción del c:apital contable - distribuirse entre los 
di•tintos rubro• que lo c:ompo11e11; con8ac:uentemanta, an el boll•nce general, 
cad9 pmrtldm del c:apitml c:ontmble -.. ••l•r integrad• por la suma de su valor 
,_.,inml y .., correspondiente -lización. 

6.2 En al ca80 de que por razones legales o de otra índole se requiera 
infonri. de lo• v•lore• nominmle•. éstos ~•n ser relevados. 
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7.- Reglas para mejorar la comparabilidad de los estados financieros a través 
del tiempo. 

7.1 Cuando se presentan eatados financieros comparativos, éstos se 
deben expre._ en pesos de poder adquiaitivo de cierre del último ejercicio 
informado. 

7.2 No se considera válido pra-ntar en un• nota información parcial 
reexpreaeda de estados financieros de periodos anteriores, debido a que su 
contenido informativo es muy limitado. 

8.- Cifras en pesos nominales 

En términos generales no es necesario ni recomendable, presentar 
infonnación en pesoa nominales por la confuaión que p..- provocar en el 
usuario. 

9.- Revelación 

En el propio cuerpo de los estados financiero• y en notais a los miamos, 
-ra revalarae qua la información eshll expresada en pesos da podar 
adquisitivo a determinada fecha. 

10.- Vigencia 
10.1 Esta norma entrará en vigor en relación con los estados financieros 

que correspondan a periodos iniciado- partir del 10. de enero de 1990, aunque 
su observancia puede efectuarse anticipadamente. 

10.2 Las reglas contenidas en el Boletín B-10 y en el Primer y Segundo 
Documento de Adeeu•ciones que se opongan a las presentes diaposiciones • 
quedan ein efecto. 

11.- Transitorio 

Sin perjuicio de lo mencionado en el ~rrafo Núm. 8, cuando el usuario lo 
considere conveniente para evaluar el impacto del cambio derivado de astas 
normas, se conaidermrá aceptmble que durante al primer ejercicio de su 
8Plicación obligatoria se incluye como información adicional de las cifras que se 
hubieran presentado da haber estado vigentes las normas modificadas por esta 
~o da -.:&.acianas. 

Aplicación préctica del boletín B-10 
Alfonso Pérez Regura 
Martínez de Escobar 

Intitulo Mexicano da Contadores Públicos, A.C. 



•·•·•· Cuarto Docu,,.nto ele Aclecuac:I-• al Bolatfn B-10 

En el mea de Oct. de 1991 fue aprobado el cuarto documento de 
ac:tecuacione• al Boletin B-10 obligatorio para lo• ••lados financiero• que -
preparen • partir de e- fac:h8. 

El documento dejo aln afectos loa conceptos sobre la paridad t6cnica 
vigant- ha•l8 1990, d9r1do nueva• regla• que - varan enaeguida. 

Conctuaionea del cuarto documento de adecuaciones al Boletln b-10 

.. Se considera que no hay mModo que cuantifique razon.t>lerT-.te la 
contigancia por el ria9QO cambiarlo de una m-ra en general para todas laa 
ampr99aa, por lo tanto, - aliminll la norma establecida en el Bolalin B-10 de 
rac:onocar un gmato y un paaivo por rieago cambiarlo, de cuerda a la 
metodologia de •• paridad t6cnica. 

Ante la• difwente• situaciones que prevalecen en las ampre-• en 
cuanto a au eatructura y operación con divi-• y su capacidad eapecífica para 
-.marias. - amplían loa .._.iaitoa de revelación de eata materia. 

Al requi•ito mctual de revelar la posición monetaria en moneda extranjera 
en el cuerpo de loa eat8dos financieros o a través de sus natas, se agregara lo 
algulenta (.,.-rato 16 ):(1) 

- Instrumento• de protección contra riesgos cambiarios, activos o paaivos 

- L• posición de activos y pasivos no monetarios de origen extranjero o cuyo 
costo de reposición se puede detenninar únicamente en moneda extranjera. La 
claaificaci6n - hará con ba- en la integraci6n de partea, componentes, 
materialea, ate. de origen extranjero, se haga en forma objetiva y sistemática 
para determinar el costo de reposición. Esta información •• aplicable a la• 
-·-• que utilizan el m6todo de coatoa eapacificos. 

- El monto de laa exportaciones e importaciones de bi-s y -rviaios, 
excluyendo la• del activo fija; el monto de loa ingreaos de gaatos por intereses 
en moneda extranjera y el reaultado neto de lo• do• conceptos anteriores. 
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Eata infonnación - elaborar41 sobre los aaldos o transacciones que la 
..,,.,,.._ lenga o haya realizado con otros paises, expresándolos en la moneda 
-ran;.n. preponderante. 

En el caao de las subsidiarias en al extranjero se deberá ravalar los 
eletnentos ,..,."ª"tes de fos estedO• financieros de I•• mismas. 

Vigencia 

Como ya - meeiono el d0Cum9nto as obliQatorio para los eatados 
ftnanc:ieros que .. ,,,.,..,..,.. a plllfir de •- fecha. 

Tambien se deja sin efecto las siQuientas dispoaiciones del Boletín B-10 
relativas a la ,,_;dad ~ice. 

Párrafo 122 al 139.- Normas relativas a la paridad lecnica 

Párrafo 163.- Pte-.tación de la pari~ técnica 

Párrafo 164 ( parcial ).- Se refiera a la presentación de los activos y 
pasivos en 

moneda extranjera, sólo se deja sin afecto lo relativo a la paridad 
técnica o da equilibrio. 

(1) Aplle9Clon Simplificada del Soletln 8-10 
Miguel Angel Monlejo González 

E.C.A.S.A. 
(2) Aplic.llción Pt*:tíca del Boletín 8-10 

Alfonso P.-.Z RBQU8ra 
Martlnez de Escobar 

/nstiluo Mexicanos de Conladores Públicos, A.c. 



Eata informllción - elaborerá aobre los Nido• o trenaeceione• que la 
..,,,,,._ tengm o hay• realizado con otros paises, expresándolos en la moneda 
-ran;.no preponderante. 

En el ceao da laa aut>sidiariaa en el e-anjero ae deberá revelar los 
elementos ,..levantes de los estedo• financieros de las mismas. 

Vigancie 

Como ye - maciono el documento ea obligatorio pera loa eatedos 
finencieroa - - ~a partir de eH feche. 

Tembian se deje ain efecto les aiguiantes diapoaicionas del Boletín B-10 
relativas a le paridad ~ica. 

Párrafo 122 el 139.- Norma• raletivea e le pended tácnice 

Párrafo 163.- PreaantllCión da le pended tácnice 

Párrafo 164 ( parcial ).- Se rafl- a la presentación de los activo• y 
pasivos en 

moneda e-enjere. aólo se deje sin erecto lo relativo a la paridad 
técnica o de equilibrio. 

(1) Apllceclon Simplificede del Bolatln e-10 
Miguel """-' Montaje Gonzálaz 

E.C.A.S.A. 
(2) Apliceción Práctica del Boletín B-10 

Alfonao Péraz Reguera 
Mertlnaz de Escobar 

lnatituo Mexicano• de Contadores Público•. A.c. 



En el mes de marzo - público el quinto documento de adecuaciones al 
boletin B-10, ~ la polemice que causo, serli vigente para lo• ejen:icio• que 
inlcienel 1ode_,.ode1996. 

Este documento pretende suprimir basicament• la útilización del m6todo 
de costos 89P&Cificos para la ec:tualización de la información financiera y dejar a 
la infarmación - produce este m6lodo en nota• a los ••lado• financieros. 

Surgio la necesi-de simplificar el B-10, de dejar un m6todo unico para 
,__...r la información financiera y final~• la neossi-. a raiz de I• firma 
del T..- de Libre C......-cio con los E91edos Unidos y Cenada, de homologar 
loe principios conlablea ...- los-· pai-. (2) ' 

Di-lcione• principales del Quinto ~to de Adecuaciones son. 

A. Objetivos 

El proposilo de este documento •• -.:Uar las normas contables 
-ablecida• en el Boletín B-10 para lograr una mayor comparabilidad y 
objetiv- de la infonnación contable prepar- con ba- en esta norma. 

B. Alcance 

S. estmblece un 8010 método pare I• actu•lización de los inventarios y 
costo de ventas, inmueble• , maquinaria y equipo y sus corraspondientes 
depreciaciones acumuladas y del periodo. 

C. Nonnaliv-

O- descontinua.- la actualización de lo• in-ntarios y costo de 
ventas, inmueble• , maquinaria y equipo y sus corre.pondientes depreciaciones 
acumulada y del periodo, mediante el método de ajustes por cambios en el nivel 
general de precios; sin embargo, - podrli revelar en notas a los estado• 
fin.ncieraa, loa coetos especifico• relativos a estos activos. 
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Prevarec::en los limite• de valor de uao y valor de realización como los 
montoa maximoa • loa que - presenten Jos valores actualizado• da los activos 
-lados en el parr.ro anterior. 

D. Revelación 

En lea nota• a los estado• financieros deber8 ,..velarse qua se utiliza el 
m6todo de ajuat- por cambios en el nivel general de precios. 

Cuando se opte por informar, en notas a loa astados financieros, loa 
coato• eapecificoa relmtivoa • loa 8Ctivoa no moneterios, se deber• reveJ_. el 
valor de reposición y al valor nato de reposición, indicando fa metodología 
usada ,,_a su determinación. 

E. Vigencia 

Las disposiciones de aste clocumento entr•8n en vigor a partir del 1o de 
enero de 1997. Todo lo que establezca al Boletín B-10 y sus cuatro 
documentos de adecuaciones, que - contraponga a esta norma, queda sin 
efecto a partir de su aplicación. (1) 



CAPITULO V 

ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS. 

5.1. CONCEPTO. 

ANALISIS: '"Es la distinción y separación de las partes de un todo hasta llagar a 
conocer aua elementos'' o bien: 

.. Es la descomposición de un todo en las partes que lo Integran'" o 

" Es la técnica primaria aplicable para entender y comprender lo que 
dicen los ••t8do• financieros". 

INTERPRETACION: o.bemos entender por interpretación, .. la apreciación 
rwlativa de concaptos y cifrlls del contenido de los elltados financieros. basados 
., el Slálisis y ta comparación ". 

Con base en esta• definiciones anteriores, se puede decir que para fines 
de - -ludio. '"An61isia e interpretación de los Estados Financieros ... Ea el 
conocimiento que se hace de una empresa que aparecen formando un estado 
financiero, ~ conocer las baaes de sus principios (operaciones), que nos 
permiten obl-r concluaionea para dar una opinión (explicar y declarar ), 
8Clbra la -na o mala politice administrativa seguida por el negocio sujeto a 
-ludio. 
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5.2. OBJETIVO. 

Es la obtención de suficientes elementos de juicio para apoyar las 
opiniones que .. hayan form.do con respecto a los detalles de la situación 
financiara y de la productividad de la empresa. 

Es la separación que .. h- de los --- flnancien>a formulados 
previ......,ta y la determinación de las relaciones que .. establecen entre sus 
v.- a efecto de que los datos obt..,ido• sirvan para un fin Inmediato 
.,..-;or que - al da au interpretación. 

Los ot>jetivo• que persigoan son: 

a) P .. conocer la vardedara situación financiara y ec:anómica de la empresa. 

b) ~ anfarmadadaa ... la -.pre ... 

c) Tomar decisiones _,-iaaaa para optimi~ utilidades y servicios. 

d) P~ información cs ... sencilla y aecesible. 

IMPORTANCIA. 

Es imponante por que a trav.ts del análisis e interpretación da los 
-s fimoncieros, .. da un juicio de los estados basados en un análisis y 
comparación de los mismos para conocer la : 

- La situación real da la empresa. 

- Oemcubrir hechos y situaciones que asten afectando a la empresa. 

- Emitir un juicio oorrec:to con ayuda del análisis en la cual toma una decisión 
-.iaaa la administración da la empresa para optimizar ..... utili-•. 
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5.3. CLASIFICACION. 

Los métodos de an91isis se pueden clasificar en dos grandes grupos, 
m6todo eshllico y m6todo dinamice. 

l. ~odas Estaticos. 

A) Métodos de -.,,,.. ... 

a) Razones Simples. 

b) Razones Est.,,dmr. 

e) Razon de Indices. 

B) Estudio del Punto de Equilibrio. 

C) Método de Porcientos Integrales. 

11. ~odas Dinamices. 

A) Mo6todo Grllfico. 

B) Método de Au,,_,t_ y Disminuciones. 

C) Mo6todo de Tendencias. 
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5.3.1. Método Estatico. 

Son aquellos sistemas de análisis cuyos datos corresponden a eat..Sos 
financiero9 de un ejercicio, en fa CUlll se análiza la información financiera. 

A) Métodos de Razones . 

a) Razones Simples. 

Esta ~odo consista en efectuar comparaciones entre las distintas cifras 
da loa astados financieros, con el objeto da definir o determinar la situación 
crediticia da la empresa, su capacidad de pago a corto plazo, au capital de 
1r-..;o y capital de trabajo neto, en periodos de recuperación de ventas, periodo 
de recuperación de invent•rioa, estructura del capital etc. 

Esta método sirve para apoyar nuestra interpretación acerca de la 
solvencia, estabilidad y productividad de la empresa. 

Sin pretender menospreciar algún método de análisis, a continuación 
eatudiare las rmzonea fin•ncieraa que considero m•s importantes, clasificadas 
por ; endeudamiento, rentabilidad, liquidez y actividad. 

1.- Razones de Endeudamiento. 

La situación de endeudamiento de una empresa indica el monto de 
dinero da terceras persona• que aa usa para generar utilidades. ea cuando el 
-lista financiero aa ocupa da la• deudas a largo plazo de la empresa, ya que 
astas aa comprometen a pagar intereses a largo plazo y a devolver la suma 
~- aal cuando más deudas contraiga una empresa, tanto más alto aara 
au grado da apalancamianto financiero, esta expresión aa usa para indicar 
preci~a al gr.SO de riesgo y .-;miento qua implica recurrir al 
fi.-.ciamianto de activos fijos, como son laa deudas y las acciones p...rerentes. 
En otras palM>raa cuando más deuda o apalancamiento financiero presente una 
empresa, tanto más alto será el riesgo y los rendimientos. 
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P••ivotot•I 

Activo Tot•I 

Eat. r-<in mide I• proporción de activoa tOlml•• concec:ticlos por los 
. ..,..,.,9ec1o1--..,·-· de .... ---· c ..... c1o ..... •lto rmaulte ••t• razón, i.nto m8s 
grande ... I• C911tidm de di.--o de tmn:ero• ....,.,,_ ..... I• genermción de 
utilidmdea. 

R9zón P•aivo - Cmptt.I = 

P•aivo • l...-go Pl.9ZO 

Cmpit•I Soci•I 

Este coci....t• inc:tic. la relmción entre loa fondos • 1..-go pi-o que 
suministran loa _,,_, ••• y los que mportan loa propietario• de I• emprea•. 
gener•lmente - utilizm P9'• eatlm•r el grmdo de epml•nc.miento de I• ~-

EatabilidMI Finander• 

Pasivo Tot.I 

Capital ConUlble 

Por medio de ••t. rmzón - de ... conocer I• proporción que existe en el 
• origmn de I• 1..-.ión de I• wnpnnm, por c.p¡i.1 propio ••i como c.p¡i.1 .;.no 

Pasivo a Largo PI-o 

Activo Fijo 

Eat. r-ón fi~ mide el porcentaje de los fondo• total•• que son 
proporc1on..sos por los ..,.eedore• de la empresa. 

V-•Net9• 
P.aivoTOUll 

El reauli.do de -i. -mción noa indica el número de veaos al afio que 
io. c:r*tltos han geo•9clo un vol......., de v-• netaa, - debe conaidermr las 
~· .-.. correapondient•• • un periodo de doce me-• pmra i.1 efacto 
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2.- Rmzones de Rentéilicled. 

Es donde .. relacione los rendimientos de le empre .. con los ectivos, les 
v- o el velar de les ecclones. Consi-. en su conjunto, 1- meclicles de 
rentebilided permiten el en61iste eveluer 1- ingresos de le emprese reapecto el 
nivel determinedo de ven-. de activos, de le inversión de los ec:cionistes o del 
precio de 1- llCCionea. Sin util- le ~ no podr6 •- cepiteles -erno9. y lo que - m6s los propi-os y los acreedores intenter6n, 
recupe._. - fondos ente el futuro incierto de le.......-. 

Mergen Bruto de Util-

El mergen bruto de utilid-s indica el porcenteje por unidecl moneterie 
de ventes que quede despuú de que le emprese hll pegedo sus bi-. 
Cuenda m6s ello - el mergen bruto de utlli-s, tanto mejor ser6, con los 
c:ost- m6s t>e;os poei- de 1- .....-cenci- posibles. 

Msgen Neto de Utl-

Utilldedes Netes Despues de lmpuest

ventes 

El mergen neto ctespues de impuestoa, mide el porcenteje de cede 
..,ided rnonetsie de vem- que q.- despues de tocios 1- gest-. Cuenda 
m6s ello - el rnergen neto de uim-. de le_,.,.. .. - mucho me;or. 
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Rendimiento de C11pital Social 

Utilidades -a• Deapuea de Impuesto• 

Capital Social 

E- razón mide el rendimiento sobre la inversión de loa propietarios. 
Por lo tanto cuando m6• alto - este valor, e• mejor para loa accionistas. 

Rendimiento de Inversión 

Utilidades netas Deapuea de Impuestos 

Activos Totales 

Mide la eficiencia total de la actminiatración de la empre- en la obtención 
de utilid-. a partir de loa 8Ctivoa diaponib._. Cuando m6s alto - el 
rendimiento aobre fa inversión de I• empre- , tanto -rá mejor. 

Razón precio/ Utilidad 

Percio de Mercado por 
Unid8d de accionea comunes 

Util~ por Acción 

Repreaanta el monto que los inveraioniatas .. tan diapueatoa a pagllf" por 
cada ... - rnonMaria de 1.. utm-. de la empresa. El nivel de 
precio/utilidad indica el grado de certidumbre o confianza que lo• inveraioni•ta• 
tierW1 en torno al -"-"<> de la empre-. Cuando m6a alto - -te valor, 
tanto mayor -a la confianza del inversionista en el futuro de la compallia. 
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3.- R-one• de Liquidez. 

Eslll r-ón mide la capacidad de la empresa para cumplir con sus 
obligaciones a cono plazo a medias que -t.• se vencen. t.. liquidez se raflara 
a la solvencia de la posición financiara tot.I, Lu tres medidas basicas ele 
liquidez son. 

Capital Neto de Trabajo. 

Activo Circulmnte - Pasivo a Corto PI-o 

Indice de Solvencia o Liquidez 

Activo Circulante 

Pasivo Circulante 

Esta razón consista en la capacidad de la empresa de generar efectivo a 
partir de aua activos circulantes y aar lograr cubrir sus compromisos. Entre 
mayor - el reaullldo de la razón circulante existe mayor posibilidad de que los 
pasivos -n pagados. ya que hay activos auficientes para convertirse en 
afectivo cuando asl lo requieran. 

~ón de Puaba Acida 

Activo Circulante - Inventarios 

Pasivo Circul8"1tt 

Eat• razón mide la eficiencia e insuficiencia de la empre .. para cubrir los 
paslv- a corto plazo, - decir, la r-ón repr-.nta el indice de solvencia 
inmedialll de la .npre-. 

Activo Circulmnta 

Con esta r-ón financiera se puede medir la capacidad que tiene la 
- p-. pagar aua oblig8Ciones sin tener que recurrir a la venta de los 
invent8rioa. 
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4.- Razones de Actividad. 

Est•s razones se emplean PM• medir la velocidad a que diversas 
.,...,_ se convierten en ventas o efectivo. 

• Rotación de Inventarios. 

CoalOa de Ventas 

Sirve pmra medir la activid8d del inventario de una empre-. esta pr.
- las veces - el inventario NI d8do I• vuelt8 du.-.nte un afto reapectlvo •I 
_,,,_,dev-. 

Promedio de lnvenl8rio 

Costo de Ventas Anualizado 

lndiC8 ... veces que el invent..io h• dado vuelta durante un at\o reapecto 
- impart9 del costo d9 --.. 

P..-mVentaa 
------------- X 365 diaa 

lndlc8 el ~ d9 di- utilizada en cada rotación. 
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• Rot8C:ión de Activos Totailes. 

Ventas 

Activos Totales 

i.. roi.ción de llCtivos -- Indica le eficlenci• con le que le empre
~ emplew sus ec:tlvos en le geo-ecl6n de dinero.,. \IWlfea. Por lo gerwel, 
cuento ..-. elle - le rotación de eclivos tote-. fllnto m6s eficient_,,.e se 
.._, -.plslldo tos ectivos 

• P•lodo de P8QO Promedio. 

C.,.,... por Pegar 

Compf'aa Promedio Dlari-

EI período de pago promedio o dur-=ión ..-ti• de les cu.us por pagar, 
~ et periodo de tiempo que - requiere ...,.. pegar les cuenlas 
~s. 

Activo Fijo 

Con este rezón finenciere le empresa mide le rotación de la planta y 
equipo .,.,.. det~i,_. ai et mctivo fijo - -· utilizando el porcentaje de su 
c:epecided. 
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b) Razón e...-. 

Eate pnx:edimiento conaiate en determin- lea dif-itea relaciones da 
d9pendencia que •xiate el c:ompt1rlll' geom6tricamente el promedio de laa cifras 
de doa o ""68 c:onc9P1oa - imeg,-.n et contenido de loa ..-a financieros. 

Por e.- razonea debemoa entender I• interdepel-oci• geom6trica 
obtenida de una _..de dMOa de _,.,,.. ... dedicadea • le misma actividad, o 
bien, une medida de •ICiencl• o de control beaede en I• interdependencia 
geom61rica de cifras promedio que - compwen entre si. 

El objetivo de lea razone• •atendar•• servir como inatru,._,to de control 
y medida da efieienci• • fin de tratar de reducir deapen:ticic>• y optimizar 
resultados mediante au comparación conatente con loa hechos reelea. 

Las RazOfWS Eatender aa dividen en: 

1.- lntemaa 

Son laa que ealen be-• en datos de la propie empre.a en alloa 
anteriorwa y noa indiC911: 

- Las medidas pera apreciar el ~>cito de operaciones pa-•· 
- La• guias para regular la actuación presente. 

- La• ..-as para fij# 1- eatimecionea fuluraa. 

2.-Extem••· 

Son aquelles que - obti-n con los delos acumuledo• de varios 
-.dos ti~ • le miame feChe o perf'C>doa de diatintea eml)f"eaas 
dedicedea • le miame ectivided. 
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Aplicación. 

Las r-on•• internes sirven de guia para noguler la actuación presente de 
le -· ear mismo, sirve de base p-. fi_;. metes ful...,..• que ooadyuben al 
mejor -rrollo y exllo de le misme; en le actuelided - aplican uer-elmente 
en 1- ...,,,... ... comercielea e industriales pare efecto de : 

a) Contabilidad de costos. 

b) Auditoria Interne y Extarna. 

e) Elaboración de presupuestos. 

d) Control de presupuestos. 

La• .-nas se eplicen generalmente a les empreses financieras para 
.tecto• de concaaión de cnklitoa, de inversión, etc.. asimiamo -ta• razones 
son utililea para efectos de estudios económicos por parte del ..-. 

so 



e) R-on de Indice. 

Este rnittodo consista en determinar la importanci• relativa de la serie de 
cifra• de loa dlatintoa renglone• homogéneos de los ••r.do• financiero• de une 
empre- determinada. 

Se determin•n por diferentes procedimientos·, a continuación se 
menciona el más comun: 

1. Selecionar aquelles razones tanto simples como eatandar qua tiene mayor 
importancia en I• empre- sin que 6st•• exceden da 1 O razones. 

2. El conjunto de rezones .. igualan • 100% y se ponderan cada una de e ... 
r-one• •juicio del enáliste dándoles un valor según su importancia. 

3. Tanto I•• razonas simples como las estandar se multiplican separad•mente 
por la pondermción antas dicha. 

4. Se suman las dos columnas ya ponderadas. 

5. Se dividen la suma de las razones simples ponderadas entre la suma de 
razone• estándar ponder-s, siendo el resultado la Razón de Indice de la 
situmción general de le empr•-· 

Aplicación. 

Se aplica a cualquier estado financiero, obteniendo en este caso la 
irnport.ncie relativa de I•• cifres de los distintos renglones homogéneos que 
formen le serie, -dos • une bese de comperacionea que generalmente es la 
de mayor antigüeded. 
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B) Punto de Equlibrio. 

Este método consiste en predeterminar un importe en los cuales la 
empresa no sufre pérdidas no obtiene utilidades, es decir, es el punto donde las 
ventas son iguales a lo• costos y gastos. 

Es decir el punto de equlibrio biene a ser aquella cifra que la empresa 
debe vender para no perder ni ganar. 

Para obtener asa cifra es necesario reclasificar los costos y gastos del 
estados de pérdidas y ganacias de la empresa. 

a) Costos Fijos. 

b) Costos Variables. 

El estudio del punto de equilibrio requiere de dos datos básicamente. 

1. Ventas: Deberán ser tomadas en forma global y ademas como dato adicional 
el número de unidades vendidas. Todo la anterior, debe ser operación norTTial 
del negocio. 

2. Costos de Ventas y Gmstos de Operación. estos costos y gastos se dividen 
en tres grupos principales que son. 

a) Costos o Gastos Fijos: Son aquellos costos o gastos que por su propia 
n•turaleza no varían en su importe de ejercicio a ejercicio, o bien, el gasto que 
se va efectuar de acuerdo con los planes que la empresa tenga en perspectiva 
pare el futuro y que se determinen de antemano. 

b) Costos o Gastosa Variables: Son aquellos gastos que comunmente varian en 
relación al volumen de ventas que se efactua en la empresa, puesto que a 
mayor volumen de ventas. m•yores serén los gastos 

e) Semifijos: Son aquellos gastos que dan elasticidad en determinar sin un costo 
o gmsto ya sea fijo o variable, ya que varian según el criterio del análista, es 
decir , que el importe del costo o gasto puede cargarse a uno de los dos grupos 
mencionados, o bien, se puede prorratear entre los dos . 
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P•• determinar el volumen minimo de ventas qua necesita la empresa 
pmrm no perder ni ganar se aplica la siguiente formula. 

Ingreso en 
el Punto de 
Equilibrio 

Ejemplo: 

FORMULA 

Costos Fijo• 

Costos Variable• 
1--------

Venta 

La empr- X, S.A. DE C.V. , vendio el atlo paaado de 199X la cantidad 
de S X. Una vaz que - procedio a clasificar loa costos y gastos del estado de 
p6rdidaa y ganancias. Se -terminó que loa costos fijos asc:andieron a S X y 
que los costos vari8bles sumaron S X . ¿ Cual será el punto critico para et ano 
de 199X? 

Datos: 

Costos fijos X 

Costos variabl- X 

Ventas X 

l.P.E X 

Formula. 

C.F. 
X=----

C.V. 

1 - v. 
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X X X 
X= 

X X X 
1- ------

X 

X=X 

P•• entonces I• empre .. necesita vender peo el •llo ele 199X la 
Cllntidad de S X ~ no perder ni genw. 

Comprob..:ión. 

venta• Neta• 
rnenoa: 

Costos Vsieblas ( ) S X 

Utilidad bruta m.rgin.I ....,.,. 
Costos fijos 

Utilidad 

sx 

sx 
X 

S X 



C) M6lodo de Porcient08 Integrales. 

Se aplica este m6todo en aquellos casos en las cuales - d-11 conocer 
le magnitud o lmpartancia - tiene la perle de un todo. O - que con este 
n*'>do - determina la magnitud de cada uno de los renglones - componen 
el todo. 

Canal- en la sepsación del contenido de los estados financieros • una 
mi._ fecha o con.epondienta • un mismo perlódo, en sua e.-..tos o parte 
integrales con el fin de poder determinar la proporción que guarda cacta una de 
ellas en~ con el todo. 

Se aplica este ,,,.todo en ._nos casos en lo• cual- - desea conocer 
la m.gnitud o importancia que ti- la parte de un todo en relación con dicho 
todo. 

Para ello tomarlln I• cantidad total o global con el 100% y - determinará 
en relaci6n con dicho 100% el porciento relativo a cada parte. 

Los reaultedo• obtenidos se expre-n t•mbien en porcientos, 
encont1"ando aqui las veni.jas y las desventajas del rt*odo. La ventaja es 
- al trabajar oon números relativos nos olvidamos de la magnitud absoluta 
de •- cifras de una empre .. y con ello .. oomp<ende la importancia de cada 
concepto dentro del conjunto de valores de una empre ... Y la desventaja es 
- cuando .. ~de procan1a;es es facil llegar a conclusiones erroneas. 

~ al punto de vista de su aplicación , aste rt*odo puede ser total o 
parcial,...-. total si el todo el 100% corresponde• la canti~ misma incluida 
en un eat9do fin.1Ciero. Y....., parcial si se toma como el 100% uno de los 
capítulos a aapad08 parcial•• de un estado financiero. 
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5.3.2 Moitocto 01,,.,.,lco. 

A) Mitocto Grllfico 

Tiene la -... de mo- en una fOrma objetiva como - conforman los 
- fi~ o la ralaci6n -. .,._,tas o renglones de los mismos -· 

Entre 1- forma• ,...s com...- estan l•s - - utilizan los ejes de 
~ p.ra ilustrar los m6toctoa del p&M'lto de equilibrio a través de su 
graflca de utllidmdes, t--. e8tan 1- graflcas utii-. po< el método de 
--- nwzclan los difarent- '*'Glone• - - -liZan dUranta varios 
.;.rc;c;os. L•• gr8ffcas,.... ~- son 1-de barr- y de pastel. 

La simbologla t..mien - -.xiliar .,_.a- tipo de m6todc>s, - dlocir, se 
- ... slmbolo y - nspita ,_vece• como qu._ ~- o bien, .., 
UWlll a difel•- medidas que denOten que son mayor o ..-r10f° magnitud les 
cil'ras comp..-adas. 

B) Mitocto de Aumetnos y Disminuciones. 

Esta método de ...._,tos y disminuciones o proaodimientos de 
variaciones, como - se le conoce, consiste en ~ los concepto• 
~s de los ••-s financieros a dos fechas distintas. obteniendo de I• 
cif'nl _,,,.,.,._ y la cifrll - ...,.. diferencia positiva, negativa o FMUtra. 



Beae del Procedimoenro 

Eate Pf'C)C8dimienlo tome como epoyo los aiguienl- punroa. 

•)Conceptos Homog6t-. 

b)Cifra~. 

e) elfrm •-· y 

d)veriedón. 

-Poaitive. 

-Negmtive. 

-Neutre. 

p_. - - ~ eplic81' -t• método •• ,_;o que - -
cumplirae _,, loa aiaui•nte• requia;toa: 

•>Los.- finencieroa deber> corre~• le misme empresa. 

b) Los...- finmncieroa _,~en tom.. c:ompermive. 

e) Lea,__ de velueción deber\_. ... miam- - loa eatedos finencieroa. 

d) Debe ewcil~ del eatedO de origen y eplieeción de ros recurwoa. 

•> Su mpllCeción - en forme ,,__.,,.,,_ _,, otro procedimiento, por 
~; m6todO de tend9nci.es. S«ie de velares, aerie de indcea, etc. 
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C) M6todo da Tendencias 

Surge cama compl- al m6todo da aumentos y disminuciones a fin 
da podar 9'ectuar compareciones en ,,,.,s da dos perlodOs. ya que pu-., 
suc:edar que uno da - conwspanda a situ8Clanes anormal- en cuyo caso 
- Clblandrl8n c:onclusiorw9 lnc:or.-a. 

e~ dos o -- ejWcicios as posible! lograr un r_...,...ianta 
~ raspacCo • -.ollo da la~ y - aJCpeCtativas. La utilización 
.. - mModo pannite .. .._da graif(cas. 

El - d9 ._ ,__ "'°"""8das permitan apraci.- que an la 
~ an c:uaell6n ax!-..., - anal pasi- clrulanta an una proporción 
mllW'CJf' a - ....,_..._ qua sa ragl- en al activo ci~. tal tendencia 
Plob9bl•• ...... ~por .... al\oa slguiantatl. 

Es,_,__ qua en al an61isis qua sa practique b1io -a m6todo sa 
emplan ._ ~ simples, condición qua permita mostr..- con claridad la 
tandancia, sin ~. hal:lñ ~ en qua sa an61ican partidas aisladas 
.... qua, logicamerlta no• amplaarW'I -.. 

P- -..- el ~ da una tand9ncia, - onten..se 
crono16Qicai1,..lt9 laa cifres can-.spondientas. Sin ~. - t
~ - ~ cx.ldic:iol-; 1) al.,....._.. aislado del sentido da la 
tandencia d9 un twd1o no tiene algniflc9clo alguno, y solO adqu...,. signif"icado a 
importancia, cuando sa la .,.,..._. con - tandanclas da - hachas con los 
c:ualas eumd9 feleCl6n de ct1111ndallcia, a) como la tandancia da las ventas, con 
la ~ - caeto de diatribución y la tandancia da los clientas; b) la 
liendenCia CM lea_,..., con la~ da loa inventarios, e) la tendencia da 

. la produeción, can la tandencia da la invanión an al activo fijO; y 2) al -udio 
almult*1ao del ~ da - tendanclaa da diYersoa haetloa, mactianta el 
simple ~ cronol6gico da las cifras .. dif"oculWCI, debido a qua par lo 
__.... a) las ~ acumulaeianas de Cifras ~ confuclón; y b) .. 
dlavirtúa la función ntae*1ica da los m6todas da an61isis: la simplif"icac16n de las 
Cifras y da - ral~. para~ factibles las comparaciones . 

..... ·······--·------



Se t.. 1'9C01oocido que el m6todo ,,_ -.,lldo y sencillo para el eatudio 
del sentido de las -· ea el conocido con el nombre de " números 
,.._ivoa " . E- m6todD conlli- en mm.- .., perlbdo como bll-. y tas cifra• 
iwapectivas a los div- hecho• pertenecient- a eaa período bllaa aa 
conaicleran como el 100%, aa calcula luego loa pon:anta¡es de cada ...a de los 
~ periodos, reapec:to al periodo - de la• cifras correaponc:tlentea a loa 
mlamoa toec:no.. El'ec:tuando la r9ducci6n de tas cifra• origi...- a núm.-oa 
relalivoa, •• conveni.nte cuando et ~ de periodo• - de canaidaración 
"-" au ,__,raci6n graflca, con lo cual aa da un paao haci9 la 
aimplific8ci6n de ... cifra• y de .... retac:ion9a. 
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CASO PRACTIVO. 

La! compllftia M.A.L.H., S.A. DE c.v .• - dedice • I• venta - erticuloa -
l'9rTel9ria de8de el afta de 199X, en el cual en - tiempo• logrado_. una 
...,.,._ recoolOCide y.....,.._ en et nwcedo. 

El cancejO lldminlatretlvo, decidio que - efec:tuer• un .-..1iaia financiero, 
_. .,..,_. el ni- de liqu~. actividad. deuda lf de loa rwndi-• 
(,.,._,ilided ). con el fin de canocer I• eficienci• de - openlCionea de lo 
ectuel con et peaeclo. 

Medlame el -laia tlnalc:iero de razone• que - -....-... aat•• nos 
_,ita que le ....,,_ • ~ del9rmine ai au .-...rollo c:arreaponde • lo 
plen9edo. E-~ de evolución P"9de "-"- mediante 1 .. 
~-. ye que el conocim~o de -· tendenei•• d9be aetvir • le 
_,,,..... perm ..._ operllCiooe• futur ... 

P- llev- acebo el .-liai• r;....,..,;..., - noa proporciono le aiguiente 
lnformeci6n fi..-ICI-. c:te loe doa ultimas ejercicio• regul-• que contienen 

-·~·--lo8iguiente: 

e) E~ de Siw.ción Fineneci«a de loa etloa de 1994 y 1995. 

b) E~ de .-ultlldoe de loa ano. de 1994 y 1995. 
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A continuación pre-.taremos tanto el Estado de Situación Financiera 
carno al E.t-. de Resultado• correspondientes e dicho• ejercic1os. asl como 
el an611•i• financian> nsalizado con si objeto da _tabl_. aus diferencias y 
-lltudas a ~ da comparaciones. Para llevara a cabo al desarrollo del 
-llei• finar>ciaro. .. aplicarllin laa razonas fin.nciara las qua noa 
prapan:¡- loa -o• da juicio necesario pwa eracto da nuestro análieia 

L8 aplieaci6n da laa razonas -tandar dentro del caao pr6ctico no• va a 
a-vir como gula para regular la -...ci6n da la -.-.sa ....-a lograr •
matas.ya qua•• un medio da control y carno medida da eficiencia qua nos .,..._a la comparaci6n-•· 

81 



t•,5tt 
tM,927 
1!!!,!!! -

~AIQIA, M.A.L.H., S.A. DE C.V. 
eSTAOO DE SITUACION FINANCIERA .. :11 ___ ,_.,,,_ 

<••-........ .,,.... ........ , p-
2 ts.- 3 

____ .,.._ 
n 75.- t5 Pro\:11darn 
:13 tSO,- 3t ·--p-se 240.- •VSumacMIPalvo 

Fijo C..,...~ 

T- 90.- 11 ll0,000 t2 C.....,-
- tU.- M 1H.- t R-•~ 

-- ,.Equipo :ae.ooo 7 ··- 15 ---l!q.deT- eo.ooo 11 m,ooo 1• tW<MI~ 

- - SZ -.000 M -Del capll.i 
dllPI 'ecM:n ~ ... u.eoo -SS.250 -7 

--- -- Q 2St 1750 5t Tac.lctetAc:tivo •7.W 10D48t,7SO 100SumaPas&vo~~ 

82 

30.- 5 80,000 t2 
H,3t:I tll et,tZ• 12 
M,e:aa 7 ª·- " 1-1 211 ,..,,ez• 30 

n7,ooo q 237,000 .. 
5,329 1,SllO 

117,7119 t5 31.181 " 77,""5 1• 75,375 15 
-.011 72 M5,1211 70 

5971992 100 481.750 100 



CONCEPTO 

V-
c-•v-
--~ Dep¡• 1 " • 

~--Flo-·-· ~---
~--.......-r.s.111.,.P.T.u. 

~-

COMP~. M.A.LH.,S.A DEC.V. 
ESTADO DE Rml&JLTADOS 
mL1 •Eiwo•31•Drarr u•ecle1-Y1-
cao-____ _ 

1- .. 1- .. 
1.325.799 100 -·- 100 --·- -75 -1.750 -70 
-1-.059 .. -71,750 .. 
-aa !!12 -a -11.ggg ::i 
201.482 15 1ee.aoo 20 
-750 -3 -17,IJ!! -z 
155.712 12 150,750 18 
-77,la7 .. -!1:!7! -! 
77!!1! • 75,375 • 
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METODOS DE PROCIENTOS INTEGRALES 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

•> S0.02 cmo.-,:i andel1 •le-~· - ceje y~-

b) S0.23 .,..,......,....,,e le~ _ _.. paraabrer. 

e) S 0.33 .,..,..., a ideo•• ... in-.16n - invent.-ioa. 

S0.511 

d). 0.11 ................ • I• invW9ión - -.os. 

•> S 0.24 .,..,...,a ideo•• le lrww9i6n - edificio. 

f) • 0.07 con89POf- ... ln-.i6n - mob • ., -ipO. 
O) S 0.11 C01T99Pandel1 e le inVW9i6n - equipo de~·· 

1) S -0.11 coo1empo1idel1 •loa oest09 que - origino por le ~mci611 del 
_._fijo. 

S0.42 

El origen de I• in-.IOn hllaido como algue. 

•> S 0.05 lo,_.. l!pOltedo loa ecoeedaNa •corto plezo. 

b) S 0.16 lo,.... epolUldo loa prowaadaoea. 

e) a 0.07 lo,.... apoft9do - peaiv- ecunuledoa. 

d). 0.72 he aido epottedO por I• prople -· 

a 1.00 



ESTADO DE RESULTADOS 

-----X• 0.75 
1,325,799 

Por c:ecs. a1.oo de - ..-... e1 a o.75 con..,.._, el - de 10 
vwddo, - quiere decir lo - le.....,_ M.A.L.H. S.A. de C.V. le cue- S 
o.75 1o ~ • ... a1.oo.,.... e1 e110 de 1995. 

2.- Utilidmd .... . 

329,871 
-----X• 0.25 
1,325,799 

Esto elgnlf'.- - I• ....,,._ M.A.L.H. S.A de c.v .• por cede $1.00 de 
ventas .-... le .,,.,._ obtiene el 0.25 de utllidecl eobre •- -.te• .,.... el 111\o 
de 1995, 

3.- Gaeto de Opereción. 

108,059 
-----x • o.oe 
1,325,799 

Le empre- M.A.L.H. S.A. de C. V., por e.de $1 .00 de ventee netea tiene 
- _1._ s o.oe de lo• ge...,.~· de _..,;ón p..-e el llftO de 1995. 

4.- Geatoa de Depr9cillci6n. 

22,350 
-----X z 0.02 
1,325,799 

Le.....,_ M.A.L.H. S.A. de C.V., por ced8 a1.00 de- netee tendre - 'll•• 1mbolw el a 0.02 de geetoe de depr9cieci6n de - ectivo• fijOa perm el 
ello de 1995. 



5.- Utllided Antaa de Fi.,.,.,....iento. 
201,482 

-----X•0.15 
1,325,799 

La.,..,_ M.A.L.H. S.A. de C.V., por C.- S1.00 de v.ntaa ,,.._que 
,...ize en el 8llo de 1995 tendr8...,. utilidmd - de fi....:i8miento del a 
0.015. 

8.- o.etoa F.._ ICiel _. 
45,750 

-----X• 0,03 
1,325,799 

Por C..- S1.00 de - ,_ que la~ M.A.LH. S.A. de C.V . 
......_ en el 8llo de 1995 tiene que ~- el 0.03 de loa ga
fto•icieo-. 

7.- Utilld9d ~ - ......-. 
155,712 

-----••0.12 
1,325,799 

La -.w-M.A.L.H. S.A. de C.V.,,,_. el 8llo de 1995 por - S1.00 
de - ,_que r..i1ce _....,. utllided - de~ loa impueatoa 
del90.12. 

8.- Provlai6n del 1.8.R. )I' P.T.U. 
77,827 

----X•0.08 
1,325,779 

La...,,_ M.A.L.H. S.A. de C.V.,,,_. el 81\o de 1995 por C8d-. peao de 
--....... ,._.,... - ....,..._ .. S0.08. 

9.- Utillded ..... . 
77,885 
----x-o.08 
1,325,799 

Por - S1.00 de,,_. nellla que le.,.,..,_. M.A.L.H. S.A. de C.V .• 
......_en el 8llo de 1995, -..,._ de h.tler cubierto todo• loa gaatoa e 
lmpueatoa ...... - utilidad ..... del 0.08. 



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
APLICACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS. 

A) RAZONES DE ENDEUDAMIENTO. 

E•tll• rezonea no• van indicar al monto de dinero de la terceras peraonas 
que ...... ron para generar utili-• an el período de 1995 en la compatlia 
M.A.L.H. S.A. de C.V. 

1.- Endaudamianto. 
P-..0 Total 

Activo Total 
El dinero de endeudamiento de la compatlia ea de: 

1995 

159,951 

567,962 
=28.16% 

1994 

146,624 
---- = 29.8% 
491,750 

EaUlndar 

28.98% 

Eato no• indica que la compatlia .. na financiado durante el afta da 
1995 con un 28.16% da sus activos con deudas. y cuando más alto - esta 
rezón, tanto m6• alto -* el rieago de apalancamiento financiero dentro de la 
compatlia M.A.L.H. S.A. da C.V. 

2.- Razón del Número de veces que se ha Generado Intereses. 
Utili-• antes da Financiamiento e Impuestos 

lntere-• 

Aplicando eata razón a la compatlia M.A.L.H. S.A. de C.V., s"' obtiene al 
siguiente valor para el afio de 1995 que •• de. 

Número de vece• que se ha parcibido inter6s. 

1995 
155,712 
---=3.40 
45,750 

1994 
150,750 
----=8.73 
17,250 

ESTANDAR 

6.06 

El n.:.m.o de vac:e• que la compatlia M.A.L.H. S.A. de c.v .. ha percibido 
inter6• as bueno ya que como regla general .. propone a su vaz un valor de 
por lo mane>• de 3.0 y da preferencia h.a•ta 5.0. Por lo tanto loa acreedores 
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conai__..,, -enderl•• un pr6at.mo, ye que le empre- - cepez de cubrir el 
pego de I09 intere-• pera el ello de 1995. 

3.- Eatllbilided Financiera. 

Capital Contable 

Al momento de aplicar ••ta rezón financiera el reau- obtenido •• de. 

1995 

159,951 
---- = 39.20% 
408,011 

1994 

146,624 
---= 42,48"' 
345,126 

ESTANDAR 

Deapu6a de~ aplicado ta rezón finenc:iera e le .,.,,,_,i1e M.A.L.H. 
S.A. de C.V., el ...._.I_ que - obtuvo noa indice que pare el ello de 1995 al 
39.~ - capital~ ••ta repr__,_ por el paaivo. 

5.-VenteaNetaa 

PeaivoTotel 

1995 

1,325,799 

159,951 
=8.2-• 

1994 

882,000 

146,624 

ESTANDAR 

= 5,8vace• 7 veces 

.,._.... de que - aplico ••ta rezón , el reaultado que - obtuvo nos 
indice que loe peaivoe utllizMoa dentre de le com~la M . .A.LH. S . .A. de C.V., 
pare el ello de 1995, no• hen generado un volumen de venta• del 8,2 vacea. 



B) RAZONES DE RENTABILIDAD. 

Por medio de ••ta• razone• vamoa a conocer la evaluación que se va • 
... 1a- de 1 .. ~·• de I• compmtli• con reapecto a au nivel determinado 
de veni.a. de -=tiV09 o de I• inv ... ión de los accionistma. 

6.- Mergen Bruto de Utili-•. 

E- mmrgen noa indicai el porcentmje de ve- de la compal'li• M.A.L.H. 
S.A. de C.V., deepu6a de qua h• pagedo aua exiatenci ... 

V- - COMO de Ventma 

El v•lor del M•gan Bruto de Util-• de I• oompalli• pmra el .no de 
1995 ... 

1995 1994 ESTANCAR 

1,325,799 - 995,928 

1,325,799 
•24.8% 

7.-Molrgen Neto de Utill-•. 

862,500 -601,750 

882,500 
27.5"' 

Eate mergen - v• • determin•r el porcentaje que d• calda peao de 
ventma de9pu6a de -.cir todoa loa gaatoa. incluyendo loa i~o• de I• 
compW\fa M.A.L.H. S.A. de C.V., _., el m11o de 1995. 

Utilid-• Nel•• Deapuéa de lmpuealoa 

Ventma 

1995 

77,885 
-----

2 5.8"' 
1,325,799 

1994 

75,375 
---z&.7% 
862,500 

ESTANCAR 

7.25% 

El r..uitedo que - obtuvo deapuéa de aplicair eatm r-6n financiera, 
dentro de la compmtlia M.A.L.H. S.A. de C.V., pmra el mtlo de 1995 el porcentaje 
de 5.85 de utilidad por cada peao de ventas en el ejercicio . 

.... 



8.- R.-ictimlento de lnveraión. 

Al -.pllcar eat• rmzón ..,, loa -t8doa fi,,.,,cieroa de I• compeftl• M.A.L.H .. 
S.A. de C.V., -v• •medir I• e1'8ctivided totel de 18 ~ •I generer genencl•• con loa a:tlvoa diaponibl- de I• compefti8. 

Utllidedea ..... O.mpu6a de Impuestos 

Actlvoe Tot81ee 

El v•lor del ..-1m- de I• inversión - obtiene I• comp.nl8 M.A.L.H. 
S.A. de C.V.,.,_. el ejercicio de 1995 .. de: 

1995 
77,11115 

587,1162 

1995 
75,375 

----- 15.3" 
491,750 

ESTANDAR 

14.5% 

Deapu6a de I• epllc8ción de I• rmz6n --.. ~ de 13.7" 
- obtuvo .. ~ pere .. .no de 1995. fue .. ~ de .. ¡,._aión 
- ,....iz.ran loa -=cionl ... a, ecreedol .. etc. de 18 ~-

9.- Rendim- de Cmpit81 Sociel. 

Con - rmz6n vemoa • medir el -.dim- que tiene I• competlle 
M.A.L.H. S.A. de C.V.,• 11'8Vft de 18 invwalón ( - de 8CCionea comunes, 
camo ~- ). de loa -=cioniat•• de I• compet\ill. 

Utilldedea Hetea Deapu6a de Impuestos 

Cepitel Soci•I 

El vlllor - obtl- de.,....• de~ empleedo - rmz6n...,.. medir el 
..-1-de 18 lnvenión..,, .. compet\18 ........ a'lo de 1995 .. de: 

1995 
77,885 
---- - 19.08% 
408,011 

1994 
75,.375 

----,. 21,83" 
345,126 

ESTANDAR 

20.45" 

El reault8do - .. obtuvo nos indica que el 19,08" que obtuvo I• 
c:ompet\i• M.A.L.H. S.A. de C.V., pere el ello de 1995, - el porcent8je de 
utllided que .. sier-o con reapecto •I cepitall contable. 
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C) RAZONES DE LIQUIDEZ. 

Por medio de fa aplicación de eatas razones financieraa se va ha conocer 
la .,..,..:idad que tiene la compallia M.A.L.H. S.A. de C.V., para que pueda 
cumplir con sus obligaciones • cono plazo. 

10.- C11pit•I Neto de Trabajo. 

Activo Circul•nte - Paeivo Circulante 

El capitel! nato de trmbajo que se obtiene dentro de I• compmtlia M.A.L.H. 
S.A. de C.V., para el •llo de 1995 ••: 

1995 1994 ESTANDAR 

s 329,562 - 159,951 = 169.611 240,000 -146,624 = 93,376 131,493.5 

11.- Indice de Solvenci•. 

Activo Circul•nt• 

P•aivo Circualnte 

El Indice de aolvencvi• de la compallia M.A.L.H. S.A. de C.V., P•ra el 
ejercicio de 1995 ea de : 

1995 

329,562 
---- =2.06 vece• 
159,951 

1994 

240,000 
----= 1.63 veces 
146,624 

ESTANDAR 

1.84veces 

Para al allo de 1995 la compallia M.A.L.H. S.A. de C.V., dispone de 2.06 v-• pmra ,,_frente a eue pa•lvoa. 
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12.- R-6n de Prueba Rapida. 

La prueba rapida qua - aplica a la compal'lia para el ano de 1995 es de: 

Activo Circulante -1-s 

Paaivo • Corto Plazo 

1995 1994 ESTANDAR 

329,562 -190,224 240,000 -150,000 
---------= 0.87-. ---------=0.61vecee 

0.74..-
159,951 146,624 

La compallia M.A.L.H. S.A. de C.V., para el afta da 1995 cu.1ta con 0.87 
de aua activo• liquido• para hacer frente a cada $1 .00 de au• obligaciones a 
corto pl9ZO. 

13.- Activo Circulante 

PaaivoTotal 

1995 

329,562 
----- = 2.06 vece• 
159,951 

1994 

240,000 
----= 1.63 vece• 
146,624 

ESTANDAR 

1.84 veces 

En el momento en - - aplica la •-ón financiara a la compal'lia 
M.A.L.H. S.A. da C.V., nos indica - pwa el al'lo de 1995 por cada peso 
invertido, - ti- un 2.06 vece• para pagw aua obligacionea sin la necesidad 
de disponer da aua inv..-K>s. 
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C) RAZONES DE ACTIVIDAD 

El empleo de -t•a rmzonea fl~a dentro de 1• compallia M.A.L.H. 
S.A. de C.V., - ~a medir la velocidmd o rapidez con que I•• dlv-• cuentas 
- convierten an venta• o en &factivo dentro de dicha compallia. 

14.- Rotación de lnventarioa. 

CoatodeVantam 

Inventario• 

Aplicmndo eata razón. 

1995 

995,928 
----= 5,23 v-• 
190,224 

1994 

801,750 
----= 4.01 vece• 
150,000 

ESTANDAR 

4.62vec:ea 

Dantro de la compmllia M.A.L.H. S.A. de C.V., I• rotación de aus 
inventarioa es de 5,23 vec:ea ~el allo de 1995. 

15.- Rotación de Activo• Tota .... 

Al mpli.,_. eata razón financiera en la compml\ia M.A.L.H. S.A. de C.V., 
noa va indicar la eflc:i9nci• qua tiene la compallia con lo cual ~ empl- aua 
activos P9'8 ~dinero o..-. 

Venta a 

Activo• Totalea 

1995 

1,325,799 

587,962 
= 2.33 vac:ea 

1994 

862,500 
---= 1,75vecea 
491,750 

ESTANDAR 

2.02 vece• 

El v•lor de I• rotecl6n que - re•liza en le compmllia de loa activo• 
totales~ .. - de 1995 - de 0.0233. 

E- reaultado no• indica que I• compellia cambia aua activo• aolo en 
2.33 -•al - de 1995. 
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18.- Periodo de P.go Promedio. 
Cuenllte por Pmgmr Cuentas por Pagar 

c-.a Promedio Diari- Compras Anual-

360 
Sa aupone que la compatlia M.A.L.H. S.A. de C.V., ti- unas com

que _, igual al 70% del co8to de eua b~• y au plazo promedio de pago -
de: 

1995 
34,838 34,838 

-------= ----= 17.89 día• 
0.70 ( 985,929) 1938. 

1894 
25,500 25,500 

-------"' ----= 21.79 di•• 
0.70 ( 801,750) 1, 170 

ESTANCAR 
19.84 di•• 

~ de hllbar aplicado la razón fi,_,.,iera del período de pago 
promedio.,.. la compaftia M.A.L.H. S.A. de C.V., para el llfto de 1995 ea bueno, 
t--.do.,.. c:u.>la que loa~· le canee-. un c:r6dito de 28 días. 

17.- Pi.za de Cobranza Promedio. 
Con - razón al aplicarla a la compal\ia M.A.L.H. S.A. de C.V., vamos a 

valuar la polilica de "'*fito y I• c:abr-. que tiena: 

C ....... por Cobrar Cuentaa por Cobrar 

Veritaa Promedio Ciar!- Ventea Anualaa 

360 
1995 1994 ESTANCAR 

124,827 124,827 75,000 75,000 
---= 33. di- - ---= 31 dia• 32 diaa 

1,325,799 3,683 862.500 2,396 

360 360 

El plazo que ti- la compatlia reapec:tivo para 1995 •• de 33 días. 

Eato noa indica que al la c:ompattia M.A.L.H. S.A. de c.v .. extiende un 
Cf6dilo por 28 días a loa cllent-. con un plazo de c:obr-. de promedio da 33 di-. - noa indica que en la compallia tienen un cr6dito mal manejac:lo o que 
llenen una cobranza insuficiente o ambas coaaa a la vez. 
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RESUMEN DE LAS RAZONES FINANCIERAS Y LA ESTANCAR EN DONDE SE MUESTRA 
LAS COMPARACIONES DE LOS A.IQos DE 1995 y 199' RESUMIENDOLAS EN BUENO o 
MALO. 

ENDEUDAMIENTO. 

1.- P-tvo TOl.91 A Activo Tot.I. 
2.- Utilidades Antes de lnt., .... 

e lrnpueMoe A 1 .......... 
3.- P8sivo Tac.I A Capit81 Conmble. 
4.- Pa.ivo e L8rgo Pl.azo A Activ Fijo. 
5.- Ventas NMall A P••ivo Total. 

RENTABILIDAD. 

6.- Ventea-Costo de V9"tas A Vent••· 
7.- Utilidad-.......,~ de lmpueeto• 

AVent••· 
8.- Utilld•d- N9hi• o..pwa d9 lmpu-.toa 

A Sctlvo9 Tataa... 
9.- Ublid--. NMaa DespWa de lmpueetoa 

A C•phl Conmble. 

LIQUIDEZ. 

10.-Act1vo Clrcul•nt•- P .. ivo C1rcul•nta. 
11.- Activo Clrcu .. nt• A Peatvo Circulante. 
12.-Act. Circul•nt.lnventanoe A"Paalvo 

• COfto Plazo. 
13.- Activo Clrculente A Paahto Clrcul8ftte. 

ACTIVIDAD. 

14.- Costo de Ventea A lnvent•fioe. 
15.- Ventaa A Adtvos Talal99. 
19.- P_,oda de pego Promec:Uo. 
17.- Plaza de COIW8nZ8 Promedio. 

1995 

2e.1e" 
3.40 

31it.2<No 
o 

a.2veces 

24.8'6 
5 ..... 

13.7,. 

19.08'Mt 

199,911 
2.oe-
0.87Yece. 

2.oe-

5.23YKee 
2.U-
17.89di•• 
33-

11H15 ESTANCAR 

29.81Mo 28.98'61 bueno 
8.73 606 m•lo 

42.48'6 40.a.t bueno 
o o 
5.- 7- bueno 

30.2"Mt 27.5% m•lo 
8.l!S'Mt 7 .251116 m•lo 

15.3 .. 14.5'6 bueno 

21.83,. 20.45% bueno 

93.37 ..... 131,493 bueno 
1.83~ 1.IM--- bueno 
0.61---. 0.7~ b-.o 

1.83..,._ 1,84 ..... bu...., 

4.01Y9C9a 4.112vecee "'810 
1.7~ 2.02wcea bueno 
21.79dlaa 19.84diea malo 
31dl•• 32dl- malo 

NOTA: l.81 aplicación de la raz6n e ... ndar en '9 compmfti. M.A.L.H. A.S. de C.V., nos 
permite ..a8IJlecer el gr8do en que - logro atcainz.ar la .naenaa financier8 de la compelli.m. Lll 
oblenc66n d9 la razón est8nd8r ae da mediante la suma de las razCHWS simples del ano de 1995 
con ... razones 8'mples de 18Mm y ~e se dividen enlre el número de ellas. 
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CONCLUSIONES 

De aa.rdo al estudio qua se r-lizo y tomando en consideración los 
,_ultlldos obtenidos, aplicando las razone• financiaras relativas al 
Endeudamiento, Ranlabilieúld. Liquidez y actividad, se macionsn las siguientes .-ldaci.,,,... 
1.- En lo qua r.ti- a las razones da Endeudamiento da acu.,..do con al 
rasultado que - obtuvo en al ejercicio de la razón da Ulili-• Antas de 
lntera ... s e Impuestos A Interesas, en comparaci6n con al result..io da 1994 
que es da 8.73, •><ista una diferencia da 5.33 de manos que en el al\o de 1995 
que •• da 3.-40, por lo tanto d- da mejorar- en esta renglon • ya qua si se 
sigue con asta tendencia e• muy dificil que los ac:readCM"- les con-n algún 
prestamo ya que 1a compeftia no es capaz de cubrir el pago da los intereses. 

2.- Dentro da las razonaa da Rentabilidad. en lo qua se refi- en el nmglon del 
Margen eruto de Utilidades ya que en comparación con al ejercicio da 1994 
hubo una disminución del 5.4%, lo cuat biene a r19Presentar una disminución en 
las ventas después de que la empresa a pagado sus existencias. lo idoneo •• 
que mientras "'*• atto sea este m#gen menos - el costo de la ~ncia 
vendida. 

3.- En lo que se refiere en el renglon al Margen Ne\o de Utilidades, dentro de 
tas razonas de Rentabilidad, al apticar esta razón financiera en el af\o de 1995, 
el resultado que se obtuvo.existe una diferiencia eta 2.8% de menos en retación 
con el raaultado del ejercicio de 1994, al cual nos indica que la utiiclad que se 
obtiene por cada paso vendido disminuyo para al afio de 1995,por lo cual d
de mejorarse en este renglon. 

4.- Con reapecto a 1a Uquidez con que cuanta 1a compania es la adecuada, pero 
podria mejorarse o -. m•s productiva, ya que aparentemente asta operando 
con une •abre inveraión en sus cuentas. 

5.- Dentro da su Actividad la compaflia ~ majocar en la rotaci6n de sus 
inventarios puesto que •• muy bajo, lo cual implieai una gran inversión en 
invenlarioa -iva a la cantidad ,,__;a~ cubrir la~ da vantaa. 

6.- En relación con la política da ctédito qua maneja la compaflia qua as de 30 
dlas a loa clientas, comperandolo al resultado da 1995 que - da 33dias, y el 
resultado del a'lo da 191M qua•• da 31 dias, exista una diferencia da 2 dias da 
m6a en al at\o da 1995, al cual nos indica qua an la compal\ia liana un cr6dilo 
mal manejado o que su cobranza ea inauficiante o ambas cosas a la vez. 
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CASO PRACTICO 11 

ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESAOOS 

Dentro del a compatli• M.A.L.H. S.A DE C.V. se inlereaa .-..r cual•• el 
fUncionamiento de la ampre.a para el ejercicio de 199X por lo cual el conaejo 
-iatralivo decidio que - -uar• un an411iaia financiero, para conocer el 
ni_, de Endeudamiento, Rantabilidad, Liquidez y Activid8ct de la empre .. , con 
el fin de ~ cual es el eficiencia de la• oparacionea de la empreaa en 
c:omparacion con loa atlo• anterior.a. 

El -liala financiero se llevar• acabo mediante el empleo ele razones 
fi,,.,,c;ieraa, -• noa van a permitir conocer ai la empreaa va cumpliendo con lo 
pi__,, y aaber como influyen loa efecto• de I• inflación en los ••lados 
financienl de acuerdo en lo• momento• dificil•• por lo - atraviaaa el pal•. 

Para poder realizar un -li•i• de loa E•tadoa Financiero• de la empreaa 
M.A.L.H., S.A. de C.V. - nace- que loa e•tado• fi.-.ciero• ...,, 
"98""'9aado•. pare qua de ••ta manera se conozca cual al efecto que tuvo la 
Inflación en dichoa --- fiancieroa. 

Pare llevar acabo •at• ••tudio se proporciona la •iguiente información 
financienl, de loa doa ultimoa ejercicio• regulara• que con•ta de: 

a) Estado de Situación Financiera de loa ejercicio• 1994 y 1995 

b) E•-• de Reeultado9 de loa ejercicio• 1994 y 1995 

C) E.- de Variación del Capital Contable del 1 de Enero al 31 de Diciembre 
de 1995 

d) E•tado de Cmnbio• en la Situación Financiera del ejercicio de 1994 y 1995 

e) Anali•i• del Capital Contable al 31de Dicillfllbre de 1995 
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f) ANllli•i• del Activo FijO •I 31 de Diciembre de1995 

g) Eat.do de Reaulhldoa ...,, .... 1 del ejwcicio 1995 

h) Eatlldo de Origen y Aplie9ci6n de Recuraoa Mena ... I•• por loa me

~-• 1995 
i) Eatlldo de Flujo de er.ctlvo en ca¡. y a.ncoa por loa me-• comprendidos 

dur9nte .. ejercicio de 1995 
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COMPAlillA. M.A.L.H., S.A. DE C.V. 

ESTADO DE SITUACION --
··~fcl9Dic ........ det-•f ... 
C••IN•-•tad 

____ , 
19115 .. 1- .... 19115 .. 1994 .,., 

ACTIVO Pasivo 
Circulante 

ceja y~ 14,511 2 15,000 3 Prestarno a corto plazo 30,000 5 eo,ooo 12 
Cuentas por Cobrw' 124.1127 23 75,000 15 P...-Ores 95,313 18 111,124 12 
lnvent8flos 190.224 33 150.000 31 lmpuesl:os por P-oar 3',838 7 25.500 .. 
SURlll 3211582 58 240.000 49 s.um. del Pasivo 1591151 28 14","24 30 

Fijo C•pttal Contable 
Tenwnos eo.ooo 11 eo,ooo 12 CmpitalSoclal 237,000 42 237,000 48 
Edificio 135,000 24 135,000 1 Reserva Legal 5,328 1,590 
-.y Equipo 39,000 7 30.000 15 UIHidedes Acumuladas 87,798 15 31,191 .. 
Eq. de TranSJM>fte eo.ooo 11 eo,ooo ,.. 

~ - Ejetcicio 77.885 ,.. 75,375 15 
SUmll - 52 295,000 58 SUmllDel~I '°8,011 72 MS,128 70 -----55.800 -33.250 -7 

- - Activo 
239.400 42 251,750 51 

Total del Acüvo 5871982 100 481,750 100 Suma Pasivo y Capital 5871982 100 491.750 100 
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CONCEPTO 

V-• 
Costo de V-. 
G••tosde~ 
08preci8Clón 

U-•A-deFln•-'rt 
Gaatoa Financiero• 

Ulilid8d Antms de 1._atos 
1.S.R.y P. T.U. 

Ulllid-•N-• 

COllPAflllA. M.A.L.H.,S.A DE C.V. 
ESTADO DE REllUL TADOS 
DEL 1 ... Elwro al 31 ... Die--1-V 1-~ Hl-. en m __ _ 

1995 % 1994 % 

1,325.799 100 8112.500 100 
-1195,1128 -75 -«)1,750 -70 
-108,059 -8 -71,750 -a 
-22,350 -2 -19,000 -2 

201,4492 15 188,000 20 
-45750 -3 -17 250 -2 

155,712 12 150,750 18 
-77,827 -a -75 375 -9 

771111115 8 75,375 9 
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CIA. M.A.R.H S.A DE C.V. 
•.1.3 ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE 

DEL 10 DE ENERO A 31 DE DICIEMBRE DE 1-
(CIFllAS HIBTORICAS EN MILES DE PEBOSJ 

-----------------------cap1tif ___ li".-.V•--üii1T~s-üt11ídadd91---c-.p¡¡a¡--
~...P!C!.----------------~~-----~·---~.!'!!'.!.'!!IH.•--~!c.!o ___ ~!!'.!.'!l!.tt_ 
Saldo al 1 O de Enero de 1990 
Incremento a I• Reserva Legal 
P-uo de Dividendos 
Utilidlld del Ejercicio 

Saldo al 31 de Diciembre de 1 000 

237,000 1,5&0 
3,788 

106,566 
3,768 

15.000 

345, 126 

15,000 

____________________________ J~~!~----~7.:.8~~ 

237.000 5.328 87.798 77.885 408.011 
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CIA.. M.A.LH •• 8.A. DE C.V. 
-TADO Ge~ l!NLA 81TUACION FIHANCIE
Dl!L t DE _AL at DE DfCIE-DE t-

ORIGEN DE RECURSOS 

RECURSOS PROPIOS 

Ulllldlld - Ej9fclao ~ cte ef9ctivo en~ y Bancos 

INCREMENTO A LAS DEPRECIACIONES 
Edllicio 
-.JI' Equipa 
Equlp. de T-
RECURSOS AJENOS 
Aurnttf'lllo S.Mdo de~ 
Aumentos lmpuntoe por Pagar 

TOTAL DE RECURSOS OllTE ... IOOS 

APLICACIONES DE RECURSOS 

e... AUMENTO DE ACTIVO 
Cuenta• por Cotw'ar 
Inventario 
Com,,,.. de MOb. y Equipo 

EN DISMINUCION DE PASIVO 
Prest:..noe a Cotto Plazo 

TOTAL DE RECURSOS APLICADOS 

tt2 

77.885 
"811 

11.750 
3.eGO 

t2,000 

:w.1ae 
9,318 

.... 05t 

50,1127 
5',224 

11,000 

30,000 

144,051 



CIA M.A.L-H •.A. DE C.V. 
•.t.a.t ANALJ818 DEL CAPITAL CONT-.E 

AL at DI! DK:P- DE t
(CIPllM _TOIUCA8 _ IM.E8 DI!-) 

----------------------------~--· 

---~---~'!!l_!FJ_~-----------~--
c.plt .. Soc:iel: ------T-....,._ __ , 1-~- Ejefaclo 1-~ -EJen:;lciO 

"--"'• a.a,pl: 

--~-1-__ ., .......,_.. ... 1-
T-

·113 

150.
----~~C!>!. 

237.-

S:Z,751 
- - - - !5-i!.7.!. 

109,128 
1,590 
3,7INI 

::::~;J: 
87,798 

1,980 

-----~~-
5,s:za 

____ !1..i~. 

40ll,011 



...., ... 
TOTAL 

CUL M.JLL.H. S.A. DE C.V. 

e.1A ANAL.ISia DEL ACTIVO Fl.IO &L. 31 DE DICIEMllRE DE, ... 
~ ... TORICAS EN-.eS DE .e;_,.) 

~'°"" ~loM:IOn 
~ ... Ej9r. 

ª'"*=... ._ 
00000 

005--,35-o00 ::!0250 13500 67SO 
o' - -15~00c- - -- - -45o0 - - - - - - i ooc- - - - - -,:500· 
01 15.000 2~ 750 1,500 
-----------97~-----------------· 

30,000 3.750 
---~O!_JO _______ !!l_!! ________ ~ ______ ,!C!l, 

--~-~-- ____ !.~------:!·~- - -- - -3~. 
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CIA. llALH U. DE C.V. 
UTADO DE CMEll Y APUCACION DE llECllllOS IUSIMI. 

POR LOS IBES CC9llElllllOI DUIWITE tlll 
ICHAi .. TOlllCAS EN .U DE PESOIJ 

~::::::::::::~::::~:::::!!:::::.!o:::::!-i:::::~:::::~:::::~:::::~::::~:::::~:::::~::: 
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-.,¡""" o o o o 9,llll o o o o o o o 

°"'-.!Mm 562 562 562 562 562 562 513 513 513 513 513 513 °"'_ ... ,Eq 2!11 2!11 2!11 2!11 325 325 325 325 l25 325 325 325 

Dl!>-EqTrn ---l~----~1!!7 ____ !~----l"IJ!l ____ J!!!! ____ ~l!'!, ____ ~1!!7 ____ ¿~----!!!!! ••• J~----~l!'!. ••••• 1_1!!7_ 

Siiia 10.1119 OJll 132 5.607 3«!.005 7,710 10,916 5.146 12.521 11,477 502 751 

-•COloPllZo JlllXI o o o o 15,00J o 15,llXI o o 15,00J 15.00J 

Pi- 2<124 JI 1,IJI 63 4l743 189 3.189 215 3258 ¡¡¡ 3,327 (11 

..-por Pop l,lm 111& 6171 132 9 912 1,224 2.lfll 1.992 l.9l7 2,946 4¡e.t 

R...,.ilgll o o o 3,768 o 

-~ o o o 3,768 15,llll 

~dllE!l'WI ---~·!f!! ____ 5_1!4 ____ ~~----5~!2 ____ g1!. ••• ~~~---X~3 ____ ]~----!1.7! ___ 1l~----~-----9-~-

Siiia 10,1119 ·~ 132 5fll7 34,005 7,710 10,916 5,146 12,521 11 . .m 502 751 
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ANEX01 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 
BASE1 ... •100 

MESJA\QO 19111! 191!19 1990 1991 1992 1993 1994 1995 

ENERO 32.8755 44.2385 54.11!115 68.88aa 81.2285 90 4227 97.2027 107.1430 
FEBRERO 35.6176 44.8389 55 . .COM 70.0706 82.1910 91.1616 97.7028 111.8841 
MARZO 37 ..... 14 54.3248 56.3853 71.0700 83.0275 91.6027 98.2050 118.2700 
ABRIL 38.5940 40.0027 57.2435 71.8145 83.7874 92.2217 98.6861 127.6900 
MAYO 39.3407 48.6359 58.2423 72.5156 84.3199 92.7488 99.1829 133.0290 
J.-0 40.1432 47.2023 59.5251 73.2775 SA.8900 93.2889 99.6589 137.2510 
.JULIO 40.8134 47.6743 60.6106 7.9250 85.4265 93.7171 100.1010 140.0490 
AGOSTO 41.1- 48.1287 81.6434 74.4395 85.9514 M.2188 100.5876 142.3720 
SEPTIEMBRE 41.4241 48.58159 62.5221 75.11510 86.6992 94.91es 101.2827 145.3170 
OCTUBRE .C1.7402 49.3075 63.4209 76.0555 87.3233 95.30.cB 101.8148 148.3070 
NOVIEMBRE 42.2989 49.991116 6'5.1049 77.9438 88.0488 95.7552 102.3588 151.9840 
DICIEMBRE 43.1814 51.0870 67.15&8 79.7786 89.3025 99.4550 103.25e6 156.9150 

SUMA 474.8592 589.6291 721.44'8 884.9402 1.022.1798 1,121.8836 1,199.9997 1,619.9911 

ENTRE 12 12 12 12 12 12 12 12 

l.P.A. • 39.5549 47.4691 60.1204 73.7450 85.1914 93.4903 100.0000 134.9993 

•INDICE DE PROMEDIO ANUAL 



8.3. Las consumos y ... CDmPf9S 9CNt unltormes du,.nte •• •fto. 

e.4. P•r11 - ........,_, plant8 'JI _.¡po, •--ere..__,.._".,._ en llne• rec:u se 
oonsklerltn 8decuedaa • •• vtd8 util de los bienes. 

e.s. El.,_ d8 I• depr9cl- - en - • - r.-s utlliz.cJoa. 

e.e. U. -- d8 .. ,.. .,.,., .. ...,._...,.., •con - en el Indice ,,_., de Pf9clos 81 
coneumklor - 1..,. • 100 que pubHc• el B•nco d9 M«ixtoo en el a.no Oftci8' de .. 
F __ 

e. 7. La reeJQlfWSidfl es por el mtstodo de -.iUSI- por el cambios en el nivel gen.,.I de precios. 

e.a. El ,,__., - 18 "- 'JI i.. PMtielp9dOn de ~ • - T-ores que -
encuentnin. es un poroant8ile ..... de acuetdO lo ~ por I• Le~ del lmpueSlo SObre l8 

-'JllJtLAyF-D81T ....... . 

NOTA: Cu.ndo • ....,.,_ por prtmera ocaddn M tiene que rw•llzar I• r-.expresi6n de los -ti-• lnido_.,_ ---•-efectoade .. ,n,..,_ -.m.,._ .,,_..,,,_-... ...-.-... ~lo--•-.- .. ejen;lclo. 
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Noviembre 9' 

DiclembreM 

CIA MALH, S A. DE C.V. 
8.2 REEXPRESION POR EL METODO DE AJUSTE 

POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

8.2.1 PRIMERA REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 
8.2.1.1 REEXPRESION DEL INVENTARIO FINAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 
( REEXPRESION INICIAL ) 

(1) 102.3588 

(1) 103.2566 

205.6154 

Indice promedio uttimos meses 19N 205.6154 2 = 

103.2568 102.8077 = 

Actualizacion de lnvent•r1os (2) 150,000 1.0043 = 

Actualizaclon 150,645 150,000 = 

Nota: Las exislenclas al 31 de diciembre de 1SKM representan dos meses de antiguedad, 
por lo que se toma el factor promedio de los uttlmos meses de 1994. 

(1) ver apendice tabla de Indice nacioneal de precios al consumidor base 1994=100 
(2) cedula e. 1 . 1 rubro de Inventarios. 
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102.8077 

1.0043 

150,6'5 
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CIA MALH. S.A. DE C.V 

6 2 1.2 REEXPRESION DE PROPIEDADES. MOBILIARIO Y EQUIPO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 

TERRENO 

Terreno Enero '93 

Ed1ftclo En•ro '93 

Mob1herio y equipo Enero "93 
.Juho'~ 

Equipo de transporte En•ro '93 
Meyo'94 

( 1) O.to• cedul• 6 1 4 

(1) (2) 

VALOR 
HISTORICO AL 

31-dic-94 

FACTOR DE AJUSTE 

60.000 103 2566 / 90 4227 

135,000 103.2568 ' 90.4227 

15,000 103 2566 90 4227 
15.000 103 2586 100 1010 

30,000 

30,000 103 2586 
30 ººº 103.2568 

60.000 

285 000 

90 4227 
99 1fn9 

(3) (4) 
CIFRAS 

REEXP AL AJUSTE 
31-dlC-94 
(1) x(2) (3)-(1) 

1.1419 68,514 

i.1419 154,156 

1.1419 17,128 
1.0315 15.472 

32,600 

8.514 

19,156 

2.128 
472 

2.600 

1.1419 34.257 4.257 
1.0412-~3'~·~23~·~-~'~2~36~ 

65 493 5 4!):"1 

320.763 35.763 



CONCEPTO 

CIAMALH, S.A. DE C.V. 

8.2.1.3 REEXPftECION DE LA. DEPRECIACION ACUMULADA 
DE PftOplEOAOES, MOBILIARIO Y EQUIPO 

AL 31 DE DICIEMBRE OE 1IKMI 
(1) (2) 

FACTOA OE ArJUSTE - "'-"" 
13,500 103.2588 I 90.4227 1.1418 

~o}' eqUipa EntWO '83 3,000 103.25811 90.4227 = 1.1'419 

(3) (4) 
CIFRAS 

REEXP.AL AJUSTE 
31~ 
(1):w(2) (3) -(1) 

15,419 1,810 

3,428 4"" J.- 'IN ____ 7_50~ 103.25815 774 24 100.1010 1.0315 ---~~--~~ 

3,750 

Equipa <Mtranapart• Enero "83 12,000 103.25d8 

- 'IN ---1~: .. :;::~..... 103.251e 

33250 

(1) oetoe d9 cecSua.e.1.4 

121 

90.4227 
88.18211 

4,200 450 

1. 1411il 13,703 1,703 
4.185 "'" 17iii 1-

1.0il12 --,:T:e;:---,,...::-

37484 4234 



C1A MALH, S.A. DE C.V. 

8.2.1 ... AEEXPRECtON DEL CAPITAL CONTABLE 
AL 31 DE DtCtEMBRE DE 1984 

"' (21 (3) (4) 
CIFRAS 

CONCEPTO -TE FACTOR DE A.IUSTE REEXP.AL AJUSTE 
-TORICOAL 31-
31- (1)X(2) (3)-(1) 

.,__, -- Enero 1983 150,000 103.25118 I 90 ... 227 - 1.1•111 171,285 21,285 _ ... _ 
F..-..-01_,. 87000 103.2588 I 97.7028 - 1.0588 91942 41142 

T- 237,000 293,227 29,227 

U..... ecumulada: .._ .... __ 
1,993 32.751 103.2588 I lil3 ... 903 - 1.1CM4 38,170 3,.19 --- -1- i1 !!l!H 103.2588 I ..... 1 - 1.0483 1 e32 ~l 

T- 31,191 34,538 3,347 

R-.ve,._: 

--11183 -1- 1,!MIO 103.2598 I litll.ee81 - 1.0483 1,832 72 ._ .... _ 
1.- 75375 103.258e I 100.0000 - 1.0325 nss 2450 

34512" 377222 320M 

(1)0...c6d&*6.1.3.1 
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CIA MALH, S.A. DE C.V. 

11.2.1.5 RESUMEN DE ACTIJALIZACION INICIAL 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1-

-y.....,.. 
Ecllllclo -YE_ de_ 
Dep. acurnulade de edificio Dep.•-·-yOep ................... ._ ... ,,_ 

Incremento neto 

~l90cial 
u.mc:te. acumulmidaa ,,_.,-·Reserva legal 

Incremento neto 

Res. lnid81 por Poe. Monet8ri8 (glln8nCie) 

(2) Datos c6dul96.2.1.1 , 8.2.1.2y8.2.1.3 

Amee8zed6n • invenl8lto 
.,.., ... reddn de tenenoe 
Actueiz:mci6n de edtlk:io 
~de mobilAMto y equipo 
.,.. g'-•ciOnde ~de ............ Act. -· ......... ----·--·-YAct.-.-·-·-.,.. •"··~ •ctu.,.r•··n~~ •ce__......,.,___ ..... 

ªc*d ee+en~d91ejwddo E---_..,_ 

(1) (Z) 
CIFRAS CIFRAS 

(3) 
DIFERENCIA 

HISTORICA RIED.PR~ 

AJ-•· 

150,000 150,8'5 M5 
eo.ooo M.s1• a.s1• 

135,000 15',158 19,1515 
30,000 32,800 2,tlOO 
90,000 95,493 5,49'1 

(13,500) (15.•1&) (1,1118) 
(3,750) <•.ZOO> 1•50) 

(111,000) (17,llllll) ___ ~k*''."'~"7~:>~ 

237,000 
31,191 
75,375 

1,580 

2113,227 211,227 
3'.538 3,347 
n.ezs z.•so 

1,832 ---~32~.,..,.72~ 

.,_ 
S.5 

8,514 
19.158 
z.eoa 
5,483 

--

711 

1,!iiU& 
•so 

, ,11118 
211.227 

3,3117 
72 

2,450 
78 waoe 

____ _... .. ..-... _ .. 31dedic:ie ........ ,_ 
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CUENTA 

ACTIVO 

Circulente 
C•J• y bancos 
Cuent•• por cobrar 
lnventenos 

Suma 

FIJO 
Terr.no. 
Ed1fic10 
Moblli•rio y equipo 
Equipo de tr•nsporte 

Suma 

CIA MALH, S A. CE C V 

6.2. 1 6 ESTACO DE POSICIÓN FINANCIERA 
AL 31 CE DICIEMBRE OE1994 

( REEXPRESION INICIAL ) 

(1) (2) 
CIFRAS CIFRAS 

REEXPAESADAS HISTÓRICAS 

PASIVO 

15.000 15,000 Prestamos acorto plazo 
75,000 75,ono Proveedores 

150.645 150.000 Impuestos por pagar 

240.565 240.000 Sum• el pasivo 

Capital c.ont•ble 
66.514 60.000 C•pJtal socia! 

154,156 135.000 Reserva !~al 
32,600 30,000 ut1l1dades acumulada~ 
65493 50000 utilidad del e1erc1c10 

Efecto monetann dCoJrnuladci 
320.763 265.000 

Suma do ~p1tal 
(37484) !33,250) Oeprec1•c1ón acumLll•d• --=~~-~== 

Sum• 9" activo f1¡0 283 279 251 7!>0 

Total de •ct1vo 523 924 491.750 SL1ma pasivo y capital 

124 

CIFRAS CIFRAS 
REEXPRESADAS HISTÓRICAS 

60.000 60 000 
"51,124 61,124 
25.500 25.500 

146 6~4 146,624 

263,227 237.000 
1 632 1,560 

34.538 31,191 
77.625 75.375 

78 

377 300 345,125 

523.924 491 750 



Ca.lo de ventas 

CIA MALH, S.A. DE C.V. 

9.2.2 REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE OE 19115 

...,.... •• 2 
Debe 

IMS 
H•ber 

P•.-. incrementar en el c::::c.ro de ventas ta cif,..s actu•Hzmu de I• reearpresion de tos inventarios al 
31deellciembred•1-. 

(1) e11ncelad6n del ejtdle No. 1 ( verc6dula9.2.1.5) 

9.2.2.1 REEXPRESION DEL INVENTARIO FINAL 
AL 31 OE DICIEMBRE DE 19115 

Noviembre '95 151.-..0 

Diciembre '95 151!1.tiltSO 

Suma 308.8790 

Indice promedio úN:lmos meses 1995: 308.8790 I 2 • 

Factor de actualización: 150.9150 I 154.•395 • 

Aelu.Jlzadón de inY9fdark>s (1) 1.0180 -

1113,297 

154.43115 

1.0180 

1113,297 

3,043 

Hola: Las existenci .... 31 de diciembre de 1895. representan dos meses de antigüedad. por lo que 
- tom• el factor pramedio de los dos úftimoa meses de 1985. 

(1)-9.1.1 Rubro de In_,_ 

c-.---
AJ-•3 

Debe 
3,043 

.......................... ___ ...__ ... ..,_,_ .. 31 dedlc:iembrede19115. 

125 

3,043 



CIA MALH, S.A. DE C.V. 

9.2.2.2 REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS 
A CIFRAS PROMEDIO DURANTE LOS MESES 
~ENOIDOS EN EL EJERCICIO 1805 

INVENTARIO COMPAAS INVENTARIO COSTO DE AJUSTE 
INICIAL FINAL VENTAS 

......,, 
(1) Clfnl h1916<tca 1$0,000 79,000 153.000 75,000 
(Z)f-- 1.CM21 1.0000 1.0tM 

198.315 79,000 155.815 711.500 3,500 

F-..o: 
(1) Clfnl hl916ftc:a 153,000 79,0llO 1511,0llO 75,000 
(Z)f-...- 1.•19 1.0000 1.0207 9,195 

1112.•25 79,0llO 159,290 a1.1r.s 

Merzo: 
(1) Cifra h1916rica 1511,0llO 111,120 159,180 711,000 
(2)f-...- 1.- 1.0000 1.021111 a.073 

1U,M$ 81,120 193,732 1111,073 

AIWH: 
(1) Clfnl hi.t6rica 159,180 a1.2•3 1112,3113 711,0llO 
(2)- 1.1105 1.0000 1.082 11,3117 

118,799 111.2'3 1U,5115 ...... 7 

u.yo: 
(1) Cffra hlst6r\ca 192,3113 M.- 111$.- 111,120 
(2)-0< 1 .• 17 1.0000 1.0ZOS 9,971 

11!i.i2i M.- 199.003 90991 

.JuniO: 
(1) Cifra hl9t6rtca 195.- M,555 1M,921 a1.2•3 
(Z)fector 1.0529 1.0000 1.0158 9,125 

17•.- M,555 171,559 ., ... 
Julio: 
(1)Clfrah1916'1c:a 1ea.1121 a1.1.- 172,2118 IM,3119 
(Z)- 1.- 1.0000 1.0100 ··-175,052 a1.1.- 17•,021 U775 

••.seo 
(1)0Mosde-a.1.e 
(2) DMosde-•.2.:Z.2.1 



CIA MALH, S.A. DE C.V. 

9.2.2.2 REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS 
A CIFRAS PROMEDIO DURANTE LOS MESES 
~ENDIOOS EN EL EJERCICIO 1995 

INVENT-10 COMPRAS INVENTARIO COSTO DE AJUSTE 
INICIAL FINAL VENTAS 

Ag<Mto: 
(1)C_h_ 172.2911 87.- 175,743 84,555 
(2)18d0<" 1.0298 1.0000 1.-

17i,917 87.- 177,184 87.732 3,177 

-lembre: 
(1)C_h_ 175,7•3 SH,257 179,259 91,7 .... 
(2)f- 1.0290 1.0000 1.0102 

180,813 91,!SM 184.888 91,709 3,299 

Octubre: 
(1) ClflllS hlSI- 179,259 91,594 192.941 97.11911 
(2) ractor 1.0310 1.0000 1.0101 

1i4.a13 91,5M 194.- 91.709 3,710 

Noviemt:we: 182,841 N,811 188,495 111,257 
(1) Clf,_ hlSIÓftells 1.0350 1.0000 1.0121 
(2) r.a:or 1ie.240 N,1111 tM,751 115.400 4,143 

Dlciembce 
(1)Clfruhist- 189,495 95,313 190,224 111,SaA 
(2)f-Of' 1.CMS1 1.0000 1.0180 

11N,i05 85,313 193,297 48,851 5,3"7 

Sum• 111,"85 

SUrn•total ff.225 

(1)0.osde-9.1.9 
(2) o.ea. de - 9.2.2.2.1 
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CIA MALH. S.A. DE C.V. 

9.2.2.2 REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS 
A CIP'ftAS PROMEDIO DURANTE LOS MESES 

COllolPRENDIDOS EN EL EJERCICIO 1895 

~--·-·-·...-
~---

(2) 1,095, 153 

~ 

AjU91e que •• se ef9cl(lo • cotilo de ventas 

AIU9le complement.na al CD9to de venta. 

Al-•· 
~--eon.cci6n-- ... _ 

(1) __ ,.;:-=:.:·112=ª'--

etl.225 

9'5 

u, sao 

ee.580 

~- .. ---•cifraS ~lo- C09lo de Y-1995. 
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MES 

Nowtemtwe ·sw 
°"'*"- ..... Enero'95 
Febfero"95 
M•rzo'95 
Abril '95 
M•yo"95 
.Junio '95 
Jullo'95 
Agormlo '95 
Septiembre '95 
oetubre "95 
Noviembre '95 
Diciembre "95 

CIA. MALH, S.A. DE C.V. 

6.2.2.2.1 FACTORES QUE SE UTILIZARON PARA 
LA REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS 

DEL EJERCICIO 19'M) 

(1) 
SUMA DEL 

l,N.P.C. DEL 
MES V DEL 

MES ANTERIOR 

102.3588 
103.25e8 
107,1•30 
111.61M1 
118.2700 
127.6900 
133.0290 
137.2510 
140.0490 
142.3720 
145.3170 
148.3070 
151.9840 
158.9150 

(2) (3) 
FACTOR 
P-A 

PROMEDIO INVENTARIO 
FINAL 
(1)/(3) 

210.3996 1.0184 
218.8271 1.0207 
229.95t11 1.0286 
245.9800 1.0382 
260 7819 1.0205 
270.2800 1.0156 
277.3000 1.0100 
282.4200 1.0082 
287.6890 1.0102 
293.6240 1.0101 
300.2710 1.0121 
308.8790 1.0160 

(4) 
SUMA DEL 

1.N.P.C. MES 
ANTERIOR Y 
PENÓLTIMO 

205.615' 
210.3996 
218.8270 
229.9541 
245.9600 
290.7190 
270.2800 
277.3000 
282.4200 
287.8880 
293.6240 
300.2710 

(5) (6) 
FACTOR 

PARA 
PROMEDIO INVENTARIO 

INICIAL 
(1)/(6) 

102.8077 1.0421 
105.1998 1.0616 
109 .• 135 1.0809 
114.9770 1.1105 
122.9800 1.0817 
130.3500 1.0529 
135.1400 1.0363. 
138.8500 1.0268 
141.2100 1.0290 
143.8'45 1.0310 
146.8120 1.0390 
150.1355 1.0451 

• Ejemplo del calculo de factores del tnventario Inicial y final al m- de marzo de 1995, cona6derando 
que los tnveni.noe tienen una antigOeded promedio de doe ~. 

INVENTARIO INVENTARIO 
INICIAL FINAL 

1.N.P.C. Enero'95 107.1430 
1.N.P.C. Febrero "95 111.6841 111.6841 
l.N.P.C. M8'Z0'95 118.2700 

Suma 218 8270 229.9541 
12 12 

Indice promedio 10i.4135 114.97'70 

1.N.P.C. M8'Z0'95 118.2700 118.2700 , __ 
109.4135 114.liil770 

FM:tor de -=tualtmd6n 1.óiió9 1.0286 

. 1211 



CIA MALH, S A DE C \/ 

8.2.2.3 REEXPRESION DE PROPIEDADES MOBILIARIO V EQUIPO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

CONCEPTO 

Ten-eno Ene,o •93 

Ed1fic10 Enero '93 

MotMli8no y equipo Enero'93 
Julio •93 

.._yo"95 

Equipo d• tr•naport• Ene.-o '93 
Mayo'94 

To<al 

( 1) Datos c•dula 5 1 4 
(1) D•lo• c*dul• 6 2 1 2 

(1) (2) 
VALOR CIFRAS 

HISTÓRICO REEXP AL 
31-0/C-94 

60.000 68.514 

135.000 154.156 

15.000 17,128 
15.000 15.472 
30,000 32,1500 

9.000 
39.000 

30.000 34.257 
30.000 31.236 
eo.ooo 85493 

294,000 320 763 

13) 

FACTOR DE A.JUSTE 

156 9150 ' 103 2566 

156 9150 ' 103 2566 

156 9150 103 2566 
156 9150 ' 103 2566 

156 9150 ' 103 2566 

156 9150 103 2566 
156 9150 103 2560 

AJU5lft#5 

Ac:tualiZ:ec1on de teneno 
Ai.dualtzac1ón de ed1fic10 
Actualtzac1ón d• mob1li•no y equipo 
Actuahzac10n d• equipo de transporte 

Reg1atro d•I mcrMnanto por la revars16n del ac;t1vo f•JO al 31 ae 01c1embre de 1995 

130 

1 5196 

1 5196 

1 5196 
1 5196 

1 5196 

1 5196 
1 5196 

(4) (5) 

CIFRAS 
REEXP AL AJUSTE 
31-0IC-95 

I=> X(31 (4)-{2) 

104.114 34.600 

234.255 80,099 

26.028 8.900 
23 511 a 039 
49 53~ 16.939 
10.615 1.615 
60.154 18.5!>4 

52056 17.799 
47.466 16.230 
99.522 34.029 

498.045 168.282 

Debe 
35.1500 
80.099 
18.554 
34.029 

168,282 



CIA MALH. S.A. DE C.V. 
6 2.2.4 REEXPRESION DE lA DEPRECIACION ACUMULADA 

DE PROPIEDADES. MOBILIARIO Y EQUIPO 

(1) 
CIFRAS 

CONCEPTO REEXP AL 
31·DIC-94 

e-.. E~"93 15.418 

~y-=iu1po E~'93 3.428 "-- 774 .. _ .... 
o 

4.200 

Equipo et.~ E~'93 13,703 .._.,... 4.18e 
17.968 

T- 37.484 

D~de~8.2.1.3 

(4) 
CONCEPTO INVERSIÓN 

Edoftcio 234,255 -·- 49,539 
......,.,,, equlpO (8 ~) 10,815 
Equ1pC1de~ 99,522 

(7) 0.-~6.2.2.3 

(8) 10.815 X1Q<M. 

AL 31 DE DICIEMBRE OE 1'195 

(2) (3) 
CIFRAS 

FACTOR DE A.JUSTE REEXP. AL 

1589150 1 103.2588 - 1.!5198 

i589150 103.2566 - 1.5198 
1569150 103.2588 - 1.5196 

1569150 •032580 - 1.51118 
156.9150 •032580 - 1.5198 

... 
OEPRECIACION 

0.05 
0.10 
0.10 
020 

1081 !50 enu. ~MI e;-ci~u 
'2 

---¡;¡¡-¡g' 
•ª ,,_~ 
~ 

'" 

31·DIC·94 
(l)X(2) 

23,426 

5,206 
1.176 

o 
e.392 

20,823 
8,329 

27.152 

58,980 

11.712 
4.953 

707 
19,904 
37.276 

(4) (5) 
CEPRECTACION OEP. ACUM. 
DE''- EJERCICIO REEXP. AL 

31·01C·95 
(3) + (4) 

11.714 35.1.0 

2.003 7.809 
2.350 3,527 

707 707 
5.060 12 C43 

10.510 31.333 
9.394 15.723 

19.904 47.056 

37.276 94.238 

(8) 5560 



CIA MALH, S.A. DE C.V. 

6.22.4.1 ANALISIS DE LA REEXPRESION DE LA DEPRECIACION ACUMULADA 
DE PROPIEOOJES, MOBILIARIO Y EQUIPO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) (9) 

CUENTA (1) (2) (1)-(2) (4) (5) (4)-(5) (6) (7) (6) +(7) 

Edfficio 23,426 15,416 8,010 11,714 6,750 4,964 12,974 1,916 14,927 

Mobiliario y equipo 6,382 4,200 2,182 5,560 2,600 1,960 4,142 450 4,624 

Equipo de tranlf)Or 27,192 17,~. 9,284 19,904 12,000 7,904 17,188 1,1168 .19,088 

Tolil 56,960 37,484 19,476 37, 126 22,350 14,826 34,304 4,234 38,639 

( 1) Deprlcilcióful 31 de diciembre de 1994 r1tJ¡lllllda al 31 de dicienilrt de 1995 
(2) DeprlCilción al 31dedicilmbf1de1994 rllJllllSICll al 31 de dícieml>!e de 1994 
(3) (1). (2) lncremen1o a 11 depreciación acumuladl 1994 a 1995 
( 4) Depreciación del tjlrcicio 1995 reelplllldl 
(5) Depre:ilción del ejercicio 1995 histórica 
(4) • (5) Incremento a la depteciación 1995 
(6) Incremento total 1995 
(7) ldualización a 1994 
(6) • (7) Adualizaci6n a 1995 

(1) y (4) Cédull 6.2 2.4 columnn (3) y (4) 
(2) y (7) Cédull62.1.3 columnas (3) y (4) 
(5) Cédula 6.1.4 

132 



(1) Depr9ci-n - .. :n de diciembre e 

~ec:um--onc.e131e1edlell (2) __ -=55=·-=c... 
38,838 

An....._ del lnc:::tlMllenlo •le deprec::ieci6rt ecumut_..: 

D11p; nc"n 8CIUlllUlecla 1-.,..... .,. e1 31 m cllciembr se.eeo 
.,. .... ··--1 __ .. 31 --br--.;3::7;,¡-;::;;.. 

Dllpa ect1e .... ~ ,_·-o .... 
Depr1 'ncM· .... ....- , .. 11111114dc.m ·--....-1-...,.__...,_1_ 
·-. .. ... ectOn 8i::umul.d. 

-·· Debe 

37,179 
22.350 

~-- -· :w.-Aal-delacl9p.-.de-
................. de .. cMp. ec:urn . ... ,..........., Y'. 
Aaluml._delac19p.-.de_.....,delra• 

t•.028 

M.30I 

- 12.97' 
•.10 

17,1U 

~---o-la--.alvolljo .. 31de-de1995 

(1)~9.2.2.4 
(2)~9.1.1 

·t33 



CIUMllUADEC.V. 

IUSllWl'IUOllDELA~lllEBCICIO 
A CfllM l'llOllEDIO UMTE LOl lllH 

CtwMMllOOS EN El UllCICIO 111& 
(IJ (2) (3J (4) ($) (5J (TI (11 

CFRA cm TASADE IS'llECllCO<tmEOM)Otl 

CIFRA lml'llEll'llAIOEEJFllWDAill'llECllOO<ltSTORICA- MISTE 
CCNCEPTO HISTOlllCA FACTOllDEMJITE OEl.llES 12)X{3) (t)Xl!J (4)X(5J (11·(1) 

AN!(U 
m: 
Qloll 1111,IXIJ laT.14!1 / 1111.m. 11JS11 !40,016 141!,30 O.QMI! 5112 1)1 '2 _,...., 30.ClllO 107.!Gl 1 ,.. • 1.0:lll 31,tll UI 0.(1133 290 lll 19 

-· .... --!?!!l. 107.!Gl 1 1111• • 1.0318 12.2911 .... 0.0!117 1,!IJO 1018 18 - Zl!,llXl :m,• 242.237 1,812 1,1149 137 

,._, 
EdlríD 1111,!IJO 11Ul4t / taT.tGI • 1.0(13 140,710 1411,111 o.llllte 112 610 411 ....... , ..... Sl,lllO lf1 !NI I 107.!Gl • 1 OC! 31.• 32,!11 o.aam l50 211 21 
~·-----!?!!l. ttt•1 I 101.IGI • 1.0Q3 11.531 11,11! 0.01117 !,!XII 1111 • .... 22S.fllll 231,517 ~.4311 U12 1,187 1,585 

lino: 
Qloll 139,lllO 11l27al / 111 ... 1 • 1.119 142.11!1 1!1,310 0.111418 5112 111) • ..... , .... l0,1111 11127al 1 111 ... I • ,_. 21,181 33,131 01111133 250 :111 JI 
~· .... --!?!!l. 1112711J / 111. .. 1 • 1• !!~ 87.211 0.011167 l,IXI) 1.121 121 - m.llXl a~ :m,214 1,!12 ZIJ31 218 

Mii!: 
EM 135,lllO 127.ellO 1 11lmAl • l .OlW 145,7411 157,347 o.1ll11e 512 854 sz ...... , ... 30,a 1211111 / ne.2100 • 1 D1ll 32,311 34,• 0111133 2IO 291 41 
_ • ._. ~ 127.ml I 1112100 • 1.Dlll &l.778 •8'J2 0.01117 l.l:Gl 1.111 111 - 22S,lll0 242.810 2112,24$ 1,812 Z119 2111 

...,., 
Qloll 1111.GXl 133 02IO I 171.1111 • tlllll 140,843 14!,522 000416 5112 Sii 47 _,...., 31,1111 133.112111 I 121.ml • 1.011! 40,8JI 42,321 0.!1133 250 3!2 'll 

~·---~ 133112111 / 127el:ll • 10l18 BZ!IOI 96.121 001117 t,IXI) 1,116 115 

..... 134,(DJ 243,7SI 2!5,317 1,812 ZIMfl 159 

IJI 
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CONCEPTO 

Novme: 
Edificio 
Maliililrioyequipo 

CIA llAlH, SA DE C.V. 
U RWPllESION POR El IETODO DE f.JU$lE 

POR CAMBIOS EN El NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

82.2.5 RWPRESION DE LA DEPRECIACION DEL E.ERCICIO 
A CIFRAS PROllEDKl DURAN1'E LOS MESES 

COllPRENDIDOS EN El EJERCICIO 1885 
(1) (2) (3) (4) (5) (9) (7) (8) 

CIFRA CIFRA TASA OE JEPRECIACIO! DEPllECIACION 
CIFRA REEXPRESAOEEXPRESAOIEPRECIACIOlilSTORIC~ REEXPllESAOA AJUSTE 

ilSTORICI FACTOR DE AJUSTE OEl MES (2) X (3) (1) X (5) (4) X (5) (7) • (9) 
ANTERIOR 

135,000 151.8940 / 14U070 1.0246 138,321 141,724 0.00416 5e2 590 26 
39,000 151.8940 1 148.3070 1.0246 38,959 40,943 0.00933 325 341 16 

EquipodttllflSCJO!lt ~ 151.8940 I 148.3070 1.0246 91.479 92,998 0.01867 1,009 1,050 50 

Suma 234,000 239.759 245,955 1,997 1,911 94 

Diciemllfe: 
Edificio 135,000 158.9150 I 151.8940 1.0325 139,387 143,919 0.00416 5e2 599 37 
Mollllilrioyequipo 39,000 150150 I 151.9840 1.0325 40,297 41,576 0.00933 325 34e 21 
Equipo de tClllSpOlle _!:!!Q_ 158.9150 / 151.9640 1 llM 1.0325 81,950 93,964 0.01867 1,000 ..... __! 

Su1111 234,000 241,904 249,458 1,887 2,011 124 

3,992 218 

?1077 Gran total 22,350 •• , ... 1,627 

(t) C6dull6.1.4 adquisiciones activo fijo 
(5) TISI de dlptcilclón que se olltienen de dividir la ta5ll entre 12 
(8) los bienes adquiridos se induyen en el mes correspondiente en la l!tJqllesion. 
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CIA MALH, SA. DE C.V. 

RESUMEN TOTAL DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO DEL CUADRO 4.2.2.5 

Mobiliario y equipo 

(1) (2) (3) 
HISTORICA:EXPRESAC AJUSTE 

(2)- (1) 

6,750 7,237 467 

3,600 3,858 258 

12,000 12,882 882 

22,350 23,977 1.827 

(1) y (2) surnmoria del tot.I de deprwciación por Clld9 uno de los meses del ejercicio de acuerdo 
., 8Ctlvo tljo -~me de <*lulae.2.2.5 

Aju•te•7 

a.-(~ - Ejercicio) 

Debe 
1,827 

1,1127 

Registro de a. 8CtuallZ8Ción a cifrms promec:Uo de .. deprwci8ción del ejercicio por tos meses de 
1995. 
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(1) 
SALDO ACTIVO 

CIA MALH, S.A. DE C.V. 

e.2.2 e 1 DETERMINACION DEL L;.FECTO MONETARIO 
A CIFRAS PROMEDIO DURANTE LOS MESES COMPRENDIDOS 

EN EL EJERCICIO 1995 

(2) (3) (4) 
PASIVO POSICION 

INICIAL DEL MONETARIO MONETARIO MONETARIA FACTOR 
MES (:?)-(1) 

Enero 90,000 1445.624 58.624 107 1430 103.2568 
Febrat"o 99,801 153.417 53,618 111.6841 107 1430 
M•rzo 103,491 153,261 49.770 118.2700 111.6841 
Abril 102,051 148.620 49,5159 127 6900 118 2700 
Maya 106.287 148.815 42,528 133.0290 1276900 
Junio 129,933 192.549 62,816 137 2510 133 0290 
Julio 120,798 178,650 57,852 140 0490 137 2510 
Agosto 130,224 183.063 52.839 142.3720 140.0490 
~bre 123,522 170,478 48,956 145 3170 142.3720 
Octubre 134,418 175.728 41,310 148.3070 1453170 
Noviembre 144,198 178,9ir.? 34,794 151 9640 148 3070 
01ctembfe 141.930 170.265 28,335 156 9150 151 9640 

Tot•I 

(1) C6dul•8.1.5 (sume de caJB. banco• m•1o cuentas por cobrar) 
(2) C•dula 8 1 5 ( suma de pr-t•mos • corto plazo, proveedores e 1mpu .. toa por pagar ) 

0.0376 
00423 
o 0589 
o 0796 
00418 
o 0317 
00203 
0.0165 
o 0208 
o 0205 
00246 
00325 

(4) El flldor .. obtt.ne d• dNid1r et INPC dol m- entre• INPC det m .. ant.-lor y•• rnt. la unidad 

Not•· Para determinar la po•1c1ón morietana .. requieren loa saldo• del m1c10 del mes 

A,usi.•a 

Efecto mone1:aric del periodo ( Edo de r-ul ) 

~ 
20,435 

Registro det et.cto monetano prorned10 corr-pondiente a loa m .... del .,erc1c10 1995 

139 

Haber 

20,435 

(5) 
RESULTADO 

PORr>OS 
MONETARIA 

(3)X(4) 
2,129 
2,268 
2,931 
3,707 
1.778 
1.985 
1.174 

872 .. ,, 
847 
856 
921 

20435 



CIA MALH, S.A. DE C.V. 

8.2.2.7 DETERMINACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION 
DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 11195 

(1) (2) (3) 

v--
C<*o de~ _ ... __ 
O.prwcl.adn 

CO.o~Clelln8-: G-11--·--poelCIOll-
Sum• ca.ro.._,.. de nn.nd..nienlo 

l.JIUidect despu6a de ftn8llCll9nllenlo 

ISRyPTU 

Ulllid8d net• 

(1)~8.1.2 
(2)~9.2.2.7.1 
(4) ~8.2.2.2 
(5) C«lullr 9.2.2.5 
(9) ~ 8.2.2.9.1 

--•10 

eo..-_._ 
Adu.oNzadOnutll __ _ 

CIFRAS CIFRAS 
PROMEDIO lllEEXPf'EllADAS 

AL 31-DIC-85 AL CIERRE AJUSTE 

1,325,7119 
(1.1185, 153) 

(1118.059) 
(23,llaO) 

130.887 

(45,750) 
20,43S 

(25.315) 

105,352 

{77,927) 

27,525 

AL 31-DIC-M (2) - (1) 

1.548,929 
(1,247.2 ... ) 

(123,845) 
(28,184) 

149,352 

(54,857) 
25,134 

(29,923) 

119,529 

(99,237) 

:so,re 

Debe 

2,787 

222,930 
(192,095) 
(17,7ft) 

(4.2M) 

18.eas 

(11,207) 
4.-

(4,5!!!) 

14.177 

(1 t .410) 

2,787 

2,787 ................ __ ..... ___ .,..,..._ejercicio 1985. 

1 .. 0 



CIA llALH, SA DE C.V. 

8127.1 CETEllllllW.CION OCJ. f.JUSTE A PESOS CIE!lilE 
DE PARTIOAS INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADOS 1115 

GASTOS DE GASTOS DE GASTOS GASTOS ISR. Y ISR.Y 
WflAS VENTAS OPERACION OPEflACION roW<:1EROS FINAlaROS P.TU P.T.U. 

MES INDICES FACTOR HISTORICAS CIERRE HISTORICAS CIERRE HISTORICOS CIERRE HISTORICOS CIERRE (1) 
er.o 15811150 1 107.143) • 14145 97,!ai 142,7911 7,llXI 11,423 4,!111 8,511 
~ 1589150 1 111.8141 : 1.4049 18,41Ml 139.717 7,956 11.m 4,500 6,322 ..... 15811150 1 1182700 ' 132117 101,4311 134,579 8,115 10.7flll 4,500 5,970 
Hri 15811150 1 127.Slll' 1.22flll 103,467 127,140 8.277 10,170 4,500 5,529 ...,. 1589150 1 13302I> : 1.1796 1111,!!9 125,898 8,5l!l 10,IM 4,500 5.~ 
.klia 1589150 1 137.2510' 11432 1111,102 124,l!e 8,897 9,942 4,500 5,144 

"'*' 1589150 1 1401Mlll' 11204 111,1153 125,443 8,958 10,038 3,750 4,201 
~ 1589150 1 1423720 ' 11021 114.201 125.161 9,135 10,1111 3,750 4,133 
So¡lirlat 15811150 1 1453170 ' 1.0798 118,487 125,782 9,318 101111 3,lll) 3,239 

°'**' 1581150 1 1483070 ' 10580 118.815 125,7l'6 9,!I04 10,IS 3,lll) 3,174 -- 1589150 1 1519840' 10325 122,379 121.819 9,7911 10,107 3,lll) 3,097 
Di:nn 1589150 1 1589150 ' 11X1Xl 124.827 124.127 9,914 9914 2.250 2.250 

1.325.718 1.548,129 1111,1159 123.145 45,750 54.957 

(l)T--c11-11bclllinB-1011111p1r1111152c11:e.·T•rmo1111dlm 
~q.-...., .. -~-·-•P11C1dlpodor ....... dl 
ciontdll"""'IJO'CÍDD"·Ell.S.R.7P.TU ... -...r11ciontdll•jtttioo11111~. 
dlllCIOldo1bdllrnndo111~-Wllll»locll 

141 

4,192 8,139 
5.1111 7,148 
4,503 5,914 
5,408 8,1143 
5,265 8,210 
8,116 7,072 
6,41111 7,211 
7,434 8,193 
7,2911 7,1146 

'8,211 8,687 
B.220 8,467 
9,558 9.5511 

n.827 89.237 



le llCllCES 
EJwo 1!111!0 1 
f ... 1!111!0 1 - 1!111!0 1 
Mrl 1!111111 1 ... 1!111111 1 - l!l.11111 1 
MD l!l.11111 1 ... 111111!11 1 ..... 1!111!11 1 
CJmbl 15681!11 1 - 1111511!11 1 - 1!111!111 

lll--8222 
(3)--8225 
(4)--8118.I 

101.IGJ • 
111.1141. 
1112111> • 
m.m. 
133.Q2111 • 
1372510 • 
1«11191. 
ICl.37211 • 
145.3170 • 
1•3Dlll • 
ISllllCI • 
1!111!11 • 

CIAllllH,SA.DEC.V. 

92.27.1 DETE-CION DEL AJUSTE A PESOS CIERRE 
DE PARTIDAS INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADOS 11111 

COSTO DE COSTO DE"""°""'"""°""' REPOM REPOM 
VENTAS CIF. 11'NTAS CIFRAS CIFRAS CWRAS CIFRAS 

FACTOR _,.¡{l) CIER!IE ""'"1>0ill CIERRE """""'!'I CIERRE 
14Mi 11,!lll 114,1113 1.9411 2.1411 W8 3,118 
14048 81,111 114,071 1.182 2lle U6ll 3,1811 
13ll7 1111,073 114,lr.3 Wl1 ¡6111 2.931 3.11118 
1221111 111.447 1111,112 2104 2585 3,707 4,555 

1.1711 ill,991 101,324 2,041 2,«!1 1,178 2.rm 
1.1432 81,3111 99,819 Z004 2.291 1,1185 2.2111 
11:.114 1111,775 99,413 1,959 21116 1,174 1~15 
1.1021 81,732 96.8111 1.953 2,152 8n 961 
1.11198 11,012 1111.275 1,965 21a 961 1,044 
IS 01,7119 97,il211 1.lllil Z014 817 896 
10325 96,CXI 96,:;a) 1,915 ¡()JI 11511 1184 
llXXXI 96.111 96,9'.il 2005 2005 922 921 

1,1115,153 l,247i48 23.920 26.184 20.as lS.134 

142 

PERDIOA PERDIOA 
llASE CIERRE 

Z112 3.941 
1.017 1,429 
11411) 11.llS) 

(2.560) (3.144) 
(2.916) (3,510) 
1,932 2209 
3,197 3,583 
5,0lll 5.581 
4,176 5,262 
5i78 5,584 
4,1151 5,473 
~!XXI ~!XXI 

26.828 30.292 
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(3) 
(4) 
(5) 
(9) 
(7) 
(9) 
(11) 

(10) 

CIA MALH, S.A. DE C.V. 

e.2.2.a DETERMl-CION DEL SALDO DE LA 
CUENTA TRANSITORIA CORRECCION POR 
REEXPRESION (RESUMEN DE AJUSTES) 

CONCEPTO 

Adu81- de lnvent-
Acluellzación del COSlo de ventas 
-cl6nde~. -y equipo 
Actumlizadón de la depntd.a6n acumutecs. 
Ac:tuallz8ción de la depnlQaci6n del ejercicio Acl----ResulMdo del efeclo monet8rto del perfodo 
Actualización del ....,lledo del ejercicio 

Difwenc:le - -

Aj-•• 11 

Con'9CCi6n _ ... _ 

ACIU81Wlci6n utlllded -1 ejen:lclo 

Ajume• de a. dlfefwncia por aproxlm8Ción de factores. 

144 

IMPORTE 

(3,043) 
(911,580) 

(188,2112) 
34,304 
(1,8") 

1111,352 
20,435 

2,787 

7 30ll 

Haber 

7,30ll 



ACTl.JA.l..IZACION OE l~TARI09 

CIA MALH, S.A. CE C.V. 

6.2.2..9 REGISTRO DE LOS -'JUSTE DE REESPRESION 
EN CUENTAS DE MAYOR 

1) Me. M5 (2 

~ 
1 

3 30il3 

ACTUALlZACION ..OS Y EQUIPO 
1) 2.«JO 
!5 19554 

ACTUALtZAC:CN ce TERRENOS 
1) 8,514 
5 35800 

44114 

ACTIJALIZACION OE ACTUll.t.lZACION OE 
1'1EF"EC1•cl()H EDIFICIO DEPAECIACJCW EQ TRANSPORTE I 1.-(1 

~í= (6 

1 

145 



ClA MALH, S.A. DE C.V. 

6.2.2.9 REGISTRO DE LOS AJUSTE DE REESPRESION 
EN CUENTAS DE MAYOR 

~COIOH~~CION 

8) 34,304 3,043 (3 
8) 19, 1352 38,580 (4 
9) 20,435 18!11.282 (5 

10) 2,7fJ7 18,2152 (7 
11 7.309 

258 167 256.187 

8) 2,4 2,4SO (1 
2,787 (10 
7,309 (11 

.. 12 

29,227 (1 
134.772 (8 
180 ...... 

..-eaACCW 
l!:STADO De "l!llUL TADOS 
7 18.292 

US.292 

EFl!:CTQ ll«INETARIO 
STADO De: MSIA.. TAIXJS) 

20435 (9 
2043 



CIA MAl..H. S.A. DE C. V. 

8.2.2.lil.1 HOJA DE TRABA.10 DE LA REEXPRESION DEL. BALANCE 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995. 

CIFRAS AJUSTE A.JUSTES CIFRAS 
CONCEPTO HISTORICAB --- ................ "EE.llPRE-

31.01e-as E.JERCICO 94 EJERCICO 94 AL31..0IC..lit5 -C ... yS.ncos 14.511 14,511 
C..,,... por eob,..r 124,827 124.827 
Inventarlo 180,224 190,224 
~del~ 1145 2.31111 3,043 
T......., eo.ooo 80.000 
Actu91Az8Ción de t....-.no 8,514 39,600 44,114 .,_ 133,000 135,000 
Adualfz• en de edificio 19,158 "°·""" 89.255 
MotHMPrto y Equipo 38,000 3".000 
ActUllltzaci6n mobdieno y~ 2.eoo 18,554 21.154 
Equipo de tl'8n9porta 80,000 eo.ooo 
Actu•lización 91qutpo de trwt9porta 5.493 34,029 311,522 
O.precjaeión Acum .... -*fido (20250) (20250) 
Actu~ Dep. N. Ac:Wft. _,.ftcto (1916) (12874) (14880) 
Depreci8c:ión Acum. de Mob.y Equipo (73!50) (7350) 
....,..,.llzación Dep. N. Aaum. Mott. !f E..., , .. 50) (4142) (-) 
~i6n Acum. ele Equipo T,.nepotte (28000) (28000) 
ActuallZac:ión Oep. N. Acum. Eqpo. Tr•nap. 11aea1 p7188l (1G05e! 

Total Activo 118711112 32174 138378 738 512 

P•aivo!fCapeal 
p~ • COf1:o ptazo 30,000 30,000 - 85,313 95,313 
lm~ por,,_,. 34,838 34,838 
c..,,.._1 Sod8I 237,000 237.000 
Actu•UZación d• c•pital •oct•I 28,227 134,772 150.iHKI 
A...V•'-1 5,328 5,328 
Actu•liz8ción de r .. erv• .._., 72 1,708 1,780 
Utilid8d99 Acumul8d• 87,7118 87.798 
""*'81izad6n utUidedae ecumul8daa 3,347 57,282 90,829 
E-*'~~ 711 711 
Actueli.UdOn .r.cto rnoMlltarto .cum. ..a .. º 
UUltcMd del' Eterdc'o 77,885 (49800) 28.085 
Actu8Jiz9Ción Ublided d8I E~ 2450 1792151 '5176l 

118711112 32174 138378 7311!!1512 
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CIA MALH, S.A. DE C.V. 

11.2.2.11.2 HOJA DE TRABAJO DE LA REEXPRESION DEL ESTADO 
DE i.ESULTADOS AL 31 DE DICIE- DE 18115 

CIFRAS A.JUSTE CIFRAS 

-~--~--Depi 1 : rlK*6n Ulllldad---
CO.olntllllflllde--: 

a--__ _._,_ 
Sum11CD9lo...._..det1nenc:i8m

Ulllidad....,_de_o 
1.8.R. y P.T.U. 

Ulilld8d del•rmtned• • promedio -= Aju9le de utilld8d a - de - eje<ciclo 

Ulllldad-

...,.... por apnudmeel6n de f-....S 

Ulllldad -- -

1411 

HISTORICA&EN AJUSTADAS A 
AL 31-DIC-115 PROMEDIOS PROMEDIOS 

1,325,7118 
(9115,1128) 
(109,059) 

122.!5!!) 

201,492 

(45,750) 

(45,750) 

155,712 
ITT.827! 

771185 

tetl,225) 

(1,1127) 

20,•35 

(411,llOO) 

1,325,71111 
(1 ,095, 153) 

(109,0511) 
~.~ 

131.21!11 

(45,750) 
20•35 

(25,315) 

105,982 
(!!,82!} 

211 Oll5 

211,0ll5 

2.7117 

30,1152 

7.309 

311181 



-~ 
~•bencoa 
~porcobnlr ·-Su--
l'ljo 
T-nae .,_ _ .... ,, ... _ 
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CIA MALH. S.A. DE C.V. 

8.2.2.8.3 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 1895 

CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS 

CIFRAS CIFRAS 
"EEXPRESADA.S HISTORICAS 

(1) (2) 
Pasivo 

1•.s11 14,511 P,_.mo •corto plazo 
12•.1127 124.827 p-
193.2!7 180,224 lnpue9lo9 por PllU•r 

332.805 3211.5112 Sumepe9No 

c._.1 contabl9 
104,114 ll0,000 
234,2$5 135.000 C•l*al 90Ciel 
eo.1s. 38,000 R-rv.i.g.J 
1111522 eoooo \Jllldadea ecumulad-

Utiflid9d del •Jerdcio 
4N,045 21N.OOO Efecla mon ... rio 

C!!.138) C55,900> Sum• C8S*mll O.pr~1.cumut.ch~~~~~~~~~~ --"" T-- «13,11117 

739512 

238,4M>O 

51171182 TOlml de~ m.a cmpltml 

(1) C*9ula 8.2.2 ••. ' (8U"'9 de ... ,..,_ ''y M)n " conc9PIO) 
(2)~11.1.1 

1•11 

CIFRAS CIFRAS 
REEXPRESADAS HtSTORICAS 

(1) (2) 

30,000 30,000 
93,313 83.313 
:W.838 3'.fl38 

158,851 159,951 

387,888 237,000 
7,108 5,328 

148,427 87,788 
38,181 77.N5 

1111 o 

5711581 408011 

7•1512 597,1182 



CIA MALH, S.A. CE C.V. 

e.2.2.9.4 ESTADO DE RESULTADOS 
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADA 

CIFRAS CIFRAS 
CONCEPTO HISTORICAS % REEXPRESADA 

Venias 1,325,799 100 1.548,629 
Costo de venias (995,228) (75) (1.247 .248) 
Gastos de operación (106.059) (8) (123,845) 
Depreciación !22.350! (2) (28.18') 

Ulllid8d anles de ffn•nciamienlo 201,482 (15) 149,352 

Costo Integral de financiamiento: 

Gastos finanderos (45.750) (3) (54.957) 

Resutt8do por posictón monetaria 25,134 

Suma coSlo integrwl de financlamienlo (45.750) (3) (29.827) 

Utilidad desputts de financiamiento 155,712 12 11g,529 

l.S.R. y P.T.U. QZ.112!2 <"> (89.23V 

Utilid9dneta 77,885 6 38.161 

150 

% 

100 
(110) 

(6) 
(2) 

10 

(3.5) 

(1.6) 

(2.3) 

7.7 

(5.78) 

1.94 



CIA MALH, S.A. DE C. V. 

6.2.3 REEXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 1995 Y 1994 A PESOS 
DE DICIEMBRE DE 1995 DE ACUERDO CON EL TERCER DOCUMENTO DE 

ADECUACIONES DEL BOLETIN B-10 Y ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS 
DE1995 V 1994. 

6.2.3.1 ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 
REEXPRESADOS DE ACUERDO AL TERCER DOCUMENTO DE ADECUACIONES 

DEL BOLITIN B-10 

(1) (2) (3) 
CIFRAS 

CIFRAS REEXPRESADl.S CIFRAS 
HISTORICAS .... APAOMEDIOB .. REEXPRE...,... 

Ve~t•a 882,500 100 892,500 100 988,777 
Coato de vent .. ~603,7501 (70) (617,589) (72) (700,1g3) 
O.atoa de operaci6n (71,750) (8) (71,750) 18) (82.337) 
l>ep<9ci8ción (19 000) (2) 125 507) (3) 12831) 

Utilided •ntee d• fin•ncl•miento 188,000 20 147,654 17 177,935 

Costo inMgr•I de fin•nci•miento: 

Gaatoa financiwo• (17,250) (2) (17.250) (2) (19.9A7) 

Efecto monetario ( ganenci• ) 2.450 5.680 

suma coto lnlegl"91 de financiamiento (17,250) <2> (14800) (1) (14,287) 

Ublidad d-.pu .. d• f1nanciam1ento 150,750 (S) 132.854 16 163,668 

l.S.R. y P.T.U. (75 375) (9) (75 375> (9) (83.506) 

Utilidad neta; 75 375 9 5747g 7 79.781 

Not'I: Cifr•• supu_t .. da la reexpr .. tcn que resunar:a de aplicar las terceras adecuaciones a los 
estados financieros mensual" durante 1994. 

(1) C6dula e.1.2 
(2) y (3) Son cifras supuestas qua - tom•ron de loa d•tos qu• teni•mos de la r-xpr-ron de 1994. 
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.. 
100 
(71) 
(8) 
(3) 

18 

(2) 

(1> 

17 

(8) 

g 



CIA MALH, 9.A. DE C.V. 

8.Z.3.1.1 l'IEEXPRElllON DEL ESTADO DE RESULTADOS 
DEL 1DEEIEROAL31DEDIC-EDE1-

A PESOS CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1 IHl5 

-C..-de--·--lW..._delliiwww....,,,*"*> 

C..- ........ de ............ : --E~dom ........... ( ........... ) 

Bum• colo integr91 d9 .---m1w11o 
UMdad ~- ••-=itwa .... ito 

l.S.R. y P.T.U. 

..,....,_ 

(1)C•-8.2.3.1 

F_... de .,....elrec+On 

(1) 
CIFRAS 

(2) (3) 
CIFl'llAS 

llllEEXPlllESADltB FACTOR ReEXPftE.SADAS 
APE909c:tE.9'RE DE APESC9CleR:RE 
31 - DtC ·IN ACTUALIZACtON 31 - 01C • M 

-.777 
(700,183) 

(12,337) 
(2!.312) 

177,835 

(1e.M7) 

5,!!!! 

s1•~ 

1113.-e 

¡n.soe¡ 

79781 

Diciembre '115 
Dlciemb<9 'M 

152 

--

(2)X(1) 
1.51• 1,!I02.M5 
1.St• (1 .... ,013) 
t.St• (125.118) 
1.51• --~'~·-3~·º-22~) 

270,381 

1.51 .. (30,3tt) 

1.s1• 8831 

e1,uo1 

2 ... 711 

1.51• 11•.••1 

121 815 

158.9150 - 1.5198 
103'2W 



CIA MALH. S.A. DE C.V. 

9.2.3.2 ESTADO DE StTUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1884 AEEXPRESAOO DE ACUERDO 

AL TERCER DOCUMENTO DE EDECUACIONES DEL 
llOl..ETIN ~10 A ~SOS DE ESE MISMO AAo 

R~HISTOAICAS "~ HISTORICAS 
31-DIC.IM 31...CJIC-N 31-0IC.liM 

(1) (2) (1) - -~ .,.. . _,_. 15,000 15,000 Pre9lamo • oortD pluo ll0,000 

~--
75,000 75,000 ... ..... e1.124 - 190845 150000 lmpueiltoa por .....,. 251500 -- 240.- 240.000 Sum•~ 148,624 

,, ... .,__ T- •.1114 ll0,000 
~ 1M,1• 1311,000 .,__ 283,227 -·- 312,llOO 30,000 -- 1.832 --- -.493 llOOOO --- 34.538 ---- 77.1125 - 320.7113 285,000 E-- 78 --- '374Mt (33 290) Surnll C8pft81 377300 --lijo 283,484 251,750 T-- 5231824 481,750 Tot91 de paivo me. capft9I 523¡924 

Not•: C..._ de,. ,_.._ion.,. ,....._rill de 8PNc9r ,_ ~ 8d8cu8Clonee del bolelfn ~10 • 109 
......_~del ejlltddo~ .a 31dedk:imnbrede1894. 

·153 

31-DfC..liM 
(2) 

ll0,000 
81.124 
251550 

1"'8,824 

237,000 
1,580 

31,181 
75,375 

o 

:M5.129 

481 750 



CJA MALH, S.A. DE C.V 

6.2.3.2.1 REEXPRESION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 19~5. 

A PESOS DE CIERRE DEL 31 CE DICIEMBRE DE 1995 

(1) (2) (3) 
CONCEPTO CIFRA FACTOR CIFRA 

REEXP'ttE&Aa. DE REEXPRESAOA 
A PESOS CIERRE ACTUAUZACIOfll A PESO& CIERRE 

31-DIC-94 31-0IC-95 
(2)X(1) 

Activo 

Caja y Bancos 15,000 1 5196 22.794 
Cuent- por cobrar 75,000 1.5196 113,970 
Inventarlo 150,645 1.5196 228.920 
Terreno 68,514 1.5196 104,113 
Ed1flc10 154.156 1.5196 234,255 
Mob1llano y Equipo 32.600 1.5196 49,539 
Equipo de transporte 65.493 1.5196 99.523 
Oeprec1aciOn Acumleda 37.484 1.5196 !56.960i 
Tot.I Actnto 523.924 796.154 

Pasivo y Capttal 

Prfttamos a corto plazo 60,000 1.5196 91,176 
Prove~or"!s 61.124 1.5196 92.884 
Impuestos por pagar 25,500 1.5196 38,750 
Captlal Social 263,227 1 5196 399.999 
Reserva legal 1,632 1.5196 2,480 
Util1dade9 Acumulada. 34,538 , 5196 52.484 
Lnllidad del Ejerc1c10 77,825 1.5196 118,263 
Efecto monetano acumuledo 78 1.5196 118 

Total pasivo y capital 523 924 796.154 

(1) C6dula 6.2.3.2 

Factor de -=tualazacl6n C1ciembre ·95 = 156 9150 1.5196 
Diciembre "94 = 103.2566 
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CIA MALH, S.A. DE C.V. 

92.3.3 ESTADO DE Sll\JACION FINANCIERA COllPAAA TIVO 
DE LOS EJERCICIOS TERlllNAOOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1895Y1994 

REEXPRESADOS A PESOS DE POOER ADQUISITIVO DE DICIEMBRE DE 1895 
BOLETINS.10A PESOS DE ESE MISMO AOO 

(1) (2) (3) (1) (2) (3) 
CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA CIFRAS CIFRAS DIFERENCIA 
1,895 1,998 (2)·(1) 1,895 1,996 (2)·(1) 

Aliivo Pasivo 

Circuln 
Cajl y blncoS 14,511 22,794 8,283 Prestamo 1 corto pillo 30,000 91,178 81,178 
CUllCIS par cotni 124.827 113,970 (1 O ,859) ProveedOfeS 93,313 92,SM (2,429) 
lll'llt'll!l!ios 193.287 228,920 35,853 lm¡ll.le5tos par pagar 34,838 38.750 4,112 

Sumaldivo 332,605 385,684 33,079 Suma pasivo 159,951 222,810 62,859 

Fijo Cl!lilllCOl\lallle 
TerTlllOS 104,114 104,113 o 
Edfficio 234,255 234.255 O Capital50ci1I 397,999 399,9911 2,000 
Mol>ililrio y equipo 60,154 49,539 (10,615) Reserva legal 7,108 2,480 (4,828) 
Equipo de lrw¡xx1e 99,522 99,523 O Uiilidades acumuladas 148,427 52,484 (95,943) 

Utdidaddel eje!cicio 38,181 118,263 95,354 
Sum.I 498,045 487,430 (10,615) Efecto monetario 118 118 o 

Oe¡nciación acumulada ~94.1381 956,980 37,178 Sumacapiftl 578,581 573,344 (3,21!) 

suma ldivo fijo 403,907 430,470 26,583 

TDlaladivo 738,512 71111,154 50.642 Tlllal de pasivo mas capilal 738.512 71111,154 59,642 

(1) C6dula 8.2.2.9.3 
(2) CMula 8.2.3.2.1 
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CIA MALH. S.A. CE C.V. 

8.2.3.• ESTADO DE RESULTADOS 
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1!HM Y 1995 

A PESOS DE CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 

(1) (2) 
CIFRAS CIFRAS 

11195 199' 

Ventas 1,5'8,929 1.502,545 
Costo de venias (1 .247,246) (1,084,013) 
Gastos de Oip9f'8ción (123.845) (125, 119) 
Oepf'ec:lmción !28.184~ i•3.0222 

utJUd8d •nt• de fin•nciamlento 149,352 270,391 

Costo inleg,.. de fln•nci•mfentO: 

Gastos fin8nderos (54,957) (30,311) 

Efeclo monec.rto ( g9n•nci• ) 25.13' 11113 

Sume coto tnlegral de financiamiento 1211.112n 121.aaoi 

UUllded de5PLHts de financi•mlento 119,529 2 ... 711 

l.S.R. 'I P.T.U. !119.23?2 s12e.aae2 

utilidad nel• 38.181 121.815 

(1) CMlul• 8.2.2.11.4 
(2) Cédula 6.2.3.1.1 

(3) 
DIFERENCIA 

(2) -(1) 

(46.08') 
183.235 

(1,274) 
!1.t.831!1~ 

121.039 

24 '3.te 

!2!4.271! 

¡4.511!) 

116,.t52 

S37.6S&} 

78 7613 
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Tol*pmoycaptal 

(1)Y(2)Will6.1.1 
(3)y(4)~62.16 

(4) y (6) CédUI 6.22.9.3 
(5)CWl6232.1 

CIA M.llH, SA DE C.V. 

62.3.5 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DK:IEMBRE DE 199' Y 1995 

A DIFERENTES PESOS DEL PODER ADQUISITIVO 

(1) (2) 

A PESOS 
CORR~TES 

1,994 1,995 

15,000 14,511 
75.000 124.827 

150,000 190.224 
60,000 60,000 

135,000 135.000 
30.000 39,000 
60,000 60.000 
¡m50¡ !551600¡ 

491i750 567.962 

60,000 30.000 
61,124 95,313 
25,500 34,638 

237,COO 237,000 
1,560 5.328 

31,191 87.798 
73,375 77.885 

o o 

491,L50 567.~2 
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(3) (4) 

A PESOS DE CIERRE 
DE CADA EJERCICIO 
1,994 1,995 

15,000 14,511 
75,000 124,627 

150,645 193,267 
68,514 104.114 

154,156 234.225 
32,600 60.154 
65,493 99,522 

137.4841 ¡94,138j 

523,Q24 736,512 

60,000 30,000 
61,124 95,313 
25,500 34,638 

263,227 397,999 
1,632 7,108 

34,538 148,427 
n.825 22,909 

78 118 

523.924 736,512 

(5) (e) 
A PESOS DE PODER 

ADQU1smvo DEL CIERRE 
DE 1995 

1,994 1,995 

22,794 14,511 
113.970 124,827 
228.920 193,267 
104,113 104,114 
234,255 234.255 
49.539 60.154 
99,523 99,522 

!56,9ti0j 194,1381 

7'61154 7361512 

91,176 30,000 
92.114 93,313 
38,750 34,638 

399,999 397.999 
2,480 7,108 

52,484 148,427 
118.263 22.909 

118 118 

796,154 736,512 
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UllldtdNN 
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6236. ESTAOOOE RESULTADOS 

OEl lo. 1lE ENERO N. 31 1lE DIC!Ell6RE 1lE 1994 ~ \IJS 
A OIFERENIES PESOS DE POOER AOQ\llSITMl 

A-dtpodor lclqJMw 
A"-C<mlnla A-doondt<DE)llti;i:l dl!Olmdt\9115 

1,181 1.1115 1,1191 1,9115 1,1191 1,1195 
11) \i _12) - -- _\i _13) \i 14) ll 15) ll 16) \i 

112.!00 100 1.m.m 100 911,617 100 1.548,629 100 1,502.145 100 1,548,629 \,OCll 
(all,llll) (lll) (9115,928) (75) (700.193) (71) !U4Uli) (lll) \\.1164~13) (lll) (1247.211) (79) 
(71,'llll) (8) (100,0!S\ (!) \lll.lll) (8) (123,845) (8) (1lS,1\9) (9) (123.845) (6) 
(\i.IDll !2l ~s¡ (~ (28.312¡ (3l !211.184) !21 !43.022\ pi (28,\84) tli 

1111,llXJ 20 201.462 15 171,935 (18) 149,352 10 210,391 17 149.352 10 

(17,250) (2) (45,150) 13) \19.941) \2) \54,957) (3&!) \YJ,311) (2) \14.957) \4) 
5,$Jl 111 lS,\31 (\.lll) 863 056 lS.\31 \ 

p1.iso1 (2} (IS.150) Pl (\4,267) (\) \<S.811) (210) \21.Sll¡ \.~ (l!l.811) (J) 

(150,750) 18 155,712 \2 163,668 17 119,529 (7 70) 211.711 15 56 119,529 . 1 

QS.375) !9) ln.8271 16) 1Bl.5re) 18) {89.231) {5,676) 1126,llflli} Ho (119.2371 161 

75,375 

(1}y(2}CW.8.12 
(l)CW.6231 
141y!6)CW.6.2.294 
\S)Có<IJ¡6234 

n.eas 79,7tl1 38,\61 11.94) 121,815 810 38,161 
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C&A.. M.A.LH. S.A. DE C.V 

6.2.3.7. ESTADO DE VARIACK>NES CON EL CAPITAL CONTABLE 
POR LOSIJrS«:JSTE~SAl.31DEotetEamREDE1ae5'f 1 .. 

A PASOS DE CIERRE DE 1st95 

A...-.0 
~ - ._ 

°"' c....-. - '-'a"' - ,,..,... 
s.mm. .. 1o de En.ro de 19'M 2"0.2M ....... 
V....,._.: 

--~ F....,..d91_. 137,715 -R--- 2,478 1'24.773) 
~-, .. ---- 118.283 ---~-31d9~de11iKM -·- 2.•78 52.- :,-, •. 283 -~--u.md- 118,293 (118,293) 

~~-1--................. LAlgml •.am (4.830} 
d9A-..d9195 
~~1118wod91-5 (17,682) 

........ a-e.e •.1a1 

...... 31d8~d91995 -·- 7,109 148."'27 .. ,., 
(1)C..... •. 2.2.9.4 

T..__.....,...__..._...._ .. ~4.2.2.9 

159 

Em --º e-Acumuledo e~-
315,248 

137,715 

118,283 

118 118 

118 571,34A 

(17,882) 

38.181 

118 583, ... 



APLICACION DE LAS RAZONES FINANCIERAS A LOS ESTADOS 
FINANCIEROS REEXPRESADOS 

A) ENDEUDAMIENTO 

1. Razón de endeudamiento 

Pasivo Total 

Activo Total 

El dinero de endeudamiento de la empresa M.A.L.H. S.A. DE C V. es de: 

1995 

159,951 
----=21.7% 
736,512 

1994 

222.810 

736,512 

Estandar 

=27.98% 24,84% 

Esto nos indica que la compaf'lia M.A.L.H .. S.A. de C.V .. ha financiado 
durante el año de 1995 el 21. 7% de sus activos con deudas. 

2. Razón del número de veces que se ha generado intereses 

Utilidades Antes de fntera8es e Impuestos 

1995 

149,352 
---- = 2, 7 veces 
veces 
54,957 

1994 

270,391 
---- = 8.92 veces 

30,311 

Estandar 

5,8 

Para el allo de 1995 la compallia MA.L.H .. S.A. de C.V.,ha generado un 
intéres del 2.71%, lo cual no es aceptable ya que como regla general se 
propone un int•r- de por lo menos del 3.0, y de preferencia hasta un 5.0, par 
lo ,.,.o los aa.edoles eonsider.,, - es muy dificd que puedan extender un 
prestamo, ya que la empresa no ea capaz de cubrir el cargo por intereses. 
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3. Eatabilidad Financiera 

Pasivo Total 

Capital Contable 

1995 

159.951 
----=27.74% 
576.561 

1994 

222,610 
----- = 38.6% 
573,344 

Estandar 

33.27% 

Oeepués que se aplico la razón financiera a la compafUa M.A.L.H. S.A. 
DE C.V., el resultado noa indica que para el allo de 1995. el capital contable 
-ta repreaentado por el 27% de sus pasivos. 

5.Venta•Nela• 

Pa•ivo Total 

1995 
1,548,629 
----- = 9 veces 
159,951 

1994 Estandar 
1,502,545 

= 6.74 veces 6.21 veces 
159,951 

Esto nos indica que los pasivos uiilizados por la compania M.A.L.H. S.A. 
DE C.V., para el atlo da 1995, han generado un volumen de ventas del 9 veces 
al afta. 
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B) RAZONES DE RENTABILIDAD 

6. Margen Bruto de Utilidades 

Este Margen Bruto de Utlidades nos indica el procentaje de ventas de la 
compat\ia después que ha pagado sus existencias es de 19%, para el ano de 
1995 

Ventas - Costo de Ventas 

Ventas 

1995 1994 Estandar 

1,548,629 - 1,247,248 1,502,545 - 1,064,013 
----------- = 19% -------~ 29.18% 

1,548,629 1,502,545 

7. Margen Neto deUtilidaes 

Ventas 

24.32% 

Este margen va ha determinar el porcentaje que cada peso de ventas 
después de deducir todos los gastos. incluyendo los impuestos de la compal\ia 
M.A.L.H. S.A de C.V. para al allo da 1995 

Utilidades Netas Despues de Impuestos 

Ventas 

1995 

38,161 
----- = 2,4% 
1,548,629 

1994 Estandar 

121,815 
----=8.10% 5.28% 
1.502,013 

Esto nos indica que para al allo da 1995 la compal'lia M.A.L.H. S.A. de 
C.V .• ti- un porcentaje da 2.4% d8 utilidad por cac:ta peso da ventas en dicho 
ejercicio. 

182 



8. Rendimiento de Inversión 

Con esta razón se mide la efectividad de la administración al generar 
ganancias con Jos activoa diaponibles de la compafUa. 

Ulilidadaa Nelaa Despuaa de lmpueatos 

Activos Totales 

1995 

38,161 
----- = 5.18% 
736,512 

1994 

121,815 
----=1.53 
796,154 

Estandar 

3.34% 

El rasullado qua - obtuvo despu6a de la aplicación ele la razón es de 
5.18" lo ~I no• indica que•• el rendimiento que obtuvieron los accionistas. 
acreedora•. ale., da la compatlia para al al'lo da 1995. 

9. R-imianlo del Capilal Conlable 

Est• razón mide el rendimiento que tiene la cornpaftia a traves de fa 
inv.,..ión de loa .ccioniatu. 

Ulili-• Nata• Oespuaa da lmpuaslos 

1995 

38,161 

Capital Social 

----=7" 
576,561 

----
1994 E atendar 

121.815 
---- = 21.2" 14.1% 

573,344 

Para el al'lo de 1995 la compal'lia M.A.L.H .• S.A de C.V. ha generado el 
7"' da utilidad con raapeclo al capital contable. 
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C) RAZONES DE LIQUIDEZ 

10. Capital Nelo de Trabajo 

Activo Circulante - Pasivo Circulante 

1995 
dar 

332,605 - 159,951 = 172,654 
157,764 

1994 Estan 

365,684 - 222,810 = 142,874 

Esto es que el capital neto de trabajo que obtiene la compaf'lia M.A.LH., 
S.A. de C.V., para el al\o de 1995 ea de: 172,654 

11 . Indice de Solvencia 

Activo Circulante 

Pasivo Circulante 

1995 

332,605 
----- = 2.07 veces 
1 85 veces 
159,951 

1994 

365,684 
------·- = 1.64vecas 

222,810 

Estandar 

Para el allo - 1995 la compallia M.A.L.H. S.A. de C.V., dispone de 2.06 
de sus activos para hacer fntnte a cada peso de sus pasivos 

12. Razón de Puaba Rapida 

Activo Circulante - Inventarios 

Pasivo a Corto Plazo 

1995 

332,605- 193,267 

159,951 
0.87% 

1994 

365,684 - :>.28,920 

222,810 

Estandar 

0.61% 0.7<t% 

La compallia M.A.L.H.S.A. de C.V., para el ..,..., de 1995 cuenta con 
0.87- activos liquido• para hacer frente a sus obligaciones E" corto plazo. 
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13. Actvio Circul•nte 

1995 

332,605 
----= 2.07 veces 
veces 
159,951 

1994 

796,154 
---- - 3.57 veces 

222,810 

Estandar 

2.82 

L• compal\i• M.A.L.H., S.A. de C.V., para el ano de 1995 cuenta con 2.07 
veces de sus activos para pagar sus obligaciones sin la necesidad de disponer 
de sus inv.-wt•ioa. 

1115 



O) RAZONES DE ACTIVIDAD 

14. Rotación de Inventarios 

Costo ele Ventas 

Inventario 

1995 

1,247,248 

193,267 
6.45 

1994 

1,064,013 
----- = 4.6 veces 
193,267 

Estandar 

5 52 veces 

Para el at\o de 1995 la M.A.L.H.S.A. de C.V .. la rotación de sus 
inventario es de 6.45 veces su rotación el cual aumento en relación con el ano 
anterior. 

15. Rotación de Activos Totales 

Al aplicar esta razón. no va indicar la eficiencia que tiene la compania 
M.A.L.H. S.A. de C.V., al aplicar sus activos para generar ventas o dinero. 

Ventas 

Activos Totales 

1995 

1,548,629 

736,512 

1994 Estandar 

1,502.013 
----- - 1.88 veces 199 veces 

796,154 

El valor de rotación que realiza la compallia para el ano de 1995 de sus 
activos total- es de 2.1 o 

Eato nos indica que la compei"iia cambia su• activos 2.10 veces al af'lio 
de 1995. 
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16. periodo de Pago Promedio 

Cuentas por Pagar Cuentas por Pagar 

Cuentas Promedio Diarias Compras Anuales 

1995 

34,638 

360 

1994 

38,750 

Estandar 

--------- = 17.19dias 
0.70( 1,036,152) 

-------- = 19.24 dias 218.36dias 
o.7o e 1.020.145 > 

360 360 

Oespues de haber aplicado la rmzón financiera el periodo de pago en la 
c:ompatlia M.A.L.H. S.A. de C.V .. para el allo da 1995 as da 19.24 doas lo cual 
no as aceptable, ya que le conceden un crédito de 28 dias. 

17. Plazo de Cobranza Promedio 

Con la aplicación de eata razón financiera en fa compar.ia M.A.L.H. S.A. 
de C.V., - valua las políticas de crédito y la cobranza que tiene la compallia. 

Cuentas por Cobrar 

Venta• Promedio Diarias 

360 

1995 

Cuentas por Cobrar 

Ventas Anuales 

1994 

124,827 124,827 113.970 113,970 

Estandar 

---- = 29 dias - = -------- = 27.3dias 218.36dias 
1,548,629 4,301 1,502,545 4,173.73 

360 360 

Esto es que si la compania M.A.L.H. S.A. de C.V .. extiende un crédito de 
28 di•• a los clientes, con un plazo de cobranza de promedio de 29 días, esto 
ea que en la compania tiene un crédito mal manejado o que su polftica de 
cobranzm ea insuficiente o mmbas cosas a la vez. 
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18. Ventas 

Pasivo Total 

1995 

1.548.629 
------ = 9.68 veces 
159,951 

1994 

1,502,545 
---- = 6.74 veces 

222,810 

Estandar 

B.21 veces 

En la aplicación de esta razón financiera a la compar.ia M.A.L.H. S.A. de 
C.V., nos indicm que por cada peso invertido en el pasivo total , nos genera 9.68 
veces da ventas netaa para el ano de 1995 
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RESUMEN DE LAS RAZONES FINANCIERAS APLICADAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
REEXPRESAOOS PARA EL A~O DE 1995, RESUMIENDOLAS EN BUENO O MALO. 

ENDEUDAMIENTO 1995 191M Est•ndar 

1.- Pasivo tot•I A Activo Total 21.7% 27.9% 24.84%BUENO 
Utilidades Antes de Intereses e Impuestos 2.7 veces a.aveces 5.llV MALO 

Alntere ... 
3.- Pasivo To1al A Capital Contable 27.7°/o 38.8% 33.27%BUENO 
4.- Pasivo a Largo Plazo A Activo Fijo o o o 
5.- Ventas Netas A Paslco Total 9.88veces e.74veces 8.21% MALO 

RENTABILIDAD 

6.- Ventas - Costo de Ventas A Ventas 19.48% 29.18°.k 2C.32%BUENO 
7 .- Utilidades Netas Despues de Impuestos 2.4% 8.1% 5.28% MALO 

A Ventas 
8.- Utllidlldes Netas Despues de Impuestos 5.18% 1.5% 3.3'% BUENO 

A Acttvos Totales 
9.- Utilidades Netas Despues de Impuestos 7% 21.25 14.1% MALO 

A Capital Contable 

LIQUIDEZ 

10.- Activo Circulante - Pasivo Circulante 72,e~veces 142,874veces 15776' BUENO 
11.- Acttvo Circulante A PaSivo Circulante 2.07% 1.84% 1.85 BUENO 
12.- Activo Circulante menos lnventartos 0.87% 0.61% 0.7• BUENO 

A Pasivo a Corto Plazo 
13.- Activo Circulante A Pasivo Total 2.07veces 3.57veces 2.82V MALO 

ACTIVIDAD 

14.- Costo de ventas A Inventarios e.•s veces 4.6veces 5.52V MALO 
15.- Ventas A Activo Totales 2.10 veces 1.88veces 1.HV BUENO 
18.- Cuentas por Pagar A Cuentas Promedio 19.2• dlas 19,53veces 18.3 D. BUENO 

Dianas 
17.- Cuentas por Cobnlr A Vent•s Promedio 29 dias 27.3dlas 28.7 D. MALO 
Dien-
18.- Ventas A Pasivo Total .68 veces 6.7•veces 8.21 V BUENO 

NOTA: L8 aplicación de la razón estandar en la empre:s.a M.A.L.H .• S.A DE C.V. nos permite 
eSIMlecer et grado en que se logró alcanzar la eficiencia finaneiera de la empresa. La obtención 
de ta razón estandar se da mediante la suma de las razones simples del al\o de 165 con las 
razon .. simples de 1994, y poslertonnente se dividen entre el numero de ellas. 
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CONCLUSIONES 

DEL ANALISIS FINANCIERO 

De acuerdo al estudio que se realizo. tomando en consideración los 
resultados obtenidos durante el desarrollo de la aplicación de laa razones 
fin•ncieras rel•tivas al Endeudamiento, Rentabilidad, Liquidez, y Actividad de la 
empresa M.A.L.H., S.A. de C V., se mecionan las siguientes recomendaciones. 

1. En lo que se refiera a la razónes de endeudamiento, en el renglón de la razón 
de utilidad antes de intereses e impuestas A intereses, de acuerdo al resultado 
que se obtuvo para el ar'lo - 1995 y comparandolo con el allo de 1994. hubo 
una disminución considerable en la utilidad, ya que no cumple ccn la regla 
general que se implanto en la compaflia, por el cual es conveniente que se 
mejore en este renglón, ya que es dificil que se les otorga un prestamo ya que 
no ea capáz de cubrir el cargo por intere-s. 

2. Dentro de las razones de rentabilidad, en el renglón del margen neto de 
utilidades hubo un• disminución en relación con 1994, el cual nos indica que la 
admministración no ha aido lo eficiente que se esperaba. 

3. Dentro del renglón de rendimiento de inversión que se obtuvo para el ano de 
1995 que es de 7% de utilidad, comparandoto con la utilidad que se obtuvo en 
el allo - 1994 que fue - 14.1% de utilidad, hubo una gran diferencia. por lo 
tanto daba de mejorarse en este renglón. ya que puede causar molestias en los 
accionistas si se sigue con esta baja de utilidades. 

4. Con respecto a la• razonea da liquidez. se puede decir que es la adecuada, 
pero puede ser mejor ai se mejora on el renglón de activo circulante a pasivo 
tot•I, que es donde se esta fallando ya que este nos indica que la empresa no 
tiene la capacidad suficiente para cubrir sus obligaciones tomando nada más 
sua activos. 

5. Dentro de I•• razones de actividad se debe mejorar en el renglón de la 
rotación de sua invent•ios, pueeto que este es muy bajo, el cual implica una 
gr•n inversión en loa inventarios relativa a la cantidad necesaria para cubrir las dem•nd•• de vent••· 

6. En relación a I• política - crédito que maneja la empresa que e• de 28 dias 
que lea otorga a loa cliente•. y de acuerdo con el resultado que se obtuvo en el 
ar'lo de 1995 que ea de 29 diaa - puede decir que no se eata cumpliendo con 
la política de cr6dlito, al cual nos indica que tiene un crédito mal manejado o que 
au cobr•nzm es in•uficiente o mnbaa cosas no funcionan correctamente. 
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DIFERENCIAS ENTRE LOS DOS CASOS. 

El objeto de re•li:z.r dos casos prácticos en esta investigación de los 
estados financieros de I• empresa M.A.L.H. S.A de C.V., es con el fin de 
conocer fas diferenci•s que surgen entre estos dos casos 

Dentro de Jaa razones de endeudamiento en el renglón del pasivo total a 
activo tot•f nos muestra la diferencias que existe entre los dos casos, ya que al 
apliCllr esta razón financiera en al caso numero uno et resultado que se obtuvo 
ea bueno, mientra• que en eJ caso dos el raaultado es malo. que es donde nos 
muetitra la situ11ei6n real de I• -·-· por lo tanto debe de mejOrarse en este 
renglon ya que deben reducir sus deudas. 

En al rengón de I•• utilidades antea de intereses e impuestos, al aplicar 
est• razón financiera en tos dos casos. para et primer caso el resultado qutlf se 
obtuvo es bueno.par• el caso dos el resultado es malo que es donde nos 
m ... atra las eifr•• m'9a re•les posibles y I• situación en que se encuentra la 
empresa en e- momento de act.19rdo a la situación critica del pais. 

Dentro de ras razones de rentabildad la diferencias que se encuentran 
dentro de los renglones de la razón del margen bruto de utilidad y el margen 
neto de utilidad, en donde el primer caso el resultado despues de haber 
.Picado la• razón financiera ea mato y en al segundo caso despues que se 
aplico la razón financiera al reaultado que se obtuvo es bueno que es donde 
noa mueatra ••• cifras ra•I•• de la empreaa. 

En lo que se refiere a laa razones de actividad la diferencia se encuentra 
en ta razón financiera de ventaa netaa a pasivo total, ya que en el caso uno el 
reaultltdo que se obtuvo es rnalo. y en el segundo caso daspues de habe 
apliC8do ••18 razón financiera al resultado que se obtuvo es bueno ya que aqui 
es donde nos m.._stra laa cifr•• reales de I• empre- de acuerdo a la situación 
,., critice en que - encuentra el pais. 
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CONCLUSIONES GENEERALES 

1.- En la época actual - la estructura económica en que vivimos, 
aeompallada - los -lantos t'6cnicos y cientificos, la empresa tiene la 
imperiosa necesidad - una adecuada, oportuna y confiable información 
financiera qc.. le permita llevar acaba una mejor toma de decisiones. No 
podemos dejar que las decisiones ae tomen al azar, confiando en la tit--.a 
suerte de los administradores, las decisiones se toman sobre las bases 
objetivas y estas deben e•lar apo]fadas con información lo más detallada 
poaibl9. 

2.- La contabilidad es la ~ de brindar a la administración los 
informes necesarioS que le sirvan de baMt para la toma de decisiones, dichas 
decisiones astan enfocadas al logro de los objetivos de la empresa. 

3.- No solo !>esta con la elal>or9ción de Jos e~ financieros, para efectos 
mi .,...li•i• fi..-.ciero. e• conveniente que los estados financieros esten 
diclami,_. ,,.,.- un ContadOr Público Independiente. Dentro de una empresa 
- cometen errores intencionados. y que muc:l'lms veces tienen repercusiones 
en los registros contmblea. Por esta razón tenemos la necesidad de una opinion 
il"ld9pendiente y confiable que nos indique la razonabilidad de las cifras 
pre....iadas en los -· r¡,.,.,.,;en,s. 

4.- El Hilo de conf'labilidad que - a dar el dictamen a los estados 
fin.ic::ieros, es una base firme sobre lo que se puede llevar acabo un análisis de 
loa estados financieros y que esta -• utilizada con toda seguridad por la 
edminiatración para una adec&Jada toma de decisiones. 

5.- Resulta inde9P&nsabla P9"ª al ..,..li9ta, que 8r1tea de iniciar el trabajo de 
calculo• de razones, _.lisis a interpretación, -e - reconstruir loa astados 
fi,_,.,ieroa conforme a su• requerimientos y criterio, así como allegarse a la 
información que consideré nece-ria en al de...,..offo del trabajo. La información 
_,.. de ir ~ de cuadros astadisticos, informas detallados que 
confieran ef uso que se le vaya a da.-. 

6.- El anélisis de los estados financieros puede desarrollarse desde dos 
puntos da vista, a -: 

a) Análisis fntecno: este se lleva acabo pera revisar la eficiencia de la 
adminislracidn y de las Cf'&f"acion&S de las empresas. Esto nos conduce a 
realiZllr medidas correctiv•• en Ja deficiencias encontradas, reordenamieto de 
objetivos ~las y particulates, implantación y/o cambio de políticas 
adrninistrativaa, mejor armonía interdepartamental, mayor control de las 
opat'llCiona•. ate. 
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b) Análisis Externo: Generalmente se realiza para efectos de medir la 
conveniencia de invertir o extender créditos a un negocio. 

7.- Los métodos de análisis no de ninguna manera la llave mágica para 
análizar los estados financieros. como se consideró al principio del surgimiento 
de éstas técnicas. la palabra análisis significa desmenuzar. descomponer un 
todo en las partes que lo integran para conocerlos en forma separada, los 
métodos de análisis tienen carácter exptorativo y se utiliza como un medio no 
como un fin. 

Debe quedar claro que los métodos no son independientes entre si, los 
resultados de unos dan como origen la partida para otra investigación aplicando 
otras técnicas. 

El número de técnicas a utilizarse en el análisis de los estados 
financieros es ilimitado, el análista emplea todos aquellos métodos que 
considere necesarios para poder llegar a obtener una información satisfactoria, 
no podemos utilizar las mismas t6cnicas aplicadas a una empresa, que a otra 
por muy similar que sea, esto es comparable, cuando dos personas acuden al 
medico, y estas son semejantes en caracter[sticas, pero en enfermedad distinta, 
el medico 111dicará diferentes análisis para cada uno de ellos. y posteriormente 
duagnosticará y recetara cosas distintas. 

La aplicación de los métodos debe hacerse en forma combinada, 
emplendo los más indispensables para asegurar una visión clara de lo que se 
esta estudiando. 

8.- En la determinación de las técnicas que vayamos a utilizar en el análisis. 
podemos hacer las siguientes preguntas ¿ que objetivos perseguimos?, ¿ que 
profundida se le va a dar al estudio?, una vez contestadas estas interrogantes 
!labremos que herramientas utilizar. 

Para realizar un mejor análisis es recomendable que durante el desarrollo 
o bien, una vez obtenidos los resultados, se tenga mayor presente los diversos 
elementos internos y extemos que han influenciado en el pasado y en el 
presente el rumbo de la empresa, entre estos podemos niencinar como ejemplo: 

a) Objetivos da la empreaa 

b) PoUticas administrativas 

e) Pérdida da podar adquisitivo de la moneda 

d) Competencia 
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La interpretación es el enfoque que le da la persona que realiza el 
estudio. Son procesos mentales que se lleva a cabo el análista emitiendo un 
juicio y criterio personal, apoyado en las técnicas de análisis aplicadas, En este 
momento, la interpretación interviene la preparación técnica. la experencia y 
habilidad para manejar las cifras del análista. 

Es indudable que los métodos de análisis ayudar a formar un juicio 
acerca de la empresa a estudiar, pero la interpretación es propia del análista, 
podemos tener dos personas distintas con los mrsmos resultados de una 
empresa, y su opinión sea distinta. 

Para ello es indispensable que el análista interprete los resultados de las 
técnicas aplicadas con mucho cui:tado y diligencia profesional, cuidando que 
su opinión sea independiente y parcial. 

9.- Los hombres de negocios al realizar una inversión, esperan obtener una 
utilidad o un beneficio. El análista financiero representa un costo y este debe 
justificarse con la información que proporcione el trabajo realizado. 

El análisis e interpretación de los estados financieros, se lleva a cabo en 
las empresas grandes y en ocaciones en medianas, una empresa pequeña no 
podría absorbe,. el costo de un análisis, ademas de que este tipo de estudios no 
estan dentro de sus necesidades primordiales. en cambio en los negocios 
grandes y medianos si está justificado el costo que tiene el llevar a cabo un 
análisis e interpretación de estados financieros. 

Dentro de las empresas el desempeño de una actividad. se lleva a cabo 
con el propósito de lograr un fin determinado. El objetivo del análisis e 
interpretación de los estados financieros es evaluar la actuación que tiene la 
dirección para conducir un negocio. 

El ser un instrumento valuador es ro que da una gran importancia al 
análisis financiero. ya que nos brinda una critica constructiva de los hechos 
económicos de la empresa y que están reflejados en los estados financieros. 
Esta critica debe estar acompañada de la causa. circunstancia y sugerencia. 

Podemos comparar el análisis. valga la comparación. con un foco contra 
incendio, el cual se prende automaticamente al momento de percibir ciertos 
grados de temperatura en el ambiente, y que por esta razón pudiera 
ocacionarse un siniestro de incalculables pérdidas. Lo mismo sucede con el 
análisis e interpretación de los estados financieros, que nos dice que en áreas 
de la empresa existen deficiencias, para que en el momento ad•acuado se hagan 
las correcciones pertinentes, y de esta manera. evitar pérdidas en la medida de 
lo posible. 
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10.- Uno de los próblemas más importantes en que se ha enfrentado el 
Contador Público es dar una opinión sobre los Estados Financieros que reflejen 
una situación cercana a la realidad del momento en que se vive, situación que 
se dificulta cuando se atraviesa por una época de notaria de inflación, lo que 
provoca que los datos que se proporcionan en los estados financieros con cifras 
historicas que distorcionen la información dando lugar ha una errónea toma 
de decisiones. 

Es notable que el gran problema que aqueja al país es la inflación, ya 
que mientras esta persista seguira dar"iando las bases del crécimiento. el 
empleo y en general en toda nuestra económia; combatir la inflación es por 
tanto, un objetivo económico, político y social. 

Es por eso que el país ha adoptado varios programas que han dado 
resultado satisfactorios y que han saneado nuestras finanzas como son el 
programa de estabilidad y crecimiento económico y otros más. 

11.- Este fenomeno inflacionario ha repercutido fuertemente en las empresas 
públicas y privadas y aunada la Contaduría Pública que es la que se encarga de 
buscar los mecanismos para que la información financiera contemple los efectos 
de la inflación 

Con la emisión del bóletin 810" Reconocimiento de los Efectos de la 
Inflación en la Información Financiera " y con la aplicación de este bóletin la 
contaduria pública llena espacios que se tenian para presentar la información 
con mayor realidad. 

Es por eso que la nformación generada con la aplicación del bóletin 810, 
los usuarios de la misma tendran más utilidad y confiabilidad. Este boletín 
acepta en su quinta adecuación, la utilización del método de niveles generales 
de precios aplicado tanto a los activos monetarios como a los activos no 
monetarios. 
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