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INTRODUCCION

La situacion econdmica vigente en nuestro pais, ha provocado se implementen o

adopten mecanismos para favorecer la activacion del Sistema Financiero Mexicano; tal es

el caso del factoraje fi iero, que atendiendo a que el crédito se ha erigido como ele-
mento sustancial de la comercializacion -al brindar ventajas para la colocaciéon de bienes y

servicios en el mercado consumidor- reviste importancia considerable.

Pero, para tener un conocimiento claro sobre la figura del factoraje financiero, se
hace necesario remitirnos a sus antecedentes; por tal motivo, en el primer capitulo nos

abocamos a analizarlos tanto en Roma, Inglaterra como en México.

Asimismo en este apartado, pl »s los cc ptos que diversos autores han

tenido a bien expresar, para definir a la figura en estudio.

Otro punto que se trata en este cap >, es lo relaci do a su naturaleza juridi-

Ahora bien, en el capitulo segundo, se estudian a las autoridades que intervienen
en la constitucion y funcionamiento de las empresas de factoraje financiero, asi como los

requisitos que deben reunirse para su constitucion.
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En el tercer capitulo nos abocamos a analizar tanto los elementos como modali-
dades del factoraje financiero, donde el lector apreciara las caracteristicas fundamentales

del mismo.

En un cuarto capitulo estudiamos los tipos de contratos de factoraje toda vez

que, la investigacion quedaria incompleta sino hiciésemos referencia sobre el particular.

Asimismo en este capitulo, se anotan las ventajas y desventajas del factoraje fi-

nanciero, asi como Ja legislacién aplicable a la figura que analizamos.

En el quinto y altimo apartado, se hace referencia a las limitaciones del factoraje
financiero, el porqué del analisis que toda empresa de factoraje debe realizar, asi como el
procedimiento por medio del cual se transmiten los derechos de crédito de una empresa

de factoraje a terceros.

Debemos aclarar que, esta investigacion pretende brindar al lector, un sencillo
conocimiento sobre el factoraje financiero por lo que, lo invitamos a que recorra con no-

sotros las paginas de la misma.
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CAPITULO 1
ANTECEDENTES DEL FACTORAJE

1.1).« Roma.

Determinar el origen del factoring es empresa por demas dificil; sin embargo,
historicamente encontramos un antecedente en la antigua Roma, en donde se definia un
agente que por cuenta de otro o de un tercero, realizaba un acto determinado. Dentro del
desarrollo del comercio entre las colonias americanas y el viejo continente, fue necesario

designar agentes encargados de las ventas, custodias y cobros de las mismas.

No puede precisarse con exactitud cuindo y dénde nacen las operaciones de
compra de cartera, pero algunos historiadores consideran que fue probablemente seis-
cientos afios antes de Cristo, en Babilonia. En Roma, doscientos cuarenta aiios antes de
Cristo, se hacia un tipo de operacién parecido al factoraje tal y como lo conocemos en la

actualidad.

Ahora bien, para nuestro estudio nos remontaremos a Roma, donde en la época

lasica existia el /ustitor, que Ulpiano nos define como "¢/ gque se pone al freme de una

jenda o de ho de pras o y se le de ina institor, porque aplica su acti-
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vidad al zjo y dir ion del mi. comercio, importando poco que sea una tienda

lo que regentee u otra negociacion cualquiera™.

La nota caracteristica del “institor” era que reg; ba una negociacion a nom-

bre de otra persona; es decir, el “institor” era un dependiente puesto por el principal de

la tienda o local para comprar o vender en nombre de este Gltimo.

En la Roma clasica, sucedia con frecuencia que un jefe de familia colocaba a su
esclavo o hijo bajo potestad, al frente de un comercio. El tercero que contrataba con este
encargado o instiror, no tenia en contra de él mas que un derecho ilusorio, puesto que el
esclavo no se obligaba civilmente por el contrato y el hijo de familia. que si quedaba obli-

gado contractualmente, carecia de bienes propios.

Curiosamente el tercero contratante, no podia obrar en contra del “‘parer fami-

lias™ en caso de incumplimiento, pese a que éste habia otorgado autorizacion al

esclavo para realizar actos de comercio. Tal situacidn como resultaba inequitativa, el
pretor determind que el “pater familias® quedaria obligado por los contratos det

“institor"'.

' TENA. Felipe de J. ho M, it Mexi . 21a. ed. Editarial Pormia. S.A. México. 1991, Pag.
8|0,
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Asimismo, el pretor, permitié al tercero -convertido en acreedor en virtud del
contrato celebrado con el “‘institor”-, ejercitar contra el jefe de familia la accion nacida

del contrato bajo el nombre de ‘accidn institoria’. Esta se aplicd en todos los casos de

mandato, sin importar si el *institor’’ era esclavo u hombre libre.

6 al tercero -

Papiano es el primero que admitié esta solucion y asi permi
convertido en acreedor- obrar contra el “parter familias' o mandante, ejercitando la ac-

cidn “institoria utilis” o “quasi-institoria .

Es obvio que el tercero contratante, podia resultar deudor de la relacion juridica
celebrada con el ‘institor’ y en este caso, la evolucian fue semejante. En un principio, el
mandante no tenia accion contra €l y anicamente podia hacerse ceder la accion del man-
datario. La equidad exigia que se tuviera esta cesién por realizada y que el mandante pu-
diera ejercer “wtilitatis causa’ contra el tercero, la accion nacida del contrato.

El tercero acreedor podia obrar contra el mandatario directamente, por la accion
“quasi-institoria’" o en contra del mandante y viceversa, si era deudor, podia ser perse-

guido ya dir porel datario o bien, “utilitatis causa’’ por el mandante. Pero,

sin embargo, no podia ejercitar ni sufrir las dos acciones.

¥ Cfr. sdem. Pag_ 86,

i
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Estas acciones concedidas por el pretor, podian ser ejercitadas pero sélo en el
limite de las operaciones comerciales que el mandante habia autorizado. Estas acciones
eran perpetuas y se daban “‘in solidum”, por la totalidad de la deuda.

“Cuando se trataba de un hombre libre, el tercero podia escoger entre la ‘actio

adjectitiae qualitatis’ comtra el comitente o la accion directa contra ¢l mandatario, que

siendo capaz, se obligaba a si mismo'.

Es hasta fines de la época

cuando ¢ inuye la cantidad disponible de

esclavos, que los empleados libres empiezan a obligar con sus actos juridicos a sus patro-
nes, lo que dio origen a la representacion directa. Y sdlo hasta ¢l Derecho Justinianeo
encontramos el principio de que los terceros de buena fe podian fiarse de las apariencias
creadas por los representados. “En las ‘Institmtas’ se establece que un tercero podia pa-

gar validamente a un cobrador empleado de su acreedor con amterioridad. aunque esia

relacion hubi

e ter o, sin haber cumplido el acreedor con la obligacion de avisar

a su deudor, sobre dicha terminacion™.

Esta figura romana recibid el nombre de “Prepositura Institoria”, la cual es

asimilada por la legislacion medieval y espafiola y es esta ultima. en la cual el vocablo

*PETIT.
* 1dem., pig. 26.

Derecho R 30a. cd. Edi daci S.A. México. 1990. Pag. 25.
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factor aparece por primera vez en una pragmatica firmada por Carlos 1, en Bruselas, en
1549°

La expresion factor, en su desarrollo histérico, ha tenido diversas aplicaciones:
1).- Se designaba al oficial que en las Indias recaudaba las rentas y tributos en especie
pertenecientes a la Corona. 2).- La Casa de Contratacion de Sevilla contaba con un factor
a cuyo cargo corria la recepcion de todo el oro, plata y demas metales que llegasen de las
Indias y la recaudacién de impuestos que gravitaban sobre el comercio de ultramar y 3).-
Se Nlamd factor de provisiones al dependiente del Comisario de Guerra o del Asentista,

destinado a la distribucion de viveres entre la tropa.

Creemos que el institor romano, es el origen remoto de nuestros factores ya que,
existen semejanzas notables entre el concepto que da Ulpiano y la definicién contenida en
nuestro Cédigo de Comercio, que en su articulo 309 dispone: *'Se reputaran factores los
que tengan la direccion de alguna empresa o establecimiento fabril o comercial, o estén

autorizados para contratar respecto a todos los negoci i a dich esta-

blecimientos o empresas, por cuenia y en nombre de los propietarios de los mismos. Se

Zi 7 =

r ary o los que c alguna o algunas gestiones
P P q P

propias del irdfico, en nombre y por cuenia del propictario de éste. Todo comerciante,

en el ejercicio de su trafico, podra constituir factores y dependientes”,

* ESCRICHE. Dicci. to de Legistacidn y Jurisprudencia. Edicion ¥ ilar dc
Ciardenns Editlor y Distribuidor. México. 1876. Pig. 680.
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En contra de esta opinion, Roca Guillamén afirma  en su obra que, el
factoring estad lejos de la vieja figura del institor romano y del factor mercantil de Ila
era industrial, tal como se configura durante la época de la codificacidén. Asimismo
establece que el factor o persona encargada de realizar un negocio por otro, no aporta a

la institucién del factoring, otra cosa que los origenes de la palabra®.

Entre las figuras del ‘institor’ romano y el factor regulado por el Cédigo de Co-
mercio, existen semejanzas fundamentales que los identifican: en primer lugar, en ambas

figuras se actiia en representacion de otro; en segundo, ambos se encuentran supeditados

a la autori. ion que cc de el principal en cuanto a sus facultades, ademas de que am-

bos se encuentran al frente de una negociacion mercantil ajena.

Del andlisis de Ia regulacion contenida en el Codigo de Comercio vigente, en re-
lacion a los factores, podemos concluir lo siguiente: 1).- Son factores las personas a quie-
nes corresponde la direccion de alguna empresa o establecimiento fabril o comercial o
estan autorizadas para contratar en todos los negocios concernientes a los mismos; 2).-
La figura del factor tiene dos caracteristicas: la estabilidad y la amplitud de su poder. “La
estabilidad ¢s una nota caracteristica. porque la representacion que se otorga a los

Jactores no concluye por muerte o incapacidad del poderdante. ya que los poderes con-

“ Cfr. ROCA GUILLMON, Juan. £ Co de Fuctoring y su lacion por el D ho Privado
Espariol. Bosh Editonal. S.A. Espafa. 1990. Pag. {7
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cedidos a un factor se estimarar en todo caso subsistentes mientras no le fueren expre-
samente revocados™ o haya sido enajenado el establecimiento de que estaba encargado,
conforme lo dispone el articulo 319 del Cédigo de Comercio.

Doctrinall e, sell auxiliares mercantiles a las personas que ejercen una

actividad con el propdsito de realizar negocios comerciales ajenos o facilitar su conclu-

sion®,

“Podemos distinguir los auxiliares dependientes o auxiliares del comerciante
de los auxiliares independientes o auxiliares del comercio™, encontrandose el factor
entre los primeros, ya que esta subordinado a un comerciante, al cual le presta sus servi-

cios de un modo exclusivo.

Con lo expresado anteriormente, se ha pretendido dar un breve panorama del
desarrollo de 1a figura primitiva del institor romano y su evolucion en el Derecho mexica-~
no, para compararlo con la figura del factor en el sistema de derecho anglosajon y de esa

manera, poder apreciar las diferencias fundamentales que existen entre las dos figuras.

? RODRIGUEZ RODRIGUEZ, Joaquin. Curso de Derecho Mercantil. T. 1. 29a. cd. Editorial Porria.
S.A. México. 1995, Pag. 31.

* Cfr. MANTILLA MOLINA, Robeno L. Curso de Derecho Mercantil. 33a. cd. Editorial Pormia. S.A.
México. 1994. Pag. 50.

® Idemw, pag. 92.
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1.2).- Inglaterra.

Por su parte, en el sistema anglosajon -en Inglaterra-, a partir de la Revolucion
Industrial y con la consabida necesidad de ampliar los mercados ante los fuertes incre-

mentos de la produccion en la industria textil, se busca contratar un agente que, mediante

una comision, se resp bilice de la solvencia de compradores en regiones lgjanas. Este
tipo de representacion gener6 al agente importantes ganancias, que le permitié financiar a

los productores, a efecto de incrementar 1a produccién y, por consiguiente, las ventas.

La idea del factoring como una actividad auxiliar de 1a industria y del comercio
no es nueva. Nacid en el siglo XVII cuando los industriales ingleses, en su mayoria del
ra;'no textil, hacian esfuerzos considerables para ampliar su mercado fuera de los limites
de la isla. A los emigrantes de las colonias (pilgrims) se les conocia también como facto-
res (factor del latin Jacio’, hacer; facere’, el que hace); esto es, como hacedores. Entre
los comerciantes el término se aplicaba igualmente al apoderado como mandato mis o

menos extenso para traficar en nombre y por cuenta del poderdante®®.

Sin lugar a dudas, el registro histérico mas acucioso dcl factoraje hace referencia a In-
glaterra y a su colonia ¢n ¢l nucvo continente. En América los factores sc encargaban de distribuir

mercaderias y cobrarlas. Mas adclante. la colonia sc habia convertido cn tan buen negocio que cl

'® Cfr. PHELPS, Clyde W. La Evolucion del Factoring. MacGraw-Hill icana. S.A. Méxi
1992, Pag. 28.
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factor i por ad; do cicrtas idades de dinero al pais de origen para que éstc mantu-
viera do sus p y sigui iando mer ia. En csa época, se comicnza a definir la
funcién del factor como aquella que sc de fi jar a las emp por medio de la venta

dc sus carteras'’.

Dicha explotacidon planteaba a los fabri ingh probl imilares a los

que todavia hoy crea toda exportacion, porque se trataba de ventas a plazos a clientes de
ultramar apenas conocidos. Se formaron entonces empresas que compraban a las fabricas
sus créditos provenientes de sus ventas al extranjero, convirtiendo éstas para los fabri-
cantes en ventas al contado, en plazay a empr&;as bien conocidas. De este modo, se dio

gran impulso a las exporntaciones en Inglaterra.

Dos siglos después, los servicios generados por los factores se habian hecho

atiles. Muchas otras ramas y actividades ingresaban al si dando imiento a las

grandes empresas de factoraje de los Estados Unidos.

Para 1905, se realiza la primera operaciéon de factoraje con recurso en Chicago,
Illinois, U.S.A. El factoraje deja atras las labores de comercializacién y empieza a espe-

cializarse en servicios financieros.

'' Cfr. SANCHEZ FERNANDEZ VALDERRAMA. José. El factoring. Edilonal Bots, S.A. Espafia.
1992. Pag. 169.
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Entre 1931 y 1933 se marca el despegue de las empresas de factoraje en los Es-
tados Unidos, debido principalmente a ia crisis monetaria y bancaria de aquel pais. El
servicio de financiamiento al capital de trabajo -de las empresas- mediante la venta de
sus carteras tiene un vertiginoso crecimiento y una masiva utilizacién en casi todas las

ramas econdmicas. En esa misma época, la Banca norteamericana prueba las potenciali-

dades de este instrumento, obteniendo buenos resultados.

Fue para finales de los 50's que las empresas norteamericanas incursionan en el

mercado europeo.

En sus comienzos, tuvo alguna semejanza el factor inglés con nuestros factores y
esto fue porque los ingleses para vender sus productos en las colonias, nombraban Yac-
fors’ o gerentes propiamente hablando, pero con la peculiar caracteristica que estos auxi-
liares de ventas asumian la responsabilidad por el riesgo del crédito que otorgaban en las

ventas que llevaban a cabo.

La semejanza entre estos factors y los institores romanos, aparece solamente cn

la funcién que ambos desempedfiaron al frente de una negociacion ajena, como auxiliares

del comerci

: por lo que hace a la diferencia, encontramos en el factor inglés una respon-
sabilidad personal como resultado del otorgamiento de crédito que éste concedia a sus

clientes
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Esta modalidad vendria a ser caracteristica mas importante para distinguir al

factor inglés del factor mexicano y su antepasado comtun, el institor romano.

Si bien es cierto que entre el factor inglés y el factor mexicano existe identidad
en cuanto al nombre, por provenir ambos vocablos de una misma raiz latina, pues como

dice Bauché Garciadiego: "El diccionario de la Lengua Espariola nos dice que el factor

Y otros negocios, viene de latin facio,

es el que entre coi hace pras,
hacer; facror, es aquél que hace™?; y sin embargpo, de ser también semejantes sus funcio-

nes, encontramos la diferencia importantisima de la responsabilidad por el crédito, carac-

teristica propia del factor inglés.

Como lo seflalamos anteriormente, el factor como intermediario comercial surge
en Inglaterra a fines del siglo XV y principios del XVI, en el comercio textil que los mer-
caderes de Londres practicaban con las colonias de ultramar y en especial, con las colo-
nias de Estados Unidos de Norteamérica. Las empresas textiles y en particular la Bla-
ckwell Hall, de Londres, al sentir la necesidad de conquistar el mercado americano, ade-

it que recibieron el nombre de factors para

lantaron, a sus principales puertos, cc

que sc encargaran de la colocacion de sus productos en la plaza.

' BAUCHE GARCIADIEGO. Mario. Uperaciomes Bancarias. 15a. ed. Editorial Porria, 5.A. México.
1992. Pag. 332.
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Los comerciantes y manufactureros ingleses encargaron a sus factors que ven-
dieran las mercancias unicamente a personas responsables financieramente. Esta fue la
causa que impulsé a los factors a reunir gran acopio de experiencia y de datos relativos a
la situaciéon econémica de sus clientes. Esta informacion no podia ser transmitida con
rapidez a los comerciantes y manufactureros europeos, por lo que los factors se vieron en
{a necesidad de asumir los riesgos de sus decisiones crediticias, sufriendo las pérdidas en

el caso de que no fueran capaces de cobrar el importe de sus cuentas a crédito.

Sin embargo, a medida que esos factors vendian los productos enviados desde
Londres, se hacian cargo de los riesgos relativos a {a cobranza y remesaban a esa ciudad
el importe total, deduciendo una comision suficiente para obtener una utilidad y cubrir

posibles quebrantos por créditos incobrables.

La tendencia a asumir riesgos por parte de los factors se debié a la experiencia
adquirida paulatinamente, al conocer la situaciéon patrimonial de los compradores y por

ende. otorgaron facilidades para el pago.

"De esa manera, el exportador inglés, que des 1ocia la plaza. podia vender

sus producitos sin los temores propios del que vende sin saber la solvencia de su com-

vl o b
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prador a crédito y ademcdis. percibia ¢l precio sin tener que esperar el cumplimiento de
los plazos otorgados para pagar” 3.

En adelante, la mayor responsabilidad personal de los factors, se traduciria en
mayor independencia, tendiendo a desaparecer la funcién de meros representantes para
convertirse en agentes independientes auxiliares del comercio en general.

Ademas de lo anterior, los factors agregaron a los servicios que ya venian pres-
tando, uno que con el transcurso del! tiempo, se convertiria en su funcidn distintiva con
respecto a los demas auxiliares del comercio. Este servicio fue la practica de hacer prés-
tamos y adelantos a sus principales en el extranjero bajo la garantia de la mercancia en su

posesion.

En este momento es cuando nace la institucién juridica denominada factoring,
como tipica operacion de financiamiento. Es el primer momento, en que el factor deja de

ser un auxiliar y representante del fabricante inglés para convertirse en financiador, otor-

1.

gando préstamos y adelantos a sus princip

Ahora bien, el factor que en un principio fungia como un distribuidor exclusivo -
ya que la mercancia le era enviada directamente a él-, se tuvo que adaptar a un nuevo

mercado, en el cual la mercancia era elaborada en América y ya no en Europa, por lo que

Asociation, Inc. U.S.A. 1989, Pag. 234.

' NAITOVE. Inwin. Modern Fe ing. American M
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perdié el monopolio de distribuidor que antes ostentaba. Ademas, estas nuevas fabricas
americanas crearon sus propios departamentos de ventas para la distribucién de sus pro-

ductos en todo el pais, con lo cual dichos departamentos se apropiaron de una de las

principales funciones del factor.

Con todo lo anterior, desaparecio la dependencia que tenia el fabricante del fac-
tor, que era su unico canal de ventas, dando pie a que estos dltimos por su parte, s¢ con-

virtieran en organizaciones especializadas que prestaban servicios de crédito.

Desde ese momento, los fabricantes consultaban al factor Gnicamente para de-
terminar Jos créditos de sus clientes, con lo que este Ultimo se convirtioé gradualmente ¢n
un consejero de crédito, que ademas, garantizaba el posible no pago de los compradores -

por operaciones previamente aprobadas por él-, adquiriendo las cuentas por cobrar de los

propios fabricantes.

Las tradicionales funciones del factor -que eran el almacenaje y la venta de pro-
ductos europeos-, perdieron interés para los fabricantes americanos porque éstos estaban
en posibilidades de almacenar y canalizar directamente sus productos; por lo tanto. el

factor ya no fue mas requerido para lo que habia sido su principal funcién: la venta de

mercancia,
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Fue entonces, que los factors para sobrevivir tuvicron que complementar las

habi.

funciones que wvenido reali do con los nuevos requerimientos que les formulaba

la economia estadounidense.

"Es en este momenito en que las operaciones del factor tradicional o europeo

taal, w14

cambiaron y surgio el factoring moderno, tal y como lo

Con el fin de estar al nivel de las circunstancias y en si i6n de satisfz las
necesidades solicitadas, los factors personas fisicas se unieron legalmente, constituyendo
grandes sociedades de factoring y de esa manera surgieron sociedades como: C.A. Au-
ffmordt & Co., Century Factors, Inc.; Commercial Factors Corporation; Hubshman Fac-
tors Corp. entre otras, que actualmente desarrollan el factoring de manera profesional,

dando financiamiento a las principales empresas norteamericanas.

Las necesidades que en esos momentos requeria la economia norteamericana

eran fi i > y otor iento de créditos: financiamiento para ayudar a la expan-

sion de la industria y otorgamiento de crédito para que todos los segmentos del mercado

estadounid fueran de adquirir los productos fabricados.

" i ia Britdnica. T. I1X. /, ional Copy Righ Union. Inglatcrra. 1993, Pag. 1347,
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“Cruando Henry Ford revoluciond ¢l sistema americano de marufactura y or-
dend la primera produccion en masa de la historia, también creo el problema de cémo
dar al americano con ingresos medios el poder de comprar estos productos. La solucion
consistio en el sistema de compras a plazo y de esa manera, la gran mayoria de los con-

i di dquirir Iquier prod Y usarlo por el tiempo que fuera, micn-

ey p 9 g

tras estuvieran pagando por é1" '3,

Ante esta nueva situacién, las compailias de factoring, adoptaron el sistema de
pago a plazos, adelantando fondos al fabricante y teniendo como garantia la obligacion de

I dc da en una factura.

pago del cc idor, gener

Al comienzo de este siglo, las sociedades de factoring asumen el método de ope-
racion que actualmente conocemos: el factoring moderno -como técnico de financia-
miento- que se distingue del factoring tradicional por procedimientos como: la compra de
cuentas por cobrar, por el adelanto de fondos otorgado al cliente con garantia en la obli~

gacion de pago del consumidor y por su expansion a diversos ramos.

En el afio de 1911, bajo el Common Law, la legislatura del Estado de Nueva

York. expidio ‘The Factors Lien Act', decreto en el que se contienen los derechos y

dbook of Mod. Fe ing an Ce ial Fi A itorial Duno

'* MOSKOWITZ. Louis A. .
Bradstreent’s. U.S.A. 1987, PAg. 183,
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obligaciones de las partes contratantes del factoring. Esta ley ha sido el fundamento para

la regulacién del factoring en varios estados norteamericanos.

En general, el tipo de empresas que celebran el contrato de factoring son aque-

llas que producen cualquier bien o servicio y que lo venden a crédito de corto plazo.

Ahora, el factor se ha convertido en una organizacion comercial independiente,

prestando servicios de fi iento y crédito mediante la contratacion directa con los

fabricantes: y es asi como el factor, llega a nuestros dias con ese antiguo y honorable
nombre, pero sin muchas de sus primitivas funciones: e} factor no volvera a cuidar la

mercancia, no volvera a venderia y nunca mas sera un agente.

1.3).- México.

El factoraje en México se introdujo a las practicas comerciales en una época mas

© menos simultanea a la aparicion del arrendami > fi iero.

Los primeros indicios del factoraje en nuestro pais, se encuentran a principios de
la década de los sesentas, en el seno de la Convencion Nacional Bancaria, llevada a cabo

en Monterrey, N.L.
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En esta reunion el Presidente de la Confederacion de Camaras de Industriales
(CONCAMIN) propuso que se introdujera en México el uso comercial que era conocido
internacionalmente como Jfacroring', ya que entonces existian empresas dedicadas al fi-

nanciamiento de cuentas por cobrar pero no dedicadas exclusivamente al factoraje.

La informacién que respaldaba la propuesta identificaba al 'factoring’ como un
financiamiento Gtil para la industria, con modalidades muy importantes, entre ellas: a) la
compra de cuentas por cobrar sin responsabilidad de resultados para el vendedor de las
mismas; b) la sustitucion de diversos tipos de financiamiento utilizados -como los créditos

directos, de habilitacidn avio, descuentos mercantiles o de crédito en libros-, siendo el

‘factoring' un sistema sui generis de financiamiento que ofrecia a las empresas mayores

v jas que los si de financiamiento tradicionales.

Posterniormente, la Camara Nacional de la industria del vestido, ante la Asamblea
del VI Congreso Nacional de Industriales, efectuada en la Ciudad de Guadalajara, Jalisco,
presentd una ponencia sobre el sistema de financiamiento conocido como ‘factoring’, que
solicitaba un estudio por parie de las autoridades publicas y privadas en la materia, para
lograr la adopcion en México del ‘factoring’, como respuesta para satisfacer la demanda

de crédito extrabursatil utilizado principalmente por intermediarios de la Banca extranjera

y casas de bolsa.
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Asi, el Banco Nacional de Méxica, S.A., llevd a cabo diversos estudios sobre cl
‘factoring’ de como se realizaba en Europa y Estados Unidos de Ameérica, sus técnicas y

modalidades, a fin de adoptar el uso comercial del ‘factoring’ al mercado nacional.

Una vez obtenidos resultados positivos. se introduce a México el uso del 'facto-

ring’ como un servicio principalmente de caracter bancario que brindaria a sus usuarios

on de cuentas por

asesoria y disposicion de capital de trabajo por dio de la adq

cobrar.

Este uso se lleva a cabo en principio de manera modesta, debido a que en aquella
€poca los problemas de liquidez para las empresas no eran tan agudos, amén de existir

otros medios de financiamiento menos complicados.

A principios de 1960 se fundo la Walter E. Heller de México. S. A, prestando el
servicio de cobertura de cobranza por ventas procedentes del extranjero y al mismo tiem-

po la Corporacién Interamericana, S.A., con operaciones de cartera y financiamiento.

En el afio de 1975 Heller sale del mercado en virtud de la muerte de su principal
accionista y se fusionan Wakter E. Heller Overseas con el grupo Interamericano para

formar Factoring Interamericana, S.A'®.

'™ Cfr. ASOCIACION MEXICANA DE EMPRESAS DE FACTORAJE. A.C. E/ Factoraje actual en
México. México. 1989. Pig. 3.
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Para 1980 existian dos o tres empresas de factoraje; no obstante para mediados
de esta década, empiezan a proliferar y actualmente se habla de cuarenta empresas apro-~
ximadamente, con volomenes de operaciones que a nivel internacional sitaan al pais como
el segundo en Ameérica y entre el cuarto y quinto lugar a nivel mundial®’.

Entre los afos de 1986 y 1987 como consecuencia de la inflacion, que afectaba
fuertemente al grupo industrial, se popularizé el uso del 'factoring’ como una solucion a
problemas de liguidez y es entonces cuando el ‘factoring' adquiere una nueva fuerza como

producto financiero'®.

En el afio de 1990, se adicionan a la Ley General de Organizaciones y Activida-
des Auxiliares del Crédito una serie de reformas tendientes a la regulacion juridica del
factoraje financiero y posteriormente, en el afio de 1991, se publican las Reglas de Opera-

a la regulacién del factoraje,

1

cion de Empresas de Factoraje Fil iero, que compl

como una actividad financiera.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito en su

articulo 45-A al 45-T, versa Ginica y exclusivamente sobre el factoraje financiero.

' Cfr. PACHECO. Jorge Alfredo. La Mdgquina del Factorgje. Revista Capital. México. 29 de marzo de
1990, Pag. 26.

" Cfr. VARGAS VALERA, Antonio. El Mercado del Fuctoraje en México. Revista Ejecutivos de Fi-

nanzas. Ao XVIIIL Nincero 9. México, Seplicmbre dc 1989. Pag. 44,
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Las Reglas para la Operacion de Empresas de Factoraje Financiero, reglamentan

situaciones especificas de las sociedades de factoraje.

Asimismo, existen otras reglas, circulares, tratados, decretos y codigos a los

cuales nos debemos atener y que tratan sobre situaciones muy particulares.

1.4).- Concepro.

En primer lugar, debemos hacer notar que, en la actualidad nadie puede dudar

que la praventa fi iada constituye un sistema indispensable para la adecuada ges-

tidon comercial. Sin financiacion accesible la produccion y ‘comercializacién masiva y en

serie de bienes y servicios se veria notablemente obstaculizada.

De este modo, el crédito se ha erigido como elemento sustancial de la comercia-
lizacién, brindando maltiples ventajas para la colocacion de los bienes y servicios en el

mercado consumidor. Pero no por ello deja de estar exento de inconvenientes.

Tal vez la principal de las desventajas sea las limitaciones que tienen las propias
empresas interesadas en financiar su produccién, debido al escaso margen de financiacion

que pueden otorgar con mas el agravante de que sobre sus espaldas recaen todas las con-
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y los riesgos de la insolvencia o demora en la cobranza. Todo ello conspira

para que se implanten lineas de crédito flexibles, amplias y de agil otorgamiento.

Es asi como debe recurrirse a un tercero que con una organizacion especial y
buscando una retribucion también especial, pero importante a través de los contratos en
masa, pueden desligar a la empresa productora y también a las comercializadoras de la
pesada carga de esperar el pago de la mercaderia y, de ese modo, permitir que el cliente

consolide su capital operativo.

Tal es el caso del factoraje y toda vez que se hace necesario conocer las dife-
rentes concepciones que se tienen del particular, en las paginas siguientes, anotaremos

algunos -de los muchos- conceptos que autores versados en la materia han vertido.
Luego entonces, iniciaremos con su significado etimologico:
Asi, factoraje, deviene del término anglosajon facroring’, que se forma de las

palabras factor, que se deriva del latin ‘factus’ que significa ‘el que hace algo” y del sufijo

'ing’, que se usa en ¢l idioma inglés para formar sustantivos'®,

'* CABANELLAS. Guillermo. Diccionario de Derecho Usual. T. 11. 8a. ed. Editorial Heliasta. S.R.L.
Argentina. 1973, Pdg. 165.
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E! vocablo ‘factoraje’ comanmente se utiliza como una traduccion del anglosajon
‘factoring’, al que se considera como un servicio que trae consigo la compra, por una or-
ganizacién financiera llamada ‘factor’ de documentos cobrables, emitidos por empresas
manufactureras y distribuidores de servicios a sus compradores, asumiendo el ‘factor’ el

riesgo crediticio del cobro y pago de dichos documentos?®,

De acuerdo a la Asociacién Mexicana de Empresas de Factoraje, A.C., el facto-
raje se define como “la realizacién de operaciones mercantiles de adquisicion o promesa

de adquisicion de

por cobrar; prestando entre otros, los servicios de estudio,

¢ ion de crédit d

acion, guarda y gestion de cobranza de las cuentas*™®'.

Por su parte, encontramos en el Diccionario Juridico Mexicano que, factoraje es

ntrato por virtud del cual el factor’ adquiere cuentas por cobrar de un comerciante,

a cambio de un precio, iende

el riesgo crediticio de los créditos adquiridos™.

La autora francesa Annie C. Furmno, cxpresa que cl factoraje s “un convenio de efectos
permanentes establecido entre el contratante y el facior, segiin el cual aquél s¢c compromete a
transferir al factor todas o parte de las facturas que posec de terceros deudores y a notificarles

esta transmision; en contrapartida, el factor se encarga de efectuar el cobro de estas deudas, de

* Enciclopedia Americana. International Edition Cor

U.S.A. 1990. Pig. 1543,
' ASOCIACION MEXICANA DE EMPRESAS DE FACTORAIJE, A.C. Op. Cit. Pag. 4.

** INSTITUTO DE INVESTIGACIONES JURIDICAS. Dicci i ridi Mexi T. 1V,
U.N.A.M. México. 1995. Pag. 173,
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ltado final, / en caso de morosidad del deudor y de pagar su importe,
23

gar . el r

bien por anticipado, a fecha fija o medianie deduccidn de sus gastos de intervencién

indica que cl factoring “es una 1écnica por me-

Picrre Roisi bién autor fi

lizado sc encar-

blecido un or i P

dio de la cual y sobre la base de un conveni
ga del cobro y de la concesion de créditos de las empresas que forman su clientela y de quienes

rtoman sus deudas a su cargo, a medida que se van produciendo. sin posibilidad de recurso y

que. si su chente lo desea, puede asl_financiar roda su cartera de deudas® *°.

~ En Estados Unidos de Norteamérica, entienden al factoring moderno como “ws?

convenio continuo mediante el cual una institucion financicra asume las funciones de

crédito y cobro de su cliente y compra sus_facturas ern ¢l que son ex

sin poder beneficiarse de un recurso contra 8l en caso de no pagarse; como consecuer-

cia de estas relaciones, la sociedad de facroring asume otras obligaciones

(generalmente de naturaleza_fi iera o de [ en favor de sus clientes®” .

.
Bermudez Ruiz -autor cspaiiol-. afirma que ¢l factoraje consiste “ernr una acrividad de

cooperacion empresarial que tiene por objeto. para el factor ( dad iera) la adg

en firme. a los productores de bienes o prestadores de servicios, de los créditos de gue scan

2* FURNO. Annic C. Et Facroring. Revista Hommes ¢t Ercchiques No. 293. Francia. Marzo dc 1969,

Pig. 265.
** ROISIERS. Pierre. El factoring. Revista Distribution D'Aujourd’hui. No. 3. Francia. Marzo dc 1969.

Pig. 265,
** PHELPS. Clxde W. Op. Cit. Pig. 28.
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titulares contra sus compradores o deudores, gar lo su i ion y pr do servi-
cios 1f ios de bilidad, di de mercado, investigacion de la clientela, ase-
sor i e infor on. etc.. a bio de una retribucion, a los que puede agregarse una

ibilidad de fi L s ” 2 de intereses™ .

con de

En Argentina se ha considerado que el factoring resulta ser “e/ contraro me-

diante el cual, una empresa especializada, de inada 'factor’ presta el servicio de

colaboracion (de

stencia técnica y fil iera) a otra empresa comercial o industrial,
obligandose la primera, mediante un precio en ¢l que se computa ¢l costo (latu sensu)
de prestacion del servicio, a adquirir una determinada masa de créditos que tuviere la

otra por su actividad empresarial en relacion a terceros y durante un lapso determina-

do" 7.

También se ha intentado definir al factoring como "el contrato por ¢l cual una
entidad financiera (banco comercial o compaiita financiera) se obliga frente a una em-
presa a adquirirle todos los créditos que se originen normalmente y de una manera

constante en su negocio por venta de mercaderias durante un periodo de tiempo expre-

samente convenido, pero pudiendo reservarse la facultad de seleccionar esos créditos y

abonar por los mismos un precio fijado mediante una proporcion establecida sobre su

3* BERMUDEZ RUIZ. E Nuevas formas de fi iacidm:. EL i Editorial Civitas. S.A. Espana.
1992, Pag. 35.
7 BONEO VILLEGAS. Eduardo ). Contratos ie fod. itorial Abcledo-Perrot. S.A

Argentina. 1989, Pag. 161.
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importe y a presiar determinado servicio, quedando los riesgos de la cobrabilidad a

cargo de la entidad financiera” **.

En otros términos, se ha conceptualizado el factoring como aquel contrato “por

el cual un empresario conviene que una idad fir jera le adquirird todos los crédi-
ros pr de la exple i6n normal de sus empresas hasta una suma determinada
Y por un tiempo expr con ido, iendo los riesgos de sus cobros y reser-

vandose el derecho de seleccionar dichos créditos, obligandose asimismo a prestarle la
asistencia técrniica necesaria para un mejor desarrollo del contrato. Fn contraprestacion
el empresario se obliga a abonar una comision en jforma proporcional a los capitales

adelantados” >,

jamiento de modalida-

Mario Carella apunta que, configura un si de fi
des muy importantes, entre ellas, la de la compra por los bancos de las cuentas por cobrar

y su pago al contado, sin responsabilidad en los resultados para el vendedor *°.

** LINARES BRETON. Samucl F. Fuctoring: Un nuevo bancario y J
Palma, S.A. Argentina. 1993, Pig. 1005,

3 ARICO, Rodolfo y Enrique Luperi. La capacidad en los b ios. Pe ia ante el Pri-
mer Congreso ino sobre Asp Tsaridi de las Entidades F i . Ar i Scp-

tiembre 1979, Pag. 34.

* Cfr. CARELLA. Mario. NV
lomhia. 1983, Pag. 177.

i sobre el f ing en la A is Revista F No. 15. Co-
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La empresa de factoring “es un intermediario que tiene por fincion efectuar a

Javor del fabricante o comercianies (adherente) la tarea de gestion y cobro de sus cré-

le indole ~ademcis- un conjunto de servicios especializados” >'.

ditos c i P

Es decir, el comerciante debe transferir la totalidad de las facturas que tenga pa-

ra cobrar a plazo, al factor, quien si esta de acuerdo en aceptar la lista de clientes cuyas

facturas fueron transferidas, se encarga de cobrarlas.

El factoraje garantiza el buen resuitado de la operacién incluso en caso de moro-
sidad momentinea o permanente del deudor, a cambio de la percepcion de una comision

que cobra por el riesgo que €l asume y los servicios que presta y un interés si paga por

adelaniado.

Mediante un convenio de efectos permanentes, establecido entre el contratante y
el factor, el primero se obliga a transferir al factor todas o la parte de las facturas que
posee de terceros deudores y a notificarles de esta transmision, en contrapartida, el factor
se encarga de efectuar el cobro de estas deudas, de garantizar el resuitado final, incluso

en caso de morosidad del deudor y de pagar su importe, sea por anticipado o a fecha fija

o por deduccion de los gastos de su intervencion.

ie Fi ieras. 3a. cd. Editorial

3 BOLLINI SHAW, Carlos. A ! para Ope
Abcledo-Perrot. S.A. Argentina. 1990. Pz\g. 363.
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Debemos hacer notar que la operacion de factoraje financiero engloba las si-

guientes caracteristicas:
- Compra de cartera por el factor, al factoreado.

- La notificacion al cliente de la empresa factoreada para que el pago se le haga

directamente al factor.

- Investigacion de crédito por parte del factor sobre el cliente factoreado.

- Contabilizacién de las cuentas por cobrar y la gestion de la cobranza de las

mismas, en la fecha de vencimiento.

Asimismo, resulta importante mencionar los participantes de esta operacion:

- La empresa factoreada o proveedor de bienes y servicios que después de reali-
zar su operacién mercantil de venta, recibe algin documento que establece una fecha

posterior de pago. El mismo cedera las cuentas por cobrar de la operacion antes indicada

a la empresa de factoraje financiero.

- El cliente que es quien recibe los bienes y servicios, asi como un periodo para

efectuar. el pago de los mismos

28
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La empresa de factoraje, que es quien por un lado recibe del proveedor o facto-

reado las cuentas por cobrar; pagandole por las mi al factorcado o proveedor un

precio predeterminado. A su vez la empresa de factoraje le notifica al cliente de dicha

operacién para que éste en la fecha de vencimiento, le pague®®.
1.5).- Naturaleza juridica.

El factoraje alude a una actividad de cooperacion en la modema empresa que,

esta lejos de la figura del factor mercantil de la era industrial.

La adaptacion a las formas modernas de comercializacion, gestion y financia-
cion, ha determinado una evolucidn tal que el nombre de factor aplicado al que ejerce
esta actividad del factoring, hoy designa una funcién muy distinta a la que se entiende

como praopia del factor de comercio.

E} factoraje es un contrato atipico que se justifica y caracteriza en mérito a que
persigue una funcidon econdmica concreta, que no resulta posible por medio de un con-

trato tipico; es decir, nombrado y regulado por nuestra ley de fondo**.
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Politicas y Pr direti. de Ca id Méxi 1995,

** Cfr. RODRIGUEZ AZUERO. Scrgio. Contratos Bancarios. Editorial Palma. S.A. Colombia. 1988.
Pag. 509,
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Si bien la cesion de créditos constituye la espina dorsal de la construccion técni-
ca del factoraje, lo cierto es que esta modalidad operativa obtiene finalidades y resultados
que no son propios ni especificos de la cesion de crédito. El factoraje excede los limites
naturales de esta altima figura contractual, ya que su marco de actuacion es mucho mas
extenso y relevante. La cesion no es mas que un paso dentro del proceso integral de fac-

torizacion®®.

Mediante el factoraje el cliente obtiene una alternativa mas de financiamiento de
su giro operativo y a la vez deriva en el factor -entidad financiera- todo lo relativo a la
seleccion de los deudores, en orden a la solvencia. seriedad comercial, moralidad de los
adquirentes a la par de descargar gestiones inhcrentes. Ademas asegura y cubre el riesgo,

simplificando asi la organizacion administrativa.

El factoraje adquiere una caracteristica muy especial: hay una pluralidad de actos
con dependencia reciproca, que tienden a conseguir, todos juntos, un fin econdmico con-

creto.

“"Cada uno de estos actos puede concebirse a si mismo abstractamente, pero

desde la perspectiva de la funcion del factoraje, cada acto solo adquiere sentido ern re-

* Cfr. SANCHEZ FERNANDEZ VALDERRAMA. José¢ L. Op. Cit. Pag. 59.
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lacién con los demas. No hay, pues, negocio indirecto en ido técnico -la tr isic

de créditos, p. ej. se propone precisamente ese y no otro resultado-, ni tampoco pucde
afirmarse que se trate de una mera union documental de contratos. Lo que hay, dandole

al contrato cardcter auténomo y por tanto atipico, es una funcion especifica que se al-

canza poniendo en ft f i ese cornyi de actos interdep di

dos hacia un mismo objetivo" .

Siendo asi, la justificacién técnica del contrato de factoraje no puede hacerse re-
curriendo solamente al argumento del contrato atipico y complejo, sino que tal justifica-
cioén se asienta en dos puntos bien concretos: de una parte, la determinacion de la funcion
econdémica que el contrato cumple y de otra, el efecto general que el negocio constitu-
yente dt.atcrmina, como creador de una situacion juridica interpartes, basica para exigir el
cumplimiento de los distintos actos que integran el contenido del contrato. Es precisa-
mente tal situacion obligatoria la que, ejerciendo una funcion unificadora, justifica su finy

presta al negocio en su conjunto no s6lo autonomia econdmica, sino también juridica.

Las razones anteriores permite concluir de que el hecho de utilizar una o varias

figuras tipicas consideradas aislad ite para conseguir un fin ulterior distinto, implica
dar nacimiento a una nueva figura que fuerza a reconocer que sc esta en presencia de un

negocio juridico distinto, con autonomia propia y naturaleza juridica especifica.

** BONEO VILLEGAS. Eduardo J. Op. Cit. Pag. 179.
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Ese fin ulterior distinto esta configurado por la funcién economica que el con-

trato evidentemente cumple.

Esta furcién es lo que justifica que factor y cliente, recurran a esta modalidad
contractual y no a otra. Es que el contrato entre el factor y cliente es un negocio que ge-
nera una situacion juridica obligatoria, necesaria para hacer posible el cumplimiento de

una funcidén economico-social.

De este modo la funcion del factoraje se justifica. porque sirve para cubrir una
necesidad surgida del fenémeno de la contratacion masiva de la moderna empresa, nece-
sidad que se extiende a la obtencion de financiamiento, anticipos, cobertura de créditos,

asesoramiento, facturacion, contabilizacion, etc. para paliar los problemas derivados de

los requerimientos de liquidez y fir iami > y la carga de una organizacion de servi-

cios especializados™®.

“En sintesis, el factoraje persigue dos finalidades perfe definidas:
a) Como via instr ! para ob dios liquidos i di y

¥ ROCA GUILLAMON, Juan. Op. Cit. Pag. 30.
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&) Como pri dimi operativo destinado a aliviar y descongestionar la la-

bor administrativa de la empresa asistida”. ¥’

La lidad i y prevaleci en la i de las partes con-

es la de ob una linea de fi iami que csta estrech ligada a las ventas
que se realicen. Tan es asi que la particularidad que ofrece esta técnica de fi ianmi radica
en que se en la sol ia patri ial de cada uno de los deud didos a la idad
financiera por ¢l clientc factoreado.

El fi iamiento que lleva implicito esta operacion, es el elemento esencial que

pregonan las entidades financieras para captar clientes. Por su parte, ese financiamiento es
el factor determinante del cliente para tomar la decisidon de obligarse en esos términos y
no en los derivados de otro negocio juridico. La financiacion se erige asi en el vinculo

unificante entre las partes contratantes.

La funcion econémica y las finalidades especificas perseguidas mediante este
contrato mas las connotaciones indicadas, constituyen y hacen a la causa del factoraje, si
se entiende por causa la finalidad objetiva que se pretende mediante la utilizacion de un

determinado negocio juridico.

*? SANTANGELO, lgnacio. E¥ Factoring. Revista de D: A il. Julio-Agosto. Italia. 1975, Pag.
197,
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En definitiva, no caben dudas en la doctrina predominante que e! contrato de

factoraje tiene causa propia perfectamente identificable.

Por otro lado, “ernr el facroraje, el fi jernto pr una categorica ven-
1aja sobre los sistemas conocidos, pues el financiamiento tradicional tiene en cuenta la

capacidad de deudami. del deudor potencial, por lo que las empresas de tamaiio

mediano o que inician sus actividades, encuentran grandes limitaciones para lograr
acceso al crédito. En cambio, como en el factoraje lo que cuenta y se analiza es la ca-
pacidad de los compradores del potencial cliente, la circunstancia de que una empresa
trabaje con lineas para ser vendidas a firmas de gran solvencia economica, amplia no-

)

38
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El financiamiento en el factoraje puede revestir dos modalidades, a saber:

a). Pago al contado de las facturas adquiridas por la entidad financiera, previa
deduccidn de los intereses pertinentes calculados en funcion de la tasa de interés vigente y
por los fondos a favor del cliente factoreado a la fecha de vencimiento de cada una de las

facturas adquiridas.

* RODRIGUEZ AZUERO. Sergio. Op. Cit. Pag. 514.
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b). Anticipo sobre futura facturacion, quedando subordinada su cancelacidén a la
liquidacién resultante del calculo de intereses corridos desde la percepciéon de los fondos
por parte del cliente factoreado hasta la fecha de vencimiento de cada una de las facturas
posteriormente adquiridas o hasta la fecha que se hubiere pactado si no se adquirieran

facturas.

En ambas modalidades, el precio del factoring va a estar dado por la tasa de in-
terés vigente que resulte aplicable en relacion al lapso de la financiacion acordada. Por
consiguiente, dicho precio no puede ser fijado libre o arbitrariamente al solo criterio del
factor como si se tratara de una simple compraventa, puestio que para la determinacion
del precio siempre habra que ajustarse a las tasas de interés aplicables en el mercado fi-

nanciero institucionalizado.

Si no se acorta el plazo para el pago del precio, pues se prevé pagarse solo en el
momento de la liquidacion en la fecha determinada como vencimiento; o lo que es igual,
si no se anticipa por el factor el valor del crédito que resulte de la liquidacion, el finan-
ciamiento que lleva implicito la operacion de factoraje estara ausente; ademas sera ina-
propiado calificar el contrato como financiero atento que faltaria ese vinculo unificante

que hemos ponderado como pauta tipificante.

Mas aan, en estos casos toda disminucion de precio que se pretenda o materiali-

ce, implicaria el riesgo de encubrir un enriquecimiento sin causa
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Conforme se ha visto, “/a doctrina ha demostrado que el factoring posece indi-

)

vidualidad propia y fa _funci z, que ple una fi

social de cooperacion que no puede lograrse por la via de urn contrato atipico” *°.

Si bien el factoraje ha nacido de la cesion de créditos, es evidente que se han
afiadido algunos elementos no previstos en el régimen de la cesion de derechos y que han
tenido una influencia decisiva sobre el tipo, alterandolo de modo tal que ha surgido un

contrato nucvo,. de contenido original.

En este sentido, considerando el fin perseguido por este contrato, las prestacio-
nes emergentes, el objeto, causa y naturaleza del vinculo contractual, funcionamiento,

efectos y funcidon econdmica, los requisitos tipificantes del factoraje serian:

“l.a adquisicion en firme y con cardcter irreversible de los créditos derivados

del giro industrial, comercial o de servicios de la empresa cliente.

- La asuncion de los riesgos de insolvencia de todos y cada uno de los deudores

ransmitidos.

** ROCA GUILLAMON, Juan. Op. Cit. Pig. 128.
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P

- La prestacion simultanea de servicios ativos comp fos.

- La fijacion del precio del financiami en fi ion de las tasas de interés vi-

gentes en el mercado financiero y del plazo previsto para ¢l pago de las facturas trans-

Seridas".*°

La ausencia de cualquiera de los elementos tipificantes, diluye la vigencia del

factoraje como operacién financiera de perfiles propios y definidos.

Es evidente que el factoraje se inserta en la linea de las tendencias actuales en
materia de gestion de empresas. Responde a cierta evolucion dirigida a una constante

especializacion operativa cada vez mayor.

“Sin duda alguna la lidad esta dominada por wun gran desarrolio del sec-

tor de los servicios. Y en esta linea, el factoraje se presenta como tal: servicio de finan-
ciamiento y servicio de gestion, sin olvidar otros servicios secundarios que esta cn si-

tuacion de prestar” *'.

** BONEO VILLEGAS. Eduardo J. Op. Cit. Pag. 183.

** MOSQUERA. M A. La Ce idre B ia, en La Ce idn en el Trdfico Contempo-
rdneo. Editorial Belgrano, S.A. Argentina. 1990. Pag. 35.

37



A A ¢ . Tesis Profesional

Jesiis Pi,

En otro orden de ideas debemos hacer notar que, “la caracterizacién de rodo
contrato debe hacerse desde el punto de vista de su estructura y de la funcion que estd
llamado a cumplir. Esta es la iinica forma de poder ser apreciado en toda su dimen-
sion" %

La estructura del factoring deriva de la naturaleza de su composicion, del conte-

nido de las prestaciones asumidas y de la forma con que logra el cumplimiento de las

mismas.

Desde la 6ptica de la funcion que cumple, el factoraje configura una técnica de

financiamiento y de servicio en beneficio del sector empresarial, tendiente a transformar

ia técnica y administrativa;

su cartera de deudores en activo liquido y a facilitarle asi
por ende, el contrato de factoraje es consensual, porque se perfecciona por la sola mani-
festacion del consentimiento de las partes. Su conclusidn como contrato se opera en el

mismo acto de arribarse al acuerdo de voluntades entre el cliente y el factor.

También es bilateral en razéon de engendrar obligaciones reciprocas para el

cliente y el factor, no hay dudas que se trata de un contrato sinalagmatico.

“* BARREIRA DELFINO, Fe ing. Ce plo, funci i » wtilizacis Editorial
Cangallo. S.A. Espaila. 1987. Pig. 104,
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Es onecroso al ser evidente que las ventajas que procuran cada una de las partes
intervinientes no les seran concedidas sino por una prestaciéon que cada una haga o se
obligue a hacerle a la otra. Mas aun, configurando el factoraje una operacion financiera
realizada entre una institucion de crédito y una empresa comercial, industrial o prestadora

de servicios, no es posible presumir 1a gratuidad de la operacién.

Su caracter conmutativo se desprende de que las ventajas emergentes para el
cliente y el factor son ciertas y susceptibles de apreciaciéon inmediata, desde el mismo
momento que se formaliza el contrato. Ni los alcances de los servicios de financiamienio
y de gestion administrativa ni el precio pactado son intrinsecamente aleatorios. Esto le da
certeza ejecutiva a las obligaciones asumidas por cada parte. En ¢l mismo acto que el
contrato de factoraje se perfecciona cada parte realiza la valoracion del compromiso y de

la ventaja asumidos y, por ende, sabe con anticipacion cual es la importancia econdomica

que el contrato representa para ella.

Asimismo es de tracto sucesivo, toda vez que las obligaciones asumidas por ca-
da parte se cumplen a cada instante, periddica y continuamente. Estos actos repetidos y
reciprocos se sirven mutuamente de causa y la falta de uno de ellos significa ipso jure la
cesacion del otro. El cumplimiento del contrato de factoraje se prolonga necesariamente a

través de un tiempo mas o menos dilatado y, preci

e, esa prol ion es lo que

induce a las partes a contratar. La duracién de la ejecucién de las obligaciones no es su-
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frida por las partes sino que es querida por ellas, atento que la utilidad final del contrato

es proporcional a su duracion.

Es de adhesién porque las clausulas del contrato son establecidas por el factor,
de manera que el futuro cliente queda muy limitado para modificarlas por lo que general-
mente no podra hacer otra cosa que aceptarlas o rechazarlas. Tan es asi que este contrato

tampoco escapa al régimen de formularios que gobierna la operatoria bancaria en general.

1.5.a).- Elementos personales.

De acuerdo al concepto de factoraje financiero anteriormente analizado, son tres

las principales personas que intervi n €n una op i6n de factoraje, las cuales son:

a). La empresa de factoraje financiero, que es la sociedad autorizada para ad-
quirir derechos de crédito, mejor conocidos como ‘cuentas por cobrar, ‘papel’ o

‘documentos’.

b). E7 cliente (1a empresa factoreada), de la sociedad de factoraje financiero, que
es el titular de las "cuentas por cobrar’, a quien también se le conoce como ‘pro-
veedor’, debido a que es el proveedor de las mercancias cuya venta origina la

cuenta por cobrar.
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¢). Deudor, de los derechos de crédito que es el emisor o el deudor de las cuen-

tas por cobrar que adquiere la empresa de factoraje, también se le conoce

como ‘comprador’.

1.5.8).- Elementos formales.

Por lo que respecta a los elementos formales, la Ley General de Organizaciones
y Actividades Auxiliares del Crédito, nos seifiala una serie de requisitos que deben reunir-

se para la celebracion de operaciones de factoraje financiero, formalidades que son las

siguientes:

a). Coniraro de factoraje financiero. El cual es la forma legal para el perfeccio-
namiento de la operacion de factoraje. Este debe constar por escrito para
constancia de su celebracion de conformidad con el articulo 45-A de la Ley

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

b). Pagaré de garantia. El factoreado que celebren contratos de factoraje finan-
ciero con la obligacion solidaria de pago del factoreado, podran suscribir a la
orden de la empresa de factoraje, pagarés por el importe total de las obliga-
ciones asumidas por ellos, haciéndose constar en dichos titulos de crédito su
procedencia, de manera que queden suficientemente identificados en los tér-

minos del articulo 45-G de la Ley General de Organizaciones y Actividades
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Auxiliares del Crédito, la cual es una garantia que la ley otorga a las empresas

de factoraje financiero.

c). Norificacién. Una vez adquiridos los derechos de crédito, la sociedad de

ision de los >s al

factoraje tiene la obligacion legal de notificar la trar

deudor de acuerdo al articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito.

d). Ratificacion ante fedatario publico. Esta es una formalidad que se les da a
este tipo de documentos, en donde un fedatario publico, como lo son los co-

rredores o notarios publicos, dan fe pablica de la celebracion de los actos.

1.5.¢).- Elemenros materiales.

Serin todos aquellos documentos en los cuales consten los derechos de crédito.
La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito en su articulo 45-
D, sefiala: “Solo podran ser objeto de los contratos de factoraje, aquellos derechos de
crédito no vencidos que se encuentran documentados en facturas, contrarecibos, tituios
de crédito o cualquier otro documento, denominade en moneda nacional o extrajera, que

acredite la existencia de dichos derechos de crédito y que los mismos sean el resultado de
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la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, proporcionados por personas nacio-
nales o extranjeras®™.

A estos derechos de crédito se les conoce como ‘cuentas por cobrar’, ‘papel’ o
‘cartera’ y se pueden dividir en dos grupos: a). Titulos de crédito, debido a lo especial de
lepicl

16N y r lacién y b). Cualquier otro documento, v.g. contra recibos, facturas,

su

etc.
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CAPITULO 11

AUTORIDADES QUE INTERVIENEN EN LA CONSTITUCION Y
FUNCIONAMIENTO DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINAN-

CIERO.

II.1).- Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico sera la autoridad competente para
otorgar discrecionalmente la autorizacién para operar como sociedad de factoraje finan-
ciero, escuchando la opinion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Banco

de México; opinién que sera potestativa mas no obligatoria por acatar respecto a la Se-

cretaria.

La autorizacién que otorgue la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para la
constitucion y operacion de una sociedad de factoraje financiero sera intransmisible, debi-
do a que la sociedad que esté solicitando la mencionada autorizacion, sera objeto de es-
tudio y analisis por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito, la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores y del Banco de México por lo que, suponiendo, sin conceder, de

iedad, podria acc que la

ser factible dicha transmision de la autorizacion a otra so
misma no reuniera los requisitos establecidos por la Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del! Crédito, independientemente de la realizacion de un nuevo

estudio y analisis sobre esta ultima.
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La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico es el érgano mas importante del
Gobierno Federal en materia de banca y crédito; a ella corresponde aplicar, ejecutar e
interpretar a efectos administrativos los diferentes ordenamientos que sobre la materia

existen.

Asimismo, le corresponde dar la orientacion de la politica financiera y crediticia
a todas las instituciones y organizaciones auxiliares, acorde con los lineamientos que en

esas materias sefiale el Ejecutivo Federal.

Ahora bien, las funciones de esta Depend ia, se desprenden del articulo 31 de
la Ley Organica de la Administraciéon Pablica Federal, a saber:
I Proyectar y coordinar la planeacion nacional del desarrollo y elaborar,

con la participacién de los grupos sociales interesados, el Plan Nacional

correspondiente.

1, Proyectar y calcular los ingresos de la Federacion, del Departamento del
Distrito Federal y de las entidades paraestatales, considerando las necesi-
dades del gasto publico federal, la utilizacion razonable del crédito publi-

co y la sanidad financiera de la administracién pablica federal.
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Estudiar y formular los proyectos de leyes y disposiciones fiscales y de

las leyes de ingresos de la Federacién y del Departamento del Distrito

Federal.
Dirigir la politica monetaria y crediticia;

Manejar la deuda publica de la Federacién y del Departamento del Dis-

trito Federal.

Realizar o autorizar todas las operaciones en que se haga uso del crédito

publico.

Planear, coordinar, evaluar y vigilar el sistema bancario del pais que
comprende al Banco Central, a la Banca Nacional de Desarrollo y las

demas instituciones encargada de prestar el servicio de banca y crédito.

Ejercer las atribuciones que le sefialen las leyes en materia de seguros,

fianzas, valores y de organizaciones y actividades auxiliares de crédito.

Determinar los criterios y montos globales de los estimulos fiscales, es-

cuchando para ello a las dependencias responsables de los sectores co-
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XI1.

rrespondi y ad rar su aplicacién en los casos en que no com-

peta a otra secretaria.

Establecer y revisar los precios y tarifas de los bienes y servicios de la
administracion pablica federal, o bien, las bases para fijarlos, escuchando
a la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial y con la participacion

de las dependencias que corresponda.

Cobrar los impuestos. contribuciones de mejoras. derechos, productos y
aprovechamientos federales en los términos de las leyes aplicables y vi-

gilar y asegurar el cumplimiento de las disposiciones fiscales.

Dirigir los servicios aduanales y de inspeccién y la policia fiscal de la Fe-

deracion.

Representar el interés de la Federacion en controversias fiscales.

Proyectar y calcular los egresos del gobierno federal y de la administra-

cién publica paraestatal, haciéndolos compatibles con la disponibilidad de

idades y politicas del desarrolio nacio~

recursos y en ion a las

nal.
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XV

XVIIL

XVIIL

Formular el programa del gasto publico federal y el proyecto de presu-
puestos de egresos de la Federacion y presentarlos, junto con el Depar-

tamento del Distrito Federal, a la consideracion del presidente de la Re-

pablica.

ublica de las dep

Evaluar y autorizar los programas de inversion p

cias y entidades de la administracion pablica federal.

Llevar a cabo las tramitaciones y registros que requiera la vigilancia y

evaluacion del ejercicio del gasto publico federal y de los presupuestos

de egresos.
Formular la cuenta anual de la Hacienda Piblica Federal.

Coordinar y desarrollar los servicios nacionales de estadistica y de infor-
macion geografica; establecer las normas y procedimientos para la orga-
nizacion, funcionamiento y coordinacion de los sistemas nacionales esta-
disticos y de informacion geografica, asi como normar y coordinar los
servicios de informatica de las dependencias y entidades de ia administra-

cioén publica federal.
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xXxam.

Fijar los lineamientos que se deben seguir en la elaboraciéon de la docu-
mentacion necesaria para la formulacion del informe presidencial e inte-

grar dicha documentacion.

Opinar previamente su expedicion, sobre los proyectos de normas y li-

y i rpora-

neamientos en materia de adquisiciones, arr:
cion de activos, servicios y ejecucion de obras pablicas de la administra-

ci6n pablica federal **,

Se deroga.

Vigilar el cumplimiento de las obligaciones derivadas de las disposiciones
en materia de planeacién nacional, asi como de programacion, presu-

puestacion, contabilidad y evaluacién.

. Ejercer el control presupuestal de los servicios personales asi como, en

forma conjunta con la Secretaria de Contraloria y Desarrolio Adminis-

de las depen-

trativo, aprobar las estructuras organi y ocup

dencias y entidades de la administracion pablica federal y sus modifica-

** Publicado cn ¢l Diario Oficial de la F ion cl 28 de diciembre de 1993,
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ciones, asi como establecer normas y lineamientos en materia de admi-

nistracion de personal *,

XXV. Los demas que le atribuyan expresamente las leyes y reglamentos.

De acuerdo a la fraccién VI de la Ley de Instituciones de Crédito, tiene la fa-
cultad de aprobar el reglamento interior de la Comision Nacional Bancaria y de Valores,
asi como la de nombrar al Presidente de la Comisién Nacional Bancaria y Valores

{parrafo segundo, Art. 127 de la L1C).

Por otro lado, conforme a la Ley General de Organizaciones y Actividades Au-
xiliares de Crédito, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico tiene facultades para au-

torizar:

a) Las reformas y modificaciones a las escrituras constitutivas y estatutos de las

organizaciones auxiliares de crédito (salvo de uniones de crédito).

b) El establecimiento, cambio de domicilio, clausura, etc. de las sucursales,

agencias y oficinas y arganizaciones auxiliares.

" IBIDEM.
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c) La cesion de activas entre organizaciones auxiliares.

d) La inversion en el capital de sociedades inmobiliarias y otras de servicios co-

nexos.

e) La enajenacién de bienes inmuebles adjudicados en pago, fuera de los plazos

establecidos por Ia ley.
Ademas, formula estudios y dictamenes sobre:

a) Leyes, reglamentos y demads disposiciones relativas a las instituciones de cré-

dito y organizaciones auxiliares.

b) Sobre proyectos de reformas, interpretacion y aplicacion administrativa de la

LIC, de la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos, de las Leyes Organicas de

las Sociedades Nacionales de Crédito, etc.

> de las 3 que se apli-

Emplaza a las organizaciones auxiliares resp
quen, con motivo de irregularidades que la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

observa en el gjercicio de sus funciones, a dichas organizaciones.
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Conforme a otras leyes, lleva a cabo las funciones de control y regulacién sobre

las instituciones de fianzas y seguros.

I1.2).- Comisiém Naci 1 B ia y de Valores.

El dia 28 de abril de 1995, se publico en el Diario Oficial de la Federacion, la

3 1 B ia y de Valores, donde se asienta, en su articulo pri-

Ley de la C ision N

mero que esta Comision es un Organo desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y

Crédito Publico, con autonomia técnica y facultades ejecutivas en los términos de la pro-

pia ley.

La Comision tendra por objeto supervisar y regular, en el ambito de su compe-
tencia, a las entidades financieras, a fin de procurar su estabilidad y correcto funciona-
miento, asi como mantener y fomentar el sano y equilibrado desarrolio financiero en su

conjunto, en proteccion a los intereses del pablico.

Asimismo, sera su objeto supervisar y regular a las personas fisicas y demas per-

sonas morales, cuando realicen actividades previstas en las leyes relativas al citado siste-

ma financiero (Art. 20.)

Para la cc ion de su obj y el ejercicio de sus facultades, la Comision

contara con:
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1. Junta de Gobierno;

I1. Presidencia,

II1. Vicepresidencias;

I'V. Contraloria Interna;

V. Direcciones Generales y,

V1. Demas unidades a

dministrativas ias (Art. 10).

La Junta de Gobierno tiene como atribuciones:

1L

1.

Autorizar o aprobar los nombramientos de consejeros, directivos, comisa-
rios y apoderados de las sociedades controladoras de grupos financieros,
instituciones de Banca multiple y casas de bolsa, en los términos de las le-

yes respectivas;

Determinar o recomendar que se proceda a la amnc p
veto 0 remocion y, en su caso, inhabilitacién de los consejeros, directivos,
comisarios, delegados fiduciarios, apoderados, funcionarios y demas per-

de conformidad con lo estableci-

sonas que puedan obligar a las entidad

do en las leyes que las rigen;

Acordar la intervencion administrativa o gerencial de las entidades con

objeto de suspender, normalizar o resolver las operaciones que pongan en
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Iv.

peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o aquéllas violatorias de las le-

yes que las rigen o de las disposiciones de caracter general que de ellas de-

riven, en jos términos que establecen las propias leyes;

Imponer sanciones administrativas por infracciones a las leyes que regulan”’
las actividades, entidades y personas sujetas a la supervision de la Comi-
sion, asi como a las disposiciones que emanen de ellas. Dicha facultad po-
dra delegarse en el Presidente, asi como en otros servidores ptblicos de la
Comision, considerando la naturaleza de la infracciéon o el monto de las
multas. A propuesta del Presidente de la Comisién, las multas administra-

tivas podrin ser condonadas parcial o totalmente por la Junta de Gobier-
no:

Autorizar la constitucion y operacion y, en su caso, la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios, de aquellas entidades que
sefalan las leyes;

Autorizar la inscripcién en la seccidn especial del Registro Nacional de

Valores e Intermediarios, de valores emitidos en México o por personas

morales mexicanas, para ser objeto de oferta en el extranjero;
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Examinar y, en su caso, aprobar los informes generales y especiales que
debe someter a su consideracién el Presidente de 1a Comisidn, sobre Jas la-
bores de la propia Comision, la situacidén de las entidades, sistema y mer-
cados financieros, asi como respecto del ejercicio de las facultades a que

se refiere la fraccién VII1I del articulo 16 de esta Ley;

Aprobar los presupuestos anuales de ingresos y egresos, asi como los in-~

formes sobre el gjercicio del presupuesto:

Aprobar el nombramiento y remocion de los Vicepresidentes y Contralor

Interno de la Comision a propuesta del Presidente;

Aprobar disposiciones relacionadas con la or izacion de la Co on y

con las atribuciones de sus unidades administrativas,

Aprobar las condiciones generales de trabajo que deban observarse ante la

Comisién y su personal;
Constituir comités con fines especificos,

Nombrar y remover a su Secretario, asi como a su suplente, quienes debe-

ran ser servidores publicos de Ja Comision.
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X1V. Resolver sobre los asuntos que el Presidente someta a su consideracion; y

XV. Las demas facultades que le confieren otras leyes (Art. 12).

El Presidente es la maxima autoridad administrativa de la Comision y sera desig-

nado por el Secretario de Hacienda y Crédito Publico (Art. 13).

El nombramiento del Presidente de la Comisién debera recaer en persona que

reuna los siguientes requisitos:

I. Ser ciudadano mexicano,

11. Haber ocupado, por lo menos durante cinco aiios, cargos de alto nivel en el

d. d, :
p

sistema financiero mexicano o en las os o institucio-

org:

nes que ejerzan funciones de autoridad en materia financiera;

111.No desempenar cargos de eleccion popular, ni ser accionista, consejero, fun-
cionario, comisario, apoderado o agente de las entidades. No se incumplira
este requisito cuando se tengan inversiones en términos de lo dispuesto por el

articulo 16 Bis de la Ley del Mercado de Valores;
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IV.No tener litigio pendiente con la Comisién, y

V.

No haber sido condenado por sentencia irrevocable por delito intencional que
le imponga mas de un afio de prision, y si se tratare de delito patrimonial, co-
metido intencionalmente, cualquiera que haya sido la pena, ni inhabilitado pa-
ra ejercer €l comercio o para desempeiiar un empleo, cargo o comision en el

servicio publico o en el sistema financiero mexicano (Art. 15).

Corresponde al Presidente de la Comisién:

Tener a su cargo la representacion legal de la Comisidn y el ejercicio de sus

facultades, sin perjuicio de las asignadas por esta Ley u otras leyes a la Junta

de Gobierno;

Declarar, con acuerdo de la Junta de Gobierno en su caso, la intervencion
administrativa o gerencial de las entidades con objeto de suspender, norma-
lizar o resolver las operaciones que pongan en peligro su solvencia, estabili-
dad o liquidez, o aquéllas violatorias de las leyes que las rigen o de las dis-

posiciones de caracter general que de ellas deriven,
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II1. Designar interventor en los casos previstos en las leyes que regulan a las

entidades;

1V. Imponer las sanciones que corresponda de acuerdo a las facultades que le
delegue la Junta de Gobierno, asi como conocer y resolver sobre el recurso
de revocacion, en los términos de las leyes aplicables y las disposiciones que

emanen de ellas, asi como proponer a la Junta la condonacién total o parcial

de las multas;

V. Autorizar, suspender o cancelar la inscripcion de valores en la seccion de

valores del Registro Nacional de Valores e Intermediarios;

V1. Ejecutar los acuerdos de la Junta de Gobierno;

V1. Informar a la Junta de Gobierno, anualmente o cuando €sta se lo solicite so-
bre las labores de las oficinas a su cargo y obtener su aprobacion para todas
las disposiciones de caricter general que crea pertinentes;

VIIL Presentar a la Junta de Gobierno informes sobre la situacion de las entida-

des, sistema y mercados financieros, asi como respecto del gjercicio de las

facultades seialadas en las fracciones IV y V de este precepto, los articulos
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4 fracciones XIV, XV, XVII, XXIV y XXXV y 7 de esta Ley, 20. parrafo y

16 de la Ley del! Mercado de Valores;

IX. Informar a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico respecto de los ca-

s0s concretos que ésta le solicite;
X. Informar al Banco de México sobre la liquidez y solvencia de las entidades;

X1. Formular anualmente los presupuestos de ingresos y egresos de la comision,
los cuales una vez aprobados por la Junta de Gobierno, seran sometidos a la

autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico;

XII. Proveer lo necesario para el cumplimiento de los programas y el correcto

ejercicio del presupuesto de egresos aprobado por Ia Junta;

XI1H.Informar a la Junta de Gobierno sobre el gjercicio del presupuesto de egre-

SOs;

XIV.Proponer a la Junta de Gobiemo el nombramiento y remocion de los Vice-
presidentes y Contralor Interno de la Comision, asi como nombrar y remo-

ver a los Directores Generales y Directores de la misma;
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XV.Presentar a la Junta de Gobierno proyectos de disposiciones relacionadas

con la organizacion de la Comision y con las atribuciones de sus unidades

administrativas; y

XVI1.Las demas facultades que le fijen esta Ley, otras leyes y sus reglamentos

respectivos (Art. 16).
Ahora bien, las facultades de la Comisidn son las siguientes:

L Realizar la supervision de las entidades, asi como de las personas fisicas
y demas personas morales cuando realicen actividades previstas en las

leyes relativas al sistema financiero;

1. Emitir en el ambito de su competencia la regulacion prudencial a que se

sujetaran las entidades;
I Dictar normas de registro de operaciones aplicables a las entidades;

1v. Fijar las reglas para la estimacion de los activos y, en su caso, de las

obligaciones y responsabilidades de las entidades. en los términos que

sefialan las leyes;
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Expedir normas r

P a la informacion que deberan proporcionarie

periodi las entidades;

Emitir disposiciones de caracter general que establezcan las caracteris-

ticas y requisitos que deberan cumplir los auditores de las entidades, asi

como sus dictamenes;

Establecer los criterios a que se refiere el articulo 20. de la Ley del
Mercado de Valores, asi como aquellos de aplicacidon general en el
sector financicro acerca de los actos y operaciones que se consideren
contrarios a los usos mercantiles, bancarios y bursitiles o sanas practi-
cas de los mercados financieros y dictar las medidas necesarias para que

fas disposiciones de caracter general que de ellas deriven y a los referi-

dos usos y sanas pricticas;

Fungir como organo de consulta del Gobierno Federal en materia finan-

ciera;

Procurar a través de los procedimientos establecidos en las leyes que

regulan al sistema financiero, que las entidades cumplan debida y efi-
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cazmente las operaciones y servicios, en los términos y condiciones

concertados, con los usuarios de servicios financieros;

Dar atencidon a las reclamaciones que presenten los usuarios y actuar
como conciliador y arbitro, asi como proponer la designacién de arbi-
tros, en conflictos originados por operaciones y servicios que hayan

contratado las entidades con su clientela, de conformidad con las leyes

correspondientes;

Autorizar la constitucién y operacion, asi como determinar el capital

minimo, de aquellas entidades que sefialan las leyes;

Autorizar o aprobar 10s nombramientos de consejeros, directivos, comi-

sarios y apoderados de las entidades, en los términos de las leyes res-

pectivas;

Determinar o recomendar que se procede a la amonestacion, suspen-
sion, veto o remocion y, en su caso, inhabilitacion de los consejeros, di-
rectivos, comisarios. delegados fiduciarios, apoderados, funcionarios y
demas personas que puedan obligar a las entidades, de conformidad con

lo establecido en las leyes que las rigen;
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XVIL.

XVIIL

Ordenar la suspension de operaciones de las entidades de acuerdo a lo

dispuesto en esta ley;

ial e a las entidad. con objeto

Intervenir administrativa o ger
de suspender, normalizar o resolver las operaciones que pongan en pe-
ligro su solvencia, estabilidad o liquidez. o aquéllas violatorias de las le-
yes que las regulan o de las disposiciones de caracter general que de

ellas deriven, en los términos que establecen las propias leyes;

Investigar aquellos actos de personas fisicas, asi como de personas mo-
rales que no siendo entidades del sector financiero, hagan suponer la
realizacion de operaciones violatorias de las leyes que rigen a las citadas
entidades, pudiendo al efecto ordenar visitas de inspeccion a los pre-

suntos responsables;

Ordenar la suspension de operaciones, asi como intervenir administrati-
va o gerencialmente, segin se¢ prevea en las leyes, la negociacion, em-
presa o cstablecimiento de personas fisicas o a las personas morales
que, sin la autorizacion correspondiente, reaiicen actividades que la re-
quieran en términos de Jas disposiciones que regulan a las emiriades del

sector financiero. o bien proceder a la clausura de sus oficinas;
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XVIIL

XXI1.

XXI11.

Investigar presuntas infracciones en materia de uso indebido de infor-
macion privilegiada, de conformidad con las leyes que rigen a las enti-
dades;

Imponer sanciones administrativas por infracciones a las leyes que re-
gulan las actividades, entidades y personas sujetas a su supervision, asi

como a las disposiciones que emanen de ellas;

Conocer y resolver sobre el recurso de revocacion que se interponga en
contra de las sanciones aplicadas, asi como condonar total o parcial-

mente las multas impuestas;

Intervenir en los procedimientos de liquidacion de las entidades en los

términos de ley;

Determinar los dias en que las entidades deberan cerrar sus puertas y

suspender sus operaciones;

Elaborar y publicar estadisticas relativas a las entidades y mercados fi-

nancieros;
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Celebrar convenios con organismos nacionales e internacionales con
funciones de supervisién y regulacion similares a las de la Comision, asi
como participar en foros de consulta y organismos de supervision y re-

gulacion financieras a nivel nacional e internacional;

Proporcionar la asistencia que le soliciten las instituciones supervisoras

y reguladoras de otros paises, para lo cual en gjercicio de sus facultades

de inspeccion y vigi ia, podra recabar respecto de cualquier persona

1a informacion y documentacién que sea objeto de la soficitud;

Intervenir en la emision, sorteos y cancelacion de titulos o valores de
las entidades, en los términos de ley, cuidando que la circulacion de los

mismos no exceda de los limites legales;

Aplicar a los servidores publicos de las instituciones de Banca muiltiple
en las que el Gobiemo Federal tenga el control por su participacion ac-
cionaria y de las instituciones de Banca de desarrollo las disposiciones,
asi como las sanciones previstas en la Ley Federal de Responsabilidades
de los Servidores Publicos que correspondan a las contralorias internas,
sin perjuicio de las que en términos de la propia Ley, compete aplicar a

la Secretaria de Contraloria y Desarrollo Administrativo,
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XXVII. Llevar el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y certificar ins-

cripciones que consten en el mismo;

Autorizar, suspender o cancelar la inscripcion de valores y especialistas
bursatiles en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, asi como

suspender la citada inscripcidon por lo que hace a las casas de bolsa;

Supervisar a los emisores de valores inscritos en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios, respecto de las obligaciones que les impo-

ne ta Ley del Mercado de Valores;

Dictar las disposiciones de caracter general relativas a la forma y térmi-
nos en que las sociedades emisoras que dispongan de informacion pri-

vilegiada tendran la obligacion de hacerla de conocimiento del publico;

Expedir normas que establezcan los requisitos minimos de divulgacion
al pablico que las instituciones calificadoras de valores deberan satisfa-
cer sobre la calidad crediticia de las emisiones que éstas hayan dictami-
nado y sobre otros aspectos tendientes a mejorar los servicios que las

mismas prestan a los usuarios;
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XXXII1. Emitir reglas a que deberan sujetarse las casas de bolsa al realizar ope-

raciones con sus accionistas, consejeros, directivos y empleados;

XXXIV.Autorizar y vigilar sistemas de compensacion, de informacién centrali-
zada, calificacion de valores y otros mecanismos tendientes a facilitar
las operaciones o a perfeccionar el mercado de valores;

XXXV. Ordenar la suspensién de cotizaciones de valores, cuando en su merca-

do existan condiciones desordenadas o se efectuen operaciones no

conformes a sanos usos o practicas;

XXXVI.Emitir las disposiciones necesarias para el ejercicio de las facultades que
esta Ley y demas leyes le otorgan y para el eficaz cumplimiento de las

mismas y de las disposiciones que con base en ella se expidan, y

XXXVl1i.Las demas facultades que le estén atribuidas por esta Ley, por la Ley
Reglamentaria de la Fraccion X111 Bis del Apartado B, del Articulo 123

de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos y por

otras leyes (Art. 40.).
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La supervision de las entidades financieras tendra por objeto evaluar los riesgos
a que estan sujetas, sus sistemas de control y la calidad de su administracion, a fin de pro-
curar que las mismas mantengan una adecuada liquidez, sean solventes y estables y, en
general, se ajusten a las disposiciones que las rigen y a los usos y sanas practicas de los
mercados financieros. Asimismo, por medio de la supervision se evaluaran de mancra
consolidada los riesgos de entidades financieras agrupadas o que tengan vinculos patri-

moniales, asi como en general, el adecuado funcionamiento del sistema financiero.

La inspeccion se efectuara a través de visitas, verificacion de operaciones y au-
ditoria de registros y sistemas, en las instalaciones o equipos automatizados de las entida-

des financieras, para comprobar el estado en que se encuentran estas Gltimas.
La vigilancia se realizara por medio del anilisis de la informacion economica y
financiera, a fin de medir posibles efectos en las entidades financieras y en el sistema fi-

nanciero en su conjunto.

La prevencidn y correccion se llevarin a cabo mediante el establecimiento de

programas, de cumplimiento forzoso para las entidades financieras, tendientes a eliminar
irregularidades. Asimismo, dichos programas se estableceran cuando las entidades pre-
senten desequilibrios financieros que puedan afectar su liquidez, solvencia o estabilidad.
pudiendo en todo caso, instrumentarse mediante acuerdo con las propias entidades. E!

incumplimiento de los programas podra dar lugar a intervenir administrativa o gerencial-
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mente a las entidades, con objeto de suspender, normalizar o resolver las operaciones que
pongan en peligro su solvencia, estabilidad o liquidez, o aquéllas violatorias de las leyes
que las regulan o de las disposiciones de caracter general que de ellas deriven, sin perjui-

cio de las multas que impondra la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

11.3).- Requisitos para la constitucién de una sociedad de factoraje.

A continuacion sefialaremos los requisitos que deberan reunir todas aquellas so-

ciedades que deseen constituirse como sociedades de factoraje:

En primer lugar, se requerira la autorizacion a la Secretaria de Hacienda y Creé-

dito Publico para su constitucion y operacion.

da discrecional e por dicha Se-

La autorizacidon podra ser otorgada o d

cretaria o la Comision en su caso, segun la apreciacion sobre la conveniencia de su esta-

blecimiento y seran por su propia naturaleza intransmisibles.

Por otro lado, la solicitud de autorizacién para constituir y operar una empresa
de factoraje, debera acompaiarse de un depdsito en moneda nacional o en valores emiti-

dos por el Gobierno Federal, igual al diez por ciento del capital minimo exigido para su

constitucion.
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Las sociedades que pre dan constituirse como empresas de factoraje, deberan

constituirse como sociedades anénimas de capital fijo o variable, organizadas con arreglo

a la Ley General de Sociedades Mer: ile:

Asimismo, acataran las disposiciones sigui

1) Durante el primer trimestre de cada aifio, la Secretaria de Hacienda y Crédito

irse como

Publico, determinara los capi i > ios para ¢«

empresa de factoraje.

definid

2) La duracién de la sociedad sera inc

3) En el capital social de las empresas de factoraje, en ningiin momento podran
participar directamente o a través de interpdsita persona: a). Gobiermnos o de-
pendencias oficiales extranjeras, entidades financieras del exterior, ni personas
fisicas o morales extranjeras; b). Otras organizaciones auxiliares de crédito
del mismo tipo de la sociedad emisora; c). Organizaciones auxiliares de cré-
dito del mismo tipo de la sociedad y d). Instituciones o sociedades mutualis-

tas de seguros, instituciones de fianzas y casas de bolsa.

4) La escritura constitutiva y cualquier modificacién de la empresa de factoraje,

deberan ser sometidas a la previa aprobacion de la SHCP.
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5) La denominacion de empresa de factoraje fi O, Of 16n auxiliar del
crédito o cualquier otra que exprese ideas j en Iquier otro idio-
ma, sélo podrin ser utilizadas por aquell; iedad que se re debida-

i y Actividad

mente autorizada conforme a la Ley General de Or;
Auxiliares del Crédito, en caso contrario, se procedera de acuerdo a las san-

ciones administrativas y delitos en que se pueda incurrir por dicho acto.

6) Para el caso de Ia fusiéon de dos o mas sociedades de factoraje, la misma surti-
ra efectos desde su inscripcion y los acuerdos de fusiéon se publicaran en el
Diario Oficial de la Federacion, los acreedores de las sociedades fusionadas o
de las que se extingan para la constitucién de una nueva sociedad, podran
oponerse judicialmente a la misma, dentro de los noventa dias naturales, que
ermnpezaran a contarse a partir de la publicacion.

7) Las sociedades de factoraje financiero que cuenten con la debida autoniza-

cioén, ani € podran reali las operaci que se lan en el articulo

45-A al 45-T de la Ley General de Or i y Actividades Auxiliares.
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CAPITULO Il

EL FACTORAJE FINANCIERO

De acuerdo a la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, el factoraje financiero es aquella actividad en la que mediante contrato que cele-
bre la empresa de factoraje financiero con sus clientes, personas morales o personas fisi-
cas que realicen actividades empresariales, la primera adquiera de la segunda derechos de

crédito relacionados a proveeduria de bienes, de servicios o de ambos (Arn. 45-A. Fracc. 1).

Por virtud del contrato de factoraje, la empresa de factoraje financiero conviene
con el cliente en adquirir derechos de crédito que ésta tenga a su favor por un precio de-
terminado o determinable, en moneda nacional o extranjera, independientemente de la

fecha y la forma en que se pague.

Sélo podran ser objeto del contrato de factoraje financiero, aquellos derechos de
crédito no vencidos que se encuentren documentados en facturas, contrarecibos, titulos
de crédito o cualquier otro documento, denominado en moneda nacional o extranjera.
que acredite la existencia de dichos derechos de crédito y que en los mismos sean el re-
sultado de la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, proporcionados por perso-

nas nacionales o extranjeras (An. 45-D de la LGOAAC),
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IIL.1).~ Elementos del factoraje financiero.

Como claramente se desprende de lo dispuesto en los puntos y articulos de la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito anteriormente desa-
rrolladas, los elementos del contrato de factoraje son los siguientes: a). Los sujetos; b).
Objeto; ¢). Forma; d). Derechos de crédito y e). Transmision de derechos de crédito, as-

pectos que se desarrollaran en los siguientes incisos:

I11.1.a).- Los sujetos.

Solamente pueden ser parte de los contratos de factoraje financiero las personas
morales o fisicas que recalicen actividades empresariales; sin embargo, nuestra legislacion
no establece de manera expresa cuales son esas actividades, por lo que solamente se pue-
de inferir de lo dispuesto en el primer parrafo del articulo 107 de la Ley del Impuesto
sobre 1a Renta y el numeral 16 del Caédigo Fiscal de la Federacién, que establecen lo si-

guiente:

Art. 107. Se consideran ingresos por actividades empresariales los pro-

de la reali: ion de actividades comerciale industriales.,

agricolas, ganaderas, de pesca o silvicolas.
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Art. 16. Se derarn por actividades empresariales las siguientes:

1. Las comerciales que son las que de conformidad con las leyes fede-

rales, tienen ese cardcter y no estdn Je didas en las fr 7
siguientes.
11, Las indi iales didas como la extr io vacién o trans-

Jormacion de materias primas, acabado de productos y la elaboracion

de satisfactores.

111.Las agricolas que 7 fen las actividades de siembra, cultivo,
cosecha y la primera enajenacion de los productos obtenidos, que no

- S

hayan sido objeto de transf ial.

1V.Las ganaderas que son las consistentes en la cria y engorda de gana-

dos, aves de corral y animales, asi como la primera enajenacion de

fa

sus productos, que no hayan sido objeto de transfor ial.
V. Las de pesca que incluyen la cria, cultiveo, fomento y cuidado de la
reproduccion de toda clase de especies marinas y de agua dulce, in-

cluida la acuacultura, asi como la captura y extraccion de las mismas
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Y la primera enajenacion de esos productos, que no hayan sido objeto

pe o o 2y
ial.

of
de tr 57

VZ.Las silvicolas que son las de cultivo de los bosques o montes, asi co-

mo la cria, conservacion, restauracion, fe ¥ aprov

de Ia veg ion de los Y la primera enqgjenacion de sus pro-

i5rr Frtchh al

> Ve bie
ductos, que no hayan sido oby e transf

Debe aclararse que, a fin de poder determinar qué actividades deben considerar-
se como empresariales en caso de que la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito no lo disponga expresamente, debera atenderse a lo regulado en las

leyes mercantiles y civiles, de acuerdo a lo establecido en el articulo 10 del ordenamiento

indicado.

De lo anterior se desprende que no podrian ser sujetos de factoraje financiero las
ociedades o asociaciones civiles, ni las personas fisicas que presten servicios profesiona-
les independientes; por ello, la practica comin de celebrar operaciones de factoraje finan-
ciero con médicos, abogados y contadores, es contra la ley; sin embargo. si bien es cierto
que el espiritu de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,
es regular una operacion netamente comercial de tipo financiero, también lo es que el
aceptar operaciones con personas que no realizan actividades empresariales en nada re-

sulta desventajoso para nuestro sistema financiero, al contrario. es positivo en virtud de la
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dificultad que prevalece en la actualidad para que profesionistas independientes puedan

acceder al crédito bancario.

11.1.b).- Objeto.

Los derechos de crédito deben ser resultado de la preveeduria de bienes, de ser-

vicio o de ambos.

El espiritu de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, es que se trate de actividades empresariales que realmente constituyan proveedu-
ria de bienes o prestacion de setvicios; es decir, operaciones mercantiles, sean éstas es-
trictamente de comercio, de manufactura u otras, en las que exista un verdadero suminis-

tro de bicnes o la prestacion de servicios con fines lucrativos.

Es indispensable que haya una vinculacion directa entre el proveedor que realiza
una actividad empresarial y la proveeduria de los bienes que comercializa o produce o los

servicios que presta, como resuitado de dicha actividad empresarial.

E! factoraje fir iero implica i e 1a adquisicion de derechos de cré-

dito derivados directamentc de la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, de las

personas que realicen actividades empresariales y no simpl el otorgamiento de

p
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financiamiento directo; esto es, lo que constituye la diferencia entre una auténtica opera-

cion de factoraje fi iero y un fi iami » garantizado con cuentas por cobrar.

111.1.c).- Forma.

Ahora bien, por lo que respecta a la forma del contrato de factoraje financiero,

diremos lo siguiente:

En primer lugar, recordemos que de acuerdo al articulo 10 de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, las leyes y usos mercantiles impe-
rantes entre las organizaciones auxiliares del crédito y el derecho comin, seran supleto-

rias de dicha ley, en el orden citado.

En este orden, la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito no establece determinantemente la existencia de forma escrita para los contratos
de factoraje sino que la supone, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 76 del dispositivo

legal indicado, que a Ia letra establece:

Art. 76. La de ion que utili las orgari. i iliares del
crédito relacionada con la solicitud y contr ion de sus operaci 3
solo podra ponerse en uso c do los lelos corresp di hayan
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sido previamente aprobados por la Comision Naci ! B ia, tanto A
resp de su ido, de los requisitos tipogrdficos para con-

siderar facilmente legibles los caracteres empleados.

Para Iqui difie ion de la de ion de que se trara, debe-
ra ob se la aprobacion que exige el parrafo anterior.

¥/ '/ , estaran obligadas a incluir las cla las invariables o esen-
iales que administrari Jije la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, por dio de disposici, Lencrales.

Si el legislador hubiera querido la forma escrita, asi lo hubiera previsto expresa-

mente, tal y como lo hizo para el arrendamiento fir 0, sit que se cc pla en

el articulo 25 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,

que establece {o siguiente:

Art. 25. Por virtud del contrato de arrendami Ji iero, la arren-
dadora financiera se obliga a adquirir determinados bienes y a conceder

s uso o goce temporal...

l1.os contraros de arrendamiento _financiero deberan otorgarse por excrito

) raiificarse ante la _fe de notario publico, corredor publico timlado o
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quier otro fed io publico y podran inscribirse en el Registro Pii-

blico de Ci cio, a licitud de los contr sin perjuicio de ha-

cerlo en otros registros que las leyes determinen.

Cuando los derechos de crédito se itran dc dos en titulos de cré-

dito, el endoso de los mismos en favor de las empresas de factoraje es la forma juridica-

mente correcta para su transmision.

La legislacion mercantil en el articulo 78 del Cddigo de Comercio establece que,
‘en las convenciones mercantiles cada uno se obliga en la manera y términos que aparezca
que quiso obligarse, sin que la validez del acto dependa de la observancia de formalidades
o requisitos determinados’.

El articulo 79 del propio Coédigo citado a su vez dispone lo siguiente:

Art. 79. Se exceptuardn de lo dispuesto en el articulo que precede:

1. Los contratos que con arreglo a este Codigo u otras leyes, deban reducir-

se a escritura o requieran formas o sole idades ne ias para su efi-

cacia. ‘f‘?;‘
\‘3 LR ‘_u¥

WH L Ugea
O\
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Tomando en consideracion lo dispuesto en los dos articulos mencionados ante-
riormente, resulta que si la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, no dispone una forma o solemnidad para los contratos de factoraje financiero,

los mismos deben considerarse consensuales.

Conforme a los usos mercantiles imperantes entre las organizaciones auxiliares
del crédito que se deben aplicar supletoriamente. de conformidad con la disposicion antes
citada de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, las em-
presas de factoraje financiero no celebran contratos escritos con sus clientes cuando se

trata de proveedores (clientes) de deudores conocidos como Triple A.

Usualmente, con fundamento en lo dispuesto en el articulo 45-C, fraccion I de
fa Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, las empresas de
fac(qraje financiero acuerdan con deudores triple A -con reconocida solvencia econdmica
y moral-, en adquirir derechos de crédito a su cargo y en favor de sus proveedores y gue

a continuacion se transcribe:

Art. 45-C. Previamente a la celebracion de los contratos de factoraje, las

empresas de_factoraje financiero podran:
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Il. Celebrar contratos corn los deudores de derechos de crédito, consti-
tuidos a favor de sus proveedores de bienes o servicios, comprometién-
dose la empresa de factoraje financiere a adquirir dichos derechos de

crédito para el caso de acepracion de los propios proveedores.

Los derechos de crédito en ocasiones se encuentran documentados en titulos de
crédito -generalmente pagarés- que simplemente se endosan -como lo marca la ley para

su transmision- en favor de la empresa de factoraje, pagando ésta un precio por los mis-

mos.

Con clientes permanentes, si se justifica la celebracion de un contrato escrito
normativo que regule todas las operaciones que se formalizan con contratos de factoraje
financiero para cada transmision; sin embargo, tratindose de clientes esporadicos no tiene
sentido alguno celebrar contratos escritos. especialmente si los derechos de crédito se

documentaron en titulos de crédito que se transmiten por endoso

Lo anterior, sin embargo, de ninguna manera significa que no se realice una ver-
dadera operacién de factoraje financiero, existen todos los elementos necesarios para la

existencia y validez del contrato de factoraje financiero.
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Finalmente, conforme al derecho comun, los contratos se perfeccionan por el

mero consentimiento, excepto aquellos que daban revestir una forma establecida por la

Art. 1796. Los contratos se perfeccionan por el mero consentimiento, ex-
cepto aquellos que deben revestir una forma establecida por la ley. Des-

de que se perfeccionan, obligan a los contratantes no solo al cumpli-

de lo expr 7 do, sino también a las 2 i

que, segun su naturaleza, son conforme ala buena fe, al uso o la ley.

La legislacion comun prevé la forma escrita para la cesion de créditos, 'que no

sean a la orden o al portador’; es decir, créditos no documentados en titulos de crédito;
sin embargo, cuando son titulos de crédito, los mismos se transmiten por endoso confor-

me a lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédi-

Art. 26. l.os titulos inativos seran tr ibles por end Y entrega

del tirulo mismo, sin perjuicio de e e 2r itirse r crual
que p q

orro medio legal.

Secria absurdo pensar que para la transmision de un titulo de crédito, se requiera

el endoso del mismo y ademas un contrato de cesion.
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Las dos formas de transmision de derechos son excluyentes; es decir, si existe
endoso de titulo, no puede haber al mismo tiempo cesion toda vez que, cada forma tiene

una regulacién juridica distintiva.

De acuerdo con el articulo 2033 del Cédigo Civil para el Distrito Federal, la ce-

sién de créditos excluye ‘titulos a la orden o al portador.

Art. 2033. La cesion de créditos civiles que no sean a la orden o al por-
tador puede hacerse en escrito privado, que firmardn cedente, cesionario
¥ dos testigos. Solo cuando la ley exija que el titulo del crédito cedido
canste en escritmra publica la cesion debera hacerse en esta clase de do-

cumentos.

Los titulos de crédito se transmiten conforme a lo dispuesto en el articulo 26 de

la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito e inclusive, las co 1cia.
de su transmisién son distintas en cada caso; la transmisién de un titulo de crédito implica
el surgimiento de su autonomia respecto de la relacién causal, mientras que en la cesion,
el deudor pueda oponer al cesionario las excepciones que podria oponer al cedente (Art.
2035 del Codigo Civil para el Distrito Federal); es decir, la transmision no implica la des-

vinculacion del crédito de que se trate con la relaciéon causal.
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Por lo anterior, no puede exigirse que exista un contrato escrito de cesioén, cuan-

do el derecho de crédito esta incorporado en un titulo de crédito.

Como se puede apreciar, desde un punto de vista juridico, la forma escrita no es

requisito de validez o eficacia del contrato de factoraje financiero ni del contrato referido

en el articulo 45-C, fraccion 1l de la Ley General de Or jiones y Actividades Auxi-

liares del Crédito, excepto cuando en el caso de transmisidon de derechos de crédito, éstos

no se encuentran documentados en titulos de crédito.

11l 1.d).- Los derechos de crédito.

E! articulo 45-D de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito establece claramente que podran ser objeto del contrato de factoraje, los de-
rechos de crédito no vencidos que se encuentren documentados en: 1. Facturas; 11. Con-
trarecibos; I11. Titulos de crédito; y IV. Cualquier documento, denominado en moneda
nacional o extranjera que acredite la existencia de dichos derechos y que sean resultado
de la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, proporcionados por personas na-

cionales o extranjeras.

El articulo anteriormente citado hace una enumeracidn enunciativa y de ningun

modo limitativa de los documentos de crédito
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Puede ser cualquier documento que acredite la existencia de un derecho de cré-
dito; por lo tanto, pudiera ser un simple papel firmado por las partes reconociendo el de-
recho de crédito. Cabe sefialar que el unico documento susceptible de endoso es el titulo

de crédito.

Por lo anterior, podemos concluir que cualquier documentio que acredite la

existencia de un derecho de crédito, es susceptible de ser materia del factoraje financiero.

Los documentos que acrediten un derecho de crédito en moneda extranjera pero
que son pagaderos en México para ser cumplidos, se solventaran entregando el equiva-
lente en moneda nacional al tipo de cambio que rija en el lugar y fecha que se haga el pa-

go conforme al primer pamrafo del articulo 8o. de la Ley Monetaria.

El segundo parrafo del mencionado articulo dispone que el tipo de cambio se
determinara conforme a las disposiciones que para esos efectos expida el Banco de Méxi-

co en los términos de su ley organica.
Conforme a lo indicado anteriormente, las disposiciones aplicables a la determi-

nacion del tipo de cambio para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera

pagaderas en la Republica Mexicana -publicadas en el Diario Oficial de la Federacion de
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fecha 10 de noviembre de 1991-, el tipo de cambio aplicable sera el publicado en el Diario

Oficial el dia habil bancario inmediato anterior a aquel en que se haga el pago.

11 1.e).- Transmision de derechos de créditos.

El articulo 45-H de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares

del Crédito nos seiiala que la tr ision de los derechos de crédito a la empresa de fac-

toraje financiero, comprende la de todos los derechos accesorios, salvo pacto en contra-

rio.

Art. 45-H. La transmision de los derechos de crédito a la empresa de
Jacroraje financiero, comprende la de todos los derechos accesorios a

ellos, salvo pacto en contrario.

Asimismo, el articulo 2033 del Codigo Civil, establece que la cesién de un cré-
dito comprende la de todos los derechos accesorios como la fianza, hipoteca, prenda o

privilegio, salvo aquellos que son inseparables de la persona del cedente.

Art. 2033. La cesion de créditos civiles que no searn a la orden o al por-

rador pucede hacerse en escrito privado, que firmardn cedente, cesionario

3 dos restigos. Solo cuando la ley exija que el titulo del crédito cedido
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conste en escritura ptiblica la cesién debera hacerse en esta clase de do-

cumerntos.

Dice el articulo 45-1 de la Ley General de Or i ZACh

y Actividades Auxilia-

res del Crédito, 'la transmisién de derechos de crédito a la empresa de factoraje surtira
sus efectos frente a terceros, desde 1a fecha en que haya sido notificada al deudor en los

términos del articulo 45-K, sin necesidad de que sea inscrita en registro alguno u otorga-

da ante fedatario publico'.

Art. 45-K. La transmision de los derechos de crédito deberd ser notifica-

da al deudor por la empresa de factoraje...

Para que el deudor de los derechos de crédito que han sido transmitidos a una
empresa de factoraje se libere, debera pagar al acreedor original mientras no se le haya
notificado la transmision. Esto es obvio, si el deudor no sabe de la cesion, no tiene por
qué pagar al cesionario, en este caso, a la empresa de factoraje. El propio articulo 2040
del Codigo Civil afirma: 'Mientras no sc¢ haya hecho notificaciéon al deudor, éste se libera

pagando al acreedor primitiva®' y establece el 2041: ‘Hecha la notificaciéon, no se libera el

deudor sino pagando al cesionario’.
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Concepto claramente plasmado en el articulo 45-E que establece que los clientes
estarian obligados a garantizar la existencia y legitimidad de los derechos de crédito al

tiempo de celebrarse los contratos de factoraje financiero.

E! articulo 2042 del Cédigo Civil dispone que, ‘el cedente esta obligado a garan-

tizar la existencia o legitimidad del crédito al tiempo de hacerse la cesion, a no ser que

aquél se haya cedido con el caricter de dudoso’.

A pesar de las repeticiones de conceptos basicos materia del tema de transmision
de obligaciones del derecho comun en una ley especial que técnicamente no tiene por qué
regular tales situaciones, debemos reconocer que por lo que se refiere a la notificacion de

Ia cesion, si tiene una razén de ser, la simplificacion de la operacion de factoraje como

una operacién de financiamiento agil en la que se deban evitar obstaculos.

I11.2. Modalidades del factoraje financiero.

En la figura del factoraje financiero, encontramos dos modalidades basicas en
funcion de quien asume el riesgo en una operacion consistiendo en las siguientes: a) Fac-
toraje con recurso y b) Factoraje sin recurso; modalidades que cuentan con caracteristicas
distintivas que perniliten al interesado en alguna de éstas. realizar actividades apegadas a

sus circunstancias de tipo financiero. como cliente de una empresa de factoraje financiero.
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111.2.a).- Factoraje con recurso.

En la figura del factoraje con recurso, el cliente de la sociedad de factoraje fi-

nanciero, responde solidariamente con e! deudor, del pago puntual y oportuno de los de-

rechos d

e crédito, que aquel le transmita, por virtud del factoraje financiero.

En esta operacién, el factor compra la cartera no vencida de una empresa, la cual

se encuentra validada por pagarés, contrarecibos y facturas selladas, entre otros. El factor

anticipa al cedente un porcentaje de la cartera cedida, para que al vencimiento de los do-

cumentos, ¢l factor cobre el total al cliente (comprador) de la empresa cedente y paga el

remanente no anticipado; sin embargo, ante el eventual incumplimiento de! comprador,

subsiste la obligacion del cedente de liquidar el importe de la cesion; por tal razén se de-

nomina con recurso de acuerdo al articulo 45-B que sefala:

Art. 45-B. Por virtud del contrato de factoraje, la empresa Je factoraje
Jinanciero corviernte con el clicnte en adquirir derechos de crédito que
éste tenga a su_facior por un precio determinado o determinable, ¢n mo-
neda nacional o extranjera, independiertemente de la _fecha y forma en
lalidades si-

que se pagr iendo posible p lquicra de las

guientes:
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-

1. Que el cli quede obligade lidarie con el de , resp

der del pago puntual y oportuno de los derechos de crédito transmitidos

a la empresa de_factoraje financiero.

Este tipo de factoraje por lo que respecta a la cobranza de los documentos pue-

a). Cobranza directa.- En donde la empresa de factoraje lleva a cabo por su

cuenta la cobranza de los documentos de conformidad con lo siguiente:

Art. 45-B. Por virtud del contrato de factoraje, la empresa de factoraje

S jero conviene ... cualquiera de las dalidades sig

71 ...
7. ...
La Administracion y cobranza de los derechos de crédiro, objero de los
cortratos de factoraje, debera ser realizada por la propia empresa de

JSacroraje financicro.

En esta operacion la empresa de factoraje tiene una relacién directa con el ce-
dente, comprando a éste las cuentas por cobrar que genera la venta a sus diferentes

clientes.
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b). Cobranza delegada.- En donde Ja cobranza se le entrega al cliente para que la
lleve a cabo en nombre y representacién de la empresa de factoraje de acuerdo con lo

siguiente:

Art. 45-B. Por virtud del contrato de factoraje. la empresa de factoraje

S iero 7 P lquiera de las lalidades sigui 5
I ...

i ...

La Administracion y cobranza de¢ los derechos de crédito, objeto de los
comtratos de Jactoraje, debera ser realizada por la propia empresa de
Jactoraje financiero. La Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, me-
diante reglas de cardcter general, determinard los requisiros, condicio-
nc‘ y limites que las empresas de factoraje deberdrn cumplir para que la

citada administracién y cobranza se realice por terceros.

Las empresas de factoraje financiero de acuerdo a la Décimo Tercera Regla Ba-
sica para la Operacion de Empresas de Factoraje Financiero podra delegar a terceros la
administracion y cobranza de los derechos de crédito provenientes de los contratos de

factoraje financiero de conformidad con lo siguiente:
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a)

b)

c)

)]

. En los que el propio cliente de la empresa de factoraje financiero quede

bligado solidari e con el deudor a responder del pago puntual y opor-

tuno de los propios derechos de crédito.

. En los contratos de factoraje financiero debera incluirse la relacion de los
derechos de crédito que se transmiten, misma que por lo menos debera con-
signar los nombres, denominaciones o razones sociales del cliente y de los
deudores asi como los datos neccsarios para identificar los documentos que

amparen los derechos de crédito. sus correspondientes importes y sus fechas

de vencimiento.

. La relacion juridica que tendran las empresas de factoraje financicro con las
personas que realizaran la administracion y cobranza de los derechos de cré-
dito debera documentarse mediante contratos ante fedatario publico

(corredor publico o notario).

. Durante la vigencia de los contratos la empresa de factoraje financiero debe-
ra convenir con su cliente que podra realizar visitas de inspeccién en los lo-
cales de las personas que realizaran la administracion y cobranza de los dere-
chos de crédito con el objeto de verificar Ia existencia y vigencia de dichos
derechos de crédito, asi como que los mismos se encuentren libres de toda

limitacion de dominio o gravamen. Al efecto. Jas empresas de factoraje finan-
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an el procedimiento utilizado

ciero deberan levantar actas en las que

durante la insp 6n y los resultados de las

e) . El cliente que realice la administracion y cobranza de los derechos de crédito
debera entregar a la empresa de factoraje financiero la cobranza que realice,
dentro de un plazo que no podra exceder de los diez dias habiles siguientes a

aquél en que se efectie la cobranza.

En la practica a este tipo de operacion se le denomina factoraje con recurso co-

branza delegada.
111.2.5).- Factoraje sin recurso.

Esta modalidad consiste en que el cliente no queda obligado solidariamente con
el deudor a responder del pago puntual y oportuno de los derechos de crédito transmiti-

dos a la sociedad del factoraje.

En esta modalidad de factoraje, cominmente llamado puro, establece que el
factor adquiere la cartera del cedente sin recurso, lo cual implica que ila empresa de facto-

raje al momento del cobro, si no lo puede efectuar, el cedente no garantiza ni se com-

promete a su pago.
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Art. 45-B. Por virtud del contraro de factoraje, la empresa de factoraje

Jinanciero conviene ... p cualquiera de las falidad. igrtei :

1. Que el cliente no quede obligado a responder por el pago de los dere~

chos de crédito transmitidos a la empresa de factoraje financicro.

Lo anterior no deja al cliente de la empresa de factoraje financiero desobligado

de su responsabilidad con éste toda vez que, el cliente respondera por la transmision de

los derechos de crédito cedidos a su pago de acuerdo a lo establecido por los siguientes

articulos:

Art. 45-E. Los clientes estaran obligados a gar 3 la exisi iay le-
gitimidad de los derechos de crédito al tiempo de celebrarse el contrato
de factoraje financiero, independientemente de la obligacion que, en su

caso, contraigan conforme a la_fraccion Il del articulo 45-B de ia ley.

Art. 45-F. Los clientes responderdn del detrimento en el valor de los de-
rechos de crédifo objeto de los contratos, que sean consecuencia del acto

A, iteel

ern

Juridico que les dio origen, salvo los que estén de
de crédito aun cuando el contrato de factoraje se haya celebrado en rér-

minos de la fraccion I del articulo 45-B.
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Lo determinado en el articulo 45-F es una disposicion imprecisa y en determina-
do momento, contraria al contenido del articulo 45-B, fraccion 1, por lo que no seria per-
tinente sustentar operaciones de un alto nivel de riesgo en una disposicién legal tan con-
trovertida toda vez que, el cliente de la empresa de factoraje pudiera fundar su defensa en
litigio sefialando que este celebrd un contrato sin obligarse solidariamente (Art. 1988 del
Cdédigo Civil para el Distrito Federal: 'La solidaridad no se presume; resulta de la ley o de
la voluntad de las partes') y lo anterior, aunado a que los tribunales no cuentan con expe-

riencia en factoraje seria una operacion de riesgo.

Por otra parte, al amparo del concepto de ‘responsabilidad’, dentro de su mas
amplio sentido legal, consideramos también que en determinado momento y bajo el crite-
rio de un tribunal con experiencia en factoraje, este articulo seria de gran valor para los
derechos de la empresa de factoraje financiero; sin embargo, no consideramos que proce-
derian acciones en contra del cliente originadas por el incumplimiento absoluto de pago

por parte del deudor o por causa no imputable al cliente.
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CAPITULO IV

TIPOS DE CONTRATOS EN EL FACTORAIJE

IV.1. Contratos previos al contrato de factoraje financiero.

dido)

IV.1.a).- Contrato de pr (anticipo sobre p

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y la Dé-
cimo Segunda Regla Basica para la Operacion de Empresas de Factoraje Financiero, fa-
cultan a las sociedades de factoraje financiero para que previo a la celebracion de los
contratos de factoraje, éstas puedan celebrar con sus clientes, contrato de promesa de

factoraje financicro destinado al otorgamiento de anticipos de futuras cuentas por cobrar.
El fundamento Jegal para la celebracion de contrato de promesa de factoraje fi-
nanciero, lo encontramos en el articulo 45-C, fraccién I de la Ley General de Organiza-

ciones y Actividades Auxiliares, que establece lo siguiente:

Art. 45-C. Previamente a la celebracion de los contratos de factoraje, las

empresas de_factoraje financiero podradn:

1. Celebrar contratos de promesa de factoraje.
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En los contratos de factoraje financiero a que se refiere la fraccion I del articulo
45-C de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito se podra

convenir la entrega de anticipos a los clientes.

En estos casos, el cliente quedara obligado a pagar una cantidad de dinero de-
terminada o determinable que cubrira el valor de las cargas financieras y demas acceso-
rios de los anticipos hasta en tanto se transmitan los derechos de crédito mediante la cele-
bracion de contrato de factoraje correspondiente, condicién que debera estar contenida

en el contrato de promesa de factoraje financiero.

Las empresas de factoraje financiero deberan verificar la existencia del pedido de
que se trate y cuidaran que los anticipos tengan un plazo hasta de tres meses, después del
cual debera otorgarse el correspondiente contrato de factoraje financiero. El saldo total
de dichos anticipos no debera exceder del cuarenta por ciento del saldo de las operacio-
nes de factoraje. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a solicitud de la empresa
de factoraje financiero interesada podra excepcionalmente, autorizar un plazo mayor

cuando las caracteristicas de la operacién asi lo justifiquen.

Si de manera reiterada, en las operaciones que se realicen, no se celebran los

contratos de factoraje financiero correspondientes una vez vencido el plazo lado en el

contrato de promesa y las causas no fueran debidamente justificadas a juicio de la Comi-
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sién Nacional Bancaria y de Valores, la empresa de factoraje financiero serd sancionada
con multa que impondra administrativamente dicha Comisién y se hara efectiva a través
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico (Arts. 88 y 89 de la Ley General de Orga-

iones y Actividades Auxiliares del Crédito).

Esto es, se otorgan anticipos sobre pedidos en firme de clientes. Este punto es
muy importante, porque los anteriores servicios proporcionan recursos una vez que ya se
elabord y entregd el producto; es decir, financian la venta. Este servicio -de hecho- finan-

cia los inventarios del producto.

IV.2. Contrato celebrado con los deudores de los derechos de crédito de

factoraje financiero.
1V.2.a).- Factoraje a proveedores.

Lo encontramos en el articulo 45-C, fraccion II de la Ley General de Organiza-

ciones y Actividades Auxiliares del Crédito y nos proporciona el soporte legal para con-
tratar con los deudores de los derechos de crédito un medio de financiamiento general

para todos sus proveedores; este esquema se le conoce generalmente como programas a

proveedores.

Art. 45-C. Previ, a la celebracion de los coniratos de factoraje, las

empresas de_factoraje _financiero podran:
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1. Celebrar contratos de promesa de _factoraje.

1. Celebrar contratos con los deudores de derechos de crédito, consti-
tuidos a favor de sus proveedores de bienes o servicios, comprometién-
dose la empresa de factoraje financiero a adquirir dichos derechos de

crédito para el caso de aceptacion de los propios proveedores.

Esta forma de operacion existe cuando la empresa de factoraje establece una re-
lacién directa con el cliente -comprador-; éste instituye un programa de factoraje para
sus proveedores, quienes previo contrato, podran descontar o vender los documentos-

recibos por su cliente en forma automatica, directamente con la empresa de factoraje fi-

nanciero.

Las empresas de factoraje financiero celebran este tipo de contratos con deudo-
res triple A, de manera que el riesgo de crédito no reside en el enajenante de la cartera,
sino del propio deudor; por ello se realizan las operaciones sin recurso; es decir, sin que

el cedente quede obligado solidari e con el deudor. Si el deudor de la cartera de que

se trate no paga en la fecha de vencimiento, ia empresa de factoraje podra reestructurar fa
deuda, inclusive podra solicitar garantias; sin embargo, pensamos que la practica comuan
de acordar previamente con los deudores de derechos de crédito que al vencimiento de

los mismos el plazo de pago sea extendido automaiticamente, pagandose una nucva tasa

99



Jesiis Antonio Mendiola Pimentel Tesis Praofesional

de interés es ilegal, ya que implica el otor i > de un crédito directo a dicho deudor y

desvirtiia la naturaleza del factoraje financiero.

Por lo regular, estas operaciones son establecidas tni e con empresas que

su recurso garantice la operacién.

IV.3. Factoraje internacional.
1V.3.a).- Partes que interviencn en las transacciones de factoraje internacional.

Las partes que intervienen en las transacciones de factoraje internacional son:

a) Vendedor. La parte que factura por el suministro de bienes o prestacion de

servicios y cuyas cuentas por cobrar son factorizadas por el factor de exportacion.

b). Deudor. La parte que es responsable del pago de las cuentas por cobrar que

surjan del suministro de bienes o prestaciones de servicios.

c). Factor de exportacion. La parte que factoriza las cuentas por cobrar del ven-

dedor bajo un contrato para ese efecto
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d). Factor de importacion. La parte que acuerda cobrar las cuentas por cobrar
facturadas por el vendedor y asignadas al factor de exportacion, quien esta sujeto a estos
derechos aduaneros. Asimismo se encuentra obligado a pagar dichas cuentas por cobrar

asignadas a él, por las que ha asumido el riesgo crediticio.

Esta operacion se lleva a cabo cuando alguno de los involucrados -proveedor,
cedente o cliente- se encuentran en territorio diferente, para lo cual se requerira una em-

presa de factoraje que los represente a cada uno dentro y fuera del pais.

En este caso, la funcion de las empresas de factoraje en las ventas al extranjero
sigue los mismos procedimientos de operacion que el factoraje doméstico; sin embargo,
existe un mayor grado de complejidad suponiendo que el proveedor o cedente de una
empresa mexicana esta exportando. En este supuesto, se debe proceder de la siguiente
manera: a). El cedente debera someter los pedidos en forma a la empresa de factoraje en
Meéxico, quien lo enviara a; b). la empresa de factoraje del importador; c). el cual debera
aprobarlos ya que es quien garantizara el pago al exportador y d). la empresa de factoraje
en México se obliga con la empresa de factoraje del importador al envio de toda la docu-

mentacidon necesaria para el cobro de las mercancias.

Mientras la empresa de factoraje importadora se obliga con la mexicana al pago

de los créditos al recibo de la documentacion, la exportadora se queda con un crédito de

tipo doméstico.

101



i
l
|

Jesiis Antonio Aendiola Pimentel Tesis Profesional

Al recibir la empresa de factoraje mexicana el pago se lo traslada al importador,

quien de esta manera recibe el pago y el control de la operacién.

Posteriormente, la empresa importadora le pagara a la empresa de factoraje de

su pais -importadora- el pago de dichos bienes en la manera y en el plazo acordados.

En México, esta modalidad aun es incipiente dado el alto riesgo en la operacidn

¥y la inversion tan considerable que se ita para su funcic i o.

1V.4, Ventajas y desventajas del factoraje financiero.

Las diversas ventajas que de ellos resultan, pueden ser puntualizadas de la si-
Huiente manera:

1. De orden econémico-financiero, en cuanto:

a). Libera a la empresa factoreada de los riesgos de cobranza de los créditos otor-

gados a sus clientes. La empresa que realice el factoraje sin recurso esta asegu-

randose contra el incumplimiento de sus clientes.

Aquella empresa que utilice el factoraje con recurso, tendra liquidez inmediata,

aunque no la certidumbre en el pago.
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iami mas flexible que el cré-

b). La empresa cedente tendra una forma de fi

dito bancario ya que, el factor para aprobar la financiacién, se basara mas en la

calidad de su cartera de clientes que en la situacién financiera de la misma.

c). Existira un financiamiento continuo toda vez que, las cuentas por cobrar no do-

cumentadas son un activo supercirculante con el que la empresa puede contar.

d). El factoraje es la forma mas sana de obtener capital de trabajo. porque al ser una
recuperacion anticipada de sus cuentas por cobrar, no se crea una obligacion;

ademas, Ja empresa se estara valiendo de sus propios recursos, financiandose

c€on su propia cartera.

). Favorece la expansion de la empresa, al permitirle operar con mayor liquidez y
os, ofici-

reducir los costos de explotacién, pues suprime cc >s depar

nas y servicios.

f). Se incrementa en forma importante la rotacién del capital contable porque, con

el mismo capital crece la capacidad econémica para producir y vender.
11. De orden administrativo, en cuanto:
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a). A los servicios de investigaciéon y anilisis de créditos de los clientes de la empre-

sa, de P ion en el

> de libros contables, de asesoramiento;

servicios que permiten al empresario que los utiliza, desentenderse de las consi-

i preoct i para dedi todos sus esfuerzos a tareas especificas de

-4 P

produccion.

Claro que estas ventajas o seran, siempre y cuando el costo del factoraje no sea
mas elevado que el costo del sistema tradicional que utiliza la empresa que pre-

tende celebrar el contrato de factoraje.

b). Ademas, se debe tomar cn consideracion que el costo del dinero cada dia es
mayor; existe mucha demanda de crédito contra una oferta restringida de recur-

sos bancarios.

Pretender financiarse del crédito bancario, implica aceptar -de antemano- tasas

de interés cada vez mayores.

Ademas, no siempre existe dinero disponible para las empresas y el que hay, es-
tara caro o comprometido; es por ello que las altermnativas ya no sbélo sc basaran

en el costo mismo, sino en la facilidad de adquirnir el fi o
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Y es en esta facilidad para adquirir el crédito, donde reside una de las mayores
ventajas del factoraje, ya que la empresa con sus propias ventas esta creando los

documentos que le proporcionaran el financiamiento oportuno para su creci-

miento.

c). Eficiente cobranza de las cuentas, al contarse con un equipo profesional ex-

perto.

Las desventajas en el uso del factoraje en general pueden decirse que de todos
los instrumentos de financiamiento, el factoraje es el de los mas y actualmente dificil de
combatir debido a la falta de liquidez que ha provocado que aumenten las carteras venci-

das de todas las empresas.

Por lo tanto, se debe realizar una buena planeacién financiera para utilizar este

recurso y saber bien los beneficios que nos otorga.

1V.5. Legislacién aplicable al factoraje financiero.

Por lo que respecta a la legislacion aplicable a la figura del factoraje financiero,
dotandola por lo mismo de una personalidad juridica propia, encontramos que csta figura

se encuentra debidamente regulada por una ley especial, la cual es, como se ha venido
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sefialando en el desarrollo de la presente investigacion, la Ley General de Organizaciones

y Actividades Auxiliares del Crédito, la que establece:

Art. Jo. La presente ley regulara la org Y Sunci ienfo de las

organi J iliares del crédito y se aplicara al ¢jercicio de las ac-

tividades que se repuran en la misma como auxiliares del crédito. La Se-

cretaria de Hacienda y Crédito Publico sera el drgano competente para

interpretar a efe dministrativos los precep de esta Ley y en gene-
ral, para todo cuanto se refiera a las organizaciones y actividades auxi-

liares del crédito.

Con fecha 14 de enero de 1984, en el Diario Oficial de la Federacién, se publico

Aad

el Decreto mediante el cual, se promulga la Ley General de Or; izaciones y Activi

Auxiliares del Crédito, que entrd en vigor al dia siguiente al de la fecha de su publicacion.

Anterior a la publicacion de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, se encontraban reguladas por la Ley General de Instituciones de
Crédito y Organizaciones Auxiliares, por lo que a la fecha en que entra en vigor la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, en su capitulo de ‘tran-
sitorios’ sefala que la Ley General de Instituciones de Crédito y Organizaciones Auxilia-

res -publicada en el Diario Oficial de la Federacion con fecha 31 de mayo de 1941- queda
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izaci Auxiliares del Crédito y a la actividad de

derogada en lo cond e a las Or

personas o sociedades dedicadas a las operaciones de cambio de divisas extranjeras.

Cuando la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito
es publicada, la misma no contemplaba la figura juridica del factoraje financiero, por lo
que no se encontraba debidamente regulada, hasta que es adicionado a la misma el Capi-
tulo 111 BIS, denominado ‘De las Empresas de Factoraje Financiero’, mediante Decreto

publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 3 de enero de 1990.

De lo anterior se desprende que el contrato de factoraje -y de acuerdo a la clasi-
ficacién que nos brinda la doctrina- de figura innominada se ubica dentro de las nomina-
das, al contar con una ley especifica que la regule; por lo que ya no queda al arbitrio de
las sociedades que prestaban ese servicio ni de los clientes de las mismas, la forma y ope-
racion del factoraje, requiriendo determinados requisitos legales que deben cumplirse
tanto por las sociedades que habran de otorgar los servicios, los clientes de la misma y

por altimo, del servicio como tal.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito que re-
gula el factoraje financiero, ha sufrido reformas y adiciones, por lo que se ha visto enri-
quecida y favorecida por las mismas, tanto en su parte especifica -que regula exclusiva-
mente al factoraje financiero- como en su parte genérica o regulacion comun para todas

las organizaciones auxiliares del crédito.
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No obstante las reformas y adiciones que han modificado la Ley General de Or-
ganizaciones y Actividades Auxiliares del érédito. ésta se apoya y sustenta supletoria-
mente en otras legislaciones, como es el caso de los requisitos que deben reunir las notifi-
caciones a los deudores de los derechos de crédito, que dichos documentos han sido

transmitidos a la sociedad de factoraje y que los encontramos en el Cadigo Fiscal de la

. Federacion. Otro ejemplo serian, los requisitos generales que deberan reunir las escrituras

constitutivas y los estatutos sociales que rigen para las sociedades de factoraje, hallando-
las en la Ley General de Sociedades Mercantiles, salvo los requisitos que le son propios a
las mismas organizaciones auxiliares del crédito, dependiendo de la clase de las mismas,
los cuales se encuentran regulados por la Ley General de Organizaciones y Actividades

Auxiliares del Crédito.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, tuvo a bien expedir las Reglas para

cend.

ia Operacion de Empresa de Factoraje Fi iero, publicadas en el Diario Oficial

de la Federacion el 16 de enero de 1991, que reglamentan principalmente el capital con el
que deben contar las sociedades de factoraje financiero y la manera de conformacion del

icacion de sus activos y pasivos; importe maximo de responsabilidades a

mismo; la clasi
cargo de los clientes de la sociedad de factoraje financiero ya sean personas fisicas o mo-
rales; regulando en su Regla Décimo Segunda lo que respecta al contrato previo al facto-
raje financiero -que ya hemos tratado- conocido también como contrato de promesa de

factoraje. anticipo de pedidos; en su Regla Décimo Tercera reglamenta los requisitos ne-
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cesarios para que la administracién y cobranza de los derechos de crédito transmitidos a

la sociedad de factoraje sea realizada por los cli de la mi; de los les adquirio

los mencionados derechos de crédito.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, se en-
cuentra conformada por siete titulos, los cuales se dividen en uno o varios capitulos.

Ahora bien, los que resultan aplicables a la investigacion, son los siguienies:

El titulo primero, denominado ‘Disposiciones Generales' -capitulo unico-, en el
cual sefiala que la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito,
regulara todo lo referente a las organizaciones auxiliares del crédito; se establece que la
Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, es el 6rgano competente para aplicar adminis-
trativamente el mencionado ordenamiento juridico; se determina quiénes son considera-
dos como organizaciones auxiliares del crédito; Jos requisitos para constituir a las mismas

Y. en su parte final, se refiere a la supletoriedad de la Ley.

En el titulo segundo, ‘de las Organizaciones Auxiliares del Crédito, Capitulo 111
Bis, de las empresas de factoraje financiero', se encuentra el fundamento legal del facto-

raje.

El Capitulo 111 Bis, referente a ‘las filiales de las Instituciones Financieras del

Exterior’, es el mas reciente de las adiciones a la Ley General de Organizaciones y Activi-
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dades Auxiliares del Crédito, el cual fue publicado en el Diario Oficial de la Federacion el

dia 23 de diciembre de 1993, en donde se establece principalmente la adquisicion de ac-
ciones representativas del capital social de una organizacion auxiliar del crédito por Ins-
tituciones Financieras del Exterior, sus sociedades controladoras filiales o las filiales de

las mi debidamente blecidas en el territorio mexicano, a participar con un mini-

mo de un noventa y nueve por ciento del capital social mencionado.

En el Capitulo Cuarto se establecen las ‘Disposiciones Comunes’, que rigen a las
organizaciones auxiliares del crédito y en este apartado hallamos el fundamento legal que
tienen las sociedades de facioraje para ejercitar la via ejecutiva mercantil para la recupe-

racién judicial de los derechos de crédito.

El titulo tercero se refiere a la 'Contabilidad’, la que debera llevarse a cabo por
las organizaciones auxiliares de crédito, asi como su inspeccién y vigilancia, la que estara
encomendada a la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, a través de la Comision Na-

cional Bancaria y de Valores.

Por su parte, el titulo cuarto, relacionado con las 'Facultades de las Autoridades’,

en el capitulo primero -'Disposiciones Generales’-, se establece el ambito de desenvolvi-

miento y facultades de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, de la Comi

cional Bancaria y de Valores y del Banco de México.
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El capitulo relacionado a la ‘Revocacion y Liquidacion' es el segundo, en donde
se enuncian las causas por las que se revocara -a las organizaciones auxiliares de crédito-
los permisos otorgados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico, la forma de lle-

varse a cabo, asi como las excepciones que se consideran para la disolucién y liquidacion

de las mismas.

EI capitulo I del titulo sexto, referente a las ‘infracciones y delitos’, hace referen-
cia a dichas medidas y los supuestos en los que se haran acreedores las organizaciones
auxiliares de crédito, por incumplirniento y violacién a las normas establecidas en la Ley

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

En relacion a los 'delitos’, el capitulo segundo establecc las sanciones y delitos a
los que se haran acreedores los empleados y funcionarios de las organizaciones auxiliares
del crédito, por incumplimiento y violacion a las normas establecidas en la Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

El titulo séptimo, denominado ‘De la proteccion de los intereses del publico’, se
refiere a las autoridades que son competentes para conocer de todas las reclamaciones
que tengan las personas fisicas o morales en contra de una o varias organizaciones auxi-
liares del crédito, con motivo de las operaciones y servicios que presten al publico, siendo

la Comision Nacional Bancaria y de Valores o los Tribunales competentes de la Federa-
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cién o del orden comuan a elecciéon del reglamento, las facultadas para conocer de estos

asuntos.

Ademas, establece los procedimientos arbitrales a los cuales se pueden someter
las partes en conflicto, cuando se encuentran de acuerdo en dirimir sus controversias me-

diante un procedimiento arbitral, que se ventilara ante la Comisiéon Nacional Bancaria y

de Valores, por asi establecerlo la Ley.
IV.6. Legislacién supletoria.

Como ha quedado debidamente asentado, con fecha 3 de enero de 1990 es pu-
blicado en el Diario Oficial de la Federacion, el Decreto por el cual se adiciona a la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, el Capitulo I111-BIS, de-

nominado 'De las empresas de factoraje financiero'.

Debido a lo reciente de su regulacién de la figura juridica del factoraje financie-
ro, encontramos que la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Cré-
dito, se complementa mediante la aplicacion de diversos ordenamientos juridicos, como
son la Ley General de Sociedades Mercantiles, Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito, asi como de los usos mercantiles imperantes entre las organizaciones auxiliares

del crédito.
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La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, estable-
ce en su articulo 10, el orden por medio del cual se aplica supletoriamente otros ordena-

mientos legales, asi como los usos mercantiles.

Art. 10. Las leyes mercantiles, los usos mercantiles imperantes entre las
Organizaciones Auxiliares del Crédito y el derecho comin, serdn suple-

torias de la presemte ley, en el orden citado.

En el desarrollo de la presente investigacién, se ha mencionado en repetidas oca-

siones la aplicacion en primer término de diversas leyes, ejemplo de ello son:

1. Para el caso de que la sociedad de factoraje le otorgue a su cliente el servicio
de factoraje con recurso; es decir, con la obligacién solidaria de éste, la sociedad de fac-
toraje podra solicitarle a su cliente la suscripcion de uno o varios pagarés, por ¢l importe
total de sus obligaciones asumidas. De lo anterior se desprende quec los pagarés deben
contener los requisitos que establece 1a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito

en su articulo 170, que son los siguientes:
a) . Mencion de ser pagaré, inseria en el texto del documento;

b) . La promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinc-ro;

c) . El nombre de la persona a quien ha de hacerse el pago;
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d) . La época y lugar del pago;

e) . La fecha y el lugar en que se suscribe el documento y

f) . La firma del suscriptor o de la persona que firme a su ruego o en su nombre,
siéndole aplicables al mismo, todos aquellos preceptos que sefiala esa misma
ley, salvo ciertos requisitos que se estipulan en los mismos pagarés, de acuer-
do a lo establecido en el articulo 45-G de la Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito, siendo los siguientes:

i) Seran no negociables, de conformidad con el articulo 25 de la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito y

ii) La suscripcion y entrega de dichos pagarés, no se considera como pago o da-

cién en pago de las obligaciones que documenten.

I1. Por lo que respecta a la notificacion que realiza la sociedad de factoraje a los
deudores de los derechos de crédito, que le han sido transmitidos a aquella, la Ley Gene-

ral de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito establece:
Art. 45-K. La transmision de los derechos de crédito debera de ser noti-

Jicada al deudor por la empresa de factoraje, en términos de las disposi-

ciones fiscales...
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Al respecto, el Codigo Fiscal de la Federacion establece lo siguiente:

Art. 32-C. Las empresas de factoraje financiero estan obligadas, en to-

dos los casos, a ifie al deudor la cesion de derechos de crédito ope-
rado en virtud de un contraio de factoraje financiero, excepto en el caso
de factoraje con mandato de cobranza o factoraje con cobranza delega-

da.

Estaran obligados a recibir la notificacidn a que se refiere el parrafo anterior, los

deudores de los derechos cedidos a empresas de factoraje financiero.

La notificacion a que se refiere este articulo, se realizara por cualquiera de los
medios previstos por el articulo 45-K de la LLey General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, dentro de un plazo que no excedera de diez dias a partir de la fe-

cha en que operd la cesion correspondiente.

1V.6.a).- Usos mercantiles.

De acuerdo a! articulo 10 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, los usos mercantiles se aplicaran supletoriamente a la misma en

segundo término; esto es, que si determinados actos no se encuentran regulados por la
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Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, ni por otra legisla-

cién mercantil especial, se aplicarin los usos mercantiles.

Por lo que respecta a los usos mercantiles debemos- entender que el término

asignado es sinénimo al de costumbre mercantil.

La costumbre -como la ley-, es la exteriorizacién de Ja norma juridica; pero en
lugar de ser una creacion deliberada y reflexiva de organismo competente, es producto

espontaneo de las necesidades del comercio.

La costumbre mercantil es una fuente del derecho mercantil, que no se encucntra
estatico, sino que se halla en constante dinamismo, motivo por el cual no podemos enten-

der la legislacion mercantil, estudiando Gnicamente la ley: se hace necesario estudiar la

costumbre mercantil.

Es por la costumbre mercantil que actualmente se encuentra regulada la figura
juridica del factoraje financiero en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi-
liares del Crédito y es esa misma costumbre la que ha originado y originara diversas re-

formas y adiciones a la misma.

Ahora bien, por lo que respecta a algunos de los ejemplos de los usos mercanti-

les imperantes entre las organizaciones auxiliares del crédito, encontramos:
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a). La celebracién de un contrato preliminar que en la prictica se conoce como
‘contrato normativo' y otro ‘definitivo’, entre la sociedad de factoraje y su cliente -tema

que fue estudiado anteriormente-.

b). Otro ejemplo seria, que el cliente de la sociedad de factoraje se haga cargo de
los gastos que se causen por virtud de la ratificacion ante fedatario publico de los con-
tratos que se celebren en un factoraje financiero y cobranza delegada.

IV.6.5).- Derecho comun.

i iones y Actividades Auxiliares del

En caso de que la Ley General de Or

Crédito, las legislaciones mercantiles o los usos mercantiles no preceptien ni establezcan

nada al respecto de determinado acto que realicen o celebren las or izaciones at es
del crédito, se tendra que aplicar la legislacidn comun; esto es, el Cddigo Civil para el

Distrito Federal.

A continuacién, enunciaremos algunos ejemplos de la aplicacion del derecho

comin, tales como:

a). El camulo de facultades ya sea para pleitos y cobranzas, actos de administra-

ciéon y de dominio que se otorguen a los representantes tanto de |a sociedad de factoraje
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como a los clientes de la misma, se haran de acuerdo a lo establecido en el articulo 255
del Coédigo Civil para el Distrito Federal y demas relativos aplicables del mencionado

ordenamiento, acorde a las necesidades de las mismas.

b). Por lo que respecta al contrato de factoraje y como instrumento legal en
donde se hacen constar por escrito el acuerdo de voluntades de las partes para contraer
derechos y obligaciones, se aplica el propio Céodigo Civil, toda vez que dentro del mismo
se reglamentan las fuentes de las obligaciones y de las cuales en especifico encontramos al

contrato.
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CAPITULO V

PROHIBICIONES Y LIMITES DE LAS OPERACIONES

DE FACTORAJE FINANCIERO

A las empresas de factoraje financiero les esta prohibido, de acuerdo con el arti-

iones y Actividades Auxiliares del Crédito, lo

culo 45-T de la Ley General de Or,

siguiente:

I. Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley del

Mercado de Valores.

I1. Emitir acciones preferentes o de voto limitado.

! I o dan resultar deu-

II1.Celebrar operaciones, en virtud de las

dores de la empresa de factoraje financiero, los directores generales o geren-
tes generales, salvo que correspondan a préstamos de caricter laboral; los
comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones; los auditores
externos de la empresa de factoraje financiero; o los ascendientes o descen-

dientes en primer grado o conyuges de las personas anteriores.
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IV.Recibir depdsitos bancarios de dinero.

V. Otorgar fianzas o cauciones.

V1.Enajenar los derechos de crédito objeto de un contrato de factoraje financie-
ro al mismo cliente del que los adquirid o a empresas vinculadas con éste o

integradas con €l en un mismo grupo.

V11. Adquirir bienes, mobiliario o equipo no destinados a sus oficinas. Si por ad-
judicacion o cualquier otra causa adquiriesen tales bienes, deberan proceder a
su venta, la que se realizara, si se trata de bienes muebles, en el plazo de un
afo, o de dos si son inmuebles, pudiendo la Comision Nacional Bancaria y de
Valores prorrogar el plazo cuando se dificulte la venta. Si al término del pla-
zo de la prérroga no se han vendido, la propia Comision procedera a sacarlos

administrativamente a remate.

‘V1il.Realizar operaciones de compraventa de oro, plata y divisas.

IX. Adquirir derechos de créditos a cargo de subsidiarias, filiales, controladoras o

accionistas de las propias empresas de factoraje financiero.

i20



Jesus Antonio Mendiola Pi; N

Tesis Profesional

X. Realizar las operaciones a que se refiere la fraccién 11 del articulo 45-B cuan-
do coloquen titulos de crédito entre el publico inversionista, en los términos
de la fraccion 111 del articulo 45-A, salvo colocaciones en instituciones de

crédito, instituciones de seguros y fi asi como sociedades de inversion

comunes y de renta fija.

X1.Descontar, garantizar y en general, otorgar créditos distintos de los expresa-
mente autorizados en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxi-

liares del Crédito.

XI1l.Realizar las demas operaciones que no les estan cxpresamente autorizadas.

V.1).- Limites de las operaciones de factoraje financiero.

El importe maximo de responsabilidades a favor de una empresa de factoraje fi-
nanciero y a cargo de una sola persona o grupo de personas que, por nexos patrimoniales

o de responsabilidad, constituyen riesgos comunes, no dera de los limi que deter-

mine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico oyendo a la Comisién Naci 1 B

ria y de Valores (Arn. 45-Q de la LGOAAC).

En las operaciones sin recurso -el cliente no queda obligado a responder por el

pago de los derechos de crédito transmitidos a la empresa de factoraje financiero-, el im-
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porte maximo de las responsabilidades a cargo de un deudor persona moral, de los dere-
chos de crédito transmitidos a una empresa de factoraje financiero, no excedera del cien
por ciento del capital contable de dicha empresa de factoraje financiero ni del veinticinco

por ciento de su capital, tratandose de un deudor persona fisica.

Para las operaciones con recurso -el cliente queda obligado solidariamente con el
deudor, a responder del pago- el importe maximo de las responsabilidades de cualquier
clase a cargo de un cliente persona moral de una empresa de factoraje financiero no exce-
dera del cien por ciento del capital contable de dicha empresa de factoraje financiero ni
del veinticinco por ciento de dicho capital, tratandose de clientes personas fisicas.

Adicional ealasli iones establecidas en los dos parrafos anteriores para

las operaciones de factoraje financiero con y sin recurso, a cargo de un deudor persona
moral, no excedera del cien por ciento del capital contable de la propia empresa de facto-
raje financiero ni del veinticinco por ciento de dicho capital, tratandose de deudor perso-

na fisica.
El conjunto de responsabilidades a cargo de un grupo de personas que por sus

nexos patrimoniales o de responsabilidades constituyan riesgos comunes entre si, quedara

sujeto a los limites sefialados en los parrafos anteriores, segun corresponde.
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Excepcionalmente Ja Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, a solicitud de la
empresa de factoraje financiero, podra autorizar operaciones especificas por montos su-

periores cuando las caracteristicas de las mismas asi lo justifiquen.

V.2).- Anilisis de crédito.

Las empresas de factoraje financiero deberan obtener informacién sobre la sol-
vencia moral y econdmica de los deudores en los contratos de factoraje. En sus decisio-
nes, deberan tener en cuenta preferentemente la seénridad, liquidez y rentabilidad de las
operaciones que realicen y deberan hacer el analisis de los derechos de crédito que vayan

a adquirir (Art. 45-R de la LGOAAC).

V.3).- Notificacién.

La transmisién de derechos de crédito a la empresa de factoraje surtira efectos
frente a terceros, desde la fecha en que haya sido notificada al deudor, en los términos del
articulo 45-K, sin necesidad que sea inscrita en registro alguno u otorgada ante fedaiario

publico (Art. 45-K de la LGOAAC).

La transmision de derechos de crédito debera ser notificada al deudor por la em-
presa de factoraje financicro, en términos de las disposiciones fiscales, a través de cual-

quiera de las formas siguientes:
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a) . Entrega del documento o documentos comprobatorios del derecho de cré-
dito en los que conste el sello o leyenda relativa a la transmisién y acuse de

recibo por el deudor mediante contraseiia, contrarecibo o cualquier otro signo

quivoco de r pCion.

b) . Comunicacién por correo certificado con acuse de recibo, telegrama, telex o
telefacsimil, contrasefias o cualquier otro medio donde se tenga evidencia de

su recepcidn por parte del deudor, y
¢) . Notificacidn realizada por fedatario puablico.
El deudor de los derechos de crédito transmitido a una empresa de factoraje fi-
nanciero, libera su obligacién pagando al acreedor original o al ultimo titular, segun co-

rresponda, mientras no se le haya notificado la transmisién, dicha notificacion se hara por

la empresa de factoraje financiero.
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CONCLUSIONES

PRIMERA. En la Roma antigua, el ‘institor’, era la persona que se ponia al frente

de una tienda o despacho, figura romana que se equipara al factor.

SEGUNDA. Los primeros antecedentes del Factoraje Financiero los encontra-
mos en Inglaterra, en la figura del factor en el Siglo XVII, como respuesta a las necesida-
des de los industriales textiles para ampliar sus mercados mas alla de los limites de la isla,

transformandose su actividad de distribuidor de mercancias y de cobro por la de finan-

ciamiento de las empresas a través de la venta de sus carteras.

TERCERA. Para los afios 1931 y 1933 en Estados Unidos de Norteamérica,
ocurre el despliegue del factoraje como servicio de financiamiento de las empresas, pro-

bando las potencialidades de este instrumento y obteniendo resultados positivos.

CUARTA. En Meéxico -en la década de los 60's- se introduce el factoraje como
un servicio principalmente de caracter bancario, que brindaria a sus usuarios asesoria y

disposicion de capital de trabajo por medio de la adquisicion -por parte de la institucién
bancaria- de cuentas por cobrar.
QUINTA. Factor es toda aquella persona que tiene la direccion de alguna em-

presa o establecimiento fabril o comercial o que esta autorizado para contralar respecto a
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hlee:

todos Jos negocios cc a dichos est por cuenta y en nombre de

los propietarios de los mismos.

SEXTA. El factoraje financiero es aquella actividad en la que mediante contrato
que celebre la empresa de factoraje financiero con sus clientes, personas juridicas colecti-
vas o fisicas que realicen actividades empresariales, la primera adquiere de la segunda

derechos de crédito relacionados a la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos.

SEPTIMA. EIl factoraje es un contrato atipico, consensual, bilateral, oneroso,

conmutativo, de tracto sucesivo y de adhesion.

OCTAVA. Los elementos personales que intervienen en el factoraje son: la em-

presa de factoraje financiero, el cliente y el deudor.
NOYVENA. Los requisitos que deben reunirse para la celebracién de operaciones
de factoraje financiero, son: contrato de factoraje financiero, pagaré (s) de garantia, noti-

ficacion de la transmision de derechos y ratificacion ante notario publico.

DECIMA. Los elementos materiales son los constituidos por derechos de cré-

dito, tales como: cuentas por cobrar o cartera.
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DECIMA PRIMERA. La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico es la autori-
dad competente para otorgar discrecionalmente la autorizacion para operar como socie-
dad de factoraje financiero, escuchando Ia opinion de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores y del Banco de México; opinién que serd potestativa mas no obligatoria por
acatar respecto a la Secretaria. La autorizacién que otorgue la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, para la constitucion y operacion de una sociedad de factoraje financiero
sera intransmisible, debido a que la sociedad que esté solicitando la mencionada autoriza-
cion, sera objeto de estudio y anilisis por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito, la
Cormisién Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México por fo que, suponiendo,
sin conceder, de ser factible dicha transmision de la autorizacion a otra sociedad, podria
acontecer que la misma no reuniera los requisitos establecidos por la Ley General de Or-

ganizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, independientemente de la realizacion

de un nuevo estudio y analisis sobre esta ultima.

DECIMO SEGUNDA. Los requisitos para constituirse como empresa de facto-
raje son: a). Las sociedades que pretendan ser empresas de factoraje deberin estar cons-

de capital fijo o variable y b). Elaborar solicitud de

iedades anod

tituidas como sc
autorizacién ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, acompaiando a la misma

un depdsito en moneda nacional o en valores emitidos por el Gobierno Federal, igual al

diez por ciento del capital minimo exigido para su constitucion.
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DECIMO :I'ERCERA. Solo podran ser objeto del contrato de factoraje financie-
ro, aquellos derechos de crédito no vencidos que se encuentren documentados en factu-
ras, contrarecibos, titulos de crédito o cualquier otro documento, denominado en moneda
nacional o extranjera, que acredite la existencia de dichos derechos de crédito y que los
mismos sean el resultado de la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, propor-

cionados por personas nacionales o extranjeras.

DECIMO CUARTA. Los sujetos de factoraje fi iero son uni e las per-

sonas juridicas colectivas o fisicas que realicen actividades empresariales.

DECIMO QUINTA. El objeto de factoraje financiero es asesorar y financiar
aquellas empresas que verdaderamente constituyan proveeduria de bienes o prestacion de

servicios; es decir. operaciones de comercio, de manufactura u otras, en la que exista

realmente suministro de bi o la pr: ion de servicios con fines lucrativos.

DECIMO SEXTA. La forma escrita del contrato de factoraje, desde el punto de
vista juridico no es requisito esencial para su validez o eficacia; sin embargo, con clientes
permanentes es justificable la celebracidon de un contrato escrito en donde se regulen to-
das las operaciones que se formalizan con contratos de factoraje financiero para cada

transmision.
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DECIMO SEPTIMA. Los derechos de crédito que podran ser objeto del con-

trato de factoraje son aquellos no vencidos que se enct ren d dos en facturas,

contrarecibos, titulos de crédito y cualquier otro documento denominado en moneda na-
cional o extranjera, que acredite la existencia de dichos derechos y que sean resultado de
la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos, proporcionados por personas nacio-

nales o extranjeras.

DECIMO OCTAVA. Independientemente de los doct tados con
anterioridad, también son susceptibles de factoraje financiero, todos aquellos con los que

se acredite la existencia de un derecho de crédito.

DECIMO NOVENA. La transmisién de los derechos de crédito a la empresa de
factoraje financiero, comprende la de todos los derechos accesorios a ellos, tales como:
fianza, hipoteca, prenda o privilegio, salvo aquellos que son indispensables de la persona

cedente o pacto en contrario.

VIGESIMA. En el factoraje con recurso, el cliente de la sociedad de factoraje

financiero responde solidariamente con el deudor, del pago puntual y oportuno de los

derechos de crédito, que aquel le transmita, por virtud del factoraje financiero.
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VIGESIMA PRIMERA. En el factoraje sin recurso, el cliente no queda obligado
solidariamente con el deudor a responder del pago puntual y oportuno de los derechos de

crédito tr: itidos a la iedad del factoraje.

VIGESIMA CUARTA. Previo a la celebracion de Jos contratos de factoraje, las
empresas de factoraje pueden celebrar con sus clientes, contratos destinados al otorga-
miento de anticipos de futuras cuentas por cobrar, que se conocen como contratos de
factoraje de promesa o de anticipo sobre pedido. En este tipo de contratos, el cliente
quedara obligado a pagar una cantidad de dinero determinada o determinable que cubrira,
el valor de las cargas financieras y demas accesorios de los anticipos hasta en tanto se
transmitan los derechos de crédito mediante Ia celebracion de contrato de factoraje co-
rrespondiente, condicion que debera estar contenida en el contrato de promesa de facto-

raje financiero.

VIGESIMA QUINTA. El contrato de factoraje a proveedores, es un instru-
mento juridico por medio del cual, se otorga financiamiento general a los proveedores de
los deudores de los derechos de crédito. Esta forma de operacion existe cuando la empre-
sa de factoraje establece una relacion directa con el cliente -comprador-; éste instruye un
programa de factoraje para sus proveedores, quienes previo contrato, podran descontar o
vender los documentos-recibos por su cliente en forma automatica, directamente con la
empresa de factoraje financiero. Por lo regular, estas operaciones son establecidas unica-

mente con empresas que sus recursos garanticen la operacion.
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VIGESIMA SEXTA. Las partes que intervienen en las transacciones internacio-
nales de factoraje, son las siguientes: a) Vendedor. La parte que factura por el suministro
de bienes o prestacidén de servicios y cuyas cuentas por cobrar son factorizadas por el
factor de exportacion; b). Deudor. La parte que es responsable del pago de las cuentas
por cobrar que surjan del suministro de bienes o prestaciones de servicios; c). Factor de
exportacion. La parte que factoriza las cuentas por cobrar del vendedor bajo un contrato
para ese efecto y d). Factor de importacién. La parte que acuerda cobrar las cuentas por
cobrar facturadas por el vendedor y asignadas al factor de exportacion, quien esta sujeto

a estos derechos aduaneros. A > se itra obligado a pagar dichas cuentas por

cobrar asignadas a él, por las que ha asumido el riesgo crediticio.

VIGESIMA SEPTIMA. En México, el factoraje internacional aun es incipiente,
dado el alto riesgo en la operacion y la inversion tan considerable que se necesita para su

funcionamiento.

VIGESIMA OCTAVA. Las ventajas del factoraje son las siguientes: a). Libera a

la empresa factoreada de los riesgos de cobranza de los créditos otorgados a sus clientes;

ible; c). Existira un

b). La empresa cedente obtendra fi iamiento b 1o mas fl

fi i > contil y; d). El factoraje es la forma mas sana de obtener capital de tra-

bajo; e). Favorece la expansion de la empresa; f). Incrementa la rotacion del capital y g).

Proporciona eficiente cobranza de las cuentas. En la facilidad para adquirir el crédito, es
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en donde reside una de las mayores ventajas del factoraje toda vez que, la empresa con
sus propias ventas, esta creando los documentos que le proporcionaran el financiamiento

oportuno para su crecimiento.

VIGESIMA NOVENA. El factoraje financiero se encuentra regulado en la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, en su Capitulo l11-Bis,
adicion estipulada mediante decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion, el 3
de enero de 1990, asi como por la legislacion civil, mercantil, civil y fiscal aplicable. Asi-
mismo, la regulacion de esta figura sc complementa con las Reglas para la Operacion de
Empresas de Factoraje Financiero, las que fueron publicadas en el Diario Oficial de la
Federacién, el 16 de enero de 1991, emitidas por la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico.

TRIGESIMA. Las empresas de factoraje financiero, tienen prohibiciones en el
marco de sus operaciones, las que se encuentran sefialadas en el articulo 45-T de la Ley

General de Organi iones y Actividades Auxiliares del Crédito.

TRIGESIMA PRIMERA. Las operaciones de factoraje financiero con o sin re-
curso, a cargo de un deudor, persona juridica colectiva, no excedera del cien por ciento
del capital contable de la propia empresa de factoraje financiero ni del veinticinco por

ciento de dicho capital, tratandose de deudor persona fisica.
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TRIGESIMA SEGUNDA. Si bien es cierto que el espiritu de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, es regular operaciones netamente
comerciales de tipo financiero, también lo es que aceptar operaciones con personas que
no realizan actividades empresariales en nada resulta desventajoso para nuestro sistema
financiero; por el contrario, es positivo en virtud de la dificultad que prevalece en la ac-

tualidad para que profesionistas independientes accedan al crédito bancario.
TRIGESIMO TERCERA. Por lo anterior, se propone se contemple en la Ley

General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito la aceptacion de opera-

ciones con personas que no realizan actividades empresariales.
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