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INTRODUCCION

Uns preccupecion central en 8 polftica econdmica de 08 Pelses on deamrToliv ha SiIo promover s

' como madio para un més amplio que genere

ompiso profuciivo, Con eate e han stk Pars apoywr & iss unidedes productives
o o que ha asu S -n palass gran parte

a9 U OreciMisnio se he dado en of aector infarmal o en of formal igado 3 sectones de bajo contenido de valor
que eala’ a reduci s para oste e

innevacienss tsonsiégions.

uumc'num. y - ow on varios peises y o es sst
on ol cane as tenan une gran anel pars
. [ ] [ que une meyor is en loa
marcades inemaciensiss.
Urge @u o e sige slerio cads vax mits competitivo pers s
mioro, v . oy QUB 3@ Sige guisndo & ls empress grends v &
[ ] onn N alon . oetos

pare aresr o< diviaas - o fulre.



e [ J de 3 a frge plazc JUSGR UN PEpS! deterinanie Dera

- oo yelde lss on .

Oertro o In une por i3 dei os & de
MRS un SN0 SIITD Eire of grado de EQUITEZ O PENMENENCIE de SUS Activos y o PIRZO de Mmeduracitn
s e [ ) _

En ns empreuss d» ragido L) de sord L

e Anencies 5 Compra de aolivoe fijss v of NCremento de vertanios. pOr 10 QuE lendrd necesikiad de
que 1aMOo &} ANOMTO KNI COMO I INVENMION SutTaNIsra y
fecillen o dele priveda tanto on # SMbRC JOMSSHoD COMo SN O SXITANIINT.

E! prenerte Trabaie de hacer - de faciltar el

(] ] Purs fogrer un oo onis el
pola, oute oo halln on tres [y L] del crédiio
come fnanciamisnto y (28 Snees guneraiss de SOCiON relstive & GBI PIOCEEO ¥ SU SRICECION.

E) prirner una viaion general de loe que
sirvisren carme Baae gars is v 5N de dela,. asi COMO un PeUeic sebozo referente s
[ ] Yy a3l COmDo o8 TUNAMMENIos WONCOS ON 08 QUE 30
Sumterds t» teals.

€ sla el del crédito y sus princCipeies

une clars dasa _ v ri

Et ros ae © si @ credito es un
negecis de ine instiiucionve.

F e ] sabve los més de
ond, asl minmo @3 cusies 3¢ esperan que ssan de utilided a




ANTECEDENTES

€l N3 ealadd sujEto a
veirte sfioe, y les autaridedes financieras, con ol afan de lograr mayor

on 15 URNTY

han un papel

clave en la de lss y eniad de ko in -
O® s tanca especisizada de los aflos por de
aivorro, y ol o de banca sciond en loe a grupos
finencierce y de ahl a un de banca on ia décade de 08 selenta se semaron ios
[ - L de un o En 1975 se sxpiie ia
Loy de Marosdo de Valores vy en 1978 saie s de tos Ca dela (Coten) que.
por un indo, debe sl gobismo federsl ol Medic pars i on ol Y. por ot otro,

dotsbe ol Banco de Moo de Un INetrumento pars reelizar opersciones de Mercado abieno.

Posterionments, on 1962, ¢l servicio de 18 DANCa y Criditc pasabe 2 s8¢ UNe aCtivided exclusive del
oukngo, S0 U e QUSURA0 MBICHMD COM0 PO O

in on o _ del pals. Un hecho

e o fus que, a ratx de la sstatizacién bancara. se dron pesos Armes @

P de estar y e 2 os

ances. Las coses de bolne dejer .4 Intargo, # - ey .
os

2 unh gaMe M amplia de RSrTESVES A9 INvereior.



En 1089, of Congreso de I8 Unidn sprobd motficacionss a varies isyes financisrss que dotan a
compaiien @8 SePWo ¥ SfRNIAITES OB YO

pera mejor y o ahorro de
argo plaxo. Estes reformes isgeies, hnocanla a v de
tervian s eqpallibrer of et firy
A heoares cargo de is banca privede, of estado ¥ ale del de
Sanos comercial. En 1963 icio Une sere de fusk y by de v vy
Por aste ol e @ L] de del estado se redujo a 20
an 1985, 2@ Continud con enle wat L] - L]
1008 pare dojar 18 oo e de ocho multir ¥y cuatro
mt—mmmhmm-mm - i de
marwre Andiis y sfiosz pare oviiar e aguda

Las chourmtencies en W88 que opers W bencs en 1900 difisren sumiancisimente de lss que
Proveivoian ardes del primero de septiembre de 1982. £n primer fuger. les sutondedes finencerss hen

fortelecido su capevidad 48 supervisitn y Las b onibn por una
de y @ mas Que s con meyor
ngos en o - a8l como . ;
banceris sctusl impide que tos ssen e Smps ool pats.

En hager, s de is banca ha [ en el
minmo sistems bancerio ¥ (fenie a oWos ' La M ha dejedc que 3N los Mamos
BAncos 108 s fjen e teess de reNUiMienic ¥ 108 PlaZos de Sus con plecs

pars ol cobro de

En outa nusve O 8l haber 2 apr det C. -
del esclor on o o abre (3 de uns . a ripica del

que no tege trante o on ¥ PIecio, SN0 QUe 3 W VeZ
s onia

a traves e 10 3ervicios
ANencisrce que proporcions. .



CAPITULO !

MARCO CONCEPTUAL

1.1 TEORIAS ¥ CONCEPTOS

Las de ia o de una a otra ol 0 de las
osle ss ol en Ewopa sigio XV v XIX el trifico ¥ transacciones que se hacian
de un pela 8 otro, e aiticd  con @sto NEce o Patvon Monstatio el
cusl se reflere 8 que debe existir en L tempo. e patrén Monetano es ¢ que

eatd Strés de una economia, practicamente ahora exisie un patrén monetanc: EL DOLAR.

como




£l dinero © s mercancis tens dutrés un petron todes es 3@ dividen en razon
&8 un perdn oute - Que ciroula en lods 8 sociedad, ests Mmoneda
Pusde aer, ol marco, el dolar, pero lodos elios tisnen un PaIon. que es ol PATRON ORO;  a continuacién
- os

L+ PATRON SS0NEDA -ORO: sate fus ol petrcn mas usado desde finse de ia edad Mmedis v se fus

" 20n;
&) Unided monstarie. ol oro.
®) E) oro en de - «in imile
<) y - reeizar sin
o) E) dinero en oro eran redimibles a 1a par.
o L ORO: se usaba en transacciones grandes. Pagos

fusriss. ¥ ol que 1o Mansisbe era ol Banco Central; sus CaracteristiCas son:
8) La seoreria comprabae todo el oro a un precio dado (esto con et fin de comrolar y concemrario).
&) No hey monades de oro
€) £1 uno ea més reatrictivo
) El oro 6ra patron y no medio de Cambo.
.- PATRON OF CAMBIO-ORO: la unidad monetaria de ofo se definia en 16rminos de otro pais

Los que se on ese pais de referoncia son:

a) Si owisten - y deos - . no se redime o
dineo,

by de qw i central ae devaite.

<) de

.- PATRON PLATA (Bimstdlicos): punde ser pista u or0. Su caracteristica principal es que su
wridng monetaris se mide en rmMinos de oro y pista.

VENTAJA: ol dinerc lenia meyor segunded.

DESVENTAJAS:
devahmoion: o valor dal Ginerc o8 Menos.
sobrovehmoion: ¢l valor del dinero eatd por MTibe de su valor.

V.- PATRON BNCONVERTIBLE: e define en términos recientes, en que la unidad monetaria se
iy conlore 8 una Mmoneds de un peils con una economia fuerte.

1.4.2 FIBIOCRATAS

En ol sigio XVIl! se desanciia en Francis s base de ls Teoria Econémica que 3@ CONoOCce COMO
los dels de ssie sigio ae por [

de s con - y 8 e y con este in scufisron of



por fos fai fuercn porque

conceplc de N orden econtmico, les idess

igier - de hacia ta circula de 1a riqu como un factor de
onia Por tarto 0s fisocratas Son UM grupo de escritores francrses ool
sigio XVIH. El de norma de @ neturaleza, iey Natural. QODISITIC © doMINIc de e
naturalaxs, s cust ha pesado a s del po sus ecs los
con el de los
E! fundedor del grupo fue Quesnay (1694-1774), ka Tabla Econdémica de 1756 cortenia
sus P ideas Que Sus seguidores. Sus opiNioNes estaban unidas Por e ey NatWal y por
[ ] i de que " a6ic de I3 e, la industria se consideraba improductiva
puss o cosas ys cidas vy ol 0 360 las i de lugar. Para los fisidcratas solo la
Terudia SU Neto ya que 300 rendia un regeio de ia Que era a os
gastos de Su P o u 200 e lm a L de i tierra (meyora de
low g L ) Y P formas més » de & on).

La opinion que tenian de que & comescio interior y exterior debia ser libre de restricciones los
v 3 stacar les restricciones mevcantilistas e invocar el prncipio  del larssez-faire (dejar hacer), eviendido

<omo un de los del 3

Como su nombre ko indica, [a fisiocracia es 1a racior 1 de obje tanto jogrcos.
como para o de las ideas

Tanto ios cormno los descanaron & idea de que {a riqueza y aumento se
debis & -y fue ot para elios 360 la s puade pr ifno: sy
achre ia Tabla Econdmica séio opera en L de dinero, y verias ] e

todo su de ch se en ia distribucidn y reproduccién de los valores de uso
del produil net, (Producto Nelo).

El commoid No es Més que ol de unes por oiras, ol oo y fa pista no
constiuyen riquazs, sinc que 0N “los efectos de ka produccidn real que ha cambiado de forma®?
ProguCCItn, Menor oo y plata serdn “las No propor ia produccidn
o2 Pars los flaldcratss ef interés Se Paga cOMO un coste de ictad; si o whiza sus
forndos pare ia tonido 9 , poro a2 osla opo onel e presta
dinero.

R at ot Wb [ ‘ un para o i 1a oferta

bajen ' a que los bejen ia oferta

MPers & in demends, los precios de ies
& tal grado que iguale a s dermanda; sl s Jemends es MBYOr Que 8 olesta, of aiza de los Precios y de e

E Bdici Omega. S.A.

1SPIBGEL. Henry Willi. E1 D» dlo del Py
phg 225

10p. cit. pag. 225



ate haste con ‘e por tario los flsidcrates senterdn ssi

= basoe dul “ol re tione por bese que la Ibertad de trabejo, lbwertad
e de on una en todos los ordenes de ta vida"3

Para "ol - de sus puUSde NACES CON ot 10 QU ABLeS .
y nadis tons - "o e de nade”$ El interés en el termématro mediane el cual
pusde pmgaree sobre la ola de capital. esle 806i0 podid emplearse en inversiones que

den tardo o miks que ol tigo de nterds.

TICHARD CAMTILLONM (1085-1733), suponia Qus UN AUMSNO de dinNaro Podrla subir 105 Precios.
y ulo o Sloverie Ine taeee I8 Merds, Pars Cantifion iss UNICES SMPITSSS QUE NINCEN UN excedente por
enchma de los costes de produccion son las agricolas. y dio iugar al el pr retoy
s ideas s0bre I8 ciroulecidn de s riQUEza fluenciera in duda alguna s obra postenor de Queansy. E!
dinero, como - ue de e que de por si deriva de 13 Produccitn. el dINErO e uUNa
MICANCIS, Por ol URC JF eale B¢ page UN siquiler. QU @3 ® iNterds. aunNQue I8 MONeCda PeSa COMO UNa
prenda en cambio, N0 3 MUliplica ni produce interds por circular,

El maroamiinmo e desarrolis a o rgo de un ProloNgado Periodo v refleid varias eas. como la
Qe uns om para la pr v de
metsles pars Wllisarics como inNerc,

FRANCOIS QUESMNAY (1684-1774), Ia riqueza No conalste en la SUMa de diNero que UNa Nackvn

PUBES SO, 2ING oN la de iss primas en exi ia para los itos chel ~Asl
-l deis de une on ol de os Sgricolas y mine<os
2obre su como de produccitn. a este exceso 32 e lama productc neto, y de el depende of bienestar de fa
nacion™, § EI go abio de una a otra, o que el comerciante gane es
adoquiriio & costs de I8 necidn y debe 38r o Menos posibie; las profesiones son (tiles PeTo esténies. ya que
oman no aino cfeado por s Productones de malerias prumas.  Ef comercio
pors Queesnsy era Wabejo no p o O oo no es 0 MIsMO que 13 produccion de
riguass, o dNero no tenis en i velor un W0 de

“Ls necién a8 empobrecis con rapidaz debido sl ko y iss e los . Que
fovaben uw vide a sus OB ¥ que no solo su sino 0 su
cepler &

1.1.3 MERCANTILISTAS

ITarres. Gaytan Ricardo., Teorta de) C io Internaci 1., Edtitorial siglo XXI., 11* edicién,
phg. 69.
“Op. cit pég. 238

SMC. CONNEL. john W. Ideas de los Grandes Economistas., EA. CECSA., pag 17
SCUSMINSKY, Rosa de Cenvdrero., Los Fisiwratas., Centro Editor de América Latina.. pag. 22

0



le ica de 12 deEm-nbsm‘(V!yx\mahTm

¥ ] € (44 e ins locales a a
ewerior L _
Los descubrimisnios de finalss del sigio XV, vy is apertuia de los Mines de plsta aperte de
-l ‘ . 59 realizd un fhyjo de metat como pars une
eoonomia beasds en ol dinerc y los # s ael .la ucion agraria, ol uso excesve
el dinero que e il paulati - . de I igiveis, acelerando el crecimiento de @
L yol ol o . La e basa on o prder del
ESTADO para lon y on por tanto se aceptd is
regudacion det irderds y de los s on de la por medic de 3 concesién de
v ol omgpiso de - v .
€ de las ins 5S¢ aty P on su w0on de
us actas de # ol o de ia marna mercante, y por o
taneo lne genancias del CoOMencio.
Pure los mercentiliatas no estabe claro of que r uns 00 dinero en ci 30N y nivel de
»in [ ] & un on la oferta de NSO PAM@ SUMSNtar & COMEICIO: PErd
E o ol BEYO ot . Pera ¢ ef dinero era et “espintu vitsl del
cormmrcio™ 7, no eatie problema aiguno en ef de los solo o at y e
sumerdo de dNSo [ 3 de ios
Para WALLIAM POTTER al incrementar cierta cantidad de dinsfo habrd Mayor venta y un mayor
mmhmﬁwMyﬂOmM . una para
con les realriccionss sobre el oro, como Mun, D: Potty y iy
claramente MQUEIA y dinero, s _ on afos de ia ofeqta de metsies
precioscs, PUSEIo quUe 08 préstamos BUN NO B8 y fou O -oren “in
de un .. ia que se on una de y barras™. ®
THOMAS MU (187 1-1841), mwunmshbnmsdﬂadohl.oﬂamrﬂl tenla un
oran irterés sctivo en ol U pri #n ora que para acumular I8 riqueza de la necion un
pais debia veruier 8 oiros Més de (0 QUE s PUIESrS COMPIer.
Para & ol s més ya que ofa ¢ responsable de ennquecer ol reno.
ol roy y U teworo; la riqueza y ol dinero, no 3on dénticos, era o que of
dinero podia COmMprEr 0 QuE ere iMportants, acepta ia reserva 3 a cambio de que los jefes de Estado
£ pars o de scbre l8s importacionss, y ae!
ey dinere para e setabe en pro de que los siMecense de grano,
muterisl de guerta, préetamos pars lsver s cabo s e parn o
7MIC CONNEL, John W., Ideas de los G des E ial CECSA, 1987, pég. 124

Op. cit., pig. 126

1



reasrve dat Estade” 9
SR WL PETTY (1623-%87), scsienia que sin ia det G,
"mckin podiia reunir cierta contided de dINEY0 Pars sus NeceNdadeE ¥ ol FEBI0 0 preataria a interés, i NO

ofio “cesi » de s y un benco inglts podria dirigit ol Mercedo de
tado el mundo comerciar” %0, una mayor cartidad de dinero en on ios, Petty NO o

rolre al dINIo COMe 8 I8 seNgre, %0 Més bisn coMo a s grasa del CuSrpo POItco, i e dinerc es

duresings oo debers fundls, on (O como o y cobrar iMeres,
CHARLES DAVENANT (1668-1714). on “on 1000 HEMPo y WG los qUB Se
-h de dinero han sido los que han Promuigado as syes y han mantenido al

rento dal pushic bajo su poder” 19, no comparte ta idea de que el oo v ta plata san el Unico tesoro de la
rmoidn, en reslided son is unitded de Medids PEFS &l COMPICIo.

Lei que da D ®l crédito e que "NINgUNa nacitn comercial ha subsiatido nunca.
ni hm Govado a cabo sus negocios, Mediarte un capital real, of o se leve a cabo en
4 MEyOria & crédio que en efectvo™. 12

JAMES » T ($742-1780). a forma en que s CaMbioy en las personas afectan la

de e y como os DS 8 del dinero simbolico es decic de los.
Siistes de banco, arédios bencerios, isirse, HONOS y CLEMtas COMErCiaies, ol dinero en circulackin se wiliza
pare o L) una el 0 ewterior para
COMBENvar 8 riqueEs de is NECION en MMINOS A8 AINETD. PETO 3 dabe CUNMa de QUE UN SXOFROC de Cit cularte
POt ser NEChO pars of Estado, ol cusl debe reguiar, COMToar y dingir i activided ecCoNGmMICa on imorés de
» veriaja nacional.
de los pockia icar s de dinero en circulacion y ol nivel
de precios. sin embargo, enian en MeNke e ui SxiStia ¥ POF tErto 38 SUBCTIDIAN & un INCreMmento on s
olerte d» , o e

1.1.4 NEOCLASBICOS

En i teorie modeme, 0 que mports o8 ol o o, @ on uns
o eatable y of inercarmbio cesl es ¢l mismo en un de C ol jusgo suthd entre dos.
wvarisbies, in cantidiad de dinero y ol nivel de precios; ia cantided de dinero definirs los precios; aceptan que a
lena-<dinero 68 18 QUS dUSIMING 08 PISCICE. Sin ICMEr en CUNta al estado. Fisher forTuit I8 ecumcion de

*SPIBGEL, Hency Wi Bl Dex llo del ¥ i >
100p. cit. pég. 162
1 Op. cit pég 174
120p. cit. pig- 174

Ed. Omega., pag. 162

12



camiios y in variable ective o8 la oferts monstaria (M), =n M/~PT, &3 varabie que recie 03 Impactos de Mo
88 s variabis pessiva es P, la cual define ef nivel de activided de una econamia y dice que los precios
oatardn on razdn de is oferta onis HOn de qus e C e cual
o8 S teorta PErE 10da I8 SCONOMIe fa Cusl explica o o decis que
para controler ¢! nivel de precios No serta por ol fado de la oferta monetana, 08 precios A pusden sstucdiiar
deads ol puric de vista de s demands de dinerc la cusl o esta det de los
Precios 0 del INGrees, ol KINEIO QUE OIS ON I8 SCONDMIS No @3 del todo isvedo 8 ke ciroulecion, hey cierts
cardided que se heya R a de inero en la sconomis dependers del
nivel de ingresce y del nivel de precios.

Tanto Fisher comoc Marshell definen que I3 cantidad de dinero es 10 que determins e nivel o

de s dice que ol nivel de oe ia de dineso pero
outa o8 il 3 is oferta de dinevo O 208 QUE I8 deMENdS de NSO o8 igust a 1a oferta de dinero. Esta teorls
dice gue ol dinero @na los . [} L de # na el nivet de precios. Para que haya
necesided de reguter la cantided de dinoro debe habet una autoriciad central, ya que solamente asi se puede
rogaster of de i ¥ POV Lanto ia infacion.

JEAN BAPTIBTE SAY (1787-1832). o ael o W gonae aoio las

»-. por ¥ tods ta verta de un Beva igo & 8
de otre, podria emplsar ol dinero como unidad de CAICUID ¥ N COMO UNS acuMWacion de valor. El dinero se
COnMIdens Como un “velc” Y8 que oculta ia accién de iss fusrzas reesiss de ls economia; ¢l dinero ea "neutro”,
no atecta & los de les 4endoc ealos i0a MIBMOS QUe bajo S CONMICIONSS de

“Los de ine on 8 MaMma proporcidn en que varie ka cantidad de
dnaro". 13

SJONN MAYMARD KEVYNES (1883-1848), da una gran importancia al dinero en la vida scondmica
moderne, heoe 6nfasis en Que ol AINEIT tiINe CaRCWiSlCas UNICESs, COMO POr SJeMPIo, o dinero debe

por0 oule ”s une el gob ¥y no ests por ioe
COMlos de ProduUCCIon ¥y Precios de vernts; NO e tene pr de una mayor, €3 un
artiouts para ol que hay ‘e un entre @l vaior presente y ol valor fulso™, ¥4
CARLOS MARX, faa a os o8 NO ol créditc pars ampliar
eutos O tener mbs cuplial, sdiv o8 para CoOMPensar ol crédito que dan con o crédito que e toman, solo
o créciito parte ded capital adicional que 3 ' vexz sirve como capltal
alm de factor 4rabejo. por tanto el descusnto de ieiras, o8 emeresarios no
solichan ceplal eins dinmo, @8 declr dinero de ingrescs.
“Liwrar istres de [ ] as en une forme de dinero crédiio. tal como of

deecusnio de lstres os igual a I8 transiormMecidn de dINEo crédio on olra clase de dinerc. o see on bilstes

13 Op. civ. pag. 314
14 ROLL, Eric., Historia de Ias Doctrinas BEcontmicas . Ed. FCE., pég. 481

13



o Bance~ 8
1.1.8 CLAmCOS

Fiduoios economistas que entre 1750-18S0 de s y la poiitica

os més fusron David Hume, Adem Smith, DmRb-coJamaw y John

Seuart ME. Mmﬁwxlexxh i el ai on el

o fave. comoc un estado activo en que [as leyes y ias

diniribucionss heches por of a @ de para en pro dal

mejsrarmisnto social, se aponian a la fJacidn de un salario mini pOrque C que reduciria la

T de rebejo, eN U MEYNrs estuvisron a favor det sindicel y of - ol de o
servicios scolales.

ADARM SMITH (1723-17809), ol dinero se originé coma una parte de (a8 sspecializacisn, inicidndose
-l o - para ol trusque, al haber mayor demarnca de intevcambio se da
arigen al dinero, sin embergo, Pars AQuino el dinero y ol % son { y a ia vez peligronos ya
QuUS aMbOS CONUUOEN 8 B rIGUEZS, SENGC S KINEC SEIeN! ¥ NO ser Productve asl Mmemo.

En o sigio XiH, ot comercio, con  sus demandss de dinero y créditc se iban Ncrementando, perc
8 pesar de basterse de peaje. ies iSyse Contra ei COMercio, Is Opoeicion de la igissia y las reatricciones del

foUdainms ESITN COMO TEMBaGo 8! COMIICID, &l haber Une Gran necesided de oferta de dinero, surgen s
ot origen de (2 letra de cambio, esla suge

age oo g L3
por Vorta entre de comun, ias deaverntajas del trusque o levaron a
I» adiopoion de un medio de cambio que fusee aceptado. ol dinero.  Para Smith, el dinero era mercaderia
Y e - de &l serd sedo por ' - ion de Smith a a
worie del dinero eoald on of énfasis Que da al veior del pepel moneds como syuds a e sctividad

aln que ¢l dnewo sa igusl al trabajo, por Que bueca aigo con  valor

constardy, ¥y ®8¢ 3igo puudie Sev LUsado con eficaca; ol valor de | trabajo o cambis nunca yes el

GO0 palron definitho ¥ verdederd con Que pusde medifse y corpersdse o veior de lodss las
marcancies” %8 por tamo, siirabaio  se COMVNe en el “pracio real de lae MEICANcias, y o dinero en of
precio neminaf~. 17

DAVID RICARDID (1772-9823), ol aro vy s piata son de gran valor an proporcidn a (a cantidad de
webnjo pare 17 - “dado 3u vaior, la cantided de moneds de un peis fa
deTTINEES s sums de (08 welores de 10dos (0n bisnes. que on ol % 0 ata

“MARx.CArlm E(:.pnu. Toeno 111., Ednonu t-cl-. pﬁg 413
de las Do Ed. FCE., pég. 161
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wwarie de in cantideg de dinero y ot “amtes de 103 precios det articulo, =
precio de las istras de cambio parecia invertir ol curso del on al ontre las
naciones*. %% Al igusl que Adem Smith, era IMEOManNte QuE 3¢ LIS UN SUCECAENSs de dinero MEAEcO pera
o s P fus QUE 3@ retirers de 8 circutecitn 1000 @l aro, 0 ssencisl os e e
o on une de low precios y no 8 is iMersa. Ricardoe pensabe que of
coslo de Produccitn del oro y de Ia pista infiuia en ¢ vaior del dinerc, on s Misma forma que o costo de
Produccitn tendia a influlr en of valor de otroa asticulos.
La sconomis ae divide en:
- Sector Resl: se encusntra B inNvenitn. Dienes y servicios. s perte productive es ia que susterta a =
@conomie.
- Sector o ol .- ia e Mmusve en ol jUEQO de estos dos sectores, resd
¥ ficticio, I8 eecusin Mmonstaria ae refisre &l pEIron tednico de la I cé ice se
o SoUSrdD o SNGUID visusl QUE 2 teNgS.
- Ls sscusia clisice pare de UN principic sconNdMICO, hey que deisr Que Ia Propis eCONOMIS CIRZCE, ¥ B
a) Exinlir $ibre fusizas del mercado, donde todos los8 productos tisnen un precio O s8a todo

producior obliane uUn PIECIo QUE ataca ¥ S8 ontre ¥ o oferta lma cusiss ostdn
por ol

) Ertre ta demands y la oferta existe un equilitiio, e deckk un precio justo qus debe tener un
bien,

€) Le mmdmieacién, o cusl es ¢l gran de tn clssica.

d) Los cieicoa (David Ricardo, Smith, Petty, Say), ys en sus teorias hablaron de grupos de clase,

aai como is ganencia.

&) Den un “ACUMULACION", que es I que sxplica ¢l sistema do
produccitn caplielists.

) Le disron nuls importancia al sector real y decian que ef dinero NO es Mis Que un veio de i3
economie POrgue todes es . on im. on dinero a traves de esle velo
s la economis.

- ico sobre s de MV=PT eora:

M= oferts monetaris (odo o) dinerc que se ofrece 0 Que Circula)
Vo waiookdet de ciroulacion del dinero (is velociied con que circuls)
Ve ranaacoionss (ConYras y verdes que oo realizan)
P= nivel ganersl é» precies
La relacidn dinero-precios se sabe si ls de dinero os © 88 que ssie 8l

1°Op. cit.. pig- 127
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gl «l diravo.

de s de dinero, se refisve a Que si i camided de dinero
e Gue paserd Con ise Precios y o I8 cantided de diNero bais Gue PELS CON os DIecios y con la sconomia

El enfogus moneterio Clisico scbre ssiss CUNMIONSS o8 qQUS SUB WNMNCHEONER fusron los
mercardiintas (sighoa XV1, XVI1), 08 Cusies dECian que |0 MES IMPOMAMe eran 08 MEtaiss ¥ que enire Mas

- L] Yy POr erwie su economia seria fusre, sobre ta
eousciin ds cambios decian que I centided de Sinerc on la ol nivel de
de uns . une SONS MBNOS (i seris uns pobre.

[ - o s que to més s 10 que ena

marcancis y que sule valer depenciie del trabsic Que cortentia ses Mmarcancia. s referia sl dinwo como una
marcancia Que valle segin ¢l contenido del trabeic que tuviers. Ricardo nicks Ia eoria del vaior trabejo, o
QuE Imporiae eren los COMOR d8 RITIUCCION, consitsraba que ol diNero B of aciorn Mds iMportante de |8

- OB GO 8 a8 qQUE Vi 3 JeterINAr 108 Precios, Por tanto @ camticted de
dino e 8 mbs

o une 1 de MV=PT o3 s que v8 3 determmar el
movimisnto del Nl de precios y de 1ode I8 economia, esta teoria ia lemd Cuantitativa, nmmdh

cantided de dineso es grands hay que regulens pers que no

o los
Senen un ya -l como [ s o que
dutarming ol nivel de precios y de UNe eConNoMIia, Por tanto ta oferta ia s ol nivel
de alm

dinero-Precio, 0 que detenmina a 0% precios e 1a misma sconomia, por
tardo guinien dos posiciones:

4) La camided de dinero ea Ia qua daerminabe ol nivel de precios, ya saa hacia artibs o hacia
wbajo, o8 deci que ol AN S8 UNe veriable de Prmer rvel.

Nia de dinaro s} PerG o atos sino al
deaguste los slecion se Fin a s ] de dinero oato i 2le tass de interds
y ouln slechs & los p de Sim de dinero LY X ] -
‘tese de inlerds »l oute habrsé un de lvs fondos preatabies (Cantiiad de dinerc
e euiaie en 08 banoos) . Ejempio: sl en eate [*Y P de o I8 tass de itorés
disnirnye . ol s tees de inlerds - oile e dingro ol gasto
v ords, o o AINeo los g on © seu 98
bleras y on o
Se shrma que Is centided de dinero dedbe ser Por una
certrad oste

implice Que ol estado o8 ol QU 28 SNCGA de eMnitis & IO, PO i
s soanomie o Necesle ANero 36 reguls (8 cantided de ANEro y POr tanto (8 cantidad de ANTO +8 CONBIISE
[* ) (W de dinero 3¢ controle desde fusra), eate enfoque e un enfoque
monsterisie. 8 hecho se recomisnda Que debe ser ol ssiacio quien emita s cantided de dinso. Sl s

ctriisiad de dinero no es bilsle, monedas, ChequEs NG e hey uns cantided de dINETD QUB 3@ I8 denomine
que eutd POT valores, (SWas, Peges
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ey necesitded de que s cantided de iNeTO sea reguiada, sine que ta canticdad de dners dependers det
dels osto que el dinerc como variable endOgena, dependera de la cantided

real de la economis, Por io tanto se dice que of AINETC e UN SIEMENIC ENAOgENO.

1.2 COMERCIO, DINERO Y CREDITO

“Se por L] que e para o
que e hace falta, a fin de us damio 3 gD qQue si bien e NECESarnoc pera
*.h-mumwbum‘."swmmmahmuw.b
forrma e fue ot t de an of pe o no
- con efecton r por tanio fabrics objetos ormamentalss Que jurio con (a

- on de . on muy antes de Que NNguNa de

@ hubiers . ®f NETO NO Sra NPCERaNo.

Ot Ia teoria del dinero y sefials qua. “el dinerc No es natural"2t, es
decly, que NO e purs del a0io sSurge de s ey ¥ de 8 costumbee, su
inicio soio fus pare faclter y los et extorior, ya que la distancia hacia
impractivable of trusque. Si une tTbu queria un obisto de los que otra tribu podria no
oon dinKo, mmw-w asl fue como ol por un de CoSas;
af sumentar ¢l valor de satas, ol de un por
inmeroarmisio.

irtercambio, cambio de (e CoBas Por oiras; es 8 forma mas igus de 0 QU 38
adio se da los thenen ] de otro tipo, UNS VBZ QUe SUS Neosakiades
ostdn L} ontén para ir sl y iar con los Que

no necesiian. E! iMercambio, por otrs parte, pusde dar luger a dificuliades como s de salisfacer las
suigencise del contrarno, ss! como i desigusiiad en valor. Estos y muchos otros problemas fusron ia azdn
principat de que of hombre vertase of dineo. El dinero aciis como un on el ; osto
QuiSre deoi s pusde por cons ¥ a wiilizer de NUSVO por distintas personas. o
COMevoiante scepiars of dinero, Porque con M PO COMParse dfererntes Coses en cusicuier ccasitn.

Une ves Que o pusbios tuvieron un tipo de dinero r o por
intsvoambio @6 ugar 8 is COMPRA-VENTA.

Lo hen une NUeve cCoNCEPGItn general del dinero, de SCusTdo

Con eals NUIVE CONCEPCItN realista, el ~ diNEro aperece COMOo un bien de Nebtursiszs particulsr . o &l Menos
como una farme on e e a (a forma Nquide® 22 Si el diNero es un

20 CARRENO, Alberto Marsia.. Breve Historia del Comervio., pdg. 1
Ome; Pag 13

"Smﬁlqlknry El Desarrollo del Pe ega.,
22 JAMES, Emile., del P [P ico en el siglo XX., Fditorial FCE., pag. 375
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ian Supisiat, pov tarto eu demandedo por 8i MO, ¥ 1O POY 1D QUE PENTILFS COMPrEr: pUSds haber interds
- auTinrio pOr Srkicpedo, y tiene un grecio, mmndmnymnmﬁhmmd
como por esa i

e dinero on N0 QU
umam-muu ou dinero 10d0 10 g (MEtal 0 CNEAIoS) 38 SCHPEE COMD
on virtud de ta ey O simplements de ia

L pov e
o= ve Eslo ot dinero ios bilstes de banco y los depsslios a la
Wals, SIS Suokaw s dupduiion » piato.
inguine we y no para L]

“El dnero eh un medio MeTador, SiEve Pare haoer

Quien arare on pesanidn de ¢1. en un acresdor” 23
Por tanto el dinero s un crédiio, matl“mm«:mmtw existon los
i una

L] de velyr 800, UN Viior QUe e realiza con (& ae
verde, on dinerc, ea decis, trabujo nl que sig a de ese Rulo de crédiio. Uno de
o8 aRpecion Mis IMBOrtarsss dul AINENc B QUE PFOTUCE ¥ CURALE, SB10 T8, 3@ PUSTE NVETtc INeTo con fiNes
ds crecimiwie ¥ genes dnere sdicionel, 0 se puBds padiv prestadc 8 uns INAIUCION de Cridlo, *N CUYD CRSO
n“ﬂ-—wlmﬁmammm

.orian QUE of Crédito (DaNCArc o cuBQUINa). e uUnNa Tusnts de
- ), y e e o8 une deuds » Nedie; N YO. By a
tal cual en relacion 3l oro en &t que habtvfa sido

uese o pr .
corveartidie; of arc a8 dinero, o8 Un Hitulo de crddito, crédilo respecto 3 aiguien, o cual deberd entrogar a

cambic

Exiaton dos coTiemse scercs de donde LWUVO SU Origen (2 CVIZacIon actual del dinero y del
Comercic. Pare unos se heys en Chine, pera otros en l India, y para otros on Persia, Arabia y Asia Menor;
-ltru.qu. o sea, 8 simpis permuts de

OO rupo Ay Guw fus en Egipto.
Lo -
un obtjete por otro. El iy onis Por un iado s coincidencis de
ontre s por otro, surgls of de Qque g un
are eguiveieris 8 i unkied de G0, leise groblamae cbige 8 Quw se a oe
ocomo e ia del ©OMO sanple ENSrCaMbIo de
) o une ive que Tue el Comercio.
Mmdc-pa%“n [ ] L] se
L _J o a ios bajos con of My de v anl os
- L y habrta una mejor vertaie
oare ¢ pusbie. e chinos eran sficionedos a remiizar viajse con of fin de atraer of comercio, of cbisto dot

cemarcio ching fus ia seds vy felss, posleriarmenies of arte v e industria.

3 VITORRIO, Mathieu., Filosnfia de! Dinero.. Editorial Real, S.A., Madrid, pag. 75
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Japon e pressrta Como pals

por cullive o de seds, multipiicands
-mmmm.dwmehmmlwdmmmdwm
corirentsl

La Wulis preasrta Una CUllurs MUy IMPOtaNte Usficendo GuUs 3@ @ WNEs CoMD fusrde de

Civilizacion “Is irndin se Sons de on su o por - netural ded
A0 Y POT BAm Qque sass oapie on l0s paises, 24 | g
e ofrecis eran en su Yy i perias, ¥ marfil, loa antiguos
pusbios Que comercian con 8 Indis son los chinos, L Yy -
o Lag0 y los i
Peorasa y Persia se on SU Mayos pate por awirios, “aios se Raman a
os ¥ arlo ol lmnguaie que - 25, ot s

on 18 SYICUIINS, S8 CTeEN NUIVOS

pars -l 0y is

Judion: su Btz eetd on ¢! pastorec, Mis tarde ae aients 8 sgriculturs, su necesided los obliga »
[~ 4 por las con loa egip y sl come con 106 griegos ¥y romanos; durante
o L] t 1) e active en isias, joves ¥ on pasebio como Egigta,
Asgbis y on ol ibesywn 8 v of daet adio.

Los Fenicion por ser onire ins Y s
cuyo de - con dfic:

esie pusbio alcanzd un comercio tal, que se is
més de qus o ha podido hacer uso; ia
SSOMRDA METALICA, sal oMo tambibn 56 16 dEbE I IVeNGIOn del ANALES. i XIC 88 debIo =in Hgs &
duches 8 o fartiliiiecd e sA1 tirTe ¥ ia taciided de su trareporte Marktimo.

Egipto ss uns nacidn que miks ha atraido ia
moranerdos, yes; su fusnte de riqueza estaba en ia con ies del
Nito.

sibuye Ia imencidn de LNO de e

por su su

E griego fue & pusHo quUB 18 paite continevital peninsuler habis de extar en
comunicacion con ias isles, su produccitn se debia 3 108 olivos, naranjes. datiles y 0% granos que fueron el

Pare ios "= toy o 8 que s propie porque 8 p
privada haoe toda sceidn de cardcter comerciel” 28, 1os griegos acuft que entes
pars o8 s vids sin -s para los P
Los - por los gringos, ol ewtado romanc
rwalitd por sy pIope Cusnie cormo s s
funciorayios, sunguse nunce Segd 8 monopolizer I8 banca, si logré un control L Tres 1o

24 CARRENO, Alberto Maria., Breve Historia del Comercio., pag. 15
® Op. cit, pég 18
2 Op. cit., pig. 34
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calde de s y ot [ ] peo, ol Unico setado fusrie Que subaistid fus o Impenc

Romano de Orierie © impero Bizantino; e mansio de su que su fusra ia mis
adlida y de Europe. & tasas de interés v o8 209
PErs proleger in ASVEgERCIGN.
En Europa O ol - [ ia emro en
NS elaps 99 receso QUe, 8 inicice de s Eded Medis, ae prolongeria entrado « 8igio XX cusndo iss grandes
fertes facilinben ¢ ol Las fertles entre iss inatihucionss esiablecidas y
por of L] o de 2 Eded Media, 0 feries eran reuniones
L2 v ol ors el oo sus e -n
cusiquisr Pt donde s ésins se L on de
ol 80 tinen en CuNMta qQue e Princ de ios se
relscisnshs con iss nires de Qs en oran e inerc de un pals 8 otro.
En dichas ferms os - de con fa rama del comercio 3 que se
© con b LT y Bsi ol gar de reunidn de s Mercaderes on lstras pesd a
Sermeres fers de cambin.
Los sl pars Y vender sus documentos ¥, 8l mismo tiempo fisban los
tipos de cambio pare s diferentes zones de Europs, cade una de estas reunionss durabe ocho diss y il
os con les de istras de bic, s fiacion de las tasas
de iterée ¥ e
Da - - era de tipo o 0 era i y por ende
- ol de con interds. y en virtud de que |a tasa e
eutipuinds, In igissis Segd a prohibir tods operacion , “se argdia que cargasr intereses era un acto de usura y
per ende era pacado™ 27, los que one tipo de @ran 08 judios, los cuses s
] oo con imMerds, exigien g casyas oran fjmdes on
bees s oe greceptos del Tebmud,
EJ sigio X! vié al hacer el sigio X1l vid como este se transformaba a la
Europa Oooiderntel.
Oeniro de i Edad Medis un factor ertre ot o y s
fusron ies crusadas: eatas tisnen i polttico y e as
nase comerciales de orlente y adquiris terrllorios asidticos; o factor mas eran los

Onicos QU podien Tansferis fondos de UNE PIAZA 2 Otra SN Neago de pérdicks.
Las cnaades fusron ocho y aunque oN SU OGN HASION UNS CAULE apareriements religioes,

Prono s fusron ShoCends MKOr sus ias ”’ P
e nass an Orienie pars sstablecer reinos cristiancs. Como of Paps, of Emperador,
7 PORTOON, 1.R..Editores., El Dinero de plistico (Hi ia del dito al dor y de los

uevos sistemas de pago en México.



os Reyes y fou F ae i en estos

econdmico-potttics de tas cizadas, an
POCO HEMPo B8 PUBISION N MOVIMIeNto UN grupo de Personas para lograr contactarse con ot Oriente, Tus

o ios obesrvaron el por las Ci El
pustios oriertsive habria de on a

con s
foudal. al regreans a sus reinocs
sepirabe s posewr ios cambios hebidos en orente. Las cruzadas amplaron a vieidn que sobve is vids tenian
s da = pe O ' 2 oo on ellos una renovacitn intelectual. Los
SUOPEOS TEGITAAION de Oriente CON NUIVE KINES ¥ CON SNtUSIESMO de tranaforMmar e Mundo feudel.

“Sin embergo. in verdaders fusrzs del de e vy

con que fus

=0 baas on jas »ins que clertos grupos podian ganar™. 28
Hacia ol sigio Xi \ss ferias o que un para of
comeroio; fes feries no ok de ®INO QUE con sus
¥ de y de

pars faciitar ios peagoa. ss! &l Principio
del crédiio fus amplismerde SNoptado ¥ pars finse del sigio XV el Uso dw 8e istrss de cambio 3@ generalizo,
ol piqualler del HNEro con fines de lUCTO 38 SMEEZO & Ve COMoc un v desde

L ] - Moréds en vaz de usura, as! I8 “Igesia QuIria extender su POder, POTgUE
fisntras Meyor fusee =l Sree de CNMLANCSD, MAs grande eria el poder v ia fiqueza de (a igesa” 29

£} hwcho mibs sigr pera € O fue Ia caida de Constantinopla, que
OMITO @l PrOapIro COMETTIo ertre Raiis y ol Oriente, ¢ hizo des. el impetio ol fin
de s Eded Medlis @ inicio de ls Edad Modoma.

1.3 EVOLUCION DEL CREDITO

En $&rminos econdmicos, sl crédito o8 un insirumento de cambio el cusl agikizs y faciits =

de v - de los
Sus son: de e deudor- . en la
tempo para su interds o pracic por la disposicion de los fondos™ 38

Les beess dul Crédiio 3on: CONMINIS PEMS PEQEM & COMEIA, CONMIBNZE ON QUE PUSHS Dagsns,
confinrzs en QUE N0 SUDSdErE NGNS QUS IMPDIKIS PEQET, o onel yeonis deb
cliente.

SO 3 paleb crédilo el Istin  Crecit
(credere=crear), darecho s recibir alge de une Jelerminads persone. “El cricio o8 CONINZS N NEQOCIos,

28 HEBERMAN, Leo., Los B T del H pég. 31

P Op. cit, pig. 33

PORTSON, ).R, H del crédito al idor y de los de pago en
México., Bdivon, pég. 13




L1 dads o [ de dinero, blensa y servicios®. 31
En materia mercentl, une persona serd thular de un créditc cusndo recibe mercanclas o
con s de qus vra ton onel
Par tario una aperacion de anddito, 88 una perte s cual obligs 8 conceder a otra propisded de una
cartided de dinero © un bisn o reclemar preatacion en favor de su contra-parte, oligndose ¢31a a restituir el

equveisrde a la oirs parte.
Une cperscion de crédiic no se debe v uns #On reml. 36l a
cbligusion de reslissr Una PrEELEcION 6N LN MOMEBNo Jdedo PAMA QUE (a Cperacion se perfeccione,
(2] Yo son de tota opr 6N de Crédito, PEro en NingUNn momento fa
serd ol

1.3.1 ANTECEDENTES HISTORCOS

umwucm-wummmhmmdmxw El Siatema
Monsteric Espafiol se asimilc por s i por e tributo; la transicion
una 0N de a lasas regulares respecto de los Granos e CACE0 y
otros medlics de cambio.
La etape de ln Conquista y a inicios de la colonia, e! crédito tuvo una necesaria e importante
aplicacitn "ia falls d¢ MOneds origind entre los conquistadores gran uso del expedients crediticio para ef
de y de coass no era posible user el que-, e une espera
ona de # No dejt de p ta usura y las naturales dificutades de una cas)
sumpenaion de pagos”.32
El primer srdecedenis que se tisne del crédito en ia época vireinal, (ue ol que se Nevd 3 cabo
pora reslizar loe eapedicionss de CoONQUISts; ae Sabe QU HEMAN ComMds UVD QUE TECWIT al Crédiio pera
inicler sus on [ icios de tas de . y los que se
origineson por falla de fueron los el crédito en jos inicios de la Nueva Espafia. que
ol no ser concoides 8¢ manifestaben dentro de iss formas ¥y Uscs que la evolucion de Ewope hebla dedo al

fentmeno econdmico, por oo 8l GredRo Como pars muadiios a los hombres en

- e un L X Con @l fin de orger - de I»

con ies colovies se ared en @ Ao 1500 la Cass de Contratacion de Seville. can aulorkiad suficients pera

1 4 sobre 0N y i L] o Qe

aigaid oon o de s puseto que fomentd of
» salide de vy e # ® todos 108 PBises SLYOPECS Menos & la

31 Op. cit pag. 15 .

3 LOBATO, Léogpez Er El crédito en Mé Esbozo histérico hasta 1925., México 1945..
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propia tano
que o8 residerntes en e Nusva

del yso de ta ytam ¥ motve a
ala Spoli 1a por tanto ol 11 de mayo de
1535 se cred s Case de Monede on México, con o iNCremento del precio del cacao o ayuntamienio de ia
Chugad de MOW0D se vio obiigado 8 fie su valor de Mogo Qus CF

como op ae cacan

U velor o Nusve hasts prncipios det siglo XiX.
Trus of de s, se ol cultivo de tierras, lsbores mineras vy 1a
mmawomnmmwmthMMum
sl por ende (a actividad Creciticin 9Siabe wn CrMs. B igwsia y of
C e los sierio ns de Crédito. COmMo e sAURCION MO
mejorabe s igissis rMenia aus y los lan enta on usura. Finalizando el
L] Agamiin de # pais en banca rota; ain smbergo a
giesia que hebia W PO ayucto ab 3 P 106 JAsioa. I8 SHUACION
ors Y por tarto se pUso a C© b de iz det imperic una

“la

on bando del 31 de diciembre de 1822, planeabs & creacitn de un banco
48 emiaion de cédulne, PAgEFEA © hart-bushos, NOMbre que se dabe a 108 Dilsles que debisn circular en
dhars.as Senorninaciones, el HaNCH NUNCE istid, PAC 34 e emAmron s billwtes™ 33

Ema inicistive frecesd, por 1anmo, of goblemo decklid hacer uns reformas fiecel que favoreciera sl
©OMmo e dismins de @ rocy iss Y os
de importecion. Peis ograr of _ tamo como ¥y
oy por ot crédilo, hubo

Y entre lou Que s& levaron & cabo
8 Ppeass de e crisis scondmica y polftica fue el Banco de Avio en 1830 y de Amortzaciin de s Moneda de
Cobre, en 1837,
El Banoo de Avio tsnia como

ar 8 las ias de 1a lana, aigaddn v ia cors; se
dmpuac que oe fondos on ias

amt
descapitsiixacidn det Banca, M\mmuw
€1 Banco de

Publics. esto ev0 a &

de 1a de cobre se cred para relsa de a circulacion toda
moneds de cobre, pars sustibuiries Por piszas de plets; a peity de su 0N e it o s de
moneds que "o fuee de oo o de plats. EY . - de e @

on s de

wdh-mum-“ﬂmﬂ  ver progrescs de esie
banco, et goblerno redujo el valor nominel de Ia moneds de cobre, S8 sirvid de ol Como agencm para oblener
AINero CORMIDNBII DRNGE rote on 1348,

Ouapuds de a Guwts de Estados Unidos, is Revolucion de Antie, (as Leyes de Reforme asl
oomo of e v F - dot pats hebls quedado en unes
situacion tagics, gracies a iss kises ibeniss de Guillarmo Pristo y Melias Romero jurto con s deposicion

- Bmdeplm phg. 55



do los bivres &l clero, e onirvs en uns otapa de desarrolio

los a fluic, se a invertir en infraestructura, industria y
» a b gran i i
Ls claps po - - et foudsl y cres un régimen de
- del proge i fue'ta 0N agrarie. es decik que es el
de ol cuat ol intorés y ia ta
ortre foudaliermo y caplialiamo. influyd en i ewolucidn def crédito con as i que
predominaben on la épocs ded e hizo que fa UNICa clese de crédito que se podia
realizsr era of réaiic hipatecerio.
Al ser un gran p de pe no era ¥y por tanto fue necesaro
nportar cepltelss para funder los Tod @l crédito vei de fa
de blistes; & 'aiz de seto 0dos 108 hencos fusron a e objetivo eva auiliar ¢l movimisnto
det A gi » ' e ¢ depard una estructura mtificial que estaba en
con is anl pats”34, e 86l0 88 p a base de sus
emisionss de bilstes. asl uns 6N que 20 la crisis ics., hubo altos
bejos. wre y

E) valor del peao en ¢! mercado itemacional eva intrinseco a ia cantidad de plata que poseis ¥ no
o valor de cambio que representsbe, todo eslo produjo una recesidn inflacionania, las clases bajas no
fnejoraron, les husigas de Rio Blanco ¥y C los pri anaos de i L

€l oo F - i pars o de ammes el 20 de noviembre de 1910
cuyo fin era polllico, Fudd 8 QUe Bs CpIEEVES Masas tuvieran la oportunided de derTumber eof régimen

- @l genaral Vicloriano Huess en febrero de 1813, con
ol ios fines sisndo 24 o
F a los de la Decena Tragica en (ebrero de 1913, ta situacidn ccondmica
ael pale, y s activided oredilicia ers s de s ” e O por el
¥ de deeald s ol agio y &l crecimiento acelerado de 08
or ol gobi o6 poder a ios biletes que emitia y. a CAIMDIO, S apropid de gran parte de les
roserves metdliicas de o8 bencos, prohibld canjess sus billstes por con esto
ion ¥empos de s época de 8 Mmoneds de papel . Cuando el general Huerta abandond ef peis en 1915, ol
.. on une critis, NADIa uUN JELOENEO eN U TECUNsos de
capliel, depdelion ¥ reasrvas en Cajs, y con QUE eran &
Las monsdas y billstes de la fusron o \

3 LOBATO, Lopez E H crédito en Méxi pig. 228



C - i de billetes para financisr su campafta conocida come papel de monciova en

abrfl de 1913; el créamo [~ busco inskt ol
geiss los _ el gy Huerta, en 1913 i C. Qe se evitara el
- de s mitn de bilstes y papel por Al trwaar

revalucion, se satablece ¢! banco Gnico de emson. el Banco del Estado, por ta 1
de tods inslilucion bencera gue NO 3638 controlada por o gobisrmno. Hacia 1916, Venuslisnc Cananza

on billsten cAO obisto o3 Suatituir con elios ias ini ificar n
clrtulacion de bilstes ¥ recupersr is
Esta moneda fiducieria no tuvo ¢xito vy se deprecs un L de
moneds de oo y plata ciculando como Unico medio pars la del pepel
e a Méuico dentro del puronom Al ténminoc de ia fase anmada del
AOVITNSNO revolUIoNaio, mmu—ma y de - socksl,
- y NO QUET’ SN0 »l P de mode: ot irvi - ctape
mwumumam(w.puo'm).mm- de e
billvtes ¥ fachino yd e in s on: “ewnitic
Y L] . i» poltica monetaris y de control de
crédito; prentar servicio Oe tesoreria del gobierno fedeural ¥ crédito -] Yo, " el fondo
de s [ de la fungir como de con
reapectc al feslo de las instilucio ias; irar o de : teguiar ias tasaw de
imteres, y ) del pais. controlendo ol mercado de diviess™ 3% Eslo a0
como resuliado falts de liquidez de s carters de fos ¥ o det en caja, para no

reatring lae transsccianes, s410 ponlan en ciiculecidn un MO0 Mayor de billetes. sin Comar con reserves
matslicns.

El régimen porfirisla practict une politics on ol petrén piata, en une
Spocs en que B MEyoria de los pelsss del mundo ded mis 36lido que ia
deis hays el patrén oro, Este fue g por 05 palses
desanuliados en is etaps del iota on
Este partodo represandt o) aupge dv ise ganancies, yw“thwu
ceplisiiamo, ol cual satuvo on; on In pr del de
Sress geografices; incremento natural de ta de almc# - 1o
qQue hizo posibie s el pars os - el - o
primes y Signos de 8 dvstn ievrecionsd del trabejo, eslas fACtores contribuysmon 8 e
val det

unmydummd!hmausudemumb.y.mpodlmm

® El Dinvero de PlAstico, pog. 74



que refisjar une sihuscién semajanis on GBS dpocs o8 deck, que se de une
Ty frwe y ol crédiie ae con una 38

A [ ] guera - gastos un allo nivel de precios,
salidas de monsdes @ o0 ¥y o - e ovo S como
bese det sisterne MOnetanc y fue sustitukia por emisiones de Diata, nmmm por
onde, I8 bats monsterts y8 no fus el OO 3ino s pleta, sin al ser -

Por o que se refisre s In ion de e . v de los tipos de cambio: in sere
L _J v In gran o 1920 L] de joo; con e fin de

L] oo det y dei o creo una 5N
oo crédio Bance de Crédito Agricola, mm-‘ mdwrab&l.s
secisdmiss de orédiic y haoer de avio, - para o de
- agrioubury 37 .

ia orisis redujo e 8. 30 orvid 3 ta ci
i rongeiio metdico, ol Banco de México reslizs grandes préstamos; al lsver a cabo este finenciamisnio se
Sové 8 b préciice ol Plan Seusnal.

Laa diferernies loyes banceriss dead® i de 1807 con todas sus adicionse ¥y reformas. han cresdo
difererdes tipos de oo crédito s cads ¢pocs, entre estas figuren ios bancos

os y las dando lugar 8 las actusies sociedades

Aranciens.

1.4 UIBERALIZACION FINANCIERA: DESAFIOS ¥ PERSPECTIVAS

1.4.1 INTRODUCCION

N o _ nicis una etapa de desarrolic contihuo y
uns socisl en todos los . stural, sociel. y politico
pure sfrentar fus retos del Aturo.
e y No ha sido HENOC 2 todo 548 Proceas de Modernizacisn,
-t » staps tuvo luger I creecidn del Banco de MNCO: necieron
y bs yo .. vy a lo lrgo de eeias décades ia banca
mmdoans e podide desartolisrse hasta eger a los Niveles que n on ot e
Asvbrics Latire.
2 TORRES, Gaytén Ricardo.. Un siglo de d | del peao i Editonal siglo XXI..
g:mﬁ&nu“ La da, el dito y )a banca a través de 1a concepai
ydelas % ! de i ZACiOnen moontinican, 1INAM.. pag. 362



Caon el obysto de - de o Y el pats,
y upiir iss deficiencias del crédio privedo en cuanio a la de a de
dende de s de o treinia s ded e de los de
orédito y, en 108 afios cincusrda, de los fondos y o [ ol créadiio fus
owhutisrendo por sl mismo legt a8 e, ssto o s ' de crédito se
por o8lo No sigr que fusrs una faculiad privetive de elios. E! trafico del dinevo
fus PoF ion

POCO 3 POCO IWGIPTON 08 Dillstes, a0 generalizd en Ingisterta ot
papel moneds, mmumco.umoammnqmmmw

reduieron ol fup de o ded Norte, en algn " i billstes
mm“wmoumm1&ldw& ghater S que a de
dinero; con su neoe ol ni

Los servicios de crédiic que os e han @ . s de crédito
benceriss son os més ye que at Bovar a csbo todo tipo de Pagos ¥y
compras sin Gquiker en efectivo © emitk cheque 3iguno.

s del “os ol [ ] os forxios que
neceslian 8s empresss en s Més ael ow decir L]
Negooio alnetecido de forndos y Iograr ias matas > - on el -
Ogrr QuUe ef NEERCIc O empresa tenga fondos Pars PagEr SUS y asl os

ATOQramMas on GuUS 80 SNCUSNLra empehada™ 38
Para ol e

del peis y suple deficiencies del crédto en
cusio 8 B conalizecion de 0B recursos a diferontes sectores. 3@ Creeron instituciones nacionales de
<rddito, fordos y - e

ins de crédito formentan y apoyan ia
v oo e i de os _ més del

pets, on buse al wotas cumplic y a » rneyr de ee
actividedes escondmices y por ende nCrementar ta produccion 98 bisnes de Capiial © de CONBUMO
para of de la para ot de tos de a

[
Los forwios ce on que 1"
para s de 3 © socier®
. Que o gobismo federal he aias de crédiic para ewtimutas actividades
prouciives y de inlerds aocial, selcs fondos Y e aue B benca olorge 8
s que o fedorsd gor, 38 v

cewo de PISO, PUSS NO CPErBN con et publico, sino que ale

33 HUNT. Pearson., Financiacion bisica de los negocios, Texwos y casos, Unidn tipogrdfica,
Editorial Hispano- AmeTicana México, phg. 3
3 RORTSON, j.R.. Bl Dinero de



en I3 ion de jos fami a 3 vez que benefician a3 los

bancs une meyor
con atasas p
Las inatituciones do crédito se crearon por el gobierno con et fin de der a lan idades de
o para of dei pais, ya que la inicistiva privada no esta en condiciones de

proporcionsr para ja cuantia de las operaciones y por los riesgos que imp! 1 estas instit s NO
sus recursos del pGblico como en las instituciones privadas, sino que ias obtienen generalmente del
‘Gobiermno Federsl.

Las inatiuciones mds impontantes son: Nacional Monte de Pisdad fundado en 1775, Banco de
Mexico 1925, Benco Nacional de Crédito Agricola 1926. Banco Nacional Hipotecario, Urbanc y de Obras

1933, h Fu 2 1933, Banco Nacional de Crédito Ejidal & di 1935, A
Nacionsies de Depdsitc 31 marzo 1936, Banco i de C 8 junio 1937, Banco Nacional
de Caomercio Exterior 8 junio 1937, Banco Nacional Obrero de Fomenta Industrial 23 junio 1837, Unidn
Nacional de Productores de Azicar 22 agosto 1938, Banco Nacional de Fomento Cooperativo abril 1941,
Bance del Pequefic Comercio del Distrito Federal abril 1943, Banco Nacional del Ejército y la Armada 3
diciembre 1946, Banco Naci Cir afico dici 1947,

Los fondos de fomento Mmas impotantes son: el Fondo de Gamantia y Fomento a la Industria
Medisna y Pequefia (Fogain), Fondo de G y Foer para ta A G ia y Avicultura
(Fira), Fondo de Operacion y Descuernto Bancario a la Vivienda (Fovi), Fondo de Fomento y Garantla para ef

de ios i (Fonacot) y el Fondo Nacional de Fomento Ejidal (Fonape). Asi mismo,
sobresalen eof Fondo Nacional de Fomento al Turismo (Fonatur) y el Fondo Nacional para el Fomento de las

Artesanias (Fonert).
El Fir L o, de las instituck de o o banca de desarrolio
de Cor io E: . Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos

Lj Banco

¥y e Banco Nacional de Crédilo Rural), esta
as, Casas de Boisa. Sociedades de inversidn y las Organizaciones Auniliares de

#tuido por i cfarios e no

Crédiio, 0 sea Almacenes Generales de Depdsi Ar o Fi D . L de Crédito,
def Fi ier0 y Casas de Cambio.
Por tanio, el procesc de reprivatizacion de i3 Banca C. 2l pone de a i
de las on ol si financiero los que se han suscitado han ampado fas
con o de dinerc, bursdtll y et productivo incrementando con ello su influencia en el

de ocor det pais, no hace muchos afos, los negocios de ia banca evan
86io operaciones de depdsito y Crédito, convirtiendo (38 oparaciones de ahomTo &N JeCisioNes de iINversion.
Sin embergo, ahora is banca ha dejado de ser intermedianc financiero para ser of cemro
de dif como las casas de boisa, casas de cambio, arrendadoras,
e inci de di v L
& o icano o durante {a Otima decada, los cuales han




a |an fir ' a loa p de regulacitn, a los condicionss de rhmtidtad v
competencis ¥y al modus del st Los mids impoitantes que se pueden obsefvar son:
disminucidn de nimevo de bancos de 60 a 18 entre las década 60 v 80: e sistema bancaro paso de ser
bencs be be

umalperoesmulimoy-lmenfmd.gmpumo

para ofrecer tods clase de senicios financs X h 5 de un de rep
2 otro de lits 0/ para poder hacer frente a la creciente gracikin con loe i
de E.U. y po! ante el Tratado de Libre Comercio. Con estos cambios se realiza un
de iCION quUe VB ok atatr 60 del Secior tx y al sector pars un
- . sin 99, PAMD qQue esto Se Beve 3 cabo es f i que los

reprivetizados devengsn ia clave de la intermediacion entre el ahommo y la inversién en un nueva modeio de
economis abieta.

1.4.2 REESTRUCTURACION DEL SECTOR BANCARIO

Hacia 1962 se los b en un de crisis financiera, Citicorp y el Banco
Obrero fueron exentados de esta. de esla crisis para ¥ b ones financieras
con o W asl un de acy Ci enla Rucidn de iImportaci Dentro
de la exp -1 | y la devolucién de los bancos al sector privado, se pueden
distinguir doe fsses:

1* FABE: (1983-1985) wWose por un C lento y difici de jos circultos

monetarics y finencieros que sufrieron con a cnsis, por fuga de capitales y por ta interrupcion de los flujos
ln.mwhnab.d.capualdenuodeestafasedslstembancarbrueelqmsobfevmoyaquese
T los b

a ser h ies de Credito (ANC), como
resultado de esic, yeoalanﬂu:-onyeleomroldelos de St ta de
bancaros disminuyt del 19.6% dei PIB a2 finales de 1982 y a 17.2% en 1985, 12 inestabilidad cambiaria

ot ahorro pre hacia el or, hacia en di por tanto la disminucidn del ingreso real

mind la capecided giobel a ahorrar.

Dentro de ests {ase 108 bancos COMEICIaNS S8 eNCOMIAroN en una elapa de estancamiento, ya

quntmodﬁm‘ymtamasmmmmusil% asl como ef numeto de sucursales y cuerdas
a ' a

bancana, los bancos tuviersn que mantener entre 48 y
S0% de sis deposilos totales como reservas en el Banco de Meéxico, ias Cuales eran requerikias para

os i e e e que los e el 5 0 6% de sus depdsitos
totales & F op

“Este pe se Za por i Y . ica. el sector

tan adio 5, al tiempo que ibuia a jar el

déficit fiscal heredado del



sanade” 49 dens cusdro (1 y 2y grifice 1)

CUADRO 1: SIDICADORES GENERALES DE LA ME
({1982-1983)

Seldes Rasise en milss de millonss de pesos. 1982 = 188

r B 209, julio-arptiembre de 1994, pig. 79



CUADRO 2: MEXICO: PRINCIPALES DX

COMERCIAL A SECTORES NO

parcen
tajeos .
ctor pubiico

Osector privado

19 19 19 19 19 19
-#2 84 B8 88 90 92

sfos

2° FASE: (1906-1080), In cuml se inicis con of establscimiento de un NUIVC MEKo legel,
con ef de A via & de deS4a
18 de jos cumine aels eran sime _ ¥ cinco con ia Ley de Crédiio v

31



Servicio Banceric POSiico de snero 1905 sefiais o inicio del nuevo
un limle méximo 8 los créditos Que atargs o Banco Central al gobiemo

‘como:
reduciendo por tardo of sncaje sgal de ios oo un i en @ razén
penivo-capilat de o de @ [ del sector privedo por Medio de
un doble Mecanismo. ¢e decir. is de los # no de les

on o

Asocimcionss Necionsive de Crédiio y la aulorizacidn para que e sector
SNCEric SMaliondo oen o Mis dal 34% ded total del capital de ios bancos en forma de Certificados de

Aportecién Putrimonial (CAPS).

Hacia 1983 v 1908 of - npn alos . o es decir al
Shumte recEehvv GUE se IrEduio on un de las princi i icas: wento del
P1B. drastios rechuccion del selerto resl y del iOn del ¥ reduccidn de s tass de
formacion de ceplial bnso. Ls : o2 dw o iors o i v Como
de los ol shock de los sfios ochenta continud ta fuga de capitales ¥ ba
- de las tasas de interés, la i - ylas enet
tipo de cambin™ Y veeas (cuadio 2 ¥ 3 y grifica 2)
CUADRO 3: MEXICO: PRINCIPALES BDIC DNCOS.
1908-1993
coNcarto 1908 1900
t 12 3.3 |

stz 1.7
(3 © supseavit | 128 -7

Corvionted 24 4.0

Comarciald L7 oe

Extorned 8.7 . X ]

L= i
* Dutes @s la Copal
41 Tase da poe ia
2 de - del Indice de precios al conmuanidor
3N rgresc pos on los aftos 1991 a 1993
4 Miles @ millonss de de Los dsios de la deude son los de e totad

4 Op. cit. pag. 80

a2



desevbheloada.

3 Tipo @e (¥} de 1903 tres civas, de acusrdo a ls
reforma Sduciarta.

FUBNTE: BANCO D& MEXICO, NAFIN ¥ CEPAL (1983)

GRAPFICA 2. TWO DE CAMEND DEL PESO MEXICAND (1982-1903)
GRIEVOS PRBOS)

00qdc
»
-

10

T i ERE R TR EE

tipo de cambio

FUENTE: BANCO DE MEXICO. NAFIN Y CEPAL (1903)

€) Banco de con la poiitica de tipo de roul on ia Que % dabe prionided 3
s hasta 1906, por tamo ol i e
tdonica y poliicemenie a las metas de los de sjuste y estabiacion del
gakismo.
ol @ C 2

C (FICORCA), o cuml es un programs
_ de deuds . eule fusicomao (us

secencisl pare ia reduccitn de ia deude stermna priveds de caei 24 mmd » finalss de 1962 3 poco Mis de 7
vt en 1988, Ficorce closgt pare tal reduccivn 12 mmd en crédiios comercisiss, por tardo ol Banco de
MeNico goupd af pusesic de prestamista al mismo tismpo Que los bancos comerciales itermedisben méds de

4.800 rarmaccionss.
Ls o aefick [ ) gubes
por o) gecter Sancaric suavwison de 10.3 a 57.8 %, sntre 1983 v 1988 los recursos de ios bencos se
L] viase 4y Sy grafic

deutineren & fnencier o sjuste mis Que &
L] '



4: FIN AVIENTO OF POR LA COMERCIAL MEXICANA A SECTORES
NO FINANCIERCOS, 1982-1987
{porcantaje)

SECTOR PUBLICO

%

iijiag] i

FUENTE: BANCO D& MEXICO

CUADRO $: FINANCIAMIENTO O DO POR LA BANCA COMERCIAL MEXICANA A SECTORES
MO FINANCIEROS, 1968-1992
{(porcentajm)

SECTOR PUBLICO SECTOR PRIVADO
L. -

47.3

31.7

27.9

225

22.5
FUENTE: BANCO DE MEXICO
A de ia de 06 ocy , o parfil de los pe a s T la razoén
Capitsl-active de 08 bancos Inici® una fase de recuperacion desde 1964 ascendiendo 3 7.03% hacia finales
de 1968; e beas de capiel se debido a la 3N de los acti fisicos en 1987-1988 ; 1a
i ¥ {a tasa de gar % - Ppor tanio™ &l ser

ol gobismo el principsl factor de 18 demendade crédito, el resgo tendit a disminuis~ 42  véase (cuadro 6)

42 Op. cit. pég. 81



CUADRD ¢: BIDICADORES PIRANCIEROS DE LA BANCA COMERCIAL MEXICANA

bR Y & para la
de los tos.

afos de la dbcada de ios NOovents, s bancos fuston
Varviidon 3 UNS MEEON INGIEAO-FIECIo, SQUNAINNIS 3 AINZ. (06 MIPVOR dUSOR ILVIRION GRS REOAT BN PIAMedio
thes vanss el valor en Ibroa de ot Bancos. Lee reforman tenisn tres

pars un

uns ¥ por ende una : de tas publicas, el
forwdeo de len. vy de Ln L mas sdlida.
1.43 REFORMAS MACROECONOMICAS Y FINANCIERAS

Se inlcie a de 1968, hasia ol p o da en un paiodo en
QUB 1B SCONNIMIA AEACcTDe Casl UN Cicio completo: Wnunm?-\m cusndo (3 Sconomia crecis a
une taas de 1.3% en anust; Y enpy SN del Prod Imernc Bruto (P18), snire 1980
y 1902 & une tasa de crecimisnto de més de 3% y , i v on 1903 con un
creciminmo det PIB de 0.4%" 43 vesse (cuado 2y 3)

Las més son: on Y
da nusves grupos de capital y & con los de E U, ncremenic de ia caneras
vancis del sector facal, aurmeto an s tasas de nterds y razago dal tipo de
cambio. vieas (cusdros 3y 7 y graficas 1 y 3)

3%



GRAFICA 3. EVOLUCION DE LA CARTERA V Y EL >
(1985-1992)

Wcarters
vicartera ot
o
iy L.

19 13 19 19 12 19 19 19
B85 B8 87 B8 &8 90 Pt 92

anos

ERN Y S ¥ 39

FUENTE: COMISION NACIONAL BANCARIA

7. INDeC. )8 DE LA BANCA COMERCIAL MEXICANA
(1988-1992)

FUENTE: COMISION NACIONAL BANCARIA

Hacia 1980 ia Economia Mezicana se presentaba como una de ias mas cerradas v prolegidas, los

L g 20i0 s pos un Caulivo. POF tanto. pam destacar an Mmatena de
productivicied, México tuvo que ponerse a! dia en cuantc al quehacer esconémico: fue smonces en ia
A se puso al Estado en el rengidn del p i estatal y el

de qus ia con i3 fuma del Trataodo de Live Comercio con Estados
Unikios y Canadté; con esto ta ha L] es podey . PTG,
vender y no sélo sinc que se WP a p de esta forma: sin embargo. on los afos

del desarTolio establlizador se logré crear una industria nacional debido a que el Gobiemo aplicé una serie de

polilicas lendisndes a formar Un ambierte empresacial: con e cierre de fronteras y los créditos baratos se
o cusl Quizé se dilorSIond por No haber Sajo objeto ablieno a ia

COmpetencin.



Le Economis Mavicans ontra en 1990 en tma CircUnstanca ambivaterte, d= un xdo existe

L de uns
bees Mecroscondimica sslable; ¥y por ol otro una realidad estructural Que impide e crecimismo duradero
derro del o modsio de desarolio:

SAMRAREARS.
En10Rw fun ot don se dijo que se trataba
de un dnt pr oo sano de ia on 0 osld
we Qs he alos s L) _
roamne y & perder 8 CEPETKInY RErS SMPIETF 18 PrOUITCION.
Sin we sshela dos de
an 18 inflacitn de un digho, 8.7% en 1903, s os ol de uns dual, el
o e v o pecto da scidendsd . \os cusias he pevmMitido cCrewr “ies
condolonss pars ancler 1o clave y loe

. por otro lado ia apenuta comercial que

Yy forzer o4

. v ol rezago det tipo de cambio; e
Ysne sfecto cuyo on 55 vantas ¥ ol empisc afects la iquidez
L 2 ] » vie oe de ahorto de i sconomia.
“tes o satwe s det sector
fuera porque i

serian pelertes, si N0

yo

a tavor del 1 patier,
mmmumwmmmmnm),mmmum - 48
Se sefals como ol _ de una tasa de 6% on
Promdio snusl, s ounl serie pora on ol leboral debido a ta crisie
finenciers y ol ahse con cero 19682-1988.
ummm-wmmmuu“mummmwa
s vaninjes comparathvas, sel con e de e ian a d= los bienes
¥ o e ‘pos cote puto por de de = "»
Sovnaris mie iNermiva en trabajo en corto plazo, ot de trabejo ol equilibrio y 8 distribucion
et ingr L més Dwda de las y I mejora de los
o In brechs SN que o
on ol sin L] - ol snual
mmamwﬁnma“) vésse (Cusdro 5)
Camo 38 he venkio . 8 O ha sulrido cambios histdricos, en ia
aque s - - un trecho sl INCreawnerto de
precips, por ore o 98 NEGO un g de de Wwrgo plazo de s deuds swiermne
=e! s e coro y piazo sobre o peso en los Metcados financieroe. Sin
- e wrrold Mado: enel 1000-1901.

M Op. cit, pag 82
*Op. cie, pag. 52



La sconemis museirs UNS vaz Més SU dicion 3l Shorro eYiewnC, YB quF of balence de pegos 3o
logré medinnte of ingreec de mis de 20 mmd, dadio @ tipo de cambic quasi fijo . |a tasa de desliz do Ia
parkiad combinuds con is banda de NUCIUSCION NO CONSIPUEN ajtrsiar o tipo de cambio a Is tass de equilibrio,

Por wrdo, » del tisne COMOo CDINING In adeptacitn al NuUevo
Putrén d@ crecimisrdo, o} cual se centrs en de bienes L ast igr de
on de e ey de los es decit .  wease (cuadro 7)
Ls police de _ # tarto ha ’ a ia como ha i el
couto financisro del capital ¥ provocado por otre o una desaceleracwdn de i3 tass e CrecuTWeTHo
ot o8 allo a secsis internacional, por tarnto ol “sector bencarno no puede ser
pivote dNdmico del shama ¥ 8 irversion en una economia abierta, sino a 0N de que se gue el
margen fNancisr® con Be tasas iMlemacionsies y se roguie @ - . _ del
fnanciero™ 48 vasae (cuadro 8)
De otro modo e de crédito que jos gr grupos. »pr J
o arbiiraje onire las tasss de interés, ya que con at ahorro
por tarndo f8s micro, vy . L i de crédito no
compstitives.
3. coap DE 818’ NC. 1992
MARGEN RETORNO | [
PA FIANCIERCOY ACTIVO FIMANCIERO/
ACTVNO TOTAL HIORESO TOTAL
.15 1.49 31
ALM 3.58 1.28 27
SPARA 3.8 . LAse 0 26
TADOS UNIDOS 3.4 0.7 k.
544 139 27

.
FUBNTE: OCDE ¥ COMISION NACIONAL BANCARIA

En m o s _ © qQue opsran en México, o8 mirgenes de
operscitn 28 he reducido debido a8 QU N0 38 e Podido reducir Ios costos 3l MIAMO HEMPO que realzer
pars in plarts Las de bienes de capltial que se desplisgan

desde 1980 3 s fechs, han CoONtiNUedo sosienides, 8N UNE (388 d CTOCIMIENIc MUY slsvaxie corca det 40%;

% Op. cit, pAg. 85



ento significs que se estd construyendo una nueva base proctuctiva = indhustiial en varics cectores; ef desafio

o8 equilibrar entre uUN proceso que es de naluraleza estructural y fisica, yquelendraefedosmglblesa
para i ir que el programa Y io tenga

large piazo, y ofro que sxige resullados i

sobre & .
La cusstion radica #n que la micro, pequeda y i empi se ha constituido en un ente
A deipowmeldesanouo camo son: Crédito Preferencial, Sisiemas de
[ Eatim F P de jonadas, Amplio gen Legal, Fomento a
» O a e W por i algunas, aunado a es!o ancontramos &
tema de ta Compstitividad pers que pueda ir se, ol a la di de fa pr iGN y de
sxportacién y con efia generar Mayor riqueza, mayores empleos y mejor distribucién det Ingreso; ademdas
un i ., un iento disti una dacidn de
al gestar il para que osta se . CTeICA Y ita nter ionatry ; adicwonal 3
estc N0 debemos dejar fuera 3 la Catidad Total, se necesta hablar de £ Cia, de prog de
para la v . servicias profesionalas compelitivos al senviclo de osia, do
de jeyes, de disenc, de mgenderia, eiC., PIra una mewr
capacidad de produccion s lo cus! has sido dificil acudic, debido a [a faka de eslos iNstrumentos toma la
a0 of C. jo de i memmmmrabsgas!osencapacﬂacoén en entrenamiento,
on Lo wiasl, ite se 1 al costo de capial

competitivo pera que s Ny la i e del SE Financiero

mm\c- ya gue ias P b que requi ir en la produccién de bienes y servicios
oo , COmMo lo a otros, 3 costos de capital tambitn competitives; para esto mas
de inter de para > o de edades de
vaioies emitidos por

inversion de remta fija Hard pequedas empresas, en donde se conjunten
o5 nmponme que Se abran estos MmMecados Nuevos que
su ceosfo final al ucuario y que le permitan

peqUeAES SMEesas; por  esto
d i el finar

als empresa acceder cada vez a costos de capital mds competitivos; las Unicnes de Crédilo, las Cajas
de Ahoro, son pers muy i que i reales de participar
an o finenciamiento corn Menor costo de iacion i jera; woe que e Sistema Financiero
s¢ sigs modemizando, sndo cada vez mas competitivo para s micro. pequefia y mediana
P - - - 1 Bevandc a la emptesa grande y a la mediana, con
a ios i ‘ cuando vi esfos iarmi ala

posibilived de generacitn de diviaas - a N px y ftura,
A del . las i de no p sequir siendo pensadas
como i of o La p v yla L det jo, asl como el grado de

de os ios de los serdn evaiuados por ef ial: esta L

por i atas s de las nofmas internacionales. medidas de




ydoh e capiisl. Si estas NOFMes NO SON ICMACES COMO OCIATIC Y OCANTe on los

osses & onis e i s beio @s decir. si
L) no son - POr cunion ‘ del mundo como objetos Utiles; si las
"o y aGn frome a una una que

un oo O Wwge plazo en ¢ freme emtemo eof cusl esters
esruchkasivents impedida pars crecer hasta ahora, s gran prioridad ha sido e} control de ta inflacion: la
o viviin e ol *ge Macar ni L] de a

" y un Estado fusrte y sficiante antes del Tratado de Libre Comercio.

Nusstro pate he femido un sholto Inteme Nsuficliente para cubnc s Neceskiaiss de FTVersion vy
mantenss Un MmMo de aldela i sin = mayor parte del ahorro o ha
uliizado of secior PUDICO PEME COMBINMENntar U gawtc O iar sus defict es de
oepararsd @ue 06 fonlos QU eciby o Estads provenisntes de i vernia de iNatitucones bancasras y de a
compafiis du 19i8foNos TItre CIrES SIMPITENS, S& SPTCVECTEN para segur disminuyendo e monto doe la deuda
L

Ls sctivided econdemice de ios peises es & ads por ie de crédito al conaumo de
DiBnss y S6rvicios, s POr $80 QU on 08 Paises. es hasta 20 ahos o
mée pars i» sdquinicidn de bisnse raices. y amplia disponibiidad y plazos pers toda ciase de articulos
yde o cual - ion y 8
E) ommbio que ha suflicdo México hace Sigunos ahoe o hen isvado prncipeiments empresas
incusiriaies. shuscion pars efios ias con capitsl L
de las de L que en los aftios CiNCuenta Montaron su planta
e e con del viejo P sin pura la
fus una Que dejo a varias smpreaas con limitaciones (as cusles han impedice une
v o
Le inumiria renenpcionsl on MEXICo © squelis CON Capital eXiranNero tisnen MeYor capacidad de
adugiacion, no as! can les " » o AR, que e estan
alm . . una _ del i para ia
empreasrial, y puare o fwtihaciones que sirven a is induatrie. of ' a = crisis,
y progs ,
Para eslo o8 talss
1) Una clara deis o on Que se desenvolerdn, de cOmo setd o futwro es
pr v 14 de los para  aj a tales
(¥ ] o8 iguml dentro y fuss de es ot pais. - o
CIPIERES 8¢ SNOUIINEN OBN GRS lue de son igusies pars ine de la
minme fems, de e » i ou In oats e oxige a les
pracie, . y dissfio de U que ales de sus




maroadon, ein dejar de P

°e pOF aum %, t=3 nerd mis imponame amticipamse 2 s
ol . Las Aeben " que con la L e sus
outos s + el no - otron i 86k on ol mercato
eImo y drbn U I8 SXPOrtaoion No e8 Pare Sve. La coMpMencia ne UNE MOBIIMIZACION que debe
achiuxd, IO Y MUV achTy on oe ia i, ta n pse a
nusvos bisnes de capitsl, a nuevas tecnologias, tanto como a de A ¥y
ofganizacion; termee como ia calided tatal deben ale 6N de e s y $Quipo; los
08 por entrerday 3 I8 Modernided de 8 plants productive esld en adquisicidn de tecnologis. e
- ol vy fabrit, \» a formas de
y o de iaje son los en los cusles ol
ompresar neosells syuis. El heoho de ayudar 8 is emeresa No e trata de invertv diNero NUeVO en ol que
O 28 tengs UNS aalids Clare MINe eN NUEVG. que su no tenga
y sobre t0do que su no o On sl camivo.
k] que e para 2 tales . Se plantea un
ona dentro ¥ fusrs de iae L de les e
COMeTCID SN @8 CIXIB VBX MEYDr, PTe ante ia on o lan e
oo s otroe pelses fos ey de ial on o intemo. Otro
cambio importanis verirs con i Iversidn Extraniens; ta competencia serd fuerte, on México se instalaran
de cion y gran aue a
comparstives (meno de cbra barsts, -c.), det exierior s
Veriajes COMPErativEe de SUS DPIropios Peises y
De tae Que L] Como 30n e el mayor
3 forrras de e lione o i de s ia, ol cust @8 un
reto de e como one PEIE QUS N0 Sean
ol tipo de que se Y 3i la forma de adecusrae 83 Por @ CMINO de e
ssOcRcion o Ia fusidn Con emprasss del exteriorn, 3i €3 a ravés de la de las -
osd Per por 8| 3008 & MEercedo.
En o que aal L] esluvo guinds por ios objmtivos de
uns de de los § y uns on fos servicios
financistos, acords oon uns ecanomia més abierts, capaz de generar un ingreso adecuado de divisas en
oe loa de ‘ del de canbio en unos
af\os e ot encaje egel e pasd al s de - "y, oo
os » o e pactd une determinada sscusncis pars o
de on o ocs), con una pequefia
-

‘ocni; se estdn modificando i9s regias de operacitn del Mmercado de
valotes pars airty i CoNEROIIN d0 UIDL OB GITEEESS SNFANAraRS 3 iravie de inenmadiarioa Anenciercs

-



Secuise Estmon @» poiitive n seria;
1) Hairia qup conaliierar of ratira det gobiermno como deudor asguro, st goblermo a traves del ancaje egal y
a travéw del coeficiente de iquidez, QEBMIZO a (3 banca mexicana una

Lol y
AOPASS Y O UNe PArte 39 sis BCHVOS.
2) Ls varie de &a bance » grupos pcon ha do. de un ia en t3
oo ies ge ¥ Q- No es <on et de activos y
ot rflevo de crecimianio de éslos en CBdS uny de iow grupoe fiNenciers. Se eetd dando un procese de
dw los _ Que padria provacar quishras ai ser presionado con ef
Nia de con 3 banca los
N ] on ol TLC, - como propwe, ol asociaree con
dvmedisrivs esiverjeras, hasts por wn 0% del capital accionanc, segurn o estabisce B Ley de
inglilucionss de Crédiio.
Hebrie que sgreger las de idn en el tipo de cambio y de financismiento del
aticll de " cusna awbre i base de ‘ en ol sector
iero &

oo capital a s emp - ins
mﬂﬂmmm de i ahq«elrua
B smpresa swranjws. Eado habis de e o de fuerte i en ol ya
solidez oo ok ains de capital
1.4.6 MODERNIZACION PINANCIERA

ia aut a su de a ia do un
oligopolic @ cusl iImplice deasconomias pary 8l sector nNo ’ de ia la gia pera
reciucir of grudio de - yvaarunanlanadbnbp(huddahonouhde
- » _ n 00 on of
& nuwwos i - - de la
[ L) podria fne quisbras yio de donde 2 una supers
Conoeniracion del ceplial, o rile bisn un grado meyor de A 0nde is i
ion bancos WNGFEN QU reslizar MUt 8l METIOS &N CUNlc Ambitos:
1 reduolr sus Costas (8 OREracion, Que san Mis slsvados (8.82% del activo) Que o8 Costos de los bancos
nartsamericanos (2.12%).
2) Wvplar s caners o cual ] L de las con
¥ suniurie os bases gars reactivic W demands de cridiio v I8 i de s
» we L




4) - de pr financieros ce punta.
De auts . cuatro de la moderr - iera que son:
1) DESREGULACION IMTERNA DE LOS MERC. : las idack ias i ios techos,

& loa tosas de interds sobre depdsitos, of encaje logal, instrumentos del Banco Central para regular la oferta
monetaria ¢ incidir en los precios refetivos; al mismo tiempo se fue eliminando y se establecid un régimen de

cosficientes de liquidez, of cual fuera r-emplazadoen 1992 porun sistema de reservas bancarias ef cual fue

w‘. ol 25% de e de . dn de la de ios nstl de
de los de oS ion o v i

de las comisiones que ias firmas de seguros cobraban: pam gannnzar 'a solvencia bancaria y la estabilidad

se h una regulacidn y reg de en consonancia con el Acuerdo de

Baades sobre baaes de capital; repnv-(zactdn bancaria y constiiucion inmediata de hoklings que combinan

tipoa de los. de crédito bancario oblgatoro, e

de las i de abierto; de tal manera gue

financimmisnto del defict fincal paséd a dep
México ingresd en una Nueva etapa de poilticas monetarias conservadoras, 13 cual se fortalecid con la
sutonornia del Banco de México a partiy de abnil de 1994,
2) LIBERALIZACION ¥ APER TURA COMERCIAL: donde lo Mas felevante es.,
on N de sevvicios financieros y libre participacidn en todos fos
instrumentos, incluso los cetes, acceso fimitado (30% de las acciones) a la propi de
y mayor del capital Y en los circuitos monetarios y financieros Nacionales.
3) LA CRECIENTE WY AZACION DEL CAPITAL FINANCIERO MEXICANO: donde los
bancos tienen 14 sucursales, 11 agencias y 21 oficinas de representacion en ef extranjero, reatizando
inversiones en 13 bancos extranjeros, por lo que en el perioda 1991-1992 se seflala el retomo de titulos
- de
4) LA REORGANITACION DE LOS CIRCUITOS Y AGENTES FIMANCIEROS MEDIANTE LA
CONSTITUCION DE HOLDINGS POSIBILITADA POR LA POLITICA DE AJUSTE MACROECONOMICO

Y LA REPRIVATIZACION: Asi ol alto precio de coma proporcién del valor con

Ia precaris bese de capital, obiigc a los inversionistas privados a financiar y apalancac con (ondos extranjeros
si s@ toma en cuenta que en la politica macroscondmica

truts neutrales: la inversion

a pre de los Que, que fue

@l tipo de io &8 precio-ancia, ef cual tendra que ajustarse 3 ta tasa de equitibno.

Los P T ios que hablan mantenido tasas de retormo altas,
significendo flujos de i ios seros licencias b ias mas que
bancarios, s decir. que o valor presente de (o bancos estd muy relacionado con su valor turo basado en
Is tass de beneficic ssperade.

En et caso pearticular def sistema financierc mexicano dada la conducta ofigopdlica de !a banca, la
no ha o 12 i ifi fir =i No que por & contraric ha aumentado,

despuds de Que en 1987 decreciera a su punic mas bajo, la razon ha D hasta
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ascensity ont 1582-19653 & uns tiss MéNMe sicanzads on 1982-1953. veass (cusdro 7 y grifica 3)
[ ae len por T, y ia taaxd aw
mbe on of 1900-1962 i y 2 ais a tomar
mie risages, o cusl refleie un o e de .
En generst. ¢ supone que e s fiwi ] k y =
e L} e via fRscat
[ ] - une ¥ 8 contos el cydciito. Los
por tonder a ot efecto tanio de (@ MuUEcion en B
ruchurs def MITTEND Hecis (N Menor grado de cligoPoio, como de una oferta oe Crédito y tasas de inferés.
mibe eldetices.
Como parte del objstive de knesr &l sectos con fas de los
francieros interrecionasiss, donds s bancs univensal y ios o . - 00 ¥ wi tipo de
hen - 0N de Qrupos; Por tanto e probable que en e Rawo s
I de crédto (malis inancieros).
de ' de crédito,

we s
La compulencis seni entve holdings por nichos
orédiias. burce ¥ agricoles, seguroe, tectone, eic.) y tendrd
como ceniro &l grupo ANencio; ot cual por ley dete martener &f S19% © mas del total de fas Bcciones.
Tarto las

on of
e tas

tambidn adminkirs los fondos Pero NO pusde realizas
oo QUS Sirve y Que 3¢ sirvan de fas

deben syuder al empreasrio, mmwM eston obyel B o2 EIT™Y
on loa mis ¥ que e props . a Rrgo plazo; reducir sus
4 pera loa nNUeVas - de que tengan en

CuBNIR SROR NUSVOS seneer w clevas n i o ayla

calidad de los ¥ bisnes de captsl MOdeMos, Planeess Con o abistho

de 1o calldiad 10, pary que. deade of diseic hesta of o pueds OAr mas velor ag a fos

cionies. Exto s logrark sl of industsisl actuslize su vision y ef reto al a

paw v w mwmahm-w
Al gralizer in esiruchurs de capital de fas SMEresas PArs Nfrentar o THI0S €3 UN DEIO RIT I

e tmour yu; 68 con todo - y de los

SOINGMICOR NEOSSEFIoS PAre NECEr frevie B i que ins emps it cabe &

- oe

peaiided @0 GuU 8 tendid GuUe hacer eeafructuracion de cepital o
y o fhrwrciemisrde debe Wmar muy n Ul Sals asltuacion i Quisre hecer uWe aportecitn necionel

signifiogiive.
Lew [ de les inati desde in Sanca, pesando por ios
ovganins sadieres de orddilo, sapecisiments s seguroe, fienzas y fondos de paneionss en proyecto,




hasta ias casas de bolsa:

D SON i
Seruilantes a apoyar sale o 60 emgy de chimy de capial
L] qus son ies mejor para o sus Y ma que
mayor feclidied tisrven de 8cosder 3 ine fusniss d@ recursos.
Purs tas empreass, enfrentar desde ahors la pusde - i o
busoer o que aaumin pusde sigr
- o yo ol capital, In de _
de argo plazo; pusds » e hacer P am ® travids de cOlOCECIONes en

belas. Los organiamos finenciercs deben estar Preperados tanto PEME POrtar como pera fiNancier see
capliat.

La esuchksa industrial del peis como se ha oatd
por Y sate tipo de un gran L]
uns de sus principaies caracteristicas es tener un importante
olecto de on ol de Mixico, por esto y mis debe de 98 aprovechaio y, por
oo, e pars su Y on la pianta
productive necionsl; sobre lodo ahors en los on o que s yol
bilsteval con Estacios Unidos o8 imp s y por ende ser més
competlives.
Lei [ por aer v de @
o8 cusles sonen busns medida uno de o y de s fobel y ol sopore del
Creciminnioc INemMo. Por tanto €3 NECeIanNo apoyartas 3 través de fnancieros, i
v pars sy ¥ Ser més on todos 08 Smbitos.
Haata ahors eule tipo de smprsas han logrado superr ios efecios de ia crisis v ia creciante competibividad
de produatos de importacion, ss! como s y el r _ [ a0
administrative ¥ i carngs flacal, por con eslo 3¢ P E T i ¥ C 2
adeptacitn, asl como su tenscided pera buscar de o para poder manienerse en
of mercedo.
La sls que se [ ] on
- fala de diviass pars une L) de
- ol sirenc on _ ocioas.
- ante ln folle de orpas y des pars
[T -l como parm s 40N de CORSOR y
- & Y varia, on X7 ' oo oo
miicdes @ cenrol de calided.
sin uno de ios onel de euta induatriaa os, in dude, o

sccsee al PRIANCIAMENTO. E/ capitsl es s premina bDisica pars stender lns dficuliaces ardes
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NO CUSNiD CON IPOLTWOR, NO Pusde calificer » su gante, ni dharsificer sus

ol of
n ni Es i que las de menor
angen L g B LN BRI0 COMA ¥ S8 MANNS PISManNeNie.
En In modidls que se dinpongs de GINErc. y ses de gran [ npr (]
L) a de cémo que se

TeOrce propios por tardo e
o conla de achivos y las utilidedes.

El ajethvo de in emgreas es vendr més de 0 QU produos, paro fa falts de financiemmenio o
frane, o Nnee de arédilo Aredio Que Nenen con o Banco results imuficiente 1anio Por of MO CoMo por of

plazo purs su page, sate lipo de créditc [ o de pero no es

o pam ot de s
Para e o verdas, la oMEress rEQuisre invertic en Meterias primes,

por cobrar y probatliemenle MequINene, eguipe ¢ instalaciones; es decir

on
CAPITAL DE CRACRENINTO.

m-umma-mu ol
SoonémMIco, per tanto, is bancs se une de
1486 EL SBTEMA SANCARIO MEXICANC Y EL TRATADO DE LIBRE
COMERCIO

Es comin decr que of TLC condicions ¥y condicionarnd los limilea dertro de los cusies te
Se tene una NSQFACION seiMétrica de México con

yo

= i »
Estados Unikdos y Canad$.
) En primer huger ia on di ontre ios de Canadd.
Usiaes y ] 9 ygrafica 4)
(E) sctivo totel de Chlicorp, of bance més grande de Estados Unidos, sums 21 1.9 mmd y su capital
rebass los 7 mmd, en ol més de Moo, actvos por mds de 33 mmd y
menoe del

su cagliel apenes rebsss los 1000 mmd. E1 acthvo total del
75% del activo del Chicorp; los dos hencos de Cansds (Roysl Bank of Canade y of Cansdien imperisl Bank
of Commurce) en conjunio sus sciivos ; 8l 75% del AWVO de 030 o aistema
bencario mewioeno. at-hmwmwamamau‘meu..sw on
Canadb y 38.5% on s de ioe on el del PIB fus de S8, 58.1 y
33N reapecthamenie.

Dewiro del Mercedo de Vaiorse de ceda peis. Estados Unidos fus de casl 50% del PNB v fs rzon
precio-utisind fus de 22.70; en Canadd fus de 43.2% del PIB y su razdn precio-uliided fue de 22.70; pam
Miuioo fue ae 43.4% del PIB , ¥ une raptn precic-ulilidad de 12.28%. Por tanio, Por cade doier cepltalizacso
onln DMV e 342 onel de yte on Canacdd.




CUADRO 9: BANCOS PRINCIPALES: ESTADOS UNIDCS, MEXICO ¥ CANADA, 1933
(miles de millones de déiares y porcentasjes)

PAIB/BANCOS POSICION | CAPITAL | acTivOo | mEeTORNO
sosrE
_ AcTrvos
AMERICA CORP 25 8580 179371 1.50
CITICORS 2 7752 211899 o.es
e BANK 3 7 400 138263 o.97
TIONS BRANK 3s 7174 119 154 197
AMEBRICA CORP 25 8580 7eary |
X 204 1285 33 181 3.8
cO 240 o74 37829 277
sarFm are as4 0.72
COMERMEX 718 224 1.47
OYAL BANK as se35 108 900 0.05
D BAPERIAL s0 4950 258 0.02
OF comMmMERcE
AMBRICA CORP 201 1298 33 181 ERT)
ORONTO-DC g 70 3s08 S8 581 e.90
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QRAFPICA 4. CAMTAL ¥ ACTIVO DE LOS CUATIRO PRINCIPALES BANCOS DE E.UA., CANADA Y
MEXICO

00000
s00000

300000
200000 B
100000 E

ais o

£ =
EEU.U, México Canaas

Que en Mdéxico y

2) La wegunde asimetiia ae refiere 3 las

Canaié cads quisn a au modo a o de clases de servicIos INBNCHoe COMo e
de los be a sacais en E. U., a 6N det '
eatablecids por ia Ley Glass-Steegall de 1933 ( la cual separa a las i con
bese al tipo de SCtVD y PAANG Que Manen), ia Ley McFadden de 1927 i de ales y
- de » nhvel
3) Lo importante dentro de esta asi 1a. os la ¥ en calidad y de las tres
monedes: peso, dbiar ¥y dolar . ot del dblar, par oposicion a
- el doier yals del peso L que Revaria # a tres
economia con una sols Moneda; sin embeargo, cual seria el papel del Banco de México v el del Banoo
Ceontral de Canndd on X' cidad pera ta poftics on forma Y su
Para gar on ol de pagoa, la 2 eata es: “trato
hecia ia totaly 7
El trato o ta igual para A que cada pais membeo del TLC e
derd 3 las de los otros dos socios comerciales trato igual al que reciben los
y otros . o trato implica del princ de
reciprocided; ias inatituciones fir 2 : podran operar Como banca universal a nivel
nacional, en tanto que los. car 1'2 sujetos a I regulacion norteamericana;
-on Unidos 2 los bancos Mexicanos que ya cuentan con una Casa de bolma
onE. U, i oon SuUs hasta por cinco afos Mas, ¥ No podra expandiv sus Negocios.

Para Caneda no hay ventaja adicional. ya que E. L. s& iocs concadio en o Acuerdo de Libre

Comercio bilstersl de 1968

Por tanto México y Canada conflan y Que ia en E. U, se realice o mas

47 Op. cit, phg. 92



rbgide peaiis, yo que sul i 3 un Yy .yetp
L] 8 regir s dentro el T.L.C. La Weralizacion finenciers

redunl y controlads: 0omo se he Mmencionado tantss veoss. i traneicidn hecis & aperturs tatal del sector

Arenoiio Meceno ne 9 drd SN0 hasta of afo 2004, segim 0 estipuledo en e Capituio XIV det
un plazro de gracia eNiyROrANGNc de tres afios.

documento del TLC; tb que
a los ws de y s Olorga & Liempo NECeSaric para
Sumentar su competiivided, of Nmile a icipacion det de los i
L ] varta segun el tipo de actividad finenciers de que se trale. Por
jempio: pura o secior DENCEND B Yaretion v de 8 2 15%, pers ies cesss de¢ bolss de 10 a 20%,
Wnikes als individual en el mercado, que es de 1.5% para
on dancos y 4% para coses de bolas.
Los y it de crécilo, crédito al
conaumo y crédito on ot o ips . que los
con e de que U de U activo agregado NO exceders of 3%
de ia suma del activo de o8 bencos ¥ loe bencos No-bencos. Caneds a los ol

niamo WEIo QU CONOEEI® 3 E. U., on ¢! TLC acordedo entre ambos en 1968, on el cusl queden ewenios de

1 regis 10720, tal regia esteblscw dos COBSS:

L) o no podra possst Mas del 10% det total de acciones de una

rntiusitn frwnoisre cenedisnse.
D on no mas del 25'% del mercado.
Dudas talse circunttancias se cbesrva que of TLC oe al sector jero por un pe twrgo, con esto
0 ovin que o Pr de 12 ot poder de oligopolic de s banca
comercial mesicans. en b qQue a iss el TLC g un o de
protsccioninemno irnenoiero, en donde por edio de 18 - de a
-
Mediante ssto enisie ol risego de que ol grado de no se con ls

i outo o o que s he a is bence y al mercado
de velores. EI TLC -n - dels y
d“hm&bmhwl--wwhmhhwmm.

Sl en un momanto dado ef capitsl no se ales
de la cempetercis impliclies en o TLC, su EY raas ded mercado

v de op purs En o futuro of asctor AMancierc, en especiel s
bance y o [ J Peios 3 W e - esle P
vwhaye més o menos de como ol patron de regulscion financiera,
oor ) randn Méuios neg: de pera i benca ¥ ¢l mercado de
waleren pare - de ise de euta e hesta por

49



e afies, deuguste dv eapirado of plazv de treeicion, e panicipeciin de cupiial de as eTpTSess
de caplial fuern igual al 25 % pars  ios bancos y J0% para e

L
cses dw behe o ae s Ltow o que o TLC impone severms
(3] ded Banco g Méwico en st o de e y »in
cmburgo. 10 gue e8td en disguta se ol control de os - e
¥ . aat ¥y como pane de ia reforma finenciers y
menslaris. i sutormeie del Benco de MEsico endrd QUS SeNir pEre Crear
y L ¥ os e et TLC.




CAPITULOH

£L CREDITO ¥ SU MPACTO EN LA MEDIANA EMPRESA

2.7 CARACTERISTICAS GENERALES

L8 voninie dw s Sence P inice se emples ol capaal de ofro, ast como #f propio,

of dinero oa» los y de jos biletes Que einile, 3¢ DISILs 3 PArSONES de conflanza y

adie pore fines camarciaies, of Barnco cobna un interds, pane del dinerc depositado vy aige 3ol capital original

sunde sev imartide en gonoe del L POgOR GNire 10y CONMXGIANISs, “puBden emilic

sapeiss sobre o8 bunoe el g vel e to no solo p fondos al
o papat on - 48

@ebiarrs, sine que fece que e :

Le uiifidhed bancerts swge de ou iNdevesss QUi aobva sabwe s présiamos ol Gobierno o crédilo a

porticuteres. ullidaden pov Fvarsiones y Cucles POf BETWOIDS, de eels uliided of Benco page gesias,
| 4 s e @t Bancs.

€} prower Barce establecido en ¢f pele fue of Banco de Londves ¥y Méwico, fllal de The Lorxton of

49 MC CONNEL. Jolhn W., ideas de Jon Grandes Bconomistas., Ed. CECSA., pag. 137



ond Scuth iy, ol 1° de jlic de 1884, eute benco introckyo en México

los primercs billetes de banco de h y =]
eosnémico dal pefs v in # a > [ ] vy o
bancaro, por tanto, ae confrma que erire 1878 y 1807 se » oran
COn regiamenios propics, por tanto of 19 de merzo de 1987 se = Loy de de Crédio
constihuybrdonse asl el primer ogal para of Con esta oy se continud con e
L _J de e oo a travis de in Secretaria de
L, - # sobre of Y a de todos os Bancos de s
Repiblics.
S6lo se coneidermron tres tipos de instilucionos de Crédito: de
A4
En ol sfto de 1929, ¢! todoral a ot Banco de Trabeio cuya finslidad ers
ol clorgamisnto de crédio a les de o - : 18 vida de
osbe fus ofimars ¥ hacis 1937 se ol Banco Obrerc de F S.A.,
oran imporancis en ol sector de s 3 i a ests
consiiuysn ol campo de trabejo ded Banco de F C. con 8 de eata
no s & un sector © hubo on In esfers del sector pablico por
duter al pais de un Meceniamo crediicio capar de = fad
En este periodo se ored of Fondo de para los ol cual
garartizsbe dividendos o un interds alde les on velores por
¥ como dt Forndo se gerantizd ta recuperacidn percisl de los
crédilos, hecia 1941 se xpkiid i Ley que cred of Fondo de F ale y de de
MMubhillartes.
La Cominitn Federal de Fomenio indusiriel creads of 1* de Amio de 1944 pretendit “is plensacitn,
y de no por Ead
La Loy General de Instiiuciones de Crédiio y O de 1925 fus por
nn de 1938, 1632 y por la vigenie del 31 de mayo de 1941, reunid por
o “Enle de de esa
Loy o8 habis do b de una clara. entre 108 Mercados de dinero y de caplial,
2108 pr al smbic de ia bancs de yios als st
“Por decreto de t1 de febrero de 1940, s rrodif i on is
de tales [V § o e » ssts Decreto manifissts is pocs acogids
que hen tenkio los bonos ontre o it y. . e de
* N, l P Fondo de G y Fi a la Ind ia Mediana y Pequciia.
0 Op. cit. pag, 40
% Op. cie. pag. 41



mﬁhhymmmmerme-nmnﬂm atn

asi, en ls Mmodids en que of Banco de México c s i F han de ales
secisdaden finencieras” $2

Ne - POIR aunritier ale para is
captacisn del sherro, In L] b4 UQUIG siendo limitads.

La reducide taas de ahorro, ¢l de los de capiisl y ia inestabilidad
cembiaria nes deTwssiran que o Sondos de - on otros .

€l Barnvo Nacionsl Hipotecaro Urbano y de Obras Publicas 2@ conetiluyd sin dataro de una ley

prepia, [ U oy de aia Ley Goneral de instituciones de

s o de obras a 6N de

L _J de interés para of de as - y ami ol

L] .

La ] F @ Bove a cabo en cumplirmiento del decretc det 27 de
dcigrmbre do 1033, o <o eule o el do a ol nivel de
Gguities NEOBAErc pare U CEMEMMOMMISNIO, 3¢ Previo Que eof de dale con
tlorsn y ¥ o tisias que os y ot g
fodwal. » Cominién Monstaris y s Caje de Préstamos para obras de on y oe e
ostss bignss serlan oo F on tados ios os decis,
oslenisacien y veris de ios bisnss inmusbiss. ¥ cotwo de ios préstamos hipotecarios.

€ o on 1982, cambid i estruchura sgal del Benco de

- om ol de los o ¥ del pats, y
auplr loe sl crédio on cusrio a la de a de
neclenal.

Con in corsalidecion del SBanco de Méuico como Banco Central, o de eslo he

- oul con el Yy e ded focderat y . por
o, 2 - y de 3 - de los
eoondmices d@ul pals. .
umm.—-m-m de e - de
i» bance 1982, e ents - [ o del pais, talws como s deuds
-tems, & fugs de vy QU on un ouslo indica conflanta en
- i cuni se on un o= para t ") ante 8
onlos y = roived @

El drwwo e ol crédito origirwrio referido sl fUlIo, N0  nNece CcomMo conaescusncis Al

adis am del 6 miamo, el orden empiico ea: bienss SCONOMICOS, INB ¥
s2g dacion B SHCP., Db G de Créditn., México., peg. 219




arddile. Sin evbuarge. en i sotuniided I0 e eutd on “primey luger o8 ol criditu, deeputs ol NN vy
fingimerde e bisnea conatiiuidos en econdmicos en virtud del dinero, del cridilo, de e exislencis de hacer
proyectos” $9

Owr dinero a cembio de ]

o8 opdey Orédilo 3 Cambin dB COMES. ¥
deck, cambiar ol futuro por of presents. que on realidad ¢8 UN PESAdD PROWMO. SElA OPENICIGN MO o8
SMrics, porque Cuando s gasts 0 qus 3¢ gasta e8 el crédilo. por tanio el diNero representa un crédito, de
maneds no iene otra am e de “C crédito ee a6io 8 tione
PO0O, CUANED 89 POSES MUChD, UND PUSHS GRMEND deindoln tacks™ 54 Por tanto ia econamia capitalints
9 hoya formads POr PrOdUCINSS. QUe Con fAines de WCTO eisboran Mescenciss Con s cusies e

s dades a traves del mercado; “el comercio se haya en la fusza de
wabajo (salarios), el dinero (Npo de det de o ael i de divieas
Qipo de Tods i _ i una ion de doe . une oferta y
une demands. 5 e quS ae sfade su resultante. of precic” 58

Se Que el comercio e% un pors of yun pars of
“En ger ot o8 In rame de I8 sckivided eoondmica que 9e refiers sl Mercambio de
y d» 3 un e © dINEro, con fines de fEevents O pars satisfacer
resoseiiadss, ol COMEICIo PEsS 8 887 une de e actividedes de la diviaidn social del trabejo o Més bien su

producec* 38

2.1.1 TASBAS DE INTERES

Ls mayor parte de de tipo y % expr on tasas O inktices, es
Inicaiive y prclioo uilizer tasss joe para POr tanto, el cCrecimianio scondmico, i
[ ] L] sobre s me taeas de inerds, ¢iC., 0N xpresades

ulizando o} Mitodo I8 irlices, A tasas © de POTCENta)e.

El intarés o8 @l coslo incutido por et uso del dinerc ajeno, interds pusde wer 0 Que se e paga a un
benco © 8 SigUNE persona pos ol Uso dB su GO, © B pedit diNEo preatado; iNtecds os 8l CaIge QuUe
Cusiquisr PErSONE PEGE POr WLliZEr el INErD de quien 3¢ 10 PITELS; €8 el precio pegado Por el USo del diINero
Semecdo en préstamo.

€ maonto resl de intents pagadc o ganado segin del ledo de que se encuentre uno, depends de
custio factores:

53 VITORRIO, Mathieu., Filosofia del dinero.. Ediciones Rial., S.A. Madrid., pag. 81

54 Op. cit, pog. 82

38 TORRES, Gaythn R: do., Teoria del C: 1L b ], Editorial Siglo XX1.. 11a. «d.,
10

a3
36 Op. cit.. pég- 11




a) &1 reves dut @nare Svelucrado (lemedo capltal o principel).
B) Lo wmaa 48 09ards (aeraneds cOmo un ROMCeNtaje por unided de ternpo)
«) €1 piae ol que of dinero ae preeld o it prestado (Tackor Sempo).
) £1 ligee €9 Fards (8 1 MENEFS COMO B0 CHIWEN 08 DAPOS O AODFOS)
Law enas de inlerde un agents cade 8 otro un capital durarte
clerte iempw, i in condicitey el teemnboies @ su suma.
L) rou e o8 precice asesn perfectaments
~e Prestar WD Bin0 PR ecibir un irderes.
dﬂmtmm ol invidue debe definiy Un CoNsLMoc que podria realizar de
- - adio L 0N si recibe por SU esPera una
& Clorta ASS |. VB S UHIe de AWersionss

Curiidind Sy QUi is e 3u entregl iniciel.
) 8i tares, pov c® pare, e
fin ° o un e de Dienes, ot iIndMdUD SUgIE QUe M e PagUR POr (oD
Proalnme, par 1o ANce | (o0 Hioe QuUE | OB a1 COMO dw opartuniied).
#) Yodo préetervwe implion Clevio rieago de N pego, tal risego adélo se acepts o exiate an
- - .

e o reg mén i onie de fon. ios y en t pr
o lan aucionse; in taee dy interés comercial més baje. 3¢ v denomina Tess Primara (Prime Rate).ls cual

aEpen v baroes on e operscionss,

Lo e primerts cornmsiBuye is baee y pNIC de rederencia de O0as iBs JeMAS (858S de interds,;

o p e “dinero fécil” do no hay pre » crécito, ims
iwens de ierdes an su corjurdc tienderns a o bajm, en dae do adsle menos
dnpenibilied e préstamus e thaee de Fierss aurranian.

L diapeviibilicing det rédiio ¥ su OO B MrMInce I tasas Jde interds sfectan MO soleMmerte & los

t 4 soak - jo deben ser i suficwetermenie bejss comos
pars formanter of crddiio y e e tal que se on paralas Tuwrza
die rshaje, ain embhergo, u*mo*m@-uum*mmnm un
o una i en ot civel de vids de

scsterads nCremanis genersl on iy nivel de pusde rop
omichas perasnes.
Las sutoridadien rronstarias tratan de evitar tanto La infecion aomo ia recesicn, por lo que akeran ia
inpanbiidart e cidilos ¥ 188 RS dF iNlErds COMO Ae O SUS o wn . & oalo s
pewhavis o in boleras de pagos del peis, donde se onifle 2 ne - = taans
@0 inwree deblando eutne slogh enire diunininiss pers BRere Ja SCONOMie infene O aUMeTREries pars
powvaniy un Ravte 0ok an i belanza de pagos.
Detisio 8 in movilisiod internecionel del SINero, s tanss de inlerds UBUEN LN PaES! IMPOTtanis en

ot trtavomebis ds fordes enire a8 NEOIONTS.



21.2 TIPOS DE FINANCIAMIENTO

En forma adicional a las lineas de crédito a corto plazo, ios bancos financian también et capital de
oate a9 POr tenar UN PiAZo Mayol de pago. de 2 a 7 afos, 0 Mas. se efeciia

par © ales.

Los créditos a ta pra de materias primas, pago de salarios e inventarios
en a0n ; de dtacion o avic™, jos ala Naicion de fijos son
“refsccionarios”.

Para poder obtener ¢310s tipes de crédito, ef empresanc debe empezar por determinar cual es la
capacidad de pego de su empresa, la que dependerd de: las L que se g : et efectiva que
n yios de pago que tenga con sus actuales acreedores .

A i e as o de it

a los cuales pueden recurrir
tss empresas:

2.1.3 UNIONES DE CREDITO

Las > de asegur son las organizaciones auxitiares de créditc de mas targa
¥ onel elp de este sector ha r aler
ya que i han una estricta fir ’ ¥ § lo cual ha
[~ L ] # on el do, en oA GRtimos anos el sactor ha mostrado un
- muy Y Begando a perticipar con el 1.3% det Prociucto iInterno Brnuto, esta cifra revela
que e davia por debajo de 1a par 6N que dichs

alcanza en otro palses
avenzados, en donde @i sector asegurador representa entre ei 5 y el 8% de PIB: basicamente se pueden
clar tres que ta o e rezago:

a) Mearco & ha ob> do un i gradual de

estuvo gida, por tanto se limitd su desarrolio,
b) Falla de cullura por ol Seguro: en NUeSIro Pais s Notofio Gue nNo se estd acosiumbrado en investir en la
on ico of

Hacidn, por afos 1a

o aNUa L a este rubfo es aproximadaments de $100,000 por habitarte,
en Japdn en CINCo veces mayor y en E.E€ U .U, este gasto represema casi e 6% de! ingreso famitiar neto.
€) Lim y i 1 de los prod

en este rubro basta mencionar que 1an sélo ef ramo

de os ¥ vida el 55% de las vernas lolales de por kar rubros
como i civil, seg marltmos, tranasporte, incendios, efC.. on AUGUNOSE CASOR COMO en ol
a pecion forinea ea determinane.
Es a on ak o do con ello incertidumbre en su
devenic y en ¢l disefio e i won de io anterior a:

a) Lideralizacion, i1a cusl generé un guerra de tanfas que en algunot Casos S tomd indiscnminada,



propiciando qus vares saitios

) Reducoitn de as tases de interéds. para que SUs an los
- de s tasas icid que . al borde de e quisbra.
Sin - une Pars 08 MECdANOS eMpresaios y de @ cual se

de su lento crecimisnic y deuarTolio COMC S8 MENCcoNs
anerionrards , hoy on dia s¢ hen mullipicado sorprendertemente , no s6I0 porque s& les conaldeva ol

MSCEnBMO mibs dnso purs i de ia banca de aino por
fusrde de préstarncs & tanss més bejes ¥ plazos lergos para i L v o de
servicies.

Can un orgen U 38 remaonta & is década de los aftos on lne de
ordilo, las uniones de oredilo une on sata ltirma déceda v al abandonsr
.S de simple L J [ a s m - de loa

y para de Indole, desde ¢ crédito refaccionasio y de
Svi0, heets ¢ redeacusnio.

Lan de arédilo haoe varies des is figurs de 8 espacislizacitn, y de este modo

que 360 - de una rama industnal determinads, como ia del catzado,
d\* = towtll. I Mederers, is miners, eic.
Se pusde afvrmar que [d uniones de crédito se en i pars

heceries Segr un orédilc Mds berelo, CON MIES plazos ¥y QIFAlias de uNd Misma procedencis,

postoriormarnis ae iss Orindd & 08 eMPrESErios un servicio adicional. enire a3 que destacsion e

COMMOIBERACION ¥ ol apOYD eN COMPISs ¥ vertse.
ﬂ”umb‘mocmdonrmmabmmmdmm

meyor 0 menor grado con ol reslo de los - e Méx Una unidn de crédilc es una
auiller do que catd Y whmw&&myu
ure inslitucitn de crédiio. de pars @ de a sus
asociados.
La oy pormile Que se wniones de Crédilco sean: L o agr
pudiendo en i actusikiax! OperE como madas, o que tenen
des © més de elles.
Les Unionss de CrédRo surgieron en 1932, con la promulgacion de ia Ley Bancaria del 20 de
Junio, eats Ley ds 1832, s cuarta en el orden de las o-n
asorizacion para clorges _ rosiizar - de L o
v y avio 0 U o aval en a5 cédulas que smitieran o en
s orédiios QuUe CONTEIISN CON OIrss PWSONas O insttuciones entre otras. Esta Ley tuvo una gman
e de un NUEVo ol 5 ol cunl » figura j

de lgs Uniorwe de Crediio; a s feche opsran en México 127 Uniones de Cridito, de les cuales 13 son
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L] de o se ha visto

L4 y13 agr y 5 agw

Smitedio por egielecitn que e rige.
Las Unionss de Crédito como orgenizaciones auxiisres de crédiio hen demosirado 3 nivel
imermacional ser ies figures oficaces y oficieontes pers apoywr o deRsTolio SCONGMICO de os palises,
a los de i@ micro, y L on todos joa dmbitos,

aal como al efio y .

Entre sigunss de ias actividades de ia Uninhws de Crédilc eatan:
1) Fackiar el UBo dsl CTE0 & SUS SOCI0S ¥ PrEGIar Sus o aval.
y - onlos qus tales sOCiON.
2) Recibir de sus socios o thulos sujetos a loa y aobre
piazos, yMerenss y demds.
HC de emgx cuyasa ae de prima o 3
a8 pusdan conjuntar pars lograr de los Mismos on forma Mesive v 3¢ g
precios, calides y iempo de on y i
4) Pro oc., en oo
PIORIOOION, presupusetal, costos y en de y e s empr

E} dwatino de los crédiios que UNa Unidn de Crédito pusde der, o
apoyo pera s de nuevas otc.

is rimy onin ion de a plazo y iaass adecusds, Para fINENGier a sus
20008 on 8 Mejores CONMICNESs ¥ 3l MIBMO tEMEo ser productive .

D R.V. cita que: “En todos los

y de [~ rib ala de 7 la misma Que se basa en la

ya priv -7

ts y pas de les

ha sido directemernte proporcionsl a un merco

pars y apoyer ol e estas O
Al ke del de Libwe C ns ies enire las Uniones de Crédito Mexicanss y

[ de C de Unidos y Canadé son abmmaies, como 8 cCOMInUacIOn se pusde

observar: (siguisrde cusdro)
Sin dejar a un lado a is Que en México cuenta con 125 tipos de servicios, conira
S40 que & benca .. [ de la Union de Crédiio: los préstamos
o un derds artivipado gue dan LIGEr & una dilstencis
de 3 p » bance clorgs Uy 20% en reciprociied sobre of crédito solicitado, con o e
40 purdos del crédiio, mis S de reciprocidad y 3 del interds anticipedo da una tasa del 48 contra un 45 qQue

de crédiio Aeniro del S6cior fiNanciero y econémico,
que » 1’4 de e

57 REVISTA BCONOMIA NACIONAL, Nueva Era.. Nov. 1991, Nim. 136, peg. 9



s ia unidn de crédio.

En.mtmob-m.onmym de crédito, la Ucoom
(Unitn de Crédilo de Comercisnies de is Ciudad de Mexico). tarde entre 12 a 1S diss hdbilss para der
dingre qus e de tescrerias. con plazos mayores de G0 dias. Dewitro de a

perticipecitn sccionare de Ioe socios de 8 Uocem, 8 Ley ies autonzs Que por cada peso 3@ ke pusden dar
10 sin gerantie y con garantia 40 pescs, porolrlpane ahi jos solictantes del CrédRc son sOCios y (o

AL MIRADAAL 41.510
1487

ADOS UVNIDOS 14,855
L. ]

AL ANUNDIAL 70.981.939
ADOS UMIDOS 50.425.929

MUMERO DE ACTIVOS
AL MIUNDIAL 293417 488,985
10.923.076.923
TADOS IMIDOS 163.014.472.401

42.319.448

FUBNTE: REV. ECOMOMIA NACIONAL. Nov. 1984. NGam. 300

La Ucccm. fundads en 1976 ea ya una unon de crédito mxta (comercial & ndustrial 3 nive!
nacional) Que inicid con un capital pequefic. Sin embergo., aun la Ley todavia no les abre todas les
expecistives de desaolio que pueden Begar 3 lener, ys que una uniondeaedlormhzahnc-ones
semejanies & uns cajs de ahorTo, & UNa MTendadora © a un banco. ta actual
eaulle muy y no a ks SOCI06 POt MAs del 15% de su capital: no parmitte 1aMPoco
ol que haye socios con s det 10% det cepital Social de is UNION; ademas de que I8 uNdn fega 8 Manejar




-mﬁmlsm;budhmtm como otro fondo de

ipreitn y dends 8 Ucocm da un rendimisnto de 21.85% y cuyo nivel de oo s on

inversionss por arrihe de los 500 milones de pEsos, un factor mMyy iIMEonanie es que of cobro de e
- [ _J

Las uniones de CrédiNo dentro del det : 2 como

L g v sl o les de sus s0cios, sobwe todo dentro

dol marco de s on forms £ .
1 4

tas de crédiio un fuhwo p sin ir on ol mismo sector bencario o et

de cajms de shono, por 10 QUE 3¢ SUDUra UNa sarie de perspectivas (avorables para todss las uniones de
corédiio.

En Y ger ~ de crédiic han un
togaies s [ de estas
Para e unionss de Crédilo que se -n ' ey i on
ousrdo a e o para ias on P viabies, con remtabilicdacd
une bien apego a as mas W del de los
y uns de les sobre ia u de los
de de eslos : de ion de L y de apoyo 2
» plaras procuctive.
las g de ia de i3 eliminacidn del principio de la sedectividad del
PIoyecio, e cofte ef risego de paraizacion de & union o o alteran &
activided, como D que pesd con s union de crédito det que fue _ por in
dewvaluncion, yB Que sus operacionss estén ligades al tipo de cambio, y al caer ef peso, tambign su actividad

productive, sumentando ol riesgo de su cartera vencida.
Ls situscion sctuml de iss orgenizaciones auxilisres de crédeto ha sido notable en los dos LRimos

sfios tero Como [} " e o - han apx ot merco de
foubiidad presentado y am sigusn ] L de una PMB pOdeT BVENZar
CONn Meyor cslerkied; NINgUNS se opone a le apertura fiNBNCiera. ya que exisle un CoNIeNso on le capacidad
de pars s de 8. exinbe un de que is debe -
yoqguein noes perale - e las

Las unionss de crédiio 30N ¥y SSgUIFEN siendo ol vinculo Més IdONeo pars dar inenciamisnto a B
planis productive, QUE 96 I8 GNICE QU QENOTS SMPlso N Masa y @l clrculo para
ol dossrrele de e nacion



2194 SINCAS
inchustrie pars haocer freme al

Mucho se he de jos v de ia v
TLC, prinvipaiments of contar con los. (= ] y de ani
como del reapectivo apoyo via sassoria, idees y plenes de ' ' on ol
meuicanc Gue contribuyen 3 lograr tales COmo P sor las e
En este - de capital, conoidas Como Sincas. constiuyen un
para outes
Los Sinces se engen como un importante instrumento allematvo pers ks obtencitn de
y como un para a L i de las
Las e de C, tionen e obistive de dever recursos a iss
o y ° con la i de y. poder eutar
onel Ao y on ne. de tener o de veloren" 58 pars los
- a zona de de ia det Que exis iss Sincas de
cardcter regionsl, en donds pequefics grupos de empresarios han weto con inderds i formecion de una
sosisdad de eate tipo pera de 59 us son:
« La apornacién de capital freaco.
-A an diy Areas como 1a fin, de y
Con ssto no 33D 3 garantize conlar con No Que it se una
y - o o osto ol i e resizs una mayor
or ¥y una ia de s
En CANACINTRA (Cémara N: de is de la Ti los Sincas son un
meceniamo nobie que ofrece ' tods vaz que permile:
-Uns mejora Y mMayor en todos los Mvelss de b industris, y una
Y
- Mayor participacitn en s toma de decislones al adminisirame una base de socios Mas amplis,
produciends un elecio de Mejors e i oo frerte a ia competencia v iss
adoridades, sl tisrpo que in L] de la b e e @ b futuras.
- de iss de s enel 12 un
fecel
- G un para as de s
y -
Arteriormante No era fécil adoptar of sistermns de SINCAS pussio que iss condiciones para que of
ompresaro quisiers verts en sus no daces, sus s Coles 0 8

58 REVETA ALTO NIVEL. afio 3, nimero 37, septicinbre 1991.. pég. 48
3 Op. cit, phg. 48
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toner ot scowec wwnedinto. grolegitndons de e thsan

oo she e e
renl, tal e ¥ por esa
quvo'ma-mb-rco- s ha

infigoiorarias. pov 1o que no habis una
wrye fs oo con ente oo iori

8 loa de que ios Sinces no aon B ae e - oo
CreWio Pare pugEr 108 PEBNUS dv SUB COMpefiss. o que se busca e ipar con e emp y oy
smpreserios.

Yaes e el o Hhage iss cosss 200, NO dB s informacKn adecusds,
ovils rebaiar on SQUIPT, $IC., POF ID QUE 85 NPORASITD TOMPEY ERI0% FIQUSMES VB QU B CONMCIONes de
Awico Sropician of cCambio, POrque hoy tendrs $xRo UISN DsIse SN CTECET CON i idee de COMPartry resgo
QOn e INIBUCION G uN OCIo QUE I permita un cisrto grado de institucionalizacidn. Quiza este hermetismo
¥ ol rrco regAINIaNc DO Sf PUE 30 SUNIENLE Sele INBLTLMSNIO 3@ deba en parte al nombre orniginsl de estos
instnavenios que fue i de oe o de C. de Rieego, pews s ehmind el trmino
TIORgO>, SUNGUES *n 81 MIAMD i existiendo, Ya que se irata de uns SRUBCION Compartide con o8

et y s alll

< .
swgpvenarios, en donde s ampreses seisn sustas 3 lss
donthe redios of FeRgo de (00 SMEIENdedor, o Cusl. 8j0s de seT Negativo. e UNS cusidad que BsUMe quien

divige urs emgves.
ia L] ' pers poder mnwamma
inversion proviene de las Cases de Dolsa, onel F e las de Credito,
asl como e e C de yin in de Hach y Crédilc Publico, de esia maners
Yo poder pes o reguiac on ias SINCAS.
on

o0 ernilirin sigunes regles pAe
Es vordud que actusirmicte of efecto de los Sincas no se ha
bajo ta cual operan y las recienies modificaciones deld

pale; an por a
régimen flecel, puse Miwiras qQue on 1500, le uliided en 8 venta de sus ScCiones estaba ewenta, ahora estd
. L u capitsl en otro tipo e

ravada como cumiguisr o socidn, par ello e [ '
© o con mence y més Otrs E )

- Qur in oo Jos sus planes al corto plazo y cuando thenen cque

peraer on lae estratagias 8 largo plezo, con is Necesided de plesMmano en Un plsn de NEEOGIos, ise results
o un plen de os en donde pla cony

ocumplicedo; no se cumnis con
clariiad hecis dersie van y cusnic dinero necesitan, por o gue Ios SINCAS han requeridc de UnNs Meyor
agreahidad v acthvisiad antes de decidlir i O UNS Smpr

ah&wummuwmdmm

a Que girn
jores recursce. Hey varnise dees que ek aigo de tiempo implementariss, COMo POEris sev of CoRo de
igln pepmfiv shorreder que Sove s a8 una Ly o une o
para " a on en ot dae welores
o
Sie L_J CormGn i on yna Sinca. of a outwrd




Asvarvio une SIS de su ponEfGlo 8 OiTAs SMEYLAES ¥, POT OIS 1Bdo. e SINC23 terxirin Meyor aCCORC &
recarecs, con o quIs POIITE AENEEN CON MAYOr s que e on o que
concisms al coslo y ia vige de i in de la Sinca de s de a
SMEress, YO qUE ae trata de UN $OCc Capitslista CON ¢! CuBl S VE & COMPErs ¢l rEago. i I8 empress es
afioss. s vyl durd e que se osté € une vex
que 18 empreas ha logrado estar en un nivel de participacidn sdlida en su o ndo ae ie ol

urge o de P El no sdio depends de as
det pals, sino de I8 responasbitided que lenge cade uns de ollss pars

mpadear 8 l9s smpressa.

€ que sute en el de las SINCAS, tione que estar preparado pars
participer no adio con s @ - # sino con & - talerto y L o cusl is

os Yy saber cOMO actusl en elios CON Mayor agresivided y on mejores

cordicionse.

Duds s importancia de las Sincas, ol papsl comercial abarca s Mayor perte del finenciasmisnto
pera 8 o deade su on ia Bolsa en 1980 en los afios las
emisorss no sumaben Mmés de SO y 108 MOMOS SMiliios fUNON PaCco on ot
giobel ctienido a traves del mercado de velores. Les ® los que

- oo cale o un on los (Rimos dos ahos. En
oute L] lss on ia Que una de las Mds importantes es qus
lodes ee do pepet outar i on ol Rege de Valores e
indermediarios. asl COMO on e propm Bolsa Mexicans de Valkres, . con ello a il oo las

del papet ial extrabursdtil; aunado a efic s incorpors ta

de que ies saen sujstas a une N de su y liquidaz por perte de uns

netiucion calificadors, si en eetas di - va a fa 6N de la pors

que sdic e . 7 ] omitir papet comercial bursdtd, norme que fue

elminads desde 1988, se podrs cbeervar que estas han que
en [ ] del papel on ia Bolea L de Valor:

En I actusiikiad euiaten tres tipos de papel comercial:

QUIROGRAFARIO: cuyo respekic ostd sustentado en I8 solidez finenciera de  |a emgeesa

emisors.
AVALADO: POr une
INDEXADO: cuyo wekn nominel esté denominado en dolernes emadounidensss, aunNQuUe su
pago e haoe of or
E1 plazo, rendismisrntt ¥y o) monto a serdn por ks .in
ambergo, ¢l plazo no deberd ser meyor 8 380 diss ¥ of MOMIo terdird que al wope por les
LY 3 o in de cade Este mordo sutortesdo



tiane vigencie pev un afio. "o cbetante. en s actualided ol plarc mis comun de IBs SMIBIONSS 88 CHICANT 3
ns 28 disa, W os on ontre UND ¥ dos PUNOS a la tasa lider de
por fos C. de i T Para julic de 1990, el NUMero de sMpresas qus
emilian pepel comercial ers de S04. de lee CuRIss a6l ¢l 25% fenian tambidn inacritas sociones on ia Baolsa
o cumd L] son we P ormin de este Et
papet sehe enun a traves del cunt iss han npor
montos de Anancismisnto Pars aPOYEr su cagilal de trabejo ¥ [ s pars
de v &mmm )
Como o9 ) - de papel
mmm-mmmawmudmmmmwu
WWGM(CNV)MthMnMﬁmaw”

reprevenis I emisién. E) juicic de ests ' -l o la e

risego- ostd de ©oon ue de osta Pr nO 38i0 eMterar

o wersionintes del nhel de de a sino que a kises de que las tasas de
L &l nivel de risego & QUE CoMespOnNGdan.

Ow eate [ que e con una calficacion de probable
incumplimisrdo (aflo risego) ofrecer mas que obras Que offezcan Meyores
gerardias &l irwersionista,

Hasta shors sdlo CAVAL (Calificadors de Valores, SA.DECV)MVMpuhCNV
pors - e ne de velores. La 0N eMitio sue on
mayo, restizando hesta is feche of on disx emiss de papel . La de les

.- por is Bolsa de Valores en forma diaria en sus bolstines buradtiles a fin de
Que ol gremiu irversioniata el al tarnto de diches La - a ios valoies PO e
aplicable o) eminor, de tal fONMA QUE UNS eMErUss PUSde CoNtar Con diferertes emisionss, Cede una con

de con sy plazos y rivegos relecionados; de igua! forme, i apreciecidn no
significa en moado aigunc garantla o avel por perte de la iINetiiucion calificadora de rieego.

En con s de del papel CAVAL, cinco
nivelss, que van deede A, que 2 las i con s més
alls de pago oportuno, hasts Beger a i E. que aos que NO '

valide y por ol exigiio o - dele

Como 88 pusds Obesiver & gFosac Modo y gracies al de ¥ gremio i on

o papet e ha como un L que ha
pormiliio ser une amplis fusrie genersdors de recuraos hecia o 3ecior productivo del pels, y por airo fedo
[ OO de dentro de la gama con que cusnta actusimests o
ublioe inversisnists.



24968 ARRENDADORAS

Ls falin de capital a® he ido en un BCuio pera adkauinr o AT in plorta
productive, hoy en dia s empe se oo DOr DUACEE y SNCOTITAr 888 OISO QuUS e
o i os una de les y pora capitsl. equipo,
yeon iquier bien sin de gestar un 36k peso.
Esun B fNancianmi nuevo en a0 sprws o han
y Hhan vislo en ¢ la mejor forThae de crecer, obtenst bisnas & bajo costo.
Por o un capiial para aumentsr o Cambisr SU MagUINarns o
flolifls de bEEporie susie acwudir 3 uns pars un : in via més adecusde
PErA SN0 68 o ATENISTINEO fINANGIND, Y8 QuE a travea de ¢/, ef solickante pusde cConaervar esas linses
orediiicies del banco Pere cepitalizar su trabejo.
El on un ol cust o se
En éste se ina el o de piazos con
sown flsica o

8 e ol S0 0 GOOE lemporal de un bien al

bese on loa caracierigtices y vida Utit del objelo, s deis
morat, sai oMo of tiPo de NalrumMantc bajn of cusl e TEOEA . @3 dECK, HNTeNdEMisto fNSNCINo O

Tendamisio puwo.
det se tres y. pof tanio es

En ol primas caso, al

preferido por casd of S0% de los ususrios.
)Teanaferis o propisdad del bien por Medio dei PAgO equivalents 3l UND Par Clonto del valor onginal det

oquipo.

P -t y pagos a los fiiados on of plazo inicial.

3) Solickar por escriio que of equipo e f; a de una con ausien haya scordado un precio
de venta.

Por o que - L puro, 2 on un on el cual no ewinta
opcion de compra del bisn en cueslion. Cabegissiscer que en ome tipo de contratos se establoce al
amendateric i obigacidn de cubrir 08 gENMOB POr MENISNEMIENIo, ST ¥ CONMOS df apErEcdn det o e
aticuion; pero o sal os de L) oo - ¥
figle. Yo que euios PUSKEN Sov INCRIT0 en of CoBto total 48l equIPD, 0 que evita un desembolec iniciel 3
arrendulans.

Corm ae a no de ol bien, es o clionte
Quisn se encarngs de buscer o que mds i» an precio, y _ o oo,

Ente - of B% de fodu is iMeTSion @ ue W

heoe en ls NECION, ¥ aunque o8 una cifra modeeats, vemos Que ¢n Estados Unidos mis det 35% de s
wersidn il we capls 8 ¥avés del amendamisnto; en Médico euie tpo de Aranciemianio s ents
o uw

denarroliands., ey NuRves - ol y cadn &ile -




- oo ° .

Para e siguion see et de créditc debe clertos que en
SENETRIon SON 9 QU [ i pars ] i de = ioa
ostadies francieron de los Ulimos tres " foner o y en caso

olrwcer resioa ies o de los NOné £omo hi

Evie oporumicing de COnNBeguir bisnes NO e on de con
» o det

Pera echer 3 ander su
APStIo, en eule CESD, e BTONdEdOrEe SOICESN UN avel CON DINNeS FICYS QUR JIIaNtios ¢l Pago en LN

dutenminedt MeMETIc, a8l COMO CONOOE of Proyecto, ¢ Cull deberd 3eF SCONGMICS. 16CHICa Yy
firancieramerie viehle.
E! arerviamisnto es uha de as . s va oque buscar
a _ pare lograr 8 sstiafaccion del cliente; trsta de enconirar is formae
Pers que ol Nusvo

con los Ppara poder extenderie e lines de cridito.
Hoy en dis wdsten owcs de 55 or & esle ndwo, cinco son
"~ todes oe mé ios, teles como
contabise, laboraive vy lgeits. pute en GElMIMINIDs MOMeTIG 08 DiEnss que S adgUSTen & raves de eMle
no ot gedos. musle gran de que » carers de
e esta s desde la de una nave indusisial,
una fictils o o hasts ) s limite ea su
Propio caplial COrtabls. NO 88! PES G SMPFPSENC, Y8 GUE PUBSHE SOUCRS! Al SETVCIO A8 varies de elles.
Represerts una de les més Y

que tienon ias empresas para
incremantar sus activos fijios, de hecho esla priclica es una de las caaclerislicas impostantes de las

economiss indusirisiizades. Peites COMD Japon, ia Importancis de ee (ubro en B nversicn fja paso a
de 4% a L e o8 a un 9% en 1901 y. de con 8
de Asvendadotres Financierss (AMAF), en Estados Unidos pats fider en el arrendamiento flinancievo, esta
aps ol 27% del 1otal de
En L o une Qus tiens POCOS SN0 de SErCErse, sin embergo ha
ogredo un notebils evanos ¥ on s Pr apr o 7% de I8 imeraitn fijs bruta,
urgo de que on 1980 se ubicatm en un 1%,

Les arenduioras entn N Su MEJOr MOMento, superaron (a crisi y hoy el eMomo es mis

dnda s e del public i como de aquelios que buscan un crédito
sapecifico.

Ls el de s tene de u
paricipacitn en un entcmo de Meyur estabilidad como el que 8 ot oo Pato ae deben
heoer [ OO BUN: ogal que [y ) eNer S0ONEC 3 UN

¥ pocder - 3




Dunde o mavo de vints de 0, s

ostin para
campetencia imemacionsl, o asi con ralacién al fondeo, por 10 Que tan sdlc unss cusnias reellzan
de L decin Su 0N de
Reap: ats on lua tesas sus son iy o0,
mas por s i h de @ - tipo de ae
por s e resp QuUe dan 3 UN eMpeSAio O inversionista del pals donde ya tienen
colficada S Wree.
Fremie a [ HOMPO pere coMalidel setructurss de
forxier on ol euirarjuro s travls det y bolas del . o cusd toner a costos
més econtmicos y ofrecer con ol LN LerVic

a nivel

Al igusl que en otros
mercados. uns 98 e principuiss preacupacionss del seclor ante ia de &
cemerciel son s

@sio os Wgico, Yy que 9l toMmeamos en cutiia que
indeperdiartermnents del tipo de setvicio final que pr

L] tOdBe HeNeN QUE toMmar
on cusnia un precic comun que 0N las tasas de iMerds, en esie rubio, e clwe que ef mercado

ofrece alma allé, por ine bajse tesse de inferes, por
tardo svisleon siguNEs VONMaias Rt ¢ MEroo QN FAACOUNIISITES DrINGE 3 a8 NStUCIONSS JENIEAeN &N B
errilorio, 98 deCir, euisten 08

pars ob P, existe un cridito fiscel para les
Qe ns on uno de los ¥ més de oo a;un
L3 ™o owos més alid del D% de ios
[ )

ouic, 8 AMAF ha solicladd QU On ¢l CR0C de B8 SMETELES TMTArEVRe
20 INCTOMene ol IMpUssic 8 Ine Tentas que 39 van 3 eterior. 8l MAMO tieMpPo que gusiar a8 vertees
facelen que lisnen pers os ar s Una que -
- de

a lns @8 I8 libre compeiencia con grupos
scondmicos de olros paless. donde eetsn per wgadoa ol _ vy o de

secnologle de punta, y dorde no se podrs P Yo que s ' ostan k o
productor de bisnes de capiial y las N una buena tasa, el cierre de la
ORErSctn involucre en forme directa el precio oftecito por el proveedor ¥, 8l exiatlic cierts ssnciecidn serd
més ocuir @ loe

ia L)
Industrial con expuipo

como forma de financiamientc permite equiper a s plents

Y de alts ain sleciar Ia Aquidez de ta empiess, sl NO tenwr que
fars au
Al sulgbisoerse ol conosglo de bence - surd un
del grupo embes definiy sus us y Yo que gran pene del
o » bence 8 traves de ot - o o une
ol et

PES UNE MINMS CPRFBCION.
€l sscior srrerciador no partrd de Osfo o in

de e
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instiiucienss ferénees Weds haoe aipin SemPo, Como ¥ of Caso de Bank of America, o Marstacturers.

¢ Trumt vy . como ol i @8 CWO QU es Recesaria una
homogeneinacisn del Mo pers sstar en de in. hasta o ol
e eutadn pors Disnes tangibiss. © activos pos Ln
o debe Yubnjar més on of disefic de ODB INBUTUMENMOs Pars que les = capten
L] v ol cowlo %
Le fusrza ds une de dentro de un gruPo finenciero bencerio son los
purics de varia de -l de ¥ B & canera de ck que un

Slovads, Y8 QAP 89 10 PUSHID OHECHT 1000 UN PERGUSIe B SETVCIO. 10 Més. on

nacional debe ser s ssociecion con fabricantes de eQuipo original a fin de aprovechar los servicios

iterracikensise y puaios de venia pars i on ot .
Dertro da ssis

v

ocon e watae orgRni son
madienss de Orédio 198 CuSIsS NN COSMVRAC UN CTECIMISMNIC MUY rAPKIO en 108 URIMOos 3MH0s. actuaimente
ouiaten on o 3 de ese tipo, - ve de 1as

.y dndo o deis de os grupos finencaros, en donde habrd fusiones y
] Custro [( # de D A

SA., v o B4% de 08 activos.
En [ _J de
o s oen [ 1
L] oo
roliore o de

as! como de

de aon
por on Unidoa cerca de custro mil
on ol pals o8 suficivnte, especipimente en 0 qus e
agricolas. scbre osta materia 3¢ sabe que en Estados Unidos a
@» ke e Wbica en 514.8 millones de metros
vacss 8 I mewicans.

on 282

Le nehsuites de o8 tHUEOS CON QUS CPIrE GELe BECIOr |0 hACS MUY SEQANC oN CUMNO B IeapPeiio

el minew, oon crédito cuyms P o hacen VO Y S8QWD, en
8 medicia que detrge de esle (Rulc hay un dela

L para su 0N son:
1) Ewcenive raglamentaciin, 0 cusl Impide & PENICIpecIOn activa en el comercio exterior,
de Y de
2) Ls dihmion de sus senvicios y Capacikiades et esCasa, ya que 1as concideran como sknples
[ ) L tanto como i

3) Falta de aCwptacion de os tios de Crédilo de a6 MACENEONAS on ol SACIor DENCEND,
impidiends asl qQus ol CENRcado de deposilo ¥ ¢l bono de prenda tengen Mmayor quidez.

Ow euta forms, ol arendamisnic 3@ reeeria como uns busna opoftunided de CONMSPUr €30S
bisnse Que Myt falla haoen 8 SU GIMEEEs, Sin Necesidad de gaster sus Hiwes de Credio bencares.




2196 FACTORAJE

En un medio tan sofsticado como o qQue se vive actuaimenie, en o que & lguidez
un pars . io, e
viable de ANENCINMISTto 8 COMO PIAZO CON qQuUE Pusden comtar las

os uns de 8s allenmives s

razon por
canl eate ssrvicio financierc gana, dis a dis, mayos pr ia on los
Par tardo dentro de les organizacionss auxiliares de crédito con ol F - al
-l dae una deuds e MUY aNtIQUD, POCYIBMOR dFCE QUB
uinte deede heow Sigios, COMO FACLOrsie 3eguN 18 n sctual. en nuBvo. En Meuico, se
COMeNZ® 8 OPETer haoe apH don sin el de esta inc Yy Su
Tegamentacion se it a parts de fineies de ios ochenta.
En - jo las emp P haoer liquides sus por
cobrar writes del tiempo de o que dichas a una

compefiis que se dedics a osta practica. E! factoraje es un instrumento de financiamisnto enfocado al rutwo
o9 cusrtas por peger, e cusl conesiste en COMEIar ia cartera de os

un de
factorsje financierco, en el cual »& pasa a ser de as v on cusrta of ]
mediy merosdos dentro det cusl existen dos INdices PrNCipales:
a) por on periodo, io cusl impl a del papsl
) saido en un de progia.

(5] de emp que ole 3ackr ¥ I8 lucha pesMmanenie por Mmardensr
yo s en ol . ha o que Ia gama de Servcios que
ofecen een cads vax més os més s0n os
1.- Fi xo: I empr de recibe tas

por cobias y asurre tado el fieego
an su cobro, eslo signfice que e frMa que TOME el JEACIO rBCbe U EINEIO XN OCUPEISE Y PrEoCUBErse PoT

ol buen pago de loe documentos. En ol Ceso de la compania que tiene e deuda NO pague, quien pierde los
on s emp de

2.-F @ oon a tomna las cusrtas por cobral pera con ia responaabllidad solidaria del
outerds sobre 08 - doe pusde o pago de i8e cusntas y len
pvo o del Ho ssume I8 Y ol riesgo en el cobro.
3.-F s [ ] roaliza un cONn UNB OFran e o
pare sdquiry las Cusntas POr Pager de 08 mhics y & Qe e a dicha
compefils, es ducir, os p ol o de jo on forma casl sulomdtica, 8 Talz ded
conrato que »e iene con o on sets ne vertes que realizen e pegen
] ol pago por el servicio del factoraje.
4.-F pos dse: la oo por s POf CObIas, pBro o8

1 A que Korme ol 2ervicin I8 QUE 58 SNCENYe de Cobrar & sus clientes.



S~F [ _J y [ ] de "o @ ta firrma que toma

ol seyvivio, sine QUE 3e encergs esclusivamente de Never e e sus y resiza los
cebron de las miamas on ol plazo de vencimisnto.

Un aervicio de fectonije que shors gans #mpo: n por la de fos os ol de
factoreje irdemacional: DErs Preatar este servicio. lss empresas lucales ded ramo, pueden asociarse con
insthucionss de su tipo de olros palses, dversos i hay dos Que son

fus mée importenies: Faotor Change inlemetionsl. que es abisrta v cusiquisr emgress del ramo en tado o
mundo pusds paniviper y Factor Group que sSio 208pta 8 asOCHCon dB UNS empreas del MO por cads
pole.

ta ael se ha en los Ultimos afios en parte importante del sistema
franciero mmsioano, el cusl 3¢ refisre a derechos de crédito, el cual pusde involucrar a cusiquier sector de
[ ] a y Enls ~ aperan en i L 60
a outa Is cusl e por ta a de y Crédito Pubiico,
Benco de yis Ca insiuc de regular of mescado en base
ol marco legel aiey e Ox y . C de Crédito y Reglas
perae in Of de de F .
] de 30n de tres tipos: bencaras, bursdties y fibres,

predominando les primersse con un SO%, seguido de las bursdtiles con un 23% y finelimente las tibres con
21%. La principel fusnie de financiemisnto del sector son ios présiamos bancasios, en donde deade uwgo
om aks y casas de bolaa Sevan mayores ventajas. Por su parte, las empresas
de fectoraje ibres tienen QUe fecurmir con mayor frecuencia al fondeo mediante obligaciones o papel
comercial.

Uno de los principeise purios de esta industria es la decisidn de no gravar con el 2% a los activos.
de SNlEs GIMPIESSS, YA QUE DONE 8N [ de super > 8 del ramo, eute
impussic las habria colocado on desvertaia frenie a . ' ante ta
oveniunl apertaa del seclor. Segin la AMEFAC (. b de de F los

U i on o rubro det factiorais en tres puntos principales.:

1) reciprocided
2) derecho de establecimiento v,
» e Op F

Ewto que 8 i i % debe en In i de

yond Si s parte del supusetc de trato igusl entre desagusiss, NO 8 loable Que 3o

generen ins condiiONEs PAIE GUS I8 SMETESES MexICanas del rAMO hallen un Medio de desanrolio asmitar al
Que operan las compafias extranjerss, esio implica las que se
rofisjan on ol elevado coato del foruteo, ¥ of alos on nubros como ol faclorae
nsemacionsl cuyo potencisl es muy amplio.
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ot je =n tos (Mimos aftos. ha side positive desde k)

Como ya ae ha -
oot e it on Cuenta un sector o ata
sin @0 en una abierta. en ia que México & incorporant a fa
os 0 ubecar ol de on el marco de grandes smiresas de
Sule 2OCr QU con gran ” ia, pa on Ursdos. Para esto, las empresass
de facioraje del peis tienen aigo Gue hacer:
.- Elovar sus nivelse de y o w8 deci. adk o marco reguiatorio a la situacion
actusl y perspectives futurss, 88i COMO CoMes con QiR y o i '
2.- Incromentar ol monto det capital MiNMo, Miamo Que deberd estar en funcién de ta apertura y de jos
AWPoYOs Gue reciba i indualris.
3.- Permilis i . on i para lograr un squilibtio con of capitai local.

4.- Amplier o cansiss de fonadeo. es deck. que enlre Mayores faciidades tengan [as empresas para
WM.mmwwahﬂfmm.Eneﬂoambkc.nmlbn'rm‘s-l

dw als de por pate de las insttuciones de factoraje.
$.- Sers » i el e y. sobwe todo. Creal NUEvVOS Productos
o con las de Cadé SEcIor @ NCIUBO I8 Cale SMPrees.
A nivel de a de México, Canadsé y Estados Unidos. iass empresas de
se on un e recip:

faciornje. 8l igus! que ol reeto de firmas del sector
¥ de trato neciorsl, eelo Quisre decir que las fumas de 03 ires paises se fomasrdn como locales on

247 FONDEO

Otrs ahermetive que se abre en este andlisis de financiamento s wl Fondeo que a partir de 1980
captar fondos directamente del pubico. 8 traves de

a SHCP »ias de
las para a largo plazo. En agosto de 1990 la propia SHCP permite a
oaln insitucionss emilyr papel comercaal pera tener 3 Menera de finencisrae 8 corto plazo, ambos
inatrumentos Ao con o! pegerée de plazo ol de fondeo de s
arendederes.

Exiale un amplic acusrdo de Que las anendadoras iNtegradas a un grupo financiero lendrdn
Mayores vernajas pars of fondeo, Que = de .

E) sector igen de un il i por efic

o oo or otrs
on une fusrte orientacidn de verta hacis of flado, siendo s industiria de s
o mén v &l et ol inr
Al igual que en las cirss enlidedss dul secior i e una on o



cerca del 75% ded mismo. no obstante, fa

mercedo, ssi e 18 ¥ S repr
mﬁmwdp’amumu’wm a su faka de conacinemo yio difusidn, a la prapia
lmowm valal linea de SeMACoS.
po, las LY 2 ol ramo, ias osidn en plenc
o 12 Y 0 SUS giss con objeto de incremertar el atn hrmtado
L} onel SAZ0 para poder hacer frente 2 la apecturs financiera.
El rnusve Nro gus a8 v - on - s i als un
futwo prorvanorio, nmmmﬁmum“mummﬁmymwo
Uno de os rengio mas ¥ ' o3 la apentura de lor servcos finencieros dado
ol Acusrdo de Live C Unidos-Canada. Los prestadores de servicias financieros
on s Unidos., han Que a total vy ripicts de jos méamos
POra POdT OPETEr AN NUBANT PRiS SOLYY 1040 POr i Crisis QU elios padecen en suU Mavcado Posr su parte,
prudencia y una apertura gradual en

fos o-n atas
tardo a8 y ogran onla y ticas B Que s en

igusisied de circunsisndiss.
2189 EMPRESAS INTEGRADORAS
a nivel diad, nos con que Mexico

En ot L X ) i
- an e con un ing &l GATT. eslo no significa qus NO haya tencio
relacionss COMBETCIRIsS CON VNGO PRises Ya que on o ae o9 Se aun P
con Unidos y Canadé., denominada TLC: este si de &
e de ' ol si e e
modifices lados lon y/o clees pae que L] e las
on vistes & con iss L ' por tal causa 3urge ia ides de
hacia 1963 y & istath on 1594,
Una de i Que asocia
’ de eacaie Mecro, Pequena y Medians.

) impudaar la moadernizacion de s formas.

@ Grincar



oqipn @ L) de 1 =n los mercades.

Caracteriaticas:
a) Debers = [T products de escais micio. pequedia y mediana.
) Ls socisdad iegradora no podrd perticipar en forma disects O indinecta en ol cagnal socisl de e
empresss iMegrades.
c) La y de de a estard &8 cargo de personal
ajono a es
- la [y por de cuctas y prestacion de
SOTWICION.
o) Las ser de (08 Servicios QUe Presta is eMEress integradora.
F de is L Podis pr h
ales o-n los _
a) T os a s ye . ia calidact det producto.
[~ A a2 a de on ol pals y en o exterior.
€) Dinafto: a sus [ de i3 moda y quid producic con un
Meyor éwito en e mercedo.
- _ pers partes, plezas o pera ia 0N
de un producio finel de lss otras b a on una paite o
Conjurio, ssl como e oferts de i ¥
o) Financiamisnso: fungira como Y ™ on a e oae los
intermexdisrios financisros.
1) Actividades en comdn: podrd vender (a produccién por cusnta de loe socios; promover la colocacidn de
ofertas ) primas, i ° _ ¥ SQuUIpC N Condiciones favorabies
de precio, celided y de 98, on de los de .
Y apoywr s X de B - y ot ipo: brmdar
capacitacion a la fuerza laboral y 3 03 niveles dire P pars la e
-
® oo R L o pars lograr una Mayor utilizacion de los
de a fin de ir 8 Ia preservacion del medio smbisrte, propiciers el
de gla de
n G ¥ i en los
contablss, juridicon, flaceles y de Crédiio que - para ia 0N de tas
Apoyos - cusrta con los . POYos
) gazen det R de T por un periodo de 10 aflos, sin ta imposiclon de
un ope an los 1o que s i deis
»F F S.N.C., con el abjeto de = v




Que jsdo con la bance comercisl

oo e he
ashs ¥ sus un acoeeo al crédito de agi, 12
Los ‘outén i & apoywsr a: capial trabajo. inversionea fiss, apoyo a ka
el medio yaia oe
Se tipos de de pagos i de pages a
valer de
Agwye a ias imgartacionss de bisnes ¥y servicios del exterior, asi como para ia 0N @ i
] primes, ¥y SQuipo a traves de: lingas giobales vy Hneas 8 corto
slase.
Apeyos que une ol de:
de Para apoyer visbies v cuyos se
& s medermitacitn ¥ sl capiial de trebejo.
oo y i por L Fi L y e Banco Nacional de
Camarcio Extertor.
L. on. Temes pare ia micro. soiia v 0
temas de ' 0N Daa asl
ceme ol pr - y celided total.
T L NAFIN-PNUD, para la 0 b P de produccion,
y
.e)E de F alas S8 Otorgan _ Para Que las empresas.
con de aos de e Expor (ALTEX).
e T para Producir Articulos de Exportacion
(PITEX) 0 do de C x 3
L) L pars - a través de las \ uncas de
Verdajas:
a) Lan ermgx -8 para con en los
) Se I incih de los on las deciei de sus
<) Lo [ ] a i, las e 1 de realkzar otras
RIS reqUie los socioe.
o) Se crean de eacals de una mayor de para .
v vandes.

@) Se eviia i duplickiad de wversionec. al satar en condicionss de adquirs en forMa comun activos oS,
inchuso de inovar o pequete industnial .
) Ot de primes ¢ on de precio y

antrege.
@ Moyor o e on ioa de primas. pr

L de
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v frwnchwes.

» on o y

# Dinponibilidad de fusrza de trabejo para el

§ Ofenta ds servicios especislizados 3 baid cORO, en witud de que et e
rethuccibn de CoNos.

n)C pars o aks

® Esta Agawre tione i Ay pars a

) Lan deeds una sccoon hauta ol 30% del capitsd socsl. an
m-mammqmmmmawn

n) Las tisnen sgal para comprar y vendsd por cusnia y orden de sus
#00ios, o cusl lee onel @l replizar operacionss conaolidecdne.
o) Se logra un mayor de e dae s ¥y una
de los ol or Por in vorta de servicios B tercevos, hesta por un 10%
del totel de S iIngresos.
Socios Potencisivs: 108 soCios polencisiss pusden ser:
a) flaicss o as micro, ¥
) Empreaas de Une MiaMms activided econdmica. yi 868 eats de induatria, o .
<) e QUE LENEAN UN ProYSCto de NBQOCIne N COMan.
L] e para a otra de Mayor escala.
de Ambito
- oon ta pera L] dels
b) Compromiec swpliclic por pernte de los socios, para con los del que se
reaigas on

€) Que Guisis Cohealon on el grupo.
oy Prossncia de un ieraxgo.
Requisiios de Constiucion:
a) Tensr personailided kuidica propia., en cualquisra de las modalidades que fie la Legslacidn
Comeapondisvie.
D) Cordar con un capital sociat minkwe de N$ 50,.000.00
<) La purticipacitn de cada 30cio no debe exceder del 30% det capital social.

aF ot de que ia inlegracion.
o) F L _J
Dutos que debe un de
a) Detos de ls emer
&) Prabismétion actusi de ios avcios.
)¢ dals




d) Eatunlion @0 proirwareiin (en su ceso)
o) rwuraitn Estirmasdin.

0 Financlamisrdo.

o Prom

) Marcads.

B Generscién de Emgplacs.
) Etapas de ragizacidn del proyecio.
n) Renpenssbis del proyecto.
C oo pe oute
Le SECOFI, desrWro de aue tione s de P =l engue e emp

asl como gar ia Pora que las seen on of
-

La armg o tendra o siguist 0% a nivel socat:
a Ls oo ios’ de apoyo a ias or micro, ¥
rtogrades.
o La o v . oriertadas a i y a i b0 de las
emgreass iegredes de escels MIcro, pagueia y medisns, en lodos jos ambilcs de 3 vils scondmica

[-]1F ] dels wndrd uns lacal, en funcién de sus Propios requarimientos y los de
S seoiss.
Hila do sus ; de 128 CUOLES Y PISSLACION (8 SENVICInS.
o) La socisdud provesrs 3 sus socioa de servicios sapecializados. entre ios que figuran los siguienes:
Y disefic, Y de ¥ P

-n oe . on un que evilen of i il i y
ot mareninianioc de coios, Mejor calided y oo on s _ o primes e
nsumes, asl como en s y otros o que se Teq! pars ol 6ptamo desempefio de
las empreass integrades, talss Como oe v de
B mano de obwre.
[} " enia de con el tipo ae
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2190 PFINANCIAMIENTO CORPORATIVO

Las -~ onldn recanTe cads vaz més a ias casaa de boisa pera colocar sus.
ewoaderies con ¢! mejor postor. Lo cienoc e que o de ha regi un i sin
precederds 3 partiv de I8 nacionalizacion de ia banca y, mis concretaments. a ralz de ta restriccion de ke
crédiios bancarios.

€) Anenciemisnio corporativo via casas de bolaa ains - el
frencierc mesiceno, on ¢! que lae misciones de crédito han levado 3 lee SMPEEss 8 deecubriv iwe

de los

Las casas de boisa, a su vez, han to en ica tode sU para

o de los ye - y estdn una iabor de difusion enormw
PAre straey TISVOR tarto comn

Ene de 300 con on 8 Bolma
Menicans de Valores, pero sdio unas 130 son actives, 1a ciffa es muy pequefia. sin oividar que Ias
trersaociones cperades fusrs de @8 Bolaa, a traves del Papel C il, o8 ol i
donde se etén oa mas « ya que su . o FECy de
por parte del Regiatr ' de

En os de corto plazo tienen un costo Para 1a empresa sMisora,
oa decir, in t8es de inlerds que deben offecer a QuIsNEs invierten en sus velores. de tres a CUMIO PUNOS POF
aTiba de i» taas del e (Ceote), ol floga & PEgar un iINterés auN Mas
alo. tarto. las Ob ( de targo plazo), pagan del 4 al 5% por ariba del Cete,
satas han significado un APoYO MUy para los de de las Estaes ia
formes més comenisnte QUE 8¢ Maneia con ol banco, ya qus Para. N Credito 0, en
dar slguns que o o e dan por sohencis y estructura de ta

«in tener nade.

E! mecanismo de operacion de las casas de bolsa lambién contribuye en el menor costo de

ol con alguisn que tiene dinerc y asiguien Que 0 demands vy
una por El smninor (quien pide ve s a su an
elimine o gen de los y lo clintribx e L enire las partes.

A L ] breves # de los -

- pusde como un mercado e INSNAMeNtos de rerta flin  de realizacion

Papei C. Bursatil y Extra bursatil. Es 1a parte del mercado de valores que
meyor arevimisnto he tenido deade 1980.
Cates: Lon de mejor ©COmo CNNR, B8 GMItisron POf DINMEa VBEZ 6N eNero




de 1979, Su pepudarting s he debide o su afte _ | {por s ol
oo yis que ofrece de Wewver a cabo operacionss de reporto. El cete es un
de _ oei i foderal a través del sistems buraatil.
Papel Cormarcial Samrsitl: Es un pageré o por cuyas eatAn on Boisa.
Los planoe de tionen un L de 91 dias. La tasa de de cada
28 N8 de comOn souerdo entre @ emisor (Ia empresa) y la casa de baisa de la del
instrumernso.
Papsl Hone una con MCetevia una vaz al
o o tierw que un pr de con datos ¥l del emisor. Esto se
debe 3 que, 8 diferencia de los otros dos {con o en o caso de
- ol ol Papel Comercial no tions gaantis aiguns, por su naluraieza de
pageré de une amgress privads. Por io taro, se- que o PORSS i i aocwica
dete ool ’
Por representar mayor risego. o Papel Comercial normaimente offece lasas de rendimiento
qum oe Por el mismo motivo, tiens Mayor iquidez dentro del Mmercado de
dinero que 108 Olres dos INNnUTENios.
Papel Comarelnl) Sxicaburedtil: o8 Un pagard eMitido POr UNE GMPIES2 QUE PUSKe O NO tener una

an el de la Bolss. Hacia fineles de 1984 eate mercado existia en forma no
reguinda terdo entre que fondos por ) o entre si,
oMo an s iNlermediacion de UnNe cesa de boisa que ba como entre p " y pr L

A principine de 1985 la Comiss ' de Valo este y sokctd a tas
ossas de dolea que Is e las con este

Ls vertaja de esie tipo de papel pera o inof) es Que i un P de

L Por ende. ol prostamists COme Mayor resgo v, por tato, obtishe LM Mmeyor
rendirnbando.

Para ias de las Ir del de dinero (liquidez, rendimiento,
plazo y risego) »e han Una de elles £3 ol reporto, operacion de comesa-venta
a9 un ineirumento del mercado de dinero. En estaoperacion. la casa de bolea pacts con el

o o p sigunc de los antes jonados -
owtrabursétl) en un monto su a on plazo
P 12 un ~ curant el plazo convenido. La
verdnin de esis operacidn paa e inversionisia es que se ampita el rango de piaros
diasponibies. Pars ja cess de bolea, estas ' implican ta bl de gar ia si ol
que 36 pacta &8 Menor &l al que se i instrumento,

Son de crédito a largo piazo por las Yy en Bolsa.
En tO77 oo m oblige: quIrogs que . a 0 de a hi no tiene ger alguna



A TZHS N3 DEBE
BE LA BIBLIGTECA

asive In fevre de los e k=
Marcade de Capilsies: Es ¢! que estd constitukio por fondos a largo plazo, sean esios para imwrsién

).

© pars
Rents Las "on de rents ya que no tehen de dos sismentos de
PreEStermInBCIOn QUE Lianen i8S INVersiones de rents fije. Noe tiene un _ P y
un plazo pr las A y los C. oo Patrimonial. Las
AcCionss se Gefinen COmo (R0 de vaior que uns de fae b iguales en que se divide el
capitat sociel de une e tal que fos ae N Cierto GEBJO BON
socios de sifve pars y @ calided y tos devechos de socio. y su
importe manifissta «f imie de ls que -l oo la misma ante terceros y k8 empeesa.
(¥} de s - .- de erdo con @ icidn de s on o
Moo, PN sule MO un Tector vanebis. Por 0 que ol tenwedor de B BOCION eBtard SWINC 3 esla
Las ger de capitsl que i o o P el erttre ef precio

de comgre y &l precio de venia de iss accionss en un MoMento dado, as! como por s dividendos que

otorgue. Por tanto, lss acciones no tisren un ni plazo
Existon dos tDOR @8 SCCIONES; ins CONUNES QUS 2On I8 que gan los y
o e y s pr ims cusies ios ferodores no tienen derechc 3 voilo en las

saambises de accionistes.
Los ae son tulos . alas s PO
QUE BUN N0 Se DIMEREEIN ¥ quie Catizan en la Bolss.

Et pr es una requiere de largo plazo,
Pe No deRes MECWT & la emisidn de acciones y opta por fa isidn de En
genwraies, iss obiigecionss son ttuloa de crédito d pern it de largo plaloc pwre s
GMPreNas, can uh PIZ0 MINIMo de tres afos y de sigte, de pasivo y capital;

- i de sus on un crédito colective a cago de une socieded
antnimes., Ios fenedolvs de la misma una o de it cuya peri idad
depandend de jos Mrminos Que 3¢ hayan onis de emision de esise '

Hoy en dia existe ung e cultlure isl, se ha -n = - Y
falta de parm que exigen instiuciones como 3 Bolsa de Valores, pers
3 rowertic sats R
& oatd e in del o, peTo . de
au En que o crédiic beancario se encusnirs
dae p oy Yy a corto plazo.

de yaun para ia




22 MODERMEIACION ECONOMICA

Dertro do eale o8 g buscar in : - e os 3 seen cusies
fusren ¥ on deruie sse QuUE 38 P ya que ol debw ¥ con 8 Dwade eate
purio de vists Ine ueVER KINES SCONGMICES aplicadss on México of ltirmo o P sor

positives, pID UnNe Serie de enOres de forma equivocada las variables
sl oprve s capecidades resies del peis ¥ de Su pleita productive, 0 Que Provoct unas caide del sistemns

scentmice det pale sl final de 1984,
A del los or 3 sentir joa problermas eCoNGMiTos

on o quUs s - oo con a rapida por el
con s N e e _ de del nidorn - ’ de
forma » y por ende of dm INteIMo, on ol QUE TUVISTON Que PertiCiper y
[ Y con todo tipo de y X 1 y dividirae o ya
reducido y en vias ds reducirse miés mercado iNemo con Cade vaz Mis numero de competidores.
Por efio vy, por uns serie de macro y fue que ies empresas
tocten ofies on greves y & Rz de 3 devaluecidn del peso del 20
de de 1904y i de
E! probioms de laa empresas no 36i0 fue Ia develuacion inicisl que por sl miuma hubiera sido
perfectamanis resusis por ¢l o NosTal de 3us opersciones tal y come ha sucedido en infinided de

sino por e i asl G para atros.
VO QU SCEPIar ¥, Propiciar in elevecion de les tasas de intarés a Niveles atos en
oon los de los ingr de ss i que ha Nevado al aector privedo a

ios Nmiles de i quisbmne ¥ de s inschvencia pars ol pago de sus abligaciones financiscas.
221 ACTUALIDADES ECONOMICAS

Con efio en un pertado de dos MEtes, a3 (asas de iNteds activas 3& Sleveron del 22% en Que se
ublosben ardes ded 20 de diciembre de 1964 heats o 110% o mas que Megaron en & paviodo Marzo-Abril de

1965; s deckr QuUW las taass actives se mull por 6 Que los ings de ies
P L por 1.5 veces.

Los por ia On aon o, NO fueran onginados
por olle. o & realtzar ajusles a la politica econdmica y Mmommars. con lo que ef
msve plan de parn aw fue UN MUEVO GUIPE PErs & conaumidor
on ya que of con ol de Sus Snas eslevo ol precio de sus bienes
v servicion; apuetd @l precio de fos hidrocarburos; y slewd is tasa dei &l Vador A on un 50%
para fogar al 15%. ocon lo elove sus prscioa para



ecuiparerios can of precio infernacional por medic def Hipe de cambio, que =n un principik o ubicd =n NS

4.50 por uno.
Estos i i i on loa precios de casi todos os biscws y servicios
tarto (on mayor g como se. - i6n Necie arriba

2.22 SACRIFICIOS ECONOMCOS

Cormo ha sido costumtre durante los (ltimos afos. s ciase sasieriads es s gue leva a cussias

WA gren propoITIon de in carge de los plenes del ajuste det Gobierno. En euts no ha sido
puss misnires Que ls INflacion de 1004 fus del 7% y la de 1906 se estima Que Negara al SON, o salaric
minkmo eolbid un sjuate del 12%, No asi el restio de e 14 i cuyo
fus por debejo de Sacs Nivelss.
Con setc ef poder adquisitivo del ssierio se sigue i o que pr
daw s Que a las L ya que no pusden asicanzar jos niveles de
pers ta crisis iea que los staca. tenisndo Que recurric @ i

reduccidn de gaNos por i via inicial, relstivemente sencills y ripida de i3 reduccion del personsl.

229 LOS AFPOYOS CREDITICIOS
det pais se abocsion a e identificacion de

Ante satas c¥ ias
Qque a las smp onila N de sus financiercs ya
e a o a la planta productiva, o e vi0

por ia crisis Y8 Que su sisvads carters vencida crecid ain mas duwanie esle periodo, situacién que ha levado
a s Banca 8 posiniones finencisras graves con de @ y on alp casos de

insohencis.
Para of efecto, ol chilenc hace 20 ahos por of mandslo del presidente
yous ha dado hansta is feche. Sin 3 y
son [ . ¥ prags de ambos paises aon diferentes y no
son os PErE UNGC U CITO de TOrMa 3T ¥ Jeneraizads.
nuevos de

Pars dwaarroliar este inciso se aplican los
NUEVOS ESQUENMAS DE FINANCIAMIENTO

2.3.1 ANTECEDENTES ECONOMCOS

La dpoce econdmics por I8 Que aravesa (s sconomia de México eeis caraclerizade por e



oo lne v QU on el det pals deede
twos mlis de 25 afics, o que ha Que ta tanto interna como externa cifrada en ias
yenel ool del pais 3@ haya reducido drdsticamente.

€l orecimisnto coNdMICO que he tenido México durante lou URimos S ualloe e
menor a on ol 1945-1970, tapsc en ol que {as poifticas econdmmicas
fusron més 12 aun [ el gobie on 108 hex
fusron y por ende del

232 UDIS (UNIDADES DE INVERSION)

Parn s ice, o Federal ha i + para

I ipuidur de (o empreass, COMo SON: ¢ dECITIC POor & Que se setablecen ias abligaciones que podran
ot e {VD1S). . on = Diano Oficiat de ta Federacidn (DOF) del 1

de abrd de 1905 of de apoyo alos de la banca (ADE), femado por la S1ICP y la

Asccincion de Banguerce de Mixioo ol 22 de agosic de 1906; s Alianza para ia Recupesracion Econdmica
(ARE), firmado o 29 de octutve de 1905: y el decreto que exime del pago de divernsas contnbuciones y
clorge on of DOF ol t de noviembre de 1965, t0dO ello para tratar de solucionar
ol slecto de la Criale y slivier is ANicl sRuacion del pals.

A panir del mes de abtrii de 1995 enttaron en vigor iss Unidades de inversitn (UDIS),

por fos an, ak de de P a

ine qQue ius sivvadee tasas de Ferés 19 hen gENerado problemss de Pago.

La unikiad de irversion es Una unidad de cuenta o referencia en la que se pueden denominar tanto
i o3 decir es un de i Que
o reains sObre SU INVErSItn y as! evitar que o efecto de ta inflacion deteriore
sus sharvos; 8! rendimientc resl sers 1060 aquUElc QUe 3¢ oblenga Por arriba de la inflacitn y éste sers

owprvasdo en lase anusl.
CARACTERISTICAS ¥ REQUINITOS

4.~ El valor de in UD! cambis en funcion a ta svolucion del INPC (indice nacional de precios at consumidor),

COmo Y oiras

sctusiizdruioes on forma diarsie.
2.- €5 praveer die de I8 OpEracion. cadas UDi vakirg un NUSVOD PESO y su VaIor 80 INCrementarsd
o hagn i
3.- Do sunta forma, sl o primer mes de vigencia de la UD! el INPC sube 2.00% el valor de ta UD! sera de NS
1.02 ¢l indoin del mes sigulents.
4. Laa que los L] - - Pesos,




- L] al valor de fa UDt on of 3 en que 3¢ haga ! Dego.
8.- Para fondeane en UDPS, Bamdoo poae & dposicion de Ia banca comercial linses de crédito vigentes
ers s inatiucionss que sumen 18.000 Milones de NUEVOS PERCcE, a8 como ioe forndos de fomento.
@.- Ef Bannoo de Moo cobrard por eae fondes une tass en UDIS oustro punios porcentusies. o 0 e e
o mismo, (o thea de iterds resl sevs de 4%. ‘

k & ol Banco de Mé on ol Diario Oficial de (a Federacion la relacién det pses con
reapecic @ ims UDfa. Los diss 10 ¥y 25 de cada mes su velor, on cusrde 8 inflacion
acurwisde en of peviodo.

8.-Lo MR Pe finicas y con ~réditos © por . &8l como

QuUe dessnn SherTar su dINEro Mediante esie MECANIBMO.

9.~ La forma de a oule o8 20k aios e que
dupdelies a planss minimos de 01 dias pars oblenss ise ventajise de las UDis.

Los duban une formal » 3u benco y pedir una expiicecion detalieds de os
rminos en los que habrd de desarroliarse ef Crodio.

90.- Laa evermss Que lengan L a N$ 400.00000 podrén sclickss (s

ressiruchracin de sus deudas en beae a is Unidades de inversion.
14.- Lan aBermetives de 108 parcl de TESMTUCRIACION SON:

Se apoyerd & b plerts con un parn con de pago

haets por 85,000 de DSOS, ol hasta en 12 afos y 7 de gracis. sele

mondo serd ofrecido a s bence comercial Como fusnie de fondso en UDES, por tanto ae tisnhes que:

- 12 sfios con 7 de gracie (*) pers pago de Capitsl )

~ 10 afics con 4 de gracie (*) pera pago de capkal

- 8 af\os con 2 de gracia (*) para pago de capital

~ 10, 7y S aftes sin plaso de gracis (*) para pago de capital

€®) Perfodo de gcia: es ol tismpo que os on dorxie L] pegos de

intereess. '

42.- Se aplioaré une taaa de inlerés real sobre ol vaior dei coidiic en UDIs. v el sisegd del crédiio, io
» bence : e tane real fluctusrs de acusrdo &) plaro, monto, y frecushcie del pago de

imerés.

43.- No se podrén os on de crédiio, ya que s6io entd estructuradc pers

y

4.~ £l mordo & Fvertir aers minimo de N$ 5.000.00

98.- El pago de ieréa podrs ser ol de e 0 cada 28 dias, aegun sea e

decinion del iswersionists.

98.- Con reagmeoio al Régimen Facal, ta retencitn del impuswio sobwe la renta (1.5.R.), serd del 15% sobre
tos rendimisrntios gensrados por 8 tesa reel on poecs. Las a un afo

a3



& dicho (I.S.R.). No se N o ringan de is

waraién.
TASAS DE WTERES:

La tesa do beerds neminel 3o pusde calouler de 2CAUNNdO 8 I8 KigUIBRe (GrMule.
mreM(®™icr)

durule:

= tane de interde newminel

= toan do irterés reml

Lol pov in po e poder L] #6n)
Piora por in de ios

Oe ssta manars, con une ¢ de S% y una inflacion de 10%. (@ tasa de imerds nominal es del 15.50% (5% +
10% © % * 10%).

A L dos i ” e £1 prirmer
ajemplio ee referird a la inversion en UDSS, v ol e als de un crédito en
vors:
wersitn en VOT'S:

de un p que et dia de

Sl une PEBONS SUPISrs que dentro de 100 diss va & tener

hey cussis NS 1.00D.00, perc debido » la aka inflacidn corme el riesgo de que dicho producto cussle
més caro, de tal [ de éste en ef (Uturo. Por o tarnto, se veria forzado

& comprano en dis de hoy y tenerio sivmosrnaxio por 100 das. Bajo sete saquema de imersidn en UDI'S of

solrd - de su on ol futuso y ‘ un

. aa COMo s s pcidn: Sila on los 100 dise fusse det 20% vy

in imas reel olvwcikis fusee de S% snusl, al vencimientio de ios 100 dias el inversionists oblendria N$

121867, bque - qus N$ 1,200.00 y acicionaimente obtenst una

genencie de N$ 16.67. Eslo debiic 3 que on ol de UDI'S ta e con &» ‘

o8 declr, sl vencimiento ls inversion vale N$ 1.200.00 = (1,000 X 1.20) y sobre este (ltimo velor 3e calculan

s rmorenss.

COSTO DEL PRODUCTO AL INICIO: NS 1.000.0D

COBTO DEL PRODUCTO DESPUES DE 100 DIAS: NS 1.200.00 = (1,000 X 1.20)

WNVERSION INICIAL: NS 1,000.00

INVERSION FINAL: NS 1.216.67 = (1,000 X 1.20 X (1 + .06/360 X 100))

RENDIMIENTO REAL: NS 18.67 = (1,218.67 - 1.200.00)

& COMO CALCULAR EL MONTO DE LA INVERSION Y EL RENDIMIENTO EN UDFS 7

En o ssquemms de imersion en UDI'S el momio del y los dos en
VOIS, por o tardo, es Necsasrio saber of precio de la UD!. Dicho precio ird sumentando cads dis segun sea
[} e tal que is ~o e con s Si @l dla de hoy el precioc de s




UDM fusas de N$ 1.25, de acusvdo al ajpmpio snlernor, ia fveraidn serta de 800 UDFS = {1,000.00¢/1.25) y
of rendimisnto deapute de 10D dias seria de 11.11 UDFS = (800 X 0.05/360 X 100), aal al vencimiento ol
werainnisia tendria 811.11 UDIS = (800 + 11.11). Debido 3 que is inflecitn durante los 100 disa de s
wareion fue del 20% el precio de i UD! sers mayor a NS 1.25. ya Gum ésie debe incrementarss of mismo
porcemiuie de Ia inflecion. siendo ahoras NS 1.50 = (1.25 X 1.20) el precio de & UD}L. Por io tarto. o
imversionista tendrs NS 1.218.67 = (811.11 X 1.50) al de su o cual le permitira
mardenst ¢l Miamo poder v i une
< os on UDI'S con otros procductios l@nNemos que: PINS SBDET 8i el rendimisntc que
clongen ias UDI'S se siractivo hebris que comperar ol nivel de tsss que offece sete saquarme con otros y
Pore outo 8o debe caicular of nivel de tasa Que e on una im an UDTS, ya que ol

de dichs e por dos Y tass real.

Para - o [ ] ae regquiere divicliy of precio finsl de i UD)
onire of inicisl y posterionmente restarie s uhided. Con of e Sigyk

1.50/1.25-1 = 0.20. Ls cunl on & un 20%.
Ahors se dsberd ia parte _ Que se abiuvo de is taas reel. YA QU ¢ata 2@ EIpITRS N

Sile ion fus de 100 diss y les tasas 0N eupresadias en base 3 300 dise. s pasrte
serla s o X 100 = 0.0139. Ls cual onp “aje aun

1.39%.
El sign Paso es calc ia tsaa del de almi 00 v la tasa reni pageda. Sise

Obtvo uUne tes real de 1.30% y i IAECION fus del 20%. |s tass on ol de - -
21.67% = (1.0139 X 1.20 - 1) y 10 21.39% ~ (1.39 + 20.00). Esto debiio 8 que ia tasa real 3¢ aphcs sobre ef
valor aceuRixadc de I8 inversion, ss decir, con el efecto de Ia inflacidn; ni aMPOCo sevia el 25% = (20 + 5),
yo QuUe ol 5% de tess reel eatd on téem “ y debe on -
(1.30%).

Por GRimo i tasa o ol P de w ion se dobert e on
(anusies), y pare esio se dvidirs entre ol plazc de la Mmama y se mulliplicars por 360. Por io tanto, la tasa
nominal seré de 78.00% anusi = (0.2167/100 X 360 = 0.78).

De este -l i podrs con ores Yo que [~ 3
taass aon -n - - swios). y 38! decidiv que le corviene mas.

Por sjermngio, si un inversioniats piensa que ia inflaciSn en e proximos 100 dias va 8 36T del 20%, ivertr en
UDIF'S a tens renl del 5% seria equiveiente s Nvertir e GO PO d@ INversitn Que ofrezca 78% anual en una

weraion 8 100 dies.
Es pr que s para el coiculo del rendimisnto en UDI'S, es 8

ol pt dele ynola para todo ol afto, ni ks anualizada.
de forms mebs squilibracs ios pagos del dewdior, chrunie of tismpo Que e alargd
18 Inethunitn Finenciers para Squider aU deuds.




VENTAIS PARA LOS BIVERSICIMIBTAS:

E) cuplint do e qus se on uors su vaior real,
s dsoir, N0 sufren pérdide per VAECIOn, ¥ DOr tanto elmina ia de os
cmmadis par ip iIRBOIGn.

Los svevwess se ceiculan 3 is tass QUE B¢ on of inatr v se on VOIS, de

w»l s lon no se ven al rieego de pérdida de valor resl o riesgo por inflacion.

VENTAJAS PARA LOS USURARIOS DE CREDITO:
Es prebubiv quo (50 toese renite descionden por hater elminado la prma de eege derwedo de e

ncarihanbre inflacionaris.

Mle ITpertanis Sun o8 QUE S¢ slmina is on reales, de los créditos, causada
ot in indiacidn.

FROBLBMATICA A RESOLVER:

L} ue ailos

La infincién no ebis implice of prablems de que I0s precios 8¢ INCremeanien, Sino que I hecen a une velocikiad
@Rcl de preveck.

Esto det resl cbasrvedo de ias Mversiones.

Arde eule os tanss de wnerds Que en o poaidie los cubran de este
rigage.

En e tunes E ) -l o que - prina al

neago, derhmde de i diferencia snte is tsaa de nflacin ssperads (s Sevar & Cabo @ FWVersidn) v is

L] que alos de
Le prime @l nivet de ies (zsas de inlerds pagaderas por los ususnios deld
crédie.

Pars diclhwe [ ] cres o dels de fos en

resive. Al » los pegas o en W como en resles son muy
alon, io que acelrs i falls de Sqruides.

Con une inflacitn aiis, ¢l pEgo que e I haow o pars por s pirdicin de valor resl ded

prinoipel dsl orédic e recibe = traives del Nlerds e InCrementa. & clads pérdicde equivales a une
asnertiaacién parcisl del crédiio,

Eviars que incuven en pagos de caplial @
Elminars fon vy o8 porter

como do de i




(3 wor's)

SALDO PAGODE | PAGODE  PAGO TOVAL
NSOLUTO CAMTAL | MTERSSES N PESOS
w» 1.000.90 s.02 s2e00 s28.02
[ ] 291.98 12.18 513.83 . 528.02
s *78.79 18.53 50048 i 52802
7 s81.28 7 | avems s520.02
[ 833.08 42.81 485.21 528.02
s | weo27 | _ssos _ | as284
4 82520 ..52 __420.%0
3 72828 150.38 arz.ee
2 57592 znse | eas _
h ) 347.38 347.38 190.84 —_—
[ 0.2
TOTAL $ 5.290.21
_




SALDO ACODE |, PAGD @ PAGO NTA |
MAOLUTO -"I“.ll-. TOTALEN © TOTAL JE REAL | rOR
SN U e UOIS ENUD'S | PESOS " ENUDISO . DEPAGO |, UDIS
! L MEAL !
b, ] 1.000.99
;] 37.26
L] L ¥}
14 782.31
[ ] 700.90
L ) (L. X ]
) 1898 .2.78
3 48472 {86275 i 1000 1 18.5313
2 28245 - ' 19.90 234744
4 A47.98 M H 49.00 33.3337
PR = R
v | SA7794.91 ¢ 3162748 |  100%

23.3 ADES (Acuerdo de Apoyo Inmediato a los Deudores de 1a Banca)

Un osluerzo de uns 3oia vez y sm precedente, del Gobietrno Federal y 103 Bancos, para aliviar ta
ek pot 13 que personas flsicas y empresas deudoras de 13 banca se crea el 23 de
Agonto de 1966, ot P de Apayo Ir i aos D de la Banca el ADE; el objetivo

de os y en URNna Nstanca restablecer las
bancarias y 05 chetes.

E1 ADE es un nueva esirategia global, ya que atiende a los problemas de plazo. cosio del dinero,
legeies y de liqukiez de los acreditados que pueden seq -

ou Sacal e de o

entre las

' Hes, - de ditos al
a8 Desthwes yio : @ meta es vy Oebera ser el de solucionar los problemas
de 4 720 mil Mes: 440 mil de Para benes de consumo duradero: 382
md P ¥y 450 mil de hip asi S 992 mit
perscnes les cuaiss deberdn bencliciarse con al ADE.. de ios cuales e 100% el total de




clorgados 3 beneficianos, que on cewta forma se beneficiaran con =t ADE. en ia grafica 2 s= preasmts =f tota!
de de los t C del cual el 100% serdn beneficiados l0s que hayan cumpiido con
o - i . 1y2)

GRAFICA 4: CREDITOS EMPRESARIALES (ciras en miles)

(navmeo de créditos)
89 @ Total de
Eoad beneficlados
300 100%
200 of o
100 8%
°

1 76 25 Parcistmente

o % % 29%

-

Haciendo historis para saber y enlender si contewio en ol cusl ANge o ADE se tisnen cinco
factores & tratar:

1) Hacla 1905 se - de fa caitera vencida de 66, 482.7 millones de NUEVOS




pusos en o primer semestre de 1905 segun cifras de CNBV. ios ndicadores scondmicos det Banco de

una cifra en 9,507.2 millones hacis mayo; cifras extrsoficisies indican que s ciira

hatwis legedo s 100 mil millones & finales de julic; eslas s v un hecho que is
Carers weonis un h de o5
Hla he ates de jos
3) El ADE pratandds stacar los créditos vencidos en &l rubro donde hay de pago, a
Crédios de conaumo de bisnes durederos ¥ No duraderce. 0 QU Ndice que el 30% setd en préstamos pera

primes ® o V7% Ia industria 14% para ol sector slimertos, bebides y
tabeco, de vestir, et hoga v t de aL GO,
) pero on el p e de ir P de 1a cartera vencida, esto da

cusrta de i profunds crisis bencasis.
S) Tions QUE Vr CON (8 TECOMPOSICION del SECTOr DANCANO que satd IMPUILBNGD I8 Criais. YO qUE ON e ProCeaD
hay un Predominio cde I8 Mersion extrani®mm ¥y und MEYOr CONCETRIAcON econdmica a fin de abetir los costos.
e interrmediecion finenciers.

Oentro de eslio 3¢ toMmA en CUNNLa el COMO a8 reparte i cargs del ADE; ol coslo del ADE sers de
12 mil milonss de NUEvos pesoe de 108 cusies 7 mil serdn absorbitos POr @ aector pUblCO en primens

inslancis y povr la socisied mexicans en Glime [ ) claro que no serd
L del sector pub © més Im as de fondeo del programs, pasa el goblemo
significerd reslizar un sacrificio fiscal que no iNterfasird con as tasss de Mercado, se tisne de hecho que of
gobismo entreghse a s bance of por L] de tesas, serd ls banca n UP CIOTGUS UN
crédito fiscel que a

-p del plazo de dos afos. Para financier en o tiempo sste
préstamo y lograr que se pusdan gerantizar las tasas det ADE. ol gobiewno tendrd que Pagar un subsidic y o
hers con un Margen de Maniolrs que 2erd el superivit que ya se lisne on las finenzas puablices ¥ que

215203 C ] Ppoecs on ol prames semeeire det aho.

Es que e gobs 2,500 mi de pescs entre
aseptieomire y dicismbie de 1905 y entre enero y octubre de 1996. El escenario sobre ol cusl estdn armadas
L} ded son de i de la beja inflacionesia de entre 25 a 30% pars 1006 y de tasas
de inends. Si a9 disra ol caso de un cambio brusco en et Aremisass se derisn cambios en of velor norminal del
subeidio, e decir, 10s sisle mil Millonos d® nuevos pesos fusron on un a valor
Por o G ol Moo pero s 0 os siste mid de peROS.

En 0 que respects & is Banca. ol aacrifico serd de 5 mil milanes de NUEVOS PSSO ¥ saldrd de as

L] on cusnia of de ia & Poor's (S & P) nos
de o umwmmw"awsm‘mmw
pora is Bance, por o que aumentant ias presiones a 1a baja en las du aly ity
sspeciabnente las débies; el ADE ofrece una reduccidn lempural de 13 meses on ¢l PEgD de inlervess perc
0 ctargs garantien sotee ol pego del principal.




] de . Non T inc. {SAC), nformande que =n
ageute de 1985 ¢l indice de i caners vencids en México ha crecido en forma alarmante en los GRimos doce
mesen, heoe NEler QUP on agosio de 1904, disz de cads cen sus a tiempo ¥
sein de clise dio 39 SESEON UN MBS, MIENIES QUS en 5g0Nio de Feie afo. 37 deudorss de cada 100 o
m-my"-m“mmomasmum4bqu-mu-uraquela

propercién de i deuds ha ol riesgo de en i R al ADE

us pur ln falls de precisisn en i0s IOCESCS QErs NedUCE I8 tasa de INteréds. cCusiquisr Cliante podrs dejer de
o pago sip w-n vy o 0 de i ica on las tasas

de interés, o esto I un L de fa cartera vencida. al mencs duramte

seplismbre y ociubre, por tanio todes las que tengan en. nuevos Pesos o en

UDrs:

- Si ostd o _ del ADE. a paity dei 1° de Septiembre de 1965, sn
oo heoer ni do acuxsir 8f benco. wre y e ga at de sus pagos.

-Si no ead 8l corriarwe, podid gozar de o bensficios del ADE, de maners  voluntaria L]
indviduni, rmedisnts is firrms de une Casta de INENOIGN Con SU DENCO Y MEEEBLILCIUNANGO SU Cridilo.

- Cads cano 8¢ Walars en perticuler. al hacer la - on cusnta la stuacoen y
de cads ¥8 QUS Cada Cano o3 difecente.

= Crédies bancerios que beneficis ol ADE.

- larjstas de orédito

- crédilo hpstecar

~ oréulito para bisnes de Y

- crédiio & de rama de s IC3 COMO age y

de servicio; el como aguelios descontados con ta banca de y los de

eognémico gl Gobiemno Federal.

~ orédilo Agropecuaric

Pars participes en ol ADE, se debderdn seguir dos pasos:

4) Favvar ura Carta de outsn al ' de fiemar esla Caita a paitic del 11 de
que s - 6N del banco y del deuxior de negocier para Heger a un

Cormvenio de Resstruchsacion.

Pora quisnes frmen estas Carta, Is tregus se extenderd hasts ¢f 31 de enero de 1996,
La Cans de ntencidn eulard a is JBpoRicOn del pGbiico en todas las oficines bancarias, a padtir del 11 de

septismbre.

2) Lisgar 2 un de on o cusl Ia petsona deberd negociar con su banco para fegar
aun C de antes del 31 de enero de 1906, y as! disfrutar de los beneficios del ADE.
Une vex [T debers - de sus Pagos.



FURNTE: BL. ” 1908,

Objstivo de & Carta de los deud
FaiUCIoOnsS 38 CREAC QS Setard on e

une Carta de lnlencitn con es

de une Tregue Judicesl pars aqusios
ollordes QUE NO B8 SNCUINIFTY &l COMTBNe N U PEJOS ¥ QUE CONSIRle en NO reeiizer actos ¥ promocionss de

CObro en juicion civiles o savo los para SUS ta carta 1o que

omtabivcs o8 I8 relacion entie ol banco y be PRI NBPO v BOgN & uUn CONVenio d
Ewte L por las tene Como pri ™Y

fignwra del on e deniro del cual aparece con crecknies
y de

mthHMMhmdem
de ko 9o elsd en cerca de 96 Ml MIlloNes de NUEVOS PEVOS CoN un INClemento resl de 134% en relacion a
iunl periodo de 1904,

El del o he SU CUMsc Como resullado de la caida en las
utiidedes de S50.90% resl con a s los sets meses de 1964, al
colocarse en 1,760 de pyace L habian do un momMo pot 3.650.5
milones.

Esto - ciovtes con a ta crisis de = bence

medicans, SSVando 3 UNS stape INEdita QUE e SIgNEra en (a cpeTacitn de la banca desputs de que ke SHCP
YA de B o Méxic>

ol ADE, el cual contiene una reduccion de ios



resreass duurde of o0, de ;MQT Y Sobros -] de
intereses mersiorics.

El mavaniamo de a0cion en 8 bance prelends romper ias QUe Imp ol pago ) e
os douteres, of cusl teniiré Un costo giobel PR la Banca y ol Gobismo o propdsilc de eats linee de
rescate teraird oires formes de actuscidn de B Denca. on opinién de as " de ta ¢ e

de L] de i3 Republica conik con de la S de

Haciends, o Bance de v v de V. i un de

Capinocion de gharre y alas i de . QUS tengs camcteristions de loa

orédites ou decir bejos y iergo plazo, como forms de encarar ka

Conis dw 1s pusets en operacion del ADE, se voivid improcedente la propuesta

del Ejoutive Fedsrnl de erwiar al Congreso de 8 Union une inicistive de ey Que pretendia ampiier lss

focullndes de tn CNEV pgars parmilirts participer de forme mMés actve en (08 Procesos judicieies que
omproruie In Bance cenirs ioa screditados.

TREGUA JUDICIAL: Ls modalided para gersnizar o pago de ios deudores con la banca comercial

e ol de una tregus uniistersl por perte de ise Netitucionss de crédiic pen
o QU NO 98 » 4N suUs PEYOS, (8 cuBl Kucers ol 31 de octubre de 1906 y se
outerders hauta of 31 de enero 1998,

Se sunpenderén todes las accionss judicisies a partir del 24 de agoeto y hasta ol 31 de octubre de 1905, e
no més no v - o

)
ouraervar sus derechos.

Ls wogue o se o o s ias e cuya douda total exceda tos 400 mi
NUSVOS PENOS.

Se = acoisn sl & no han s Carta de intencion.

BENEFICIOS: Dentro de ion beneficios que otorgiré @ ADE e sncusniTan ia condonacion de
inleresss Moriorios Yo qrw ¥ leger & un ¢ 0o de » s banca condonars 108 eroses
moteterios. erviendiéndose por tales (0 adicionales a los que resullen de aplicar las tasas de interés
ordineria, taise beneficios dsl ADE serdn pera jos de une de crédito, arrendadonss,

Yy de o, de que hayan sido descontados con 8 bancs o con
] de yo

Si l» persons no eetd sl comrriente y frma la Carta de Intencidn entre el 11 y of 30 de Septiembre, gozard de
fos beneficios del ADE de ol 1*de
Si ae furre in Cort de ntencion entre of 1° de Octubre y el 31 de Enero de 1906, se obtendrén los beneficios
dul ADE & partir de fa fecha en que firme dichs carts.

Pars que s retroactividad tengs efecto es indispensable que se fime el Convenio de Reestructuracién antes
del 31 @e Enero de 1908.

imporencie det ADE con Deutiores.:




EIADE un aln

A [ por pane del Gobisyno Federsl ¥ de ios SBancos de Dessrrolio y
MGRiples para slivier i SSficll skuacitn por 1a que tas fisicas y » dela
Bance, por tal ceuss se = i aque cade tione con sus obligecionss v 3 e vez
- dae ogaive v PO ol pAgD y reesincturacion de ies
sion. E! 108 dversos que o Federal vy i3 Banca han
pora ta de en de i
En et slapa se - 0N enise

v deudores., ol 200YO esis dirgido 3 los
vy egrin ol ipo de probismdlics de que &e rale. ae prevesn beneficios pers loa
GeuUdones SQTOPECURIcS, 108 COSIOS 3@ COMPErtindn entre ia Banca y of Gobemo Federal: por I tanto se
procurard que el coato flacal 388 Meanor y se distribuya a lo laigo de 0s af\os,; al suscribine este acuerdo se
cukit qQue huwe aCorde 8l PIOQIAMA SCONGIMICO, U NC dirs WgE! a I8 eXPeNSdn monelaris v no
o normel de 108 Mercados.

Durente 18 vigencis del A tos recucir 3 4% el pago minimo que debe

ofectuarse on tarjeta de Crédio pos los prmeros S Ml NUEvosS Pesos del saldo adeudedo.

No hay que oivider que la Banca se comprometio 3 sbeorber el SO% de e honorarios de los
notacios y de o8 gantos de regietro y al i

por o SO% restante.

234 CFOPYME (Acuerdode Apoyo Financieto y Fomento de 1a Micro, Pequefiay
Medians Empress).
Pars culminer una serie de de apoyo i a » nivet ¢ se cree of
Acusrdo 9o Apoyt Finencisro y Fomento de ia Wicro, Pexgy ' N Mo entre
v ta Asoc e 8

de México, \eniendo un costo fiscal de 15 mil millones
federal y s bancs prveda, beneficisndo a 97 8% de as
que tengan o a8 de pesos, con descuentos hasta 0% en jos

de pesce on pasrtws i por ot

pegos de dichos e fecursos para aseguiar la continuiiad de las
de este ealc o implica affvier I discipliine facal que s¢ he marcedo ol

9o pors sanes s

yo que ésta @8 o medioc pors -
reactivecion econdmics ¥ Pers Iicier un CrecINUeNto Sostenicio en 1odos los 2Ctores.

E! FOPYME o3 un acuordo pars apoyar a I8 micro, ¥ i e a fin de que
cusrte con sliisrmatives financieras pers ol Pago v ia i de sus wope

de Nusvos pars s

Beneficive:
- descuenios de hasts 30% en 05 pegos de no g antes del 31 de jlic de 1906,
- on C380 d8 Pagos e ol que les de con ef
waldo total del adeudo.



- wubaidio an is tans de iterde ol of crédiio fue & freves de una lines revolvente

- o rusvos POr 13 mmdp para ssegurar ta contin de las actividades en las micro,
v
Vigenois:
- ol acuerdy GNirerd en vigor 8 pertir del 1° de octubre de 1996,
- ol plazo para a o vy vence el 31 de enero de 1907,
- o8 benaficion se obtendrdn a pertk de I8 resstructuracion vy hasta por 10 aftos
CAmMo participes:
Clortes o etico a se woen af en sus pagos al 1° de
con al 1* de agosio de 199C; los descuentos de agosic y septiembre se
apliosnin ol aniio del adesio.
no of e on Udis, 0 on saquemas propivs de is banca; debersn
L] - det 1° de de 1996 hasta ef 31 de enero de 1907: obtendrin los
beneficios a parni de que se -l o yse e y e esté
&l corrienie eN SUs PEGOS.
Caraciertetions:
-ot créditos en peacs. en doleres de Estados Unidos o en

Udis, cuyos sakios seen de heets 6 millones de pesos que hayen skio dtorgados antes del 31 de julio de

- ol benaficic e spiice 8 ios primeros dos Millones de pescs de KASUIo.
L _ al

-ae -» a que O 3& poNg:
. Tipos de Créditc Beneficiedos:
€l descusrio de pagos ae aplica a: o _ por ia banca comercal y de desarolio;
arédiios clorpecics por in benca ial con por jg banca de demaroilo y 0
oe o por inter No DaNcanNcs con ecurses
descaordados con ls bancs de y los Nded L de
Subsitio en Tesss de interés:
{Oeudores de Linses on o de cuyos ssen linens revolentes
on las QU se PAgUe, CUMKIC MENOS iterds con anuat. ef nciuye en tasas de
interds, con les por Mmedic de una disminucion en la tasa de interés que
pags ol - i e . con bese en el que al monto  del
adwudo; Por UN pariodo de doa afics 8 pertir del 1° de octubre de 1006
Nusvos crédiios:
- i» bance se % 2 clorgar alas P micro, ¥y con

- selos Mvos crédice serin de 13 mwndp y representardn fujos Netos de MECWisos a las actividades



productives de & Mo, y

- los e

dsacortandd s inflecidn en eae periodo.
Vertaas:

por lo menocs durante tres aflos en términcs reales, es deck,

- sliviard ios pagos de las doudss de eae sector que es pera ia ger de on @
pals.

- o ograry - ¥ ponet al dis en de v

&l BeTior SOOTSMICD.

-tyveficird a casi 400 Mm@ micro. y D . o8 dect ¢ 97.8 %  dei total.
represeviando of 5% del P1B, on pritner aq se han al on sus

obligacionss. fomerniando asi une cullura de Pago.

- o 860 e un apoyo &l pago de lss deudes, YN0 Que

pera que los bencos

gen 8 de s adicicnates.
- APOYErS a SMEpresas & QUB sean enel ' e i
]
En no - de con i sigu tabia.
T
0%
17 %
o %
IR
Sjarwpio de Descunnic an Pagos:

—— R —
Owscusmo Papo Descusmte
Sfactivo Total

R

$ 45,900 3 193,000

$ 135,000 $315.000
|8 182500 3 557.508

$ 320.900 $ 1,180,908

S406000 | _S$23505808 |

5.406.0% $ 3.506.000

$ 406.000 $ 5,006.000

lg lgﬂ




Ejonpie de Descusnto en Pegos:
£n ol caso da pagos mensusies

Ejonpie de Subsidie on Tasss de inesés
Pars deuderes cuyes crédiles Sean Bnees revelvertes

Deacusnio on puritos %

2%

omtie 22% y 18 %

La tase desputs @l deacuenic PO podra ser menos de 18%

Con eats nusve madida 26 restabincerd con Mmis fusrza ia relacitn entre is bance v los deudorss,
e he une on la tasa de de los de ia benca, s
ounl as relhgo de 9.2% manausl a mediados de 1905 a 2.4% en diciembre de mismoe aflo, y practicaments
ocavo en pmvo de 1008. .

Seoha que un on ol i una calda
més aguds de os niveles de - ion en is plants L ol ']
s de deta para eslo se a de los
afinde LY v ia; y of apoyo directo de los deudotes, para cumplir con
L oon las de crédito y con ello la entre y banca.
Con este nueve de apoyo con e ay 4 23 la e tos
problermas  finencieros pera la gran Yy da las de menor tamafo, se daran

apoyos financisos sance, visbies y efectivos para revertic los efoctos de ia crisis en ia economia de
insempresss. del campo, de las familins y de las Personas.



CAPITULO W

EL CREDITO Y SU NORMATIVIDAD

3.1 ASPECTOS LEGALES

Fundamertaimens. of marco legel del de Valol ] por i
Loy del de in Loy de ia Loy de de Crédito, le Ley
pars regiar ine F y ot de is Solss Mexicans de Vaiores y por o que

ale ios purdos e onel e e oy
pare pr - y Reguter fa irvwersion Extranjers.

i b it Marsade ge VAIIES enird on vigor deade 1975 y tene por obisto principel el proveer al
mercado de velerse de un Mo pars su Ha varins al
wrpo de ewion afios, & fin de Ccrewr Une Y sOgw més y scorde con s

am -t dertro del evlomo finenciero.

b de Sociadeden de IRSn se publics en of afo de 1950 y persigus fomentar ef ahamo
-

pars ol del Yy

itermo L] de los

- det cepital, a8t como In

o de la plants procducehve del




selay de am pars que of inversionisto tenpga cecasc risego. aRa fiquitex ¥y

rertabiiges stracthva.

Reglamanic de s Ley pere [ ] - i y reguiar la Inversion Extranjers, el nusvo

cogianvardo fub pubiichdis of dia 16 de Meyo de 1080, con el cusl %s i» da un iNCentivo IMponanis a e
sobre o3 Criteros y condicianes que debe reunir para

dundo ot

Mmmm £ reglemento tiane como objetivo principal mejorar ias condiciones regulatorias para

e frorde a OIS PAISSS. CONSKINTANGD que Mitico Fitd en UN Proceso

intorwno de v on forms o a ' [ ] asi su
ahervo.

w eondmaebgrnumwnlmym\cununeuos

o F e an julio de

1980, iy ® la loy » traves de de o . aai

Como ia espedicidn de veries ISyss que traten de acada det sector finenciero, en

sute sentido se - directa de ciertos ; on las de o9 y

de Crédito (B: < o los -

fareas ol Smle o8 de 40%, v & ine
Swminién de scoionas Neulras Npo “C" hasts un 30%. Con esta refarmas Se busca dar les Meyores faciidedes

v ol capiiné Pare irvertic en México.
mmmmmmawo-wavm con el

olislo de ASNEAr UNE YO 1 s de a nivet

m.mwbq_uwmmmm ios cusies estsn

- p por uns [ vwm g
Cangs de Bolas. Casas de Cambio, A G de D F or
aeF F de Bencs Multiple v O de Fianzas e instituciones
e Segusoe y C de de an exios grUPOs Se PEITOtEd Kwertis a los Swtranjvos
ag o degx i ’

3.2 FACKIDADES ¥ RECUPERACION
y Crédito y, lograr vias mas favorables para

Con ot abjeto de nusvos inos de
-t han siio iy Que una para y
-n ) ofreos y . de i sus de
de cstes ! o s . a finsiss de ion aflos ocherts,

refemands una MeYOr fusrzs dusanie I0s GRiMOoR trew afos. debido 3 la SHUaCN econdmics actual ¥ &
impresionenie sizs de las tasss de interds que hace Mas ©f poder ir Un crédto

La incavtichanive financierns que vve ol pais ha pr de i y
st orddiio pars lns una on (0a plazos de prdatamo de dineco, shors ie mayoria




d lme Nrwes de crédito bencerias y no bencariss aon de corto pazo, es decir, mwam ¥s Que
ol bisn eniston crédilos bancarios 2 largo plazo y 1a de on ol de

como
formas de firy pars i o kacion de ia plants éston skando
© sy

Lan empresas no deben de perder de visia a existencie del crédito de fomento como posibilided
barsts de financiamisno.

No alvider que cstd = la i y con ia

v de e més wldn USos "
financisrcs en ol evierior . .ln-mtbmpoum més por los .
on Mhdoo, exiesle un Smiado de de con otra
ﬁmmdmm&-—m ' 28 que con un buena
P de aka que ha podlico on o8 y tionen

posibilided de Crecimiemto y. por I tanto, 3on inversones muy atractivas.
Por atro lado, las

slovedo, Y8 Que les tasas reales de inlerés

0 e @ un costo de capital sumamente

on y los
oxranjeros atn deMEndan UNe PrMe Muy sita PErE O rEego MexiCano; Sdemads LNO de s efectos de @

de s @8 que a3 empreaas nacionales compiten miés ahora con las exiranerss.
El costo de capital 3¢ convieste repentinamernte on un amMma

una tajs para las fumas
MeXCANEs POrQuUe sus. tienen a una van més ampka de allemetivas financieras a
un costo mils bejo. E! spetito por les L caxta dla es mayos, existe un
Creciente interés por perte de los | o ' onales ' pars invertit en el extranjerc.

on os de allo como o mmmmm
mvdwamm mds acbe e i e CuNs
con une Mejor e como de s de a tasa nflecionars, @
resstructurecion de la deuds deé sector . = de a otc.. M posee shora un
sector peivedo s sano, con MWy poaco Yy que aps a en o
irdemacional.

Por tarmo, umummuw“ndewmm
buscs por todos los

s sus ya que sus
esten mas Que nunca y, busca sobre todo que ie cherta
fienibiliged frencies.
OtAensr un crédito fue 1Ack on México, hasts ol primer trimestre de 1904,
- on forma tan sorprendente gue se habils inciuso de una economia secs.
on n que of oo tipo se )

S, ¥ ol que se olorgd fus excepcional y bejo
condiciones muy esirictas. tanto de plazo Como de tasss. Este slluscion de restriccién del crédito, tanto en &
bence como de pino,

oy en dis. a tal grado que sdio 100 Mt empreess de

100



mia de 1 milkon 300D it de todon 108 Bfnafics e =t Dats, pretiersn obtener recur=os de s dancy en 1295,
El endutio que se realizd entre coma g y

fusron Qque ias cifras de que . al crédito en
1908 y que on 1906 podran ya que o Banco de que

- vy de #ON del crédio iMermo neto que prevelecic despuds de 1a crisis

y de de 1094,

Los . no eatsn
. (OB LEANCOR, CON TPREECAC al SINKNO se 6 un Moo de 700 Ml Pesos Para un
(-] 44 ia meayorta de los ft no nada p: 00,
108 requislios PErs SCOSSAr » esie Lipo de son los
.- acks de le
con otro ¥ COn emp con la que Se opera.

2.- Entregar copila de loa
3.~ Presentar copia do los estados financieros de la miama.
4.- Presertar satudio CON las proyeccionss pera el afo fiscal en cuiso y para ol siguiente (1997).

$.~ Entregar salicihud de crédio con lss oba - que inch para Qué se requisre, asi como las
guranties o ol avel.

Esto GRimo es indupenaable, porque los tancos se han muy enfa de
recursos i no son para a la empr ¥a Que en hos Casos se pide crédito para pagar pasivos
© hacer fronie & i que no & 1a viabili def i ni indican
- de ls emp ° o

Ls e ios han on forma estncta lusgo de que se pusc en marcha ef
programa de apoyo a los deudores de la benca (ADE), que a oo yel
CTUGIMINNIC SuAgerado de ia carners vencids.

Esto owplics quw lus tanes de interds wguen y se han on un

onm de para ’ ' estas teaas
warian de banco a benco, de tal Modo que los grandes tienen niveles Mas alkos en lasas de interés base
como en de que las & a i o de #

Q logran un _ por 700 mil pEscs, en Caso de ser Pequefic o MEthant
empreeerio, deben cumpliry en forma i con los antes - ® incluso ctorgar en

gurantia bisnes nmusbles o sus bisnes de capital. Bancomer por ejempio, en un crédito de 700 Mil pesos a
28 diss swige una taesa del S0%. Mds un Mmargen de FterMmediacion de cuatro purtos pera o empresanio

mediand y de Gnod 8 VS punics pars industniaies pequetos, o oe la gal que
B y Serfin se on uns 1 sirndiler, 36k Que #5tos exigEn garantias hipolecarias para

paros qus pusden prolongarse haste diez aftos, y que solo 5@ olorgan en forma especial, ningun banco hace
APAOUSNIcE PO PIOMIO PAKO O POr PAGDS ANLICINECUS. Y8 QUE a0 Nos lsvaria a aciuar como miaceisnes o
tiorcia de autoasrvicic, taree Que NO SOMUIGE Cor [ abor . El grupo Serfin otrece una tasa

m



do irderés dul 44% & Qrupos CorPOTativos que JESesn UM CTéditc Por 28 dias y GUEe normelmente supers of
milon de pesos.
Pars pequefios empressrios, is mayoria de los bancos ofrecen un tass de iNleves Minima del 44%
ol ol Crédito em 8 20 diss ¥ Una tesa MIXIMe de S2% MAS S8R PUMOS Su & CIEdto S@ ProoNga ON of PIAZO.
Cani todos jos bancos manejen un aNGo de tasas Jde interes de entre 44 y 56% en créditos a 30,
60 y 90 dlas; pers pevrsonas fisicas © comercios que demandan un ciédito por el M¥EMO Moo y 08 Mismos
plazoa, hl.-cnm:num-vmmm;.mdcvdsesm-hamoma

Otras como debido 3 que Carece de SuCUrasies, su Mercado os o

y no por & Mmilon de pesos.

De sstas Qque - en o pais, los o8 o W
resultan sev iBe més favorecidas on 0 que se refisre 3 3sas. PIAZOs Y requisios qQue exigen S grandes
ancos o os Que e oe 8 y Banco orire otros.

a Yy por de 700 mit pesos Mis, y eXigen entre sus
¥ of pago de los « y et monto MINWMo a liquidar cada mes. si o plazo es
mayor & ioa 28 diss, ssi COmo e de y o aval de accionistas. Bancomes y

s L 0N un con & Que se debe tenss cuidado, de hecho eatos dos

bancos nc filiran recursos 3 la planta productiva, y su Principal mercado es ef crédo hipotecario y et

e P.raBlalela.ﬂuefuneomoaiy donde el ango de tasas debw ser similar,
y los de . porque on of en que ia INSUCION Quiera cobrar tasas de
iMeres del G0N més la - o 0 s y busca otras opciones.

Se debe que los b nuevos » dif de ' con on y
Bancomer), ofrecen un crédiio mis Caro, ya que de de fuentes de fondec . 3u base

de captacion no es grande y i mayoria es a travis de mesas de dinero. Bancomer, Banamex y Serfin
CuUBIRan con una beee de fordso Mis abiida, Por 10 que of fiINancEMierto que otorgan tisne una Mejor oferts,

o no see ol mas fusrte pera estas mtituciones, con excepcitn de Serfin.
Hoyendials es el que mas importa entre los B parael de
un créciio, PO 3¢ que la de las ins se estin on N

¥ no an a oferts de financiesmiso.
Condicionss generaies peara clorges Un Crédito.

a) Qur s CPEracion genere uUN Mo de efectivo Suficients PArs PEgar of SABUdo.

) Que no s ", o8 decir Que No debs 3 Olros bancos o Provesdores, MAS
de ios que tisne invertido en of negocio.

) Que ol tnanciamienio No a8 varya a dedicar a actividedes. especulntivas.

02



COMPARATIVOS DE FINANCIAMIENTO EMPRESARIAL
Movdo del Credito NS 700,000.00

FPUBNTE: REV. ENTREPRENEUR, Vol. 4, M. 4

12 s

@ Que s GErErtias QUE en SU CERO 5@ aokiciien. exién libres de gravamenes.
Qus e ofrece ol Banco?
a) para ol tipo de i iamix yue - de a su giro o
achividad,
) Tasss preferencisies con ol apoyo de los ciferentes fondes de fomento.
€) Piatos acordes a sus necesiiades reales y a su capacidad de pago
Dw scusrdo con e Benco Mundisl, el costo del capital on l0s paises en desarrolio es mucho mis elevado que
on s NEcoNes de PrMer Mundo, debido s ia i . a SuU vz de los aos
deficks Yy sus respe atir y nrvel de
ahorro, as! como le de sobre el bancario y los impuestos explicitas
& In imermediacion finsncisrs.

Entre los factores que determinan &l costo del capital en 10dos los paises destacan Ia estabdidad
mecroscondmica de Iergo piazo, & crecimieno econtmico alo y sostenxic. e ahorro inemo, ef tratamiento

fiscal ala ia de B la i y del
yioa de apoyos a empe on
La el v las de politica econdmeca nfluyen de
sotww ln di il y e nive! det costo del caprtal.
Ls - Wmica, er come piveles de inflacién bajos y estables a largo plazo,

tionde 8 reducis ins tasas de interés, fomenta of 3horro y reduce la prma de riesgo y e costo de o3 fondos
para s iveraion,

as . anas Yy a fa ib de p o5, pero

103



persiaten slos dHfics presuPLEStEINS.

o que se
En ia medids en que no hays de tos del sector pi

ios fordos dal ias tasns de interés y serd mas ampiis su

disponiibind pars of /9eto 39 108 SCIOES PrOCUCHVOS.
£ couto dei capital en México #s alto debido 2 y . esta ha

puseto en a . i freme & sus competiclores del
Para que Méuico upere UNe A més v del cos10 del Capiial S8rS NECERIND:

4) Dar un Futarnisrio similer a los que # on on boka y a las que o

o setdn.

2) Establece: sagueemas de apoyo flecal a iango plazo a 1%

3) Disrniruair of impussio det 1.7 % a ia on

4) Permiiir of el i Valor Agregado en base al O de las

de crédiio.

$) Establecer un lape de ia de on o de ala ion fi ' y

de de cade

§) Modificar los para } de reservas y apor at Fondo de

Protecoion al Ahorro (FOBAPROA).

nc ion de super de las i de crédito.

o para ia de

3 ES UN INSTRUMENTO DE FINANCIAMIENTO O

NEGOCIO DE LAS

de la banca comercal

y en ge

de peeocs, o

INSTITUCIONES CREDITICIAS?

La Sanca: he sido, es y serd un gran El p de rep
ha pussio en rellove ls importancia que tienen las en el s fir
deriro del e s

Con dicho L] priveda ol de

estén

a ofrecer dos, tres ¥

cul euplice of porqud 108 SMPreearnios y ios NUEVOs QrUPCs
hasts més de cinco veces of valor cortabile det banco que desean adquirr.

Los onel han hecho que se ampiie & Margen con
que cusnia 8 bence, ye que is permite lever » cebo " con of
de dirsro y buradtl, as! como con of Ambito con eflo su enel
de del pals.
No haoe mucho afios, los fegocios de is bance se a i
de y crédilo. - de ahoiro en de ¥ ain ahors




pasar 3 ser of centrd coordinador de diferertes

n tance tw dajado de ser un intermediaric fianciere pars
mmmmmd’m dec:mw A e
nchuso de y

ard of que

Lo anterior haoe SUPONSr que ®f NUIVD Pape! de a banca

tendrd con fa apertura econdmica del pals, tas autoridades financweras y los propios duefios de fa banca
s

por

debe d

en forma gradual, ya que or

e is
supecar, os cusies son:
que en E.U. y Canadd fa proporcesn del PIB que recibisron fos

N y »
wmhmmludaﬁo‘byﬁo%rme "N MEXICo o3ta MisMa relacidn fue de
33.0% de Ia

tan solo 28.5%: por 10 que se refiere al fina éste
interna, Que s Unitn Americana fue de 56.0% y en Canadas 58.1% del PIB,

2) Midipavas ANaNCIaros: M aer Mmehor ia an Me: aEUu. e [

un allo crecimisrto, por o que is globalizacion de os servicios » tendra un # i ened

futwro de low de pais,

3) Contos de O ia propia el ha i sobre el nivel de eficioncia de la banca,

=i sw 7 de crédro. los costos de SN del bancano seran

fos més Se que jos per oS de la peé on y ka M on de jos
de eaias i Y e n en una i de sus mdrgenes financkeros y mayoles

niveles de eficiencis, de o cusl resultarnt gue ios CoRtos de OPeTACION SEaN Mmenores.

Tomando en cusnta o anterior, cabe destacar gue con o TL C, un usuarno de ta benca podsia estar
onin e los servicios de fas instituciones nacionales o de aqueias representativas de los
paless que en ol dependiendo de su de la opti 6n de los

de su 2. 8in go. i 5N de los mi SO Que dichas
inatiluciones Martangen Nveles S0SCUIIOR e TS P " de tal que P ofrecec

por fos. y & bajo costo.

T como Y o Tratado de Libre Comevcio son ajencs a muchos

y para aigune de elios son motivo de desconlianza y temor.

La sper y la de de México a K% cicultos

no he sifc para este tipo de ¥y o parece p que efio bie arte fa
porapective del Tratado de Libre Comercio, m“mdmoodemmymdemws

is iva se obaerva as del del Seg
Social segan les cusive hasts 1900 e 118517 . e o8 cusies ol 98%
oomenpovKiian & la micro., b 4

E) miamo tipo de smpresa empican 49% del total del 1, ma que el

als gran
Cabe que @ p

S1%

pora ol canc de Méwco, ¥y Gque de
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spne [ ] N Que s encusTen:
Y

&} El acosec » iaa tecnoingias de punta es muy mitado

) NO CUNIBN CON UNG aMpiia Capaciiad Park ! ASAATON: de ia MISMa

) MEMISNEN UN PENICIPECION DR ON 108 MEFCAC0s de FNPOTACION

o) En ot it carece de una especialzacn slevada

fia o para un créciito es muy limrada. ademss de ello, 0s allos costos de
108 MINMoS ¥ ia WMIGEnts QUS SXISIe PAIS QUE M OIOIQUEN, hace que MUuchas Veoes queden fuera

Se penes que fos en de hacer freme a ha
compatencia owlermna, Y8 que jusgan ol papel protagd en las y estdn en mejores
de

de escald, 3 excepcion de QuUe cuenian con uns sdida estructura
y y uns MEyor pr b 8
LOB granges rogramas de apoyo 3 ia pequenta y medana industnas Yy i negociacidn del TLC, tos
sstacdouidenas sliiminarsn las trabes que dificullan 13 participacidn de €stas y les permiticdn un mayor
deaarrolio.

Ademés de oo, ¢l TLC no serk suficents, I8S emMpresas por SuU pane

slumcion con el fin de sus y de o cuat puede
con e uso de f P 1a de ora de
SQUIPO ¥ teONologia ewiraryera.

E! b no hs fuern. entre ios MeCanismMos que éste ha promovidc a
traves de F # a taneta I vl (ir diseflado para atender las
neoseidades de capital de trabajo ¥ activos fijos mediante una linea de créddo hasta el
exiuton cerce de 25 mil vy L enel de tasjeta empresasial.

Reclsniemenie 15 bencos y 40 uniones de crkdiio se P como # . de s

de N F POr medio del si de taneta P tal.

Uno de los que tiene |; para la de ia

L) a

a) de m. UNONSs de crediio. ae QU 12
no s que . i ¥ gu
- de para que p Acios . legales y
[ ] y de - supertiof. para Y o che v
trabajadores..
mgtering primes o de control de calikiad.

Uno de los . por 03 que ol sector 910 &3

ol de 8 cartwa wncids, (ol ousl esté vinculsdio 2 Una contraccion del credito con altas tasas de terds
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3 tas alitzs tz3as de interds y 3 ta Aficultyd pars mantener

vertas o fisicas y no han podiddc hacer frenie a sus
COMpPromiace, ot Menor ritmo de o ico dh 1963 y 1904, ive alios mérgunes bancanos y
[ ] del - ©con I creis de 19096 fusron Ios Que provocarnn of problems de
] de un grupo de 0 acr Su sbio pusde
encontraree en une ripide y fuere S a del crédito y la disminucién de

margensa y tesss de interds, entre e obeliCuios presentes Perd una via de solucion como esta se
snousHiren:

1) Incapacidad Estatal pars wtikzar et gasto publico, particuiarments ia iTversion publica productvs y asl
an de ga iael ol Mo de la 1 privada, en 13 Mmedda de los

deld en i Fondo Monetario internacional. ia Reserva Federal y
ot D del Tesoro
2) Elevecion del crédito. en las de Y bajo ia actus! voistiidad de los
mercedos finenciers, pusde levar a! rdpido de la fuga de y devaksacion, en
perticuler si aguti No se dirige a s @ - vaia el
»cC con s onla

on qQUS ol SErvicKo de \a deuds
PUDECE CONBUME UNE PEMe sUMBNC del gaMO publico ¥ en perticular las divieas procedetes de s
oxporacion de petroleo.

4t de los de i solo pusde darse si o mMercado (eCONOCE
ripidamante 18 slsvecidn on peecs de 1068 peasivoa de ia banca en s » iz de s
devalkmcion del peeo en 108 primevos messs de 1905, de ests a ~ on de los
gensrados duranie e3los Meses por 10s activos b entre es pars s banca local

o de otra tos de v s colocatian en posicidn de
Wl La propia certera on mora obliga a i bancs & « sus L X

S)Elmammamaumwammmmmmamau
benca y a través de efio reducir las tasas de inferés activas. Sin mmmummlmmnmwnm
aido utiizades por les autoridades financisras pera buscas atraer los para
cuteir 08 pagos con o ewerior, deumoumm Su acelrsdo

on de ap Y 1a '
infincionerto.

£1 descenso en SIMINOS reales de B cartera de Crédilo total de s benca en el primer semestre del
afto , del Incremento de las tasas de interds actives, deberia reflefer UN AAMenio aUN Mayor al acascido de les

del peso y of rtmo

Carneres vencides: d--ou“quem un i SOCIB! POr NO CHET SN MOFE, © 188

cifres de estén Cierto retraso en funcion de los criterios contabies. Por tal

mo'ivo, es un on las cifras oficialss de Carners vencids en 108 EETIMOS MEESS,
al no hey aigr onie de los on mors.
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ia coreis on du 1994 como crisie cambiasne. he asgudizado ios

probiemas de carters sin oste viene hasta dias. Durante
1004 Is cusstidn fus en gran i tanto por como por las Dfopias autoridedes
Se que con la penticpecidn de a Bancs de Dwearmolio. con ios plarnes de
burestiizecion de s y e . para 1905, éstos sertan
bajo jos sin ge, los allos mirgenes bancarios
=s on mora, de manera Que & brusco cCambio en s expectativas

[ y ot han SSveio o Probisma 8 LN PUMD BXtIEMD.

E) ADE rneos aml, 3l mence. un afio de retraso ¥y con @ sgravernte de QUE NO representa un
deecenac de les tasss de irterds. las cuales muy pos i de las de il e
L] e las y deiss _ Posr ello, et ADE es tardio @ insuficiente, on la medida en que
no shre posiblidedes reaive pare MUChos de 108 ACTECRACGOS en MO de i CON sus

ios MEsss POr venir; & 8l 3¢ agrege B acuMmuiscitn de intereses de Ios Meses recentes procedente de un
aumenio de iss (aess de interds Muy pPor encima del incremento en 10s flujos de efectivo de las empresas, en
de s v y una 6N real on jow i de e femias Je e

bajos ¥y del grado de sceptaciin del ADE entre las organzaciones de
L] de los on mMora en los términcs ded ADE en reaidad tenderd a

alarger y ol sin un alivio ake con un
ocaslo y fiscel e que M nuevos apoyos de Fobagroa y Procapte a
¥ i . tanto de s Banca como de los ilermedianos finencieros no

bancerics.

Asl, cuando ol C. aprobo s de ias L de Inversitn a finales de Marzo, uvo
pressnie ol allo risego de Que eatas i i se A on un fUlwo NMmediato
on s meyor GRcullad pars mitar e por L ® e - ol ako resgo de que
dulus un de de ta | se tales gOs Se
impuso s ides “Gnics salkia viable y realicta” pars hacer frente a la i de s

En cuanto s de low @ ' on ol or aprobd la creacion de
UDTS y con elio de los ; que a HON de los activos bencaros en UDI'S. of
gobisrno fexiersl ssumirs los costos de dicho fondeo procedente de fa diferencia entre iss tasas de mercado
que pagan los thulcs de deuda o y los que ap '3 ol » federal a bs
Ncteicomiscs Que Pagardn tass UDPIS més 4% a piazo de hasta 12 afos.

exigte of con e FMI de sanas y en los
contop de! rescele PCEErAn sobre s ingr def  gobi fedwral. esto es. obre los
contribuyenies.

iLa creacion del UDI es uno de e i purs ir la de los

- _ parcial de ls carters de Crédito. es decr dMeC pare s
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resstructuracion en UDIS de parte de fa cartera hipotecana, inchmo UDIE que se canalizarsn por medic de ts
banca de deasrrolico y UDIS para la redocumentacion de (a banca de la deuds de 106 gobisinos estatales.

El de suma i o P (Proge de C Te y o
F oo de 0N ol ). 00 de perte de la canera de crédito de
los intermediancs financieros por medic de las UDPS permitird ef @3 de los e e
algur por los

La social de o si de pagos ¥ & de i debe
ser on funcidn de 08 feq de fir i parn of
nacional.

La politica fin. el ior tuvo como principal objetivo, la regulacién de mercado de
os y une de 3erviCion fiNencieroe., SUNdo 2 eSi0 Se SUICKAMON aceierados
cambios:

1) Por medio del encaje legal y su y -l de L a la banca
mesicana una colocacitn segurs y rentable de una parte de sus actvos; fue creciendo e crédio con
osnancis hipolecaria y ¢l crédito sl qQue hoy altos indices de Mmorosidad, al punto en que
han veries ae det créao hipotecario; las altas tesas de interés y los
mérgenss bancarics No han sidc trasiadados a los precios de o bienes raices, de manera que en algunos.
cascs of vaior de os o ot ha 4o 3 sev inferior 3l monto adeudado.
2) La verda do la Banca Newd a2 un 0 on s c de los v que nNo
ha sikdo con ef de CIvOs Y 8l 1Mo e crecimiento de cads UNo de los
grupos finencievos. por tal motivo se crea un entre ol y ftmo de . de loa activos de
cada banco y ios de o § del grupo b el de
ﬁ”-“vwhmamﬁnponedem de racion de ia de e
bancos, &l ue ios coalos de de crédito constituldas al margen de is ley
on ol caso de algunce intermedianios.
3) La de ia con financieros , la banca elevd
sus on 1983, al pUo de QUe APAMECIOc BN EPIMes téMMIN0 como 08 bancos Mmas
Tentsbiss dul mundo, y un aflos - on -

J)Lapc-mﬁMcbnmdlhommyaemummodd*Ma&hmmmm
cusnia corriente, sobre la base de en of sector financiero a capitales
aernos, buMMQWMmmBmanmmdc@hmm

posee Un coniral, ¥ que en e mas aun ol fondac en Mmoneds
necional.

a este no se st L los pe de truct on de

que setdn ontre ios donde los i - ¥

omtén como a de a Ley MecFadden @ incmo las excepcionss
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por i FED sobre ia Ley Gless Steagal: 23! riamc s sstrategia de sxpension de

- hacie pusde ser poria entos de
o8 inmvnedienos, procederdes de los sisegos con el e y las
turn de de loa limiles que pusds P on tos i meses aobtwe
on los de velores y del de s de ia Banca.
Ende.od-hlmMl.dwwmwahamwelwmeontoda
clariciad ea en ve pore vins el ginero pldstico para
adgir sutos, mh“mamﬁm.npammmmpndeWuwﬂmlt ol
e quw sus con autos L a sus
olerdes.

Par 10 que 100a & fae empresas ¢ problema va mas ald. ya que No SGI0 Se fecogen ACtVos, SN0
g of parer s producoitn ae dijan de Creer 10do tipo de PIOMKIOS ¥y 28 QENETE LN CreCients dessmplec, es
Cirto que MUChoS Proyectos PO Son viabies. iss tases de inferds qQue tienen que pager los empresanos

poce ¥ gran inefi
En muchos csace of problema es distinio, los pr son Y pasen por un
momerio dificll ® cauvas de ls on cuante L] mwjore la tecnologla, o
simplamente bejen B taes de Ntrés o cambinn los plazos para ios Créditos, oete tipo de empresss pusden

sallr 8 fole y crecer en fonms adecusds.
a‘mm“hmwmumwm-m-hmauw
Y8 QUS BN PEr de NSk CESC POT CaRs 0B toms y . con
y a los pars que en e corto plazo o pars quitaries sus activos:
podemos decis gue con #3i0 1odos plerden; pierden los productores porque se quedan sin maquinaria, tiermas
u otros. qQue son pura su acti que piorden los bancos porgue 108 activos

Que eigpinren No 3N (liles PEre su activicied ¥ en is venta de dichos bisnes purden dinero, también pisrde @

SoCednG N Su CONRINIS POTGUR 38 BCEben pX que on su P ser viables.
Es aqul donde les instiuciones awuxikares de crédito, tales como las empresas de lfactoraje,

cases de etc., pueden dewempenar un papel importante en
de y on la ingens

Si por la propie sstruchas pesacia y masiva de 08 bancos no extsten opCiones a un créditc para
otra ' puede ocupar el lugar para dar solucion

une empeesa que tisne
insveciists &l problema.

Por sjempio, es posbie QUE UNE GMPMEss NO pusda PAgAr SUS Créditos POQUE 3 SU vezZ Sus
cartes no i» pusden pager a corto plazo, Por oo, el camino es este caso puede sor ol de una empresa do

tfactoraje, en donde se analice a s chentes de ka firma, sus v sus futuras de
pago.

SON varados y pusden converts en un

Las para - on pr



un e - n:ﬁ!drmnmwm

awosiertes, Une NUSVE reforme financiers que atisnda a las det asl on
un peis como Ménioo debisra ser uno de ios obistivos principeirs. Por (oo seto, una politica finenciem que
i fendria como punio de Pernids i POREORICItn de 08

ol de as
Pagoe Por ol satvicld de is deuds externa. POT 8! TAZén. deberia INCIUrSe UNa Nueva reforma financiers que
alse de _ dels on, y ién, un p de i
de as dvises por e pars os de

ndisperashies pars is pierta productve.
Sin embapo. as ewtructuras de 03 Qrupcs financieros todavia no scn ko suficeremente sgies

pars hacerie frevie a este tipo de retos, se estima que la cartera vencida podrd seguir awTentando en los

Provimos meess por efecto de los & no ¥ oNn Ao Que continue is CONMTACCION
el créaio,

! problerns de carters vencids en los bencos ha - @ smbre . 1'2 ia

on ol a3 confianza en cualquier o K que se
deaee indtrurenter.

A poasr del reto que SigN B ia bance seguiirk seEndo un gran NEQoCio, Por o
Qque los gr _ tanto como Lo han exp gran interds POr participer en

o proceed de reprivetizacion de la banca mexicana, lo Que dard un NUEvVS pertil 3l sistems financiero Nacional,
ol cuai 38 Convernirs en s base del nuevo delo de icCo de M
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Sin luger 3 Judes. B0 SVBNZa cON 6N en of de un marco genetal de referencia
Que faciile y acetere la transformacion de México a las de una global cada vez mis
ocompetiive ¢ integrade.

Debe o de que v o de on su conjuMo
neossitan salir lo més ripido posible de una etspa de rezago # de) B " . la en sy
conjurio deber ir mucho mis en el p de i para sy, r los profongados
afos de pars # v con dencia oS de |a

Ee @ o Y g : ta PO de @ 3
especisimente 19 de las micro, pequeNas y medianas empresas: s en eflas donde se encuentra la generacitn
¥ rejor ool ingr: ta on de y le da cauce a la iniciativa.

Por Io que toce 3 s a0 plat ahora ia idad y Y e
tanto 8l empresanc como a o8 trabeje onel inc de cada Debe ger “w
de que e vigible y que los participen en of capita! de 1as empresss y
que de -un o unos y otros en la mayor prod! y i de la
opreas.

Por 1o que al wi # no es aUn o ¥ para p con




[ ] - ; ampiin y o a iz plants productiva. cobre 1092 on o e t0c 3 42 micrs,

y que es 1ema a tratar.
Como un reapuesia a ios retos ' - en is SClusl, @8 NECSMI0 QU PSS
ol pr > oo talta de g - prog ol L ' de as
micro. as y una oportune para su viebilided y permanencss. y
oulirmuier 8 is vaz 8 los onia de s de menor .
(3] - con olras figuas Que apoyen el logio de tan
grandes prapdalios tarto INEMa COMO EYIeMamMeNte.
crecer, su " de con més bencos. con mas uniones de
con més de con més cajas de ahofto, as! como abwirse a otras figuras o
no Ci (non-benk-banks) . que SON aquelas INIIRUCIONES QuUE SN SeT

bEancos U CIPINEECIONSeS 38 CIelo, de MBNSTE MUy ampha olorgen crédito al consumo, ofganzandolo y
tramitandolo, coOmo una tiends depatamerntsal.

El debe en la i de ir que den servicios

L parn U eficiencis y of
Es importarte i masificacion de apoyos L I p det on las
s de partes y componentes. asi como et reforzamiento de ias redes de
yia

La y uso de 203 NO €3 ¢ Gnico factor para la solucidén del problema
del sireeo vy e a el de que
masifiquen y facillen et acceso a ia . B L 3 ' t ica y a la tecnologla asi
como a is yailas de escala que brinden competitivided. Denlio de este

L3 un ost i para que a3 eMpEresas MENICANas actUuen on LA SCONaMIia
abierte, . pr ¥ [} de sus oBto con ayuia de:

Un crédito #g# y oportuno pars financiar capital de trabajo, sdquinr tecnologia.

Gamartlas complemeriiarias a las que o n las pars al crédito
insttucional.

F pos y on apoyo de ia commrnsion de la plants
productive.

Capacitacion para elevas ol nivel de ge! L que il su %o y

Aslghencia WCnica Que iss orente on SUS BOCIONES PME CIBCET, Vi ¥y

ale Qe px e su _ i costos y su
C [ ] ? hacia las y faciitar su acceso al financiamiento.
Crear - de _ on el de
[ de inge y benca de que p atraer
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outurves.
F L} de & con
Deaasvoliar una cultura v de 2
Es necesarno e desarrolio de figuras que de go piazo, dentro
’ como fondos de pensiones. compafiiias de seguros y sociedades de

de tos
vmreltn.
a low i _ ‘ o oS ¥ ia de ios nuevos
de apOYo, . PAr3 @sSie Osiralo de empresss.

Cabe que es que dererc de ia de e i Ia On che

por s . y Adminisirativos que estén

) con iss SiNcas. a fin de OPIMIZEN SUS recwrsos y hacer Mas eficiontes las

detm v '

Las vertajus de les Sincas 30n cusrmtiosas, por o que e 3u uso
¥ més alos del invet que se traducicin en para la
socieded.

Arde tal an deben nuevas on un v
Pore poder oficaz y los MUSvos retos POr devenir, debermnos CoMmencernos de que s

o of mejor pars lograr la a y de que la de las
ol de nuevas ins y mismo que debe obligar
= todes s a ” aus oe Y Kzacion para lograr posicionarse en el
mercado mundisl.

Hay que tener pr que L3 de los a g
uns culurs Que les s una » i de sus recursos y
aprovechamisntc Gptimn de sus En exte sin dude, las sincas responden at
cambio que exige s y et 3igho XX1.

Por tanio las empresss tienen ires retos mediatos:
) au
2) Aprendar 8 hacer Uso de las fu

de L ta estan a
de que en o pessado

enconiraron on los fondos de desaTolio U Camine y éstos es dificit que a e que
ol reto racional impiica, adermds de Que los beneficios Que aportan por la via de las tasas preferenciaies son
onds vaz mis reduciics. Las empresas tisnen due a emitis 14 ’ & buscar
on e de i6n con capttal de nesgo, a alos i de s
y é como g de su a las nuevas asoclaciones

Que s diaminuye ol risego de no podes por i © de Capital.

3) Adcpatr e e Dars ol cCapital exUAWero como fusrte de rECUrLOS.




Son feckyee determwrdes pars ofic 8 L det rmedio. 1a racionalidad de fos
o slos ylas on con ta yia
« aries ol caplial Sxwtranjero a8 asocisbe poraue 18 ley o obligabe. ahora se iard G por
de interéa 49 NEQOCINE ¥ COTVeNIsNCIS.
Osade los bancos. heats fa GRiMma de Was IGENEESCIONEe Muadiigres. teNen que adecual sus
siatemeas de INanceMisnto » cono y largo plazo, mmymddmomuwmm

bancos tenen que aprevxdst a ulilizar mds el crilerio del yis de is
pars evahae lp CONOSRION de crédito, miés que tas v on . de las
- # tisnen que disefiar mecsrrunos de facil accesc 3l
mlhﬂwp&umh. quefias y las casas de bolsd tisnen que acegltar
sas de sus pers con créaito
<® largo plaso, con y con s a0n no mdoymnm
tisnen que X poner a1 de ta peg y ” todo et apx
de I ingenisria finenciers.
Firmimente, debe rellerarne que ol crédito @3 un on ol de s
g debe p Y o» 3 mayor on el Uso de 08 FeCLEOS financierce de tal
que o rrofio de las niveles adec: de

e un SBNO,
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