
193 
2e¡. 

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA 
DE MEXICO 

FACULTAD DE CONTAOURIA Y ADMINISTRACION 

ASPECTOS DE LA CONSOLIDACION DE ESTADOS 

FINANCIEROS ANTE EL TLCAN (NAFTA) 

SEMINARIO DE INVESTIGACJON 
C O N T A B L E 
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE: 

LICENCIADO EN CONTAOURIA 

P R E S E N T A N 
JAOUELINE ROMERO 

MARIA CRISTINA VELASCO 

ASESOR DEL SEMIN,.RIO: 

BERNAL 

ACOSTA 

C.P. SEBASTIAN HINOJOSA COVARRUBIAS 

\.;~ MEXICO, D. F. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

1 9 9 7 



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



A NUESTROS PADRES : 

POR SU APOYO INCONDICIONAL Y COMPRENSJON 
BRINDADA A W LARGO DE TODA NUESTRA 
PREPARACION PROFESIONAL SIN I..OS CUALES NO 
HUBIERA SIDO POSIBLE EL WGRO DE ESTA META. 



NUESTRO AGRADECIMIENTO A LA UNAM. 
A LA f"ACULTAD DE CONTADURIA Y 
ADIHNISTRACION. A SUS CATEDRATICOS 
Y A TODAS AQUELLAS PERSONAS QUE 
CONTRIBUYERON A NUES'JRA f"ORMACJON 
PROFESIONAL Y MUY ESPECIALMENTE A 
NUESTRO ASESOR DEL SEMINARIO DE 
INVESTICACION. 



ASPECTOS DE LA CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS 
ANTE EL TLCAN (NAFTA). 

INDICE 

IJ'n'llODUCCION 

J.1.1.a ~~ ~·iaiaz. <ID ~D....................................................... 3 

1.1.1. Olot.lizacióa y ""'"'P"liti\/idmd ...................... ... ............. ....•...........•.•..... 3 
1.1.2. La calid.d en la oootabilid.d .................................................................. 4 
1.1.3.Sul>e-dcinforn.ción .................................................................... s 

1.1.3.1. Sub.istoma do iníOl"DMICión financ..,.._ ....................................... S 
1.1.3.2. SubUalcma de info<TIMICióD adnUniatrati"8 ................................ 6 
1.1.3.3. Suboist"""' de u.io.n-ióo IPc<ol .............................................. 6 

1.2. r.. Íll.ÍOl"ln&Ción ~iera <le las Cllti~ ..................... ........................•.........••.. 6 

1.2.1. ~de la infontlllción c:oatablc .............................................. 7 
1.2.2. Cooi.,..,cos que~ la -UUCtura bbiCOI de la CODlabiJidad .......... 8 

1.2.2.1. Principios de <X>Dtabilid.d .............................. ......................... 9 
1.2.2.2. R.,.ia.~ .................................................................. IO 
1.2.2.3. Crit.crio pn.odoPcial .................................................................. 11 

1.3. Estado. finm>ciaros bbicoe ................................................................................ 11 

1.3.1. ot.;eciW> ................................................................................................. 12 
1.3.2.~ ....................................................................................... 12 
1.3.3. E.- Finomcicro. (coacq>CO) ............................................................. 13 

1.3.3.1.~dcSi-WOFa-iaaóBaJ.ncoaa-.J ...••..•.•.....•... 13 
1.3.3.2.~de~tados ............................................................... 13 

1.3.3.3. Eaudo de c.mbioo en la sm.cióo FU.-iaa ....•......•............• 13 
1.3.3.4. Esladode VarüocW.- ea ol C.pital Contable ........................... 13 
1.3.3.5. Nocas a Jo. Estado. Fmaaciaroo ............................................... 14 



D. Jl'ORMVLACION DI!: ESTADOS FlNANCll!:ROS CONSOLIDADOS EN J!:L 

Al'UllTO NACIONAL 

2.1. N~ e imp>nancw de la consoli<Mción. .................................................... 1 S 

2.1.1.ot;ctiW> ................................................................................................ IS 
2.l.2.~ ........................................................................................... 15 
2.1.3. Ventajas y dcon.-cnlajas de la coc.olidacióa ................ ........................... 16 

2.1.3.1. o..dccl pun10 de vi.ta administrativo.................................... 17 
2.1.3.2 . .o...de el punlo de vUta financiero ........................................... 17 

2.2. Dcofüuci<'>n de iennux. ........ .............................................................................. 18 

2.3. N<Jll'ttl9livic&.d ocmtablo puw la clabot-.ción y proSoODtación do Jos estAdo9 tw.i.:1«"09 
t,ú;.,.,,, ............................................................................................................ 21 

2.3.1. Bolctin A-3 R~ y~ contable........................................... 21 
2.3.2. Bolotin A·S R~lación •ufici«do .......................................................... 22 

2.4. Estados finlu>ci"""' -li.t.dos (Boletin B-8) ........ ........................................ 24 

2.4.1. ConcepCo ••.....•..•..•..•••••.•....•.•.......•••.....••....••.......•.....••. ....•••.....•••••••••••• 24 
2.4.2. Exclusión de la comolidm.i:ión a subsidiari.s ........................•................... 25 
2.4.3. Roqubdo. praYio9 a la consolidación ..................................................... 25 
2.4.4.-..- - la ....iu.cióa de las invenioncs ......................................... 26 

2.4.4.1. r..,.,. de lnvanionCll ................................................................. 26 
2.4.4.2. Reais1ro de la q,...,..,,;..- ........................................................ 27 
2.4.4.3. Val.-ión de laJI q,.......,.¡.,..,,. pcnnapco~ ............................... 28 

--del"°'"'° ..................................................................... 28 
--de panicipeción ........................................................ 29 

2.4.S. J"roc...., .,._.ble de la ooosolidoición de_._._ financioruoo .................•. 33 
2.4.S.I. Hoja de -"-jo de ....,..olid•ción .............................................. 34 

2.4.S.2. Elimú-oóode _..,W.-~ ............................ 35 
2.4.6 . ...._ióa de --6.oaDcicroa OOOllO!idadoe ................................... 36 

2.4.7. nw.-.cu.. ......, cst..so. finaoci<>n:M coasolidado. y ......SOS finandcros 
~- ........................................................................................... 38 



DL LA. CONSOLIDACION 1tN EL AMBITO DEL TLC. 

3.1. l.<»~ CICCJQ6miooo y el TLCAN .............................................................. 40 

3.1.1. Loa bloql.- --..........: DW1>0 intenw:_. del TLC ........................... 40 
3.1.1.1. M6xico lllllc la f........::ión de~ cconómico9 mulw.cioaa-

cionalca. ......................................•.........................................• 43 
3.1.2. Natunlcza del T,.tado de La,,.._ C-Omcrcio de América del Nonc (ILCAN o 

NAFTA) ............................................................................................... 44 
3.1.2.1. Porque .., TLC eotn> México. Canadá y Est...to. Unidos ......... 45 

3.1.2..2.. Que es el TLC y cuále:9 900 sw.. objet.ivo. ··············•H••············· 45 
3. 1.2.3. EattuctuJS del TI.CAN .............................. ............................. 49 

3.2.1.a~ ~e~ YlllU t~W ...................................................... SO 

3.2. l. s~ do la ooaa.duria ln1cnuaclooal ................ ····························· so 
3.2.2. ~ Cu.acicsa mi el contexto in.tcrn8ciooal ................................. S l 

3.2.2. 1. ~ón de principio9 y pricticalo dmJáo de la oootabilidad 
in~ao.-J ......................................................................... s 1 

3.2.2.2. TCDdcocias inccn.ciooab de la oootabilidad ........................ 52 
3.2.2.J. ~ intanoocionalcs de la profesión contable ......•.. 53 
3.2.2.4. OrpnÚllDOS C insútuciom. que rqjUlan la pn>liosión oontable CD Joe 

pmbc9 miembros del TLCAN. .............................................. 57 

3.3. Nonnalividmd coatablc refcnm1c a la~ .•.••..••••••.•.•.•...•••••.•.........•..••• 62 

3 .3 .1. Exclusión de •ubeidiarias de la ooasolid9ción. ......... ... . . ............. ..........••.. 62 

3.3.1.1. ~ Saeción 3050 ·························································· 62 
3.3.1.2. Nonua inlanmcional IAS-27 ........•.•...••••••..........................•. 63 

3.3.2. l'deo:múca de la ~d.ción de ... ...- financien>s. .•....•.....•................ 63 

3.3.2.1. c..-16. Sección 1600 ·························································· 64 
3.3.2.2. E.U. ARB-51 ...........................•.............•••.......•................... 6S 
3.3.2.3. Norma inlcznacioaal IAS-27 ................................................ 66 



3.3.3. ~de i-ticio-ioo ........................................................................ 67 

3.3.3. l. ~. Sección 3050 ·······································••······••········· 611 
3.3.3.2. E.U.APB-lllyARB-51 .•...............••....•....••..........••.•..••..•...• 611 

3.3.3.3. Nora. - IAS-211................................................. 69 

:J.3.4. Ca6tito ~ ····················•··························•················•••············•···· 69 
3.3.4.1 ~. - l!lllO ······•·························•···•···•··········•········ 69 
3.3.4.2 E.U. APB-16 ...............................•......•................................... 70 

3.3.4.3 Ncnna _. IAS-22 ..•................................................ 72 
3.3.5. T--.blcl de- e-en cambios da-eKtnnjcin .... 73 

3.3.5.l ~ Seaci6n 1650 ............................................................. 74 
3.3.5.2 E.U. FAS-52 ............................................................................ 75 
3.3.5.3 N..-~IAS-21 .................................................... 77 

3.3.6. Con-.ióa de --- 6-ncimooo .... --axbmljena •••.................. 79 

3.3.6.1. ~ S-:ióo l650 ···········································•·················· 81 
3.3.6.2. E.U. FAS-52 ............................................................................ 112 
3.3.6.3. N.-- -ioaal IAS-21 ..................................................... 83 

3.3.7 Aplic:<oei6o oupletoria de ... Nonnaa Jnaen.cionmlee de Coatabili.s.d 
(Dol9tln A·8) ..............................................••....•................••.•.•............... 85 

IV. CASO PRACTICO 

4.1. Ca.o Pr*'<ico ··•················••·····•··•••·••••·•··•·•••••·••··•··••••·••••••·•••····•·••••••••·••·····•·•··••·· B7 

ANEXOS •••••.••.••••••...••••..••••••..••••.••...•••••••.•••••••••••••.•••••.•••••••••••••••.•.•••••••••••••....•••••••.••• 89 

V. CONCLUSIONES. 



INTRODUCCION 

Debido a la integpción ccooóm.ica. mucha..• ~ CID. el mundo han cmfoc.do su 
crccimicnlO iná.• allá de sus lú:n.itca gcogrti"IOOS. Con el fUIDCllto de la in'YfXllión OXU'anja. y las 
ICDJc:ncias de acab.r con el protcccioni~IUO interno nos cnoon.~ anlc el problema de 
oonvcraión de los estado& financieros ~ en diferente DIODIXla y oon diV\:l"SIUI n:glu 
contables .. a tnoneda nacional. F...wto ~ulta in..fu.pcn!Ulblc ,_... que los esta.de.-. financic:n:>!!I de IOM 
dos o nl.lb púses J1C11D bocnoséncos y pucJa.n ~~lidm-wc o ~ la p-.rtici¡.ción de la 
tcnedona en el capital contable de su..• -...ociadas extranjeras. 

F.I actUMI ct."Jntexto mundial oblis- 11 la Contaduría l\&:x:icana a rnanlcllcr una 
actualización ronnazx,.'"llto Jo llOIYDll.'i y Pf'OOOd.i.nll11..'Ttloti contables a.conlos a la<1 activi.d.dc. y 

operaciones que la.-. misltlaB ~ ONtán Unpl.antando. y que Je aJswia for'UMI marcan la pauta 
a !'fCSulr A~f nt.ismo. )05 Of"8&Di~ ocol.ogie~ J.i, la Cootadurl. Pública dcbon orionlane a 
Dl."'l'Tlllllr nuc<tlra actividad prof~innal torna..nJo cu cuenta pnoritari&n1icntc J115 carac~ y 

DCX;c!iidadcs Je cada pals y de Ja. .. ~· que se dc3.arTol.lan en su entoroo. Con ello. sin duda 9C 

vi:'llun1Vracán cainbi01 bcncfico.. para el ptls. ....._L.cando que tanl~ crnprcsas COIDJo gobierno y 
sociedad 9QID mnplianxntc cot::nrctitiVO!i. 

• El cambio es permanente •. &ta fnuc se aplica sin duda a la acruaJ oc:ooor:nia mundial 
m.isrna que evoluciona día eoo día hacia la apertura CCOll6m.ica. el libn= comercio y la 
internacionalización. 

México no podía qucdar9C atras y J>O'I'" infortunio. nuestro 90bicrno se vió imneno en un 
nicfto que nos idcali7..aba oc.no una nación oc.ooómicaIDCntc estable;. ceo niveles de inflación 
cqu.ipa.rablcs a Jos de los paises del primer m.undo y ello lltO!I empujo a puticipm- co el lLCAN 

•uponicpdo que nuestro.,_¡. se cocomraba ~pano c:nfu::nlarlo. 

Hoy el suc6o ac ha csfumaJo y la n.l..idaJ es ver a nucslrn país swnido ca la crisis Dlás 
9C'WS8I de &o. últimos tianpos. Sin c:mbugo la meta do la t:XJO.t-.duria ca: y !IC'8llin aic:ndo la 
mi.na, dcbanos afrootar eJ n:to y adriccuar nuestras non:nas contables al cnio.no mundial.. pues 
•iimldo una ecx:aomia abierta ~tamoim co comrtantc imc:nlcci6o. con los grandes bloques 
ocua6micoe. 



Por mucho tiempo. debido a la dificil situación ocon6mica; el Licenciado c::n Cmtaduria 
debió rnodificm- lom tn6todo!I de valu.ción y anjJisi.• financicn"J y otra..• pn\ctica.• de car6ctcr­
contablc paa -.dclcumios a la aitueción prevaleciente. Esto dió oorno n::isuJ:tado que la oootaduria se 
tomara m6s compleja. Act\M.lmaJ..te es oocesario que lOY principios de contabilidad y 105 criterios 
contables .e lll"lllCJnica1 con aquclloa ql.IEI rigen en 1'=- pabcs con IO!t cuate. se tiene o !IC busca 

1ll::ncl' tna)'Ol'l:lll laz.om oonxin;ialca. 

Asl pues • ..,. de las mú grandes me,.. que "" ha J"""PUC"lO la Contaduria lnlanacion..J 
es tener principios de CC10tabilidad unif"onnes que pcnnitan a ~ difcn:otcs usuarios de 1~ estados 
flnancic::nl!I intcrpn:llar COl'nlCt&mcotc la infonnación financiera de CU1¡X'CS&'t de I~ difcn:ntcs 
paúcs. Este ot;ctivo aJquic:rc aún mayor rclc'VmllL..~ ~ Canadá. Estados Unidos y México. por 
la ubicación gcowáfica y loe lazos coox:rcialca que dcodc t...:e mucho licanpo ticocn y que serán 
D:Ja)'Ol'Dll por el efecto del Tratado Tri.lateral Je Lib-c Conx:..cio. En e<.11DSCCU1:1Dcia. la Cooi.duria 
f\..texicana co.frc:ni. OOUkl una proridad la tarea do bon:J.oscncizar intc:rnacionalmente Jos cooceplOlt 

bibiCOll eo. loa que ac f11D'-mcn•• la cuantificación de las ~iones que CCJnHign.a la 
eoulabilid9d de lao _. y la prcpanci6o de la inf"onn.ción financiera quo la apertura 
acooómica cxi@c. 

Fnmto a esto pmiorm:na oconórnioo el prC9Clllll.O trab.jo prctoodc n::..lizar una oom,-racióa 
do la DOnDAa y tócaíoaa oonlablem ""ORIDloa • Ja promaolaclibn do los ostaJos tinancicro:!I 
CODSOl.idmdoa. ~ipabncntc en aquellos i-Ltos intcg:rantcs del TLCAN; dccoctaodo la." 
similitudes y diflCl"CDICia.!t de la...' mi!SUI&."'• co.f•lir.ando la nocc:siJaJ Je bcJox::,.gcn.izarW y asf lograr 
~ WUI inlOrmmción <p.-= puede 9CI" ~tiva y que al nWuno tic:u:lpo :!IC:ia ~tativa 
dontro del <OIJteJdo de a.da ptis. 

Por lo anterior se expooc en los dos priux:r"Os capitulas los principales aspectos teóricos 
que l\mdamcntan la clabonción de los estados financiero,¡ con'IO!idados a.si coa>o las dos técnicas 
existentes en la valu.ción de las inva"Siooos pennanallCl8. 

El lcrccr capitulo comprende una sinopsis de los -..pecios gcocnJcs del TLCAN y la 
ncnnativid.d ooatablc de la CCJl150lidación dentro de este ámbito. tcnicnJo OOUlO finalidad 

CCl114*eudew a. DDCCaid9d e impodancia de homoscnización de las oonnas y técnicas coolablcs 
CID esto manx> do apcrt\a'a COIDCllcial. 

Ea el Cuaito capitulo se incluyen dos cjanplos póctic.os. cato ooo el fin Je ilustar en .._cima y"""- el proccmo eoulable de oomolidacióo de estadoa finmx:ieroe. 

Por últüno. se capen. que el Jlf'CSCDlc trat-jo aca de interés y utilidad para todo9 aquellos 
c.- -~ involuc:sadoc oou. la prof011ióo y para qu.iCDD11 inician su estudio. 
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CAP 1 T U LO L Cll.NICRALIDADIUI 

1-~do_..-.~y-tladdola~..,., ... 

...a.;odo .. --- - ..... --. objc>li-y- - - canfUlbloy ólil --

Par-..,_,.,. -~ -..:ial do la ...._.._i6a producida por el•- CODlable -

- - diriPdm. - .. , ... -Hte.lr- ... - ~ _.... .,_ 
___ .,.__., ____ ....__y __ ,. ____ .. ~ 

rn-, "~' -- do c:r6dilo. -· -· .............. ~ . ..-.yk>~·-.-por-•lao-..---
objoili- y ........ ~. En - .....-. la -bilidmd - camJIJlir .. propóoilo do 
~ ~ a.mia.bva ótiJ ,_..a. toa. <ir> deci•iome. 

F•tncl•mftJlalf!JC'Dlc. la COIJl.abilid.d e. un amdio pua brinda- infOl'DW:ÍÓn en l"l:2lmci6a coa 
... octividadcoo füw>cionos y ...,.,......,....,... - par ...... _....... o por .... ~ 
pública o~ 

O.. la ..U- fonna. llDlO tm _....., do globolizoción do-so la .,,.,,,.,.._ • iu&tonsa 
ca todo tipo do~¡.,._ yo-. miaro, ,,_-. .,_,.....o~ - - n>qUiowo 

da ... ..,.,.,_., y.,._,;.., flujo do - - 10awr ... daoiai.,._ ~y - • la --al 
k>¡po ... """ oqe.¡ ...... 

1.1.3. l!RJB8l8'l"EMAJ DE ~CION 

Como .. OCW'-blftded ~ • - ~ de ~ ., <Jrisjwl diwsw l"SIW o 

-.Tommndo-...- ... ~--- ... ~dalao~ 
-- do ....-ios, lo ~ -.i - - -- - ..... - coon6aúco po-1c ..uuc::cur... en..,.. •+ei -: 

Se lo.,._,,.,., ~coa el lll<JODbre do .,._.. .. ,_ 6-ion. .,_ - ... .._...do 

itlAwuwióli - -- ... ---=V- - ,_¡iza - ~ - - WrmiDoa 
~ y....-.rioo. - C1JmD cimloa • ·- · · 1oo """'""'"';.,,,. - le.-.. coa el fin 
dio pqwaA<w ~útil y --- • - - • la cq¡eni....W.. ....... - do 

5 



CA. P 1 T V LO L G&NallALIDAD«.B 

1.1.1.Z. ~MA Dlt INl"OaMACION ADMINISl"RATIVA 

So )D u.m. ocwc-Nlidpd ~iuaaJ'\la y em UD AÚlllllll9 da inbnw:ión al W'Vicio da laa __ ......... mcióu. __ ..,_ ... ~-

_..., r'- i"n y...-... - - .. _ dll <IBcú-. 

1.1.11 ~llT&MA Dlt INll'OllMACION "9CAL 

Lacmd'hiWt.d fi-1-__ ..., _____ .._ ........... -

oNi------- ...... ... . ··-- ....-c111 ... _.., ...-:ffico: .. "-'· 

LaapriacipUe9~-la.,.,.,.ahilidad--. .. ~Y .. 6-1-
...-.., al IÍp> dll -.rio. al -dll tiempo ... que ... ubican y.,.,. --~ 
- ,.,. ...... ¡¡.., - -Pica -- .... ,.,.,..¡,,,._;.<.n 

"La <><aet.,ided-. _. ~ _. poducir inloo..-ióa útil• b .->o. 
......... ~ ~ ~ .,.--.. ... ~-~ ÍIW'*ih---­

~- .... wwwdva- ctn.no.. 14 1 

••• ~Y ~ ~· La ~hilided 

~ - o;_.,_ -- pmducir --- ~ --- . ·-- -~ • b --ah•cb dll la oopni~ La ..._ebilided 6-1_. ~ 
---~~por- uaid9d ......,UX.: elaobiam<>-•• 

T.a&o la O'debi1jded filwal::ia:a oomo la fUca1 ....-n in5• ·q dD cV1m1o9 

- ..... ....-. - lo - - - - llOD - ~-En <*Dbio. la 
gcecet.¡Jjded ~.... _. cmlOceda t.cia ol tmwo daaanollmldo. emrc oeraa ooaaa . 
..-.p_,.. y eee+e •w clD cao.1oa. 

"La_ ........ -. ... _.,....----_,¡üdoaporla 
Ccm;.i6a ... Prim;ipDa dll C-Oat!lbilided - - ~ dll c....- Público.~ la w·---....--- -y .. -.-c1111oe __..._..., _ __ •"'"""•y la c<Wehilided - --.....---
~ ......... ...,_ ....... principe_la..,,dal ~-laR.-."' 

u Htirhf ...,.._iafi-=ión. '"1 _....,_.la -.WV-y ml-...UO ....... ----· ' 
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C 4 P 1T11 LO L CIDlfaaALIDADK9 

~do - .-iid9d • ;, • ' ira - inftmmcüuo - .t.D inlc:rwmido c:a el 
doiiNnolJo ... .,. priDi:ipio. _,_ - _...,., i.n llido ... .,._, 

•) Lu ~ - - E.U e Insla ...... dctJOdo ~al -•hlmirn­
- Wxico dD oficiaM de i.. _.- timwi --~ de ~ Nblioom. • la 
cm:istcacia do 4 ª'=r ~ clD loa..--~...,,...;. w'- y a Ju crw;.......-. 
dD1-instina:ioow~ --· 

b) Laa ... , . ·-,._...del ............ - ... - por s..y - mtipulm ao. -
--que - dd-. ......_. .... - ~y la p6dica de ao. ejcculi- de laa .,...,.,...11 .. 
.._w...,.., no uailizar - coa&able8 - ,_. i. comabilidmd tiamlcOms y 6-1. 

Ao.1- ao..,.,.,.,..,..,. - _.._,.... i.-......... bMic:a ... i. ~ ardon9doa 
de .....>mdo con .u_;.n.quia-= 

J. Priocipiooodo Caal8~~~ 
2. RcwJ-~do -i-ci6n y~ de laa di""- i-tidas que~ -----......... 3. Criterio pndoncial 

J.2.2. L PRINCIPIOS DE CONT AJtlLIDAD 

Lo. pr;...,;p;o. de _..l._ ... .., e>onj.-o de ~ _.i....- .,..,.__ 
- ...,..,... el ejercicio,...-.._¡ do la .,.,.,._ públicll. Son ..,,, ..-- • -..i. do loe c:uaJca 

la~ ..-ble"" - - i. ~,.......,.,... _... c><ID laa --.. 
L<:9 l"líllcipio9 de ~~A--oc.....,........,~ en ---= 
- Priai:ipioa de .,.,...ebilided - i~ y dalimitlm al - -.WCO y a -

...,_.,. llswa:áootA . .Doallo de - -'8<1D oc - ,,_ principio9 de~: el de 
----ypsiodo-.bla. 

- ........... - .wu- la - ,_.. ~ i... _...... del -ocio. - decir 
a.-• ...a.o .. ...-., y., _.cecite Ea - --oc incluyml ao. pinci¡JOoo da ...ior 
.............. -""""--Y dualidad o _,_nice 

, 



CAP 1 T lJ LO L GIUf&&ALIDAD&9 

- Priacipio9 .... - _.....,.. ... _.. ......... dD in6:>mw:ión -....... doo ... 
.,......._ Acpd ___,..m a -pincipiu9 dD-...-. Íiup<ll- relati-y ----
~ ........ ~~--COfft'•M1.1D•DYIA9~QIJa 

-~Aem'I 

--=-----e-__ .,_ --------e ,.b' 

~QCJS-~AC& 
sr1 17 , -......-v.-v·•=,.•--­
v---....~v=·= .,.., 
llólolilll __ ......_..c '?'' S -V--ea __ .,._..__ 

Ea impx-.. - .... al ..._ - Principioe dD canaabilidmd ~ 
~el.,.,.._ - --• - - dD .. iDfon...:ióa .,.,.,,.- .. calidad .... 

-· .... dDla~ 

..... ...... --- - _ _.....-... dD .. Comiaióo. dD Principioa dD 

C<n• ... ñ<W - - ....... -='fjc-a" ... .,._., ... -1wión y...-- dD -­

~ -iiiidida ---~-Am-.-. ..----- -"C· 
..__~mm.-- par laCGlllli.ión dD ~de "-bil;.t.d del IMCP • 

..... ....... dD - - - ... apljcw=ióa de - pincipioo y• la~ ...... .,._.....,.-=',..,._d. ____ .. _ 

........... dD FI •.W.. IJOD ... ..., ....._. el - _..,._. dD iDcluir 
_______ .,.,.....,.., ___ fiiwimce. 

•• 



CA. P 1 T tJ LO L GSPtltllALlbADI 

De ... mm-. ........ ~~ • ....-º.,._,.....~..,.. ... ...,_, 
,_.,_,.., 2 ___ ._..,..... 

J.~p>r.,...... ·---5.P--~ 
6.-........~y_.;po 

7.rn-.a.----.. ...._._ 
9.r..i"" 
10. Cr6di- düilri<km 
11. Capital 
12. C-00•· wia+y..._...m-

J.2.2.1 CIUTIUUO -VDll:NCJAL 

Cabo -- <p1D lii awlio>Ó6ll O o-ificeci6a.-'>la DO oi-to.. a --fteido. ai 
DO que rcqujcre de la uti!iz_,ión de ... criterio a-J i-9 cqór - ..i-n.ü_. - -
~como oqui--., tomando en ooaaidmw:ióa loa c1- de juicio ~"blca. 

0..1 miamo ...-. el criwio ...-.,;.i ca la poaici6o ommm-• - ac ,_...-....,al 
contador que~ pan - ...... diloma quo ~la aplicación ck> ,.i.s ~ 
cm...- _...,uicow. Por lo tmJlo. m> ainw:ilw COlllD 6- - - optar por la abemmti- quo 
_..,. op«imjmy> .-..;o. 

A.__ del - --- obtioac la inforuw:i6a 6-iaa indj....-blc _. quo 

- .. --- - - - ........... ....- deci•.,_ -.-...... Loa_....,. ........_.,...,.,. r..-..,... _. c1a dicba ~ya - doobm _,..._. i.. 
· hch+ clD infDnnK.ilm ~ ...._... ... diw:noa ........ cmwimmts Me* • en la 

_ ..... ...-.-. .. -Jidwlyla~ 

11 



e A P 1 TU LO L GKNIUIALIDADIUI 

1..1.1. OIUltT'IVO 

"El~ c19 i.. - -i.o. _.,.,. - el de ;m.,...,... - la llib-ión 
fll:wx:irlll'a de la anpreea CD cilina fiDcha y bl ...,......... de _.. q:ww:icm y loe ~ m1 SU 

~ -parelpmiodocomable -----De-"'_..,...__ 
.... -- -... búÍQo9 .,...... ...... el - _.¡. - - de-..... de 
,,.....,_ - el cmpila1 ooalable y de cmnbioo en la aihmeión finm>cicra y las DOlall 'I"" """'pone 
---de--.·· 

Se oatiafaoe al .-->o --1 de la infonn8ci6n ai loe e.ladoa finm>cicroa .... suficicn .... 
,_,. quo \mi individuo. ocm le:. ,.....,..,,..;m;...ec-16c:nicoe ~.pueda fonnanc m:tjuicio ~: 

•) el nivel de ....... bjljded; 

b) la -iicióo &s.ncicsa. que mcJuye llU ...,¡._..,¡,, y liquidez; 
e) la--_,.,... de crecimimdo; 
d) .. flujo de, ........ 

Laa - de ... _...,. ---... .. - - ... que ...... .......- ... 
~cxxdablc: 

1) "Utilidmd. Su <XllKeOMio informativo debe _. aignifiocAtivo. relevanle. .....,.z. 
......_-blcydd>aladcmáaacr~. 

3) ~ o-e;,,,.., -- - - la ~ quo 
C>OClwpomie. _.. --cmdablc".• 

La-......:ialdek>e---------~ .. &nde 
--111 _..,. _,.... ... --de viaa o la ...iidaz de cimta-ición. ---loe-- liawww:Maua búico. ,_ ___ - --
--<XID k>e priacipiDa de ...,..,,,m,..., ......-_....-Y par~-.. 1aa . . -y- ............... par1a- ........ --y...-ladca de 

- - ... pim:ipio9 de ....aahilidad y ........ ~ que ya - -. -·t.lorjdp .. ..__.. 
13 



CAP 1 TUL O L GIDfUlALlbADS8 

1..1.3.1. llC8TAD<> Dlt BITUACION nNANCllr.RA O llALANClt GltNltllAL. 

El -- de •in-=ióa ~ ... _, ..... ~ ...... miuno ._....la 

....,._ qua ............ el .-iD --~ docúi~ CD la9 - de U.-ÓÓD y 
6 . -- . Se..- - iaciu,.. ...too....-. parqua - loa,_.._ C<Jll loa -
eucnta la cm:JpnBa <tet-1 _. OU11 -. 4idc. ~ CXJD ... fwmlee o~_._ pma 

edquirirka. Por lo - el -- de ml\-=ióa lis-.cicni o - -1. - el 1111D01o ~ -"°· pmrivo y cmpilal ..... - _..ilica 

1..l.3.1 llC8TAD<> D& llESULTADOlll 

El _.-de loa ---..-.... búico. - ol -de---...... - loa 

intJr-oe. ""*"-· -- y la utilidad o pérdida ---- -- el pmiodo. Diolbo -­
financiero praeando <konnirwr la~ - loe ~y loa ........ .,..,..,_...., al..-

poeiti"° o m>gati>'O ... le ---- utilidad o pbrWdoo .--.-;-. y que - ~ 
postcrionnade ... i. ~de capital dmmo del - de •ituación ~ 

1...1.3.1 l!:BI' AD<> DE CAMlllCJ8 EN LA SITUACION nNANCIERA 

T-~ ""°"' -- dc flujo de cí•x:tho. ca .., infon1111 que iodi"9 como ac 
_loa __ y.......,_ .w_.,.,;ocmclpmtodo. Su~---

la ~ dc ... ._io. - • - - c:luifican .... - o -- dc "'-"° ... 
-....- de -'6n; _.,,.;emjn>to y/o invmsión. ~ ..t el oriacn o doatino ~ -· 

El-de~ ... .,¡ ...-..i ........ indi<:a ... __ ,._...__ ..... ~ 

dll lam --- - el pmiodo; aq>licwndc> de - ...... ,._.. -- ... .,,._.. - bml 
_..., -· . - - .. .,._de capital OOlllablio. 



CAPITIJLOL~ 

...,.. __ --..., ----- ... - ,.,.,.,... ... _,. - - s-w 
...__ ..... mimy--~ -----de~- ....... .- , - • __ .......,o......,_....._ ... -..-..--.,.ma.. - ... _---...-,_...,._.~y .. litia_...,.,...,... y ____ .,. ___ .... ____ ...,_ 

1 ~J.~.d1W'llli .... lllllll.J!&lll•illl!LITllll'•'la_-.,IM.H_I_ . .. _ 
·~-.,,,1!"1••'11111'-...•llLIC.i.• .... ,IJCliill----.--1111•.-.1-•-



CAPITULO 11. ft>llMULACION Dll1E9'1"ADOll 
~ ODN90LIDA.DOll RH KL A.MalTO 

NACIONAL 

CAPITULOII 
FORMULACION DE ESTADOS FINANCIEROS 

CONSOLIDADOS 
EN EL AMBITO NACIONAL 

2..1. NECESIDAD IC IMPORTANCIA DIC LA CON90LIDACION 

En e.la 6pot-.. i.. .....,,..... recu:rrcm an ooaaicm • ta. oambi.,.,.,.Y,..,. c:rmpw.riaJc. 
camo ...,. funna de .,,._ióa ,,,,_.,. a fin do ~ can la mayar ,.pi<icz p>aiblc la 

capmcld.d de produ<ci6a. la liquidc7_ laa ""'1taa. lom ~ o el precio do laa acciomm. AD -· 
laa formas da u.o mú __.,tizado do~ son laa .,.,.,.,~. laa Iba"'"- y laa 

~··· - (9bolclias"'). 

En l6nnino9 ......-. "" O<J<UUdoora que .... do ... razolll>S por la que ... do ..... 
impo<taocia la oooaolidmci6o - el p<m&o do viata admini.ar.iivo. ca que e- cx.dyuva a 
facilitar la toma de clocj•V--.. lmlwMlo a su WllZ cm oanaidrefaci6n a .. ~iidi9Aóa ~ y 
• la fucal. Y" qua "°"' fucut .. valiosas do infonnacióo. que pcnuik!D ptm..r ~ y 

pnwocnc de loe n>cunoa .-ioa i-- cm..u.i- llObn> - "6lidu y do .-modo ....... ..,. 
majar omtruccuna tmdo cxpnizaciorw1 ocxno ocon6mica. parmiticmdo u.f OOlllpdÜ' ccm laa .me;c.e. 
,.....,..,.,..fHes tmJlo ..,...ac..w C01DD 1aa trwwnecK.w1ca y de ésta DWmSa CCJo1ar oal ~ 

o...........,_ ~ ca&omar al ~inflacionario qua oc vi'"" oo la llCtual.idad.. k!Diondo eoax> 

objotivo el l.o@rmr un mejor -..OUo ocoo6mico del .,_¡,, y do la sociodood. 

11.1. oarrrivo 

"El objolM> do 1oa .....-~ ~ .. i:--...1a mtuacióo fulm>cim. y 
Jo.~ de opancióa de di,,..... cmtid.dos ....-. .. como •i _, t:rUma do una aola ~ • 1 

2..1.1. IMPORTANCIA 

La .....,.....,.. do loo .,....- finomcicroa ~. ,...,. ... la utilid9d do la 

~ qua POf>UCCÍLcillll a di....,._ - ~ --- y ccaM> ...;..mpo. -www ...... dcclloa. 

15 



CAP 1 T 11 LO 1 1 • ft>llMIJLAC"ION .,_ 11'.!fTAIXlft 
nNAl'ICIJl809 C'ON90LIDADOll &l'f U. AMBrl"O 

NACIONAL 

• 1' ·rniP'" dp la enm"h attmf~ t... pmmito conooar la ~ qua p:w 
.. an...i6n. -• omm> ~el 1• 'in ".,.º real de la mimna. 

• "•· · ""'Dri'= da,. oc=m="'e e- W ·• Lo pmmi&o ohMrvw' el......, de e&irlncia 

- - .. llido ~el pupo do--·...- do - - ....;a.- o.,......... -
llilb-=ióa. 

• Ps-"Hce inwnñmid''. Pma p:dm° dDcidir _..., .. conw:niencia dlD iw>m' \..a ada;uada 

--Ja~ ..... -L 
- +---h= • .._ nlem ... ar==N· N"'mh+n· p_. CCllKJClm'" el tp.do de 

---- i. ,_.__.....do - cridiu.. o- i. K>lidaE --- IP"PO· 

- &z-rbr 4P IM z==z-A'•· •Dkti i-. Coa objdo de 
'NH _.,.__,..._o...,_do ... --.cWpupo. 

AJÁ-· .... --ióa do --~ ~ --- do -
........-. ya --.__ .......... - ............ áú~cca&able. al...._ 
- - ... ....,.., .,.......,.., ..... - - - &.-da el.,...., do -
..... - COQK> .... 90la. ol>jdi"° - QO .. --- lepar. al,._..,. DD OOll i8uaJ -litud,. de 
otra bma <pm DO W A U.""6a dD eRlldo. ~ .,,..,..,,idedc.. 

No -....... cs importanlo -- 1- !imitaci<ww- de Ice - fu:loom:ieros 
m94tlide,'L•. mmqu1D la~ de .... DO aipifica qLSt dDbc omitine a1 pu¡:w:aci6c.. 

Eo .....moa --- ... - - Ice -- 6-ncimom ~ ~ ·•· ····n....,...-..-dD_.impodwia_lce~minmlc..ioay..__ • ._ 
de ... ~ debido a - DO -.0.. Ice acü-., pmai-• .,.._,. y __.,.. -·· dD 
_......._.__~· 

_,.t •n 



C"" P 1 T V l. O 11 • lllOllllftltACIOl'f PS DI' ADOil 
.... ~08 OONllOl.IDADOil aH IU. ........ O 

Jll.&CIOfllAL 

Z.l.11. DICllDE EL PUNTO DI: Vl!IT A ADMINISTRA TrVO 

VENTAJAS 

- Al uai- om IP"l'O do ~ - _.,. """' mayor~ do objeci"°" • -.-y ..... .-.ypor __ ....,.._de __ _ 
• So - ... mtjor utili7-aóo do Jo. ......... ddp<G&bb ya - .............. mac..riioJca. ~o 6-icon:>9. ------m-
· ~ ,__,,.,..~y prodlEtividod cpcrati-. ya..., -jm>do.,.. oonj_,,, y 

"""' caJid8d ""climinmi cn un Indice muy alto el ¡p..io do,,.,.;""- .....,.__ 

DESVENTAJAS 

• o...nao ol .,...,._,do~ - requiorc do...,. ..>o do illf.,..,_¡oo -Uli<e do 
lód8s y ~ ...,. do i.. - ;..._..,._ dol 8"'1'<'; lo oual ~ ol -V ..,.,.,.. 
pono<a.L 

• Al -do optimizar..,--º do""" - m.m.n.:. - tiaaB la -- do 
C<lfttarOOD pcn<>n&I ~y,,_,I_ ~~J._.,_--. lo 

""8J ~. UD t:asyor--- el llf14'0• 

Z.1.1.Z. DESDE EL PUNTO DE Vl8T A ll'INANCIERO 

VENTAJAS 

·Al ----~ - ......,..... • ..,.._.., 8J'OYO-., - ellaa. -lo 
~------~ y---lo~de ... m.ti.__decñdilo 
.....,. ... -. uf - .. - de.._..... ..... --· lo rn8I - ,_¡ble 
______ ... _ ... __ 
........ 

-~ .. ~- ..usioo--~ .., .. üinfiofc;;•.,•-aitioa1110.-.-- - ... a11o 
........ ~dD ....... Y• -w:jrnjzwp ._ _ 1· ..... 

17 



DESVENTAJAS 

CAP 1 TUL O 11 • WOKMVLAC'IOflf Dlt arTAl>Ol'I 
l'INANCIKR08 CON!IC>LIDA..DOlfl ltN &L .........-o 

NACIONAL 

- Si i.. poUticml • niWll dD 8""PO no.., p1-n ~ .., ~ ocaa_...., 
-.W."'-io ..... -........ finmlcima dD alt!una dD ... .-ocoo6micas y por C><laMIC'wnci• 
.., __ _ 

:L:L DEll'INJCJON DE TERMINOS 

A ...-inl.clón .., ...-ian aquelloo ténniace qua inlervicmal em el - dD la 
can90lidmción.. a fin de unifannm" y~ .U. eipificwkw. 

ACC!ON 0.-S.. al punto de Yista nxrcantil. la acci6o ,. una dD laa i-- em qua -

divXlc al capital 90Cial dD ..... ~ -.... o dD ..... ~ .. por -- -
.....--. por tltuio. que conficonm .. calidad y doonochoe dD aocioa ..... ...-. ... A..i -· 
i-ra Jom pl'Ol>Ó9itoe do Mio b'U.jo eo CODll~ Unicammito dom tipom do Kcicc..: i.. 
~y ... prefm-en ..... 

•) Asricsm ClnljMrie,e. Se a.. COODCO tsmbiéo ooa ol ocmbn:t do~ ooanm y aoo 
_ .... qua. dD aawdo OOD el -- coanjn.j,,. DO U-.., oali&.ción O pciÑi ..¡..alguna; .., lea 

ooosidma COD dcrocho • voto ~ intc:rvinicodo en todos '°" actos die la mnpreaa a:m.on; •in 
....t.riio cm et-*' al_.,.., divi-..- la Ley Ocnmal de Soc~ ~ -wblooc que 

anlcs de ........ di~ a los accion.ist&s comtm. deberán ~ Jo. OCAJC!l8jl0idieolcs a 

- a<>eioniataa ~-

b) Agcjqye f'rnfnnlsm p de Qgce. A cambio de una limit.micióo IOlal o parcial CD su 
da-echo • voco aazan dD ~ piviJetPos o donlcbos. 90bre las -.i ...,.,..,._ que -....., el 

c:apita! llOCiaL En!n> io9 IDÚ C01D1m dD - do!rclcbo9 llC ticma: la -uridmd do - UD 

di...- fijo. ....... •;...,,- de loa rcsutt.k>e ,_ti...,. que pudian - ............. 
as! como la prm.cia cm el cob<o de diVÍdlc!Ddoll o ..., l"OCllJ1bobo do capital cm .,.., dD liquidaci6n. 

Aai IDÍlllDD • ..- dDcine que - pivi!qpoe de que - ... ...,.,..,._ ~ llOID 

- • - ióa mi rei.:ión can ... COU1UDC1 y cnlinmias. ya que _ .... - del dlonocho 
do voco. coadici6o fi-•I pal1l podm" inlanmair cm "1 .,.,......,¡ a.dminúlU9tiW> do ._ --

JNYEBSJCJNES PEBMANENJ'ES. - 1- - ... - ..,._..._ dol 
.,.....i ~ <111 - - can la~ do - por ... plan> indefinido. &lea 
iawww • •-U---_. .._ ClmllrOI o._. injenmcia - .,.... _.. -...---- ---...iizm--tipodlt-. .• 



C 4 P 1 TUL O 11 • POllMVLACl<>N DE ESTAIX>8 
nJttANCmll08 CON8C>LIDAllC9 ltN KL A.Mllrro 

NACIONAL 

CONfROL. Ea el p<>dcc- de gobcmar las poUticaa de ai--ci6o y financicno.s de una 
-. a>d como-ba>Dfic::io de"""-~-

•& ooosidmw. que ac ticoo el COlllrol de una ~ cu.ndo .e po900 dirocla o 
iodircctamtmlc. a ttav69 de subaidiaria.9. mú del SOIY. do las .ccioncs OOIDlJDIC9 con c:b'ocho a 
YOCo do la oompcflla cmiJlon. a °""'°5 que - ~-. pcx- alguna do la• fonnas que .., 
.._.,;.-na.,,._;,,.- que.., hll cedido el podor i-ra ~la.,...,..,... 

Una pmticipacióo. aociooaria del SCJIYe o D1aliOS puede ~tar control ai 9C ticoc el 

poder ao cual<p.>ia. do ... ·~ fonnaa: 

• Poclcr a.obre IDlb del SOY• do lo9 dorcchoe do voto. en virtud de \Dl .c:ucn::lo fOC"DMll ooo 
otr'oe accionistas. 

"Poder derivado de cstatu""' o ..,.-00 fonnal do accionis1a3 i-ra gobernar las pollticas 
de Ol"'l1'Ci6n y financicnuo de la mnprcaa. 

"Para podar nombrar o """"'....,.. • la mayorla do W.. niimnhroa del Con.ojo de 
A.dministnoción O del Ó<pno que ofcctiVIUDCUlo gobócn>c las pollticaa de ~ y financiaras 
dela--

•Poder fonnal pcru Je<:,idir la mayori& de VOW. del Coo3ejo de Admini.str.cióo u órgano 
do gobierno ~to.-~ 

INFl.YENCIA SIQNIFICAJJYA. • E.o el poder i-s _.;ciiw- en ... dccúrioooe de la3 
politicaa de oporación y 6nmK:icras de la ClllpRIS& en la cual 21e1 ticoc la in'YCl'!lióo.,. peco sin tcoc::r 
el poder do gobierno scbrc dicbaa polltica3. 

So C009idooa que. • ,._,.. que - .............., lo <XJlllrari<>. hlly infh.-.cia •iguificativa 

QJUJdo - cmpttMl - dirccla o~ •• traW. de subsidiarias o uocladao. IDÚ del 
10% de ... _ on!i.-ias ... cln:ulacióo OOl1 dcn:>cho. """°de la .,.,.._nJa cmisono. 

Tmnbi6n hlly mn....:;. aipificati- cuando la in--.ión ,.,.,..,..,,.._ IDCDOll de l~o del 
pods de'"*>. CID C' 19Looqi•~ de Jos 8~ CUIOll: 

• Ta.r ~ conmejeroe. sin~ é.ao. -.o m.yoria. 
• .._.,.,.._ ao el .,...,._.,de definir laa pollticaa do~ y füw>cicna. 
• Tr ºorw. ~ - la .,.,.._ala ......OO.. y la emisora de laa ~-
• --...mo de _...,...i genmcial. 
• ~de ~téañca-'-1. ., 



e A • 1 T V Lo 1 1 • l"C>aMUl.ACION na ESTAI>Oiel 
l'INAHCDll08 CONllOLIDAD08 DI llL AMllFl"O 

NACIONAi ... 

La --da ... 80cioaÍllta qua ..... el OOlllrol DO inrpódc que abo~ ._ 

mn.....,;.~-.. 

CONPAAIA ]E:NEDQRA. Ea -11a - ~ del 2.5% o m6a del ""'Pital 
.acial Clll - COIDlDI09 mnitidaa por otra. 

Aaf mimD:>. - - ......,....;J.. ... -- que lodo -...:ioniala cuya~_.. 
a.ndo ......,. o1 2.5% del .,.Ptal 11DCial ai - ~ cuútidaa por otna -. tcndr* 
- a oombnar...,...., mlnimo.., ~y por lanlo --..ic cola~ da esa 
....,..,.__ Ea poc:u pa-.. laa .,.,.._ni .. - ..,., _..,.._ que ,¡.,..., -
¡wowwmllt.w.. 

CQMPASJA CONillO'AQOBA Se ~ con ..ic omnbro • &oda amprw qua 
~ mi OOIPlrol directo o indindo cm .. administraci6o de oc.a u otraa ~. a tnW:. de una 
~ _,..,..del .50% de.., capital ... .,.,..._ ccnnm. 

SlJDSIDlARJA. Ea al nombro que "" lo da a la ......,._. cuyaa ~ ordi.-w han 
aido .dquiridaa,.. .., ....y<>ria (m6a do! SO%). por-.. ~ contn>ladora. 

t'SOCY\IYL E. -- com¡:.eM de la a-.J otra ~ 09 ~ de DO ~ del 
2.5% y DO ..... del .5()% da laa ~ onfi-.iaa CD cUculacióu.. C"1 -- ¡>9lat.aa. la -­
...... mn.-.c;. oipificati- ..... ~ de la ....,,.,..... _.., llO ....... al ccmrol .... la -

AFILIApAS. Son aqu<>llaa compmtiAa qua DO timwi Íll._..-de~_,, al. 
ain ~can -.:ioaiatu commx. que """' propietarios del 2.5% o....,. de - """"°""'9 
ontinsiu. 

'N"31lES MINORITAS'º FA la pmte del cmpitaJ couaab1c de la ~ que 11e 

- - poder de~.;...... ... ~ ooalroladolL 

E3TAQQS EJNANC'EBOS CQN;sQl IDeV!QS. 5tm lo. que p.....aan la iabnw:i6o 
..._....~ .... ~yb-aila.m..:ión~de ... ~ 

......... --- por la .,.,...-i. ocmlroladora y - ~. - llÍ - ....... de ..... ... __ 
W'VtoDOS f'INANCQi800 CQMBINAQOS •Son aquo1b qua ,.._...... t. sit1W:ión 

.._...... ............. de -- y - - .. airu-ión ~de....._... •• ~ 
______ .. -



C 4P1 TUL O 11 • ft>llMULA.C'ION' IJlt ESTADC>fl 
nN.ANCDll08 CON!ilOl.IDAJ>Oe ltN IU. AMlln"O 

NACIONAL 

2.1 NORMATIVIDAD CONTABLE PARA LA EL.UK>RACION Y 
PRESJ!:NrACION DE L06 ESTADOS FINANC'IER08 8ABIC08 

e;_,., ya-~-... ~de la~ dcl""'ll"Cio 
la dabonocióo y ~ de loo cat9doo ~. cuyo objdiYO ca el de inf"onuar • loe 

uauarioa - loa 90licitcn ooo el fi11 de tomar ~ "°""" la aituacióo ~ la 
.-..bilid.d. liquidez y llO~ del mismo. 

Por ello, loe estado. ru-.cicroe deben ª""""""" • los Principia. de Coolabilid.-d emitidos 
por el IM:CP. ceo el ot:;clo de uuif"or...-r la infürmación que rdlejau. Para tal efecto • ooutinuación 
ac .,..._,.,...., los principios cantables aplicablea a la.~ ~-

2.3.1. BOLETIN A-3. RltALIZACION Y PICRJOl>O CONTABLE 

Duran1c ta. activic:s.doe diariaa do un nosocio. - ovidcato quo ., lloi.'an • cebo 
.........,.,iooc. ,_,,y oon _.,., -· dori- de.......- 6->aroe y~. o;-. 
~ .. ...w:.n.o - ... ~por la_ ........... - -x... 
P"'8 _. rcllcjadas ~..,la inF~ ru-oc;.,n; ya quo indi<mn ~ca 
la airu.ción fil1anciera y/o en el ,...uJtado de opcnción de la entidad De modo que r.mbObi ae 

dobc - a cabo LID COl1o artificial "° ol tiempo, pmta que ....is .. ,_ ~ de las 
~"""'el pmiodD aomaNo .. que~~. loo oosw.y 8""1oa -
idcotificarae coa el inwcao que originllroo iudcpcndiemancute de la ICcha en que ..., J>08UCl1. 

Q-.do: 

l. Ha e-,..__.,.,;,... coa - - ~. Al~ ae dioo quc UD 
- -adqodaey-~ ......... cum>do~ tm acuerdo devo!UD!adcs CDlrc ... dos 
--~CD la er->•eoción. ino ... HM•-de Q-.do 90 liquide. 

2. Han temido a..-- ...... r~.-- iutcmas que modifican la .,.........,..,.. de recursos o 
.., ... fbmltes. So deben c.-me.r las dccisW.- que ca el imbilo de la admini.v.cióo se 
.... •• de •CIOlll.om·~ que afectan ~ al ocgocio y ticmcn iDDuaocia en au 
HJEdWia.. 

21 



CAP 1 T V LO 11 • ~RMULACK>N DE ltln'A.D08 
WINA.Nema08 CON!IC>LIDADOfl KN mL AMIUTO 

NACIONAL 

3. """ ocurrido - ULXMiÓUii<>ua ~ • la cutidad o derivado. de 1- opa-acioooe 
de <!sta. cuyo e-~ .,.-i;.- ,.. l<!nninom monoemw.. Ea1oe cn<alW. pcr ... di_.._ 
ao _..,;tcm _ _. ....... --.. ¡mr. .., r..iización. ain embargo podria docina quo el 

punlO de~ o n-lizw:i6n -W la extaiooizmcióo fonnal del mismo. considerando al cfG<;to ... 

..ruraJeza y pou"'bilid9d de ....tici6a. ~""""'"°'"como: revaluación o d..val.-W.. de 

- - ~ C8IDbioe - ... p<><b eilquiaiti-.o de la-.. huelsaa. '*'· 
La ..,i;.-ióD .,.,..; .... del """""""º de ~-periodo coolablc implica - -­

laa ú __ .......,..-.1oe pm..--~ - ............. 

a) Que ., COl>8ÍdaraD como .., ..,.¡,,., y paai-.o loe _.,. ...iici_.,. y lo. .micipom 

...,."bódoa pcr """""""° de ~ • pupal"ciocar. aú como la utilidad D<> ~ 
me icw rt. qoo llO bmn ~como talee pa-o no ~ acmo mi p.so o ~ .. 
._..,.¡-~lo cual origina quo cm el balanDo - _....., laa ,.._..,.,;.... quo. claaificabb 
COlllD -=t:ivo.. .,..no. cmpilal y ~ula.doe ...,..,.. .... ..,. .., .bao naJ.izado pmo que ae 'Yml a 

--- o liquidar ... ._.,. coalablca futuro. o - -licioa - ...... de ... pmiodo y. 
- - el -- de .--u1...- - incluyan _........._. ... ¡.,. ~- ooatoa y pa10a que - i-. 
~-

b) Que al ..-Ja-- ... ~ - ,..,.,.,..,...,º ~ ... loe "°'"""' y gaalDa - le 
...i mt..enac. .. üdq •icw ,...,..,.e da~ wn liquidl9do.. 

e) Que ae ~ -iw-iocw y poYiaiocw quo a6n cuando ae a.--,"-=• 
monto cx.cco .... calcuJcn ~y --• cicrtoa ooatoa y--~-

d) ~ ., ajunm Clll pcdodom OOlllablce ..... , .... m,lce las difcn:nciaa c::alrc ... ci&as 
dcfiniti,,... y lu OQlll•bjljzedee ~ 

2.12. IK>LETIN A-5 a&VELACION SUY'ICIENTE 

A rmL>o de la 111U1 ..ariodad de~ cm la vida ccon6mica y de sua múltiplca 

---- la infom.eión fi--=ima debe ... de .._, 11--1.. equitativa y - - --
- laa -- conwnca de lo. ......W.. par lo que lo. ealadoe financicroa debtm ..,.. 
clm.. y-mi- evitando doaln> de lo pco&iblc loe láminoa ~ 
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CAP 1 T l1 LO 11 • SOllMVLA.Cl<>H D& IUQ"ADOS 
ftN~ CON!OOLIDAJ>Oll IDI lltL AJIOllTO 

""CIOl'IAL 

Pmdaa. iaclu:ino cm una nota por ~- Clllea~ por el tftulo de •s...n.rio clD 

-~s~·.--.-incluir: 

•) En - -· ~ de - ..-;...,. del cambio de aplieación de ... ...,.i. 
puticular. polftica o~....,.º ooolable de tm periodo • oero. etwnti6caodo la inro1•i......;. 

- ... pincipalaa pmtidaa ~y 

b) En _..., de - '°" .....- -....-.,. - - con _., • cimtOll 
ti.,...,...,.,,. o,.., 4 ic,... c.peclficM, • ..._,. i.c..o maocióo de cAct ~. 

- a.. p>Uticaa ...-.- Ul.Ílizlodaa - ... podrilm incluir - -= .. 
~ de io-.iolw ID ......_111 .. a.cciadaa y oulJaidiariaa DO coaioo1.idada9. "-es de 

~ ... ---~--
1.4. BOLIETIN - ll:Sl"ADOl!ll ll'INANCI&R.08 CON80LIDAD08 

o.bOdo. ----No-Jo. -radooo 6-Ñwoo -~ .. ~ 
de 1a......._ _ alabondom cone..-. 1ooo PriDcipóoa deO>nt..t.;li • ..., ~~; 

-----~ .... -- - ~ .. infom.cióo 6---alli-a.. - y,._....,_ ..... - Jo. -radooo s-;...,. - - - - la 
--- ~ - 6lil y confiable. 

De lo...-;.,.. - - - .... - 6-ncicraoo --- por la--. - .... 
eomfic::M:m dD ...-~ m lo <l'ID e:. ol tcaaa de la pn:9ClllC' tcwia • la »•wol" ""'i6o de -----·· 

1.4.1. CONCICJPl"O 

Se debo - - loa - -... ... .,. ~ .... -- - rdl<;ml la 
_..__. filw>cima y el - de -- do ... mqj- de - O! ..... "" - -

- ..... ÍWii 
1 

i ..... por .. ~ ....... .oci&:w y qm dilildD el llU*> de viRa ......... _____ ..... ......._ __ bo!io ... ~~---

- -- .,._,¡¡ .... - - pmmlidad ;...-. De - - Jo. - '"'-:MOii 
........ - _..,... loa - 5 . - indnlidualam de - -- ....... do allí .. 

-., · • - loa -. Sawaáwoa - ~ de - • lo --· ...-,_ .............. ,...~y ........ ia(CllftlWá6n~ 



e Ar 1 Tu Lo 11 - .a.MIJLACION DE r.arJUJCJB 
nNANCIKllCm CON!IOl..IDAIXM EN KL AHm'l'O 

NACIOl'CAL 

Loe ...-.,. fiawa:iauw ~ .., funuuJan uxdiantc la IAllDll de b cs..00. 

-.......,., m.tividual- de la .,.,.,.,_. y - """ subaidiarias, ~ "' cfiocto de 
..,,, ........,. de capwolideciócL 

:1..4.1. ll:XCLUSION Dlt LA CONSOLIDACION A SUBSIDIARLUI 

p.,.. ...... ~ m W. ..- fiawa:icroe oooWJ!idwk- oo detxm incluir a lodma laa 
aubsidiarias qua conr.,..,_, la ao1id.d. SUi ..-.go. cuando cxiotan ~ ODOIUdaa que 
jWltifiqum:i la .incluaióo de una o variaa eom¡:wn••• aubsidi.-ias en la c:mtidld ~ átaa 
deben m<Cluino. 

De tal fix.- - oo cmcluiñn: 

a) Subaidimias m i-f- .,,............ co W. que cxi.can canln>lcm de cambOoa, 
rcstriccioocs J*I9 la rcmiaión Je utilidmdc9 o ioomtidumbe ~ la c.labilid.d IDODIUria. 

b) Subsidiarias - qua - 1-ya pmdido el ooatrol por encomi.no 6 .... co •¡..._,;.,._ de 
•uspcoai6n do i-t!I"'"· W.Oluci6o o quicoba. 

Las i:n~ m:l ~DO~. dobm, vaJu.ne a traWta dol método do 

particii-ióno au --.-o do~ el - - ......,... 

1.4..J. RJtQUISITOS PRll:VJ08 A LA CONSOLIDACION 

La~ de la c:mtidad ooub'oladoo."" la .-_ble dirccla del cumplimM:nlo 

da loo requWIOll previoa qua • ~ - CllUllCiaftn,. lllÍJlm09 - ~ ....... - la 
infix..-ión ~ ... ....._- QOD la de ..,,, .-- - y - realizar - IUlllUdia .--_-.dmcidirfim1e.h ... _ .. _____ 

...... -.. dD ,.....,...., v... .. .,.,..._ -- y - - detxm - - --Oii .... - - y por.,, miuno paiodo. •Ül-... ~ 
- - el ejercicio llOcia( da ... O ....... llubUdiariaa DO~ COD el de la cxmlroladma 
O el dlJ laa 1111búdimia9. Jo qua DO ju.tifica dlJ DÜJ8úD modo 9U c:m:luaióo - la adminu.tr.ción 
da la•+ 'hO. .,.- - __.,........,..,.,.que mim:Odom can el de la.,.,.,...,-.._. ...................... " 



CAPITULO 11 .. ft.>RMULA.CH>N D&lt8TA..DC>tl 
nNAflfC'llUIOll CON80LJDAD08 KN RL AMIATO 

IUCIONAL 

No - lo -...ioo- el Co1oiiJio pnnitc> que en catoe .,._ exoepc_..,. Y por 
- ; ... ~ - p--. ~ ........ ~ _...-.,.,.,.,.. ~. 
~Y~•CUlllf'laconloa....-nquUi1aa: 

•>-~..., ......... .._..,,._ --r. 
b) .. ~ del pmiodo y ... difmsociaa que eKÍs1an ...... fccbaa de loe ....-.. 

_<Ja...._.._..,...; º•1 l*ioda•p«iodo. 

~ - cm ... ~ del Bolootin IJ..IO y.,.. ~. ai - conaolidma 

- -... C01D dir..o- -... \odaa elloa - - a - de pod..­adqlliaili"'°de .. _ de loa--_...._.. __ 

L.8 ~ o - ..,..__ que i.a,._ ocunido - el psiodo DD 

.,,,.,,.._ - w ..... ido• o_....,. - ... - 6"'mcieroe. -- .. naruralaza do la_-. para rellejar do la mejer........, ¡mmJlo la ail.-:á6n 6-icra. lo.~ do 
__ y ... _ ..... .m-i6a filwlcima de .. ~ ............... 

...... - ... - fu>m>cMroe ~ ,._ .. -~ ~ y loe 
._--de ops-a6o oomo ai la eut>dad "-a una aola ~la oom¡.ala ~ y 

- ... . ...... - .._ unifb¡¡-- ... pincipioa de oc:otabilidiod aW><lo ... 

c.- _,,. -- - --- - - --- • pincipioe de --------·-aoawnn-·--do ... ~ ... 
1.4.4. M&T0D0S PARA LA VALUACJON DI: LAS INVERSIONES 

P .. _ .. ___... oo •illmi<a cm Wln> pús .... - --- la 
opción del.,........._,• 1n"6a de la odquiaici6n de--· Ea10 ba ~.., dDomrollo m 

... t6c:nicaa de val..a6a de-.. tipo de inw:niooai coo la~ de - inf~ •loo 

.._coa 1a._,..~yclarid9dpooibio. 

1.4.4.1 TIPOl!I DE INV1DUllONES 

l.aa ÍD----- que - llovma a cabo CID ... - .,._.,..mm" de dCJa tÍpOa: 

•)_T...,._.._ 
b)llrmrn"==Poo-



e A. 1 T V Lo 11 . ft>llMULACl<>N DE arr AD08 
~08 OC>NllOl..D>A.J)()fl aN a.. AM8rr0 

.. .ACION ..... 

- _..,¡i- --- por mcciom-. -· -- do <limn>. -- de liicil 
~ Cllcl6tma.. P..., tipo do inYCniooal ac realiza i-ra no lCIDS efectivo ocio.o e 

improductAo - w> ---- ....,.,.,.. • un .no. mismo - _. roqoxrido 
~--la~dola--

Este ti¡x> de invarsi6o no ticma el cqcto de ooovmtinc de imncdiato cm cfactivo. si no el 
do .,.,....._ cm la ~ por un plazo iudafuúdo uwyor de un .no . .,.,......... en ...,.,..,._ o 
_....social .. de una.,.,,,_ y.., adquicrc:n con el fin de - ~ grwio do~ 
en la adminis1nci6n de dicha.......,..._ ya - con1n>landola total o~-

Laa Ül'Ycln~ pt:innaomltcll 90 ~ CD ol Balanoc Ococnl CODlO \m •cti:YO DO 

ciroulanto. 

:Z.4.4.:Z. RECJSTKO Dlt LAS INVERSIONES 

Cuando una ~ .-liza la ~ci6o de llCcionc9 de --. debe ~ co "" 
co01abilidad el impoo1c de la invani6n ca una cucota del acti"VO no circuJanle U...-

~CID.,.,...... ... -·. dondo ... ~ todas las modifiaocioocs - tenga 
la imlsaión como pmdoll _, ~ de utilidadeB o pé<dida9 g~ por la 

oubeidimia. oolloo do di~ o la CDIDplWI o - do a<>eioocs do - in~ 

T-.. ~ - el uJdo de la .,._... a su .....io.. ori¡¡inal. sin modificación ..,__._ala fccbadel-..,_. • ........,. ouvaiorde~ 

Cabe acJmv - del porocotajc de la m-si6o CID el capital oociaJ do la .,._ru. 
..................... elgnodo dccod>ol quoo.., .__ 6sta. mismo- va daodc cl dc:irccl>o a 
- • -ii>-la.A...-doAocHwri-t .. con el 25%,. el - de D<JU>bnr• un coaaejmo 
- • - <W 25% al SOY-. o biao el C<mlrOl mayoriatario ct-.do .., poaco mas del S0% do! ......... 



CA P 1 T V LO 11 .. .aRMULACl<>N' OS ltllTAJJOfl 
ftNAHCIS- CON80LmAD08 KN JU. AMlllTO 

NACIONAL 

Del mi.omo modo ., define el -tamiemo contable que .., debe <flor • 1aa U.-...iooeo, que 
es el ..qpñcotG: 

% dD hrwni6n.., ol C9pÍlml 

~25'Y· 

-25%y~ 

l\.fú dDl '°"" 

l\.i61odo ... -
ea.to 
~ 
PuUcii-ción y 00090ws.cióa 

1.._'-3. VALUACJON DE INVERSIONltS PERMANENTES 

J...o. i:nécodo9 pma n::wistr-r y ~u.ar la inYA"Wicm en eccionea de .,....,..,.ftf•• aubeid:iariaa 

y~ -- .,.,...-i. -- '"""'dom: 

•) METODO DE COSTO 

:e.fe m6&odo COD8ÜIO mi ~ y ~ 1aa in~ aa: aociol.- a su ~ do 
oodquisicióu mM Jo. ps1olo iucwridooo mi el ~ de lo CODlpnl. ~lo • lo .,._,... deo 
lowrsi6n en subaidimias cuyo ..Ido a la fecha del balancio s~ wá el mismo. Unic-nwm•o !IC ....-.-...-: 

• .., adquicw'atl. o wmdml m6s accioaea. 

·-coboa>---deo~~---porlo 
_,¡..,... con ->oridmd • i. - de lldqWúcióa deo 1-~ • .., cuyo cmso • conaidara que 
b dividondce ...... ......-. • - ~ dol co.10 de i. in.._..ión,. por lo""" - ....,...,....,, 
incluidoot cm el pnicio _..., por eli.; ya que no ...,.;. razonmblc> rqp.....- ..., iD¡p'C90 como 

utiJid9d. - todavfa DO - babia l-1izAdo 1- in-.ión. 
•el -U""'° dD ...u-ción dD laa ~.., .,,...,¡_ infi:rior .i v.Jor dD ..squiaición. 

Loe~ por di~ que ..... - 8....-C llOll ~ - - llOCl 
~o decre<..-por i. .A.mnbl<. de~. 

La - inwnión cm.,,._,.,... subllidi.n.a »e p-. m el t.bmco _.i - el .._..___y .i ...,.¡,..,fijo. 



v-.;..c1o--: 

----
CAPITVLO 11. ~ DKSSTA.008 
nNAJllCl&llOe <DN9DLIDADOll IUf IU. AMmTO 

NACIONAL 

- pannile el~ do¡.,..._,. por la~ cm el pmiodo en que-...., 

~-----· 

- -;... --6-iera iDDOIJll>lcta 
-incluai6a de.--o~ -- do -- ....... ......._.. ... del 

grupo que QD - eido ,_.._. 
- pou"bilidmd de •j...- 1- Ulili.i..b de di.otin&oe ajarcicioa • ba"'69 del <loado de 

dividendo.. 

E.le - - - .......... in._._ .... -- de ..squiaicióa. 
P091mi~ -m ,. w idme lee ,,,__ac- mi el ampital ~ do la -...ciada. -. el 

_de.__ .................... _¡.-. .... ~--------· 
.... imponmr .. - ... - ... dividondooo _ .__ _...... .... ---·--· 

Siel ---- .. _._ utilid9d,,--el-de .. 
in-.... - ....... cáóti- el pon>m>l8je - - dol .,..,Otal do .. --

Si el ..-ull8do ..., - la llUbádi8ri8 - pmdid8. el ef<lcto que timae "" cmpital 

- - - dipnjm ....... por lo - el -- - do - - dimninuy<:. poi" lo que 
___ _._. ...... _ 

Amf.b8jo6 ___ ...,. __ .......,_ .. ...__ 

in--.ióo ..,. -· ..-. do que aólo ooa .,..., m61Ddo - c:umple ooa &c. priucipioo dll 
'JU' 

Si_....._~ de ulilid9dm ~ ms ejacicioe- •la -de la 
---. - ...-. isu-J que cm el m6IDdD del com1o. ya que .., _..,. .....,._....., s-1<1 de la ----

No ........... el - de ... nc.;p.cáóu. .... COWldo .. m-.i6a --- -
clal25_,.-~ de la anim c:um>d<>-dcn i.. a~ ai...ao...: 



CAP 1 T U LO 1 1 . ft>mMULACION D& a.rAIJCNI 
nN~ CON!IOLIDADOS DI ltL AMJllTO 

NACIONAL 

l. C\mQdo ... ...t.idimiall o - - """"""'""""' ... .,._,, ... di-."l>uci6n 
de di--... .,.--.-.. 

:z. C\mQdo ... ..---. o~ ... - ... lll¡¡un .,...., _.. - le 
illlpidm •la-. ejercm" ......._ - dmecho........, olla9. 

3. C\mQdo oo - do .-...... o ~ .,.. el extnltjcro • .,.. cuyo pm. exúu 

~ polfti<la o--impidm la rcmW6n de ulilici.de.. 

El.,.,,_, .,._ble_. i. -i.-:i6n de,_ inwnióo - ~ IXlllllllmm --el _de_lici¡-a. _____ ..,. ~ .,.wo.: 

•) El ...,.utn> do la - .... """'° de mdql•i•ici.lm ... .,.., de - - di6-a dDI 
-- ... b"bra. dD ... ...,.,;..... la fcd.. dD ......... la~ -~ ... - .,._ -
podl* U..--: A_;-dD la _....,e ... -a.......-. 

b) E!imil.r ... utilidmdell o f*did.a .,..;...-. como .-ul1ado do ... OfW...icoww 
iaawc- • ...... 

o)~- i. - de in- la_... poopcwciuuol de Jo......--.. 
...,.. ... ...-..-...0.....-...-i.oo-·la-de.,._.do ... .....-. 

v-;..de--: 

- EJimi- dD ~O p6ntidea DO - - do tnuwc""'- -.,....,_.... .. 
- CumplimMm!o con..,. poinl:ipio. ... -™ 
-~.,._do la...- U.-Sióncn OICCÍODes. 

~= 
• lne'-ión dD ~ que ......... 9a" IWbil:widaa CD QWJlo e liU distribuci6o.. 

lA pria.,;¡iU ~ - embae_...,. do~ nodice - el .-iodo-
_ el -la- que ........... - .-y......,._ ... .,.,.,.ahlidwl la ulilidmdo 
p6ldida .---i - lo ....... _..... como iWUhedo dD au ~ ... i.. utilidmdi. o .,..__ __ ...,.. .. ___ o~-- ... fiocloade-d<pñeici6n do ... --. 

A..._;,,,-riM•...-lu-do la .,.,...-M-. poramboo m6todooo. -



METOPO DELocwro ---•> .... ____, .. ... ~-~ ..... ~ .. 
~- .. -..... -e-•-> 
2)•----­-·-

3)• .. --­.. -~ ... -·­............. º -·­....-.. 
•>Ea .. ~• .. _ ...... _ 
,._ .. ... --

MBTODO DEL corro ...,_. __ 
S)l!.a .. __ _ 

•Cllllimmo_..._,. ------.. -___ .. ..,._ -

CAP•TULO 11 .. ft>IPllJ'LACIOflf oe...-A.DOl!I 
~ C'Of<90LIDADOll IDI u. ~o .._ .... 

METOOO D& PAaTICIPACION ---•>• .. ~· 
~-.... ... ....... _ .... . ------Z)AI __ _ 

.....--
~.:~• .. -
~ .. ~---­·-

4)AI __ _ --­,.. .... , 's " _,_..,_. .. _ 
S)I!'.- .. __ --­.. _ ... ---·-__ .. __ -6) .... ..-0,_ 

-~-· 
__ .. _ 
-·---· ...... -7) .... _ .. 

~..-. .... .-­
......... pc¡aualv:ul ·---

llO:T"ODO DE PAll'JlCIPACION ----8)1!ael--.> • .. 

-~º ........ ---· __ .. _ 
ria-... -­-9 __ .. __ _ 

_ ...._º_ ...... ---· __ .. _ _ ........ -
;u 



Mrl'OOO DELOOllTO 

~-..-.----
4)119ol-•lo -·--..... _._._..__ _ .. _ ..... -· .. -

CAPITULO 11. ft>llMUL4C"ION DCKlrl"A.DOB 
~ CONllOLIPADOll llN U. ~O 

-CWONAL 

4)AI __ _ --­....... 'b 'O _ ... .,.._ . .. _ 
...... ~­
.--~ID· -· .. -.... _.__ ... .........-...,. .. ___ _ ............. -· .. ---· ....... -7)1!1ool-·lo -·-­_ .. ____ ... ( .. __ _ .......__., .. 
-). 

2>-'f-•-.­
___ .. 
r=·o u_ .. ..._ -· .. -.,, ... _ ..... -·-­.......... _. :h:ttmt ( .. _.,..__ .. 
-.-­
·~ 

WETODO DE PARTlCIPACION 

~-.._ .. ..._ 
..,,.,. .. ---. ..... -·--....... ._.~ .,,.. .. _ ..... -·--



CAPITULO 11. -ULACION _ _..AD08 
n:N~ CONW)l.IDA .... Uf D.. AM8n"O 

NACIONAL 

.,_ .... --.. -·....-­,. .. ,....._..._ ... _.._ ....... __..._. 
, ..... _ .. 
-~·-...-. -<•elc.-ict• --·-............ _)_ .. _ -7)11!11•­... ._. .... -<••­.............. 
yim' ... cl~). 

... el~· -·--( .............. . _,_. ..... _ .. __ )_ ..... -7)11!11 .. _ ... 

._.. .......... ( ____ .. ---). ...... ~ ...... -_ .. _ _ .. __ 
--..------- . .. .... 
·-~E-. ... ~ 
~~__,, ... c:umlo ............ _....._-.::.. 

2..-.S.. -OCSIK> CONTAllLll: 011: LA CON9DLIDACION 011: ~ADOB 
PINANCJER09 Loa------... -·---~de-wiede ~ .- •• mr el proomo coalabla de la ~ mim qlllt me cnuaciml a 

·-~---- .. &--·----·- • 5 • ~ ...... .,..._,a;dede· 

2. V- a--el - dll ¡wtieq_iba laa ..,.,¡.,...de laa - dlll pupo - "" _.,....... ··-ihn. 
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CAP I T IJ LO 11 . .allMIJLACION IJlt ILBTADCMI 
~ CON90LIDAD09 aN U. .umrl"O 

NACllJlllAL 

Laa ...,_.de_...,....,.._._ ~a modo der-'6n en el_.......,~ de 

.. _..._el_ de ... - En ....... de - - ~loa Mldoa dc ... 

....._....... Ílllep1m-. -~ - columnas par~- - ... ...._de eolulw !IC 

.,.-1oa •j-. --y loe - finai- que -w6n de - - - loa 

...._._ QDQeolide.>w. 

Si • ,..,. de ... b<>ja de -jo bmiz.aalaJ unitaria. cm&o aipifica que .olo ._ boja 

ocsviri ""'9 .,.,...., ........ - loa ---.... 

Si..,...,. de - boja de uabejo ~múltiple.., hari ._boja de -jo par .,..S. 
&W> d9 b c.aadoe fi - CM. 

l.aa bojas dll -jo ........... aoa bojas de -jo 8Íllllilme9 a ... ~ pm"0 COD 

.. dif........a. de - - 1- de - loa .,.,..,.,.,..,. de - ... de ... - ......... 

bcriz.oala1. -----s.--.. - c11o r-.i- a-S. .,.,...-­del grupo en el ex1rmnD izquierdo de la -. también en fonn. dll ._¡6o - inoa.m- loa 
a;-.... e~ y loa...._ fioalea. y ca - de - .., ,._.,.. a.. di--. .,._.. o.,._...,. que...__ loa......,. de loa --~- Al Íl!ual que ...... bojas 
de -jo borizloalalea .... .._._ ......... ..- uailarias o -'ltiplea. Su uao - mú CDODÚD C:.--...-. UD - DÚllXSo de ........... en la -ión de loo -..kM finam:ic:soe 
euwolidedn-. 

14.5.1 &LIMJNACION D& OP&RACION&ll INTICRCOMPA111JAS 

Loa--. r · ... ..- i. .mw:ión ~y 1oa -w.-. de _..,ión 
de 1.m 8"ipD de ..... IN ~ oomo W1 mólo m*t. la relM:ióa. qaMt exime 8lllre 1-

• ni e .....,_dela~-mj-• i....,leciolme ..,.__de..,. 

.......--. por lo - DD - nmxmbiD que re ..-... .-. eiao ,...._,e loe 
--.. y +ti• ·=- edquiridoe par el - e ccmmolide.- con --ejenluo el popio grupo. 
Pm <*a_... b ,_..,._ de .-alt8doe DD - -- con lllDti-.o de -­
.... •• ,, e ... cuüc:im - elimiw6n ..... re8ejar ~ ... tnn..,...;c..c.. llcYadlu • ---· 



CAPITVLO 11. ft>llMULACIOflf ....... ~ 
ftNANCDJl09 CONBOLJDADOe llN U. .-ro 

NACIONAL 

1.a..a;...;_.,.. __ ,_ ...... __ ....._ ____ ._....._ ..... del 

-· .... _ ... loto...,_,. - ~ ..... ~por - loto -­
............ -jdedoe -..--loto--·~- .,.Plal COlllablc y~ -­....,., ... _ 

Lu .... ·r- ie - de ................ ;.-.. • • ..... 919 .... de~. cabo. dli¡wid& .... 

--loto._,. de._ qw&i<w - - ......_,_ Pma - •tudio _ ,,._ claaifír;:m"en; 
- p1¡.... •O.-· ...i.ti-. .i - de Silu9ci6n F_.. -EliaWw:--- .. -de-
-E ... ·-~ 

La. eljmj- ¡.... .-;_,, .i belaa<e_......, --que-.............. a coto 

-·y - -- - muy...-.. Un-.. -- ... elima-iéa - .......... - -----·-= 
~------- ... -~--= ..El

0
1Mw ....... __ ....._yde ..._ __ 

.. pr · .... de-y poweduw• .... _..__ .. _ ... ___ _...._,........ __ 
-.-.;....&o: 

..os---~por-. a.-> por_,,¡.,¡.,...--.-.-.. 
Laael"mi-·rm·--- ... quode.._...,__ __ e.IBai-~ 

yel-deR_ • ....,., 

-V-de!l;lca •"" 
-V- de Acti'10 Fijo. 

Fl.,.-..._ .-laFP ___ ciºii!'"nde loto-. &awww.:iwoe ·-el•-• 
"l.- -

5 

.,. ....... idado- - ..._... COil ......... de ilr&-= ºó- (quo 
._ _....,..._) ._ .....,., · ... - loto-. fiwsiooua individual.. y..-.: 



CAPITULO 11. ~ DltlUrl'AIJOH 
nNANC:IKllC» CONl'Ol~O»A..-. 11.N &l. AMIUTO 

-CWONAL 

•) Coa d f'l""PÓ'IÍ&o de ..., el ....,._ dD &o. -- __.....,. ~ ca l6nninoto 

-- ... - - - ...... pupo .... - ...- .. -Uvid8<1 ..... --....y ...... -- llignilic9•i ..... . 

b) Loe -- ...... ~ llUboidimias y .. propon::ión .... la iavonióo ... la ------· 
e) eum..fo oxüt<n •ubooidiari8s no cx-wolidwle• dot>añ _..._ la juslilic:.cióo de "'1 

exdumi6a.. ...,....._ca - •&o.-~ inf~ re--.. "°""'.,. -UW>ll. 
peo;,...,. y rmul18dom. y --.... DXllllo ...... ,_nicipmción do .. ooatrolador-. - - ._w...s.:.. ... 
opmocióo y - .. in-... a....,......,; .... . 

d)En.,...., dD..., 1a fach. dD lll8unoo ~ dc loo-.00. ~ dDi.. ....­
~lid8d..o di6cn ... la focha ... &o. --~ cca90lidood<>o. - ....- ..... 
.iru.cióa. Lo. ..-.,. .¡p.6c:ar;_,. .,..,......_ - el _.;odo oo coincidmd.c (incluido. o no.., &o. 

--- financicrooo ~)---~lo ....... -. 

o) Si.., virtud dD ID.-..-, - con ._so 81 "O<Jalrol". 90 ~ 
oompd"•• cm las quo - ~ ~ ~ dol .so.'• o ~ • ..ae bocho ~ ..,,,.,..._. 

f) Al 8dquirir o - ... __.. dunnto ... _.;o.to. --lo '°" ...... 
~ ~ de - psiodo no aoa ~ oon loo de.! psiodo amerior y 
po.tcrior- lo qua• e89 ~.., re&re. p..., liociliw la....._.-do...--........,. 
Clll OIOa ca.o.. ce lllDCCl9mio re'Y9Lu- cu a.. JX'lllA5 a los eetado9 fioancimua ~ el e&clo que 
~en la aiwióa. ~ cx:m->!Mkde y ca-.. c:ambiom cm loe n:oaJcacs más •~tivos 

- - .... -· .. incorponción o ..... 1usióo ... las cm.a ........ .umidiarias 8dquiridll3 º---.. --· a> El - ...., • .,udwto. dD - dobe iDoluir en .,. dininlo8 ._..,._ los 

._,.,,.._ ... -- ....... ~ - dunnlo el -- - la - - que _...... ............ ~. 
•> La Ulilid9d o pádida ...,_. - la - dc ~ ,.,...,. ,__ dc IOll 

_....... - ,. 1 1. del -- - ..... - .-liza dicha -- E.la ulilid9d o p6rdid8 .-w .. 
... .. ~ - .... precio ... - y la ¡:mrte propc:ircioaaJ ....... _p:wliewc • la~ ... 
.. ___ .. ...W.O..• la fiodla dc la._...; .. 1lDÍSIDD

0
dcbo_..,_ el-del 

-•-<1cm..ac.-dc~llC>bRclvalorcolibroaoi..~...,-.,.__... ___ o_ 37 



CA.PITUl.O 11. IPORMULACION DEP.NrADOS 
IPll'fAl'IClal08 CON90LIDAD08 JtN llL AMllJTO 

NACIONAi. 

i) El e.t8do dll - - .. - -..,¡,,.,. - - '°" .,fiodoa de la oompa 
o - de..-- - ol ajwcicóo-,.. "61o ftlll(IJón - involucn !oda la inll>or..-iód.., """' 
... _...._ .. Oldquillicióaodi..,...-~ de~y,,..WO.. 

j)Sila ___ elpnciodD~yolwb--dll ... 

- de ... ---- <- iacdo b,) ----...--_ .. 6llimo reoalón 
dol ~"'°•y .; flm--. doopu69 do Jo. .,...;- • IAr¡¡o pt.zo. Lu diT..-.:ncias dooadaraa y 
~DDdebmid 414' Mrwa. 

Ir)~,_,,..._ .. - y -- dll ~ do la dif".....a. ci- - el 
iaciao -·-'"'-'el _,..,.,dio la amoniz-'6a del ..;..cicio. 

1) El iDl.orH minarilario - _.....,.., como últin>o ""'8Jóo del capólal ooaJablc. la 
~ dD Jo.~.....,..,........_ - ........,.,_, axdÍaalc un subOocaJ - do la 
áwwwpu1ecióu dDI - miDDritwio. 

m) EJ - do mndtado. ooneolj.dedp debe .m1-r • la utilidad Ida c>011eolidada y al "°" 
... dicho - ... ......- ... dúcn'boacá6o - la ........ olado;. y loa~ mmo.n..no.. La 
utilidad o ~ OOii ... ,. .. • lo. ...,..,;.... o:üaonlarioe - aalc::u1aril ooafonnio al 

,..,.-....;.. .......... 4-ióo dio - --.u .... - - ..---. 

a)~ el....-., dD laa utiliclodM di,........_ cm ... -~ di&wa cm -

~ dll ... ci6..o ... - - - ,_... - .. oon.olidaci6n - - epliaado 
p6cticu ~.&o. priacipioe ... ~ 8--..,.,,,....__dicho..,._,, -
di"""-9c ....... - • .._ - -..::aooo. 

o) O-. - ._di--~ dD ocaaabilidad por-quo las~ do laa 
.,.,..,..... ................. -~. __ di,,..,....didloa poilsipioa.•• 

2.4. 7. Dll'Slll:NCIAS &NTR& LOe ll:ST AD08 FINANCl&R08 
CONllOLIDA.DOB Y &Bl'AD09 Jl"INANCIEROll COMlllNADO&. 

e-• Ja -- ..-a .......... - _.....,. ~ OOIW>lidiodclo.., ju-cifü:an 
pm-el -.>! ...., .;-ce - .,.,...-- llObr9 .... nabaidiarias. Cuando el onauol no exi-co. .,.--. 
..,._ - lñmiJarm - .. "I' ....... -....... .. pnopanocióa de - .liaolocicorooo 

e• L • -



CAP 1 TUL O 1 1 • ft>llAftll..AC'ION' ~ ESTADOS 
nNANC'la- CONllOLIDADOOI EN lll. AM8n'<> 

NACIONAL 

s..~ -..Jo. &n.nc;..,,. combizw1o9 ¡ww ia. .,,_..,_que opa-mi ti.jo control 
comiln. o r-- ia. ~no ~a-.; -w - ......,_ mpücablc> cm ol caso de 

_...._ ... -.;e.o. --da cridilO. _...,.y 6-a. 

~que - al m6todo da _...,;.m que"" •Íp..., todo ca90 - - indicar 
.. pmticipaci6Cl del llJUl'O ........ ,_....._ da _..,ión y CllJ .. in-..ión da loe ~ da 

1aa---.no~. 

Loe .......... """"- ... ---.. mm.. - que..,. ---~. 
C<.:1 la difcrencüa do que DO incluyas - m.yorilMioe. Es docir que no "" incluy<m los -
financicroa do .. ~~ o matriz. 

• D'CC.Ll-.N 7 - , Q 

, IMCI". ..._-, - -. . .,....... 4.,....... 
'lll«:P• ...._..4-S, - -. 
" llllCI\ .....__, - -. . .,....... 

'$ d ....... ,,...' ft l ... M.,Dt.n..,M...,..1.-S. 



CA.PJ.TULO IJL LA C0f'9CJLll)A.ClotClll:H 
m.. AMartO DICL TLC 

CAPITULO ID 
LA CONSOLIDACION EN EL AMBITO DEL TLC 

11. LOll llLOQUEll ECONOMIC08 Y EL TLCAN 

11.I LOS BLOQVE8 l:CONOMICOB: MARCO INTERNACIONAL DltL 
T.L.C. 

Ea ..,. - - ..,. ·- cÓc!nl!ticx- y ~ - _.,.tjfic.ado 
•W'---ia' •• lam .-.... de producciolm y coawcializaci6D a ni....a mundial. .-O bol _..,., 

- - ... ... . ......,.__ - ... .-.............. hablar de la 8'd-tizerión de la 
~ par lo qaao ao han iaacc •edo laa can--. do ccnwcio e inw:swióo ~ 

-)'QOWa ..._... de CODlplllitividad,, - deciaiYD ... al dea.rrolJo e><:OD6aJico ~-

lA _..... .........,¡,.¡ - ,.......,.,.... ..... -1idad. La ...,.,.,.,...¡. -- _..,... tanlO 

_.,¡,p,;..,, como poUtx.. ......,._. i-ia la ~ de ~. - a la 

-- y • la ~ del _,..oo po<l.-i'VO. -- podor -- de .......... 
...,..._w- b rdoe de la -- global. Ea el -IO ~ _, bon - amplioe 
~ - • la iuocwi- _.... de gra.- blocp.. del podor --.6mico; que . 
...,._ ...,...- y - a la ~ Ea por ello. que laa .-:ioacs apn:>YDCbom sus 
_..,,. _.-. bioló<icoa o cuburalca ya -..... coa - c:strucrurmo producti-. i-­

fbmmr -a ocoa6aJio<M ....,OO.. quo r-málml pn>ducir ""'"1 IDll}'W o6cia>cia. - inva3ión 

y - paaici<w -1a - ...... ;. mundill1. 

POI" lo ~. pncticummle lodoe loe p.t-..s 1Mn oomprondido que pova iosr- mayores 

-~ clD OOlllpOtilivid.d Cid IW:leMrio abrir llua "'Q('PK'G!'-• y viDcuJmw:, • ~ OCXlllÓCDiOOS 

~. - m coaaidmw=iOo ... ai- ~ca. la - y """"*' de -
- •-.la~ CICOQÓIJÚCa y el po<encial de dcomn>Uo. De.,.......-._ loe 

--de~ - - - - ~ ... nwd>a ..... laa distiDlas -
~ - ......... - - --quc bml aido m-. por voh>mad 

...,._de 1aa ---

Aal - el mundo -\co <xwWw • .._, - c:anctmi:za pcr eslbonnoo de 
ÍIOl-11-llli"óo • ' m • • c:c:m.o eoo en I atinc-m6rica el P8Clo Andino ( C'A>km>bie Ealwior. Dolí~ 
Pwú. V-). El Mm-so C......~. lea f*'- del ~ (Arpotina. 
a...il. .._.U......,.). el~ de S- Joa6 y en Euoopa el p-opio ~del Tras.do de la 

Uai6a -- y do - ocm el Coowmio de Lom6 en el que participan pe!.- de Africa. el e.no.. 
ycW ............ - ooro.. ... 



INTEGRACION ECONOMICA REGIONAL 

Ml!lllCADO COMUN 
CENTlllOAMl!ltlCANO 

-COSTA RICA 
- EL SALVADOR 
-GUATEMALA 
-HONDURAS 
-NICARAGUA 

-ARGENTINA 
-BRASIL 
-PARAGUAY 
-URUGUAY 

/ 

---

-CANADA 
- ESTADOS UNIDOS 
DE NORTEAMERICA 
- ESTADOS UNIDOS 
MEXICANOS 

GlllUPO DE L08 T9'E8 

-COLOMBIA 
-MEXJCO 
-VENEZUELA 

'-PACTO ANDINO 

-BOLIVIA 
-COLOMBIA 
-ECUADOR 
-PERU 
-VENEZUELA 



CA P 1 TUL O 1 1 L LA. COl'90LIDACJOl'f ICPf 
ltL AMll11'0 r:.I.. n.c 

México no podía pcnnanccc:r al ~en de este proc:::emo de vinc:ul.cióo a rnayorcw 
cs¡.cios ~ i-- el.,,,.,. BU COlllpCICitividad. por lo que ha anpliado y pn>fimdiz.do llUS 

rclacioooe ccoa6llÚCllS con !Odas laa "'l!iooce y poú.ocs del mundo. l'ol6xioo ha cootnaido 
c:omproaú.sos Clll el ~bito inlel'JWcional. los cudcs se pla.'ID:&&D en la oclcbc.ción de acuerdos y 

tratados COUl() 900. ao. •iguicoic.: 
1) A"""""'- de Aic.ncc Pucial (Al.AD!). 19M); 
2) Incorporción de l'ol6xioo al OA Tr. 1986; 
3) 11UK::ribió en el cuno de 1990. un A.cucn:lo Marco con la Comt.mid.d Europc-.; 
4) Finna del Acuerdo de Cculplcmantación Ecooómica coa Chile. 1992; 
S) Finna del Tratado de Lt°bn:> Commcio de Amolrica del Norte: C-. Estado. Unidos 

y México .. 1994; 
6) Tratado de Libre Cvmcrcio del o.upo de loe Trca: México. Colouibia y Vcoczucla. 

199S; 
7) Tratado de Libre Com<rcio: Bolivia. Coeta Ria. y l'ol6xico. J 995; 
8) y ha ima>aificado sua vinculo. con loa i-f- de la Cuenca del Pacífico (J"J'Óll. China. 

Corea. Taiwan. Macao. A...v.lia. N....,,,. Zolandia. Singapur. M.alaaia. Tailandia). 

En gcncnü. podeu>09 damoe cucota de que .do<n.u de la globalización. otra 

tr-=fonnaci6n que ha oxperinxntado la oconouúa intcnJlocional .., rcfi...., a la ~de bloqueo 
oorucrciaJO!I. Para ello. ac C!ltan openmdo i..rnport.an1a! cambios en 1&11 nXacionos poUtica.s y 
ccon6mica3 """" los palmes coa el fin de poder enfrentar a La globalizacibn. la crccicotc 
c:or:upctc:Dcia que la mis.mia únpli~ y el peligro de tc:odcncia.s protcocioni3bu CID el coax:rcio 
~ 

Es de csta fonna y .m.c la in:Jprrantc coo'W:niencia cooo6tnica que los pú5C9 realizan la 
intcgrmción de z.ooas de b°bn:> cxxmrcio. Según el articulo XXIV iociso 8-B del OA Tr "Se 
eolCrldcr6 por zona de libr'c eomcn:io .. un grupo de dos o más tcrritori09 llduancros cmtn:i los cuales 
se cl.imi:ocm. los dl::nicbo. de aduimlA y las dané..• rcglanlcn~ comie:rcialcs rcst:ric:ti:vs.. CAXJ. 

n:spcc:to a lo ......,ial de IOll inlcn:amt>ioa comcn::ialcs de loa producios originarios de los 
lerritorios constitutivoe de diclla zcna de lt"brc c.oo:iacio. 

u ~ de una ..,.,. de b-i..o comercio en N""1cllm6rica pooc de manüic.lo que la 
_..,.._ viam>fc ¡:..a ...,._y mojonr la COOJPGÜIÍVÍdad en el _,., de la CCXlOOIDla glol-1 es La 
~cm~ de paúca 8~ .ru-. Por ello. la ooafannación de bloques 
~ cm. m1 e.so. ~ ...... una ~ auc:iaJ. ame la aa:::icmle .........,....,.....;. cm la 

--aJobeJ. 8danás de que constituye lm -suro conu. el pom"blc pn>«oocioniarno que podria 
.... - ... n.i.cional oomorciaJ-. y .... ""u.togia que enfatiza loa OOjdiYOS ccon6mioDB aobrc 
b pollticoe. ~. el aumcalo de la oomp:olÍtÍvidacl dcouo de la coooooúa global. 
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:Z. APl:RTVRA REGIONAL. 
Ea UD - - UD DÚU1m'D reducido do nacioocs CU)'O fin priocip&I es liberar el 

~entre ellos . 

.11.2 NATVRALEZA. DEL TRATADO DE LIBRE COMERCIO DE AMERICA 
DEL NORTE (TLCAN O NAJITA) 

El NAFTA (Nonh A.......ican Fnoc Tndc> ~I) ti- au ~IO cm el OATr 
(°""""'1 ~ an Tarif& .nd T.-) que psnútc y n>gUlo la pom"bilidad de .,,._cióo do 
zcmao de libre ~o. En el NAFTA M61tico. Eotado9 Unidos y c...- confirmmi ..,. dcrocboa 
y obli¡¡.ociOOCll que...- ollool. do.,_,. _..s.. cxistúm oo - al OATr. Ea1ct.., .,..- el lo 
do""""'° do 1948 ~ oon 23 ,_¡_.. 

En términos csi-:ffi<:oa ~ al OATT (Acuordo a...-...r do Annooloe y 

~io) oamo un m,,......,_,.., i.nt<rgu~lal y mullilalcral - .,.,.bloco dos-ocboe y 
obl.ipciooos cm mar-ia do politice OOUJ«Cial. Su objcti"" princip&I os prodX™OI" t. ...,._¡óo del 

oomorcóo ~ por ....ti<> do t. con<>lwoióo do - <firisidoti. 90bre - do 
""°iprooic:t.d y ~j .. muh.Ml.11. ~do tariW 9duanalcs y do ou-.. barrcnu que ~ 
loo in~°" y la clUui.-ión do~ dúcrimina~. 

De tal fown:a. cai dentro de 011tc contexto ~ so :situa el Tratado de Libro Cornel'cio ooo 
Estadoll Unidos y Can.dá por lo que es Íll::qxll'tantc toalar co cuenta W ~ vivi~ ooo. el 
iDgrc8o do nuestro ¡>eh al OA Tr. 

Por OCIO i.do • .., - do hbrc ~o 90 da cuando dos o n>M pú.ocs elintin.n Ja., 
-....... --y la moiy..w do i.. no aRnCC>lariaa en lodo. los bic:nen y aJsunos scnrici<>s de 
C8pilal. y"" ....wcn..i Jo. ......,.,.._ originaie. &cote al resto del mundo . 

.Asi puñ. con t.m 8CUaldo de h~ CXIDllll'Cio. 21e gCl:lill:dl'lan mU comiarcioe e invcniooea y 
ai aic motÍ"'9 a ta"C:cn>9 p&úca pma que in'Viart.an y 11e csfUettai por -...qrurar au ~ a loe 
__.,,, do i.. pate9 ~ cou ol ..,._-do. En OÚ10S ,,.i.i.... la fuma del TI.e 
...-ibu)e a .,._,. imenos cm _..,., pal-. do la Comuni.-d Ecooó<nica ~ Japón y pai.c. 
I .. ._. i<wKW _. producir oo !l.t61ci<x> ocmo una llxn>a do ¡>CIXCnr al ......,.00 do - Estados 
UllidDa.. 



CAPITULO llL LA. COf90LIDA.CIO,..,ICM 
D. AMBrr'O lml.. TLC' 

Un puoto impoo- m ain duda. el i-llD do quo ~ do lit.cr.llim- i.. -...._,, 
......,.,lmiaa. con el TLC - eliminmi LUDbi6n w -..,... DO ......,..i..w. tales como: c:uoca. do 
~~do fbnna; mmca; ...Utmias y-... quo •manido 11011 - para 
il::npodir el coa:weio. La e•inrin-cil-t de ... t.rn:... no anocclariaa C111 un u.:.mbvo .-.. el 

- - """"""'io ya quo - llOD por lo ....,...i lllU<lho .... proec.cc~ quo laa ___ .......,.,....._ 
Abara...,. C011-p<e>de --do,,__. pmticular. quo..,. y en que ooos...., el NAFTA. 

.J.J..11 PORQUE UN TLC JtNTRE MEXICO, CANAI>A Y ESTADOS UNIDOS 

Sin dudado ... por lodo. -- que E....- Unidos .. ..-., mayor ~ Sin 
....-..,. aux:ho. produ<:C.oe .............,. -.,,,,..,. --·loe -- Íllp'IWU" ...... pala .• En la 
.-ta de 199>.....,... a la_..... ooa.sciaJ ~ l\.t6>cico - convirtió en UD mipar1ad<>o-do 
pn>duc&o9 DO --... l..aa ~ ..,...- do Jl.lóxico inclU)"lmdo inaquila: a-1>arou a 
41,122 - do _._ .., 1990. De ...., ioCal. al 73% .., diriBió a E.U.A.. lo qua ¡,..,., do 
!l.lóxicx> "" - llOCio ~ ....,.... do c...- y ~apón. •• 

POI" lo quo ,...._ • ~ 69tc .. UD llOCio oomarcial impo.1aalo dD !l.lóxico adow:ná.s. 

ya ..-:n"bi6 UD - ~ """" E.U.A., c...- oonatituya "" ~ de gnan pcecocial 
_.. J\.f6xico, lado cm malaia ""*'-"Cial como do in-...icm. • l\.féxioo "" al princii-1 poo-sor 
de C.- cabe los i-i- en dosarrollo y el """"'"'° • ni""I glohaL ~ ~ a Canadá una 
- ~ ~ mú amplia de poductos. En 1981, el --61co rcpR8COlaba el 89% de !u 
exportacionea ~ a c.n..:K.. micmtn.s que CD 1990 90latncnlc alcanzó el J'Y-. • 2 

En .---_ un TLC cabe ~ Mo!lrico y Eaiados Unidos crcm1i la :wr>a do h"brc 
~ mú sr-n<ic del ..,.- con 356 mili<.- de babi- y UD PIB .-;. ~ de 
d61anm. Supcrar6 a la Connmj ..... E..._ y a la<;...,,,... del Pacifico. 

J.J.2.2 QUE ES EL TLCAN Y CUALES SON SUS OILJETJVOS 

El TLC .. UD ac.-do ....... c.-. 1'.iélrico y Elltadc. Unidos para &cilitar la """'P"' y 
- de poda-.. _.._ y awKolaa ....... loa U- púxa_ Incluye UD .,.qumo de nosJas 
- ..__ laa - y - olianilwndo _.. ........... loa .......,,,¡.,,, o m.p.-ao. 
-·· · t pera loe producl09 cm cada lmD de ..toe paiACa. 



CAPITULO llL 1A ~m•,...,,.KN 
m.. AIGITO lmL n.c 

El n.cAN --._~y .a calomdaio _. la - dD productoa • loe 
_ .,.._ -- ~-El......., de poduc&o9 - ................. c..- y 
E.U.A.. de innmdialo,. ~ .... el ~de productoll do...,. doo pal-.• JM6Doo. Esto es 
dobidD 111 dUlinlo ..-dc-.o11o ....... 1oe ... .,m-. 

e- .. --de ""'6xico .. - ... -- - ol ... de podul;ción. c:o-..do -""""y_.., tmdiopan ·-..,_,,, capi....,_ e impdau ... acti.,.._ """'"'6mic:a. 

OUETIVOll 

• E1imioar ob-!6ntkw .. COlmS'Cio. 

• Facilitar la cin:ut.ci6o - dD- y omvicioa • 
• Pr1xno'wlr .v1· .....,_ do • onci• ..... 

• EdimuJar a-~-
• Protqjcr loe dm-..cboe de popiodad inlelactual ea ..mlario dD ce<ta ..,. dD ... s-t--
• &tabl.,._~...;..,,,,,, c6-pan1 la a~ycump>inriantodD--tado. 
• Establcocr lim-m-._ pana la ulterior cooprm:ión trilateral • ....-i y multila-.t 

REGLAS DE ORIGEN 

Principw1rwwmr., podamos dacir. que el TLC b"bm'alizari¡ S-"'••;.......1e. el ~ do 

..,,.,..,...... y ~ di.-.. ... --- de 15 --· Cabe --· - .. li-.iizacióa -
aplicable ""........., • - y .rvicioe CJriaina1cs de la ..,.;oo; _. idmJtificm" el pon:cotajc de 

coulcnido "'IP<-1 .., - tu ,...._ de OO..,. En - pe.llltln9. "°° \D1 COltjumo de 
poccdim- _. -- m.., p-od.acOo ~ t.moficianc de ... -.;as quc concodc el 
tntado y .., refimmi a lo ......,._, si .., biml es tabric.do ., su toCalidad - JM6Doo. Es1adoe 
Unidoe o ~ o ""'6 oc-mp- par pmo- pmducidu en culllquima de loe ,._ pat.... "" le 

oCoo-6 las ~ _._.. o 1JC "" - -to pn:~ Ceo ello. 1JC impuban ... 
~ dD loe miembooo del tntado ooo _..; .. .....,el reato dol mundo yac poaccsc ul a 
.. ___ 

La i.n-.. .....-.nu llOll loa ;..,p...toa que-..... loe producloe n- · •11 • - 111. --w ........ 



PRODUCTOS 

TABACO 
CALZADO 
BRANDY 
PUROS 
VASOS DE VJDRJO 
'l'EXl1LES 
MELONES 
JUOC> CONO. NAR.. .. 

76.6 
64.1 
60.a 
46.4 
311.0 
36.1 
36.0 
27.9 

-RRJCRAB NO ARANCSl-AJUAS 

CAPITULO llL L4 ~KN 
a..Alllal'TO ..... TLC 

Sao ... .,.-... y la. - -;-. La poducc'61ide--· - --a-. DO ......... ..,..,.,..._ OU au loCalid9d ya qtlD - a-.. ~ quD DO ...-.--. 
"El ....;o.-~ der.. -uiucáoiw -· ~ oa fomw q•wti- lo 

_...,..,el --= flll6J<iao lo_... a ¡;...._ pero ao a Est-.lo Unidoa _.., i_,., mucho 
hubó --~(el __...,-•-)Y._ --. .W..Ültc Jaresuiocida ~-.-

L.~ UDila.....i de..-. ooa 6- ~ionUtu. oWl-·•i..., eJ _,de 

-~· 
Por Ollro -·el n..c ~.., ocJlljUDIO de 1-. qua sitvcn de - .,... DDOu.r r.. _.,._..,.._ya la-..--: 

La -- de la iuf....-ióa qua r;aopucc"'"-.., prodm:to-.,, ._ ~ • ...-Ddo • .->y_T _____ .,..._ __ .. _ 

de ......-- y ~ .,._..., <>Oll - eatabl9cidu baJeficiaDJo .... ........,_ del 
.......,......;+-. 

F--. • ....... la ...,._ ~ la cual ....,._ Ja MIOKI públic9 .-molando ........ º....,_ ... ...._..._ ... ........._ 



DESPUES DE 115 A*OS 



CAPITULO llL LA COl90LIDACIONDf 
m.. Alll8l'TO DSL n.c 

A CODtinlW:ión ¡.-ra tm mmyor C!l]t....tjmicnto del alcam:;c del TIC e111.a.:iarc:mic:i. que 
.,.,..._ dD 22 c.pltub con lllb dD 300 m:tlculo. .,.,.. múltiples '"°""°"· 

11.1.J l!:STRUC"l'UJlA Dl!:L TLCAN 

L Ot>joli,,,_ 
......... putc: Definic~ 

u. 0crm.icioocs 
SqJ\mda .,....,, C<>ml:n:io .... bicoca 

IIL C-Ou..cio dD bi..-
IV. Resllua de oriacm 
V. Pn>ccdimienlOe ..JuanaJc. 
VI.EIMrefa 
vn. A¡¡ropccumrio 
vm. Mcdidu de www..,. .. 1a 

T.,.._. -1<1: N..-malizacióo 
IX. Nonnali7.ACión 

Cuan. putc: ~del """"°'"público 
X. C-0.npra.. del """"°'" púbtico 

Quinla ....,:e: IDYm9ión y ~los 
XI. ""'°"ión 
XII. Comcn:io. trmia~ da~ 
XIll. Tclcoom:••• • im 
XIV. Scrviciom 6-iaoa 
XV. Compecencia. monopolioe 
XVL ~ ........ de~ 

Senda .-ne: Propied9d intelectual 

XVJI. Propie.i.d --Septima pmte: ~ 
XVIIL P6b1Mación. noüficacióo y oodminis1nción de iey.,. 
XIX Alllidumpiaa 
XX. Solución de CX1111r<>Wnias 

o.:c.- _..., Dúlpoeiciomm finalca 
XXLF.._-Mm 

XXD. o;.., .; ; • -· 



CAPITULO llL LA ~NICN 
aa... ANJtrro ~ TLC 

En geacnol. pn>p6sito ca alauJzar un TLC quo concsponda • los ~ del pala • 
• ...._.., la C<JUJl'C"itividmd de loa ~ DllCionalcs. coobibuym • fortalcca- la IOObo:hni.a. 
comdyuYO a maatenor una tasa de crocimiento en f<X"DIA aana. logro una mayor puticiplición de loe 
pnxlucloe mexicanos cn loa lllC«adoe de An>o!rica del Norte y. llObr-.> todo. el""" el oh""I de vida de 
los moxicanom. 

Asl -·la firma de este-.- (coa focha 17 de diciembre de 1992 •• .,.- en el 
Senado de la República con focha 22 de oovicmlro de 1993 y public.do en el Diario Oficial el 20 
de dicicmbrc de 1993 pua co....- ""' vi¡aor a partir del lo de CDoCYO de 1994). QOlllnbuye al 
crecimiento del aparato ~ y al aumaito de su competitividad. El tralado cm si. oonst.ituyo 
una palanca para multiplicar ta. R-t.ci('IOCa CCltDCl"Cialcs dc Pdéx:ioo oon el mundo. 

Doofinitivmncnlc. pma ..val.- "" fonna m63 objetiva ID<I resultados quo basta hoy se han 
oblanido ceo el TLC. ""9dc la ~- mcxicm>a. debe conaido:lnnc que el TI.CAN debe 
concebinc como un instrum..ato ~ a larao piar.o. Ea decir. loa .-dadmoa ~ 
poaitiV09 ao pat.puán cu cinco afto.9. o rná9. Cabo 9Clfta.lar. que au efecto poaitivo in:ID:diato no me 
ubica cm ol tcnalO ODIDCf"cia1 ai no en el de la in,,....i6n.. I.....cM princ:ipaloa atrectivom dal TLCAN 
son la posibilic:Wd da aurncotar la inv.:inión en el ¡.U.. ol rdorno da capitalCff fugadoa. y al .ooc9(> 

igil. libre y !IC8"'° de productoe al mocrcaJo ...,.._,,_.;o.no. 

Por último. debemos too\11.r ooocicocia de que Estados Unidos y Canadá no sólo SOD kJi'S 
DUC'YOS 30Cios fonna.Jcs de M6Eeo. sino que se han coova'lido también en .sus principelcs 
eo<npctidorcs. dentro y fuen1 del paú; por ello "" que México ticnc la responsabilidad de ..,.. 
competitivo. 

:J.:Z. CONTADUIUA INTE.KNACIONAL Y SUS TENDENCIAS 

:J.:Z.I. SURGIMIENTO DE LA CONT ADUIUA INTERNACIONAL 

La cootad..-fa intcmacioaal SUllJC como una necesidad ante la búsqueda de un orden 
~ ~ que faa->lc el desarrollo del eo.nc.cio Exterior y quo ,;.,... como lD1 

a.dio de ooonmicaoc:ióo 6-Ím9 mtrc .,.UCS. Puede decir.se. que Ja Cooladuria cambia 
oonf"cxmc al .-dio ambiaatc cn el cual.., dcaanolla. 

La~ de la camabili<t..I ac debe principelmen1c a las trwioocs de 
....,.._.. multinaciooalcs. Para quo sus ~oncs se cfcctucm cfi:ct.iva y cficien,_,,,,.,,,, debcm 
_....,.. por iofonnacióo ~ confiable que pen:nita rcalix.ar el anAlisis de oportuWdedcs 
dD U.-.ióo. dDl CODlr<>I y._, e~ de loa r<>cur-.oe di3pam"blcs. 



CAPITULO llL LA ~SN 
~Alllm'T'O DSL TLC 

~ --.... ning6n &-'- .. ..,.i. -... y por lo-· - - do contabilidad 
- .u.- ya .... - ....- do ... - _.... ... da,,_ ¡mho. De ello. 
_..._ ... ___ ...... .- ... ÍIAJl----de¡ ·-· 

- - da .. ~ - ... .,...¡ ...... -·p.,.. ..;.a..ao .... ...._...pe;.. la 

~-- prim:~·-U.--0-------- ..... ~ - al........., y al......,. .. ...., da - ..,..,....._-·Coa-.. loe 

-- -"" .... - ... .,...._.. dir.¡ploa • - ... -- de loe 
priacipai- - 1IOO ----- y aún c:.wldo ... ~ ..... do --púw 
-- 11U ~ a - .....,_;.....,., balda diJaroacia CID =-*> al -..;o do 
principios cootablal y peoaitmci6o de - financicoroll. 

111 INJl'ORMACION ll'INANCIERA EN EL CONTEXTO IJ'n"llRNACIONAL 

La -idold de emitir infonnacióa 6-ncWora - - cuomdo .... -
buaao cmpital fuera de..,.-... y con ca1o. qm.. loa cstadoe ~ que pop:rciaDa • loa 

-.rioa ~-da OU pals DO cubran las ---do inf~ de loa ......-io. dol con> 
paú. 

La ...U.i6ode ~ ~ ~ 80ba omtimw.dodoobido ala 
g.1obüizaci6o da ooonom'••. en la qua 80 ~las...,......_~ quo bt.aac.n una 
•pmtura al muodo • tra~ de buenas ota-taa de aódito y P-ibilidadce de ~ o m~ión. 

Sin --..., la --_ja de -.e tipo de infons.ción consiste en que lea ~ 

..,....blm utiliz8da. por im &-'- DD..,.. - eon las de ooroo. Con ello • .e pucdoa - &baa 
~y por coasiguiallo ~w ~de inversión. Es por ello. quoi.., 

pn>lendc la mnoniización de pnicticas OOOlabk>a en el muodo. 

1:1.11. ARMC>NJZ4CION DE PRINCIPIOS Y -...CTICAS DENTRO DE LA 
COl'C"I" ABILIDAD INTERNACIONAL. 

DebmnDa ~ - ca el IDl8Mio -...,.. divenidad de ailnanu OOO!Ablca y por 
- - di8<:il ,_ -""8 ~i6a. Sin _,-., si ca 18cb"blc roducir 1aa di,,.,.,... 
......... y~oaatablaa. 

u-de .. facl<>rca .... impulami la ...,,...,;mción ca la~~ de 

- •• _""'i .... La_,,.._ do loa~ - - '1\lelto ..... ..._..... ..... - .,.,....,,.., 
ÍI*' "m•' Aai -·tanto laa ,,.n...,..;..._ orno laa dociaW.- intemaciooab .., fiocilitarlao 
- ........,. y p<"""fun""'- CMdabka uaif"onnca; que pudicnn iDaapnuroc por gobicmoa. 

¡. ·- _.......... - O por el público CID g-.1. 51 
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Del nllmno modo. UQ sistema contable n:nmdial. punxrvcrla Ja cficicnci.. de 1- c:nipn::sa Y 
delpmb. 

o.ro r-or - impuba la llnT>Olllzación es la .....,.,.id.d de bOsqucda de capital en el 
exterior. En el cntoroo ccooóm..ico actual. son pocas la3 compallfas que po80Cll suficientes f~ 
..,,a fiatmciar .u opetacióo y tWlDltSlCr' su nivel competitivo. Debido a la gran demanda de 

pr6stamoe. a1 ooccsario csta.odari..7-ar IOM cat.ado!I financieros de las ~. que requieren los 
pr6stamos para obtener un análisis finauciero llCCl'tado. [..a."I po!!iibiltdAdcs que tiene una compalUa 
cuyoa estados &on. detallados y coo un alto grack> de revelación contable. son mayores a los de Wl8 

es:npccaa que pl"C'ICOlc 'WI estados inool:npletos. que no revelan su situación COOllÓmica clara y 

~-

Un cnon:nc bc:ndicio que ooollevaria la annoni7Ación acria Ja ~biliJad de 
información financic:ra inlcrnacional con lo que se cli.ntinaria.o los malos entcndi~ y confW1i6n. 
f~ la inVCl"'!lli6o iruemacia:wl. Otra gr.n vcni.ja ~ el abono Je tieaipo y di.nen:> que 
ac invierte en consolidar infonnacióo financiera di~cntc. 

Por últiino. SCf'á dificil el logro Je un solo sistomim cootablo que sirvm do Mao s-ra todos 
Jos países. sin ernbu@o. ac puodc empezar por ostahloocr pn:x:cditn.ient0tt contablos uniformes 
aplicados en bloques occo6mioo. ragiooalC11. 

;J.2.2.2. TENDll!:NCIAS INTERNACIONALES EN LA CONTABILIDAD 

Toma>do en .,._,la que con la globalización las ~ multin.cionaJ.,,. ""ráa llegando 
a todo el mundo. es un bccho que l\4éxico debe intcn:::aatBC en Jo que bacco otr'O!I paí3CS y debe 
adecuar su.• nonna."i contables al cntonio muodia.l. 

El c::rc:icúnienlo de las "'lecioncs com.::rcialcs intel'llllC'iooalcs. ha impu.bado el dcot.arroUo 
dc un ,,_,_., de divias _...._. de gran imponancia "" el dcsarn>llo de la acononila 
mundial. Los tipos flOCIUllcm en el c.unbio de moneda han aumcni.do la complcjidmd y dificultad 
de la toma de dec:isiaoae. CXJOlablca reapccto a las actividades intcnwcionalcs. Los Principioa de 
Coala"iljdad Clalen.lmemc ~ (PCOA) son una fbrma de comunicación que tcoricamentc 

- - ISJklDdidos en cualquior pa<c del mundo. Sin crnbar¡jo. lo que sucodc es que loo 
p 1· ·..,ne coatablea rcoe;.n los düf::inxiles ambicntcs ocon6m.icoe y sociales de ~ país. 

E.a~ Unidooo por ojcnlplo. - .,..Wdcra al cooto histórico COUJ<> base princi,,.J para 
la ~ dD b estados finlmcieroo. mico-. que en la maya-la de loa p&bes de An>érica 
Lmiaa .-o no.,.- utilizanc debido a loa aJtoe aiW>lc. inllacioaarioo. 
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Ocsdc luego. os lótJico pensar que en los J*fscs en los que DO hay inflación. DO.., tieoc 
noocaidad do rcgistnar cm la contabilidad los cfcctoll intl.ciooarios. Rin embarso. c:o b Estadofl 
Unidoe existe la tbiXAl~ión de infonnar • tra~s de notas • los estados financimos la.• 
situaciooos rclaciooadaa coa e.te tmna;, asi. noe damos cucnla <k> la utili.d.d del bolcún B-10 •ún 
con tasas bmjas de inlboción. 

Otro cjanplo de diac:rcpaocias es que cm Estadofl Unidos el documa:do clave de 
inf0nnaci6n financiera es el infcnna anual para la .-mbka de accionistas. Toda. la cst:n-=tura de 
los principios de ocmtabilidad y n:qub.itos de iofonnaci6o. se onc-minen a las ncocsidadca de loa 
in~tas y de los invcnüonilltaa p•cmci•\c:s. 

Como ya an..,.;onncn1e se babia ~. la principal razón de _.... la infonn.ci6n 
financiera es ayudar CD. el análisi... ocoo6allco y en la toma de decisiones. Las difcn::ncias en ta. 
...,........ de contabilidad hacen que esto resulte dificil de 1kvvac a cabo. Al aplicar difa=lca 
nonnas • la to0dici6o de resultados do W oporacioocs. ol resultado lógico cs la cooiUsión e 
incoa>patibilidad. 

No os posiblo lograr nonnas cootablos pltxMUDCIOto uniíOl'lnOS on todo el mundo. en un 
ñ.aturo pravúiblo. l_a armonía no significa unifonnidad. El objeti"'° principal C111 eliminar 

difc:rcocW ~ modiantc ..m maye.- gn1do de ooopc:na.ción entre las entidades que sc 
coc.rpn de cstablocer oonna.•. 105 gobiernos y ol 9octor privado. 

3.2.2.3 
CONTABLE 

ORGANIZACIONES INTERNACIONALES DE LA PROFl!:SION 

En este apartado mencionaremos las organ.i7.aciooe do la profcsióa cool&ble m&s 
iJ:npof1antcs a nivel internacional. pma ¡x>stcrionnc:ntc continuar en fonna particular con los 
pincipalcs <Jl"8IUÜsmo& e instituciODC9 que regulan la profesión contable co. ~xico. Estados 
Uaidom y cm:-ct. • fin de poda' efectuar sua ~ooca. 

Debido • que algunos ~ u.cionalcs o iDianaciooaJ.cs. han nconocido la 
-idiod de elimiiwr las ~ cxis1enlcs y lqpm- au mcjoc calcmdimicolO. _..., de 

lcp.r UD W1- coa&able in..,.._,ioaal mb bomosénco. y annmllzar la inf~ fiDllDCicra a 
--de la fonnulación y aplic.ci6n de Nonnas In~ Contables. 
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• CONGRE80 INTERNACIONAL DE CONTADORES 
LC.A.. 

El c._._, rnuom.ciooal de ConuodoRs (ICA, por sus •i&las en in,glé.) "" fundó en 
1904. - objeoi'VO _.i - ,..,.,,.....,. el cambio de idees cmrc '"" "°""'dores de distiDlas 
a.cionea. SW1 ~ 90 ~ ceda ciDoo aftoe. CO las que 90 Pft*'Ollln tema:!I de iotcrd9 

acne:raJ y SO emiten R!pOll"ICs ~Jcs qlm SlJ:l'8Cn do !IOllÍono9 16c:nieall. 

• ll'EDIERACJON INTERNACIONAL DI: CONTADC>RES 
LJl'..A..C. 

Se c:oosti1uyó .,., 1977 <>OOlUJdo cxm 63 crpni.zaciooe. prol"csioaal"" de 49 difcrcn,_ 
~- t... inola de IFAC es dcsatto1lar llix:am.icnkkl ~es COOJDo principiO!I étioo.. para 
el desanollo do i. pofosióo c>co1ablc . .Procura el dcsattolJo y fonalecimúmlo do la Contaduría 

~-

• COMISION DE NORMAS INTll!:Rl'IACIONALl:S DE CONTABILIDAD 
(Ja,....-l~daa-....• c-m-) 

LA..&C. 

La Comisión de NOll'tnllS lnb:Jl'nacionalc9 de CoutabiJid.d .: f"onnó en 1973 001DO 

nosuhado dc .., ecucrdo e1>tn• las mÁ9 Unpon.n,.,,, cntid.dcs prol"csiooalcs de Jos •ipica"'9 
pmiacs: 

"ALEMANIA 

r-titul dcr WÜbcbaftspnúcr in Deubchland e V Wirtschafbpn1fortc.....,._-_ 
AUSlRALIA 

TIIC lnsU""" ol"~ ACCO.-l9 in AWIUalia. 
CAN ADA 

TIIC Ca.-fúm - ol"Chartcrod ACCOUlllanlll. 
ESTADOS UNIDOS 

American. fnstiW olc.e.tified Public Aax-pCat>«•. 
FRANCIA 

Ordre deo ~ Cxnpcablos el des Compeablcs Aaróc!•· 
HOLANDA 

N-1-itulo,_, RcsdurAecoun1aDb . 
.JAPON 

Tbe _,_ --o(Cctified Públic Accounlanb. 



MEXICO 
rn.ti"*>~deCoaa--..Púbü<x>l,A.C. 

REINO UNIDO E IRLANDA 
Tbo lnstituao ofc:bana-od AccountaDU in F.naJand m>d Walcs. 

Tbo ln9titwo ofebmta-od A.coo<-.U in --
Tbo m.tihdo of~~ ... 1.re-
'J'bl, A •kk"i•f ..... of" Certificd ACC-O'ml•D!•. 
TbD Cbou1.....t lmltitwo of"Public Finionoe aad Accountaocy.-

Loe ot;cti..,. de IASC ..,,., 
•)" Fonnular y publicar ........,.. ccolablc. • _. obocrvadas m la P""""''eción do cs<ado9 

~y proma_. su~ y aplic;eción mUDdial. 
b) 1- la mejoria y am>ooizacióa de i... "'81aa • ...,.,_. conlableo y procodim"""'""' 

rclati ..... la ~do ...... ~ 

El IASC _.._ • casi 80 i-I-· ou polJti.:. do claboncióa do nonnaa do comabilidtod 
coaaiato .a: 

•) Eot.W- - "61o um.m.iclalo .__;oo sin """"idm.r _ ............... ~ 

"""*"- li-. 
b) E.a Joe C9S09 en que .tu.y alla'DlltiYIU justific::ablca en ciertas circuostanciaa. ea:tablcoer 

un tntaaücnlo estimado como punlo de refc:in:neia y trscamicnt.os altanati1"0S ju.tiñambb. •7 

La Comis>ón de Nonnaa Inian.cionalca de Coolabilidold aecpCa y !DllDticmo reglas i-a: 
l. Co.to hisaórico. 
2. Co.to bis$6ri<>O ajus- con -iu.eioocs de eciivoa fijos y ._.vi,. por 

"'1/alueción. 

3. NOl"ID!ls de RWIKión ..... ~cm Jl'll3ca coa mn.ción -
4. Nonna de: conlabiliz-ción y ~o.,..._ peúca con ru.-ma-ción ccoo6mica. 

l!STRUCl'VRA GENERAL 011: LAS NORMAS 

C.bo ~que i.. .,.._. int...._,;...Jr..., wao ~y -a JAS _.,.... __ _.,.._.-....-..,p-.-~-..-. 
-o-.p.. dD la infmwil>n-
- - do C<mlebilided 
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- ffistóri.,... 
- Hi...sricaa.,.,.. • .;- por .......ru.c:;ón. 

- ..... - mn.c;.,._..,. _ 
_ ....,.""""""~· 

~..u.no. IASC 111 lbnnuler oonnas cxutahlea ~. procw-. - • lo 
l>Mico: le conlebilid9d - le clehonción do los ........io.. financierOIO ~;le c:ootehilided 
pua el rcoonocimicuto de IOll efectos cmnblarios de las mooodu; cxtranjCl'a!I y la ~Jación de 

ircor entre pm1cs ro~. 

• ORCANJZA.CJON PARA. LAo. COOPERACJON Y EL DES4RROLLO JtCONOMJCO 
O.C.D.E. 

La~-- le ~yol OasenolJo~ (OCDE)-Oodebloció..., 
1960 incluymdo • ¡;...._ occidmitel. Australia, c..-t.t. J•pón. NucWl Zelend.o y E.o...­
Urúdoo.. 

LA OCDE cooli<iaoo w-m;...,"" ...,¡.-..;.,,, que .W-. ""8uir los eotn""'°" .-cioaab 
co su tnto oqu.itati"° a ~ a.ciooalce y tr'IM09C~. Se dcdic. • •&a:naJtar el greda de 
.,.,._tihili.- y ~ión ..., los a..s.- coo1ab!C1 de loo p.J.~ pat~ • le 
OCDE. 

Sin <halm .. una ~ meta de t. Contaduria Pública • u.i~I int~ianal es J. de 
....._wr principfo• do ~ uaifunnes que _..,;..., • ¡.,. ~ ~ de los 
..,lados fñumoi""°" ~ en f..- """"""9 Je inl"OftlMCÍÓI:> 6nenciono de empresas de 
dif.,,..,.,..,. pal9ca. Asl IDdmo. _,., ohjeti"° "" de meyor ~ pera Méxicc. Estados Unidos 
y C-. dobido • .., ubicecióo ~ y prioci¡>&lmc:nlc • S... relaciones comerciales que 

_._ - - mucho liGnpo y - ....,... .., hoon ~por ol Tre- do Libno 
~(NAFTA). 

Ad-·~~ Unidoe y !Méxic.o tiuMm •is- C<XD..._ de cconom1a y de 

imphnteción do..,._., ............... - 6-iera. •in-.º .... cin:uwotaDcw OCOl>Ómi<:&!J. 
juridim9 y culture'--' rn ......,.... de difWwiacióa. ,,..__.., •U dil'llrencW mlis 
_.- ndique - el a¡w:to '"'• \mico ye quo le ocanomÑI de Eot<ldos U.oidoa es la m6s grande 

- -·por'*"'_..,. C-W - ....,,._ """"'les nacioocs mú ~y llofo!xico 
...- - - ...... y - - _., .,.,_ do~ básicas pano 
C<llllpllir- - loe__. can le ..U-_... do loe-.... d<>9 pm-. 



.S.Z.Z.4 PRINCIPALES ORGANISMOS E INSTITUCIONES QUIC REGULAN 
LA -OPSlllON CONTABLE EN LOS PAISES MJEMJIROS DEL TLCAN 

CAN.ADA 

Ene..- ... ~-- ... ~-._~ --luto Ce_,_,_ dD ~ Nbliooe ~ lnrtitule of"Cbutcred A_...,. __ CICA) ......... -u1- . -- ... - C<Jllliú6D ~ al efecto. ..... ......... ... ~ 6-ncic:ra 
.. __ .. pñocCic:9 - dD - pú. y ... dUpoüc-j- ... - -ble o ...... _..._el_..__ ........ --~----

..... ....,..... - ..,iic:aa • ·- ... - y .,...-, ... ,_..., ... -
_____ ,,; _____ _..,.__ 

NATIJJlALEZA CJENEJlAL DE LAS NORMAS 

En .. __._.. ... ...,....... de...-..bilid9d - - - .. ol ~ bial6rioo. 
ain emlJuwo. _. .,...._ - pública.. conforme a""-·""..,.._ .-i.cx-.,., 
...,._.1oe_...,.~de~cm-•-_.-dlopneioedBI011 

~- ... looo-~. 

ESTI!.UCTURA DEL CONTENIDO OENERAL DE LAS NORMAS 

-N.,...,.. dD-hiJ;.twt 
A.,..._ ... ....-. d. .,._.ahilidMf :oc c::luifx.n - cuatro.,....,.,.._, 
l.~ 
2. PmUdiia_._ 
3.A---
4. _...._.......,__,. 

-Oufaa--........... ---~- ............. 
-~et.- ..... •t., 
......... _... ·-_...,....~de~ OOQ&a-. - - por ... 
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En - púa los _.... m6s ÍJD¡>Ol1UdC9 que i-bcipm1 en la or¡¡anizmción de la 
proftosióo conlable .... los • .,._, 

SECURITIES ANO EXCHANOE COMJSSION (SEC) 

La SEC es ._ _..,¡,, que dcpcodc del ~de Eloladool Unidos y •u popó•ilo. al 
~ que la Comiú6n N-=ioaal ~y de v.- en Molxico • .,. lqJular loo -i~ de ia. 
ampre9IU que cotizan cm el ~ c.tadr-midrm..., de valorcs. Procese al público ÍDVCll"!lionista 

- pmticip. ""'dicho ........... 

AMERICAN INSTITUTI-: OF CERTIFIED PUBUC ACCOUNTANTS (AJCPA) 

~ oqpmimno ~ •loa con- públicoe ccnülCados que bey en Elotadooo Unidoa 
y n.Im c:ncámmiDa a lo. ccn.rtMtetoe cera ol propóaito de que ac::n:ditcn QODOCUnicnlOll cm .lall m.... 
de coatabilidad finaocient y ~tiva. auditoria,. u..p.-io. y dand>o de loa -ioa. 
Ccmaic:lcnamom ~~que a difeniocia dol m..fCP. eato ~DO mnito la. DOl'D-.. 

coatablea. •ino que mólo pmrticipa en cU... El AJCPA cmútc doc~ - Nonnaa de 
Auditoria (SAS) y N.,.._. i--- s...vicio- Coutablea y de Rcvis;oo (SSARS). 

FINANCIAL ACCOUNTINO STANDARDS BOARD (FASB) 

El FASB Oll un ente ·,,. ••• , .. tWeatc del AICPA ~ ticin.:i t. resp::rnsabilidad de la 
clabonción y cmillióu de ia. ncnnas de coatabilidad financiera. Recibe 6-nciunicnlo de una 
fimdmción constituid. i--. tal cfa:to lhunada Finaocial Accounting Founclatioo (FAF). El FASB 
.,...... con .., grupo de ~ de tiempo compleco que cotcnon del resultado de su ,...bajo 
a loa micmbroa del F ASB qu;a.. lo -iimn.. dQculcn y en su caso deciden la emisión de una 
nuavanonna. 

La producción del FASB.., divide en: -n..:--c:cocap.c. de conlabilid9d m-ocicra. -0.:-..,.,.., DOl1DU de oontabilid9d fuMncien. 
- 1:6:w¡a .,..;,.,.- ..,, ... Dm™. 

Cabe_._ - 1an1o el AJCPA como la SEC ~ .....,.....,cirnienlo s......i a 
... p .... ~ mm.:..s-. 



CAP t T U Lo 11 L LA COf90t.lllACl0rf ICN 
lllCl. .uoJlTO DCL TLC 

NATIJRAl..EZA GENERAL DE LAS NORMAS 

La DXD:lA do &1Alb Uni.1os 9C timdunc:ata en el costo histórico. no me ~ Jos 
mo!todom de n:ilaluación y la contabiL·tad preparada r-a conqpr los ef<>clos de la inflación en la 
inf'~ 6-nciaa. Sin ~o existe la rccomcndación de infunnar llObn> ello, por medio 
de DOlaa a IOll ml.Alb financiero!I cierta información relacionada con cae tema. 

ESTRUCTURA GENERAL DE LAS NORMAS 

"Eo imponanlc llCllalar ljUC W. D<TillP de contabilidad de Estadoo Unidos ~ más 
coaip.lcj .. y CXIClllSAll que las de CtuMM.U y México. esto JcbiJo a ~u varWJo ou..mJo Je negocios •. 
pero de pueden dividir en 109 sisuicntcs .. pecios cac:pciaJes. 

-~de contabilidad,-......,;.,.. 
• NCC"nlfU de contabilidad financia-a 
• Accou:ntiJ:as R~ Bu.lJctin.9. (A.RBa) en vi@or. 
- Acc.ouotins Principios Board (APBs) en vigor. 
• Finaocial Ac:oountin@ Standard.• (F ASs)• ' 

MEXICO 

Ea México. los principales organismo1 que regulan la prufcsión contable soa Ja 
Cocnisión N.ciooat Bancaria y de Val~ y el ln5tituto Mexicano dcJ Contadorc:ol Públicos. 

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VAI.ORr:.S 

Esto o.pnismo es una depcodeocia del gobierno fodcral que es rcguJada • través de la 
SHCP. Su objetivo consiste en n::s;ular el mc:rcado de los va.Jon:is que se ooc.izan en la Bolsa 
Mexir...ana de Valorc9,. protegiendo por medio de diversas mocli<IA3 al público inVCl"Sionista que 
putici1>9 en el nxrcedo. 

INSTITIJTO MEXICANO DE CONTADORES PUBLICOS 

Este lle .....,...,.._ ~ por profcsionistas titulado. de cua!<¡W""' de las 
,...¡--......,. ..,.,,Wtadas ante el gobicn>o -.I. Una de sus ectivid9dcs ~ la de elaborar y 
.aitir laa DOnDP coalablcs y esta fUocióa. es raalizada a través do una vicapesidcncia de 
"!lli•I..,...,.. - ~ tres comisiones de trabajo: La Comisión de Principios de Contabilidad 
(CPC). La Comiaión de N.,..._. y Procedimientos de AudilDria y la Comisión de Etica 
1'11 ............. 
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Aai. mismo. la fimci6n de la Comiai6n de Principios de Contabilidad ~ publicar una 
-=:sia do bolct.im:a sobro el ttatunicoto que se le debo dar a los conceptos intc¡p:an.te9 de los 

- financieros con la finalidaJ de ......,.. ha...,,. mn- que crvilcn o reduzcan la ~ia de 
c:riLerios. 

NATIJR.ALEZA GENERAL DE LAS NORMAS 

En 1983 &e expidió el b...,lctín 11-to. obligatorio a putir de 1984. con ello. todas las 
cmpn::aas quedan obtig9daa a la l'Cll:1Cp'R5i6n de toda3: las cifras de sus csi.dos fmam:tcros con 
pcso9- de poder adquisitivo de fin de periodo y la constante rocnrpn::ai6o de ta.,, cifras de cjcrciciO!& 
ant~ con el fin de que la información pucdm ser ~tiva. Hasta ~el bolctin B-10 no11 

da la opción de actualizar 105 activos oo JDODCtarios a U-.vés de Jos método.: el de ajuste por­
caJnbi°" en el nivel gcncz-al 00 prcciO!f y el de actualizaci6o do costos cspccificos. Sin cmbe.q¡o. en 
la quínta .dccuaci6n del boletln. y a pe,.;,- de 1997 toJa5 w cmnpresas debcrin efectuar la 
actualización por indices. 

Por otro lado existen otros puni.or. de vista que coosiclioh.n quu la actuali.7.ación por indices 
DO refleja el valor roal de 109 actiYO&. pero hay quo acla.nu- quo lo 0'1ÁS llnporta.ntc es quo nucatros 
Ol'ltac:lc>!ll financim'Ofl R'flejao ol CO!ltO his1.órioo a J""'90S c.oostan~ y do esta forma l~ 
adcc\.l.8.J"DO'!t al rosto dol mundo. 

ESTRUCTURA DEL CON"lENTDO DE LAS NOR11.1AS CONTADLES 

Los Principios de: Contabilidad Gcncra1mc:ntc Accpe.ados M: cla..<tifican en: 
- Concepcos funJamentales 

Estos se eocuc:ntran ~ prineipalmcntc en la acric A de loa Boletines y c:n el B-1 
que inctuy.. los coocepcos de comabilidad financiera. objetivos de la infonnación.. rcquisilo.'I de 
calidad. lilDitacioDcs y supuestos bbicos del ambiente y del proccso cootable. 

- Nonnas de oont.abilidMI 
Las Dm"Dla9 llC ioctuyc:o en cuatro :9Cl'ic::s. La serie A y B contic:nc:n oonnas respecto a 

problclnaa g""""11lcs de la infonn11Ción. La ...... e "" refiere a las partidas del balance gcocral y 
la .ne D atiende las poutidas del estado de rcsultaoo... 

-~ 
Las circularca 900 rccorncndaciODC!I. ya sean proo.unci.am.ic:ntos que aclaran las reglas de 

b boletines o sólo Ínlcrpn>tacioocs de la eanw.ión. 
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Por último corno ya mc:ncionamos. M6cic.o e9 miembro de IASC y por lo tanto cslamo.'I 
obligado5 a adoptar las DOnDA5 que cm.ita esta orsanización. sin crnhwgo. no dcbc::rnoa hacerlo por 
obligación si:no sólo poir estar a la altura que la Conladuria requiere y a."li adaptamml a las 
occcsidadce y rcquc:rimicotoe del nuevo entorno intc::rnaciooal. 

- SIJMILmJDES Y DIFERENCIAS DE LA CONTADURIA EN MEXICO. 
ESTADOS UNllX>S YCANADA. 

La c.ontabiliJ.ed financ:icna está fono.da de mcucrdo al ambiente en el cual .e dcaarrolla. 
las influcocias ambientales cxistcolC9 son di'VCnl&."I~ sin embargo. scgím Oa.ry Mcck profesor de la 
Escuela de Ccntaduria de la Univcnidad de Oldahcula y Vicepn:sidc:nte de la Aaociaci6o 
Anx:ricana de CootabiliJad. SOD. tres las nazoocs más Unpol'tantet Je sUnilitudcs y difcn:::ocia.s 
cotro la caotabilidad de México. Estados Unidos y Canadá.. 

l. La relación cnb"c los niceocioa y loe povocdotts Jo capital. 
Cuando los accioniata.a cxtCl"DOti aon. ol principal rocuno de f"'inanciaznicnto. tanto la 

ccmtabilidad financiera corno ol n:ipoC"tc tendrán una oriootación de • Mercado de Capital • 

enfocada en una pn:acntación Je 108 tc11Ultado9 do la cmpn:sa y la posición Cuwnciera. 

En &a.Jos Unido.. y Canadá la cxiontaoión principal do la oontabilidad es a traY6s de 
mcrcado9 de e.pita] y aocionista.s. E.. .. to contra.. .. ta en Mé:te:ico pues !'IU ~ de valores C:iJ 

rclatiYIUDClltc de tnenC"f" importancia que el gobierno conx> un roc:~o Je financia.rn.icnto. En otras 

poolabn.s, en ª"""""° pal:J "" aquellos oe<o1"""' de la oconoo1ia que sou cootn>lados por el gobierno. 
sÍCUlpl"C t.cndd prioridad ~ de infon:n.ación al gobierno p.na que éste pueda a:tegUIWI' el logru 
de sus metas. 

Algo ü:nportantc de scftalar. es sin duda. que Canad.6 y Estado'5 Unidos tiCIOClll Ula)'OI' 

orientación. a los mercados intc:rn.ci.onal~ de capital pues ~ oompallias requic:::n:o en aiayor 
pcpol"Ción de ellos. Mientras que México aWt DO alcan7.a el~ desarrollo en una pcnpcctiva 
ialanmcionlll o gl"'-1. 

IL Los vincuJos politicos y ccooouúcos. 

Las pricticas conlablcs pucdco únponar.lc y cxponanc COUX> resultado de este ÜM:t<>r. 

&a.dom Unidoll es el socio aWs importanlo 00 .México y Canadá. pero ellos no !MX1 los socios más 
....,.,._ de Ealadoe Unidos (J""6n y Europa OccidclllaJ). Del mismo modo. la cccoomla más 
dmmroUada de las trcs es la de Estados Unidos, pe.- lo 1an1o. resulta más lógico que la 
C-cv•bi•jded de México y Canadll ., vea influenciada por la de Estados Unidos y no al contrario. 
Sin ....-...,. podcnlOll eaperm- que el TI.CAN al acclcnu- la iatcgraci6n de las tres ccooomlaa 

- a.,.... la ...._..,ióa de su caalabilidad. 61 
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Un pús con ni~lc:. importan~ de inJl.ción tieodc:: • ajustar sus coslo!ol histórieo!J en base 
a modiñcacioncs on. el niVel gcnc::ral de precios. México es un paf!I hÍ!llÓric.amcnlc oort altos niveles 
de in.11.ción por lo que 9C explica el que tcnaa a.justes OCJPta.blcs de inllaci6n mienlnl:l que Estados 
Unidos y Canadll no !IC cncucntn.m en t. miMnA situación. 

Por último. no hay ~ 0lvidar la cuJlura e hisllllf"ia que sin duJ.a tienen influencia en las 
difercocia!I que~ rucJc..."fl \..-nconttur \..'"fltrc f\..féxico. E."!itados UniJo.ti y Canadá. 

Ahora so ~tari.n de rIU1DCT1t tná.<t Jctau.Ja. IB.!1 sim.iJitudcs y dift."'l"CllCi.a.s en las oonnas 
contables Je las U'CI OOOOOUÚJl!I. integrantes del TI...CAN. 

3.3. NORMATJVIDAD CONTABLE REFERENTE A LA CONSOLJDACION 

l...a.s norrna..'i Je México. Ca.nac.14. futa..Jos Unidos y las Nonna.'i Intcinacionalc:s 
cst.abJocc:m la oon.solidación de os~ financiOl'Oll, con la fi.na..lidaJ Je que J~ aocionistas do la 
oom.pelUa c:ontrolMdora cwtén debidamente infonnados. Ton..icndo CCJCDO finalidad efectuar 
00ttlplll'1lcioocs. a continuación 50 hará rnonción de la'.'t lASC y 1a... .. nonna.. .. arJiceJa..~ en cada uno 
de J~ ptÍSO!t in1ogrant&.1 dciJ TI.CAN. 

La Con.•oJidación de estadc>s financieros ~ fundamenta en que a pe..~ de qtJd tanto Ja 
controladora como sus su~idiarias integran entida~ con pcrsonaljJad jurídica propia. las 
m.isnia!I constituyen un grupo económ.ico sixnple. o clicho de otra fornia que su aWninist:ración es 
capaz de conb"olar los nx:ursos de la controladora y su subsidiaria sin importar que: éstas OJX."tttl 
en f'8JllOS ccooómicos distintos. 

Pase a lo an1crior. dobolnos sd\alar que hay OCB..'lioncs en las que las compatl1a.'i 
subsidiarias no se deben incluir en la C011SOlidación de J~ es~ tina.ncier09 que rcali.7.a la 
cootrot.dora; C05Cguida se exponen los argu.tt)Clltos que cada pe.b plantea así como Jo que S4..."'11alan 

laltIASCal~. 

3.:J..J. EXCLUSION DE SUDSIDIAJUAS DE LA CONSOLIDACION 

:t..11.1 CANADÁ. SECCIÓN 3050 

l. Ua. subsidia.ria dcbcri excluirse do la con.solidación si: 
a) lom aumcntoff en el capila..l c::onlabJc de la subffidiari.a no se acum.ulan en Ja oontroladonl 

..-. o ...iriz) o; 62 
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b) el coobl'.>I de la ~ co temporal; 
e). la in'YC'nlión en subsidiarias es en ~ o compaftia.-. de sesurm1 y Su.9 cstado:"J 

tinancicn>S no son Jll"C'PU'lldcm de acuerdo a Jos principios de oon1abilidad gcnerabncnlc acept.-cb 
o no coinciden con és1os; 

d) Jos COOlpODCDlcs de los C3tados financieros de una subsidiaria son tales que la 
C01130lidación no proporciona una mejor prcscni.ción a Jos ..:cioni-.tas de la oonuoladonl. la 
inversión de la sub!rtidiaria !'l&C contabilizará poi' ef tn6todo de p.u1..icipeción. 

e) si Ja CJUJ'f'CS" tcnc,Jona es po,¡clJa en su lotalidad vittualmc:ote por otna empresa. 

3.3.1.2 NORJ\lA INTERNACIONAL IAS-27 

a) el cootr'ol do la tc:oodora en la •Ubsidiari.- es tc:oiporal~ 
b) el control no n:aidc en la leocdora e11 decir. •i Ja subaiJiaria se cocuenba CD 

1'00r8anización Jcsal o cm quiebra u opa-a bajo restriccioocs monetarias en otn>Y pdscs. conlroJ~ 
o inccrtidum~ iaipoostAs por l0tt gobiCX'DOfl tan severas que C9u..&n una duda significativa 
n:spocto • la. habilidad de la ~ p.,-a controlar Ja subsidiaria. 

e) las inver..iooos en ~ta cJa.!IO do negocios son cxcluidu del prucoso &, 001UOJidaci6n. 
dobc aplie&.1"3C1 el mélodo do participi9Ción si _, cjcxoc influcocia :11ignificativa. :ti oo se cjcir"CC 
in.fluencia 9ignificativa Jos ~tn>s .!IC rnaocjari.n poi .. el tné1odo del oo:oJlo. 

d) el IAS-27 e:ttablocc: que Ja tcnc:donl. que: es iul misma pc:>3Cida s\l.l'lt.ancialmcntc por 
otra cntprc:sa. puede DO l'licrnpn: presentar C"!'lt.a.do9 financieros con.~lidado9. en tanto tales estados 

pueden no ser requeridos por su lc:ncdora y la..s noc:csidadc:. de Jos ~os podrían 9Cf" mejor 

servidas por la consolidación de los estados financi=os de la tenedora princip&I. En alt<uz>os 
países la tenedora es cxccntada de pn:scntar inforxnación financiera consolidada. .si ésta es 
vi.rtu.alulentc poseída en su toe.al.id.ad y la tcoodora obtiene el con.."iCDti.rn.icoto de los accionistas 
minoril4rios. 

3.3.2. MJ!:CANICA DE LA CONSOLIDACION DE LOS ESTADOS 
FINANCIEROS 

A - de que Esi.dos Unidos y Canadá .,,_..., en un cnton>o coonómico semejante. 
laDIO por su ocrcania fl.&ica coaio por el frciclX:Dlc e ioumso COIDllCrCio inic::n.cional; y coruaidc:ra.odo 
que ..., DÚculbn>s fuud.dorcs de IASC. es lógico ·~ que cuentan con DOnI1A1S de 
ccalabilidad financiera 9CIDCj~. pero dc=-s•tinadamentc :oo es a.d. PanicuLuma:llc la 
COIUIOlidiK:ión de cstadotii financieros CD W oo:rmatividadcs de México. CaiiadA.. E.U. y las IASC 
CUCDl.a COD n=siaa scoctalca aünilarC!!I. pero cxiatca aJsunas dllc:n:ocias en Jo rcfcn:alc a la 
~Y ..-Wca de cooaolidmción. 63 
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2. lAa utilid9dca re<cnidaa o el d6ficit de la ~ subsidiaria a la fecha de 
ldquisición no deben !k.-"'1' inch.úda.15 en las ulili~ oonsolid-.Jas retcn.:idas en los estados 
financicrom de la~ 

3. Cuando 1~ 11etivom. val~ a !IU valor en h"bro!I de la k."'Oedora o la subsidiaria 
incluya>. gananc:W o pénlidaa i.otacomp&ft.liu por- tsmuaccioncs efectuadas an•~ dc:i la focha de 
adquisición. ta.lea ganancia!I. o pérdid.3 no dcbco climinantc a ~ que las transacciones r~ 
""'1izaJas coa1.emplando la adquUicióo. 

4. La.a @.&OllDCi.aa o p&didam no realizadas poatcriorca a la fceba de adquisición q.MO 

pcnnancccn entre los activos del grupo con.'IOlidado dobc:n clirn.i.nanc. La eliminación de las 
cantidades do tos activos no drobcní altararac por la existencia de ~ rninorilm'io9. 

5. Cu.ndo se~ ganmocias o p6Tdidas no re.fu.das in~. rocooocidas 
por- una subtiidiaria en quo OXÍ.•tc W1. intcftH1 minoritario. tal ganancia o pón:lida debe 5Clf" eliminada 
~iooalmcnte entre loe int~ tIY1yoritaricwt y minoritarios. 

6. La depreciación..,. asotamieoto o amortización de lO!I activos de una subaidi.aria dobcn 
ealculanc par11 efectos de la c<.'JIDOlidación de los estados linaociCl"Ue'. sobn: la.a be.ses 
detcnninadas a la fecha de adquisición por la ieoodora. 

7. Cuando la tcocdora VQDda -"' de sus intcr=cs en ,_ subsidiaria a una pene 
iodcpa:wlicmto. cualquicw difcnincia ClllrCI su participación en el capital cootablc relativo a la..'I 

acci<>ocs -das y lo obtcoido por la venta debe fonnar ¡.rtc de loe n:sultadoa coasolidados. 

B. Cu.ndo una subeidi.aria emite acciones que coloca c:n1:n:: tcn::c:roa indcpcodic:nlCS al 
arupo c.coaolidado. el efecto del cambio en el imcrCs de la tc:ocdit::Jir'a como resultado de la emisión 
debe formar parte de los ....ultados cowoolidmdos. 

9. C.- \aa utilidadca de la subaidiaria son incluid.. en el estado de resultados 
-'id.do. debe ....,.,,.., una pmvisión pu11 impueatoe (incluyendo el impuesto do los accionistas 
) .., la a.dida que .- razonable .. umir que dlcba. utilidades - tnw1fcridas a la tencdcna. 
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10. Cu.ndo i.. p!nlidu mplicablca al - minorilllrio de ...,.. subsidiaria .,,.._... su 
~.,.. - .,.,...._,el_._. y i.. poam-~ lblUnos qum ourj- - dcbal •plicar 
al i.atcRs mmyoritario. Laa utilidlldoa subeoct_.•cs debmi as.ignuwc 1ot••,.,,,.,,c al ima'é9 
IDllyDri&ario. bula que las p6nlidas pn1Yias blyml sido a~ •oe•tn.mtc. 

11. C.....SO el -. minoritmio - ~- por ll<Cioocs pref"enmtes con 
di~ --w.ai"""'· 1- utilid.dea de i. suboidiari8 deben úccl8nc en la mcdidoa en que DO 

.., bubia'mi bccbD laa pvvisicm C<Jir a¡ •W..tc.. 

12. c...- pua b propóaÍI08 de COl>M>IÍdocÍÓD DO OS poou"blc utilizm" loo -i.doa 
~ durmile el periodo c:n qum hmy coincidcocim sustancial C<>O la f"cclM de 1.,. estados 
6-iarom del in_,.~ el i-:bo y el ~ cubiCl1o por b csl9dos finm>ciaos dcb:rin ... -..-. 

13. Cu.ndo lo. pmiodom 6-Jeo de i. ...-.. y i. subaidi8ria. DO'""°~. los 
-y.........,.,_"'~ ocusrido. cm el pmiodo au~ de la aubsidiaria ("mcluido 
.., Ja f"- de cicorc de Ja ...-. ) dcb«án .......,Jane o rcflej....., .., loo cstadoe 6-icro. 
~-la....tidadeau~. 

14. CU8Ddo Ja aubeidiuia......, 8CCioocs de i. ~la anisión de 8CCiancs de i. 
-. debo _...,,., coa el costo de las """"°"""9 ~ por i. subsidiaria .., el cmpital 
contable de J.,...,.,¡.,..;,,..,,~-

.1..J.2.:Z E.U. ARB-$1 

l. Como la consolidoci6n de los .......SO. ~ .., cmcu;:uu. - .., el 

....,._..,de qum clb - la sin.ción ftnancicnt y I09-.-.... de-.- - de 

._ocio. simple. tales.,...._ no deben incluir pDmlCÍU o~ llObn> ~ entre 

... ,,.,.,_,,."".del pupo. e__.._...._ ... cualquier Ulilidmd o p6rdida - ~ en los 
actiYOll del pupo dmbe clim:inmnc. el QODDePCo USJMfrncnto aplicado a mte popótüto cm el de 

ulilid9de9 o~ bndalo. ~¡..,.,ciertas-~ • ....._ ..... ~-

2. J.a ~ de W Ulilidiodm O p6rdidms Íl*a • 11!.s qum d.obom elimi&w9e, DO 

debe _. alkndo por la cxiaúmi:ia de intereses minoritarios. i... eliminación de Ja ulili<l..I o 
p6rdida ~ ~ ~ ~ a J.,. iaten=- m.ycritmios y _.._..__ 
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3. Eo &o. c..oe rar09 en que las pérdidas aplicables a bol intcRac1I IDÍDoritarios en una 

llUbmidiaria exccdco '°" - de capital de la misma. tales .,,..,.,_ y cua).,.quien pénlidas 
~ aplicables al inlaés minoritario debco CIU'pnc al inlen!a mmyoritario, cm virtud de que 
no bmy obliaación de loa accionistas minoritarioe de hacer bucnaa dicha9 p6rdidas. Sin ~o oi 
., ma&arializan uti1id9llea en el futuro. el Üllc:ll'l!s mayoritario debe ecroditarao en la Dlldida que 

!alca pádidas - atiaa.bidaa. 

4. Las utilidades n:itanidas o el Jóficit Je \Ula subsidiaria oompC'CDdida a la fcc.ha de 

adquiaici6n no dcbco acr 0009idcl"adoe en el aupcsávit ganado COIUOlid.do. 

S. Una difc:rc:ocia ao el afta fiscal de la 1cncwJora y dE: la subildiaria no justifica por ai 
m.imna la cxclwiión de la aubm.idiaria de la CODM>lid.9':i6n. Non:naltncotc es accesible pua la 
subaidiaria al ~ estaJo. .-~ pan. los propósiw. de consolidación.. corTCSpood.icnLcs 
a un periodo ~ o cc:rcaoo al periodo de la tenedor-a. Sin c:m.bus,o si la difen::ncia oo es 
m.yor a trca IDC8Cal. lo. cstadoe finaociero9 usualmente aon cooaolidado.. cuaodo OCWTC ésto. 
debe d&ne roconocúrUcoto por n::n.-.:lacioocs u oe.ros moJios a los efectos de los cvcolO!I 
inlcnnod.ios que afoctan de modo impon.ante la posición financiera y nmultadoll de operación. 

6. Las aocMxxie de la ~ J>09eíd.Ji por una su~idiaria no doban. trataDa corno 

aoci~ en circulación en el balanoc OOICl90lidado. 

7. Cuando se caUS&D im~ ~te. oonnahnentc los impuestos se i.ncum::n 
cuando las ganao;ia.s de la aubsidiaria sao tr.n!!lfcri<k>s a la lcnodon.. 

Cuando es razonable asumir que \Dlla parte o todas las ganancias de la subsidiaria serán 
tnms.fcridas a la tcnodora.,. debe hacer.le una povisión pan los impuesto&. No es ncccsari.a la 

provisión pano impuestos cuando la l.Cncdoi. ha tomado o decidido 1amar la decisión de 

rcinvcnión pcnnancotc en la suboroinada, o cuando la distn"bución - probable1DC11tc libe-e de 

~-

J.:J.2.1 NORMA INTERNACIONAL. IAS-:Z7 

1. Loa oaldos ~. tnmsaociooes intcn:olDp.tllu y el n:sultlldo por p.nanciu 
DD ~ .- climinana .-1e. La.o p6rdidas no realizadas deben climfilanc también a 
lllmkJ9 qm: no --.n. recupmablca. 

2. Cuando los _....,. financieros utiliz.adoa .,., la oomiolidación son de fechas dil"<s=tca. 
- a..-- ajuateo por Jo. cfDcl.os dio transacci,,,_ imponantcs u ~ .,,,.,,.,_ ocwridos 
- ... ...._ dininlaa de loe cala<lo. 6nancicroa. Eo cualqui« caao. la diJ"cnncia cm focha de 
Jo. ...... &a.nc:imroili DO dobo 8'm° mmyot" a troa ID08CS. 6' 



COMENTARIOS. 

CAP l TUL O 11 L LA COf'90LIIl4C'IOH EN 
.... AMBrTO ima:~ Tl..C 

En~.., elum..n cm lbrula poupon:iooal 1-~o p6rdidas in~. 
- qua cm &lados Unidolo .., ...- coosidonr osta opción. En !l.t6xicx> debmn elimüwne 
..,.._..,, lo aD.t10 .., indica cm 1u nonnas ~. """"""°en los .,._ de pMdidas 

no~. 

c.n.d6. Pd6xioo y lu Non:nas ~ coincidon en climinmr Jo. -.ldoll 
~- &lados Unido9 no lo ......,iona cm fonna explicita. 

Sólo Esa.dolo Unidos y ~ nxmc;...n qua 1- utili- retenida. o <Mificit de la 
aubúdiaria • la - de ""qlri•jrión DO .., u.:J- ""' W utilidiodca .,.,...ruid.doaa ~ dc la ,_.,.__ 

En lo re-• impucoto coinciden C-W. y Eolt..io. Unidooo en .-Jar - aMDdo..,. 

fiocublc ...tablecer - ia. ~de la~ - ....... ficnm. la -- debe cn.nc ..... 
provisión _. u..p..to9. T...,biéo comcidcm cm qua 1- péntidall llf>licablcs • in...-.;,, minorit.rio 
que exceda au inta"ea cm ~ ocmnm _, aplica al inlar6a mayoritario y laa utilidedcm tun.a. 

.., •plicarin tam!M6n • 6- - ·-el iuJpono de la pónlidoa -~ por el -· 
minoritario. 

Cuando no ooiocidco las fechas do los ~ CIDIUICic:ros ooo los del invc:n.ioois1a. tan.to 
em-dá corno p..f.éxieo indican que osta inf'onnmción debe rcvclar:sc. adcnlá.'I México. Estados 
Unidos y las nonnmo ~ ...-Ian que la düi:renci. no podd - ,,_yor de ...., D>CllCS, 

adcmÁ9 de que las aansaociou:9 o ~ •i¡p:úficati'\llOll qtm:: OClll'1'.n CD pc:riodoa m> c::oincidcatca 
dl:lbmJ. rocouoc«KI en los cstadoe fiaaocimos. Wxic.o aplica ca estas circunstancias el bolctin 
B-10. 

113 METODO DE PARTICIPACJ<>N 

Ex:istco dos mlll§lodos pua ,...)uar las inveni~ pcnnancotes en accioocs de m:aia .,..,....la y """' el mttado del co.to y el - de ~ El mttodo • utiJa.r dcpmldlod 
primonlialmcotc de que la lldquiaicióu oriainc O DO -- la compU1la .dquiriCllle ..... influencia 
tñpific:aü ... "" la~ de la oodquiride-

.............. ~ '"-""......,,. --- ""' .,._ .... IOpliC8Ci6a,, llÍaodo el más 
_.....,el de puUcÍp9CiÓD. DO -le .,..S. J'9b tianm W..0- y eandici..- 1-Jcs puticularcoo 
que _, preecmlaD a ,...,ajmwciócL 
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1. Cwmck> 9C t.c:nga infl.ucrx:ia significativa aob'C una iavc:r.lión. se cootabilizam por el 

-IOdode~ 

2. Lu 1RJb.idituias excluidas de la consolidllción • i.. qua .., rcfi...., w poopias 
ocnn&5. deben aplicar el ~todo de participmción siempre y cuando Ucocn lo. requisitos Je 
influencia signific.ti-.. de lo contrvio .., utiliz.a el método de C>Oll1o. 

3. "l..a inducmcia significativa puadc cj~ aunque el in~sta no b::D88 i. 
capilcidad legal de oootrol. la cual puede ..,.. inJ;cada por ~tac;ón en el coruocjo de 
adminisu.ción o dirooción.. en la ,_.-ticipeción.. en el ~ de loma Je ~. tn°••ociones 
~ ~. in"'"'9mbóo de peorsonaJ dircctiYo o a'-stocimiailO de tecnol"Sá. 

4. Cuando la entid.d "" r<-{da IOCahncnto P"'" otra cmpccsa o cUOUJdo los in"""';onistas 
lum docidldo no Jl'ftlPU'1ll" inrcnnación consolidado so aplica el método de costo. 

3..3.3.2. E.U. APB-18 V ARB-SI 

J. r.... ~ ~ deben contabili.zar W inv.:rsion=s en aocioocs de las 
•ubsidiatia. pos- el n.61odo de puticii-:lón cWU>do .., l'"'P"""' estados financieros para Jos 
acciooist&s como entidad priu:mria. 

2. El mótcdD de particip.cóón es el ~ para rellcjar la naturak:z.a de la invcrs;ón en 
cxwnpeft'•• que son avcntma.5 c::onjtWas. ~re los inYa-sionistas deben oootabilizar 
sus ÍDVl:ni0Dc9 en .::c:ioocs co una oompadJa que es a'YCtllUra C011junta por el mdtodo do 

paticil*'ión. - en los csuodo9 financieros consolidados como en '"" catados finlu:lcicros de la -. ~,_.u.o de loe acciom.ta. de la cntidlod prillYria. 

3. La ~del m6todo de pu1icip.ci6n llC justifica porque la in_..ión en acciones 
de ...- paopon;iona la ~ iwa ejc:lrocc infl-..cia si¡p>ificatiw sobre w politicas 
~ y operativas. a pesar de que el inYCrS.ÜXliJlta lc:llp say. o memos de las acciOOC!I cap 

......._, a wolo. La ü:if1ucmcUi ai¡p:Uficativa p..tc ida:dificanc a lr-.YCS de otrw.a c¡,...,.mst....;••. 
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1111 NORMA INTERNACIONAL. IAS-Zll 

1. u- in"""hÍÓo - ... ...,.,;.da - ""llistnne por ... m610do de partici~. excepco 
c:.....to la in~ .,. ..tquirida con el objelo de disponer de ella C111 ... futuro CCSC8DD • .,...., en el 

cual ... ...,._ ... mélodo de """'°· 
2. El in_..ioniota - -.... el m6todo de putici¡.ción C\lmldo ce.a el ..;..ciclo 

de mo-..:ia aipificati,,... 

COMENTARIO. 
Laa cu.In.> aormatividldm ooincidr.m cm &c. cxmoeptos da coatn>I y da inOuencia 

aipificali-. i-o ~ púa _,,, n:fcrcncia ...... llmitca y coodici~ particuhu-ca .,.,.. -¡ 
~si existe o1 caJ.trol o la influencia aipificativa.. 

114. CIUU>ITO MltRCANTIL 

COIDD ....,ultado de la adqui.oicióo de ...,.,..,._ de ou. .._....y del podco- de conlrolarla. 
como ta::a CCIDtro de loma do dociaionea swwe .._ nuova cmtidmd que 90 debo Cl00901idar de -=umdo 
a la aonnaliYidad. Por lo 1anoo. oomo .....wtado de dicha adqui.oición • ...., .., lérmino que - muy 

imponanto ....... ~ ....... -de la .,.-ióo do .... -- 6-ncien» ~.y 
6stc ca el cftdilo IDCln:aDIÍI. 

El cr6dil0 ....-..nlil ...... .,,..,.,.., - loa .,.,._ de comprar _..,,. _.,.,;.,. y loa COlltos 

de looo acti""" idnnli&-do- y pasi- ............,,,_ El cxccao cmlrc loa"""'°"-~ a loa activoa 
jdmirificedr- y los s-sivoe asmnidoll y le. costos de comprar otros DCBOCios ac llama cn!dito 
....-camilnopli'VO. 

La -ióo del cridilo ......,....¡¡ ce por ta. diftn:acia global. lo cual implica el 

rax--=imic:olo de - ..... acti"VOO idcatificablea ...... "b .... CXJIDD ÚllalJF"blca. y - -
~ ...,.;- .., cr6dito - ai 6- puvieoe de ..,. "-'<:ión.. el crédito mercantil 

--DO ca pmmilido im>luido - loa -- f"-oa conf"onnD a lo quo -.blcca> 1-

114.1. CANADA SECCION U• 

l. El coato de --- debe....,.._""""° llÍjpe: 
•) El in- de la.,.....-. ~ - acti"VOO Mtm•is-t.- adqWridoa y paai­

.....m... --...... ~ juoto. la fm:ba de adquiaicióa.. 
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b) El cxcceo del coeto de CODJpl'll sobre el intcrñ edquirido en acti~ identificables 
adquiridos y i-aÍ"°" asumidos debe n:flcjanc C>OD>O ~ID rnercmttil. 

2. Cualquier interés de Jos 8Ceionistas Dliooritarios c:o loe acti.'WOS idc::ntit'ic.-d 
adquiridos y pasivo. ~ debe basanc en el valor co libn>m de i. C>Omp9ftla adquirida. Este 
intcr6s debe Kll" iocltúd:.l como la ~ ~ladll como intCll'll:':8C9 minoritario. en el 19do del 
pasivo del balance. Cuando el inl.el'1h de la comp.ftia ~cole en los actiV09 identificables 
adquirido9 y lo. pasivos asumidos. basados en S\l!'I va.1°'""9 justos. excede al costo de compra. los 
lllDDloe .. ignadoo9 •loe llCliV09 identificables no~ debe n:ducinc en lo nocciem"io ,_... 
olilni:aar el ~. 

3. El créd.ito nx:n:.antil acn:::cdol- no !IC n:cooocc y deben J.i.un.i.nuirsc Jos valon:a de Jos 
acti~ DC> monetarios pu-a )Cl8J'al" su eliminación. a.sí mi.uno al quedar )09 activos y .-,sivos 
cuantificados a sWI valon::s jw.108 y el inlcr6. minoritario al valor co libros de la ~ 
adquirida. SUl'lle una incion.Utcocia m el pnxotimW.,,to. La. ~ DD mcftalaD lo que debe 
haccr.io si quodM un sobnmtc de c:r6dito mercantil dcspué!I de habar d...--jado en ceros a los activos 
fijoe o activo. no IDOODtariCM. 

4. La cantidaJ roOojeda CO<DO Cl'éd.ilO .._.,.,,til (dotador) a la f"ocba do mdquiaicióo debo 
~ on Joi. resu)tado9 por el m6toJo do lloil:. recta sobro la vida estimada dol crédito 
mcrcantil.. sin cuibargo tal periodo no debe exceder de C1.J&n:11ta aftO!I. 

5. La cantidad IDO'!ltrada como cn:Xtito DlCll'C&lllil dcbeni prcscn.larsc en el bAlanoo como 
UD activo intangible. en Ja medida de Jo DC'I amenizado o aju....00. 

6. Cuando •1.lf'PD ci.rctm.Stancias pcnnaocntcs que disminuyan el valor del crédito 
mercantil no ~. 6stc dobc:ir4 ajustanc a su valor menor. 

11._:Z. E.U. APB-Uli 

l. 1.09 principiom g-pan •plic:ar i. contabilidmd sobro i. t.... Je costo histórico a 
la iodquiak:ióa de.., mcti'VO dcpm<lc de la nmnu.lcz.a de i. u.n.-..cción: 

•) Un activo adquirido por intercambio de efectivo u otro9 ectivos se ft:@,isbw al costo. 
"9lo-. par la -- dD cfiocti'VO ~o loo valore. j....,,,, de W. •ctivos .......,_.,.._ 

b) Un ecb,,-o Mlquirido mediante la abeorcióo de puivos mc registra al costo. ésto es. al 

-..-c1ei..canti<kdr-•-· 
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e) Un activo adquirido tncdianlc la c::rnisión de acciones de la adquiriente ca rqp.. .. tnlda •I 
valor justo del actiYO. ésto cs. las accioads emitict.s son J'C8i5trada5 al valor justo <ID los activos 
n:icibidoe. 

2. t.. ~M:ióo de activos en ~ requieren no sólo dctenninar el oo.to del grupo 
sino tambi6o la asian-ción de loa 009IOll a loe actiYOa individualca. I..a dif"crUICia cmb'C t. -.na do 
los costos ui-- a 109 8CtÍW>S ~bles e intangibles .adquiridos idcntificedos 1DCOOS los 
p.oi..,.,.. .aumidoa. y la auma del costo del grupo "" evidencia de va.lores de in"->°hles no 

~-

3. A todooo loo lOClivos adquirido. idantificablcs. individuales o por tipo. y Jo. p.oivos 
asumidos cr:a una C01Dmu.ción de ocgocios. 'IDOStradoe o oo en Jos estados l".u::umcic::n:. de la 
~ adquirida. deben ~les una porción del ooslo de la ~ adquirida. 
~ oquivaJc.llc a sus ,,..1on:m ju.<110& en la fecha de adqui .. ición. 

4. El .,,,.,_., del costo de .. ~ adquirida - .. ,....,,.. do las canti­
.. ~ • lo. ..,.;....,. idcntifi- adquirido. .,_,.,. loa pe.i""" a.unüdoo dobc ,..;......... 
como cnkliao mon:antil. lA suma del ~o valu.ciOPOll pcricialoa de loa mcti~ idon•ificedoe 
adquiriOO.. ..-.os IOOI paaivos asunUdo.. p<oodc algunas """°" oxC«lcl- el COOllo do la .,.,._ala 
.dquirida. Si ocurre llhto. loa va.loros as~ • los -.::Ú""°9 no circulanlCM ( cxoepto io.....-.i~ 
do larg,o plazo en va.lores nes:oci.blcs). deben nxfucinc por proporciones del cxoc:.o pu-. Jlesar a 
los valoircs 8"'i8fWblcs. Un c:rédilo düCrido por el cxc;cso de valorea asi@JWdos a loa acti'\'09 
idcotificablcs oobrc el C091o do la ~ adquirida (1Jam.do alguuas 'V"""'5 ""6dilo mocrcantil 
JlllCSllli'VO) no debe ~ a IDCDDll que aqucll09 acti'V09 se hubi~ n:ducick> • cero de 
val.-ión. 

S. El cn!dilo mcn:antil deudor debe ainottizanc de ...,._..io cou '" vi.t.. ótiJ del activo 
inlangi"blc. •in c:niber¡Jo 6atc no debe ser mayor a cuan:m1a atlOs. .Dct,e nplicanc el método 

aistanáticomM~. 

6. El cnldito ~ ._tivo. después de dejar en cero Jos acti"°" no circulao'-. dobc 
clasifK:anc c:oa>o un aédilo difi:rido y debe mnonizanc sisecmáticamcnlc de --=rdo a los 
~ - C9liman-*'> i-.fic;.doe p«0 no debo -de c...-. allos. 

7. Nin¡pma-"' del cxceao de los '""ti""" adquiridos sot.c su coeto puede...-~ 
~al capital coatablo ... fecha de adquúición. 

8. La llmDl'tizltci6o del c:rédito mercantil no "" dcduci'blc para Jos cfcctoe fi.ocalca. no 
.,.,.._ .... - le~ ol lralamimJto do impuesto. difaidOOI. 71 
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9. Dobo ~ pcriódi- i. mnortinocióo alarpndD o n:ducicudo el periodo 
- de ~óo.. empro puodD ~ un ajiuie debido a .., cunbio en 
dimllinucióa dn .... valor"9 ,___ o de t-.cficio9 de i. ¡wrtida. 

10. No hlly ..... ~para -....run.u- i. fonna de -.IU01Cióny ,._....,ión de loa 
~ minoriWrios •• ___.., aJaw-s ...,_. lo ._;strwn al valor en librom de la 

- adquirida. sin em'-'80 el APB-16 indica qac los inlcnoses minoritarios de'-> 
cuaoti.ticanc coa el inétoJo de comp-a pn:fCftllllCD:X:ntc . 

.J • .J.'-3. NORMA INTERNACIONAL. IAS-22 ~VO) 

J. EJ exceso dd coslO de a.Jquiajción s.obrc &c. valorea ju.toa de b •Cti'\.'08 netos 
idcmliñcablcs 8dqu.iridoll dobc n:con~ CC1UJO a.m. 8ClÍYD ~CllllO de t. adquisición. Este 
crédito ,._.,..,til debe am<>wtizanoc COOlra ..,..ultado9 con .,._,, sÍSlels>6tic:as lOObnl su vide útil. El 

periodo de ~ llD - -caler de cinco -· • ....,...,. - ~ ;....me.ne y 
explican.e lln9 vida útil P'IM Iars- co lo. cstaclom tin&ocioro.. Si ao .scldcciona el periodo ~ J.arso 
éste DO deba oxcoicr do 'Wl'inlc ..no.. 

2. La C41Dtid.d por i. cual el valor ;u.io ~ de los acti""9 .-.,,, idealific.blos 
excedan del oocto de Wqui~ición debe .. .,_.._, • IO!t ac:tiYOw i.odividu.JolS oo tnODIDCariO!ll 
edquiridoe en propon:ióo de •us valorC11 juslOs. Dc:lpués de ca .. s¡g..cióa. en Jaa circunstaocias 
,..,... ca quo pcnnanczca wi Clédito 1D1C1n;aDtil ~tivo. é:11tc dchc ser tratedo como un crédito 
diferido y •CllCICA&W-=» ea to. ~&ados con ._.,. •istemi61icas que no cxocdao de cinoo anos a 
..- que tm periodo llllb luwo peda juatificvsc y explicanc en l<>11 csudoll finaocic:n>s • .,..., 
cm el cual no puede 9CT' l'Dll)'OI' • veáde &ftoe. 

3. Sin emholqjo laa propia normas dan el inuamienlO al-tivo que sill"": la cantidad 
por la cual el vaJor j.-o ~ de lo.o _,¡,,,,. - idcn•ific:ablea e- el costo de 
8dqiúaición. debe 11« U.l.9do ccmo UD c:Rdilo diferida Y .__ - looo resultados CDD '-"es 
•i...,,.•k•• quo ao cxoodlln a ci.Dgo aftas a a:mnos que un periodo n:l6s larao pucd9 justificarsc y 
npüc:anc ca loa......- financÍeroll. caso en el cual no.,.- - mayor a -m.e aftoa. 

4. La N.,.._ ~ autoriza doa lralamic:n1Ds pmn Jos in-minori-'<>s: uno. 
eJ puma de rdinmcia. el h>lcnós minoritario que povicnc de una oambilMCión de ._ocios. debe 

-Cu - por la JWDl><'"CÍÓD - de loa COllloa de pPad.¡uiwjcl6n de loa activoa - de la 
- ( o - el vak>o- - libros de la suboiJiaria ). y el otro. -laaÚcuto al-tivo 
pnaitido. el~ minorilmio que - .. w. ex>mb;,..,ióo de ._ocao.. debe estab- pcx­
pupoccic:w adocu8daa de lo. valorea jua\oll de 8Ctivom Ddo. de la JIUb.jdiaria. 
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5. El intcréa minoritario en los ..:ti'VOll octc::M de las aubsidinaria3 debe idcnlificarac y 
~CID el baJan:::e C1CJUSC>lid9do ~le antre et pmt;ivo y et capital contable. 

COMENI"ARJO. 

Lu cuatro nonnati~ w.Jimrl a su valor ju.lo 9divoe y pa.•i'YOa. idcnti~. 
El -. miaoril8rio ., valúa en C..- con '°" valo<es en lib«n de la edquirida y se 

~ en el pa.ivo. &i.dos Unidoli no 9C6ala como 9C valúa y t.ampoco en donde 9C pn:s.cnta. 

"""5x>co lo -- .,.,..., la pon:ióo del .,.Ptal contable de '°" _,¡.,..._. •.ÍC'D<>9 • la 
COall'Olado<a y _, .,._. en el C8pital ccatablc. En las oonnas inlcnwci-Onalcs "" coolcuJa con los 
oceta. de pr-dqti•iñ:ióo y .., U.:..C como alt.croativa calculado ooo base en lD!I valc:wCI j\dt.cle. !le 

~......,el pasivo y el capital Qalltablc. 

En ea....16 el Cl1bdito ~ ~ ac ~en io. ..,.;vos no .....-..rioa y el 
-..sor ac ~ ccmo uo activo ialan8iblc mnoni7......,_, dunnle llU vida ,.-Ne i-<> el 
pciodo DD .,.- - .-...yoo- dc ....._ .. a&>.. En Eatadoe Unido. el ~ ac diamUwye del 
~do &o. ect.ivoe no ~ ha.ata dejarloe en amo y el ro91D • oooaidc::in \.Dl cridito diferido 
~ CD cuanmta aftora. el diDucbr llC ~ CID UD plazD Ollbtimo de cu.nml.a aao.. En 
1'116xioo el Mll"OOdcc' no .o disminuyo da lo. a.ctiVOll. _, a.motiu en mi plaz.o do cinco a6oe y !IC 

_.. da9pu6A dcl pasivo en el W1!0 plazo. mienlr.._. quc el dco.oo.- ac mnoniz.a ... un plazo de 

~ .ac,. y *' pre9C0ta <XJlllJO últiin:> n:qJlóo. del -.ctivo. l..a3 nonnas ~ce ca. el 
acnscdor lo di:aninuyea de to. mctivos no c~tcs o .cti'VOS no IJ:llOllCltari05 y el TCMo !IC unottiza 
c:n cinco Mkle pudiendo ampliar el plaz:o a veinte. y el deudor 9C lbJ10rtiza en cll-.;o a6os pudiendo 
lllU¡>lianc • .ame. 

13..5. TRATAMIENTO CONTABLE DE LOS EFECTOS El" CAMBIOS DE 
MONEDAS ll!:XTRAN.fERAl!I 

o.to que - ~. i;....- Unidoe y -ltico .., dc3':o'llUC:h""1 ... - mismo 
ccntcndD ..:ooómico. es ncceurio qua ta infmm.c'6n financiera a:nitida por las ~·"·• 
rea- cn loamim. _.,._.blc.c:ooaistealcy qom _ _...,..,......•los­
~y cX1nDjc:woa que._.......,~ loa cstadolll ~-Por lo-"".,. pn>ei.o 

~el -to contable que"" les~• óstoa a.ndo a-. que--"""'"""'- po< 

.....,.,..,.__ ... - - difilnntc. la del pala que - la ..._,lidacióo o ~ióo. 

Loa~ contabi- nlativoa •~--.jeas - dividoo"" .- ¡pupoe: 
a)T.............,~y. 

b) Coovmaióa de Ntadoe 6-icroll en moocda Cldnnjcn • ~ del pab pua 
-de~ 73 
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l. Ala-delatr i(>G,..-llCl.i...,.JJU;,,.,.¡__,o..-o....,-de-

- - - ..-;.... de .. -- inf.,..,_ deba - .,.,..~ • dó­
.,.- - el tdO de la - de <lUDi>Ooe CD vig<. a - lloeba.. ~ cuano.lo la 
-ión - CU-... - _,...,.,..., -- ulili7M" la .... - cm io.-... de la ............. 

2. A Ja fcc.ba del i:..i.a-. laa putidu -W dcnomi._..• en-.~ 

.W-. ajustanc,,... ""1ejar la - ~ - la fecho del boolancc. 

3. Ala- del...._._.. io....;...,. no_.......,. de la-.....,,_... y que 

.... 11..-kJa .. _..,..da-· ... ..p-i-1o - - .. - - -
aplicando ...... - visar ... - del - -- .,,_,,.del p-*> de......,..., - .....-.. 
-,;.... 

4. u .. .........,;. o,.__ .-lbOoa .. - ..... bwióu o - ... 
pm<idas ~ ~ - O DO ................ ......,_¡-. aJ - de ..--cado 
--. iochUno - .. doCmmimci6n da .... - ..., pmi<Jdo actual.'""""""° por. 

~eu.i....-_-.. __ ..,. _.__ ... e;...ciciooo -"-9. 

b) CtalqW« ~ o pmtida ... - de --- .,,,.,...,.--. ..._.,,; .......... 
.....-S extrm>jens ODD ._,imicnlot1.....,.,.... al lámÍDD del C!jcrcieio fi-1 siguicnle. 

$ • ..... -- o i*didma - ..-. --.;.... de .. - infunnm>lo 
11>~ OOD Ja tras1'"ción de panidu _... -jqedH - IDIJllOdas cmnnjaras que 
licmm __ _. ...... ~do- -.dil\:riney--lc _ 
lavida-dela~--

6 . .._9aldoo -~de ... _.º pérdidu -~de --­
~ ...... ....--car¡¡oadiforidao ocñdiio. difcridoa. 

COBERTURAS Y FUlVROS 

7. Si ... .,.,.,...'° de ~ ~. acti ..... .,...,,.,. o corriaues de ¡_.,.. 
--~CCOJD---dcrimtJoa .,.,_rncoa de-. cxtnmjau: 
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a) A la techa ~ la transacción se TCIOOCllDCCD. cada .ctivo0 pu:ivo. ins;rc-o. psto .. pnaocia 
o p6rdida l'f"""'DÍCOICll de la b'IUIWCión .,. .... ;r..,,....tow. y~ an la ....- funcional 
de la entidad rqpstranle utilizando las ......, vigaJ1Cs en esa fecha. 

b) En cada - del balance. los aaldoe rcgistr.dos - en ~distintas 
a la moocda funcional de la entidad ~ debe ajUS1An<J pana "'flejar la tasa de cambios 
viacmtc. 

4. r.a. pérdidas y pnanciaa en laa u.nsaccioocs •iauicnJca .no deben incluinc ca la 
dctcnninación de loa nosultados del psiodo i--o deben _. incorpondos como .,,.ui....so. de 
conYCrHión c._ióa ~"" ... _. ... ccnlablc): 

•) Transaocioocs en IJJClllCICle5 ~mas que ostán dcsignaJ&s corno y que 3CID co cf0C10 

cob.:srtura.s ccoobrnicas de i.nverliJOIQCl9 dOlas CD ~. de.iic J.. focha de SU dctignación. 

b) Transaccioocs ~ an ~ oxtranjcnu que 5<JD do -rur.1cz. de largo 
plazo (ai su VCDCim.icn.to o &Plicipi90ióo DO Cllt.6 p'laocmdo c:o al futuro coreano). ~ 1aa 
"""~ de la trauaaoción eon oooaoli~. """1bin.d.u. o cootabil.iz.das por ol método do 
ptU"ticii:-ción en la ~lón de )<>111 o.tado9 finaocicroe do la ciotid9d.. 

COBERTURAS Y FUTIJROS 

6. Un COQll'ato de tüturoa es tm acucsdo pua in~biar mooc:das difcraucs a una focha 

~-y a w - -.uüwk ( .... lbtun). Un -.to de fuluros es una trausa<:ción ca 
DIODllid. exlraajc:ww.. Una pnancia o ua. pórdida me.. o no diferida cm. un COOD'llto de fUturos ac 
calcula multiplicando la curtidad de ~ ~ del contrato por la difaa>eia cmrc la tasa 
llpOt a la fec:ba del balanoo y la la.• apoC a la fecha de inicUción del cootralo (o la tasa spo< última 
~ _. ~ .-sa-ncia o p!rdida de dicbo conlnlto en un periodo anterior). 

7. El doacucoto o panio en el contrato do futuro (éato oa. la cantidad de mooc:das 
oxtranjmaa multiplicada por la dif.......,¡,, - la .... futuno del contrato y la .... apot a la 
iDicia:i6A del conlnlto) - oontabilizanc por _,..do de la ganancia o la pérdida del 
coatrato y - incluirá en la dctcnninación do loo resultados do Jos periodos sobo-e la vida del 

- de fillurooo. 
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8. La. pnanciu o W pérdidas CD cootnato. futuro9 u otna tran.. .... oción en tnOPCClas 
mctranjciras qua .e indica COIDO oobartura do un ~ identificable en moneda cxtranjerw.. 
{por ejemplo. un acuc<do de comprar o '1CDdao" equipo) debe difcrinc o incluine en la 
cuantificación da la traflS,K.ción en moocda cxtraojerw mlacionada (por ejemplo la compra o venta 
del _.;po). Sin ~o. ia. p6tdidaa no dctMm difcrinc si !IC calima que su dif....uu;.,.ru, 
cooducinl al ~ de p!ntidaa f\Jturaa. Una tnnsacción en monedas cxtnlDjcns debe 
coasidcrano como una eobcrtm-a da compromi509 identificables CD monoda.1 extranjera."'· co tanto 
., cumplan las dos ooodic:W..:. •iauicnlca: 

a) La ~ióo c:o moneda ~ ha &ido designada y es croctiva 001DO una 
cobcnura de~ cm-. cxtnnjanuo. 

9. La. ~O - pérdidui CD ocatn;W. f"uturo9 ~tÍ'\/09. (ésto ca. Ul1 CQlliwto 

quo no cubro aJaún ri-so) - dobo ca1cular multiplicando la cantidad do IDODOda cxtranj... del 
contrato de futurom por Ja difc:n:incia ootro la t&Aa futura aplicable al nxnancolo por VCQCCr' del 
coot:nto y la taaa futura dol oootrato (o la última aa.. f"utura util.i.zada pua cuantificac s-nancia.9 o 
p6rdidu an un pmlodo antarior). No mo RIOODOOCll"Úl ~lo los do8cuootos o pn:m:iios co 
O<Xllratoe do futuroa ~ti-. 

.1..15.3. NORMA INTERNACIONAL. IAB-ZI 

1. Una .....,_.,.,ión en - cxtnmjera debe. """"P'<> en los casos en que b.y contratos 

do futuro.. "'SÍS...,_, en la moocda dc la cntidmd aplicando a la moocda extranjera la tasa de 
cambio cx:iatc:ntc al IDOD:ICllto de haber efectuado la t:ransacción o una tasa aproximada a la misma 
(proa>odio). 

2. A la fecha de cada balance. ia. ~ mooctarias en monedas cxtnmjcnos 
Jl<'O"'ClÚcnlcs do las transacciones dc la Clllidad deben raportar3C al tipo dc cambio a la fucha de 
cien-e. 

3. Cuando un oontrato de cunbios futuroll intc:rvic:uc en el cstabloci.micoto de las 
amitidadea de IDDllCilda9 requaidaa pua su infomw:ión o ddpomDlcm a la focha del vencimiento de 

.......,.,;óncs cm mcncdao extzanjcna. la dif"""""8 =- la tasa futura y la lasa s¡xX (tasa de 
_..¡,¡O CD UD di.a pe.- las ......-... -..Oj.,..,.) al f%JOIDCQto de iniciación del coatrato debo llCI" ,_,.,....a -"6a dc Jo. n.rultadc. sobre la vida del e.o.mato. Para transaccioocs de cono plazo • 
._ .._. - .. pocificedu en el coouato de cambio. de futuro. puede utilizarse COD>O la ""8c 
ele OIMllificecióa o inforn:w::ión do 1aa ll"aldacciooos. .,., 
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4. Laa di.fcn:nciaa en cambio!ll que rx> .can tran.a.c;ciooc-int~ o no pi"O'YaJpn 

do wia dBvalu.ción o dmpreciación 9Cva'1l de la moooda cxtranjmw ~cote del v.:ncinúonto 
de pmtidu ~ o en loe infon.-. de la cnlid.d de pmtidas IDDIXUrias de cono plazo a 
tasas dib=tea de aquclla3 a las cuale3 "-en rqpsu-.. dunmlc el periodo o ~ en 

-- ru-.c;.,,,,. prcviom. deben ""'"º""" ... " .... los rcsuli..dos del periodo. 

~- Las difen:incias en cambios proYllCllÜclllcs de pmtic.la3 monolarias in&cnxwnpw"'•• que 
aoa en cfocto o un auancnto o una dcd\MX.i6o. cola inversión neta de la teoodol'a en un. entidad 
cxtraqjcn. deben llC'VU'!IC • los int~ de los KCioniatas en los cs.tados financiaos combinmdos o 
cocaolidlodos. 

6. Si los ¡sé51&1Do9 de """""'1as cxu.nj.,... y otras tnu»ulccioocs designadas oou>0 y 
pro'\f't,X::D una efectiva cobertura cootra la invanü.6a oda co una c:ntid.d extranjera. la diferencia en 
Clll:Jlbi<M ~ de ac. pn!slalno9 o i.. ttansaccioocs. debe u~ • Jos in~ de to. 
accionistas en la medida cm que aoo cubi«taa por las difcn:nc:ias povcnic:otc:. de la ÍD'Ya"llión 
octa. 

METODO REQUERDX> 

7. Las dif.......,... cm oambioe ~de la~ de ..... de cmnbioe I""" 
inf"onnar laa poirtidas IJIDQdarias cxu.n;c.- de luBo plazo. dif~- de aquclla3 que "" WNUOD 

~ rcgis1nrlas en el s-iodo llCCUal o _,_,, en estado9 financicn>s anteriores. dct­

rc>coooc:enc en el ootado de ......-toa. """"""'° por aqucllaa dif.......,iu n>lac~ 
oobcrnuas de obligmciooce. laa cu.lea. de llCucrdo a la CXIC113i6n de la cobcr1ura. deben ocr 

diJiorida9 1-sta que la obti¡pci6n _,.,.,y el llCIÍVO es -..!ido. 

8. Tntamicmlo c:ooaidcndo pmlO de rcfcocia. La3 difcra:ici&s en cambios pn:>YCDicntcs 
de la utilización de taaas dc cambioa i-ra infonnar las ,_rudas muoctarias cxtr.ajcras de laigo 
plazo. ~ de aqucllaa que oc u.aron pan *"Bis...,las en el periodo actual o prescnladas en 

.......,. m-.cioroo -· .W-. de.....,...,._.., en el estado de resultados del periodo. 

9. Tratmnicado altmnati"'1 permitido. Las difcsaicias en ~bios powmic:otcs de 

-- O ~ 9eYCra!I dc mcoodas ~ por laa cuales DO tiOllC 
...,.._ prictico llU cobatuno y 6ataa .-U din>ctaammtc • ¡.,. _......,. rclaciuomdoa con la 
edqtñ•ición de activos nw:icntCWTW7)te factu:raido9 CD mom.daa c:xtranja'a.a. deben incluirse CD los 
,,....._ de loe activos correspclDdicotcs. cm tanto que el valor ajustado no exceda al menor de Jos 
«l9IOe de repmicióo. O aus cantidadcm ~bles por SU vmll.a O utilización.. 
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l. Lo. boJctince C-1. C-3 y C-9 de efectivo. cuentas por cobrar y ¡'8Sivos n:rspcctivaincntc 
csaablocca. que las put.idu dcnom:inadas co DlOOCdaa extranjc:ras 11C ooovertiú.n al tipo de cambio 
en la f"cx:ba do los--~. 

2. L<» ~ ._...... y pai"°" ~ ""ajustan a la focha del .,._ oon el 
tipo de cambio v:iaCllllo a la mistna y sus efectos .se J'Cllistnm. en el ooslO inl"8J"al de tinaociarn.icnto. 

COBERTIJRAS Y Fl.TJVROS 

3. l\iféx::ico no cuenta coo nonnas especificas ,_,.. cobcrtUl'IL!f cambi.aria..s y futu:roe c:xoepto 
con 11'-Ú'"" g..._.ico que ..., .-Jan co el bolcún C-12 cootingCl>cias y comprorni.oos. 

COl\.ffiNTARIOS. 

En a.n.d6 Jo. rcaultadio9 co cambio. do DXJOCdaa mnraojcxa. 1"fcin:iolo8: • actiYDS y 
.,..no. IDODOlmioe do larso paz.o ~ dificrco a:1 au aplicación a n:::aultadoa do ID&IJCIS'll aiaS«natic:a 

y .-.cioaaJ --- - las do """"' paz.o - apliaui a ..... u1tado. co f"onn.o ~ En C91ado9 
Urlido., l'd6lcico y .,.. Lu oonnaa inron-iooalca ..., aplica.a co ñx-ma innkdia..,. los ..... uJtodos 
cambiariooo a las utilid.dooe. 

13..'- CONVERSION DE ESTADOS Jl'INANC'IJ!:ROS EN MONEDAS 
EXTRAN.JERAs. 

c-16. Es1ado5 Uoidooo e JASC tfooen rq¡l.u 5a1D'!ianlCO _.. la ~ de los 
_._ 6-nci'"""' de susbmidiarias y .._..,... en el Cxtraajero P"'"O exú1cn algunas dü....,...,ias 
ea las 91'lic:aciom:s pm1.icularca. ~x:ico no cucota oon. uonnas cspccffiau JMln. este tnttam.icnto. 

Ad miano, Wxico utiliza ....,._.jmja>I.,. ooaaablco - marcos inflacioaarios 
-- m 8-.I <X>11 las IASC mientras que Canadá y ~ Unidol o'-'rv1in 
JM •o•· ' iw>tge ~ ianormi los efectos de Jos cambioll CID cJ valor do las moocdas. 

Par lo -X., - el problema de """'~ de los ..,lados fioaacicroa c::xpl"""dos en 
~-y-- ...... coo..,.blcs, •-naeioaal. 

f.·:... '--··-' 
UUi DE LA 

.E 
&Ull.íU i te-\ 
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Oebc:o. lonam'wc otras c:onaidcracionc. COlllO que la infonnación fioaocicra que resulte de 
.. ~6n dcbc ..,.. útil i->a loa """'°'1úla• dc la c:ou>pmlUa con..ali.-.. que la moocda 
utiliz8da cn la valu8ci6o ru.tóric:a dc w _..,;.,.,.,.. en el paú extnm¡ero es difcrenlc a la moocda 
...,;oaa1. ........ de que los tipos de cambio prc..cntao ftucru..,i.,._ diarias. 

Aal ""'"'· la mrcnn.:ión financi ... dc w cmprcsaa en el extnmjcro debe cwoplir con loa 
Principios dc Coaiabilid.d °""""'lmcnle Accpcados de oucstro pal.s ~te a la 
cc:msolidacióa. por So que dcbco cfcctuar11e los ajustes y n:x:laaificacioncs pcrtincn.tcs antes de 

-..... .. """""'""ión. 

Por otro lack>. an México no cxi.acm bolelincs que 9C rcficnn ~te a la 
coovcnión de e.lados ~ a moneda nacional. por lo que se rocum: a fuc:n1cs altcsuativas 
OOOIO son las nonnu intanaciooalcs de contabilidad_ las non:nas arnc:ricanas y canadiClllCS. 

•) Conwraión de )09 cmtado9 financieros de UDA calidad exttanjc:.-a que no ha sido 
afectada CQ SUll opcww::i~ por Ja inflacióo. 

• La.o partidou dcl t.1anco ---. con_..,_ al tipo dc cambio ~ a la fecb. dcl 
cicirrc indcpcndiontOD'llCIOtC de que ~ r-rtidaJil rnonotarias O DO monctariaa. 

- La difcrcncia por a. conYCCWióo de la cuenta de in~ión en subsidiarias y a.sociada3 • 
n:KJlliOda nmcioaal deberá cmwar.1e1 o 19C:Rdilancl al capilal contable. 

- La.o partida. dcl ......SO de -Wtadoe ~ con-.tinc al tipo de cambio del cicmo o 
al de la focha m que se ctoctu.ron. las op::a .,........,.. 

- Las difeftlDCÍa9 en c.ambios J>l'O~ de movü:::nicntos co. el capital contable de la 
entidad extranjera deben riOCXJOOCCI !!iiC en el capital contable. 

b) Con'Wnión de cifra.e cm loa ca90S en que loe estado9 finux:ia"os: de la entidad en el 

~ ......... --•ipúficali- poi" la ioOación. 
- Dobcrio - loa ""'8dos m.ncicn>s históricos de la pm'1c rclaoci~ co el 

extnaVao. 'Val- CD la - y COD loa Priocipio9 de Ccnlabilid9d de C... pals. 
- EJatx:.m- loa ajuotcs y w rcclasificacioocs ..,.,.,......,, i->a la coo""°ióo de los saJdoe 

dc lu _..,. en laa que w dil<nmcias de aplicación de principios bmyao -Wlado sianificati'llaS 
y ......... oca.ionar ~ ... la loma de dcci•ioocs del u.uario. 

-~ laa cifras hi•tóricas de loa colados financieros 10IDaodo como 1- el Indice 
nocx-1 dc precioa de acuerdo con la oonnatividad establecida co el bocetlo B-10 y sus ....... _._ 

llO 
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- P't*&iun- a la ~ de ... cimP ..., muomda extnmjcno pwlo tw:e.3C la 

ounwnión a - .-ioaaJ de - con la ..-..ial -- _. loa --
" .. --pirlamn.:ión. 

METODO DE CONVER.SICJN 1E!l.U'ORAL 

·--~--= 
•) J..aa i-tidaa -W 11D111 CDDwstÍdU • ........ de cambio,,;_..- a la m:ha del --b) ..... ~ ---- ....--idu .... -- de oambio ~- ......... 

_....,.~-a....;-a1-aurdD.........,,..,cuyocaao..,..~alu-.de _,.,....__ .. __ _ 
o) Loa--....,.......- a la - de cambio dD la - dD ... ..__,.,ioww-. 

el) La d&pw•w:aióu y ~ d. eoti"'°" - oca,,._.._. a ... taw ~ 

ullilizadu _.1oa -u- ... -. 

MET0D0 DE TASA ACIUAL 

a)Laa--y loa~-~""" la-~• lafi>cba del balance. 

b) Loa ._......,. ("me.._..., la ~ y am<Jltizacióo) ..,.. cun-. ...,idoo coa la. .. 
..... dDcambio..,..,__ ._--de-~-

AMBIENlE INFLACIONARIO 

3. c.- la opracióa mnranj<s1I - ...,_ a eli>clo en .., ..-;u al1amcmlc iuflacioaario. 
b cstadua -.......,. - cunlienm Ulilizm>do el m61.odo de tn..aacióa 1<lmpUOal. incluya>do el 
-....-...._.e1reaultadode1XJD-.ióo. 

.. 
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MONEDA FUNCIONAL 

CAPJTur.o IJL L4 CO~ONJD'il' 
SLAMBtto ...._ TLC 

l. La moneda ftanciooal de una cotidad ca la moooda del medio ccouónúco primuio en 
que opera .. o --. aquella en la <llX' gcncn y eroga efectivo prifnonlialmcntc. 

MONEDA DE INFORMACION 

2. Es la moneda utilizada co la consolidación. combinación .. mCtodo de participeción y 
consolidación i-rclal de l"" .....00,. financicn>8. 

REGLA BASICA 
3. Los activos .. pasiV08 y opawiciooca de una entidad extranjera deben cuantificarse coo la 

DlOOOda funcional do la eotid.d.. 

METODO DE TRASLACION 

4. Si t. moneda funcional do la entidad°" \.lnm moneda cxtnmjcnw ~ tra.51adan )O!I ~tadoe 

fina.sx:iaus de esta ent.id.d a la tnODOda que 'Ya a .a- utilLz.da en la infonnación. Los ajustes netos 

provenientes de la traslación no deben incJuinc en el f'C'5U)tad,c, periódico y deben llC'VIU'9C a un.a 

cuama cspm:ial en el capital coa&ablc (rcsult.do por convcr.sión). Sdlala tcxtuahnentc: todos Jos 
clCUlelltos de los estados fi:oanciCl'O!I que deben SCI'" traducidos a la tasa de cambio actual. Pana los 
activos y ¡:.sivos. la tasa de cambios sc.-6 de cienc, para los ingresos y los gastos .. ganancias y 
p&dida.s deberá utilizanc la tas. de cambio a la focha de las tra.D3accioncs .. en c:stc último caso .. 
pennite la utitu..ci6o de~ pondcnodos. 

S. Cuando hay una reducción de la invcnión neta de los propietarios. la parte 

eor1: sp t¡.,,,y, del resultado por oonvcnión se traspasa a los ~ultados del pcricxlo. 

METODO DE REMEDICION 

6. Si loe f'Cl8.Últn:Ja de una entidad no aon me0 •enidos CD su IDODl:da fwx:ional.. la 
1 r ·Lo de L:. estados financieros es requerida. COIDO un ¡:.so previo a su ti.s.lacióD a la 

- de infcrm.cióo. Si la moneda funcional de la entidad en el cxtnnjm-o - la mi.una 
- de infon:n.ci6n. el proceso de remedición elimina el de traslación. El proccdinllcnto a 
....... - el .a.lado CD el tratmn.icnt.o 8cocral de loe cfcctoli C:O. cam.bioe de moocdaa c:xtranjC'l'11!1; ....... _: az 
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•) web b activo. y ¡..ivos ~ • convierten en los estados f"ananciaos • la 
_..,._... _ .. _deciernl; 

b) Jo...,..,,.,. y paai""" no~ - ooaviaún con las....,, de c:.mbio de las fechas 
delas--; 

e) Jo.---coa las....,. de cambio de las fcocbaa de las mm..x:iooes o...- uliliano ... prollMdio pondmwb y. 
d) Jo. .;- ,..,._._.... de .. .--tición "" llcvlln • loa rcsu.IC-. del periodo 

(--por-). 

........ 

11~.J. NORMA INTICRNA.CJONAL.. JA.S-21 (NUEVO) 

CONVERSION DE OPERACIONES DE ENTIDADES EXlRANJER.AS 
l. LaNonna ~ -tablocoque: 

b) La ~ ... cambioe .-u11an1c de la coa.....,.ióo del .aldo inicial de la ~ióo 
- .. -- -u...¡.. • .... .... de ..mbóo difiwailc de .. que fuo utiliTadio .... """""°9 .....,.;.,... - ..,,,_al capital ooalable> (""'ulr..io por oon_..ióo). 

e) Las partidas del ...- de resu!C-. "°"' ~ • la tasa de cambiow de cicmo o a 
las -.o de cambio de las ~ de las mm..x:W.-. Las difl:nlncias ~les de la 
C<lU..,,,...ióo del - de,.,...._ ....... de cambio difi:sailcs .......... de cicono ~ .... 
Uli.liz..-das en el balance. pueden ~ al result..Jo por oon~ióo. en el c.pital conta.blc o a los 
resu.ltadooi. 

d) c.alquicr difenoncia en cambios ....,-ics de cambios con loa in&c:rc9cs de loa 
a<:cioru.tas Cll la entidad c:xlraDjc:ra 500 ~ CD el capital ooutablc (<CSUJtado por 
C><ID'1a9ióo). 

e) Las --- lllOlldariaa que """'cubia1aa CClQ conuatoe de fUh..oe Cll .. pomicióo de .. 
___ , 

- A la - de cicsro. ai las pnaDCias o la pádidas en loa eonuato. de futuro son 
~-..-.-. 

- A la - ai-en- • la inic:Wción del CODtnllO de fuluroll ( ajustado por cualquier 
-.-opmnio_,_del C>OOUalO). o 

... Parw Ja. trwn·oodDDm' do corto plazo. • i. tasa futun. aplicable al contralo. 
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f) La. partidas no IDOIJCtarias que M"ISI rcvaluadaa en los cstado!ll fioaocicru11 cxtn.njeroa: 

"""'-a la - da c:ambioo ~..,la fecha de las ,_.luaciones. 

&) La. ~ del - da ....Wtadoo ..,., ooo"""1idas a 1- .._,, de cambio 
~a la ~ de m. traa.a9icciones. Si las transaccW.- aon lllllnelr'OSU y dispcnas ca 
un ~ ....-• .., proaxdio de 1- lasas cm el periodo puede utilizllnc como una medida 
aproximAda de Ju ,_ actualca. 

b) Las difc:n:ocias en cambios ~ de los prooodimicntos IDCOCionadooo deben 
0""11nC al cs1ado de .-uhlodos. 

i) Las pmUdas del estado de ,..,..u)taJoa deben cooYCrtinc a las t.ua5 de cambK> ...;gcmtcs 
en lao fechas Jo Ju .......,_.,.,;....., (o a la lasa pnxncdio). Las difcn:ncias pnwcoicntcs de la 
coovenión del mitado do n::subados ooo tasas difanmlcs a la utilizatt. cm el t:.1anc.:i gCDCl"al deberá 
IJcvanc dinoetamcntc a loe in....,... de Jo. aocioms\aa (l"C8ultado poo- con~ióo). 

j) Loa .,.tadoa financU..O. de una aubsidiaria que iofonna eo la ...,.-i. de una ocooonila 

hipc:rinJWcionaria ac dcbeo n:::stablooer- oonfonno ol IAS-29. antes de su oon~ión a la DXJDiDda de 

la~ 

PROCEDIMIENTOS APLICABLES EN LA CONVERSION DE ESTADOS 
FINANCIEROS DE UNA ENTIDAD EXTRANJERA INTEGRADA A LA TI::NEDORA 
(E-32) 

k) Tratamienlo ptmlo de refcn:iocia. Las difcreoci.a.s ca cambios en la convenión de 
......- fioaoci«ooi de una cntidiod cxtraojcna ~ a las opaaciancs de la teocdoR. deben 
á:lcluinc ca los resutlados. cxccpco en aquellos caaos rclaciooados OOD una cobertura paatva en 
que debe. en la ex1CIUIÍÓll de la ~ acr diferida basta que Ja obligación sea vencida y el 
acci'llO-.dido. 

1) Tratamicolo al..,.._ti'llO .-=itido. Las Jif"crcncias en cambio JllU"':DÍCUlco de una 
dcMllueción ~ con rct.ción a una ~ contra la cual no tiene sqputicado pdctico su 
cobatur.. que úccta dirccta..-tc laa ob~ pn:nn:oicmte9 de loe activos rccicntcmcotc 
mdquiridoa y &ctunidoa CD _,. CX1rmljcsas. dcbcn incJuU3c: cm el valor rqpau.do de I°" 
eaan.-. -. lalllO que el ,,.¡cm- DUOYO ajustaido no exceda al menor mUrc cJ costo do n:posición y la 
~......_-ble de la......,.. o el uoo del activo. 
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:J.3.7. APLICACJON SUPLETORIA DE LAS NORMAS INTERNACIONALES 
DE CONTABILIDAD (llOLETIN A .. ) 

Este boletúi viene a RlllOI,,.... mi IP'llD parte. el problema que surge en nuestro pala cuando 
las DOllDll$ ~ no ofhx::cn una IK>lucióo cspoc:Uica a los pc'Oblc:n1&11 de valuación y 
J>l'CM'Olacióo que .._en la .,.-ica pn>f-iodal de la eont.duria. 

La imponancia del oiliimo, radica co quc al .,._.,......., un pn>blcma especifico que DO 

este~ ca la uonnatividad de los i-bco intcwanf.c3 del TI.CAN. "" tcodrá la opci6o de 
n:cunir a las Normas lntao.cic-.Jea. oomo a cootinuecióo. se expone. 

En materia Je PrincipiOll de: Contabilidad Gcuc:nWncntc Acc::plados en México. ac 
entiende que c:xlltc suplctoricdad. cuando en uo coajuoto de "'°"""" "8J'C'CÍfiCO ..., prevé la 
posibilidad de que sus omiaWoc:. .an cubierta.a por un coojunlo ajeno de reg.W. 

Las NIC aprot.das y mnitidas por el IASC son. supl~tc • .,...... de los Principios 
do Contabilidad ~ ~ CID. l\.téxioo .. cuya aplicación C111' aujota a ta. siguicnlca 
,.W: 

a) Cuando auto una dotanninada siru..ción no axiata DOl'Ulll ospocffica. y 6sita af oat6 
provista por una NJC. mo aptioanra la •uploloriedad do Ciila última. Anlo una situación provUta en 
Jo. Pris-=ipios de Contabilidad emitidos por el IMCP. no puriock haber y por Jo tanto .. no se 
aplicario suple<ariamcutc las NIC. 

b) p..., que una NIC .., aplique aupletoriamcnle """"" Principio de Contabilidad 
mexicano acrá nc:ccsuio que baya sido emitida por al IASC oomo definitiva. 

e) Al mouxm.to de cm:ütinc un principio do Contabilidad por el IMCP sobre tm tema 

rcspcc10 del cual "" ha aplicado suplctoriamcotc una NIC. el primero susti,_ a la NIC en la 
.._¡jda en que aqudl entre cm vi¡Jor. 

d) Las NIC - ~ supletoria de nonnas siempre y cuando oo cootravcos-n la 
filoeolla y concc:pC.oe _.Jcs de los bolctinca y cin:ulan:s emitidos por el IM:CP. 

e) La aplicaci6o de las NIC 11<ri intqp-a1. 

f) Las NIC que es16n en p1'0CeM> de a""""11aci6o por pmnc del IASC - difundidas 
- la ......-ia. a fin de que el IM:CP. al proounciarnc aolc dicba cotidad como miembro de la 
lllimna.. <=UCmc ca:J. el pmio do vista de la .dllCDl~ Lo ant.crioc no cooatituyc propiamente un 
_............,dcauacultacióo. 85 



CAPITULO 111. L4 coteoLIDACIONllN' 
m.. AMlllTO lmL TLC 

a) Ea lo ..,._¡...,. c:umodo el u.te:P cmi,_ .....,_ bolc<incs :oobr-e Principioll de 

C:O.et.;J""- ._ io.-... - ... NJC. si"" que lo. hay. 

~ - - llÍ- - DO cxUla DOnll9 COlllCDidll - lu NJC. 111-~ 
- - - .. - ... PriacipiD9 ... ~ que - om.idoro ..... - - lu 
~. a coadici6o de que <!ate .,..._ de un coojun1o r.,._1 y ~- Ea e.to 

"""°· lu DDlas a lo. -..SOS 6-icn>e dobal R>W>lar 111 poUtica cootablo -suida y 111 -_como_...... 

1 6'X:On. a,yc+1ru: "'-*'•&eme r ... M ... e v .... ·-·-·- . ·-l"AFNa ID.'- .-,_M-.&I. ~M-. l-
•110e1.AND.H_._.M_.M ........ C '&1- d 'IMCP.Mbdl».l~. 
7COCINA.M_....J~W...*C 1 #Os j •ª JslMCP.Mbdco.l..S. ·- •• 



CAPITULO IV. CASO PRACTICO 

CAPITULO IV 
CASO PRACTICO 

Debido a la impor1ancia do la OOD.410lid.ci6n de información financien. pm'1l 1m1a mejor 
CCllDp'CDSión y pus mo.1n1r .._ aspectos importantes en la prcacntacá6n de la ánfonn11Cá6n de un 
......, de_.._...,_.,..., ejcnJplo prictiC>o basado c:o las _..,;oocs más~ cmtno 
cxxnpeflfaw hK:icodo Ja aclarw:ión da que 6stas DO scm ta. unicas y que debido aJ tiempo y a Ja 
c:xtcmai6o de la pn:msdCI inw:stigmcióo aic ha tomado \.a:J ~umc:o de las m.innas. ~ incluir 
aquclla.s que se ~ ccc:a in.ye.- &ccuax:ia y que rcprcscnlan on su coojunto las rci.cioncs 
acooómicaa y fi.nancicraa qw:i ..., dan en ...,, fPUPO de~· 

Coo a.te caao práictico • .., prdClndc ilustrar on fonna clara y l"DStmúda el prooe90 ccc:atablc 
de la """19'>1ld.ci6n de -1.adom finooncá.,...,. -1 como d.>I m6todo do> particii-ción y do> la 
~n do la infonn.ci.60 fioancicc. que 9C aam 000 la apliaación do dic.l:ao. m6todo9. 

El grupo oorpol'ativo ALFA. a oovicmbn:: de t 996 ., integra administrativamcolCI por: 

Com¡.ftla Tcocdora hunobilUoria DELTA. S.A. La a-1 P""""' de ~ inlDobiliaria 
O.AMA. S.A. el 8S'Ye de sus ~ QOUJUIXIS (total de -=:cioncs 1.000 a S 1.077 .00 cada una). de 
~ Acat.dos OMEOA. S.A. el 90o/o (total de accioocs 110 a Sl.160.00 cada ..,.). y de 
CompGlla o;-. BETA el 15% (total de ac:cioncs 500 a $971.00 cada ww). 

Al lo. de diciconbc"C. el eoo..tjo de Administnaci6n en Junta de Coostjo propuso la 
dclcnninaci6n y eooocimicntos de: 

• Cr6dito-U; 

• Flimin-ci6n de aalc:lo. de ca:npa vcota entre ocwnpa"'•·; 

• m;m;....;6n do> utilidad no realizada en opcracioncs do> compn1 y venta c:otno compaftlas -....,.,. 
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l'ma faleoi -- la •isuieole ÍDf~ llC U~ CD dicho nqucrimiemto; 

Las - -- 01'.fEOA y DELTA incluyeron lm 12% de utilidmd. por lo que el 
Íll'Vallllrio n-1 de DELTA ticmo ._ utili.s.d no~ por el mismo ~je. 

Las-.to&alce-BETA Y DELTA ftooroodeS231,.21.5.00PR'Ciodc0091o. 
Las .......... toCalos- BETA YOMEOA ft>eron de Sl20,871.00 pracio de 0091o. 
Las - tocalm- DELTA Y OAMA fuaun de 1123.456.00 PR'CÍO de costo. 
Las _. ... loCalm ......, OAMA Y 01\.fEOA "-un de S 191.169.00 pracio de costo. 
BETA le --.dio• 01'.fEOA equipo de tnnopmtc por la C8Dtid8d de S 128.420.00. 
El 2.5% de obli9..-ioncs Je OAMA coUn CD DELTA. lo qua ~ta un préstamo de 

DELTA a GAMA. 
La inacripción de DELTA de 2.5% de oblipciooc. (a la,_.} co bejo un 6'Y• de inleléa 

sancsrr.I ( ($6.000.00 ain un 2.5,.-.Jc ¡roducu>-.-.nal,,..... DELTA. 
Lo. U......-. por - de GAMA coboablco,,..... DELTA aon CD la pcpon:i6n del .50,.-• 

miual. 
DELTA le nmta ol local a BETA por lo c...i obcuvo durm>le el 8fto la cmitidood de 

560.000.00. 

Pan lllMI ID8Y<Jr objcti~ i.. cédulas de r..bejo oc confonnanin por: 

Hoj .. de Tnbejo Consolidmdas de: 

Pérdida y o....u.c;.. 
c....... de Balaacc 
Elltado de Si"-ióo Finu>cicr8 C-OIUOlidmdo 
NOYi<mlllrc de 1996 
Estado de..-. y o.n..ncills C-OIUOl.idlodo 
A-del996. 
l!stado FÍl>mlSimv del 0rupo 
C6Jculode-~y Minoritario 
Cálculo del Cr6dlto .Mcn:antil 
Eljm~~-AoicnloodcDiario 

ANEXO A 
ANEXOB 
ANEXOC 

ANEXOD 

ANEXOEALH 
ANEXOI 
ANEXOJ 
ANEXOK 

88 



ANEXO A 

HO.IA llE TllABt.IO DE COllSOUllACIOll DE PERDIDAS Y GAllANCIAI DEL GRUPO Ali~ llllEGllADO POll: 
.... UAlllA DELTA. s.A. lllllOlll.Wlt~ GAMA U. Y ACMADOS OllEGA s.A. AL 30 lll llOVIE911E DE 1M 

OONCIPTO 00.IA GAMA OllEGA ELlllNAOCJIES SAlD06 
CE& HNleR 

l'EMTAS Al. PJl.IOO 2~12'JQ !ZIDl4 
41li52·\: 

3.414316 
l'ENTASOO.TA 110J12 21 110.112 o 
l'EMTASGlllA 12l.4l6 31 12l~ o 
~ASCllEGA 191.161 •11 191161 o 
'911.\SIETA 1 
TOTAl.DUlllTAI 2.•.TOI 1,014.111 712,414 ~414,111 

'"'u.111W11vlNIUN. 
"~I "'"" 4501l\ 

1 1~1 1 

.,>.R,>4l 

~PRQ\UDOIU nZJJ Jl147tl 15.012 "9.740 

~00.IA ,. ... ¡ 
12l4'A 12l.4'A 

GlllA 

17J 

111.161\ 191.1ro 
OllEGA 

3042~1 
110J12 

1 
rllfTA 2ll.211 121w1¡ 

N'IOOAAIO ~NAl 21.J(jJ 19'8ll1) 

l!COITO DI VlllTAI 1.011,m ..... ••1 1 1.101.• 
eulJADllRUTA IB1J529 J42~ 

~~¡ 
ZJll.911 

~TOS CE a>EAAOON 
ros CE A!llJNISIRACJON 19812 211.964 211!00 7.1,7,!; 

IOSCE'IENIAS 41~ 30~ 114!0,¡ i4.818 

ji.IS TOS FINANOEllOS 5911, !4211 2'2.312 11W5 

' 07ALDfGUTOI 1:11.2101 '2.0ll 17.12:1' lM.011 
µnuDAOEN.....,..QON 14~319:\ OMl.4111 ZIW1 1 Z0211.912 
NID1ESE5 PAG/006 Jl,141 21.~ 156'6 

\11 
J.llJG 18.116 

NltRESES GANADO! 45~ JZ92ll 18illl051 JIXI) lil!j1!; 

1 RESUl TAOO EN!l\E Clllll'AilA i 11 3042 
1111UllLTADOmo 1.417.1111 W."1 M.471 Ull.4711 1 1.011.471 2.1141%!0 
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AllEIOC 

EITADCll DE llTUACIOll RIWICIEllACONIOlJDADO DEI. GllUllO IUA INTEGRADO llOll: 
llllOllUAlllA DELTA 8.A., llllOmUAlllA QMIAS.A. Y ACAIAllOI OIEGA U. 

AL• DE llOVIBllllE DE 1• 
Ell lllLE8 DE PEIOI 

IC11'10 ' 
,_ ' 

CKWllE COlllOIUIO 

rAIA ~21111 o.EMTAI POfl P.IQNI llll.41' 
IWICXll t•.llt "1!AlBUl'OflPAlllll 111.114 
IMIEIONEN MXIOllS 104,ll'l 191.lBTO POA PA/lolll at.m 
lllMTAI POA CX*M 111,41t CTA COIREMTE UIEIA Zlt,ltl 
llT'EllEIEB POA COMM 210,441 EllllON D! O!IUOACXMB tlt,2'0 
IMM!lftClll ml!I 
AllOllANTlCl'ADOI tt4.• 10111.Nll'tll llll.lll 4411 

lOTllL llE Cll:l.Ull( 2,tlOt• 211t 

lll>CllCWllTE Cllflll.COIT-

AC11VO AJO NETO 1.004,111 c.Y!TALBOOAI. 1'11.<llJ 
IJA!Tot DE MI NETOS !14,414 llElllTADOS AWI 40!,411 

IJlll1011ERCAH1l. lll.e!e llESllTADO D!L E.Ull: ~0411.ll> 
!11.f!AA~T 11!111111 

lOTllL NO Cll:WlllE ! ....... , 12n llESEIMLEllAI. 471.211 

UTUlAD!l llEIEIO!I ta .... 
UllllADEMTllECOW- 1.041 

TOlllOECWll. o•un !!ti 

TOTll.11:11'0 1,111,031 lill 10111.PAll'tll YC#ITllL 1.11!.0!I ti)) 



ANEXOD 

ESTADO DE RESULTADOS CONSOLllWX>S DEL GRUPO ALFA INTEQRADO POR: 
INllOBIUARIA DELTA S.A., INMOBILIARIA GAMA U. Y ACABADOS OllEGA U. 

AL 311 DE NOVIEllllRE DE 1M 
llLES DE PESOS 

... 
VENTAS 3,414,918 
INVENTNIO INICIAL 359,742 10.53 
MAS: COMl'llAS 801,821 23.48 

MENOS: INV. FINAL !11,583 1.74 

COSTO DE VENTAS 1,101,., 32.27 

UTILIDAD BRUTA 2,312.131 87.73 
GASTOS DE Of'Ell 
GTOS. DE ADMON. 73,72fl 

GTOS. DE VENTA 94,618 
GTOS. FINANCIEROS 115.4rn 284,019 8.32 

UTILIDAD EN OPEll. 2,028.912 59.41 
INTERESES PAGADOS(ANEXO A) 79,2511 2.29 
INTERESES GANADOS (AhEXO A) 115,576 2.8 

RESULTADO DEL EJEllCICIO 2.048.230 59.92 



ANEXO E 

COMPAÑIA INMO•ILIARIA DEL TA 8.A.. 
E•TADO DE 81TUACION FINANCIERA AL :IO DE NOVIEMBRE DE ,_ 

lllLUDePE-

io=•vo 

NVEA& ION EN AOCIONEll 

NV. EN 08t.tOAC.ONES 

NTEfltE'9 ES POR C:::OflfUllll 

brA CICRFUENTE S UB.QAMA 

icTA.~RIENTE SUB.OMEGA 

bA COfllRIENTE SUB BETA 
NVENTAAC18 

AQ08 ANTtCIPAOC:. 

ft'OTAL DE CfACu.ANTE 

NO CIACUl.ANTE 

lir.cT1vo FIJO NETO 

la.AS roe OE INST. NET09 

3,100.000 

8.2!!IO 

3.001.lilOQ 

:m..•t• 

. .,,..,_, 

PASIVO 

l .... TE.AESES PCI" PAOAR 

l .. PUEBTO POA PAOAR 

CTA OOARIENTE SUB O ... EOA 710.912 

CTA. OOAAIENTE sue BETA 

TOTAL PASIVO 2.D73.57• 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL 90ClAL Z<J0.000 

RE9ULTAOC)9 ACUM. ......... 
RESULTADO DEL E.JEAC. t,•SiJ7.llCt1 

Sl.F'ERAVIT 

RESERVA LEGAL ""'·""" 
UTIUOAOES RETENIDAS 7.S.1CO 

TOTAL OE CAPITAL 

TOTAL PASIVO V CAPITAL 



ANEXO F 

COllPMIA INMO•LIARIA GAllA S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE NOVIEll-E DE 1-

lllLES DE PESOS 

il'CTIVO PASIVO 

ClACUl..ANTE CORTO PLAZO 

CA.JA 7112 CUENT IV3 POR PAGAR 2211.082 

-NOO& 1.315 INTEAES ES P0A PAOAA ""·""' 
NYEf'S~ EN AOCtO...,.ES ...... IMPUESTO POR PAOAA 12'3 • ..,., 

CTA. OOAAIENTESUB DELTA ""· ..... 
CUENTAS POR COBAAR 220,s:JO EMISION OEOBLtOAOONES 11"!5.000 

NTEflllESES P'O"~API _, 
CTA.CORAIENTE s ue.aAMA 

CTA OOARIENTE SUB.OMEGA 11i11.1eQ 

NVENTARIOS 17.1915 

IPAOOS ANTICIPA.008 175,07'5 TOTAL PASIVO e.te.en• 

h'OTAL DE CIACUl..ANTE eoe . ..-1 

""° C1RClJLANTE CAP1TAL CONTABLE 

ACTIVO FUO NETO 1,37'0 • .-.0 CAPlT AL SOCIAL 1.-0,000 

RESULTADOS ACUM. 15.210 

RESULTAIX> DEL E.JERC. 2541,Cilll!ll3 

SUPERAVIT 14.21!5 

~OTAL NO CIRClA..ANTE 1 370 . .llQO RESERVA LEGAL 3153,7'2Q 

UTILIDADES RETENIDAS 370.000 

TOTAL CE CAPITAL 1,332,117 

TAL ACTIVO 1.111'9.G01 TOTAL PASIVO Y CAPITAL 1.IJ78.931 



ANEXOG 

COllPANIA ACABADOS OMEGAS.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE NOVIEMBRE DE 1988 

t MILES DE PESOS ) 

ACTIVO PA5'VO 

CIRCULANTE CORTO PLAZO 

CA.JA !500 CUENTAS POR PAGAR 581,688 

BANCOS 17,850 INTERESES POR PAGAR 40,612 
INVERSION EN ACCIONES 3,700 IMPUESTO POR PAGAR 167.706 

CTA CORRIENTE SUB GAMA 191,169 

CUENTAS POR COBRAR 238,000 
INTERESES POR COBRAR 181,120 

CTA CORRIENTE SUB.DEL 710,81.2 

INVENTARIOS 19,4eO 

PAGOS ANTICIPADOS seo TOTAL PASIVO &CI0, 1!55 

TOTAL OE CIRCULANTE 1,1!52,002 

NO CIRCULANTE CAP1TAL CONTABLE 

ACTIVO FIJO NETO 1 <411,034 CAPITAL SOCIAL 190,000 
RESUL TACOS ACUM. 2es,aoo 
RESUL TACO DEL E.JERC. 296,478 
SUPERAVIT 130,600 

TOTAL NO CIRCULANTE 1 411 034 RESERVA LEGAL 369,508 
UTILIDADES RETENIDAS 290<4Sit!5 

TOTAL OE CAPITAL 1,572,891 

TOTAL ACTIVO 2,583,038 TOTAL PAStVO Y CAPITAL 2,583,036 



ANEXO H 

COMPMIA INMOBILIARIA BETA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 30 DE NOVIEMBRE DE 1-

( MILE• DE peaoa ) 

ACTIVO PA81VO 

CIRCULANTE CORTO PI.AZO 

iCAJA 3llO CUENTAS POR PAGAR -.708 
~NCOS ... -
INVERSION EN VALOFES e.ooo IMPUESTO POR PAGAR ··-CUENTAS POR COBRAR 138,000 TOTAL PASIVO A C.P. 544,7!!8 
NTEFE8E8 POR COBRAR 15..., 
CTA.CO-ENTE SUB.DELTA 231.215 A LARGO PI.AZO 
CTA.CO-ENTE SUB.OMEGA 120.971 EMl8ION DE OBLIGACIONES 150,000 

HIPOTECAS POR PAGAR 210.-
INVENTAAK>S M.000 
PAGOS ANTICIPADO& •.?90 TOTAL PASIVO A LP. -·-!TOTAL DE CIRCULANTE 1567,979 

NO CIRCULANTE CAPITAL CONTABLE 

lllCTIVO FIJO NETO -.1• CAPITAL SOCIAL 170,000 
!BASTOS DE INSTALACION 17.000 RESULTADOS ACUM. •.475 

RESULTADO DEL EJERC. 140.475 
SUPERAVIT 129,.., 

!TOTAL NO CIRCULANTE 8Sl.1• RE8ERVA LEGAL 71,000 
UTILIDADES RETENIDAS 29,31'0 

TOTAL DE CAPITAL lllZts.200 

TOTAL ACTIVO 1.537.- TOTAL PASIVO Y CAPITAL 1,11117.-



ANEXOI 

CALCULO DEL INTelH!S MAYORITARIO Y MINORITARIO 

AL 30 DE NOVll!MBRI! DI! 1-. 

~NMOlllLIA"IA QAMA. S.A. MAYORITARIO MINOAITA.AIO -
~TAL80CIAL 1«1.000 11a.a:m 21.00D 
.. D\A.TADC:. ACUM. 1w.a10 1CJ,92e 2'5.3111!12 
111..PEAAVIT 14.2U5 12.0l!IO 2.132 
lllDE"VALEOAL -.ne :!Re,' 70 57, ..... 
UTlUDADES RETENIDAS 310.0DO 31~.r.oo 515,ISOO 

1,0'77,1154 li'1S,9'1 1e1,573 

OMEQ.A.8.A. 

CAPITAL •OCtAL 180.00D 171,000 tG.CXlO 
llllDU-TAD:Ja ACUM. 29UOO >ee,220 :zv.-. .,__VIT 1!IO.ea:> 117,tWO 13,0l!O 

"OUWA LEOAL =-·- """'·""" 3".111151 
µT'IUDADEB AETENIDAll ,...,_ ..,,_ 21>0"9 

1.27') . ..:x:J 1,toill8,7e.3 127,ISC) 

~MLl..A 
NTEJl'JES MINOAITARIO • No. OE AOCK>NES DE SUBll!llOIARIA 

EN PODER DE TEACEROB X CAPITAL CONTABLE 
Aoc::IONEB DE LA SIABICMA.RIA EN DE LA SUBllO.ARIA 
CIRCUL.ACK>N 

NMOBILIARIA GAMA 21,00D X 1,077,154 - 181,573 
140,000 

~IMDOll OMEOA 10,000 " 1.27e.«>3 - 127,&IO 
180,000 

TOTAL INTEAES MINORITARIO 280.213 



ANEXOJ 

CAL.CULO DEL CREDITO MERCANTIL 

AL 30 DE NOVIEMBRE DE 1 ... 

( MILES DE PESOS ) 

IEI 8159' de ._ 8Cclo_. de Inmobiliaria GAMA, S.A. -tan •n Inmobiliaria DEL TA. S.A. 
¡i.- - ,. __ de la algulan .. for.-: 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL lllOCIAL 119,0IXI 
RESULTADOS ACUMULADOS 143,1128 
6UPERAVIT 12.093 
RESERVA LEGAL 329,170 
UTILIDADES RETENIDAS 314,!500 

915,1!81 
VALOR DE ADOUISICION 1,100,0IXI 
CREDITO MERCANTIL 184.419 

IEI llO'l6 de ,_. acclo.,.. de Aca-. OMEGA. S.A. eatan en Inmobiliaria DEL TA. S.A. 
11- re-•nta de la algulanta forma: 

icAPITAL CONTABLE 

~APITAL SOCIAL 171,0IXI 
~8ULTAD08 ACUMULADOS 2118,220 
_,..ERAVIT 117,540 
~SERVA LEGAL 332,567 
IUTIUDAOEB RETENIDAS 291,448 

1,1411,793 
!VALOR DE AIJQUISICION 1,300,0llO 
~REDITO MERCANTIL 151,237 

TOTAL CAEDITO MERCANTIL -·-



ANEXOK 

Aall!!:NTOS De OIAAIO ... lllA .. e:o1•TAAA L.Aa l!LllllNACIONI!!:• RN HOJAS oe: TRABAJO 
DI! .. U.DIDAa Y QANANCI- fANe:XO Al'Y CUl!NT- DI! -LANCI! (ANl!XO 19) 

_. ... DIDA8 Y GANANCIAe 

1nventano ft,,.1 

Resuttadc. entre c:omp•.,•• 

V•n- DELTA 
~OMEGA 

CANCELAOON DEL BAl.00 COW"RA 0 \IENTA EN'TJ'E 0E-L TA Y OMEGA 

V•nt8•GAMA 
Compras DEL.TA 

"' 
CANCELAOON 0E 8Al.D0a C:::O...-..A-VENTA ENTllE GAMA T DEL TA 

V•ntaaOMEGA 
tnre,-_. pagadoe 

• 

CANCSLACION 05L 9Al.D0 CCMP" ... VliNTAS.NTlllli OUEQA Y QAllllA 

lnm,,_. g•neidoe 
lntere ... pegedoe 

• 
CANClfi.ACION DI! L08 INTI;:fllEM'• POfll PACI~ 09: GAMA, COl!llllMLEB 
PMllADe.TA ~ ANUM.J 

3,042 

710,812 

710,912 

123.~se 

1511,1159 

181,HHit 

3,000 

3,000 



CUENTAS DE BALANCE 

Capblaocml 
~un.doe acumuledo• 
SUperavll 

- ...... legal 
Utltt.dee retenidas 
Credao nwrc•ntil 
lnveraione9 en accione• 
CANCELAClON OE LA INVERSION EN ACCIONES CORRESPONDIENTES 

AL815 ... OEL CAptTAL DE GAMA Y RECONOCIMIENTO DEL CREO.TO 

MEACANTIL 

2 

Capaal aoc•I 
"99ultados acumul•dos 
SUper•vtt 
A9e•rv• 6egal 
Utlllclade• f'9t•nidaa 
Cr•d•o mercantil 
lnversk>nea en acciones 
CANCELACION DE LA INVERSION EN ACCIONES CORRESPONDIENTES 

AL SllCI' DEL CAPITAL DE OMEGA Y FIECONOCl ... JENTO OEL CRE0t"0 

MERCANTIL 

11G.OOO 

t•:J,828 

12,093 

328.170 

3t•,!>OO 

18 ..... ,g 

171,000 

2ee.220 
1 t 7,540 

332.557 

2e1 ..... e 
, 52,237 

1,100.000 

Cuentacorri9nt•eubaid:r•DELTA 71oe,2_d 

L~~~~~~-C-ue~n-ta~eo~rr_•_"_ .. ~·-u_ba~a-•_r_•~O-M~E-G-A~~~~~~~~......1~~·~- 710.e12 CANCEL.ACION DE CUENTAS ENTRE COWPA-...AS 



• 
Cuenta corr•nte aut.ld•ra GAMA 123,•58 

Cuenta con•n• aumld..,. DEL TA 12a.•se 
CAHC'D.AOON DE C\.CflilT AS ENTfllE C:::::OUPAMAS 

t5 

Cuenta corr•nte eut.ldar• OMEGA 101.UIQ 

Cuenta corr•n .. •ub91d•r• GAMA 101,189 
CA~ OECl..CNTAS ENTRE C:OMPAN.AS 

e 

Anulbldo del ... rck:lo 3,0•2 
utlid9d entre compm.n ... 3.0•2 
MEc:::x:>NOCf .. IENTO CE LA UTILIDAD ENTRE OONPAUAS (1211o SOBRE 
LAS VENTAS ENTRE OMEGA Y OEl. T Al 

7 

lntere .. •por~r 3,000 

lntaire••• por cobral' 3,000 
CANCE\..AC*ON DE INTERESES POR PAOAR 0E OAMA. COSAABLES 
PARA DELTA (!Jll:M ANUAL S°""E aa.000) 

• 
Em•lon de obllg.aclonn 43,750 
lnvef91on en obllg.-clonea •3,750 
CANCELAC10N OELASUSCPllPCION DE DELTA OEL~OEOEtt.tOACK> 
OEGAMA 



CAPITULO IV. C'Am> PllACl"1CO 

E.IEMPLO POR EL METODO DE PARTICIPACION 
y 

METODO DEL COSTO. 

La~ Pinna.9 Mcn:urio. S.A. edquirió .., mm7.o dc 1996 el 75% de 1-
'"""*- 9aio "Dº dc a.~ Sol-.le9 v...,,. S.A. la cu6I tiene 1000 ~coa uo valor 
-m.i des 75.00- ..... 

Esta. - -~ ~le ccmplcmeolindosc ._ coa otra. por Jo 
1aD1o - julio dc 1996 P..,_ Mcon:urio. S.A. le .,.,..,.,... malc:ri.- prima • SolV<lllles Venus. S.A 

pClC" .. ~de S ) 0750.1)() C<lD - CCl9f.o dc --L 
En 81 misa.> .._ dc julio dc 1996. la ~ SolW"1lCS Venus. S.A b. rcsi-lnldo en 

loe libn>s ooaMbles...,. CUJti.t.d dc S IB.750.00 

El eo.-jo de ~ dc a. ~ PU...... Mcnowio. S.A. b8 pedido -
ct.bore bajo el método de ~ y el método del 008to. loo .....,._ linm>cicros ... 1 como el 
Estalo dc s;,._;m, F__.. C....,lid.do. pan 181 fin. .., _..,. loo oaldo. de w cuentas dc 

....- ............. 

102 



ANEXO t 

DAT08 DE LA8 COllP-IA8 ... INTUllAe llERCUIHO, 8.A." Y -.oLVENTE8 VENUS, 8.A.0 

AL :lt DE .IULIO DE•-

PINT"""'8 eoLVRNTES 
CONCE~TO MERC..-.0 ........ 

BANCOS ""·""" ......,., 
IPN. EN SOLVENTES VENUS 
CLIENTES """'""' -·--ALMACEN 37.llDD ... ,,.,., 
EQUPO DE OFICINA 13,000 º·""' EQUIPO DE TRANSPORTE t7.CICX> 10.«IO 
GASTOS ANTICIPADOS 00.DDD 5.200 
PROVEEOOFES """"' :12.SOC 
ACREEDORES ··-IMP\.E8T08 POR PAGAR .. _., 27 • ..eo 
CAPITAL 90ClAL 150,COO 75.DDD 
VENTAS 11!115,COO OD.DDD 
COSTO DE VENTA , 12,!ll:m "'"""" GASTOS OE AOUINSTRACK>N ..... "·""" GASTOS DE VENTA um:o 2.!IOD 

La uwe,.lon de 19 ~- Plnlu,_ .._ra.mo. S.A. --- de • 58,250 

La9 ~ tUeron a.• 3,750 por e.o.. - 1 2,aso 



ANEX02 

ESTADO DE llESULTADOS DE LA COMP-IA PINTURAS Ml!llCURIO, S.A. 

VENTAS 
OOS TO OE VENT A.5 

VTl\.IOAO eAVfA 
GASTO& DE. VENTA 

Y •oLVENTD VENUS, •• A. AL 3, DE .IULIO DE , -· 
POR EL M~OOO OE:L 008TO 

106.000 
H2.~ 33.7'50 ... ..,., 2e.2~ 

5.\60 ... .,.., 

225.000 ,..,250 

"'·'"" 'º·'~ 
O U TOS 0E AbUINISTfllACfON ··""" ··""" ---·~ 
lJ"fll..IOAO NETA '"-~ ""·'"" 

ESTADO DE RESULTADO• DE LA COMPAÑIA PINTURAS MERCURIO, 11.A. 
AL 31 DE .IUUO DE 19M. 

POR EL M~OOO OC PAATIC1PAC10N 

!-----~-------------·---------·~--- -----·-·-----
VENTAS 
OO&TO 0E VENTAS 

VTILIOAO BAV'l'A 
GASTO& 0€ VENTA 
QAaTQa 0€ ACUINl8TF'ACK>N 

UTILIOAO 0E OPEAAOON 

PAATCPACION VENLS 
UT. NO AEALIZAOA POA COlilPRA 

UTILIDAD Ne-TA 

\el5,00Q 

, \2.eo:l 

S2.600 
5.1~ 

.... ODO 

1•.0C2 

'·""' 



ANEXO 31 

HOJA De TJllUllaAJO Die CON80UDACION DI! LA COMPAt.IA PINTURAS llEACUAIO, a.A. 

y 80LYaNTe• v•NU8. a.A. AL 31 DE .JULIO DE,_ 

OOHCEPTO 

BAN008 

INVEAelONES 

CLIENTES 

ALMACEN 

EQUIPO DE C>FtetNA 

EOl..N"'° OE TRANSPORTE 

QAS TOS ANTICIPA.008 

PROVEEDORES 

ACAEEOOAES 

IMPUESTOll ~ PAQA.R 

CAPtTAL SOCIAL 

UTILIOAO NO DISTRIBUIDA 

AYA.DE UT. NO Ot8TAIBUOA 

INTEAES .. INOAITAAIO 

.,.. "-" 

··- -·-
... -...... ...... 

13.000 "·""' 
t7,000 'º·.., 
•.ooo "-""" 

'7.290 ... -. 

··-
190.DDO ... ..,,, 

••• 790 

........ ....... t ... 790 ta,?m 

li:l.l-NAODN&a OONaOLIDAOO 

DEllE "-" 
w.ooo 

27.-
71.200 

....... 
··--·-

'""·""' 190.0CO 

... ooo . 2.- t1.e12 

...-
••.7'50 
...... 

., _ _,. 



ANEXO• 

ASIENTOS OE DIARIO 

, DEBE HAllEA 

Cmpl•I eocl•I 7•.oao 

'--Nded no ,...llaede por •CNnpfW 2.2so 

.... _.... POf' u•Nded no,.. .. ...._ por.._. .. . .• ., . 

..,,,...anee .. -••one. -,2tlD 

1n-.. mlnort..,.o 1•.780 

a 

UllUdad- no dlalrtbuldee por eubaldl..t• ··-
In._.. nUnoft_..o ··-
PAlllTICIPACM>N DE INTEAE8 lllNOAITAAIO •<>BAE UTILIDADEll 

DEL EJERCICIO 



ANEXOS 

COMPAfOA PINTURAS Ml!fltCU .. 10 S.A. 
ll!•TADO DI! a1TUACION ~NANClll!AA CONSOLIDADO AL 31 DI! JULIO DI! 1-

( MILl!B DI! Pl!SOS) 

ACTIWO ~••1vo 

CIRCULANTE C0"1'0 PLAZO 

-N008 ... """ P~YEEOOAES 

CLIENTES "'·""° ACREEDORES 

Al.MACEN 00000 IMPUESTO POR PACA.A --=·- tt1.41150 

NO CIN:ULANTll!: CAPITAL CONTA•LE 

EOUIPC) DE OFlCINA 22,"7t:I CAP'ITAL SOCIAL 150,CXX'I 

(HlOO ACCIONES S1 500 C/IJ) 
EQUIPO OE TRANSPORTE 27.430 

50.300 UTILIDAD OCL E.JEACIC•O 

VTILIOAO ... 0 OISTAIB'-1\0A 
DIFEMIX> 

AVA U'T NO 01!1 TAtBUIQA 

OASTOS ANTICIPADOS 71.200 INTEAES MINORJTAAIO 23,..:Je 

2"2""" 

TOTAL ACTIVO ..... - TOTAL PA81VO Y CAPITAL ,...._ 



V.CONCLUSIONF-9 

CONCLUSIONES 

La accmoniia y la apert\a"a comcrcia1 BC'll«aD presiones tanto oooo6micas como poUlicas 
por lo que l\.Mxico debe catar orientado al .-ubio laldicntc • la moduniz8ci6n y• la cfic~ia del 
aparato pn>ducti"° para asl podar co&c:oiar ~itivamcntc los retos de la oconcuúa global. 

La inlqpw:ión ccooómica de ~ bloque. cooo6oúoos n:prcacu1a amenazas y 
oportunid9dca a la 'W2 • Es poir ello que cada nación debe ooncicntiz..anc de su potencial de 
desauollo y lambi6n com.r cm c:cosidmaci6n emtre otros faicton:s. su situ.ción seográfica y la 
nal....Jeza y monto de .... ~-

La ccmfonD9Cióo de bloques CIXDCll"CÍalcs ca una n:spucsta crucial anle t. crccic:otc 

compe«cncia eo. la cconomia &Jol;NlL además de que COW1tituyc un 8C8uro contra el prolcociooiamo 

y ..... -.......- para.....-.- .. compatitividad. 

El '11...CAN es Wl instrumento OOIDCl'Cial a Wso pla7..o que garantiza n..-tra i-rtici¡-.ci6n 
an ol .._..,..., y producción globaloa y """' da la posibilidad do ~ oon ouoe bl­
ooon6micotl. 

Estado!I Unicloe y C...d6 no .ólo 900 los DUC"Oa socioe fonnalcs de M6'x::ico. sino que se 
lum ~también CD 9U. principalca comp:ti<ioRs dcntn> y fuera del pab. 

La Conladmia cambia oonfonnc al contexto en el que so dc:sanolla. La 
in~i6n de la conlabilidad ac debe principahncntc a w tnm3aeeiooca de cmprcsas 
multinmci<Jnaloa, y 6stas dcba1 estar respaldadas por infonnmci6n financiera confiable que permita 
n::aliz.ar el anilisi3 de opol"hmid.dcs de in'W:lnión. del control y uso cfocti'VO de los rccul"90S 

dispom"blcm. 

La emWón de inf"onnKión linm>cima ~ - ba estimulado debido • la 
...... ljzer;iloa de ~je•. Sin anbmgo la dcsvallaja existc:nte ea. este tipo de infomw:ión 

- en - laa pd<:licas oonlablcs ~por UD pús oo ""° uoifomxs can 1a9 de oCJus y 
am ello - corre ol rie.tJo de - fiabas intcspelacioocs. Por tal mcti'llO e11 que oo pretcado la 
m • 

0

00 de ~ cxmlablma a DÍ._¡ inocmacional. Conseguir CSla - reeuJ ..... dificil 
pmo...-~ .. ~ porbioq.- oconómiC09 rqpoaalea. 

Lom alto9 Di- iDft8cioaario. en loe ~ aubdcsmrollados ""'"""""' UD "'-"culo 
- .. rión ..... ..,.,.,mzw:j6o de ... ..,,.._. canlablea • Di-• mundial. 



V. CONCl.VSIONP 

Los cfoctos do la infl-=ióo se rcconocca en Jos estados financicroe mexicanos micntnu 
que .u aituación IX> afecta • Estados Unidos ni • Cana.cLi. 

!..os ti- da .-nbio tlocantcs en Lu divüas a......uan la complejidad y dificultad de la 
toma de dccisiOON cootabb rellpCIClo a laa acti vidadcs iulcn»eionalcs. 

Canad6_ &i.doit Unidos y México tienen aUt~ oon:nJOCfl de ooonanúa y do 
implantación de nonnas de cootabilidad f"tnaDCicn. sin embargo sus circunstancias ccooómicas. 
juridicu y cultut.lcs establecc:m _.,ios de dikrcociación. Una de sus mú grandes difcn::ncias 
nodíca en el asi-;to aoooómico ya que la ccononúa de EstJIJ<>s UniJos es la mú grao.Jo dcl 
muoJo~ Canadá ca una de las iMXicJ.ac.Sc:s mb desarrolladas y México cuenta con m~ 
babilalltcs y n:icu:rsos natura10& pc'%O c.arecc de estructunas t:i.bicas ,PIU1I competir en lodos los 
c.aDlpOi9 COll. la misina eticacia de )<>11 oc.tus dos ~-

Es nooosario ÍDcorpOl'm" nonnaJI cspocffica.'IJ pera ol trata:rnieolO contable Je la oonven:ión 
do l<>.i cst&Jos f"inancioCll"O!!I cm i:nonocta. oxtn1.njOl"aS a rnonoda.s nacionales ya qua México no cucnia 
coa ollas. 

El iLCAN al aoclanar la intogración do la..• ~ ooonom..úu t.antbidn logrará la int~ción 
de la CODt.biJidad. 

La globalizacióo csUi en niarcha y hiula a.hora esto :'161o se habús relaciooado 
principalmente con aspc:ctos c::omcn:ialcs y de manufactW11. má3 que con a5J>CCI09 contables y 

financieros. 

Nuostto país es una opción impor\antc para Jos invcnionista.5 de todo el mWldo. por lo 
quo estus llegando cmp-cs.u multinacionales. pero t.aJDbién tu ernprc:sa.s mexicanas estan 
invirticodo c:n otros pmJses y cst4n n::uucando la ncc:esidad de contar con Uúonnación financiera de 
niw:l inlclrDaCiooal. 

Por lodo esto. es de gran importancia C011linuar con el proceso de n:visióo y adecuación 
de nuestros boletines. p.,. ""!luir CR>CÍcDdo y estar al día ,_..,.¡tamos ser ,,...,...,Uvos ya que de no 

- c:malamoe cm la obw>lcoccs>c:ia. 
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