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INTRODUCCION

Nlnguna pais que qulera llegar a un desarrollo integral puede prescindir de un
i d por esto lo siguiente: un mercado ﬁnanc:ero
serd mejor pla las funciones que le correspond Esta efici se
encuentra en relacién directa con lo que se entiende por el mercado ideal de competencia
perfecta, es decir, el mercado ha de ser libre, transparente y eficiente.

i d

Un mercado eficiente es aquel en el que existe movnhdad pcrfccta de los faclores
los compradores y vendedores conocen todas las ofertas y d y demas cond
del mercado, todos los agentes que lo deseen pueden paruc:par libremente y los precios se
fijan en funcion de la ofena y demanda. sin intervenciones ajenas que desvirtien su libre

for i6 En si T en cinco las caracteristicas que convertiran un
mercado en eficiente, éstas son:

a) Amplitud.

b) Transparencia.

c) Libertad.

d) Profundidad.
<) Flexibilidad.

a)dmplitud.- Un mercado es tanto mas amplio cuanto mayor es el volumen de
activos que en €l se intercambian. Esta amplitud del mercado permite una rapnda
cstabilizacién del precio de los acuvos. de los upos de interés del si yla
de los deseos de los oferentes y d po

b)7Zransparencia.- Un mercado es lransparenle cuanto mejor y mas barata de
obtener resulta la informacién que pueden lograr los agentes econémicos que participan en
¢]l. Esta caracteristica se encuentra intimamente relacionada con el grado de integracién del
mercado, es decir, cuando los agentes que participan en él, pueden comunicarse mas
rapidamentc y a un menor costo.

c)Libertad.- Se refiere a la no exi ia de limitaci para ¢l al mercado
como comprados o vendedor, lo que determina su grado de apertura, por la no existencia
de limitaciones para inter: biar acti en la d da y por la no injerencia de las

autoridades u otros agentes mono u oligopolistas, en la libre formacién del precio de
intercambio de activos.

d)Profundidad.- Un mercado ¢s tanto mas profundo cuanto mayor es el niumero de
Srdenes de compra y venta que existen para cada tipo de activo.

e)Flexibilidad.- Un mercado es tanto mas flexible cuanto mas facilidad exista para
Ia rapida relccnén de los agentes ante la aparicion de cambios ¢n los precios de los activos
u otras di de o.

Es importante sefalar que la evolucnon que ha tenido el sistema financiero en
México no se ha dado con la mi 16gi estructural y funcional que en
la mayona de los paises ind ializad y ha crecido conforme a las necesidades
econémicas del pais. En este sentido, nucstro pais s¢ ha quedado rezagado porque a lo

xXixX



largo de su desarrollo histérico han prevalecido los intereses politicos sobre los intereses
econdémicos.

Hoy en dia los actores econdmicos deben de estar conscientes de que vivimos en
una época donde se ita de un efici jo de la para poder competir en

los y asi lograr el mejor aprovechamiento dc nuestros rccursos
tanto financieros como materiales, logrando esto a través de un si

dos inter

o

Dos fendmenos han motivado que durante 1os ultimos afios el Sistema Financiero
Mexicano haya estado sujeto a un importante programa de cambios estructurales: primero
el proceso de globalizacion econdmico que actualmente viven todas las economias y
segundo la grave crisis econémica que ha padecido nuestro pais desde finales de 1994.

La apertura comercial es uno de los pllarcs del cambio estructural de nuestra
economia; por lo que el Sector Fi oM

ya que el propdsito fund 1 de la globali:
competitividad entre los diversos sistemas financieros.

no per ajeno a este fenémeno
ion es incrementar la eficiencia y la

En basc a las anteriores pr este dio sc ha pl d

P dos objetivos a
cumplir:
a) Conocer Ja estructura actual del Si Fi iero Mexi vy las fi

que desempeiian cada una de las principales instituciones que lo integran, asi como las leyes
que lo rigen.

b) Tener un esquema basico de los cambios que se han suscitado recientemente en
el Sistema Financiero Mexicano, comparandolo con un modelo propuesto de un sistema

ﬁnancu-.ro dcsarrollado Para esto consid

ado los ocho postulados
os por el Doctor Pedro Aspe Armella y que fueros el marco
conceptual en el que se basd 1a nucva estructura para eficientizar ¢l ya obsoleto sistema
financiero que existio en México.

El primer capitulo se divide en dos secciones y su objetivo es dar a conocer la
lmportancm que uenen los cambios en el sector financiero, conforme a las nuevas
que una economia globalizada y mercados
cslrcchamcnte vmculados La primera seccidon trata del surgi
diarios fi i

mlemacnonales
> de los princip

os en 1a historia mundial, éstos intermediarios se clasificaron en tres
rubros que son: los bancos, el mercado de valores y las aseguradoras.

La segunda seccion abarca las P de la evoluci del Si Fi iero
Mexicano (SFM), asi como la creacidon de sus instituciones financieras que dieron lugar a

su nueva estructura; ¢l periodo que abarca dicho estudio es de la época colonial hasta los
dias actuales.

En el segundo capitulo se dan a conocer los conceptos basicos de lo que es un
Sistema Financiero como es su definicidn, importancia y objetivos principalmente

Xiix



El capitulo tercero i los objetivos, importancia y funciones de cada una de

las instituci ieras i y su objeuvo es mostrar la estructura organica de las

instituciones que conforman el Si o Naci ], como son: la Secretaria de
ision Naci ! B ia y de

Hacienda y Crédito Publico, el Banco de Meéxico, la Cc
Valores, ctc.. Ademas se dan cifras y nombres rclauvas a algunas de las principales
entidades financieras que conforman cada uno de las sij areas: b ia, casas de
bolsa, aseguradoras, arrendadoras financieras, empresas de factoraje, grupos financieros,
etc., esto con la finalidad de conocer la mejor opcién de inversion y financiamiento que
oﬁ'ece el mercado financiero nacional.

En el cuarto capitulo se liza [a si ion actual del SFM a través del estudio de

cunro sectores: el b io, el do de , las doras y otros intermediarios
ieros. Se G en la si ion actual del sector ﬁruncnero mis que en su futuro,

por dos razones: de esa manera se podri ti los les que se estan
dando en el si: y asi de los probl Smi que esta sufriendo

el SFM.

Al final del trabajo se anexaron un glosano y un dlrectono, éste ultimo con la
finalidad de tener una rapida ubicacion de las principal,

Es importe i que el al de este dio es hasta el dia 30 de agosto de

1996, sin embargo existe gran incertidumbre por el rumbo que tomara el Sistema

Fmanc:ero del pms por lo que exhortamos a los estudiosos del tema a una constante
del

Por ultimo esperamos que a las personu a quien llegue este trabajo les sea de gran
utilidad para asi ver

Los autores.

XiiiXx



CAPITULO |

ANTECEDENTES HISTORICOS DEL SISTEMA
FINANCIERO MEXICANO

1. ANTECEDENTES GENERALES.

Antes de cc a expli la evolucién del Si Fi
importante seflalar el origen en el mundo de las figuras as que particip
sistema, asi como conocer la forma en que llegaron a nuestro pais. Cabe seiialar que esta
pme del estudio se dividié en las tres éreas generales que componen el SFM y son: la

bursatil y la dora. Con resp a los otros el »s que participan en

a, la
el Slsleml Fmancnero sus origenes se fueron dado segun las necesidades operativas del

iero en México, es
en dicho

mismo.

1.1. DE LOS BANCOS.

La Enciclopedia Barsa (1981) nos narra el origen bancano de la siguiente forma:
los bi. para

"La palabra barico provienec del italiano, de la mesa que
Durante la edad media llegé a considerarse ilegal en

realizar las operaciones monetarias.
muchas ciudades la actividad de los prestamistas, sobre todo para los cristianos quienes se

abstenian de realizar dicha actividad, no obstante para los judios y lombardos quienes
fucron los primeros en establecer casas bancarias en Italia y otros paises de Europa.

Como en la edad media la movilizacion del dinero, de una ciudad a otra, era lenta, y
ademnas, entrafiaba grandes peligros, surgié entonces el servicio de los depdsitos, que ha
sido y es uno de los mas importantes que prestan los bancos. En aquella época, los
comerciantes entregaban su dinero y valores al banqucro ¥ ¢éste les suministraba un recibo

os de otras ciudades, si quien lo cmma era acrecdor de tal
confianza. También en esa época los orfebres realizaban operaci ias: recibian el
dinero y valores en custodia, y daban, en bio, los I dos recibos de orfebre, que
pasaban de mano en mano como cualquier billete de banco en nuestros dias, y eran

aceptados en pago de mercancias y deudas.

ue era do porlos b
P

Hablando ya de una institucién bancaria formal e/ primer banco de depésito se

fundé en Venecia en 1171, el segundo en Barcelona en 1401, el tercero en Génova en 1407
y ¢l cuarto en Amsterdam 1609. A Italia y Espaiia, pero principalmente a la primera, les
corresponde el honor de ser la cuna de la industria bancaria. Posteriormente se crearon los
, le siguen

bancos de emisién de papel moneda; el primero fue en Inglaterra en 1694
después, Francia en 1716, Alemania 1766, Espaiia 1782, Rusia en 1786; y asi
sucesivamente en toda la region europea y asiatica. En América aparece el primer banco en

1781 en los Estados Unidos de América.”



Le corresponde a Inglaterra y a los Estados Unidos, el haber dado a la industria
d Ese

b ia la or on y el enorme desarrollo que ha al do en el
desarrollo es paralelo al he de las ind ias, a la capacidad de produccién y de
consumo, a la densidad de la poblacién, al nivel ! y a la estabilidad politica de los

paises.

El desarrollo de la industria bancaria comprende tres etapas:
1.El cambio, o sea, la etapa primitiva que reducia a cambiar unas monedas por

otras, para facilitar pequeilas transacciones.
2.Los depésitos, o sea, el recibo de especies monetarias y valores, y
3. El suministro de crédito, por medio de préstamos con intereses y en forma de
emisién de billetes, que representa la etapa mas avanzada, al margen de los cual surgieron
los préstamos con garantia, las transferencias de fondos, descuentos de letras, pagarés y

otros instrumentos negociables.

1.2. DE LAS BOLSAS DE VALORES.
. "Los origenes de las bolsas de

Pérez (1982) en su libro La Bolsa nos dice que:
ion del comercio del mundo antiguo, con el trafico

valores los amos en la cc

de intereses, es decir, con lo que pudiéramos llamar la negociacién de biciones, que cred
la necesidad de reservar un sitio de reunidén donde podia contratar con garantias de
facilidad segtin las necesidades de relacion y tiempo, y asi hubo de esas reuniones en Tiro,
en Sidén y en Babilonia, en Atenas habia el Emporium y en Roma se cred el Collegium

Mercator 493 A.C..

Aquellas reuniones que comenzaron a adquirir verdadera importancia en los
porticos del Pireo de Alenas llc&an primero a Italia y de ahi se extienden a toda Europa.
Las logias se multip dida que por el Mediterraneo cr t las naves
abarrotadas de metales y de toda suerte de mercancias.”

Desde la segunda mitad de la edad media, no hay poblacién en donde no se

desenvuelva el interés del progreso y que no tenga su mercado en relacién con los otros
En Brujas, Bélgica, alli por lo comienzos del siglo XVI los

igualmente constituidos.
negociantes se reunen en la casa del ciudadano Van de Bourse y he aqui el origen de
nombre de Bolsa. La adopcion rapidamente se propaga y como por arte de encantamiento
se consagran locales en Holanda (Ambres, Amsterdam y Roterdam).

La Bolsa de Paris nncc en 1724 pero con anterioridad a esta fecha ya los

y mercad gido un sitio de reunién cotidiano, primero en el
Pot-au-Charge, luego en el gran patio del Palacio de Justicia y mas tarde en 1720 en el
Hotel de Sosisson. A los 30 afdos de creada ial la Bolsa Fr fue suspendid

provisionalmente, luego autorizada de nuevo en 1795,

En Londres con base en las operaciones que originan los fondos de las Compaiiias
de Indias, se¢ crea a finales del siglo XVII el Royal Exchange, cuya vida prdspera cs

2



interrumpida por la disgregacion de importantes elementos especuladores que se apartan de
ella. En Espafia ya en el siglo X1V existia lJa Casa Lonja del Mar de Barcelona, la cual
realizaba operaciones en el control y comercio de valores; en 1850 queda instalada en el
edificio de la plaza de 1a lefia con un edificio propio. Posteriormente surgieron las Bolsas

ifi
de Valencia, Sevilla, Zaragoza, Madrid y Bilbao.

1.3. DE LAS ASEGURADORAS.

La historia nos refiere ja ex:s!encla de una agrupacion de personas encargadas a la
iali ion de de i en los casos de fallecimiento, desde los

comer
tiempos de la antigua Grecia; se sabe que estos grupos pagaban la indemnizacién en caso
de la pérdida de algiin esclavo mediante el cobro de una cuota previamente determinada.

iecdades fraternales y de beneficencia

Posterior en la ! T on
cuya funcnon principal consnsua en el pago de indemnizaciones al sobrevenir la muerte de
SUS mi os. Estas or ban formadas por esclavos y hombres libres muy
pobres; habia también otro tipo de sociedades conocidos como Collegia Tenuiorum, en las
cuales se cobraban cuotas a sus miembros, las que servian para pagar los gastos y los
ién en el caso de mucrte.

beneficios de i

Durante el siglo XV existié el principio de aseguradora mutua al organizarse los
gremios, alentados por la Iglesia Catolica, ya que se consideraban como sociedades de
caridad y de ayuda mutua, las cuales impartian tanto la ayuda espiritual como el cuidado a
los enfermos, y en caso de muerte, cubrian los gastos funerarios.

En 1571 surge en Londres la primera aseguradora formal, ya que contaba con un
capital inicial, una organizacién y una estructura operativa bajo el nombre de The Royal
Exchange, instituciéon que vino a ser el centro de contratos de seguros de todo Inglaterra.
En el siglo XVIII se formd una’ sociedad en Londres con fecha de constitucién de 24 de
enero de 170S. Esta iedad quedd establecida por decreto de la Reina Ana y se conocié

con el nombre de Amicable Socicty for a Perpetual Assurance Officer. La caracteristica
ociedad fue la constitucion de un fondo destinado al pago de

principal de esta
indemnizaciones, cualquiera que fuera el namero de éstas; de manera que si habia mayor
numero de siniestros menor era la suma destinada a cada uno por indemnizaciéon. En 1752
surge en Espaifia la primera aseguradora con el nombre de Za Real Perpetuidad de
Valladolit. En el siglo XIX tiene gran auge este tipo de sociedad por lo beneficios y

servicios que presta.

2. EVOLUCION EN MEXICO.

Los primeros d de un Sistei Fi
altimos afios de la Epoca Colonial, en donde surge un control por parte de la familia de los

Borbones en la politica y la economia de la Nueva Espaiia. En el aio de 1780 se aplica la
Real Cédula sobre enajenacién de bienes raices y cobro de capitales y se disponen

Formal se remontan a los

3



duria Pablica N

administradores publicos supliendo a los privados; en 1785 la C
comienza a utilizar la partida doble y también se incrementa la captacién de impuestos.

La primera Institucion de Crédito Prendario fue el Monte de Piedad de Animas
(antecesor del Nacional Monte de Piedad) fundado el 2 de junio de 1774, el cual comenzé
a operar con un capital de $30,000.00. En el afio de 1782 se funda el Banco Nacional de
San Carlos, ramificacion del mismo en Espaiia, creado por Carlos 111, rey Borbon, este
banco fue destinado a fomentar el comercio en general, el cual tenia un capital para operar
de $115,000.00. En 1784 surge el Banco de Avio y Minas, considerado el primer banco
con crédito refaccionario ¢a América, con un capital inicial de $42,700.00.

En el periodo de los once ailos que duro la Guerra de Independencia no se dio ni
ién de un iero de ia ion que estaba por

una sola aportacién a la for
nacer.

EI dia 8 de noviembre de 182] se da el primer paso para el establecimiento de un
o al dirse el Regl Provisional para el Gobierno Interior y

Exterior, por medio dcrla cual se crea la Secretaria de Estado y del Despacho de
Hacienda. Para el ailo de 1830 por iniciativa de Lucas Alaman (Secretario de Relaciones
Exteriores) se crea el Banco de Avio, este fue un banco de promocion industrial.

Posteriormente, mediante la Ley del 17 de enero de 1837 se cred el Banco de

Amortizacién de la moneda de cobre. con el fin de retirar de la circulacion las monedas de
d d: ] en circulacidé das de oro y plata.

cobre que eran muy as y
Para 1853 por el decreto del 12 de mayo, se le denomina por vez primera a la Secretaria de
Hacienda como Sccretaria de Hacienda y Crédito Publico.

En 1864 el 22 de junio el Banco de Londres, México y Sudameérica, el cual contd

con un capital inicial de $90,000.00. Esta institucién recibia depdsitos, otorgaba créditos,
i que se dedicaban al comercio

admitia billetes y proporcionaba servicios a los negc

exterior.
En 1875 Francisco McManus, fundo en el norte del pais el Banco de Santa Eulalia,

banco que podia emitir bilictes, contaba con una reserva en oro de $150,000.00. En marzo
i >, el cual bién contaba con la facultad para emitir

de 1878 se cred el Banco M
billetes.

El 23 de agosto de 1881 el Gobierno Federal y Eduardo Noetzlin representante de
el Banco Franco-Egipcio, celebraron el contrato del que nace el Banco Nacional Mexicano,
el cual funciond como cajero del gobierno, prestando sus servicios en el interior del pais y
el extranjero y manejando la cuenta de la Tesorcrla En febrero de 1882, Eduardo L'En!‘cr
fundé el Banco Mercantil Agricola e Hip do sus operacii con un i
de $77,000.00, e} cual también podia emitir bnlleles




El 12 de junio de 1883 Francisco Sudrez fundd el Banco de Empleados
(antecedente de! Banco Obrero), contado con un capital social de $52,000.00. Durante
1884 el 15 de mayo, nace el Banco Nacional de México, con un capital de $112,000.00.

Hacia 1887, surge un precursor intento de formar lo que seria la Bolsa Mercantil de
Meéxico, intento que fracasa. Asi al no existir locales especiales para realizar operaciones
bursitiles, estas empiezan a realizarse en la via piblica con corredores que se desplazaban a
pie por varias cuadras.

E! 3 de junio de 1895 se expidio la primera ley relativa a las Compaiiias de Fianzas,
de lo anterior se da el contrato de concesion del 15 de junio de 1895 otorgado por la
Secretaria de Hacienda en favor de la American Surcty Company de Nueva York, la cual
fue la primera compaiia afianzadora que se fundé en México. La American Surety
Company de Nueva York establecié sucursales en México y fue hasta I913 cuando

da, como

accionistas mexicanos pudieron comprar i de la afi a
consecucncna de Io anterior el 16 de marzo de 1913 se constituye Ja primera afianzadora

da Cc Mexi de Garantias S.A..

La creacion de una bolsa en la capital del pais resultaba indispensable en el sentido
de que estas instituciones son las que desarrollan con mayor eficacia el crédito. Fue asi

entonces que La Bolsa de Meéxico inicié sus operaciones el lunes 21 de octubre de 1895,
Idara sus operaci de $210,000.00, en el namero 9

contando un capital inicial que resp
de la calle de Plateros.

Dos afos despudés, el 19 de marzo de 1897, se publicd en el Diario Oficial de la
Federamon la Ley General de Instituciones de Crédito, dicha ley incluia el sistema de

ia al que se suj ia las instituciones de crédito.

6 al B Refacci rio M.

El 12 de octubre de 1898 se ¢
los billetes de los bancos de Jos estados y posteriormente este banco cambié su nombre por

el de Banco Central Mexicano.

E! desarrollo comercial, industrial y crediticio dcl pais en los ultimos 20 afios del
siglo XIX, unido a la operacién exitosa de dos empresas (los Al de Consi ion y
Depésito del Banco de Londres y México y la Terminal de Mexlco-Veracruz. ambas
controladas por intereses britanicos), motivaron la promulgacion de una ley especifica el 20
de febrero de 1900 que dio origen a la estructuracion formal de los Almacenes Generales
de Depdsito.

Para 1907 surge la Bolsa Privada de México, S.C.L... El 3 de julio de 1916 se
autorizé la apestura de una Bolsa de Valores en México, que contd con un capital inicial de

$107,000.00.

Concluida la revolucion, el si fi 6 a reor

Asi durante el goblerno dc Plularco Elias Calles (1924-1928)_ el 24 de diciembre de 1924
ia.

se crea la Co A




El 1 de septiembre de 1925 se funda ¢l Banco de Meéxico, S.A., como banco central,
teniendo un capital de $3,833,000.00 con el propésito de terminar con 1a anarquia reinante
en nuestro pais de la emision de billetes.

El 21 de febrero de 1933 se publica la nueva y reformada Ley de Bolsa, mientras

que en septlembre la Seccretaria de Hacienda y Crédito Publico otorga la concesién
i de la Bolsa de Valores en la Ciudad de México,

corr para el
| de Insti ones de Crédito. Dicha concesion era

scgun "lo establecia la Ley G
traspasada a la nueva sociedad denominada Bolsa de Valores de México, S.A.; 1a cual seria
ublica el 5 de iembre del mismo afo.

hleci

elevada a escritura p
Fue durante el régimen de Lézaro Cardcnas (1934 l940) donde tenemos la
en 1934, Banco

i6n de los si bancos
Naclonal de Crc.‘dllo Ejidal en 1935 y el Banco Nac:onal de Comercio Exterior en 1937.

Cabe destacar que la importancia que tienen estos cambios es que dan lugar al nacimiento

de la Banca de Desarrollo.

El registro de las Uniones de Crédito que llevé cabo la C
fue iniciado en 1941 y se mantuvo hasta 1985. La primera de ellas fue la Unién de Crédito
de la Industria del Fierro S.A. inscrita el 17 de junio de 1941 y la Gitima el Grupo Industrial
de la Construccion de Sinaloa S.A. de C. V. Uniones de Crédito, el 18 de febrero de 1985.

" do

isién Naci 1B ia

auto o

En el aiio de 1946 daba paso a la creacion de un org
como Comision Nacional de Valores. Dicha comision fue constituida el 11 de febrero de
1946, cuyo decreto r:specnvo aparece en el Diario Oficial de la Federacion con fecha 16

el 16 de mayo del mismo afio.

de abril, landose

A finales de los 60's se reforma la Ley Federal de 1
atribuir a la Comisién Nacional Bancaria la supervision y vigilancia de éstas instituciones,
6 con el decreto del ejccuuvo en diciembre de 1970 por la cual
! B ia y de Seguros.

ituciones de Fi para

dida que se pl
ision Naci !B ia pasa a ser la Ce

la C
Durante este mismo aflo se reforma la Ley Gcner-l de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares y en su Art.99 Bis se da la exposicion de motivos que da origen

a la formacién de los Grupos Financieros.
En el aiio de 1978 se crean varias Casas de Bolsa se abren varias sucursales en
provincia. Durante este aiio i da B. Mailiiple, es decir, se

se ye la |
pasé de la banca especlahzada que se lema anteriormente, caracterizada por instituciones
que ofrecian servicios izados (banca de depésuo. banca hipotecaria,

os
ctc.) a la lamada banca maltiple en donde se ofrecian diversos servicios financieros.

En 1982, el 1 de scpllembre. mcdxame decreto publu:ado en el Diario Oficial de la
Federacion, se toma la d. de el servicio publico de banca y crédito
retirando la concesién a los empresarios privados y haciéndose cargo de la prestacion del
servicio. EJ Banco de México por decreto era el anico autorizado para realizar la
importacion y exportacion de divisas y la tinica moneda de curso legal es el peso mexicano.
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La Comision Nacional de Seguros y Fianzas se crea como un O&rgano
desconcentrado de 1a SHCP encargado de la supervisién, inspecciéon y vigilancia de los
sectores asegurador y afianzador, ésta accion forma parte de la estrategia de apoyo a la
modemlmcubn del Sistema Financiero Mexicano tal como !o establece el Programa

Naci | de Fi i del Desarrollo 1990-1994.

El 4 de febrero de 1990 se firma la reprivatizacion de la banca, mediante acuerdos
con los bancos acreedores y la modificacion de las leyes fi ieras y la constitucién para
permitir la pnnncupamén mayoritaria en los b esla -cp-' izaciébn tenia como
objetivos les hacer un si mas itivo y bal d
gar i la participacion dlversnfcada y plural en el capllal de los banoos alentando la
inversién en el sector ¢ impidiend de acion de capi

En virtud de la modernizacidn del si fi iero del pais y de que la inspeccion

y la vigilancia de las Instituciones de Seguros y Fianzas deberian corresponder a la
Comision Nacional de Seguros y Fianzas en sustitucion de la anugua Comision Nacional
Bancaria y dec Seguros fue oportuno y conveni li las fi y la estructura
de la Comision Nacional Bancaria en un nuevo ri interno publicado en el Diario
Oficial de la Federacion el 14 de enero de 1991 Dando esto paso a la nueva estructura
que sufria el si fi © do ahora constituido por tres comisiones:
ia Bancaria, la de Valores y la de Seguros y Fianzas.

Por otro lado, se inicia la etapa de la apertura del sistema financiero, tanto interna
como externamente. En cuanto a la primera: se incrementa de manera considerable el
numero de instituciones como por ejemplo el incremento de 19 a 30 bancos de 1988 a
1993 y también se autorizan nuevas figuras que se orientaran a satisfacer necesidades de
servicios y recursos en diferentes tipos y niveles de mercado, como por ejemplo las
Sociedades Financieras de Objeto Limitado y las de Ahorro y Prcslamo Por lo que
respecta a la segunda se permite la incorp ion al o de filiales
de instituciones financieras del exterior.

Para mayo de 1993 se presemé una iniciativa de I:y para do!ar de aulonomnz al

B de Meéxi para idar esfuerzos y b ta la
es(abllldad y desarrollo econémico en ¢l pais. En agoslo de 1993 ﬁ.le publicada la
i6n de la iniciativa de ley referente a la del B de Meéxico y entrd en

vngor a partir del 1 de abril de 1994.

E! 28 de abril de 1995 se pubhca en cl Dlano Oﬁcnal de la Federacion el decreto del
Ejecutivo Federal, la fusion de la C i ia con la Comision Nacional de
Valores, quedando constituido bajo el nombre dc ‘Comisién Nacional Bancaria y de
Valores'. entrando dicho decreto en vigor ¢l 1 de mayo de 1995.

En si is, todos los bi ocurndos en el Sistema Financiero Mexicano deben

de contribuir hacia un éptimo cr de la ia del pais, fomentando las
actividades productivas e impulsando el desarrollo socioecondémico que permita mayor
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competitividad con los sistemas extranjeros y sobre todo, mejores niveles de vida para la
poblacion mexicana.

3. CUADRO CRONOLOGICO DE LOS
ANTECEDENTES HISTORICOS.

SIGLO ARO CIUDAD | APORTACION
it 1171 Ttalia Sc funda en Venccia el primer banco de 18
historia ¢l cual se Damaba * Banco Rea] de

Roma*.

1401 Espafa Adopts la organizacién bancaria y surge

XV
el "Banco de Barcelona®

XV 1521 Espafia Heman Corstés toma la Gran Tcnochmldn
surge el impernio Icon la
de la Nueva Espafa.

XxV1 1529 Brujas, Beélgica _ |Con las reuniones que se realizaban en la
casa de Van der Bourse surgen los antece-

dentes de sgruparse cn un drea cspccmcu
y organizada para realizar bur-
satikes. Origon dol adietivo Bolsa.

Se crea la Bolsa de Lyon, la cual es la pri-
meira que cucnta con una organizncion y
una estructura operativa.

stiucturs operativa. |
XV 1571 Inglatcrra Annrece ia la. ascgruradora fontulmente

XM 1536 Francia

ida

XVill 1752 Espaha Aporcce la primera 3

nada la " Real Perpetuidad de Valladolit”,

1a cual trac lox ala Nucva

Espoha.
Xvill 1782 Médxico El Rey Carlos II crea el "Banco

Jde San Carlos”.
xXwvi 1784 Mdxico Se cnea ¢l prinyer banco de cnédito refaccio.

nario en Amtnca el *Banco de Avio y Mi-

nas”.

X1X 1821 Meéxico En un Mdnico independicnte se crea o Se-
cretaria de Estado y del Despacho de Ha-
cicnda

Se constiuye la Sccrctaria de Hacienda
Cridito Publica.

XIX 1853 Médxico




XIX 1881, México Surge BANAMEX.

Xax 1895 Meéxico Se establece la sucursal del *A metican
Sccurety Company”® de Nucva York, Is
cual fud la 1a. afianzadora en México.

X1X 1895 México E1 2] de octubre se crea la Bolsa de Méxi-
co.

XX 1900 Méxco Los abmacenes de Consignacion &=
sito del Banco de Londres y México, crea-
ron el primer A bnacén General de S i-
ta.

Pl 1916 Mcdxico Se auto Ia aperturs de una Bolsa de Va-
lores (Casa de Bolsa).

XX 1924 México {En el oblcmo chhlnrco Blings Calles se

{funda la C 1 Bancaria,

XX 1925 Meéxico Surge ¢l Banco Central con ¢l notnbre de
Banco de Mdéxaco, S.A."

XX 1934 Medxico, Se crea Nacional anm:ncr-

XX 1941 Mdxco Se registra icza a operar la la. Unidn
de Crédito con la mztn social de *Unién
de Crédito de la Industria del Flcrru, SA.

XX 1946 Menico Se crea €l orglnlsnn
nado *Ci de Vulores®,

XX 1970 Medxco La Comi. Naci ] Bancaria pasa a ser
la Comisddn Nocional Bancaria y de Valo -
res.

XX 1971 Mdxico Surge ) primer Crupo

XX 1982 Méxca Se crea fa Comisi b 1 de Seguros
v Fianzas como un érganc d ntra-
do de 1a SHCP.

XX 1993 Mdésico Se da ia iniciativa de k'y para dotarde au-
tonomia al Banco de México.

XX 1995 Mednico Se fusionan In Comisién Nacional Banca.

ria y_la Comisidn Nacional de Valores, cre-

ando un nuc¢vo érgano denominado Comi-
~_|s#n Nacional Bancana y de Valores.
|




CAPITULO 1!
MARCO TEORICO

CONCEPTO DEL SISTEMA
FINANCIERO.

Antes de definir lo que es un
conceptos que se involucran con el mismo.
Primero definiremos que es un mercado desde el punto de vista econémico. El
mercado es una organizacién formal o informal, que permite entren en contacto los
demandantes y los oferentes de un producto, ya sea un bien o servicio, con el objeto de

realizar la compra-venta del mismo a un precio que es determinado por el sistema de
icros se defi como los bi constituidos por

fi iero deb puntualizar sobre algunos

precios. Por otro lado los recursos fi
dinero o valores.

En base a lo anterior podemos definir al Sistema Financiero como el mercado
donde las emprcsas (ya sea publlcas o privadas) y los particulares canalizan sus excedentes
ieras, es dccxr, los demandantes y oferentes de los
4 de recursos [financieros al

ob sus
recursos financieros. Debe derse por
gobierno federal o a las empresas que emiten valores, con objeto de financiar su gasto

corriente, su capital de trabajo, obras de infraestructura o proyectos de inversién en activos
Z llas personas fisicas o morales que

fijos. Los agferenies de r oS 50N aq
cuentan con excedentes en su flujo de efectivo y que, consecuentemente,requieren canalizar

tales excedentes en algin instrumento de inversion.

“El Si Financiero Mexicano, (SFM) es aquel
del

das por

Segun Méndez (1994, p.219):
que esta integrado por un conjunto de autoridades repre
Gobierno Federal, Banca Multiple, Banca de Desarrolio y otras instituciones fn:mc:eras no

almacenadoras,

bancarias, como son las adoras, afi doras, casas de bolsa,

uniones de crédito, sociedades de inversion y casas de cambio. Dichas instituciones

participan en forma coordinada, en el desarrollo econdmico y financiero del pais, a través
™

de las diferentes actividades productivas y de comercializacion.

Por otro lado la Corm_uan Nacional de Seguros y Fianzas (1997, p.8) la define
que se encarga de proporcionar financiamiento

ded;

como: “EI de
profesional a las personas fi sncas y morales y a las actividades economicas del pais. Esta
ue se al ejercnc:o de la banca y funciones
ieros no b. j0s."

formado por b y or q
inherentes a estas ultimas y también se les Hama intermediarios fi

lasificarse en tres grandcs categonas’
los instr

En general ¢l mercado fi 0 puede
Al mercado de dinero: Es aquel en donde se de
inversién y financiamiento a corto plazo al que recuiren personas que cuentan con recursos
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financieros ociosos como oferentes, y como d d llos que fi
su capital de trabajo. Al decir corto plazo nos refenmos a los instrumentos cuyos
vencimientos son menores a un aflo, por ¢jemplo: los CETES y los Bonos de Prenda.

b)ElI mercado de capitales: En este mercado se i} los instr de
mverslén a largo plazo es decir, con vencimientos mayores a un afio; generalmente los
instr en este mercado son los que sirven para financiar obras de

infraestructura o proyeclos de inversiéon en activos fijos. Algunos ejemplos son: las
Obligaciones, las Acciones y los Certificados de Participacion Ordinaria,

©)El mercado de metales: Es un mercado especulativo de largo plazo, cuyo
objetivo es dar cierta forma de cobertura derivada de ias cotizaciones internacionales de los
metales preciosos. Ejemplos: Centenarios, Onzas Troy y CEPLATAS.

También es importante i que el si fi icro, se¢ compone de dos
subsistemas, éstos son:
a)Subsistema Bancario y Bursatil: Este subsistema esta integrado por }la Comision
Nacional Bancaria y de Valores, y tiene como objetivo el vigilar que las operaciones
bancarias y bursatiles se realicen conforme a los lineamientos establecidos tanto en la Ley
de Banca y Crédito Publico como en la Ley del Mercado de Valores.
b)Subsistema de Seguros y Fi v Este subsi esta integrado por la
Comisioén Nacional de Seguros y Fianzas y tiene por objeto el vigilar que las actividades
.aseguradoras y afianzadoras se apeguen al cumplimiento de la Ley de Seguros y Fianzas.

2. INTEGRANTES DEL SISTEMA
FINANCIERO MEXICANO.

Los integrantes que participan activamente en las funciones del Sistema Financiero
en México son:

a)uroridades Financieras: A las autoridades les corresponden las decisiones
fundamentales en matcria financiera, 1a regulacion en su estructura y operacion, asi como la
inspeccion y vigilancia; esto con el fin de procurar un desarrollo equilibrado y una sana

en el si asi como la proteccion a los intereses del publico. Estas

autondades son: la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, ¢l Banco de México, la
Comisién Naci 1 B ia y de Valores y la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas.

b)lntermediarios Financicros: Comprenden empresas de dls!m(o upo, que operan
mediante el empleo de diferentes inst de i6n y de fi que la ley
les permite. Por cjemplo: las Instituci de Banca Muluplc y de Desarrollo, el Patronato
del Ahorro Nacional, las Uniones de Crédito, entre otras.

cYEntidades de Apoyo o de servicios 1ple ios 0 auxiliares: Ademas de las
autoridades e intermediarios fi ieros, el si fil icro se integra por otras entidades
de apoyo o de servicios complementarios o auxiliares para las entidades operativas.
Ejemplos: la Asociacion Mexicana de Casas de Bolsa, la Calificadora de Valores, el
Instituto Mexicano del Mercado de Capitales, etc.




S TR A -

IMPORTANCIA DEL SISTEMA
FINANCIERO.

La importancia del Sistema Financiero Mexicano (SFM) radica en que debe de
presentar una estructura completa, competente y éptima que le permita desarrollar sus
actividad tanto como inter . ¥ que cucme con la capacidad

h y admi ativa para isfa las d. de los sectores
de aquellos que necesitan de recursos para su

3.

producuvos i primol
crecimiento y desasrollo, logrando asi el impulso de la economia nacional.

Cabe sehalar que las reformas propuestas a este .sistema, siempre han sido
encaminadas al mejor desarrollo de cada uno de sus subsistemas, asi como a recuperar el
crecimiento estable y sostenido que habia tenido la economia mexicana a lo largo de varios

afos anteriores.

Las politicas delineadas por este sistema siempre han sido enfocadas a incrementar
la generacion y captacion del ahorro intemo, tanto publico como privado, ya que sélo asi
se tendran los recursos suficientes para ser utilizados hacia el crecimiento de la
productividad de México; asimismo, se ha redefinido el papel de Ja Banca de Desarrollo
sobre todo lo que se refiere a la aplicacion de los créditos.

Por lo tanto, resumiendo la importancia, se puede concluir que el SFM ofrece un
sin numero de alternativas para obtener recursos financieros, a través de la inversion en sus
diferentes opciones y financiamiento de acucrdo con las necesidades de cada usuario.

4. OBJETIVO.
d. " fie amplio

fi iero que

La modemizacion del pais requicre de un
y diversificado, sea modemo, a fin de que apoyc y promueva la productividad y la

compemwndad de la economia. Por lo anterior el Sistema Financiero Mexicano tiene como

objetivos fi les los
a)Promovcr el crecimiento y desarrollo econdmico-social.
b)Fi las actividades tanto del sector pubhco como del privado.
c)Apoyar las actividad y les que se ideren prioritarias  para
el desarrollo del pais.
di una injstracion adecuada de los

d)Ayudar a Ja estabilidad econdémica,
recursos.

e)lncrementar el ahorro financicro y el ingreso.

flJAumentar la disponibilidad de crédito para todos los sectores.

g)Reducir el costo de los servicios financieros.

h)lmpulsar el Mercado de Valores.
i)Mejorar la supervisioén y capitalizacion del sistema bancario
fi ieros no b ios.

J)Apoyar el desarrollo de los intermediarios




5. ESTRUCTURA DEL SISTEMA
FINANCIERO MEXICANO.

La autoridad maxima dentro del Sistema Fi iero es la S ia de Haciend
Crédito Publico (SHCP), que por medio de la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Puablico,
es el organo encargado de vigilar y aplicar diversas disposiciones existentes en materia de
legistacién financiera, y ejerce funciones de vigilancia a través del Banco de Meéxico
(BANXICO), de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) y de la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF). (Ver figura 2.1)

Cabe mencionar .que Ja estructura del SFM no indica subordinaciéon de un
organismo a otro sino que muestra un grado de dependencia entre los mi ademas de
que nos scfiala la interrclacion que tienen éstos como Grganos de apoyo, consulta y
vigilancia. Para ejemplificar lo antes mencionado tenemos que la SHCP no tiene la
autoridad para obligar a BANXICO ni a las comisiones (asn como a las instituciones que
integran a cada una de ellas) a realizar actividades fi rativas y operativas
que vayan en contra de sus intercses, pero si ticne la faculmd para vigilar, sancionar,
intervenir e incluso de panticipar en las asambleas ordinarias y extraordinarias de
BANXICO y de las comisiones para supervisar y asegurar que se cumplan con las
disposiciones juridicas en materia financiera y por otra parte el proteger los intereses de la
nacién.

El Banco de Meéxico es el organismo encargado de proveer a la economia mexicana
de moneda de curso legal, de prestar servicios financieros favorables para la economia del
pais y de promover el sano desarrvollo del sistema financiero.

La CNBYV es el 9rgano que se encargara de regir a organismos que cuentan con
la autorizacion de la SHCP para realizar operaciones crediticias y bursatiles, como son: la
Bolsa Mexicana de Valores, las Instituciones de Crédito, las Casas de Bolsa, los Almacenes
Generales de Depdsito, las Casas de Cambio, las Uniones de Crédito, las Empresas de
Factoraje, las Sociedades de Ahorro y Préstamo, las Sociedades de Inversion y el Patronato
del Ahorro Nacional. ’

La CNSF es el organo que v-gllara a Ias instituci que reali operaciones
sobre seguros y fi por P las S dades M listas de Seguros, las
gurad vy las Afi; dora:

Por altimo la COSSIF (Coordinadora de Supervisién del Sistema Financiero),
creada ¢l 15 de marzo de 1994, es un organismo auxiliar que se cred para delimitar el
campo de actuacién de cada una de las comisiones en caso de existir dudas en la misma;
ademas de supervisar y establ los li ientos en lodo lo referente a los Grupos
Financieros. Ademas de la COSSIF i otros org;: >s de apoyo al Sistema
Financiero Mexicano como son la Asociacion Mexicana de Bancos, el Instituto para el
Depésito de Valores y la Calificadora de Valores.
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FIGURA 2.1

ESTRUCTURA DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

SHCP

SUBSAIa,
woa. v :Alnno

BANCO

Egt?co

COSSIF

CNBV

CNSF

INSTITUCIGNES CF CREOITO
BaNCa nuLT
-¥ANCA DE unu Lo
~INSTITUCIONES FILIALES
DEL EXTERIOR

ORGANISMOS AUXILIARES DEL
CREDITO
aLM. RALES. DE OEPOSITO
JE
AMORRO ¥ PRESTANOG
opJ. Lin.

In.
ZONonEs o cREDITS
-CasAs DE Canslio

PATRONATO DEL AHORRO WACIONAL

FI1061COMISOS, FONDOS ¥ PROS,
DEL $OBIEANG FEDEAAL

§0LSA MEXICANS DE VALORES
SGENTES DE vaLORES
:c:sAs e lol,s':
$0C1EDADES DE INVERSION

50C. OPERADORAS DE 5OC.
be iNvERSION

4DNINISTAADORAS OF FONDOS
Pama KL AETI

GRUPOS FINANCIEROS

FUENTE: Elaboracidn propia,

1996.

INSTITUCIONES DE SEGUROS

INSTITUCIONES NUTUALISTAS
OF SESUROS

INSTITUCIOMES DE FIANZAS




6. MARCO LEGAL.

El complcjo SFM basa su normatividad en las diversas disposiciones tanto de
caracter general, como en las leyes orginicas de cada institucion. A continuacién se
mencionan las diversas disposiciones que deben de tomarse en cuenta dentro del Sistema
Financiero de nuestro pais:

1)Ley de Instituciones de Crédito.

2)Ley para Regular las Agrupaciones Financieras.

3)Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

4)Ley de Banca y Crédito Puiblico.

5)Ley de Seguros y Fianzas.

6)Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros.

7)Ley del Mercado de Valores.

B8)Ley General de Instituciones de Fianzas.

9)Ley General de Socicdades de Inversion.

10)Leyes organicas de las distintas instituci particip en el
financicro.

11)Disposiciones Reglamentarias por el Ejecutivo Federal, lJa SHCP, el Banco de
México, 1a CNBYV y la CNSF, en materia bancaria, bursatil, de seguros y fianzas.

DLey de Instituciones de Crédito: Esta Ley regula el servicio de banca y crédito, a
fa organizacién y funcionamiento de las instituciones de crédito, las actividades y
operaciones que realizan, su sano y equilibrado desarrollo, a la proteccién de los intereses

del publico, asi como a los términos que el estado ejercera la rectoria del sistema bancario
mexicano.

2)Ley para regular las Agrupaciones Financicras: Esta ley tiene por objetivo
regular las bases de or, izacion y funcio iento de los grupos financieros, establecer los
términos bajo los cuales habran de operar, asi como la proteccion de los intereses de
quienes celebran operaciones con los integrantes de dichos grupos.

3)Ley Gcm.'ral de Or i Z Y Actividades Auxiliares del Crédito: Regula la
org 3 ion y fi de las or i i auxiliares del crédito y se aplicara al
ejercicio de las actividades que se consideren en la mi: como auxiliar del crédito.

4)Ley de Banca y Crédito Publico: Regula las operaciones crediticias de la banca
mexicana.

S)Lcy de Sl.gurcsy Fianzas: Regulas las operaciones referentes a los seguros y las

fi ylosl »s en que deben ejercerse tales.
S)Ley General de Instituci Y Sociedades Mi i, de Seguros: Esta ley rige
a las P que se organi y funcionen como instituciones de seguros y sociedad

mutualista de seguros, asi como a las empresas de seguros.
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T).ey del Mercado de Valores: Esta ley regula la oferta publica de valores, la
intermediacion en el mercado de éstos, las actividades de las personas que en él intervienen,
el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y las autoridades y servicios en materia de

mercado de valores.

8)Ley G { de Instituci e Fi Esta ley se aplicara a las instituciones
de f’anzas. cuyo objehvo sera dc éstas otorgar fanzls a titulo oneroso. Contempla la
de las fi ientos para la autori i6n para or i se y funcionar

como i de fi y sus operaci
9)L¢.y General de Sociedades de I ion: Tiene por objetivo regular la
i dades de inversion asi como las intermediaciones

organi. y funcic odelas
de sus acciones en el mercado de valores.
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CAPITULO I
ESTUDIO DE LA ESTRUCTURA DEL SISTEMA
FINANCIERO MEXICANO

1. SECRETARIA DE HACIENDA Y
CREDITO PUBLICO (SHCP).

1.1. CONCEPTO E IMPORTANCIA.

La Sccretaria de Hacienda y Crédito Publico es una dependencia del Ejecutivo
General encargado de la politica econdomica del pais y funge como la autoridad maxima
dentro del SFM y se define como el Organo competenle para interpretar, vngllar y aplicar
las diversas disposiciones existentes en materia de legi on fi iera con la finalidad de
establecer los lineamientos a que se deben sujetar cada una de las instituciones que
conforman el Sistema Financiera.

De la definicion anterior se pueden obtener puntos que requieren de una explicaciéon
mas amplia, para que asi por medio de ésta quede comprendido en su totalidad. Los
puntos a explicar son:

a)Organo competente para interpretar, vigilar y aplicar las diversas disposiciones

en legrislacion financiera.
Entiéndase en este punto que la SHCP tiene la facultad para dar iniciativas dec ley al
Congreso de la Unién (Poder Legislativo), que mejoren o beneficien al Sistema Financiero
Mexicano en su eficiencia operativa y administrativa, asi como la autoridad para hacerlas
cumplir por cada una de las enlldades que comprendcn dicho sistema.

b)Ejerce funci de vigilc e insp ion del Si. Fi, iero a través del
Banco de Meéxico y las dos Comi: ya icke
Este punto manifiesta la capacidad legal que tiene Ia SHCP para auxiliarse en ¢l Banco de
Meéxico el cual proporciona informacidn clara y oportuna de los principales cambios que ha
sufrido las variables del sistema financiero (ya tendremos la oportunidad de analizarlo mas
a fondo), y las comisiones sirven como intermediarios administrativos entre 1a SHCP y los
organismos que comprenden a cada comision.

La éimportancia de la SHCP consiste en que como organo rector y supremo del

SFM es. el cncargado de adop!ar todas aquellas mcdldas que comprendan tanto la creacion,
¥ lacion, coord P fi de la banca comercnal

banca de dcsarrollo y otras idades no b ias. Otro asp de gran tr es

que dicha secretaria fija los lineamientos juridicos, administrativos, operacionales y
contables de todos aquellos entes que participan en el sector financiero nacional.
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1.2. OBJETIVOS.

Los objetives de la Secretaria de Hacienda Y, Crédito Publico en el area del Sistema
Financiero Mexxcano son: dnnglr la liti ia y creditici proyectar y coordinar el
Programa ] de Fi del Desarrollo; pl. 1 y vigilar
el sistema bancario del pais que comprende al Banco Cemral a la Banca Nacional de
Desarrollo y a las demais instituciones encargadas de prestar ¢l servicio de banca y crédito;
autorizar la incorporaciéon al Sistema Flnancnero Mex:cano de la Banca Multiple
Internacional; promover la ion de insti ne: nob ias con el fin de
que el Sistema Fi O sea mas petitivo, reali programas para la actualizacion del
sector financiero del pais; ejercer las atnbuc:oncs que Ie sefialen las leyes en materia de
seguros, fianzas, valores y de or }} de actividad au)uhares de crédito y,
determinar los criterios y montos globales de los imulos fi que benefician la
operatividad de dicho sistema.

1.3. FUNCIONES Y ESTRUCTURA.

Para realizar sus funciones la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico con
respecto al SFM se apoya en la Subsecretaria de Hacienda y Crédito Puablico, la cual a su
vez cuenta con importantes direcciones que son: la Direccion General de Banca de
Desarrollo, de la Direcciéon General de Banca Multiple y de la Direccion General de
Seguros y Valores en todo lo relacionado con los preceptos establecidos en la Ley General
de Instituciones y Sociedades Mutualistas, en la Ley de Banca y Crédito Publico, en la Ley
del Mercado de Valores y otras afines. (Ver figura 3.1)

Sin embargo cuando asi lo disponen los referidos ordenamientos legales esta
secretaria debe coordinar su actuacion con el Banco de Méxi de la Comisi
de Seguros y Fianzas o de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

.3

Las funciones que realiza dicha Secretaria y que se esp en el R
Interior de ésta son:

1. Direcciéon General de Banca de Desarrolio:

Formular Ia polmca y el programa financiero global de la banca de desarrollo, los
fidei de de los demas intermediarios financieros de fomenlo que
corresponde coordmar a la Secretaria; formular las politicas de pl. ion, coord
vigilancia y evaluacién de la Banca de Desarrollo, los fideicomisos de fomento y los demas
intermediarios financieros de fomento y, autorizar los presupuestos generales de gastos e
inversion de las sociedades nacionales de crédito e instituciones de banca de desarrollo.

2. Direccién General de Banca Miiltiple:
Formular las politicas de proporcion, regulacion y supervision de las instituciones
de banca mualtiple, asi como las de planeacién, opcraciéon y cvaluacnén de aquéllas en las

que el Gobierno Federal tenga el control por su par P ia, participar en la
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claboracién del Programa Nacional de Fi iami del Desarrollo; autorizar los
programas de oficinas bancarias del pais; mducnr concertar y coordinar Ia apllcaclén de
mecanismos de control de gestion en las i de banca multiple; supervisar la
operacion de la banca i en el jjero y de la banca extranjera en el pais,
autorizar la constitucion de grupos financieros , asi como la respectiva revocacion, y la
autorizacién para la incorporacion de una nueva sociedad a un grupo financiero o la

separacion de alguno de sus lntegrnntes. la fusion de dos o mas grupos ﬁnancneros la
fusion de dos o mas des particip en un mi grupo 1 1

ylad
de un grupo financiero y, proponer las politi y las didas de r 1
actividades de las instituciones financieras del exterior que se establezcan en nuestro pais, y

de las operaciones internacionales de banca mualtiple, asi como en lo referente a su
operacion internacional

relativas a las

3. Direccién General de seguros y valores:

Formular las politicas de promocion, regulacion y supervision de las instituciones
de seguros, de fianzas y para ¢l depdsito de valores, de las sociedades de inversion, de las
casas de bolsa y de las bolsas de valores, de lns orgamzacmnes auxiliares del crédito y casas
de cambio, asi como las relativas a la pl operaciéon y evaluacion de
Ios cnados intermediarios fi oS, di y prop los programas anuales e

les de los citados intermediarios fi ieros e integrar, formular y proponer los

programas de modernizacion administrativa e innovacién institucional de los intermediarios
P N 5 q
-

19



FIGURA 3.1
ESTRUCTURA DE LA SHCP
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2. BANCO DE MEXICO (BANXICO).

2.1. CONCEPTO E IMPORTANCIA.
d lizado del

El Banco de Meéxico puede definirse como el or
Gobierno Federal, encargado de proveer ala de d de curso
i i jari ditici los

legal, asi como regular el crédito, di ias y cr
cambios y la prestacién de servicios financieros favorables para la economia nacional, para

promover el sano desarrollo del sistema financiero, proporcionar el buen funcionamiento de
los sistemas de pago, contando con las atribuciones de autoridad necesaria para llevar a

cabo dichas regulaciones y proveer a su observancia.

FTambién puede definirse como: "El banco central sera persona de derecho publico
con caricter auténomo y se denominara Banco de México.”, segun lo establece la Ley del

Banco de Meéxico en su articulo l1o..
Su importancia radica en que el Banco de México proveera al pais de moneda
1 que ituye la base de la economia y por Jo tanto del Sistema Financiero,
ademas de promover el sano desarrollo del sector financiero y propiciar el buen
funci de los si: de pago.

El bio mas tr d yr que ha sufrido la legislacion del Banco de
México es la iniciativa de ley por parte del Ejecutivo Federal, que se mand6 en mayo de
1993, donde se dotaria de autonomia a dicha institucion. Esta iniciativa de ley se dio a raiz
de que la historia reciente de la economia mexicana muestra estrecha interrelacion e
interdependencia de la politica monetaria y la politica fiscal; es decir, que el Banco Central
no tenia Ja autoridad como para negar financiamiento sobretodo cuando éste Gltimo lo

requiere en forma excesiva.

La ley referente a la autonomia del Banco de México entrdé en vigor a partir del 1
de abril de 1994 y son tres los iales los que ja esta reforma para dotar
de verdadera autonomia al Banco de México en lo que se refiere a su organizacion:

a)Los periodos por los que seran nombrados los gobernadores y subgobernadores;
b)La inmovilidad de los miembros de la Junta de Gobierno y,
c)Las remuneraciones de los mismos.

a)El gobernador durara en su cargo | 6 afios y comenzara sus funciones al inicio del
40. afo de calendario de cada ad acion presidencial. El periodo para los
subgobernadores sera de 8 afos y como las sustituciones se haran de manera escalonada,

con objeto de no interrumpir la secuencia de los periodos referidos, se establece un régimen
d que los subgobernadores que las cubran

especial para la cobertura de
s6lo lo hagan por lo que resta del penodo correspondiente.
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b)En cuanto a las disposiciones relativas a la inmovilidad sefiala que las personas
encargadas de la conduccién de!l Banco Central solo podrian ser removidas por causas
graves. Lo que se pretende alcanzar con los dos incisos anteriores es evitar falta de
continuidad en los programas establecldos ademés de lograr la especializacion de los altos

funcionarios de éste or i > d enb ficio del pais.

c)El tercero de los elementos que garantizan la autonomia es el relativo a la
determinacion de la remuneraciones de la Junta de Gobierno y es con el fin de que no
pueda ser usada como preslon para los miembros de la Junta ni se deje a su propia eleccion,
la aludidas r seran fijadas por un ité. Ya Qque antes de dicha reforma
existian actos ilicitos para lograr pr a las admini iones publicas y al gobiemo
federal que de ninguna manera iban de acuerdo a los intereses del banco central.

la relacion institucional

Es importante seflalar que para mantener abierta
indispensable entre el Gobierno y el Banco de México, el Secretario y Subsecretario de la
SHCP, seran invitados a todas las sesiones de la Junta de Gobierno y podran convocar a
tales reuniones asi como proponer asuntos para que sean tratados en la misma.

En el Art.28 de nuestra Constitucion Politica quedo asenlado que ninguna
P

autoridad podra ordenar al Banco de Meéxico >, con esta
modificacion queda clar marcada la autonomia de la que goza el Banco Central.

En enero de cada aflo debera informar al Ejecutivo Federal y al Congreso de la
Unidn sobre el presupuesto de gasto corriente e inversioén fisica que haya realizado. Dicho
informe debera ser elaborado en concordancia con la evolucién del Presupuesto de Egresos
de la Federaciéon y en funcion de Jas remuneraciones de los miembros de la Junta de

Gobierno.

2.2. OBJETIVOS.

Los objetivos mas importantes del Banco de México en materia financiera son los
siguientes: operar como banco de reserva con las instituciones a él asociadas y fungir con
respecto a éstas como Camara de Compensaciones; tener el monopolio de emisién
monetaria; mantener la reserva monctaria para respaldar el peso; participar en
representacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico y con la garantia del mismo
en el Fondo M io Inter i | ye B Internacional de Reconslruccnén y
Fomento, asi como operar en estos organismos; ser el banco pr de los dema
bancos; actuar como iero del Gobierno Federal en las operaciones de crédito
externo o interno y, regular la circulacion monctaria, el crédito y los cambios a fin de
procurar en esos diciones propicias de estabilidad del valor real de moneda

referido a su poder adc;.uisitivo de bienes y servicios.
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2.3. FUNCIONES Y ESTRUCTURA.

La Ley del Banco de Méxlco en su anlculo 30. nos describe las ﬁuu:ioncs que le
al

la y lacion de la da, los ia
mtennedlmén vy los servicios financieros, asi como los sistemnas de Pagos; operar con las
instituciones de crédito como banco de reserva y di de

servicios de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como fi i del i =
fungir como asesor del Gobierno Federal en materia econdmica y, particularmente,
financiera; participar en ¢l Fondo Monetario Intemacional (FMI) y en otros organismos de

coopuwén ﬁnmcnen lnlernaclonal que agrupen a bancos centrales; operar con ¢l FMI,
los org; inter con 1!

cor

¥y con otras personas morales

jeras que ¢j funci de autoridad en materia financiera; administrar el Fondo

B io de Pr i6n al Ahorro y ﬁde:comlsos creados por el Gobiemo Federal y,

disponer las tasas de i 35S, U Otros conceptos

pl y demés .sllcas dc las operaciones activas, paswas y de

servncnos asi como las operaciones con oro, plata y divisas, que reali las i de
crédito.

En cuanto a la estructura orgdnica de BANXICO esta se encuentra distribuida de
la siguiente manera: un gobernador, quicn es la maxima autoridad administrativa en este
ente; en subordinacion al gobernador existen seis subgobermadores quienes estan a cargo de
las diferentes direcciones, estos son: Gerencia de Comunicacién Social, Oficina de

Relaciones Publicas, Direccion General de Operaciones de Banca Central, Dlrecuén
General de Investi ion E Sdmica, Direccion G | de Anilisis del Sist Fi

y Direccién General de Adm.lmslrac:én Interna.

O
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NOTA: Dentro de la estructura administrativa del Banco de México son las Dircccioncs Generales de
Operaciones de Banca Ceniral. do Investigacién Economica y de Andlisis del Sistema Financiero con sus
respocuvas Gerencias los que deben de Hamar nucstra atencion. ya que son éstos 1os que se relacionan
directamente con ©f Sistcina Financicro que ¢s Jo que nos intcresa primordialmenic
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de In cunscturs adiministrativa del Banco de Mdxico son las Dirccciones Generales de

Banca Central. de [mvesuigacion Economica v de Anidlisis del Sistecma Financicro con sus
ncias los que doben de llamar nucsira atencion. ya que son éstos los que sc relacionan
<l Sistema Funancicro que cs lo que nos intcresa pnmordialmente
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3. COMISION NACIONAL BANCARIA Y
DE VALORES (CNBV).

3.1. CONCEPTO Y OBJETIVOS.

La Comisién Nacional B. ia y de Valores (CNBV) es ef 6rgano desconcentrado
de la Secreuru de H-cwnd.l y Crédito Publico, con autonomia técnica y facultades
ivas para y vigilar a las instituci de crédito y de regular el mercado

de valores, vngxlando en ambos casos el apego alas leyes y reglamentos que los rigen.

E! alyenvo pnnc:pal de la CN'BV es supervisar y regular, en el ambito de su
a fin de procurar su estabilidad y correcto

P a las
fc el sano y equilibrado desarrollo del sistema

i asi como y
fi i en su conj , €n pr i6n de los intereses del pablico.

También sera su objeto supervisar y regular a las personas fisicas y demds personas
morales, do reali actividad previstas en las leyes relativas al citado sistema
financiero.

3.2. FUNCIONES Y ESTRUCTURA.

MNaci ! B ia y de Valores

Las funciones que marca la Ley de la Cc
son: fungir como organo de consulta para el Gobtemo Federal en malena fnancnera
autorizar la constitucion y operacion, asi como determinar el i i >, de
entidades que estan sujetas a la subordinacion de dlcha comlslén. conforme lo marcan las

leyes;, procurar a través de los pr dimi idos en las leyes que regulan el
sistema financiero, que las idad pl debida y efi las operaciones y
servicios que hayan contratado las idades con su cli la, de midad con las leyes

ial a las idades, con objeto de

correspondientes; intervenir ad i ra;ivaysc.
suspender, normalizar o resolver las operaciones que ponban en pehgro su solvencia,

estabilidad o liquidez; imponer sanciones administrativas por infr a las leyes que
regulan las actividades, entidades y personas sujetas a su supervision, asi como las
disposiciones que emanen de cllas; claborar y publicar estadisticas relativas a las entidades
y mercados financicros y, levar el Registro Nacional de Valores e Intermediarios y

certificar inscripciones que consten en el mismo.
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ESTRUCTURA ORGANICA DE LA COMISION
NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES

CNBV™. Edit. CNBV. México 1996.
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3.3. INSTITUCIONES QUE REGULA.

Debido a 1a fusiéon de la Comisién Nacional Bancaria con la Com:snon Nacnonal de
Valores, la nueva Comision absorbe en su estruclura Ias i ieras
(Ver figura 3.2): Instituciones de Crédito, Or y Actividad Auxiliares de)
Crédito, Patronato del Ahorro Nacional, Fideicomisos, fondos y programas del Gobierno
Fedecral, Bolsa Mexicana de Valores, Agentes de Valores, Sociedades de Inversion,
Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversién, Administradoras de Fond para el

Retiro, y Grupos Financieros.

FIGURA 3.2
INSTITUCIONES REGULADAS POR LA CNBV

SHCP

SUBSRIa. DE P N
HPA. ¥ CREDITO .
pPUBLICO

PATRONATO OEL ANORARO NACIONAL

FIDEICONISOS,FONDOS ¥ PAOS.
DEL 6OBIEANO FEDERAL

cNBv
|
INSTITUCIOMES DE CREDITO 80LSA4 MEXICANA DE VALORES
~BANCA nuLTIPLE
~BANCA OL AROLL AGENTES OE VALORKS
-lns”fuuonls Fitities ~a6ELNTE DE BOLSA
DEL EXTERIO -Casas OF POLSa
~ol.n¢;:nos AUXILIARES DEL SOCIEDADES DE INVERSIOM
aL ALES. DX DEPOSITO $0C. OPEMADORAS DE $0C.

DE INVERSION

AOMINISTAADORAS DE FONDOS
ama E£L RET

~CASAS DE CARBIO GRUPOS FINANIIEROS

FUENTE: Elaboracitn propia, 1996.
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Una vez co idas las instituci que se an en el Si Fi iero
Mexicano, baJo la supervisién de la CNBV, es importante marcar la participacion que
tienen los usuarios dentro de las dlversas empresas del sector financiero debido a que en los
altimos cuatro aflos se ha d. una ia entre las diferentes instituciones tanto
por la calidad como por los diversos scrvu:los que ofrecen, esto ha tenido como
consecuencla cambios importantes en la diversificacion de los usuarios de los servicios
os (no se ahondara ¢n este punto ya que se tratara en el capitulo IV del pr

trabajo).
La manera en que 1 se a repartido los servicios financieros lo
podemos observar en la grafica que a continuacién se muestra:

ESTRUCTURA DE LOS SERVICIOS FINANCIEROS
: E£N MEXICO

BCA MULTWPLE %

BCA DE DESARROLLO %
E: ]

ARRENDADORAS %
18

FACTORAJE %
OTROS % SEGUROS % 2
s 0

FUENTE: Rodriguez Inciarte Matias (1996), "Nucvo enfc de las ituci Fil i '+ Ej
en Finanzas, (marzo).

Como podemos apreciar las i i de banca multiple son las que cuentan con
el mayor numero de usuarios reflejado en un 502, siguiéndole a éstos las arrendadoras
financicras con una captacién del publico del 16%, y las casas de bolsa con un 10%. El
porcentaje restante se lo reparten las aseguradoras, banca de desarrollo, factoraje, etc..

Después de conocer la estructura de los servicios fi ieros lizaremos cada una

de las partes que integran nuestro sistema financiero.
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3.3.1. INSTITUCIONES DE CREDITO.

Las instituciones de crédito se defi como aquellos or i 3s que ofrecen el
servicio de banca y crédito, entendiéndose como tal la captacion de recursos del piiblico en
el mercado nacional e internacional para su colocacion en forma de préstamo dentro del

publico demandante.

Los servicios de banca son co id como ope i pasivas, es decir,
constituyen una deuda y obligacion inherente para con los depositantes, ya que el dinero de
éstos no pertenece a la Banca y ademas se tiene cl deber de darles un rendimiento. Por lo
que respecta a los servicios de crédito, éstos se como oy 7 acrivas ya que
representan una deuda y un derecho a favor de la institucidon bancaria; las operaciones
pasivas tinicamente las pueden realizar las instituciones de banca multiple debido a que las
de desarroilo no captan recursos del publico en general.

Las Instituciones de Crédito se clasifican cn:
1.instituciones de Banca Multiple o de ler Piso.
2. lastituciones de Banca de Desarrollo o de 2do Piso.
3.Instituciones Financieras Filiales del Exterior.

La figura que se muestra a continuacién, nos describe ésta clasificacion y algunos
ejemplos:

CLASIFICACION DE LAS INSTITUCIONES DE CREDITO
EN MEXICO

INSTITUCIONES
DE CREDITO
| |
1 1 1
BANCA BANCA DE INSTITUCIONES
FILIALES
MULTIPLE DESARROLLO DEL EXTERIOR
I - I
-BANAM ~SANTANDE
-Emcm‘gu -NAFIN ZIPnaRcaN
ZSERFIN “BANCOMEXT “CITIBANK
ZBe0 HEx1cano ZERLICRAS AR 1oAY
CRAREA PAGAES ~BANRURAL i e 8
~ENTRE OTROS “ENTRE OTROS

FUENTE: Eliboracién propia, 1996,



1. INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

Son sociedades anénimas que actian como intermediarios financieros, con el objeto
de captar recursos del pblico a través de diferentes instrumentos bancarios (certificados de
depésito, pagarés, cuenta maestra, mesas de dinero, papel comercial, etc.), operaciones
pasivas, y con esos recursos obtenidos, otorgar diferentes tipos de créditos (a largo,
mediano y corto plazo), operaciones activas.

Se denominan Instituciones de Banca Afultiple debido a que en el aiio de 1974 se
modificé la legislacion que habia creado a la Banca Especializada, para que a partir de ésta
fecha pudiera ser sustituida por {a Banca Mﬁhiple El nuevo esquema implicé que una sola
institucion podla rcahmr diversas opcracxoncs, las cuales previamente eran llevadas a cabo
dos. Con este esquema, de hecho se reconocié el

a través de varios org »S esp
proceso de agrupamumla

A partir del mes de diciembre de 1976, los bancos comenzaron a solicitar a la
SHCP el cambio a la nueva organizacion. Las actividades de depdsito, financieras, ahorro
e hipotecarias empezaron a integrarse en Instituciones Multiples.

Para entonces operaban solo dos bancos maualtiples: Multibanco Mercantil de
México y Banpacifico. En 1977 habia ya 16; en diciembre de 1978 llegaban a 26; un afo
después llegaron a 30; en la tabla 3.1 se vera la evolucion que tuvieron las instituciones de

especializadas a multiples.
TABLA 3.1

DE LA BANCA ESPECIALIZADA A LA BANCA MULTIPLE
Al 31 de diciecmbre de cada ailo

B de Soci de Soci d Bancos
Afio M P i i Hi i de Capital Total
1976 2 107 82 25 10 226
1977 16 57 63 12 9 157
1978 26 49 35 3 B 121
1979 30 47 27 3 7 114
1980 33 26 13 2 7 t.3}
1981 343 14 n 3 5 67
1982 35 12 6 ) 5 59
1983 30 1* 31
1995 48 1* -t 39
. Clllbank NA
luye a los B.

FUENTE: Pcilaloza Wcbb Miguel: “La conformacién dc una nucva banca®. Edit.Mc Graw Hill, México

1995, 2a edicién,
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Por lo tanto, se puede observar que a partir de 1983 el Sistema Bancario entré en
un proceso de reduccién debido a que 103 bancos optaron por la nueva altemnativa y hubo
fusiones importantes para abarcar las funciones de la nueva banca establecida.

inversioni od d pucde acudir di a dich para
las operaciones, es decir, que los clientes tienen trato personal con la banca.

Esta banca bién es ida como B de ler.piso debido a que el p\ib_lico

l.os objmvos de esta banca son: p itir 1a diversi ion de sus recursos entre el

ublico fc el nhorro, procurar un desarrolio equilibrado del sistema

b io i | y una p sana entre las instituciones de banca multiple;

promover y iar las ividades que rellm los dlferen!cs sectores economicos y,
promover el crecimi y fi iarmni del © mexicano.

Por lo que respecta a la facultad de sus operaciones estas se encuentran
establecidas en el Art. 46 de la Ley de Instituciones de Crédito y son: recibir depositos
bancarios de dinero (a la vista, rctirables en dias preestablecidos, de ahorro, y a plazos con
previo aviso); aceptar préstamos y créditos; emitir bonos bancarios; constituir depositos en
instituciones de crédito y en entidades ﬁnancneras del exterior; expedir tarjetas de crédito
con base en contratos de apertura; obli; por de terceros; operar con
valores en los términos de las disposiciones de 1a presente ley; llevar a cabo por cuenta
propia o de terceros operaciones con divisas, oro y plata; prestar servicios de caja de
seguridad; llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y
empresas; desempefar el cargo de albacea; encargarse de hacer avalios que tendran la
misma fuerza aprobatoria que los corredores publicos o peritos; adquirir los bienes muebles
e inmuebles ios para Ja realizacion de su objeto y enajenarlos cuando corresponda y,
efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos.

El capital de las instituciones financieras se constituira de 1a siguiente manera:
1.El 51% del capital en acciones serie 'A’, para personas fisicas mexicanas, las
controladoras de las agrupaciones financieras, el gobierno federal, los bancos de desarrollo
o el fondo bancario de proteccion al ahorro.
2.Un maximo del 49% del capital en acciones serie 'B’, que pueden ser adquiridas
por. las personas o instituciones antes seiialadas, por personas morales mexicanas, por
de fi y seguros en lo rcfeteme a sus reservas técnicas y para
fluctuaciones de valores y por fondos de o jubilaciones de personal
complementarios a los que establece la Ley del churo Social y de primas de antigiiedad.
Con la reforma de la Ley de Instituciones de Crédito de febrero de 1995, esta serie de
acciones pueden ser parte del capital social de una filial extranjera y la ley lo estipula de la
siguiente manera: "La scrie ‘B’ que puede comprender cuando menos el 49% del capital
social, el cual pucde integrarse indistintamente por acciones seric 'F° o serie 'B', o
j por ambas”. Esto permite que instituciones financieras del exterior puedan
participar en el mercado mexicano a fin de capitalizario, asi como fomentar coinversiones
entre nacionales y extranjeras.
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3.Hasta un 30% en acciones serie 'C', que ademas de poder ser adquiridas por las
> no

personn yl scnaladas, pueden ser adquiridas por personas ext cy
ni rep! a algun gobierno.

4.La seric F que rep por lo el 51% del capital y que sera suscrita
unicamente por una sociedad control.ldora filial o de manera directa o indirecta por una
institucion fi nlnc:era dcl exterior. Estas nuevas acciones sene F surgleron con el objeto
de fi Ia i de los intermediarios para for nuestro
sistema ﬁnancaero y a efecto de facilitar el a inversi les y extruucros
ante Ias de ital y reservas como consecuencia de la crisis que se
agudizd a finales de 1994

El maximo que una persona fisica puede tener en acciones es del 5%
ampliar al 10% con autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
demds podran tener hasta un maximo del 15%, excepto el gobierno federal y a los bancos
multiples cuando estos vayan a fusionarse.

En la actualidad existen en Meéxico operan mas de 70 instituciones de crédito

Se puede
i Los

algunos de las cuales son:

BANCOS NACIONALES Y EXTRANJEROS
EN MEXICO

BANCOS NACIONALES BANCOS EXTRANJEROS
AFIRME CITIBANK
ALIANZA CHEMICAL BA!
ANAHUAC CHASE MANHA'!TAN BANK
BANAMEX FUN BANK
BANCAM MERCURY BANK
BANCA PROMEX DEUTSCHE BANK
BANCA SERFIN ING BANK
BANCEN JPMORGAN
BANCO BILBAO VIZCAYA MEX]JCO SWISS BANK
BANCO DEL ATLANTICO ABM AMRO BANK
BANCO INTERNACIONAL BHF BANK
BANCOMER SANTANDER
BANCO MEXICANO BCA.COMMERCIALE
INVEX ITALIANA
BANCRECER BANCO DO BRASIL
BANPAIS BANCO NACIONAL DE CUBA
BANORO BANCO PASTOR ESPANA
BANORTE (MERCANTIL DEL NORTE) EUROPEAN AMERICAN BANK
BANSI BANK HAPOALIM BM
CAPITAL THE BANK OF YOKOHAMA
COMERMEX THE ROYAL BANK OF
PROMEX CANADA
CONFIA TAIKISHA DE MEXICO
CREMI BANCO DE VENEZUELA
UNION INTER.

FUENTE: Elaboracién propia, 1996.
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Con fin de determinar cuales son las tres instituciones bancarias mas importantes
del pais los sigui datos:

1) BANAMEX

Institucion de crédito que se fundé con 1a fusion del Banco Nacional Mexicano y el
Banco Mercantil, Agricola e Hipotecario, el 15 de mayo de 1884,

Las cifras que arroj6 esta institucion por el afto terminado en 1995 son:

a)Obtuvo casi 15 mil millones de pesos por concepto de ingresos totales, siendo

estos més del 40% de los ingresos totales de la banca mexicana.
b)EI captacién total reporté esta empresa fue de 98 mmp, iendo una dismi io
de casi el lO'/.conmpecto-lnﬁode 1994.
V] 6 B fue de 180 mmp, representando el

c)lLos activos que
19.8% de los activos de !a banca de Meéxico.
Sec considera el primer banco mexicano debido a que tiene el mayor activo, asi

como la mayor captacion total de dinero y en términos generales el 29.6%% de las

actividades de la banca maltiple.

2) BANCOMER

Institucion de banca que fue constituida de conformidad con la leyes de México por
escritura publica No. 164365 de fecha de 3 de noviembre de 1977, otorgada ante la fe del
Notario Publico No. 10 del Distrito Federal, Lic. Francisco L.ozano Noriega. Dno principio
a sus op i con per lidad juridica de B S.A,, publica y 1} el 18

de noviembre de 1977.
Bancomer es iderada la da insti ion de crédito mas importante del
b 0 i ya que con las sigui: cifras al 31 de diciembre de

1995 de su estructura econdémica y estas son:
a)Reporté ingresos totales de 10.5 mmp, representando el 32% de los ingresos

totales de la banca mexicana.
b)Bancomer fue la segunda institucion, después de Banamex, en otorgar créditos

que ascendieron a 92 mmp.

c)El capital contable que reporté Bancomer fue de 10.5 mmp, que representan el
22.5% del capital total de la banca del primer piso.

d)La captacion total que tuvo este banco en el afo de 1995 fue de 80 mmp, siendo

por esto el segundo banco mas importante de México.

3) SERFIN
El 1 de julio de 1977 Financicra Aceptaciones S A., se constituyé en Institucién de

Banca Multiple al absorber al Banco de Londres y Mexnco S.A. (fundado el 1 de agosto de
1884). En la fecha antes a Acep S.A. bidé  su
denominacion social a Banca Serfin S.A..

Serfin es considerado el tercer banco a nivel nac:onal por sus cifras prcsemadas
que se cncuentran muy por debajo de las dos instituci rias antes

El componamiento de este banco en 1995 fue:

a)Manifesté en activos totales 120 mmp.
b)Sus ingresos totales fueron de 4 mmp, representando el 9.7% de los ingresos

bancarios, la utilidad del ejercicio que reporta Serfin en 1995 es de 250 millones de pesos
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Otro aspecto imporntante para conocer el tamafio e importancia de las instituciones

bancarias en México es saber el nu de empleados y de fes con los que operan
cada institucién crediticia. Los datos antes 7 dos pod verios reflejados en los
seis principales bancos en la tabla que a ion se p :
TABLA 3.2
INDICA ox DE TRABAJADORES Y SUCURSALES

BANCO No. DE EMPLEADOS No.DE SUCURSALES

Banamex 37,632 1035

Bancomer 41,280 1126

Serfin 24,391 910

Banco Mexicano 17,744 790

Banco del Atintico 14.250 710

Banco Unién 12,020 856
FUENTE: Banco de Méxi o icos del Banco de México™. México 1996.

Lo anterior no d a que B y Bancomer son los que han tratado de
flegar a un mayor namero una nueva actitud bancde clientes debido a sus nuevas politicas
de establecer sucursales dentro de las tiendas de autoservicio (éstas ya se encuentran
conlempladas dentro del namero total de sucursales), lo cual nos demuestra que la banca

esta do una nueva i ia.
Con la infor il anlenor pod afirmar que los tres bancos mas importantes
del si b io i o] el 68% de los movimientos del sector. (Ver grafica

3.2)

GRAFICA 3.2
DISTRIBUCION DE LA ACTIVIDAD BANCARIA
EN MEXICO

BANAMEX %

BANCOMER %
2s

SERFIN %
13,4

OTROS %
2.8

: “Indicad ios”. Mdxico 1996.

FUENTE: Comisién Nacional Bancaria y dc Val

35



A continuacién presentaremos algunas graficas que nos rnuestran la situacién en

que se encuentran los bancos en diferentes aspectos, como son: el incremento en sus
ion total, en su capital contable, etc.. (Ver graficas 3.3)

activos, incr real en cap
GRAFICAS 3.3
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La infc i6n fue obtenida a través de la f iero y
Bursitil que emite el Grupo Fi i B Accival al 31 de diciembre de 1995, la
cual nos indica fos siguientes datos:

a)Que el incremento real en ingr tes di dio en las
instituciones bancarias en un 31%, sicndo el banco Mercantil Probursa (hoy Banco Bilbao
Vizcaya México) el que tuvo Ia mis alta disminucién de mgrescs hasu en un 150%,

ocanonnndo ©sto en esta institucion la venta al BBV para la sub en el
i te Confia fue el Gnico banco que mostro cifras positivas al tener

o, yenla p
un i en sus ingr reales les del 47.8%.
b)El incr realen la ion total fue de 55% cn al afio anterior, esto se da

ya que Banco Pronorte y Banco Capital tuvieron un incremento de casi el 400% cada uno;

mostrando este dato que ion total b ia, por
otra parte B instituciones de crédito mostraron cifras negativas en la cual Inbursa alcanzé el

saldo negativo del 80% en relacién al afio pasad
¢)El incremento en los activos totales reales fue aproximadamente de un 32% en

términos generales, pero en si los bancos que tuvieron cifras positivas fueron
principalmente Pronorte con 150%, Capital con 150%, Inbursa con 90%, entre otros.

d)Los créditos otorgados en 1995 fueron escasos lo cual trajo cifras negativas a
casi todos los bancos, con excepcion de Capital y Promex los cuales incrementaron sus
créditos en un 320% y 75% respectivamente.

De los datos anteriores podemos afirmar que la actividad bancaria en los tiempos
actuales ha disminuido casi en un 42% en comparacion coa 1994, no ahondaremos mas en

este aspecto puesto que se tratara en el capitulo I'V.

L} dos b. incr la cap

2. INSTITUCIONES DE BANCA DE DESARROLLO

Estas instituciones se definen como instituciones de crédito cuyo proposito
principal es promover y fomentar el desarrollo econdmico en Sectores y regiones con
escasez de recursos y con reducido acceso a los recursos que ofrece la banca de ler. piso,
asi como apoyar programas y actividades con largos periodos de maduraciéon o que
requieren montos importantes de inversion inicial

E! Gobierno Federal es quien tiene la propnedad y control de estas instituciones de
banca de desarrolio como idades de la Ad istracion Publica Federal, con personalidad

y patrimonios propios, manteniendo su capital a través de Certificados de Aportacion
Patrimonial (CAP's). También se les col como Sociedades Nacionales de Crédito.

También se conoce como Banca de 2o0. piso porque para ¢ sus oper

(otorgamicnto de créditos, asesorias, apoyo mediante programas, etc.) se requiere de la
banca del Jer. piso, la cual funge como intermediaria entre los sectores productivos y la
banca de desarrollo; es decir, el trato entre los clientes y la banca no es directo. (Ver figura

3.3)
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. VIGURA 3.3
RELACION BANCA DE DESARROLLO - CLIENTE

CONCILIAN ANBOS
INTERMEDIARIO Las sasss OEL
cagpITO

FUENTE: Elaboracién propia, 1996.

El objetivo pnnclpal de esta banca es el de canalizar los recursos crediticios para

de actividades que promuevan el crecimiento y desarrollo de la micro y
pequciia empresa, asi como a los diversos seclorcs cconomncos que carezcan dc recursos.
Ademas de prestar los servicios de ascsona a, y cap ion con
el fin de cficienti las funci istrativas de las entidades economi que asi lo
requieran.

£

Las fa que le P a este tipo de banca, segun AMario Garcia Real
(1994, p.45) son: efectuar descuentos y otorgar créditos; crear los diferentes fondos que
habran de operar en el periodo de tiempo que marque el Plan Nacional de Desarrollo;
promover el desarrollo interviniendo en la medida que le sea posible en la administracion de
las organizaciones; crear los fideicomisos federales para el desarrollo industrial, otorgar
garantias para facilitar la adquisicion de créditos en otros bancos, sobre todo a la micro y
pequeiia empresa; otorgar créditos para la preexportacidon y. scrvir como agente en
sindicatos de créditos (créditos sindicados).

Por lo que respecta a la conformacion de su I este se ra cc ituido de

la siguiente manera:

ap

1.La seric 'A’ representada por el 66% de los Cerntificados de Aportacion
Patrimonial (CAPS) que solo pueden pertenecer al Gobierno Federal.

2.La serie 'B' que representa el 34% del capital social, cuyos CAPS pueden ser
iridos por {quier persona fisica 0 moral mexicana.
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Los priscipales b e d Nlo son:

P

a) Nacioeal Financiera (NAFIN).
y gesti proy que atiend. idades del sector industrial, asi
como apoyar el desarrollo logi la capacitacio écni y el incr de la
7 di ind jas. El apoyo antes

productividad, sobre todo en la peq
mencionado que otorga NAFIN a los empresarios se lleva a cabo a través de las mas de

4233 oficinas que tienc cstablecidas en el plls los b-ncos mulllples y otros intermediarios
d y i les, las de crédito.

fi i . por ejemplo: los fc

Nacional Financiera otorga los créditos a través de los bancos e intermediarios; de
modo que el empresario recibe los apoyos de NAFIN por conducto de bancos o de
intermediarios que el solicitante prefiera.

Lo que ofrece este banco entre otros servicios son:
I)Crednos -A medlano y largo plazo, bajo diferentes condiciones, para la
ién como industrial, comercial y de servicios.
2)Garantias. -Para completar las que ofrezcan los bancos a los acreditados a fin de
facilitar el acceso al crédito, sobre todo a la micro y pequeiia empresa.
)Participacion en el capital de las empresas.~Nacicnal Financiera participa en la

creacion o ampliacién de empresas, aportando capital hasta por un 25% del total.

4)Capacitacién.-Para que los micro, pequciios y medianos empresarios desarrollen
su capacidad empresarial en el mancjo de sus finanzas, su produccnén y ventas, asi como en
1a gestion y administracion del crédito bancario, se imparte la i i

5n sister da y
con el apoyo de la infraestructura rcqucnda. en cuanto a personal cspecializado y
documentacion didactica.

S5)Asistencia técnica y asesoria financiera. -NAFIN ofrece a los empresarios el apoyo
en materia financiera con el fin de que éstos puedan conocer las mejores opciones
existentes de financiamiento y las mejores oportunidades de inversion.

De acuerdo con las normas que se indicaron anteriormente y los diferentes
programas crediticios, las inversiones que NAFIN realice se destinaran a proyectos que
coadyuven a crear empleos permanentes, generen divisas, desarrollen una capacidad
tecnologica propia, propicien encadenamientos productivos, apoyen Ja modernizacién
industrial, fortalezcan la estructura financiera de empresas viables, eleven la calidad y
competitividad de los productos, contribuyan a la descentralizacién industrial, y eviten el

deterioro ecolégico.

b) Barco Nacional de Comercio Exterior (BANCOMEXT).

Fortalece el sector exportador, promueve la diversificacion y presencia de las
exportaciones mexicanas de bienes y servicios no petroleros y racionalizan el uso de las
divisas para contribuir a la modernizacion del pais.

Los objetivos de este banco, ademas de los atribuidos a la Banca de Desarrollo son:
proporcionar informacion y asesoria financiera a exportadores en gencral e la colocacion
de articulos y prestacion de servicios en el exterior; participar en el capital de empresas del
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i i l- mversuén de capitales a empresas exporudoru' otorgar

s ¥
apoyo a p de e:pomclén R P P y
programas de £k a i ior y su fi
BANCOMEXT otorga los créditos a prod or de prod es,

empresas productoras y/o comercializadoras de blenes y servicios no petroleros, que
exporten directa o indirectamente, o bien que sean exportadores potenciales.

) Banco Nacional de Obras y Servicios Publlcos (BANOBRAS).
BANOBRAS bajo la d ion de B Naci 1 Hipotecario Urbano y de
Obras Publicas, se constituyo por escritura puablica el 20 de febrero de 1933,

El objeto de este banco es promover y financiar actividades prioritarias que realizan
los estados Yy municipios, asi como el Gobiemno Federal y sus respectivas entidades
par: 1 Jes en el ambito de los sectores del desarrollo urbano,

y P P
mfraes(ruc(ura y servicios publicos, vivienda, comunicaciones y transporte y de las
actividades del ramo de la construccién.

Los objetivos especificos con los que cuenta este banco de 20. piso son: Promover
y financiar la dotacién de infraestructura, servicios publicos y equipamiento urbano;
financiar y proporcionar asistencia técnica a los municipios para la formulacién,
administracion y ejecucion de sus planes de desarrollo urbano; otorgar asistencia financiera,
para la mejor utilizacion de los recursos crediticios y el desarrollo de las administraciones
locales y, financiar el desarrollo de los sectores de comunicacién y transporte.

El sistema BANOBRAS cuenta con 31 delegaciones estatales en cada una de las
capitales de los estados, las cuales acercan Jos servicios de fomento a los usuarios,
principalmente a los gobiernos de los estados y municipios.

d) Barnco Nacional de Comercio Interior (BNCI).

El BNCI es una institucidon de banca de desarrollo especializada en la atencién
integral del abasto, el comercio interior y los servicios. A través de su red de sucursales
ubicadas en todo ¢l pais ofrece servicios bancarios y de crédito.

Medi el fi iami > i Isa y fortalece el proceso de modernizacion de los

scctores encomendados Ia COnS(mCCIOI"I de Ia ml‘racslrucxura comercial y de servicios que
estas actividades ecc d >, presta servicios de asistencia técnica y

capacitacion, al mismo tiempo que colabora en las regiones de mayor atraso.

Un aspecto importante c¢n el desarrollo del banco ha sido el financiamiento
canalizado para nuevas instalaciones, tales como médulos y centrales de abasto, centros
comerciales y mercados, asi como adquisicion para estos espacios comerciales. De esta
forma ha participado en la construccion de 32 centrales de abasto, 37 centros comerciales y
51 mercados de varios.
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Se puede resumxr que el objetlvo de este banco es el de promover la realizacién de
las ividad y del en g {, apoyando tanto a productores como a
distribuidores, con el fin de lograr una .decuad- cobertura y penetracion de sus productos
a nivel nacional.

€) Banco Nacional de Crédito Rural (BANRURAL).
Por decreto presidencial, el 9 de julio de 1975 surge BANRURAL de la fusién de!
Banco Nacional Agropecuario y Banco Nacional de Crédito.

Las funci que d como institucién de Banca de Desarrollo son: El
ﬁnanc-anuenlo de produccnén pnmana agropecuana y forestal, las actividades
ias de transpor i6 |ndusl- 1i ion
comercializacién que Jlevan a cabo los productores acreditados; b al sector
rural para ayudarle a este a cumpllr con la comerc iali ién de sus prod promover y
realizar proyectos que tienden a satisfz d: del sector rural en las entidades del
pais; iar la adquisicion de los i >S, ia y equipo que requieran los

acreditados para sus actividades productivas y, promover el dcsarrollo rural integral,
impulsando lncrememos en la oferta de alimentos de consumo popular, fomentando la
creacién de ocup rurales per asi como el mejoramiento de los términos de
intercambio del sector.

BANRURAL esta integrado- por el Banco Nacional de Crédito Rural y por 12
Bancos Regionales de Crédito Rural.

3. INSTITUCIONES FINANCIERAS FILIALES DEL EXTERIOR

La Ley de Instituciones de Crédito nos define a las Instituciones Financieras Filiales
del Exterior, desgle do cada pto que lo integra:

a)Fifial. - Es la sociedad mexicana autorizada para constituirse y opcrar como
institucion de banca multiple, y en cuyo capital participe una Institucién Financiera del
Exterior o una Sociedad Controladora Filial.

b)Institucion Financiera del Exterior.- Es la entidad financiera constituida en un pais
con el que México haya celebrado un tratado o acuerdo internacional en virtud del cual se
permita el establecimiento en territorio nacional de filiales.

c)Sociedad Controladora Filial.- Es la sociedad mexicana autorizada para
constituirse y operar como sociedad controladora en los términos de la Ley para Regular
las Agrupaciones Financieras, y en cuyo capital participe una Institucion Financiera del
Exterior.

Las filiales se¢ regiran por Ia prcvnsto en los acuerdos y tratados internacionales,
correspondientes, asn como la legi: de acuerdo a la actividad
que pr yaseab iaonob iay alas reglas para el establecimiento de filiales
que ll cfeclo cxpnda la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la opinién de la
C N B ia y de Valores.
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" . Fi :

as Filiales del Exterior tienen los mismos objeﬁm que la
Banca Comercial, es decnr fomentar el ahorro, procurar el equlhbno de! sistema bancario,

e s vidad PP .

P Yy iar las de los econd , e1C.

El capual soclal de las Filiales debera estar integrado por una sola sene de
Una Insti iera del Exterior, dlrecla o indir ouna S
Controladora Filial debera ser en todo 14 ia de i que repr

prop
cuando menos el 99% del capital social de 1a Filial.

Las acciones de una filial unicamente podran ser enajenadas previa autorizaciéon de
la SHCP, salvo en e} caso en que el adquiriente sea una institucion financiera del exterior,
una sociedad controladora filial o una filial.

Algs jemplos de instituci filiales del exterior son:
IDIPMORGAN

2)SANTANDER

3)CHEMICAL BANK

4)FUJI BANK

S)DINNERS CLUB

Es |mponame scﬁalar que la participacién de éstas nuevas instituciones en el
Si F o se ha acrec d debido a que enct an atractivo el
campo de mvcrsnon que ofrece los sectores econdmicos nacionales.

3.3.2. ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES
AUXILIARES DEL CREDITO.

Ademas de las autoridades e inter diarios fi ieros, el si fi o se
integra por otras entidades de apoyo o de servicios complementarios o auxiliares para las
entidades operativas, con el fin de facilitar las operaciones que dia con dia se demandan en
el mercado financiero.

Asi tenemos que una Organizacidon Auxiliar del Crédito se define como todas
aquelias msutuc:oncs de capital privado que rcahun actividades complementarias que

facilitan la istracién y las operaci rel das con las diversas actividades de la
banca mexicana.

Dentro de las organizaciones auxiliares del crédito, se encuentran: (Ver figura 3.4)
Los Almacenes Generales de Depdsito;

Las Empresas de Factoraje;

Las Arrendadoras Financieras;

Las Sociedades de Ahorro y Préstamo;

. Las Sociedades Financieras de Objeto Limitado y,

Las Uniones de Crédito.

(LRl ol
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Es importante recordar que las tres p or iZzaci den formar parte de
un Grupo Financiero.

Por lo que resp alas ividades auxiliares del crédito Ia Unica que se considera
como tal es la que realiza las Casas de Cambio.

FIGURA 3.4
ORGANISMOS Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO

ORGS., ¥ ACTS.
AUXILIARES
OEL CREPITO

L

~ARLIER

ALN.GRALES. SOC.OE AWORRO CASAS DE
DE DEPOSITO ¥ PRESTANO CamBl0
ENPRESAS DE |soc 'ﬂ [Y3

FACTORAJE | Q8 ?\eo
ARRENDADORAS UMIONES

FIMANCIERRS DE CREDITO

FUENTE: Elaboracién propia, 1996,

1. ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO

La Ley General de Organi iones y Actividades Auxiliares del Crédito dice que:
"Los Almacenes Generales de Depésito tendran por objeto el almacenamiento, guarda o
vacion de bi o mer ias y la expedicion de centificados de dep6sito y bonos de
da". Los certificados de deposito acredi la propiedad de la mer ia o los bienes
deposllados, con ellos se¢ obtienen los bonos de prenda, que son los titulos de crédito
caracteristicos de un crédito prendario sobre los bienes amparados con el certificado de
deposito.
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1] en México son:

Alg Al G que op
1)AS; d: C i S.A.deC.V..
2)Almecenadora Osejo, S.A.de C.V..
3)Al Naci les de Depdsi

LA
4)Almacenadora Comercial América, 'S.A.de C.V..

S5)Almacenadora Accel, S.A. de C. V..
6)Almacenadora Inter Americana, S.A. de C.V..

En la actualidad en el territorio mexicano operan 46 Almacenes Generales de
Depdsito, este dato fue obtenido al 31 de diciembre de 1995, esperandose que para el
primer semestre de 1996 se¢ abriesen de 5 a 10 almacenes mas.

La Ley G ! de Organi: Z ¥ Actividades Auxiliares del Crédito nos dice
que los objeti de los Al G les de Deposito son:

a)La guarda y conservacion de mercancias, actividad que econémicamente es util
porque para poder realizar cualquier actividad mercantil, las mercancias deben tener un

lugar de almacenamiento.
b)La expedicidén de certificados de depésito, avalando la propiedad de la mercancia

o los bienes depositados, para con él.
©)Obtener un bono en prenda, que es ¢l titulo de crédito caracteristico de un crédito
prendario sobre los bienes indicados en los cerntificados de depdsito

Los Almacencs Generales de Deposito tienen la facultad de realizar las siguientes
actividades: Transformar las mercancias depositadas para aumentar su valor sin alterar
escencialmente su naturaleza; expedir certificados de depdsito por mercancias en transito si
el depositante y el acreedor prendario dan su conformidad y corren los riesgos inherentes,
ademas de asegurar por conducto del al én las mer: ias; tr portar mer fas que
entren o salgan de su almacén siempre que estas vayan a ser o hayan sido almacenadas en
éste; certificas la calidad de las mer ias y bienes depositados, asi como valuarlos para
cfectos de hacerlos constar en el certificado de deposito y en el bono de prenda; anunciar
con caracter informativo y a peticidn y por cuenta de los depositantes de la venta de los
biencs y mercancias depositados y empacar y envasar los bi Y mer ias recibidas en
depésito por cuenta de los depositantes o titulares de los certificados de depdsito

Enla actuahdad los aimacenes generales de depdsito se manejan en dos cafegorias:
Fir icro: Destinado a graneros o depdsitos especiales para

a)A4ls
semillas y demas frutos o productos agricolas o industrializados, asi como a recibir en
depdsitos mercancias nacionales o extranjeras de cualquier clase, por los que se hayan

pagados los impuestos correspondientes.
b)Aimacenamiento fiscal: Son aqucllos almacenes que ademas de estar facultados

para realizar las funciones anteriores, pueden recibir mercancias destinadas al régimen de

depasito fiscal.
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2. EMPRESAS DE FACTORAJE

Se puede definir como el organismo (Factor) que se dedica a comprar a un cliente
{Cedente) su canera (clientes, facturas, listados, conlrmeclbos) después de hacerles un
estudio de crédito, con ¢! cbjeto de que el ced: pueda fi su 1 de bajo a
corto plazo. El ced debe de ifi lo anterior a sus clientes para quc el pago se haga

al factor.

i Mexi o 26 empresas de

En Ja actualidad operan en el Si
factoraje, algunos ejemplos son:
1)Cominsa Factoraje, S. A.de C.V..
2)Factor Imagen, S.A. de C. V..
3)Factoring Intercoperativo, S.A de C. V..
4)Multifac, S.A. de C. V..
S5)Factoring Internacional, S.A. de C. V..

Los objeti que persi, las empresas de factoraje financiero son: El objetivo
claro de esto es lcgrar liquidez y un aumento en el capital de trabajo, para asi poder
financiar sus operaciones a corto plazo; permite una mayor revolvencia de recursos;
asegurar a la empresa el conocimiento de sus patrones del fitjo de efectivo e incrementar el

capital de trabajo a largo plazo de la empresa.

Las entidades de factoraje cuentan con dos tipos de factoraje los cuales son
a)Factoraje sin recurso o puro.- Es cuando el factor compra la cartera al cedente y
asume el riesgo total de no poder cobrar dicha cartera. Cabe mencionar que las empresas
de factoraje corren el riesgo con el anterior tipo de factoraje de no poder cobrar los
adcudos por morosidad de los clientes, dando esto como consecuencia problemas de
dministrativos a las instituciones dedicadas al factoraje.

-d bl

¥ pr
Las entidades de factoraje para evitar lo anterior cuentan con el siguiente tipo
b)Factoraje con recrirso- Es aquel en el que el factor realiza una compra
condicionada al cedente al anticiparle un porcentaje de la cartera vendida o cednda Al
d.
. st

vencimiento de la cartera cobra cl total al bol no p

q

"

yr el

no logra el cobro el factor, el cedente tiene la obligaciéon de liquidar el importe. De esta
forma se reduce el riesgo.

Existen tres formas de que se cobren las carteras cedidas, en una operacién de

factoraje y son:
a)Los documentos son entregados a la compailia de factoraje y ésta se encarga de

cobrarlos.

b)Los documentos son entregados a la compaiija de factoraje, quien los va a
mantener en custodia y al vencimiento de ¢sos contratos son regresados para que el cliente
(cedente) efectiie el cobro y naturalmente el pago a la empresa de factoraje por ese
financiamiento.

c)E] cliente conserva los doct y al imi > efecttia el cobro y el pago
correspondiente a la compailia de factoraje.
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3. ARRENDADORAS FINANCIERAS

N La labor de una arrendadora fi a (arrendador) i en obligarse a
adquirir determinados bienes y pcrmmr su uso o goce temporal, a plazo forzoso, a una
persona fisica o moral (arrend i0), d a ésta persona a realizar pagos parciales
(rema) por una cantidad que cubsa el costo de adquisicion de los bi los g
financieros y otros gastos diversos, para tomar al vencimiento del contrato cualquiera de
las sagulen(es opclones

a)YComprar el bien a un precio inferior a su valor de adquisicién, fijado en el
contrato, o inferior al precio de mercado;

b)Prorrogar el plazo del uso o goce del bien, pagando una renta menor;

c)Participar junto con la arrendadora de los beneficios que deje la venta del bien, de
acuerdo a las proporciones y términos establecidos en el contrato.

Al jemplos de arrendadoras son:
I)Arrendadora Sofimex, S.A..
2)Arrendadora Serco de México, S.A. de C. V..
3)Arrendadora Financiera Margen, S.A. de C.V..
4)Arrendadora Flna-Rcm S. A . deC.V..
5)Arrendadora Ch: P S.A. deC.V..
6)Magna Anendadora S.A.deC.V..
7)Multiva Arrendadora, S.A..

En la actualidad operan en México mas de 210 arrendadoras.

i de arrend son los tres

Los objeti que persi las institt
siguientes:

a)Facilitar a las empresas el proceso de adquisicidn, de renovacién y modernizacion
de activos fijos, tales como maquinaria y equipo.

b)Mantener la liquidez de la empresa cvitando importantes desembolsos iniciales en
la adquisicion de activos fijos.

c)Proporcionar 3 en la adquisicion de equipos.

d)Liberar el capital de trabajo.

Los tipos de arrendami > que exi en el SFM, se an lados en
los cuatro que a conti cion se

a)Arrendarmi Fi iero Nem Es aquel en que el arrendatario cubre todos los
gastos de instalacién, seguros, P etc. Por ejemplo: arrcndarmcnlo
de magquinaria.

b)Arr larti Fi icro Global.- En este caso los gastos de inslalacién,

seguros, mantenimiento, impuestos, etc. cotren por cucnta del arrendador financiero, quien
los repercute en el monlo de las rentas pacladas Ejemplo: arrcndamxemo de computadoras.

cYArr I Fi. o Fi .- Se como ‘venta y
arrendamiento posterior’, consiste en que ¢l propietario de un bien lo vende a la
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arrendadora para que ésta a su vez se lo arri con su i derecho de opcioén de
compra al término del contrato; de esta manera el propnetmo original no plerde 1a

utilizacién del mi y obti di: en efectivo que puede ser usado en otras opciones
de! negocio.
d)Mrrendamic Fii i Total.- Es aquel que permite al arrendador recuperar

con Ias rentas pactadas en el plazo forzoso, el costo total del activo arrendado mas el
interés del capital invertido.

4. UNIONES DE CREDITO

Las uniones de crédito son org: »s constituidos como iedad. oni de
capital variable con ion de la Comisidn Naci ] B ia y de Valores, formadas

por un numero de socios no menor a 20, siendo éstos personas fisicas o morales, tienen la
caracteristica fundamental de tener personalidad juridica.

Las uniones de crédito pueden operar en el ramo agropecuario cuando sus socios se
dedican a actividades agricolas o ganaderas, en el ramo industrial cuando se dedican a
actividades industriales, en el ramo comercial do sus ios se dedi a actividades
mercantiles o pueden ser mixtas cuando se dedican a dos o mas actividades de los ramos
sefalados y estas guardan relacion directa entre si. (Ver figura 3.5)

FIGURA 3.8
TIPOS DE UNIONES DE CREDITO

UNIOMES
OE CREDITO

|
| I 1 1

COMERCIAL MIXTA

AGROPECUARIA INDUSTRIAL

FUENTE: Elaboracién propia, 1996,

Estas instituciones también conocidas como intermediarios financieros no bancarios
tienen la principal funcion de agrupar socios, para luego facilitarles el uso de crédito o
servirles como garantia o aval para créditos que pudieran ser obtenidos de otras
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instituci de crédi Estos intermediarios tienen la capacidad de tramitar créditos
preferenciales directamente con NAFIN; por lo cual también deben invertir o gastar
recursos propios para ! andlisis de los créditos a otorgar.

Para otorgar un crédito las icit a sus cli iarse di una
aportacion al capital social ademas de las compras de acciones emitidas por ¢llas mismas
tanto al momento de asociarse como al momento de concertar un crédito; siendo estas dos
las principales fuentes de financiamiento de sus gastos de operacion.

Dentro del Sistema Financiero Mexicano operan 425 Uniones de Crédito dentro de
las cuales citaremos algunas y son:
1)Union de Crédito del Transporte Piblico, S.A. de C. V..
2)Unidn Agropecuaria, Mercantil, Azucarera y Similares, S.A..
3)Sociedad de Crédito Industrial Restaurantero, S.A. de C. V.
4)Unidén de Crédito Minero, Industrial, Mercantil, S.A. de C. V..
5)Unidén de Crédito de la Industria del Vestido, S.A. de C. V..

Estos intermediarios no bancarios segan Fillegas (7995); buscan cumplir los
siguientes objerivos: Otorgar créditos a sus socios; efectuar compras en volumen en
mejores condiciones y precios en beneficio de sus asociados; financiar estudios de mercado,
de productividad, etc. que sean de utilidad a su gremio; fomentar ¢l progreso industrial y
comercial de sus asociados; capacitar a los mlcmbros y dnrccnvos de las empresas que
forman parte de la Union de Crédito; incr ar la rativa y fi a de
los socios; fomentar la compra y venta de los productos de los asociados para beneficio de
ellos mismos; ayudar a sus socios dandoles asesorias en materia fiscal y contable; ayudar a
las empresas que integran la unidon a estar a la vanguardia tecnolégica y, uno de los
principales objetivos de la uniones, es atraer a los clientes que carecen de facilidades para
financiarse con los bancos comerciales, y asi obtengan por medio de esta agrupacién los
recursos necesarios para su buen funcionamiento.

idades Auxiliares del

El art. 40 de la Ley General de Organi. i y Acti
Crédito nos sefala las /i i de las Uni de Crédito: Facilitar el uso de crédito a sus
conforme a las disposiciones legalcs y admxmstranvas

socios y prestar garantia o aval,
aplicables, en los créditos que contratan a sus socios; recibir pré
sus socios, de instituciones de crédito, de seguros y de fianzas o de enudadcs financieras
del exterior asi como de sus proveedores; emmr titulos de crédito, en serie o en masa, para
su colocacién entre el publi inversi pr i con sus sOcCios operaciones de
descuento, préstamo y crédito de toda clase, ¢ bolsables a plazos congr
las operaciones pasivas que se celebren; recibir de sus socios depdsitos de dinero para el
exclusivo objcto de prestar servicios de caja, cuyos saldos podra depositar la unién en
instituciones de crédito o invertirlos en valores gubernamentales; recibir de sus socios
depdsitos de ahorro; encargarse de la compra y venta de los fiutos o produclos obtcmdos o
elaborados por sus socios, o por terceros; comprar, der y comerci

materias primmas y mercancias y articulos diversos asi como alquilar bienes de capna]
] i6n agropecuaria o industrial, por cuenta de sus socios o de

de

con los de

ios para la exp
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terceros y, encargarse, por cuenta propia, de la £ i6n ind jialoel b ficio de
los productos obtenidos o elaborados por sus socios.

S. SOCIEDADES DE AHORRO Y PRESTAMO

Con el objeto de fomentar el ahorro popular, dado que el Patronato del Ahorro
Nacional solo atiende al 0.18% de la poblaciéon y do en que el 76% de los
mexicanos no tienen acceso a los servncnos bancarios y a que en menos de 5 afios la banca
privatizada se deshizo del 56% de los pequeﬂos lhon'adores, el fomento de Jas cajas de

ahorro es una de las prioridades de las autoridad as

Las Sociedades de Ahorro y Préstamo se definen como personas morales con
personalidad juridica y patrimonio propios, de capital variable, no lucrativas en las que la
responsabilidad de los socios se limita al pago de sus aponaclones Tendrin duracion
indefinida, con domicilio en territorio i ] y su denc ion debera ir siempre seguida
de las palabras ‘sociedad de ahorro y préstamo’.

Actual hay 24 sociedades de ahorro y préstamo, algunas son:
1)Unicaja, S.A. de C. V..
2)Promocion Industrial ¢ Inmobiliaria, S.A. de C.V..
3)Prove Empack, S.A.de C. V..
4)Caja de Prevencion y Ahorro del SNTSS.
5)Caja Popular Huichapan, A.C..

Los objetivos de estas iedades son: F ar el ahorro popular y la inversién,
llegando a los lugares en donde se carecen o existen muy pocas instituciones de crédito;
difundir 1a cultura del ahorro; erradicar los fines dc lucro de los demas intermediarios
financieros; promover el desarrollo regional, b £ » a la pob! ’sn €on recursos de la

Banca de Desan'ollo. dotar a la poblac:én de un i de favorecer la
consolidacion del o di el ahorro intermno y, captar los
recursos de sus socios, di actos de pasivo directo o contingente,

quedando la sociedad obligada a cubrir el principal, y en su caso, los accesorios financicros
de los recursos captados. La colocacidon de dichos recursos se hara unicamente en los
propios socios 0 en inversiones en beneficio mayoritario de los mismos.

6. SOCIEDADES FINANCIERAS DE OBJETO LIMITADO

Son organismos que tienen como objetivo fundamental el de captar recursos a
través de la colocacién de instrumentos inscritos en ¢l Registro Nacional de Valores para
otorgar crédito a determinadas actividades o sectores econdmicos. Estos intermediarios
financieros vienen a cubrir el nicho del mercado que representan los créditos pequefos para
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di yp fia empresa, el cual ha sido d idado por los

el yla
intermediarios.
Los titulos que coloca a través de sus operaciones pasivas son: obligaciones

subordinadas; pagarés financieros; papel comercial; obligaciones quirografarias;
bligaci hij ias. y tienen la facuitad de obtener créditos de bancos en México o

en el extranjero.
A la fecha se han autorizado trece sociedades financieras de objeto limitado, estas

son:

1Independencia, S.A. de C. V..

2)Financiera Vector S.A.,de C. V..

3)Hipotecaria Mexicana, S.A. de C.V..

4)Financiamiento Azteca, S.A. de C. V..

S)Impulsora Hipotecaria, S.A. de C. V..

6)Financiera de Fomento a la Microempresa, S.A. de C.V..

7Infinsa, S.A.de C.V..

8)Patrimonio, S.A. de C. V..

Y)Financiera Inmobiliaria, S.A. de C.V..

10)Financiera Invertierra, S A. de C. V..

11)Financiamiento TC, S.A. de C. V..

12)Financiera Creativa, S A. de C.V..

Tienen como fiunciones el invertir sus recursos en créditos a la actividad o sector

émico que se sefiale con autorizacion de la SHCP, los recursos liquidos sobrantes de
instrumentos de captacién de entidades fi ieras o en instrumentos de captacién de
reahzacnén ademas de poder invertir el 60%% de su capital pagado en lus bienes muebles e
ios para la reali i6n de su objeto social, y hasta el 10% de zsie capital

en gastos de instalacién.

7. CASAS DE CAMBIO

Las casas de bio son sociedad: 6ni que s iz la anica actividad que la
Ley General de Organizacii Y Actividades Auxiliares del Crédito considera como tal y
i la reali

que la define de la siguiente forma: "Que su obJelo social sea excl
de pra, venta y bio de divisas, billetes y plezas metdlicas nacionales o extranjeras,
que no lengan curso legal en el pais de emisidn; piezas de plata conocidas como onzas troy
yp ativas acufiadas en forma de moncdas™.

De lo anterior nos queda claro que la razén por la cual ¢s considerada como una
actividad y no una organizacion auxiliar del crédito es de que s6lo y exclusivamente tiene la
facultad de hacer transacciones con divisas y piezas A que no gan curso legal; es
decir, que es solamente una actividad y no toda una organizacién.
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Ejemplos de casas de cambio:
1)Casa de Cambio Com Div, S.A.de C.V..
2)Casa de Cambio Tiber Money Exchange.
3)Casa de Cambio Dimex, S.A. de C.V..
4)Casa de Cambio Cambiomex, S.A. de C.V..
5)Casa de Cambio Multidivisas, S.A. de C.V..
6)Casa de Cambio Intercontinental, S.A. de C. V..
i la; venta y bio de divisas,

Las casas de cambio tienen como Ja
de piezas metilicas nacionales o extranjeras (que no tengan curso Icgnl en el pais de
Al cc auv-: acufadas en

erisién), de piezas de plata (onzas troy) y piezas
B aci en

forma de moneda; compra y venta de billetes asi como de p
comunes (con curso legal en el pais de emisién), de cheques de viajero denominados en

moneda extranjera; compra de documentos a la vista denominados y pagaderos en moneda
extranjera, a cargo de entidades financieras hasta por un monto equivalente no superior a
tres mil dolares de Jos Estados Unidos de América por dc (estos dc »s s6lo
podran venderlos a instituciones de crédito y casas de cambio), de divisas mediante
transferencia de fondos sobre cuentas bancarias y, compra o cobranza de documentos a la
vista denominados y pagaderos en moneda extranjera, a cargo de entidades financieras.

3.3.3. PATRONATO DEL AHORRO NACIONAL.
d ralizado del Gobierno

El patronato de! Ahorro N. es or
Federal y avalado por el Banco de México, el cual pretende fomentar el ahorro intermo

entre la poblacién mexicana a travdés de otorgar facilidades de ahorro de acuerdo a la
capacidad de cada persona. Es importante sefialar que este tipo de organismo es Onico en
nuestro gran sistema financiero debido a que no tiene fines de lucro, debido a que
solamente capta ¢l ahorro y no otorga ningin tipo de crédito.

Este organismo tiene como objetivo el de estimular el ahorro nacional, en todos los
estratos sociales del pais. Estc objetivo se fund. en el principio de que ‘el ahorro es
base de una buena economia’. Cuando ¢l ahorro interno se da en grandes cantidades en un
pais hace que exista mayor flujo del dinero entre los demandantes y oferentes de este
recurso y por lo tanto, se hace un insumo barato y esto permile el clevar la eficiencia

operativa de los sectores economicos.

Las operaciones que realiza este ente son: la captacion de los recursos de ahorro; la
expedicion de certificados de ahorro; la apertura y clausuras de cuentas de ahorro;
les, para b ficio de los ahorradores; otorgar seguros de vida a los

de ahorro y, proporcionar tasas di to a

efectuar sorteos
b ficiarios de las itivas de r

las cuentas de ahorro.

Es importante el seilalar que ¢n los tiempos les de alta inflacion no se dan ya
los bonos del ahorro nacional, ni las pillas de ahorro 3 1 fisi sino que se
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otorgan certificados de ahorro a las personas que deposi su di en esta i
los cuales cumplen con las funciones comprobatorias que tenian los bonos y estampillas
antes mencionados.

Los instr para la captacién de ahorro que utiliza el Patronato del Ahorro
Nacional son:
a)Ci horro.- Es un instrumento de ahorro que tiene una apertura minima de

$50.00 y que se define como dinero a la vista del titular de 1a cuenta, que genera intereses y
que tienen una caducidad de contrato no menor a seis meses. La ventaja que ofrece este
instrumento de ahorro es que existe disponibilidad inmediata del dinero.

b)Tandahorro.- Es un instr de ahorro que tiene una apertura minima de
$50.00 y que funciona como una tanda; es decir, que los ahorradores escogen su cuota
mensual a ahorrar y el plazo de vencimiento de dicho instrumento que por lo general es de
uno a tres ailos. TANDAHORRO tiene la desventaja de que el dinero depositado no podra
ser retirado hasta su vencimiento, pero ofrece la ventaja de que la tasa de interés pagada
sera mayor a la de CUENTAHORRO.

Cabe seiialar que los instrumentos de ahorro antes mencionados no tienen comisién
de apertura, cargos por retiro o cuotas anuales, lo cual los hace instrumentos de ahorro
muy atractivos y accesibles para los mexicanos.

Una desventaja que ofrecen ambos instrumentos €s que no tienen proteccion ante la
inflacion y la devaluacion, es decir solo ofrecen un tasa de interés competitiva a las que
ofrecen las instituciones bancarias.

Por ultimo se mencionara que las cuentas de ahorro podran ser abiertas en las
sucursales del Patronato del Ahorro Nacional y en las oficinas de correos mexicanos, estos
ultimos para facilitar el acercamiento con los interesados en todas las comunidades de la
Republica Mexicana,

3.3.4. FIDEOCOMISOS, FONDOS Y PROGRAMAS
DEL GOBIERNO FEDERAL.

Tanto los fideicomisos, los fondos y los programas del Gobicrno Federal se definen
como las entidades de la Administracién Publica Federal creadas con el objeto de otorgar
crédllos prefcrencnales a ciertas ramas de Ja economia nacional y en algunos casos
ias actividades de la banca central.

E! fideicomiso mas importante con que cucnta el Gobierno Federal es:

a) FIRA.-Fideicomisos Instituidos en Relacion con la Agricultura en el Banco de
Meéxico.

Concepto.-Este es el fideicomiso mas importante debido a que abarca diferentes
sectores y ramas economicas del pais.
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El Banco de México en su caricter de fiduciario, ja el si de fidei
conocidos como FIRA, i por el Gobierno Federal, repr do por la SHCP en
su cardcter de fideicomitente.

El complejo a que se hace refercncu lo integran el Fondo de Garantia y Fomento

parl la Agncul!ura. Ganaderia y A Itura (FONDO), e! Fondo Especial para

> Agrop io (FEFA), el Fondo Especial de Asistencia Técnica y Garantia

pm Crédito Agropecuarios (FEGA) y ¢l Fondo de Garantia y Fondo para las Actividades
Pesqueras (FOPESCA).

El sistema FIRA esta ubicado dentro del sector financiero del pais como organismo
de desarrollo, a través del cual se canalizan los recursos crediticios y técnicos que
promueven una mayor participacion de la Banca Comercial y la Banca de Desarrollo, en
beneficio directo del campo mexicano y del sector pesquero.

Caracteri: y Finalidad del FIRA.-FIRA es una entidad financiera del
Gobierno Federal, cuya mision consiste en promover e inducir, a través de la banca, la
inversién productiva y rentable, tendiente a lograr la modernizacién y competitividad de los
sistemas agropecuario, forestal, pesquero y agroinduslrial mediante la canalizacion
eficiente y oportuna de los recursos crediticios y servicios |megra]es de apoyo, tales como
aslslcnc:a !ecmca garannas, lransfcrcncna de tecnologia, ion, or, i ion e
infor: da; asi como di la accion de los proveedores de bienes y
servicios para |mpulsar mejores niveles de bienestar a los productores del pais.

Sin embargo existen otros fideicomisos, fondos y programas del Gobierno, que
apoyan otros sectores (Ver figura 3.6), estos son:

a) PROTEC.- Programa de Productividad y Tecnologia.

Este programa tiene como objetivo fomentar el proceso de mejoramiento de la
productividad y estimular la creacion de diversos agentes econdémicos, productividad de
bienes y servicios que con criterio empresarial contribuyen a través de la venta de sus
servicios especializados, al incremento de la productividad y mejora tecnoldgica de las

empresas agropecuarias.
b) SIEBAN.- Sistema de Estimuldos a la Banca y a los Produciores.

Ticne el propdsito fundamental de incrementar la participacion de la banca
comercial en los proyectos de productares de menor capacidad econdmica.

©) Programa Especial de Sc Z Fir iero y Té
Este programa tiene la finalidad de apoyar financicramente a empresas acreditadas
que por diversas circunstancias incurran en incumplimiento de sus compromisos financieras

ante la banca de ler. piso.

d) Fondo de Operacion y D Be o a la Viviend
Su objetivo es promover la construccion de vivienda de bajo precio en toda la
Republica Mexicana, asesorar promotores y constructores para el desarrollo de conjuntos
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habitaci les destinados a la poblacién de mgresos reducidos y apoyar Ia mversnén del
el

i b io en de bajo precio para venta y arr
fi iami a las instituciones de crédito.

€) FIDEC.-Fideicomiso de Desarrollo Comercial.

Tiene como propdsito fomentar la modernizaciéon y competitividad del comercio ,
basico y generalizado, facilitando a los
sl

de venta directa de bienes y servicios, de
pr la mejor comerciali ion de sus apoyos fi ieros prefer

) FOVI.-Fondo de Operacion y Fi e a la constr ion de vivienda dec
interés social.

Canaliza recursos a la construccion de vivienda de interés social, a través de la
banca comercial.

8) FONATUR.-Fondo Nacional de Fomento al ﬁrl:mo.
Sus objetlvos son fomentar l. mversuén en i ] y ividades turisticas a
tnvés de fi prefe y bl i de fi iami
con las idades del sector turismo; ademias de asesorar y financiar planes y

de pr i6n y desarrollo de la actividad turistica del pais, a efecto de
dlvernf icar la oferta de instalaciones y servicios turisticos.

h) PROMYT.-Programa de Apoyo a la Micro y Pequeila Empresa.
Este programa tiene como objetivo promover la creacién y apoyar el desarrollo de

Ia micro y pequeila empresa, b do su incorp ion a los procesos de la economia
formal y su integracion a las cadenas productivas y comerciales.

i) Programa de Apoyo Crediticio: Estudios y asesorias.

Tiene como objetivo el dar apoyo a los empresanos para ﬁmdamemar mc)or sus

decisiones de inversién, a determinar la ron-na mas ad de y a mejorar
ion de los di de viabilidad, técnico,

la gestion empresarial, di: la
econdémica y financiecra, asi como las asesorias externas que permitan resolver problemas

especificos de la administracion, operacion y competitividad de las empresas.

Ligicine AArnd, ;e

J) Programa de Apoyo C 2
Da apoyo a los inversioni: para la cr ion de liacién de
Clpwdld eﬁcnencu de procesos, capital de trabajo y otros propésutos de inversion que
la compctmv:dld de la industria, ¢l comercio y los scrv:cuos
Tambi apoya las r i de las P con el obj de
los pl: de sus pasi , & su ion de flujo de efectivo y favorecer su viabilidad.

k) Programa de Equipamiento del Sector Industrial Generador de D:wsas

El objetivo de este programa es apoyar con fi Ia
ampliacién o modernizacién de empresas para incrementar la oferta exportable no petrolera

a través de la adquisicion de unidades de equipo o proyectos de la inversion.
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1) Programa de Meje al AMedio Ambi
El objetivo principal es el de promover, mducnr y respaldar las acciones e

inversiones que se rcalicen para la prevencuon, control y eliminacién de los aspectos
contaminantes, asi como para la 6n del de agua y energia. Los
sujetos de crédito de éste programa son empresas industriales, comerciales y de servicios
de los estratos micro, pequefio, mediano y gran empresa, y en general cualquier

inversionista o grupo de inversionistas que promuevan proyectos para la precaucién,
asi como para racionalizar el uso de

control y eliminacién de los
agua y cnergia.

FIGURA 3.6
PRINCIPALES APOYOS DEL GOBIERNO FEDERAL

FIDEICOMISOS,
rONDOS ¥
PROSRANAS DEL
SOPIKRNO FEDERAL

.
= |
[ wNacIONAL ' ®anco D& 1 l PANCO NACIONAL l
OK COnERCIO
FINANCIERA HEXICO EXTERIOR

*o De.!A=. €L FOMENTO

Alvls.nl-s

FUENTE: Elaboracién propia, 1996.
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3.3.5. BOLSA MEXICANA DE VALORES (BMV).

La Bolsa Mexicana de Valores es una sociedad andnima de capital variable, con
concesion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, en la cual tienen lugar las
transacciones del mercado bursitil mexicano, con el objeto de facilitar estas mismas
transacciones y procurar el desarrollo del mercado respectivo.

Para cumplir con el objetivo de dar liquidez al mercado de valores la institucion
cuenta con lo siguiente:

a)Un salon de remates.-Es el recinto fisico donde se reali las oper: de

pra-venta de val inscritos en la Bolsa. Este salén se encuentra dividido en corros,

los cuales son unidades de control donde se perfecci las operaci al entregar los
las "fichas ni das en ¢l putador para 1i fa infor 16

que ap en las p 1o Las llas de infor i6 con los

datos necesarios para los interesados como son: volumen, precio de los demandantes y de
los oferentes, precio mas alto y mas bajo, ultimo hecho, etc..
b)El drea de informacion, donde se pueden consultar los datos necesarios para

realizar las inversiones.
c)Publicaciones, que son los boletines bursatiles diarios sobre los mercados de

dinero, de capitales y de les, los indicadores bur: etc..

El cuadro orgamzactanal de la BMV esta encabezada por su Director General,
3 do por el C jo de A istracion el cual se responsabiliza por el cumplimiento

de las politicas operativas, administrativas y de desarrollo.

La lejidad y ializacioén propias de las funciones que cumple la Bolsa son
cubiertas por cualro dlrcccuones adjuntas, que secundan a la Dxrecclon General y encabezan
las resp Di de Area, Subdirecci G y que
constituyen la estructura jerarquica. Las Direcciones Adjuntas y de Area son Ias siguientes:

1.Direccion Adjunta de Servicios Institucionales.-Integrada a su vez por: Direccidon
de Informitica y Direccion de Operaciones

2.Direccion Adjunia de Normatividad Institucional -Integrada por: la Direccién de
Emisoras y Vigilancia del Mercado, Direccion de Admon.. y Finanzas y Direccion
Juridica.

3.Direccion Adjunia de Pr ion.-1 da por: Direccién de C icaciones y
Relaci Publi Di BN del Centro Bursanl y Direccion Intemnacional.
4. Dir ion Adji de P. ion.-Integrada por: la Direccion de Planeacién.
Adj ¥y sus respectivos equipos espet:lahudos acman en

Las cuatro Dir
iad

di de acuerdo con las p

forma 1
or i ! por 1a Direccion General. (Ver figura 3.7)

La Ley del Mercado de Valores dice que la Bolsa Mexicana de Valores debe de
reunir las sij : su duracién como socnedad puede ser indefinida; el

capital social sin derecho a retiro debe cstar integr ; las solo podran
ser suscritas por casas de bolsa o especialistas bursaulcs (agentes de valores, es decir
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personas inscritas en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios), teniendo cada
socio sélo una accién y, el namero de socios no pucde ser menor a veinte.

El art. 29 de la Ley del Mercado de Valores nos seﬁala como Sunciones de la

Bolsa Mexicana de Valores las sxgulemes establecer y
que faciliten las relaci entre la oferta y la demanda de valores;

y
proporcionar y mantener a dlSpOSI ion del publico informacion sobre los valores inscritos
en bolsa y los listados en el sistema internacional de cotizaciones de la propla bolsa, sobre
sus emisores y las operaciones que cn ella se reali hacer publi sobre las
materias sefialadas en el punto anterior y certificar las cotizaciones en bolsa.

Todas las ope laci das con los titulos valor negociables se reali en
la Bolsa, Villegas (1995 p.l69) las clasifica de acuerdo a su i6n de la siguiente
manera:

a)Ordenes en firme.- Son aquellas en las que el operador manifiesta por escrito su
intencién de comprar o vender determinados titulos, en la cantidad y precio que se indica
en las fichas de postura (orden de compra o de venta) que entrega al comro rcspecuvo
Estas posturas se or en ia cronologica y se dara prioridad al mejor precio
ofrecido. So coinciden las condiciones especificadas en una orden en firme de compra y
otra de venta la negociacidon queda automaticamente cerrada.

b)Ordenes de viva voz.- Son aquellas en las que ¢l agente de bolsa u operador de
piso lleva una operacion de compra o venta de su cliente para que la realice en el mercado,
en este caso el agente propone en voz alta la operacién de compra o de venta indicando
cual es la emisora, cantidad, serie y precio, y en ¢l momento en que otro agente conteste en
voz alta la palabra ‘cerrado’ se realiza la operacion.

¢©)Operacion cruzada - Esta operacidn se realiza cuando un mismo agente lleva una
operacién de compra y otra de venta, por parte de distintos clientes y éstas coinciden en
emisora, serie, cantidad y precio.

d)Operacion de Registro.- Ocurre cuando una nueva emisora es colocada en la

Bolsa Mexicana de Valores, en este caso ¢l agente anuncia la operaciéon de registro con
todas las isticas de la a y nadie participa, es decir, la empresa se vueclve

publica.

e)Operacion de cama.- Esta es una operacién en firme con opcién de compra o
venta con un margen de fluctuacion en ¢l precio.
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FIGURA 3.7
ESTRUCTURA ORGANICA DE LA BOLSA
MEXICANA DE VALORES

PRESIDENCIA
DIRECCION
DE AUDITORIA
DIRECCION
INTERNACIONAL
OIRECCION
JURIDICA

MRECClDN

SENERAL

DlRECCION
ODE OPERACIONES

g

OIRECCION 6RAL. DIRECcION 6RAL,
OE PLANERCION DE ﬂDHlNISYRﬂClO

cag g! a ON DE DlRECClDN DE
FU U S REC.FINANCIEROS

DIRECCION DE I

REC. HUMRNOS

DIRECCION

DE EMISORAS

y scrvicios*. Edit.

FUENTE: Bolsa Mexi de "la Bolsa N de .
Direccion General de ién y E: ica, Centro de i i
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Por lo que respecta al salon de remates es un reclmo ubicado en las instalaciones

de la Bolsa Mexicana de Valores y esta debid. do para servir de sede a la
rcalizacion de las operaciones de compra-venta de titulos o valores inscritos en la BMV, y,

por ende, también inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

El saldn de remates se divide en dos pisos:
1.E! piso de remates del mercado de capitales y,
2.El piso de remates del mercado de dinero.

En lo que se refiere a las operaciones efectuadas en el salén de remates, la BMV
realiza el mancjo operativo y administrativo de: registro, lid. p Yy
liguidacién de transacciones.

De acuerdo con las disposiciones que resguardan el sano desenvolvimiento del
mercado de valores, toda operacion con instrumentos en ¢l mercado de capitales,
registrado en Bolsa debera ser realizada y registrada en el 'piso de remates’. Por lo que
respecta a los titulos del mercado de dinero registrados en Bolsa, los intermediarios podrin
efectuar operaciones fuera de Bolsa. Sin embargo, deberin mfonnar a la BMV todo lo
ideren formal

referente a las mismas para que se cc

Las negociaciones y tr en el salén de remates son efectuadas por las
casas de bolsa a través de sus operadores de piso, quienes deben de cumplir con los
requisitos que impone la CNBYV y aprobar los examenes y calificacién previstos en la
legislacion de 1a BMYV. Estas transacciones son controladas, registradas y validadas por el
personal de la BMV asignado para este fin.

En el salén de remates al centro de cada uno de los pisos se encuentran ubicadas las
instalaciones en las cuales el personal de la BMV atiende, registra y controla las
negociaciones realizadas por los operadores de piso. Cada una de éstas dreas denominadas
mddulos de servicio esta a cargo del personal designado por la Bolsa y cuenta con dos
secciones o corros.

! Tanto los corros del mercado de capitales como los corros del mercado de dinero
estin equipados con Ios siguientes elementos:

1.Relojes Foliadores para ¢l registro de entradas de posturas y de hechos.

2. Microéfonos para anunciar cruces, ofertas publicas y avisos de interés.

3.Focos seilaladores y timbres que indi [ cruces y lacion de cruces.

4.Buzones donde se ordena la postura de compra o venta.

5. Terminales del sistema de cémputo para el registro de operacmncs y actuahzacxén
itores que difunden las i

automatica de la infor ion que se ali a los m
de cada i Estos itores se enct tanto en ¢l salén de remates como en el
centro de infor ion y en la Dir idn de Emisoras de la BMV.

(Ver figura 3.8)
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FIGURA 3.3
ESTRUCTURA FISICA DEL SALON DE REMATES

STMRC
MICROFONOS
(JUT"Z DE
TEMAFOROS ’
2! MONTITOR’
NIVEL(9-CA"
‘TICKERS

oEnLos (BELE

DISTRIBUCION DE OPERACIONES POR CORRO

INFORMACION DE MONITORES
-Precios y cotizacioncs por cmisora
MODULO CORRO INSTRUMENTOS OPERADOS
! 1

~1PC
-Accioncs mas ncgociadas Acc. dc empresas com.,ind. y
scrV.
A con may ios a la alza n Acc. de empresas com.,ind. y serv.
Acci con ios a la baja
~Tabla de lotcs y pujas 2 I Acc. dec ecmprecsas cotn.,ind. y scrv.
134

“ -Horario de rematc

~Informacién sobrec pago dc dividendos
WARRANTS TITULOS OPCIONALES

3 v A A
Arrcndadoras, ctc.

FUENTE: Bolsa Mcxicana dc Valores: "Op del M do de Val, en México™, Edit. A
de P . s nn
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did: 1 ializado en Ia it i6n y politicas

Cada cotto es por
operativas, y en el control, registro y captur- de operaciones.

i i lados en el salén de remates difunden a

Por lo que P> alos
iempo real las operaci izad en los corros, ademas de la informacion
ia ia para la realizacion de i

Los pisos de remate de la BMV funcionan de lunes a viernes, durante todo el aio,
con excepcion de los dias festivos autorizados por la CNBV los cuales son: 1 de enero, !
de mayo, 16 de scptiembre, 20 de iembre y €l 25 de diciembre.

Eil horano en que operan dichos pisos son: de 7:30 a 14:00 hrs., estos horarios
estan di! ™me bia el horario del mercado en Nueva York, el

cual nosrmdlca que el horario de invierno sera a partir de las 8:30 hasta las 15:00 hrs..

En el transcurso del dia de operaciones de la BMV se cuenta con 5 recesos que

son:
DE A
9:00 9:10
10:00 to:10
11:00 11:10
12:00 12:10
13:00 i3:10

Estos recesos sirven para que se den los registros que debe llevar el Banco de
México, INDEVAL, casas de bolsa, bancos y para los diversos procesos técnicos y
administrativos que realiza la Bolsa.

Un elemento importante que utiliza la BMV son los éndices de precios, debido a
que éstos consmuycn un mecanismo vilido y eficaz para medir las diferenciales de
fluctuacion, Ii ion y rendimi de los mercados de valores en los diferentes
periodos. Dentro de los principales indices que ja el si bursatil i >
tenemos los siguientes (Ver figura 3.9):

a)lndice de Precios y Cotizaciones (IPC).

b)Indices Sectoriales.

c)Indice México (TNMEX).

Indice de Precios y Cotizaciones (IPC).

Es el principal indicador de la BMV, el cual expresa el rendimiento del mercado
accionario en funcién de las variaciones de precios de una muestra balanceada, ponderada y
rcprescntauva del conjunto de acciones cotizadas en la BMV. El IPC constituye un ficl

d. de las M del mercado accionario, gracias a dos conceptos
fundamentales:

1.La representatividad de la muestra en cuanto a la operatividad del mercado,
1 ion de las emisoras lideres, las cuales son determinadas a

ada di 1a

de su rendimi >.
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2.La estructura del cilculo contempla la diniamica del valor de capitalizacién del
merculo ya que el indice utiliza como ponderador el valor de capitalizacion de las

més impor

Al integrar la muestra del IPC con las emisiones que presentan un mayor dmumsmo
operativo (bursauhdad), se asegura la represematxv:d.d resp compor

io en & sus var en el salén de remates de la

gencral del do
BMV. EI numero de titulos accionarios incluides en la muestra, para el cilculo del indice

fluctta entre 35 y SO empresas que cotizan en Bolsa y éste numero varia en relacion al
en un determinado dia; en dicha

comportamiento del mercado accionario que se pr
muestra se trata de incluir a las mas repr ivas de los 7 sectores econémicos
la BMV (extractivo,

en los cuales estan clasiticad las as inscritas en
transformacion, construccidon, comercio, comunicaciones y transportes, servicios y varios).

Algunas de las empresas que por lo general integran la muestra son:
1.BIMBO de México, S.A. de C.V.
2.Grupo CIFRA.
3.Sigma Alimentos, S.A. dc C. V..
4. TELEVISA, S A.deC. V..
S.Instituciones Bancarias.
6.Cementos de México, S.A. de C. V..
7.Etcétera.

Indices Sectoriales.

Ademas del indice general del mercado io, la BMV calcula y difunde otros
importantes indicadores, entre los cuales sc encuentra los 'Indices Sectoriales’

Estos indicadores permiten analizar el mercado accionario por estratos, los cuales
agrupan a las emisoras de acucrdo con su campo de actividad, mediante una muestra que
incluye de 80 a 100 titulos de diferentes empresas y representa ¢l comportamiento de las
acciones clasificadas en los 7 sectores antes mencionados.

Inddice México (INMEX).

En relacion a la implementacién de los productos derivados en la BMV, surgio de
la necesidad de contar con un indice alterno que reflejara fielmente al igual que el IPC el
comportamiento del mercado accionario y, que ademas se constituyera como un valor
subyacente para la emisiéon de productos derivados de indice.

El Indice México es un indice ponderado por valor de capitalizacién al jgual que el
IPC, sin embargo cuenta con una politica en relacién a la ponderacién de cada una de las
emisoras que constituyen la muestra de éste indice. Esta politica limita la ponderacidén que
pueden llegar a tener las emisoras que constituyen la muestra a un 10%, es decir, que el
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de éste indice consiste en valuar inicamente el 10% de los

dio para la lizacid
productos derivados emitidos por la empress determinada.
El tamaiio de h muutr- psn fa detenmnac:én de éste indice es de 20 emisoras
las ilidad, un mini de

de mayor

de
a se revisa semestraimente.

do como cri

pitalizacién y que liquidez, dicha
*  FIGURA 3.9

INDICES DE LA BOLSA MEXJCANA DE VALORES Y SU RELACION

INDICES DE
La snv m
INDICE OKX ‘ o INDICK DK
LIQUIDKZ

SURSATILIDAD

FUENTE: Bolsa Mcxicana de Valores: "Principales Indices de Precios®, Edit. BMV, Mdéxico 1996,

Es imporntante sefialar que entre los indices existe una relacién para determinar el
grado de confiabilidad que presenta el sistema bursatil en su totalidad, asi como el posible
comportamicnto a futuro que presentara la Bolsa Mexicana de Valores. Esta relacién es de
gran utilidad para al inversionista ya que en esto basa su toma de decision de inversion.

3.3.6. AGENTES DE VALORES.

Se denomma agentes de valores alas personas fisicas o morales que se encuentran
bli inversionista y con fas emisoras de valores. En

dir rel dos con el p
nuestro si fi icro los de ag de valores se clasifican en dos tipos:
1) El agente de bolsa (persona fisica).

2) La casa de bolsa (persona moral).
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El trabajo que reali b es e mi pero debido al extraordinario
crecimi en operaci en nimero de instr ahorro-i sion y en complejidad
se ha favorecido el desarvollo de las casas de boilsa, empresas que han fomentado el

crecimiento institucional del mercado financiero mexicano.

1. EL AGENTE DE BOLSA

Es la persona fisica inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios,
que se encarga de llevar a cabo transacciones dentro del mercado de valores; dichas
negociaciones son el de escoger la seriec de acciones asi como la empresa gue en ese
momento se encuentre con mayor rentabilidad y liquidez en el mercado, lo anterior con el
fin de obtener y dar a sus clientes una ganancia o una 6ptima inversién. También sc le
conoce como especialista bursdtil.

El agente de Bolsa pucde realizar las siguientes actividades:
intermediario por cuenta propia o ajena, respecto de los valores en que se encueniren
registrados como especialistas en la bolsa de valores de que sean ; recibir pré:
o créditos de instituciones de crédito o de organismos de apoyo al mercado de valores
para la realizacién de las actividades que le sean propias, asi como celebrar reportos y
préstamos sobre valores; brindar asesoria en materia de valores y, emitir opiniones de las
principales inversiones en el mercado bursitil, dentro de este punto se debera de tomar en

cuenta la experiencia y racionalizacion del agente de bolsa que las emita

actuar como

2. CASAS DE BOLSA

En cuanto a las oasas de bolsa su definicion no dice que son empresas organizadas
a actuar como intermediarios en la compra-venta de

como sociedad d:
valores bursatiles y teniendo como fn primordial la inscripeién y comercializacion de éstos
Deben con autori de la SHCP y estar inscritas en la seccién de

intermediarios del Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

Ejemplos de Casas de Bolsa:
1)Fimsa, S.A. de C.V..
2)Mexival, S.A. de C.V..
3)Vector, S.A.de C. V..
4)Value Casa de Bolsa, S. A. deC.V..

S)Estrategia Bursitil, S.A. de C. V..
segun el arr. 22 de

Entre las funci pri que r estas instit
la Ley del Mercado de Valores marca las siguicntes: actuar como intermediarios en el
i con valores que se les

mercado de valores; recibir fondos por de las oper
encomienden;, prestar asesoria en materia de valores; recibir préstamos o créditos de
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instituciones de crédito o de organismos dc apoyo al mercado de valores, para la
reali ion de actividades que le sean propias; conceder préstamos o créditos para la
adquisicion de valores con garantia de éstos; celebrar reportos y préstamos sobre valores;
realizar operaciones por cuenta propia que faciliten la colocacion de valores o que
coadyuven a dar mayor estabilidad a los precios de éstos y a reducir los margenes entre
cotizaciones de compra y venta de los propios titulos, o bien que procuren mejorar las
condiciones de liquidez en el mercado, asi como una mayor diversificaciéon en las
transacciones y, proporcionar servicio de guarda y administracion de valores.

La cmpormncul de las casas de bolsa radlca en que debido a la gran extension de

operaciones que requicre nuestro si el ag de bolsa no puede
llevar a cabo todas las operaciones, por lo que se requnere de una ente con una estructura
organizada y que tenga la idad de 12 las idades de los cli lo cual

cumple una casa de bolsa.

3.3.7. SOCIEDADES DE INVERSION.

Las sociedades de inversion se defimem como las sociedades anonimas orientadas al
anilisis de opciones de inversién de fondos colectivos, invirtiendo dichos fondos por cuenta
y a beneficio de éstos, sin pretender intervenir en la gestion administrativa de las empresas
en que invierten, salvo en caso de las Sociedades de Inversion de Capitales (SINCAS).

Para la or i ion de las iedades de inversion se requi de la ion del
Gobierno Federal, a través de la Secretaria de Hacucnd- y Crédito Pubhco y la regulacién
en su funcionamiento esta a cargo de la C. N 1 B ia y de Valores. Las
Sociedades de Inversién, di la diversifi ion de sus carteras, permiten disminuir los
riesgos de la inversion bursitil; estas carteras de valores representan sus activos y actiian de

resp parala isién de sus i que se ofrecen en venta publica.

El art. 30. de la Ley de Sociedades de In io bl que las iedades de
inversion tienen por objefo la adquisicién de valores y d i d de
acuerdo al cnlcno de dwcruﬁcacnén de nesgos con recursos provenientes de la colocacion
de las repi de su capital social entre el publico inversionista. Otro
bjeti es fortal y d i el mercado de valores, permitiendo el acceso del

¢l
y di inversioni a dicho mercado.

La Ley de Sociedades de Inversion en su art. 4o. nos dice que existen fres tipos de
sociedades y son:

1. Sociedades de inversion comunes;

2. Sociedades de inversion en instrumento de deuda, y

3. Sociedades de inversion de capitales.
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1.SOCIEDADES DE INVERSION COMUNES: Son sociedades andnimas que
operan con valores y documentos de renta variable y renta fija, en los términos que

establece la Ley de Sociedades de Inversion.

2.SOCIEDADES DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA: Son
sociedades anénimas que operan exclusivamente con valores y documentos de renta fija y
I1a utilidad o pérdida neta se asignara diariamente entre los accionistas.

3.SOCIEDADES DE INVERSION DE CAPITALES: Son sociedades anénimas
que operan con valores y documentos emitidos por empresas que requieren recursos a
largo plazo cuyas actividades estan relacionadas preferentemente con los objetivos del Plan
Nacional del Desarrollo; es decir operan con valores que no necesariamente coticen en la
Bolsa Mexicana de Valores pero que ofrecen el atractivo de inversion en negocios nuevos.

3.3.8. SOCIEDADES OPERADORAS DE
SOCIEDADES DE INVERSION.

Estas sociedades operadoras de sociedades de inversion son sociedades andonimas

de capital variable que tienen como objetivo la prestacién de servicios de administraciéon a
i idny der pra de sus acci

las sociedades de inversion, asi como los de distr

Sus funci son las sigui dar asesoria administrativa a las iedades de
inversién; guardar y administrar de lu i de las iedades de inversion a las que
preslan sus servicios, deposi di itulos en el INDEVAL y, realizar solamente

ue se en dentro de los parametros establecidos en las leyes que

9
regul.n el mercado financiero.

3.3.9. ADMINISTRADORAS DE FONDOS PARA EL
RETIRO (AFORES).
inj: doras de Fondos para el Retiro deben

Para la compr de las Ad
conocerse primero los siguientes conceptos:

Administradoras de Fondos para el Retiro (AFORES).

Son entidades financieras encargadas de individualizar los recursos del seguro de
retiro, cesantia y vejez de los trabajadores, canalizandolos a través de las Sociedades de
Inversion Especuhzadas en Fondos de Ahorro (SIEFORES) cllo con la finalidad de que

ibidas en su

cada trabaj. ga un rendi sobre las apor r
individual. Estas administradoras deberan contar con autorizacién para su constitucion y
funci i i 10 igilancia por parte de la CONSAR (Comisién Nacional del

" P y
Sistema de Ahorro para el Retiro).
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Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (CONSAR).
Organo desconcentrado de Ia SHCP encargado dc regular y supervisar a las
AFORES, SIEFORES y en general a los snslem;s de ahorro para el retiro. Ante este

organo de d p sus los trabajadores y patrones contra
las AFORES y los b s asi mi recibiran las recl iones resp a las
instituciones de seguro.

Sociedades de Inversion Especializadas en Fondos de Retiro (SIEFORES).

Son intermediarios fi ieros que recibiran de las AFORES los recursos del
seguro de retiro, cesantia y vejez para su inversion en una variedad de valores que permiten
1a disminucion del riesgo y que estara sujeta a una gestion profesi 1, distribuyénd los
rendimientos de la inversion diversificada entre las individuales de los trabajadores
y en proporcnon al monto de sus fondos. Las SIEFORES tendran derecho al cobro de

asi autorr. lan de acuerdo con su prosp > de infor i6n lo relativo

a su régimen de inversion, de adquisicion y seleccién de valores, sin menoscabo de
sujetarse a la Ley de Sociedades de Inversion.

Base de Datos Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Es aquella entidad proplcdad exclusiva del Gobierno Federal, y conformada por la
infor ion pr d de los de ahorro para el retiro, conteniendo la informacion
individual de cada trabajador y el registro de la administradora o institucion de crédito en
que cada uno de éstos afiliado, concepto que establece el Art. 57 de la nueva Ley del SAR.

El Art. 21 de la nueva Ley del SAR establece que el capital de las AFORES y
SIEFORES se constituira de la siguiente forma:

1.Las i serie ‘A’ repr ivas del 51% del capital social podran ser
adquiridas solo por personas fisicas y moralcs mexicanas, en cuanto a éstas ultimas, se
requerira que mas de la mayoria del capital social sca propiedad de mexicanos y estén
controladas efectivamente por éstos.

2.Se permitira que hasta el 49% de las acciones representativas del capital social de
las AFORES y SIEFORES puedan scr adquiridas por personas fisicas o morales
extranjeras en serie de acciones ‘B'.

Pueden existir AFORES 100% extranjeras siempre y cuando las AFORES y
SIEFORES sean totalmente controladas por extranjeros bajo la forma de AFORES y
SIEFORES filiales. Par- decirlo de manera sencilla, scran propiedad en su totalidad de
capital extranjero, la participacion en su i (dir en AFORES e

indirectamente en SIEFORES); de instituciones ﬁnanci;ms extranjeras que aqui vendran a
constituir sus AFORES y SIEFORES o que se valdran de las filiales o sus establecimientos
que ya funcionan en México.

Para el funcionamiento de las AFORES sc requiere la participacion de las
SlEFORES (SoCledades de Inversion de Fondos de Retiro) que son instituciones
das en la istracién de inversiones que concentraran el dinero proveniente

P
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de la capllclén de numerosos h dores interesados en formar y mantener su capital,

invirtié por y en beneficio de éstos.

Por o(ro lado Iu SIEFORES deberan dar seguridad y rentabilidad a los recursos en
ella deposi dol - inversi de largo plazo que fomenten la actividad
productiva, la constr ion de i a, la inversidon en titulos de vivienda, y la

generacion de empleo. (Ver figura 3.10)

FIGURA 3.10
RELACION AFORE - SIEFORE

MERC.DE DINERD
L Ins s I-l AFORES |‘| SIEFORES I- NERC.DE CAPITALES

WERC.DE METALES

SENEFICIO DK ACRINISTRACION
LA INVEREION Los RECEFCION OE LGS
®ama EL REMDINIENTOS RENDINIENTO DE L&
TRABAJADOR INVERSIO
FUENTE: A Ornclas N id: "Las Afoscs paso a paso®, Edit SICCO, México 1996,

Las Sociedades de Inversion de Fondos de Retiro serin una variante de las
Socncdades de Invers:on especializada en el mancjo de los fondos de pensiones de los

tr doresenb ficio de éstos.

De lo anterior podemos concluir que estas nucvas instituciones de inversion estaran
supervisadas y vigiladas por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Comisién
NICIOMI del Slslema de Ahorro pasa ¢l Retiro y se integrara al Sistema Financiero
M dela
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B.N.C.P.
8CO0. BE NEXICO

IN.
COMISION NACIONAL s':;c:oo CORISION MNACIDNAL
DE SEGURDS ¥ BE VALORES BAMCARIA ¥V DE
FIAMZAS UALORES
AHORRADOR SOCIEDAD DE ENISOR/DEMAN~
INVERSIONISTA INVERSION DANTE DE REC.
Fondo cumnn de
ursos
SOCIEDAD
Inversidén en res OPERADORA Cartera diversificad
WSEPERETOSTMIInT 28R, |} e soc. oc N apNRIERG ALE IOV,
- INVERS 10N * i
INSTRUMENTOS DE INVERS1OM
‘ .
aazv'l_g {ﬂ'é‘ﬁ.?" (r-oor‘r’m’gg,g:zncc(oncs>
tn—
FUENTE: A Omclas id: *Las Afores paso a paso®, Edit. SICCO, México J996.

En e! cuadro anterior podemos entender dos puntas principalmente, los cuales son
1)Que los recursos abtenidos por las AFORES seran invertidos principalmente en el
mercado de valores, es decir, que los instrumentos de inversidn utilizados por estas
empresas seran acciones, bonos, papel comercial, abligaciones, etc.; y
. -an la diversificacién de

2)Que las AFORES por medio de las SIEFORES, bu
riesgo a través de los portafolios de inversién, esto con el fin de dar rendimiento a los

trabajadores.

3.3.10. GRUPOS FINANCIEROS.
en la que se agrupa cuando menos tres de jos

Un grupo fi iero es la i6
intermediarios fi ieros exi en nuestro si a saber: i de crédito
(de la banca mualtiple); casas de bolsa almacenes generales de dcposno, arrendadoras
d operad de dades de inversion;
itad empresas de¢ factoraje, aseguradoras;

anmcmras, casas de
de b zto 1 > pre
afianzadoras y algon servicio auxiliar como los servicios corporativos y las inmobifiarias.

(Ver fig.3.11)
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Las agr i fi i tendran como objetit los sigul procurar el
desarrollo equlhbrldo del sistema financiero del pais, con una aprop:ada cobenura regional;
una adecuada competencia entre los mlcgrames del si ; la pr 5n de los
servicios integrados conforme a sanas practi y usos fi ieros; el fo del ahorro
lntemo y su adecuada canlhzacwn hacia actividades productivas y, contribuir al sano

i dela it

La i ia de la for ion de Grupos Financieros radica en que la clientela
necesita cad- vez mis servicios que por su complejidad requieren la participacion de varias
instituciones, y que anteriormente una sola de ellas no estaba facultada para proporcionar.
Es asi que la creacion de estas agrupaciones otorgan al publico demandante una
diversificacion de operaciones financieras con el fin de satisfacer sus necesidades de
financiamiento o de inversion.

FIGURA 3.11
CONSTITUCION DPE UN GRUPO FINANCIERO

ALMACEN aRRENOADORA casa DX casa ox SOC.FIN.OE
sEMERAL DE
DEPOSITO FINANCIERA moLSa canmio oBIETO LIM.

1 | 1 i

NST1TUCION
DE SaNCA
nuL 3

INSTITUCION INSTITUCION sSoC.oPER.OR SERV.CORPOR.
OR FIAMZAS Of SESUROS 50C,08 INV, © IMmMOBIL.

FUENTE: Elaboracién propia, 1996.
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Esta sociedad se crea con ;ulonucnén de la SHCP y a través de una sociedad
col ladora y por al de las i va

La soc-edld comrolndora serd duefia por lo menos del 51% del capital de las
del grupo con derecho a voto, y podran todas las

idades fi ieras que integ este grupo actuar de manera conjunta frente al publico
utili. do o no denomi i que los identifiquen como tal y afadiendo las palabras
Grupo Financiero.

Se requerira que la empresa controladora tenga el control de la administracién de
las empresas financieras del grupo pues ademas sera responsable subsidiaria e
itimitad por las oper pérdidas y obhgacxones de éstas. A las empresas
controladoras les estara prohibido realizar operaciones de las que realicen sus subsidiarias,
participar en dos o mas entidades de ]Ja misma clase, excepcion hecha de las sociedades
operadoras dec sociedades de inversién y adquirir pasivo alguno.

El capital de los grupos financieros se conformara de la siguiente manera:

a)La serie 'A’, que debera representar cuando menos ¢l 512 del capital pagado de
la sociedad y que estara en manos dc la controladora. Estas acciones podran adquirirse
por las personas fisicas mexicanas, por ¢l Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro, asi
como por el fondo de proteccién y garantia a que se refiere el Mercado de Valores.

b)La scrie 'B* que podra representar hasta el 4924 del capital pagado de la sociedad
Estas acciones solo podran adquirirse por las personas del inciso anterior, ademas de las
personas morales mexicanas cuyos estatutos contengan cliusula de exclusion directa e
indirecta de extranjeros.

c)La scrie 'C' que pueden ser adquiridos, ademas de los anteriores, por personas
fisicas y morales extranjeras hasta en un 30%.

d)La serie 'F' que representa cuando menos el 51% del capital y que serd suscrita
uni € por una sociedad controladora filial o de una manera directa o indirecta por una
institucion financiera del exterior.

En México operan 34 grupos financieros nacionales y 9 extranjeros (Ver tabla 3.3).
Los grupos extranjeros nacionales conforman un total de: 26 bancos, 29 empresas de
factoraje, 29 arrendadoras fi ieras, 8 al generales de deposito, 23 casas de
cambio, 26 casas dc bolsa, 11 afianzadoras, 14 asegurndoras, S sociedades operadoras de
sociedades de inversion, 1 sociedad financiera de objeto limitado, 17 empresas de servicios

corporativos y 4 empresas inmobiliarias.

Por io que respecta a las extranjeras cuentan con § bancos, 4 empresas de factoraje,
arrendadoras as, 5 casas dc bolsa, 1 sociedad operadora de sociedades de
inversiéon, 10 sociedades financieras de objcto limitado, 4 cmpresas de servicios
corporativos y 1 empresa inmobiliaria. (Ver tablas 3.4 y 3.5)
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TABLA 3.3
GRUPOS FINANCIEROS

NACIONALES EXTRANJEROS
Grupo Financiero Abaco Ge Capital Grupo Financicro
Grupo Financiero Associatcs

Grupo Financicro Caterpillar

Grupo Financicro Afirme
CBI Grupo Financicro
i i i Grupo Financicro CitiBank
Grupo Financiero Chemical

Grupo F
Grupo Financicro Anidhuac
Grupo Financicro Asccam Grupoe Financicro Ford Credit
Grupo Fi; i A Grupo Financiero Santander
Grupo Fi i Accival Ing Baring Grupo Financicro
Grupo Financiero Morgan

Grupo Financicro Bancomer
Grupo Financicro Bital

Grupo Financicro Empresarial
Grupo Financicro

Grupo Financicro Pronoric
Grupo Financicro Serfin

Grupo Fi iero Pro

Grupo Financicro GBM-Atlintico
Grupo Financicro Inverlat
Grupo Financicro lavennéxico
Grupo Financicro Margen
Grupo Financicro Unién

Invex Grupo Financicro

Ixe Grupo Financicro

Grupeo Financicro Sofimex
Grupo Financicro Bancreser
Multiva Grupo Financicro
Grupe Financicro BBV

Grupo Financicro Banorte
Grupo Financicro Capital

Arka Grupo Financicro

Grupo Financicro Fina-Vailve
Grupo Finacicro Inbursa
Grupo Financicro interacciones
Grupo Financicro del Sureste
Grupo Financicro Mifel

FUENTE: Elebomgién propia, 1996,

A i ion se exp los 5 Grupos Financieros mas imponantes del pais,
considerados asi por la gran gama de servicios que ofrecen:

1) Grupo Fil jero B decival S.A. de C. V..

Fue fundado en 1991 a raiz de la compra de Banco Nacional de México por un
grupo de inversionistas encabezado por los principales accionistas de la casa de bolsa
Acciones y Valores de México. Siguiendo el esquema de banca universal el grupo
proporciona una amplia gama de servicios financieros a empresas e individuos en México.

72




Las empresas que lo constituyen son: Banco Nacional de México (BANAMEX),
Acciones y Valores de México (ACCIVAL), Casa de Cambio EU'RONIEX, Arsrendadora

BANAMEX, BANAMEX F je y la Op de iedad de Inversion
BANNACCI.
El Grupo ha definido tres objeti institucional alta rentabilidad en forma
id, i ion al cli y desarrollo del personal. Para lograr estos objetivos, el
Grupo 1 sus fi en tres aspectos prioritarios: reforzar la

orientacion al mercado, elevar la calidad de los activos y mejorar la eficiencia operativa.

2) Grupo Financiero Bancomer S.A. de C.V.

Este Grupo se constituyo el 28 de mayo de 1991 durante el proceso de
desincorporacién del sisterna bancario ], adquiriéndolo di subasta la empresa
financiera Valores de Monterrey S.A. (VAMSA).

Las empresas que lo constituyen son: BANCOMER, Almacenadora BANCOMER,
Casa de bolsa BANCOMER, Factor de Capitales, Arrendadora Financiera Monterrey y
Casa de Cambio BANCOMER.

E! Grupo Financiero Bancomer tienc como interés prioritario otorgar todos los

servicios fi ieros de su p de 1a forma mas 6ptima y eficiente a los usuarios de
los mismos.

3) Grupo Financiero Serfin S.A. de C.V.

Grupo Financiero Serfin, se cred con la autorizacion de ta SHCP, como tal el 7 de
junio de 1991 con el objeto de prestar servicio piblico de banca y crédito, de casa de bolsa,
de seguros, etc., en apoyo a las politicas de desarrollo nacional.

Esta constituido por: Banca Serfin, Almacenadora Obsa, Operadora de Bolsa
Serfin, Seguro Serfin y Consultoria Internacional Serfin.

YGrupo Financiero GBM-ATLANTICO S. A de C.V.

Se constituyo el 8 de abril de 1992, y esta integrado por: Banco del Atlantico,
GBM Grupo Bursatil Mexicano, Arrendadora GBM Atlantico, GBM Casa de Cambio y
Factor Atlantico.

Este Grupo Financiero en los ultimos cuatro aiios ha logrado ser un sistema
competitivo por la eficiencia que muecstra en sus maltiples servicios.

S)Abaco Grupo Financiero S.A. de C.V.

El Il de marzo de 1992, la SHCP autoriz6 la incorporacion de Banca Confia S.A.,
Instituciéon de Banca Mualtiple a Abaco Grupo Financiero dando asi paso a su constitucion.,
Las empresas que la conforman son: Banca Confia, Abaco Casa de Bolsa, Aba Seguros,
Aba Factor, Aba Divisas y Aba Renda.
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TABLA 3.4
GRUPOS FINANCIEROS NACIONALES

GRUFO FINANCIZRO SANCO FACTORAIE ARRENDADORA  ALMACENADORA [CASA DE CAMBIO | CASA DE BOLSA  AFIANZADORA [ASEGUBADORA GPERAD
FINANCIERO FINANCIERA SOC. BE INVI
iConiia ba Factor. [Aba Renda, Ba Divisas [Abaco [Aba Seguroa
i rme [Afirme [Afirme.
T =3) IcBl
Estraicgia de Factorae  Estraiegin racga Bursaul
{Andhusc actoning Anshuac
0 m
i is s Rcxivai npals
mex x namex JAccival
aci Bancomer in, {
resct/Banoro reser in 1
nicrnacronat stal ital iat Al xico
tal cal apital :
1 Sureste ) Suresic L Suresic \
Fac Fin Arr Fin. 5
Fina Factor Fina Arrends aluc Fina
[Atlantico Factor GBM-Alaniics___JGBM ICBM Atantico BM IGBM _Atiant
fovre e 1 Valle dc Méxicn, lavre
v, finbursa actorae Inburss nbursa Burssul Tnburea [inbursa Op Tnburas
r nteracciones
nveriat S A_de C.V. nverlat Factoring Inveriat nverial nvesiat nveriat
F A deCV exicano, actonng nverMdxico Tacg
F Margen S A_de C.V enic Factor Margen Fin Margen gen Margen
. F_ Mifel,S CV. M fel n Mifc! X
FRBV,S A Froturea P Probursa Probursa. Frobursa Probura Probusrs
F Prormex. Promex FinAmex Valores Finamex
F_Pronocic, Dincx Vai de MEx
F_Scrfin, n Sehin [Serfin rfin dc Bolsa Sertin
F.Union, actor Cremu RImion “cluing y Unidn Unidn ICremi-BCH
mex G Invex
xe.G F_S Factor Fin Tntern xc
Itiva Muliiva Factonn Bulliva Arrcnadors
F Sofimex.S A Factor Sofimex Safmex Temional
M GF SA dcC rhafac [Aria Ty
F Banoric S A de C.V Banonc Banoric n y Banonc aporie [Afin porte

* CBI Casa de Holsa huecrnacional

* GBM Grupo Bursiil Me:

FUENTE  Comusion Nacional de¢ Scguros » Flanzas

LAMDA, Menvco 199

BBV Banco Bilbao Viscaya
Coniroladore supcrvisada por ta CNSF
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TABLA 3.4
GRUPOS FINANCIEROS NACIONALES

BANCO I FACTORAIE [CASADE CAMSIO | CASA DE BOLSA  [AFIANZADONA [ASEGURADORA Fﬁ OPERADORA DL |SOC. PINANCIERA BE SERVICIOS AUXILIA
FINANCIERO SOC. DE INVERSION ORIETO LIMITADO [ SERV.CORPOR. ANMOBI
KConfia Fi [Aba Divisas [Abaco |Aba Segurvs Aba Sis
e e
BT 13 ICB1 T Servicios
wrascgia de Faciome Barsanl iCorp Estratcgia
‘actonng Anshuac
1] ria Cambiaria | m
1 Pais xival npais e npais
= = names TAcciva) @m )
g Blancomer in Momerrey. {
/Banoro in Bancreser. )
nternacionsl stal 18] ital ital ital jxico Inter: Prime Prame
tal 7 ay apital KCapital
1 Suresic el Surcsie
I3 T Fin
Fine Factor tna_Arrenda aluc ina ina Consuliores
Factor GBM:-Atlantico ___GBA [CBM Atlantico BM B AL Aacworia Fxiruiég
ng Havre Havre Y 1 Valle de MExIco E¥
nbursa rage Lnbursa nbursa inbursa JOR_inbursa Servicios inbura___ [Serv Adivos
nieracciones imicracciones )
nverlal Factoring Tnveria nverial imverlat nveriat veriat
RIcanc. Factonng n Tsco House Hoid
‘actos Margen in Margen gen Macgen iargen
el el 10 Mifel Ml
12 ra Probucta Probursa a Probursa. Probures
o Promex Finamex [Valores Finamex Promex Finamex
dei Nie. Dincx i de Mdx, Pronorte Servicios
in Fn_ Setin [Serfin [Setin Sc Holsa [Sertin rfin
-, remuUnion acior Cremy, nibn Ceitiniy Unign nion ICremi-BCH rv Aux Corp
F. " rvex 1 nvex nvex Serv Corp.
GF.S CcV. ne Banco. Factor Fin Treern xc
ne,G AdeCV ncen jultiva Factonng ultiva
Sofimex,S A de C vV so% imguisora Facior Sofimex Sofimex ia Temtonal
GFESA &CV. rkalac (Arka (Aria [Arka
Banore.S Ade C.V e Flnone n y Banorie Banorte [Afin Banonc
J81 Casa de Boisa nucmacional
GBIM Grupo Burssul Mcicano
ABV Banco Bilbso Viscaya
* Comroladora supcnisada por la CNSF
"Actualidad en scguros y fianzas, #19". Edit

ENTE: Conusion Nacional dc Scguros v Fuanzas
PIDA< Menco 199
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SOC. FINANCIERA DE

5 Al

BABORA ‘rumcnu\non 'ASADE CAMBIO | CASA DK BOLSA  AFIANZADORA EGURADORA
OBSETO LIMITADO SERV.CORPOR._INMOBILIAR.
Divisas B Aba Sis
)
i 1 IcB1 ICHT Servicios
Monctaria cgin Bursaut Enraicgia
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Pais Mexival npais scmex npals
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tm. 1
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rve fhdxico Usco, Fm Fiouse Hold
Fin Margen - gen Margen rgen Margen
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GRUPOS FINANCIEROS EXTRANJEROS
BAN

GRUPO FINANCIERO co FACTORAJE |ARRENDADORA ALMACENADORA [CASA DE[CASA DE |AFIANZADORA OPERADORAS SOC.F
- FINANCIERO FINANCIERA ICAMBIO| mOLSA DE SOC. DE INV. BIETO
- Ge Capi
Financian
JConsumo
- Ge Capi
[Services »
- Ge Cap
IGe Capital Gpo. Finaciero Ge Capital IGe Capital Leasing Financias
IS.A.8cC. V.. IFactoring {Corpoeari
- Ge Cap
Finaucian
|AusOomo!
- Ge Ca
Financia
linfracst
Y
- Sociais
" !
IGF Associatcs S.A.de C.V.. [Serv. de Factoraje Arrendadora Fin. - Servi
M‘“ Associates ICrédito
- Hipotof
lGF c.urp-nu México pi i ) sterpil
IS.A. de C. [Factorajc |Arrendadora
IGF CitiBank S.A.dc C.V..  [CitiBank (CitiBank [CitiBank
IGF Chemical S.A. de C:V.. iChemical IChemical
Bank
\GF Ford Credit dc México Paragon Factor IAFL de México Ford C:
IS.A. de C.V.. ke México Miéxico
IGF Santander dc México [Santandcr de [Santandcr IGestion Santander
IS.A.de C.V.. INcgocios Mecx. México México
ing Baring GF Ing Bank ing Baring
S A deC.V..
IGF Mor; S.A. deCV.. Banco JPMorgan UPMor,
FUENTEB?““ isi Nacional dc Scg ygaFianzas: ~Actualidad cn scguros y fianzas, #19~. Edit. ean
LAMDA, México 1996.
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TABLA 3.5
GRUPOS FINANCIEROS EXTRANJEROS I
RUPO FINANCIERO FACTORAJE ARRENDADORA ALMACENADORA (CASA DECASA DE AFIANZADORA . OPERADORAS
: FINANCIERO FINANCIERA ICAMBIO| BOLSA DE SOC. DE INV.
Capital
G Capital Gpo. Fimacicro iGic Capital IGe: Capital Leasing [Financiamicnto IGe Capital
FA. deC.V.. ¥acroring ivo [Servicios Admvos.
- Ge Capital
Financiamicnio
Automotriz
- Ge Capital
Financiamicnto de
Infracstructura
- Sociedad Fin.
{Associates
F Associates S.A. de C.V.. IServ. de Factoraje  |[Axrcndadora Fin. - Servicios de |Associates Serv.
A i [Crédito Associates e México
- Hipotocaria
lAssaciates
F Caserpillar México i i Caterpillar Crédito IGFCM Servicios
S.A. de C.V.. A
F CitiBank S.A. de C.V.. (ICitiBank ICitiBank
IGF Chemical S A. d&e C:V.. IChemical [Chemical
Bank
IGF Ford Crodit dc México gon Factor IAFL de México Ford Credis de Eer-ndol Ford
IS.A.de C.V.. ide México México redit
IGF Santandcr de México [Santander de [Santandcr [Gestién Santander
IS.A.de C.V.. P{c.ocun Mex. México México
Ing Baring GF ling Bank ing Baring [Armtematicasie
S.A. de C.V.
IGF Mosgan S.A. dc C.V.. JPMocgan 'Mor,
FUENTE: Comisi 1 de Seg y Fianzas: "A en y w1y-. Edit i
LAMDA, México 1996
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EXTRANJEROS e
FACTORAJE ARRENDADORA ALMACENADORA [CASA DE|CASA DE AFIANZADORA P RAS SOC.FIN. DE SERVICIOS AUXILJARES
FINANCIERO FINANCIERA ICAMBIO| BOLSA DE SOC, DE INV. IOBJETO LIMITADO. SERV.CORP. INMOBIL.

- Ge Capital

[Financiamiento al

iIConsumo

- Ge Capital

[Services México

- Ge ital

Financiamicnto IGe Capital

Pactoring ICorporarivo [Servicios
- Ge Capital

Financiamicnto

[Automotriz

- Ge Capital

Financiamicnto dc

Infracstructura

- Sociedad Fin.

jAssaciates

Eerv. de Factoraje |[Arrcndadora Fin. - Servicios de [Associates Serv.
ICrédito Associates [de México

[Caterpillar [Caterpillar Crédito IGFCM Servicios
Arrendadora

ICitiBank ICitiBank

[Chemical

FFord Credit de [Servicios Ford
México

Paragon Factor IAFL de México
(Credit

iSantandcr {Gestion Santander
México México

fing Baring . Internationale
INederlanden

UPMorgan

~Actuatidad en y #19".  Edit




4. COMISION NACIONAL DE SEGUROS
Y FIANZAS (CNSF).

4.1. CONCEPTO Y OBJETIVO.

La Comisién Nacional de Seguros y Fi ianzas sc creé como un organo
desconcentrado de la SHCP encargado de lar )} i6n y vigi ia de los
sectores ador y d decreto que rcfon-na adiciona y deroga
diversas disposiciones y miculos de la Ley General de Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros, publicado el 3 de enero de 1990 en el Diario Oficial de la
i) Comision Naci 1 B ia y de Seguros.

ran a cargo

Federacion, y surge de la escision de la
idades que se

A continuacion se muestra el esquema que muestra las
de dicha Comisién:

SHCP
SUBSRIA. DE  foe-o.- emmeeemesemaceean——e 1
HOA. ¥ (nlnxrc '
PUBLIC i
'
"
:
COSSIF
BANCO
]
ME co '
:
" '
Jeacemcaanean S P U 4
i ] 5
C N B Vv C N S F
i B

INSTITUCIONES DE SEGUROS
ASESURADORA MIDALSO
OASENEX

INST CIQNES HUTUALISTAS
DE SEGUROS

=%,
!N‘TIYUCIONES OE IXGNZAS
NZAS MEXIC
-A'XANZADORA NEXXCANA

FUENTE: Elaboracién propia, 1996.
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de los Seguros y

E) objetivo primordial de la CNSF es garantizar al publico usuario
Fianzas, que los servicios y actividedes que jas instituci y idad: autorizadas
! ¥ alo blecido por las cyes.
4.2. FUNCIONES Y ESTRUCTURA.
i rincipales las sigui realizar la inspeccion
y Sociedades Mutuali de
no de

y ia q
Seguros y la Ley Federal de Instituciones de Fianzas le comy
consulta de la Sccretaria de Hacienda y Crédito Publi tr
is casos que las leyes determinen;

P

La Comision tiene como fi
T a la Ley General de 1

ue
peten; fungir como orga
and del régi gurador

imponer multas por infraccion
dades M 4 de Seguros

y en los d

-

ara que 1anto las instituciones de

y

a las disposiciones de Ja Ley General de Instity

y de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas; actuar como cuerpo de consulta de la
s que se refieren al régimen afianzador

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en los caso:
i ias p
fi. de seguros, cumplan con las

y asegurador; proveer las didas que
fianzas como las instituci y sociedad

das con motivo de las fianzas y seguros otorgados y, formular

tos y su informe de labores que sometera a consideracion de la

responsabilidades contrai

sus presup

Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.
Para realizar tales funpciones la Comisién cuenta con la siguiente esfructura

JUNTA DE GOBIEANO

orgdnica:

VICEPAESIDENTE

"

VICEFRESIOENTE
£ o» al JON
INSTITUCTOMNAL DESARAOLLOD
¥
; 4 } S | &
PIR. enaL.DE ora. sAaL. orreccion OLR, 6NaL. OF oIR. sRaL. osn. sr
IMSPECT . of GENERAL ASUNTOS of I PEE S idvied
Wi, DE SEG. Flranlas TECHICS JURIDICDS apnoN, INFORMATIVG SRVESTISAC.
UN1DAD DE
OES, DEL SES.
REAUPECUAR]IO
isid ional dec g y Fia ~A E en T3 y Fianzas, #1% Edit

FUENTE: Co

LAMDA, México 1996,
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4.3. INSTITUCIONES QUE REGULA.

4.3.1. INSTITUCIONES DE SEGUROS.
idad econdémi or izad cuya

Los términos Empresa de

La Institucion de Seguros se define como la
actividad se encuentra orientada a la prictica del seguro
Seguros e Institucion de Seguros son sinénimos, ya que la actividad aseguradora, en la

practica totalidad de los paises, slo puede ser llevada a cabo por personas Jundncss, y
mediante alguna de las formas de sociedad que r alidas las r vas
legislaciones, no siendo posible la practica del seguro por las personas fisicas.

Al término del primer trimestre de 1996, en el Sector Asegurador Mexicano
operabnn 54 instituciones de seguros y 2 reaseguradoras autorizadas. De las 54
instituciones de seguros, 49 pertenecen al nivel pnvado, 2 al nivel gubemmamental y 3 como

i ban integradas a grupos

P

como

sociedades mutualistas. Por otra parte 13 i se
financieros, mientras que otras 13 mantienen participaciéon de capital extranjero. (Ver tabla

3.6)
Las aseguradoras que tienen participacion gubernamental son:
1)Aseguradora Hidalgo.
2)Agroasemex.
Ejemplos de instituciones de seguros con participaciéon de capital privado
1)Seguros El Aguila, S.A. de C. V..

2)Seguros General, S.A. de C. V..
3)Seguros Comercial América, S.A. de C. V

4)churos Lanno S A. deC. V..
S.A.

5\ A
G)Grupo Nacional La Provincial, S.A. de C.V..

iales de las empresas de scguros son las siguientes:

Las
a)Exclusividad de actuacién: L.a empresa aseguradora debe dedicarse con caricter

exclusivo a la practica de operaciones de seguro o de actividades con ella relacionadas o
auxiliares, como el reaseguro y la inversion de su patrimonio.
b)Sometimiento a normas de vigilancia oficial: El caricter social o ptublico de la
actividad aseguradora y el sistema de adhesion con el que se contratan las pélizas suscritas
por las empresas ascguradoras (la adhesién existe desde ef momento en que, gencralmemc
s, tarifas econd

es la entidad aseguradora la quec establ las dicione:
primas y documentales -polizas- que regiran las relaciones entrec ella y cl ascgurado), exngcn
i O

una vigilancia especial de dicha actividad, ejercida por Org.
de modo que, en gencml toda la acuvxdad de la empresa ascguradora cslc sometida a

> y fi ©.

didas de I ion y control




£3IA TESIS NO DEBE
SALIR BE LA BIBLIOTECA

c)Operactones en masa: No sol por d ia normal de las empresas, sino
propia exi las entidades de seguros tratan de conseguir el mayor numero
posible de asegurados, esto ¢s, que mas operaci logren, tanto mas amplia sera

la diversidad de riesgos alcanzada y mejor el servicio de compensacién de riesgos a sus
asegurados.

d)Exi; ia de ital inicial: Casi todas las legislaciones exigen a las empresas de
Seguros que tengan un capllal mimmo que garantice el cumplimiento de los compromisos
econdmicos por ellas asumidos.

eYGarantia fi iera. Ad del ital minimo, se requieren otras garantias
financieras, como depésnos iniciales de mscnpcnén de valores que | ofrczun una espec:al
scguridad, inversion de reservas técnicas en bicnes de d
constitucién de margenes de solvencia y 1a regulacién, en general, de sus inversiones.

En México la legislacion vi (Ley G I de Instituci y Sociedad
Mutualistas de churos) reconoce las siguientes formas juridicas de ejercer el seguro:
Sociedad A a, d My H Consorcio y Asociacion de Seguros.

TABLA 3.6
INVERSION EXTRANJERA EN EL MERCADO ASEGURADOR MEXICANO 1996
NERO-] )

INSTITUCION NACIONALIDAD %

Atlas Nortcamericana 30.00

Banamex Acgon Holandesa 49.00

Cigna Noreamericana 49.00

Chuhb de Meéxico Norteamericana 30.00

Génesis Nortcamericana 24.50

Espafiola 24.50

Geo New York Life Norteamcricana 3s.00

Interamericana Nortcamericana 49.00

Invertincoln Noneamericana 49.00

La Terrirvorial Francesa 32,46

Liberty Veracruzana Nortcamericana 35.36

Monterrey Actna Nortcamericana 44.50

Principal Iniemacional Nortcamericana 30.00

Tepeyac Espafiols 49.00
FUENTE: C isi i de y Fianzas:"Actualidad en Seguros y Fianzas, #19°, Edit.
LAMDA, México §996.

Las i que pued: 1i. estas instituciones son: de seguro y de
rcascguro; consmmr e mvemr las rescrvas prevnslas en 1a ley; administrar las sumas que
por P de divid e >nes les confan los asegurados o sus
b ficiarios; inistrar las reservas para fondos de p © jubilaciones del personal,
complementarias a las que bl 1a Ley del Seg Social y de primas de antigiiedad,

asi como las correspondientes a los contratos de seguros que tengan como base planes de

79



penuoncs rellcnomdas con la edad, )ubnlnaén o retiro de persanas; administrar las reservas
que hayan cedido; dar en

T corresp a
dmini: ion a las instituci d las rescrvas constituidas por pnnus relemdls
correspondil aop i de y, recibir titulos en d y
instituci yor i i auxllures del crédito.
Los fipos de seg que jan estas instituci son:

a)De Vida. -Comprenden a aquellos que tienen como base del contrato los riesgos
ia del asegurado y los beneficios en lo que respecta a salud

que pued: ala
o id incluidos en las péli.
b)De Accide ¥ Enfe dades.-Tienen como base las lesi o i idad:
que afcctan a la persona en su salud, i dos por enfer dades o id
c)Daiios, en algunos de los siguientes ramos:
1)Responsabilidad Civil y Riesgos Profesionales.-Responde a la
ind i ién que el ado deba a un tercero por causa de un hecho previsto en el

contrato de seguro.
2)Maritimo y Transportes.-Se refiere a la indemnizacion que sufran los

bienes transportados o las embarcaciones maritimas o aeroplanos asegurados.

3)ncendio.-Indemniza los dafios causados por incendios, explosiones o
accidentes similares cubiertos por el seguro.

4)Automdviles.-Indemniza daios o pérdidas de los automédviles asegurados,
asi como en su caso, dafios en propiedad ajena o a terceras personas.

5)Entre otros.

La importancia de las empresas aseguradoras radica en que esta actividad evita la
acumulacién de siniestros, contribuye a asegurar la demanda econémica total de bienes y
servicios y coadyuva a la conscrvacion de la produccidon y la ocupacién de la economia
nacional, todo esto mediante la captacion del ahorro de determinadas personas y empresas
para la aplicacién en la inversion de otras personas o empresas que hayan sufrido algan
También es importante porque con una ofcrta de multiples instrumentos de

el seguro cumple una funcion estabilizadora,

siniestro.
1

protcccion para personas y empresas,
do fi i lo exi: y 1a reali i6n de

4.3.2. INSTITUCIONES MUTUALISTAS DE
SEGUROS
Una Mutualista ¢s la entidad aseguradora consmulda por la asociacién de personas
d: fijando las

que se reparten entre si los riesgos que individ les corresp
cantidades con que cada una de ellas habra de contribuir al resarcimiento de los dafios o

perdidas colectivos.

Las 3 empresas mutualistas de seguros que existen en México son:
1)Sociedad Mutualista Torreén, S.A. de C. V..
2)Sociedad Mutualista Prevision, S.A. de C. V..
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lista P, i6n P a, S.A.de C.V..
i de ‘una oobenura
al

: atmd N

3)S.
El objefivo fundamental de una Ii es la
1 da frente a los riesgos individuales de sus

ay
costo poslble puesto que el precio de la 3aranua sélo es!nri representado, en lineas
b mas los gastos de

generales, por el importe de las
administracion.

En general estas mutualistas tienen un ambito operativo limitado a grupos de
personas ligadas por algun tipo de vinculo orgamco vy en tipos de riesgos especificos, pero
presentan caracteristicas de trabajo y a una adora con forma de
Sociedad Andni P que t una prima inicial y pueden efectuar al final de!
ejercicio un reparto de los excedentes dentro de sus asegurados, del mismo modo que las
Socicdades Anénimas lo llevan a cabo entre sus accionistas en forma de dividendos, si bien
deben organizarse y funcionar de manera que sus operaciones de seguro no produzcan

utilidad para cllas ni para sus socios.

4.3.3. INSTITUCIONES DE FIANZAS.

Una Institucion de Fianza es una sociedad mercantil, legalmente autorizada por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico; cuyo objeto especifico es comprometerse a titulo
oneroso, mediante la expedicién de una poliza, a cumplir obligaciones de contenido

econdmico contraidos por personas fisicas o morales, ante personas fisicas o morales,
1 an la ad racién de riesgos en lo que al

privadas o publicas. T: ¢

sector financiero formal compete.
Para el 31 de marzo de 1996, el sector afianzador se cncontraba compuesto por 21
instituciones de fianzas, de Jas cuales 11 pertenecen a grupos financieros y solo una es filial
de inversionistas extranjeros (Chubb de México Compailia Afianzadora-Federal Insurance
Company), dentro de estas citaremos los siguientes ejemplos:
1)Fianzas México, S.A..
2)Central de Fianzas, S.A..
3)Afianzadora Sofimex, S.A..
4)Afianzadora Lotonal, S A..
S)Fianzas Atlas, S.A..
Las instituciones espccializadas en Jas fianzas pueden realizar las siguicntes
operaciones:
a)Emision.-Es donde se ventila la expedicion de la poliza,
instituciones fiadoras dcben observar los siguientes pasos: observar la viabilidad del
negocio; recabar las garantias de recuperacion que se ajusten a las necesidades del presunto
fiado y obligado solidarios y, una vez realizada la factibilidad de la operacidn, se procede a

emitir la poliza que corresponda.

en la cual lJas
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b)Prorroga.-Esta figura juridica consiste en darle continuidad a algo que ya tenia
existencia anterior. En el sector afianzador la prorroga es una de las principales
operaciones, ya que bien utilizada puede traer grand ios a las doras, tales
como: el cobro de una nueva, en los casos en los que se prorroga y aumenta ¢l monto de la
pdliza, ambos casos traen como consecuencia el ingreso de primas y productos financieros
por la inversién dc reservas para l1a afianzadora.

c)A Ui ~C en el monto de las péhus en los casos en que asi
lo sollcne el ﬁado por haberse dificado la obligacién pri

d)Disminucicén.-Consiste en reducir el monto de las péhus en los casos en que asi
lIo solicite el fiado, por haberse dificado la obli pri

e)Cancelacidn.-Es la confirmacién del plimi , de la obligacion garantizada,
toda vez que para que la fianza fenezca es necesario que el fiado proporcione a la
afi dora algun do > en el que se consigne que la obligacién principal se ha

cumplido, en consecuencia la fianza seguira la misma suerte.
f)Devolucion.-Cuando alguno de los fiados no utilizé su péliza o bien no fue
recibida por el beneficiario, en éstos casos se entiende que la prima no fue devengada, en
consecuencia la afianzadora a su libre albedrio podra devolver dichas primas no
devengadas, siempre y cuando la poliza sea devuelta por el fiado en forma inmediata a la
afianzadora y no contenga ningun selio de recibido de alguna dependencia del Gobierno o
firma de particular, con lo cual existiria 1a presuncidn de que la poliza devuelta fue utilizada

por ¢l beneficiario.

Una fianza cs €l contrato en virtud del cual una institucién de fianzas, autorizada
legalmente por la SHCP, se compromete a titulo oncroso y mediante la emision de una
poliza a garantizar el cumplimicnto de obligaciones con contenido econdmico contraidas
por una personas fisica o moral ante otra persona fisica o moral, privada o pioblica, en caso
de que aquella no cumplicra. Los fipos de fianzas que existen son:

a)Fianzas de Fidelidad.-Es un instrumento de proteccion patrimonial que garantiza,
ante un patron, la reparacion o pago por parte de la afianzadora, de los daiios sufridos en
sus bienes o en bienes de cualquier naturalcza de los cuales sca juridicamente responsable,
por hechos que provengan de conductas dclictuosas realizadas por uno o varios de sus

empleados.
b)Fi Judiciales -Es lla que se expide ante tribunales civiles, penales y

administrativos para garanuza.r la libcrtad causional o constitucional de un rco, el
resarcimicnto de dafios y perjuicios en la ejecucion de sentencias que no sean definitivas, el
interds fiscal en los juicios y recursos administrativos y los negocios que sc ventilan en las
juntas de conciliacion y arbitraje.

c)Fiarnzas Diversas y Administrativas.-Este tipo de fianzas son las mas utilizadas en
todos los scctores de la produccidn, siendo el Gobierno Federal ¢l primer consumidor de
fianzas de este ramo. Se define como Fianza Diversa a la que garantiza cualquier
obligacion vialida, legal y de contenido econémico, la cual es celebrada entre particulares.
L.a Fianza Administrativa es aqueclla que garantiza cualquicr obligacion vilida, legal y de
contenido econdémico la cual es celebrada entre un particular y una Entidad de la
Administracion Pablica Federal.

d)Fianzas de Crédito.-Es una péliza que garantiza el p
relacionadas con el pago de una determinada suma dc dinero.

i de obli
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5. AGRUPACIONES DE APOYO AL
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

Las agr
agrupaciones que sirven para
h de 4

ap

dsmnm‘qﬂnbeomotodulqwlu
L]

y al

facilitando el gran vol

y

d

y e mri > - Y

P

que se

dan en et

portavoces ante las autoridades financieras.

Las ,u'

agr

P

para el D
b)Callﬁudon de Valores (CAVAL).
c)Coordinacion de Supervision del Sistema Financiero (COSSIF).
d)Asociacion de Banqueros de México (ABM).

c)Asocucnén Me:ucuu de Caus de Bolu (AMCB).

del M de C, les (IMMEC).

son las N
de Val (INDEVAL).

y

(Ver figura 3.12)

g)Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro (FOBAPROA).
h)Agencia de Valuacién y Venta de Activos (AVVA).

i)Fondo de Apoyo al Mercado de Valores (FAMEVAL).

FIGURA 3.12

AGRUPACIONES DE APOYO AL SECTOR FINANCIERO

AGRUPAC JONES DE
APOYO AL SFn

y

|

| |

caus:

cossIF ane

ance

ELLTL3

FOBAPROA

avus

l FanEVAL

[ |

FUENTE: Elaboracion propia, 1996.
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5.1. INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE
VALORES (INDEVAL).

El Insti para ¢l Depésito de Valores es una jedad anénima de ﬁ' ! variabl

que nene como objetivo 1a guarda, ad i6 P i6 liquidacion y
de vab Surge de Ia idad de satisfa el jo fisico de todos los
H , que en un dado se habia dificultado por la gran cantidad de los mismos.

El INDEVAL tienc como funciones pnnclpdes

a)El servicio de d ito de val que reciban de casas de
bolsa, especialistas bur:iule. bolsas de valores |nsmucnoncs de crédltu, de seguros y de
fianzas, de sociedades de inversion y de 1 o as de des de inversion,
asi como de enlndndu financieras del exterior.

b)La i6n de los val que se les B en

©)El servicio de fe i y liquid
realicen respecto de los valores ma(ena de los deposi en ella cc

P 3
sobre operaciones que se
R

5.2. CALIFICADORA DE VALORES (CAVAL).

La Calificadora de Valores es un organismo privado que tiene como objeto el
dictaminar acerca de la calidad crediticia de los titulos de deuda emitidos por empresas
me:uca.nas que habrén de ser colocados entre el publico inversionista y difundir el
r b de dichos di en el mercado financiero.

Con el fin de proporcionar al gran pablico inversionista informacién comparable

sobre bases umfonnes p de la calidad crediticia de cada ision, los di
dran lifi demro de una escala consistente que permita hacerlas
parabl aun do sus ¢s correspondan a diferentes areas de la actividad
econdémica.

Su funcion, independi de otros or i instituci o idades se basa en

el buen criterio de analistas expenmentados bien mfonnados e imparciales, y en el uso
de pr dimi y d ia desarroll forme a es
internacionales.

Para el sano d del do fi iero, es indi ible la idad de
contar con informacién clara y precnn, elaborada sobre bases uniformes, que permita a los
inversi Ia calidad o grado de riesgo de las diferentes emisiones de deuda que
en él se offr iendo este el objetivo basico de CAVAL.




§.3. COORDINACION DE SUPERVISION DEL
SISTEMA FINANCIERO (COSSIF).

Es una aglupac:én de recxenlc formacnén ln cual esta integrada por representantes

lan el o.

de las dos quer
Tiene como objetivo primordial ejercer de manera mas eficiente y operativa las
atribuciones que le son propia a cada una de las comisiones las que tendra que desarrollar
conjumamen!e ante los nuevos. fenémenos que implican la constitucién de grupos
OS. di: éste de coord i6n se podran analizar mas a fondo los
aspectos comunes que existen en operaciéon o supervision de los diferentes tipos de

instituciones.

La COSSIF no requiere de una estructura administrativa adicional a la ya existente
ni modificaciones a las leyes y normatividades que rigen a las dos comisiones; ésta sera
rotativa, es decir, que cada uno de los presidentes de cada comision le tocara estar al frente
de la misma durante un periodo de tres meses.

Las funciones principales de la COSSIF son: evaluar y unificar criterios en los
riesgos que asuma la controladora con sus grupos, establecer y aplicar la politica de los
grupos financieros y establecer medidas para evitar conflictos de autoridad.

5.4. ASOCIACION DE BANQUEROS DE
MEXICO (ABM).

Es la agrupacion formada por los bancos mexicanos la cual busca representar ante
el Gobierno Federal y la sociedad los intereses de la banca. Coadyuva para que sus
asociados y afiliados jogren sus objetivos en actividades relacionadas a la banca y crédito,
asi como fomentar el desarrollo de las actividades bancarias en ¢l pais y la participaciéon de

la banca mexicana en los mercados financieros internacionales.

También actiia como Organo de consulta del Estado en materia bancaria y financiera
organizando y desarrollando los cquipos técnicos necesarios, ademas de fomentar las
colocaciones con organizaciones similares en otros paises y con organizaciones

internacionales.

5.5. ASOCIACION MEXICANA DE CASAS DE
BOLSA (AMCB).

La Asociacion Mexicana de Casas dc Bolsa es la agrupacion que apoya al mercado
de wvalores mexicano al promover estudios y trabajos encausados hacia la consolidacion y
seguridad del mercado ya mencionado, de igual forma asegurando la orientacién de
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intermediarismos pua formar una orgamzacnén y un mercado comprendiendo una variedad
de instr de yc

Ademais fomenta el desarrollo firme y sano de la actividad de intermediacion en el
mercado de valores, para lo cual realiza una amplia gama de actividades, dirigidas a
mejorar las relaciones cnlre todos aqucllos que estan mvolucrados en el medio bursatil
Con estos fines, la la 1 ) en materia de
valores y todo los que con ello se relaciona, a fin de sugerir las modificaciones que se
consideren pertinentes; por otro lado, también se ocupa de contar con la representacién y el
apoyo de los asociados para defender los intereses generales de las casas de bolsa, asi como
estimular y estrechar las relaciones entre las distintas empresas que forman la asociacion.

5.6. INSTITUTO MEXICANO DEL MERCADO DE
CAPITALES (IMMEC).

El IMMEC es una asociacién civil con fines lucrativos que fue fundada el 22 de
julio de 1980 por la Bolsa Mexicana de Valores, con el objetivo primordial de difundir una
cultura bursatil entre todos los participantes del sector financiero. Este objetivo lo logra
mediante el desarrollo y difusién del co imiento del Mercado de Valores y en especial
del Mercado de Capitales, promoviendo eventos culturales dentro y fuera del instituto que
ayuden a difundir la imagen del gremio y también promoviendo la capacitaciéon y
aprovechamiento de las personas calificadas en las distintas actividades relacionadas con el
Mercado de Valores.

Ademas mediante convenios con universidades e instituciones de educacion
superior proponen colaborar en la elaboracién de planes y programas que incluyan
conocimientos de esta rama; también colaboran con la publicacién de estudios y con el
manejo de bancos de informacidon del mercado de valores.

5.7. FONDO BANCARIO DE PROTECCION AL
AHORRO (FOBAPROA).

El Gobierno Federal por conducto de la SHCP, como fidcicomitente, constituyd en
el Banco de México, como el fiduciario, un fidei iso denominado "Fondo B io de
Proteccion al Ahorro”, iendo como fidei i0s a las instituciones de banca multiple
en caso de medidas preventivas o bien al pablico inversionista en Ultima instancia. Este
fondo ticne como objetivo realizar las opcraciones preventivas tendientes a  evitar
problemas financiesros que pudieran pr las instituci de banca maltiple aplicando
sus recursos para procurar el cumplimiento oportuno de las obligaciones a cargo de dichas
instituciones.

Por disposicion legal, las instituciones de banca multiple deberan participar en este
mecanismo preventivo de proteccidn del ahorro, el cual actuara como un complemento de
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5.8. AGENCIA DE VALUACION Y VENTA DE
ACTIVOS (AVVA).

Es la subsidiaria del Fondo de Proteccién al Ahorro que se encargara de la venta
del 9% de los activos del b io que se ran en poder del gobierno

mexicano.

Esta empresa tiene como objetivo principal el administrar y vender los acuvos
bancarios en poder del FOBAPROA y reducir los costos fiscal y gubern
derivados del saneamiento financiero, mediante Ja creacién de un mercado secundario que
permita la integracion de precios de referencia de los activos bancarios que tiene el
gobierno, incluyendo cartera de créditos que ha sido comprada a los bancos como parte del
programa de capnahzaclon Se ha estimado que diante este podrian
recuperarse cn los primeros 3 afios de operacion (inicié sus operaciones en junio de 1996)
el 30% de los activos a valor de mercado, por un monto cercano a 3 mil millones de

délares.

5.9. FONDO DE APOYO AL MERCADO DE
VALORES (FAMEVAL).

Por disposicién legal, las instituciones del mercado de valores deberan participar en
el mecanismo preventivo y proteccion de los valores que operan en el sistema bursatil,
denominado Fondo de Apoyo al Mercado de Valores. El Gobierno Federal por conducto
de la SHCP, como fideicomitente, constituydé en BANXICO como fiduciario, un
fideicomiso denominado FAMEVAL, teniendo como fideicomisarios a las instituciones que
operan en el mercado de valores en caso de medidas preventivas o bien al publico

inversionista en Ultima instancia.

Las instituciones que dcben estar afiliadas a este fidcicomiso son:
1)La Bolsa Mexicana de Valores.

2)Casas de Bolsa.

3)EI Instituto para el Depdsito de Valores

antes

La manera en que opera FAMEVAL, es d 1 de las insti
mencionadas ticnen algin peligro en su estabilidad financicra, por lo que a fin de proteger
su solvencia y liquidez pide qQue se canalicen recursos de este fideicomiso. Cuando el
FAMEVAL llega a otorgar recursos del fideicomiso para apoyar a alguna institucidon
bursatil, éste toma la administracién de Ia institucidén ayudada y adquiere las acciones
representativas de su capital social, no teniendo como propésito conservarlo en propiedad,
sino que debe proceder a su venta tan pronto como concluya su saneamiento y encuentre

las circunstancias propicias para ello.
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CAPITULO IV
SITUACION ACTUAL DEL
SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

1. EVOLUCION ECONOMICA DE 1994
A LA FECHA.

Después de haber estudiado la estructura que conforma al SFM asi como sus

funciones, objetivos y operaciones de cada uno de los elementos de éste (bancos, casas de
lizaremos la situacion actual que vive ¢l sector

bolsa, ascguradoras, afia doras, etc.)
financiero de México.

Los problemas politicos, sociales y econdmicos que han acontecido en los ultimos 3
afios como son el levantamiento cn armas del Ejército Zapatista de Liberacién Nacional y
decl Ejército Popular Revolucionario, la devaluacion del peso frente al dolar a finales de
1994, asi como las muertes del candidato priista a la presidencia Luis D.Colosio M. y del
presidente del PRI, José Francisco Ruiz Massieu han traido como consccuencia una grave
crisis economica del pais para todos los sectores (financicro, productivo y social), Jos
cuales se han visto afectados en una baja productividad y en un bajo poder adquisitivo,

principalmente.

El afio de 1995 fue dc singulares retos para la economia nacional. Los agudos

problemas de déficit de la balanza de cuenta corriente y de vencimiento de la deuda pablica
y privada obscrvados en los ultimos ailos estallaron a finales de 1994, provocando una
aguda crisis cconémica en 1995 que generd una importante caida en cl ahorro nacional,
una contraccion del gasto publico y privado, una cantraccion de las importaciones, un
significativo aumento de la inflacion (51.97%%) y una fuerte contraccion del salario real
(-31%6). Esto dio como resultado una disminucion del 18% en la demanda interna y de 7%
en ¢l PIB de cse aiio. Las medidas que se tomaron para resolver los principales problemas
ccondomicos de 1995 se basaron en una estricta disciplina fiscal y monctaria; se rcalizé un
ajuste macroccondmico para contener los efectos inflacionarios de devaluacion, se dio un
decidido apoyo al sistema financiero parz estabilizarlo y se implementaron medidas para
mitigar los efectos de la crisis sobre el empleo y para scntar las bases de una recuperacion

productiva.
Los efectos de estas medidas tuvieron resultados positivos a partir del 3er. trimestre
de 1995, revirtiendo las tendencias negativas presentadas hasta entonces.

SECTOR IZXTERNO: la balanza comercial a4 marzo de 1995 prescntd un superivit de
1,673 millones de doélares, gracias a un notable aumento y diversificacion en las
exportaciones. Este superavit cn la balanza comercial permitid mantener un nivel estable
de reservas internacionales de alrededor de 1,400 millones de délares; esto a su vez

disminuyd las presiones devaluatorias sobre el peso.
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SECTOR MONETARIO: Para el ler. trimestre de 1996 el incremento de! INPC fue de
8.35%. Eslos aumentos se debieron principalmente a ajustes de los precios de algunos
prod ba y al del 12% a los salarios minimos. La meta del Banco de
Méxu:o es que la mﬂacnén para 1996 sea del 20.5%. Las tasas de interés presentan
ia a la baja; la Gitima quincena de marzo pasé de 46.17% a 38.94%
y la TIIP pasé de 46.17% a 40.37%. Esta tendencia descendiente de las tasas de interés es
importante porque contribuira a aliviar los costos financieros de las empresas y las familias
y harin menos costosa la intermediacion financiera.

E!l sector financiero es un actor clave para el desarrollo de la economia. Por ello, la
crisis, al afectar directamente el ahorro nacional y la captaciéon, al elevar la inflacion y las
tasas dc interés, generd en la mayoria de las empresas agudos problemas de liquidez y de
cartera vencida, que repercutieron en toda la economia. En este ambiente de incertidumbre
las empresas financieras y las autoridades han adoptado criterios de operacidon mas estrictos
y conservadores; por otro lado, las aperturas en los mercados financieros y de las
telecomunicaciones, la venta de los puertos y ferrocarriles y las futuras privatizaciones de la
industria petroquimica han atraido y siguen atrayendo inversiones extranjeras de largo
plazo al pais, lo que reforzara el ahorro interno. Asimismo 1a nueva Ley del Seguro Social,
que modifica el actual sistema de pensiones de los trabajadores, impulsara el ahorro interno
dc largo plazo, ¢l cual se canalizara hacia sectores productivos dec larga maduracion,
reduciendo la vulnerabilidad de la cconomia y la alta volatilidad de los flujos de capital

externos.

Todo ello hace suponer que 1997 sera un aiio menos dificil que 1995 y 1996 para el
SFM y se pronostica una recuperacion econdémica gradual, alcanzandose importantes
equilibrio macroecondmicos que permitirin un crecimicnto continuo y atenuaran Jos
riesgos de crisis tan duras como la presente. En este contexto, el sector financiero en su
totalidad, ticne el importante papel de apoyar la recuperacion econdmica a través de la
cficiencia de sus operaciones y servicios, para gencrar confianza c¢n Ja cstabilidad
econdémica y en ¢l crecimiento.

A continuacion analizaremos la situacion actual que vive el SFM en cada una de sus
grandes areas. Estas areas son:

a)L.os bancos,

BYE! mercade de valores {bur:

c)Las aseguradoras, y

d)Otros intermediarios financieros.

1

Los problemas que esta viviendo hoy en dia el pais dificulta un sano crecimiento y
desarrollo ccondmico que permita al SFM satisfacer las necesidades de los sectores
cconémicos tanto de financiamicnto como de inversion. Por lo que las instituciones que
conforman ¢l ambito financiero de¢ nuestro pais deben de orientar sus esfucrzos y sus
recursos para hacerle frente a Jos problemas que desde nuestro punto de vista son los que
sc deben superar para que el sttuma Financicro de! fuis sc encucntre al nivel competitivo,
operativo y funci ! de cualqui: fi icro de los paises desarrollados.
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Las instituci mis vul bles en estos son los b los cuales
i los probl

a)la il cartera id.

b)La baja demanda de créditos;

c)Servicios pocos eficientes a los clientes; .

d)Compra por parte de bancos extranjeros, y

e)Defici ia en la administracién operativa.

a)la creci cartera i La cartera vencida registré movimientos laterales

que dieron como resultado un incremento marginal de 0.27:% a! cierre de junio de 1996 con
respecto de mayo del mismo afio. Sin embargo, frente al nivel que presentaba en junio de
1995 fa cartera vencida crecié en 124%, segun un estudio realizado por la empresa asesora

Securities Auction Capital (SAC).

En su boletin mensual Economics Update, fechado en julio de 1996, se destaca que
tomando en cuenta el comportamiento de la cartera vencida registrado en el mercado
mexicano de crédito bancario, "por cada mil deudores, 474 han caido en incumplimientos
de pagos y por lo menos, la cuarta parte de ellos ni siquiera cumple con los términos
acordados después de la reestructuracion de sus adeudos vencidos; de esta forma, al cierre
del segundo trimestre la proporcion de los créditos con problemas represento 49.7% de la
cartera total”. (Ver grafica 4.1)

A pesar de que la recesion ya habia golpeado con dureza a la cconomia en marzo
de! afo pasado, los efectos negativos sobre las carteras de crédito originaron que los
creéditos de dificil recuperacion se duplicaran en los Gltimos 12 meses. Lo anterior implica
que las personas fisicas y morales con problemas financieros a finales de 1995, continuaron
limitadas para cumplir con sus compromisos.

Proyecciones rcalizadas por la empresa asesora en administraciéon de carteras
crediticias SAC, “el incremento marginal que sufrié la cartera vencida durante junio, es
resultado de una disminucion en el niumero de adeudos que se raban en cartera
vencida con ricsgos minimos, bajo y medio, de convertirse en cuentas incobrables.

Este fenomeno se debid a que en junio se recibicron mas bonos que un mes antes,
sin embargo los adeudos ubicados en cartera vencida con riesgo alto y maximo, registraron
menores pagos que en ¢l mes anterior y fueron la causa del incremento global de la
morosidad”.
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GRAFICA 4.1
INCREMENTO EN §.A CARTERA VENCIDA BANCARILA

INCREMENTO PORCENTUAL

B 8 &8 g ¢

FUENTE: Elabarcién propia, 1996

Este componamiento de los créditos vencidos continta manifestando la debilidad
de la cconomia mexicana, aun cuando aparentemente la caida libre que habian venido
observando los pagos de la cartera crediticia empicza a tocur fondo, lo que significa que los
créditos vencidos hayan alcanzado su nivel maximo de morosidad de acuerdo con las
condiciones actuales de la economia. Los expertos de SAC mantienen su pronodstico de que
la morosidad alcanzard ura proporcion cerca a 51% de la cartera total de crédito
bancario antes de estabilizarse, con lo cual 25%, aproximadamnente, se ubicara en cartera
vencida con maximo y alto riesgo de convertirse incobrable; no obstante, sigue siendo
improbable que la cartera vencida se estabilice antes de que concluya 1996 si la economia
no inicia su crecimiento durante ¢l cuarto trimestre de 1996.

Se destaca que en junio de 1995 por cada mil deudores cran 232 quicnes no estaban
pagando sus adeudos puntualmente y en 12 meses, se les ha sumado otros 245 deudores
mais. Sin embargo, cabe seflalar que durante el primer cecmestre de 1996, cayo en cartera
vencida solo dos deudores mas por cada mil acreditados, esto implica que se comienzan a
presentar signos de cstabilizacion en este indicador y al parccer se esta tocando fondo. Al
analizar la casrtera total por niveles de riesgo crediticio, SAC subraya que la cartera sin
riesgo se encuentran 527 deudores por cada mil, mientras que hace 12 meses eran 771, c¢s
decir, que en una afio se incrementd ¢l nivel de riego crediticio en 32%. Por su parte, la
cartera de crédito con riesgo minimo presentd el siguiente comportamiento: los deudores
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que conforman éste nivel con incumplimiento de 1 a 30 dias al corte del periodo, deudores
con incumplimiento de 31 a 60 dias vencidos, pero que realizan un pago en forma
anea on en 52 personas por cada mil;, en marzo de 1995 por cada mil

deudores 35 se encontraban en ésta situacion y hoy la cifra sc eleva a 88.

En las carteras de riesgo medio , conformadas por deudores con pagos vencidos de
6] a 90 dias que no han realizado, o de 91 a 120 dias que realizan aportaciones
extemporaneas , el namero de acreditados aumenté en 20 personas durante los altimos 12
meses. de manera que mientras de cada mil deudores en marzo de 1995, 51 se encontraban
en nivel de riesgo medio, para el mismo mes de este affo Ia cifra se levo a 71 personas.

Finalmente las carteras con rlcsgo alto y mtbumo reportaron incrementos
anualizados de 55 y 89 personas resp Io que implica que de cada mil deudores
58 se encontraban con riesgo alto en marzo de 1995 y ahora el namero se eleva a 113;
mientras que en ¢l nivel de riesgo maximo habia 51 deudores de cada mil y hoy la cifra

llega a 140. (Ver grafica4.2)

GRAFICA 4.2
DIVERSIFICACION DE RIESGO EN CARTERA DE CREDITOS
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FUENTE: Elaboracion propia. 1996

b).a baja demanda de crédiros. Los indicadores publicados por la CNBV durante
el primer trimestre de 1996 nos dice que la captacion bancaria cayd 13.4% real, la
rentabilidad se redujo 22 17%, los margenes de utilidad cayeron casi 3% y el margen
ﬁnanclero se redujo casi 40% en su totalidad. Lo anterior es efecto de las elevadas tasas de
ydela ién en la actividad econémica. Las tasas de interés han tenido un
incremento de casi el 100% desde 1995 hasta la fecha, ya que en diciembre de 1994 se
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cobraba una tasa de 33% por un crédito b io y al do trimestre de 1996 se
establecio en casi 60% anual. (Ver grifficas 4.3)

GRAFICAS 4.3
DECREMENTO REAL DE LOS CREDITOS OTORGADOS
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FUENTE: Grupo F i Accival: "Andlisis Fi i y B Adxi 1996,
c)Servicios poco efici a los cli . La realidad que se vive dia con dia en las

instituciones bancarias son cl mal trato a los chcnlcs, la burocracia en sus tramites, la
prepe ia de los pl i rativos, asi como un mal servicio en términos
generales. Lo cual ocasiona que la gente se re 1 y con ida de la
ineficicncia operativa de los bancos y en consecuencia hace que el publico en general
canalice sus excedentes de efectivo en otros intermediarios fi ieros. Para d rar lo
ya citado mencionaremos el articulo publicado en El Universal el dia 23 de julio de 1996
realizado por la periodista Gloria Fuentes, basado en una encuesta de ia opinion del pablico
usuario de los barncos, el cual dice los siguiente: "A la serie de mepuludes e irregularidades
bancarias se sigue do 1a voracidad, la ineficiencia y el P de sus operadores
y técnicos, quiencs cobran por idear sistemas que cada vez provocan en el cliente un
derramamiento de bilis y un entorpecimiento absurdo de tramites.

I "

Como si de organizada se tratase, y sin miramiento alguno para la
clientela, en algunos bancos (especialmente el de los colores de la putrefaccion amarillo y
verde) se esta imponiendo la csluplda modita de obli al cli a usar la nef: barnca
por. teléfono, en la cual una mas estapida maquinita de grabacuones contesta, luego de miles
de intentos. Posiblemente haya un acuerdo con las comp lefo para obli al
usuario a hacer innumerables llamadas, que por supuesto le son cobradas. Asi, la
reparticion de ganancias sera jugosa para ambas instituciones.
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Claro, en su defensa este banco argumenta /a seguridad del cliente, pero se les

olvndn que éste muchu dela veces esth impedido para apersonarse en la sucursal y efectuar
él los por lo que se ve obligado a enviar a un empludo o

persona de confianza. Pero no hasta para checar un simple saldo, ahora se Ie exige
) di doles socarr que solo al titular se le atenderd.

pPr se per:
Nl modo con su chutesno baboso lo umco que van a lograr es una eslamplda generalizada
an otra i ién que les brinde mejor servicio. Ahora nos

de cli
explicamos por qué los bancos del extranjero, con verdadera vocacién y experiencia
comienzan a triunfar en nuestro pais.

Para colmo, se corre el riesgo de no llevar un estricto control de gastos, puesto que
no se puede adivinar la fecha en que el banco se cobre sus comisiones, 1o que provoca que
haya sobregiro de centavos o escasos pesos, y con la falta de fondos por minimas
cantidades el cliente es acusado de intento de sobregiro y se Je aplica una dizque multa en
la que automaticamente queda despojado de por lo menos $250, y en ocasiones hasta de
$400.

Por si fuera poco, los desafortunados que llegan a sufrir este tipo de transas
sistematizadas y computarizadas jamas sabran el destino que tendra la cantidad que el
banco les ha birlado.
fi situacion, nadie le

Estamos ante una batalla
voracidad,

ia, ante esta

Que con su pan se lo traguen: a la ciudad
saca ya de la cabeza que el mejor banco sera el propio colchén.
perdida antes de iniciarse, resulta imposible luchar contra la corrupcion,
ineficiencia y estupidez bancarias; pero si asi lo quieren, que sigan echindose ellos mismo

Ia soga al cuelio.”

Para comprobar y afirmar lo citado por la periodista Gloria Fuentes, salimos en
investigacion de campo a realizar encuestas a 100 usuarios de la banca y arrojaron los
siguientes datos:

1.El 80% coincidieron en que para realizar cualquier tramite les ponian muchas
trabas como el ser los titulares de las cuentas o Ilevar miles de identificaciones.

2.El 92% confirmé que existe una gran burocracia y por lo tanto un servicio
deficiente en las diversas operaciones que presta un banco, como el que se ’cae el sistema’,

no les llega la correspondencia o no les tienen sus chequeras a tiempo.
3.El 60% utiliza el banco de 3 a 4 ocasiones por semana y tienen que perder mas de

1 hora en promedio por la lentitud del servicio.
4.El 89% no conocen montos totales de las diferentes comisiones que les cobran.
5.Cast el 73% sc quejaron del trato prepotente de los ejecutivos bancarios.

(Ver graficas 4.4)
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GRAFICAS 4.4
OPINION PUBLICA DE LOS SERVICIOS BANCARIOS
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FUENTE: Elaboracién propia, 1996.
d)Compra por parte de bancos extrarnjeros. De manera paulauna pero contundente
i Presid dela A iacio
% del capital

las msnmcnoncs extranjeras han ido ganando terreno. El
de Banqueros, José Madariaga L., reconocié que mas del 1
jeros. Claso ejemplo de esto es: la adquisicion del Banco

i esta en de
Bilbao Vizcaya del 70% de Mercantil Probursa, la compra de acciones del 55% por parte

del Nova Scotia Bank Inverlat, E! Bank of Montreal ha adquirido el 16% del capital de
Bancomer, el Banco Central Hispano y el Banco Comercial Portugués tienen cada uno
8.3% de Bital, Serfin esta negociando con el Midland Bank para vender 20% de sus

acciones, por citar algunos ejemplos.
Y se prevé que poco a poco obtengan mayor participacion dentro del capital de los

bancos nacionales. (Ver grifica 4.5)
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GRAFICA 4.5
PARTICIPACION DE CAPITAL EXTRANJERO EN LLA BANCA NACIONAL
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FUENTE: Elaboracién propia, 1996

e)Defici ia en la administracion operativa. Uno de los mas grandes problemas
que tienen las instituciones bancarias es el mal manejo administrativo por parte de sus altos
dlrecuvos los cuales por lo general son grandes empresarios, es decir, que ademas de las
ne: ias jan grandes negocios y éstos dlngemcs canalizan los recursos
del banco a sus empresas sin realizar previos estudios para ver si dichas entidades son
sujetas o no de dicho pré Consect se dan fraudes y descapitalizaciones
importantes de la liquidez y solvencia de las insti es bancarias. Tenemos los casos de
Carlos Cabal Pemche, el cual hizo un fraude millonario al supuestamente prestarie dinero a
sus propias compaiiias dando origen al tambaleo de los Bancos Unién y Cremi. Otro caso
es ¢l de Angel Isidoro Rodriguez el cual realizé un fraude similar en p pProwv do
inestabilidad ﬁnancnera en ésta institucion. Por otra parte es importante sefalar que los
b antes dos quedaron en manos del FOBAPROA el cual entré en su auxilio
para recapitalizarlos y hacer éstos pudieran hacer frente a sus pasivos. Por el mal control
administrativo éstos bancos estan en proceso de ser vendidos al BBV.

La CNBYV anuncio el pasado 28 de junio de 1996 que intervendria otros 4 bancos
los cuales son: Interestatal, Capital, Sureste y Obrero, los que tendran que ser rescatados
financieramente por el FOBAPROA. Hasta el momento no se han descubierto malos
manecjos en ninguna de las 4 instituciones y en todo caso su intervencion de efectuarse sera
para garantizar la seguridad y la optima admini ficio de los intereses del
publico ahorrador.

acion en b
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dminj i6én llevada a cabo en los bancos

Lo anterior pone en iff que Ia
es poco eficiente y por lo tanto se deberan buscar nuevas medidas de control que eviten
operaciones fraudulentas y den seguridad al pdblico inverssionista.

1.2. DEL MERCADO DE VALORES (BURSATIL)
La severidad de la crisis a principios de 1995, asf como la profundidad y alcanf:c‘dc

las medidas de correccidon econdmicas adoptadas para hacerle frente a la drastica
lransl‘erencna de recursos al exterior, pusieron a prueba la solidez de! sistema bursatii
I Eneltr so de 1995, log efectos de la devaluacion, las fluctuaci de las

tasas de intereés, ia conluocxén de la actividad econémica y el incremento en la cartera
a la incertidumbre sobre el tiempo que tomaria superar

ida de los b
la crisis, afectaron de manera diversa al mercado de valores y sus participantes.

A pesar de la situacion antes descrita Ia madurez alcanzada por el mercado bursatil,
su desarrollo institucional y la responsabilidad de la mayoria de sus participantes, se
atenuaron los efectos de la crisis. La informacién provenientes del mercado y de las
socxedadcs emlsoras propicié una actitud prudente por parte de los inversionistas, los

P on de para evaluar el impacto de la situacién econdmica en las
distintas empresas.

Por fo Que respecta a los intermediarios bursatiles, destaca el hecho de que los
niveles de capitalizacion que ian, permitieron quc 21 de las 28 casas de bolsa en
operacion a principios de 1995, conservan su bi. d iesa. No ob lo

las cuales fueron intervenidas

anterior 5 casas de bolsa: Estrategia Bursatil y Mexival
gerencialmente; Arka, Bursamex y Valburmex, se vieron particularmente afectadas por la

volatilidad del mercado cambiario y las tasas de interés y en algunos casos por la
imprudencia en la toma de riesgos, fo qgue puso en pchgro su estabilidad financiera, por fo
al resto del SFM, se

én de probl

que afin de proteger su solvencia y evitar la tr
le canalizaron recursos del Fondo de Apoyo al Mercada de Valores (FAMEVAL).

Convnene enfauzar quc los cn:dnc» otorgados estan sujetos a rcquerimientos muy

Tuy de por parte de la casa de bolsa receptara, asi

comeo por el pago de tasas de interés sujetas a las condiciones de mercado. La madurez
itud de P

estrictos que i
alcanzada por el mercado de valores tainbién se manifesté en una

entre autoridades y participantes del mismo, quienes en forma conjunta han emprendido
acciones que permitieron enfrentar las dificultades y mantener la integridad y orden en el
mercado. Entre ellas destacan:

1.La impl ién de m i »s para facilitar los procesos de reestructuracion de
2 Elimpulso a los representantes comunes para que, aprovechando su capm:udad dc

bl. :
< anCr ic

fa deuda de cmisoras.

convocatoria, actuardn como interlocutores entre cmisoras con pr
coadyuvando a la reestructuracion de diversos adeudos, asi como la adopcién de acciones

concertadas.
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3.La puesta en marscha, por pane de la BMV, de un programa emergente de
1 en d. mran_;era ¥y la balanza comercial

di. inacion de infor i6n sobre la p
de las empresas, otor do a los inversi mas para evaluar las
repercusiones del fené6meno devaluatorio de 1995, lo que luzo posible una mejor toma de

decisiones.
4.La participacion activa de las agencias calificadoras de deuda para alertar a los
inversionistas sobre la capacidad de Jas emisoras de cubrir oportunamente sus
compromisos.
A fin de favorecer una sana comp ia en b ficio del publico inversionista en
términos de mejores servicios y menores costos, se ha estimulado la incorporacion de
nuevas al!ernanvas al mercado, entre ellas, se inducira la posibilidad de que las casas de
bolsa indep su acuv:dad a un, conJumo cspccnfco de funciones
preponderantemente orientadas a la inter di do los riesgos que asumen, y
reduciendo al mzbumo los conflictos de mtcres caracteristica que también le permitira
p con un capital menor al corresp a llos intermediarios que ofrezcan una
ampliz gama de servicios. Por otra parte, el mercado de dinero se ha visto enriquecido con

la incorporacién de Jos sistemas de negocuaclén elcctromca habiendo permitido que tanto
taran neg a través de los mismos.

bancos como casas de bolsa

Otro aspecto importante en materia de internacionalizacidon es la aplicacién de
politicas congruentes con el libre flujo de capitales. En este sentido, el Sistema
Internacional de Cotizaciones (SIC) de la BMYV, mecanismo que posibilitaria la
intermediacién con valores extranjeros en ¢l mercado nacional, se encuentra listo para su
ntrada en operacién; no obstante la autorizacidon correspondiente sera otorgada una vez

e
que las prioridades de la politica econémica y las condiciones del mercado indiquen un
momento oportuno para su arranque,

En cuanto a los proyectos en proceso destaca el desarrollo de un mercado de
productos derivados, en ese contexto, es preciso reconocer que existe la necesidad de
brindar nuevos instrumentos de cobertura en virtud de la volatilidad de los mercados y la
complejidad cada vez mayor en el manejo y control de riesgos. En este sentido las
autoridades financieras han trabajado de manera conjunia cn el diselo de una regulacién
secundaria que contemplara, de acuerdo a nuestro entorno, /a estructura orgarizacional
que dcberan seguir los mercados estandarizados de contratos de futuros y opciones que
coticen en bolsa, asi como las reglas minimas de caracter prudencial que habrin de
incorporar las bolsas ¢n sus reglamentos internos.

El marco de regulacién prcvisxo incorporard esquemas de va.nguardxa para la

prcvenc:on Yy control de riesgos propios de mcrcados con amplia experiencia y a la vez
es con li de diversas agencias reguladoras de mercados de derivados.

Lo anterior, con la finalidad de proteger los activos y las posiciones de Jos participantes,
asegurando que los mercados scan abiertos, eficientes, transparentes y competitivos,

basandose en el principio de la autorregulacion,
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En base a lo referido anteriormente podemos afirmar que ¢l mercado bursitil es uno
de los puntos det sector fi 1 que ha sabido sobrep se a las contingencias
econémicas sufiidas desde finales de 1994 hasta la fecha. Para reiterar lo dicho
presentaremos algunas cifras y articulos periodisticos que son presentados tal y como
fueron publicados.

Las cifras fueron anuncnadas por Eduardo Fernandez Garcia, Presidente de la
CNBVy an'o;ln lo nguueme.
"En como dcla dencia a la eslabnlmclén del mercado
cambiario y de las tasas de interés, se empicza a observar el fortal de la fi
en el do y el i é do por parte de los inversionistas nacionales y extranjeros
dquirir V] i En su expresion mas general, ello se
muuﬁecu en el IPC (Indnoe Ptecaos y Cohunones) que durmle el primer lnmeslre de
1996 regi dé de 12% cil a las cor al
Dow Jones (9. 2'/.) y al Dax 30 de Alemania (10.3 ‘/.) Por otro lado el ﬂu,o de inversion
extranjero en €so0s tres meses (925 millones de délares), fue muy superior al registrado
durante todo 1998 (5I9 lmlloncs de dbllrel) Congruente con lo anterior, diversas
corredurias de p | han do su pcién sobre el mercado de
wvalores mexicano, favoreciendo la panncnpaclén de los mvefstomsus en el mismo.

Trad.

Por 1o que se refiere a la emisién en el extenor de valores de deuda a mediano y
largo plazo, en el segundo semestre del 1995 se on las col ara al
un total de 7,047 millones de dblares, entre las que sobresalieron 4 det Goblemo Federal,
por un lmpor(e conjunlo de 4 400 millones de dolares y Jos créditos estructurados a favor
de Méxi ! Minero por 525 millones de ddlares; otros emisores fueron
PEMEX, BANAMEX. BANCOMEXT, NAFIN, ALFA y BANCOMER.

Otro factor indicati de Ia p i6n gradual de la fi en el mercado
bursitil mexicano es el namero i licitudes de inscripcion en el Registro
Nacional de Valores e Intermediarios (RNVI) con ¢l objeto de emitir valores en México y
en ¢l exterior.”

El pasado 7 de abril del afio en curso en la cmdad de Nueva York la correduria

Goldman Su:hs Co. hablé de 1a reouperu:lén y profe ion que esta do el
| e inter Indicd que en el primer trimestre del afio
el do mis ble del do, fue el de Tailandia, que gano 3.8%, seguido por

Béigica. scguido por 2.5% mis, el Reino unido con 1.7% de avance y la BMV ocupd el
octavo lugar con 1.3%6.

Por lo que refiere a los balances acumulados, ¢l mercado mexicano mantiene, pese a
la volatilidad caracteristica de este afo, el pnmct sitio, con ¢! 17.3% de incremento.
D és de México se sinian Malasia, en el lon con 14.6%; Hong Kong que
acumula 13.1% y Brasil en cuarto sitio con ganancias del 11.9%.

Otro punto que tiene a favor la BMV es la aplicacién de nueva tecnologia
informatica que permitird un ambiente de mayor eficiencia operativa y mejores condiciones
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Y oportumdadcs para colocar nuevos productos o instrumentos financieros de la mas alta

itividad inter 1. Tal es el caso de los dos sistemas electronicos: el Sistema
Electrénico de Negociacidn, Transaccién Registro y Asignacién de Titulos de Deuda
(Sentra Tiwlos de Deuda) y el nuevo Sentra-Capitales que sustituira al actual y obsoleto
Sistema A do de Tr Operativas (SATO).

1.3. DE LAS ASEGURADORAS Y AFIANZADORAS.

Al igual que a los otros i diari 1a crisis mexicana afectd
scverameme al sector ascgurador y lﬁmudor en 1995. El seclor asegurador sufrié un
del 16% resp > del ailo anterior debido al i de los
en sus pagos, tuvo que destinar 80% de sus ventas a coberturas de robo de automéviles y

enfremtS una guerra de precios.

El precio del seguro quc esth por debajo del costo de los s:mestros csusé que el aiio

pasado las empresas un able y r an
pr de op ion. Sin embargo pese a que la poblacion mf.uun: no nene
actualmente los recursos economicos para adquirir un seg las an
nuevos prod y les de distribucién con el fin de pliar su do en Méxi

disefiando paquetes que permitan a los mexicanos tener un scguro accesible en costo y
oportunidad.

Por lo que respecta al sector afianzador éste registré durante 1995 pérdidas
significativas por el incumplimiento de los fiados cn el pago de sus obligaciones, ¢l total de
sus pérdidas ascendio a 140 millones de pesos. De acuerdo con la Asociaciéon de
C. A, di (AFIANZA), las d mas afe das fi Afi dora
lnsurgentes con una pérdida de 31 millones de pesos, Afianzadora Monterrey con una
pérdida de 27 millones de pesos, la Afianzadora México con 19 miltones de pesos y las
nﬁanudom Chubb y Crédito y Garantia con nimeros rojos por 17 y 16 millones de pesos,

P (Ver grifica 4.6)

Las fianzas administrativas fueron las mas impactadas. Entre cllas se encuentran las
conlrnadn con lnonvo del arrendamicnto de bienes y servicios, asi como las que
les y las relaci das con la construccion de obras publicas como

lncn(aclones, anticipos efectivos, cumplimiento y calidad.

De lo anterior nos queda compleumenle claro que el sistema asegurador plsé por

la més grande de sus crisis y que gracias a los esfuerzos j de las i de
scguros con e} Gobierno Fedetll pem\mri lenef una ion en 1996y p
en ¢l afo de 1997. A las pcrspecnvu que nene el sector

asegurador a largo plazo.

Al 1 de julio de 1996 en el sector asegurador mexicano opera.bln 54 instituciones
de seguros ¥y 2 r autorizad De las 54 i de 31 , 49
pertenecian a nivel privado, 2 a nivel jional y 3 icdad ti Por otra parte
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13 instituciones se encontraban mtegradas a grupos fnancneros (Ver tabla 3.4 del Cap.HI),
i particip de pital extranjero (Ver tabla 3.6 del

mientras que otras 13
Cap.III).

GRAFICA 4.6
PERDIDAS DEL SECTOR AFIANZADOR DURANTE 1998
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-]
INSURGENTES CHuUBB

FUENTE: Elaboracién Propia, 1996.

Para el semestre de encro a ;umo de 1996 la composucnon de la cartera por
a periodo del afio

operaciones y ramos sufrié p

mlenor, va que se pr 6 1 un i de la participacién de la prima directa de la
de id y enfermedades de 0.6%. Mientras que la participacion de la

pnrn. dllecu de Ias operaciones de vida y dafos disminuyé en 0.5 y 0.2 puntos

resp

pol P
Dentro de la opencaén de daftos destaca la disminucion de 4.2 y 0.3 puntos

po! les de la participacién de los ramos de automéviles e incendio. Por su parte, los

demas ramos de¢ la operacion de daios on su participacién siendo et incr

mas significativo el del ramo maritimo y transporte con 3.4% por encima del primer

semestre del afio anterior.

Este relativo subdesarrollo del sector asegurador en México en relacion con otras
naciones (ya que tan solo el 24% del parque vehicular cuenta con algan tipo de seguro, 8
de cada 100 casas habitacion estan aseguradas y 20% de la fuerza laboral cuenta con aigtin
seguro de vida; que comparandolo con Estados Unidos, ¢l cual tiene 60, 72 y 48%
respectivamente; o bien Canada el cual en los mismos conceptos tiene 53, 56 y 41% y por
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altimo Japon que cuenta con el 58% del parque vehicular asegurado, asi como 71% de los
trabajadores goza de algin tipo de seguro y el 65% de las casas se encuentran aseguradas
(Ver grafica 4.7)), ofrece un significativo potencial de desenvolvimiento para la industria
para los proximos aflos, afirmaron analistas de Merrill Lynch: “Nosotros pensamos que el
sector ofrece bucnas oportunidades para aquellas compaiiias que scan capaces de mancejar
el riesgo ¢ intensifiquen su compectencia dentro del mercado, ya que actualmente los
diferentes tipos de seguros sc encuentran repartidos dentro de éste de la siguiente manera:
Automoviles 36%, Vivienda 8%, Daifios 14.7%,; Vida 11.5%, Accidentes 16.8%, y
Enfermedad 13%" (Ver grafica 4.8)

GRAFICA 4.7
EL SECTOR ASEGURADOR MEXICANO
COMPARADO CON OTRAS NACIONES

TRABAJADOR AUTOMOWIL CASA PENSION
TIPO DE SEGURO
EMéxico EBEstados Unidos @B Canadd BB Japon

FUENTE: Elaboracion propia, 1996.

Ad as, las oportunidades se abren no solamente por la falta de penetracién, sino

bién por la litud y variedad de los productos que pueden ofrecerse a los usuarios
mexicanos. Lo anlerlor incluye mayores politicas de medicina, y programas de salud
ori dos a las des de los patrones, asi como especialidades y nichos de mercado.

E! andlisis realizado por la firma intemacional antes mencionada establece que antes de la
crisis devaluatoria originada a finales de 1994, la industria del seguro en México habia
estado creciendo anualmente 15%, mientras que en los paises desarrollados éste
crecimiento era de tan solo de 3% o menos; de esta forma, la participaciéon de las primas en
el PIB se duplico durante los dltimos 15 afios, al pasar de ser de 0.8% en 1980 a 1.6% en
1994. A pesar de éste fuerte crecimiento, la penetracion del seguro es muy reducida como
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lponmén alPIB. A i i una tabla P iva de la partici ion de
las primas de seguro en PIB de a!gunos paises:

PARTICIPACION DE LAS PRIMAS DE SEGURO EN EL PIB

CRECIMIENTO ANUAL
PAIS % DE PARTICIPACION DE LA INDUSTRIA DEL
SEGURO
Estados Unidos 8.6 2.6
Canads 9.2 1.4
Espafia 52 2.1
Chile 32 28
México 1.6 150
Colombia 2.3 0.6
Argentina 2.8 1.2
Inglaterra 83 34
Brasil 3.0 0.8
FUENTE: F i i de P de Scgt (FIDES), i996.

Por otro lado Adrian Paez Martinez, Director General de Seguros Comercial
América, comentd que gracias a las reformas a la Ley de! Seguro Social permitiran en 1997
un crecimiento natural del sector asegurador del pais hasta por mas de 30%, dada la
creacién de nuevos productos, nuevos servicios y sobre todo nuevos nichos de mercado.
En dicha entrevista el Director de Seguros Comercial América afirmo que la operacion de
la Administracion de Fondos de Retiro (AFORES) y la figura de renta vitalicia impulsara el
crecimiento de las aseguradoras.

Dicha aseguradora ante ésta expectativa se enfocara a desarrollar y comercializar la
nueva figura de renta vitalicia, que es una especie de seguro de renta, es decir, al momento
de la invalidez o muerte de la persona resulta que por ley se va a tener que comprar una
renta vitalicia a una aseguradora.

Paez Martinez explicé a manera de cjemplo que cuando una persona se invalide ira
al IMSS, ahi le daran un certificado que es como un cheque que indica un dinecro y la
persona va a cualquier Compailia de Seguros y compra un seguro de renta; si a la persona
le tocod un fondo de cien mil pesos, el seguro no se lo da dir sino que pra una
remta y la aseguradora le ofrece un pago hasta su muerte, dandole mensualmente dos mil
pesos. Esto sera posible una vez que se dé a el regl o. También precisé que
¢l mercado p ial de renta vitalicia en el pais ascendera en el afio 2000 a mas de 200
millones de délares, al tomar en cuenta que el IMSS mancja cerca de 10 millones de
personas con pension, de las cuales una paste pasara al sistema de rentas luego de que
inicie la operacion de las AFORES.

Todas ¢stas opiniones de expertos manifiestan que las empresas aseguradoras en
Meéxico se estan sobreponiendo a la crisis y que tienen grandes perspectivas a largo plazo
por su participacion en el mercado de las AFORES.
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GRAFICA 4.8
DIVERSIFICACION DEL SEGURO EN MEXICO
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FUENTE: Elaboracion propia, 1996

1.4. DE LOS OTROS INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS.

Dentro de este apartado contemplamos a todos aquellos intermediarios financieros
no bancarios en los cuales los problemas economicos de México, han afectado mas
severamente, €stos son:

a)Las arrendadoras,

b)Las uniones de crédito, ¥y

c)Las empresas de factoraje.

a)Las arrendadoras: Esta rama iera' t se vio fuer fe da por
ta crisis del pais. Como a repr iva del imp > de ésta, d emos que la
cartera vencida del sector de arrendadoras financieras superé en mas de dos veces el
capital, reservas y utilidades acumuladas que el gremio reporté al cierre de diciembre de
1995, segun datos de BANXICO

.

La leracion de la ia y el repunte de las tasas de interés, durante el aio
pasado disparo la cartera vencida de las arrendadoras a2 su nivel mas alto en los aftimos
cinco afos; asi, ésta se situa en 8,533 millones de pesos, es decir, un incremento del 118%
comparado con el cierre de 1994 En tanto que el capital y reservas del sector apenas llego
a los 3 milloncs 907 mil pesos, por su parte, la cartera vigente de las arrendadoras se
mantuvo casi invariable durante 1995, ya que sdlo tuvo un crecimiento de 0 47% en ese
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afio, al pasas de 34 mil SO millones a 34 millones 210 mil. Los activos del sector
representan Unicamente 3.5% del sistemna financiero bancario.

De las 11 ar dad: fi ieras mas grandes en cuanto a cartera se refiere, 10
son subsidiarias de grupos fi ieros b ios o de b Estas repr 57% de la
colocacion del sector; Arrendadora Bancomer cuenta con 13% de la participacién, mientras
que las 10 empresas independientes mas grandes repr en sy 1] sdlo 13% del
mercado.

El crecimiento real de las arrendadoras bancarias entre 1993 y 1994 fue mas
estable, promediando 11%; mientras que el de las empresas independientes fue mas
acelerado, pasando el promedio de las 10 mas grandes de 16% en 1993 a 25% en 1994,
Por su parte, la A iacion Mexi de Arrendadoras Fi ieras (AMAF) presidida por
Federico Rodriguez Giacinti, se ha mostrado optimista y preparada para la recuperacion
durante 1997: "En la actualidad las arrendadoras financieras se perfilan a profundizar en el
mercado nacional, que atin tiene varios nichos sin explorar, como son las areas de comercio
exterior, maquiladoras, construccidn de viviendas, turismo y el sector agropecuario”.

La reactivacion del sector depende del ritmo en que lo haga la economia, y durante
el primer semestre de 1996 se ha obscrvado una lenta recuperacion, lo cual puede traer
como consecuencia que el sector arrendador tenga una recuperacion a largo plazo. Por
otra parte, fuentes de la CNBYV informaron que durante 1996 iniciaran sus operaciones §
arrendadoras de origen extranjero: Arrendadora Bankamérica, Cartepillar, Arrendadora de
Tecnologia en Informatica [BM, Mercedes Benz y The Capital Corporation. Estas 5
arrendadoras trataran de obtener la preferencia de las grandes empresas nacionales
apoyandose en una estructura financiera mas soélida y sin problemas de cancra vencida, esto
pone en desventaja a las arrendadoras nacionales debido a sus probl de liquidez,
solvcncm y cartera vencida y por lo que se requerira de que tanto las autoridades

as como gubernamentales desarrollen programas y planes que den la
competitividad a las arrendadoras nacionales para que éstas pucdan permanecer cn cf
mercado.

bYlLas Uniones de Crédito: Escasez de crédito, altos indices de cartera vencida,
descapitalizacion y un gran desprestigio ocasionado por las intervenciones gerenciales que
la CNBV realizé a tres uniones de crédito asi como una docena de demandas penales,
fueron algunos de los problemas que vivicron las uniones de crédito durante 1995, sin
embargo se espera que durante 1997 ¢l sector se reivindique; ya desde mediados de 1995 la
CNBYV adelanté que por efecto de la crisis y los problemas derivados por sus operaciones,
¢l gremio experimentaria vna contraccion de mas del 50%. Asi, Nacional Financiera, la
principal fuente de fondeo del sector, anuncio recientemente que de las 262 uniones de
crédito evaluadas de octubre a diciembre del aflo pasado 135 cancelaran operaciones con la
institucion mientras que 52 mas entrarian en una fase de recuperacion. "La idea es trabajar
con menos pero mejores intermediarios y, sobre todo, mejor vigilados”, mencioné Rodrigo
Sanchez Mugica, Director Adjunto de la Coordinacion Regional de la lInstitucion
Crediticia. ’ -
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imi formé que la i i6n reabrirs la Have dcl crédito a' aquellos

t ermedlanos viables, luego de'mis de 12 meses de escasez de recursos. De esta forma, la
bancs de desarrollo deitinaré 5,000 millones de pesos a los auxiliares del crédito lo que
repfuenu un aumento dec 400% en relacion con 1995; luego de varios meses de intensas
negocuclonu entre las autoridades financieras, la banca de desarrollo y las diferentes
M ' N didas de

dc i de crédito, estin arse
del sector, explicé Isabel Cruz, dirigente de la Asociacién

Mexn:am de Umones del Sector Social (AMUCSS). Consideré que, por desgracia, el
sector perdié mucha credibilidad ante la opinion publica con los fraudes cometidos por la
Unién de Crédito de Valle de México (UNICREVA), Unién de Crédito de Fomento para la
Empresa (UNICREF) y la de Microindustria Metal Mecéanica y similares del Estado de

Nuevo Ledn.
i dido e i ! de las uniones de 1990 a
, 12 meses

o d

El sector experi 5 un creci

1994 basicamente promovido por NAFIN; de BO entidades que existian en 1993
después se multiplicaron hasta crearse cerca de 500, la mayoria sin un esquema y respaldo
on los probl y aunque hay

institucional. Por lo que poco tiempo después p
falta de informacion de éstas figuras por parte de las autoridades financieras, ya que desde
icado sus resultados fi ieros, se estima que la

hace mas de | aiio, Ja CNBV no ha publ
cartera vencida rebasa niveles de la banca comercial aproximadamente entre 18 y 19 por
ciento. Para resolver los problemas de cartera vencida, NAFIN aplicé diferentes
mecanismos, y se estima que al cierre de 1995 se logré reestructurar un promedio de 80%%

de los créditos.
Cabe destacar que la problematica de cada unién de crédito varia en funcion del
i construccion,

sector que cada una atiende, y van desde las dedicadas al sector social,
agncolas y ganaderas, asi como mduslna]cs y mixtas. Ademas del crédito, se busca ofrecer
para comercializar en conjunto.

de prod 5n'y

Por ultimo es importante sefalar que la AMUCSS presentd recientemente a la
o Yy Cco. lidacion de uniones de crédito campesinas,

SHCP el programa de rescate

que considera varias fases de apoyo destinadas a
1.Establecer mecanismo institucionales de rescate y evaluacion de cada entidad
2.Creacién de un fondo de rescate por un monto de 130 millones de pesos,

orientado a capitalizar el sector, inversidén para su consolidacion y créditos para tratar

cartera vencida interna.
3.Un proyecto estratégico que contempla la creacién de un banco cooperativo con

una red de organismos financieros de base.

No cabe la menor duda que las uniones de crédito de todo el pais se encuentran en
un periodo de recesiéon en la cual su mayor prioridad es resolver sus problemas financieros
para asi posteriormente pensar en algun tipo de crecimiento, el cual se daria a largo plazo
segun el punto de vista de M:buel Peilaloza Webb,; cs decir que para el afio 2000 lendnan
las uniones de crédito saldos positivos en su cartera de afiliados, siempre y cuando conti

la recuperacion econémica de México.
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c).Las empresas dc factoraje: Estas empresas uene severos problernu de cartera
vencida segun lo informa la Standard & Poor's en su P en El Fi iero
con fecha 24 de junio de 1996. "Las p de fa je d és de las instituci
bancarias son las que padecen la mayor cartera vencida por la moroudld del pago de los
documcmos a favor de las mismas, asi como la falta de pago por parte de las empresas con
quien t do de la i6n de los activos en documentos por cobrar & corto plazo,
éstos no pudieron ser cobrados en el de su debido a que las
empresas no contaban con los recursos necesarios para hacer frente a sus deudas y por lo
tanto las empresas que cedieron sus activos no pudieron pagar a las empresas de factoraje

el importe de éstos”.

La cartera vencida de las empresas de fz je se incr 6 desde principios de

1995 hasta el primer semestre de 1996 en un 145%, lo que habla de que éstas empresas se

en una si i6n ccondmica deplorable ya que aparte de esto, su actividad

preponderante (compra de cartera de documentos a empresas) se¢ ha visto disminuida de

manera muy drastica, ya que su volumen de operacién se redujo de 28 mil 323 millones de

pesos a solamente 4 mil 345 millones de pesos, lo que habla por si mismo de la situacién
que esta vivicndo las instituciones de factoraje.

Por otra parte el Lic. Efrain Solorio Pérez quien se desarrolla como el Director de
Grupos Financicros y Filiales del Exterior de la CNBV, hablé en relacién a la posible
recuperacion que pudiera tener estas instituciones de factoraje, diciecndo: "Las autoridades
deben de dar mas prioridad a las empresas de factoraje ya que se encuentran en una
situacién muy delicada, sin embargo se prevé que al igual que el resto del SFM se logre una
mejoria a largo plazo, ya que los dafios ocasionados por la reseciéon econémica son muy
graves y esto requerira de tiempo, esfuerzo y una gran planeacién financiera por parte del
gobierno, asi como de todos sus sectores econdémicos y financicro...Para finalizar estoy
seguro que las empresas de factoraje, asi como todo el sector financiero cuenta con la
fortaleza necesaria para sobrcponcrsc a estos nempos dificiles y asi en ¢l afio 2000 ser los
creadores de un nuevo Si M mas petitivo y efici para
cubrir Jas necesidades que ¢! Mexxco del maﬂana necesite”.




CONCLUSIONES

i6én actual de} SFM.

A lo largo de dio se ha descrito la reestr
Esta nueva i6n obed: ala idad de adaptacion del pais a las nuevas
dici Smico-fi 3 que hacen imposible que un sistema financiero
per istado del ial i : 1

La cstabilidad econémica juega un plpel importante dentro de cullquler estrategia
de desarrollo y es por €so que México requiere de un si capaz
para poder sustentar el desarrollo econémico del pais. Los ti 1 d
innovadoras estraltegias en todos los ambitos, en el caso del SFM - ya se han emprendido
importantes programas que contribuyan al desarrollo del mismo, sin embargo todavia hay
muchas cosas por hacer, ya que se debe de mejorar Ja imagen del sector financiero en
materia de productividad y rentabilidad, y esto se traduce en una mejor tecnologia y calidad
en los servicios, para ser mas competitivos tanto a nivel nacional como internacional.

Hablando del aspecto de la rentabilidad y productividad de! SFM tenemos como un
ejemplo muy importante al sector bancario que es uno de los pilares del nuestro sistema
financiero. En este sector la rentabilidad de la banca mexicana (sin considerar los bancos
intervenidos) se desplomé 22.71% dusante el primer semestre de este afio, como
consccuencia de las pérdidas totales por 2,649.5 millones de pesos, revelan informes de la
CNBV. Esa caida, luego de varias décadas con resultados positivos, se dio a pesar de la
inyeccion de 37,546 millones de pesos, mediante los cuales se garantizaron los pagos de
recursos de los depositantes. Datos de la CNBYV indican tambnén que los activos totales de
la banca disminuyeron 15.4% real, mientras que cl fi dic 16.73%.
Ademas cifras del Banco de México sefialan que entre enero y junio dc 1996 la captacién
de recursos mostré una contraccion real de 32.6%, aun cuando en ese lapso prevalecieron

elevadas tasas de rendimiento.

Todas estas disminuciones se debieron a la poca credibilidad en la rentabilidad que
mostraba el mercado financiero mexicano tanto en lo interno como externo. En base a esto
el Gobierno Federal afirmé que gran parte del sistema financiero nacional debera quedar
restablecido para el primer semestre de 1997 con expectativas mas favorables que
permitieran al sector financiero contar con mayores recursos a fin de atender las demandas
de los usuarios tanto en materia de inversion como de financiamiento. Al estimar lo
anterior, ¢l Presidente de la COPARMEX Carlos Abascal Carranza, sefialé que se deberia
tener firmeza por parte de las autoridades para resolver el problema de cartera vencida asi
como aquecllos factores que ponen en duda la transparencia y seguridad del mismo y por
altimo considerd que en 1997 el SFM ya deberia de estar en condiciones adecuadas para
servir como el nuevo motor de desarrollo econémico del pais, dejando atras la idea de la
petrolizacion de la economia que tuvo su auge en las décadas 70's y 80's.

Para demostrar la deficiencia de las autoridades financieras con respecto a todas las
medidas y legislaciones aplicables al sector financiero analizaremos el octalogo del Doctor
Pedro Aspe Armella que fue dado a conocer en agosto de 1990 y que marcaba los ocho
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principios que deberian fi en el p de repri i6n por parte de los
adqumemes Tnmbnén e hari una p i litica con los en la
introd os a un si fi i fici
CUADRO COMPARATIVO
OCTALOGO DE LO QUE SE HA CARACS, DE UN SITUACION
PEDRO ASPE CONSEGUIDO S.F. EFICIENTE ACTUAL
IConfonmar un sist. fin Ni eficencia | _Amplitud La diversificacion de acti- |
més eficicnic y com - Ni competaividad [vos fines sin ]
petitivo, las inst. fin al pres-
tar cste serv. o hacen de ma-
IGarantizar una parfici- nera incficiente Jo que provo-
ipacid n diversificada y Se¢ ogrd [ca faha de intcrés del pobl. v
ral en el capital, lcosmo_copsccuencia la dismi-
nucion en by captacién de és-
tos

thul;u- la aptitud v

ta calidad moral de ta Mala mhdad moral
ladmon. de los bancos capita- [T Esta carac.cs deficicnte debi-
[con un nivel de capi- A que ¢sta es manipulada, |
I3, s n de los mis - claro cj; los ue o a-
MoS. <n los gdos fin
[Ascgurar que la ban - De¢ mancra paulali - Libcriad No s¢ cumple ya que existen |
€3 sca comrolada por na pero contunden- imitac i como
3T te las inst. fin del rador para la adq. dc ac-]
extcnior van gaman - | tivos bancarios, adcmis dc | d:
{ do terreno ‘[' lque cxisten gdes. ol
i
uscar descentraliza- No hay datas de i
Ny cl arraigo de las descentrali Foey |__ Profundidad No sc cumnple ya que ha dis-
instit hasta La fecha JL - |minuido_cn gran porcentaje,
—Toorci &b 3 s
CNCT U PICCIo_jus~ | Qucjas por Ia ven- ] [distninuyé 13.4% en ténninos
flo por las institucioncs ta tan cara i reales, o cual habla de nmuy '
1 0 _mov. de activos en cotmn=
Iograr la conformacién__| Control del 70% | con ¢l tamafio del___ J
kic un sist. fin_balan - por los bancos mis f_ i ais |
| Flexibitidad No existe, por cj: las agenies
ici: Auto 1amos | financicros no supicron co-
S |
| AReracioncs con - { ]
tables — |
Creacién de cmpre- 1
sas famgasima, ctc. 7]

FUENTE: Elaboracién propia, 1996.
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Anali do ia infc 10 mtenor observamos que solo un principio de los ocho
propuestos por el ex Secretario de Hacienda se ha G i una participacién
diversificada y plural en el capital. De acuerdo con cifras del actual lecrmno de Hacienda,
Guillermo Ortiz, a la fecha de la nacionalizaciéon de 1982 el 1! ba en

mlnos de 8,000 accionistas; al término del p: pri Ios 18 b comerciales
eran p icdad de 130,000 mverslomsus mads otros nules que tenian su dinero en

sociedades de mversuén que también participaron en la compra.

Por lo tanto nos queda totalmente claro la falta de atencion que han tenido las
autoridades financieras con los intermediarios bancarios y no bancarios para hacer de éstos

mas efici y petitivos.

Por otra parte en la época aclua] el mundo se ve afectado por un rapido proceso de
cambios dentro de las P P d por el veloz desarrollo
tecnologico en la ion, las icaci los transportes, etc. implicando que las
fronteras entre Jos palscs se vuelvan casi simbolicas para la realizaciéon de tr iones
econ6mico-financieras. Esto trae como consecuencia que los paises avancen con celeridad
hacia la conformacién de una economia global unica y que los sistemas financieros no

darse r gados en la adopcion de nuevos esquemas de estructuracion que les

permna estar a la altura de los mas competitivos mercados internacionales.

En cuanto a la calidad de los servicios podemos decir que se avizora la
continuacion de un dinamico proceso de cambio en el que se consolidard un sistema
financiero mas moderno, mas numeroso, mas competitivo, mas solido financieramente y
capaz de otorgar diversos productos y servicios bancarios y no bancarios.
Fundamentalmente se debe desarrollar un nuevo sistema financiero que provea de mejores
servicios a su clientela, beneficiandola como nunca antes, ahorrandole dinero, tiempo y
dandole seguridad. Esto se puede lograr siempre y cuando las instituciones financieras
pr diciones tan fund ales como son: que las entidades financieras cuenten
con personal especializado para la realizacion de sus funciones; se agilicen los analisis y
resoluciones de crédno; se contrate gjecutivos de cuenta con conocimientos de todos los
productos y servicios; se realice una segmentaciéon de las areas de alenc:on de sus
sucursales por nichos de mercados; y cuando bl en sus oficil de
informacion integrada, con los cuales pued icar inst A los datos de
sus clientes y programar a la vez diversas opciones de ventas cruzadas de sus productos y

servicios.

Ademas de los puntos antes mencionados, nosotros consideramos que para que el
SFM pueda tener un crecimiento y desarrollo competitivo se requiere de la adopcion de los
siguientes puntos:

l Nuevos objetivos del SFM

2.Conformar un si iero

34Mm|m|zar los diversos riesgos.

4.Auditorias.

S.Lograr un nivel dptimo de eficiencia.

bal d




- n Py .

1 Nuevos objetivos del SFM. El grupo ini; ivo de las i
deben ser los planificadores de un reto a alcanzar, conforme a las posibilidades de cada ente
financiero, para asi logr-r ser la mejor institucién financiera, ser la mis rentable, ofrecer la

mas alta calidad de servicios, ser més eﬁc-eme y lograr pnmero lo que otras instituciones
A cada insti 5n tienen sus propios objetivos debe de existir, un

descarian tener.

denominador comun del sistema, es decir, cada empresa del sector financiero debe de
implantarse objetivos que le permitan ser el mejor y asi ayudar a satisfa las idad
de 1a sociedad y los sectores econdmicos de México.

2.Conformar un si. S iero ball do. La economia del pais requiere de
intermediarios fi 0s que un equilibrio razonable de tamaifio y poder
en agrupaci form por

econdémico. Se debera procurar evitar la
bancos, casas de bolsa, aseguradoras y otros intermediarios, todos de gran tamaiio, que

oligopolicas indeseables.

puedan generar p

3 Minimizar los diversos riesg Las instituciones fi ieras deberan de invertir
mas recursos a estudios macro Gmi fi ieros y de mercado que le permitan tener
cierta certidumbre de los posibles cambios que se pudieran llevar a cabo y que afectaran la

estabilidad financiera de éstas.

4. Auditorias. Se deben de realizar auditorias periédicamente por parte de las
autoridades financieras, de] Gobierno Federal y de los mismos intermcdiarios financieros,
asi como descentralizar autoridad para evitar los malos manejos y malversacién de fondos,
y deterioro de la administracion.

S.Lograr un nivel optimo de ¢ficiencia. En vista de que la competencia de las

conti su liquidez, solvencia y sobrevivencia

as se incr
Para superar con éxito éstas condiciones el reto sera

instituciones fi

se veran seri
elevar a los intermediarios financieros a los niveles de competitividad internacional, lo cual

se realizara cuando cada entc financiero precise sus nichos de mercado, los productos y
logia idénea para sus ob_,cuvos ¥ que definan

servicios que se comer an, la
claramente Jo que es ser efici en operacion, en la administracion del negocio, en los
Basltos, etc..
Por lo que respecta a los i 13 I pleados por nuestro sistema
financiero podemos decir que lo i di. itivo a nivel
de México y la capacidad de su gcme (sobre todo

internacional, pero en base a la riq
de los especialistas en finanzas) pude y deba ser uno de los mas importantes mundiaimente,

por lo cual exhortamos a todas aquellas personas a las que llegue nuestro trabajo de tesis a
estudiar, evaluar y proponer cambios que coadyuven a fortalecer al sistema financiero, a la

economia y a nuestro pais, MEXICO.
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GLOSARIO

AFORE FILIAL: Es aquella en cuyo capital participe una institucion financiera del exterior
© sucursal de institucion financiera extranjera.

BALANZA DE PAGOS: Es una i I, que r el valor de las exportaciones
e lmportacloncs cn un aflo, es decir, es el documento en el que se reglslran las
T de un pais con el exterior. Dicha bal tiene 3
cuenta comcnle, el movi de ital y el movi de oro y reservas.

s la

BALANZA EN CUENTA CORRIENTE: También 11 da de Mer y Servicios o
Balanza Comercial, y es la que se encuentra integrada por todas aquellas transacciones que

representen compras o ventas de mercancias y servicios al exterior; es decir, ingresos o
egresos por compra-venta de mercancias y servicios.

BONO: Documento por el cual reconoce uno una deuda u obligacion.

BONO DE PRENDA: Tiwlo de crédito a corto plazo, emitido por el productor o
agroindustrial para financiar sus inventarios con una garantia real y fisica (certificado de
deposito) emitido por un almacén general de deposito, en el cual se aseguran los bicnes
depositados y se centifica la calidad de los mismos.

BURSATIL: Concerni alos

gocios de la Bolsa.

CALIFICACION: Emitida por CAVAL. Es la expresion de una opinién acerca de la
probabilidad y riesgo relativo de la capacidad, habilidad e intencion de un emisor de un
titulo de crédito, de efectuar su pago precisamente en el plazo acordado.

CAPITAL DE TRABAJO: Inversion que una empresa mantiene en sus activos a corto
plazo, disminuyéndole el pasivo.

CAPITALIZACION DE RESERVAS: Aumento que se hace del capital social de una
empresa mediante la conversion de sus utilidades en capital, entregando acciones a sus
socios en proporcién al numero de acciones antiguas que sean poscedores.

CETES: Certificados de la Tesoreria de la Federacion. Instrumentos de deuda publica
emitidos por el gobierno federal para financiar su inversion productiva.

COBERTURA.: Contrato que se estipula entre un particular y una institucién de seguros
donde se marcan el tipo de seguro y los parametros de éste.

CONTROLADORA: Es aquclla soclcdad que conl‘orma de acuerdo con los términos de la
ley que la rige, constituida para la ad icion y la ini
entidades financieras.

acion de las acciones de las
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CORREDOR' Mediador en el otorgami de los contratos mercantlles penlo legal y
io de fe publica el cual d p sus fi de una P y
autdénoma.

CORROS: Son las unidades oficiales de registro de todas las operaciones de compra-venta
y reporto de-titulos efectuadas en el salon de remates. Cada corro tiene designados
determinados titulos o valores y modalidades operativas; no es posible registrar una
transaccion en un corro distinto al que le corresponda.

COTIZACION: Es el precio seiialado en la Bolsa a los diversos valores que en ella se
operan. Por lo general esta palabra es sinénimo de operar en Bolsa.

CRECIMIENTO ECONOMICO: Es el incremento de las actividades econémicas, lo cual
es un fenémeno objetivo, por lo cual puede ser observable y también medible.

CREDITO: Valor presente del exceso de utilidades estimadas, con respecto al rendimiento
de los activos netos identificables.

CREDITO PRENDARIO: Es un préstamo que mantiene estrecha relacion entre los
Almacenes Generales de Depdsito y las Sociedades de Crédito, ya que éstas ultimas
otorgan ¢l préstamos a través del financiamiento de los inventarios vias Certificados de
Depdosito y Bonos de Prenda que expiden los primeros.

DESARROLLO ECONOMICO: Proceso mediante el cual un pais pasa de un cstado
atrasado de su economia a un estado avanzado de la misma, es dccir, es Ja capacidad que
tiene un pais de satisfacer las idades sociales de su poblacion.

DESCONCENTRADO (6rgano): Son todas aquellas entidades qQue estan jerarquicamente
subordinadas y tendrin facultades especificas para resolver sobre la materia y dentro del
ambito territorial que se determine en cada caso, de conformidad con las disposiciones

legales.

ECONOMIA Es !a ciencia que estudia las leyes que ngen Ia produccxon, l1a distribucion, la
cir on y el > de los bienes matceriales que satisf: iades h

ESCISION (DISOLUCION): Es la tr ision de la totalidad o parte de los activos,
pasivos y capital de una sociedad resid en el pais a la cual se le denominara ‘escindente’

a otra u otras sociedades residentes en ¢l pais que se crean expresamente para ellas
snadas ‘escindidas’

FIDEICOMISARIO: Es la persona fisica o juridica que tiene capacidad necesaria para
recibir el beneficio que resulta de objeto de fideicomiso.

FIDEICOMISO: Es un negocio juridico di el cuzl una persona el “fideicomitente”,
entrega a otra “fiduciario” ciertos bienes que destina a un fin licito determinado, cuya
reali 1On ienda al "fiduciario®”, do este fin del fideicomiso redunda en beneficio
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de delermmadu  personas éstos tendran el caricter de "fideicomisarios”. Solo podran ser
"fiduciarios” las de créd'lo que cuenten con autorizacion especifica para llevar

a cabo op de “fidei s

FIDEICOMITENTE: Persona que en el contrato de fideicomiso destina o afecta ciertos
bnenes a un ﬁn licito y determinado. Generalmente es la persona que solicita a una
d ia la realizacion de un fidei

FIDUCIARIO: Persona fisica o moral con personahdad Jundlca que cuenta con
aulonuc:én especifica para llevar a cabo operaci de y es a quien se

su realizacién. General son las instituciones de crédito las encargadas de
llevar a cabo los diferentes tipos de fideicomisos.

FLUCTUACION: Movimiento irregular o alternado de alzas y bajas en los precios de
valores bursatiles, especialmente de tas acciones. Inestabilidad de precios en el mercado de

valores.

FLUJO DE EFECTIVO: Es un informe que incluye los ingresos y los gastos para
determinar la utilidad o pérdida del negocio con el fin de evaluar la rentabilidad de! mismo.

GLOSA: Capacidad legal para hacer o afadir notas o explicaciones a un texto
determinado.

HACIENDA: Bienes de la comunidad, patrimonio. Son todos los recursos de los que hace
uso una entidad.

INFLACION: Desequilibrio entre !a oferta total (produccion de la sociedad) y la demanda
total. Desequilibrio entre ¢l dinero circulante en relacién con las necesidades de la
produccion.

INSTRUMENTO DE INVERSION: Son tados aquellos titulos en los cuales se puede
invertir y que por lo gencral, otorgan un rendimiento.

INTERMEDIARIO (del mercado de valores): Es la persona autorizada para realizar en
forma habitual operaciones de adquisicion y venta de valores por cuenta propia o de
terceros, incluso con el publico inversionista.

INVERSION: Es el gasto destinado con la esperanza de obtener una utilidad posterior.

LIQUIDEZ: Capacidad de una empresa para cubrir en forma oportuna sus obligaciones a
corto plazo. Capacidad de un mercado para convertir titulos-valor facil y rapidamente en

dinero, sin causar quebrantos.

LOTES: Para opcrar titulos en el salon de remates se requiere establecer unidades de
transaccién con el propodsito de evitar la excesiva fr ion y i} volu
estandarizados; de acuerdo cun el precio de mercado de cada accidn o valor nominal de
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titulos de renta fija se detcmunan unidad: de tacion denc dos ‘lotes’, las
aper se cfectiaan en los de éstos volumenes. La tabla de lotes se indica en Jos
monitores de la BMV.,

MERCADO Lugar al que concurren oferentes y demandantes para Illevar a cabo sus

es e inter:

1i alguna accién.

MOROSO: Persona que muestra | d o 4 enr
OFERTA PUBLICA: Es la que se hace por un medio de comunicacion masiva a persona
indeterminada para suscribir, enajenar o adquirir titulos-valor o documentos (acciones,
obligaciones, etc.), requiriendo previamente sea aprobada por la CNBV.

PACO: Papel Comercial. Es un instr de fi iami ¢ inversion representado por
un pagaré a corto plazo, inscrito en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios.

PEONAUJE: Conjunto de personas que trabajan bajo el mando de un capataz

PETROBONOS: Bonos emitidos por Petroleos Mexicanos el cual su valor y rendimiento
estan garantizados por un cierto nimero de barriles

PICOS: Son las fracciones de ‘lotes' negociados mediante un proceso automatizado cn el
SATO (Sistema Automatizado de Transacciones Operativas)

POLITICA FINANCIERA: Parte de la politica econdmica que se encarga de formular los
objetivos, seiialando los instrumentos adecuados para controlar los ingresos y
administrarlos, asi como para elaborar el gasto del sector publico. La politica financiera se
encarga también del control del sistema bancario, asi como la politica monetaria y
crediticia.

POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA: Forma parte de la politica econdmica general

¥ financicra en particular, y esta constituida por ¢l conjunto de medidas e instrumentos que
aplica el Estado con objeto de regular y controlar el sistema monetario y crediticio del pais.

POLIZA DE SEGUROS: Es el contrato de una compaiiia de seguros y una empresa o
persona en la cual se estipula el convenio y caracteristicas de la cobertura.

PRIMA DE SEGURO: Es el pago periddico que la empresa debe rcalizar a la aseguradora
por una cobertura.

PRODUCTOS DER]VADOS Se denomina productos derivados a una familia o conjunto
de instr ieros, cuya principal caracteristica es que estan vinculados a un valor
subyacente o de referencia. Surgieron como instrumentos de cobertura ante fluctuaciones

de precio, ejemplos: los swaps, los warrants y los futuros
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PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB): Es la sutna monetaria de jos bienes y servicios de
demanda final producidos internamente en un pais, dentro de este concepto no se
ideran las relaci con el exterior.

PUIJAS: Recibe el nombre de ‘puja’ el importe minimo en que puede variar el precio de un
titulo y por lo tanto, es la medida de la diferencia minima, hacia arriba o hacia abajo, que
puede tener una postura respecto a la cotizacidén anterior. La tabla de pujas se indica en los

monitores de la BMV.
REGISTRO NACIONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS: Este registro dependera

de la CNBYV, en el cual se encuentran asentados los valores que se encuentran cotizando en
ia Bolsa de Valores, asi como las instituciones que operan con estos valores en ¢l mercado.

REPORTO: Son operaciones en la que participan el demandante de algin titulo-valor y la
casa de bolsa. La transaccién consiste en que el demandante compra a la casa de bolsa
algun titulo-valor (por lo general CETES) a un plazo menor al de su vencimiento normal,
en cl cual la casa de bolsa se compromete a comprar al cliente, al término del contrato, los
valores al precio original del titulo, dandole ademas un rendimiento llamado ‘premio' por ¢l
corto periodo que el cliente tuvo el titulo-valor.

RENTABILIDAD: Dicese de lo que es rentable, es decir, lo que genera una ganancia 6
beneficio.
RENTA FlJA: Rubro que agrupa a todos los instrumentos a que tiencn un rendimicnto y

condiciones de pago preconocidas.

cuyo rendimiento no se conoce

RENTA VARIABLE: Rubro que agrupa los instn
y puede inclusive no existir o ser perdido.

RIESGO: Contingencia de un dafio, peligro.
SUBROGAR: Subsistir una persona o cosa en lugar de otra.

TESOBONOS: Bonos de la Tesoreria de la Federacion. Titulos de crédito emitidos por el
Gobierno Federal denominados en délares estadounidenses al tipo de cambio vigente.

TIPO DE CAMBIO: Es el precio de la moneda extranjcra expresada en moneda nacional.

TITULO DE CREDITO: Son los documentos necesarios para ejercitar el derecho literal
que en ellos se consigna.

VALORES: Acciones, obligaciones y demas titulos de crédito que se emiten en serie o en
masa.

118



DIRECTORIO
FINANCIERO

Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP).
Palacio Nacional /n, Centro, C.P. 06060.
Tel. 518-20-60.

Banco de México.
Avenida S de mayo #1, Centro, C.P. 06060
Tel. 5]10-28-28, $10-39-10.

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.
Insurgentes Sur 1971-Torre Norte, Col.Guadalupe Inn, C.P. 01020.
Tel. 616-13-42.

Comisi Naci ! de S y Fianzas.
Insurgentes Sur l97l-’!‘one Sur, Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020.
Tel. 661-18-02, 661-36-76.

Bolsa Mexicana de Valores.
Paseo de Ia Reforma #255, Col. Cusuhtémoc, C.P. 06500.

Tel. 726-66-00, 726-67-98.

Nacional Financiera (NAFIN).
Insurgentes Sur 1971, Col. Guadalupe Inn, C.P. 01020.
Tel. 325-60-00, 661-40-11.

Banco Nacional de Comercio Exterior (BANCO!
Camino de Santa Teresa #1679, Col. Jardines de Pedregal C.P. 01900.

Tel. 327-60-00.

B Naci 1 de C - jor (BNCI).
Pasco de la Refona #262, Col. Juidrez, C.P. 06600.

Tel. 208-21-99, 525-82-82.

Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos (BANOBRAS).
Tecoyotitla #100, Col. Florida, C.P. 01030. Tel. 723-60-00.

iacio os de Méxi

A de B
16 de sepuembre #27, Col. Centro, C.P. 06000. Tel. 512-22-7}), 512-23-8S5.

Patronato del Ahorro Nacional.
Paseo de la Reforma #77, Col. Revolucién, C.P. 06030.

Tel. 566-22-55.
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