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INTRODUCCION

Desde hace tiempo la economia del pais no es del todo estable, esto debido a varias
circunstancias que de una u otra manera han provocado fuertes caldas a la economia
mexicana,

Cabe mencionar que una de las caidas mas fuertes y reciente que afecté a nuestra economia
nacional fue a final del aflo 1994 y principios de 1995 provocada por un mal manejo en la
economia mexicana en el sexenio “salinista” concluido en 1994.

Aqui como en afios pasados se presentd nuevamente el fenémeno de “INFLACION™, que
no es mds que un aumento de los precios. Provocando una fuerte crisis en toda la estructura
econdmica, social y politica del pais, viviéndose una gran inestabilidad en la nacidn.

Principalmente esto fue uno de los motivos que me condujo a realizar esta investigacion,
enfocdndome a la importancia y uso del fndice Nacional de Precios al Consumidor para el
cdlculo de las tasas inflacionarias para una reexpresién de los estados financieros.
.

Al aplicar el indice de inflacién para reexpresar los estados financieros se utiliza un indice
de precios acumulado en un periodo (un afio) para actualizar el valor, o sea, incorporar la
incidencia de los precios (inflacién) en los saldos de las cuentas contables y en los flujos
financieros que estos implican.

Al indice Nacional de Precios al Consumidor se le dio mds peso, porque en éste se ve
reflejado el avance o retraso del pais en su aspecto econdémico, ya que actia como un
indicador. Y ademds para hacer uso de este indicador es de suma importancia tomar en
cuenta el fenémeno inflacionario.

Para levar a cabo este trabajo se realizé una investigacién mds profunda sobre el articulo
“Tasa de Inflacién Aplicable a la Recxpresién de Estados Financieros” de una revista de
finanzas publicada en 1989, siempre tratando de actualizar datos.

En este artfculo se sugiere el uso de un indice promedio de inflacién anual méas que un
indice lado, pues se considera que estd duplicando la aplicacién del indice, debido a
que este ultimo no refleja el incremento promedio de precios en el periodo de referencia,
inflando los datos contables y financieros, 1o que representa una sobrevaluacion de los
conceptos referidos.

Es importante seflalar que para llevar a cabo un andlisis en las diferentes partes de este
trabajo, los aflos utilizados fueron tomados al azar.




Para su mejor andlisis este trabajo se divide en cinco partes, debido a que cada parte lleva
una secuencia logica.

Primera Parte

Indice Nacional de Precios al Consumidor

- En esta seccién empezaremos dando una introduccién general del INPC, asi como su
funcionamiento y estructura, destacando su importancia como indicador de la economia del
pais.

También consideramos que es importante conocer a los Nimeros indices, ya que uno de
ellos (Indice de Laspeyres) se utiliza para el calculo del INPC.

Segunda Parte

Inflacién

- En esta parte hay que tener en que son has las que pueden provocar un
Fenémeno Inflacionario, cuyo efecto sobresale siempre en una alteracién en la estructura
del pais.

Tercera Parte

-Tasa de Inflacién A lada y Pr dio Anual.

Aqui mencionamos el uso y cdiculo de las Tasas Inflaci ias, siempre tratando de darles a
las cifras resul un andlisis y un i 6gico.

Cuarta Parte

- Implicaciones por el Uso del Indice de Inflacion A lada y Pr dio Anual en la

Reexpresion de Estados Financieros

El objetivo principal de esta parte es, ya teniendo bien claras las partes anteriores de nuestro
trabajo, entrar de lleno a las aplicaciones de las Tasas Inflacionarias en la Reexpresion de
los Estados Financieros, con la finalidad de actualizar el valor (el precio) en los saldos de
las cuentas contables y en los flujos financieros.

Quinta parte

- Andlisis Ecdnomico-Politico de México en los ultimos 3 sexenios.

Aqui de una manera breve trataremos de mencionar los hechos politicos, sociales y
econdémicos que de una u otra forma afectan a la estabilidad de la economia mexicana.
Trataremos de mencionar de una forma global y tal vez brusca el panorama econdémico de
Meéxico en los ultimos afos.




CAPITULO I



INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR

CONCEPTO DE NUMERO iNDICE

Hida actad{

Un Nuamero {ndice es una ica diseflada para los cambios en una
variable o en un grupo de variables relacionadas con respecto al tiempo, zona geogrifica,
agrupacién econémica, etc. El Numero Indice sirve de base para llevar a cabo
comparaciones. Muchas dependencias elaboran indices espccif cos, con el objeto de que
otros pucdan relacionarse con ellos EJemplo (ndlce de precios al mayoreo, indice de
precios al consumidor, indice de fico, indices de montalidad, indices de
empleo, etc. Una colecciéon de Nimeros Indlces para diferentes ailos, situaciones, etc.
usualmente se llama “Serie indice”. Lo que nos interesa realmente son las variaciones del
precio, y tales variaciones resultan mds ficilmente aprehensibles operando en términos
relativos (Numeros fndices).

Una serie de precios asi esmbleclda facilita una rdpida visién de conjunto y permite
comparaciones practi 4 Es decir, hasta en el caso de un solo bien, los
Numeros lndlces constituyen un instrumento Util para el andlisis de las variaciones de
precios.

El poder establecer los Numeros indices lleva consigo un problema estadistico dificil de
resolver en el que se deben considerar varios puntos como :

-el objetivo de precisar con el indice de precios

-su Ambito territorial de representatividad

-los bienes y servicios rep ivos de la tendencia g ]
-momento preciso de p los precios individ
-ponderacién relativa que dar a dichos precios
-representatividad temporal de los nimeros indices
ya que un indice sélo recoge cambios que ocurren en los precios.

Para que el indice sea representativo ha de recoger los precios de los articulos mds
importantes, es decir, que constituyan la parte principal del consumo o de la produccion
totales, bien directamente, o bien indirectamente por su repercusién como bicnes de
produccion.

La representatividad del indice general se liga a la relacion entre costes y precios, para los
productos de segunda o tercera transformacion,



El indice de un conj ha de establecerse a partir de indi de precios individual
porque trabajar con precios absolutos llcvaria a absurdos y a falta de sensibilidad de los
valores finales.

Establecer como indice de conjunto una media aritmética simple es técnicamente mas facil,
pero el resultado es menos preciso que si se obtiene una media ponderada, que recoge la
mayor o menor importancia relativa de los distintos bienes.

Una de las aplicaciones de las mas importantes de los nimeros indices, es la de determinar
si el nivel de vida del consumidor a subido o bajado en el periodo dado en comparacién con
el periodo base (pasado) o periodo origen®.

Esta es una aplicacion interesante del anélisis de las curvas de indiferencia en el campo de
los nimeros indices, el cudl solo lo mencionaremos, y que es de suma importancia, ya que
de esta teoria (Teoria Econémica de los Nmeros fndices) surgen los tres niimeros indices
como indicadores de cambio en el bienestar individual.

CLASIFICACION DE LOS NUMEROS fNDICES

*El primero de ellos mide el cambio en el ingreso del consumidor al paso del afio base al
afio dado. Suponiendo que el mgreso es igual al gasto, los ingresos del afio base y del aflo
dado serdan Tp°x® y ZIZp'x' respectiv y en c¢ ia e! indice del cambio en ¢l
ingreso es

E =XIp'/ Zp°x”

*El segundo mimero indice se llama * indice de Laspeyre *.
Este mide el costo de comprar las cantidades del afio base a los precios del afio dado, y lo
relaciona con el gasto del afio base. El costo de las cantidades del afio dado, es Ip* x° , por
lo tanto, ¢l indice de Laspeyre es

L = Zp'x°/ Zp°x®

*El tercero y ltimo es el indice de Paasche mide el costo de comprar las cantidades del
afio dado, a los precios de ese aflo, en relacion con el costo de dichas cantidades a los
precios del afio base. El costo de las cantidades del afio dado, a los precios del afio base, es
Zpex',enco ia, el Indice de Paasche es
© Nivel de Vida del Consumidor (ANEXO)




P=Xp'/Ep°x*

Aveces se puede determinar si el nive! de vida de un consumidor ha aumentado o
disminuido, por medio de comparaciones con los niimeros indices. Pero en otras ocasiones
los resultados son dudosos o contradictorios, en cuyo caso la teoria de los numeros indices
no contribuyen nada al analisis de los cambios ¢n el bienestar del consumidor.

Si consideramos que

1) E es mayor que P y que L, considerando que E>L, el nivel de vida del consumidor
aumenta al pasar del periodo cero al periodo uno.

Segtin E<P, su nivel de vida no disminuye. Por lo tanto, el consumidor estard mejor en el
periodo uno.

2) E es menor que P y que L. Segin E<P el consumidor estaba mejor en el ailo base. Segun
E>L no estard mejor en el ailo dado.
El nivel de vida del consumidor baja al pasar del periodo cero al periodo uno.

3) L >E >P. En este caso no se satisfacen, E>L ni E<P.
L>E implica que el consumidor no estd mejor en el periodo uno. Pero E>P implica que
tampoco estaba mejor en el perfodo cero. Entonces no se llega a ninguna conclusién.

4) P>E>L. Esta situacion es posible, pero absolutamente inconsistente.

Segun E<P, P>E implica que el consumidor estaba mejor que en el afio base. Pero E>L
implica, segin E>L, que esta mejor en el afio dado. El nivel de vida del consumidor habrd
subido y bajado a la vez. Tal contradiccién se puede atribuir a un cambio en las preferencias
del consumidor. En todo caso, la misma vuelve imposible cualquier inferencia relativa al
cambio en el bienestar del consumidor.




CLASIFICACION DEL INPC POR OBJETO DE GASTOS

Vo,

La clasificacién de los bienes y servicios que se an c I )s en la tabla, se

divide principalmente en ocho conceptos:

CONCEPTO

BIENES Y SERVICIOS QUE LO FORMAN

1. Alimentos, Bebidas y Tabaco ABT:

2. Ropa, Calzado y Accesorios RCA :

3. Vivienda V :

4. Muebles, Aparatos y Accesorios Domésticos
MAD:

5. Salud y Cuidado Personal SCP :

6. Transporte T :

Vegetales, carnes, frutas, huevo, legumbres,
aceite casero, leche, derivados de la leche,
refrescos, conservas, restaurantes, vinos,
licores, jugos en conserva, tabaco puro,
habanos, cigarrillos etc.

Implementos del vestir y del calzar en general
y sus respectivos accesorios.

Rentas de casa habitacién y sus servicios como
el predial, luz, agua, gas domestico, etc.

Bienes muebles en general, tales como, salas,
comedores. recamaras, muebles de baiio, linea
)s electrénicos, y eléctricos, etc.

Medicamentos y sus vanacxones articulos de
belleza, jab acc dores de cabello,
desodorantes, perfumes, servicios de atencién
médica etc.

Banderazo y precios por Kkilometraje de
colectivos, taxis de base, taxis de ruta, metro,
trolebus, tren ligero, boletaje en ferrocarriles y
aeronaves nacionales, automoviles, camiones de
linea, fletes y mudanzas, etc.



CONCEPTO BIENES Y SERVICIOS QUE LO FORMAN

7. Ed i6n y Esparcimiento EYE : Boletaje en cine, teatros, especticulos en
general, centros de recreacion, como banearios,
hoteles, museos, parques de diversion,

legiaturas, utiles |

e 8. Otros Servicios OS : Bienes y servicios no contemplados en los
anteriores siete conceptos, incluso los servicios
de reciente creacion.

REPRESENTACION DE LA TABLA DEL INPC BASE 1978 Y 1994
(que utili; mads adel ),

INDICE DE PRECIOS Y SALARIOS

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 1/
Base 1978 = 100

i

I CUADRO 1lI-1

i ANO Ene. Feb. Mar. Abr. May.  Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov.

} Dic.
1984 8148 857.8 894.5 913.2 3 999.0 10318 1061.1 1092.7 1309 11697 12194
1985 13098 13642 14171 1460.7 14953 15328 15862 16585 1216 1787.0 18695 1996.7
1986 21733 22699 23754 24994 26383 20076 2947.7 327 3N 3566.5 3807.6 4108.2
1987 44409 47613 50760  $s520.1 59362 6365.7 63813 74437 7934.1 8595.2  9277.0 10647,2

1988 122935 133185 (40009 144319 147901 130112 152618 13402.2 154902 156084 158173 16147.3

1989 165426 16767.1 169488 172023 17439.] 176509 178274 179973 18169. 184381 1869691 193279
20260.7 20719.5 21084.8 204087 217792 222589 226648 23051.0 23379.6 237157 243454 2s112.7
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{NDICE DE PRECIOS Y SALARIOS

NUEVO INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 1/
Base 1994 =100

Los factores que a continuacién se presentan se elaboraron con base al procedimiento que
el Banco de México publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el dia 10 de abril
de 1995, para el calculo del indice Nacional de Precios al Consumidor mensual con la base
de presentacion 1994=100, que sustituye a la que hasta febrero de 1995 se publico en el
DOF con la base 1978=100.

Nota muy importante: antes de preparar la conversion de las cifras éstas fueron
rigurosamente verificadas en cuanto a su veracidad. Verificadas hasta el 10 de abril de
199s.

Cifras verificadas contra e} Diario Oficial de la Federacién del 6 de mayo de 1987 y contra

todos los diarios oficiales posteriores, también verificadas y corregidas las erratas oficiales
ante el Banco de México.

CUADRO III-1

ANO Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct, Nov,

Dic.

198¢ 047 043 0.49 0.50 0.50

1982 0.62 0.64 0.68 0.72 0.75

1983 1.32 139 1.48 1.54 1.60

1984 229 239 250 2.58 2.67

1985 .68 3.79 a9 4.00 4.10

1986 6.07 6.35 6.68 1.06 7.5

1987 1213 13.57 14.76 15.87 17.02 7
1988 35.62 37.44 3R.59 3934 40.14 .
1989 44.84 45.32 46.00 46.64 47.20 A
1990 55.41 36.39 57.24 5824 59.53 3
1991 70.07 71.07 71.81 72.82 73.28 .
1992 B2.19 83.03 nn 84.32 1489 2
1993 91.16 91.69 9222 92.75 93.27 .45
1994 .. 97.70 98.21 98.69 3 99.66 103.26
1995 107.14 111,68 11827 12769 133.029 137.251 156915
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HISTORIA DEL INPC

En nuestro pals, los indices de precios son elaborados por el Banco de México desde 1972,
con métodos cada vez mas precisos.

As{ mientras en 1927 el indice se calculé con precios mensuales de 16 articulos
alimentarios en la ciudad de México, para elaborar el indice actual se recopilan cada mes

90,000 cotizaciones directas en 35 ciudades sobre los precios de aproximadamente 1,200
articulos y servicios especificos.

Los promedios de dichas cotizaciones dan lugar a los indices de los 302 conceptos

genéricos sobre los bienes y servicios que forman la “Canasta del indice General” en cada
una de las ciudades y a nivel nacional.

Por sus caracteristicas, ¢l {ndice Nacional de Precios al Consumidor es un estimador del
cambio del valor de la unidad monetaria utilizada para adquirir bienes y servicios de
consumo privado, siendo éste, a su vez, uno de los destinos mas importantes de la

produccion de 1a economia, por 1o que es frecuentemente usado como indicador general de
1aINFLACION.

En el indice se incluyen 35 ciudades que representan a todas las del pais. La seccion se
realizd dividiendo al pafs en siete regiones y usando técnicas de muestreo que tomen en
cuenta el tamaifio de cada localidad. De las 35 ciudades, 12 tienen mas de 200,000
hat 14 rep a las ciudades con poblacidén entre 60,000 y 200,000 habitantes,

y las ultimas nueve representan a las ciudades con poblacion entre 20,000 y 60,000
habitantes.

La estructura de ponderaciones, asi como la importancia que cada producto tiene en los
indices nacionales, por ciudades, etc., se estimd usando la informacién que las familias
mexicanas proporcionaron sobre sus gastos en la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos
de los Hogares, realizada por la Secretaria de Programacién y Presupuesto (ahora en la
actualidad integrada a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico), en tanto que la
importancia de cada articulo en el indice General resulta de considerar los gastos realizados
por los consumidores de todos los niveles de ingreso y que se resume en el cuadro 1.



Cuadro 1

Resumen de las Ponderaciones de los Indices de Precios al Consumidor.
( Porcientos )

———
eneral:

1. Alimentos, bebidas y 349 51.5 43.5 27.4
tabaco ABT

2. Ropa, calzado y 9.9 5.6 9.1 10.8
accesorios RCA

3, Vivienda V 18.8 211 16.3 18.6
<. Mobiliario doméstico 6.2 6.1 6.5 6.1

MAD

5. Salud y Cuidado 5.8 5.1 5.6 6.0

SCp

6.Transporte T 11.3 4.1 7.8 14.3
7. Educacion y 5.8 1.5 3.7 7.6

esparcimiento EYE

8. Otros OS 8.3 5.0 7.5 9.2

Fuente: ia de p! yb y Banco de México, “25 preguntas sobre ¢l Indice de P-rccius al Consumidor™.
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Pero en la actualidad para que los indices de precios sean tan representativos como sea posible de
la evolucidn del nivel general de los precios a que se refieren, es preciso hacer revisiones
periddicas de los elementos utilizados para determinar dichos indices.

Con este propdsito y de acuerdo con las reglas para determinar el {ndice Nacional de Precios al
Consumidor establecidas en el articulo 20 BIS del Cédigo Fiscal de la Federacion, el Banco de
Meéxico inicia la publicacién del indice Nacional de Precios al Consumidor mensual con la base
en 1994 = 100, que sustituye a la base de 1978 = 100. Las nuevas ponderaciones del indice
corresponden a los gastos familiares a precios de 1993 y sustituyen a las de 1980. La muestra de
ciudades se incrementé de 35 a 46 localidades sobre los precios de aproximadamente 1600
articulos y servicios especificos, ubicadas en todas las entidades federativas, la canasta del indice
General formada por productos genéricos sobre bienes y servicios en cada una de las ciudades y a
nivel nacional aumentd de 302 a 313. Para la elaboracion del indice mensual se estan
recolectando 170 mil precios cada mes, en tanto que, hasta febrero tltimo se recolectaban 140
mil.

Hasta febrero de 1995, el Indice Nacional de Precios al Consumidor mensual se presenté en esta
tabla con la base 1978 = 100. Para convertir el indice Nacional base 1978 = 100 de cualquier mes
a la nueva base de publicacion 1994 = 100, se debera dividir el correspondiente indice mensual
entre la constante C = 37394.134.

Ejemplo:
El indice General base 1978 = 100 de febrero de 1995 fue de 41763.3 puntos, de ahf que el indice
General base 1978 = 100 del mismo mes sera de

(41763.3 / 37394.134)* 100 = 111.68 puntos.

Los indices de precios fueron obtenidos mediante la formula de ponderaciones fijas de Laspeyres
automaticamente cumplen con la Prucba Circular®,

@ Prucha Circulas (ANEXO).
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INFLACION

CONCEPTO DEL FENOMENO DE “INFLACION"

Desde ép das hasta ti un probl que ha afectado a todo un sistema
econémico en dlferentes partes del mundo. llamese desarrollado o en vias de desarrollo, como el
nuestro. Es llamado INFLACION, que lo tnico que nos indica es un *“aumento en los precios”.

Otra forma de decirlo es que la INFLACION fona una disminucién del valor monetario
implicando que cada vez se compre menos cantidad de articulos y servicios a medida que el
tiempo transcurre.

Otros efectos, la Inflacién reduce el poder de compra de los asalariados y tiene efectos
desastrosos en los d pl 38, peorando en esta forma la distribucién del ingreso y el
bienestar real de los mexicanos.

Existen varias causas de la inflacion, entre otras la Inflacién se podria p como el ftado
de un i > en el circul o en los medios de pago, sin un consecuente aumento
proporcional de bienes y servicios en el mercado.

APALZA L) [ ]
INFLACION = DEMANDA GLOBAL > OFERTA GLOBAL
DE

PRECIOS

MEDIOS DE PAGO PRODUCCION
O DINERO BIENES Y SERVICIOS

Por la presencia de la Ley de 1a Oferta y 1a D da, los preci ya que la cantidad
demandada estara por arriba de la cantidad ofrecida.

Podemos decir, que la INFLACION es ¢l aumento sostenido del nivel general de precios,
normalmente medido por el Indice de Precios al Consumidor.(Emitido por el Banco de México).



CLASIFICACION GENERAL DE TIPOS DE INFLACION (2).

En este caso uni consid: s de una forma general, dos clases de inflacién, pero es
importante mencionar que la clasificacion que se le da a la inflacién, depende de que tanto quiera
profundizar el autor respecto al tema.

s s¢ implicitas las demas.

Aunque dentro de estas dos clases que

Es importante mencionar las dos clases de Inflacién, para poder en un momento dado
distinguirlas.

1. Inflacién Abierta o General : En esta clase de inflacién los )S que se pr en

precios y costos son en la misma proporcion.

2. Inflacién Difereacisl o Reprimida : En este tipo de Inflacion el papel fundamental se lo juega
la tasa de inflacién, ya que de esta dependerd el sector econdmico involucrado. Es decir los

precios de distintas cosas pueden av en dife tasas de inflacién

EL PRONOSTICO DE LA INFLACION

El poder pronosticar la inflacién es un campo de suma importancia para un economista, aunque
no siempre estos prondsticos son muy certeros, ya que a fin de cuentas el error reside bdsicamente
h h

en el c«

Estos errores nos reflejan que la economia no es una ciencia natural, sino social. Siendo la
inflacién un fenémeno social que tiene su raiz en las expectativas de los hombres respecto a la
tendencia de los precios. Es decir, los precios y salarios se van a comportar segiin las expectativas

lo sean (altas o bajas).
Otro de los errores del pronéstico inflacionario reside en el alto nivel de la Tasa Inflacionaria.

Por la misma naturaleza social del fenémeno, es mas facil pronosticar la inflacién cuando la Tasa
de Inflacién son bajas y estables que cuando son altas y vol4tiles.



CAUSAS Y CONSECUENCIAS DE LA INFLACION

Son has las que pueden ocasi el feno de la inflacion, pero de
mencionar las mas importantes a continuacion.
CAUSAS

Cuando ef total de bienes y servicios d dados para propdsi de privado,

inversién, gastos del gobiermno y exponacmnes. es mayor a las posibilidades de oferta incluyendo
a las importaciones de la economia, se origina una presién sobre los precios, por lo que estos
a urgiendo asi el fend b inflacionario.

La necesidad del estado, por cada vez mds recursos financieros, para poder solventar sus
problemas que dia a dia crecen mds.

e incrementos en el gasto publico, ya que has veces estos gastos no son necesarios,
4 leados para un bi de pueblo™ es decir no tiene una justificacién.

P

desh idad de varios

e Incr d didos de la b ia, de la corrupcién y de la
ﬁmcmnanos ya que por lo regu]ar originan una debilidad en las finanzas pablicas.

e A to de subsidios a algunas p les, ¢! cual no es necesario, ni merecido por sus
trabajadores,

Importe de la dcuda externa y del servicio de 1a misma, que cada vez aumenta mas y mas.

e Abundancia de di en circulacién en la {a del pafs.

e Laexportacién con un valor agregado minimo ( ia prima barsta).

o La intermediacion excesiva que se p en los prod [ i do que do lleg
a del idor estos prod sean muy casos.

® Alza de las tasas de interés que el sistema bancario esta autorizado a cobrar.

e La produccion no es proporcional a las d das salariales.

P U



CONSECUENCIAS

De |gual forma lus consecuencias que son genemdas por los puntos anteriores son bastantes, pero

descrit las si; g

o Una defc ion en la

® Provoca una serie de distorsiones en el aparato fiscal.

o Transferencia al Estado de parte del capital privado, al pagar impuestos sobre una base de
utilidades inflacionarias.

e Pérdida, baja o deterioro del poder adquisitivo del dinero.
e Mayor concentracién de la riqueza implicando una peor distribucion del ingreso.

e Probl en nuestra | y en la de servicios.

e Pérdida en la competitividad internacional.
o Dependencias del exterior en lo comercial, en lo tecnolégico y en lo financiero.
e Presencia de la carrera salarios-precios.

dac lahorales d PR
e D prop

e Establecimi de precios tope en ciertos productos, productos que a !a targa por incosteables
dejaran de existir.

o Descapitalizacién de la empresa al repartir dividendos inflacionarios.
e Restriccion en la formacion de ahorro y de capital.

& Menores inversi p que se red las posibilidades de crecimiento.

e Incremento en los costos de produccién y en los de distribucién.
e Encarecimiento del dinero al elevar los costos de financiamiento.

e Abuso en la fijacién de precios.

e Al sentir la incetidumbre y no poder evaluar ¢l futuro, las emp d te, pero
no faltas de razén, detienen el crecimiento y con ello la posibilidad de ayudar en la soluci6n de
problemas nacionales.
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e Anticipacién en la de bi y servicios.

¥ 3

o1 i en la di da de prod que puede llegar a provocar consumismo.

P

e Consecuentemente con el punto anterior, escasez de productos.

. _— .
e E én con

e Se prefiere invertir en “inversiones reales” tales como inmuebles que en “inversiones
financieras”, tales como acciones.

1 h

e Climadei i que i las p

Potencial convulsiéon social.

Es importante scfialar que todo proceso inflacionario deteriora la posicién relativa de una

economia nacional frente a las demads, en cuanto en éstas no exista tal p , 0 sca de efe

més moderados.

EI aumento de los precios interiores favorece un aumento de las lmponacmnes, mlemras que
may dificultades a las exportaci Por ello, salvo a ci lares,

suelen ir de la mano, inflacién interna y déﬁcn dela balanu de pagos y lograr un equlhbno de

esta ultima exige contener a primera (y g e la

® Politica Economica de Estabilizacion (Madrid, Salinas y Zedillo).

@ Politica Econdmica de Estsbitizacion (Madrid, Salinas y Zedillo). ANEXO
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TASA DE INFLACION ACUMULADA Y PROMEDIO
ANUAL

CALCULO Y USO DE LA TASA INFLACIONARIA.

bidas o bajadas de los precios en periodos

La tasa inflacionaria, simplemente nos indica las
dos, y se calcula con ayuda de} JPC.

E! uso generalizado de la tasa de inflacion anual se identifica conjuntamente con la tasa de

inflacién acumulada al final del afio de refe ia, g dndose as{ una confusion entre lo que es

eli p dio en el mi lapso.

En el primero de los casos se alude a un indice que se calcul ltiplicando los inc

mensuales desde enero hasta diciembre del afio de referencia.

E} segundo caso se refiere a un indice que como p dio, d el afio, al los precios
¥y que refleja el indice medio de imi enlosp Es decir es el incremento promedio

registrado en un period en dicho lapso y que es equivalente a un cierto indice de

acumulacion, considerando el ritmo de crecimiento mensual.

Al describir gréfi bos indi el lad una curva creciente, partiendo

do (en diciernbre).

desde un indice de cero (en enero) hasta un nivel d
Jela al eje del tiempo en ef nivel

Por su parte, el indice promedio se representa por una linea g
que se cslcula como promedio.

El cdiculo del indice p di fectia por el cocil que ita del indice p dio del afio
con el indice de diciembre det ano anterior menos uno y multiplicando por 100.

Antes de entrar a célculos de las tasa inflacionarias es lmpomme sefialar que Ja Tasa de Inflacion

Promedio que anteriormente ta I en esta tercera parte de

nuestm trabajo “Tasa de lnﬂaclén Promedio Ajustada”, uno de los motivos es por que
s la tasa p » de Inflacién que ¢l Banco de México ofici te calcula y emite

en sus variaciones porcenmales anuales.

E! analisis de las tasas infl (A lada, Promedio Ajustada y P io) lo

seccionamos en dos clases (A y B). para poder desurrollax mejor nuestro trabajo, ya que en lo

lar se me p unp

B
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El problema fue el Cambio de Base®, ya que hasta 1990 los indicadores estaban con la base 1978
=100 y las tablas a realizarse eran de 1985 a 1995, es decir, hacfan falta para concluir la tabla, en
cinco afios los indicadores (1991,1192,1993,1994 y 1995). Por esta razén se opto en realizarse
dos desarrollos.

En la seccion A el andlisis se hizo con !a base 1978 = 100 y la seccién B con la base 1994 = 100.

Aunque en la seccion B no fue mucho problema ya que ¢l Banco de México emitid desde 1981
hasta 1995 los indicadores mensuales con la base 1994 = 100. Y en este trabajo s6lo necesitamos
para su andlisis del afio de 1985 hasta 1995.

Es l6gico pero importante mencionar que las tasas inflacionarias no deben de verse afectadas por
cambios de base, ya que el cdlculo de estos indicadores estdn calculados por el indice de
Laspeyres, y este cumple y satisface la Prueba Circular.

@ Cambio de Base. ANEXO
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SECCION A, {NDICE GENERAL BASE 1978 = 100.

Para calcular ia tasa de inflacién acumulada en 1986, 6 sea, d inar el i porcentual
entre dos fechas (diciembre de 1985 y 1986), se toma el indice de precios de la segunda fecha y

se divide entre el indice de precios de l1a segunda fecha inicial, se le resta la unidad y se multiplica
por 100.

[ (4,108.2/1,9968)-1] * 100 = 105.74

La Inflacién Acumulada en 1986 fue de 105.74 %
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A). CALCULOS UTILIZANDO EL {NDICE GENERAL
BASE 1978 = 100

Cuadro 2A.

Indice Nacional de Precios al Consumidor
Inflacién Mensual y Acumulada en 1986.
( Porcientos )

Trdive Nacional de Precies al toflac s Merrsaosd Poaflaciomn Acumadada

Couspnndes

“ b a4y Ly i . Ve oy 1100

Ene 2,173.3 8.8 8.8
Feb 2,269.9 4.4 13.7
Mar 2,375.4 4.6 19.0
Abr 2,499.4 52 25.2
May 2,638.3 5.6 32.1
Jun 2,807.6 6.4 40.6
Jul 2,947.7 5.0 47.6
Ago 3,182.7 8.0 59.4
Sep 3,373.7 6.0 69.0
Oct 3,566.5 ) 5.7 78.6
Nov 3,807.6 6.8 90.7
Dic 4,108.2 7.9 - 105.7
Prom 2,979.1 6.2 2,979.1/1,996.7 = 1.49
“IniTacion Acumuiada &l final dc Cada Mes, on relacion con dich del afio anterior.

Notas: } INPC Indice General Base 1978 = 100
2 Para 1985 ¢t indice a diciembre anterior es de 1,996.7~d
3 n = Ene, Feb,...,Dic.
4 Fuente : Indicadores Econémicos, Banco de México

En el cuadro 2A, columna ¢, lo que nos muestra es una inflacién acumulada mensual tomando de
referencia desde el indice de diciembre del afio anterior (1985).

A fin de estimar la tasa de inflacién promedio de 1986, 6 sea, estimar el crecimiento medio en el
aiflo, se calcula el indice promedio de 1986.

Asi{ en diciembre de 1985, el indice se situaba en 1,996.6, alcanzando 4,108.2 para diciembre de
1986 que al sumar los indices promedio de 2,979.1, que se divide entre el indice de diciembre de
1985 (Ver Cuadro 2A).

[(2,979.1/ 1,996.6)- 1] * 100 =49.2

La inflacién promedio en 1986 fue de 49.2 %. Esto significa que los precios crecieron en
promedio 49.2 %, como si el 1° de enero de 1986 se hubieran aumentado 49.2 % de inmediato
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con respecto al precio del Gltimo dia de diciembre y se hubi ido cc alo largo de
1986.

En los siguientes cuadros ahora convertimos los Indicadores Anuales y Mensuales Base General
1994 = 100 a Base General 1978 = 100, por que en el cuadro 3A, necesitamos los indicadores

Base General 1978 = 100, y el Banco de México unicamente expidié indicadores Base General
1978 = 100 hasta 1990.

Para realizar la conversién utilizamos la constante C = 37,394.134, dictada por el Banco de
Meéxico

Ejemplo:
El Indice General Base 1994 = 100 de 1991 fue de 73.7 pts. entonces el Indice General Base 1978
=100 del mismo afio serd de :

(73.7450/ 100) * 37,394.134 = 27,576.3 pts.

Generalizando :
1GB(1978=100) = {IGB(1994=100) / 100} * C

IGB(1994=100) = (IGB(1978=100) / C] * 100

o

Nots : 1GB=Indice General Base (1978=100 6 1994=100).
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Cuadro I

Cambio de Base 1994 - 1978
Datos Mensuales

U trineer Ve Base General Ruve General
de Cada Vite 1994 - 104 1978 10
Diciembre 1991 79.78 29,833.04
Diciembre 1992 89.30 33,392.96
Diciembre 1993 96.45 36,066.64
Diciembre 1994 103.26 38,613.18
Diciembre 1995 156.915 58,677.00
Cuadro I

Cambio de Base 1994 - 1978

Datos Anuales

Base General Kerve Goneral

togyg 104 T Hoer

1991 73.74 27,576.30
1992 85.18 31,852.96
1993 93.49 34,958.84
1994 100.00 37,394.13
1995 135.00 50,481.58
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Con estos elementos es posible calcular el siguiente cuadro que muestra el incremento en el
indice de precios acumulado, el incremento ajustado promedio y el promedio en los distintos aflos

que se han considerando.

Cuadro 3A.

Comparativo de la Inflacién Acumulada, Inflacién Ajustada Promedio
y Promedio Anual 1985 - 1995,
( Porcientos )

Lhnos Irflucscin tuflacton Yyustada Inflacton
{e tnrivadnda Promedia Promediu

1985 63.7 31.2 57.7
1986 . 105.7 49.2 86.2
1987 159.2 68.1 131.8
1988 51.7 389 1142
1989 19.7 9.9 20.0
1990 29.9 16.3 26.7
1991 18.8 9.8 22.7
1992 11.9 6.8 15.5
1993 8.0 - 47 9.8
1994 7.1 3.7 7.0
1995 51.96 30.74 34.999

Fuente: Andlisis propio con datos del Banco de México.
Notas: Indice General Base 1978 = 100
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SECCION B, INDICE GENERAL BASE 1994 = 100
B) CALCULOS UTILIZANDO EL INDICE GENERAL
BASE 1994 = 100

Cuadro 2B.
1986

Indice Nacional de Precios al Consumidor
Inflacion Mensual y Acumulada en 1986.
( Porcientos )
! tsdice Nucional Inflacion Vieosual

Inflacion 1 qomidada
de Precios al €

b tan an Dy-H)ti00 f {Rers Ay 1100
Ene 5.81 8.8 §
Feb 6.07 4.5 13.7
Mar 6.35 4.6 18.9
Abr 6.68 52 25.1
May 7.06 57 322
Jun 7.51 6.4 40.6
Jul 7.88 4.9 47.6
Ago 8.51 8.0 59.4
Sep 9.02 6.0 68.9
Oct 9.54 58 78.6
Nov 10.18 6.7 90.6
Dic 10.99 8.0 105.8
Prom 7.97 6.2 7.97/5.34=1.49

Tnflacion Acumulada al inal dc cada mes, €N (elacion con diciembre ¢l ah0 ANCrIOT.
Notas: | INPC Indice General Basc 1994 = 100
2 Para 1985 ¢l indice a diciembre anteriores de 5.34 =d
3 n = Ene, Feb,...Dic.
4 Fuente : Indicadores Econdmicos, Banco de México
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Con ayuda del cuadro anterior podremos calcular el cuadro siguiente.

Cuadro 3B

Comparativo de la Inflaciéon Acumulada, Inflacién Ajustada Promedio
y Promedio Anual 1985 - 1995.
( Porcientos )

Aoy Infladcion taflacin \pastada fuflacion
Acumudada Promedio Prosnedio
1985 63.7 31.2 577
1986 105.7 49.2 86.2
1987 159.2 68.1 131.8
1988 51.7 389 114.2
1989 19.7 9.9 20.0
1990 299 16.3 26.7
1991 18.8 9.8 227
1992 11.9 6.8 15.5
1993 8.0 4.7 9.8
1994 7.1 3.7 7.0
1995 51.96 30.7 135.0

Fuente: Analisis propio con datos det Banco de México.
Notas: Indice Genernl Base (978 = 100

Es légico ver que el cuadro anterior es exactamente igual al cuadro 3A, ya que lo unico que
cambia aparentemente son las cifras del INPC.
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Como antes ya habiamos mencionado las tasas inflacionarias no debian cambiar, por haberse
hecho un cambio de base. Esto se puede comprobar verificando los cuadros realizados en la
seccién A y B, ya que lo tnico completamente diferente son las cifras del INPC en su respectiva
base.

En los cuadros 2A y 2B, una observacién importante serfa que la inflacién acumulada se esta
tomando en cuenta al final de cada mes, en relacion con diciembre del afio anterior.

Ahorad la lizacién para el cdlculo de la columnabn y cn .

bn={(an-an-1)/an-1]*100 =
. Inflacién Mensual = {(an / an-1)-1]* 100 =bn

cn=[(an-d)/d}* 100 =
.. Inflacién Acumulada = [(an/d)-1]* 100 =cn

-3- n = Ene, Feb,...,Dic.
y d =INPC de dic 1985, segiin su base correspondiente.

En los cuadros 3A y 3B nos las variaci les o tasas de inflacién de los precios de
consumo. Las cifras de estas tasas nos permiten observar cl la dife ia que existe entre
las tres, Inflacion A tada con la Ajustada Pi dio y 1a Inflacion P dio, siend io
en los tres casos conocer el nivel final de los indices para calcularlos. Sin emb el indice
ajustado promedio del aflo se sitia alrededor del di a julio del afio de referencia

(Cuadro 2a y 2B), conociéndose el indice acumulado huta el final del perfodo.
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Resumiendo el ciculo de las diferentes Inflaciones serfan :

1. La Inflacién Acumulada : Se calcula con los indicad de diciembre, es decir, se toma el
ultimo mes del afio en ¢l cual queremos calcular la inflaciéon lada, entre el indicador de
diciembre de un afio anterior, se le resta menos 1 y se multiplica por 100.

TIA = {[INPC(este dia) - INPC(dic.pasado)) / INPC (dic.pasado)}*100

. TIA = {{INPC(este dia) / INPC(dic.pasado)] - 1}*100

2Lalnﬂac16n.A da Pr dio, se calcul do el indicad dio del afo que
»s calcular, dividiéndolo entre el indicador de diciembre de un afio anterior, le resto la
unidad y lo multiplicamos por 100.

TIPA= {[INPC(prom. este afio) - INPC(dic.pasado)] / INPC (dic.pasado)}*100
= TIPA= {[INPC(prom. este afio) / INPC (dic.pasado)] - 1}*100

3.La Inflacién P dio, se calcul do los indicad pr dio del afio que deseamos
calcular entre el promedio de un afio anterior, se le resta uno y se multiplica por 100.

TIP={{INPC(prom.esteafio)-INPC(prom.afopas)}/INPC(prom.afiopas)} * 100

. TIP={[INPC(prom.este afio) / INPC(prom.afio pasado)] - 1}*100

Las cifras del cuadro 3A o 3B nos permiten observar la diferencia que cxiste entre la inflacion

lada, la dio y la dio. Por sup , en los tres casos se requiere
conocer el nivel ﬁnal de Ios (ndlces pam calcularlos. Sin embargo, el indice ajustado promedio de
1986 se situa alrededor del cc di a julio del aflo de referencia (cuadro 2A o 2B),

conociéndose el indice acumulado hasla el final del periodo.
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GRAFICOS DEL CUADRO 2A

Inflacion (%)
Mensual Acomulada

120 ¢

100 4

00+

Estimacion de la Tasa de
Inflacién Promedio Anual
1986
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Indice a diciembre 1985 1 996.6
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El uso de los graficos del dro 2A p el pto de la inflacién ajustada
promedio. Puesto que e! indice acumulado describe una curva creciente, partiendo desde cero (31
de diciembre) hasta su acumulacion final (31 de diciembre del aflo siguiente). La curva punteada
y la superficie que ésta origina en relacién con el origen, es equivalente a la que resulta de la
inflacién real, que alcanza un nivel del 105.7 2%.°

El problema que se presenta al utilizar un ajustado promedio de inflacion para el afio en cuestién
que se calculé con base en la inflacién del afto pasado, reside en una incongruencia de facto. Se
esta estimando e! promedio de la inflacion del afio, no de afios anteriores, a partir del primero de
enero al 30 de diciembre del afio de referencia, por tanto, no debe incorporarse la inflacién
registrada antes y después del afio anali 3

@ Demostracion{Del por que laa dos drcas que i on ANEXO)
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CAPITULO IV

IMPLICACIONES POR EL USO DEL INDICE DE
INFLACION ACUMULADA Y PROMEDIO ANUAL
EN LA REEXPRESION DE ESTADOS
FINANCIEROS
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IMPLICACIONES POR EL USO DEL INDICE DE
INFLACION ACUMULADA Y PROMEDIO ANUAL
EN LA REEXPRESION DE ESTADOS
FINANCIEROS

Una primera aplicacion del indice promedio de inflacién anual consiste en la estimacién de
presupuestos de ingresos, gastos y flujo de efectivo de las empresas.

Es comiin elaborar los presupuestos con base en la tasa de inflacién esperada en el afio (tasa de
inflacion acumulada), indice que no refleja corr ite el imiento promedio del ailo,
situacion que conduce a error por utilizar un indice acumulado por una base, generalmente, con
tos datos esperados del cierre de ejercicio, 1o que conduce a una estimacién excesiva de los
recursos que, final seran ios para las operaciones de la empresa.

La reexpresion de los estados financieros® requiere determinar el indice apropiado para actualizar
los datos bles y fi i que indican el verdadero poder adquisitivo de los recursos a una
fecha determinada. Asi, la reexpresion por el método de ajustes por indice de precios, la
actualizacion de inventarios, activos fijos (inmuebles, maquinaria y equipo), depreciacién
acumulada y depreciacion del periodo deberan actualizarse con el indice acumulado de inflacién
que se registré en el periodo de refe ia, por rep cifras de valor a una fecha
determinada.

Por su parte, el costo de ventas y los intereses pagados deberén actualizarse con base en el indice
promedio de inflacién anual.

La justificacién para el uso del indice promedio anual se basa en que estos rubros representan
flujos anuales de recursos que se van incrementando a lo largo del afio y que tienen diversos
niveles de poder adquisitivo, por lo que no es lo mismo un flujo nominal equivalente al inicio del
afio, que el mismo flujo al final del aflo.

Esto se refleja en la estimacion de la tasa de interés real y la nominal® que se calcula por el
diferencial entre la tasa de interés nominal anual menos ia tasa de inflacién promedio anual.

® Estados Financieros. ANEXO
@ Tasa de Inicrés Real y Is Nominal. ANEXO
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Sin embargo, fre se la las tasas de interés reales como el diferencial entre la tasa
de interés nominal y Ia tasa de inflacién lada, originindose una estimacion errénea por el
uso de la tasa de inflacién acumulada, ya que esta Gltima refleja el crecimiento acumulado a lo
largo del periodo.

el

Es decir, el nivel que alcanz6 hasta el final del periodo y no como p

4 S 1

se el Itado de la posicién ia en

i

De igual forma, se
debe aplicar el factor de inflacion promedlo del perlodo alap ia que en pr dio
existié durante dicho periodo. Otro método reside en aplicar el factor de ajuste por la inflacién
anual a la posicié ia en relacion con la posicion inicial multiplicandola por la inflacion

surgida durante cada uno de sus periodos.

Como ejemplo A, también se p eli » de precios y salarios registrados en 1987 y el
estimado de estos mismos conceptos para ¢l segund del afio referido. En la grafica A se
observan los incrementos en salarios y precios registrados en el aflo sefialad
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‘Inclu);e incremento Hef‘ 15% al 15 de dmnémbre de 1987.

Asi, a partir de enero de 1987 y hasta el primero de julio de 1987 se han registrado tres
incrementos de salarios (23%%, 20% y 23%) que acumulados significan un incremento del 81.8 en
relacién con el salario minimo al 31 de diciembre de 1986.

Por su parte, los precios registran incrementos que se calculan de manera mensual y en el primer
semestre, o sea, del primero de enero al 30 de junio del afio sefialado, el incremento acumulado en
los precios fue del 55% en relacion con diciembre de 1986,en tanto que del 1° Julio al 30 de
Septiembre de dicho afio los precios se incrementaron en 24.6% y en el dltimo trimestre 34.2%,
calculdandose un incremento acumulado de enero a diciembre de 159.2% mientras que en este
ultimo lapso los salarios se incrementaron 28.1% con sus respectivos incrementos trimestrales.
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GENERALIZANDO

(Mensual Bimestral Trimestral etc.)

Ptij = Prec:os del perlodo t que iniciaenel mesi y terminaenel mes_|.
"3~|-J=123, 1277 §

tij=l [(njz)njt-x)- 17*100 .

*3 njt = INPC del Gltimo 'mes “jt del periodo t
njt-1 = INPC del ulumo meSJt del periodo t-1

Patij = Precio acun.lu‘ladb del periodo t que inicia en el mes i y termina en el mes j.
Sei=j=123,.,12

Patij = [(njt/d)-1]* 100
*3J*  njt = INPC del dltimo mes jt del periodo t
NOTA. Segin sea ¢l caso de la tabla del ejemplo A o B tenemos que para 1986 el indice a

diciembre es 10.99=d y para 1994 el indice a diciembre es 103.26=d, Indice General Base
1994=100.

(Mensual, Bimestral, Trimestral etc.) .

Stij = Pesos del perfodo t que iniciaenel mes i y termina en el mes j.

Fei=j=1,23,.12
Stij = [(mijt/ mjt-1)- 1]* 100

+J+  mjt = Pesos del ultimo mes jt del periodo t
mjt-1 = Pesos del ultimo mes jt del periodo t-1
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Salarios Acumulado

Satij = Salario acumulado del periodo t que inicia en el mes i y termina en el mes j.
Bri=i=1,2,3,..12

Satij = [(mjt/k)-11* 100

NOTA. Segin sea ¢! caso de ia tabla del ¢jemplo A o B tenemos que para el ditimo trimestre de 1986 el salario se registro en 2243.77%k pesos
{viejos)y para el dltimo periodo (anual) de 1994 cl salario fue de 13.97=k pesos (nuevos).
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CRECIMIENTOS DE PRECIOS Y SALARIOS (1987),

En la grifica A se muestra el crecimiento de los precios y salarios registrados en 1987, El ascenso
de los salarios es de manera escalonada conforme se fueron acordando los incrementos al salario
minimo general trimestralmente. A su vez, los incrementos de los precios se describen por una
linea continua y creciente que denota la tasa de inflacién acumulada de diciembre a diciembre.

El promedio aparente que se incluye en el cuadro inferior a la grifica representa el crecimiento
promedio anual de los salarios registrados a lo largo del afio, en tanto que este promedio no es
estrictamente aplicable a los precios, puesto que en parrafos anteriores (cuadro 3A 6 3B) se indica
que la tasa promedio aparente resultd del 82.7%, siendo que la tasa promedio aparente resulté del
82.7% considerando los aumentos de precios trimestrales,

La explicacion se encuentra en calcular la tasa de inflacion trimestral promedio, para obtener una
estimacion mds precisa de la inflacién en este periodo.

Cabe aclarar que se calcula la inflacién trimestral debido a que los aumentos de salarios se
convinieron en ese periodo, si hubiera sido bimestral el aumento de salarios entonces se tendria
que calcular la inflacién promedio para ese periodo.

A fin de obtener un incremento trimestral promedio de los precios con los salarios. se sugiere el
uso del valor actual promedio de las tasas de inflacion observadas en el trimestre, alcanzindose
asi el mismo resultado que se planted de la manera inicial.

La forma de calculo se presenta a continuacion :

Tasa de asade |

Inflacién __ | inflacién (1L+iD)" + (1 +i2)2+ (1 +i3)?
Promedio — | Acumulada 3

Trimestral Trimestral

donde

il = tasa de inflacién mensual del primer mes del trimestre.
i2 ,13 = tasade inflacidn mensual del segundo y tercer mes respectivamente del trimestre,
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Par ejemplo, con los datos del pnmer trimestre de 1987 se obtienen los sxguxemes resultndOS'
IPT = [l 08 #1,072* 1,066 ] {[ (1 081)'l +Q 072)'2+(1 066)" 173}
=["36] {[0.925 + 0,870 +.826]/3'}

Al aplicar este mismo razonamiento a las tasas de inflacién mensuales y acumulada observadas
en 1987 que se presentan a continuacion :

Cuadro 4A
Tasas de inflacién como variacién del INPC, 1987
(Porcientos)

T e

Feb 12.73 Ago 19.91

VAT LA . RS . ONIFE - Jed P R cm.u.w.
Abr 14.76 . .3 Oct 22.99 . 109.2
RIS nE e R NI L e Ak b Ryer
Jun 17.02 7.2 17.02 Dic

Fuente : Banco de México. Indicadores Econdmicos.

Con el esquema sugerido es posible estimar el siguiente cuadro que muestra la tasa de inflacién
trimestral y la tasa de intlacion trimestral promedio :

Cuadro 5A
Comparativo de Tasas de Inflacion Trimestral y Promedio en 1987
(Porcientos)

©Nota : La tasa de inflacién acumulada trimestrai se obticne de multiplicar las tasas de inflacion mensuales de ese trimestre menos uno y
muitiplicarto por 100.
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Segun este ltimo cuadro comparativo, la tasa promedio del afio, 68.7%, es equivalente a la tasa
anual promedio estimada en el cuadro (3A 6 3B) que es de 68.1%.

Todos estos cdlculos inciden en reafirmar el enfoque utilizado para aplicar la tasa promedio de
inflacién trimestral, anual o del periodo que se deseé en los flujos de ingresos y egresos en lugar

de la tasa acumulada en el periodo seleccionado.

Como ejemplo B, se p el incr »y de precios y salarios registrado en 1995, y el
estimado de estos mismos c ptos, para el do del aflo referido. En la grdfica B
sc observan los incrementos en salarios y precios registrados en el afio sefialado.

GRAFICOB
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Incrementos de Preclos y Salarios en 1995 (%)

Como podemos observar a partir det 1° de Enero hasta el 31 de Diciembre de 1995, se han citado
tres incrementos de salarios (7%, 12% y 10%) que acumulados significan un incremento del
31.9% en relacién con el salario minimo al 31 de diciembre de 1994,

Mientras que los precios el incremento acumulado del 1° de Enero hasta el 31 de Diciembre fue
de 52%, de tal forma que los salarios en este perfodo se incrementaron un 10.1%, con sus
incrementos respectivos.
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INCREMENTOS DE PRECIOS Y SALARIOS 1995

Al igual que en el ejemplo A, aqui los precios y salarios se muestran crecientes, y es {égico ya
que ambos siempre se inc 1. Los salarios siguen reflejando una forma escalonada, debido
a que sus incrementos se dan en periodos mds largos y bruscos a diferencia de los precios que se
muestran en una curva continua.

A diferencia del ejemplo A(1987), aqui los precios crecen de una forma mds ripida y los salarios
mucho mas lentos y por perfodos mas prolongados (1995).

En 1993 se hace presencia cada vez mas el problema de inflacidn, toda una estructura econémica
empieza a caer, ya que no existe un equilibrio en todo sentido (ni politico, econdmico, menos
social). El pais se encuentra inestable, en crisis.

En el ejemplo B el promedio aparente que aparece en el cuadro anterior nos refleja un 35%
considerando los incrementos en los periodos citados (Ene-Dic). Por otro lado la tasa ajustada
promedio anual de inflacién de 1995 fue de 30.74, es importante hacer notar lo anterior, ya que
como lo mencionamos en renglones pasados el promedio aparente nos refleja el promedio anual
de los salarios registrados en todo el afio, pero este tampoco es aplicable a los precios, ya que por
eso esta la tasa ajustada promedio.

A continuacion mostraremos las tasa de inflacidn mensuales y acumuladas de 1995,
Cuadro 4B

Tasas de inflacién como variacién del INPC, 1995
(Porcientos)

Jun . .92 i 156915

Fuente : Banco de México. Indicadores Econémicos.
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Por ultimo, con base en la representatividad que se le otorgue al Indice Nacional de Precios al
Consumidor que publica el Banco de México para reflejar de manera fehncnente la mﬂacnén enel
pais, si se considera un indicador confiable, entonces es total e incc nte
sostener que en 1987 se presento una perdida del poder adquisitivo de los salarios, puesto que
estos crecieron en promedio en 71.4%, en tanto que los precios aumentaron en 68.7% en el
mismo lapso, derivindose un cociente del 3.9% a favor de los salarios.

Lo que en realidad sucede es la reduccién de la masa salarial en su conjunto por un incremento
considerable del sector informal, que es dificil de evaluar en sus flujos y contabilizar sus ingresos
y egresos. De modo que los ingresos que pertenecen a este sector se han reducido en relacién con
los salarios que se cubren en ¢l sector formal del pais.

El origen de este problema reside en los elevados niveles de inflacion en los afios anteriores que
distorsionaron el proceso de inversién, debido a que las empresas obtuvieron niveles de utilidades
altas como producto de operaciones ajenas a su actividad, que se explica por las altas tasas de
interés en términos nominales en el sistema bancario prevalecientes de conformidad con el
elevado nivel de inflacion.

Lo que redujo la inversion productiva, anunado a una mayor competencia externa, disminuyé la
inversidn, otiginando una menor demanda de mano de obra en el sector formal, obligando al
aumento de personas en el sector informal que se tradujo en una reduccion de los ingresos

percédpita en este sector.
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CAPITULOV

ANALISIS ECONOMICO-POLITICO
DE MEXICO ENLOS

ULTIMOS 3 SEXENIOS
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ANALISIS ECONOMICO-POLITICO DE MEXICO
EN LOS ULTIMOS 3 SEXENIOS

1982 INICIO DE SEXENIO (Miguel de la Madrid).
Nacionalizacién de los bancos privados, establecida en una enmienda a la Constitucién.
Liberalizacion de las subastas de Certificados de Tesoreria (CETES).

Meéxico solicita una moratoria de 90 dias para el pago del principal de su deuda publica externa.
Comicnza la renegociacion de los pagos vencidos entre agosto de 1982 y diciembre de 1984

(agosto).

Se afirma la reestructuracion del 98 por ciento de la deuda publica externa vencida entre agosto
de 1982 y diciembre de 1984,

Se introducen controles cuantitativos extensivos sobre las importaciones, se plantea como
requisito el permiso previo para la mayotia de las importaciones.

Retiro del Banco de México del mercado de divisas. Devaluacion del peso (febrero).
Depreciacion diaria del peso de 4 centavos (marzo-agosto), se introduce el tipo de cambio dual y
se establece la conversion forzada de los “mexddélares™ (agosto), establecimiento de dos mercados

de tipo de cambio por decreto (diciembre).

Establecimiento de control total de cambios (septiembre).

1983

Se reduce ¢l nimero de bancos.

Medidas limitadas de promocién a las exportaciones.

Introduccién por el Banco de México de un esquema para ¢l cumnplimiento de las obligaciones

privadas debidas a proveedores extranjeros. El fideicomiso para la cobertura del riesgo cambiario
(FICORCA) se establece para operar este esquema (febrero).
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1984

Se emiten lineamientos liberales que interpretan la ley de 1973 sobre inversién extranjera. La
Comisién Nacional de Inversién Extranjera anuncia la lista de sectores en los que podria ser
autorizada una mayoria de propiedad extranjera (como norma, la propiedad extranjera estaba
limitada al 49 por ciento de capital).

Simplificaciones de procedimiento (febrero).

Reduccién de los permisos de importacion de bienes no producidos en México. La Ley de
maquiladoras facilita el establecimiento de estas industrias.

Incremento en la depreciacion diaria del peso a 17 centavos (diciembre).

1985

La ley bancaria reemplaza la Ley de Nacionalizacién temporal y autoriza la venta de hasta el 34
por ciento del capital accionario de los bancos comerciales nacionalizados al sector privado.

Se reduce todavia mas el niumero de bancos de 29 a 19,

Medidas de promocién a las exportaciones (entrada temporal, devolucién de los pagos de
dercchos de importacién) (abril).

Sustitucién de los permisos de importacion por aranceles.
Incremento en la depreciacion diaria del peso a 21 centavos (mayo).

Devaluacion del tipo de cambio controlado en 20 por ciento y anuncio del régimen de flotacién
administrada desde agosto.

1986

Se crea un fondo de reestructuracién bancaria, con el nombre de Fondo de Apoyo Preventivo a
las Instituciones de Banca Multiple (FONAPRE) (diciembre).

Se introduce el Pagaré de la Tesoreria de la Federacion (PAGAFES).



Acuerdo de principio con los bancos comerciales internacionales para ampliar los vencimientos y
reducir el costo de la deuda externa, asi como para obtener dinero fresco.

Comienza el uso de Swaps de deuda por capital para financiar la inversién extranjera (mayo).

Reestructuracion con el Club de Paris de los pagos vencidos entre septiembre de 1986 y mayo de
1988.

Reduccién de las restricciones para inversién en petroquimica. Se introduce el concepto de
“capital neutro™.

Creacién del reglamento del articulo 131 de la Constitucion en materia de Comercio Exterior
(enero).

Entrada al GATT (agosto).

Continila la eliminacién de los permisos de importacién (octubre).

1987
Crisis en la Bolsa de Valores (octubre).
La reforma fiscal elimina el sesgo contra la inversion en capital accionario.

Se vende el 34 por ciento de las acciones de los 15 bancos comerciales nacionalizados al sector
privado,

Se introducen los bonos federales llamados Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal
(BONDES).

Firma de los acuerdos alcanzados durante 1986 con los bancos comerciales internacionales
(marzo).

Se suspende el programa de swaps (noviembre).
Reducciones arancelarias considerables, ligadas al “Pacto”.

Retiro del Banco de México del mercado de divisas, el tipo de cambio libre se deprecia en 32.8
por ciento.

Termina la intervencién del Banco Central en ¢l mercado libre (noviembre).
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Devaluacién de 21.8 por cicnto en el tipo de cambio controlado (diciembre).

Disminuye la tasa del impuesto sobre la renta de empresas del 42 al 35 porciento.

1988

Comienza la liberalizacién financiera, eliminacion de cuotas de crédito en favor de los sectores de
alta prioridad y eliminacién de los requisitos de reserva obligatorios.

Se levantan algunos controles de la tasa de interés (octubre/noviembre).

Inicio de la renegociacion de la deuda publica externa (diciembre).
Mayor simplificacion de contenido y de procedimientos en favor de la inversién extranjera.

Introduccion de la estructura de aranceles de importacion, basada en ¢l sistema armonizado del
GATT (julio).

Reforma del programa de importacién temporal para generar exportaciones (septiembre).
Aranceles preferenciales para importaciones provenientes de paises latinoamericanos.

Los precios oficiales utilizados para la valoracion aduanera se eliminan y toman su lugar la
legislacion anti-dumping y los derechos compensatorios,

Se fija el tipo de cambio extranjero a partir de marzo.

1989 UN BALANCE POSITIVO.

En términos generales el balance del primer afio del gobierno del Lic. Carlos Salinas de Gortari,
se puede considerar como favorable en la economia mexicana.

Aunque existen ciertos problemas en términos de rezago en algunos precios, es el primer afio en
que no cae el poder adquisitivo de los salarios.

Las finanzas publicas presentan resultados satisfactorios en términos globales, aunque persisten
ciertos problemas en lo referente al renglén de subsidios.
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Por otro lado, se logré la recuperacién de la actividad cconémica con excepcion del sector
agropecuario, que presenta una crisis severa.

El sector externo, aunque sufrid un deterioro en términos de cuenta corriente, generd los recursos
suficientes para financiar el déficit.

Abolicién de los topes en las tasas de interés (abril).

Se autoriza a los bancos a pagar intereses sobre cuentas de cheques.
Se reducen las restricciones a la propiedad sobre los bancos (agosto).

Nacional Financiera, S.A. NAFINSA), se convierte en banco de pequefias y medianas empresas.
Se reforman cinco leyes financieras.

Se introducen los Bonos Ajustabies del Gobierno Federal (Ajustabonos), y los Bonos de la
Tesoreria de la Federacion (Tesobonos).

Acuerdo con el Club de Paris para reestructurar los pagos de intereses y principal con el fin de
reducir las transferencias hacia el exterior (mayo).

Anuncio del acuerdo de principio con los bancos comerciales extranjeros para reestructurar la
deuda externa, incluyendo un programa de swaps y de alivio parcial a la deuda (julio).

Eliminacién de todos los precios de garantia, con excepcién de dos productos bdsicos: maiz y
frijol.

Se anuncia el fin del reparto de la tierra.

Desregulacién del transporte por camion y multimodal en la jurisdiccidn federal (julio).
Desregulacion de las normas sobre envase y embotellamiento.

Desregulacién de las telecomunicaciones (diciembre de 1988-diciembre 1990).

Liberalizacién sustancial de la ley de 1973: petroquimicos, banca, seguros, que se abren
parcialmente a la inversion extranjera (mayo).

Reforma aduanera. Establecimiento de la Comisién de Aranceles y Exportacién.

Programa Nacional para la Modernizacién de la Industria y del Comercio Exterior. (Arancel
minimo del 10 por ciento sobre la mayoria de los productos).

Cambios a las regulaciones que aft 1 las importaciones de automdviles nuevos cuya
implantacién comenzaria en cnero de 1991, las regulaciones para camiones ligeros y pesados
cambiardn a partir de 1993 y 1994, respectivamente.
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Se establece una zona de libre comercio con Guatemala (agosto).

Se suscribe un Convenio para facilitar el comercio y la inversién entre México y Estados Unidos
{octubre).

Se modifican las normas del tipo de cambio para realizar una depreciacion diaria del peso contra
el délar estadounidense en una idad fija p blecida de un peso (enero).

Comienzo de controles cuantitativos sobre la circulacién de automéviles particulares en la ciudad
de México (noviembre).

1990 CRECE NUESTRA ECONOMIA

La evolucion general de las empresas durante el scgundo semestre de 1990 fue favorable en
términos de produccion, nuevas inversiones, empleo e importaciones de insumos, lo que coincide,
en términos generales, con el desempefio global de 1a economia que durante 1990 creci6 en 3.9%,
la cifra mds alta de los tltimos nueve ailos.

Sin embargo, a pesar del repunte del PIB® y la recuperacién en térmminos reales de las
remuneraciones a los asalariados, la baja demanda constituye un factor que limita la actividad de
las empresas.

En cuanto al pacto para la estabilidad y el Crecimiento Econémico, se advierte que su eficacia se
considera ahora sélo parcial en términos de ser la mejor estrategia, mis no se percibe un
problema de desconfianza, por el contrario, las expectativas para el primer semestre de este aflo
son sumamente favorables.

El 16 de noviembre de 1990, sucedié un importante acontecimiento en la vida del pais que refleja
en buena medida lo que esta sucediendo en México y que habla en forma elocuente de su futuro.
La Secretaria de Programacién y Presupuesto y Hacienda pr on el presup > de 1991 en
cuanto a lo referente a ingresos como a egresos.

Los secretarios mencionaron que el déficit financiero del sector publico bajaria de 4.3% a 1.9%
del producto, sin considerar ni la reduccion de 1a deuda en 1990 i las privatizaciones en 1991,
con las cuales dicho déficit seria nulo.

Piénsese en las implicaciones: menos de 2% del déficit y cero déficit si incorporamos las
privatizaciones. Recordemos cuando ascendia hasta 13% o 14% hace pocos afios.

®FIB (ANEXO)
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La inflacién serd de alrededor del 14% (Dic-dic) con una clara tendencia decreciente durante el
afto.

Recordemos que hasta hace poco la inflacién era de tres digitos y amenazaba convertirse en
hiperinflacién®,

Se produce la separacién entre la Comisién Nacional Bancaria (CNB) y la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (CMSF) (enero).

Sec cierra la Aseguradora Nacional Agropecuaria (ANAGSA) (febrero), la sustituye la
Aseguradora Mexicana (ASEMEX).

Substitucién de los requisitos de reserva legal por un coeficiente de liquidez del 30 por ciento
(abril).

Ley sobre compafiias fi jeras ! Reforma a la Constitucién para permitir la
privatizacién de los bancos (junio).

La ley bancaria establece un marco de supervisién que incluye nuevas normas sobre suficiencia
del capital (julio).

Se emiten las regulaci para el do de valores.
Comi tas fusi /cierres de los bancos de desarrollo.
Se emiten li ientos para la desincorporacién de los bancos nacionalizados (septiembre).

Firma del acuerdo con los bancos comerciales internacionales para la reduccién de la deuda
publica externa (febrero).

Eliminacion de los controles sobre las importaciones y exportaciones y de las cuotas nacionales
para el cacao (enero).

Desregulacién de la industria del maifz, con respecto a controles de entrada y cuotas de
produccién (marzo).

Desregulacion de la acuacultura (enero).

Desregulacién del transporte de pasajeros y de turistas en autobuses (marzo-junio), desregulacién
de las aerolineas (julio), puertos (abril, julio), y transporte de flete en las carreteras federales.

Reforma del sistema de maquiladoras y del programa de importacion tempora 1.

@ iliperinfiacidn (ANEXO)
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Comienzan las negociaciones del TLCAN.
Se eliminan los permisos de importacién de 74 productos.

El desliz diario del tipo de cambio se reduce a 80 centavos (mayo) y después a 40 centavos
(noviembre).

1991 EVOLUCION EN LA ECONOMIA

Es evidente que deacuerdo con la opinién de las empresas encuestadas, la evolucion general de la
economfa durante 1991 fue favorable, como se refleja en sus volumenes de produccién, demanda,
inventarios, empleo e inversiones.

En el caso de las exportaciones, aunque menos positivo, el resultado bién fue al dor
particularmente tomando en cuenta la recesién americana y la politica cambiaria seguida. De la
misma manera, se aprecia una situacion de confianza en general sobre la estrategia econémica del
pais, asi como expectativas positivas para el cierre de 1991 y 1992,

Finalmente, en el Tratado de Libre Comercio se observa un mucho mayor grado de
conocimientos acerca de sus posibles impactos que en junio de 1991, Sin embargo por otro lado
vale la pena enfatizar que todavia no existe una conciencia clara en lo relativo a qué acciones se
deben tomar ya. Asi, por ejemplo, h p fialan con fortal a la calidad, los
precios, etc., cuando en realidad se puede ver que esos el s son indi bles para
sobrevivir, aunque no sean suficientes ya que un resultado de la integracién econémica serd el
hecho de que cada vez mds la competencia se dard através de servicio al cliente, buena red de

distribucién, o imagen de marca.

Se emiten regulaciones prudenciales (clasificacién/otorgamiento) de pré >s (marzo).

Se emiten lir ientos para la capitalizacion de los bancos.

Se elimina el coeficiente de liquidez (septiembre).

Venta de nueve bancos (junio a noviembre).

Desregulacién de las comisiones cobradas por las casas de bolsa (noviembre).

Desregulacion de los mercados del cacao y del azucar (libre comercio, abolicién del monopolio
de distribucién gubernamental, venta de paraestatales, acuerdos mas flexibles de precios).

Reforma de la Constitucién en lo que se reficre a los derechos de tenencia de la tierra
(noviembre).
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Abolicién de la ley sobre inventos y marcas registradas y de la ley sobre el control y registro de
transferencias de tecnologia y uso de p y registradas (junio).

Creacién de la ley de promocién y p i6n de la propiedad industrial (julio).

Tratado de Libre Comercio con Chile.

Se reduce el desliz diario del tipo de cambio a 20 centavos y se eliminan los controles de divisas
(noviembre). R

Cierre de una refineria en la ciudad de México (marzo).
La tasa impositiva maxima pagada por personas individuales baja al 35 por ciento.

La cédula del impuesto personal queda inexada al IPC, se ajusta totalmente la base del impuesto
a empresas con respecto a la inflacién. Introduccién de un impuesto del 2 por ciento sobre los
activos totales de las empresas, deducibles del impuesto sobre la renta de las propias empresas.

Reduccidn del impuesto sobre la renta para perceptores de bajos ingresos (enero).

Anuncio por los presidentes de México , Estados Unidos y Canada de la participacién de Canadd
en las negociaciones del Tratado de Libre Comercio. Una cantidad de hasta 50 mil délares de
exportaciones a la por pafifa, queda de la regl ion del tipo de cambio
controlado. Se suscribe un acuerdo de cooperacion econémica entre México y Costa Rica

(Febrero).

Por primera vez, México asegura su ingreso petrolero dc 1991 a través de la compra de futuros y
opciones. Anuncio por el Presid del desm iento de la refinerfa petrolera de
Atzcapotzalco (7 por ciento de la capacidad de refi iento de petrdleo del pals con 5429
trabajadores) con el fin de reducir la contaminacion en la ciudad de México (marzo).

Se suscribe un convenio entre México y Canad4 sobre doble tributacién. Se autoriza la creacién
de tres grupos financieros encabezados por casas de bolsa como un paso hacia el sistema de
“banca universal”. Se suscribe un acuerdo entre México y la CEE sobre las medidas especificas
para incrementar los flujos de inversion, fomentar el comercio entre México y la CEE, fortalecer
la asistencia técnica a sectores productivos especificos y mecanismos tales como las conversiones
para desarrollar la agricultura mexicana y otros tipos de apoyo a los sectores ptblico y privado en
dreas como transferencias de tecnologfa, medio ambiente, salud, transporte y cooperacién entre
instituciones financieras (abril).

Conclusién del proceso de privatizacién de TELMEX con la colocacién de acciones “L” en la
Bolsa Mexicana de Valores. El gobiemo mexicano posee todavia el 8.4 por ciento del capital de
la empresa, El salario minimo profesional (incluyendo prestaciones) para los maestros aumenté a
mads de 900 mil pesos (2.5 veces el salario minimo), un incremento del 25 por ciento en promedio
que beneficiard a mas de 800 mil maestros. Formal entrada de México en la Conferencia para la
Cooperacion Econémica del Pacifico (Cuenca del Pacifico) (mayo).
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Flotacién por la S ria de Comunicaciones y Transportes y la S ia de Hacienda, con
Nacional Financiera como agente, de los primeros “bonos de infraestructura” (o “fondo para
carreteras”), por aproximadamente 3,200 millones de ddlares, para construir 5 mil kilémetros de
carreteras de cuota para su administracidn por el sector privado (junio).

Participacién de 32 bancos extranjeros hacedores en la subasta de lineas de crédito interbancario
para bonos de privatizacion, como resultado, la deuda externa de los bancos mexicanos se
reducird en 31 por ciento. Los bonos de privatizacion pueden ser utilizados como medio de pago
en la adquisicion de cualquier banco que sea ofrecido en venta por el gobierno (julio).

Renovacion del Pacto de San José, de conformidad con el cual México y Venezuela acuerdan

vender petrdleo en términos preferenciales a otros paises de América Central y del Caribe
(agosto).

Aprobacion por la Comisién Nacional de Valores de la desregulacion de las comisiones cobradas
por las casas de bolsa a sus clientes.

El gobierno federal anuncia que ha utilizado el 94 por ciento de los recursos del fondo de
contingencia para rescatar 20 billones de pesos de su deuda interna con el Banco de México. Esto
representa una reduccién del 12 por ciento del saldo pendiente de pago.

El fondo, creado con el producto de la privatizacion de TELMEX y de los bancos, tenia 3,200
millones de doélares y 11.4 billones de pesos el 27 de septiembre, fecha de la operacion.

El Banco de México elimina el coeficiente de liquidez obligatorio sobre el incremento de los
pasivos de los bancos comerciales a partir del primero de septiembre, la reduccién del 30 al 25
por ciento del coeficiente de liquidez para las obligaciones se prorroga hasta agosto.

Los instrumentos de deuda del gobierno en manos de los bancos para cumplir con este coeficiente
serdn reemplazados por los “bondes™ de largo plazo conforme vayan venciendo aquéllos. Los
bondes a su vez serdn rescatados de manera gradual y podrin ser negociados en un mercado
secundario especial.

Desde septiembre, las reservas bancarias seran reguladas sdlo a través de las operaciones de
mercado abierto. Un Tratado de Complementacién Econémica es firmado entre Chile y México,
es el primer tratado bilateral de Libre Comercio entre paises latinoamericanos.

Las restricciones no arancelarias a las importaciones quedaran eliminadas en 1992 y los
aranceles a las importaciones en un periodo de cuatro afios (septiembre).

El coeficiente de liquidez de los bancos de desarrollo queda eliminado de acuerdo con el esquema
especial para no afectar el mercado de dinero.

Esta medida se aplica a los fideicomisos y fondos de promocién (octubre).



Firma de la sexta etapa del Pacto para la Estabilizacién y el Crecimiento Econémico (PECE) por
periodo que durara hasta el 31 de enero de 1993: el desli iento del peso bia de 40 a 20
centavos diarios, fusién de los tipos de bio de do™ y “cc lado”, se autoriza un
aumento en los precios de gasolina de 55 por ciento (gasolina con plomo) y de 25 por ciento
(gasolina sin plomo), se reduce las elevadas tasas impositivas de! valor agregado de 20 y 15 por
ciento a una tasa uniforme del 10 por ciento.

Aumento de! salario minimo (en 12 por ciento) anunciado por la Comisidén Nacional de Salarios
Minimos. 14 billones de pesos son asignados por el gobiemo federal al sector agricola (9 billones
de los cuales quedaran incluidos en el p p > de 1992) con ¢l objeto de reforzar la
infraestructura, tecnologia, financiamiento y comercializacién de ese sector (nov.).

El PRI (Partido Revolucionario lnstitucional) propone reformas a los articulos 3,5,24,27 y 130 de
la Constitucién, para bl las relaci legales entre la iglesia y el estado, esta iniciativa de
ley pretende reducir la limitacion de la actividad 1 de la iglesia, entre otras cosas, en el campo de la
educacion (diciembre).

1992 LA INFLACION BAJA

En la actualidad, si bien la inflacién muestra una tendencia claramente hacia la baja, pues en los
ultimos 21 meses no ha dejado de disminuir mes con mes sin excepcioén alguna, todavia es
sumamente alta, esperamos que este afio cierre con un crecimiento de precios de alrededor del
11.7%, lo que indudabl 4 un logrd extraordinario, pero que si se le compara
con el norteamericano que es de algo mis de un 3%, no es satisfactorio porque nuestra inflacién
serd casi 4 veces mayor.

Es indudable que debemos llegar a una inflacion similar a la de los Estados Unidos a mas tardar
en 1994, primer ailo de vigencia del Tratado Tripartito de Libre Comercio, cuando para muchos
productos empezard una comp en igualdad de condiciones con los norteamericanos y
canadienses, para progresivamente irse incorporando mayor numero de mercancias, hasm llegar a
la dcsgmvnclon total. Para llegar a esta meta, es io que se ga la ipli

h a y el superdvit fi iero del sector publico, lo que obviamente implica seguir con la
nuteridad en el gasto y con el crecimiento de la recaudacién fiscal.

Se permite a los residentes mexicanos la repatriacion del capital hasta marzo de 1993 a través del
programa del Sello Fiscal, con amnistia fiscal (pago de un impuesto sobre la renta del 1 por
ciento). Reduccion del impuesto sobre la renta para preceptores de bajos ingresos. Representantes
de 10 estados mexicanos (Tamaulipas, Veracruz, Tabasco, Campeche, Yucatin) y
estadounidenses (Florida, Alabama, Louisiana, Texas, Mississippi) anuncian la creacién de la
Asociacién de Estados del Golfo de México, con el propésito de promover el comercio en la
regidn (enero).
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Reforma de 1a Tenencia de la Tierra.
Cambio Constitucional.

Se suscribe un convenio entre México y Costa Rica, E| Salvador, Guatemala, Honduras y
Nicaragua (Acta de Tuxtla Gutiérrez) con el fin de reducir o eliminar las barreras arancelarias y
no arancelarias al comercio entre estos paises y de iniciar negociaciones en dreas tales como
servicios, propiedad intelectual, transporte y cooperacion financiera.

México y Francia firman un Convenio de Cooperacion para fortalecer su relaciones politicas, la
cooperacién econdmica bilateral y promover el intercambio tecnolégico.

Aprobacién por el Congreso de la nueva ley del Infonavit (Ley de vivienda para los trabajadores)
de acuerdo con la cual la contribucién del patrén (5 por ciento del salario del trabajador) sers
depositada en una cuenta bancaria a nombre de! trabajador (febrero).

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico anuncia que con la eliminacién del tipo de cambio
“controlado”, el 10 de noviembre de 1991, quedé eliminado el registro de la deuda privada
externa.

El requisito de capital para las casas de cambio se establece en 6 mil millones de pesos. Se
autoriza a la microindustria y a la pequefia y di (con ingreso anual por debajo de los 2 mil
millones de pesos) a declarar impuestos s6lo 5 veces al aflo en vez de hacerlo las 15 veces
establecidas.

De acuerdo con el impuesto sobre la renta personal, toda persona que haya trabajado sélo para un
patrén durante el afio fiscal ya no deberd pr una decl: i6n anual del impuesto sobre la
renta (marzo).

Meéxico y Guatemala firman un Pacto de apoyo mutuo para promover la importacién y
exportacién de productos e insumos agricolas mediante un fondo de 30 millones de délares, para
eliminar las barreras comerciales.

México inicia la coordinacién de su si > con los de Estados Unidos y Canad4, con
miras al Tratado de Libre Comercio con esos paises (abril).

Se firma un acuerdo entre la Secretaria de Educacién y e! Sindicato de Maestros para
d alizar el si d ivo, parte del gasto serd transferido a las autoridades estatales y

municipales.

Se emiten bonos de PEMEX en Francia por 500 millones de francos franceses.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico publica “Derechos del Contribuyente™ documento
que describe los derechos de los individuos cuando estin pasando por una auditoria.
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La Cémara de Diputados aprucba algunas reformas a Ia Ley de Instituciones de Crédito y a la ley
de grupos financieros (Ley que Regula las Agruf Fi ieras) con el fin de pemmitir la
participacion de los inversionistas extranjeros en los bancos comerciales a través de la emisién de
acciones “L”. Ademis, se crea el marco constitucional para la globalizacién del mercado de

servicios financieros.

Se suscribe el Acuerdo Nacional de Productividad por dirigentes sindicales del Congreso del
Trabajo, dirigentes agricolas y rep de organizaciones empresariales.

1993 LA ECONOMIA SE ESTANCA

En 1993 la economfa se estanco. Los tres sectores que mds aportan al PIB fueron los que

registraron mayores caldas por lo que las actividades en expansién fueron insufi tes para

compensarlas.

La inversién, las ventas ¥ el empl iguieron la tendencia de perder fuerza. Las principales
de lad 1 6n no han d ido, pero la disminucién moderada en las tasas de

interés podria ser el inicio de un aﬂo_umuento de la politica monetaria.

Al mismo tiempo, hay el dual mejc iento de! entorno internacional.

para
Los paralelos del TLC, la afluencia dc ca.pltales del cxlenor, el descenso de la inflaci6n, la
estabilizacién del déficit externo y alcanzar en el primer semestre el 70% de superavit en las
finanzas publicas, de la cifra prevista para todo el ailo, permiten suponer que a finales de 1993 la
economia contara, con bases para un repunte modesto, que se hara sentir plenamente en 1994,

1994

El levantamiento armado en Chi ha conducido a un d de lias proporci sobre los
principales aspectos de la vida nacnonal, mcluycndo, por los pueslos, la politica econdmica,
consecuencia de la pobreza que domina la regién.

Para empezar, hay que recordar que la estrategia econémica vig cuyos comp
principales son la estabilizacién, la liberalizacin y la privatizacion.

Nivel genera, una politica econémica que intenta suprimir la inflacién y reducir la ineficiencia se
traduce, sin duda, en beneficios para la poblacion en cl largo plazo.
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Los criticos de la estabilizacidn estdn prestos a destacar los costos visibles de la desinflacion,
pero olvidan con facilidad el gravamen regresivo que representa ¢l alza desordenada de los
precios. De la misma forma, quienes la liberalizacion comercial, ap 1 la exi
innegable de ciertos ajustes inmediatos, pero ignoran las cargas injustificables del
proteccionismo.

Poco a poco, la disparidad observada entre la inflacion de bienes “comerciables” y “no
comerciables™ se ha venido reduciendo, seguramente como consecuencia de la creciente debilidad
de la demanda. Sin embargo, el aumento de precios de los segundos sigue mostrando una clara
resistencia a la baja, que puede atribuirse a la rigidez de la oferta -especificamente, a la ausencia
de competencia internacional, por razones técnicas; y, a factores de naturaleza regulatoria, que
obstaculizan la produccién interna.

Los pronésticos de un mayor crecimiento econdémico en 1994, no implican necesariamente una
reanimacion del proceso inflacionario.

Hay al menos dos razones que fundamentan esta expectativa: 1) la apertura comercial, ya
consolidada, significa que una parte del aumento de la demanda, se “fuga” en mayores
importaciones; y, 2) dada la existencia de amplia capacidad ociosa en la planta productiva, lo més
probable es que un repunte del gasto se refleje primero en un aumento del volumen producido.

En enero pasado, el crecimiento de los precios al consumidor fue sélo 0.8%. Este es un numero
favorable para el inicio del aflo. A pesar de ello, es obvio que la meta del 5% so sera facil de
alcanzar.

El programa de estabilizacién ha permitido al desde diados de 1993 tasas anuales de
inflacién de un sélo digito, y pese a que los precios de los bienes no comercial expresan todavia
ciertas resistencia, la tendencia general es a la baja.

La inflacién registrada en los dos primeros meses de 1994 (0.8% y 0.5%) confirman tal situacion.

Para 1994 sc¢ mantendrian, como parte central de la estrategia anti-inflacionaria, la apertura
comercial y el manejo prudente de las finanzas publicas.

El riesgo de presiones alcistas de precios radica en la recuperacién excesiva de la demanda, y no
en la modificacién del calendario del gasto publico. Sin embargo, pensamos que ¢l banco central
controlard la expansién del crédito, reforzando el proposito de crecer, pero sin alentar
incrementos desproporcionados del gasto total, lo que favorecerd la reduccién de la inflacién
(febrero).

E! desafortunado asunto de Chiapas a dominado la escena politica nacional a lo largo de los
primeros dos meses de 1994,

Mientras tanto, en el ambito econémico han aparecido sefial dictorias. En cuanto a lo
positivo, la desinflacién ha seguido su curso, conforme lo prueba el 0.5% de aumento registrado




en el Indice Nacional de Precios al Consumidor durante febrero., Ademas , hay signos
promisorios- aunque, es cierto, titubeantes de la reactivacion de la produccion.

Lo negativo se ha observado en la parte financiera.

El aspecto més notorio, aunque no el mas importante, es la caida de las cotizaciones en la Bolsa
Mexicana de Valores. A esto se han afiadido dos elementos relacionados, como son el repunte de
las tasas de interés base (Cetes a 28 dias) y el alza del tipo de cambio.

En lo que toca a la reduccion de la inflacién, no es presuntuoso decir que se apega a lo previsto,

El alza de precios acumulada en el primer bimestre (1.3%) indica que el fendomeno esta bajo
control, principalmente porque los “fundamentos™ fiscales y monetarios ordenados. Desde
luego, es patente la dificultad de ob un 0.36% r I promedio en lo que resta del afio,
para satisfacer la meta establecida. Como quiera, la direcciéon es muy favorable. Sin embargo,
hay que enfatizar que, aunque disminuida en vigor, la inflacién sigue presente en nuestro
medio(marzo).

m

El 23 de marzo era ir ble que el inato de Luis Donaldo Colosio desestabilizara los
mercados financieros, que exhiben de por si mayor volatibidad. La reaccion inmediata de las
autondades, integrada por varias medidas coordinadas Y coherentes, fue eficaz, y las
L muy das, no devinieron en una crisis.

Afirmd sus metas unos cuantos dfas después, Ernesto Zedillo fue nominado para ocupar la
candidatura vacante del PRI a la Presidencia de la Republi

La reciente inestabilidad cambiaria se ha traducido en un factor de presién sobre los costos de las
empresas, al impactar en el precio de las materias primas importadas, y en el monto del servicio
de su deuda denominada en délares.

Asimismo en el caso de los costos financieros, las tasas reales de interés han repuntado
1

nuevamente, después de disminuir entre 3 y 4 p pe lo que rep asuvezun
factor de presion.

No obstante, el principal riesgo inflacionario proviene en si de la i6n de exp ivas
alcistas, lo que dificultara reducciones adicionales en la inflacién.

El menor ritmo de crecumento econémico en este afio comparado con lo previsto a fines del afio
Imente el imp en precios de la reciente inestabilidad, por lo que
muestra proyecmbn de inflacién pasa de 7.0% a 7.3% (abril).
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{aflucidn Fompleo Jnversicn Diniero

(2} %)

1988 1.2 51.7 6.2 5.8 40.6

1989 3.3 19.7 6.9 64 10.7
1990 44 29.9 6.4 13.1 35.6
1991 3.6 18.8 7.0 8.3 27.8
1992 2.8 119 0.5 10.8 14.4
1993 0.4 8.0 -0.5 -1.4 8.7

{1) Variacidn anual del PIB real, %%

(2) Variacidn anual del INPC, a diciembre, %

(3) Variacidn anua) del namero de asegurados permanentes en ¢l IMSS, %
(4) Variacién anual de 1a formacion de capital fijo, a precios conslantes, %
(5) Variacién anual de la basc monetaria, %

A la luz estos nimeros, es explicable la insatisfaccion presente. La primera columna indica que
la produccién crecié cada vez mds ripido entre 1988 y 1990, pero se desaceleré de ahl en
adelante, hasta llegar a una condicién de estancamiento virtual el afio pasado. La tercera, indica
que el empleo formal aumento en forma significativa al principio del periodo considerado, pero
en 1993 registré el mismo nivel que dos afios antes. La inversién tuvo en general un desempefio
dindamico, pero redujo en 1993: de hecho, la del sector privado cayo abrutamente.

Al principio de 1994, existian signos suficientes para pensar que la recuperacion esperada estaba
en camino. Los eventos de Chiapas, agrandados en apariencia, no cambiaron lo fundamental en
lo que a economia se refiere. En cambio, por desgracia, el asesinato de Luis D. Colosio
constituyé un verdadero golpe a las bases de la confianza que apenas se afirman de nuevo. Y la
economia resintio los impactos.

La incertidumbre surgia a raiz de diversos eventos politicos , a generado un clima de inestabilidad
en los mercados financieros nacionales, que se plasmé en una depreciacién acumulada del tipo de
cambio en marzo y abril superior al 8%, y que puede ser calificada de extraordinaria, dada la
anterior estabilidad, que incluyé periodos de apreciacion en 1992 y 1993,

La politica de tasas de interés seguida por las autoridades, permite suponer que el impacto
cambiario en la inflacién continuara siendo siendo minimo , y que desalentara la generacidén de
expectativas inflacionarias. La evidencia disponible nos permite mantener el pronéstico de
inflacién cercano al 7.5% para 1994 (mayo).

Desde finales de febrero de este aflo, la incertidumbre politica nacional y el alza de las tasas de
interés en Estados Unidos implicaron para México aumentos en las tasas de interés y el tipo de
cambio, lo que a su vez se elevé los costos de las empresas (junio).

La inestabilidad presentada en las tasas de interés y el tipo de cambio no a significado la
generacién de expectativas inflacionarias. Prueba de ello es que durante junio la inflacién ain
mantiene su trayectoria descendente y por segundo mes consecutivo se logra una tasa anual
menor a 7%.

66



Tres factores influyen en este comportamiento : 1) la congruencia entre la politica monetaria y la
disciplina fiscal, 2) la débil reactivacion paulatina del TLC. Adicional no hay inflacién
reprimida, ya que el indice de ab, imiento de la basica es superior a 95%.

Sin embargo, la resistencia a la baja que representa los precios de los bienes no comerciables, la
expansion previsible de la base monetaria, asf como los factores estacionales de fin de aflo, nos
inclina a pensar que al afianzarse el crecimiento de la economia, la inflacion aumentara hasta
7.3%, ligeramente por arriba de la tasa actual (julio).

A lo largo de las ultimas semanas, el entorno econdmico parece caracterizarse por una mejotia
relativa. A rasgos generales, la lista de signos positivos podria integrarse con los siguientes
elementos: baja en las tasas de interés, despresurizacion del mercado cambiario, recuperacion de
las cotizaciones en la BMV, reactivacion de las ventas y de la produccion.

El repunte de la actividad econdmica y la estabilizacién del empleo corresponde a un fendmeno
esperado desde el final de 1993, cuya presentaci6n se dilaté debido a la influencia adversa de los
acontecimientos politicos (agosto).

Diciembre

Se reproduce el texto de la demanda de juicio politico a Carlos Salinas de Gortari por traicién a la
patria presentada ante la Camara de Diputados el 24-11-94, por Luis Sanchez Aguilar ( diputado
federal social demodcrata a la LVI Legislatura.

Suben los salarios minimos un 7% en su valor con respecto a 1994.

Se elevé 53 centavos el Hmite superior de la banda de inflacién ( del peso frente al délar), lo que
representa el 15%, implicando una devaluacién de 13.89% de la moneda nacional frente a la
divisa estadounidense, con lo que acumul6 una depreciacién de 28.8% en el transcurso de 3este
afio y constituye el cambio mas brusco en la pariedad desde diciembre de 1987,

Los sectores signantes de! Pacto para el Bienestar, la Estabilidad y el Crecimiento (PABEC)
acordaron y firmaron los convenios de: dejar a libre juego de la oferta y la demanda la fijacién de
la pariedad del peso frente al dolar hasta que el mercado cambiario se estabilice, mantener los
precios de bienes y servicios sin alteraciones los préximos 60 dias y respetar los acuerdos
salariales. Y al mismo tiempo el Secrctario de Hacienda, Jaime Serra Puche dio a conocer las
medidas que reforzarin con el apoyo de dos créditos celebrados con ¢l Departamento del Tesoro
y el Sistema de la Reserva Federal de Estados Unidos, por un total de 6 mil millones de dolares, y
con ¢l Banco de Canada por mi! millones de délares canadienses, que podrin usarse en caso
necesario para ordenar el mercado cambiario.
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Serra Puche explicé que la especulacién habia provocado que las reservas del Banco de México
disminuyeran hasta 6 mil millones de délares y eran urgente evitar que se agotaran.

La Bolsa, habia retrocedido 11.46%, a punto de] “Crack™, se contuvo a la baja en 3.10% .

E! problema de Chiapas pasa a segundo término.
Es dificil mantener los precios si el délar sigue subiendo.

La devaluacion dislocé a los mercados financieros, en medio de versiones de fuentes fidedignas
del sector bancario publico y privado de que en los ultimos 60 dfas se fugaron 10 mil 742
millones de délares de las reservas internacionales de divisas de México.

Los Bonos de Tesoreria de la Federacién, instrumentos con coberttura en délares, se negociaron
con una tasa de interés de hasta 26% ponderado en el transcurso de la sesién.

Caen acciones mexicanas en Nueva York

El Popocatépetl hace erupciones.

Se hace presencia el Plan de Contingencia Ambiental por el elevado indice de Contaminacién
registrada.

Como en 1986, la deuda externa es de 56.6 % del PIB, la mano de obra vuelve a ser de las mds
baratas del mundo, por efecto de la devaluacién , y ahora una firma calificadora estadounidense
considera “de alto riesgo” invertir en México.

Acepta dialogar el EZLN, retira tropas el ejercito.
Los salarios por abajo del nivel de hace 18 afios.

“Responsabilidad de la Crisis”. E! mensaje a la nacion formulado ayer por el presidente Emesto
Zedillo confirma que México se encuentra una vez mds, ¢n estado de “Emergencia Econémica™,
como en 1976, 1982 y 1987, vuelve a anunciarse los ajustes presupuestarios, los recortes al gasto
publico y el combate a la inflacién, medidas todas ellas que implicardn nuevos sacrificios y una
nueva reduccién en ¢l nivel de vida de las mayorias del pais. Desde el exterior, el gobietno
estadounidensc y ¢l fondo monetario Intemacional hablan de acudir al rescate de la economia

mexicana.

Emesto Zedillo reconoce implicitamente que la crisis que se manifesté el 19 de diciembre se
origina en el sexenio anterior, en el cual se subestimoé gravemente el déficit en la cuenta cormriente.

La salida de Jaime Serra Puche de la Secretaria de Hacienda es una medida de correccién ante la
ineficiencia y el mal manejo conyunturales, asf como un primer paso para restablecer la confianza

financiera.
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Estabilidad de salarios y precios, base de la proxima fase del pacto.

1998-1996

Espectacular caida de la actividad econémica en 1995,

Incipientes signos de recuperacion.
Se alcanzo equilibrio en finanzas publicas y la deuda publica total se redujo como proporcién del
PIB.

A,

bre en los

Repunte de tasas de interés por alta inflacién en enero y renovada incertid

Las altas tasas de inflacion registradas en diciembre y enero, mas la prevista en febrero, anularin
¢! incremento de salarios otorgado recientemente.

Fuerte apreciacion del tipo de cambio real en enero.

doai se.

Las importaci han emp
Economia de Estados Unidos /recesidn en puesta o crecimiento lento.

En 1995 la economia mexicana sufrié la peor recesion en mds de seis décadas, al experimentar

una caida del Producto Intemo Bruto (PIB) de 6.9%. Con pcién de las grandes divisiones de
Electricidad, Gas y Agua y Servicios Financieros, las cuales tuvieron ligeros repuntes (3.1% y

0.4%, respecti ). las siete registraron considerables disminuciones. La i ia
de la Construccion fue la que observd la reduccion mas importante (-22%), en concordancia con
ltado de 1a de i iones por parte de los

su tradicional caracter prociclico y como r
sectores publico y privado. Le siguio Cc io, R y Hoteles (-14.4%), como
consecuencia de la baja del poder adquisitivo y de los ingresos de la poblacion en general.

El PIB de la industria Manufacturera se cc 6.4%, a pesar del buen desempefio exportador
que se logré a lo largo del ado pasado. Dentro de esta industria, sélo las divisiones de Imprenta y
Editoriales y Metélicas Dasicas (sidenirgica) reportaron tasas positivas (2.2% y 10.2%, en el
orden respectivo), en tanto que las otra siete de gran relevancia tuvieron fuertes tasas negativas.
Entre éstas destacan la de Productos Metalicos, Maquinaria y Equipo, con una tasa negativa de
11%, Madera y sus productos (-14.1%) y textiles, Vestidos y Cuero  (-11.3%). Por iltimo, el
sector Agropecuario decrecid 3.8%, lo cual significé una menor disp d

para una poblacién todavia rdpido ascenso.

ibilidad de sus p

Este saldo negativo tuvo su origen en la espectacular pérdida de recursos financieros que sufrio
la economia desde principios del aflo anterior, estimada en una cifra similar al porcentaje en que



cayé el PIB, asf como en el conj de politi émicas que licaron para ajustar
al pais a la reducida disponibilidad de reculsos Si bien es debatible, la magmtud del choque que
experimenté la economfa, al igual que el deterioro de expectanvas que devino de manera

subsecuente, dificilmente podrian haberse evitado con otro conj de i ¥ con costos
menores.
El objetivo del jo macr dmico que se realizé fue la ab ion ordenada de tales costos

en el menor tiempo posible, asi como evitar un deterioro profundo y con efectos negativos a un
plazo mi4s largo sobre lo que se denomina las variables fundamentales de la estructura econémica.

Es decir, se traté de preservar el equilibrio de las fi publi el nivel del
endeudamiento total del seclor piblico, al un impacto inflacionario menor al que en otras
condiciones habria ind ) la ial devaluacién de la moneda y comregir los principales

desequilibrios en el comercio exterior de bienes y servicios.

Asimismo, se evité incurrir en esquemas populistas de politica econémica, que en otras ocasiones
criticas d su ineficiencia y que, por el c« io, a fin de alargaron el tiempo y
la profundidad del ajuste. El balance del curso de accién seguido en el manejo de la crisis podra
evaluarse a la luz de las posibilidades con que cuente el pais para iniciar el proceso de
recuperacién de las actividades productivas a corto plazo, asi como por su capacidad para ir
superando los rezagos en bi (ing empleo, cc > e inversidn) que se generaron.
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SALARIO MINIMO

Por parte de economistas y escritores se han dado diferentes definiciones del salario : salario
natural ¢ necesario , expresion que corresponde casi al salario minimo, salario corriente 6 sea el
normal en una profesion determinada, salario justo 6 adecuado al servicio realizado por el obrero
y suficiente para las necesidades de su familia.

La distincién mds esencial es entre salario nominal y real, é sea el que est4 valuado en moneda y
el que tiene en cuenta el poder de adquisicién de aquella moneda.

Calcular el salario real es muy dificil debido 4 las variaciones que sufre el consumo de la clase
obrera.

El sistema adoptado en todos los palses es ¢l de los Niumeros Indices, que permiten tener una idea
aproximada del costo de la vida y, por tanto, del valor real del salario.

El salario puede ser pagado en dinero, en especi ida y habitacién. Hoy el
de pago es el primero, y el mixto se aplica todavia ho en la agricuitura,
doméstico y en el aprendizaje.

general
en el servicio

El salario puede ser estipulado al tiempo, 4 la jornada por semana, por mes, etc. Dentro de los
asalariados no sélo estdn comprendidos los obreros sino bién los funci ios publicos, los
empleados de oficina y de direccidn técnica.

los son g I por cada servicio

Las iones que reciben las profesiones lib
prestado, y por esto no toman ¢l nombre de salario.

El Salario Minimo viene & representar el régimen transitorio de la vida del obrero, 6 sea, que

éste no iga para su trabajo toda la parte de valor que ha creado, reciba cuando
menos un salario que le permita vivir con d ta y poder der al iento de su famili
A conti s 1a tabla del Salario Minimo (SALARIO MINIMO GENERAL

PROMEDIO DE LOS ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, 1964-1996) que utilizamos en la
cunna parte de este trabajo. Con estos datos que emite la Comision de Salarios Minimos, fue
el andlisis de precios y salarios de 1987 y 1995 respectivamente.

¥

Salarios Minimos vigentes a partir del 1° de abril de 1996.

El 27 de marzo del presente ailo, la Comision de Salasrios Minimos procedié a la revision de los
salarios minimos que regian en el pais desde el 1" de enero del afto en curso y establecié nuevos
salarios minimos a partir del 1° de abril de 1996. Este desplegado contiene los salarios minimos
generales y profesionales vigentes en las tres dreas geogrdficas en las que para efectos de la
aplicacién de estos salarios se ha dividido el pafs, y dos cuadros con series histdricas del salario
minimo promedio nacional! y de los salarios minimos generales por dreas geogrificas.

72



SALARIO MINIMO GENERAL PROMEDIO DE LOS
ESTADOS UNIDOS MEXICANOS*
1964 - 1996

\ ariacién Variucién

Percindo respecto Periodae Pesos respecto

al perwdo wl pecodo

anternor

e

1964 - 1965 17.79 2760.83
1966 - 1967 20.90 17.5 1987" 3314.79 20.1
1968 - 1969 24,15 15.6 1987" 4080.08 23.1
1970 - 197} 27.93 15.7 1987%° 5101.95 25.0
1972 - 1973 33.23 19.0 1987 5867.24 15.0
1973 39.20 18.0 19882 7040.69 20.0
1974 45.03 14.9 1988% 7252.92 3.0
1974 - 1975’ 55.24 22.7 19897 7833.66 8.0
1976* 67.26 218 1989% 8306.03 6.0
1976’ 8274 23,0 19897 9138.89 10.0
1977 91.20 10.2 19907’ 9138.89 0.0
1978 103,49 13.5 19907 10786.58 18.0
1979 119,78 15.7 1991% 10786.58 0.0
1980 140.69 17.5 1991%° 12084.02 12.0
1981 183.05 30.1 1992 12084.02 0.0
1982° 244.83 33.8
: 19827 31828 300 °, Nuevos Pesos
; 1983 398.09 251" 13.06 8.1
i 1983° 459.01 153 13.97 7.0
! 1984'° 598.66 304 14.95 7.0
| 1984" 719.02 20.1 .7 16.74 12.0
] 19852 938.81 306, 18.43 10.1
i 1985% 1107.64 18.0
1986™ 1474.50 331 Pesos
1986" 1844.60 125.1 18.43 0.0
1986'¢ 2243.77 21.6 20.66 12,1
i NOTAS:
i *Fuente : Comision Nacional de los Salarios Minimos. 16, Del 22 de octubre al 31 de diciembre de 1986,
H *T con la 17. Del lo, de enero al 31 de marzo de 1987,
N 1. Del 17 de septicmbre al 31 de diciembre de 1973. 18. Del lo. de abril al 30 de junio de 1987.
H 2. Del 1o. de encra ol 7 de octubre de 1974, 19. Del 10, de julio al 30 de sepliembre de 1987
H 3. Del 8 de octubre de 1974 al 31 de diciembre de 1975, 20. Del lo. de octubre al 15 de diciembre de 1987,
i 4. Del lo. de enero al 30 de seplicmbre de 1976, 21, De! 16 al 31 de diciembre de 1987.
5. Del lo. de octubre al 31 de diclembre de 1976, 22. Del lo. de encro at 29 de febrero de 1988.
i 6. Del Lo, de enero al 31 de octubre de 1982, 23, Det 1o, de marzo al 31 de diciembre de 1988.
7. Del lo. de noviembre al 31 de diciembre de [982. 24.Del lo. de encro a) 30 de junio de 1989.
H 8. Del lo. de enero 8! 31 de junio de §983. 25, Del 1o, de jutio al 3 de diciembre de 1989.
; 9. Del 14 de junio al 31 de diciembre de 1983, 26. Del 4 al 31 de diciembre de 1989.
' 10. Del 1o, de encroal 10 de junio de 1984. 27, Del 0. de encro al 15 do noviembre de 1990.
: E1. Det 11 de junio al 31 de diciembre de 1984, 28, Del 16 de noviembre al 31 de diciembre de 1990,
12. Del lo. de encro al 3 de junio de 1985, 29. Del lo. de encro al 10 de noviembre de 1991.
3. Del 4 de junio al 31 de diciembre de 1985, 30. Del 1| de noviembre al 31 de diciembre de 1991,
14. Del lo. de encro al 31 de mayo de 1986 31.Del to.de encrual 31 de marzo de 1995,
(comprende el aumento del 32% y la 32. Del lo. de abril al 3 de diciembre de 1995.
reclasificacion de zonas), 33, Del 4 al 31 de diclembre de [995.
15. Del 1o. de junio al 2] de octubre de 1986. 34, Del lo. de ¢ncro al 31 de marzo de 1996.

35. A partir del lo. de abril de 1996.
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ONIVEL DE VIDA DEL CONSUMIDOR
La teoria Econdmica de los mimeros Indices.

Una aplicacién del andalisis de las curvas de indiferencia en el campo de los niimeros indices es:

8 que el e idor sb!o compra 2 bienes , X, ¥ X;. en dos periodos diferentes, cero
y uno, En el periodo cero compra X, unidades de X, al precno P% y X% unidades de X; al preclo
P° . De 1gual manera, ¢n ¢l periodo de compra x! f y X 2 umdades deX;y xz, alos precios P!y
| El probl de los ni : determinar si el nivel de vida del
consumldor a subido o bijudo en el periodo uno en comparauén con el periodo cero.

Para hacer significativa la comparacion de los niveles de vida, es necesario suponer que los

gustos del consumidor ( su mapa de prefi ias ) no bian de un periodo a otro.

Dado este supuesto el andlisis de las curvas de la indifi ia nos pueden proporci alguna
informacion.

Considérense las lineas de presup que ap en la grifica @.

En el periodo original ( llamado el periodo base ), el ing io del cc dor y los
precios P°, y P'; originan la linea de presupuesto PoP'q.

En el periodo uno, los P ios (y posibl el ingreso) bian de tal modo que la linea de
presupuesto pasaa PP,

¢, Esth el consumidor en mejor posicion en el periodo uno que en el periodo base, en el sentido de
que se encuentre en una curva de indiferencia méas alta 7. La resp es: en ia de un
conocimiento directo de su mapa de indife ia, depende de los juntos de bi que
realmente se consuman en cada periodo.

Para ver por qué ello es asi, supongamos que observamos al id giendo el conj

Qy ¢n el periodo base y el conjunto Q, en el penodo uno. Por la rorma en que aparecen trazadas
las lincas de presupuesto, es claro que si el lo h > podria haber

comprado el conjunto del periodo base, Qq, en ¢l periodo uno. La inversa no es cierta, no podria
haber comprado Q, con los precios y el ingreso del afio base.

Asi pues, dado que Q, todavia estd disponible en el periodo uno, pero no se escoge, el
consumidor debe estar mejor en el periodo uno.

Siel idor hubi gido Q' en lugar de Qg en el periodo base, no podriamos emplcar
cste i para luir que Q, le coloca en mejor posicién. Esto es asi porque Q' no
esta disponible para el tidor a los precios del periodo uno como si lo estaba Q,.




Esto se puede apreciar en la grifica @ observando los conjuntos altemativos de mapas de
indiferencia: un conjunto de curvas de indiferencia que coloque a Q'; sobre una curva de
indiferencia mis alta que Q,, y otro con?unto de curvas de indiferencia que coloque a Q, sobre
una curva de indiferencia mds alta que Q.

Asi pues, si no sabemos nada del mapa de indifi no pod d i cudl de los
conjuntos se preficre, Q, 0 Q'

GRAFICA @
Teoria de los Numeros {ndices

X,
r, T
P,
Py
N
0 1 1 ' 7
P, P, Py X
En ia lo que sab es que si el gasto total del periodo uno supera el coste del
conjunto del perfodo base, en térmi de los precios del periodo uno, el consumidor se

encontrara mejor en el periodo uno. Es decir, si
PLX +PhXY, > PUXY +PLXY,

Q, se preferird a Qo
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= IPX, > XPX,
Por el mismo razonamiento, si
Z PeX, > X PoX,
i .. El individuo estard mejor en el periodo base.

; Esto es asf porque la desigualdad que el conj del periodo uno no se escogié en el
! periodo basc a un pudo haber sido escogido.

(
i
i
i

%



QPRUEBA CIRCULAR

Sabemos que los nu indi plen con la “Prueba Circular”, esto debido que los indices

de precios fueron sacados con ayuda de la féormula de ponderaciones fijas de Laspeyres, esto
implica que satisfaga la “Prueba Circular™ y sea posible aplicar el “método de cambio de base™.

Demostracion: i
Sabemos que L=XP'X’

Sea a, b, ¢ periodos cualesquicra

= I(ab) = I (PbXa)
Y (PaXa)

1(b/c) = I (PcXb)
2 (PbXb)

Y sea Xo los pesos fijos

= I(@ab) = X (PbXo)
Y (PaXo)

I(b/c) = I (PcXo)
2(PbXo)

I(a®b) * I (b/c) = PbXo! & (PcXo)
2 (PaXo) 2 (PbXo)

= _3 (PcXo)
2 (PaXo)

I(@b)* I (bc)=1 (n/b)//

”

ESTA TES!S M3 DEBE
SALIR Bt i SisitOTECA f.




@ POLITICA ECONOMICA DE ESTABILIZACION ( MADRID, SALINAS Y
ZEDILLO).

Una de las mas dramaticas crisis econémica en México de que se tenga memoria es la de 1982.
Principio del sexenio del presidente Miguel de la Madrid Hurtado, donde tres desequilibrios con
mayor o menor fuerza han venido caracteriziandolo, y no tan solo que este sexenio sino también a
los siguientes, que mencionaremos mds adelante. El prop6sito es combatir los tres desequilibrios
macroeconémicos fundamentales: 1) la inflacién, 2) el estancamiento econémico y 3)
estrangulamiento del sector externo ( problemas de la cuenta corriente de la balanza de pagos, a
las fugas de capital y a la incapacidad para hacer frente al servicio de la deuda externa).

Meéxico ha tenido presencia de cinco programas de combate a la crisis que ha'lanzado el gobierno:

a) Programa Inmediato de Reordenacién Econdémica, 1983 - 1984 (PIRE).

b) Programa Entendido de Reordenacién Econémica, 1985 - 1986 (PERE).

c) Pacto de Aliento y Crecimiento, 1987 (PAC).

d) Pacto de Solidaridad Econdmica, 1988 (PSE).

¢) Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico, 1989 - 1991 (PECE).

En 1983 el anilisis , eran 3 esencialmente las probleméticas de las que se adolecian en aquel
momento: 1) inflacién, causada en lo fundamental por el déficit de las finanzas publicas, 2) el
desequilibrio en las cuentas con el exterior y 3) el establecimiento econémico. En este contexto
se concibe e instrumenta el PIRE, cuyos objetivos fundamentales son ‘“‘combatir la inflacién, la
inestabilidad cambiaria y la planta productiva, y recuperar la capacidad de crecimiento sobre
bases diferentes’ ( Plan Nacional de Desarrollo 1983 - 1988 ).

Para cada uno de estos objetivos se establecieron metas que, junto con los resultados reales
obtenidos en cada rubro, aparecen en la siguiente tabla L.

TABLA1
1983 1984
CONCLPTO META RESULIWDO Vif I RESNUL T VDO
Déficit Financiero/PIB 8.5 8.9 6.5 X
Inflacion(%) 55.0 80.2 40.0 59.2
PIB(%) 0.0 -5.3 1.0 : 3.7
Cuenta Corriente (mmd*) -3.0 5.5 n.d. 3.9

Fuente: tndicadores Econémicos del Banco de México y Criterios Generates de Politica Economica de 1983 y de 1984.
*Mites de millones de délares.
nd. = No disponible

En este terreno de las cuentas puiblicas, el objetivo central del PIRE fue reducir el déficit
financiero, puesto que su expansién desmesurada fue una de las principales causas de la crisis.
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En conclusion , pese a sus importantes logros, el PIRE fracasé en el objetivé central de configurar
un entorno macroecondmico estable y principio para el crecimiento autosostenido. En este
aspecto, la mayor falla gubernamental fue relajar la estrategia de ajuste en 1984 (justo cuando lo
requerido era consolidar ) y promover una activacién prematura de la economia que, poco més
tarde, reavivaria la inflacién y obligaria a volver al derrotero de la austeridad.

Los gestores de la politica econdmica optan por hacer, tan sélo, pequefias adecuaciones a la
estrategia de ajuste y prorrogarla dos aflos mds. Es de ese modo , que en diciembre de 1984
arranca lo que poco a poco mds tarde se conocerfa como el Programa Extendido de Reordenacién
Econémica (PERE).

Como objetivos cualitativos del PERE se plantean esencialmente cuatro: sanear las finanzas
pliblicas, disminuir la inflacion, promover un crecimiento moderado, o bien , evitar una recesién
demasiado severa, y mantener un saldo favorable en el intercambio de mercancias y servicios.
Dichos objetivos se encuentran expresados en la tabla I

TABLA I
1IKS 14K6
CONCEPLO VET RIENUT T DO Vil i RIS T 1DO
Déficit Financlero/PIB 5.1 10.0 4.9 163
Inflacién(%) 35.00 63.7 45/50 105.7
PIB(%) 3.0/4.0 2.7 -1.0/+1.0 -3.8
Cuenta Corriente (mmd*) 1.0/2.0 1.236 0/.5 -1.672

Fuente: Indicadores Econdémicos dei Banco de México y Criterios Generales de Politica Econdmica de 19835 y de 1986.
*Miles de millones de délares.

Dentro del paquete de metas macroecondmicas, se establecieron las de reducir el déficit
financiero a 5.1 y 4.9 puntos del PIB para 1985 y 1986, respectivamente. En vez de esto se
registraron cifras de 10y 16.3 %.

En resumen, pese a los cuatro aflos de reordenacién econémica en los que la austeridad y el
sacrificio de la poblacién fueron las notas dominantes, los grandes desequilibrios que padecié la
economia en 1982 reaparecieron con renovados brios para 1986. Todo lo sucedié en este periodo
nos lleva a firmar que el PERE fue fundamentalmente “inefectivo™ en la consecucién de sus
objetivos y metas macroeconémicas, representando as{ el reavivamiento de una crisis que para
muchos habia quedado en el pasado.

Es importante sefialar que la economia mexicana en este lapso no pudo ser menos que la
estanflacion,

Se anuncia el Programa de Aliento y Crecimiento ( PAC ) en el mes de junio de 1986, como una
reaccién apresurada del gobiemo ante el hecho, por demds evidente, de que el plan estabilizador
anterior ( PERE ) navegaba a la deriva y de que prevalecia un clima de irritacién y desaliento en
la poblacidn de bajos recursos. El balance que podemos hacer entonces del PAC es dual. Por una
parte, consideramos que fue inefectivo en el control de las variables nominales, y de ello dan



testimonio los desérdenes cambiarios y monetarios , la tasa de inflacion mas alta de la historia, un
déficit financiero que, pese a todo, continuaba siendo excesivo. Y por otra parte, creemos que se
puede hablar de efectividad parcial en el dmbito de las variables reales, por cuanto que se
recuperé levemente la actividad productiva y se obtuvo un saldo favorable en la cuenta corriente.

Hay que tener en cuenta que cuando calificamos la efectividad, o bien, la inefectividad de! PAC,
no debemos perder de vista que durante su vigencia tuvieron lugar dos sucesos que,
exégenamente alteraron la evolucién de la economia en 1987: el aumento en los precios del
petroleo y el crack de 1a Bolsa. El primero de los sucesos fue beneficio y el segundo perjudicial.

En Meéxico para el debido control de la inflacién y para realizar una adecuada reordenacién
econdémica fue impl do en 1987 un programa denominado Pacto de Solidaridad Econ6mica

( PSE ), el cual se baso en los siguientes puntos:

1.- El combate a la inflacion a través de sus causas estructurales.

2.- La concertacion de precios.
3.- El control del tipo de cambio por medlo de un deslizamiento programado.

4.-El iento de Jas fi
5.- La creacién de un ambiente de conf janza a fin de reactivar la inversién.

6.- La aceleracion de la apertura econdmica.

Aacid

Los resultados del programa han sido imp , la i fue abatida dc 159% en 1987 a
menos del 12% en 1992, el déficit en las finanzas piblicas fue convertido en superdvit y el monto
de las reservas internacionales del Banco de México aumentaron de manera significativa.

No debemos olvidar que con el objeto de * disminuir la fe ia neta de »s al exterior
y de obtener recursos frescos”, en febrero de 1990 fue firmado el Plan de Brady el cual permitié
reestructurar nuestra deuda externa, con lo cual, los recursos anteriormente dirigidos al pago de
la deuda, ahora podian ser aprovechados para apoyar a otros sectores rezagados de la economia.

La continuidad de! PSE, convertido en nuestros dfas en Pacto para la Estabilidad, el Crecimiento
y el Empleo (PECE). a permmdo la recupemclén dc la confianza entre los diversos sectores de la

nacién y ha logrado el ional por los al obt

Es de esperar que por medio del Tratado de Libre C io y con las facilidades que se brinde a
la inversién extranjera para participar en México, las cifras émicas de la i6 in
mejorando.

Durante 1995 la politica econémica se ard en la cor de los desequilibrios
provocados por la crisis devaluatoria y de balanza de pagos. En lo que resta del afio y muy
probablemente durante parte del sig se r )8 imp de la politica
econémica restrictiva en los dmbitos fiscal, io y salarial.

Necesariamente, esta tarea condicionard metas tan importantes como el imi yla i6
de empl lo que rep 4 un paso atras en el proceso de recuperacion iniciado en 1994,
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La economia deberd aj sSC a un monto de ingresos externos como resultado de la
peérdida de confi de los inversioni i ionales provocada por los acontecimientos de
fines de diciembre pasado y por la de capitales en el ambito internacional

Ademads, esto provocard que se generen nuevamente déficit elevados en las cuentas externas, de
manera que las fuentes de imi de la ecc ia deberan pr ir de otros medi

De ahi la importancia de avanzar en bios estruc que f el ahorro e inversién

internos.
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@ Cambio de Base

En la tercera parte de este documental, se trabajo con 2 bases diferentes Base 1978=100 y Base
1980=100, los motivos ya los mencionamos.

Pero creo necesario justificar el por qué se realiza un “Cambio de Base".

Primero que nada es necesario elegir el intervalo de andlisis global que interesa, se toma la
mediana del intervalo elegido. Es importante enfatizar que el andlisis global se realiza en el
periodo de tiempo que mds conviene.

Para seleccionar la base de 1978 se eligié el periodo de 1970 y 1987, y se siguié a sacar su
mediana resultando junio de 1978, pero como da informacién disponible de este afio era anual no
mensual no convenia y aparte 1978 era principio de sexenio de José Lépez Portillo (1977 - 1982),
entonces se opto por escoger otro intervalo de tiempo, que conviniera al andlisis global de la
presente administracion (1978 - 1982 ), Itando como medi 1980.

De igual forma se escogié la base 1994=100.

La finalidad del Cambio de base, es poder plar los movimi la admini i6n del
presidente que gobiemna y tener un perfodo més cercano a la actualidad.



® Demostracion(Del por que las dos dreas que describimos son equivalentes)

A simple vista no se puede decir que el drea bajo la curva sea igual al drea bajo la recta
horizontal, paralela a nuestra absisa.

Claro que si nos vamos a nuestro cuadro 2A y Observamos los indicadores, entonces nos
resultara obvio, ya que la inflacién acumulada hasta diciembre es de 105.7 en relacién con
diciembre del afio anterior, o sea estamos abarcando todo el afio de 1986.

Y por otro lado la tasa ajustada promedio de 1986 es de 49.2, entonces es légico pensar que las,
dos dreas descritas por una funcién X (WRZ) , Y (WABZ) respectivamente sean iguales.

120~

100

601

' 40-/ WABZ

Inf. mens. acum.

20+

i 0-7
¢ Xo=a X2 X4 X8 X8 x10 X12ub
Meses (al ultimo dia de cada mes) “
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Demostracion :
(Método de Trapecios).

P.D. WRZ =WABZ

=)
Sea I conti en fa,b} y s una particion del intervalo fa,b) P,(ab) = {Xi}"' .y donde
a = X,< X <X,<X;<...<X,., <X, = b, entonces tenemos el conjunto de pts. en e} plano
X; f0X)), X; € Pofab] .3.1=0,1,2,3...,12=n.

1tos rectos los puntos (X; X)) con (X, {4 ))-

Y

La funcién f(x) la obtengo uni > COn segr

=> el drea del Trapecio A, es :
Ai = (X )2"‘ X)) XK =X

$
8% £(x) dx » b-a [ f(x0o)+20x1)+2Rx2)+20x3)+...+2f(xn-1)+{xn) }
2

bro de ta d ha se aproxima a 8'. f(x) dx.

Ademads, do n>w, el

8, fx)dx ~ [12/2(12)]® {0+2[8.8+13.6+19+25+32.4+40.5+47.5+59.5+69+78.6+90.7]+105.7}
m [172)]%{ 2[ 484.6 1+105.7}
= 484.6 + (105.7)/2
~484.6 + 52.85
~537.45
~WRZ =537.45

&) .
Sabemos que f{x) = 49.2

= 8" 492dx=49.2*X %

=49.2(12-0)
=590.4

- WABZ =590.4
.. WRZ »~ WABZ
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@ Estados Fimancieros

El propésito final de la contabilidad es que la informacién se util para llegar a conclusiones
acerca de los resultados de la gestion empresarial, comparar las expectativas con las situaciones
alcanzadas, juzgar el grado de cumplimiento de las proyecciones, y en general para basar
decisiones y cursos de accién.

Para cumplir dicha finalidad, la informacién fi iera debe icarse en la forma adecuada, a
efecto de facilitar su analisis ¢ interpr iobn. Esta es la funcién que compete a los estados
financieros y demas reportes contables.

Los dos fin jeros son dc »s que describen un determinado tipo de informacién
financiera, resumida en forma significativa.

Los de uso mds comun, han sido perfectamente definidos por lo que respecta a contenido y
forma, es decir en cuanto a la informacién que han de revelar y la pr tacion que a la
debe darse.

Se conoce como dos fi i “principales”, a los que contienen la informacion esencial
para conocer en una perspectiva amplia los aspectos fi i relevantes de una entidad.

Por los mi resultan de interés para casi todos los usuarios de la informacion financiera, y son
los siguientes:

a) Balance General

b) Estado de Resuitados

c) Estado de Variaciones en el Capltal Comable

d) Estado de Cambios en la Situacion Fi a

Estados financieros “secundarios”, son los que contienen informacion ida de un

fi iero de la entidad. Su uso prepond es de caréd interno, es decir para los directivos
y funcionarios de entidad.

Ademas de los dos fi i se puede requerir informacién de detalle, y la misma se

presenta generalmente por medio de “relaciones analiticas™.

Las relaciones analiticas detallan las partidas mdwnduales que componen un renglén o rubro de
los estados financieros. Puesto que éstos an ids, cada uno de sus
renglones se refiere a un importe total o global, el cual puede estar integrado por un grupo de
partidas de la misma naturaleza, la especificacién de cada una de cllas es el propésito de la
relacion analitica respectiva,

A manera de ejemplo, si en un estado fi i p el pto B partida que significa

el dinero que se tiene depositado en ¢ b ias, la relacion analitica de este renglon
indicard el importe disponible en cada uno de los bancos en que la emp haya depositado el
efectivo, en la misma forma, el renglén de Clientes puede existir en un estado financiero con un
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importe quc significa el total de lo que a la empresa deben sus clientes, de modo que. Ia
cor lacién analitica iste en una lista de los diversos cli con la ind
del adeudo de cada uno.

Las relamones analiticas, al igual que los estados financieros secundarios, se usan
prep para fines i si bien algun usuario externo también puede requerirlos.

\



- ete,

_durante’un cierto intervalo unitario de uempo.

@ Tasa dc Interés Real y 1a Nominal

Tasa de Interés, es la cantidad que debe retribuirse por el uso de una umdad de capnal durante
un intervalo de tiempo unitario.

En el mundo financiero es prictica generalizada definir el afio como el intérvalo del tiempo
unitario y asi, definir también la cantidad que debe retribuirse por el uno de una unidad de capital
durante un aﬁo. como la tasa anual de interés, ;

Sin embargo, como podrd observarse, cualquier intervalo de tiempo t que se seleccione (1>0)
definird una tasa de interés relativa a esa unidad de tiempo.

De esa manera pueden tenerse diversas tasas de interés; |

*Si t es afio cntonces la tasa de interés serd anual.:
*Sitesun scmcsuc entonces la tasa’ de inte: és sem scmcstral

Tasa de_Interds Real es la canudnd de capnal rclrlbuldo por el uso de una unidad de capital ($1)

durante’ un’ mtervaio de - tiempo : unit
correspondlente aese mismo aﬁo.

0’ (u

n tu’io), dcscomudo ala tasa de inflacion

Tasa de Il1ler(.‘s Nammal es sel vnlor de capital retnbmdo por cl uso "de una unidad de capital (Sl)
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® PIB

El Producto Interno Bruto (PIB), es el valor total de la produccion de bienes y servicios finales
generados dentro del territorio nacional durante un cierto periodo de tiempo.

Recopilacion elaborada por el Sistema de Cuentas Nacionales, Instituto Nacional de Geografia e
Informitica (ENEGI).

El PIB registré un valor de 5 739, 859 miles de nuevos pesos a precios de 1980 durante los
primeros tres trimestres de 1994,

Para poder comy el PIB g do por la ia mexicana con el de otros paises, es
necesario expresar dicho agregado en délares.




® Hiperinflacién

Hiperinflacion. Periodo de rdpidos aumentos del nivel general de precios.

Deflacidn. Una disminucién en el nivel general de precios.

Estanflacion. Una condicidn econdémica de inflacion y estancamiento simultaneos, es decir , los
oy

precios en ) y crecimi tado

Poder Adquisitivo. La capacidad de comprar ( Unidad 4 ).

Ingreso. La suma de todos los salarios, sueldos, utilidades, pagos de interés, rentas y otras formas
de ingreso de las familias , en un periodo de tiempo. Es una medida de flujo.

PNB per cdpital. El PNB (producto nacional bruto medido en délares corrientes) de un pais
dividido entre su poblacién.

Sector Privado. Incluye todas las empresas independientes que generan utilidades, las
organizaciones no lucrativas y las familias, todas las unidades de decisién de la economia que no
forman parte del gobiemo.

Sector Publico. Incluye todos los organismos de todos los niveles del gobierno, federal, estatal y
local,

Superdvit Comercial. La situacion donde un pais exporta mas que lo que importa.

Déficit comercial. La situacién donde un pais importa mas que o que exporta.
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CONCLUSIONES

Sabemos que el INPC es un indicador de gran importancia en nuestro pais, ya que por ¢! podemos
apreciar los movimientos fuertes de nuestra economja nacional.

Es el Banco de México a quien le toca realizar los cdlculos de los indicadores econémicos,
considero importante seiialar que hay que tener cuidado en todos los célculos realizados, ya que
est4 en juego toda una variacién econdmica de un pals.

Los cédlculos anteriores, si no se reali ljetos a normas blecidas y con todo rigor como
deberia de ser, mds adelante en sus usos pueden acarrear problemas muy serios como el de una
repr i6n de una ec fa errénea, es decir, realmente la economia que se dice no es la
misma que la que se vive.

En nuestro pais suele pasar seguido, pero la mayor parte no es por errores de calculo sino més
bien por fraudes cometidos casi siempre por altos funcionarios.

Otro motive muy importante es que el INPC es utilizado para el calculo de las Tasas

Inflacionarias, las cuales nos permiten observar las variaciones inflacionarias y poder tomar

decisiones muy importantes, segin el panorama observado. Estas decisiones pueden ser de
Iquier tipo en el aspecto econémico fundamentalmente, politico, social y cultural.

Todo esto nos lleva a una sola conclusién, por ejemplo:

Si los célculos que se realizan se hacen mal, por consiguiente todo estard mal y todo lo que nos
reflejan las tasas inflacionarias serd una realidad errénea. Considerando siempre que nuestros
altos funcionarios sean honestos y rectos en todo sentido y desempefien sus labores de trabajo
como deberia de ser.

Por otro lado una dc nuestsas finalidades de este trabajo es que, al actualizar los flujos
financicros con el indice de inflacién promedio anual, se obtiene el verdadero valor de la
aplicacién de los recursos (tanto de ingi como de egr ).

Se considera el ingreso promedio durante ¢l afio base con el precio promedio que alcanza el

Ve de la produccién en los distintos meses.

En tanto que en los egresos se considera el pago promedio de los factores productivos e insumos
se consideren a su precio promedio en el periodo y no al registrado en el ultimo mes o en la
ultima parte del perfodo de andlisis.




La venta]a que se obtiene al utilizar el indice promedio de mﬂaclén anual consiste en hacer

batibles y jables la interpretacion de los estados fi 0s ap \! junlo con
el balance, debido a que este iiltimo es actualizado con el indice lado de preci ]
durante el afio, porque se refiere a la situacién financiera en una fecha especifica, wicntras ¢ que los
flujos de recursos fi 0s sefialados se refieren a la suma de los ingresos y egresos durante un
periodo de tiempo con valores cambiantes en términos de poder adquisitivo.

Ademas facilita la interpretacién de los flujos de efectivo promedio por la comparacién con los
incrementos en los costos de los factores productivos, como son los aumentos originados en
salarios, tasas de interés, rentas y otros pagos que cotresponden tanto al valor agregado como al
consumo intermedio (pagos a proveedores y a terceros).

El manejo que en la actualidad se le dan a los Indicadores Econémicos para poder contemplar a la
inflacion en el transcurso del tiempo, de esta manera es mds ficil verificar como se encuentra
nuestra economia en un momento determinado, y asi poder tomar decisiones importantes para
fines productivos y fructiferos.

Cada gobiemo que pasa puede darle a los indicadores un cierto uso y manipularlos segin su
conveniencia, ya que a mi ver el gobierno es tan habil que lo unico que hace es disfrazar a los
nameros para reflejar lo que ellos quicren que se sea.

En cada io, el presidente de la republica toma al pais en su peor momento (econémico,
politico, social etc.), es decir, jinestable!, poco a poco se recupera, al final y comienzo de un
gobiemo el pais vuelve ha estar como empez6 o peor. E Zque esta pasando?.

Es sencillo y complicado. . .

e Es sencillo, por que en cada sexenio el gobernador uni ve por su bi individual
més no por ¢l de todo un pueblo mexicano,

e Y es complejo por que México se encuentra en una etapa de crisis 6mica tan d
dificil de r diar, siendo imposible que de ia noche a la mafiana se curen todos los dafios que
se vienen arrastrando aflo con afio, provocando que las bases de la estructura econémica se
vayan debilitando.

Un ejemplo muy palpable es el que sucedid al término del sexenio salinista.

El presid Carlos Salinas de Gortari toma posesi6én de su cargo cuando México se encuentra en
un momento severo de crisis econémica, gracias a sus politicas empleadas logra que el pais poco
a poco supere esta crisis.
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Los prog que se utili en ¢l gobierno salinista fueron:

1. Pacto de Solidaridad Econémica (PSE), 1988

Se basé en sels pasos muy u'npomnles ya mencionados anteriormente (ver anexo), los cuales

trajeron g como:

o La baja de una inflacién de 159% en 1987 a una del 12% en 1992.

e Las reservas del Banco de México aumentaron.

o Eldéficit de las fi publicas desap i convirtiéndose en un superdvit.

¢ Y una re¢structuracion de nuestra deuda externa.

2. Pacto para Ia Estabilidad y el Crecimiento Econémico (PECE), 1989-1991
e PECE es la continuacién de las politicas establecidas en PSE que no se pudieron concluir.

® Abarca un periodo de imi p i6n y sanidad en i

e Por sus al btenidos se le

Todommhlblen,lnsusuﬁnnldesexcm0quenndleselo peraba jestalla la bomba! la
inflacion se pro! do una de las mds fuertes inestabilidades que se han vivido en

todos los sectores del pa!s.

Las politicas salinistas eran buenas y lo fueron, lo unico que pasé fué que el pueblo de México
nunca penasé que todo lo bueno que estaba pasando, solo tendria un beneficiario.
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