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fus s ilusion verne heche un
profesiopista, gue supgue no pueds
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tiespn en spoygras le dedice boda
esty iTusidn.
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aptye =& aywde a realizar wna
de min grapdes metass.
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an todo momupto su ontusiasmo,
logre a impulsorme o loyree,
una doe min mutes duscadas
graclas mi ssor,
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Dends hacs alguncs ahos sl Arrsndenlente Flnanciere ||asedo -
“Leasing® on otroa paless, tuve vital isportancie en la vida = =
soondmion de varlos de allas,

El Arrendamlsnte Finspoisrs a8 une nusva tdonlca de Flrancismisg
to y gus ofrecs |a Facllldad de opiensr las pecesidadss y alter-
nativas que sa presentan an ol mercadoe Tipanciere, ya gue wechas
eapragas praflern dastimer sy capltal al desarrollo ds By scti--
vidaed ¥ no & lnmoviligerle on sotives Tijos, come ae el cane de=
la conpra de bispes ds sguips; [s por deta rasdn gue las sepre=
san pusdon sstar en posibll | ded de squipsrss convirtidpdoss de =
dats mansra &l Arrendsniento Financlere on une fuents de Finane-
clesiente da sumg importascie, slends dete wna opelinm de gras-
utllidad y banaficle pars las seprepss necealtaden de recursss g
gues Finsncisn su proysctes de lpversidn. T an por sllo gee &l =
Arrsndaniante Flpsnclere ha adgulride wugha Inpertisncie coms = =
fusnte ds Fintnciamiente ssterns pars sspresas ya gus sus venle=
jas compgrativas, Tiscales coms finsmcleras sebre otran ol geen =
de prédites, tales come la riéplda rescluciod del Finsnclassisnto-
crddito del 100% del valor delblen, tasas de |pterds cospetiti--
val, libsracidn de otras lipsas de orddite, proteceidn al capi=-
tal de btrabajo, =tc.

Ademfs ®l Arrepdanieste Finsaciers posolsbents cubre unas mdge=s
sidad blsica en ol Financlasionts ds las svprasass, sipd gue por-
wus caracterfsticas, constituys wns TSrauls gue compenss olros =
mediss Financierss durante los perfodes por los gue atraviess--
Ia sconoula; el Arrendasients Fipsnciars se ha |0 inpomisnds =
paulatinssents &l dessstrar su ventaja compargtiva con relacghin-
a @tros tipos de Fipanci gmientos, sdoptindose epn muchas ocaslo==
nes & las npecesidades de low empresgrios.




Por ullo, es mis isportante la utilizacidn de los biepss ( su vy
lor de use ), gque su propledad, pussto que sediante sl Arrende-
alente Finasnciare se van asortizande los repdimlentos gus obtie-
ne &l enpressrioc con losblepss de equipos srrendados.

Dentro do ésta ldglea lam empresas tendrin que arrender agulpos=
mis capaces, o mis jddncos para la funcidn a la que van destina-
dos, pero &n mipgin cass serl prescindible gue estos ssamn duran=
ts ol plago dol contrato de la propiedad del cliente.

Con sste, las esprosas evitan la adguisicidn on Firee del blen,=-
ng tendrian que desembolsar las conslderasbles sumas de dipnsro =
gua allo implicarie; da esta Forma se puede deduclir las ventajas
da '|laoperacidn da Arrendsniento Finsncicro.

Aafl ningdn equipe industrial y ningdn bien en general produce ==
bapaficions a su propietarie por el mero hegho de poseerlo sipo -
por sd utilizacidn.

Una da las Fipalidades de lg prosonte tesis os copocer lao |impors
tancia que juegas este tipe do  financiamiento en nwestros dias,
la ®ltuscidn actual del Arrondanieonto Fipanciero la evolugidp ==
qae & través de los afos esta Figura ha tenido &n &l mindo.

Asimi sse coptempla el marco tedrice em ¢l cual se encuenktra bpmeg
s 8l arrendsndamionte Financlers, se estudiagn los copoeptos, -
clpal Ticecionoe y los veptajos y desventpjas de cardcter general
gua preécepta esta fuante de recursos.
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Os la misma maners se analizan los sptecedantes y la mormatividad
vigapnts gue on nateria de arrendasmiente Finsnciere s8 han promul
gade, asl comm gbarca la clasificacidn de los grrepdamientos.

Sa sstudisn los aspectos Fiscales inherentes sl Arrendemlento ==
Financisro sefalados en &l Cidige Fiscel & la Federaclidn, en la
Lay dal Impussto Sobre la Ronts, en la Ley del Impusste al Yalor
apregado, en la Ley delimpyssto Sobre Adguisicidn de Inmusbles y
#n la Loy Carmaral do nr“nin:imn ¥ Actividades Auxilisres dol
Crédito. Abarca lossntecedantes desde la primers regulacidn.
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To= LA MATURALEZA JURIDICA DEL ARREXDAMIENTOD FINANCIERD

Bl ANTEGEDEWTES WiBTORICOS

El Arrendasiante Flnanciere nom introduce sl vocsble “Leasig® el-
gusl dentru del lenguajs sercantil de los Estados Unides de Aadr)
ci cobrd mayor wtillpacidn hacla o afo 1952, para denonlpar |as=

pperacionss de Arrepdsnlente de blenes gue reenlen detersl pedes -
sondiclonss,

Le palabra "Leaslg®; de origen sajén dorlva del werbs “"To Lessig®
gue signiflca en lnglés srrendar. Siln cobargs en ol conps scond=
migo s wtiliza dnleasents para distinguir un tipe de Arrendesiog
to gue habrf de reunir unas cerscterleticas espociales.

Tanblan o8 convenlente senciomsr gue cusmds ol contrats se rafle-
re sxoluslvemente & un slguiler pure, se |lans “resting™. gue ==
procede da "To remt®.

Cons podencs cbasrvar s¢ trata de sininisos pues ssbss werbos tu=
vierdn en un primipio el misss significads { Arrepdaniento o Al-
gul ler; &n sentide gemcral ).

El vocablo Leamig Fur pdsptads por la sgyerls de los Palsss Cura-

peos,; no obstpnte de eaistir ol greve incoevenicnte doe m aed - =
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suficlentemente clero para conceptual inar sete coptrate y distig
guirle de los contratos de arrendaniento mreales,

Esa diversldad ds gconcapoidn ha orlglpade wn los distlptos Pal==
aas una sarle do |ptenton de tradugeldn qgue gterrlzam on depomi=-
naclopss diversas, nhe o neros sltilos [ gereralments son mm= =
bres compuestos), que tratam de plasmar las partieulares carac--
terfstices del contrate de Arresdasiente Tipsnclere.

Ho s sabe Ils Techa sxacta vn la cual neco la sctividad oue hay-
conscanos cono Arrondamlente Flasmcl oro, sin esbarge sxisten e
digies de gue en Mesopotania, con ol surplmiente de las primerss
cludades hacia ol afle 4000 A.C. v on Bald lunia on 1690 A.C., me
rentaban las tlerras y herranientas agricolas, ¢l page consistla
un parte de la cosecha; los fenicles gue wivien del comssergio y-
gue tenlan importantes pusrtes | Biblos, Tiru, Sidda ) baseran =
parts de su desarrelle ea el Arrendenieste de sebercsciomes dedj
cadas o dicha tarca.

S5e dice gue ul Arrandasiinte Iinanciere espasd en los [Cetados ==
Upldon an los afes 50, pasande o Curcpa y Jasdn a principion de-
fow 60 y al reste dol wunds deranto la dfcads do las 73,

Las prinsras Arrendadorgs gue walstioren fusren los dapertamentos
comerciales y Fipgnciores do las propies espresss |pdustrialen,=-
a Tiliales de eatan, al ver gue el Arrendasionte (ndustrial Tuns
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cionsba para Ils salida de sus productos tal era ol caso da granp=-
des sociedades snericanss Fabricentos do blomes de equipon [ Ma-
pufacturers Lessors ), como la Unltod states show Machipes = = =
(1.0.M.), que &l cedar sus productos s |las espresss Arraondsts ==
rias, poplinde & su disposicion up clerto numers de sorvicios ==
colaterales [ manteninionto,snintencia tdenica, personal wEpE i §
lizado, wte. ).

Esta fuc la furmg primitive del Arreplanionts de la cual hen do
derivandose todas lps domgs.

El arrapdamiento Financlers ss trata de  difereptes Torsas an ==
distintos palses; dusde wl punto de vists sconfeice we ha consi-
derads come la herramienta de crddite dirigids & la obtencion de
squipos y maguimparia paras las oficines ¢ industrian; benaficion-
propios para toda la comupided gue en wl meneste m cuonta, com

el dipere necesaric para la sdguicicidn del blea susble o dal ==
bian inoueble.

La Practica del Arrendgniente Flpssciers ingpllics wanidersgionan
eapecliales desde al punts de vista legal 5 contable y en mechos-
palses desde &l punte de wista fiscal, Rales come ol estableci--
mienta del costo, la tgsa de imterés impllcits on la oparacidn-
y un comcepta wnificads internaslonalsonte.

£l furciopmmicnto del Arresdamiente Finsnciore on diversons Pal=-
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s copets.=
1) ESTADOS UNVDOS

£l Boctor Carlos Vidal Blasco, autor gus ha tratade ampllsiento-
eata figura ea de la cpinion que el Arrondamiento Finapeliere, ==
tiopa sy crigen mds primine en los Detedon Unidos, ya en su for=
=g moderns gue posctros conccesos sctuslmants en nusstre Pale oa
immovador en =l comercle y al Finsnciemients.

lll{l]l

Sin lugar & dudes el contrate comcide come Arremdeslente Finam
clere en nuestre Pals y com leaslng en oiras partes del wundo,=
es producto de la dinsmica Investive humana en su contlme esfu=
#reo por reguler las avanzadas relaciopss soclales y jJurldicas =
que ®¢ dan on la actualidad, con metive del gren desarrolleo tec-
midglor y social en su nis gmplic sentide.

En principio, la Fendencia que se slgule en los [stados Upidos -
fue la de copmiderar al leasig como up coptrate dnlcamente apli=-
cable & biepes ipueblos. [n 1745 &l Tinal de la segunda Oucrra
mypdial, la Allled stows corporation vendio Lodes swe | pnueb)es-
& upa fupdacion universitaria, slmltbpeamonte o la fuepdacldn --
a upn plazo de treinta ofles, con upa opeldn de repevocidn do Ere=-
ipta ates y con un algullur sopur ol del perlode iplelal.

= =" “Blancs Carlae "1  leanly vna Inmovacion on la téeni
::: ﬂjlilﬁllﬂ:ﬁtﬁsr I:*g. tdj:h; Elp-ﬂ-i+ netituts de Estu=
dios Fiscales del Ministerio de Heciendai 1976, pas. J2.
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Ests puive procedlsients de vents=alguiler (ventelocation) Fus -
bautinsdo en Luropa con el pombre de Sale and Leawe Bach, su wop
taju #rs hacer |fguidos los capitales imvilizsdos, gue de cate
nodo #o0 cenvortlrlan on disponibles para weas wbllisscids sba = =
aproplids y conveniontes en una mupress cono &l usuerio gue com=—
trata sate serviclo on la actuaslidad,

Sobra Is bate de esta nueva Tdreula wn gran rumero de ineuebles
destruldos en Nusvas Tork y en Londras en los afos cincusntas. --
Durapts un perfods de guince & trelnts ahos, @l srrendsnissts --
pags un alguiler cuyo importe totsl corresponds al precio de la=
construccidn, incrementads por un clerts porcentajs de baseficio
pird la corpafiia o sujete gue contrats, los gestos de segero y -
mantenisiente corren siompre o carge del srrendataric.

Postoriorments &l loasing immobilisric, sparece en los Estados -
Unldon al leaslng domosineds cpereciorsl, ests Forag de lessing
ob practicada por los Tabricastes distribuidores o i=sportaderes-
de blepes lgs cuales sv prisomtss coss arrendsdorcs de biepes --
muilles, En la actualidad lo vowos on casss,sutos,suchles, ropa
wle,

Fus prasticsds por primera ve: por socicdades gnericanss de telg
eonupl cacioms gue al gul lgron sus aparatos telzfdpicos antes de-
vanderlos. Despuss ests iniciativg de la Beil Telephone Syatem
Ia mudvi tlonica comecid un pras desarrello. Muy proste otras =
prandsi anproigs productoras de eguips practicaron el alguiler -

e T U ®
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més frecuentemente que la venta del material, fue cste el merca-

do United Stetes shucs Machinery que desde 1945 alquilé sus mie-

quinas a los comerciantes de calzado, La compaiifa quedaba como-

propictaria de las miquinas alquiladas.

Le compaille que quedaba como propictario podia obtener un nuevo

equipo suscribiondose a un nuevo contrato si el material anteri=

. or qucdaba anticuado o si el primer contrata habfa sido finali-

‘.do »

A la United States Shuoes Machinury le siguieron otras empresas-
cono fuerdn la interpational cigar Machinery y la International-
Businness Machines ( 1.B.4. ).

En los affos cincuentas, el'leasing toma una nueva Jdireccidn que-

conducirla a su forma actual.

En_1952 cuando se constituye la primera ;ocicdad dedicada al - -
Arrondamiento Financicro debido a la insuficiencia de los fopdos
ccondmicos con que¢ contgban las cwpresas estadounidenses, cuyo =
girolora productos alimenticios, para adquirir maquinaria adecua
da para'ol'acundicionamicnto y embalaje de su productes. Es asfl
como surge la United States Leasing Corporation, con un capital-
inicial de 20.00 délares., Gracias a los numerosos contratos - =
firmﬁdos, obtuvo ¢l Bank of America, una Ifnea de¢ crédito de - =

500.000 délarcs para ol desarrollo de su actividad...(2)

voe(2) 1dem pag. 36 y 37
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Lan primergs compaffas da leasipg Tuerop |deadas por lows servi==
cios Tinenciercos vy conarclalon de lan cnpresas, come oopsscumn==
cla de una Falta do capltal ¥ de ordditos.

lgualsents pueden encontrarss su origen en la repldes sctusl dal
progress tléemico que lluva copslge un suments dol costo dul sastg
rial lndustrial ¥ la obelgacidn de una renoveeldn cads ven mlds =
frecuontis Ademss, law tasas de avertlzscidn aplicades por la -
gdniplstracidn de finsnzas depreclacidn srtificislecats scelarss
da del oguipe industrlal.

Indudablenente y como ya s nencioms antericrments, ssts Tigura-
tiene wu.origon en Estados Unides en los afos cincusntes, cone =
una solucidn a las necesi dades de las enpresss de conter con - =
nusvos Decanissos gue les permiticra sdguirir actives Fl jos; ie=
pulesgds con ello sy crecislents y desarrelle, sip saerfigar sa =
liguidez- ¥y wolvencia, aal coss otras restriccionss gue &8s tep-—==
drfan en caso de contratar otra clase de criditos.

En los inicios ds los aflos &0, e otered la svtorizscidn a los -
Bancos de Eatados Umides para incorporaris 3l megocie dal Arrane
danients Fimgmciers ¥ epl@70, &u intervescids de | poresantd &l =
obtener pecrmise para formgr Gropos fipamcieros gue contaban ep=-
tre sus Filags a ung Adrrcsdadora.

El qugr guu alecanzardn las emprosos dedicglas o osta forwa de ==

I i &, almii et e S i
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erddito sa los Dstados Unidos Fus sorprendente, puss durants los
prissros sfes ss creaba vna compadlia de leasing por mes, |legin=
do & #eF aa poco tionpo alredudor de BOD emprewan. BSip smbargo-
i# gren compstancia sntre ellas y 2| fendeepo de la concentre= =
eldn ds capitalen, hizo gque sebreviviera sdlo 150 da las sl snan=
sagdn satadintica que publicd la reviats fortune. . « « (3

En ls sstualidsd; la Flgura da Arrondamlents Flpapcicre se he ==
conwartlde ep upa de las pripcipales fuentes de fipancisnlenta =
de tlpo sxterno, por ojenplo, Estadom Unidos an alos reclentes,-
min del J0X de las ipverslones en bienes del capltal se han fl--
panolade por ssdie de este csguena la Ascclacidn Anericans de -=
Arrendewionto de Equipe indica gue cerca del B3R de las sspresss
di sgual pals osplosn on la sctualided el srrendasients, #n oi=

fras se cetima gue dicha sctividad eata, por ancina de loam = =
100.000 millonen de ddlarcs ancalmente.

1) EumgPA

[ importants sanciosar gue po tevo los missos cowlepgos an el =
antlgus continsnte gua ea su pals dv origen, debido & una serle=
de circenstancias gue hicloron gee sacicra de Forsa diferepte, =
Dedpuss dul Exlto oblenlde en Estados Upidon, la formuls de = ==
lsanling atraviens ol Atlinkico para llegar a Gran Brotafla y dos-
pues 3 los palevs dul Mercado comibp.

= s = o® e = o= = =
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S8in onbarge las ciroupstanciss Tucren casbliands y con ol corrers
del tlempe los wuropeas Intredujuren ol witeds negoeiar smerica-
mi, &l adguirler ompresas aserlcapss, scclodsdes curopeas o blon-
al Instaler oflcipes Feprosvrtativas & sucursalos on oos conti-=
nunte s

Surge Bolin mon manifiveta gue "siontras geu en Catades Unidos =
Ia princlipsl rasdn scomdsics del leasing es la lucha contra la =
obesolescencl i, sste Fondmone me plantuaba nlegun probless em = =
Curopa on 1960; adesfs las porsas de smortizscidn practicada en-
Estados Unides wram wuy conservedacas y ol erddite o sedians = =
plage en la Industris y comerclio ors cosl imsaistoste, lo que so
era precisaments &l case du los palses ourepesa”... (1)

Ll primer pals dopda se practice ol brromismionts Fipssciers an
[urepa; Tus | nglaterras.

En 1960 na establecid om ove pals, Vo prisers socivdad que swr=-
gld de una unidn cetre la United States Loasimg ¥ wn grupo Fli==
minciers inglds de mabrs = La Worcantile Leasing Company L.T.07
+s(5)

Peatiriorsent. «on 1362 sc i petale an Frapele “Llucalrance”, como=
la prissra y 5is ispertante sspresa francosa dediceda al Arrendg
mlentes Fipineciere, surge Ju lo Unidn Jde waa serle e Bapcos = =

privados framcuses y wn lepartante oumirs b compalflan anegura--

Ui+

s L « hare ] K bilyrae | i ]
b cingnelsr ) ?“‘.Tf'.‘ M::'I“"':l d:fl:::l‘n'ﬁ"{:n:::tnlﬂﬂ
e 27 l.ﬂ-.ii i“ﬂl Aires degenting pdp. 457.
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Cabu hgoer ssngidn gue en la mayorfa Jde los palews wuropsos son -
law banodss quienws pripelpaliwnte prosogionan estas, wsociedsden,
doblde & gue la creacidn o una entidad finenciers dedicads al =-
Isaning #nigs & sus Tundadorss wn sparte ceantlose & capital, lo
gt no as Flell do seportar:. Asl wiswe, conforss &l Plan Debrd,=
autorioae & Pipacler el tergle de la lpwviraidn con Fondos preplow=
¥ lon dow tercios restantss con Tondus ajencs, 1o gue evidentemeg
te haos gue | capital gue necesitan swtes Firancieras para traby
Jar soa realsante sbundants,

En en Frapcia donde las Arrepdadorgs §ipsncleras encutatran un -
canpt mds Tavorabla, tal ves por ol erorss ssoyo gue pudicrem = =
haber regiblde datan de low bances Trancosii.

Cand slmultdnosswnts a la implantacids del loasing wa Framgie, ==
da dete e Bligica on sl afa 198); Ln dete pals tuvs un lepta =-
desarrelle deblde & clertan wodal i daden inpusatas por la legialas-
cidn belgs. ¥y gue sin profundizer pedesos cliar don pravissnes:

b= Aprava &l walor dol saterlal couprado por la compafio y o ==-
copstcusncla viemw & sacirecer ol valor dul arviends.

1:= Agravs & todos los comirglon de krrendamionpte.
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FPar otra parts, la expansldn del leasing en Bélgica so la visko -
fremaclo tasbidn por ol hecho de que cp este pals el erddito g ==
sedians plage estd perfoctanente organicado, ¥y por elle &l lea= =
#ing no llens un vacio cono por ejoaplo, habla side el cesa en ==
Estados Unidos de Asérica.

Ho cbstante lo anterior, lograron establecerss en este palfs lg --
“Locabal, S.k.., La Bensloca, S.Me v la Euroleawe, 5.4.%...06)

Hasta donde se ha podido invewtiger, Fue epn Bdigica on dopds we =
sdoptd la locucidn "ARKENDAMIENTO FINAMCIERD™ &l dictarss ¢l = ==
Decrete Mo. 55 en 19€7; este em ¢l primer instrusepto legal en al
cual se utilizd "Arrendsniente Tinanciere®...(7)

Ep 1963 s fendd en Komg la Leeptrier lkalipgna 5.P.A., cuyos pro=
motores som la Finepaiari Erpeste Broda 5.P.A. Jde Milfn, la cocig
t§ o' Affari bebiliarl d¢ Luyana v Ipterleane, lUpa holdipg de = =
socivdah-8 de loasing dowicil iada on Lemesburge.

S pusde cdecir qua en ltalia la mayorfa de las Arrendadoras sop =
copsorcios datran jeros.

En Espafia, la prieera sociedad de lrasing que sv crod, Tue Alequipg
sa =n 1563

La mayeria de las socicdades existentes en Eapaila eome el resto -

:.:Eﬁ;_ﬁ;girﬁl: Eduards Guiller=s, sb.c.t. phg. 40
7} Bolin Serge: ob cit pig 45.
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dal nundo, son Mlllalen de Ipstitualopes s Spddito.

&l b tenbonde sayoe ol Tuslén veta Nigura, Jo § compadlos gue -
anintian wn Lapasia an 1972, pavaron & mar sie de 30 para el aflo =
wlgalonta, ¥ ol ploara para low Gl ians aflos he incromestada petg
blemants .

Cn loa paless suropeos se hon orugde ieportantes smprosss de Areeg
dimiepte, que por medic de sucursslve altusdas al rededor dal g
o controlan wn alte porcantaju &8 las operaeiones concorpientea-
a la adguinioidn de |peusbles, mpguinaria ¥y cquipsa.

Es importante hacer sencldn oue vp [enefa se ha intentads tradu--
ghr al espafiol ol tarsine loasing, pretendiends siompre gue ol ==
wignl Ficade du lee vecablas seploades Indigus que e tratas de wna
operacidn en la que so persiguen ebjetiven vsencialsssts Financig
ros & travis Jds un contrate de Arremdasivnte proponiecdsse warigs
denonl naciopes por di verses sutorsi

= Prfatamwo Arriopds, Algulier Flnsncleacidn, Pridstgees Logatlve, -
Préstamo = Alguiler, Crédite = Arredaasioato, b,

1) PN

La Industrias Arrepdadors Japsvens ha orveide & rites serprapdinte
acelergde, a rites sorpresdente gerlergds, - | oevie gl wutghiless
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cisiente do la primera prrendaders on 1963,

El drrendamients Financiere, s= ha desarrollade coeo un wftods =
flpancloro puave ; dobide a guo eunple cop lan pocenldades del ==
mupds industrial y los Japegwsus hap ehda wuy agrasives on ueta =
industria. Hoy en dla el Arropdamlionto financiore, on de | lasar=
la atencidn dontro del mupde de los nogooios Japonesos.

En Japdn low bancos eotdn bajo la Jurlsdiccion de ia Seoretarfla =
de Hacienda ¥ no sv les perslte dodiparse directasente & activi==
dades ® casl bancarias ® cove sciedan ¢l Arrendamlepto Fipsnciero,

En cate pals cerca de 600 compaflas |ategran la |ndustria Arrons
dadora, oan B ales dv wsperlencia®. . (E)

4) LATINOAMER1CA

Ly tormineloglia vtllizads para designer ¢l conbtrate de Arrends ==
miepte Fipapcicro en Amdricas Latina, teabidn tices sun ispresicis
pei. Cop respecto al tdraips lessing, ciorts doctring pos adviep
te sobre ¥ ¢l ispropio wse del socable estranjore”; conslderbndo-
& coxw:

* otro d0 los casos vicios de adopeidn Je las palabran extranjr=--
ras, por la popularidsd lograda en vl csterlior, o por prosustuos-
sidad en el hablar”...(9)

- B W B & O T W oW W™ W W w w oW

ill \-.r su Carlos “Arreadesicnto Fipangicro™ TIFIEI""

Iﬁii e Eitl'lutn Brsicand & coatadéres pilsligas Ak, ==
g

weall® L « Albrrio Lo t I Erglawi Fisaal i i
t—Lka los l:ﬁ:ll:nltri -Llfr:-rl'r_'?mlmﬂrl‘l-Hm“?‘t:::r:ﬁ;'ﬂ Eu:' :h
i Berccha Miscal saya 1955, pdyg. 1.
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Le cieris o8, sin vebargs, que yran parto de la dectrine Jurfdlea
y Latinossoricana utilise le voz extranjors s (10 ) por lo ==
cual a8 precies recomscer, coms lo sostione Carlosm Jorye Veranidut
gis ".x. w0 o8 Thell desterrar ¢l termines “Leasing” porfectasivpts
gduitide sa trifice y reconcciuiente unlversal, gue ademds slade-
s breaveded que ol idiosa lnglis luprine”... (11)

Coms consecwoncia de lo aaterior los gutores usan freguontemepte=
Ils palabra “Leasing™ y los legisladoros a0 han podide wtilizaria,
al sores obrigades a dictar normgs on @l idiens oflcial dul res--
pective pala.

[n la dicads & los &0%s, Cussds vl Arrendemicate Fipanciers so =
da por prissrs vz on loa paless latinossericenos son considerg--
doa piorparos en cste ramd Brasil, Yerwgwla y Kfalea, on otros ==
pafses del brea se coplea poco dichs alternativa.

§) sixico

Como #a manciond anteriorssate Mur en los aflos sesenbas cudnio ==
enplegs & wanojor en nuestre pala la Tigura del Arrondamiento Fi-
nonclero. Fus en el abe 196) cuands se comstituye” la priserg ==
hrrondadors Financlers donosimads Intersscricens d¢ Arrepdaniente
B:shs, ogue on aguel entonces, me pertencela a ningdn Grups Banca=-
rio y gue pasteriorsente cosbiaria su moabee gl & Arrepdsdorg ==
Borfin S:d.s.ali1)

eesl11) tu l:...-|.n Jm-g- . uﬁuumll.um FINARCIERD * Leg=-
bownos Alres 1971, pég. 2.
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En la dicady &0 lon 60", la actividad del Arrepdasivpte Financlg
ro s encasipna principaleente hacia wl fTinanciamicato de Flotillas
de gutosdvilus wism gue s¢ promavid fundgmeptalwents como una -
herrasieats o= Finamciswients con segnificas ventajas Fiscales ==
pusites gue &= paraitla ol sencfo del miswe Fuera de balanoe y la-
dadegibilided total d= las rentas periddicas gue los Arrendanen=
tos pagaban & las Arrendsdorass ol grucss de su clientola lo cons=
titul an sepreas sedisnas y pegoeiias.

Hasty 1968 sl dosgrrolle do eata activiad Fue limitado, pars g =-
partir do ests fechs y em vists del dxito obtepido, se fundaron-
nusvas Arrendedorss Financierss para el aie 1978 el nimero se - =
incrasentc & 20 Arrendaderas.

Las prinergs Arrepdadorgs tuvieron una isportsnte acoptacidn por-
poarte del publice al gue brindaban sus servigios, casto se debid &
las ventajas gue ofreclan; ung de Estas copsistla en gue cada A==
rrendadors teala ol respaldo d2 una por lo tanto podla ofrecer ==
finanoiamiente en mopcdas uxtranjora @ vspresas pogeecias, sediangs
¥ yrandes, ¢n otras circunstancias la consecucidn de este tipo --
grédito hubiose side dificll, sobre tode pera las primergs, auna=-
do g esto, baje un pupto du wvisia Fiscal, las reatas gue eubrlan-
las copresas o las Arrcndadoras por sus survicies prestados ofam-
duduciblos opn su totalidad.

Las Arrcndadoras erceiwron durante cotva Joe Jos dfcadas en Formg-

moderada aungue sin un reconoeisiento oficial, pues se le comsldg

el 12) 'i'ilmn: Pande Furpanda, Kevista de |nvestigeciones Jurldi
llrl‘-ntn !‘* Eacyla ||hr§ de Durvche ® En torme al Arropda=-—

Inlm:lr:m
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raba entldgdes de Eipe mureantil la i aminuvaidn gue se die paula-
tinsents & los bonsflcies Tlecalvs, Lanto para @l arifondador gang
para ®| arrepdatorio, apartivc e 1960 y lud erisin coondmics k-
1581, scaciomaron gue vl wolwncn du opurac ones so derrusbara.

Fue entonces que om los principios de Toa 70's cuando s | ntredus
Jjorop por primerag ves dimposiglopes ©lucalow para el Arrepdamicp-
ta que obligaron al arrendatario o capitaliger ol valos de los ==
couipes arrendados, suprlolende de luche toda ventajs Tlscal ol =
Arrundasilemto Finonclere.

Ei 2 de Julio de 1975 so const itoyd la Awoclacidn hexicana de A==
rrepdadoras Fipancicras, A.C. ( MMAF) con ¢l propdsite Tundassons-=
tal de ropresentar, proteger dufendur =a Lodas las |ndtancias los
intercsen de las Arrendadoras Financleras,

Fus procisasents entre 1978 ¢ 1981 gque el sccter Arrepdador en ==
Migieo experinents su mfe potable ercelmiesto con (adievs de = ==
elevacidn promedio gaual de J2.53

En vsps ghos las Arrepdadorgs conepgeron @ Neeor scctaibles g las
industrigs, constructoras y a los traspertitgs Ju tampho medio y-
peguele, la Arremidadors cosplla asfl waa Tweeidn de di wersifieas =+
gifp de los erdéditosn & Tos Fances Datranjreas, von el Fospalde =
importante Ju las BPapcos Nacionaleva, wntenevs privedos que parti-
cipabas om ¢! capital & las Advv palaslorg.




Es necesario mepcionar, gee ¢l 31 ¢ dicienbee do 1981 se dio a -
las Arrepdadoras Fimpancieras, ¢l carSetor do Oryanizaclones Ausi-
liares dal Crédite dandose de up marco logal proplo y conelder ip=
doles wna mayor jorargula institucienal cop el apoyo y rooopoc|=-
nienta par parte Ju las gutoridades respuctivas.

En al afte de 1982 ol crecimiente di la Economla Macional su habla
estancado en 1983 esperimcnto up deeremento del 5.15 ¢ la activi-
dgd ecopduica pricticomente e paralizo.

Las Arrepdadoras sz wieron cnfrentadas o loportapt fTames problesgs
derivedon de las dristicas medisdgs cambigrias, gque se Fucron adop
tando a Fiesales de 1922 v a principios de 1.'_.'!5]._

Laa aies posterieress a 1053, furren cxtremedamente difigiles para
la gemeralided dc las Arrepdadoras gue operaban un csv wntonecs, =
la crisis cambigria sue ingrcecntd vn wis de un 7002 el valor el
dlar n un lapss ceveanw de tres ghos [ de 336,22 a2 Fines de = =
1951 a § 2090.97 a fines de 1984 ), provecd que cl sector Aerenda-
dor gue teala una Jowda cércuna & les 700 willones e dflares con
sus soccios fordaoos, tuvicran serias Wi ficultades para eubeir. sus
pasives; el indice do su cartera wvencida erecid a mis del JOF du=
la inversion ncta en ¢l citade lapss, esle s presontd debido & =
que la mpyorfa de sus glivptes tambidn evrintioran la situacidp, -

wideza=s de gue los recorsas cur geacrabas cran e mopeda nacional.

e W i e — A —— ] s i e e L =
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Al paglonsllsarse la bopca ¥ corraric la concoslée de eréditon =
provapleptas del ssterler, las Arrepdadoras dubidron megaciar con
mhs de 30 Luncee csteanjorss la Peestructuracidn de sus powivos y
aln cuands me Jlo 4 conoeur gue ol gontrel & las entidades gues
Integrabarn los pertafalion de lpversids de 1a hanca Futernarlian a
los peelonl atas privedos do Tos bapcan ol ex-scelonists bapcorio-
ne 8¢ lpturenaba en Pecobior su arrendkalora & cousa de la mala ==
situaglidn Mloanclera on lo gue 88 encontraba, por otra lade la --
Institucion MNnancicra extranjers considoraba mis convenlonte o =
sus | nturosves gontlpuar un seciedades wep wpa Seci cilad Kaclional -

do Qrddite a Mlp Jde Iperesentar sus posibilidades de recupaiar ==
sus gotivon,

Pora 1988 y esconcialmmptu wn 1990, luweype o 1o pueva legislas ==
eidn Tinoncivrs ¥ algunts canbios en 8o opvratividal, o megocie
0wl goud upd Ju (o8 als préaperos o iedi spiasabileons para lg aurva
otaps de creginionte y wstahilidad seonomica de Wisice

Corn unp bepupcls ascomliente o los Gltimes snle afue vn ol Bwes
tor Tlpapelere el wjstusgy Arromiedar en Bixice se porfila como ==
upo do lod priscipales latersedigries (ipancicros; <on ua asplies
narcpds patenclal ¥ con nervas alglos alp esplokar, grias e ea=-
sercie inturnacional, sapuil plecga, comstruecionss de wviviemla, -
sutremdvilen, lurisss, 3y i sveloe sproprevarie.

La Asoglacidn Sesicans & drremladeras §lpaneiviras obavrve g ul

i e Y ]
e e
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eglerre do 1091 la cartera de Arremlanlonto Financicers prosenta -
preferencla on tres lipsas Je productes.

Isls= Cqulipes de transperte 415
1.3.= | pulustrlas 223

1edv= Clupute 11X

2.1~ Comerelal y otre 21/
Jils= Ipminbios 55

En cusnte & los tepdencias de la domands de productos, la recupe=
racidn voonbaica del palfe pormits una sayor demanda de Arrenda--
wlente para vquipss de luportacidn, principalsente imdustriales ¥
on Bepunds |ugar wagulnaria do comstruccion, @wta Cltima decriva =
de les proyectos prlvades on carteras bajo #l régisen de conce= -
sldn.

Cp esle contacto, la dipbnica do¢ erecinicate del subsecetor conti=
nha avanzanda positlvamente.

Ko abatantc lom problimas de ligei bz 3 oh carirrg vencida que ==
infreptd il sictor Fiasncivrs besicano on 1992, ol sulscchor = ==
arcimisdors contiped sionde usa de los mfs 381 jdes y rentables, -
#l sussate en &l abecre Ji espresse ape actualmente operan en el=
mrgaids constale lo apterivor, » % copsidera gue ante la sportura
de I ecomanla senicana, la comwieoncia Sca Bayor y B8 Supore om-
plisssnta,

L e b e 2 . o e B B 320 R L el L L
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En ssts sentide se consldera convenlonte para el sector arrenda -
dor briadar un servicio financiore Integrade por lon aliontes, en
el sorcs de los puovos prupos Flpancivros,

1+2s= WATURALEZA JURIDICA

Pogos son los gutorcs gue lo ham prestade atepcidn &l prebless gque
sntrafia el encontrar lo paturasless Jurfdics & ests Tgura.

Autores da palscs curopcos son guisencs mis s hen svoceds a esbe=
problesa; en México sop pocos realmunte.

En lo gue & la legislagidn sc refiere, o8 l& Tiscel la gue mis ==
stancifin le ha prostade al problesa § hasta dielesles 30 da 1981,
la Ley Beperal de lnstituciones de Criédite y orgenizacionss Ausi=
llarws do Cré&dite publiceda va ol Piarie OFigial de la Federascidn
al 14 de onere de 1585, ley gur se analizerd wn e opartunldad.

A coptimuascion analizaee” las teorias gue wis resopscla han |lags-
e a tener on ¢l cespe doctripal.

fara vl Licvaclade Twrpando A. Wiguez Manda, esty figuwra po eglu-
deptre do pingena concopeidn jurldice preesistente 8i no aque pars
ol, = traty da wpa Tigura * 3ol gd neris *

Es wpa Figura tlpiga del derecho copsviudiparie...[13). Conos se=

- o W m om oEm E o = -

..-lll} I g, LELT :ﬁ':.
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pueds spreciar, para wl Liowncliade Yiazgquer Pande esta Figura jurl
diga s producte de las prlcticas y usos coswreiales ¥ adoufs = =
atlpica, lo gue vn ato e 19580, ade on gue publied su confleraoncia
ery totaleente adecusde, ya gue os hasta 1981 cuande el Arrende=-
mlente Finsnciers s comvierte o un contrate Efplea, o8 deglr, =
un coptrats debldasonte rogulade por lo legulscidn,

Para cste guter la ceracterletice cacencial gque le ds al oconbra=-
te de Arrendesients Financiers la naturalesa de um contrate sui -
gineris, s la ™ existuncia da alguna opcidn termlpal™; lo gue ==
ioplica gue sc dt algln otro contrate al cabe dal termipe lnbelal
ferzows.

El Licenciade Samcheg hedal, e ¢l dniew civilinta que ha tomade-
ipteres on epoontirar la patwraless jurldica a vete contrate.

il dafipirle deja eatrover su opipion ol respegte.

*%¢ contidvra compravenla j bujeala & wea Foglassetacion loperat)
wii [ artfeulo dal eodige civil vigente pera ol D.F. dal 3310 & ]
15 ) ol llangds * Arrendawiente- venta *, por vietud dol cual ==
unas de los comtratantes eabregs ol Sbre una cosa detormipdasds --
para gque wie Je wllas por giuvrte ticepe, durante el cual la pru.
qui la recibe delw pagar cant idgdes periddigsn de Jipero que en =
su cusstla sacedan del precie cesvrcisl d owe wse 3 odn ol pacte
de gue al culwirse la Gltima o Bales canlisdades & al pagarsc - =

= e —
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adceoigs o wllps uy sisbdlice precle gdiciopal, ®ss comvertird = =-
propiotaria do la cosa “...(14)

Em muy, gl yro que oste auter copmldera a este contrato comd wna ==
caipravonty #n abonos.

Este autor olvida un Factor importentc, y gue 28 lg emistencia de
upa Eriple opoidn terwipal, ya que ol arrepdatacio po tlone obli=
gacidn do que tome cn propiedad el bien cbjote del contrate al Fi
nalizar ol termipe inicial, ol puede ebtar catroc cosprar ul biem,
prorrogar €l tersino dol contrato o bicn pa ticipar en el produc-
to de la vepta de dicha bien a2 un torcero.

Mo obatante la anterior, Sdnchez Medal aurigar

“e# neecwario la iptvirpritacidn sistvmitica de eada arremlasiento
financiere, porgue baje uvste poaberes genfrics y copfuse s¢ encu ==
bren muy di feroptes Fliguras coptractuales. A4sl si la opeidn ter=
mina epdiche comtrato os la trapssd gidn Jutosltica de la propir—
datd al |lamads srrvndgtacle, una weoz gue fate pague la Gltina cap
tidgd de dipere que rs lo gue geperalsepts ocorre, habrl wpna coe=

praventa a plazos.

51 la cpeidn ternipnal s sdle la prdrroga del Arrendaaiento ha--
bri Arrendamiente sl la opeidn terminal 3 vpg prosesa Uni lateral
do venta a Faver ol arremlatario, ¥ it miwes seccdera 31 se ==

vee [18) S3pchez #cdal, fgudn = Je loa coptratos aviles” Tma. Cdi
cidp, Mixico, Editorigl Porrog 5.4. pdg. 79- =

(="
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amptonsn al wlese tismpe sses diversas opciones terminalum on up
wises tests centracteal .

En isportaste hager notar que este sutor adle nepciona dos de law
epciopan gue la ley sstablecu, ye gue la opoidn que Sdneches Madal
wefalé comn la transmisidy de la propledsd, la ley no la contes==
pla.

be lo apterior podesos poter la copfusidn clara del autor al ha=-
bigr de und compravents on alonos en ol primer cass para luega ==
capelulr on la peeenldad du acudir & la Ipterprotecidn sistemfii-
ca du ocada Arrendamionte Finsncioro.

Los naestros Wigter frlah y Carlos Qutidrres hacen un sndlinin ==
cosparat lve  dil Arrendsniente inanciers con la compreveata y el
Arrupdasiente |isd y puro.

Comecluyen diglamda gue 8l Arrondsaiente |inamciers el ua contrato
ful pEnerls o inobeinsde segha o srtfcule 1538 & Cddige Ciwil,
dados sus @lomsentos cerscterlotices consistentes on qus =l arres-
datario sssne sl riesge de la pérdida do la cosa rentada por cgss
fartuite y s obligs &l santeaiaisnte cosplete de la nisng cosg,-
Desde el punto de wisla scopdmicn exiote cierts simil itud def &=-=
rrandamients Financiore con la conpravesta con reserva deo dowinio
en low pasow on que ol arrepdgtarle tiepe ol derceho Jde adguieie-
la propiedsyd wobe la ecea rentods con posterioridad a la eaplrg=-
cidn  del plara forzeso dul Apropdasiento, duptro del eual baya -
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pagade la renta pecteda... (15)

El régimands riesge 5 ®l contonide de las responsabilidsdes de oy
da una de |gs partes, es lo gue eblliga & ceatom dom autores & ee-—
Eimar coms un contrate swl geeerls, al Arcesdesiente Finsscliers,=
¥ na ws dal todo correcte pusste guv la cbligacidn de nasteninleg
to de low blones por parte dul sarcendaterlo ns oF esenclal, ya ==
quu podrlowon eptuntrarmos en prosencia de un Arrondonlesto Finag
ciore Global, en dondo la obligacidn dul mantesimients corre & ==
cargo ds arrendader; ¥ nmo por eso dojarfamos do estar Freste & en
contrate de Arrendanlento Financlero, para pasur & un contrato de
Areandemiente comdn.

£l masstro carlos Yidal Blanco as wne da low que mas #e han prec=
cupado por ol sndllsie do Ve naturalesa Jueldlea de esta figura,

Fare este autor asisten tres Tliguras jurfdlcas claramente loplis=
cadan lUn coptrats de mandato, un contrato de goapiraventa ¥ um =
contrate de arrondemionts gue ineluye ademis une opolhdn de comprg
dul material grreadado, ojergitable én um manento conoreto,

Exts autor an Forss conersta dice * de todos los inteontos de in--
gluir &l lsading cn wna categorfla Jurldica pruenistonte, ®e dodu=
ew de Torng contundeste gue, &1 blra o veordad gque wn 8l Ivasing
concurrsn glonentes Jde todes witas ipstituniomss, reliriendoss al
mandate, cespraventa y Arrendesispto= nipgups be ajusts realmnepte

veal15) Feineh P‘hllln-‘l'-llhr ¥ uli«lrr'rl Cardang . a.rh-. '[i

= b id :m..::h g e R TRy o S
1979; phg. 51.
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a i natwraleza bastgnts eriginal, cospleja e hibrida, ¥y por esta
rasfn en los ditises shon, 88 viene prosenclends un crecisnta mo=
viaiants doctripal hagia 4l reconscinionts del leasing comss cop-=
trato atfpice sui gemerls, gue s rFegula por su cllusulas propias
y espaclficas,

Concluys diclends qua si bien 8 clerta que |mcorpors alementos do
de mughas Institucionoes Jurfdicas, nip embargo, en esencia, sflo=

as pusds suplicer roslments como refurupcla o una Fimelided econd

mics principalmente; ol sumsnto del cridite necessrle para procus

rarle ol ofrepdatario la stilizscida del sqguipe gue mecomita.

Pora al Lie. Napuul Broscts Pont en su libre “damee| de Derecha -
Hergantil™; la define; “Fresupone ol lcasipg: la sxistencia de --
una operécién do firancissiants & ssdio o a large plame, mediante
is cusl guida nocesita un bien, sorsaleents sagulinarla o biems =
das squipa, contra un |ntersadlsrio Tinanelers, para gque Este lo -
sdguiars del fabricants, con al Fin des cederie su wse por ©iempo=
dutarni nade asdiante =l page de wn candn™. ..018)

Con gren precisidn, el masstro Brosevta capta wl motlve prisordial
da snta Institucidn Jurfdica al selalar gee prosupone lo eal stop-
gla do upa operacidn da Flpanolatiiente, por sodlio de la oual el =
Futurs wsugrio del bien, que serd cbjete del contrato de Arromda=-
nlante Flpancicro, epcargas o lo sociedad Fipapclera la adgulal--=
cldpn de digha biup,

.'“I“’-E':'aﬁ?';"hﬁ%ﬂii iﬁf&fl;fajnﬂéﬂfh’ Hercantil®, Prinera Cdi-=
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Posteriormonte, sofala "... ¢l contrato cotre la entidad Fipancis
ra del leasing ¥ ¢! wsuario que recibe el bicn, contlens varios -
pactos fundamcntales; wi la entided adguiers la prploded de In -
adguirids v el usugrle su wko, en dte gulen ssuee los rissgas prg
pios de |a cosa, a la gque debe cuidar diligentemipte; al téreim-
pactado, el wusuarlo pueds optar antre prorrogsr @l coptrate da w=
oy di';ﬁll‘l:'l' la cosa o gjercitar una opcidn de compra sobre dsta
#n cuys casc del precic originarflc pagede por el bies gue figurs-
pomo precle de la opoidn se descuenta el imperte de los chmones =
pajadus, de moda gue midiante la entrega deldeppninsds precio ra=
aldual el usuarle sdguiere la prepiedad de la cosa®.

Cabe selalar, gur el guter m imcluye destre Jde la cpeidm Cursi=-
nal, la alternutiva gue | usuwario tiens de poder optar por la =

venta del bien a un tergero con participacidn ea ol preducta Je-
dicha venta.

Es importante seflaler |a mancra precisa comn gue ol autor seflala =

la forma ¥ %] momente, on gue el bien pose a 3er propleded del way
ario, habionde Este optado por la compra del misse, siesdo cuands

#l ususrio ontregur el demomineds precio residusl, o sea la canti
dad de dinore, que muchas veces serd serasente sigeificativa, pe-

ro gue on ningln sorento serd cp el gque el uBugrio pague la Giti-

ma renta pacteda destroe del plazo inicial lerzame, coso opipara -

Fandn Sénches Medal.
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FPar ditime reficldndose ya conoretamente & la noturalosa Juerfdica
de esta goptrato, la callflca da comploja y mefllala ol rospeste: -
*Penmawss gue qulzds participe do olgunas notas dul Arpopdenlente
al guu sy afadi van cpeidn de compra on Taver del arrepdaterlo, =
Con esto ob de haouer potar gue el sutor esgulve el problema, slp-
guerer sfropterleo directasonts ¥ dejando sbicrta la poslbillided=
de gue e trate de wp coptrato mel penerle, & Lien de gue Bus  wen
cantrata mlete, di souvede & lg defipieidn de Garrigues seilal ada=-
anteriornento, pero a lo cual cabe hacwr motar cosforms al Br. ==
Vidal Blance, " gque no sc trata de um contrate Gnice o aislede, -
sipe do varios, cuye Jebldo gooplemiente persigue coss Tlpalldad-
¢l concertor una opecacidn Tinanciera™, ...(17)

El Licenciade Forpande Sinches Culere sostiens lo siguiente. * £)
coptrato de leasing distipte, por supwesto, dé up sispla contraia
da Arrepdaniento no puede squiparsTss & uma vents & platos @ & ==
erddito, ni & un Arrepdssients con opcldn & compra, slm gue ha =
de considersres como una Figurs sspecial que sieve pars Finaniasr
la adguisicidn de ciertas cosgs®...(18)

Em basc a todo le apteriormente wiasto y da acuerdo a mni parecsr =
8 up coptrats Bul gemeris, prodecte da los wios y costusbrgs Jde=
la dinfnica cosercial, es wna Migura msinads per pesstre darseho
y tipica, ya que #c cacwentrg Jdebldesspte regulada par la Loy Gu=
neral du Orpanizaciomss y Actividadus Aunlliares dul Cridite,

=o:(17] Vidal."Blance, "CarTo® 7 Op.; plgs. 120 v 130

v u LB} Sdnchez Calere, Ferpaadu; “lastltuciopes de Deroesbe Hurgag

£il®; Prioera Cdicidn; Espafia. [ditorial Cloruva. 19811pdy
Bd.
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Ieds MATURALLZA MLECAWTIL DEL CONTREATO DE ARRENDAMIERTO FiMASCIEED

Coma ya #n he visto snturiorments, o1 contrato de brrepdanionto =-
fipanciwro participa engran perte de los caractercs del contrato =
muFoant || suderpe, pur cusnto que, al iyual gue Getos, adopts pors
malnepts la forma uscrlta, y adeuds lo configurs cosis un “contrate
de wdhesidn® o "contrato=tipe® uni forme, cuyo contenido se watablg
gu previa y unllaterginapte por |la Arrendagdors; epn cldusulan gque,=
porsiglsents po s wodifican. '

Cesds sate punts de wista se puede, pues, comnclulir gue el contrato
de Arréndssionts Financieros es un coptrato mcrcantil, &n cusnto gus

o8 wn @cto de ewpress reallizade al mencr por up empresario, cuando
e par dos,.

1.4. L4 TEILOGIA COMTRACTUAL

Dantro ds la mecinica de oporacidn de Arrendaniunte Fipapeiore y =
gus sstudisrd ngs sdvlante, la vlvccidn tante del waterial cowo ==
del prosvivdor o fabricants cerrfam 2 corge del wewarie; posterior=-
ments, ¢80ty proponla su sdguisicida a la Arrasdadora la cual, pre=
vie expuen de la sslicitud, sdgmiria =l bien para cedirsclo poste-
riorsepte al wsugrflo en detersinadas condiciopss, previstas wp ui=
contrato.

twiwzon 3 Tigurass jurldices implicadas wm ¢l Arrendesionte | inane--
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= Un contrate de sendate.

= Um contrate de compra=-ventas

= Un contrate de Arrendamisnto que Incluye, sdemds, una opcidn do=-
conpra dul eguips arresdads, ejercitable en un momento concreto.

1.5 DEFIMICICH DEL ARRENCAMIENTO FIRAMCICRO

Mo ha side Theil definle onta Tlpura Jurifdica, pero a coptimeacidn
tratard algunan deflipiciones gue los tratadistas hap dade & esta =
flgurs.

in Estgdos Upides, pals donde tuwe sum orfgnen ooty soderna forsa

di Tinasciacidn, s¢ le denomipnd Losslag.

La tradeccide literal de la palabra leasing,[forng da) verbe |nalés
te leass, gue wigeifica ea ewpalali grrender o aleuilar 1.

In Frentia, la legislacidn ha intreducide ¢l tdrmlpe compussto - -
erddit=bail (erédito errendamiento), gue Jagques Calllot eensura,=-
por ustimer gque no es suficieptumepte depotative dol mocanismo = =
Jurfdlen de osta Tlgura vy por ulle propone en sy lugar las pala= =
bras dquipesent=bail [ eguipaniento- arrepdsslepte),

Par etra parte, para Jean-Marie Lelosg, la weids dy asertlopeida-

—_— e e —— e i——— e T G i i i i AR e
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s tan importants gue la demsninscidn srrlondo-amrtisacidn lo -
parsce la mejor traduccidn francesa ol téemlm lwanina.(19)

L leoy beiga, sefala =l locatiom-Tinamcemunt, o8 duglr; do areies-
=1 | nanei weidn.

Laspsia; ha intentado buscar tamblin un térsalm sdecuads en caste==
llamd, paru oo ha prospergde pipguss e los propusstos, Asl, por
wjenplo, tensmon el de Crddito-Arrendanilents o &l de Arrepdamilents
llun;tlw.

Hica Péres tratadlats ospalol, por so parte, da la deponlpseldn ==
bfslcgnapte Jurldica al llasgrlo vis y disfrute de blems ajoros -
eon speldn & compra...{20)

i peaar de toidos estes intomtos de traduceidn, cbiwrvesos gue lg -
saprasidn asaricena lessing &3 la gue se va ispopiends en ol use -
do toda Evropa, sungee hay guires cpinen gus weata depenipacide =-
“tiene ol incopveniente de po scr o seficieptesspto glara pora ==

difinir eots contratoe y distinguirlie de los contretos de AFrunda==
siante mrsalos...(21)

bn Argantinae, la expresidn inglesa no ha sido aceptada olopasonte=
por le que sw han buscado sustitutivos ocomo locecldn Flpanclora, -
denos| paghdpn gque Uulillerm fogerre encuentra | peorrocta, par lo ==
gue @ su vul prepone |o de centrate du Flpanclacidn de pospra on -
lecacidn.

soeiT9TLa10 'uﬁ

g

Jyan rul sfuntairgs du Ju du Tr-I
qﬂll. m; ‘-'""I En%‘l‘llrf T u:*::pr 1 T iuﬂHE ;ﬁndr
b.puil lm'::;'-i-n:. Iﬁﬂ:::lﬁ'-. f-l-j'-lll?l: rﬁlﬂrli“r‘:ﬂi‘r1‘w

...L;ﬂ vidal Blaneo, Carlos; Ob. Cit; plg. 47
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Ln bwdaico, tanto lam leyes, los tratadistes cono la priéctlca, hap=
acaptads cono desominacidn la de Arrendamlento Jnanclera, téemlno
g ba slde introducido ¥ previste en pueestra Legislacidn Fiscal y
en la Loy Genoral de Organizacionss y Actividades Ausilliares del =
Crddite, lo gue haco a wate contrato una figurs mpomlnada por nues=
tra Loginlacldn vigente & incluso su progedimiente ya ba slde pre-
whate par la muncionada ley al haber side Introducidas las Arrendy
doras Financieras, como Orgaplzaciopes Ausiliares del Crédita,

Por lo que nusstra leginlacidn anteriorments soflala mon defips al-
Arrandeniento Fipanglers com el contrate por &l cusl e ctorga al
Wkt o goce tenporal de bienss tangibles, siompre gue se cumpls con
los sigulentes reguisitos:

l. Gus ve eatgblegzcs wn plazo forzomse gue sea igual & swperior al-
mlping pars deducir la inversidn en loa tirainos de lan disposi
clopes fiscales o cugnde =l plass Sea semor, se peraits o guien
recibs ol bien, g al tdreiny dul plaze ejerza cualguiera de -
lan miguientes cpmiones:

a) Trasferir la propisdad del biea objete del contrate medigrte ol
pags de una cantided determimada, gue deberd ser inferior al ==

valor de mnercado del bien al momeato de ejercer [a opeldn.

b} Prorrogar sl contrato por un plaze cierto duraste el cual los =
pEQES Berdn por en ooats inferior al gque se Fiid duranto el ==
plate Imnicial d2l comntrata.
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o) Obtenr parts dol precle por la enajenscldn & un tercers del bien
ebjoto del contrato.

I, Qua la soptraprestacidn sea equl valente » superior al valor del
bisn &l momsnto de otorgar su wio o poge.

I, Que 8w sstablesca una Eums de ipterds aplicsble pars deterni=-
nar los pages y ol geptrato e celebre por escrito,

I¥: Connlgner saprossnants sn &l Gontrate el valer del blen abjeto=
de la eparasidn § el soate gue corresponds al pago ds intersees

L ispartants sclarer gue ap nlpgln moments se establece up plaze -
afning & slaine, nil tesgece linite ep |a foros en que 8e tendrfn -
gus wleetuar los pagon; la enigibilidad de los mismo puade ser da =
souarde & la conveniwncia de sabas partes,
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1. DEL CONTHATU DE AKKEWDAMIENTO FIMANCILRQ
2.1. CARACTERISTICAS DEL CONTHATD DE ARREMDAMIENWTD FIMANCIERD

Con 1o apterler podemos dogir que o8 un contrato om virtwd del -
cual uns Arrendedora siguionds las instruccioncs y deseos de sus =
alientes l‘.lrrlnl:lillﬂb',l #e conproneto exclusivamente o poner a di8
posicidn la mraquinaria especifica que fGste ha elegide proviamcpte,
camtra el page de uma Fenta eenpvenlida, guu on tetal supera Bu pre=
giv di conpra, siepdo todos los ricapo y gastos por cucpta dol = =
arrendatario, slendo tanbidn upa transsccidn sediante la cual ol =
arrondador, ademis do otorpgar el uso o goee de wn bien por un pla-
20 determinade al arrcopdatario se obliga, do conformidad con el --
artfeule 27 de lo Ley Generol de erganlzociopes y Actividadea de =

Crédito, & otorgor las plterpativos que ya mepciope anterlornepta,
Le lo antoriar, se pubden obsurvar |as siguientos particularidaden

lo= El arrondsdor es una entidad Financiers cepecializada on Arreg
deslento ¥ no un fabricante o destribuidor, cuya finalidad exclusi

va consiste en Fipanciar ol dmporte del blen objete del cscnkrata.

Z2.= Exiate, implleitamonte, una felacidp de mandate entre el eliug
te ¥ la Arrendadora, on virtud do la gunl cete dosigns a la Arrens
dadors tante |la narca come el wodelo y bien que desea gue le Fimag

cie ¥ gue #s3ta sv gompromute a popurr g su disposicidn, siguicvpda -
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#ul ipdiciclones y dutens.

Ji= El arrendstaric tlene come primclpal dorecho ruspacto &l bian=
chjeto dal arrendanionte, sl uss y gooe tuspral a plase forzosu,-=-
(termimslogls copiada en cusnto &l usu y yoee & la Jul srrendamicp
te civil)...(22"

4= La Arrepdedors mragluente no lopopg &l elionte nipguna |imikg
cidn en el wis del biwn Fipapelado, omepti la que dighe bien ses =
ptilinade conforue g las véapoolFicaciones dul Fabricante,

5= El arrendatario tlene como princlpal derechic respegto dul wuss=
y poce del blen, & pagsr une contraprestsclén on dipere determins=
do o determinable, gue debo paparse en parelslidades...(23). A --
di ferencla del arropdanlente givil en el eual &l precie pusds pa—
garse an o8pacie. ..l 24)

fs= Todss los gastos de reparaclons, santoniel,pte, sslstepsla ==
téemica, wte., dul blen Tinanciade, som por cuemis Jul clients. =
La Arrendadors no ssporta mingdn riesgs ds tips tdenles, Onicenen
te se compronete a poner @ Jisposicidn Je su clionts ol bien Finag
ciado, en perfectes copliciones de wsa. 4 partir de ahl, todos ==
lon gastos gue ccasione dicho Bien [conservacidn, sogumin, ...) oa
por cuenta ¥ riesge del cliente.

fi= La durascidn Jel coptrata de Arrepdemiento | ipanglere, gendral=

nents; o5 eguivaleste al "sedio plazo® [J a 6 afles ), y durantu ==

--- Cdd i I I B.ka., Edi i P vhe u ¥ ==
G, Sl g ol Loigggier Poes Bboie v, s

Loy General de Eru:-uni::q.ciunil w Aotividadun Ausilligras duls=
"Hll-l. Editorial Pas, 3.4, Do C.v. Tercora Cdicldn, Cpura do ===
1994; Art. 15
sl 24) Codigo Ciwvil, Ley git., ark, 2399
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ean perflodo ¢l contrate es irrevocalbe por eualquiera do |as par-=
tes. Esto signica gue:

a) Durante el perlodo del Arrendaniento, que o8 oogulvalonte o la =
mayor parte de la vida ecopdmica del biep, véte gqueda totalmente -
anortizado, recuperanda la Arronpdodora el importc total del biwn =
{execpto ¢l valor residual), sbs o) benoficio prepiv de la socicdad
b} El arrepdataric queds obligado a peger periddicanente l|.a.n|.|n---
tas de Arrepdanionto preestablecidan, aungue mo wtillce el cguipo
o wste hayas guedado cbecloto.

.= El precie en el Arrepdanicsto Fipaneicre, debe calcularse en =
su totalided como una suma do los pagos parciales, el cual debe --
ingluir 2l valor de adguisicidn del bien & inelulfr las cargas Fi=-

nancicragsy los domfs sccosorion,

9.= El eddigo Fisgal de lg Federacidn, indica gue debe establecer=
B una tasa de interds...(25)

18,= [l arpopdataria pucde otorgar a la erden de la Arrendadora ==
upe o varios pagarés haats por el mopto del precio del coptrato, ..
(28). ¥ lon ceales mo.se conelderardn come pago de la coptrapriss
tacidn del use y goce del bien whjeco Jdol cunbrate.

Il.= Después del plaze Forrose comprande vate dleioe sivwpre upa =
opeidn a Faver Jul arrendatario gui puede elegie 3l mosupte de o=

ugfn Cdigidn. 0994, y : o -
.”EE Ley Gepural de Urgoni zgoiones ¥ Activiagdes Auxiliares dal=
Grédito, Ley Cit; Art, 26 » 15,

P TP PSS Y~ S S ST p—



celebracidn del coptrato, durante la vigenoia del misso, pero supe

oa después de 30 dlas aptes do au cermlnscidn...{20)

12.= Bl gontrato debe conster por escrito y ratificarse ante la ==
fa de Motarlo Pdblico, Corredor o cualguier otro Fedetarie Pabilico

{ 26 )

I"{ﬁ}

En la figura Jueldica del Arrendamionte Flnanciers, tanto la Arreg '

dadora como el arrendatario, persigucn la realizacidn de una cperg

¢idn de coptenide essncialmente Finarmcloros vy cuya caracterlsticas

ae penclonan a conthnugsidn,

).
2).
3.
).
5)s
&) .
7).
B).
%),
L)
1)
12)

En
Es
Es
[m
En
Em
Ls
Enm
e
Es
(31
Es

un eentrate merdcantill
un eontrato Forieal
ancro Ba

bilateral

de tracto suocesiwo
conmutative o oleatoriv
principal

proparatoric
traglative de wso y disfrute
tipice

moni pado

copsensual

1) Come un ceptrate mercaptil del derecho
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erediticio en wirtud Jel
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proplaite de  especul acién comercial.s.{27)y por las peresonas que
sn al ipterviessn gue por lo general #on consrcisntes sunque pucds
darss un acto misto, o sea, sercentil para ls weciedad arrendadora
¥ civil para el arresdaturio,

Ademds al Arrendasicoto Financiers tlone un cardeter comercial, ya
que la enpresa Arrcndadora conpra la mercancla para darlo en Arreg

danlento con immoultable propdaite du espeoulascidén conerclal,

2} Es un contrate formal pues dube constar por eserito...(28) y -
de adhenldn. .. (29}

1), Es onervso en virtud de que los proveches y pravisenes son re=-
clprecos, en ests caso hay operosldsd on Cante o el desplazemieq
te de la possnidn y loa servicios prestados por la ewprzsa Arrees
dedora, esthn componsados por la controprestasidn per parte del ==
arrapdaterio.

4) Lo bilgteral on virtud de que produce dergchos y obligaciopes -
pars anbas pertes, come lo ¢s en ol caso de I Arrendadora, la cus-
sl wa obliga & Financiar al arrendatario sadlante la conpra de los
blangs gue serdn objoto dul controte, & ponerlon a dispeslcidn Jde
dote para su Wkl izacidn ¥y o cusplie con lase obligeclons gue derd
ven dv la opoidn terwinal clegida por o arrepistorie, Por s pap
e, vl aFrendatorio.tione lo obligacidn de ciapl e gon el pape di=

lad coaptidadua pariddicaventc copcirtadas, a coppervar la cola y a
nqs‘:m Loy nlhli de ﬂrgunllanl;m: r_l;.l:hnluhl duniilares dgl=
t gl.hi Ei Ert 1 E-ﬁ-hgn Fisgal duy la Federscidn. [dicig

Art. 13
""':“:'1 Loy ""“‘"il L cvganizazion » » Actisiddades Auniligria ==

del Crlditey Ley Clk., Are. 2.
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destinaria & su Ffuscida eapecifica.

§)s s de tracte sucesivo, ea virtud do gue su cumaliniepte sa ==
prolongs durante lg vigencio del mismg.

£)s s copsutative o alsatorio, pues @l prucio dv & conptrapresta-
glfn pusds varisr on sl trapscurss dul| mlamo,

La ley Gapsral de Organizaciones vy Actividedes Ausi)|ares dol Crb-
dite, dotermine en su art. 15, gque la contraprestacidn que deberi=
pagar &l srrandatario a la empresa Arremdadora puede ser determing
da o determinabla, Oe lo apterivr se desprends la poslbi |idad gue
tlape ol contrato du Arrendssiente Fipanciera de ser, ya Ses, um =
coptrats comutstivo cuande dicha contraprestacidn se deterning --
dondy al momento de la e lebracidn Jel coptrate; o bben, wm eonlrg
to aleatoriv, sl ol preslo guo debera pagar o1 areopdaterie & la =
Arrupdeders Fipantieors, a0 dsta detcrmipsdo y por lo tapte pesds =
variar durante la vigescia Jul contrato.

7). is priscipal, puss w0 dopende do otro contrate u obligeseidn ==
para 5y existongia., o8 decir, tiene vida propia.

B). [n preparatorio en lo que se rofiere 2 la opeidn (JO), Ahoras
biep, la spaidn gue proviess la Loy Guncral de Organizacionus y ==
Aetividades Ausiliaras Jdel Crddito, op su art. I7, permite al werag
datario sl dersche a elegir antre a) Adquirl ol bien, b) prarrapass
al nuntrltl di .rrlnl.lnllnln. a) p.nrll:ipn: dal progio de |a vepta

-----

...l!ﬂ]:ﬁdipn l:lrlh Lu-:.r Ciksy hrt. 2243 v Aree Gargolle, Jawier, ©
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a un tarcero y d) utras que autorice la Scerctarfla de Haciemda y =
Erédito Pdblics Por lo tarto, concluides cl plass forzoms y como =
ifscte mioms dul Arrendanlunte Finsmciers estd obligade con el ==
arcendatario & culebrar, srtre otros, alguns de cstos contratos de
finitivos, oo serfla la conpre-vents,; otro contrato de Arrendami-
ot Finamsisro, o blen, un contrato de comisidn.

§). En tronlative, de uso y disfrute toda vox gque la Arrendsdors -
Fipanclors &l sdguirir vn duterwinsdo bien, especifiade por el =
srranditarie, s convierte en la propicterla de dste y sal, coso -
tal; comceds al srrendatarie el uso y disfrute tesproal del aissc=
¥ de la propledad, ya que al fipal dul coptrato el wiuwario ejerci-
ta la opeldn de conpra proviita en »l contrate.

10) €o tlpico ya quo hasta ol afc de 1980 el Arrendassiento Finan--
clere habla slds up coptrate atlpice, pursto que era regulad por—
distlptgs dispeniclonse [sobrs tode Fiscagleas) da forns alfslsda, —
#lp etar roglascptade sapecllicasente. Sin enbergo, a partir del-
30 iy diglesbrg de 1981, vn la Loy General de I patiteciones de - =
Cridits y Organliscioncs Ausiligris se introdijs wn meeve capltule
rogulando la asctividad i las drrendadoras Fipamiarags como ﬂrg..-
nitsgionss Misilisres del Credite, lo gw vies a darle a este cun
trate las coractorlaticss de tlpice, Todo o anterior es recogide
per la Loy Cenoral do Qrpanizsciopss y Activi dades Auxiliasres del-
Crddite, publiceds wn @l Digrio OTicial dJa la Federacidn el 14 de-
enere de 1985, y la que analiszard posterioruents.
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11) Es nominado ya gue ¢! contrato de Arrendamicento Financiero ha-
sido denominedo como tal.’ '

12) Es consensual, porque se perfecciopa por el mero consentimicn~
to de las partes; os suficicnte el acuerde de voluntades. El con-
sontimiento es neéusari&( como en todos los contratos) y ademés --

suficiente,

2.2 ELEMENTOS CONSTITUTIVOS DEL CONTRATO DE ARRENDAMIENTO FINANCIE
RO. o '

Los . csquemas tradiciopales cstudian tres tipos de elementos: alPer
sonales ( los sujetos que interviene on ¢l ), b) Reales ( ¢l obje-

to del contrato '} y c¢) Formales ( las formalidades contractuales).

a) Peérsonales,- Los elementos personales que intervienen en uste -
contrato se pucden reducir a dos; la Arrendadora Financiera y el -

frrondatario, pudiendo ser el arrendatario como innecesariamente -

_ seiala la Ley General de Urganizaciones Auxiliares y Actividades -

‘del Crédito, personal fisica o moral®

Por 1o que se¢ reficre a la empresa Arrendadora Financiera se puede

_conceptuar como una ontidad financivra,

El cardcter financicro de esta cmpresa se desprende de la actividad

fundamental quc desarrolla, como es la financiocidn de operaciones’

b 1 BB BTGP e, 10 et 6 e A LR R S e ot i
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En Méklew, la evlebracldp de contrates de Arrondamiento Flnamclers
gome una #ctividad comercial habitual, uetd rescrvada o las cepre-
san Arrandadoras Fipancieras,

Ls Loy Geporal de Organizacioncs y Actividsdes Aumilisres del Cri
dito, califica a las Arrepdadoras Fingnolerss come Organi tsclones
Auni llares del Crédito, estinsdo gue las nissas constituyen werds
deros |nstrumentos conplemunterios dol mercads finamciors.

El Dr. Acosta Romero, define & lam Organizecionss Auxilisres del-——
Cridito de la siguiente manera. "Se enticnde por Drpanizscion Musj
liar del Crédito wna Socioded mercantil sojets & morsss capsciales
di dereche sduinistrative mercantil y concesionsds ¢ avtoripsds --
por la autoridad hacendaria, pars realizer ons soris de sctivide=—
des gue cosdyven en la intermediscidn del crddito, sungue en parti
gilar o relizs en cotricts sentids, operacioscs de erdditel..(J1)

Las Arrendadorss Finsncieras reguieren sutorizscida psrs operar--
coms organi zaciones Auxiliares del Credite, de licencia otergada -
par la Secretaria de Hacienda y Crédita Poéblico y deberda consti-
tuirss comSoriedades Anfninas ya mea de capital Fijo o de capital
varlable. Y guedan sujetas & la inspeccidn y vigilancia de la - =
Comimidn Nacionsl Bancaria, gque entre stras cosas, guweds Facultada
para sefalar clivsulas bisicas en los contratos da Arrandswieonto =
fimanciore y para aprobsr sodelos impresss de dichos eomtratos.

--:131? Aco sty Rlll;l';'ll.llr:ti. "Derechs Sancorio”, Edicidn Teroera
[ditorial Porrda, S5.4.; pdg. 47.
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Ahora semcionard las cbllgaciones que ticone la Arrendadors Fipan =

ghiera como uns de los elescntos porsopales Jul sonptrato de Areenda
mionte Finamiere, ¥ sun:

= Dube pagar el precio copvemide al praveedor Jel maturial.

= Debe cuidar gue el material sea untrepado al arrepdatario,

= Oebe dejar cee waterigl & disposicidn de arvendatario, Jdurante -
el perfoda inicial eon la eondicidn de que cunpla con sus obl|ye-
clones,

= Debe cumplir con el dercche de opcidn una vor gue &sto haya aide
ejercide por ol arrendatorio.

cong derechos mencionard low siguiento:

= Deracho & roclemar ol page de las rentas puntualments.

= Dgrecho a exigir uns fianza o la Tirma del contrato,

= Dereche a cxigir pdliza de suguro del bien objeto del Arrendanieg
ko,

= Dgrecho inspeccionsr ol material objete del Arrondemionto; para
verificar que 8o le ente damde ol uso y wontonimbents dapropiados -
conforne a lo packads em ol cuntrata.

= Para ¢l caso vp gue no cuepla ol arrendatarie con las obligacios
ned coblpulades cn el contrate, poded sulicitar judicialmente fa

pescBldn de los bicpes objeto del Arecondasicnte Fipapcives,

La socivdod Arrendadora requicore para actuar per modio de aus re==
presentantes gue &stos cuenten oo poder para aetes Jdo admiplstia-
cifn, para congederel uso y goce del bicn abjete del contrato ¥ po

dor para actos de domiple para trapsmitic la prepivdad del mismo.

g e e P Pt o i i
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Por lo que respocta @ la arrendatarfa, su le oxige el cumplimicnto
de ciertas exigencias financicras,

la gren mayorf{a de los gutores cstiman quc la clientela de las - -

Arrendadoras Financieras, principalmente cstf constituida por:

- Empresas cop tesorerfa insuficiente para adquirir los cquipos ==
necesarios a su crecimionto.

- Empresas que requieﬁcn maquinarfa cn ramos on los cuales son - -
frecuentes la innovacidn o perfeccionamiento tecmoldgico.

- Eppresas sujctas a presupucstos aprobados por la matriz o por ==
autoridades pGblicas, dificiles de wodificar, i

- Eﬁprclal equilibradas sujetas a crecicontcs inversiones que mo ==
desean aumcntar su capital, immovilizando recurse. .

= Emprcsas de reciente erucidn con escasos recursos iniciales, pe-
ro con gran potcenciulidad futura,

- Emprcsas familiares que descan manteper ¢l control. deptre del ==
grupo fundador, requiricndo rucursos sin incremento del capital, »
ni ¢ndeudamiento cxcesivos, '

~ Empresas medianas o poqueias quo, por Bu dimensidn rclativa, no-

- podrin adquirir los cquipos indispunsables para su explotacidn.

= Empreeas de sorvicios que usan cquipo y maquinarfa incidentalmeg
te para mejorar su eficiencia, pero cuyo valor es desproporcionado

al tamaiio de la upidad productora.

Ahora pasaré a hacur mencién de los dercchos y obligaciones person

I G G S———e T PL S TS S bl
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nales que tiene la arrepdataria financlera, y que #on los sigules
tant

Cona obligseionan:

= Dgbe slegir #| provesdor; Tabricante o construgtor, a8l gomp ===
tanbl €n scleccionar low biemn objuto del centrate.

=Dubi wtilizar los bi. .3 conforme o su naturaless y Tlaes,
=Real i zar todas squallas reperaciomes y manteninlentos nocossrlos,
en los téraipan pactados wp vl comntratae,

= Debe pagar las rentas pactadas en el contrats, en low plages - =
ahl provistos, asl como todos agquellos gastos, ispuiitos o iateres
sl gue deba cubrir.

= Debe colocar un lstrare en luger visible, on ol gue Eslale gue=-
eleguips vs propicdad de la compallia Arrcededors,

tomo derechosi

= Utilizer &l material de scuerds con las comdicionss del contrato
= Ejercitor una de las opcionss gev la ley le otergs.

bl Beales

Par lo gue respecta al bies, objeto del costrato de Arrondanl ente=
Fipamcicro, debe cumplir con dos requisites fundementalon; ol ser=
end jorable ¥ el gue u use ¥ gece Scé swoeptible Je trapaminldpy, -

para ellos se riguiery goe dicho bicn sv wpeusntre Jeptew dul go==

Sy L Sl P P S UL "SELLMES 1T L B 1) ] 1Ll NI E P p—— O ——
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mErgio,.

S pusnde establecer como regla general gue en Minlco las Arrendado
ras pueden Tipanciar todos los blence de squipo, Imoluldos el equi
po ipdustrial, matecial de aflelnas, conputadoras, maguiparls de =
impripta, wwhiculos |pbustrlalus, ete,

Passrf a realizar una claskflcacldn du las cosas desde el punto du
wisks juridics, psra sabss las carscterfeticas de que tiemen que =
gorer los blenes pora ser objete de uma ocperacidn de Arrendamicnto

= Por #u suceplibilidsd Ju oproplacide Loa blenes objeto do Arrog
demlante han de ser) Aprepiables, es declr, han de tenor aptitud -
para sar objeto de relacionws patrisoniaies, guedapdo eancluidas, -
por ejemale las cosas comumes tales come ol afre, el agua del mer,
oto.

En %l comarcio, @ tendrlsn ste cordcter las cosss gue estdn Moe-
ra del gomercio e low bwombres, telus coms |os cosss pablicas (ca=
Ilos, plazas, ete., ) y lan do derechs divieo [ cosas sagrades y -
ril iglonan; sugdn ol dervoho romams, on ol sisso caso Be encOnbra-
rlan lan cosps du Erdflies pruhibide, es decir, aguéllas gue por —
ragopes da Segurlded o salwd pdlllca mo pucden ser vendidas [dro=—
pas, armanvnlos, wle.).

bu propiuelad prfvada, o8 Jooir aguillas guu purtcsmecicnds a epti--
datdas pllillegs 8 privadas, m cstdn destipdadas al usa o sorvicls
pibliet. Sv coptraponcn; pur consipuiente, o las de dowinia pdblj
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= Por sus cualidades.- Low bienes objoto de Arrendamiento Financig

ro han de ser, Corporsles (materialoa), ca decir, que se porclben=
con los sentidos,

Husbles o |paueblen, Sop biepces lpnuebles agqublilos que tienop ===

una Bituwacidn Fijo v po pucden ser desplazados sin deteriora.

Sap biepcs muebles, los gue, earecionds do situvacidn Fija, pueden-

segr tranladados de un lugar & octro nin detrinepte de su paturalcza

Guniricos o Espucificos,= Los cosas vspociFicas svn aguel lam que =
se deslgnen por sus caractorcd propivd gue las distinguen do las =
domds de sy especie o gdnero; por el contrate |as cosas genéricas-
aon las que Se determinan por los coractores comunes & todos los =
individuos Je sy sapecie o ghpera,

Sin vmbaru, en lg privtica hay copresas de Arrendamiento Finaneias
ro gue po atiopde solicitudes que se reficren a un material muy on
pecializade | wspecifico), por las dificultades que supondrio aw -
nueve Arrgndaniente o vepta en ol nercade de segupda wano cp caso-
de interrupcidpy o Talle del coptrote en su primer periodo,

Ho consusi®les, vs dosle, que no 8¢ destruyan por el wsa, al menos

inmedi atamente, como agurre cn los comcstibles vy combustilbles; se-

e
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podrlan |lamsr tambidn detorlorablos, puisto gue se destruyon gra=-=
dusimente.

Gemuralmints lam Arrupdadorgs |ipspcicras sepcionan gu cualguler=
nigtirial pubde ser objate de conbrato,

bn térmipos ginerales sa pusdu duclr gue tods tipe de material, ==
wusble o |muslbe, sstdnder & vepocial, gramde o peguife, nécional
o vatranjerc, whs caro o sls barsto puede ser arresdade.

iay Arrepdsdoras gus s lislten & resl izer eperacionss con material
de tipe morwal o estbnder, povs pirsiten wne Theil revests en case
de imprevistes. [ste @ guiers decir gue m hays Arresdsdors mis-
arvissgadas, gue atiopdan & low clisstes en sus pocesidades du woui
po sapeciiige, Lp estos gasae wul drrepdgsicpto [iranciors se reve
la come wns téenlca Tipsnciera | guizds la Gnice ) capas de estrug
tura la oporscidn & la sedly engeta de lan pecenidades del clion-
L1

Ll gram pénwrs de contrates ya realicaden por |as drremisderas = ==
propurciens wns abumlaal. gans dr productos gue va desds avionss o
buguus patands per ol saturial peeple do obras plblicas, hastay el=
wguipt du baspitales y |gburgtorivs.

Ll Pregis.~ tn lan copdigiopes partlicul srus del peptrato se Fija -

tasbidn sl pregie del Arrepdeniento, precis cierte 5y en dinvro.

Se hace copilar vl prucie pactade ol ewdl se nord clective gl ====
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Arrandsdor, ®n un ndesro de plazos comcretos, correspondl apde & ca=
da plase wna cartided deterninada, y 4 pager con una periodicldad -
gstablecida. K1 precio convenido s¢ reficre al perlode total del =
Arrepdenlopntu, considerdnidose gua los pagos perlddicos de lom diver
son plases son parted del isporte tutal.

Tashifn 8¢ Flja cn | contrate ol valer de la opeidn d¢ compra, = =
s Jorcltable pur ¢l arfupdetario al floalizar el perlode de Arrenda=
miento.

Gaperaluspts los plagus s pegan por vencimiento anticipados; sien=
o prictica freguunts gus sl srrendatario sboss |a primsra rests Es
#l mamepte de la Tirng dul contrato.

Com lo apterior &s puede retusmir ges los elesenton regles dal con=-=
trate se redecen a la cona @ bien, natrla dol contrate ¥ ol preécic=
contraprastacidn a pagar por el misso,

':]‘ « TORMALLS

El srtleuinls ds la Loy Conaral de Organizaciomes y Actividades ===
Auxiligres dal Cr adito, en se parrafe iil, ecatabiece qut "jgs can-
traton de Arrendamivato lipanclieora deberin otorgarse por escrito®, -
¥ ratificarse anty la T dol Motario Pibllce, Corredor o cualoulwi=

etra Fodetaria PObllen, para proteeei’n de los intercsce wearduicos
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Llemontos El arrendsdor

Personal es El arrendataric
[Llezintos Jdel Tipo de biepes susceptibles
Contrato di Licsentos de arrendesiento.
Arrendasiente Realen Mopte totsl de la operacidn
Financiera Fromesa de pago

Clemepton cantrato escribto

Formales Contrato ratiflcads ¥y ruglstrads

2,3, CONTENIDY DCL CONTRATO DE ARSEMDAMIENTO FINANCIERD

Dentro de sste punte hablari en térmipos generales de ol elausulpde
que contiens §9te coptrate sclarands gque no o8 en forms estricta y=

general 81 po como wagyarfa de clloe ; ¥ gue & coptipuacidp analiza=
ré.

QBJETD DEL ARKEMCAMIENTO

Cono up requisite ipdispensable ep todo coptrato se establece esta-
cliusula en ol que se describe detalladamente los bienvs que serdp=

objete del Arrepdanlcpto respeotive,
BLURACT O

e lgual forma coma reguisito ipdispepsable del coptrato sc cebg=--
blese |a duraeidn del miswa, establecivnda ¢l dia cxacta on el que-

coniantd ¥ on el que Lermipa.

REKTAS ¥ PAGIS
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Cons la eljuiulas lo ladics ss eetablece la centlded gue serd pageds
por parts 4| srrundatacio o la Arrendedora, segds come gatablozcen
gen Birdn dichos pages, pudiends scr iguales, copmecutivos, o po ==
warlus,

GakAnT T

ks pars cano da gue ss lo haya solicitade al errendsteric una garap
il'l--

OPCIONES & LA TERsWINACION DIL COWTWATO.

Qs coud ya |0 sencions snlericrasnts s citsblecen las opcionss gue
#l artlesle 37 ds la Loy Cansral de Organi pscioass y Aetividades --
Ausl il laren del Crddite s satablecs.

RECEPCION GE BIENES ANKEWDADOS

par lo genvral ss establess Esta cllusulas com el (is de gue guedr-=
estableclde gue lo arrendataria Fecibid los bicees arrendadon en ==
perfictas copdigiones por lu gue ne podrd sn ninghn sosente hacer -
reclasagidn slyuns ya sea por vicios scultes, defectos o Fallas dal
blan o blapus arrendados.

ELLCCIUN OL LJd3 BILNLE QBJLTO OLL AkkisDA«IENTD,

Tonbidn wits eldvsula o con ul Tin de vetablecer guu la arropdata-

_____ L T g———r———p————
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ria eligid en forma Individual el o los biepes orrendados, asl co-
mo ul sstablecer gue ella miena cacogid al Tabricante o distribai.
dor por lo guu gaumlrd en Torna exclusiva cualguier riesge al res=
pecto por haber side hecha la elcocidn & su epters satlisfaccidn, -
por lo gue la srrendstaria mo serd respopsablc de cualquier daic,-
daofecto, vicios ocultos, errores on la entreus.

GASTOS POR ENTREGA E INSTALACION

Es con vl Fin de que guude claro que la arresdataria quedard - = -
obliyada a cubrir todos y coda wuo Jdu los gastos gue se originen o
pudiersn originarse con motivo de la entregs del bisn o bisnes - =
arrepdadon.

Aal como son por su suenta la totalidad de low gastos derlvades de
Ila instalacidn, del funclonamlente y conservacidn del blen o blepce
asrrepdados desde el momepto de la l-n:ll:r'ip:i-ﬂn del eontrato, hasta-
el pomiinte ep gue e ejerza cuvalcsquierg de las opoiones sefaladas
an el artfocule 27 de la Ley General de Organizaciones y Activida-
des  Awusiliares del Crédito.

HATEMIMIENTO

Ea importante vafubleoer cata cliusula cop el Fip de guu la arren-
dJataria tengo la obligacidn doe santenie en perfocto cstads el --
bicm o bivmes arrcplados, con el wbjete di gue Gpicadcpte sufran =

gl deturioro pormal cousado por su Tupgivnamicpte wn las comdicio=
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mes adecusdas de scuerds a oy paturalons o destieme,
BUBANREWOAS I ENTY

Para gue guods debldssents cetsblecio que ls srrendateria mo poded
subarrepdado sl bien o bienes srrendsdos, con la wecepoidn de que=
existe una autorlsscidn provle y por escrite de la Arrendadors, ==
establecido asimisno m poder venderlo; pegrorerle; gravarlo o pag
mitir que soa afectads epn foras alguna,; nl ceder ni pegoelsr ep ==
cuslguier loraa los derschos u obligsclores que espare sl conbrate

SIGNO OSTEMSIBELE OE PROFIEDAD

Es reguisits de la :lrr;lnﬂil-ll‘i- colpcar en un luger visible del ==
bien o bivnes Arrendadioras wp indicador de guu som prepledad de ia
Arrepdadora, guudande facultads ls Arrendsdurs para [nspeceiopsr -
gl bien o bicmes arrepdados cugntss veces lo desse.

THAHITES DE UQCUMENTACICH

La arrendataria estard obligeds & obtensr la licenzias, porsisss -
y demfs documentos guer s reguicran de scuerds con lan leyes dg ==
ia Repiblica Sexicana y para el ca®e de gue el blen o Blepss arren
dados tuvieras gue sor ispartales, temderd la areesdstaria la abli-
gacidn de obtensr los permisos, licentias, reyistres y demds ou-

mentos prepios de la isportacidn, asl coms la decusentacidn nece--
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sarla que exige el pals ceportador,

IMNSPECCIONES

La Arrendadors podrd electuar las ipspecciopes que vetinme adecuadns
il bBisnts o bitsss srrondados, a Fin de verificar guu esEén desti==
nadas y operands copfurme o W paturalezs y en el domici lio psctado
wn ®l casc de mer wehiculos, la Arrendadors efectusrd las inspeccic

mwell @ Fin da verificeg® oue se caten usando comforsme a su uso nop=-=
mal.

Entosn serdn por cuseta de la srrendataria. todow los riesgos, plrdi
das, robos, destruccidn y dafe an general gue sufran @l bien o los-
bicnes arrendados, asl como tewbién los perjulcics gue se ocasio--
mep @ llegaren a ccasionarse a Eercaros, ya Sca on BU persdna @ on-
sus biepes.

Tanbifn podrd .stablecerssy gue la arrepndadora contrate vats soguro-
por cucnta y cargs di la arropdataercia.

Entas palizas du scgure deboerds guedar cn mams de la Arrendadora,=
debiéatdose mantener en viger durante la rigessia del contrate.

Para el cesa de quu la &rrendasdora sea lo gee contrate la pdliza da
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sagure la srrendateria le reintegrard a la Arcendedors la totalidad
da los gastes gue haya efoctuado gon mntlve del #degure 0 seguros -
que soan coniratados,

¥ para ol caso de plrdida; robo, destruccidn o oualgulcer atro dafo=
al blan o bleanss arropdades la srrandataria ¢ obligard a wFectuar=
la tatalldad Ja lan pestlonsa, avleom y dombs actas gue se reguic=-
ran; dubiepda dar avise de |pucdlate a la Arrondadora.

OBLIOACIONES DE LA ARRCHOATAKIA

Algunas de las obligssioncs mis comupes gue #0 le sstablecen & la -
arrendatario duranti ¢l plago do la vigeneia d ast. contratu sont-
La srrendataria ss obligs & santirer & la Arromladsra on Toras ili=-
mitada libre de tods responsabl iidad, sva cwal Twra su nateralvza,
incluyenda gastos de abogadon, asl cosse tedo tipo de reclsmaciones,
¥ dea judiglales o wstrajedeiales o dv cualguier stro tips, por ==
dafos qua Be causen o pudieran caulgrse a Lorcorgs Pertdnds en Sus=
propiadades con motive ds Fabricacidn, renmmble, ipstalacidn, pro==
pladad, temancis, aslnacenamients, wie y Temeionamisnta del blen o =
blanes ocbjese del contrato.

APLICACION DE PAGDS

[s bosnt establecer gus la Arresdpdars sats Tacultads & aplicar las
cantidedes gue pague la arvondgtaria o runtas w a atras copcepbon=

e i - S
il e -
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gue swan & cergo du la arrendataria, tales como primgs de seguros,
diferancias on 8l page do  indempizaciones por porte de la Cla. -
du Segurows, gastos de ratlficacidn, ipscripeidfn en el Registre Pl
bligo da la Propivdad y dul Comercio, gaitus y costas judiciales,-
Intoreses moratorion y desds gastos guo B8 uregusn.

FAGD DE IMPUESTOS

La arrendatoris pigers la totslidad da gastes, derechos & imposs--
toas ep vigor, lm@luse wl lopuesto al Yaler Agrogads, el gue por s
propls paturaless debe scr Febtenldi pur la Arrendadora, asl coms -
sc cblligard & paysr cualguicr variseidn gue sufra el misse, como=
low que en lo Tuture pudivioan erlyinarse por cuslgul er autoridsd =
roipecto & lé poseildn, tuntegia, prepivdal; we y Fusciopmionte-
dil blun obienss srrendados; v cudlgior otrd corgs tributaris gue
cause ol coptrate, Pors ul casn do vehlculos, correrda admmds & -

carys da la arrepdataria, los gastss gue ne afection por el dere-—
cho de placas,

CAUSAS DE RESCISION

Por lo reguler se establecen las slgulentiosy que a mi jJuicio comsi
derc las mas importantes:

= Wo cusplir con cualguicra do lan abiligaclonas coptraidas en al =
eontrats,
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= Por falta de poge puntual de ums & wad Jo los pagos psctados puor
ranta.

= Por po dar al bice o biepus arropdados sreolsgeopte ol destine =
gue corresponde a su paturalolas

='Por no emplear ol porsonal capacltode pars el weo del bium o big
nes arrendados.

= Por trasladar ol blen obiones arrondades sin avtorlgsaidn § parv=
cocritu sl la Arremlakors a un lugar distinte ol convenlda par =
las partes, ¥ para el caso de gue luvablepss arcendados fuoren ==
vehiculos #ln los trasladan Fuora & la Kepdbllca Meslcana.

= Pgr afecter o graver directs o indrictosente y om ouslguler fors

ma el bien chiepes arrepdsgdos,

Por po dar avise de inmcdisto a la Arrendedors de cwalguier sitw

acién gue pudicra afectar Fisics o Judicialmente el biwn o bienes

arrondados; si por actos de la arvesdataria el blen o bicpes ==

afrendados son cwbprgades parcial o totaleeste.

= 51 la arrendataria sclicita la suspensids de pagoi o ol s duciy
rads on gui sba.

= Dimminuir su capital contable on mas de un 208 & la Techa de Fip
na del conmtrate.

Asimizss serd importante gque la Arromlddora rstableics que para ol
caso de incusplimients de cualguiera Je los puntos amterivres, do-

ta guede Facultada pra eptar 1o gue le convenga pudlunde escogur =
ente laan siguicates pusibilidades,

L= A enigirie ¢l pago tetal de los rintas pondicntus por dovensss
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gar, incluyends la spcidn de compra v los ispueston corrospomli e
ten y dends cargos.

1, A contipuar ton ¢l contrate en todes sus tirminos wedisnte el=
page do una indempinecidn que lu cubrs la arrendstaria, ¥ que la =
gcunrdun ssbas partes pur «| incumplisiente guo se hays Jado,

3= A rascindir sl contrato dindoss por ventldo anticipadamente sw
plase por lo gus la srrendataria en vite case ae obligard a duwml=
wir delmsediate vl blen o lon Blanas objote del srrundanionte ¥ o~
pager s an consccuencia dul ipcespliniento umng |mdewnlzacidn gque =
serd Tijads por un parite designads par la Arrendadors ¥y costeado-
par la arrepdateria,

Para ol cane on gue ls Arrepdsdora tuviess gue recurrir a la vwla -
Judicial pars recupsrar ¢l bien o loa biones arrendades y el cobro
de las cantidedes gue ss adewden, 3ord buons rstablecer gue la - =
srrendatarls vitd conforse on liberar a la Arrendpdors de cudlgui-
wr respopsabllided por los dafes gue s pudieran causar & propis--
dad de terceros, con sative de las saniobras y demds sctes gue Bc-
reguleren pars recuperar ol bica o los bicnes arrendados, asl coao
il pags v loe ruspectivos yastos y costos Jel juicio coreespop -
diente.

MOKATORIOS U OTRD COMCLPTOS

Les wuy regular gue la Arruendadors establezca vna pens convenciomal
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a la arrundataria, on caso dé oo gunplie con clertas obligacionos=
dul sontrato,

DEVOLUCION BEL BIEN

Pera ol caso de vonelwionte anticlpado del comtrate es importastes
establoger que la arcepdsterls dibs develver a la Arrondadors ol -
blen o blenes arrendadss on las mlenas condiciones en gue los haya
recibido, a espepeldn clare dol detwuriore causads por ol use por--
mil du scubrdo con s naturalena,

CAMCELACION ANTICIPATA

Ea sdlo con el motive dJde gue guede clare gue ol contrates sfle po-
drd termlnarss o cancelarss de stuvurds con lo gur Bs patte on vl =
winmo, ¥ gue la arremdsteris por ainpln case podrl cancolarle, - =
witinguirlo o teruinarle, ol intester haoorle antes de sy wencimi=
enta.

APRDBACION SINDICaL

Fora ol case de gue los cepleaden de la arrendatoris pertenszean -
8 upd organitacidn sindical v a Tip da que m ®0 & la Arrendadora-
en Sul propiedgdes objote del Arrepdmionts & obbener del represdy
tante legal del simficote, ura constencia, para gue dicho organle-
" B coapfowcta a roépetar ¢l o los bieses arrepdadon.

— e
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ESTADDS FINANCIERDS

Que serd una obligacidn de la arrendotaria ep proporolopor a la A=
crepdodors dentre de los 60 digs siguleptes al fip de cada trimes-
tre do capdes wuno du sus Ejereleciosfiscalon, Estadon Financicros con
relaclones analitican de sus pripolpales cuentas colectivas, debi-
damsnte Firmados por au Dircctor Goneral o Director Finoncioro, =-
conjuntamentye con un informe on el gue so declare 8i ha ocurrida -
alguna causa Jv vineloi pte gntlcipada®

Al tarbiln proporciopar Estadeos Fipaneicens apuales auditados por

up suspache de coptadores Pablicos bxterpos,
Tasa de interas

Como es muy ldgico y uswal establecer cull serd lp tasa do interds
pactada wntrv los partes.

Obligode Solldaric

Esta cliusula sr¢ oatablece para ol caso on &l que la Arrepdadora -
hays soliclitade do la arrendotaria como garantfa adiciopal oblige-
dos solidarios.

devptoacidn dul coptrato

En ol gue las partces dJeclares gque m o oxiste erior, dole, mala e =

o cvalguice otra vicie Jv la wiluntod quu les haya impedids mani==
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retter sy conseatimicpte y sccptacion dol contrate.
Domicilieon

§a suscribon los domicliios de ssbas partes, para cuslguler caso =
on cue o llegane o solleitar,

INTERPRETACION v COMPLTINCIA JUDICIAL
54 sstablece la jurisdiceidn para ol case de pcumpl inlente,

2.4 DIFCRENCIAS ¥ SIMILITUSES ENTRL UM CREDITO BAMCARIO ¥ EL = ==
ARREMDARI ERTO FINANCIERD,

Come ¢l Arrendssiveate Flmascicore v wna Feeste do Tipancl sslento =
adicional pare la cospra b blonce del setive Fijo, establesce la=
diferencls gus vxlsts sstrc «ota Tuente 5 un eridits rofaceiona=-
rie, ol culll tlipa pir objeto bisien la adgulsieidn de astives Fi-
Jou, al igusl gue ol Arresdesionte | oo lero.

Sus diferencian 3 simliitudes son las ol gulenten:
En ¢l Arrandesionte | inanciero, ss obtivrvn bieses dul active Tije

para ssr ulilizades durante la vipraela del costrato ¥ logre wu ==
b propiedad al ejorcer la opeidn de cospra al términe del sissa.

I R e -
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Em ol Crddite huelacoivpnario, se ebticpen recursos Tipancioros para
adguirir blopes del asctlve Tijo.

En ol Arrondamicnto Fipancicro so pactan rentas periddices em las=
guo ag ipgorpora ol mopte flpanciade, coste operstivos de la arrep
dadora; asl como la utilidad reqguerilda.

En al Crédite Refaccionario, so pagan periodicssente capital & In=
teroscs para ascrtizer poulatinemcnte ¥ durante la vigescia del ==
erddite ume ¥ otro, hasts sw rescisidn total.

El arrcadamicatu Finapcicre o8 en contreatocirrevocable, gue al llie=
gar & su Lirmips acaba com le relacidn entre ssdes contratantes.

El Crédite Kefaccionaric on un contrate gque pucde darsu por tersi=
nids antioipydam.nte, #i la swerte priscipal, 80 cose los iatere=
sen duvenyados hasts vse momgnto, son prepagados.

En Arrendsnienty Financiers Fiscaleent, e le aplica un trotaaien—
to sapacial dy dedeccidn y acwulacidn pars ol arrepdatario ¥y para
ul arrendador, rospoctivasento.

En wl Crédita Relfaccionaria so deduces los ipteresss del préstamo,
nis la depreciscidn del blen adguirida, de la base gravable dol --
impuesto sobra la renta dul srrendastaric, tomads wn consideracidn=
al afects do los compopantes infracioparios marcados en la ley.

et i R L LS LN T EY
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Em &l Arropdasiinto §lpapcero calsten tras cpeioms al Fflinal del -
plage Inielal Torposa Jyi contratod

a) Upsidn du compra Jul bien arrunduds.

b) Prdrrega Jul cuntrate

c) Unajenacion del bien 8 un tercers

In ul erddite Hefaceioparic mo eninte cpeiln alguna al téraine del
plase del erbdite resibide,

En #l Arrendssisnts Finsacierc coms ofecto do este conbrate mo me-
limitan otras fuestes de Flpaccisniente, ya gue losbienes arremda=
dos son los Gnicow gur guedsn on garantla del eoptrato, pero as a-
Focten 8l apalancanisato de la wspresa.

En &l Cridite Ralaccionsrie osto flaamciamicnte, gencralecnte sc =
prava tods la vepress, guedsds Cata issosibilitada pra eegociar --
ptral Tuentis da Tlnamclemientu o large plaze.

Tawblin #c afeots 1a rezdn 4. endeudasionto de lacapresa.

2.5, DIFERENCIA COM OThA FIGUEAS AFINES.

COM LA COWPRA-VENTA

La cospré=vonta vE un coptrate consensual, bilatersl, speross, --—
copmigtat ve v Inlelalsente tralative Ju dsinic, pere pe por af —

misno, sino modiante la transferencia o eotrega de la eosa...(32).
LoslJ2) Cddigs Clvin; Cit., lu-tl:ulu!!-l-ﬁ “Habrs compra-vepba=
ugndo ura e las ntl-:Sint: B n? nr a transferir la propic=--
'H ¢ oUna GO w sl bn_ Oy Pee o a &y ve: Sy ebliga a -
pagar por vl lus up preciv :lvrtu ¥ oom o para®,
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En datu ditiss carldctor radica, preolsasente, la diferoncla esens)
al antrs el Apreplanlopte Flpenelore y |la Compra=Vents er le &i-=-
tulgrldad de la propledad.

Mlontran guy em | Arvembomiento §lpanciers o usuwarie me dispones
de |la propledsd dil matirlal, sl sdlo de su wee ¥ dlsfrete, en =
la compra s transalte Iancdlatasinte |la propludad, se convierte -
wn proplutarie.

CON EL LEPOSITO

El Arrepdanionto §inanciers sc diforencia teabiln del costrato de=
dopaslto por el cual vl deopositoric su obligs hacls &l depositan-
te & recibir una cona, mueble o imeucble, que aqguél le conflia, y==
& guardaria para restituirle cuspde la pida ol depesitante.

Lo difurescia switriba wn guu =l depositario recibe la cosa ajema -
con |s obligseién du gusrderla y rostitulria. Lste o8 procisasen-
te; lo eiceoial del contrates de depomite, en ¢l Arrendssionts Fi--
napclere, cp cesbio, sé destine la ousa & sy witilizecidn por el =-
usugric pers satisfTacer sus secesidad-s ceprossriales [ productivas

Adendn,; ¢l depositaric m pevde sirvirse & la cons Sepoaitada ain
persl o exprose sl Jopesitente, ¥ debe swrle restitulde a Sete --
cuands lo rocless, sungii wa vl eantraty sv haya Tl jode un plazo o
tiemps detorsissde pors su devolucidn ... (3] )

- s o Fow R W W™ @ Om O m & Wm m

weel 31) Eﬁﬂ.- Clwily Loy Civ, beelewls 2506,2522,1520 y 1354.
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Par akr. parti, .| gue recibe oa Buboe Jipore w otra cosa Tungible
adgulery su propicdad, micntres gue vs &l Arrendssicnte Flnemcieee
[ota poitinier al arrmadalor,

Tanbid fn s¢ difor-ncia « | drrepdmiente Fipsnciere del Cosodate o -
friatew de Use * por configurarss dete comu una cesidp csemciale=
nente pratuita de wna cosa s Tunglble pargue la use civre tieupo-
¥ poateriormunte swa duweolta.

En prinziple, ambas figuras tlenvn wn goindn ol que el comodato cog
sarva la propledad de 1a cosa prestada y ol cowsdataric aiguicey -
ol weo y pophci-voeidn de lp cosa prestada,

Lag diferancias estriben ol ostablecer ¢l Cédigo Clivil oue el comp
datario po responde de los deterioros gue sebrovengam a la cosa ==
printads per 10 solo eflocte de uss, v qur wl vomdante podrd recla
mir By rostitecida ant.= del plaso previste, sl teviers wrgeate =-
prceilded d o11la. Tesbidn rn ol cardetor cacecialocntc gratulto-
anti e sonsionade....(34]

# B B F ow B B om W B & OE e m me &

wesl M) Cddige elvit Loy Cit; Artlenlo 2497,2502,2%07,2510.
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11, DIVERBAS VLAELE ol SOKRTRAIVG DL ARLEMUDAMILETS T iNANCIERD
Jol. ARKENODAMIERTD TINANCIL b

[s ¢l eopergta por ol cusl el grrendatsria se obliga a papar cier=
tan cantidades de Jdipwro al arpepdpdor y f8te se compromite 4 pu--
nLr & dl.lpn‘lil-hln del arrepdatario un aterial conforess a las lmdi-
cacioms y dusius del arrandatario.

dparccen cpel Arcepdaniupte flpapelero Bres persengs, provesdar, ==

‘ubusrlo y empresas arremdsdora; Eeta Gltima shuse las caracterla--

tlegs de vn verdaderu ipterscdio |sascivre eptre el (abelcante o=
distribuidor § el wsugrioc fipal del bicp.

Ls ol Arrendamivnto Vipaneivra, pur cossiywivnte, ol gur realsan--
te iptroduoe wn mescs Bipe Jde ipanci acide alerepr la Tiguwra de ==
lan soclvdades de lvasing guu coss enbtdades rapecialipsdas efrecen
nuevas posiblilidades de crédite.

trm tirmimos gemrdles vl Arrendanicsto | ipancicvre o3 agudl gar L= ]
ple cap bo ipscrite sa €] artfeule 15 del Codige Fiscal de la Fedy
racidn o1 cull snalizariess pogteriorsdnte y gue a la letrg diges

Artlevloe 15.- Arripdasicnte Figancicro o8 o1 copbrate por ol ceal=
s« otorgs ol wse o Lootr C.oepoeral 3 bivnces Lamgibles, sicspre gue=

T3 :1-11'. cun lodslwul eated Fogdl s Tus:




1, wue 8¢ estableica un plaze forzuso que sca Fgual o superior.
Jo2. ARRENDARMIEMTS F IMANCILKD KLTS

Loty modalidad es la wds goeptada vn siésice, &n combinacidn com wul
Arrendgnlents Total. Lete tipe deé Arropdasiento consiato un gue -
&l arrepdataric eubry tudos lesgastos generados en la adguisicidp-
y utilizachdpm del hien arrendalo, tales gastos sen los do instala-
cidn del eguipo impuerstus y dercchos de inportacidn op su casc, B
purcs de dafos, wantenimienta. ete....(35)

Cono v jynple de este, ac purde mencivnor ¢ Arrepdamients do equi-
pu ipdusterial, en donds ol arrendatario del cquips eubre todos los
pastus rlativos al miseo § el geropdader sélo Tipancia ol costoe -
di sdguisicidn, vl eval rieugera a teasds del gobeo de las renbas=
puriddicas pactodas Jdurgnte vl plaste ipiclal forzoso y de opoidp -
de eumped en east du wjrreerla @ de alyuna etra Jdo las epeiepis - -

que #e tlepcp ep la Loy al lipalizar diche plaza inicial forzuso,
3.3 ARWLNDASILRTD §INANCILAY GLUBAL

bEste tipe de contrate ©s contratic al anturier, todus los yastos--
mepcionades, son por cuenta dul arrendador, guivn los recupera ep-
el moato de las rentas v Jo alguna de las vpoivnvs disponibles al=
Pinalizar el plaze inicial furzoso, por lo que dicho costo serd rp
cuperada por la Arrendadora. ..’

- s A s E A e mo@mow o oE omom T oS o= ®m & ®m oW

paa b 35 Ors vigime lovy Luis. Ll Aeroodamlents | ipapciera; pag. 47=
bowipna Ldigivdn. mardu M2, )
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El wjwsple mis comdp en eata modallidad ce el Flpanclesilunta de equl
pon du computacidn sofisticados de alta tecrologlas ¥ valur.

3.4 ARREKOAMIERTO | IKANZIERD TOTAL

Es ¢l gue permite al arrendader recuperar el costo total del sctlee
adlgionade por ol intcrde, a través de las rostas periddices pacta=
das durant: <l plazo inicial forzoso del contrato.

Lp otras nodalidadus, con la opeidn que se estipula pars ser ¢jor=-
clda al firpal del contrate, o cun alyuna otra de las dos cpciopes =
rystantvs (segdn la decisién unilateral dol srrundataric), se cubras
parte del costo del Fipunciamieato sl arrepdsdor. be ssta sodali=-=
dad, el posts tutal Jdel [ipancismiento sc cubre con las reptas pe==
rifddicas dul plazu inicial ferzose.

3.5 AKhERDAWIEWTO | URANCIERD FICTICIO { Ex INGLES = SALE awD LEASL-
BACK"™)

En aguél finapcianiento do biepes gut son ya propledsd do la empra-
sas L[sts cperacidn 2v Tleva & cabs on troe passs!...(36)

1.- La ewprosg dueiia del bivsn ants wn regueriniests de recursion ===

Irascon, decide “windiv™ wn sctivo Tijo de adguisicidn reclonte & =
wns oeprifs Arrrpcadera.

1. La Arrendadira “cospra® el bivn 3 o pops al serviecio do la - =

wesl36) Sui Villanweva Carlos, Ob. Cit.:; pig. 40,41
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wipriia gue lo gedid wedignte un cuntrate de Arresdsmionts |isan—
elere,

Ji= il Tipal dei plagso pactade para ¢l términe dol coptratu, la ==
arrendgtgria wediante vl page de la opeidn de compra, vuvlve a pur
la progictaria del bien.

Job ARRINDARIENTD FINANCIERO DIRLCTO

En &l Arrondaniento Flinancicre direoto, e presunto arrendatario--
ig diriyc & la vupress de leasing 8in intormediarios de ningidn ti=-
[ 8

3.7 ARRENDAWI ENTO FINAKCIERD INQIKECTO

L por ul scontrate del anterier, »8 prussyide pee los propieos Tg--
brigartes o distrobuldores, Los fabricantes o Jistribuldores !la-
wan, par e tants, & scoerdos con ceprvsas da legsing pera guw = =
limapcion sus ventas §y ofrccer & sus cliepten la alverpative del =
leating on vei de la owepra directa.

3.5 ARLEMDAnIENTO ¢ INANCIERD IN<OBILIANIQ

Be conligura cone la compra yfo construcoida de un loeal du usa ==
Ipduitrlsl o comgrcial [ Fin productive), con vl abjete de diracio
wn Arrsndanlento a un usuario, com coupromise de wenta, lu qiig = =

perslty g vt dleine despuis de Arcerdoulente, senvertirss cn = =
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propigtaric del bien.

Se emitglbecy a traves de un contrate de cuspre=venta on ol cuidl se
iscluys vl clavsulade de oa costrate de Arrepdeslente |ipenelero.=
Ly diferescia pripcipsl con un contrate normal de Arrendsuiento, =
o8 gue Be caula un ispusate sebre trasledo de desdplo,

3.9 ARREMDAMIENTO FINANCIERD OFLAATIVO

El grrardamiepte oprrative e3 aguel comtrate ep virtud del gual ==
una persana {arcendeder)gue, generalnont s ol Tabricants edistri=-
bubder del asteriagl, cede a otra [ arrupdatario L, ol uso prefi ja-
do y limitado de up dotormipade bion, norealmonte do tipe estindar
contra ©l page di uma rentas i AProndeshoste gue corerynden banto
la finenciacidn & la pursta a diveosicidn dul + guips coms de los=
pantun do mantenimiente y ropargeidn, dureasle un perflods Jde tiesps
yuperaleunte carto (lal aiiay, vosaghl s s e | grrendgtaria ¢ =-
cual guier s o avise &l srrepdader, guits soporta todos
ios rissgos técnicos de la oprracidn.

Comw caracterlstica pripcipales de ests tipo du hrrendendanto se-
pusdyn observer |as siguientys:

1. El arrendador o8 sensralmepte el Tabelcante ediateibul dor del -
satarial, ¥ o0 una entidad Tipanciera copeclializads en Arrendg====
miepts aupgue wn priccipio, nt halele Incepvonlonte Ln Que gBEg===

tipe du serviciv fuwra prestads por una vnpross Arrendaders, ®ione-
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pre ¥ cwdndd fota tuvlera scuerdos previos con el fabeicante do ==
lon ebjatus Tinsmsiados, puss ds lo contrario, por & misma m tep

d-fa suliciantin swdive pars ofrecor sty serviclo técnleo couple=
i pario.

2= Lon blepen olrecidos wn Arrepdeniento cpergcional suule ser du
tips wstfndar, y wlle por dow regsones principales gue soni su ospy
glal aptltud pars sfrecerios & otros grrepdatacios (coms sourre ==
con las computadorgs), y ul anplio y bien organlzedo wercado do ==
segunds mane du gue gosan ¥y que facilitaria la roventa on Bu caso=
(tal en ) cane du lom automdviies ).

3. La wtillnanidn del bien, sucle ostar limiteds o up ditersinado-
ponere duhorgs i trabajo disrias. 51 el clicnto sobropasa citoe =

limitw mbnims, la arrcndadors le cargs uma doterminadas cantidad, -
por cada hora Pobstads.

de Ll payn do drrundgsiunte cosprepds todos los gaston gue pusdy =
tepur @l Liun Tl nancisdo, dursstes la vigescia del coatragto de = ==
Arrendanlents, asl coew la gerastia do su bvmn Tunciomssients, y sy
reoposicide wn cane dg averla.

Desde wite punte de vieda, ¢l Arropdswiente operative supone una =
gran veataje para sl wveverio, pess adunds de la wtilizecidn del ==
bien gue macesita, li proporciona wuna seric de serviclos colatera=

lew [santenimionto, sintoncle thenica...), destinados a resolver-
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lan probiemas téonlcon gue puedan surgie,

Ep defilnltiva, la Arrcpdaders tomo o) rlesge tlenlon, slepde sstas
la principal difercpcla can ol arcondaslonte loarelers,

5. El euntrate us, gersraleenteo dv eorta Jurscldn { | & 3 atow guso
minins) y adends, ruscindible por ol arrendatario, provlie svise ==
Jul arrendador. Loto supune pura la Arrendsders und #erle de con-
sucuincias inportantes, gue surlam

a) Durante el pyrivdo du Arrendssienty sdlo regupera una parte del
valor del bles arrepdado, siends pecesarie suceslves Arrendeslepss

tos con otron arrepdatarios distintos, para ssortieesle totelsents

b} Ei weche de quw o] contrate ses rescimdible sepons para al g=--
rrandatario la ventaja de no temsr gue seguir pagands unas ceulas-
prefl jadas, up ocuantla y tiempo por wn saterial gue da prepto ss -
I® ha hechn innccesaric, o on 5u cass, la de tramslerie ol ricsge-
do obsolepcia ticmica intogralecete al arrondador,

g] Como consecuencla dv lo antorior, el isparte y low wenciminnton
du los pagos de Arrepdemients, & sptisflaccr por ol arrendatario --
habrin de sur lo seficientencats iapartantos para coupplar & la =
siprotd Arrumdadors ol ricsge Jr hacerss carge. on cualguier suwnep
te, de wn biea wigdd, gemmraluents obsolets, ne asortitady en Bu -
totalidad y on sl gue, sursainepte, habrd sfectusdo rovislonss y =
roparacionss dy mayor o wet ispartancia.
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J. 10 ARRESDAMIERTO FUWANCIERQ JE BIEWES MUEBLES

Evspecto al tipo do bl.pes mucblee gue pucdipg ser abjete dv wste -
contrate, geperalmunte ®e ancuvntran los Bivnes Ju copsunu durade=
re, low vehiculos y lus bienes de equipo.

Gunerslnonte Je perfods de duracidn del contrato suelu cscllar an=

Erg ung y Ergs aium.
J.11 ARKRENDAmIEWTS PLkQ

il fgual gue en la sodalidad del Arrepdamicnto Finapcloro, en lan-
operaciones de Arrendsmiento Puro se wstsblece wediante contrato,-
el wveo o goce tesporal de um Bion, pero con la difervncia de gue =
po existe opoidn de coupras el téraino de la vigopcie del coptrato.

Par lo tamto, la Arrendgdora mo conptrae obligacidn alpuns dv cno==
Junar vl Bien, ml de hacerle participe al arrcpdatarie del impurto
de la vipte g sc heaga del bivn a un tureurs,

En «| zaso dr guv al tirmine Jul conErats eaxista un capirate de --
cunpra-wsnta thl biun entre arrepdader y arcemlatariv, ol bien tup

@ri quw ter crajenado ol valer cusereial o de surcadu,

El Arrendgwionteo Puro sy snceentra definide en las Kiglas Binican-
para la Gperacidn de las Arrendadoran | inancicrns dadas o comoewr
el 39 de agoste de 15990, gque a la fotrg diew:
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DEC|sid TELCEREA,= Lpa wrrepdsgdorgs | imancioras podrdn precticar coms
sparacidn conena el Arropdamients Pere, destro da los sigul®ntes-=
1 i negrenton:

I, 5o defipe el Arrendsmiceta Pure come el souerde entre dos partes
#rrondaidor y arrendatsrio, medisnte ¢! cusl &l arrendador otorga ol
wis @ goge Renporal i unm bive por up plaze de deteminado al arreg
datarie, .| cual s obligs a pagar perlddicamenty por uie uss o go=
€ wm prigio deternipado odetormipoble, sedlante eopvenlo dunowmine-
do renta, 8lp quv va ol pgdn caso se cupvipgan lan opelonue toreine-
Iwd gue sedals el ortfouio 27 do b buy depersl de Drganisscivnes ¥
Aot lvidodes Auniliares del Crédite.

2: Son suscuptibles de Arrendasivpte Purs todos los blemi gur as -
ssan de copbuns |nised] ate, vxouptu sgublies gue e Ley prohlba & -
rirendsr y los derochos cstrictesente personales.

J: LI errendatarle podrd selocclonsr el proweedor, Tabrlcante o = =
convtrisctor y avlarizar los threipss y condiclopen gua contengan ==
el pedide @ orden de comprg, en los cuales deberdn (dent| Flearso y=
dosgriblres los blenss que adowiera la Arrendavora §lpapclara,

d. [n ohligagion dul arremlataric cubrie todos los gastos de | neta=
lagldn, migurid, minteniniente, roparocioms y demds gue Beap peges
sarios pars garantbzar ol Tupgionamicpte ¥ gopservacldn de los big
el b ta A Areendamivata Puro, al yrado gue porsita o | wse ==
wal gqu. lon @uregpeepda.
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4. Lom sentrates de Arrendewlento Puro oa low que so privea alguna
epeldn turminal do las contepidas en el artfoule 17 de lo Ley de =
ia miterls, s¢ considerardn como de Arresdemiente Flnanclero.

Las partes podrein pactar que , al tirmino del contrato de Arrendas-
nhepte Fure y unae wei gue 8¢ hayan cusplide todas tas ubligacio=-
nas dul miwao, la arcondaterla adguicra los blienss & su valor du =
worgada, 91 onta pe adgulore los bienes objete de Arrendamivpio, -
I Arrendadors poded vender los blenve & un tercere al valer de ==
mercado gue tengen on ol sosento de fa operacidn o darles em Arreg
vamlepte Pure o Flnanclore sin gue esto st considers para afectom=
legalen como una opoidn turminal.

B. Len contratos di Arrondeslonte Pure cue colcbren lan Arresdados
ras Finongl.ral, m podrdn toner un thrsim semr de siin sesue,

Finalwenty suidalard la cprestorlfatica primcipal de este tip- dg =~
Arrendgalonty radica en ge el srrendatarie tiens derccho al weo =
dul sgtive, sivntras gue sl sFrendsder tioes sl titule legal de ==
propiodgd del biwvn, wisse gue auncs we tranaferible al srrendatario

.07 ONVERENCHAS ¥V SIAILITLL S EMTRE ARMENDAMVENTO PUMO Y AKKEKDA-
wIERIU | IKAKCILKD,

En la vide prictics sninte confunidn entre ol contrate de Arrepda-
signts pure y vl Arrendasients Fipanciero, puva al llevar aubos la
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palabra Arrundanlepto su anlwlla wpe o ul otre, con lo Que &8 cav

Tdol Inepte un urroras de |oterpretecidn ¥ aplicael "on Tiscal.

Algunas smpresas distribuldorss de autondvl les § de squipon de of]
gips & bndustrisles wiilisan ol monbre de Arrundsslente [ipenciers
para ius contratos de Arvendenisnts Pure, o blen, protwsven sul ==
Arrandssl intos Puros oun opcidn & compra; lo cual ea lscerreote, =
puss #n &l Arropdaslents Pure no so sstipula epcidn de cowpra al==

ARRENTAMITNTO FINAMCIERD

I B entropan bloses del aotive Tlje

para gue un torocra bags ose Jde ellos,

1. 3¢ pacten runtas periddicas sn las
gue 8¢ incluyen capital o Interes j,
on algunis casos, gastss de mapteni=-=-
mignte ¥ otras partidas.

). Par lo geeeral, sop biopcs suscop=
tiblas de depreciocida vy Lerrema, ==
los gue se incluyen vn edle Lipe de -
cantratas.

ARETNDAMIENTO PUED

1. 5¢ antrogan biopcn -
dil sstive fije para =-
gt wn Lercerd hagas wiw
de ullon,

2. 5¢ pactan rentas pe-
riddicans en page dul ==
wta gue de haso =1 bles
din iaeluie intarvies =

inplleltasante,

1. Pusden ser Lisnes g
presciablon, o ne,. low =
iavalugrglon on ol cop-

trato.
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4: Tiscalssnte, weta speracidn
tleps un tratsslents aspaclflce
tarto para ol arrepdador como =
para o | arrupdakario,

B. h travie de osta vpuracidne
#c crea wna Tuents de Tlaancly
wlupto para ¢l arrepdaterie, =
¥a gue sustituye la coptrata==
cldp da otros pasivos para la=
adgul migidn deeguipa.

&: Por la sagnitud y responsas
billdad de lan oporacionss, ng
cesgrl avente Bos tocivdaden ==
andnimas las que arrientan = =
equips ¥y con grandes capitales
para hacer fronte & sus ebligy
clopes y contraten, on Bus ca=
réctor de Arrcadadoras.

7. 5S¢ pacta vn %] cantrete una
epcidn de compra para el arrup
datario, al Finalizar la wi geg
cia inicial de la aperacidn, -

4s Fingalwente, tanto ol arcey
dador goms ol arrendsterio es-
tdn sujutomr al rlglaen eondn =
i brabamlunte Fleeal.

5 Ln;, snpucifleanente, una ==
Tuuntu de Tinsncismlante yo --
gue uvits gue los srrendata- -
rlos Inviertas sn la sdguini-=
te |psvables, u etros sctivos=
fijos asignends eston recursos
a atros necosidgdes,

b. Mo nocessrissaste Isplica =
un pramn velemen do operacionca
por luo gue s o8 indispensable
gue Bed uns sociedsd sndnimg -
la brremigdora, ni gue tepga -
prapdeas capltales dy respaldo,
pusis sus ebligaciompss m sop -
fuertes, & encepeidn haeha di=
lanm pyswas,

7. He se pacta vpeldn alguna =
en nlngds sonuntu; dunstie dul=

cusrps del contrate do Arrumly
mionto.

i ik i el S —




asl gosu dow wpelopse adi=
elanalon,

B. Ls up contrate §reuwing
bl durapte su vlgenola =
nlulal, la gy a2l liegar &
i bdrnlpe pusdy scabar con
Ia ralaghdn sntre onbos ==
erntrabantes, o blon, pro=
rrogarls duraste up tlospe
glarte sdiclanal.

8.1 arrondastario tiene ==
dursghe al vse del sstiwve y
#l arropdedor tlens el ti-
tula legal du propledad ==
del blem, wisen gue 8 = =
traniforldo &l srramfata==
rlyv al hagir . Tocktiva la =
opeldn i, cospra.

L7}

B., L un contrato irrevocable
duranto se vigonols, el cual=
pusde ser prorrogads volumte=
riasonte por aubas pagrtes, =-
dospuds de v bersinecidn.

9 El srrenditario tiens derg
ghas al wes del acbive y el ==
arrendador Liene ol titule g
pal de prepicdad del bian, ==
wl b gue runts o8 branaleri=
bls al srrendataria coss cfug
te v asle eontrate.
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V. PROCEQIMIENTO CLL AKRENCASIINTY TINANCILROD
dolls SERVICIO AL CLILRTE

Fara tods selicitud de los ervicios g offeca led Arrendadorass; -
we cwents con wn couipe e altesunte capacifadu y sepecialina-
du,; proporcionado ssesorls integral en cuunto &l dissio dol ma jur-
plan gue copvengs al cliepte.

Adiciopalsente, vl clivnty cumnta dosde un Inlele con la atepsidn
porsonal de um ejecutive do cuints, & Tim de derle ssguinlente a-
Wi operacldn do Arrondamivnto, dusde el pre=andlisls do la solici
tud hast & la terwinacidn del contrate, sl come ol scrvlcie de .
anallzar y svaluar cual guier proyecte adicions! gue convenga & ==
loe Intiresin dol arropdatario.

LI ellupke scloeions «| cowipas y al provecdor, mogeciands .1 pre-
glv y condicions & | entrugae.

el SUJETOS DE ARKLMDAMIENTO

Frictlcasspnts cwal guier pursopa Fimica o moral que tenga la espan]
ded jerldics y vcopdaica, pusde ser clegible pars celebrar una opg
racidn do Arrendssiento con una Arrendadora, Independiumty du ey -
nituraless o Forwa du copsti tucidn, actividal cconduloa gue dema-=
rralls, localizeci "on grogrifica, tasale do esprova. Slp esbargo-
on Bl case de porsenas Tisicas, para quo puodan uleroor los Bone==

e —

e il
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flolas flegalus gque la Ley perwlite ol adgulrie sus actlwvos sedian-
te Arrendamiente Mipancivre o Arrendssisnto Puro, debe tratarse Je
persapas Fisloas ocupn actividades cnpresarisles o cousantes mayuros
& Fip du gue pusdan screditer ol |.¥.A. gue geners la operacidn, =
aol gomo deprecisr los bienvs srrendsdos y deducie los interesecs -
cuanda ae trote de Arrendamienty flnameieoro, o Bien deducir do sus

preaultaden la totalidad dol valor del eontrate cusnds se trate de-
Arrendsmioante Pure,

Par otra partu, oonsiderande yue sl colebrar un contrate du Arres
desiento, ¢ cliests adguiera ld obligacidn de efectusr pagow pe-=
riddicon por el use o poeu del bien arrepndsdo, deben cubrirse los-
rogulsitos y seguridades similares 2 las del etorgmiente de wp ==
grddite.

En wirtud do o apterior, los criterfos goe s consideran para gque
un #ollcitante Sua #uj.to de Afr.ndesionte son, en general, los i
gul epten:

o) Tener amperiencia en la actividad econfsica gue desenpedie.

b) En el case do empresas de nwova creacidn, los socies y el persg
nal directs y tlenico, debwrin conter con waperienclia an ol gira =
de gur se trate.

g) Que la empresa o proyects yue capleardn los bigecs chjete de --
Arrendemiente sva viablos, desds el punts de wista ccondaico, tie=

nieo y Fipancivre, o8 decir, owe boessdam una probabilidesd razopable
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de penetiar v ol werpads, cuanten con la lnfracstrueturs Fiales ¥
tocpo ldgloa adoousds v scan coondelcamunte rentables.

) Que euvntin gon paperl enelas ercditiclas positivas, asl comu ==
upa posigldn y votruotura Tipenclors sana, congrucots con ol manto
de | erddlte solleltado,

¢) Entrar un poslbilidaden de ofrecer garantiss que respaiden la -

ppiragidn vn Tunslen du las carscteciotices y grade de rlasge ds -
Ia wmprona we proyecio.

Per otre ladeo, veronos guu wn tods opueracida de Arrepdenienta i
ndiw s i ptorvionen tres sujeton o ontldedest

= [l proveedor { fabricants distelbuldor) VENDEDOR
= La vepross Arropdadors) COMPRADOE = ANHENDADOE
= Bl wewarls ARRENCATAEID

§.) CORDICIONLS OCL ARKENDAMI [NTO

Evtas son impusstas par anbas partcs, legan a4 wh atuards garg ci=
tablogir plase, tesa, comisidn v por apretura, o bé.

dod ELLCCION ofl ECUlPO T OLL PROVLIOOR POR [L USUARIO

el TR S T ey~ e —
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Cona ya hesos viste antericrsvnte ol el Arrendamlente Flpanclere =

el usuario es guiun dosigna el eqguipe y el provecder que duseas.

Cusndo @) smpresaric, con un plantesionto corrogtor du B procuss
ipdustrial y upa activldad product|va rentable, declds scudir &l =
brrandasiiopto Financlere come el |netrunento wis adoousds pars lne
erenantar |a capacidad de produceldn do mu empress, lo hace punsag
do an un bien espucifice | mares, madolo, precio,ete.) de un pro=-
voudor concruto y cuya determipscldn lo corresponde esgluslverents
& #ls

e igual wodo Vo pana & la parsopa Finlica, no pocenarl pmeanto up ==
caproarle,

Esto, recisarisvente tluine quo mir ail, por varlas résonid que Be-
apunt an!

bn primer lugar, la Arrendsdors, tenlondo sobre toda upa wooacldn=
flnanclera, no va & comprar blenes cspeclalmontu cop viatas al al=
gullar 8l po 8 ha assgurads previasente ol cltadu alogul ler, puss=
to gue oo dispopns du wedies para paner un Tunglopanlente ol blep=-
emprado, nl pore mantenerlo, pl sigulura para almasonarle,

T en segumido lugesd, pocgue ol el productor uvevario qulen, dobivde a
wu voeatidn oni pentenante tdenlen, tlume 1g ponibl i) dad de darse =

cusnts de la rontabilidad de wn bian § planteorne 1a Intepraokdn =
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wntre sus sedios de pruduceldn.
4.5 SOLICITUO OF ARKREXDAMI LNTD

Ung wei gor =] Futwo wiuerie os ha dvcidide per al cguipo que ne=
cunita, 848 dirige a la drrepdadors, dopds se |lena una solicitud =
quw lu preporeiona ls propla caspalls.

En la solleitud de Arrendsmiepto Flpanclere se lacen constar los -
wlgulantens datos,

1) Nosbre y direccidn del Arrepdatario, monbes comercial, ingresocs
y agresos, bienss que posen, vbe., Bl #¢ treta Je un comsercianto-
Indlvidual [ peresons Fimical; o blen, resds social, demicilio, ca=
pital, rescrvas, consejs de sdsinlstrecidn, wi se trets de une (-=
socl edad Persoma juridice) tomblén adjunterd su balance y estado -

e rebultadon d. lns tres Glitisos o joralelon, acta constltutiva, =
oo,

1) Prevesdor, donicilie, sctividad y virow,

1) Blwpwn gque dusca arrendar entipulande proclo, elass, wodele o =
tlpu, warca; plazo ¥ lugyar da entrega.

4) Otras Informaciones que se crean opertunas, wvelucidn de su cap

tura de podidos, proyectos Futeros de sspaniidn v desarroiis,. pre-
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visidn sobrs la rentabl lidsd del squips a arrendsr;etc.
4.6 ESTUDIO TECWICD

hgte seguids, la Arrandadurs proccde al szamen do |a& propussta, pa
ra lo cual, tlene om cuenta las ®iguicntes ulnmlnlt“h_lt

1), Com respreta al pruvooder:
= Prestigle on &l sereade del fabricomte o distribulider, en su casu

= Calldad de lué serviclos de garantis, ssistenscla técnica, “stock®
di Fepuustos y organisscidn post=venta en el tiraipe naclonal.

= Sltuscidn veondailes dul provesdsr.

2) CO% KESPECTO AL EQUIPD:

fste eatudio tiem gue determiner ol wgipe nfs spropisdo y gue po-
sca ls teenologla ads woderna, pars Iv cual hays que teper muy one
cuents el Topciopamisnto gameral de la emprasa y sus parspect|wvas=
de mejora, asl como tembidn ol conjunto de maguinaria ya existopte
al que ticne gue Incorsorarar ol auowe squipa, ¥ losplams de eas==
parcidn previstus pard ol Tulwre) opn Fulusen son los slgulentes ==
puntes los sepectes ais Imporbombund
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= Calidad p precie del sguips

= Haturalesa dol signo, se decie ol on do vipo estlndar o Fabrica=
do espaciflicasents de sgouerds con las mecenldgdes del srrondatario

= Susceptibilidad de dupreciscidn v absalenala.

= Valor sn el mercado coms squips usades y poasibilldades de venta =
como tal,

J) ©OW RESPECTO AL ARHEMDATARIG

= Infermcs comerciales de Fusntes divorsss, bances, prowvecdores, =
compet ldures, cte,

= 5§ un persona Tisicar wu situscidn Taml Vi ar, segure du wida, ste.

= 5u sltacidn com Industrlal, en low=Gilines afos [ cotados conty
blas, ste.)

= Clase de empresa o pepocio.

= Heprreusida de la incorporacidn del puowo ogulpo en la rentabl ||
dad da lag eapresa.

= Neewsidad y utilidad de la inversidn proyectadat cartora de pudl

il = +E A i —— il - T A — —— ey
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s gue JustilNigue Pa adgul slelfn.
4o CSTUDID FINMCIERD
Los puptus olaves de uste ustudie merfapm los slguel entes:

1. Dafinir ul programa du Arrendamiento odecusdos, en funcidn del-
pldmore du ahos de uso, y las wodslidades de su Fegulascidn.

2. Evaluor ol costo eventual dul material sin intervencidn del = =
hrrendaiionte Financlare, gue cospronderls los siguientcs cllculos

= Coato de capltl, ve decir, cargas Timpancierss scbre el soato de
oapltal imwovllizade por la compra do equipo.

= Evaluglof de todes (v yastes gorwealvelpersenal de servicio de =
enngry, paston adelnistratives, obe.)

S Gantos diverson

= Ipgldencias Tisgalus

J: bvaluar el custe dal Arie plpsiente |ipanciers pare ol sisoe co=
so, caleulands lospages de arresdanients gue aplicarfa uma arrendg
dore,

d; Conprgr los resuliados Tlipancieros gue e Ban obtenids por uno=
y otro mitodes,

i = SEE S
il s
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4.8 PLINCIPALES POLITICAS OB CHLOATO

Tedas las salleal tuden do Tl parelamionte duberfn ser sancionadas ==
par un comltd du Cridite de seuerdn o los Faculstades del wisss ==

Bardp  sujetos de crbdite las personss norales con Tines producti-
vas y las porsopnas fisices econ sctividades empresarlalen » indus. -
trlalen,

Berd pucessrlo quu la sclicitud du Tlnancianlepto vunge scompaflada
par la dwowmwptacidpn ol nine reguerids por el brea de erédito.

= Indupipdlentumante Jé gue' cvn esta docusentscidn e formallza la
sellgitud dal eliente @ prospecio hacia la drrendsdors, le mieessy =
contlan |nferngeldn do gran utilided para ol dusarrolle del este=
dio de erddite cowe por sjosplod domiciile dul solicitente, adai--
pl stradores sotuales ¥y referencias crediticiss.

= .llnﬁl Finanaioros, =l sbjete ds slaborar wa estudic do crddito
w8 detorninar la viablilidad do otorger wn Tinsntiamients, =@itien
dosu wna eplnidn gue serd sapcionpdn por un Comité de Crddite wng-
de lan pripipales fuwntes pare respaldar su opleida; o8 precisa~
mante |nfornacidn financiera histdrica, & travis de couparor su ==
erealslente o dicrunente y los apoyos watorpos gue S rocibon por-
lan gee s sulieitan.
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Por le gunural cosl todas las Arcondadoros §lpanchores solicitan =
los tren dlkimos ustados Flpamisrve por sus ejerclcios sociales -
cpaplutos, sstus wetados Tlnancleran deborfn sor preferentomente-=
audltados, on case do que po ssan auditadus seckn Tiresdos en orl=
uinal winelule les rolaclones analitices du sus principasles, cuen-
tas colsctivas de sus balancas gensrales y aminar una Totocspls de
sus doclaracioncs anuales conpletes du lnpuesto selre la Benta.

Un ustade Finonclere parclal con wna antiyl vdad mo mayor a dos ng
#in, este sstodo [ipancers deberd sster firsads on orlginal § deby
rd ingluir las relaciones analiticas de las swlasl sl v on phan ==
colvetivas del propic balapce y anesar fotocopis de las declarscig

nes mensuales ol lspursta al Yaler Agripasde por pirlode de gue #c
trate,

= Escrituras v il caso duc su traty v una perriond sorsl, sebdn -
s.rdn para certifTliear ¥ worlificar la existuncla lagal de la cspro=
B, ya gus wedignte «ota, & samils verificar o Rogistrs Pdblice=-
e La Propludad Beccidn Comurcie, donds haya sido roglatrads la =-
sociedsd y ssorituras du sus spoderados,

= Proyoecioncs financleras, tradicionalecate son susceptibles de =
financiamivnto lon empresas con wna cirts antipledad y con wna i-
tusgidn Flasncieras Taverable, sin ssbaryo, tashifn pesden sur s
Jitan da cotos s Tipancieslestos, veprosss seevas o blep, ges-
guellas gue tientn proyectos ds desarrello, por lo guwe se sallgi=-
ta ests informacidn con el cbjote de anallzarls, sin mebargo o do
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sumg impuitancia cupevr los bases de elaburseidn pars ver lg ====
rasonsbi lidad y ldéyica en su elaborscidn.

= hvaliotas, como =8 casl costusbres du las Arrendadorgs, y o adlo
de cllas simn Je wwchas Ipatitecionos de Cridite, ol solicltar awvy
listan gue apoyardn la solicitud dal proyects ya gue tasblén sa =-
alabors un andlisis de crédite do los =l snoe,

4.0 JuUlCID SOBRL EL CLIERTE

A la luz do estos datos, la Arrendadors suele cstar en condleinmie
do omitie rhpidamente un juicio expcto sobee ol ollente, Au Bitua=
gidn voopdnico-Tl poncicra ¥y sy solvencla porsonal, profeslonal ¥ =
ogapdaice, oun «| Flin de decidicse o po, 8 FMpancler la conoreta -
operacidn gui B¢ proponv.

Ne hay guy wividar gue, vste andlisis o se di Ferengla mugha de ==

los que norsaleents wfectlan los Institucivnes de Crldite en sus -
poreuslunes Jdo préstascs & wediano plazs.

No wbétante, se eotablecen con frecoencia convenion gon los proveg
dores gue garantilen umos precios de reconprs de los squipos; lo -
ges hatw =a8 sveundarias las circupstancias snteriores,

410 FIRMA DEL COMTRATO OC ARKEMOAMIENTO FimAMCIERD

Ageptada la opereacidn por la Arvendaslora, se Filrea un oopkrate g

im . prE—
e —— e e - P —
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tra dota ¥ el Tuture arresdaterio;, guo censtituye el |lamade "Con-
trate do drrendamicpte | ipapeivro®, gue ya se vid en el capitule -
Begunde ¥

Ln virtud de oste coptrate, la Arrendadora se comproscte & pomer a

disposicldn dul wsuario (srrondataric) el sguipe gue vste previsses
ts ha slegido, recibionds em el contraprestscids el page de las ==

rentas determlnadasy eatipillndose una durscidn concrits pard it

Arrondaniento, gue se declara lrrovecable pars ssbas partes.

4.11 COMPRA DEL EQUIPD

Una vez Tirmada | santrote sobre la Areiondedors y = oesario, ague
ilas preceds casus sisulLimeeatc & b o pcucidn a traves ds la cos
pra dil sguips 8l provesder detersissdes ya en ol contrate.

En principio, se trota dv we contrate de cospre-vents tlpico “por-
wl gue une du los controtamtud (ol provecdor) se obliga & entregar
una cosa detersimada ¥ el otre a pagar por ella wn precio cisrta -
en dipers (37) ¥ quo por tants, cngondre derechos y obligaciones -
reclproc.s para srbas partes; on ol vendedor la entregs ¥ Sdrss= -
mients de la eoss vendida y on wl compradar, el pars del precio,

No obetante, es sbeslutessste isprescindible tener en cuenta gue =
sits conpra=voata tiens wna Tisalidsd conreta: adguirir el ngteri-
al duvignado por ¢l fuluwrs wswacio en todos los detalles [presio--
y provertur |, para sedrele el wee y disfrute del misss un Arconio-
miente Fiasneieors, sanleniemis | arropdader la prepiedad dil = ==
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biuvn cums parantia.

Do agul w. derivan algunat wepeclalidadis juc carsctorloan a wstes
eontrato cum ruspucto o la oompra=venta mormal, oapeelalfdatis g
eutdn previstad on Vas cldusulas del guntrate do Arcendésients Fi=
panclers, y gu- aon las slpuluntus,

1. El blen o8 entragedo directancats por ul provesdor al arrends--
tarlo, guisn lo recibo en nombrs ¥ cvinta del arropdsdor,

2.= Son de cuenta y rissge del srrendaterlo cuamtos gevtes orlgine
dichs entrega ¥ transports al lugsr dopde doba guedsr Ipitalads, =
Elhl.nnt" normalmente corresponden al vendedor, sslw pacto es
eontrato. ..[38)

3. Exencldn do tocda respopsabllidad de la Arrepdadors on cuvanto al
bien { buea @ mal fupcionsuiento, posibles Jdemirss on lo estrege,=-
avier g o)

d. Recmplaze dul arrepdatario in lon dercchus del arrundadar ch ==

cuants & las scociones qu. Iste Incumbicran coms compradic Freato =
al wendcdar.

4.02 LA EXTREGA DEL Blitw

Em los contretes de Arvendamiesto [ingnciere su provl cus la entrg

-------------- - - om =

«ss(3B)Cddige de Comercio. Ley cit., Art. 352 y 36)
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ya del vouips la realizard ¢l provesdor o vapdedor directasente ==
al arrendatariv. [ arrendador, por lo tonto, se desenticnds de la

obligaeidn de ontregs, haclends rosponssble de la wisms al provee-
dars

Cs wmdn, ¢l grreadsder sy waluye de toda responsabllidad, tante enm
lo g rospieta o la cleccidn il bien { buen o mal Fupcionamiento
rendiionte dul wisme ), cosu par lo gque se reficre a las posibles
dymacas wp la vptirege dol coulpes, averlas, wte.

Ento w8 lo gue copnstituye la "Cliusuly de irresponsakilidad o esons
racldpn de la Arrepndadors en lo gue respecta a la conpra del bica.-
Asfa #v convienr do sodo wsprese en ol contrete al decir gue el -
arrenditaric hacu constar on @l scto de entrega guo el bien ha side
reclblde en perfectan condiclones y sin Formular resorva alguna®.

ilit“}

Anlmimo, ol grrendataric so podrd pretender por esta causa i ssei-
nueldn algine del procie pactado, »i seliciter aplazasicntos en ==
lon pagos por |a e wtilizacion transitoria del material dJdebido a-
& Cauda gqur Bids

Abhora bien; « ata eldusel as de cnamracidn Jdv la Arropdadora Fronte
#l arrundatarie, s significan oen Jste guede almolutemest. §ple==
fonss gt « | iscwsplisicate ds 1s sbligscidn de sntrega por parte
el proveodae. la Areymlslorale dales gue proetumie o8 e §pburve=—
nl P bl rvetasunte, povs s Ba . legide ol bien, pere preve em ul pre
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priv coptrato upa "clousula de receplazs® op virtud de la cual ===
"sl grrundstario gueda relevade on los Jdervehes del arrembfodor on-

cusntes 8 las acciopes gue & éste ipcumbieran cone conprador frunte
sl vendedor®.

Se sobrountionde gue e rofiere & los casos ya citados de pomiblen
desoras en la entrega del materis, mal fupciomssiiente del alams, -
averflan, ote,

4:13 IKETALACIOK E IDENTIFICACION DEL EQULPD

El oguipo, vn principio, s¢ ontrogs on ¢l domicllie del prowcedor-
o munl n‘l.ltr'u.dﬂr, salwve aouerde ca contrate on las condiciones vspyg
cialea, aivndo o ecuenta ¥ ricago dul arrondstaric cuantos pastos-
arigine dicha «ptroga y transporte al tugar dopde dobe quedar ips-
taladu,

El local de instaloidm deberd roupir on todo caso lgs condiciopmes-
precisas para la normal conservacidn ¥ buon funcionamiento del ===
equipe, &londe Jo cucpta del amvupdatarie les gostos de ipstala= =
eidn de dieho uguipe. '

El bien, arrendado, es, en todu capo, propicdad del arropdador, a-
tal efecte , el arrepdstariv se cumprosicte s adsptar cuantas sed|-
dos &can precisas o conpvenicntes, & Jueis de arrendader, para gon-

tribuir el recopocimlento, defepsa y protecci “op do cste deregha,

R E—————— SPETE b H b
e i i i el s, i 1 ity . =
uuuuu - - Lt
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Cencretasonto, el greepdataric delord maptepor op cada clemynte de
cguips arrepndade upa placy ipamavilble y porfectasente legible wn -

gue #e haya constar quoe diche eleminto o8 proplodad del aFrendador
4,14 OPERACION DEL ARREMDAMTENTO FINANCIERD

Uns vez ave ol arrondador ha cooprads ya el eguips, el srrundatario
pucic pasar & dispoper del mismo, conunzands asl ¢l Arrepdamiento=
proplgnonte dicha,

4,15 TERMIRACION OLL CUNTHATO

Cowo ya lo hemos wisto anterierrents une vezs guo Este llega a su -
términe Bo uttnhh-ner} lan ppoinpes teminales gue pos eestablece -
ul artfeule 2§ e lo Ley Genwral de drganizooiomes y Actividades -
Aunl Hiares del Cefdite y gue sops

# Transfevir la propiedad del bien, mediante un pago  inferior al

valar de wereade, al wowcpte do realizar lo oporagidne.

= porregar | contrato cetabocido pagas inforlores al gue se Ti jo-

durante el plage Inicial delcoatrato.

= Obtemer parte del preeic por la enajenacidn a up bercers del = -
bivp abejte del coptroto.
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V.= SARCD FISCAL 261 AERTWOARICXTO MimanCilnd

Sl AJULADD Pdn Ui UL SL LAITLK KEGLAS BASICAG PARA LA DPLEACIVN
ol LAS ARKINOASD25 | IKARCIERAS,

Li #lan Secienal Jc Jesgrralio 1989-1994 selals guu la sodarpl pg==
gidn dul pals reguicre de un sistess finsnciore guv apoyo y witlmy
le la productividad y capitalizacida du les uveprusas gue Tus puical
ta slovar 8w pivel de competividad a Vo vecala de los patrunor guy
e regiabfon vo ol bilte Inturpansiopal.

Anluions, estublice ouo ol Tinancigsivnto del Juvsarivllo weondni e
dibs realizarse principalocnte con base en pucstrs proples Pogurs=»
son, para lu oupl resulty pecespria Fertalecer y dstimular ol aho-
rig ipterm gl tiveps gque se perfeccionsn vegumss de aslgracids wis
uflglenten sh dichas Tondas.

Baju otus ||meonloplus Jdy moderpizacidn resulata |ndi spenaable -
gut & | saree Jurfdics y reglentaric gue doteruina la speracidn -
dv low diliveptes intirmediarios finascicoros, propicie se Feosley
cluregidn y ervcinionte § brinds un apoye de iepurtaseia ol dinge
rirulle coondmice § Tlsamcivee ol pais.

Pars hagsr aoerdes las pecvaldadus by Creciuisnte 4 la eoveonl a-
nociomal com ol Tomypto de las sctividodis e Timanciamiopte wa=-
poecialinade, la bovrelarla de Ragivmia y Srédite Piblice wapldio-

vl Beervts por ol gue se Pvlemsan, sdiciopan v Jerogan diversgas
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dispoilecionss do la Loy Gemral oo drganizeciones y dotividaden ==
Auniliares dul Cridito publicado wn wi Uiaric dflicial du la [ vdury
ghdn ol ] du gners Je VEED,

En wl gapltuie currespondientec a las Arrendadoras Flpsnoloras se==
Ipoluysren canbios transtvndentnos on cuanto & las actividades ques
tleme parsitide roalizor, cope fue el de cencelar la Facultad gue=
twnlan pars vparar créditos cuys naturaloza se identifics mis cone
la operacidn bancarla: ¥ por lo gue concicrrc o las ncenl dados o
q:lpltqlhui:ln. para dar mayor seguridad y liguides a la eperanidn
wr Priffirciaren los Iledices coliciundulos o los getives i ploage
¥ law oporaciones causant: s de paslve cantiminte, clasiiicsds Ai-
ghew agtives vn grupos & los qui les corroponden porccptsjes sisi-
soa du paslve cnlgible » pasive contipgente, a8l cosu dotyralngdbe-
lun pepovpetes gue Jobierdn ipteyrar ol capital comtahle de vatop--
Inturmedi arios Tinancieros.

Lan healormas Ligales referidas hicieron mecosarieo sdocwar [a nors-
mativldad operative pars inpolsar cna mayor participacida del suc-
tor deatre dul scrcads Tipantiers par las wemtajass gue obece 2l ==
Arrendesisnte [inanciers para casalizar los recurses gue propicles
fundpsentaleente 1o ademisicidn de bivnes de coapital en benuflighe-
de lg planta preoductiva del pals, para lo cull ceta Secrctarfla con
fundsgssnte en los artfcules lo., Bo. Traccidn I;34 Mrecclomes |V =
y Rily 36; J7-4;07-8 v 78 fracciemes ¥ YWide 1a Ley Gomural oy Op-
ganl paeiopes y Actividades Auxiliarcs &l Crfdito sdespuls e haber

e i ———————
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wapuchgn @ la Comiaidn Wagiupal Bancaria y ol fanen e dlaien - -

thipe @ blp omlgle los sigulcnt.oe:

KLGLES Badicad

por lo gue 8 reliere o las keglas Bisicas hard ung mepidn de las
ugs ispurtantes y gee son lgs siguieaton:

Pilslil. Ly Sveretaria Je Hacienda y Crédite Plblige deterailnard -
durante wl primer trissstre dov cada a0 ¢l capital winim mpocceg-=

rio para constifulr o mantener cp operagidn & las Arrepdaduras - -
Finanei oras,

Frn il camo de Gun lo dotermine duraste ol porfoda sedalade, - 1-
copltal minloe deberd ajustarse durapte ol mes du abeil del afla &
g se becbe, arlizands o capltal miplee vigiste, ol | eroerate -
porcs ntiual Al Taloe Haciunal dr Procive ol Conpuemidor, pabliegde
per « | Japco o Alslew, corrcrpondisnty al afe immdiate anterier,
e2n ol objite & gue -1 aurvs scate So «ncusnbre csbilblde, Poglo=-
trgds § protocelipely apl. EL.darfe Pilice a2 ads tardar o | 30 4 -
Junte digulent,

SLGLKJA. L] saptial eontable v las Arrvndadoras | luame. rae 50 cap

siderard integrmle por led sipulptes copsepbas,

1) Bl coaptial soglal suseritu ¥ opugisk v lan pedervas de mapltal.
1) Las abligaelopes wubordipadas vn lon térmimoy o foridug on 14 =
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regla Nowvenag

3 Las uthlidadun po aplicodas pfe |as pérdlidlas no abeorbldas dol-
wjerclolo wigente ¥ du ujerelelou anterlorvey y

4} E1 1087 du low supordwl® por revaluseidn dv Ipeuebie y de scelg
nis wp ipmobi liarlas de las refurldas ep elartlouio 37 do Ta Loy =
Geporal dv Drganlaaclonss y Aetlvidades Ausillares del Crddite sl

como |l 50F | supurdvit por covaluanldn de acolomes un otras = =
LHPE Bas,

El capital eontable on nimydn souentu surd Iaferlor sl caplyal il
w pagado .

SEXTA.~ Las Arrupdedures deberdn propmrelivnsr al Banse de Wisles -
la ipformacldn gue Cste les Peguiceas,

COBEPTlaA.= Los laltante dy capital cwntabiu guv detvete ol Bamew o
séxice, lod kard del compciniente del sl Cominidn Nealonal Basca--
rla para los efecton del artfeule B9 Jo la Lvy Gensral de Orgening
ciopnes y Actividedes Nuailigres dul Crddita,

JCTA¥A.~ B conformidad con o dispuests por ol ariflouls 34 de la=
Ley General de Organizacionesy Actividades Auailiores dol Cridita-
en 3u fraceidn IV, sc swloriza & las drrondadoras Fipapaiores & la
realizacidn & las oprorgcioms aigeiatvsr

a) Pristgmos y eriditos & lpstituciom s vu orlJdite ¥ sh Segurcs y
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di Finanzas dul pals o do wptidades Tinansieras del exterior, =----
destinados a la realizacidn de las vpergclones propias de su abju=-
to sogial,asl cono de proveedorcs, fabricantes o copsturctores Jde=
les biunes gue seran cbjete de Arrcndsslonto Financiero.

b} Pristonos y erdditon mediapte la suscripoidn de titulos de aff=
dito gmitidos on Serie o un Masa para su colecacidn entre ¢l gram=
plblico ipversioninta.

HOVERA.Ln la eelebracidn di las aperaciones de Fipanclamiento mnfs
ridas un la Kagla anteriui |as Arcenladoras Financisras diberdn ==
ajustars, yn cuamfn o sus Haites y comliclones, a las eeglan dy==

cardotor yoncral g capida o1 Bapes de Sixieo.

QECI M SEGLKDA En los coptratus du Acvendasiente Finpamelora s po-
drd cosvepir la eontiega de anticipes o lus provaepdores, Fabrigan-
tEd @ GBMEFUE‘:GF;'H de les bicpes que serfin objote de dichae cop=--
tratus ¥ gque por su naturasloza, ubicacldn o process de produccién-
m seon entregados ep el mopepto on gQue Be pague su precio o parte
del mizma, Ln cstos casos, la arendstarla quedard obligads a pa--
gar una cantidad de dinero detgrminada o dutersinable que cubrireg-
ﬁnii‘.-n'l.lﬂtﬁ wl valer de las cargas Tinpancicras y denfis accesorins -
de los gnbicipos hasta un tanto se enbregu el bien de que se tra=
te, condicidn que deberd vstar centenida ep ol contrate de Arirondy
miepto Finungicro,

Las Aerendadiras Tlaancivras o berdn eul dar giiv lus anticipes ten-
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tergan un plaza hastady una Ao, dispuls dol cusl duberdn copvertip
#i. wn Arrundaniunte Financiero con los corsotorleticas y condicio==
nen pactodas .n vl contrate, La Secrvtarfla ds Hoclends y Cridits -
Mhblioo, a wolleitud Jdu lg Arrendadera intercsada, podrd cscepoio-=
palgpte autorizar upn plaze wayor cuondo las ceractorfeticas de la-
epuracidn anl 1o Jjustiflguen

&l de ménera voiterada las operacionos guc se roslicen en Edrmipos-
de la prusunts regla s se convirtivran en Arrendanients Finapsi o
ung vos voneldo ol plage sellales on o) coptrate y las couses mo Muy
ran debidomente justificedss a jufeio di 1a Comisifm Kacional Bancg

itla; la Aeeepdadors surd sancicnsds en los tirnipas del artleule ED
de la Luy de la matecia.

GECIML TERCERA Las Arrvpdadora Flipanciera podein precticar coms ==
operatidn camsa vl Arrindawionto Puro, doatre do los siguientes ==
i negnl epktos,

1o 5 delipe ol drropdasionte, Pure come ol geuerds sntre dos par--
ton, aiondader y arrendatacie, sedlaerte ol csal el grresdador otor
we ol uss w gocw Eeepural de un biea por wn plate detersinade al —
arrendatario, =1 cual #c cblipa a pagar periddicomente per esz uso-
8 ook wn precie detursinads o deterni nable convenides demosidgndn =
tentd, #lpn gue #a sniopin cass sc corvesgan las opelores Eoninales =
gue ‘fuflaly «l artfewle 27 de la Ley Gemral de Organizaciones y = =
Aptivldades Ausillagires del Crddito.
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3., Sup suscepkibles i Arrenland opto,.  Pwu todos lus bises gue po
#,an b censune barodighe, cscepto aguelles gque la Loy prohibe a-

Freplair ¥ los druchos cetrictsicnts puoraanal.e,

3. Dlaveendatar e poded solsceionar  al provecdse, fabrleante o --
coupstruckoer y autorizar los t&emlpes y copdielunes gue eoptenpa vl
pudide u arden du compra, cn los cuales dubordn idientificarae y =

deacribirse los bignes gque adguiers la Arrepdadara Uipenciorn.

4: [s cbligacidn del arrepdatario cubrir todos los postes de ipsty
lagidn, seguras, wanteminiento, roparacionss y demfs gque dcon pece
sarios para garantizor ol fupcionamientu y copscrvacidn de les bie
ned objeto de Arrendauiepts Pure, al jrrads gue peraitan el wie ner

mol gue lve corresopapda,

5. Los egntrates de Arpendamicpta Purc en los gque sc prevea alpuna
apebdn toeemipal b las coptonddas cn ol articule 27 de la Loy e -

la materia , 8¢ copligdirarin come e Arrepdami cpka Tipanci e,

Las-partes pedrin pastar que, al tfreim del controta 4 Arev pda=-
miente Pure 3 waa vez gue au bayan cwaplid todas las ebiliyoaelo=-
pes bl misno, la greendataria adquicra lod blenes 2 su valor de -
mareade. Si Osta ne pdquiere |osbiencs abjota del arcendamluenta -
la drrendadora poded vonder log bicaes a upn tercera al valer de ==
mureade que teman ep ol soueato e la wperasidn o darlos on Arrug
dasivnte Pure o Fipangiero sin guu esbo sw copgidere para ofoctoss
legales pome upa speldp Eerminal .

(=)
i na A

e
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f. Los contrates ds Arrapdemiante Pure gue celebranm las Arrendads
ras FVinsncleras no padrin tensr wn tlraipo semor de sels meses,

Ddeminag Cusrta.- Las Arrendsdores Financleras debsrin proporcio-=-
nar & la Ssoretarfa ds Hagiapds y Cridite Pdblico y &l Bance de -
mlsica lainforasscidn ds cordoter gereral gue datow les Peculeran-
sbre sus speracionss, sal e aguellos datow que permitan esti-
war W wltuscidn Tipanciers.

§.2 LESTUDID FISCAL DL ARRENDAMIENTO FINAMCIERD | ANTECEDENTES)

Las Tiguras ds Arrendsaisats Fisanciore en nusstro pals surge co-
me ya lo ha sspcionsds antericroepts & principieos da la dicads de
ios sfos B0"s. Desds sl snfoges jurldics las autroidsdes Fisce-
les han prosulgade diverses criterion, leyes, reglas, otc., & oe=
guir; tamte psra Arrepdsdorss coso pers srrendaterios, leicisl=
mants para sstablecer las particularidedes da fate Lipo de contra
tos [ al no estar deflinidos en Torma sapress en algln ordepsmien-
ta), se tomd lo ipscrite en ol Céddiga Ciwil, pert o couss de las-
opciones gus wi contenglan en esta clase ds convenion, =] sodula-
e wE adugus en s totslidaed.

En abrll de 1066, tempssos ol priasr antecedente de coptrol Fiscal
la Dlresgidn Goperal del Impucsto Sobre la Renta 08 & CORDCEr Wi
dogumants depomidade "Criteric Mo, 117, dénde se nanifiesta la --
Interpratacidn gue contempla pars este género de tramsscclores.

Mucha de los motivesd Je la Becrutafia ode Hacienda y Crédito = ==

o L e ———— S i 1k i e E——E——————
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Fiblice para Fortular ¢l denomipado “Criterio Mo, 13°. dran las -
walicituden presintadas por diversss empresss gue denssdsban la -
gutorlsogidn de un poprolents mayor para depreciar sus bienes, ==
objoato da copteatos de Arrapdamients Finanmslero. ...039)

La Segrctarfa de llacienda y Crédite Pdbliem, resslvid der a cons-
cer dlwversas reglas, sp detgs ss sefalpba que a las operesciopes -
#n ooptratos ds Arrepndamisnts Fipanciers, el arrendador debela, -
daries ol trats de vusnta sn abonos, en virtud de la opoidn que -
tenlan low srrendsterics de comprar o vender los biesss objeto de
la transaccidn al Final de los plazos, pectados que #n comnsecusn~
ela, lan hrrendadoras podian opter entre considersr el total del-
precic gue grrojise la suma de las prostacionss pactadss coso ip
proso du wjergicio, @ om e dlft:l‘.ﬂ‘. acunular sguellas gue real--
mipté hubless colwade y con deduccidn dal coste gua les correspon
diga en anbos casas; wmi existiese ipcumpl imieste por perte dal g
rrepdaterio, los bisnes sa incorporsrisn & low inventerios del --
grrepdgdor en las circunstscias, si =l términe de loa plasos com=
vipidos ol blen era enajoned: a wn tercers, ssbas partes deberian
acunidl ar propercionaleeste el iagrese gee les correspondiese, low
arresdatorios tenian |4 opoids de deducir en forma arpual ! in——
parte Jde las reatas y &l Tipalizar los plasos pectadon, la canti-
dad ainbdlica a cubrir para sor propicetaric dal bien, 2 em 30 - =
defecte, cosslderar ol isports totsl del mntreto come ol costa -
de sloulsiqibn ¢ redlicar la depgreciacidn de confornidad com lo -
establacide para los demfs actives fijas.

1.:019) Siyw Villanvewa Chrlos, Ob. Cit. pag. 7).

I ——————
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Coss se pusds apreglar el srrepdatario sl oscoger la speldn da =-
considersr 2l lsporte srual de las Feptas come sw deducclidn, po==
dig on bava @ la duracidn del contrato, bapeflaolaree cop upa oa=
pecia de “depreclacibn seulorads”™, sltusaldp gue per judlcabas al -
fings Tudarsl, por otrs parts, las consvcusnoian da tlpo Jurldico
dul contrate Jiferian pera al grrepdader y arreandatacio.

Tres sfos desouls on septienbrs de 1969, las autoridades dan a c2
necir lg ravoceeidn dal Criterle Mo, 1), sus motlven Toaren low =

miguinntan:

&) 5 aplicecidn sra contreris sl alstesa de depreciscidn on sats
rcla de lespurate Zebre la Nepta, afectinds el control dea una dao ==
ban deduccionss als inportanten dol senclonade ordansmianto.

bB): &l tratsrss ds costratos ds drrepdmionts con opcidn o compry
w0 debirisn storger las aisnss copsscwmrclan jurldicas pars arrap
dgdor y srrandatario, por lo tasto, = establecio qus «l primero-
podria dedueri dnlcsssnts la depreciscidn da low blapss arrends--
don y vl wegunde ol wvaler de lgn rentes pactadas.

il gopeger tal deterninacion lis Arrepdidorss sollicitaron se oto-
gurd un tratamients diferentis & lo sstipulade en la revocacidn, -
no  logrands su slijetive, ya v, las suteridedes ratiflicaron an
Jupla do 190 la eitads revecagidn § sibsald estipularop reglan =
aspucillean para lan epciones doi compra, svialands gue:
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1) Ers obligscidn del srrenddder , sisntras mo se traafiers la -=
{ propiedad dal bBlon, caleular la depreciscifn para efecto de la ds
| duccidn correspendisnte.

1) Bus sn cass de ser difernis sl precic declarade y al eatipula-
| da por la Secragtia de Haclapds y Crddito Pdblico, cusnda al pri=
mere po estuviess scords &l de ssrcade se consideraria ingrese a=
cunulable & la diferanciag
3} Al wvender &l bisn an un costo inferic a low de mercado o su ==
costo tal scoidn estsba en contra de low lpecrito en la propla ==
| Luy,

Sa dio un plazo & las enpresss de srrendamiento pars cerregir su-
sltuscidn Fiscal de e jercicion anteriores y adecusrse a lo estipy
lide en los srtfculos 19 5 31 d la ley vigants cerrigleonds la de
duccidn correspondients, ¥ #n caso de mo hacerle la Secretwria de
Hacliends y Crldite Poblice precederia & la reviaidn de las decla=

raclenss prespetadas originalments, afectuvands las correcclopmi=-=
pertinentes,

Al anallzer la revocacidn dal Crltario Moo 1] v la ratificacidn -
da lag misma, sz gprecia gue la opgion de spajenacidn del bien, -
le vid cona parte |ndependiente del gontrate y por copnsiguiepte==
eats speracidn deberia ser sprecio du wercade (valor realizacién)
an caso gontrario, lo Jdiferencia soria ipgres acunulable para al
srrenador, En tales circupstancises la esencia del Arrendaniento-
Fipanciero so purdid, pussto qus el objutive do la operacidn es =

que &l arrepdader wedispte ol oobro ds |as Pentas durante um pla-

. = RS == R e e i
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e lnlelal fergoss, recapere su ipversidp y obtenga e repdimiente
¥ g sl arrepdateric en base &l page de dichss restas, cbtenges al
Flpal del contrato la propielsd del bien objeto del misme, por cop
slgulente sl una ves terminedo el convenic ers necessric pager a -
precie de mercado el importe del sctive fljo, la transsccidn perdg
ria totalmepte su Tinallded, debido 4 que el costo fipamciere se =
inerementaba desproporcions|sents...(40)

En #p poviembre de 1974, cuepdo se ipcorpery la Figura del Arrendy
ml#nte Flranciere a la Ley del lmpuestc sobre la Eents, estableci-
dndoss a8l los lineamientos Fiscales sspecificod iphersntes a los=
contratos de Arrendanlente Fipnamciere. La sutorided leginld da my
nera tal, gue la operacidn entre el arrepdsdor y el arrendatarid -
tuviess las mismss consecusncias Jurldicas para ssbos y retomd la-
parte asenclal de este tipo de tramsacciones, en otras palabras, -
reconocién gus 2] Arrendamiento Finsnciers ss ua crédite de bie--
e, en donde la palabra, reconocid gue el Arrepdsnlente Financie-
ro @i un crédito des blenes, en donde la espress Arrendsdors mastis
e la propleded del potlve y ol grrendatario lo posse fisicemente-
¥ lo ssplea on la realizecidn de sua actividades, obtesieado gal -
wuna willidad.

A pesar de |las diversas nedificaciones oue la Ley del Impueate So-
bre la Benta ha sufride de 1975 o la Fechs (19E0 y 198790 ), bdsicy
menta #on las misngs condiciones establecides en poviesbre da = -

1974, las gue rigen & losgontretos de Arremdsaisnte Fipancero has-
ta neestes digs.

& @ a {-l“]‘T Vitin, 'jé._. Tl_‘:l.r'l

— e
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La reforma mbs reclente consistio en suprinlr el procedimiests ing
erlto en el articulo 4B y deroger el articulo 49 de la Ley del --
Impueate Sobre le Repta, el primere especificaba =1 miteds para -
gileular =1 sonte original de la inversidn por parts del srreasds-
tario, y wl segundo establecia la maners de deducir la diferencie-

[Intereses) entre el total de pagos y el citsde monto origiaal de-
la Inversidn.

Hasts ol )1 ds Diclesbrs da 1990, ls metodlogla del srticelo 48 -
do |l Ly dal Irpusstc wobre la Hepts consistia en determiner wa -
poreantaje (sogln ol pisero de sflon del comvenio y la taso de ipe=
terds splicable) y sultiplicario por sl totsl de pagos convenl dos-
para el térmipe Torgose ipiclal dal contrate; sl resultade erg ol-
monto eripinal d8 la inversidn, cifra oue e deprecierls; conforas
al procedimlonte y porcentajes owe i jen para los dengs actives
fil jom, en la actual idad el citade grifeule sstablece gue sl arrem-
detario conslderard como rmonto origlpal de la laveraléa, la canti

dad pactads cone walor del bien on el constrate de Arrendsmisnts -
Financhero,

Esta modificaglén en de sums inportencla pweits gue aplicar el pr-
ticulo 48 de la Loy del lmpunsto Sobre |a Resta vigeate hasts 1990
enintia diferencla sntre ol precie del blap sbjete del contrats y-
#l sopto eriginal dela inversidn, ls desigualdsd sntre scbas can-
tldedes se presentabs debide 4 gee los cusdros del citede articuls

Fueron calcul sdes contenplede eapital izacids de iptereses en Formg
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mansual , por tanto, el wonte original de la inversldn resultoba-
slampra Inforio v al precic real delbien ¥ &n consscuincla la ==

parte depreclable era menor.

Qtra desventaja era en 8l céloule del Impueste al Valor Agregado,
pussto existia diferencia entre las captldades del srrendader y =
las del srrendstaric, ya gue slaptras ei primere lo celculabe par
tlendo del precio dol blen, ol segunde lo hacia en Lase al monto-
original de la inveraldn, si bien es cierto gue dicha Jifurcpcia=
se posipensaba al caleculer 2l lmpusste al Yalor Agregade de los =-
interesss paranbos cascs, la dislgualdad provocabs interpretacin
me8 errdpoas y dudas tanto para la empress Arrendadora coms paras

el usuario del servio,

En cuanto al articulo 47 de la Loy del ispussto Sobre la Kenta ==
[come ya lo menclond); sefaloba que el resultado do restar sl to
tal de rentas pactadas el monto nrin-if;-l de la inversidn, se de-=
beria dedugir vn partes iguales durantes el plaze inicial del eop=
trato, lo cual no a8 acorde al precedimiento financiere y que el-
wtilizado en la préctica;, pues en dete, por lo geparal los |pte==
rosgs son mayores &l inicio de la operaclén ¥ wam decrecisnde cop
forme trapscurre el plaze de lp misma, y como se mussira epn la -
#lgusinte grifica, .
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Por Gltime cossnterd deatre do sstes gntscedentss Flacaleas las -
dispoaicionss da la Lay Faderal dal lepussts Sobrs lngresos Mer--
cantilen vigante hasta ol sfe de 1979...041)

Al igual oue la Ley dal lspusste Sobrs la Hents, la Lay Faderal =
de lspesste Jobrs ingrese Hercantlles, no sancionsbs disposlgidn=
slguna refarants al Arrendasionts Fipanciero, por lo que se dedus
gia su gravabllidsd ds) contenlde de diverses srticulos, sisnde -
lon mbs importentes los sigulentent

Art. | Rafarsnts &l objete dal Impussto, &1 ceal degia gue al ==
pussto Sebre Ingrese Mercantiles se ceuss per los ingreses obten]
dos pari

1} Ensjenacion de blanes

bl Por Arrendasmiento de blesss

e). Por prastacion de servigios

d) Por comisionsa y madigcionin

e] Por vestas con ressrva ds domnlo

Art. J El impuests s cousa sebre los ipterssss totales de la opg
racidned gravedes por ssa ley, sn o] sosante angue se efectlen, -
aln y cusnds sean & plaze, a erédite o con reverva de dominio, ip
cluyende losinterzscs o coalguier otra prastacidn.

drt. 5 Oaba 2l concepte de arrendamionpto y lo compsideraba ecomo |a

copgesion del uso y poce temporal de wn blen ouw produlera up ig
gress al Arrendadar,

AR b LR e e Y —————
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het. 10 Raglamentabs &l sujeto del (mpusste defiplendele come la=
pirssns finlga » soral gue habltuslssats ebtilps Ingrescs con mot)
ve du lss spargelopes gravades por asta ley, con la Facultad de -
tramladerio snprasgnente al compradar o usuario del servigio.

Art. 14 Citabe lan distinatan tanas & lan que sa gravaben les sc--
tividades dal impusste slends |a tass gomeral dal 48 y la que o=
rraspendis &l Arrsndamiente Finsnciare, por no estar ssmnclopsds -
aapreasasinte on nlngln otre Ipclse del srtioule gerrespendiente.

Art, 1B Mepclonabs los Inpresss sscentes del ispussts, sin sster-
inciuide ol Arrendsalmnte Flnanciers.

Comg me vid; wi la Ley dal lspusste Sabre la Rests, wgulperabs sl
Arrendsslsnts Finsnciers, cone una vinla en sborss; la Lay Feders
del Ispusste Sobre lpgresos Mercastiles, tesbife...(42)

CUABRO DE AKTECEDEKTES FISCALES DEL CONTRATO DI ARRENDAMIENTO -
FiMANCIERD [ Ver smese na. 1 )

5.3 [STUDIOS FISCAL DOL ARRINDAMILETO FINANCILRG . (Mornat|vidgd-
Vigenta) .

Una ver gue se han analipede los diverses mod|flecaclonas Tiscsles
gus ul Arrepdasnts Financisro ha tenlido & travie de loa aflos sn
nuzstre pals pos hasos dede cuesnts que la lpesperiepcla y descong
climlonte da ls operacidn ha quaedade ecp el pasade, ya qua en la -

- E s oS wm ow o ow om W W oW W W
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actualided, dicha sparagcidn astd parfactsments roglmsantads an -
distintan loyen, por lo gue & continuacidn pasard 4l sstudio de -
o pormatlvided vigente,

£i artlaule 15 dal Cldiges Fissal 48 lg Federaclén contione la de-
finlaldn da Arrepdemisnts Flasnciers, aslcoms las reglas y eandi-
glopsn legalas pecessrias pera su considerscién ¥ que & la letre=
roe digsi

hrt, 15.= Arrepdamlante Financlure os ! woptrate gqus = oterga -
uss o goos temperal do bispss tengibies, siespre gee se cuspla ==
can I slgulentes reguisiton.

le Qua sa entablonca wn plage Forgoso que ses lgual o superier gl
miniwe para dedugir la inversldn en los tirsinoe de las disposi=
gloses Flecalen o cusndo &1 plage ses sancr, #s persita & guiin =
racibs 8l bisn, gus al tiraine dal plase sjerza coalguiera de lan
slgulentes epeiopsnl

a) Transferir la propiedsd dul bien sbjeto delcontrgte mediaate el
page da unas centlded deteralnsds, gue debsed sor inferior al va-=
lor de mercade dol bien al momepte de o jercer la opeidn.

b} Prorroger &l contrato por we plase clerte durants ol cual los-
pages serdn por un soats isferior al qua sa Fijds durante plaso-
inlgial del contrata.

B T e i i e ne pe— Y T 1 8 1 S I R B R B . o i i e B
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¢} Obtener parts del precio por la enajenscidn & un tercers del -
blan objete del contrato.

Il Qua la contraprestacidén sem scuivalante & supsrior al walor del
bisn &l memsnto de otorgar su usd © goos.

i1 Qus ss sstsblesca une tess de interds aplicable para determ]
nar les pages y &l contrate ss celebre por sscrito.

I¥ Copnlgnar sxpressmants sn sl contrato el valor dal bisn objete
ds la operacidn y sl monte qus corrssponds &l page de interesss.

(Esta Gitima fraccidn Fus adicionada en la |inads “Miscelania Fig
cal®, publicada ap ] Digrio Oficial del 26 de Diclembre de 1990-
entrands en vigor & partir dal 01 de Epere de 1991),

Como podremca cbservar sl clemento esecial deal srticule anterior,
o8 ol térnipe "pontrate”, do souerde gl articule 1793 del Cédige=
Civil para | Distrite Federal, se entionde por contrato a loa =
copvenion gus producen o tramefieren las obligaciopes y derechos;
pErscnas para crear, transferir, modificear o extinguir obligacio=

Come ya he mopcionado el articule 25 w 27 de la Ley General de Op
ganlzacloneny Actividades Auxiliares dul Crédite se epcuentran --

pontenplados concoptos ¥ elemeptos ipherentes a los contratos de=

el
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Arrandenisnte Fipanclere, y & sus opoionss terainales, gue sp ===
Io genarsl colipolden con lo enpusate per sl srticula 15 del Cédi-
gt Flagal do & Fedaracidn.

Sk LEY DEL IMPURSTO SOBRE La RENTA

La comlaldn de Haclends y Crédite Pdblice sncragds de snalizer an
pegtos Fiscales realind un sstudio de la evalucidn dal alstesms M}
nanelers, do gouerds &l cual sn sheervd gus el Arrendasiente - =
Fipsnclare, ha tanlde wn crecimlente msyor gue otras clasas o ==
opsraciopen orediticias, La conlaida wsetisd gue ssto s dabla a
la aslstencia do un tratemionte Tlecal Favorsble insguitastive o=e
torgade &l Arrepdesisste §isssceire con respscte & otras fesntess
de regursss, sdembs de Inloer gue la Torms de caleculer s canti=-
dad depreciabls no sa amrde sl precie del biss ebjete del contry
to: Por lo asterie la clteds Conisids sepirid is sedificecidn -
dal articule 48 v la deropecidn &l srticule 49 de la Ley del - =
Inpusstes Sobrs la Henta, con ol objete de logrer un tratsmiente -
fiseal neutral...(43)

[l articule 48 da la Loy del lopusate Sobrs la Renta, fus reformy
do puprisisnds lg mocdnles y los ceadros gue s wtllizaban pary =
gileular v sento eriglnal do la iaversidn (cantidsd & deprealar)
on la sctualidad & la letra mos dicui

drticulo 48.-Tratdndoss du contratos ds Arrendasionte ipanciers,
#l srrendsteric consldersrd cose sento original da la ipversidn,
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is contidad gus s¢ hublera pactads cose valor del bien #p 8l cop=
trato respestive.

Artliculo 49.= Fud dercpidn, por tanto, we canceld la netodologla
{como we comentd al analizar losantecedentes Flecales) gue este--
blacia los paves & segurl para efecto de deducri la diferencis =--
entre 2l totsl delcontrate y wl monto orlginal de la  Inversldn--
{ intereses ), guedande dichs deduccidn wujets o las reglas gones

roles conterpladan on la Ley del Inpussto sobre la Bents, en ma=-=
toria de Interes.

El articulo 50 de la Loy del Impucsto Sobre la Renta,; establece-=
Ia normatividad splicabie a las opciones que enanan de los contryg
‘tos de Arrendamiente Financiero, que a la letra nos dice:

Artloule 30.= Cugndo en loz coptratoz o Arrepdamiepto Flpapcerey
a8 hags uso de alguns de sus cpciones, pera la doduccidn de law==
inversiones relaclonadas con dichos contratos, se observord los =
siguilente:

I. 8 se opta por transferir la propledsd del bien objeto del cop
trato mediante | page de una cantidad dJetersinada, o bien, por =
prarrogar ol contrato por un plage clerta, el inporte da la apelidn
se copalderard compemente dal monte oripinal del la iavercidp, por
le gue so deducird op o] porciente guo resulie de dividei ol im==
puosto de la opcion entre el pimero de afios que Falten parp Ber==
mipar de deduelr ol monte erlginal de lo inversidn.
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Ils Bi s obtispe particlpaclién por la spajenacidn de fos Blens &
targeras deberd copsldersrss cone deducible de diferenteis entre-
los papos sfsctusdos y las cantidades ya deducidas, manos el Im=
gress obtonide por lo particlpacidn on la enajensclon & bercerom.

En oubnte & la facolén |l dal srticule anterior, muchos recomien-

din gus 8l vepder sl bien & un tercore, ol precie del sctive Fije
wog ol de mepcado,

Como ya lo hamos visto anterlormente ol Eratesiocte Fiscel ous as

wiberd dar a los Interssss provenlants da con atos de Arrendanl=

#nte Finamelers deberd ser cl inscrite en las reglas gansrales, sn
low srtloulos 74 v 78 da la Lay del lspuesto Sobre la Hests e ==

contenpla la mormatividad & seguril.

Ll artigule JA on au terger phrrafe sefagls qued

En lon contrates da Arrepdasients Flaanclers, ss conslders lnterds

la diferencia entes ol total de pagon ¥ ol sonte origlaal d8 ip=
vorsldn.

Cuands los erdditos, devdan, opargciopss o =l inports d8 low pa==
gos 98 los contratos da Arrendaniente lipandere -« ajusten nedlag
te la spllcocidn de Tadige, factores o d¢ cualouier stra foraa, =

s considerard ol ajuvte cons parta dal |aterds dovengede.

El articule 7B, ea las fraccionss VI 5 ¥ se establece guel
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Iils El componants inflsaiensrio de los erdditos o deudas se cal-
culwrd multiplicands ol FTactor do ajusts senmual por la sumg del=-
salde prossdie sensusl de les ordditos o deudas, costratados cop-
ol Sistens Flnsnciore o colocades con s intermediacidn ¥ el wal-
do prossdic sspsual ds los dembs ordditos o deudas,

Para los efoctes dal phrrafo sntorio, el saldo promedio nenpsual -
de los demis créditos o deudss serl la suma del salde al inieio-
del pan y el salds sl Floal del misso, dividida sntre des. Mo se

incluirdn en el chlcule del salde prossdie loa Intereses gue ss =
devapguen op ¢l mes.

Para caloular &l compoments, Inflaclonsrie, lea eréditon o daudas

an mopeds extranjera se valardn a la partidad existeste el priner
dia del sas,

Para los afscten de sats Tracelds, sd entenderd gue ol Sistema ==

Flnamclere se compors de las lastitucionsn del Crddito, de Seguros
Finanzas, de Alinscesss Cenarales de Depdeites, Arrendgdoras Finap

clergs, Socisdadan da Aharrre y Pristeme, Uniones de Crédito, En-

prasas de Factoraje Flaangluro, Canan de Bolss, y Casas da Canble

sean resideptes en MEnioo o #n 8l Dabranjero.

¥. Para loseFactes da la Fraccidn |1l se considerardn deudas, ap-
tre otras, las dorlvadas de eeptratos do Arpepdamlepta Fipnanciers

al precio poreiblda yn ul cune Uo eperasclones do coberturn cam==-
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biaria y lan sportsciones para futuros sumestos de cepltal. Tae-
blap tendrdn ol trataslonte de deudas pars efectos de sate srticy
lo los pasivos ¥ lan ressrvas dol sctive, pasive o cepitel gque --
woan 0 hayn side dodugibles,

Para lossfactos de este artlowlo, sc consldera gue las reservas -
M orean o incrmenten mepsualnents y en leproporcide gue repressg
tan los inpreoscs del mes del total de imgress ep el & jercicio.

En lo referente & la participacidn de los trebajedores en la wti-
ildades, srtieile 14 de la Lay da Ispusste Sebre la Renta, am ===
liportante sclarar que se deberd consldersr en la deduccidn por -
depraclsclon al sopte original da la inversidn sin sctueliner.

Otre articulo de iateres pars ol arrendatarie ocon respocio a le-
Loy dal Impussts Sobre la Resta, son el 2§ y 46.

El articule 24 sstablece los reguisites pera lan deducciones, scfa
lands gui deberdn sar astiotsnsste |sdispeasalbes para loa Fipos=

de la actividad del conirlbuyente,

Por su parte ol grtlculo 88 isdica las reglas a cwmplir para la -
dedupcifn di las inversions.

§.5. LEY DEL |MPUESTO AL VALOR AGRLGADD

En ol srtlcule 4 da la Loy dal lepuesto al Valor Agregado, me esta
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blsce ls meganica & ssgulr por &l contribuyente pars scroditer =l
impusate al Valor Agrogade gue se le hubless, traslsdado sal co=-
me losragulsltos gua ss deberba cubrir pers tessr dorsche al = -
acreditanianto,

El articule 13, pérrafe tarcers du la Ley del lspusste sl Valer §

gregado, cstablecs quot

En las enajenacionss & plasos sn low téraines del Cédige Fiscal -
ds la Federacidn, se podrl diferir &l iopusste do conforaldsd con
el Reglomente de esta ley. Trantandase de Arrendemiente Financlg
ro, =l impussto que pedrd diferirse on los térnips dal Heglaneg
to de ssta ley, serd ¢l gus corresponds al monto d lospagen por-
copcepte de interesss,

Ei gravamen calewlade conforme sl monts original d= la ispveraid n
debard ser pago a la Tires delcontrato, peasto gus o8 en la Fecha
&n la cual el arrendador lo trasiderl. A pertir de sse sonsnto e
pasible acrediter dicha cantidad, mientras gue el corrsspondiente
a low intérdess se oubrlrd oconforne a la exigibilded de les ren-
tak ¥ &8 CORBOCUSRCIA a partir de css poste serd soreditable.

5.0 LEY DEL 1WPUESTO AL ACTIVO

For los sctives i jos-obejte de contrato de Arrendemients *Finen-
giero, el srrepdstario deberd culwir =0 impucsto correspondiantes
de gouerds a la normgtivided establecids pore loa deads activos =
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do la mil ma poturalesa; en los articulos 2, Fracciones 10 ¥ HII,-
), plrrafos sogunda y tercers; y 5. phrrafos prisere, segunde ; -
fargnre, =8 sstabless la metodologla pers calculer las cantldades
& cubrlr por diche gravemens

Ew lmportante destacar quo loa peslvon provenlentes de contratos-
de arrendamlente Flnanclere ne podrfn ser deducides del waler del
activo &p 9l ajercicio pars efectes dul page Sistens Finsnciere--
Heslecans an su carbeter da Organisacionues Ausilisras dal Cridite.

5.7 LEY DCL IMPUESTD SORRL ADCUISICION DL IMMUCELLS

El artloule 2 de la Loy del) lapusste sobre Adsulaicidn de lepue--
bles, en cuante so rellore &l Arrendandente Fisanclore astablece-
en By megupds phrrafe gquui

Tempoco s papard el ispusste sstsblecide em cata ley am las = =
sdgulsiclonss de Ipmucbles gue hagan loe arresdeterion §inancisres
&l #joreer la opeidn de compra e los tormipse del contrate de ==
Arrandanlete Financiors.

5.8 LEY GEWCRAL DL QCANIZACIONLS v ACTIWIDADLS AUKILIARES OEL --
CREDITO.

Li ley Danoral do Organizacionts y dctividades lusilioren de = ==

———
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Crédito reguls las opergcicpes de tods indole pulachopadas con las
actividades que realiza la banca, aal como las sspresss part foul e
rel #n cuante a lo que sctividades directas y ausilisres do ardili=
ta se reflere.

Esta loy wn sus prieeros artloulcs detersiine los regulsitos pars =
const itulres come Arrepdadora Flpanciera, posteriormente as saba-
blogs la reglanentacidn espoclfico del coptrate de Arrendemiwnto =
Flrnanciera,

Ll Arrendanlento Financlers, al estar incluido en esta ley, se les
conslders cono uns activided de crédito, y dado gue we le pombra en
#l artigulo Jo. de la ley, que a la letra sos dice:

Artfeula J.= 3¢ conwcldersn Qrganizaciones Ausilisres del Cridites -
lan mlgulentes:

i1, ARREWDADDRAS FIMANCIERAS

Tesbidn sofala on su artfcule 58. a slicitar suterigacids & lg ==
Ssoreterla de Haciends y Crddite Piblice, para consituirss. Paras-
il gase de Arrendadoras Financivras la Secritorla de Hacionda y -=
Crédite Piblice sscuchard la opinidn d¢ la cosisidn Bacional = ==
Bancaria vy dol Bance de Ménico.

Tal solicitud deburk astar scompaieds de |3 docunentacidn o infor-

S
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wachdn gque la Secretarfa de Haclenda y Crddite Pablleo, @ em sa
cand, la Comimidn Maclonal Bencerls establezan mediante disposiciu
nes de cardcter genaral asl como del cosprobante de haber copati=
tuide wn dJepdsite wn Maclopal Financlers en soneds neclonal, = =
gual al 108 del capital minine exlgido para s constitucidn,

drtlcule .= l.= Saflala que la Beerstarls des Hsclends ¥ Crddito-
Plblico oyends la opipldn do la Conimidn Naclonal Bancarla ¥ del-
Banco do Mimico, determinerd durante el primer trimsstrs de cads-
aho, sl capitsl sinime para consltulres, asl come pars manbaner =

an operscidn & las gue ya ssten sutorirsdas.

dgl niswe podrim law Arrendadoras Flpapcieran amlticr aoclopes ==
win valor pomipal, asl como preflerontes 0 de vobto limltado, parass
dste gutoripadas.

Ani miwmo podrign las Arrendsdoras Financieras eniticr sociopes sin
valer pominal, aal comp preferentes s de vete |imltedo, para date
ditise case serd hasta por un mapta equivalonte &l 208 dol alsiso
previa autorigecidn de la Seecreteria de Nacienda y Crédiee PdbI)
oo, dstas scciomes otorgerbn dereche dy woto dpicemente on lop ==
awuntos relstivon & cambio de objeto, Tusidn, esclsidn, trapsfor=
ngcidn, liguidacidn, tembidn podrdn conferir dersche & Feclbir up
dividands preferente y scwsulative.

Su capltal contable en alngln soacenpte dobecd ser laferlor &l = =
nipnine pagado,

e T ST EEEE ETEE R PP S S 2 - " " ik
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Ll pldmers da adeinlstradores no podrd ser inforior do cinesy asc--
tuard copetltuide vn Conee jo de ddmlnistracidn,

Law Asaubloas y las Juptas de Copecjo da -I.:h'ln.'lltr.n'l_ﬁn P e
brardn sn ol dosleliic social, y gue dobérd estar slempre en Le--
rriterio de la Repdblica: Los estatutos podrin establecer gue ==
low scusrdes oo las ssambless ssan vElidos en ssgunda convocato-
Flay cualguioras que sea ol adusro de votos con gue se sdoplen, -—
sacepto cusndo se traten de asenbleas extreordissrias, =n las cue
i reguerira, por lo ssnos; el wvoto del 30X del capltel pegade --
para la adopeidn de resolucionss proplas da dichas ssanbleas.

fs sus wtlllidsdes separards por lo manss, we 10 para comstituir”
un Tonde di renerva de capltal hasts al canter uma suma igual al-

inporte de| capital pagada,

o pedria ser Conlagrion Propisteries o Sepleates, sus Directores

CGenerales & Qurentan, lon Misabrow de au Consajo de Adniniwtracida®

progietariosn ¢ Supleptes, los Fupciomarios o Csplegdon de Instity
clomen da Criddite, de Seguros, do Fianses, Conss da Balesa, otras-
Organisscionss Ausilisres dal Cridito, y casan du Cabieo, ni loa -
Hisnbros del Conmjo du Administracifn Propicsteries o Swwlentes,-
Qirsgtorss Consralas o Corvates, du lan Socicdades que 3 8w woz -
vantralen a la Organisacidn Ausillar dei Crédite o Casa de Cambie
de g #% trate, & du las Espreses Contreladas por los Accionis--
tas naroriterion do les missss, cwalquier nodificecidn a su eser)
turs o sus reforses, deberga presantoren on un plage do quipce ==

i ————
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dias hibiles sate el Rigiitro Piblleo de Comerolo. La sooledad =
dibsrd proporgionsr s la Secreterls o & la Comlnidn, londatos de

# inscripclién dentro de los 15 dias hibiles sigulentos al olorpy
mieato del regintro.

Para vl cese de Fusidn tendrd efectos en wl semanto de bnsorlbles
st wn ol Hegistro Plblico de Comergioc y deberd publlicarse an el -
Dlarie OFficial de la Fedoraoidn,

Tode lo oue analicd apteriormupts son aspectos muy ginerales de =

las Organizaciones Ausilisres del Crédite cemo lo som las Arrendg
doram:

Ahara pasard a un estudic particular dela nisma ley, pere enclus}
vamgnte de las Arrendadorgs Ticanciores y de los mbn ispertante -
de Esta.

Articulold.= Este srtfeule detalls lan operacionsn que podrils ==
levar & cabo las Arrendsdorss Finsnceras sionde lam sigulentes.

i. Celebrar contrates de Arrendsmiepto Flparziers g gue oe refia-
re ul artfeulo 25 de esta wisma loy.

il Mgairir bienes, para darlos en Arrendaslente Flagaghare,

Il Adguirir bignes del Futwro arropdatario, eon ol comprouilue =-
de darlos a Este sn Arrendanisate Tipancero.
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I¥ Dbatenor prdstancs y cridditon o lnatitucioses de crddite, d=
siguras y di Flanzas del pals o do entidades Financieras del axtg
rlor; destipados & la reallagscidn da las cperscionss gue se suto-
Flaan on ssts ley aal come da provesdores, fabrisantes o consbrug
toros do log Llepme que serfs ebjste de Arrepdasiente Fimancers.

I¥ Bis, Enitir obligaciones subordinadss y desmbs titulos de erd--

dite, para su colocaeldn entre wl grap piblice lnversionista.

¥ Obtener préstsmes p orddito de |npstituclones de Cridite del pa
Is 8 de entidades Tipancisran del eaterior, pers cubrir pecesida-
dei di Jlguides, relacionadas com su obwjte sacial.

¥l Dogerads { Jiarie Oficial doe la Federscion, 0 de snere de 1950
Wil Derogada (disrie DFiclal de la Foderacidn 0 de enare do 1990)

Yill Dessontar, dar on garamis o pegociar lea titules de orddite
¥ afsctar los derechss provenientes do los contrates de Arresda=-
niente Financlero o de las operaciones sutorizedes o las Arrenda-
ifargn, oon las personan de lan gue reciban Finsncismiente, aal ==
guns sfectar on Fldeicenise irrevecable los titules de erddito y-
los derschos provenientes de los contratos de Arrendsmiento Finag
glire & sfacte & gerantiser ol pape du las smisionss & que #» e
Fioren 'a Traceida IV Bia, anterior;

k. Comstitulr deplmitos, o la wista vy & plaso; en lnstituciones
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di Crddits y Bancos del Estranjors, asflcose sdguirir valorss spra
vades para sl sfacle ser 1o Conlaldp Neclenal de Yalores,
I Adguieie musblue o | pruvbles destinadon & sus oficinas;
Al Lan dends gque an esta u tor leyes de les auterice; w
Eli; Los dembs sprracionss snblopas y copcuss gue owdisste ralgas

di garfeter geperal, sutecies la Secretaria de Haclends v Crddite

Plblios, oyepde la opinlon dela Coninidn Naciopsl Bancaris y del-
Bance de Minlgo.

Aetlsule 35.- Por virtud dal contrale de Arrendasisnte, Fimancisre

"lan Arrandederas Financlaras o0 sbligen & sdauirir detersinades -

blenpss ¥ & conceder su wes & goos treporsl, & plese Forpess, & --
wuna persons Mislica & moral, obllgandese duts a pager como conira-
prastacldn, que se liguiderd on pages parciales, segls se convens
gi; una cantidad en dissre detersinads o detersimable, gus cubra-
#l valer de asguinicidn de losbiomms, las corgas Financeorss y los
danbs sccomarios, y stapter ¢l vescinicopte dal coptrate alguna do
las opciones torminales & que se refliore ol articule 17 de saty -
sy, ¥ ol cual sstwdisrescn mids adelante.

Los contratos de Arroadassients |inantere deberln slorgaria por ==
wagrite y rotificarss ante la fe de NoterloPdbllce, Corredar Pl--
blies Titulade, o gualguier otre Fedetoria Pdblicoy podrdn inser]
birse ea &l Registre Pablice do Comsrcio, & salicltud de low = ==
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eoptratantos, slp por julclos du lacervio en etreos reglatros guo ==

las leyen dokermlnen,

drtleule 27. Al concluir el plago del vescimlento dal contrato una
wii gue 8a hayan cumplide tedss las ebligacionts, la arrendatar|a
debar i adoster slgupa de |agssigulentes opeionss terminales:

Is L compra ds loa bissss & un precio inferior & wu valor do ad==
‘lillti‘n. gus guedsrd Mijada en 8l contrate. En caso da gue no -
s baya Tijade, el precic dabs ser inferior al velor de mercade &
la Tocha d2 compra, conforss a las basasigue se setsblescan an al-
cantrate.

Iy & prerroger el plare para costinuer con sl wse o goce tamporgl
papands una renta inferior a los pagos perisdices gue venlan hacl-
sndo, conforss a las bases gue s= establecsn on ol contrate) ¥

Il & participar con la Arrendsdora Financieors on ol precie de la=
venta de lod bienes & un tercers, en las preporcioras y les tlesi-
nol gue a8 convengan en el contrato.

La Secretaria de Haciopda y Crddita Pdblice, mediants dlaposicio-=
ned de coracter giperal, estd Facultads.pera autoriser otras opois
nos terminales wienpre que e cunple los reguisitos sefalasdos esn-

el priner pirrafo del articule 25 du esta Loy,

En el eontrato poded copvenirse la obllgacién de la arrepdataria -
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de adoptar, de sntesgpo, algumas de las opolones antes meflaladas,-
slands rasponusble de los dafon y par julcios en case de (peunpli=
wlapte, La Arrepdaders Financlers ne podel eponecse al e jorciclio
de dicha opeidn.

i sn lostdrninos de contrato, gueds la arrendataria Fecultads py
ra adoptar la opalédn tersipal al Finallinar ol plase obligaterie,-

dota deberd notificer por sscrite & la Arrendadora Flnanceras, -=-

por Io mepnos con un mes 98 sntlelpscidn al vencimlante del contrg

to; cull de sllas va & adepter, rospondlends de los dafes y per jul
glos &n cano de calsidn oon indspendencla de lo que ®® convenpa -

on |l contrato.

A partir del artieulo 26, y hasta ol articule 36 de la mencionada
Lay, #a sstablecen todas las corscterlotican dol comtrate, regui-
sites a los gue se debep sujetar los misses, asl cosa lge oblige-
clopen de organizscion y coalrel & lan gos catan supeditades |as-
hrrepdadoran Fipanclergs, por lo gue de allo slle ma remitird a -
prar lo nis importants.

Articule 26.- La arresdetaria podrd otorger o la orden de la = ==
hrrepdpdors Finsnclers, und @ varlos pagares, segum P9 CORYErsla,
cuye lwparte total corresponds ol precio pesctede, por concepto de

rents glebal, v s heord constar an tales documantos su procedan==-
wlas

Articulo 78. En las contrates de Arrondasiente Flpanclera, podri -
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establecer que la entrega de los biencs sea realirada directamen-
te a la srrendataria por el proveedor, fabricente o conetructor,-
on las fechas previemente convenidas, debiendo aquéllas entregar
constencia del recibo de los bianes o lu Aricadubry Fincnodir ==
Salvo pacto on contratio, la obligacidén dec pago del precio de ===
Arrendemiento finenciere se inicia a pertir do la firea del cone-

trato, suncue no se hays hecho la entrega material de los bienes-
objeto de! Arrendamiento.

Articule 29.- Sdvo pecto en coﬁt;'ario. la arrendataria queda obli
pacda a conservar los bienes en el estado que permita el uso pore<
#al que les corresponds, a der ¢! mantenimiento necesario. Y = -
odvmi_l la arrendataria deberd ussr los bienes solamente para el=-
uso convenido, siendo responsable do losdaios que sufran por dar=-

le otro uso, por wu culpa o negligencia, o de sus enpleados o tep

. COros,

Articulo J0.- La arrepndataria deEeré seleccionar el proveedor, ==

fabricante o constructor. Y les Arrendadoras Financeras no serén

responeables de error u omisidn en la descripcién de los bienes -
objetos del Arrendamento cont'eni_dc en ¢l pedido u orden de compra

Articulo 3l.- Salvo pacto en contratio, son a ricsgo de la arren-

dataria

l. Los vicios o Jdefectos ocultos o los biepes que impidan su uso

parcial o total, Ep este case, la Arrondadora Financiera tronse--

i im0l el A R b e b g e -
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mltira & la srrendstoria lon derechas gue coss gwspradora tenga,-
paras gua dats loa sjercite en contra del vendedor, o lalegitinary

pars gus ls arrendstaria en su represeatscidn & jerelte dicho dore
chau.

Ils La plrdids parcial o total de loa blemis, sungus deta ®e res
ligs por gausa de Fusrzs mayor a ceso fortultogy

Vs EN general, tedos los riesgos, plrdidss, rebos, destruccionss
@ dafos gue sulrieren losblenes degdos wn Arrendesisnts Finencier®

In cualguiera 4o ios cason sateriores, la arreadsteria m gueds -
libsrads del page 38 la contraprestacidn deblepde gubrila en la=—
forma que haya copvenido epn 2l cosntrate.®

dritigules J1.- bn cane de despo ju, purturbacidn o cualqulsr socte -
do tergere, gue afecten ol wio o goor de los blepus, la posesidn-
da losmlsmon, la arrendateria tieno (o obllgacldn de realizar las
scclonas gue correspondan pare recuperar losblepes o defepder el-
whs o goce ds los mismos, y debers metificer & la Arrendadoras = -
Finapelara; & nis tardar el tercer dia hibll slgulapte de gue = =
tongs contoinients du slguna de las ceusas menclonsdas.

Artigule JJ.- En los conptratos de Arrendeelantes Fipasciero, al asr

exiplble la sbligacidn », ants =l Incusplisiesis del srrepdatarie
de las obligacionss consignadas cn el mime, 14 Arrendadors Finag

i A el Vil 3 ity [EFTTRSSIE I PR ————
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ciery padrf pedri judicialeentes la possldn dalos blopms objoto--
del Arrepdemicats. [1 juss decraterd de plane la posssidn cuan-
da le sag padidg an la demgpds o duragnis sl julcie, slempre qua -
#n geompali 8l combrate corressoadiants debidesspts ratlfloade --

por Fedstsrio Piblica vy #l sstads de owants sertificade par al -
contader,

Mrticule M.~ [n los contrates da Arrendssisate Finsnclere debe--
rd sstablecor la obligecidn de gue se cuanle com un Seguro @ ga--
rantis dol objete gue e did sn Arrendssisate; § deberl selalarea
comd primr bamficiarie a la Arredadore Tlnsncl srs.

Articule 15.- Las Arrendaderas Fipascieoras podr“sn proceder a -—
coptratar al o lossagures de los bissss objote dal Arrepdamiants,
on case do ous hablendess pactade en ol contrate da los blenss ==
ebjeot del Arrendssisnte, sn cass da gus hablepdess pectade am ol
contrate gee ol segure deba ser coniratede por la erendateria, ==
dota no realizsrs la contratacidn, resprctive dentre ds les tres=
dias sigulentes s la cslebracidn dul contrate, sla pirjulcle da -

gua coptractualmonts asta omialln se copneldére cose cauen de res-
olaidn.

Las priman ¥ los pastos del segure sordn por cuents de la arrendg
taria.

Articulo 36, Las operaciomss a que se rafioran les fraccliones IV
p ¥V del articulo 24 de wata buy gue eelobren las Arrepdaderas, se

e T R e e mmnai
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ssspnlan #n Sesnts & sun |lsites y condiciopss & las reglas de ==
paracter giparal gue en s cass eaplda el Bance de Mésico.

hrtieulo J7.= Bl isports del caplital pagade y rewervas de capital
da las Arrendadoras Flnancieras, deborl sstar invenrtide en oparg
glonas propias dal objato de eeta socledades, sl cowmo an losble=
nas ipnusblas & susbles que estln sutorlssdes & daguirie.

Mo ascaded§ dul 0% da| capital pagade y reserves dal capltal, =l
Imports de las Ipvarslonas #n mabllisrio, cguipe & insusbles des-
tinados & wus oficlee, mis el importe de la ipversldn en scoiconss
ds ssgleodsdes qus sata lay peralte.

El imports ds loa gastes de instalecidn me podrl anceder del 105
dul capital pagads y reservan do capital.

L Secretaria do Hacianda v Cridite Piblico determipard nediante-
dispssicionss de cerdetor general, las reservas decapital compu =
tablen parg sfecton de saterartlcule.

Articele J7-A Deroysns | Dlario Oficisl dw la Federacidn, 15 du --
Nalis de 199])

Articuls J7-8 Este articulo noshabilo del capital gontable do |4=-
Arrendader g,

Articule JB. A las Arrondadoras Fipancloras les catd problblde.
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l. Qperar com sus propias accionos, salve en los casos previstos-
an la Ley del Mercado de Valores;

il. Darcgada { Diario OFicial de la Federacidn, 15 Julie 1993 )

1ils Celebrar operacionas en wvirtud de las cuales rosulten o pue-
dan resultor duuderas do la Arrendadors, los Directores Ceperalos
o Girentes Generales, salve gque correspondsn a préstswos de carlg
tor laboral;y los Comimarios Propletarios o Suplentes, estén o no-
#n Fupciones; los Auditorss Externos de la Arrendadora; o los as-
candiantes en primer grado o clnyupes de las personas anterioras,
Esta violagidn serd sancionada.

i¥., Regibir depositos bapcarios de dipora;
¥ Dtorgar Flanzas o cauciopes;

¥l Adgquirir bines, titulos o valores, mobiliario o squips po dos
tinado o sus eficipas. 51 por ad judicgcidn de cullguier cousas -=
adguiere tales blenes, deberin procuder a su venta, la gue sa reg
lizard, en ul plaze de un ofio, =i se trata de biencs ouobles, o -
de dos afies, mip som @peeubles,

Cupade se trata de biepes gque las Arrepdadorss Finonceras hoyan =
recuperade, por incumplimiente de la arrendatarias, podrin sor =

dados cn Arrendamicate Finansero a tercoros, sl las ciicupstaonclas
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le parmitea. En came contratio, se procaderd sn log tdealpon ===
dal pdrrafe snterior,

Wils Realliser cparscionss con oro, plata ¥ divisas. 5¢ sscepblans
lan oparsalonsn con divises ralascionadas con Financiamiepton o ==
oon canirgtes gue celebr n en mopuda extranjera o cuapdo ae brate
de sparacisves sn ol eatrenjere vinculsdas & su objete wmalal, ==
lan cuales sa & justardn on todo momepto & lan disposiclonse de ==
sarbeter gemaral gqua, sn sy caw expida sl Banco do Mlaion; ¥

Vils Reglinar las denfs operscionce gue non les eatdn sspreasssen-
te autorissdan,

CUADRD QUE MUEBTHA EL MARQD FISCAL ACUTAL DEL COWTEATO Of AREON.-
DAMIENTO FiNANCIERD.

(Veor amass no. 1)
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¥i. VENTAJAS Y DESVENTAJAS

Suinds sca dote uno dr las aspectos i | Arrovndaslento inaneivrs =
ol &) g =de By ha cserita, ¥ ulm rare capontrgr un petudlo s
bry ol temas, que mo didigue parte de su exposicidn & pondurgr las=
vapbajas & sty wistena de Tinamciacldn.

Tratard de sistusatizar las princisales vontajes & |nconvoniontes=
del Arrendamiente bipanciero, agrupfpdolas on Tuecide de lus  dis-

thntos sujutos gus intwrviunen em la vpuracidn.
B0 VERTAJAD PAbd LL AhLNOATARIO FIRANCILKD

o= Rimancla ol 1004 del preclo del cquipo, misstras gee los pris-
tanas, du cualguler claske gue sean, e |legan, al B33 del walor =
dil blsn, lo gue siynilica guv ¢l restante procederd de loa recers
san proples.

Hay gus tumer prescstc gue moroglesste csta apersciSn Fogel BFr  on=
disrmbuiss inicial {gastes dr invrstigacidn, seguro, ratificscide=
de centrats. asticipe de la ronta, cosisida por spertuers, ote.). =
pura on pane mignel MNcative y sucho saper gue ol obtre tipe Jd- Tinag
elacidn.

Alys muy |sgurtante of gus Be dispuns 3 obf luta wl 4,-q4ipu- o bivres
adguiridon gon lopskan 3jvnan, bBasta ror la tetalidad de su valor, -

gin dedviar lusbes apfa ..'hul-l"'in b ey i 1 e gie lipaneivranenty a lu=
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mpreta, Sip Bunele gur ssliclier simctaeivon.s adicivpales dy ===

capital .

Pur lo anterior podreses darmos cwests gue la pesilbilidad de {lpap
ghersr una inversldn  8ln alogdn denosdiol s bnlgial puede sor wp -
fagtur detirminanty, ve vl dopie Ju elegicse ol Arrendaai ento ==

Finaneivro somy ipstrusopts de §ipanciseldp,

2.« Liberagidn de caplital de trabjes para otros uses poductives o-
parm el aprovechamiemto -ﬂ.t'mrtﬂnldﬂll e ipversidn de sayor rea-
dimiento.

Ji= Intlepde «| prosupeste ya gus £380 pevds ser Ban rigido g -
m pyraite hatir frimls & vaa weyente me. sldpd de cquips, eon lu=
cual habrfa gee wsparar ol prosupussle slguisply, wn canbio, sedi-
ante ul Arremlisicate | inapeiers s puvds haeer frente a las poews
midades po pravigtas =a lan ceprs sgs soes Ul des op un PrUBUpUEsTY -
sstricte de inewrsionvs. pues, sor muy cotriote que fete sea, sicw
pra Lwndirdan cabida en 61 lus pegas Jiv Arirenslinslinto,

do= Lllmipna el rigage de obselongvnel g, luseptasbe |a ¢Fencvacidn -
téeniva, vatn ventaja inplica Lo sustivueidn dul vguipe o la sagui
paria @ partys Tepurtantes Jdel wisss, al rltes de los svances beo-
pad |yl cos, evitands anl |a obsolisevmela v meptenlmivate o inere=-
septande la productl vl adasd Tnlelal, Adveds e ol vl desus UL Al
vl vl slyniles saper prodeseids § suiyer fonbabi idad, catue =

gty Eantd w8 wl cvguise o8 cowprado coms Bl o8 alguilade.. ., = =
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pero con lo diferncia de gue, sleuilAmboln, el efectlve w crddlto-
que 8o hubiers repleade cn comprarlo puiden Ir a Inversioms gae=
L]

hagan ervecr ¢l pogocin, y serfn Jun los oanlipos por lo mue s
Eemebed o e e Fieln,

Late pupkt cs suy Ieportent: pors o | arrepdateriv ya qus lo ohig==
lcsewncia pundi sor abserbida pue ol grrepdadoi, wn vl edsa de Ip=
eluirsy sn o | contraty Jy eldusula de coveaeidn aptlicipada s los

bi emet .

5i no #s incluys ssts clivswlas contractual el rlesys de obeuledcep
gia en ghsorbide pw 1l grremigteriv, puus nay gue Lepwr presuntae=
que il coptrate Tians wa pericods de duramcidn da cardster Irrvvocy
ble; gee tivee gue complirss con Indipendencia de cus ol bieaseas -
ya Gtil o m, para ol wless,

B.o= | lemibilidad, slaptisdess & lad mecosldades comoretas Jdel casn
ya gue peraite todass lss Tesilidsdes de adaptecidn del material —
mis impreviste al servigie de la pradecciln, s Mleaibilidad 1y -=
permits sduptarsy o ta vide seonduica de) bisn, on ¢l sentide & -
qur ¢l arremlatariv limameloru, al vstabloeerse la dressidn dol ==
cuntfato; Intentard wtilizef ol vqulpe srremdmls solascnte on ol-
purrfude cm gue daty olriees wna pesduet] widegd wis olesaida,

Pur wera parto, |aw lowegs de pags pesibice guw e pacdon pactar-—-
permiten vn tudo susanty sdapinrde o los peeesl dades del wsuaric.

e I
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Cata Flesibilidad un tal quo ¢l Arcenilamlento | lnanelere; ha 8ide-
disgrity goam up wedlo de Fipancinoldn | ndividual loade & persunal]
sada, & la medida,

i« Sirwve para Mlnonclar tanty Biemos e eguipd naclonalen cawm ==
ARECARJErOR, cBLY Bupile ung Rran vontae 8l lo ceaparsses cop - =
wiras Tosras e ipanolacidn, gquu na pueden abarcar los bienss gue
ne svan de fabriopelién maclonmal .

7o~ Actus comw protecter coptra la Inflsclén; es un wodt de proti-
yerss captra la Inl lacidn por cusmte gue ol uss ds Wasss s oliig
nii | pundlgtanonte & cprblo du los pages 10 Jades en ul monente de -
la tirsa dol contrate o lnasovibles durants ¢ perfods contracteal
lo gue se traduce on umus costos Tl jos § predecibles g serdn se-
tlafechos com ganancises Tuturas y en térainos sopeterion Tijos cu=
yo costo resl va desgendisnds gon los affes, siempre gue las cuotas
ne sstdn sujetas a revisldn,

B.= Pernite aumentar |a capacidad o cedvedesiesto, puis, ades] ds
conservar las 1lncas do orédite, or abtion un finemiseidn adicig
nal & travwis del Arrendonients Flnanciere, saisten don setiven = =
Fumilams ntales par los gue b0 conildora gue ol Arremlawicsle 11 pan=-
clire gusinls |3 coapacidad de eridito y gue wonl

o= LI gue m Tiguran las obligscioms dul Arrondanients | | pancera

wn wl pasiva dyl Lalanse.
1.= Por po conniderarsy sdecuadissnts conu deurds,

i A S I
o .
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B.2 IKCOKVLKILKRTLS PAKA EL ALBLBGAT AR I § IKANCELRO

l,= Buele ser w38 care gue obtras Formes du financiacidn; ya gue ol
costa do fipgucioniuptu a trevds del Arrepdpmiento |inanciere es--
muchs mis alts guo vl do otros sletemas. Asimissc low cargos de -
interescs suclen ser muy altos, o mis costoscs gue low eistemas ==
pardales da Flpanel anlonto.

2ip enbgrgo, hay gue cencr prosente cuo eata mayor custe dal Arreg
damiento Finsscers, obedsce a toda una s3erla do ventajas lwportanp-
ted gue este medic de financliacidn proporciona al arrendatario; y-
& una mayer contrapartida de riesgoes gue en virted do csta Fdraula
asuse lg empresa de Aprepdamlents [inanciere, Augque ol eluwado cos
ko del Arrendamients Pipancisro pasa a scgunbs plane, lo dnieo cue
imparta 8 gue los ipgFosos Beansuperivieres o lus pastes y gue o -
cmprs 83 progrode, cop eatg meptalidad es pomn deba egonsiderarse el
Arrerdanivrto Financivra.

1.=- dzro ipcupveniente o el cardoter que tignw al contrate de = =
irrevagable; ya que inplica un compromiss durante un deternipado =
peilotde gue obliya el pago periddies du las rentas precstablecidan
con indepandecnia Jde las dificultodus Financieras por lag gue - =-
pueda atravesar «l usuorlo.

Jo= duro probiewillia gee pucde presentar es lag clfusul a3 poral ys=

previstss pars ol casd de que ¢l arerndatario ipocumpla alguna de =

'|I
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jaw obllgaeiopis wetoblecidas en vl cuntrato, y en particular, cl-
page du los algullerca.

de= L peperal, bude ol eonjunto de oblipacienes a que «l arrenda-
tarlo guida covpronctids por o | hechs de la Tirsa del copbrato, -=
gopjunto vn gentral operaso, fque 8 veces di la leoresidn de las ==
partes ne contratan doade upna posleidn de lgualdad, y g <5 con==
spguvndla ldyloas di la Falta Jo upa leginlecidn especi Fica qui re-
gule JurFdiganente vits Tigurs contractual.

§o= Adumds vl Arrendsslonte Ilnancers no da ol prestigio de ser prp
platario, elare aste inocoapvonlepnte hay que popderale al lgual gue-
iosn anterioros, puss presents satlces wuy varlados.

Ya gue po hay guo elvldar gus wl ser prepletariv puede prosesler--
a vedus, ciertas desventajas, talos oo

= Ipgltar & la consurvesidn du cquipss anticusdos v de Baja pro--
ductivdad, ya gua ol propistariv s runusve Tlel lnente sud eagui=-
pos di produseida.

[ste |pconvinlonte carven de werdadero algniTicative, yo sus ca mi
epinidn, lpdlegit Llowm ot o@ o0 woe | blen y m la prepledad, Ie

gue li praduss .| barlicie soondsics & la owproma arresdatar a.

B.3 VENTAJAS PARA LA ARELEDADUA

e e e e . R e e o
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Dadan las copdiciupun un guu 8d presenta ol contrato du Arrendamicp
to Finamlere, la wwprusa Arrondadora Fipsnciers v la que genural=

mapke Eleny sayuren vopbajas op vl =i geu,

Upo de low aspectes whs ventaowos que tlope la Arrendadora Fipan-—-
ghera on; la parantia gque Peprescata la propledsd del bien objeto -
dol gontrate.

Ademide o hay que clvidar gue sl lo estima convenlente |& emprose =
arrandadora, tlem toda la libertad de pedirle al arrondstsric ga=-
rantlas adlelanalen, oblipados solidarics, pagarés, ets., slonds -=
una venrtals lmportanto para ol la.

¥ come lo vises vn - | capltula segunds del coptrato de Arresdaslvn-
to Fimpanglore p o elawsulade il siems, 1a vontala ol 90F cubres
o la wnpreng Areemladera,

G.4. DESVIATAJAS PALL LA AkEEwOAIMA

Len principales ingonvenlentes del Arresdgulente Finsnciere para ol

arfendador, deriven de lon sigelentvs sepocton:

lo= Lo clesges derlvaidos & lo inselvencia del areendgtario, En =
eate case oe o plantos o la Soeiewdad de Arrundamionte Fipanoiero -
propietarly del saturisl ao slle ol preblina dv la Fecuperecidn ==
del blan, gue vn suches conon resultard problenftice, 8imo tombidn-
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el dv sy Teturo destips, o zase de rescisidn sntioipads del cap--
trate par causa de dicha insolvencio.

Par o apterior, si =l material o8 cetdndar no babed dil]eultad on
rulguilarlo o venderle, pero pusde ocgurrir que se Erate dyv up na:
terlal po estipdar, espuclalpont: T v ioa b de scuerde con law no=
ginidates ¢ un deterninede arrendaturio, on cuyo caso la §itunei=
dn ® complica, al no cncontrar Aomanda pera su colocacidn on @l
sercado oy cguipne uousades Jil soctor,

Por witra party, la Yrepdadora po Jisporm de modion parg poner ep
funclopasierte siu satorial, ni pers martensrle, m siglera para;
albscenaile, adouds deblde & la ripida depreciacidn de los oquipes
b de vigsl ispertancla pars ella el poder grrendario i d i gtaneg

te, & unas tosas i alguller gue le prreitan, cuande memos, la a==
mortinacidn de capltal lavertide.

Ko hay gue elvider ¢« sn ests Spoca tal dificil, las srresdadoras
cuentan con wns carters venclds suy alta, y en el case de recupe-
racidn vlia judicial da ciartos biescs, oo hay geste ove page @ = =
giera pagar ls gur verdaderascate vales, y la enpresa drrepdadorg
qulnd alpunas veoen terdrl gue veederlo § up valor muy (pferior die
#u coste, ya o s Tuscidn priscipal no e8 la Je comercializar --

biensn, ocanionsde pirodian, yesttes de almgcensmiepto, ebe. g la -
hrevpdadora.

Ubyvisnents lo drrrpdaciors eon bantas voperiencia, rPealiza una suitl e
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di estudios como ya lo hemos spaliasds anturiormenti, previve & ==
la forsulacidn del contrate, tendientes a evitar sitas sventual i==
dadis, ¥ posteriorments, «n ¢l nomente e Firsa, brate tesbidmic -
amigurgr su arfditn nnnlt.| vatgblrglimlenta de gprantlas cunerctas,

CoRin BLguFaR, caugiame, silc.

o= Ve inounveniunts para la drrundadoecs o8 la Prallsascidem oo la

sisma, que sucle sor diticil y costusa.

J.= dtra inconveniente ve el ricege Ut slronty la Arresndgduors ocosas
conBvEUungia de oo eaistir pricticascnts um desosbulse inicia. Le-
vlecte la pirte pagoda por anticipsdo en el wonante de la entrega-
de los wguipos o la lirma del coptrate serd slospre sagor ea un ==

contrato de ventas a plazes gue en le prictices mis gemeralipsda de
hrrepdasic sgte | ipanciero,

4.~ La Arrendsdora soporta freceenteoeents los efecton deafagvora- -
ble de la inflacidén, dado su carbcter de acrivdors freste al = ==
arrendatario y ser durda dr sus blopcs que serla los gue sulrirde-
digha iaflagidn.

6.5 VENTAJAS FISCALLE 0L ARALNDAIDETS FIKARCILED

L= Lo ol case de Tus cuntrate & Arrcedaniceto Fisanciers, los ==
activod srrundados sen propicdsd Jde la Arroedadora gee Ie oirece =
wl servigio. S5in enbarge, 5 |2 eepresa arrendataria guive depre-—-
cia lon bluncs (Act. 45 L.0.5.h,) ¥ duduce s parts currespondiss
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tuw & la caryas Mospelera, aplledndoly o Pesulbaden,

1:= Pars gontratos de Arrepdaniento Puru, ul tratenlente Tlscal du
aguirde & los disppaicivpes wiguntes o8 4l ferunto, Ln ssbe e, =
wl agrrapdatario glisnte deducs la totalldad de cada una de las rep
tan pagadan. Adiciveaslaspte, m 88 reylstran como paslva las ren-
Las par pager; ys gue cuso eoptrapertids, vl blen arrendado w ve
reglatrade eons sctlive. Le con base #r il tratanlunte Tlecal, gque
ougnds al sencluir vl contrate ol se raallsgaras un aoto dv conpra-=
vurkd dil bian srFendads, {ste tendrd que onajenarse al valur co=-
sirgial o de seroads, tenlinds que pager ol srrendatario ol impues
to qui e earrviponds.

e e e

i




{ 143}

COKCLULS] OKES

Gl analinis gui mi vid antsriomente pueds witableger ol = = = =
Arpyndamd cnto [ ipapcicore come wna Tuopte de Tipanciamiento wuy i=
portante on nuestro pals, ya gut Cuke sabescs sivioos en un pals -
Jowun; gqut v8ta un denarrollu isdustrial y ccondnies, con gram - -
crecimi ppte dendgrafico y fuerte coptraste cducatives y culturales
cop up alta perceptaje de la publacidn me imcwrporada al process -
dinfwice dw produccidn delingrese ¥ cun prandes riguczas navtrales
adn pe enportadas, ¥ uso de lom rocorsos wis ecesarion perg bawe-
bidpm escascas es ol capital.

: Esto nos obliga @ wtilizgar todes los medios, sistemas y ponibili=--

dadcs gue mospermitan ¥ ayoden 8 Tinenciar las | mersionss prodee=
tivas y de servicie,

Basta csa razdmpara guv =l Arrendosiveto, coso sistess para obbe--
per la dspunibilidad ¢ bicaca y scrvicios productisos, Leagen cs-
nueatry pals wn Tutwrs de gran crecimients, =is ain 8l conaidera--=
non los cpormes vollsencs di capital gue necesitgnce low menicams
pora criar y desarroller eopresas Jde la pugeeia indastria y gue —
son bésicas & indispinsables para oucstre desgrralle.

Con lu anterior se poede conslderar al Arrepdasiepto | inapcicrs -—
ChIG una aUeva Rerawicata de figpancianicelv, o8 Uy importante po-
pridir dy vista gue ol Afrropdmicnte | ipapeivre of una Toente gdi-
civnal o oridite pars tode tipe de weprrsas, cuye costo se ha eup
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vaPLidh wn Cumpetitise respecto e otrgs luentes de Finansi amicnks

En suguida prusestarl una serle de compclusiop:sg en fofma general -
dul Arrendaniento Fipaneiero,

=Ll gontrato de Arrundalente Fipamciers, es un coptrats mercantil

ceun naturaleza jurlfdica propia.

= B¢ trata du un contrate cun Fiees notamente Tipanceros, cuya - =
principal ventala ¢n cate aspecto, us santener |a capecidsd credi-

Jtiels do- la.srcendataria conslas -disti ptanri petitucioses “de -eredi -

ta.

= Lok gastos ecrogads spur la errendataria Tipeamciers, con sstive -
di la celebracidn i «wti coptrato, mon sis slevgdos gue los ofec-
tusdes i f la vlicucidn Ji un cuntrato d. erfdito 5 ulis bajos cn --
relaclin cun ags | les desamislsafon por una resolucidn  de sswnto

cde capital pur partec doe la vepresa sreondataria.

= Las Arrendadorgs | inancieras debordn ester consbiiuidas come per
sonas merdles, own caracterlatices logalew y econduicas perfecta--
ments vatipuladas en las leyes, pars darle la selidiz y pernanencia
gua &l mercado sn ol gue s deserrol lan requinre; darle Beguri dad-
al usbuarie de loa Tondos y o lan personas y expresas Tendeadoras-—-

de guiv sus peevsidades y recursos estisn seyuros on la enpresa oo =
finansiamienbo .
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= L8 wn contrato «m ol gue perticlipan das partas:

a) L1 arecmdador, | eual .otd ebligade & estrogar (Fisaciar) ume-
cosa, Sca {9ty mmbly o imeebly, durget: wa plazo provigesrt. o=
tipul gdot irr.vacalbs para snbas partes, al Tipol del cual By = ==
dubs rd traslasige o| Jominic | propledal) & la obra parte, |lsmada-
arrendatorie, aplicando las speleons® que para vl efccto marcan las
layes correspondienton.

b) LI arrendatario se obligs a pagar les cantidades gue por comcep
to de repto se oftipulen en vl contrato, asl come & slegir une de=
las opeionss marcadns por la lay, &l Final del comtrato.

= Bl eomtrato de Arcondamiente | ipanciores oot roglestntcds on = =
divrosas leyus,

a) Ley de inputtios Zobre la Hepta, priocipalscate en Yos artlculos
16, 4%, 50 y #n ol wrelcule £F dr  su higl-aento.

b) Un ol Sddigo ¥ iscal e la lediraeidn, wa s srtfeule 15.

g)s L la Twy dc Impucsto al Yalor Ageegesho, sn su artlfoulo 13 § 28
de] Kiglsmentio.

d) Cn la Loy Geperal Jo Organlzaciomes p Aetlvidaden Auniliarcs dul
Erdditn, priccipalwcnts vn e Gapltule 11,

= Aduiids  pos wlvidonss cose B wiludiv anturiorsente gue ol capl=
tal du trobajo de la cipresa guventa y s jors sw 1iguides.

= S siagntleny v oplia la capacided creditica de la enpresa, a = =
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travis de puuvas lucptes de Tinanclomnienpiu.

= G¢ puede disajaciv ¢f poste integral de lg vcperagidn, Dpcluyendo
o e L L vl casta de lipaspclsicnto, como rosultada dal eligimen Fisecnl du la
aperaeidn.

="E1 Arrepdanicnte lipapcicre puesle ubilizavse coms herramlenta de
plancacidn para vkorger prestasivpos '_lllhl.'nr:ﬂth'.lu adiconales al =-=
Y purscpal de |a empresa, Bln guo estus bencficios estén gravados =-
i : iupositivanenta,

Lr kfreines gonsrales o | Aprrepilamiente Finaneiive ¢s vna Farma slo-
ARl At finapcianivnte capv.picatc para todes lus umlanos, sus wvepbajas -
: son Ji Suma impurtancia, aungys dus Interises scan altos, ol areeq
."..I. s datarie obticpe vontajos a pL3ar sy owmwe oy opur Gltion sudale que o3

pepurtante gu e olvicews gue fos wieaicames vivieos del erédito.

i B e
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