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INTRODUCCION 

Parn nlconznr In <•l4t:tb1lidnd y lograr In n:•cuiwrnción Económ1r.n. C!4 nrcca.1-111rio 

promoVl•r rl ahorn> y cuntnr con mecan1:-1mo~ 'IUC" p(•rm1tnn In rt>hab1hl11ctón linnncwrn 

dc> Jnl"l ••mpn:"'.l"fl!-l prorfuctivn.I". U1'1Í como dc> In~ p<-•r?-<ona:-t tlPudurn~ tff') .Si.1-11rm;t B:tncnrio 

d<'I Pni.I". 



OBJETIVOS 

Son Ju Unufnd(·~ tfo lnvnrl'lión In mt:-Jor 1dtr.rnat1vn do crPd1to l" invPr!'lión pnrn que Jas 

p<•r!"lonn,.. fi!'lic11t-1 y murnl('l'I m::tntPngun con~tnnt.r l'I vnlor monf"'tnno lJnU• Jos C'Íftctos 

n10ac1onariol'I d<>J f)p~·qu1J1hr1u Er..c.)nórn1co df•I Pnil'I. 

<Jtro dt• Jo.~ obJl'lJVo~ -"'ºn tJUf' Ja.-.i Unul;uf(':-o. tff• lnv1•r.-.i1ón son un Ull-'trumPnto pnrn 

n•<luc1r fa?ot la!'4a.-.i n•ul~·, y rll'l'lllfHlr<'c:Pr Ju incl"rluJumhrt• qur• :.aurn• actunlm<•nLI• el País 



C/l<PITVLO I 



J.J. ANTECEDENTF..S HISTOJUCOS 

1:n 1974 ~· rho 1111r:10 t.•n CtuJ,. •• un prugruma rfr- profunth1 rt"formn r~tructurnJ. con 

.r•I ohJt~r.11 dt.• ~UIH'Yllr la !"'Jt11:rct(
0

1n dt- 1·~t1uicunHPnto dt•I ~--ctor pr"Oduct1vo. Drcho 

JH''OJ.:'rnma plant>ab;i n•duc1r J:1 1nflac1án. Jo l]lH' r1~11u<"rin rlf'Cf>."4/Jt"lllmc>ntl" l.'1 n•<fucc1ón 

<ff"I di•ÍJc1t Íl!"leaJ, Jn np<•rt urn corn<'rcurl h11c111 t•I .-xu-•r1or. In JrtJ<•ruc:10n de Jos pnoe10,.- y 

•'' Íl>rlaJ,•c1m1Pnto cJ,.J nH~n:ado f•JI t'l'tlJi• pUÍ."I .. 

En l~J7:J, ntit."" d.-1 75 ~"' lf,. l11s pa~1vo .... linani:wro . ..i 1•ran n J.;1 vt~la y 70 % cfr• Ja¡;¡: 

t:ok)(::ic1otH• . ..i p1>rfl'lH'i'Ía11 ni H;inr11 <fpJ F-_: ... furlu. La:-o t:1sa dP 1nt4•rt~'.!'I <Í<• Jo, bnnc.ol'l In~ 

liJaba t>J gohu·rnu. •JUJl'fl ~" "ºº"'11•rlf• a:-oi PU 1•J ttl"l~nndor y pn>vrr•dvr dt• lo~ rt•rur~o:-<, .-J 

nornhrP as1g-11.:1do por"' J.{nhu•rnn ••ra t•f tlt• UF (lJnulad1•." dt- fndaznr.1ün V1ncuJ;ul~1 a In 

v11rtac1ün dpJ l.N.f'.(~_). 

m<!x1c11nn ha cambando 

.r"1.Hhr..alm<>11h•. dt•b11Jo a lol'4 aconl4~c1m1rntofl políticos y cconómicol'l que ~n del 

1.nnCK:1mu•nto J.{Pn1•ral tf,. ln pnhJacJ<'nt y ~.-. n11c1nrnn a ptJrl1r dt• 1nnr ... ..o dt• l 9!).j_ Estos 

ur.nnh•c1n1H•11ro. ... han j..il'llPrado u1cf'rtufurnf1r1• n n1vpJ n11c1onnl f"' 1nt<-rnt1cionnJ sohre 

,,J fururo 111nJC•d1ato 11'• 11tu•.iotra 1•cu11on1i:1. 



Actunlment.e nu<>sl.rn rconorniu pmff'c<> por fulla dt• cn':.d1t..o pnr:1 }.11,., (•mpn•.o,i111-1. 

ulln!'l ttJl'lll~ d .. • 1nlf'ri•s qu._. han :·iobr.-.p.a~ndo rJ 100 % ch• 1nnacuJn ''~llmud11 nnuul 

flUp<."rior ni 50 %, cfc•vnlunc1ó11 d(• U\H•~1ra n1011Pda y Ouctuuc1ún t!U PI tipo <f,. c;tmlno 

ql10 todnvin no~· t".'lt11J:ul1zn. 

Corno con~cut•nc.in d<- Jo nntí'nnr p:ira nyudar H Ja .... ,•mprt>,..i;is o rl'1·~t.-uctur.ar 

dt•udnR con Ja flllncn MPx1c111111, ¡.o.¡• unpl1•n11•nlú Ju1r:1 )11!-' op1•rac1orH·~ IJUP 

c(cctúfm 

JNVE'ft..<;H~lN, quP !"-(•gún loi-o <"OflH•ntario ... d" al~uno . ..i f'Conocn1~1a.,,¡; N' hn~a P·n 

<"RQUc>mt1 uu/1;r;ado irn Ch1lio. co1no 11nll•r111rnu•n1t• .-.;(• nu•1H:1nnn. 

El EjPcut1vo Frd1. ... raJ f-l<'t1ala ton 1:1 PXpo~1i:1ún cf,• n111h ... o:-; tfp J.-. Inic1alrvn tl1• lA•y 

cnvjacfn ni Congn•so dP Ja Unnin. tn1•d1:1nl.f• la cu:iJ l'<P 1ncol']>or:in a OlU'~tru 

IP.gisfncíón lu~ UDJS. << (lue pnra alcnn.t.ar Jn 1•.stnlHluJ.ad y lograr la rPCUJU•rac1ún 

~nómica, es ncce!-lnno promover ,.f nhorro y contar con mf..•cnni~1no.., 1¡uc• P<'rrn11:1n 

ln rchnbHitncaón financiera de fn.!-1 •~mpn•sn~ producr1vn~. a:-<í como de Ja¡.¡ p1·r~nu~ 

deudoras del SíHtcomn Bnncnrio del Paí!-l="'>. 

l..as recsl.ructurn~ nn UDls. p~rm1t1r1ín 11livrnr ~•J.:n1ficnt1va1nPnto Jo.M OuJu-"' d<• pn~o n 

cnrg:o de lus emprnsa~ dcudon:~.9 de In bnnca . 

2 



1.2. CONCEPTOS DE LAS UNIDADES DE INVERSION. 

LnK in-Rtituc10111•s de r.r<"•d110 n1nnPJ;''' lo~ .l'lll{uu_•nlt>."' conc<'plo~ : 

1- LnN UnidudPl-4 dt• l11vl'r.1"1ún ~·n u11uJnd1• ... dt> cUPntu o unulad(•1-f d(• mnrhdn y 

no l"<ln unn nicnu•dn, Pn c1n1~·cut•J1c1a. no 1-'(Jfl 111 ... trum,•nUJ:-< cun lo~ quü Kl~ JlUPdt•n 

hue<>r pngo!-4. 

Son pura 

t•:ocprt>sur fd valor d•• una 1nvt•r:•1on. un cr1-,d1to u una lr:in ... net:1ón r.on1Prcutl. 

cun ... rdt>rnndo J;.1 1110;1c1f1n 

;t. No ... on una nuPva 1no11••da qu•• vaya n ... u ..... t1tu1r al JH'."'º· .!-llno un 1n ... 1runu•nto qui• 

1TlPd1rii ,., valor"" Ja ... C:0!'<1tl'<. UJU:-<lnilo, 1.odo:-; Jo ... dial'< pnr PI rn•('.Jlfllf'nto pron1Pd10 dt• ro~ 

prt_!CIOR, 

·1- l..a UDJ f'."I unn un1tfad dt• r.ut-nla t•n In CJUP :-<t' ptH•dpn drnom1n11r t.anlo cri•d1t.o ... 

como ch•pé.>.!-!tlo:-4 y otrai-< r1JH•rac101u•.:-o fir1anc1Prt1~ y PI cunl !-!U vnlor t>voltu:1onu en 

furrna propurc1011al a ltt .-volucu·111 tlf•I 1.N.P.C uctuali:.r.úndo.~· d1ar1nmt_•Olt!. 

5- s.~ 1n'"'tru1TH'nl.:1 prPfi•rPntc•111p11{(• en ent.orno~ 1nílac1onar1ut<1 y ~· dnnom1nan 

crt"•dilo!-t, dc>pb!-'1~1!" y otraH 0Jll'r1u:1ortl's fina11c1.-ras. El di.u del Pst11blt-•c1m1e>nto de Ja~ 

UDJs su valor Ps igual a NS 1.00 !"U valor evohu:1ona par.;ilt•lampnte ni indice d~ 

pN'cio~ al con!-'urn1dor y la:-i tra11":u:r.1011P~ tambit>n St:! fin1qu1tan l~n NS. 



l..a d~finición que tomnmo11 d(~ 1.odor-1 Jo:oi conr.(•ptoN nnt.Pr1ormPnh.• n1Pnc1unudo~ ''R In 

,ctguicntc: 

LAS UNIDADES DE INVl-~RSION SON UNIDADES DE .\U-~DIDA 

Y DE VALOR REAL CONSTANTE QUE SEitVlllÁN p,,RA E.XPRESAit 

EL VALOR DE UNA INVERSIÓN UN CRÉDITO O UNA TRANSACCIÓN 

AJUSTADO TODOS LOS DIAS POR EL CRECIMIENTO PROMl-~DIO 

DE LOS PRECIOS Y EL CUAL SU VALOR ES IGUAi, A UN N$ 1.00. 

~~-----------·----···. 



J.3 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LAS UNIDADF..S DE INVERSION. 

AJ con.NL1tu1r~· un11 1nvPr:-11ón en UDJi.1. ''' 1nw•r1oonH•lU nntn.?J.cn Ju cnntufnd dc_o 

NuPvo:-i P<·~':-l t>qu1vnJ1•ntt•, .st•gún <-J vnlur li<- In UJ>J <Hl rl din dH <IUt" ~· trslt~ y Jo~ 

JHIJ.;0-"" l'll' lt•fo< t•fi•ct.unrlio a ''·""to~. tanto del principal ( Capital ) cumo de Jo~ 

ánt~rt·fó14•;<or. ('U nUPVO.~ f>('SO~ 

M1•d1anw Ja cn"nc1ú11 d1• Ja UJ>l. S(•rú po!-lshfP nu•nd,·r Jo,.. prohlt•mfl."' qut> 

ufl•ctan a Ju;o.r 1nvPr1"11on1."'t:t.i-t Jo;-t cunJr~ co1uo1ul1•r11n tJUP Ju 1nfluc1ón no ~Jlo 1mplrcn t•J 

proült•ma cft• 1ftH• lcJ~ pr-•c.:1t1~ n~;11•ndan. sltH> 111rnh1é11 c}UP l':-IU'>~ lu h.nc<•n a unn 

V('"foc:uJud d1flc1J rl1• prl•th•c1r. 111 t}Ut• prurhtCt• 1nn•rt11hunhrP rt•!"f)f'Cto 1h•I r1•nd1m1Pnto 

rpnJ rlt• u1v1•r."l1unps <'ll rn . ..:trurní'n1os flrl(•:-i corno dt•pú:-1110 .... bancar10.o.: u vafon•$ 

n•prr>."'l•ntat1vo~ tJ1• ,f<•Utfa. J..:n ralc>~ c1rcu11~tnnc1u."'. tu11 n<fl•n ;1 pf•d1r ta:-a<l."' dí' 1nWrc"~ 

qu(• cubran «•n lo po~rhl<• <'I ru'..i;go. 

En t>I cn~o t•n 1111,. lo~ u~uarJo."' d~·I crt'•d110 ~· v.-nn nfi•ctntfos en lu nmoJ"t1znc1ón 

tlC<~leradn dt• crc•d1los fo <JlU! fJUJ(_•r•" dt•c1r c¡ue 1ncn..11 mPnt.un t:.•I n1v<-l d<" ln:i tnsa de 

1ntt·rú~ pngndt!rni-i pnru C8tos errando do!" tJf>Os dP Ulsa.s la rnnJ y el Humado 

inO.acionar-lv. El último f'.~ t•I fJUf_" ~~ pngn .ul nCrt"(.?t.lor para cvmponsnrJo dt" In 

pt•rtltda dt• valor rl•nl lfpl vr1nc1puf dcJ criod1to rec1b1do. 



VENTAJAS DE LAS UNIDADES DE INVERSION. 

Parg Jqs lnyersionistns-

• r:1 cnpataJ dr In~ 1nvrr.!HOnt·~ CJUP !W' constituyan c>n IOHlrumonto~ d<>nom1nndos 

rn Ullls. mnnlwnc-n su vulor rrnl. 

- Lo,.. inlen-~·R ~u cnlculnrlin n lu tnsu que N' cRtipula t•n ,.¡ ln~trum<>nto n:"l"-JK•ct1vo y H<" 

der.urrninnn rn UDJR. IJe> t'!-<lll mnnf"rn Jos rntl!N'st'!>l tnmpoco fl<' vr.n <.>xpue."'to!'f al 

r1e~go d<-• pérdida d<-• valor n•nl. 

Pgrn lqs lJauprjos del Créd--1.12; 

• Elimina In po:oubihdnd dr que c>I wJlor imcuiJ rlP un depó:·uto o un crPcJrto pwrdn 

poder ndquisit1vo. 

- Aligera Jn cargn financH!TiJ de Jos usuarios del crl>dH.o al impedir el pago de una 

rJc>vndn prima de riesgo. 

- l....cJt otorga pln7.QR ltJrgos do pago y períodos do grncin y esto determina que rneJorc 

HU liquidez. dñndolcR un rn-Hpiro pnrn: 
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n) Evitnr conOictos 

b) Rcpo~lc1onnr HU rniprPsa o sus nct1vidndc.M 

e) Drchcar!"<' n t•ncontrnr :-&<Jfuc1onrH rcnJt ... s y no n '"cnpotenr" n 1'us 

ucn•pcforcl". 

- Ev1Ln la nmurtiz.acu)n nc.-Jpradn dt> loH cri-d1t.os. toda VP7. qup los 1nl.<>rt•!"P1o1 ~ 

cnJculuu n Ja tasn rr-ul pos1l1va 'JlH' ~· P!-il1puln Pn l"I 1nNlrum1>nto rP~l"><"Cl1vo y 

N4' d1•h•rm1nan t•n Ullls. d1c.:hos 

¡Ji•rdulll th• vnlor rPnl. 

· Al d1•no1n1narst• lo:-1 Ul!'-trumt•nlo!< fin:111r:1t•ros "" UDls podria t•xtc-ndrr~· pf 

pla:.r.o di' las 1nvL·r~1oru•s 1•11 lo!'- 1nt,•r11u•d1ar10!-I, ¡M•rn11l1érufo)p,:.1 a :-ou Vt•z utor¡;;nr 

crt.•d1tos a nú1:-t lar..:o plazo. 

· La vpnlaJas dt• las UDJs para IH!'i cmpresnM PK que loR permite disponer de 

C'íectJvu a corto y mPdianu pln:t.o. yu ()Uf~ J.l.l• difiere ni pngo del ndeudo. 
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Pam lns 1nstltucio~!.ftru:.at:irui; 

• l...tu• inMt1tuc1onr~ hancarra_... dPJPgnn PI rt<>~go dt! l:uutM ni gobierno fi•dt>rnl grnci:tM ni 

mC"Cnni~mo qu<• 1nipl(•1nt•11ti'.i dicho t•nfP pura lo osu•rnc:uín dP lol-1 cn'd1to~ "'" UDIH. 

l..o.R banCt>M N' qut•dnriin con loM r1l'...,J{O!" dt•J r.ri>dtf..tJ 

· & pur-d(_• cxtc-1Hf('r ,.J pinzo dt• l:t."I 1l1Vf'r!-'1onl'M JHtru Jo!'-\! 1nlt:!rme>du1r10Jo<1 Jo~ 

que n RU vez podrl1n tnuJuc1rJo "º cr{•d1f.cJ~ 1gu11Jnu•nf..t• d•• JarJ.:u pJa.,...t>. 

lu l1anca 

múlhph•. Ello Ítlrf.alr>C•• ~u J>tl!'l1c1ó11 fi11a11cu•ra cl<•l111l•1 

- Dctcnninar lll.'f (>mpn•,n."I vu1Llt•I'< fJUP JHH•d;u1 n·<.>~rructurnr ."IU .... cr1 .. d1to, con uo1~. Jo 

queo s1gn1fica mejor n•cupPrnc1ún JHJt•.H Jo..., plnnt•_... podrún J.l(•r n largo pinzo y con 

períodos de grncrn. 
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DESVENTAJAS DE l.AS UNIDADJ-:S DE INVERSIÓN. 

· f 1nplrc11 f'I r1t'!"J.:O dt• .. 1ncl1zar'" In t•r.onon1in. 

t'tJfl:odnnt.t~.!-4 n1vPle.s dt• 1nfl¡1c1b11. 

dt>c1r mllrHrnrr nitos y 

· El llan1ado rw!-fgo d1• IHJUHft•z qw• !'IUrJ.:11 cu111ulo <•I pluzo dt> los cri•thlos denominado 

t•n UIJJs <"N .'4UJH•r1or 1il lf1• lo.~ JHJ.'41vo~ l'll rsa 1n1.~un11 d'•nom1nnc1ón. 

· ll1P.~go cft- vnr11H·1orll'N 1•n La!-111:-< tf,• rnff•ri·~ rt•lllf•s " 1nOur.11'Jn. al no corrP!'lpondt:>r "' 

pJu;;r.o y la."I coruf1c1on1•." d1• prf'c10 d,. loN nr.t1vn¡,i r .. on .. J de pus1vn ... d(•nom1nudos PO 

LJJ)f!'I. 

S1 .s1• 1•qluvoc1u1 t•n la v1:1J1d<1d di' .-..u.-- 11royPctos. lo!'< pruhlt•ma.o,; pol"tt:~rgndo.!-1 

a1H1rt•r1•r:in d1's1111i•!", 1ua~111Ílc;1d11 ..... 

- La pr1nc1p11J rll'.'4V<>nlnJU t•s <¡UC" su costo finnncicr-o •!H sup<>r1or a Jos adeudos 

·rrnrl1cionnlt~N o no dt•no1ntrH1do.~ <'11 UIJis, nd(•1náJ:1 se rcqulf-.re que In empresa genere 

un fluJo de efectivo 1guuJ o NUJ>eorror a J.11 1nfl11c1ón, pnrn Jrquidar el ndeudo nJ finnJ deJ 

pluzo t>Slnhfr~r.ido. 

· Pnru «>l nft•ctu Íl!'<l:nl t•I con1pon1•nf(' 111fluc1onnr10 ~rfl grnvaLIC>, con lo que se 

numentnri1 el costo rPnl. 

? 

~,__...,_,,.,..-"..._.... ................ ~ ....... ,.~._,~~,--, ... ·--·-··•' - ,. 



J.4. DENEFJCIOS DE LAS UNJDADE..<; DE JNVERSION 

DENEFJCIOS 

J. La J>Ol'UCJÓn financu!rn dc-1 Hl~f~rnn mt>1nrari11 NUhl'tt:tncrnlml'nlü ul 

un 1mportnnt.n d(_> Jo~ uct1vot-1 f'mproblemndol'I y ffif'JOTU rl indice de-

cnp1tnhznc16n. 

2. DP pc>rdP~ loH nctivoH ufi•cloi'l ul fidP1com1~. la~ tnl'lt1tuc1oru•N deo crPdato contnrinn 

con 12 nrloN pnrn nb:-iorb<>r Jn.<1 JH
0

•rthda:-1. 

3. Fnvon•ct• In u1HtrumPnt:rc1rjn dP .aJguno!-1 nu•cnn11"1nto .... dt• cu1utnc1ún y Cf1locnc1t'1n dt> 

Jnrgo pinzo. 

4. En 1•ntorno d.- unu 1n011c1ún volút1l JHlf'di• conrr1hu1r a n•du1:1r In 

1n~rtidumbn• rPNJ>f'Clo ni rrncl1n1H'nto n•al. 

5. Reduce" (•I monto in1cinl cfp lo."' nuJO!'! <fp c>Íect1vo. dnndo un 1mporrnnb• rp:-op1n> 

t.cmpornl a Jo~ deudorns. 

G. SP establecerá un m<-•c:1ni-Hmo g-radual partl 1ncr.>nt1v11r fJUl' In bancn lrnnsfil•ra 

1_11us JJasivos n UIJIS y pueda ofrecer créd1to.!-f. nd1ctonafo~ denominndoH rn UDI. 

7. Las UlJls NOn un instrumento financie-ro. no unn rRtralf•guJ l!COnóm1cn glohul. 

8. Puedl'n nyudnr lJ In Rnlud finnnciern dl~ Jos ugenW.s finnnc1f>ro.<t, en In me>drd.'1 QUf" In 

crisis Mln trmpornJ . 

ro 



!>. J..n tnsn do 1ntt•n.•~ n•nl c•~tñ dt·lA~r1n111ndn por In ofi•rln y In ciPmnndn. 

10. 1-;x1Nlc un rw!<J;O lnt.Pnh". yu qut~ In 1ndPxac1ón 1mplic1tn. tlificult.n rl rápido 

nbnt1nut•nto tlt• la 1nnac1ún. 

11. El f"t~tA.·mn no ~ara11L1z.a la solvPnc1n d•~ los d••udor••s. 

l:l. Su uplicnc1ón dt•bc- ~·r !-4(•l1•ct1va (•·~luthar~· cu~o por cn!"o) y voluntnrui. 

J:l.ldt•n11ficnr la t~nrtPra ( la cnhficndn nctunlmPnlA.• t~n A y B), HÍgn1ficu un costo 

nd1c1onnl ni Banco 

14. Annhznr no 1nclu1r lo~ dH"nl.t•!-1 cln!-i1ficndot-1 t'tl E y cnrWrn cu14l1gndn. 
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J.5. DETERMJNACJON DE LA TASA DE INTERES DE 1.AS UNIDADES DE 

INVERSION 

l~n f.111'111 d1• rn(.{•r/>.H la cf1•r1•nn1nar/1 f•I rnrrcndo y 1o1u 111v.-I 1-1t•ril 1m1)líc:1rstmPnl" r•n 

t.ér1n1no.:-i rP11frN. /Hlr>l'i f•I Pl<•m1•nlo 1nOac1onnr10 t•.Ht1Jrf1 r('."IU<•lro c11t1 1•1 HJUl'llf' rfrnr10 

<•n rl vnlor dr In.'"' UUll-1. 11uf' calcular/I 1•J Hnnco rf,! Mt·xu:o 

vnruu~1on1•.H dt•J iru'1c1• rn1c101u1J 11<' pr1•c10_.. al c::onNunudor. 

l...a. ln,n r . ..;tuhlt•cula por rJ n1l'n~:11lo, l"f•r{1 Ju 1¡u1• !'4:' :tpl11pu• ni v:ilor d1• un r.rPthto o 

unll 1nvt."'r~ibn. :11u .... t11clo por 111 111fl;u:1ún. garanr1..-.a. por tanto q11.- .... Prf1 una 1;1 . ..;a 

110~H1vn l'n ti•rrnu10 ... n•.;1f1•""· 

Por t>JPmplo c1u111do 1n1c1P t•I 1nt•cu1J1s1no dt• llJ ... UIJI~. t•I vulor .t.· 1';1tfa 11n11latf ~·rií 

de> NS J.00. 

Unn UIVf'r~1ón d1g:uno!-I dP NS 1,000.00 :-f'rÚ (•(1u1valr•nf4• a J.000 l;f)/~ 

Si la 1nOac1ón ·""'-' 1ncn>mc>nta PO un t;O%. carla UIJI val.fria ."'JS J.!ill 11u<'. 111ull1pllc:ulo 

por 1000 unrdndes de 1nvnr:oón . .s1,;n1fic11ría crw• Ja 1nvt.>r:-¡1Ón valdri.n .'-:S J.500.00. 
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Ejemplo: 

CUANDO SE INICIA LA INVERSION EN UDls 

SI 1 UJ)l = NS 1.00 F:NTUNC1·:s 1.000 uo1" =NS 1,000.00 

SI LA INFLACION AL FINAi, DEL AÑO 1-~S DE GO % 

SE OllTENDIV\ <~UE: 1 UDJ;; NS J.50 

SUPONIENDO QUE IJ' INVERSION SE PACTO A UNA TASA DE INTERES 

DEL !0% 

ENTONCJ-:S: 

MONTO INICIAL DE l./\ INVEltSION l':N UJ)IH 

INTF:ltES O~; LA INVl·:HSION EN UDIH (AL 10 % ANUAL) 

MONTO o¡.; LA INVEf{SION AL VENCIMIENTO 

(/\JUSTADO) EN UDls 
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EL EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL s1-;RfA; 

l,JOO X NS J.50 NS J,íi!i0.00 

~;l. l(ENDIMIENTO NOMINAi. llABUA Sll>O Df•;f. 1;:; !'OH CIENTO. 

f-:.HW valor nJustttdo por t•l uumt•nto dt• la UJ)J rt'Jl<UH' t•J f'ÍPct..o d.- Ju 1110nción 1~n t•I 

prrncjpnl rlP Jn u1v<>r!"'16n, por lo t¡tu• ~· l«•tufrú lu1;1 hannncra r.-nl, dL'ludo u qui" Ne 

cnlculn ~bn.• un vulnr <IUP yll consuh•r"a t•1 •tJlH•tP dt• J11 1nOoh:iún. 

S1 In 1ttvC'rsión s.• VU(•lv .. :1 dt•pos1tar t.-•udr;í al u11e10 d1•I nu,.vo rH•ritltfo un valor 

C"CJuivuJc>nte n 1.100 UUls (NS l.li.'")O 00 qu•• prnfrfrn ;ufqU1r1r J.JOO Ul>Js 01n t1n 

valor tic• NS l .!;0 por urud:uf) 

J...a.,1o1 JOO UDJ!-1 n<lsc1onnl<• .... n•prt>l'<t•11l:1rú la n•1nY•·r~1ún dPI ro ~i. rlt•l n•ruhrnu•11f1i 

nnte1'l obw-n1do. 

Ln tn.!'la de- tn4•n?s no s.~r{1 fiJa por rl hr•r.hn tft• t¡u1~ .~1·r;; dt•IA•rtruuada y mochficada por 

el mercado, cndn hanco U•ndrii la hbcrt:ul ck• dPU•rm1nur Jn 1,1."ln d•• 1nh•n:"s n•nl qur 

ffi(>jor Je conv~nga, nunqun subordinndn :1 l.u~ condrc1onf•l-( dc>I mt•rcndo 
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C/lPITVLO II 

<J?SELflCIO:J'V<JYE LflS V!N7<Dfl<IYES <!YE 

I!N'V'Ef}?SIO:JV 
(V<DIS) CON LflS IJV'l,JEfJ?,SIO!NE.S, C<l?SE<DI'TOS 'Y' 

'EL 'FICV'EIC05l-1ISO 



2.J FIDEICOMISOS 

El Fideicomiso.- Etoe un contrato m<~rcnnt1J por ffi(•d10 d<' cunl unn perl"Onn fltoe1cu o 

moral d<l:-al1nn cu•rtos hu•Uc>!". tfpn•cho" o vnlon•l't 11 un lin lic1lo y d"tPrn1inrufo Pll 

beneficio propio o u11 lt'rt:Pro (•ncomundftndoh• In rc-uhz11c1ón flp !'!'4«' fin n unn 

inI'ltrlución firlurrnr1n 

Elementos personnles que intervienen en el Odeicomiso: 

- El Fideicomi~entir.· E:-i Ja 1u•r.QfJ1U• (fi,..1cn o moral) qlw dt•ntro dr>I cuntrat-o 

del l-.... idt-1com1~u dt•!0r111a ,:u•rl.o ... hu•n(•~ n un fln lk1to d"tern11nndo. <-;Pn<>ralmrnh• ...... 

Ja J>('rN>nn qtu> ~ol1c1t;1 n una Jfll"lllucH'.111 fiduc111rw la rPnhznc1ó11 dt• un FufP1curn1!'>0 

l"Cfialnndo Ja:c 1nl"lrtu:c1,J1u·~ para ~u mnOPJO y tft•,..ttrH>. 

-EJ Fiduciario.- Etoe unu 1n:-.tltuc1ón dc- crédito que• ctu•nln con 11utor1znc1ún t·~J.H•cifir:u 

para Uevnr a cabo oJ1<•ruc1onP1" fft• firfp1corn1~ y '""' n CJUl<'n ~· ff• Pnr:onut•nrfn 

rcahznc16n cumplu•nffo con la."I 1n1'ltrucc1onr-."I oxpn•.!-laM dt•f fidl'1com1h•nt.P. 

- El Fideicomisario .- ¡.;,. PI lH•ncficu1rio o pl'rMona CJUP rt~Clh(• PI provPcho <ff•I 

fidcicomitJO. quP purclP t-iPr PI propio fidc1com1tcn~ o unn lf•rccrn rx•rsona. 
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Clases de OdeJcomisos. 

a) Los fideicomisos püblicos.- Son ll<]Ut•Jlo¡..¡ qui• ~· COO!olllfllyt>n J•Or c_•J noliwrno 

FedPrnJ. f.;Mtntnl o Mun1c1p11J. n1f'd1nnl•• fo!'& cuulc•N nfi>ctlln u fi>ndos o hir•nc!" 

pübhco!-1. JJUn• cnnnhzur n•cur"'º"' prf't-1UJHH':oCluh•1-1 u In Hnt1sf11cc1ón <Ir- OPCf'."1Hf11de.1i1 

colPct.iYll.!4 o dt> 1ntPr{•¡..i públaco. 11pruv .. chn11do por eNU~ nwdto Ja c:1pnculnd dt• ht1-4 

1nslltuc1ont>!'I fl1fur.1ur111!4. 

h) Los lideicomisos privndos.· Son 101-1 const1tl11dos por ff.11-1 pnrt1cuJa~!'I 

(J>eor~uu1s tistcas o n1ornl1•."' ) afl'c:tarulo luPn1~s rh• l'lll prop11•darf c¡ut• !"'' de:-o.t1nnn n 

1nntun1•rnhl1•¡..1 fine•!'! 

J.- Jo~ideicomisos de Inversión .- El'lh' tipo de• fidc1co1nt~l'I con."'1t-1lf• en Ju 

nntn:•gu dt? unn dt>h•rm111:idu cantulad dP rhnt•ro. 11ue hacr PI fidP1cun11trnU:~ n unn 

i.rh1t1tur.1ún fiducu1rin pura qur (•."'IU la 1nvwrtu, ndrnirustrP y reinvu•rtu t.•n títulos de 

vnlon?l-' qun ofn.•..-..cnn Ja mayor !'-'<.'f.!"Ur1dad y n•ntub1Jidnd <"n bc>nclic10 genernJmentc del 

mismo lidf'iCornilA~n1c>. 

O bien ~! purd<' Cc>}Phrnr flp~1gn¡1ndo firfoicom1s11rHHi (bcnelicinnos) ."'Ul'ltltUloN, a 

le•."' eontrPgn todo "' cupital y product.o~ c>n CU!"<l d(• fallc>c1mi<•nto deJ 

fideoicornitcontt:•. 
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2.- Fideicomisos en base a unn póllzn de se..ruroH.- A lrnvf°•M d•~ 1•1-11 ... fid1•1con11."'<-'. 

Jns p<'rsonul't 1¡u1• cu1•nt11n con ~~gurv1'4 d1• v11lu d1•!-agnan corno lH•npfic1arH1 d1• In Ull1'4Jna 

n Jn 1nf'l.l1luc11>n fitfuc1nrin pnrn c¡1u• fÍo!-tfU, ul fr1IJPc1m11•nlo df"I 11 . .,...•i:11r11do Jlr•N'.l'dn u 

cfcclunr «."I cobro di' In !-1-Urnu n!"(•gurndn y Ja dPslu11• n 'º"" fi111•!-! p:u:t;ufo ... 1•11 , .. J 

fid1•1con11~J. conv1rl1l•ndo~· "" 1•sta fi1rn1a f'll ''JP1:ulor d1• Ju voluntnd dPI a~·gurado. 

El cobro dP Ja ""urna CJUf> 1n1port1• Ja pólrz;1 dPI !"-f'J{Uro ll!-!Í como !-!U :11fnun1 .... 1 r;u:1ún. 

quodnn u cnrgo d1• In 1n~t1luc1ún fiduc1ar1a 

3.- Fideicomisos de fondo de nhorro .- EJ-oh• fi1h•11:on11."'4"> ~· C",.(Jn:-ol1tuyf' con 

nport11c1011Pl'I pf'r1údu:11!-I tfp J;i 1•111prt•.•111..¡ y d .. lo .... trahaJiHlor1•1"1 o .... .tilo di> Ja!'! l'Jll(J!"f'l'l-111'4. 

f'J'l;t.f." MI' con!-1.lJfuy ... con 1•1 nhJPlo di' lfllf'grar un fin11fn di' alu.rr11 n fin di' 1nvi>rt1rlo 

bu~ando p) nu•Jor tu•nrfic10 pura Jo .... nhorradort' ..... 

4.- Fideicomisos testnment.nrios.- Son lu!-! qu.. l'<P •·~1111tJ,.r..1•n por f('!'!f<1tT1Pnto, 

pcrm1t1C'ndo a unn Jl<"r~nn f'fltrPgnr o prt!Vt'Pr •IUt' ~· t•ntregUl'JI rfp[(•rm1n;11fo~ lu1'nPl" H 

In inRt1tución fiducu1r111, par:1 qt11• ti !'IU falleoc1m11.•nto 1~."4la los ndn11n1~ln• y Jo!-! 

tr11nsm1t.n a u los benf•fici11r1os nMignndo.'-1 t•n cumplinuento f'Xncto dP lo!'! de.St•<h"' d1~J 

fidcicom1tcntr>. 
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l'i.-Fidcicomiso de J(nrnnt.fn.- Son los <¡ut• 1'lt" d1t-1pon1>n a l'Íroclo!'ol dt> trnn>tm1Ur "º 
forrna tnrnpornl. la pro1uPdacl .i.. un d<'t1•rm1nnndo 1nntul'hlP n unn 1n14l1tución 

fi1luc1nrin, para qut! t•:-.ila l<J const•rv1• y 11ost1•r1nrnu•nh• Jo trasrn1ta ni fidP1corni~nr10 

(Ju•rl'<ona ti:-41cn o rnoral) y qui' PI ficlt•u·orn1h•ntt• lo 111d1qut• E:-<to;.: fidP1com1l-lO:-t 14on 

út1l1•s 1n~trun1Prtl_11:-.i para la c11nJ-1trucc1i"u1 y comt•n:1nl1z.nc1{Jn dP 

fracc1onnnliPnto~ y c1•11J1111f11s halutac:1011alPs. 

6.-Fideicomiso trnslntivo de dominio.- Son los qui• s1• d1spun1•n a C"Í<"cto~ dP 

7.-Fidcicomiso J>nrn t•I U!'oO y nprnvec-hnmient.o de inmuebles.- 1\ trnvf.s dP 

.-.sto~ fidn1corn1~Js cualquH•r p••rso11a JHHIP ser fi•IP1con11snr10 (lH•ncfic1ario). usnr o 

aprnvC"chnr un 1n111upl.J)p sin adquirir la prop1<'dad di') 1n1:-1mo o b1Pn nrrt~ndnrlo n 

trnvi•:-1 dn unn 1nst1tuc1ó11 fiduciaria. 

8.~Fideicomiso pnrn In inversión PX'lrnnjern: IlPnlru dc> PHlP tipo dP ficJPicomiso 
PXl.'<IPO trus cla:-<eH: 

n) Los P:-1tnUIPc11lo:-: r.on fin"~ turí~l1co, por mt>cho del cunl ~ pPrm1tc n un 

«le! In zona rC!!"tr1ng11la. 
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b) l..os est.nbl<"c1dos pnrn Jn indut'lru1 m11c¡u1Jndor11 r..on pnrt1c1¡u1c1ón r-xlrnnjcrn. 

e) Los fid<!ico1n1~:-i d1•norn1nndo:-t "" i'lv~rs1ún t»clrnnJl'rll Jl(•utra JoN r.unl<•'"' 

J)(•rmitcn n 10!4 1nvPrf"1on1NlHN ••xtrunJt•ro.-.i. pnrl1c11u1r PU PI cn¡lllnl :-<oc1ul dr PrnprP~4ll1'1-

m<'xicnnns. uportnndu :otU!-1 n•cur.!"o:-< al fitlP1crnn1so. 

EL FIDEICOMISO SE E.'-"TINGUE. 

A.- Por In Tt:'nlu:nc16n dl•I fin parn "' <JU•• ful' co11~t1tuulo. 

n.- Por hnct·r~ impoN1hl<". 

C.· Por hua•rNC"' 1n1po!•11blr pJ 1ncumplunu•nto d.. la cond1c16n i-;ui-ipt>11~1vn dt• 1¡ur 

ctrpflndn o no habc>r!-<f' ~·finlatfo ni c1u1."t1turrs.-. ••I fidP1con11:-<-l> o l'll su d1•fpclo <•I pln7.o 

df• :!O aí10!-l ."l~uu•11lf'!-< a :-:u const11uc1ón. 

I>.· Por hubt.•r:-<1' cun1pl1do Ja co1ulu:1ún rP!-lofulor1a a f!Ul' haya qu••dado """1'''º· 
E.· Por convP1110 l'XJJrt':.i.o f'UI rP fi«lr•1curn1u•1111· y fuluc1urin. 

F.· Por revocnc1ún ht•chn por t•I fidP1corn1IPrtlP cuando •·~lf· N• haya rt>:-l(•rvado 

exprc-~nmrnt..e eSf• dt~rPcho al con.!olt1lt11r t•I fidt•1con11'40. 

U.- S1 no fuern po~1bJe Jn .!olU!-<lJtuc1éul 1h•J fiduc1ano ya ."-l'U ¡u•r no poch•r o no quton•r 

ncP.plar. el fide1comiso por n.•nunci:ir JU:.i.lificndnmPnh~ a .!olU Pncar..:o o lJUf~ .!"f..• hubic>rn 

n-movrdo. 
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Porn Jn rcc>fllructurnc1{.>n dP 11tK cnrh•rus h111u:nr1ni-i.. llMÍ r.omo p) fonclL•o 1lt• Ju,. 

QUl'dnr ngrupntlo!"' (•n G 01l('ICftm1:-«J1" co11 las .'i1K'u1t•nlt•s c.arnctt•riKL1coM: 

Opciones 
1 
2 
3 
4 
5 
G 

PJnzos 
5 niío!'I su1 grnl~l:J. 
7 1111os ,1n ,.:;r11c1n 

JO n•1oK ,u1 ,.:;rucia. 
R nr1m-i con 2 dl• ¡.:ruc.u1. 

JO nfioK con •1 d~· gracru. 
12 1111oK con 7 d1• t-;rac.111 

f;;I f.~idl'u~orn1lt'nh• y F11hu.:1aru1 :--Prú la propia 1nKl1Lur.1ón «IUO gl•n<'ro In cnrtcrn 

objpto «h! fu n--Pstrueturac1i1u. 

com1:-iiún por Ja n1lm1n1sl.rac1iu1 ,fe fid1•1com1sot-i. 

Extinción dH Fulmr.01n1R>.- AJ cubrir~~ lo~ pt1NJVON 1ft•J fideicomi~ y en flU caso. Ja 

obhgnc1ón con <'I confideicon111"1ar10, !'«~ l'Xtingu1rin c-J fideic-.omi~ pnsando ol 
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Limitltcioncs Fiducinrro.- l .. 11 institución Fulucitrrin no podrá ccdnr en nlgunn forrnn el 

crédit.n. 

acuerdo con In c11J1ficnc1bn d1• carl.-Pr:1. Ju quu resulte mayor mliH Jn cnntidnd 

n~et·H11r1n Jlllrtl cuLrrr uJ gobJ(_•rno In 1hfi•rf'nc1n d1 1 su cost<J de fondc>o. 

FLUJOS DEI. FIDEICOMISO. 

2.- l .. as corn1~1on<>H 1ruP reot1ri> ••I banco . 

.f.. l .as aportnc1011p:-i 1f1• Ju.... 1r1~t11uc.:101H•.!-1 purn cubrir 1nsuOc1Pncins de 
JJrDVISll)llf'!'-1. 

CRÉDITOS 

consulera 11 Jo.~ h1poU.•cnrto.!-I. vi dü tnrJPlns no por ~·r n travós do crédHos revoJvontes 

quo por Jo genl'rnl ·""'" a corlo pln:r.o. 

So cr..1n:-i1eh•rn Cri>d1t.u 1u1u<•I c1u1• Hf' delirH.! como relación socroccon6mica que se 

c>jPrc1ta <~n medios civJ:hzndo.~ y fJU<' conHINf.f• que uno!-' pcrmitnn n otros eJ 

nprOVPchurni1•nro lompornJ d<" !-<!U.~ hrc>neH o ru1uc:.r.11N. 
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LoM tipos do Crócfllo~ con Jo.!"\ qut• ~ rt>lac1onnn HC:>n: 

Crédit.o Privado.- El cr{•d1to privado l'l'I 1u1unl que• fiP otor,.;u.11 lo!-! parl1cuJarP:-<1 yn S<>11 

<¡uc- 14<" lralt.-. dt• Pc•rsonnl"\ Fí~1cnl'I o Moruh•N: PXl!-ilt•n n1ucha:-1 n1od¡1Jul;ul1•!-4 <11• r.r(•d1to 

)lrivndo <>nlrP 

1n<•rcnnl1lt•l'I. lnl-4 vt>nlns a ¡1lnz1,_... dt• cotnPrc10 n Jos 1i:1rl1cul:rrto."4, PI crt"•d1to pruct1c11du 

(•nin• in!óll1lucion<•t"1 dt• cri•1f1lo. Jns op<•ruc1on.-•t-t cfP cr{•d1to cPIPhra1fa .... t-nlrP 

111l'l:t1tucioru•!" de crl•d1to y partu:ularl's o con t•rnprPl'<a~ con1Prc1nlt> ... , 1ndul"\lr1:1h•¡.¡ o 

ngrícolns y opeor1u:1oru·~ d1• cri•d1to conu•rc1nl 1ntt.•rn;1c1onal <lllP r.•gularmt•nt1• ~ 

prnct.1cn con 1nt.rrv1•ncHJ11 tlt• las 111~t11uc10Jlt'-"' 1IP cr1'•1f1l-'l 

Crédito Público.- El rn'•d1to plihlwo •·~ 1•1 1¡l11' lo:-i pu1•hl11~ co111·1•cf1•n u otor..,;an a l'lu.o..1 

J::Ohw·rno!"'. En l\.tt"•x1co ~1· du:" qt1P PI crt•d1to público 11:-. ;1quPI quP ~·· otorga 

J)('r~onll!-1 dt• d.-rrcho públu~o. o .-..t•a aq111•llo:-i. c:a:-.os dt> t'ITlJ1r1'•!"'I tto~ qt1P rl'c1b••n fo!"! 

gohirrnos n n1vpJ fi•dt•ral. P!-<IHfal o niun1c1p11I a lrav1··.-. dt• 1•rnr:-;HJ1H'~ cfp valorl's. 

l..os valoreH d('J J-:!-ltndo qut• l'Xll'lll'n 11cl11nlnH•ntP :-<on ch• rnuy variada ... t'SIH'ClP:-i; 

nh;uno!'4, como lo!'I: c(_•rt1ficado:-: dP part1c1p:u:1éin <Ir• In :"..::1c1011al F1nanc1.-ra. !'<t' t•m1L<•n 

como 1nvc~1onf!H d<> cnr{1cfpr ohl1g;:1tor10 para alguna.o..: 1n:-it1t uc1oru•:-c d1• cn··d1lo. J lny 

también otroH bonos y valort•s dt•I E!-!lado qut• rnnneJa In propia Nnc1onal F111nncu_•rtt o 

l!'n HU en.so el Banco <fo /l.1Px1co. CJUP In 1nHl1I uc:1onP:-i cr{•d1tt1 t•HlÍ1n obh,:::ndnl'I n rnnntenc>r 

~n cartera para cohc-rturn.o..1 dP otro:-< valorPH. 
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Entre• ~1 público hun Wn11lo 1nuchu ncpplnc1ón lu"" BonuH dc•I Ahorro Nncmnal. qun 

viC"nrn n 1-'Pr uno dn lu.!-1 l'J('Jllpln~ dá .... wos d<'I r.ri•d1to plahhr:o. 

Cri!dit.o o Jn Producción.- El ert··d1to n la pr11dut!c1<°H1 t•s ;u1ut>I cuyo"" cnp1Lal1•_... 

objf•t-0 dt•I crt•d1Lo 1111."'mo. st• dP:-i.t111:in a forru•nlar PI dP~nrrolJo d.- UuJa_... Ja_... 

nct1vuh11lt•.!-1 productivas. El t•n'•ditn a la producc1<'i11 apn1v.-r.hadn ;ul<>cuadn1n1•ntc•. 

pt•r1n1lP ni 111;n•tlitad11 ••n un plaJ'.o cl .. 11•rn11r111do 11l•lt•1H•r rr•ndimu•nto .... suÍlcu•nh•!-1 parn 

cubrir tanto td 1n1port«' tlt•I cri•1li1•1 cnn111 :-i.us 1nlPr1•:--Ps y adPn1[1s unn ra.,.onabft' utifulad 

para .acrtocPntnr :-i.u patrirnon10 

d1""tr1hur.1i1n di' 111."' n•cur:-i.••·"' o ra¡11ta!.•s 1!1> Ja n1l1<1:t1v1dad y r.011tr1liuyt> al mc.•1or 

d1>s1•nvolv1n1ir1 11to dP toda:-: las acl1v1datlP:-- 1•c1ir1úr111ca:-i. J·:l cn-.d1ti1 a la prutlucc1l1n 

JIUl"d1• l"Uhd1v1d1rsP 1•11 cri·d1t11 a la 111d11 .... tr1;1. a la a¡..:ru:ullura y a la ¡..::au;ul('ria 

Crédito Personal.- Es t.·I flp Ja ~olv1•uc1a d1• un ~UJclo que Natuif:ic..e la~ ex11.;t•nc1a:-i. del 

tH!rc>Pdor para confiar!<.• PI u:-i.ufructo ( º""ºo d1i-;frute flp un bien o riqueza~) durnntu un 

plazo d(•lcr1n1nado a fin dc.•I cual poclrú rPcuperarlo 1nclui-uvc c:on un premio o int.eri•N. 
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En C:-f'lo ca...o no f>Xi"'IA• ntrn J.:Rrnntiu que In p(•r14onnl1dnd dC"I ncroditru..lo. este 

crédito u "u vpz puf:'dl• chvulirr-w:• c.-n: 

- Unilnternl o Simpleo 

- ll1lnternl o ComplrJo. 

Crédito Real.- J.;14 t>I qu(• s.-• ot..orgn cun 1.Jn~ Pn los bwnc>l'ol qu•• (•I ncn-1htnclo uíec:::ta 

<"n gnrnnlin. qut! put>llt• t-1ubcl1vi1l1r1-4• t!n JJ1¡.:norat1c10. h1J><)tPcnr10 y ficluc1ur10. 

Crédito o Corto plazo.- /\c1ut•ll:1~ opt>ran(Jllf'l'> c¡t1<' no t•xn•dpn df' un año. 

Crédito o Largo pinzo.- E ... tU)uPI quP !"ll pla:t.o ~P1u•ralmt>nt.f' r.-qqu•rp 1niuo1 twm¡K> 

(má~ dr un nño) parn :-<U l1qu1clac:1ón 

Crédito Bancario. · E, aqtu.•I qur cnptn rt>curs.-•~ t'n íorma d.-

inv(•rsionrs por otra port.• d1cho:-t n•cun•o~ N' 1nv1t~rlt>n pr1nr.1palnu•nh• t>fl cn'."~cl1to~ y 

prést.amos o en título~·vnlorr:-< qur C>fl caPrta fonnn t:imh1l•n rPpn·~·nlnn opPrnc1onP!-l 

de crédato por tratar~ d'~ titulo~ de cri>d1lo. 
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J .. n!4 oprri1c1onr~ que f4t' encut-nlrnn con1r1rPntlicl111-1 ,l1•ntro ct1• Ju qui• conf'l1luye In 

cnplnc16n dt> rt.-curHol'! o ch•I pllbl1co c¡1u• f'll nl~unn forrnn convu•rt.Pn u la 1nl'll1tuc1bn rn 

otnrgumu•nto tlt_• pr{•f'lnnto:-l o cr(•1!110~ t¡u1• la c11hx::an .-n 1•1 cnriu~ll!r 1h• ncrPPrlorn 

conocPn co1nn OJH•rac1oru•:-l nct1va~. 

2.2 l.A..'i OPERACIONES ACTIVAS DI': CREDITO BANCARIO PUEDEN 
CLASIFICARSE EN DOS GRUPOS' 

n) Los descuent.os y prést .. amos <¡UP se formalicen con In firma o endosa de 

t.itulos de rri·dito. 

Descuentos.- Con~11'4lf•n "º adquirir 1_•11 prupu·dnd IPtrnM tfp cnrnh10 

flp cuyo valor nun11nal s«> d"~~uP11la una l'!urna Pqu1vnl1•nlt> n los 1ntJ:•rps1'!" qut> 

dl'Vl'OJ;:nrinn Ptilrl' la fpcha PO quP :-;1• n•c1hPn y la d(• ttll V(•nc1mu•nto. J,.c.>~ rrqu1~1toR 

~ l1!~ ha fi1aclo y nut1>riz.ad11 una linPn tfe crl>d1to. N<' conced1! hattúndo~· ~lnmcnt.c 

documt>nlo. 



b) Los préstamos y créditos que se formalicen mediante lu .suscripción de 

contratos. 

Prést.amo Quirogrnrnrio.· Conoculu trad1c1onaJniPJ1fl' 1:01110 "pr(•,...f;1nio d1rt•ctc.J-. 

pued'-' con~1dc>rnr~· clÍINICu ff1•ntro d(• l.;1 

hnncnr10 yn que p;ira .... u ol.orgnmu•1110 .-if' ton1:i11 

cunlidnd(•M p<"r~nalt•.r< d(•I l'"tlJf'to d1• cr1º•d110 

fa ... " :icl 1v:1 d1•I crf>d1to 

CUPllla pr111r1¡u1Jnu•nll• Jns 

en cunnto su solvC"nc1a rnoruJ y t•coru·un1c<1 t>H al¡.:t1110 ..... ca~º"'· .~· PXtJ.:l' una ~·gun1Jn 

firma que rPÚrHt t11lr ..... cu11J1d.;Hff•!-i, cu1uulo PI ~ol1c1taur" no .... ar1.-.facf' plf'nanu•nlf• laf'". 

C-JUgl•ncu1~ del bnnr.o f'n ,.,....,,. 11:-;1u•clo 

Préstamo Prendario o Pignorntícío.· J.:,.. ac1uPJ r:uyo cu1npJnnu•nro ~· ª""'Pf.:ur;i 

mrrhnnte el otorgarnl(•nro d(' un conlr:ito rlf' pr1·nda. y;i qtH' .. 11 1··~11• :-o.t• PX1gr• una 

gnrnntin renl no 1nmuPblt• qu(' :-i.t' dU(:um,.nta n1Pd1nn11• 1111 p;1J.!ar1·· 

Préstamos con garantia de unidades industrittles.· Son <111uPJJn,... pri•"'tan1<J:--1 

djstJntos a los de avío, y r1•facctonar1o!'i t¡u1• .~· concPcfan r.on garantía d(• Ju unufnd 

industnnJ incluyan o no b1t~nP!'i inmu(lLll' ..... cuyo dP .... tuio no "<t..'a 1•1 dr la :uh1u1~1c1ón o 

construcción de inmuehh.·~-

Préstamo con garnntfo inmobiJiorin o Hipotecnrios.· Se con.!-tl1tuy1• m(•dinntr> 

unn hipoteca y que Ucncn el c11ri1ch•r cft> JJn··:-:l:uno c..:un g-ar.;1ntin 1nmobdian11 
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Crédito simple o en cuentn corrientt!.~ EM JHJUPI que l"f•c;u• df•ntro dPI cnmpo cfo 

In 01wrnc1ón dt•I cri'd1to concl1c1011ado; dPcar. qur ~· ll<>van u cnbo cunndo Mf:' 

'JlH' 

:-:unpJt' pri•.l-lta1110 d1n•rlo o 1-I d1·:-.c-'.t1f'11to :-<('rian 1nopi•ranfl'!-I, ya qut• la c:onfip;urac1bn 

dt• c•stus últ11nn:-1 dP)'PtHh• 11~·1 til ulo dt• l:r1"•fl1to qtH• la rPprf'!-4'f1fa y 1•1 cri•d1lo 

Cri~dito de f-fnbilitnciún o avío y PI cri•dito re(nccionurio.- A d1f1•n:onc1a del 

avío y lol" 

r(•;11;c:101i;1ru1_.. lH'nPn dPrir11d11.'"4 P-"JH'1·ífu:a1111·nt .. ••I dP~l1no qu,. dt>lu• d:1r~· ul 1mporW 

tfpJ pr1·· .... 1:uno u:--i 1:on10 Ja forrna 1•11 qu'" d1•fu•n qlu•clar i;::aranl1z;ul11,.... 

2.3 l •• AS OPEH.ACIOSES P./\.SIV.AS PUEI>E!'rl CL.A.SIFICAI<SE: 

L:i."' opc>ruc1on1>s d1• cr1"•d1tol-I 1111s1vas ~on todas ;irpu•Jlnl't ••n Jal't que Ja 1n~t1tuc1ón dP 

cri•d1to rt• .... ult11 con (>I cariu:fl'r d1• .. c!Pudora"'; t• • ...¡. d1•c1r, •1ut! las pt>rsonn.<1 li!-ucn.s o 

moralf'!-1 con la!-< f]Uf' .-.t• f'fi•t:lúnn quPdan cruno -ncrl.'cdoruH-. 

Para unu 111!'ll1tuc1ón dr cri•d1tu Ja.~ o¡u•rac1on1•s de cn•cht.o pnHJVll!'I son las que 

rt•vi~ten n1ayor 1rnporlnnc1a. puc•J-< r.·1•rPs<>nt;111 JcJH rpcur:.:oJ-< c-conbm1cos con Jo!" que 

cu(.•nlu pnra <'I dPsarrolJo t!P lud:i~ .'O\IH" :1ct1vuf11des. 
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Pnrn íomrnlnr In cnpilac1ón de> r,•curl-'O ... rfl'l ¡1úhlu:o. t.orf11M 1111'1 111!-'f1tucu>uc•l"4 dr• 

crédito tr1Jlttn de oín•Ct'r 11 In cJu•nLPla Ju rnl•Jor nh•ncuin y pfir.1P11c1;1 fnnf.o ''" J.1¡.i. 

oprr11c101H•s quo rcnhLHJI como t•n todnl'I lol'<I l'<lf•rvu:10.-i bancario~ •JlH' ofrPc1•11. 

A.- l>t•pÓNrt.os n la v1~ta y d1• ahorro. l.;1 '""''.V d1• Títulos d1• Crt'>rf1fo!'I l1p1ficll t•.-ilt1N 

opf"rnc1onpH como d1•pó~1l0Jo<1 bnncar10¡..¡ dt• d1n1•ro. 1•n n1tJ11Ptf11 nnc1onal n l'll chv1NU1'1, Nin 

inlt•n·~~s reotirabfr•¡.a n la vista mPduuHP r:hPrJtH'l'I 

B.- Dt•pÓsllOl'I n n•larnbh•s ('JI díu!'t pn•f'l'llHbl1•culo ..... c:on!'l1slt•n ··n dP¡>tJ ... 1fU!oi flllf' el 

inv.-.rs1oni~ln ¡1uf"d1• n•t1rnr pn•c1 .... umPntt• 1•n un d••h•rn11n:ulo dí11 <IUP 1•Jig1• parn lnl fin 

y QU<' :->P rfoc:um1•nt11 1nt•d1anlt> conl.rnfo. con c:111 .... n dt• 1nh·n· ..... 

C.· !Jr¡>Úl-!1tos n pinzo ÍJJO. Son otros dt- Jos 1n!"'trun1Pnlos d1• <~nptar.1ún dp rt>c.:ur~.l!-1 

qur v1n1t•ron n 1-l:Uslituar lo:;;. bono~ linnnc1Pn.>.... y Jos bono_... y cbdula1-l' 

cuntr:alo 

certificado dn dPpós1t.o bnncar10 dP dinero y ~·Jlo ptwdPn n"!t1rur~ n ~u r1guro~o 

vencimiento. 
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D.· Pi1gnn."ls con rPndi1nu•nto Jiquulnhl<> ni VP1u:1mu•nto. Sólo podriin opnrnr>l(• c>n 

monrdu nncionnl; Jol'I 1nh•n•:q•:-1 l'lblo l'~l11ri1n a d1!-'poN1c1ón df•I 1nvPr!-'101ustn h;iNLH (•I 

vonc1n1icnlo. por Jo quP no ,.~ fact1J,Jp l'<ll cap1t11J1zat:1ón f•n forn1n uutomñt1c11 rn 101'4 

plazo.!'l mnyorPl-l dt• un nu•s 

E.· llono!-4 Bnncnr1nl'< Son títulos rfp crf·d1l.(ll'i n cnrgo cfp la:-< l-lOCiPd1uh•1-4 cm1sorn y 

producirán 11cc1ón t'Jt•cul1va rP~JH'clo a la nu~rnu prPv10 rl'rJuPrrmu•nto tft• JU•KO .nnW 

nolnrso. Podrñn :-&<•r non11r1ut1vol'< o al portador. 

l..ns normns y rec¡uisitos dt• cnri1ct~r gt•neral 1>nra In concesión de préstamos 

y créditos son los siguientPs: 

J .-Solv(•nc1n 1nor:1I y PC1>111·1m1ca dt•I .~ohc1Lantf' ti•• 1:rl•cl1to. 

2.-CapacidncJ dt> ¡iago 

a .. J\rrrugo (~0 la localid:ul. 

'1.-l-:xper1cncu1 rn f•I n1•¡.;ocio o activ1docl. 

5.-J\ntca.•drnlt•N dP crt.'"•d1to. 

(j.-Conv(_•niflncin y pruducl1v11lnd. 

7 .. naruntia!-'. 

8.-J\~pt•clo fognl. 
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En depósitos se e,pcrtl <1ue forf.a~ 111 opc:u>ne!'< df.' nhorro P u1vt>r~•611 puPdan ~·r 

documentnda_q t.•n UOl.M con Ja única rf'!o<lru:c1ón dt• qut> !-lt•nn a pinzo mnyor ;i !)0 dinw, 

con el fin de 1r prornovrc>nllo 11'1 nhorru d.- n11·d1anu y lar.:o pinzo. 

Lns cuentnH dn ch(!qurs no podrtu1 df•nornu1ar~· .-11 Ul>I!-<. por ~t'r un 111 ... 1runH•nll'1 <lt• 

pngo. Tnmlnén l"t.' conlt•mpla Ja po1""1h1lidnd d,. df•tu>nunar •'n UJ>J¡.o af1-:una!" 

trnnsnccioncs mercnntrlc>~ r.omo In v1•11ta o n•ntn 111• l•1Pn1·~ 1nmuPhlrl'<. 

2.4 MERCADO DE DINEHO. 

Es el conjunto dt? off'rlnl'< y dt•n>anda~ d·· fondo~ a r:orto pinzo y en PI cual ~· ofn•cr•n 

fncihdades pnra In rítpula y :-;.eg-ura tr;101"Íf'ri•nc:1n d.- lo." 1nstrun1Pnfol" dP tf,•uda n 

corto plazo U.'lndos pnrn finnncu1r f¡1 .. llf"n•.-.uladP:-o tamh1t"•n corto 111117.o dt• los nt•J.:1H:10!" 

y eJ gobierno. 

Este mercado d~.stncn pnnc1palmPfllf'. pf_)rfJUP ,.,.. c•n do11de In~ trun~:1c1:1onP~ <f,• 

recursos financieros perm1tt•n u ~u1-1 pnrl1c1punf.t_•,!o< UJU!-lt.11r 1"US poN1c1one~ dP J1qu1drz, 

además do obtcnor un mnd1m1ent.o. 

'º 



Por otro Jndo tanto luM cmprt•:-tnrio." con10 loM 1nvt•rs1on1~tu~ n•currrn n t•,..lf• mt•rcado 

con t•I propósito dt.• ohh•nt•r. unos lu•nt•fic10~ t•con6rnu:os dt• su¡.,¡ ••xc,-.drnW.!4 <lC' l.'ÍC"ctivo y 

otrn:-t, uhtcn<'r rt"cursol'l. fi11anc1prol'l. n corto pinzo quf• 11•!" pPrnutu l'l.ULsnnur 

dt•ficu_•ncias pn Jo!' flu10~ 11•• pft•t·l1vo 

- Cl..A.'ilFICACION DE LOS INSTHUMENTOS llE HENT/\ Fl.JA ~;N El- MERCADO 

01·: DINERO. 

A) ('A•1.1'-""· 

B) Act>ptac1onPs B:uwaria."'. 

C) l':ignr{• EmprPl'Urtal Bur!-<:H1J. 

J)) Pu1Jt'I CnmPrcuil Hur!'Ílt il 

E) Jlonos dP l>P!'tarrollu d1•I (;oJm•rno FNforal (BONJJES) 

F) J>u¡H'I Comt•r1:1nJ Extral111r:-i;ir1J 

A) CERTIFICADOS DE TESORERIA. 

Son tilulos dt' cn"•d1lo t•m1tufo~ por el Gobierno Fc>clPral, en 108 cunJes se> consignn Ju 

ohlignc1ún rJpJ t•nusor dP p:1g-ar unn cnnticfnd lija de dinero en ft>chn dctcrm1nadn; Costo 

const1tuyr In culumnn vPrlPbrnJ dt•I merc:ido dt• d1nrro, In .... cmis1onns ~ colocnn tnnlo 

el clín t.lt? Ja cm1,1ón como PI ilf! Ja H1nortiznción en lofl. din:-c rlP dc~nnso obligntorto. 

JI 
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B) ACEPTACIONES BANCARIAS. 

Son pn.">~tnmos ht>r.ho!-1 por t>l Banr·o n una ""IJJrPSól (docum«11l1Hf;1 por unn Jutrn do 

cnmbro llCc>J>tndn por rJ hanr.D). 1-:!"lll Jr•tr11 o :tcPpt:1cJón hu_•go l"'P c1Jn1t•rc1a 

rleo-"'CU<"ntn c>n pf m<'rr.11do d,• d1nPro a rrnvi•1-1 ,f<• un11 o var1111-1 Cnsas dt• Bohia. 

C) PAGARE EMPRESAIUAI. HURSATII •. 

EsW sea 1•m1t1ó por prtmt>ra v1·z PU J!JHG. su ;1p:1ric1ún !--t• d(•hu·, al t•nornu• uug-1• <l<-1 

pnpe>J con1t'rcu1I 1•xtrabur!-l1í11l y Tf'IJrt'.«f"rJl .. ú un 1nf1•11tn d,• formulu.nr 1>!-<f1• m1·rc11clu, f'!'(W 

ini:;;trumPnlo st' Pnl•l•• por una 1•n1jJrP.«a 'lll" pt1<•1f1• c1 1111 t1•111•r u11a t'r1t1.-::11:1(1n r•n ('I 

tn<•rcncfo nccronarH1 dP Jn 1tol.l'(.a. 

E.'lfc> 1n.'ltrum1•ntn ~l.' c•ncu!'ntra i:;i1rarlf1zutfo por C ·,., ....... ac1•1Hnc:1orH•.« n J1Plrul111110 ... t•n un 

monr.o qut• dt•hr dr ;1Jcnnz;1r un 1nin1n10 clr• 1 J:'i% d1•I valor 1111r111nnf dr• Jo .. 11:1¡..;ar1··!"' 

c-m1t.uf0Jo1. P!-lh• JHJJ.:nrf• ·""' 1n~cr1b.- (•n Ja Bol:··•• .i\1«>xu:a11;1 11'• Vnlort•.., _v por Jo lnnro S<' 

opern rn bolsu. 

D) PAPEL COMERCIAL BURSATIL. 

ER un pugnré emitido por nmprcsa!-l cuya.'i 1Jr,c1onr.'i f'Nlf111 c1>lJ7.adas Pll bof."IH, los plnzoN 

de emisión normalmente tfon(ln un pJ11zo d" 91 diu."I. Ln tn!'f d(• rPnthmwnto de~ cndn 

omisión ~ fijn d(• común 11cur•rdo untrP (•) (Pmpn•!-!a) y Ja c:1!":1 d1_o l>ob1n 

rc~ponsnbJo de Ju coloc.ac1ón d1•J 1n."lrr11ment.o. La carncf.l!rÍst.u~a 11u11ort;1nh• d-.~I JUIJH•I 

comercia) es que> una V(•z 111 ;1ño ~t· tif•nt> r1uP prPJIHrnr un prDNpc•ct.o dc> f'JJll!"H)n, con 
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datos opernt.ivo~ y r.nnncu·ro~ tlt_•J t~m1."l()r, l."~to P.M portJUP <•I s1np••J comrrci:1l no hPno 

gornnt.íu nlgunn. 

E) BONOS DE DI-:Sl\HHOLLO DI-:L GOillERNO FE-:DEH.AL. 

E<;t'W~ 1n~tr11n1t•nto¡.i (~otJJPrno 

vt.~ncim1Pnti1 mintrno dt• :H;.i tlitJJot y con un rt•n1f1tttH'nto pngahll' cndn ~H día~. 

colocnn t_•n una .!'(uha:-4ta ht•cht1 11or t•I Banco d1• l\fi•x1co y !-lo(• hquuJan en.da JUf>Vl"!". 

F) PAPl-:L COMEHCIAI. E.XTIV\BURSATll-. 

E:-i un pu~an·· Prn1rulo por una t>OlprP."'11 quP ¡ui.-tl,-.. o 110 ft•1H•r r...ot1:1,nc1ún ""la hol!'la, 

Ja vpntn)U d1• t• ... h• 1nstrunH•nt.o f'!-1 qu,• UUJ>hca un rnin1mo llP rlocun1Pntnc1ón 1• 

1nfélrnu1cu">n. f'.'-41..0 ;i i-'tt V•'Z 11nphc;1 paru t.•I J>rP)"tt;1mJsla 1nayor r1t.~ . .,,¡J.!O y por fo tnnto 

rttayor n•nd1mJl'llto. 
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2.5 MERCADO DE CAPITALF..S 

Es oJ punto do concurn111c1n dC" fondo~ pnJveonu•nU•1'l df! nhorro d<• Jn,.. p«•rt4<1nns, 

empresas y gobierno y In dPmnnda dt• dicho_.. fondo!" u lurgo pln7.0. ro.1.J decir con 

pla7..t>s mnyort'l'< ch• nño y quo 

nonnnlmonto son NilicitadoN paru dPstu1nrlo~ n la fi1r1n.ac1ún JI., Cnp1t.nl F1Jo. 

Cl.ASIFICACION n¡.; LOS IN&'THUMENTOS !)¡.; HENTA Fl.JA EN r:L MERCADO 

DE CAPITALES: 

2.·lnvorsiontls BursiililC'~ n Largo Pla7-<J.· 

A) Petrobonos 

B) ObhgncioncH Corpornt1v11N 

C) Obligaciones Suborcl1nnfln ... Cortvf'rt1hlt•1'l. 

A) PETROBONOS. 

Estos títulos esti1n gnrnnU7.rufo!-l ;1 trnvi>i-i dP una de- petról<>o y 

cuentan además con garanti11 P!'.liu•cificn df'I Gohwrno Fr>dcrnl, tnnto Jo:i inWrt?1"(?s 

como el valor do nmort1zución se calculan ni tipo d1• cnmb10 vigentes pü~/dólnr que 

representa unn protección nd1cionnl contra devnluncionc>.9. toda~ SU-'"' e>mif'llione!'I "°" 11 

tres ai'los. 
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B) OBLIGACIONES CORPORATIVAS 

Son an~lrumenloN-

con!'<IUtuuhu.c como Sociedadf•1-4 Anón1r1111s y cot1znda!-4 t•n holNa. J..o!'l tl•nrdorca~ de 

In~ ohl1g11c1on~.!-I a quiPn ,t~ les clP11on1n111 -ohhtop1c1on1.!-ltn:-i'", oht1f>Jlt..•n pugo 

por COllCl'lJLO 

docun1t>nlo. 

1nU•n!~'N y ~· cobra :11 Vt•nr.1rn11~nto. t>I vnlor numn1al del 

0(. .. 0ln.J dro Jos obhgnciOlll'~ (:OrporUllVUl-" f'Xll-11..(•n lrt.'!'l lJJIOl'I. 

l .-C"~u1rografnrans.- Stn J.::Urantía t•!<pt•c1fica. "'u ún1cn garnntín Ps In firma do 

lo~ f1111c1onnr1ot-1- nulor1zndos d1• la pmprPl-"ll. lo cual nnphca In : ... olvPnc1n 

moral y pconúm1ca dt• la t•rnpn_•sa <hú:-i1ca1n.-nt1> NU!-1 acl1vo!"' no h1pot,•cnr10¡.o) 

2.- l llpott•cnna:-1.- (~on gar;1nt ía d.- acl '"'º"' t•t-ipt>t~ifit:ol-". 

a.- Convprt1hlr!".• Pu,•dPn optar por n•c1h1r arnorl17..nc1tln o c .. onvPrt1r !-IU!!i 

tfPU(fal'I Prl UCCIOOf"l'I. 

C) OBLIGACIONES SUBORDINADAS O CONVERTIBLES. 

Est .. as oblaKucaoncs ~n emituln:-c. f>'>r "40cwdudett dr crl~dato. lrn,. 1ntf·r~~·~ Nl' pagan ('fl 

una forma Him1lar u l:1N obhgncunH•t-1 corporut1vas. qul• l'H a una pr1mn nrril.111 d~ In~ 

uasa¡.¡ hancnr1ns y In~ tuHas dü m•.!n::ulo dr d1n<•ro, <•slas obltgnciont·~ dnn ni IA:!nPdor 

In opr.1ón dt._• convertilus Pn C<'rt1ficnclos ill' Paruc1pac16n Pntr1n1on1al (CAP'S). 



REESTRUCTUR.ACION EN UDIS DE CREUITOS OTOflGADOS EN MONEDA 

NACIONAL A l..A PLANTA PHODUCTIVA. 

Dt•ht.•rii rl~ t"!"l.ahl1•cf'r!'4" b11JO c~1r:1clt•ri!"l1cnl'l !'<1¡.:u1t•nt••~: 

. El quo puhhtJlU' 1•1 B:tncu dt• Ml"•x:H:u puru t•I día <IUf' sr llt•vn n cnho In n•e>:-i.tructuruc16n 

• J\.1onto~ a H1•p:-<Lructurnr: 

Ent~ NS-100,000_oo y NS J000,000.00 (Pn d1>Jo>:irroJloJ 

!\o1;1yun_•:-< n NSJ000.000.00 (t•n rlt•!":1rnJllo). 

Onc1onP1-1. J•J;1;.o:o:-< v Tn!'-1:1:-< 

PJ..AZO.S 
Oc1onfl~ Ai101-1 
1 1:.! 

2 IO 
a H 
4 JO 
¡¡ 7 
G ¡¡ 

7 

·• 
:.! 
C!t•ro 
(~·ro 

Ü•ro 

la quP d<>finn PI 
;irrn cft• 
f-''!"orrria 
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COMISIONES. 

J.o:o1; r.Jwnh•N no pngarf1n cu1n1N16n 11J~u1111 n 111 inHL1tuci6n por conc.Ppto tlf~ 

n·o~I ructurac1ón. 

COSTO DEI. l'HO<:flAMA. 

Lo¡.c. 1nhPruntP~ a 111 li:Jr1nnJi.,..nc1cJ11 d1• convPnio~ o contrato~ llOIP el rc>g1~tro púbflco 

t.lu In propu•dnd y cunu~rc10. 

TASA DE INTEll(·:S. 

-SPrl1 vnru1hh• y n•v1i·u1hl1• tr1rn1•1"1Cr:dn1Pnft• dP ncui>rrlo n: 

-La t;1:-1n dP n•ndu111Pnto flp t•quil1hr10 CJUP 1•n NU n1ompnto dPh•rnunr- "'' Bnnc;o flp 

Mi•x1r .. o corno la n•ft>rt>ncu1 Pll nt•g-cH;1ac111r11•~ 1ntPrhancnrin-" u pl;1;1;0 tfp HJ dia!"l t•n 

op<'rac10111•1"1d••ruun1nacl;1s1•11 lJJ)J"l"l 

·Ln l.a!o!ll tft• IUfA•rf•:-; Cll!"lu JJOrCl'flluaJ pn11npd10 t•n LJJ)J•!-1 dr•J :-<1:-<fPJna hancnrto difunthtfo 

por BANXJr;o. 

·A In tusa d1~ r<>fi•rPnc1a ."'t' ai:r••garú un d1fi•renc1:il nJ del.4'!rrrunar por cl1rnti• y tipo efe 

opción. 

-En c11so do incumplun1Pnlo 1•11 PI pago dt'I crl><hto S<~ flJJhcnrfuJ In, ta~us dn 1nt..cl°P.H 

mornt..orin.'<I fllH' l'll ~u monttonlo (•sf,/•n v1i.wntnN. 
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PERIODOS DE PAGO 

PERIODOS Dr: GIU\CIA 

FOltMAS Dr: l'AIJO. 

·Pnrn monlOr-t m<'nOrl'S y n1nyorl's a NStf00.000.00 divuhr PI cnJHlnl onlrc t•I número dt• 

pcriódos d1chns mc>n~uuJ1clullt•-"I .N<•r1in denom1nnrln~ t•n Ullf"s 

·Un1camen1'• !"-4.' rrc1h1riin fHIJ::fll" mPtl1ante dt'pü:-11to~ t•n pfi•cr1vo. 

·El cop1tnl Junto con lo .... 1nh•n•.""f•s ~· pai:nri111 ni Vt•nc1m11•nlo. 

PltEPAGOS. 

·No 8"" nplicnr/Jn pt•nuhzacronP."I y :-<l' act•plaritn ·"''11 1ung1"u1 c~,,"'llO pnrit (•l 11crt>rh1adu. 

·Si ltts uors s.• recrlwn 11 trav{•:-t <fp n•cur::io~ otorg;ulos por t•I c;ofHPrno FPdt•rnJ Ju.~ 

propagos se npJ1cnrán d1t"Qct11mc•nU• ••l fidPtconu:-oo. 

·Para el cu~ de prepngos de cn:"•dit.os rcestructurado:-t o coloc.11cfos con la cnpLnc1ón 

propia de UDrH el imporw rJn loR prt"pngos sn ut1hzar11 pnr11 Jos tinefl: que nsi 

convengan ll la in~titución. 
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ALCANCE o¡.;¡, PHOGltAMA. 

-Pnrn c>n1prfl'~UM mf•du1na"'. llfºfJU1•1l11, y n11cro qun u lrnv<"l'l cft! un 11náli.t11!C df• crédito 

rr.oeuJf.(~n ~·r vinhff·~-

Tll'O DE CHEl>ITO 

-L>(•f>t•nd1rndo dc> su or1g,•11 ~· 1n~lrun1Pntnrán como: 

. Cn•d1to Simple con CarnnlÍH . 

. Hf-.co11oclmic•nto d(• l\d(•tufo 

. Cri'd1to Ht•P!>llructurad11 

. Co11v<>n10 .JudiciuJ. 

. ()lro."' cn"•dito, vo•rudo~ a rru•no.-. a!-<P~urarfo ... cuu ~urantín.oe 11d1c1onulc~!ól. 

CllEDITO susc1-;p-¡·1111.1-:s 1 JE HEESTHUCTURAI(. 

-Podriu1 part1c11u1r en J,. pro¡.:rarnu J,,~ crt•d1l..t..1."< r.::1J1ficndo:-i t•n .. H. C. D, y E" cuando scu 

tJllf' al c1ur>tfnr n•f'~Lruct urado .... a l:1ri;:o 11luzo y rf.-nonuruufo:-i .-n Ulll"!'>!, In PffiJ>N'"'º 

d1•udoru h•ndri1 In capnculad df' gPnf'ntr lo."' flUJ0!-1 nf•t:P .... nrru"' pnru liquidar c>f cnidjto, 

-Cn;<.1.u, NI)" ~Jo JH . .Hfritn 1nclu1r~· <>n J;u~ opc100t>!" ~10 pln1'.u de grnc111. 

-Tro1li1nrfo~r. dt! fo, cn~Js "'l-: .. ~Jo~· 1nc:l111riin con 111 JlrflVJll nutnr1znc1ón d(~ In 

Cum1 .... 1ún N¡1donnl Bnncnrw. 
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.. cunndo Ja institución roc~lruclurc un crédito (~n In~ opC'rnctnnrM Min pinzo de grnc1n 

(por e!'Lnr cnlificndot-c como C, D o E), delwr{t d'-~ h.ncPr con1'1tnr t.al c1n:un.tftnnc1n en td 

conlrnlo d<.- rre:-i.tructurnción. 

ELEMENTOS DE ,JUICIO l'AHA EL /\NALISIS DE CltEDITO . 

.cJ.l..61'!...1:.l'l'.t'.l>TJYQS. 

A.-E1'1tndo"' F1nancu•ro!-1 D1ctnm1n:ufo!-1 por 111~ do:-; últ1111n~ f'JPrc:1c10:-; (para t•1nprt>l":tl'* 

ml'chann~. ~randC'!-1 y corporativa!-1); Sin 1Jwtan11nar (para pn1pn·~a:-; Jllll"ro y IH''Jll('Jln:-c). 

ll.·E!-itt1do:i F1nnnc1C'rn~ dt• ft•cha rPt:H•nh• con a1111~ut•dad no 1n11yor a In•.-.; n1r:-.t'"'

C.·E.<.1lndo1'1 F111a11c11•ro~ Proyl't:Lado.-. cun ha:--P tl1• Plaboraciú11. por un lll'riÚdo igual :i la 

opción de cr<'-<hto lomuda. (parn <'ITIJlrP!-<ól~ 111t•d1a11a.-.;. i.:randr.-.; y cnrporallval'") o Ja 

!'"<.llic1tud el~ cue~t1onnrio (pnra 1n1cro y pt•qt1Pilll!'< 1•n1prP:-<a ... ) 

A.-Cnrla so1Jc1tud del ncred1tndo c-n dondr>- P!'IL1pult• que conocP .,J prn~rnmn (pura 

cmprcsns medaunm", grnndes y corporatavn¡.¡) 1nd1cnndo. eol monlo d(• In rPc~truclurn. y 

la opción del fidcicomi.f'O eoh•gidn. 
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B.-Infonn<" del cli«.•nt<., Pll dondP ~ll!'llt•nt.f> Jn :q)lic1tud cft• pJa.,,,o 1nd1cnndo los n:-rp<>Ct.ofoll 

cunntitnt1vos y cunlitllllvo.~ <¡lu> constdt.•n>. <'~lrnh.,g111t< par;i t.>nÍrüntnr Jn problPn1i1ticn 

deoJ mrrcncfo. Jabor11J. li:-;caJ. obtt•nc16n dP 1nntt'rJt1 JJrJmu. 1n1Pva~ 1nvPr~1on<'."'· (J1ar:1 

C'mpn•~n nll'tl.:u1t1!-I, J:rancfps y cor¡J<>rt1t1vnt4). 

C.-Co1nenl11rJo,... rl1•J cJ1t•nft• l•n dondt• 1n1l1qun Jo, b••npficios financH•ro8 qu<" le> gt>nt•rnrh 

Ja n.!eoi'tructura pJ dt•..:11110 d'" lo . .;. PXCPdt>nfl• .... qui• 11~ Ju_•rm1ta Ja d1 .... m1nuc1ún dt> ta.'i<J ..... In 

sU.<oif.rncc1ón con otro.<oi ;-u·rt"Pd<>n•s linnnc1Pro1'I y no financ1t•ro.'"I. a . ...ií co1no :-<U t'~tr;1[.(•gu1 rlt.• 

nt>grx1ac1ó11 con Ju-" rn1:-:1no-"" (J>ólra PJTJJlrt'-"'ª HH•d1an:1 . ...i. gr:1ndP .... y c:0rporat1vu..,.). 

JJ.-Ht•porlP cfp v1 .... 1ta ocular rPclc>llft•. 

JNSTH.U.'\.-fEN~1·i\f:J(>1"-: 

-St> JJPvaroi ar.abo a travl•!-< dP un conr r;Ho d,• crt;ffllo 1:on ¡.!;aran tia o un n•convcutUC'JUo 

lit.• 1ttfr•ud11 o IJ11•n :J travl•s tfP un conv1.•1110 JUd1cJaJ 1>ura Ja r<"('-""lructurac1ón dP cr{•chto~ 

-1-.;J ficfp1CQmJ."'> se ,ujt"tnrú il 1~1~ condic1oneos <¡U<" ~~ marc¡upn P.J contrnto re."'p"cttvo. 

·L:1 bnncn nctunrn como fiducinrJO y ficfr•1r:om1lf•nt-e. oJ GolHnrno Fcdnrnl uctunrñ: como 

lidc>1comí~nrio. 
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GARANTIAS. 

-Se contnrñ con 111 .... J:UrnnfÍ:tN uc:tualt•:-i qtu• tu•nt•n Jo, cri•d110~. ;1 n•1•struc1urnr. 

-Se podrán ~hc1f11r In~ t;nranli:1~ ad1c1011ttlP:.1 fJtH'. n JUICIO rfp la Jf11"1f1t11c1ón complf't..• «'I 

n~pc-cto df'O ~gur1dnfl pnr:i rPCUJ1t•rnc~1ún dt•I cr{•rf1to i-;1<•n1pr1• y <·uando J;1 Prnpr<• .... ;1 '""''~·· 

fln conrfic100Ps df' han•rlu. 

nspectoN: 

A.-S1 Jn PJTifJt"r.!-la lu•ru• ,,,.,·,""1;111101-1aenrto11l11zo y dc·~··a n•c•srructur:ir~· :1 Jurgu plazo. 

Ni yn c-x1~h·n gar;infj;:t!'>I d1•lu•ri1n d1• con~·r..·:ir:-:4' o nu•1orar~· 

n.- Sr nutorl7.11 ton1ar garun1i11.4' 1111noful1ar1:1 ... 1nin11no pud11•1Hlo :"'4'r r•l 1·xc:1•d1•nh• 

mi1r1u1n11r1a y t>qu1po ha ... r.a H(·~;1r a uu rninuno d•• :irnh<t ..... ...:ar:1nrias 

C.·S<> podría comp#PtTJPntar a la."I g;1r;1uri:11"< aval ...... >JvPnt1·. 

y c-conóm1ca, 11 .... í m1 .... rno la .... 1r11a1:1c">n efe• tJtrc1~ l111n1:c1:-o. 

E.·Pnrn lo~ av:JIP:-. J>1>r~ona .... fi.'-'1<:a~. 1:on .... 1d,•rar "'u Pd<HI rPspt•c(o ni 111•r1ticlo dt• grac:ra. 

por lo que> C"."lt11hlí'et"' como t•d:uJ rn:horna JH1r;1 :1valar ''·""' prod1u:t.o i>H :uio .... ~· 

recomienda contar con ~~gun> 1lt> v1rla. 

F.-Todas las gnrnntin~ n~;ilc?.Q rfpfJpr;in dP grHVlJJ";(• Prl prim1•r lugar y grndo u fnvor dü 

la banca , .~gún ~u ca1-to. 
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G.-l·:n ._.J en~ rf,. mn<1u1nur1n y P<¡u1¡10. l-'U cond1c1bo uctun) t1r10 d(• rnantt.-r11n11«>1Hu, 

grnrlo d<!' 11bS(Jl,•nc1a. vuJor dP u~ y 111' t'l'pO."'IU!t6n r.on."'lid<>rnn<lo ~u c• .... t11do ni t{•rm1no d<> 

Jo~ pln;r.ol" tfP grJJc1n. 

fl.-Pnra f•J Clll"O dt• ~aran Lía 111·,.ndnna fJtH• 110 ~·an pMJtluct<.1M fi'1c1hn,•nl'~ !-!Ul'<l1ll.ubh_·~ y 

ob~oJt•ID!-1 dl' íiit:tl n•uhz1tc1ún. utrnt1fii:arlPs tJU" cuPnh•n con lal'< gunrrlnl'l tulPcuniln~. 

'fUl' no trngnn un t1Prnpo 1nad,.cuoulo d•• alni;u:,·nnnHt'nto t•xet•pto hu•nt•l"I Jfp cnp1tnl. 

CAUSAS ur; C .. \NCELACf():'\: l>EL CONTHATO J)J·; Hf-:ESTHUCTUHACl(JN 

-F;1Jt,;:1 d1• pn~o dt• tr1•1" a1n~1r"t1/.ott:1011Pt'l con rn1•n!'<uuJuf:ulP~ dt• rntPrt!'!<.(•~ ,t"•nuHIJ1.<1 

.t-;,-. con1pnH•l.11• fal!'<-'•dn1I PIJ la 1nti,rn1ac,.·10 pr1111orc1onHdn 

-No~· pt•rrn1fa n l:t 111 ... tttuc11'1n la ... VJ!'<H<l!-' d•• !"<"J:UJnJJt•nto Pn Jo.~ nf•goc1oi-< th•I 

.acrc••tf1tndo. 

-AJ conr..ict•r:-tt,• una dP1nunda ianlu d1• Ja ••mpn·~H co1no dP !:'tU pnnc1pal ac.c1on1i-ata, o rn 

.... u t:tJ.s4"J, di' 111 pf•rsunn fi¡.¡11:a ;u:rt•1lrtn<fa. 

-l'or gr:•vnr loM- bu•nP~ d:ulo .... f•n ~arnntia dt'l cn.'•tfrto .¡,¡tn cort~ntimwnto de lo 

in.~trluc1ón . 

• J\ NoJ1c1tud dt> lu Com1.~16n N.:1c1onnl Bancitr1n o Bunco dt? México. 

-J\ ~hcitud di>I :u:N'dat.ado. prr>vra comprohnc1ún dt• hquidnción total del adeudo. 



REF..sTRlCCJONf:S. 

-Créditos ot.org:ulol" t>n n1onf•do:t nacionnJ 1int1·~ dP l!JH5. f)rJJ1c11>:1l1nf•Jl!f• cnl1fir:o:tdo'4 PO 

B, C. y D. 

-1..os fi<k•tcomH"0.!'1 qu<• :-w• con~t1tuyun ({(' <"onfi1r1111d:ul y con Ja.!'! car;u:h•ri~t1cas riur 

<.>stnbfc-cp í'J pro¡.:rnrnn. l'"blo podrün nfl't:tar:~f' 11 mú~ lardur 1•1 :t J <f,. Julm dr• J!J!J!i, 

·No 11pJJcabl<• u lnr-Jf't11 d.- cr,•tf1to nr u1h•rrnr·1hano .... ;i.-.ií corno tnmJHX:o 11 opr•rnc1orlt'1'f 

con bnncn dt• d(•,nrrollo . 

• f.;Mtn h'f'"tructur:tc11ln no con ... 11lr•rarú a1l1•urlo .... 1:011 utro~ ncr••t>dorP,!O:. solamPt1lP 

iufcudo."4 con la 1nl"lJt uc1úr1. 

-Por ningún n1ot1vo .-<t• :1utonznrait 1•11 <':<lt> pru~ran111 opPr'Hc1onP .... f'\.'1•ntuah•:-< n1 

crédito~ purnb• .... 

ALTA DE CRÉDITOS RE~'TRUCTURADOS EN UDIS 

MESA DE <XlNTHOJ. 

J .-Validar- quC" Jn documt>ntnc1ón n•c1lnrln d••I pmmor..or ,•::té compJPt11 y dcbidnmnnl<" 

rcqussítuda. 
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2.·Vnlulnr <lllP Jos datos J.:t•nprnle!-1 dc•I r:onlr:1tc> y PI fl:IJ.:nri•. !"(_• n1H•guf'n f'.l'i'fr1ct11m~ntf' n 

loH acuvrdos PHtubJpcuJos "º c•I com1l<; dt• crl•d1tn para su 11utor1:.r..ac1ún. dt• Jo contrar10 

cft•b<>rí1 n•chn7.llr!"C.~ hn~ln !-111 .adnruc11J11 con Jns úr1·a~ corn•¡..¡pon1Ju•nlt•¡..¡. 

a.-J)PhPrñ Jh•vnr ~Jiu y firn1a d" autor1z:u:1/n1 flp 1nt'l'l:I dP control r•n "' fi1rm11lo 

nulur1;,.ac1ón y d1s1><>s1c1(1n d1• r.r1'•d1l<J par;i ... u u1u•rncu)11 Pn PI SH•h•rna r:1•ntr;1J d<-

cnrtrrn. 

4.-JJ1str1huyt• 111 documPnfar.1t"•n: 

·AJ Ílrf"a "" cnrh•rn ~· '"da la rnp1:1 d<• 11utor1znc1ún d1•J cri•d1t..:1 y <"I pagar!•. 

- AJ o"trPU <fp gundnvnlor ..... "'contrato ong1n11J y pa,.;11r;• 

.!J.-1\rc:luvnr t:op1a 11•· Ja drH:u1ntontacu">1t dPJ r:onlrato dP n•o•str11r.tun1. pa,.;nn\ 

11utor1z11c1óu y d1:-cpo.-..1c11h1 d1• 1:rl•d1l1> 

CAHTEHA CENEHAI.. 

fi.-HPc.:1h•~ tfp m<'.""ª df' control. una Vf>Z qtu• PI 1:l1Pnt1! firma c>f contrato de 

n•t.•slructurtH!IÓn, t•J pngart'• y Ja d1-"'JUJs1cu)n dt• cr{•diro, rff'ludnmPntc rcquüutada para 

¡.¡u op••rac1ón <'n J:i s.1:-itcnu1. 

7.-/\cct~.'4o ni s1.'4tema \Van,; la!-! puntnllus corrc:>~JlOnrfieuW."I pnrn : 

n) J~n canceh1ciún tfpJ cri•d1to urigu11iln1t>nl<' pnctndo. 

b) Dnr de 11Jtn HI crlhHto rf'P~tructurudo ('JI UIJJ,.c 
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B.·En1ite n lruv/!,:.¡ clt•I siJ-11,c.!mn loM n•porll'M dP valuf:icu)u corn>t1poncfwnte:-1. 

9.-Vc•rdicnr Ju 1níormnc:1óu nc·cc•l'l:tdu conlru los rt"porrc•!-f dt•I ""1,tc•m1t, l!n c11:-co df~ Prror 

JO.-ldt_ont1ficnu en c•I rPporlt> d" n1ov1n1H•ntos d1ar1().'-' lo.'-' 11npCJrtc•14 y l1tl-4 cttl'nfu_.. 

contuhh• .... afi•ctada~. 

J J .-EIHhor:t J¡¡~ ficha .... contnhlt>-" i.:Joh.alP!-1 

12.-Elahor;t c•I rr>~umc•n conrahff> corrP~pondlf•11l••. 

J;J_.f•;nln•i.:a al úrt"a dP r.onraluJulad la do.:urr1t•J1fal:H'u1 orig111nl yco¡nn de la 

uuf.or1znc1ón clt•I cn··1J1tc, y df•J paj!1Jr1'• 

14.-.i\rcJuvar la doc11n1Pnt:tc1lin corrt'!<J11111ilu•nl1>. 

SOLICITUD DE CHEPITO SIMPLE p,\Hl\ El. AHEA FIDUCIARIA 

i>or ún1c:i1 v.-...-;: 

J.-Eluhorn In c1Jrta tlP cnnN"•nt.irn1l'11fu para contratur la nJh:•rtura dt•I crédito simpfQ en 

coord1nar:1ón con l'I fidl!1t.."f".Jmttenlf'. 

2.-Envia la carta dt~ con1-mnt1n1wnto ni Banco dn r-.1i•x1co. 

Posl<~r1ormc>ntc: 
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3.~Redba el Hnnco dn Mlo:uco la conlbrmufnd pnrtt <"J mnnrJo dt> J;i linf•n tlrl crl•cltf.o 

s.im1lle. 

4.·ln(orma u Ju.-. ltr.-.nN n•:--t1wcr1vtH" 111 .ttprohuc1dn dP J:1 JínP:J "'~ crr'•chto por-JJ;JJ"lt! "''' 

B11nco do M6xico. 

DISPOSICIÓN DEL CREDITO Ofo; UAl'o'XICO. 

~ 

d~nomJn1uJ0"4 t•n UDI, a plazo d1• Tl a 12 arlo:-- y a In tnl'm dt-J 4 %. 

J~Los crédil08 cons1dcrndo~ t•n f'J fide1com1~l contar:ín con unn n•st•rva 1n1daJ doJ 15 % 

que proporcionará el áron dt~ contnhihcfod. 

2.-EJ áren de /iducrnrio rc~rvnrti 11d1cionnJm<•nW P'l JOO % del mnrgf'n finuncwro 

positivo que obtenga cnda lidcicomi~. nsi como lo~ propngo .... o pngo dc>lin1t1vo:4 ""' 

capital que rccibn. 
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3.-T01"0rt-rla rfc-ctunrñ nportncronrR rxtr:iord1nnr111 n loH liclcicom11'CO'*", cuun"o la ""umn 

do SUR nct1vox rnfu• Jn:c rtlHrrvn1o1 m•n 1nfertor ni J J!i % dr JoN pll!o<JVO!" fl¡•/ firl1•won11"'" 

4.-To~n•ríu rl<•bnrft v<>rilicnr quP ~· ctu•nh• con rr•curi-<o~ !'fUtic1Pnr..f• . ..: p:ira r·,il1rtr la ... 

J .-Jnvf"rtir <>n c~dtt.o!" drnominndoH f'O UIJI~ mi1:-< un murgPn ch• 1nr-'•rm .. d1ac1r:.11 r•I 

J 00% dr hlN n•snrvn:-1 1n1c1nlt'.'f ( 1:; % ) dP lo~ tid.-u::om1.""'>·"'· 

2.-Mnnt<>neor In .... n·~·rvnx 11d1c1onafP."I ( mnr,.;t•n ). n:-ii r..urno lu:-i p.'lJ:UI" dr• c•1111ral 

orchnnr10~ y l'Xlraord1nar10."I rn fo:-i fidP1c:onuso~ P 1nvl'rl1r Pn 1n~tru1nr•1110-. a r·ar¡.:o d1•l 

gob1rrno li•cfprnl d<•nornui;11fo, t•n UIJ/, a f<t;"l;J d••J •f%. 

3.-lnvPrtir PO r•I Banco d(• i\.f1"•x1co. por ru1•1H11 d1•J 1-:ohu•ruc, ff'tll•ral 1•u UIJI ... ;1 1:1.-.a d1•J 

4% Ja!-1 r<>~rv11s r..orrP:-ipundH'nh·~ ;1 Ju, aporrac1onr•!-< PXlrnnrd11111r1al'< 

JWduccróo <h.• l((·~rvn"' 

J .-EJ fiduciario podrá ret1rnr tr1mf•!"trnlmPnf(• lfr• loi-< Jide1com1.""<J!", ( t<u•mprt• y cuando ,.J 

fldcicomi~ con~rvr una re!"'f•rvll no 1nfi•r1or :il JG.5 %, ffPspuéi.N dr caJcul:.ir Jai-; n• .... ••rva~ 

netas por calificar. má.i.c In cnntidad OPCt1>1nru1 pnrn cubrir ni gohu•rno fi•d,.ral. PJ1 .... u 

caf.IO) In <hf'ercndn nnt.re c-1 4 % y In t1urn r<•:tl dPJ SAR VJJ.:(•nte <•n ''' pc-rrúdo rP ... p,•c11vr1. 
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2.~AJ retirar rot'f"rv/U" ~J fícfuc111rio pn•png11f'1Í por 1gunl cantulnd tnnf.f> PI p/l.'üvo d"'I 

fiduicomiN> como lo~ vnJon•1-1 guli(•n1anu•utuh•s th•J J)r"Ogrnn1a quP ~· <"ttCUf'ntrnn ('11 t•l 

nctivo dcJ bnnc:o. 

lt,:Og1mPn Fu4;nJ 

!.·El ñrun tiducu1rr<1 pag-11r:'i ''I 1.S,H. uJ t•xt1nJ.tu1r . ....:• p) fidt•u:om1s<J, con la 1wtu11hztición 

corn•.N:pontlicnt..-•. 

2.·EI flducinr10 dt.•lJprfl acumular" Ju CTJnll!'U{>n fiduc1:1r111 y las rf'."'''rvas l-'XCt~d••nU>tt que 

retire de- 101-1 fidt•rcomJ!'los, 11clt•n1it:-i: dP. n•ducJr lal"I n•Sf'rv:i. .. lHht!1unnJt• .... qu<> rtoporw. 

ComHuf>n F1ducwna 

J .~EJ zir<-'n dt• lf':-<urPrÍa cuq:ar1i a e.ad a fufr•ico1n1~0 una corn1t.i10n dt•J :J % nnunl. 

paJ.;¡Hfera 1n(_•fl!-<UUfm1•nlP ~ohrt• ¡.oaJtlo~ 1n~0Jut.n."I . 

.Gltli.1k.arión tfp la (~¡1r1!.!.ffi 

J .El ñn!n firJuc1nna rfr•ht•r;i 1~:1hlicar trunPstralmPnlf• Jo, nct1vol" do Jo.N: fidciconuHO.s a 

p11rt..r de 19!J6. 

C-Onwl;ilnr.160 

J.-Pnrn <•(t!cto~ d,. prC":-i(_•ntact6n dt> ''~tnd1>i-t fin.rincwro~ uJ Banco d<• l\.1úxico t4C dcbon 

cont'Ohclur todo:-: Jos fidf.•1r.nmi~Ot4 dt• un mi!"rno prog-r:unu. 
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Dj"'no~jcióo dol cc<-d1to ti<.• lluru[Jrn 

J .-lnvar1nhJ<.'mc>ntc In íuuca ítn•a fnculrndn pnrn rc-portnr u h•l-lorPrín c-1 monto PO UJ)J,.. 

n NJflcitnr ni Bnnco dP A1é-x1t.:u. !"'f•ri1 rlt• rne:-in dl' control. 

2.-A1fl'~ll dP control n:oportnrú u tc•sun•ria note.o.¡ dt• 111~ 14.00 p.m. lo!'! duto!'4 !'41i:uu~nlP:"': 

Num<!ro dP fid(•1con11."'<> d•• Bnnxu::o. 

F'c>chn dfl' vPnci1nH•nlo. 

Importe en Ulll~ corn•!'lpondwnlf• ni H,'j % dt•I rnonto total d" cnda cri•ff1fI,. 

3.-Mt~.'UJ de control dPlH>rí1 f"irrnar l'U In ...... qu11111 1nfi•rior 17.qU1Prdn t•I nnPxo 

cor~~pondu•nt.•. n fin d1• 11vnlnr Ja 1nfi1rn1.ac1ün quP f•:-<t•• 1:c1nt1ronr• y c1u1• -·ri1 f•ntn•g111fn 

a In Comt!-!1ón Nnc1onnl Bnncarau. 

4.-Tr~n·riz• dC"Lerñ ~ol1r.1tar n·r.ur:-<n .. .al U:111n.J dt• Mt'•x11:0 c•I día húb1J Hancarin 

inn1Pchnt.o antl'raor ni de• Ja fr•ch11 1•11 11111• !"4"' r1•1¡t11Pran por p11rff• d1•J fid11•:1ar10. 

5.-EJ fiduc1ar10 no podrñ cPd1•r o lra!-!pa:-;ar t'rl fi1rn1a alg-un<i IH n1r11•ra dt• c:ri•thto:-: 

rudC"sconl.n•fn 

G .• J-;J liducu1rio cubr1r{1 ni lidl'1t~on11h•nt<! PI vnlor df• In cart.-rn. para <]Uf' <'l-lflf ;ulquJc•rn 

CC'l«!s cspccuilcs do corto plu;,.o. 



C/l.<PI'TVLO III 

Plijf'Tfl:MI'E:Jfl'O CO:Jfi'fl<BL'E 'EN LflS 

INST.ITVCIO!N'ES fDE C~<DI'TO fJYE LflS 
V!JVIrDfl<IYES <DE I:Jl/'"VEt;T?SION 



3.J AREAS RELACIONADAS CON LAS OPERACIONES QUE .AFECTAN LAS 
UNIDADES DE INVERSION 

- Planeación nnancáern. 

Dn n conOiCPr «-•l valor tJ,-. fm-1 UDJ'S qu'1' N<" JJUblicnn t•n <>I Dmrro Oficanl dP Jn 

FrdC"r11c1ón aJ 1irrtt dt• Mercado d<• D1n("'ro. 

-Tesorerla 

Drr.-.rm1nn: 

l....os montos dl• upc•rlurn pnru la capl.nr.1611 <l(• 1nvPr .... 1on<.'!'I Pn UOJ'S. 

J..o!I ¡>lnz.o:-i ¡n1ra Jn c11ptnc16u ti(• inv("r~tonP,.; 1•11 UI)J'S. 

- l\.ferc:ado de Dinero (C.onaliza y Conrocta hu; Inversiones) 

Recibe In lnformnción concrrníeonW a Jo~ 01wrnc1orw~ Pn UDl"S. 

Proporcmna drnrinmeont<'. In informnc1ón pnr"a Ja ca¡>Utción rlC" invrr~ionr, c-n 

unr·s 
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- Sucu rsalcs. 

Ln.1" tnl'lll!'l n nHtnPJilr pnrn la cnptncrc'Jn ti•• rnvPrtiion«-~ Pn Ur>f'S. 

l..ol'l monto!" dl' HJH'rturn pnrn Ja capt.acicín dt! 1nw~r~1on•'!'I t•n Ul>J"S. 

Lo!-t pl:t7.J)!'I pnrn IH cnplttc1ún d·· lllV(•r!"'HJllí'!'I PO UDl"S. 

El vnlor dp la~ UfJJ·s. 

- (~t'rPnt..r- dP Sucur!-tal. 

- Pn)mot..or de SPrv1c1os B:incnr10,.. 

• P•!r!-<Onal dn Promoc:1ún (Cu1-1t.od1a ln1-1 opprndoncs que ffUt-' client.cH ronliznn.) 

· Sulig,•n•nh• Adn11nistra11vu 



3.2 ASPECTO CONTABl.E EN LAS 1 NSTITUCIONES DE CREDITO. 

~iguirnl<>s CUPnlu:-i.. qut> nu•nc1onart•1nu:o con Ja íínal11lad "" uh•nt1fienr unport••I" y 

fnciht.nr In rlnhornc1ón d1• r.úlculo:-i fi~:alP~. 1·on10: P) t:1M•fi1:u•nlP di' utdufad parn 

pagos provis1onnlt•~. corn¡,onrntt• 1nnac1onarin. 1ntPrr>~f'!"' ncumulahlPI" '' 1lt"•1luc1lilP.s, 

la base de pnrtíc1pnci6n d1• utalulndc•!" n Jo!" lrahaJndorl'!'l y lo.s nctívo.s y pa!'lavo!'l 

financieros pnrn efecto!' drl 1mpuc!'lto ni ncllvo_ 
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C/l<PITVLO Io/ 

'FJU'J.'I'.,WMI'E!N'TO 'FISC/IL QV'E S'E L'EStD/l/l 
LYIS V:N7<D/l<JYES '1YE I!N'VE<J?SIO:N 



ASPECTO FISCAL 

4.l. CODIGO FISCAL DE LA FEDJ-;RACION 

r:n '-'' Título efe IJl!-IJHJSICIOOt'!'< Ct•nf>rlllPl'I .!'<(• Uthc1onn t•I nrt ículu J G-U. r.on In 

finnhdncl dt• pstnblt•Cpr qui• st• r1HJ?--1tft•ra 1nt..•rl•s ''' tfJUSfP fJUf' ~ n•altcP a Ju~ 

opt...,r~1c1on.-.!'4 de>nom111nd ...... "' .. 11 lJIJls 

Sr 1ntroduc<' f•I articulo lfi-B, para prPnsur qtH' !'<t' con.•"ld<•ra 11HPrt-·i- PI llJll-"'h' qu«> st• 

hact• tt tr11vé1" d.- Jns Unuln1h•l" d., JnvPr!-<11.111 a Jos r:rl•d1lo:-l. d1•11dal". op1•rai:1ont>s. 

a~i como Jo~ pagos qtH' .-..• ha~;111 t•n conrrntos tfp nrrt•ndnnlll'nlo li11.r111c11•r11. 

El ud1c1onar P;.;la d1!-!po:-i11:1ó11 d1· oiruPrdo 1·011 la :-uplPtor11·dad t•-.t;1Ll1•c1da t'l1 PI 

nrHculo lo. d<•I lXJd1go F1."4:al dP la Ft•dt•r;1c11'ir1, f1'-cnic:an11•ntP, no_... llt'v:t a la 

nfirmnciiJO qut• f'J tlJU!-ilf• rf1• Ja."- o¡u•rac1011('.o.; d1•non11nnda.Q rn LJJ)J..,. t'll lodo~ f0!'-1 

~ dcbnrá con!-4Jd('rnr rnh•ri·~. l'XCC'pf.o .!-'I :1JJ.,!unn Jpy fi!-lenl t_0!-tp<'CÍ1ica da 

trntamiPnto dtÍf!rr.nU•. :;11t11uc1ún <JlH' <h•lwrno!'-1 obsf'rvllr al clt't~·rnunnr PI n•.:11ut>n 

Osen! dn unn opernc1ón d<'nom1nada <>n UDI~. 
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El C'.hdrgn Fi:-icnJ dt• la Ft•d1•rucu".in contu•n1· l11H•;11nu•11lo¡.,¡ pn'Cl1"fl1'1 purn In t•)(111•d1r1ún dr 

lo~ ind1cc•f.' dl' prpc10:.c. f':-<fos Ít1l'n111 111lro1luc11los ron PI f)ro1>il1'11lo cfp d:1r c .. rr,•z:i a 

lo!t c:ontnl>uy(•fUc•¡..; t•n la ;1plu:a1:11'111 dt> t'!'<lf' fac'.for 11;1 ra fuu·.~ li~;il('s. J);11fo PI c:ar<·1clf•r 

dt• la:-1 var111t:1ont<s di' va/ur d1• la ... un11!:1d1•s d.- 111vPr1>1iú11. r¡u1• th•lu•r:í h:11·,.r~· 

confornH• a la:-; vanac101H•;<. ""' JndH·t• Na1:1onal d" J"rt•c1os 11J Con .... umulor. ~ 

pnoc1:-<a fJUI' fo!-l ei1kulo,.; d••h.-r(1n <1Jt1!'<lar.«1• al prr>ef•d1n111•nto qu<· t•I Banco dC> 

~fi•xrco d1·t~·r1n1nt• y p11l1IH1lH' 1·11 PI IJ1arro I >frc1al d1· Ja Ft•tf,.r:u·11Jn, ¡ .. .,.,,. lo c:1lt:ularf! 

th• ncu<>rdo a Jo cunlP111do •'t11•l 11rtí•·ulo !.!O !11."" d1•J citado Cbd1¡.;o F1."'«::1J. 
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Articulo 20-n.,. 

REGLAS PARA EL 1.N.P.C 

El ln<hce Nnc1onnl d<• PrPc10,_¡ 111 Cont<umulor n <JUC f"4:' n~fitcort• <'I f'O(•guntfo pi1rr11fo dt•I 

artículo 20. que cnfculn ._.¡ B11nco <I«• f\.1i•xir.o, ... ,. SUJ"-'la n lo s1gu1t>nlt•: 

J. S(• cotn~nrlln cuando mPOO!'l Jo."' pr«•cl01'4 Pn :JO CJudt11fp;W, Jn"" cunfP~ Pl"larzin 

ub1cndn:c. Pn por lo ml?no:"I 20 (•EHuladt•!-1 ft•clf'rt1'tVnl4. J. .• n .... c1ud:uft'J-1 -~·Jt•cc1onndal'4 

debr-riin C"n t.ndo cn~o fPnl'r unn pohlac:11'J11 dt• :.!0,000 o rni1~ hnhir:inlJ•:-o, y i-<1t'HlJ>n• 

httbr:in de 1nr.hur~· 1i1~ 1 O #.OrtH!'< cunurhanu .... o c1ud;11fP:"I utú:-< pohlada:"I rl" la 

Rcs1úbJ1ca. 

JJ. JJ~h<."ri1n l..-Ol1z:1r.-it• fo!'< prPCH1~ cor'rP,.pondu•nl(':-t a 1:u;111do rnt•nu .... :!000 

producto~ y ~rv1c1o!'l ''l-4J>t>cífico ... agrHJladu . ..,; f'n 2!10 conr~·pto." d1• c11n~u1nn. Jo ... t:ual1·~ 

obnrcur{111al10('00!'< :15 r.nma~ dt• lo!'-0 !"'(•i;torP!-1 Uj.!ricoJ;tl". ~arutdt>ro, 111duslr1;1I y ff1• 

~rvJC.ÍO,!ol. conformfl' nl cntfilogo dP act1v1dad1•."4 t•cnn(nn1cn~ 1•l:1horndo por 1•1 

JnRt1tuto Nncwnal tfp r; .... rudí."lt.ica Ct•o,,:r11fia (• lnfilrnu'it1cJJ. 

JJI. Trnttíndo~ dc> uJ1mc>nto.!'I J11..,. cot10':.nc1onrf'i: d'• J-Jt'<•cio~ ~(' h:ir:ín ':omo n1ín1n10 

trc~ vc:•Cfl8 durnnte c.ndn n1e~. el n·~to de In~ cotn:.:ncionn.'-' ,i.:<• vhlt>ndrún una o 

miiJ'& Vf'rR.!-1 mcnsunJo~. 

66 



JV. ¡~,, cot1z11c1on1.•:-' dP pn•c10~ con hu-1 'IUV 1-'t. .. c11Jcult• <'l tnrfJc.:.!' Nnc1onaJ cf1• 

Prt~c10N nl c.:'onl'unudor "''cada nlt'-"'• dt•lu•r{1n corrt·~pond<•r ni per16Uo cf(, qua?~ lrnl(•. 

v. ~~ cnJcuJartí. 

utíl1znndo In (iJrrnuln dt• L:1 ... ¡u•yr.-~ SP 1111ltc:1r.:in pondPrJlcfor~·:-< pnra cuda rubn, 

tWI con!"unto farn1hnr con"'ult•randu Jo."' eonr1•plo..i ;"'JJ.:llH•rttPs: 

AJ1m1•nf..(J!"'. ht>bHl:tl" y C.Hhnco; ropu. ealz:uJo y :tC('.(·~no."'; v1vu•ndn; m1u•b}f'~. 

:lpllrHt.o~ y"'"~·,.-..• ... ifonu'•sfwo""; ...... Jud y euuf;ufo ll('r:-<onaJ. lrHn~portr; 1•ducac1Cin y 

p~purc1n111•nto; ot,ro!"- l"'~·rv1c1r1 .... 

El Banco d(• i'-t~··x1co pubJ11::1rú ~·n t>I D1arm ()tic1aJ d1• Ja Ft>d1~rnc1ón Jo . ..i ••:-tcndos, zonn .... 

cunurllanu:-1, cnuJ;Hff';"', arrícuJo."', "'"rv11:10~. coric1•plo:-t dt> con ... utno y rnmn1< a qur ~P 

r(•fit•rl.'n In~ fracc:1nnl'.1" 1 y ll n:->Í como la~ colJzncionc~ utJlizndtl1'1 pnra cafcuJnr c•J 

indice-. 

67 



4.2. LEY DEL ll\IPUESTO SOIHU·; LA HENTA (LISIO 

l .. 11 1n1r.u1L1v11 pn•:-4•nt.n tZJmlJ1Pn rPÍf•rrnns y aclu:1on<".-1. a lo.w IPXtu.w dPI lmpt1t"":-1lo Sohrt> Ju 

H.<-nt11. pnrn drfintr pJ l.rnlnmu•nro fi:-ocnl a fJllf' /'<(' ... llJ!'lllrlÍn lo:< 1nff'rf'~'l'l crur• ~· 

df'r1vrn cft• 1111'1 opt•r11c1ont>~ fJUI' l'<-f' d1•nont1nl'n Pll lJn1d.:ul1>:-1 rfp Jrn.'t•r .... 1rjn S1 hu~n In 

l...c>y dt•I ln1pup."'llo Sobrt• J;1 H"nra c>st:1bft•,:p actualnu•ntt• c¡ut> lu.... r1•ruJ1n111•nlol" dr• 

cu11J,1u1Pr cln~·. 111r:luufo."'I nqu(•Jlu." rru" ,..,. dt•r1 por a1usl1• ... r1•fi•r1du,.. ;i 111 1nfluc1iu1, 

~n 1ntt-n·~.w acumul;:1hlPl'l o d1•du1'.llil1•"" par11 ,.f,.cto.'-1 dr•I pa~o rlPJ HJJJHl•'""fH. r:-i 

P«'rl1nPnfP dt•Jtlr cJ11r11mPnt1• 1•slnhl1•c11lo 1•11 Ja lt>g1.-..J;u:1i"1n f1."'4::al. •·n qtu• ca.-..<1_... ;'4"' 

COO!'{Hlernrñ 1111.-r.\~ n Jos UJLl!-41('~ 11u<• M' hnga11 ni pri11~1JJal por 1•1 lu·i:ho cf1• IJUf> Ja~ 

opPr:ic1onP:-o pslt"•n dt>11om1nad11s Pll Unufadt• .... d1• lnvPrs1ún y su v1gr>llfC1a <'-"' H partir dPI 

2 flp ;ihrd 1J<• J !)!J5. 

Articulo 7-A primr-r p{1rrafo 

CONCEPTO DE INTEHES 

Concepto de Jnteré~: 

·En el Código F1!-1Cnl dP- In F~dcrnción ~ considC'rH inWrés c>J nju:-;l,(l que :4(~ n~nlicl.' n 

través dí' In dcnominac1ón e>n UDJN:, dr- Jos crüd1t.os, dC'lHhtN: y dt.~mft~ OJ'f'rllcionc>s. 
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-Pnrn In Ley d(•J hnpu<>!'lln So!Jn• Jn Hc-nl11 "'" r.on!"1deran inlf~n•l-1<>~. cunlqu1f'rn <JUP 

sen rl nombrro con <llU' l"<' lt•."'I dP ... 1,.;ru•. <l fo¡.¡ n•nrlimwnlo/ol d(• cr(•<hf..o ... d<> cunlquic>r cl11~. 

-HPnfl1n1u•1110:-i. dt• Ju rft•udn púhJ1c:u 

-J)(' 'º"' luJllO!'i ll ohltJ.:llCIOOP!'i 

-Jncluy,.ndo tft•:-4('Uf'lllo"' 

-Prarna!'l y prPn110!' 

.J>r1•1n1os ,f,. rPpt>rl'J~ 
-Pri'l"l11n10!' d1• \.'aJor1"" 

-El rn•Jnlo 1h• Ja!' c11n11"'1CHH'!-< IJUI' corrt•!-<pondan con motivo de> llpt•rturn o 

gar11111í.:1 dt• crt'•d110~ 

-El rnonlo df' Ja 1·01Hr:1pn•"'l:ic11"1n corrt'Joo1}l01Hht•nh• 11 Ja 11ct•pl11c1ón dt• un 

av;:1I. 

-C.Jtorgnrnu•nru d1• un:i J.::aranLía o dl' Ju r1·~pon"'ah1luJ11d dt? cualquu•r 

clnl"<.'. PXC:rplo cunndo d1chn!'l c:ont raprt• ... t;1c1onr>s df'b:tn hacPrJoo1e a 

in:-it1tuc1oru? . .,¡ dl~ ~·guroR o linnzt1s. 

-La ,.;an11nc1u <•n In ('IHIJc>IUtción <IP bono!'l, vnJon•,.. y otro .... ritulos dC" 

crédJlo .. <.11r•n1prP quf' !'1('1111 coloc:·.arfo!'-' Pnlre el J,;r:ln JHlbhco inver!"'ioni~ta. 
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COMPONENTE INFLACIONARIO 

Articulo 7-;\ cuarto JHírrufi> 

Cuando lo:' créchtos, dt•u<f¡1!0, 11pt•rac:1on1•¡..1 o "' 1m1>ort.t• de• lo."" pngo~ <f,. 'º"' 
contrntos dP nrn..•rufnmi<•nro fin;uwu•ro N' :tJlll"llf•n mt•dinnh• 111 nphcnc16n df' itullCPJo4.. 

racton's o <.Ir cunlqu1~r otr11 forrntJ .. ""'C' con!<1dt•rarf1 1•1 nJu!-tW con10 1,.1rh• clel 1ntt•r1~:-i 

dc•vc•ngndo. Tratándose de créditos, d.-udns • operaciones o el importe de 

Jos pagos de Jos contrntos de• nrrendnmient.o financiero c¡ur 

encuentren denominados en unidndt•s de inv<•rsión, no se considernrll 

interés el ajuste que sr renJict~ ni prinripnJ por rl hecho de estar 

denominados en Jns citadas unidadrs y no se lt:-s e.ulculnrñ 1_•f rompont•ntt_• 

inflacionario previsto en esta Lc•y, siempre que se cumplan con las 

condiciones que. en su cnso. estnblt•zcn In Sccrt~tz•rín de ff.acir.ndn y Cri&dito 

PU:blico mediante reglas de caráctt~r general. 

Las personas morales quo pagan r-1 UJJJJUP:-tf.o d(' 11CUf•rclo con la~ ch!'<po ... 1r..1onc>:-- dr>I 

Título JI efe Ju l...ey clc>J lmpue:-ifo SohrP In Ht>ntn (LlSJt), parn ('Íl'<:hJ~ cff• 

determinar el inWréN ncumulabh .. • o d<•rlur.1hlP, :isí como J,'l gannnc1a o pPrdufa 

inOacjonnrin, deberán oLscrvnr Jn!-1 sr~u1rult•s rPglas H<'neralt_',"4 

------------~---------··--· ---· ··-·-·--·-··- ··------~-------



REGLAS DE CARACTER GENERAL. 

Seo consufc>rnrf1 1nh•n."·~ t>I llJU1tlP qun Nt' rrnlicl' t•n JnM OJ>Prllcione,.. con Ul>lf-1, 

E'n JnH OJ)(•rnc1ont•f-' d'•runn1nndnJ-1 <'fl UlJl:-i, no :q• con."ilh.•rnr/J intcn"~ pf njul'Ctl' quc

St~ n.""nhcr al pr1nc1p.al por t•I hPcho dr no t•:dnr tl••norn1nndas "'" UDll'I, ndPmñ.,.. no~· 

fc>M c:nlculnrñ com¡>0nPnW JnOac1onnr10. 

• Se tfebPrón cumplir la~ cond1c1on<•s que• J>01-1tr•r1ormt-nlr pubhcnrii In S<>crt•tnrui de> 

llnc1endn y Crl-drto Púhhco (n In fi•d111 J2 dt• uhnl. no~· hnn publicado) 

St! t?Jf?mpllfica lo nnW.!-4 mt•nc1ont11lo t>n la.H n•gJn_...: 

n) Importe> dt• Ja cuPnlH 1u.1r pugnr 

b) POI<: Vnlor tlt>I UDJ 

e) Jmporlt• <'O nupvo:-i p<'S<ll-' 

d) Monto drJ tlJU.ttlP qut• ~ consuJnrn anten'"R 

e} MAS: JntcrÍ>H dcvc>ngndo :-oobrP rl valor 

nctunhzncfo por UDJ!'l ( J % rnt>nMunJ) 
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MENOS: Comporwntc- lnflnc1onnr10 tfo In ctwnt.n 

por pngnr P.in C0014Hll'rnr <•I llJUML•~ dc•I UDI. r>H 

cfpcir n vnlon~~ nom1nnl1·~ 

INTERES DEDUC:lllLE 

1.156.40 

1 J.56 

Este- proct"'dirn1Pnto ~ ... t~!'ltaLIPc1ú con )a finnlicln1I dP no duplicnr p) Pf<"cln 11,. la 

inOnción (>ll In dC"t.P.rmn11u:1ón dPI rr>!"ultado íi1-1eal. rn con~-cupncu1, ~· dt•ln•n 

conP.idürnr pnrn eol compont•nll• 1nn11c1onnrio lal" cu1•nta~ por 1·uhrar o por pa(.tar n 

vulon>M nom1nnlel'4 dP nu1•vo.'-I pt>~1,.., PO otr01!-' palnhra.'-1 . .'-1111 t•I HJU~t" dP lo!-1 Ulll~. ()p 

no N""r n~í M.(' prc~·ntnrín un clohlf' PÍP<:lo dt> la 1nflnc1ún t•n .,¡ r•·l'<ultado ii!"-Cal, ya •llH' 

lo~ componcnt.ns 1nflnc1unnr101""1 1ncluyt•n 1•:0.lp f'Ít•clo al ut1li:n1r P) l11dw1• Nnc1onal <h• 

Prec10M ni Con!"um1dor purn dt>h.'rm1nar PI factor d1~ actunli:r.actún. y lo.'-1 valorP,.. 1h• lo:-i 

UDls ~ bnsnn eon ni c1tnclo lnd1c1•. 
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t:>cMnforlunu1famPnl«• Jn n•gulnción (•Mtt1bl1•r.11la t•n In J....-y ""' tf,•mnt411Hlo comphcndn, 

tic-bulo n CJU•' MU n•dncc1ón ndult•ct• rlr• f11hu tfp clnrularf y (•J control ndm1nil'ltrnl1vo 

y cont11blt• ~·rf1 unu cnr¡.:u 111ltc1on11J. 

PAGOS PHOVISIONALES 

A) PERSONAS MOHALES 

El prt.)CPd11nu•nl.o •'Mlnhl.-c1do t•n IA'Y pnra dPl('rmn1nr «•I ccx,ficu~ntf> d" utiluJnd del 

últ1n10 rJPrc1c10 el•• doct• rtH'~'l'< t'M rl l->IJ.:UH•nl.-: 

Utdrda<I (pt•rdufa) F1~:al + CJ • D••dur.r.Hln Jnmr-du1tn 

lni,;rPMOH Norn1nnlro1.1 

deLPrm1nnri1n MU r.0PficH•nf1• d.- ut1hdnd pnrn J99G el proccchmiPnt.o 

mcnc1onudo en rl pf1rrnfo 11nl«!r1or y conMidornrf1n como int.c?rt.!!W~M nomannlcff loM 

1-'ÍJ;llit"nf.f•!-!o CfUICl'plu1-1: 

73 



lngrt>l'401'1 acurnulnhl!'~ f•xc<•JHo la gnnnnc111 1nOncu1nnru1 y con!-'11fr•r11nflo lo1'C 

ingre~~ por 1nwrr:·~Pl" y la ganancia c11mbu1ria, ~1n n•!-ltarl<>!-i ••J c11n1ponenU:• 

infl11c1on11r10. 

• 1'nn1f11Pn ~'' con .... 11l1•r:1 1n..:n• .... o 11on111Hil 111 in1porf.f• ti.- lo!"l HJU1'1ll:•f'<I d1~ lttH 

oporuc1onP~ dt•nomu1ada1'I Pf1 Ul>I"" y lo!-< 1nf.t•n·~•¡.1 dl'vPng11do_.. por d1ch11N op(•rnc1onP~. 

Ardculo J2 frncc1onP!'I dt•I J al JJI liJt1mo J,arr.ufr• 

INGRESOS NOMINAi.ES 

l..o!'I' 1.ngn'.~!'I nom1nulP!-! ;i fltu• ...... rf•liPrf' f'1'1ff' artículo ~eorfln los 1ngrP~JS ll<:umulnLIP:-i, 

exce>pt.o Ja g11n11nc1:t 1n0.11c1t1naria y co11 .... ult'ra11do Jo!"l 111¡.;n·~!"l por 1nt.1•n·~·1'1 y Jn 

gnnanc1a cnn1b1nrí<1. !"lltl r{'l"fllrlt•s 1•1 con1pon.-11h• 1nOacuu1ar10. 

Tratándose de créditos u operaciones denominadas unidades de 

inversión. considerarán ingresos nominales. pnra efectos de este 

art.fcufo. Jos intereses conforme se devenguen incluyendo t?I ajuste c1ue 

corresponda al principal por e.stnr Jos créditos y operaciones 

denominadas en dichas unidndes. 
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EJEMPLO 

l ... n ut1hdud fi~nl pnra ,.J pngo JJrov1"'ro11aJ S{" dt~lL·rmuiarzí. mult1phcnndo t•I 

cooficif"nttt de- utilul:ul q1u• corn_•i-;punffa por lo:-c rngr.-!'40:-c non11n11IC"~. corn·~pondit•nlPJ' 

ni periodo co1nprP11d11lo ffP"'dt> ,.¡ 1111c10 dt"J PJ1•ri:1r.1u .v h:i~ta ,.J l1huno din d~J mP~ ni qup 

se refit•rr (_•I pugo_ 

Jngn•~J:-< ru1m1nalP!-i 

Por cfH•fir.11•nlf• "" ur1J1dad 

Utalulad F1~al 

Por: ta¡.¡a arl. JO 
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DETERMINACION DE LOS INGRF-SOS NOMINAl,ES 

o 

Jngre140M Act1v1dnd Pn•pondc•runtf• 

+ lngresoM Exlruurch11ar10"" 

+ Utilulnd Contnhlt• ('11 Vc•nln flp Achvo Fijo 

+ Utihdnd ContnblP Pn Vc•ntn cfp Acr.1on••N 

+ Jntcro!'WM ContnhlP~ 

+ Gnnnncin Cnmh111ría 

INGRESOS NOMINAi.ES 

Jngrc1"01'1 /\cumulublc·~ 

- Jntere&•R ContnhlC'l'I 

Jntorcsv, i\cumulublP:-c 

• Ganancia lnflnc1onnr111 

- Ganancia Cnmbinrin 

INGRESOS NOMINALES 
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B) PERSONAS FISICAS CON ACTIVIDADES EMPJU;SARIAL.1-;S 

Artículo J 1 J frncc1ont•!-< Ja IV 1nc1sol'l 1t) y b) 

Lo~ ing~1-IO." nonunnlt>l'I :t r11u.• jol.(• n_•fiPr•• •'·"'f-'' artículo l-"t'rlÍn Jo~ 1ngr1•~n ncumufnhlel'I. 

C>Xcrpto 111 gfUHu1c1u 1n0:1nonur1n y co11l'll(f1•rurufo lo .... 1ngn•.<.w:>.!" por 1nlt•rP~'!'t y In 

gnnnncu1 cnn1bu1ria, !"Jll rt•!"tnrlt·~ 1•1 comp<1nPnh• 1n0:1c:1un11r10. 

Trntitndost• dt• cri•ditos u operaciones denominados unidades de 

invr.r.sión. ronsidt•ruri1n jngrrsos nominn,.!s, pnrn erectos de estir 

articulo. Jos intrrl'!"•'i-. ronforn1c s•~ devenguen. incluyendo rl njuste que 

correspond;i ni prinri1>nl por •~Sta Jos créditos u operaciones 

denominndos rn dichns unidades 
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INGRESOS GRAVABLES POR INTERESES (PERSONAS FISICA) 

ART 125 

1 a 111. 

Ya no se considerará sino crue se dará el trntamiento <JUe éste cnpic.ulo 

establece pnrn Jo ... 1nl-<'rP1'1(_•~. ;1 lu gunancu1 ~arnlunrin flUf' rt• ... ulfl' por In 

fluctuac16n dP nlcHJt'dél r>xtran11•ra rnduyPndo lu corn·~pondu•nll' :11 pr1nc1pnJ. 

c-n <>I ('Jl'rc1c10 CJllf"' SP pngue. (en t!I rj..-rcicio nnt.:~rior devrngnhnn ) 

Cuando los créditos, de-udns opcracionL"s 

aplicación de indices. fnctorrs o dr eunlquit•r otrn fnrmn. di'-'ho ajustP se 

considero como parte del interi•s parn Jos pfrrtos d.- l"stt• articulo. 

Tratándose de créditos deudas opernciones <1ue se encuentrrn 

denominados en unidndrs de inversión, no se.- considernrzi interC-s, pnr.:u 

erectos de este capítulo, el ajuste que se renlice ni prinr.iJ>.ill por eJ hecho de 

estar denominados en lns cit:adns unJdndes siemr>re qut~ sr. cumplan con 

Jas condicJones que. en su cnso. est11bJezcnn Jn Secretnrin de Hacienda 

y CrédJto Público mediante reglas de carácter genernl. 
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Cuarufo los lngn.•."C'.>~ prov1•111t'nh•s <11• r.r>rl1iir.:ufo!"I rfp JHlrl1c11u1r.16n ord1nnrioH, "'' m-nn 

J .-l>rovpnirnt<•, tf1• t111Ja rlns1• 1f(' hon11s u ohJ1goa1:H•nP .... 1fr•scu1•11ros. ¡1rim11,.c y ¡1n•m10~ 

Ci>rl1flc1ulos ''" p;trr1c111ar:1ún 1nrnol11J1ar111s. rprf1Ílca1J,,~ an1orl1zahlt·~. ct•rl1iicn1los dt• 

p;1rt1c11H1c1ó11 ord1nariu!'< .:-<1t•n1prt> 11u,. ~Pan d•• Jn!" fllll' .... ,. eoloc1u1• t'IHn• 1•1 grun ¡1úhhco 

1nvt>rs1on1.'4lt1. 

:J.-L0.'-4 Obl<•JJtdos por J¡¡ J.:'.IUliUll!ltl di' Ja f'lHIJ1•nnctún 1f1• J10JI0!-1, v:ifon·~ y otros lir u Jos 1fo 

crt'•drto. ª"'¡como Jo ... pr1•n11os y pr1n1ai-c 11u1• .... ,. cl1•r1vt•n dr d1r:ho:-1 título~. 
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RETENCIONES DE IMPUESTO- INTERESES PEltSONAS FISICAS 

ART. 126 

Trntánclo~ dr lo~ títulos flp cn'•d1to.!-I n qup J-4• n•fit•n• r•I nrtículu l:.!!i, fr:ic:c1ón 111 df' 

f'Sln ley, que l'M:' PnHJf'flPn con 1nh•rvtonc:ujn dP CH"'ª"' d1• hol,.in, ,.J unpuPsto :""(' rPt1•1ulri1 

1>0r dicha cn~n~ tfp bol,.in y :-<Pri1 dt•I :!0% •. o.tohrP fo ... prunt'ro,.. JO punlos por1: .. ntual1•i-; 

derogándol"(• t•I pflrrafo ( 1"1111 dt>dt1r .. c1iJn ulJ.;"una y t1•111Jr{1 1•1 c:.ariu:h·r d1• d••firul 1vo) 

Se nd1cionu 

11- A In t.asn del lG'!-í. sobre Jos int.crcscs qur sP p11J.,,--u1.•n, cuando los 

crédit.os deudns u opernciones de los cunh~s derivPn rsti!n denominndns 

unidades de inversión. Se libern de Ju obligación dr rct.cner n <¡ue 

refiere est.a fracción n quienes hagan el pngo de intereses señnlndos en In 

fracción 111 del articulo 125 de esta ley. 
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TrnUndose de títulos de créditos que reOere eJ artfcuJo 1250 

C'rncción 111 de esta ley denominudos en unidades de inversión qur. se 

ennjen•'" con intervrncic'Jn de cusns de bolsns. el impuesto st~ rrtendr.ñ por 

dichas casas de boJsn y s1.~rú el 15% sobr•' los int<"reses qup se pngurn. 

Las retenciones que su hngzu1 en los términos de ,~ste nrtfculo serán sobre 

el tot..nl de Jos interrs.-s n <1ur sr reOt!ren 

alguna. y tendrá C"nrilcter dt~ pugo deOnitivo. 
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OTROS INGRESOS (PERSONAS FJSICAS) 

ART. 134 

inciso e) tercer pñrrafo 

El monto dt- Jut-i 1nll•rPSP!"' y Ju f{annnc:1a cnmlJ1:1riu 11curnul11bl'• 11u.-. ~· pt•rcthn 1•n fo!' 

térrn1no!-I úr• t>!"le capítulo ~· podrú dPt4•rn1n111r dt• confor1n1tlnd con Jo pn•v1tdo rn .-.J 

nrtículo 7-H (f(' Pt-iln lt•y y no N•ria dPcluc1hlt> la p~-.rdulu 1nOnc1011nrin 11ur, .-n NU ,.,.~. 

S<! obt.Pnga. 

se adicionn 

Trnntándosr de créditos, deudns u opernciont:"s que encuentren 

denominados en unidndes de inversión serit ncumulnble, para efectos de 

este capitulo, el ajuste que se realice ni principal por el hecho de est:ar 

denominados en lns cit.ndns unidades, siempre que se cumplan con las 

condiciones que, en su e.uso, cstnhlezcn In Secretnrfn de Hacienda y Crédito 

Público mediante regJns de cnrñcter gcnernl. 
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H<'gln~ quo Jolfl «'1-llztblPcPn <'11 111 gunanc1u cnmblnrín y de lo.~ 1nt . .Pro"f?"" n PPr1'lont11ot 

Físicas. 

1.-To.Jn J>t.•rcrpc1ón oht.f•n1du por rl 11rrf•p<for st• nntüntforít 11pl11:11da prf'fi•rf'nt.f•nJt•nu• 

n 1ntPn:>l"t'~ vc>ncufo:-o, PXC•'plo ,.,. Jos dt• 1ul1ud1cndún Jtufw1aJ pura PI paJ.:o df' 

d(•Utln~ t•n lo:-i <IUP .!'P JJn.»c.:••df•ri1 con10 l-llJ.:-Uf'. 

n) S1 t•I acn•c-dor n•c1he h1t•nPs d1.J drudor. "' 1n11n1P!-lto ~,.. r:uhririi sohrr• ,.J ro1;1J d(• 

lott 1nt.f•rcl"("."I Vt•nr:11fo,..., i-ru•1nprl' 'll"' su v;ilor alc.unc1• n cubrir t•I capital y lo!"! 

mPncronndo:-i 1nt.:•r1•se."' 

h) S1 loi-:. bu•rH'!" ~·.ro c:111Jr,•n t•I cap1t;il adt•udado, no ."4' cau ... urit t'I 11up11el"to .... obr1· lo."' 

1nh~n':-<f'!-< cuando 1•1 ucn•t•dor dPcJ;1rt• 1ft1P no~· rPN•rvu d1•r1•1:ho;'I 1:nntr;1 "' d1•11dor 

por lu!-1 1 nll'rl'!-4':-I no pagadol". 

r:) S1 Ja udjud1cac1ún :-<P hnct• :1 un ff•rc1•ru. ~" con:--1d<"ra 1nt .. r1'• .... v .. ni:1d•1 J<1 cnn11d;uf 1¡ut• 

rP:-4uJr(• de n~~tnr a Jn."I canruladP."" qu,. r1•(:1ha f'J ncrl"r>dor. PJ cap1r:il at!Pudado, .-.:u•n1pn• 

QUP f"f ncn•<"dor no~! r'·~·rvP d1•n•ch•>l'< t'll conLru d1•J dt!Udor. 

Parn Jo,. f"f1•ctL.Js dp P!dU fraccH°in 'ª""' autor1dad<-•s fi:--call'.~ podri1n tornnr como vnlor dP 

JoR blene~ t.~J riel nvali10 quf" ordP.nt>n pract1cnr o eJ valor qui• S(' hnya ~rvido de 

baf'f.' para In pr1m(•rn nlrnonPdn (vtn. 1iúfJl1c.n). 
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11.- El (><'rcfón totnl o pnrc1nl dt•I cnp1t;1I o dP loi-i 111l('rr>]'{.(•!" zulPudndnl'<!. cunndo PI 

ncr"C"odor no t4P n•14<'rv(1 cf1 .. n•cho,.a 1•n contra clt>I d<>udor ~ohrP PI cnJHtnl y Jo¡.¡: 1nll•r1·~·!" 

pc-rdonn1toi-i. 

Se ndicionn 

ART. 13-t-A 

Los contribuyt•ntes que obtcngnrl ingrt:!SO!i d1! Jos Mrñnlndos pn rl nrticulo 

134 de est..n ley. en íormn prri(ulicn rsporód irn. ef'cctu11ri1n pagos 

provisionales n cuent.n del impuesto nnunl. nplirnndo In tnriín dPI nrticulo HO 

de estn ley, n los ingresos obtenidos rn el m1•s, sin deduc1·ión nlgunn. 

Cuando se trnte de creditos, drudns u opernc-iones qur s•• t•ncurntrcn 

denominados en unidndrs dP invrrsibn. o cunndo los rnntrihu.:n~nt.•s nptnn 

por dcterminnr los interes1•s y In gnnnncin rambinrin ncumulnhl1•s <tUt:• sr 

percibnn en los términos de este rnpitulo, d•• t:•nnrnrmidud con lo pr<~visto 

en el articulo 7-B de estn lc-y cubririln como pago 1>r1n.-isional n rut•ntn dt:.•I 

impuesto nnunl el que resulte de nr>licnr In tariín dr r .. rrrido nrtieulo 80. 

n los intereses y In g11nnncin c.nmbinrin acumulables ohtc~nido~ ll!ll le nlcs, ya 

sen que el ingreso se hnyn percibido en íormn periódica o cspori1dicn o. 

podrAn optar por cubrir como pago provisionnl el 35% sobre los intereses y 

Ja gannncin cambiarlo acumulnhh?s siempre que el ingreso se percibn en 

f"ormn esporádica. 



En el supuesto de <1ue los inf(resos n que se renerc este articulo Jos 

obtengo los contribuyentes en forn1n periódica e(cctunriln pagos 

provisionnles mt._•nsuules u cuentn del impul"st.o nnuul. n mñs tnrdnr el dín 

17 del mes inmedinto 1>osterior n n.-1ui•I ni <tUf" curres¡>ondn. m .. dinnte 

declnrnch'in qur st.• present.nrán nntP In ofirinns aut.orixndns. cuando los 

ingresos n c¡ur refif"rt:" estr nrtirulo los ohtengn el contribuyente 

en (ormn esporhdh.·u. t.•I J>ngo provisionnl se hnrá mediante d~clnrnción 

que present.nritn nnte lns citndns oficinas dl!nt.ro dr. los quince días 

siguientes a In obtención del ingres:o. 
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Cuando los ingresos n que se refiere este nrtjculo sr obtenJ(nn por pagos 

que eíectúen In personns mornleR n que s•~ rr.f"ierrn Jos t.ftulos 11. JJ-.A y 

111 de esta ley. dichos personns deberán ret.ener como pnJC<> provisional el 

20 % sobre 1_•1 monto dt~ Jos mismos sin dt•ducción nlgunn. Cuando 

trnte de créditos deudns u opernciont .. s c¡ur sP t•ncut•ntrcn denominndos en 

unidades de invrrsión. <>cuando lns p._..rsnnns <¡ue nhtengnn los int.cresrs y In 

gnnnncin cnmbinrin 1>rPvisto 

comuniquen n lns pcrsonns que 

el nrtfculn 13·S de estn h•y. lrs 

les efcctiae t•I pngo de los mismo 

que optan por 

articulo 7-B de 

ncumulnrlos dt- conformidnd lo previsto .,. 
t!stn l..ey, In rctt"nción st• •'Ít'rtu.arll nplicnndo el 35 ~-.. 

sobre el monto de los intt•rt'ses y In gnnnnt.•in rnn1hinrín ncumulnble c¡ur se 

perciban en los ti-rminos de rst'• Cnpftulo. Lns r>.-rsonns que hngnn In 

retención en los t.érminos de pstt• pñrrnfo dt!hPrñn proporcionnr n los 

contribuyentes c.·onstnncins de rt•te11ción. DiC"hns rt.~trnciones dehPrñn 

enterarse, en su cnso. conjuntnn1ente con lns señnlndus en el artículo 80 

de la propia ley. 

Contra los pagos provisionales que los contribuyentes determinen coníorme 

a Jo dispuesto n este articulo podrán ncreditarsr las cantidades retenidas 

en Jos términos del pñrraío anterior. 
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PAGOS PROVISIONALES-OTROS INGRESOS • 

.ART. 135 

r~u-. cn1>ítulo. snlvo nquéllos n que se refiere el articulo 134 de esta ley. 

(nnb•r1ornu_•nte no~· hnc1a rnt•nl:1Cu1 dt>I nrl. ta4). r:uhr1rún como pa~o prov1¡.¡1onnl n 

curnta d(•I 1mpuP!"lo nnuul. l'l 20% lll'I 1ngn•!'4n pt•rc1ludo. l'.'111 drdur.r.1t.n ul~unn. El 

pn~o pruv1:-i1onnl ."t' hnrl1 n1Ptllanh• clt•darac:1bn qlH' pn-~·ntnrfln nnU• In"' olic1nnl" 

nulf>r1:r.adn~ dPntro ti(' lo>< l ;, día:-; ><1¡;::u1PnlP!" a 111 ohtPnc16n d<'l 1n¡;::rr!"n. 

Lo!" cnntr1buyt•nh•!-i qur ohtPllj,.;an pt•rt(ulu:anu•nU• 1n~r('~0!'4 dP )o!-1 ~·ñnlndo:i-ii t•n 

1•!-lU• capítulo. snlvo nquéllos a <1ut~ Sl' refi~re rl articulo 134 de esta ley. 

l'Íl'cl uarún pa¡;::ol" prnv1><1onalP~ anualP!'< u cul'nla 1IPI 11n¡n1l'l-llt> anuul a mñ1-1 tardar 

t•l 17 tlt•I OH'!" 11Hnl'thato po!-<ll'nor a aqut;l qut> r.orrp~ponda PI pngu mPdtnnt.e 

declaración qut• prt•:-o.t!nlarún nntt• In 11fic1nn.~ uulortzudaN. El pago pn.JV1tt1onnl 

deh._•rnununi nplu:nndo In Lar1fa dPI nrticulo 80 dt• (•sln ley n lol" 1ngrP~O~ oblen1do~ <'0 

t_•) mPI". ~In dP,lucciún nli:;una. contra thcho pugo podrfin ncred1lnr~ lns cantidades 

rewnidn~ rn los lérm1nol" rl<-"1 s1guu .. •nu• púrrnío. 
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Cunndo Jos ingre~ quP ~· reli<>rr <-~l.r r.npituJo. salvo aquéllos a que se renere 

134 de esta ley. ~ obtE•ngan por pa~o!-< 'IUP PÍPctlH•n 1:1!-l JH!rN<innf" murnJt_•,.. 11 <JUP ~ 

refieren loR TituJo,i;. JI. IJ-,\ y 111 "'' 11 !-<l¡I l1•y. rl1chal"' Jl('r~n:t!-1 d••lu:•riin dP r1·~·n••r 

como pago prov1s1onnl (•I 20% l"'ohr(' t•I n1t1nr,, 11•• J,,"' rn1:-1nH1!-l, :<in <ft>ducc1ón alguna. 

debiendo proporctonnr los contr1buyenlP ... co11"'L:1nc111 dP Ju rr>t••nc1ón. dicha 

retc>ncionc~ drb<>riln ('nlf•rnr~'. .:on l"u c:nl"'o con1unt11nH•nlf• ron l11N ~·r1ulnd¡•~ t•n <>I 

nrtículo 80 dr. In propm ley. 
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INTERESES..HESIDENTl-:S EN El, E..XTl!AN.JERO . 

. AHT. 15·1. 

[>Hr:t pfi•ctnl-' tfp t•:.,¡t.,• urtíeulo ~· c1111~1cl.•ra11 111t1•n·!'-1'l'l, cuaJ11l1u•ra fllH• ~·a ,•J nombn~ con 

f)llt' !-!•' I<'!"' dt>~IJ.:lll'. lo~ r'•111l11111Pnlo:-1 el•• 1·r1'•d1to~ ir,. cual11u1<'r ria~·. con o 1-un 

J.:aranli:t h1pofpcar1a y con d1·n·c-ho o 11e> a parlH:1pnr PJl f., ... lu•t11•Cu:n..1."". lo:-< n•1ulim1<"nto~ 

dt>I la dt•uda púhlu:a, el,• 101-< bono!-< u obliga1·1011t·~ 1nc:luyt>ndo pr1n1:1"' y prt>m1ol"t 

U!-l1n11J;ido!-! a lo~ rf'nd111111•n10~ dP t:llPl'I v:ilon•.-.., a~i corno tfo•."-<:llPnfo~ d" la r.ol1x:ac1ón 

título:-< vnlor. hono u oltl1¡..,:a1·10111•..;, la."' c:i1n11~111n1·~ u pa¡.:n ..... qui• ..... ,.f,.c-tÚf'll eon motivo 

dP a¡lt·rtura o gnr:1ntia d .. cr1'•d1t.11 ..... 111 ... ¡•ago .... qu•• :--1• r1•:du·pu a un t1•rn•ro •:on 1not1vo d1• 

Ju 1u:t•pt:ic1ún d.- un aval d1.f otorg:un11•11lo d" una garanl i:t 11 d•· la rP .... po11~alululad 

dP cualquu•r t:Jai-;e. 

s,• ad1c1ona la .s1gt11t•1lll" 

l'1ló1Jf•nactonl·~ a futuro dP n1.1nf•da."' t'XfranJt•ras. ""alvo <¡UP 1•:--:1./•n v1nculada.-.i: con Ja 

PXJH1rt:u:1(Jn o 1n1port•ll:1ún d" f11t•ru•.s tang1blr•.s, d11'll1nlo.s dt• n1nr11•da PxtrnnJPrn u!'fÍ 

conio la ganancia qLH' cl"r1v .. el•• la f'n:IJPnac1ún dP Jos docurn(•nto:-: :-:pflnhulos Pn Ja 

fr:1cc1ún 111 dPI ;1rtk:ulo J:!.'; d,• 1• .... ta Jpy_ •rnmhién se consideran int.ereses Jos 

njust.es que sP renlicc•n mediante In nplirnción de indices, (actores o de 

cualquier otrn íormn int•lusivc los njustrs qu,~ SI" rcalic~n ni principal por el 

hecho de que los crl!ditos u opcrnciones <!Stion denominados en unidades de 

inversión. 
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4.3. LEY DEL IMPUESTO Al. ACTIVO (l •. 1. A) 

No t-Sí' publicnron di.!-iJKJ!-l1C101u•!'< qtw nunhficari111 Ja L.LA., por Jo t11nto, N' :"liguen 

nphcnndo In!-<! n11~ma!'I (li ... ¡101-11c11Jn1':-< 11u1• Pl11raron t•n vigor .u purt1r dt•I lo dr <•nero 

dr 1995, sin <•n1hnrgo, n cont1nunt:1ún N' adara co1no :-<<' d1•1(•rrn1nan lns promt•dtO:"I 

d~ los nct1vo:-c y Jlll.!-llYO_.. lin1u1cH•rol'4 d1•nonunudu1-i Pn UDl:-i. 

El pron1('d10 men!'lunl ti<• la!>! r.ul'nl••-"' rlf' ncllvt>!" y pa1-11vo."' f"11111nc1Pros fJLH' no 

forman pnrtp dC"I .!-11.!-ill•mn finHnC..:IPro. cuando P!-il.a1-1 t·~túri dPnon11n;1da ..... Pfl UJll."1, ~ 

deWrm1nnrí1 t~on.!-'1<fc>rnnrfo PI s:ddo di' Ja:-< cu1•nt;1s al u11i:10 y final ólJU .. f:ufo:-< o 

nctuahz.1ulo.Q por t•I valor d(' la~ UDJs al úft1r1111 di:1 1h·I 111t·."' fllH' corr1• . .;¡H11ula 

El prom<•tho mPn!-lual de• la~ e11t•rtlas d1• nct1vo qui• fi1rrnan partl' d.-J :-;1!"'l(•mn 

financ1cn> y P!"llÍn dC'nom1nndt1:-< PU UDI:-<. ~(' d(•t1•rin1nara ... tirn111ul11 lo:-< l'-aldo." d1ar1os 

llJU~tado~ o octuaJizndo~ por .-1 valor clt> los UDJ:-; qtzt• !-11• t.-n~;i 1•11 1•:-;f' día y PJ total ~ 

divichró entre el nUmero dP dial" cfpJ nlPl-1. 

denominndoR en UDls, no .se- incluyen corno ffoduccrún ('11 Ja dPtPrm1nac16n d(• Ju hnso 

del impuesto nl activo. 
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Lo nntcr1or N> funtlnmc-nt.n Pn lo~ fl1gui(•nt..c:•s urticulo:-1 ~-1 '"-"~f{lHHfo pf1rrnfo dt• In L.LA y 

7-B segundo p:irr.afo dt• Ja L.LS.H. ya qui' h:u:Pn n•ft>rt•ncut n Jos ~nido~ dP Jnt-t 

cucnlns y (•¡..to~ t'!-tlÍln t•xpn.·~udos PU nUPVOs pp.•;¡os con hns..• f"O los vnlor'T's de Jnt-0 

UOls, ndt>nt!1~ dt• ac11Prdo con In lt"cn1cn contahl(• PI unpor!A"• ,f,-. <'!"-los !-tlllcfo¡.;. rc>nlm<~nli• 

~n unn cuPnta por rnhrnr o por pngar. 
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4.4. LEY DEL !JU PUF.STO Al. VAl,OR AGREGADO 

( L.l.V.A) 

El art1cul11do drJ UllJlllf'!"lfO uJ vnlor ;o,~rt•¡..:;ido f;unpoco fup rnod1ftc:11lu por 1•l dt•crl'lo 

que> P.!'ltnmo:!I c..'umc>nr:uulo, 1u•ro tarnhu'•n «'-" rJPCl'"';Jr1u analizar 1itu• traf:11n11•1110 s1• 1ft•lu• 

dar al 1mporlf• dPl ttJu~r1• d1• Ja .... 0JH•ra1:101lt'!"I tfpnom1n:ula1-1 PO UDI!-i. 

Con."l:Jd<-rnmol"I qut• t•I a1usl1• d•• f;i. .. 11111·rac1orH•s dt•nonunn•la~ .-u Ul>l,.: •'·"" un lflll'rr•s. 

dü ncuC"rdo con t•I articulo Jf).Jl d1•I r~ F F ~· Jns ...:q,~11wnl1·s :1rtículo.-.: d" l:1 J.l\'A .J·f-

VJ y JH l1lt1mo p{Jrrafi,. 1'11 nHl"''1·1u·nc1a. 

contr.apn• .... tac1ón d1!-<t1nt;i d1·I pr1ni:q1;d 1pu• r•···d1a 1·1 ;1cr1•pcfor. 

Dr acuerdo con la LIV1\ sPg111ri111 apl1randu 1:1:-- :-<1gu11•nt1• .... n•gJ;1" gPnPra/1•"' 

- Sr SP origina por 01.tt•r:ic1on1·~ f'X,.nf;I"' •> ta ... ;1 cPro 110 cau:-ia Pl-ll<> 1m1n11• ... r.o. 

EJ momento ('rl <¡tH' t-if' cau .... a ('I 1n11nH·.~lo r:-c eunforrnt> Jn t•x1g1lulldcuf dP In 

operación. 
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CASO PltACTICO SOBRE EL CAi.CULO DEL l.V.A. 

DATOS: 

15.000 

TASA 1>1.; INTl·:l!ES t; ''MENSUAL. 

Pl..AZC> :11 

n) Cidculo tr11d1c101111I: d1•I O 1 d1• JUUJo al ao tfr• 1un10, apl1ct1 ff11-'0 J>Dclnda. 

11pl1cn ln ... n rPill. 

1.5.000 x a.:i.1%=flOH.:; x 1n%= 7G 

Valor UDIS 08 dr• ngosto J.2 J 5870 
J = 0.02GG 

OH JUllO l. JH-1.171 

93 

tnsa pnct.adn 0.0600 
memos: UOJ.1'1 0.0266 

Tmrn renl 0.:1.14 



e) Cálculo cuando oJ cri•dtro I"(• pncb> ••J 01 ff<• JUllO df• 1905 y w~nc«~ t•J :11 dr julio y por 

Jo tnnto hny que cnlcular PI 1. V.A. lon1undo L:t-.a pncl:tdn y ta~ll rPaf. 

Valor UDJS 31/ julio 

08 julio 

) !i,000 X 7 dia~ X fi% 
20:J X J!j% = 30 

:u 

J!i.000 X !M <lin:-t X .f.(})% 
4GG x 15% = G9 

:11 

tolnl 99 

1.2070·1!.J 
1 = 0.0199 111.-.n puct:ula u.ot;oo 

m(1no:oo: Uf)f,.. 0.0199 1.IH~:l71 

0.0·101 
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4.G. PARTICIPi\CIÓN DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES. 

(ART .. 14) 

Ln n•¡.::ln g'('llt>rnl par;i cl.-h•rn1111nr la hn,._,. tl1• JH1rt1f:1p:ic11·1n df• 111d1dadf'!>i pnrn 

f){•r,onaJ-1 mornh•!'l, n•guJad:t!-1 por PI rítulo JJ dt• In L.1.S H .. con~1~ff· t•n ncumulnr 

f"'XCc.'J>CtPnt•.s P."lf;1ldP•·ula~ 1•11 c•J .urtícu/o J.J d1• la n11."'n1a. 

ucu1nula11 n dPcltH'Pll !-1111 PJ 1•fpcfo d1•l 1:on1JJ•JJlt>fllf• 1nfl:u:1011ar10, adt•rnú~ aclnrn IJLU• 

Ju utll11l;1d o pi•nlula t·n t:arnlno~ M' i:11ul'-1dPra iro¡.:n•!-40 u d1•ducc1c'.111 dc_• H<'tH•rd11 con Ja 

Ít>t:hn dt• PXIJ.:ll1Jluf;11f 

El cunrlo púrrnfi1 dt>I artículo 7-/\ dP Ja L.J.S.H. e.stnldf'c<' que_• t•J aJU."l<> dr• Ja~ 

cf<~udaJ-1 y cr1»dir.u¡..i dt•nornu1adu!'l Pn UllJ!'l 1'8 un 1nt.Pr{•¡..i "" con.se>rut_•ncrn. PI importe de_• 

e~te aJU."'lP M•rú un 1ngn'.~o o clPducc1611 PU I¡¡ d•~tA.·rm1nnc16n do Jn lu1.-.:l• de 

pnrt1cipncu)n d(• ut1luladt>.o..i a lol'< tralHtJndorP~ df' J!J!Já. 
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C/1.PI"IVLO 'V 



G.l. E.'7POSICIÓN DE MOTIVOS 

EL E.JECUTIVO FEDEHAL PUOPONE: 

Pnrn 11Jcun?.nr Ja 1·~1nful11hul y lograr la r1•t·upPr11c16n pr..onóm1c;1. ,.,,. nt•cr·~nr10 11romov(•r 

c-J 1ihorru y cont:ir r~on llH'<":Jfll ... ITIOl'I 'IUP p1•rn11t1111 la n~huh1htnc1ón fin;1ncu•ra rf1• lnl'<I 

c>inprPi-tll~ prr.nfur.t1v11l'I; :ll'li corno 1f1• la!-> Jlt•r."4CJOH.!-C dt>udor11~ d1,J !'ft • .,.f<f•n1a hancnr10 del 

JlllÍ~. 

ESTABLECE QUE EXISTEN DOS l'UOHLEMAS: 

1) f.n,,. httJU!-' tn~a!-1 <ft• 11111•rf':-4.' ... para Jo ... ahorrudorP."4. 

2) l..a:,i <11111~ tnl'<n!"' d1• 1nff'r1">!"' ¡1;1ra lo!'< acn•d1t:ufo~ u u,,.uarioM dt•I crt'-d1to. pur<JUt• dt•hc.-n 

1~uhr1r l;1 pruna d1• rw~J::•>. 

SUGIERE: 

P11rn Jo.~ nhurrtuforr-M r¡ut• u1v1c>rtan !'JU dinero t.•n UDIS, mantendrfon su podor 

ndqu1!"1tivo. 

Pnra loH u.~unrio!'I dPI cré•d1lo Ln1arí11 In tn~a do tnlrri>R ni ~uprimir In prima do ril'~go. 
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• So mnnifi<'.fltn q1u• ("~ conv1•nirnf.(O In (•x1u•d1c1ún cf,•J fiPCrPto. 1f,.~uf1• <•J punto dt> "'''"''ª 
legal. porque• la h•y mont•tnr1n dP loM l-:!-!tudo~ Un11los !\11•x1c11noM ('1-1tnL1,.,.,. como 

dispo~ición irrpnunc111hl<" f)UP In~ ohl1..::11r.1on1·~ d,• pago df' i-i11r11a_.. Pll n1uru•d:1 n1P:<1c·nua 

deberá denomrnn~· 1nvnrrahlPmPnh• "" JlPl"'o ..... 

• J.:Rtff dirrgulo 'hrr•ctnmrnt1• u OJ><'r11c1onc>1"1 rnt>rr:ant1l1· ..... r:iJ"_.. 1~01110 rl 11rl•Mtnn10 y t•I 

depósito y algunu:'i título.~ dr cri>d1to. con10 por PJ~'rnplo J:i lt•Lrtt 1f1• can1lJ10 y ,.J pn,.;-nrf.. 

Lu contrntncrón c-n UIJIS P~ volunt11rw 

A.qf mismo, prop''"" rc•forrnn ... n Ja!' cl1:-<po ... 1c1on1•!-< fi1'4:<1Jr•:-i., 11arn t• ... rnhfPCPr un ri•g1rneon 

impositivo a Jn gnnnnc111 fllH.• S<' d1•r1vPn dt> J.n!-1 op1•rac101u•:-t Pfl UDIS. 
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5.2. DECRETO QUE CltEA LAS UDIS 

IJt.•cn•t.o IJUP P~l.uhlPc:P la:-< ohh~ncionf'!-4 qut> podr/1n df"nonunur~• (•Jl un1dodPM do 

anvt•nmln y rt>forrna y adiciona d1,,.·f'rl'lni-i d1l'lpol'l1c:1ont•:-4 tfp) C.F.F. y L.l.S.H:. (publicado 

t:-n 1•1 D.<>.F. dl'I prnnt>ro d" ahril df• IH!l!'io) 

~ Articulo Prtnu•ro.• <~onc.-11to. 

&"110 podría d<"nonunnn->4'.• o¡u•rac1on1·s t•n UDIS. 

/\) Ln!'-1 ohlignc:u>rll'S t•n rnonPda n1u:1onnl. 

C) Dt• Titulu:-4 d<' Cn'•d1Lo, (t•:oH:1>pto PI chl'tJUP) o Contruto~ Mrrcnnlllt•s o nn otros 

ncto:-i d1• comc>rc111 (oenl'IHJf1;'1n1l1>~· rnuc:hos aclol'I dt! J1tig1os) 

s.~ podrf1n <IPno1n1nar~· Pfl unuladc-s dt' t:uPnla Jlamnda~ Un1dndp'-' de 

Invt•r:-oi_ú_n. 

D1chns oJK•ractcJJU'!-1 sP con:-iulc>rnn dP monto dcu~rm1nndo (op~raciones para 

<-fcct.o~ dt> 1n¡,¡cr1pc1tu1 corno acto df• h1polt•cn). 
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Articulo ~gundo.· Procridimit?nt.o parn l•I c:l1Jculn. 

Seo pngnrñn entn•gnndo l'I rqu1v11ll'nf<" Pn mo111•dn n:ic:1unnl. 

Se mulhplicnrí1 rl monto dr 1111'1 UD18 pur <>I vnlor c:orn•¡.,¡pondu•nlf• ul din rn qUl" 

seo f'frctúl• rl 1u1go. 

Articulo lf:>rc(•n>.· 

l..ns vur111<':.1on1•~ ni valor dt• IH'-' Ul>JS corrt•,_¡po1uh•r{I a In vuru11:11'n1 dr>I J.N.P.C., 

que- d1•h•rm1nnrf1 y puhlicnriii t•n r>I D.CJ.F. t•I Bnn,:o dt' Mi•xu:o. 

El B11nr.o d'• ."'1i•xH:o r.11JcuJurá t•I vulor d•• Ja¡,¡ UJ.>JS, rfu:ho proct•d1mu•nlo tlt•lu•rft 

llJU!"'lllrl"'<' ni nrticulo :!O·H1¡.,¡ d<>J C.F.F 

Articulo cuarto.· 

Sr> udu:iun;i pf nrtículo Jf>.B d.,J C.F.F. 

Articulo qu1nlo.• 

S<> rr>Íormnn lol'I articulo . .,¡ 7·.A~ cuarto p{1rrafo;I:!, :u1t«•1u•nldt11no púrrafo; 

J 1 J.nnU>p<>núlt1mo piirrafo; 125. ~·¡..:undo pf1rrnfo; J:!íi. pr1nu•ro y ~·gu111lo 

párrufo~; J :14. en rl último piirrnfc1 · dP l'-lll frncc1ún 1; 1 :15, prunPnJ. N•gundo y 

terc1•r pf1rrofo¡.,¡; J5,i_ trrcnr púrrafo dr In l...ey d••I J.S.H. 

Se ndic1onn los nrtículos 125. con un p<.•núltimo pí1rrafiJ; J:!fi, con ln:-i frm:G1oru·~ 

1 y JJ pm-4teriores uJ primer párrnfo; 1:14-A dr> In '-"'Y del l.S.R. 

99 



5.3. LAS UDIS EN EL DEHECHO FINANCIEHO 

• El urliculo prÍlnt>n> d1•I dt•crptu r=-<tnhlt-c.t• <JU<" lnl'l op(_•rncion<·~ puctndn.I" <JU<• ct•IPbn-n 

con los 1nf.c_•rm<>chnr1ol'O fin:1111:u•ro:-;;. 

Se c>ntu.•ndt! por 1ntPrmPd1ar11>!'1 Ílnunc1eroN: 1All4 Jnl-llltucionrf' de crédito e 

u1U•rm<~d1nr10:-i finnncu•ro:-i. 110 Uancnr10M. como 14011 Ju,. n~gurndora"', 

nfianz.udorn.s. ca:-oa,:.i d1• ran1b10 y,¡., Bnl!'4H y In~ .ArrPtttladornl'( F1nnnr:1rrn,... 

Súlo pudri1n rt•alizar d1d1a~ opt>n1cm11t•:-i. Ju pt•r~llUl"' fi:-;1t.:a:-& o n1urnlPs n lns 

cun1<•1-t :-l(• Jp,:.i otor~11t• du:ha aucor1znc1ún. 

Pnrn el InvrrN1on1!->la.- El C11p1tal de la!" 1nver:-i1onc!S que se constituyan en 

UDJS mnntirru• !"ll valor rt•ill y los int.f~n~scs :-ie calcularán u la tnsa que se 

estipuln en p) rn:otrumPnf.(> <I<> 1nvt•rNión. 
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Pnrn lo~ U!tunr1~ dt•I Crc"•d1ln y parn uquello!<t qur• rc·P~lrudurf'n MU~ ndeudo~ ''" 

UDJS.- l..a ln~n clr 1nt..:•n"•:-o ~rít mt>uor por,1up ... ,. f•linuna Ja pr11nn dP 

riesgo que-'°"' flpr1va lfp In 1ncprt1duruhrP qut• Ja 111nac1ún cau~a !-iOhrt" 1•J 

rend1m1Pnto rf•nl rf,. b1i-i 1nvt·r~1onf'!'4 y ~f· 1•Jun1na l:i 1unort1znr.1ún acl•l<'radn dt• 

Jo!.' cn'id1to5' cnu~ndo~ por- 111 u10nc1ún. 
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G.4. LAS UDIS EN EL DEHECHO l\IEHCANTIL. 

- El decrc>lo p_..:.fnlill'c<• OJH.'rac101H•io; Jinaru:u•ra~. LÍI ulol" dP cri«lito r>xcr>plo lo,:. chc•quf"s; 

In!"' pacLacln:-t Pll Contruto .... l\1f•rrnnt lfps y PU gPnt'ral olrn!'l acto~ d<• comt•n:10. l.o:.i ncloto1 

y CA>11trato .... r+.t1•n:nntil1•s P!"'IÍln Pfl Ja,.. :..;1¡.!u1t•111t•.-.. d1!'lpn!'l1c:1ont•!-!. lf•gnlt\~'. 

Código dt> ConH•n:10 (l'r{•!-!f:11110 y l>"¡u', .... 110 MPn:;1nl1I) 

14.G.'r.o.c. e J...,ptr:i:-a dl' Can1h111 y l'nguri• ... J 

L..G s.~1. ( S1H:1t•dadt-s y ll1vul1•ndo,..) 

- El p:-itablt>cf•r qut• !-<úlo sP podrún n•l1•lirar ("onlrat-o.-.. l\.11•rcnnt1Jr>,.. Pn UDIS. J>0drin 

cnu:-:ar prohh•rna.l'I "" v1rt ud clt• lo .... conl ralo:-< cPIPbrados con antPnorulad al dt>crt>Lo. ya 

que• ....... podría ur~turu•nlar qtu• c·:-<tl' tipo di' clúu....,ulai-i no <'Slf1n pPrrn1tuJas r>n llUl'l"lro 

Uc•rpcho (r:lúu~uln~ a htl!-'(' dt• indu:t>!-<). 

l .. n~ UI>IS 110 sun monrdnti o d1rlf•rt1. :-iotl un1dn11Ps tle cuc>nln, no li('nc>n poder 

liberatorio. ~lo ~irvPn pura r.ontnr y cnlcular su valor. 
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5.G. LAS UDIS EN EL DEHECHO CIVIL 

• Principio d" In Autonomín d•• la Volun11ul. Lo no prohibirlo P~tá J)(!rmitido t1ic.•n1pre 

que no níccll'JI «h•r~choi-t n h•rc.•ro~. 

L1bertnd pnr:1 (:onlr:1l~1r 

L1bertntl (Á.Jnlractual. Formn pJ Cortlrat(I 

• Arrondnmiento. 

-Es un Con1rnto t>n v1rlucl d<•I cual una ¡u·r~ona !'W' ohl1ga n concPdPr rl U!-'o o 

J:OCC" t..rnl)lornl dP una"º·"'ª y la 01 ru a 1u1i.:ar JIOr P!-lf' u,.o o gncP un prt-c10 c.1Prlo. 

-Por d1~J>Ol"ICIÓn l'Xpr1•!-<n. ~ d<>IH· d(' COfl!"l .. flr f'O una :-<UOHI dt•lc>r1n1n1ula y 

cierta. 

-Pnct11tlo L•I Arrrndamwnto .s1 N' put>il<• conv1•r11r PU UDJS la <~l;íu:-iula:-o <lf• 

cstnbili7.nc1ón parn PI futuro. 

• Mutuo o Prfü~tamo Civtl. 

Es un Contrnto por PI cual r>I mutunntp ~obliga u trnn.sfc•r1r Ju pro¡ue>clnd dc

unn suma de dinrro u dP otro.s hiPnn~ ni n1utuntar10. quií'n ~obliga n 1h!volvcr 

oLro Lnnto de Ju m1Nm11 Pflpec1r. 
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r;J Art. 2397 del C{ullgo C1v1I. (•~tnhlPc(• qu" Ju!-' parl.1·~. bn10 J>t'nt1 <fr• nulidad. 

convenir dt• nntP1nano fJU" lo." u1tf•n-s.1•~ N' cu1utnlict>n y produ7..cnn inlf•rt.'1'll!~. 

- Novación. Conlrtllo tfp O•>vnr.11)11 :-<P alh•ra la oblt~ac1ór1 i-;u:-:trnída, l-lf' f•Xl1ngu(• unn 

olihgución y~· crrn ufrn nttf'Vll 

Cunnclo Ju~ pnrff'l'I t'n PI 1nlt•rt•:-t;ufn:-<. lo alh•run 1"t1h~lt1nc1ulnH•nll:• su~l1luyentJo 

unn obl1gucujn nuf•va a la nnt1gua. 

El Art. ~:¿ J r, dPI Cinlign C1vd. t'!-<laLIP<"f' c¡up In Nov;1c1én1 nunca :'4f' pn!:"Umc-. 

d«•b(• con1"lar t•xprt>:-<anu•nt<' 

J .. n r<'(~.-.truct urai-11Jn d·· dPtufn no huy nov:1c1lln. porqu«> e-~ la n111"1m11 nhlignción 

dl! pngn flp una su1na dt! d1n,•ro. 
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DAlOSIASl PW U PllOYECCIOM 

1 FECHA REESTRUl\JllAQA: 
l MONlOENNI 
IO VAlllff DELUOI 

001111 ENE. FEO. MAR. ABR. MAY. 
lllH.ACIOff MES EST\Mt.OA J27'\ 
r.rut!Off MENSUAL REAL 376\ <ll\ SM\ BOO'Jo 

INFLACION ACUM. REAL ll 10376 10017 11'53 1:lf9 12369 

001 002 AÑ<ll 004 001 

!NFLACIOff 0000\ 351Kl" ;'100\ IOIKJ" 1000\ 
TASARfAl. 1100\ 1100\ 1100\ 1100\ 11M 
CETES(REAl.I 1500-. 1000\ 1orel 600\ 100\ 

t. lndl:.\dcNtnque1epJCtuLIQPefK'6n. 
2. Sertfitfe.iuldoinlOlutoquclq¡tl~tntarftr1(vlg1nl1ynnodJ1LlledYdtL1rf'tl!rut\ut1). 

l. Es ti que detmriNI 81n11co en b1111 ll lnftM:lón ngidrld.l tn h>rrN diarili 
4. Muestra 11 proyrcclón de LI lnn.clón que se HfrNrl 1lclnl11 mn por mu 
5. E1~lnllldón1l1<1w11!twld¡tn~ .. ,lpublicldlpo<Bwlco. 

JUN. JUL 
J27'\ )77\ 

IZJl1.I 1:36t 

001 007 

1000\ 1000'\ 
11M 1100\ 
51."t. li)i\ 

l. lo1 rubto1: lnl!Wón Ac~ Rul.lnrlldón, THI Rul y Ctlet "~\Mttondt d1ffftf'llH tltt.dct. rukudof.poc tn&llsUI lnlnciefo&. 

AGO. SEP. OCT. rm. DIC. 
327\ 327\ 327\ 32"" 371'1 

1:;y;g 11Y.B 12l69 !Zlll 12361 

AHol tJ.<ot 0010 0011 0012 

1000\ IOl!l" 1000\ 1000\ 1000\ 
1100\ 1100\ 1100\ 1100\ 1100\ 
I~ 100\ SOO't IOO't 500\ 

Pl¡¡nllilll 



TAllU DE AllORTIZACIOlj DE Uf¡ CREDITO EH U011 

' 1 ' 1 1 7 1 1 .. CREDflOENlKJI¡ 

V ALUAOO EN NI No. MES VALOR TASA INflAC. INTS AMOR T. SALDO PAOO SALDO PAOO PAOO TOT, REAi 
UOI ENUD11 MENSUAi. llEVENG CAPITAi. flNAI. TO!AL f\IUJ. TOTAL fSlllt<FLAC.f :S~'l5 l()J\71 

!~1 S.."9 r. lOOOCIJO 
1 ]l~'l5 llJI~ llOO'I lll'I 1.mo• J~n 1'94115 4:'$1. ;'ü.JIYJl6 '!lJ7t 42591. 
l JllOC>'l5 ll665J llOO'I ]27 16'5J JC<ll 176445• •W• :'(>Sl!ll: s'n'' <.W4 
1 JT!.17.'95 120073. llOOt 32i'I 1 ~7! l: Jl)4l•• l1J4JJ1 4713'' 1'.'i)lll• 5"371' 4713( ' ]l.~'l5 1246191 llOO'I im ! &425' lC<ll' 170)610: '!64 ~. :i1::m.c· 51.JBO 458-151 
1 Jlltl;'l5 l)M9~ 1100'! llll 1si1~ 3C4]1f 16731B. .s~rn: 2·~na~ 59'24&: •!OJ~ 

1 ]11091 ll:Wll llOOl J21-. !~!\.' JW: !! ''!>4:nr 4f:'7:· m!:ic:.i:: ~l.(.~: 4!:70 
7 llll'l5 1m411 1100't 321\ '5)1! 3 ~..:2 !~ '51;)4'1_ 

·~= 221~--ii~. ~=4:· y_ 45'.9C 
1 )1'12.~ 1417Jl llOO'l J27't 152:'~ 3~Z!f 1~191,. .SY.J4' :'24~!1 ~; f475): :!&.c· 
1 J11J!'Sl5 1.:s¡¡;-, ll!)J'¡ 253' 14).5.t._ E-12 1; ·~1~~ 4S-lV~'. ::w;.!J'¿4; ~ S:i.3 s· 45J,JS,: 

10 lStr.91 14'l'.X) llOC'I rn1 1 3~4 ~ l'J..1:•1 '~i 1.)3,. 4 4·~ :l. ";1o"lfa5S- ~ ~~! .:· 44~5':1: 

11 ll-Ol91 1sms· 11@ 253\ 14'6" ¡¡.,,,. 
•.;:¡c¡._.s~ a;¡; w~;;¡.:.r ~f..:¿~- 44C2Sf. 

11 lll!J.<91 116&<1 llOO'I 2 SJ~ 1y,:!.· 1:.J:1r 1.i;,:-:)!f ~ .:.:r.i f¡ ::: ~)'} 4, ~ s-:-s bf_ •'205' 
1) J1.~'9'j 10051! llOO'I 2~1J l:J.5.Jt J :..:~ !' !4~S,:H· H:'5l: :~~~ 7 1~1 ~: .i4:-Sl: 
14 Jll%% 164079' 1100 lll , Jl: ~ }·'J4~ H llJ9J:'.14; 4.lS:e: =>~ .,¡51 ! . i1i;.a;1 "'l52 s: 
15 JIQ7,91 16™:/: llOC'I 25Jt 1 !:-S~· 3~¡11 1)3837). "'.)57 ·• :'J1'~?' iJ'4E.: .i)5ijí 
11 Jite~ 1 7Jl:S' 11001 :'5Jl l Y.~. JC.:2 ,, 13JmF .in:&- :'JI'),':: ~ :11 ~: •?li!& " JllW91 1ns10• "® 15.J' i :':';e· JOJ:•1 1~s1rn: 4;'!.;• :']:;·--:"; '~·~'Y 

J~jl. 

11 Jl·IQ'% 1a:w; .. l!CC\ ¡531 1:J;~ )~:'" !;:' i'O ~-· .::~· ~ :~: '. : i ~ ··,,:1· .:::1 ~ 
11 Jllll91 18&i!4'. 11001. : IJ' 11n:: J0-::''I ':.i 7:e ~~ .i:1n_ ¡3: ·: .• ~ ['('¡¡( .i:nx 
10 31/!2% 191).IJ' 1100" 2!.Jt 1•:1.:.- 3:-,i:Tt •:1 (.y~~- .i~~i:. =~~ "Y: y ~·.:,; .i:~JC 
11 Jl.Ql.W 1!)43J1 110C"1 !f.e\ 115:r· JC.::'H '!BU-i). 4'J.,I~ :JI:·~;.' 17~ fl.'. "''S4i 
11 1a:JZW 19óSOO. 1100'> 1t\t1 1:•sc }'.'-4:•1 'l:s:::-: ;~·:· 7:"< ~ • ' • .". ~.- 4C'9:: 
11 J1UJ97 :C;J17, 11\m 1&ll 1:-."3:· J }S~ o¡ 1 1 ~ ~;.: :.· ~Tt ·~· ··;.. n:· .i•n1 
14 X\0.:.1l1 2001!5! 1100, 1 ~~l 1:1·:..· Jr;J;•r ~ .-:, ( ' 7 t. J :·~ :1 =~·1;;· Y:':': ~ :~3 ~ 

15 MSW l09J8J 11001 i e~' 1 ~J'Y ! ~-e •r ·:•n;, ~ :·'j s.. .'.'J: .. ·r¡ ~o ~ ~·:;:. 

10 11 11 
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CAIOI 

ClllllOTR.llllCICllAL 

l'RINCl'AI. 
PI.AZO 
AllOlml.lCION 
TWDEINFl.ACION 
TWRW. 
TW DE INTERES N0111W. 
FECll.\ DE PAGO DE CAPITAi.E INJERES 

Afio 

10 

Nllllll 
IOAÑOS 
10 CUOTAS ANUALES IGUALES 

«lOO\ ANUAL 
1000\ ANUAL 
5100\ ANUAL O 

AL FINAL OE CACA AÑO 

O ESTA TASA DE WTERfS ES L.ACORRESPONOIENTE A UNA INFL.ACION DE IO \Y AUNA TASARE/.L DE 111'1 SEGIJi SE DESPREhllEDE LA FORMIUSIGUIEllTl 
1.54"1.IO H 10 
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CREOOO EH UMIWlES DE l!MRSION 

P!ll.ICFAL 
PWO 
AllORTIZACION 
TASA DE INFLACION 
TASA REAL 
TASA DE INTERES NOMINAL 
FECHA DE PAGO DE CAPITAL E WTERESES 
VALOR OH Ulll AL INICIO DEL ANo 1 p¡¡ 

AMl 

1 
10 

"' llXXI 
IOAÑOS 
10 CUOTAS ANUALES IGUALES 

<000\AtjUAL 
1000\ ANUAL 
~OOUNUAL('J 

AL fltjAL DE CACA AÑO 
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ANTECEDENTES HISTOIUCOS DEL ACUEHDO DE APOYO INMEDIATO A 
LOS DEUDOHES DI-~ LA BANCA (ADI·:). 

trnv(oi,¡ dr In St>cr.-taría dt• llacwrula y la <"01111:-i1ó11 Nac1on:d Bancaria.~· d1ii a conoc.Pr 

y s.~ fir1nó (•I A'~uerdo lnmPdinto n los 1Jrudor1•s dP la Bnncn (Al>E). En tlu:ho 

l'ÍPCI IYUITlt'llfP 

ncumulnrún p:irn t>Íl'cto.<.¡ dPI l1n¡n1t>~lo Sobn• la H.t•nta, ronfornH• .... ,. 01bn·11. por lo tanto 

t~n In~ e~truclurn!-" dt>I conv .. 010 ADI·: dicho~ 1ntf'rf"' .... , .... 111oralor10:-& no condnnado:--. :i) no 

ser cobrados (•fpr;t1varnrnU•. ~· acurnul;1rf1n cc>nforrn•• !"-4'<ln c1,brafl()S. 

Con rc-l"lpecto al hn¡n1r~to al Valor Agr"gado :-&obrP tntt•n·~·~ rnoratnrio:-< pag:ar{t 

hnstn su cobro, por Jo tanto Pn la rPP~tructurn d<•I cou\.'Pn10 AIJE, PI lmput•:-:to ni Valor 

Agrcgndo df' lo!" 1nterc!-<<'S rnornlorlo!" no condonado!-l, M• tt•rufrú qut• pa..::ar nún y 

cuando no hnn :.iHlo cubrado:.i. 
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Cor> m~pc.•cto ni lrn1nu•t11-0 uJ Vnfor Agn•gndo .!-'DlirP u11é>rr~·.-. mornf.orios ~ pngnrá 

hn!'itll RU cobro. por lo tnnro t•n In n~Pl'ltrucfurn d<>f convt•t110 i\Dl.;, «I hnpu,.•~to nJ Valor 

A~regndo d"" lo." 111h•r<' .... , • ..,. ruorn1or10!-l no condon11do .... ~· tt•ndrii qut• pngnr aún y 

r.u:u1du no hnn ~ido r:oltrad.1s. 

i\:"1m11'lnto l-'(' t·~tHIJh•c1• QLH.' t•I (';oh11•rno F,•d<>rnJ cubnni J;i chfi•n'nc1a .-ntrf? TI 1 E mñ"' 

un m:1r..:Pn Pt-1l11hJ1>cufo pnr'a c:uJ;1 t1110 tfp cr{•d1t.o y la t11t-111 miÍxtmn tlP Jns 

rt:'(>~frur.tura¡..;. r:J dtfi•r4•J)tel:tl Ju podrú cuhrrr PI (;ohu•rno FPdPr;t} n1P<.hanl•· un r:n'>d1t.o 

nroq.;ado por Ju.'"' hu1H·11~ ;1 t:1ncu a{1c,~. ct•n 1l<1.-. tf1• grac.1a y c11u 1nt••rt~l' a unn llJ!'IU dt• 

Cl· .. -l'ES a 28 díal'I, pag;11J1•ru.., rn<·n~uahn1•nr1• y c:n1u1ahzuJ1}P¡.; duranlP Jo.<.c prJmt•n.19 dt? .... 
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BENEFICIARIOS DEI. ACUERDO D¡.; APOYO INMEDIATO A DEUDORES 

(ADE) 

A) TAlt.Jc-rAS lll·; Cltf:J>JT<) 

B) Cf{ÉDITOS l'Al{A EMl'HESAS. 

C) Cf{ÉDITOS f'Af{A J.A ADC~UISICIÓN DE BIENES OE CONSUMO DUf{Af)Ef{O Y 

PEltSONAf.J.;s 

0) Cf{ÉOITOS J'Af{A VJVI END/\ TJI'<> FOVJ. 

*TREGUA JUDICIAL. 

J...ns institucionüs de cn-.dito ofrC'crrf1n n lo~ deudon:-~ una tregua judicinl n pnrt.ir dl•I 1° 

de scpticmb~ deo J!JH!"> qur Vf'ncc-rfl "'' :J 1 efe ocluhrC" dC' J!J!J5. conf'li~tenlc Pn no r1.•nhzar 

netos jud1cinlr1-1 civrh·~ o rn,-.n:nntiJ1•i-1 dr coLro .-.inlvo Jo~ con~rvatorw1-1 dC' ~u~ drf"(>cho~. 
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• SUSCRIPCJON DE LA CAUTA J>E INTENCJON. 

J.of-1 clt•udon.•H c1uo df'l'4t•Pn 11url.1c1¡H1r flP lo:-4 IH•npficioH df:'I /\DI-: 1!.•l>Prñn :oiUl"(:nh1r con In ... 

1nt-il1tuc1onc·~ In Curia dt• lnh•nc:1bn. ¡u1¡.:nr MUS ohltg11c1onr•t-1 Vt>nculnl'l o rPPHtructurnr 

:oiul'I 1ul.-uiloH. 

L'ua v1•z firrnacla la carla cf,. 1nlf'1H·1ún. la lrPgua 11ulu:1nl )"(' pnJrrog"arft hn1-1fn c•I :JI ti!' 

l'OPn> rff' J!)!J(;. 

•CONVENIO DE HEESTUUCTURACION. 

/\ partir dP 111 firtna d1• la (~arta cl1• lnh•nc1ún lal'I 1n!'<l1tuc1onp1-1 y cfpudon•¡.¡ tPnflrán un 

pJa;.r . .o qu" v<>nc,•rú c•I :IJ clt> •·n .. ro df• JH!H;, 11ara ~U!'4«:r1lur 1nd1vulunlmentf' un Convenio 

d.- ll••r•struct11rnc1ún. 

• VIGESCIA DE LOS HE=""i'EFJCIO.S DEL ADE. 

1 .11~ d••111lorl'~ gozar(u1 d.- lt1l'< f1t•n1•fic10 .... rh•I AIJE n pnrl1r dt> Ja Ít•chn dt• firmn dt• In 

Carla d1• fntPnc1bn y ha:-ola 1•J :IO d.- ,(•pllf'nlhrt• dt> l!J!Jri, l'llPn1prc> y c:unndo ~u~r1bnn el 

convt•nu1 clP J"l'l'!-<Lructurac1ú11. 

S1 ,.J dt>udor t•fi:•r.ttia JH1g'01" con po_...r,•r1orulnd 11 In firma de In Cnrt.n dt.• lnWnc1ón y 

:-:u~r1bt• t>I Convr>nH> dP Ht>t.•~trut:l urac1ón. dicho~ pagoM ~· con~udr.rarán en Ü!rminos t.le 

c>l'IW i1h1nu>. 
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J~n t•I rvr•nlo <]tu• no !'4:• 1"ui-icr1ba "' c:onv<'rllu dt• l{••t•!-<lrur.l.ur:u-:1<"111. ni no hulH•rioq• 

mo1hficnclo J;1:-< c:n11<hr.1on'''"' or1,.;1n:ilP .... 11••1 rr1~cl11u, lo.-: pago .... 1•fi•ctu;11Jo1-<1 a parl1r tf,. la 

firmll dt" la C::irlH dt• l1tl••1u•11'1n !-'f" t•11t1•111!1>r/111 r1•.aJ1:.l';11fo .... ;1 f"1t1•Ula rfl' lo!-- pugu .... lllH• 

tlPlHf'rt.Jn hulH•r:-<I' 1•lf•t'I t1a1l11 l'JI J,,_... lt•rJ1111111 ... ••rr¡.:1nalnu•nt•· ¡u11·r:i1l11!-< . 

• r1-:;no1DA DE LOS JUO:.NF.FICOS Dl-:1. .1\DE. 

(~uando un d1•111for. Pn1pn•-..;1 o .:icn·dlladt1 1p11• r .. c1b:t Jo .... tH'rll'Ílc10:-- dt•J l\llE d1•Jt• dt• 

cubrir tfo~ pngo.-: con .... 1·1·utrvo .... n cual ro n1t•11-.11alrdad1· ..... Jl"rdPr;-1 du:ho~ l.u•n1>fir.101'l. por lu 

<Jut• a par11r dt• •'-"'"' t'Vf'fllll. la:-. lll!--filu1·1on1• ... r;•J.:1:-ilrar1in lo.'"' 1r1t1•ri·!'-"!--' q1u· .'•·<P 

rl<•vpngut•n •'11 los t(•r111111os nro.:111aln11·11!1• p;11·1:1do ... y su~p•·ndf'roin ••I r"gi-.rr" d1·J 

BENEFICIOS DEL ACUEHJ>O UE APOYO J.N:\.IJ.:f)JATO /\ UEUOClUES (Al.JE). 

A) TAHJETAS DE CltEOITO. 

-Reducción dr In tns.u dr intt•ri·s. 

Por <>l J><•ríodo c:o1nprPnd1do 1·nlrl' 1•J J" d" :-.1•pllf'JTJhr1• d1• J!)!J.'; y PI :JO d1• .o.:1•ptu•rnhrl' cft• 

1996. !"f' cohrnrf1 01 lo.s dPudorto!-4 una 111~a "" 1111«-rt'·~ d(•I :Ui.fJª,.ú auual ÍIJól ~uhrt• lu.s 

primero .... NSn. 000.00. 
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-Saldo. 

Ln rt•dua:1ún d<• tlll"'a "'' 1nh•rí>~ .Pü 11phcnrii n fo¡.¡ pnmPrOt-i NS5 000.00 d<•I ,.nido 11 

c11rgo dt.•I dPudor por tarJt'fH d1• cn'•drto. ~1ut• 111 1nl-lf1tuc11'u1 11• d<• tt conocPr t•n <•I rstndo 

clt• r.upnfn con corh• durnnt•• PI rn1•:-i dt> s.1•pt11•111brt• di' J~l!J."i. a:-ií con10 a J;i~ 

rhl"Jl•>!'llC1onl'~ •Jlll' ~t· 1•f(•cfú1·n co11 1>11.'ll1•rior1tl:11I •• t•l-l:t f.•1:ha pnra la ca¡11tal1z:ición o 

rpfiru1nciam1Pnto clt• 111t1•rt's«' .... if(' confurrnulad <'.t•n lo~ contrafo!'I corn·.~pcJndu•nlf•!'I. 

- Condonación dr intrrt•srs morntorius. 

J•:n t•J l'VPrlfO d1• CJIH' Jcl!'- .fp11florl',._ nr1n1•n pf rOUVl'lllU ¡fp rt•t> .... tructUrUCIÓn, JllJo< 

1n.~dtruc101H•s condonar:"111 In...: 1111f·ri>!'-1-s 111orntor1n:--- rt>~t ..... lrado.'I 1•11 1.J últ1n10 ..... indo d<> 

r.tu•nl:a t•n11t1do con ant.,rrondad a l"ll su ... t:ripc1f1n. t•11t~·r11lu"nd<1l"-1' por f;tlPl-1 Jo~ 

.adu:1onalt.•¡.¡ a lo ... IJlH' rf':-<Ullari:111 d•• .;1pJ1car Ja la .... a dP 1n1«•r•·-....: orcl1nnr1a. 

- Pngos nnticipndos y nmortiznciones. 

s(~ podrf1n rf'11f1;t.ar pag:o:-i ant1c1pado!'I .-n cualquH•r momi>ntu ~in pt•nali7.ar ul deudor. 

L;1s nn1ort1z1u:1or1t_•.-. 1-4' apllcari1n. en pnnit.•r lug-ar. n d1~m1nu1r C"I .saldo no i-iuj<>to aJ 

IJC•npfic10 ck• 1:.. La~a d,. rnh•rt.'l-1 cl<•I :JR.5% nnunl y po~t.cor1ormpnt(_• al .Htlldo con In tn~a 

1:11.nda. 

125 



- Reestructuraciones. 

LaH ~<>i-ilruclur11c101u•i-i 1-lf:~ podrñn hlll'.f"I" hn10 JoH progrurnn.i-i pn>JHOfl dP JnH 1n .... t1ruc.:1onr>11C 

o lHIJO un uut:>vo programa pnr:1 t:irJf'lahnhH•Jlh':-4 f'n Un11fad1•¡.1 "" Jnv••rs16n (UDIS) 

B) CREDITOS PAJL'- EMPRESAS. 

- lteducción de Jn tasa de inter~s. 

1•or 1u•ríodo cornprl'IHf1do r•ntn• (•I J" dt• ~"l'f1Pn1!tr,. ,1 .. l!J!)!> y 1•1 :UJ ffp ¡.l(•pru•mhrP d1• 

J!J!JG, sf' Jps cohrarn u Ju.'-' ••rnprPsas una lns:• dr> 111h•rf•_... d••I :!.'j% 11nu11J fiJH sul1rf' lo:< 

11r1n1erus 

NS 200,000.00 

- Saldo. 

J .•. a rPduct:JÓll d(• lal'Ca d1• 1ntf•r{•s .'-'f' ;1pJ11:11rit ;¡ los ¡irunl'ro . ..; NS :!00,000 00 clt•J .... aldr> 

toral 1ff• fo:-& t1tlPt11Jo:-1 dl'nV;tdu .... clf• crt"•drto-. para t>1npr1•:-1a .... dPJ ac:rt•cl1rado. r1•¡..;1 ... trado1"< ••n 

Ja 1n .... t1tuc1ón al 31 cfp Jt.d10 dt• J!J~J.'i. a~i conH) a la~ d1 ... po.""'1c1nn1•l-' qu" ~t' l'ÍPeti"Jt•n con 

IJOjo1fl•r1uruhuf 11 c>i-ca fi•cha, dr• conli1r1n1dad eon Jo,,. nJ11traro ... t:orrt'l-'pond1Pnl1•l-'. 1-<H'nlprr• 

y cuando no l'xc..-.dan tfp dicho l'fnldo. 

- Condonación de intereses morntorios. 

En eJ PVc>nto de quü las c•m¡1rP.""ól, firrn<•n pJ C-<JnVPn10 rfp ftPt!:-:tructurnc16n. In~ 

in1'ltituc1unrN contfonnr<in lo.'4 1111.(•rP~t·.<1 n1ornt.ur10l-l. Pnt-Pnd1óndo1'<f:• por talP!-1 loH 

adic1onalPH u los QUP rcsultnrínn •fr• npl1c11r l:i t;a.o.:n dt' 111f.f•n"•i-c ord1naru1. crul' no hnynn 

Hido pngndoN o cnp1t.nlizncloM mPd11111L'' un;1 rPP:-1tructurnl:1ún. 

126 



- Pagos anticipados y nmortiznclones. 

Sn potlrñn rc>nliz.nr pn¡;:;o~ :inlu:ípudo~ rn cunlqu1rr n1on1('llh> "''" ptJnnhz.nr ni clnudor. 

Lns. nmort1znc1onr:-o ~· nplicariln t'fl prunf'r lugar, :1 th ... rn1nu1r (_•J !-iUldo no ."'UJC•to ni 

ltt•nt•íic10 df! In tu!-'11 d"I 1nt,•ri•1'I 1IPI 25°A. anunl y po1'ltPr1orrnt•nh•. ni !-'nido con la tu"n 

c1t11da. 

- Reestructurncionrs. 

J...¡as rt•e~truclur:1e:u>r1P.:-1 :-ot• podriln hnet•r ba10 lo1'1 progrnrna~ propio~ dc• In 1n1'll1tt11:1bn o 

cfpnfro dr•I Progr:una cft· /\poyo Crt>d1t1c10 a la i'lanta 1'rnduct1va N11c1onal. En todo 

ca:-w->. Pntn• las opcuJ111•.:-1 para lo~ di' u don•:-<. lai-i 1n!-'t1tuc:1onp~ 1nclu1rán 

rre ... tructurac1unt•:-< ('fl UJJIS: t:on JH1go~ con1'11antP .... dt· aetu•rdo f'fl I(> !-l<!rlalnclo ••n PI 

/\DE. 
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C) CREDITOS PARA 1.A AOqUISICION DE HIENES DE CONSUMO 

DURADERO V PERSONALES. 

- Reducción de Ja t.nsn dt.• inh~rt· • .,. 

Por 1•J pt•ríudu cornprt•ndulo 1•nlrl' 1•1 J" d1• i-.t•pt11•n1hr1• d<> l!J9!i y ,.J :10 clt• ~·pt1Pmbn• cfp 

J!J!JH, :-tf' cohrnr:i a los dt>utlurP~ una rasa dt> 1nh•r{•1"1 cfpJ :1'1% nnunl ÍIJll t-iohrP 

-Saldo. 

Ln n•ducc1ón dP tIH•ll 1IP 1ntPr1º•s ~· n1,lu::1rú ;i In!-< pr1n1Pro~ NS :JO 000.00 d1•I sul1Ju rotal 

d1• los nd1•urlos dt:•r1vndo:-o di> crl•d110:-i para J.;1 ,.\dqu11"1cu)n dt• BH'n1•s d" Conl"un1u 

J)urad1•n, y J•ersonnlt>.~ n cnri-;o tf1•I 1lt•ucl11r c1>rrf' .... llond11•11r.•s a l11s ri1rt1•s plf•1·1u:i1lo~ 

durantt• c>f mps tfp ago.!-lto dt' Ja!J:;, :Jl'<Í corno a las d1 ... po~1c1onP1" quP s1• plf•r:fli('n <Con 

po~tcnorulnd :i pst.n fi•cha pnrn Ja cn1utalizac1ún o rr>financ1:11n11•nto dP 1nh•r1•:-;('!-I. dl~ 

conformulncf con Jos cuntrutoN corn-..;poncf11•ntP:-: 
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- Condonnción de interesPN m<>rntorios. 

1..:n r~I evc.•olo qur lo!-! tft•utlon•!-< firnH•n 1•1 ronvP111u d1• rf'r•.o;il ruclurnc1ún In~ 1nst1tuc1unr"" 

condonnr{1n Jo,... 1nh•rPs1 .. ,.... rnoratono!"', t•nt.Pntliio11.Jo,....1• por t:il<'!-l lo:-i 1uhc1on11l<•:c u lo~ que• 

n•,....ultnri1111 dl' :ipfH·ar la la."'-a dP 111tt•r,-.:-- onl111ar1a. qLH' no hayan :-11do pagndo:-i o 

r:ap1tnl1:r.11dos nu•d1nnlt• una rt'Pl"tr1u:tur111·11'1n 

- Pngos nnticipados y umortiznciones . 

.S<> pudr;Ín rPnl1zar pago .... ;1ntu:1pado .... 1•11 cunlqu1'"r mo1nf'nfo :-i1n J1Pr.nll7.ar ni d1•udor. 

L.;i:c nn1ort1zac1ont•." !'-l' apl11:ar;'111 1·11 pru111•r lugar. •1 d1sn11nu1r PI !-!alelo no l"UJ'''º ni 

lH•nüÍlc10 cl1• In ta,....a clt• 1ntPr1··!- 1h•I ;1.1·~<. anual y ¡10 .... h•r1ornu•11t ... al snldo con In 1:1,....a 

c1l:11la 

~ RPest.ructuracionrs. 

J .n:c r"l'P!"lruclurac11nu•!-! SP podrún li:11:Pr '1t1JO fo!" pn1...::rHttHt~ pro¡ u o ..... dt• Ja_.,. 1n ..... t1tuc:1011~:c 

o b11jo un UU(•Vo progrania para c:r1'•d1Lo~ JHlrU la Adc1u1:-<1c1ón de~ Bu•neo~ dt> c:on:cumo 

Durad(_•ro y Per~on:all'!'i l'n Unuladt•.:c d" Invc•rM16n (UDl.S). 
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D) CREDITO PARA VIVIENDA TI PO FOVI. 

- Bonincnción mensual. 

Los dt.•udon·~ de cri~d1tu:-i. r.onlrulndo:-1 nntP:-i. d••I ~:! tfp n.,;:o:-i.to dP J!l!J!'"> y qtw ""' 

t_•ncuenlr<>n ni corru•nU.• "" ~ul" pa¡.:;:o-., rPl'1lurún nH•n ... ualnu·nlP unu l.on1f11~ar1ún por- un 

mont.o t'C]UIVC1l1•nh• al :!O~it d1• la Pr11~ac1ú11 ru•ta ~Pn1•racla cl11ra111 .. c•I UH·."< clf' octuhr1-. dP 

1!19fi. Ln~ nl~ltlucu>rlC'H otoq~arún d11·ha lionrÍ1t:•u:1ún por un pt>rí"do dt- l:l n1t> .... Ps. a 

pnrt1r dt.• In nH•n1'luahcl:ul quP :oi.P i-:•·111•n· durant•• t•I 1111·~ d.- fl'hrPro di' J !J~Hi. 

- Condonación d(" interc~ses nH>ratorias. 

A lo?4 dPudor<':-4 qut• JHlt-:Ul'fl i-<ll."< 1n1•n ... ualtcladt•:-: v1•1H:1da:-: o qu.- n•;u1ucl1•n ••I pa¡.:;:11 dC" )a!-1 

1nPn~ualnlndP!-i. la_.. Íll!"I 1t lH~ltllll'"" ¡,.,... «•Hlllon:1rún Jll.. 1nfpr1•,....... 1noral.11r1a,.., 

nnt(•nd1(•ndo~ . ..- corno i•:-<ln~. 111:-< g1•11t•ra1l.1-.. 1111r i•I rt>lr•I-"'' Pn .. 1 ¡1a¡.:o d.- :-<ll"' Pr11gar.1onl':-< 

v~ncida~. 

- Pagos anticipados. 

Se podrán realizar pago~ antac1padns , .. n cuulquier momento Nin penalizar nJ deudor. 
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CO:JVCLVSIONES: 

-<POSI'77'VYLS 

-!J\ffE <;}Yt'77'V./1S 



CONCLUSIONES 

POSITIVAS 

1. • Ln!' unulrufoi;a tle 1nvt>r!'l1ún l'"Oll unn po~nlnlulnd n•nl y fnct1hl.- pnra In 

rt.•e>J-1tructurnción clt~ cri•d1to!'I d<" Jni-a t•rnprc>l'ln:-o y dt• las pt_•rsona~ Ci.!-11c11Jo1.. 

2. - Por tn<-cho ti<> In~ UJ)J¡.¡, lo!"' tl .. udon.•¡..i ptwrlen mPJOrnr Ct.HHo\lfl<•rnhle1n<>nll> ~u 

t::i¡>ncHJad de pago y hquulPz Opt>rat1va, ya qu.-. d1firorpn .,f pu~o df• In u1fl11c1ón 

incor¡X>rndo t•n ln!'I lnl"a!'I ch.• 1nt.•r•'•s para"' mornPnl.<> fh•I pngo d••I c:ip1tnl 11dP1ulndo. 

:l. - /\ lol-1 1nvt•rl"10111!'llla!"<, Jn ... Ul>ll"' otor¡.:11n una ""'""'ª 11p,;1ún dP u1vPr .... 1é1n 

tlondP :-it• gnrnnt1zn un n•111IHnH·nl11 r1•al. i:un In qut• :-<t' r,•durt• ••I ru•!-<..:o dr· qui' la!-! 

1111.n~ 1nflnc1onc-!'I dPl<>r1nrt>n PI podPr adqu1¡.¡,1t1 .. •o dP la:-o 1nvpr;.1tHlP:-<. 

4. - J\I gnrantizur n.?n<hn1u!nlo.!-0 rt•alel-1. lo:-o 1nvt.•r¡..11on1:-1ta"' JHH•df'n optar pur de¡uJ~1to!-l

n mrd1nno y Jnrgo pln7.o, yn qur tu•nen In l'"P~urulad dP ohtt•nPr n•nd1mwntoJ-1 n•nluM

J>08ll1vo~. 
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r •.. Ln bnncu rnf•jorn pos1c11"1n nnnncif'rl1 yn que convierte c11rt.er111t 

vt•nc:ich•~ 1•n r.nrlC'ra.'-" v1gP11t1•s, h<-cho qu~ lf' pro1x>rc1onu 

opc•r.acuin t<ll c•J olor~un1u•11f1) do c:rf•d11o¡o.1;. 

mnjor 1nurgt~n do 

'1. - J .. a OJ>4:'rnc1ón con Ufll.!'1 1n1pl1c:i una onnpl1•Jtdad fi~al ni l'Nlnr rc>guladns c>n 

fi:1rrna c•:-opc•cific.a tlt•ntro d1• la:-i l1•yt•:-i. corrt·:-opon1fu•11h•:-i. 

7. - Aün cu:uuto l':-t una opción v1al1Jp para Jo ... d1•udun•1-1. obJig:irt•e en UDJs 

JHH•tlc• cr-.•ar pn>blP1n;1~ nnanr.1Pro:-i. .-u c•I futur11. !'11 Ja.-.: Pn1pr1•NaN no J;tJnernn u1gn>l'4<1s 

ndic1onalf'.-.: c11:1111lo nH•1u1 ... 1¡.:1uil1• ... al cr1•c1r111t•11to d1· la 1110:1c:1ón. 

8. · l.a .. Uf)J..,¡ prunnu• .... t•n 1•1 ahorro a l;1r¡,:u pla ... o. por In ~·gur1dnd dt> nbtt•n<>r 

fnt<H:-< n·al1•1" po!'l1t1vo1~. 111 q111• ¡nu·dP .:oadyuvar al d1•1"arrollo c•con1:.n11co dPI pní.o.c. 

ti.· <A•nlrihuyen a n·due1r la 1nP:-:t:il11lid:11I 1•i:on6n11c:a y finnnc1crn ni fijnr 

tu:-ia.~ ri•afc•l'- rl')al1voirn<•n1,. baja . ..:. apoyando a Jn planta 1ndu.~tri11I ni rroducir las 

11rl'l'I0111·.:-: sohn• .... u:-i; fluJo:-< de "ÍP<:.l 1\10. 

JO.· ()Ír1·ci•n t:l~a rt•al" ... po:-i;1t1va.s a lo!" 1nv<>r~1on1.stn.s c:un lo quo puede ser un 

111r:11:11vo para fa cnptnc1f1n cfp r.a¡ut;il1•!.l 1ntc•rno.-. y c•xtl'rno~. 
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11. • Contribuyt•n n reducir el probfomn do cnrtA~rl) vt•ncutn de Jn b;tncn nJ nc•gocrnr 

Jos créditos en e~tn¡.¡ cond1c1onc_>s. 

12. • Se nbr11.•11 nuevn~ opc1oll(l'1'4 y poí-11b1l11fnde ... d(" nt•guc1nr.uín con todo llpo c)(l' 

oc"'cdoJ"f1s. 

13. • Es unn fuentA• adicionnl de cnptnción tl11.• r(•cur~'~ 1111ru r~J .91st.c>mn financir>ro ~n 

g<"neoraL 
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CONCLUSIONES 

NEGATIVAS 

J. - Ptu•dt• ~·r unn opc1ún "" financ1atn11•nt.o o rPf':-<f rur:I u ración ~un1amPnlP COJ.1to~a <!n 

eol lnrgu pln;,.o, por In P1'1p1ral 1nOa(·1nrH1r111 'l''P Ja .. puPda 1n1pnclnr Pn unn ~conomin 

con nito índu· .. t> dt' crt>c1111H•nlo 1110ac1011ar10. 

a.. Las lU!-<U n•nlrl-1 y non1u1al1·-- IJlll' ~f· pa¡;::11t•n cun P!'<IJI lu•rrarnn•nla puc•dC"n !"ür 

4. - EJ-1Lún '"'UJf'la,. a un P:-i<J\ll'Ola ÍIN·:il n•lat1van1Pnt .. r:omplPJO J)or f'IU lrntumicnto 

pnrticulnr. 
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5. • El Nistemn ~quirn• 1h• un flquil1hrin 1~J1frc> ca¡utncifJn d1~ rPcurl"fll-l y colocnción 

t.h• en'.' di to pnrn quf' t4t'n vu1h1'•. En ca~o conl rnrao , la bu nen puedr L<•n1•r 

d€•:ccomp<"n~nc1on<>~ grnvp_... l'n l'<ll !-Olu11c1ún fananc11•ra, o b1t•11 . la 1n1r.1al1va Jlravada 

cnrccvrf• du l' .... tn 011c1ún 1IP rt•t•l'<lructurac1ó11. 

por rnrd10 c)p Ja_.. tratl1euu1;1J .. ,... cuan<lo fa!" fa:-<a nc11n1nnl1•_... Crl';.o .. cnn c:ornn con~·cu1•nc1n 

clP polit1cnl't <•cor1tln11cnl" 1•art11~ulnr••i-i. para un p4•ríodo finnncu•ro i>i-i.p1•c1alnH•nh• 

complrJo. 

7 .. • St.• corn• t>I ru•:--go ct .. 1ntl1zar la t•c.onomía 
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