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INTRODUCCION

Para alcanzar In estabilidad y lograr la recuperacién Zcondémica, ex Necesario

promover el ahorro y contar con mecanismos que permitan la rehabihitacion financiern

de las empresas productivas, asi como de 1as personas deudoras del Sistema Bancario

del Pais,



OBJETIVOS

Son la Unidades de Inversion la mejor alternativa de erédito e inversién para que las

personas fisicas y morales mantengan constante el valor monetano ante los cfectas

imflacionarios del Desequihbno Economico del Pais,

Otro de los objetivos son que las Umidades de Inversion son un instrumento para

reducrr lax taxas reales y desaparecer la incertidumbre que sufre actualmente el Pais




CAPITULO I

GENERALIDADES



1.1. ANTECEDENTES HISTORICOS

un programa de profunda reforma estructural, con

del sector productive. Dicho

i 1974 se dio micio on Chile
tancannento

«} objeta doe superar In mtuacion de
programa planeaba reducrr Jo mflacdn, lo que requeria necesarniamente la reducoion

comerenl hacin el exteror, $a hberacidon de los procios y

del  déficit fiscar), 1o apoertar:

ol fortalecimiento del mercado en ests pais..

finunaeros eran a la viata y 70 % de las

fos passvos
= tasa de nterds de los bancos las

2n 1973, mas del 75 % de
colocagiones pertenceian ol Banco del Estada,
Lipaba ef gobierno, quien se convierte asi en el asignador y proveedor de los recursos, ef

sigrudo por el galserno era of de UF (Unidades de Indazpcaen Vinculada a Ia

nambre

vartacion del LN.P.€1).
Draombre de 1994 1o cconomia mexicana ha cambiado

desde
acontecimiontos politicos y cecondémicos gue son del

En  México

rachicalmente, debado a lox
conocsmiento general de la pablacidn y se ininron o partic de marza de 1994, Estos

seontecimientas bhan generado incertidumbre a nivel nacional e internacional sobre

o] Tuturo inmedusto de nuestra economia,



Inr emprosns,

erédita para
estimada anuad

padece por (wita de

economia
niGn

Actualmente nuestra
ultas tasas de interds que han sobrepasado o} 100 % de anfla

superior al 50 %, devaluncion de nuestra monedas y fluctuncion en el upo de cambio

que todavia no se estabihza.

structurar  sus

n

Como consecuencin de lo antenor para ayudar a las empresas o
Operaciones gue se

deudas con Ja Bancs Mexicana, s mmplementsd  para las
cfectien  en nuestro pais el mecamsmo  denominado UNIDADES NneE
s bhaxa en un

INVERSION, que

segtn los comoentanos de algunos econamistias
esquema utilizado on Chile, como antenorments s menctong,

£l Ejecutivo Federal seiala en la exposiaidon de motivos de la Inicintiva de ley
Uman, mediante  In cual  se ineorporan i nuestra

enviada al Congresa de In
legislacion las UDIS, << Que para alcanzar Ja extabiidad y lograr Ia recuperacion
es necesario promover ¢ ahorro y contar con mecnnismos gque permitan

aconémica,
la rebabilitacién financicen de las empresas productivas, asi como de s persanas

deudoras del Sistema Bancario del Pajs=>.
Las reestructuras en UDIs permitiran alivinr significativamente los flujos de pago a

cargo de las empresas deudores de 1a banca .



1.2. CONCEPTOS DE LAS UNIDADES DE INVERSION.

Las instituciones de crédito manegan los siguientes conceptos
1- Las Unidades de Inversion son umdades de cuenta o umdades de modida y
no son unn moneda, cn consccucicll, A0 son mMstrumentos con los que se pueden

hacer pagos.
2. Son Unidndes de cuenta o mversion, de valor real constante, servirin para
una  transaceoion comeraal,

inver=10n, un erédito o

expresar el valor de un

consderando Laanflacion

No son una nuevi moneda que vaya a sustituie al peso, sino un instrumento que

miento promedio de Jos

medira el valor de las cosas mustado, todos los dias por el ere

Precios,

d de eunenta en In que se pucden denominar tanto créditos

4- La UDI es una unu
como depositos y otras operaciones financieras y el cual su valor evolucions en

evolumaon del LN.P.C actuahriindose diarinmente,

forma proporcional a Ia

instrumenta preferentemente ¢en entornos anfllacionarios y se denominan

aditos, depdsitns y otras operaciones financieras. El dia del establecimiento de las

©
UDIs su valor s igual a NS 1,00 =u valor evoluciona paralelamente al indice de

finiquitan en NS.

precios al consumidor y las transacciones  también



l.a definicién que tomamos de todor lfos concepton nnteriormente mencionados es 1a

xiguiente:
LAS UNIDADES DE INVERSION SON UNIDADES DE MEDIDA
Y DE VALOR REAL CONSTANTE QUE SERVIRAN PARA EXPRESAR
EL VALOR DE UNA INVERSION UN CREDITO O UNA TRANSACCION
AJUSTADO TODOS LOS DIAS POR EL CRECIMIENTO PROMEDIO
DE LOS PRECIOS Y EL CUAL SU VALOR ESIGUAI . A UN Ns 1.00.



1.3 VENTAJAS Y DESVENTAJAS DE LLAS UNIDADES DE INVERSION.

Aj constituirse unan inversaén en  UDls, ol inversionssta entregn fa cantidad de
Nuevos PUesos equivalente, segan el valor de 1o UDI en el dia de que s trate y los
pagos se lox efectuaran i estos, tanto del principal ¢ Capital ) como de los
problemas que

INLEereses, O DUEVOR POROS.
possbie atender jos

Medhante la creamon de 1a UDL, sori

alectan o los inversiomstas joa cuales consmderan que ja mflacsdn no wdlo imphcea el

problema de que los precios ascaiendan, sto tambén que estos o hacen a una
lo que produce incertidumbre respeocto

bancaros

del) rendimiento

a vialores

veloadad difio de predecrr,
depdsitos

mstrumentos  tales como

real de inversiones en
En talex arcunstancsns, tenden a pedir tasas de interdés

representativos de deuda.

gue cubran en o posible of rirsgo.

En ol caso en  que los usuanos del crddito se vean afectados en la amortizacién

acclerada de créditos Jo que quiere deasr que incrementan ¢! nivel de Ias tasa de
dos tipos de tasgs la renal y el Hamado

interés pagaderas para estas creando
al acreedor para compensario de la

inflacionarie. Kl alumo es ¢l que se0 paga
perdida de valor real del principal ded crédito recibido.

i e



VENTAJAS DE LAS UNIDADES DE INVERSION.

L.as ventajas que se senalan parn lns UDIs son las siguientes:

Bara los Inversionistas:

- El copital de las inversiones que se

constituyan cn instrumentos denominados

en UDIls, mantienen su valor real.

- Los intereses so calcularin a la tasa que se estipula en el instrumento respectivo y se
determinan  en UDIs. De esta manera Jos interesss tampoco se ven expuestos al
riesgo de pérdida de valor  real

Para los Usuarios del Crédito;
de que el valor inicial de un depodsito o un crédito prerda

- Elimina la posibilidad

poder adquisitivo.
- Aligera la carga financiera de los usuarios del crédito al impedir el pago de una

clevada prima de riesgo.
- Les otorga plazos largos de pago y periodos de gracia y esto determina que mejore

sy liquidez, dandoles un respire para:




) Evitar conflictos

b) Reposicionar su ecmpresa o sus actividndes
) Dedicarse n encontrar soluciones reales y no a “capotear”™ a sus
acrecdores.

- Evita la amortizacion acelerada de los erédditos, toda vez que los  1ntereses se

calculan a Ia tasa real positivae que =e estipula en ¢l instrumento respectivo y

se doeterminan en UDIs, dichos ntereses tampoco se ven expucstos al riesgo de

pérdida de valor real.

extenderse el

- Al denominarse los instrumentos  financieros en UDIs podr

mversiones on los antermediarnios,  permitiéndoles 2 su vez otorgar

plazo de

créditos a mas largo plazo.

Para ln Empresa:

- La ventajas de las UDIls para las empresas es que les permite disponer de

efectivo a corto y mediano plazo, ya que se difiere el pago de) adeudo.



Eara las Instituciones Bancacins:

s delegan el nesgo de tasas al gobicrno foderal gracias al

- Las instituciones bancar
Ia operncion de los créditos en UDIs.

mecanismo que amplementd dicho ente para

los bancos se quedarin con los riesgos del erédito

- 8e puede extender ¢l plazo de  las anversiones  para los  ntermediarios Jos

que a su vez podran traducirlo en eréditos sgualmente de largo plazo.

irtera vencida  en o banca

« Se disminuye ¢l creamrents potencial de la
nciers debido & que  requerimos

mualuple. Ello fortalece su posicién fur
stado  de Resultados).

creacion de reserva (en k.

- Determinar las empresas viables que puedan reestructurar sus créditos con UDIs, lo

que significa mejor recuperacion pues los planes podrian ser a largo plazo y con

periodos de gracia.




DESVENTAJAS DE LAS UNIDADES DE INVERSION.

Las desventajas que se senalan para lax UD]e son las siguientes:

Para el Usuario del Creédite

< Implica el rresgo de

constantes niveles de nflacdn.

- ] Hamado ricsgo de gurdez que

en Ul s es

- Riesgo de variaciones en

plazo y las

UDIs.
en Ia

st equivocan

- 8

wreceran despuds, magnificados.

Para la Empresa;

- La principal desventaja es que

Tradicionales o no denominados en
un fluyo de efectivoigual o superior

Hazo establecido.

- Para el efecto hiseal el

aumentara el costo real.

“indizar”

viahdad

In  economin, en  deocir mantener altos  y

surge cuando el plazo de los créditos denominado

supernior ol de los pasivos en exa misma denominacion.

tasas de mterés reales ¢ inflacion, ol no corresponder el

condiciones de precio de los activas con el de pasivos denominados en

de proyectos, los problemas  postergados

ETE

su costo financiero es superior a los adeudos
UDIs, ademis se requiere que ln empresa genere

a la inflacian, para liquidar ¢l adeudo al final del

componente inflacionario serd gravable, con lo que se




1.4. BENEFICIOS DE LAS UNIDADES DE INVERSION

BENEFICIOS

sistemma mejoraris substancialmente  al quitar

). Lo posicién financiera  del
un parte importante de los activos emproblemados y mejora el indice de
enpitahizacién.

2. De perderse los nctivos afectos al fideicomisn, las instituctones de crédito contarian

con 12 ados para absorber las pérdidax,

3. Favorece In instrumentacion de algunos mecnmiamos de capritacion y colocacron de

largo plazo.
1. En un entorno  de una anflacion volitil  puede  contribuir a reducr o

incertidumbre respecto al rendimiento real.
5. Reduce e¢] monto inicial de los flujos de efectivo, dando un importante rexpiro

temporal a los  deudores.

G. Se cstablecerd un mecanismo gradual
UDIS y pueda ofrecer créditos adicionales denominados en UDI.

para ancentivar que la banca transfiera

sus pasivos o
7. l.as UDIJs son un instrumento financiero, no una estrategia econémica global.

8. Pueden ayudar a la salud financiera de los agentes financieros, en la medida que Ia

crisis ron temporal .



9. L.a tasa do interés real esta determinadn por la oferta y la demanda.

10. Existe un nesgo  latente, ya  que  Iaandexacidn amplicita, dificulta el rapido
abatimicnto de la inflacion.

11. El mistema no garantiza la solvencia de Jos deudores.

12. Su aphcnadon debe ser selectiva (extudinrse caso por enro) y voluntaria.
13.0dentificar 1a cartera (o eahificada actunlmente en A y B), significa un costo

adicional al Banco

14. Annhzar no incluir los chientes clasificndos en E y cartera castignda,

1
1

(A by omiaca s it 4o
-



1.56. DETERMINACION DE LA TASA DE INTERES DE LAS UNIDADES DE

INVERSION

el mercado y su mivel sera implicitamente en

La tasn de interés 1a determan;
términos reales, pues el elemento mflaconnrio estari resuclto onn el ajpuste diarno
en el valor de lns UDIxs. que calculars ol Banco dee México con base  en lax

variaciones del indice nacionsl de precios al consumidor.
sera la gue se aphique al valor de un erédito o
una  fasa

L.a tazsa establecida por el mercado,
serd

una inversion, ajustado por la inflacion. garantiza, por tanto que
térmminos reales,

positiva en
mecantsmo de Tax UDIx, el valor de cada omdad serd

Por ejemplo cuando nwcie el

de NS 1.00 .
Una inversion digamos de NS 1,000.00 sori cquivalente i 1,000 UDI-

Si la inflacién se incrementa en un 50% , cada UDJ valdria NS 1.50 que. muluphicado

por 1000 unidades de inversion, significaria que la inversion valdrin NS 1,.500.00.



Ejemplo:

CUANDO SE INICIA LA INVERSION EN UDIs

811 UDI= NS 1.00 ENTONCES 1,000 UDIs = N§ 1,000.00
S1 LA INFLACION AL FINAL DEL ANO ES DE 60 %

SE OBTENDRA QUE: 1 UDI = NS§ 1.50

SUPONIENDO QUE LA INVERSION SE PACTO A UNA TASA DE INTERES

DEL 10 %

ENTONCES:

MONTO INICIAL DE LA INVERSION EN UDIs = 1,000
INTERES DE LLA INVERSION EN UDIs ( AL 10 % ANUAL) = 100
MONTO DE LA INVERSION AL VENCIMIENTO

= 1,100

(AJUSTADO) EN UDls



EL EQUIVALENTE EN MONEDA NACIONAL SERIA;

NS 1,650.00

1,100 X NSs 1.50

EL RENDIMIENTO NOMINAL HABRA SiDO DEL 65 POR CHINTO,

la U1 repone et efecto de 1o inflacién en el

de
gananaa read, debido a que se

Este valor njustado por el aumento
principal de Ia mnversi6n, por lo gque =e tendrs una
caloculn sobre un valar gue ya considern of aguste de LrinfQaoon.
depasatar tended of yscio del nuevo pencdo un valor
1,100 UDs con un

vuelve a
adguirnr

8i n inversidn se
(NS 1.650 00 que podran

eqguivalente a 1,100 U
valor de NS 1.50 por unnidasd)
o renversion del 10 %% del rendinnentan

Las 100 UDIls adicionales representari
antes obtenido.
La wasa de mterds no serd fiza por el hecho de gue seri determmada y modificeada por

e} mercado, cnda banco tendra 1a hbertad de determinar {a tasa de anterés real que

mejor e convenga, aunqgue subordinadoe a las condiciones del mercado



CAPITULO IT

RELACION DE LAS UNIDADES DE
INTERSION
(UDIS) CON LAS INUVERSIONES, CREDITOS Y
EL TFIDEICOMISO



2.1 FIDEICOMISOS

mercantil por medio de cual una persona fisica o

El Fideicomisa.- ks un cantrato
un fin licito y determinado en

dorechos o valores n

moral destina ciertos bienpes,

tercero  encomendandole de ese fin a una

beneficio propio o un In realizacién

instituciéon fiducana

Elementos personales que intervienen en el fideicomiso:

~ El Fideicomitente.- Ex la personn (finrcn o moral) que dentro del contrato

wertos bienes a un fin lioto determinado. Gencralmente ex

del Fideicomixo desting
la persona que =olicita a una institucion fiduaana la realizacidn de un Fidercomiso

seitalando lax instruccinnes parn su mancjo y destino.,

- El Fiduciario.- Ex una institucion de crédito que cuenta con autorizacion especifica

a quien se le enconuenda sy

para Mevar a cabo operaciones de fideicomso y es

realizaciéon cumphendo con las mstrucciones expresas del fideicomitente,

- El Fideicomisario .- Es el beneficiario o persona que recibe el provecho del

fideicomiso. que puede ser el propio fideicomitente o una tercera persona.



Clases de fideicomisos.

a) Los fideicomisos publicos.- Son aquellos que se constituyen por el Gobierno

Federal, Estatal o Municapnl), mediante los cuales se afectan o fondos o bienes
satisfaccion  de necesidnder

publicos, para canahizar recursos presupuestales a la
rindo por este medio la capacidad de las

eolectivas o de mtorés plabhe

instituciones fiduciarnas,
b) Los fideicomisos privados.- Son los constitwndos  por  Jos particulares

ersonas fimicas o morales ) afectando bienes de »u propiedad que se destinan a
innumerables fines

SIguente manera:

En cuanto & sus nabidades los Hideicomisos se agrupan de 1a

de  fideicomisros  consiste en la

1.- Fideicomisos de Inversion .- Exte tipo
entrega de una determinada cantudad de dinero, que hace o] fideicomitente a una

institucion fiducinrin para que ¢sta la invierta, administre y reinvierta en titulos de
wvalores que ofrezcan la mayor segunidad y rentabilidad en beneficio generalmente del
mismo fideicomitente.
sustitutos, a

O bien se puede celebrar designando fideicomisarios (beneficinrios)

quienes sc les entrega todo el capital y productos en caso de fallecimiento del

fideicomitente.




tae fidetcomiso,

2.~ Fideicomisos en base n una péliza de seguros.- A través do

las personas que cuentan con seguros de vida designan como beneficrarna de 1o masma

a la anstitucion fiducinrin para que ésta, al Milleccimiento del asegurado proecda a
efectuar ¢l cobro de ln sumn asegurada y la destine o los  fines  pactados en ol
ado.

en esta forma en ejecutor de la voluntad  del  asem

fidewcomixo, convirtiendose
del seguro asi como su adminestracon,

El cobro de 1a suma que smporte s poliz

quedan a cargo de la institucion fiduciana

3.- Fideicomisos de fondo de ahorro .- Este fidewomiso  se constituye con
HES

¢ de Jos trabagadores o solo de las emg

de CMpresas

aportaciones period
este se constituye con el objeto de integrar un fondo de ahorro a fin de snverurlo

buscando el mejor beneficio para los ahorradores

4.- Fideicomisos testamentarios.- Son los que  se establecen por testamento,

permitiendo a unn persona entregitr 0 preveer que e entreguen determinados henes a

nto ésta jos admimstre y  los

In insutucién fiduciaria, para que a su fallecrm)

transmita a a Jos beneficinrios nsignados en cumplimiento exacto de los deseos del

fideicomitente.,



6.-Fideicomiso de garantia.- Son los que se disponen a cfectos de tranamitir en

rminando anmuehle & una nstitucion

forma temporal, la propmedad Jde un de

fiduciaria, para que esta lo conserve y posteriorments Jo  trasmita al hdeicomisario

(persona fismiea o moral) y que el fideicomitente lo snihque. Estos fideicomisos  son

Ttrles mstrumentos parn efectunr la  construceron y comercinhzacién de

fraccionanmientos y conjuntos habitacionales.

6.-Fideicomiso traslative de daminio.- Son los que se disponen i efectos de

transmitir en forma tempaoral  la propediad de un determinado inmueble, a una

mnstitucion fiduciaria para que esta lo conserve y posterniormentss 1o tranamita al

fidewnmisario que ol hdewcomitente lo indique.

7.-Fideicomiso para ¢l uso y aprovechamiento de inmuebles.- A través de

alquier personn pude ser fildeicomisamo (beneficiario), usar o

estos fideilcomasos o

aprovechar un immuceble sin adquinie la propiedad del mismo o bien arrendarlo n

través de una institucion fiduciar

8.-Fideicomiso para la inversion extranjera: Dentro de este tipo de fideicomiso

existen  tres clase
a) Los establecaidos con fines turisticos por medio del cual se permite a un

ario, bienes inmucbles comprendidos dentro

extranjero “adquirir” a teaves de un fidue

de la zona restringida.



b) Los establecidos para la industrin maquiladora con participncién extranjern.

v inversion  extranjers neutra los cuales

©) Los fideicomisos denommados o

permiten a los inversiomstas extraonjeros, partiwapar en el capital socinl de empresas

mexicanas, aportando sus recursos il fidescomiso.

EL FIDEICOMISO SE EXTINGUE.

A.- Por la reahizacién del fin para el que fue constitindo.,

B.- Por hacerse imposible.

mcumphmiento de  la condicion  suspensiva de que

.- Por hacerse tmposible ol
¥

fideicomiso o on su defecto el plazo

dependa 0 no haberse senalado al constiturrse o)

de 20 ahos siguientes a su constitucion.

condicion resolutors o que haya quedado sujeto.

.- Por haberse cumphdo )

E.: Por convenio expreso entre fideicomitente y fiduciaro.
rescervado

F.. Por revocacion hecha por el fidewomitente cuando este s hay

expresamente ese derccho al constituir ¢l fideicomaso.

sea por no poder 0 no querer

100 del fiduciano y

G 1 no fuera posible In sustit

ar justificadamente a su encargo o que se hubicern

aceptar, el fideicomiso por renun

removido.




Para la  reestructuracion de las carteras bancarias, axi como el fondeo de las

operaciones por parte de Gobierno Federal los erdditos reestructurados deboerin de

quedar agrupados ¢n 6 fidelcomisos con las siguentes caracteristican:

Opciones Plazos

1 5 phos N graci.

2 7 nHor s1n gracia.

a3 10 anos sin graa

4 8 nfos con 2 de gracia.
5 10 afios con 4 de gracia.
6 12 anos con 7 de gracia

serit la propna anstitucién que género Ia cartera

ducrir

El Fideicomitente y b

objeto de fa roestructuracion.

E! Fideicomsarnio es ¢! Gobierno  Federal por Ia recuperacién de  valares

fiduciarios mas el diferencial de fondeo.

Comisiones.- Las mstituciones de  erédito cargarian o sus acreditados una

comision por la administracion de fideicomisos.

Extincién de Fideicomiso.- Al cubrirse los pasivox del fideicomizo y en su caso,

obhgacion con ¢l confideicomisario, se  extinguirin el fideicomiso pasando al

fideicomitente los bienes remanentes que queden en ol fideicomiso.
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Limitaciones Fiduciario.- La instituciéon Fiduciarina no podri ceder en alguna forma el

crédito.

de conservar una provision no inferior al 16.5% o de

In  que resulte mayor miés In  cantidad

El Fideicomiso debera

acuerdo con la calificacion  do cartera,
para cubrir al gobierno ln diferencin de su costo de fondeo.

necesann

FLUJOS DEL FIDEICOMISO.

1.+ Los pagos que realice el acredatado.

2.- Las comisiones que retire ¢l banco.

Los reembolsos de gastos justificados de reestructuracién,
de

para cubrir insufictencias

3.

4.- l.as apartaciones de las nstituciones

Provisiones.

CREDITOS
En crieditos bancanos incluyendo empresas y personas fisicas. En este ultimo caso se

considera a los hipotecanos, el de tarjetas no por ser n travéa de critditos revolventes

que por lo general son a corto plazo.
Se consadera Crédito aquel que se define como una relacién socioeconémica que se
ejercita en medios cividizados ¥y que  consiste en que unos permitnn a otros el

aprovechamiento temporal de sus bienes o riquezas.
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Los tipos de Créditos con los que se rolircionnn son:

Crédito Privado.- Kl crédito privado es aquel que se otorga a los particulares yn sea
que se trate de Personas Fisicos o Morales;, existen muchas modalidades de crédito
privado entre las que sobresalen la compraventa a erédito entre empresas
mercantiles, las ventas a plazos de comercio a jos particulares, el crédito practicndo
entre instituciones  de crédhto, Ins  operaciones de crédito colebradas entre
instituciones de crédito y partculares o con empresas comeraales, andustriales o

cional qgue regularmente sc

agricolas  y operaciones  de erédito comeraal intern:

practica con intervencion de Jas mstituciones doe crédito

el que lox puehlos conceden u otorgan a sus

Crédito Puablico.- El erdédito pablico «

el erodito pabhico ox aquel atorga 2

Maoxaco e e que que

gobicrnos.

sos de cemprostitos que reaben los

personas de dorecho pablico, o <ea aquellos ¢

vis de emrsiones de valores,

gobiernos a nivel foderal, extatal o mumaeapal o trs

ualmentes xon de muy vanadax expecte

Los valores del Estado que existen ac
1

remiten

stonal Financwera,

algunos, como los certificados de participacion de la

ter obhgatorio parns slgunas institucionex  de crédito.  Hay

como inversiones de car

también otros bonos y valores del Estado que maneja la propia Nacional nanciera o

en su caso el Banco de México, nque la instituciones crédito estin obligadas a mantener

2 de otros valores

en cartera para cobertur:
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pracion los Bonos del Ahorro Nacional, que

Entre el publico han tenido mucha a

sicos del erédito pabhco.

vienen a ser uno de los cgemplos ¢

tOn  es aguel cuyos  capitales

on.- 1 erédito a1 produc

Crédito a la Produe

objeto del credito mismo, se destinon a fomentar ol desarrollo de  todas Tas

actividades productivas., El erédito 2 la producaon  aprovechado adecuadamente,

permite al acreditado en un plazo determinado obtener rendimientos suficientes parn

abrir tanto ¢l importe del crédito como sus intereses y ademis una razonable utafidad

sta clase de crédito permite una mejor

par: acrecentar su patnimomo

de Ia colectividad y contnibuye ol mejor

distribucion de lox recursos o capatale

El eredito o produccion

des eeconoms

dexenvolvinuento de todax las activae

va ly agrnicultura y o la ganadoeri

pucde subdividirse en erédito a by aindustr

te tipo de crédito ex el que se desting a satisfacer las

Creédito al Consumo.-

que se desting o fomentar

necesidades consultivas  del acreditado o tambaén el

ol camercio que vende directamente o] consumdor.

s del

Crédito Personal.- Es ¢l de la solvenaia de un sujeto que satisface las exigenc
2} 1 5

ra confiarle el usufructo ((uso o disfrute de un bien o riquezas) durante un

sreador pe

recuperarlo inclusive con un premio o interé

plazo determinado a fin del cual podr




En eate caso no existe otra garantia que In personahdad del acreditado, este
crédito a nu vez puede davidirse en:
- Unilateral o Simple

- Bilateral o Complejo.

Crédito Real.- Es ¢l que se otorgn  con base en los bienes que el ncreditado sfecta

en garantia, que puede subdividirse en pignoraticio. hipoteearnio y fiduciano.

Crédito a Corto plazo.- Aquellas operaciones que no exceden de un afo.

Crédito a Largo plazo.- Es aquel que su plazo generalmente requiers mas tiempo

(rmmas de un afio) para su hquidacion.

Creédito Bancario. - Es aquel que capta recursox en forma de depodsitos o de
inversiones por otra parte dichos recursos se anvierten prinapalmente en créditos y

préstamos o en titulos.valores que en cierta forma también representan operaciones

de crédito por tratarse de titulos de crédito.
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Las operaciones que sa cncuentran comprendidas  dentro de lo que constituye In
captacion de recursos o del pabhico que en atguna forma convierten n la institucién en
deudorn, s¢ conoce como operaciones pasivas y por ende las que se refieren al
otorgamiento de préstamos o créditos que Iy colocan en ol caracter de acreedora se

CONOBCON COMO OPEracIones nctivas,

2.2 1LAS OPERACIONES ACTIVAS DE CREDITO BANCARIO PUEDEN
CLASIFICARSE EN DOS GRUPOS:

a) Los descuentos y préstamos que se formalicen con la firma o endosa de

titulos de crédito.

n propiedad  letras de cambio o pagarés

Descuentos.- Consaisten en adquinr ¢

de  cuyo  valor nominal se des una suma cquvalente a los intereses que

ten
devengarian entre 1o fecha en que se reaben y In de su vencamiento. Los requisitos
para su otorgamiento generalmente se operan con chentes o quienes  previamente

se les ha fi)ado ¥ autorizado una linea de crédito, se concede basindose  solnmente

en Ia confanza que ¢l banco tenga en la persona o empresn a quien se le tome el

documento.
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b) Los préstamos y créditos que se formalicen mediante la suscripcion de

contratos.
"préstamao directo”,

Préstamo Quirografario.- Conocaido  tradicionidmente  como

cliasico  dentro

de la faxe  activa del erédito

puede conmiderarse  como
bancario ya que para su otorgamiento se toman on cuenta prancapalmente  las

personalex del xupeto de crodito

v en algunos unia  segunda

cualidades

SO OxXH

¥ cconomic

en cuanto su solvencia moral
e plenamente las

firma que reuna tales cuanhdades, cunndo el solicitante no satis

exigencias del banco en este aspecto

Is o aquel  cuyo  cumphimiento se ascepguri

Préstamo Prendario o Pignoraticio.-

mediante el otorgamiento de un contrato de prenda, yo que en éste se exige una

garantia real no inmueble que se documenta mediante un pagare

unidades industriales.- Son aquellox préstamos

Préstamos con garantia de

ccronarion que se concedan con de la unidad

garantia

distintos a los de avios y re
industrial incluyan o no bienes inmuebles, cuyo destino no =ea el de la adquisiciéon o
construccién de inmuebles.

constituye  mediante

Préstamo con garantin inmobiliarin o Hipotecarios.- S¢

una hipoteca y que tienen ¢! caricter de préstamo con garantia inmobibaria
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1 dentro del eampo de

aquel que re

Crédito simple o en cuenta corriente.-
Ia operacion del erédito . condicionado;  es decir, que se Hevan o eabo cuando re
Geitor que medinnts el

hace necesaro mmtroducir condiciones especrales on ol ¢

simple préstamo directo o el descuento serian anoperantes, ya que b configuracién

altumax depende del titulo de oréihito que In ol erédito

reprosenta vy

de Catnx
de un contrato

rniamente de la existence

condictonado requiere neces

v o0 avio y el crédito refaccionario.- A diferencia  del

Crédito de Habilitac
los craditos de habilitacidn o avio y  Jos

crodito simple o en cuenta cornente,
rze a1l 1mporte

onarios tienen defimdos especificamente ol destinog que debe da

antizados.

como la forma en gque deben quedar ga

del préstamo ns

3 LAS OPERACIONES PASIVAS PUEDEN CLASIFICARSE:

do eriditos pasivas =on todas aquellas en las que la institucion de

Las operaciones
Ias personas fisicas o

or de “deudora”™; es deair, que

ulta con el car

erédito re

van quedan como “acreedoras

morales con las que se efoc

de crédito pasivas son las que

Para una  institucion  de  cerédito S oporaciones
pues representan los recursos econdmicos con los que

FeVISLeD Mayor importnnc
= sus actividades.

cuenta para el desarrollo de tod:



Parp fomentar In capitacidn de recursos del pablico, todas las mstituciones de
I moejor ntencion y efimencia tanto en las

crédito tratan de ofrecer n I chiente

operaciones que realizan como en todos Jos xervicios banciarios que ofrecen.

A.- Depositon a la vista y de ahorro. La ley de Titulos de Créditos tipificn estas
1 o en divisas, min

operaciones como depdnitos bancarios de dinero. en moneda
intereses retirables a la vista mediante cheques

B.- Depositos a retirables en dias preestableaidos.. Consusten en deposttos que el
inversionista puede retirar precisamente e¢n un determinado dia que ehge para tal fin

1ma de mnteres

¥ que se documents mediante contrato, con o

C.- Depésmitos n plazo fijo. Son otros de los instrumentox de captacion de recursos
qQue vinicron o sustitiur a los  bonos  financiwros  y 1 lox bonos  y cédulas
hipotecerias. Estos depésitos pueden documentarse mediante un contrato o
A ®U PIQUrORO

certificado de depédsito bancario de dineruo y sélo pueden retirnrse

vencimiento.
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D.- Pagarés con rendimiento liguidable al vencimiento. S6lo podrin operarse en
inversiomsta hasta el

estaran o disposicion  del

moneda nacional; lox intereses s6lo
on en forma automaticn en los

ctible  su capstahizac

vencaimiento. por lo que no ex fi

zos mayores de un mes

créeditos o cargo de las sociedades emisora y

E.- Bonos Bancariox. Son  titulos de
de pago ante

producirin accion ejecutiva respecto a la misma previo requermmiento

r nominativos o al portador |

notaro. Podran

itos de caracter general para la concesiéon de préstamos

Las normas y requi
¥ créditos son los siguientes:

1.-Solvencin moral y vconomica del sohartante de crédito.
2.-Capacidad de pago

3.-Arriago en Ia locahidad.

4.-Experiencia en el negoao o actividad.
5.-Antecedenten de erédito.

6.-Conveniencia y productividad.

7.-Garantias,

cto legal.

8.-Aspe
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=or

e nhorro ¢ inversson puedan

En depésitos sc eapera que todas v opoiones

documentadas en UDIs con ln timica restricain de que sean 1 plazo mayor a 90 di

con el fin de 1r promoviendo el ahorro de mediano y largo plazo.

L.as cuentas de cheques no podrin denominarse en UlMs, por ser un ainstrumento de

pago. También se contempla i posilnhidad  de denormunar en UDIs algunas

transacciones mercantiles como In venta o renta de brenes inmuebles.

2.4 MERCADO DE DINERO.
Es el conjunto de ofertas y demandas e fondos a corto plazo y en el cual se ofrecen
facilidades para Ia rapida y segura transferenaa de Jos anstrumentos  de dowda n
corto plazo usados para financiar las necesidades tamhién eorto plazo de los negocios
¥ el gobierno.
Este mercado destaca prinaipalmente, porque ex en  donde las transacciones  de

recursos financieros permiten a sus parlicipantes njustar sus posiciones de liquidez,

ademaés de obtener un rendimiento.
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Por otro Indo tanto los empresarios como los inversiomistas recurren o este morcado

con ¢l propésito de obtener, unos beneficios ccondmicos de sus excedentes de efectivo y
lll'?"lll(l subsanar sSus

otrox, obtener recursos financieros a corto plazo  que  les

deficiencias en los fujos e efectivo

- CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTOS DIE RENTA FLIA EN El. MERCADO
DE DINERO.

I.-Inversiones bursaules n cortu plazo.-

A) Ceotes,

B) Aceptaciones Bancarias,

C) Pagaréd Empresarial Bursitl,

13) Papel Comeranl Bursatal

E) Bonos de Desarrollo del Gobierno Federal (BONDES)

F) Papel Comerecial Extrabursit]

A) CERTIFICADOS DE TESORERIA.

Son titulos de cerédito emistidos por el Gobierno Federal, en los cuales se consigna la
obligacion del emisor de pagar una cantidad fija de dinero en fechn determinada; esto
constituye la columna vertebral del mercado de dinero, las emisiones se colocan tanto

el dia de la emsion como el de 1o amortizacion en los dias de deseanso obligatorio.
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B) ACEPTACIONES BANCARIAS.
Banco a una empresa (documentada por una jetra de
comercis O se

Son préstamos hechos por el
aceptacadn luego  xo

Exta leten o

cambio aceptada por el banco).
dinero a través de unn o varias Casas de Bolsa,

descuenta en ol mereada de

C) PAGARE EMPRESARIAL BURSATIL.
Este se emit1é por primera ver en 1986, su  apancion se delbao al enorme auge del
papel comeraial extrabursatil y representd an antento de formahzar este mereado, este

instrumento s¢ emite por una cmpresa que pucde o no tener unag cotizacion en el
mercado accronario de la Bolxa.
Este mnstrumentn s¢ encuentra garantizado por Cetes, iiceptactones o petrobonos en un

monto que debe de alcanzar un mimmo de 115% ded valor nominal de fos pagarés
Mexicana de Valores v por lo tanto so

rribe on la Bol

emitrdos, exte pagnré se ins

opera en bolsa.

D) PAPEL COMERCIAL BURSATIL.

Es un pagaré emitido por empresas cuyas acciones estin cotizadas en bolsa, los plazos
La tas de rendimmento de cada

de bolsn

de emisién normalmente tienen un plazo de 91 dias.

emisién se fijn de coman acuerdo entre ¢l emrsor (empresa) y la
La caractoristica importante del papel

responsable de la colocacion del instrumento.
comercial es que una vez i) afo se ticne que preparar un prospecto de emisidn, con



datos operativos y finanaweron del emasor, esto es porque ¢l papel comercial no tene

garantia algona.

E) BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL.
Zstos  instrumentos son bonos  emitidos por ol Gobierno Festeral can
pagable cada 28 dias, se

vencimiento minimo de 364 dias y con un renidimients

colocan en una subasta hecha por el Banco de Méxaico y se hquidan eada jueves,

F>» PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL.
no tener cotizacion en la bolsa,

Es un pagartd emitide por una empresa que pacile o
es que mmphea un mintmo de documentacidon o

la veatajs de este nstrumenio
mformaciéon, esto a su vez amphea para ol prestamista mayor riesgo y por o tanto

mayor rendimiento.
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2.6 MERCADO DE CAPITALES
Es el punto de concurrencin de fondos provemientes de ahorro de las personas,
empresas y gobierno y la demanda de dichos fondos a largo plazo, es  decir con
vencimiento de la obligncidn de  pago a  plazos mayorexs de un aho y que

normalmente son =olicitados para destinarlos o la formaciaon de Capstal Fijo.

CLASIFICACION DE LOS INSTRUMENTQOS DE RENTA FlJA EN EL. MERCADO

DE CAPITALES:
2.-Inversiones Bursatiles a Largo Plazo.-
A) Petrobonos

B) Obligaciones Corporativas

C) Obligaciones Subordinadas Convertibles,

A) PETROBONOS.
Estos titulos estan garantizados a través de una reserva de  petrdlco y
cuentan ademas con garantin ecspecifica del Gobierno Federal, tanto los intereses

como el valor de amortizaciéon se calculan al tipo de cambio vigentes pero/déiar que

adicional contra devalunciones, todas sus emisiones son a

repr ta una pr i6n

tres afios.
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B) OBLIGACIONES CORPORATIVAS

de crédito a Iargo plazo emitidos por s empresas

Son instrumentos

constituidas como Sociedades Andomimas  y  cotizadas en bolsa. l.os  tencdores  de

lax  obligaciones a quien se les denomina . “obhigaciomistas™,  obtienen  un pago

por concepto de intereses y  se cobra al venomiento, el valor nominal del

documento.

Dentro de lns obligaciones corporativas existen tres Lpos.

1.-Quirografarias.- Sin garantin cspeafica, su Gnien garantia es ln firma de

In solvenaa

los funcionariox autorizados  de Ia empresa,  lo cual

moral y ccondmicade lan empresa (basicamente sus activos no hipotecarios)

ficox.

ntia de activos espoec

2.- Hipotecarias.- Con gar

3.- Convertibles.- Pueden optar por realnr amortizacion o convertir  sus

deudas en acciones.

ERTIBLES,

C) OBLIGACIONES SUBORDINADAS O CONV.
dades de ceédito, los intereses se pagan en

Estas obligaciones son emitidas  por soc

una forma similar a las obligaciones corporativas, que es a una prima arriba de las

do de dinero, estas obligaciones dan al  tenedor

tasas bancarins y las tusas de mu

In opeion  de convertilas en Ceruficados de Participacion Patrimonial (CAP'S).




REESTRUCTURACION EN UDIS DE CREDITOS OTORGADOS EN MONEDA
NACIONAL A LA PLANTA PRODUCTIVA.
Debera de establecerse bajo ciracteristicns suguientes:

- Tipo de personas;

. Persona Fisieas con actividad empresanal.

. Personns Morales.

- Valor de ln UDI s
. El que publique el Banco de Mdéxico para el dia que se lleve o cabo L reestructuracién

+ Montos n Reestructurar:
NS400.000.00 por crédnao.,

. En primero mstanaia preferentemoente menores
Entre NS400,000.00 y NS1000,000.00 (en desarrollo).

Mayores o NS1000.000.00 (en desarrollo).

- Opciones. Plazos v 'T'n
PLAZOS

Ociones Ahos Gracia Fiit )

1 12 7 que defina el
Area de
tesarerin

2 10 )

3 8 2

1 10 Cero

5 7 Cero

G 5 {Coero
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COMISIONES.
lLos chentes no pagarian conmsién alizuna a la institucién por concepto de

reestructuracion.

COSTO DEL PROGRAMA.
) Ia formahzacion de convenios o contratos ante el registro pabhico

Los inherente

de n propedad y comeraio.

TASA DE INTERES.
-Seri vamable y revisable trimestealmente de ncuerdo a:

-La taza do rendimiento de equilibirio que en su momentw determine el Banco de
Maxico comao la referencia en negoaaciones interbancarias a plazo de 91 dins en

operaciones denomnadas en U
-l tasa de interés costo porcentual promedio en UDIs del sistema baneanio difundido

por BANXICO.
agregard un diferencial al deternmnar por cliente y tipo de

-A 1a tasa de referencin

opcion.
-En caso de incumplhimiento en el pago del crédito se aplicaran las tasas de interds

MOratoriins (que N SU MoMento estén vigentes,
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PERIODOS DE PAGO

~-Mensuanles , pagnderos el ultimo din de cadn mes.

PERIODOS DE GRACIA

-No s8¢ autorizaran perniédos de gracias para intoereses

FORMAS DE PAGO.
-Para montos menores y mayores a NS400,000.00 dividir el capital entre el nimero de

periédos dichas mensuahdades serian denominadas en UDEP s,
<Unicamente se recibirin pagos mediante depositos en efectivo.,

<El capital junto con los intereses se pagaran al venamento.

PREPAGOS.

-No se aplicaran penahzaciones y s¢ aceptaran sin mngon coxto para el acreditado.,
los

-8i las UDIs se rectben o travos de recursos otorgados por ¢! Gobierno Federal

prepagos se aplicarin divectamente al fidercomiso.
-Para el caso de prepagos de créditos reestructurados o colocados con la captacion

propia de UDI s el importe de los prepagos se utilizara para los finer que asi

convengan a la institucién.
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ALCANCE DEL PROGRAMA.
as, pequenas y nucro gque a través de un analisis de crédito

~Para ecmpresas media

resulten ser vinbles.

TIPO DE CREDITO
-Dependiendo de su origen se instrumentaran como:
. Crédito Simple con Garantia.

. Reconocimicento de Adeudo

. Crédito Reestructurado.

. Convenio Judicial,
. Otros créditos venrdos a menos asegurados con garantias adicionales.

STRUCTURAR,

CREDITO SUSCEPTIRBLES DE REF
<Podean participar en le programa los créditos calificadox en "B, C, D, y E” cuando sea

que al quedar reestructurados o largo plazo y denominados en UDEs, 1a empresa

deudora tendra ln capacidad de generar los flujos necesarios parn hquidar el crédito.

-Casos D" sélo podrian incluirse en las opeciones sin plazo de gracia.

“Tratandose de los casos “I7 solo se incluiran con In previa autorizacién de la

Cormixion Nacional Bancara.
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-Cuando la institucién reestructure un crédito en las operacianes sin plazo de gracin
(por estar calificados como C, D o E), debera de hacer constar tal eircunstancia en el

contrato de reestructuracién.

ELEMENTOS DE JUICIO PARA EL ANALISIS DE CREDITO.
CUANTITATIVOS.
A.-Estados Financieros Dictaminados por los dos altimos ejeraicos (para empresas

A% MICFO ¥ pequeias).

medianas, grandes y corporativas); Sin Dictaminar (para emypre
B.-Estados Finanaeros de fecha reciente con antuguedad no mayor o tres meses.
C.-Estados Finanaeros Proyectados con biase de elaboracion, por un periddo gual a la
opcdn de crédito tamada, (parn empresas medianas, grandes ¥ corporativas) o la

).

sohicitud de cuestionario (para Micro y pequenns empresa

CUALITATIVOS,
A.-Carta solicitud del acreditado en donde estuipule que conoce ¢l programa (para

empresas medianas, grandes y corporativas) indicando, ¢l monto de la reestructura, v

Ia opcién del fideicomiso elogida.
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B..Informe del cliente en donde sustente In solicitud de pluzo indicando los aspoctos

cuantitativos y cunhitativos que considero, estrategins para enfrentar o problemitica
nuevas inversones, (para

del mercado, labaral, fiseal, obtencidon de materin prim

empresa medianas, grandes y corporativi
C.-Comentaros del chente on donde mndique los beneficos financieros que le gencerara
Ia reestructura ol destino de los excodentes que le permita Ia disminucion de tasas, 1o

sustraccion con otros acreedores finanaceros y no financieros, asi como su estriategia de

negociacion con Jos mismos (para empresa medianas, grandes y corporativas).

D.-Reporte de vasata ocalar recionte

INSTRUMENTACION

través de un contrato de erédito con g reconocHMIc nto

antiia o un

-Se Nev: a cabo
de adeudo o bien a traves de un convento judiaial para In reestructuracion de créditos

en UDI®
El fideicomiso se sujetara a las condiciones que s¢ mirrquen el contrato respectivo,

-l.n banca actuara como fiduaiario y fideicomitente, el Gobierno Fedaral nctuaré como

fideicomisarnio.
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GARANTIAS.

-Se contarf con las garantiax actunles que tlenen los eréditos, o reestructurar,

-Se podran =olicitar fas garantias adicionales que, o jutao de 1o institucion complete of
aspecto de segundad para recuperacion del erédito. siempre y cuando 1 emprosia estd

on condiciones de hacerlo.
<En caxo de requerir garantias adicionales, se debera de considerar los sigusentes

nspectos:
A.-S) 1a empresa tiene préstamos i corto plazo y deses recstructurarse a largo plazo,

rse O MeJorarse

an de conservy

rantiax debe

8 ya exinten ge
B.- Se autoniza tamur garantias mmmobrharnas nimimo pudiendo <er el excedente
Kitriant

maquinarta y equpo hasta llegar 2 un mimimo de amt

r s sofvencaa moral

C.-Se podria complementar a las garantias aval solvent
sy morales seodebe de conside

D.-Para los avales personas fis
son de otros bancos.

¥ econdtmaca, asi msmo o situa
= fisicas, considerar su edad respecto al periodo de grac

E.-Para los avales person:
1t HE afos, se

por lo que establece como edad maxima para avalar este prode

recomienda cantar con seguro de vida.
F.-Todas Ias garantias realos deberian de gravarse en peimer lugar y grado a favor de

la banca . segin su caso.
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G.-En ef caso de maquinaria y equiio, su condicidn sctual tipo de mantenimento,

grado de absolenan, valor de uso y de reposicion considerando s extado al téronno de

los plazos de gracia,
H.-Para e} caso de gorantio prendana gue no scan productos Gicslmente sustituibles y

vbsoletos de fied realizacion, wdentificarles Que cuenten con las guardas adecuadas

que no tengan un trempo mnadecuado de almacenamiento excepto bienes de capital,

CAUSAS DE CANCELACION DEL CONTRATO DE REESTRUCTURACION

Ita do pago de tres amortizaciones con mensualdades de intereses seguidas

<F
-Se compruche falsedad en 1a formacion proporeionadn

-No =e permsta a laanstitacion jas visitas de seguimienta en los negocros del

acreaditado.
-Al conocerse una demanda tanto de la empresa como de sy principal accionista, o en

su caso, de la persona fisicn acreditads,
-Por gravar los bienes dados en giarantia del crédito sin consentimiento de la

institucian,
<A sohcitud de lo Comizion Nacronnl Bancana o Banco de México,

A solicitud dot acreditado. previa comprobaciin de hquidacién total del adeudo.



REESTRICCIONES.
-Créditos otorgados en moneda naconal antes de 1995, princaipalimmente cablicados en

cteristiens que

B C yD.

-Los fideicomisos que se constituyan de conformidad v con Inaxen
establece el prograsna, solo podean afectarse o max tardar o] 31 doe yuho de 1995

-No aplicable o tarjeta de cradito nintermedianns, a8i coma LamMmpoco 0 opErLCInNes

con banca de desarrolla.
-Ests reestructuracion no considerara adeudos con atros acreedores, solamente

adeudos con ls wnstitucron.
-Por ningan motivo se autonzarad en este programa operitciones eventuales m

créditos puentes.

ALTA DE CREDITOS REESTRUCTURADOS EN UDIS
MESA DE CONTROL.

1.-Validar que ja documentacion reeibitda del promotor esté completa y debidamente

requisitada.
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se apeguen esxtrnctamente a

2.-Validar que Jos datos generales del contrato y ol pagaré

los aicuerdos establecidos en ¢l comaté de erivditn para su putorizacion, de lo contrario

deberit rechazarse hasta su aclaracion con las direas correspondientes.
a6n de mesa de control en el formato

3.-Debera levar sello y firma de autore:

nutorizacién y disposicion de ercdito para su operacion en el sistema eentral de

cartera.

4.-Distnibuye In documentacion:
- Al arca de cartera se fe da la copma de autorizacion del eréditao y ol pagare.

- Al drea de guadavalores ol eontrato oryginal y pagare.

S.-Archivar copia de la documentacion del contrato de reestructur,
autorizaaon y disposicion de eradito.

CARTERA GENERAL.
6G.-Reaibe de mesa de control, una vez que el echente firma el eontrato de

reestructuracion, el pagaré y la disposicion de erédito, debidamente requisitada para

su operacion en Ja sistema,
7.-Acceso al sistema Wang las pantallas correspondientes parn @

a) 1.a cancelacion del crédito ormiginalmente pactado.

b) Dar de alta ¢l crédito reestructurado en UDIs
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8.-Emite a travas del sistema  los reportes de validacion correspondientes.
9.-Verificar In iaformacion accesada contra los reportes del sastema, en caso de error

carrige en el sisterna.
10.-ldentifican en ¢l reporte de movimientos dianos los importes y Ins cuentas
contables afectadas.

11.-Elabora las fichas contables globales

12.-Elabora el resumen contable correspondionte.

13.-Entrega al area de contababrdad ba documentacion onginal y copia de 1a
autonizacion del erédito y del pagard

14.-Archivar [ documentiacion correspondiente,

SOLICITUD DE CREDITO SIMPLE PARA EI. AREA FIDUCIARIA

Por anica v
1.-Elabora In carta de consentumiento para contratar In apertura del crédito simple en

coordinacion con el fidercomitente.

2.-Envia la carta de consentimiento al Banco de México.

Posterniormente:
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3.-Recibe el Banco de México la conformstdad pora el manejo de In linea del crédito

simple.
4.-Informa o lns freas respectivas ln aprobacion de la linea de cridito par‘n:)ru» dol

Banco de México.

DISPOSICION DEL CREDITO DE BANXICO.

Boliticas;
Porlo que se refiere o los fideicomises;
1.-Las erédito redocumentados deberan instrumentarse en fidescomisos los cuales

fondearan ( traspasar, saldar ) los sctives reestructurados emitiendo pasivos

denominados en UDIs o pliszo de 5 a 12 ados y a la tasa del 14 %,
2.-Tegareria debera pagar ol capital yunto con los interceses al vencimionto,

Beservas,
1-Los créditos considerados en e} ideicomiso contarin con una reserva imcial dof 15 %

que proporcionara el area de contabilidad.
2.-El area de fiduciario reservara adicionslmente o] 100 % det margen financiero

positivo que obtenga cada Nideicomiso, asi coma los propagos a pago definitivos de

capital que reciba.
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3.-Teroreria ofectuard aportaciones extraordinarin o loa fideicomisos, cuando 1a suma
de sus activor mis las reservas sen inferor al 115 % e los pasivos del fidocomaso
4.-Tesorcria debora venficar que s¢ cuente con recursos suficientes para eubirir bas

diferencias entre Ia tasa de fondo 4% y la tasn real dol SAR.

Tesorerin,

I.-lnvertir en créditos denominndos en UDIs misis un margen de intermedacion ol
100% de las reservas miciales (15 % ) de los fideicomisos.

rize deld

2. -Mantener las reservas adicionales ( margen ), asi como los pagos de capital

ordinarios y extraordinarios en los fidercomisos e nvertir en mstrumentos a e

gobierno federal denominados en Ulls o tasa del 4%,

3.-Invertir en el Banco de México, por cucenta del gobrerno foderal en UDIs a tasa ded

% las reservas correspondientes a las aportaciones extraordinarias

cuando el

Reduccion de Reservas

1.-El fiduciario podra retirar trimestralmente de los fideicomisos, ( siempre

S reservas

fideicamiso conserve una reserva no infermor al 16.5 %, después de calcular k

netas por calificar, mas Ia cantidad necesaria para cubrir ¢l gobierno federal, en su

caro) la diferencia entre el 4 % y Ia tasa real del SAR vigente en el periaodo respe
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2.-A} retirar roservas o) Gducinrio prepagara por rgual contudad tanto e} pasivo del

fideicomiso como los valores gubernamentales ded programa Que se encuentran en ol

activo del banco.

Régimen Fisen)
1.-El érea Hiduciana pagara ol LS H. al extingurrse el fidescomiso, con Ia actuahzacidon

correspondiente.
2.-El fiduciario deberid acumalar fa comumidn fiduciarnia y las reservas excedentes que

retire de Jos fidercomisox, ademas de reducir [as reservas adicionnles que reporte.

:omisdn el 3 % anual,

Ce 20 1
da Hideicormso una

1.-E)} area de tesareria cargara a o

paginiera mensuaimonte sobre saldos insolutos,

Calificacion de da Carters
1.El Arvea fiduciaria deberd calificar trimestealmente Jos activos de los fideicomisos a

partir de 1996,

Lansolidaritn
1.-Para cfectos de presentacion de estados financieros 2§ Banco de México se deboen
I

consolidar todox Jos fideicomisros de un misano programn.



tesoreria el monto en UDIs

1.-Invariablemente Ia Gnica area facultada para reportar o

a solicitar al Banco de México, seri ile mesn de control.

2.-Mesa de control reportara a tesoreria antes de las 1400 p.m. los datos siguentes
Numerm de fideicomiso de Banxico.

Fecha de vencimiento.
Importe en UDIs correspondiente al B5 % del monto total de cada crédito.

3.-Mesa de control debera firmar en In esquina infernorizqguerda ¢l anexo

correspondiente, a fin de avalar la informaciéon que este contiene y que serd entregada

a la Comision Nacional Bancana.
bsl Baneario

4.-Tesoreria debera solicitar recursos al Banco de México ol dia h

inmediato antenor al de la fecha en que se requieran por parte del fiduciaro.

ren forma alguna le cartera de eréditos

5.-E] fiduciario no podri coder o trasp

redescontada.
6.-El fiduciario cubrird al lidercomitente el valor de 1a cartera, para que esta adquiera

Cetes especiales de corto plazn.
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CAPITULO III

TRATAMIENTO CONITABLE EN LAS
INSTITUCIONES DT CREDITO DE LAS
UNIDADES DE INTVERSION



3.1 AREAS RELACIONADAS CON LAS OPERACIONES QUE AFECTAN LAS
UNIDADES DE INVERSION

- Planeacion financiera.

Da a conocer el valor de las UDI'S que se publican en el Diaro Ohical de o

Federacion ad firea de Mescado de Dinero,

- Tesoreria

Determing @

Las tasa a manejar para ln captacion de Inversiones en UDIS.

Los montos de apertura para la eapacon de aversiones en UDES,

J.os plazos para ja captacion de inversiones en UDES.

- Mercado de Dinero (Canaliza y Contacta las Inversiones)

Recibe la Informacién conerrniente o las operaciones en UDES.

Proporciona diarinmonte, Ia informacién para 1a captacion de inversiones en

unrs
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- Sucursales.

Solicitn al drea de Mercado de Dinero:

Las tnsas a manejar pars la captacion de anversiones en UDI

ra Ia captacion de inversiones en UDE'S.

Los montos de apertura p
Los plazos para la captacion de anversiones en UDI'S.
El valor de lns UDI'S.

- Ejecativo de Cuenta Emprosarnal,

arsal.

- Gerente de Su,
- Ejecutivo de Cuentar.
- Promotor de Servicios Bancarios.

« Personal de Promoaion (Custadia las operaciones que sus clientes realizan.)

ative

ubigerente Admir
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3.2 ASPECTO CONTARLE EN LAS INSTITUCIONES DE CREDITO.

Para las  sociedades  que  efectie,

operaciones  denominadas en UDis, ne

recomienda que el amporte de  Jos  ajustes de las operaciones se registre en las

siguientes cucntas, que mencionarcmos con i finahdad de adentificar importes v

facilitar 1a eclaboracion de calculos fiscalos, como: el coeficente  de utihdad parn

pagos provisionales, componente inflacionarnio. intereses  acumulables o deducibles,

Ia base de participacion de utihdades a Jos  trabajadores y los activos y pasivos

financieros para efectos del impuesto al activo.
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e e R

Bancos

Fideicomisos

En moneds nacional
Por ta compra de valores gubernamentales capitalizables  1201-1401 110315
428 dias. Valores Gubornamentales {Bancos

En moneda nacjona] UDI's
Por |a emisitn y venta de valores fiduciarios denominados 110315 2101 3066 2106
en UDI's nlntasa real del 4% Bancos Cuerias de Cheques CompraVentaUDI's [Pago Bancarioen UDI's
en arculsaibn

En moneda sacioma!
Porel traspaso a! fiduciario do la cartera teestructurada, 6502

En moneda nacional
i 5066
Caja Compra-Venta UDI's

F moneda nacional

6202
Depositantes de créditoen  |Valores en garantla
garantia

misel 15% de la reserva del registro do fas garantfas del
fideicomise constituido

M

5064 1101
Compra-Venta L'DI's [Caje



Ubl En moneds nacional

§228ax S5 6202 6302
Fidicomson programas  |Mabrz sucursaies Valores en garantle  )Depositantes dn erbdito
UDIS's 2n paranifs

En moneda nacioval.
Cinstos de veestrietura opciones de veembolsa 150505 158
(tros degdares Matnz y wcurtaiet

En moneds nacional,
#) Cobro de fok gastos reestructurados 1oy 15805
Capn Ot dedores

En moneds nacional,
b Financiamiento de los gastos por reestructura antes de [E3 150506
pasatle at fideicamise Otros Dewdores
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En moneda nacional,

€) Absorcidn del gasto, debon de ser comprobables SIXX 150606
Gastos Otros Deudares
Crencibn do provisiones
UDI's UDIl's
8} Interescs devengados por |a cartern do eréditos. 6228 6628 1318 3201
Fideicomisos prog Fid prog Intereses dovengados ntereses vigentes
Lors Ubl's cobendos
Uhl's
b) Para ol pago de 18 comision del Banco Fiducisrio A0 2501
Comisiwnes pogadns  {I'misicnes  parn
intermedianos  de
ot higueisnes diverses
L'Dls
¢} [nteresa capitalizados de valores fiduciarios 5101 o

Inat pagados sujetas | Aervedores par etencibn
 retentibn Jomtenews



d) Renorvas adicionales sobre ol margen

Por el cobro de inteceses al crdidita

Pot liguidaciin de comisiones af fidutiario

pregrana ‘l‘ A

programa LRl

UDIw
5128 2506:01
Resultados por valuaaibn
de titulos por renta fija
En moneds uacfonat UDI's
Farma de pagn b1 1t 56
Areedotes Diversas Cape Campra-Ventn
En maneda nacional Uity
2010 5040109 208 S066
Acpecdares Diversas Otros premios y Provisones  parm  {Compra-Venta
loomisones m(umrnhanm
UDIs Fn moneds nacional
8328 S8 R 1
Fidei CompraVeata Caja
Bl



Randimiento da da inversiin on valores gubernamentales

Pot Ia capitahaacitn de intoreses de valores fidutianios

Ad "
q

de valores guber ntales por reservas
adictonales en caso de que ol saldode In cuenta 2311.03
na aleance pars 1a de UD1'S que se neensita

La diferencin se eamgard o Heewltodos

En moveds nacional

120402 520148
Vatorex Gubernamentales {intereses Cobrados

£n moneda nacional

Ubl's
i 210602
Acrerdares poe Henos Bancarios
Inferescs e c1rculacién

£.n moneda nacional

SHEW 040109

1510} Wi
Aereedores Dicersos {Xros premios v Valores PampraVenta
Camissones Gubernamentah &
1
tVA
UL En woneda nacionsl
622 (%] K 1
il programa Fud {ompea-Ventn (LY
unrs pregrama UDFS



uprs

unl's
Provision sobre valores gubernamentales UDI's 6228 6528 150101 5202
Fideicomisos programa Fideicomitente Deudas phints Comisiones cobradas y
unl's programa UDU'S

shinvrs en depéuitos  fralores

Lors
Capitalizacibn do intereses sobre valores gubernamentalos 12014t O
Valares Deudas phnts
Gubernamentairs shnvrs on depbsitos
En moneda nacions} Lors
1m 231103 W6 1323
Ceja Acreadores Diversos CompraVenta
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Exn moneds nacional uDis
en Valores Cub o3 poe prepagos a1 1100 120 5066
Acrvedores Diversos Haneos Valores Carapra-Venta
Jubrramentales
Ul
En moneds naciooal En moneda nacional
6208 628 WA 1t
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CAPITULO IV

TRATAMIENTO FISCAL QUE SE LESDA A
LAS UNIDADES DE INVERSION




ASPECTO FISCAL

4.1. CODIGO FISCAL DE LA FEDERACION

En el Titulo de Disposiciones Generales se adicitonn el articulo 16-13, con Ia
finnhdad de extablecer que e considera mterés ol muste que so reahee o Ias

operaciones dlenominadas on UDIs

a mterds el ajuste que se

Se introduce el articulo 16-13, para preaisar que se conside
hace a travéx de las Unidades dee Inversion a Jos eréditos, deadas, operaciones,

asi como los pagos que se hagan en contratos de arrendamacnto finanaero.
en o}

dee scuerdny con la supletoriedad establecida

Kl adicionar esta
de la Federnaon, técnicamente, nos leva o o

articulo lo. del Codigo  Fiscal

as operaciones denominadas en UDIs en todos los cnsos

afirmacion que el ajuste de
s deberd considerar nterés, excepto st alguna  ley  fiseal  especifica da  un
tratamiento diferente, situacion gue  debemos observar  al determinar el régimen

fiscal de una operacion denominada en UDIs,



cion conticne hnecamentos precsos para Il expedieion de

El Cédigo Fiscal de la Fede
o

troduados  con el propdsito de dar certe

lox indices de precros, extos fueron
ra fines fircales. Dada el caracter

tor g

pheacion de exte [

los contribuyentes en la
de laa varmciones  de valor de las amidades de anversion, que debers haceorse
del  Indice Naconal de Precios ol Consumador, se

conforme
deberan austarse  al  procedimaento que ¢l Banco de

que  Jos

pro
leulara

Mdéxreo determnine y pubhique en el Diarno Oficial de Ia Foderacion, aste lo c.

al.

de acuerdo i lo contemdo en el articulo 20 bis del crtado Codigo Fis
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Acrticulo 20-Bis

REGLAS PARA EL LN.P.C

Precios nl Cansrumidor a que re refiere o] segundo parrafo del

El} Indice Nacional de

articulo 20, que calculn el Banco de Méxicn, se sugpeta a to ssguientse:
L Se cotizariin cuando menos los precion en 30 ciudades, las cunles estarian
federativan, Las ciudades seleccionadas

o menos 20 euntdades
poblacion de 20,000 o mas  habitantes, y siempre

ubicadax en por

deberian en todo caso tener unn

habrian de  ncluirse las 10 zonax conurbanas o ciudades masx poblic e Ia

Repabhea.

11 Deberan  cotizarse  Josx  precios correspondientes o cuando  menos 2000

productos  y servicios especificos agrupados en 250 conceptos de consimmao, Jos cuales
mdustrial vy de

abarcaran al moenos 36 ramas de Jos sectores agricolas . ganadero
por ol

cocnndémcns elaborado

servicias, conforme al catilogo de actividades

Cieografia e Informatica.

Instituto Nacronal de Estadiastico
harin como minimao

Tratéandose de alimentos Jas cotizaciones de
resto de las cotwzaciones

"I precios ke
s obtendran una o

tres veces durante cada mes, ¢l

mis veces mensuales.



que so calcule el fndice Nacwonal de

v, {.as cotizaciones de precios con Ias
Precios al Consumidor de cads mes, debeorian corresponder al pertddo de que se trate.

71 Indice Nacronal de Precios o lonsumdor de ciada mes se cnleulara
21 Ind N I de I . I G 1 i I Jeulard
cada  rubro

V.

utilizando Ia formula de
famiirr consuderandn jos conceptos sagiente

Laspeyres . Se aphcarin ponderadares para

del consumo
sonas; vivienda; muebles,

v tabaco; ropa. enlzado y ace
; educacian y

Debidas
transporte ;

Abmentos |
aparatos ¥ enseres domaestiens; salwd y cardado personal:

CEPATCINUICNLN, OLEOR BEPVICION,

£1 Banco de Méxseo publicari en of Diaria OQficial de la Federacion los estados, zonas
plos de consumo y ramas a que se

SOTVICIOR, CONC

sudades,  articulos,
fracoones 1y [ asi como las couzacones utlizadas para calcular ol

conurbanas,
refieren Jas

indice.
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4.2, LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA (LLISR)

La iniciativa presenta también reformas y adiciones a los textos del Impuesto Sobre 1

Renta, para definie el troatamiento fiscal i que < stetarin jos inlereses que se
deriven de lax operaciones que s denominen en Umidades de inversiaon. S bien ia
Ley del Impuesto Sobres Ja Renta establece actualmente que  lox rendimientos de
a 1o anflacion,

cualqwer clase, incluidos nquéllos que =e den por ajustes referrdox

son antereses acumulables o deduaibles para efectos del pago de] impuesto, es
pertinente dejar clarnmente establecido en 1o Jegislacion fiscal. en que casos w0

considerard interés a los ajustes que se hagan al princapal por o] hecho dee que Jas

opoeraciones extén denominadas on Unidades de Inveoraon v su vigencia es o partir del

2 de abril de 1995,

Articulo 7-A primer parrafo

CONCEPTO DE INTERES

Concepto de Interés:

interés el ajuste que se realice a

-En el Cédigo Fiscal de la Federacion se considern

través de 1a denominacién en UDIs, de los criéditos, deudas y demas operaciones.
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<Para la Loy del hmpuesto Sobre In Renta se consideran intervses, cualquicra que

sea ol nombre con que se Jes designe, a los rendimientos de eréditos de cualquier clase,

2on intereses Jos siguientes:

Rendimientox de o deuda pabhe
-De los bontos u obligaciones
-Incluyendo descuentos

-Primas y premos

remios de reportos

-Préstamos de Vilores

-El monto de las commaones gue correspondan con motivo de apertura o

garantia de croditos
t

I monto de fa contraprestacion correspondiente a la aceptacion de un

aval.

-Otorgamiento de una garantia o de 1o rexponsabihidad de cualquier
clase, excepto cuando dichas contraprestaciones deban hacerse a
instituciones de seguros o fianzas.

-La ganancia en la enajenacion de bonos, valores y otros titulos de

crédito, siempre que sean colocados entre ¢l gran pablico inversionista.

o
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COMPONENTE INFLACIGNARIO

Articulo 7-A cuarto piirrafo

operaciones o el amporte  de Jos pagos de Jos

deudas,
ayusten mediante Ia aphcacion de indiees,

Cuando Jox créditos,
contratos de arrendamiento financiero se
factores o de cualquier otra forma, =¢ considerari ol nuste como parte del interés

operaciones o el importe de

Tratandose de eréditos, deudas ,
de arrendamiento financiero

considerara

devengado.
los pagos de los contratos que se
se

encuentren denominados en unidades
realice  al

de inversion, no

interés ¢! ajuste que se principal por el hecho de estar
el componente

denominados en las citadas unidades y no se
siempre que

les calculara
inflacionario previsto en esta Ley, se cumplan con las
condiciones que, en su caso, establezea la Secretarin de Hacienda y Credito

Publico mediante reglas de caracter general.

las  dispostciones  del

Las personas morales que pagan el impuesto de acuerdo con
Sobre  Ja Renta (1LLISR), para  efectos de

del  Impuesto
perdida

Titulo 1! de la Ley
ganancia o

interés acumulable o deducible, asi como la

determinar el
inflacionaria, deberan observar lns sigimentes reglas generales
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REGLAS DE CARACTER GENERAL.

Se considerarf interés el ajuste que ze realice on las operaciones con UDIs,

En Ins operaciones denominadas en UDIs, no se considerars interés ol ajuste que

se realice al prnincipal por ¢) hecho de no estar denominadas en UDIs, ademas no se

les ealculara componente Inflacionario.
- que posteriormente publicara Ia Secretaria de

Se deberan cumphr las condciones

Hacienda y Crédito Pabhico (o la fechn 12 de abril, no s han publicado)

Se ejemplifica lo antes mencionado en las reglas:

a) Importe de la cuenta por pagar NS 100,000.00
b) POR: Valor del UD! 1.011564

¢) lmporte en nuevos pesos

d) Monto del njuste que re considera interés 1,166.40

) MAS: Interés devengado sobre o} valor
actualizado por UDIs ( 1% mensual) 11.56
1.167.96
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MENOS: Componente Inflacionario de la cuenta
por pagar sin consmidernr ¢] njuste del UDI, o
decir a valores nominales 1.156.40

INTERES DEDUCIBLE 11.56

Este procedimiento se establecid con la finahdad de no duplicar el ofecto de 1a

inflacién en la determinaciéon  del  resultado  fiscal, en  consecuencin, se deben
congiderar para el componcente inflacionano las cuentas por cobrar o por pagar a
valores nominales de nucvos pesos, en otras palabrasx, sin el guaste de los UDIE« De
no ser asi se presentarin un doble efecto de la inflacion en of rexultado fiscal, ya que

ar ol Indice Naaonal de

los componentes inflacwnanos incluyen este efecto al utihy
Precioa al Consumidor para determinar el fiictor de nctuahizaciaon, v lox valores de los

UDis se basan en el citado Indice.
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Desafortunadamente In regulncién  estableada on la Loy es demasiado complicada,

debido o que =u redaceion adolece de falto de clandad y ¢) control administrativo

¥ contable =erd una carga adicional.
PAGOS PROVISIONALES

A) PERSONAS MORALES

El procedimiento estableaido en laoy para determinar ol cocliciente de utilidad del

tltimo ejercicio de doce meses es el siguicente:

Utihrdad (pérdidn) Frseal + 0 . Deducaon Inmediata

Ingresos Nominalos

Las  sociedades que realicen en  este afo operaciones denominadas en UDIs,

determinarian su coeficiente de utilidad  parn 1996 con e} procedimiento

mencionsdo en ¢l parrafo anternor  y considerarin como intereses nominales los

Riguicntes conceptos:



excepto Ia gannnain inflacionarin y considerando los

Ingresos acumulables
o] componente

INEresos  por intereses y 1o ganancin cambaaria, sin reastarles

inflacionario.

- También se considera ingreso nominal al importe de Jos mustes de las

operaciones denominadas en UDIs y los interesos devengados por dichas operactones.

Articulo 12 fracciones del | ol HT altamo pirerafo

INGRESOS NOMINALES

Los mgresos nomunales a gue xe refiere este articulo seran los ingresos acumulables,
excento la ganancaia inflacionaria  y  considerando los angresos  por interceses y Ia

gananciy cambiaria, sin restaries ¢l companente infNacionario,

Tratandose de créditos u operaciones denominadas en unidades de
efectos de este

se consideraran

inversién, ingresos nominales, para
el ajuste que

articulo, Ios intereses conforme se devenguen incluyendo

corresponda al principal por estar los créditos y operaciones

denominadas en dichas unidades.
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EJEMPLO

La uulidnd fiscal para el pago provisional se determinara. multiplicando el

coeficiente de  utilidad que corresponda por lox ingresos nominales, correspondientes

al periodo comprendudo desde el imicro del ejercicio y hasta el Gltimo dia del mes al que

se refiere ¢l pago.

Ingresos nominales

Por coefiarente de utihdad

Utihdad Fiscal

Por: tasa art. 10

Menos: Péardidas Frscales ejerc,

Resultado Fiscal

75
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DETERMINACION DE LOS INGRESOS NOMINALES

Ingresos Actividad Preponderante
+ Ingresos Extraordinarios
+ Utilidad Contable en Venta de Activo Fijo
.-v Utilidad Contable en Venta de Acaiones
+ Intereses Contables

+ Ganancin Cambaaria

INGRESOS NOMINALES

Ingresos Acumulables

- Intereses Contables
Intereses Acumulablex

- Ganancia Inflacionaria

- Ganancia Cambiarin

INGRESOS NOMINALES
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B) PERSONAS FISICAS CON ACTIVIDADES EMPRESARIALES

Articulo 111 fracciones ) a IV inasos a) y b)

Los ingresos nomunales a que se refiere este articulo seriin los ingresos acumulables,
intereses y  la

mflacionaria

y consaderando los angresos por

excepto In ganancia
ganancia cambiaria, sin restarles ol compaonente infNlacionano.

créditos u operaciones denominados en unidades de

Tratandose de
efectos de este

inversion , se considerarin ingresos nominales, paro
articulo, los intereses conforme se devenguen, incluyendo el ajuste que
los créditos u operaciones

corresponda al principal por esta

denominados en dichas unidades
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INGRESOS GRAVABLES POR INTERESES (PERSONAS FISICA)

ART 125
I a ITIL.

Ya no se considerara sino que se dara el tratamiento gque éste capitulo
establece para los intereses, o In ganancian  cambiaria  que  resulte por  In
fluctuacion  de  moneda extranjera mcluyendo Ih correspondiente al  prancipal,
en ¢! ejercicio que se pague, (en el ejercicio anterior se¢ devengaban )
tratiandose de  operpnciones  ofectuadax e moneda extrangera pagaderas en
moneda nacional, que en los téErmimos de este articulo onginen el pago de anteres,

Cuando los créditos, deudas u operaciones  se  ajusten mediante Ia
aplicacién de indices, factores o de cualquier otra forma, dicho ajuste se
considera como parte del interés para los cfectos de  este articulo.
Tratandose de créditos decudas u operaciones que se encuentren
denominados en unidades de inversion, no se consideraria interés, para

efectos de este capitulo, el ajuste que se realice al principal por el hecho de

estar denominados en las citadas unidades siempre que se cumplan con
las condiciones que, en su caso, establezecan la Secretarin de Hacienda

¥ Crédito Publico mediante reglas de caricter general.
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smientes de certificados de partapacién ordinarios, no sean

Cuando los ingresos prov
= capitulos de exte titwo.

intereses, se estaria a lo dispuesto en los dem
Se considera ingresos por intereses por los conceptos siguientoes:

1.-Pravenientes de toda clase de bonos u obhgaciones, descuesntos, primas y premios

los rendhimientos de tades bonos u oblignciones, eddulas hipotecarias,
dos de

asimilados a
coertificados amortizables, cortifi

certificados de participacion inmobaharos,
participacién ordinarios sicmpre gue sean de Jos que se coloque entre el gran pobheo

inversiomsta,
préstamos u otros

sptactones, titwlos de creditos,

dos,

2.-Los perabrdos de cortafic

instituciones de créito, soaedades finan ~ de objeto nmuatado

ras

créditos a cargo de
fito.

1ones auxihares del er

o de organ
3.-los obtemdos por la gananeia de Ja enyenacion de honos, valores y otrus  titulos de

crédito, asi como los premios y primasx que se derrven de dichos titulos.

aUﬂ BE in MIE‘
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RETENCIONES DE IMPUESTO- INTERESES PERSONAS FISICAS

ART. 126

Tratandose de los titulos de eréditos n que se reficre el articulo 125, fraceién 1 de

esta ley, que s¢ enuenen con intervenaidn  de easas de bholsa, el impuesto s¢ retendra

por dicha casas de bolsa y seri del 20% sobre lox primeros 10 puntos porcentuales

derogandose el parrafo ( sin deduccion alguna y tendra el caricter doe definitivo)

Se ndiciona

II- A Ila tasan del 15% sobre los intereses que se paguen, cuando los
créditos deudas u operaciones de los cuales deriven estén denominados en
unidades de inversion. Se libera de Ia obligacion de retener a que se

refiere esta fraccién a quicnes hagan ¢l pago de intereses senalados en la

fraccién 111 del articulo 125 de esta ley.



Tratandose de titulos de créditos a que se refiere ¢l articulo 125,
fraccién 111 de esta ley denominados en unidades de inversién que se
enajenen con intervencion de casas de bolsas, el impuesto se retendra por
s Que sC paguen.,

dichas casas de bolsa y sera el 15% sobre los interes

Las retenciones que se hagnan en los términos de este articulo seran sobre
el totnl de los intereses a que se refieren sus fracciones, sin deduccién

alguna, y tendra caracter de pago definitivo.
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OTROS INGRESOS (PERSONAS FISICAS)

ART. 134

inciso ¢) tercer parrafo

El monto de los antereses y lo gananaia cambiarin acumulable que se perciba en Jos

términos de este capitulo =e podra determinar de conformidad con 1o previsto en e}

articalo 7-B de esta ley vy no sera deduaible Ia pardida inflacionarin que, en su caso,

ac obtenga.
se adiciona

Trantandose de créditos, deudas u operaciones que se encuentren
denominados en unidades de inversion sera acumulable, para efectos de

este capitulo, el ajuste que se realice al principal por el hecho de estar

denominados en las citadas unidades, siempre que se ecumplan con las

condiciones que, en su caso, establezea In Secretaria de Hacienda y Crédito

Puablico mediante reglas de caracter general.
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nanca enmbiaria y de los intereses a Personas

Reglas que se catablecen en o g

icas.

por el acrecdor s entendera apheada preferentemente

1.-Todn percepeidén obtenida
sl para ol pago de

nntereaes vencidos, excepto en los casos de adjudicacion  juds
deudas en los que se procederi como sgrue:

a) Si el acrecdor recibe bienes del deudor, ol impuesto se cubnrii sobre ¢l total de
los sntereses vencidos, stempre que so o ovalor aleance o cabrer el capreal y los

mencionados intereses
whren el capital adeudado, no se causara el impucesto sobre los

b) 51 los brenes salo ¢
reservir derechos contran el deudor

interesex cuando el acrecdor declare que no se

por lox intereses no pagados,
o la cantidad que

a un tercero, se considera interds vene

<) S 1a ndjudicacion se ha
I adeudado, siempre

antulades gue reaba el acreedor, o] capat

resulte de restar o las

que e} acreedor no =e reserve derechos en contra del deudor,
as autoridades fiscales podran tomar como valor de

Parn los efectos de esta fraceon

los bienes el del avalio que ordenen practicar o el valor que se haya servido de

base para In primera almoneda (vin. pabhica).

3



de Jos ntereses adeudados, cuando el

I1.- El perdén total o parcial del enmt

acreedor no #e reserve dercchos en contra del deudor sobre ol capital y los intereses

perdonados,

ART. 134-A

Los contribuyentes que obtengan ingresos de los sennlados en el articulo
134 de estn ley, en forma periodien o esporadica, efectuaran pagos
provisionales n cuenta del impuesto anual, aplicando la tarifa del articulo 80
de esta ley, a los ingresos obtenidos en el mes, sin deduccion atlguna.

Cuando se trate de créditos, deudas u operaciones que se cncucentren

denominados en unidades de inversion, o cuando los contribuyentes optan

In ganancia cambiaria acumulables que

por determinar los interesce

perciban en los términos de« este capitulo, de conformidad con lo previsto

ional a cuenta del

en el articulo 7-B de esta ley cubriran como pago provi
impuesto anual el que resulte de aplicar Ia tarifa de referido articulo 80,

obtenidos en le mes, ya

a los intereses y la ganancin cambiaria acumulable

sea que el ingreso se haya percibido en forma periédica o esporadica o,

podran optar por cubrir como pago provisional ¢l 35% sobre los intereses v
la ganancia cambiaria acumulables sicmpre que el ingreso se perciba en

forma esporadica.



En el supuesto de que los ingresos n que se refierc este articulo los

obtenga los contribuyentes en forma periédiea efectuaran pagos

onales mensuales a cuenta del impuesto anual, a mas tardar el dia

provi
17 del mes inmedinto posterior a aquél al que corresponda, mediante

declaracion que se presentaran ante la oficinas autorizadas, cuando los

ingresos a que se refiere este articulo los obtenga el contribuyente
en forma esporadica, ¢} pago provisional se hara mediante declaracién

que presentaran ante las citadas oficinas dentro de los quince dias

siguientes a la obtencion del ingreso.
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Cuando los ingresos n que se refierc este articulo se obtengnn por pagos

que efectuen In personnas morales a que se refieren los titulos 11, 1H-A y

111 de esta ley, dichas personas deberan retener como pago provisional el

20 % sobre ¢l monto de los mismos sin deduccion alguna. Cuando se

trate de créditos deudas u operaciones que se encuentren denominados en

unijdades de inversion, o cuando las personas que abtengan los intereses y Ia
ganancia cambiarin previsto en el articulo 134 de esta ley, les

les efectue ¢l pago de los mismo

comuniquen a las personas  que

que optan por acumularlos de conformidad c¢on lo previsto en el

articulo 7-B de esta Ley, la retencion se efectuara aplicando el 35 %

sobre el monto de los intereses y Ia ganancia cambiaria acumulable que se

perciban en los términos de este Capitulo. Las personas que hagan Ia

retenciéon en los términos de este parrafo deberan proporcionar a  los
contribuyentes constancias de retencion. Dichas retenciones deberan

enterarse, en su caso, conjuntamente con las senaladas en el articulo 80

de la propia ley.

Contra los pagos provisionales que los contribuyentes determinen conforme

a lo dispuesto a este articulo podran acreditarse las cantidades retenidas

en los términos del parrafo anterior.




PAGOS PROVISIONALES-OTROS INGRESOS.

ART. 135

los contrmibuyenwes  que obtengan en forma esporfidicn ingresos de los sefialndos en

exte cnpitulo, salvo aquéllos a que se refiere el articulo 134 de esta ley,
(anteriormente no se hacia menaon del are. 134), cubriran como pago provisional a
cuenta  del impuesto anual, ¢l 20% de) ingreso perabido, sin deduccion alguna. El
pago provisional se hara mediante declaraciéon que presentaran ante las oficinas

autornizadax dentro de lox 15 dias siguients

a ln obtenaién del ingreso.

Los contribuyentes que obteng

v openodicamente angresos de los  sedalados en
oste capitulo, salve aquéllos a que se refiere el articulo 134 de esta ley,
ofectuaran pagos provisionales anuales o cuenta del impuesto anual a mas tardar

¢l 17 del mes inmaediato postenor a aguél que corresponda el pago  mediante

declarncion que presentaran ante la oficinas autornizadas. El pngo provizional  se
determinara aplicando 1a tanifa del articulo 80 de esta ley a lox ingresos obtemdos en

el mes, sin deduccion alguna. contra dicho pago podran acreditarse las cantidades

retenidas en los términos del siguiente parralo.
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o m A

Cuando Jos ingreso que s¢ reficre este capitulo, salvo aquéllos a que se refiere

134 de esta ley. se obtengan por pagos que efectien las personas morales a que se

deberan de retener

refieren los Titulos I, [I-A y I de exta ey, dichas personas
como pago provisional ¢] 20% sobre o) monto de Jos mismox, an deduceon  alguna,
debiendo proporcionar a  los contmibuyentes constancaa de In retencién,  dicha

con las senaladas on el

Yoen su caso conjuntamente

retenciones deberan enterars

articulo 80 de Ia propin ley.
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INTERESES-RESIDENTES EN EL EXTRANJERO.

ART. 154.
. cualiqanera que sea el nombre con

Para efectos de este articulo se consideran sntere

que se los desiggne, los rendimentos de erdditos de cunlquier clasee, con o sain

ria y con Jderecho o no a partiapar en los beneficios, los rendimientos

yrantin hipotec

dee los bonos u obhigaciones incluyendo primas y premios

del da deuda pabhe

astmilados a los rendimientos de talex valores, asi como descuentos de 1o eolocacion

L las comasiones o pagos gue se efectiaen con motivo

titulos valor, bono u chhgacione

un tercero con motivo de

de crdditns, laxs pagos que ¢ reahwen

de ppertura o garant

a garantia o de o responsabihdad

pracion de un aval del otorgammienta de ur

In e

de cuitlquier clase,

Se athciona 1a sigiente
prima o gananaa Que se denive  de

deraran antereses |1

A= omismo,  se con
stén vinculadax con la

enmennciones a futuro de monedas extrangeras, salvo  que

. thatintos de moneda extranjera asi

n de bhienes tanpbles

oexportacadn o importa
i0n de lox documentos seinlados en Ia

que dernve de I enajen

como la ganan
ley. También se consideran intereses los

1l 125 de ex

fraccion 1 del artic
ajustes que se realicen mediante In aplicacion de indices, factores o de
cualquier otra forma inclusive los ajustes que se realicen al principal por el

stén denominados en unidades de

hecho de que los créditos u operacion

inversion.



4.3. LEY DEL IMPUESTO AL ACTIVO (L .1.A)

1..1.A., por Jo tanto, e siguen

No se publicaron disposiciones que muodificaran |}

aplicando las nusmas disposiciones que entraron en vagor a partr del lo de enero

»aclara como se determinan Jas promedios

de 1995, sin embargo, n continuncion

de los activox y pasivos financicros denominados en UDIs.

El promedio mensual de lax cuentas de pctivos  y pasivos financieros que no

tax estan denominadas en UDIs, se

forman parte del sistema finanaero, coando

determinard considerando el saldo  de Jas cuentas al ey final gustados o

actuahzados por el valor de las UDIs al Gltimo dia del mes que corresponda.

El promedio mensual de Jas cuentas  de activo que forman parte del sastema

financicro y estan denominadas en UDIs, se determinara sumando los saldos diarios

rados por el valor de los UDIs que =e tenga on exe dia y ol total se

ajustados o actua
dividira entre el namero de diax del mes.
independientemente  de gue estén

Los pasivos con el sistemna  finanaero,

denominados en UDIg&, no se incluyen como deduccion en la determmacion de Ja base

del impuesto al activo.




Lo anterior re fundamenta en lox siguiontes articulos 2-1 aegundo parrafo de ln L1A y

cen referencin o los saldos de Jas

R ya que b

7-B segundo parrafo de ke LLS
cuentis y esxton estin expresados on nuevos pesns con base en los valores de lns

UDIs, ademas de acuerdo con la técnien contable o) umporte de ostos saldos realmente

son una cucnta por cobrinr o por pagar.
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4.4. LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

(L.I.V.A)

lo por ¢l decreto

El articulado del impuesto ol valor agregado tampoca fae modific

que estamos comentando, pero tamlbadn es necesario anahizar que tratamiento se debe
asen UDIs,

dar al importe del yuste de las operaciones denomna
de Ias operaciones denominadas en UDIs ox unanterés,

Consideramos que ¢l ajuste
de ncuerdo con ¢! articulo 16.13 ded (CF Fy los sigmentes articulos de e LIVA (11
Vi y 18 altimo parrafo, en consecueneit,  es objeto del mmpucsto ya gae para la
advemas en operaciones de

de interds

L. ILV.A sigue conservando o noturileza .

couno valor gravable del impuesto g los antereses y toda

finanaamiento se considera
contraprestacion distinta del principal que recihia ol acreedor,

De acuerdo con la LIVA seguiran apheando las synunentes reglas generales

COro No causit este mpuesto,

- 81 se origing por operaciones exentas ot

- Si sme origina por operaciones gravadas se causa Ia tasa general del 15 %

se causa el impuesto es conforme ja exigibilidad de 1a

- El momentu en que

operacién.
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CASO PRACTICO SOBRE EL CALCULO DEL 1.V.A.

DATOS:
CAPITAL 15.000
TASA DE INTERES 6 % MENSUAL
PLAZO 31

a) Calculo tradicional: del O de jumo al 30 de yumio, aplica tasa pactada.
15,000 x 6% = D00 x 156% = 135

b) Calculo para un crédito pactado ¢! 8 de juho de 1995 y que vence ¢l 08 de agosto,

aplica tasa real.

15,000 x 3.314% =0H0K.5 x 15% = 76

Valor UDIS 08 de ngosto 1.215870

- - 1 =0.0266 tasa pactada 0.0600
08 julio 1.184371 menos: UDIs 0.02G6

Tasa real 0.334



¢) Citlculo cuando ¢l crédito xe pacto ) 01 de julio de 1995 y vence ¢l 31 de julio y por

lo tanto hay que calcular o) 1. V.A. tomando tasa pactada y tasa real.

15,000 x 7«

15.000 x 24 dias x 1.01%

---------------------------------- = 466 x 5% = G9
K3
total 99
Valor UDIS 31/ julio 1.207949
............ - 1 =0.0199 tasn pactada 0.0600
1.184371 menos: UDIs 0.0199
Tasa real 0.0401
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4.5. PARTICIPACION DE UTILIDADES A LOS TRABAJADORES.

(ART.. 14)

L.a reglan general para deterpunar ta base  de paraapacion de unthidades para
wnsiste en acumular

personas morales, reguladas por el titulo [ de 1a LIS R
¥ deduerr todos  los conceptos establecidos en Ia atada ley consulerando  las

excepaiones extablecidas en el articulo 13 de 1 maisma.

s excepaones s refiers o que los ingresos o deducciones por antereses se

Una de )

ancumuliyn o deducen sin ¢l efecto del componente anflacionano, ademas aclara que

Ia utihdad o pérdida en cambios s considera ingreso o deducaon de acucrda con Ia
fecha de exynbihidad

El cuarto pirrafo del articulo 7-A de  1a LLIS.R. establece que el muste de las
deudas y créditos denominados en U s es un anterés en consecuencia, ol importe de
en  la  determinacion de  Ia base de

este ajuste serda un ingreso o deduccion

partcipacion de unlidades o los trabajadores de 1995,
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CAPITUVLO YV

ASPECTO LEGAL DE LAS UDIS



&5.1. EXPOSICION DE MOTIVOS

EL EJECUTIVO FEDERAL PROPONE:

Para alcanzar la estobilidad y lograr Ia recuperacion econdémici, 08 Necesirio promover
el aborruv y contar con mecamsmos que permitan la rehabilitacion financera de las
empresas productivas; asi como de las personas deudoras del sistema bancarmo del

pais.

ESTABLECE QUE EXISTEN DOS PROBLEMAS:

1) Las bmas tasas de antereses para los ahorradores.,
2) Lax altas tasax de interés para los acreditados o usuarios del erédito. porque deben

cubrir 1a pruna de riesgo.

SUGIERE:
que inviertan su dinero en UDIS, mantendrian su poder

Para los ahorradores

adquisitivo.
Para los usuarios del crédito bajaria la tasa de interés al suprimir In prima de riesgo.



- Se manifiestn que es conveniente Ia expedicion del decretn, desde el punto de vistn

legal, porque la ley monetaria de los Estados Unidos Mexienanos esxtablece como

on moneda mexieas

ro e sum

disposicién irrenunciable que Ins obhigaciones de i

debera denominarse invariablemente en pesos.

Esta dirigido directamente 8 operaciones mercantiles, tales como el préostamo y of

depéasito y algunos titulos de crédito, como por eyemplo b letra de cambio y el pagaré.,

- La contratacién en UDIS es voluntan

- Asi mismo, propone reformas a las disposiciones fiscales, para establecer un régimen

impositivo a la ganancia que se dermiven de las operaciones en UDIS.
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5.2. DECRETO QUE CREA LAS UDIS

+ Decroto que extablece Jas oblignaiones que podran denominarse en unidades de

mversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del C.F.F. y 1L.1.S.R. ( publicado

bril e 1895)

en el DOF. del primero de

- Articulo Primero.- Concepto.

Saolo podra denominarse operaciones en UDIS.

A) Las oblignaiones en moneda nacional.

1B) De operaciones finanaieras (Intermediarios Financieros)

C) De Titulos de Crédito, (excepto ef cheque) o Contratos Mercantiles o en otros

actos de comercin (ocniondndose muchos actos de htigios)

cuenta Hamadas Unjdades de

Se podran denominarse en unidades de

Inversion.

Dichas operaciones se consideran de monto determinando (operaciones para

efectos de inseripeion como acto de hipoteca).
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nto para ¢l caleulo.

- Articula segundo.- Procedim
Se pagariin entregando el equivalente en moneda nacional.

Se multiplicara el monto de Ins UDIS por el valor correspondiente al din on que

se efectiie el pngo.

- Articulo tercero.-
1o varnacion del LN.P.C.,

Las variaciones al valor de lns UDIS corresponders

que determainara y publicara en el D.O.F. el Banco de México.

EI Banco de Méxaco ealculara ¢l valor de Insa UDIS, dicho procedimiento deberf
ajustarse al articulo 20-Bis de] C.F.F.

- Articulo cuarto.-

Se adiciona el articulo 16-B de] CF K.

- Articulo quinto.-
Se reforman los articulos 7-A; cuarto parrafo; 12, antependaltimo parrafo;

11 Lantepenaltimo pirrafo; 125, segundo parrafo; 126, primero y segundo

parrafos; 134, en el altimo parrafo - de su fraccién 1; 135, primero, segundo y

tercer parrafos; 154, tercer parrafo de Ia ley del LS. R.

Se adiciona los articulos 125, con un penultimo parrafo: 126, con las fracciones

1 y 11 posteriores al primer parrafo; 134-A de la Ley del 1SR,
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5.3. LAS UDIS EN EL DERECHO FINANCIERO

El articulo primero del decreta establece que las operaciones pactadas gque celebren

IO ros,

con los intermediarios fing

Se entiende por intermediarios financieros: Las Instituciones de erédito e

intermediaros financieros no Bancarios, como aon las aseguradoras,

1 de camluo v de Bolsa vy las Arrendadoras Financieras,

afianzodoras,

operaciones la personas fisicas o morales o las

Sdlo podran reahizar dhicha

cunles =e Jes otorgue dicha autor

= SIGUICNLes vontnjas,

- La contratacion en UDIS ofrece L

E} Capital de las inversiones que se constituyan en

Para el Inversionista,

UDIS mantiene su valor real y los intercses se calcularan a la tasa que se

estipula en el instrumento de mversion.
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dos en

Para los Usuarios del Crédito y para aquellos que reestructuren sus ade

UDIS.- La tasa de interés  serin menor  porque se ehmina la prima de

yusy sobre o}

On

riesgo que se demiva de lo incertidumbee que Jaainf)

amortizacon accelerada de

rendimiento real de las inversiones y se ehmina

los créditos causadaos por In inflacion.
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6.4. LAS UDIS EN EL DERECHO MERCANTIL.

rrax, titulos de crédito excepto 1os cheques;

El decreto extablece oporaciones finan

las pactadas en Caontratos Mercantiles y en genernl otros actos de comercro. los actos

1 en las siguientes disposiciones legale

¥ Contratos Mercantiles e

Codigo de Comerao (Préstamao y Depdsito Mere
.G T.O0.C (latras de Cambao y Pagares)

Mo (Soaedades y Iividendaos)

L.G

brar Contratos Mercantiles en UDIS, podrin

- El establecer que =a6lo se podran o

causar problemas en virtud de los contratos celebrados con anteriondad al decreto, ya

Jusulas no esLin permitidas en nuestro

que se podria argumentar que este tpo de o

).

Derecho (clausulas a base de indices

Las UDIS no son monedas o dinero, son unidades de cuenta, no tienen pode

liberatorio, sélo sirven para contar y calcular su valor.
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5.6. LAS UDIS EN EL DERECHO CIVIL -

- Principio de la Autonomia e la Voluntad. Lo no prohibido esté permitido sicmpre
que no afecten derechos a terceros,

Labertad para Contratar

Libertad Contractual. Farma el Contrato

- Arrendamiento.

-Es un Contrato en virtud del cual una persona se oblign a conceder el uso o
goce temporal de una cosa y 1o Olra 0 PARIC POT C2e UNO 0 BOCE UR Precio aerto,

-Por disposicion expresn, se debe de consistir en una suma determinada y

ciertn.

-Pactado el Arrendamiento s1 se pucde conventr en UDIS 1a clausulas de

estabilizacién para ¢l Nuturo.

- Mutuo o Préstamo Ciwvil.

Es un Contrato por ¢l cual el mutuante sc obliga a transferir la propicdad de
una suma de dincro o de otros bienes al mutuatario, quien se obliga a devolver

otro tanto de la misma especie.
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El Art. 2397 del Caodigo Cavil, establece que Jas partes, bajo pena de nulidad,

convenir do antemano que Jos imntereses se capitalicen y produzecan intereses.

la obligacidon sustraida, re extingue una

Novacién. Contrato de novacion se alte

obligacién y se cren otra nueva,

Cuando las partes en elanteresadas, lo alteran substancialmente sustituyendo

una oblignciéon nueva a la antiguaa.

El Art. 2215 del Codign Civil. establece que In Novacian nunca se pre

dobe constar expresamente.

10N, porque es Ia misma obligacién

La reestructuracion de deuda no hay novs

de paga de una suma de dinero.
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CAPITULO T

CASO PRACTICO



CASOPRACTICO Ho

Para e Programa de Apoye # ta Planta Productva Naconal
PLAZOS | GRACIA
OPCION| Afios |  afios
i 12 1
2 0 4
) 8 2
4 10 CERQ
5 7 CERD
& $ CERO

Para o caso Que s4 presentans sok se smutanin (s siguentes cpoones 2. 4y 6 ya Que Ltizaremon reestrucchuracdn
de criddos mencres a N§ 400,000 00

VARIABLES QUE UTRIZAREMOS SON:

L]
b
¢
q
¢

E1 monfo del créddo en Nuevos Pescs (N8)
La fecha da nestructiracin

Elvaor de a UD! 2 fecha de reestnchiza

LamRacidn 8ncal o mensusl ponosbeass pacs o penoda en anaisa

Lt

Pigea 106



;
|
i
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i
h
T

DATOS BASE PARA LA PROYECCION

-

1 FECHAREESTRUTURADA:

1 MONTOENNS
3 VALORDELUDI
AR 1998 ENE.  FER. MAR, ABR. MAY, LU [y
4 INFLACION MES ESTIMADA RPN P20 S ¥ 41 1
§  INFLACION MENSUAL REAL TN 4% 583%  BO0W
& INFLACION ACUM. REAL ¥ 10076 10817 18y 1% 12060 16 1%
Aot AO? R0l AR AROS Mos  &RO?
§ INFLACION 6D0%  3500%  2SmO%  1000%  1000%  1000% 10008
¢ TASAREAL 1oy 1100% oo 1Ny 1100%  1100%  1100%
¢  CETES(REAL) 1500%  1000% 000K AOON 500 50 SO0
. \ndica el dia en que se pactas 1 operacidn,

. Serefiere o sakda insoluto que fenga el acreddada en cartera (vigene y vencida a La fecha de & reestructura).

Es ef que determina Banzico en base # la inflacion registrads en forma diaria.

. Muestra la proyeccion de la inflacidn que se estimara akanzas mes por mes

€3 lainfacidn elective alcanzada en ol mes y publicada por Banzico.

. Los rubros < Inflacidn Acumutada Real, inflackin, Tasa Real y Cries se oblisvieron de diferentes estisdios reakizados por snakistas fnancietos.

460,
am
e

Aot

1050%

10%
5%

SEP.
3T
1298

208

1000%

1o
SO0

T,
3.
1253

o

1000%

"o
500%
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s

163

0.
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CAEDITO TRADICIONAL
PRICPAL N$I000
PlAzo 10 AROS
AMORTIZACION 10 CUOTAS ANUALES IGUALES
TASA DE INFLACION 4000% ANUAL
TASAREAL 1000% ANUAL
TASA DE INTERES NOMINAL S400% ARUAL ()
FECHA DE PAGO DE CAPITAL £ INTERES ALFINAL DE CADA ARO
— —
SALDO DEL PAGOS PAGO TOTAL
Mo | CREDMO [CAPIALFNTERESEY TOTAL [REAL ENNS DE
10 DEL ARO §

1 1,000, 100.

1 9000 100

3 B0y 100

[ 70000 100

[} aoay 100

[ s00 100

1 «0 100

[ 00§ 100

1 w0 10

10 1000 100

{) ESTA TASA DE INTERES ES LA CORRESPONDIENTE A UNA INFLACION DE 40 % Y A UNA TASA REAL DE 10% SEGUN SE DESPREROE DE LA FORMULA SIGURENTE
154 L0 X190
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e T O E

CREDITO EN UNMIDADES DE INVERSION

PRINCIPAL N 100
PAZO 10 A0S
AMORTIZACION 10 CUOTAS ANUALES IGUALES
TASA DE INFLACION 4000% ANUAL
TASAREAL 1000% ANUAL
TASA DE INTERES NOMINAL 400% ANUAL ()
FECHA DE PAGO OE CAPITAL E INTERESES ALFINAL DE CADA ARO
VALOR DEL UDI AL INCI0 DEL ARD 1 1 !
— e W—
N0 |VALORDE SALDO DEL CREDITO AMORTIZACION WTERESES PAGO TOTAL
UOI AL FINAL _
DEL ARO TNUOS | ERNG ENUDS | ENNI | ENUDIS
T [ o0} oo I 3
? 1 ) 1260} [EY LD o
b 27 600) 1564 100 4 &
. I8 [ ST [t GEEVTE kS
5 530 o 2049 oy sve L]
¢ 752 s TR wf EIEYYS 19 A
! 10541, «l e 0 105419 9 ary 10 ST
' 14757 o neg sy ¥ oy W 198
] 20664 o 25t 9] g 066 ¥ 120 uny
1 ] I B o] 265254 0 % "o ey
155 1754 13

([} ESTA TASA DE INTERES ES LA CORRE SPONDIENTE A UNA INFLACION DE 40 % Y A UNA TASA REAL DE 10% SEGUN SE DESPRENDE DE LA FORMULA SIGUERTE

1540 140X 1.0
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ANTECEDENTES HISTORICOS DEL ACUERDO DE APOYO INMEDIATO A
LOS DEUDORES DE LA BANCA (ADE).

El din 23 de agosto de 1995 y como resultado de los esfucrzos del Gobiorno Federal o

través de la Secretaria de Hacenda y b Comeaon Naaonal Bancaria, = did a conocer
y se firmo ¢l Acuerdo Inmedinto a los Deudores de la Banca (ADE). 1n dicho

de anterés

Acuerdo se establece entre otros compromisxos ta reduceion de 1:

dependiendo de los diferenteos tipos de créeditos (tarjetas de eredito, erdditos ol consumaes

y personales, hipotecarios, agricolas y créditos comeraiale

En el mencionado Acuerdo se establoce que serin condonados loxantereses maratorios,

athcrunales

efectos del contrato como la de los interes

entendiéndose pur estos y pa

1 de anterés ordinarin; los antereses no

a los que resultarian de aphcear la
condonados seran reestructurados en un nueva credito pero no serian cobrados

cefectivamente

L.a Admimstracion Jurichea de Ingresox, ands que los antereses MOratorios se

@ Renta, conforme e cobren. por lo tanto

acumularan para efectos del himpucesto Sobre

en las estructuras del convenio ADE dichos intereses maratorios no condonados. al no

ser cobrados efectivamente, s¢ acumularin conforme sean cobrados,

i

Con respecto al Impuesto al) Valor Agregado sobre  intereses moratornios se pags
hasta su cobro, por lo tanto en la recstructura del convemo ADE, el Impuesto al Valor

Agregado de los intereses moratorios no condonados, se tended que pagar aton y

cuando no han sdo cobrados.
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Mtereses Moratorios ke pagarh

Cop respecto al Impuesto al Valor Agregado sobre
hastn su cobiro, por lo tanto en Ia reestructura del convenio ADE, ¢! Impuesto al Valor

Agregado de los intereses moratorios no condonados, = tendri que pagar adtn y

euando no han sido cobrados.

Asimismo re establece que ol Gobrerno Federad cubrira la diferenaia entre TIHHE mas
tasa maxima de las

extablecido para ecada tupo de cerédito v Ia
El diferenaal Jo podrea cabrir o] Gobwerno Federal mediants un crédito

un margen
c1) y con interés a una tasa de

reestructuras.
atorgato por Jos hancos o anco atox, con dos de gea
I8 0 28 diax, pagaderos mensuahmente y capitabzables durante los primeros dos

[94 P
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BENEFICIARIOS DElL. ACUERDO DE APOYO INMEDIATO A DEUDORES

(ADE)
A) TARJETAS DE CREDITO.

B) CREDITOS PARA EMPRESAS.

C) CREDITOS PARA LA ADQUISICION DE BIENES DE CONSUMO DURADERO Y

PERSONALES

D) CREDITOS PARA VIVIENDA TIPO FOVIL

* TREGUA JUDICIAL.

Las instituciones de crédito ofreceriin a los deudores una tregua judicial a partir del 1°
de septiecmbre de 1995 que vencerd el 31 de octubire de 1995, consistente en no reahzar

actos judiciales civiles o mercantiles de cobro =alvo los conservatonos de sus derechos.,
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+ SUSCRIPCION DE LA CARTA DE INTENCION.

lLos deudores que descen participar de los beneficios del ADE deberan suserbir con las

mantuciones In Carta de Intencién, pagar sus obhignciones vencidas o reestructurar

sus adeudos,

Una vez firmada 1o carta de intenaion, 1o tregaa judicial =e prorrogarad hasta el 31 de
¥ i 4

enero de 1996,

* CONVENIO DE REESTRUCTURACION.
A partuir de In firma de la Carta e Intencion las instituciones y deudores tendran un

plazo gue vencerd el 31 de enero de 1996, para susentnr individunimente un Convenio

de Reestructuracian.

* VIGENCIA DE LOS BENEFICIOS DEL ADE.

las deudores gozaran de los beneficios del ADE g partr de la fecha de firma de 1a
Carta de Intencion y basta el 30 de sepiembre de 1996, sicmpre y cuando suscriban el

conveno de reestructuracon.

81 el deudor efectiaa pagos con postenonidad a la firma de la Carta de Intencion y

suscribe o] Convenin de Reestructuraciéon, dichos pagos se consideraran en términos de

este lumo.
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Zn el ovento que no se suscriba el Convemo de Hoeestructuraciaon, al no haberse

modificado 1as condiciones originales dol erédito, lox pagos efectundox o partsr de Ja

firma de o Carta de Intencmion se ontenderin reabzados o cuenta de los pagos que

debieron haberse ofectuado en los términos aorpinalmente pactados

* PERDIDA DF. 1.LOS BENEFICOS DEL ADE.

Cuando un deudor, empreosa o acreditado que recba los bheneficios del ADE deje de

cubrir dos pagos consceutivos o cuatro moen~ualidades, porderd dichos beneficiox, por la
que o partir de ese evento, Las mstituciones rogistrarian los antoreses gue se
devenguen en los térmmos ongmalmente pactados v suspenderan el regstro adel

diferencral en las tasas de financiamaento

BENEFICIOS DEL ACUERDO DE APOYO INMEDIATO A DEUDORES (ADE).

A) TARJETAS DE CREDITO.

-Reduccion de In tasa de interés.
Por ¢l periodo comprendudo entre ¢l 17 de septiembre de 1995 y ol 30 de septiembre de

1996, =e cobrari a los deudores una tasa de anterés del 38.5% anual fija sobre Jos

primeros NS5 000.00.
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- Saldo.
L. reduceion de tasa de anterés se apheard o los pnmeros NS5 000.00 del xaldo o

cargo del deudor por tarjeta de crédito, que la institucton le de @ conocer en ¢l estado

de cuenta con corte durante ¢l mes de septicmbre de 1995, asi como o las

chisposiciones que = cfectaen con postenionidad o esa focha pars o caprtahizacion o

. de conformadad con los contratos correspondientes.

refinanciamionto de intere:

- Condonacion de intereses moratorios.
evento de que Jos dendores firmen el convenio  de reestructuracion, las

mantuciones condonaran los mmtereses moratorios registrados on el Gluamo estado de
por tales Jos

cuenta emitido con anterorudad o su suseripatn, entendiéndose

Ve anteres ordinaria.

adicionales a los que resultarion de aphear la tas

- Pagos anticipados y amortizaciones.

Se podran realizar pagos anticipados en cualquicr momento sin penalizar sl deudor.

l.as amortizaciones ¢ aphearin, ¢n primer lugar, o disminuir el saldo no sujeto al

del 38.5% anual y postertormente al saldo con Ian tasa

de interd

Leneficio de la ta

citada.
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- Reestructuraciones
Las recstructuraciones se podran hacer bajo los programas propros de las instituciones

imetahabientes on Umidades de Inversion (UDIS).

o bajo un nuevo programa par.

B) CREDITOS PARA EMPRESAS,

- Reduccion de In tasa de interés

tre ol 17 de septiembre de 1995 y o) 30 de sephiembre de

I'or periodo comprendido
de intercs del 25% anual fijn sobre los

1996, se les cobrara o las empresas una tas

primeros
NS 200,000.00

- Saldo.
se aplieard o los prumeras NS 200,000.00 del <aldo

La reducaion de tasa de mterés
total de los adeuwdos dervados de eroditos para empresas del acreditado, registrados on
Iy institucion ol 31 de jubo de 1995, asi como a las disposiciones que se efectiaen con

. dee conformadad con los contratos correspondientes, siempre

posterwonidad a esa fech

¥ cuando no excedan de dicho saldo.

- Condonacién de intereses moratorios.
En el evento de que las emprexas firmen ol Convenio de Reestructuracion. las
instituciones condonarin los intereses moratorios, entendiéndose por tales  los

adicionales a los que resultarian de aphear la tasa de interés ordimarnia, que no hayan

sido pagados o capitalizados mediante una reestructurnadon.
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~ Pagos anticipados y amortizaciones.

nticipndos en cunlquicr momento sin penalizar al <leudor.

8Sec podran realizar pagos

n en primer lugar, a disminuir el saldo no suyeto al

l.as amortizaciones se aplicar,

beneficio de In tasa del anterés del 25% anual y posteniormente, ol saldo con la tasa

citada.

- Reestructuraciones.
L.as reestructuraciones  s¢ podrin hacer bajo los programas propros de la instituciéon o

dentro del Programa de Apoyo Crediticio a la Planta Productiva Nacional, En todo

lox  deudores.  las  mstituciones ancluiran

caso,  entre jas

reestructuraciones en UDIS con pagos constantes, de acuerdo en lo senalado en el

ADE.
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C) CREDITOS PARA LA ADQUISICION DE BIENES DE CONSUMO

DURADERO Y PERSONALES.
- Reduccion de la tasa de interds.
Por ¢l periodo comprendrdo entre ¢! 14 de septiembre de 1995 y ] 30 de sepuembre de

s de anterés del 34% anaual Hjn sobre

1996, se cobrard a los  deudores una t

los primeros NS30O 000.00.

-Saldo.
La reduccién de tasa de interés se aphicarda a las primeros NS 30 000.00 del saldo total
de los adeudos denvados de creditos para la Adgumsicion de enes de Consumao
Duradero y Personales a cargo del deudor correspondientes n los cortes efectundos
durante el mes de agosto de 1995, asi como o las disposiciones que se ofectaen con

posterioridad o esta fecha para Ja caprtalizacion o refinanciamacento de intereses, de

conformidad con los contratos correspondientes
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- Condonacion de intereses moratorios.
rstructuracion las instituciones

En el evento que los deudores firmen el convemo de r
condonariin los intereses moratonos, entenditndose por tales los adicionales u los que

resultarinn de aphear 1o tasa de anteres ordinaria, que no hayan sido pagados o

capitalizados medhante una recstructuracion

- Pagos anticipados ¥y amortizacion

r pagos anticipados en cualquier momento sin peralizar al deudor,

Se podran real

Las amoruzaciones se aphicarin en prmer Jugar, o disminwre el saldo no sujeto al

del 34% anual y posteriormente, al saldo con la tasa

beneficio de 1o tasa de mter

citada.

- Reestructuraciones.

1ones se podreian hacer bajo los programas propios de las instituciones

lL.ax reestructura

o bajo un nucvo programa para creditos parn la Adquisicion de Bienes de Consumo

Duradero y Personuales en Unidades de Inversion (UDIS).
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D) CREDITO PARA VIVIENDA TIPO FOVI.
- Bonificacién mensunl.
l.os deudores de créditos contratilos nntes del 22 de agosto de 1995y que se

encuentren al corrionte ¢n sus pagos, recabirin mensualmente ung bomficacion por un

monto equivalente il 20% de la crogacion neta generada durante o) mes de octubre de

300 por un periodo de 12 meses, o

1995, Las instituciones otorgiarian dicha bhontfe

partr de la mensualidad que se genere durante ¢ mes de febreero de 1996,

- Condonacién de intereses moratorias.

A fon deudores que paguen sux mensusiulides venadas o que reanuden o) pago de las

mensuabdades,  las  instituciones  Jes  condonaran los  antereses  moratorias,

aoen el pago de sus erogacones

ontendiéndose como éxtos, fos generados par o1 retrea

vencidas,

- Pagos anticipados.

8Se podran realizar pagos anticipados en cualquier momento sin penalizar al deudor.
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CONCLUSIONES

POSITIVAS

1.- Lar unidades de nveraon =on  una posibilidad real y factible pars la

reestructuracién de eréditos de las empresas y de las personas fisie

2, . IYor medio de Ins UDIs los deudores pueden mejorar considerablemente su

pncadad de pago ¥y hquidez operativa, va que difieren ol pago de la anflacidon

incorporado ¢n las tasas de intereés para ¢!l momento del pago del capital sdeudadao.

an en

1 oparon de anvers

. A los inversiomst lax UDIs  otorgan  una nue

donde x¢ garantiza  un rendimiento real, con o que ¢ reduce o] riesgo de que las

altax infaciones deterioren ol poder adquisitivo de las inversiones.

4. - Al garantizar rendimientos reales, los inversionistas pueden optar por depositos

n mediano y largo plazo, ya que tienen ln seguridad de obtener rendimientos reales

positivos.
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H. - l.a banen mojorn  su posicion  financiern yn  que  convierte carteras

proporciona mejor  margen de

vengidas on cortoras vigentes, hecho  que e

operacton en el olorganuento  de eréditos,

G- v operacion con UDIs unphcea una complepdad fixeal ol estar reguladas en

forma especifica dentro de las leyes correspondientes,

7 - Aan cuando ez una opaion viable para Josx deudores,  obligarse en UDIs
puede crear problemas Doanacrox en ol futuro, o las empresas no genernp  ingresos

uando menosgunles al ereaimsento de 1o mmflacion,

adicionales

8. - as UDIs prumuceven of ahorro a Lirgo plazo, por In seguridad de obtener
tasax  reales poativas, lo que puede coadyuvar al desarrollo cconomico del pais.

9. - Contribuyen a reduair o anestabnhidad econémicn y  financiera al fijor

industrial al reducir las

In plant

tasas  reales relativitnente bajas  apoyando

presiones sobne sus flujos de efectivo.

10, - Ofrecen tasa reales positivas g los inversionistas con lo que pucede ser un

atractivo para [a captacion de capitales internns y externos.




11. - Contribuyen a reducir el problema de carters venada de In banca al negociar

los créditos en estas condiciones.

12, - Se abren nuevas opciones y posibilbidades de negociacidn con todo tipo de

ocreedores,

13. - Es una fluente adicional de captacién de recursos para el sistema financiero en

general.
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CONCLUSIONES

NEGATIVAS

ANNERTO O TECESTrUCTUTACION SUMAMeNIe CosStosa en

1. - Puede ser una opaidn de finane

el largo plazo, por la espiral inflacionurin que las pucda mmpactar en unn economin

con alto indice de crecimiento infla

101G,

- Como consccuencia de su amarre o o inflacion. pucde presentarse un

sobreondeudamiento en las empresas que opten por esta herrnmienta

.- luas tnsn reales y nominales que se paguen con esta herramaenta puaeden ser

elovadits como consccuencia de dpocias ccondmicas turbualentas ¢ mestables.

q. - Estan sujetas a un esquema fiscal relativamente complejo por su tratamiento

particular.




5. - El sistema requicre de un equilibrio entre capitncion de recursos y colocacién

de crédito para que sea viable, En caso contrano |, a banen pucde tener

uOn financrera, o bien | o ameiativa privadas

descompensaciones graves on xu situn

carecerd de esta opaion de revstructuracion.

6. - El anversomista pucde obtener menores tasas deanterés bajo esta opaion que

por medio de Jax tradicionales | cunndo las tasa nominales crezean comao consecucncia

sro espocialmente

s particulnres para un periodo finan

de politican  ccondmn

complejo.

Se corre el mesgo deeindizar la econom
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