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••ANALIZAR Y EVALUAR EL ARRENDAMIENTO FINANCIERO EN 
SU AMBITO LEGAL. CONTABLE Y FISCAL COMO MEDIO DE 
FINANCIAMIENTO EN LAS EMPRESAS .. 

--------~-....... -~. -----------------.. _ .. __________ _ 



lllPOTESIS 

.. DEBIDO A SUS CARACTERISTICAS Y VENTAJAS EL 
ARRENDAMIENTO FINANCIERO CONSTITUYE PARA LAS 
EMPRESAS !JNA FUENTE DE FINANCIAMIENTO PARA 
ALLEGARSE DE UIENES DE CAPITAL QUE LES PERMITAN SER 
MAS PRODIJCTIVAS SIN TENER QUE DESCAPITALIZARSE .. 



INTRODUCCION 

E 1 entorno sociocconom1co c=-n el que están mmeTsas l.s.!> empre~s. ya sea persona 

fis1ca o moral. es su1na1ncntc d1n,un1co. lo cual les 1..•bhgd a ser cada dia 1ná"' 

productivas tcnu~ndo que recurru ,1 \o, d1vcrM"1s financ1arn1c-ntos tanto internos corno 

externos 

El progreso ha propu:.1ado que los activos fijos c~tcn 'UJClos a una rap1da 

obsolcccncia Ucb1do a los allel.1ntos tccnolog1cos, c.•C.t'iolonando que .nin cuando cstcn en 

buen estado tengan que ser rc«=:mpla.zados, ::.1n cn1t>;Hgo dch1do :t l,1.;; altas usas de 

inflación se dificulta la adqu1s1cion de bienes de c.1p1tal nuevo". por In que d 

A.rrcndarnicnto Financiero resulta ser una hcnan11cnta ut1\ en t.•l tinanc1.un1cnto de estos. 

ya que es el uso y no la propiedad del bien lo que gcnera ut1hd;idec;; 

En ?\.1e"<1co. el Arrendamiento Financiero es una acti..-1dad de 1ntcr1nediac1on 

rclafr1o·amente joven. pero 1,;(1n un fucr1c dinamismo Pt~r ello. resulta de gran •nh:rcs 

conocer el entorno contable-fiscal que implica un Arrendamiento F1nancu:ro 

El Arrendamiento Financichl cuenta y.1 con una l;uga historia. por clkl. en el 

"""Jlil11/o pr1n11~ro se abordo1.n su~ antecedentes histo11cos. tanto en el an1b1t<l 1ntcrna~1nn .. "ll 



como n•cional. Asi mismo se expone la situación actual de las Arrendadoras Fmanc1eras, 

insti1uc:ioncs encargadas de llevar a cabo las actividades de Arrendnmtcnto Financiero 

En el L·ar1111/o U"'J..."'"i.u1Jo "e exponen los .1spccto:-. gcncrafc!I> del .-\.rrcnda1n1ento 

Financiero COO"'O son dcfinrc1on. cla'.'l.1ficac1on. ...,enlajas _.,. desventa1a~. as1 como Jos 

d~hos y obligaciones del arrendatario 

Dentro de C'.'!;le 1n1srno capnuln de mancr;1 cn1tm ... 1at1"\-a ~e mencionan otras 

t"ucnres de financiamiento tanto uncrnas como c'tcrn<1~ .1 1., .. que se puede a1.:ud1r para 

financiarse 

Ocb1do a que usualmente tu~ndc .1 conti.1nd1r!>C el .-\.11cru.J.nn1cntn F111.1ncu:ro con 

el Puro dadas sus caratcrist1c;i.s. este capuulo se cont.:111 .. c cnurncrando Jlgunas de sus 

diferencia..' y sim.ililudes que nos pcrmilan distinguirlos 

El . .o\nendamicnlo F1nanc1ero queda plasmado a tr.tvcs de la cclebrac1on de un 

c;ontróltO que le da Otl8cn. por lo que en el desarrollo del ':apilulo tt'rL'-"ru !>C hace un 

esrudio de dicho con1rato partiendo de ~u dcfinu.:1un, elemen1os que 1nterv1cnen en su 

celebración. su .. caracteristica:-;;: ) cs1rucrura. linah7ando con IJs causas de su rcsc1sion 

Asi nusmo se c"plica la mtcgr .l..:1on del costo total del contrato tanto para el arrendador 

como para el ancnda1ario 



El trat.;uniento t..:nn1.1hlc dd .-\rrc:nJamicnto Financic.-ro para fas panes 'fUC' 

intervu.·ncn en C:<i.fe rrpn dc contrahl ~C' aborda en c.•I '"U{J1l1tlo \. ""rto. forn.tndo con1u base 

el Bolctin D-:" ··_·\.rrend.1nucn1o!'i' para c.·,pfa:;tr ~u L1m1.ah1h.7.1L·111n. prC'<tentih.1on y 

f)C'sdc.· un punfl1 de\'"'''' fi'ic.al. las 11pC'r;1i,;1ot111.•.., de .-\rrc.·nd.-im1C'nfP f·1n;tnc1ern h.1n 

1cn1J¡1 <lc.•..,dc.· hJce \.'lr111 ... ,,¡,,, rc~l.1 ... c:<opL· .. 1.'llc!i.. r11.·f;l.1 .. qu11.· \;1n d11.·~d1..· 1111.1 dC'lin1cu,n de.• 

los i..:onlr.lfu.., de.· ·\11c.·nd.11111cnl<• f 1n.1m.:11..•r11. h.1 .. 1.1 la dc.·tC'rn11nai.:r1•n de J,•s JO!o(fCS.O'lo 

para la en1prc .... a arrC'nd.tdora corno par;1 la JrrendJtana 

Por ultimo. ~e dcsarri.•11.t un '"'"/•re1(.'/""" qu11.• pc.·rmllól lencr un.a "'sion mas 

ampha del CLirrccro rratdmic:nto contJb/c-Jisc.11 del Arrc.·ndam1ento Financiero. J1s1pando 

las dudas que s.c pudieran rcncr en ~u aplicac1on práctica 



CAPITULO I 

ANTECEDENTES HISTORICOS 



1.1. HISTORIA DEL ARl{ENDA!\llENTO FINANCIERO 

E l ong:en del Anc:ndanlÍcnlo F1nnncicro 1.:on10 fuente de apro\.1~1onar111cnto dC' 

bienes o scr.:1c1os de capital se remonln a Babllom.1 y F.g1ptu. dondc C'l.ISUcrun 

figuras par~1das .i.I coru.:epto de arrendar111ento l>urante siglo ...... t: u~o cx1.:lus1v¡11ncnlc 

con tenen<•'." agnculas. esto perm1tu_l a la ·~l.isc donunante cnn~cn. .u el 1..:outrol de !-{nu1des 

extensiones de tierra. :c;1n tener que prcot . .-upar~e plir d 1.::u1lfad11 de c'>tas. hcncficmnd11"'C 

con la producc10n de '"' rnism.as 

Otros anleccdenle'.<i. remotos que tiene d Arrcndan11cntu datan de la Grecia 

CJ:lsica. donde existieron los arrendamiento'> en perpetuidad garanuradns por el goh1ernu 

de Atenas sobre las m1~m.:u pertencncia:io 

Durante la RC".·oluc1on Industrial el Ancndanut.·nlo crnp1c;..a a cxpandcrsc 11M.S 

aJIA de sus limites tradicionales. abarcando arca~ como la producc1on. tran~portcs. ch.: 

El auge del Arrendamicn10 se manifiesta despu("s de la Scgun<la Guerra ~fund1.-d. 

ya que la!I empresas se encontraban en una situacion critica dc01dtl a que se habmn 

dedicado a producir armamento bclu.:o, aparte de la gr-an l1m1t.ac1011 de r-ccursos 

económico~ que 1rajo como c:onsecucnc1a c~le conflu.:10. se ~tunaba la escasez de 

maquinaria y equipo industnal. pues la que existía, r-equeria de c;onstantc!'> reparaciones o 
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definitl\ arnenle Ja total renovac1on de d1chu equipo Este nuevo rqu1po solo lo!otró !'ioU 

d1stribucion mediante el Arrcndan11cn10. Yil que la~ 1.:ornpa111.ls no t.•!lit.1han d1~pUC'!<>las a 

correr d nesgo de adquirir l.1 pu1p1edad dd bu:n ,. ;1 su oh-.nlect.•nc1a nuentras d etlUlpo 

era probado 

El .-\rrendam1enl(> nhtu"t, µran exllo. 'd que "e .ulap111 a l.1-. nc.._c,1dade"' 

financiera~ de 1.J.s crnpre~a"' qLu.· ... e cni;ontrahan en t.~-...p.1n-.111n. p1H In d1lh:1I que cr,--i 

conseguir créditos a n1cd1.;1no pl.uo a tr;t'l.l'" de ti .. fucnh:-. 1r.uiu.:1onalcs de crcdno El 

.-'\.rrcnda1nrcnto le~ ofrec10 d scn.1c1•1 que nccc~11ab.,n. 01un cuand•1 el c11sto del 

Arrendamiento era mas cle .... ·ado. se abat10 pm·c1.thnente al :-.er deducible piira efecto~ 

fiscales 

A"'' C:!' como en Estados Unido-,;. ~urge la pnn1cr.1 ;urcndadnra dcno1111n..ida. 

Unitcd s1 .. 1es Shoe$ Pl.1<1ch1nc~ Corporat1on en 1q4'i_ la cu<1I <.:t'n1cnz11 alqu1l.ando 

máquinas a los curncn:iante~ de .t..apato:!' y "' el niaterial al lcrrnmo dd ..:untrato 4ucdaha 

anticuado ... e uh1cn1a nuc\.o et1u1po o :.1mplcrnenlc "e 1cnf'l,.,1h,, el Ctlntrato 

El Arrendam1cn10 Financiero tuvo su plcmi nac11men10 en 111'."2 cuando Enrique 

Schocnfcl ( Padre del Arrendamiento J uno de lo'i primero~ mlcrc:.ados en hacerle 

1nno\.acioncs al contrato de Arrendamiento que anlcnormcntc oper.aha. le ad1c1ono a 

dicho contrato una dau...ula en la cual ~e le olorgaba al chcnic. la opcion de i.:1,.nprn..- el 
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bien nrrendado. dand11 a.'l.1 n.acinucnlo .s.J .Arn:ndanttcnto F1narn:1ero, crc.-an<ln<oe cn C':o.c 

P(l'ih."rlorrncntc 'i.ur~1t·rc•n olról.'I. .trre-nd.tJ¡>fa.s ClHlU• l.t Jn1ern.·tt1¡1n.1I Bu~1ne:o...: 

J\1ach1nes ( IB'1 1 ...:1ir1 l.1 pJr111.. 1p.11..:1nn 1,:n 'u 1n.t\.Pr1.1 de l>.11i.:o .. ct•1npañ1.1 .. de 'c~urn!> 'r' 

par-a 1ncorpor • .,r-.c .11 nc!!''Clt• d.:I ·'\rrt.•ndarn1cn10 ()ur.;intc .._•-.ra de<.:oidJ crcciaon IJS 

.-\rrcnd;.1Jtira ... t.•n f••r111.1 n11•dt.•rad.1 .sin rt·cunt)ClflUt:nltl 1•Íll'1al ,.a 1,¡uc ~e consideraban 

entidadc'."> de 11po mcn:;mttl 



ARH:CNJM,!'1.UU{Tc> flNAN<"fF 

1.2. EL ARRENDA!\JIE:'llTO EN ;\JEXICO 

Uenfro de Jos p10blerna ... Je rnavor 1nlJHlr1an..:1.t .-¡ l(J,. que- c-sran su1eros Ja 

m.1yona de 'º' pal!>C"'i. en dc..· .. :1rfl1/J.1, dentro de..• /e,, cu.1/cs \.fcxrc:n no e.;.c11pa. destaco1 la 

cscasc.I" de c.ipu.11 p.u.;. tinan .. :1.ir d de..:<11 rollo. la ~r.111 rna\"t.lrl/I de /ao¡ ernprcs."ls de estos 

paise!'O suelen ut1J1LJr finam .... 1.1rn1("ntus tr.uf1c1,1nalc'. pcr11 .1 rncduf.1 qtJc cvoluc1unan los 

pa1Se"i ~rgcn nu~as fórrn.h Ue tin.1nc1.u111cntt1 

Es a!'01 con10 ,.uq.:c el \rrend.11n1cnto I·111:1n...:u .. •rp en .'\1t.0 'llCtl. h;:1ciendo su 

aparición en el ann de l '>f, 1. '>lendo t.0 :-te un.i de Joo¡ p1onc-roc; en d ramo del 

Arrcndanuenro F1nancu:ro Junto con Br.i..1/ v \'t.·nc .... ud.1 

Lec. primera.,; arrc.•nd.hfor.1~ IU\.Jt.ºf(lfl t1n.1 ir11pnrt<1ntc J1,:t:p1.1c1on por parte dd 

pUbhco al que bnndah.1n 'll' scrv..::u1-.. c-.lll ~e dch1n a J.i.., "ent.t¡a'i que ofrc-c1an lao;; 

arrendadora~ ~a que l."1 gran n1.i\or1<1 tcnr.1 l"I re:.p.1l1fn de un.1 1t1'tl1uc1nn fin.1n~1t.>r-a 

e:i1:tran1era. lo que pcrrn1t1;t nfrc .. ·t·r- tin:1nc1<1nt1c.·nr(• en rn,1n1..·d.1 c'tra.,.¡cra a tl1do tipo de-

empresas. aunado a eo;;ro que dC"."'<.h: d punti> dt!' "...,tJ tisc.1/. /.i-. rcn1.;;1s que ~e pa~ah.111 al 

igual que todos h.1~ -.l·r·vu:10~ c.·r ...in dcduc1hlt..•' .11 100" o 

En el .1110 de l 9r, 1 .. urge.· l.1 pnrncr .1 arrend.tdnra financ1.:-r;1 en ,,tc"co. bajo la 

dcnominac1llfl de lntc.•r,1mencan.1 de Arrcnc.J.1m1en10, S.-\ ( 1 r> ·\ S .. \ ). cu~o ti111dador 



fue el Sr David r nr.1nd ... 1n y un ~rupo de 1n ... crswnista-. rncxu:anos. esta fue I;;, prunera 

compañia de C5tc ramo en Anu:ru.:a Latina. cuya denom1n;1c1on po~tcrinr fue Arrendadora 

Scrfin. S A de(. ,. 

PostCTlllnncnte ._._.. crcarnn n1uch.,._ 1nsl1ttu.:iont.".., ,.:¡>r1 el nu<>nH• llh1c.-tl1 ... en casi 

todos l<.l ... i.:a!>o~ bajo la pn1tccc1on y'n an1paH• úc 1n .. t11\Ku1110:' !1an ... <u1:i ... lh: tal r~nrna que 

para )Qb(, no hahia un.l rHHlll.l u rcglarncnto qut." h11.:11.-•ra rnc1H.:n111 .\1 Artcndarn1cnto 

F1nancie1"0. es a~t cunH1 ~·I JO dC' ahral d~· c,;tc n11snu• .ü\o. l.1 S1.--..:rctar1.1 de 1 tac1enda y 

Crcdrto Publico por condur.:tt1 de 1.t. [)1recc1L•l1 (i1.-·ncral del lrnpuc~to Snbrc: La Kcnt,a 

emite un .tcuerdl1 conot.:1du ..._lHnu ··c-ritcno 11··. d.,nd1• .1 t.1~ l1pcrac1oncs de 

.-'\.rrcndam1cnto Fanancu:rn un nuevo tratn h<tlll el "'1gucn1e pn .. tt1!.1th• 

··se interpretad AT11r.:uln 11>. Fnn:r.:1un IY inca~u ''·de la L1.-•v <ld linpue,10 ~nin~· 

la Renta. cunsi<lerando f.:lHllO venta~ en abon1,.., l.l~ (1pcr.1.:un11.-·~ an1parad;,~ en h1..;; 

contl"atus de Arrcnd.11n1cnt1,·· 

Oc acuerdo con dir.:ho crttcno l.i arfl.:ndadlira dcdcna dar el ti .1t.un1c111n dl.· 

ventas en abonos. es decir. podraa considerar cnuc el total del precio p.1r.:ta<l1.1 como 

ingrc'"'-O del CJerc1cio. o bien acumular un1camcn1c los ab<.1no!> l)Uc efcct1 ... an1cntc le 

hubic~en sido pag.i.Jos ... ·un <lcducc1on del coslo que le correspondiera. "'t."nlpl"e que ... e: 

huhic:sc cclchrado la "·enta 

" 
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Dich,1 cntcrio habi.s sido adl1plado tomando c.-n cuenta fa.,. reneradaoe '"-lhcitudc<1 

que se habinn pre~cntadn " 1.-i Sec1etana Je J lac1cnd.1 v ( '1cd1to Puhhco para que 

nutorizará un porcentaje 111.l\.OI p.tra l.t dcprc~1.-ic,:1,,n úc tucnc.-'i t.1lc" cnml.• 

otros "clucuh,.., dt.•s.t1narJo'> al 1r.1n"-p(Htc 

[>urantc l.1 "'~cn,-1.1 dc.:t ... 1n11at•• ,·r.t .. ·ntcran1c.:n1c.- dcJuc1hle el 11nportantc total 

del 1n1'.'>n10 p.trJ t:I .u1t:rnl.1t.H1u. n11,·n1r.1 ... que p.H.1 el ,ur,·nJ.1Jnr 'º'º !'>efl.t ~ravahle la 

pan:c que r11.·,.11lt•U.t entre ..._.¡ prt'<..Jn ¡i.u.:1.11.J•• \ ._.¡ i:o!'>IO del t.1c.-n. rc"uh.t ev1dcntt: lo 

·rr11cno 1 •·· i;nn J.1 1u~t1ti..._-,1..:1t1n Je que c.., <.:nntrarin al con .. ·cptíl dc depreciación. por lo 

cual el arrcnd.1t.1nl• ..::uri...c.:n..1 11.'1 dc.:rci:th• de dcdu..:11 LJ..., rc.-nta!> paµ.:1da'> m1cn1ra.,. que el 

arrcndaJur snln pudr.1 h.ii:o:r ¡,, m1~nu1 c11n l.i Jcprcc1.1c1on Jel tnen ohjC'1(l Jel 

arrcnd.1n11cnlo 

El J •>de nov1cn1brc d.: 1 ~174. !-1.~ cn11tc un.1 nu~·.i circular en la cual~ .tutnnz.a l.a 

<lc-prcc1ac10n acclcrad.1 de In-. b1cnc'> ~UJC'1l'~ a .Arrcndn1nicnto F1nanc1ero. el cu.d ~e 

n1odifka en J<)7'} Durólntc el periodo de 1976 a l'JXI el Arrendamiento Fman"-·1cn• entra 

,, 



en verdadero auge, en C!>la epoca la acu .... 1d.td de las .1n-cndadnra'" '>C aht10 a .. cc1orcs 

comt.., c-1 de la cons1ruccu1n v tri\n:!>portcs. cqu•pl• 1ndu.o.tnal. Cl¡u1po Je ClHnpu1n, 

aeronaves pcquci\a~ v t•lros bienes U". erso!'> 

El "-onccpt11 dc .•\nc..·n.Jarn1cnt•• F1n.1nc1crc• :1p;1n:cc por primera \.c7 en l.1 l.cy. 

mediante la ad1c1(ltl de- l.1 f-°ril.:•.:1un t\.· dL·I Ar1n:uln 1' dd ('nd1gn F1 .. c.1I Jc J.1 Fcdcr.1<.:H>n 

que !>.C publ1u• t:n c..•J 1)1;uH1 (llic1al de 1.1 f-"L·dc..·r:H:uin d l I de: Ju:1c111brc de 1<JX1. c..·-.1,1 C!'. 

una fecha l11stonc.1 p.tr.l el .·\rrcnd.1ri11cnto F1n.tnc1ero. pn1quc "e a¡usta el rc..·gnncn 1i .... cal 

establcctendo"c que c:11 L·as(J de var1.1C1l•n L'I\ el 11¡1t• <le 1nt1.:res dl1ran1e el pnn11:r ;1"c1 de 

,,1genc1a del cnntrat0. !'>c.· 1n1n;ir.·1 en cucnt.1 !<1 1.1: •. 1 pr••n1cd10 de C'>C .u1(1 p.1ra detcrn11n<H el 

porcenta1c C<•n'ldL·r."ldn c...umn rnonto •n1g111al Je I,, lll\.l.'l"H•n -.u1c1.1 .1 dcprcc1ac-11111 

PLn otro !.u.Jo. se rcti.nn1,1 1:1 Ley <J.:nc..·ral de lnsutuc1om;, de Crcd1to " 

Or8unizac1ones t\ux1han:" ( l.(iJ("()·'\ ). ¡,:11n el tJt>¡c..·tt• de 1n.;,~rp1Har con10 nrg:amzaci•lnc-.. 

au:iul1arc' del cred1tn a 1.is .1rrcndadP1.1s fin.tm:1cr.t" ' rcgl.imen1.1r el Arrcnd.1micntn 

Financ1cr1l 

En un principio l.t gran mayon.i de h1s arrendadora~ profesion.1le!'I pcrtcncc1eron 

u los grupo~ banc.1nu:.. del :-.1s1cma tinanc1cro pri'- .ido naCHlnal. a rai.r. de la C\. (1luc1un de 

csla herramienta de 1in.inc1an11cnh1 ... de la cst:uizac1on de la banca 'ª" arrendadoras 

" 



proti::saunales se fueron 1ndepcndirando de sus 8rupu~ h.tncano-; ~ l<>C const1tu' crnn en 

personas llHJralcs En t•>M:! )J (·,,1111 .. 1•111 N.tc1onal lJancar1a. depcnd1cntr dC' l.t Scc..·rct;1ru11 

de ffm.:1cnd,1 ,. Creduu Put•hco c'p11.J10 una ~ene de norrna"' y rcgl.1n1cn1n .. 11:nd1enh.'' ,, 

regular v Cllf1trc1l.tr l.1 .1..:t1-..1dad de..· l,t, .1r1L·ndadoras prtlfc!<-•on.dl'' 

l-•l' .1úo' pn ... 1l.·11prc ... 1 l 'lS::. hH:r .. n L"'t1c..•1n.1d,unL·n1c..· d1li..:de-.. par.1 l.1 !-'.l"ncr,du.J•ut 

Uc- 1.t .. •tr11.:nd.uJ,1ri\'.'> que tlpt..·rah.111 L'll l''-" l'"nl1lth.l'"· l.1 crt-..1;. •• :.1n1h1¡¡f1.1 que 1n1..rcn1ent1i en 

rna!<- del .,.O~>º .. el .... tl••I d1..·I dPl,11 ¡•11>\Pi.:•• que .... 1 .. 1..· .. ·l•H .1rrL·nd.1d111 qu._· lcn1.1 un,'l d ... ·ud.1 

con !<-U~ st1c1~1' ltH,ltll'l1-.. tll\·1cr.1 'L'rt.1"" d1frcul1.1dL·-.. par.1 cuhrn ],,, p.ts1"'" 

prc~cnto Jcbidt• .1 q11c l;t n1.i.\011.1 dl.· ... u.., ..:l1L·nte.., t.1r11h1cn 1L· ... 1nt1cr••l1 l.1 -..1111.\1,:11>n ad ... ·111•1-.. 

de que 111" rl'"l.:til:o.••~ que -.e g1,.•ncr.1h.tn c1.1n en nh•nL-dJ n.t1.:1onal 

En l'>Ml l.1 .. 1n'-t1t1u.::1on ... ·-. de cred110 que .11.·.1b.1han de ~T C"'>l.1l1.1".•d.1s tu...-1crtlfl 

que dc!<-inc~1rpur.1r de -.u .. ._l.'fY1c10~ de han1,;41 1nulr1plc ;1 l.1s arrendadora~ que f"ormah,'ln 

parte de ... u!<- gn1po"' con-1. 1r11en.Jn.,e cn :-.n1..·1eJ;1dcs 111drpcnd1entc-.. p<.:ro .1l~una ... de ella-. 

con seno~ prnlllctnas tinanc1cro-.. d.HI•• que -.u, fuL·nles de f1na.nc1an11cnto p.1 ... 1ron ·" '>C"I 

panc dd E!ol;u.11•. con recursos y nc"t:o-. sun1amenlC' l1n11tadoor. 

Por este n1011vo f;i gran 1navor1" de las arrcnd<1doras .. u.,pcndier<lO ""ll"'

opcr;u;:1one!<-. algunas 1en1por.,Jn1cntc y 01ras 1..·asi en formd detinlli\o-a, fuc..· hao;;fa el s.cgundo 

!44.:"0lcstrc de..· 1 '>M4 v principio~ de 1 fJM~ cu."lndtl l'"rt1pc7aron a repunla1 
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Las opcra.cionc~ de las arrcndadnr.u;. se ampharon 1rn ... ·lus1vc, c..·n alguno'> casuo;; " 

crcJi1os rcfaccionaru.1"10, h1po1~·ano~ y dncctos La Ley Cienc.~r"l de CJrg •. u11.r..ac1unc~ ~ .. 

Actividadc" Au•uli;ucs del Cn~J1tn ( LUOAAC') que ...,e puhhc.o en d f)1.u10 ()liu.11 c.k l.1 

FcJcracion dd 14 de ~ero de J<>R5, cstahlccc que toda!!. l.1:o; -..<)C1cd.ulcs dcdu.:adas a esta 

act1v1d!ld. se dcbcrtan 1ncorp0ntr al S1ste1na F111.inc1ern l\.1c,1cano corno una <•rg.ln1Lal:1Ón 

auxllrnr dd crcd1to. "IOllJcl.1<; a .;on(.:C'''"" dC'I ( inh11.•rn'' Fcdc-ral 

En el ai'lo de ltJ87 J,1<; arrc.·n<ladoras finan..:11.·101-. 1.•1npu:L-ll1 .1 t11n1ar fucru. s.c 

puede decir que el crcc1n11en10 y desarrollo de t·~t.1 .. 1.·1nprc ... ~1s !<C h.1 t.l.t.do de t~no~ .a la 

fecha 

Como o;.c puede aprei.:1ar las ancndadora:r. que lo~rar1.•n ~upcrar cMos pr1.lblema~ 

han sufndo camhios 1 adicólle~ de rees1ruc1urac1on 'lo rc.:idapl.\cH1n. siendo en la actualidad 

reconocidas como Or~.1n1z.a..:1om.·"' Auxiliare.., del Crcduo 

A causa de la hm1tac1on de (.tcd11os por panc de la h.1nca ru":ional y la falla de 

capital. los. cn1prc~nos han acoguJo con Pcncplactto las opcu1nc .. ofrecuJas por J.i..,, 

arrendadoras financiera~ 

lndcpcndien1c1ncn1c d.: "1 :.on ernpres.1~ pr 1v.1d.is o pertenecientes a lo.t h.1nca 

mixta.. las arrcndador.1:.. profes1011alc~ se h.tn d1 ... cr~1licalil• en cu.1nhl J h~o;; htenc~ <t 



financiar. ya que en un princ1p1n estaban centradas cu~1 Unicamcnte en c..1u1po de 

transpone En la ac:tuahJad t.u.1lqu1cr arrcnJaJora puede financi:u tndo 11pn de nct1vos 

fiJo!i pr0Juct1\n .... 1nclu .. cnJ,, 11hra ..:1 .. ·11 de produ1.:ción. 1n'.'>l.s.l.:u.:111nc.·-. 111du-.1ria!...·"1 e 

inmuebles 

Fn \ l'.'>l.1 de qut.• I••"> t.ontralo~ dC" i\.rrcndamicnto F1n,i.n..:1ct•1 o;.11n. p••r '' nllsm1t<1; 

hcnan11cnta~ de tinanc:1an11t.•n11•. " lo que e~ In rntsnh1. la'.'> empre~.,.., arrcnd.idor.t'i "MJO 

inst1tuc1onc'.'> quC" lin;u1c1.111 .1 la' crnprc .. --1-.. " de n1n~un.i n1Jnt:r.1 'º" C.:tlOU.:1t.1d.nte ... de 

equipo'. 1t.":-la'.'>. lóls .1rrcnd.1d11r;1'.'>. tor111.1n pant.· dd ¡.tran ,1,tcn1.1 linanc1ero n1c,1c-1no 

( \'rr cuadro No. 1 pál'. 2~ ) 

... 



1.3. SITUACION ACTUAi. 

Actualmente en nue<>tro pa1'.", las Arrendadora!o F1nanc1cras son las 1nst1tuctoncs 

cncargada:i; de rcahzar la:\ opcrac1nne!'i de- t\rrenda.m1cn10 F1nanc1cro 

L~1 rUrcndadur,, F1nani.:1erJ -.e pla·dc dc..·tirnr 1.1•11u1 un.1 1•r¡.:.u11.r..11,..1on .n1,1li.tr del 

crcd110. autonrad•1 por l.1 :-..i!CP p..ira JLtuar 1.:1•nH• t:1l. que tiene c111no lin;1!1do.u.J d 

financiar a una pers.on.'l ti~1.;:a 11 mor.11 i.:1•n rc..·cur""''" .11cno!I. IJ. adqu1~1c11ir1 de rn.1qu1n.u1a y 

equipo Lo ,1ntenor 'e dche .1 quC' un.J. .HrcndJdur.1 nn 1.:.1pt.1 rc .. ·ur~o.'- d1rc.:.::1.1nn.•ntc del 

inversionista, sino 4uc lo-. nht1cne •• travc~ del pr11,ccdt11 de fi.)O\Jo.., ( (,11Hlc11 ) 

La< .•'\rrendad1iras F1n.1n..,,.1cr.1" tuen.ln rc..•..:11n1H.1d;1.s c'l.prc-...1.n1c11tc p11r nuc~lr.1 

leg1slac1on ha!>la l.i publtc;u:u•n. en i<>MS en el Df>F del 1-l de t:nctl), de l,1 Lcv <11..·ru·r.11 dt· 

Organizaciones ~ .-\ctJ\HJ.tdc:. .-\u,1l1are~ del Crcd1to ( l.GO·\ .. \(- J. primera 11..•\ 

c:spct.::iahz.ada en la 1n.11cna. quien .. uhs111u"o a la Le".- C.icncrJI de ln .. 11tuc1nnc..·-. de ( 1cd11n 

y Organizac1oncs /\ux1!1arlt!'s { l.GICOA ) F:. cun prcc1o;.1on h.1-.ta l.1 c'pcd1cion .Je l.1 ... 

Reglas Básicas para l.i Oper;u:1on de las /\rrcndadPta.,. F1nanc1cr.i-. que. 1...on fund.1nu:nto 

en los Anu;ulos !-t. F1acc l. ::!4. Fr.ict.:: I'\'. Jb y 7X de lil propi.t l.Cr(),.\~,r. c'p1d10 l.1 

SHCP. en lq>i•J en el OOF del J 1 de 1uho. que d1ch.i .trrcnd.1dl•ra:. reciben un;1 

nornmtl" 1dad C!'>pct.:1lica y dclim1n.·a 

17 
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La normntiv1dad h.ts1ca de lac;; .Arrcndador.;1" F1nanc1et;1~ l.1 cnc..·untr.unc.n en lil 

LGOA/\C~. Id cual c.·s prl"..:Í~n1cn1c.- l.a Lcv que l;ts u.:i,;n1HH."t." • 111110 "r~.tn1.l'i11;1c>n-..·:-. 

uux1li<trcs dd c:rud11n en .._u An1n1lo l. Fr.u.:c1nn 11 

para 101:-. crnprc:-.,t" .1rrl"fH!.td,H.1-. '-·1,11H' "'n t."ntrC' ••lr<l'•. "lJ cnn .. 111u..:1<•n' f11n1.:111n.un1cnh'. 

monto 1111011110 de 1;.1p11.1J l11nt.1ble. l.1 .111t1HH.Ltd .. upcn.1,.or,1 ¡ ('!'JB ). crill"llu .. 

pr1.1dcncialc:-. de 10 .. cr~ron dt." "ll" rc..:iir.;.p, c.•t1.. 

Ld Ley en 1.:on11..·nto. c.·n "º An1culo ~4 c .. tablt"Cc que las Sl)l..'.lt."daJcs que disfruten 

1) r>e:-.dc luego. ' fund.1n1cntal111cn1c. cch:hrar c.:nntratos dc.· .·\rrc-nd.u-iucnto 

F1nanc1cro. 

::!) ·y por In m1~mn. ad.¡u1rir l--1cnc~ para darlo"' en Arrc.·ndam1cnlo F1nan..:1cro. 

:l) Adquu-1r b1cnc~ dc..•l liitur1' ;1rrl•1Hl.1tar1n. 1..·11n d c11111pronH"O de d;uc;;cl11 .. c..•n 

·\rrcnd:im1cnto 1 1narn.:1c..•r11 

4) Obtcnt."r prcstouno"' v ..:rcd11n .. de 1ns11tuc1onc.;. de crcd1tn. di.!' .._e-guro.;. y de 
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paca realizar las opcracrnncs que !ie lc5 autori.r_."l La SHCI' pucJc autonL..'lr 

otras fuentes de tinanc1runicn1n. 

5) E1nit1r obhgacionc~ ~uhnrdmadas ".'i dcni.\s lltulns de ~rcd1to. en ~ene o en 

ma:1-a. para !iU ~olocac1un entre el ~fill\ pub\1cn 1nvcr-.1on1sta. 

b) Obtener prcst:lnH•' y 1,:rcJ1h•!>. .Je 111-.t1tu ... 1,•nc .. de ..:1c,l1ll• del "ª'' n de 

cntuJaJes tin01nc1e1,"l.-. del c'tcrinr. p.u.1 ..::uhnr 111.:..::c:-.1d.1Jc~ de ln¡u1d1.· .... 

rcl.;:1c1onada:-. con !'ll (>hJetu ~oc1.t.I. 

7) Dcscont.ir. d.\f en garantla o ncgl•..::1:u IL,.., t1tulos de t:rcd1tn :-.. ;1fcctar 

los dercchus pro-.c.-n1ente" Je IP' L·-.>t1lf;\t,, ... de ~\.1rcn¡l,un1cnto Finan..:u.:ll\ u 

de las opcrac1nncs d.Uturiradas a la~ .ur .. ·n..l.1dora:-., C•'n 1-t'> pCf!'-Oll.l~ de la!!

quc reciban tin.1nc1.1m1enh1, 

8) Constituir dcpo .. 11os .• 1 la '-Isla" .1 pl.1 ... 0. en 1n ... 11tuc1onc.,. de crcd1tu-.. bancos 

del c;,¡,tenor, lo n11~1n1• •¡uc adLp11r1r valL•rc~ ;iproh,tdos para el cfcctt" por 

l;i Comisión NaCIOTiill de \.'alorcs ( c·:--..v J. 

9) Adquirir mueble, e inmueble~ dc:-.t1n.1du:-. .1 "lJ!> oti..:1n.i!>. 

IO)Las dcma!\ que en c~ta { LC,U/\.i\.C) u ••tras kye!\ se le:. au1011cc. y 

1 1 )Las de1na~ nperac1one!'> an.1\oµas y c.-.11c''" que. n1cdianlc regla!\ de c;\factcr 

!tencral. autorice la SI IC:P. oycmJn la npinmn de b. Comisión Nac1unal 

Bancana ( CSB ) y del Banco de \.1c,u:o t B:'I.' ) 
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A su vez el Aniculo JK establece que a l.1~ arrcndado..-.n financ1en.i. leo;; ci&ta 

prohibido 

1) Operar Sl"lhrc "i\I~ pnlpla.i. ucc1one:-.. salvo en In ... ..:.bo' prc-\.1st1•-. en l.t l.c\. del 

l\1t.6rcado de \º.ilorc'i 

.::) Cclehr.ir 11pc1Jc1••!1t.• .. t.·n -.1nud d~ l.1s .. u.1h.· ... rc.•,ultc.·n ,, p11c.•d,1n r ... ·-.uh,u 

deuJorc.,; de J,1 .11rcnd.1d1,r,1. ... 11s ... ltrt.· ... 11-.•i-.. :o..ih" qu ... • cnrr<"•ipond.1n .1 

¡ucsta1110:0. lahu1.1Jc-.. ¡,,, c1•1n1 ... "\rl•l'i propu:1.sr111-. <I :.11plt.•n11.•, e'itcn tl no en 

f"unc1onc<;;. ltl!I. .1ud11,>1c:. c-'tcrnn .. de l.1 arrendad11r;,,. o !11<1 J.'ct.·ri.!1cntcs o 

dc .... ,..cnd1cnt.:-. en rrinu·r ~r.ti.Jo o cnnyugc de l.i-. pcr'''""!> .1nh:r1ort.•, 

1) Rc.-.;1h1r dl.'"po~1to.., harH.:.1tu1., d1.· d1nt.0 r1>-. otoq . .:.ar ri.111/.t'i-. .._·;,,uc1t•nt.·~. 

4J ,.\dquirir hu .. ·nc:.. t1tull'" " -. .1h•rt.•:.. Oloh1h.tfl~• e> cq111p" 110 dt.·:.11n.11.Jo'i .i :.u'i 

ulic111.1:. o .1 t.·cll.·hr,11 UJH..·t;u.:1011c.., rrnp1.-i" de "U Ph/t:I•• "ll.'.ral, qt1c no dl'ban 

4.::un di-.1 .... a ... rel.u .. 1.1n.1J,,., con lin.an..:1arn1c-nt1>" o ,,.-,in .;11ncrato"i qllc :.c.· h.1yan 

cclct-iradn 1..·n rnoncd.1 e'l.tr.1nJl.'r;.1.-.. 

ú) Rci111.1"..01r IJ.s dcm;1 .. 11pcr.1t.·1oncs que n11 le.,; t.•,.lcn e"prt.·'i.1n1cntc aul11n7 ... -¡J;1-. 

l..t ... arn:nd.ht11r,1 ... 1i11.1n ... 1er;1, ..:111110 '·' .. ..: menciono .... ,111 un ttpo de :..octcdad 

nu..,,;1lia1 <lcl crcditP. pero -.1rtualmcntc ..,;on -.crdadcra:. lin.;1nc1cras. pues pcrm11en •• 'u' 

cl1cntcs el u .. o n gn1..·c <le ,.;1\.":rtu~ h1cnc .. que .adquu1crnn cc1n este unn:n lin Su c1hictu 



consiste en permu1r l;1 ~uJqu1s1c1on de un b1c-n que de otr .. manera, o no ~U• posible o lcl 

scrin peco de una fornid que el ."!rrend.:.lario d1stracria recur'."O!I. monC"tanu~ que de C'Sfe 

modo aplu:.i op11ZTla.Ull"Oll' 

Re...:1cn1crnentc en el j)()F del l•J Ú'-" .t~ll .. 1l• de l'''JO. c11n fundazncntu en fcl 

t:siahlcc1do ...:n el \1111 .. 11!0 :-: l·r.1<.<.l<>OC!> I\' ... :XJI 'k b L(.i(J.·"\,\(- ... J1.1h1cndo '-"'t..ur.;h.1.111 

por las "\cn1.qa..¡ que l•frcce •• .-1 \rn.·nUanucnlp l·1n."1nc1'-·n• p;ir.t r.:,111.1lt..-.ar lu'> reo.;11r~''' .. ¡ui..· 

pn1pic1en, fun .. L1111cn1.d111 .. ·n1c 1.1 .1dqu1 .. 1<-·H1n de h1C'ncs de r.:.11'!f.1I t.'11 bc-nefi.._10 de la plant.1 

En da:ha:.. rl·~l.1:-.. :-.c '-"\l,thlc.•cc.•n d1'oCf"'·O~ rcqlu-.1tn .. p.1ra l.1 t.•pcfit<.hlO de l.1 .. 

arrcndadc1ra .. tin~u1...:1t.•ra ... ,, ... ...:01110 l1n11tc'i n11n11no:.. de Capital Cnnrahlc..·. la l•hli~ao..:1on de..• 

!'iUllllOISff"af dJ"l.CrS.1 1nlilfnl.h,.l("1 ( lotfl!O ;ti Ji~1 r.:'.tllll(l .l J.t ("~B l. fi.JCOfC!> Je 

financ1.un1cnfll ~1l1crno. 1n1p1u1L' 1n.1,111H1 de..• r1.."'Pº""·"'h1lld.tdl.·-.. d1rl.•1..1a .. ,, con11nJo.!cn1cs .t 

cnrgo de: 11na pcr ... ••na n11>r.1I v .1 f;l\nr ú..- una .11rcn.tad.ir;1 fln.1nc1 .. ·1.t 

EJ entorno ~cto·L"Con1Hn1c:tl c.•n d que ac1ualn1cn1c -...e encuentran 1111ner-...~ la'\ 

,;irn:nd;1dora!> tin.inc1cr.il" nl• e:-. del ltltl•• f;.1"1.ur.1blc rras fa .;:n''" '-"t.onon11ca q1u· cnfh:nt.1 '-"' 

pa1 .... la::-. arrcnd.u.Jt1r.1-... C'P'-''1111en1.tn un."l d1fic1I :-.11uacinn dehu.111. cnlrl' n1r;1:-. c.·l•"i..it!<o. a '"' 



casi nulo acceso Al fondeo. ,, la. rmposibilidad de iniciar por d momento nuevos ncgocio:oi 

)'al incremento de l.t cancra vencida 

La" arrend . .,,dora ... financieras son 1mpor1antcs para nuestro pal", ya que son un•• 

fuente de tinnnc1.1n1111:ntu p.u,.,, la pequeña y mediana empre'ª Actu.1ln1entc de lo~ 90 mil 

clien1e~ que 1n:nen la.; ant.•1al.1du1 az,. en -.u ..::onjunto, <>0 rn1I ~''º cn1prc-.;1s '."- loz,. o1ros .10 

nnl ~on personas fi!ii.ica~ con .1..::uvu.Jadcs e:mprcs.anaJes 

Fmanc1eras C A11.1AF ), el tinanc1am1cn10 otoq;.ido por el'ite sector representa 5 por ciento 

del total del fin.inci.u111cntn <1ftHgado por d ~1-.tt:rna tinan1..·1crn·· 1 

Cabe destacar que "L.1-. arrcndador:ls son un reflejo del c111na de invcrs1on que ""e 

da en el país. cuando la 1nvcrsion se detiene estas ta.1nb1cn se \.en ••fcctadas De esta 

fonna. ante el actual clima de inccntdumbrc la mvcrs1on !>C ha contraidn. lo cual 

contrihuyc en una reducc1on de la e.artera., y en un aumento de los creditos vcncu.Jo~"' 

'J\llRIAN HAZ. 11:.L FINANCIERO. :?.a mAUu 1•rJ'.\ 
3 MARIA DE .J~SUS OSTt:RROTII L. EL FINANCIERO. ~u 1-.1uhn:: l'J'>~ 



l-lasla d ~~und'" ~ctH<"sUc de \')'l~ eran 60 la~ arrcndadl.•ra!lo ti.ndnc1cra,,; •1uc 

operaban en el S1s1rnll\ F1n.lnc1crt" :\.1ex1canu 1.:11n ac11,11,. qu<' rcprc~1aban el .\ ~ 

pon::i.entC'I de los .. 1cll'loO~ del "'''tctnót h.\ncar11.1. su "'"el J .... 1qu1..!c? 'C rctle1.1 1nuv 110111.1 ven 

cuanto a rentah1hd.u! hav c1fr.1, n,11..,. 1.h" cr'"'' 

mientra' que las d1c.r. 1..·n1prc~a .. 1111.1epcnd1erlle'.''\ 1nas ~randc .. rcprc~n1an en su con1un10 

solo el 1] por i:1cntn del rnt..•tcóldn 

El crcc11111cn1n real de la.;, ;urcndadora~ han..:.111;1.;, l1<"ndc o1 ... .:r mas estable. 

pron1cd1.indo.1 11 pnr c1cnh1 en 1'>'>4. mientras que r:I de l;1-. crnprc-..J.S 1ndcpcnd1cnh:s es 

n1a~ ~\ct..•lcrado. p.1 ... 1ndo el pron1cJ10 de la~ 1na~ ~r.;uutcs de un lt. por ciento en IQtl\ a un 

Z.~ po.1r ciento en 1'>9.t 

E-...ccp1uand1, a cstd ult1n1.l. 1.1"" nueve rc~tantc'S 1n;i~ ~1.1ndc .. pr1•n1c:d1:in n1cn••~ de "\iM'} 

1n1tloncs de cancra Su 1a1nai\o pequcilo 11nphca c.1p1tah.r.ac1on " funde,.-. caru!lo ~· 

li1n1tadn~. por lu que no pueden c:ompcllr con las ma.c;. grande?> en 1;1 e>\itt.•nc1on de la~ 

cucn1¡¡~ ~urpora11v.is rn,,,. 1mpnnantc~ 1cn1cnd<> que cu\irlr un rncr~ado <te 1navor ru:sg.n 
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A conlinuacion se prcscntn un cundro de Ja situación en la que actualmente se 

encuentran las arrcndadonts financieras 

ARRENDADORAS FINANCJERi\S 
(saldos en millones de nuevo!I pc~lS) 

CONCEPTO 

Dispon1b1lidades 
tnvcnuones en Valores 
Cartera Vigente 
Cartera Vencida 
Otros Recursos 

RECURSOS TOTALES 

Pasivos no l\.fonetarios 
Otros Conceptos 
Capital. Reservas y tJrilid.adcs Acumuladas 
Resultados· 

Ingresos por !>cn.·1cios 
Otros Ingresos 
Costos 

Fmancicros 
De PersonaJ 
De Adm1nistracion 

OBLIGACIONES TOTALES 

8.554 8 
1,476 8 

8,712 9 
186 5 

2,86J CJ 

~·· 

NOVIEJ\fBRE r(m.;; 

:?:?J 11) 

l,JJ 7 1 
:?9,089 (, 

9,05:? o 
4,485 6 

26,SRQ. J 
15,098 3 

J,<>I:? 7 
• l ,7J 1 H 
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CAPITULO I/ 

GENERALIDADES DEL 

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 



A.RRENDAMIEN'TO FINA""'C~RQ~--- GENERALIQAQES 

2.1. DEFINICIONES DE ARRENDAl\llENTO 

ETJJ\.IOLOG JC A 

T iene su nr1~cn en la p¡1Jahra ''tentn." que proviene del latrn 'tcdit<1°". C.:U\oO 

signific:1do cs el l-ocnefic10 o uulidad que rinde penódicamentc una co~ o de Jo que 

de cll.t ~e pa~a ' 

CODJGO CIVIL 

Desde un punto de v1..,ta JUrid1cn el Contrato de .-\rrcndamu.·010 F1nanc.:1ero 

encuentra su fuente y dcno1n1nacHlO en c-1 ''tontrat(l". el cual c~1~1 regulado por d C-od1gu 

Civtl. por eJICJ es convcnic-ntc dctinuk• 

El An1culo 1792 del CCDF. In dt•line como º{~on'l.t"'110 es el acuerdo de dos u 

mas personas para crear. transferir. modificar o e"cingurr ohligac1ones·· 

El Aniculo l 7QJ del CCDF. nos define IP~ cnrncnio<> que toman el nnmhre de 

connatos. el cual a la letra dice ·Los convt=ni<is qu..: producen n transfieren las 

obligaciones y derechos toman el nombre de contratos·· 

,., 



ARRENQAMl~lklW_ _______ _ Cjl!NERALIQADUS 

El t'\rrc:ndanucn10 es m1c~rantc de un..\ de las cl1':'1ifi1,;adones del c:ontr-ato por su 

natura.le.za jurídica 

ScgUn d Cod1g.o C1v1l para el 1>1 .. tnto Ft."deral '11ay anendarn1cnto cuando las 

dos pn.ne~ c<'>ntratanres se ohil~an rec1procan1cntc. una. a conceder el uso o goce 

temporal de una cosa. y la t.'ll"a .. t p.igar por ese U!'i.O o ~ncc un precio ..:n:rto .. ( ,.'\.n ~.198) 

DOLi..llN D-~ 

Segun el Boletín D-CO de la Conus10n de Prm..:1p1os de Contabilidad nos dice ·E1 

Arrendamiento es un convenio que otorga el dcrcchn dt.~ us.otr litencs muctJles e inmueble~. 

planta y/o equipo. a cambio de una renta .. 

En el Arrendamiento Financiero. !;:1 arrcnd3dora adquiere l.n;. bienes 

seleccionados por la a.-rcndatana quien a su ...-cz. adquiere el derecho al u!'.o o goce de los 

mismos Las rentas en un plazo for7oso :.e forman de tal rnancra que se pdgue a la 

Arrendadora el costo de adqu1sic1011 del t11cn. las cargas tinancic..~as ~· los aci..:c!"'onos 

·PRINCIPIOS DE CONTABILIDAb GENl-:RAL~IENTE ACEPTADOS IMCP. Mc"'isCo l·l'J~ 



~IMM!tilill!..fJ1'!Al>..ClliliD ___ ------------

CODIGO FISCAL 01-: LA t:•:tn:RACION 

En el Ar11culo l" .. e define lo que ~ entiende par.1 cft.-cto!'i 1i!>cal~ por 

.·\rrendJn11cnto F1n.snl·1er11 

·:\rrC"nd.11n1cn1l1 F1n.uH:u.:rn es el con1ra10 por t.•I cual 1111,"1 pcrsona .. e obliga ,, 

otorgar a orra c:I u-.o tt goce.: tt.••npnrJI de bienes t.anJ..:1bJc,.. .1 rl.vu f(-.r ... os.o. ohl1gandn~e 

esta Ult1m;1 ,1 liquu.Ja1. en pa~n!> p;in.:1.tlcs "-·orno conrraprt-..tac1on. unJ can11d.uJ de dinero 

delcrminada o dclernunahlt.· que l.·uhra el \..ilnr de.· ,,Jqu1 ... a-1on Je Jn, h1cnc' la!'> .;;ir~a:o. 

financiera~ :- In.,; d1.•n1.t<i .u:cc,•1ru1<;" .1 ,1doptar al \.l"n'-:nn1cnt11 dd 1.ontral1• .tl~un.s de la ... 

En la' opcraCH•ncs dt..• JrT1:ndan11cn10 tin.u1c1cro, d contrato rc:-pcctrvo Jeher;i celebrar~ 

por escnto y cnnsÍHJl.tr c'prcsanlt:ntc el Vi1ll1r del bu:n nb1e10 de I¡¡ opnacic.,n y la ra~ de 

inrere-s pactada o la mc.'Camca pa..-a detc-nn1nar1a·· 

ll 



----------"'li...~&M.l-IQ.:\Qli.S 

l~EY GENERAL 1n: OH.C;ANIZ.ACIONt:S y AC...-rl\'IDAOt:S At:xlLIARt-:s DF.L 

CREVITO 

De ilC'UC'IÚ{l 1..1•n , .. 1 ·\rth.:ul{• :!~. p111 "'rtud del t..t>111r.n1• lh.• .·\.1rt•t1<J.11n1ento 

F1nan.:1cro l.i .u-rcnd.td(H.t linant..u.·r.1 11hhi-:.1 .1 .utqu1r11 1.h:h.•rn11n.u.Ju, hu:nc"" ,. J 

conceder "ll u,1., 11 ,!-:1• .. c lcn1pnr.1I. ,, pl.1.zo ftu71•~• .. 1 un.11 p.._.,,,,na ri .. 1 ... 1 t• nlor;1I 

obhgando!-c cst.1 .1 P·'~·'' ..:••nH1 1..t•ntr-ap1c!>to1c1on. q11c '(." lu¡u1Jar<t en pa~u'' p.uci;,lc:-.. 

~gun convt.•ng,a. un,1 c.1nt1d.1d en d1ne'.'Hl det~m1nad.1 o dcti:rr111n.1hlc. que cuhra el \.alor 

,-cnc1m1cnto dC'I contrato .ilfo(unas de l.1.s opc1ont:~ tcr-m1nak!> a que :oo.e rcth:rc el 

An1culo -:_7 

J) L<t con1pra de 11.1'> h1c1u.·, ..1 un prc...:10 1nfc11111 ;1 '.'>U \llhH de .-,dqu1.,.1Cil1n. que tjU\..-dará. 

lijado t:'n d 1.:t1ntr.uu o en su d<:fccto. inferior al .... -.h.ir de.• rnerc.u.Jo ,, l.1 ICl.'.h.1 di: compra 

conforn1c .i las h,"l'.';.C.., c!'tahlc1.:1d.1~ en el 1n1,.n10 Ct•ntr.1tu. 

2) A prorrogilr el plazo par.1 continuar cun el u"o o got.:c tcn1poral. mediante t:I pago 

de una renta 1nfcnnr .t lo:-. pago-. pcn<1du:o.-. correspomhcntcs al plazo nn~1nalrncntc 

pac1ado. confuuni: il la-. hase-. prc,_1..,1.-..., en el contrato . 

. 1) A p<trt11,;ip.1r ct1n li1 .uri.:ndadora tinancu.·rJ en el prc..:111 de \.Cnta de los hicne'."O a un 



4) Cualquier otnt opc1on terminal prcvrnnu:ntc nutor17ad.1 por la SHCP 

Al establecer el plazo forz<1so. dchcran tcncr-.e en cuenta la~ cond1cu1nc' de 

liquidez de l;a arrcnd.sdora finan;.:1cra. en func1on de lo'> pl.l.J'P" de lin.an<...1a1111ento que. 

su cas.o. hayan contratnd ... 1 para adquirir los h1ene~ 

Los contratoo;; de ,-\.1rcndam1cnto F1nilnc1crl' d.chcran 01orgarsc p<H 11.·scr110 y 

ratific.arsc ante la fe de nota.no puhhco titulado, o cu•tlqu1er otro fcd.1t•1ru.l pubhco 't 

podriln utscrihit!LC en el Registro Publico del C-omcr..:10. ,, solic11ud de to .. contr.uantes . .!>111 

perjuicio de hacerlo en otro .. rcgi ... trcis que las lcyes determinen 

ARRENDADORA FINA:'iCll::RA :\IO="Tl::RRE'\ 

Es el otorgamiento del u-.o o ~occ de un h1cn por un periodo determinado •• 

cambio de una cont1aprcs1uc:1ón ti.imada '"RENTA'' 

' 
' -
' 



OTROS AUTORES 

Para /Tuinu· /.e•"}' /.ui .... c-1 .·\rrt.•ndamieonto FinancJcrn ·i::s un contrato por n1eod10 

dc-1 cual se oblrga .1 una de l,1'> pant.·<ii ( .irrcn<lador ) .-i fin.1n<.:13r l.1 .1dq1us1c1on de un h1cn. 

mueble u inmueble, durante un plJ.zo p1c-.·1.-in1cn1c p.u:1;1du e 1rrc-..a:.1ble p.1r;• an1has 

pan~. que lormara pane del .1ctn.<• ti10 di: t>l1:1 pcr-son.i. fi.,1c., 11 rtlllr,1/ .\J fin.ti de du:ho 

plazo, el arrendatario deht.•1;1 c1t.·r~t.·r ah;un.1 dt.• l.1."ii tres opt.Hlf1c."~ -.1gu11..•nlC'S 

A) Tr-anSIC'nr la propiedad dd !nen 1ih¡cto dd t:t.>ntralo rn<.·d1ar11c el p.1go de 

una canudad dt"tc:rm1n:1da. 4ue dehcra ~t"r 1nfr·nnr ill valor de mc.-r1;.ado del tncn al 

mornento de CJerccr l."l opcuin 

B) Prorrogar el contrato por un plazcl ..::1er10 dur;antc el <.:u.:11 le>-. pago:-. ,:\-eran 

por un monlo infenor al quc :-e ti1n durante e:/ pla.rt.l in1c1,1I del <.0 on1r.1to 

C) Obtener panc del precio pur Ja enaJCnJciun ;1 un 1crcero dcJ bien ubjeio úcl 

con1ra10 

La nlra parte" del conlrato ( d arrcnd3t.ario ) se obli~a a p•1e;ar 1.1s canlidadcs que 

por concep10 de rcnca.s 'SC t!'slipuJen en el <:onrratn v a C'Jcrccr alguna de lo1s tres opciones 

mencionadas"' 



A.RRENPAM!E.tilQ E~C!ERO 

.\'iu J.lllturue•·u L'urlo'f. delineo al Anendam1en1u F1nnm .. ·1ero i:nmo 'l_1n,1 

operación por 1ncd10 de la cual un.1 pcrson."l dcnom1n.'1.da arrendador. Clloq.ta el u"o u HOCC' 

de un bien tan~1blc a u1r.1 pcr .. 1..,na dc-no1n1nad;a arrcndat;1no. c:<ild -.c.· cnnlpronu:lc 

1ncd1:1ntc l.i. tirnl~l de:" un ._,,n11.11•1 .1 rc-aliJ.H P·•~~'' pcnodu::1•.., que "C 1ntc¡.:.ran P''' I••" 

intcrc~es y la Jl11''r1t.t:.H.:H•n d1..·I ...:.1p1t:1I. en otra:.. p.J.l.ihra .... 1..•I .1rrrnd.1t.'1.rH1 .1dqu1ere d 

dcreclu_, dc ut1h.r.ar ,.-1 1111111a·hl1..· 1n.1qu1n;u-1.1 '" equ1pl•. en ... u l•c.·nl•fic10' la •c-nt.1 que cutirr 

sirve p;.1ra p.1g;H 1..·I co,to dd .1..:11 .. n Í!Jo. el co\lo dt" cap11.1I. lo .. ¡¿asto-. di.." 11pcr.io.11•n .,. d 

n11ugcn de u11l1d.id que lkbcr:t 1•btcncr el .ur<--ndallor·· 

DEFINICIO!'t PROPIA 

Es un contr:ito 1t re.•'\ ocahk por medio del cual un.1 pcf""-<'"" rnoral ( Ancndador ) 

<.-..1orga a otr;1 pcr:<>on<1 moral o tisaca ( ,.\ncndarano ) el uso o goce de un hien tangible a 

un plazo for.l'o:<>o ubl1ganJo::.c c.st;t ultima a pagar como contrapresta.._u.,1 una renta 

dctcrnunada o dctcrminahlc que cuhra d valor de aJqui:<>1CHlfl dd h1en las ca,.ga' 

financieras y el 1nargcn de u11hdad que d"--hcra ot'itcner la arrcnd;idura y a adoptar al 

.,,_·cnc11n1cnto de dicho c111llr.1tn Jl_!-tuna de las opi..:1onc::. ll•rm1nahfc.,. t¡ut.• , ... 1.1hlccc la 

LGOAAC' en ~u Ar11culo 17. ( adquas1c1on del bien prorrn~;ir el pl.tzn o hten a participar 

en el pn1ducto de la venta del h1cn .1 un tercero > 



C..'omu se plu.•dc apreciar. son Vilnos los elcn1cn1os quC' 1nlcn.·1cnt:n en l.1 

celchración dd c·,1ntr.Uü de Arrc-nd.:imu:ntu F1nanc1cru. por cll•• . • t cnnr1nu;u.;1on .. e dar.1 

una c-.cphc,-¡c1on :i.obrc C!>.hls 

PL/\./.:(_) FOJVt>S<> - I'. .. el pt:r1odo in11 . .:1.1I o 1rrc.0 \.1u.:.1hk cn el ... u.ti 111r11:una de l<ts 

\' ~e .:.t.h:ul.t de 1.11 111.tncr.1 qu.._• lo" 1n_L:.rc:\.tl!>. di: ,.,,. periodo ... t:.in 1~ualc"' .11 ..:o!>tn del tnc:-n 

d.1do c.•n ·\rrcndanucrHo l 1n.11a.1crc• llhl!'. un hcnc-fic10 '' 1ntcrc.-, p.1r;1 l.1 a1rc.·nd•1dn1.1 

linanc1er.-1 

Lo antcru1r ~e u ... -n ... - .t '" OC'CC'!o.ldad de .. a1 ... :u;u.11.J.1r la \.1,gcnc1a del (."OOtrato '.\ 

JUSt1ticar c.·n lodo cas<1. el dcrct:hn de la .Hrcnd.idora fin~1ncicr.1 .1 C'llgrr al U!'.Uotno t.·I pag11 

de la lotnhdad d<.· l.ts pre .. 1,n::1onc.s .• tunquc 1,,, h1cne!>. !>can 1n...,..n.1blc ... p.-.ra C'"-IC 

Que la l.CíO.·\/\C prescnha el pl.t.l'o li:lf.l'1l'" ''-º JU!'>llti..:a en cu.inro que con h;a"'c 

en dicho piar.o ... e dctcrn11na el prt.·no n l.ts p.uc1.-.l1dade" .1 p.1!-:·lí pt>r el bien y el n101ncnto 

en d cual M: dc.-he CJercltar l.t ~·p ... 1on r.._·rrninal 

SlJJETClS - Lns ~u1etn'> que 1nlcT\.1cncn en este llpo de conlraro ~on l.<t 

Arn:ndadora y El Arrendador. el pnmcro ha de ... cr una pcr~nnil moral. organizada c.:orno 

sociedad ;1nnn11nJ. con 111unrr7;1r.:'.1Pn de la SJfCP. dedic.tda c.sclusiv,;1nn·ntc=- ;1 re.lli7...ar ou:to~ 



ARRENpAMU:NIO t"lNASCfFHO 

de c.·~ra naturalc.La. con cieMas caracrcnslica." que la LGOA.·\C dr:lcrmma Por ~u parte el 

Arrendarahn Financu:ro puede ~er cu.1Jqu1er pcrson;t tisrca o nioral 

EPOCA DE PAGO ~ D11.:h;1 ohh~.1cr11n n:tcc dc.;.de l,1 firrna del contrato, aunque 

la arrendadtira financiera 1111 hav.t c..•nrn:~."tJo n1;11cri.1Jn1en1c fo<; h1enc.s oh1cto del contrato 

( A.rt :?R LGO/\AC ), a d1feu.·n..:ia dd ;ttrend.1rn1c._·n11> º"·11 f ,\rt .:!-l.:!h CCOF ) en d cual 

el arrendatario no c"ta obhg.1dn a p.1g.1r /J renta ''"º Úl"'.';dc._• cf d1i1 c.•n que rccrbd c:l bu:-n 

objeto del contraro 

DET.ER\flNACIO~ PE LAS C,.\NTJDAUES A PAGAR - L.t .-\ncndatarJa 

dcbr- de pa~ar una c.-intJd<td de dinero dctcrnun.11J.1 n dercrm1n.1blc. o sc.·.1. que en d 

momento de cclchra.r rl contrato. las panes dcOcn dctern11n;1r c.·!'-a cant1d;1d n h1cn 

con"·cnir las regla.!> para su dcterm1n;u:1on 

Gcncraln1cnte. 1.1 dclerminac._:10n del n1on10 de e.,;:1 prcstac1on o;.c hace en ti1n..:1on 

del uso o goce del bien v de su pos1hJe futura adquisi~mn. dc._.•b1do :i t¡Ue es norm;tl q11e el 

contnuo dure lo que Ja "ula ul1I del h1cn, y c._•n Ja mJyonil de ln'i Cól'º" la op~1on 1crn11nal 

elegida es la de c.1mprar d bien. pero fi.lnihu .. ·n se tornan en .:t1enla l•ts t.1sas de 1n1erc".; 

vigentes en el nlcrcado financiero)" c..·J s1stc1na de .1n1c11r1r..acrnn de._• l.t deuda por c._·I qt1c ..:c._• 

hubiere optadCI. esto c..'"S. :-e detcrmm.1 e-J mnnlo por b .tplrC."11.:ll)n de fi.)rn1uJ,1s de c.1lcull, 

tinanc1cro para evaluar la rcalr7...ac1on de 1t1\ erc;l\1ncs .1 p.1n1r de un prn1,. c..: ro de 



rentabilidad del capital afcc1ado por la arrt"ndadora financiera y de un prcsupuc"-tu dc

explC'ltnción por la arrendo.llana tinan1:u:ra 

F<lKl\t.-\ DE P-\GO - El .urcnda1ario tini'lncicro CS1o\ nhh~.tdn J. pd,..:.ar cC'lmn 

contraprcstac1on. i1ut• ..,e hqu1d.1r.1 en po1..,:o.., p.-ir1..1.1\1:s·: un.1. 1:.u11Td.HI de dinero. lo qut• 

nos hace !<>Upnncr que el .11rcnd.1t.1ru1 dchcra p.1g.1r c..·I precio t.•n d\,... ,, rn.1 .. fr,11:t.u1n~ e> 

..:uotas que ti1.1 c11n1un1ncntc l.1 .111cnd.i.<.h•r.s tinan..::1era en el con1ra1<.1 1.1•rtc..,p1•nd1c11lc 

INTEGRACION DEI PKECIO • t:I p11..•..:1u que..· dch1.· p.1~a1 ..-1 Jfrt•nd.st.1110 

financiero cu1110 c<.•ntraprc:>.1.1c1nn plH el uso 1l ~o..:c del ~icn. esta constituido pur una 

cun11dad de dincH• que...· llln1rircndc. adcni.t" del ··•alor de ad4u1 .. 10.:1on del bien. las '-•ugas 

FI .urcnda1ar10 tin.tn..,;1ero otdcm.u. dl" c..uhrir el valor de adqu1'°'1c1on del h1cn. 

debcra cuhnr otros conccp1os cn1110 

1) La e-unta de ;unort17.ac1on del h1cn. dcternunad:t "-Dhre l.1 h.a~ dd cus10. de 

la durac-ión de $U v1da uul y del prohnt>lc .. alor al tcnn1m1 dd cnnuatn 

~~~-------_..._ ________ ,·~~-··----·- ----- ---·--· ·----------~··-------------·----·--·-· --·---·~-ü---~ ....... ,, 
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2) El 1nten~·' cnrre,poml1ente por la financiac1on acordada. o sea. un beneficio 

para la arrendadora financ1t'.'ra Mlhre el capital invertido, a una t.:isa que cOnl"i<lcl"a la 

situación general del mcr(.;ado de cred110 y en par11cula..- del co!'to del dinero 

3) El precio del u~o del h1cn dur:t.llle l'iu vu.fa util 

4) Una C.l.nt1d"d que cor11prende J.~ ge-.t1on de la arrend.tdnr.t tinancu:-r.t, tanto 

por la adquis1cion del bu!'n como por la actividad •i ga!>tos. reall;r,..,do"l para entrcg.tr d 

bien al anendatarin financu:ro 

5) Una compensación por d nesgo que corre la arrendadora en '-•rtud de sus 

caractcristicas. de la snuac1on pau1momal, fin.t.nc1era y econom1ca dd arrendatario. del 

bien objet<l del contralo y de su mere.u.Jo 

6) El valor re!lidual que habra de pagar una vez que ha terminado el pi.u.o 

que !'C fije y 4ue es irrevocable y tOr.70"0 Este precio o valor residual, gcncralmcnlc 'e 

resta del pn •. -cio de adquisicilln del bien a fin de llegar ül unponc de '-.:ap11al neto de 

financian11ento 

7) Los impuestos por- concepto de la adquisicion del tncn. concc!»ión de su 

uso o goce. su tTansponac1im. 1mponación. etc 
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8) GnslO$ Admm1sl1"at1vt>l'li. com1sionc-s y otl"O!C 

OPCIONES fER?\11NAl.ES - tJno Je los aspccfno¡ que d1fcrenc1an al 

Anendanlicnto Financiero dd Arn:nd:unu.·ntn Puro c.·-. l., opc1nn tern11nal que el 

arrendatario debe c_11C"rccr a la termin."lC..:ll>n dd c..:nntr:'llt• 

ilHCndatano. ya que l.1 sdccc1on de al~un.1 de c'tas, 1,:pnst1111vc.• una ohh.~ac1on de car-actcr 

allernat1\.o y sujeto a un."\ c..:ondKaln ... u..,pcns1va c.~! tl'-O ti ~ncc dt..·1 hu.:n durante d tenn1nu 

previsto en el contrato. su cu111rl1n11cnt11 C..:l'fl"t1tuvc un .1.::ontc.:c1n11c11to futuro de 

rcahz:ic1un 10c1crt.1 

.A continuación se ha~c una breve refercn1...1a .. uhre cada una de estas opc1one!l> 

tenninales 

ADQUlSICION DEL DJEN 

De ai:uerdo al Aniculo ~7 de la LGOAAC. la compra del bien puede ser 

sclccc1unada desde el momcnln de la cclcbrac1on del i:ontratn o ha~ta con un nu:s de 

anlicipacion al "encimicnlo del plazo del contrato 

... 



En c .. -.~o de qul" 5e dct:1da dicha con1pnt. el precio debe M"r 1nf"cnur al valor de 

adquhcicion ( st ~e csrabJcc10 dicho precio en cJ l:Ontrato ). o tnfcru1r al prccu1 de 1111._·rcouJt1 

a Ja fecha de 1.:0111pr:t, \.·onrorn1t• .1 /,1'0 h1tsc:o. que se e~tahle.rc,-.n en cJ m1 .. nu1. c.::.:t'OO 1..•<>lc 

ultimo en el qu1...· l..t C.::l•nt1~1prc.·,1.h.1.in Uc..·I ;urcnd.t1;u1t1 linanc1rro p.1ra .u.h¡uu1r el fucn. 

puede ser ""UJ'C'fllJf .1! \.:tlor de.•/ l)b¡t.•f1•. 'l•brc.- ll•dn c..•n pcrtodno;; d1..• 1nll.1<..:1on 

PRORROGA DEL PJ...\70 

cunrr.uo p.1ra c..·n1H1nu.1r \.·on c..•I tl!'>ll o ,!-!OCC' de los h1cnc ... c..:nntr.1 c.·/ p.:iJ.!O en parc1alidJde' 

cu~·u n101110 sc:.1 1nfc..•r11ir .1 In~ P.t!!''"' penodrc...·1•!> rn1cra/c'I de .11..·ucrdo ...-:nn l.a.s base-. 

En este "upue~lo. Jos P•'!!º .. 1..-·n v1nud de la prnrrnga dd conrrato. :-1er.in 

surnitnlc..·n11...• 1nfcru1rc ... dc..·h1do nu solo,, l.t c'1µcn'-.·1.1 h.•!!J/ ~'"'' to.1n1h1cn p1•r la d1 ... nun11c1011 

del valor dd d1ncrn 

PARTJCIPACIO:'\: DEL PRODl TTO DE l_..\ v1:~T.·\ 11EL rur::-.. 

Esta opcttJn permire al arrc:nd.-.1ar10 tinan ... ·1c1t1 rccupcr.1r p.1nc.- de J;1 Cólntidad 

erogada dur•1nrc el -.:tlntralo. ~e dice que decide compartir cuu J,1 arrendadora fin.11nc:icra, 
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c:J producto oblenido por la venta del bien .1 un tercero en lo ... términos convcnrdos en el 

conlrato 

C.lu1.7a no sea rnuy con\."cnrcnre sdccc1on.1r csld op-.:111n ~1 se pre\.1cra en el 

conrrato la posibilidad Je que drcha .. ·cnt.1 oscilara entre d1vcr:o.;1~ can11d.-.dcs, pue'i "• !-e 

pagara Ja m..is baja el arrcnd;uanu financ1cro <>e verr.i 11hl1~ado ;1 cuhrir la d1f1.•rt.•11u;1 de 

p1..-ciu En ~fCxu::o C!UO no e!> po'."ible debido a la 1nf1ac1on. 1.·n1uncC"' el precio de venta a 

un rerccro fiJado de anti.·rnano en el cuntraro de .-\.rrcnd:unrcnto Fin;1nc1ero "era sat1.sfccho 

con exceso. para que permita ,1J arrcndarano financiero participar de rnancr,1 elCct1va del 

produclo de la venia 

OTRAS OPCIONES 

La SHCP cs1a facuhada para <1utorir..ar mediante: disposu.:1oncs de carácter 

general, otras opciones tern1inalcs a favor del arrcndal;¡rro financiero 

•2 



Fl..U.JO DEL ARRE~lJA!\llt::""iTO FISANClf.:Ro 

PAGO DEL EQUU-·1=' 

PROVEEDOR ARRENDADORA 

~D::=AS~~RENTA 
Eí.._iTJU'O 

EQUIPO CONTRATO 

ARRENDATARIA 
(CLIENTE) 



2.2. CLASIFIC,\CION DEL ARRENDAMIENTO 

Snn diversas la.• das1ficacu>nes que c.,i .. tcn en Ja .:u.:luahdaJ dd arrendamiento. 

CstA!I obedecen a pn11cip1os. norm.1s ) ~aractcrist1cas que en nuh:ri;i contable. fiscal y 

financiera coexisten en nuestro medio 

CONTABLE 

FISCAL 

FINANCIERO 

{

OPERATIVO 

CAPIT Al.IZABLE 

{ 

NATURAL 

{ 

PURO DOCUMENTADO 

Fll1ANCIERO 

{ NETO 
GLOBAL 
TOTAL 
FICTICIO 



2.2.1. CONTAIJLF:. 

L.1 clasúicac1on i.:,1ntabk de los conunro~ de arrendamien1<1 se fi1ndamenta ~ d 

Bolc11n D-5 dl." l<lS prtnc1pu• de." contah11idad, d cual h•s cl.1'i1fica por su' atnbuto~ 

·\)OPERATIVO 

Es aquel c.·n donde los riesgo5 y los hc-nefic1os que conlJC"'\.·a la p,.op1edad dd 

activo 1na1et1a del ancnd.tm1cn10. recaen en el arrendador 

LJ.s rentas que .. e cuhrcn por el derecho .1 u11hr.ar el h1cn se llevan a rcsul1ados 

confonnc se deveni;an 

B) C APJT .\LJZ..\Hl.L 

F.s aquel arrend.1n111.•ntP 4uc.• tr.in'.'tierc.• c;us1anc1alrnenre todos los ne'igO!'$ y 

hcnclic10:- inherentes a l.1 prop1cd.1d de un acr1vu al arrcnddlarto 1ndcpend1cntC'rncn1e de 

que .. ". tran,.ficra la p1op1cd;u.f o no 

L.1s rcnl.1::. c11h1crt.1:-. '.'C 1ntcgr.1n por In~ 1n1crc:i.co;, } la" .1rnort1Lac1oncs. ln"i. 

prunero" :i;:c lle'\. an d1rcc1;11nc:nrc .il rc .. ultadt>S y lo .. ~c~undo.'i d1c;minuvcn Jo .. pas1vns 

rcgi~nadn" en el b;1l•1n1.:c. t11Jc .. e cunt;1h1h.l'o .11 1n1..:mr la opcrac1on 
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En el arrendamiento capuahr ... ,blc, d arrcnda1a110 con1ab1h.._.1 el "'nlor del hien 

dentro de su activo tiJn y tiene c.h•redil• a depreciarlo 

Corno puede apr1.·c.:1ar:.c. C!<tf4 cJ~1-.1ficac1on c1ln~u.Jc1a d ~r4do en que lo!<> riesgos) 

bencficu .. lllo inhcre-ntr..·s .~I l-i1en ohJctu del contrato pc:rniane<.·en con r:I .uren.Jador o <11C 

a!lignan al arrendal:ino 

Asi pues. s1 los rte:.gns y Pcneficn,~ pcrntancc1,.•r1 i.;11n el anr..-nJadcor ~era un 

,'\.rrcndnm1entu Opcral1\.o y ~1 !>C as1gn4n al .1.ncnd.1tar10 ~er..t un Arrendanucnto 

Capi1aJ1r....iblc= 

2.2.2. lºISCAI.. 

Oenlro del contexto fi,..c,11 el arrendamiento se clasific.;s en Puro o Financiero 

AJ PURO 

Es un s1stcm•1 de tinanc1am1ento por d cual el Jnendador c.:onccde el UM> t• goce 

temporal Je acuvos ti1os por un plan'> determinad(~ al arrenda1•u10. el '-"Ual se oMiga a 

pagar periodicamcnle una rcn1a. cu ci;le 11po de financiam1cn10 no queda mclu1d;1 en el 

cuerpo del c11ntr.un ninguna de las npt:1onc ... tcmunalc-s que establece el ,\.niculo 27 de la 

LGOAAC 

... 



Cabe menciona,- '1ue cxtracontrac1ualmentc, se darti preferencia en la venta del 

bien al mismo arrendatario Q valor comercial 

El ;un~ndam1ento puro ~e <l1v1dc en :"l'.itural o Purc• Dncumcnt.ado 

1) ARRENDA.'-'.llE!'-10 NATtrRAJ. 

Este es el contrato original de=- arrendarn1cn1u En este C(.,ntratu. d arrendador y 

el arrendatario tf:.,nnal1.1:.an un Cllntrato de 11pc• ci,,.11, en donde ~t.· delcrminan duración, 

monto de las renta!". u"'° del tucn " gasl<.l~ relatn. º".al h1cn arrendado 

El ca..'o tipico dt.• este tipo de contrato:o. 1..·:o. el tk Jrrcndanucnto de hienes 

inmuebles 

~) AR.R.ENDA ... "-flE.NTO PL'RO DOCL'~fE:"\;TAOO 

Este tipo de :urendam1cnto C'' '.'>1nul.1r ~11 .interior. pern con la adu.:ión de títulos 

de cn~dito a favol" del arrendador que amparan d mnnto total de la,. remas durante la 

vigencia del contrato 

B) ARRENDAl\.tlENTO FINANCIERO 

Se: define como el cuntr;uo por el cual una pcr-.una se obliga a (llor-gar a otra el 

uso ..... goce temporal de b1<.·ne~ t.,ng1hlcs a pla.1:0 forzo~o. 1..lhhgandose esta úll1ma a 
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liquidar. en pago~ parc1aJc<;. como cnntrapre~uu.:100 un.t cantidad de dincl"o dcternunada o 

detcrm1nahle que cubra c-1 "ah.ir de ;idqul!!ll1c1nn de Jo., h1cncs. la:. i..;ugas tinancu;r¡1s y 

dcm.is accesorios v a ndortar al ""-·nc1n11cntc. del coruratl ... alguna de la ... opciones 

1crmina.lcs que e"'tahlci.c la le• de b rnatcrrn • 

Una 'lo'CZ an."lh.zadns Jo-. concept<>~ ba10 los puntos de vt!.ta contable y ti!.cal. .'i.C 

infiere que el ,.'\..rrcndarn1ent1' PuTll rec.u: d1..•t11rn del í)pcrat1v<"-. y el Arrcndanuento 

Financiero dentro del Caplt.thJ":able 

2.2-3. FINANCIF:RA 

Considerando lo que se financia en el arrendamiento este adopta diversas 

modalidades 

A) NETO 

Es el contra.lo en el cual el arrendatano cuhrc la totahdnd de lo!<> gastos 

generados por la adqu1s1clon del hicn y en lo~ que 1ncuna has1.t dejar en u:!>O el bien Estos 

ga!>l05 se conforn1an por impuestos y dc.""rechos. mstala1:1un. mantcmmicnto. etc: De esta 

inancra el arrendador solo financia el costo de adqu1s1cion del bien 



BJGLOBAL 

Este contrato es la ct.1ntrapan1da dd ant('1'"10r. es decir. d arrendador ctJbre al 

proveedor d1,:I 1."lju1pn u .:i c111prcsJ:r. rclac1on01dos C<•O el m1smn, lodo"' lns ga<;;tos 

etc. h•"i cualcs lo-. 1ncnrptlr.1 al '-oslo <l<" .1dqu1~1..:H1n del equipo p .... ra que. a fr.s"'" 

de las tt.•nta!'> pet1Lld1..:.1 ... , de .1l~un<h dt.• l;u <lf''-1ont.·<;; d1:r.pun1hle'.'> .11 fin.1l1r ... v rJ pla7.o 

arrendadora 

C">TOfAL 

E!'ta 1nndahdad pt..•rnutc .ti arrcnd;uftit recupe1 ar- el COM<l tolal del acti,.·o 

arrendado. ad1c1on.1.Jo prH t.•I 1ntL·rc'li que le ._ • .., 1cl;111vo poi'" el cJp1lal ltl\.ertido en el 

contrato, d travcs dt.• la~ rcn1;1o;. pcr11>oJ1ca-. fM!..'tad;u durante d pla..r.o 1nu;1al ibrJ'.o~o drl 

contrato 

D) .·\.RRE:-.:OA~UE!'.:TO FIC rJCIO 

Es a...¡ucl en d cual lo-. arrcnd.i;m1cnh•s. '.'-•' son panc de J.1 en1prc~. a e~ta 

modalidad !<>e le denomm.i ··!-o.tic and Lc;1-;.c Hacl"' 

Por n1cd10 de c-.tc tipo de arrcn<lanucnto la cmpr~ dueña de un bien ante un 

rcquerunicnto de ln¡u1de.r.. dL·~1dL· vender- un activo fi10 de adqu1,;1cron reciente a una 

arrendadora. la JJr-cndadur,, ¡,, compr;1 v lo pone al sc:n.·ic10 de l;1 empre~ que In cediñ 
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medianrc un contraro de anenl.L1rn1t"nto. esta ;, su ve" al ternura, del conlr.'.lto na:dia..ntc el 

pago de- la opcwn a c,1mpra. vuch e a !-C'r la propietaria 

Cabe mcnc1un.'tr que 1ndepend1enrenll."nlc dd henctil.-u• financu.•ro pnr la 

gener-acion de rc.·cursos frcsco."i par.'\ la arrcnd.'ttarr..i. C''CL'>IC' un efecto ti.;.cal, que puede ser 

de utilidad o perdida en la venia dC" .1ct1vos fi1os. dependiendo de J,t estnu:rura del 

contrato. y del upo de acuvps y del pf.-1.~~o transcurndci cnrrc Ja adqui!"1cion de !olio activos 

y su enaJerlaCÍOn a la arrendadora 

2.3. VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL ARRE/-.;DA:\llENTO 

FINANCIERO 

En la dec1s1on de arrendar dchen considerarse cieno nurnero de factores 

A!l=,'1.Jnos de cslo~ son ventajosos para el Anendamiento F1nanc1e:·ro. mientras otros 

Favorecen Ja adquisic10n de un .1ct1Vl> mediante otra.'> fuente:> de.· financ1a1nu~·nrt• 

VE:"'iTA.JAS 

Entre la~ venta1a,; \¡uc ofrece la decisron de financiarse o travCs de 

,vrendamiento Frnam:u;ro puJcn1os cnar- las s1yurcntcs 



1) MANTIENE L,.\. LIQUIDEZ DE LA EMPRESA SI' C'O!\fPRO!\fETER SU 

C'APITA!. 

El cl1C"nlC' .il no rc:"ahzar d dc ... cn1flol!'O.o completo par.1 f.1 nh1cnc1on Jd h1cn que 

ncccs1101 adquirir. no <thcra su c . .,p11al, umcan1cn1c lo .. ..::a.rJ.:'1' que tiene que ha.Ct'f a la hora 

de la i.:on1r.it.J.c1on. lo 4uc IL· pc:rrn1lt." .1pnnl:!'..::har ~u llquuJc." L"n la 1n\.rrs1llO lle'º dinero 

~)SE REAUZA 1 ·s DLSL'\.1BOLSO iSICIAL !\11NJ,1(J 

Este dcsc111hoJ..o e" o son unicarncntc ln"'I i..:unccp111s 1n11;;1alcs ..::om•l'> son 

renta en dcp<.lSHll. honorar u.>'> pLtr scn.•1c1o'i. fin.1nc1cros. impone Jel 1 V A dd 't<>J y la 

rat1ficacion del contrato ante :-.,;pt,u10 Púhlico 

]) SE RECIBEN JS!\fEDI \TA!\.fE:-.;TE LOS BESf'.FJCIOS DEL HIFJ'ó 

lJn.1 \it."." rL·alu:adn' h" p.1~1>~ 1ni<..·1alt:., 'e rec.·1bL· i..:<r'I de 1nnh.'"d1,uu L"I tuen 

arrendado, y por enJt' In'> ~cncf11..u1"' por su u~o 11 ~oce 

4) l'.0 S.\TL'R.\ ~I DIS'.11:-..;l 'YE LAS LJ:-.;E -\.S '.'IOR't.\LCS DE CRF.DITO 

El ,.,rrend;ul11enlll l·1n.ln.:1cro no 1n1er.u:ne. n1 ... 1111r.1 tilra .. llnra~ de crcd1tn. 

puc:i¡to que es un linan.:1;un1cnto 1110;.· 1ndrpcnd1cnte de \.·ualqo1cr ncrn t1pn de crcdno 
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.5) SE CO!\fPRA UN ACTJ\'0 A PRECIO ACTUAL Y SE PAGARA A 

LARGO PL,.\.ZO 

Pnr mcJ10 del -·\.rrendJrm~ntn F1nanc1ero. d bien es adquirido en d pres.ente por 

lo que el precil1 de adqu1 .. 1c1on ~ ac1ual y se pa!l:u;i ~n plit.zos '>-Cgun se c.,.trpulc de 

acuerdo con Jzr.s ncccsrJJdes de 1., arn~·ndatana 

6) TASAS DE 1"1TERES COl\fPETITl'\'AS 

1-a.s tasas de 1ntcrc-. 11npl1c1t:u en una operac1on de Arrendamiento Financiero. 

son compc11ti\.·a~ en relac1on con las que prc,,:alcccn en el s1o;tcrna financiero 

7) LEGALES V LABORALES 

.-\.ntc cualquier cvcn1uahdad de conflu.:tos lc!!alcs o laboralc~. In~ .icuvos tijos 

arrendados no ~on obJct11 de c111h.,r~o. Y"' que la prPpu~dad 1urid1c.1 do.." 'º" bienes .... .,. de la 

anendadora 

M) COLOCA AL !"OF.GOCJO ,.\LA VANGUARDIA 

El diente cendra equipo con los ulurnos adcfanto .. tccnolog1cooo; a fravcs de un 

moderno si:.tema de financ1•1n11cntn. In que Je pt."rmue hacer~ compt.·1it1vo ante fas 

necesidades de crcc1mit!nto sin una elcvadJ 1nvcr:-1t1n 
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9) SE OBTIENE EL FJN.ANCIA!\.fJENTO DEL Jo~-.. DEL VALOR DEL 

BIEN 

No se tiene que recurrir a otros crcditos, en d ,.\.nC'ndan11ento Financiero se 

financia el IOO°!"o dd \.alor dd 01cn objeto del contrato 

10) INC-LUSJON DE COSTOS NO Ff~A:'\.'CI.-\BLES 

Es posible 1nch11r cosros que no 'º" cllh1crtn .. s1 se usa otra tOrma de 

financ:tanUenlo como g.1s10" de 1mpor1a.:10n. !.-:'.1sto!> de flete, 1mpucsto.s adua.naJes y 

gastos de hasta un 10°0 en su 1n .. 1alac1nn 

11) EL CLJENTE NEGOCIA CON EL PROVEEDOR 

El Arrendanucnf\._) F1n~1ncrcro no oblig."l .11 cl1cn1e a cnntact.tr con un proveedor 

especifico. el chentc tiene la l1hcrtad de cs..:ogc.·r el pnnccdor 

12) i\fEDJANTE EL ARRESD.-'\...'-flE'.!TO FtNA!':CIERO EL CLIENTE 

OBTIENE LOS MA ... XJ.'\.10S DESC'UE!'\.'"TOS Ei': LA CO!\fPRA 

AJ ser financiado el 1 (JO" .. del .,, alur del h1cn. d pro\:ccdor rcahza ventas al 

contado, por lo que el cliente put'dc obtener importantes descuentos. aunque la compra 

~a pagada a la arrcnd.adora ,1 plazos 
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13) EXISTE FLEXIBILIDAD ANTE LAS 1''ECESIDADES DEL CLIENTE 

R..ESPECTO A PLAZOS. RENTAS Y OPCIONES TERJ\.flNALES 

La!t ncccsid3des de c••dn chente :.on muy .. -anadas de acuerdo 

requerimientos. el arrendamiento posee una gran tlC"tib1Jidad. :va que puede a1ustarse 

mcdianie plazos coMos. mechanos o largos 

14) GENERALI\fENTE LOS BIENES SON AUTOFINANCIABLES 

Los bienes rC"!lpondcn con el producto de su U.'IO a la.s rentas. es el uso 

productivo. no su propiedad Ja que produce riquezas 

1 S) DEDUCIBILIDAD FISCAL 

Por medio de la depreciación el arrendatario puede deducir el valor del bien 

objC'fo del contrato 

DESVENTA.IAS 

1) AJUSTE DE LAS RENTAS DE ACUERDO A LA VARIACION DE LA 

TASA BASE 

Lns rentas se ajustan de acuerdo al incremento n decremento que lenga Ja lasa 

base ( C"PP. CETES, TJIP ), por lo tanto al ser indice~ de coincidencia dicha tasa ba~ y 
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la lasa de tntlación. C'O una C"Conom1a con mceni<lun1bre a este respeclo. puede ocuionar 

que los intcre,.cs aumcnlc.-'O de un momento a orro, afectando 'º" tlUJll'." de efi:c1n.o 

considerablC'nlenJc. l~cas1onando prohlcrna!i de hqu1dC'z v solvenc1.i1 

:?) E:"l LA l.-\NCEt ·\C"JON A.NTICJPADA DEL CO!'.TR-\TO SE OEBERA 

Cl/DRJR t INA PRl~f .. \ 

S1 d anend.11;1no rt.•(¡u1c.-re <.:J.ncdar el contra10 antes del plazo pact.tdo, debcTa 

cubrir una prima a la arrendadora 

J) OIFJCULTAO DE ~fEJORAS AL BIE!'\.' 

El arrendatario no pu ... ·de mud1ticar el bien. aunque pueden C'5tlpulado las par1C'"S 

4) CONSJDER.·\CIO~ES DE OBSOLESCENCIA 

Si duran red .""1rrcndarn1enw el bien se ._"Uclvc obsolero. cJ arrendatario se obliga a 

SC8Uir haciendo In .. paL.:o" v .1 sei.;:un uuhz.andnh~ 

SJ COSTO DE fl:--.; \NCIAJ\flENTO AL TO 

El Arn:ndan11enro Fmanl:1crn 1n1plrca un Co5to alln p<lrquc adcnlas de- cubnr c.•I 

costo del bien, ~e lrencn que pa~ar los intereses Jenvados de la operación y ademas el 

porcentaje que vn a ref"'rcscntar la utihdad de Ja arrendadora. lo!'I cual" no se pagarian SI 

la compra del bien fuese aJ concado Las tasa.!I de inten~.s ~n alla.!i. ded1du a que la fuente 
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de f'ondeo de 1.ss ancmfadorns S<"Jn lnll banco~. pagare y las obh~acmncs, en otras palabras 

el credi10 no es de pn1ncra rnstancrn 

b) NO .SE D.·\ SOi \'ENCIA Fr~A1'"CIER/\ 

Las ins1i1uc1onc:" de: l:Ced1to. proveedores. eh.: , nuden la solvenc1o1 de Ja c:mprc~ 

por meú10 de su• c'l.taJo"' tinanc1ero!'l p.ua la re.lliz.1cum de de1eminada" operaciones, el 

hecho de que los acuvo .. arrendados .1p.srezc.1n en dicho~ c: .. 1ado1o. pt.)dna lraer probh:ma.-. 

para la C«.,ntratacinn o ampl1.1c1on de credrto~ 

7) OBLJGACION POR TJEMPO DETER.l\.flNADO 

El arrenda1o1no se l:Clmpromete l:on el arrendador a pa~arte por un pcnodo 

detenninado una cu.o.na renta 

Cah..: menc1l>nn1 que lo~ Oenefi..:1os e 1nconveniC'nles c1tado5 son C"l'IUnl:iativos. ya 

que c.slus se adecuaran a cada entidad. dCpc'ndicndu de sus caraclcnshcas y necesidades. 

asi como de :.u panicular- entorno econom1co 

... 
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2..4. DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL ARRENDATARIO 

En la cclcb..-ac1ón del l:"ontrato de Arrcnda.mienlo Financiero el anendatario goza 

de cicr1as prerro,Hali .... as y obhgaciones dent..-o de la.s cuales podemos c1tur las :Sl,!-Cuientcs 

DERECHOS 

A) El aHendatano debcra seleccionar al pr1,\erdOI'". fahricanle ,, cnn ... 1ructnr :"'. 

:1utorizar los terminas. cond1c1oncs y espec1fic.lc1nnc' que !.e c1lntengan en t.·I pcdído u 

ocdcn de compra. identificando y dcscnbicndu los bienes qut.• ~e ;tdqu1nran 

LM arrendadoras financieras no .,,crán respons.ablcs de=- error u om151on en Ja 

descripcic'm de los bienes ohjMo dd arn:ndanucnto contcmd.1 en el pcd1d(.1 u orden de 

co111pl'"a La firma del arrendatario rn cualquiera dt: c<.tos ultuno~ docun1cnto.-. 11npl11.:a. 

entre otros erectos, su conformidad con los term1nos. cond1c1ones. dc::.cnpc1ont.•!> y 

especificaciones Wti consignadas 

8) Adoptar al vencimiento del contrato de ,.\.rrcndanuentu Fmancicl'"U alguna de 

las opciones terminales del •\.rrcndamicnto Fmanc1cro. ya ">ea porque la dclinio en el 

cuerpo del propio instrumento o porque la elija '-º" 

m&ximo. respecto a la focha de vencimiento 

mes de an11cipacion. como 



C) Seleccionar lo!> termino• y condiciones dd contrato de !'C'gun• que dcbcra de 

contrntar como ~h·agu•U""da di;I bien uhje10 dc:I arn:ndamu:ntu. '-Olo por o;.u om1s1nn ~e 

fac:ultiua a la arrc-ndadora tinanc1cr11 pata que cll.t 1..·ontrate d l:1tado seguro 

0) E'li~1r el olnr~anucnto del ,·nntraro de .-'\nendam1ento F1nancu .. ·ul pc"'r c~run. 

pasado ante la f~· dC' n••tario ,, C(•trt.•dnr publu .. ·o '' p0dr.1 nbtcnt.-r su debida 1n~npcinn en 

el Registro Público de Comercio, J efecto de que ... una efectos en contra de tcrcna~ 

personas 

OULIGACIONES 

A) Debe cumplir l:on el paso puntuaJ. en 1crm1nos de h"t convenido cn d 

contrato de Ancndanuento F1nanc1cro rc:latavn. de la rc-nta o co11traprc-stac1on pacrada 

En este punto. d cmrores..-ino dc=-bcra cvnlu.1r las condiciones de l1qu1de.z que po~C'a y que. 

en su caso, le auronzan a o;;uscrih1r dicho contr .. ro desde un."l pc-rspc'Cllva emincnlcnlenle 

financiera La renta deber.1 incluir Jos conceptos de gastos de financiamJc-nto ~· den1á.s 

acccsorio:to que se causen a su cargo 

B) Debe cumplir .11 1crm1no dd Arrt.."ndamiento Financic:t'1 con la clecc1on de 

alguna de las opciones terminales. reguladas por la LGOAAC en su A.níc:ulo 27. siendo 

c:stas 

,. 

~ r..em·-.-..-............. ~------ .. ~-
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1 ) La compra del bien a un prC'cto reducido. 

2) La prórroga del plazo del Arrendamiento Financiero. }' 

J) La venta dd bien arrendado a un tttccro participando las dos partes 

( arrendador}. arrendatano ) en la u1ilidad 

C) Dar aviso por escr110 a la arrendadora financiera. por Jo n1cno!. cun un 1ncs de 

anticipación. de cu.:al de las opc1nne~ tcnmnalcs va a dcg1r corno la de terminación del 

contraro celebrado 

O) Debe cumplir con prov~T los den1cntos que ~an nei.:c:iaru.ls paTa la 

conservación en buen estado de los b1ene!. l•b1eto <lc-1 ancndam1cnto Para el cnso de que 

sea necesaria Ja Tealir.acion de reparaciones a la mcrcancia. toda rcfaccion. unplcrncntu o 

bien que se Je adicione. ~e consideraran mcorparJdo~ a esta y. por ende, sujetos a los 

tC-nnmos del propio Arrendamiento Financiero 

E) Salvo pacto en contrario. el arrcndatano <1ucda obhgado a conservar los 

bienes en el estado que permita el uso no.-mal que les corn.asponda 

,., 
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2.~. OTRAS FUENTES DE FJNANCIAJl.llENTO 

Para d contador asi como para cu.:ifqu1er profcsionaJ rdac1unadu con el n1undo 

de los negocios. resulla de v11al 1mponanc1a cono1..cr las IÜentcs de Jinanc1am1enfl> tanto 

inlernas co1nt" ex1erna~ ,"l las que" puede acudir para allegnrse de los rccurs(JS que nccc!>Ha 

y de esta forma ll'grar d cun1plunienfo dc- su nbJc1o so,·1af. ya que en nuc:o;;Uo5 dias la 

obtención de tinancramiento es uno de los n1a}·ores problem;as 4uc enfrenla el c1nprcs.ano 

de hoy 

EJ fina.ncüun.iento de Ja empresa .,.e refiere a la consecu!'>1on de rC\.·ur.,.o!i. para las 

operaciones de la organiz..acH•n con el fin de lograr Jos oh1et1\·o~ plarHc:.uJo:.. lu!o rncd1os 

de que se vale una en1prc.-s."t p;H.1 ohtencr dichos recursos pueden pro\. crur de :.u propio 

entorno t:eonomic<t o del e"itennr clas1tic;1mJose asr l."ts 1i1cntes de ti11anc1an11ento en 

internas y C'\':ternas ( Ver Cuadro 1'90.. 1 ) 

A su vez las fuentes de tinanc1arniento ranlo internas como e'terna~ put.."<lcn 

conrratarse a cono o l.ugo plazo 

La~ rucntes de financ1an11ento a cono plazo, de manera con" cnciunaJ se P<'<lrt.a 

decir que ~>n aquellas cuya fecha de .,..c:ncimrcnco esca prevista dentro de Jos c.Jo<:c meses 
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siguien1cs a Ja fecha de ~ inicio, nuentras que el financiamiento a largo plA.7.o es aquel 

que excede de doce niescs para su vencimienlo 

El financ:iamiento a cono plazo ~ destinara ll cutinr necesidades temporales de 

erectivo por operaciones c1rculan1es v constituyen un anticipo de cobro.'i pl1r lo que 

deberán pagatse con fondo~ obtenidos de l.a cubrnnL<-i y venia.!. 

El financiamiento J largo plazo tcprcscma un ant1c1po de ut1l1dac.Jcs y benctic1os, 

st.• destinara a soportar el capital de tr.ilha¡t1 ~· d .u:t1vo JiJo r1t.·to. por Jo que dchcr.t 

ainnniZArsc con las utilidades nt."1as del e¡c-rc1c10 n-.a~ his rccur .. o~ generados por 

depreciaciones y amonizac1ones y no con los cobros de .. cnta:-. f \:rr <-"u•1ho No. 2 J 

La decisión de obtener fondos de terceros in1plica recurrir- al cred11n. elemento 

que desempeña un pa~I de primera imponanci:1 en el desarrollo de la crnprc~'l. va que !->1 

se obtiene un crCd'ito por cantidad mayor a IJ ne\:e!>o·'ln41, o 1."1 tiJcnte de tinanc1am1en10 

seleccionada no es l.i mas con ... emente. s.e compromete la mdc:pendcnc1<1 y el control de la 

empresa. adcnU.s de disminuir la rentabilid.ad Por con1ra_ si los fondos obtenidos resultan 

insuficinl1e!>, las operacionc~ se verán limitada.;. con el con=-iguienfe efecto en el 

aecimiento de la C'nlpresa 

"' 
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2.6. ARRENDAMIENTO PllRO 

En c'l:T corc-ra~1on Hlll!'I' 1cncn dos p;if"tc!I, el itrrt.-ndad,,r y d arrendatario. el 

primero OIOf!l.a el u,.n o ~1.•i.:e lcntpnr.:il l.h.• un h1c-n por un pla;,1 dt.•ternun;uln al 

arrcndatoU1l.l. el l.jUt: :-.t.• uhhg.1 ..¡ p.1~!ar pc11ndu.::.1111c=-n1c- por t.•<;t.• u-.n n ¡.?111 .. c un., rcn1.1 

qut.• en n1n;.:.un i.:;1:--1.> -.t.· COff\t.·n;.:.1n J,1, np .... u•nt.·-. tt.·•nun.tlc-s Jd .·\rrt.·nd.1111u·nt•> 1111.1nt.1t.·r1• 

Es ohli~ac1011 J1..·I .urcnd.lllor cul111r lndo!'io los ~il~lo-.. Je 1n,tal."lnnn 

1nantcnin11c111u. rcp.u.u.::1011. ct1.: l'.tra gar:tnt174lr 1..·I t'unc1onJm1cnlp ' con:o.cn.ac1on de lt• .. 

bienes ob1cto de arrcni...lamn:ntn pur1l l-'l!'io parte-. fH•Jr.1n p;u:t;H lJUC. al lcrnunn dc-1 

contrato un.a \CJ que .. c..· h,l\,ln i.:111nphd1.• tod.1 .. l.1-. ohh~.!c1011c' dt.·I 1111!'.1110. l:t arrcndata11.1 

adquicr.1 Jo-. h1cnc ... 1 \ah•r Je._• mere.uh• 

En cl .1rrcnJ,\n111._·ntl1 pur1• .11 tc-rn11n.H el pcr11.H.lo dd i.:11rur.1to el t•hjclo dt.•I m1:1o1111• 

\.Uclvc .a d1spon1h1lid.tJ del .un:ndaJl.1r. -.1n crllharg" en .ilcun.1 ... Ht..1.;,.1unl.· .. l.1 .. 

arrcndoir.lora,. Cl1njunla1ncnte c11n Ji,, arrl.·nd:11a111.• ... 11cnc-n q11t.• c"-l:thll"l.Cf un.1 "-t."JIC' dl." 

contratos y figura .. lc~;1lc~ quc rc,p.tldcn' '.-slidcn l.1'1.!h1l1J.1J ti .. ...:.11 dt.· h•:o. n11 .. n11" 

donde gr.1ct.1~ .1 c,.10 .. l..lllllr;110 .... !,,, rcnt.1"- puedan cons1Jcr.ar""4.· dt.•Juc1blc' en 

101otlidaJ. '.!- t¡uc el bren. al final dd pla.Lu t•n~111almcntc i.:111111.11.idn. quede en proptcd<td 

del arrendatario 



ABRf;NQAMJ'CNTQ FINAN ~ 

Este tipo de opcrac1on estara soportada por 

r'\.) L'n confrato de ancm.Jam1en10 puro. el cual re,.palda l.t deducibilidad total de 

las rentas 

D) Un contrah'I o CUll\ cmo. en donde el arrcndad,,r se con1pron1cte a vend~ la 

cosa objeto del contrato de arrendamiento a un tercero previamente idcn11ficado. distinto 

al arrcndatano. 11icmpre que SC' cumplan las cond1c1ones Jcl contrato de arTC'ndam1ento 

En l"U.:aszones. l.ss a1rcndadoras const11uyC'n. paraldarnentC' a la empresa Je 

arrendanucnto. titro tipo de 1..•n1p1esas v fideu;:orn1sos quienes :w.,n lt'S p1np1ctano de los 

bienes ar-rcnd.11.Jos por ~u propia ;111cndJdPra. de tal mancf"a q111..· al mo1ncntn de h.'1cer 

efectiva la opción de compra. es c.·I tidL0 1i.;ptn1-.o el que 'ende al arrendatario .... ~lvand<l con 

esto la impos1b1lidad que C'"l.1~1e de que el arrt."ndador :.ca el que cna1enc la cn'Wt arrendada 

al arrend.atario 1 \'~r <ºu•dru !'Ion. .l) 

Otr.as empresa~ urrt!'ndad1,ras. cun 1..·I nbJcto deo c-.. uar d mn.nC'Jll de una empres.a 

"ho opcrauva·· d liúcu.:nml!io menc1on:adn anteriurtnenre. aclaran a sus 

arrendatanos desde el pnncip10 que al momento de e1crcer la orcrón de compra. l.1 

arrendadora no podra facturar el bien objeto del contrato a la drrenda1.1ria.. "inu a la 

persona fi!'tca t" mur.11 que ella de!>1g:ne ( "'cr C"'u..Jn• ~u. 4 ) 



b.RRENQAMIRNTO ftNANC!fBO 

CUAORO No. 3 

1 Otorga fondos para la arlquisicinn Je hicnes 

2. Adquiere bienes 

3 Otorga bienes para a.ncndados 

4 Otorga bienes en arrendamiento 

5 Paga rentas penód1ca~ 100~ o deduc1ble-. 

6 Recibe honificac1on por pago oportuno 

7 Devuelve IC'l!<. h1enes al tenmno del contrat<l 

H Compra· Venta de los b1o:ncs ancndados por la opción de compra 



~lgNJJ'> FINANCtgRO 

.. 

INDUSTRIAS 
SA 

1 Adquiere bienC!'l 

CUADRO No.4 

2 Otorga bienes en arrendamiento 

3 Paga rentas periódicas 

4 R~ibe bonificación pur pago oponuno 

CifiNER.Al IQAQES 

INDUSTRIAS 
SA 

Compra.Venta de los hicncs arrendados por la opción de compra. 



2..6.1. Dl•""EN.ENCIAS '\' SIMILITUDES ENTRF. ARRF..NDA~11ENTO 

FINANCIEH.0 Y ARRt:Nl>A~UENTO PURO 

En l."I vid" praclli.:.i a n1c.·nudo c'1stc cnnli...n116n entre el C(•ntn1to de 

ATrendamu:nto Purc.1 .. el ('ontfJ.h• e.le ·'\rrcnd.unu:ntu 1·1nan<..tt:f•>. pue-. .11 lle, ar .1n1ho"' 

f¡\cilmcntc en c.·norcs de 1ntCrf1rct.11:1un v aph..:ac1un ct101.1hle-fi~cal 

Por lo antc-rn•T ,, ,,;,in1111u.1C1lin ...,._. c-nunH:·ran una .. cric de- Cilr;u .. tcri .. 11cd!> de ambtl" 

correcta 1nlerpret.u:h•n y <1.phc.":n•n 

·'\KRE~C>.·'\'.'\.11E"Tc > 
Fl;-.,jAr-.;CJERO 

• Se cnt1cg.1n h1enc~ dd ·"'·''"º ÍIJO 

(arrendador) potra qut.• un tc:n:cro ha~a 

USll de clln" (arrcndo.11.uu.1) 

• Se p;u.:t.1n rcnt3.., pcriod1ca~ 

..:ontraprcst.t.c1on ~H.'r el u.;.,, L• ~lH.:C 

del h1en arrcnd;uJo en la' llUC 

ARK.L:-.ll>·'\"11F' 1 O 
PlfRC> 

• Se entn~~an h1cnc::. dd acti .. ·o fÍJO 

(arrendador) para que; un 1e1ccro hasa 

uso de ellos (.Hrcnda1.n10) 

• Se pa..:tan icntas pcrilld1ca-. 

i.::ontr.tprc<i1.t ... 1on P'-H c:I 

del tncn arn:nd.tdo. 

incluyen c:.ip1tal e intereses Y. intcrcsc5 1mphc11an1entc 

algunos ca~os. ga!'-tos de 

nian1~11J1n1cntn y otra.._ par11da~ 



• Por lt.> genC'ral. son ~IC:OC'S suc:c:p11hJc.,. 

de dc:rri:c1JC1t'ln y lc:rrcn1>.;;. In ... qut.· .. ._. 

l.t~ <.>pcra1.:1oncs. nc..•cc,.1r1."lrnt.•111c 'º" 

soc1cd<1dt.•-"' .1nl1r11rna" en 'U c.1r.ii..:1r:r 

de .urcnd.tdor."l!". l.1<. qut.· ilrr1c:-nd.1n 

equipo y .:~•n ~r.,ndc' c.1p1t.1lc ... para 

h..u;cr frenrc .1 ,u,. ohl1L!.11.:u•nc<. 

compra dd h1c..·n. prorro~.1 Jd 

contralo o venta a un tc..•rccro 

arrendatano. a un valor nun11no 

(,') 

lo.'l ln-..:t1hu.:rado' en cf 1.:1•n1r.1tt1 

• :'•,,"o nt.·c..·c, . .i,11.11ncnlt." 11nplic.1 un ~t.tn 

volurnen dt.• l•pcral:1nnc.-... por lo 4uc..· 

,.,1c1t.•da.J .1nor11r11.1 la .11H.:nd,1Jora. n1 

rc:oipaldt• 

• :'\.11 ,e p.lCla r11n~un.1 op.:u•n rcrm1n.1I 

en mn~un n1on1cntl1. dentro dC'I 

cuerpo del contrato 

• El hien podra 1'tr propiedad dcJ 

a.rrcndatano. a vaJor de •n~cado 



A88ENDM11Etrr.QB.~Cl~fil.L__ _________________ Gfit-!.E.PL\l..l.V1~.Q.E.S 

• Es un contrato irrcvocdhlc durante !-U 

vigencia 1n1c1al. l.1 quo.: ,11 11...·~ar a su 

ténnino puede acahar con l.1 'cl;u.:1011 

cnlrc arnbo!io 

bien,prorrogarlot durante un 11en1po 

cieno adic1nn.il 

• El ancndaTanu tu:nc dcrcchn .11 u-.o 

del activo y el arrend."ldnr tu:nc el 

titulo legal de In propiedad del bien. 

mi sino que tr ansfcndo al 

arrcndatano al hacer efectiva la 

opcion de compl'"a 

• El arrcndatano e:-. 1 c ... ponsablc de 

conserva!'" en ..,ucn c~tiidO los bienes 

obJclo del contrato 

• Lo!'> Ct•ntr-•1tos dehcran otorgarse pt>I"" 

cscntp 

• Es un contrato 1ncvocahlc du1.1ntc !'>ll 

v1~cnt:rn nuc1nl. el cual puede 

prorrog'1dt1 \.lllun1.1r1arnt:n1e por 

an1bas p • .u1cs. dc~puc-. de 

• El .iuend;:1tario tiene derecho .ti uso 

del a..:tavo ..- el arrendador tiene el 

tituhl legal de la propiedad del ~icn. 

rnisn1n que nunca es transferible al 

arrendatano como cfcch• de es.te 

conuato 

• El 01rrcndat¡lf10 es rc:-.pon ... ahlc de 

conservar en t"oucn c~t.1do lo~ bit:ncs 

ot"oJclo dcl contrato 

• Los contf"atos debcf"an otof"garsc poi'" 

escnto 
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• Lo~ conrralo!'> Je Arrcndanuentt1 

Financiero <h.·ber<1n rarific01r°'c o.1nrc Ja 

fe dt.• nolilrlll putil1co. l.·l•rredn1 

público tnuloidu. l• Clllllqu1cr l•trn 

fedatario puhlu.:P,. pndro111 1n ... cr1bu-.e 

en el R1-·~1-.rro l'uhhc.1 dd (·1>rnctl·u1 l• 

en otro-. tlC'~l'!>lro'."I qul· la!> lr:'-·es 

<lC"ter-mtnen 

• En lo~ contr-atno¡ de..· ~1rrcnd.urucn1<1 

rat1ficadn' anu: un feda1.u10 put-.lico o 

.-.e in~i.:rihan en d Keµ1.-.1rt1 Pubhc(l de 

(·,>n11.:1..:1n 

C-ONSllJERr\CIO~ES Fl~CALLS Y FINANCIER.-\S 

• Fiscalmenlc. esta npc1.1C1Pn 11cnc un 

tratam1entn C!>pec11i ... n. 1.rnH1 p•1r.1 d 

;trr-cndadur- corno p.1r-ot el arrcnd,tt.1rio. 

por lo que "C 1cqu1cre de..· un 

t:nnnc11n1cn10 rcl.1t1Votllll"lllC' profundo 

de '" LISR. p.ira pc•dl·r rtlJTICJOlf CSTC" 

tipo de..· t:orur.-ih1 

~··-,., .... -.; ... ...._ ...... _~·-··-.·~ 
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• F1scaln1en1e. 1ott1to el .,, rcnd1•r- cnnu, 

c..·I arrendatario C"Slan su1cto' a un 

r-cµimcn cornUn de tr-atam1cnto fi:-.cal 
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• Lo que SC' hace dcdm.:1hlc dC" los 

pagos pcnindicos el 

correspondiente: .1 ln!o 1nrcn~'>e". lo" 

cua!C':o- p.1rtu:1p.sn .. .-n r.:I t..:l11nplHH:nt1: 

1nflacu.ln.trn1. p.11 1,, 1Jl1C.." l.1 J._•dl1 .. ·..:1,1n 

no o;.urt1r.1 cf._·..:t••:- .11 J(l!J"" 

• Se f.:Tava ..:on el unpuc'i.IOS .ll ,1c1J\.ll 

los h1en._.,.. .1nend.1do~ 

• A tr.svc: .. de 1,.•st.J. (lpc1a..:1nn 

un,'\ fuente de f1n.1n..:1..1nucnto p.11..t. el 

arrcnd.uar10. "'' que sll~t1tu\c la 

contra1.1..:1on de ''llll" p.1<;.l\:l1:. p;tra l.1 

.1Jqu1s11.:uu1 de cqutpP-. 

• No ncccs.:\ri;uncnlc "e hlnqu1..·.1n nlra<; 

fuentes de tin.,nc1;un1cn10. 1,.·1,.Hnn h• 

son la~ h.1ncan;i~ 

• Se mant11:11c 1n..:rc1nen1a el 

rcndun1cnto sobre la in-.·cr~1nn dt..• loo;. 

lugar de 1.:.1r1tal propio 

• 1 .• 1~ rcnt.1~ pcr1od11,..1~ que incluyen 

cap11al lfl1CTC!>C"'. ICX'°• 

compon<.·nte 1nll,u:1on.1n1 • 

• No !>C grª' an h • b1cnc:... a.1 rcnd•do"' 

por el unpue ... 10 al ai.:11\.ll 

• E~. C"-p<"c1fi..:.1mentt• ti1en1e d.: 

linanc1a1111.:n1l• que 

l.1 ..aUqt11"i.ICIOn lit..• 

1nmuchk·-. u olrP-. aCll'-ll ... ·'''!tnand11 

e,<1"- rl·..:ur~,,._ a 1•1r.1 .. nc..:c"•d.nlc .. 

la c1nprt: ... 1 pu •• .- .. IH• ...... 1c¡..:.1str.1n 

ólCllVt.,.. i• pa..,1..-0'.'io i.:1H1H• re~uhadu de 

la cclcbrach1n de C!>tl1" l:\)ntr-;itol> 

• Elc-....t el rcnd11nicn10 "-Ohro..• la tn\.es1on 

pn•dui.:11"'º' 

funcionam1cnt11 
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• Pn:~enta menor carMa fin."lnC'iC'ra lanlo 

mC'nsual como anual, por lo que el 

flujo de efccli\.·o de la empresa no se 

afc-cta considerablemcnle 

• AJtera en detrimento la estructura de 

capital de hi empresa. al igual que l.t 

contratac1on de cualquier otro pasivo 
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• Pre~enta maynr carg•t tinanc1cril. 

afectando d1rt"ctarncr11c ;11 flu10 de 

efecft\.O de la cmprl"S•'- ;.·.1 quc fa, 

rcntas '>On alta~. pero ~1 ">C le d;1 

electo ni ahnrr<1 de unpuc''º" dur.1n1e 

C'I 1111<¡,rnn pl'lltldl• ... e c:11n ... 1c-nc c-n l,t 

tUt"ntc de tinam.:1.1m1cnto que rnc1111r 

anual, no acurr1c-ndo lo nn-.m11 lllO los 

pagüs n1ensualcs que son ma:i,·urc'>. 

put.•s los 11npuest11<¡ .1h1.nrad11.'> 

g.cn1..·ral1ncntc o;c nht1cncn h;1:-1a un 

año dc~pu1.·~ de h."lher'>c 1n1c1.i.do !;1 

nper.ic1on de tin:1nc1,1n11cnto 

de cf1..•ct1vo. c~l;t opc1on de 

financranucnto ... e debe ;an.1hr-1r '' l.1 

luz de C'fllprcsas con dt•\ .1dl1s ni\ ele, 

de uulrdad, 1.:on el oh/cto de que el 

ahorro de 1mpuc..;ft>~ gcncr.td•J por el 

cargo a rc.-.ult.tdo.,; del 1t11.1l de rentas 

pactada!>. d1Mn1mJya el 11npd<.:to del 

contrario. ti1cr11c de 

tinanc1amu:nl•l JHll.'dl.· ~l·r 't1rn.1111cnll.' 



ARRENDAMD!NTQ FJNANC1Qt,,.o,__ ____ _ 

CUADRO COl\JPARATIVO OE ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

Y ARRENOA:\<llENTO PllRO 

-llflll 
~ISTIOlll F~IElll 1'1111 

• ,.,I_ u.. IO. •1E1 ., .. 
• ,.,_ ,,.. m •11J1 SI • ··•-•.a• SI lll 
-~ .......... 111 SI 

·-~•tcrna SI .. 
.,..m•mnm SI .. 
·---~9KIUD SI SI 
• ft- TmmlUS al. r-.i. D. a.lMIU SI .. 
• ,_ • mlmB PUi FIJWl:IMI- SI .. 
··~-~IMIEltll SI SI 
• a ar .... D. - DD. llEI SI • •SE ar-.. w cmi cunwas•um SI SI ..... _,_.,.D._ lll SI 
• S( .._ •U.S Dn ACTIW f1Jll ,_ ljlJ( IM 

1lKBll - - 11( Ell.05. 
SI SI 



CAPITULO III 

CONTRATO DE 

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 



3.1. DEFINICION DE CONTR,,TO 

S e entn::ndc poi" Cnn1rato <11 acuerdo c:ntl"e do..; u ntas "º!untad~ para crear o 

lranSITiltlr ohh!-:aClllOC~ " dercchn'i. !!.U antblfO C"i m" 1"C'dUc1dO que d del (~OO ... C'OIO, 

En el 1ni .. :11• dr..·1 Arrcndamu.-nl'' F1n.u1c1c11• fue un c,.:lHllraln c,.pcc1al. agrupado 

dentro de h•s C(>n!r.110 ... 111r11•nun.uh•' .• 1c111.1l11H·ntc t:o;;tc ._ ... 1,1 1n1..·t1rporado en l.i le~1o;;lacu1n. 

pues esta rc~larnr..·nt.1dl1 c'prc .... tnh.·nrc dc.•nlr•• dl."l ("FF ( Art I"' l ~e le n11..•n1.:1{1n;1 t:n l;1 

LISR ~las pcr!-<Jn,1.., rnur.tlr..·~ q11c r1u.•dr..•n n•11:-.111uirsc p;1ra ...... e !in tienen tJUC c11rnpl1r ctin 

los hneam11 .. ·n10~. rcqu1 ... 110 .. \ "lli't:'l"l'H'll de la SllCP .1 1ravcc;. dt.• l.a.;. com1s1nnes 

corrcspond1cn1c ... 

3.2. ELEMENTOS DEL co:-;TRATO 

DE ARREND .... MIE="TO Fl<"A="CIERO 

En el acuerdo de volu111ade.,, para crear n 1ran~m11ir derecho.,, y obligai.::1ones 

lo es el Arrcndan1iento Financiero in1en.1encn varíoi. elementos. como son· 

Pcrsonale!I. Reales y Formale~ 



D/\~R~R•E~N~P~A~l>~i~m~NT~O~F~IN~A~N~C~IE.,· ~--------------~l.NJ':RATO DC: A F 

PERSONALES 

Son la.." personas que 1ntcrvienicn l"n la cclcbr-ación del contrato 

A) ARRENDADOR Es la pcr•Hlna moral que !'ie ohliga a conceder el uso o goce 

temporal de lo!I bienes ~ohcitados en ancndam1cnto y que son propiedad legal del 

arrendador 

B) ARRENDATARIO E"'!.-. persona ti:.u..-a o moral t¡uc tiene derecho al uso u 

goce del bien L•hJcto del l.:ontrato a c;1mb1n de un•• contrapu.·stacil•n ( renta > que hace al 

arrendador 

REAt...•:s 

,'\)BIEN Es la co~ niatcn.t.I de consumo duradcni. sujeta a arrcndam1cnto, son 

susccpt1hlcs de arrendarse bienes muebles e 1nmubles que puedan usarse sm c<.1nsurnir.sc, 

excepto los que estan rc.stnngidos por l.i ley 

B) PRECIO Es la cantidad de dinero que se pagará al arrendador. por el uso o 

goce temporal del bien que traspasó a domm10 del arrendatario 
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FORMALt:S 

El contrato dchcr.1 !>Cf'" por escrito, debe estas notificado ante la f"c de un notario 

o corredor pUblii.:o y Ju.1dl"á ser inscnto en eJ Registro Público de la Propiedad y el 

Comercio 

3.3. CARACTERJSTICAS DEL CONTRATO 

DE .,RRENDA:l.llENTO FINANCIERO 

A) FORMALES 

Son aquclla!ii que :!>e dan como consecuencia del acuerdo para celebrar el 

contrato 

1) CONCENSUAL L<t~ ranes que intervienen ( arrendador y arrendatario ) 

expresan su cun-;.cntirn1cnto para celebrar la opcrac1on 

2) BILA TER.AL Existen obl1gaciune:; reciprocas tanto para el arrendador que 

acepta ceder el uso o goce.· tcniporal de unJ cusa. como para el arrendatario. :\.'a ')uc se 

comprometc a pa!,!ar poi- ello un.t rcnla 

7K 



J) TE/\11'0R.A.L El arrcruJanuC'nll• e~ celebrado liJnndO$C: l.1 <lurac1on del nusrno 

por el tiC"rnpo que les convi:nga. pcrn nn po<lra ~wr por un plaJo 1ndclimdu 

4) ON~ROS<> T.mlo parad ;urendadnr corno p;n;i el .1r-rcnda1:u10. ~estipulan 

provecho~ y ~rJv;uncru:·" rt.•..:ipr<•C•'" 

<";) CC>:-..''-1L'T·'\ 11\'0 l'.n el contr.110 d.: .irrcnd.11n1ento 105 provechos y 

CJ) NlJ'.'.tlNATI\:C > f: .. tc contrato .Hkmas de t.·~tar ri:gulado en nuestl"O derr-cho. 

7' DE TR.·\l··r n -.;1;c1:SJ\º() El cumpl!m1cnro de las obligaciones (renta) :.e 

8) PRJ=""'CIPAL f-.1 u11Hr.1to de -'\rrcnd.umcnlu Financiero c'<iste por si mismo. 

es decir. no depcndc dl." tH1 l.'.unlr.tlo de ~.uanl1.t o .1ccesono 

11) P,\RTICLll../\.RES 

Son las condu:1onC's n11mn1a._ a seguir para In realización del contrato 

1 C)uc ... e cclchrc por c-.cntn 

ESTA 
SAUi 



:?: Que se conceda el uso n ~nce rcmpnr al de lo~ bienes. 

3 Que se cM;1hll·.tc.1 l.1 v1¡.;cnc1a de C!'i.tc 

·I l)cfinu l;i forn1.1 \ p<:"rH•dn ch• pa~o 

~ Scrl.1l.:1r l.t 1.1 .... t Jl· 1n1crl .. ., non11n.tl y 1nor•ituno 

C> Eo;;t1plll.u derl•t..tu• ... v ,,¡,1,~ac1011'-·~ rc-l-1p1oca!'> con respC'Clo al bien. 

7 Señalar l.1<. u1• .. 11•nl·~ fl"rnun.1Jc.., 

8 [)etcr1111n.u l.1-. flH1d.1lrd.1Jc~ de rennvac111n 

C) DeternunJr 1.,.., t""Pt.."•.:1li..:.1<.:ll•ne-. con respecto a costo y mantenim1cnto 

10 Cl.iu~ul.J.'i dt.• 1ncurnpl11nu:nll> 

N.ATl'RALEZA _,JEH.("\.'\iTIL OEI. CO~TRATO DE ARRE!""'l>Al\.llENTO 

Fl~ANCIF:RO 

El -\rrl•n,J.1n111..·111l1 l·rn;1nc1t.·r..• 1..lc..•hc con~1dcrar~ C(>m<1 un contrato mcri.:.;1n11l. 

dado que l"" el.aro 1.·I pru1~n·.1t<• de h.1cn1 que pcr~1guc cl arrendador quien oht1cnc 

rcnd111ucnto~ <lcl 1.:.1pn.il q1H' 111"\.1t.·1t<.! en el tin<tnl·1<11111t.·nto. lo qut• h;11..·c que tenga la."i 

XII del CC. el cu.11 a Ja letra du.:e 

La le' repul.1 ;icto~ de -.:on1crc10 

---------------. 



1 Toda~ las adquis1c1one.-.. cmt1cnnciones y alqu1lc1cs .. erdic;:u..lo'f. <:on p1opós1to 

de e!lpeculacion comercial. de 1nantem1n1cn10s. ¡arta.:ulo<i. 111uchlcs u nu:rcadc:rias. sea en 

estado natural. sea despucs de 1raha1J<lLi-. o li1hr;1dn<i. 

11 La,. con1pr.1" y venl¡t., de..• h11..•ne:-. 1n111uctllc"' ... :u;u1do "e hagan con dicho 

pl"oposlto de cspecul.1 .... mn i:onu:rc1al. 

\.' Las c1nprc~.i-. de .1bastcc1tn1c:nll>:. \ "llllllfll.'>lrl'"· 

Vil Las en1prt.·-..1s de fabrica:-." rnanuf;u:tur.1s. v 

xrn Las orcr.1cionc:. de nH.:d1ac1nn t.•n llCJ,!fl<.::lo .. n1ercant1lcs 

3.4. INTEGRACIO;>; DEL COSTO TOTAL DEL CO;>;TR,\TO 

DE ARREND.-'l.;\llENTO Fl.'\:A:-.;CIERO 

El Arrcndan11cnto F1n.1nc1cro al 1~\MI que ntfil'> fuentes de tinancrarniento implica 

costo. el cual esta mtcgradn pnr vario<; li1ctore<;, cuyo conocrrn1cn10 es de vital 

importancia. para apreciar el co!!>tn total en que "-C mcurrir.1 al adoptar esle tipo de 

financiamiento 

ARRENDADOR 

Desde el punto dr.: vista del Jnend<1dnr ( la persona n1on1I const1tuuta ..:on10 

al"rendadora profcstunal ). el ~o"'lo dt.• un t:onuato de Al"rendamiento F1mini:u.:nJ cs1ara 

\.'.Un"it1tuido por el valor de.- los hrencs .11 rc..-n<lados. mas el costP dircct<i de h1 fuente de 

"' 



recursos de donde este fondeando b op<..·rac10n de ai;ucrdo con la l~slación tisca1 

vigente y según Jo estipulado C"O ta LGOAAC' 

VALOR DE LOS HIE~FS ARRE!'."DADO.S 

ClencraJn1<..~n1c=- c=-1 arrcn,J.1tot1H1 e-. quu.-n nc~o._1,\ con el píll\.ccJor 11 tithncantc del 

equipo llhjclo del cunir:uo d precio de venia JC'I nll ... mn. que debcra "'er el precio 

con-espond1L•ntc a un p.1go de cont.1do. dado r¡11e J ... :ho provecdpr podr.1 1<..-c1h1r el P••!-tº 

tolal del h1cn en un pcnodn que flui.:1ua alredednr de l<'S 1 O d1as de I<& fcch;1 Je ..-e.1lir..ac1on 

de la opcr-acu1n Con este clen1c-nto de Pil!-!O de contado se pueden obtener- 1neJOl""IC''( 

pn:cios que si se lngra1a un creJ11n 1•lnr~:uJn dtrt.'L'.l;11nC"nft.• p1l,- el prnvec:.-dnr- dt.·I h1en. In 

que rcdunUa c=-n una reducc1on unpnrtantt.· dd cn<oto ltH."ll de la opernc1on 

COSTO OIRECTO DE LOS RFCl 1RSOS 

Las arrcndadofd!'. financiera~ tienen. con1n cu.ilqu1cr otra cn1pre~a. recunr..o'.'o 

financieros limitados p~tr•• financz:ir "º" npcr;1c1one<> nornlale.s Sin in1pur-tar la fuente de: 

financ1am1cnto. todo!' los 1ccur.o;;os que :->t." tcng.in d1spon1bles tienen un t.:n~tu. a e~ne costo 

se le llan1a costo intrin~eco u cu.-.to del dinero 

•2 



Cuando f,, arrcndado1 a no cuenta con suficientes rccurS<•s paru financiar la 

Adquisición de Jos equipos de su:i;; clientes. tiene que recurrir al mcrc . ._Jo de dinero para 

.. fondear ·• su.!\ operacione!l 

El costo irHrzn~cco, calcul.ld(l • ._ t•tsa .. reales acorde"' con la mtlac1ón y con la 

disponib1had del dmcrp, e"' el costo de los rt.-cursns que tendr;1 la arrendadora p1ofesional 

para financlat las opc1nc1oncs de J.Ctt'l.o fiJo de sus diente~ 

ARRENDATARIO 

Aún cuando para el arrendatano Jo mas 1mpor1Jntc es el costo final del contrato 

de arrendamiento. no deJa de ser 1neno~ imponantc el saber con10 se integra este costo 

por par1e de la arrendadora 

COSTO DEL EQUIPO 

En este costo se inclu'.\cn IC1s s1gu1en1cs valores 

A) Valor o precio directo del C"<¡U1po obJclo del contrato negociado con el 

proveedor en tcrm1nos de payo de contado 

... 



B) Gastos de instalacion, tra:-.l<1dn. seguros y dcmas costos de adquisición 

similares. cuando se 1nchncn dentro de 1~1 fa..:tura oh1eto del contrato, es dcl.:tr, ..:uando los 

misn1os :-.eran financ1adn'> por la .s.rren<ladora 

C) Jrnpues1P'". derechos \. tlcte:-. de 1mpon:1c1on. cuando los mismos se incluyan 

en la factura o son financ1~tdos p.1ralclarncntc por l.1 .11rend'1dor;i 

COSTO DE FIN.·\.NCIAMIFNTO 

Este costo puede c!'>tar con~tiluado por una de las tres sigucntes tasas. o por la 

comhinacion de ellas 

A) Costo ponderado de capital de la empresa arrendadora. el cual representa el 

cos.to de la mczcl.t de las d1st111ta~ fucnlcs de financ1am1cnto que mterv1cncn en la 

COO$CCUSión de los recursos 

B) Costo intrin'>C'Co de la fuente c:o<tcrna d1rc-cta de funden de la operac1on en 

particular. cuando é~ta es íacilmcntc dctc-ctablc y a.'llignablc a un contrato en particular 

C) Costo del dinero fijado por el mercado de dinero en un momento dado 



ARRE;NDAMIE!NT.Q_ffl'i.6t.i.C~Q--·-----·------ ·-- COITTR.ATQ ue e..._r::. 

Cabe 111cncionar que cn d1ch<1'!. coMos. puc<lcn 1n1c.·Tvcmr los costos de la...' 

Cuentes c'll'.tranjcras de finan.:1a1n1en10. que c-~tan su¡ctn"' a la~ lasas in1crnac1nnah..-. de 

1nlcres COOH"l son l.IBC>R o PRl'.'..1E R ... \ íF. as1 l:l•fllo J. la c,lnt1n~cm::1a de I" dt.•valuac1on 

1nonct:.u111 1e:!>pcc1u a l;1dt\1-.,.1 r.:nn l.1 que~(- c11nlr;110 el fondeo 

G ·\STOS DF Ol'FR.-\CION 

L:1s .urcnd.11.h•ra-.. t1t.·ncn t.·.,.tun • .11.:1l1nt.':"' reo;pt.•cl'• de l.1 cuota que currc.•o;ponde a 

cad:.1 pe~o finanr.:h"l(h• del tnt.il dc !:!·''"lt'" ,Je opcrac1on dt.• l."\ 1n1sma ( adm1m!l.trat1vos y de 

venta~ >. cuota 'IUC C!I. 1.-.H.i..:ad.t ;il ..:0 ... 10 del contrJ.to 

MAR(iEN DE lJTILIOAD 

La utilidad que dc:o-c..i obtener la anendftdora se carga porcentualmente aJ costo 

total del contrato 

El n1argcn de utilidad e"' IJ sc.•bretasa cargada JI CO-"to del dinero ( tas."\ lidcr ~s 

X punios ). la cual inc:Juyc IJ. ah~orc1on de lo:. ga.stos de operac1on y la generación de 

urihdadt!"s para la 01rren<ladoro1 

L."ls arrendado1;1s tienen dc.·1crm1nadci-. t:1cll!re!. para :o>cr aplic.1dns al costo 

ponderado de t-ondeo de su!> operaciones. con lo que se determina d1rectarnentc d costo 

porcentual de los contratos. el que aplicado a los equipos a fiminci.ilr. define el mcinto 

.. 
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total del cont1 ato. el cual llene yn 1nduuJo~ 1ndo!!o In!> cu<1to!lo relativos. mu como l.1 utilidad 

qur se habra <h.· :i-:cncr.ir rn cada una de las operaciones contratadas 

El pn•ccso 1na1crn.1t11.:u ut1h,.;udu gcru:r:1ln1cntc por las arrendadoras es d 

denominado ·'Arnort1Lacu1n d11: Crcd110:·•~ c.·n el que se.• consideran aniort1zacioncs (pago:\) 

iguales durante la v1gcnc1.t del contralll 

Para tal efecto se ut1h7..;1 el proced1m1erun de mtcrCs cnmpuestn. por medio dd 

cual !IC calcula el valor prC"senlc de cada ;unon1aic1on. la que incluvc el pago de có1p1tal e 

intereses En un prmc1p10. la propnrc1on de.· 1ntr"fc~es de C<1da p:t!-[n es n1ayor que la 

amortización de capital. proporcion que ~e '"" n·rte dcspuc~ de la pnn1cra nutad del 

periodo con1ratado 

} 
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REQUISITOS l\11NIJ\IOS QUE OEHE REUNIR EL ARH.f:Nt>ATARJO PARA El.. 

OTORGAJ\.llENTO DE UN ARRENl>AJ\UF.NTO 1-'JNANCU·:RO 

- Que el solicitante este" legalmente const11uidl• 

• Antigtied.ad operativa rninima de::: anos 

- Capital social nununo de NS 1 oo.voo uo pesos o un capítal contable de 

NS300.000 00 peso~ 1 

En caso de no ,-cum,- 101al o pnrc1almcnte estas condiciones. se podril ser ª"#alado 

por otra persona fisjca o moral que s1 cumpla con dichos n.·t1msitos 

I ARRENDADORA FINANCIERA MONTERRE,,-. Cupac1taci6n ProKtirn de Cn..~ilo IY"J!J. 



DOCl!l\lf:NTACIO:"rf ·"J~J!\IA PA.k.A SOl.ICITITO l>f.: ARRENr>A.'\llJ-:"<1•TO 

1''fNANClt-:RO 

OOCll!\.H=.:NT:\C'f():-...; 
-Sol1c1tud de .1rrc-nd.l.n111..·ntc1 

JNFOR,,f.·\CIO.~ I.FCiAI. 

- C.'opra del act.i co11strr1H1\.,1 i.-n donde se 
n1enl.H1ncn lo~ d.110" de ir1,cripc1011 en el 
Rc:Hl!>tro Puf1/1cn de CPnH.·rc1u 

- Escnrura dt" la ulrrn1.1 n1oú1tic;:ic:1on úc c.s-
ratutos 

- Escrrrur."1 úc podc..·n.•'> <.h·I rl.'f'lt'~cnr~1nre lc¿.:.11 
- Copra dd atrJ c.·n I l.t..:tl.."nd.1 \"de IJ '--cdu/a 

thcal 
- Copia del acta de m.ttnnltHlHJ 

- Ctlp1a de 1dcn!ltil.·•1c1on pt..•f)(Jfl.,/ l.Oll vahde?. 
,1fic1al 

- Rel.1c1un p.1tr1nH•t11.aJ dcf>1d.i111t'nfe lirrn.ad.1 

INFORM.ACJO.~ FJ.~A . ....,;c·IERA 

- Estados fin¡¡n;,;1crn' dc-1 ulllnlP qcrc1cu1 
con1plcro .. 1ud1tadus de prc(crcllt:tJ con 
anexos rc!>pccl1\<1 ... dcf)ld.1n1enrt• fir1n.1d1>s \ 
en ca'u de no ,cr aud1t.1do' dch1..·r.i prc .. cnl.tr'.'>C 
una Ctlpra de l.1 d1..•c/<1racun1 ;11ui.1I del ISk 

- E:!-f;:1dos rin.increro .. pJrc1.ilc» del CJCft;;)l.'10. (.+U)""' 
.tnr1cu1..·dad nt1 ..i1pcrt· /, ' ' '' ntt..·,t.- ... dt·h1darnc:nll" 
tirn;::u.ll•~} t."Prl t•I dt.•f.1/lc ,HJ.1/1fi;,;n d1...· l.1 .. pnm • .:t· 
pales cuenta .. 

- Copia de frl!" u/r1n111~ rrc..•, c..·,fado.» de cucnr.a d1..· 
chequ1..·ra.o; 

JNFOR~f:\CJO'.: (iENEH..-\f_ 

- Referencias cornc.-rcrnJc, 
~ Un on .ti n !--=ó1T<1nllJ ;1diuon<1I 

P FJSIC.A 
X 

X 
X 

X 
X 

X 

X 

X 

X 
X 

P MORAL 
X 

X 

X 
X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 
X 
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3.5. ESTRUC.IUR,'- DEL CONTRATO llE ARRENDAMIENTO 
FINANCIERO 

A cont1nuaca.1n se.- hace nlencion de Ja estructura que ~~cneralmcnte forma i:I 

contenido de un contrato de AJ"rendarnicnto Financiero, h.1c1endo la aclaracic•n que dicha 

estructura es variante, ya que cada arrrendadora d1.,,cl\•1 .,,115 prop1o'i contratos acorde n 

sus pohtica.s. intcma.s de func1onanucnto 

A) DECLARACJO!'JES 

1) Constancia de !ler contrato de Arrendam1c:-nto Financiero 

2) Declarac1onC!!ll por panr: de los rr:prc~ntantcs de la arrendadora. de fa 

anendataria.. a.si como de Jos obhgado!i solidarios 

En cuanto a Ja Arrendadora y la Arrendataria. d1cha'I declaraciones indican las 

~eneraJcs de las cmprcsa.s. como son entre otras su lc~al con'i.t1tucion. su 1nscrrpc1on en el 

Registro Público de la rrop1cdad y d Come-rc10. llHHhfh.·.u:1onc~ t:n su Ci1M1 de su 

dcnominacfr1n~ Ja capacidad para celebrar dicho contrato. etc 

Por lo que se refiere a sus representantes. dccL:uan que C!>tan dcbrda111cntc 

facultados para ello y por tanf(l para llevar a cabo Ja firma del contrato 
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J) Acuerdo de nsnbas panes para celebrar el contrato de Arrendamiento 

Financiero 

En consecuencia. de lo an1enor las panes contratnn1cs ( Arrendadora y 

Arrcnd.ttaria ) otorgan las s1guemes 

lJ)CLAUSIJLAS 

1) OBJETO DEL ARRENDAJl.!IENTO 

La Arrendadora se obliga a adqu1nr lo!I h1cnc'.'I. ohJcto del arrendamiento y a 

conceder su uso o goce temporal a la Arrcndat;u1a. tJuicn previamente !lit:lcci;1on(l al 

proveedor 

La Arrendadora entrega a la Arrt"nd.uon1,"\ al tiempo de firma del CtlnHalo. una 

orden de compra dirigida al proveedor sclccc1onadu, ;.1utonz.'lndola para que rt .. ~1ba 

directamente los bienes ohJctos del arrendamiento. quien postcriorrncntc deberá entregar 

a la Arrendadora cons1ancia <le haber rc...:ibido Jo, h1cnc~. t;:in p1on1n como los tenga en su 

posesión 

·~· 



CONTRATQ DE A.f"_ 

2) DURACION DEL CONTRATO 

En esta clausula se c-supula el plazo forzoso que tendrá el contrato y sera 

forzoso para amh.ots panco; 

3) RENTA 

Co1no c.:untr.LprcM.u .. Lon por l:u. nhhg¡h.:1oncs asunudas por la .-\.rrcndadora en el 

contrato. la i\.nendJtan;1 se ohl1!-!a .i efectuarle pagos dcnomin..t.do'li ·· rcnl4' ·· 

En lo:;;. tCrm1nos del 'nículo '.:8 de la LGO ·'AC la Arr.:ndat.u1a se compromete 

a cubrir a In r\.rrendadora, cad.t. unu de In~ p;u;o .. ,.,.,rc1alc~ pa.:taúns, en cad:\ fecha de 

p11go. aunque no ~c hn\.i hc:"chn la entr.:ga 111at.:r1otl de 1~1s hu:nc.-. arrcndadlJ-. 

4) '\"ARIACIO"'-l l>E 1 ,\ RE'.rJ 'Y ¡>,\liO...; P·'1H."IALES 

f:n VlrtUd de 'Jlll"' la r.:ntil \ 1~1-. r·l~ll"> p.uc1.llC'> .. ._. det!."rn11nan !."ll tl.1n.,;1on del 

costo de tinanc1arn1cntl1 de la Arri:ndadl1ra. la .. pa11i:s r.:••ll\Ícncn l)UC en cualquier tiempo 

"'rrcndoid, .. r.i LllS ilJU">t~·s se har,1n co11fc•r1ne a l.1 \·.1r1..tcu•n. que !'>llfr•1 J;, 1.1~.t qu..: Mf"'º U .. • 

base p.u.1 ..:.1lcular la rcntd total en el contrato 

... 



~) PAG.-\RES 

La .-\nc:ndatan .... ,ll.,.~r1l•ir'1 uno n Vi\rlO'I P"loC"""'I 11 fit\.of tlr '" J\fft"nd<ulnr:t ro lo• 

rttminos dC"J .-\nu.:uh• :!t. dt" l,1 f.(i<.J,\,\{·, t"I "ºP'"'" .wlnh1tl 1fr rlH "º" I'"~,., .... t·o: '"''"',. '" 

En el '-..l'-P de que:- t"n e-/"'º" p 11.tdtr<; -.;11q:ri10" P"' /,. .\,,rt1•l11ll'lll,. ... {" "" l11vrrf'" l.1 

c.anoJ.id .:oJrre5p(-HH.11cntt:: a l.1 ••p .. ir•n dt" c1.mpr.., d~h-r.:t •·nt ... nrff'",_ qtr ... f"l <1•ro;..(r1ptnt hit 

contbrtTn~ .U contratG ">t.."T"~ p.1.,;.1<1.l ~:i ·..-.~ -11ic:1n;¡o; ,1..- • ·\rr~nd .. doti.r.• •"\ """ ,.., lo"ar que Mfa 

d.c:rigne pur <:5entn. '>1n nec:c~id.u.1 .Je rer"JUf"'T<rnre111."'l pr.-..·10 

rCcha <le ·,u nago iorai 

.,, 



8) CONSECUENCIAS DEL INCtJJ\.IPLll\.flENTO 

él incumphmicnto de cualesquiera de las ohl1gac1onci. contri11da,. por la 

Arrcndatana, 1nclus1ve la faJt.1 de p.i~o oponuno dt." un,1 ~ofa de l.1 ... p.'1.rcrnhdadcs 

pactadM. as1 con10 de cuJlquu:r otro c.1q;n qut.• ~1..· h~1.i..:a a 1~1 .-\rrc.·ndatar1a, o;.cról 1not1vo 

para que ">e den pt•r vcn~1dos .11111c1pi1d.uncntc h•" p.1~n" por •crH::cr .1 dicha fct..·ha. ol~I 

como el pagare o Jos pag.1rc!> q1u· ¡,,,. d1h.:urnernc .., con~ecucntcrncntt.·. l.1 ·\rrcndadnra 

scg\.ln Je conv1mcre pndrn C"'l\.J~U JlHil..._1.ll o c'l.traJUd1i.:1.i.lmcnte d pa~o total del .1dcudn 

iru.oluto. o li1en demandar l.1 re,c1~11•n del 1..1•nlrato. a~• l..'.l•llHl l;t dc .. olu.,;1on del equipo 

arrendado y consecuenc1a!> 1nhcn.·ntc.o; a d11.:ha rc:-.c1s1on 

9) OPCIUN TERl\.fIKAL 

En esta cláusula s..c cst1puliln 'ª"' opciones por 1.-i.'l que puede op1ar la 

Arrendataria una ve.z que ha}-a com.:luu.Jn el pla.z<.• fi.-..r.zo!<>o estipulado en el conlr¡1to y 

saernpTc y cuando !>C encuentre .al corriente CQn lo1 !1•tal1darJ de las <lhilgdc1onc:-. i..'.l)Olraidas 

Las opciones tenn1nalc-!\ las enurnera J,.,, J .(iOA .. \{ • en ~u .-\rtu.:ulo ::! '"> 

10) CESION O GARANTIA 

La Arrendadora queda au1onz.ada para ceder, JJr en ~arant1a o tra!oopasar los 

derechos emanados del controuo. n para ceder. gra,,:ar. endosar o negoc1a.r los pagares 

solamente con la!"> per~'-1na!'> de las cuale!> rcl;1ba financiamiento. v en c.1so de la 

1ranS1Tiísión de 105 pagares. unphca el 1raspaso de los derechos emanados de los 

.,, 



contratos de Anenda1rnento f·1n.t11c1t.""ro y dcmJ!io dierecho.i. accc.souu"" en la prupo1..:1ón 

que les corrc!ioptlnda 

La .·\rrcnda1an.1 110 pt1dr.1 ceder. nt ltJspot.i.ar-. !i.Ubarrcnditr. '-C'nJ1:r. ~r;n.u 1• 

trJnsnucu los "'icne .. artend.nln ... 01 l.1 pcP>C"L"IOO pJrc1al ll 1111,1! de h•s m1snu• .. L.t v1ol¡u,;1on 

por parte de (,1 \.11cnd.tt."tri.t a l.1-. prol11b1L·ionc-. .in1e11••re~ ,..cr.1 L.111-.a dC' re~1-.ion del 

conrrotto ,. adem.1s !<."° (•hli~J. .1 i.::ubru .1 1.t Arrendadora todo-. ' c;sda un;1 de los ,t.tño<¡: y 

pcrju1cu-.s que e!<tl.1 -.llfnerc por d11..h,1 conccplll 

L.1 Arrcnd.1tar1.1 q1n.·d.1 ,.i,11~.ida .1 .._-,,n-.cr..1r l<•S h1c1:.:,.. oh11..·1n dd arrcndan11en10 

en el e:-.tad" que rt.·r11111.1 el 11 .. 11 rh•rrnal que le"' c.·l•rrc .. pond.1 . .i dar el mantenim1cntt1 

ncccsarin par.i c'e prl•p1•!ioUL> ... L<'fl:-L· ... ucn1c1nentc. ,, h.tLL"I ror :o.u cucnld la:. reparac1onc~ 

que se rc.:qu1cran y .1 ,,<lqu111r la~ 1ct~u;c1nncs e unplemcn10-. que''-'"'" neccSAnos para tal 

lf<;,(J La .-\rrL·ndat;u1.1 dcher,1 u-..1r unic;1mcnte rt:facc1on~-. lt.-~11im.1" hechas por el 

fahricanh! del hll.'ll .. urcndado ..... ol1L1rara pPr c-...::11tu a la \rrcnd.,dnr.1 'º C(1nscnt1nuen10 

para ,1dap1:ar u 1n'.'>t¡1l.11 cu.iJc, .. ,1111L•r .1...:1.:c-.nr-11' •1u1.: \.:,11nh1arc l.1 h1n ... u>r1 ••11~1n.1I qut.· dchc 

dc!llCl11)lC'ñ•H dicho hu:n 



ARRJ!NQAM}ENTQ FlNA.NC!lillQ 

La Ancodatari:i debe Krvuse de 1os h1cnc ... nbjclo del arn:ndam1cnh' ~ulamcntc 

confonne a su naturaleza y destino. !Ucndn re5pvn.,,ablc de los dai'\os que lo!\ m1snu1" 

sufran, u por darle:~ ono uso '' por !'>U culp:i u nc~1igcm:1a. o 1 .. de "'º' empliedos o 

lct'"Cero!\ 

1 ~)LUGAR tJE \'SO 

En esta clausula la Ar1cnd.i.ta11a con,1cnc que los bienes arrendados scran usado-s 

c""clusi,·ouncntc en el lu!!lar de uso pactado, quedando prohib1do "'-ll U!'oO n Ua5-llldo a un 

luMar d1shn10 

IJ) RIESGOS,, C"ARC.rO DE LA ARR.ENDATARtA 

SLln nc!".go~ a cargo de la Arrendataria 

a) Lu!> vicios (1 J..::fcl.:to!lo ocu1lf1<;, de lo:i. b1cnc" arh .. ~tdadn~ (\UC imridan su uso 

parcial o total 

b) L..t perdida total o parcial Je le"!\ htcncs arrendados. aunque ~ta se realice por 

e) En general. todos 111.-. riesgos. perdida!>, 1ohos. d~truccion o daños que 

sufncren los bienes arrendado"" 



14) DESPOJO O PERTURBACJON 

En casu de despojo. pcnu1bac1on o cu1\lqu1er acto de tcrcc=To. que afecten el uso 

o goce de lo"" bienes .urcndados, la posesión de los rnisn10" o bien la propiedad. la 

arrendataria tendra l.i obl1~ac1ón de rcal1r..ar la!!. acciones que correspondan pal"a recuperar 

los mb.n1os o defender "º u~o o goce l!-(ualmente csta1a obligada a tjerce'f" las dctC:n...as 

que prtxc:dan. cuando rncd1c cu<tlqu1c:-r acto o re:i;.olui:1on de autoridad que lo<i. .itCcte 

Cuando ocurra '11guna de c .. ta ... eventualidades. l.t ArtC'lldatnria debe nC't1tica1lo d la 

A.rrcndadtn., 

1 S) SEGUROS 

Ourantc la .. 1genc1a del contrato.va partlf de la fecha del m1"mo, la Arrcndatarü' 

~obliga a contra1ar .,.. 1nantencr un ~~uro de cobertura arnpha contra los ru~~gos .t que 

estan ir:-'<pucstos lo'.'! h1cnc:o;. ;.urendadl1< ll1.;:tu• -..c~uro Jc:-hc=-r., .unparar C'lltrc otros 

conccph'lS. robo p.trc1al u tnt.ll. ncsgoo;. de con ... 1ruc4:1on. tfd.n~por1ac1on e tn'!.lal.1c1un 

t>cbera scr'\al.;u"c i.:c•n10 ti1..-111 .. ·tii.:1ano Je ¡,, ¡H•l11·a de .. eguro a 1.1 Arrcndac1nra .... 

corno segundo bc:n":lic1,u10 il la :\ncnllat.u1.t. il fin d"· que l."O 1.:a..,u dc lJllt" .. ui.:cda .tl~'1.1n 

s1n1c~tro. el 1111por1c lle la!' 1nde111n1.."ac1tHll."~ cuh1 .1 JH11n"·r.unt.•n11: l~l' ...a.Ido, 1n,ul1110~ .1 

cargo de la Ancndatana y a fa .. or dt.• la .-'\.rrendado1a ' d 1cmanente s1 c·•u.,.ticrc se 

entregara a tt prin1cra, en i.:a~o de que no akanz.arc ·l cutirir la lOIOlhdad d.._~1 adcudl•. la 

Arrcnda1aria qut.-da "1bhgada otl pago del faltantc ""• h• hubiese 



CQN'ffiATO DE 6-E.. 

16) RESPONSAfULIOAD CIVIL 

Serán por cucn1a e>cdu ... iva de J;1 Arrend¡¡raria rudo!'! y cada uno de los gaslos 

que por csle concepto de dar"lo.-. causado'\ a tercera,:¡ pers.1na ... cause el bien arrendado o el 

opnario del rnís;n¡o Jura111r..· la v1_L:C"nc1a dt·I c<1111r.1to, .1!U nus1no. la ,.\rrend.uar1~1 sera 

le5pon~ble del pa~tl para resar..:u l"I dar)cl cau:.....do ¡..¡ lr..•rccro .. provcn1cnlc Je un acro 

ilicito o accidenlaJ 

Las paNes conrrar&nfcs cstablt.~cn que 1ndepend1enrcn1en1e de Ja co1u."t., que IP 

origine. si por algun rnurrvo la Arrendataria se Ytt"ra privada ror tercera pcr~na. o .11Jgun.t 

autoridad compctcnlc. del uso u goce ll"Olporal dd equipe> arrendado. ese hecho no 

implica que se suspendan los pagos p.u..:iaJcs corrcspond1cn1cs Srnular Mluac1on 

preval«cra si por alg:Un n>ol1Vt1 el equrpt, arrendado re~uha Jcfi·ctt1oso o h1en con \.JCros 

ocultos o se encuentre en reparación de cualquier 1ndt•ll" 

17) PROCEDJ.l\:UENTO /\.fERC...\NTIL 

Exprcsamcnlc -convienen J¡1s panes, que por tratarse de un Cllnlrato de 

naiuraJcza meramente mcrc.an11J. acorde a lo establecido poi el .-\niculo 75 Fraccron l. 

1050. 1051.1052 y 1055 dd CC en \.·1~or, se !i-Ornetcn al proc:eduncnto mercantil y a lo 

establecido en Ja LGOAAC 
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Asimismo convienen las panes, en los tcrnlinos del Artículo 47 de la LGOA . .AC, 

que el estado de cuenta de la Anem.J.ulora. h:ua fé. sah.n prueba en contrano. en C'I ju1c10 

respectivo, para la fi1ac1ón del saldo resultante a car~o de l.1 Arrc-n<liltana 

La pol1z.1 de cc..•rnpra . .:on la ccr-t1ficac1nn del cont<u.lor. :.l!'r..t titulo CJCCUt1vn sin 

necesidad de rcconoc1m1cnto de lirzn..1 111 '-h.• otro requ1:.1tu ;1lgur11• En ¡,,~ t.:rnuno:. del 

Articulo JJ de LGU.-'\../\.C. al :.cr e-..1g1hlcs 1.-is obhgac1oncs cotblgnadJs en el cumratu y 

ante el mcumphm1ento de Id Arrendataria. la Arrendadora pudra pedir jud11::1•1lmentc In 

p<>SCSJOO de los biene~ objeto del arrendamiento El jUC7. cstara nutorir .. ado para decretar 

de plano la posesión cuando le sea pedida por la Arrendadl11<t en la dcrn.inda del 1u1c1t1 

18) APLICACION DE LAS RECL'PERACIONES 

Cualquier su11u1 que In •lfrcnda1.ir1a entrc~uc .1 la .\.rrcnd.tdt•ra 1,:nn n1ot1vo del 

contrato. o que la Arrcndador.i recupere en ca.'i.o de la CJCCllC1tH1 JUd1c1.ll :<.e ,,rlic.'\ra en el 

siguicnle orden. 

a) Primero habran de pagar.'i.c lo~ ga~tCl~. unpucstns. dc..•recho~. he>no1nrios, o 

cualquier otro concepto incurrido con 1not1'-l~ de l,l cclchra1,;u•n del con1ratu. 

b) En srgundo tc11n1no se cubnran lo:. 1nlcrc:.c:o. nu•r.,toru1~, 

e) Dcspué'> se cuhnran lo!'> pago parcialc!'> -...enc1dos. 

d) En su caso se aplicara a los pagos parciales por v~nccr, y 

e) Por Ullimo se dc.'i.11nanin a cubnr el precio de la opc1on de compra 

.,. 



JCJ> GASTOS 

Todos los ga:uos que sean ncce~rios hacer para d sumjnistl"o de servicios que 

rc..1uicrnn Jos bienes ..t.rrcnd.ido!'O scran por cuenta de la A..rn~ndatana quien dcbcra usar los 

scTv1c1os que :<.C'ólfl rc4uc11dn'i acorde a l.1~ i.:.uactcnslicas de los bienes arrcnd.idos 

:?0) l\.1l!LT/\S 

Todas J,1s multas (• -.aw ... 1one~ 1rnpucstas por las autoridAdes cotnpclcntcs, 

derivadas del usu de los b1ene:i> ub1cto del HrTendarnu:nlo seriln a cargo de la ,.\nendaran.-

2 1) IMPUESTOS 

SC' obliga la Jrrendatana a pagar todo~ y cadJ uno de los impuestos. 

aponac1oncs de segundad soc1JI y'o derechos que con1:i>e o llcg.a!'>e a causar el i.:ontrato 

durante su .,.,g:cncia. 01:-1 con10 .1qucllo!'> 4uc cau!>c o llegase ;i i.:au'\dr el quipo arrendildo o 

su tenenc1.i. al igual qui.: lo-. ~a~1os ncces.ano'i. po1r;1 la cdcbrai.:1nn del cornr;un y 

inscripción en el Registro Puhhco de Comcrt:iu 

22) TRAJ\.tITES Y PER1\tlSOS 

La Arrcnda1an.t se obliga a rc..ifr7;u todc•"> los tranl1tcs que !<>C.lfl necesanos para 

ohtencr permisos, licenc1.is o registros que .o¡e requieran p.ira el hucn funcionan11cnro de 

los. bienes arrendados En ca!'>O de 1ncumphnucnto de Ja Arrendataria. la Arrendadora 

podra obtl!ner directamente dicho"> pcrrn1sos. licencias y derecho~ L•1s uuponcs pagad<1s 



por e~1a le úehcran ~cr n•e1nbols;ido5 de 1nmeúia10 por l.i Arrendataria y causarán 

intereses mora1uno .. :.1 partir dt.• la ft.•cha de su crog:aciun 

:?J) CiAR.-\~TIAS Y SERVICIOS Dl·J. PR<>VEEOOR 

L<t Arrt.•nd.1úura l.."cdc " t. •\rrenda1:u1a. por el 1crm1no dd con1r.11n cualquir-r 

g:arant1a o scrv1un que dch.1 pre~l.H el provt:cdor o fahn~antc de h•s b1ent.· .. a.rrend.1dO!'I. 

La .-\rrcndat.1r1a '-h.·t.cr.1 .... ru.11ar dicho <;.cn.1c10 c,1,.-h1s1v¡11ncn1c a d1ch(• pro\.ecdur ,, 

fabricante. qucd.l1hh,lt.• .. -,prc-s.111ll."lllC' pr<•h1b1dl1 h•-> .;,en.11.."IO"i dt.· -.ltalqurt.•r ''''ª pc.•r,on.1 sin 

autorización previó' de '"' .-\1rc11dadl1ra En cnsu de que d1cho1 ~.1ran11a ,, sc-r\.11.:1l• .. "'' 

JUcr-c=-n totahncnle gra1u11os .. u cn-.10 ~ .. ·ra culucrlo por la Arrc-ndauu1a 

:!4) JNSPEl"CJO:".I 

l.a ·\rrend.1dl1ra JH•Úra c..·n cu.1lqu1cT tiempu \.' las .,;eces que llUgu<" conven1cntc 

inspc-..:c1on.1r l<1s bienes arrendado'. a cfec10 Je cerciorarse de ">U adC"Cuada ins1alac1on. 

operadón y cunscrvacHHl La .·\rrcnd.uana dcbcra penn1t1r y fac1htar dichas in~pc<-· .. 1onc" 

oasí como ,1 cubrir. en !"U ca~. lo~ co~tns de dicha'i 1n!'l.~c1oncs. mduycndo lo" 

honllrotrio~ de lu' pcru11 .. ,, C'(pcrto:o. que ~e re<1l11cran 

:!~) SIG:-..:o OSTENSIBLE DE LA PROPIEDAI> E l~SCRIPC"JO!'. 

La Arrcndatari<t !"C ublig<t ;¡ colocar t!'n lu~ar v1~1h1c Jo-. b1cnc' objeto del 

<1rrcndan11cnro , en forrn;i pt!'rn1ancntc un 1nd1cad(.1r de qu..- t.1s nu..,rnos ~on prnpu.·dad de 
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la Ancndadorn. E~1c mcd1u de idcnt1ficach1n lo proporcu1nara la Arrend;:1dura. la que se 

rcsen.·a el detecho Je rnandarlo fi1;:1r s1 la .-\.trendalJll•' nn cumphcrc c.:on su obhg,.acu.ln Je 

hacerlo 

::?M t.>OCl J~tl ~-1.-\CIO~ 

que acredita IJ pH•pu:J.1d dd bien arrend.1Jo. corno -.nn fai.:tur.1oi., i;:n111p1i•ti.tnr ... -... del paL:t• 

de impuc<r.tn.;., etc 

Jl,1r;1 l1>1hl lo f\.•l,1t1'-" ,1 l.i 1n1t..-rp1..:tJCh•n ' t.:11111pl1tn1cnto .Jd 1,.nn11,1tt• IJ:-. p.t;rfl .. ' ' 

...::nntratólnte:-. 'e :o-•'lllt.•!1..•11 t.''-f'•t.·-...1n1c111c ,1 l.1 111t1,d1<..-.u>11 d1..• h1!> l11l>un.1lc.'".;. c.:01n111H.: ... 

c.:on1pctc:n1c-. p.11a 1..·I () 1· ,, p,11;1 1..·I l:..i.ut.1 ,11..· 1.1 ti:d1..·1.u.:u•n .. .-n que lenga 'º dunut:1ho !J 

~\.rrcnd~llafl.l. y h1 .. d1..·11dt•lt.'' ..... 11da1u1 ... ..i .. .-!1..•t.:..::1011 de Lt .-'\1rcndadn1,1 rcn11nc1.1do al fuc-ru 

l)UC por ra7nn de dl•nuc1!1u ¡'11..- ... 1.·nt..: o tU1u10 pud11.·ra ¡,;,1rrc-.p••11dcrlc" 

:::..;, ESf-'\DOS 11'-·'-'-<"IEH.t>..._ 

l..t \1n:n.J.tt.n1a .. ._. t.:•Hnpr•H1:...-r ... - .1 cntlc~;H ,1 la ~\r1...-nd.1dn1.1 duran11...~ la v1gcnc1-• 

th .. -1 l..lll\tr.I!•'' "-.¡1 pr•H•<'!,!·• ... , L1 ln.t11 ... -1.1. ,_·np1;1 de lll"- C'l.1do .. 1in<1m.:1crl)~ .1nualc-.. en un 

p(.170 que ru1 L''-l .. ·~d;1 d1..• 1::11 d1a ... d1..•I ..:1c11~ de t.:ada 1..·1~r1,.·i..:h' 1i ... c;:1J 
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::?9) OBLIGADOS SOLIDARIOS 

E~ In(!'!.) pc,-sona(s) que se obh~.1 and1stíntan1ente con la "'-ncnda1.-,-ü1 al fiel v 

puntual cumplimiento de toda'> 1,.· cad.1 urrn de lit!> ohhgac1oncs denvadas en el '-'.<•ntr•tto de 

anendanuento en los 1crmmt.1s de los Art1culus 1')87. JlJRK y l'lQc; del CCOF y los 

correlativos en tudJ.!> y cada una de l.ts lcK1c;;hu:H•ne5 estatales. a'.'-1 nusn1u "ª p1 ,r al~ún 

motivo llegare a renovarse el ctintratn o t:t•ncc.·der~elt.• p<•rr<lCJ .1 I" ,\.rrcnd.11;1r1.1 dichas 

situaciones nt.• ext1ne,u1ran la:<> t•hh~.ilCH'!les ,,,u1n1da'> por ln-1. ohh.~.u .. 1t.•S "IOl1d,-.ru•' 

30) INSCRJPCION DEL CO:"OTRATO 

Convienen l.;ts partes que el contrato podra !Iocr IO!<>cntu en cualquier tu;n1po en el 

Registro Público del Comc..."1"CIO corrc:<1pond1cntc, <• c.·n cualquier otn1"'> reg1~tro:. que la:. 

leyes dctel'"nlulen La .Arrcndotta11a utor~a por n1cd111 del contralt.• n1andatc• en Livor de la 

Arrendadora a fin de que é~ta. ~n O('mhrc y rcprcscntacl(•n de la i\.r rendat0tna. suscnha la 

o las solicitudes de 1n,.cnpc1on rcspcct1"\..1s E ... tc contrato e ... fi1m:tdu por duplicado Los. 

derechos de inscripcion corrcran 01 cargo de la .·'\ncnJ..ata11a. quien, en 1..ilSO de ClUC h.-,...,.an 

sido c1.1biertos por la Ar,-enda~h1ra Lichera rccrnhoJ ... ;irc;clo .. Je inn1cd1.;1to 

31) T1TULOS DE LAS C-l.AL1Sl 1LAS 

Los titulos de las clausulas que aparecen en el contrato. se ponen cun el 

exclusivo propósito de f"ac1htar su lectura, por tanto nu detincn m limitan el contenido de 
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AR8.mrtzMflgNTQ FINANC(ERO COMfRATO PI? A F 

las n1isma:ii. rara efecto de intcrprctnci6n de cada cláusula dcbcra atenderse 

exclusivamente a su contenido y de nin~una manet"a a su titulo 

C)ANEXOS 

Forman parte integrante del contrato. en ellos se describen los bienes 

aJTendados. el proveedor de los bien~ y las cond1cioncs del arrendamiento 

3.6. CAUSAS DE RESCISION DEL CONTRATO DE 

ARRENDAMIENTO l'INANCIERO 

Las partes suscriptoras de un contrato de Arrendamiento Financiero 

(arrendadora y arrc:ndalana ). su:mprc estarán en aptitud de demandar su rcscicion cuando 

legalmente les asista el derecho para plantear reclamo. aun cuando este en vigcncut el 

contrato mismo La pnnc1pal caus..'1 de rescición es el mcumplim1cmo de alguna de las 

panes 

A) S1 la .-'\.rrcndataria no conserva el equipo arrendado en buenas condicione:. de 

mantenimiento y funcionamiento 

B) S1 l.t. Arrendataria sohcitare o le solicitasen someterse a procedimiento de 

c<1ncursn. quu:bni o suspensión de pago.; 
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C) Si la i\.ncndtttaria es declarada en estado de concurso, quiebra o suspensión 

de pasos 

D) St los l-i1cnes prop1cdmJ de Ja Arre-ndataria. son ohjero de embargo o 

eua.Jesqujer otro rnandato 1ud1c1al t1 gron. .1n1cn, 1¡uc por su t:u;u1tia h<iga pch.!·V .1r el p•1go 

de la renta del contrato 

E) Tratándose de pcrson~t ... n1or<1lc:~. s1 tt Arrcnd•uaria rn1c1a pn>cc-din11cnto para 

disolver o liquidar la nusma 

F) Si J.¡ Arrendarana ccletir.1 ..::on\cnros para compensar o cesión de bienes y 

derechos con sus acreedores emtiarg•1ntcs sin acredir.-icil>n cscrna de Ja Arrendadora 

G) Si la Arrcndarana en alguna fom1a o tirulo cn.afcnarc o tra~1nit1crc 

.sustancialmente !>US .-ictivns y con!'>ccucntcmcntc pcligr<trJ. el pago dl.· 1.t renta y !>US 

consecucncla.s. derivadas dd contrato 

f-1) La falla de pago oportuno de una ~oJJ de fas parcialidades estipuladas en el 

conrraro. así como de cualquier otro carHo a favor de la ,trrendadora 
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~111'1'1IQ..Elli61'il:llIBQ _________ _ 

1) S1 la .1.rrcnda1ann ontite c1..tn1ratar el sc~uro de nesgo que prn1..1..·d.&, rcs~to 

del bien ohjctn del 1.:ontnuo. C'n un lcnuinn de tres di;u ;1 la cclc-hrac11.1n dr J.1dH) c1•ntrilln 

J) S1 l.1 arrcn1.L1t.u1.1 llc.i..:.tsc a ceder. traspa,ar n dar l'fl garant1a In~ dcre"chn!l y 

arrendadora. as1 corno t.11nh1cn o;.1 llt.·~asc .1 ... uh.-urcndar. v~dcr. p1~n1.trar. !!T<IV;'lf o 

transmitir l.1 pn .. 1..·~1nn p.Hl.'.i.11 11 tot;1l en .. :ualq111cr forrn:1 el ¡..,en .11rt.·rulado nhJcltl dd 

conua10 

KI l . .i c•m1su1n dc la .lftl-·ndat.1na en 1.1h1cncr o conservar 1..·n v1~cnc1a las l1ccnc1a~. 

S1 '" .-\.11cnd.1dP1.1 <'piare por rcsc1nd1r el contratt.'t de Arrcnd.1m1cnto Financ11.·ro, 

la Arrcnd;11.ir1.i. Lh.•ht.·ra cnlreg.ir .1 su lcg111mn prop1ctann el equipo .irrcndadn. en perf«lo 

estado de conscr.o.u:1on y mantenim1cnto as1 como a liquida..- ll"'do"I y cada uno de los 

pagos 1n~ohno ... ;1 ri:nt."l 
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CAPITULO IV 

TRATAMIENTO CONTABLE DEL 

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 



AkRENpAMl~.CUIB..O~------------TB,_,,.Aa..<T.c/\=MU!rITO COZ:..TAll1....f: 

4.1. ANTECEDENTES CONTABLES 

E l Bolctm l·h · lmm1chfc,,., ~1.1qumana y Equipo" dado a conocer en julio de 

197-1. Cllnst1tu"c c..•I .antecedente del rcconucim1cnto del ancndam1cnto en los 

estados finam:1eros 

adquiría 1<1 prop1ed.1d de h1-. 01i.:t1\os ti10<> l1•r11adl•'> c..·n /\.nend.un1cntu F1nan,.;1c._•ro v por 

consiguiente los princ1p11•s de contahil1d.1d IHl C(•n .. 1dcrahan 'll 1nclus1on en el B.1!.1ncc 

Genc,.al. por tanto .. 1ntcs los arrcnd.irn1c._•ntu..; .,l,lc• 'e rccnn(>c1.1n en las nc•ta'> ;1 lo..; estado~ 

financieros o en registro,,. cont.i.bles de contn•I 

El Bolet1n C·h ·· lnmuc..·blcs. ~f:1qu1naria v l·.qu1po ... c:-.tahlccc c1cnas rc~l.is para 

el l"cgistro contable de o.1rrcndam1entu~. sin crnb.1r~o. se cc•ncrcta a las ne...:es1di1dc._•!. de los 

arrendatarios. y no contcmpt1 estas t1"ansacc1ones desde el punlo de Vl!<tla del ;irl"cndador 

A pan1r del gran ..iuge que han tenido l<1!. opcra...:1oncs de .-\rrcndanuento 

Financiero y a ta gl"an variedad de opciones que ofrcc..:e el mercado tin.J11c1c1u. la com1sion 

de principios de contabilidad del 1~1CP a considerado ne1:e!M!no regular este trpn de 

opcl"ación. tanto en su aspeclo conlahle como su prescntac1nn en los estados tinanc1e1"os 

de ambas panes. arrendador y anendatano 
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Es u.si, ..:orno el Bolcun 1>-'.'"> · .r\.nem.Ja1n1en1os·· r.m1t1do por el ll\.1CP. C!f; el 

rcsultnc.Jo de cs1.1 apr1..·1111anlc nc..::csulad de re~ul;u dt."Utro del n1;u..:o c.:nnccptuaJ me1ucano 

cconon11c.:t1.., del p.us 

F ... 1n1p111T.1f1tc lk· ... t.11::11 ~JlH." l.1 put•lu.:.11..·1pn dd B(•)el!n n . .:; <lc1a SUl efe-cto , ... ,, 

parrafo.., J~ ~11·I1 ref ... ·rc:ntc!-. ill Jrrcrn..J;11nicn1t• dd B11let1n C-h 

4.2. NOR:'\.IATIVIDAI> Vl~;E:-;TE 

Debido a l.1 c'\.ol111..:1t111 <JllC <•h~1..·rvaron las opcr-ac1onc!'i de arrcndam1cntn. la 

conusion de pnnc1pu1" ,ft· i.:nn1ah1!1d.1d del 11\.ICP. tf.t a conocer el IK de JUl10 de 19'>0 a 

k1~ socios del 1n<;t1tufl1 1..·I pro"'-"'-'º dt·I Bt•lct1n [).<. ·· .'\rrt.'ndanuen1<1-." 1nv1t.'tndo a la 

n1cn10r1..·:!>1a a c.:nutlf :-.ll'- .. 1•n1t.•n1.u1P-... 1.•I p._·r1nd1> •"-· .n1.., .. ul1.i..:1nn dio 1111 .. ·u• d HJ Je <lJ.tP~H• 

de )Ql)() y "CllCIO el 10 de t•..:luhrt..• del lllJ-..fllll ,¡fin llfl,I "l"/ lh.·'-;llll' ·1 l,\b,, t;"'lt• rn1..._·c~l ....._. 

cstablc1.:c que l.l~ nnrn1.1-,; l1•nlcnaL1 ... c.·n du.:ho Hnlt.:!1n ">c.·r.1n nt'il1~;11nr1,1' r.1til 1.._,... estadn~ 

financiero~ corresp11ndn:n1c~ .1 c1cn.:a.:1u~ que crnprcccn a pan1r de enero de 1 'l9 I. 

pudiendo hacer-se !>U aphcai.:100 ;int1c.:1p<1d.1 



Es U5Í, corno .¡urge d Bole11n D-5 ·· Arrendamicnros .. , el cual constituye Ja 

nonnnl1v1dad \ 1genre que define y do1s1fica por !>us atnhu10~ cc<mónucos a los contratos 

de arrcndam1cnl(~ 

Dicho Boletín c:nabh.·l.·e 1~1s rcgkt!'ó <le valuac1un, reconoc1n11cnto. pr~en1actón y 

revelac1on de mfornrnc1011 en lo:<. e-'tado!> tinanc1cros. de.· l:.uJa una de lois el.ases de 

arrcnda.nlientos 

El Boletín en ..:01ncnto. dentro de '>uo;; Cllncc:ptoo;; di1:<.1tica :ti arrcnd.arn1ento en 

dos grandes grupos Arrt.•n<.k.un1c·1110 e ·a,.11al1:al>h· _, Arr,·nJa,,,11_•1110 <>rcratn·o. dicha 

clasaticación es tanto para el arrendador como para el ¡1rrend.1t.u-10 

Uno de lllS prmc1p.ilcs problcni.1:<. tJUC c:nfrentJ el cl1111.1d<•r en h1 contab1liz.acion 

d.: las operaciones de Arrcnd.umcntn, e~ d1:.11ngwr ..,, e .. tJn .trrt.•ndarnicnto cap1tahz.i.blc o 

un arrendamiento operativo D1ch.i d1stinc1on dche hacc.·r:<.c en .itc:nc1ón .a Ja sustancia 

económica de la opcrai:ion y no en base •1 !>u forna legal 

La clasificación de los anendam1entos ~e ha:-.a en el gr-ado en que los riesgos y 

beneficios lnhcrcnrcs a la propiedad de un activo pcr manee en con d arrendador u se 

asignan al arrendatario 

,.,., 



ARR.ENDA~11ENTOS CAPITAl~IZAUl.ES 

DEFINJCION 

·· Un arrcndanucntl1 ~e cl.1.s1fica cnnu.l cap11.t.hz.able s1 lransticrc sustancialmcn1e 

todos los riesgos) bcncfic1os inherentes a la p10¡11cdad del .11. .. tJ\l• .ur ... nd.ido EMc 11po 

de arrcndam1enlO'.'\ norm.t!Jncntc nu son ..::anc,_·C!'l;tbk~ ~ .t~1..·gur,u1 par.1 el .tncnd.u.Jur la 

rccuperacion de su 1nvenuon de capital rnas un rrnd11nu:nt<1"" 

REQUISITOS 

El arrendatario debe d.1"11ficar conHJ arrendan11cntc• cap11ahLable. si a la fecha Je 

irucio del arrendarnien10. este curnrtc por lo rncnos l:\•n una <le i.is s1gu1entc~ cond1c1oncs 

a) Al rérn11no del contrilto de arrcnd.inuenln. se tr;1n~ficrc al arrcndalano la 

propiedad del h1cn .t.rrendado 

b) El contl'"alo contiene una opc1on de compra a precio rcducidCl Es decir. el 

arTcndatano adquic...-c el bien .irrendado a un precio s1gnificat1vamcntc bajo en rdac1on ::1.I 

valor de mCTcado en el momento de c1crcer la opc1on de cornpra 

1 BOLE.TIN D-~ .. P2rnúo -; ¡ 
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ARR.ENDAMIENTQ_EllióJiClliR.O_ 

e) El periodo de ancndamu:nlo es su~tancialmcntt.· igual que I•• vida útil 

remanente dd bien .urcndado 

d) El valor prc:-cntc de h1s pa~o rntn1mo..; e-. 4'U!il¿1ncialn1enlc IKtJ.al que d .,,aJor de 

n1crcado dr-J bien .uri:nd;u.lo. neto de cualquier ben\.·liu11 ti~.11 nh•rgado p<•r la 1n ... \.·r!l.rc)n 

en<.•! 01cn nrrefld.1d11 <' ... 1lt'r de d1..''>l."Lh•), que el nrTC"nd.tdor consc-n.c «n o;u bc:-n~tícu• 

Al 1gu.1I que el .Hrl."ndalnno. pnrn que d a..n-endadur puC'd.s da .. ificar un 

u1Tcndamicn1u corno c.1p1tlllr.r:ihlc. c.lchcra ctu11ph,- ;1dc111J' t.011 la .. dn:o. !>tgu1cntcs 

cond1cinnco: 

.t.) El Cl•l-oro de Jo, p.i~o:> n11n1mn~ C"Sla a_c;.egur.uJo r.1.-onablcrnc-nrc 

h) No cx1'>tcn c11nt111genc1a-. 1mpnrl.llltco; J"e-.pecto .i los pago.; no ,-ecrnholsablcs 

en que 1ncun·11""01 el arrcnd.idor l 'n¡1 gar.tnlla ma.o;. amplia de lo norrnal. en cuanto al 

dcscmpci\o u obsolcccnc1.:i del bien .u rendado. puede sc-r una cont1nHetlC10t 1mporiantc 

111 



ARfWNPAMWNTQ f'INh't:!_C",_111EaB,,,o,,_ ___________ TB...,,.A:..TuA>iM>:UJIE:1:.JNJ""1.!0CLI,=.].!JN'T"-LA""Bw.Lll 

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

OEFINICION 

·• Un arrendamiento se cla!'".1fica como operativo si los riesgos o beneficios 

inherentes n la prup1e..Jad del activo arrendado pc..-mancccn sustancialmente con el 

arrendador ·•. 1 

REQUISITOS 

El Bolcdn D·5 en su párrafo 54 menciona que todos aquello:i;. contratos que no 

reúnen los requisitos para considerarse como arrendamiC'ntos capitalizable~. se 

consideraran como arrendamientos opcra11vos 

: •OLETIN D-5. Púmfo J2. 
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JRATAMlENTQ CONTAU~ 

4.2.t. ARRENDADOR 

CONTAHILIZ.ACIO:i-..; 

El Bolclin 0-5 en !1.US parrafos Jt'l a.l -i:: cstablei¡;c los lineamientos que el 

ancndador debe oh-.ervar en la cont;th1hz.a(.:h1n Jcl r\.rrcndam1ento F1nanc1ero 

La suma de lo~ pJ~O!I. m1mmos. ni.as t."1 ... dor re!udual n11 garant1z.ndn que ~e 

acumule en ~ncfic10 del arrendador, debe ser rc~1strada como In m'er!'>aon bn1ta en el 

arrcndarn1cnro. lo que e4u1valc J un.s cuenta por cohrar La d1fcrcnc1a entre la '"' ers1on 

bruta y el ,aJor presente de !>U' componentes debe reg1~tr.1r~c: CtHJHJ IO!o!rCstl financiero 

por devengar 

INGRESO Fl:">.AN'CIERO 
CLIENTES POR A F (A) POR DEVENGAR (P) 

La ta.!Ml de descuento <1uc ~e uuh~c para determinar el '.1lnr pre~cnte dcl>e ser la 

tasa de inlcrés implícita en el arrendamiento cuando ésta no !'>Ca derna!'l1ado baJa con 

relactón a las tasas de mtcrcs vigente:-. en el mercado para crCditos similares en plazos y 

gara.ntias. en cuyo caso se utiliz.ana esla Ultima Cuando d arrendador !o>Ca fabricante n 

lt:i 



di~tnbuidora comercial del actrvo o:urcndado. el valor presc:ttle de 1n~ pagns n1inimu!> se 

dcbcnl. registrar con10 el precio de venia 

.~0Rl\1UL..AS PARA CAL.CULO Dt: VALORES PRl-:SE!'íTE-'i 

a) PAGOS MINl?l.tOS 

R- ( l+j,. _, 

•( )+iY'' 

A ( 1+1 )•¡ 
R - ---- -----

( l+i ). -1 

b) MONTO ORIGINAL DE LA INVERSION 

A-R( I+¡) 

e) OPCION DE COMPRA 

e~ 

... 

(A)(i) 



En d(mde 

A -- Valor presente del bien 

R ... Valor pre .. c:ntc de pago!\ nunimos 

Ta~ implu.;1t¡\ u incren1cnt.1I men,ual 

Plazo del contratn c:n 1nef.C!I. 

C ~ Valor pre~ntc de¡_. upc1on de cnmp..-a 

S -~ Vahu futuro de la upcH-.n de co1np1a 

TRATAMIENTO CON'fl\IU,& 

El m~re!'>o linancaeh' Jll•r devcn~;u dc\lcra aplicarse a resultados de ma~ra que 

produzca una 'ª'" de 1crn .. hm1cntu .,l.lhrc ~Idos 1n!'oluhlS /\ mayor plazo del 

ltrTend.t.micnto. ma~or es el 11cs~u ~ 1.i 1nccn1du111h1e en la opcrac1on. por lo que estos 

factores deberán tum.u-s.c en l.Ucnta para ~-.·a.luar la ne(.;e:r.idad de n1nd1ficar el patrón de 

rcc:onocinuento de 1ngn::so ... fin<lncicros durante d pcnodo do.: arrcnd..&.m1ento 

En el caM> de arrendador ib que no son fabrtca.nte' ni distnhu1dorc:-. comerciales 

del activo arrendado. no :-.e 1cg1str.tra 1ng1c..;.o n1 i.:oo;.to pur tratarse de una operacton 

cnunentemcnte Ílnanc1cra y no h;:tbcr rl1fcrcn..:1.t .. ustan..:1.1\ entre el valor pre~ntt.· de lo~ 

pagos n1inimos ni e\ valor de mercado del :u.:t1 .. o ancndado En este caso. los costo~ 

directos iniciales deberan c;.ugar"c a la mvcJ"sion hf'uta .... aphcar:c.c: a resultados conforme 

se Teconozcan los ingre'."<"'ls fmancu:ro'.'I. por de-vengar 



ARRENDAMIENTO f1N:l\NCffiliQ 

INTERESES CODR1\DOS OJ 

1 
X 

TBATAMfENTP CONT ~ 

INGRESO FINANCIERO 

POR DEVf~SGAR cP) 

X 

1 
EJ valor rcstdual ~stunaJn dehc St:"r rc,..1s.a:do pnr lt.' mc110,. una vr.=z ;\I ai\o S1 de 

dicha 'e"·i!uón n:sulta un vafor rc:o;.1Jual pcrm.-.nenren1ente n1cnor. se dl!'bc rc~t!'otrar fa baj.:t 

con cargo a '''' rc!'iultado-. del l"JC:rcíc10 en que se de1crminc S1 de la cs11mac1on resulta un 

'l.·alor rc5idual mJyor. no dchcra h.acerse nmKún ªJuste 

Los cambios en Jo1.-. cond1ct("lncs ong:inalt.•s del t.:ontrato de arn:ndam1cnto Jo ... 

contabililiz.ara el ;1rrcndador de la mJ.nera sigwcnre 

1) S1 J.i.-. nueva~ cond1c1one,; del arrcndanucnro cambian el tmponc de los pago!'!. 

minimos y el cambio no da fu!la.r a un ("Ontrato nuevo. eJ s.aldo de Jos pago" minimos a 

recibir y el "alor residual estimado dcberan ~r aJU5tadc'Js afe<:ta.ndo los m~rnos 

flnancicros por devcng.;¡r 

llh 



lNGRESO FINANCIERO 
CLIENTES POR A F (A) .. ~-1 'º" ocvr:::~ . 

2) Si el can1b10 en las conc.Ju;1one!i de .-.rrendan11cn10 l•ílg1n.1 11uc el •n•~mo ~c 

clasifique corno c.lpe1Jll ... t•. el ~a/do de la rnver!>1un nclu dcbcra ser elmunad,, .. deber,, 

incorpors.·use el actJ\.o arrendado aJ valor 11e10 conral-ilc .1 e-..-. fi..·l..ha. d culll no dchcr<1 

exceder el precio de mercado y d cfe-cto neto de e'to!i a1us1c~ dehera -.er t.:.1rg.1do a los 

rcsult.:.dos del periodo 

CLIENTES POR A F (,\) 

1 
X 

ACTIVO FIJO (AJ 

X 

1 
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ABBENQA.MJENTO flNANClf~-- - ________ IRATAMlENJO CONTAIJLe 

PRESENTACION EN l..OS •:..'O¡TADOS FINANCU:ROS 

El ingreso financiero por dc.,,·cngar se prcscntan1 deduciendo In invcrsion bruta en 

el arTcodanucnto. La inversión neta en el arrcnd.1micnto debe sujetarse " las nlismas 

cond1c1uncs que los dcn1as act1.,,os. pl1r lo que rcspcct.:i il su cbs1fi.;;ac1on como activo 

circulante o como activo no circulante 

REVELACION EN LOS 1-:STADUS FINA~Clt:ROS 

La siguiente mforrnn.cion debe ser revelada en los c"'tados financieros del 

arrendador con el fin de entender de rnancra clar;i v (.·omprt:n:-.1blc su contenido y de esta 

fonnajuzgar los resultados de opcrac1on y la :i.1tuac1on financ1t:r.1 de la cnt1d."t.d 

1 Lo:-. componentes de la 1nvcr"i.1on neta a la tCch.,, de c.:u.l.:i h•1lancc prc~cntandl' 

a) Los pagns 111in1mo~ a r.:r-hrar a futuro. con dcduccion por separado de los 

importes que representan costos de opcrac1on 1nchudo ... en 'º"" pagos m1n1n10 .. y la 

estimaciOn acumulada paca pa~o:o;. nunimos de cobro dudl1so 

b) Los valore~ residuales no garantizados que se acumulen t:n beneficio del 

an~-ndador 

"" 



ARRENQAMlENTQ ElNAt!Cll!l\~O~ ___________ IRA,TAMIENIQ CQtíJ"ABLE 

e) Si es aplicable, los gastos directos 1nic111Jes 

d) Los ingresos financieros por- devengar 

2 Los pagos 1n1mmos a cohr-.-u en cada uno de los cinco año~ siguientes a la 

fec:ha del último balance presentado 

3 El to1al de las r-entas vanabJe,. mcluida5 en los r-csultados de cada ~iodo en 

que se presenta un estado de resultados 

lt•Ji 
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ARRENDAMIENTQ_~(.;f{Q, ___________ _......,l'.A.MlCil..0. (.:QITTADL.e 

PRl-:SENTACION DEL BALANCE GENERAL 

AL INICIO DEL CONTRATO 

ACTIVO CIRCULANTE 

Cuenta~ por- cobrnr de A F X 

ACTIVO NO CIRCULANTE 

Cuentas .Pº'" cobrar de A F X 

~1cnos lngrC!\O financiero no devengado X 

Vcncimu:n10 en el cono plazo _...x....___.. X 

Nt1tas .si Balance General 

a) INTEGRACION IN,lERSION HRUTi\ 

?\.1onto de los pagos minimo~ + Opcion de compra 

b) INTEGRACION OE JNVERSION NCTA 

Jnvetsinn hruta Ingresos financieros por- devengar 

e) PAGOS VARIABLES 

Pagos mmilnns -+ Aumentos o d1sm1nuciones por cainbios en lo!io 

factores que determinan el importe de 105 pagos mínimos ( Tasa de lnteriC-5 ). 

120 



4.2.2. ARRENDATARIO 

CONTAHIL17-ACION 

Una "ez 4ue se h<t optado por un i\.rrendamicnto F1nanc1ero el arrendat.:trio 

debera registrar un arrend;trmentu capit.'ll1;r.able cnnfvrrnc a lo ú1~pucsto en lo .. p;irr:.tfo!lo 

43 aJ 48 dd Buktín [)-<;¡.es decir ClHTll• un activo y una obliµac1t111 ClHfelat1'\.a, ,1 un \.alor 

equivalenle al n1enor entre el v;1lor pi-csentc de In:-. pagoc¡ m1nuno .. ~- el valor de 1111..·rcadn 

del activo atl"endado, a la fecha de 1n1cll• dd arn:ndan1wntn J_., d1fcrcnc1a cnrrc el valor 

nominaJ de lo!. pago5 rnmin1ns y la obh~ac1u11 rcg1str.1d.1 rcprt.•'>cn1.1 el costo tinanc1cro a 

aplicar a los resultados duranlc el pe11oúo del arrcnda1111cnt<~ 

BIENES EN A F (Al 

INTERE.SE.S POR 

DL:\.'ENGAR CA) 

ACREED<JRE!"' POR 

TTT 
Para el calculo del valor presente de los pagos mínimos. el ancndatario debe 

utilizar la l.ilsa implic11a en el contrato de arrendamiento. o su tasa de intercs incremental. 

la más baja 

121 



1_,l._ t."O!ltus de opcrac1un del 0tc.:l11o'O arrendado. 01 p.t~ar por d ~l"rndadur. 

incluídt1s c.·n d n1Pnll• de I¡¡ rl"nta. dcbc:r.J.n c:'\du1r?11c por el 1trrentfota110 .il o..·akular el valor 

una cs111nac1nn 

e Ver ll•rrnuJ.1, p.11.1 el c.i.kulo c ... h.• \alorc:~ prc~cn1c--.) 

El arn.•nd.11.i:no dt"bcr.1 depreciar el activo rcgutrado de la misma 1n.1nC"ra que su~ 

otros activos en prop1cd;1d Sin ern~.ugo ..a llll C'll(l'UC CC'Tfc ... 1 r~lZOnablc de que .11.) IC1"0Uno 

del contrato ~e tran~f .. ·ru.1 l.1 prop1cd<u.J del acuvo r.:nladu. el activo rct.:.1~1rado ,.e 

deprc-c1ará durante l.1 duracion del contraro 

GTOS DE OPER..\CIO~ (E) 

1 

OEPRECIACIOf\: ACl;~1 
BIENES EN A F (A) 

X 

Las renla ... de' cngo1das deberán ser prorrateadas a pdgo de inrerc:!'CS y a 

disminuciOn de la obllgac1tlfl rcg1srrada. Je m.tnera tal que '."e produzca una tasa de interés 

constanrc sobre el o;;.aldo 1nsolu10 de la ohhgacion rcg•slrada 
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CITOS 
FINANCIEROS (E} 

ACRFEOORES DJV 
POR A F (J» 

INTERESES POR 
DHVENOAJt f A ) 

TTT 
Los camhios en la<11 condrc1pnes ong1naJt ... .., dd Cl)Otr.al<> dC' anendam1cnto dcbcr;:1n 

contabilizarse por el aneni.fJrario de la ~1gult.'nre rnJncra 

J Cuando se acuerden cambios en la_,, cond1cionc.s origin;tlc'.'i del contraro de 

arrendamiento. que no afecren .su clasificación conu1 anendam1cnto cap1tahzal.Jlc.·. dcbcra 

calcularse el valor presente de Jos nuevos p<1gos rnímmo ... J la tasa de íntcrcs original. 

ajustandose el actl'<O y Ja ohligación por J,1 d1fi:rcnc1J entre d V•tlor presente de f()S nuevos 

pagos mínimc-.~ y el pasn:o ne10 remanente 

BlENF.S EN A~ (AJ 

4 
l~IER.ESES POR 

DEVEN'GAR 11\J 

ACREEDORES POH. 

A F 1P1 

2 Cuando los cambios on,ginen que un arrendamiento capitalizable se cfoo;.ifiquc 

como operativo dcbcr3.n removerse del balance los !<-aldo~ del ac11vo y del pasivo neto. 

atCctando resultados del periodo por la difercnc1n 

!21 



ARRENQA.MffiNTQ FIN/\~ 

r>nERl!SES POR ACREEDORES POR 
BIENES EN A .. F. (A) DEVENGAR (A) A.F. (P> 

TTT 
J La renovación o cxtcru&ión de un arrendamiento debcrñ concabíh.r .. •usc de la 

siguiente manera 

a) Si la renovación o cxtension se clasifica corno arrcndasmcnto capitaliT..ablc. 

debcrit contabilizarse de acuerdo a Jo descrito en el punto nU.mcro 1 

b) Si la renovación o extensión se clasifica como un arrendamiento operativo el 

an-endamiento existente s,c scguir4 contabilizando como arrendamiento capitalizable hasta 

aJ extinción y la r-cnovación o extensión se contabilizará. como cualquier ouo 

anendatnicnto operativo 

e) La cancelación de un arrendamiento capitalizable dcberit. contabilizarse 

cancelando el activo neto y la obligación neta correspondiente. atCctando los resultados 

del periodo por la diíercncia. 



PRESJ:NTACIOS ES LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El p4st..,·o neto debc-ra "tlJClar"C' ,1 /,t!o nusm.au CPns1dt'."rac1oncs qtu.· Jn.,. denld..."1 

pasivos, por lo que respecta .t su das1tkacH}n c..·(.uno p.i~'"º a cono o largo pi.u.o 

R.EVEL'-CION t-:N LOS f:STADOS FINA,""i"CU:Ros 

La s1gu1enrc..· 1níormac1ún. ref(.·rentc a los ~on1ratos de arn.·nd.in11ento 

capicaJ1zable debe- ser rcH:·Jada en los e~tado .. tin.1nc1en.-.,. del arrc-nd.itano 

1 El impc>Me brutl,. clas1ticado pf,,. 11po de a.::tl"l,.O, de los ac11vos íC!CJSfrado"' por 

arrendamientos •1 l;1 JCch•t dd bala1Kc-

: Pago~ n11n11nos a futuro. <."n !óU totaJrdad y de cada un<l de lo!' ~1nco .1f'lo.'J 

sigutent~. espcc11ic.1ndt1 el 1rnp<lrtC de fno; CO!"fos de npc1.ac1ún 1ndu1dos en dichos P••!-!t'' 

minirnos. así como el interes unplu:Jtu para reducir dichos pagos min1mo" a su "•dnr 

presente 

12:" 



3 El 1n1pur1c t..lc lns pngos n11n1mos a recibir por contratos de !lubarrcndanucntu 

no cancc:lablcs~ a la frch"' del bal;mcc 

4 El total de rentas v.tn.,blcs incurridas en cada pcuodo a que se rcficr.t el 

estado de resultados 

~ Lo-.; act1-.·n!i. y l.;lS ohh~ac1une!\ rc~1 ... 1rado~ por <.::llntrato de arrcndclm1cn10 

capitalizable dct"-cn n1o!>llarsc ¡u..•r :-cpar;1do en el t-.al,1nl.·e o en l.1 ... nota'i que lo 

acompai\cn Debe haccr!'>e similar rc•.-clac1on re~pccto de las a!Cctac1l•nc~ a rcsulto1do ... en 

el periodo. originadas por du:hos contratos 

6. Los aspectos rdcvantc!" de los contratos de ancndamicnto 

l:?fo 



ARRENQM11ENJ'Q FJNANC!l!RQ. ____________ JBA~~T~t\~M=JCl:!DJ CON"fADl E 

PRESENT/\CION OEL BALANCE GENERAL AL INICIO DEL 

CONTRATO 

ACTIVO 

ACTIVO FIJO 

Bienes en Arrendamiento Financiero X 

f\.1enos Dcprecmción Acumulada 

PASIVO 

PASIVO CIRCULANTE 

Aaccdores por Arrendamiento Financiero X 

PASIVO NO CIRCULANTE 

Acrccdorc.s por Arrendamiento Financiero X 

Menos Otos Financieros 

no dc--.;cngados 

Vencimiento en corto 

plazo 

X 
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ARRENI)AMJENTQ FINANCll!P,0 J"RATAMIENTQ co~ 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El valor pre:ilentc de In.'\ ohhgac1one~ adqu1nda.5 en contrato de ancndamiento 

capitalizable suma $ X. que sen'.m hquidada$ en el cuno de X afms. S X por cada año. 

más una opción de compra a fin del ultimo por ta suma de S X 

INTEGRACION DE LA OBLJGACJON BRUTA 

Renta." pendientes dc pago _.. Opción de compra 

4.3. EJEMPLO CONTABLE 

Con el objeto de fac1htar Ja comprensión de lo dC'!'lCrito anteriormente. se 

presenta un ejemplo contable cn donde ~ muestran la.s princ1palc$ cuentas que deben 

a.f"ectarsc en el registro del contralo de ArTcndamicnto Financiero tanto para el arrendador 

como para el arrendatario 

El análisis de cada. aspecto que debe reconocerse en el registro del 

Arrendamiento Financiero. tales como valores que integran la tabla de amortizacion. 

c4Jculo de valores presentes. etc se presenta en el desarrollo del caso practico 

12a 



ARRENQAMIENJ:Q....EW..AhCJER~l~l ----

Se adquien: un auttlmóvll utJlitaJ'ul modelo l'JCJ'." (para el dcpanamcntll de 

vcnt.iu). po..- medio de un financia1n1cnu> pla."lmddo en un contrato de Arrenda1111ento 

Financiero .. 

-SUPUESTOS 

Fcc:hn firma del ~(>ntraro 

Plazo del conlratv 

Valor del auwmo,·11 (!\fUI) 

JVA del automo' 11 ( 1 j~;. ) 

11.fomo total financiado 

Tasa base de intcrc ... anual 

Margen de utilidad 

lntcrc:iocs del contr.110 

IV A de los interese ... 

Com1sion r-cn apcnura 

IVA por conusion de apcnura 

Renta mensual 

Renta en depósito 

JVA renta en deposito 

Opción de compra ( :: 5 %1 ) 

1 VA opcrnn de compra 

NS 

,,.., 

:?O scpt <>S 

:!4 meses 

47.176~2 

7,076 48 

~-1.2~J 00 

38 r.1 ~-
1200 ... 
2R.74b 14 

4 •. 111 <)~ 

1,179 41 

176 l)J 

J.lbl 44 

3.lbJ 44 

IQ 20 

1.17941 

l7b 91 



... 3.1. ARRENDAl>OR 

REGISTROS CONTARLES 

l. Firma drl Conlralo dr Arrrndantirnlo f."inandrro 

CJienlcs por A F (A) 
Comralo X 

l. V A ,AcrednahlC' (.-\) 
AF 

Ingresos F1nanc1eros J>tir OC'\.cngar (P) 
Conrr.a1t1 X 

Bana1nc-c . .S A. 
Sumas Iguales. 

D H 

7S.92:? 66 

7.076 48 

Z8.74t, 14 

54.253 00 

L.1 1n .. C"rs1nn hruta r<.·ah.r...a.d.t. debe ~cr ret:onpc1d.;1 como unil LUC"nta ~u 
Cllhtar 1-os 1nterc:>c"' por fin.1111.:1.1n11<.·n10 deben rc~utrar'.">c como un 1ngrt"Sll tinanCH'.'ro ptlf 
dcveng;ir_ el cu.d :'.e rcconoccra confi.1rn1c se hagan cfecu-..as lo1'i rentas 

2. Con1isiún cuhrJu.la pnr .1o1p<"rlur.1o1 dr conlralo y drl t. V.A. 'llohrr rl l\fOJ 

Bancos (A) 
Uanamcx. S A 

Productos Frnanc1cro"' f 1) 

C"o1nis1onc!> 
J V,.\ por pagar (P) 

Contrato.'\: 
Comisione"' 

Sumas Iguale~ 

Cobro anricipado del 1 \' A sobre el 1\.101 

tlO 

7,076 .¡3 
J7o 91 

M.4.12 80 

'· J7C) 41 

7.::!.S3_J9 



ARRENpMUf!NTO J.lNANCIERQ 

3. Cobro dr Rrnl• rn l>r¡>ósilo 

Bam.::os (r\) 
Bao.une~. S A 

1 V A. por paKar (P) 
Clientes en .·'\. F 

Anticipos de Clientes en A f' (P) 
Contrato X 

Sumas lguale!i 

TR.ATM111!NTQ CQN"[AQLE 

3.18264 

19.20 

3.163.44 

J.182.64 3.182 64 

El ª"endador sohc1ta un t.lcpósito en garantia. en cual será aplicado scgün las 
condiciones del contrato 

•· Cobro de- la .. rin1rra Rrnla 

Bancos (A) 
Banamcx. S A 

1 V A por pagar (P) 
Clientes en A F 

Chcntes por A F (A) 
Contrato X. Renta 1/~4 

Sumas 1y,uales 

3,461.89 

3.1<>3 44 

),461 89 J,461 gq 

El cobro de cada renta disminuye el saldo de cucnta!'i por 1.:obrar 

5. lngrt"1o9 •"in•ncirros Drvc-ngado~ rn la Primr-ra Renta 

Ingresos Financieros por DC"'o·engar (P) 
Contrato X 

Intereses Cobrados ( 1) 
Clientes en A F 

Sumas Iguales 

1.<JKQ 67 

l,9K<J b7 

1.9K9 h7 

En el cobro de la renta debe realizarse: el traspaso de la cuenta de mgr~~ 
financieros por devengar a la 1.:uc:nla de intereses cobrados 

NOTA El registro de lo~ asu:ntos mensua1cs por el cobro de 'ª"" rentas sun igtrnlcs. 
cambiando unicamentc el monto de los intereses y el IV'' concspondícnte 

1:\1 



6. Drprrcíación mrn!lual 

LA ..\ .. RRFNDADORA NO DEPRECIA 

7. Opdón dr compra 

Bancos(,.\) 
Ban41.111c"1C. S A 

1 V A por pa~;ir (P) 
Chcnu:.., en A F 

Ingresos pl•r 11p1;:u1n de con1pra (1) 
Contrato X 

Suma.., l~ualt.>s 

1.356 32 

17691 

1,17<>41 

1.356 32 1,356 3:? 

CuJ.ndo en el \:on1r.1to :'!1.C tome la opción de compra del btcn d impone Je lil 
opción de compra sera llcvada a ingreso.'> 



PRESENTACION Y REVF.LACION 1-:N LOS 1-:STADOS FINANCIEROS 

ESTAOO DE POSICJON FINANCIERA AL INICIO lJEL CONTRATO DE 

ARRENDA.1\-tlENTO Fr~,.~"'.JCIERO 

,.\CTIVO 

CIRCULANTE 

Clientes en A F 1 N·"• 1 1 37,961 28 

ACTIVO NO CIRCULANTE 

Clientes en A.F t N,.i,. 1 ) 75.922 66 

~1enos Ingreso financiero por devengar (28.746.14) 

Vencimiento a corto plazo C37 961 28) 

TOTAL ACTIVO 47.176.52 

NOTAS AL ESTADO DE POSICION FINANCJERA 

J _ El impone de las cuentas por cobrar por concepto de Arrcndarn1cnro Financiero 
representan el valor prescnle de las cantidades futura!I pendientes de recibir que suman 
NS 75, 92.:? 66 

La opción de compra scril ejercida al final del contrato, la cual consiste en un cantidad 
miníma de NS l,J 79 41 

IJ~ 



4 • .3.2. ARRIF:NDATARIO 

REGISTROS CONTABLES 

l. fo"irnia dC"I (_"onlralo dC' Arr"'ndamirnlo fo"inanciC"ro 

Bienes en /\ F t ·'\} 
Equipo de Transporte 

Interese" por De...-cngar ( .·\) 
AF 

~\,·rcedores Diversos (P) 
ArrendJdora F1nanc1cra 

Sumas Iguales 

o 11 

47.176 ~2 

2K 746 14 

75.92:? 66 75,922 6<> 

El ''ªh'r Jd bien arrendado se reconoce como activo. corrdativarnerlle 
tarnhién 'C reconoce un."I obl1gac1<'n La cuenta de intere~s poi" devengar es una cuenta 
de acu .. o d1fcn<lll que rcpre..,,cnt;1 el costo linanc1cro. el cual se llc-vaf"a a gaslns conforme 
se dC"o·enguc 

2. C-ornisión pa)!nda por 01prr1ura dr contrato~ drl l.V.:\.. sobrr rl J\101 

Gastos Fman1:1cT"O"i. (F.) 

Com1s1onc-:<. 
IVA Acrcd1tablc (,\) 

Comisiones 
Bienes en A F 

Bam::o~ (A.) 

[l.inan1cx. S A 
Sumas Iguales 

176 91 
7.076 48 

1.17<) 41 

M.432 HU 

El 1 Y A c0rrcspond1cnlc al t\.101 ~ raga por .10t1c1pado a la tirtna del 
contrato 



Depósito!'> en Garant1•1 (t\.) 
AF 

l.V A Ac1"nJ1tahlc (A) 
A.F 

Bancos (A) 
Banamc-x. S A 

Sumas l gualcs 

J, lhJ 44 

l9 20 

J.IK26-:t 

El depósito C'O ~aran11a. cx1g1do a la fil"ma Jd contrnto debe 'C:'1 rcg1.'t>tradn en 
una cuenta del &1.ct1'lilo diferido. cuyo saldo K' cam:cl:uá segun ,;.e apliquen l.u. C1,.\ndic1one"' 
del contrato 

... Paso dr la Primrra Rrnt• 

Acreedores Dtvcnos (P) 
Arrendadora Financiera 

l.V A. Acrcditablc (A) 
A.F 

Banco$ (A) 
Ban.amcx. S A 

Sumas Iguales 

3,16344 

29M 4~ 

3,461 M<> 

3,461 89 l.461 KC) 

El pago de cada renta disminu~e el saldo de la obligación u~giMrada 

S. lntrmn Drve-naados rn la Primrra Rrnta 

Gastos Financieros (E) 
Intereses Devengados por A F 

Intereses por Devengar" (P) 
AF 

Sumas 1 guales 

1.989.tJ7 

l .')SQ 67 l. lJR'> 67 

En el pago de la renta mensual debe realizarse el u aspa~ de la f>:ucnta de 
Intereses por Devengar a la cuenta de gastos financiero:. 

r-.=OT .-'. El registro de lo~ .i.sicntos mensuales por el pago de las rentas ~un iguales. 
cambiando únicamente el momo de lo:. mtcrcsc~ y el JV A corrcspond1cn1c. 

,,. 



AB.RJ;JSDAMIENTO FINANCU.~.B.O 

6. Dc-prC'dación nlC'nsual 

Gastos de opcrac1un (E) 
Deprcciac1unc!I. 

Dcplcc..'.aacion Ac.:um de Bienes en A. F (A) 
Bicnc'." en ,., f" 

SuntA.S lgu a les 

Tl\ATAMlENTQ CON.IAW.J;;; 

'182 84 

Qs2R4 -qR~ 

Ri:ghtr,.. de la dcpredacion mcnMJa.l al :?:'ii,,.. anual. c5tc asiento K rCH-1strará 
mcnsualmcnt~ 

i. Opción de compra 

Bienes en A F (A) 
Equipo de Transpone 

l V A Acrcd1tablc (A) 
AF 

Bancos{,\) 
Banamcx. S A 

Sumas lb-ualcs 

1.179 41 

176 91 

l.:l56 32 

.-:-~ 1:3~-

El impone de la opción de compra se considera complemento del MOl. CStC' 
importe se deducirá dw1d1cndolo entre el nümcro de aftos que falten para terminar de 
deducir el bien 

l'.\C• 



PRESENTACION Y REVELACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL INICIO DEL CONTRATO D~ 

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 

ACTIVO 

FUO 

BicnC3 en A F l N·- 1 > 

Menos: Deprcciacion Acumulada 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

PASIVO ClRCULANTE 

Acr<"Cdorc~ DivCTsos f Nula 1 > 

PASIVO A LARGO PLAZO 

Acreedores Diversos f No111 1 ) 

Menos: Gasto'." Financieros no Devengados 
Vencimiento a corto plazo 

TOTAL PASIVO 

1)7 

47.176.52 

47.176.S::? 

37.961.28 

75,922.66 

(28, 74b. 14) 
(]7961.,8)~ 

47.17b.S2 



ABSliliPAMIEITTQ FINANCIERO 

NOTAS Al. ESTADO DE POSICION FINANCIERA 

1 El valor presente de la.,. obhgac1onc!'> adqu1nd4s en contrato de Ancnd41nicnto 

Fina.nclcro suman NS 47, 176 c;.z. que seran hqu1dad11.s en :!4 ~sual1d.tdc!'(. con un 

impone de r-.;s J.lúJ 44. ~cncr.uldo">c intcrc~cs a un ta~• ha.-..r de JB ol •. nias 12 

punllls pon::cntu<1Jc-. 

Por el impone total de l.i. deuda de r..:s 7~.tJ:!:! 66 ~firmo un pagare 

El prct.:m Uc IJ (•pc1on de con1pra es Je NS 1. 17~> 41. que ~ CJ':r~cra ;.\I final del 

contrato 



~ctrnv_ __________ _:¡:M,ATAMIENTQ CQlfiA.Lll.& 

COl\.fPORT~11ENTO DE LOS PAGOS MINII\.105 

F.N ARRENDAf\.UENTO FINANCIERO 

AAO 1 ~V'> 
-RENTA ~INTERES 

-- ----1 

f---1/\ 1 

¡ i l 
==-~l~U 
ARO 2 

l=:J CAPITAL. 

Como !o.e puede apreciar en la gra.fica. el Cl1mpurt.11n11:nto de Jo.., pago:. n11nnnn.,. 

( renta ) durante la "1gcnc1a del contrato es igual. por lo que ~e rr:ticrc a lo!" 1n1erc,cs. 

estos en el primer pcn~'>do tienden a ~cr 1nayorcs que- el o...tp11al a111ort1z..ado. ;il p.1~•11 •• l.1 

segunda mitad del contrato esta regla .-.e 1nv1ertc. ya que el capn.11 arnortizado 1..-·n cad1' 

r-cnta ti~dc a ser n1ayor qut.• lo~ intereses, cMo s.c debe a que los 1ntcrc~s van c-n función 

d,.-1 capital insoluto 

ll'J 



CAPITULO V 

TRATAMIENTO FISCAL DEL 

ARRENDAMIENTO FINANCIERO 



MBmmAMJCNTQ FINA.NCIEB,O TRATAMlfi~ 

~.t. ANTECEDENTES FISCALES 

E t entorno fiscal en :\1é'<.1co dc~c el surgirn1cnto del Ancndam1cnto F1n•lnc1~ro en 

la décad3 de lo'- (>()'s a tcmdn distintos critcno" de.: lJ,favamen para C!>lC tipo de 

contrato, tanto para el arrcndaJor cun10 par-a el arrendatario Las autor1dadc!' fi">calt.·" han 

publicado dtvcrM">S cntcrn• ... l1•s han revocado. h.l.n conlinn.u.Jc, J.1s rcYOCac1Lutcs y. por 

Ultimo, lo reglamentaron en la LlSR cnnto pnrncr intento de anchl"'º" C'l.prc~.\ en las. 

kycs. ha!lta Hegar en la uctuahdad en que cst;\ dut.·ctiuncntc dclirndo y rcg.l•in1cnt.Hk• en el 

CFF. en la LIVA. asi como tamh1cn en la LGOAAC 

pa.s.ado el ,.\.,-rcndamacnto F1ni10C1cro a cont1nu.1c1on se: h."1.ra una cxphc¡u,:100 de c~tas. 

para establecer, al final. el mari.:o fiscal "1gcntc- del nusnlu 

El primer propósito de las autondades por lcgi!'>lar fiscalmente al Arrendatnicnto 

Financicco. se manific~ta.. en el CRITERIO No. 1.l de la D1rcccmn General del ISR. 

dependiente de la SHCP, bRJO el oficio No 311-:::?:::?526 del 30 de abnl de 1Q66 

Lo~ motivos que la SHCP. aduc10 para formular el citado CRITERIO No 13. 

cran las sohcitudC5 presentadas por diversas empresa!. que demandaban la J.Utorizacion de 

un porcicnto mayor pasa depreciar sus h1cnes. ob1c10 de contratos de Ancndam1cnll.' 

~inanciet"o 

••• 



_____ _________l1VtTl\~tfliNI.Q FJS<:'l\L 

La SHCP, con fund;uncnlo n lo dispuc'ilU 

cnlonces. rc,.olv10 dar a conocer divcr";'s rc-gla.-.. 

l;1 lc~1slac1on v1gt!'rllc. en 

esta,. .. e scño1!;1hól qul' a l<1:. 

operac1oncs en contrato.,. de .-\rrcnd.unu:nlo F1nanc1cru. dchcn.t dar:>clc.."i el tr.111' de 'l.C111;1s 

en abonos. en v1nt1tf d(.· la opc1on que ten1an lo.,; ;urendatarao.., de cor11prar u cna1cnar lo,. 

bir-nes obJC"IU de In~ contr;ttos, ,al 1crrn1nar los plil./l'"' for.ro,.l.lS p;1ct¡ulo.or, y en r<1.ron en <Jllf." 

cu1nphdas las prnnoga!'lo, lt~'i .i11cnd;.it;1rios ad'llUcrcn J.1 prllp1cd.ad de loo;; !nene .... ya sea 

porque se c"'l1nga c-1 ancnd.u11u:nto u lo:. propio"> arrcnd.;11ar1os cubran c.1nt1dadcs 

s1mbolici1.S por los bienes arrendado~ 

Por su parte, la.-. arrendadoras poJnan oplar por 

t) Cons.adcrar el total del precio que arroje l•1 suma de las prcstac1oncs pactadas. 

como ingresos dd ejercicio 

;?) Acumular Unicasnentc la:-. prcs1o1c1oncs que cfcct1va1ncntc les hubiesen sido 

pagadas, con deducc1on dd costo que les corresponda, según el e1crcic10 en que se 

hubiera celebrado la upcracion Este costo sera Ja c.1nt1dad que resuhc de Jphcar a los 

abonos por opcr4c1oncs realizadas duranrc detcrininado c1erc1c10, el porcien1u que en el 

precio total pactado en las ventas en Jbonos celebrados durilntc d nusrno. rcprcs.cntc el 

costo de Jos bienes enajenados 

,., 



Si la~ aricndadoras 1cl.'upcra1'.Cll p~H 1ncu1nrhnuenlo de lu!'<- c1n11ra111 .. J.._1, h1cnc:-._ 

ancnd.uios, los 1ncluu-iotn ntH."" mncntc en d 1nvcnt•u1n al precio nn~1nal del costo, 

<lcdlH.::i...-ndi.l un1c;i1ncnle el dcnu .. ·r1tl1 l¡uc l1i1••.t.n 'l.t1f11do .. l• .1un1r..•n1.1do el ,,11111 de "'"-'"Jllíª' 

En c~til l11p1•1c-.1~ l"-...1:-. cn1¡Ht.''•'' .u:umul.111.111 •• :1•1111> ª"!-!''--'"' !.t.' ..:.1n11d.t.de:o. 

a~i con10 las qut..• 'ª hub1.._.,.._ .. ,, ~1..:u1nul;1J¡1 .._·1111 .1ntcr11•11dad 

S1 al linóth7ar 111~ pl.1.1P .. par..tathi ... h•., arrcnd.1taru1' cne1enarcn los h1cnc' 

arrendado .... tanto };1 ,11T1:n<l.1d11r.1 i.::tHHo el .urt·nda1.u1n •. u.:unn1laran cnni.1 ingreso 

gravable. los 1n1por1C1'> de l<1s \.t.'lltas t:n l.1 prnpor1..:1on que le~ cnrrc-.pon<la segun lns 

contratos rc..;.pcc:t1vos 

1) Deducir anuahnc.·ntr..· el importe de l.is n.:nta.-.. v dcn1.1s pre,ta1.:1onc~ que 

pagaran durante ll1s pla7o'." for7o~os pactados ... solo al tinah7ar l:1s prt.1no~a" aconJadas. 

como .... alor de los biem:'I.. la!> cantidades "'1mbohca~ que COTIHl ~1ldo cuhran <I l,l,. 

ancndadorc~ 

,,, 



ó.BBJ'NQM11ENTQ fl~Clf:R.Q ___ . ______ ----~TRATAJ\Ut.U··rroJ:IS_<.".t\l, 

:? ) ConsuJerai- lus 1n1portc'i lol;lles de los cnnti-ato!i. con111 Cn'itO de "dquis1c1un y 

llevar a cabo la depreciación cpnfc~rme al rCguncn norn1al. C!1ol,1hlcc1do par;1 In~ dcmas 

actno!'i fiJos 

Con10 se puc<lc .1pr..._·c1ar l"i .ure11d.11;u10 .11 c:.t:ogcr Ja opción de considerar el 

impone ;111u.il de la-. r..._·n1.1-. t:l•OH• su dt.·du...:.t:1(>11 pcal1.1 en hase .1 l.t du1.tc11u1 dt.·1 conlrJto 

beneficiarse con una especie de·· deprcci.11.:1on acelerada· 

Postcrioi-mcntc. el gobierno rccapacno sobre lo que hah1;1 aprobado en d criterio 

No 13 y en septiembre de 1969 mediante el otic10 ctrcul.u '.'.:o "i.17-6194. l;1s autoridades 

dan a cono-ccr la REJ/OC·IC.:ION /JE/. CRITERIO So. 1.1, !'>US mnt1·H1s füeron los 

siguientes 

1) Su aplicac1un era contraria JI s1s1cm.i de dcprcc1."l..:1l•n en rnatena del unpucsto 

sobre la renta. afectando el control de una de las deducc1onc:. mas impor1antc~ del 

mencionado tributC'I 

2) Al ti-alar5e de cnruratos de arrendamiento con opcwn a cornprn !'C deber.a 

otorgar las rnisnms consccuenc1as JUrid1cas tanto para el arrendador como para el 

atTcndatario 

... 



~tM._-,Cl~BO ______________ TMJ:Al'llJ,;l'<TQ.fl!iC.\L 

En base a c~toi;. 1no11vos se estahlcc10 que el ;1rrcndadn..- P''dr1a optar por 

deducir um..:ilnu:ntc l.t dep1t.•c101c1nn de lo.;. hu .. ·ncs <tHC'ndados qw .. • ~n de !>11 propiedad. 

confornlc a los ¡...._ul·cnta1c:-. 1n.1,1n10 .. ti1ado .. en el .·\rl :! 1 de 1.1 1.ISR. y no pro'-°cd1enth1 

que ~e aphquc la parte propo1 cu.l11.1l del cosh• de lo'i "11cru.•, 

totahd.u.l t.h.· la .. rcnt,1 .. p.u.:t;1d.h 

Cuando l.ts t.·1nprc~as 1ntcrc .. adas cunncu:ron el ~onten1dn de la revocación del 

cntcno No 1 J. rcaliz .. arun diversa'!> ~esllonc .. piH.t obtener un tratam1cnto fisc,"\I d1fcu:ntc 

al señalado a dicha rcvoca..:1on. ""' l!'lllbacgo l,1 SI ICP no cncontH• JUSltlicacíun al_µuna 

para dlfcnr de ~u critcru.1 tinalmcnh: c'pi-cs.a.do. por lo ,¡uc el .1dmini,.trador del ISR. el 

l.1c Rohenu 1\1..1'''· cn1111n la H.A TIFJL:·1CIOS !>El. CRITEH.UJ !Vo. 13 .,, la 1egul.ic1nn 

El contenido de d11.:ha r.111tica...:1nn ... ci\al."lb.t. ll' '1g.u1cntc 

1) Ern obliga<.:1on del arrcndadlu· ..:alcular la d'-·ph.·c1a~1on par.t. C'fl!\:h• de la 

deducción correspondiente ante-. de transferir la propiedad 



2) F.n caso e.fe ser d1f"erentc el precio dC'Clarado y el estrpuladt> por la SllCP. 

dicha diferencia seria considerada como ingreso otcumulahlc 

.l) .-\1 \ocndcr el ~ren a un co:¡;to inferior al de niercado 1al acc1on estaba en contra 

de Jos escrito en J.i propt.i ley 

La re\.(•Cac1ón del cr111:no Nn l .l y la rauticac1on de la nu!!>m .... c.fcJaron a la 

opcion de compra como una parte independiente del contrato y put cuns1gu1cntc L""ta 

opcracion debcria !!>Cr J prt:c1n de rn~rc.idc• { "ah1r Je rcalu.tc1on ) íalc!o c1rcuno;.tanc1as 

provocarón que se perdiera Ja c~cnc1a del Arrcndanucnro Finam.:1cro. ya que su objcrn.·o 

era que el arn:ndad<•r n1cdian1c d cohro de las rcnras durante el pla.70 1mc.1I fi>rzoso 

rC"cuperar4 su invcr!'i.1on .,. obtu\.·1cra un rcnd1nucn10, y el arrr-ndarario en ba.5.c al pago de 

las renta.."'I obtuviera al final del '°·ontrato la propiedad del bien 

Debido a que la SHCP considero que el crilcno No 1 J daba efectos JUridicos 

difcren1cs a las panes del comrato de ArrC"ndam1en10 Financiero y por Jo consiguicnlc 

esta siruacion le atCc:taba. considC"ró que las arrendadoras debc-rian reclificar las 

dcclara.cionC"S de sus operaciones que se ajus1aron a dichc .. criterio en un phu·o no mayor n 

30 dia.s a la fecha de la ratificnc1on de Ja rcvocacton del cri1eriu 

,..,,, 



_______ TMT~lr~f'..QE"lSCAL 

Es en noviembre de 1 '174, cuando se incorpora la figura del Arrendamiento 

Financiero a la L1SR, estableciénJo~ a.si los linc.am1cn1os ti!'i.calcs e!\pcc1ficos inhcrcntc:!I- a 

los con1..-a1os de Arrendamiento Financiero La .au1ondad lt.·gblú de manera 1.al que la 

operación entre el arrendador y el arrcnda1ar1tl 111v1t..· .. c l.t!i n11 .. nla~ 1.:t>nsccucrn.:1as JUr1d1cas 

y retomó la parte csccncial de este 11po de uans.1¡;c.:H1nc-.. '-'" dt.•cir. rcc.:orH11.:n• que c.·I 

Arr-endam1ento F1nanc1ero c .... un cu.·d1to dt.• h1cnc:-. en d11ndc la cn1prcSd Jrrt.·ndador~1 

mantiene la propiedad del .u;l1\.'0 y d arrcwJ;11a110 1(1 po!>cc Ji-...::.1lnu:nlc y In crnpkii en la 

realización de sus JCt1v1dadcs uhten1cndo ª""' un;1 u(JJid.id 

A pesar de las d1\.CíM.1: modificac1nnc:i. que l.t LISR a sufndo desde 197~ a la 

fecha. bas1C&1nente ~n las mi!ln1as condiciones cstahlec1das en noviembre de 1974. las 

que rigen a Jos contratos de Arrendamiento F1nancu:ro hasta nuestros d1as 

Desde d punto de vista del arrendatano, la rcforma mas rr:c1cn1c con-.istió en 

suprimir eJ procedimiento inscrito en el anículo 48 y derogar cl nnfculo 49 de la LISR. ya 

que las dispo5icioncs ex1s1cntes tuuta 19'<.JO en rclac1ún con la detennmacion del monto 

uri!Pnal de Ja Ín\lersion ( A.rt 48 ) y Ja manera deducir la d1tCrcnc1a ( m1eresc~ ) entre el 

total de pagos y el citado monto original de la mvcr!>.1on ( .-\n 49 ) originaban 

impon.an1~ distorsiones 
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lt11sta el 31 de dicicmhre de 1990, C'I Al1 48 de la LISR. cspec1ficubt1 el mC-todo 

para calcular el monto original de inversión por parte del arrendatario 

Al aplicar el articulo 4K de la LISR. ex1st1a d1fcrcnc1a cnue el precm del bien 

objeto del contrato y el rnonto un~in;:1I de l.1 in' c1 ~ion. dchu..lo .1 que el rnonh• onginal Je 

la inversión c:ra siempre infcnor- al pri:t.:10 real del h1cn y en con .. ccucnc1a la pane 

depreciable era menoi-, la dcs1gualJad entre ;unhas ¡,;antidaJcs :.e prc~entaba deludo a que 

los porcentajes precalculados por lól SI ICP que dchcn;:1n aplicar~c cr.u1 c.1lculados 

contemplando capital1z.ación de intereses en fui-ma anual. nuentr-a~ que en la pr;1c11ca el 

computo de dicha capitalización es c..~ forma mensual 

En cuanto al articulo 49 ( derogado ), scrlalaba que el rcsuhado f intereses ) de 

restar al total de las rentas pactadas c.:I monto origmJI de la in ... ·ersrún, se dchcria deducir 

en partes iguales durante el plazo incaal del i.::ontralo. lo cual no es ac:orde al 

procedimiento financiero y que es el utilizado en la pr3ctica. pues en éste. por lo general 

los intereses son mayores al inicio de la opcrción y van decreciendo conf'ormc 1ranscurrc 

el plazo de la misma 

En lo que se refiere al calculo del IVA. existia diferencia entre las canudade,.. del 

arrcndor y el arrendatario. ya que mientras el primero lo calculaha paniendo del precio 

del bien, el segundo Jo hacia en hase al monto original de la invcrc:iún. dicha diferencia se 



compcn~aba al .:alcul;ir el 1'-.A de lus intereses para amhos caso!'>. la dc ... 1gualdad 

pro'l.ocaba 1ntc1prctot<:1uncs crro11c,'\s v duda!> tanto p.ua la cn1prc~a anen<ladnra C<HllO 

para el usuanu dLI ~cr-.icio 

igual que !,, LISR no 1n .. ·nc1<•nah.1 en n1r1.cuna p;1rte dL· ~u an1cul;1dL' .11 1,,.•Hltr.11'' dL· 

Aru:nJ;11n1cnto f'1narh..:1ert' ..:nrn<l t.'ll . .,1no qut:" ~u µra.v11h1hd.1J cr,1 el re-.;ul1.uto• d<.· l.1 

intt:rprc1ac1L•n dl~ .. u .. flf''P'º" .1r111 .. 11!0 ... c.., a..,1 con11• lºO 'u Art lrP ~r.1-..;.1h.1 d 

nrrcnd:unu.:nh• dL· hu:nt•.., el .·\.rt >11• l...'.í.t'-.1h,'\ l.1 H1l.1hd:ad d<.• h, .. 111.i-:rc'º" µ1.1 .... 1hlc-. d 

.''lrt ~to c'plic.1ha h• que L"' el ;ur<.0 n<l.1nHL"ntn par.1 cfc(;tn .. de <.· .. ta lt.· .... el ·\.11: 10 dc(.:1,1 

LIUÍcnc~ !<Oll lo~ .. u1 ... ·10.., dt:I unpu<.·~IP" pur ull11nu el \.11 \.; dctcrnundha l.1 .. ta~a!'> SL· 

dcJucc que d .•\.rrcnd.t1111cn1.1 l 11i.11u..1L"IL• c~1.1h.1 ~r.1 ... ad1• p••r 'oC'f prcc1..-.;tmcnte. 

Jrrcnd.un1cntt"" de h1enc~ " f'l•r tr.1 .. l.1d.u el li<•r111nu• de: un h1C'n ,, ¡1lra pcr<.l'"·'· csld lcv 

e~1u-..o vigente h.'lst.1 el 11 de di....-1 ... ·mhr.:o dc l 97Q 

L.1 lcg1~l;;11..1on 1,¡uc 11~c en l.1 a ..... 1u.1lu..lad cstahlt.""Cc claramente la!'io ha~cs dc 

1nbut.u;1on '.- t:untrol de la~ upL"r.11..:1onc'.'> de ·\.trcndam1cnto F1n.1nc1eh1. tanto para la 

cmpre!'>a .1rrcnd.1dora corno paro1 la arrcnd.1t;;uia. estas u.·gla.:;;. van des.de L"I L"~t;1tolc\:1n1u.•n1n 

Je: un;1 dc:linu.:ion de 1.,~ t.:nntrato~ de r\.rrcndanucntn Ftnam.:n:ro. h.1~1a 1;1 dctcrm111.1c1on 



ARRENQAMIENTO FINAN..~CulE.,·R,,,o.,_ ___________ _ 

de los ingresos acumulablc5. 1.-is dcducc1oncs autoriz.Jdas. el pago del lmpucsln al Valor 

Agregado '.\' su mclu~ión como activo 

.S.2.J. CODIGO FISCAL DE LA fo"El>f:l~\.CIO~ 

.-\.nlcntirntc.-nlc. loJo In 1 t.•lac1nn<1Jn 1.:011 el .·\rrcnd.:unrcnto F1nanc1ero t.·,raha 

contenido en la Ley del ISR y otra~. pn<;fcraurmentc ~e rr11.:h1yo t.•n el CFF en su Art 14;. la 

definicion y requ1!>.1tus que: deh1a contcnc.·r el contr.1tP d1.· Arrc.·nd.11111entti F1n.1nc1cro r:1 

.:Z.9 de dic1en1hrc de 11)'J 1 se mod1tico c!'tc art1culo, crl el que <.,t." dunma /,1 L1ctinu:1on de 

esta operación. por ultimo el :s L1t.• J1c1crnbrc dt.• 1"9-1 se -..ucl-..t.• .1 nH1d1tit.·.1r du.:ho 

aniculu. que cntrana en -..·1gur el 11•• de t.·ncr~1 dt.• 1 1>•1~, c1•n un pnn11.·r p.1rr.1fi.l en el c.-ual 

se define nuevamente lo que c.., el c1•nlr.llt• de .-\rrendan11ento F1nani.:1e10. p.-:ar.1lt.'1.1n1cntc ;1 

lo cstablcc1do en la LGO:\...·\C 

El OlM11.::ulo 1 ~ del rr1: define al Ancndan11cntu Financrcro .:orno el L"t,ntr-.110 pnr 

el cual una persona se obl1~oi "'otorgar .1 ntra t.•! uso o gPcc lt.·1npnr,1! dL· h1ene" tang1hlc~ a 

plazo forzoso. nbllgandose c::-.ta 

contraprcstaciun, una C•.mlldad en dinero dctcn111nad.1 \' dctcrn11n.1bh.· que o..·utn•t el -.·aloi

dc adqu1s1c1on de los bienes. J • .,., carga'> fui.tnc1cras y dc111.1-. ac1..:csor10 .. '.'- ;1 otd••pt<lf .11 

vencimiento c.Jel contrato alguna de: la~ upcionc--. ter1n1nalcs que 1..• ... 1ablt.•cc la le\ de l.1 

matena 1 LGO \AC ) 
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i\s1 misnh•. el CFI. en ''' .Htu.:uh"l l·I fr.u.:t:1l1n I\' .. c1\,1l.1 ,,¡ Arrend<11111cn10 

Fin.u1cícn .. dentro "-Id i.:.111c .. :pto e.le ... n.1Jt•n.ici.•n de ti1cnc._·~. y en .. u uhuno p.urafo .. cñdl.1 

<.ºu4nd1• de "-·,•nl<•rn11d.1d .:.•n ..... t .. • .1rti._ul.1 -.e .. ·n11cnd.1 que h.1 .. "-'11,11c..·n.s...:1on. el 

adquiricnll.' .. e ..:pn-.1dl·1.ir.1 J''•'l'".:r.1111• d,· h•' 1•1c..·11, ... , T'·lfª l"fl't..h• .. (1-.,:.11t--. 

Oc l!Stc 111!11n•• p.11r.11l1 ""-' th.·du<..<' que el .urcnd;.11.u111 .._ . .., 1i-."-.1ln1.:ntc el 

prop1ct;1ri11 de h• .. hu.·nl·-. ,11r1:n1l.1d.,.., n11t.·n1r.1-. qut• t·~ .111.·11d.1dnr J,, "-'' 1ur1d1 ... ·;i111t•nh: 

5.2.2. LEY ta::"OElt.\L l>E ()f{(;,,~IJ'.'-C"IO:-..t:s \ .,( .. ll'"ll>Al>ES Al XILIARES 

l>t:L CREl>ITO 

l .• 1 1 Cif ).\.-\(", ·'"-' .tc1111u del rn.HlO le!.!::ll " nn prnp1.1tncnh.' lisc<ll. ''º cmhar~n 

quc c-..t.: ult11nn h.tlC ah11.:ll•ll a l.1:- 1>p.:Íl•Oc"> lcrn11n.1lc~ que c't;1hl-..·t:1..· el ·\rt :?:7 de la 

..:1taUa 1c" 

L.1 l.C.i<) .. \ .. \l'. c-n su .1n1culo :!5 dctinl..' lo tJUC e-. el .-\rrcnd;1miento Financiero~ 

que en tcrn1111os gcm:r.1Jc.,. 1.:01n1.:1dc con hl e:.t1¡1ula<l<• en el CFF 
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5.2.3. ARRENDADOR 

5.2 • .J.I. Ll:Y l>t:L 1~1Pllf-:STO SOURE LA RENTA 

l~GRESOS ·'\Cl 11\1ULAULES DE CONTR.-\TOS DE ARRE~D.·\'-11ENTO 

FINAl'\.:C'IERO 

Es el ar111,;ulu 1 h t:n .. u fracc1nn lr..t el que"º"' C!'l.tahlc'(.'C l.1 t"C=-ch.1 en que .'i.t: drhcn 

con~11dcrar obtcn1dn' lo' 1n~re~lh por parte del arrendador 

ejercicio 

a) ConsuJerar el valor total de los contr.1tos rcah.r-"ldos durante un e1crc1cio como 

ingreso del m1srnn. o hicn. 

b) Considerar cnm1.1 inJ,;reso la pn,pon::1on c"l.1g1hle durante el ejcn .. 1c10 a Jo .. 

arrendata11ns o.ll.· cada contrato, es decir. las renta.; .. cnc1tl,1'i. durante el eJt:n::u.:10 fis.cal J1.• 

que ~ trate. por la totalid.1d de lo!'!. cuntratt1s vigente. o;cran conMdcrotdas co1nu ing.resus 

del arrendador 
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.d..BRENDMJIENTO . .EJt'.'.Alli:.lfJ:!!.~----- _______ J'Ró.IAM.lfa'i_fu...El!iCAl.. 

Sea cual f"uct""c la opción que ejerL.a el arrendador, la dcbNá aplicar a la rc>lalidad 

de los contratos reali.l'.ado' Solo podr.i cambiar 161 opciún de ltcun1ulac1on de ingreso~ 

una sola vez; las pos1enore~. 1c-nd1a que pedir auton.l'.,¡1c1tH1 a l;a!> oiutoru..l,1dc.s 

concspondu:nte~. ton1ando con10 hase los requ1-.1tos que para el t:fCctn ~e 1nenoonan en 

el aMiculo 10 del RLISR 

Cuando el contribuyente huh1cra uplddo por considerar c1•nH> 1ngrt!" ... no; uhten1d11<;; 

en el ejercicio únicamente fa parte del precio pactado t!"Xl!-!1blc o cohrado en d n11sn1n 

scgi.in sea d ca!>o, y ena¡cnc Jo.., docurnento.s pcndienrc-. de cobro pro" cmenlc~ de 

contratos de .-\.rrcnda1n1cnto F1nanc1ero o de c-na1en.11;.:1onc"' <1 pl;1.l't• o Jos dé en pago 

dcbeJ"á con.~udcrar la can11dad pend1c:nlc de acumular i.::onh.> rn~reso 11b1cmdo en el 

ejercicio en que realice la em1jenac1un o dacion en Pª8º 

DEDUCCION DEL COSTO DE ADQUJSICJO:'\: 

..-\carde con Ja opc1un de acumulac1on de mgrcsos que haya c1crcido el 

arrendador, -.crá cJ procedimiento de dt.•ducc1un del co!->IO de lu!-> nu .. tnus 

En el aniculo JO, se establece el lratamiento aplicable para la deducción del 

COS10 de adquis.ición en con1ra1os de ,.,rrendarnien10 Fmanc1eru 

1:n 



•• Los cunt11buyentc.'i que cdcbrcn conrr;1to~ de arrendamiento tina.nc1cro y 

opten por .1curnula.- con10 ingre.so C"n el "-"JCrc1cio .sola1nentc Ja pane dd prC"CIO c.'t1g1hll· 

durante el nüsrnu. calcularan la deduccwn .t que ... e rdicrc fa Íf;1c..:1on 11 dd articulo::!::! dt-· 

csla Ley por cada bien. conforme,, lo s1gu1<."ntc 

J .·\I ft.·rn11n1l dt• 1...1d.1 c11.:r1..·1....:11• <·I c<•lltnbu..,.cnte c.--.Jculara el porc1cnrn que 

repres1:nre el ingTeso perciti1do en d11.:l1t• C'JCrcll.:Jo por l'.'! contrato de Jrrt•n'"fanucnto 

financiero que corresp<.lnda, ri:-'ipccto dd total de p.1~os p;1.,;t,1d<>'i pnr el pl.1.1:0 m•<.:i.11 

Corzo.so T.into eJ ingn.•:.o ct~n10 los f'.'.l!,!t''i pact.1dn'i. 1111 1n1./uaran lo-. nllerc'ic:. dcnvados 

del conrratu de ancnd.imi<."nto 

11 La úcducc1on a que se r1..·tierc la tracc1on 11 del artr...:ulo :: de c-.1.1 Ley i¡tH." 'i.C 

hará en cada c.·1erc1c10, por /11, '1io.:n1.•, PhJCl<l de ~on!t<lllh dt' .1f1cnd:1n11cntn (u1ou1cr1..·h• .1 

que se refiere e-.lc ar11..:ul11 ... cr.1 IJ que ~ .. · nhtt.·r1~,1 de .1pl1....:.ar c.•I í''•r1.1cnt1• qut.• rc-.ulrt-• 

conf"onnc a f,-, fraccion 1 de cste articulo. al valor de adq111 .. 11.·un1 J1..:t11.1fl..-.1J,, dd h1cn de 

que ~e rrate El bien de qut.· .-.e 1rat1: .-.e actual1.r;1r;1 llH1lr1pll..:.1ndoh1 p11r el 1:11:tor dt-• 

actuod1z.tción correspondiente al pcnod(1 c<•mprcnd11Jo r..k,.dc el n1c:. c.·n que :-.e .1dqu1r1ú i.:1 

bien y h,1:-.to1 el uhuno rne:;. de 1.a pnmcr;1 rn1tad dt-•I c.·1cru1..·111 c...·n que 'l° .11..·u1nulc-n Jo.-. 

1ngTC!>l, .. Jt-·r1\.·adn'i de c.-.1c1s conlrJlc1' ·• 



ARRgNpM11ENTO FINANCIEF_Q__. _____ _ 

Si se acun1ula la totalidad de lo!-o m~resos de los contrato" cclebrathP> durante el 

ejercicio. ,.e dcducira la tuta.Ju.Jad del costo de los n11sn1us, así cnmn 1.11nhu.~n se 

actuahzara el valor del bien acn1dc a In estipulado en Ja fr:u.:c1on 11 del mctu.:1on;:1do 

an1culo 30 

C0~1PONE~IE TNFLACIONARIO 

En el articulo 7-A parrnfo tercero :-.e e~tablccc lo que se deberá consíderar como 

in1en:-s en los conlratos de Ancndam1cnto Financiero. siendo este la diferencia entre el 

total de pagos v el n1onto original de la invers1on, siendo pura el arrendado..- un intcrCs a 

favor 

As1 mismo en el aniculo 7-B fracc1on IV 1m.:1so h) numeral 5 nos marca como 

pane integrante dentro de los créditos. ;:11 Ancndanucnto Financiero como una cuenta 

por cobrar 

5.2.3.2. LEY DF.L U\.1PUESTO AL ACTIVO 

Las arrendadoras financieras no estan sujetas al pago del IA por- los bienes que 

otor-gan en ar-rcmlamicnto. debido ·• que fic;calmcntc el prop1etano dd hicn :trrcndado <-·s 

el ur-rcndatano 
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En rd.h.::1on ~nn 1.·-.tL" nrdrn;u111ento de~c 1,_·I punto "1:i.la '-ll' l;1 cn1prc!(.ot 

arrcn<lador;1 :i.c e"t.tblc~e un.1 "-''"-'llLH•fl ;.!C:ncr.11 p.11.1 l.1-. n11.,rn.1 .. poi" "cr cnt1d;id'-·' que""-' 

con~tderan l.llfl\U p.utc dt•I -.1 ... 11._·111.1 lin.11K1t•fli ( •\rtu.:ulo (• f1;n:c1nn 11 ) 

l (,... 1n~rc-..1., por ·\.1:cnd.11111cntn 1·1n.1n...:1cc-fl• ~1.Hl <.••ns1dcr.1do!<> cu1nn c-nJ¡..-nac1nn 

de hii.·nc!'> p;u;.1 lincs del l\"·\. I'''' J,, qu1.: ¡._ .... un aplK.1hlc-. 11.1-. -.upue:i.tns <le·· 1111.Hncnr.• 1,_•n 

que !-.C cnn:i.1dc.•1.1 cfc...:tu.Hl.t 1.1 1,_·11.11 .. ·n.u.:1on c .. 1.1hlcc1do-. poi" el .1rt1culo 1 1 de dicha le'.\· 

El I'\'·\. l.1.1rrc.,p1 1ndu:11tt.• .t l.1 ... ••¡'1.·1.i...:1t•llt."" de \rrcnd.111111.·n111 F1n.1n...:1c111 ''-' 1.·1.1n!'1dcra 

El .1111..::ul11 12 di.· l.1 1 "-'"' 1.·11 1.·01111.·nto .1-.1 "-u11u1 "-'I .11th.:ul,1 .:: ' d .. : .. u 1e~l.1111e11to 

c:-.tahlr...:en d1.· •n.1111.·1,1 11111\. .. 11nplc: el qu1.· :.e p1.>l.Jr.1 d1f1.·1u 1,_·I 11npu1.· .... 1n que 

c1.•rn.:-.pond.1 .1 lt>-.. ¡i.1\.!11·, l'•lf ,_·(11i..t.·p10 d1.· 11111.·rc., FI d11t.·ri1111 .. ·ntn J<.•I 1n11H1._•.,10 ... .._ •• 1 ...:n 

fUnCiCln .1 l,1 l.''1g1Jn1Jdad d1..• lo ... r.t!o;ll'o. ~ICf1'JlfC que .. e trate d<.• L'(>ntral~h po1 Jn.., l)Ul.' 'C 

hubiera clc!!1d1.1 la ornnn d1.· .11.:urnulat:a•ll Je 1n~reSllS en prt•JH•tt:H1n ~ll prc...:Hl 1.·-...1;,!1hlc en 

el c¡c1"c1c10. cu c.1so i.;,111tra11n el I\.' \. dchcl"d pa.u.1r .. e 1nh.~!-!r;imentc -.ubre t.•I tntiil del 

''" 



ARR.gNQAMlf:NIO FJN~~º~------------

5.2..4. ARRENDATARIO 

~.2.4.t. L•:'\' Dl:L IMPlJf:STO SOHH.t: l .. A Rf:NTA 

DEOtJCCIO~FS Al' fORIZAl>:\S l'OR INVERSIONES 

rara el c.tso dd ;urcndatariu. lo q11c l.1 LISR rc~ula e:-. el procedimiento de 

deducción de lus contr~1ll•~ de Arrcndanut..•nto F1nan.._·1crt• En l.1 <.:clchrac1<•n dit! dicho.;; 

contratos. por lo gencr,11 .,.e 111\.<•lu..:ran hu_·nc.,; de ~u.:tivo fiJu, por lo que la I~ cstnhlece 

reglas e~pecialcs para el tntt.s.rn1cnt<J de e .. te tipo de 1nvcr-s1on 

E!i así como en su artu.:ulu ·1S nns define d.:.t.r-amcnte lo que se debe considerar

como monto orig,1nal de 1<1 1nver ''º"· el ..:ual " la letra du;c 

·• Tratilndosc de contl'"atos de J.rrcndnmicnto financiero. el arrendatario 

considc,-arB como monto <•r1g.m.al de la ln'-enaon. la cantidad que se hubicTc pactado 

como valo:r del bien en el cont1.tt(1 1cspcl.:t1vo ·· 

Debido .t que el anendatano es la parte del i;ontrato de Arrendamiento 

Financiero que put.·de optar p(lr .ilguna del.is opciones tcr1111nalcs en dicho conlr-ato. debe 

considerar lo que cst.lblccc el art1culu 50 de dicha h.."Y. ya tJUC e' el or-<lcn•unicnto que 
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rcHula la forma de deducir lo"iO pagos hecho~ a1 linal del contralo, scgUn la opción ejercida 

al final del mismo 

·· Cuand1.1 t.•o lus contratos de .urcnc.Janucnto financiero, se hag:;a uso Je alguna Je 

!>US opcu.Hh!'!>. para IJ d.:ducc1on Je las m'cr~iuru:-. rcl01i.:1<lnaJa5 c;nn dicho' contr.tto ... 

obJJer...-ara lo :.1guicn1c 

1 S~ se oplil por tr:an-.fc-11r l.t prop1t"d.1d del bien oh1ctn dd conu-ato n1c:J1.:uue el 

payo Je un;1 c:u1t1dad dC"tcr1111nad.1. o hu:n. por prorrn~.ir el contr¡lfo por un pl.1.l'u cieno. 

el importe Je ht opc1ún ""C .._·on ... 1dcr<1r.i t..·ornplic:rncrH•' Jcl 1nonto 1H1c1nal dt..• la 111vcrsu1n. 

por lo que !>C dt.0 dlt1.:1r.1 t.•n o.:l porc1cn1n que Tt."•uhc de tl1'1d11 c-1 1t11p.1ne de:'" 11pc1t>n cnlrc 

el número de .1rH1<; que 1".lltcn p.1r,11crn11n;11 d1.· dcd111.·1r d 11h11110 1111g1n.1I de l.1 1n,cr~u1n 

11 S1 "'-'obtiene- p.1nn:1p.1cu1n p<•f la t.·11.11cnil(.;11•n d1.· lo~ hu:ne' .1 tcr1. ... ·ros. drt'iera 

cons1dc1".1rsc cofnn dc:d111.:1ble b d1k:1cnc1.1 entre 1t.~ .. pagtis cfc.;tu;1do~ ,. la._ i.:antldades ya 

deducidas. mcno.., el ingreso obtenido pllr la par1u.:1pacw11 cn la ena1cn.1cion" tt.'l"CCl"o.;; •· 
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C'OMPONENTF JNrLACIONARJO 

Al iHUJI qtllº el ;1r-rcm.bdor. d ;1rrcnJJtarw dctlcra Jlc..,ar a cabo el cúJcuJo dc su 

componenh.• 1nJlai.:1.,n<.1ru1 \. cnlfl.·nr.1rl<1 c11n ~u-. 1ulcrcsco;. dcvcng:;1Jo:o. .1 C.J.rgn l'•ua c:o.rn 

deberá ba!>IC<.lmenh.· cnthHkr.u lo c<;.ftpubJ(> en Jo:.. ;in1i.:uhh 7-A y 7-B <le la LJSR 

En los ctinrralns <lc .·,rrcnd,un1cnll• F111;1ru.:1cro p.1r;1 cf <irrend;llano L1 d1fCrcnc1a 

que esrablccc d parrafo tcn;cru dc..·I ;1niculo 7-..\ i:ntrc d tot;tJ de p.,!-:ns )- d n1onto 

origina..l de 1nvcn11on ... e ..:l111~1ú1.:r.1r.1 1n1cr<..· .... 1 i.:.1r~o. Jp ... cuah:s !iC rc'°'tar.1n en 'º' rcrrnuio.s 

de la fracc1on JI cft:f .1rt1culo 7-B del corn1H1ncntc 1nflac1nnar10 de Ja t<irafidad de las 

deuda!'. siendo el rc..· ... ul1.1do 1nrcrcs dcdt1c1hk 

As• nlism<• t:I ;ut1cu/n 7-H en l;a trao .. T1t1n ll 11;1rrafo scgurl<l<l establece que cuando 

el con1poncnrc mJlac1on.u111 tic.· /J.-. dcud;1!'> ... t.'iJ superior ;1 Jos intereses devengados a 

car8º· el resufl..tdo scr.1 la gan.,nciJ 1ntlac1<lnana acurnu/.¡bfc 

J'ara la dcrcrn11nac1on de la' úcuda ... el arrc11dat•1nu dche considerar lo que se 

señala en la fracc1nn \' del ;ut1culo 7-B. dicho ordenamiento establece que se 

considerarán dcucfa.;. entre otr;.is. la!-. di:nvadas d(_· c.·ontrato~ de arrcnd.amicnto financiero 



.. Cuando los crcdlll'S. d1..·ud.1 ... opetacHinc.-. o el importe de h• ... pagos Je h1, 

contrafns de .ur1..·nd.11t11cr1h• fin.u11..:1ero 't.' .11uo;;t1..•n 1ncd1.1nte l.1 apll ... 1...:1un de 1nda:c!'>. 

factores o de cu.tlqu11..•r •Hr;1 ri.•r111.1 ...... .._pn..;1dcr.1r.t el a1u ... 1c cn1nu p.1111..· .t.._•r 1nlcrt.'' 

dc"\'C'ngado Tr.11.tndo..,c d1..· 1.:rt.'d11o:i;;. dt:1u.Ja ... np.._·r.1chn1c .. o t:! 1n1pune lf.._· 1.,, p.t~l>'• dl.' fo!'> 

contratoc,; de arr¡,_·nd.1n11cnli> lin.1n1.. h.'rt• •¡ne.: ,.._ . .._.n.._111..•rlfr.._•n dc:n••rn1n.1J1>' c.•n 11111d;uh.•..,; ~h.· 

invcrston. fhl .-.e CP1i--1úc.·r.11.1 111tc:r1..•.., c.•! .11u-.1c.· q1h." ..,.._. rc.•.111, e .11 rrin.._1p.il f'"' c.·I IH•cho .f.._· 

estar den1Jn11n.u.Jos 1..·n l.1.., .._·11.1d,1.,; urud."tde..,; ~ rH• 'L' le.•, '.1kular:1 c.·I 1,:1•r111i.•n1:nll.' 

inflacH1no1rt(• pr1..'\hlO 1..·n ~·-.1a lc.·v ... 1c.•n1rrC" qtJt.' -.e c11rnpl.1n con 1,,.., .. cindKh•nc-. ')llL' 1..·n "'11 

caso e~lablc..-:ca la Secrct.1n.1 de li.i.:11..·nd.;1 \ ('1c.·d11n l'uhll...:.> n11..•d1.u111..· re.L!l.t.., Je ...:.tr.u,:ter 

general·· 

T<1rnando en cuenta que.· :o.e.' lr.tlJ de dc.:uda:o. ct•ntr.t1.uJ.1.., con el M~t1..·1n.1 linanc1e111, 

lo!' ...:ah.:ulo~ par.:1 tine'i del a.·1Hllpt•nrntc 1nll.1cu•nar11• ... .._. 11..·al1.r.1r,1 c1•n~1d1..·r.1r1d1• lu~ ~;tldcts 

prorncchus d1ar10"' de la 1ctf..·11d.1 dcud.'l 

El tra1a1men10 r:ir.1 rinc~ del 1.\. In ..:s1ahlece t:I aniculo ~~A de su reglamento en 

d que :oc e~tahlccc lo "Í!-!u•cntc 



ARRgNDA]\,tJENTO ~l!Q ---- ·---____IH.Al'AMIENTQ FISCM, 

••Se con .... 1dcr.t que forn1an p.1r1c del v;1lor del •u.:t1vo del arrendata.-in en el 

ejercicio de que !'>e trate, lo~ bu:ne:. l¡uc "'enn obJeh' de ~ontrato!'O de arrendamiento 

financiero. en los tcrnunu!> del C'odl~l• F1~..:.1l de la Federación•• 

De lo antcru•r :.e dcdu~e. que ¡il con-;.1dcrarsc los h1cnc!\ objeto del contrato deo 

ArTcndarnicnto F1nanc1erp ...:ona• p.1rtc dd ._.alur del ac11 ... o del arrendatario, este co;tará 

sujeto al pa~o del unpucsto .11 a..:uvo. en ... 1r"h1d de lo que se e ... tabh .. ·cc en el an1culo 1 ro 

de la mcnc1onad.1 ley, el i..:ual c~1.1hlccc que las personas lisu.:as que realicen act1v1d.tdcs 

cmprcsanale:-. y l . .1:-. personas rnor .t.lcs rc:.1dcntc-. en !\.lcx11.:o. <.."<;.t,1n nhh_µ;uJ.;1s al Pª!-tº del 

IA. por el activo que lcngan 

.5.2.4.3. LEY DEL l!\1Pl'ESTO AL VALOR AGREGADO 

En lo referente al p.1go de este impuesto. el ancnd,11ario estura ~ujcto u lo 

estipulado en el ankulo 1 :. parrafi.J ten.:cr~.,. de dicha ley, 10:1 cuill nos dice 

" En las enajenaciones a plazo en lus término~ del C'od1go Fiscal de la 

FC'dcracibn. se prodril diferir el impuesto de conformidad con el Re~lnmentn de esta Ley 

Tnttilndosc de arrcnd..im1ento fin.mc1cro, el 11npuesto que po<lr.t d1fonrsc en los lerminos 

l<d 



ARRENQMIJEMTQ FJNANCIEB.Q. ____________ ...Ifü\IL\MIJ;;;l"fTQ FISCAL 

del Reglamento de c~ta Ley. scnl el que corn:spunda ni monto de lol'il pngos por concepto 

de interese~ ·· 

OIFERlf\UENTO DEL IVA E:"'-0 ARRENOA,\.UENTO FINANCIERO 

·• Tralandosc de arrcnd.t.nucnto tiri.1111.:1cru. p<.>dr;.1 diferir el unpuc~to que 

cnrrcsponda al n1onto de lo~ pagos por concepto de intereses confonne c~tos sean 

cx.igibles ·• ( Ar1. 2S RLIVA) 

Por lo anterior debe de entenderse que el d1fenrnicnto del 11npuc .. to rctCndu, e~ 

en relación a la c<1usac1un del m1srno. por lo que no procede .-.u tril..,lac.lu 

acreditanucnto. sino ha.!'ta la fecha de ex1g1bihdad de lo.!> intereses conesp(lndicntes 

u.2 



CASO PRACTICO 



CASO PRACTICO 

La compaília el l:LTIJ\f<l l'ASCJ. S :\ IJI: e·\' adquiere un au1omn..,1I de u!<-o 

utilitano p.tra el dcp;1n;1n1cnt11 do..• "cnta ... pur n1t·d10 de un tin.1n1..:1anuento pl.as.rnado en un 

contrato de .-\.rrend.1nucn10 1 111.1n..::1cru 

DATOS GL:",;ER/\I ES 

U1cn nñ1cto do.•I t-1n1tr:it1• de ·\1ro..·nd.un11._•n1t• F1n.1n<.:1t•ro (";un1onct.t 1\1;u1.:a <ºJ1reslcr. f1po 

Dnd~e Ram 1.;:;11U- l I :-. -:'. '\1•1.Jd1• l •J•)c; 

Fc..:hJ .Je ..::clcb1.11.:11111 do..·I 1.onlralP de..•.·\ f" 

Importe del h1c11 .Hrt•ndadn ( '..H JI ) 

I\'.\ del lncn .urcn<l,uJn ( ¡.:;no) 

lnlerc~c<> por lin.1ni..1.1nuen11i 

Tas.1 ha~c: de 1111t.·rc:- .u1ual p.H;t.1da 

!\targen de utilidad 

Orc1on de cnrnpr.1 f :! ~ "., 1 

l\°r\. np1..:1un de cor11pr;1 

Renta?> rncn~u.il~?> 

Renta c:n dcpoc;.110 

IVA renta en dcrn">i1r1 

Conii~1on pt1r arcrtura < :::: 5 "a ) 

Vida util del c4u1po 

Por..:cnt<11c de dcprcciac1on (Art 44 fracc VI LISR) 

,, ... 

O 1 de Abril Je 19'>5 

NS ~8.~60 H7 

R.7J'> 13 

40, IOJ 37 

44 .lh 0 
.. 

I:? 00 º·í. 

1.456 ~2 

::?IM 48 

4.0'JK 51 

4.0'18 51 

27 '."') 

1.456 52 

4 añci~ 

=5 00 .. ~ 



DATOS AOIClON/\LES 

a) El IVA del ..... alor del b1rn se paga poi'" adelantado 

b) Se otorga una rcnld en depO!<>llO 

e) .Se pa.1;ara ntcnsu;:lhnente el IV/\ snhrc los tntcrc'.'>cS que ~e devenguen 

d) Lo~ 1ntc..-csc~ vanan rnensualntcnte. por lo tanto el l'\.'A que se genere no es 

constante 

e) El contrato de .•\.rrcnd01mu:nto Fmancacro es cckbr,1do con ... '\r-rcndado..-a 

Comcrc1nl Amcn.:a 

1) Cálculo de las renta~ mensuales mediante: founula 

R 
( A)(i) 

1 - ( 1-+ 1 ) -

( 58.260 87 ) (o 046966) 

J - ( )+ 0.046<Jl>()) ·Z• 

R = 4,098.~l 



CO~TRA"l O DE ·\.RH.El'D.·\.~1H:.STO :-..:u .\t1<1x1 

CAMIONETA ~1ARCA CllRYSLl:R. TIPO OODCiE R/\:\1 l"'Ofl-l IX 7 :\10{) 1•.1<1<;, 

TA/IL-1 />E A.\fORT/Z.-ICIO.-...· 

NO Dl: SALO<J l'Al'nAt H:l·.:--.;-1 \. I\.·\. l'AC,•1 

PAGO-.; '-T~C ISSOLl '" \.'.101.tTl/'.A[l l"·:t 1·µ1 s -.1i:-.....;1'.\.I ... 11 ...,.;,¡ ··\.L -.u·r--o~1 '" ,,04195 58 260 67 
1;05195 56 898 66 , 362.19 2 736.32 4 0')8 !..1 410 45 4 508 96 
,,06195 55 472,51 , 426 17 2 672.34 4 098 '51 400 85 4 499.36 
,,07195 53 979.36 , 493 15 2 605 3fl 4 098 ':.1 390 60 4 48'3 31 
1/08/95 524,6,06 , 563.28 2 535.23 4 098 5 ~ 360.28 4 478.79 
1109195 50 779.38 1 636.70 ::! 461,61 4 098 51 369.27 4 467,78 
1110195 4906561 , 713.57 2 384 94 4 098 51 357.74 4 456 2!:. 
1111195 47 :<:71.76 , 794 05 2 304.46 4 098 51 345 67 4 444.18 

1112195 45 393.45 1 878.31 2 220.20 4 098 51 333.03 4 431 .54 

1101196 43 426.92 , 966.53 ;: 131 ~8 4 098 51 319.80 4 416,31 

'º 1102196 41 366,03 2 058.89 2 039.62 4 098 51 305 94 4 404 45 ,, 1/03196 39;;:'1244 2 155.59 1 942.92 4 ogs s, 291 44 4 389 95 

'2 1/04196 36 955.61 2 256.63 , 841,58 4 098 51 276 25 4 3 74 75 

'3 1105/96 34 592.79 2 362.82 , 735 69 4 098 51 260.35 4 358 86 
14 1/06196 32118.99 2 .C73.80 1 624 71 4 098 51 243 71 4 3 .. 2.22 ,. 1107196 29 529 01 2 589 98 , 508 53 4 098 !.1 ::'26.28 4 324.79 

"' 1/08196 26 817.38 2.711.63 1 386.88 .. 096 51 208.03 4 306.54 

17 1109196 23 978.40 2 838.98 1 259 53 4 098.51 188.93 4 267.44 
ie 1110196 21 006,08 2 972.32 , 12& 19 .. 098 51 168 93 .. 267.44 
iQ 1111196 17 894.16 3 111.92 986.59 • 098.51 147.99 4 246.50 
20 1/12196 14 636,08 3 258.08 840.43 4 098 51 126 06 4 224.57 

21 1101197 11 224,97 3411.11 687.40 4 096 !>1 103.11 4 201 62 

22 , /02197 7 653,65 3 571,32 527 19 4 098.51 79 08 4 177.59 

23 1/03197 3 914 60 3 739.05 359.46 4 098.51 53.92 4 1 52 43 

24 1/0<4197 º·ºº 3 914.60 183.91 4 098.51 27,59 4 126.10 
---------~--- ----------

!TOTALES 58 260.87 "º 103.37 98 364.24 6 015.51 104 379.75 

lhh 



TR\'L\!\llENTO co:-.;TAlll.E 

l. Rc-~i!\fro dc-1 ro111nuo t.Jr .\1-1·c-nl1Ju1lir11fo Fi11J1t1drro 

Bienes en .-\ F 
E'1u1po ÚL' tr.1n,1uirfl• 

Interese .. rnr u ..... ~ c:n~.u 
.-\ F ,'\;() 4U'IHI 

Su111.1r. lgt1.1k· .... 

LL 1 L fl\10 P..\SO S..\ OE C \" 

-W.103 .17 

9X_JCJ4 24 

ES 1 ·\DO or 1'<>~ IC 'º' Fil\: -\~\if"ll'..H ·\ AL n I IJE .-\BH 11. DE "'''~ 
( Cdi.t:o. en :'\.ue"o~ Pes<is) 

FIJO 

,\tc.."nos 

AC]l\O 

Bu:11...--. L'O ·\rrt.;nd:111111 .. ·nru f'rn;1nc1eru, ..,. .. , .. 1 1 
IJcfHc.•o..1;u.:u111 -\ •. :un111f.uJ.i 

TOT..-\1. ACTJ\'<J 

P-\SJ\"O 

P,.\SJ\'O -\ L -\J«;O PL\ZO 

·\crct..•dllrC~ Or\cr.,;l1:-. 1N••'·• J 1 49.18.:! J.:? 
l\1enos lntcre'-eS por De\ cngar ~_sj_J. 

TOTAL PASI\ O 

lr.7 

58.~úO 87 
__ !LQQ 

58 • .:?60.87 

58 . .:?(,(J 87 



?--.:QT,\~ :\.l. FS'f-\.t>O lli; POSICll)°S f l~A~CIEllA 

1 El valor prc .. cntc t.lc la' 1•hh~~.u.:1<1n..:~ .1.Jq1ur1d.i-. en t.:l•ntr<lt11 de ''1rcndanucn10 
Financiero :<.tun,1n :-..;~ "S.::t.(J X'7. que -.cran hqu1J.h\.1 ... cn ::-a 111cn ... ual1d.1de .. con un 
importe de ~S ·l.<111,.:. <:, 1 ;,!efll"t.1ndo-.._· 1nte1c,..C'> ;1 111• 1il'i.C \l., ... c lle 4-.l ;t, "" n\.lS 1: 
puntos p0rccntu.1lc-. 

El prc.:nl de 1.1 t.IJH.:1t.>n de i.:onlp1;1 e,.. t.lc ....,..~ 1.·l"t• ".:! qut.· .. e c¡c1..:er.1 .11 finnl del 
contrato 

H•K 



?. Pago dr IVA nn1icipntJo d~I 1\101 y c:ombionr!I 1•or aprr1ur11 dr l"o1ttn110 

Gastos Financieros 
Comisiones A F 

IV A Acrcd1tablc 
Con1is1ones A F 
Bienes en A.F 

Bancos 

Sumas Jgu4Jcs 

3. Renta en tJrpósilo 

Depósitos en Garanua 
Renta en depósito A. F 

IVA Acred1table 
Bienes en A F 

Bancos 
Banamex, S A 

Sumas JguaJcs 

4. Rrnla 1124, Ir-o. dr mayo 95 

Acreedores Divcr~os 
Arrendadora Comercial AmCrica 

IV A Acreditablc 
Renta 11:?4 A F 

Bancos 
Banamex. S A 

Sumas Iguales 

S. Amortización dr lntr:rrscs r-cnla 1124 

Gastos Financieros 
Intereses A F 

lntcn ... --se!'i por devengar 
Renta 1124 A F 

Sumas Iguales 

,,,., 

'.456 5:? 

R,957 hl 
:?18 48 

K,739.13 
10.414 IJ 

10,414 13 10.414.13 

4.098.51 

27.S9 

4.126.10 

4.126.iO 4,126.10 

4.098.51 

410.45 

4.508.96 

4,508.96 4,508.9b 

2,736 32 

2.736 .J~ 

:?.736 32 2.736.32 



6. Dcprt"<"iación mrn~ual ( 11U1)'0 '9!1" ) 

Ga.slos úc ()pcr.a..cmn 
Dc-prcc1.u;111n de Bienes en .\ F 

0C""prt.•c1ac1on .·\cumulada de Bicnc.."I en A F 

Sumas lgualc!'ó 

7. Rrnla 2124. lro. dl" junio •1~ 

A(.:reedores Dr..,.er~('" 
Anendadora C."on1crcrnl An1críca 

IVA Acrednablc 
Rcnla 21:!4 A F 

B..tncos 
Ban.uncx. S A 

Sumas lgu.aJcs 

8. Amortl2ación de lnrrrcsrs rrnta 2124 

Gastos F1nanc1c1 us 
Intereses A F 

lntcr~-. poi" devengar 
Rcnla :!.124 A F 

Sumas Jgualcs 

9. Drpreciación mrn~u~I (junio 95) 

Ga:i:tos de Opentc1Un 
Depreciación de Brenes en A F 

Dcpreciac:1on Acumulada de Bienes en A.F. 
Equipo de Transpone 

Sumas Igual~ 

1711 

CASO PRACDCQ 

1.213.77 

l . .:!JJ.77 

1:21177 l.21377 

4.098 51 

400 85 

4.49'> J6 

4,499 36 4.~ 

2,672.34 

2.672.J4 

2.672.34 2.672.34 

1.213.77 

1.213.77 

i:2i3.77 J .213. 77 



~U:mJ.>..[l:SA~<..-1t.:t:t.._O_ -----

10. Rrnta 3124. 1 ru. dr julio •J~ 

,.\crcc:durcs l)n. cr.,o!'I. 
.Arrcnd.u.J,•r.1 ("l1mcri.:1al ,.\.n1cr1l·a 

IV,.\ Ar.:rcd11.1hlc.. 
Renta L.'.!·I .\ ¡: 

lloinl""•'' 
H.u1.unc..;. S ·\. 

11 •. \.tnurtiz;1ci1in dr lntrrr'r~ rrnlu. .J/24 

Cla,;;,10"' F1nan.:1cr t•' 
lnterc!'l.c., .\ I· 

lntt.·re .. e' I"'' 11 ... ·\.cn~.ir 
K<..·111;1 l<::-t ·\. F 

12. l>r111·rt·i~u·iún rnrn"ual (julio •J~ ) 

Gastos de ()pcrac1on 
J.Jcprcc1ou:1ot1 de B1cnc-.; en.-'\ F 

1Jl•prci.:1.11.:1on ·\i.:u1nul;u.l.1 de U1cnc~ en A F 
Equipo de Tran-.pnrtc 

13. H.rnl:t 4124, 1 ro. dr otJ:º''º •J~ 

Acreedores l>r. .... ·1!'<-11-. 
,.\rrcndadOTol (ºt•lllLºICf,11 /\lllCIH.'.ól 

J\."A Acrcdil."lhlc 
Renta 4 :;:...; ..\. I· 

ll;1tu.:1 ... 
Uan.t111c,, S ...-\. 

Sumas lgualcs 

171 

4,098 SI 

JC)() 80 

4.4R9 31 

~ 4.489 31 

:?,60~ )(J 

:?.bO'."i Jb 

~~- :?.b05_.J() 

l.2Ll 77 

1,213.77 

1.213 77 1.21377 

4,098.51 

380.:?8 

4,478 71) 

4,478.7'>- 4..i7K 79 



l.&. Amortiz..ación dr lntrrr~e'f rrnlll 412.& 

Gastos Fin.inc1c:r<•S 
lntC"re'\CS A r 

lntcrt'."-.c."' p<•r JC'' cng.1r 
H.1..·nta 4 ':!.¡ :'\ F 

Surnas Iguale-. 

Gasto" de <>pcr.1<.:11111 
llcpu:1..:1.H:u.H1 de B1cne-. c:-n A F 

Dcprcc1.1.:1or. ·\t.:urnul;1d.1 de Bienes en A F 
l:qu1po de 1 r:1n,.pnnc 

Surn...1s l~uale'.'> 

16. Hrntn ~/:?4. lro. dr srptirmhrr 9~ 

Acrc:cdorrs D1,cr~<•s 
AncnJ..tdora Cc)nu.•r..::1,11 ,.'\n11..·r1..:a 

1 VA Acredztable 
RcntJ <:;/:?4 A F 

Rancos 
Ban;unc'. S A 

Suma,. Iguale~ 

17. Amortización dr lntrrc-se!ll renta !'in4 

Ciastos F1nanc1cn>'9 
Intereses .•-\. F 

lntere~c..as por devengar 
Renta 5~4 A F 

Suma§ Iguales 

17~ 

CASO PRACTICO 

2,SJS.23 

2.SJS 23 

~ 2,535.23 

l,ZIJ.77 

1.213.77 

1.213.77 1.213.77 

4,098.SI 

369.27 

4,467.78 

4,467.78 ~ 

2.461.81 

2,461 81 

2,461:8t 2,461.81 



Gastos lh .. • t.>pcr.tC•••n 
l"leprcc1ac1on de ll1c11c-. en \ 1 

l)t:JHt:..:1.H.:1<Hl ·\1.:unu1l.1d.1 di..· B11,.•11cs en A F 
Equ1p1) dt.• T1.l!i-.¡HHh.· 

H.t:n1.1 r• ::.i \ I· 
li.llh.:<• ... 

B.irl.Hlll'' ~ ·\ 

20. ,\.1nortiz~1,·1ú11 tic- lulrrr'.'H'!5 rc-nr;i (1124 

Gas1os F1n.inc11..·r1•-. 

lntcrc::-c~ \ F 
ln1c..·rc-.c-. 1u11 (ic..·\cncar 

Rcnt.1 t•.2-l .·\ F 

21. 1Jc-prc-dnciiu1 nu•11'it1al ( oc-tuhrc- 1J~) 

(_iaSlll~ de ()pc1.1 ... n111 

Dcprc .. ·.:1.1c1lHl th: B1cno..·-. o..·n A F 
Dcprcc1ac1on .-\c111nulada de Bienes en A.F 

L:qu1po de Tr.1n:--pone 
Sumas l!!ualc~ 

l.~l.l 77 

l.:?IJ 77 

l.:?l.l777 1.:?ll 77 

4,09K ~I 

J~7 74 

4.4~b 2~ 

4.4~6 ::!~· 4.4~h 25 

~ •. lR4 •>~ 

:::?.JK..a q.,¡ 

:?.384 94 :?,.lK4 '>4 

l.:?I' 77 

l.:?1l77 

~ l.21377 



22. Rrnta 7/24, lro. dr novirnibrr 93 

Acrccd(Jrcs D1vcr:..os 
Arrendadora Con1erc.:rnl -\111erica 

IVA Acrcditablc 
Renta 71'2.4 A F 

Bancos 
Banarnc'. S ,.\ 

Suntol"i 1 ~ualcs 

?..l. Amortización dr lntrr~rs r-rnta 7124 

Gasto~ F1nanc1cros 
Intereses/\. F 

Intereses por de" t•ngar 
Renta 7/:.i A F 

Sumas lguJ.lcs 

24. Drprrc:iación n1rnsnal ( nu,,·irrnbn· 95 ) 

Gastos de Opcrac1on 
Depreciación de B1cnc-. en A F 

Depreci&1c10n ,.\cumulada de Bienes en A.F. 
Fqu1po de Transporte 

Sun1as lgualc' 

25. Rrnl• 8/24. 1 ro. dr dicirmhrr 9~ 

Acreedores r>1vcrsos 
Arrendadora Comcr..::1al .-\.menea 

J'\' A Acl'"cduablc 
Renta 8/:?4 A F 

Üdncos 
Banamex. S A 

Sumas Iguales 

s_~cu 

4,098.51 

345.67 

4.444_ IK 

4.444.18 4,444. IH 

2,304.46 

:?,304 46 

::?,304.46 ~.304.46 

1.213.77 

1,213.77 

1,213.77 1.213.77 

4,098.Sl 

333.03 

4,431.54 

4,431-54 4,431.54 



26. Amorti1.nción l.IC' lntrrr,rs rrnta 812-& 

Gastos F1n:1nc..·1..-nh 
ln1ere!oes -'\. F 

lntcrc ... cs pl•f Jc,cn~ar 
Rc.-nra X/ .:!4 ·\ F 

(i,t"h'" Je Opcr;.1c1on 
Ucprcc1;1c1nn de B1cnci. en A F 

t.>cprcc1ac1nn ,\1.:umul.ida de Bienes en A F 
Et1111po de T1 .tnspl,nc..· 

Su111a!o l~ualc:!-o 

2.220 :?O 

2.220.20 

1.213.77 

1.213 77 

l,:!1377 ~ 



FL ta_TIMO PASO, s A DE r '\' 
ESTADO l>E 1•os1CIO'.'J FINANCIERA AL .l 1 DE l>IC"IEMBRl;: DE 19'>~ 

ACTJ\'0 

CIRCULANTE 
B.tncu" 
IV·\. ·\cred1t..tblc 

FIJO 
Bienes en -'\ F 

r..1cnus l)cprc .... 1a1,;1(1n -\L:uniul.id,, 

DIFERIDO 
Ucpo~1tos en ~;uan11a 

TOT ·\L AC-1 l '\'O 

p,\Sl' • .'0 

CIRCl 'LA •. NTE 

l\.1enos 
~\creedorcs l)1\.cr ... 0s 1 N.ot .. 1 1 

lntc=rcses por devengar 

PASl\'O A LARGO PLA..ZO 

l\.1cnu~ 

Acrc;edore~ l)1vcr~os • N<>t• 1 1 

ln1er1..·-.c~ por de-. t:ngar 

TOTAL P.-\SIVt> 

C·\PI 1 ·'\L CO~T,.\BLE 
Pdd1da del c1cJ1.:u.:10 

TOTAL PASl\"O Y CAPITAL CO~'TABLC 

( 50.Jlb 40) 
_u~23_:ll 

58,:óu K7 

C -2...11.!LL':i_J 

49,182 12 
~ID 

16.394.04 

L.J.L~ 

C "lK •. l4t 11 ) 

48.5~0 71 

4.09H 51 

14.]0b 11 

]0.757 37 

14.306.11 



ARR.gNDr\Ml~~~Cll;;J!_Q __ ·-~-------- ·----·---c_'°'~CTJCQ 

EL l ILTJ?\.fO PASO. S A DE C V 
ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 DE ABRIL AL J 1 OE OJCIEMDRE DE l'lfJ5 

( Cifras en Nuevos Pcso!i ) 

Vt.~tns 

Costo de venta.. .. 

UTIJ.IDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACION 

l>cprcc1Jt.:1ún de h1cne:-i en,..'\. F 

UTILIDAD DE OPERAC"ION 

GASTOS Fll"-i'ANCIEROS 

lntcn-:ses ,.\ F 1 "'°"' .. 1 ' 

Conlisu.)nes A F 

PERDIDA DEL EJERCICIO 

19.920.66 
~;¡: 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

0.00 

( 9.710 lb) 

31.087 .14 

1 El valor de los bienes adquir-idos en .Arrendamiento Financier-o sun1an la cantidad de 
NS 58. 260 87. el cunl füe depr-ecmdo durante el ejercicio a una tasa del 25~á anual 

El impone de las r-cntns pendientes por liquidar asciende a NS 4S.J'n 4S. srcndn ha 
cono plazo la can1idad NSJ7. 7-;7 J7 

El precio de Ja opción de compr-a es de NS 1. 4Sh "'2. que se c;cn.::cr-a al tina) del 
contrato 

El impone de los intereses pagados por conccplo de Ancn<larn1cn10 F1n,¡1nl.:1cr-o 
durante el ejerc1cio !"uman la cantidad Je NS l'J.920 Oh 

177 



dcprct.:1ac1lJn 

X. ltrnra .;!.l/.:!~. 1 ru. c.h· 111ar.to ••'7 

·'\C:tC1..'dnr..:-. lln. CI "º" 
·\J rcnd.1d~1r .1 ( - ( •1ncr..: 1,11 -'\.111c11..::a 

IV.·'\ ·\..:rcd1t;:1hlc 
Renta :._> :::::-i ·'\ F 

IL1ncn--. 
Ban.1mc' S ·'\. 

X. A111ortiz:aciú11 tlr lntrrl"'\l"~ rrnra 23124 

Gasto~ r1nanCICH• ... 
lntcrc~c-. ·\. r 

lntcrc-.c-. pl•f de-..·cnµ:.u
H.1..•flla .lr2..i .·\. 1 

4.09~ 51 

4.15:? 43 

359.-'b 

~---3~· 



X. D~pr~C'iación 1nr1uual C 111:1.-10 97 ) 

Gastos de Operación 
Oerreciacion de B1enc-. en A F 

Dcprt.•clac1on Acu111ul..HJ., de ll1cncs en A F 
Equip0 de Trnn!>purte 

Sumas li;uales 

X. Rrnta 2412.&. 1 ro. Jr uhnl •Ji 

~\crccdnrt.·.., lJ1 ..... ·r~u" 
A.rrcndJdora Con1crc1al ~\n1L•nca 

l:>ep•>~ltll~ en ).!:tr.11111..t 

RL·nta L-n dl"fH1.-.1to ~\ F 
Suma-. l~ualeo; 

X. Aniurtiz.aciún dr lntrrr!or~ n:ntn 24124 

lnh:rc~cs /\ r 
Intereses por <.k .. cnga1 

Renta l.'~4 A r 
Surn3S Iguale~ 

X. D~prrci.aci6n rnrn .. ual ( ;thril ~>7 ) 

0-:...stos de Opcrac1on 
Deprcc1ac1on de BicnL·s en A F 

Deprec1ac1nn Acumulada de Bienes en A.F. 
Equipo de Transpone 

Sumas Iguales 

17•» 

1.213.77 

1.213.77 

1.213.77 1.213 77 

4.098.SI 

4.098 SI 

4,098S.- 4.098 51. 

183.91 

183.'>l 

~ 1ii3.9I 

t.213.77 

1,213.77 

1.213.77 l,~13 77-



X. (Jpciún de- cu1n1,rn ( 1 ro. llr ahr·il. 1 CJCJ7 ) 

Bienes C"O A F 
Equ1p,, dC' l"r.ln~pl•rtc 

IV.A A\.:"rcdlt.lblc. 
AF 

B.uu.:n .. 

----- _S,.,,;Ql~CU~Q 

:?.IK 41i 

l_h7.¡ OCI 

1.h7C.. OtJ 1.h7~ (JO 

El tmp~•nc dt.• l.1 upc1on de t.'0111pra !-C Jebe ~onsh.lcrar Cf.Hl1plc11u:n10 dd '1< >I 

C:..tc 1rnpl1rll.• !.C dcducua d1~u.J1cndolo cnti-e d numero de ai10!> que fahC'll p.11a tcrnunar de 

deducir d h1cn 1 Art _'.!in fracc 1 de LISR ) 

'"" 



A[tR'{!'.NQAMIENTO flNANS,:m.B.Q.. __ _ __C/lSO PRACTICO 

C0?\1PORTAl\11E.N ro IH: LOS PAGOS :\.tl~l~10S 

AAO 1 

-RENTA c:::JINTERES C_~ CAPITAL 

'------------ .~-.--_..,r ----- ------· .. , 
El co1nptnta1n1cntn de: lu~ p.lgtlo; n11n1moo; es '-·on-..tante. por 't!"r 1~u;11es durante 

1a vigencia dd contrato Los 1ntcre .. 1.:.,, y el ¡,,:apual mst•luto 111<,ntfic .. tan un 

comportanticnto vanable Lo~ intereses en el pnnlC:r .uln ..,llll nl.avnn~'> que el capital 

ainon1:z.ado. ya que lo .. p11111.:ro:- son de SS :7.87h Rb mientras que el capital arnnniz..-.do 

es de NS. ::! l.30" :!l, Our<lntc el segunde• pcrH•d1.) el c1..iinpu1'1.u111cnto e-.. contrario va que 

\os interese~ son 1ncnurcs ~•cndo de -...s l:!.:?.:?.6~1 '· d ..:apita! .i.1n .... --.n17.1do de 

~S'.'t.>.9~."' h1. c-.to se debe a q\ll! lo<;.111tcrco;;esvan en func1un dd capital 1n.;.<•luto 

... 

. . 
i 
i 
! • , 
¡ 
1 . . . . . 
¡ 
i 

-..J~-~ 



ARRENDAMt~~B.Q---------·----·--·- ___ t~so_r..B.Acnco 

TRATA~llENTO FISCAL 

En esta panc del ca.so pra..:t1co :o;c c ... poncn las 1mphcacu~ne~ que desde un punlo 

de vista in1pos1tÍ'ou ( ISR. IA e 1'-'A l -.e le prc!'>cntan .t.I .urendat.n10 durdntc l.l \.IH,Cnc1a 

del contruto de Arrcndanticnto F111ani.:1crn 

1!\1r1·.:s·10 sonH.E LA Rt:!'i ..._, 

De acuerdo al .u·1 .is de la l.ISK. d monto 011L:.1nal de J,, 1n\er-.u1n es el .... ·alor del 

bien pact~1do en el ,,;untratn. !i1cnth1 t.·:-tc de S$ ">H.:::1,11 S7 ..:1fra que c:-ta sujeta .1 

dcprec1ac1on de confi.-,rrn1dad cnn lo C"t1pul.H.in p .. 11¡¡ In" de1n..ts .1i.;-t1\ º' ti10-., en ecl Titulo 

n. Sccc1on 111 de las Inver51onc.-. 1.kl Citado ordcnanucnto 

A cont1nuacion !->e prescnt.,1. b dctL"rmmac1on de l.;1 dcprcc1acion del h1cn 

ob1eto del contrato de Arrendam1cntl1 l·1nanc1cro. tanto tu.,,tonc.t ..:ornn ac1ual1r.ada 

durante la vigencia de dicho contrato 

DETER!'.11NACIUN Ut. L/\ DEJ>Rl;CIAl.'ION A.CfUALIZADA 

DlJRA~'TE F:I. PERIODO DEL C'O!'-.'TRATO DE 1\ F 

ANO 

l'.l"J'."o 

1•r><. 
l'J'l7 

TOTALES 

l.>EPRLCJAC!f ,..._. 

lllSTOf:UC·'\ 

., -:10 I!· 

:!'Jllll"":-1 

IAL"Tt>H.Dt: DEl'Rí:l"l.·\.Cl()S 

A<'Tl.'ALIZAl'IO!'. AC-rlJ,\LIZArJ,'\ 

1 l/'}hK 

1 .,¡l¡1, 

1,.-_,., 

IK2 

11111:'>0 IH 

.:.'O.!i:'> 1 (~I 



INDICE NACIONAL DE PRECIOS 

AL CONSUMIDOR 

~1ES l•J95 l•){)r• 1'>''7 

ENE 107.l·lltJ l l'l:!.5'ir111 " r.lo7 

FEB 1 11.t•S-ll 1 (>h, l <;<(HJ IS ·1 lt>') 

~tAR 1 1 s.:::--.n!• 1-0.01.::n .:: '·; "1 
ABR 127.(>'l()(l l 74.S450 :?H. lc;c.; 

~tAY 1 • •.11::t10 1 ... 17M,7-<JO :J l,.,<l.l 1 

n·~ 117 ==~ )11 IM:!.1"CJI<. ::: lS, 74-:'•i 

JUL 1..io 1¡4•n1 IS1>.'l ¡ .1··, 2.i..i. 1 l 'J-:' 

AGO J.J::. n:o J•JJ_l::(•I :-i<>.r.1.::..i 

SEJ• l·h.•l ... l! l'•"-,42t•i .:=_<,.;;. ::?S7 

oc·r 1--l~. ;070 I"'' s 17:: .::e.o.•·- 1 1 

~O\' 1~1.'Jo-Hl .:=_11...i lll\ ::r.r• x.i •: 
DIC l "<•.'11 ...,,, :ox:• 11•: :::::.s-l-:: 

*"""'partir de Tlla"\" de l'>'H• el l~PC e'i .. · .. ron.u.Jo LPtl un.l 
intlacion del ::: :: ..;,, "" mcn-.ual 

El fact<-•1 p;u.t l.t .u.:tual!Jal·11111 <Je la dcprcc1auon lnstoru . .:a se ohtiene dividu:ndu 

el l:O-.:P<.: del uhtnll• me-. de la pruncra n11t.u.J del periodo en el que el bien haya sido 

utilizado dur.1ntc el 1.•1cr..:1..:tn pt11 el que -.e cfc..:HJc l.t dl«hu:cion 1 INPC julio •q5 para 

199~. INPC 1umo ·qh para l'>'lr. ...- J-....;pc· enero ·•n para IQ97 ). cn1re el INPC del me~ en 

que se adqun 10 el h1cn ( ·'\hnl 'l'." ) 

IKl 



ABBfiNpMfIF'ITQ t"J~A..""-!_Cll;Rtl __ --·------· ·--------.f~CQ 

Cabe destnca.- que cuando sea impar el nunlcro de meses comp.-cndidos en el 

periodo en el que el t-i1cn hay.1 s1 ... h, ut1!1.l..1do en el ejcu.:1cio, se cons1dcranl como úhirno 

mes de la pnrnc.-a nutóld de d1d10 pcnodo el rncs inmcdiatu anterior a) que correspond;.1 h1 

mitad del pe.-iodo ( An 4 l úllimo párrafo LISR) 

La opc1on lle ~nn1pra e¡t·n..:1J;1 al ter 1nmo dd cunHato de Arrcndamu.:nto 

Financiero por NS l .4~t• <i:!. de ;.u . .:ucrJo ill .1n ~O fracc 1 de la LISR .. e dchc con.s1do:rar 

complcrnento del monto ur1~1nal de In m"crs1on. es decir de 111'> NS oc;K.:!b•J K7 y 

dcduci ... a cnt.-e el numel"o de :t.i'los que falten pai-a tcrrn1nar de deducl!" el b1t~n ;1rn:ndado 

En nuestro ca..o;.o practico el contrato de Ancndam1cnto Financiero tiene- una 

duracion de ::'.! ai\os del 01/nbnl/95 al 01/:t.hnl/97. poi- lo tanto rcstJ.n :. añ''' pa,-a 

completar la d1...-ducc1on de la camu~ncta arrcndddil del o 111na'1-·o/'J7 al U J /fnayotlJ9. t1c1npo 

du.-antc el cual la opc1on de <.:ompra se dcbt.•,-,\ deducll" en forma pnlp("lt"C1onal 

1.456 sz 1,456 ~:. 
...,, 728 26 Ocducc1ón -" úO 69 Deducción 

.:? ar"\os Anual ;::!4 tnescs !\.1cn~ual 

DEDUCCION OPC"ION DE COMPRA 

ANO MESES DEDUCCIO~ 

DEDUCIBLES 

l•J•J7 M .JK'."i '."i~ 

l'l'JM " --~K ~X •. ,.,q 2-l.l 72 

TOTALES ,. 1...1~(, ~:! 



El arrendatario debe calcular el componente inflacionario de su'i dcuda."i 
dcrivada!ll del comra10 de Arrcndl\mien10 Financiero y compararlo con sus 1n1crcsc~ 
dC"·engados a car~o 

CALCULO DEL COMPONENTE 1:--.:FL·"\CIO?"OARIO UE LAS OEUO/\.S 

DEL CONTRATO DE A F No 4o•a< 1 

.... 11 ,t.1•• ... \}11(> ..... 11.Atl•• .... ,1'1' 

o '" :b0.87 n.tJ7()(, .. r, \7. "7 4 t.17.<..7 

1 56 s<n~.68 0,041K o .178 . .l(, ::. 73<•.>:: 

2 S547:.c;¡ 0,0117 1 7''-d<.·i8 2 67::!.34 

3 '>J •)7q, 1(> O.ü204 1 101. IS ::! DfJS.Jh 

4 <;::_ 41(•.0K 0.01(16 870. l 1 o '> 15.21 

5 50 779. 3K <J.0::!07 1 (JS 1. 1.1 :: -H,J.HI 

6 49 Ob5.K I 0,0::!0(1 1 (JJ0.7t. 2 JK.i.94 

7 47 ::!71.76 u.0:47 1 167.<tl 2 304.-111 

8 45 393.-'S o íJ12h 1 -l7'J,KJ 2 2::0.::q 

" 43 426 l)2 0,015') 1 ... ~·>JJ1 2 1J1 .•JH 

JO 41 36X.UJ OJ(:.lJ <)(JJ.88 :: 0]9,f.J2 

11 19:? 12,44 U,0:220 X<.2,(•7 1 942_ .. ,:: 

12 36 <>55.úl 0.0284 1 0-1'>.S-I 1 841.M\ 

13 :;4 <i42,7<l u.u2::s 77H.J·I 1 735.69 

14 32 11K.'J9 0,022" 722.No\ 1 624,71 

15 295:?9.01 0.0225 0h4.40 1 "08.S> 

16 26817,38 u,o:::s bOJ.Jq 1 386.XH 

17 23 Q78,40 o.u::2s :"'Jf).::. 1 1 ::sC).Sl 

18 ~I 006,08 0,022'.'i -l72,h-I 1 126. IQ 

I'> 17 89-1.lb o.u:::2s 402 r..: •J8b.S(1 

20 14 636,08 0.0225 329.31 840,4J 

21 1 12-1.97 0.022" ::'.'i.3 1 687.40 

-- 7 ,, .. J.h5 o.u::.::~ 172.2.\ S.27. l'J 

::'.!] 3 1)1-1.60 o.o::.:::<> sx 08 3'."•J.-16 

24 0.0.::::s n.oo 183,'ll 

!TOTALES " "'XR7 ::-i hXX.t.2 -io IU>. '7 -l h>7,'7 

1x< 

157 .'H1 

•)J ).Hh 

1 S04.1 K 

1 ()6::..1::. 

1 4 ICJ.bH 

1 374. 1 K 

1 1 3'1.85 
7-10.37 

57::!.9:"' 

1 075.7-i 

1 OXO.:?S 

7'12.14 

'J57.JS 
9u_::,03 

H4-l. l 1 

783.-l<) 

720,()2 

h53. " "SJ.l>7 

51 1.1:. 

óó:!.O'> 

JS4 . .,S 

2.71. ~s 

i:-u '" 
20 {> ... ::.' 1 



ARRENQA.Mle.fil_Q.í.ll'-1~(~------ -·--------CASQ.l~CI.l.CQ 

Para ohtencr el CumponC'ntc lnll01cionano de las Deudas. primC'ramentc M! debe 

obtener su saldo promedio mcnsu.11. que es la .. urna de.· lns :o..tldo~ diario!' del rncs c.hv1dnlo1 

entre el nu1ne10 ¡,lt.6 dc;ts que <.:1;H11rrenda dicho n1c.,, Fn nuc ... tru .... 1:-<1 pract1Cl• t.1 f<1rn1.1 Je: 

pa~o de las 1cntJ.S es en forn1;1 "cnc1d.t. plll ll1 1an111 .. e ~upnnc 4uc- ~ cuh11.·n el prnncr 

diu del n1c:-. s1gu1cntc .1 -.u '-C'n..:1nu1.•nfl1. \'-. dc..::11, J.1 r1.·nta que~ .. · dc,en\.!,.1 d1u.1n1c ah11I qc; 

se paga el 01 de rnavo •>'."-. a.~1 ... 1H::t. .. >1\.,tllh."l1IL". r••r t.•1en1rlt• d1ir<1ntc tnd<• el nic .. de .1hnl 

n1eses ( /\rl 7-U Fracc 111 -.c~undP parrafn LISK. 1 

El fi1ctor de :11u ... rc r111.·nsu:d .,e" ob11c111.· rc~tando la urud;ul dd l.ll<.:1en1c ..¡uc rc~ulta 

dt: dividir el l~PC del me.o;. de que 'c 1r.1tc entre el l~PC del me~ mrncd1ato antc:nnr 

( An 7. Fra1,:c 1 mc1sn •1) LISR 1 

El componente 1nfl.tuonano n1cn.,ual de la:-. deuda" 'e nbClcnc de ..:nnfrumidad :1 

lo que cstnblc..:e el ,\n 7-ll FrnL ... 111 de l.\ l.ISK. c., d.:..:U 1nultiplH.<llldO el f.tctnr de 

ajuste mensual P•lr fa sun1a dd ... a1d~1 rrome"d10 1ncn~u.al de la~ dc..·tuJas 

Por lo que rc~recta .1 lo:-. 1ntc1e~c:-. c ... 1~1i. ascienden a NS 40. IO.l J7. siendo la 

dif"erencia enue el 1ot.1I de pagos por ;-..;s 'JS.1h-l ::!4 v del monto ongmal de la invcrs1nn 

por NS "'N.:!<10 87 ( Art 7-A ¡i.urafo tc1<.:cro LISll ) 



·--- -··-----------CASQl'llACfK.Q 

Una vez que se ha detcrn11nado d cornponcntc intlac1onann de las deuda~ «i.e 

tiene que comparar l.:lln lo .. intcrc:.c:\ .l cargl• en los tcrnunos del i\.rt 7-B Fr.u:.::c 11 de la 

LJSR. De dich:¡_ comp.lrac1un ~e podra 1lhtencr un lntcrc~ t>cdu~thlc._• o un G"nanc1a 

Jntlacionaria Acumulable 

COMPOKTA!\.tlLS-10 POR l'l:RIODO DEL l 0 ll,U"C1:-JLN"TI· 
1:-0FLACIU:-.OAHIU' PLl'DA.-.. 1 

CUMI>( '"E~T !· 1-..; n~HL:--l s 1:-. T l'KLS 

ASO ISFLl\CIONARlt l Pl"Ill-t"llll-L 

DEL'l>AS t"AfHiO 

l".1'1'.'i l:'i "'"'"'-º:? l'l'J:?t•h•· 1 -lr.'I.( .... .. ,.~. K y.¡K.00 '" -1:-1_7<; '1-l-;i. -< 

l•J•)7 :;?K'.'i.«11 1 ......... ". 1 ... .., ~ ,,, 

TOT"\.LES .;!4 hXM.h:! , .. 101,l"'." l"'-&11. " 

En el cuadro •tntcnor podcn1us aprci.:1;ir quc- d Con1poncntc ln!1;:1c1on;;1nn de 

las Deudas durante la v1gcnc1a del cunt..-ato de Ancnd.1m1cntn F1nanctern es menor a lns 

Jn1crcse5 a Cargo, por lo que en dicho penodo del contrato ::.e tiene un lntcrC~ Deducible 

IK7 



ESTADO DE Rt:SULTADOS FISCAi .. 

DEL 01 l>E AHRIL Al. .JI DE DICIEMBRE OE t•JCJ~ 
( C1f1 as cm Nuevo"> Pc!io~ ) 

INGRESOS O U<J 

lntcres Acumulable o 00 

G.in<1nC1.l lntlao;,;1una11a 

l~GRESOS AC."L'.'-1l:t...\BLES 4 ú.17 57 

lJcp1cc1.i.o:.:1on ·'\..:tualiLad., 10.6S0.10 

Perdida lnllm.::1ona11a 000 

lntcn:s Ded1i..:1ble 

PERDIDA FISCAL l~.11 ~.7J 

l!\IPUESTO Al.. AC"Tl'\'O 

En cuanto al lmpUC'.'itO al Activo, la mecá.nu:a consiste prinlcramente en 

actuali7..ar l"I activu fijo dc..,dc l.l ti..-...:ha de adqu1 ... 1c1ón ha..-.ta el últuno me~ de: la primci.s 

mitad del c¡crcicio por el ..:ual ""C co\lculc el 11npucsto. no ~1cnd¡1 necesario tal calculn, 

cuando el h1cn se aJqu1ci-a dcsrue-. del ult1n10 mes de la pruncra m11ad del c1crc11.:10 J""Ur el 

IKK 



ARBf;N()AM!l!filQ~lliJ!fl ------------- --- ___c_'>!i~ 

cual ~e dc1crn1ina el unpuesto ( Ar1 J 1 IA ) En nuc .. trn L:.lSO prac11cn la ca1n1nnc1a 

adquirida. por ..\rrendan1u:ntn F1n~1ncu:ru -.e debrr.1 ilL.:luahr.u. ~ ot i¡ut..• 'c." ,tJqulno en Abril 

·9~. por tJntn "c.dchc.· n1t11t1plu.::Jr d \1nntn Original Je- lt1"1.l:'J .. 1on do..· '.:S "iX.~t.O H1' por el 

Í."\Ctor- Je.'.' actuah.r;H .. 1un. que ....... c•htic.•ne de d1"1.11Ju d 1:--.;PC de Juni ... • <1<;, t.•ntre d INP<º de 

Abril .:,o;; 

Po:-.1erit•r1ncn1e .d \.1unt•~ (Jr1~1n.1l ..te 1n ... cr .. a.1n .1c11i.tl1.r.<1du ~e k rc:o>t.uJ l.t 11111aJ 

par-a dc~puc~ rnul11pl1 ..... u el .._,1L;1t..•ntl~ por._.¡ nu111i.:11> de 111.._ . .,.C' .. durante los cualc~ el t'11cn ...... 

huh1e~c u11ll.r.1do l'll el c.·wrc1cu1 pnr d ..:ual ~t.· dctcnn1na el unpuC"~l11 1 ·\rt : Fr-ilCC 11 

LI.-\). i..·1 rc .. ul1.1do e-. d ¡11orncd10 Jd bien en d c¡crcu.:10 .11 t._u.il -.e: le aplu.:.u.1 l.t lól~ Jt."I 

1 8º o de acuerdo .ti ,\.rt11.:ulo: de l.t LI ·\ 

C.tbc t..lc~tJcar que p.11,"\ 1.1 .... uh.,,ccucnle~ .tño~ el pr-occd1nuento a seguir e' 

!'11111lar. pero ahora la h,1 .. c p.tl'".I d 1.:akuln del nnpue~lo en ..::umenlo sera el ~Ido 

pcnt..l1cnlc por dcdl11.:1r <lcl hu:n 

IX'J 



ARRE;NQAMU!NTQ FINANCIER._Q 

CALCULO DEL l?\1J>UESTO AL ACTlVO 
EJERCICIO t 995 

FECHA DE 
ADQUISICION 

01/04/9~ 

MOi 
ACTUALIZADO 

62.624 61 

50-/e OEPREC 
ACTUALIZADA 

S.325 05 

MOi 

5R,:!60 87 

DEPRECIACION 
DEL EJERC 

9,710 16 

PROMEDIO DEL 
BIEN P/ 1 A 

4:?,974 b7 

TASA 1 A 
1 8 o/o 

773.54 

190 

FACT DE 
ACTUALIZACIOS 

o 074l) 

DEPREC DEL 
EJERC .-"\CT 

10,h~O 10 

1'1ESES DE 
USO EN \Q95 

<)11::! 



ARIU';NDMUENTQ flNANCJE 

l?\IPUESTO AL VALOR AGREGADO 

El ln1pucstt'1 al Valor .·'\~reµado a pagar al momC'nto de la ftnn;., del ..:nnua1u de 

.r-\.rTcnda1nicntu rmancu~ro es de N'S K. 7]9 1 J "-1Ut! cuncspondie al 1 5•,.. dd ~1onto 

Ori~tinal de lnvcrs1on de ~S ~~.:hO K7 El l'\' A de los mterc!'-~ por SS 40. 10~ 37 se 

podra diferir de acuerdo con lo ~c:1'\al.1do en el Art 1:::?. de la LIVA ,. :::?.5 dct RlVA. 

decir confor-n1c éstl•"' sean e'1~1hlc-> p;1ra el ancnd.1taru.1 

.-\.dernn" del I'\",, por lo .. c~1nceptoc;. citado:-. en d JM.rr<tfo que amccedc. s.c debe 

tomar~ cuenta el couc .. r••ndicntc: a la nrciéln dl" con1pr2' por ~S 21~ 4K ,. d de la renta 

en depósito por NS Z7 .59 

, ... 



ANEXOS 

l. TERMINOS Y CONDICIONES 

2- HOJA DE RESULTADOS 

.3. CONTRATO DE AR.RENDAMIE1'o'TO 
FINANCIERO 

4. CARTA FACTURA DEL BIEN OBJf:.10 
DEL CQ!'.tTRATO DEARREl'iOAMTEr-..IO 
FINANCIERO 

~- RECIBOS DE Pl\GO 

6. POLIZA DE SEGURO 

7. FOR.11.tAI O DE SOLICITUD f•AHA 
ARRENDAMIENTO FIN,,NCIEm.o 
fARRESDAIJ()i{A BAo....;co~n:.H J 



ARRENDADORA COMERCIAL AMERICA, S A DE C.V. 

TERMINOS Y CONDICIONES 

ESQUEMA TASA Y FACTOR AJUST 
CONTRATO 040981 

ACREDITADO 
OBLIGADO SOLIDARIO 

DOMICILIO 

TELEFONOS 

VALOR DEL EQUIPO 
VALOR DEL SEGURO 
MONTO FINANCIADO 

PLAZO 

TASA 

OPCION DE COMPRA 

FECHA DE INICIO 

COMISION 

CONDICIONES ESPECIALES 

RENTAS EN DEPOSITO 

EQUIPO ARRENDADO 

EL Ultimo Paso. S.A de C V 
Angeles X1cohtencatl Buenabad 

Calle del Pino No 2. Col Higuera 
At1zapan de Zaragoza 
Edo de México 

718-16-67. 695-02-06 

NS 67 000 00 
N$ 000 
N$ 58.260 87 

24 Meses 

44 36 + 12 oo = 56 36 puntos o 44 36 por 1.30 

N$ 1 ,456'52 

01 de Abril de 1995 

N$ 1 .456 52 

Una camioneta Marca Chrysler. Tipo Dodge Ram 1500-118 7. Modelo 1995. 2 
puertas, Sin clima, Trans Std . Con Equipo EIEtctnco 

NUMERO DE SERIE 
NUMERO DE MOTOR 
FACTURA NUMERO 

TM36809 
HECHO EN MEXICO 
A-11165 

ANJ+:}i..U Ne.>. 1 



CP """"° 

o.ce~ 24~ 

0.001-------
0.00 0....-ti..r• 
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0.001~~ 
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''°'""" <3-."2 15il00.~ 2 131,"3 

10 1=- .. , 306,03 2~.~ 203Q.W' 
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AaJtCNDl'\D()ILA ~ 

COMERCIAL~ 
AMERICA.....,. 

l Au---• Co-••"' 
.-. .... riel •• a.A ... e v °"•-•• ........ Awaü.~ ,._, C••••• 

POIU:• No "6fi1 ·~10 

contr.i.o.,.. An-""...,._,,,, '"""''""" .. '' '~" 4U'ol"ll 
A,,.. nu t...:. ~-O ~,.,..,,.. Muo.: ,,..,_,.., í'-.lolo<.<> "'°" 
~K.00 .n •I t.s.t~ d• f~......O lr""..~ > C°" r-....., 0' .~ 
Abnlo.M 19'.1º~-<>1<><•.J" .,1._...,",.,...1., 

OEfl"llC•O~~LS P-• l<>•k> .. ,.._,., ~N•o ~ .. .,,., c..,..,tr..to 
c....i. uno d• ..,,.. -)....-"'"',. •••rn,.... ... ,.,..,,.Jo •• ,..o¡• .. roc.,,,.. 
.,... ª'''""'°.,,,.,._'°"' <..:=< .......... 

•) "ARENOADO~A """""'--i..."-'' o , ,,..,._,c ... 1 A, • .,,,r.a •, 
A a. e v 1 • .,,.,. ..,, ... ><140<.i<>f• -. .... •._,,, 1 v.,.., ...... ,.,,..,,,:..., • .....,., 
~ Cr~o C.D" d(, .. .,....,..ioo '"'" V.a~on' .. 'º• t.,._¡• ..... '-C' ..
Yak S.en P...,.. o c..arza ~ .. " •• ll l 

bl ARRC:NOAT ... RIA 
EL ULTIMO PA!:.O S A Q[ C.·.· 
Qottwc•ho .n 
D'" p..., roo e:- '~"'* •••'J·-• 
AllZap.an de :_ara<JOZ• 
Eoa o. ,...•w;Q 

~- OIENES OOJ[_ TO DEL AkHEf~tlAMlt rno 

d) PLA..;.!0 fCORZOSO :'" l'T''"'"'• Cl<l'i 01 _,,.. Ar>t~,,. 1~, al 
01 a. Abl'd <1'P 1~7 

e) RENTA TOTAL L• •uma cM-4 P,.-.1(> .,..,><:.oP<Odo io. ~ 
~c.-· ' Or1 ~ pa,1c; ... 1 .,.,_Ido ~.,,~ .. ~ ... unll 
~da<.l de 'ª~ 36~ ::4 {HOvt•nA y OCliO MIL 
TRESCIENTOS sc:str;fA y CUATRO NUEVO~ PESOS, 
24'100 M t4 l -""7.-da po< un ••lo• d.- ~".....,'°" .S. 
NS.!>8.2'60 &7 ¡CIP~CUC:NTll. Y OCHO MlL OO:>Cl[t..TO~ 
SESENTA NUEVOS f'ESOS 671100 """U l OTÚ'• ios 
,,....,.._.por N'-"'°.103 37 !C:~•rntA mol.,.,.'""º,,..,.~ 
37t100M H 1 

0 PAGO ANTICIP ... 00 C•nCJd..ad ~ 1., Jl.HR(P.0 ... TARIA 

=-~ ~~ ~l ~<>O d•I COf"'l<AIO y que ~_, .. LI 

PAGO QiFERIQO c .. "1 ... 1.-d Q'-"'t uo ARRE•lOAfARlA 

~- ;.qu~ .al .... .,c:~1o <ta• '"'4.Zo ~ V-'--'''" 
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c•u .... ,,,. •-''"'"°" ·- ,,, .. .....,-,,. '"""'''°"'' •.· "-" ~, .. ,, .... '"-' 
""O••n "'"' _., ,,.....,.,,..,bm.oc1r'" ~...,,... ·:h-,,... ... ,0"'""' 
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~ •. ,...,. """ ...... -~'"'º ..... ~,_,..,. r..._._º 
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ARRENO.AOOR .. ".......,,. 1 ... a.v • l.a"lo 1 3 00 hof•'"' dPt .;ti• .., 

ol PRECIO DE LA OPCION DE COMPRA f~S.1.~!>:! 

!UN Mil. CUATRQC.IE.NTOS CINt:.UCHT... " srts 
t~UEVOS PE.S05 !.2.-"100 MU} 

i:rl t.UG ... R DE u:.o Rflpublt<:,~ ~.oc.,.. 
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•p1«.a•i.1.,.-c: .... ~ ... ..,.. --~~ ....... 
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ANFXu f\lo. '.\ 
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=·~n:-.-:: R~'"'''º O'wL;Nco ~ C.,.,._c.:> que - c0<lt-n .i 
b) Cu• f.'O' c~n.r • ,....., ·M••-- 1..a AHMEt,(l.1.TARIA h, 
~ a 131 ARRLtlDAOOHA ,.. '0t..t><;io.;;.on ~ P"•"'"'"'• 
conti..to 

C) O.- t. AFIREf40ATAR!A 1~,..,. 1..a ~><1..J r .-..Ann.l:..-..oón 

--=--•. <;Onf....- • Le .... ., ~ " ...,. •"'1•1\J'P~ ~..-. pM• 

c..-t>r• ..... ~· C~f-0' 0.U'""-'>Dol "°""' '°6\J'*'ª" 
<f) a.- e1 ~., Q..., • • .., , ... or ""' ,.,... °'""'.,_.t.t.J i.. 

AHRENOATAf<IA <i.<1 qUft ••d..- c.-n1• •I fin .. O- •ale tnatn.nwnto 
- .. unc--.1• P'"'" 1..a c .. ....or.coón dr-1 pr-•"'• ~ontrato y i. 
M.l'W:npc:u~n d• io. r-g-- 'J/ ~ ,... nv....-.o no :.. .-.... Md<v 
~.dio r-..ocado ""°"''"""~o lln'..t.00 _... lutm..- algu.na 

L-ARRENOAMSE'4TO 
POI' ""'1ud cJ.- -'• <.,,.,.talo .._. ARREt.QA00RA - obllg• a 

adquol"••....,.. ~ c..t>,e'lo ,.,.,¡-·~-ni~ 'J/,. c:once.,... ..,., ._,...,o 
goce 1.-.npo<itl • ... AMl'lt..NOATARIA " tal et.cto i.. 
ARRC::t40AU:.HA c.-n\'•9'9• • ,.,. f.RRE,.iD&TARIA .-1 ,,.,.,pe d• la 

,...,.,.. doo -1• _,,..,1r•10 una Ot~ de """'Pf• dor.god.il •• PIO"...:k>f o 
~" oP•9'4l0 P<lf l..a ARREt.ir,1.r,a.~1A •"1c-r·~·~ ~··· 
~·..:.~ _,,<...Ct.a<T-'le le>S ~•ot">fP'lo°"'l -rir~MO 

U AR~~E140ATAM1"' r~on.oc• OPC•f>" .. ,, •si• .CIO I• t:•<:I""" <.Id 
~· ..,_ ,.,,.,......,.,.., ... y - CO<T>pr~• • -·~ .s 1..
ARRENO.:O.CC.RA corrt>t<M"'''" de; •o-e·~ °"" ,...,. t-,....... ~ .. 10 rjeot 

..r-.-nto Tan P''><"'º:> e•'"'~ '°' • .. nu~ ,.., au r.;11,.- ... on 
Mar>of>.,....la 1• ARRCl40""" f. RI"' -.u atn.ohJf• cot>l0trn>J..aJ con lo-a 

.:i,...,,,,,'-"C.o~.,, \f ...,~._,roe•c1..,,..,•s 

~~s ,.,.. 1.~ .,...-, <k .;ornpr.:o ,.,.,, corno 1,. -·.,..;.coOn .;.,.+ .. ~-

R.cntooc• ..., con ... .-cu-nc.., Q<..e la ARRE "OAOORA no -a 
·~.,._, ... u O<no ............... de-.<";t'""""°" <le kA ~ 
~o de' ... an~o no con la ..W.cc..t)n Gel P"--- o e°" 
~• ~·flc- ,.,,.,,.,...,~o e~ c;i.-...,. e<:>n',........,.-.n" 
or..,_,deC°"'f>I'• 

11 • OURACK>N Y RENTA 
El p<.--,. c..,..,,,.,., ten<J•• P<>t ctu•- "'* piar<> '°"'~°"'° an1•s 
~y corno c.O"f••pr•'"'ac.~·n p<lf ... ot,loQ..:oc""""" ...... moda• p.-:.,; 
la A.RRCl<OAOORA "" -1• <.'>ntralu i.. AFIRENDATAF>1..:. ...-~a 
'"~la r..-.la :<>11~1 y• -".e.i••I• 

A titl electo ..n io. ,.,~~ del ar'!>cuio<J :'~ dtt ..o L•t G•,_ .-f do9 
'-'''1'*""".C_._ f Act~ Au·-- deo+ Cr .. 11!0 la 
ARRF••OATAR!A .... ("'~"""""'°"'"'.<.uh• ... la ARPE•.ir::.r.ocp.a. 
c..a<Sa uno ele~ r."Q'>• p-r'·•-" •"' .... .,...,_,~ .., ~•rt .. '•ch• <Jft 
>JoftQO ·~- '"' - ........ ,._.,....., ......... ,-0- ~ ..... ,a!.,., ........ !~f"f"W" ... 
<Jt,: .. 0.,.. ...... ,.1 .• ...-.-... ,, 

l!I · VARIACK>N Ol': LA RENTA 'f PAOO!i. PAAClALCS 
En ·-1..id 'lue ta ••nta 1•.f.•' 1 'O<I P..-Q<7'1- pare.-... ~ o..-:lc 

,,._...,.,....,....OOS ..., fU"'leoón <1f"I <;<.-.ID <M fl,..>t"C............,..,n do- 1.o 
ARH[•4DADOPA l•• ri-1 .. ,. .-~,,,_...,, <:;;<>e .... cu.e1q.....- 1-n•pc 
r-.>fM> •. .,..,,__ I• ,,....,, .. ! ,.,,1 " ~ PA<jrA p.a•<.>a- "'º •otn"• 
*.11~•"'• y .,.., n.-cc.-s>rt~ .,., .,,...., tJoe "'"OV"• cu..... • r . ., de 
•..n..i•• el ce.lo .. , ...... ,,, del,.,, ................. -º de I• .o.qpf:~lCADCPA 
conror...-. •lo '"'''óJU• .. "'• ~ .,...,,.,... .... ,........,., <:onl<>tm., 1.11 ••tl.C>Goon 

.,.._ au~• i. I•- q...,.. --....:. "" t..•·- ""''" <-•'<-·-:111• la • .. m .. t:Aal ...,. •' pt__...,.• <.C'r'tratn .,..,.,. ..,,. •'•-'-" <)oll ~,..,,......,, .. dor....,, ,.,.__'°" 

.-a 'Qua! el •u...--o <> .,...,,...,...,. . ..-,n 'l'J<9 ··~..,._,,.,.,. i..s 1 ..... o.. 
,..,...,,.,.,...,r>lo ,., . ., .... rndocan .. ., ..,¡ on<:•-..O ~f) '-- C41"llu4<.> ..,., 

~,,,.."-"·"- '4 m;o,.,, •"• •)• i..-. •'>""'!•'"' .,.n ta flf"C."--' ... n :lu• ..., 
•.1...t-"""• .. ·~ .... 

Cf\ io... t••rnu>o .. <3e-f .atl•::"'° ~"" ~ I• Llt''f C.--•I <l• 

O•~<l..-..~ , A~!~...., "'""'''"""~ :1e4 C'.<eJ"IO ,.. 
ARREND.\TAP.4 a ... acr:t>e e •a Ool<l.-n "9 '"" A~~E•40.&.Q.::R.a. 
~, ... Cl.JyO '"''-"""º• 1;11oc--1 - '<;;IUAI. ~•....U• IOO•l L.a ...... s.cnpc."°" 'f 
--.treo¡¡• de_,..._ 1nu'c'O. ,,.., ::r~l!.:i no'!.• cons.od-•n con><; P.>10 '1• i.a 

•-• l<:>'al o.,._ io. ~ •7<''"' , ... ,e ...i..,. 

V.- LUGAR OE PAGO 
C.u•~• .._.,.....,que!., ARRLr•OATARIA -.t• obWQA<."1• • <;LoDJ.t 

a ui ARRt:t.DA=:c,,:,R.t. conlOO",_,,. a ~I• conf• ... •c •-""~--..la • ., a.• 
oroe-• cHo la ARRft•OAOGRA o~ .. ......,.., 'lVP ., ... ,. Ó<'">'9""" POI 

0t•c.,..llo•n'1.......,~d-.r~ur<".....,.nfOf"~ 

VI· COf.o!;.ECUENClAS OCL INCUMPLIMICNTO 
!'" 1.a AfiH(:NOl.TARIA '"·~...,..,pi.mota cu..Mqu..,.a .,. ~ 

obloga<..._,,_... 3lt..AT10<1.>• .,.,.., .. ..,,,. c.onlr•to o pn '°' pag .. ,...., l..o 
ARRENDAOQRA .,,_:..r._ -..tot>:a.<.Ja • r•..:<ndot de po.no dlt<.Cf'>O ,..¡ 

P""• .. nl• ~onua!" ....., nec~.ad de,,...,,..,.,."'°"' ¡U<l~ <> t>o'"'" ••'i1" 
•u CurT'pi,..._.-.to .. nl•<.•~ .. do 

•I S1 t.~ ARRLtlOADORA opl.. fo-.:!' la •.....C<to.<óon I• 
ARRf.tolDATARIA \•J O<tt:-<ili ,.,..,.....,.., ..-.......i . ..-t• .,..._Ol....._oc.n Ó"" lo'lo 

ti-__,.... ~o d.i •••••><la= .. .-.!" (~) ~· '" W ARR[."'0""00RA 
........ p•,,..... ~ ... ¡.,,,... • .., •t p10dvclo que•-""• .S. ...... m..lO, '"'"' c....,to 
·-·· ...-.t .... 'O'- a la 1...::na ,..n QU"' <IPlt"'~ la fO!M: .... o<)n f>M) .............. 
c.a...a. c.-wa a w ARREt•OAOORA CLJ.114....-a .,. io.. ~ 
pare;._._ ...-.c..ao.. o e:~ olro conc .. pto ~ad.:> con .,...n, 
... 1er ..... •• m<.>•••0<~ ,.,....pwct .... ~ "'"los. le-<mt'10'lo -i. la c..,.,,..,41 OJ<l<I 
de .... , .. conlf•IO 'f I'"' i-.:M!•A :>.- pjef"\O def.-Cf>O ..... n.-c.......s..d "'"" 
0.Cl..-f•C>On jUÓ<'C>.>l •U ...... __ l"IO a !..- opC>Ofl t-..-...n..I C<:>na.-;¡¡n.da ..... 

i.. cla.,... .. ,,. , 1'1 ..,. -'• c..onua1o En~· ca-M> ~ •-c.......on . ., P'°" 
e~• ~'"'" ..U..t,.oroo o 1no;otun••roo "º .,oe_,• • .a 
AkRlt4DATA;:...A <l••"Ulvc.,,.,., ~1.- d., IOa r,,..,........,_ ~o d.-' 
-....n.1•m......,o "' 1• .\RRE~4t:A00HA O..~r.ll rub<or A1 ,.,., .. cornu 
CO<T>i.-'•,.c'6<> pe.· c..,,_ o.t•a de mor• ;ie i. .,.ntr .. Qa ;..n,. c,.n11~ 
eqo.><•••irnt•.., ut:1.....,., ci. io. pag•• ,, .. ,:; ... - '""•"Z .. "°' mul'ltpaoc6d0 
poo l 'SO , <lh<'•ch<:lo &ni•• 30 La ••c~·pc.'°" d .. .,....tJIS c.artt~<.J- Poi' 
~· <J• 1 ... ARRE~40AOCR"" ne P<>J?l c:.n,..,ó.-f.,'"'e corno 
<~~1.,., ......... 1:> """""" ~""' ., ..... ,,.""'""" 

b) :.., i.. ... MRE~.ID.\D0RA <>P'"'• pe< ••..;~•' "" cump••m..,.,.,t:> 
.ntl(.opado ~ .,.,. con11.,10 ._. d.t•• pc>O" • ..nc. • ..io d• ~ d"'r...::r.o 
~ n..c~ad d~ d~l.tr,•c·Kln ¡uchc..al PI pi..::> 'o<zo.,c w .-n 
con~UPnci..:o \A ARP[,.¡:JA'l"AJ.IA \1) ,,..t .. , .• :;uto••• <1• '"'"..0 .. 10 ... 
, .. AR~EOAOORA l• '"'"""'" .l. ci~· , .. 1..,t.._. p•t .. .-4 c.~on'i.>''°"' ,1P e.ad.a 

~ pare ... , -'9"'""''"' • 1.-. r...,, "• <1• l.>o9'.JU ,.,.. QUfO ocU<lfOn ""·'""''"' 



I "'"•••••-• c.-.... • ...... .,ca. S A rt• C V 

O•o• ...... •c•~ ""'•"'"- d•I C.adolo I c .................. _ .................. .. 
c.,., T••• y l"nclo• ... ,..,.,.,.,. .. . 

1} J VA ANTICIP .. 00 NJ.8 7.)U 1.l ¡OCHO Mil 1) PAG.AH(S LO. ittum. .,. u....,,o que .U.Cl'lllb. t. 
SETECIENTOS TREINTA Y NUE\lt:. NUEVO:> Ail'H'ff::NOATARIA.,, ._~de t. c""'9~ IV O. e1.te 
P1!.SOS 13.llOOM N) c.,...,_o 

•> MA"IEJO OCl CONTRATO POf' -'• C<M'>C.-p\'o .. u) OOL1GAOOCS1 ~OLIDARJCl(S¡ A~ JIC...:::al"lll.-nc;atl 
ARjl:fENOATAil'UA ~.te W l.CH~CNOACOHA. P<>O" .- O~ 
.....,. V-Z al -e~•-' P•-...-nf• corilra.lo lo! c;-..i.d .,,.. 
NS1 45e5~ ,ur,¡ o..tll CUATHOC•EP<TC~ CIP,CUENTA y .. , JUf~J!",OrCC10'4 s..o P...,..o C..--.!• V-ele, PIL. 
SEi~ NUEVOS F"ESOS 52/TOOM r.o J Moor-....,. U l 

El (0.) ~ t-1 /IU.JGELES XICOHTENCATL UUEN.AOAO ,.n.111-c..n ~ carac:t- co.... ~ q._ c~-cer"(nJ ~ 
~~No 7fS87g Ollor-gMM -· .. , .. ,,..., r•oe->c> PubloGo ''º 3 CDrl ..,..c.c.oo _, .. C.....a.d.,. MEXJCO. o F y CU)'O 
~ ~ ~ r-vo-tra<Jo bitf<.> •No 9~7. rotio '3'5116-11,. ___. 6:"9. lobo'o Na 5Q, ::72V AU><lllM, ~., 
Canlr.-- '*-'-· S..C.:coOn. <'- C~coa c:un 1-.:r... =1 o.~ d9 1"67.,, .i R.-gi..tFo P\.<blOeQ de IA Pr...-ud y cW 
~de-l'•a..tnlo 

lA ARRENOAlARIA - c.,,_lr!'uyó ~"'• f:ac,.l'UOI Put»..::. No IH737 ..r !';il o. .Junoo de 1~ ..,.. lJI t• o. ~>o 
PUbiico No 106 9" ME.XICO D F r o;\,lyO prWT- ,_,'"'-""'O~ ... g•alradd ~'°.,No :"87. toloO 61827 .. r ""*'"-' 706. 
llltwo No 30. 121 7 ...,,."'- Ea.e•"...,.,.• de Soc.-~ ,_..canf,,_.. S.ccoón o. C.,.,,...rc.:. con t-.:ti.. ~De .J~ De 1~.., 
•Regtl&boPvbloc.oc'91 .. P•~ r.,.., C~CIO de ..t•~ 

ANGEi.ES XICOMTE1lCATL OUEkASAO ~• ;n¡ qu. i.,,<1 f~ool d...t~• ..i pr~l•eonl••IO r Q\>9 -UtriJ o.. 
~con .uconl~ yq.,. - ...., ~ f"'Q'.J'ar co<nott>t~ c•J k>f~ l•l ••UfTl~loJ.-• 1-• ~..,........-...., ..._.. 
ANOCl.ES XICOHTENCATL ..-.,.....,.,. q..., .,..,. .....,.oc-""'""""'° de .a.c1 •I cOf•-• .,,. e-1 ~<Je a..n ""'~tos .... 

-~ 

UC ~~ONTRERAS 
TEST•GO 



--.~ .ct~ad<>. '"ª""' P'_...,,. '°"'""" ...... '-• 1 .... 
que - ~ ..n .i onc..o ¡1¡ cs.t capltulQ .,_. ckoflnoc..,._ ._ <na• -• 
cM ... •.~•..U.• -''.......,~ ~p..,na1......,....i., 1 nu~oo. 
P9QO$ p.11•1;-• ~- P•l ckot--• I~" <too l.quod., un 
e..t>ga o.! 10"lo .ot>o'• la .......... A. .-.:.hoakz.-.d• ... - .. po.._ .... l"') 
cutifW• "9 op(:.00 O. C"'"'fol• ' ...n ...... <_.-.a ''"'l cut><"& • t.1 
ARREUOAOORA """ _,.._, ... ~e~• .,_ lo-.~ ~c.....
..-.neodo-. o c.....,~ .;iotro .,.,-.....1o con .....,.. - .. _.. .. ~ ..... ..,.. 
,~.., 1o.• ... -~ <1oo ., <~u•u:• }OJ<'lll ~ -l•cor.trr.o 

Vil.• Cl;SK>H O OAMANTIA 
l.a ARRENOA.0CRA •¡,_,, ... 11,A<><i.zao. ''"''" _,..,_ .J.>• _.,, 

....,W"l1• o tr••"""~ k.a, lM-<-- .. ,...,..,,._,.,,...,. ..... 1,.. "'"'''·"tu,,..,_.,_. C..,..., ¡;J<••.11t ~' (\ --?<._,..., !<;.- ~~..._ _ ..... ,,......,,. ''"' ~ 

~..,.-.• ,. ~ J..>o<to C:,.A- , .. r• lr11,,...,,_.,,.,_....<' r ,.., <"A-.D ,_ :::::=: dofl_,. :..'""c,~11:: ;:-·r-~~~:.:::~~';:o;: .:,~, ~~=..~ 
d«K....,.. ..cc..,_,,.>e>.,. ..., h Dl'~'I"""''""'"' Q'-- .., L••"r°'f~"" la L• 

ARRCtlC'IA.TA.P,A """ f--"'''°' C•<1- .._ ll••f""""'"' ,..,eu.,.,..., :1• 
..-nd<M. liJI•'>,., ;, '"'""'~"" -.,~ ¡,,--.. r>h.,..oir c~I ,. •• .,.....,,, ..... r,r,~ ,... •• 
~~on "'-o;;·ai o,,~..,¡.,...,,,, ,.,,..., .... ., ... 

vm .• DPCION TCRMINAL 
.a.1 concl\.J.•• .. , ,~ ..... ~J 1:::-•;. '><> , .. ~._. ·•~ e¡.- ..,_,,_, """';_.,_, '""'·'""" 

- obi>g..K:-<>-.. <..o ,o.iH.cl•~l;At,.,.:~,A po<Va '·"'"+''·~· _.,. ·-~ ..... 
=.:..'"''•h<lMn_..." ~!·•"'"' .a>gu ...... O. u..,. ..,,.,1,. . .,.,1 .. .,. ~ .,,..._..,, 

•) L• C..,.,.•P'• o- ¡,.,.,, :__..., 11 un p<- '" ...,•r•w" • .,., • .ole• ,i... 

~,.on queq........, ... al•111'K>.,,,, .. •<.·"''"''~ Lneil<.•...,<WQ._...r,..; 
...... Y'l,'~-4, .. .-.c.o..,...t ..... ! ............. ,,.,,. .......... ~ .. ~<..od·.>.•'• 

l.cn. e>. u Cor'f•PI'" e,,..,,,,...,..,. 11 ,_,..,, t>.>o,.,....,, ·~ "" .... 1 ... r-.rc.M> .-n .... 
c.ontr-10 

•l A. P""n>;Ja" 4"'I ptA.Zo p.a•• c..on1onuar con "' u-:> <> Qo-"'-• 
1-""POfal pa'.JM'>do Uf' ... ·-· ..,1 .. ..,,.. • le• ~ ~'6doc..,..,, ~ 
,. .... 11.'t h..aoc;--.:to CO"'f:><,....,'"' • 11111 ba ..... .,. 'l<'" •• •-.t.t· ... .l'cJO" ~ .,, 

corl•-10 
"')A part><.•p.a< ce....'"" AHl•l~;OA00HA ,,,.........._,,., .. "'" .-< kf""'""' 

,,,_1-,,,_•.,_bl._..,11•unl<'•Cr<o....,l.-sp<"~C~vt .. ..............,• 

QU'l-~~"'" ..... ~"""'"'1º 
l..1 ARREt.IQATAi~IA .. 1,.,,,. de ....-•....-n ... n.o, ... , '~""• _.,.,,"""-•l

tll opc..on corillenod• .. ., L• l•acc.on ,•¡'l._.....,,., ,.,.1..r•., •Is e~• c>. 

los~• \l\ pr...Coo on!..,tot ,ol ••">1 'M- ~"''".:.t"l<i..,.....-. 
patt- 0- COl'TlUI" ..c..._.rdo '""""en l.o C.-'l>"-"'1 q..- .... -•b'e<'• _, ... 
.ncn,.Q (0) d.-eCafH1uio d•dO"fo>"<'..><.>n.-.,, 

IX.· USO Y MANTEN.l,_.IENTO 
L• Ar:.iRl.llO.A~Af<lA ~ ul"·~-111 .,. ,....,..........,.~, '""' 1-_,......., 

ator-'O cs.I ....... , ......... ,,.0 "'" rl ..... 1..0.> ..J~., P•'"'"'~ .,¡ U-..0 "°'''"'"'' <I ,... 
~ c.orr.,...par>d<9 • <J,ot .-l fT•.Onl-n-•••<> .._.._...,..,'° .,._ ... _,,. 
poopo..ll::;i y cor~"'"'"''~,...,,,. • ,..,.,,.... P'">" .. u <..-nt• ••• 
T~.Conrw>'!o <h ......... ·~'""' J • .O<'tQu"ll ,_.,. ,.,•,ore"-""- ., 
~en. q...,.. _.,........:.-..••""'P.."• !al..,...,, O.en.• ••l..:r..,,.,_, 
~O<to r ~•que,.,. ¡o<l...-'°'-'" •Le" t-r .... <:'t>..-!o """' 
...... ~arn--to ,.., con,.,,.,,..,,., '""""pot..-1',.., ..- .. -_1:;,... 
conaec...,........i .. ~• ,.,,,....,....•~,.,,,....,-.o-.""'°' po.,,.,.,... .. e:..-• t· •º<> 

La ARl'>f!ODA,.AH•A <J•to.. ,.,,.,.,.,,,. '1e ._,.,t .. ., .. .,..,. ~~, .. '" ór+ 

atTo(i'ndam.ento '!>Ql.•,....,.,.nl• •.onf-•·- .- •'>u n••u<ai..;.o • .,_""'º •~<> 
r.-..ponsat>l<P ,,... C... (],\o"<'.., 'lUf" k>.,. ..n•..,,..,O• ... ..,tr•n µor .,_..,..,..., Of•? 

~.o J.Jo< •u c.u•p• ""..-;!' -,, .. ...,, ... ·~ '-' ,., ,u..,, .. <T>;-~1- e,,...,,..."'"" 

X.• RIESGOS A CARGO OE LA ARRCNOATAHIA 
SQti • l>e ... go d9 1..o A!'>Rf. ll!;;A TAH•A. 
a) lo• v>Cooa o d.-f.,do ... e><.. '"º"' ,.,., ios. t-..,...., c.t>1""'0 <"""'4 

.,,.nd..,.,...nto c¡ue ...,..p.d.>n ..,.., ..,-o p<O'~..-J o !(Jl:al En .. ..,,. C.•"'-0 • 
pat~ rs.crll• d• 1.,. Af>H(~IDATAHlA , .. AJ.l<>f f<(') .. [)QHA ·• 

~· a Ion de Qu• •" "'u '"P''".,....."'"' <••· .,,....Cll."' """' ""''~t>Q'L 
COfTIOC.~pfaót'XIO 

b) L• Pof't'd4.a 1ot ... 1 '> pa•C•ll ,,., '"'..,, t>•r"- ott .. •c. '"' 
..,,~......,.,, •u'"""' ..... !.•..,., , .. ., .. c., por~"""'"'"'"".-.; ..... ~.-' 
c-.atortu.to w 

e) En~·• 1~...,... ,..,~.,,. r_...ma.,. ro<N ... d,....!r ... c.c"' 
dano. qo..e .....ir.--" los~- o~o ,, .. "'"""d·•'"'·....,to 

Fr..r>le • L<o-. -•nlu.:>•.,,,,..,,.. .. ·-f'IA••~ '"' AfH>ttlOA'l'AF<.A "O 

~,. 1.r- . ...i .. d# n.nquf'a "" ... , .. Obl«J.~C--"' V cjooot ...... "'''""P''" 
con to"""'""'"'"''º '"'" OO• •ne•.._,,., .• , , t>) <,Je- 1• e'"""'"''" xn .1 .. ~.,,,. 
contfa\0 

En lo q.,... - ••''"''"" .11.1 •~·VC<""'•bolo<lo~ "'"'' Obl'"''"" c.·•..,..1~!."o ,....., 
loa #tlC~ l!ft3 1!11"' 1~1!> 1'"'11> 19)'.:: .Jel Có<JIQO C .. •I p3"• ...i 
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~.A-COMERCIAL~ 
AMERICA-

ARRENOAOOR 

01 /04J9'\ 
01105/95 

º'/De 19'5 
01107. ~ 
Ot1081Q5 
D1 IOQ1 95 
011101~ 

Ot 1111,.,.., 
011121~ 

º''º''~ 0110:1 ~"'5 
011031 91'1 
Ol/CM1~ 

º' 105/905 

º''°"'~ 011071 !Olll5 

01 '°"''9"5 
011001~ 

º'''º'~ 01. 11/"'6 
011121 \ofS 

º' 'º' ! 97 
01102• 97 
01 /0JfSf7 
º' !041 7 

~e. 
UC MAVELA TORRES CONTRC~AS 

TE!iTtGó 

/-·-·e--·-· A-.,rlc•. a.A ... C.V 
~•Ol6n Au••lle• d.r Cr•dho I Conl••ID da Arr•nd-nto t'o-••CI :r:,::- Ta- y Faator Aiv••-*"'•• · A,._•o 

1 3'52 111 
l<l:!'et7 
1 493 1~ 
t.~3='8 

1 to6 70 

1,713 ~' 
1.79-405 
t IJ7ll 31 

2.~em 

2.1".t'!;!.';t 
2.~....ea.J 
2.311'12 a2 
2.47.) 00 
;:Sll'ot1io6 
:.: -:11 "-3 
:-a."ll'\1*6 
29,:' "':.: 

J~--"oe 
l411 '1 
J ~11 :J=: 
J7J'..I~ 
,)!:11 .. l!J.O 

!>11:"'5087 
~.BOIS&!i 
5'5.47251 
~.V793a 
~4U!ll06 

5(),77g38 
G,0651!11 
•7.Z71 78 
.s 303 •5 
43 . .C:M D;.'!' 
.... 3tl.80'.J 
39.2•2-
31'S.'6!115t 
3"'.Sfr-79 
32.IUl'Ol9 
:.-9.5:.-901 
2ft.l!U738 
Z3.V71J .4Q 

21.00l5oe 

fr~1detJ 

LOC f}~u~-:?4º 7•TESTl-:foE~ 
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DISTRIBUIDOR AUTORIZADO O CltRYSLER DE MEXICO 

AUTOMOVILES Y CAMIONES 

CARTA F.'\CTllH.A 

V·\l.IDA 1 ·~IC·\~IE'-'TE f'OH t.11 IJl.·\S 

A QUIEN CORRESPO!'ODA 

POR MEDIO DE LA PRESl::O-.:TF ll.-\CE'-10S CONSTAR QllL llF.~10S VE~DIDO A 

EL ULTIMO PASO, S A Dl: C V 
DEL PINO Nl-' 11:! 
COL HIGUERA 
ATIL~PAN DE Z.-\R.·\CiOZA 
C P 54KJO 
EDO DE MEXICO 

PRECIO TOTAL n1· 1 A L~IDAO :-.:s 67,000 t10 

FEClV\ O 1 OE ABRIL DE 1 ~·,.;. 

EL LA CAMIONETA ;\IARCA DODGE 

TIPO. RA't - 1:'00 Cl 1STO.'\.t PICK-UP MODLLO l'N~ 

MOTOR HECHO EN ML'\'.ICO SERIE T.'-f - JtlJ<09 

QUEDANDO LA FACTU~\ roRRESPO"JOIE'.'.:Tl:. E!"'O :-.. a:ESTRO PODER HASTA LA 
TOTAL LJQUIOACION DE 1 A OPF.R ·\CION 

NOTA ~o SER.A VALIDA LA PRr.:sE......:TE !--1 '-11 'ESTR:\ TACHADURAS, 
ALTERACIONES 0 J:;.NMENDADUR.AS 

NUm In" CM-11100 

A , E :-..O l A '1 E :O... T E 

. / ~· >-:f,r:.?:~k~~· :_ 
t:~E'!"'-.:RIQlJE Z·\RTE ALVAIC-\1>0 

(_jf:l{t "'-.;'Jt: 01. '\'í :'-.'T·\S 

CALZADA ,/ALLE.JONQ 1059 COL ltlDU~TRIAL VALLEJ'::, C P O~l~M[.XICOOF TEl. 5a7-tU~29 

Ar.,·.xo N·>. 1 



RECIBO DE PAGO INICIAL 

EL LLTIMO PASO, S.A. DE C.V. 
DcL PtNO No. 2. CoL. Hl•UC~A 
ATIZA~AN ac ZA•A•OZA 
E•o. DC Méx 1 co. 
UPAc.8061 9E TA 

CONCEPTO 

l.V.A. AATICl~A•O 
COMISl6M SOBRC A•MÓ~. Y l'tca. 
f.V.A. SOBRC COMISIÓN 

ltcHT• CN Dc:~c:SsrTo 

J.V.A. SOBAC: ~CNTA CN •C~ÓSJTO 

SUB-TOTAi. 
LV.A. 
TOTAi. 

NS 8,739.13 
1.456.52 

218."8 
4,098.51 

27.59 

NS 5,555.03 
8,985.20 

14, s..c.0.23 

°""*'-""-
lw.~1280 
Col.~~07330 
... dco.D.r'. 

~A~~&.DO - --
CLENTE 

ANJ-:>.r~ N•>. '' 



COMERCIALZ 
AME RICA 

RECIBO DE RENTA 

~ EL ULTIMO PASO. S.A. DE C.V. 
DolRlc8D DCL PINO No. 2, CoL. HIOUCRA 

ATIZAPAN •C ZARAGOZA 
E•o. •e ut:x1co. 

,._,._c. UPA680ó1 9ETA 

CONCEPTO 

fitcNTA 1 •C 24 
1.v.A. 01rcR100 

SU&TOTAL 
LV.A. 
TOTAL 

onc....-. 
AN.llll~t280 
Col.~ .,_.~07330 
M6dco.D..P. 

AA-259271 
01/05/95 
040552 
040981 

VA.LOA 

N$ 4.098.51 
410.45 

NS 4.098.51 
410.45 

4,508.9ti 



COMEROAL~ 
AMERJCA~ 

RECIBO DE RENTA 

~ EL ULTIMO PASO, S.A. DE C.V. 
~ DCL PINO No. 2. COL. HIOUCRA 

ATIZAPAN 8C ZAAAVOZA 
E•o. •e: México. 

R.I~. UPAo80ti19ETA 

CONCEPTO 

ft'E:~TA 2 OC 24 
l .V.A. D1rcR1ao 

Sla-TOTAI. 
LVA. 
TOTAi. 

---~ AA-263216 
01/06/95 
040552 
040981 

NS 4,098.51 
400.85 

N$ 4,098.51 
400.65 

4,499.36 

............. 
///IN.~t.290 

Col.~~07330 
.....-0.D.I. 

P~O 



coM'E'R'c'l..\l. Z 
AMERICA 

,,_ EL ULTIMO PASO, S.A. DE C.V. 
~ OCL PINO No. 2. CoL. HaoucR.A 

ARIZAPAN •E: ZARAGOZA 

ll.P.C. UPA680619ETA 

CONCEPTO 

ltc.NTA 3 •C 24 
l .V.A. D1rc111•0 

AA-266779 
01/07/95 
°'°552 
040981 

NS 4,098.51 
390.BO 

NS 4,098.51 
390.BO 

4,489.31 



COMERCIAL z 
_AMERICA 

"- EL ULTIMO PASO. S.A. DE c.v. 
~ 0CL PtNO No. 2. COL. HIOUCRA 

ATIZAPAN •C Z...RAQOZA 
E•o. •e Méxrco. 

~.c. UPA680619ETA 

CONCE'PTO 

P':ENTA 4' -~ 24 
1 .V.A. 01rCRt•O 

--/IW. ~-~ 1290 
Col.~ .,_.......07330 
~DI. 

-- AA-2ó9980 
01/00/95 
040552 
040981 -.,_ 

NS 4.098.51 
380.28 

NI 4 0 098.51 
380.213 

4.478.79 



COMERCiÁLZ 
.A,MERlCA 

JllEC80 DE RENTA 

- EL ULTIMO PASO. S.A. DE: C.V. 
~ 0CL PINO No. 2. CoL. HtGUCJfA 

ATIZAPAN •C ZAR4GOZA 
E•o. •e: Mlx1co. 

"'-'.C. UPA680619ETA 

CONCEPTO 

1"cNTA 5 ac 24 
1.v.A. 01 rCRI •O 

AA-273046 
01/09/95 
040552 
040961 

NS 4,098.51 
369.27 

N$ 4 0 096.51 
369.27 

4,467.78 



COMERCIAL :1 
,AMERICA 

REC80 DE RENTA 

.,_ EL ULílMO PASO, S.A. DE c.v. 
~ DcL PINO No. 2, CoL. HIOUCRA 

ATIZAPAH ac ZARAGOZA 
E•o. •e México. 

,.,-.c. UPA68061 9[TA 

CONCR'PTO 

ftcNTA o DC 24 
l.V.A. DirCRl•O 

....... TDTAL 
lYA. 
TOTM. 

AA-273824 
01/10/95 
040552 
040981 

NS 4,00u.51 
357.74 

NS 4,096.51 
357. 74 

4,45(>,25 

""'"- --IW. ~ 1280 
Col.~~07330 
....-..o.P. 

P~f'lDO - --



cot.1'ER"ci.i\t z 
AMERICA 

....,. EL ULTIMO PASO. S.A. DE C.V. 
~ CkL PINO '*>• 2. COL• HIGUERA 

ATIZA~AN •e ZARA80ZA 
EDo. •E México. 

_,.c. UPA680~19ETA 

CONCW!~TO 

JIE:NTA 7 BC 24. 1.v.A. 01,.cR190 

-"'"" -

AA-274034 
01/11/95 
040552 
040981 

NI 4.09a.51 
345.67 

NI 4,098.51 
345.t,,7 

4,444.18 

P'Mtl~O - --



REcteO DE RENTA 

~ EL ULTll.AO PASO, S.A. DE C.V. 
~ 0CL PINO No. 2• CoL. HtOUE:AA 

ATIZAPAN •C ZARA&OZA 
E•o. •e México. 

"-".C. UPACtl0619ETA 

CONCE.-TO 

RcNTA 6 DE 24 
1.v.A. 01Y-cA1eo 

_,.,,,._ 
LV.A. -

AA-288765 
01/12/95 
040552 
040981 

NS 4,098.51 
333.03 

NS 4,098.51 
333.03 

4.431.54 



"'"''*r.~ COMERCIAL:.:;:~ 
AMERICA ~ 

DrJcufa de Póliza 

R..-no 70 SubRamo 
F..ch• d• Enuatón 01-AeA1 L-1 995 
D••d• V1genei• H••1• 

01/A••IL/95 al .. 12hra. 01/ADPIL/96 

EL ULTIMO PASO, S.A. DE C.V. ~.r.c. UPA680t...19ETA 
C~LLC 0cL PINO No. 2, CoL. Hl~UCRA 
ATIZA~AH •e ZARAGOZA, Eeo. •e Mlx1co. 

O.nos Adicionales Prima 
Moneda NACIONAL 
Fanno d• PftQO SCMESTRAL Prim• Neta 
No1nt.re d•I Ag,,nta JORGE SOLIS f.,ONORAGO,.._. Tn.•a da Flnenelanuanto 
Aganta No. 04:Z~45 Gaalo• p.,,. E.1r.pad1ción 
C.ntro da Uuhdad QO;> l 44 

: • :. ..; 5 ~4 
) 'J '). ~:.. 
: ;-::' 

¿;~~~A.p,-;:;:~oN~(,- r<.:NOlOOOO l.V.A. ·J.;'J. 
Conu.,.10 No. ~r1mn Total $ ñ. ·1 -16 

L..------------~~--------------·----------------------

HI ~~::~~:-~:~;:;~~ ·~: 1 

lÍ:-cff f~T~ ;~~Ift'f ~~;~:~E~: ~~~-éi~fid iE·i~Zú::.f~?:;~~=~-~~ 
1th~-_,: - CHRYS!..ER/D J ,.; PICK-UP rl.A."I _.r=;¡ • .:I!.. 
.xi"" .. o ~ 99.S R F V C•f'•<"J d•d" 1 f'AS 
obl• Rdr.tolqi..• NO s~.rVJClO i'-AP:-::'.1~·.H. :.:-.o UCR."L~:.. 
otar HECHO E:I HE.YICO Se-r.iP TNJ.Jt:>d!:J~ Pl•c•lll 

cJ. ... ,.,.c .. r<J•. ~o PeZJ.gro•• Ir.d/T .. rJ.~ .. • .:.02J.05/T96USl 

DA..ÑCS HA~KRIA!..ES 
RCDO ";".;)TA..:. 
RE:;PO::-;An r !.IDAI> CIVr:.. 
r SZRVlCIVS ::u: AsrsrC.tCIA 
=&FENS.:. t.EGAL VEHIC:J~ 
.-:;AS:-05 ME.DICOS A ocup.;:...o.r.;-Es 

L:HZ"TE H.A..YIH:J 
RESPONSABILIDAD 

\'ALCR COl<tERCIA!. ,A: 
\'ALOR COMERCIAL tAJ 

:;.JOO. 2-'V. 
:;.Jao. ~:JO .::.::l 

$6;). c~o. oo 

l\Nl:!:XO No. 6 

D.E:.:"Jt."CID:..E 

~.875.0CfD) 

5, ~S;;J. OJ •DJ 

.;, • .JGJ. 
.2::.J. ,,. 



Recibo de Primas 

AUTOMOVllts/CAMIONES l. O. 
Póllr• No. KNO 12483 Endo•o No. ~'b'i22~8033KNF~::~~~!i~n 01-l:r::iL-~'i1¡95Sub«amo 

300 
D••d• Vlgend• Ha•1• 

01/ABPIL/95 ala.12hn. 01/ABJ1t1L./~·:. 

EL ULTl'.IO PA~A1• S.A.. DE ':..V. HFC UPA680619ETA 
CALLr- Dct PINO t.:C. 2, CoL. H1•uCRA 
ATIZAPAM IJC. ZARAlíOOZA, E•o. •c. J,,~{x. 

INF'OR. .. !.::.c:c:r SC3RL EL PA'4.:J 

e " TEL : 71 B-1 ó-67 

Efec~J-VO : __ ChequH f.':;:,; ' :- •r;~·~,, ~-J,.. .._~:;-.•-J.I ~o;··------
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~PAMlgtfTQ EJNANCllIB:-.L..----------------'"C-"OuN,,c_,1_,u,,.s,.1,..0_,Nu;g;oiS 

CONCLUSIONES 

E "listen muchas tUcntc-s de tin;mcrnmicnto, pt:"ro dependiendo del tipo de empres.a y 

del bien de que "ic trau.• a1.:ud1rc.-n1os a ell.1~ Para de.:1dir cuaJ es la mejor ft1enle de 

financiamiento debernos c~1ns1dcr . .u y anaJu:.tr ".u1os aspecto!> tanlu'i cuan11tal1vos como 

cualitatiVo5, ya que deterrnJnada tiJenlt.• de rinanc1am1cnto puc:de ser la n1e1or para una 

empresa. no re.UJltando a.si para olra. por ello par;a cada proyeclo de in .. er!non ~deberá 

analizar su tUentc de financi.i.m1en10. pues dcpcndu:ndo de las cond1c1one~ de 

contrau1ción. tasas y plazos. la atract1v1dad de cada fucnlc de tinanc1.tn11en10 puede 

cambiar. 

Ac1ualmente. cJ Arrendamienlo Financiero con5tJtuyc· una in1ponante fuemc de 

financiamiento externa a la que pueden acudir las empresas para adquirir bienes de capital 

a.in af"cc::tar de ni.ancra considerable su liquidez. obteniendo atractivos beneficios 

En t-.1éxico, el tinanc1.1nuen10 a lraves dd Arrendamiento Financiero ~ un 

actividad de mtermediacion relativanH:ntc joven, pero con un fuerte d1nam1smu. llevada a 

cabo por ln!iotituciones dcnorn1n.tdt1s ··Arrendadur._i.s Fmancu:r;is", las cualc..·"' fc_-.rm.1n parte 
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ARRENQAMIE?flll f]NANCJERQ CONCLUSIONES 

El A.rrendnm1cnto Financiero se encuentra completamente tipific¡ado en nuestro 

entorno jurídico y fiscal. definicndose como 

Un contrato irrevocable por medio del cual una persona moral ( Arrendador ) 

otorga a otra persona moral o tisica ( Arrcndatano ) el uso o goce de un h1cn tang1hle a 

un plazo fo~su ubligandosc esta ultuna a pagar como contraprc-stac1on una renta 

determinada o determinable que cubra el valor de adq01sac1ón del bien_ las cargas 

financieras y el margen de utilidad que dcbcra obtener la arrendadora y a adoptar al 

vcncim1en10 de dicho conlralo alguna de- las opciones lc-rminales que establece la 

LGOAAC en su Articulo 7!.7. las cuales son 

1) Adquirir el bien objeto dd contrato. 

2) Prorrogar el plazo del contrato. y 

3) Panicipar en el producto de la venta a un tercero 

Es Je suma unponancia sa~r di!'>tinguir las caractcr1~tica.s particulares de un 

Arrcndanuento Financiero. "ª que suele ser confundido n1uy a menudo con el 

Arrendamiento Puro. y.i que ambos en estructura son similares siendo la d1fcrcnc1a mas 

in1ponante la upciún de compra al finahL.ar el contrato. en el Arrendamiento Financiero. 

!>era a precio reducido. nucntras que en el Arrcndanucnto Puro. se pndra ejercer a 'alor 

de increado. cun1plicndo c:un una serie de rL•quis1to.,. que- gar;int1ccn al ilí'rcnJatario la 

adqub1c:inn del bien 



ARBENQAMJENTQ FJNANClEB'"'-----------------'-'.tJ:!!U..l.lli'IQ1'!Ji.S 

La imponancia de distinguir al Arrendamiento Financiero del Ancndam1cnto 

Puro radica en poder reflejarlo c.oncctamente en los Estados Financieros, documentos 

que rdlejan la situación de las empresas y que son tomados en cuenta por divera!> 

personas tanto internas como externas en la luma de su:, decisiones 

Dentro de las ventajas para utilizar al Arrendamiento Financiero cumo 

herramienta de financiamiento destacan las siguientes 

1) !\.1anticne la liquidez de la empresa san comprometer su capital. 

2) No se satura ni disminuye las lineas normales de crédito. 

3) Se obtiene el financiamiento del lOOO/. del valor del bien. y 

4) Generalmente los bienes son autofinanciables. 

El Arrendamiento es clas.ificado en varias modalidades, es decir, desde el punto 

de vista que veamos al Arrendamiento éste tendrá su cla.<i;.ificación 

Es asi como desde el punto de vista contable el Arrendamiento puede ser. 

Operativo o Capitalizable. Fiscalmente puede ser Financiero o Puro y Financieramente 

puede s..:r· Neto. Global. Total y Ficticio 
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ARB.gNQAJ\tCENTO FINAN_.CJ~Q__ ______ _ 

Contablemente d floliet1n 0-"' ""Asrcndam1cn1,1~·· constituye In º''rrruU1Vlddd 

"igenlc que dctine )' cl.is1fic•t fH" 'lUS atnhutos C'\,'..On<•n11cos a l<>!'ii. contrato~ dr 

anendamien10. !>.JC'ndo Capll.th.r ... lhll.", ,. transii<."rl" -;u ... 1anc1.1fn1 ... ·ntc lo-. TIC">!?•'S" h ... ·nctic10.,; 

inherentes ;i l.t propiedad del ¡11.:fl\o .1rrcnd.uln \ <>p ... ·rat1\t1<;. .. 1 dicho-; ri ... ·,~n'lo v hcnctic10'.'oo 

permanecen !>U.'ilan,,;13frnc-ni...· i..:un el .trrc.:ndai..lor Ocntrn dl." l.1.,. npcr.J,.ulnco;. Je 

arrcndam1cnlo cap1tal1z .... 1bll.'" d ... • .. 1,"\c.in f.t..,. J<.• .·\rrcndan11cnt'' J·1n.1nc1 ... ·11• 

El l•1cn tlhJeto del 1.:ontratn del .·\rrcndam1c1110 F1n.1nc1en1 dchc..• 'cr rc~1strad(• pt•r 

el .Arrendatario <;orno un a1..l1\.u \ un.1 obli~.1t..ron t.:PrrcJ.11n .. 1 l"ll 1.u1to d ¡_:,, ... 1., (1n,u1..:1cro 

se debe apl11:ar a rcsul1aUo ... dur;1nlc el pcnud" dd .urcnd.trn1cnto 

Por lo que respecta al .-'\rrcndador. e5tc Jebe reconocer 'iU m..-~rsn•n hruta (~rna 

de Jos pago~ m1nitnos ma..,. d ... ,Jor rc~ldual 110 ~drilnt1.r..ado) cornt• una cucnt;t por c1lbrar 

y el coslo que le 11npl1c,.,_ tinan ... ·1ar lus hu:ne,. objeto del concrato lo dchc rc~unoccr <.º<HllU 

un ingreso financiero pnr dc..-C'ng.ar 

Cahe dcst.1car •111c rl arrenda1ano dehera dt.·prec1ar el acti..o .1rrt.•nd.1do de la 

fonn;t ql1c -.lJS 1•lr,1s .1ct1"'" en propiedad en \.lltud J ... · que tisc.1ln1cntl." el C''.'> t.•I 

duerlo de <.ficho.;; bienc~ En ... cntulo contrario el arrcnd;1dor nn dcprc<.:ra. ~unquc 

juridu:.1n1cntc ~ea el dueño del h1cn arrcnd.tdo 
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Ln leg1slaciun fiscal llUC rige en In actunhdad c.:stahlccc clacamcmc las base!'I de 

tnbutac1on y control de las opcrac1nnc-. di..· Acrcnd..i1111cnto F1n.1nc11..•ro. tanto par.1 1.1 

ernprcsa .urenJadora c<HTill p.11.1 l."l .trrcnd.itaria. c~t.1s rcg.!01 .. v.tn dc!'>dc el 1..•,t.1hll·c11n1cntn 

Je una 1..!t•fin1..:1on de ll•' c·l1ntr.1tl1" 1...ll· .-'\rrc-<la1111cnt1• F1n.111..::11..·11•. ha~t.1 l.1 dctccrn1n.1c1<•n de 

como ac11vo 

Rc!'lpec.:to de ltl:-. beneficio§ ti"'calcs que 'c.· pueden lo_L!;r.-u ..:11n la npcr;11.:1on de 

Arrenda1n1cnto F1nanc1cTo, sobresale el U1fcrimu.·n10 de 1n1pucsto.'i ..:on10 consccucnc1a del 

régimen fiscal aplicable. que per-mlle llevar '' lo:-. rc:.ultadus del CJCrc1c10 la dcprcciai.:1on 

del hien arrend..ido y el d1fcnm1ento de 1nlcrc!'>CS a cargo Ct.•nfi.Hrnc :.e t.lc..•\cn~ucn, '.'>ªque 

esto repercutir a en una <..ltsminuc1nn de Id c;1rga ti:-.cal de la cn1rrcsJ 

La principal cons1deracion 4uc hay que anahz..a.r para cf'C-c10!> fi:>c.alcs en la 

selección de la fucnlc de tinanci;unic.-nto mas adecuada. es la que :-e rcficrc al d1fc:rimu:ntco 

de impuestos que dich.1 fuente genere El d1fcrimu:nhl de 1mpucstos s1gniti..:ol realil'.tr un 

pago de 1mp•.Jestu .. del presente ai fulu"'· es decir. c<11110 cunsecuenc1a de los cargos 

adicionales a re:i;:uhado$ por los interese._ generado ... por la fuente de linanc1<1n11cnH1. por 

la dcpreci<1Cll1n del equipo o por cualqull'r gasto ad1c1onal 
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.. ,Jrnrcntcn1cntc esto no 11cnc n1a)·or S1gnific.acinn, pero sa !!.C cun ... 1dc1a el .. alnr 

del dinero a travcs dd tiempo. el d1fenm1c11tu de impucstoo;. puede "'Cr un.. 11nponantc 

fücntc de disnli.mJc1un del 1.:<,stu de tinancrnmic-nto y un.a nuc..-a fuente de rccu1so!'ii 

monctar1u!> 



ARRENQMUE;:.r[Q flNt\~Q~ ·--·--------------·--c.il..Q!i.h8.IQ 

GLOSARIO 

ACCION DE °C0!\1PR\. ,\ PRECIO Rt:DllCIOO. Acuerdo l(Uc pcnm1e al 

ancndatano. a su clecc1lHl. •..:lHnpr.u IJ prop1c-J.11.J rcnlada por un precio "'~mli1..tr1'>~HUC'ntc 

bi1jo C'n rela~1un aJ "alur de 111c1cadu en d llh.ln1cnln que la op..:1tH1 pu1.·da ~r deg1d.1 L!1ol.1 

srruac1ón pt.•rm1tt.• .. uponcr que d11.:h.1 np(.·1on :-.t.•ra c1c-r..:1d.i 

A.;\IORTIZAR. Ac1.·1on de c'lini.:u1r P .1h,.orhcr \.!radu;1ln1cnlc un ,.aJor 

ARRt::"-iDA:"o11E:"'oiTO. ( 'on,cnu, que 010,-!ota el derecho de u~ar b1enc:. n1uebl~ e 

inmuebles. plant.1 \.·/o equipo. ;1 c.1mbi<l de una renta 

ARRESDA!\11E:"rri"TC.> CAPITALIZ.\.111.E. t:n anend;1m1ento qu1.· tran~liere 

su~tanc1aln1cntc lodos hJ:-. 11c~go" v hcneílc1'1' inherente~ .1 l.i propiedad 1.k• un activo. 

1ndcpcnd1cn1t.·1nentc de qln: 'e tr.1n,tic1";1 l." prop1cd.1d n no 

ARRE:"tl>A:\llE~TO OPEH .. \TI\"(). ·\qucl arrt.•nd .. nut.•ntu en donde In"" ne"!lº~ \' 

bcneticro~ inhert.•nlc:-. .1 1.1 p1.1p1nJ.1d del ,1ctl'O arrendado rcrmanec ... n 'ius1anci;shnen1e 

con el arrendador 



COSTOS l>E OPEKACION. Costos 1ale.s como ~guros. mantenimiento, prcdiaJ, ya 

sea que Jos pague el arrendatario o d arrendador 

COSTOS DIRECTOS INfCIALf:.S. Costo" incurrido"' por el ancndador. directamente 

~•ados con •a ne~oc1Jc11ln y con-.u1nac1nn dc."I arrcndatniento ( conus1ones, honorarios 

legales. etc ) 

DEPRECIACION. 01sn11nuc1on de valor o precio que sufre un bien tangible por causa 

dd uso o transcurso del tu:mpn 

DEVENGAR- Acción de adquinr un derecho. y correlativamente una obligación, por el 

cumplimíenlo de la cond1c1ón p."lctada 

FECHA DE JNICJO DEL .ARRENDA:\11ENTO. La fecha del contrato o la fC"Cha en 

que se ha).•a firmado cJ compromiso preliminar. si ésta es anlerior Si alguna de las 

condiciones principales dd arrendantiento aUn e!'ita pcnd1C""nte de negociar, dicho 

comprorn1so prc:liniinar no cahtic;1 pai-il cfi:ctos de esta dC'tinic1ón 

FONDEO O FOND.t:Aff. Cunsccuc.:ion de i-ccurs1>s de fücntl!'s e"terno1s de 

financia.nüento, las cuales tienen. al 1gu.tl que el capital interno. un c.:o~ro inrnnseco 



INGRESOS FINANCIEROS POR l>i:VE~GAR. El diferencial entre la tnversión 

bruta y su valor presente 

INVERSION BRUTA PAltA EL ARRENDADOR •. \ h' fecha de inicio del 

arrcnJanucntl'. d impon.e nominal de In._ pago'> 1nínimo~. rr.as el valor rc~idual no 

ga..-antiUtd<l 

lNVERSION !'!'ETA PAH.A EL AllRESl>Al>C.lll.. ·\. l..i fecha de inicio del 

ancndam1ento. la in,.cr51t1n bruta para cl ancnda,lnr 1neno~ los 1n!!f.rcsos financieros por 

devengar 

PAGOS r\-llNl!\IOS PARA EL AltRE!'O'DATARIO. Los pa~os que esta obli.i;ndo a 

hacer o que puede ser requerido a hacc1 cn rclac1011 a la pn1p1cdad rentada 

PAGOS l\-11NIMOS PARA EL ARRESDADOR. Los paµos dcscntos. en el piirrafo 

antcnor mas la garanua de un tercero rhi rcLH..:i..n1.11.!o ..:on c..·1 .:urcnd<1d,,r, del \alor residual 

o de pagos de rentas n1ás all.1 del tcrnunu licl contrato d.: .urcnJanucnt1..1 

PERIODO DEL ARRESll.·,!\1U:~·ro. El pcri(><Jo l'i¡,1 IH• 1.:;.111..:cl..iblc del ..:nntr.ato de 

arrcndamn:nto rná<: cu;.llqull:I otro penod( .. contractudl p(1r l!'I cual. ot l.1 fecha de 1mcio del 

anend.imicnto. exista una "cguridad r;u:onabl..: de que -.cr.1 c1erc1do por el arrcnd.ata110 



ARRt;NQAMIENTQ FINr\..tiCJf:P._Q __ _ "------Ci.L.US.ARl{"l 

PIGNORAR. En1pc1'01r- Dar una ¡,;:o~a en prcndJ 

RENTAS VARIAULE.S. Lo' ;m1nenlos o di,n11nuc1oncs a los pagos por 

arrend . .11n1c:-nhl!', pP .. lcrHHc<;; .1 1.1 tC..:h.1 de 1nh..10 dc:-1 arrcndotnucntP. 011g1n:uJu~ P••r 

cambios en lo .. t~1cttHL""' qllL" dc1crmin.1n el 1111p111 IL" de l;1s renta~ .1 pa!,f31. p,•r c1c:-niplo 

can1t11os en INPC. al CJ>I'. en m~rt.""'''" del .urcnda.t;u10. ele.: 

TASA l>t: l~TEH.ES l:'\1Pl.IC"ITA. La tJ:-.~ de de'."cucnlo 4uc apl1c,1da .1 lo!-> p.1~n" 

nunin1os n1as el •.-.1Jor re~1dual "'' ~.1r.1n11.-_..idc1. h.u.:c •llJt.' .. u ... ,Jor prc .. L·ntc .1!-!rec.1do "e 

iguale con cJ ...-alor de 1ncrcad0 del ..i..:ll\.o n._·nt.1do .1 b !Ccha de 1nicu1 de."! .nrc1H.i.trn1cn10 

TASA Ot-: INTERES l:'\i'CHE:'\11-:~T,,L. P;,r,1 o..·I ¡¡.-rcndatario. es la tau de co~to c..kl 

pasi•.-o ad1¡,;:1onal q1H: huh1cr.1 1nc.:urruln Ji 1n1c10 del .J.nenJ;.11n1cnt11_ r.tra cnrnpr.ar en un 

plazo s1n11l;ar ;.al tcnnmo .Je) arrend.1nucnto' i.;:on la nll!>ma garant1a. el .1 ... uvo arrendado 

'-'ALOH. DF: '.\.1ERC".-'\.l>O. FI pr1.:.._·111 pnr el c11.--il una prnptt.•dad puede "Cr vendida. 

una 11ans.1ccion l1tire do..· 111rlucnoa.., •'le"ª" .1 1'"' p.1nes 

'VALOf( UESIDllAL. El co~t" n..:to de rc:pos1c1ón de la pr-upiedaJ r-cntada. estimado JI 

final del cnnt rato 



6.RB.ElSt!t\!\.llENTQ FlN.~lIB!L_ __ --------- ____ _,.tkV'5.ABJU 

VALOlt Rt:Sll>llAl.. SO GARANT17-ADO. E1 '"alor relllidual de l..t. propiedad 

arrendada nlcnos Ja porc1on garanti;.ada por c1 ª"cndatano u un icrl.':ero no rclac1una<lo 

con d ancndador 

VIDA \JTIL RE;\IANE:"'Tt:. r-t tiempo rcn-\anentc csurnado que la propiedad rentada 

del arrendanllento 
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AF 

BM 

ce 
CCDF 

CFF 

CNB 

CNV 

DOF 

IMCP 

INPC 

LGOAAC 

LIA 

LISR 

LIVA 

MOi 

RCFF 

RLIA 

RLISR 

RLIVA 

SHCP 

AHREVIATVRAS 

ARREJ'..;DAl\.flE!'.'TO FISANC'JER<> 

BANCO DE !\fEXICO 

COOIGO DE CO?\.fERCIO 

COOIGO CIVIL PARA EL DISTRITO FEDERAL 

CODJGO FISCAL DE LA FEDERACION 

C0.\.11SJO:S N.·\CJO!\:AL BA~C'ARJA 

CO~USJON S.·\.CJ<JNAL DE \"·'\LORES 

DIARIO UflCIAI. DE L·\ FEDJ·.R.·\CIO!"..;' 

INSTJTI ITO ~H:XICANU DE COSTADORES 

PUBLJCOS. A C 

INDICE r-..'ACIO-...: .. \L DE PRECIOS AL CONSl!f\.flDOR 

LEY GENERAL PE ORGASIZ.·\('IONES Y 

ACTl\'IDADES AUXILIARES DEL CREDITO 

LEY DEL l~fPlJESTO AL .-\CTJVO 

LEY DEL I~fPUESTO SOBRE L.-\ REr-..'TA 

LEY DEL l.'\fPUESTO AL VALOR AGREGADO 

MONTO ORIGINAL DE INVERSION 

REGLA.'-fE!':TO DEL CODIGO FISCAi. DE LA FEDERACION 

REGLA!\JE:-..:TO OE LA LEY DEL J:'\fPLTSTO AL ACTIVO 

REGL:\.!\fE~TO DE LA LEY DEL l:\.1Pl;ESTO SOBRE LA 

RENTA 

REGL.·\l\fE ..... "TO DEL LA LE'\' DEL ll\1PL'ESTO AL 

AGREGADO 

SECRETARIA DE H.·\CIE'.\IDA Y CRElJITO PUBLICO 

VALOR 
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