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I ntroducecdidn.

En 1la #poca actual uno de los graves problemas que afronta -
es el fenbmeno conocido como devaluacibn
Este fenbmeno tiene re-

la economia de M@xico, -
que tras como consecuencia la inflaci6n.
percusiones en todos los Ambitos y niveles dentro de la economfa,
es por cllo Que se hace necesario estudiarlo y analizarlo, con la
finalidad de comprender su origen y evolucidbdn; vy de esta forma es
tar en condiciones de establecer medidas correctivas que permitan
y posteriormente su reduccidn.

primeramente au control
veremos los aspectos m&s importantes

En el presente trabajo,
tanto & nivel nacional como internacio-~

evoluci1é6n dentro de
ssumido por el go-

de lascrisis econbmicas.

nal, Haremos un esborzo sobre cual ha sido su

la economls mexicana y cual ha sido el papel
bierno pura contrarestar sus efectos.
Se hace referencia a los Estados Financieros m&s usuales, -

sus requisitos minimos de presentacibn, objerivos y limitaciones.

Estos Estados son la principal fuente de informacidn con que cuef
ta la empresa y sobre la cual basa sus decisiones de ahi! la impor
tancia de contar con informacidn fehacilente y oportuna, lo cual -
se reflejard en una adecuada Administracidén del negocio.
Enunciaremos las principales €aracteristicas que debe de reyu

nir la Informaci&bn Financiera para que sea Gtil a los usuarios.

Analizaremos los efectos de la devaluacidn en la estructura
ya que en la actualidad se maneja informacibn distorcio

contable;
lo que nos puede llevar a tomar decisio-—

nada como consecuencia,
por esta causa se hace necesario la aplicacién de

nes errdneas, -
m&todos Que nos permitan prensentar informacidn adecuada a la rea
lidad, con la cual podremos decidir sobre las bases ma&s solidas y
reales,

El1 método Que wmanejaremos sera el de Cambios en el Nivel
General de Precios (CNGP), del cual veremos el procedimiento que
se debe seguir para actualizar las cifras de los Estados Financie

Asf miasmo mse elaborarf un caso préctico.

ros.



La devaluacidn supone cambios radicales en el entorno econb-
mico de las empresas, lo que nos induce a8 revisar a fondo las po-
l19ticas y decisfones empresariales con el objeto de adoptarlas a
las nuevas condiciones prevalecientes.






1.1 Crisis Fcondmica (Definicibn).

En ¢l copitalismo
las sigulentes:
Es 1l que se

da en forma de

~e han dadoe varios tipos de crisis entre

las que duestacan
Crisis de sobreproduccibn, una fa-

se del ciclo

maniliesta como
superproducciin de
empresas

mu-

capitalista; se
trenen dificultades para venderse. Las

cha mercancfas que

Quiebran o reducen su producc1dn i1ncremoentando el desemplec y el

subempleo. Las crisis e reflejan en varios hechos: desequilibrios
¥y crediticios, quiechra de empre-—

comerciales, problemas monetartios
bancar:ax~.
relaci&n con la

sociedad muchas necest

econdmicos pa-

comercialen v
es relativa oen

sas industriales,
demanda sol

La sobreproduccidn
tiempo exi1sten en la

mismo
Ho tiene recurse

vente, porque al
dades no satisfechas de
lo que o la
realizacibn.

Se da dentro de 1la
si1stema

gente que
crisis tambié&én se le llnma sobcannsumo

ra demandar, por
© crisis crbnica de
econdmica del capi

de! pafs tie-—

crisis

Crisis financiera.
financiero

talismo y se manifiestia en que el
ne problemas para realizar sus funciones. AsY, las empresas tienen
dificulctades para obtenrr financiamiento; exi1sten problemas para -
interns y externa contratada con anrerioridad. En
la es

pagar la deuda
tipo de crisis muchos
con lo que sco

recursos financieros se dedican a

aparato productivo.
equilibrada

de los capi

este
descuida el
Se da cuando no hay una
las empresas del gRobiernco,
calculan correctamente
de desproporcién por-—
poco para otro,

peculacidn,

Crtsis de despropurcibén. -
proporcidn en el consumo de
Cuande no se

los camprsinos.
crisais

se llega a la
un sector de consumo v
Se da porque la desproporcidén en
y el

talistas y de
los diferentes consumos

que se producird mucho para
Crisis crénica de realizacidn.
i1ncrementan constantemente

consumo se
vende su

tre le produccidn y el
puecde obtener sus
necestdad de
palis, o

ceréditao, vrc.

wanancias hasta que no
ampliar constantemente

capitalista no
dentro del pais -

producci&n. Por
incluso

la publicidad,

es0o se ve con la
en el exteriuvs del

sus mercados
tarjaetas de

por medio de




Crisis del proceso de acumulacidn. Con el capital que ha scumu-
lado, el capitalista invierte en capital constante y en fuerza de
trabajo. Cuando disminuyen el desempleo y ¢)l subempleo, los obre-
ros mejoran su poder de negouciacibn vy pueden obtener remuncracilo-
nes mis altas, lo que ocasiona incrementos de costoes para c) capi-
talistas v una disminucidn de¢ 540 tasa de gRanancia. Toda 1l propi-
cia un desalientoc en las nuevas inversiones, provocandose 1la cri-
sis del proceso de acumulacidn.

La e¢risis erbnica de realizaci&n, 19 de de-proporcion v la -
del proceso de acumulacidén constituyen tres fonrmas diferentes en
Que se manifiesta la crisis de sobreproduccidn, que es la mhs gene
ral del sistema capitalista y donde se manifiestsn todas las con-

tradicciones y problemas del propio sistema.

Crisis general del capitalismo. Los tebricos hablan de una cri-
518 general del capitalismo, debido a que, s1 bien es cierto las -
crisis son peribdbdicas, ceda una de ellas va preparando el terreno
de una nueva crisis que se vuelve mAs aguda, frecuente y con un ca
rhcter cada vez mAs generanlizado que sbarca una diversidad de as-

pectos econdbmicos y sociales.




1.2, Antecedentes.
"lLa pobreza nace de la propin
urdpico frances Fourier

asi caracterizd

abundancia
e] socialista la contrudiccidbn que se po-
de relieve en las crisis econdmicas.
y la trasmistdn de sus

nitid#&z en los

ne
El origen de las crisis ctectos al res

toda

palses capitalistas

to del mundo se stthGa con

desarrollados.

Desde comienzos del fpoca en Que aparece,

siple XIX, desde 1a
maquinas, e! curso de la reproducci&n

1ndustria a base de
tnterrumpido por

puerabdicamente

la gran

capitalista, se ve cris:s econbmi-
cas.

mensionar gue las economias capitalistas

a que

For ovtra parte, cave

forma ciclica debidao
En ¢l capitalismo
interess obtener

cada capitalista decide
rarquia de

funcionan en
cédmo producar. existe
al capitalista le

sociedad,

Qu#, cuidnto y
Ranancias,

la producciiin porque
necesidades de la
la produccidn capitalista
se desarrolls de manera espontdnea y discon-—
reproduce el capital.
capitalista es ciI
las

no satisfacer las
El desarrollo de es ciclico porque
sth planificado:
la forman en que se
funcionamiento del
cant

no
tinua de acuerdo a

Sabiendo que el
clico y que ello ocasiona una gRran
el desempleo,
conoc imiento
dado tomar medidas
los ciclos y

s1stema
tdad de¢ problemas como
etc., es necesario Qque to-
general acerca de

las depresiaones,

craisis,
tengan un

dos los
las craisis para
ayuden a4 resolver

en el pafs, eon
Que partictpan en la economia.
las contraudicciones del

profesionistas
poder en un necesarias
los problemas que

las empresas,

momeoento

acasionan

que

las crists en el gobierno y en gRene-

ral en todos
En las crisnis se

que se

los entes
manifiestan todas
sistema capitalista van acumulando hasta que estallan en
un momento determinado que es precisamente la crisis.

puede observar un brusco deteriodo econdmd
reconucidas
su origen en
puede aprecilar

polliticas

inadecuaciones estructurales
centros capita-—
la accidon direc

En las crisis, se
co-~agravado sin duda por
tienen claramente

Incluso se

internas, que los

listas mAs importantes.
aquellos

ta de los gobierno de pafses, fiscales, cred -
ticius y monetarias restrrctivas.



1.3 Causas de la crisis.
Ciclo econdmico. Cenjunto de tendbmenos econbmicos Que su~
ceden en una &poca o periodo determinado.

del c2clo evconbmico son: Crisi reces1dn, depre-

Las fasces

818n, recuperecibn y aure.
Las crisis soun la parte tundamentael del circlo econdmico y -

mayor problema tuanto practico, pues-—

representan el tefHricu canmo
to Qque lo i1mportante es ccondmica adecuada pa-

problemas .

NSCeRUITr wuh s politica

ra resolver e¢stos
Las terorlfas que existen
s1n embargo, tcdas

en relacibn a8 las crisi1s son muchas y
ellas las podemos agrupar ¢n cua-

muy variadas;
trc modelos de interpretacidn en relacidn con las causas que la -
provocan:
Teoria monetaristis.
economia implica: la u

E! coumportamiento inflacionario de la
los factores productivos, distorsiones en

tilizacidn irracionsl ae
inversibn

1nRresa.,

estimulos o la especulati-

Estos
a la crists.

la distribucadn del
va desalentando ilu inversibn productiva. a
la desvalorizacibn finalmentc

SerGn la tecria
la existencia de
Es decair, toda la

factores conducen

de !1a monedos y
monetariste los periodos de AuRe se caractera
unhia oferta de

produccadn se
tdentifican porque -

mercanclas interaor a la de

zan ror
vende en lu &poc

manda ~olvente.
Ade duze. En cambio, Jon periadn. Je crisis se
la oferta es ~uvperior u la demand s nxasternte por 15 que la produc-
vende totalmente.

medios

basica-

cidn no se
Hay que recordar que 1.
mod:

demanda se ha estimulado por

tarjetas
sasto pOGblico inflacionario

de crédito, etc.)

artificiales (publicidad,

inflacionarios; ademas del reali

mentc
zado o través de la deuda phiblica v de la emisidn monetaria.
In un momento determinado e¢s necesario corregir la polfitaica -
medio de polfticas de-

1o cual se hiace por
Fn esta forma

inflacionaria seguida,
flacionarias o antiainflacionarilas. se restringe la -
abajo del volumen de produccidn, lo
crisis, donde

demandas mas que ocasi1ona deso-
cupacidn y subocupacidn, y poster:ormente hay mas -

produccibdbn que demanda.

La tecoria monetarista del ¢std actualmente en desuso en

ciclo



financieros
m&s conser-
ascadé&é&micos,

clierto pun-

en los medios econ8micom: no obstante, los banqueros y
la miguen utilizando porque generalmente son ellos los
Tambi#n se sigue utilizando en ciertos medi:os

vadores.
Milton Friedman la ha modificado y hasta

gracias a que
to popularizado.

Teoria mschumpeteriana.
Tambi&n se llama aai al

modelo de interpretacidbn de los ci-

clos.

Para &ste la causa real de car8Bcter ciIclico y critico de la
economia capitalista radica en la innovacidn tecnolbgica. Parte -
del concepto neoclésico supone plenn empleo de los recursos pro

ductivos,
industria-

En ursa situacidbn de equilibrio los empresarios o

incentivos para hacer algo diferente a lo que estén
crecimiento econbmico se da simplementsn
pero sin innovaciones rea-

les no tienen
haciendo, El porque crece

la poblacibn y se capital

tncrementa el
empresarios deciden introdu-
objeto de
equilibrio
producrcivo

les.

Enfr un momento determinado, los
cir innovaciones tecnolbgicas en sus instalaciones, con
obtener mayores ganancias. Esto provoca gue Se rompa el
un aumento en la demanda de egquipo
llegidndose a la sobreproduccidbn,

precipitan

a corto plazo haya
la produccién
en los precios y en las gpanancias,
un periovdo corto de tiempo

5
lo que estimula

lo que ocasiuvna balja
Es decir, el auge
innovacifn.
tiene el mérito de
explicando B8sf su pe-—

do la crasis. dura

que es el que dura la
La reorfa schumpeteriana

de las crisis con las innovaciones
riodicidad, pero olvidando que los fendmenos qQue provocan las cri-—

sis son est-ucturales y no algo ajeno o fortuito a le economia.

ligar la teorfia

técnicas,

de la re
M. Key-—

TeorJYa keynesiana.
Este modelo interpreta el
entre inversibdn y consumo y fue expresado por John
la teoria.

la inver

ciclo econbmico por medio

lacidn
nes, Roy F.
Keynes liga la

Harrod y los keynesisnos que continuaron
teoria de la cristis con la ocupacidn.

No accpta el supuesto clésico del equilibrio

3i5n y el consumo.



con pleno empleo, en cambio supone ¢1 equilihrio por aba)e del -
pleno empleo, de tal mancra que Cuando el Sisters eSth el cxpafn-
518n se acerca al pleno empleo de homhres y recursos productivos.-
lo que conduce o la crisis.

Recordemos que para Keynes ¢l 1nkrens nacronal e s 1xual a1l -
consumo mas el shorro, doende shorro es agual 4 invers=i1dn. Pl equi-

librio existe cunndo la demandas efectiaiva e~ 1cual a4l precio Ade o=

ferta de la produccid6n total de bilenes o cualquier nivel de empleo
que so do.

Ast pues, la posibilidud de crecimients de la ec onomia depen-
de fundamentalmente de lisw nuevas 1hversinanesn, las que 4 su vez se

encuentran condicionadas por:

a) La eficacia marginal del capital o beneficiv previsto de -
las nuevas 1nversiones que dependendel precio de las materias pri-
mas y del rendimiento esperado por ¢l capitalista.

b) La tasa de interés. Si en los bancos existe una tuso de 1n
ter&és alta, el inversionista no estd interesadce enh realizar nuevas
inverstones porqQue preficre tener su dinero en el banco., Fs i1mpor-
tante considerar el ingreso total de la poblacidn por la der—
manda efectiva de la poblacibdn. Dicho ingreso esthi determinado por
la propensib6n marginal al consumo y la tasa de 1nteré&s.

La teorfa keynesiana afirma que, cuandou ¢l {ngreso aumente,
se destina cada vez menor proporcidn al consumo y ris al ahorro, -
lo que cambia las previsiones de los capitalistas ya que ellos -
esperan que la demanda aumente como consecuencia del incremento
del ingreso.

Cuando la propensidn marginal al consumo daisminuye, los in-
versionistas deciden no invertir porque el rendimiento esperado -
por ellos no ser&d conveniente. Esto trac como consecuencia una se-
rie de fenbmenos econdmicos Qque se proparan v multiplican a todas

las actividades surgiendo las crisis.

Teoria marxista.

Las crisis, para Marx, Surgen como posibilidad desde gue los
productores individuales intercambian los productos de su trahajo
entre si a través de un mercado desarrollado donde hay la media-

€ibdn de una moneda o equivalente weneral.




manifiestan exclusiva—

Esto quiere decir que los crisis se
intercambijo.

mente en las cconomlas de mercado donde existe el
Cuando hay dificultades para

la crisais., E1 ejemplo mhs simple
“B". El productor "A" produce una mercan-—
Ll producror A" recibe dinero -
otra mercancia que no es la
la crisis, porque c¢l

itntercambie su mer -

el intercambio, en esc¢ momen-—
to se manifiesta evs cuando hay
dos producrores “A" y
cla tambi&n para iantercambiarla.
su mercancia,pero qQuiere comprar
. en ecste momento se
quién le compre o

por

que produjo "B produce

producter “"B" no encuentra

cancia producida.

S1 ampliamos ¢l
una masa de productores
podemos

concepto de productores "A” y "B y los consa
en reneral

explicarnos el

Que se desenvuel -~
porqué de

deramos como
sistema capitalista,

ven en un
las craisis.

consecuencias de
producen porque ciertas

las graves

Las crisis se venden
en un momento dado en el mercado y hay sobreproduccidn en
A esta crisis sec le llamo de sobreproduc-

mercancias no se
relacibdn

con la demanda solvente.
cibén o subconsumo.

Sobreproduccidn porque en un momento determinado se produce -

gran cantidad de artfculos qQue no llegan a4 se¢r consumidos de—

econbmica; es decir, no

una
Rente no t.ene solvencia

bido a que mucha
demanda.

En por la cafda de-
la tasa de ganancia,
contradicciones econdmicas y
las crisis son necesarias e
y se deben a las contradicciones econbmicas y sSo
en la disminucidn de la

inversiones especulati

el fondo la causa de las crisis esth dada
formas en que se manifies—

que es una de las
capitalismo.

tan las sociales del
Para Marx, inevitalbes en el sis-
tema capitalista
van acumulando y
el desempleo y subempleo,
etc.

ciales que se se reflejan
tasa de gananctia,

vas, sobreproduccibdn y subconsumo,
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1.4 Efectos.

En las crisis, se mantiene la contraccidn de las inversiones
a causa de las escasas perspectivas de un mercado profundamente de
primido, abatido ademAs por la inflacidbn y el desempleoc, desalents
do por las altas tasas de inter&s y atascado por el fracaso de las
politicas gubernamentalesrestrictives, La capacidad industrial ins
talada continGa a niveles de subutjlizacidn sin precedentes, mien-—
tras la oleada de bancarrotas ascienden & veces, como en el caso ~
de los Estados Unidos, a ritmo espectacular.

Durante las crisis los trabajudores se ven privados de 1o mhs
indispensable y sus necesidades son satisfechas peor que en ningu-
na otra &poca.

En 1929 vino la crisis mds fuerte de la histoeria de los Esta-—
dos Unidos y debido a4 que era el rector de la economfa mundial: Eu
ropa con sus necesidades de financiamiento para su reconstruccidn
demhs palises del mundo con su dependencia econdmica fueron

y losx -
victima también de &sta crisis.
La crisis provoca la inflacidn debido: A la elevacidn de los

al aumento de los costos fijos

costos de los insumos importados,
causados por la reduccidn de la demanda efectiva y al aumento del
déficit financiero.

El consumismo empujado por
Ses no cuenten coh el ahorro que necesita una economia en creci-

la inflacibdén provoca que los pai-

miento de ahf que los sectores productivos no puedan expanderse

al ritmo que exigen sus necesidades y los objetivos nacionales no

pueden ser cumplidos.
La inseguridad ocasiona que existan enormes fugas de capital

las economfas con este tipo de
la produccidn decrece, -

causando una verdadera sangria a
problemas, asi descapitalizandeo el pais,
hay mavor escasez de productos y otros ofectos diversos.
La Balanza de Pagos llegs a ser negativa y ol

toma decisiones como restringir las i1mportaciones,
el aparato produgc

pals afectado -
perjudicando -
asi enormemente el crecimiento nacional y més si
tivo del pais afectado es dependiente en cuanto s materias primas

© en cuanto a bicnes de capital.
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capitalismo,
relacidn con

sc acentlan las contradjccivnes del

produccidnde crertas
talta produccidn en uslgunas
vender dichas mercancfas,
subemplen, ntc.

Por otra parte,
hay un exceso de
la demanda, en tanto que
una crectente dificultad para
s incrementa

mercancfas en

ramas, hay
muchas em-

presas quiebran y el desempleo y
La ecraisis influye para que mediana i1ndustria ha-
recursos

influyendo de manera

la pequena vy
cional que no cuenta con suficientes, Quiebren o limaten
productiva, detisiva en el de-

son la Gn:i:cas

su capacaidad
mayores recurscos huy

sempleo va que capaces de ocupar
manos.

La pérdida del! poder adquisitivo de
un sistema de concrol de
mis desprotegida,
tambié&n traoe otro
inversibtn en las

1o poblocidn hace que el
gobierno no implante precios pensando en
la economia de la clase tratando de evt
Pero esta decisiln

proteger
tar los problemas sociales. -

tipo de problemas como es el

ramas productivas con dichos

Qquitar atractivo a 1la

controles, evitando asi la competiti-

vidad.




1.5 La Crisis en México.

La ¢crisis que existe en ME&xico no puede
el punto de vista unilateral contorme a las teorlas
por lo Qque consideramos que 1As causas son complejas
las cuales iremos menci:onando en el transcurso del t
antes hablarcvmos de la historia.

Las crisis se presentan a partir de 1932,
el déficit gubernamental finsnciado
mayores Rastos socliles vy

las ¢

entre otras, con

lante, lous exprapiaciones,
ra econbmica determinada por e} estado.

De 1933 a 193% Jos precio dumentaron y es atri
circulante gque, Tuvo como origen

parte al aumente de
el déficit gubernamental provocudo por la necesidad
bras de infruaestructura que necenitaba el pais para

to c¢conbmico, estas obras fueron entre otras: La
electricidad, cré&dito agricola, etc

presas, caminos,
la necesida

De lo antes mencionado se comprende
dichos gastos sociales representaron el

recursos vy,
Robierno del G

alto del presupuesto federul, como el

tenfa acceso al ahorro tnterno ni1 al ex

Ca&rdenas, no
rrid al Banco Central.

A partir de 1940 el pais empezdb u industriaslaza
polftica de sustitucibdbn de
de qQue no exaistian problemas sociules

importaciones, vy el estad
promucve

nbmico, sacrificando los salarios en beneficio del ¢

ern eminentemente industria lagerns

planta industrial
fin era el consumo y su tecnologlIa no era muy
el ti1empo perjudicaria la e

comple

de industrializacidn con
Esto perjudica el crecimiento ya Qque
a la produccidn dedicada al con
por lo qu

en primera: La

enfocarse Gnicamente
un lado la industria de bienes de capital,

fué profundizando la dependencia externa, ya que ol
volucidn requiriria taordse o tempranc dachus baienes t
al desarrollo del pals; y en segunda porque lao CxX1R

de requerir cada vez mayores cantiadades de bienes de

[EURTNS R

existentes
v vsriada

rabajo: pe

ser explicada desde

s

ro

ausas fueron

mayor cir

la estruc

buitble en
el {inanc

de crear o

cu-

tu-—

iar

el csrecimien-

construccidn de

d de mayores

rengldédn més —

eneral Lazaro

terno, rec

rse con un

u—

a -

o en virtud -

apatal., La
cuyvo Gnic
Ja, este t
conomia.

industria
sumo, deja
e cada vez
pafis en su
an necesar
enci1a del

capital,

el crecimiento eco

o -

ipo

al

e-
105
rpais

al-



terarfa profundamente nuestra balanza o

MExi1co exporta pra

que materias

intern

tante o
mercados ictonales se encuentran e
cncue

ya que
sacidn,
conveniencia

tndustrialirados
manipulan

los pafse
adecuados. o

1es

HULtIt atos
tarto las divi-

Yy por
des barene-

totalee

su
de capital no oo

ls adquirsicaion
detarataria.

za comercial o e
amgricultura tuss un o Cterimaent

Tiamad.

La
Comd

o conacade

1o
ques

tus

este perfodo ow
“Reroluc:idn

rapidamente

relevant..
de 1

ma e
el

la verde”,

rrrm.
wrado
Todo

la

crecid mas
alteo

el

tane o un

T

1o
1945

gricoly por
del ano de per

con altibajos

fuera
ocasion’
aumenta

u
la de

cxportacrones,

come Qe
a que cayeron las
balanza
intlacionarias

la de pasor.

19

re

presiocnaron
Luasx presiones
no en cierta
lo que modificd poco
bios estaba: Fomentar el
paix lograr crecimiento),
ahorro mediante
quidéz de bancarios.

Otro cambio de politica ftué
inflacronarid,

de
con mavor “
polfrticas.

(Factor

manera toumara
sus

ahorro

un

un a su para e
inter

sidn y el

tasas de

depbsitos
la de ¢
esto se

no
el

de una muanera
deuda

aqui empezd

de
vulnerabiylidad

interno y externa v
s ac

los problemas mas
sndo una

KRraves la crasi

mavor

cre

terno,
las re

Otro
de

punto importante fueron
obtener mavores recursos para

fue el
deral.

Este
otras cairrcunstancias

agricola que
en materia alimen

politicas vcondmir
la estabilidad

estaba

conjunto de
come

la produccidn

que ecra autosuficiente

acorde

mercial, el punto impor-
cuyos precios

counstantes.

mas oen los

altibajos

n

mediante la 1nvest

de
requieren
T

ntran
los precilos atuerdo a
as gue s para
talog

4

on sut 1 1ente:s

Teoen

o

ntre lwin oy

Dotatly .
ro Mexicano®

el "Milax
1 agrircultura
E1l

ci1dn

tue que N
a-

“ctor

a poblac :on.
G

particap
estabil
de

importac

de

de

1dad aun

mayor
detir1do

1947,
10nes

valuacidHn

v

ron las

4 hicierwnm que ol gobier—

la
Dentro de
indrspensable que
incentivd

li1smo situaciin, por =
los nuesos cam—

ayuda .t

1a

1nver

1lo
&

se
Aatractrvas y alta li-

pObhlico

Rasto
al

ol

base

tnanciar
lorrd en ahorro
largo camino de

¢l endcudamiento
nuestra
fiscales
presupursto

orrn de

tual, ex
de
formas

cubrir el

economia.
cuyo fin

fe-

as se vieron apoyadas por

financiera
la poblacidn,

Y.

internacional

por lo

con
ticia las gRrandes o=~
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bras de infraestructura empezaban a responder a4 loas necesidades
del Pals.
A todo esto el gobierno contribuybd con un

excestvo, y de

mayor control de
su gasto, buscando que no fuera esta manera se -~
logrd un equilibrio asaceptable.

todavia a finales de la dé&cada de los -
60'S el pais se encontrara en una buena situacidn econdmica. pero
vislumbrar fuertes prestones politicas, socirales y
21 movimiento del 68), e¢stos

Lo anterior hizo que

se emperabdban a
(una muestra de ello fue

el pafls
1ngreso en pocas
esto acentuaba m&s

econdmicas
Rraves problemas que asomaban en
tuerte concentracidn del

se debfan entre orras co
sas a la manos como re—

capital;
industrital habla crec:do pe
crecimiente de la poblacidn, por lo que el
llamada modernizacibn con uns
la inefirciencia productiva y

alto proteccionismo del
sociales. El sector

sultado del
las desigualdades
ro no en proporcadn al
desempleo 1va en aumento; en st la
industria sobreproteygtda ayudaba a
solo era lento sino que se iba estancando.

insuficientes, el perliodo de
a su fin por el total abando-

Su crecimiento ho
Los alimentos empezaron a ser

la "Revolucidn Verde" habla 1l1llegado

vid sujeto el campo, el

no a que se agromexicano no tuvo apoyo a
pesar de que &ste sector sirvib de base a la industrializacidn.

Esta desarticulacidn se fué manifestando con mayor
donde la inflacibén es ¢l sirno mas vi
internas se su

m&s interdepen-—

intensi-—

dad hasta desbocar en 1971,
sible de 1a crisis econdmica,

man a las presiones externas

ya que las presiones

de un mundo cada vez

diente.
El gobierno psra controlar la inflacidn, se¢ ve en la necesi~
conststentes en descender la tasa de creci-

y con ello el desequi-
fiscoal, pero dicho a-

dad de hacer ajustes,
miento, esto haria bajar las
Balanza de Pagos y el dé&ficit
hizo fu& bajar demasiado la inversibn
y trajo un mayor desempleo. La capacidad de¢ produc-
se contaba no se aprovechd en su totaladad y consecu
produccibn y repercutid -
re-

importaciovnes

librio de la
juste lo que
como phblica
cidn con que

encia de ello,
presiones inflacionarias;
pero

tanto privada

aumentaron los costos de

en mayores lo que si1 logrd ful una
no asi el déficit pOGblico

duccidn decl desequilibrio eaterno,

menciaonado.



En 1973 en virtud de que ne hubo anversién privada ~ino por
1n-

de~cendirendo, teederal tuve que

el rabierna
intiscionarias ext

el contrario segula
et hasn en -~

1nversidn., Laxs pre

1one

ntentos

° crementar su
1974, 1la crisis del trajo de

¥y hubo prestone

potrdleo v la especnlacidn
5 ohreras para uf mayor aumento salarial -

sociales

en es¢ momento.,
En 1975 es el anc donde empieran los serdaderos prot lemas v
en 15T ara protuenda crisas

que se acenta 1tntlacidn provos ando
SO decayendo, la crlsis hace que Quiebten pegue
rando, -

la producctdn <a1x
dustrias per la ancapacidal o neRulrs
ad s pensandc en oes g

¥y medianas 1n

has
el desempleo s:igu

e en oaument o por 1o oquoe el 0
soc1alen asume ol papel de emprenario adguiriendo
emprexas que estaban en quicbra o rentables wsta polltr-

T crecamierto de

ca del wqobierno hizo 1nsuficiente ol
pGblico ¥ Que se el d&frot .,

Ll gobrerno no alterpativa v
iscrimainadamente, 11 Bancs Internaciona

irresponsabilidad  adsolute  por

tar problemas
fran poco

o 3117 e,

duplaicara
7é a utilicar

1 empezl o

tuve mas empe

horro exrerno and
créditos con
r con grandes

concedernos una
capitalistan.

excedenten de palse

e capital

L la fukae d Ce que em-

la razdn de conta

declard en crisa

El sistema se
atras culoarnandoe €on una devaluacidn muv fuerto.

pezara afo
sostenidos con el Fondo
drasraicos a-

I craisain. Un pro-

! hecho -

A partair de este ano por los scuerdos

Internacional el

Monetario gobilerne empiera a sutrirc
ani en parce

alaviag
M&Ex1co o5 o

cconomica de
problema en ba
pGtblico, va

presupucsto v

Justes en sy
la historia

blema muy marcado en
~¢ ha

resolver el s¢ o una

tratudo de

de que sicmpre
reducci1dan del

politica monetaria cumo

déficat
si1vas tasas impu

buscd =~

es la

invers:i10n, mavores ¥ proRre

las amportaciones,

sSca mediante una menor

ls reduccion de
A1 se ha

pero nunca se

sitivas o
estrategia de crecis

rafz del problema, planteado una

a corto ni1 a large plazo,
sus propios planes
un M&xico mejor.

a partir de

la

miento o desarrollo na ya que cada sexe-
continfta con sin dar con-
hubaieran hecho

hicieron que

nio., cada presidentce
tinuidad a planc

Todos e¢stos
1982 la crisis ecstallara
totalmente nNnegativa

que Qquisas
en conjuntn

problemas
brutalmente la
el cnorme pago de

Halansa comercirual se vol-=
volvid por intereses v capi-




tal, la inflacidédn sumentd desproporcionada
mites intolerables.

El gobierno tuvo la necestidad de

litmitacidn de importaciocne

dr&sticos en 1a
las i1nstruccaones del Fondo Moneterio Inte
con ¢sto una enorme contraccidn de la prod

afa la importacidbn de bienes de capital.
En 19n4 se refleyd la desconfianza d.
la cual no quizo conceder préstamos v oa es
las materias primas v del petrdleo, la esc
nuestron productus expartables, precios ol
de nue

intlacidn, la tonstants sustlitucian
primat. eto.,

A
Monetario

rias
parrrr de este aho por los acuerdos
do lnternacional el gobierno emp

asi en

ajustes
blema muy marcado
de quec
policica
sea mediante
la

aslrvaiar

presupuesto y
econdmica

la historaa
ratadoe deo
la reduccibébn de

en su
en
ha

como

si1empre Sse [ resclver o
monetaria es
invers:i14n, mayores

de importacione

ni: u

una menor
reduccibn
problema,
na

sitivas o las
la ralz det

o d

planteado
larso

se ha

sarrollao A corto ni oa

miencto
propi

cadn

su
huticran hechao
conjunto
la
paRo

nio, presidente continfes con
dad a planes que qQulIZas un

cstos

hae

Ba

problemas eon

Todos
brutalmente

stallara

1982 ta crisi
vié totalmente

la

enorme
despropore

negotiva por o1
existente, inflacibn aument o

realizar

l6

mente hasta llegar s JI1-

los ajustes mhs
s siguiendo dielmente
rnacional, ocanionando
que se restrin

uceldn ya

Banca Internacicnal

e arRreRna la de
diversifircac:on de -
1a

la
3 caida

ana

ecasionados por

francipales

[

miat o=

St ras

vl Fon-
drhsticos
tin pro
hecho -
s una

~nostenrdos con
sutrir
parte la

de Mé&xico
1 problema
1 déficit

y pProgresivas
nunca

1e2a a

crisas

el

€
en base

pabl

ya -
Tasas impo
buscd

ico,
se -
de creci-

cada sexe-

s. pero
estratexta
que
dar

na
plazo, va
o plan sin continui-

Mé&xico

ieron

mejor.

de
vol=-

que o partir

comercial se
¥
hasta

lanza

de
ionadamente

capital
lle-

intereses

gRar o l1Imites intolerables.

1l Rrobierno tuvo la necesidad de hacer ajusites mis drasticos
en la limitacib4n de importaciocnes siguiendo filelmente Jos instruc-—
ciones del Fondo Monetaric Internacional, ocasionande can esto u-
na enorme contracciédn de la produccidn ya que se retringfa la im-—
portacidn de bienes de capitaol,

En 19B4 se reflej? la desconfianza de la Banca Internacional

y a esto se arregra la calda -

la cusl no Quizo conceder préstamos
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y del petrdleo, lu escasa

prectos
de nues-

materias primas
productos
la ranstante

de los precios de las
altos-

diversificacidbn de nuestros
la tnflacibn,
prama

cxportables,
subst ftuctdn

vcastonados por

tras principales materias
la inflac:rihn v
Gctivos pGbhltcon,

phhlico v privada,
al capital externo

etco .
I ajuste

tr1wecal se lograron a

del 1o

El descenso de
reente

venta permanente

de lon

costa de 1o g
endeudamiento e¢xterno et eres 12§ como
produc-

concenjones
Hlo se ¢

de mayore:s
obera-

Con ello no

ompromettd la s
mante—

del otorgamiento

politican.
progductive,

to de dichas
ino que se desatondrd la esferas
sobre ol tipo de cambio, la -

finanzas pGhlicas, e

nia del pals,
niéndose latentes tasa
vopar tanta,

las presiones
de interés, los precios y lus V-
denciando la temporalidad de JTon logros alcansados vy su 1ncapaci—

dad para retomar la

La devaluacidn pone
tanto por

dainimica de 1o ecconomfa,

al borde de 1o

~us mrandes pas

quirebra & muchas 1nsoitu~
como

dolares,

1vos en
Mychas -

Tal si-

financieras,
- origina.

de las carteras

ciones
vencidas que

la banca 1nternaczonal.

por ¢l aumentao
tendran que ven
compromererd
la consecuente

con
crediticia y

pirrdida de
wran détacat

O anmocilarse
cconb—

la pollitica

el desarrcilo
La econo-

ter
tuacion

soberania.
de curnta co-

mico nacional, con
la Bolsa -

1nestabilaidad monetaria,
reservas
productivae no
Todo

tnternacionales;

mia presenta
vfrece condiciro=

disminucidn de
y la esfera

rriente vy las
deld de ser stractiva,
nes de rentabilidad
el acceso de ingternacional

tanto la entrada propicaar

atractivas. ello ha frenado

de capitales, ¥ por
su sal:ida, lo -
1 TLC no se

crecimiento y
M&xi.ico al mercado

adem’i~ d

¢l financiamiento del
der 1nvers19on

de capitales,
ector externo.

extranjuera dairecta en

La qur
fue menor que

cual compromere
ha traducido en la gran entrad
manufacturero, predoming

inversion de cartera,
clima de incer

habfa anunciado.
1u6s
propicid mran sa

o
el sector como se
¥y sSu 1ngresa en

ba era 1la
trdumbre

1993, ademis de que el

en
lida de capitales.
Todo lo anterior evidencia la xran vulnerabilidad
productivas y -

cconomia

en que se =
naciounal. No hay condiciones
inflacibn,

incrementar
de 1a en-

mantener

encuentra la
el em-

internas para sustentar una bajn

del PIH,
vida de lo

para

financieras
Todo depende-

clierto crecimiento ni mucho menos

poblacidn.

plec y lus niveles de
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trada de capitales y de 1la confianza y rentabilidad que el pafa o

y en el actual entorno de crisis de credibilidad de la po-—
los inversionistas nacionales y
pais o

fresaca,
l11tica econdmica que se presenta a
extranjeros. es diffcil gque 1os capitales permanczcan en el

que fluyan nuevos, por 1o gque hos esperan afos de crisis y de pér—

mantenerse la actual
influcidn en nuestro patls saon -

factores, l¢ que la

dida de soberania de polltica neocliberal.

Por lo tanto las causas de la
combinacibn de diversos

mGltiples, es decir,
lo mismo actlhs €l exceso de

Lizarc C&rdenas, que la

dando su apuyo a alrunos
produccibn incidie-

vuelve compleja, circulante por la ex-—
pansi1dn econbmica desde desarticulacidn de
la economiIu mexicana, sectores v olvidan
los factores de la

costos de
inflaciin, pero afin asI hay e¢lemen

do otros, los

ron tambi1én una vez empezada la

© Qque se mMenclonan a cont:nuaci1bn.

Fste es uno de los tacto-~

tos clar:
1.- Desarty ulacisn de la produccidn:
res que masor peso ha tenido enn 1. inflacidn, porque a través de -
los anos la estructura ecandmica nuv ha s1do la adecuada donde la -
el fin primordial, con apovyos mis firmes -

industrializaci1dn fue
agricultura no contd con a-

sector, en cambio la

tampoco financiero a pesar
las necesidades de la -

que a4 ningin otro
poyo técnico como de que en los afos -
1940 a 1965 la produccidn
poblacidn (crevendo asl que el
descapitalizacidn y el
paso del tiempo se tuvieran

AsiI tambi&n a pesar
con una mayor pro

fué suficiente a

problems del campo estaba resuelto

ya), la constante abandono de cultivos por-—
precios hizo que can el
cantidades de alimentos.

su caida de =
Que importar grandes
del apoyou al sector

duccidn ni diversiticacidn
importacidn de

tndustrial &ésto no respondid

de productos, ocasionando qQque creciera

el desempleo y unas mavor biones para satisfacer la
creciente demanda.
2.- Otro factor que influyd

donde no has habido una oadecuada
productivos, tambié&n las

fueron las politicas

en la inflacién,
econdmicas, pleneacibén a largo pla
zo y apoyo adecuado # toedus los sectores

necesidades sociales han mayores recursos

requerido de
resultado de lo ante-—
financia-

creciecntes
han sido bien empleados. E1
federales deficitarios cuyo
a la deuda interna y

los consiguientes efectos

que no siempre
rior han sido presupuestos
miento se ha efectuado recurrienda
con

externa y

la emisidn de mhs carculante, noc:-




la tnrciativa privada no ¢

vos como soh el que
expansion,

el creciente pargo de

miento para su
ca Internacional asi como un grnn‘pc-rcentaJu- d
gido a la amortizaci16n de la deuda, esto lamit
pafis, la emisidn de circulante se vuelve anfla

respaldo de una mayor produ

mento que no tienc
El desequilibrio de la Balanza Comercial,

3.-
4.~ Cuando el Indice 1ntlacionarto es muy alto
da del poder adquisitivo de lau clases con un
induce 8 que el trabajador pida sucesivamente
pujando aGn mAs el proceso inflaucironario, vya
les por habitante son cady vez menores y esto
inc

la consiguiente

res carencias soclales con
Soluciones.
Aunque la crisis es un fenbmeno complejo

para ello es necesario establecer p

indudablemente son amarg
solucidn al pr
las prela

reducirla.
donde algunas medidas
realmente se

replanteamiento
pGblica con miras
tareas productivas, precisadas en un Plan de r
rrollo nacional, al que se deber& arribar por

este corte exigirfia el del desperdicio
del consumo superfluo de una pequefia pa
de pricticas espe

Qquiere dar
inmediato de
uso pleno del

bles s1
E1l

y privada, al

control

cales,
tes del territorio nacional,
de los fondos que
por diversos

o bursatiles. se desvanecen
de tnversidn efectiva
cial, el pago de la deuda externa,

neficios y otros pagos del capital

artilugios
las remesas

trasnaciona

mente por evasidn de divisas.
El TLC ha agudizado los
por

desequilibrios en
némicas integrales, ello deberd ser debari
la luz de las experiencias
Los usuarios contratos bancarios,
product:ivo

recientes.
causant
las distorsiones del aparato i1ntern

de quiebras de empresas.

tienen que ajustarse a

1

financia-

Ban-
dire~
de}

mo

uente con

intereses a la

el

presupuesto

el crecimiento
cionaria desde ol

ccr1dn.

provocadao.
influye en la pérdi
ingreso fijo, esto -
mayores salarios em-
que los ingresos rea

se traduce en mayo-—

onformidad social.

se puede controlar y
oliricas econdmicas

as pero tndispensa-

oblema.
ciones de 1nversidn

ahorro interno en
ecuperaci1édn y desa-
consenso. Un plan de
fugas de capji

los habitan-

y las

rte de
culativas cambiarias

entre los circuitos
como el dé&éficit comer-—
por regallas, be-—
1, o simple y llana-
las relaciones eco-
do y renegociado a -
es e¢n gran medida de
o y de indefinidad -

las nuevas condi-~
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restructurascidn de las deudas existentes con
todos Jos deudores, La precendi-

da "Libre competencia™ en la estfera de las Finanzas y ¢l dinero, -
transnucionales, no garantiza el

ciones del pals, y la
la banca comercial debe abarcar a

con la participacidn de empresas
sanecamicento del sistema financiero nacional.
En lo interno hubo presiones para mantener la inversidn phbli
ca, la utilizaci1dn de los créditos externos
subsidio & las llamadas Paraestatales y a
Actual crrsis es

en el gasto corriente
como son el diversos ar-—
ticulos de consumo. En suma podemos decir que la
el resultado de la combinacidn de factores internos y externos que
se apoyaron entre si.

En 199% la devaluacidn habia roro con la estabilidad de pre-
cios sefialada como indispensable parg el crecimiento sostenido de-
la economia. La reduccidn de la inflacidn que se habia alcanzado -
de 1988 hasta el 22 de diciembre de

un tipo de cambio sobrevaluado que Reneraba
atentaba contra la 1nversién

1994 se habia sustentado en -

una competencia des-

leal frente a las importaciones. Esto

productiva y generaba déficit externos crecientes
crecimiento en forma sosteni-

que empedian fle

xibilizar el crédito para retomar el

da.

Las presiones, fueron crecientes sobre el sector externo,
aunadas a la menor entrada de capitales para financiarlo y a la -

consecuente disminucidn de las reservas internacionales; han termi
nado por desestabilizar el
da nacional. Ello conduce de nuevo al
de interés, lo cual trastoca las finanzas piblicas y de las empre-—
dados sus altos niveles de endeudamiento
importados. Ademds genera una crisis de cre
la entrada de capitales, dado que

tipo de cambio y, por ende, a la mone-
alza de precios y de la tasa

sas, interno y externo y

sus altos coeficientes
dibilidad que actlha en contra de

la devaluacibn desvaloriza el capital poara los que compran activos
financieros en moneda nacional. Los problemas para fimnanciar el dg&

ficit externo obligan a permanentes politicas devaluatorias yv de -

contraccidn crediticia y fiscal, lo que configurar& un proceso

fuertemente recesivo ¢ inflacionarjio.

La banca de desarrollo pucde- y debe ser un instrumento de -
programables efectos benéficos en las circunstancias actuales, pe-
ro es preciso que se le descentralice y que atienda a las necesida
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e ha afirmado e¢n otras oca
dondiciones a

a los

Come  ya

svctoriales.
ti1jen las mismas

des regionales y
es posible gque se
1a adgquisicidn de
prescindable, 9

siones, no les

los préstamas para

articulos sSuntuarios, o

ue o los tabrican~

on:sumo
estublecidas en

productores de bhaenes de ¢
capital, o a empresos -

tes de bienes basicos vy d
zonas saturadas v con prablemas urbanos que a4 las orientadas a re-—
glones deprimidas,

la reorientacidbn del gasto phhlico haci1a laus ac-

El aumento y
s attividades a-

soci1ul, 1mpulsen 1.
prourama
Imente estiableci-

I bBicnestar
global, con un

ciones que e leven
Bropecuariras v la producce1dn de sncentrivos

a la inversién v la empleo-reginn:

generacidn de
la educaci1dn en

de 1mportaclones, todos sus ni

el desarrocllo

Cientfiico-tecnnlisico y -

dos, la susritucidn
la investaipaci&n v
de 1o 1nversi1dn extranjera.
demuestran la

para que el 1%
lenefi-

veles,
la reubicacidn

Hay pruebas mlis que
primero habta que

suficientes gque mistaifica~
la raqueza
de derranar sus

cidn de que concentrar
bre mercado y
toda la sociedad.

rectificar ¢l manejo de las oblilgaciones con
de cooperracidbn con otros deudo-

pars disminuir intercses y

rguen

la desregulacidn se enc

cios a

Es inaplazable -
y coordinar mecanismos
de América Latina,
recalendarizar pagos y reajustar
incluso con moratorias o sus-—

el exterior
res, principalmente

mervicios de la deuda

externa, -

los montos gRlobales., si es necesario

pensiones de pagos colectivamente acordadas.



1r




la Intormac16n Financiera,

©% necesarto contar con

2.1 Caracterysticas do¢
actaividades de 1o vida

las decisiones

En todus las
ndecusds gue

encaminadas bo

informacibn soporte
0 siste-

solo a mantener sino a mejorar procedimientos

método:s,

mas determinodos.
fuentes espe

Ahoras bien, toda
fuentes no
darles sentido vy

anformaci1dn tlene su orlken en

s0N OtLra cOosa que
su vezr utailidad.
registros del

los dutos, los cuales

cificas., estas
son procesados

La Informacidn Financiera
es dectr, es
o partir de
anslizaran sus

paras -
partis de los
datos que se
Estados Finap

deci-

nace a
la fuente de encuen=
elaboran los
y sSe tomaran las

sistema contable,
ellos se

tra ya procesada,
citlra

cieros, de donde se

siones pertinentes.
escenriales gque

Toda i1nformacién debe
para gque cumplan con
la Intormucibébn Financiera y
lo misma.

requisitos
su objetivo,

contar con

enfoquemos

son indispensables
Se muestran -

pues estos requisitos a

a continuacibén como caracterfisticas de

carscteristicas sce retlejard eon

El qQue se cumplaon con estas
el nivel en que la Informacidn Financiera satistaga las necesaida-
des de los usuarios.

Muchas veces es necesario sacrificar algunas caracteristicas
por ejemplo: pueden cumplirse con la carag

pero por entregar a tiempo esta
lo que se estd informando

por cumplir con otras,
tnfar-

teristica de oportunidad,
faltarse a la veracidad de

macibén puede
del sistema de informacibébn con

en este.
En
que se cuente

requerimientos minimos.

todos los casos dependeri
informacidn cumpla cabalmente con los -

para que la




2.2 Efecto de la Crisis conbmica actual provecad.s en 16994, en -
los Principtios Contables.
La crisis econdmica que actuanlmente vivimos, fue pravocadan -

por la devaluacidn de 1liun moneda ol 1H de diciembre de 1994,
stabilidad de precios sefalada -

La devaluaci1OHm rompe con la e
como indispensable para el crecimiento rostentdo de 1o ecconomfa; =
1o cual artentd contra la inverc:i?n productaiva v Renerd diéfaicit ex—
ternox crecilentes que ampadieron flexabilaizar 1 criddito para reto
mar el crecimiento on torma sostenida,

De esta torma 1o crisas #condmica que viwve ¢1 pals, tuvo efec
tos como problemas de liguadés v de salvencia, v ¢ tactores subje-
ti1vos, comou serfa lo plrdida de contranza de los inversionistas, -
prancapalmente lus eXtranjeros.

La talta de financiamiento, en especial para ol desarrollo, -
conduzo u las crisis a llevar a4 la quiebta a4 var:as empresas.
las o-

Por otr.a parte, lus Extados Financieros reflejan toda
peraciones realizadas por una empresa. Para que estas sean previa-
can pr

viamen

mente asentadas dentro de los mismos, regquileren que s
te cuanti1ficuables contablemente, por lo cual ¢s necesario contar —
con gulas de uwcc1dn Que nos permitan realizar dicha cuantiticacibdn.
Esta guias de acc216n que nos permitan realizar dicha cuantifica-
cidn son los Principios de Contabilidad gpeneralmente aceptados vy
que esthn contemplados dentro del Boletin A-1 "Esquema de la Teorla
Bidsica de la Contabilidad Financirera” emitido por el Instituto Me-
xicano de Contadures PGblicaos.

Es necesario determinar cual es la posici1dn que gruardan dichos
Principios en un entorno como e©s la devaluaci1dn, ver s1 son aplica-

bles © se hace necesartu hacerles moditicaciones con el tin de ade-

cusrlos a la situacidn imperante. Ya que como se menciond, la uti-
lidad es caracreristica fundamental de la Informacidn Financie—
ra, la cual se pierde pur la violacidn que se hace a los ¥Prin-

cipios Contables. Veamos cuales son estos Frincipios Contables y
su relacidn con la devaluacibn.
Principio de Realizacibn.

"la Contabilidad cuantaifica en t&rminos monetarios las opera-

ciones que realaza una entidad con otros participantes en la acri-




que la atectan,
la Contabilidad cuan

nfoctus

ciertos eventos econbmicos

eventos econbmicos que
a) cuando se han
b) cuando han tenido

vidad econbémica y

llas operaclones y
tifica se consideran por ella realizados:

otruas enten ecanbmicos,

do transacciones con
que moditican las e

ratemias o=

internas
sus tuentes, o )
entidad o deraivados de
raronahblerente

lugar transtformaciones
tructurales de recursos o de cuando han ocurraido

externos a la

eventos econdmicos las opera-
ciones de &stas y cuyo efectos puede cuantifilcarse
en t&rminos monetarios.

Con relacidn & este FPrincipio la devaluacidn es un "Fyento e-
que atectan a la

y ¢s susceptible de ser
1ncorporafr o re

esta taltande

conbmico ecxterho"” empres.
terminos

monetarios cnn lo cual no

de lo Contabiladad, se
cuenta.

cuantificado en
la devaluacidn dentro

conocer
debida 4 que no se ha

a este Princapila, tomado en

Perfodo Contable.

los resultados de 1a s3-

Principio del
lLa necesidad de

counuwcer operacibn
Qus t:ene una existencia conti-
en perfodus convencionales. lLas
como sus efectos derivados, susceptibles

! perfodo en que ocurren

1dentifican con ol
indicar claramen

tuacidbn financiera de Jla ontidad,

dividir su vida

ope—

nua, obliga a

raciones y eventos asft

de ser cuantificados, se
i1nformacidn contable debe
t&érminos generales

originaron,

por lo tanto, cualquier
que se refiere. En

los costos y

te ¢l perfiodo a
indepen-—

identificarse con €l ingreso que

gastos deben
fecha en que se¢ paguen.
de la inflacidn en cada pe—
situa-

dientemente de la
Es necesario reflejar
rfodo, para presentar perfodicamente
cién finmanciera, sSus cambios y el resultado de sus operaciones, al
Principio. )

los efectos

y en torma oportuna la

no hacerlo se ignora la aplicaciédn del

Histdrico Origanal.

Yy eventos econdbmicos que
seglhn las cantidades de efecctivo qQue se a-~
razonauble que de ellos se

Principio de Valor
Las transacciones

la Contabilidad

cuantificuy se registran
fecten o su eqQquivalente o la estimacibn
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haga al momento en que =me consideren contablemente.

Estas cifras -
deberhn ser modificadas en el

caso de qQue
sirgnificado,

preserven la

informacidn contable., Si
el Nivel General de
Cceptos susceptibles de
nancleros,

ocurran
res que les hagan perder su

ecventos posterio
splicando métodos de ajus
imparcialidad vy ubjetivi-
ajustan las cifras
Precios y se

te en forms sistemftica que
dad de 1a Bse por Cam-
bios en aplican a todos los con-
ser modificados
se considerasarf que

cipio; s1in embargo,

que intexran

los Estados Fi
no ha habvido

violnci1dbn de
esta situacidn debe quedar
informacidn que se produzca.

Como podemos darnos cuenta
seria el principal
pla dentro de

este Prin-

dehidamente
da en la

aclara-
este
obsthculo para
su contenido, la
res para que sSigan

Pricipiro que

reconocer

parma 1la mayoria
la devaluacibdbn,
posibilidad de modificar
conservando su
cidn es por medio del

ral de Precios), y

contem

los valo-
signiticado. Si dicha modifica-
método de C.N.G.F. Nivel Gene

susceptibles

(Cambics en el

s¢ actualicen todos los conceptos

estarh cumpliendo con dicho Principio.
sjuste de las partidas de

de hacerlo se
E} los Estados Financieros que re-

sultas de aplicar ¢l mProdo de C.N.G.¥P. no se considera como

violacidn a este

una -
Principio; ya que se prertende convertir el costo
histdbrico incurrido con moneda de otro poder adquisitivo al mismo

costo peru empresado en moneda actual,

todo de Costos Especificos en el
verdadero

que a diferencia con el mé&-

cual si se trats de presentar el

valor de cada activo fijo especifico, lo cual implica u-
na trascendental modificacidn tebrica al actual y tradicional en-
torno contable, pues absndond, el criterio fundamental del

histdérico, base tundamental de la disciplina

valor -
contable.

Principio de Revelacibdn Suficiente.

La informacilén contable presentada en los Estados Financieros

y comprensible todo

debe contener en forma clara

1o necesario para
juzgar los situacidn finsnciera de la entidad.
obliga a incorporar
informacibdn minima que
realidad que vive

resultados y la
Este Principio a los Estados Financieros
toda aquella se necesita para comprender la
tanto al omitir ¢l efecto de
Informaci&n Financiera se csta dejando de con
siderar un elemento muy necesario para evaluar

1la empresa. Por lo
la devaluacidn en 1la

correctamente la si



formacidn y los resultados de operacidon de una entidad.
Suticiente.

Principio de Revelacian
itada en los Estudos Financieros

La tntormaci1dn contable prece
y compreasible toda lo necesario para

debe contener en torma clara
sra de la enridad,

Juzrar los resultado vy 1. sttuac1dn tinanc
Este Prancipio obliawa & incorporar a los [ -tados Financileruos

intormacién mIntma que se necesnita para comprender la
For lo tanto al omitir el

se extld dejando de con

toda aquella

realidad que vive la empresa.
ls Intormacibn Financiera

fecta de

la devaluaci1dn en
si1derar un elemento mMuy Necesario para evaluar correctamente la si
tuacidn y los resultados de cperaci1on de una entaidad.

Praincapio de Importancia Relastiva.

La informacibn contable que aparece en los bt ot dos Financoa
ros debe mostrar los aspectos 1mportontes de la entidad suscepti-
términos ronetiarions. Tanto parg efec—
informa-16n contable co

se debe egquili-

bles de ser cuantifitcados en
tos de los datos que entran al sintema de
operacaon,

resultante de su
datos con los requisitos de

mo para la i1ntormacidn

brar el detalle y multiplicidad de los
utilidad y finalidad de la

El Principio se¢ refiere

informac:on,
intormacidn debe daluirse

aquellos aspectos

4 que en 1o
io de que se muestre

lo intrascendente en benetic
1o organizacidn, es

en la si1tuactidn de

tualidad mna gran trascens

que tienen gran importancia
tiene en la act

claro que la devaluacidn
1nformacidn que presenta

dencia dentro de la 1y orecanizacidn, v
por esta importancia hace qu
relevantes en los Estados

o opara cumplarse debe jncorporar su o=

fecto o efectos Financieras.

Principio de Consistencia.
requieren que Se ~1gan -

lJa informac:10n contable
c10n Que permanczcan en ¢l
la aplaicacidn de -

Los usos de
procedimientos de cuantifica tiempao. La
r ohtenida mediante
de cuantiticacidn para

ent i

informacidén cantable debe se
pasrticulares
Fstados Financieros de la
Estodos Fa

los mismos Principios v rerlas

la comparacidn de los

que mediante,
dad, conocer su e¢volucidn
entidades

comparacidn con
pusicion relaci

y medianoe 1

nancieros de otras wiondmicas conocer su
va.
Cuando haya un cambio que alecte la comparabilidad de la in-




(%)
~

la in

formaci®n debe ser justificado y es neceussario claramente en
indicando el efecto que dicho cambio

formaci®n que se presenta,
agrupacibdn

produce en las cifras contables.
y presentacidn de la informacidn.
La aplicacidbn de las mismas
es b&sica para garantizar
dicha comparabilidad es una caracterlistica fun
nos permite la inter-~
lo que se refla-

Lo mismo aplica a la

reglas se cuantifican a cravés -

del tiempo, la comparabilidad de los Es
tados Financieros,
damental de la Informacidn Financilera,

pretaci®n y anBlisis de los Estados Financieros,
Pues bien el no reflejar

que

Ja en la toma de acertadas dectisiones.

efectos de la devaluacibn en los
reglas de cuantificacidn,
virtud de gque se compa-

los Estados Financieros, a pe-
sar de seguir las mismas -
como una desviaci186n de este Principio,

ran pesos de distinto poder adquisitivo.

se considera

en
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empresa, coumo re-

2.3 Efectos provocados por la devaluactédn en la
sultado de la crisis econbmica.

"lLa empresa tiene tres objetivos institucicvnales a saber, =~
el ccondmico, y de servicio,
inflacién provocadas por la devaluacidn,
cumplir con dichos objett—

el social, pero dentro de una econo-—
mia con altas la
tfene

tasas de
empresa serias dificultades para
En virdud del grave deteriodo que sufren las Finanzas en los

ponen en peligro, el crecimiento econdmicao
tan necesaria en
necesidades del

vos™

negocios muchas veces
como la capactdad operativa una economia que
pars sattsfacer las
de generar mis empleos coh re—

y los empleados con que cuenta
laborales por 1la -

asl
forzosamente debe tenerlo

pierde la capacidad

palis, es decir,
myneraciones adecuadas al
el negocio frecuentemence
pérdida de su poder adqQuisitivo.

Dentro del aspecto social,
la empresa se

personal,

entran en conflictos

la razén de la contraccibn de

ve obligada a suspender activi
problemas de

por

recursos financieros,
dadea sociales como puede ser el de
contaminacidén, mejoras a la comunidad,

En el aspecto de servicio la empresa debe proporcionar

ayudar a resolver

etc.
bilenes
y servicios de buena calidad a precios razonables, la devaluacién
ya que obliga al empresarto a incorpo-
aumentos en sus coatos de producciébn

no deja margen de hacerlo,

rar en su precio de venta los

es uno de los mfs delicados por lo Qque es necesario
costos Que reconozcan los costos de

este punto,
vigentes de mate-

contar con un buen sistema de
reposicidn basados en un buen sistema de precios

rias primas y otros insumos.
La devaluacidm provoca transtornos congsiderables
sufre las

Jonde el ciclo econdmico a corto plazo

en el aspec-—

to financiero,
consecuencias que a continuacidn examinamos.
efectivo ne-

La empresa tiene graves problemas para reunir el
cesario para cubrir el ciclo a corto plazxo como serfan el de repo-

ner las unidades que se requieren en inventarios (por el auvmento -
de precios de &stas), pagar los constantes aumentos salariales que
a U vez aumentaran los gastos y los costos.

Loas proveedores como es l&6gico suponer exigir8n pagos de con-

teado en su defecto otorgar&n créditos mAs rigidos de donde obliga



la obtencibn de efectivo.
se dificulrta contar caon efectt
&eneralizada

rd a la empresa a acelerar
Como se menciond anteriormente
ve aumentado por la tendencia

vo suficfente que se
aumentando con esto nues

de los clientes a atrasarse en sus
se vuelve critico el

pagos,
tras cuentas por cobrar y problema que por un
lado no cuenta con el efectivo necesario y por otro tiene pérdaidas
tiene de sSus cuentas por la devaluacidn.

financiamiento exter

bastnante ca-

por la exposicidbn que

Si en un mowmento determinado se necesita
no para cubrir sus necesidades, estos créditos merén
1o Que se hace necesario un equilibrio

ros para la entidad, por -

de este ciclo financiero.
Dentro del ciclo a largo plazo las tnversiones que dentro de

una industria son las mAs importantes, las cuales Iinvariablemente
se reflejarin en el costo, por el carge que se hace por la depre-
ciacibn de los bienes que aumentaran o disminuiran las utilidades.

existe el problema de no aplicar correctamente la propor—

Aqul,
reponer dichos

cidn que ayude a8 generar recursos sSuficlentes para

activos.
En conclusidén podemos decir que todo lo antertor se resume en
sobre todo a la pequena y mediana-

graves transtornos financieros
planeacién y recursos), per-—

industria (por la menor capacidad de
diendo liquidész que es tan indispensable para que sSu operacibn sea
dinfmica. Con la pérdida de liquidéz se pierde la capacidad de cu-—

brir las obligaciones que tiene la empresa.
Por lo que se refiere a la solvencia indudablemente que se
tomen las precau-

puede ir perdiendiendo en la medida en que no se
ciones necesarias gque ayuden a martenerla en un nivel adecuado, pa

ra ello, serf necesario separar utilidades para reinversiones y a-—

nalizar con detenimiento el decreto de dividendos.
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2.4 Principalea rubros y &reas afectadus por la devaluacidn.

Para que la Informaci1bn Financicra refleje los efectos de la
devaluacidn y que en verdad sirva como una herramienta de apoyo a
la toma de decisiones, es indispensable nctualizar los rubros que
se ven afectados por la inflscidn, entre los cuales Se ecncuentran
los sigulentes:

a) Costo de Vencas

b) Inventarios

c¢) Inmuebles, maquinaria y equipo y mus respectivas estimaciones
de deprectacibn,

d) Utilidad del ejercicio.

a) Costo de Ventas.
Este rubro se ve afectado debido a que el

es de pesos de poder adquisitivo diferente a los

valor que presenta
ingresos corres-—

pondientes.
"El objeto de reexpresar el Costo de Ventas es corresponder

el precio de venta obtenido con el articulo, con el costo que de-

bia haber tenido al momento de la misma."
Por lo tanto para Que este costo este en igualdad de circung

tancias con dichos ingresos, es importante considerar el incre-

variacibn se dehe a4 qQue no coilnciden las fechas de com-

mento (la
para calcular la utili

pras o produccidn o de ambos con la venta)
dad bruta.

Este costo adicionado no erogado, se aplicard al momento de

querer reponer los bienes.

b) Inventarios.

En &pocas de inflacidn es necesario tambifén darle atencibn a

ya que por lo general esta subvaluado, por lo tan-—

este concepto.
valuacidn de los mismos deben de apor~

to el sistema y método de
tar elementos de juicio para su apreciacidn real.
Resulta evidente que a través de la actualizacidn de las ci-

fras que 1o cuantifican nos facilitari el reponer los inventarios

vendidos.



c) Inmuebles, maquinaria y equipo.

Como sabemos en los Estados Financieros el
las empresas de transformacidn,
Activo Fijo. Kl efecto se

larvo plazo,

renglén de mayor
extractivas y al
refleja en la

ademis la pla

trascendencia en
servicto es el

gunas de
corto y

toma de decisiones a

afectando

neacidn fainanciera.
Deprecincibn.
Otro punto valuar correctamen

te nuestros activos

tmportante por el cual debemosn

f{jos es su depreciacidn.

intlacibdn llega hasta modificar
llevar el costo del

En este rubro !a el councepro
ya que anterfiormente

vida estimada.
nos llevar&d a la con-
activo fijo

que se tenia de &1, era
activo fijo a lo largo de su En la actualidad el
este concepto de depreciacibdn,
que la distribucibdn del costo original del
para reponer dicho articulo. Por lo tanto se debers

valor del activo fijo valuado a pesos de poder ad-
los costos ope

constderar
clusisn de
no bastaré
distribuir el
quisitivo actual,

rativos de la empresa, con
la continuidad de la eampresa.

asignandolo en forma paulatina a
lo Qque obtendremos los recursosy nece-

ventas

el

sarios para mantener
La importancia Que tiene la depreciacidn en el costo de
trascendental de decisidn de actualizar

del perfodo hace mé&s

activo fijo.
dentro de las cua-

La SHCP ha emitido una serie de reformas,
les se encuentra el articulo 51 de la LISR (Deduccidn anticipada)
recuperar inmediatamente el costo del bien -

el cual nos permite
esta opcidn

(seglin porcientos autorizados). Para poder utilizar
se hace necesario un estudio financliero fiscal que nos determine
la conveniencia de su aplicacibdn.
d) Capital social y utilidades o pérdidas acumuladas.

La afectacidn que sgufre el Capital Contable es consecuencia
de los cambios sufridos en el &Afrea de costos, inventarios, acti-

vos fijos de la depreciacidn de &stos.
El mismo Capital Social y las Urjilidades Retenidas tienen un
incremento propio, esto es, debido a que las aportaciones de los
socios fueron hechas en distintos perfodos y no se ha considerado
1a p&rdida del poder adquisitivo que han tenido.



Politica de Precios.
vital para toda organizacidn la correctra

Es de importancia
fijacibn de precios en triempos inflancionarios proevocados por la
devaluacibon. Para la fijacibén del mismo, debemos tener en cuen-
ta gue se estan vendiendo, asi como conservar la capacidad actual
de operaci&n, yn seca de fabricacidén o distribucibn, rambién la -
obtencibén de un rendimiento justo sobre la inversidn que han he-~

che los accionistas.

Administracidédn de Recursos Humanos.
Estos recursaos son genferalmente el activo de mayor valor con
es por ello que se hace necesario una

toda empresa,
todos los aspectos relacionados con este re-—

que dispone
en la que ze suscitan proble

cuidadosa atencidn a
curso, principalmente en esta éE&poca,
mas respecto a una remuneracidn justa al trabajador debido a la
p&rdida del poder adquisitivo cowo consecuencia de la devaluacién

provocada.
Politica de dividendos.

Al ctomar utilidades distorsionadas por la inflacidn, se pue-
de considerar gque se esti en una situacibn favorable para poder -

decretar un pago de dividendos.
La empresa al decretar dividendos sobre una utilidad sobreva
deja de incluir en sSus costos el importe real de reponer -
lo cual trae cg

luada,

los bienes que se requieren para seguir operando,

mo consecuesencia uns mayor necesidad de recurrir al financiamienco
y esto a Su vez se refleja en un costo adicional y en un

extesrno,
equilibrio creciente en su relacidn pasivo-capital.

An&lisis de la situacidn financiera.
La Contabilidad por si sola no nos proporciona la situacién

esto se debe bisicamente a que la informa-—

exacta de la empresa,

cidn que conttenea los Estados Financieros se ve influida por una

serie de factores, los cuales no son cuantificables en dinere (ca

pacidad de los administradores y empleados, calidad del producto
aunando a esto el efecto de la devaluacidn.

y/o servicio, etc.),
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Es por ello que se requicre de una snerie de anflisis que -~
es—

los Indices
capacidad de paxo,
volGmen de

negoctio, su

de solvencia del
capi—

nos permitan conocer
tabiltdad, rentabilidad, sufircrencia de
estructura

tinancierns, produce1on y -
un determinado

tal de trabajo,
venta minimos paria cubrir costos tijos y obtener
margen de rendimientos sobre la i1nverslon, ete, v olros dotos que
varfan segln lays necesidades de la empres

s de 1o que parte esMte conjunto de -

Por lo tanto, x1 la ba
realidud por el efecto

las dectsiones que
perso-

nélisis estd distorsionads y alejoda de la

que produce

es de suponer que

la devaluacion,
se formen

los juicios que

se tomen también esten, tercerans
nas interesadas respecto a la situacidn fainanclera de lo empresa.

n corto y largo plazo.

cifraus mostradas por los
stgnificado real,

Estados Finan-
dando lugar a

en Cifras dis

Planeacidn Financiera

Como hemos visto
cieros histbricos han
que la planeacidn a4 corto vy

las
perdido su

largo plazo esté& basada

torcionadas.

la empresa es =

Capacidad Operativa.
econdmico

Una de las f4reas m&s importante y
l1a capacidad operativa y se define como ¢l potencial
€on que cuenta la empresa para lograr sus obj)etivos.

base la Informacibén Financiera no reexpresa
la capaci-

provoca generalmente en
Por esto son

vitales de

El1 vutilizar como
da para la toma de decisionhes,
dad operativa de la eampresa un efecto desfavorable.

importantes las té&cnicas de reexpresibn | las cuales permiten in-
conctribuyendo con &sto, a una correcta toma
po-

formar adecuadamente;
de decisiones, generando
der adquisitivo actual

nido en una pé&rdida de capacidad operativa.

ingresos y utilidades reales con un
y equivalente a los que se hubieran obte-—

Necesidad de actualizar la Informacidn Financlera.
sido una herra

La Informacidn Financiera tradicionalmente ha
Admintstracibén, ya sea desde el punto de

la toma de decisiones.

2.5

mienta importante en la
vista de planeacidn, control o en



La Administracidn se basa en gran medida en tnformes, buena

informacidn se expresa en forma cuantitativa (unida-—

parte de esa

des monetarins) y como se menciond anteriormente on la adopcidn
de decisiones. Pero a partir de que la devaluncidn se acentiia, la
Informacion Financiera entrd en crists, ya que el contentdo de -

perdido sirniticado, es decir, t1ene srtan dettcien

la misma ha
acertadas sobre

cia que 5 nNecesario corregir y tomar decisiones

el contenido de la misma.

VYeamos algunos de los aspectos mas relevantes del parqué se
debe actualisor dicha 1ntormacidon,

El Pranctpio de 1o Intormactidn Fiaancrera ticne ciaracteristy
cas que le son indiapensables pata que cumpla su objetivo: a con-

esas caracteristicas

tinuacidn veremos como 'a devaluacidn stecta

distorcionandola.

Significado.
La informacidn debe
cifras presentadas en

ser sigoificativa para los interesados,
los Estados Financieros han perdi-

pero las

do significado por razdn de que sSe encuentraun mezcladas monedas
de diferentes &pocas, esto es, de diferente poder adquisitive, lo
qQue ocastons falsas interpretaciones con decisiones no bien funda

mentadas en cuanro al manejo de los recursos.

Relevancta.

Entendida como el resaltar los elementos que ayuden al lec-

Gque se ve perjudicada des-—

tor a comprender mejor la informacidén,
adecuisdamente el efecto

de el momento mismo en que no se refleja

de la devaluacibén.

Verascidad.
esta cuaracteristice no estia debidamente cumplida
las operaciones de 1la

las mismas, un hecho

en virctud -
de QqQue a pesar de qQue se registren todas -
lleve un estricto control sobre

empresa y se
como lo es la devaluncidn no queda debidamente ma-

trascendental,

nifestado en la posicidn financiera de la entidad.



Comparabilidad.

La inforaacidn presentada afio con ado no puede en ningGn mo
mento ser comparable, por la sencilla razbn de que las cifras pre
sentadas en la informacidn representan monedas con poder adquisi-
tivo diferente y pars hacer comparaciones serfa necosario estable
cer procedimientos de cuantiticac:idn todo el tiempo.

Es asi como las marcadas diferencias de la Informacihn Finan
ciera han ocasionado que la Administracidn no pueda contar con tn
formacibn adecuada que le permita reconocer utilidades reales, v el
valor mismo de sus activos. De todo 1o anterior se puecden tormu-
lar conclusiones errdneas Yy tomar decisiones incorrectas que fn-
dudablemente afectaran el margen de utilidad, provocara descapita

lizacidn y hasta baja productividad,

Lo antes expuesto nos da una idea clara del porqué se debe
actualizar a precios presentes y el riesgo que se corre de no ha-
cerlo. Se concluye que es requisito indispensable la actualiza-
ci6n de la Intuvrmacidn Financiera, de manera que:

Actualice la relacidn de ingresos con los costos en forma ra
zonable por perfodo o pericodos de maners que resuelva el proble-
ma de mostrar resultados que reflejan la realidad de dicha rela-
ciédn, de modou que nNo aparezcan utilidades qQue hagan creer en ga-
nancias no obtenidas que descapitalicen a la empresa. Muestre en
los resultados un adecuado curgo de la deprecitacidn de los acti-
vos de produccidn, existiendo una recuperacidn del costo del bien
mAs una adicidbn por inflacidn lorrando con e¢sto que contribuya a
la reposicidn de esos actives y pueda loa empressa seguir operando
normal y adecuadamente.

Los Estados Financieros con la actualizacidn contenids en e-
llos, mostraran lo m&s cerca posible a los verdaderos recursos de

la empresa. principalmente en lo que sSe refiere a inventarios y

activos fijos ya que representan la inversidbn wmhAs fuerte de las

compafifas y cuyos valores han sufrido un cambio radical, lo cual

nos darh la pauta de necesidades reales de recursos monetarios pa

ra la reposicidn de la capacidad de producci1dén., servicios o mer-—

cancias.
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3.1 Generalidades del B-10.
Quinto documento de adecuaciones al boletin B-10.

Marzo de 1995.
Antecedentes.
En la revista del Instituto Mexicuano de Contadores PGblicos
8ali10 publicado el QUINTH DOCUMENTO DE

marzo de 1995,
vikente para los ¢ r1er-

del mes de
ADECUACTONES Al BOLETIN B-10,
el lo. de encro de
respuestas para

el cual serh
cicios que (nicilen 19096,

El boletin H-10 ofrecid como
la inflaci1dn, dos enfoques completamente
ajuste por Cambios en el Nivel General

enfrentar ...
problemas de distinros:
de Pre-

a) El método de

cios.
b) El método de
La tnformacidn obtenida por
debido a que parten de bases diferentes y

actualizacidn de costos especificos.
cada uno de estos métodos no es

cmplean cri

comparable,
terios tundamentales distintos.
Ante el proceso econbmico de globalizacidn de mercados, ad-
quiere priortdad la necesidad de homologar principios contables y

lograr comparabilidad entre las cifras informadas por las empre-—
y las de sus socios o competidores de otros palses,

sas mexicanas
informacién contable re-

En este
fleje el mantenimiento financiero del capital.

Entre las razones qQque expuso la comisibn de Principlos de
estaba principalmente la disminucibn
el pafs en 1993 y 1994

sentido es necesario que la

Contabilidad para esxpedirlo,

tasa de inflacibn que se registrd en

de la
resultados de las empresas era me—

por lo cual su impacto en los
nor.
Disposiciones principales del quinto documento de adeccuaciones.

A) Objetivo:
El propbsito del documento es adecuar las normas contables

establecidas en el Boletin B-10 para loarar una mayor comparabildi

dad y objetividad de la informacidn contable preparada con base

en esta norma.

B) Alcance:
Se establece un solo método para la actualizacibn de los in-—
ventarios y costo de ventas, inmuebles, inventarios, costo de ven




as

tes, maquinaria y equipo y su corremspondiente depreciacidn acumu-

lada y del perlodo,.
C) Normatividad.

Debe descontinuarse
de ventus, inmuebles, maquinarias y equipo y su correspondtente de
preciacidn acumulada en el perlodo, mediante el m&étodo de cos:os_
especificos y aplicarse Gnicamente el método de ajustes
el Nivel General de Precios, sin embargo se podrl revelar
los costos especiticns relati

la actualizaci1én de inventarios y costo

por Cam-

bios en
en notas a los estados financieros,
vos n esrtoy activos.

Prevalecen los limites de valor de uso y valor de realiza-

los que se presenten los valores -

cidn como los montos miximos a
pArrafo anterior.

actualizados de los activos sefalados en el
D) Revelacidn.
En las notas a los Estados

utiliza el método de ajustes por cambios

Financieros deber3 revelarse que
se en el nivel general
de prectos.

Cuando se opte por informar,
relativos & los activos no monetarios

valor neto de repo-

en notas a los Estados Financie
ros, los costos especificos
se deberi revelar el valor de reposicidn y el

sicidn, indicando la metodologia usada para su determinacibn.

E) Vigencia.
Las disposiciones de este documento entrarsn vn
de enero de 1996. Todo lo que establezcan el boletin

documentos de adecuaclones, Que sSe contraponga

vigor a par-

tir del lo.
B-10 y sus cuatro
a esta norma, gqueda sin efecto a partir de su aplicacién.
F) Disposiciones Transitortias.

Con objeto de evitar modificaciones asperas en
ventido aplicando el m&to-
valor asf deter~

la situacibén

financiera de aquellas empresas que han

do de costos especificos, &stas deber&n tomar el

minado de los conceptos sefialados en el pArrafo 6 de este documen
to como la base sobre la cual en lo sucesivo se aplicarid la actua

lizac16n por el m&todo de afustes por C.N.C.P.
EL resultado por tenencia de activos no monetarios acumulado
de las presentes disposti-

a la fecha en que intcie 1la aplicacibn
por formar porte del patrimonio de los accionistas, queda

ciones,



a disposicidn de 10 gque dispongan los mismos, sSin embargo no se -
podré& llevar a los resultados del ejercicio, si se continun pre-—

sentando este concepto en el capital contable, deberid actualizar-
Sse como los demis renpiones del mismo.
Comentarios sobre el "Quinto documento de adecuaciones al! beoletin
B-10.

Entre los argumentos en contra estan:

dos mittodos de ac-

a) E1l boletiIn B-10 permitia ia utilizacidn de
tualtzacidn: Niveles Concrales de Precios v Costos bspeclfijcos, -
dajando al usuario la posibilidad de escoger el que viera mis a-
decuado a sus necesidades.

El tema de dejar un «&lo método es algo
norwalmente los revisores de

que causd polémica

desde el principio el boletin B-10,
la informacibn se 1nclinaban pur niveles generales de precios
objetivo y los preparadores (ejecutores de

puesto que era mas
especificos, va que dahba una

las finonzas) lo hacfan por costos
valor de los activas.

informacibn m&s acorde al
uti1lizar costos especificos lo podfa

La empresa que deseara

hacer llevando las diferencias que se
resultado por tenencia de activos no mo-

tuvieran contra niveles de

precios, a la cuenta del

netarios.

Podemos decir que faltd llevar a resultados la parte realaiza

da (via depreciacifn y costoes), del resultado por tenencia de ac—

pero el cambio no era tan urgente con las ba

tivos no monetarios,
jas tasas de inflacidn que se estaban dando en Mé&xico.
este afno de 1995 han vucelto las

b) Lamentablemente se han dado en
acompafadas de una fuerte deva

tasas de inflacibn a nuestro pafa,
luacidn en diciembre de 19%94.

La devaluacibdn pudo reflejarse todavia en el
ya gque no habia entrado en vigor el Quinto
pero (Qué hubjera ocurrido si ya se hubieran a-

valor de los ac
tivos fijos, documento
de adecuaciones,

plicado las nuevas reglas?

c) Adem8s, puede producirse una situacidn (ncbmoda para las empre

sas que han venido manejando costos especificos el primero de ene

ro de 1996, por lo siguiente:
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-~ Estar8n valuando en esa fecha, sus activos no monetarios que -

provengan de palses extranjeros, d&lares que est&n sobrevalua

corn
dos.
- A parrir del lo. valor

de estos activos via Niveles GCenerales de Precios
el cual esta sobreva-

de enero debersn seguir actualizando el
tomando como ba

se el Gleimo valor de costos especificos,

luado.

- Esto va a provocar que H5¢ tengan en la empresa activos cuyo va-—
lor a finales de 1996 6 1997 estén muy por valor de
cual para esas fechas corresponderd a los incremen
tanto la empresa los habrid actua

encima de su

reposicidn, el
tos en los valores del dblar, en
lizado via Niveles Generales de Precios,.
d) E1 método de Costos Especificos es obligatorio para las empre-—
sas que cotizan en bolsa, y para poder capitalizar reservas de va
luacidn o revaluacidn acorde a la Ley General de Sociedades Mer-~
cantiles.

Como ya se ha comentado el Quinto documento de adecuaciones
al B-10, suprimirf la aplicacibn del m&todo de Costos Especificos
por lo tanto, tenencia de ac-
tivos no mohectarios,
se actualizando por la inflacidn.

dejarfn de generarse resultados por
al formar parte del capital contable debe ir
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3.2 Método de Cambios en el Nivel General de Precios.
también es conocido como Indices Generales de Pre-—
I.M.C.P., como el m&s indica

sistema conta-

Este m&todo
cios, Yy es a su vez reconocido por el
do para incorporar los efectos de 1a inflacibn al

ble.

Este m&rodo itmplice la utilirsaci1b5n de un 1ndicador Jue nos -—
permita cuanttficar los cambios en los precilos de 4dos momentos -
distintos. Este indicador es conocido con el nombre de Indice de

Precios y se define como:
de la estaodisty-

"El Indice de Precios es
variasciones porcentuales
~n dos

medicibn emanada

una
en los precios o

ca que hos representa
diferentes puntos

valores de un articulo, bien o servicio,
del tiempo”

£n M&éxico el Indice de Precios es calculado por varias inati
seglkn 1o adoptado por el 1.M.C.P. debe emplearse pa
reexprestidn el Indice General
Banco de M&xico en su revista Indicadores Eco-

tuciones pero
ra efectos de de Precios al Consumi
dor que publica el
ndémicos.

Otro punto importante que se hace i1ndispensable para aplicar
el Método C.N.G.P.
ros la existencia de dos

es el reconocer dentro de los Estados Financie

grandes rubros:

a) Partidas Monetariasu

b) Partidas no Monetarias.
Las Partidas Monetarias son aquellas cuyo valor esth estable

cido por una cantidad fija de dinero, independientemente de los -

cambios en los Niveles Generales de Precios y originan un aumento
tenedores cuando e-—

o disminucidn en el poder adquisitivo de sus
xisten cambios en los Indices Generales de Precios;:
mente al retenerlos generan utilidad o pé&rdida.

Al comparar los renglones monetarios del Activo con los del

consecuente-—

Pasivo obtendremos la siguiente relacidn:
Activos Monetarios
Pasivos Monerarios
Monetaria Neta

Menos
Posicidn




puede ser de

La Poaici1b6n Monetaria Neta
segln el que sea mayor,sera Posicié&bn Manetar
que los Pasivos Moneta
Neta de Pasivo cuando

de Activo o de

netarios sean mayores
na Posicidén Monetarta

indistintamente ya sea
Monetaria,

Partidas

rios,
card un Resultado por
Se¢ consideran Reneralmente

Posicidn
como

gBuientes:
en cata y bancos en Moneda

1.~ El etectivo
2.~ Las inverstones temporales que otorgue
derecho de recuperar una anttdad fija en di
3.- lLos documentos por cobrar y/o pargar ex
corrjfentes.

des constantes de pesos
Las estimaciones incoabra
de cuentas monctarlias.
largo plazo que cumplan

a corro plazo.

4.~ sobre cuentas
trapartidas

5.- Los pasivos a
lado para los pasivos
Depbsitos en Garantla.
el Capital Social,
de qQque

6. -
7.- En las acciunes
monetarias en el caso

valor de liguidacibn.

© su
8.- La posicidn en moneda extranjera.

Las partidas no monetarias otorgan a su

u obligaciones sobre bienes y servicios que
ben estar expresados

Al expresarse este

lo reflejan su

&pocas de inestabilidad,
manera que dicha cantidad
rengldn financlero en cuestidn.

pesos corrientes de
histdrico original del

presando el mismo valor
t&érminos de poder adquisitivo homogé&neo.
No

incrinseco del bien

prefercntes
se presenten al precio de redenci&n

valor en &poca de establilidad en los
se hace necesario modificar el nGmero

Monetarias encontramos
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Activo o de Pasivo
ta Neta de Activos Mo
y obtendremos u

rios,

los Activos Moneta-

Fastivo esto nos provo
las si-

Monetarias

Nacional .

n sus tenedores el

a
nero.
presados en cantida-~

blees por ser las con-

con el requisito sefa

pueden ser -

s tenedores derechos
no necesariamente de-

por cantidades fifjas de dinero.
tipo de partidas los pesos corrientes so-
En

precios.

de

refleje el valor
Estamos ex
n

o del servicio que

las siguientes;

Dentro de estas parttidas
temporales en acciones u obligaciones convertibles.

Inversiones

1,

2. Moneda Extranjera.

3. Pagos anticipados y cargos difertdos
4. Inventarios.
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Inversiones en acclones

5

6. Activos no circulantes que expresan derecho de propiedad o uso
7

8

Derpecluacidn acumulada.
Ingresos recibidos por anticipado.

9. Impuestos Diteri1dos
10.Uti1lidades por realizar por ventas en abonos
ll1.Ingresos y Gastos.
12.Capital Contable.

Contando con 1los elementos escenciales psra
lo Gnico que nos hace falta conocer es el
bien que -

la aplicacibn -

del mé&todo de C.N.G.P.
valor histdrico y la fecha original de adquisicidn del

sSe vaya a reexpresar.

informacidn solo nos falrarid aplicar la si-

Teniendo esta

guitente fOrmula:

N e E la
tvel de Precios a Valor Reexpresado de la
fecha de Reexpresién .

partida en términos de
Nivel de Precios de la

pesos a la fecha de Reex
fecha de Adquisticibn.

Valor Original de x

la Parcida.
presibn.

vilida para la primer recxpresidn que se haga

veces como bienes a4 reexpresar se tengan.
tdrmula que a contitua-

Esta f&rmula es

Yy se aplicarid tantas
FEn rexpresiones posteriones se aplicar8 la

cid5n se presenta:
Valor Reactualizado

Nivel de Precios a la Fecha de la Partida en Té&r
Valor Reexpresado de la Segunda Reexpresibn. = minos de pesos a la
de la partida por X Nivel de Precios a la fecha fecha de la Segunda
de la Primera Reexpresidn., Reexpresidbn.

primera ocasidn.
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Ventajas.

1. E’s un cambio de la unidad de medicidn, respeta todus los Princi-
pios Contables,

2. Es objectivo y comparable.

3. E1 resultado por Posiciédn Monetaria es medible y revelable.

4. Permite comparablididad de la informacibdbn financiera y cantable.
S. Su Costo es accesible y su manejo sencillo.

Deasventajas.

1. E1 Indice es comGn, no parcticular.

2. E1 Indice de Precios generalmente no cotncide con el de la par

tfda especifica.



POR E1 METODO

CA SO PRACTTICO

o S EN EL NIV EL GENTF

R AL DEPRECTIOS.
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CASO_PRACTICO.

de C.V., se dedica a la compra,

La empresa Judith Leisther, S.A.
data desde el afno de

venta de equipo para la construccidn esto
1992,

Debido a las altas
en los Gltimos afos; la Administraci®dn de la companla se ha
to en la necestidad de tomar medidas Que le permitan conocer la
situacibn financiera real de la misma.

Los directivos de la empresa no tienen confianza en las ci-
fras contenidas en los distintos informes con Qque cuenta, ya Que
que la devaluacidn de una u otra manera distor-
tomado la decisaibn

tasas de tnflacibn Qque se han presentado
vis—

estfn concientes
ciona dicha informacibn,

es por ello que han
los Estados Financieros segin los lineamientos del

de actualizar

boletin B-10,
P. como medida para presenctar la informacibdn actualizada.

Esta actualizacibn se hizo inicialmente al afio 1994,

por lo cual se utilizo primero el método de C.N.G.
comple

mentandola con la del ejercicio 1995,
Para esto se proporciona la siguiente informacibn:
Eatados Financieros (1994-1995)

- Relaciones Analiticas.




ther, S

Judith Les

2A. de .V

Estado de Situscion Financivra .

131 de dac

46

des 1094,

teembr e

Activo

Circulante

Cuajs y Bancos 173,787
Inversiones en Val., 180,000 Acrved. Daw
Clientes 469, 509 Suma

Doc. P/ Cobrar 262,470 Fijo
Inventarios 266 34 Doc .

Suma 1-352,004 Total

Fijo tap. ntabl
Terreno 122.874 Cap. Soctal
Edifictio Q90,039 Res. Legual
Dep"N.Edift. « 22,509) Res. Ej. An
Maq. y Eq. 5°GH82,375 Result. Ej.
Dep™N Mag. y kq. (37100,953) Total Capitnl
Mob. y Fq. Transp. 55,938

Dep”N Mob. y E.T. (29,814)

Suma 3°097,950

Diferido

Primas y Segur. 102,480 102,480

Pasivo
Crreculante

Proveerdaores

Suma Tot. Act. 4°552,434

Suma Pas.

286,730%

. d6U, 000
096,211
609,117 60U, 117

17265,328

00,988
6,000
830,709
VA0, 4049
3°2K7,100

y Cap.




Judizh

Leinther, S.A. de €
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eV

Estado de Resultadoa del 19

de ¢nero al 31 de d

iciembre de 1994,

Ingresos:

Ventas
Costo de Ventas
Utilidad Bruta
Gastos de Operscion
Castos de Venta 366,087

Gostos de Admon. 421,797

Resultado de Opo

acidn
Productos Financieros

Gnstos Financieros

5°979,096

332 501

Resultado antes de PTU ¢ ISR.

Provision ISR 342
Provisidn PTU 10%

Resultado Neto.

27 651,595
787,884

1"803,711
940,302
11z28,712
1679, 301
570,962
__le7,930

940,609



Judith

Letuther,

S.A. de C. V.

Estado de Situancidbn tinancicern

nl

31 _de diciesbre de

1995,

Activo
Circulante

€ajs y Bancos 257,535
Invers. y Vaul, 519,000
Clientes 1°060, 950
Poc. P/ Cobrar 582,354
Inventarios 416,682
Fijo

Terreno 122,874
Edificlo 90,039
Dep.N. Edif. (27,012)
Maq. y Equipo 6°102,411
Dep-N, Magq.E. (4°149,735)
Mob. y Eq. T. 61,140
Dep~N. Mob.E.T. . £40,473)
Suma

Diferido

Prim. y Seguros

Sumas Total Activo

2-836,521

27159, 244

128,415

—_—eB,800

Pasivo
Circulante

Proveecdores

Acreed. Div.
Suma

Fijo

Doc. P/ Panar
Suma Pastivo

Cap. Cont le

Capital Soc. 17485,337

Reserva Lexal 6,000
Resul. Ej. A. 1,679,361
Result. Ejer. H14,850

Suma Capital

Suma Pus. y Cap.

124,180

665,850

L£72,782

17138,032

3-98%,548

S5-1264,180




S.A. de C.V.
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Judith lLeisther,
Estado de Resultados del 1° de enero al 31 de diciembre de 199S,
Ingresos:
Ventas ©7 297,408
37990,573

Costo de Ventas
Utilidad Bruta
GCastos de Operscibn
Castos de Venta 522.327
Gostos de Admon.
Total Castos Oper.
Resultado de Oper.

765,906

Product. ¥Financ.
Gastos Financicros
Resultado antes de PTU e ISR
Provisidbn ISR 34X

Provisidn PTU 10X

Resultado Neto.

2°306,835

1-288,233
1°018,602

2°206,971

1:770,483
1°455,090

494,731
145,509

814,850
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S.A. de C.V.

L1 s ns

Judith Leisther,

ciembre de 1995

Suldo al 31 de diciembre de 1994 260,238
Enero 97,653
Febrero 89,706
Marzo 242,844
Abril 251.754
Mayo 332,124
Junio 315,999
Julfo 408,453
Agosto 216,930
Sept iembre 270, 000
Qctubre 194,772
Noviembre 255,258
Diciembre 416, 682
3-092, 235

416,682

Saldo a#l 31 de diciembre de 1995
2°941,791

Costo de Venta



Eata

Judith Leisther

408 de Situscisn Financiers Nensua

5.4, de C.v.

les, E]erc\tlole?L
Activo

Circulante
Caja y Bancos

v, ea vat,
Clientes

Boc. P/ Coby,

Subtotal

Inventarjog

Total
Fje
Terrena
Edificyy
Hag, Eq.
Haq. E. T,

Subtota}
Depr, Acum,
Total

Dilertdo
Primas Y Seg.

Total Activg

Enero

161,949
195,000
451,527
268,539

076,997 ¢-
62,479

1"339,467 -

122,874
90,03y
57982, 375 by
55,938

6°251,226 -

1'267,2ﬂb ¥
¥004,020 5
9,540

47440,027 [

Febrerg
129,430
221,400
496,212
280,470

111,512
219,93

457,447
122,874
90,039
982,375
95,9%
251,20
EIRSY
910,087

Ho, 5%

4,um

Marzo

188,527
240,000
365,530
343,800

1333, 457
305, 345

17639, 201
122,874
90,039
67015, 175
95,938
67305, 026

336,110
867,856

13,130

47620,189

Abril
166,935
267,000
595, 800
358,50

188,265
24,251

1"672,518

122,80
90,039
05,17
55,9%

673,026
3,201
I

88,5%

47533,813

Kayo

N,
9,00
646,545
18,5%

17479405
304,484

784,289

122,80
90,08
67035, 475
61,140

538, 228
¥olo,137
693,19,

9,800

4302, 14

Junig
187,668
303,000
684,000
400, 140

17574, 308
%6, M3

921,581
122,80
90,039
b 085,175
61,140
6" 309,224
T g1
T 60,155

b, S

L°b4h, 318

51
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1

Judith Leisther, S.A, de C.V.

Estados de Situacién Financiera Mensuales, ejercicio 1995

Activo

E;:::Tante Julie Agosto Septiembre Qctubre
Caja y Bancos 206,694 220,569 230,004 239,940
Inv. en Val. 339,000 360,000 405,000 444,000
Clientes 736,800 791,430 899,940 960,000
boc. P/ Cobrar 435,750 480,000 309,850 526,650
Subtotal 17718,244 1°851,999  2°044,796 9190 5qp
Inventarios 319,323 355,620 389,484 408,344
Total 01,500 17207,610  UAIB g.qpg g9y
Fijo_

Terreno 122,874 122,874 122,874 122,874
Edificio 90,039 99,039 90,039 90,039
Mag. y Eq. 67075,175  67102,411  6TI02AEL gey07 4y
Haq. E.T, 0L, 140 ol, 140 01,140 61,140
Subtotal B9, 228 67876 bk 6TTOLABS gz 4py
Depr. Ac. 3786,009  3°RT2 Y U060 4-gug, peg
Total US13,219 0 20006020 AT e33) g
Diferido

Primas y Seg. 123,390 146,040 160,818 145,650

Total Activa  476Hi 176 47857,780  57012,880  s-n5q 239

Novieabre
246,630

489,000
999,150
552,600

27278, 440
395,172

673,612
122,74
90,039
6°102,411
61, 1¢n
376, 404
47131,039
275,420

120,000

503,037

Diciendre

257,538
519,000
17060, 950
$82,354

2°419,839
416,682

27836, 521
122,874
90,039
67102,411
61,140
6°376,404
47217,220
2°159.244

128,415

124,180



Judith Leisther, S.A, de C.V.

Estado de Situacidn Financiera Mensvales. Ejercicio 1995

Circulante Enero
Proveedores 295,290
hcreed, Div. 379,224
Total 674,514
Fijo_

Doc. P/ Pagar 401,400

Pasivo Total 1°075,914

Cap. Contable:
Capital Social 1°588,911

Reserva Legal 6,000
Resul, Ej. An. 17679,361
Resultado Ej. 89,641

Total Capital  373b4,113

Total Pas,+Cap. 47440,027

Febrero
316,860
124,510
641,370

426,300

17067,670

1°581,195

6,000

1°679,361

143,853

3°410,409

4°478,079

Harso
285,540
526,441
811,983

414,600
17226, 543
17583,995

6,000
1679, 361

124,250

37393, 606

47620,189

Abril
272,040

175,482
647,922

435,000
1°082,922
17574,438

6,000
1°679, 301

191,152

37450,951

4°333,813

Mayo
249,960

429,147
679,107

414,000

17093,107

1°569,741

6,000

17679,361

224,031

3°479,133

Junio
281,700
413,592

693,292
426,600
1°121,892
1°562,192
6,000
17679,361

276,871

37524,424

47572,260 47646,316

33



Judith Leisther, S.4, de C.Y.
———=eadtler, D.4. de Y.
Estado de Situacidn Financiera Mensules, Ejercicio 1995,

Pasivo

Circulante Julio Agosto Septiesbre  Qcrubre

Proveedores 304,800 346,800 349,560
Acreed, Div, 375,540 484,950 526,824
Total 680,340 831,750 876,384
F_]Jo_

Doc. P/ Pagar 460,200 439,200 421,800

Novieabre  Dicieabre
339,360 128,800 320,550
410,610 366,789 345,300
749,970 695,589 665,850

474,300 451,800 472,182

Psivo Totasl 1"140,560  1°270,950 17304, 184 17224, 210 17147,389  1°138,632

Cap. Contable:

Capital Socaal 1°558,990  1°551,79] 17531, 565 17510,935 17500,987  1°485,337

Reserva Legal 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000 6,000
Result. Ej. A, 17679,361  1°679,3] 1°679, 361 17619, 361 17679, 361 1°679,361
Result. Ejerc, 299,285 349,678 491,750 635,664 705,300 814,850

Total Capital  37543,636  3°586,830  3-708, 696 37831,960 3°891,648  3°985,548
Total Pas. +

Capital. 47684,176  47857,780  5°012,880 57056,230 3°039,037  5°124,180

54




Estados de Resultados mensules. E{ercicio 1995,

Judith Leisther, S.A. de C.V,

Ingresns
Ventas

Costo de Vent,

Result. Bruto

Castos de Up.
Gtos. Vtas,
Gtos. Adm,

Res. de Oper.
trod, Financ.

Gastos Fin,

Res, Ant. PTU
e 150,

Prov. ISR
Prov, PTU

Result. Neto

Enero

546, 585
324,102
222,423

45,33
66,477

110,610
191,593
141,712

160,411

54,547
16,043

89,641

Febrero
889,323
549,207
340,116

73,764
108,162

158,190
311,670
212,979

256,881

87,340
25,688

143,853

Marzo
1°099,683

132,19
366,954

91,212
133,746

141,9%
385,392
305,514

221,874

15,437
12,187

124,250

Abril

17664,199

1°069,329
594,870

138,033
202,404

294,433
583,230
496,320

31,33

116,057
36,134

191,152

Hayo
2°163,912
17404,702

159,210

179,481
203,181

316,548
758,358
674,850

400,056

136,019
40,006

224,00

Juaio
27880,429

17820,445
1°059,984

238,911
350,325

470,748
17009, 467
983,803

494,412

168,100
49,44)

276,671

35



Estados de Res
~22008 de Res

Ingresos

Ventas

Costo de Vias,

Result. Bruto
Gastos de 0p,

Gtos, Vtas,

Gtos. Adu,

Result, Oper,
Prod. Financ,

Gastos Fin,

Res. Ant, pTU
e ISk,

Prov, ISR
Prov, PTU

Result. Neto

Judith Leisther, S.a. de C.v.

lulio
3°551,577
27220,063
1°331,514

294,579
431,952

604,983
1°244,673
17315, 218

534,438

181,704
53,444

299,285

Agosto
47359876
713,536
17646, 340

361,623
530,259

754,458
17527, 948
1°657,980

624,426

212,305
62,443

39,678

Septfembre
47494,765
2°810,208
17684, 557

172,810
546,663

765, 084
1°51%, 22
1462,182

818,124

298,562
87,812

491,750

ultados mensuates, Efercicio 1995

Octubre

57418,234
37370, 506
2°047,128

449,406
658,980

939,342
17898,859
17703,088

135,111

385,938
113,511

635,664

Novieabre
57856,678
37650,298
2°206,380

485,112
712,302

17008, 306
2°052,513
17801, 356

17259 463

428,217
125,946

705,300

Dicieabre
6°297,408
1" 990,573
2°306,835

522,37
765,906

17018, 602
2°206,97]
17770,483

17455,090

494,731
145,509

814,850



Judith Ledisxther, S . A. de- ¢ V.
Indice Naciounl! de Proecios al Consumidor.
1984 19K raan 1901}
Enero 32.8B75% L4, 2185 54,1810 6HH_ KON
Febrero 3%.0170 L& HARY 9N L40H4 70,0700
Marzo A7.4414 45 324K OO ERDY 71 . D700
Abril 385940 46,0027 AECARIAR A LR A BN R
Mayo 3G.3407 G0 6400 Sl e
Junio 40,1472 47,2027 74,2770
Julio LGU.LHL3A  47.074% KO 610G 73,0250
AROSE . 4101888 LT (% I AN 2 PR TN
Sept . 4. 4241 LR HHEO 02 7aoiRIn
Octubre 41,7402 A0 1000 [ WIS LY R D AR
Noviem. 2.29%09 469 L9990 (TN KF 720V A AR P
Diciem. 43,1414 H1L.OKRTO 671508 70 TTHG
Promedios 39,51 47.% 60,1 7307
1994 1605
Encro 97.2027 107.1430
Febrero 97,7028 I11.06841
Marzo 98,2050 118_2700
Abril 98.0301 127.60900
Mayo 99,1629 13302090
Junio 99 _65HY 137.2510
Julio 100.,1010  140.0490
Agto, 100, 5676 142.3720
Sept . 101.2827 14%.3170
Octubre 101.8146 148.3070
Noviem. 102.735K8  151.9640
Diciem. JO03.2566 I15%6.9150
100.00 135.00

Promedios

1w
H1.228%
HeL1910
M3 0275
Ny 7674
“hLoilan
Saa L M) 4
Ho . 42000
PRI A
YA TN
K2.s0 e
Nm L aE s
O, 402,
HS o

194973

WO, 6227
“l.1616
], 0027
9r. 2217
2L TARE

DI LOHG
73,7171
4L 2IHK

57



Leinther,

5.4

de

C.V.

1993

1.1719
1.8327
y.r201
1.11v%6
1,113
1.1071
1.3014
1.09%9
1.0N7y
1.0834
1.uzRy
1.070%

Jdudith
Indice Naclonnl de Precios ol Consumidor.
1988 1ORY 1usn 1949}
Eaero 3.1408 .3341 .00 1.4%9%
Febrero 2.8990 2.302%8 1.H6SS 1.272%0
Marzo 1.7257#+ 2,278 1.H24 8 1.,4%29
Abrit 2.6754 2, 24406 1.503H 1.4378
Mayo 2.6247 .2141 $.7729 L,a23y
Junfo 2.5722 2,1875 $.,7347 1.4091
Julio 2.%3N0 2,1659 L.7036 1.39068
Agro. 2.5069 21654 1.075%1 1.3871
Sept. 2.4027 2.1251 L.6515 1.131734
Octubre 2.47138 2.0041 1.6281 1.3%70
Noviem. 2.4411 Z2.0a51 1.3H60 1.3:47
Diciem. 2.3912 1.9977 1.5375 1,294
1944 1995
Enero 1.0623 0.9637
Febrero 1.03568 O_.9245
Marzo 1.0514 Q.8730
‘Abril 1.0463 0.80850
Mayo 1.0613 0.7762
Junio 1.,0301 0.7523
Julio 1.0315 0.7373
Agosto 1.0267 0.7252
Septiem. 1.0195 v.7106
Jctubre 1.01462 v.6902
Noviem. 1.u0b8 0.6795
Diciem. 1.0000 N.6580
Factor de actualizactbn a diciembre de 1996,




Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agto.
Sept.
Octubre
Noviem,

Diciem.

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio
Julio
Agto.
Sept .
Octubre
Noviem.
Diciem.

A. de C.V.

Judith Lesseher, S,
Indice Nacional de Precios al Consumidor,
1984 1989 19490 taal 1902
4.7730 3.0470 JoEa6 ] 2LLA7THS 1.9l
4.4055 1.40909 2,.H320 L.2304 1.90491
4.1909 3.40620 2.7829 T.2uzo 1 .H59G
4.065H4 3.4110 22,7412 2L1H50 1.8732
3,988 i, i04 7 QL6942 2.1038 1.80609
3.9089 D324 2.6361 Jolala 1.H4&H4
3.8447 3.2914 2,55H9 2.1220 1.830H
3.8096 3.2603 2.5455 2.1079 1.82506
3.7840 3.2204 2.5097 2.0872 }.8099
3.7593 1.1824 2.4742 2.00632 1.729609
3.7097 3.1383 2.4102 2.0132 1.7821
3.0338 3.0359 2.3365 1.9669 1.7571
1994 1995
1.6143 1.40645
1.6060 1.4050
1.5978 1.3267
1.5900 1.2289
1.5824 1.1795
1.5745 1.1433
1.5676 1.1204
1.5603 1.1021
1.5493 1.0798
1,5412 1.0s580
1.5330 1.0326
1.5197 1.0000
de 1995.

Actunlizacidn a diciembre

1993

1.7353
1.7213
1.7113
1.7015
1.6918
l.0824
1.6743
1.6654
1.6532
1.6464
1.6392
1.6268




60

Factor de Actual fzuacibn.
lua aplicacibn de factores en la actvalize-
# loa siguten

sSucepriblen de serlo, se proucede

Pasra dererminar
cidn de loas parcidas
bien o actualizar y 1la

te manera:
el valor histdrico del

Se debe conocer
fecha de adguisicidn del mismo.
El Indice General de Precios a la fecha en que se adguirid di

en que los mismos sean actualizados.

cho bien y de la fecha
informacibn necesasria se aplice la siguf~

Una vez obtenida la
ente fSrmula:
Valor Original x Indice Gen. de Prec. a la fechs
de nctualizaci8n. . Valor actualizado
a la fecha de la partida en
pesos

términos de

de Prec.
fecha de act,

Indice Gen.

de adquisicibn.
a la

Para mayor comprensidn de la manera en que se actualizan las
a coantinuacibtn se da un ejemplo:

parcidas,
En marzo de 1993 ge comprd un terreno valor de $122,874 y

con

se requiere sctualizar s diciembre de 1994,
Viendo los fIndices Generales de Precios al Consumidor, se en~
que en marzo de 1993 es de 91.6927 y diciembre de 1994 es

cuentra
fHrmula se obtiene 3o siguiente:

de 103.2566 aplicando la

103.2506 | 1,55 874 x 1.1261

122,874 X
91.6927
Este mismo factor se encuencra cus
dro (1994) relacionando el mes y afno de adquisiciébn con el aiio de
actualizacibn que nos d& 1.1261 que es el mismo al obtenido en la

directamente en el segundo

férmula:
122,874 X 1.1261=138,368
Este resultnsdo es el valor actualizado 4 dicicembre de 1994,




Judith Leisther, 5.4, de C.¥.
Actualizacibn de Maguinaria y Equipo al 31 de diciesbre de 1994,

Fecha de Adquis, Importe Factor de Actualizacibn

Inporte Tnporte de la
y Utiljzacibn, Histdrico

Actuelizado  Actualizacibn,

Maquinaria y Eq.

) Marzo 1490 1°000,000 56,353 1.8313 I's3,30 831,300
1)
i
y 103.2556
: Octubre 1990 800,000 3 4705 1-6281 1°302,480 502,480
]
: Mayo 1991 700,000  103.2556
72,5165 1.4239 996,730 296,730

i 1032556 229.200

1992 . === %10 1°429,200 :
‘ Septien, 17200,000 86,6992 '
? 103,2566
: Octubre 1993 1°250,000 ———— 1.0834 1°354,250 104,250
i 95,3048
i 103.2536 17084, 895 32,520
; 1994 . . 1.0 ' N
: Jutio 103,315 0 ore” M0
H Sumas, 5°982,375

7°978,855  17996,480

61



Judiht Lesither, S.4. de C.V.

Actvalizacidn de Mobiliario y Equipo al 31 de diciembre de 1994,

Fecha de
AMquisic,

Hobilisrie
Enero 1990

Abrit 1u9)

Junio 1992

Febr. 191

Agos. 1994

Sumas

[ngorte

Histdrico

5,000

1,000

4,000

3,500

3,500

25,000

Factor de Actuslizacibn

103.2566
54,1815

101,2566
71,8145

103,256
84,8900

103,256

91,1646

103.2568
100,567

« 1,0057

=1.4378

*1.2163

=L

=1,0267

Twporte Actua
iizado,

9,519
10,063
4,865

3,964

3,070

Tuporte de la
Actualizacibn.

4,529

3,00%

865

464

147

9,070

82
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Judiht Leisther, S.A, de C.V,

Attualizacibn de Mobiliario v Fquipo al 31 de diciembre de 1994,

fecha de foporte Factor de Actualiz,
Mguisic, Histbrico
Equip. de Tranap,
Magzo 1990 5,000 1032566 .y g3
56,1853
Novien 1990 .
8,000 1032566 15860
65,1049
Diciem.1992 7,500 103.2566
U o= L1502
89,1025
Abril 1993 4,500 103.2566
T o196
92,2217
Julio 5,914 103,256
! 0B ) o
100.3010
10,938
Totsl 53,938

Isposte Iaporte de 12
scruatizado Actualizactba.

9,187 4,197
12,688 4,683
8,672 1,1
5,038 538
v, 125 187
maw B

(2]



Judith Leisther, S.A. de C.V,

C8dula de actualizacidn de Activo Fijo al Il de diciembre de 1994,

Cocepto

Terreno

Edificio

Maquinaria

y Equipo

Mobiliario
y Equipo

Totales

Fecha de Ad fmporte Factor de Actualf Inporte Impocte de
quisicibn, Bistdrico zacibn, Actual, Actualizacidn
Marzo 1993 122,874 103.2566 . 11200 138,368 15,494
91.6927
Marzo 1990 90,039 101.2566 . L1261 164,879 74,840
56,3853
5°982,735 7°978,855 17996, 440
55,938 75,750 19,812
6°251,226 8°357,852 2°106,626
Asiento Contable
Ajuste 1-94
L]
Terreno 15,494
Fditicio 74,840
Maquin, y Equipa 17990, 480
Nub. y Equipo 14,814
Correcc. por Reexpresién 27 106,626
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Indith Leisther, S.A, de C.¥,

Actualizacibn de la Depreciacibn Acumulada al 31 de dictembre de 1994,

Cancepto

Editicie

Maquinat,

y Equipo

Hobiliar,
y g, Tr.

Sumas

taporte
hcrualiz,

164,479

1°918,8595

15,150

£°210, 484

Deprecia Mos Trans- Depreciacibn 1sporte de la
tidn anual curridos Actualizada Wistbrics  Actualizacibe,
51 5 i wse B
1 57437460 1°100,9535  2°336,511
40,123 29,814 10,309
97518 40 Yy 280N
Hovimiento Contable
Ajuste 2-94
B R

Correccibn por Reexpres. 2 365,331

Deprec. Acum, Edif, 18,711
Deprec. htum, Hag, y Eq. 27336511
Deptec, Acum. Mob,y Bq, 10,309

&5



Judith Leisther, S.4 de C.V.
Actualizacidn de Maquinaria y Equipo al 31 de diciembre de 1094,

Fecha de  Importe  Deprec. Meses Depreciacibn
Adquisic, Actualiz, Anval Trans, Actualizada Histbrica

Importe de la

Actualizactbn,
Marz. 1990 1°831,300 253 48 17831,300 950,000 881,300
vcr, 1990 17902,480 258 48 1°302,440 900,000 402,480
May. 1991 96,730 251 4 911,669 450,000 463,669
Sep. 1992 17429200 251 b 833,700 55, 0pp 391,700
oct. 1993 1°3%,2% 258 15 423,203 200,000 223,203
Jul. 1996 1°064,895 250 [} 133,112 100,953 32,15
Sumas 1°978,855 5°437,464 34100, 953 2°136,511
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Judith Leisther, S.4. de C.V.

Actualizacidn _de la Depreciacibn Acueulada de Mobiliario y Equipp sl 31 de diciexbre 1994,

Mobilisrio
Fecha de

Adquisicién
Enero 1990
Abril 1991
Jungo 1992

Febr. 1993

Agto, 1994

Sumas

Iaporte Deprec. MNeses Depreciacidn

Actealiz, Anual  Trans.  Actualizada

9,529 102 60 4,765
10,005 101 45 1,1
4,805 108 3 1,257
3,964 102 23 760
5,647 108 5 235
14,070 10,791

Histdrica

2,500

1,000

800

300

125

4,725

Importe de la
Actualizaciba,

2,265

2,14

457

460

110

6,066
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Judith Leisther, S.A, de C.V.

Actualizacidp de la Depreciscidn Acumulads de Mobiliario y Equipo al 31 de diciembre de 1994,

Fecha de  Importe

Adquisiciba,Actvaliz,

Equ. Tesns,

Marzo 1990 9,157

Abr,

Ju

Suma

Total

1990 12,688

1992 8,672

1993 5,638

199 6,125

41,680

15,750

Deprec.

Anval

5%

258

251

253

58

Heses Depreciaciban Inporte de 1a
Transc. Actualizade Histbrica Actualizacidn,
48 9,157 9,000 157
48 12,688 11,000 1,688
25 4,517 3,000 1,517
2,206 1,500 704
[ 166 589 17
19,302 25,089 4,243
0,123 29,814 10,309
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Jadieh Leisther, .4, de C.V.

Actualizacibn de citras de Capital Contable al 31 de diciembre de 1994

Concepto

Capital Social

Aportac, Inicial

Aumento de Capital

Suma
Reserva Legal
Creacidn de Rva,
Aument. de Rva,
Suma
Result. Ef. Ant,
Resultade Ejerc.
Resultado Efer,
Resultado Ejer,

Rva. L. (Res.1991) 0ct.1992 (738}
Divid, {Res, 1991) Nov,1492

Resutt. Ejerc.
Divid, (Res.1992)
Divid. (Kes.1992)
Rva. L.(Res.1992)
Dived. (Res.1993)
Divid, (Rev,1993)
Result, Ejerc,
Suma

Total Cap, Cont.

Fecha laporte factor
Histbrico

103.2566/ Indice.

En, 1990 950,500 54,1815%1,9057

0c. 1993 550,468 95.30481,0836
17500, 988

Oct. 1992 2,000 87,323321,1825

Nov, 1993 4,000 95,7252#1,0787
6,000

60.10 =1,718!
13,70 «1.4010
85.20 =1.2119
87.3233=1.1825

14990 ( 4,455)
1991 14,760
1992 17363,050

(9,567) 86,0488=1,1727

1993 17428, 861 93,50 =1,1043

Ag. 1993 (167,359) 94,2188=1.0959
Nov, 1993 (1°190,433) 95,72521,0787
No. 1993 ( 5,262) 95.7252+1.,0787
En, 1994 ( 58,863) 97.2027+1,0623
Ag. 1994 (530,289) 100,5676=1,0267
1994 940,409 100.00 =1.0326

1°780,118

3°287,106

Japorte laporte de la
Actuslizado  Actualizacibm.
1°811,368 860,868
596,349 45,911
2°407,767 906,779
2,305 365
4318 315
6,680 680
( 7,654) { 3,199)
10,679 5,919
1°651,880 286,630
(87 ( 135)
(11,219) ( 1,052)
1°577,891 149,030
(183,404) ( 16,049}
(1°284,120) ( 93,087)
( 5,676) ( 414}
( 62,530) ( 3,667)
(544,448) { 14,159)
97),066 30,657
2°121,592 341,474
4°536,039 17248,933
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Hovimfento Contable

Auste 3-9¢,

b L)
Correccidn por reexpresign 17248,933
Actualizacign Capital Contable 1°248,933
Actual, Cap. Social 906,779
Actual, Rev.legal 680

Actual, Res, Acun, 341,40

:
|
.
l
)



Judith Leisther, §,A, de C.V,

Ctdula por_teerpresibn inicial,

Concepto fuportes {apartes laportes de la
Histéricos Actualizados Actualfzacibn.

Activo Fijo 6°251,226 8°357,852 2'106,626

Bepr. Acus, {3°193,278) £5°518,807} {27305,511)

Subtoral 3°097,950 2°839,045 { 298,90%)

Actvalizaciba

Cap. Contable (3°287,100) (47536,019) {1°248,93))

Kesultado lalcial ¢/

Postcidn Monetarta, {17507,838)

Hovisientos Contables

Afuste 4-94 [ ]
Resultsdo Inicia) Posiciba Monetaris {17307,838)
Corretciba por Reespresibn {1°507,838)

u
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Esquemas de Mayor

Actualizacidn a diciembre de 1494,
Mttodo de C.N.G.P,
Tertena Edificio
1-94)>15,494 1-94)74,R40
SDO) 15,494 ’ SDO)74, 840 !
Maq. y Equipo Mobil. y Equlpo
1-94)17996,480 1-94319,812
SbD) 1" 996,480 SpoO)19.812

Depr.Ac. de M. y E.

Depr. Ac. de Edif.

1H,711 (2-94 2°336,511 (2-94

2°336,511 (SDO

18.711 (SpboO

Actual, Cap. Cont,
=T

Repr. Ac. !
10,309 (Z-a4 1°248,933 (3-94

J7224H, 913 (3-94

10,309 (SDO




Esquemas

Actualizacidn

Correcc.

Método

P/ Reex.

de Mayor

4 diciembre de 1994,

de C.N.G.

I.

2-94)2°365,531
3-94)31°248,933

I 2°106,0626 (1-9a

1-507,83K (4-94

3°614,46%

JT6lé 404

P.

Resul. P/ Pos.

M.T.

4=-44)1°507,83

1 '507.835'
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Judith Leister, S.A. de C.¥.

Estado de Situacidn Financiera al 31 de diciembre de 1994, (Actualizacibdn

Inicial)
Activo lagortes Importes Diferencia,
Circulante Actualiz, Histbeicon
Caja y Beos. 173,787 173,187
(nvers, en Valor. 180,000 180,000
Clientes 469,509 469,509
Doc. P/ Cobrar 262,470 162,470
laventarios 266,218 266,218
Suma 17152,006  1°352,004
fijo
Terreno 138,368 122,874 15,494
tdificio 1k B9 96,019 74,840
Bepr. N, E4LE, (44,2200 (22,509 (18,7211)
Haq. 3 Beuipo 7°978,855  57982,115 17996480
fepr. N, Maq. Eq., (¥7417,404) (3°100,951) (2°336,511)
Mub. y £q. Trans, 75,750 55,938 19,812
Pepr. K. Mob, E.T. ( 40, 123) (29 814) (10,309)
Suma TTR19,065  1-0y7,950 { 238,905}
Biferido
Primas y Seputos 102,680 102,489
Total Attiss §7193,509 4°550,63 {_258,905)

* La Actual, del Cap, Contable.
Act. Cap, Social 906,179
hct, Result. Acum, 340,474
Art. Reser, Legal 80
Tetal 1° 244,91



Pasivo Isporte Inporte Diferencia

Circulante Actualizado Ristbrico

Proveedores 286,305 286,305

Acreed, Div, 369,900 369,906

Suma 656,211 656,211

Fijo

Doc. P/ Pagar 609,417 609,117

Total Pasivo 1°265,328 1°265,328

Cap, Contable ,
Capita! Social 1°500,988 17500, 988 i
Reserva Legal 6,000 6,000 !
Result, Ej.Ant. 839,709 839,709

Result, del Ej. 940,409 940,409 §
Res. P/ Pos. Mon,  (17507,838) (17507,818)

Act. del Capital 17248, 933 17248,933 ¢

Suma Capital 1°028,201 3°287,106 ( 258,905)

Total Pasior,y Cap, 4°23,529 4°552,434 A 258,905)

=

1]



Judiht Lelsther, 5., de C.V.

Resumen principal de la in{lacibn al 31 de dicienbre de 1996, Metr0do C.N.C.P,

Taporte Iaporte Importe de 1a
Actuslizado Histbrico Attualfzacibn,

A. Incrementos en el

valor de la Empress.

[nventarios 266,218 266,238 -0~

Tecreno 138,368 122,8% 15,404

Edilicio 104,879 90,019 74,840

Maq. v Equipe 7°978,855 5°982,17% 1°996,480

¥ob, y Fquipo 75,750 55,938 19,812

Depr. N. Edificio (41,220 {22,509 [SRLIY

Depr, . Hag. y Eq. (57437,464) (3°100,95%) {23%,511)

Depr. X Mob. y Eq. { 40,123) {__29,814) ¢ 10,309)

Suma 37195,283 3" 364,188 { 258,905)

K. Aplicactones en Ca-

pital Social,

Capital Social 27407, 707 17500, 988 906,779

Reservy Legal ,680 6,000 680

Result, Acuaulade 27121,592 1°780,118 FLER Y

Res, tnicial Pos, 4, (Per,) (17T, A) -0~ {17507,838}
Vs, 0 37287, Lun { 258,905)




Judith Leisther, S.A, de €.V,

Deternjnacida Movimientos de la Posicifn Monetaria del 01 de enero al 31 de dicien

bre de 19935,

Pastcibn Monetaris Infcio del Perfo

Incrementos pariidas monetarias
Ventas

Productos Financieros

Subtotal

Disminucidn partidas monetarias
Compra Inv, Pago .0,

Compras Mag, Meb. y Eq.

Pago Primas de Seguros

Gastos de Dperacidn

Gastos Financieros

LS.y £LTL0L

Subtotal

Positibn Monetaria al final del perfodo
Yoviniento del Perfodo

{ 179,562)

6°297,408

2°206,971

87504,379

37092,23
125,238
25,935
1°288,231
1°770,483
640,240

EOSSSdd Ll SV

6°942,364

- 17382483

17562,01%

n



Judith Leister, 5.4, de C.¥,

Chlculo de la posicidn monetaris en funcibn a su poder de cowpra equivalente al
31 de diciembre de 1995,

Hes Saldos Pos. Movimientos Factor Isporte Iaporte de 18
Honetaria Perfodo Actualtz,  Actualizaciés.
Dic. 1954 { 179,5%2) (119,562)  156.9150/103.2566=1,5097 {272,880} ( 93,318)

Enerol9us 0,738 250,300 136.9130/107,1420=1,4645 365,564

116,264

Feb, 1495 271,268 200, 550 156,9150/111,6841=1,4050 184,773 81,223
Mar. 1995 120,788 {150,500} 156.9150/118,27001.3267 {199,668}  { 49,1%8)
Ab. 1999 421,288 300, 500 156.9150/127,6900=1,2289 369,284 68,784
Yayo 1995 511,284 100,000 196,9150/133.029091,1795 117,950 17,950
Jun, 1993 571,288 57,000 156.91%0/137.2518=1. 1493 57,163 1,16%
Jul, 1995 b4t 836 73,550 156,9150/140,0490%1,1204 84,b4b 9,096
Agt. 1995 761,061 11,204 156.9150/162,3720-1. 1021 116,906 11,762
Sep. 1995 882,042 121,000 156.9150/145,3170#1.0798 129,576 9,576
Oct. 1995 1°082,042 204,000 156.9150/148,3070+1,0580 211,600 11,600
fav, 1993 17212,042 154,000 156,9150/151.964001.0326 154,490 4,880
Dic, 199%  1°382,453 150,411 156.9150/156,0150=1,0000 150,411 D -
17784,505 17382,4%3 1°574,177 195,824
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Judith Leisther, S.4, de C.V,

Cédula de trabajo, reexpresidn al 3] de dicienbre de 1995,

Determinacibn del resulrado por posicidn monetaria,

(Valures promedio del Ejercicio)

Pertodo Saldo
Fo. Mon,

Dic,1994-E,1995 ( 179,562)
En.-Febr, 10,738
Fe,~Yz0. 271,288
Mz, -Abr, 120,784
Ab, -May, 421,268
¥a.-Jun, 521,285
Ju.-Jul, §71, 288
Ju.-Ag, 646,538
Ag.-Sep. 762,042
Se,-0ct, 882,042
0Oc,-Sov, 17082, 042
Ne.-Dic, 17232,042
Dic, 1°382,453

Factor de Inflacién

107,1430/103.256620,03743
111,68412107,1430%0,04238
118.2700/111,6841%0,05896
127.6900/118. 270020, 07964
133.1290/127.6900=0.04181
137.2510/133,02900,03173
140.0490/137.2510=0,020%5
142,3720/140,0490+0,01658
145,3170/142,3720%0,02068
148.3070/145.317010,02057
151.9640/148,30700,02465
156,9150/151.,964020.03258
156,9150/156.9150+0,00000

Importe de la Actualizacisn,

( 6,757)
2,998
15,995
9,620
17,614
16,540
11,643
10,725
19,759
18,144
26,672
40,140
-0.

—_———

179,093



Judith Leisther, S.4, de C.V.

Ctdula de trabajo reexpresidn de cifras al 31 de dicfeabre de 1995,

Detersinacidn del resultado por posicibn monetaria.

(Valores proaedioc del ejercicio),

Pertodo laporte de la
Actualizacibn
Dic, 1996-En, 1995 {6,750
En.~Febr, 2,998
Feb.-YMarzo 15,995
Hzo,-Abril 9,620
Abr.-Mayo 17,614
May.-Jun, 16,540
Jun.~Jul, 11,643
Jul.-Agt. 10,725
Agt.-Sept, 15,159
Sept-Oct, 18,144
Oct.-Nov, 26,672
Nov . -Dic. 40,140
Dic, -0-
179,093

Factor de Correccidn,
(156.9150/ Indice)

107,14308), 6645
111,6841=1,4050
118.2700=1, 3267
127.6%00+1,2289
133.0290=1.1795
137.2510=1,1433
140.0490+1,1204
142,3720=1,1021
345,3170=1.0798
148.3070=1.0580
151.9640=1.0326
136,9150=1,0000

Cifras Equi valentes

Dic, 1945,

{ 9,896)
4,112
n,2
11,822
20,776
16,910
13,065
11,820
1,00
19,196
21,542
49,160

-0~

195,803

L



fudith Leisther, $.A, de C.V.

Actualizacibn de Maquinaria y Fquipo al 3} de dicicabre de 1993,
Mttodo de C.N.G.P,

importie Actualizade
al 1-111-94,

Fecha de Adq. Factor de Actuslizacidm

Inporte Lapurte de 1o
(156.9150/ [ndice)

Actualiz. Actualizacidn,
Harz, 1890 1783, W

103,2566%1, 5197 e BN
Qer. 1999 1I0Ie0 103, 256001, 5187 1y13,318 676,899
Hay, 1941 94,730 0. 25661,5197 s, Sison
Sept 1997 17429,200 103.25bb=1,5197 AU
gy, 03 17154, 050 103.2566%1.5197 2°058,0%4 743,604
Sy, N 17064, 805 103.2566+1,5197 17618,321 573,426
Mar. 1495 52,800 116,2700=1,3267 70,050 e
ARt. 1995 51,23 142,372001, 1021 wdulb,b6)
Total A 098,391

12°269,618 AR IRN
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Judith Lefsther, S.4. de c.v,
s ngther, S.A, de €.V,
Actualizacisn

de Mobiliario Equipo de Transporte al 31 de dic, 1995,
————-2L°0n ce Nobiliario y
Método C.N.C.P,
—200 L. T.0.0,

Concepto Fecha de Inporte Factor de Actualiz, laporte 1mporte de la

Adquis, Actualiz, (156.9150/Indice) Actealiz, Actualizacibn,
Hobiliarlo I-111-94

En. 1990 9,529 103.2566e1.5197 14,481 6,952

Ab, 1991 10,065 103,2566%1,5197 15,29 5,231

Ju, 1992 4,865 103, 2566+1,5197 1,39 2,528

Fe. 1993 3,964 103,256601,5197 6,024 2,000

AR, 199 5,647 103.2566s1.5197 8,582 2,933

Ma.1995 5,202 133.02901.1795 6,136 o

Sumas 39,272 57,912 18,640
Equipo

Ha. 1990 9,157 103, 2566+1, 5197 13,916 4,759

No, 1990 12,688 103.2566=1,5197 19,282 6,594
Di.19v3 itz 8,672 103, 2566=1, 5197 13,119 4,507

Ab, 1993 5,008 103.2560%1,5197 7,65 2,618

Tu, 1994 6,12 103.2566»1.5107 9,308 ALY

Sumss 41,080 63,341 2,601
Sueas Totales 15,150 121,253 Lo.m
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Judith Leisther, S.A, de C.V.

Actualizacidn del Activo Fifo al 31 de diciembre de 1995, M&todo C.N.C.P,

Conrepto Importe Actva-  Facter Act. al

Inporte Act. laporte de la
lizado 31-X11-94, 31-X11-95, 31-X11-95. Actualizacibn,
Terreno 136,368 156.9150,, 5197 210,274 71,910
103,2566
Edificio 164,879 156.9150_1.5197 250,507 85,688
103.2566

Haquin, y Eq. 777,855 12°269,608  47170,727

Mobil. y Eq.T. ___ 15,750 121,251 40,301
8°357,852 oY

12°831, 7o 47368,626

Movisiento Contsble.

Ajuste 1-95.
D i
Terreno 11,910
Edificio 85,688
Maq. 7 Eq. 7170100
Mob, y Eq. 40,301
Correccibn por Reeapresidn 4°368,626
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Judiht Leisther, S.A, de C.¥.
Actualizacibn de la depreciscibn acumulada al 31 de diciembre de 1995,

Mttodo de C.N.6.P.
Concepto Importe Depr, Ados Depreciacibdan

Importe de la

Actual, A, TrL Act, 31-X11-95 Act,31-X11-94 Actualtzacibn.
Edificio 250,567 52 b 15,170 41,220 33,950
Haq. y Eq. 12°269,618 9°R73,938 57437,404 4°436,474
Mob, y E.T. 121,253 14,098 wan 33,915
12°641,438 107023, 206 57518.807 4°504,399
Movimientos Contables,
Ajuste 2-95,
)] H
Correccidn por reespreaibn 4°504,399
Depr. Acus. de Edificie 33,950
Depr. Acum, de Mag. y Eq. §°436,474
Depr. Acua. de Mob. y Eq. 33,975
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Judith Leisther, S.A, de C.V,

Attualizacibn de 1a depreciacibn acumulada de Maguinaria y Equipo al 31 de dic. 1995,

Fecha de  lmporte
Adquts, Actualiz,

M, 1990 27783,007
0c, 1990 17979,379
Ma, 1091 1USEL,IN
Se. 1992 27171,9%5
0c, 1993 27088,054
Ju, 1% 1761832
Ha.1995 76,050

Ag.199% 16,101

Totales 127269,618

Depr.
Anual

5%
258
252
m
258
"
252
334

Hitodo de C.X.0,P.

Heses

Tran,

Depreciactdn

Actualiz,
3-111-9%

181,00
1°979,379
1°314,731
1°809,963
1°157,655

606 870

14,59

1,719

9°8731,938

Actualiz,
31-511-64

17811, 200
1°302,480
911,669
833,700
423,203
133,112

5°437, 404

Isporte de la

Depreciacibn,

951,727
676,899
601,062
976,263
14,85
473,75%
14,594
1.719

4436,474

85



Judith lLeisther, S,4, de C.V,

Actusiizacibn de o deprecinciba acumulads de Mobilisrio y Equipo de Transporte
AL 31 de dicienbre de 1994,

Fecha de Teporte Depr, Meses Deprectasctban Inporte de 1a
Mquis, hetusl, An, Teans,  Ac,31-X11-95 Ac,31-X11-94 Actualizacibn,
Nodbiliatio
Fa, 1990 14,48 10% n 8,689 8,763 3,92
Ab, teat 15,296 10t 51 1,266 3,774 1,492
lu, 1892 1.3 191 43 1,649 1,29 1,192
Fe. 1991 0,026 10t 35 1,197 760 997
Ag. 1hu4 8,582 101 11 1,26 135 981
Ha. 19 6,136 10t 8 409 o w9
Suma 712 11,98 16,19 1,15
Equipe
Ma. 184 11,018 5 48 13,916 §.1%7 4,758
No, 1940 14,282 pA3e 1] 19,282 12,488 6,39
91, 1492 1,10 5% n W18 4,913 RRLH
Ab, 194 1,65 5% 1 3,264 1,104 3,000
Ju, bUL 4,308 25% 1% 3,491 __Jub BRI
01,41 52,112 24,332 2,780
Totalles 121,251 4,098

1,975
——ll ————



Judith Letsther, S.A, de C.V,

Actualtzacion de citras del Capital Contable (Eacepto resvltado del efercicio).
Al 31 de diciembre de 1995,
Hétodo de C.N.G.P.

Concepto lsporte Ac=  Factor Actualizacida Importe Taporte de la
tualizado 31-X11-95 Actualtz, Actualizacida
31-111-94 31-111-95
Cap. Social 407,107 196.9150 o1.5197 1659084 1150,
103,2566
Res. Legal 6,680 1569150 |y 5197 10,152 3,0
103.2566
Resul. Ejerc.
Anteriores 121,59 156.5150 |y 5197 1126183 1°102, 591
4°936,039 103,12566 6°893,419 1°357,380
Posicibn Mon,
Injcial, {17507,838) 156.9150 L15197 (2°291,461) { 781,623)
103.2566
Susa 3-028,20t 4°601,958 1°573,157
Rovimiento Contable
Ajuste 3-95
b} #
Correccibn por reerpresibn 17513,71581
Actualizacitn del Caplrel 1°573,157
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Judith Leisther, S.A. de C.v.

Hetodo de C.N.C.P.
Ctdula de trabajo reexprestbn de cifras al 3} de diclenbre de 1995. Costo de Ventas

Mes Iaporte Hes de
Histdr, Yenta

Tnv. Inic, 156,300 En. 1995

bte. 1994 109,938 Fe,1995

Suma 266,238

Mas

Costo Incurrido

tn. 1995 97,653 Fe.1995
Fe. 1993 89,766 Ma.1995
Ma. 1995 242,844 Ab,1995
Ab. 1995 251,754 Ma,199%
Ya.1995 P2 Ju. 1995
T 1995 S99 Jy, 1995
Ju.199% 40K,453 Ag,1995
4. 1995 216,930 Se,199%
Se. 1993 270,000 0c.1995
Oc. 1995 194,772 Ko,1995
No, 1995 255,258 Di.1995
Di, 1995 410,682 En,1996
Subt.Ctos, 3°092,233
Inv.Final

DL 199s { 416 482} £a.1990

27941, 791

Factor de Actualizacisn

107,1430/103, 25661

111.6841/103,2566m]

111.6841/107,1430-1,
118.2700/111, 68411,
127,6900/118, 270001,

133.0290/127,6900=1

140,0490/137,2510n1

0376

0816

0424
0390
0796

0418
137.2510/133,0290s1,

vl

L0204
142.3720/140,0490=1,
145,3170/142.372001,
148,3010/145. 31 70s1,
151.,9640/148. 3070+1.
156.9150/151 964041,

0166
0207
0206
0247
026

Importe
Actual,
162,117
118,909
281,086

~

101,793
95,062
262,174
262,217
342,052
322,445
415,213
221,420
275,502
199,583
263,519
416,682
3°178,462

(416,682}
37042, 866

Importe de 1a
Actualizacibn,

5,877
8

9

14,648

4,140
5,296
19,330
10,523
10,518
6,446
6,780
4,490
5,562
4,811
8,321
-
86,227

=0

101,075
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Moviviento Contable.

Ajuste 4-95
< ]
Costo de Ventas 101,075
Corteccibn por teespresibn, 101,075

* La diferencia con el Costn de Ventas que aparece
en el estado de resultados equivale al {mporte de

18 depreciacibn del ejercicio,
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Judith Leisther, S.A. de C.V.

Actuslizacibn de 1n depreciacidn del efercicio al 31 de diciembre 1995,

Kaquinaria y Equipo. Depr.”¥ del ejercicio,

techa de  Valor Factor. importe Depr. Tiew. Reex, Histbr. Diferencia
Aquis.  Inicial Actual,  Anual Uil

May. 1991 996,730 135.00/103.2566+1,3074 1°303,125 25% & 108,594 58,313 50,261
Sep 992 17629,200  139.00/103, 256621, 3074 17868, 536 251 12 467,134 300,000 167,134
PO LS9 1TIS6, 250 135.00/103,2566=1.3074  1°770,546 251 12 442,636 312,500 130,136
Jul 1996 1064,695  135.00/103,2566=1.3074  1°392, 244 258 12 348,061 258,004 89,967
Mo 1695 52,800 140.1166/118,271, 1067 62,557 253 10 13,032 11,000 2,032
Ak 199 61,236 14R,975/147,372e1 0464 70,35 25T 5 1,029 1,004 329
Suars 47965111 6°467,359 17366,786 946,931 439,855
Mohiliario

Fre 1990 9,529 135,00/103,256641.3074 12,458 10g 17 1,u6 500 746
ABC 1991 10,065 135.00/103.25661.3074 13,159 10% 12 1,3 100 616
Jun, 1992 4,865 135,00/103,2566m1,3074 6,360 10% 12 036 400 236
Feb, 1991 3,966 135.00/109,2566%1 3074 5,182 10t 12 518 350 168
Ako. 199 5 6067 135,00/103.2566=1, 1074 1,383 101 n 138 550 188
Hay 1995 5200 14k, 405/133,02041,0855 5,647 108 8 _ w6 3w W
Sumas 1,20 50,184 4,830 2,847 1,983
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Judith Leisther, S.A. de C.¥.

Actualizacitn de la depreciacibn del ejercicio al 31 de diciembre de 1995,

Equipa de Transporte.

Fecha de  Valor Factor Importe pepr, Tiem. Reer, Bistbr, Diferencia
Mquis. Actusl. ppuay Util

DI 1992 8,622 135.00/103.2566=1,3074 11,338 25t 9 1126 1,406 120
Abr.1993 5,038 135,00/103.2566»1,3074 6,587 251 12 1,647 1,125 522

Jub. 1996 6,125 135.00/103,2566=1.3074 _ 8,008 252 12 2,002 1,485 517
Sumas 14,835 25,913 5,775 4,016 1,759
fdificio

Mar.1990 164,879 135,00/103,2566¢1,3074 215,53 ST 12 10,778 4,502 6,276
Total 5°189,097 67759, 044 1°408,169 958,296 449,873

Hovisiento Contable.
Ajuste 5-95 ) ]
DepN del ejercicio 449,873
Costo de Venta 439,855
Gastos de Oper, 10,018
Correccibn por reexpresibn. 449,873
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Judith Leisther, S.A, de C.V.

Actualizacibn del resultado del efercicio ajustado 1995, Métado de C.K.C.P.

eferc.

Concapto Iaporte estado de Ieporte actualizado
resultrados ajust, al cierre del
Ventas §°297,408 7°522,668
Cro, de Vtan, (3°042,866) {3°219,138)
Depror .o, {17386,786) (1°610,510)
Gtoa. de Bp,  {17268,333) {1°560,459)
bepreciag, (21,38 {24,829
frod. fun, 436,488 544,229
L.S.¢ v LT 640,240) (_816,973)
Susa 154,388 274,99

Moviaieato Contable

Ajuste 6-93

Attualizactbn del Capital

Correccidn por reeapresidn

]
19,3%

Diferencta

1°229,260
116,272
23,18)
112,226)
3,440)
107,741
s l7lll711)

— e~ o~

( 19,9)

79,394
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Dates  Base

Mes Factor
Enero  1,4645
Febrero 1,4050

Narzo  1.3267
Abr1l  1,2239

Mayo 11795
Jurio  1,1433
Julio  1.1204
Azesta 1,1021
Septie. 1.0798
Octubr, 1,0580
Noviez, 1,0326
Diciem, 1,0000

Sura

dudith Leiather, S0, de GV,

Actuvalizacidn de Ventas v Costo de Ventss.

Ventas

Iaporte

Base
80,640
130,600

750,500
400,250

970,830
550,000
300,000
630,000
740,000
500,000
250,000

244,488

67297,408

Equivalente

1°216,472
183,493
995,688
491,867

1°145,094
628,815
336,120
694,323
799,052
529,106
258,150

244,488

1°522,668

Costode Ventas

Isportce
Base Equivalente
430,317 630,199
390,520 829,681
250,051 331,796
300,000 168,670
217,510 256,553
197,230 225,493
320,450 359,032
150,204 165,540
100,000 107,980
220,000 232,760
150,000 154,890
116,544 116,544
37042, 866 3°779,138

2



Actualizacidn de la depreciscidn del ejercicio al 31 de dicleabre de 1995

Judith Leisther, S.A. de C.V,

Concepto
Mayo 1991
Sep. 1992
Oct. 1993
Jul, 1994
Hzo. 1995
Agt. 1995
Suzs

tneroli9]
Abr, 1992
Ten. 1993
Feb. 1994
4go. 1994
May. 1999

Suma

Pic. 1993
Abr, 1994
Jul. 1994

Suza

Mar. 199]

Totales

Haq. y Equipo
Equipo
Equipo
Equipo
Equipo

x
P
- = cm

Equipo

Mobiliartio
Mobiliario
Hobiliarie
Mobiliarie
Mobiliario

Hobrliario

Leuipo
Equipo
Equipo

Edificio

Depr. ajust. del efer.

108,594
467,134
442,036
348,061

13,032

7,329

17386, 786

1,246
1,316
(319
518
138
376

4,830

2,126
1,647

—
5,775

10,778

17408,109

Factor

156.9150/135,00=1.1623
156.9150/135.00=1,1623
156.9150/135,00=1,1623
156.9150/135,001.1623

156.9150/140,1164=1.1199
156.9150/148.975=1,0533

156.9150/135,00=1,1623
156.9150/135,00=1,162)
156,9150/135,00=1.,1623
156,9150/135.00=1,1623
156.9150/135.00°1,1623
156,9150/144,40=1,0867

156,9150/135,00=1,162)
156,9150/115.00=1.1623
156,9150/135.00¢1.162)

156,9150/135,001,1623

Depr, actualizada
126,219
542,950
514,470
404,55
14,594
7,720

—_——
17610,510

1,448
1,529
739
607
858
408
5,584

2,404
1,914

_

6,712

12,521

1°635,333

04



Actualizacibn de Gatos de Operacibn, ISR y PTU, y Productos Financieros,

Judith Leisther, S.h, de C.V,

Factor
14645
1,4050
1,3267
1,2289
1179
1,143
1.1204
1.1021
1.0798
1,0580
1.0326
1.0000

Castos Operacidn

Ispoarte

1SRy PTG

Importe

Productos Financieros

laporste
Base Actusliz, Base Actualiz. Base Actualiz,
07,3 157,214 195,040 185,636 57,340 83,974
100,200 140,782 15,15 105,818 63,668 03,068
250,300 132,013 45,210 59,980 1,820 103,244
105,13 129,198 35,410 43,515 58,300 1,89
113,530 133,909 50,318 59,341 53,100 63,339
150,000 171,498 15,805 86,668 19,900 45,618
100,000 112,040 35,210 39,449 5,700 18,784
95,400 105,140 59,000 55,108 27,000 19,197
87,300 94,267 15,000 16,197 12,300 18,681
50,350 3,110 30,500 31,269 18,500 19,573
1,610 16,012 17,000 17,55 8,500 8,
35,000 35,000 15,433 15,438 b1y 6,913
1°768,233 1°560,459 640,240 B16,973 (36,488 542,229
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Resumen del sesultado poc posicifn monetarin al 31 de diciesbre de 1093,

Judith Leisther, S.A, de C.V,

Metodo C.X.G.P,

A, Resumen de los sjustes por correccibo smonetsris del periodo:

Benos:

LLE]

Tgual:

Terreno

Edificio

Maquin, y Equipo

¥obil, y Equipo

Depr, Acum, Ediftcio
Depr. Acum. Maq, y Equipo

71,910 AJL-95
85,688 Aj1-95
1170720 A§1-93
40,301 Aj1-95
€ 31,950) A32-95
(47436, ,474) 4§2-95
A 1.815) A§2-95
{195,011

Depr. Acua, Mod. § Equipe

Capitel Contable

{1°573,757) A§3-9%
Resultedo del Ejercicia

79,394 4§6-95
{1°494,363)

Costo de Ventas 101,075 Aj4-9%

419,855 M9
10,018 A35-3%
350,948

Costo de Ventas

Depreciacibn del ejerciclo

Resultado por posicibn wonetaria

(1°079,188) Pirdida
(Pesos de poder de compre dic,/9%)
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B. Comprobacidn de] resultado

Repomo (pesos poder de cozpra promedig)

179,093
Repome (pesoy poder de compra fin efercicio)

16,731
Tota] 195,824 {ptrdida)

Suma ajuste cuenta correccibn por reespresifn,

1'069,170 (pérdida)
Diferencia 873,346
Horimiento Contable

Ajuste 7-95 b H
Cto. de financiamiento resultado
por posicibn monetarja 179,093
Actualizactbn de) capital resul-
tado del ejercicto, 900,095

Correceidn por reexpresibn, 1°079, 188

12



98

Esquemas de Mayor
Actunlizacidbn del ejercicio 1995,
DoN.G. P,

M&ttodo

Edifsrio

Terrenos

1-94) 15,494 1-94) 74,840
1-95) 71,910 1-95) 85,048

SDO)160, 5258

8DO) R7, 404

Maquinar. y Equipo Mobil. v Equipo.

1-94) 1°996,480 1-94)19,812 “'

1-95) 4°170,727 1-95340, 301

SDO) 67167, 207 gD())(ﬁ(!

Depr. Ac. de Edificio Depr. Ac. de Mob. y Fq.

27336,511 (2-94

18,711 (2-94
47430,474 (2Z-G5

33,950 (2-95

52,6601 (Sbo 672772,985  (SDO
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Esquemas de Mayor
Actumlizacidn del ejercicio 1995,
M&todo C.N.G.P.

Depr. Ac. Mob, y Egq. Actuanl, Capital Cont.
10,309 (2-94 6-95) 79,394 1°248,933 (3-94
33,975 (2-95 7-95)900,095 1°573,757 (3-95
7-760,535 (7-95
44,284 (SDO 979,489 10-5843,225
- 9-603,736 (SDO
Correc. por Reex. In, Res. p/posic. monet. in.
2-9432-365,531( 27106,0206 (1-94 4-9431"507,838
3-9431°268,933 1°507,838 (4-9¢
SDO)3-614,464} 3" 614,464 (SDO SPO) 1-507,838,
—

Depr. del ejercicio Costo inte. 131 de fi~-

nancijamiento posic.mon.

Gastos Generales.
operacional.

5-95)10,018 7-95)179,093
5D0)10,01K Sp0)Y179,09%




Esquemas

Actualizacibn

Mé&étodo C.

Caosto de Ventas

4-95)101,075
5-95)439,855

SD0O)540,930

de Mayor 100
del ejercicio 1995,
N.G.P.
Correce1dn por Recxpre-
sidn del periodo.

2-95)4"504 ,399f 47368, 0620 (1-95
101,075 (4=-95
L&Y BTV (5-9%

7%,394 (6-95

1629, 184 (7-95

3-95)1°573,757

6’078,13()[0'()75. 156




Judith Leisther, S.A. de C.V.
Estado de situacidn financiers actualizado al 31 de diciembre de 1695,

Circulante Importe Importe Diferencia
- Actualizado Histbrico

Caja y Bancos 257,535 151,235 -0-
Invers, en Yalores 519,000 519,000 -0-
Clientes 1°060,950 1°060,950 -0-
Docusentos P/Cobrar 582,354 582,354 -0-
Inventarios 416,682 416,682 -0-
Suma 2°836,521 2°836,521 -0-
Fijo

Terreno 210,278 122,874 87,404
Edificto 250,567 90,039 160,528
Depr. N Edificio € 75,170) (21,012} ( 48,158)
Kaquin, y Equipo 12°269,018 6°102,412 6°167,207
Depr.N Msq. y Eq. (9°873,038) (4°149,715) 6°167,201
Mob, y Eq. de Tr. 121,253 61,140 60,113
Depr. N Hob. y E.T. { 74,008) ( 40,473) ( 33,625)
Suma 2°8128,510 2°159, 244 669,266
Primas y Seguros 128,415 128,815 -0 -
Susa total Active 57193, 446 5°124,150 669,266

10



Judith Leisther, S.A de C.V.

Estado de situacifn financiera actualizado al Il de dicjeabre de 1995,

Pasivo

Circulante

Froveedores
Acreed, Divers,
Suma

Fijo_

toc. P/ Pagar

Total Pasivo

Capital Contable:
Capital Soclal
Reserva legal
Res. Ejerc, Ant.

(Incluye Repomo)

Fesultado del Eferc,

Act, del Capital
Total Capital

Suma Pas, y Capital

Ieporte Iaporte Diferencia
Actualizado Histérico
320,550 320,550 -0-
345,300 345,300 -0-
665,850 665,850 -0 -
472,782 412,182 _q-
1°138,632 1°138,632 -0-
17485,337 1°485,337 -0~
6,000 6,000
3°1#7,199 1°679, 36l 1°507,838
84,809 814,850 {730,041)
108,531 -0 - 9°603,736
47 654,814 3985, 548 10°381,53
50193, 446 5°124,180 669,266
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Judith Letsther,

103

S.A. de C.V.
1995

actunlizado del

1v de Encro al 31 Dic.

Estndo de Resultados
Método de C.N.C.P.

Ingresos
Ventas

Costo de Ventas
Urilidad Bruta
GCastos de Operacibn
Gastos de Venta
Gastos de Admon.
Total Castos
Resultado de OUpera.

Productos Financ.

Gastos Financ.

Result. p/ Pos. mon.
Total

Res, antes ISR,PTU
I.S.R.

P.T.U.

Resultado Neto

Cifras
Histbricas
6°297,408

Cifras
Diferencia
- 0 -
540,930

Actualizadas
6-297,408
4-531,503

3:990,573
2-306,835

1°705,905 (540,930)

522,327 532,345 10,018
765,906 765,906 - Q =
1-288,233 1-298,251 10,0148
1-018,602 467,654 ( 550,948)
2°206,971 2°206,971 - 0 -
1-770,483 1°770,483 - 0 -
-0 - 179,093 179,093
436,488 257,395 (179,093)
17455,090 725,049 (730,041)
494,731 494,731 - 0 -
145,509 145, 509 - 0 -
814,850 84,809 (730,041




ALTERUSNATI V AS G ENERALES




5.1 De Planeacidn.

La Planeacidn es una de tas funciones administintivas mas -

importantes y lu consideramos como una herramientn para reducir
la incertidumbre y ¢l cambio, lo cual ayudardi a4 mancjar con mayor

certeza la inflacidbn, ademds o5 un requisito indispensable on la

Administraci1dn actual, porque o trav de eella se lograrid mayor -
eficiencia evitanto improvisaciones, permitiendo asi enfrentar -
con mayor seguridad ol tuturo. Fu andispensable establecer la Pla
neacidn en organizaciones donde ne exista y mejorarla en caso con
trario.,

Lo IMNlancacidn incluye la seleccidn entre diversos cursos al-
ternativos de acecidn, que ayvudarin o seleccionpar los mas adecua-
dos a los problemas que se presenten; en ol caseo de la devalua-

los cambios que ocurran en cl

cidn se debe estar preparando por
mercado y aumento de los castos.,
Por lo tanto ¢s necesario planear a todos los niveles de ma-
flera que todus las tunciones administrativas sean eficaces y con
tribuyan a lograr los objetivos.
Ahora identifiquemos las metas de la Planeacidn: Dirigir to-
dos los estuerzos o la consecucidn de los objerivaos, esto es, cen

trar la atencibdbn haci elloes; lograr que exista wenor incertidum-—

bre y estar prepuarados para cualquier caoambio, de mancras que las e
ventualidades sean superadas con aciertos; minimizar los costos,

es decir, la Plancacidn ayuda a que exista una mayor eficiencia -
s reduciendo Ccon eSto CcoStous

en toudas las operaciones de la empre
Yy Rustos.

Una vez visto el porqud se debe planear, pasemos ahora a de-—
terminar los requisitos minimos de una buena Plancacidn. Esta -
debe partir de un estudio integral, el cual debe contar con un
estudio de mercado que Nnos permita conocer con anticipacidn la de
manda probable del mismo, 1o que o su ver nos facilitard hacer -

lus modificaciones necesarias o lu capacidad instalada, ya sea am

pliscidn si ¢l mercado en =su momento nos lo permite., o reducirla

y no tener capacidad ociosa por mucho tiempo con ¢ostos inpecesa-
rios.

De la variracidon estandares-reales se deherd responsabilizar
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i por las estimaciones de tps mismas.

las cifras, inexa

De la vartacton esthndaresn-reaten ae deberd responsabilivar o
cada departumcato mejorando modos de actuvacidn. Pero psra que la
NMlanceac1dn cumpla sus metas y puedos hoacer trente a la inflacidn -~

rio aplicar politicas

e

der Exito es n

con wejores posibilidade

scordes a lo situacidn. Algunas de csns polliticas quizhs yn estoan

matenrlas, a4 continuacidn se mencio-

tmplantadas pero babrs que 1

nan alguanas de ella

1. La disciplina es un clementa impartante «n el control de costos

cumplan o se acerquen lo mhs posible

y Bastos de modo que eostos

1wio dictar o

stos cstoablecidon, Para ollo serd aec

a los presupue
i que regulen los procedimientos al respectn y se lo-

mejorar norma

#re un buen control administrativo.

2. Sr deberli revisar frecuentemente los estindoares con los reales

en lus operaciones de la Ewmpresa de manera gque permita ctonocer las

desviaciones y &stnn se puedan corregir a tiempo.

3. Establecer procedimicnetos que de alghn modo permitan conocer el

Rrado en que afectaran a la Organizacidn los factores rcandmicos

(estimacidn del mercando de productos n nivel nacionsl e internacio

nal, mercado ide dincero, de capitales, sitvacidbn cconbdbmica, etc.).
I'ara conocer lo anterjor es necesnrio un estudio constante de poll
Lica gubernamental, comportamiento de la economia, etc.

4. Ucilizar en la Planeacifn cifras actuaslizodas, donde las cifras

1to de referencia y poder -

histbricas funcionen Gnicamente como p

tomar asi un curso de accidon real.

5. Analizar en la Plancacidn los Incrementos que se estimen por vo
lumen y separarlus de los incrementos provocados por el aumento de

precios.

6. Contar con un flujo de informacidn adecuada, en la i"lancacidn,-

csto es muy importante, ya qQue la Organizacidn al tener un flujo -
de informascidn adecundo le permitita a los efecutivos que 1n dird

Ben tomar decisiones correctas y adecundas.

Financierrns.
La correcta asignacion de recurses permite o la Empress cum-

plir con sus objertivos, prro ¢l adecundo mancjo de dichos recursos
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Liempo ¥y se. vuoelve mds crftica su sdminis-

en cualyuicr
inestabilidad

sMlituaciones con
politicas
tnflacién
sidades del

Ta func1on

ccon&mica.

es diffcil
Organizacibn

tracidn en
Es as%1 como las
altas tasas de

financieras de 1a en -
necesitan ser analizadas de
y se remar-

1a

perfodos con
moment o

tul forma que

las nec

se adecuen o
tinanciera de

quen las que sean mis importantes para
Empresa.
a4 cunsaiderar se encuentran las s~ -

Dentro de luas polliticoes
mediante 1 uso

Financaiera
previendo

cconbmicos .,
cconémico y so

debe considerar

Ruientes:
1. Debe existir una
matemdt icos
de los diferente

Plancaci1bn
estudios
(Politico,

adecuada
de modelos Que incluyan
tactores

la fnfluencia
esta plancacion

cinl) en los planes de la Fmpresa.
los aumentos de ventas por volumen y los ocasfonados por los aumen
tos constantes de precios.,

por la inestabilidad econdmica obli

ocasionada
manejar

2 La itncertidumbre
se pucda

anfilists de riesgo gue se
determinado rengldén, se

del mercado.,
¢l apalancamiento -

quiere v a su vez

deben buscar formulas de equi

Ra el
una ves [ER- 1)
librio que

Cuando existe
tomarse un

asimilen los cembios
la demanda

inestabilidad de
poco mas
rendimiento ocasionado por

manera que nNo se

financiero debe prudente de
perfjudiquce la liquidéz y el las altas
financiam:iento.

recursos que

la Empresa por sus -
dando priori-
entidad conseor

reales

tasas de
3. Anslisis de los Renerar

operaciones

puede
laos complementarios

y determinar
1la

utirlidades
sobre 1
descapitalice,

contables

propias
dad a la
var su capacidad operativa,
Fmpresa no se
utilidades
efectivo, en
ingresaoas con
obreniendo asf’t
de capital que -~

adqursi-—

que permaita o
de dividendos
virtud de -

no estan

retnversidn de

reparto
Que 1a Fllo en
lugar las normalmente
el flujo de
existen mayores
hacer ajustes

permitird
que en primer
respaldadas por
ya que

tanto se
Ademhs de

segundo lugar por efecto
menores costos y
una

inflacionario

por lo deboeran

deber crear
la pérdida

gastos,
utilidad mas real.
reforzar

permitan este rengldn por de su poder
comprar o a-=

fabricar,
1a Fm=—

rentable para

tivo.
4. Revisar con frecuencia las decisiones de

tomando en cuenta

1o que resulte mas

rrendar.
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presa; por cjemplo: Determinar =i es mias cconbmico producir mis, o

81 es8 mhs conventiente dar a maquilar; comparar 5“3 ¢85 mejor comprar
maquinuaria o arrendarla, etcec .
5. Counstante revisidn de coOSLos y gasStos de Mmaners que su aumehto

se incluya en los precios y la rentabilidad de los producs oo

1d o

b osu ves permita la

ane

los adecundc o lo mis cercano o lo

reposictdn de los tuctores gue participan er la producidn de 1o
tactores que partacipan en la produco 1 Gn de Lo hienes de nerwvi-
cios.

sladad nea es 1o -

6. Estudio frecuente de lon productos Cuva rento

esperada, permitiendo ani la deciminn de elaminarlos s~y s lo mas

cro recursos a productos que

conveniente, aprovechando a4 nu v

generan mayores utilidades,

tac1adn de activos de modo Gar Se gumente o uyan

7. Eticiente adming
e atacion en el mercada o pa-

do requiera para tener una mavyor part
coen la tecnadlogia

ra modernizsar la maquifaria v equipo por cambic

L For la impertancra Jdeo o re-

evitando 1ncurrifr en BYOTUN Costa:r
cursos qur amplica ¥ por los efecton vn ol futsro as] come ol ries
BO. este rengldbn es muy importante y se hace necesarts teviasar los
inversiones de modo que se counsideren las

estudios de selecc
diferentes alternativas v se seleccionen los provectos mi: renta-
bles. Moditicar las politica:sn de depreci1acion de manhera que e ro-
fleje en resultados, ¥y ne reponrga dicho oo tiveo,

8. Optimirzar ¢l ciclo financiero a (orto placos para ol1lo en indais

pensable formular normas que aseguren un control mis estricto del

capital operative buscande contuar con ligquid&éz por lo que e debe

optimizar el ciclo fipanciero a corto plarn v se deben hacer Gnica

reales de rendimiento atractivea: i -

MeRte 1RYersiones Con tana
ciente manc¢jo de cuentas por cobrar, este rengldn representa ol 1
nanciamjiento interno por excelencia pat.a las operaciones de 1a tm-
tda 0 cantar con la sulg-

presa; su administracion debe estar diraig
ciente liquidész que solvente necesidades, por lo tanto se debe mi-

nimizar ventas a critdito.

Es indispensable contar con politicas adecuadas en la seleo-
cidn de clivnte., (réditos, descuentos, plarsos, etc., que logren -
2 no 1nmovilizando doemasia=-

un cquilibrio entre ri1esgn y
no pelaikre la capacidad de liquidar

rendimient o
pasivo

dos fondous de modo que

[S ROV



9. Adecunr ¢l nivel de inventarios, ¢n cunsecuencin se deben realdt

zar comparaciones entee el ttarios nltes con

de mantener anv

por la tasa de inflacion del o pro-

deber

preci

tra el aumento de lao
" evaluar gl -

ductos a cumprar, asl como la insepur tdod; s

comprar sl contado « a cridito

nigmo tiempo la posibilidad d
s orausiderard el conto de opor tunidad.

sclecctonar Ia alternatva
FRton sean -

10. Mejorar los canales de distsibue tan busicando qu

dinfimicos, por ejemplo: Pedurir o] tiempo entre facturacion y

parha.

o

i Para e S5 nNecesa

f1seal

Bnoestimula

Uttlizar al mincmo 1
Con la necenadat de parar menos im

tiv estudiar las leyes (rscale

puestos dentro del marco legal, en andinpensable poara logras lo an

tableder uaa planecacidn tascenl .

tes menc foninlo o

5.3 De Productividad,
principales problemns o que se enfrentan los poal-

Unoe de lo

s 1a productividad, lo cual peratte un mejor

Ses como ] huestso
grado de desarrollao.

A la productividad se le considerns comou Gnica fuente generadg

le considera -

ra de riqueza, de ahf su importancia y el porquf s
comu un Rran reto de fuestro pais.
14 productividad es un

Desde el punto de vista de la Empresna,
sea &ésta peormi-

requisito fundamental, yi que mientras mhAs eleovada

Ltith un moyor crecimiento de ln misma. Mazimizando utilidades y -

LOn se crearAn mayores empleos, tendrfi un mercado mas

con su expans
penetracion y competividad en

amplio a nivel naciona v una mayar
1i 1 t 1

cl mercado mundi

La Jdefintciin de productividad es:

"La eficacia relativa, con que »e¢ utilizan los recursos dispg

birners o para resear servicios'.

., para producir 33
reduce ol desperdicio y

ficrente de los recursos
can pdministrados ractovalmente

nible

El uso mas

fucAROS

boce que los recursos m
Je modo que los coestos secan reducidos, y al disminuir Estos y au—
mentando la produccldon se osta contribuyendo acombatir la infla—

cion

La productividad entonces se encuerntra en ¢l individuo., el -
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y por medio de scciones puede lograr que -

cual mediante actitudes
En la Empresa, el

alcance secan productivos,
In Admintstracidn mientras

los recursos o su -
para lograrlo esth en

punto de parttda
exfstird un adecuado manecjo y

capacidad administrativ

u-

exista
plicacidn de recursos.
polliticas recomendables encaminadans a obtener -

Dentro de tas
S sSiguientes:

e enpcuentran i
recursos humanos de manera

(FPossbilidades v ILimai—

una mayor productividad,
comportamienta de los
sun caracteristicas
evitando cacr en o1 e-

1. Estudio del -
que se comprendan mejor
diripizla a nuc~tra

rstudios de patses con
los Pecursos Humanos,

tnvartablemente es este

taciones) v realidad,
diterente cultura.

rror de aplicar

2. Eticiente Administracion de principal re-

Curso coun que cuentia la Fmpresa, porqgus -
facror descansa el &x1to o tracaso del negocio, es decir, en sus —
manos estd el destino de la Organizacian.
3. Impluntar sistemas de motivaci1On de manera que He encause el og
la Orxganizacifn como a

los recursos huma-

tanto a los abjetivas de los persona

fuerzo
manipulatorios de

les pero sin llewgar o grados

nos.

4., Complementar la educactdn scontecimientos ad

del individuo. Los
aprovechar mejor sus
considerando este

ayudan al personal a apt:tudes, lo-

quiridos
productivaidad,

grando asi una mayor aspecto como

Es importoante ayudar a que el Se mentall-

Rasto. empresario cambie

dad al respecto.

5. Mayor capuctracidn mafiera gque aumente la ca-

y entrenamiento de
ayuda a mejorar las opera-

s humanos., lo que
tecnologia

posibilidades de lograr

intluira en un impactno

pacidad de los recurso
ciones de la Empresa, creando -

que abata costos, esto

propia faveorable en

las utilidades de la Fmpresa.
que permitan la participacidn acriva de los

nivel de manera qQque aparten itdecas en
funcionamiento gene=—

6. Instituir sistemas
humanos de cualquier
1 propio trabajn o en el
funcionamiento general

recursos
el mejoramiento de
ral de su propio trabajo o en el
lograr por medio de recihir
se deberd promover la
se pierda el temor de

de su area
esto, se pucde sugerenacias, Parsa que -
la participacibn sea
de modo que se mejore el ambiente laboral y
que ayuden a reducir

etectiva comunicaci1don

modificar tdeas, problemas, etc.,. perdidas e-
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conbmican.

7. Estudiar Jlas condiciones la~-

dee trabnjo, 281 como Su impario en

Limpio, fluminado y con buenas telacio

mpress, porque un awmbient

parad que cxista una mayor eficiencia

s candiciune

ses mejorard 1
del trabnjador .
Lo §
el do establec

en el control de calidad como

tablecer mediac et e L

e puedan §-

wtadisticas de manera an

T (¥

sean ol minimo,

a0y sk red

dentificar fuents
D, Para logra: prodactivaidad es necesatin la etaiciencia de la FEm-
14 modernizaciann de Lo planta product iva via nuevas

» mediant o

pre
inversiones, reemplaco de ecquipons, actualizacron de la tecnolopgla
Yy procesos de produceian, y eoficlencia en 5a patticipacion en el

signacidn de caprtal

mercudo y on la
de manera que los cuntratos

relnciones loborale

10, Optimizar la

lLagrondo con e

T pronibbos )

saecan la omo .

colecttvas de trabajo

s srusto -

to que Jos trabatadores eleven la produrcidn, sintrdnde
i por las prestactones que se les otorgd.

en la limpre
11.
tidn sobre cambios o material

informa-

bo una permanente

smportante plancar y llevar o «:

cambiuo v mejoramiento de los mé-—

disenns de produccidn, modernizacion

todus de trabujo, re.isar los
nspectos en conjunto ayu-

fimientos todos esatos

de tdenicas y prouc

product ividad.

dardn o lograr la




C ONCLUSTONES.,

tue provocnda
estabilidad de

Qque actuslmente vivimos,

rompiendo <on la
crecimiento sostenti-

La Crisis econdmica

por la devaluacidn de la moncda,

como
lo cual atents contea
que fmpide

para el
la inversifin
flexabiltirar

indispensable

productiva

prectios sedalada
el

do de la economta;
Cxterno creciente

en forma nostenida, de esta

Y 8enera un déficit

cr&diro para retomar ¢l crecimfento
forma la crisis conduce a que las empresas tengan problemaos de 14
quidéz y de molvencia.

enfrenta actualmente el pafn, ea-

Las serias dificulrades que
thn estrechamente relacionadas con la orfsis actual qgue vive, por
Ferondmicoe un e

debe buscar
las pollfticoas vy

realirzar dentro del Sistrma
acciones roncretas do los

a1l problema quie hovy

lo cual ue
tudio anaslftico
financieros

de las
erganismos para buscatr soluci1ones
enfrenta.

A nivel empresa, analizamos concretamente la dystorsian que -

Ia informacidn

Se presenta en tinanciera ocasionada por los wrasve
sistema contahble. Ahora biren para

Gti1l 4 los diterentes intere-—

tinanciera
€8s corregir

problemas que se presentan en el
Informac:16n completa vy

la informaciin mediante a

que exista una
5 necesario actualizar
m&érodo de C.N.G.P.; cuya
de dicha
mencionado
al Estado de

sados,
justes mediante el escencia -
informacidn.
ajustes tanto al
vialores histd

las deficienciencias
Estado de

El método antes
Situacidn Financiera
obteniendo ast una

realiza
como Resultados con
ricos, informacidn maAs real.
La Informacibn Financjicra cumple satisfactoriamen-—
lograndoe cubrir

real que permita

actualizada
necesaidades de la
al Admintstrador

te con su cometido, las empresa,
una Iinformacidn
tendientes a mejorar
cond into con
Rherramicenta que

resultados.

al contar con
las politi-

tomar mejores decisiones
La actualtzacibn de

caplitulo V,

informacidbn en
constituyen una

la
cas recomendadas en el

crecimiento de la empresa.

ayuda al

[
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