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INTRODUCCION.

Uno de los problemas de la actualidad que afrontan las empresas, es la

falta de financiamiento. Estos cuyo origen data del sexenio pasado,

especificamente a finales de 1994, ocasionado principalmente por la

devaluaciéon de la moneda, las empresas que tenian deudas en moneda

extranjera se vieron afectadas en su liquidez, debido a que se iba
incrementando la deuda conforme variaba la paridad cambiaria de la moneda,

este efecto se refleja en le resultado del ejercicio y en el poder adquisitivo de

Ia empresa.

Una solucion que encontraron muchos socios, es la venta de acciones,
pero es necesario conocer la situacién y los movimientos en que se
encuentran dichas acciones. Por Jo tanto en este trabajo me enfocaré al

estudio y tratamiento de la venta de acciones.

Las acciones estan reguladas en su caracter general por la Ley de
Titulos y Operaciones de Crédito, en cuanto a los derechos patrimoniales y

en cuanto a la participacion en los resultados, por la Ley General de

Sociedades Mercantiles, ésta ultima nos aclara que no todas las sociedades

emiten acciones.

Las acciones en el tratamiento fiscal estan reguladas por la Ley del

Impuesto Sobre la Renta y su Reglamenlo ., asi como las disposiciones

mediante Resolucion Miscelanea,



Cabe aclarar que, es necesario conocer el costo fiscal de las acciones
para poder determinar la utilidad Qque emana de la venta. para realizar el pago

del impuesto que ocasione la operacidén. Los elementos necesarios son:

conocer el costo de adquisicion, dicho costo no necesariamente resulta

positivo, en ocasiones resulta negativo a causa de las pérdidas de los

ejercicios fiscales de las empresa.

Una vez conociendo el costo de la accidon se tendran los elementos
necesarios para conocer la base del impuesto y asi, de esta forma determinar

si es necesario realizar la dictaminacién de la venta de acciones.

Por ultimo se mencionaran los derechos y obligaciones de los

residentes en el extranjero que enajenen acciones.



cAaPiTtuLo 1

GENERALIDADES
DE LA ENAJENACION DE ACCIONES



1.1 ANTECEDENTES

Cuando una persona fisica tiene un negocio y es el Unico inversionista .en
cualquier tiempo y sin cumplir formalidades. puede incrementar o reducir el capital

inicial u original y los resultados que obtenga le corresponden a €&l solo

No sucede lo mismo tratandose de sociedades. en las cuales intervienen
varios capitalistas. razon por la que se necesita celebrar un contrato social que
este de acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles, el articulo 1° de

dicha ley reconoce las siguientes sociedades

I.- Sociedad en Nombre Colectivo
Il.- Sociedad en Comandita Simple
1.~ Sociedad de Responsabilidad Limitada.
iV .- Sociedad Ananima.
V.- Sociedad en Comandita por Acciones.

Vi.- Sociedad Cooperativa.

Cualquiera de las sociedades a que se refieren las fracciones | a VV podran

constituirse como sociedades de capital variable,

"




En Meéxico predominan las Sociedades Andnimas, ésta es la forma de

organizacion que ha sido adoptada por la inmensa mayoria de empresarios

mexicanos y en ellas se concentra el mayor volumen de inversion de capital.

La promocion y desarrollo de una empresa es en gran parte una operacion
financiera sustentada en recursos aportados por sus propietarios en efectivo, en
bienes y en creditos aportados por terceros, como medios esenciales para la

adquisicion de los bienes e instrumentos que requiere para sus funciones

operativas.
Por lo tanto el financiamiento a las empresas fluye en dos vias:

Capital de riesgo aportado por sus propietarios, llamado asi porque

la inversion esta sujeta a todas las contingencias. inclusive a la pérdida
total; esto con el objeto de recibir un rendimiento adecuado. beneficio

adicional por la plusvalia que pueda adguirir la empresa como unidad

eficiente y productiva y | a posibilidad de recuperar integra la inversion,

en caso de retiro.

-Créditos, otorgados por terceros que en el caracter de acreedores de la

empresa reciben como compensacién un interés por el uso de su

capital. La inversion de los acreedores se mantiene en su valor nominal,



es estatica, no fluctha con los resultados de la empresa, por lo tanto

representa una porcion fija de bienes y derechos adquiridos que forman el

activo.

E! Capital Social.

ta inversion nominal en el Capital de Riesgo que se forma con las
aportaciones de los dueros de la empresa, es o que se conoce como capital
social y esta representada por acciones o partes sociales que se emiten en favor

de los inversionistas. como constancia de su participacion en la inversion comun

Eil valor nominal conjunto de las acciones o partes sociales emitidas ,

representan el capital social de |la sociedad. Las aportaciones de los socios al

capital social quedan registradas contablemente en su valor nominal

correspondiente a las diferentes fechas en que se produjeron; De esta forma

los socios de la persona moral y terceros conocen el valor original de las

acciones.

La marcha de los negocios producen variaciones en el patrimonio social

aportado por los socios, si las variaciones son positivas, originan aumentos en el

patrimonio, que se reflejan en lo que generalmente se conoce como “Superavi



El Superavit , de acuerdo con su origen puede clasificarse en:

I.- Ganado, cuando procede de utilidades.

.- Donado, cuando es la consecuencia de donativos, hechos frecuentemente

ha empresas de servicios publicos.

.- Por Revaluacion, cuando una partida del activo ha sido elevado de

valor para darfe mas consonancia con la realidad. Ejempilo, un

terreno que por el progreso de la urbanizacion ha subido de valor en

relacidon con el costo que figura en libros.

El Patrimonio Social.

El capital social aportado por los inversionistas es el nivel minimo que debe

inversionistas responden de las

alcanzar e! patrimonio social, porque si los

obligaciones sociales hasta por el limite de sus aportaciones, éstas se convierten

en garantia de Jlos acreedores, en caso de liquidacion de la

sociedad .los inversionistas no pueden retirar sus aportaciones en tanto no hayan

sido satisfechas las obiigaciones con acreedores.



El patrimonio social que se integra inicialmente con la aportacion de los socios,
después sufre las variaciones que la marcha de 08 negocios de la sociedad
produzca. Tales variaciones se originan por miltiples factores, si son positivos ,
originan aumento en el patrimonio, se refleja en lo que se conoce como
*Superavit™; si son negativos, producen disminucion al patrimonio aportado | se

conoce comun déficit.

Las Ganancias en la Empresa.

Las persocnas morales en el desarrollo de su actividad, como resultado de la
realizacion de sus operaciones normales a o largo de su ejercicio social de un
afno, obtiene ingresos que se pueden transformar en utilidades . Su operacién o
resultado es positivo, se tiene utilidad, cuando los ingresos son superiores a los
costos y gastos en los que incurrid para obtenerlos, en el caso de que los costos

y gastos son mayores a los ingresos estaremos hablando de una pérdida.

Estos efectos se reflejan en un documento contable que forma parte de los

Estados Financieros llamado ~ Estado de Resultados”.

Si el resuitado es de utilidad, se debe de separar la parte que le corresponde

al fisco por concepto de impuesto sobre la renta ( LS.R. ) vy la parte que le



corresponde por ley a los trabajadores ( PTU ), el remanente es lo que le

pertenece a la empresa y se conoce como utilidad distribuible, que puede ser

repartida cuando lo acuerde la asamblea general.

Si permanece dentro de la empresa, como un acuerdo de la Asamblea

General, puede permanecer en dos modalidades.

- lncorporarse al capital social, caso en que se entrega a los socios su

constancia de aportacidn ( acciones ., certificados de aportacion, partes

sociales).

- Como utilidades retenidas temporalmente, en este caso podran ser

distribuidas en cualquier tiempo. Por acuerdo de ja Asamblea General.



1.2 DEFINICION DE ACCIONES .

En las Sociedades Anénimas y en Comandita por Acciones, los derechos de
los socios estan incorporados en titulos - valor ilamados Acciones. Todas las
acciones son del mismo valor, pero al momento de la constitucion de la
sociedad, se puede dividir el capital en varias clases de acciones con derechos

especiales para cada una.

El diccionario Larouse define las acciones como:

Titulos que representan los derechos de un soclo en alguna

socledad.

El Autor del libro “Derecho Mercantil” , Arturo Puente y Flores define acciones

como:

“Representativas de la Calidad de Socio. En este sentido, representan un
conjunto de derechos y obligaciones , tales como los de percibir dividendos
o intereses, de votar en las asambleas, de convocarias, de oponerse como

un derecho.”




La Ley General de Sociedades Mercantiles en el articulo 111 define las acciones

como

“ La parte en que se divide el capital de una sociedad anonima y que
estara representada por titulos nominativos que sirvieran para
acreditar y transmitir Ia calidad y derechos de socios y se regiran por
en Jo que sea

las disposiclones relativas a valores literales,

compatible con su naturaleza.”

La tey de Impuesto Sobre la Renta (I.S.R.) en el articulo 5 segundo parrafo se

refiere a las acciones, estableciendo que:

“En los casos en que se haga referencia a acciones se entenderin
incluidos los certificados de aportacion patrimonial emitidos por las
sociedades nacionales de crédito , las partes sociales, las participaciones
en asociaciones civiles y los certificados de participacion ordinarios

emitidos con base en fide/icomisos sobre acciones que sean autorizadas.”




De lo anterior concluimos que las acciones son :

Titulos de valor que representa, una parte del capital social .los derechos y
obligaciones del tenedor , y le da el caracter de socio por haber colaborado a

través de una aportacion.

Las acciones tienen !as siguientes caracteristicas:

- Son titulos portados de! derecho literal que en ellos se consigna.

- Son titulos negociables .

- Confieren derechos y obligaciones.

- Son parte integrante del capital social.

- Deben estimarse siempre en efectivo independientemente de que
representen bienes distintos al dinero.

- Solo pueden representar una parte del capital y no servicios

prestados.

De acuerdo a lo que senala la Ley General de Sociedades Mercantiles,
existen generalidades o aspectos que atafen a todo tipo de acciones,
independientemente de la clase que estas sean, asi como para la empresa que

tas emite , estas son:

1.- Cada accion es indivisible, y si alguna accién llega a tener varios duefos,



éstos deberan de elegir un reapresentante comun. Si en un momento dado
no hubiere un representante comun, éste sera nombrado por la autoridad

judicial.

2.- Cada accion tendra derecho a un voto durante la asamblea que se lleven a

cabo.

3.- Los titulos que representen las acciones deberan de ser expedidos en un
plazo no mayor de un anno, a parnir de la fecha de contrato social o
modificacion de este mientras tanto, se expediran certificados provisionales
que haran las veces de las acciones, !as cuales deberan de contener los
requisitos senalados en el art. 125 de La Ley General de Sociedades

Mercantiles

4.- Tanto los titulos de las acciones como los certificados provisionales tendran
adheridos una serie de cupones , numerados progresivamente y al portador

que se iran desprendiendo conforme se perciban los dividendos.

5.- Los accionistas deberan llevar un registro de las acciones nominativas para
su debido control, el cual debera contener lo sefialado en el articulo 128 de

la Ley General de Sociedades Mercantiles.



6.- La distribucion de las utilidades y del capital social se llevaran a cabo en

proporcion atl importe exhibido de las acciones.

7.- La Ley prohibe que se emitan acciones por una suma menor a la de su valor

nominal. ( Art. 115 Ley General de Sociedades Mercantiles),
8.- Ninguna empresa podra adquirir sus propias acciones.

9.- Al emitir nuevas acciones con el objeto de aumentar al capital, los socios
ya existentes tendran derecho preferente para suscribir las que se

emitan antes de ofrecerlas al publico.

10.- No se podran emitir nuevas acciones sino hasta que las anteriores hayan

quedado integramente pagadas.




1.3 CLASIFICACION DE ACCIONES.

La accidén como titulo - valor, es un documento necesario para ejercitar el
derecho literal que en el se consigna; es igualmente un titulo privado casual, de

contenido corporativo, definido y emitido en serie.

Acciones_comunes ordinarias.- Son aquellas que por ser de voto ilimitado

las decisiones de la sociedad y que participan en

ias

participan en todas
una vez que hayan sido cobrados los

utilidades en proporcion a su valor

dividendos que correspondan a las acciones preferentes si hubieran éstas en la

sociedad.

Acciones nominativas.- Son aquellas extendidas a favor de una persona

determinada y cuya transmision ademas del endoso del documento requerira

inscribir dicha transmisién en un registro de acciones que para tal efecto llevara

la sociedad emisora. Por lo tanto, sera considerado dueric de las acciones
nominativas quien aparezca inscrito como tal en el registro respectivo y por

consiguiente la sociedad emisora esta obligada a inscribir en dicho registro a

quien pruebe ser un tenedor legitimado por un endoso u otro acto traslativo del

dominio del titulo.



Acciones_al portador.- Son aquellas que no estan extendidas a favor de una
persona determinada y cuya transmisién se realiza directamente, por lo tanto.
serd considerado duefio de las acciones quien ejerza la tenencia de la accion. Si
estas tuvieran valor nomina! deberan expresar en su texto la parte del capital

social que representan.

Acciones de_ circulacion restringida.- Son aquellas que su transmision gquedara

sujeta a la autorizacion del consejo de administracién sefalando comprador al
precio corriente en el mercado. Esta restriccion debera quedar insertada en el
contrato social y solo sera aplicable a las acciones nominativas. Igualmente
existen acciones como la serie "A" del Banco de Meéxico, que son legal y

absolutamente intransmisibles.

Acciones de Aporte.- Se suele denominar aquellas cuyc importe ha sido cubierto
con bienes distintos al dinero; dicho importe debera cubrirse integramente desde
el momento de 1a constitucion de la sociedad. Dichas acciones quedaran

depositadas en la sociedad durante dos anos hasta comprobar que le valor de

los bienes aportados corresponden al monto de la aportacion.
Acciones de voto limitado.- Es licito crear acciones que solo confieren derechos a

votar en caso de que se propongan ciertas reformas a la escritura constitutiva,

tales acciones deben disfrutar de un dividendo preferente acumulativo no menor

14



del cinco por ciento de su valor y seran reembolsadas al liquidarse la iedad

antes que las acciones ordinarias.

Acciones _pagadoras.- Son aquellas cuyo importe no bhaya sido cubierto

integramente.

Acciones liberadas.- Son aquellas cuyo importe ha sido cubierto integramente.

Acciones de goce. - Son aquellas que se expiden en lugar de los titulos anulados
en las acciones amortizadas al aplicar utilidades repartibles a la extincion de las
acciones que habiéndose visto una sociedad anénima obligada a adquirir sus
propias acciones no las logra vender en un plazo de tres meses. La emision de

acciones de goce debe quedar establecida en la escritura social.

Acciones amontizadas.- Son las integramente pagadas que por acuerdo de
la asamblea general de accionistas se adquiriran en bolsa, salvo que el contrato
social o la misma asamblea fije en un precio determinado y se designe por sorteo
anulandose los titulos pudiendo en su lugar emitirse acciones de goce si esta

previsto en el contrato social.



Acgiones de trabajo o especie.- Sin una clara definiciéon se pretende configurar lo
previsto en los incisos Vi y I1X del articulo 123 constitucional por lo tocante a la

participacion de los trabajadores en las utilidades.




1.4 PRINCIPALES CAMBIOS EN LA ENAJENACION DE ACCIONES.

Sin duda uno de los aspectos de 1a ley de 1.S.R. que se ha ido haciendo cada
vezr mas laborioso y enredado, es el relativo al costo fiscal de las acciones, que
se resta del precio de venta de las mismas para determinar la utilidad o pérdida
fiscal obtenida en la operacion, sobre todo cuando han pasado varios afios desde
1a fecha de su adquisicion o de ta aportacion que les dio origen. En ello influye en
primer lugar el tener que considerar datos desde 1975, ano que ha quedado fijo
como punto de arranque desde 19B1, por lo que cada ano se incrementa un
ejercicio mas de informacion que debe incluirse en cada calculo; si la fecha de
adquisicion o de la ultima enajenacion habida es posterior al citado ano. se partira

de dicha fecha

Otros aspectos que 1o hacen complicado son los cambios de conceptos de
1980 a 1981, ias dos bases habidas en 1987 y 1988, el que los dividendos
recibidos y los pagados en unos afos ya estan sumados o restados en la
determinacion de la utilidad o peérdida fiscal y en otros no, el cambio de
procedimiento introducido a partir de 1989, el pago de 1.S.R sobre dividendos
que no provengan de CUFIN ni sea entre empresas que consoliden , ¥ el hecho
de que hay varias disposiciones que atender ( Ley, Articulos Transitorios,

Reglamento y Miscelanea).




Anteriormente se determinaba el costo por cada “"capa” de acciones, en orden
de antiguedad ( se llevaba el método de Primeras Entradas, Primeras Salidas,
“PEPS", obligatorio de acuerdo a la ley, esto es que se consideraba a las
primeras capas adquiridas como primeras vendidas). Peros las acciones que
provenian de capitalizacién de partidas del Capital Contable ( dividendos en
acciones) ., y que por su propia naturaleza no habian tenido un costo de
adquisicion, tenian como costo para efectos fiscales su valor nominal. La
combinacion de estos factores generaba una distorsion que podia causar un
pago adelantado y/o excesivo de impuestos, ya que si se tenia una capa de
acciones proveniente de capitalizacion y se vendia una parte de las acciones, al
llevar PEPS tenia que considerarse que se enajenaban las primeras; con ello, se
tomaba primero su costo de adqguisicion y dentro de !a mecanica del costo fiscal
debian restarle los dividendos en acciones, o sea el valor nominai de las
acciones provenientes de capitalizacion, con lo que disminuia o desaparecia su
costo fiscal o se convertia en negativo y se acumularia . Aunque ello se
compensaba en ventas posteriores ya que se tomaba :;.orno costo de adquisicion
de las capas provenientes de capitalizacion su valor nominal, siendo que en

realidad no habian tenido costo.

Para evitar esta dificultad , a partir de 1989 se establecid el sistema de costo
promedio por accion, por 1o cual en principio tiene que determinarse el costo de

cada capa de acciones de acuerdo a como se fueron adquiriendo, después de




sumar el costo de todas las capas, y dicha suma se divide entre la totalidad de las
acciones que el enajenante tenga de un mismo emisor, obteniendo un costo

promedio por accidn. Asi mismo por las acciones provenientes de capitalizacion

de utilidades u otros conceptos de capital contable, o de reinversion de

dividendos dentro de los tremnta dias posteriores a su page (llamados “acciones

sin costo”).

Lo anterior se incluyo en un solo articulo (19 de la L L. S R)), toda la mecanica

de determinacion del citado costo, la actualizacion, la suma de dividendos

recibidos, y utilidades fiscales y la resta de fas pérdidas fiscales y dividendos

pagados . hay un articulo complementario que es el 19-A y reglamentario del

anterior.



1.5 GENERALIDADES DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN).

Concepto.

El Articuio 124 parrafo ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, nos dice el

concepto para efectos fiscales :

“Se considera utilidad fiscal neta del ejercicio, la
cantidad que se obtenga de restar al resultado fiscal
obtenido en el efercicio incrementado con la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la
empresa deducida en los términos de la fraccion lif del
articulo 25 de esta ley, el impuesto sobre la renta a su
cargo , sin incluir el que se pago en Jos terminos def
articulo 10-A, la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la empresa y el importe de las partidas no
deducibles para efectos de dicho impuesto, excepto los
serialados en las fracciones IX y X del articulo 25 de la

ley citada, de cada uno de los ejercicios.”

H
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Antecedentes.

Hasta 1982, los dividendos percibidos por las empresas no generaban el pago
de Impuesto Sobre la Renta (LLS.R.) a las mismas, pero si participacién de los
Trabajadores en las Utilidades (P.T.U.). por su parte la ley contenia un régimen

de " integracion empresa-accionista opcional Hasta ahi, el manejo de los

Dividendos entre empresas y al accionista final era reiativamente senciilo

A partir de 1983 y hasta 1988, estuvo vigente el régimen de Acumulac:on de
Dividendos Percibidos y Deduccion de los pagos, para efectos de ISR {integracion
forzosa). Tuvo que haber una serie de adecuaciones a |la ley, primero para no
permitir la deduccion de los dividendos "interinos” (cuando se reparten utihdades
de un ejercicio aun no concluidos), después para restringir la deduccion cuando
se repartieran utiidades provenientes del reconocimiento de ia inflacion en et
capital contabie, y diversas reglas especiales para dividendos distribuidos entre
empresas de grupos que consolidaban, para cuando se repartian utiidades de

anos antenares a 1982.

Todo ello fue complicando cada vez mas el esquema., dando origen a la
intencion del legisiador y de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(S5.H.C.P.) de introducir a partir de 1986 el esquema que rige actuaimente.

Primero se difirid a 1987 su entrada en vigor., y con motivo de la introduccién de la




- Base Nueva® y el régimen de transicion entre la citada base y la “Tradicional”

se volvid a diferir, entrando definitivamente a partir de 1989.

Régimen Actual.

A pantir de 1989 dejaron de ser los Dividendos Percibidos Acumulables y los
pagados Deducibles, para efectos del ISR. El que se cause ISR o no dependera
del saldo de Ia “Cuenta de utilidad Fiscatl Neta” (CUFIN) que tenga 1a empresa
pagadora de los dividendos al momento de !a distnbucion. esto es. que se puede
pagar dividendos hasta por el saldo de dicha cuenta, sin que cause ISR, y por lo
que se pague en exceso, se pagara ISR, Como novedad., a partir de 1992 se
establece a la sociedad que distribuye los dividendos, la obligacion de pagar el
impuesto, cuando no provenga de la " CUFIN" en forma piranidal: esto es, se
multiplica el monto de los dividendos que no provengan de la CUFIN por el factor

de 1.515, y al resultado se aplica la tasa del 34%.

El objeto que aparentemente se persigue con este esquema de “Piramidacion”,
es el de asimilar las utilidades contables u otras cuentas del capital que se
distribuyen como dividendos que no provienen de la CUFIN . a la Ulilidad Neta
que hubiera tenido la empresa generando una utilidad antes de ISR igual a la

utilidad gravable sobre la que hubiera pagado el 34%.

"
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€l objetivo de la CUFIN , seglin el Art. 124 de la LISR , es el de fomentar la
reinversion de la Utilidades , ya que mientras no se paguen dividendos. no se
causara ningun impuesto adicional al ya pagado por la propia empresa, en |0s

términos de la ley.



CAPITULO 2

MARCO FISCAL DE LA ENAJENACION DE ACCIONES.
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2.1 CONCEPTO DE ENAJENACION

El Codigo fiscal de la Federacién, en su articulo 14, sefiala el concepto que
para efectos fiscales, debe considerarse como enajenacidon de bienes; y en virtud

de que Ia accidén es un bien, a continuacion se resume dicha disposicion:

Se entiende por enajenacion de bienes:

I.- Toda transmisidén de propiedad, aun en la que el enajenante se reserve el

dominio del bien enajenado, con excepcion de los actos de fusidén o escision

a que se refiere el articulo 14-A_

1.~ Las adjudicaciones, aun cuando se realicen a favor del acreedor.
It1.- La aportacion a una sociedad o asociacion.

Iv.- La que se realiza mediante el arrendamiento financiero

V.- La que se realiza a través del fideicomiso,

Vl.- La cesidon de los derechos que se tengan sobre los bienes afectos al

fideicomiso.



Vil.- La transmisién de dominio de un bien tangible o del derecho para
adquiririo que se efecttie a través de enajenacion de titulos de crédito o de la
cesién de derechos que los representen. Lo dispuesto en esta fraccidn no

es aplicable a las acciones o partes sociales.

Viil.- La transmision de derecho de crédito relacionados a proveeduria de

bijenes, de servicios o de ambos, a través de un contrato de factoraje

financiero.

Se considera que la enajenacidn se efectua en territorio nacional, entre otros
casos, si el bien se encuentra en dicho territorio al efectuarse el envio al
adquirente, y cuando no habiendo envio, en el pais se realiza la entrega del bien

enajenante.
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2.2 INGRESOS ACUMULABLES.

Las personas morales, tienen la obligaciéon de acumular todos los ingresos que
obtenga por enajenacion de acciones, sin excepcion alguna. Por otra parte . la
Ley de! Impuesto Sobre la Renta, grava los ingresos provenientes de la
enajenacion de bienes sin que las acciones o titulos valor sean la excepcion. Asi,

tratandose de personas morates el articulo 17 fraccidon V primer parrafo de la

citada ley, senala como ingreso acumulable

“La ganancia derivada de la enajenacion de activos fifos y terrenos,
titulos valor, acciones, partes sociales o certificados de aportacion
patrimonial emitidos por sociedades nacionales de crédito. Asi como la
ganancia realizada que derive Jde fusion o escision de sociedades y la
proveniente de reduccion de capital o de liquidacion de sociedades

mercantiles de residentes en el extranjero, en la que el contribuyente

Sea socio o accionista.”

Refiriéndose concretamente a la ganancia por la enajenacion de acciones,
los articulos 19 y 19-a de la L.1.5.R., detallan el procedimiento que deben seguir

las personas morales para determinar la citada utilidad o , en su caso, pérdida.
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2.3 CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN).

2.3.1 Determinacidén de la CUFIN.

Se establecié a partir de enero de 1989, la obligacion de llevar esta cuenta, se
incorporan datos fiscales de ejercicios habidos en periodos transcurridos a partir
del primero de enero de 1978, lo primero que se senalo fue el tener que
determinar un saldo inicial a enero de 1989, para que a partir de ahi se
incremente o disminuya el mismo. Se partic de 1975, ya que dentro de la
mecanica para la determinacion del costo fisca! de las acciones . se han
incorporado desde hace muchos anos datos a partir de ese ano por lo que la

misma informacion sirve de base para el calculo de la "“CUFIN"

Determinacién del saldo inicial (al 1° de enero de 1989).

E! saldo inicial de la Cuenta de Utilidad fiscal Neta para el afio de 1989 se

calculara conforme a lo siguiente:

Al Ingreso Global Gravable (IGG) (afios 1975-1980) y/o Resultado fiscal (Afos
1981-1988) se restara el ISR causado por la empresa en cada afo. la PTU
causada por la empresa en cada aino, Partidas no deducibles, excepto las

sefaladas en las fracc. IX, X del Art. 25 de la LISR.
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A 1a suma de las utilidades fiscales netas actualizadas de los ejercicios

terminados durante el periodo comprendido del 1o. de Enero de 1975 al 31 de
Diciembre de 1988, se les sumaran los dividendos o utilidades actualizadas

percibidos en efectivo o en bienes vy se restaran los dividendos o utitidades

actualizados distribuidos en efectivo o bienes en los ejercicios terminados durante

el periodo comprendido de 1975 a 1982 excepto los distnbuidos en acciones o

los que se remnvirtieron en la suscrpcion o Pago de aumento de capital de la

sociedad que lo distribuyo dentro de los 30 dias siguientes a su distribucion

Se senala que tratandose de contnbuyentes que hubieran pagado el ISR

conforme a bases especiales de tributacion, consideraran coeme IGG o Resultado

Fiscal. la uiidad que haya servido como base de la . T U en el afno de que se

trate. Por los afos de 1987 y 1988, dado que estuvieron vigentes la “Base

Nueva® y la Base tradicional” | se debera sumar el resultado fiscal con impuesto

a cargo, en la proporcion del Art. 801 dge LISGR (Derogado).
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Como sae recordara, la citada proporcion fue como sigue:

1987 1988
Base Nueva 20% 40%

Base Tradicional BO% 60%

Esto quiere decir que si en una base se obtuvo pérdida, esta no se toma en
cuenta, ya que o que se considera es el resultado fiscal con impuesto a cargo de

cada base.

En ejercicios que no coincidan con el ano calendario, se divide el
resultado fiscal obtenido para cada base entre el numero de meses del ejercicio y
el cociente se multiplica por el nimero de meses del mismo. comprendido en
cada ano del calendario. Los resultados obtenidos, se sumaran en la proporcion

del citado articulo 8017.
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2.3.2 Actualizacidn

La utilidad fiscal neta de cada cjercicio se actualizara por el periodo
comprendido entre el Utimo mes del ejercicio de cada uno de ellos, hasta el ultimo

mes del ejercicio terminado en 1988.

Adiciones al saldo inicial a partir del 10. de enero de 1989

Al cierre de cada ejercicio,. a partir de la fecha citada , el saldo de Ia CUFIN se
le adicionara con la utilidad fiscal neta de cada ejercicio, que se determinara

como sigue:

Resultado Fiscal:

(+) P.T.U. deducida en su caso (a partir de 1992)

() LS.R. a su cargo, sin incluir el pagado en los términos del Art. 10-A de la
LISR.

(-) P.T.U. causado en el ejercicio.

(-) Pantidas no deducibles, excepto las sefaladas en las fraccs. IXy X det Art.

25 de la LISR.
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Actualizacion del saldo de la CUFIN a partir de 1989,

A partir de! 1° de enero de 1989 el saldo de la CUFIN se actualizara cada vez

que ocurre cualquiera de estos eventos:

a) Cierre del ejercicio. La actualizacion es hasta el Ultimo mes del mismo, sin

incluir la Utilidad fiscal Neta (UFIN) del propio ejercicio.

b) Percepcion de dividendos en efectivo o en bienes por parte de |a sociedad,
excepto los reinvertidos en la misma. La actualizacion hasta el mes en que se

reciban.

c) Pago de dividendos en efectivo o en bienes, exceplo los reinvertidos por los

accionistas. La actualizacion es hasta el mes en que se paguen.

En los tres casos, la actualizacion se efectua desde el mes en que la misma se

hizo por ultima vez.
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2.4 MONTO ORIGINAL AJUSTADO DE LAS ACCIONES

2.4.1 Costo comprobado de adquisicién.

Para calcular el monto original ajustado de tas acciones, debemos recordar
cuales son las acciones que se deben tomar en cuenta para calcular el costo y

cuales no, cuando se desea enajenarlas.

Para estos efectos el articulo 1S y 19 A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
nos menciona los conceptos que se consideran acciones para el costo

comprobado.

ACCIONES POR LAS QUE SE DEBA CALCULAR EL COSTO COMPROBADO
DE ADQUISICION
Articulo L.ILS.R.
- Aportaciones de capital 19-18
- Aquellas acciones que hubieran sido 19-A., parrafo segundo

adquiridas de un tercero, por las que ya se
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hubiera efectuado el calculo del costo promedio

actualizado.

- Aquellas por las que ya se les hubiera
efectuado el cilculo del costo promedio

en enajenaciones anteriores.

- Cuando se trate de acciones adquiridas
antes del 1° de enero de 1989, que
provengan de dividendos en acciones

atl valor nominal de la accién.

19-A, parrafo cuarto

19-A, parrafo cuarto
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ACCIONES POR LAS QUE NO SE DEBE CALCULAR EL COSTO
COMPROBADO DE ADQUISICION

Asticulo 1.S.R.
- Las obtenidas por capitalizacion de 19-A parrafo tercero
utilidades u otras partes integrantes det

capital contable.

- Las obtenidas por reinversion de dividendos o 19-A parrafo tercero
utilidades efectuadas dentro de los 30 dias

siguientes a su distribucion
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.2 Actualizacién del costo comprobado de adquisicion.

Una vez obtenido el costo comprobado de adquisicion de las acciones a
vender se procede a actualizar dicho costo de acuerdo con o establecido en el
articulo 19 fraccidon Il de la Ley del impuesto Sobre la Renta, se utilizara el indice
nacional de precios al consumidor (INPC) del mes en que se enajenen entre el

INPC del mes de su adquisicion .

Por las acciones que ya se les hubiere calcutado la actualizacion por ventas
anteriores, se tomara como mes de adquisicion, la fecha en que se realizo la

enajenacion inmediata anterior.

Obtenido el costo comprobado de adquisiciéon actualizado de las acciones se
sumara o restara la diferencia entre el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta
{CUFIN) de persona moral emisora de las acciones a la fecha de enajenacion y el
saldo de la CUFIN a la fecha de adquisicion, dando como resultado el monto

original ajustado de las acciones.
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A continuacién se muestra esquematicamente el procedimiento relativo.

{ COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES (1)

I

SALDO DE LA CUFIN DE LA EMISORA A LA FECHA DE

ADQUISICION (2K 3)

SALDO DE LA CUFIN DE LA EMISORA A LA FECHA DE

ENAJENACION (2K 4)

IGUAL

[ MONTO ORIGINAL AJUSTADO

{1) Actualizado de la fecha de adquisicion a la fecha de enajenacidn.

(2) Actualizado desde el mes en que |a emisora efectio la ultima actualizaciéon previa a la
adquisicion o enajenacion y el mes en que las acciones se enajenen.

(3) En la parte que le coresponda a las acciones adquiridas en la misma fecha.

(4) En la parte que o corresponda al total de las acciones propicdad del accionista.
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2.4.3 Costo Promedio Por Accion.

Una vez obtenido el monto original de la accidon actualizado, conforme al
procedimiento mencionado en el punto anterior, se procedera a obtener el costo
promedio por accion (CPA), este costo se obtiene dividiendo el monto original
ajustado de las acciones entre el numero total de acciones que tenga el

contribuyente a ia fecha de la enajenacion :

MONTO ORIGINAL AJUSTADO.

CPA=

NUMERO TOTAL DE ACCIONES.
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2.5 ENAJENACION POR PERSONAS FiSICAS.

El régimen en Impuesto Sobre la Renta para la ganancia en enajenacion de
acciones por personas fisicas excluye del concepto de enajenacion algunas
operaciones con acciones y establece exencion para los ingresos por enajenacion
de titulos bursatiles. Adicionaimente se considera que la ganancia obtenida en la
enajenacidon de acciones no es totalmente atribuible al afo en que se efectua la
operacidn, sino que se obtiene a lo largo de un periodo en que el inversionista
mantuvo en su poder las acciones, desde que la adquirido hasta que las enajene,

siendo asignable en consecuencia a cada uno de es0s afnos, la parte proporcional

que le corresponde de esa ganancia.

Bajo este sistema se considera como ingreso acumulable en el afo de la

operacion solo la porciéon que corresponde a ese ano, tomandose el resto

correspondiente a los demas anos de tenencia de la accidon, como ingreso no
acumulable sujeto a una tasa ponderada, inferior en todos los casos a la tasa

maxima del 35% establecida en la tarifa del articulo 141 de la LISR, aplicable a

personas fisicas.
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2.5.1 Calculo Del impuesto Anual Para Personas Fisicas,

De acuerdo a lo anteriormente explicado el tratamiento de la ganancia en la

enajenacién de acciones , la Ley del! Impuesto Sobre la Renta nos da el

mecanismo para el calculo del impuesto correspondiente a la operacion (Art. 96)

~ La ganancia se divira entre el numero de anos transcurridos de la fecha

de adquisicién a la de enajenacion, sin exceder de 20 anos.

* Al resultado del punto anterior se restara de la ganancia total y se
obtendra la ganancia no acumulabje. la ganancia acumulable se suma a los

demas ingresos del ejercicio y se aplicara la tabla del articulo 141 y 141-A de
fa LISR y se aplicara el crédito general, disminuidos por las deducciones
autorizadas. El impuesto obtenido se dividira entre la cantidad a la que se le

aplico la tarifa y el cociente sera la tasa efectiva.

* A la ganancia no acumulable se calculara el impuesto aplicando la tasa

efectiva ("), determinada en el punto anterior.
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(") La tasa efectiva se calcula considerando:

IMPUESTOS SEGUN ART. 141 (a)

)

BASE DEL IMPUESTO SEGUN ART. 141

La tasa efectiva que se puede utilizar es:

(a) no incluir en el caiculo las
deducciones, personales
de médicos, funerales y

donativos.

* La obtenida con los ingresos del afno en que se hizo la enajenacién o,

* La tasa promedio de los Gltimos cinco ejercicios .

41




2.5.2 Deducciones.

Las personas fisicas que realicen enajenacién de acciones tendran las

siguientes deducciones autorizadas (Art. 97 y 97-A de LISR).

El costo comprobado de adquisicién de las acciones no podra ser inferior del
10% del monto de la enajenacién o valor de la venta de las acciones , si éste
costo actualizado fuera inferior, se tomara como costo el resultado de aplicar el

10% al valor de Ia operacion sin deduccion alguna.

La deduccion de pérdidas por enajenacion de acciones se podran acreditar por

personas fisicas y morales observando las siguientes reglas

La pérdida actualizada de acuerdo con el art. 32 del Reglamento del Impuesto
Sobre la renta (RISR) se divide entre el nUmero de afos transcurridos entre la
fecha de adquisicién y la de enajenacion, cuando el nUmero de anos de tenencia

exceda de 10 afnos. se tomara este como el numero de afnos de tenencia de las

accijones .

E! resuitado que se obtenga sera la parte de la pérdida que podra disminuirse
de la ganancia por enajenacién de otros bienes en el mismo afo, de los demas

ingresos que el contribuyente deba acumular en la declaracion anual de ese
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mismo afio o aplicarse a la ganancia por enajenacién de bienes en los siguientes

tres afnos.

De la parte de la pérdida que no se disminuye se obtiene un acreditamiento

por pérdida en enajenacion de bienes., este acreditamiento se obtiene de la

siguiente forma:

La parte de las pérdidas no disminuidas se multiplica por la tasa de impuesto
que corresponda al contribuyente en el ano del calendario. El resultado que se
obtenga se acreditara contra el impuesto que corresponda a la ganancia total
obtenida por la enajenacion de bienes en el aino del calendario en que se sufra la

pérdida y /o al impuesto que corresponda a la ganancia de bienes en jos tres

anhos siguientes al afio en que sufra la pérdida.
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2.5.3 Obligaciones del enajenante.

* Presentar declaracion anual del ISR en que incluya las ganancias

por enajenacion de acciones .

* Acompanar a su declaraciéon anual una copia de la constancia de

retencién del pago provisional , expedido por el retenedor.

2.5.4 Obligaciones del adquirente.

* Efectuar retencion del 20% del monto total de la enajenaciéon .

cuando la operacion no sea dictaminada por contador publico registrado (Art.

103  parrafo cuarto).

* Efectuar retencién por el impuesto que resulte sobre la ganancia

de enajenacion , cuando la operacion sea dictaminada por contador publico.

* Proporcionar al enajenante la correspondiente constancia de retencidon

{(Art. 103 parrafo quinto).



2.5.5 Obligaciones de Ia sociedad emisora.

* Proporcionar a los inversionistas que Jo soliciten , constancia

con la informacion necesaria para que determinen los ajustes por medio de
los cuales obtiene el monto original de la inversion de las acciones emitidas

por la sociedad en poder del accionista.

= Proporcionar a los accionistas que lo soliciten, informacion sobre el
valor contable actualizado de tas acciones emitidas, para que calculen la
pérdida compensable en su caso. Para esto las sociedades emisoras que no
reexpresen sus estados financieros, actualizaran su capital contable con el

procedimiento que se indica en el articulo 143 del reglamento de ta LISR.
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2.6 IMPUESTO AL VALOR AGREGADO.

No se causara este impuesto por la enajenacién de acciones y titulos valor en

general, de acuerdo con lo que dispone et articulo 9 fracciéon VII:

Art. 9 Enajenacion exentas de pago de impuesto

No se pagara el impuesto en la enajenacion de los siguientes bienes:

“VII. Partes soclales, documentos pendientes de cobro y titulos de crédito,
con excepcién de certificados de depdsitos de bienes cuando por Ia
enajenacion de dichos blenes se este obligado a pagar este impuesto. En la
enafenacién de documentos pendientes de cobro, no queda comprendida la

enajenacion de blenes que ampare el documento.”




CAPITULO 3.

ENAJENACION DE ACCIONES POR INVERSIONISTAS RESIDENTES EN EL

EXTRANJERO
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ENAJENACION DE ACCIONES POR INVERSIONISTAS RESIDENTES EN EL

EXTRANJERO

Objeto del Gravamen.

En este caso de enajenacion se presentan dos objetos distintos del
gravamen, uno derivado del primero o del principal; esto es, los ingresos por
adquisicion de acciones y titulos de crédito.

De esta suerte, nos ocuparemos por separado de cada uno de ellos.
a) Objeto Principal.
El objeto del impuesto lo constituye la percepcion del ingreso por la
enajenacion de acciones y titulos valor que representen la propiedad de bienes.
E1 objeto del gravamen se encuentra delimitado por dos constantes:

- Que el ingreso |o perciba un residente en el extranjero (requisito implicito); y

- Que el ingreso provenga de fuente de riqueza ubicado en territorio nacional

(requisito explicito)
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Extranjeros sin representante en México

Las personas fisicas o morales residentes en el extranjero que no cuenten con

representante en México, quedan sujetas a las reglas siguientes:

Cuando se enajenen acciones , se considera que la fuente de riqueza se
encuentra ubicada en territorio nacional, cuando sea residente en México la
persona que jo haya emitido o cuando el valor de las acciones provenga en mas
de un 50% de bienes ubicados en el pais, se efectuara una retenciéon del 20%

aplicable al monto total de la operacion sin deduccion alguna (Art. 151 LISR).

Si el adquirente reside en México o es residente en el extranjero con
establecimiento permanente en el pais, debera efectuar la retencion del impuesto

y enterario en las oficinas autorizadas dentro del plazo que establezca la ley.

Si el adquirente reside en el extranjero y no tiene establecimiento permanente
en el pais, harad el pago del impuesto correspondiente mediante declaracion que
presentara en las oficinas autorizadas dentro de Jos quince dias habiles

siguientes a la obtencién del ingreso.
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Extranjeros con representante en México.

Las persconas fisicas o morales residentes en el extranjero que cuenten con

representante y cumplan con los siguientes requisitos (Art. 160 LISR):

1.- Serresidente en el pais ,

2.- Residente en el extranjero con establecimiento o base fija en el pais y, i

3.- Conservar la documentacion comprobatoria relacionada con el pago .

del impuesto por cuenta del contribuyente, durante 5 anos.

Podra optar por determinar el impuesto sobre la ganancia de la operacion , la tasa

del 30% sin deducir las perdidas que se originen en enajenacién de acciones

anteriores a {a operacion.

El representante de la persona residente en el extranjero calculara el

impuesto que resulte y jo enterara mediante declaracion en la oficina autorizada
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que corresponda a su domicilio dentro de los quince dias siguientes a la

obtencién del ingreso.
Condicion para que se pueda ejercer la opcién.

La opcidén solo se podra ejercer cuando se presente un dictamen formulado por
un contador publico registrado ante las autoridades fiscales, en la que se indique
que el calculo del impuesto estd de acuerdo con las disposiciones fiscales.

Cuando el contador publico no de cumplimiento a lo dispuesto , se hara acreedor

de las sanciones previstas en el Codigo Fiscal de la Federacion.

Otra de las condiciones es, cuando el contribuyente resida en un pais en el
que el Impuesto sobre la Renta, en su caso, hubiese resultado a su cargo. como
si se tratara de su Unico ingreso sea igual o superior al 70% del impuesto que se

hubiera causado en Meéxico de haber sido percibido dicho ingreso por una

persona moral residente en el pais.

Lo dispuesto en los parrafos anteriores establecen que los ingresos por
enajenacidon de acciones solo se grawvara por el pais de residencia del
enajenante, excepcion hecha de los casos en que a través de la venta de

acciones se esté, enajenando un bien inmueble, en cuyo caso debera gravarse

por el pais en que se encuentra localizado dicho inmuebie.
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De esta manera, se puede concluir que el objeto principal del gravamen io
constituye la percepcién, por un residente en el extranjero, de ingresos que
deriven de la enajenacion de acciones y titulos valor, cuando la persona que los

haya emitido sea residente en México.

b) Los ingresos por adquisicion de acciones y titulos valor como objeto derivado.

La Ley del impuesto Sobre la Renta atribuye consecuencias fiscales al hecho
de que una enajenacion, en este caso de acciones o titulos valor que representen
la propiedad de bienes, la contraprestacion pactada sea inferior en mas de un
10% al valor de avalio o de cotizacién, o bien, cuando la enajenacion se efectie

a titulo gratuito. En este caso se imputa un ingreso al adquirente.

Por estas razones se considera que se presenta un segundo objeto del

gravamen. El articulo 151 sefala en su parrafo octavo, noveno y décimo, lo

siguiente:

Cuando las autoridades fiscales practiquen un availio y este exceda en mas
de un 10% de la contraprestacion pactada por la enajenaciéon, el tota! de la

diferencia se considerara ingreso del adquirente residente en el extranjero, y el
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impuesto sera el 20% sobre el total de la diferencia, sin deduccién alguna,
debiéndolo enterar el contribuyente mediante declaracién que presentara ante las
oficinas autorizadas dentro de los 15 dias siguientes a la notificacidn que

efectien las autoridades fiscales.

En las adquisiciones a titulo gratuito . el impuesto sera el 20% sobre el total
del avaluo de las acciones o partes sociales sin deduccion alguna; dicho avaluo
debera practicarse por persona autorizada por la Secretaria de Hacienda y
Credito Publico. Se exceptua del pago de dicho impuesto los ingresos que se
reciban como donativos a que se refiere el articulo 77, fraccion XXIV, inciso a) de

esta Ley.

Tratandose de valores que sean de los que se coloquen entre el gran publico
inversionista, conforme a las reglas generales que al efecto expida la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico cuando se enajenen fuera de bolsa. las
autoridades fiscales consideraran la cotizacion bursatil del ultimo hecho del dia de

la enajenacion, en vez del valor del avallo.

De acuerdo con lo anterior, resulta evidente que el objeto derivado a que se

refiere consiste en la percepcién de ingresos por la adquisicion de acciones y
titulos valor emitidos por residentes en México. que obtenga un residente en e!

extranjero.

33




CAPITULO 4

EL DICTAMEN EN LA ENAJENACION DE ACCIONES Y PARTES SOCIALES.



EL DICTAMEN EN LA ENAJENACION DE ACCIONES Y PARTES SOCIALES.

4.1 Dictamen del contador ptiblico.

Los resultados presentados en e! dictamen formulados por contadores

publicos, sobre las operaciones de enajenacién de acciones que realicen los

contribuyentes, se consideraran ciertos , salvo prueba en contrario, para que esta

situacion sea cierta el contador publico debera de reunir los siguientes requisitos:

(Art. 52 del Cadigo Fiscal de ia Federacion):

1.- El Contador Publico que dictamine la operacién de enajenacion de acciones

debe de estar registrado ante las autoridades fiscales, este registro lo podran

obtener unicamente.

- Las personas de nacionalidad mexicana que tengan titulos de contador

publico registrado ente la Secretaria de Educacion Publica y que sean
miembros de un colegio de contadores reconocido por Ila misma

Secretaria.

2.- El! dictamen se debe formular de acuerdo con las disposiciones del
reglamento del Cédigo Fiscal de la Federacién (CFF) y las normas de auditoria

que regulan la capacidad, independiente e imparcialidad Profesional del contador
publico.
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3.- Al emitirse el dictamen debera de ser acompafado por un informe sobre la
revision de la situacion fiscal del contribuyente. Las opiniones o interpretaciones
contenidas en los dictamenes no deslizan las opciones de la Secretaria de

revisar e! dictamen y demas documentos .

Cuando el contador publico no de cumplimiento a las disposiciones antes
mencionadas , o no formule el dictamen fiscal habiendo suscrito el aviso
presentado por el contribuyente, o no aplique procedimientos de auditoria | la
autoridad fiscal con previa autorizacion exhortara o amonestara al contador
piblico o suspendera hasta por dos afos los efectos de su registro, si este
reincide o participa en un delito de caracter fiscal, se procedera a la cancelacion
definitiva de su registro. En este caso de dara inmediatamente aviso por escrito al

colegio profesionat.

Las sociedades o asociaciones civiles conformados por despachos de
contadores puablicos registrados, cuyos integrantes obtengan autorizacidon para
formular los dictamenes, deberan de registrarse ante la autoridad fiscal

competente.
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4.2 Requisitos.

La intencién de presentar el dictamen en la enajenacidn de acciones ., opcion
de las personas fisicas . es de tratar de ayudar al adquirente de retenerle o
calcular una retencién menor al 20% establecido en el articulo 103 de LISR,

para tal objetivo este dictamen debe de estar elaborado por un contador pGblico

registrado y se cumplan los siguientes requisitos.

= Presentar aviso de presentacion de dictamen a mas tardar el dia 10 del mes

de calendario siguiente al mes en el que se realizé I|a enajenacién ante la

autoridad administradora que corresponda al domicilio fiscal del contribuyente.

£l aviso debera ser suscrito por e! contribuyente. asi como por el contador

piblico registrado que vaya a dictaminar.

« Presentar el dictamen dentro de los treinta dias siguientes a aquel en que se

presento o debid presentarse Ia declaracion del impuesto.

« Texto del dictamen relativo a la enajenacion . con los siguientes requisitos:
1. La afirmacion de que examind la determinacion del costo promedio
por acciéon de las acciones enajenadas y la declaracion

correspondiente.
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2. Nombre del enajenante.
. Nombre del adquirente.
Nombre de ia sociedad emisora de las acciones.

. Fecha de la enajenacion de las acciones.
trabajo reatizado

L ]

. Mencién en forma especifica del alcance del

consistente en la verificacion de:

- La antighedad en Jla tenencia de las acciones.

- Las utilidades por accién generadas con base en las

declaraciones del ejercicio del ISR.

- Las utilidades o dividendos distribuidos que correspondan
por accion, mediante la revision de las actas de asambiea de
acciones respectivas, asi como las utilidades o dividendos
percibidos por la sociedad.

- Se sefalara en el dictamen |a ganancia o pérdida que

resulte en la enajenacion, e! impuesto correspondiente, asi

como la fecha de pago.
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4.3. Documentos que acompana,

La presentacion del cuaderno del dictamen fiscal debe de estar

acompanada por los siguientes documentos e informes:

« Dictamen del contador publico registrado en la Secretaria en los términos de

1a fraccion | det articulo 52 del Codigo Fiscal de la Federacion.
« Determinacion del resultado en la enajenacion.
e Analisis del costo promedio por accion.

= Determinacion de la utilidad o pérdida por cada ejercicio transcurrido entre la

fecha de adquisicién y Ia de enajenacion.

« Calculo del impuesto a cargo del contribuyente.

j
;
§
i
i
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4.4 Formato del Dictamen y Avisos.




Oictamen.

México, D.F. a de

de 19___.

DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL.
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO .

Conforme a lo dispuesto por el articulo 126 del Reglamento de la Ley del

impuesto sobre 1a Renta en vigor, he examinado l0s anexos que se acompanan y

que se refieren a la determinacion del costo promedio por accién y el resultado
obtenido

en la enajenacion de

{letra yaccion(es) de la empresa
flevada a cabo el dia de de 19___ entre el
Sr., . como enajenante Y el

Sr.

como el adquirente.
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Mi examen se llavo a cabo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas y, en consecuencia, incluyo los procedimientos de auditoria que
considere necesarios en las circunstancias, o cual me permitio verificar el calculo

del costo fiscal promedio por accion en los términos del articulo 99 de la Ley del

impuesto Sobre la Renta.

Verifiqué la antigdedad en la tenencia de las acciones, la fecha de
adquisicidon y el costo comprobado de adquisicién de las acciones mediante la

revision de los libros de actas y de registros de accionistas.

Igualmente verifiqué los calculos para determinar las utilidades por acciones
generadas de acuerdo a las constancias emitidas por la sociedad emisora con
toda Ja informacioén necesaria de acuerdo a lo que establece las disposiciones en
materia fiscal. Asimismo me cercioré del monto de las utilidades o dividendos
distribuidos que corresponden por accidn. estuvieran correctamente determinados

mediante la revision de las actas de asamblea de accionistas respectivas. Asi

como Jas utilidades o dividendos percibidos por la sociedad de acuerdo con la

dad de la emisora.
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£n mi opinién, la ganancia o pérdida por enajenacion de acciones declarada

por $ (letra, ). es correcta

de acuerdo a los cdlculos que se acompafnan y, por lo tanto, el impuesto retenido

fue debidamente determinado, habiéndose presentado la declaracion

correspondiente normal con fecha ___ de de 19__.

Emito esta opinion de conformidad con lo que establece el tercer parrafo del
articulo 103 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y el articulo 126 de su
Reglamento. expresando bajo protesta de decir verdad que no me encuentro en
alguna situacion de impedimento de las previstas en el Coddigo Fiscal de la

Federacion.

cpP

Cédula profesional No.

Registro ante la Auditoria Fiscal

Federal No.
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cAPiTULO 5

CASO PRACTICO
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Una vez explicado el procedimiento en la enajenacion de acciones y para

facilitar el entendimiento de la mecanica para el calculo del costo de
adquisicion ajustado, necesario para la determinacion de la UWtilidad o

Peérdida en la venta de Acciones, realizé el siguiente caso practico:

La empresa ILUSTRACION, S.A. DE C.V., que inicio operaciones el 01 de
marzo de 1978. enajenara parte de sus acciones el 17 de Juliode 1996 en
$800.00 c/u., solicita calcular el costo promedio por accién, asi como la

ganancia por enajenacion depara lo cual proporciona los siguientes datos:

1.- Fecha de enajenacién : 17 de julio de 1996.
2.- Datos del enajenante:
- Nombre: ILUSTRACION, S.A. DE C.V.
- R.F.C. 1LU-780317-001
- Domicilio: Norte 75 # 106 col. Industrial Vallejo
Azcapotzalco, C.P. 02300.
- Actividad: Compra,Venta Embaces y Empaques de Canén
- OFH Numero 201.

- Nunca se ha dictaminado.

n



3.- Adquisicidon de acciones:

FECHA CANTIDAD DE VALOR DE FORMA DE

ACCIONES ADQUISICION ADQUISICION
1/01/78 *10,000 " 3 10.00 Aport. en efvo. a la Soc.
10/07/80 “15.000 ~ s 20.00 Compra a otros accionistas.
25/02/87 10,000 " 3 15.00 Aportacion de bienes.
31/05/91 20,000 " s 35.00 Aport. en efvo. a la soc.

4_- Historia de Utilidades y Pérdidas.

{(+)Ing. Global (-)Gastos
Ejercicio Gravable o (-)ISR -)PTU No
Res. Fiscal Deducibles
1978 378 98 [o] 3
1979 402 106 o] 2
1980 549 75 o 17




1981 (30) [5] 5] [
1982 118 o (] 79

1983 (180) o o )

1984 150 ) o €8

1985 983 378 5] 53

1986 (150) o ) [)

1987 (430) ] [5) [5)

1988 (180) ) [ o

1989 59,300 20.755 [ [9)

1990 98,533 34,487 ) o

1991 129,146 45,201 ) 1.425

1992 290,581 101,703 [ 1.251

1993 361,720 - 125,698 [ 5,727

1994 593,739 201,871 o 2.084

1995 323,751 110,075 ) 944
[Tolal , 1,858,370 l 640,447 o 11,653 j

Nota: las cifras de 1978 a 1992 estan expresadas en el nuevo sistema monetario
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PASO1:

Determinacion del Costo Comprobado de Adquisicion Aclualizado de Acuerdo al articulo 19 [raccidn Il , se aclualizara
con el INPC  dei mes anterior a su enajenacion (junio) entre el mes de adquisicion,

ILUSTRACION, S.A. DECV.

COST0 COMPROBADO DE ADQUISICION

(Actusizacxn por srbgotad de le Adqusicin)
(Cantidades en Pesos}
INPC Costo Costo
Costo Mes Anterior INPC Comprobado | Comprobado

Fechade | Namero de Valor Comprobado alde mes de Factor de | Adqulsiclén | Adquisicién
Adquisiclén} Acclones | Nominal jde Adquisicién} Enajenacidn | Adquisicién | Adguisicién| Actualizado | por Acclén
1-ene-78 10.000 00010 10 180931 00250 131.24 1231240 .7
10-jul80 15,000 00013 20 180831 04050 4467432 8,534 88 0596
25-1eb-87 10,000 00015 15 180631 12730 14.20% 31 0021
31-may-91 20,000 0.0018 3 160831 725160 2,485 87.33 0.004
Qotd ] 55000] of 60] 1 [ T 6160 8}
Una ver obtenido el costo de adquisicio e p daha ion de 1a cuenta de utlidad fiscal neta para

determinar la diferencia que nos menciona el articulo 19 fraccién 1.



PASO 2:

Calculo de la Cuenta de Uititidad Fiscal Neta de ascuerdo al Artfculo 124 de UISR.
Pora efectos en la enajenacién de acoiones ¢l saldo se actualizam a la fecha de
enajenacién (Arnt. 18 Frocaion 1)

ILUSTRACION, S.A. DE C.V.
DETERMINACYON DE LA CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA
{CANTIDADES EN PESOS)

ING. GLOBAL GRAVABLE 78 a78
(-) ISR 8
() PTU o
(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 3

SALDO CUFIN 1978 277.00

ACTUALIZACION

LN.P.C. DIC 79 03411
LN.P.C. DIC.78 0.2842 1.200:

N

332 46

ING. GLOBAL GRAVABLE 79
(-} ISR

() PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

Noéé

294.00

SALDO CUFIN 1979 626.46

ACTUALIZACION

ILN.P.C. DIC.80 0.4420

IL.N.P.C. DIC.79 0.3411 1.2984 813.39

RESULTADO FISCAL 80 549
(-) ISR 75
(-) PTU
(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 17 457.00

SALDO CUFIN 1980 1.270.39

ACTUALIZACION

LN.P.C. DIC.B1 0.5700

1.N.P.C. DIC.80 0.4429 1.2869 1.634.86

75



RESULTADO FISCAL 81

(-) ISR

) PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

[oNeR-Xe]

0.00

SALDO CUFIN 1981
ACTUALIZACION

LN.P C. DIC 82 1.1334
LN.P.C. DIC .81 0.5700

RESULTADO FISCAL 82

) ISR

) PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

1.9884

1,834.868

3.250.78

118

79

39.00

SALDO CUFIN 1982
ACTUALIZACION

ILN.P.C. DIC B3 2.0488
ILN.P.C._DIC.B2 1.1334

RESULTADO FISCAL 83

(-} ISR

() PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

1.8076

3,289.768

0000

0.00

SALDO CUFIN 1983
ACTUALIZACION

ILN.P.C. DIC.84 3.2609
LN.P.C. DIC.82 2.0488

RESULTADO FISCAL 84

(-} ISR

) PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

5,846.58

9.464.57

82.00

SALDO CUFIN 1984
ACTUALIZACION

ILN.P.C. DIC .85 5.3397
I.N.P.C. ODIC.B4 3.2609

1.6374

9.548.57

15.831.56
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RESULTADO FISCAL 85

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

Bool

B830.00

SALDO CUFIN 1985
ACTUALIZACION

LN.P.C.DIC 86 10.9862
I.N.P.C. DIC 85 5.3397

RESULTADO FISCAL 86

{-) ISR

-} PTU

{-) GASTOS NO DEDUCIBLES

2.0574

18,561.58

34.073.75

0000

©0.00

SALDQ CUFIN 1986
ACTUALIZACION

LN P.C. DIC.87 28.4729
INP.C. DIC 88 10.98682

RESULTADO FISCAL 87
() ISR
(-) PTU
(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

2.5918

34,073.75

0000

0.00

SALDO CUFIN 1987
ACTUALIZACION

I.LN.P.C. DIC .88 43.1814
IL.N.P.C. DIC.B7 28.4729

RESULTADO FISCAL 88
(-) ISR
(-) PTU

88,305.54

133.915.36

0.0C

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES
SALDO CUFIN 1988
ACTUALIZACION

LN.P.C. DIC .89 51.6870
ILN.P.C. DIC .88 43.1814

1.1969

133,915.38

160.283.29




RESULTADO FISCAL Bg

58300

(-} ISR 20755

) PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES ] 38.545.00
SALDO CUFIN 1989 198,828.29
ACTUALIZACION

LLN.P.C. DIC.90 67.1568

LN.P.C. DIC.89 51.6870 1.2992 258.317.71
RESULTADO FISCAL 90 28533

(-) ISR 34487

(-) PTU ]

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES o 64.046.00
SALDO CUFIN 1990 322383 71
ACTUALIZACION

1LN.P.C. DIC.O1 79.7786

LN.P.C. DIC.90 67.1568 1.1879 382.935.88
RESULTADO FISCAL 91 129148

(-} ISR 45201

) PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 1425 82.520 00
SALDO CUFIN 1991 465,455.88
ACTUALIZACION

ILN.P.C. DIC.82 80.3025

1LN.P.C. DIC.91 79.7786 1.1193 520.984.74
RESULTADO FISCAL 92 290581

) ISR 101703

) PTU []

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 1251 187.627.00
SALDO CUFIN 1992 708.611.74
ACTUALIZACION

LN.P.C. DIC.93 96.4550

LN.P.C. DIC.92 89.3025 1.08 765.300.68
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RESULTADO FISCAL 83

381720

(-) ISR 125698
() PTU ]

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 5727 230,295.00
SALDO CUFIN 1993 9095,595.68
ACTUALIZACION

I.LN.P.C. DIC.O4 103.2568

INPC DIC 83 96 4550 1.0705 1.065.785.17
RESULTADO FISCAL 94 583739

(-) ISR 201871

(-)PTU o’

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 2084 389.784.00
SALDO CUFIN 1994 1,455.569.17
ACTUALIZACION

1.N.P.C. DIC 85 156.9150

LN.P.C. DIC.O4 103.2568 1.5198 2.211.882.92
RESULTADO FISCAL 95 323751

(-} ISR 110075 -

() PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 544 212.732.00
SALDO CUFIN 1995 2,424,614.92
ACTUALIZACION

1.LN.P.C. JUN.96" 180.9310

I.LN.P.C. DIC 95 156.9150 1.153 2.795.581.00

SALDO CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION JULIO 1995

“ FECHA DE ENAJENACION JULIO 968

2.795.581.00

ESTA TESIS Mo nems

SAUR Bt 1A

79
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ASO3:

Una vez determinada la cuenta de utilidad fiscal netalcufin, se procederd a determinar 1a diferencia entre la CUFIN ala fecha de
enajenacidn menos la CUFIN alafechade adquisicidn de fas acciones, esta dferencia se adicionara 0 restara al costo Comprobado

de adquisicion ds las acciones actualizadas (paso 3)

(LUSTRACION, S.A. DECV.

DETERMINACIKIN DE DXFERENCIAS DE CURIN
{Caiitades o0 Posos)
Diferenclas
CUFIN CUFIN Diferencia CUFIN
Fechade | Fechade Fechade Fechade CUFIN | Nimerode por
Enajsnacién [Adquisicid | Enajenacién | Adquisicién Acclones | Accidn
17-44-96|1-ene-78 2,785 581 01 2795581 10.000 280
17-ul-96110-jul-30 2,795.581 3320521 2463529 15,000 164
17-jud-06{25-1ed-87 2.785.581 561,161 | 2234420 20000 12
17-ui-98|31-may-91 2,795,501 868,484 | 1927097 55,000 35
[Total 1 1 1 9.420628] ~ "100000] 591 )




ILUSTRACION, SA.DEC.V.

ACTUALIZACION DELA CUFINA LA FECHA DE ADQUISICION

{Cartdades i Pescs)
Fecha de Saldo
CUFIN CUFIN INPC INPC Factor CUFIN
Fecha de Ultlma | Fechade | Fecha de | Ultima de Fecha de

Enajenacién| Actual. |Adquisiclén] Enajenac. | Actual. Actual. [Adg. Actual,
17-jul-96] 0 00000 0.0000 0 0
17-jul-96|dic 79 626| 1809310 03411] 530433 332052
17-ju-96|dic. 86 U0 1806310 109862 16 4689 561,163
17-jul-96)dic. 90 322365| 1809310  67.1563 26041 858,484
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PASO4:

Ladiferencia obtenida en el paso 3 se sumara ai costo comprobado de adquisicién
de las acciones actualizada para componer el monto original ajustado

-ILUSTRACION, 5.4, DECV.

Caiculo del Monto Original Austado
(Cantidades en Pesos)

Costo saldo UFIN
Comprobado | alaFecha| Monto
Fechade | Fechade | Adquisicién de Original
Enajenaclén {Adquisiclén] Actualizado [Enajenaclén] Ajustado

17-may-96(1-ene.78 72312 | 2795581 2867953
17-may-96)10:u-80 8935| 2463529| 2472484
17-may-96[25-(eb-87 23| 220420 221453
17-may-9631-may-91 87| 1e2087| 1927085

floa T 1 81.608] 0420828 ] 9502235}

02



ILUSTRACION, S.A. DEC.V.

Cakulo del coato Promedio por Acciéa
{Canlidades en Pesos)

Costo
Monto Promedio
Fechads | Orglnat | Nimero de Por

Adquisicién| AJustado | Acclones Accidn

1-ene-78 2867953 10,000 287
104ul80 24712484 15,000 165
51087 | 223450 10,000 7]
3tmay91 | 1527185 200 J )

[feal 1 95022%] 55,000 T
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PASO §:

Al obtener el monto original ajustado de las acciones, de acuerdo a los cualro pasos anteriores, se realizara fa
comparacion entre  este y el precio de venta , obleniendo a i 13 utilidad o pérdida

ILUSTRACION, S.A, DECV.

DETERMINACION DE LA GANAKCUA POR ACCION
(Cantidades en pesas)
Valor  [Costo Ganancia o Ganancla o
de  |Promedio ((Pérdida)enla (Preclo de (Pérdida) en la
Ndmero de |Enajenacién|Por Enajenaclén  [Venta Costo Enajenacién
Acclones | Por Accidn {Acclén  |Por Acciones {Total Toul Total
10,000 800 27 513] 80000001 2867953 5,132,047
15,000 800 185 635( 12000000 2472484 9521,53%
10,000 800 23 §77] 6000000 2234633 6,765,367
20,000 800 96 704 | 18.000000{ 1927.185 14,072,815
Fod T ] T [ 4400000 950225 | 3A497.785)

Si al momento de oblener la diferencia entre las CUFIN, se observo que la cufin a la fecha de adquisicion
de las acciones es mayor ala cufin a3 fecha de enajenacion mas el costo comprobado  de adquisicion,

esta se sumara i ingreso oblenido por Ia enajenacion de las acciones y el resuitado formara parte de la
ganandia.

{a{olalidad de la ganancia obtenida se acumularaa sus demds ingresos para determinar &l resutado
fiscal del ejercicio



CASO 2:

Para fines practicos e ilustrativos, se tomaran los datos del primer caso para
aplicarlos en un ejemplo de enajenacion de acciones por personas fisicas,

Unicamente adicionaremos los siguientes datos:

Eil licenciado Juan Orozco Carrera, accionista de la empresa ILUSTRACION
S.A. DE C.V. . vendera 1,500 Acciones que son el total que posee, a un precio
de $ 300.00 c/u. solicita calcular el costo promedio por accién, asi como la
ganancia por enajenacion, asi como la verificacion del ISR y dictamine la

enajenacion de acciones, para lo cual proporciona los siguientes datos:
1.- Fecha de enajenacion : 17 de Julio de 1996

2.- Los datos del enajenante son:

Nombre: Orozco Carrera Juan

Domicilio: Carretas NOm. 267, col. Narvarte, México D.F.

Profesién: Licenciado en Administracion.

OFH: Num. 30 Administracion centro, D.F.
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- R.F.C. O0OCJ 600913 AZ6

3.- Los datos del adquirente son:

- Nombre: Alma Castillo Zepeda

- Domicilio: Jalapa Num. 3841, col. Centro

- Profesion: inversionista

- OFH: Num. 30 Administracion centro, D.F.

4.- Historia de los Dividendos Distribuidos

Dividendos
Ejercicio Distribuidos
ene-91 50,000
abr-92 150,000
nov-93 300,000
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Cédula 1

ILUSTRACION, S.A. DEC.V.

ANEXO 1

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION
{Actuaizacin por wrtigledad de s Adguisicidn)
(Cantidades en Pesos)
INPC Costo Costo
Costo Mes Anterlor INPC Comprobado | Comprobado
Fechade | Nimero de Valor i Comprobado il de mesde | Faclorde | Adquisicién | Adquisicién
Adquisicién] Acclones | Nominal |de Adquisicién| Enajenacién [ Adquisicibn | Adquisicién| Actualizado | por Accién
1-ene-78 10,000 0.0010 10 180.931 00250 DA 1237240 1.1
10-ul-80 15,000 0.0013 2 180831 04050( 67432 893486 05%
25-1eb-87 10000 00015 15 180.831 12738 M2096J FARAL 0024
31-may-91 20,000 00018 35 180.831 725160 2455 73 0.004
froa [ ssooo] o] 8] I { 1 aten] 8]

8



ANEXO 2

Cédula 2

ILUSTRACION, S.A. DE C.V.
DETERMINACION DE LA CUENTA DF UTILIDAD FISCAL NETA

(CANTIDADES EN PESOS)

ING. GLOBAL GRAVABLE 78 378

() ISR 28

() PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 3

SALDO CUFIN 1978 277.00

ACTUALIZACION

ILN.P.C. DIC.79 0.3411

ILN.P.C. DIC.78 0.2842 1.2002 332.48

ING. GLOBAL GRAVABLE 79 402

(-} ISR 106

(-) PTU o

{-) GASTOS NO DEDUCIBLES 2 204.00

SALDO CUFIN 1979 626.48

ACTUALIZACION

1L.N.P.C. DIC.BO 0.4429

ILNP.C. DIC.79 0.3411 1.2984 813.39

RESULTADO FISCAL 80 549

() ISR 75

) PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 17 457.00

SALDO CUFIN 1980 1,270.39

ACTUALIZACION

ILN.P.C. DIC.81 0.5700

I.N.P.C. DIC.80 0.4429 1.2889 1.8634.86

RESULTADO FISCAL 81 o

(-) ISR o

(-) PTU [}

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES o 0.00
1.634.86

SALDO CUFIN 1981
88



ACTUALIZACION
ILN.P.C. DIC.82 1.1334
LN.P.C. DIC B1 0.5700

RESULTADO FISCAL 82

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

1.9884

3.250.76

118

38.00

SALDO CUFIN 1982
ACTUALIZACION

.N.P.C. DIC.B3 2.0488
LN.P.C. DIC.B2 1.1334

RESULTADO FISCAL 83
{-) ISR
) PTU
{-) GASTOS NO DEDUCIBLES

1.8078

3.288.78

5.848 58

o000

0 00

SALDO CUFIN 1983
ACTUAUIZACION

LN.P.C. OIC.B4 3.2609
LN.P.C. DIC.B3 2.0488

RESULTADO FISCAL 84

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

5.846.58

9.464.57

82.00

SALDO CUFIN 1984
ACTUALIZACION

LN.P.C. DIC.85 5.3397
ILN.P.C. DIC.84 3.2609

RESULTADO FISCAL 85
) ISR
) PTU
(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

1.6374

9,546.57

15.631.58

Bool

930.00

SALDO CUFIN 1985
ACTUALIZACION

I.N.P.C. DIC.86 10.8862
ILN.P.C. DIC.85 5.3397

2.0574

16,561.58

34.073.75

ag



RESULTADO FISCAL 88

) ISR

) PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

(«N-N.X-]

000

SALDO CUFIN 1986
ACTUALIZACION

1L.N.P.C. DIC.87 28 4729
ILN.P.C. DIC.B6 10 9882

RESULTADO FISCAL B7

(-) ISR

) PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

2.5916

34,073.75

o000

000

SALDO CUFIN 1987
ACTUALIZACION

ILN.P.C DtC.88 43 1814
LN.P.C. DIC.B7 28.4729

RESULTADO FISCAL 88

() ISR

(-) PTU

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES

1.5165

88,305.54

133.815.36

0000

0.00

SALDO CUFIN 1988
ACTUALIZACION

i.N.P.C. DIC.B9 51.6870
LN.P.C. DIC.B8 43.1814

RESULTADO FISCAL 89

(-) ISR

-} PTU

(-} GASTOS NO DEDUCIBLES

1.1969

133,915.386

160.283.29

59300
20755

38.545.00

SALDO CUFIN 1989
ACTUALIZACION

LN.P.C. DIC.90 87.1568
LN.P.C. DIC 89 51.6870

1.2992

168.828.29

258,317.71

1
[
.
1
4
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RESULTADO FISCAL 90

28533

() ISR 34487

() PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES [] 64,048.00

SALDO CUFIN 1990 322.383.71

ACTUALIZACION

ILN.P.C. ENE.B1 68.8686

1.N.P.C. DIC.S0 67.1588 1.0254 330.551.75

DIST. DIV.ENE. 91 50.000 00,

- 280.551.76

LN.P.C. DIC.91 79.7786

ILN.P.C. ENE.O1 68.8686 1.1584 324.991.15

RESULTADO FISCAL 91 126148

-) ISR 45201

() PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 1425 82.520 00

SALDO CUFIN 1991 407.511.15

ACTUALIZACION

LN.P.C. ABRIL.92 8376874

ILN.P.C. DIC.91 79.7786 1.0499 427.845.96

DIST. DIV. ABRIL 92 (150.000.00)
277.845.96

ILN.P.C. DIC.92 89 3025

ILN.P.C. ABRIL.92 83.7674 1.068 296,183.79

RESULTADO FISCAL 92 290581

) ISR 101703

-) PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 1251 187.627.00

SALDO CUFIN 1992 483.810.79

ACTUALIZACION

ILN.P.C. NOV. 93 985.7252

LN.P.C. DIC.82 89.3025 1.0719 518.596.78

DIST. DIV. NOV. 92 300.000.00;
218,596.78

o1



I.N.P.C. DIC. 83 96.4550
1.N.P.C. NOV. 83 95.7252 1.0076 220,258.12
RESULTADO FISCAL 83 381720

(-} ISR 125608

() PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 5727 230.295.00
SALDO CUFIN 1993 450.553.12
ACTUALIZACION

1LN.P.C. DIC.54 103.2566

I.N.P.C. DIC.93 96 4550 10705 482,317.12
RESULTADO FISCAL 84 593739

) ISR 201871

(-} PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 2084 389.784.00
SALDO CUFIN 1994 872.101.12
ACTUAUIZACION

ILN.P.C. DIC.O5 156.9150

1.N.P.C. DIC.B4 103.2566 15196 1,325,244 85
RESULTADO FISCAL 95 323751

) ISR 110075

-) PTU o

(-) GASTOS NO DEDUCIBLES 944 212.732.00
SALDO CUFIN 1995 1.537.976.85
ACTUALIZACION

1.N.P.C. JUN.96~ 1809310

1.N.P.C. DIC.OS 156.9150 1.153 1.773,287.31

SALDO CUFIN A LA FECHA DE ENAJENACION JULIO 1995

= FECHA DE ENAJENACION JULIO 96

1.773.287.31



ILUSTRACION, S.A. DECV.

ACTUALIZACION DE LA CUFIN A LA FECHA DE ADQUISICION

ANEXO)

(Certiades o0 Pescs)
Fecha de Saldo
CUFIN CUFIN INPC INPC Factor CUFIN
Fecha de Ultima | Fechade | Fecha de | Ultma de Fecha de
Enajenacidn] Actual. |Adquisicién| Enajensc. | Actual. | Actual. {Adg. Actual.
17-jul-66 0 00000 00000 0 0
17-jul-96|dic. 78 826 1808310 03411 §304338] 332052
17-jul-96{dic. 86 340744 16093101 108862 1646891 561,161
17-jud-961dic. 20 322365 180.8310 67.1568 26941} 868,484




AREXO4

Céduls 3
ILUSTRACION, S.A. DECY.
DETEAMINACION DE DIFERENCIAS DE CUFIN
(Coroindes a0 Pess)
Diferenclas
CUFIN CURN | Oiferencha CUFIN
Fechade | Fechade [ Fechade Fecha de CUFIN | Nimero de por
Enajenscidn iAdquisicid | Enalenacidn | Adqulsicién

Acclones Actlén

17.map-06| t-ene-18 13287 of umamrl w0 "
17-may-95|104u4-80 1,773.287 32,052 1.441.23% 15000 9%
17-may-96|2542087 el suet] weae] 200 8
17-may-06(31-may-91 1,773.287] 8684841 904804 55,000 18

{Totat | | | T Sa3t453] 100000 ] 5]




ANEXO §

Cédula ¢

ILUSTRACION, S.A. DECV,

Cakeuio del Monto Original Ajustado

(Cantidades en Pesas)

Costo saldo UFIN
Comprobado | alaFecha | Monto

Fechade | Fechads | Adquisicion de Original

Enajenacidn | Adquisicién] Actualizado jenacién)  Ajustad
| {7-may-9611-ene-78 T2 T8 1345860
: 17-may-96|10-ju-60 8935 1441236 145071
i 17-may-88125-eb-87 3| 1212928 1212308
i 17-may-96131-may91 a7[ 904804 | 904891
1

[Total | T 31,608 | 5331453 5413081

?
}
Y
i
!

%



Lic. Juan Orozco Carrera

Cakewlo el conto P medio por Accidn propledad del Engjenants
{Cantidades en Pesos)

ANEXO 8

Costo | Nimero de | Monto Orlg.
Monto Promedio | Acclones | Alustado de
Fechade | Orlglnal | Numero de Por  |en Tenenclal Acclones en
Adqulsiclon | Aj Accl Acclén Tenencla
{-ene-78 1,845,660 10,000 185 30| 55.370)
10ul-80 14501711 15,000 97
25-1eb-87 1,212,339 10,000 12t 5001 60,617,
31-may-91 904,891 20,000 45 700 31671
[Total [ 5.413.081] 55000] — 448] 1500 147.659]




AREXOT

LIC. JUAN OROZCO CARRERA
DETERMINACKON DE LA GANANCIA POR ACCKN

{Cantidades en pesos)
Valor  {Costo Ganancla o Ganantia o
de  {Promedlo {(prdida) enla (Preclo de (Pérdida) enla
Ndmero de |EnajenaciéniPar Enajenacién  [Venta Conto Enajenatién
Acclones | Por Accion [Accibn  {Por Acclones  {Total Total Total
k2 W 185 1s 0.0 55310 U0
500 300 21 1 150,000 80517 39333
70 a0 45 55 21000 31871 178329
fTotal [ [ [ ool wrsse] W42}

8



Una vez determinada la utilidad por enajenacién de acciones se procedera
al calculo del impuestos que corresponde a la operacién:

Manejo del resultado por accionistas personas fisicas.

La ley previene que en cada operacion de enajenacién de acciones,
resulte ganancia o pérdida, el enajenante esta obligado a efectuar un pago
provisional de ISR a cuenta del impuesto que pudiera resultar a su cargo en
su declaraciéon anual, por el 20% del monto de la contraprestacion pactada,
cuyo importe debera retener el adquirente(Art. 103 parrafo 4).

Precio de venta 450,000
20%
RETENCION 90.000 *

* Este seria el monto de la retencion que enteraria el adquirente si no se obtara
por dictaminar la operacion, pero la operacién se hace dictaminar por
contado publico registrado, el procedimiento seria el siguiente (Art.126, frac.

il. inciso E)
ANEXO 8
LIC. JUAN OROZCO CARRERA
OETERMINACION DE LA RETENCION DE ISR
(Cantidades en pesos)
ene-78 feb-87 may-91
Precio de Venta 90,000 150,000 210.000
Costo Promedio 55,370 60,617 31,671
Ganancia Gravable 34,630 89,383 178.329
Entre Aflos de Tenencia 17 8 4
Ganancia Base 2,037 11,173 44,582
Limite Inferior (Art. B0 LISR) 1,641 8,094 12,757
Excedente 396 3.079 31.825
Tasa 17% 34% 35%
Impuesto Marginal 67 1,047 11.139
Cuota Fija 151 2,037 3,623
Impuesto 218 3,084 14,761
Por Tenencia de Afos 17 8 4
Retencion 3,704 24,672 59,046

TOTAL DE RETENCION

o8



México, D.F. a 22 de Agosto de 1996.

DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA FISCAL FEDERAL.

DECRETARIA DE HACIENDA Y CRED!TO PUBLICO .

Conforme a lo dispuesto por el articulo 126 del Reglamento de la Ley del
Impuesto sobre la Renta en vigor, he examinado los anexos que se acompanan y
que se refieren a la determinacién del costo promedio por accidén y el resultado
obtenido en la enajenacién de 1,500 (un mil quinientas) accion(es) de la empresa
“ILUSTRACION, S.A. DE C.V., llevada a cabo el dia 17 de Julio de 1996 entre el
Sr Juan Orozco Carrera, como enajenante Yy el Sr(ita). Alma Castillo

Zepeda, como el adquirente.

Mi examen se llevo a cabo de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas y, en consecuencia, incluyo los procedimientos de auditoria que
considere necesarios en las circunstancias, o cual me permitié verificar el calculo
de! costo fiscal promedio por accion en los términos del articulo 99 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta.

Verifique la antigledad en la tenencia de las acciones, la fecha de
adquisicion y el costo comprobado de adquisicién de las acciones mediante la

revision de los libros de actas y de registros de accionistas.




lgualmente verifique los calculos para determinar las utilidades por acciones
generadas de acuerdo a las constancias emitidas por la sociedad emisora con
toda la informacién necesaria de acuerdo a lo que establece las disposiciones en
materia fiscal. Asi mismo me cercioré del monto de las utilidades o dividendos
distribuidos que corresponden por accioén, estuvieran correctamente determinados
mediante la revision de las actas de asamblea de accionistas respectivas. asi
como las utilidades o dividendos percibidos por la sociedad de acuerdo con la
contabilidad de la emisora.

En mi opinién, la ganancia por enajenacion de acciones declarada por $
302,342.00 (trescientos dos mil trescientos cuarenta y dos pesos 00/M.N.), es
correcta de acuerdo a los calculos que se acompafnan y, por lo tanto, el impuesto
retenido fue debidamente determinado, habiéndose presentado la declaracion
correspondiente normal con fecha 22 de Julio de 1996,

Emito esta opinion de conformidad con lo que establece el tercer parrafo del
articulo 103 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y el articulo 126 de su
Reglamento, expresando bajo protesta de decir verdad que no me encuentro en
alguna situacién de impedimento de las previstas en el Cadigo Fiscal de la
Federacion.

C.P JOSE ARTURO GERMAN SEGURA.
Cédula profesional No. 853

Registro ante la Auditoria Fiscal Federal No. 235
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CONCLUSIONES

Con todo 1o expuesto anteriormente, se observo que el calculo del costo fiscal
de la Acciones tuvo una simplificacion, ésta radica en la unificacion de una serie
de calculos que por su naturaleza resultaban Iaboriosas y los datos que se
necesitaban eran dificiles de conseguir. LLa elaboracidon de cedulas como la de
utilidades y pérdidas fiscales netas, dividendos recibidos y pagados, fue resumido
en la cuenta de utilidad fiscal neta. elemento principal para la integracion de

monto origina! ajustado de las acciones.

La modificacion del articulo 19 y 19-A de la LISR.. mencionada en el parrafo
anterior, fue un gran beneficio para los accionistas, éste fue el que ya no se los
castiga cuando la Sociedad ,por consecuencia de sus operaciones, obtenia

pérdidas, las que no lo benefician y si disminuyen el costo de las acciones.

Es importante mencionar que el costo de adquisicion de las acciones a
enajenar debe ser “comprobable” , por lo tanto es recomendable tener disponibie
copia del contrato de Compra-Venta, evidencias del pago efectuado, copia de
declaraciones anuales para obtener las utilidades fiscales. copia de actas de

asambleas en las que se hayan decretado los dividendos recibidos y pagados y



papeles de trabajo en que se asienten los calculos efectuados para la

determinacion del costo fiscal de jas acciones.

E! dictamen en la enajenacién de acciones, puede ser un elemento
recomendable para evaluar la carga fiscal generada por personas fisicas que
realizan este lipo de operaciones, es un requisito para poder disminuir el
impuesto causado o en su caso aumentario, el hecho de dictaminar no asegura
que el impuesto disminuya. Si al término del estudio y elaboracion de! dictamen
de determina un impuesto mayor, al que se hubiera causado si se retiene el 20%
sobre el precio de venta, no se podra dar un retroceso, se tendria que pagar el

impuesto determinado en el dictamen.

El dictamen soclamente es una alternativa, pero nos permite planear la venta
de las acciones, si se conoce con anticipacion el costo fiscal de las acciones, por

eso se recomienda un estudio previo de este tipo de operaciones.
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