" DE MEXICO

FACULTAD DE CIENCIAS

LA BOLSA MEXICANA DE VALORES:
SU ESTRUCTURA Y EL MERCADO
PARA LA MEDIANA EMPRESA

T E S | S

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE

A C T U A R I A
P R E S E N T A

ALEJANDRA W

MEXICO, D. F, DICIEMBRE DE 1996

FACULTAD DE CIERCIAN
rasns CON ol FEOLLE
FALLA DR ORIGEN

- TESIS CON
FALIA DE ORIGEN



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



i

VNIVEEAPAD NAcponel,
AvTHeMA, DE
Mixico

M. en C. Virginia Abrin Batute

Jele de la Division de Estudios Profesionates de ta
Facubtad de Ciencias

Presente

Comunicamos a usted que hemos revisado el trabajo de “Tesls: "LA BOLSA MEXICANA

DE VALOREB: SU ESTRUCTURA ¥ Bh MERCADG UARA LA MEDIANA EHPRUSA"

realizado por - ALEJANDIA GONAALEZ PAULINO

can ndmero de cuepta 8552479-4 pasade de l canera de ACTUARIA

Dicho trabajo cuenta coi nuestro voto aprolatorio,

Alentamente

Direcior de Tesls Py
Propletarto ACT. AURORA VALDES HICHEL s
Propictario ACT, NOEM! VELAZQUEY SANCHEYZ
Penpictaio ACT, NEHTGNA CHEVAS l‘llImON
Suplente

Supiente

Cloud

Comeio Hepatamieoal de Mnle(le‘tlicas'"-~ )
. ¢




DEDICATORIA

AMIS PADRES

Con todo mi amor dedico ésta tesis a lus personas gue me dieron
la vida, por la paciencia y cuidados gue me proporcionaron desde el
primer momento, par la educacion y el impulso que me brindaron para
guiarme en el camino hacia la superacidn y por su infinito carifio,

Maria Guadulupe Paulino de Gonzdler
Gustavo Armando Gonzdlez Gongile:

A MI ESPOSO |

Por la comprensidn y carifio gue me demuestras, por apoyarme y
aceptarme tal como soy.

AMIS HERMANOS

Por su ayuda incondicional y de quienes me siento orgullosa por
su lucha tenaz para lograr sus metas.

AMIS HIJAS

Por ser mi mayor motivacidn que me ha impulsado a lograr este
objetiva y por darme la dicha de tenerlas junto a mi.

A mis fumiliares , maestros y tidas aquellas personas que directa
dindirectamente han hecho posible la realizacivn de este trabajo.

i
|
!
i




wy

AGRADECIMIENTO
Mi mds sincero agradecimiento a:

"ACT. AURORA VALDES MICHEL.
ACT, NOEMI VELAZQUEZ SANCHEZ
ACT. BENIGNA CUEVAS PINZON
ACT. JOSE GUADALUPE VAZQUEZ VAZQUEZ
MAT. ROBERTO RODRIGUEZ PERI:Z
por su_interés, dedicacion y el tiempo que me brindaron

para la realizacion del presente trabajo.

A mis amigos y compaReros: Ernesto, Akjan dro, Ignacio
y Roberto por su sincera amistad y el apoyo que me
brindaron siempre.




LA BOLSA MEXICANA DE
VALORES :

SU ESTRUCTURA Y EL
MERCADO PARA LA
MEDIANA EMPRESA.




INDICE

Pag.
INTRODUCCION |
I. La Bolsa Mexicana de Valores
I.1 Definicion 1
1.2 Antecedentes Historicos 1
1.3 Fundacion 6
1.4 Consolidacion 8
1. Estructura de la Bolsa
11.1 Estructura Funcional 11
(Constitucion y Actividades)
11.2 Estructura Orgdnica 15
11.2.1 Instalaciones 21
11.2.2 El Salon de Remates 21
11.2.3 Piso de Remates del— 26
Mercado de Capitg |
11.2.4 Corros del Me'rcatié 28

Capitales
11.2.5 Piso de Remates:del

Mercado de Titulos.de. ‘...5...

(Y
‘Q“‘:%mxﬂg.

Deuda

e’



11.2.6 Corros del Mercado de 32

Titulos de Deuda
11.2.7 Control de Operaciones 33
11.2.8 Monitores 35

11.2.9 Horario de Operaciones 37
del Salon de Remates
11.2.10 Centro de Informacion 39
Bursitil :
I1.3 Estructura Legal 40
1. Mercado para la Mediana Empresa
Mexicana

HI.1 Antecedentes 43

111.2 Definicion 45

I11.3 Sistema de Operacion 50

I11.4 Indice de Precios 55

- 4.1 Caracteristicas 56

Generales

111.4.2 Procedimiento de—. 57
Cilculo '

I11.4.3 Muestra - }3 58

L5 Difusion de Inforngch j 59

CONCLUSIONES - 2.
BIBLIOGRAFIA S



INTRODUCCION

Genéricamente es aceptado que la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) es el termometro
de la economia, ya que en el movimiento que su
principal indicador bursdtil experimenta a
diario se reflejan los eventos positivos y
negativos del pais.

El trabajo de tesis que presento a
continuacion intenta explicar y definir que es
la Bolsa Mexicana de Valores, sus
caracteristicas  principales, asi’ como los
elementos que la conforman y los objetivos que
persigue.

Con el propdsito de que la mediana y
pequenia empresa diversifiquen sus fuentes de
financiamiento se crea el Mercado para la
Mediana Empresa Mexicana, mismo que
responde a la necesidad de apoyar el proceso de
modernizacion de la mediana e resa del pals,
ampliando sus posibilidades |; Qg Jacceso al
financiamiento a largo plazo y p “
dichas empresas conozean
instrumentos mds acces:bl
Bolsa para obtener recursos ura
ya que anteriormente este t?pa ----- “P ecgr
estaban fuera de su alcance. !
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| CAPITULO I
LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

L. 1 Definicion.

La palabra "Bolsa" etimolégicamente
procede del latin "bursa" y también del griego
"byrsa" que quiere decir "piel fina, cuero,
odre'’; su origen era en un principio parte de la
vestimenta de los mercaderes de tiempos
remotos que precisamente consistia en una
bolsa de piel que les servia para guardar en ella
los documentos importantes y de valor.

Actualmente se define como el Mercado de
Acciones y de Valores; edificio donde estd
instalado este  mercado. Establecimiento
puiblico y amortizado legalmente en donde se
retinen periodicamente industriales, jugadores
y agentes de bolsa.

1.2 Antecedentes Historicos.
Como lo mids remoto de las

sefialan las primeras reuniones de

tes de la antigiiedad e incluso

s que

afirman que en la  Plaza " del; Agora,
eminentemente politica, ya se reunfanngg\rca-



deres griegos que realizaban transacciones
mercantiles de importancia que pueden
considerarse como las primeras
manifestaciones bursdtiles. Empero se afirma
que las bolsas son producto de la evolucion
economica general y particular del sistema
capitalista de produccién, encontrdindonos, sin
duda un paralelismo en el origen y evolucion de
uno y otro.

El origen de las bolsas se afirma que estd en
la costumbre, la cual tenian los comerciantes
desde hace siglos de reunirse en dias fijos, para
resolver sus problemas y negociar sus
mercancias.

En Flandes (Brujas), en el siglo XVI, por
ejemplo, se crearon reuniones de mercaderes
a las que se les denominaba Lonjas de
Contra tacion, que sin duda alguna ya son
algo mds que las ferias a las que desde entonces
reemplazaron a raiz de las nuevas formas de
produccion o intercambio. ‘

En la misma época, al
panorama comercial a tray
maritimo, se requieren n
organizacion en los negocios

“im
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vo tipo de organismo que es la ""Sociedad por
Acciones'', cuyo origen habia sido el gremio o
los llamados "Guils". Para que las empresas
adoptaran las formas de Sociedad por Acciones
el factor principal fué la necesidad de
procurarse grandes capitales de un nutrido
niimero de personas para la magnitud de los
objetos de las empresas que se acometian; por
ejemplo, la aventura maritima de la busqueda
de las especias que reunia a varios capitalistas
para el fletamento de las expediciones a Oriente
y de las que cada uno de ellos contribuia a su
costo en la medida de sus posibilidades. Si el
viagje resultaba exitoso, las utilidades eran
repartidas entre los distintos aportadores en la
proporcion de sus aportaciones.

Esta forma de sociedad continna y se
extiende en el curso de la historia del derecho
mercantil a las aseguradoras, a la banca hasta
culminar como en nuestros dias, extendiendose
a las empresas industriales,.. mineras y
comerciales.




31 de octubre de 1894,

Pero conviene recordar que la legislacion de
1932, que considera a las Bolsas que existieron
antes como instituciones auxiliares de crédito ,
es resultado de una evolucion iniciada en 1916,
es decir, en el periodo revolucionario. Don
Francisco 1. Madero no tuvo tiempo: apenas
dicté algunos decretos como el de créditos
hipotecarios, publicado en el "Diario Oficial"
del 29 de mayo de 1912, y el de emision de papel
a corto plazo e imitacion de billetes, del 19 de
noviembre de 1912,

Y después de Huerta, quién penso en otras
cosas, le toco a Don Venustiano Carranza
intervenir en cuestiones de politica monetaria,
de crédito, de valores y financieras en general,

El 31 de mayo de 1916, el Primer Jefe del
Ejército Constitucionalista, encargado del
Poder Ejecutivo de la Nacion dicté un decreto
para prohibir las operaciones especulativas de
cambio, que se publico en "ElCoi
lista", "Diario Oficial" del 6 de
Asi aparece el Gobierno como vigllante estricto
del mercado monetario
valores. El decreto prohibio




una moneda por otra a un tipo distinto del que
fijaba la Comision Monetaria.

En el mismo ano, el Gobierno Federal
concede autorizacion para la apertura de un
local dedicado especificamente a la negociacion
de valores, facultando a la Secretaria de
Huacienda y Crédito Publico para intervenir en su
normatividad y control.

En la época del Presidente Don Pliitarco
Elias Calles, se dicto un decreto el 27 de junio de
1928 donde se dijo que, a pesar de lo dispuesto en
1916, las transacciones con titulos-valor y los
establecimientos donde se llevan al cabo quedan
sujetos a la inspeccion de la Comision Nacional
Bancaria.

Para 1933, se publica la Ley de Bolsas en la
cual se autoriza a las Bolsas de Valores a operar
como instituciones auxiliares de crédito.

A principios de 1957, se inauguro el edificio
de la calle de Uruguay No. 68, que fuera sede de
las operaciones del mercado bursdtll;de México
por 33 afies. e ~»

En 1975 se promulgé la Le
Valores.




en Meéxico, otra en la Cd. de Monterrey y la
tercera en la Cd. de Guadalajara. En este mismo
afio la Bolsa de Valores de México cambio su
razon social por la actual de Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V..

La actual sede de la Bolsa Mexicana de
Valores se encuentra en el Centro Bursdtil,
inaugurado en abril de 1990 en Paseo de la
Reforma No. 225, Col. Cuauhtemoc en la
Ciudad de México.

1.3 Fundacion.

En México, la Bolsa de Valores que se creo a
fines del siglo pasado, revistié la forma de una
asociacion privada,

La Bolsa no siempre fue lo que es ahora.
Durante sus décadas iniciales era apenas un
apéndice del mercado financiero que se estaba
forjando en Meéxico, con dictaduras y
revoluciones sociales a cuestas. Su importancia
relativa fue evolucionando paulatinamente,
conforme el pais también inicia
urbanizacion e m(lustrlalzzapuin

Y fue mas reclentemente,"
de la década de los 70’s cuand




rioc mayor preeminencia. Hoy es un mercado
emergente, de los mds importantes de América
Latina, con un desempenio internacional
significativo.

La historia de la Bolsa Mexicana de Valores
ha ocupado miles de paginas en lo periédicos y
revistas especializadas. Esta institucion que
nacié y crecio en condiciones a veces
insostenibles, atrae hoy el interés mundial por
sus grandes logros, su eficiente organizacion y
su indiscutible contribucion al prestigio que

ostenta México en los centros financieros
mundiales.

En lo que es la columna vertebral de las
manifestaciones  politicas, econdmicas y
sociales del pais, Paseo de la Reforma, se erige
el edificio donde en cuestion de minutos se
ganan o pierden grandes fortunas: La Bolsa
Mexicana de Valores.

En un predio de 4000 m2 se asienta el Centro
Bursitil 2000. Con una inversioi.de.
millones de dolares, la sede la_ Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) inicié ladéca
los 90’s con una estructur
transparente y acorde con las
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crecimiento del pais.

Con eso se rompié una tradicion que por
decenios prevalecié en el centro de la Cd. de
Meéxico, al ubicarse inicialmente en la calle de
Plateros, ahora Madero, pasar después a Isabel
la Catélica y finalmente instalarse en Uruguay.
La sede de la Bolsa Mexicana de Valores marcd
una época en la que el primer cuadro de la
ciudad era el centro financiero de México.

A lo largo de Venustiano Carranza y de sus
calles cercanas, se ubicaban las oficinas de los
principales bancos del pais. Paulatinamente se

fueron retirando del Centro Historico, hasta

quedar solamente como instituciones de
indudable importancia El Banco de México y la
Bolsa Mexicana de Valores, de suerte que con el
traslado de ésta ultima se cerré un capitulo mds
en la historia bursdtil de México.

1.4 Consolidacion.

La BMV actualmente es una
privada, sus accionistas son ¢
te los agentes de valores, y ti
de facilitar las transaccio

procurar el desarrollo del' mércado:~
"

i b i,
e it
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Esta Bolsa esti ubicada en el No. 255 del
Paseo de la Reforma, esquina Rio Rhin. Fue
inaugurado este edificio el 19 de abril de 1990.

Entre sus funciones principales, destacan las
siguientes:

a) Establecer locales, instalaciones y mecanis-
mos adecuados para que los agentes y Casas
de Bolsa efectiien sus operaciones.

b) Supervision y vigilancia de las operaciones -
que realizan lo socios, con objeto de que se
lleve a cabo dentro de los lineamientos lega-
les establecidos.

¢) Vigilancia de la conducta profesional de los
operadores de piso, para que se rijan confor
me a los mds altos principios de ética.

d) Cuidado de que los valores inscritos en sus -
registros satisfagan los requisitos legales co
rrespondientes para ofrecer las mdximas se
guridades a los inversionistas.

e) Difusidn de las cotizaciones de los valores,
precios y condiciones de las operajmnes que
se ejecuten en su seno.

J) Divulgacion de las caracteristl
lores inscritos en sus pizarras,
risticas de las empresas em

v*‘de Izs va-



La mision institucional mds importante que
tiene la Bolsa Mexicana de Valores consiste en
"promover la formacion de ahorro interno para
el adecuado financiamiento de la actividad
econdomica nacional".

Podemos concluir que a través de su
existencia, que abarca ya cien aiios, la Bolsa
Mexicana de Valores ha logrado cumplir
diversos objetivos, como también ha preiendido
consolidar confianza y prestigio entre sus
inversionistas.

10




CAPITULO 11
ESTRUCTURA DE LA BOLSA

11.1 Estructura Funcional (Constitucion y
Actividades).

La funcion principal de la Bolsa es servir
como medio de financiamiento y de inversién de
empresas y personas, promoviendo el encuentro
de oferentes y demandantes de valores, y
Sfungiendo como catalizador para que los valores
tanto de renta fija como de renta variable,
adquieran el valor real que les corresponde en el
mercado.

Los requisitos para la constitucion y las
caracteristicas generales de las actividades a
realizar por las Bolsas de Valores de México se
encuentran estipulados en el capitulo 4° de la
Ley del Mercado de Valores, la cual es‘tablece lo
siguiente: /

Las Bolsas de Valores dé "
como_sociedades anénimas de»wpl_ﬂ variable,
con sujecion ala Ley Generalde Socwdades
J

n, s

1



Mercantiles y a las siguientes reglas de

aplicacion especial:

1) La duracion de la sociedad podra ser indefi
nida.

2) El capital social sin derecho de retiro deberd
estar integramente pagado y no podra ser in-
ferior al que se establezca en la concesion
correspondiente, atendiendo a que los servi-
cios de la Bolsa se presten de manera ade -
cuada a las necesidades del mercado.

3) El capital autorizado no serd mayor del do-
ble del capital pagado.

4) Las acciones sélo podrdn ser suscritas por
Casas de Bolsa o especialistas bursdtiles.

5) Cada socio solo podra tener una accion.
6) El numero de socios de una Bolsa de Valo
res no podrd ser inferior a veinte.

7) El numero de sus administradores no serd
menor de cinco y actuardn consmmdos en

Consejo de Administracion.

8) Los estatutos de las Bolsas de Valores debe-
rin establecer que: g
a) No podran efectuar 0pe
los socios que pierdan su colidad de-lesas

de Bolsa o especialistas bursdtllqs. e

e

12
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b) La Bolsa debera llevar un registro de ac -
cionistas, reconociendo como tales tinica-
mente a quienes figuren en el mismo y en
los titulos respectivos.

¢) Las operaciones bursdtiles de los socios de

berdn ser efectuadas por apoderados que
satisfagan, a juicio de la Comision Nacio-
nal de Valores mediante autorizaciones --
otorgadas por la misma, los siguientes
requisitos:

- Ser de nacionalidad mexicana

- Tener solvencia moral y econdomica

- Tener capacidad técnica y administrativa
- Satisfacer los requisitos que exija el regla

mento interior de la bolsa respectiva

Adicionalmente, se establece que no podrdn

actuar en una misma operacion de remate
dos 6 mds apoderados de una sociedad.

d) Las accwnes deberdn mamenerse deposita

13
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terminar las operaciones que, sin ser concer

tadas en Bolsa, deban considerarse como
realizadas a través de la misma.

B. Actividades de las Bolsas de Valores.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo
cuarto de la Ley del Mercado de Valores, el
objetivo principal de las Bolsas de Valores
consiste en facilitar las transacciones con
valores y procurar el desarrollo del mercado
respectivo a través de las actividades
siguientes:

- Establecer locales, instalaciones y mecanis -
mos que faciliten las relaciones y operaciones
entre la oferta y la demanda de valores.

- Proporcionar y mantener a disposicion del pu
blico informacion sobre los valores inscritos
en Bolsa, sus emisores y las operaciones que
en ella se realicen.

- Hacer publicaciones sobre lo seﬂalddo en el
punto anterior. R

de sus socios a las zhsposlcwnesque les sean
aplicables. Lok
- Certificar las cotizaciones en Bolsa.
14
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- Realizar aquellas otras actividades andlogas
0 complementarias de las anteriores que auto
rice la Secretaria de Hacienda y Crédito Pu -
blico, siguiendo los lineamientos marcados -
por la Comision Nacional de Valores.

- Vigila la conducta profesional de los Agentes
y Operadores de Piso, para que se desempe -
fien conforme a los principios establecidos en

el Cédigo de Etica Profesional de la Comuni
dad Bursdtil. (Cuadro 11.1)

- Cuida que los valores inscritos en sus regis -
tros satisfagan los requisitos legales necesa-
rios para ofrecer la seguridad solicitada por
los inversionistas al aceptar participar en el
mercado.

- Promueve el desarrollo del mercado a través

de nuevos instrumentos o mecanismos de in-
version.

1.2 Estructura Organica. |
El cuadro 0rgamzacmnal

15



CUADRO 111

CODIGO DE ETICA PROFESIONAL DE
LA COMUNIDAD BURSATIL

TEMAI  DISPOSICIONES GENERALES
TEMAII. DISPOSICIONES APLICABLES A

LOS PROFESIONALES CONOCI
MIENTO Y DIFUSION DE LAS
DISPOSICIONES APLICABLES

TEMA HI. USOS Y SANAS PRACTICAS DEL
MERCADO

TEMA IV. MANEJO DE INFORMACION

TEMA V. CONFLICTO DE INTERESES

TEMA VI. RELACIONES LABORALES

TEMA VIL.COMUNICACIONES AL I’l?BI:ICO
TEMA VIIL.TERMINOS DE CONTRATACION

TEMA IX. DISPOSICIONES APLICABLES A
LOS PROFESIONALES PERSONAS
FISICAS

TEMA X. DISPOSICIONES .
SANCIONES '

16



nistrativas y de desarrollo.

La complejidad y especializacion propias de
las funciones que cumple la Bolsa son cubiertas
por cuatro Direcciones Adjuntas, que secundan
a la Direccion General y encabezan las
respectivas Direcciones de Area,
Subdirecciones, Gerencias y Subgerencias que
constituyen la estructura jerdrquica. Las
Direcciones Adjuntas y de Area son las
siguientes:

-Direccion Adjunta de Servicios Institucionales
Le corresponde mantener en forma eficiente y

oportuna las operaciones que se desarrollen
en el Mercado de Valores y garantizar un ade-

cuado desempeito ¢ innovacion de los sistemas

computacionales y de comunicacion que forta

lezcan en el sano desarrollo de la actividad --

bursitil. A esta Direccidn Adjunta se integran:
Direccion de Informaitica :
Direccion de Operaciones

nal.
Tiene a su cargo analizar e ms(mm;:n(ar meca)

&h TL

nismos y normas de aumrrcgulaclén regllzaé"

.....

17
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el alta y actualizacion de los archivos electro
nicos de emisoras y de valores, y promueva la
difusion de informacion financiera, bursdtil y
corporativa de las emisoras, en igualdad de
condiciones para los participantes del merca-
do; teniendo como objetivo primordial el lo -
gro de un Mercado de Valores seguro, confia
ble, transparente y de amplia participacion.
Se integran a esta Direccion Adjunta;
Direccion de Emisoras y Vigilancia del Mer
cado
Direccion de Administracion y Finanzas
Direccion Juridica
- Direccion Adjunta de Promocion.
Tiene como objetivo central resguardar la bue
na imagen del sector bursatil valiéndose de la -
divulgacion del quehacer bursdtil a través de
los medms de comunicacion maswa

nalidad del Centro Bursitil y sy actya[:zaq:én
tecnolégica. A esta Direccion Adjimta ) Tite="
gran:

18




Direccion de Comunicaciones y Relaciones
Pablicas

Direccion del Centro Bursatil
Direccion Internacional
- Direccidén Adjunta de Planeacion.

Se responsabiliza del calculo y validacion de
las estadisticas generales en el Mercado de Va
lores, asi como de realizar investigaciones y a
ndlisis econdmicos, financieros y bursitiles -
que proporcionen bases para la planeacion in-
tegral del proceso de modernizacion e interna-
cionalizacion del Mercado de Valores Mexica
no y fortalezcan la difusion de la cultura bur-
satil. En esta Direccion Adjunta se integran:

Direccion del Instituto Mexicano del Merca-

do de Capitales (IMMEC)

Direccion de Planeacion

con las  politicas
organizacionales establecido
General. (Organigrama)

i
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I1.2.1 Instalaciones.

Para lograr sus objetivos, la Bolsa presta
diversos servicios con un alto sentido de
responsabilidad y buscando que  sean
satisfactorios  para  socios y  usuarios.
Actualmente cuenta con nuevas instalaciones
equipadas con la tecnologia mds avanzada para
asegurar los mdximos niveles de eficiencia en la
operacion bursiitil,

La sede de la Bolsa es el Centro Bursdtil en
donde se encuentran ademds de las oficinas
administrativas de la misma y de otras
instituciones del medio, el Salon de Remates y
un Centro de Informacion Bursdtil.

11.2.2 El Salon de Remates.

El Salon de Remates es un recinto ubicado
en las instalaciones de la Bolsa Mexicana de
Valores y estd debidamente acondicionado para
servir de sede ala realizacion de las operaciones
de compra-venta de titulos o valores inscritos en
la Bolsa y, por ende, también lnscittos\ en el
Registro Nacional de Valores e Ii

El Salon de Remates se divide en osapisos. el
Piso de Remates del Mercado de Capitales y el ",
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Piso de Remates del Mercado de Titulos de
Deuda, antes Mercado de Dinero.(Cuadro 11.2)

En lo que se refiere a las operaciones
efectuadas en el Salon de Remates, la Bolsa
realiza un manejo operativo y administrativo de:
registro, validacion, compensacion y liquidacion
de transacciones.

De acuerdo con las disposiciones que
resguardan ¢l sano desenvolvimiento del
Mercado de Valores, toda operacion con
instrumentos del Mercado de Capitales
registrados en Bolsa deberd ser realizada y
registrada en el Piso de Remates.

Por lo que respecta a las operaciones del
Mercado de Titulos de deuda registradas en
Bolsa, los intermediarios podrdn ¢fectuar
negociaciones fuera de ella. Sin embargo,
deberdn informar a la Bolsa todo lo referente a
las mismas para que se consuleren formalmeme
realizadas.

Las negociaciones y transacciones
Salon de Remates son efectuad as por las Casas
de Bolsa a través de sus
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CUADRO 11.2 EL SALON DE REMATES




aprobar los examenes y calificacion previstos
en el Reglamento Interior General de la Bolsa.
Estas - transacciones  son  controladas,
registradas y validadas por el personal de la
Bolsa asignado para este fin,

En el Salon de Remates, al centro de cada
uno de los pisos se encuentran ubicadas las
instalaciones en las cuales el personal de la
Bolsa atiende, registra y controla las
negociaciones realizadas por los operadores de
piso. Cada una de estas dgreas, denominadas
"mddulos de servicio" estd a cargo del personal
designado por la Bolsa y cuentan con dos
secciones ¢ "'corros''.

Los "corros" son las unidades oficiales de
registro de todas las operaciones de
compra-venta y reporto de titulos efectuadas en
el Salon de Remates. Cada "corro" tiene
asignados determinados titulos o6 valores y
modalidades operativas. No es posible registrar
una transaccién en un "corro" distinto al que le
corresponda.

Tanto los "corros" del Mercado de Cap
como los del Mercado de Titulos de Deuda estin
equipados con los siguientes elementos:

e
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* Relojes foliadores para el registro de entrada
de posturas y de hechos. Esto permite regis -
trar con precision la secuencia de las opera -
ciones realizadas.

* Micréfono para anunciar crusces, ofertas pii -
blicas y avisos de interes.

* Equipo de grabacion para las cruces.

* Focos sefializadores y timbres que indican
recesos, cruces y suspension de operaciones.

* Buzones donde se ordenan las posturas de
Compra o Venta.

* Terminales del sistema de computo (Sistema
MVA 2000) para el registro de operaciones y
actualizacion automdtica de la informacion
que se alimenta a los monitores que difunden
lus cotizaciones de cada emisora. Estos moni

tores se encuentran tanto en el Salon de Re -
mates como en el Centro de
Informacion y
en la Direccion de Emisoras de
Cada "corro" es atendido
especializado en la reglamenta
operativas, y en el control, reg

operaciones. En el caso del ptso r;lel Me ado de‘;
Capitales, cada mddulo de servicio cugnlagéon

A
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un "juez de cruce", quien valida cada una de las
operaciones de cruce, las participaciones de las
Casas de Bolsa, los anuncios de suspension y la
reanudacion de operaciones.

11.2.3 Piso de Remates del Mercado de Ca-

pitales.

El Salon o Piso de Remates del Mercado de
Capitales es un recinto de base circular con
techo de cristal en forma de cipula.

Al centro del circulo se ubican tres modulos
de servicio, con dos "corros" cada uno. (Cuadro
11.3)

En el perimetro interior se encuentran
distribuidas 26 casetas, equipadas con amplios
servicios de comunicacion de voz y datos, para el
uso de los operadores de piso, incluyendo una
terminal de consulta del sistema de computo
central. e,

Sobre el umbral de las casetas destinadas a
las Casas de Bolsa se encuentra lma "red de
monitores distribuidos en nu
una con dos niveles de nuﬁ
monitores en total).

En el nivel superior del Piso dé Remate del

Rt
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CUADRO 1.3 PISO DE REMATES DEL MERCADO DE CAPITALES
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Mercado de Capitales, en la base de la cipsula,
se localiza un balcon de visitantes que circunda
todo el perimetro interno. Este balcon esta
constituido por nueve segmentos, dos de los
cuales estdn acondicionados con gradas para
observacion. Otro posee instalaciones especiales
para minusvdlidos y los seis restantes presentan
pdneles con informacion financiera y
administrativa acerca de las mds importantes
empresas emisoras.

11.2.4 Corros del Mercado de Capitales.

Cada uno de los cinco "corros" del Mercado
de Capitales maneja determinados valores y
modalidades de operacion, de acuerdo con la
siguiente distribucion:

CORRO I, II'Y III:

Registran y operan las - _emisiones
accionarias  de  empresas industriales,
comerciales y de servicios, distrib lllas en dos
grupos en relacién a su burs, 7

CORRO IV:

Acciones de
Arrendadoras, et
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CORROV:

Grupos Financieros y acciones de Casas de
Bolsa.

La informacion registrada por cada "corro"
alimenta al sistema de computo y se refleja en
los monitores ubicados enfrente del mismo.

Adicionalmente a la operacion registrada por
medio de los "corros", los instrumentos con
colocaciones internacionales, los picos y los
instrumentos de renta fija se operan
actualmente en forma automatizada desde las
terminales del sistema SIVA, ubicadas en cada
caseta de operadores de las Casas de Bolsa. A
este sistema se le suele llamar Corro
Electronico.

Para facilitar la labor de los operadores de
piso, la informacion mds relevante acerca de
precios y cotizaciones se replte en otras
secciones de la red de monitores, a
informacion correspondiente
precios y cotizaciones, accione,
acciones con mayores cambios
con mayores cambios a la baja, operaci
representativas de renta fija por lmporte  operg
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ciones mas representativas de renta variable por
volumen ¢ importe, tablas de lotes y pujas,
horario de remate, informacion sobre pago de
dividendos y acciones mds negociadas durante
la sesion de remate.

Toda esta informacion procesada por el
sistema de computo a partir de los registros
efectuados en los '"corros" esti disponible
adicionalmente para los operadores de piso en
la terminal ubicada en su caseta y en las islas de
servicio localizadas alrededor del piso junto a
las casetas de Casas de Bolsa.

I1.2.5 Piso de Remates del Mercado de

Titulos de Deuda.

Este se encuentra contiguo al recinto
circular en que opera el Mercado de Capitales y
se comunican por medio de dos entradas.

En el centro del mismo existen dos modulos
de servicio con dos "corros" cada uno.

Las casetas para los operadores se
distribuyen en los lados que forman el dngulo
de la flecha (Cuadro1l4). . .~

El Saldn de Remates del Mercad
de Deuda tiene instalados 88 monltoa:es,

RN
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CUADRO 11.4 PISO DE REMATES DEL
MERCADO DE TiTULOS DE DEUDA
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dos en dos niveles. En la linea superior se
indican los valores con plazo de liquidacion
mismo dia y en la inferior los de liquidacion 48 6
24 horas.

Las modalidades de operacion pueden ser:
en firme, de viva voz, de registro, de reporto
entre Casas de Bolsa y de cama.

11.2.6 Corros del Mercado de Titulos de
Deuda.
Los '"corros" del Mercado de Titulos de

Deuda estan destinados a las siguientes
operaciones:

CORRO A.

Destinado a operaciones de mercado
secundario para cetes y ajustabonos.
CORRO B.

A cargo del control de subastas secundarias.

Cada "corro" dispone de un m_ 'rdfono para

anunciar los avisos de interés. También cuenta
con dos semdforos cuya funcién consiste en
marcar el tiempo para realiz 10/
los periodos de receso. El sei‘iidﬁf}m conluz ver
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de indica autorizacion para operar; si cambia a
dambar, se inicia un receso de 5 minutos.

Todos los instrumentos distintos a cetes y
ajustabonos se operan actualmente en forma
automatizada en lo que se suele llamar "corro
electronico". De hecho este '"corro" se
conforma por terminales del sistema SIVA
instaladas en las casetas de cada una de las
Casas de Bolsa.

11.2.7 Control de Operaciones.

Los sistemas de computo y comunicacion
aplicados a las operaciones que se realizan
en los Salones de Remate hacen posible
efectuar en forma dgil y transparente los
procesos de registro, validacion, liquidacion y
compensacion de transacciones.

Del mismo modo, el registro automdtico
agiliza la aplicacién de pardmetros de
fluctuacion de precios y :,l . Suspension
automdtica de emisoras que rebasen dichos
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la segunda vez en una misma sesion.

Cabe sefialar que para las emisoras que
operan mercados internacionales " no son
aplicables los pardmetros y periodos de
suspension; esto es con la finalidad de permitir
alcanzar niveles de precios equivalentes a los de
otras Bolsas del mundo. Ademds, su
operatividad es continua durante la Sesion de
Remate, sin que procedan los recesos para estas
emisoras.

Adicionalmente, con el objetivo de prevenir

“movimientos anormales, la Bolsa disefio un

Sistema de Alerta Bursitil y Seguimiento
Operativo de Vigilancia (Vigia), mediante el
cual concentra informacion operativa de 6
meses por cada emisora y detecta
comportamientos irregulares en relacion a
parametros de actividad bursdtil, tales como:
movimientos de precios, suspensiones, posturas,
alertas anteriores y otros elementos de andlisis.

Las distintas medidas de control de
operaciones y autorregulacion del mercado
tienden a resguardar los inlereses de los
inversionistas y fomentar la.confianza en los
procedimientos bursdtiles; asegurando. que los,
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participantes en el Salon de Remates tengan
igualdad de opciones.

11.2.8 Monitores.
Los monitores instalados en el Salon de
Remates difunden a tiempo real las operaciones
realizadas en los ''corros”, ademdis de la
informacion complementaria seftalada en el
apartado anterior. En cuanto a Precios y
Cotizaciones de emisiones accionarias se refiere,
la informacion proporcionada es la siguiente :
1) Clave de la emisora y serie.
Simplificacion de la razon social con un
mdximo de siete letras para la emisora, y
cinco para la serie .
2) Postura de venta.
Se anota el volumen y la postura correspon -
diente al precio mas bajo.
3) Postura de compra. e
Volumen y postura del precio mds,
4) Ultimo hecho anterior: o

Precio final negociado en la

5) Parimetros de fluctuacidn...~ -

Son los limites en que puede ‘ﬂggct‘t;dm)l pre-.
£‘ ocyerd

W

sion.anterior.
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cio de una accion, sin que se origine suspen

sion de la operacion.
6) Precio maximo.

Precio mds alto negociado durante la sesion.
7) Precio minimo.

Precio mas bajo negociado durante la sesion.
8) Precio ultimo.

.Es la operacion mds reciente reglstrada en el
"corro".

9) Lote y Puja.
Son, respectivamente, el niimero de titulos
minimo operable como paquete y el incre -

mento minimo en que puede variar el pre -
cio del titulo.

Por otra parte, sobre la red de monitores se
encuentran 9 bandas con informacion luminosa
en movimiento (tickers), las cuales transmiten el
tipo de cambio de diferentes divisas, indices de
las principales Bolsas de Valor mundo, el
precio del oro y la plata; | jzacion de
compra-venta del délar e ' otros
datos bursitiles. “

Otro recurso de mformacufn elect dnicé son’
las terminales del SIVA ubicadas en l.i‘las de ser
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vicio dentro de los Salones de Remate, en el
Centro de Informacion y en otros puntos
estratégicos dentro del Centro Bursatil. Ademais,
se cuenta con terminales de TELERATE y
REUTERS para informacion de nivel
internacional,

11.2.9 Horario de Operaciones del Salon de
Remates.

Los pisos de remate de la Bolsa
Mexicana de Valores funcionan de lunes a
viernes durante todo el aiio, con excepeion de los
dias festivos autorizados por la Comision
Nacional de Valores.

Los tipos de operacion efectuados en cada
mercado se enumeran en la Tabla de la pagina
siguiente, la cual indica el horario
correspondiente.

Durante cada sesion, el personal del piso de
remates valida la correcta captura de los hechos
efectuados durante el dia. La Direccion Técnica
de Injormatwa realiza el proceso de produccion
que da origen a boletines, hojas de liquidac:(in y
transmision electronica para la afectacufn de las
cuentas en titulos de las Casas: (le Bolsa ‘con
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la S.D. Indeval, S.A. de CV. y Banco de
Meéxico.

La informacion al cierre es difundida y
publicada en prensa, radio, television y via
terminal para los usuarios del Centro de
Informacion.

A continuacion se presentan los horarios de
operacion del Mercado de Titulos de Deuda y de
Capitales en la Bolsa Mexicana de Valores,
adicionalmente el funcionario que presida la
sesion podrad ordenar recesos extraordinarios si
las necesidades del Salon de Remates lo exigen,
segun articulos 160 a 162 del Reglamento
Interior de la Bolsa de Valores; en las Casas de
Bolsa el horario es diferente. (Cuadro I1.5)

Cuadro 11.5 Horario de Operaciones del Piso
de Remates

MERCADO DE CAPITALES* | MERCADO DE TITULOS DE DEUDA

7:30 - 14:00 LIRS, REMATY 9:00 - N 00 IIRS l)l’l' VALOR MISMO

bl 24 Y4 HORAS
RECESOS: . |
- 9064 9:10 HRS. -
< 10:00 4 110 TIRS, MEkMDO l)l:’ I)IVI&M’ ;
< 11:00 4 1 10.0IRY.
< 12:00.4 12: 11 IIRS. 9:00 - 11:30 HRS. orbmqus anmSuo m !
13000 13:10 RS, 9:00. 13:30 RS, numumm)ms -
d .1\)
wrt
*Horarios supeditados o cambios conforme L

cambie o horario del mercadn en New York
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11.2,10 Centro de Informacion Bursatil,

Este centro cuenta con una serie de servicios

| destinados a satisfacer las necesidades de
informacion bursatil y financiera del Mercado
de Valores, al piblico en general.

- Atencion personal y telefonica a través de sus
médulos de informacion, especializados en
materia bursatil y financiera.

- Datos sobre los ultimos hechos del Mercado,
via telefonica las 24 horas.

- Informacion actualizada y retrospectiva a tra

vés del Sistema Automatizado SIVA.

- Desplegados de informacion visualizada.

- Informacion internacional obtenida por me -
dio de REUTERS y TELERATE.

- Recursos bibliogrdficos, hemerogrificos y do-
cumentales, sobre el Mercado de Valores. Fo-
tocopiado de estos materiales. .

~ Transmision directa del cierre de operacmnes
via telefax. f L

- Obtencion de documentos de enusoras y valo-
res inscritos en Bolsa a travé ;le la comu[ta
de expedientes del archivo vivo.”
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- Suscripciones a las publicaciones que emite
la Institucion.

- Venta de publicaciones, folleteria y articulos
corporativos.

11.3 Estructura Legal,

La Bolsa Mexicana de Valores, Sociedad
Anonima de Capital Variable, en ejercicio de la
Sacultad que le concede el primer parrafo del
articulo trigésimo séptimo de la Ley del
Mercado de Valores se encuentra regulada por
el Reglamento Interior General expedido por la
misma Bolsa.

Los socios tienen derecho a:

- Concurrir a los locales de la Bolsa y realizar -
operaciones en el Salon de Remates los dias -
habiles durante el horario oficialmente esta -
blecido.

- Utilizar todos los servicios de la Bolsa asi co-
mo operar a través del Sistema A
de transacciones operativas par
cumplimiento de sus funcio ,

- Recibir en los términos qué'seﬂale la Bolsg ---- =
con cardcter general la mformacldm istl”

debldo --
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ca, capacitacion de personal, cursos de entre -
namiento y demds servicios que la misma esta
blezca.

- Recibir en su oficina matriz hasta dos ejempla
res de cada una de las publicaciones de la Bol
sa, asi como de la informacion relativa a los -
Mercados de Valores y emisores reconocidos
para efectos de listado de valores en el Sistema
Internacional de Cotizaciones.

- Votar y ser elegido libremente en las asam
bleas de accionistas de conformidad con los
Estatutos y del Reglamento.

Son obligaciones de los socios:

- Pagar con oportunidad las cuotas y aportacio
nes que fija el Consejo, mediante acuerdos
generales,

- Cumplir con las responsabilidades derivadas
de las clausulas penales establecidas en el Re-
glamento.

- Sujetarse estrictamente al arancel de comisio-
nes vigente, sin disminuirlas 6 aumentarlas en
ningiin caso, salvo excepcion aprobada \porla
autoridad competente. |

- Comunicar 0portunamente.\a-;-:la Dlrecclon Ge-

41



neral, la ubicacion y teléfono de sus oficinas,
asi como cualquier cambio al respecto.

- Informar de inmediato, cuando se trate de Ca
sas de Bolsa, todos los cambios de accionistas,
consejeros, directores, operadores de piso y ad
ministradores.

- Notificar a la Direccion General cuando se
inicie un procedimiento de suspension de pa-
£20s 0 de quiebra en su contra, 6 en su caso, en

contra de sus accionistas, consejeros,
directores

y apoderados para celebrar operaciones con
el publico, asi como todo proceso penal dirigi
do en contra de cualquiera de las personas an
tes mencionadas.

42



CAPITULO Il
MERCADO PARA LA MEDIANA
EMPRESA MEXICANA

La funcion principal de la Bolsa Mexicana
de Valores es proporcionar la infraestructura y
los servicios necesarios para la realizacion
eficaz de los procesos de emision, colocacion ¢
intercambio de valores y titulos inscritos en el
Registro Nacional de Valores e Intermediarios,
Y de otros instrumentos financieros.

Dentro de este marco, y con el objetivo
especifico de proporcionar el desarrollo de la
empresa de tamaiio medio, la Bolsa instrumento
el Mercado para la Mediana Empresa Mexicana
(MMEX).

I11. 1 Antecedentes.

El 8 de marzo de 1993, la Bolsa Mexicana de
Valores puso en marcha un n,evo mercado,
denominado Mercado Intermedio, pam la
inscripcion oferta puiblica y- negocmcum de
acciones emitidas por empresas- de. tamaiio
medio, con un capital contable mayor a los 20
millones de pesos. -
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Las operaciones del Mercado Intermedio
con la inscripcion y registro en Bolsa de las
acciones representativas del capital social de
Controladora de Farmacias (Cofar) iniciaron
en julio de 1993. No se trato de una oferta
piiblica inicial, debido a que el listado de Cofar
fue resultado de la escision y canje de acciones
de Nacional de Drogas (Nadro), empresa que
ya se encontraba listada en la BMV.

La primera empresa en utilizar el Mercado
Intermedio para realizar una oferta publica
inicial de acciones fue Medica Sur (Medica),
al colocar en Bolsa el 10 de marzo de 1994, $33
millones de pesos equivalentes al 30% de su
capital social.

Los titulos accionarios inscritos en el
Mercado Intermedio eran negociados bajo la
modalidad de mercado de subasta o de llamada
a través de sistemas electrénicos. Este esquema
de operacion consistia en convocar a una
subasta en la que podian parttc:pa( todos los
intermediarios, mediante el ingreso de posturas
de compra y venta durante. un: horarm
predeterminado. A la hora se
a través de un algoritmo, cale
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a los cuales eran ejecutadas todas las ordenes, en
caso de que existieran contraparies.

Con la finalidad de aumentar el ninmero de
emisores e inversionistas, asi como para facilitar
la negociacion de las acciones del (MMEX)
proximamente se iniciard la operacion de estos
titulos a través del Sistema Electronico de
Negociacion,  Transaccion,  Registro y
Asignacion para el Mercado de Capitales
(BMV-SENTRA Capitales), bajo la modalidad de
negociacion continua. Es asi como el Mercado
para la Mediana Empresa Mexicana, que
sustituye al Mercado Intermedio, ofrece una
infraestructura moderna y adecuados sistemas
de operacion, en beneficio de todos los
participantes en el mercado.

111.2 Definicion.

El Mercado para la Mediana Empresa
Mexicana (MMEX), es ¢l mecdmsmo que
permite colocar y negociar titulos accionarios
emlt:dos por empresas mexuana.s que cumplan
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y cuyo capital contable sea mayor a 20 millones
de pesos. Las acciones son operadas a través del
Sistema Electronico BMV-SENTRA Capitales y
hajo la modalidad de negociacion continua. En
este mercado participan todas las Casas de
Bolsa autorizadas para operar en la BMV, y los
titulos en ¢l negociados pueden ser adquiridos
por inversionistas en general.

El proposito del (MMEX) es ofrecer recursos
a las empresas para que puedan satisfacer
necesidades de capital para la realizacion de
proyectos de largo plazo y reducir el costo de

financiamiento.

El proceso de emision, colocacion ¢
intercambio de valores en el mercado bursdtil se
realiza a traves de la intervencion de emisores,
casas de bolsa ¢ inversionistas.

EMISORES: Son las entidades o empresas que,
cumpliendo con las disposiciones vigentes y
siendo representadas por una Casade Bolsa,
ofrecen valores al publico mvemom.sm en el
mercado mexicano de valores ’
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soria a las empresas en la colocacion de valores,
y a los inversionistas en la constitucion de sus
carteras, realizar operaciones de compra-venta
de valores; recibir fondos por concepto de
operaciones con valores, y participar, por medio
de sus operadores, en la negociacion de valores
en la BMV,

INVERSIONISTAS: Son las personas fisicas o
morales nacionales o extranjeras que, a través
de una Casa de Bolsa, compran y venden valores
listados en la BMV.

Las empresas para poder inscribirse en el
Mercado para la Mediana Empresa Mexicana
deben cumplir con los requisitos establecidos en
la Circular 11-22 de la (CNBYV) que dice:
Requisitos de Inscripcion:

- Que cuente con un historial de operacion de

por lo menos tres aiios, salvo en los casos de
empresas controladoras, cuyas principales

subsidiarias cumplan con este requisito. Tra-

tindose de sociedades de nueva creacion, por

fusion ¢ escision, este requmto eberd acre-

ditarse respecto de las sociedades fuvmhadas

0 la sociedad escindente, segin correspanda.
- Contar como minimo con un capltdl cpmable
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de $20 millones de pesos.
- La sumatoria de resultados de los altimos tres
ejercicios sociales, arroje utilidades. Cuando -
en opinion de la BMV se trate de sociedades
con potencial de crecimiento, se podrin autori
zar excepciones.

- La oferta piiblica de suscripcion é venta de ac
ciones comprenda por lo menos el 30% del ca-
pital pagado de la sociedad, despues delaco -
locacion, y

- Que se alcance un minimo de 100 accionistas

una vez hecha la colocacion, cuya inversion -
individual sea diversificada respecto del mon-
to total de la oferta.

Requisitos de Mantenimiento:

- Que la emisora cuente como minimo con un
capital contable de $10 millones de pesos, de
acuerdo a la informacion fi mmcie
nada de su ultimo ejercicio social
- Que las acciones distribuidas

inversionista sean representativas porrv- Io"'me -
nos del 20% del capital social pagado de la 50

ciedad, y
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- Que exista un minimo de 50 inversionistas,
cuya inversion individual sea diversificada.

Las empresas interesadas en inscribirse al
Mercado para la Mediana Empresa Mexicana
deberdn presentar una solicitud a la Comision
Nacional Bancaria y de Valores para obtener la
inscripcion de sus acciones en el Registro
Nacional de Valores ¢ Intermediarios, y otra
solicitud para el listado de dichas acciones en la
BMV. La informacion que debera contener la
solicitud de inscripcion se refiere a los siguientes
pasos:

1) Caracteristicas del capital social, en particu-
lar, de su composicion antes y después de rea
lizarse la colocacion de acciones.

2) Caracteristicas de la oferta publica, definien
do si es primaria o secundaria, y especifican
do niimero de acciones, valor nominal, se -
ries y porcentajes que representan,

3) Informacion de cardicter Iega incluidos los
estatutos que rigen a la emisora,
asamblea de accionistas que aumriz" ] la emi
sidn. ,

4) Informacion técmco-economiea, deﬁmghdo
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el giro o actividad de la empresa y cifras acer
ca de su capacidad instalada y utilizada, asi -
como la participacion que tiene en los merca-
dos, entre otras.

5) Informacion financiera, con estados financie
ros dictaminados y proyecciones financieras,
en ambos casos por lapsos de 3 meses.

6) Informacion complementaria, es decir, datos
generales de los consejeros y funcionavrios de
la empresa, el prospecto de colocacion y esta-
disticas sobre los derechos decretados en los
tltimos tres anos.

111.3 Sistema de Operacion.

La Bolsa no compra ni vende valores por si
misma, ni tampoco interviene en la fijacion de
precios y cotizaciones. Su funcion consiste en
Sacilitar,  controlar, informar,  procesar
administrativamente y mantener el orden en las
operaciones que realizan las Casas de Bolsa en el
piso de remates o a través de los sistemas
automatizados de negociacion (le valnre. A

Las Casas de Bolsa, que actuan como
oferentes y demandantes de valores, por cuenta
propia o segun las mstruccmnes (le sus cllentes,
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encuentran en la BMV las condiciones
adecuadas para efectnar sus transacciones de
acuerdo con la ley y las normas vigentes.

Como otras bolsas del mundo, la BMV ha
optado  por incorporar ¢l instrumental
informdtico mds moderno, seguro y confiable
para  realizar  transacciones en  forma
automatizada, tanto en el Mercado de Capitales
como en el Mercado de Titulos de Deuda. La
alternativa de operacion instrumentada por la
BMV para la negociacion de acciones en el
Mercado para la Mediana Empresa Mexicana,
es el BMV-SENTRA Capitales.

El BMV-SENTRA Capitales permite al
usuario, registrar ofertas publicas, consultar
hechos y posturas, ingresar ordenes, "cerrar"
operaciones y negociar "picos". '

El operador del sistema tiene la posibilidad
de configurar la pantalla y crear 6 modificar
una 6 mas carteras de valores, de acuerdo con la
estrategia por él establecida y p de también
ingresar drdenes en firme y de G-

La pantalla del sistema se di wde en seccmnes
6 vemtanas que conforman . un esquema
funcional, el cual facilita el se
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mercado y la oportuna toma de decisiones en un
ambiente seguro y confiable.

Toda operacion con titulos inscritos en la
BMYV debe realizarse atendiendo a las reglas
hasicas de operacion establecidas. Para la
negociacion de acciones operadas en el MMEX,
los participantes deben considerar las siguientes
reglas:

Lotes y Pujas.

Se denomina "Lote" a la cantidad minima
de titulos que convencionalmente se
intercambian en una transaccion. En el caso del
MMEX, un Lote se integra por mil titulos.

Se denomina "Puja" al importe minimo en
que puede variar el precio unitario de cada
titulo, y se expresa como una fraccion del precio
del valor de mercado de dicho titulo. Para que
sea vilida, una postura que pretenda cambiar el
precio vigente de cualquier titulo, lo debe hacer
cuando menos por el monto de upa puja.

4

Los Lotes y Pujas cumplen con el roposito
de evitar la excesiva fragmentacion del mercado
y permiten el manejo ey "lumenes

estandanzados de tltulos.
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siguiente tabla, cuya vigencia se revisa
periodicamente, siendo obligacion de la BMV
anunciarlo con debida anticipacion, cuando se
decida maodificarla:

PRECIO $§ PUJA
- 0.001 0.20 0.001
0.21 5.00 0.001
5.02 20.00 0.02
20.05 50.00 0.05
50.10 En adelante 0.10

Picos.
Se denomina pico a la cantidad de titulos
menor a la establecida por un lote.

La operacion de valores se realiza
exclusivamente durante la sesié"  de remates,
cuyo horario lo establece y da
BMV. Si por alguna circunstanc
cambiar ¢l horario, la BMV.
cuando menos con cinc
anticipacion.
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rio de negociacion del MMEX serd de 8:30 a
15:00 hrs. sin recesos.

Para evitar fluctuaciones excesivas y
errdticas en los precios, y con el objeto de
procurar la incorporacion de toda informacion
relevante en el proceso de toma de decisiones
por parte de los participantes en el mercado, la
BMYV ha establecido un sistema de "suspension
de operaciones”. Si el precio de mercado de una
accion excede, con respecto al precio de
apertura, el rango de fluctuacion del 5%
establecido (a la alza 6 a la baja), su cotizacion
es suspendida por un lapso determinado, al
final del cual se reinicia la operacion, tomando
como base el precio de la ultima transaccion
concertada y fijando nuevos rangos de

Sluctuacion.

Otro sistema de suspension es el de
"registro” en el cual el consejo de
administracion de la BMV tiene la facultad de
suspender el registro de un dvtermmado valor,
lo  que automdtuamente‘ /uspende su
operacion. Dicha suspension se resenta si el
emisor no cumple con las obhgacmnes‘ normas
y requisitos administrativos, pero sobreﬁtmlo, M
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a juicio de la BMV se suscitan, por razones
imputables al emisor, condiciones que puedan
causar perjuicios al publico inversionista, u
operaciones fuera de los sanos usos y practicas
del mercado. Al realizar y dar a conocer tal
suspension, la BMV debe fundamentar su
decision y fijarle un plazo de duracion.

I11.4 Indice de Precios.

La Bolsa Mexicana de Valores (BMV) ha
considerado  importante  desarrollar  un
indicador que refleje el comportamiento del
Mercado para la Mediana Empresa Mexicana.
En este sentido, la BMV a través de la Direccion
de Informacion y Estadistica (DIE) ha creado el
indice de Precios del Mercado para la Mediana
Empresa Mexicana (IP-MMEX), mismo que
estd conformado por una muestra de 19 series
accionarias correspondientes a trece empresas
que han efectuado Oferta Publica en la seccion
B del Mercado de Valores. |

En esta muestra, estdn represent.
sectores de Tramformacu}n,«‘ "'iConstrucc:én,
Comercio, Servicios y Varios, lo cual ln hace
altamente representativa. La muestra del Imltce
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(IP-MMEX) estd ponderada por valor de
capitalizacion, el cual al cierre del mes de julio
sumo $1,993.59 millones de pesos.

Durante el aio, el importe operado de las
emisoras que han realizado oferta publica en el
MMEX se ha situado en $436 millones y se han
negociado en los primeros siete meses del aiio
95.08 millones de acciones.

El rendimiento acumulado del IP-MMEX
desde el 10 de marzo de 1994, que es su fecha
base, asciende a 34.74%.

El objetivo principal del Indice de Precios y
Cotizaciones del Mercado para la Mediana
Empresa Mexicana es el de constituirse como un
indicador altamente representativo y confiable
del comportamiento de ésta seccion del
mercado.

111.4.1 Caracteristicas Generales

Indice de Precios que. . cqmpara las
variaciones del Valor de Mercado de las emisoras
que conforman la muestra por cada dia de
operacmn. Se incluird en el cdlculo el total de las
emisoras (15) que hasta el momento han
realizado Oferta Publica para poslermrmen
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Lo

Donde: It= Indice en el dia t

te dependiendo del Mercado, incluir en una
muestra  aquellas emisoras que por su
bursatilidad reflejen de mejor manera el
comportamiento de la seccion B del Mercado de
Valores. |
Los ajustes por derechos decretados serdn !
considerados y su efecto se reflejard en un

ajuste en el Valor de Mercado respectivo.
La Muestra serd revisada y modificada cada ;
dos meses.
i

I11.4.2 Procedimiento de Cilculo. |
2 Pit * Qit

Formula: It=It-1 *
2 Pit-1 * Qit-1 *Fit

Pit= Precio de la emtsora deldiat
Qit= Numero de accwne_ {de Ia emi
soraleldiat

decretados.
I= 1,2,3,...,n.
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111.4.3 Muestra. ’

La muestra del Indice de Precios y
Cotizaciones del Mercado para la Mediana
Empresa mexicana (IP-MMEX) estara
determinada en principio por las emisoras
que hayan hecho Oferta Publica.
Posteriormente y en relacion al tamaiio
que tenga el mercado se determinard el
numero adecuado de emisoras, siempre
tomando en consideracion el nivel de
bursatilidad.

La muestra del (IP-MMEX) serd
revisada y en su caso modificada cada dos
meses, por lo que la informacion de
operatividad para la determinacion de la
muestra tomard en consideracion la
efectuada en el semestre correspondiente.

Se retirardan de la muestra las emisoras
canceladas, las que captbtqran de
modalidad de negoczacton,fiﬁ;: anto si el
cambio es de la seccion A a‘la. B como en
sentido contrario y si sbh‘ "'indas 0

Boletines respecnvos todos los, casos de)
modificacion. —
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I11.5 Difusion de Informacion.

Otra de las funciones primordiales de la
BMYV es difundir informacion exacta, completa
y oportuna acerca de las (transacciones
realizadas, de eventos y de otros aspectos del
mercado de valores organizado. Para la
consulta de informacion del MMEX, la Bolsa
ofrece los siguientes servicios especializados de
informacion impresa y electronica, y pone a
disposicion de los interesados sus centros de
informacion.

Boletines.

Presentan un desglose de las operaciones
realizadas en la BMV, precios y cotizaciones al
cierre, compraventa durante la sesion de
remates, ademds de reportes y noticias de interés
de las empresas inscritas en la BM V. Compren

}

den los siguientes titulos:

Diario ~  Boletin provision
Diario

emisoras
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Andicadores, anuarios bursitiles y financieros.

Presentan la evolucion de los indicadores del
mercado, rendimientos, operaciones, nuevas
colocaciones, instrumentos mds rentables y
principales rubros financieros de las empresas
que cotizan en bolsa, entre otros. Abarca los
siguientes titulos:

Mensual  Indicadores bursitiles
Trimestral Indicadores financieros

Anual Anuario burstil
Anual Anuario financiero

Servicios electronicos de informacion.

SIVA. El Sistema Integral de Valores
Automatizados (SIVA) transmite en tiempo
real, a computadoras personales
convencionales  conectadas al  sistema,
informacion de hechos y posturas reglstrados en
el BMV-SENTRA Capitales, asi conw mforma-

cion financiera de los emisore.
instrumento  disefiado
promotores, analistas, tesorerose in
que requieren dar un seguimiento punthal dlgs)
operaciones del mercado. -
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INDET. El servicio de Indicadores Estadisticos
en Tiempo Real (INDET), permite conocer en
tiempo real, a través de un computador personal
convencional, el comportamiento estadistico de
orden  bursatil y financiero del mercado, y
proporciona acceso a algunas de las bases de
datos con que cuenta la BMV, tales como la de
evolucion de los indices y precios de cierre de
cada una de las emisoras. Constitupe una
herramienta sumamente util para los analistas
financieros. |

BBE. El Boletin Bursdtil Electronico (BBE)
permite la consulta de informacion al finalizar
la sesion de remates, utilizando un computador
convencional. Equivale a obtener la
informacion publicada por la BMV en sus
boletines diarios, de manera mds dgil y
oportuna.

Centros de Informacion. Los Centros de
Informacidn, ubicados en la Ciudad de México

y Monterrey, ponen a disposiciéng»f‘del*‘ihteresado
mdodulos de atencion al publico, biblioteca,
terminales de consulta, buzdn telefonico (525)
224 2250 6 (5) 726 6600 ext. 3883 y el servicio de
informacion via e-mail y fax.
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CONCLUSIONES

La Bolsa Mexicana de Valores (BMV) es una
institucion privada, constituida legalmente
como sociedad anonima de capital variable, que
opera por concesion de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, con apego a la Ley
del Mercado de Valores.

A lo largo de su historia, ha fomentado de
manera importante el desarrollo de México.
Junto con las instituciones que conforman el
sistema financiero, la Bolsa ha contribuido a la
eficiente canalizacion del ahorro hacia la
inversion productiva. Esta altima, a su vez, ha
incrementado el acervo de capital del pals, vital
para aumentar la oferta de empleos, la
productividad de la mano de obra y la
competitividad de los productos mexicanos en el
exterior.

La concepcion del Mercado para la Mediana
Empresa Mexicana reconoce la in
la mediana empresa en la econo
Esta se refleja en el total de est
su contribucion a la generac(g mpleos, su
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institucion privada, constituida legalmente
como sociedad anénima de capital variable, que
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manera importante el desarrollo de México.
Junto con las instituciones que conforman el
sistema financiero, la Bolsa ha contribuido a la
eficiente canalizacion del ahorro hacia la
inversion productiva. Esta ultima, a su vez, ha
incrementado el acervo de capital del pais, vital
para aumentar la oferta de empleos, la
productividad de la mano de obra y la
competitividad de los productos mexicanos en el
exterior.

La concepcion del Mercado parala Mediana
Empresa Mexicana reconoce la importancia de
la mediana empresa en la economia nacional
Esta se refleja en el total de establecbnleni‘os, en
su contribucion a la generac




impacto regional y su presencia en la mayor
parte de las ramas y actividades economicas.

Reconoce también, que ante el proceso de
apertura que vive el pais, la mediana empresa
enfrenta el reto de elevar sus niveles de
competitividad mediante la introduccion de
nuevos procesos tecnoligicos y administrativos,
y la racionalizacion de recursos y la reduccion
de costos, lo que puede requerir de montos
considerables de inversion en un contexto de
acceso limitado y costoso a las fuentes
tradicionales de financiamiento.

Por lo tanto se creo una seccion en la Bolsa
Mexicana de Valores con el objeto de facilitarles
el acceso a la misma.
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