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DETERMINACION DEL COSTO FISCAL EN LA ENAJENACION

DE  ACCIONES REALIZADAS EN
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OBJETIVO GENERAL

Al concluir el presente informe se determinard el
procedimiento de cdleulo mds adecuado y convencional para el
contribuyente en la determinacidén del costo comprobade, en la

enajenacién de acciones.
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HIPOTESTIS

De acuerdo con el procedimiento de cdlculo, del costo
comprobado por accién, publicado en la Resolucidn Misceldnea
del 29 de marzo de 1996, este procedimiento es més benéfico
y equitativo para el contribuyente, ya que a través del mismo
ge determinardn costos fiscales mayores comparado con el
procedimiento establecido en el articulo 19 y 19 A de la Ley

del Impuesto sobre la Renta vigente para 1996.
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INTRODUCCION

El presente informe nos permite introducirnos en el

origen de la inversién de los accionistas, la estructura del
capital de riesgo, asi como su transmisién tanto legal como
fiscal.

Mediante el andlisis que se realizd, se ejemplifican los
procedimientos de cdlculo para el costo promedio por accidn
de la Ley del Impuesto sobre la Renta y la Resolucidn

Misceldanea vigente para 1996.

En el primer capitulo, se establecen conceptos generales que

destacan la importancia de la accidn, como bien que forma
parte del patrimonio de las personas, que son inversionistas
en el capital de las empresas. Asi la promocidn y desarrollo
de una empresa eg la sustentada en recursos aportados por log
propietarios de la misma, ya sea en efectivo o en bienes y

que finalmente son los medios de adquisicién de los bienes e

instrumentos para realizar sus actividades operativas.

R



Dentro del desarrollo econdmico y social de México, los

ctores de produceldn, febril, agropecuarios,

diferentes ge
gervicios, etcétera., tienen un papel fundamental en la

economia nacional.

Ya que de su comportamiento depende la gatisgfaccidn de
las necesidades de nuestro pais , como es el suministro entre
dichos sectores, de los elementos badsicos para llevar a cabo
su actividad preponderante, y asi lograr los objetivos
deseados. El cumplimiento de dichas metas traza las lineas de
avance para estos gectores y en consecuencia para el

desarrollo o decadencia en la economia de nuestro pais.

Dentro del margen legal también estdn clasificados, como,

lo establece la Ley de Sociedades Mercantiles, la cual

dispone diferentes formas de organizacién.

1.1. CONCEPTO DE SOCIEDAD MERCANTIL

Es la asociacién de dos o més personas fisicas o
morales, que se constituyen cumpliendo con los requigitos que

establece la Ley de Sociedades Mercantiles, aportando

e



efectivo, hienes, conociniento, para obtener un fin econdmico

licito y estando obligados mutuamente por ias operaciones

realizadas por euta.

1.1.1 CLASIFICACION DE SOCIEDADES MERCANTILES

La clasificacidn que se presenta a continuacion es desde
su aspecto legal, y la cudl se establece en el articulo levo.

de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

1. Sociedad en nombre colectivo

2. Sociedad en comandita simple

3. Sociedad de responsabilidad limitada
4. Sociedad andnima

5. Sociedad en comandita por acciones

6. Sociedad cooperativa

Objetivamente nos enfccaremos a la estructura de la
sociedad andénima, esta sociedad es la que wmids se ha

desarrollado en nuestro pais .

1.2 CONCEPTO DE SOCIEDAD ANONIMA

Sociedad Andnima. Es la Sociedad mercantil en la cual el

elemento principal es el capital, el cual debe estar al

momento de la constitucidn como minimo aportado efectivamente




el 20%, el cual esta vepresentado pol acciones nominativas,
las cuales constituyen el conjunto de derechos y obligacioncs

que tienen una accionista frente a la socledad.

El concepto de sociedad andnima se centra en la
existencia de un capital dividido en acciones, dicho capital
difiere del Capital Social que conocemos ya que el Capital
gocial es la cifra estable que aparece en los estados
financieros, y el capital que hablamos es el patrimonio, el
cual conocemos como el conjunto de bienes, derechos vy

obligaciones de la sociedad.

Es importante comentar que la formalidad legal de la
Constitucidén de una 8Sociedad Andénimo se fundamenta en
escritura piblica, es el documento legal que respalda la
voluntad de crear una sociedad andénima, ademds de los
derechos y obligaciones de las partes, establece los
Estatutos los cuales contienen las normas que van a regir la
sociedad como persona juridica; estando relacionadas con la
organizacidén de la sociedad asi como con la ley que la

reglamenta.



1.3 CONCEPTO DE ACCIONES

En  términos contables, accidn es  un titulo que
representa cada una de las partes dguales en que estd

dividida el capital de una gocicdad andnima.

De acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantes,
accidén son titulos normativos que tienen la calidad de
transmitir y acreditar los derechos del socio, asi como de

transmitir dicha condicidén a favor de terceros.

El concepto de accidén para la Ley del Impuesto sobre la
renta, gse entenderdn incluidos los certificados de
aportaciones patrimoniales ewitidos por las socledades
nacionales de crédito, las partes sociales, las
participaciones en asociaciones civiles y los certificades de
participacién ordinarvios emitidos con base en fideicomisos
gobre acciones que sean autorizadas, conforme a la

legislacién aplicable en materia de inversiones extranjera.

Las acciones son titulos de crédito normativos que
acreditan a sus poseedores la calidad de accionistas, asi

como le limican sus derechos legalmente constituida.

R
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1.4 CLASIFICACION DE ACCIONES

La accidn se puede estudiar desde tres puntos de

a) Como parte Capital
b} Como Derecho

¢) Como Titulo

a) COMO PARTE CAPITAL:

La accidn tiene un valor que corresponde a su proporcién
dentro del capital social de manera que la suma del
valor de cada accidn tiene que ser igual a la cifra del
capital, mejor conocido como valor nominal, no obstante
pues haber acciones de distintos valores nominales

siempre que pertenezcan a distintas series.

b) LA ACCION COMO DERECHO

La accidn confiere a su titular legitimo la condicidén de-
gocio y le atrilmye los indicados derechos. Titular
legitimo es el suscriptor de la accién o el que la

adquiere a titulo derivativo,

Dentro de los derechos que le atribuyen se determinan
los giguientes
.1 Derecho a participar en el reparto de las

utilidades sociales.



.2 Derecho a participar en el patrimonic que
resulte de la liquidacidn.

.3 Derecho de asigtencia y de vcto.

i Derecho de impugnar los acuerdos sociales.

.5 Derecho de informacion

¢} LA ACCION COMO TITULO

La accidn se materializa en un documento que entra
dentro de los llamados Titulos Valores. Los
derechos se incorporan a titulo de modo que con la
transmision de éste se transmiten y la posesidn es

necesaria para su ejercicio.

e
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1.5 CONCEPTO DE ENAJENACION

La propiedad de las acciones, corrvesponde a la persona
que tiene el dervecho para gozar,ejercitar,disponer, enajenar
o gravar dichos documentos. £6lo quien sea el legitimo dueio

de estos bienes podrié efectuar su transmisidn.

La transmisién de acciones nominativas requierce del
endoso correspondiente, inscripcidén en el libro de actas,
considerdndose como duefio de log titulos a qulen aparezca

como tal en dicho registro.

La transmisidn de propiedad de bienes puede efectuarse
por cualquiera figura que de derecho se conoce con efecto

traslativo de dominio; entre otras :

.1) Compra - Venta

.2) Promesa de Venta
.3) Venta Judicial

.4) Cesidén de Derechos

.5) Reporto

.1) Compra - Venta .- De acuerdo con el Cédigo
Civil Mexicano, habri compraventa cuando uno
de los contratantes se obligue a transferir
la propiedad de un derecho y el otro a su vez

se obligue a pagar por ellos un cierto precio

10




.3)

.4)

.5)

yvoen dinero.

Promesa do Venta .- Un contrato de promesa de
venta da origen a uua obligacion de hacer,
que consiste en llevar a cabo el contrato
prometido; en la promesa quedan Unicamente
establecidos los elenentos y caracteristicas

del contrato definitivo de compraventa.

Venta Judicial .- Esta enajenacion de
propiedad en el caso de titulos valor o
partes sociales ocurre cuando por algun
gravamen sobre los bienes , o por el
incumplimiento de alguna obligacidn, el juez
adjudica o trasmite en favor de otra persona

la propiedad de los bienes.

Cesién de Derechos.- De acuerdo con eriterios
juridicos de que tanto los derechos reales
como los personales se consideraria una

enajenacidén de bienes.

Reporto.- Rs una operacién de crédito en
virtud del cual el reportador adgquiere, por
una cantidad de dinero, la propiedad de
titulos de crédito, y se obliga a transferir
al reportado la propiedad de otros tantos

titulos.

11
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De  acuerdo con ¢l aspecto fiscal, la onajenacidn se
fundamenta en w2l CAdigo Fiscal de la Pederacidn, on o

articulo 14 donde se establece el concepto de enajenacidn

Se entiende por enajenacidn de bienes

I.- Toda trasmisién de propiedad, aun con regaerva de
dominio,

Ir.- Las adjudicaciones

III.- La aportacidn a una sociedad o agociacion

IV .- La que se realiza mediante arvrendamiento
financiero.

V .- La que se realiza a través del fideicomiso

VI .- La cesidn de derechos

VII.- La trasmisién de dominio

VIII.- La transmisidn de derechos de crédito
relacionados a proveeduria de bienes, gervicios
a través de un contrato de factoraje

financiero.



CAPITULO IT

ASPECTOS FISCALES



2.1 ANTECEDENTES FISCALES DE LA ENAJENACION DE ACCLONES

La Ley del Impuaesto sobre la Renta vigente desde el afio
de 1965, sefialaba ya como objeto del impuesto ol ingreso
derivado por la enajenacién de Titulos. Valor. Bste supuesto
quedaba englobado dentro de los 1lamados, entonces, actos

accidentales de comercio.

La Ley del Impuesto sobre la Renta vigente hasta el 31
de diciembre de 1979 no contemplaba la pogibilidad de
efectuar el ajuste al costo de adquisicién de acciones vy
partes sociales, para las sociedades de nacionalidad
mexicana, que desearan enajenar estos titulos; sin embargo,
se les otorgaba este beneficio a las personas extranjeras

residentes en el extranjero.

La Ley del Impuesto sobre la Renta reformada en el afio
de 1980, elimind la ventaja de ajustar el costo de acciones
y partes sociales propiedad de personas morales extranjeras
residentes en el extranjero, igualdndose el tratamiento, al
establecido para las personas morales de nacionalidad

mexicana.

Es hasta y a partir del afio de 1981 cuando en la Ley se
reconoce plenamente un tratamiento acorde, indicdndose que la

sociedades mercantiles, contribuyentes del Impuesto sobre

13




la Renta estdn facultados para ajustar ol monto  oviginal de

Bs a partir

la inve Aremoacclonaes o en partes social

del lero de encro de 1981 cuando las empresas tienen la
facultad para incrementar el costo de las acciones y partes
sociales, al realizarge su enajenacidn por medio de la
aplicacién de log factores de ajuste aplicados al costo de
adquisicion de los valores, tomdndose en considevacidn el
tiempo transcurrido entre la adquisicidn y la enajenacidn de
los titulos y asi determinar una ganancia fiscal congruente

con la realidad ccondmica.
Eg asi como en 1996, igualmente se actualiza el costo

original de adquisicién, con variantes en cuanto a gu

determinacion pero con el mismo objetivo.

14
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Mediante

figcales

AR

el presente capitulo se expons las disposiciones

que rigen y determinan el precedimiento  para la

determinacidn de la ganancis o pérdida en la enajenacién de

acciones

, las leyes que rigen dicha operacsion  como es la

Ley del Impuesto sobre la Renta, Digposiciones transitorias

a LISR y a su RLISR y las reglas que establece la resolucidn

Miscelanea.

2.2, LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y COMPLEMENTARIOS.

Basicamente la ley del Impuesto sobre la renta establece el

procedimiento (cdlculo) que maneja para determinar el costo

fiscal por accidén asi como la ganancia y/o pérdida en la

enajenacién de acciones la determinacidén de los impuestos

a enterar por la realizacidén de esta operacidén, en base al

siguiente articulado:

Ley Impuesto Sobre la Renta

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

Art.

ART.

5 LISR Concepto de accidn

19 LISR Ganancia por enajenacidén de accién

19 a LISR Reglas para la enajenacién de acciones.
124 LISR Cuenta de Utilidades Fiscal Neta
Transitorio CUFIN

103 LISR Dictamen por Enajenacion

126 RISR Dictamen por Enajenacion

32 RISR  Dictamen por Enajenacién



D ARTICUID 19 Y 19 A

La Inv de Inpuesto sobee 1a Kenta so ove reformada los dias 17 v 10 de
1995, dentra del artioniado oue sufre estos cambios se mencionan 1 arti
cula 19 v 19 A, en refereacia  a la obtencion de 1o qauancta por endje-

NSO de ac Iones,

Bl articulo 19 se woditica en sus Fracciones Iy ITD 1as cuales
siaplifican ol procedinlento de caloulo para la determinacion del  monto
ariginal aiwstado de las aceiones cuando se realza s enajenacion. Los
CambIos que refleda e la tcorparacion al monta ajustado de las aoclones,
la parte que (¢ correspondsria por action de ta Quents de Uexlidad Fiscal
Nota destle su fecha de adguisicion hasta fa fecha de endjenacion: sl come

s perivdos ce actualizacion,

Bt articalo 19 A se ve afectado en su sequido parralo asl oono dengdn-
dose su ultino parraro, hacrendones referencia al costo comprobsdo de adgul
sicion el que 3e¢ (uviera en la ultimy enajenacion de haberse realyzado sera
el costo de adquisicion, En este caso se considerard como fecha de adquisi-
cion de las acciones, para efectos de la actualizacion del costo comprobado
el mes en que hutera efectuado la enalepacidn anterior de la misma  persom
mval, jgualments se considerard e saldo de la Quenta de Utilidad Fiscal ~

Neta de la parsona moral.

16
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Como se observa el cambio substancial en la determinacidn de
la ganancia en la enajenacidn de acclones, es el cileulo del
monto original ajustado, en donds pava el 2jercicio de 1996,
se involucra la Cuenta de OUtilidad Fiscal Neta  { Avbt. 124

LISR}.

Monto Original

=  (Costo comprobado de + - Proporcion

Ajustado Adquisicion Actuali- de
zado. COFIN
Saldo de CUFIN a Saldo de CUFIN a

la fecha de la - _ la fecha de la -

Proporcidn enajenacidn, Adguisicion,
de 5 e e am . e
CUFIN Nim. acciones a la fecha de la enaje -
nacion.

Costo Comprobado
Actualizado = Costo de adquisicién X Factor de actua-

lizacidn.

INPC mes de enajenacidn

Factor de Actualizacion =  ~eccveceecnenimanennn. ~ -

INPC mes de Adquisicién,



TR

Costo Monto Orignal Ajustado
Promedio L ) e
por accion Total Acciones Enajenadas

Los saldos de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Ajustada se
actualizard desde la fecha que se tenia a la fecha de

adquisicién hasta la fecha de la enajenacidn.

18



2.2.2 RESOLUCION MISCELANEA DEL 29 DE MARZ0 DE 1996

A continuacion se extractan las veglas 131, 132y 134
lag cuales la 8. H. y C.P. piblica otro procedimiento de

caleulo del costo ajustado.

Regla 131: Para los efectos de lo establecido por el
articulo 19, fraccidn YI parrafo de la ley impuesto sobre la
Renta, cuando el nimero de acciones de las personas worales
emisora haya variado durante el periodo comprendido entre lag
fechas de la adquisicidn y de la enajenacidén de las acciones
propiedad del contribuyente podran en lugar de aplicar lo
dispuesto en dicha disposicidn para determinar la diferencia
de los saldos de la cuenta de utilidades {iscal neta procede

conforme a lo siguiente :

Se determinard por cada uno de los periodos trascurridos’

entre las fechas de adquisicién y enajenacién de las acciones
en las que se haya mantenido el mismo nimero de acciones, la
diferencia de los saldo de la cuenta de utilidades fiscal
neta de la persona moral emisora para cada periodo restado
saldo al final del periodo el saldo al inicio del mismo,
actualizados ambos a la fecha de enajenacidn de acciones. Las
diferencias obtenidas por cada periodo se dividiran entre el
ndmero de acciones persona moral emisora existente en el

mismo periodo y el cociente se multiplicara por el nimero de
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accionas propledad del contvibuyente on dicho periodo. Los
resultados asi obtenidos e sumaran o restavan enbre si,

segin sea ol caso.

Regla 132.- Para log efectos del avticulo 19-A de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, los contribuyentes podrin optar
por considerar como costo promedio por accidn de aquellos
acciones de las que sean propietarios y por las que ya
hubiera calculado el costo promedio con anterioridad al 1o de
enero de 1996, el que vresulte conforme al procedimiento
previsto en dicha Ley, vigente a partir del lo de enero de
1996, en lugar del que se habia determinado conforme a las

disposiciones aplicables anteg de esa fecha.

Regla 133.- De conformidad con la Ley del Impuesto sobre
la Renta, log titulos que representen acciones emitidas por
sociedades mexicanas, cualquiera que sea el nombre que se le
designe, tendran el mismo tratamiento fiscal que para la
enajenacidén de acciones prevé dicha Ley, cuando los mismos se

enajenen en México o en el extranjero.

Agimismo, para los efectos de dicha Ley y su Reglamento,
se consideran titulos valor que se colocan entre el piblico
inversionista, agquéllos que la Secretaria de Hacienda vy
Crédito Piablica, oyendo la opinidén de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, autorice en virtud de que sus
caracteristicas y términos de colocacidn, les permita tener

en circulacidn en el mercado de valores.
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Lo referido en estas reglas, establece ol cileulo de la

proporcidn de la Cuenta  de Utilidad VFiscal Neta, que 1o
corresponderia a la fecha de adquisicion de las acciones, en
base al monto de las acciones emitidas por la sociedad a la

fecha de la adquisicidn: es docir:

saldo de CUFIN Saldo de CUPIN

a la fecha de a la fecha de

Proporeidn de enajenacidn, MENOS adquisicidn,
CUFIN Total de acciones de la emisora a la fecha

de adquisicidn de las acciones.

Proporcidn de Proporcidn Acciones
2 de X adquiridas
CUFIN ( 1) Cufin

(1) Es la proporcién de CUFIN que le corresponderia a las
acciones adquiridas por el inversionista a determinada

fecha.
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COSTO Costo conprobado Provocidn do
COMPROBADO = actual teado i CUFIN (1)
COSTO Costo conprobado

COMPROBADO 5 v oo oo e e

POR AC

TON Nim. acciones adquiridas

Como se puede observar este procedimiento de calculo del
costo fiscal ajustado de acciones, resulta mas conservador y
equitativo, ya que respeta la proporcidn de las utilidades
que les corresponderian a las acciones emitidas a cierta a

cierta fecha.
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2.2,3. PAGO PROVISIONAL DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

Sobre la operacidn de enajenacién de  accliones al
contribuyente esta obligado a presentar pago sobre ol
Impuesto sobre la Renta que se deverminard, en bage al cuarto
parrafo del articulo 103 de la Ley del Impuesto scbre la

Renta, de la siguiente forma

El impuesto a enterar serd del 20 % gobre la enajenacidn.

ejemplo :

PRECIQ DE VENTA

v
e

600 000.00
COSTG COMPROBADO 230 000.00

GANANCIA POR ENAJE

NACTON 5 770 000.00

CALCULO DEL IMPUBSTO

PRECIO DE VENTA $ 1 000 000,00
TASA (ART. 103 LISR) X _20%
IMPUESTO A ENTERAR $.200_000.09

La retencién la realizard el adquirente, debiendo dar
al enajenante constancia de la misma,con objeto de que este

la adjunte a su declaracidén anual.
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Esta vetencidn uo se efectuard cuando el monto e da

enajenacidn sea wenor a S 45 000 006,00,

La operacion de enajenacidn de aceiones, se comsignan en
escrituras pliblicas, por lo cual el pago provisional se hara
mediante declaracion dentro de los 15 dias siguientes a la an
gque se firme la escritura; se esta obligado a presewar
declaracién  independientemente de  gue halla  impuesto a

enterar.

2.2.4. REDUCCION DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

La retencidén del Impuesto gobre la Renta, que

o
2

establece en el articulo 103 de la LISR del 20 % sobre la
enajenacioén, puede ser wenor siempre y cuando la operacidn de
enajenacidn sea dictaminada por Contador Piblico Registrado.
El cdlculo de la retencidn establece el articulo 126 en su
fraccién II inciso e) el cual establece gque a la utilidad
por enajenacién sea dividido entre el ndmero de afios
transcurridos entre la fecha de adquisicién y enajenacidn,
sin exceder 20 afios, se le aplicara la tarifa establecida en
el articulo 103 de la LISR en su segundo pidrrafo y el

resultado se multiplicard por el mismo nimero de afios.



BASE DE GANANCIA POR ENAJENACION

IMPUESTO NUM. DE AROS 1)

1) ES EL NUMERO DE ANOS TRANSCURRIDOS ENTRE LA

FECHA DE ADQUISTCION Y ENAJENACTON.

EJEMPLO

GANANCIA POR ENAJENACION 5 000.00
AROS TRANSCURRIDOS DI LA
FECHA DE ADQUISICION A

LA FECHA DE ADQUISICION.

5 000
BASE PARA IMPUESTO = ———e——e—ee = 500,00
10

Aplicar tabla Art. 89 LISR de acuerdo con el

Art. 103 de la LISK.

BASE PARA IMPUESTO $ -
LIMITE INFERIOR -
EXCEDENTE -
% SOBRE EXCEDENTE -
IMPUESTO MARGINAL -
CUOTA FIJA -
IMPUESTO DETERMINADO -
NUM, ANOS TRANSCURRIDOS -

IMPUESTO A ENTERAR -

5453 09 0% S A B A
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2.2.5. LEY DEL IMPURSTO AL VALOR AGREGADO

En relacidn con la boy del Impuesto al Valor Agregado, La
enajenacion de acciones, es un acto exento, de acverdo a los
articulos 9 fracc., VII LIVA Y 22 RIVA, donde se establecen

tal aituvacidn, y que a continuacidn se transcribe

ARTICULO 9 LIVA

No se pagara el impuesto en la enajenacidén de las
g

siguientes bienes

VII Partes sociales, documentos pendientes
de cobro y titulos de crédito, con
excepcién de certificados de deposito de
bienes cuando por la enajenacién de
dichos bienesg se este obligado a pagar
este impuesto. En la enajenacion de
documentos pendientes de cobro, no queda
comprendida la enajenacibén del bien que

ampare el documento



2.2.6 IMPUESTO AL ACTIVO

De acuerdo con la Loy del  lmpuesto al Activo, la
operacién de enajunacidn de acclones no es elemento para la
determinacidn de este impuesto, de acuerdo con lo establecido
en el articulo 1 y 4 de la LIA, donde se especifican los
contribuyentes obligados asi como los conceptos afectos a

este linpuesto,

2.2.7. CONTRIBUCIONES OBRERO -- PATRONALES

Las contribuciones obrero -- patronales, como son el SAR,
INFONAVIT, E IMSS, en relacidn a la operacién de enajenacidn
de acciones, no son aplicables en esta situacidn, vya que
estas contribuciones de mejora Unicamente se presenta ante

relaciones laborales. '
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CASQO PRACTICO I

Ley del Impuesto sobre Ia Renta 1996



L1 Ingeniero José Alberto Linares Pérez, acciomsta de la cmpresa El Objetivo, S.A, de
C.V., desea enajenar 5,000 acciones propiedad de ¢l por o cual solicita el Custo
Promedio por Accion para lo cual presenta los siguientes datos.

l. Datos de la emisora

Nombre: ElQbjetivo, S.A, de C.V.

R.IL.C.: OBJ 800410 XZ8

Domicilio: Talisman Niwn, 5434, Tres Estrellas, Gustavo A Madero
Actividad: Compra-Venta de Maquinaria

OFH: Num. 242, Administracion Oriente, 1).F.

No se ha dictaminado.

2, Datos del Enajenante:

Nombre: José Alberto Linares Pérez

R.EC.: LIPA 650916 87D

Domicilio; Calle 4 Nim. 110, Arenal, Deleg. Azcapotzalco
Actividad: Ingeniero Civil

OFH: Nim. 20, Administracién del Norte, DI

3. Datos de! Adquirente

Nombre: José Antonio Castro Lopez

R.F.C.: CALA 600110 D98

Domicilio: Hidalgo 60, Col. Centro, Cuaulitémoc
Actividad: Ingeniero Civil

OFH: Num. 20 Administracién Centro, D.F,

4, Fecha de Enajenacion:

10 de Mayo de 1996.

5. Precio por Accidn,
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6.- Integracion de las Acciones:

Fecha Valor Valor
adquisicion Acciones Nominal Total

27.09.80 3,000 1.00 $ 3,000.00

13.11.83 10,000 1.00 10,000.00

04.01.88 2,000 1.00 2,000.00

28.12.80 2,500 1.00 2,500.00

31.07.92 2,500 1.00 2,500.00

20,000 $ 20,000.00

7.- Resuitados Fiscales:
Resultados Fiscales I.S.R. Nc Deducibles
Titulo Tituic Titulo
Ejercicio Vit il Vil if Vil il PTU

1880 2,208 N/A 928 N/A 176 N/A 181
1881 2,508 N/A 877 N/A 115 N/A 28%
1982 7,836 N/A 2,739 N/A 447 N/A azg
1983 23,705 N/A 8,286 N/A 104 N/A 2,034
1984 34,048 N/A 11,817 N/A 388 N/A 3,318
1985 67,573 N/A 23,650 N/A 1,338 N/A 7,342
1986 123,315 N/A 43,160 N/A 4338 N/A 16,3558
1887* 532,23C g,495 155,233 485 5,740 3 25,000
1988* 110,230 10,716 15,160 510 5,840 10 11.023
1989 N/A 53,575 N/A 198,287 N/A 2,600 8,500
1980 N/A 20,555 N/A 7,389 N/A 5,000 3,710
1991 - N/A 84,892 N/A 28,712 N/A 15,110 3,786
1992 N/A 37,762 N/A 13,217 N/A 3,780 1,710
1883 N/A 35,458 N/A 12,322 N/A 7.200 2710
1884 N/A 67,500 N/A 22,950 N/A $.710 3,600
1895 N/A 79,870 N/A 27,156 N/A 7.101 810

* Proporciones para el régimen de transicion.



Circulacion de Acciones

Afo Tolal Aflo Tolal Ailo Total
1980 3,000 1986 13,000 1892 20,000
1881 3,000 1987 13,000 1993 20,000
1982 3,000 1988 15,000 1994 20,000
1883 13,000 1989 15,000 1995 20,000
1984 13,000 1990 17,500

1985 13,000 1991 17,500
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COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO

Costo Cgsto

Costo @ comprobado  comprobadc

‘echade  Numerode Valor Comprobado INCP fecha INPC mes Factor de de adguis. de adquis.

dquisicion _ Acciones Nominal de adqguisic. enagjenacién adquisicidn  Actuzlizac. Actuzlizado por Accidn
13.11.83 500 1.00 500.00 174.8450 1.8648 88.6887 44 494 83
J4.01.88 1000 1.00 1,000.00 174.8450 32.8756 53183 5,318 3
28.12.90 1000 1.00 1,000.00 174.8450 67.1567 26038 2,803 3
31.07.92 500 1.00 500.00 174.8450 85.4268 2.0487 1,023 2
3000 3,000.00 53,433 g8

(R %



Calculo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de ejercicios terminados
antes de 1989.

(4

Resutltado Fiscal i.SR. No Deducibles Utilidad

Tituio Tituio Tituio Fiscal

Vili i VI 1! Viil 1 PTU Neta
2,208 N/A g28 N/A 176 N/A 181 824
2,508 N/A 877 N/A 113 Wi~ 285 1,225
7,836 N/A 2,738 N/A 447 N/A 828 3,722
23,705 N/A 8,208 N/A 104 N/A 2,034 13,271
34,048 N/A 11,817 N/A 388 N/A 3,318 18,424
67,573 N/A 23,650 N/A 1.336 N/A 7.342 35,245
123,315 N/A 43,180 N/A 4,336 N/A 15,386 58,483
532,230 8,495 155,233 485 5,740 3 25,000 354.255
110,230 10,716 15,100 510 5,840 10 11.023 £8.453

[ e



Actualizacion de UFIN a 1988 de acuerdo a Disposiciones
transitorias para las reformas de 1990.

INPC INPC
de ultimo Diciembre Factor
Ao UFIN Mes del ejer. 1988 Actualizac, CUFIN
1980 924 0.4429 43.1814 97.4969 $ 90,087
1981 1,225 0.5700 43.1814 75.7568 92,802
1982 3,722 1.1334 43.1814 38.0989 141,804
1983 13,271 2.0488 43.1814 21.0764 279,705
1984 18,424 3.2609 43.1814 13.2421 243,972
1985 35,245 5.3397 43.1814 8.0868 285,019
1986 56,463 10.9863 43.1814 3.9304 221,922
1987 354,255 28.4730 43.1814 1.5165 537,227
1988 88,463 43,1814 43.1814 1.0000 88,463
$1 !981 !001
Culin a 1988

_$ 1,981,001
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Determinacion de la Utilidad Fiscal Neta a 1995.

Resultado .S.R. No Deducib.
Fiscal Titulo Titulo

Ao [} il 1] PTU UFIN
1988 - - - - -
1989 59,575 19,287 2,000 8,500 29,788
1990 20,555 7,399 5,000 3,710 4,446
1991 84,892 29,712 15,110 6,780 33,290
1992 37,763 13,217 3,780 1,710 19,056
1993 35,458 12,322 7,200 2,710 13,226
1994 67,500 22,950 9,710 3,600 31,240

1996 79,870 27,156 7,101 810 44,803

k1)



Determinacion de la Cufin a 1995.

Factor
Ao UFIN Actuallzac, CUFIN
1088 * - - 1,981,001
1989 20,788 1.1969 2,400,848
1890 4,446 1.2892 3,123,628
1991 33,290 1.1879 3,743,847
1992 19,056 1.1193 4,209,543
1993 13,226 1.0800 4,559,532
1994 31,240 1.0705 4,912,219
1995 44,803 1.5196 7,509,411

* CUFIN acumulado a 1988
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Actualizacion dei CUFIN a la fecha de la Enajenacion

de Acciones

CUFIN

Actualizado

Factor a la fecha de

Ao CUFIN Actualizac. enajenacion
1980 90,087 40490 364,762
1981 182,889 4.0490 740,517
1982 324,693 4,0490 1,314,682
1983 604,398 4.0490 2,487,697
1964 848,370 4.0490 3,435,050
1985 1,133,389 4.0490 4,589,092
1986 1,365,311 4.0490 5.487,654
1987 1,892,538 4.0490 7,662,886
1988 1,981,001 4.0480 8,021,073
1989 2,400,848 3.3827 8,121,348
1990 3,123,628 2.6035 8,132,365
1991 3,743,847 2.1916 8,205,015
1992 4,209,543 1.9578 8,241,443
1993 4,559,532 1.8127 8,265,064
1994 4,912,219 1.6933 8,317,860
1995 7,508,411 1.1142 8,366,986

* Factor de Actualizacion =

INPC Mes de Enajenacion

INPC Ultimo mes de Actualizacién

de la CUFIN,
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Determinacion de la Proporcidén de la CUFIN a las acciones a enajenar.

LE

A B D C D=E Diferencia

CUFIN CUFIN A -B= Numero Diferencia ExF = CUFIN

@ a fecha a fecha Cc acciones CUFIN Acciones del total

Afo Enajenacién Adguisicidén Diferencia en circulac. por accién 2 enajenar  de acciones

1980 8,366,986 364,762 8,002,224 20,000 400 2.000 800,000
1983 8,366,986 2,487,697 5,872,289 20,000 284 500 147,000
1988 8,366,986 8,021,073 345913 20,000 17 1,000 17.000
1980 8,366,886 8,132,365 234,621 20,000 12 4,000 12,000
1992 8,366,986 8,241,443 125,543 20,000 8 500 3,600

@ Adfo de adquisicidn de las acciones



Determinacion del Monto Original Ajustado

Costo Proporcion

comprobado CUFIN Monto

adquisicion alafechade Original
Afio Actualizado Enajenacion Ajustado
1980 $ 836,779 $ 800,000 $ 1,636,779
1983 44,494 147,000 191,494
1988 5,318 17,000 22,318
1990 2,603 12,000 14,603
1992 1,023 3,000 4,023

$ 890,217 $ 979,000 $ 1,869,217
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Determinacion del Costo Promedio por Accion

Monto Acciones Costo
Qriginal a Promedio
Ao Ajustado Enajenar Por accion
1980 $ 1,636,779 $ 2,000 3 818
1983 191,494 500 383
1988 22,318 1,000 22
1990 14,603 1,000 15
1992 4,023 500 8
$ 1,869,217 $ 5,000 $ 1,246
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Determinacién de la Ganancia

Costo Ganancia

Nam. Precio de Criginal {Pérdida) Precio de Ganancia en
Acciones Venta Ajustado por enajenac. Venta Costo enajenacicn

a enajenar per accidn por accién por accién Total Total Total
2,000 1,000 818 182 $ 2,000,000 $ 1,836,779 $ 383221
500 500 383 117 250,000 191.484 58,505
1,600 30 22 8 30,000 22,318 7.882
1,000 20 15 5 20,000 14,603 5,387
500 10 g 2 5,000 4,023 77
$ 2,305,000 $ 1,868,217 $ 435783

[



Calculo de! Impuesto sobre la Renta

Valor de Enajenacion

Impuesto sobre la Renta a enterar

$ 2,305,000

. %20%
_$ 461,000
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CASO PRACTICO LI

Resolucion Miscelinea del 29 de Marzo de 1996



El Ingeniero José Alberto Linares Pérez, accionista de fa empresa EI QObjetivo, S.A. de
C.V., desea enajenar 5,000 acciones propiedad de él, por fo aual solicita ¢l Costo
Promedio por Accidn para lo cual presenta los siguientes datos.

l, Datos de la enisora

Nombre: El Objetivo, S.A. de C.V,

R.IF.C.: OBJ 800410 X7Z8

Domicilio: Talismdan Nom. 5434, Tres Estrellas, Gustavo A Madero
Actividad: Compra-Venta de Maquinaria

OFH: Nitm. 242, Administracion Oriente, D.F.

No se ha dictaminado.

2. Datos del Eiajenante:

Nombre: José Alberto Linares Pérez

R.F.C.: LIPA 650916 87D

Domicilio: Calle 4 N, 110, Arenal, Deleg, Azcapotzalco
Actividad: Ingeniero Civil

OFH: Nam. 20, Administracion del Norte, D.F.
3. Datos del Adquirente

Nombre: José Antonio Castro Lopez

R.F.C.: CALA 600110 D98

Domicilio: Hidalgo 60, Col. Centro, Cuauhtémoc
Actividad: Ingeniero Civil

OFH: Ntim. 20 Adninistracion Centro, D.F.

4. Fecha de Enajenacion:

10 de Mayo de 1996.

5. Precio por Accidn.
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6.- Integracion de las Acciones:

Fecha Valor Valor

adquisicién _ Acciones Nominal Total
27.08.80 3,000 1.00 $ 3,000.00
13.11.83 10,000 1.0C 10,000.00
04.01.88 2,000 1.00 2,060.00
28.12.90 2,500 1.00 2,500.00
31.07.82 2,500 1.0G 2,500.00
20,000 $ 20,000.00

7.- Resultados Fiscales:

Resultados Fisczles I.S.R. No Deducibles
Tituio Tituio Tituio
Ejercicio VH 1 Vi i Vi i Ty
1880 2,208 N/A 928 N/A 176 N/A 181
1981 2,508 N/A 877 N/A 148 N/A 28BS
1882 7,836 N/A 2,738 N/A 447 N/A 828
1883 23,705 N/A 8,266 N/A 104 N/A 2.0234
1984 34,045 N/A 11,917 NiA 38¢ N/A 2.21¢8
1885 67,573 N/A 23,850 NIA 1,338 NIA 7.342
1986 123,315 N/A 43,166 N/A 4336 NiA 18,388
1987* 532,230 8,498 185,233 485 5,740 2 25,000
1688* 110,230 10,716 15,100 510 5,840 1C 11,023
1888 N/A 83,575 N/A 8,287 NIA 2,000 8,500
1950 N/A 20,855 N/A 7,388 N/A 5,000 3,710
1991 N/A 84,892 N/A 28,712 Nis 18,110 5,780
1892 N/A 37,763 NIA 13,217 hN/A 3,780 1,710
1983 N/A 35,458 N/A : 12,322 NiA 7.200 2,710
1884 N/A 87,500 N/A 22250 N/A 8,710 3.800
1995 N/A 79,87C N/A 27,158 NiA 7,101 810

* Proporciones para el régimen de transicion.



Circulacion de Acciones

Ao Total Ao Tolal Ao Total
1980 3,000 1986 13,000 1992 20,000
1981 3,000 1987 13,000 1993 20,000
1982 3,000 1988 15,000 1994 20,000
1983 13,000 1989 15,000 1995 20,000
1984 13,000 1990 17,500

1985 13,000 1991 17,500
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COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO

Costo Cosio

Costo comprobada  comprobado

Fechade  Numero de Valor Comprobade INCP fecha INPC mes Factor de de adquis. de adquis.

adquisicidon _Acciones Nominal de adquisic. enajenacion adquisiciéon  Actualizac.  Actualizado por Accidn
13.11.83 500 1.00 500.00 174.8450 1.9648 88.8887 44 454 289
04.01.88 1000 1.00 1,000.00 174.8450 32.8758 5.3183 5,318 5
28.12.90 1060 1.00 1,000.00 174.8450 67.1567 2.6035 2,603 3
31.07.92 500 1.00 500.00 174.8450 85.4266 2.0457 1,022 z
3000 3,000.00 53,438 £9

Sv
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Calculo de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de ejercicios terminados

antes de 1989.

Resultado Fiscal L.S.R. No Deducibles Utilidad
Titulo Titulo Titulo Fiscai
Afio Vil ] Vit I Vill 1 PTY Neta
1880 2,209 N/A a28 NIA 1786 NIA 181 a24
1981 2,505 N/A 877 N/A 115 N/A 289 1,225
1982 7.836 N/A 2,738 N/A 447 N/A 528 3.722
1883 23,705 N/A 8,298 NIA 104 N/A 2,034 13,271
1984 34,048 N/A 11,817 N/A 388 N/A 3,318 48.424
1985 67,573 N/A 23,650 NIA 1,336 N/A 7.342 25
1986 123,315 N/A 43,160 N/A 4,336 N/A 18,356 £8B,
1887 532,230 8,495 155,233 495 5740 3 25,000 354,
7988 110,230 10,716 15,100 510 5,840 10 11.023 32

LRI,



Actualizacion de UFIN a 1988 de acuerdo a Disposiciones
transitorias para las reformas de 1990.

INPC INPC
de dltimo Diciembre Factor
Afo UFIN Mes del gjer. 1988 Aclualizac. CUFIN
1980 924 0.4429 43,1814 974962 $ 90,087
1981 1,225 0.5700 43.1814 75.7568 92,802
1982 3,722 1.1334 43.1814 38.0989 141,804
1983 13,271 2.0488 43.1814 21.0764 279,705
1984 18,424 3.2609 431814 13.2421 243,972
1985 35,245 53397 43.1814 8.0868 285,019
1986 56,463 10.9863 43.1814 3.9304 221,922
1987 354,255 28.4730 43.1814 1.5165 537,227
1988 88,463 43.1814 43.1814 1.0000 _ 88,463
_$1,881,001
Culin a 1988 $ 1,981,001
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Determinacion de la Utilidad Fiscal Neta a 1995,

Resulitado 1L.S.R No Deducib.
Fiscal Titulo Titulo
Ao It Il I PTU UFIN
1988 - .- - - -
1989 59,575 19,287 2,000 8,500 29,788
1990 20,555 7,399 5,000 3,710 4,446
1991 84,892 29,712 15,110 6,780 33,290
1992 37,763 13,217 3,780 1,710 19,056
1993 35,458 12,322 7,200 2,710 13,226
1994 67,500 22,950 9,710 3,600 31,240
1995 79870 27 156 7,101 810 44,803

48



Determinacion de la Cufin a 1995,

Factor

Ao UFIN Actualizac. CUFIN
1988 * - - 1,981,001
1989 29,788 1.1969 2,400,848
1990 4,446 1.2992 3,123,628
1991 33,290 1.1879 3,743,847
1992 19,056 1.1193 4,209,543
1993 13,226 1.0800 4,559,532
1994 31,240 1.0705 4,912,219
1995 44,803 1.5196 7,509,411

* CUFIN acumulado a 1988
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Actualizacion del CUFIN a la fecha de la Enajenacion

de Acciones

CUFIN
Actualizado

Factor a la fecha de
Ao CUFIN Actualizac, enajenacion
1980 90,087 4.0490 364,762
1981 182,889 4.0490 740,517
1982 324,693 4,0490 1,314,682
1983 604,398 4.0490 2,487,697
1984 848,370 4.0490 3,435,050
1985 1,133,389 4.0490 4,589,092
1986 1,366,311 4.0490 5,487,654
1987 1,892,538 4.0490 7,662,886
1988 1,981,001 4,0490 8,021,073
1989 2,400,848 3.3827 8,121,348
1990 3,123,628 2.6035 8,132,365
1991 3,743,847 2.1916 8,205,015
1992 4,209,543 1.9578 8,241,443
1993 4,659,632 1.8127 8,265,064
1994 4,912,219 1.6933 8,317,860
1995 7,509,411 1.1142 8,366,986

* Factor de Actualizacion =

INPC Mes de Enajenacion

INPC Ultimo mes de Actualizacion

de la CUFIN.
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Proporcion de CUFIN por Accion

Acciones CUFIN
@ Saldo de Cufin en por

Periodo Final inicio Diferencia Circulacion Accién
Sep. 80 - Oct. 83 $ 2,487.697 364,762 2,122,835 1 3.000 S 708
Nov. 83 - Ene. 88 8,021,073 2,487,697 5,633,376 13,000 428
Feb. 88 - Nov. 80 8,132,365 8,021,073 111,292 15,000 7
Dic. 90 -Jun. 82 8,241,443 8,132,365 102,078 17,500 S
Jul. 92 -Dic. 85 8,366,986 8,241,443 125.543 26.00C 5

(5

$ 35.248,554 S 27.247,340 $8,002,224

@ Es el perindo de zumento y/o disminucidn de acciones.



Asignacion de CUFIN por Acciones Enajenadas, adquiridas en

1980
CUFIN CUFIN

Acciones por Acumulada

Periodo a Enajenar Accion por acciones

1980 - 1983 2,000 708 $ 1,416,000

1983 - 1988 2,000 426 852,000

1988 - 1990 2,000 7 14,000

1990 - 1992 2,000 6 12,000

1992 - 1995 2,000 6 12,000
Proporcion de CUFIN .3 2,306,000

Costo Comprobado de adquisicion $ 836,779

Proporcién de CUFIN 2,306,000

Monto Original Ajustado $ 3,142,779

NUm. acciones del Paquete 2000
Monto original Ajustado por accién $ 157139
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Asignacion de CUFIN por Acciones Enajenadas, adquiridas en
1983

CUFIN CUFIN

Acciones por Acumutada

Periodo a Enajenar Accion por acciones

1983 - 1988 500 426 $ 213,000

1988 - 1990 500 7 3,500

1990 - 1992 500 6 3,000

1992 - 1995 500 6 . 3,000
Proporcion de CUFIN _$ 222,500

Costo Comprobado de adquisicion $ 44,494

Proporcion de CUFIN 222 500
Monto Original Ajustado "g’“‘é&ﬁf@ﬁ[’

Nam. acciones del Paquete 500
Monto original Ajustado por accién $ 53399



Asignacion de CUFIN por Acciones Enajenadas, adquiridas en
1988

CUFIN CUFIN
Acciones por Acumulada
Periodo a Enajenar Accion por acciones
1988 - 1990 1,000 7 $ 7,000
1990 - 1992 1,000 6 6,000
1992 - 1995 1,000 6 6,000
Proporcion de CUFIN $ 19,000

Costo Comprobado de adquisicin $ 5,318
Proporcion de CUFIN 19 000
Monto Original Ajustado s 24,318

NGm. acciones del Paquete 1,000
Monto original Ajustado por accién $ 2432



Asignacién de CUFIN por Acciones Enajenadas, adquiridas en

1990
CUFIN
Acciones por
Periada a Enajenar Accion
1990 - 1992 1,000 6
1992 - 1995 1,000 6
Proporcion de CUFIN

Costo Comprobado de adquisicion
Proporclén de CUFIN
Monto Original Ajustado

Num. acciones del Paquete
Monto original Ajustado por accion

CUFIN
Acumulada
par acciones
$ 6,000
6000
B 12,000
$ 2,603

12,000
$ 14,603
1,000
$ 14,60



Asignacion de CUFIN por Acciones Enajenadas, adquiridas en

1992
CUFIN
Acciones por
Perlodo a Enajenar Accion
1992 - 1995 500 6

Proporcion de CUFIN

Costo Comprobado de adquisicion
Proporcion de CUFIN
Monto Original Ajustado

Num. acciones del Paquete
Monto original Ajustado por accion

CUFIN
Acumulada
por acciones
_...3,000
S ...3000

$ 1,023
o 3,000
$ 4,023
500
z;s___ 8.00
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Determinacion de la Ganancia

Coste Ganancia Ganancia
Numero Precio de Original {Pérdida} Pracic de {Pérdida)
acciones a venta por Ajustado por enajenac. Venta Costo per enajenac.
enajenar Accion por accion accién Total Total total
2000 1,000 1571.38 $ (5871.39) $ 2,000,000 S 3,142780 $ (1,142,780}
500 500 533.88 {33.89) 250,000 266,885 {16,885}
1000 30 2432 £.68 30,000 23,320 5,880
1000 20 14.6C0 5.40 20,000 14,600 5.400
500 10 8.000 2.00 5,000 4,000 1,CCC
$ 2,305,000 $ 3.451.885 S {1,147.88%)




Calculo del Impuesto sobre la Renta

Valor de Enajenacion

Impuesto sobre la Renta a enterar

$ 2,305,000

x20%
5 461,000
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CONCLUSIONES®S

Las reformas en relacidén a la determinacion del costo
comprobado por accidn, de la Ley del Impuesto sobre la
Renta para 1996, resultan wenos laboriosas y realistas
en comparacién con las disposiciones establecidas en

afios anteriores a 1996.

En comparacidn con lo establecido en la Ley del Impuesto
sobre la Renta y la Resolucién Miscelédnea publicada el
29 de Marzo de 1996, resulta wds convencional para el
contribuyente; la aplicacién de la Resolucidn; ya que
la determinacidén del costo fiscal es mayor en

comparacién con la Ley.

Lo determinado por la Regla 131 de la Resolucidn
Misceldnea, arroja resultados con mayor precisidén y en
forma equitativa en el costo, con base en utilidades

fiscales retenidas.

En referencia al procedimiento establecido en el

Articulo 19 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, se



determinan costos inferiores al determinado con base en
la  Resolucidn anteriormentse  comentada, dandeo  cono
resultado una ganancia por oenajenacion mayor y o an

consecuencia una causacion de impuestos mayor.

Fs importante observar que el saldo de la Cuenta de
Utilidad PFiscal Neta es determinante para obtener el
Ccosto MAjustado por Accidén ya due su incremento o

decremento igualmente se comportard el costo por accidn.
La golidez de las inversiones de las empresas es el fiel

reflejo de la operatividad y buen manejo del capital en

riesgo.
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CONTRATO DE COMPRA VENTA DIE ACCLONES QUE CELEBRAN POR UNA

PARTE Bl -----~-v----« QUE EN LO SUCESTVO SE LE DENOMINARA
Els VENDEDOR " Y POR OTRA PARTE HL ~--v-vvvoe-nov A QUITN
EN LO SUCESIVO  SE LE DENOMINARA " El. COMPRADOR Al

'

TENOR DE LAS STGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS.

T. Declara el " Vendedor " ser legitiwmo propictavio vy
actual titular de ----- acciones nominativas emitidas
POY semmmn we-ee---e-  giendo ésta de nacionalidad
mexicana, constituida conforme a las dispogiciones de la

Lay General de Sociedadesg Mercantiles.

II. Continda declarando el " Vendedor " que el valor nowminal
de los titulos a que se vefiere el parrafo antevior osg

de § ----- .

III. Declara el " Comprador estar interesado en adquirir las
acciones del " Vendedor " , a que se refiere la

declaracidén I del presente contrato.

Expuesto lo anterior, las partes convienen en otorgar

las siguientes :

CLAMAUSULAS

PRIMERA .- El1 " Vendedor " transmite en propiedad al *
Comprador " , el nimero de acciones emitidas por la socledad,
que ge identifican por siguientes caracteristicas
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NUM. ACCLONES

R TOTAL
TITULO FIJO  VARIABLE ACCTONES SERI:
X X X %

SHEGUNDA .- El monto de la contraprestacion gque se pacta con
motivo de la transmisién de propiedad de los bienes a que se
refiere la cldusula primera de este contrato asclende a la

Cantidad de $ et o ea e e me vt e e ve e e b m e ae e e e ae en we e e e ai ew e e s am e e

TERCERA .- Bl " Vendedor " endosa en propicdad los titulo
valor, con motivo del presente contrato, con objeto de dar
cumplimiento a lo dispuesto por el Articulo 34 de la Ley

General de Titulos y Operaciones de Crédito, en favor del *

Comprador " y hace la entrega material de los titulos.

Bl " Comprador " en uso del derecho que le concede el
Articulo 129 de la Ley General de Sociedades Mercantiles,
solicitard a la sociedad emisora de las acciones, que
inscribe en el registro de acciones a que se refiere el
Articulo 129 de la Ley citada la transmisién de la propiedad

de los titulos valor.

CUARTA .~ El " Vendedor " entrega en este acto al "
Comprador " el aviso a que. alude el primer parrafo del
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Articulo 126 del reglamento en vigor de la Ley del Impuesto
sobre la Renta, ya que desea gque el " Comprador " no Ja
efectué la retencidn a que le obliga el tercer parrafo del

Avticulo 103 de la hLey del Impuesto sobre la  Renta,

debidamente sellados de recibidos por la S.H. y Q.P.

QUINTA .- EL " Vendedor " se obliga a pregentar ante la
Oficina Federal de Hacienda que corresponda a su domicilio
figscal, el avigo a que se refiere la clidusula cuarta de este
contrato a was tardar el dia ------~- R , de conformidad
con lo dispuesto por los articulos 6 y 12 del Cédigo Fiscal
de la Federacidén, en relacidén con los articulos 103 y 126 de
la Ley del JImpuesto Sobre la Renta y su  Reglamento

respectivanente,

SEXTA .- Con wmotivo del aviso que el Y Vendedor
proporciona al " Comprador " en los términos de la clédusula

cuarta de este contrato, el " Vendedor " se obliga a
pregentar Dictamen sobre la operacidn, que emitird el C.P &
L.C. wrmeneen quien cuenta con Registro Nimero ---------

ante la direccién de Fiscalizacién.

El dictamen se presentard en un plazo que no excederd de 30
dias siguientes a la fecha en que se debe presentar la
declaracién en los términos de los articulos 126 del
Reglamento de la Ley del Impuesto sobre la Renta, en relacidn

con el Cédigo Fiscal de la Federacidn.
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El Dictamen se presentard ante la Direccidn General de
Fiscalizacidn, autoridad que en les términos de la Fracoion
IX del articulo 60 del Reglamento interior de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Piblico, es la autoridad competente

para revisar dictamenes.

SEPTIMA. - En caso de juicio, lag partes seflalan como

tribunales competentes los de la Cludad ~~---cmvemmanane, 0w

---------------- con renuncia expresa del fuero del domicilio

actual o del que adguieran en lo futuro.

Leido y explicado este contrato a las partes contratantes,
estuvieron conformes con el contenido, lo ratificaron vy
firmaron, manifestando que la firma que estampan es la misma

que utilizan en toda su documentacidn oficial.

Dado en la Ciudad de ~~---<memrmeonnann a log ---- del mes de

--- de 199__.

" EL VENDEDCR " " EL COMPRADOR *

LOS TESTIGOS
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CONTRATO DI COMPRAVENTA

CONTRATO DE COMPRAVENTA Di ACCIONES QUE CELEBRAN, POR UNA
PARTE  -rwwvem s e POR S11 PROPTO DERECHO ¥ A QUIEN EN LO
SUCESIVO Y PARA EFECTOS DE ESTE DOCUMENTO SE DENOMINARA POR
SU RESPECTIVO NOMBRE O CONJUNTAMENTE COMD LA VENDEDORA Y,
DE OTRA PARTE LOS SENORES - ~------~~~-- TAMBIEN POR SU PROPIO
DERECHO Y A QUIEN EN LO SUCESIVO Y PARA BFECTOS DE ESTE
INSTRUMENTO SE DENOMINARA INDIVIDUALMENTE POR SU RESPECTIVO
NOMBRE O CONJUNTAMENTE COMO  COMPRADOR, AL TENOR DE LAS

SIGUIENTES

DECLARACIONES

I .- DECLARAN LAS VENDEDORAS

I.1 Capacidad Juridica.- Ser ambas personas Fisicas de
nacionalidad wexicana, mayores de edad y con
capacidad legal para obligarse contractualmente en

términos del documento.

1.2 Titularidad.- Ser legitimas propietarios en
conjunto del X % de las acciones representativas
del capital social de la empresa -------cveeacrans
{ en lo sucesivo como la " La emisora “ ) y en las
proporciones que se sefialen.
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II.1

v

Augsencia de gravamenes y limitaciones de dominio
Cceontinidan declavando ' Las Vendedovas " que las
acciones a que se refiere la declaracidn anterior
se encuentra a la  fecha libre de todo
gravamen, limitacidn de dominio o responsabilidad

razdn por la cual pueden disponer libremente de

ellas sin ningtin obstdculo legal o estatuarvio,

No necesidad de consentimiento warital.- Siguen

declarando las " Vendedoras " no requerir de
autorizacidén marital alguna para enajenar a titulo
oneroso las acciones de su propiedad, descritas e
identificadas precedentemente, por lo que es
suficiente con su propio e individual

consentimiento,

Pfopésito contractual .- Que por asi convenir a
sus intereses, es su propdésito celebrar el
presente contrato de compraventa a fin de
transmitir a log " Los Compradores ", en la
proporcién, forma y términos que mis adelante se
citan, las acclones de su propiedad emitidas por

La Emisora ".
II DECLARAN " LOS COMPRADORES "
Capacidad Juridica.- Ser igualmente personas

figicas de nacionalidad mexicana, mayores de edad
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IT.2

PRIMERA. ~

SEGUNDA., -

3% con capacidad Legal para obligarne
contractualinente en CEominos dal presentoe

contrato.

Propdsito Contractual.- Tener interés en adquirir
de " Das Vendedoras " la titularidad libre e
ilimitada de las acciones de su propiedad ewmitidas
por " La Emigora ", razdén por la cual es su
propésito celebrar con " Las Vendedoras" el

presente contrato. Expuesto lo anterior, las

partes otorgan el contenido de las siguientes
CLAUSULAS

De la compraventa.- Con estricta sujecidn a las

estipulaciones de este contrato y su anexo, " Las
Vendedoras" venden y transmiten a " Los
Compradores" la propiedad de 1las acciones
mencionadas en las declaraciones de este

documento.

Forma de adquisicién.- Tomando en cuenta la
dualidad de vendedoras y la pluralidad de
compradores, es propdsito de las partes efectuar
la enajenacién convenida de conformidad. con lo

egtablecido en el anexo " A " de este contacto,
69
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TERCERA. ~

el cual debidamente firmado por las partes oe

considera {ntegranente del mismo.

Para los efectos anteriores, en el oitado anexo

aparece en la forma porcentual la parte de las

acciones que cada * Vendedora " enajena y el

nombre de quien adquiera, seflaldndose para efectos

informativos la forma como se  detexmina la
A

distribucidn acclonaria de " La Emisora " antes y

despies de la venta.

Del precio,- El precio de la compraventa, aceptado
por las partes como justa y legal, es el que en
cada caso ge especifica en el propio anexo " A ",
cubriéndase en este acto por " Los Compradores Y
a " Las Vendadoras * los respectivos importes y
por cuyo wmotivo, por el presente contrato, estas
otorgan en favor de " Log Compradores " el mas
amplio finiguito econdmico y de responsabilidad
que en derecho proceda, liberando a " los
Compradores " de la obligacidu de pago respectiva

por haber sido cumplida en esta misma fecha.

Para los efectos legales a que haya lugar, se deja
constancia por las partes de que el precio de la
compraventa ha sido convenido en un nivel o
importe substancialmente igual al costo comprobado
de adquisicién {( Costo Fiscal Ajustado ) de las
acciones obtenidas en términos de las
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CUARTA. -

QUINTA. -

SEXTA

disposiciones fiscales aplicables vy a través de un
Contador Publico autorizado para cwnitiv este tipo

de: dictamenes.

Por lo tanto y por asi convenir a sus reciprocos
intereses, es propdésito de las partes establecer
que todos los impuestos vy, en general, cualquiex
otra erogacidn o carga que se genere por virtud de
la compraventa, seran por cuenta exclusiva y en

forma proporcional de los " Los Compradores .

Augencia de gravimenes, cargas y limitacioneg de
dominio. - La transwision  de las accliones
enajenadas se realiza por " Las Vendedoras " en
favor de " Los Compradores " libre de todo

gravamen, carga o limitacién de dominio.

Derechos accesorios incorporados.- Junto con las

acciones enajenadas, " Las Vendedoras " transmiten
a " Los Compradores " todoa los derechos
corporativos, patrimoniales, de haber social, de
percepcién de dividendos y, en general, cualquier
otro derecho o privilegio que por Ley o por
egtatutos se encuentren incorporados a los propios

titulos.

Régimen Fiscal.- A pesar de que el precio de las
acciones ha sido convenido en el mismo nivel o

importe que su correspondiente costo fiscal
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SEPTIMA. -

OCTAVA. -

NOVENA., ~

ajustado, debordn presentarse los avisos ante las

&

autoridades Hacendarias y  cumplirse las  dewmds

obligaciones consignadas  en la Ley del
Impuesto sobre la Renta, relativas al dictamen

claborado por Contador Piblico autorizado,por el

que se halla determinado el costo fiscal ajustado
de lag acclones ( o costo fiscal promedio ) . en
cuya hipétesis y de no existir utilidad gravable
en la operacidn, no habrd obligacidén de “"Los

Compradores " de efectuar a " Las Vendedoras“

retencidon  impositiva alguna.

Titulos de las clausulas vy de lag declaraciones.
Los enunciados que preceden a las clausulas y A
las declaraciones de este contrato han gido
puestos solo con el propdsito de facilitar su
consulta y localizacidn, por lo que en modo alguno
limitan o condicionan &l contenido de las

respectivas estipulaciones.

Supletoriedad Legal.- En todo lo no previsto
expresamente en este contrato, se estara
supletoriamente a las disposiciones aplicables del
Cédigo de Comercio, de la Ley General de Titulos y
operaciones de Crédito y de la Ley General de
Sociedades Mercantiles en materia de enajenacidn

de accilones repregentativas de capital.

Constancias Corporativas.- Independienteunente de
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DECIMA .~

la celebracion del presente contrato y del endoso
y entrega de las acciones enajenadag por parte de
"Las Vendedoras " a " Log Compradores ", las " Las
Vendedoras " quedan obligadas, =n caso necesario,
a sugeribir  a  cualgquicr  otra  constancia o
documento que resulte conveniente o consgecuente,
en  particular cualquier acta de asamblea de
acclonistas de "La HEmisora " en la que se haga
constar la  transmisidén acclonaria materia del
presente contrato y, como congsecuencia de ello, la

nueva conformacién del capital social.

Leyes aplicables y tribunales cowpetentes.- Para
todo lo relativo a al interpretacién, cumplimiento
y ejecucién, en su caso, del presente contacto,
las partes sc someten  expresamente  a la
jurisdiccién y competencia de las Leyés y
Tribunales Civiles de la Ciudad de México,
Distrito Federal renunciando expresamente a
cualquier otro fuero que por razén de su actual o
futuro domicilio, por razén del domicilio social
de las sociedades emisoras o por cualquier otra

causa, pudiere llegar a corresponderles.

Debidamente enteradas las partes del contenido, téxminos

y alcances del presente contrato, lo firman de comiin acuerdo

----- dias del mes de ------- de 199 . en la
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" LAS VENDEDORAS

POR SU PROPIO DERECHO

" LAS COMPRADORAS

POR SU PROPIO DERECHO

POR SU PROPIO DERECHO

POR SU PROP1O DERECHO
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