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INTRODUCCION

Cuando un accionista invierte su dinero en el capital de una sociedad mercantil, el
proposito fundamental que lo motiva es el de generar utilidades y recibir anualmente un
dividendo. En el momento que el accionista recibe la distribucion de las utilidades
generadas en la empresa puede generarse ¢l pago de un impuesto adicional al que la

empresa ha cubierto, en otros casos, las utilidades que recibe el accionista pueden estar

libres de cualquier gravamen.

Uno de los temas mas controvertidos a través de los afos es sin duda el watamiento fiscal
de los dividendos distribuidos por personas morales residentes en México.

Para el accionista que lo percibe, el dividendo ha sido acumulable para electos del
impuesto sobre la renta, dandose el supuesto de una doble tributacion, hasta su tratamiento
actual, de no ser acumulable o en forma optativa acumulario a sus demas ingresos bajo un
esquema favorable para la persona fisica.

Para el accionista que lo distribuye, también se le han establecido diversos tratamientos y
obligaciones; desde considerar deducible el dividendo pagado, hasta su tratamiento actual,
constituir una cuenta de donde podrd retirar dividendos para los accionistas sin pago de
impuesto sobre la renta.
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1.- CONCEPTO DE DIVIDENDOS

Los dividendos son las cantidades que corresponden a cada socio en el momento de
decretar y distribuir utilidades; es decir, son los rendimientos razonables que obtienen los
socios de una empresa por la inversion que realizaron en la misma.

Para efectos de la Ley del Impuesto sobre fa Renta, el articulo 120 sefiala que se consideran
utilidades distribuidas:

¢ La ganancia distribuida por personas morales residentes en México en favor de sus
accionistas. Cuando la ganancia se distribuya mediante aumento de partes sociales o de
entrega de acciones de Ja misma persona o cuando se reinvierta en al suscripeion o pago
de aumento de capital en la misma persona dentro de los 30 dias siguientes a su
distribucion, el ingreso se entenderd percibido en el afio de calendario en que paguen el
reembolso por reduccion de capital o por liquidacion de la persona moral de que se trate,

o Los rendimientos distribuidos por las sociedades cooperativas de produccion a sus
micmbros.

¢ [a diferencia entre el reembolso por accién y el capital de aportacion por accion
actualizado cuando exista liquidacion o reduccion de capital.

o Los intercses a que se refiere el articulo 123 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

En dicho articulo se establece que en los estatutos de las sociedades mercantiles se podrd

establecer que las acciones, durante un periodo que no exceda de tres afos contados desde

la fecha de la respectiva emision, tendran derecho a intereses no mayares al 9% anual.

o Las participaciones en la utilidad que se paguen a favor de obligacionistas u otros, por
sociedades mercantiles residentes en México, excepto las que correspondan a los
trabajadores en los términos de la Legislacion Laboral.

¢ Los prestanios otorgados a socios o accionistas.
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2.- OBTENCION DE DIVIDENDOS

De acuerdo al articulo 19 de la Ley General de Sociedades Mercantiles, se establece que la
distribucion de utilidades solo podrd hacerse después de que hayan sido debidamente
aprobados por la asamblea de accionistas los estados financieros que artojen dichas
utilidades. £l mismo articufo prohibe expresamente el hacer distribucion de utilidades
micntras no hayan sido restituidas o absorbidas mediante aplicacion de otras partidas del
patrimonio las pérdidas sufridas en uno o varios ejercicios anteriores, o bien que se haya
reducido ¢l capital social.

Cualquier estipulacion en contrario no produciri efecto tegal y tanto la sociedad como sus
acreedores podran repetir por fos anticipos o repartos de utilidades, contra las personas que
hayan recibido fas utitidades o exigir su rcembolso a los administradores que fas hayan
pagado, siendo los administradores y la personas que hayan recibido las utilidades
mancomunada y solidariamente responsables de dichos anticipos y reparticiones.

De las utilidades netas de toda sociedad, deberd separasse anualmente el 5% como minimo,
para formar ¢f fondo de reserva, hasta que dicho fondo tmporte la quinta parte def capital

social.

Una vez hechas las consideraciones anteriores, si los estados financicros de la empresa
arrojan utifidades susceptibles de ser repartidas, podra hacerse la distribucion de las
utilidades entre los socios, para lo cual serd necesario flevar a cabo una asambles ordinaria
de accionistas, en 1a cual se apruchen fos estados financieros que muestran las utilidades

que habrén de repartirse.

Para efectos fiscales, pueden existir dividendos en el momento en que legulmente s¢ lleve a
cabo una reduccion de capital, liquidacion de la sociedad o bien por reembolso de acciones.

s importante sefialar, que se entiende que los ingresos percibidos por dividendos los
obtiene en su totalidad quien recibe el ingreso Por fo que alin cuando la persona fisica se
encuentre casado bajo el réginien de sociedad conyugal, los ingresos no se dividen entre los

conyupes.
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3.- TRATAMIENTO FISCAL

A partir del afio de 1992 se cambia el procedimiento establecido en la Ley para el pago del
impuesto sobre las utilidades distribuidas.

Hasta 1991, el impuesto sobre las utilidades distribuidas era a cargo de los accionistas, es
decir, de las personas que recibian la utilidad. El pago se efectuaba mediante retencion que
{levaba a cabo la empresa al momento de pagar fos dividendos.

A partir de 1992 se incluye el articulo 10-A de la f_ey del Impuesto sobre la Renta, el cual
estalilece que, cuando las personas morales distribuyan dividendos o utilidades, deberdn
caleular el impuesto sobre tales dividendos, aplicando la tasa del 34% al producto que se
obtenga de multiplicar dichos dividendos por el factor de 1.515. El impuesto serd a cargo
de la empresa que distribuya los dividendos, se considerara como pago definitive y se
enterard conjuntamente con el pago provisional del periodo que corresponda una vez
transcurridos 30 dias de {a fecha en que se hizo el pago.

Dividendos distribuidos no provenientes de 100,000.00
CUFIN
Por |Faclor 1.615
lgual |Base de impuesto 161,500,75
Por |TasadelS.R. 34%
lgual |impuesto 61,510.00
correspondiente

Cuando fos dividendos provengan de fa cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) no se pagard
el impuesto; esto se debe a que las utilidades que estan siendo distribuidas ya causaron y
pagaron ¢l gravamen, en el momento de la presentacion de la declaracion anual.

e



Dividendas distribuidos provenientes de CUFIN 1 100,000.00

Por (Tasade LSR. 0%
{gual |impuesto 0.00
correspondiente

Opcidn para personas fisicas

Ln el articulo 122 de ta LISR, sc precisa que no seran acumulables los ingresos por
dividendos que obtengan las personas fisicas, ya que se entiende que el accionista recibe la
utilidad neta que le corresponde toda vez que la persona moral pago el 34 % camo
impuesto a su cargo.

No obstante lo anterior, dichas personas podrin optar por acumularlos a los demas ingresos
que obtengan en el gjercicio, en cuyo caso acumularan la cantidad que resulte de
multiplicar el dividendo percibido por 1.515, y contra ¢l impuesto que determine en la
declaracion anual, se podra acreditar una cantidad equivalente al 34% del dividendo
acumulado.
Ejemplo:

Caso prictico

El Sr. Carlos moctezuma percibio durante 1995 los siguientes ingresos:

Ingresos ISR acreditable
Honorarios cobrados 190,000.00 . 27,000.00
Rentas cobradas 80,000.00 12,500.0C
Ingresos por dividendos 175,000.00
Por factor X 1.515
1gual dividendos acumulables 265,125.00 90,142.50
(opcional)
Total ingresos acumulables 535,125.00 129,642.50

G
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Las deducciones del mismo ejercicio fueron fas siguientes:

Concepto del gasto

e

De los tngresos por

Houorarios Arrendamiento
Sueldos de la secretaria 24,000.00
Honorarios 8,600.00 1,700.00
Dep'n 30% equipo de computo 5,400.00
Predial 2,700.00
Agua 1,800.00
Luz y teléfono 3,000.00
Papeleria 1,890.00
Cuotas al IMSS 4,320.00
Aportaciones al INFONAVIT 1,212.00
Aportacianes al SAR 492.00
2% sobre nominas 480.00
Varios 750.00 1,400.00
Suma 49,544.00 7,600.00
Deducciones personales:
Gastos Médicos 12,500.00
Gastos Dentales 5,400.00
Transportacion obligatoria
de hijos escalares 3,500.00
Suma _..._m
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Determinacion det Impuesto sobre 1a Renta del ejercicio con opeion de acumular los

-)

-)

-)

-)

ingresos por dividendos

Ingresos acumulables

Deducciones

autorizadas

Deducciones

personales

Base del impuesto

Limite inferior

Excedente

% sobre excedente

Impuesto marginal

Cuota fija

ISR

Subsidio
Subsidio sobre impto marginal
Subsidio sobre cuota fija

Crédito general

Impuesto del gjercicio

ISR Acreditable

Impuesto neto a cargo (favor)

535,125.00
57,144.00

21,400.00

118,565.95
T3I8,015.05
35%

T T8305.27
13,669.18

0.00
15,920.94

15,920.94
643.80

T 13540971
129,642.50
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Determinacion del Impuesto sobre la Renta del ejercicio sin opcidn de acumufar los

ingresos por dividendos

Ingresos acumulables 270,000.00
(-) Dedueciones 57,144.00
autorizadas
(-) Deducciones 21,400.00
personales
(=) Base del impuesto T191,456.00
(-) Limiteinferior 118,565.95
(=) Excedente m
(*) % sobre excedente 35%
(=) [mpuesto marginal """'z's"sTT's‘i'
(+) Cuotafija 13,669.18
(=) ISR T 59,180.70
(-) Subsidio
Subsidio sobre impto marginal 0.00
Subsidio sobre cuota fija 15,920.94 15,920.94
(-) Crédito general 643.80
(=) Impuesto del gjercicio T 42,61596
(-) ISR Acreditable 39,500.00
(=) Impuesto neto a cargo (favor) —-_'—3-,-!.1_5—‘76-

La no acumulacién de los dividendos percibidos representa la mejor opcidn ya que
restlta menor impuesto a cargo del contribuyente y sn acumulacidn como ya se
nenciono es optativa.

Cuando los ingresos no lleguen a ana tusa neta mayor al 34% de impuesto si conviene
acwmularlos por lo que podrin acreditar el 34% del ingreso acumulable por dividendos.



4.- CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA (CUFIN)
(Art. 124 LISR)

La cuenta de utilidad fiscal neta, la llevaran las personas morales con el objeto de no causar
impuesto sobre la renta en el momento de distribuir dividendos o utilidades; dicha cuenta
se adicionard con la utilidad fiscal neta de cada ejercicio, asi como con los dividendos
percibidos de otras personas morales residentes en México, y se disminuird con el importe
de los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bienes.

No se incluiran los dividendos o utilidades en acciones o los reinvertidos en la suscripcion
o aumento de capital de la misma persona que los distribuya, dentro de los 30 dias
siguientes a su distribucion

L a importancia de {levar la cuenta de utilidad fiscal neta, esta como ya se meunciono, en
que los dividendos que provengan de la misma, no causardn impuesto alguno, lo anterior
con base en que por las utilidades contempladas en la CUFIN ya se causo y pago impucsto.

Es importante aclarar que cuando la persona moral decrete dividendos mayores al saldo de
la cuenta de utilidad fiscal, tendra la obligacién de pagar el impuesto sobre la cantidad que
exceda al saldo de la citada cuenta.

1) Utitidad Fiscal Neta

La utilidad fiscal neta del ejercicio es la cantidad que ve obtiene de restar al Resultado
Fiscal del ejercicio, incrementado con  la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la empresa, deducida en los términos de la fraccion III det articulo 25 de la misma Ley,
el impuesto sobre la renta a su cargo sin incluir el que se pagd por dividendos o utilidades
distribuidas, la participacion de los trabajadores en las utilidades de la empresa y el importe
de fas partidas no deducibles para efectos de dicho impuesto, excepto las provisiones para
creacion o incremento de reservas complementarias de activo sin considerar las
relacionadas con las gratificaciones a los trabajadores correspondientes al ejercicio (art. 25
IX LISR), y las reservas que se creen para indemnizaciones al personal. para pagos de
antigtiedad o cualquier otra de naturaleza andloga (art. 25 X LISR).

10
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Resultado Fiscal 1,000,000.00

(+) |P.T.U. deducida en el ejercicio (de 1,500.00
1992 en adelante)

(-) {LS.R.delejercicio 340,000.00,

(-} [P.T.U. delejercicio 80,000.00

{-) INodeducibles 20,500.00

(=) [CUFIN del Ejercicio 560,000.00

Cabe recordar que para efectos de integrar la CUFIN, existira resultado fiscal, cuando
previamente se obtenga utilidad fiscal, a la que posterionnente se le restaran las pérdidas de
gjercicios anteriores, cuya disminucion no puede generar un resultado fiscal con signo
negativo, Si el resultado fiscal obtenido en un ejercicio después de efectuar las deducciones
correspondientes, Hegard a dar un saldo negative (pérdida fiscal), dicho saldo no computara
para efecto de integrar la cuenta de utilidad fiscal neta.

11) Integracién de la CUFIN

a) CUFIN 1975 - 1988

(Ars, H° trapsitorio, de la Ley que Establece, Reforma, Adicionada y Deroga diversas
Disposiciones Fiscales y que adiciona a la Ley General de Sociedades Mercantiles,
publicada en el D.O.F. el 28 de diciembre de 1989, aplicable a la LISR.)

Para determinar el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta por los ejercicios comprendidos
de 1975 a 1988, se debio aplicar el siguiente procedimiento: (para aquellos contribuyentes
que iniciaron operaciones antes det 1° de enero de 1989),

o Seobtiene la Utilidad fiscal Neta de cada ejercicio, restando al ingreso gravable (1975-
1980) o resultado fiscal (1981 en adelante), la participacion de las utilidades a los
trabajadores, el impuesto sobre la renta a cargo y los gastos no deducibles.
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Ingreso Global Gravable o Resultado fiscal
Participacion de utilidades a los trabajadores
Impuesto sobre la Renta

Partidas no deducibles

Utilidad Fiscal Neta

Aquellos contribuyentes que hubieran pagado su impuesto sobre la renta conforme a
bases especiales de tributacion, debieron considerar como ingreso global gravable o
resultado fiscal, la utilidad que sirvid de base para ta PTU del ejercicio de que se trate.

¢ La sumatoria de la CUFIN de cada uno de los ejercicios se actualizard y una vez
actualizada, se procedera como sigue:

(+)

(-)

(=)

CUFIN actualizada de los ejercicios de 1975 a 1988

Dividendos percibidos actualizados en los ejercicios terminados en el periodo
de 1975 1982

Dividendos distribuidos actualizados en los ejercicios terminados en ¢l periodo
de 1975 a 1982

Saldo inicial de la CUFIN al 1° de enero de 1989

b) Actualizacion 1975 - 1988

Las utilidades fiscales netas obtenidas de 1975 a 1988, los dividendos percibidos y los
distribuidos de 1975 a 1982, se actualizaran conforme al siguiente factor:

(/)

(=)

INPC del altimo mes del ejercicio de 1988

INPC del ultimo mes del ejercicio en que se obtuvieron, mes en que se
cobraron o distribuyeron

Factor de actualizacion

i



¢) CUFIN 1987 y 1988

{.a CUFIN de los ejercicios 1987 y 1988, se debio calcular como sigue:

Resultado Fiscal Titulo [1( *) 20%
Resultado Fiscal Titulo VII(* ) 80%

Suma de proporciones de Resultado fiscal
Participacion de Utilidades a los Trabajadores
Impuesto sobre la Renta

Partidas no deducibles (segln proporcion)
Utilidad Fiscal Neta

1t +

— o~~~
[
— T N e

Las partidas no deducibles, se considerarin en la misma proporcion en que se sumaron los
resultados fiscales con impuesto a cargo, correspondiente al titulo de que se trate.



Ejemplo

Ejercicio 1987

Titulo Resultado }Proporcion| Resultado ISR PTU Partidas no deducibles Utilidad
Fiscal fiscal por Proporcion Fiscal
cada titufo % Neta
i $00,000.00] 20%, 20,000.00 8,400.00 2,000.00, 15,000.00 20% 3,000.00! 6,600.00
Vil 150,000.00 80%{ 120,000.00f 44,400.00f 12,000.00; 22,000.00 80%( 17,600.00{ 48,000.06
Totales 140,000.00] 52,800.00] 14,000.00 20,600.00; 52,600.00
Ejercicio 1988
Titulo Resultado |Proporcién| Resultado ISR PTU Partidas no deducibles Utilidad
Fiscal fiscal por Proporcion Fiscal
cada tilulo % Neta
i 120,000.C0 40%| 52,000.00f 21,840.00 5,200.00f 11.000.00 40% 4,400.00f 20,560.00
v 200,000.00 60%] 120,000.00] 44,400.00] 12,000.00} 25,000.00 60%] 15,000.00] 48,600.00
Totales 172,000.00 66,240.00 17,200.00 18,400.00 §9,160.00

[Lan



d) Ejercicio montado

Cuando los ejercicios fiscales de 1987 y 1988 no coincidan con ¢l afio de calendario, se
debid proceder como sigue:

Ejercicio Montado 1986-1987

Resultado fiscal Titulo VII(/) 12 (* ) meses de 1986 ( *) 100%
(+) Resultado fiscal Titulo VII (/) 12 (* ) meses de 1987 (*) 80%
(+) Resultado fiscal Titulo Il (/) meses de 1987 (* ) meses de 1987 (*) 20%
(=) Suma de proporciones de! Resultado Fiscal
(-) Participacion de Utilidades a los trabajadores
(-) Partidas no deducibles
(=) Utlidad Fiscal Neta

EJEMPLO: Ejercicio montado de Agosto de 1986 a Julio de 1987

Titulo Vit

Resullado fiscal 110,000.00

(/) 12 meses 9,166.67

(*) Por5mes de 1986 (Ago. a Dic. 86) 45,833.33

(*) Proporcién 100%

(=) Resultado 45,833.33
(+) Resultado fiscal 110,000.00

(/) 12meses 9,166.67

(*) Por7mesde 1987 (Ene. a Jul. 87) 64,166.67

(*) Proporcién 80%

(=) Resultado §1,333.33

{5




Titulo ll

(+) Resullado fiscal

(+

(+

~

~

(/) 7 meses

(*) Por7 mesesde 1987 (Ene. 87 a Jul. 87)
(*) Praporcién

(=) Resultado

Suina de propatciones del Resultado Fiscal
Paticipacién de Utilidades a los Trabajadores
impuesto sobre {a Renla

Partidas no deducibles

Utilidad Fiscal Neta

70,000.00
10,000.00
70,000.00

20%

Determinacion de fas partidas no deducibles

Titulo VIl

Partidas no deducibles

{1} 12 meses

(*) Por 5 mes de 1986 (Ago. a Dic. 86)
(*) Proporcion

(=) Resultado

Partidas no deducibies

(/) 12 meses

(*) Por7 mes de 1987 (Ene. a Jul. 86)
(*) Proporcidn

(=) Resultado

Titulo it

Partidas no deducibles

(/) 7meses

(*) Por7meses de 1987 (Ene. 87 a Jul. 87)
(*) Proporcidn

(=) Resultado

(=) Suma de proporciones de Partidas no deducibles

16

3,500.00
291.67
1,458.33
100%

3,500.00
2381.67
2,041.67
80%

2,000.00
2851
2,000.00
20%

14,000.00
111,166.67
9,200.00
45,710.00
3,491.67

§2,765.00

1,458,33

1,633.33

400.00

349167

4
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Ejercicio Montado 1987-1988

o+ + +
— ———

o A -~~~

n
~

Partidas no deducibles
Utilidad Fiscal Neta

Resultado Fiscal Titulo VIE(/) 12 (* ) meses de 1987 ( *) 80%
Resultado Fiscal Titulo VII(/) 12 ( * ) meses de 1988 (*) 60%
Resultado Fiscal Titulo II (/) 12(* ) mesesde 1987 (*) 20%
Resultado Fiscal Titulo II (/) 12 (* ) meses de 1988 (*) 40%
Suma de proporciones del Resultado Fiscal
Participacion de Utilidades a los trabajadores

EJEMPLO: Ejercicio Montado de Agosto de 1987 a Julio de 1988

(+)

Titulo Vit

Resultado fiscal

(/) 12 meses

(") Por5 mesde 1987 (Ago. a Dic. 87)
(*) Proporcién

(=) Resultado

Resultado fiscal

(/) 12 meses

(*) Por7 mesde 1988 (Ene, 88 a Jul. 88)
(*) Proporcién

(=) Resultado

110,000.00
9,166 .67
45,833.33
80%

110,000.00
9,166.67
64,166.67
60%

36,666.67

38,500.00



]

Titulo Il

(+) Resultado fiscal 120,000.00

(/) 12 meses 10,000.00

(*) Por5 meses de 1987 (Ago. 87 a Dic. 87) §0,000.00

(*) Proporcion 20%

(=) Resultado 10,000.00
(+) Resultado fiscal 120,000.00

(/) 12 meses 10,000.00

(*) Por7 meses de 1988 (Ene. 88 a Jul. 88) 70,000.00

(*) Proporcion 40%

(=) Resultado 28,000.00
(=) Suma de proporciones del Resultado Fiscal 113,168.67
(-) Participacion de Utiiidades a los Trabajadores 9,200.00
(-) Impuesto sobre la Renta ’ 35,070.00
(-) Partidas no deducibles 3,087.50
(=) Utilidad Fiscal Neta 64,909.17

Determinacidn de las partidas no deducibies

Tituto Vil

Paridas no deducibles 3,750.00

(/) 12 meses 312.50

(*) Por5 mes de 1987 (Ago. a Dic, 87) 1,562.50

(*) Proporcién 80%

(=) Resultado 1,250.00
(+) Paridas no deducibles 3,750.00

(/) 12 meses 312.50

(*) Por7 mesde 1988 (Ene. 88 a Jul. 88) 2,187.50

(*) Proporcién 60%

(=) Resultado 1,312.50

t8



Tituto 1l

(+) Partidas no deducibles 4,500.00

(/) 12 meses 375.00

(*) Por5meses de 1987 (Ago. 87 a Dic. 87) 1,875.00

(*) Proporcidn 20%

(=) Resultado 375.00
(+) Partidas no deducibles 4,500.00

(/) 12 meses 375.00

(*) Por 7 meses de 1988 (Ene. 88 a Jul. 88) 2,625.00

(*) Proporcién 40%

(=) Resultado 1,050.00
(=) Sumade proporciones de Partidas no deducibles 3,987.50

Ejercicio Montado 1988-1989

Resultado Fiscal Titulo VII (/) meses de 1988 ( * ) meses de 1988 ( *) 60%
Resultado Fiscal Titulo Il (/) 12 (* ) mesesde 1988 (*) 40%
Resultado Fiscal Tiwlo [I (/) 12 (*) meses de 1989 ( *) 100%

Suma de proporciones del Resultado Fiscal

Participacion de Utilidades a los trabajadores

- Partidas no deducibles

=) Utilidad Fiscal Neta

¥ o+ +
-

.

s
- ——

EJEMPLO: Ejercicio Montado de Agosto de 1988 a Julio de 1989 .

Titulo ViI
Resultado fiscal 60,000.00
(/) 5meses 12,000.00
(*) Por5mes de 1988 (Ago. a Dic. 88) 60,000,00
(") Proporcién 60%

36,000.00

t9
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(+)

(+)

Tituto 1

Resultado fiscal

(/) 12 meses

(*) Por5meses de 1987 (Ago. 88 a Dic. 88)
(*) Proporcidn

(=) Resultado

Resultado fiscat

(/) 12meses

(*) Por7meses de 1988 (Ene. 89 a Jul. 89)
(*) Proporcién

(=) Resultado

Suma de proporciones del Resultado Fiscal
Participacion de Utilidades a los Trabajadores
Impuesto sobre 1a Renta

Paitidas no deducibles

Utilidad Fiscal Neta

130,000.00
10,833.33
54,166.67

40%

130,000.00
10,833.33
75,833.33

100%

Determinacidn de las partidas no deducibles

Tituto VIl

Paitidas no deducibles

(/) 5 meses

(*) PorS5 mesde 1988 (Ago. a Dic. 88)
(*) Proporcién

{=) Resunado

20

3,000.00
250.00
1,250.00
60%

21,666.67

75,833.33
133,500.00
9,200.00
49,245.00
4,875.00

70,180.00

150.00



Titulo It

(+) Partidas no deducibles 5,500.00

(1) 12 meses 458.33

(*) Por§ meses de 1987 (Ago. 88 a Dic. 88) 2,291.67

(*) Proporcién 40%

(=) Resultado 916.67
(+) Partidas no deducibles 5,500.00

(/) 12meses 458.33

(*) Por7 meses de 1988 (Ene. 89 a Jul. 89) 3,208.33

(*) Proporcién 100%

(=) Resultado 3,208.33
(=) Suma de proporciones del Resultado Fiscal 4,875.00

¢) CUFIN 1989-1996

A partir del ejercicio fiscal de 1989, ailo con aito se determina la Utilidad Fiscal Neta por
cada ejercicio en los términos ya sefalados en el inciso [), la cual se adicionara al saldo
acumulado que se tuviea al cierre del ¢jercicio anterior.

f) Actualizacion de la CUFIN

E I saldo de la cuenta que se tenga al dltimo dia de cada ejercicio, sin incluir la utilidad
fiscal neta del mismo, se actualizard por el periodo comprendido desde el mes en que se
efectud la tltima actualizacion, hasta el dltimo mes del ejercicio de que se trate, Cuando se
distribuyan o perciban dividendos, el saldo de la cuenta que se tenga a la fecha de la
distribucion, se actualizara por el periodo comprendido desde ¢l mes en que se efectud la
ultima actualizacidn, hasta el mes en que se distribuyan o perciban tales dividendos.

21
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g) Caso practico

La Empresa “X”, S.A. de .C.V. integra su Cuenta de Utilidad Fiscal Neta con los siguientes datos:

Integracion de la UFIN 1975-1988

INPC Diciembre de 1988 43.181
(-) (-) () (=) INPC ) (=)
Ejercicio Resultado ISR PTU Partidas no Utilidad Ultimo mes Factor de CUFIN
Fiscal deducibles Fiscal Neta del ejercicio | actualizacidon Actualizada
(pérdida)

1975 75,250.00] 31,605.00, 6,020.004 1,540.00 36.085.00 0.1594 270.8671 9,775,321.85
19786 85,150.00 35,763.00 6,812.00 2,550.00 40,025.00 0.2028| 212.9240] 8,522,283.10
1977 95,750.00 40,215.00 7.660.00 2,750.00 45,125.00 0.2447 176.4650] 7,962,983.13]
1978 100,550.00 42,231.00 8,044.00 3,000.00 47,275.00 0.2842 151.6387 7,182,202.04
1979 110,150.00 46,263.00 8,812.00 3,150.00 51,925.00 0.3411 126.5933 6,573,357.10
1980 115,275.00; 48,415,50, 9,222.00 2,675.00 54,962.50 0.4429 97.4860] 5,358,623.90
1981 125,450.00 52,689.00{  10,036.00 3,250.00 59,475.00 0.5700 75.7561 4.505,594.05
1982 274,375.00 115,237.50} 21,850.00 5,740.00 131,447.50 1.1334 38.0986 5,007,985.72
1983 (45,850.00) 0.00 0.00 4,400.00, 0.00 2.0488 21.0762] 0.0¢]
1984 147,375.0C 61,897.50] 11,750.00 5,250.00 68,437.50 3.2609 13.2420] 906,2459.38
1985 189,750.00| 79,695.00; 15,180.00 6,150.00 88,725.00 5.3397 8.0867 717,492.46
1986 143,650.00 60,333.00; 11,482.00 4,500.00 67,325.00 10.9862 3.9304 264,614.18
1287 62,499.40 28.4729 1.8165 94,780.34
1988 78,746.00 43.1814 0.9999 78,738.13

Total UFIN actuaiizada al 31 de Diciembre de 1988

56,250,905.37]

Al



Determinacion de la UFIN 1387-1388
Ejercicio 1987
Titulo Resultado Proporcién Resultado ISR PTU Partidas no deducibles Utilidad
Fiscal fiscal por Proporcion Fiscal
cada titulo % Neta
i 87,500.00 20%} 17,500.00 6,125.00 1,750.00 2,500.00 20% 500.00 §,125.00
Vi 147,850.00 80%| 118,280.00 49 677.60 11.828.00 4,250.00 80% 3.400.00 53,374.4C
Totales 135,780.00] 55,802.60 13,578.00 3,900.00 62,499.40
Ejercicio 1988
Titulo Resultado Proporcién Resuitado ISR PTU Partidas no deducibles Utilidad
Fiscal fiscal por Proporcion Fiscal
cada titulo % Netz
] 153,000.00 40% 61,200.00 21,420.00 6,12d.00 7,000.00 40% 2,800.09 30,860.00
A1} 177.000.00 60%) 106,200.00 44.604.00 10.620.00 5,150.00 60% 3.080.00 47,888.00
Totales 167,400.00] 66,024.00 16,740.00 5,850.00 78,746.6G0,

Filttve,,



Dividendos percibidos

Dividendo percibido INPC INPC Factor de Dividendo
Fecha Cantidad de diciembre de 1988 del mes en que se {Actualizacién {Actualizado
percibid
feb-76 550.00{ dic-88 43.1814] feb-76 0.1655 260.9148 143,503.14
sep-77 750.00f dic-88 43.1814] sep-77 0.2369 182.2769 136,707.68
jun-78 350.00] dic-88 43.1814] jun-78 0.2653 162.7644 56,867.54
oct-79 370.00| dic-88 43.1814] oct-79 0.3209 130.4968, 48,283.82
dic-80 1,250.00f dic-88 432.1814] dic-80 0.4429 97.4969 121,871.12
mar-81 2,250.00{ dic-88 43.1814] mar-81 0.4784 20.2621 203,088.73
may-82 1,750.00] dic-88 43.1814] may-82 0.71786 60.1747 105,305.73
Total dividendos percibidos actualizados a dic. de 1988 815,728.75
Dividendos pagados
Dividendo pagado INPC INPC Factor de Dividendo
Fecha Cantidad de diciembre de 1988 del mes en que se [Actlualizacién [Actualizado
pago
mar-76 17,500.00 dic-88 43.1814} mar-76 0.1671 258.4165 4,522 288.75
abr-77 20,000.00; dic-88 43.1814} abr-77 0.2209 155.4794 3,9089,588.00
sep-78 33,000.00{ dic-88 - 43.1814] sep-78 0.2756) 156.6814 5,170,486.20
may-79 35,000.00] dic-88 43.1814] may-79 0.3093) 139.61 4,886,350.00
jul-80 40,000.00{ dic-88 43,1814 juk-80 0.3939 109.6252 4,385,008.00
dic-81 45,000.00} dic-88 43.1814] dic-81 0.5700 75.7558 3,408,056.00
ene-82 39,500.00{ dic-88 43.1814] ene-82 0.5883 72.1734 2,850,848.20

Total dividendos pagados actuatizados a. dic. de 1988

29,133,628.25

KM,



Saldo inicial de ta Cuenta de Utilidad Fiscal Neta

Utilidad Fiscal Neta actualizada 1975 - 1988 56,950,905.37
Mas

Dividendos percibidos actualizados 815,728.75
Menos

Dividendos pagados actualizados 29,133,626.25
Igual

Saldo inicial de la CUFIN al 31 de dicismbre de 1988 28,633,007.87

Determinacion de ta CUFIN al 31 de diciembre de los afios 1989 - 1995

En los ejercicios de 1989 a 1995, se obtuvieron las siguientes Utilidades Fiscales Netas:

(+) (-) (-) (-) (=)
Ejercicio Resultado PTU ISR PTU Partidas no Utilidad
Fiscal Deducida del deducibles Fiscal
(Perdida) ejercicio Neata
1989 190,500.00 N/A 70.485.00] 14,859.00 1,250.00] 103,906.00
1990 t78,000.00 N/A 64,080.00; 13,884.00 5500.00] 94,536.00
1991 (25,000.00) N/A 0.00 0.00 6,700.00 0.00
1992 125,000.00, 275.00] 43,750.00 9,750.00 2,200.00] 113,325.00
1993 175,000.00 245,00 60,812.50] 13,650.00 8,500.00} - 153,095.00
1994 225,000.00 255,00 78,750.00; 17,550.00 7,800.00] 199,905.00
1995 (97.500.00) 0.00; 0.00 0.00 13,200.00 0.00
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Se pagaron dividendos como sigue:
Fecha importe

Mzo 1989 1,700,000.00
Nov. 1990 5,000,000.00
‘Feb 1991 10,000,000.00
May. 1982 6,700,000.00
Abr, 1893 4,000,000.00
Jun, 1894 7.000,000.00
Qct. 1995 9,000,000.00

Saldo de la CUFIN al 31 de Marza de 1989

Saldo de la CUFIN al 31 de marzo de 1989
Par
Factor de actualizacién INPC mzo 1989 45,3248

INPC dic, 1988 43.1814
igual
CUFIN aclualizada
Menos
Dividendos pagados
igual
Saldo de la CUFIN actualizada at 31 de Marzo de 1989

Saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 1389

Saldo de la CUFIN al 31 de marzo de 1989
Por
Factor de actualizacién INPC dic. 1989 51.687

INPC mzo. 1989 45.3248
igual
CUFIN actualizada
Mas
Utiidad Fiscal Neta de 1889
tgual
Saldo de la CUFIN actualizada al 31 de Diciembre de 1989

20

28,633,007.87

1.0496

30,053,205.08
1,700,000.00

28,353.205.06

28,353,205.06

1.1403

32,331,159.73
103,906.00

32,435,065.73
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Saldo de la CUFIN al 30 de Nov. de 1990

Saldo de la CUFIN al 31 de dic. de 1989
Por
Factor de actualizacion INPC nov. 1990 65.1049

INPC dic. 1988 51.687
Igual
CUFIN actualizada
Menos
Dividendos pagados
Igual
Saldo de la CUFIN aclualizada al 30 de Noviembre de 1989

Saldo de 1a CUFIN al 31 de diciembre de 1990
Saldo de la CUFIN al 30 de Noviembre de 1980

Por
Factor de actualizacién INPC dic. 1990 67.1568

INPC nov 1990 65.1049
Igual
CUFIN actualizada
Mas
Utilidad Fiscal Neta de 1980
Igual
Saldo de la CUFIN actualizada al 31 de Diciembre de 1990

Saldo de la CUFIN al 30 de feb, de 1991

Saldo de la CUFIN al 31 de dic. de 1990
Por
Factor de aclualizacion INPC feb. 1991 10.0706

INPC dic. 1990 67.1568
Igual
CUFIN actualizada
Menos
Dividendos pagados
Igual
Saldo de la CUFIN aclualizada al 28 de Febrero de 1991

27

32,435,065.73

1.25956

40,851,965.29
5,000,000.00

35,851,865.29

35,851,965.29

1.0315

36,981,302.19
94,536.00

37,075,838.19

37,075,838.19

1.0433

38,681,221.99
10,000,000.00

28,681,221.99



Saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 1991

Saldo de la CUFIN al 28 de febrero de 1991
Por
Factor de actualizacién INPC dic. 1991 79.7786

INPC feb. 1991 70.0706
lgual
CUFIN actualizada
Mas
Utilidad Fiscal Nela de 1991
lgual
Saldo de la CUFIN actualizada al 31 de Diciembre de 1991

Saldo de [a CUFIN al 31 de May. de 1992

Saldo de la CUFIN al 3t de dic. de 1991
Por
Factor de actualizacidn INPC may. 1992 84.1399

INPC dic. 1991 79.7786
lgual
CUFIN actualizada
Menos
Dividendos pagados
Igual
Saldo de la CUFIN actualizada al 31 de Mayo de 1992

Saldo de [a CUFIN al 31 de diciembre de 1992
Saldo de la CUFIN al 31 de mayo de 19982

Por
Factor de actualizacion INPC dic, 19982 89.3025

INPC may. 1992 841399
lgual
CUFIN actualizada
Mas
Utilidad Fiscal Neta de 1992
Igual
Saldo de la CUFIN actualizada al 31 de Diclembre de 1992

28

28,681,221.99

1.1385

32,663,571.23

32,853,671.23

32,653,571.23

1.0546

34,436,456.22
6,700,000.00

27,736,456.22

27,736,456.22

1.0613

29,436,700.99
113,326.00

29,550,025.99
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Saldo de la CUFIN al 30 de Abr de 1993

Saldo de la CUFIN al 31 de dic de 1992
Por
Factor de actualizacion INPC abr 1993 91.6927

INPC dic 1992 89.3025
Igual
CUFIN actualizada
Menos
Dividendos pagados
Igual
Saldo de la CUFIN actualizada al 30 de Abril de 1993

Saldo de la CUFIN al 31 de diciembre de 1993
Saldo de la CUFIN al 30 de abrilde 1993

Por
Faclor de actualizacion INPC dic 1993 96.455

INPC abr 1993 91,6927
lgual
CUFIN actualizada
Mas
Ulilidad Fiscal Neta de 1993
Igual
Saldo de la CUFIN actualizada al 31 de Diciembre de
1993

Saldo de la CUFIN al 30 de Junio de 1994

Saldo de la CUFIN al 31 de dic de 1993
Por
Factor de actualizacion INPC jun 1994 99,6589

INPC dic 1993 96.455
tgual
CUFIN actualizada
Menos
Dividendos pagados
Igual
Saldo de la CUFIN actualizada al 30 de juniol de 1994

29,560,026.99

1.0267

30,339,011.68
4,000,000.00

26,339,011,68

26,339,011.68

1.0619

27,706,006.39
163,095.00

27,859,101.39

27,869,101.39

1.0332

28,784,023.55
7,000,000.00

21,784,023.55
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Saldo de la CUFIN al 31 de diclembre de 1994

Saldo de fa CUFIN al 30 de junio de 1994
Por
Factor de aclualizacion INPC dic 1994 103.2566

INPC jun 1994 99.6589
fgual
CUFIN aclualizada
Mas
Ulilidad Fiscal Neta de 1954
fgual
Saldo de fa CUFIN actualizada al 31 de Diclembre de
1994

Saldo de la CUFIN al 3t de Oct de 1995
Saido de la CUFIN al 31 de dic de 1994

Por
Factor de aclualizacion INPC oct 1595 148.307

INPC dic 1994 103.2566
tgual
CUFIN aclualizada
Menos
Dividendos pagados
lgual
Saldo de 13 CUFIN actualizada al 31 de octubre de 1995

Saldo de {a CUFIN al 31 de diclembre de 1935

Saldo de fa CUFIN al 31 de octubre de

1995

Por

Factor de actualizacion INPC dic 1995 196.915

INPC oct 1895 148.307
Igual
CUFIN actualizada
Mas
Ulilidad Fiscal Neta de 1885
Igual
Saldo de fa CUFIN actualizada af 31 de Diciembre de
1995

El saldo de la Cuenta de Utitidad Fiscal Neta $ 31,470,141.88 permite distribuir dividendos
o utilidades hasta por esa cantidad sin costo alguno de impuesto.

30

21,784,023.55

1.0361

22,570,426.80
198,905.00

22,770,331.80

22,770,331.80

1.4362

32,702,750.53
9,000,000.00

23,702,750.53

23,702,750.53

1.3277

31,470,141.88

.

31,470,141.88
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S)Obligaciones de quienes pagan dividendos

Las personas morales que hagan los pagos por coacepto de dividendos o utilidades
distribuidas tanto a personas fisicas como a personss morales deberan cumpliv con lo
siguiente:

o Efectuar los pagos de dividendos can cheque nominativo no negociable expedido a
nombre del accionista. (At 123 - 1 LISR)

o Efectuar, tratandose de reduccion de capital, el calculo de la wtilidad distribuida por
accion determinada conforme a la fraccion 11 del articulo 120 de LISR, considerando el
saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta por accion. Dicho saldo se determinard
dividiendo el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta que wviera la persona moral al
momento de fa reduccion, entre el total de acciones de la misma persona a la fecha del
reembolso, incluyendo las correspondientes a la reinversion o capitalizacion de
utilidades, o de cualquier otro concepto que integre el capital contable de la misma.
(Art. 123 - 11 LISR)

¢ Presentar ante las oficinas autorizadas ¢n el mes de febrero de cada afo, declaracion
proporcionando los datos de identificacion que correspondan a los accionistas a quienes
en el o de calendario anterior les efectuaron pagos por concepto de dividendos,
seialando su monto (Ast. 123 - 11T LISR).

e Proporcionar a las personas a quienes le efectien fos pagos por dividendos, constancia
en la que se sefale su monto (Art. 123 - 1] LISR).

« Caleular el impuesio que corresponda a fos dividendos o utilidades distribuidas,
conforme al articulo 10-A de la LISR.

» Pagar el impuesto conjuntamente con el pago provisional del periodo que corresponda
una vez transcurridos 30 dias de la fechia en que se hizo ef pago de dividendos. (Art. 10-
ALISR).




6.- CASOS PRACTICOS

a) Dividendos por operaciones ordinarias
Una vez aprobadus por la asamblea de socios o accionistas los listados lFinancieros que
arrojen las utilidades a distribuir, se debera acordar su forma de pago, pudiendo ser en
efectivo o en bienes o en acciones via aumento de capital.

L.- Dividendos distribuidos en efectivo

La Empresa “X", §.A. de C.V. decreta distribuir dividendos en efectivo

Datos
Utilidades Acumuladas por distribuir 45,000.00
Saldo de la CUFIN actualizada a la
fecha
de la distribucion 31,470.14
Se pagan dividendos por la cantidad de 35,000,00
Desarrollo:
Saldo Aplicacién Saldo
nuevo
anterior
Ganancia acumulada distribuida 35,000.00
Saldo de la CUFIN 31,470.14 3147014 0.00
Ganancia gravable 3,529.86
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6.- CASOS PRACTICOS

a) Dividendos por operaciones ordinarias
Una vez aprobados por la asamblea de socios o accionistas los Estados Financieros que
arrojen las utilidactes a distribuir, se deberd acordar su forma de pago, puciendo ser en
efectivo o en bienes o en acciones via aumento de capital.

L~ Dividendos distribuidos en efectivo

La Empresa “X", S.A. de C.V. decreta distribuir dividendos en efectivo

Datos
Utitidades Acumuladas por distribuir 45,000.00
Saldo de la CUFIN actualizada a la
fecha
de a distribucién 31,470.14
Se pagan dividendos por la cantidad de 35,000.00
Desarrolio;
Saldo Aplicacion  Saldo
nueve
anterior
Ganancia acumulada distribuida 35,000.00
Saldo de fa CUFIN 31,470.14  31,470.14 0.00
Ganancia gravable 3,529.86
Rttt it
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Sobre la ganancia gravable se determina el dividendo neto distribuido y el ISR
causado

Ganancia gravable distribuida 3,529.86
Aplicacion:

Dividendo distribuido (66% de 3,529.86) 2,329.71

Base para el cdlculo de ISR (2,329.71 x 1.515 = 3,520.86)

ISR CAUSADO (34% SOBRE 3,529.86) 1,200.15

Remanente de ganancia gravable 0.00

Monto de dividendos distribuidos

Provenientes de CUFIN 31,470.14
Provenientes de ganancia gravable 2,328.M1
Total de dividendos 33,799.85
Registro contable Debe Haber

En cuentas de orden, por la aplicacién de CUFIN
CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA 31,470.14

CUFIN ACUMULADA 31,470.14

&n cuentas de balance, para registrar los dividendos ¢ ISR causado.

UTILIDADES ACUMULADAS 35,000.00
DIVIDENDOS POR PAGAR 33,799.85
ISR POR PAGAR 1,200.15

Como puede apreciarse en este caso solamente se causa impuesto sobre la diferencia entre
el dividendo distribuido y el saldc de fa CUFIN
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2.« Dividendos distribuidos en acciones

l.a Empresa “X”, S.A. de C.V. decreta distribuir dividendos en acciones

Datos

Utilidades Acumuladas por distribuir 45,000.00
Saldo de 1a CUFIN actualizada a fa

fecha

de {a distribucidn 31,470.14
Se dislribuyen dividendos en acciones 35,000.00

La distribucion de dividendos en acciones no liene etectos fiscales inmediatos, dado que no
se consideran ingresos del accionista en el momento de su distribucion, sino hasta que se
les reembolse su valor por disminucion de capital o liquidacion de la sociedad emisora de
los titulos. Serd hasta entonces cuando se determine el monto de! dividendo distribuido, se
aplique el saldo de la CUFIN que hubiera a esa fecha, y se establezea el dividendo gravable
en su caso, con el procedimiento especifico establecido para este caso y que se vera mas
adelante. Al no aplicarse el saldo de la CUFIN, éste permanece integro para posteriores
distribuciones de dividendos en efectivo o en bienes.

Desarroflo:
Saldo Aplicacién  Saldo
fluevo
anterior
Ganancia acumulada distribuida 10,000.00
Saldo de la CUFIN 31,470.14 0.00 31,470,00
Ganancia gravable 0.00
Registro contable Debe Haber

En cuentas de orden, por la aplicacién de CUFIN

No habré registro, por no haber tenido efecto fiscal ta distribucion de dividendos, Las
cuentas de orden continuaran con los mismos saldos,

En cuentas de balance, para registrar los dividendos e ISR causado.
UTILIDADES ACUMULADAS 10,000.00

CAPITAL SOCIAL 10,000.00
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b} Dividendos por disminucidn de capital

En el caso de liquidacion o reduccion de capital de personas morales, se considerard
divilendo o utilidad distribuida, la diferencia entre el reembolso por accion y el capital de
aportacion por accion actualizado cuando dicho reembolso sea mayor.

El articulo 120 -1 2do. parrafo nos dice que para determinar el capital de aportacién
actualizado las personas morales flevaran una cuenta de capital de aportacion que se
adicionard con las aportaciones de capital, las primas netas por suscripcion de acciones
efectuadas por los socios o accionistas, que se hubieran considerado dividendos y se
disminuird con las reducciones de capital que se efectien. Para estos efectos no se
considera como capital de aportacion el correspondiente a la reinversion o capitatizacion de
utilidades o de cualquier otro concepto que conforme el capital contable de [a persona
moral, ni e} proveniente de reinversiones de dividendos o utilidades en aumento de capital
de las personas que los distribuyan realizados dentro de los treinta dias siguientes a su
distribucion.

El saldo de la cuenta de capital de aportacion se podrd transmitic a otra sociedad
Unicamente mediante fusion o escision. En el caso de fusidn, no se tomard en cuenta ¢l
saldo de la cuenta de capital de aportacion de las sociedades fusionadas, en la proporcion
en que las acciones de dichas sociedades que sean propiedad de las que subsistan al
momento de la fusion, representan respecto del total de acciones. en ¢f caso de escision,
dicho saldo s dividira cntre la sociedad escindente y las escindidas, en la proporcion en
que se divida el capital con motivo de la escision.

Determinacion del suldo de ln cuenta de capital de aportacion al cierre de cada
gjercicio,

Saldo de la cuenta de capital de aportacion al inicio del
ejercicio $
(+) 1 Aportaciones de capital

Primas netas por suscripcion de acciones
Restitucion de préstamos otorgados a socios o
accionistas,

que s¢ consideraron dividendos

(-) {Reducciones de capital

(=) |Saldo de la cuenta de capital de aportacion al cierre del
ejercicio $
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Actualizacion de la cuenta de capital de aportaciin
El saldo de la referida cuenta se actualizard como sigue:

Cuando durante el ¢jercicio no hubo aportaciones, pago de primas o restitucion de
prestamos ni reducciones de capital :

Saldo de la cuenta de capital de aportacion al inicio del  {$
ejercicio

(*) {Factor de actualizacion

INPC del dltinio mes del ejercicio de que se trate
INPC del mes en que se efectud la ultima actualizacion
(=) | Saldo de la cuenta actualizada 3

Cuando durante el ejercicio se electuaron aportaciones o reducciones de capital, se paguen
primas o se restituyan prestamos:

Saldo de la cuenta de capital de aportacion al inicio del {3
ejercicio
( *) |Factor de actualizacion

INPC del mes en que pague la apartacidn, las primas,
el
préstamo o el reembolso

INPC del mes en que se efectuo la ultima actualizacion
(=) | Saldo de la cuenta actualizada $

De lo anterior se concluye que el saldo de la cuenta al inicio del ejercicio se actualizara
hasta la fecha en que se pague la aportacion, la prima, el préstamo o ¢l reembolso dentro
del ejercicio de que se trate, en ese momento se determinara un nuevo saldo el cual se
actualizara desde esa fecha hasta el cierre del ejercicio, o en su caso primeramente hasta el
mes en que se vuelva a pagar aportaciones, primas, se restituya el préstamo o se efectien
reembolsos y asi sucesivamente hasta et dltimo mes del ¢jercicio.
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¢) Para los contribuyentes que hubieran iniciado actividades antes del tro. de enero de
1990, con base en el articulo Décimo primero fraccion X de la ley que establece, reforma,
adiciona y deroga diversas disposiciones fiscales y que adiciona a la Ley General de
Sociedades Mercantifes publicads en el D.OF. del 28 de diciembre de 1989, ¢l
procedimienta por ¢l que podran constituir fs cuenta de capital de aportacion. es el
siguiente:

Suma de lus sportaciones de capital actualizadas $
efectuadas antes del iro. de encro

(-) Aportaciones reembolsadas actualizadas en el mismo
periodo

(= Saldo de Ia cuenta de capital de aportacion actualizada |$
al inicio de 1990

Cada una de las aportaciones efectuadas y cada uno de los reembolsos de las mismas, se
actualizaran con el siguiente factor de actualizacion:

Factor de actualizacion = INPC mes de diciembre de 1989
INPC mes en que se pagaron

El reconocimiento de fa inflacion pretende lograr que cuando un accionista perciba el
recembolse de una accidn, solamente considere como dividendo el ingreso que
efectivamente modifico su patrimonio, y no aquella cantidad representada por una mayor
cantidad de pesos.

A partir del [ra. de enero de 1995, se modifico el segundo parrafo de la fraccion I del
aticulo 120 de LISR para precisar que forman parte de fa cuenta de capital de aportacion,
fas primas netas por suscripcion de acciones efectuadas por los socios o accionistas 'y la
restitucion de prestamos otorgados a socios o accionistas que se hubieran considerado
dividendos en los términos de la fraccion 1V del Art. 120 LISR,

Determinaciin del capital de aportacion por accién actualizado:

Saldo de la cuenta de capitat de capital de aportacion a {3
Ia fecha del reembolso (actualizado)

(/) {Total de acciones de la persona moral a la fecha del
reembolso, inclityendo las correspondientes a ta
reinversion o capitalizacion de utilidades o de cualquicr
otra concepto que integre el capital contable.

(=) [Capital de aportacion por accion actualizado $
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Determinacion del dividendo sobre el cual se enterard el impuesto, en su casa:

Reembolso por accion $
(-) |Cuenta de capital de aportacion actualizado por accidn
(=) |Ingreso por reembolso por accion
(-) |Saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta por accion
(=) |Dividendo por accidon gravado 3

El dividendo gravado se multiplicar por el factor [.515 y al resultado se le aplicaré la tasa

del 34%.

Ejemplo de la determinacion del satdo de fa cuenta de capital de aportacion al inicio de

1996.

La empresa “X", S,A, de C.V, se constituyd en enero de 1982 y durante los afios de 1982 a
1993, las aportaciones de capital han sido las siguientes:

Concepto Fecha de Cantidad No. de Walor de
aportacion acciones .- |accion
Aportacion Inicial Enero 1982 $ 500000 | 5000 |$ LOO
Aportacion Junio 1985 10,000.00 | 10,000 1.00
Capitalizacion Utilidades Agosto 1989 20,000.00 | 20,000 1.00
Aportacion Abril 1991 50,000.00 | 50,000 1.00
Aportacion Jul 1993 100,000.00 {100,000 1.00
Capitalizacion Utilidades [ Nov 1993 30,000.00 | 30,000 1.00
Reembolso de préstamo *  |Oct 1995 120,000.00
* Previamente se habian considerado como dividendos.
Reducciones de capital
Concepto Fecha de No.de | Valorde
reembolso acciones  }accion
Reembolso Sep 1988 4,000 $ 29.00
Reembolso Dic 1989 6,000 14.00
Reembolso Sep. 1993 40,000 4,50
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El cierre de cada ejercicio de la empresa es el mes de diciembre.

Actualizacion de las aportaciones efectuadas durante los ejercicios de 1982 a [989:

Mes y afio en Monto INPC de Dic | INPCmesde | Factor de Monto
que pagaron 1989 pago actualizacion | actualizado
Ene 1982 $ 5,000.00 | 51.6870 0.5983 86.3897 431,948.50
Jun 1985 10,000.00 | 51.6870 4.0990 12.6096 126,096.00
Suma 558,044.50

Actualizacion de las reducciones de capital efectuadas durante los ejercicios de 1982

a 1989:
Mes y afio en Monto INPC de Dic | INPCmes de }  Factor de Mouto
que pagaron 1989 pago actualizacion | actualizado
Sep 1988 $ 116,000.00 | 51.6870 41.4241 1.2477 144,733.20
Dic 1989 84,000.00 | 51.6870 51.6870 1.0000 84,000.00
Suma 228,731.20

No se incluyen para la determinacion del saldo de la cuenta de capital de aportacion, las
aportaciones por medio de capitalizacion de utilidades; sin embargo, el saldo de la referida
cuenta se distribuye entre el total de acciones en circulacion, incluyendo las derivadas de
capitalizacion de utilidades o, cualquier otro concepto que integre el capital contable de la
emisora.

Determinacion del saldo de Ia cuenta de capital de aportacién al inicio de 1990

Suma de las aportaciones de capital actualizadas $ 558,044.50
(-) Aportaciones reembolsadas actualizadas 228,733.20
(=) Saldo de la cuenta de capital de aportaciones al inicio de 1990 |$ 329,311.30

Para determinar el capital de aportacion por accion actualizado a esa fecha el saldo de la
cuenta se dividira entre 25,000 acciones, que son ¢l total de acciones en circulacion a dicha
fecha.

39




(*)

(=)

Determinacion del saldo de la cuenta de capital de aportacion al inicio de 1991

Saldo de la cuenta de capital de aportacién al 1ro. de  329,311.30
enero de 1990

Factor de actualizacion
INPC diciembre de 1990 671568 = 1.2992

INPC diciembre de 1989 51.687

Saldo de la cuenta de capital de aportacion al
inicio de 1991 427.841.24

Determinacién del saldo de la cuenta de capital de aportacion al 30 de abril de 1991

(*)

(=)
(+)

(=)

después de Ia aportacion en ese mes:

Saldo do |a cuenta de capital de aportacién 427,841.24
al 1ro. de enero de 1991

Factor de actualizacion

INPC abril de 1991 718145 = 1.0693
INPC diciembre de 1990 67.1568

Saldo actualizado &l 30 de abril de 1991 457,490.64
Aportaciones de abni de 19919 50,000.00

Saldo de ia cuenta de capital de aportacion
al 30 de abril de 1991 507,490.84

Determinacion del saldo de la cuenta de capital de aportacion al inicio de 1992:

Saldo de la cuenta de capital de aportacidn 507,490.64
al 30 de abril de 1991

Factor de aclualizacién

INPC diciembre de 1991 79.7786 = 1.1108
INPC abrilde 1991 71.8145

Saldo de la cuenta de capital de aportacién

alinicio de 1992 §563,720.60
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Determinacion del saldo de fa cuenta de capital de aportacién al inicio de 1993

Saldo de {a cuenta de capital de aportacién, 563,720.60
al 1ro. de enero de 1992

(") Factor de actualizacién
INPC diciembre de 1992 89,3025 = 1.1193
INPC diciembre de 1991 79.7786

(=) Saldo de fa cuenta de capital de aportacidn
al inicio de 1993 630,972.47

Determinacion del saldo de la cuenta de capital de aportacion al 31 de julio de 1993
después de [a aportacidn al 31 en ese mes

Saldo de fa cuenta de capital de aporacion 630,972.47
al 1ro, de enero de 1993

(*) Factor de actuafizacion

INPC julio de 1993 RN = 1.0494
INPC diciembre de 1992 89.3025
(=) Saldo actuatizado af 31 de julio de 1993 662142.5075
(+) Aportacion de julio de 100,000.00
1993
(=) Saldo de fa cuenta de capital de aporiacion
al 31 de julio de 1993 762,142.51

Determinacion del saldo de la cuenta de capital de aportacién al 30 de septicmbre de
1993 después del reembolso en ese mes

Saldn de fa cuenta de capital de aportacién 762,142.61
al 31 de julio de 1993

(*) Factor de actualizacién

{NPC septiembre de 1893 940165 = 1.0127
{NPC julio de 1993 93.7171
(=)  Saldo actualizado af 30 de septiembre de 1993 771,821.72
(-) Reembolso de septiembre de 1993 180,000.00

(=) Saldo de {a cuenta de capital de aportacidn
al 30 de septiembre de 1993 591,821.72

L
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Determinacion del saldo de Ia cuenta de capital de aportacién al 31 de octubre de

*)

Determinacion del saldo Ia cuenta de capital de aportacion al inicio de 1994

Saldo de la cuenta de capital de aportacidn §91,821.72
al 30 de sepliembre de 1993

Factor de actualizacion

INPC diciembre de 1993 96.455 1.0162
INPC septiembre de 1993 94.9165

Saldo de la cuenta de capital de aportacion

al inicio de 1994 601,409.23

Determinacion del saldo de Ia cuenta de capital de aportacion al inicio de 1995

Salda de la cuenia de capital de aportacion 601,409.23
al inicio de 1994

Factor de actualizacidn

INPC diciembre de 1994 103.2566 1.0705
INPC diciembre de 1993 96.455

Saldo de la cuenta de capilal de aportacion
al inicio de 1985

543,808.98
L ———— .

1995
Saldo de {a cuenta de capital de aportacion 643,808.58
al iniclo de 1995
Faclor de aclualizaclén
INPC octubre de 1995 148.307 1.4362
INPC diciembra de 1994 103.2566
Saldo actualizado al 31 de octubre de 1985 924,637.88
Reembolso de préstamos 120,000.00
Saldo de la cuenta de capital de aportacién
al 31 de oclubre de 1995 1,044,637.88



Determinacion del saldo de Ia cuenta de acapital de aportacidn af inicio de 1996

Saldo de la cuenta de capital de aportacion 1.044,637.88
al 31 de octubre de 1995

(") Factor de actualizacion
INPC diciembre de 1995 166.9150 = 1.0580
INPC octubre de 1985 148.3070

(=) Saldo de la cuenta de capital de aportacién
al inicio de 1996 1,105,226.88

Determinaciou del capital de aportacidn por accién actualizado

Saldo de la cuenta de capital de aportacién 1,105,226.88
(/) Total de acciones a la fecha del reembolso 165,000

(=) Capital de aportacién por accion actualizado

6.70

El total de acciones a la fecha de! reembolso incluye las acciones que provengan de la
reinversion o capitalizacion de wtilidades o de cualquier otro concepto que: integre el capital
contable de la persona moral, En este ejemplo existen 165,000 acciones provenientes de
aportacidn de capital y 50,000 acclones derivadas de la capitalizacion de utilidades,
integradas como sigue:

ACCIONES
Mesyafio | Aportacion Capitalizacion Reembolso | £n circulacion
de utilidades

Ene 1982 5,000 5,000

Jun 1985 10,0001 10,000 4}

Ago 1989 20,000 20,000

Abr 1991 50,000 40,000 10,000

Jul 1993 100,000 100,000

Nov 1993 30,000 30,000
165,000, 50,000 50,000 165,000
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l.a cantidad de 6.70 (capital de aportacion por accion actualizado) se comparara contra el
importe del reembolso para determinar la cantidad que se considerard dividendo, al cual se
le restara el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta por accion para conocer la parte del
dividendo sobre el cual se enterard el impuesto a la tasa del 34%.

El saldo de la cuenta de capital de aportacion también se va a comparar econtra el capital
contable de la persona moral de que se trate para determinar un dividendo “ficto”, ef que a
su vez se considerara como aportacion de capital en reduccion de capital subsecuentes.

Caso en que se considera la existencia de un dividendo “ficto”
De conformidad con el articulo 121 de la LISR, las personas morales residentes en México,

que disminuyan su capital consideraran dicha reduccion como utilidad distribuida hasta por
la cantidad que resulte conforme a lo signiente:

Capital contable segun el estado de posicion financiera $
aprobado por la asamblea de accionistas para fines de dicha
disminucion *

(-) Saldo de fa cuenta de capital de aportacion que se tenga a la
fecha en que se etectie la reduccion referida conforme al
articulo 20 fraccion II

(=) Utilidad distribuida ** $
(-) Dividendo o utilidad distribuido determinado en el
reembolso de capital en los términos del articulo 120 - I

(=) Utilidad distribuida gravable 3

*El capitat contable deberd actualizarse conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados (Boletin B-10) cuando Ia persona utilice dichos principios para
integrar su contabilidad; en caso contrario debera actualizarse conforme al articulo 143 del
RISR.

**¥El reembolso deberd ser positivo es decir, el capital contable tiene que ser superior al
saldo de la cuenta de capital de aportacion.

La utilidad determinada conforme al articulo 121, se le restara el saldo de la cuenta de
utilidad fiscal neta disponible a ta fecha del reembolso.
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Ejemplo de los dividendos gravados en reembolso de capital y existencia de un
dividendo “ficto”.

El capital contable de [a empresa “X”, S.A. de C.V. al 31 de diciembre de 1995 se integra
de la siguiente forma:

Capital social actualizado $ 200,000.00
Mas

Utilidades acumuladas actualizadas $00,000.00
Igual

Capital contable actualizado $ 1,000.000.00

El total de acciones en circulacion son 200 con valor nominal de $ 1,000.00, propiedad de
cuatro socios en partes iguales, Suponiendo que en abril de 1996 se capitalizan utilidades
por $ 600,000.00 representados por 600 acciones con valor nominal de $ 1,000.00, Por lo
tanto, el capital contable después de fa capitalizacion queda:

Capital social actualizado $ 800,000.00
Mis
Utilidades acumuladas actualizadas 200,000.00
Igual
Capital contable actuatizado 3 1,000,000.00

Desde el punto de vista fiscal el capital contable se considera integrado por § 200,000.00
de capital social actualizado y $ 800,000.00 de utilidades acumuladas, ya que las
aportaciones at capital provenientes de capitalizacion de utilidades no se consideran para
determinar el saldo de ta cuenta de capital de aportacion:

Notas:
1) Para determinar {a utilidad distribuida en los términos del articulo 121, se considera el

capital contable actualizado segin el estado de posicion financiera aprobado por ia
asamblea de accionistas para fines de {a disminucion de capital,

2) En mayo de 1996 se reemboisaron 125 acciones a cada socio a razon de $ 1,100.00 por
cada una (125 x 4 = 500 acciones reembolsadas).
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Determinacion
Determinacion del capital de aportacion por accidn actualizado

Saldo de la cuenta de capital de aportacion

Entre

Total de acciones

lgual

CAPITAL DE APORTACION ACTUALIZADO POR ACCION

Determinacion del saldo de 1a coenta de utilidad fiscal neta por accidn

Saldo de la cuenta de utilidad fiscal nita actualizada
Entre

Total de acciones

Igual

UTILIDAD FISCAL NETA POR ACCION

Determinacion de 1a utilidad distribuible por accién

Reembolso por accidn

Menos

Capital de aportacion actualizado por accion
Igual

UTILIDAD DISTRIBUIBLE POR ACCION

Determinacion de la utilidad gravable por accion

De acuerdo con la fraccion Il de articulo 123 de la LISR, tratandose de reduccion de
capital, el calculo de la utilidad distribuida por accion determinada conforme a la fraccion
I1 del articulo 120 se hard considerando el saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta por

accion.

Utilidad por accién

Menos

Utilidad fiscal neta por accién

igual

UTILIDAD GRAVABLE POR ACCION

46

$
$

$

$ 220,000.00
600
275.00

$ 250,000.00
800

$ 312.50

$ 1,100.00

$ 275.00
S s

825,00

312.50

512.50
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Determinacion de la ganancia gravable total

Utilidad gravable por $ 512.50
accion

Por

Numero de acciones reembolsadas 500
lgual

UTILIDAD GRAVABLE TOTAL $ 256,250.00

Determinacion del ISR causado (art. 10-A LISR)

UTILIDAD GRAVABLE TOTAL $ 256,250.00
Por

Factor 1.515
lgual

Base gravable $ 388,218.75
Por

Tasa ISR 4%
igual

ISR CAUSADO $ 131,994.38

Determinacion del dividendo ficto ¢ impuesto a cargo de la persona moral (art. 121 y
10-A LISR)

Capital contable actualizado $ 1,000,000.00
Menos .

Saldo de la cuenta de capital de aportacién $ 220,000.00
lgual

UTILIDAD DISTRIBUIDA (DIVIDENDO $ 780.000.00
FICTO)

Se presume que la cantidad de $ 780,000.00 representan utilidades acumuladas, o que
implica la consideracion de la existencia de un dividende "ficto", dicho en otras palabras, la
autoridad considera, que si existen utilidades acumuladas suficientes para cubrir el monto
del reembolso, entonces lo que se esta pagando es un dividendo propiamente dicho, el cual
se ésta escondiendo bajo 1a figura de reembolso de capital.

Se pretende que ¢l reembolso de capital pague el impuesto que en su caso se causaria de
haberse considerado como distribucion de utilidades.
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En este caso, el monto del dividendo "ficto" no son los $ 780,000.00 sino tnicamente la
cantidad de $ 550,000.00 clectivamente distribuida (500 acciones a razon de $ 1,100,00
cada una).

Al dividendo "ficto" habra que restarle la cantidad que ya se considerd dividendo en los
términos de la fraccion I del articulo 120 LISR.

Utilidad distribuida (dividendo ficto) 3 550,000.00
Menos

Dividendo determinado en el reembolso de capilal

($ 825.00 x 500 acciones) 412,500.00
lqual -

UTILIDAD DISTRIBUIDA (Art. 121 LISR) $  137,500.00

Los $ 137,500.00 representan ¢l capital de aporfacion actualizado (§ 275.00 x 500
acciones), que se restd del reembolso en el procedimiento establecido en el arliculo 120
fraccion [1

Determinacion del saldo de Ia utilidad fiscal neta disponible

Saldo de la cuenta de utilidad fiscal $ 250,000.00
Menos

Utilidad fiscal neta aplicada por reembolso de capital 156,250.00
igual

Saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta disponible $  93,750.00

Determinacidn del ISR por dividendo

Ilﬁctoll
Utilidad distribuida (art. 121 LISR) $ 137,500.00
Menos
Saldo de |a cuenta de utilidad fiscal neta disponible $ 93,750.00
igual
Utilidad distribuida $  43,750.00
gravable
Por
Tasa de ISR (art. 121 34%
LISR) e —————
Igual
ISR causado por dividendo "ficto” $  14,875.00

De conformidad con el tercer parrafo del articulo 121, la utilidad que no provenga del
saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta, pagard un impuesto a la tasa del 34%, pero sin
que se tenga que piramidar con el factor de 1.515.
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Determinacién del ISR total causado por reduccion de capital

ISR sobre dividendo determinado en el reembolso $ 13199438
Mas
ISR sobre dividendo "ficto” 14,875.00
lgual
ISR TOTAL POR REDUCCION DE CAPITAL 146,869,38

Determinacion del saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta después de disminuir Ia

utilidad determinada conforme al acticulo 121 LISR.

Saldo de la cuenta de utilidad fiscal neta $  93,750.00
Menos

CUFIN aplicada por Utilidad distribuida (ad. 121 LISR) 93,750.00
tgual

Saldo de la CUFIN al 31 de mayo de 1996 0.00

En este caso la cuenta de utilidad fiscal neta queda saldada.

Determinacion del saldo de la cuenta de capital de aportacion después del reembolso

que se considera utilidad distribuida.

De acuerdo con el quinto parrafo del articulo 121 LISR, Ia utilidad que se determine se
considerara como aportacion de capital para reducciones de capital subsecuentes, con esto
se pretende incorporar de nuevo el saldo de la cuenta de capital de aportacion. la reduccion

de capital que realmente no se considerd como tal, sino como utilidad distribuida.

Saldo de la cuenta de capitat de aportacién al Inicio de 1996 $ 220,000.00
Menos

Reduccién de capital ( $ 275.00 x 500 acciones) 137,500.00
tgual

Diferencia $  82,500.00
Mas

Utilidad distribuida que se considera aportacién 137,5(_)_9.10_
lgual

SALDO DE LA CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION
DESPUES DEL REEMBOLSO SUJETA A ACTUALIZACION $ 220,000.00

A final de cuentas, ¢! capital de aportacion permanece intacto ya que para efectos fiscales

fo que se pago en el reembolso fueron $ 550,000.00 de los $ 800,000.00 de utilidades
existian a la fecha.
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Contahlemente el capital contable después del reembolso quedo:

Capital social actualizado $  250,000.00
Mas

Utilidades acumuladas actualizadas 53,130,62
lguat

CAPITAL CONTABLE ACTUALIZADO $ 303,130.862

Las utilidades acumuladas de $ 53,130.62 resultan de restar a las utilidades de $
200,000.00, el monto total del ISR causado en el reembolso por $ 146,869.38. Y los §
250,000.00 de restar af total del capital sacial $ 800,000.00, el reemboiso por $ 550,000.00.

C) Dividendos por liquidacion de sociedades

Determinacion de los dividendos distribuidos, base gravable e impuesto causado

Supuesto:
Al momenlo de tiquidar la sociedad, se contaba con la informacién actualizada siguiente:

BALANCE DE LIQUIDACION
Activo Palrimonio Soclal
Efectivo en tesoreria $ 100,000.00 Capital social

Utilidades por repartir
SUMA EL ACTIVO $ 100,00000 SUMA EL PATRIMONIO SOCIAL

Cuentas de orden;
Cuenta de capital de aportacion actualizado
Saldo de ta cuenta de capital de aportacion actualizado

Cuenta de utilidad fiscal neta
Cuenta de utilidad fiscal neta acumuiada

$ 50,000.00
50,000.00

$ 100,000.00

% 30,000.00
30,000.00

$ 50,000.00
§0,000.00

50

T
hesh



Desarrollo:

Determinacion de {a ganancia gravable

Reembolso de capital $§ 100,000.00
Menos:

Aplicacién del saldo de la Cuenta de capital de aportacion 30,000.00
actualizado

Igual

Ganancias dislribuidas $ 70,000.00
Menos

Aplicacién saldo de la CUFIN §0,000.00
Igual

Gananclas gravadas $  20,000.00

Determinacion del ISR

causado
Dividendos distribuidos ( 66% x 20,000.00) $ 13,200.00
Mas
ISR causado (34% x 20,000.00) 6,800.00
Igual
Base gravable (13,200.00 x 1.515) $ 20,000.00

Determinacion del remanente de ganancias gravadas

Ganancias gravadas $  20,000.00
Menos:

Base gravable - 20,000.00
Igual

Remanente de ganancias gravadas 0.00

Determinacion de Ia liquidacion a los accionistas

Suma del patrimonio social $ 100,000.00
Menos

ISR causado por liquidacion 6,800.00
lgual

Monto del patrimonio social objeto de liquidacion $ 93,200.00
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Determinacion de la aplicacion del vecurso por los

liquidadores
Efectivo en poder de los liquidadores $ 100,000.00
Menos
Pago a los accionistas de su haber social 93,200.00
Menos
Pago de ISR a cargo de la sociedad 6,800.00
lgual
Remaneate 0.00
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7.-IMPUESTO AL VALORAGREGADO K
IMPUESTO AL ACTIVO

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

De conformidad con el articulo 22 del Reglamento del Impuesto al Valor Agregado, los
dividendos pagados en acciones quedan comprendidos, como enajenaciones exentas de
pago del impuesto, dentro de la fraccion VII del articulo 90. de la LIVA.

Articulo 90. Enajenaciones exentas de pago del impuesto
No se pagara ¢l impuesto en la enajenacion de los siguientes bienes:

Fraccion VI Partes sociales, documentos pendientes de cobro y titulos de crédito, con
excepcion de certificados de deposito de bienes cundo por la enajenacion de dichos bienes
se esté¢ obligado a pagar este impuesto. En la enajenacion de documentos pendientes de
cobro, no queda comprendida la enajenacion de bienes que ampare el documento.

Impuesto al activo,
Por lo que respecta a este impuesto resulta importante aclarar que los ingresos por
dividendos no son ningiin tipo de activos por lo tanto no se deberan tomar en cuenta para la

base de este impuesto.

En otras palabras la Ley del Impuesto en comento grava a los activos y los dividendos son
simplemente ingresos, mas no activos.
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8.- Conclusiones

Reviste gran importancia para las personas morales que distribuyen dividendos, el que
tengan integrada correctamente su cuenta de Utilidad Fiscal Neta, ya que através de ella se
podra determinar, a ta hora de pagar dichos dividendos, si estin exentos, no lo estin y hasta

cuanto lo estdn del Impuesto Sobre la Renta.

También ¢s sumamente importante que dichas personas lengan integrada correctamente su
Cuenta de Capital de Aportacion Actualizada, para cuando haya una disminucién de capital,
yat que através de ella se podra determinar que cantidad por reembolso de capital esta afecta

al citado impuesto.

Por otra parte, las personas fisicas que perciban dividendos deberdn hacer los cileulos
neeesarios para determinar si es convenietite o no acumularlos a sus demds ingresos anuales
y acreditarse el impuesto correspondiente (conforme al procedimiento del art, 122 LISR),
ya que en algunos casos puede resultar saldo a favor de Impuesto sobre la renta y el cual se

podra solicitar su devolucion.
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