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INTRODUCCION

Hoy en dia la informacion financiera  que contienen los estados
financieros de una empresa debe estar en creciente movimiento debido a
diversos factores tanto internos como externos que la afectan,

Las organizaciones deben llevar un registro adecuado de todas sus
operaciones, dando como resultado un sistema contable eficiente que se verd
reflejado en los Estados Financieros.

Pero no basta un buen sistema contable, sino, que también es
importante decifrar su contenido ya que las cifras por si salas no reflejan en
forma clara el rendimiento de la empresa.

De lo anterior podemos decir que la informacion contable refleja la
situacion financiera, mostrando las cifras reales del contenido de los estados
financieros, para ayudar a la administracion en la toma de decisiones.

Las organizaciones en la actualidad requieren de aprovechar al
maximo todos sus recursos con ef fin de competir en el mercado y asi afrontar
Ja situacion econdmica del pais. Para lograrlo es necesario realizar un analisis
de los estados financieros.

Para analizar Ia informacion financiera existen diversos procedimientos
pero para fines del presente trabajo solo se describen los més utilizados en la
préctica,

Es importante mencionar que dependera de la habilidad, experiencia y
cualidades del analista, el determinar los métodos que se utilicen para realizar
el andlisis teniendo en mente las caracteristicas propias de la organizacion.
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[.1 CONCEPTO DE CONTABILIDAD

I:t hombre se ha visto en la necesidad de conocer los recursos materiales
que posee con el fin de obtener mejores rendimientos, crea formas que le
permiten Hevar el registro de sus operaciones para  su control y toma de
decisiones.

La Contabilidad constituye un elemento de control ¢ informacion mediante
la cual es posible hacer una narracion coherente del desarrollo de la actividad
econdmica que se derivan de las transacciones.

Elias Lara la define como :

“La disciplina que ensefia las normas y los procedimientos
para ordenar, analizar y registrar las operaciones practicadas
por las unidades econdmicas constituidas por un solo individuo
y bajo la forma de sociedades civiles o mercantiles. ”

Tom Nelson {a define como :

* El arte de registrar, clasificar y resumir en una forma
significativa y en términos monetarios las transacciones y
eventos que sean, cuandomenos parcialmente, de cardcter
financiero, asi como la interpretacion de sus resultados. ™

Por lo antes citado podemos decir que la Contabilidad es un registro
cronologico de las operaciones que realiza una persona o una entidad econdmica,
empleando normas y principios para obtener una informacion financicra
confiable, veraz y oportuna para juzgar el pasado y preveer ¢l futuro.

1.2 ANTECEDENTES HISTORICOS
La contabilidad que conocemos es el resultado de una cvolucion larga y

gradual, como prucba de lo anterior han quedado testimonios en diversas
culturas en ciudades tales como: Babilonia, China, Grecia y Lgipto .



1.a contabilidad wvo su origen en NMalia siendo un producto del comercio,
en virtud de que las ciudades de Génova, Plorencia vy Veneeia, constituian ¢l
centro de actividades mercantiles de aquella époea .

La partida doble, fundiamento téenico de ta contabilidad hasta nuestros dias
se atribuye al monje italiano Fray Luca Paccioli, quien la presentd en un tratado
de matemdticas . La partida doble surge cuando Paceioli observd que * toda
operacion electuada tiene una causa que a su vez produce un efecto existiendo
una compensacion numérica entre lanuna y ef otro. ™

Se presenta a cantinuacidn un sumario cronologico de hechos importantes
consignados en la historia de la Contabilidad en Méxicor

1494 Primera edicion sobre teneduria de libros de que se tiene
noticia, escrito por Fray Luca Paccioli.

1519  Seelige a Don Alfonso Avila, Contadar del Ayuntamiento de
Veracruz, siendo el primer Contador que existio en México.

1522 Bl 15 de octubre, Carlos V pide nombramiento a favor de
Don Rodrigo de Atbornoz como Contador Real de la Nueva
Hgpafia, quien se encarga de la guarda y recaudo de  la
hacienda de la corona.

1845 El Tribunal de Comercio de la ciudad de México establece
* La Escuela Mercantil.”

1847 Cierra sus puertas por falta de fondos “ La Escuela Mercantii ”
en la época de la invasion americana .

1854 Se funda la Escuela de Comercio en fa ciudad de México
por decreto de Santa Anna .

1868 EI 15 de julio, siendo Presidentc Don Benito Judrez se
inagura la Escuela Superior de Comercio y Administracion,

1869 Se restablece la ensefianza de idiomas extranjeros en la
Escuela de Comercio.

1870 Se nombra Director de la Escuela de Comercio a Don
Benardino del Paso.

1871 Se crea en dicha escuela las carreras * Empleado

L1} “

Contador y Corredor  Titulado.

»



1890

1905

1906

1907

1917

1921

1965

1973

Se cstablecen en  la Escuela Supevior de Comercio y
Administracion,  las  clases de  Operaciones  Financieras,
Bancarias y de Bolsa.

Se crea en  México fa firma de Contadores Price
Watenhouse y Compaiia.

Inagura sus oficinas en Mdxico la  firma de Contadores
Deloitte, Plender, Grifith, Haskins and Sells.

El 25 de marzo, Don Fernando Diez Barroso sustenta el
primer examen profesional en Contaduria elaborado en México.
Se fundd en México la Asociacionde Contadores Publicos
Titulados.

Se  modiftican los procedimientos  de  cnsefinza de la
Contabilidad adoptando como punto de partida el estudio
del Balance General, segin la prictica de la Union
Americana.

Se establece la citedra de Auditoria en la Escuela Superior
de Comercio y Administracion. El 6 de octubre, se firma el
acta constitutiva del Instituto de Contadores Publicos Titulados
Don Fernando Diez Bamoso publica el primer texto
profesional; Sistemas Modernos de Contabilidad.

La Escuela Nacional de Comercio y Administracion se
incorpora a la UNAM.

Se finda “ Mancera Hermanos y Compaiiia, S. C.  primera
finrma mexicana de Contadores Plblicos.

El 21 de abril, se establece el decreto que crea la Direccion
de Auditoria Fiscal Federal, que brinda al C.P. Ia
oportunidad de que su opinion  profesional  sca
considerada por las autoridades hacendarias.

La Escuela de Comercio y Administracion de la UNAM
adquiere el raugo de Facultad, al incorporar estudios de
Maestria y Doctorado.

La Facultad de Comercio y Administracion de la UNAM
cambia su denominacién por la de Contaduria vy
Administracion, dejdndose atris un término conceptualmente
limitado.



Hoy en dia la contabilidad incluye también fas funciones relacionadas con
el establecimiento de sistemas de informacion  financicra,  evaluacion  de
transacciones v una opinion profesional, asi como recomendaciones para Ia
adecuada toma de decisiones.

De esta manera, la contabilidad ha evolucionado de ser un simple registro
historico hasta convertirse en un elemento imprescindible para la toma de
decisiones sobre la marcha de las entidades ccondmicas,

1.3 CLASIFICACION DE LLA CONTABILIDAD

Debido a la amplia informacion requerida por las. organizaciones,
Gobierno y personas, existen varios campos en la contabilidad, habitualmente se
dividen en dos categorias : Funcional, basada en quienes recibirin la
informacion; y Ocupacional, basada en el tipo de organizacion donde trabaja ¢l
cantador.

Funcional Ocupacional

Contabilidad Financiera

Contabilidad Administrativa Contabilidad Privada

Contabilidad de Costos
Cantabilidad Fiscal

Contabilidad Gubernamental

Contabilidnd Financiera

La Contabilidad Financiera abarca los registros, informes y estados contables,
Es un sistema de informacion que expresa en términos cuantitativos y monetarios
las transacciones que realiza una entidad econdmica, Se compilan los registros y
se preparan los informes para reflejar la posicion financiera de la empresa cn
cierto momento y para presentar fos resultadas de sus operaciones en periodos
especificos.



Contabilidad Administrativa

La Contabilidad Administrativa es de naturaleza interna, porque maneja la
informacion que los contadores del negocio recolectan, analizan y presentan a la
direccion; es destinada a facilitar las funciones administrativas de planeacion y
control asi como la toma de decisiones.

Contabilidad de Costos

La contabilidad de costos no puede distinguivse de la contabilidad
administrativa debido a que cubre los diversos propositos de elaboracion de
informes internos, por lo que podemos decir que comprende ¢l andlisis, registros,
acumulacion, distribucion, predeterminacion, control ¢ interpretacion de los
costos de produccion.

Contabilidad Fiscal

Es un sistema de informacion disefiado para dar cumplimiento a las
obligaciones tributarias de las organizaciones, incluye no solamente la
preparacion de las declaraciones sino también la planeacion fiscal, que tiene
como propdsito organizar las operaciones de la empresa de manera tal que se
pague un minimo de impuestos. Requicre de un conocimiento profundo de las
leyes fiscales federales y estatales, de las operaciones de una empresa y de su
estatuto fiscal.

Contabilidad Piblic:

La Contabilidad Piblica o Independiente es una drea en la cual los
contadores prestan sus servicios mds para el publico en general que para una sola
organizacion, En este campo, los servicios basicos que brinda el contador
publico son la auditoria de estados financieros, elaboracién de declaraciones de
impuestos, ayuda en distintos problemas fiscales y asesoria en servicios
administrativos.



Coutabilidad Privada

La Contabilidad Privada o Dependiente es una drea en la cual el contador
presta su servicio a una sola organizacion, donde es responsable de los registros
cantables, proponer las politicas mds adecuadas para una organizacion y diseiiar
sistemas que proporcionen informacion financiera a fa administracion para la
toma de decisiones.

Coutabilidad Gubernamental

I3s una drea en la cual los contadores prestan sus servicios a entidades
gubernamentales tanto a nivel federal, estatal y municipal; cono lo son
hospitales, instituciones de enseiianza y otras mds.

1.4 OBJETIVOS DE LA CONTABILIDAD

La contabilidad registra las operaciones mercantiles en forma adecuada
para que se le pueda proporcionar a los administradores del negocio los
informes de cardcter financiero que faciliten el control y direccion del mismo.

Los propdsitos fundamentales de la contabilidad dentro de la organizacian
los podemos enumerar como sigue:

| . - Establecer un control absoluto sobre cada uno de los recursos y
obligaciones

2 .- Registrar en forma clara y precisa todas las operaciones que se
efectien.

3 . - Proporcionar en cualquier momento una imagen clara de la situacion
financiera.

4 . - Planear en base al resultado de la informacion el futuro de la empresa.

5 .- Servir como comprobante y fuente de informacion, ante terceras
personas, de todos aquellos actos de cardcter juridico en que la contabilidad
puede tener fuerza probatoria conforme a la ley.
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1.5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTYE
ACEPTADOS

Durante el desarrollo de la Contabilidad, desde sus origenes se destacan
ciertas reglas o maneras de registro de las operaciones ¢ informacion de las
mismas, que se han considerado de observancia necesaria en ¢l ¢jercicio de la
téenica contable; a esas reglas se les conoce con el nombre de Principios de
Contabilidad,

Los Principios contables son conceptos fundamentales que establecen
bases para identificar y delimitar a las entidades econdmicas, valuar sus
operaciones y presentar la informacion financiera resultante.

Son enunciados que establecen bases de observacion obligatoria para los
Contadores Publicos y que afectan los procedimientos de registro y las téenicas
de informacion financiera.

A la fecha, la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto
Mexicano de Contadores Plblicos, ha publicada desde 1969 diversos boletines
sobre Principios de Contabilidad, de los cuales se consideran de  aceptacion
general los siguientes :

1. ENTIDAD

Este principio postula que los negocios deben ser considerados entidades
perfectamente distintas de sus propietarios y sus operaciones deben registrarse
atendiendo al efecto que tienen en ellas y no en éstos.  La personalidad
independiente de un negocio es diferente a la de los duefios y por lo tanto tiene
recursos destinados a satisfacer necesidades sociales, por lo tanto podemos decir
que la entidad tiene personalidad juridica propia y su informacién financiera se
considera exclusiva de ella,

Este principio identifica a la empresa camo independiente en su
contabilidad, tanto de sus accionistas o propietarios, acreedores o deudores,
como de otras empresas.  El objetivo de este principio es evitar la mezcla en las
operaciones economicas que celebre con alguna otra organizacion o individuo.



2. REALIZACION

Las operaciones deben registrarse cuando se vealicen efectivamente.  No
deben darse efectos contables a los planes o eventos inconclusos en sus
formalidades, que por cualquier circunstancia no  puedan  considerarse
plenamente realizados.

Cuantifica las operaciones econémicas que realiza una empresa, tanto con
otros entes econdomicos, como las ocurridas por transformaciones internas o por
eventos econdmicos externos que afecten a la entidad.

3. PERIODO CONTABLE

Este principio divide la vida econdmica de una entidad en periodos
convencionales para conocer los resultados de operacion y su situacion
financiera por cada periodo, independientemente de la  continuidad del negocio.
Las actividades de una empresa son continuas, pero los cambios operados en el
patrimonio de los negocios deben conacerse ¢ informarse por periodos regulares;
en México para informacidn a terceros y por disposicion de las leyes fiscales cl
periodo contable es de un afio, pero para propositos de la administracion el
periodo puede reducirse tanto como las necesidades y los recursos lo permitan.

En este punto conviene advertir que al establecerse periodos contables o
ejercicios, nace la obligacion de cuidar que los ingresos de un ejercicio coincidan
con los gastos y costos atribuidos al mismo independientemente de que se
‘paguen o no en dicho ejercicio; esto es, que si una venta se considera realizada
en cierto ejercicio el costo que le es relativo debe quedar registrado en ese mismo
gjercicio al cual se atribuy6 la venta, De otra manera: los ingresos y gastos
deben registrarse en el cjercicio al que corresponden.

4. VALOR HISTORICO ORIGINAL

Los activos deben registrarse al precio efectivamente pagado (en efectivo
0 crédito) en la fecha de su adquisicion. Estos se registran a su precio de compra
y las variaciones posteriores que puedan sufir en diclio valor generalmente no se
reflejan contablemente, de este modo las cifras acumuladas que muestvan los
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renglones de los balances no representan valores actuales de realizacion sino
historicos de adquisicion,

Este principio estd en cierto modo soportado por ¢l principio del negocio
en marcha y evita los problemas de registro que puede suscitar los dilerentes
conceptos de valor que existen y a los que se podria invoear para asignar
diferentes valores de registro a los activos.  Sin embargo, admite que estas
cifras deben modificarse en caso de que ocwrran eventos posteriores que les
hagan perder su significado, aplicando métodos de ajustes ( Boletin B-10 ) en
forma sistemdtica que preserven la imparcialidad y  objetividad de la
informacion contable.

También establece que si se ajustan las cifras por cambios en el nivel
general de precios y se aplican todos los conceptos susceptibles de modificarse
que integran los estados financieros, se considerard que no ha habido violacion
de este principio; por lo tanto, esta situncion debe quedar debidamente aclarada
en la informacion que se produzea.

5. NEGOCIO EN MARCHA

La vida de la entidad se supone indefinida; por lo que las cifras de sus
estados financieros presentardn valores historicos, o modificaciones de cllos,
sistematicamente obtenidos. Cuando las cifras presentan valores estimados de
liquidacion, esto deberd especificarse claramente y solamente serdn aceptables
para informacion general cuando la entidad este en liquidacion,

6. DUALIDAD ECONOMICA

Tiene el antecedente eminentemente cientifico de la causa y el efecto, la
accion y la reaccion, y se define estableciendo la doble  representacion
que deben tener en contabilidad las operaciones cuantitativas del ente
ccondmico, A este principio se le conocié como teoria de la partida doble.

Para darle una representacion formal a este principio, en relacion con el
registro de las operaciones; en contabilidad, cada asiento contable debe estar

constituido por uno o mas carpos y créditos pero estructurados de tal manera que
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la suma de los importes que afecten fas cuentas de cargo, sumen la misma
cantidad que Ja suma de las partidas que afecten las cuentas de crédito.

IEn cuanto a la informacion que genera la contabilidad, este principio debe
decir: la fuente de informacion primaria de la contabilidad, o sea las cuentas de
mayor, deben de arrojar a una fecha dada saldos tales que sumados los saldos
deudores, su importe sea igual a la suma de los saldos acreedores.

7. REVELACION SUFICIENTE

Siendo la informacion el objetivo fundamental de Ia contabilidad, el cual
se cumple a través de los estados financicros; y siendo éstos clementos de
decision para quienes los utilizan, resulta imprescindible la exigencia de la
claridad y fa suficiencia en su contenido. La informacion contable presentada en
dichos estados debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario
para juzgar los resultados de operacion y la situacion financiera de la entidad .

En otras palabras, este principio obliga a elaborar estados financieros que
incorporen en cl cuerpo del mismo o en notas, toda la informacion que se
considera minima para que una persona interesada en ellos pueda tomar, con
todos los elementos indispensables, una decision justa y razonable .

8. IMPORTANCIA RELATIVA

La informacidn que aparece en los estados financieros debe mostrar los
aspectos importantes de la entidad, susceptibles de ser cuantificados en términos
monetarios, tanto para efecto de Jos datos que entran en el sistema de
informacion contable como para la informacion resultante de su operacion, se
debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos con los requisitos de
utilidad y finalidad de la misma.

9. COMPARABILIDAD

Se decidio cambiar el nombre del boletin A-7 “ Consistencia ™ por el de
“ Comparabilidad ” en virtud de que el primero es un supuesto de todo el
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proceso contable cuya observancia puede Hegar a generar comparabilidad y el
segundo es un requisito de calidad de la infarmacion que es condicion previa al
de la consistencia.

Este principio sefiala que cuando existan varias soluciones de registro para
operaciones especificas, la solucion seleceionada debe aplicarse sin cambios afio
con afio, para garantizar la comparabilidad de la informacion relativa. - Se refiere
a que es necesario que las practicas y procedimientos contables ( reglas
particulares ) sean aplicados uniforme o cansistentemente, no solo para el
ejercicio al que se refieren los estados financieros, sino también en relacion con
ejercicios anteriores.
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CAPITULO

ESTADOS FINANCIEROS




2.1 CONCEPTO DE ESTADOS FINANCIFROS

La contabilidad representa un instrumento efectivo para ayudar a la
gerencia, asi como a personas interesadas en un negocio, Los datos registrados
son presentados en informes con la finalidad de dar a conocer la sitwacion
{inancicra de la entidad: a estos se les conoce como Kstados Financieros.

Méndez Villanueva define a los Estados Financieros como:

“ Los documentos basica y esencialmente numéricos, elaborados
mediante la aplicacién de la téenica contable en los que se muestra, ya sea lu
situacion financiera de la empresa, los resuhados de su operacion u otros
aspectos también de cdracter financiero. ”

Perdomo Moreno define a los Estados Financieros como:

“ Aquellos documentos que muestran la situacion econdmica de una
empresa, la capacidad de pago de la misma, a una fecha determinada,
pasada, presente o futura; o bien el resultado de operaciones obtenidas en
un periodo o ejercicio pasado, presente o futuro,en  situaciones normales
o especiales.

Por lo antes citado, podemos decir que los Estados Financieros son los
documentos que concentran el registro de las operaciones de la empresa, en
forma ordenada, resumida, cuantificada, confiable y accesible, con el objeto de
que sean utilizados en el conocimiento y andlisis, para la toma de decisiones.

2.2 IMPORTANCIA

Los Estados Financieros son preparados can el objeto de presentar un
informe periddico acerca de la situacion y el desarrollo financiero a que ha
Hlegado la empresa como consecuencia de las operaciones realizadas.

Estos proporcionan informacién a los administradores y dirigentes de fa

empresa del resultado de sus gestiones, a los propietatios y accionistas el grado
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de scguridad de sus inversiones y su productividad; asi mismo para fines tales
como adquirir créditos, propésitos fiscales en virtud de que el gobierno es
como un socio de fa empresa y es participe de las utilidades que obtenga las
cuales recibe en forma de impuestos.

2.3 REGLAS Y CARACTERISTICAS DE PRESENTACION DE  LOS
ESTADOS FINANCIEROS

El Instituto Mexicano de Contadores Piiblicos a través de su comision de
Principios de Contabilidad, al establecer la estructura basica de la teorfa de la
Contabilidad Financiera, incluyé dentro de ésta las reglas particulares de
presentacion, como clementos para lograr fa adecuacion deseada en la
preparacion de Estados Financieros.

A continuacion se presentan algunas de las reglas particulares de
presentacion sefialadas por la Comision de Principios de Contabilidad en sus
diferentes boletines:

Reglas de presentacion del Active

I.- Cuando existan saldos importantes en moneda extranjera dentro de
los activos , deberd revelarse este hecho en el cuerpo del Balance General o en
una nota a los Estados Financieros.

2.- Las cuentas por cobrar, deben clasificarse en atencidn a su origen y a
la personalidad del deudor, destacando las provenicntes de operaciones
normalcs de las que no lo sean.

3.- Cuandlo el saldo de las cuentas por cobrar incluya partidas importantes
a cargo o a favor de una sola persona, su importe debera mostrarse por separado
dentro del rubro genérico de cuentas por cobrar .

4.~ Las cuentas por cobrar a plazos mayores de un afio, dcben mostrarse
separados del activo circulante.

5.- Los saldos a favor de una sola persona solo podran compensarse si
algun convenio lo permite. :

6.- Los intereses por cobrar no devengados que hayan sido incluidos en
las cucntas por cobrar, deben presentarse deduciéndose del saldo de la cuenta en
la que fueron incluidos.

13



7~ El monto de los documentos descontades o endosados con
responsabilidad para la entidad econdmica, deben revelarse en el cuerpo del
Balance o en nota a los Estados Financieros.

8.~ Deben manifestarse los métodos de valuacion de los inventarios.

9.- En caso de activos fijos tomados en arrendamienta, los Estados
Financieros deberdn contener informacion sobre los montos anuales de las
rentas, el periodo de arrendamiento,ete.

10.- En el caso de activos fijos revahiados se deberd presentar
adecuadamente en los Estados Financieros las caracteristicas de dicha
informacion: quien la hizo, forma cn que se hizo, tipo de valores asignados a
los bicnes, ete.

11.- Cuando la capacidad no utilizada en fa planta sea significativa, debe
indicarse a través de las notas a los Estados Financieros.

12.- En general, deben sefialarse claramente las limitaciones existentes
que restrinjan la propiedad y el empleo de los distintos renglones del activo
tales como gravamenes, garantias, etc.

13.- En el caso de Estados Financieros consolidados, deben aclararse Jas
bases utilizadas en la preparacion de los mismos.

.- Deben indicarse las caracteristicas mas importantes de las
obligaciones a largo plazo: vencimiento, interds, garantias, etc.

2.~ Cuando la Compaiifa tenga contratados planes de pension o jubilacion
debe mencionarse en nota a Jos Estados Financieros la cxistencia y
caracteristicas del plan: fondo y método de su amortizacion a ejercicios
futuros,etc. '

3~ Las contingencias a favor o a cargo, por avales, juicios,etc., deben
quedar claramente descritas y cuantificadas.

4.- En las cuentas por pagar se aplican las reglas referentes a las cuentas
por cobrar.

Reglas de presentacidn del Capital Contable

l.- -~ Deben indicarse las caracteristicas mds importantes del Capital
Social: namero de acciones, clase de acciones, valor nominal, etc; en el caso de
acciones preferentes deben sefialarse sus privilegios y limitaciones.
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2.~ Las exhibiciones de Capital, pendiente de pago, deben tratarse como
una reduccion a éste.

3.~ Silas utilidades acumuladas estin sujetas al pago de algin impuesto
o gravamen especial, debe sefialarse y cuantificarse,

Reglas de presentacion del Estado de Resultados

.- las partidas extraordinarias de  resultados, asi como las
modificaciones a resultados de cjercicios anteriores, deben destacarse en
renglon especial en el Estado de Resultados,

Reglas en general

1.~ Al formularse los Estados Financieros debe procurarse:

a) Cerrar las cifias a pesos, miles, cte.

b) Destacar titulos, subtitulos, cuentas y deseripeiones mediante el uso
adecuado de maynsculas, mirgenes, cte.

¢) Presentar cifras comparativas para facilitar su interpretacion,

d) Totalizar los grupos mds importantes destacando especialmente el
activo y pasivo circulante,

e) Aclaraciones muy extensas deben hacerse por separado y relacionarse
en los Estados Financieros medianie notas numeradas.

f) Debe procurarse no abrumar con datos menores que dificulten la
apreciacion de los hechos y cifras realmente significativas.

Constituyen Caracteristicas de la Informacion Financiera :

1. Utilidad . Es la cualidad de adecuar la informacion contable al
proposito del usuario. La utilidad estd en funcion de su contenido informativo y
su oportunidad.

a) Contenido informativo. Esta caracteristica de la informacion contable
se refiere basicamente al valor intrinseco que posee dicha informacion. Tal
caracteristica estd basada a su vez en las siguientes cuatro:

- Significacién. Mide la capacidad que tiene la informacion contable
para representar simbolicamente con palabras y cantidades la entidad y su
evolucion, su estado en diferentes puntos en el tiempo y sus resultados.
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- Relevancia,  Es la cuvalidad de seleccionar los elementos de la
informacion financicra que mejor permitan al usuario captar ¢l mensaje y operar
sabre efla para lograr sus fines particulares.

- Veracidad. s la cualidad de incluir en la informacion contable
eventos realmente sucedidos y de su correcta medicion de acuerdo con las
reglas aceptadas como vilidas por el sistema.

- Comparabilidad.  Es lu cualidad de la informacion de ser cotejable y
confrontable en el tiempo por una entidad determinada, y de ser vilidamente
comparables dos 0 mas entidades entre si, perntitiendo juzgar la evolucion de
las entidades econdmicas. ‘

b) Oportunidad. Esta cualidad de Ja informacion se refiere a que ¢sta
llegue a manos del usuario cuando ¢l pueda usarla para tomar decisiones a
tiempo para lograr sus fines.

2. Confiabilidad .  Es la caracteristica de la informacion contable por
la que el usuario la acepta y utiliza para tomar decisiones basindase en ella. La
confianza que el usuario de la informacion contable le otorga requiere que la
operacion del sistema sea estable, objetiva y verificable.

a) Estabilidad.  La estabilidad del sistema indica que su operacion no
cambia en el tiempo y que Ia informacion que produce se ha obtenido aplicando
las mismas reglas para captar los datos, cuantificarlos y presentarlos.

b) Objctividad. Esta caracteristica implica que las reglas bajo las cuales
fue generada la informacion contable no han sido deliberadamente
distorsionadas y que la informacién representa la realidad de acuerdo con
dichas reglas.

¢) Verificabilidad. Esta caracteristica permite que puedan aplicarse
pruebas al sistema que generd la informacion contable y obtener el mismo
resultado. “

3. Provisionalidad . Significa que la informacion contable no representa
hechos totalmente acabados ni terminados.

Las caracteristicas de la infarmacion contable son las que justifican la
existencia y la validez de los principios de contabilidad y de las reglas

particulares de valuacion y de presentacion.
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2.4 LIMITACIONES

Los Estados Financieros tienen la apariencia de ser una cosa completa,
exacla y definitiva, sin embargo, tienen limitaciones, debido a que se
consideran informes provisionales y por lo tanto, no pueden ser definitivos,
porque la gananeia o pérdida real de un negocio solo puede determinarse
cuando se vende o es liquidado.

A cantinuacion se citan algunas limitaciones de tos Estados Financieros:

I. Lamoneda que es la unidad de valor utilizada en la contabilidad y por
consecuencia reflejada en los estados financiceros, carece de estabilidad, por lo
tanto su poder adquisitivo estd variando continuamente, por lo que puede
decirse, que las cifras de los estados financieros no representan valores
absolutamente reales.

2. lLacapacidad de la administracion y la eficiencia de sus decisiones, no
sc encuentra reflejada en los estados financieros con un valor asignado, por lo
que ésta no se puede medir con la observacion de dichos estados.

3. Inclusive algunos bienes que figuran en los estados financicros, ticnen
intrinsecamente valores mas firmes en el mercado, y por consecuencia mayor
realizacion, que en los valores asignados en la contabilidad, como puede ser el
caso de ciertos minerales o metales, cte.

4. En la contabilidad han quedado incluidos convencionalismos
contables, juicios y criterios personales que se han conjugado en la presentacion
de las cifras financieras de los estados.

5. Simplemente con los estados financieros, no pueden apreciarse la
costeabilidad y conveniencia de algunas politicas establecidas.

6. Por la presentacion que se ha hecho en los estados financieros, de los
valores del negocio, no siempre es posible darse cuenta de su exigibilidad o
convertibilidad.

7. En la contabilidad hay disposiciones fiseales, que son medidas
aceptadas, mas no bases correctas de valuacion.

8. A menudo los estados financieros presentan valores simbolicos y
apreciaciones, que difieren nucho de la realidad.

9. Los estados financieros, no muestran con precision las
posibilidades de desarrollo o supervivencia del negocio.
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10. La valuacion de recursos humanos queda excluida del cuerpo de los
estados financieros, al igual que los siguientes aspectos que no son valuables en
unidades monetarizs: la ubicacion fisica de la entidad respecto a fuentes de
abastecimiento, eficacia de los transportes, condiciones del mercado o de ta

rama industrial, etc.

2.5 USUARIOS

Acreedores

Propietavios

Inversionistas

Auditores

Dircetivos

Goblerno

Trabajadores

Consultores,
Asesores,ete,

Acreedores comerciales
Acreedores Bancarios,ete.
Persanas fisicas o morales
Sotios

Accianistas

Acreedores a largo plazo
Tenedores de obligaciones,ete
Auditores intemos

Auditores externos
Administradores

Gerentes

Contralores, etc.

SLCP.

SECOFL.

“Fesoreria de los Estaduas.

H. Ayuntamiento de los Municipios.
Juata de Conciliacion y Arbitraje.ete
Trabajadores no sindicalizados
Trabajadores sindicalizados, cte.
Administrativos

Contables

Fiscales
Legales,ete.
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A continuacion describimos en forma general el beneficio que obtienen
las distintas personas interesadas en el contenido de los Listados Financieros.

A los Acereedores, les interesa determinar:

a) La capacidad de pago de sus clientes nacionales o extranjeros a corto
o largo plazo.

b) La garantia que respaldan sus créditos,etc.

Alos Proveedores les interesa conocer:
a) La capacidad de venta de sus clientes.
b) L.a capacidad de produccion de sus clientes.
¢) La capacidad de pago de sus clientes.

A los Acreedores Bancarios, les es indispensable conocer:

a) La situacion financiera de sus clientes.

b) Las perspectivas de crédito de sus clientes.

¢) La cuantia y especificacion de las garantias que proporcionan sus
clientes,etc.

A los Propietarios, les es util conocer:

a) El volumen adecuado de ingresos.

b) Los costos de produccion, administracion, venta y financiamiento
adecuados. ' .

¢) Que la utilidad, dividendo o rendimiento esté¢ en relacion con los
ingresos, costos, gastos y capital invertido,

d) Que la utilidad, dividendo o rendimiento sea razonable, adecuado y
suficiente.

e) Que su inversion esté asegurada, garantizada, etc.

A los Inversionistas, Acrcedores a largo plazo, Tenedores de
obligaciones, les interesa determinar :
a)La relacién que existe entre el capital invertido y los intereses
obtenidos.
b) La situacion econdmica de sus clientes.
c) La seguridad y garantia de la inversion, etc.
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A los Auditores, les es il para:

a) Determinar la eficiencia del sistema de control interno conel objeto
de plancar los programas de auditoriay ver la posibilidad e

aplicar la téenica del muestreo.
b) Determinar la importancia relativa de las cuentas auditadas.
¢) Para efectos del Dictamen
d) Para efectos del Informe de auditoria | etc.

A los Direetivos, para:

a) Ver la posibilidad de obtener créditos,

b) Aumentar los ingresos de la empresa.

¢) Disminuir los costos y gastos de la empresa.

d) Controlar la situacion financiera de la empresa.

e) Controlar eficientemente las operaciones de la empresa,
f) Efectos de informacion, etc.

A la Secretarin de Hacienda y Crédito Paiblico, para efectos de.
a) Control de impuestos y causantes.

b) Cileulo y revision de impuestos.

¢) Revision de Dictimenes de contadores Piiblicos.

A la Secretaria de Camercio y Fomento Industrial, para efectos de:
a) Aumento de precios de articulos controlados.

b) Control de precios.

d) Estadistica, etc.

A la Tesoreria de los Estados para:

a) Control de impuestos estatales.

b) Célculo y revision de impuestos estatales.
¢) Control de causantes, etc

Al H. Ayuntamiento de los Municipios, para:
a) Control de causantes.

b) Control de seyvicios publicos.

¢) Presupuestos,etc.
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A los Trabajadores, para efectos de:

a) Calculo y revision de la participacion de utilidades.
b) Revision de contratos colectivos de trabajo.

¢) Prestaciones sociales, elc.

A los Consultores y Asesores de empresas, para efectos, de:
a) Informacidn a sus clientes,
b) Prestacion de servicios, elc.

A la Junta de Mejoramiento, para:
a) Efectos de estadistics

b) Presupuestos

¢) Control de servicios, etc.

2.6 TIPOS Y CLASIFICACION

Los estados financieros pueden clasificarse desde diversos puntos de
vista:

Atendiendo a la importancia de los mismos :

Estados Financieros Basicos, conocidos también como principales, son
aquellos que muestran la capacidad econdmica de una empresa ( Activo total
menos Pasivo total ),  capacidad de pago de la misma ( Activo circulante
menos Pasivo circulante ) o bien, el resultado de operaciones obtenido en un
periodo dado, por e¢jemplo:

a) Balance General

b) Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados.

¢) Estado de Origen y Aplicacién de Recursos.

d) Estado de Costo de Produccion y Ventas.

Listados Financieros Secundarios, conocidos también como anexos son
aquellos que analizan un renglén determinado de un estado financiero bisico,
por ejemplo:

Del Balance General seran  Secundarios:

- Estado del Movimiento de Cuentas del Superavit

- Estado del Movimiento de Cuentas del Capital Contable.



Del Estado de Pérdidas y Ganancias o bstado de Resultados serin
Secundarios;

- Estado del Costo de Ventas Netas.

- Estado del Costo de Produccion.

- Estado Analitico de Cargos Indireetos de Fabricacion.

- Bstado Analitico de Costo de Ventas.

- Estado Analitico de Costos de Administracion, ete.

Atendiendo a la informacion que presentan :

Normales, aguellos Estados Financieros Basicos o Secundarios cuya
informacién corresponda a un negacio en marcha,

Especiales, aquellos Estados Financieros Bisicos o Secundarios cuya
informacion corresponde a una empresa que se encuentre en situacion diferente
a un negocio en marcha, por ejemplo:

- Estado de Liquidacion ( Balance por Liquidacion )

- Estado por Fusion ( Balance por Fusion )

- Estado por Transformacion ( Balance por Transformacion ), ete.

Atendiendo a la fecha o periodo a que se refieren :

Estados Financieros Estaticos, son aquellos cuya informacion se refiere
a un instante a una fecha fija, por ejemplo:

- Balance General

- Estado detaliado de Cuentas por Cobrar

- Estado detallado del Activo Fijo, etc.

~ Estados Financieros Dindmicos, son aquellos que presentan
informacion correspondiente a un periodo dado, a un ejercicio determinado, por
ejemplo:
- Estado de Pérdidas y Ganancias o Estado de Resultados.
- Estado del Costo de Ventas Netas.
- Estado del Costo de Produccion,
- Estado Analitico de Costo de Ventas, ctc.
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Estados Financicros Dindmico-Estiticos, son agquellos que presentan
informacion en primer lugar correspondiente a un ejercicio y en segundo Jugar
informacidn a fecha fija, por ¢jemplo:

- Estado Comparativo de Ingresos y Activo fijo.

- Estado Comparativo de Utilidades y Capital Contable, etc.

Estados Financieros Estatico-Dindmicos, son aquellos que presentan en
primer término informacion a fecha fija y en segundo término, informacion
correspondiente a un periodo determinado, por ejemplo:

- Estado Comparativo de Cuentas por Cobrar y Ventas

- Estado Comparative de Cuentas por Pagar y Compras, etc.

Atendiendo al grado de informacion que proporcionen :

Sintéticos , cuando presenten informacion por grupos, es decir, presentan
informacion global.

v

Detallados, cuando presenten informacion en forma analitica,
pormenorizada, etc. ‘

Atendiendo a la forma de presentacion
Simples, cuando se refiera a un Estado Financiero,

Comparatives, cuando se presente en un solo documento dos o mas
Estados Financieros, generalmente de la misma especie.

Atendiendo a la naturaleza de las cifras ;

Historicos o Reales, Actuales; cuando la infonnacion corresponde
precisamente al dia de su presentacion.

Presupuestales, Pro-forma, Proyeciados o Predeterminados; cuando
el contenido corresponde a Estados Financieros cuya fecha o periodo se refiera
al futuro.



2.7 ESTADOS FINANCIEROS BASICOS

Los participantes de la actividad econdmica requieren de la informacion
cuantitativa que produce la contabilidad, para fines tales como comparar sus
resultados con otros periodos, evaluar los resultados en relacion con los
objetivos trazados, planear sus operaciones, estimar el futuro de la empresa cn
el ambiente soeioecondmico en que se desenvuelve.

La informacién financiera deberd  contener suficientes elementos de
juicio para que las decisiones que se tomen sean apropiadas.  Los estados
financicros basicos, llamados también principales nos rouestran la capacidad
ccondmica, de pago y el resuhado de las operaciones durante un periodo
determinado.

2.7.F ESTADO DE POSICION FINANCIERA

Es ¢l Estado Financiero que muestra en unidades monetarias la situacion
financiera de una empresa o entidad econdmica a una fecha determinada,  El
Balance General comprende informacion clasificada y agrupada en tres
categorias o grupos principales: Activos, Pasivos v Capital,

En cuanto a su importancia es un Estado principal y se considera
fundamental, También se usan los siguientes titulos para denominarlo: Estado
de la Situacion Financiera o Balance General.

Formas de Presentacion
Las formas de presentacion del Balance General son:

En forma de cuenta - Es la presentacion mds usual, se muestra el
activo al lado izquierdo, el pasivo y el capital al lado derecho, obedece a la
formula A=P+C.

En forma de reporte.- Es una presentacion vertical, mostrandose
primero el Activo, posteriormente el Pasivo y por uitimo el Capital, obedece a
fa formula A-P=C,
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Ll Balance General debe contener los sipuientes datos:

- Nombre de Ja empresa o del propictario
Encabezado - Indicacion de que se trata de un Balance General
- Fecha de formulacion,

- Nombre y valor de cada una de las cucntas
que forman el Activo.
Cuerpo - Nombre y valor de cada unade las cuentas
que forman ¢l Pasivo.
- Importe del Capital Contable.

- Del Contador que lo hizo y autorizo
Firmas

- Del propietario del negocio

El Balance General se compone de tres partes:

Activo
Pasivo
Capital

ACTIVO

El Activo representa todos los bienes y derechos que son propiedad de la
empresa.

Clasificacion del Activo
La clasificacion de los valores que forman el Activo se debe hacer

atendiendo a su mayor y menor grado de disponibilidad; es decir, a Ja facilidad
que se tiene para convertir en efectivo el valor de determinado bien.
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Atendiendo al grado de disponibilidad se clasificit en tres grupos:

Activo Circulante .- Este grupo estd formado por todos los bienes y
derechos del negocio que estdn en rotacion o en movimiento constante y que
tienen como caracteristica la ficil conversion en efectivo.

El orden en que deben dparecer las principales cuentas en el Activo
Circulante en atencién a su mayor o menor grado de disponibilidad es el
siguiente: - Caja

- Bancos

- Almacén

- Clientes

- Documentos por cobrar
- Deudores diversos

Activo Fijo.- Este grupo estd formado por todos aquellos bienes y
derechos propiedad del negocio que tienen cicrta permanencia o fijeza y se han
adquirido con el propésito de usarlos y no de venderlos; naturalmente que
cuando se encuentren en inalas condiciones o no presten un  servicio
efectivo, si pueden venderse o cambiarse.

Los principales bienes y derechos que forman el Activo Fijo son:
- Terrenos
- Edificios
- Mobiliario y Equipo
- Equipo de Entrega o de Reparto
- Magquinaria
Activo Diferido.- Este grupo estd formado por todos aquellos gastos
pagados por anticipado, por los que se tiene el derecho de recibir un servicio, ya
sea en el ejercicio en curso o en ejercicios posteriores.
Los principales gastos pagados por anticipado que forman el Activo
Diferido son :
- Gastos de Instalacion
- Propaganda y Publicidad
Primas de Seguros
Rentas Pagadas por Anticipado
Intereses Pagados por Anticipado

¥

3
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PASIVO

El Pasivo representa todas las deudas y obligaciones a cargo de la
empresa.

La clasificacion de las deudas y obligaciones que forman el Pasivo se
debe hacer atendiendo a su mayor y menor grado de exigibilidad; es decir, el
plazo de que se dispone para liquidar una deuda o una obligacion.

En base a esto las deudas y obligaciones que forman el Pasivo sc
clasifican en tres grupos:

Pasivo Circulante o Flotante.- Este grupo estd formado por todas las
deudas y obligaciones cuyo vencimiento sea en plazo menor de un ailo;
dichas deudas y obligaciones tienen como caracteristica principal que se
encuentran en canstante movimiento o rotacion.

Las principales deudas y obligaciones que forman este grupo son:
- Proveedores
- Documentos por Pagar
- Acreedores Diversos

Pasivo Fijo o Consolidado.- Este grupo estd formado por todas las
deudas y obligaciones con vencimicnto mayor de un afio, contando a
partir de la fecha del Balance.

Las principales deudas y obligaciones que forman este grupo son:
- Hipotecas por Pagar o Acreedores Hipotecarios
- Documentos por Pagar ( a largo plazo )

Pasivos Diferidos o Créditos Diferidos.- Este grupo lo forman todas
aquellas cantidades cobradas anticipadamente, por las que se tiene la obligacion
de proporcionar un servicio, tanto en el mismo ejercicio como en los
posteriores.
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Los principales servicios cobrados por anticipado gue integran este grupo
son:
- Rentas Cobradas par Anticipado
- Intereses Cobrados por Anticipado

CAPITAL CONTABLE
El capital contable estd integrado de dos partes: una fija y otra variable,
La parte fija es el capital social o sea el conjunta de aportaciones de los
inversionistas para integrar el patrimonio de la empresa. La parte variable es ¢l

superavit el cual a su vez no es mds que el conjunto de utilidades retenidas .

Los conceptos principales que integran el capital contable son:

T

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades de ejercicios anteriores
Utilidad del ejercicio

A continuacion se presenta un Balance General en forma de cuenta:
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COMPANIA “X7,S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

ACTIVO PASIVO
Circulante Circulante
Caja - NS 900 Proveedores NS 295000
Bancos 16000 Doctos.por Pag. 5000
Almacén 8000 Acreedores Diversos 2000 NS 27000
Clientes 3000
Doctos. por Cob. 1000 Fijo
Deudores Div. 900 NS 29800 Acreedores Hipotecarios NS 5000
Fijo - Doctos. por Pag. 3000 8000
Terrenos NS 15000
Edificio 30000 25000
Dep.Acum.de Edif. 3000 Diferido
Equipo de Reparto 10000 8000 Rentas cob. por anticip. NS 2000
Dep.Acum.de Eq.de Rep. 2000 Intereses cob.por anticip.  _1C00 3000
Maguinaria 15000 12000 TOTAL PASIVO N§ 38000
Dep.Acum.de Magq. 3000 60006 CAPITAL CONTABLE
Diferido Capital Social N§ 57000
Gastos de instalacion NS 600 Reserva Legal 1000
Primas de seguros 1000 Utilidad de ejerc.anteriores 5200
Rentas pagadas por anticipado 1000 Utilidad del ejercicio 3000 NS§ 55200
Intereses pagados por anticipado 800 34060

TOTAL ACTIVO NS

GERENTE

TOTAL PASIVO MAS CAPITAL NS 93260

CONTADOR




2.7.2 ESTADO DE RESULTADOS

En el Balance General aparece el valor de la utilidad o pérdida del
ejercicio, segun sea el caso, pero no Ia forma en que se ha obtenido es por ello
que surge la necesidad de un estado financiero que complemente la
informacion; a éste se e conoce con el nombre de Estado de Resultudos o
Estado de Pérdidas y Ganancias.

Es un documento contable que muestra de una forma detalfada y
ordenada la utilidad 6 pérdida del ejercicio. Para facilitar el desarrollo del
mismo lo dividiremos en dos partes.

La primera parte consiste en analizar todos los elementos que entran en
la compra-venta de mercancias hasta determinar la utilidad o pérdida de
ventas, o sea, la diferencia entre precio de costo y el de venta de las
mercancias vendidas.

Para determinar la utilidad o pérdida de ventas es necesario conocer los
siguientes resultados:

Ventas Netas

Compras Totales o Bratas
Compras Netas

Costo de lo Vendido

La segunda parte consiste en analizar detalladamente los gastos de
operacion, asi como los gastos y productos que no corresponden a la actividad
principal del negocio, y determinar el valor neto que deba restarse de la -
utilidad bruta, para obtener la utilidad o pérdida neta del gjercicio; es
necesario conocer los siguientes resultados:

Gastos de Operacion
Utilidad de Operacidn
El valor neto entre Otros Gastos y Otros Productos



Presentacion del Estado de Resultados

Nombre de la empresa
Encabezado Indicacion de ser un fistado de Resultados
Periodo a que se refiere

Cuerpo Nonibre y valor de cada una de las cuentas que lo
conforman

De la persona que lo realizé
Firmas De la persona que fo autorizd
Propietario o Representante Legal

Este Estado Financiero se presenta en forma de reporte, el cual se podra
realizar de dos maneras:

Detallada.- Que consiste en describir cada uno de los rubros que
ayudan a obtener las Ventas netas, Costo de lo vendido, utilidad en operacion
hasta Hegar a la Utilidad Neta del Ejercicio, es decir analizar detalladamente
los conceptos que integran este Estado.

Global.- Consiste en agrupar los conceptos que lo conforman en
rubros especificos, estos pueden ser:

Ventas Netas

Costo de Ventas

Gastos de Operacion
QOtros Gastos y Productos



A continuacion se presenta un Estado de Resultados en forma global.

COMPANIA X", S. A.
ESTADO DI RESULTADOS

DEL 1 AL 31 DE ENERO DE 1994
(CIFRAS EN RUEVOS PESOS)

Ventas Netas ‘ 25264
Costo de Ventas 15400
Utilidad Bruta 9864
Gastos de Operacion
Gastos de Venta 1200
Gastos de Admon. 1600 2800
Utilidad de operacion 7064
(astos Financieros 400
Productos Financicros 350
50
Otros Gastos 220
+ Otros Productos 150 70 120
UTILIDAD ANTES "
DE IMPUESTOS 6944
ISR 2396
PTU 347 2743
I UTILIDAD NETA 4201
he - ot i Y
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2.7.3 ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

La administracion de una empresa se enfrenta dia a dia con una serie de
situaciones en las cuales tiene que tomar decisiones de inversion,
financiamicento y de operacion, lo cual implica movilizacion de recursos que
pueden ser: de corto a largo plazo y viceversa. Todas estas decisiones
modifican la situacion financiera de la empresa, pero no es posible ver en
forna detatlada cuales son las decisiones que movilizan recursos y de donde y
hacia ddénde se producen los movimientos con ¢l solo hecho de comparar los
balances de dos aflos. Por esta razon surge la necesidad de un cstado
financicro que cumpla taf proposito.

EY Estado de Cambios en la Situacidn Financiera, muestra cuales
fueron las fuentes y las aplicaciones de recursos de una empresa durante un
periodo determinado.

Existen tres criterios de recurso que marcan la pauta para la
elaboracion de este estado financiero.

Se toma como base al Activo Total
Se toma como base al Capital Neto de trabajo
Se toma como base al Flujo de Efectivo

La informacion que presenta es de gran importancia para:

- Proveer informacion de las actividades de inversion y financiamiento
de un negocio

- Mostrar los recursos financieros provenientes de operaciones y de
otras fuentes durante el periodo.

- Mostrar los usos o aplicaciones de los recursos financieros durante el
periodo.

- Desglosar las cantidades y causas de todos los cambios en la posicion
financiera durante el periodo.

Para mostrar en que consiste éste estado, nos basaremos en el primer
criterio,
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Se consideran origenes a todas fas fuentes de recursos, sean propias o
ajenas y se Haman aplicaciones a la utitizacion de éstos.

L.os recursos provienen de :

La Utilidad Neta (Recursos Propios)
Por Disminuciones de Activo (Recursos Propios)
'l’or Aumentos de Capital (Recursos Propics)
Por Aumentos de Pasivo (Recursos Ajenos)

La aplicacion de recursos se refleja en:

Un Aumento de Activo

Una Disminucién de Pasivo

Una Disminucién de Capital

A continuacién se presenta un Estado de Cambios en la Situacién
Financiera , en base al activo total. Para su formulacion se requiere elaborar

un estado comparativo del Balance General.

La presentacion del Estado de cambios en la Situacion Financiera
atendiendo al Flujo de Efectivo se presentara en el caso practico.



COMPANIA “ X "S.A.
BALANCES COMPARATIVOS
DE 1993 Y 1994

CONCEPTO 1993 1994 ) ) ORIGEN  APLICACION
ACTIVO
CIRCULANTE
Bancos 1450 1250 200 200
Almacén 11000 13420 2420 2420
Clientes 2630 3123 493 493
Deudores Diversos 250 150 100 100
FLIO
Inm. Planta y Eq. 28320 30420 2100 2100
Depreciacion 2360 5192 2832 2832
DIFERIDO
Gastos de Inst. 2180 1900 280 280
PASIVO
CIRCULANTE
Proveedores 8720 9320 600 600
Acreedores Div, 100 880 220 220
FIO
Doc. por Pagar 1600 1400 200 200
CAPITAL
Capital Social 28000 28000 - -
Reserva Legal 550 850 300 300
Utilidades de 2000 3500 1500 1500
Ejercicios
Anteriores
Utilidad del 1500 1121 3719 379
Ejercicio
5812 5812




EATEATL

COMPANIA “ X", 8.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994
(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

ORIGENES:
RECURSOS PROPIOS

Utilidad de Bjercicios Anteriores 1500
Reserva Legal 300
Bancos 200
Deudores Diversos 100
Depreciacion de Inmuebles 2832
Gastos de Instalacidn 280

5212

RECURSOS AJENOS

Proveedores 600

5812

APLICACIONES:

EN AUMENTOS DE ACTIVOS

Almacén 2420
Clientes 493
Inmuebles Planta y Equipo 2100

5013
EN DISMINUCION DE PASIVOS
Acreedores Diversos 220
Documentos por Pagar 200
420
EN DISMINUCION DE CAPITAL
Utilidad del Ejercicio 379
5812
e N
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oy

e 2.7.4 ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAN

Es un estado financiero dindmico que muestra en forma detallada los
costos y gastos que se ineurrieron para producir un articulo asi misiio seitala
el costo de ventas del periodo.

Ejemplo:
COMPANIA“ X ",S. A
ESTADO DE COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995
Inventario inicial de Materia Prima Divecta 5250
Compras de Maferia Prima Directa 60000
Inventario Final de Materia Prima Directa 26100
Materia Prima Directa —
Utilizada en 1a Produccion 39150
Mano de Obra Directa 6480
Costo Primo 45630
Costo Indirecto de Fabrica 10500
Costo Inenrrido en Ia Produccion 56130
Inventario Inicial de Produccion en Proceso 4826
Inventario Final de Produccion en Proceso 19652
Costo de Produccion Terminada 41304
Inventario Inicial de Produccion Terminada 568
Inventario Final de Produccion Terminada 3136
Costo de Venta 38730

e M




Del Ejemplo anterior se describen los siguientes conceptos:

- Materia Prima Directa Utilizada cn la Produceion, se le Hama al
Inventario inicial de Materia Prima Directa mas las Compras de Materia
Prima Directa, menos el Inventario Final de Materia Prima Directa.

- Costo Primo, se le denomina a la Materia Prima Directa Utilizada en
la Produccion mds la Mano de Obra Directa.

. Costo Incurrido en la Produceion, se le llama asi a la suma del
Costo Primo y el Costo Indirecto de Fabrica,

- Costo de Produccion Yerminada, se obtiene cuando al Costo
Incurride en la Produccion se le agrega el Inventario Inicial y Final de la
Produccion en Proceso.

. Costo de Venta, se le denomina asi cuando al Costo de Produccion
Terminada se le agrega tanto el Inventario Inicial como el Fipal de la
Produccion terminada.

La Materia Prima Directa, es el elemento susceptible de transformarse
por yuxtaposicion ( poner una cosa junto o inmediata a otra ), ensamble,

mezcla,etc,

La Mano de Obra Directa, es el clemento que por medio del
esfuerzo humano hace posible la transformacion de la Materia Prima.

Los Cargos Indirectos de Fabrica, comprenden las erogaciones
necesarias para la transformacion de la Materia Prima.
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2.8 IMPORTANCIA DE LA REEXPRESION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Coma se menciond en el capitulo 3.4 las cifras se . encuentran
cuantificadas en los estados financieros, en valores monetarios originales de
acuerdo a la época inflacionaria; dichas cifras deben actalizarse para dar
informes a la fecha en que se presenten.

1 Instituto Mexicano de Contadores Piblicos, A.C. emitio un boletin
(B-10) en donde propone los métodos para reexpresar las cifras que conticnen
los estados financieros,

Método de Costos Especificos.- Consiste en sustituir o reemplazar los
valores historicos de los bienes por valores actuales de reposicion.

Este método se refiere principalmente a las inversiones no monctarias:

Inventarios
Mobiliario y Equipo y su
Depreciacion Acumulada

Se requiere de varios meses para calcular el avalio y por lo cual se
requiere de un alto costo debido a la contratacion del perito valuador y
ademds se considera subjetivo ya que el valuador aplica en algunas
circunstancias su criterio personal, no por falta de capacidad profesional, sino
por Ja complejidad de su trabajo.

Método de Niveles Generales de Precios

A este método también se la denomina método de indexacion debido a
que las transacciones econdmicas y financieras de toda entidad se
registran diariamente en las unidades monetarias respectivas, éstas en el
tiempo expresan un valor diferente debido al entorno inflacionario en
términos de su poder adquisitivo.
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Por consecuencia, cste método tiene como proposito tomar el
significado  de esos valores para expresarlos en unidades monetarias
homogéncas en su poder adquisitivo a la fecha de cierre de la informacion
financiera, utilizando para tal efecto el Indice Nacional de Precios al
Consumidor.

Su aplicacion es sencilla y por lo tanto este método es muy economico
y @ su vez se requiere de poco tiempo para hacer los caleulos.

El Indice Nacional de Precios al Consumidor no contempla bienes
monetarios de las empresas que tienen comportamientos distintos en sus
valores o que hace que este método no represente el verdadero significado de
fas cifras cantenidas en los estados financieros haciendo que no sea confiable.

Para efectos del andlisis de los estados financieros al hacer la
comparacion de los mismos se debe realizar la reexpresion en consideracion
al mas reciente, con el fin de obtener resultados de un mismo valor,

Con estos métodos queda resuelto ¢l problema, pero sin embargo

queda la incertidumbre si se esta haciendo bien la comparacion y a su vez
tener la firmeza de cstar realizando una buena planeacion financiera.
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ANALISIS E INTERPRETACION
DE
ESTADOS FINANCIEROS




3.1 CONCEPTO DE ANALISIS E  INTERPRETACION
DE ESTADOS FINANCIEROS

El andlisis de los estados financieros, es un estudio de las relaciones
que existen entre los diversos elementos financieros de una empresa. Consiste
en separar los valores que figuran en dichos estados, a fin de conocer los
cambios sufridos, sus origenes y causas con el objeto de tener una idea mas
precisa y veridica sobre la situacion financiera,

Del andlisis se hace una interpretacion que consiste en una serie de
juicios personales emitidos en forma escrita a wanera de informe por una
persona, respecto del contenido de los estados financieros basados en el
andlisis y la comparacion,

El analista, para interpretar el contenido de los estados financieros:

Analiza
Compara
Emite juicio personal

3.2 IMPORTANCIA DEL ANALISIS FINANCIERO
La finalidad del andlisis de los estados financieros es simplificar las
cifras para facilitar la interpretacion de su significado y el de sus relaciones.
El objeto del andlisis , es de obtener suficientes elementos de juicio

para dar una opinion sobre la situacion {inanciera y asi optimizar utilidades de
la empresa al tomar decisiones acertadas.
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3.3 ANALISIS CUALITATIVO Y CUANTITATIVO
Andlisis Cualitativo

La informacién cualitativa da un contacto mds amplio de la empresa
que se analiza, dando a conocer los antecedentes generales, los oripenes de la
empresa y en manos de quien se encuentra esta, lo que permite conocer el tipo
de administracion que realiza la empresa. Otros puntos que son importantes
son los aspectos del mercado, su potencial en cuanto u productos y
produccion, asi como las innovaciones tecnologicas, ademds de las
restricciones y el medio juridico legal que las enmarca,

A continuacion se mencionan alpuncs aspectos que se deben considerar;
Antecedentes

Los antecedentes de la empresa se encuentran en la escritura
constitutiva y modificaciones a fa misma, como son:

- Fecha de Constitucidn

Duracion de la Sociedad

- Objeto Social

Capital Social Inicial y modificaciones al mismo

1

L}

Socios y Administradores

En las Clausulas Transitorias de la escritura constitutiva se encuentra
desglosado la participacion de cada accionista, cuantas acciones suscribe y de
que tipo.

Ast mismo es importante contar con todas las copias de las
modificaciones que ha tenido la empresa como por ejemplo: aumentos de
capital, cambio de accionistas, etc.

Es comin en las empresas pequefias que los mismos accionistas sean
administradores de la sociedad.
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Las empresas pueden estar administradas por un Consejo  de
Administracion o un Administrador tnico en su defecto. Esto aparece en las
resoluciones del acta constitutiva.

Productos y Procesos

Si lu empresa fabrica es importante saber con que tipo de tecnologia
cuenta, si tiene equipo suficiente, cual es su capacidad instalada, en que
condiciones estan sus instalaciones, cuales son sus costos de produccion, su
margen de operacién, procedencia de su materia prima y si tiene problemas
para su obtencidn.

Mercado

La comercializacion de sus productos puede ser a nivel nacional,
regional o bien internacional, es importante saber con que marca o patente
salen al mercado y asi ubicar en que situacion se encuentra vespecto a la
competencia.

La competencia es un elemento de gran importancia para el eficiente
funcionamiento de la economia se da entre empresas, y praductos actuales y
los de nueva creacion. Estimula la investigacion pretendiendo mejores
procedimientos y en consecuencia una mayor eficiencia, repercutiendo en
precios, calidad y posesionamiento del mercado.

Condiciones del Mercado

La situacion del mercado en que se encuentre la empresa la podemos
medir por:

- A que sector de mercado dirige su producto

- Problemas de abastecimiento en su materia prima

- Mercado de precios en el que se mueve el producto

- Margen de utilidad tomando en cuenta la minimizacion de costos

El' American Institute of Certified Public Accontants, publico un
cuestionario, mismo que nos puede servir de guia para obtener informacion
mas detallada de la empresa.

43

e



Anilisis Cuantitativo

B andlisis cuantitativo se refiere a los resultadvs que se obtienen de la
aplicacion de los diferentes métodos de andlisis que a continuacion se
explican,

3.4 CLASIFICACION DE LOS METODOS DE ANALISIS

Existen varios métodos para analizar ¢l contenido de  los estados
financieros, sin embargo tomando como base la téenica de la comparacion,
podemos clasificatlos en :

I.- Método de Analisis Vertical :

- Procedimiento de Porcientos Integrales
- Procedimiento de Razones Simples
- Procedimiento de Razones Estindar

El método de andlisis Vertical o Estitico, se aplica para analizar un
estado financiero a una fecha fija o correspondiente a un periodo
determinado.

IL.- Método de Analisis Horizoutal :
- Procedimiento de Aumentos y Disminuciones

El método Horizontal o Dindmico, se aplica para analizar dos estados
financieros de la misma empresa a fechas distintas o correspondientes a dos
periodos o ejercicios.

I11.- Método de Anslisis Historico :

- Procedimiento de  Tendencias, que para efectos de la
comparacion se puede presentar a base de : ‘
- Serie de Cifras o Valores
- Serie de Variaciones
- Serie de Indices
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Este método se utiliza para analizar una serie de estados financicros de
la misma empresa, a fechas o periodos distintos.

1V.- Método de Analisis Proyectado o Fstimado

- Procedimiento del Control Presupuestal
- Procedimiento del Punto de Equilibrio

Este método se aplica para analizar estados financieros Pro-forma o
Presupuestos.

3.5 PRINCIPALES METODOS DE ANALISIS Y SuU
INTERPRETACION

En toda empresa existe informacion que ticne elementos diversos
relacionados entre si, sobre los hechos pasados o futuros, es necesario
efectuar un andlisis que consiste en aplicar los diferentes tipos de métodos
que nos ayudaran a establecer juicios sobre la situacion financiera.

Cada método tiene caracteristicas propias que los hacen ser mds o
menos importantes dependiendo de la profundidad del andlisis; esto quiere
decir que cada uno sirve de base para que otro pueda ser utilizado.

3.5.1 PROCEDIMIENTO DE PORCIENTOS INTEGRALES

Cuando se manejan cifras absolutas no existe una base comin
comprensible para la comparacioén de la informacion financiera entre un afio y
otro. Una solucion para simplificar este problema es convertir los
estados financieros a porcentajes, el procedimiento usado para tal efecto se
conoce como “ Porcientos Integrales ” ; consiste en considerar el total que se
estudia como 100% y posteriormente comparar cada una de las partes
integrantes, para determinar el porcentaje de ese total; en otras palabras,
reduce a porcentajes las partes integrantes de un estado financiero, con el
objeto de determinar la importancia relativa de sus componentes.
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Por medio de este procedimiento, que es generalmente uno de los
primeros que se aplican al analizar los estados financieros, se obtiene una
vision general de la estructura financiera de la empresa y de la productividad
de sus operaciones; asi mismo, facilita comparaciones con empresas similares
y con presupuestos establecidos por la misma empresa. Sin embargo, debe
hacerse notar que este métado es de cardcter explorativo y que es previo a la
aplicacion de otros que estudien mds a fondo los aspectos gencrales
planteados.

El sistema de porcentajes se subdivide en total y parcial. Bis total
cuando sc aplica a estados financieros completos y es parcial si se vefiere a
capitulos especificos.

El procedimiento de Porcientos Integrales aplicado al Balance
General,

En este caso se considera como 100 % al total del activo por una parte,
y por la otra, al total del pasivo y capital; posteriormente, se obtienen los
porcentajes correspondientes a los renglones que componen cada uno de los
dos totales mencionados.

Con el objeto de obtener una visién mas completa del balance general
reducido a porcentajes, es Util una columna mostrando ademas del porcentaje
del total establecido, una relativa al grupo al que pertenece.

Se presenta a continuacién un Balance General, utilizando el
procedimiento de porcientos integrales.

16



COMPANIA “X”, S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

ACTIVO CANTIDAD PORCENTAJE  PORCENTAJE
ENN$ DEL SUBTOTAL DEL TOTAL
CIRCULANTE :
Caja 250 1.7 0.6
Bancos 1200 7.8 2.8
Almacén 11600 71.8 25.3
Clientes 2400 15.6 5.5
Doc. por Cobrar 230 1.5 0.5
Deudores Div. 250 1.6 0.6
15330 100% 35.3%
FLJO :
Inmuebles,Planta y 25960 100%  59,7%
Equipo
DIFERIDO :
Gastos de 1480 67.9 34
Instalacion
Primas Pagadas por 450 20.6 1.0
Anticipado
Intereses pagados 250 1.5 0.6
por anticipado
2180 100% 5%
TOTAL DEL 43470 100%
ACTIVO — g,
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B g

PASIVO Y CANTIDAD  PORCENTAJE PORCENTAJE

CAPITAL ENNS DEL SUBTOTAL DELTOTAL
PASIVY)
CIRCULANTE :
Proveedores 8720 89 % 20,1 %
Acreedores Diversos 500 5% 1.1%
Doctos por Pagar a Corlo 600 6 % 1.4 %
Plazo.
9820 100 % XL/
FLIO :
Doctos. Pagar a Largo 600 60 % L%
Plazo
Acreed Hipotecarios 400 40 % 0.9 %
1000 0% 3%
DIFERIDO :
Rentas Cobradas Por 400 67 % 0.9 %
Anticipado
Intereses Cobrados Por 200 33% 0.5%
Anticipado
600 i00% A%
TOTAL PASIVO 11420 26.3%
CAPITAL
Capital Social 28000 87 % 64.4%
Reserva Legal 550 2% 13%
Utilidades de 2000 6% 4.6%
Ejercicios Anteriores
Utilidad det Ejercicio 1500 5% 34%
TOTAL CAPITAL 32050 100 % 3.7 %
TOTAL PASIVO MAS 43470 » 100.00 %
CAPITAL




Es necesario hacer notar que la aplicacion de este  método  debe
restringirse al balance general de un solo ejercicio. No es aconsejable
utilizarlo como sistema horizontal, puesto que, al no guardar una estrecha
relacion entre si los diferentes renglones del balance, las variaciones
obtenidas podrian prestarse a conclusiones engafiosas.

El procedimiento de porcientos iutegrales aplicado a capitulos
especificos del Balance General.

El estudio por medio de este sistema a capitulos especificos del balance
general adquiere importancia desde ¢l momento en que enfoca la atencidn

hacia aquellos aspectos que interesa investigar.

Desde luego, existen diversas aplicaciones de este método; entie ellas
expondremos algunos ejemplos:

a) Estructura del Activo

En este caso sc considera como 100 % el total del activo, obteniéndose
los porcentajes relativos del activo circulante, fijo y diferido; por ejemplo

CANTIDAD PORCENTAJE

ENN$ Yo
ACTIVO CIRCULANTE 15,330 353
ACTIVO FLJO 25,960 59.7
ACTIVO DIFERIDO 2,180 5.0
TOTAL DEL ACTIVO 43,470 100 %

RTINS, OSSR,
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Par medio del ejemplo anterior se puede determinar la importancia
relativa de cada uno de los tres capitulos del activo.

¢) Estudio de los Activos Cireulantes

Debido a la gran importancia que tienen para una empresa los activos
circulantes, se acostumbra analizarlos cuidadosamente. Los estudios que con
mas frecuencia se realizan al respecto, son los siguientes :

1.- Distintos valores de! Activo Circulante

2.- Activo Circulante en relacion con el Pasivo Circulante
3.- Antigiicdad de Cuentas por Cobrar

4.- Antigiiedad de Inventarios

En el primer caso la totalidad del activo circulante s considera como
100 %, caleuldndose los porcentajes parciales de cada uno de los renglones de
este capitulo. Ejemplo :

CANTIDAD  PORCENTAJE
EN N$ %
ACTIVO CIRCULANTE :
Caja 250 1.7
Bancos 1,200 7.8
Almacén 11,000 71.8
Clientes 2,400 15.6
Doc. por Cobrar 230 1.5
Deudores Diversos 250 .....l..(f......
15,330 100%
RSO ISR,




Iin el segundo caso, el estudio  se enfoca hacia fa capacidad de pago
de la empresa, puesto que se considera a la suma del pasivo circulante como
100 % y se obtienen los porcentajes de cada uno de los renglones del activo
circulante, con la circunstancia de que dichos porcentajes se van acumulando.

Esto es particularmente 1til, puesto que los renglones del active
circulante estdn ordenados de acuerdo can su disponibilidad; de esta manera,
es posible evaluar, aun cuando sea en términos generales, la liquidez de la
empresa; como gjemplo del sistema descrito presentamos el siguiente

CANTIDAD - PORCENTAJE PORCENTAJE
ENN$ %o ACUMULADO
ACTIVO CIRCULANTE :
Caja 250 2.6 2.6
Bancos 1,200 12.2 14.8
Almacén 11,000 1120 126.8
Clientes 2,400 24.5 151.3
Doc. por Cobrar 230 2.3 153.6
Deudores Diversos 250 25 156.1
15,330
e
PASIVO CIRCULANTL : 9,820
e
ACTIVO CIRCULANTE 15,330 = 156.1 %
PASIVO CIRCULANTE ORI
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Dependera del tipo de empresa ef juicio que pueda emitirse acerca de fa
liguidez de fa misma, puesto que varfa en cada una de elfas la rapidez del
ciclo econdmico,

FI tercer caso, que se refiere a la antigiiedad de las cuentas por cobrar,
debe ser estudiado cuidadosamente, dada la importancia que en cuanto a fa
liquidez de una empresa puede tener este renglon del balance.

Il sistema consiste en obtener porcentajes de los saldos clasificados por
antigiiedad en relacion con el total de cuentas por cobrar; asi misma, es
conveniente deducir [a estimacion para cuentas de cobra dudoso de los saldos
de mayor antigiiedad por considerar mas dificil su recuperacion. Respecto a
este problema presentamos el siguiente ejemplo :

ANTIGUEDAD DE SALDOS IMPORTE PORCENTAJE,
(clicntes 2400) ENNS$ %
No Vencido ' 1300 54.2
Vencido de 30 a 60 dias 760 317
Vencido de 60 a 90 dias 200 8.3
Vencido de 90 2120 dfas 100 4.2
Vencido de 120 dias en adelante 40 1.6
2400 160 %
. stz

Como se puede apreciar, por medio de este sistema cs posible estudiar
el estado de liguidez de las cuentas por cobrar. La situacion mds conveniente
es aquella en la que los porcentajes de los primeros grupos son mayores.



Por dltimo, trataremos ¢} caso de la antigiiedad de los inventarios. Al
igual que en el estudio de las cuentas por cobrar, en &ste caso se busca
determinar el grado de liquidez de los inventarios; para ello, se clasifican
segin Ia antigiiedad en cuanto a su entrada a los almacenes. Un estudio de tal
naturaleza presupone la existencia de un métado de control de inventarios que
permita identificar las unidades para establecer su antigiiedad.

En caso de existir estimaciones para obsolescencia en inventarios, se
seguiria un procedimiento similar al de cuentas por cobrar, o sea, deducir su
importe de los altimos grupos. Ejemplo :

INVENTARIOS CANTIDAD PORCENTAIE
ENNS$ %
Hasts 30 dias 8250 75.0
De 30 a 60 dias 1200 10.9
Pe 60 a 180 dias 700 6.4
De 180 a 360 dias 550 5.0
De 360 dias en adelante 300 2.7
11000 100 %
SRS SEETNSRRECIIN.

Desde luego, la situacion ideal consistiria en encontrar porcentajes altos
en los primeros grupos; sin embargo, en caso de localizarlos en los Gltimos, el
problema debe ser tratado mds a fondo e investigar las causas determinantes
de esa situacion,
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¢) Estructura del Pasivo y Capital

En este caso la suma det Pasive y Capital es igual a 100 %,
obteniéndose los porcentajes correspondientes al pasivo circulante, a largo

plazo, diferido y af capital contable :

Pasivo Circulante
Pasivo a Largo Plazo

Pasivo Difervido

Capital Contable

Total del Pasivo
y Capital

CANTIDAD
ENNS$

9820

1000

600

32050

43470

R,

PORCENTAJE

%

22.6

2.3

1.4

73.7

100 %




El procedimiento de porcientos integrales aplicado al Estado de
Resultados

Se considera como 100 % a las ventas y como porcentajes relativos a
eada uno de los renglones del estado de resnltados, a excepcion de aquélios
yeferentes a partidas extraordinarias. En otras palabras, por medio de este
sistema se determina el porcentaje que, de las ventas netas, ha sido absorbido
por cada uno de los renglanes de costos o gastos, y el que queda como
utilidad neta,

La presentacion de estados de resultados de varios ejercicios, reducidos
a porcientos integrales, es de gran utilidad debido a Ia estrecha relacion
existente entre sus principales renglones; de esta manera, puede determinarse
si una mayor o menor proporcion de las ventas netas ha sido utilizada para
cubrir los costos y los gastos del ejercicio.

Una investigacion favorable seria aquélla en la que la empresa pudiera
regular sus costos y gastos de operacion, de tal manera que a un aumento en
el volumen de ventas correspondiera un cambio proporcional en dichos costos
y gastos.

En contraste, la empresa se encontraria en situacion adversa, si las
ventas permanecieran en un mismo nivel, en tanto que el costo de las ventas y
los gastos de operacion se elevaran o, si por otra parte, a una reduccion en las
ventas no correspondiera una reduccion proporcional en el costo de ventas y
los gastos de operacion.

A continuacion se presenta un Estado de Resultados reducido a
porcientos:
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COMPANIA “X *, S.A,
ESTADO DE RESULTADOS

PEL lo DE ENERO AL 3t DE DICIEMBRE DE 1994

( CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

CONCEPTO

Ventus Netas
Costo de Ventas

Utilidad Bruta
Gastos de Operacidn
Gastos de venta

Gastos de Administracion
Utilidad de Operacidn

Gastos Financieros
Productos Financieros

Otros Gastos
Otros Productos

Utilidad Antes de Impucstos
ISR

PTU

UTILIDAD NETA

CANTIDADES

20264
16400

~—T

2200
2600

5064

900
850

720
650
4944
2290

350

ot

2304

PORCIENTOS
%
100
62.4

RTe

18.8
8.7

1.3

8.8




3.5.2 PROCEDIMIENTO DI RAZONES SIMPLES

Este procedimiento consiste en determinar las diferentes relaciones de
dependencia que existen al comparar las cifras absolutas contenidas en los
estados financieros con el objeto de poder establecer juicios logicos del
resultado de su comparacion.

El procedimiento de Razones Simples es el mas utilizado para analizar
la informacion financiera. Se podran relacionar cifras de un mismo estado
financiero entre si, o bien, partidas de distintos estados financieros.

El nimero de razones simples que pueden obtenerse de los estados
financieros de una empresa, es ilimitado, algunas con significado practico y
otras sin ninguna aplicacidn; luego entonces, corresponde al criterio y sentido
comun del analista, determinar ¢l nimero de razones simples, para poder
establecer puntos débiles y probables anomalias de Ja compaiifa.

En la aplicacion de este procedimiento, el analista debe tener cuidado
para no determinar razones que no conducen a ningln fin, es decir, se debe
definir cudles son los puntos o las metas a las cuales se pretende llegar y con
base a esto tratar de obtener razones con resultados positivos, y luego
entonces, el nimero de razones a obtener, variara de acuerdo con el objeto en
particular que persiga el analista.

La aplicacion del procedimiento de razones sitmples orienta al analista
respecto a lo que debe hacer y camo debe enfocar su trabajo final, sin
embargo, debemos reconocer que tiene sus limitaciones, por lo tanto no
debemos conflarle atributos que en realidad no le corresponden.

Las razones simples se pueden clasificar de la siguiente manera :

Por la naturaleza de las cifras :

Razones Estdticas.- Son aquellas, en donde las cifras pertenecen a

estados financieros estaticos.
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Razones Dindmicas.- Son aquellas en donde las cifras que intervienen
provienen de estados financieros dindmicos.

Razones Lstdatica-Dindmicas.- Son aquellas en las cuales, el numerador
proviene de un estado financiero estatico y el denominador pertenece a un
estado financiero dindmico.

Razones Dincmico-Estaticas.- Son aquellas en las cuales, el nurierador
proviene de un estado financiero dindmico y el denominador pertencee a un
estado financiero estdtico.

PPor su significado o lectura :

Razones  Financieras.- Son aquellas que se leen en  términos
monetarics.

Razones de Roracion.- Son aquellas  que se leen por el grado de
rotacion, esto es, ¢l tiempo que tarda en completar el ciclo comercial o
industrial.

Razones Cronoldgicas.- Son aquellas que se leen en dias (unidad de
tiempo, es decir, pueden expresarse en dias, horas, minutos, etc.)

Pos su Aplicacién u objetivos :

Razones de Rentabilidad.- Son aquellas que miden la utilidad,
dividendos o dinero de una empresa.

Razones de Liquidez.- Son aquellas que estudian la capacidad de pago
en efectivo de una empresa.

Razones de Actividad.- Son aquellas que miden la eficiencia de las
cuentas por cobrar y por pagar, del cousumo de materiales, etc.

Razones de Solvencia y Endeudamiento.- Son aquellas que miden la
poreidn de activos financiados por deuda de terceros, miden asi mismo, la
habilidad para cubrir intereses de la deuda y compromisos inmediatos.

Razones de Produccion.- Son aquellas que miden la eficiencia del
proceso productivo; de los costos y capacidad de las instalaciones,

Razones de Mercadotecnia.- Son aquellas que miden la eficiencia del
departamento de mercados y el de publicidad de una empresa.
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A continuacion, estudiaremos brevemente algunas razones que en
general y para fines practicos del presente trabajo consideramos importantes,
haciendo notar que no son las tinicas que pueden emplearse, ni tampoco gue
deban aplicarse todas al mismo ticmpo y en la misma empresa,

Razon del Capital de Trabajo

Esta razon se obtiene de dividir ¢l Activo Circulante entre el Pasivo
Circulante; se aplica para determinar la capacidad de pago de la empresa.

Activo Circulante

Pasivo Circolante

Esta razon indica de cuanto se dispone de activo circulante para hacer
el pago del pasivo circulante.

Para que quede mds claro se presenta el siguiente ejemplo :

Activo Circulante 2400
Pasivo Circulante 1350

Aplicando fa férmula tenemos:

Activo circulante 2400
== =18
Pasivo circulante 1350

Esto significa, que por cada peso de pasivo circulante se ticne un peso
con 80 centavos de activo circulante para hacer frente a los acreedores.

En la prictica se acepta como buena fa razén de 2:1; por el supuesto
que si se fegase a pagar el pasivo circulante la empresa se quedarfa con
recursos suficientes para seguir operando. Cabe sefalar que depende de la
situacion en particular de cada empresa para emitir un juicio correcto.



Razon de Inmediata Realizacion o Prueha del Acido

Eista razdn se caleula dividiendo la suma de tos activos Hiquidos o de
immediata realizacion entre el pasivo circulante.

Activo de Inmediata Reatizacion
Pasive Circulante

La diferencia que existe entre el activo circulante y los inventatios, se
conoce con el nombre de Activo de Inmediata Realizacion. 1.os inventarios no
son considerados como activo de rapida realizacion por el tiempo que
usualmente se requiere para vender las mercancias, o por el tiempo necesario
para transformar las materias primas, en produccion en proceso y ¢€sta a su
vez en articulos terminados.

Este método tiene por objeto medir de un modo mas rigido fa capacidad
de pago de una empresa.

Para ver como actiia esta razén supongamos que del ejemplo anterior se
tienen inventarios por 600.

Sustituyendo en la farmula :

Activo de Inmediata Realizacion 1800
Pasivo Circulante 1350

De lo anterior se tiene que por cada peso de pasivo circulante se tiene
un peso con 30 centavos de activo liquido para cubrir sus obligaciones a corto
plazo,

Razon del Margen de Seguridad

Esta razén nos muestra la rentabilidad de las inversiones tanto de los
acreedores a corto plazo, como la de los acreedores a largo plazo y
propietarios, es decir, nos refleja, respecto del activo circulunte, la
importancia relativa de las dos clases de inversiones.
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Iin la prdctica, se aplica para determinar el Hmite de crédito a corto
plazo para conceder o por solicitar.

Capital de Trabajo

Pasivo Cireulante

Con el objeto de tener una vision mas clara de ésta razon, presentamos
el siguiente ejemplo:

Activo Circulante 640,000

Pasivo Circulante 280,000

Capital de Trabajo 360,000
Aplicando la férmula tenemos:

Capital de Trabajo 360,000

= }.28
Pastyo Circulante 280,000

De la razén anterior tenemos que por cada peso de inversion en activo
circulante que aportan los acreedores a corto plazo, los propietarios y
acrcedores a largo plazo invierten un peso con 28 centavos,

Razéu del Endeudaniiento

Es obvio qué la mayoria de las empresas no solicitan ni deben solicitar
prestado demasiado dinero. A medida que la deuda aumenta, la proteccion de
los prestamistas se reduce, es decir los prestamistas corren mayor riesgo, y
pasando cierto limite los prestamistas se rehusardn a proposcionar fondos.

Total del pasivo entre el total de los activos es una razén de
apalancamiento financiero que con frecuencia se usa para indicar la

proporcion de los activos que se financian con pasivos.

‘otal del Pasivo

Total de los Activos
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Desde el punto de vista del prestamista, fa relacion del total del pasivo
entre el total de los activos da una guia de que tan protegida esta la denda,

Tomando en cuenta las siguientes cantidades tenemos:

Total de Pasivo 350,000
Total de Activo 1,200,000

Sustituyendo en la formula :
Tatal de Pasivo 350,000

= = (.79
Total de Activo 1,200,000

De lo cual tenemos que por cada peso de activo que dispone la
empresa, los acreedores invierten 29 centavos.

Razon del Margen de Utilidad
Esta razon se caleula dividiendo {a utilidad neta entre fas ventas netas

Utilidad Neta

Ventas Netas

La razon del Margen de Utilidad indica ¢ rendimiento obtenido, por
cada peso de venta que obticne la empresa y en consecuencia, Ia eficiencia de
la politica administrativa. Es necesario comparar la utilidad con fas ventas
para precisar si la empresa estd obteniendo ef vesultado normal de acuerdo al
giro y volumen de sus operaciones.

Como es I0gico suponer, mientras mayor sca el rendimiento obtenido,

serd fndice de una mejor politica administrativa que sc reflejard en una
situacion financiera solvente y estable.

62



Razon de Cuentas por Cobrar

La razon de cuentas por cobrar se caleula dividiendo el importe de las
ventas netas a crédito entre el saldo promedio de cuentas por cobrar

Ventas Netas a Crédito

Cuentas por Cobrar

Para calcular esta razdn es necesario que se tomen solamente las ventas
a crédito deduciendo de éstas las devoluciones, rebajas y descuentos sobre las
misimnas,

La rotacién de cuentas por cobrar nos ayuda a determinar e} niimero de
dias que tarda en recuperarse el crédito que se da a clientes.

Para determinar el tiempo que tarda en cobrar la empresa se hacen las
siguientes operaciones:

|.- Dividiendo 360 entre la razon de cuentas por cobrar
2.- Dividiendo el saldo de cuentas por cobrar entre el saldo de ventas
netas a crédito y multipticando dicho cociente por 360 dias.

Ejemplo:
Ventas Netas 240,000
Saldo Inicial de Cuentas por Cobrar 60,000
Saldo Final de Cuentas por Cobrar 20,000
Promedio de Cuentas por Cobrar 40,000

El promedio de cuentas por cobrar se obtiene de sumar el saldo inicial
y el saldo final de las cuentas por pagar y divididas entre dos.

Ventas Netas a Crédito 240,000

N e 6

Promedio de Cuentas por Cobrar 40,000
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Fsta razon nos indica ef mimero de veces que se han pagado las cuentas
por cobrar, en este caso es de & veces.

Si dividimos ;
360 dias
e = 00 dias
6
Tenemos que la empresa tarda 60 dias en transformar en efectivo las
ventas realizadas, o bien, tarda 60 dias en cobrar el saldo de cuentas por
cobrar a clientes
Efectivo

 mahnhaiatitietiad Ll

Mercancias
60 dias

o .
Clientes

Razén de Cuentas por Pagar
La razén de cuentas por Pagar, conocida también como, Rotacidn de
Cuentas por Pagar se calcula dividiendo el total de compras a crédito entre el

saldo promedio de cuentas por pagar.

Compras a Crédito

Promedio de Cuentas por Pagar

Si dividimos 360 entre esta rotacidn podremos deterntinar el promedio
de dias de pago a proveedores.
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A continuacion presentiamos un ejemplo

Compras Netas 80,000
Saldo Inicial de Cuentas por Pagar 25,000

Saldo Final de Cuentas por Pagar 15,000

Saldo Promedio de Cueuntas por Pagar 20,000

Sustituyendo en la formula tenemos :

Compras Netas 80,000
== == 4
Promedio de Cuentas por Pagar 20,000

Si dividimos :

360 dias
e = 90 dias
4

Esto significa que la empresa tarda en pagar 90 dias a sus proveedores.

Rotacion de Inventarios

El estudio de la rotacion de inventarios es importante tanto en las
empresas comerciales como en las empresas industriales. Se estudia esta
razon tanto para efectos de andlisis de solvencia como de rentabilidad.

Una empresa con una rotacion lenta de inventarios se verd con
problemas de liquidez si el financiamiento de estos activos es a un plazo muy
corto. Una elevada rotacion de inventarios favorece la solvencia de la
empresa; y si partimos del supuesto que se obtiene un margen de utilidad
constante, también esto habrd de repercutir en una mayor rentabilidad.
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Cuando se calcula la rotacion de inventarios de un comerciante
queremos conocer cudntas veces da vuelta el inventario. Se  caleula
considerando el costo de la mercancia vendida con relacion al costo de la
mercancia no vendida, o sea la mercancia en inventario.

Cuando nos referimos a las empresas industriales cabe recordar gue
éstas tienen tres inventarios:

Materiales
Productos en proceso
Productos terminados

Una regla prictica para determinar las rotaciones es dividir las salidas

de inventarios entre Jas existencias de inventarios y aplicando esta regla a la
rotacion de dichos inventarios tendremos :

Rotacion de Inventarios de materiales

Requisiciones de materiales (salidas del almacén de materiales)
Inventario Promedio de Materiales

Rotacion de Inventario de Produccién en Proceso

Costo de Articulos Producidos (salidas del inventario en proceso)
Inventario Promedio de Produccion en Proceso

Rotacion de Inventario de Productos ‘Terminados

Costo de Ventas (salidas del almacén de produicto terminado)
Inventario Promedio de Producto Terminado
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3.5.3 PROCEDIMIENTO DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES

El conocimiento del pasado solo adquiere importancia cuando se
estudia en forma comparativa, con objeto de que las comparaciones muestren
los cambios operados en las diversas situaciones y desenvolvimiento de una
empresa en el transeurso del tiempo. Para estudiar las cambios sufridos en el
negocio se emplea el procedimiento de Aumentos y Disminuciones 9 de
Variaciones.

Este procedimiento consiste ¢n comparar los coneeptos homogéncos de
los estados financieros a dos fechas distintas, obteniendo de la cifra
comparada y la cifva base una diterencia positiva o negativa.

Su aplicacion puede enfocarse a cualquier estado financiero, sin
embargo deben cumplirse los siguientes requisitos :

- Los estados financieros deben corresponder a la misma empresa.

- Los estados financieros deben presentarse en forma comparativa.

- Las normas de valuacién deben ser las mismas para los estados
financieros que se comparan.

- Los estados financieros dindmicos que se comparan deben
corresponder a un periodo ¢ ejercicio; es decir, si se presenta un estado de
perdidas y ganancias correspondiente a un afio, debe compararse con otro
estado de pérdidas y ganancias cuya informacion corresponda también a un
afio.

- Debe auxiliarse del estado de Origen y Aplicacion de Recursos.

- Su aplicacién generalmente es en forma mancomunada con otro
procedimiento, como puede ser el de tendencias por ejemplo.

Este procedimiento facilita a la persona o personas interesadas en los
estados financieros, la retencion en su mente de las cifras comparadas y las
cifras base, concentrandose el estudio a la variacion de las cifras.

Para que este procedimiento quede mas elaro a continuacion se presenta

un ejemplo del Balance General comparativo de dos ejercicias:
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COMPANIA X", S.A
BALANCE COMPARATIVO DF, LOS EJERCICIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1994
(CIFRAS ES NUEVOS PESOS)

1993 1994 DIFERENCIA
ACTIVO (+) (-)
CIRCULANTE:
Bancos 2181 1800 381
Almacén 9225 12780 3555
Clietites 12407 14123 1716
23813 28703 4890
Fuo
Inmucebles Planta y Equipo 5692 6420 728
Dep. de tom. Planta y Eq. 138 1707 569
4554 4713 159
DIFERIDO
Gastos de Instalacion 1922 1800 122
Intereses Pagados por Anticipado 650 600 50
2572 2400 172
TOTAL DEL ACTIVO 30939 35816 4877
PASIVO
CIRCULANTE
Proveedores 7204 10320 36
Acreedores Diversos 1292 1803 511
8496 12123 3627
FLIO
Doctos. Por Pagar a Largo Plazo 12000 11260 800
12000 11200 800
DIFERIDO
lutereses Cobrados por Auticipado 500 450 50
500 450 50
TOTAL DEL PASIVO 20996 23773 2111
CAPITAL
Capita) Social 4168 4168 - -
Reserva Legal 275 375 100
Utilidades de Ejercicios Anteriores 4300 5500 1200
Utlidad del Ejescicio 1200 2000 800
TOTAL CAPITAL 9943 12043 2100
TOTAL PASIVQO MAS CAPITAL 30939 35816 4877
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El conocer Jas diferencias de aumento o disminucion resultantes de la
comparacion del Balance General anterior no es suliciente, por lo que hay
necesidad de investigar las causas de tales cambios.

Analizando los resultades de dicha comparacion tenemos algunas
alternativas que nos pueden guiar para encontrar las causas de los aumentos o
disminuciones.

Asi por ejemplo:

Hay una disminucidn en Bancos; esto puede obedecer a una politica de
cobranzas mas flexible, o bien, se han utilizado los fondos mas eficientemente
al pagar pasivos,

El aumento en Clientes puede ser un reflejo de wna deficiencia en la
cobranza o posiblemente por un aumento en el volumen de ventas.

Asi mismo el aumento en los Inventarios nos indica que probablemente
se establecieron maximos y minimos de existencias por fos aumentos en las
ventas, Sin embargo no hay que descartar la idea de que existan {allas en la
administracion de las compras.

3.5.4 PROCEDIMIENTO DE TENDENCIAS

Este método consiste en determinar la proporcion absoluta y relativa de
las cifras de los distintos renglones homogéneos de los estados financieros,
de una empresa determinada,

Este procedimicnto de andlisis es muy importante para conocer el
pasado, fundar el presente y proyectar el futuro; sin embargo, se debe actuar
con cautela debido a que los negocios cambian constantemente y su éxito o
fracaso se debe a un gran nimero de factores internos y externos, y por otra
parte, deben tomarse en cuenta los posibles defectos de la informacion
recolectada,
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El procedimiento de las tendencias, puede aplicarse a cualquier estado
financiero, cumpliéndose los siguientes requisitos :

- Las cifras deben corresponder a estados financieros de fa misma
empresa.

- Las normas de valuacion deben ser las mismas para los estados
financieros que se presentan,

- Los estados financieros dindmicos que se presentan  deben
propotcionar informacion correspondiente al mismo ejercicio o periodo.

Facilita la relacion y apreciacion de las cifras relativas, situacion
importante para hacer la estimacion con bases adecuadas de los posibles
cambios futuros de la empresa,

Para su aplicacion debe tomarse al pasado, haciendo uso de estadas
financieros de ejercicios anteriores, con ¢l objeto de observar
cronoldgicamente los cambios que han tenido las cifras hasta el presente,

Este procedimiento consiste en tomar un periodo como base, y las
cifras respectivas a los diversos hechos pertenceientes a ese periodo base se
consideran como el 100%; se calculan luego los porcentajes de cada uno de
los otros periodos, respecto al periodo base de las cifras correspondientes a
los mismos hechos.

FORMULAS APLICABLES :

Para obtener el refativo :

Cifra comparada
100

Cifra base ]
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Para obtener la tendencia relativa ;

Cifra comparada - Cifra base

100
Cifra base

o bien:
- Cifra comparada relativa

- Cifra base refativa

Para ejemplificar este método se han elaborado las siguientes cédulas:

Ventas Netas Absolutos Relativos  Tendencia Relativa
1990 N$ 21740 100 % cmrman
1991 43994 202 % 102% (+)
1992 50322 231% 131 % (+)
1993 52810 243 % 143% (+)
1994 55600 256 % 156 % (+)
Utilidad Neta Absolutos Relativos  Tendencia Relativa
1990 1214 100%  eeee-
1991 1034 117 % 17%(+)
1992 1818 150 % 50%(+)
1993 2400 198 % 98 % (+)
1994 3150 259 % 159 % (+)
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La representacion grifica de la tendencia de las ventas y la utilidad
mostrada en los cuadros anteriores queda de la siguiente forma :

300

250 T
./._/ 'lr

200

150

100

1990 1991 1992 1993 1994

Ventas Netas

"""""""""" Utilidad Neta

3.5.5 CONTROL PRESUPUESTAL

El procedimiento del Control Presupuestal, consiste en confeccionar
para un periodo definido, un programa de prevision y administracién
financiera, basado en experiencias anteriores y en deducciones razonadas de
las condiciones que se prevén para el futuro.
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El proposito fundaniental del analista de estados financieros al
establecer este procedimiento, consiste en comparar los resultados reales con
los previstos,

Para poder establecer éste procedimiento, la empresa debe seguir las
siguientes normas :

I.- Especificacion clara de o meta de ta empresa; fa mayoria de las
empresas tienen por objeto principal obtener un rendimiento equitative en
relacion con el Capital invertido.

La meta debe basarse en situaciones realizables, es decir de acuerdo
con las circunstancias que prevalecen en la empresa, evitando metas
ambiciosas y por lo mismo irrealizables.

2.- Se debe contar con ef apoyo, colaboracion, confianza y buena
voluntad de los directores, administradores y empleados.

3.- Debe existir una adecuada organizacion en la empresa que permita
definir areas de responsabilidad, delegar autoridad y determinar
responsabilidades individuales.

4.- El presupuesto debe prepararse en forma flexible por las
circunstancias cambiantes que se presenten,

5.- La empresa debe tener un sistema contable de acuerdo al sistema de
presupuestes, con el objeto de obtener informacion oportuna y sobre todo
conacer responsabilidades.

6.- Se deben tener establecidas las lineas y dreas de autoridad tanto
lineal como funcional.

7.- La comunicacion interna debe ser por:
- Escrito en forma ininterrumpida
- Ordenes o instrucciones de directores a empleados
- Sugestiones o informes a la inversa
- Memorandums en igualdad de funciones
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8.- Los ejecutivos atenderin en primer fugar os problemas mas
impartantes y posteriormente fos problentas de menos inportancia.

Un buen control presupuestal planea cada una de las operaciones que
celebrard la empresa  dentro de un periodo establecido de acuerdo a los
siguientes factores:

Periodo que abarce la rotacion de inventarios.- s necesario coordinar
el periodo del presupuesto con el ciclo rotativo de los inventarios, tontando en
consideracion la tempovada y las variaciones estacionales gue hacen awmentar
fas ventas y éstas los inventarios.

Métados de financiamiento empleados.- Si la empresa tiene créditos de
instituciones bancarias, los vencimientos nos determinarin el periodo del
presupuesto.

Condiciones del mercado.- Debido a los cambios econdmicos, politicos
y sociales, se aconseja que el periodo del presupuesto sea corto; por el
contrario, si la condicion del mercado es regular y estable, el periodo puede
ser largo,

Duracion del periodo contable- Es conveniente y préctico
confeccionar ¢l presupuesto de acuerdo con el ¢jercicio contable, debiendo
terminar ambos en la misma fecha; por lo regular el periodo del presupuesto
es de un afio, dividido en trimestres y estos en meses.

Se deben vigilar los resultados de las comparaciones de las cifras reales
con las presupuestadas con el fin de analizarlas, para determinar el grado de

eficiencia del presupuesto.

Para facilitar y llevar un mejor desarrollo del control presupuestal se
pueden utilizar los siguientes informes:

Posicion Financiera Cobranzas Produccion
Resultados Ventas Contabilidad
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La vigilancia en la gjecucion de los presupuestos puede ser desarrollada
por una o varias personas, segin la capacidad econdmica de la empresa.

Las funciones que tienen las personas encargadas de vigilar el control
presupuestal son:

- Tomar decisiones sobre la variacion de normas y paliticas que afecten
a varios departamentos de la empresa.

- Aprobar los presupuestos.

- Efectuar estudios de informes sobre los resultados reales con los
estimados.

- Recomendar en su caso la adopeion de medidas correctivas.

La persona o personas encargadas de la vigilancia del control
presupuestal deberdn tener las siguientes caracteristicas :

- Conocimientos de contabilidad general
- Habilidad para analizar la organizacion de la empresa.

- Habilidad para revisar y modificar procedimientos y formas utilizadas
en el desarrollo de presupuestos.

- Habilidad para preparar organigramas y manuales de personal.

3.5.6 PROCEDIMIENTO DEL PUNTO DE EQUILIBRIO

Una técnica de analisis muy importante, empleada como instrumento de
planificacion de utilidades y de la resolucion de problemas, es el Punto de
Equilibrio.
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El procedimiento del punto de equilibrio o punto critico, consiste en
predeterminar un importe en el cual la empresa no sufra pérdidas ni obtenga
utilidades; es decir, el punto donde las ventas sonigual a los costos y gastos.

Lépicamente al rebasar este punto las ventas se obtendri utilidades y en
caso contrapio habrd pérdida.

Para obtener el punto de equilibrio, es necesario reclasificar los costos
y gastos , en cosios fijos y costos variables,

Los costos fijos se generan a través del tiempo, independientemente del
volumen de la produccidn y ventas,

También se les llaman gastos y costos de estructura, porque son
generalmente instalados para la estructuracion de la empresa como ejemplo
tenemos la depreciacion en linea recta,ete.

Los costos variables se generan en razon direcla de los volimenes de
produccion o ventas; como cjemplo pueden citarse la mano de obra, la
materia prima utilizada,etc.

Ademads existen otros gastos y costos que mds o menos son
proporcionales al volumen de produccion y ventas; a éstos se les llama
seinivariables y para efectos de esta técnica deben ser clasificados como fijos
o variables, tomando en cuenta su comportamiento al nivel de volumen de
operacion.

El procedimiento del Punto de Equilibrio estd basado en un sistema de
formulas representadas con las siguientes abreviaturas:
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ABREVIATURAS Y TERMINOS DE LAS FORMULANS

PE Ventas de equilibrio en pesos
% CM Poreentaje de Contribueion Marginal
CF Costos Fijos en pesos
)

CM Contribucion marginal
CcVv Castos Variables en pesos

I
PV Precio de Venta unitaria en pesos

I

U Utilidad en pesos
\Y Ventas en pesos
MS Margen de Seguridad

Las formulas son las siguientes :

CF
PE=

%CM

Ahora bien, para conocer el valor de % CM, se tiene que aplicar
cualquiera de las siguientes formulas:

M PV-CV Cv U+CF
%CM = 3 31— snearans
PV PV \ \Y

El punto de Equilibrio es el resultado de dividir los costos fijos entre el
porcentaje de contribucion marginal o, dicho de otro modo, es el porcentaje
de rendimiento marginal por cada peso vendido entre los costos fijos.
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Ef porcentaje de contribucion marginal ¢s ¢l resultado de dividir el
importe de la contribueion marginal entre el valor de las ventas; esto puede
hacerse a nivel unitario 0 a nivel total.

Para ver mas claro lo anterior supongase los siguientes datos, y con un
volumen de 12000 unidades vendidas.

TOTAL POR UMIDAD

VENTAS 12000 1.0000
COSTOS VARIABLES 8000 0.6666
CONTRIBUCION MARGINAL 4000 0.3333
COSTOS FIJOS 2000 0.1666
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 2000 0.1666

Para aplicar la formula del punto de equilibrio es necesario conocer
cual es el porcentaje de contribucion marginal y para ello puede aplicarse
cualquiera de las cuatro formulas:

CM 03333
%CM = —— = ——— = 0.3333
PV

PV-CV  1-0.6666 03333
%CM = = = =(.3333
PV 1 ]
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AR R i

CV 8000
WCM =1~ = = 1-0.66066=10.3333
\% 12000

U+CF 20002000 4000
%CM = = = = ,3333

\% 12000 12000

Una vez determinado ¢ porceniaje de contribucion marginal, se
sustituye en la formula del punto del equilibrio:

CF 2000
PE = = = 6000
%CM  0.3333

El punto de equilibrio es a nivel de N$6000 en ventas y para comprobar este
nivel se sigue el siguiente procedimiento :

VENTAS 6000
COSTOS VARIABLES 4000
CONTRIBUCION MARGINAL 2000
COSTOS FUJOS 2000
UTILIDAD 0
o

Para ver con mayor claridad los resultados se expresan en una gréfica y
quedara como sigue :

79



Ventas en Miles de N$

13

12

11

10

9

Punto de Equilibrio

Utilidad

Ventas Netas NS 12000

b 2000

N$ 6000
Costos Variables NS 8000
Costos Fijos N$ 2000
2 3 6 7 8 9 10 11 12
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3.0 FLUJO DE EFECTIVO

Hoy en dia es necesario diseilar sistemas que nos permitan tomar
decisiones adecuadas en la retribucion de efectivo. Con este objeto es
indispensable identificar cual es el flujo de efectivo mds optimo.

Para entender el concepta de Flujo de Efectivo lo definiremos como
sipgue:

Es el sistema disefiado por la administracion moderna para controlar
eficicntemente la captacidn y aplicacion de los recursos monetarios operados
por la empresa, con el objeto de prevenir, y de ser posible, evitar problemas
de liquidez o de recursos monetarios excesivos,

Sin Jugar a duda el problema mas frecuente que se presenta en la
Administracion Financiera es la falta de efectivo disponible para ser frente al
cumplintiento de las obligaciones contraidas por la empresa.

La funcién de finanzas tienc la responsabilidad de preservar la
continuidad del flujo de efectivo, por fo cual la planeacién y el control de
efectivo forman un proceso interactivo con la planeacion y control de las
aperaciones, ya que una incide con la otra y el aprovechamiento de téenicas y
métodos en la elaboracidn del presupuesto de electivo determinard con mas
cerleza :

- Cuanto dinero va a necesitar

- Cuanto dinero recibird o puede obtener, de cuales fuentes y cuando

- Cuando va a necesitar dinero

- Ajusta sus planes de egresos en forma realista

- Obtiene y mantiene la cantidad correcta de efectivo

- Recanoce que el efectivo es una tentacion ademds de ser un activo y
lo protege contra raobo.
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Se haun desarrollado por lo menos tres métados para formular el plan de
efectivo. Estos dificren principalinente en cuanto al punto de partida del
proutostico y los datos de que puede disponerse.

Método de estimacion directa de entradus y salidays de efectivo
A este método también se le conoce como presupuesto de caja o

método integrado.

Mediante este método se pretende estimar cuando y en que cantidad se
produciran las entradas y salidas.

Para elaborarlo se analizan los efectos de las cuentas de caja y bancos.
En esta forma se eliminan automdticamente las partidas que no producen
movimiento de fondos, tales como, 1a correlacion de cuentas incobrables y la
aplicacion de gastos por concepto de depreciacion.

A continuacion se presenta el siguiente ejemplo :

FLUJO DE EFECTIVO

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL

MOVIMIENTOS
EN'I‘RADAS 12600 14000 11000 1700
SALIDAS - 11220 20452 14955 1245
FLUJO NETO 1380 (6452) (3955) 455
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Flujo de Efectivo basudo en el método de Utilidad Neta Ajustada

Para utilizar este procedimiento se requiere del estado de ingresos y
gastos estimados. Este ingreso neto proyectado se ajusta por todas las
transacciones que no representan efectivo para determinar el ingreso o délicit
de este rengldn posteriormente se ajusta por las transacciones en efectivo que
sc originan por cambios en el balance general, ajenos a las operaciones
normales.

Se observard que al utilizar el ingreso neto no se conoce la verdadera
magnitud de los ingresos y egresos totales de efectivo, por lo que no podrd
utilizarse en empresas que trabajen con margenes restringidos de efectivo.

Principalmente este método es aplicable en los casos donde ¢l valumen
de las ventas es relativamente estable y las erogaciones de los costos son
proporcionales a las ventas

Para realizar el Flujo Neto de Efectivo en base a este método es
necesario elaborar un Balance General comparativo.
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BALANCE GENERAL CONMPARATIVO
DE LOS EJERCICIOS

ACTIVO
Caja
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Inmucbles Planta v
Equipo
Depreciacion
Pagos Anticipados

SUMA ACTIVO

PASIVO
Corto Plazo
Pasivo Bancario
Cuentas por Pagar
Otros Pasivos

SUMA PASIVO

CAPITAL CONTABLE
Capital Social

Reserva Legal

Utilidad del Ejercicio

SUMA PASIVO MAS
CAPITAL

1995 Y 1994
CIFRASENN§
1994 1995 ORIGEN
150 200
1550 1750
1900 2100
6100 6400
600 750 150
200 100 100
9300 9800
1220 1320 100
1400 1530 130
280 190
2280 2330 50
5180 5370
4000 4000
80 280 200
40 150 1o
9300 9800 840

APLICACION

50
200
200
300

90
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FLUJO DE EFECTIVO
EN BASE A UTILIDAD NETA AJUSTADA

Saldo Inicial de Caja
(+) Origenes de Efectivo
Pagos Anticipados
Pasivo a Corto Plazo
Pasivo Bancario
Otros Pasivos

(-) Aplicaciones en Efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Inmuebles Planta y Equipo
Cuentas por Pagar

(+) Depreciacion
Reserva Legal
Utilidad del Ejercicio

Saldo en Caja

150

100

100

130
50 380
530

200

200

300
90 790
260

150

200
110 46()
200
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EL ANALISTA

DE
ESTADOS FINANCIEROS




4.1 ELINTERPRETE O ANALISTA DE ESTADOS FINANCIEROS

Algunos autores denominan interprete o analista de estados financicros
a la persona que realiza, compara y emite juicios personales del contenido de
los mismos.

4.1.1 ANALISTA INTERNO

Se dice que ¢l analista es interno cuando la persona que realice el
andlisis dependa de la empresa, es decir, cuando dentro de su organizacion
tenga establecido un departamento de interpretacion de estados financicros,
generalmente para aspectos adiministrativos.

4,1.2 ANALISTA EXTERNO

Se considera analista externo, cuando la persona que realiza el andlisis
actiia con el cardcter de independiente, contando en cste caso con los datos y
estados financieros que la empresa juzga pertinente proporcionarle.

El analista externo deberd concertar una cita con ¢l cliente en la cual se
sugiere considerar los siguientes aspectos

a) Entrevista con cl cliente

Para efectos de la primera enirevista con el cliente, es necesario
concerlar una cita, ya sea por conducto telefonico, telegrifico, personal, etc.,
ahora bien, el lugar de la cita puede ser en las oficinas de la empresa del
cliente, oficinas del Analista o un sitio acordado de antemano.

Si se elige un lugar distinto a las oficinas, es conveniente que el analista

absorba el costo del servicio prestado por el lugar donde se lleve acabo la
entrevista.
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En dicha entrevista, debe fijarse :

I.- Clase de trabajo que desea el cliente : Es necesario que se fije la
clase de trabajo que desea el cliente, procurando que el informe sea adecuado
y util; asi mismo, se debe aconsejar y guiar respecto a qué tipo de trabajo ¢
informe fe serd de mayor utilidad de acuerdo a sus necesidades y propositos.

2.- Estados financieros que estarian a su disposicién : También debe
fijarse cuales estados financicros estaran a su disposicion, especificando que
estaran dictaminados por Contador Piiblico; asi mismo es necesario conocer
la fecha en la cual serdn proporcionados, puesto que constituyen la principal
herramienta de su trabajo.

3.- Precisar Ia feeha de iniciacion del trabajo : Conocida la fecha en
que estaran a su disposicion los estados financieros, puede precisar al cliente
la fecha en que iniciard su trabajo, indicando al efecto, las facilidades que
debe proporcionarle para el acceso a departamentos administrativos, de
produccion, ventas, etc,

4.- Feeha aproximadn de entrega del informe : Una vez calculado el
tiempo que mas o menos se llevard el desarrollo del trabajo, se podri
establecer una fecha aproximada en que el analista de estados financieros
presentard su informe; desde luego, que no es posible, ni prictico establecer
una fecha fija para la entrega del informe, debido a que si por cualquier
circunstancia, no es entregado en ese dia, el cliente puede considerarlo como
falta de seriedad y competencia profesional.

5.- Fijar el importe de los honorarios : Lo mds dificil para el analista
de estados financieros, lo es sin duda, el fijar el importe de los honorarios que
devengard por sus servicios profesionales; si es posible puede hacerse un
cilculo basado en “ honorarios por dia ” que estard en funcidn
directa de acuerdo al tiempo realinente empleado en ¢l trabajo, al cual se le
aplican cuotas considerando el personal que intervendrd en el mismo.

Otra base puede ser “honorarios por obra determinada ”, la cual puede
cobrarse :
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a ) Por igualas mensuales
b ) Importes adicionales, por cada trabajo extra que solicite el cliente

Ahora bien, cualquiera que sea la base para fijar el importe de los
honorarios el analista de estados financieros, debe esperar obtener por su
trabajo, una compensacion adecuada a nivel profesional.

L) Carta convenio

Los puntos tratados en la entrevista con el cliente, deben plasmarse en
una carta a manera de convenio, que el analista dirige a su cliente, quien una
vez leido y tomado el acuerdo respectivo devuelve copia debidamente
tirmada, con lo cual acepta los términos establecidos en la carta convenio,
conocida también como carta-contrato.

4.2 OBJETIVOS DEL ANALISTA.

Los fines u objetivos que persigue el analista de estados
financieros son los siguientes :

a ) Conocer la verdadera situacion financiera y econdmica de fa
empresa.

b } Detectar deficiencias en las empresas.

¢ ) Tomar decisiones acertadas para optimizar utilidades y servicios.

d ) Proporcionar informacion clara, sencilla y accesible en forma escrita
a los propietarios , acreedores, inversionistas, auditores, directivos, gobierno,
trabajadores, consultores o asesores, etc.

4.3 INFORME QUE EMITE EL ANALISTA.

“Informe de interpretacion”es el documento en el cual ¢l analista
mediante comentarios, explicaciones, sugerencias y graficas, hace accesible al
usuario los conceptos y las cifras del contenido de los estados financieros que
fueron objeto de su estudio,

En el aspecto formal, puede decirse que el contenido del informe esta
integrado de las siguientes partes:
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Portada .- Es la parte  externa principal  del documento y estd
destinada para :

- Nombre de la empresa

- Denominacion de tratarse de un trabajo de  interpretacion de estados
financicros

- La fecha o periodo a que correspondan los estados financieros

- Nombre y firna del analista

- Puesto o cargo que ocupa el analista en la empresa

Antecedentes .- Esta seccion del trabajo estd destinado generalmente
para lo siguiente :

- Mencion y alcance del trabajo realizado

- Breve historia de la empresa.

-Breve descripcion de las caracteristicas mercantiles, juridicas y
financieras de la empresa

- Objetivos que persigue el trabajo realizado

- Firma del analista

Estados Financieros - En esta parte del informe se presentan los
estados financieros de la empresa, generalmente en forma sintética y
comparativa, procurando que la terminologia sea totalmente accesible al
usuario, ahora bien, si de acuerdo al criterio del analista es conveniente
presentar estados financieros en base a métodos de analisis se hara en la
forma mas accesible.

Grificas .- Por lo regular el informe del analista, contienc una serie de
grificas que vienen a ser ain mas accesible los conceptos y las cifras del
contenido de los estados financieros, queda a juicio del analista decidir el
numero de graficas y la forma de las mismas.

Comentarios y Conclusiones .- Esta parte del informe agrupa en forma

ordenada, clara y accesible los diversos comentarios, sugercneias y
conclusiones que juzgue pertinente presentar el analista,
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I3l informe que emite el analista de cstados financieros deberd contener
por lo menos las siguientes caracteristicas: claro, limpio, terminologia
accesible, bien redactado, concreto, buena presentacion.

4.4 PUESTO QUE OCUPA EN LA EMPRESA

Por la gran importancia que tiene el analista en la planeacion financiera
dentro de la organizacion se encuentra generalinente en los niveles mds altos
def organigrama,

Il analista se encuentra en el drea de contabilidad, si el andlisis se
realiza con fines de presentacién para aspectos contables; es decir,
complementar los estados financieros con anexos para lograr una mejor
comprension de los mismos. Pero si el andlisis se hace con el propdsito de
hacer una planeacion financiera, ¢l analista se encontrard en el drea
administrativa.

Los departamentos en que con mayor frecuencia se encuentra el

analista son :

Finanzas

Contraloria

Direccion General

Contabilidad

Departamento de Andlisis Financiero

Planeacion y Presupuesto

Recuérdese que cada empresa tiene su propia organizacion y dependera
del tamaio, giro y a la buena administracion de la misma.
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i

5.1 PRINCIPALES DEFICIENCIAS EN LAS EMPRESAS

Es comin observar empresas que aparentemente funcionan bien, pero
al realizar un andlisis detallado nos encontramos que la realidad es muy
distinta,

Los diferentes factores tanto internos como externos que afectan a la
empresa son innumerables sin, embargo, puede decirse que se dividen en
excesos ¢ insuficiencias.

Los excesos se caracterizan por tener mds de lo que se requiere y las
insuficiencias por tener menos de lo debido.

Dentro de los principales excesos se encuentran:

Exceso de inversion en Clientes
Exceso de inversion en Inventarios
Exceso de inversion en Activo Fijo
Exceso de Cuentas por Pagar
Excesivo Costo de Ventas
Excesivo Costo de Distribucion

Dentro de las principales insuficiencias tenemos:
Insuficiencia en Inventatios
Insuficiencia en el Capital Contable
Insuficiencia en Ventas
Insuficiencia en Utilidades

5.2 EXCESO DE INVERSION EN CLIENTES

El ciclo econdmico de las empresas es la conversion de los inventarios
en clientes y estos a su vez cn efectivo. Las politicas refativas a la concesidn
de créditos y a su cobro determinaran la rapidez de {a entrada de fondos.
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Existe un exceso de inversion en Clientes cumndo la empresa se ha
excedido en el otorgamiento de eréditos y no es posible lograr oportunamente
su cobranza.

Si el importe de la inversion en clientes es superior a las posibilidades
financieras de la empresa significa que existe un desequilibrio en su ciclo
economico.

La sobre inversion cn clientes se puede deber a diferentes causas
principalmente a las siguientes:

1.~ Mala situacién econdmicd en general,

2.- Mala situacién econGmica del mercado en especial en el cual opera
la empresa.

3.- Generosidad en la concesidn de los créditos.

4.- Ventas a crédito en exeeso, es decir, una politica equivocada de
ventas basada sobre la tdea de que e} proposito de los negocios es vender en
abundancia, olvidando que no son las ventas sino las utilidades el fin de fos
negocios,

5.- Aguda competencia del mercado,

6.- Deficiente politica de cobros.

El exceso de inversion en clientes provoca una reduccion en las
uttlidades, ademds dsta se ve afectada por los gastos de cobranza en general,
intereses del capital tomado en préstamo y existe una falta de recursos de la
empresa para poder cubrir sus operaciones normales.

Pma detectar si la cartera de clientes se recupera en el plazo

concedido,
se deben clasificar en base a la antigtiedad de su vencimiento; fa cual se puede
ampliar o restringir de acuerdo a las necesidades de cada empresa, por
gjemplo:

No vencidos

30 dias vencidos

60 dias vencidos

90 dias vencidos

mads de 90 dias vencidos
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Teniendo esta clasificacion se puede hacer uso del procedimiento de
Porcientos Integrales.

Otro procedimiento que se emplea es el de Tendeneias:

Tendencias de las Ventas y Clientes
Tendencias de Ias Cuentas Incobrables

También se puede utilizar el procedimiento de Razomnes Simples,
empleando entre otras las razones de:

Rotacion de Cuentas por Cobrar
Plazo medio de cobros
Plazo medio de Ventas

Activo Circulante - Clientes
Razon

Pasivo Circulaite

Clientes

Razon
Pasivo Circulante

Yarz evitar un exceso de inversion en Clientes, se recomienda tener en
considleracion los sipuientes aspectos:

- Debe fijarse el plazo de crédito concedido a los clientes con refacion
al plazo de los créditos otorgados por los proveedores.

- Hacer un estudio tendiente a mejorar la politica y métodos de
cobranza; documentar las cuentas por cobrar y tratar de descontarlos en
instituciones de crédito, -

- Establecer comisiones sobre cantidades cobradas a fin de que los
cobradores que estédn a sueldo fijo pongan mas interés en cobrar.

- Establecer un sistema de recordatorios de adeudo.

- La cobranza dificil puede tratarse por diversos medios persuasivos o
juridicos.
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5.3 EXCESO DE INVERSION EN INVENTARIOS

Existe un exceso de inversion en inventarios en una empresa cuando los
materiales, productos en proceso o terminados estan fuera de proporcion por
compras o produccion, o bien, por la falta de coordinacion de las funciones de
compras, produccion y ventas.

El desequilibrio financiero, provacado por el exceso en la inversion en
inventarios, puede ser originado por diversas causas entre las principales se
encuentran las siguientes:

1.- El deseo de no perder la reputacion mercantil por I faltla de
existencias; para evitar esta situacion los hombres de negocios pueden llegar
al extremo opuesto de hacer inversiones mds alld de lo necesario en
existencias de mercancias.

2.~ La falta de coordinacion adecuada en la aplicacion de esfuerzos y
recursos, situacion que no permite el desarrollo integral de las diferentes
funciones de una empresa. Esto sucede euando cada uno de los encargados
considera a las actividades de su funcion eomo independientes de las demas
y o cotmo una unidad,

3.- La inclinacion a la especulacion, principalmente cuando se hace
careciendo de sufieientes y adecuadas bases de juicio,

4.- El deseo de aproveehar las ventajas ofrecidas por los proveedores:
descuentos, bonificaciones y facilidades de pago.

5.- Falta de un control de minimos y maximas requeridos de acuerdo a
las necesidades de la empresa,

6.- Deseo de ampliar o agrandar la empresa.

7.- Actuacion fraudulenta de funcionarios encargados de las compras,
al obtener beneficios monetarios de los proveedores.

Para fines de control, la inversion en invemtarios de articulos
terminados puede elasifiearse en:

a) Articulos de venta riapida. Son los que tienen un movimiento
promedio constante y bésicamente tienen una tendencia firme de venta.
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b) Articulos de venta lenta.  Son los que no tienen un movimiento
promedio constante y cuyas variaciones tienen una tendencia de venta
irregular,

¢) Articulos de venta muy lenta.  Son los que ticnen un movimiento
promedio muy bajo con una acentuada tendencia de venta irregular y cuyo
periodo de venta excede por ejemplo, a cuatro meses.  Este plazo es variable
de acuerdo con ¢! tipo de mercancia.

d)  Articulos de venta nula. Son los que no han tenido movimiento,
por ejemplo, en un plazo de ocho meses.  Este plazo es variable de acuerdo
con ¢} tipo de mercancias.

Esta clasificacion puede servir como indice de orientacion con respecto
a la situacion general de tales existencias, la proporcion de la inversion en
cada grupo con relacion a la inversion total de articulos.

F1 exceso de inversién en inventarios repercute en Ias utilidades fo cual
se origina por gastos de manejo, almacenaje y seguros; intereses sobre el
capital tomado en préstaino para este fin.

Owa consccuencia originada por este exceso Son mercancias
deterioradas, obsoletas o fuera de uso.

Ademés pude existir una falta de yvecursos para hacer frente a las
obligaciones contraidas por esa sobre inversion.

Los procedimientos que nos ayudan a detectar si existe sobre inversion
en inventarios son:

Porcientos integrales
Razones Simples, entre ellas:

Capital de Trabajo
Prueba del Acido
Rotacién de Inventarios



Tendencias

Tendencia de Ventas ¢ Inventarios
Tendencia de Compras y Proveedores

Para evitar el exceso de Inventarios es conveniente contemplar lo
siguiente:

- Tratar de vender parte de los inventarios, principalmente articulos
obsoletos y dafiados,

- Mejorar la politica de compras.

- Elaborar un presupuesto de compras en funcion del presupuesto de
ventas y produccion.

- Si fuese necesario procurar nuevos fondos a la empresa mediante
aportaciones de socios y/o créditos a largo plazo.

5.4 EXCESO DE INVERSION EN ACTIVO FIJO

La administracion de los Activos Fijos es un problema primordial para
muchas empresas, puesto que estas inversiones resultan ser bastante costosas
y deben ser aprovechables por varios periodos, lo que significa que cuando se
planea una compra debe evaluarse la inversion en relacion a su productividad,
situacién dificil de lograr. '

La adecuada administracién financiera de activos fijos consiste en dos
situaciones bisicas:

1.- Que la inversion sea proporcional a la posicion tinanciera de la
empresa.

2.- Que la capacidad practica de produccion que tenga el activo fijo
sea igual a la capacidad utilizada.

En la primera situacion es$ recomendable que la inversién en activo fijo

sea realizado con capital propio, lo que proporcionaria una estabilidad a la
empresa.
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La inversion del activo fijo se justifica de acuerdo a la capacidad de
ventas que va ligada a la capacidad de produccion.

Por lo anterior podemos seffalar como causas que provocan el exceso
de inversion en activo fijo las siguientes:

I.- Falta de un estudio de mercado para determinar la capacidad de
compra del producto que fue objeto de la inversion de activo fijo.

2.- Capacidad instalada en aclivos fijos.

3.- Inversiones inadecuadas con objeto de eliminar mano de obra y
personal en general; esto es con el deseo de eliminar el factor humano, reducir
costos y evitarse dificultades con ¢l personal.

4.- Reduecion en ¢l volumen de operacion por competencia, cambio de
moda o de costumbres,

5.- Aumento de la competencia que opera en igualdad de
circunstancias, pero ofrece mds ventajas a los cansumidores.

6.- Avances tecnoldgicos, es  decir, los competidores hacen
modificaciones importantes en las caracteristicas de sus activos fijos, que los
coloca cn situacion ventajosa por la reduccion en los costos o el
mcjoramiento del producto en cualquier forma.

7.- En general, los cambios desfavorables en la oferta y la demanda del
producto que sc fabrica, ’

Un exceso en la inversion de activo fijo quebranta la estabilidad e
inclusive puede ocasionar la liquidacion de la compaiiia, teniendo los
siguientes cfectos:

Su venta como activo a un precio razonable es nuy dificil y su venta a
precio de remate produce una gran pérdida, cuyo importe puede poner a la
empresa en liquidacion, sobre todo cuando no existen reservas de utilidad que
la absorban.

Su retencion origina desperdicio permanente, costo de financiamiento,

depreciacion, renta del local, asco, conservacion y reparaciones, etc., cuyo
importe puede llegar a ser superior a las utilidades que se obtengan.
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Otra consecuencia es ¢l aumento de los intereses por concepto de
financiamiento en la adquisicion de activo (ijo.

Yara el estudio del activo fijo el procedimiento de Razones Simples
tiene una gran aplicacion, entre las razones wtilizadas se encuentran:

Capital Contable Ventas Netas

Activo Fijo Activo Fijo

Utilidad Neta

i ¥ i w———

Activo Fijo

Owos  procedimientos wtilizados son: el de Tendencias y
Aumentos y Disminuciones.

Para evitar un exceso de inversion en Activo Fijo, se recomienda:

- Tratar de vender el activo fijo que no hiciera falta a la empresa.

- Convencer a socios para reténer utilidades varios ejercicios hasta
equilibrar la inversion de la planta.

- Obtener créditos a largo plazo.

- Aumentar el importe del Capital Social, mediante la admision de
nuevos socios o de nuevas aportaciones, etc.

- Hacer el andlisis financiero de las inversiones en activo fijos
periédicamentc proporciona bucnas orientaciones.

5.5 EXCESO DE CUENTAS POR PAGAR

La forma de optimizar las cuentas por pagar es mediante su estricto
control, teniendo en consideracién su fecha de vencimiento para poder
liquidarlas oportunamentc y no provocar gastos por pago de intereses
moratorios; el aspecto més importante para su control es la determinacion del
nivel éptimo y su distribucion en cuanto al plazo de vencimiento.
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Existe una sobre inversion en el pasivo cuando éste es superior al
capital contable, o no existen puntos cquitativos logicos con los activos
correspondientes.

La principal causa que origina un exceso en cuentas por pagar es:
Incapacidad de pago

a) Por una mala administracion del pasivo.

b) Por inversiones ociosas en el activo.

¢) Por crisis en el pais o medio ambiente de la empresa,

d) Por contar con pasivos en moneda extranjera y haya una
devaluacion.

Esto tiene una serie de efectos, entre los cuales encontramos que:

Disminuyen las utilidades por el pago de intereses de  los
financiamientos, sc presenta una baja en las operaciones normales por falta de
efectivo; por consiguiente se corre el riesgo de que la compaiiia sca declarada
en quiebra o pase a manos de terceras personas.

Para iniciar el estudio del exceso de Cuentas por Pagar se puede utilizar
el procedimiento de Porcientos Integrales y posteriormente emplear Razones
Simples entre las cuales se encuentran:

Capital
Cuemaspor Pagar

Rotacion de Cuentas por Pagar
5.6 EXCESIVO COSTO DE VENTAS
Los cambios en el Costo de Ventas, como los originados en las ventas
estan en funcién de dos variables independientes: precio y unidades de

mercancia. Por lo que es necesario considerar si dichas variaciones se deben
a:
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a) Cambios en el volunen de unidades vendidas.
b) Cambios en el costo de ventas.
¢) Una combinacion de cambios en las dos variables citadas.

Entre las causas que oviginan un exceso en ¢l Costo de Ventas figuran
las siguientes:

1.- Deficiente politica de compras.

2.~ Inadecuado mancjo y almacenaje de las mercancias.
3.- Deficiente contratacion y manejo del factor humano.
4.~ Incremento continuo de las costos fijos.

5.- Inadecuado financiamiento.

6.- Ventas insuficientes,

7.- Inadecuado sistema de produccion.

Entre los efectos de un excesivo Costo de Ventas se encuentra una
disminucion en las ventas por ser un producto caro, originando una pérdida de
mercado del producto al no poder competir y por consiguiente se presenta una
reduccidn en las utilidades.

Los procedimientos de andlisis mds apropiados para hacer ¢l estudio
analitico del Costo de Ventas son:

El procedimiento de Tendencias a base de nliimeros relativos.
El procedimiento de Razones Simples.
Si se desea, puede hacerse su representacion grafica.

El analisis del Costo de Ventas, consiste en distinguir las partes
integrantes, por lo cual no debe hacerse mas alla de las necesidades que se
requieran,

5.7 EXCESIVO COSTO DL DISTRIBUCION

El Costo de Distribucion comprende: los gastos de administracion,
venta y financieros. Son erogaciones en que se incurren para la distribucion
del producto.
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I} alto costo de distribucion se genera cuando fos medios y sistemas de
distribucion no son los adecuados, principaimente tos wansportes y ol
desconocimiento del mercado en el cual se opera,

Las causas del exceso del costo de distribucion pueden ser  Has
siguientes:

1.- Desconocimiento del mercado,
2.- Una mala politica administrativa o financiera.
3.- Equivocada politica de ventas

El alto costo se refleja directamente en el consunidor  final,
disminuyendo su capacidad adquisitiva,

El andlisis preliminar del costo de distribucion puede hacerse por
medio de la comparacion de las Tendencias caleuladas o base de ntimeros
relativos.

Para realizar el andlisis del costo de distribucion, se puede clasificar
por:

La naturaleza de los gastos
Departamentos

Productos

Areas geogrificas

Pedidos

Clases de clientes
Métodos de venta

5.8 INSUFICIENCIA EN INVENTARIOS
Se ticne insuficiencia en Inventarios, cuando no es posible surtir las
demandas de los productos en el mercado o se tarda demasiado en efectuar las

entregas de los pedidos y por lo tanto la capacidad productiva de la empresa
no se aprovecha correctamente.
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Las causas que originan una nsuficiencia en Inventarios, son
principalmente:

I~ Falta de coordinacion en las funciones det departamento de
compras, ventas y produccion; cuando no existe una buena comunicacion
entre estos departamentos, no se prevén los consumos de materias primas en
relacion a los programas de produccion y estos en relacion con los
prondsticos de ventas, tenjendo como consceuencia que se trate de vender o
que ain no se produce por cavecer de materias primas.

2. Crisis economica en el pais o medio ambiente donde se
desmrrolla la empress; cuando se presenta esta situacion generatmente por fa
devaluacion de la moneda se cierran las importaciones y por esta razon
escasea la materia prima, aungue estas sean de arigen nacional aumentando su
valor.

3.-  Abstencion en la compra de nercancias en las cantidades
necesarias, por carecer de controles adecuados y clementos de juicio por las
ventas o produccion.

4,-  Falta de lquidez para hacer frente a las deudas con los
proveedores. Cuando falta el efectivo generalmente s¢ ve perjudicado el cielo
normal de las operaciones de la empresa, repercutiendo esta anomalia en
cualquiera de sus etapas.

5.~ Pérdida del crédito y no pader comprar al contado por falta de
liquidez.

La insuficiencia de Inventarios provoca una reduccion en las ventas y
or consiguiente una disminucion en las utilidades; también se presenta una
pérdida de clientes por no poder surtir pedidos lo cual afecta a su reputacion
mercantil.

Los procedimientos de andlisis que nos ayudan a determinar la
insuficiencia en inventarios son:

Porcientos integrales
Razones Simples, entre ellas:

Capital de Trabajo
Rotacion de Inventarios
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Tendencias:

Tendencias de Ventas ¢ Inventarios
Tendencias de Compras y Proveedores

5.9 INSUFICIENCIA EN EL CAPITAL CONTABLE

La situacion financiera de una empresa con vespecto a su Capital
Contable y Pasivo se considera satisfactoria cuando el importe del primero es
superior al del segundo; pero cuando no es asi se considera que no existe ¢l
equilibrio necesario entre las dos fuentes de sus recursos, originando que la
entidad no pueda desarrollarse normalmente al no cumpliv con sus
obligaciones.

Las cmpresas pueden llegar a tener Capital insuficiente por las
siguientes causas:

l.- Una distribucion inadecuada de los recursos.

2.- La presencia de una crisis economica general o en la actividad
mercantil a la que pertenezea.

3,- Al acudir al capital ajeno (imercado de dinero ), en vez de acudir a
un aumento de capital propio ( mercado de capitales), en virtud de que par el
primer procedimiento los acreedores participan temporalmente de los
beneficios a base de un interés y por el segundo los propictarios tienen que
compartir sus ganancias por lo general en forma permanente con los nuevos
S0Cios.

4.- Por ineficiencia financiera, en virtud de que el administrador
siempre tiende a operar con mds recursos de los necesarios.

5.~ Aumento en inversion de Activos.

6.- Existencia de deudas mayores al Capital propio y la mayoifa
exigibles a corto plazo.

7.-  Reparto de dividendos inadecuado.

La presencia de Capital insuficiente afecta desfavorablemente en las
utilidades de tres maneras:
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- por el aumento de atencion en el cumplimicnto satisfactorio de las
obligaciones y sostener el crédito de fa empresa

- por las restricciones que los acreedores impongan

- por el costo del capital tomado en préstamo.

Otros cfectos de esta insuficiencia son: el aumento de intereses por
incremento de Pasivos;  deduccion del Capital de Trabajo; restriccion
de créditos por atrasos en los pagos a Acreedores; pérdida de solidez o
estabilidad financicra,

El estutio de esta deficiencia puede hacerse:
- Por medio de Razones Simples, entre ellas:
Capital Contable

Activo Fijo

o

Capital Contable

i

Pasivo Total

- Mediante Ja Reduceion a Porcientos
- Por el procedimiento de las Tendencias

Para reducir este problema cs conveniente:

- Convencer a los soctos de la compaiiia para retener utilidades

- Aumentar el importe del Capital Social, con nuevos socios y nuevas
aportaciones.

- Ver la posibilidad de alquilar bienes de Activo Fijo, tales como
Equipo de Reparto, Maquinaria, etc,, con el objeto de no hacer nuevas
adquisiciones ni tener necesidad de recurrir a créditos a corto y largo plazo.
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5.10 INSUFICIENCIA EN VENTAS

El estudio de las Ventas tiene por objeto determinar si el importe y el
volumen de éstas s¢ encuentran comprendidos dentro de Jos limites.

ntre las causas que originan ventas insuficientes se encuentran:

1.- Baja calidad del producto.

2.- Equivocada campaiia publicitaria

3.- Distribucion del producto cn lugares inadecuados.
4.- Mala ubicacion de la empresa pava surtir pedidos.
5.~ Alto costo del articulo.

6.- Competencia del mercado.

7.- Inadecuada politica de ventas

Los efectos de una Insuficiencia en Ventas son innumerables, entre
estos podemos mencionar que existe una reduccion de utilidades, hay falta de
liquidez y de estabilidad, al igual que se presenta un incremento de Pasivos al
recurtir a préstamos,

Un procedimiento de analisis para hacer el estudio de la insuficiencia
de los ventas es el de Tendeneias a base de niimeros relativos,

Otro procedimiento utilizado es el de Razones Simples, entre las cuales
se encuentra la razon de Ventas netas a Activo Fijo.

Al hacer el estudio de las ventas se debe tener presente que para estimar
si una empresa tiene ventas insuficientes se debe considerar su capacidad
préctica o de operacion, las condiciones del mercado y la situacion econdmica
general,

5. 11 INSUFICIENCIA EN UTILIDADES
Se dice que una empresa tiene insuficiencia de Utilidades cuando éstas
son relativamente inferiores en proporcion con el Capital invertido, volumen

de operaciones y capacidad de la misma.

105



Las principales causas que originan Utilidades insuficientes son:

I.- Mala administracion de la compaiiia
2.~ Sobre inversion en Clicntes

3.-  Sobre inversion en Inventarios

4.-  Sobre inversion en Activos Fijos
5.- Exceso de Cuentas por Pagar

6.- Excesivo Costo de Ventas

7.~ Excesivo Costo de Distribucion

8.- Insuficiencia en Inventarios

9.- Insuficiencia en el Capital Contable
10.- Insuficiencia en Ventas

Estas causas Hevan a un descontento de los propictarios, un despido de
personal,etc., teniendo como consecuencia la liquidacion de la empresa

Para realizar el analisis de las Utilidades se puede utilizar:
El procedimiento de Razones Simples, entre ellas:

Utilidad Neta

Capital Contable

Utilidad Neta

Activo Fijo
El procedimiento de Tendencias:

Tendencia del Capital Contable.
Tendencias de las Utilidades y el Activo Fijo,ete.

El procedimiento de Aumentos y Disminuciones.
Determinando el Punto de Equilibrio.
El Estado de Origen y Aplicacion de Recursos.
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Cumdo se detecty que hay Utilidiades insuficientes, se recomicnda
hacer un estudio de reorganizacion de la compania; estudiar todas v cada una
de las partidas del Estado de Resultadas y determinar posibles efectos.

5. 12 INADECUABA DISTRIBUCION DE UTTLIDADES

Las Utilidades que obtienen los aegocios desempefian una funcion
importante en la economia y organizacion de la empresa, Una mala decision
puede causar una inadecuada distribucion de utilidades,

La utilidad disponible puede tener fas siguientes aplicaciones *

I~ Declarando dividendos, en su acepeion de entrega de ganancias a
los propietarios de un negocio.

2.~ Dejar a dicha utilidad formando parte del capital contable,

3.- Aplicandola parcialmente al reparto de dividendos y a formar parte
del capital,

Al realizar la distribucién de Utilidades se debe considerar:

a4) La estabilidad de la empresa, ya que ésta puede justificar en algunos
casos el reparto de atractivos dividendos y en otros evitar la distribucion.

b) La desvalorizacion de la moneda, en virtud de que al no tomarse en
cuenta la baja en el poder adquisitivo deja de conservarse intacto el valor real
del capital invertido,

c) Que al distribuir totalmente las utilidades en forma de dividendos, la
empresa puede quedarse en mala situacion financiera, ya que reparte medios
de accion que puede necesitar tanto para seguir operando como para
consolidar su posicidn financiera,
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Bl caso practico se presenta con el fin de mostrar al alumno o
personas interesadas en analizar la informacion financiera, la forma en que
se refacionan los diferentes métodos de analisis.

Para realizar un andlisis financiero debemos tener en mente lo que se
pretende alcanzar y asi poder determinar la complejidad del mismo; en este
caso queremos conocer en una forma general la capacidad de pago, la
solvencia y {a rentabilidad de acuerdo a los Estados Financicros que se
presentan,

Los Estados Financieros se presentan de acuerdo a los diferemtes
procedimientos de andlisis, con el fin de mostrar en forma clara como se
utiliza ka informacion contenida en estos

Es importante aclarar que para fines del caso practico no se toman
cifras reexpresadas ya que la reexpresion es un tema muy extenso y nos
desviaria del fin que se persigue,
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COMPANIA * X" 8.4,

BALANCE GENERAL AL 3 DE DICIEMBRE DL 1994

ACTIVO
CIRCULANTE,
Lfectivo en Caja y Bancos
Almacdn
Clientes
Dactos por Cobrar
Deudores Diversos

FiI0
Terrenos
Edificio
Dep. Lditicio
Fauipo de Transpone
Dep. Uy, Teansporte
Equipo de Oficing
Dep.eq.Oficing

DIFERIDO
Giastus de nstafacion
Sepuros Pagados por Amt

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO
A CORTO PLAZO
Proveedares
Doctas poy Pagar
Acreedores Diversos

A LARGO PLAZO
Doctas por Pagar
Acreedores Diversos

DIFERIDO
tiereses Cahrados por Ant,

TOTAL DEL PASIVO

CAPITAL
Capitat Sacial
Reserva Legal
Usilidad de Fjervicios Ant.
WUitidad del Ejercicio

TOTAL PASIVO
MAS CAPITAL

° «

N$ "o o
24 1.5 AR
16640 KRR MR
$300 104 08
00¢ 84 [REY
124 25 A0
Jouss 628 % 0 Y
AN LR 231
fiaz 4o 317
1126 23 0.4
15006 305 §6.9
9§93 187 $313
1947 39 13
925 LS sy

17242 350 % 1060 %
080 K 65"
352 17 RER
1032 % 100 %%

4N62 100 %

8361 170 1240
1080 22 9.3
2168 44 187
He2 2.6 % 0 %
806 LG 0]
7200 14.7 90
anmy 16,3 % 100 %
800 1.6% 10.%

412 41.5%

20500 417 n3
1129 23 39
290 59 10.1
4230 8.6 14.7

WS TSEET IS (i A

49162 100%
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COMPARIA X", 8, A,
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERQO AL 31 DE DICIENMBRE DE 1994
Y
Ventas totales 0115 102.0
Devoluciones S /7 Vias., 973
Rebajas S/ Vias, 402 1375 2.0
Ventas Nefas T T 68740 TT00.0
Costo de Ventas 38494 56.0
Utilidad Bruta N6 44.0
Gastos de Operacion
Gastos de Venta 12248
Gastos de Administracion 8092 20340 29.6
Utilidad de Operacién 9906 144
Otros Gastos 4780
Otros Productos 1582 3198 4.7
Utilidad Antes de Impuestos 6708 9.7
P.T UL 335
I.S.R. 2143 2478 36
Utilidad del Ejercicio 4230 6
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ACTIVO
CIRCULANTE,
Efectivo en Cija y Dancos
Alncén
Clicnes
Daoctos por Cobrar
Deudores Diversos

FIIO
Terrenos
Ldificia
Dep. Ldificio
Equipo de Transporte
Dep. By, Transporie
Equipo de Oficina
Dep. Eq. Oficiba

DIFERIDO
Gastos de Instalucion
Segaros Pagados por Anticipado

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO
A CORTO PLAZO
Proveedores
Documentos por Pagac
Acreedores Diversos

A LARGO PLAZO
Documentos por Pagar
Acreedores Hipoteearios

DIFERIDO
Intereses Cobrados par Anlicipado

TOTAL DEL PASIVO
CAPITAL
Capital Social
Reserva Legal
Usitidad de Ejercicios Anteriores
Unilidad ded Ejercicio

TOTAL PASIVO MAS CAMTAL

COMPANIA “X", S,
HALANCE COMPARATIVO

1994

24
16040
£300
000
1224

30888

A3
71892
20
15000
9193
1947
928

11242
680
352
1032
49162
8364
logo
2168

11612

800
7200

BT
B0O
FITE
20500
129

2891
4230
20750

U T3]

1993

1158
16026
6648
S000
1424

Ju2s6

1800
A102
880
15000
5443
1947
0

16096

716
274

991

47342

1IR70
kLY
2098

18968

0
1963

R

0
TR

19500
984
4090
3800
28374

47342

Aumentas

614
182

612
2540
27190

p2 1]
3750

1935

1146

ki3

2

1820

0

800
5237

6037

800

B444

1000
145

430
376

1820

Disminuciones

ERES

1300
200

36

3506
1957

5393

1199
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COMPANIA “ X ", S.A.

ESTADO DE VARIACION EN EL CAPITAL CONTABLE

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MICIEMBRE DE 1994

DISMINUCIONES

SALDO  AUMENTOS

INICIAL
Capital Social 19500 1000
Reserva Legal 984 145
Utilidad de Ej. Ant. 4090 3800 145
Dividendos 4854
Utilidad del Ejercicio 3800 4230 3800

28374 9175 8799

SALDO
FINAL

20500
1129
2891

4230

28750
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COMPANIA “X”, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 1 AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

Saldo Inicial de Efcetivo
ORIGENES
Utilidad del Ejercicio

Aunentos de Pasivo
Acreedores Diversos
Documentos por Pagar
Acreedores Hipotecarios
Intereses Cob. por Ant.

_Disminucion de Activo
Documentos por Cobrar
Deudores Diversos
Dep. de Edificio
Dep. Lq. de Transporte
Dep. Eq. de Oficina
Amortizacién Gastos de Inst.

Aumentos de Capital
Capita! Social
Total de Origenes

APLICACIONES

Disminucton de Pasivo
Proveedores
Documentos por Pagar

Aumento de Activo
Teereno
Almacén
Clientes
Edificio
Seguros

Disminucién de Capital
Pago de Dividendos
Total de Aplicaciones

Saldo Final de Efectivo

70
800
5237
800

1000
200
240

3750
195

36

(3506)
(1957)

{2541)
(614)
(16529
(2790)
(78)

4230

6907

(5463)

87675)

(4854)

1158

17558

(17992)
724
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COMPANIA * X *, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

OPERACION
Utilidad del Ejercicio
Acrecdores Diversos
Daoc. por Pagar
Intereses Cob. por Ant.
Documentos por Cobrar
Deudores Diversos
Dep. de Edificio
Dep. Eq. de Transporte
Dep. Eq. Oficina
Amortizacién Gastos de Inst.
Proveedores
Doc. por Pagar
Almacén
Clientes
Seguros Pagados por Ant.

FINANCIAMIENTO
Acreedores Hipotecarios
Aumento de Capital
Pago de Dividendos

INVERSIONES
Terreno
Edificio

FLUJO DE EFECTIVO
Saldo Inicial de Efectivo

Saldo Final de Efectivo

4230
70
800
800
1000
200
240
3750
195
36
(3506)
(1957)
(614)
(1652)
(78)

5237
1000

(4854)

(2541)
(2790)

3514

1383

(5331)

1158

724

114



RAZONLES DE LIQUIDEZ
Razén del Capital de Trahajo
Activo Circulante 30888

D e T 2'7

Pasivo Circulante 11612

Razon de Prueba del Acido

Activo de Inmediata Realizacion 14248

= = ] _'2_

Pasivo Circulante 11612
RAZONIES DE APALANCAMIENTQ
Razon de Endendamiento

Pasivo Total 20412

= 042

Activo Total 49162
Razén del Margen de Seguridad

Capital de Trabajo 19276

Pasivo Circulante 11612
RAZGNES DFE RENTABILIDAD

Razoén del Margen de Utilidnd / Ventas

Utilidaa Neta 4230

= = 0,06
Ventas Netas 68740
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Razon del Margen de Utilidad / Capital

Utilidad Neta 4230
14.7

Capital Contable 28750

ANALISIS DE ROTACIONES

Rotacion de Cuentas por Cobrar / Dias Cartera

Ventas Netas a Crédito 51555

Promedio de Cuentas por Cobrar 11974

360 dias
Ahorabien ————— = 83 dias
4.3

Rotacion de Cuentas por Pagar

Compras 30114

Promedio de Cuentas por Pagar 10117

360 dias
Ahora bien ———— = 120 dias
3

Rotacion de Inventarios

Costo de Ventas 38494

Promedio de Inventarios 16333

360 dias
Ahorabien __ - = 150 dias
24

- 4.3
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ANALISIS DE CUENTAS POR COBRAR

ANTIGUEDAD DE SALDOS CIFRASENNS  PORCENTAJE %

No vencido 6519 53
Vencido de 30 a 60 dias 3567 29
Vencido de 60 a 90 dlias 1230 10
Vencido de 90 a 120 dias 615 5
Vencido de 120 dias en adelante 369 3
12300 100 %

ANALISIS DE INVENTARIOS

MERCANCIAS CIFRASENNS PORCENTAJE %
Hasta 30 dias 3827 23
De 30 a 60 dias 5325 32
De 60 a 180 dias 7155 43
De 180 dias en adelante 333 2
16640 100 %
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TENDENCIAS DE LAS VENTAS

Ventas Netas

Absoluto Relativo

Tendencia  Tendencia
Paositiva  Negativa

1990
1991
1992
1993
1994

50960
57416
46220
59810
68740

100
13
91

17
135

9
17
35

TENDENCIAS DE LAS UTILIDADES

Utilidad Neta  Absoluto Relativos Tendencia  Tendencia
Positiva Negativa
1990 2293 100
1991 2817 123 23
1992 1402 61 39
1993 3800 166 66
1994 4230 184 84
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La representacion grafica de la tendencia de las ventas y 1 atilidad
mostrada en los cuadros anteriores queda de la siguicnte forma :

200
175 -

150 ,

100 T N~ AT
75 V.
50

25

1990 1991 1992 1993 1994

Ventas Netas

————————— Utilidad Neta
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LAQUIDEZ

Se cansidera que la empresa tiene liquidez para cubrir sus
obligaciones a corto plazo en la fecha de su vencimiento.

Debido a que:

- La razon del Capital de Trabajo nos muestra que por cada 2 pesos
con 70 centavas de Activo Circulante tenemos | peso de Pasivo
Circulante.

- La cartera de clientes s¢ recupera en 83 dias y las obligaciones
contraidas son a 120 dias teniendo un mwargen de 37 dius.

SOLVENCIA

- En el Balance General expresado en Porcientos Integrales se
observa que el Pasivo Total representa el 41.5% det Total del Activo; este
es un factor que nos indica que la empresa tiene solvencia.

- Sin embargo se debe poner atencion en los inventarios debido a
que su rotacion es de 150 dias,

RENTABILIDAD

- La Rentabilidad es el beneficio obtenido en relacion a la inversion
que se tiene en la.empresa.

- En este caso la razén del Margen de Utilidad nos muestra que por
cada peso en Ventas Netas se obtiene una Utilidad de 6 centavos.

- Si observamos en el Estado de Resultados nos damos cuenta que
los gastos de operacion sou elevados originando una reduccién en la
Utilidad.
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CONCLUSIONES

la informacion contenida en los Estados Financieros deberd ser
confiable, efeciente y oportuna, siendo que de estos se tomardn los elementos
necesarios para realizar el andlisis financiero.

Pero no basta tener Ja informacién con las caracteristicas antes
mencionadas, sino que ademas se debe considerar que la persona encargada
de hacer el andlisis independientemente si se encuentra dentro de la
organizacion o fuera de ella, partird del objetivo, es decir, a lo que pretende
llegar planteando el alcance y la profundidad.

Cabe mencionar que el analista para emitir un juicio sobre los
resultados de su trabajo debera obtener suficientes elementos o pruchas.

No es suficiente conocer y saber usar los procedimientos de andlisis,
sino ademds se deberd tener la capacidad y experiencia necesaria, ya que las
conclusiones a las que se lleguen se veran afectadas por aspectos que no se
reflejan en los Lstados Financieros come lo son: la situacién econdmica del
pais o en la que opera la empresa y forina en que se administra.

La aplicacion de los diferentes procedimientos orientan al analista en
su trabajo sin embargo debemos destacar que cada uno de ellos tiene sus
caracteristicas particulares que lo hacen ser importante.
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Al realizar un andlisis financiero o es necesario utilizar todos los
procedimientos, dejando al criterio del analista seleccionar aquellos que le
sean utiles para alcanzar su objetivo,

Los resultados del analisis reflejan la situacian financiera de la empresa
detectando los problemas que se encuentran en la misma originando que
existan excesos en inversiones de activo, cuentas por cobrar,ete.,0 bien que
carezca de los recursos necesarios para realizar sus operaciones,

Esperamos que ¢l material que presentamos sea util para los alumnos y
personas interesadas en conocer sobre ¢l tema,
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