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INTRODUCCION

Las instituciones de seguros, al cierre de cada ciclo operativo, producen dos
documentos contables denominados Estado de Resultados y de Situacion financiera
respectivamente,

La literatura local sobre andlisis de éstos es escasa, por lo que he decidido
dedicar este trabajo al andlisis de la parte financiera del Estado financiero a nivel
mercado, que abarca el periodo 1986-1994; para realizar algunas consideraciones al
respecto, se tomaron en cuenta estadisticas de la CNSyF y se realizd un breve estudio
del seguro y elementos que en &l operan, el trabajo se desarrolla en cinco capltulos a
saber.

Capltulo | ; trata de la institucidn del seguro y su organizacién.

Capitulo Il : se raglstran los toplcos mas significativos de la leglslacion del seguro
en México, en cuanto a inversiones.

~ Capltulo lll : habla sobre todo lo reiacionado a inverslones del sistema asegurador
mexicano { instrumentos de Inversién, inversiones libres y obligatorias).

Capitulo IV : se realizan algunas consideraciones sobre el Estado de Situacion
Financlera de una Institucion de Seguros, y se analizan: ef Activo, Paslivo, Inversiones y
réditos de la misma, emitiendo un resultado final.

Por Ultimo, e capltulo V estd dedicado a una serie de gréficas originadas de las
estadisticas que se han analizado, junto con el Estado Financiero; y se emiten las
conclusiones a las que se llegd con el desarrollo de este trabajo. '
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CAPITULO 1

QUE ES UNA INSTITUCION DE SEGUROS

EL RIESGO.

Cuando se habla sobre el tema de los seguros, inmediatamente se asocia a un
factor muy importante de ellos: el riesgo, esencia y motivo de ser de una institucion
aseguradora.

'Etimoldgicamente la palabra riesgo se deriva de la voz “risk” de origen "breton”,
que significa "peligro”.

En el sentido estricto, se entiende por riesgo a “ toda aquella eventualidad que
pueda suponer algin suceso desfavorable para nosotros” , de aquf que se pueda hablar
de riesgo al iniciar un negoclo, al someterse a una operacién quirirgica, al transitar por
una calle donde el tréfico sea intenso, etc.

Con lo anterior se puede afirmar que todo riesgo conlleva un peligro: la pérdida
patrimonial en el primer caso, perder la vida en el segundo y de algin mlembro en el
tercero, si ocurre un accidente.

Para los fines que Iinteresan en este trabajo, se calificara al riesgo bajo un perfil
econdmico, y para ello se introducira el concepto de "necesidad econdémica" , "que es la
carencla susceptible de ser cublerta con bienes al alcance de los humanos",

Por fo tanto e riesgo se definird como " la posibllidad de que se produzca un
svento gue pueda crear una necesidad econémica”.

Si se habla del seguro, la definicién anterior puede sufrir algunas restricciones,
ya que no todo evento que pueda oniglnar necesidades econdmicas puede asegurarse,
ya por razones técnicas, legales e incluso morales. A su vez, para que el seguro
proporcione la proteccién que debe, se requiere que cumpla ciertos requisitos en
cuanto a la caracteristica de los riesgos, los cuales se listan a continuacion:

a) SER POSIBLE.- el riesgo ha de ser futuro, aunque el suceso que lo gensra
sea pasado con tal de que escape a la conclencla de la entidad que otorga el seguro y
de a persona que lo solicita,



b) SER TASABLE.- No todos los riesgos son accesibles a la proteccion del
sequro, por tanto debe ser mensurable en su ndmero y en la cuantia de las erogaciones
a que den origen. La estadistica, y con ella |a Ley de los Grandes Numeros y el calculo
de las probabifidades, son fundamentos técnicos del seguro, cuya creacidn fue posible
gracias a los principios que regulan el acaecimiento de los hechos casuales.

, ¢} SER FORTUITO.- Es fortuito el acontecimiento que no depende de la voluntad
y control del individuo,

d)_LA_NOTA ECONOMICA.- Deben ser esfimables en dinero, ya que las
necesidades espirituales o morales escapan a |a posibilidad de una apreciacion
pecuniaria y no son, por tanto, Indemnizables.

Cabe mencionar que las necesidades no solo son satisfechas en dinero, famblén

pueden serlo en serviclos o especles, sin que ello quebrante la I6gica de este requisito.

El seguro puede atender a la reparacion de una propiedad o a la reposicién de
una mercancia perdida; puede consistir en la prestacion de servicios médicos, clinicos,
quirdrgicos o farmacéuticos, y ain en la prestacién de seguros de abogado
(responsabilidad civil ).

Mientras mas se aproxima a la certeza la posibilidad de pérdida o dafio, el riesgo
mas azaroso es. Y lo es menos a medida que se acerca a la imposibifidad. Esta es la
norma fundamental que regula la graduacion de los riesgos.

CLASIFICACION DE LOS RIESGOS.

Los riesgos pueden clasificarse como sigue:

s) PERSONALES: Aquellos que amenazan la integridad fisica o corporal de la
persona, © menoscaban su posibilidad de trabajo, tales como la muerte natural o
accidental, lainvalidez, {a inhabilitaclon, etc,

b) REALES: Los que afectan la integridad de las cosas , sean muebles o
inmuebles, 0 los derechos radicados en ellas.

c) PATRIMONIALES: Los que implican un detrimento econémico y no
proplamente flsico de una persona, como por ejemplo: la responsabiiidad civil, el lucro
cesante, efc.
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ACTITUD DEL SER HUMANO FRENTE AL RIESGO

Tan pronto como el ser humano se vuelve consciente de ia necesidad econdmica
de cualquier indole que el rlesgo puede originarle, adoptaré una de las sigulentes
actitudes: prevenirse o resarcirse de los daiios producidos por el evento.

PREVENIRSE: Es decir, recurrir a todos los medias que estén a su alcance
para evitar o por lo menos reducir los peligros que el riesgo encierra.

- Es el caso de las medidas de prevencidn o de seguridad que se adoptan en gran
cantidad de sectores industriales: prevencién contra incendios, legislaciones insatubres
o peligrosas, medidas. profectoras en establecimientos de diversa indole para evitar
accidentes, etc. .

Y a medida que el peligro aumenta, en esa intensidad se modifican las medidas
de seguridad.

RESARCIRSE: Que se le compense de los dafios o perjuicios originados por el
sinlestro, es obvio que si las medidas de prevencidn fueran tan perfectas para lograr la
desaparicién de los riesgos, éstos no ocasionarian necesidades futuras y no habria
necesidad de buscar medios para satisfacerlas; debido a que no es asl, habrd que
encontrar una fdrmula que compense en forma satisfactoria los perjuicios que enclerra
la transformacion del riesgo en siniestro. Para safisfacer esia necesidad, hay que
recurrir forzosamente, a medios econdmicos sobre la base de bienes o servicios,

Estos bienes fundamentalmente pueden obtenerse Gnicamente mediante dos
formulas: la del AHORRO PURO Y LA DEL SEGURO ( llamado también ahorro de
segundo grado),

La formula del ahoiro pure resulta evidentemente incompleta, porque la persana
que ahorra, solo fendrd en un cierto momento a su disposicién lo que pudo acumular
mediante e! aharro, y dicha cantidad no es suficiente para satisfacer al interesado de la

pérdida sufrda.

_El seguro_proporciona una certeza mas inmediata y completa que el ahorro,
siendo las ventajas del ahorro salo superiores a las del seguro de estricta indemnlzacion
en que, 8i no se produce el siniestro, no percibiré nada el asegurado, a pesar de haber
pagado las primas.

El ahorro supone un proceso individual, el seguro un proceso colectivo, ef que
ahorra lo hace sin la conclencla de grupo, solo aprovechara el fruto de sus economias.

Finaimente, el ahorro es una operacion individual y egoista, mientras el seguro,
posible solo mediante la agrupacion de fuerzas econdmicas, en lugar de alslar acerca,
teniendo cierfo matiz allruista,

Bajo este aspecto, el seguro, consecuencia de la solidaridad humana, fiene un
valor econdmico-social que no reviste e! ahorro,



Esto no significa que el ahorro - en ocasiones elemento vital del segtro - no sea
una institucion social y economicamente (i, solo que como medio de prevision, no
alcanza a satisfacer, sino eventuaimente las necesidades de los asociados.

Sin embargo, el procedimiento mas idoneo de satisfacer las necesidades
ariginadas por los riesgos es EL SEGURO , que "sobre fa base de un sistema mutualista
de_cobertura, fundamentada en una amplia_solidaridad compensataria, busca una
adecuada dilucidn de los riesgos”. Es decir, en el seguro, e} conceplo de mutualidad es
basico y ef esfuerzo y la ayuda colectiva en cierlo momento para un individuo significa
recibir cantidades superiores a las que el aport6 efectivamente a la masa comun.

El seguro tiene las sigulentes caracterlsticas:

a) no es una operacién de juego, mas se sirve de los procedimientos de los
juegos de azar, aprovechando los adelantos de la teoria de tas probabilidades,

b) no es una simple operacldn de ahorro, una capltalizacldn mds o menos habil,
se funda emparo sobre el ahorro, se sirve de Ia capitafizaclén y de los medios Inventados
por el ahorrg;

c) no es una operaclén de banca, pero estd basada en una serie de operaciones
bancarias y se ha beneficlado con los progresos det crédito piblico y privado.

NOCION DEL SEGURO:

CONCEPTO CONTRACTUAL

Las definiciones que se dan del seguro, son de distinta indole, segin se
considere el simple acto o relacién econdmica del seguro o sea el fendmeno técnico de
la compensacién mutua de riesgos, o e} aspecto institucional.

Bajo el aspecto contractual pueds definirse como contrato de seguro, "aquel en

que una empresa debldamente autorizada, se obliga libremente frente a otra persona &
reparar fofal o parcialmente un daffo o perjuicio, en caso de acontecer un evento
delerminado y previsto de anfernano”.

Esta definlcién contiene cuatro elementos fundamentales que son los sigulentes:

a) El asegurador-empresario debidamente autorizado, porque sin la
existencla del mismo como elemento aglutinante y compensador de una masa de
riesgos, no se puede hablar de un verdadero contrato de seguro.



b) Contraprestacion por parte del asegurado: Se trata del costo que se le
debe al asegurador por la obligacion que contrae, dicho en otras palabras, esta es la
prima de! seguro.

Se habla de una prima neta o de riesgo, que en el caso de vida es
determinada por una tabla de monralidad oportunamente escogida por el asegurador, o
fijada en algunos casos por la ley; y en caso de darios por estadisticas que cumplen con
la funcidn de establecer " tablas denominadas de sinlestralidad " y considerando como
factor importante la frecuencla de los sinlestros y el sinlestro medio.

En ambos casos se busca determinar el costo neto de la sinlestralidad o
de la mortalidad, a las cuales se les hacen recargos para cubrir costos de operacion
(administracldn y adquisicidn) y obtener un margen de utitidad para el inversionista.

En los seguros de vida se encuentra también un factor " interés ", el cual
opera como deduccion en virtud de que si se pagan las primas por periodos anticipados
y el coeficiente de mortalidad se registra por periodos vencidos y resulta evidente que el
interés que las primas producen pertenecen al asegurado y no al asegurador.

c) Reparacion total o parclal de un dado o perjuicio; Se trata del principlo
indeminzatorio comun a toda clase de seguros.

CONCEPTO INSTITUCIONAL

Bajo el punto de vista Instituclonal, el seguro puede ser definido como " Ja rama

de /a previsién quse en su calidad de Institucién econdémico-social y que con el fin de
satisfacer (e necesidad de igual cardcler produclda porla posible realizacidn de un hecho
ingerto, diluye los_riesgos homogbneos & gue se hallan somelidas una sene de
economias mediants una coberfura basada_en férmulas (écnicas requladas por las

ormas de| derecho publico o privado.

De lo anterior se desprende lo sigulente:
a) Ef seguro como rama de ia prevision, es {a més importante entre todas,

b) A Se trata de una instituclén econémico-soclal porque participa de ambaos
caracteres.

c) - Efseguro cumple con una funcion de cardcter econémico muy importante
porque :

1. En el ciclo productivo actiia como un valioso elemento auxiliar de la
produccién, porque proporcliona Importantes valores de reposicion.

2 Contribuye a crear una estabilidad en las relaciones humanas, las que
permiten incrementar el crédito, el comercio y la Industria.



3. Influye de manera notable en el ciclo ahorro-inversion, a través de la
captaclon de ahorros importantes como en el caso del seguro de vida.

4, consigue una finalidad social, pues proporciona al hombre el medio de
afronter los riesgos econdmicos que por todas partes amenazan su
vida, contribuyendo asi e le seguridad y establlidad familiar y
patrimonial.

FUNDAMENTOS DEL SEGURO

Se puede decir que la instituclén aseguradora descansa en los sigulentes pilares .
fundamentales: riesgo, Interés, satisfaccién de una necesidad econdmica y organizacién
empresarial,

1.- El nesgo: Esté relacionado consustancialmente con el seguro, no puede
concebirse de manera aparte.

2.- Elinterés asegurable: Es la especial sltuacion del asegurado respecto a un
bien determinado que lo hace susceptible de sufrir un dafio antes de producirse
el evento. Para que exista el seguro, @s neceserio que algulen tenga interés de
ser  resarcido de las Implicaciones econémicas de un presunto dafto.

3.- La satisfaccion de (8 necesidad econdmica; Se origina al transformerse la

amenaza potencial del peligro - riesgo - en hecho real - sinlestro - , constituye 1a
esencia de la Instituclon aseguradora, cuya finalidad mediata - indemnizacién -
viene precedida por su objetivo inmediato - cobertura de riesgos -.

4.- La necesidad econdmica: Se origina al producirse el evento, y para ser
plenamente satisfecha es decir, para que la Institucion aseguradora cumpla
plenamente con su funclon, se requiere ejercerla por medio de un ente
empresarial,

5.-Organizacién empresarial; Es ten consustanciel con la institucion aseguradora
que sin ella no es posible ilevar e cabo el egrupamiento y dilucién de los riesgos
a trevés de una amplia solidaridad compensatoria de los mismos.



CARACTERISTICAS ESPECIFICAS DE UNA EMPRESA ASEGURADORA

El objetivo fundamental de una empresa aseguradora es "transformar los efectos
economicos de los hechos fortuitos en una constante”; esto se logra solamente a través
de una empresa de carécter social.

Las caracteristicas fundamentales de una institucion aseguradora pueden
resumirse como slgue:

a) de orden econdmico. Se trata de la inversién del ciclo productivo; parte
fundamental de una institucion para obtener los resuitados finales de un ejerciclo, esta
parte se estudiaré al hablar de inverslones, estados financieros y aspectos actuariales
de los mismos.

b)-de ordep técnico; Es el empleo de instrumentos y medios especificos
como tarifas de primas, tablas de mortalidad, estadisticas confiables, aplicaclén de'los
principios de homogeneidad, ciasificacion, seleccién, division de los riesgos, etc.

c) de orden juridico-administrativo: _Es el sometimiento de los
procedimientos actuariales y demds actividades de compaflas aseguradoras, a
leglslaciones especificas de control y vigilancla con normas mas rigurosas que las
Impuestas a otros tipos de sociedades y cuya normatividad tiene su justificacién en la
tutela y defensa de ios asegurados.

En México se dispone de una legislacion de seguros avanzada y permite
dos formas de asociacion: Socledades anonimas de capital fijo, y tamhién de capital
variable (S.A. de C.V.) y de mutualidades.

d) De_orden_economico-financiero: Es la necesidad de garantizar al
méximo la capacidad econdmica y profesional de una institucién aseguradora, exigiendo
capitales minlmos, capitales de garantia, raservas e Inversiones determinadas y
contabilidades mas estrictas y controladas que las de otras empresas.

A este respecto la legislacion mexicana actual exige " solvencia " y " liquidez" de
las instituclones de seguros por medio de procedimientos técnicos establecldos por ella
misma.



ORGANIZACION DE UNA INSTITUCION DE SEGUROS

Una empresa aseguradora como cualquier otra empresa que trabaje ventas,
capitales, inverslones, informalica, debe organizarse de manera que se encuentre en
condiciones de satisfacer todas sus necesidades por lo que se requiere un organigrama
por medio del cual se definan 4reas de actlvidad y responsabilidad de las mismas para la
consecucion de sus objetivos.

Los organigramas son de diferente tipo de acuerdo a las exigencias de cada
empresa y de acuerdo a su tamafio; tienen sin embargo areas baslcas comunes a toda
empresa aseguradora, como as siguientes:

a) Una Direccidn General: Tiene la funcion de fijar los objetivos que se quieran
alcanzar afio tras aflo; a veces el Director General es apoyado por un Aslstente o un
Subdirector General,

De esta Direccién General pueden depender: Servicios jurldicos y médicos en
caso de que la empresa opere an el seguro de vida,

b) Una Direccién de Comercializacién { Ventas y mercadotecnia) : Es la parte
responsable de la comerclalizacidn de los productos que maneja la empresa, y por lo
tanto de toda la organizacién agencial, de corredores y de los resultados que se
obtengan en la empresa en comparacion con ias metas que el Director general haya
fijado al iniciarse el ciclo productivo.

Tamblén tienen a su cargo personal aplo para el estudio de los mercados a Ios
cuales se quiere dirigir la venta; esta direccién debera estar en continuo contacto con la
direcciér técnica con el fin de que esta uitima elabore los productos que, segin estudios

. de mercadotecnia, sean los adecuados para el o los mercados.

¢) Una Direccién de Administracién y Finanzas: Sera responsable de las
areas de administracién ( contabilidad, recursos humanos, estados financleros, etc.) y
de todo tipo de Inversion que la empresa requiera para optimizar resultados. La ley
actual da algunas normas sobre ei particular, sin embargo en el margen de la libertad de
las inversiones, el Director buscard aquelias que mayor estabilidad y continuidad de
rendimiento se ofrecen en el mercado.

Los resultados financieros de una institucion de seguros son de suma importancia
para |la misma; en virtud de que en muchas ocasiones el rédito de la inversién corrige
eventuales resultados técnicos negativos de la institucién haciendo posible que sean
positivos.



d} Una Direccién Técnlca: Es la responsable de todos los problemas de
carécler técnico que se presentan en la empresa: puede haber dos subdirecciones: Una
para vida y accidentes personales, y olra para la parte no-vida, es la responsable del
célculo de las tarifas de vida accidentes y enfermedades y no-vida; del reaseguro de
ambos géneros; de |a valuacion al final de cada afio y del célcuio de a reserva de dafos
segun las reglas establecidas por las autoridades y de la estructura de productos nuevos
segun estudios de mercadotecnia, proporcionados por el director comercial.

Se encargan también de la revision de los sinlestros que la compaiiia tenga que
liquidar,

" e) Una direccién de informética: En la actualidad se trata de un drea de gran
importancia en una empresa de seguros, en virtud de que es responsable de todo tipo de
informacidn relacionada con ella; maneja Informacion al dia y debe colahorar
estrechamente con todas ias demds édreas de la empresa ya que de ellas se alimenta y a
todas les debe proporcionar los informes que requleran.

Las cinco direcciones aqui esbozadas tienen a su cargo varias gerenclas segun
sus necesidades, cuyo nimero serd mayor o menor segin el tamario de fa empresa y 8!

volumen de negocios que maneje.
Junto . con los mencionados gerentes habrd también jefaturas de los

departamentos, apoyo secretarial, elc.
A continuaclén se presenta una de las formas de organizacion de una Institucion

aseguradora, .



ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL DE UNA
COMPANIA DE SEGUROS

(OPERA VIDA Y DANOS)
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CAPITULO II

LEGISLACION QUE RIGE A UNA INSTITUCION DE
SEGUROS

CASO MEXICANO

En todos y cada uno de los paises, e] Estado es el que se preocupa de que la
actividad aseguradora en toda su extensién sea adecuadamente regulada mediante una
legislacién, a fin de proteger a los usuarios (asegurados), y a su vez a las instituciones
prestadoras de!l servicio asegurador, con ei fin de que se encuentren siempre en
condiciones de poder hacer frente a los compromisos contraidos con jos usuarios,

Por las anteriores razones, es necesario que las |eyes que al respecto se
promulguen sean precisas y al mismo tiempo dejen a las instituciones el margen de
libertad que requieren para su cabal desarrollo.

En México, durante décadas y hasta el 3 de enero de 1990, la actividad
aseguradora ha sido regulada por leyes y reglamentos muy estrictos, los cuales si en un
principio demostraron ser los adecuados para guiar a la industria aseguradora del pals
a un cierto rumbo, ia propia evolucién y apertura dei sector financiero hicieron posible
que respecto a la actividad aseguradora, se elaboraran leyes mas abiertas y acordes al
cambio experimentado en este sector, dando _asi a ias instituciones la posibilidad de

manefarse con mas libartad _pefo con responsabilidad, y esto ocurrié a partir del 3 de
enero de 1980, cuando se promulgd la nueva y modema ley del seguro.

Posteriormente se promulgaron otras leyes: 1a del 14 de julio de 1993 y la del 10,
de noviembre de 1995, donde se trata todo lo relacionado con el buen desarrollo de
sector , funcionamiento de empresas aseguradoras , entre otros aspectos, que a
continuacién se describirén.

ORGANIZACION

Ante todo, segun la ley actual, para ejercer la actividad aseguradora se requiere
autorizacidn y no concesién, como ocurrié a partir de diciembre de 1981. Deben ser
constituidas como sociedades anénimas de capital fijo o variable, con arreglo en io
dispuesto en la Ley General, y se debe contar con un capital iminimo pagado por cada
operacién o ramo que se les haya autorizado, este lo determinaré a la SHCP durante el
primer triimestre de cada afio; cuando se trate de sociedades de capital variable, el
capital minimo es obligatorio y estar4 integrado por acciones sin derecho a retiro.
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La autorizacion para organizarse y funcionar como institucion o sociedad
mutualista de seguros, la podré otorgar unicamente la SHCP, en caso de otorgarse, se
operard Unicamente en los ramos que se especifiquen segun ia Ley (vida, daios,
accidentes y enfermedades, etc.).

Toda compaiiia puede operar el reaseguro y el "reafianzamiento".

Con arreglo en lo dispuesto en la ley, respecto a la inversion en las compafiias
aseguradoras, la inversién mexicana debe ser siempre mayoritaria y tendra la facultad de
poder determinar el manejo de la institucion y su control.

Actuaimente, segun lo dispuesto en el decreto con fecha 10, de abril de 1996, el
capital minimo para poder operar en todos los casos es de § 46,910 mlllones asi

- dividido:

OPERACION RAMOS MONTO
VIDA $ 9'120,000.00
ACCIDENTES 2'260,000.00
Y ENFERMEDADES
DANOS ' UNO 6'840,000.00

DOS 9'120,000.00
TRES O MAS 11'400,000.00
REAFIANZAMIENTO 8'150,000.00

La duracién de la sociedad serd Indefinida si asl se desea, ademas, solo podréa
tener por objeto el funcionamiento como Institucion de-seguros, en los términos de la
Ley; y todas las asambleas y juntas directivas se celebrarén en el domlcillo social,
debiendo estar éste siempre dentro del territorio de fa Republica.

Con la finalidad de tomar slempre las decisiones més acertadas para un buen
desarrollo en una compafila aseguradora, cada una debe contar con personas de
reconocida honorabilidad y amplios conocimientos y experiencia en la materia financiera
o administrativa, a estas personas se les llama “consejeros” ; forman el Consejo de
Administracion, y fa manera de elegirfios es fa sigulente: cada accionista o grupo de
acclonistas que represente por lo menos un 10 % del capital pagado enuna institucion
de seguros, tiene derecho a deslgnar un consejero.



La autorizacion para organizarse y funcionar como institucion o sociedad
mutualista de seguros, la podra otorgar Unicamente la SHCP, en caso de otorgarse, se
operard (nicamente en los ramos que se especifiquen segin la Ley (vida, daiios,
accldentes y enfermedades, etc.).

Toda compaiiia puede operar el reaseguro y el "reafianzamiento".

Con arreglo en lo dispuesto en la ley, respecto a la inversién en las compaiifas
aseguradoras, la inversion mexicana debe ser siempre mayoritaria y tendré la facuitad de
poder determinar el manejo de la institucion y su control.

Actualmente, segln lo dispuesto en el decreto con fecha 1o. de abril de 1996, el
capital minlmo para poder operar en todos los casos es de $ 46910 mlllones asl
dividido:

OPERACION RAMOS MONTO
VIDA $ 9'120,000,00
ACCIDENTES ‘ 2'280,000,00
Y ENFERMEDADES
DARNOS : UNO ' 6'840,000.00

: DOS 9'120,000.00
TRES O MAS 11'400,000.00
REAFIANZAMIENTO 8'150,000.00

La duracién de la sociedad sera indefinlda st asl se desea, ademas, solo podra
tener por objeto el funcionamiento como Institucién de-seguros, en los términos de la
Ley, y todas las asambleas y juntas directivas se celebrardn en el domicilio social,
debiendo estar éste slempre dentro del territorio de |a Reptblica.

Con la finalidad de tomar slempre las decisiones mas acertadas para un buen
desarrolio en una compaiila aseguradora, cada una debe contar con personas de
reconocida honosabilidad y amplios conocimientos y experiencia en fa materia financiera
o administrativa, a estas personas se les llama “consejeros” ; forman el Consejo de
Administracién, y |a manera de elegios es la siguiente; cada acclonista 0 grupo de
accionistas que represente por lo marios un 10 % del capital pagado &n una Instituckén
de seguros, tiene derecho a designar un consejero,
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Aparte de los consejeros, es también de gran importancia para toda empresa
tener quien los dirija, y la empresa aseguradora no es la excepcion, necesita de un
Director General, que supervise, coordine y lleve a buen término los objetivos planeados
para el 6ptimo funcionamiento de la aseguradora, al momento de nombrar a un Director
General, la ley marca que : "la eleccion deberd recaer en persona que sea de
reconaocida calidad moral y que ademds re(ina los requisitos siguientes:

1.- Haber prestado por lo menos 5 aflos sus servicios en puestos de alto nivel
decisorio, cuyo desempefio requiera conocimiento y experiencia en materia financiera y
administrativa;

2.- No tener algun impedimento para ser consejero. y
3.- No estar realizando funciones de regulacion de las instituciones de seguros.
€l nombramiento de los consejeros, comisarios, director general y de

funcionarios, que ocupen cargos con la jerarqula Inmediata inferior a la de aquel,
requerira aprobacion de la Junta de Goblerno de la CNSyF.

FUNCIONAMIENTO

El funcionamiento dé una empresa de seguros es muy varado, comprende

- diferentes aspectos que van Intimamente relacionados, mismos que se detallaran a

continuacién en sus partes significativas,

a) OPERACIONES

" Las Instituciones de seguros pueden realizar las operaciones slguientes
conforme a la ley:

I.- Practicar las operaclones de seguro, reaseguro y reafianzamiento;
.- 00nstituir e invertir las reservas previstas en la ley;
fil.- Adminlstrar las sumas que por concepto de dividendos o indemnizaclones les

confien los asegurados o sus beneficiarios para con ello obtener beneficios que
redunden en gananclas tanta para la compaiiia aseguradora, como para el asegurado.

IV.- Administrar las reservas correspondientes a contratos de seguras que tengan

como base planes de pensiones relaclonados con la edad, jubilacién o retiro de personas
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V.- Actuar como institucion fiduclaria en el caso de los fideicomisos de
administracién en que se afecten recursos relacionados con el pago de primas por los
contratos de seguros que se celebren.

VI.- Administrar las reservas retenidas a instituciones del pais y del extranjero ,
que correspondan a las operaciones de reaseguro y reafianzamiento; asi como el

otorgamiento de créditos o préstamos.

Vil.- Podra emitir obligaciones subordinadas que deberan ser obligatoriamente
convertibles a capital, hasta por un monto igual al capital pagado de la instituclon.  El
importe de estas obligaciones no se considerara como Integrante del capital de garantia.
Ademas estas obligaciones y sus cupones, serdn titulos de crédito, en caso de la
liquidacién de la emisora, el pago de las obligaciones se hara a prorrata, los titulos
podran emitirse en moneda naclonal o extranjera, mediante declaraclén unilateral que se
hara constar ante la CNSyF.

Vill.- Adquirir, construir y administrar viviendas de interés social e inmuebles

urbanos de productos regulares, asi como los bienes muebles e inmuebles necesarios
para la realizacién de su objeto social.

b) ACTIVIDAD
Conforme a lo dispuesto por las menclonadas leyes la actividad de las
instituciones de seguros estara sujeta a las sigulentes reglas;

|- Las operaciones de seguro y reaseguro, asi como las de reafianzamiento
autorizadas, se practicardn segun lo establecido porla Ley.

Il.- Ei capitai pagado y reservas se mantendrén invertidas conforme a la Ley, cabe
mencionar que las reservas para fondos de pensiones o jubflaciones, deberan invertirse

-en el pals; y también serd la SHCP la unica que podra autorizar que fas inversiones

relacionadas con operaciones en moneda extranjera, se constituyan en otro tipo
determinado de moneda. Las inversiones sélo podran realizarse en aquellos valores
que sean aprobados por la CNSyF, ademés de lo establecido por ia iey del 10. de
noviembre de 1995,

tii.- El importe de los créditos destinados para los inmuebles no serd mayor a la
cantidad que resuite de apiicar, al valor totai de los inmuebies, el porcentaje que fije la
SHCP, de igual modo el importe de fos préstamos con garantia de las reservas
matematicas de primas, no excedera de la reserva terminal correspondiente.

iV.- Las operaciones de fideicomiso las podrén efectuar las Insfituciones
autorizadas, pero deberan apegarse a las sanas practicas fiduciarias de las instituciones
de crédito.
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¢} RETENCION.

- Debido a la diversificacion de los riesgos que asegura una corpaiifa de seguros,
y a que cada uno de ellos representa un Indice de peligrosidad; cada compaiia-
determina un limite de retencién acorde al porcentaje de riesgo da cada objeto
asegurado,

Dicho limite de retencion es el importe del seguro de cada operaclon que la
empresa retendré a su proplo resgo.

Todo tipo de riesgo cuya suma asegurada rebasa la retencidn, el excedente lo
cede a oftra compaiiia llamada reaseguradora; a esta operacién se le llama
" reaseguro”, y su funclén consiste en homogeneizar cuantitativamente la cartera de
seguros en un clerto rango.

A este respecto la ley menciona que las instituciones deben diversificar las
responsabilidades que asuman de seguro y reaseguro, y sera la SHCP la encargada de
fijar los porcentajes de las sumas de capital minimo de garantia y reserva de previsién
que sirvan de base para fijar , en cada operacién o ramno, los limites de retencién de las
instituclones en un solo riesgo.

Las instituciones fijarén anualmente sus limites méximo y minimo de retencién
tomando en cuenta el volumen de sus operaciones, el monto de sus recursos, de las
sumas en riesgo, la experiencia obtenida respecto al comportamiento de la siniestralidad,
la politica de la institucién para ceder o aceptar reaseguro, tanto dei pais como del
extranjero.

Respecto a los-excedentes que tengan sobre sus limites de retencion en un.soio
riesgo, podrén distribuidos en coaseguro o cederios a Instituciones autorizadas o
reaseguradoras extranjeras. '
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d) RESERVAS

En la terminologia aseguradora y desde el punto de vista contable, se le llama
RESERVA, a las sumas retenidas con fines especificos determinados. Es el excedente
del valor presente  de los beneficios, sobre el valor presente de las primas netas.

La naturaleza y las cuentas en que se registraran dichas reservas, serd
invariablemente acreedora.
" La reserva es el sistema técnico-econdmico del que se valen las entidades de
seguros para la proyecclon temporal de los riesgos por ella asumidos” .

Es importante que el actuario pueda evaluar dichas reservas, ya que para el
asegurador es vital conocer el riesgo nelo representado por un grupo de pdlizas, en
fecha posterior a la de su emision,

También es necesario que las reservas sean calculadas correctamente y que se
encuentren Integramente Invertidas en valores autorizados, es decir, valores que tengan
estabilidad, productividad y que sean de facil realizacién, ya que es preclso que al vencer

“los contratos o al sobrevenir los siniestros, |a Institucién cuente con los fondos suficlentes

para cumplir con las obligaciones contraidas, a fin de que los asegurados o beneficiarios
puedan ser indemnizados, lo cual solo puede conseguirse st la compaiiia aseguradora,
considerada por el publico como un drgano de garantia y seguridad, tlene reservas
suficlentes que le permitan cumplir con sus obligaciones; en suma, las instituclones de
seguros deben constituir reservas de diferente tipo, las cuales se listan a continuaclén:

I.- RESERVAS TECNICAS: Son obligatorias segun la Ley Mexicana, Se clasifican en:

a) Reservas de Riesgos en curso

- Reserva matematica.- exclusivas del ramo de vida, se destinan a la
consecucion de un equilibrio a futuro entre primas y riesgos.

- Reserva de Dafios.- son aquelias que tienen como objetivo el hacer frente a
eventos desfavorables ( siniestros ) que puedan afectar el area de vida. ( aqul
el 31 de diciembre hasta su vencimiento ).

b) Reservas de obligaciones por sinlestros pendientes de pago.- se constituyen para
la liquidacion de siniestros que pertenecen al ejercicio, y que por algin motivo no se han
{iquidado al cierre del balance.

Dichas reservas se constituyen por que cuando un ejerciclo econémico se
termina ( 31 de diciembre de cada aflo ), hay determinado nimero de siniestros que se
producen en el ejerciclo  pero aun estan pendientes de liquidacion, de mariera que los
pagos indemnizatorios se realizaran al afio siguiente o en otras anualidades suceslvas;
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de esta forma, los aseguradores deben constituir al final de cada afo una reserva
equivalente al importe aproximado de los siniestros aun no indemnizados.

c) Reserva de Prevision.- Se conslituye para hacer frente a eventuales desviaciones en
la siniestralidad en la fluctuacién de valores.

d) Reservas catastroficas.- Para hacer frente a eventualidades de caracter
catastrofico.

¢) Reservas de contingencia.- Se constituyen para los seguros de vida

f) Reserva para siniestros LB.N.R.- ( Incurred But Not Reported ) aqui se incluyen
todos aquellos sinlestros que no fueron reportados al 31 de diciembre de cada afto,
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CAPITULO 111

INVERSIONES DE UNA COMPANIA DE SEGUROS.

I.- Definicion de inversion.

Por inversion se entiende la aportacion de tiempo, dinero o energla
destinada a obtener aigun beneficio futuro; por invertir se entiende una aportacién
presente y clerta, a cambio de la posibilidad de oblener un rendimiento, aunque inclerto,
a futuro.

. En ei sentido que interesa a este trabajo, se tratard el término "inverti’” como
“invertir recursos en algo" .

Se pueden realizar inversiones en una enorme variedad de casas o actividades,
sin embargo, (o que tlenen en comtin los actos de Inversidn es la aportacién de recursos
con e fin de recibir un beneficlo adicional a fuluro.

Las inversiones financleras son los recursos que se derivan de las reservas, es
por ello que se les llama excedentes, y cuando llega el momento de utilizarlos, estos
recursos se convierien en inversiones reales.

Una de las caractersticas principales de los excedentes es que sean
" liquidos" , es decir, de facll realizacién, en caso de no sero, no resultan de tanta
utilidad al momento de querer utilizarlos.

Tomando esta caracteristica de fiquidez, se puede hablar de una inversion
financiera como " Ia aportacion de recursos liquidos para la obtencion de un beneficio a
future” .
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INSTRUMENTOS BURSATILES DE INVERSION,

La fuente fiduclana mas importante para una institucién aseguradora, es la
inversién de sus recursos, particularmente de las reservas lécnicas de la misma,
reservas, que como es conacldo, son generadas a partir de las primas emilidas por la
institucion.

En otra parte de este {rabajo, ya se ha mencionado que ei "financiero” de una
institucién aseguradora, desempeiia un rol muy importante, en virtud del cual una
inversién " optima " consta no unicamente de instrumentos bien escogidos, sino también
de aquellos que hayan ofrecido ( y se espera que ofrezcan en el fuluro), rendimientos
constantes, siendo asl, se asegura al obtener a futuro rendimientos optimos, ios cuales
conlribulrén al resuitado final de fa institucion y al mismo tiempo, corregirdn eventuales
pérdidas técnicas.

Et " financlero " de una institucidn de seguros debe por tanto ser persona
conocedora def movimiento acclonario en {a Bolsa de Valores de su pafs, en este caso
de México, y en general de todo lipo de valor bursatii emitido por el gobiemo, ya que {as
insfituciones de seguros también estan orentadas a Invertr en esos valores
gubemamentales,

En e! pals, la Ley General de Instituciones y Socledades Mutualistas de Seguros
de fecha 3 de enero de 1890, establece las reglas para la Inversion de las reservas
técnicas, asimismo la ley del 12 de enero de 1990 , {a def 31 de diciembre de 1992, y la
dei 10. de noviembre de 1995, establecen ¢omo y cuanto una instituclén de seguros
debe Invertir para su sano funcionamiento .

Mediante las mencionadas reglas, el legislador busca que el sector asegurador a
travds de los recursos que generan sus operaciones, participe de manera
corresponsable més activa en & desarrolio econdémico del pals y contribuya con ello a
satisfacer {os requerimientos financieros que nuestra economia exige, si se habla de los
recursos derivados de sus reservas técnicas, se diré que son permanentes y por fanto
susceptibles de canalizarse hacia inversiones a largo plazo.

E! Plan Nacional de Daesarolio 1895-2000 sefiala que el sistema tinanciero de!
pais, de! cual forman parte |as Instituciones y sociedades mutualistas de seguros,
desempefia un papel fundamental para la generacion de crecimienio econémico, en
consecuencla, la SHCP ha considerado convenlente modificar a partir dei 10. de
noviembre de 1995, el régimen de inversion de las reservas técnicas de las nstituciones
y sociedades mutualistas de seguros con la finalidad de promover su desarroffo en su
funcién de intermediarios financleros, asi como apoyar {a solvencia y liquidez, tomando
en conslderacion lo expuestas que estén sus inverslones frente a los principales fiesgos
del mercado.
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La actualizacldn también obedece a la reciente evolucion de los mercados
financieros, por lo que se hace indispensable considerar las nuevas condiciones y
posibilidades que éstos ofrecen a los inversionistas institucionales; asimismo se liberd a
las aseguradoras de la obligacion de canalizar sus recursos para la adquisicion de
valores que emite o respalda el Goblerno Federal, con lo que ya no es necesario que
mantenga el BM un saldo promedio diario mensual de este tipo de inversiones y que
celebren con éste, un contrato de depdsito de titulos en administracion.

Con ellos las aseguradoras ya cuentan con una amplia diversidad de
Instrumentos de inversion que actualmente utiliza el sistema financiero mexicano, entre
los que se pueden citar los valores emitidos o respaldados por el gobierno federal entre

" otros.

Respecto a las inversiones de reservas técnicas relacionadas con operaciones de
seguros y de reaseguro en moneda extranjera, en eslas reglas se amplian los
instrumentos de Inversién y ademas se da la opcién para que las empresas
aseguradoras inviertan en titulos o en valores denominados en moneda naclonal, el
equivalente de la reserva de previsidn constituida por este tipo de operaciones,

Se menciona que podrén garantizar estas con su equivalente en moneda
nacional cublerto mediante contratos de compraventa de coberturas cambiarias o

"de productos derivados para la cobertura del riesgo que realicen con

intermediarios autorizados y en mercados reconocidos por el BM.
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Disposiciones.

"Ei régimen de inversion de las reservas técnicas que se constituyan, se regird
por las presentes reglas” (1)

* El total de las inversiones que deben mantenerse se determinaran sobre a la
base de la inversidn, conforme a lo previsto en estas reglas.

* La base de inversion se obtiene de la suma de los saldos que al dia dltimo de
cada mes presenten las raservas técnicas calculadas y reglstradas en la contabilidad, los
recursos de los fondos del seguro de vida Inversidn y operaciones a que se refiere el art.
34 de esta ley.

* las Instituciones y sociedades mutualistas de seguros podran ajustar su base
meta de inversion cuando ello corresponda al curso legal de sus operaciones y deberan
tener invertidos, en todo momento, los activos destinados a respaldar sus reservas
técnicas.

e) Inversion en moneda nacional.

** Las Instituciones y Socledades Mutualistas de Seguros, deberan mantener
invertida su base neta de inversién en todo momento, en valores emitidos o respaldados
por el Gobiemo Federal , valores aprobados por la CNByV como objeto de inversion de
las reservas técnicas de dichas instituciones, en depésitos en instituciones de crédito -
con excepcién de la Cuenta maestra empresarial y la cuenta de cheques -, en valores,
en titulos, asi como en fos activos o créditos siguientes - con excepclén de los créditos
directos o quirografarios - :

** Operaciones de descuento y redescuento celebrados con Instituclones y

organizaciones auxiliares de crédito y con fondos permanentes de fomento econémico

constituidos en fidelcomiso por et Goblerno Federal
** Créditos con garantia prendaria de tituios o valores

** Créditos con garantia hipotecaria sobre inmuebles ubicados en el territorio
naclonal

** Inmuebles urbanos de productos regulares
** Valuacion de valores afectos a reservas técnicas
** Préstamos sobre pélizas

** Deudor por prima y primas por cobrar

1)Tomado del Diarlo Oficial de la Federaclén. 10. da noviembre ds 1995.
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** Primas retenidas por reaseguro tomado

** Participacion de reaseguradores por siniestros pendientes
** Siniestros retenidos por reaseguro tomado

** Instituciones de seguros cuenta comiente

** Siniestros financiados

* Los recursos afectos a la reserva de riesgos catastréficos no podran estar
invertidos en bienes inmuebles o destinarse al otorgamiento de créditos con
garantia hipotecaria.

* Las instituciones y socledades mutualistas de seguros podran realizar
inversiones  exclusivamente en sociedades de inversion comunes y en
sociedades de inversion  en instrumentos de deuda.

f) Inversion en moneda extranjera,

* La inversion de las reservas técnicas constituidas en moneda extrapjera y
demas pasivos que se deriven en virtud de los riesgos que asuman en esa clase de
moneda una institucién o sociedad de seguros, deberan llevarse a cabo en: valores
denominados en moneda extranjera que emita o respalde el goblemo federal o en
valores denominados en moneda extranjera que estén inscritos en el Registro Nacional
de Valores e Intermediarios que lieva la CNByV, o en depdsitos, titulos o valores emitidos
en moneda extranjera pagadaros en el extranjero, por entidades financleras mexicanas
o por entidades financieras del exterior que sean sus filiales.

Las instituclones y sacledades podran invertir en titulos o valores denominados
en moneda pacional, el equivalente de la reserva de prevision constituida por
operaciones de seguro y de reaseguro que hayan celebrado en moneda extranjera, de
igual forma, podrén garantizar sus reservas técnicas constituidas en moneda extranjera
con su equivalente en moneda naclonal cublerto mediante contratos de compraventa de
coberturas camblarias o de productos derivados para la cobertura de riesgo cambiario

'que realicen con intermediarios autorizados y en mercados reconocidos por ei BM ,

slempre y cuando las inversiones en moneda nacionel que tengan destinadas para

cumplir con el contrato ceiebrado , no se tomen en cuenta para cubrir durante la vigencia.

del mismo otras reservas técnicas,

g) Limites de Inversion.

Las regias cop fecha del 10, de noviembre de 1995 establecen limites de
inversion respecto a su basa de inversién total, que Incluye la corespondiente en
moneda nacional, en moneda extranjera y ia relativa a las obligaciones iIndizadas, los
limites se presentan en el sigulente cuadro:

S A LR N s S e Ee L e
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I, Por tipo de_valores, titulos, bienes, créditos u otros activos:

a) Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta of 100 %;
b) Valores emitidos o respaldados por instituciones de crédito, hasta el 60 % ,
c) Valores emitidos por entidades distintas a las sefialadas en a) y b) de esta
fraccién, hasta et 30 % ;

En caso de Inversiones con warrants y productos derivados, se procedera
conforme lo aspecifica este Inclso en la mencionada ley;

d) Titulos, activos o créditos de los mencionados en los incisos a), b) , ¢)y d)
de la quinta de las reglas de esta ley, hasta el 30 %, sin que sohrepasen fos
limites sigulentes:

d.1) operaciones de descuento y redescuento, hasta el 5 %
d.2) créditos con garantia prendaria de tifulos o valores, hasta el § %;
d.3) créditos con garantia hipotecaria, hasta el 5§ %; y

d.4) Inmuebles urbanos de productos regulares, hasta el 25 %.

fi._Por emisor o deudor:

a) Valores emitidos o respaldados por el Gobierno Federal, hasta el 100 %

b) Valores emitidos o respaldados por instituciones de crédito, hasta el 18 % ;

c) Valores emitidos por entidades distintas a las sefaladas ena yyb)deesta:
fraccién, hastael7 % ;

d) En acclones de grupos, instituciones o sociedades que porsu sector de
actividad econdmica consfituyan riesgos comunes para la institucion o sociedad
mutualista de seguros, hasta el 10 %

) En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o.

préstamos a favor de las entidades integrantes de grupos financieros,
instituciones, sociedades o de personas, que por sus nexos patrimoniales o de
responsabilidad con la institucién o sociedad mutualista de seguros, constituyan
riesgos comunes, hasta el § %, y



f) En acciones, valores, operaciones de descuento y redescuento, créditos o
préstamos a favor de las entidades integrantes de grupos financieros,
instituciones, sociedades o de personas, que por sus nexos patrimoniales o de
responsabilidad entre los emisores, constituyan riesgos comunes, hasta el 18 %.

h) Inversiones con cargo al capital pagado y reserva de capital.

* Las inversiones con cargo al capital pagado y reservas de capital no deberéan
exceder del 60 % del capital pagado y reservas de capital. La CNSyF puede
aumentar temporalmente este porcentaje en casos individuales, cuando a su
juicio la cantldad resultante sea insuficiente para el destino Indicado.

* El Importe de los gastos de establecimiento y organlzacién, y la suma de los
saldos a cargo de los agentes e intermediarios, documentos por cobrar y
deudores diversos, no excederd de los limites que autorice la SHCP.

* La inversion en acciones de instituciones de seguros o de fianzas, no sera
mayor al 20 % de la suma de! capital pagado y reservas de capital de la
inversora, Elimporte de estas inverslones no se considerara como Integrante del
capital minimo de garantia.

* No excederan del importe del capital pagado y reserva de capital, la suma de
todas las inversiones que ya se mencionaron en capltulos anteriores.

i) Liquidez de una institucién de seguros.

Una insfitucién de seguros tiens que ser solvente, es decir, debe tener ia
suficiente capacidad de liquidez, estar en condiciones de poder vender y comprar con
facilidad las inverslones que tiene, con el fin de reintegrar a sus asegurados el efectivo
correspondiente a ia obligacion contralda.

La ley mexicana menciona que con el fin de que las instituciones y sociedades
mantengan el adecuado equilibrio en las inversiones de recursos a corto y largo plazo,
asl como que los mismos guarden fa debida reiacion respecto a la naturaleza de los
pasivos que los generaron, establece que el importe de la base neta de inversién de las
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reservas técnicas, deberd canalizarse a Instrumentos denominados a corto plazo
conforme a las siguientes proporciones minimas:

RESERVA % MINIMO DE INVERSION
A CORTO PLAZO

* Para obligaciones pendientes

de cumplir 100

* De sinlestros ocurridos pero no

reportados (1.B.N.R.) 75

* De riesgos en curso 50

* Matematica - 30

* De previslon 30

* Especial de contingencia 30

* De riesgos catastroficos 20

Para efectos de estas Reglas, se entiende como inversion a corto plazo la igual o
menor de un afio, en el concepto que para determinar el plazo debera considerarse el
nimero de dias que deban transcurir para que el instrumento de inversion u operacién
realizada alcancen su redencién, amontizacion o vencimiento. También se conslderard
como inversién a corto plazo, aquella realizada en acclones catalogadas como de alta
bursatilidad.

j) El rendimiento de {as inversiones

"-Beneficio * es la segunda palabra de importancia en el término de inversién.

financiera,” en el marco de las finanzas, a ese beneficio se le llama rendimiento.
El rendimiento derivado de una lnversién financiera se expresa como un
porcentaje de lo invertido.

k) Laimportancia de invertir en valores,

Los valores tienen ia funcion econémica de servir de medios perfeccionados, para
encauzar ios ahorros y recursos disponibles hacla actividades productivas.

Los valores son medios de Inversion o de renta de gran liquidez, que tienen ta
ventaja de clrcular més faciimente, cuanto mas desarroliadas estén las operaciones con
esta clase de blenes.

. Dicho sea de otra forma, es importante. invertir en valores porque propician la
captacion del ahorro Intarno, para que asl las empresas adquieran financiamlento y lo
encaucen hacia bienes de capital, logrando asi el crecimiento de dichas instituciones y
por ende, el desarrollo de la economia en general,
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1) Inversion a corto y alargo plazo.

Las obligaciones que contrae una institucion de seguros son a una fecha
determinada, mas en el caso de los seguros de vida dotales o similares, en los que la
diferencia se nota al mamento del pago de las primas, la instituclon aseguradora se
obliga a pagar una cierta cantidad , tamblén pactada desde el princlpio.

Tamblén existen obligaciones sin fecha determinada, que al ocurrir el evento
desfavorable (siniestro) pravisto al tomar el riesgo y durante la vigencia de la pdliza, se
cubren. '

Por lo tanto se trata de obligaciones a plazo determinado o indefinido, a partir del
momento en que entra en vigor la poliza.

Por lo expuesto con anterioridad, las Institucionas de seguros, al invertir sus
recursos - en su mayoria en la reserva técnica -, deberén proceder de manera tal que las
menclonadas Inversiones sean a corlo o largo plazo con el fin de tener Ia disponibilidad
inmediata para hacer frente a las obligaclones contraidas.

Por Inversion a corto plazo se entlende aquella cuyo plazo de vencimiento es
menor de un aifio, mientras que se flamardn inversiones a largo plazo aquellas cuyo
vencimiento es superior al afio,

El mercado mexicano de valores ha sufrido un camblo en sus inversiones y por
tanto en sus Instrumentos bursatiles, hoy en dia se pueden notar diferenclas impontantes:

* Hay més opclones de inversidn, se puede invertir tanto en los bancos como en
la amplia gama que ofrece la Bolsa Mexicana de Valores.

* Hay mas opciones de inversion a corto plazo;

* Las inversiones son méds liquidas, 1a mayoria de los nuevos Instrumentos de
inversién son altamente iiquidos, en el sentido de que se pueden convertir en efectivo

" on un lapso méximo de 48 horas, hasta hace pocos afios, los bancos haclan un mercado

de los bonos financleros e hipotecarios para darles liquidez, pero  ésta no era
caracteristica propia del Instrumento; actualmente, por estar cotizados en {a Bolsa, e!
concepto de los nuevos insfrumentos es que sean fiquidos.
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A) VALORES DE RENTA FlJA.

Las inversiones de renta fija tienen dos caracteristicas basicas que las distinguen
de otras categorias de inversién, y es que proporcionan un rendimlento predeterminado
a un plazo determinado, esto es porque una Inversion de renta fija es un préstamo que el
Inversionista hace al emisor del instrumento.

En inversiones de renta fija el rendimiento se determina segtin el nivel general de
las tasas de interés en el sistema financiero, de aqul que el pronostico se vuelva muy
importante para la toma de decisiones de inversién en ese instrumento,

En México hay actualmente tres categorias de inversiones de renta fija: a corto
plazo, largo plazo y las inversiones bancarias

Los Instrumentos a corto plazo forman parte del-mercado de dinero, ya. que
cuenta con instrumentos de realizacion Inmediata, este mercado es el que ha tenido un
crecimiento mayor a partir de 1980,

Entre los Instrumentos a corto plazo tenemos: CETES, aceptaciones bancarias
pagaré empresarial, papel comercial bursatil y extrabursatil, etc.

Entre los instrumentos de largo plazo podemos citar a los Bonos de Desarrollo
(BONDES ), bonos bancarios de desarrollo, obligaciones corporativas, etc.

B) VALORES DE RENTA VARIABLE.

Las acclones son de renta variable por carecer de los elementos de
predsterminacion que tienen las Inversiones de renta fija, No tienen un rendimiento
predeterminado ni un plazo predeterminado.

Son titulos que retribuyen un rendimiento variable a quien las poses, lo cual esta
condicionado al rendimiento de utilidades de una empresa, a los dividendos que se
decretan en base a las utiidades generadas, a la situacién econdmica del mercado, e
Incluso a la situacién politica que afecta al pals,
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DIVERSOS TIPOS DE INSTRUMENTOS
BURSATILES DE INVERSION

1- CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION ( CETES ).

Son titulos de crédito al porlador en los cuales se consigna la obligacion del

. Gobiemo Federal a pagar una suma de fija de dinero en fecha determinada. Los

valores referidos se emiten por conducto de fa SHCP. EI BM actia como agente
exclusivo del Goblerno Federal para la colocacion y redencion de dichos titulos.

Se consideran Instrumentos de corlo plazo, y su valor nominal para las primeras
emisiones es de N$ 10.00, amortizables en una sola exhibicién al vencimiento de los
titulos.

La adquisicidn de los CETES estd ablerta a cualquler persona ya sea fisica o
moral, excepto cuando su régimen juridico se lo Impida. Los adquirientes pueden ser
naclonales o extranjeros.

Son de una gran liquidez, tanto en la compra como en la venta, e5 una inversion

. completamente segura ya que cuenta con el respaldo del Gobierno Federal, se pueden

adquirir y negoclar exclusivamente con el intermediario financlero ( casa de Bolsa).

Su rendimiento es libre de Impuestos para las personas fisicas y acumulable al
resultado fiscal para las personas morales

2- BONOS DE DESARROLLO ( BONDES).

Este instrumento bancario posee una gran liquidez, la emisién fue Bonos de
Desarroflo del Gobiemo Federal, emitidos por este, con vencimiento a 364’y 728 dias;
fueron utilizados para dar un alivio al pago de la deuda Intema,

Tienen un rendimiento pagable cada 28 dias o de fos pagaréé bancarios a 30

Se colocan en una subasta hecha por el BM y se figuidan cada jueves, pueden

_colocarse con un descuento sobre el valor nominal, asf su rendimiento es mayor.

Después de los BONDES hicieron su apariclon los CETES a7 y 21 dias, y fueron
por lo tanto més atractivos debldo al fenémeno inflacionario,
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3. BONQOS HIPOTECARIOS.

Son fitulos emitidos direciamente por sociedades de Crédite Hipotecario. La
garantia la forman los créditos olorgados a sus clienies, asi como los activos de la

Institucion.

En caso de liquidacién de la socledad, estos titulos tienen prioridad sobre e
total de los activos y recursas de la propia institucion, respecto de las demés
obligaciones y compromisos,

4- OBLIGACIONES CORPORATIVAS.

Son instrumentos de crédito a largo plazo emitidos por las empresas y cofizados

en la Bolsa,

En 1977 fue TELMEX quien emitié la mayor cantidad de obligaciones, en ese
mismo afio se autorizé una nueva modalidad: las obligaciones quirografarias, que son et
tipo més comin en el mercado, no tienen garantia aiguna salvo por la firma de los
signatarios de la empresa.

5- CERTIFICADOS DE PARTICIPACION INMOBILIARIOS.

Se emitieron por primera vez en 1987, ofrecen al emisor la posibilidad de
financiar proyectos de construccion, y al inversionista, la oportunidad de inverllr en un
instrumento cuyo rendimiento y valor de amortizacion esta ligado con la tasa de inflacion.

Se pagan los Intereses en forma trimestral, pero con base en una tasa calcutada
en forma mensual.

Los certificados son el tnico instrumento en el mercado de Inversiones de México
que garantiza una tasa real, amiba de la tasa inflacionaria. Por lo tanto, son atractivos
para el inversionista, pero pueden resultar caros para el emisor. Por este motivo, aunado
a la relativa complejidad, ha habido una sola emisién de cerlificado a la fecha, hecha por
{a empresa Cifra, S.A. de C.V.

6 BONOS AJUSTABLES DEL GOBIERNO FEDERAL (AJUSTABONOS).

Son titulos de crédito a largo plazo, denominados en moneda naclonal, en ios
cuales se consignard la obligacion directa del Gobiemo Federal de pagar una suma
determinada de dinero.

Estos Bonos proporcionan a fos inversionistas cobertura contra el riesgo de
erosion del valor real de sus ahorros, faciiitan a las aseguradoras del pals la posibilidad
de ofrecer seguros 0 pensiones cuyo valor real no se deteriore con el transcurso del
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tiempo, propician el desarrollo de fondos de pensiones y jubilaciones que conserven su
valor real en favor de sus beneficiarios y representan una alternativa de inversion idénea
para autoasegurar ingresos estables para la época de retiro.

7.- BONOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION ( TESOBONOS ).

Se trata de titulos de crédito denominados en moneda extranjera, en los cuales el
gobiemno federal se obliga a pagar en una fecha determinada una suma en moneda
nacional, equivalente al valor de dicha moneda extranjera, calculando al tipo de cambio
libre; su emisor es la SHCP como representante de! Gobierno Federal a través del BM.

Su objetivo es captar recursos financieros provenientes del pablico inversionista,
especialmente en periodos de incerlidumbre cambiaria, es una herramienta para la
ejecucion de la politica monetaria que conforma una opcién de ahorro con cobertura
cantra el riesgo cambiario con rendimiento fijo y alta liquidez.

El destino de los recursos captados es apoyar el financiamiento del Goblerno
Federal, su rendimiento se obtiene por la diferencia entre el precio de compra y renta y el
incremento debido a la variacién del tipo de cambio.

Cabe hacer mencién que a partir de abril de 1896, los " Bonos Globales *
sustituyen a los Bonos Brady 's.

8.- UNIDADES DE INVERSION  (UDI's).

Durante el aflo de 1895, el 4 de abril, se aprobo fo Iniciativa para crear las
Unidades de Inversién, cuyo propbsito fundamental el estimular el ahorro Intemo y en el
corto plazo ayudar a reducr la carga financiera que enfrentan los consumidores y las
empresas, como resultado del répido crecimiento de las tasas de interés Interas.

QUE SON ?

Las Unidades de Inversién o simplemente UDI's, significan en términos estrictos,
un registro contable de la Inflacidn en forma diaria que podra ser incorporada de
manera voluntaria a los conlratos financieros en su primera etapa, aunque las
experiencias de otras economias indica que su uso se generaliza gradualmente a otras
transacciones de la economia. Esto es, al contabllizar la Inflaclén como parte de las
gbﬂgaclones lo que se hace es que el valor real de las mismas no sea erosionado por

sta,

Las UDI's no constituyen una nueva moneda de curso legal, pues son solo una
expresion contable de las operaciones que se efectien en nugvos pesos. De forma que
cualquler transaccion en UDI's deberé liberarse en pesos con la correspondiente
actualizacion de la inflacion,
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Para tal efecto a pariir del 4 de abril de 1995, el Banco de México da a conocer
de manera periodica, a mas tardar los dias 10 y 25 de cada mes, el vaior
correspondiente de las UDI's , que tendran un rezago de un mes respecto de la inflaclon
observada,

CARACTERISTICAS :
* Cuando se abra Ja cuenta o deposito en {a UDI's su valor sera iguai a $1.00

* Estard indexado al [ndice Naclonal de Precios al Consumidor ( INPC ) , esto
con el fin de que no pierda su valor a través del tiempo por la Inflacion.

* Su valor seré caiculado por el Banco de México, dicho procedimiento debera
ajustarse a lo dispuesto por el art. 20-bis del Cddigo Fiscal de fa Federacion y
debera ser publicado para cada dia en forma periddica por el propio BM en el
Diario Oficlal de fa Federaciéon {10y 25 de cadames ) .

* {.as obligaciones denominadas en UDI's se conslderan de monto determinado.
* Alinverlir se entregard una cantidad determinada de dinero en pesos.

* {.as UDI's varlardn directamente segin el valor a que se coticen el dia de su
compra. '

* El plazo minlmo de las inversiones es a tres meses, y los intereses que paga
la Institucidn bancaria, se liquidan al final del periodo.

POR QUE SURGEN?

En un periodo en el que la trayectoria de la inflacién cambia bruscamente ( alzas
y bajas de indices infiacionarios ), se genera una fuerte distorsién en los mercados
financleros y en @l sector real de la economia debido a que las personas y las empresas
modifican sus planas de consumo e inversion, sobre todo si los costos financleros que
implican sus deudas se elevan en forma importante en relacion con e} aumento de las
tasas de interés.

Para los ahorradores, se genera un factor de incertidumbre sobre el rendimiento
que otorgaban sus inversiones en téminos reales, factor que se incorpora en las tasas
de [nterés nominales que se incrementardn por este concepto, mas adn en la etapa
inicial de un programa de estabiiizacién. Entre otros factores, ello condiciona a que las
tasas de intarés reales y nominales aumenten substancialmente.

Por ofra parte, en el corto plazo el ingreso de fos deudores en menor medida que
fos flujos destinados & cubrir sus deudas, debido a que la inflacion conlieva a una
amortizaclon en términos reales mas acelerada de lo que se habla presupuestado.
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Adicionalmente, en el caso de nuestra economia, el crédito otorgado por la banca
comercial al sector privado en los afos recientes, crecio aceleradamente, en pare
debido a las necesidades de moderizacién de la planta productiva, lo que produce
ahora, con un cambio sustancial en el escenario de las tasas de interés y de la actividad
economica, problemas para el cumplimiento de los compromisos financieros.

Por lo tanto el esquema de las UDI's busca dos situaciones:

1- fomentar el ahorro interno, al otorgar rendimientos reales para los ahorradores, en
tanto que para los deudores ofrece la posibitidad de tener un respiro en el corto plazo y

2- Planear de manera mas adecuada el servicio de sus deudas, sobre todo en espera
de que el contexto econdmico mejore graduaimente.

BENEFICIOS:

Con la puesta en marcha de este programa se pretende reducir la incertidumbre
que en el corto plazo tienen Implicito las tasas de interés y por otra parte dar incentivos
de ahorro a plazos mayores.

En el caso de los ahomradores, el proposito es impulsar y fomentar la
permanencia de la captacion denominada en instrumentos en moneda naclonal, y la
manera de hacerlo, es que ei valor real de los activos no descienda por efectos de la
inflacién. Las inversiones en UDI's son un instrumento adecuado para ello, ya que la tasa
pactada se realiza por encima de la inflacién, independientemente de cual sea el nivel
que ésta alcance.

En resumen, el esquema de las UDI's busca fortalecer en el mediano y large
plazos, 1a estructura de ahorro de la economia, al permitir acceder en mejores
condiciones a instrumentos de inversion que aseguran que el valor de los activos
financieros conserve su poder adquisitivo en el tiempo y a la vez se obtenga un
rendimiento positivo en términos reales,

Asimismo se busca estimular la permanencia del ahorro en el sistema ( largo
plazo ), y con ello poder otorgar financiamientos a plazos mayores con menor costo..

9 OBLIGACIONES

Son titulos de crédito emitidos por sociedades andnimas altamente calificadas.
Representan la participacion de los tenedores en un crédito colectivo a cargo de la
socledad emisora, el destino de los recursos captados es financiar proyectos de largo
plazo de la empresa emisora, su garantia puede .ser: hipotecaria, quirografaria o
convertible.

: El plazo de rendimiento es variable, va desde 3 hasta 7 afios y en los cupones de
30-60-180 dias. El rendimlento permite ganancias adicionales representadas por el
diferencial entre los precios de compra y venta en el mercado secundario. Esto sucede
cuando fas tasas de interés del mercado bajan. Corno informacion complementaria, las
obligaciones subordinadas convertibles son emitidas por las S.N.C.
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CAPITULO IV,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
DE UNA INSTITUCION DE SEGUROS.

GENERALIDADES.
a) Definicién y uso de los Estados Financieros.

Los estados financleras son resimenes esquematicos que incluyen cifras, rubros
y clasificaciones, que refiejan la operacién de una empresa en un periodo de tiempo
determinado, son un instrumento de control y valiosa herramienta para planear y fomar
decisiones a nivel estratéglico en una organizaclon; estos se limitan a proporclonar una
informacién obtenida def registro de las operaciones de la empresa bajo juicios
personales y principlos de contabilidad.

Usos de los Estados Financieros:

a) Parte intema.- * fijar objetivos y politicas -
* marcar pautas de planeacion
* informar a Ia Direccion de la marcha del negocio,
para faciiitar la toma de decislones
* informar acerca de la rentabilidad dei negocio a
los accionistas

b) Desde el punto de vista externo son requeridos por:

* nuevos inversionistas

* autoridades ( SHCP; CNSyF, etc.)

* organizaciones encargadas de hacer estadisticas:
AMIS, etc.



Tipos de estados financieras.-

Una institucion de seguros realiza cada mes y al final de cada ejercicio (en
México el 31 de diciembre de cada afio ), los documentos contables denominados
respectivamente

a) Estado de resultados -anteriormente flamado Estado de Perdidas y Gananclas -, y el
b) Estado de situacién financiera - anteriormente denominado balance condensado -.

Ambos documentos son importantes para un actuario, pues le permiten analizar
elementos técnicos y financieros que le dan idea de el estado de la empresa
aseguradora, es decir, su margen de utilidades, a continuacion se dard una breve
explicacion de cada uno de ellos.

ESTADO DE RESULTADOS.

Es un documento contable que muestra detallada y ordenadamente la utilidad o
pérdida del ejercicio, Informa sobre la situacién financiera y los resultados de las
operaciones que practica una empresa, fratdndose del documento mensual, puede
definirse como una "fotografia’ de los ingresos y egresos de la institucién originados por
la diferencia entre las distintas operaclones.

La diferencia entre las pérdidas y ganancias - con los eventuales ajustes al final
del aio - constituyen el Estado de Resultados anual, el cual por supuesto, determina la

utilidad o pérdida de la Instituclon, esta representa la cifra mas Importante, ya que junto .

con los superdvits de Capital, indica el rendimiento de la inversién de los accionlstas.

En una empresa de Seguros, a administracion oponuria del efectivo, es decisiva
en la generacién de productos financieros. Esta situacion es aun més clara en los
negoclos de vida con invarsién, en donde el producto financiero, se le reintegra al
asegurado,

Los elementos bésicos del flujo de efectivo son:
Ingresos:

- Primas emitidas,
- Comisiones y recuperaciones del reaseguro
- Otros ingresos (salvamentos, ventas de activos, etc.)

- Rendimientos financieros (netos)
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Egresos;
- Siniestros pagados
- Obligaciones coniracluales = rescates, dividendos, vencimienlos.
- Comisiones de agentes
- Gaslos de administracion ( sueldos, sobresueldos, gastos de oficina, etc.)
- impuestos
- Dividendos de acclonistas
- Participacion a empleados

- Otros gastos
Saldo neto = Ingresos - Egresos

Cuando e} saldo es:

a) Positivo, se genera utitidad

b) Negativo, se requiere financtamiento

Una falta en el manejo adecuado del flujo de efectivo, puede ocasionar serios
problemas en una empresa, Incluso hasta la quiebra.

Este documento contable esté integrado por efementos técnicos de las reservas
fiscales y productos globales de {as inversiones.

La ley mexicana no obliga a que el documento anual sea publicado en periddicos
de extensa difusidn, sin embargo, en los Gltimos 3 afios, 1a CNSF publica el de todas las
compaiilas y a nlvel mercado, de tal forma que cada institucion, en un periodo trimestral,
esté en condiciones de conocer la situacion de Ingresos y egreses de éreas del mercado.

A S G e i 2 AL,
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.

Se trata de un documento contable que presenta la situacion financiera de un
negoclo en una fecha determinada, muestra clara y detalladamente el valor de cada una
de las obligaciones y tiene el propdsito de mostrar la naluraleza de los recursos
econdmicos de la empresa, asi como ios derechos de los acreedores y de la
participacion de los duerios.

Este estado de situacion financiera comprende informacion clasificada y
agrupada en tres categorfas o grupos principales: Activo, Pasivo y capitai, expresa como
estan invertidos los recursos, asi como la propledad de los mismos.

La situacion financlera de la empresa se advierte por medio de la relacién que
existe entre los bienes y derechos que forman su Activo y ias obligaciones y deudas que
forman su Pasiva.

El Pasivo indica las obligaciones de la compailia a través de las diferentes
reservas, también contempia el capltal soclal de la Institucion y que parte del mismo ha
sido exhibido (capital pagado y por pagar), el Activo indica como esta invertido el Pasivo
con el fin de poder responder, en cualquler momento a ias obligaciones del Paslvo, es
declr, son los recursos con que cuenta la empresa; y el Capital o Patrimonlo, refieja la
Inversién de los propletarios de la empresa.

Es ante todo un doctmento eminentemente técnico ( en lo referente al célculo de
jas diversas reservas ) y altamente financlero en virtud de que se indica en el Activo, en
cudles valores bursaliles se invierten dichas reservas.

En ol sector asegurador, ef Estado de Situacién Financiera opera como en todas
las empresas, salvo que su terminologia es muy especifica, y el principal recurso con que
cuentan en el activo es el monetario, e} cuai proviene béasicamente de las reservas que
estdn respaldando el riesgo de los asegurados, por eso es tan importante la manera en
¢bmo se administran las inversiones.

El Estado de Situacion Financlera demuestra la "fortaleza” de una empresa a
través de sus reservas e Inversiones correspondientes, es decir, su real situacion
financiera, misma que Inferesa conocer no solo a propietarios, socios o accionistas, sino
principalmente af Estado.
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DESGLOSE DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ANALISIS DEL ACTIVO { A NIVEL MERCADO ).

Activo es el conjunto de bienes y derechos reales y personales sobre los que se
tiene propiedad, asi como cualquier costo a gasto incurrido con anterioridad a la fecha
de la presentacién del aspecto contable, que debe ser aplicado a ingresos futuros.
Tomando en conslderacion lo anterior, la CNSyF, ha clasificado en grupos formados con
valores hamogéneos, atendiendo a su mayor © menar gradoe de disponibilidad.

GRADO DE DISPONIBILIDAD.

Es ia mayor o menor facllidad que se tiene para convertir en efectivo el valor de
un determinado blen, un blen tiene mayar grado de disponibilidad en tanto es méas facil
su conversién en dinero; del mismo modo, un bien tiene menor grado de disponibilidad
en tanto que es menos facil su converslén en dinero.

El rubro de Inversiones es de vital informacion, éstas pueden ser de distintas
categorias segun se lista a continuacion:

NVERSIONES

Este grupo esta formado por todos los blenes y derechos de la instituclén que se
encuentran invertidos en valores que sean de facii realizacién de acuerdo ccn fos
porcentajes y plazos que fija Ja Ley, afectando a Jas operaciones y ramos de seguros a
que correspondan, Se incluyen {as inversiones no directamente relacionadas con el
objeto de la empresa. Dichas inversiones pueden estar representadas por titulos de
crédito o por inversiones no documentadas con titulos, taies como préstamos, anticipos a
{argo plazo, etc.

Generalmente se hacen inversiories de este tipo con el fin de tener controi sobre
otra empresa, facilitar el objeto propio del negoclo, especulacién o establecer relaciones
mercantiles, Las Inversiones efectuadas con propositos temporales, pero que se
determine que no son liquidas o realizables de inmediato, deben ser mostradas en este

grupo;
EN VALORES,

DEL ESTADQ.-
Cada Estado desea - a veces obliga - que una parte de {as inversiones se
efectiien en valores que el emita y de los cuales es cabaimente responsable,

En nuestre mercado, como ya se dijo, {a Inversidn es " libre ", es decir, no hay
obligacién para con valores gubernamentales, sin embargo {as instituciones de seguros
siguen invitiendo en los llamados CETES - Cerificados de la Tesorerla -
financieramente par la alta seguridad y liquidez y en segundo lugar por su tipo de interés
que {os mismos reconocen son [os més altos en el mercado de valores y son a diferentes
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plazos, adaptandose de esta manera y acomodandose a las necesidades de cada
empresa de seguros.

Sobre los valores del Estado, hay que mencionar también los ajustabonos y los
tesobonos - los CETES son instrumentos de inversion a tasa fija -, variables en el sentido
de que en cada emision ( 28 dias), cambia la tasa pero queda fija durante un periodo por
el cual se compra el titulo.

RENTA FIJA Y VARIABLE -

Puede haber inversiones en bancos por medio de certificados de depdsito a
diferente plazo, cuyo comportamiento - en lo referente a réditos - es similar al de los
CETES Pero como ya se menciond en el Capitulo lil , para que una Iinstitucion de
seguros tenga la liquidez necesana, la Ley impone inversiones obligatorias en
instrumentos gubernamentales.

En lo que respecta a valores de renta variable, la Ley se refiere a inversiones en
" acclones " de empresas no aseguradoras, ias que son atractivas y de absoluta garantia
por la interesada.

En este aspecto @l financiero de la compaiila tiene la obligacién de conocer a
fondo el mercado de los valores, sus antecedentes y perspectivas con el fin de
" optimizar " la inversibn de la compafia obteniendo los mejores rendimientos
financieros.

De manera particular én estos tiempos las tasas de interés sobre este valor
financiero han bajado y por lo tanto el apoyo financiero al técnico ya no es tan
significativo como hace afios y los resultados técnicos en muchas ocasiones itecesitan
del apoyo financiero para sanar situaclones negativas.

El mercado de valores mexicano es variado, por lo que se requiere, como ya se
menclond, tener conocimiento de su desarrolle para no sufrir engarios.

INVERSIONES SEGURQS DE VIDA INVERSION..-

Este renglon es practicamente nuevo en el mercado mexicanc de seguros, y se
define al tipo de seguro que se estuvo vendiendo en el periodo de alta inflacién por el
cual trénsito el pals y que ahora esta perdiendo interés.

DEPOSITOS SOCIEDADES DE CREDITO.- Se dividen en obligatorios y otros créditos.

it IR T e L S e
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PRESTAMOS.- Forman la llamada cartera de crédito, estan integrados sobre pélizas,
quirografarios y prendarios, hipotecarios, habilitacion o avio y refaccionarios, descuentos
y redescuentos, otros créditos y automatizaciones vencidos y créditos autorizados.

INMOBILIARIAS.- Se dividen en : inmuebles, incrementos por revaluacion de Inmugbles
( estimacion por Baja y Depreciacion ), certificados de Participacion e Inmuebles
Vendidos con Reservas de Dominio,

CIRCULANTE.- Es el grupo Integrado por todos los bienes y derechos de la empresa,
que estan en rotacion o movimlento constante y que tienen como principal caracteristica
la facil conversion en dinero.

DEUDORES DIVERSOS.- Aqui se incluyen todos los saldos deudores concedidos por la
entidad, princlpalmente por sus operaciones de trafico, se dividen en: deudas por
primas (las que estén pendientes de cobro), agentes ( saldos a su favor como
consecuencia de las funclones que éstos realizan), ajustadores ( los anticipos que se les
dan para llevar a cabo las inspecciones y ajustes a las pérdidas ocurridas) , y otros
deudores. .

REASEGURADORES.- Este grupo estd formado por todos los bienes y derechos
exigibles por la institucién, provenientes de las operaciones de reaseguro que se
efectien con Instituciones del pals y del extranjero.

OTROS ACTIVOS.- Esta Integrado este grupo por todos los derechos y bienes de la
Instituclon, que se encuentran en mobiliario y equipo, asi como los gastos pagados por
anticlpado, por [o que se tiene el derecho de recibir un servicio, ya sea en el efercicio en
curso, o en ejerclclos posteriores,

Podemos encontrar-en el rubro de otros aclivos a :

Mobiliario y equipo .- mobiliario de oficinas, equipo de transporte, de computo
electronico, periféricos de computo electrénico, etc.

Gastos y cargos diferidos.- pagos anticipados, impuestos pagados con
anticipacion, gastos de establecimlento y Organizacion y otros conceptos por amortizar,

Los gastos pagados por anticipacion se consideran como un Activo, porque nos
dan el derecho de disfrutar de un serviclo equlvalente a la cantidad pagada
anticipadamente, tienen como caracteristica que su valor va disminuyendo conforme se
van consumlendo o conforme transcurre el tiempo.,
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ANALISIS DEL PASIVO.

CLASIFICACION DEL PASIVO.-

El pasivo esta integrado por deudas y obligaciones de distinta naturaleza, mismas
que se clasifican de acuerdo a su grado de exigibilidad.

GRADO DE EXIGIBILIDAD.- Es el menor o mayor plazo de que se dispone para liquidar
una deuda o una obligacion.

Por tanto, la clasificacion def Pasivo quedaria de fa manera siguiente:

RESERVAS TECNICAS

A) Concepto general

Este grupo esta formado por todas las deudas y obligaclones destinadas a cubrir
una obligacion respecto de 1a cual, existe {a Incetidumbre de a qulen se va a pagar,
cuando se va a pagar, es decir tienen como caracter{stica principal que se encuentran en
constante movimiento o rotacién, constituyen las provisiones econdmicas que cualquier
entidad aseguradora debe realizar para hacer frente a obligaciones futuras que surgiran
una vez efectuado ef clerre contable de cada €jercicio econdmico, también se denominan

- reservas Obligatorias o Legales.

Los valores que forman el Pasivo de las Resetvas 'Técnicas, en atencién a su
menor o mayor grado de exigibilidad es el sigulente:

B) Clases

De acuerdo con la legislacidn mexicana de seguros cabe distinguir entre;
a) reservas de primas
* Reserva matemética ( vida )

son exclusivas del ramo de Vida y estdn destinadas a conseguir un
equilibrio futuro enire primas y riesgos, teniendo en cuenta que en este

seguro la prima anual es consiante,. mieniras que el riesgo va

paulatinamente agravandose al aumentar la edad del asegurado.

Estas reservas han de calcularse péliza por péliza, y se denominan
reservas matematicas.
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* Reserva de Riesgos en Curso

- Equivalen al importe de la prima no devengada en cada poliza o de
cualquier ramo excepto vida, y en México, se calcula sobre la base de la
Prima Neta No Devengada por 24-avos, al cierre del ejercicio, o sea el 31
de diciembre de cada afio.

b) Reservas para Obligaciones Pendientes de Cumplir

En el Estado de Situacion Financiera aparecen desglosados de la manera
siguiente:

i * Por siniestros
‘ . Son las reservas destinadas al pago de los sinlestros que al cierre del
; ejerciclo estan pendientes de liquidaclon.

! * Por vencimiento
" En los seguros de vida por rentas o por dotalidades establecidas en las
! polizas

* Por dividendos sobre pélizas
Estén de conformidad con los beneficios otorgados por los seguros de
vida, accldentes y enfermedades y automéviles.

* Por primas en depdsito
Es donds se registran los anticipos y las primas pendientes de aplicacion.

A continuacion se presentan explicadas de manera més extensa.

* Reservas para Siniestros Pendlentes de Liquidacién o pago

| Cuando un ejercicio econdmico ha concluido ( 31 de diciembre) , hay
determinado nimero de sinlestros que adn estdn pendientes de
liquidacién y los pagos indemnizatorios se efectuarén el afio sigulente o
en ofras anualidades sucesivas, por tal motivo, los aseguradores deben
constituir a! final de cada afio una reserva equivalente al importe previsto
de los siniestros aun no indemnizados.
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Para efecluar el célculo de estas reservas, se dividen en afos de
ocurrencia de los siniestros y para cada modalidad de seguro.

Ademas en estas reservas se incluiran los importes estimados o definitivos
de todos aquellos siniestros que habiendo ocurrido  en el ejercicio que se
cierra, hayan sido comunicados con posterioridad a la terminacion de
dicho periodo, pero antes de efectuarse el cierre de las cuentas.

* Reservas para Siniestros Ocurridos y no Reportados ( LB.N.R. }

Se han de constituir estas reservas para hacer frente al costo de los
sinlestros realmente ocurridos en cada ejercicio, pero que adn no han sido
comunicados a la aseguradora antes del clerre de las cuentas de dicho
ailo.

Para efectuar el cdlculo de estas reservas, se toma en cuenta la
experiencia que en ailos anteriores y para este tipo de siniestros, tenga la
propia Institucion aseguradora.

Esta Reserva ya se contempla en México, y ia ley dareglas al respecto.

c) Reserva de Prevision

En México se incrementa esta reserva de acuerdo a porcentajes
sefalados por la ley, distinguiendo las operaciones de vida y de dafos;
sera de tipo acumulativo y su objeto de constitucion es cubrir las posibles
pérdidas por desviaciones estadisticas basadas en su experiencia de
siniestralidad.

Podra afectarse tinicamente conforme a las bases que dicte la CNSyF,
debiendo reponerse posteriormente ias cantidades dispuestas.

d) Reserva para jubllacion

Estéa Integrada por las deudas y obligaciones con vencimiento mayor a un
afio o a largo plazo, destinadas a la jubliacion y a la prima de antigliedad
del personai de la Institucién Aseguradora.
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ACREEDORES POR OPERACIONES DE SEGUROS

Aqui entran los agentes de seguros, intermediarios de seguros, las comisiones
por devengar, las reservas para compensaciones Adicionaies a Agentes, fos
Ajustadores, Acreedores por Pélizas Canceladas, Dividendos por pagar sobre acclones,
Acreedores diversas, impuestos, Depésitos en garantia, Impuestos retenidos de terceros,
etc.

REASEGURADORES

Esta clasificacion esia formada por las deudas y obligaciones exigibles por fas
instituciones del pals y del exiranjero, provenienies de fas operaciones que se efectian
de coaseguro y reaseguro cedido. Estan formados por;

instituciones de Seguros, comprende los saldos acreedores de las
cuentas de efectivo con reaseguradoras por negocio cedido o retrocedido.

Primas retenldas por Reaseguro Cedido, son las cantidades que
permanecen en poder de la Instituclén aseguradora en concepto de
depdsito para hacer frente a las provisiones técnicas de rlasgos en curso,

Reservas de siniestros retenidas por reaseguro cedido, son siniestros
ocurrides pendienites de pago que la entidad retiena a las Instituciones
reaseguradoras.

Reserva de jubilacién y primas de antiglledad al personal, se’

constituyen por obligacién contractual y legal con el personal de la entidad
y calculada actuarialmente

FONDOS DEL SEGURO INVERSION EN ADMINISTRACION

Estas reservas representan fos fondos en poder de la entidad que administra por
cuenta del beneficiario.

OTROS PASIVOS

En este renglon se incluyen aquellas deudas y obligaciones provenientes de
adeudos contraidos con terceras personas, asi come cobres anticipades, por las que se
tiene la obligacién de proporcionar un servicio, tante en el misme ejercicio como en los
posteriores, aqui se incluyen; provislones, impuestos por devengar y crédilos diferides.
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CLASIFICACION DEL CAPITAL

CAPITAL
Forma parte'del capital social, que es la suma de las aportaciones a que se

obligan los socios dentro de una sociedad y puede ser totaimente pagada o solo en
partes, pero nunca en una cantidad menor a la que fija la ley.

SUPERAVIT

Este grupo de cuentas estd formado por todas las porciones de utilidades que
quedan dentro de la empresa por ley o voluntad de los accionistas de esta y que tienen
como finalidad fortalecer el caplital para protegerlo contra posibles conlingencias. L.os
valores que forman el capital superéavit o remanentes son;

* por revaluaciones
* de utilidades

* remanentes del ejercicio

DEFICIT

Este grupo de cuentas estan formadas por todas las porciones de pérdidas que
absorbe la empresa y que tienen como finalidad la de registrar el importe de las mismas
correspondientes a ejercicios anteriores.

Los valores que forman el capital déficit son:

* resultados de ejercicios anteriores

* resultados en el ejercicio.
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DESGLOSE DEL ESTADO DE RESULTADOS

El objeto de las cuentas de resultados es registrar durante el aflo los conceptos
de aumento o disminucién del capital, como consecuencia de las operaciones que
provienen de Gastos, Pérdidas, Productos y Utilidades, para que al fin del afio los
resultados de dichas cuentas se totalicen en una cuenta resumen de ellas denominada "
pérdidas y ganancias"

CLASIFICACION DE LAS CUENTAS DEL ESTADO DE RESULTADOS,

Estas son las cuentas que basicamente se toman en cuenta al mbmento de

elaborar es Estado de Resultados:

PRIMA EMITIDA

PRIMA CEDIDA

PRIMA RETENIDA

PRIMA DEVENGADA DE RETENCION

INGRESO NETO DE PRIMA

SINIESTROS DE RETENCION

UTILIDAD ANTES DE COSTO DE OPERACION

UTILIDAD DE OPERACION

UTILIDAD ANTES DE ISR Y PTU

UTILIDAD NETA
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ANALISIS DE LAS TABLAS

ACTIVO Y ANALISIS DE LA INVERSION

La tabla 1 registra las cifras relacionadas con el Activo del Mercado por el
perlodo 1986-1994 y las Inversiones correspondientes, aqui se notan aspectos muy
significativos como son los siguientes:

1) El anlisis de esta parte del Estado de Resultados Financiero nos dice que de 1986
hasta 1994, el total de Activo tuvo diferente crecimiento que va de un 91.80 hasta un
méximo de 145.16.

Las variaciones porcentuales son el refiejo de la alta inflacién por la cual transitd
el pais ( 160 %) para después bajar paulatinamente de 65.81 % hasta 20 % ( 1993 /
1994 ), reflejdndose a su vez mas el ajuste - hacia la baja - del indice inflacionario.

Sin embargo en nimeros reales no siempre se ha reallzado el coeficiente
inflacidn 1987/1986 ha sldo de 159 % y el decremento solamente de 154 %.

2) En lo que conclemne a las Inversiones, éstas aumentaron cada afio en porcentajes
siempre crecientes y cas| constantes'que van desde un 46 hasta un maximo de 67,
mientras el aumento de (in aio sobre la inversion anterior varié de un 114 % hasta un
maximo de 153 % para bajar hasta un minlmo de 24.5 % sigulendo el desarrollo del
fendmeno Inflacionario.  Esto indica que los diferentes componentes del renglén
inversiones han aumentado como se nota en la tabla |.

E! rubro inversiones comprende valores, depdsitos en Sociedades Naclonales de
crédito, préstamos, inmuebles.
Analizando por separado cada una de las inversiones, se reglsira lo siguiente:

VALORES: han representado desde 50.61 % del total de las Inversiones, hasta
un maximo del 68 % , '

Pero el aumento de cada uno sobre el inmediato anterior, se registran
porcentajes que llegan a un pico del 78 % entre 1987 / 86 , para luego bajar sigulendo el
crecimiento de la inflacidn, hasta un minimo del 16.37 % ( 1993/ 1992).

SOCIEDADES DE CREDITO:;_ El mavimlento en porcentajes ha sido sumamente
variado, posiblemente reflejando la privatizacion del slstema financiero ( sociedades de
crédito ). Al observar la gréfica, se nota un crecimiento escalonado, cuyo mayor salto se
presenta en 1993/1992.
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PRESTAMOS : Las cantidades registradas por concepto de préstamos que han
representado entre un 13 y 6 % del total de las inversiones, has registrado un
crecimiento irregular en lo referente a un aumento proveniente de un saldo inmediato
anterior.

Se hace notar que alrededor del 50 % de las cantidades absolutas registradas
por préstamos, éstos se refieren a seguros de vida individuales que han ido variando por
el tipo de seguros que se han vendido en la década .

En este renglon que tiene referencia a los seguros de vida, la comparacion se
hizo contra el total de Ias inversiones; cebe mencionar que en fendémenas inflacionarios,
lo primero que hacen los aseguradores es abandonar sus polizas de vida, si tienen
derecho avalores en efectivo, lo solicitan a la institucion,

La tabla | de 1986-1987 y 1988, afos de dlta inflacion, se reflejaron en los
porcentajes; a partir de 1989 hesta 1990 el porcentaje oscilé alrededor de 6 %, lo que
ha ocurrido durante afios en el mercado;, se nota un cierto repunte en 94 -
probablemente debido a la incertidumbre econdmica del afio -,

Los intereses que sobre préstamos toma la institucion de seguros, constituyen un
buen Ingreso para la misma, ya que no tlenen egreso,

INMOBILIARIAS: Aunque las Instituciones aseguradores en la década pasada se
hayan dedicedo a la construccién de edificios nuevos, la revaluacion de sus inmuebles
sin embergo, he aumentado en lo absoluto y en lo relativo en forma irregular,

La gréfica se muestra en forma de una perdbola que lentamente va ascendiendo sin
cambios demaslado bruscos.

Las inversiones Inmobiliarias has significado porcentajes en lo minimo de 9.35
hesta su maximo de 20 sobre e! total de las inversiones.

de seguros,

E! analisis de dichos datos reviste importancia para un actuario en el sentido de
que los réditos que se originan de las inversiones, son determinantes no solo para el
resultado final de un ejercicio, sino también para derse cuenta del tipo de interés a
aplicar en los procedimientos pare el célculo de las primas de reserva.

Sin embergo, como ya se dijo en otra parte de este trabajo, las inversiones en
valores tlenen que ser adecuadamente determinadas y esto se tratara en |a tabla |l ,

Nétese que este tipo de inversidn da estebilidad e largo plaze a una institucion
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PASIVO Y RESERVAS TECNICAS

La tabla Il muestra las cifras relacionadas con el Pasivo del Mercado en el
periodo 1986-1994, algunos aspectos a considerar son los siguientes:

Para el objetivo de esle trabajo solo se tomaron algunos rubros del Estado de
Situacion financlera: el correspondiente a Reservas, ya que éstas son una parte de los
beneficios nelos una vez deducidas las amoitizaciones y tienen por objeto el consolidar
la situacién financiera de la empresa y disponer de un margen de cobertura para el
momento en que se prasenten circunstancias y dificultades imprevisibles.

Todas las reservas tienen por objeto el consolidar el capital pues constituyen un
enriquecimiento del patrimonio puesto a disposicion de la empresa.

Los pasivos crecieron en porcentajes que van de 756 % en 1991, hasta un
méximo de 84.8 en 1985. La grafica nos muestra una pardbola un tanto abierta, lo que
indica que el eumento en cifras se fue presentando en forma constante, sin variaciones
demasiado abruptas.

Las reservas técnicas muestran una variacion creciente y constante que va de un
51aun 59 %.

En lo que respecta a las reservas de riesgos en curso, la grafica muestra una
curva creciente que se mantienen en aumento constante con una inclinacién muy
marcada en los periodos de 1990, 1991 y 1992, y nuevamente en 1994/1993,

La reserva de obligaciones pendientes de cumpllr tiene un incremento constente
que se ve interrumpido en el afio 1993/1992, para luego aumentar de nuevo en el
siguiente periodo, la variaclon en porcentaje por afo vadel 126 al 3.61 % ( 1987 y 1994
respectivamente ).

La reserva de previsién tiene aumentos que no son proporcionales entre si, hay
saltos desiguales en la grafica y en el periodo 1994/1993, se muestra un decremento en
ia cifra de nuevos pesos.

En la gréfica de comparacién de reservas técnicas, la que mayor aumento tiene
es la de riesgos en curso, le sigue obligaciones pendientes de cumplir y enseguida la
reserva de previsién, le curva que describen las reservas es de tipo parabélice
ascendente, salvo los casos que ya se describieron en el andlisis de cada tipo de
reserva.

ENTA TS KO DEDE
IR DE LA BIBLIOTECA
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DESGLOSE DE LAS INVERSIONES

La tabla Il registra cifras relacionadas con el total de Inversiones en el periodo
de estudio.  Del analisis de esta tahla, se concluye respecto a los distintos tipos de
valores lo siguiente:

a) Del Estado.- el comportamiento ha sido variable afo tras afio, lo cual se puede
apreciar con mayor claridad en la grafica, donde se nota que los saltos son desiguales y
muestran una inflexion en 93, para posteriormente seguir ascendiendo.

Instituciones Naclonales de Crédito.-
en el caso de este tipo de organizaciones, el comportamiento ha sido similar hasta 1990,
esto se debe a la nacionalizacién de las Instituciones de Crédito a partir de las fechas
indicadas, los porcentajes varian en forma significativa como se aprecia en fa tabla (1.

El proceso de privatizacién de casi todo 8l Sistema Financiero Mexicano estaba a
la vista a lo que una mayor diversificacion en las inversiones, fue requerida por las
instituciones aseguradoras.

En la gréfica de valores de Instituciones Nacionales de Crédito, se nota que han
crecido de manera similar las inversiones de Instituciones y las de renta fija, no asl fas de
renta variable, que se han quedado muy rezagadas.

En la actualidad lo que se nota es el escaso interés def sector asegurador en
cuanto a las Inversiones en renta variable de la Instituciones Nacionales de Créditq ( de
un porcentaje menor al 1% hasta un maximo de 57 % respecto del total de los valoi&s).

b) De Instituciones Privadas

1.- De renta fija:

la tabla Ill y 1a gréfica correspondiente muestran el crecimiento constante
de este tipo de inversidn, a partir de 1930, cuando la economla del pajs estaba
estabilizandose y de un 4.48 % en 1990, se {legd a un 33.88 % en 1994; o sea un
aumento muy significativo ( 6.56 % de aumento). La recurrida confianza en 1a inversion
privada tuvo rendimientos que no fueron tan elevados como en dias anteriores.

Los valores de instituciones de renta fija han crecido a pasos agigantados a partir
de 1992 hasta la fecha, mostrando una parébola que crece suavemente hasta 92 para
después tomar una elevacién pronunciada.
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2.- De renta variable: Las inversiones de instituciones de renta variable fueron de 1986
hasta 1989 en constente aumento, con una pequefia curva de inflexion en 1990-91,
para posteriormente continuar su ritmo creciente hasta la fecha.

Los valores de renta variable hablan crecldo mas que los de renta fija hasta el
aio de 1992, pero a partir del slguiente afio las cosas fueron diferentes y éstos tomaron
mas auge, esta situacion se puede contemplar con mayor claridad en la grafica
correspondiente,

En la grafica de comparaclon entre los dos tipos de valores, se puede apreciar
que mlentras los valores de INC crecen a un ritmo modesto, comparativamente los de
Instituciones privadas han tenido mayor demanda a partir de 1988 y siguen en aumento
hastala fecha. ’

En la tabla IV se muestra una comparaclon entre las inversiones totales y los
productos derivados de ellas, los porcentajes que se obtienen son el resultado de dividir
los productos entre el total de inversiones; en la grafica se aprecia que las inversiones
totales crecen en forma parabdlica ascendente, mientras los productos van aumentando
moderadamente mostrando poco dngulo de inclinacién, que sin embargo tiende al
aumento.

G R e VR



CONCLUSIONES

Las consideraciones que se han hecho sobre los dos Estados que una Institucion
Aseguradora produce todos los meses para su discusion en el Consejo de
Administracién y todos los afios para su entrega a las autoridades de control, en este
caso la CNSyF ; san en mi opinién de gran importancia para un actuario por lo sigulente:

1) Demuestran el flujo de ingresos y egresos de una institucion de seguros, que es un
dato importante para conocer si las primas emitidas devengadas y cobradas han sido
suficientes o no, es decir, han sido calculadas adecuadamente para solventar los
compromisos contraidos.

2) Indican qué porcentaje de las primas emitidas se destinan a reaseguro, dato que
revela la mayor o menor cesion de éstas, lo que permite conocer la mayor o menor
potencia de una Institucién,

Como complemento a las primas cedidas, se debe considerar el costo de los contratos
de exceso de pérdida, los que - por su parte - dan también un panorama de la fortaleza
de una Institucién,

3) Hablan sobre |a calidad de venta de la aseguradora a través de! renglén de " primas
pendientes de cobro ", la cantidad que representa un Activo de la empresa sobre el que
se constituyen reservas que fisicamente hay que depositar en el Banco de México
(6rgano central ) en las fechas Indicadas por las autoridades.

4) En'el Activo hay renglones que ponen en evidencia el apalancamiento del reaseguro,
que esta en estricta relaclon con o expuesto en el punto 2.

5) En cuanto al aspecto de reservas, son también el reflejo de una venta sana y que se
conserva, lo que se refleja en su aumento cada afio.

6) Por otro lado, todas las Inverslones que una institucién aseguradora hace, contribuyen
a darle un cierto rendimiento que en momentos determinados, ayuda a convertir en
positivo el balance de la Instituclon que puede ser deficitario por diversos motivos.

Lo dicho anteriormente, segiin mi punto de vista, debiera ser objeto de estudios
particulares en la carrera de actuario ya que muestran objetivamente la estructura de una
compaiila aseguradora. De hecho podria ser un curso optativo dedicado Unica y
excluslivamente al estudio particutarizado de lo dos Estados, de Situacién Financlera y de
Resultados.




53

BIBLIOGRAFIA

APUNTES DE CONTABILIDAD DE SEGUROS

BAZ, Gonzdlez Gustavo  "Curso de Conlabilidad de Sociedades"
Edit. Porraa. México, D.F, 1989

CASTELO, Matrén Julio y Pérez Escacho José Marla. "Diccionario Basico de
Seguros”
Edit. Mapfre. Madrid Espaiia, 1976, 2a. edicion

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS
" 20 afios del sistema asegurador en México"
" El comportamiento del sistema asegurador mexicano 1989-1993 "
México, D.F. marzo de 1994.

" Comportamiento del sistema asegurador mexicano 1986-1991 " México.

" Anuario estadistico de seguros 1992 "
" Actualidad en Seguros y Fianzas. Julio-Septiembre 1994, # 13"
" Memoria 1994, perspectivas 1995"

CONTABILIDAD DE SEGUROS | . Capitulo IV "Estructura basica contable "

DIARIOS OFICIALES DE LA FEDERACION, Fechas:
3 de enero de 1990
12 de enero de 1990
12 de noviembre de 1990
21 de diciembre de 1992
14 de julio de 1993
6 de enero de 1994
13 de enero de 1994
18 de enero de 1994
10 de junio de 1994
10. de abril de 1996
GONZALEZ, Galé José “Elementos de Calculo Actuarial
Edit. Ediciones Macchi. Buenos Alres, Argentina. 4a. edicion

HERMIDA, Rosales Adolfo “"Contabilidad de Seguros"
Edit. UPICSA. IPN, México, D.F. 1980

HEYMAN, TIMOTHY. " lInversion contra Inflacién "
Edit. Milenio S.A. de C.V. 3a. edicién. México, 1990



54

HEYMAN, Timothy & LEON, y Ponce de Leon Arturo. "La Inversion en México "
Edit. Universidad del Valle de México. México, 1981, pag. 37 a 67.

INVESTIGACION EN LA BOLSA MEXICANA DE VALORES

LEY GENERAL DE INSTITUCIONES Y SOCIEDADES MUTUALISTAS DE
SEGUROS

MACLEAN, Joseph B. "El Seguro de Vida"
Edit. CECSA. Quinta reimpresion, México, 1985

MAGEE, John H. "Seguros Generales"
Tomo | Edit. UTEHA. México, 1947, 2a. edicion, pag. 3 a 17.

MAPFRE Estudios, Fundacion "Curso de Introduccion al Seguro”
Basado en diccionarios Mapfre, S.A. Espaiia
ITSEMAP México, S.A.deC.V.

MARTINEZ, Heméndez Angel. " Proyecto de texto de la materia Aplicaciones a
las Matematicas Financieras | "
Tesis de Actuario. México, 1987 UNAM.

MINZONI, Consorti Antonio . "APUNTES DEL SEMINARIO DE INVERSIONES
BURSATILES . UNAM" México, 1993

MORENQ, Ferndndez Joaquin. " Las finanzas en la empresa: informacion,
analisis, recursos y planeacién "
Edit. Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C. México, 1984,
3a. edicion, pag. de consulta;
21,22,23,28,29,34,131,132,133,134,253,254,352,355,356,357.

OSSA, G.J. Efrén  “"Tratado Elemental de Seguros"
Medellin, Colombla 1956, 374 pag.

TRACY, John A. "Fundamentos de Contabilidad "
Edit. Limusa. México, 1979, pég. consultadas 17 a 22

VAZQUEZ, Gutiérrez Jorge A.  "Prontuario de actualizacidn fiscal # 134 "
México, mayo de 1995, pag. 19 a 21



55

APENDICE

- Gréficas y tablas




ACTIVO Y ANALISIS DE LA INVERSION

TABLA L
AcTivo LCIFRAS EN MILLONES DL PESOS ).
= R i 1. 1 R LR I

AL

193563

g
12,795,713

38,10]60.03%! 0,129.47 03.84%) 7,774.70
65.80]  10.43%| 1,166.09| 12.04%] 1,676.61
_Préstamos_ X 3.39)  6.94%)| 65650 6.70%| _071.06
|_tnmobilistiss 024.79 0.30] 16.00%] 1,700.01 18.34%| 2 573.69
[cONCEPTO 1992 % | _ @ 1093 % @ 1094 %
JActivo 25,520.49 } 30,607,00] 30,607,609
invetslones 10,484 04,00 20,630.7 07.2 23,197,141 63,30
En Valoras 92, 4230 66,43%)| 12,5602 41,1 01,16%]14,004.71] __30.43 60.03%
__Sociedadas de crédito 826,88 0,40 9.86%| 3,070.8 101 16.00%| 3,203.10 8.91| 14.06%
,008,83 420 6.48%{ 1,242.69 4.1 0.06%| 1,970.02 6.4 0.62%
897,73 11.70] 18.17%! 3,060.14 2] 17.00%] 3,800.44] _10.03] 10.77%]

NOTA; La columna marcada con %
e obtiane de dividit cada tenglén

entte ul total del Aativo.

La columna @ resvita de dividir c/u de los
tenglones componentes de les
inversiones entre ol total de éatee.
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PASIVO Y RESCRVAS TECNICAS
TABLA ki
PASIVO { CHRAS EN MILLONES DL PESOS).
CoNCEptD L1
1,688,117
-§.2,002.82}] SP %
624.00 49.30%)
.390.00} 0% . B30
142,61 13.44%
¢
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DESGLOSE DE LA INVERSION

TABLA 1t
INVERSION TOTAL (CIFRAS [N MILLONLS DE PYSO0S ).
CONCIPTO 1980, ¥ @ jovear | % L@

" {invetsionas |mq|y's:‘__ T eoB.71 2,307.05 .

Ta0.40%)
BRI
L 15.34%]

- _onta Varizhls [ 62,00

ToTAL

[concerto 89| % @ 1990 _.Vo9) % Q@
fnversi totalas 8,160,90 ,801.36] 2, I S
_En_Valotes 4,232.64| 08,00 ,120.47 7,774.78 00.80

Del_Estado, 048,08 13.80]  20.00%] 1,453,7% 16.10]  23.72%; 1,901,42 16,00]  26.01%
- Nal. do Ciéd, 371,41 6.06] __ B.78%| 1,004.03] _"11.40] 17.86%] 934.32]
Rents Fija 361.01 6.90|__ 0.64%] 1,089.17 11.00]  17.28%] ¢
Renta Variabls 9.80 0.20] _ 0.23% 3480 0.40 0.67%
Do lust, Privadss 1,106.00] " 10.40f  20.23%| 1,620.20] _ 16.00] _24.80%] 2,167,
Renta Fija 333.60 6.40| 7.00%] 27440 2.90] _4.48%]  724.56
Renta Vatisble 850,49 13.00] 20.24%| 1,0368.74 10.80| 10.96% 1,210.064

TOVAL 1,611.82 2,416.42 4,073.93

{CONCEPTD 1092 % @ 1093 % @ 1694 % )
Invetsionas totalss 10,494.02) 20,639,77 23,107.14 T

En_Vatores 10,702.81 06,50 12,660.23 01.1 14,004.71 00.63
Dol _Estado 2,810.00 17.10| 20,12%] 1,111.20 6.4 8.85%; 1,649.00 06.08]  11.01%
Do Inst. Nal, de Créd. 1,148.60, 7.00; _10.04%] 1,104.63 6.7 9427%[’ 1,680.2 6.86] 11.20%
Ronta Fija 1,139.02 0.90]  10.66%; 1,160.04 6.0 0.24%] 1,688.0 6.85] 11.29%
Rents Vartabla 9.49 0.10 0.09% 459| __© 0.04% 0.18 7.8E-00 0.00%
De Inst, Privadas 3,476.46 21.10] 32.20%; 6,730.31 32.8{ 63.64%| 7,360 31.60]  62,27%
Rente Fijs 1,499.68, 910} 13.89%! 4,623.34 22,5/  30.81%| 4,704.7) 20.54] 33.88%
Rents Variable 1,063,652} 11,00/ 18.16%! 207538 10.1] 10.62%] 2,400.73 10.38]  17.11%

YOTAL 6,082.94) j 7,442.01 8012.18
NDTA: La columna % es el resultado de dividis t.e columna @ os el resultado de dividir
cada renglén antre of tots) de invarsionas. cada rengldn que compona el rubro de

valotes entre ol total de valoies,
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PRODUCTO DE INVERSIONES TOTALES CONTRA INVERSIONES TOTALES

{ CIFRAS EN MILLONES DE PESOS )

Xxiv

CONCEPTO | 1986 | % | 1987 .} % 1 1988 1 %
Inversiones_totales _.sos.n 46.50| 2,307.65)  48.20| 3,912.62| 49,30
Producto de Inversiones 141.39 16.60 362.76 16.20 658.63 13.20
CONCEPTD 1989 % 1990 | % 1991 %
Inversiones_totales 6,166.90 6560/ 9,601.35)  66.10/12,796.73| 65,40
Producto de Inversiones 997.81 14.80{ 1,310.78 16.60) 1,266.60 11,10
CONCEPTO 1992 % 1993 % 1994 %
Inversiones_totales 16,486.39 64.6020,538,77 67.20{ 23,197.14 -
Producto de-Inversiones 1,265,88 8.10] 1,384.01 7.40{ 1,428.67

NOTA: La columna % es el resultado de
dividir el producto de inversiones entre el

total de invetsiones
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