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I .
INTRODUCCION.

Sin duda que la aparicién de las unidades de inversién
en el Derecho Mexicano tendrdn repercusiones juridicas de
gran importancia.

De modo principal, pero no exclusivo, en los derechos
monetario y mercantil mexicanos. La novedad explica el
natural desconocimiento de su naturaleza y efectos.

Bn virtud de lo anterior me ha inquietado el tema; es
por ello que quierc hacer un anilisis de los efectos que las
unidades de inversi6n son susceptibles de producir en el
sistema juridico mexicano y en especial en el derecho
mercantil.

Ademids, siendo la moneda la mids deseada de las
mercancias, no es extraflo que cualquier reforma al sistema
monetario tenga repercusiones de importancia y con frecuencia
insospechadas.

La magnitud de la crisis financiera de México, hace
indispensable la implementacién de medidas trascendentes que
en su conjunto, pretendan encontrar salidas para atenuar el
nimero de suspensiones de pagos, quiebras, desequilibrios
econémicos y cierre de fuentes de trabajo.

Debido a la actual situacién econfémica, destaca la
creacién de un concepto nuevo, que revoluciona los sistemas
de inversién, crédito y financiamiento; y debido a ello se
han instrumentado una serie de medidas que buscan dar un



II.
respiro y superar la dura etapa por la que atravesamos todos
los mexicanos; en este sentido, una de las medidas que mds ha
interesado a 1la poblacién en virtud de su novedad vy
atractivo, es La conocida como unidad de inversién.

Desde luego, los comentarios y apreciaciones que se
presentan, han sido elaborados con un enfoque eminentemente
objetivo, buscando ademis la determinacién de sugerencias
constructivas, en la bisqueda de esquemas que beneficien al
ahorro, la inversifn en el pais, y sobre todo que apoyen a
lop deudores en su liquidez.

En este pentido, me ha interesado el tema de las
unidades de inversidén en la reestructuracién de los créditos
hipotecarios, y al respecto trataré de abarcar los siguientes
puntos:

En el estudio del presente trabajo hago referencia a
las siguientes definiciones: acto de comercio, titulo de
crédito, contrato mercantil; y operaciones de crédito;
desarrollandc sup caracteristicas y clases; para tener una
visi6n general sobre estos conceptos.

Al mismo tiempo quiero establecer los elementos de la
unidad de inversién para dar una definicién; determinar sus
caracterf{pticas y asi poder hacer una comparacién de este
instrumento con los tftulos de crédito.

Como se vera, pienso hacer una reseila sobre como
surgidé esta unidad de inversién, denominada unidad de fomento
en Chile; ademis depeo narrar la crisis de México en los
dltimos afios, asi mismo quiero hablar pobre la necesidad de
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reducir las tasas de interés, propiciadas por un proceso
inflacionario, y las circunstancias que se dieron para crear

" esta unidad de inversidn.

Respecto a los ordenamientos relacionados con las
unidades de inversién, pretendo analizar la naturaleza
jurfdica y los ordenamientos legales que van a regir a esta
unidad de inversién, al hacer un andlisis de los articulos
gue se relacionan con el tema.

En este sentido, quiero investigar el contexto
econfmico en que se establecen, sus caracteristicas legales y
de operacién, para determinar si los ordenamientos son
aplicables o no,

Ademds deseo hacer un andlisis comparativo entre las
unidades de inversifén con los titulos y con lae operaciones
de crédito.

Por dltimo, considero conveniente establecer las
ventajas y desventajas de las unidades de inversién en la
reestructuracién de los créditos hipotecarios.



A) DEPINICION DE ACTO DE COMERCIO Y DR CONTRATO MERCANTIL,

Para el estudio y mejor comprensién de este punto lo
voy a dividir primero en definicién, caracteristicas y clases
de acto de comercio y posteriormente me referiré a los
contratos mercantiles; ahora bien, para entender la
definicién de acto de comercio es ineludible precisar antes
los conceptos de: acto juridico y de comercio.

ACTO JURIRICO,

El maestro Rafael Rojina Villegas, lo define como: "lLa
manifestacién de voluntad que se realiza con el objeto..de
producir determinadas consecuencias de derecho". ()

En todo acto jurfidico encontramos una manifestacién de
voluntad, es decir, la exteriorizacidén de un propbsito que
puede efectuarse por una declaracidén de voluntad, o bien, por
actos que revelen en el sujeto la intencién de llevar a cabo
acciones que el derecho reconoce y a las cuales imputa
determinadas consecuencias; aunque el autor de un acto
jurfdico nuneca puedd prever todas las consecuencias de
derecho de su manifestacién de voluntad.

COMRRCIO,

Hace muchos aflos, el comercio no existia como
tampoco existfa el dinero; y cada quien se daba habilidad

(1) Rojgga Villegas, Rafael, "Derecho Civil Mexicano", Editorial Porrla, 6a, ed., México 1992,
p. 99,
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para obtener los bienes o satisfactores para las necesidades
mids apremiantes como la alimentacién, el vestido y la
habitacidn.

La necesidad de satisfacer diversas necesidades, la
falta de dinero como medio de cambio, y la falta de lugares
(mercados), en donde abastecerse de productos, dieron por
resultado que las personas comenzardn a cambiar entre si unos
bienes por otros, dando asi lugar al trueque,

En la antigliedad fueron los persas, hebreos, hindies,
drabes, fenicios,‘griegos y romanos, los que destacaron en la
préictica de actividades comerciales.

Ahora bien, la nocién de comercio resulta fundamental
para conceptuar al Derecho mercantil y al acto de comercio, y
es preciso determinarla, ya para atribuir el cardcter de
profegional a quien 1lo prdctica, o ya para fijar las
relaciones que de &l emanan,

Ramirez Valenzuela lo define como: "Una actividad de
intercambio y aproximacién con propdsito de lucro. Actividad
que realizan en forma habitual o profesional las personas o
instituciones llamadas comerciantes".(

Para Radl Anibal Etcheverry el comercio es: "La
actividad humana que tiene por objeto mediar entre la oferta
y la demanda para promover, realizar o facilitar los cambios
y obtener con ello una ganancia calculada sobre la diferencia
de los valores de cambio". )

La definicién dada por Pradier-Fodere dice que: "Se di el
nombre de comercio a las diversas operaciones que tienen por

(2) Ramirez Valenzuela, Alejandro, "Introduccidn al Derecho Mercantil y Fiscal", Editorial =~
Limusa, 9a. ed., México 1992, p. 22.

(3) Anibal Etcheverry, Rafil, "Derecho Comercial y Econémico”, Editorial Depalma, Buenos ==
Alres 1987, p. 1.
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objeto consumar y facilitar los cambios de productos de la
naturaleza y de la industria, para cbtener cierto lucro". (4

En mi opinién el comercio, desde siempre, significa
negociar, con &nimo de lucro sobre bienes, en especial
mercancias de uso y consumo.

Teniendo presente lo anterior ahora si puedo hablar de
los actos de comercio; y sobre ellos puedo decir que 1la
doctrina ha sido fecunda en definiciones del acto de
comercio; también lo ha sido en su critica a las formuladas.
Ninguna definicién de acto de comercio es aceptada
undnimemente. Su nocién, por sus miltiples facetas, parece
haber escapado, a pesar de los arduos esfuerzos de destacados
mercantilistas, a los limites precisos de una definicién. Los
autores, en su mayoria, la consideran inalcanzable.

Sin embargo, nuestro derecho mercantil sigue creando
nuevag definiciones del acto de comercio, sin llegar a
lograrlo, pese a la creciente y desbordante influencia de la
empresa, que es, por otra parte, la manifestacién y la
aplicacién mds importante de dicho esquema legal; dice
Barrera Graf que: "el acto de comercio, como herencia que
todavia perdura del sistema objetivo, del Cédigo francés de
1807, es el eje sobre el que gira la actividad comercial;
aunque, en ese caso, mas que de acto debe hablarse de
actividad comercial, es decir, de una serie de actos
dirigidos a una misma finalidad". (s)

Un estudio histérico superficial del concepto de acto
de comercio nos ha hecho suponer que en el orden del tiempo
han existido 2 puntos de vista para definir al acto de
comercio: el objetivo y el subjetivo.

(4) Pradier-Fodere M.P, "Compendio de Derecho Mercantil", Editorial Obregdn y Heredla , la.
ed, México 1981, p, 21,

(5) Barrera Graf, Jorge, "Instituclones de Derecho Mercantil", Editorial Porrfia, la, ed, =~
México 1989, p. 69,
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Joaquin Garrigues dice: "Mientras en el sistema
subjetivo actos de comercio son dnicamente los realizados por
comerciantes, en el sistema objetivo son actos de comercio,
no sélo los realizados por comerciantes, sino los que, sin
ser ejecutados por comerciantes, se definen como mercantiles
atendiendo a su sustantiva naturaleza". (¢

En su origen el derecho mercantil fue subjetivo y
profesional, en cuanto regulaba al comerciante en el
ejercicio de su actividad. Posteriormente, a partir del
C6digo de comercio francés de 1807, el derecho mercantil
adopté un criterio predominantemente objetivo, para regular
los actos de comercio sin consideracién de la persona que los
realiza. Actualmente es notoria la tendencia de la doctrina y
de 1la legislacién para configurar nuevamente al derecho
mercantil como un derecho profesional y subjetivo, regulador
de la profesién de los comerciantes o empresarios.

En mi opinién es acertada esta consideracifén de ser el
Derecho Mercantil de cardcter subjetivo, ya que existe una
creciente preocupacién por la regulacién de los comerciantes
en el ejercicio de su actividad profesignal.

Ahora bien, conviene seflalar como acertadamente
sostiene Joaquin Garrigues "Las expresiones sistema subjetivo
y sistema objetivo tienen s6lo un valor relativo y sirven
para designar el enfoque predominantemente personal o
predominantemente real que sucesivamente ha tenido el derecho
mercantil en la historia". (n

En este orden de ideas no estoy de acuerdo con ningin
sistema que se utiliza para la definicién del acto de
comercio, ya que unos y otros actos, objetivos y subjetivos,

(6) Garrigues, Joaquin, "Curso de Derecho Mercantil”, Editorisl Porria, 9a. ed. México 1993,
p. 139,
{7) Garrigues, Joaquin, Ibidem, p. 140.



hay que referirlos a 1la explotacién de una industria
mercantil., Quiero decir que ni existen actos mercantiles
objetivos aislados, desconectados de una serie orgédnica vy
profesional; ni actos mercantiles subjetivos aislados,
realizados por un comerciante fuera del &mbito de su
industria mercantil.

Con independencia del cardcter predominantemente
objetivo o subjetivo del sistema juridico que se considere,
la determinacién del acto de comercio puede hacerse o por la
via de 1la definicién o de 1la enumeracién; es decir,
formulando un concepto general que trate de determinar las
caracteristicas substanciales de los diferentes actos que
puedan considerarse como mercantiles, o bien, por el
establecimiento de una lista de casos que 8e encuentren en
dicha situacién.

A primera vista, mejor parece la primera. Sin embargo,
siempre que el legislador ha tratado de dar tal definicién,
ha tenido que renunciar a su propésito, ante la imposibilidad
en que se ha visto de comprender en una nocién sintética y
general todos los actos que pretendia declarar mercantiles. Y
ha seguido el sistema de la enumeracién, con la que yo estoy
de acuerdo.

Nuestro Cédigo de Comercio adopta ‘en esta materia un
sistema mixto, aunque predominantemente objetivo. En efecto,
algunos de los actos de comercio que regula derivan su
mercantilidad de sus propias caracteristicas, lo son en si y
por s{, sin importar la calidad de la persona que los lleva a
cabo; otros actos, en cambio, tienen el cardcter de
mercantiles precisamente por la circunstancia de ser
realizados por un comerciante, esto es, por la consideracién
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de la calidad de la persona que los ejecuta,

Como he venido diciendo es menester renunciar a un

" concepto unitario del acto de comercio, asi expresa el

jurista Joaquin Garrigues: "En nuestro C6digo hay actos
objetivos y actos subjetivos, En &l hay actos que,
efectivamente, son mercantiles por el solo hecho de estar
incluidos en el C6digo; pero en ellos no se encuentra ningin
dato de mercantilidad, porque pueden ser realizados en
funcién mediadora o no; con cardcter aislado o en masa; con
préposito de lucro o de liberalidad". (s)

ABi en nuestro derecho, el articulo bdsico es el 75,
que establece que "se reputardn actos de comercio:...

...I, Todas las adquisiciones, enajenaciones y alquileres
verificados con propbésito de especulacién comercial, de
mantenimiento, articulos, muebles o mercaderias, sBea en
estado natural, sea después de trabajados o labrados.

...XII, LaB operaciones de comisién mercantil,
...XV, Lag operaciones de bancos.

...XXIV, Cualesquiera otros actos de naturaleza andloga a los
expresados en este Cbdigo".

El articulo 75 no establece una enumeracidn taxativa o
limitativa, sino simplemente enumerativa o ejemplificativa.

Asf, el texto de la fraccién XXIV, califica de
mercantiles a cualesquiera otros actos de naturaleza aniloga,
para comprender que esa enumeracién deja la puerta abierta

{8) Ibfdes. p. 150,



Y N

para el establecimiento de nuevos actos, pero ello se debe a
razones de politica legislativa y no a consideraciones de
estricto cardcter juridico.

El articulo 75 no establece una lista de actos
jurfdicos y, mucho menos, de hechos juridicos, sino que
exclusivamente se refiere a grupos de actividad social de
caradcter econdmico.

En conclusién, no se puede dar una definici6n precisa
del acto de comercio, ya que estaria incompleta, en virtud de
que siempre aparecen en 1la vida econdmica circunstancias
nuevas que el legislador no puede prever para reglamentarlos
y mucho menos para determinar sus caracteristicas y f6rmular
una definicién unitaria, siendo el sistema de la enumeracién
el mis conveniente, porque en él se enumeran los actos més
comunes de la vida comercial, y acertadamente expresa la
fraccidn XXIV del articulo 75, que se puede aplicar una
calificacién analégica a otros actos no previstos por la ley,
dando con ello la pauta para ampliar el concepto de acto de
comercio,

No obstante que se considera imposible dar una
definici6n del acto de comercio, yo lo definirfa de 1la
siguiente manera, basindome desde luego en los conceptos de
acto Jjuridico y de comercio, diciendo que es una
manifestacién de voluntad realizada con el fin eminentemente
de obtener un lucro.

Refiriéndonos al Derecho mercantil, sabemos que tuvo un
origen consetudinario, es decir, se basé en la costumbre como
se celebraban los actos de comercio, y esta repeticiém de
actos dibé lugar a la formacién de las leyes mercantiles.



-8 -

En efecto, la materia mercantil, de acuerdo con el
sistema de nuestro Cédigo de Comercio, esti delimitada en
razén de los actos de comercio, aunque éstos no constituyan

" su (nico contenido. Al respecto Garrigues ha escrito: "Esto

no quiere significar, que el acto de comercio absorba por
completo el derecho mercantil. Significa sencillamente que el
acotamiento del derecho mercantil se realiza por medio de los
actos de comercio, porque son ellos los que reclaman un
tratamiento distinto al de los actos sometidos al derecho
civilr, o

El articulo lo. del Cédigo de Comercio preceptia en
esta materia, que las "Disposiciones de este C6digo son
aplicables s6lo a los actos comerciales".

d.1) CARACTRRISTICAS,
En todo acto juridico se requiere:

a) Sujeto que lo realice,

b) Voluntad que persigue la realizacién de un fin
concreto, y

c) Objeto.

Podemos considerar que cualquiera de estos tres
elementos esenciales es, por las peculiaridades que presente,
el que basa la calificacién de mercantil que se atribuye a
determinado acto.

Ahora bien, para la calificacién de un acto mercantil
puede utilizarse, como hemos visto, varios criterios, a
saber, la pertenencia a una industria mercantil, la finalidad

{9) Ibidem, p. 138,



mediadora del acto, la realizacién por un comerciante, etc,
A.2) CLASIPICACION DE LOS ACTOS DE COMERCIO.

No obstante que hemos considerado imposible
reducir a una f6rmula esencial y Unica el catdlogo de los
actos reputados por la ley como de comercio, es conveniente,
para su mejor comprensién, distinguirlos y clasificarlos con
base en criterios generales y eminentemente préacticos, asi
como determinar su alcance, pues como dice Fernando Vizquez
Arminio de tal determinacién dependen consecuencias tan
importantes como 1lo son: "El atribuir el cardcter de
comerciante a los sujetos ‘que habitualmente practican
algunos de dichos actos; permitir la aplicacién analdgica de
la ley mercantil; establecer la compentencia judicial en
razén de la materia; fijar el procedimiento a seguir en caso
de controversia; ete". (o)

La clasificacién mis antigua y que dominé en Alemania
y Austria con anterioridad a 1898, tiene un fundamento
exclusivamente histérico y dividfia a los actos en dos
categorias: '
a) Actos de caomercio cbjetivos o absolutos; y
b) Actos de comercio subjetivos o relativos.

Existe otra clasificacién que considera Fernando
Vdzquez Arminio, atendiendo al aspecto histérico; en ese
sentido divide a los actos de comercio reglamentados por la
ley en tres grupos:

"a) Actos absolutos,
b) Actos relativos; y
c) Actos conexos.

{10) Vizquez Arminio Fernando, "Derecho Mercantil", Editorial Porra, 10a. ed., México 1985,
p. 215,
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El primer grupo de actos llamados absolutos, son
slempre mercantiles, por lo que Bu reglamentacién se aplica a

' todas las personas que en ellos intervienen, obedeciendo su

mercantilidad a consideraciones practicas, econémicas y
politicas ocurridas en el proceso histérico,

En el segundoc grupo de actos llamados de mercantilidad
relativa, el cardcter de comercial depende de los fines dc
especulacién y de participacién en el mercado que persigue el
sujeto que los realiza, o bien de la apariencia de que dichos
fines existen, en cuyo caso serd siempre mercantil el acto
para el sujeto que lo promueve y no asi{ para las demds
personas que en €l intervienen, para quienes el acto puede
ser mercantil o civil debido a circunsgtancias ajenas a dichos
fines.

Finalmente, en el tercer grupo Be comprenden todos
aquellos actos accesorios o conexos a un acto de comercio
absoluto o relativo y siguen por ende, la naturaleza
comercial absoluta o relativa del acto principal®. a1

(11) Visques Aminio, Fernando. Ibidea. p. 217.
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CONTRATOS MERCANTILES

Como  dije al principlio de este inciso; para su mejor
comprensién lo voy a dividir en dos temas: Actos de comercio
y Contratos mercantiles; una vez agotado el estudio del
primero, ahora voy a pasar al andlisis del contrato
mercantil, y para ello voy a auxiliarme de un concepto bésico
y necesario para definirlo.

El acto de comercio como ya se dijo tiene una doble
significacién por cuanto sirve para delimitar la materia
mercantil y por cuanto es ademis fuente de obligaciones que
son mercantiles por serlo antes el acto de que dimanan.

Asf los actos mercantiles més importantes y mis
frecuentes son los que engendran obligaciones.

Dice Garrigues que: "Las obligaciones mercantiles no
s6lo dominan el &mbito del Derecho mercantil, sino también el
sector entero de la contratacién privada. La razén es que, en
la practica, el ndmero de contratos puramente civiles es
reducidisimo”. ¢12)

Escasop preceptos encontramos en el Cédigo de
Comercio, y demds leyes mercantiles, sobre las obligaciones y
contratos mercantiles en general,

En los términos del articulo 2o, y 81 del Cédigo de
Comercio, debemos considerar aplicables en esta materia las
disposiciones del derecho comin, esto es, del derecho civil,
en cuanto la legislacidén mercantil nada dipponga al respecto
Y no sean opuestas a lo establecido por ella.

(12) Garrigues, Joaquin, Ob, cit, p. 3.
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Esto es, en materia de obligaciones y contratos
mercantiles en general, deben aplicarse las mismas normas
generales que se aplican en materia civil y que forman parte
del derecho de las obligaciocnes.

Como he venido diciendo no hay un concepto de la
obligacién mercantil distinto del de la obligacién civil; por
tanto, el concepto de la obligacidén mercantil coincide con el
de la obligacién civil.

En virtud de lo anterior y basdndome en el derecho
comin primeroc daré la definicién de obligacién, y
posteriormente la de contrato mercantil.

OBLIGACION.

La definicién cldsica sacramental de la Instituta
dice:
nobligatio est juris vinculum quo necessitate adstringimur alicuius
solvendoe rei secundum nostroe civitatis jura",

La Obligacidén es: "Un vinculo juridico por el que se nos
constrifie con la necesidad de pagar alguna cosa, segin las
leyes de nuestra ciudad". 3

Paulo citado por Rafael De Pina Vara, al respecto dijo
que: "La substancia de la obligacién no consiste en que
nuestro cuerpo haga algo, o en servidumbre nuestra, sino en
que otro nog constrifia a dar algo, bien haciendo, bien
prestando", (%)

Dice el maestro Borja Soriano: "Obligacién es, la
relacién juridica entre dos personas, en virtud de la cual

(13) De Gasperi, Luis, "Tratado de Derecho Civil", Editorial Tea, Tomo II, Buenos Alres 1964,

(14) De Pina Vara, Rafael, "Elementos de Derecho Civil Mexicano", Editorial Porrfia, 5a. ed, ,
México 1980, p. 25.
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una de ellas, llamada deudor, gqueda Bujeta para con otra,
llamada acreedor, a una prestacién o a una abstencién de
cardcter patrimonial, que el acreedor puede exigir del

" deudor". «5)

Esta definicién seria perfecta si no olvidase que los
sujetos de la obligacién pueden ser mis de dos,

La definicibén dada por Rafael Rojina Villegas, dice que
esg: "Un estado de subordinacién juridica que impone al deudor
la necesidad de ejecutar en favor del acreedor un hecho o una
abstencién de caricter patrimonial o moral". e

En las definiciones transcritas y en otras que
voluntariamente  omitf, por inecesarias, juegan las
expresiones "vinculo jurfdico, relacién jurfdica, necesidad
juridica, situacién juridica"; pero en realidad, 1la
diferencia que entre ellas pueda seflalarse es mis de palabra
que de concepto,

Las obligaciones civiles pueden ser caracterizadas como
relaciones entre personas, engendradas por actos aislados, en
los que la voluntad libre juega un papel preponderante y cuyo
fin se agota en determinada o determinadas prestaciones que
debe hacer un obligado (deudor) a un titular.

La obligacién civil tiende a lograr un bien que por lo
regular debe servir al acreedor. La obligacién mercantil es
por el contrario un medio de cambio.

Los contratos son la fuente mis importante de las
obligaciones mercantiles, puesto que la actividad de 1los
comerciantes consiste esencialmente en contratar,

(15) Borja Soriano, Manuel, "Teorla General de las Obligaciones”, Editorial Porriia, la. ed.,
México 1992, p. 81,

(16) Rojina Villegas, Rafael. Ob, cit. p. 9.
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Respecto a las normas del derecho mercantil cambian en
parte las normas del derecho comin, para adaptarse a las
exigencias de la actividad mercantil; sin embargo, no existe
un sistema de derecho de las obligaciones mercantiles diverso
al sistema de las obligaciones civiles.

Como las normas que disciplinan las obligaciones
mercantiles no se diferencian de las normas relativas a los
contratos, en nuestro C6digo de Comercio no hay separacifn
entre disposiciones sobre obligaciones y sobre contrato o
convenio, Los artfculos 77 a 88 del Cédigo de Comercio se
refieren indistintamente & convenios, obligaciones vy
contratos,

El concepto del contrato mercantil vuelve a plantear
el problema del concepto de acto de comercio y de 1la
distincién entre acto de comercio y acto civil, Los contratos
ge califican de mercantiles cuando estan incluidos en el
cédigo de Comercio,

El contrato constituye, desde luego, una fuente
importantisima de las obligaciones, dice Rafael De Pina Vara
que es: "El instrumento caracterfstico de 1la colaboracién
voluntaria que constituye 1la base de nuestra vida de relacién
en el campo econfmico". (N

Del contrato pueden surgir relaciones obligatorias de
cualquier género y del mds variado contenido. En virtud del
reconocimiento de 1la autonomfia privada, el ordenamiento
juridico atribuye a las partes la facultad de acordar 1o que
quieran, dentro de los limites impuestos por la ley y por las
normas.

(17} De Pina Vara, Rafael, Ob, cit, p.64.
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Las obligaciones contractuales sblo existen y se
demuestran por medio del contrato y no por la confesién de un
hecho determinado, a no ser que éste sea, precisamente, el de
haberse celebrado el contrato, y eso cuando no se trata de
aquellos que regquieren como requisito esencial determinada
forma o solemnidad.

El contrato en mi opinién es, una institucién juridica
que excede los limites de la esfera de lo civil., El contrato
civil no es, desde luego, la manifestacién Gnica de lo
contratual, ni siquiera la mis importante. Existen ademis de
los contratos civiles, los mercantiles (objeto de nuestro
estudio), los del trabajo,'los administrativos, etc.

Por consiguiente, antes de dar la definicidn de
contrato mercantil, voy a formular un concepto de contrato
que nos permita abarcar esta institucién en un sentido
unitario.

En su significacién semdntica, contrato es: "El pacto o
convenio entre partes sobre materia o cosa determinada y a
cuyo cumplimiento pueden ser compelidas", (18)

El Cédigo Civil para el Distrito Federal en su articulo
1792 define al convenio como: "El acuerdo de dos o més
personas para crear, transferir, modificar o extinguir
obligaciones".

Aflade en el articulo 1793 ... "Los convenio que
producen o transfieren las obligaciones y derechos toman el

nombre de contratos",

En este sentido contrato es una especie del género

{18) Garcia Pelayo y Gross, "Diccionario Larousse", Ediciones Larousse, México 1990, p. 124,
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convenio,

Garrigues da una definicién de contrato mercantil
atendiendo a su naturaleza especifica y dice que es: "El que
se produce en el ejercicio de una empresa mercantil", 9

Segin nuestro Cédigo de Comercio, para que un contrato
sea mercantil se requiere la intervencifén de un comerciante y
la destinacién al comercio.

El criterio del maestro S4nchez Medal nos dice que:
"Los contratos mercantiles son aquellos gque constituyen
alguno de los actos de comercio enunciados por el articulo 75
del C6digo de comercio o cuando recaen sobre cosas
mercantiles". (0

Esta postura se apoya en la propia legislacién
mercantil, que coloca a las normas de los contratos
mercantiles en el libro segundo, titulado "De los actos de
comercio y de los contratos mercantiles en general". La
regqulacién de los contratos comerciales en particular se
encuentra en el mismo libro de los actos de comercio,

Del anilisis detallado dé los actos de comercio que
aparece en nuestro C6digo de comercio, se desprende que, en
su mayoria, se producen mediante la celebracién de un
contrato que debe calificarse como mercantil, al menos para
una de las partes contratantes. Bl articulo 1050 contempla la
existencia de los llamados actos mixtos, o sea, que es civil
para una parte y mercantil para otra, aunque gllo se
calificard con ocasién de un litigio y para efectos
procesales principalmente,

(19) Garrigues, Joaquin, Ob. cit. p. 3.
{20) Sinchez Medal, Ramén, "De los Contratos Civiles", Editorial Porria, lla, ed. México -~
1991, p. 40,
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En mi opinién la definicién mds acertada es la que
propone Sanchez Medal, porque la materia mercantil en parte
estd delimitada por el acto de comercio, y como dije el

" contrato es una fuente de obligacién, y esta se califica de

mercantil por provenir de un acto de comercio y é&stos estan
enumerados en las fracciones del articulo 75, luego entonces
puede deducirse que cualquiera de ellos dan origen a un
contrato mercantil. Este se produce por un acuerdo de
voluntades de por lo menos dos personas que persiguen la
realizacién de un fin de clrdcter eminentemente mercantil.

Una vez expuestas las consideraciones anteriores, voy
a dar mi opinién en torno a la definicién de contrato
mercantil, en este sentido, primeramente diré que el contrato
es una fuente de obligacién, y como tal un vinculo juridico
que se crea entre dos o mis personas Yy que mediante la

* exteriorizacién de su voluntad se van a producir

congecuencias juridicas, tales como derechos y obligaciones
para las partes, ademis de que el fin que persiguen, aunque
sea una de ellas, es de cardcter eminentemente comercial,

CARACTERISTICAS

Son eiementos esenciales del contrato, en cuanto
requeridos para su existencia: 1) El consentimiento, y 2) El
objeto que pueda ser materia del mismo (art. 1794 del Cbédigo
Civil),

Es importante mencionar que como requisito de validez
se requiere que el consentimiento se manifieste en la forma
que la ley establece,
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4) EL CONSENTIMIENTO.

Para el jurista De Pina Vara, "es la manifestacién de
voluntad, que debe ser libre, esto es, sin vicios (error,
violencia, dolo, mala fe), por la que una persona da su
aprobacién para celebrar un contrato". (N

Conseiste, dice Borja Soriano: "En el acuerdo de dos o
mdse voluntades sobre la produccién o transmisidén de
obligaciones y derechos, siendo necesario que estas
voluntades tengan una manifestacidn exterior". ()

El articulo 1803 del Cbédigo Civil para el Distrito
Federal dice que: "El consentimiento puede ser expreso o
ticito, Es expreso cuando se manifiesta verbalmente, por
escrito o por signos inequivocos. El consentimiento tédcito

-resulta de hechos o de actos que lo presupongan o que

autoricen a presumirlo, excepto los casos en que por
disposicién legal expresa, o por convenio, la voluntad debe
manifestarse expresamente".

2 _OBJBTO.

De acuerdo con el articulo 1824 del C6digo Civil para
el Distrito Federal, "son objeto de los contratos:

1. La cosa que el obligado debe dar;
2. El hecho que el obligado debe hacer o no hacer",

Aflade el articulo 1825, "Para poder ser objeto de
contrato, las cosas deben reunir los requisitos siguientes:

1. Bxistir en la naturaleza;

{21) De Pina Vara, Rafael, Ob, cit. p. 194,
{22) Borja Soriano, Manuel, Ob, cit. p.85,
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2. Ser determinadas o determinables;
3. Estar en el comercio",

El articulo 1826 preceptia que: "Las cosas futuras
pueden ser objeto de contrato".

Asimismo, el articulo 1827 del mismo ordenamiento
legal establece que: "El hecho positivo o negativo (accidén u
omisién) objeto del contrato, debe ser:

1. Posible.
2. Licito",
3 _FORMA.

Se entiende por forma de un negocio juridico,
dice Javier Arce Gargollo: "El medio exigido por la ley para
la manifestacién de voluntad de las partes. Es principio
propio de los contratos mercantiles, la libertad de la forma.
Las partes pueden manifestar su consentimiento en la forma
gue mis oportuno les parezca. La forma es libre y no
impuesta". %

Existen algunos negocios juridicos, respecto de los
cuales la misma ley exige una forma determinada, como por
ejemplo, la escritura pdblica, para la validez del negocio,
En ese sentido, la voluntad de las partes debe manifestarse
de una determinada manera, para que produzca los efectos que
el derecho le atribuye.

El principio de libertad de forma estd considerado en
el articulo 78 del Cédigo de Comercio; y la excepcibén en el
79.

{23) Arce Gargollo, Javier, "Contratos Mercantiles Atipicos", Editorial Trillas, 3a, ed, -
México 1994, p. 25.
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El articulo 78 del Cédigo de Comercio dispone que:
"En las convenciones mercantiles cada uno se obliga en la
manera y términos que aparezca que quiso obligarse, sin que
la validez del acto comercial dependa de la observancia de
formalidades o requisitos determinados. Pretende establecerse
asi en materia mercantil el principio de libertad de forma".

Sin embargo, el articulo 79 del mismo ordenamiento
exceptia de la regla expresada: "a) A los contratos que con
arreglo al mismo ordenamiento u otras leyes deban reducirse a
escritura plblica o requieran formas o solemnidades
necegarias para su eficacia; b) A los contratos celebrados
en pais extranjero en que la ley exija escritura, formas o
solemnidades determinadas para su validez, auque no las
requiera la ley mexicana. En estos casos, los contratos que
no llenen la forma o solemnidad requerida, no produciran
obligacién ni accién en juicio".

Al respecto, es aplicable el artfculo 1833 del Cédigo
Civil para el Distrito Federal que establece: "Cuando la ley
exija determinada forma para un contrato, mientras éste no
revista esa forma no serd vialido",

Sin embargo, puede observarse que este principio ideal
de la legislacién mercantil, que proclama la libertad de
forma, va perdiendo cada dfa eficacia real, ya que sge
obsérvan frecuentemente, impuestas por la ley, exigencias
formales, en beneficio de la certeza y seguridad juridica.
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La época mercantilista y materialista que estamos
viviendo, ha realizado la paradoja de convertir la riqueza
material en un fendémeno ideal: en conceptos juridicos
incorporados en titulos de crédito.

Puede decirse que en la actualidad un gran porcentaje
de la riqueza comercial se representa y maneja por medio de
tales titulos,

Después de aparecidos y desarrcllados en la prictica,
log titulos de crédito han sido recogidos y regulados por las
diversas leyes escritas y como su aplicacién se ha extendido
a todos los paises, han ameritadec una regulacién
internacional.

La expresién titulos en la legislacién mexicana, es
sinénimo de documento, como ocurre en el articulo 803 del
Cédigo Civil del Distrito Federal; otras equivale a prueba o
justificacidén de un derecho, y otras, finalmente, se usa en
un sentido especialisimo, calificado por las palabras ‘"de
crédito" que se le agrega o por el sustantivo "valor" con el
que forma una palabra compuesta.

Al respecto dice Rodriguez Rodriguez, "La Ley de
Titulos y Operaciones de Crédito mantiene constantemente la
terminologia de titulos de crédito, que ya habia sido usada
por el C6digo de Comercio de 1889 (art. 75, fr.IV).

En el C6digo Civil del Distrito Federal, en el, C6digo
de Comercio y en leyes especiales anteriores a 1la
promulgacién de la ley de Titulos y Operaciones de Crédito,
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se habla frecuentemente de titulos y de valores, pero sin
yuxtaponer estas dos palabras". Continua diciendo el mismo
autor que: "La expresifén titulos de crédito es incorrecta
para expresar el auténtico contenido que la ley le quiere
dar, ya que parece constrefiir el dmbito de esta categoria de
cosas mercantiles a una sola de sus variedades: las de los
titulos que tienen un contenido crediticio; es decir, que
imponen obligaciones que dan derecho a una prestacidén en
dinero u otra cosa cierta". (a

Al respecto, dice Cervantes Ahumada que: "Este
tecnicismo originado en 1la doctrina italiana, ha sido
criticado, por autores influenciados por doctrinas geminicas,
aduciéndose que la connotacifn gramatical no concuerda con la
connotacién juridica, ya que no en todos los titulos
predomina como elemento  fundamental el derecho de
crédito". (25

Para pustituir el término se ha propuesto y ha sido
adoptado por la Ley de Quiebras y de Suspensién de Pagos, el
término titulos-valores.

Sin embargo, la expresién propuesta para sustituir a
la de titulos de crédito es inexacta, pero por apego a
nuestra tradicién jurfdica, se empleard 1la denominacién
titulos de crédito, que ha Bido acogida por la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito.

Rodriguez Rodriguez dice: "La construccién de los
titulosvalores arranca de Savigny, que aporté la idea de la
incorporaci6n del derecho al documento. A este dato hay que
agregar el de la literalidad, elaborado por los trabajos de
Brunner. Por dltimo, Jacobi recogid los datos anteriores y

{24) Rodriguez Rodriguer, Joaquin, “Curso de Derecho Mercantil", Editorial Porrla, 10a, ed.,
México 1992, p. 251,

(25) Cervantes Ahumada, RaGl, "T{tulos y Operaciones de Crédito", Editorial Herrero, la. ed.
México 1992, p. 8,
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agregé como elemento de la definicién de los titulos de
crédito el de la legitimacién®. (26

La Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, los define
en su articulo So. como: "Los documentos necesarios para
ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna".

Esta definicién es copia de la de Vivante, derivada de
la de Brunner, si bilen el maestro italiano hace figurar en
ella el concepto de autonomia.

Tomando el pensamiento de Salandra, citado por
Rodriguez Rodriguez, afirma: "El titulo es el documento
necesario para ejercitar (funcibén de legitimacién) vy
transferir (funcién de transmisién) el derecho en &1
mencionado, el cual, por efecto de circulacién y en tanto que
ésta tiene lugar por los medios propioe de los titulos de
crédito, se considera literal y auténomo frente a quienes lo
adquieren de buena fe". (n

Los titulos representan la mejor contribucién del
derecho mercantil a la economfa moderna.

Los titulos de crédito tienen una funcién juridica y
una funcién econémica, inseparables; estas consideraciones
resultan fundamentales para definir su naturaleza y concepto.

Por lo que se refiere a la funcidn econbémica de
los tftulos de crédito, De Pina Vara dice: "El gran
desarrollo de la vida econémica contempordnea tiene como
fundamento el crédito que, puede explicarse como el conjunto
de operaciones que suministran riqueza presente a cambio de
un reembolso futuro",(2s

{26) Rodriguez Rodrigues, Joaquin, Ob. cit, p. 256,
(27) Iden.
(28) De Pina Vara, Rafael, Ibidem. p. 327.
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Pues bien, log titulos de crédito sirven
undamentalmente para documentar tales créditos, Y esta
locumentacién, mediante los titulos de crédito, se realiza
con grandes ventajas; por una parte, con seguridad y por
otra, en forma fdcilmente transmisible,

Esto permite la negocliacién del crédito antes de la
fecha en que la prestacién consignada en el titulo es
exigible., Todo ello promueve la circulacién de la riqueza y
explica la importancia de la funcién econdmica de los titulos
de crédito,

Respecto a la funcién juridica, dice el jurista De Pina
vara, "los titulos de crédito gon considerados bajo tres
aspectos a) Como actos de comercio b) Como cosas
mercantiles; c¢) Como documentos.,

A) Como actos de comercio. El articulo 1o, de la LTOC
dispone que la emigsidn, expedicién, endoso, aval o aceptacién
de titulos de crédito, y las demds operaciones que en ellos
gse congignen, son actos de comercio.

Por su parte el articulo 75 del Cédigo de Comercio,
fracciones XIX Y XX, considera actos de comercio: los
cheques, letras de cambio, valores u otros titulos a la orden
o al portador. En estos casos, la calificacién mercantil del
acto es objetiva, con independencia de la calidad de la
persona que lo realiza". (9

B) Como cosas mercantileg. El articulo lo. de la LTOC
establece que son cosa8 mercantiles los titulos de crédito.
pero, Rodriguez Rodriguez dice que: "Se diferencian de todas

(29) Ibldem. p. 327,
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las demds cosas mercantiles en que aquéllos (los titulos de
crédito), son documentos; es decir, medios reales de
representacién grdfica de hechos", (10

Tienen, ademis, el carActer de cosas muebles, en los
términos de nuestra legislacién comin.

C) Como documentos., La Ley y la doctrina consideran
que los titulos de crédito son documentos (art, 50, LTOC.},
Pero lo son de una naturaleza especial.

Existen los documentos meramente probatorios, cuya
funcién consiste en demostrar en forma grafica la existencia
de alguna relacidén juridica, misma que, a falta de tales
documentos, podr4d ser probada por cualquier otro medio
admisible en derecho. '

Por otra parte, encontramos los documentos llamados
constitutivos, que s8on aquellos indispensables para el
nacimiento de un derecho.

Es decir, la Ley lo considera necesario, indispensable,
para que determinado derecho exista. Sin el documento no
existird el derecho, no nacerd el derecho, Asi el articulo
50, de la LTOC califica a log titulos de crédito como
documentos necesarios para ejercitar el derecho literal en
ellos consignado.

Rodriguez Rodriguez al respecto afirma que: "Los
titulos de crédito son documentos constitutivos, por que como
ya se dijo, sin el documento no existe el derecho; pero
ademds, el documento es necesario para el ejercicio del
derecho, y por ello se habla de documentos dispositivos. Son

(30) Rodriguer Rodriguez, Joagquin, Ob. cit. p. 252.
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documentos constitutivos en cuanto la redaccién de aquéllos
es esencial para la existencia del derecho, pero tiene un
cardcter especial en cuanto el derecho vincula su suerte a la

' del documento. En este sentido puede decirse que el documento

es necesario para el nacimiento, para el ejercicio y para la
transmisién del derecho, por lo que con razén se habla de
documentos dispositivos", o)

B.1) CARACTERISTICAS DE LOG TITULOS DE CREDITO.
INCORPORACION.

El derecho estd incorporado al tftulo de crédito, sin
la existencia de dicho titulo tampoco existe el derecho ni,
la posibilidad de su ejercicio. El derecho no se puede exigir
ni transmitir, sin el documento y, a su vez, cuando ge
dispone del documento se ha dispuesto del derecho
materializado en el mismo.

La incorporacién del derecho al documento es tan
{ntima, afirma Cervantes Ahumada "Que el derecho se convierte
en algo accesorio del documento, el documento es 1lo
principal y el derecho lo accesorio: el derecho ni existe ni
puede ejercitarse, si no es en funcibén del documento®. (@)

Tena expone; "lLa incorporacién, consiste en el
congorcio indisoluble del titulo con el derecho que
representa; entre el derecho y el tfitulo existe una codpula
necesaria, el primero va incorporado en el segundo". (33)

Este vinculo se expresa también en el artficulo 17,
cuando se dice taxativamente que "el tenedor de un titulo
tiene obligacién de exhibirlo para ejercitar el derecho que

(31) Ibfdem, p. 255.
{32) Cervantes Ahumada, RaGl, Ob. cit. p. 10,

{33) Tena, Felipe de J, "Derecho Mercantil Mexicano", Editorial Porrda, 12a. ed., México -
1990, p. M4,
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en €l se consigna".

Resumiendo, el derecho est& incorporado al titulo, en
tal forma que el ejercicio del derecho esti condicionado a la
tenencia del documento, y por tanto sin no existe dicho
titulo tampoco existe el derecho, y como consecuencia tampoco
existe la posibilidad de su ejercicio.

LEGITIMACION.

Los titulos de crédito otorgan a su tenedor el derecho
de exigir las prestaciones en ellos consignadas. La posesién
y presentacidén del titulo de crédito legitima a su tenedor:
lo faculta para ejercitar el derecho y exigir la prestacidn.

Rodriguez Rodriguez expone que: "La simple exhibicién
del documento, en determinadas condiciones, da por probadas
la existencia del derecho y la pertenencia del mismo al
tenedor, asi como la capacidad para el ejercicio". (3

Tratdndose de titulos de crédito existen ciertas
disposiciones al respecto, a saber, sl los tftulos son al
portador, la exigencia de 1la prestacién corresponde a
cualquiera que se lo presente al deudor (art.70 LTOC.); ya
que cualquier tenedor queda legitimado para el ejercicio con
el 8dlo requisito de la tenencia. Cuando se trata de tftulos
a la orden, el ejercicio del derecho corresponde a la persona
a cuyo favor se expidis, si no hay ningin endoso y, sBi lo
hubiera, al que resulte legitimado por una eserie no
interrumpida de los mismos (art.38).

Como se ve en definitiva, para el ejercicio de los
derechos consignados en un titulo de crédito basta con la

(34) Rodriguez Rodriguez, Joaquin, Ob, cit. p.p. 255 y 256,
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tenencia del titulo mismo, y a lo sumo con la prueba de la
identidad personal del tenedor.

La legitimacién consiste, pues, en la posibilidad de
que se ejercite el derecho por el tenedor, aun cuando no sea
en realidad el titular juridico del derecho conforme las
normas del derecho comin; equivale, por consiguiente, a un
abandono de cualquiera investigacidén que pudiera realizarse
sobre la.pertenencia del derecho.

LITERALIDAD,

Todo titulo de crédito supone la existencia de un
derecho literal; el derecho literal ha de estar contenido o
expresado en el titulo, lo que implica que el derecho
solamente podrd hacerse efectivo por medio del titulo.

El articulo 50. de la LTOC, se refiere a el derecho y
la obligacién contenida en un titulo de crédito estén
determinados estrictamente por el texto literal del
documento.

Ademds como dice Cervantes Ahumada, "la literalidad
quiere decir que el derecho se crea en su extensién y deméds
circunstancias por la letra del documento". (35

Siguiendo este orden de ideas la ley dispone que si
hubiere alteracién del texto, log signatarios posteriores a
ella pe obligardn, segin los términos del texto alterado
(art. 13 LTOC.).

De donde se infiere que el cardcter literal del titulo
de crédito es tal que incluso el que firma después de una

(35) Cervantes Ahumada, Radl, Ob, cit. p, 11.
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falsificacién o alteracidén del texto queda obligado en los
términos precisos de la falsificacién o alteracién

realizadas.

Del mismo modo, actos juridicos que pueden tener
trascendencia sobre la vida y eficacia juridica del titulo de
crédito quedan subordinados a su constancia en el texto del
documento, como ocurre en el caso de pago parcial o de lo

accesorio (art. 17 LTOC.), del endoso {art. 29 el endoso
debe constar en el documento o en hoja adherida al mismo, la
aceptacién de la letra de cambio (art. 97 LTOC.}, el aval
(art. 111), 'y otras muchas disposiciones totalmente

semejantes que podrian citarse.

De todas ellas, se deduce que lo que . no estd en el
titulo o no sea expresamente reclamado por el mismo, no puede
tener influencia sobre el derecho. Estoc es exactamente lo que
puede entenderse por literalidad de los titulos de crédito.

AUTONOMIA,

El derecho incorporado a un tftulo de crédito es
autbnomo, porque al ser transmitido aquel tftulo atribuye a
su nuevo tenedor un derecho propio e independiente vy,
consecuentemente, el deudor no podrd oponerle las excepciones
personales que podria haber utilizado contra el tenedor
anterior.

La autonomia no puede significar mds que una condicidén
de independencia de que goza el derecho en aquellos
incorporado.
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Como ya se ha dicho Vivante, citado por Cervantes
Ahumada, define el titulo valor como: "El documento necesario
para ejercitar el derecho literal y auténomo en &1
consignado", (36)

El propio autor Italiano explicaba asi el concepto de
autonomia, "el derecho es auténomo, porque el poseedor de
buena fe, ejercita un derecho propio, que no puede limitarse
o decidirge por relaciones que hayan mediado entre el tenedor
y los poseedores precedentes". 7

Autonomia viene, asi, a significar para Rodriguez
Rodriquez, '"que el adquirente de un titulo recibe un derecho
nuevo, originario, no derivado, de modo que no le son
oponibles las excepciones que se hubieren podido invocar a un
antecesor", (38)

El titulo de crédito, incorpora un derecho auténomo
cuando circula, pero no antes.

B.2) CLASIPICACION DE LOS TITULOS DR CRERITO.

4. POR LA LEY QUE LOS RIGE,

NOMINADOS. Los que Be encuentran reglamentados en forma
expresa en la ley, como la letra de cambio, el pagaré, el
cheque, etc,

INNOMINADOS. Aquellos que sin tener una reglamentacién
legal expresa han sido consagrados por los usos mercantiles.

(36) Ibidem. p. 12,
(37) Ibldem. p. 13,
(38) Rodriguer Rodriguez, Joaquin, Ob. cit. p. 258,
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2 OR _EL_DERE! INCO, N

PERSONALES. Son aquellos cuyo objeto principal no es un
derecho de crédito, sino la facultad de atribuir a su tenedor
una calidad personal de miembro de una corporacién, El titulo
tipico de esta clase es la accién de la sociedad anénima,
cuya funcidén principal consiste en atribuir a su titular la
calidad de socio o miembro de la entidad juridica colectiva,

OBLIGACIONALES. Son aquellos cuyo objeto principal es un
derecho de crédito y, en consecuencia, atribuyen a su titular
accién para exigir el pago de las obligaciones a cargo de los
suscriptores. El titulo cldsico es la letra de cambio.

REALES. Son aquellos cuyo objeto principal no consiste
en un derecho de crédito, sino en un derecho real sobre la
mercancfia amparada por el titulo, Por esto se dice que
representan a las mercancias.

3. POR LA FORMA DE CREACION,
SINGULARES. Son aquellos que son creados uno sélo en
cada acto de creacién, como la letra de cambio, el

cheque,etc.

SERIALES, Son aquellos que se crean en serie, como las

acciones y las obligaciones de las sociedades anénimas.

4. POR IA SUSTANTIVIDAD DEL DOCUNENTO.

PRINCIPALES. Por ejemplo la accién de la sociedad
anénima.
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ACCESORIOS. La accidn de la sociedad andénima lleva anexo
un cupdn que se usa para el cobro de dividendos y que tiene
el cardcter de titulo accesorio de la accién.

5. POR LA FORMA DE CIRCULACION,

NoMINATIVOS. Llamados también directos, aqguellos que
tienen una circulacién restringida, porque designan a una
persona como titular, y que para ser transmitidos, necesitan
el endoso del titular y la cooperacién del obligado en el
t{tulo, el que deberd llevar un registro de los titulos
emitidos; y el emitente sélo reconocerd como titular a quien
aparezca a la vez como tal, en el titulo mismo y en el
registro que el emisor lleve.

A LA ORDEN, Aquellos que, estando expedidos a favor de
determinada persona, se transmiten por medio del endoso y de
la entrega misma del documento. Puede ser que siendo el
tfitulo a la orden por naturaleza, algin tenedor desee que el
titulo ya no sea transmitido por endoso y entonces podrd
inscribir en el documento las cldusulas: "no a la orden", "no
negociable” u otra equivalente (articulo 25).

Tales cliusulas surtirdn efecto desde la época de su
inscripcién, y desde entonces el titulo en que aparezca s6lo
podrd ser transmitido en la forma y con los efectos de una
cesién ordinaria.

AL PORTADOR. Son aguellos que se transmiten
cambiariamente por la sola tradicién, y cuya simple tenencia
produce el efecto de legitimar al poseedor.

La ley los define, en forma no muy correcta, como
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"aquellos que no estdn expedidos a favor de determinada
persona", Por el solo hecho de no emitirse el titulo a favor
de determinada persona, se reputa al portador (art. 69).

Es el titulo al portador el mis apto para la
circulacién, ya que se transmite su propiedad por el solo
hecho de su entrega, por simple tradicién.

La legitimacidn activa funciona plenamente; con la
sola exhibicién del titulo el tenedor puede ejercitar su
derecho, y el deudor ni siquiera podria exigirle
identificacién.

£, POR SU EFICACIA PROCRSAL.

PLENA O COMPLETOS. Como ejemplos estd la letra de cambio,
el cheque; porque no necesitan hacer referencia a otro
documento o a ningin acto externo, para tener plena eficacia
procesal.

LIMITADA. Hay que exibir otros documentos, para que
tenga eficacia procesal plena, como por ejemplo el cupdn
adherido a una accién de sociedad anénima, cuando se trata de
ejercitar los derechos de crédito relativos al cobro de
dividendos, habrd que exhibir el cupbn y el acta de 1la
asamblea que aprobd el pago de los dividendos.

. 2._PQR LOS EFECTOS DE LA CAUSA SOPRE LA VIDA DEL TITULO.

CAUSALES, Todo titulo de crédito es creado o emitido
por alguna causa que se vincula a ellos y puede producir
efectos sobre su vida juridica.
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ABSTRACTOS, La causa se desvincula de ellos en el
momento mismo de su creacién, y ya no tiene ninguna
relevancia posterior sobre la vida de los titulos.

8. POR LA FUNCION ECONQMICA,

ESPECULACION, Se especula con los titulos de crédito
cuyo producto no es seguro, sino fluctuante, como en el caso
de las acciones en las sociedades andnimas.

INVERSION. Se invierte cuando se trata de tener una
renta asegurada y con apropiada garantia, comoc cuando se
compran cédulas hipotecarias.

&, LOS TITULOS CREADOS POR EL ESTADO,

‘ También los suelen llamar piblicos. En realidad, no
hay base para un criterio de clasificacidén, porque 1los
titulos tienen la misma naturaleza, cualquiera que sea su
creador.

Lo unico que se diferenciaria en caso de ser el Estado
obligado, serfa el procedimiento, porque contra el Estado no
podria despacharse ejecucién; pero si procederia ésta, si el
titulo estuviere suscrito por otra persona (por ejemplo: un
banco oficial) y en contra de &l si puede ejecutarse la
accidn correspondiente. -
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C) DEFINICION DE OPERACION DE CREDITO,

La vida comercial moderna no podria ser concebida sin
el crédito, La mayor parte de la riqueza, segin se indicé, es
riqueza crediticia.

Por el crédito se desenvuelven y multiplican los
capitales y se vrealiza el fenémeno fundamental de la
produccién.

Por tanto, es evidente e indiscutible la importancia
del crédito y la banca en la economia de nuestro tiempo,

Al Derecho Bancarlo corresponde la regulacién de las
relaciones juridicas entre el banco y los que con &l
contratan., Estas relaciones jurfidicas constituyen las
operaciones de banca o contratos bancarios,

En realidad las caracteristicas especiales de los
contratos bancarios derivan sobre todo del hecho de ser uno
de los contratantes una ¢ran empresa capltalista (la
titularidad de la empresa corresponde forzosamente a una
sociedad andénima) que impone unilalteralmente sus condiciones
al otro contratante,

Garrigues al respecto dice: "El uso mercantil ha
impreso en la relacidn entre banco y cliente el cardcter de
relacién de confianza reciproca, basada en la buena fe de los
contratantes. De aqui la costumbre bancaria de aceptar los
clientes después de informarse sobre s8u solvencia,
recurriendo a otros clientes que atestiglen el conocimiento
del nuevo cliente, Asi también, por parte del banco, la
obligacién de guardar secreto sobre las operaciones que el
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cliente le encomiende, y la de ser veraz y leal en los
consejos e informes que sobre los negocios le facilite". ¢»

Lo que caracteriza a los bancos son las operaciones de
crédito y por ello parece que el concepto econémico y
juridico del crédito debe ser un concepto previo al estudio
de las operaciones bancarias.

Crédito, significa: "En un sentido génerico, del latin,
credere, tener confianza. Sin embargo, puede haber confianza
8in crédito y operacién de crédito sin confianza'. wn

Pero cuando hablamos de crédito en sentido juridico o,
mds precisamente, de operacién de crédito, empleamos el
vocablo en su acepcifn técnica. Nos queremos referir entonces
a aquel negocio juridico por virtud del cual el acreedor
(acreditante) tranemite un valor econémico al deudor
(acreditado), y éste se obliga a reintegrarlo en el térxmino
estipulado,

Para Rodriguez Rodriguez consiste, "en la transmisién
actual de propiedad por el acreedor en favor del deudor para
que la contrapartida del deudor al acreedor, ge efectie
posteriormente”. )

Opino al respecto, que en el patrimonio del acreditado
entra una cosa con cardcter definitivo, y al propio tiempo
nace una obligacién de cumplimiento diferido. Bl interés
aparece entonces como precio del tiempo,

Las llamadas operaciones o contratos bancarios no
presentan caracteristicas intrinsecas que las distingan
de otros negocios jurfdicos. Al respecto dice Cervantes

(39) Garriques, Joaquin, Ob, cit. p. 161,
(40) 1bidem. p. 162.
(41) Rodriguer Rodriguex, Joaquin, Ob. ctt. p. 13,



- 37 -

Ahumada, "Tales operaciones consisten en un negocio juridico
de tipo general, que se clasifica de bancario sélo por el
sujeto", w2

C.1) CARACTRRISTICAS.

Se caracterizan estas operaciones por ser realizadas,
habitual o exclusivamente, por un tipo especial de empresas,
que reciben el nombre de bancos o instituciones de crédito,
{articulo 1o, LIC).

Seglin Rodriguez Rodriguez dice, "Las operaciones
bancarias se caracterizan por ser operaciones de crédito
realizadas por una empresa bancaria, en masa y con car&cter
profesional®.us

Las operaciones de crédito, son aquellas en donde
interviene como dice la definicién de Rodriguez Rodriguez una
empresa bancaria (Instituciones de crédito) generalmente, ya
que ellas tienen el capital para otorgarlo en crédito,

Las relaciones juridicas entre el Banco y el cliente
se basan en un acuerdo inicial, que Be exterioriza casi
siempre de un modo t&cito por la apertura de una cuenta
bancaria,

Abrir una cuenta en un Banco significa haber convenido
con éste un contrato, cuyo contenido, determinado més por el
uso que por la ley, no es muy preciso, pero consiste,
fundamentalmente, en una concesién de crédito por alguna o
por ambas partes, unida a una gestién de negocios por parte
del Banco.

(42) Cervantes Ahumada, RaGl, Ob, cit. p. 215.
(43) Rodrfguez Rodrfgues, Joaquin, Ob, cit, p. 17.
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C.2) CLASIFICACION DR LAS OPERACIONES BANCARIAS.

Para la realizacién de su funcidén de intermediarios en
" el comercio del dinero y del crédito, los bancos celebran
gran variedad de negocios u operaciones, que se han
clasificado en operaciones activas, operaciones pasivas y
neutras o de servicios bancarios.

OPERACIONES ACTIVAS. Aquellas por medio de las cuales el
banco concede crédito a sus clientes (préstamos, descuentos,

apertura de crédito, etc.).

OFERACIONES PASIVAS. Aquellas por medio de las cuales el
banco se allega de capitales (depésitos irregulares,

inversiones, etc.).

OPBERACIONES NEUTRAS. Son aquellas que no implican
concesién de crédito por ninguna de las partes del contrato,
8ino que consisten en meras funciones de mediacién o servicio
a sus clientes (v. gr,, serviclos de cajas de seguridad,
serviclio de caja y tesoreria, etc.).
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CION DE

Después de haber precisado algunos conceptos bésicos en
materia mercantil y bancaria, necesarios para entender el
dmbito de aplicacién de esta nueva figura juridica, ya que
como Se estudiard mas adelante, pueden denominarse en udis
las obligaciones de dinero convenidas en los actos de
comercio, contratos mercantiles, operaciones de crédito, asf
como en los titulos de crédito (salvo en cheques); de aqui la
importancia de definir antes estos conceptos.

Ahora bien, la creacién de las unidades de inversién
es importante desde muy distintos puntos de vista, a saber,
el Constitucional, Mercantil, Fiscal, etc; y porque
transforma significativamente el régimen juridico de 1las
transacciones dinerarias en México.

Este carécter innovador representa ciertos problemas
inevitables. Su asimilacién por parte de la poblacifn en su
generalidad no serd inmediata y no estard exenta de
confusiones.

Por consiguiente, empezaré transcribiendo 1la
definicién de unidad de inversién que ha propuesto el
legislador en el decreto por el que B8e crearon estos
instrumentos.

"Es la unidad de cuenta de valor real constante que
sirve para denominar las obligacionegs de pago de sumas en
moneda nacional convenidas en las operaciones financieras que
celebren los correspondientes intermediarios, las contenidas
en titulos de crédito, salvo en cheques y, en general, las



- 40 -

pactadas en contratos mercantiles o en otros actos de
comercio". ()

Esta figura, unidad de cuenta, de origen Chileno, es
poco conocida, es decir no tenemos informacién sobre sus
caracteristicas y operacién, incluso en varias ocasiones me
han aseverado que una inversién en udis es a salvo de una
devaluacidén, lo que desde 1luego creoc inexacto, me he
entrevistado con personas relacionadas con el medio bancario
o de negocios y sus conceptos respecto a 1las udis han sido
vagos, en verdad requerimos de informacién y como es 1ldégico
ante lo desconocido existe desconfianza.

No puedo dar una definicién precisa de las udis, lo
que si puedo decir es que son una nueva figura juridica en
México, de contratacién potestativa, exclusivamente para
actos juridicos, financieros y mercantiles, cuyo propbsito es
indexar o actualizar el monto de la obligacién de pago en
moneda nacional, al ritmo de la inflacién.

Puede decirse que las udis son referencias de valor o
unidades de cuenta adoptadas por el Derecho mexicano, para
que las obligaciones dinerarias puedan quedar sujetas a una
mecdnica de actualizacién financiera vinculada al 1Indice
Nacional de Precios al Consumidor, para efectc de que el
valor de la obligacién en términos reales, no sea afectado
por la inflacién.

La adopcidén de las udis por las leyes mexicanas no
constituye una innovacién, sino que son tendencias normativas
de otros paiges, ,

(44) Diario Oficial de 1a Pederacitn , lo. de abril de 1995,



D.1) BLEMENTOS.

Puede decirse que las unidades de inversién se componen

" de dos elementos: una unidad de cuenta y un modelo econémico.

UNIDAD DE CUENTA.

Lag unidades de inversién, como unidades de cuenta que
representan, tienen un valor constante, que evoluciona en
forma proporcional al Indice Nacilonal de Precios al
Consumidor, y cuyo valor en pesos para cada dia publicard
periédicamente el Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacién,

Las obligaciones denominadas en unidades de inversién
deben ser de monto determinado.

Dichas obligaciones se solventardn entregando su
equivalente en moneda nacional. Al efecto  deberd
multiplicarse el monto de la obligacién, expresado en las
citadas unidades de inversién, por el valor de dicha unidad
correspondiente al dia en que se efectue el pago.

Las unidades de inversidén tienen cilertas
caracteristicas que podrian hacer suponer que las mismas
fuesen una nueva moneda o dinero; sin embargo, de acuerdo a
mi opinién y a los argumentos que menciono a continuacién,
de ninguna manera seria aplicable dicha suposicién y que no
ge estd en presencia de una nueva moneda o dinero, sino de un
instrumento intermedio entre el importe de las obligaciones
de pago pactadas en udis y su solventacién en pesos
mexicanos, sin que implique una sustitucién de éstos Gltimos.
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El valor de las udis puede servir para medir el valor
de otras cosas, pero tiene que hacerse su conversién en
pesos, ya que las udis no son una moneda, ni van a
sustituirla; la moneda es un instrumento de cambio y objeto
de pago, en este sentido la Ley monetaria en su articulo 7o.
establece que: "Las obligaciones de pago, de cualquier suma
en moneda mexicana se denominardn invariablemente en pesos y,
en B8u caso, Bus fracciones. Dichas obligaciones se
solventardn mediante la entrega, por su valor nominal, de
billetes del Banco de México".

La moneda generalmente se representa mediante dinero
hecho de metal o billetes. Las udis en esta comparacién no
son billetes ni piezas de metal,

Usualmente la moneda representa obligaciones del
gobierno o del banco central, situacién que no ocurre con las
udis.

La moneda opera como equivalente general de todas las
demis cosas en el mercado, no sblo de unas cuantas.

La moneda es un bien genérico absoluto y representa
poder adquisitivo, es medio de pago en las relaciones
patrimoniales; las udis son instrumento o concepto para
calcular una cifra a pagar, la cual necesariamente deberd
cubrirse en moneda nacional, como instrumento independiente.

MORELQ BCONOMICO.

Conforme al articulo primero del decreto que establece
las obligaciones que podrdn denominarse en udis, las
obligaciones de pago de sumas en moneda nacional convenidas
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en las operaciones financieras que celebran sus
correspondientes intermediarios, las contenidas en titulos de
crédito salvo en cheques y en general, las pactadas en
contratos mercantiles o en otros actos de comercio, podrén
denominarse en udis.

De lo anterior se concluye que el sistema de unidades
de inversi6n es potestativo, y se ha creado para utilizarse
en las operaciones que celebran los intermediarios
financleros, y en general en las transacciones comerciales,
aquéllas en que pueda 0 no intervenir un intermediario
financiero,

En este punto es importante seflalar y cabe distinguir
en cuanto a la accidén de los intermediarios; las operaciones
activas de las pasivas, pues no todos los intermediarios
estdn facultados para realizar operaciones pasivas con objeto
de otorgar créditos,

Todas y cada una de las actividades que desarrollen
las sociedades que integran el sistema financiero mexicano
son reqguladas, es decir, pueden ser desarrolladas (nicamente
por empresas que hayan recibido autorizacifén especial para
ello y por lo tanto ninguna persona fifsica o moral no
autorizada podrd realizar estas actividades.

Excepto los bancos, los demis intermediarios tienen
prohibido captar directa o indirectamente recursos del
piblico para efecto de otorgar créditos,

De acuerdo con ello, los programas que hasta la fecha
se han elaborado en relacién a estas unidades de inversién,
estdn dirigidos principalmente a las instituciones de



- 44 -

crédito, Desde su creacién han existido varios cambios vy
ajustes a las reglas de control del Banco de México, 1la
unidad de inversién no es una solucidén, es un instrumento mas

" del modelo econémico que existe en este pais.

D.2) BASES LEGALES.

Por lo que se refiere al aspecto constitucional del
decreto considero que el mismo se ajusta a nuestras
disposiciones de mayor jerarquia, la iniclativa que es el
primer paso en el proceso legislativo de formacién de una ley
o decreto, fue presentada por el Presidente de la Repiliblica
al Congreso de la Unién con fundamento en la fraccién primera
del articulo 71 de nuestra Carta Magna,

El articulo 56 del Reglamento para el Gobierno
Interior del Congreso General de los Estados Unidos Mexicanos
ordena que pasard la iniciativa a la comisién para su estudio
y dictamen, en el caso en comento la comisién de Hacienda y
Crédito Pidblico estudi6 este decreto que establece las
obligaciones que podrdn denominarse en unidades de inversién
y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal
y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y recomendé se
destine el mayor monto de recursos que sea posible para
atender en forma prioritaria a la pequefia y mediana empresa,
a la vivienda y al sector agropecuario.

En cuanto a las garantias del gobernado no se aprecia
qué el decreto transgreda las garantias de propiedad,
igualdad y de seguridad juridica,

Como resultado de una iniciativa presentada por el C.
Presidente de 1la Repiiblica Mexicana el 23 de marzo de 1995,
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en sesiones extraordinarias de la C&mara de Diputados y de la
Cimara de Senadores, se aprobd la expedicidn de un decreto,
publicado en el Diario Oficial de la Federacién el lo. de
abril de 1995 cuya denominacién es la siguiente:

"Se establecen las obligaciones que podradn denominarse
en unidades de inversi6n y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacién y de la Ley
del Impuesto sobre la Renta”.

En la exposicién de motivos del citadoe decreto se
enfatiza los motivos para la creacién de las unidades de
inversién, destacédndose principalmente la intencién de buscar
mecanismos de  rehabilitacién  financiera de empresas
productivas deudoras de la banca, buscando ampliar 1los
plazos, reducir la tasa real de interés ante la posibilidad
de no considerar una prima de riesgo en las previsiones de
inflacién y 3obre todo, ampliar los plazos de amortizacién
del capital adeudado, en términos reales.

. El decreto se forma por los articulos del primero al
quinto, mds dos artfculos transitorios. Los articulos
primero, segundo y tercero, asi como el segundo transitorio,
se refieren propiamente a las caracteristicas del instrumento
que se crea denominado unidades de inversién, mientras que
los articulos cuarto y quinto se refieren a las reformas
dictadas en materia fiscal (C6digo Fiscal de la Pederacién y
Ley del 1Impuesto sobre la Renta, respectivamente}. El
articulo primero transitorio sefiala que la vigencia total del
decreto inicié al dia siguiente al de su publicacién en el
Diario Oficial de la PFederacién, por lo que dicha vigencia
inicié el domingo 2 de abril de 1995,
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Para finalizar este punto, quiero comentar que los
resultados que se buscan con la adopcién de las unidades de
inversibén, 86lo se logrardn sl estas unidades brindan

" peguridad jurfdica y, desde luego, en la medida de 1las

ventajas reales de los esquemas financierocs que se adopten en
su aplicacién.
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A) CRONICA DE LA CRISIS,

En las crisis financieras y de balanza de pagos de
1976 y 1982, el desequilibrio fiscal fue transitoriamente
compensado por una amplia disponibilidad de financiamiento
externo. Sobrevaluacién cambiaria, contraccién del ahorro
piblico, cuenta corriente ampliamente deficitaria, y fuertes
entradas de financiamiento externo fueron fenSmenos que
precedieron al estallido de las crisis de aquellos afios.

Durante el lapso de 1983-1988 el ahorro interno
aumentd y précticamente no hubo ahorro externo. Fueron aflos
de estancamiento econfmico, pues la inversién total disminuyé
por la falta de ahorro externo, y porque el ahorro interno se
utilizé en parte para pagar el sgervicio de la deuda externa
contrafda en afios anteriores,

La crisis fue aln mis profunda debido a que a
principios de los afios ochenta las severidades estructurales
de la economia se acentuaron como una pretendida respuesta a
la propia crisis. Bl control de cambios y de precios, las
severas restricciones al comercio internacional y el aumento
de subsidios al sector paraestatal y al sector privado fueron
algunas de las medidas que hicieron aln mis diffcil la
recuperacién de 1la economfa. Esta situacién comenzé a
modificarse gradualmente a mediados de la década, cuando se
inici6 un proceso de apertura comercial y de correccién
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estructural de las finanzas pdblicas.

Apartir de 1988 el proceso de ajuste estructural se

" acelerS, La apertura comercial pricticamente se generalizé,

gse abrieron nuevos campos para la inversidén privada mediante
la privatizacién de empresas pdblicas y se aligerd la
regulacidén de varios sectores econdémicos. También se
fortalecleron las finanzas piblicas, lo que mejoré el ahorro
piblico.

Por supuesto, el comportamiento del ahorro privado
depende en mucho de las politicas econdémicas. Entre los
factores que ayudan a explicar la caida del ahorro privado
destaca la apreciacidn no sostenible del tipo de cambio real.

La insuficiencia del ahorro interno ha sido el
elemento comin y fundamental en las crisis financleras que
recurrentemente ha vivido nuestro pais y la causa principal
del estancamiento econémico que nos ha aquejado durante buena
parte de las tltimas dos décadas.

En el Plan Naclonal de Desarrollc para 1995-2000 se
propone con las medidas que adopta, "imbuir en el &nimo
nacional la idea de que las medidas de emergencia son
temporales". w5

Con lo que no estoy de acuerdo, ya que la crisis
financiera de este principio de sexenio, va ha ser muy larga,
por lo menos dos o tres afios, para que la situacién econémica
se normalice, pero al llegarse esta estabilizacién, estard
por entrar el otro sexenio, y los nuevos gobernantes, para
hacer frente a la situacifén que se les presenta, se les hace
f4cil dictar nuevas medidas, y suena como un cuento de nunca

{45) Diarlo Oficial de 1a Federacién, "Plan Nacional de Desarrolle", 31 de mayo de 1995,
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acabar,

Con ese afdn generalizador que tienen, los mexicanos
de llamar "la crisis" a la actual situacidn del pais. Pero
quizd deberian referirse a ella como "las crisis". Después de
todo, el proceso de deterioro que México ha vivido desde el
10, de enero de 1994 se compone de etapas tan plenamente
diferenciadas que cada una parece tener identidad propia.

La primera de las crisis mexicanas ha escrito Sergio
Sarmiento, "fue de cardcter netamente politico. Una serie de
acontecimientos politicos y delictivos pusieron en tela de
juicio la capacidad del sistema de manejar lo que parecia ser
la sucesién presidencial mis diffcil desde 1929. El
levantamiento en Chiapas fue el primer toque de atencién,
pero el asesinato de Luis Donaldo Colosio, el 23 de marzo de
1994, inicié el verdadero desplome", ue

La eleccién de Ernesto Zedillo como presidente calmé
la incertidumbre por un tiempo, pero el asesinato de José
Francisco Ruiz Massieu, primero, y las acusaciones politicas
de su hermano Mario, entonces subprocurador, redoblaron las
presiones financieras.

Finalmente en diciembre el rompimiento del cese al
fuego por parte del EZLN en Chiapas gener6 la puntilla y el
peso inicié su desplome.

Hasta el 19 de diciembre de 1994 podemos hablar de una
crisis politica, que se reflejaba en los mercados financieros
pero no tenia causas realmente financieras, Los
inversionistas sacaban 8sus capitales no cuando recibian
noticiap del déficit de cuenta corriente o de los aumentos

{46) Sarmiento, Serglo, "Las muchas crisis", Expansifn, 12 de abril de 1995, p. 66,
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en las tasas de interés, por ejemplo, sino cuando habia
asesinatos, amenazas o zozobra politica en general.

A partir del 20 de diciembre, al devaluarse el peso,
empezd la verdadera crisis financiera. La esperanza
gubernamental de que una sibita depreciacién de nuestra
moneda calmaria los mercados cambiarios, protegeria las
reservas y reduciria las tasas de interés, simplemente no se
cumplié. El piblico ahorrador e inversionista reacciond con
pinico a la brusca devaluacién., Las consecuencias fueron una
cafida vertical del peso en los mercados cambiarios, la
pérdida total de las reservas (las que ahora tenemos son
todas prestadas) y un aumento espectacular en las tasas de
interés,

Por otro lado, la mayoria de los bancos tienen carteras
vencidas desmesuradas y niveles de capitalizacién demasiado
bajos,

Las deficiencias de los bancos se reflejan a través de
diferencias abismales entre sus tasas activas y pasivas, pero
con utilidades negativas a la baja.

Desafortunadamente, el problema no se quedd en una
simple crisis financiera.

Desde fines de enero de 1995 hizo acto de
presencia la crisis econdmica, Sergio Sarmiento opina al
respecto, "la elevacién tan abrupta de las tasas de interés
han dejado a los empresarios y a los deudores en general en
gituaciones muy precarias, En virtud de lo anterior, las
altas tasas de interés, un fenémeno financiero, provocaron un
resquebra_ amiento de la  economia real, "la que produce
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bienes y servicios concretos y genera empleos". «m

Los despidos preventivos pronto llevaron a cierres de
unidades de produccifén y de empresas completas,

Los mercados se desplomaron, en tanto que los altos
costos financieros obligaban a las empresas a declararse en
sugpensiones de pagos o en abierta bancarrota. En marzo de
1995 el gran problema de muchas empresas no era vya
sobrevivir, sino cémo cerrar de la manera menos dolorosa
posible.

Hemos vivido asi tres crisis en lugar de una: la
politica, la financiera y la econdmica. El gran problema, sin
embargo, es que una cuarta empleza a asomar su cabeza en el
horizonte; la crisis sacial.

La crisis social se reflejard, por supuesto, en una
nueva crisis politica, lLa que vivimos en 1994 fue
congecuencia del temor de la ingobernabilidad, en tanto que
la que podemos vivir en el futuro seria producto de una
verdadera incapacidad del Estado para controlar las
disparadas fuerzas de una sociedad desesperada.

Romper este circulo viciogo de las crisis no serd
fdcil, comenta Jonathan Heath, "para ello se requiere cambiar
aspectos fundamentales de nuestra sociedad; en términos de
estructura politica, de distribucién de la riqueza y de
procuracién de justicia, entre otros agpectos. Pero en
realidad no hay opcidén. Si se permite que México siga dando
tumbog de crisis, simplemente un dia nos daremos cuenta de
que hemos acabado el pais". ws

{47) Ibldem. p. 67.
{48) Heath, Jonathan, "Las caras de 1a crisis", El Economista, 9 de mayo de 1995, p. 43,
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El efecto sobre la economfa en general, que se puede
medir a través del desempleo y las ventas de las empresas, es
la parte m&s dificil para el mexicano comin y corriente,
tanto del sector laboral como del empresarial., Significa una
disminucién en el nivel de vida para la mayoria,

Para muchos es la pérdida de su empleo, que va
emparejado con sBu dignidad y trasciende hacia una
frustracién en no poder ganarse adecuadamente B8u sostén
diario. Para otros es una pérdida de su poder adquisitivo, lo
cual implica comprar menos y, por lo tanto, ajustar su nivel
de vida hacia abajo. En esta parte de la crisis todavia no se
toca fondo y su superacién no se ve en el horizonte mediato.

Debido al insuficiente crecimiento econémico, México
se enfrenta a un problema muy grave de desempleo y de empleo
de baja productividad, tanto en el campo como en las
ciudades. La poblacién no tiene acceso suficiente a
ocupaciones bien remuneradas en el sector formal de la
economia.

Lo que sl es claro, es que el afio de 1995 fue
de sobrevivencia. No hace pentido pedir aumentos, ni buscar
con muchas esperanzas mejores oportunidades de empleo.

Suena bonito decir que ésta es sblo otra edicién de
las crisis recurrentes de la economfa mexicana (1976, 1982,
1986), pero es inexacto.

En lo fundamental, dice Medina Macf{as "Esta ha sido
una crisis financiera que estd lesionando a 1la 1llamada
economia real o productiva, pero cuyos grandes damnificados
son los deudores". (9

(49) Hed%r;n Macfas, Ricardo, "La crisis de los deudores", El Economista, 5 de mayo de 1995,
p. 27,
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Las otras crisis se caracterizaron por el azote
inflacionario sostenido Y apoyado por politicas
irresponsables o tiblas de déficit fiscal y demagégico
control de precios,

Como siempre, la inflacién cumplié entonces su cometido
de empobrecer mds a los mis pobres.

México es un pais con recursos limitados. "La
leccién que aprendimos en esta crisis es que el crédito no se
puede dar en forma ligera". (so

En este sentido, el empresario tampoco puede pedir
apoyo para proyectos que yan al fracaso, y la gente no debe
endeudarse mds alld de sus posibilidades. Con un crédito malo
no sblo se pierde dinero. Se afecta el desarrollo del pais.

Cuando hay procesos inflacionarios, necesariamente las
tasas sguben, porque s8ino, los inversionistas estarfan
perdiendo capital. Dice Jesis Rangel "Hoy en dia la gente que
recibe 70% u 80% de intereses y se lo gasta, esta cometiendo
un grave error, porque se estd comiendo parte de su capital,
y cuando venga la estabilizacién y las tasas se caigan, su
monto de ingreso serd pequefio". (s1)

La historia del peso mexicano en el siglo XX, es una
historia de crénicas devaluaciones s8in reversién ni
recuperacién alguna,

Se puede decir que tres fueron los principales errores
que, en materia de politica econémica, cometié6 el gobierno
salinista.

(50) Varela Mayorga, Rita, "La calda de las tasas de interés", El Financiero, 4 de mayo de -
1995, p, 19,

(51) Rangel, Jesfis, "Los clientes deben negociar", El Economista, 11 de mayo de 1995, p. 23,
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"Primero: Haber utilizado el tipo de cambio como ancla
del programa antiinflacionario.

Segundo: Haber dependido de manera excesiva de la
inversién extranjera financiera, por naturaleza especulativa
y, por lo tanto, inestable y desestabilizadora, sobre todo
ante el tipo de eventos que vivimos en el pais el aflo pasado.

Tercero: Haber permitido (consecuencia directa del
primer error) la sobrevaluacién del tipo de cambio, lo cual
quiere decir que el deslizamiento diario de no mis de 40
viejos centavos (y la devaluacién del 11% que el mismo
ocaslon6é del 1o, de enero al 19 de diciembre de 1994) fue
insuficiente", (s2)

Llegé un momento en el cual la inversién financilera
huyé del pais, en que la sobrevaluacién fue insostenible, y
en el cual el ancla antiinflacionaria sirvié precisamente
para lo contrario; hoy las presiones inflacionarias las
originé la devaluacién.

Las consecuencias de los errores, hasta el mamento,
han sido: "la devaluacién y la crisis financiera que ésta
desat6, y las presiones inflacionarias y recesivas que,
consecuencia de lo anterior y del programa que el gobierno
viene aplicando, ya se dejan sentir en la economia", (s

En esencia opiné que el fendémeno inflacionario
consiste en el incremento de unidades monetarias necesarias

para la adquisicién de bienes o recepcién de servicios.

bPara entender mejor este contexto, Inflacién,

(52) Damm Arnal, Arturo, "Los errores se pagan", Expansiln, 12 de abril de 1995, p, 65.
(53) Ides,
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significa; "Alza generalizada de precios y es por lo tanto en
esencia una baja en el valor del dinero". (se

Al presentarse el fendmeno inflacionario, los
inversionistas buscan altos rendimientos (tasas de interés)
para: Conservar el poder adquisitivo de su dinero, e
idealmente, para obtener réditos reales que incrementen su
patrimonio.

Puede decirse que los rendimientos de una inversioén,
se dividen esencialmente en dos componentes:

"a) Un componente inflacionario, que corresponda
inicamente a la compensacién que el acreedor (o
inversionista) recibe por la pérdida que la inflacién causa
en el valor real (poder adquisitivo) del principal prestado
(o invertido).

b) Un componente real que corresponde al rendimiento
real derivado de la inversién realizada". (ss

Es de mencionarse que adicionalmente a los dos
factores referidos, existe un factor de "riesgo" que puede
ser considerado para determinar los rendimientos de wuna
inversién.

En épocas de alta inflacibén, como é&sta que estamos
viviendo, se presenta un desaliento al ahorro, ya que existe
la posibilidad de que los dos componentes antes referidos
gean inferiores a las tasas inflacionarias, con lo que el
inversionista incurre en tasas negativas de interés.

Este entorno de crisis influyb para que el

(54) Garcla Pelayo y Gross, Dicclonario Larousse, Ediciones Larousse, México 1990, p. 299.

{55) Bravo Foortoul, Mauricio, "Las Unidades de Inversidn y sus Aspectos Fiscales", Revista
‘e Investigaciones Jurfdicas, Escuela Libre de Derecho, México 1995, p. 30..
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Banco de México en conjuncién con la Banca y la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico llevaran a cabo un programa, que
permitiera resolver mediante la creacién de ciertos
intrumentos la problemdtica de los inversionistas, y sobre
todo de los bancos.

Estos instrumentos son unidades de cuenta que van
aparejadas a algin indice de inflacién. Se les ha denominado
unidades de inversién. '

En estos términos, "las udis tienen como objetivo
esencial, impedir que el inversionista tenga incertidumbre
respecto del rendimiento de sus inversiones, ya que aseguran
un rendimiento real, dado que el principal al estar
denominado en dicha unidad de cuenta, queda actualizado por
la inflacién, por lo que al determinarse los intereses sobre
dicha base actualizada, se traducen en un incremento real del
poder adquisitivo de la inversién’, (se)

La utilizacién de unidades de cuenta similares a las
udis mexicanas, tienen antecedentes en paises
latinoamericanos.

Por ejemplo, "Se crearon en Chile en el aflo de 1967,
lag unidades de fomento (UF), como una necesidad de superar
el déficit en cuenta corriente que durante los afilos de 1961 a
1952 ascendia al 15% del Producto Interno Bruto, una alta
inflacién y alto déficit piblico", (s

Precisamente en esosg aflos, Chile, al igual que una
buena cantidad de paises, atravesaba por una alza
gsignificativa de tasas de interés; su devaluacién llegé a ser
del 99% y su sistema financiero Be encontraba gravemente

{56) Villalobos Galvin, Samuel, "Tratamiento Fiscal y Contable", Pr8ctica Fiscal, México, -
junio de 1995, pp, 12 y 13,

(57) Ibldem. p. 13.



- 57 -
afectado.

Estas unidades fueron entonces una medida para
superar su crisis econémica, el gobierno chileno decidid
indizar las tasas de interés a la inflacién para fomentar el
ahorro financiero de largo plazo.

En sus inicios estas unidades eran utilizadas en
ciertos préstamos de la banca de fomento, la banca
hipotecaria, y en créditos otorgados por el banco central.

Pogteriormente fueron utilizadas para denominar otros
actos u obligaciones.

Paralelamente a esa medida, "el Banco Central comprd
la cartera vencida de los bancos, se bajé impuestos a
empresas condicionado a inversifén, se autorizd que la banca
otorgara préstamos reajustables, etc". (sa

Por su lado, en Colombia, "ge crearon a finales del afio
de 1973 las unidades de poder adquisitivo constante (UPAC),
como una moneda simbSlica de valor fijo mis alld de la
carestia o la inflacifn y que se usan para los préstamos
hipotecarios o cualquier operacifn de crédito a largo plazo".
(59

Con la UPAC se contraia un crédito hipotecario no en
pesos colombianos sino en UPAC's. Esas unidades iban subiendo
de precio a la par de la inflaci6n. Si en enero se pagaba un
UPAC con cinco pesos, a fines de afio, cada UPAC podria costar
siete pesos porque la inflacién habia sido de un cuarenta por
ciento. Pero el interés era moderado, de diez a doce por
ciento anual. Asf{ se sabfa cual era el interés real que se

(88) Alonso Cardoso, Juan Carlos, "Las Unidades de Inversidn en México y su Tratamiento ==
Fiscal", Banco del Atlantico, abril de 1995, p. 1.

(59) Conchello, José Angel, "Monedas Perversas", Siespre, Kéxico 30 de marso de 1995, p. 4.



estaba pagando, mias alld de la carestia y aparte tenia que
pagar en una moneda que tenia la misma capacidad adquisitiva
real.

Sin embargo, pareciera que 1las udis mexicanas
comprenden desde su origen, &mbitos econémicos mis amplios
que sus predecesoras, ya que existe una multiplicidad de
relaciones juridicas que pueden ser denominadas en dichas
unidades.
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El Gobierno de la Repiblica, con el propésito de
solventar la crisis econémica actual, implementdé la creacién

de un instrumento denominado unidad de inversién.

Bstas unidades permitir&n a las empresas,
especialmente a las pequeflas y medianas, aliviar su carga
financiera liberando recursos que podrin destinar a 1la
inversién productiva.

Al mejorarse la capacidad de pago de los acreditados,
al restructurar su endeudamientc favorece la situacidn de los
intermediarios financieros, permitiendo con ello que reduzcan
su margen de intermediacién, lo que deberd incidir en 1la
disminucién del costo de los servicios a los usuarios.

BEn virtud de lo anterior, creo conveniente hacer
alusién a las circulares, acuerdos, decreto, que se han
elaborado en relacién con la creacién de estos instrumentos,
para apreciar de manera adecuada los motivos, 1la
justificacién y el alcance de estas unidades de inversién.

R) CIRCULARES, ACURRDOS, DECRETO.

Por su lado, es de destacarse que la creacién de las
unidades de inversién ha dado lugar a ambiciosos programas
econémicos cuya efectividad ha suscitado polémicas, y su
instiumentacién juridica, diversos cuestionamientos.

A continuacién se seflalan en forma breve, 1los

programas econémicos mencionados, mismos que se refieren a
operaciones activas concertadas por la banca comercial.

CIRCULAR TELEFAX 29/95. (3 de abril de 1995).
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Esta circular dispone que el Banco de México, con
fundamento en los articulos 24 y 26 de su Ley y considerando
que resultard de gran utilidad para la economia nacional
desarrollar instrumentos que permitan mitigar ciertos
problemas que la inflacién ocasiona a ahorradores y
acreditados, por la celebracién de operaciones crediticias,
resolviéb:

a) Autorizar a las instituciones de crédito del pais a
denominar en unidades de inversién (udis) sus operaciones
pasivas a plazo superior a tres meses, asfi como sus
operaciones activas a cualquier plazo;

b) Bstablecer un régimen de posiciones sobre activos y
pasivos relacionados al nivel del Indice Nacional de Precios
al Consumidor.

Las operaciones pasivas en moneda nacional que las
instituciones podrin denominar en udis son las siguientes:
Depbsitos retirables con previo aviso, depbésitos retirables
en dias preestablecidos, dep6sitos a plazo fijo, préstamos
documentados en pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento, bonos bancarios, obligaciones subordinadas,
aceptaciones bancarias y papel comercial con aval bancario;
as{ como pasivos en moneda nacional derivados de operaciones
interbancarias.

El plazo de estas operaciones pasivas, no podri ser
inferior a tres meses. Tratdndose de depfsitos retirables con
previo aviso, en el contratc correspondiente deberd pactarse
que entre un retiro y otro deberdn transcurrir por lo mencs
tres meses,
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En los instrumentos juridicos en que esas
instituciones documenten las operaciones activas y pasivas

" denominadas en udis, deberdn pactar el pago de una sola tasa

de interés, no pudiendo utilizar tasas alternativas.

CIRCULAR TELEFAX 60/95. (7 de ijuldo de 1995).

El Gobierno FPederal, a través de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Piblico, decidié otorgar financiamiento a
los fideicomisos que se constituyan por las instituciones de
banca mﬁitiple, en los que se afecten créditos en moneda
nacional reestructurados y denonimados en unidades de
inversién.

El citado financiamiento se otorgard mediante la
apertura de un crédito simple a cada una de las instituciones
de banca miltiple,

Los recursos que la institucién ejerza deberdn
destinarse a la adquisicién de cartera de créditos

.hipotecarioa de vivienda en moneda nacional otorgados por las

instituciones de banca miltiple hasta el 31 de diclembre de
1994,

Los recursos del crédito en udis estarin disponibles
en la medida en que sean giradas al notario publico, las
O6rdenes de escrituracién correspondientes a la
reegtructuracién de los créditos que conforman la cartera.

para ejercer el crédito en udis, la institucién deberd
solicitar los recursos respectivos al Banco de México con un
dfa hébil bancario de anticipacién.
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ACUERDO_DE_UNIDAD PARA SUPERAR LA EMERGENCIA ECONOMICA. (29 de octubre de
1995)

Durante los Ultimos cuatro aflos, México gasto
mis de lo que generd como ingreso propio. La diferencia, el
déficit en cuenta corriente,

Este déficit fue cubierto principalmente con recursos
de inversionistas exranjeros, en su mayorfia de corto plazo;
sin embargo, a partir de 1994, debido a una serie de factores
externos e internos, el resto del mundo dejé6 de canalizar
recursos a nuestro pais.

El fenbmeno anterior no fue exclusivo de México. A
partir de enero de 1994, comenzé a percibirse un profundo
cambio en los flujos de inversidén hacia los paises en
desarrollo,

En este contexto, han resultado afectados Argentina,
Brasil y otros paises.

Después de sostener la diferencia entre el gasto y el
ingreso, es decir, el déficit en cuenta corriente, con el uso
de las respervas del Banco de México durante 1994, en
diciembre del mismo afio fue inevitable una devaluacién de la
moneda.

Bn mi opinién esto implica reducir de manera abrupta
el gasto de todos los sectores de la economia.

El acuerdo propone un ajuste rédpido que permitird
restablecer en un menor plazo las condiciones para el
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crecimiento en 1996 con empleo bien remunerado,

Para ello, propone combatir la crisis econémica
reduciendo el déficit en cuenta corriente a niveles
congruentes con la disponibilidad de financiamiento externo,
limitar el impacto inflacionario de la devaluacién, mantener
los programas sociales del gobierno.

Pero el objetivo principal de este acuerdo, consiste
en salir de la emergencia econémica en el menor tiempo
posible y para ello es indispensable eatabilizar los mercados
financieros en el corto plazo, esto implica estabilidad y
certidumbre en la evolucién futura del tipo de cambio,
reduccién de las tasas de interés después de un perfodo de
ajuste; y para lograr esto es necesario generar un mayor
ahorro en nuestra economfa, lo que permitird; depender en
menor medida del ahorro externo, aumentar la oferta de fondos
prestables, disminuyendo asei la presibén scbre las tasas de
interés .

Este ahorro se genera mediante el ahorro piblico (el
pector pidblico debe fortalecer sus finanzas piliblicas
disminuyendo el nivel de gasto y aumentando sus ingresos para
contribuir al ahorro nacional) y el ahorro privado (el sector
privado deberd complementar este esfuerzo, por lo que el
sector piblico debe promover esquemas que fomenten el
ahorro) .

Por ello, el reforzamiento del programa econdémico se
centra en el incremento del ahorro nacional, producto

principhlmente de un ajuste en las finanzas piblicas.

COMPONENTES DRL PROGRAMA ECONOMICO:



- Politica cambiaria.

- Politica monetaria.

- Politica fiscal.

- Politica de proteccién social.

- Apoyo a los usuarios de crédito y a los ahorradores.
- Paquete internacional de apoyo financiero.

El objetivo central de la politica cambiaria consiste
en reducir las fluctuaciones excesivas en el tipo de cambio.

Bn las circunstancias actuales e inmediatas, la
politica monetaria estd orientada a reducir la volatilidad
del tipo de cambio y lograr su apreciacién,

Como una medida fiscal esta la reduccién en los gastos
del sector piblico y fomento a la inversidn.

Dentro del apoyo que este acuerdo da a los usuarios
del crédito y a los ahorradores, estan: reduccién de las
tasas de interés, para que los deudores puedan cumplir con
sus obligaciones, y se fortalezca el sistema financiero.

Este acuerdo, se constituye de manera temporal por
parte del Gobierno Federal y de los bancos de desarrollo y
miltiples, para aliviar la diffcil situacién por la que
atraviesan las personas fisicas y empresas deudoras de la

banca.

Reconoce, por un lado, que todos debemos
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regponsabilizarnos de nuestras obligaciones y, por el otro,
favorece la existencia de condiciones legales y econbmicas

apropiadas para el pago y reestructuracién de las deudas.

Pienso que este acuerdo fue creado para complementar
y fortalecer los diversog programas que el Gobierno Federal y
la banca han implementado para la reestructuracién de adeudos
en unidades de inversién (udis).

En la elaboracidn del acuerdo se consideraron diversos
objetivos.

El apoyo estd dirigido principalmente a los deudores
medianos Yy pequefios y, tomando en cuenta la particular
problemitica del campo, prevé beneficios especificos para los
deudores agropecuarios. Los costos son compartidos entre el
Gobierno Federal y la banca, procurdndose que el costo fiscal
gea el menor posible y que se distribuya a lo largo de los
afios.

Asimismo, se cuidb que el acuerdo fuera congruente con
el programa econémico, no diera lugar a expangifén monetaria y
no distorsionara el funcionamiento normal de los mercados.

Por otra parte, considerando la importancia de
fortalecer la vigencia del Estado de Derecho, conforme al
cual las partes deben cumplir con sus obligaciones, se evité
favorecer a los deudores incumplidos sobre los que se
encuentran al corriente de sus pagos.

Por tal razén, la mayor parte de estos t(ltimos
recibirdn los beneficios del acuerdo, 8in que tengan que
efectuar trdmite alguno.
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Pienso que, para que cualquier programa econdémico
tenga eficacia deben existir condiciones legales y econdmicas
apropiadas para el pago y reestructuracién de las deudas, y
estas no generen nuevos gastos para los deudores.

El acuerdo no exceptida a determinados deudores, pueden
tener beneficios todas aquellas personas que tengan créditos
bancarios en pesos o en udis.

-81 estd al corriente, recibird los beneficios
econémicos del ADE, a partir del primero de septiembre de
1995, sin necesidad de hacer trédmites ni de acudir al banco.
Siempre y cuando se mantenga al corriente de sus pagos.

-Si no estd al corriente de sus pagos, podrd gozar de
los beneficios del ADE, de manera voluntaria e individual,
mediante la firma de una carta de intencién con su banco y
reestructurando su crédito.

Cada caso se tratard en particular, Al hacer la
reestructuracién, se tomardn en cuenta la B8ituacién y
condiciones de cada acreditado, ya que cada caso es
diferente.

Realmente esto es lo que pretende el acuerdo, pero
creo Qque no se cumple, porque a las personas que
verdaderamente se encuentran en una situacién econémica
delicada, no se les 44 un trato diferente, son a las que
menos se les hace caso, inclusive se aprovechan de ellas,

El banco lo que pretende es hacer creer a la gente gque
los va a ayudar; sin embargo, lo que buscan es obtener més
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dinero, mediante los gastos que originen las nuevas
reestructuraciones.

Dentro de los créditos bancarios que beneficia el ADE
egtan los siguientes:

- Tarjetas de crédito,

- Crédito hipotecario.

- Crédito para bienes de consumo duradero.

- Crédito a empresas de cualquier rama de la actividad

econbmica.
- Crédito agropecuario.

El acuerdo dice que a partir del 24 de agosto y hasta
el 31 de octubre de 1995, los bancos no presentardn mis
demandas, no realizarin nuevos . embargos y suspenderdn la
ejecucibn de procesos judiciales ya iniciados; salve los
necesarios para conservar sus derechos, aunque esto en la
priactica es imposible.

Con esta tregua judicial de cdracter temporal, lo que
pretenden es crear confianza en los deudores, y sge les da la
pauta para renegociar con las instituciones de crédito sus
adeudos; agimismo se pretende pedir la colaboracién en la
instrumentacién de éstos nuevos programas, de salvamento a la
economia nacional,

Ahora bien, los deudores podrdn reestructurar y
beneficiarse de 1los plazos y de las tasas de interés
previstos en los programas propiogs de la banca o en los
programas en udis apoyados por el Gobierno Federal.

Los programas en udis implementados por ‘el Gobierno
Federal y la banca comprenden tanto el Programa de Apoyo a la



Planta Productiva Nacional y el Programa de Apoyo a los
Deudores de Créditos de Vivienda, como los que conjuntamente
con este acuerdo se dan a conocer para tarjeta de crédito y
para créditos destinados a la adquisicién de bienes de
consumo duradero y personales.

Una vez reestructurados los créditos los deudores
deberdn mantenerse al corriente en sus pagos para conservar
los beneficios del acuerdo.

Al llegar a un convenio de reestructuracién, la banca
condonara 108 intereses moratorios,

No se exigirdn garantfag adicionales para las
reestructuraciones, salvo tratindose de empresas cuyo adeudo
pea mayor de 400 mil pesos, en que los bancos podrén pedir
modificaciones a las garantias,

Con respecto a la reestructura de créditos de
vivienda, la banca absorberd el 50 por ciento de los
honorarios de los notarios y de los gastos de registro y
ofrecerd al acreditado financiamiento por el 50 por ciento
restante.

Se ha hecho mucho énfasis en que una vez
reestructurado su adeudo, deberi mantener la regularidad de
sus pagos, para disfrutar de los beneficios otorgados por
este acuerdo.

Con el fin de apoyar a la planta productiva nacional,
las autoridades mexicanas, en conjunto con la Asociacién de
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Banqueros de México, han diseflado un programa que permitird
la reestructuracidn de créditos a favor de 1los bancos,
principalmente los de las pequeflas y medianas empresas, que

" tienen problemas de pago debido a la situacién macroeconémica

actual.

Dicha restructuracién se hard con base en unidades de
inversién (udis) a plazos que varien entre 5 y 12 afios y por
un monto de hasta 65 mil millones de pesos, cantidad que es
superior a la cartera vencida de la banca a diciembre de
1994,

Las  restructuras en udis permitirdn  aliviar
significativamente los flujos de pago a cargo de las empresas
deudoras de la banca,

El propésito del programa es convertir créditos a
moneda naclonal, para quitar a las empresas que lo requieran,
el riesgo cambiario. Los créditos se reestructuraran en udis
a plazos de entre 5 y 12 aflos,

Se busca beneficiar preferentemente a empresas
medianas y pequeflas afectadas por la devaluacién, cuyas
actividades no les proporcionen una cobertura natural contra
el riesgo cambiario, y que al obtener una reestructuracién de
sus créditos, se tornen viables,

La instrumentacién del programa es similar al
anteriormente descrito.
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EROGRAMA DE CAPITALIZACION TEMPORAL (PROCAPTE). (iupio de 1995).

El ahorro de los mexicanos estd plenamente
garantizado. El Gobierno Federal dispone de un fondo en el
Banco de México (Fondo Bancario de Proteccién al Ahorro) cuyo
dnico objetivo es respaldar los depdsitos del piblico
ahorrador.

Con el objeto de garantizar la solvencia del sistema
bancario mexicano, se canalizardn recursos hasta por 3 mil
millones de dblares de 1los organismos financieros
internacionales como el Banco Mundial y otras fuentes para el
fortalecimiento de dicho fondo.

Para alcanzar la estabilidad y lograr la recuperacién
econémica, mucho se ha hablado de que es necesario promover
el ahorro Yy contar .con mecanismos que permitan 1la
rehabilitacién financiera de las empresas productivas, asi
como de las personas deudoras del sistema bancario del pais.

Se ha dicho que entre los inversionistas hay
incertidumbre respecto del rendimiento, en términos reales,
de ‘sus inversiones financieras, por 1la inflacién; estas
condiciones de incertidumbre también afectan a los usuarios
del crédito.

Con el propésito de atacar estos problemas, se creb el
decreto por el que se establecen las obligaciones que podrén
denominarse en unidades de inversién, publicado en el Diario
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Oficial de la Federacidén el primero de abril de 1995.

Para valorar la trascendencia del decreto, propongo
la distincidn de sus efectos en: financieros y juridicos.

EERCIOS EINANCIEROS RUICAROZ .

1. Valorizacidén de las obligaciones dinerarias en
términos reales. Esto sucede porque, como se ha dicho, al
indizar el valor de las obligaciones denominadas en udis al
Indice Nacional de Precios al Consumidor, su valor nominal
creceri en la misma medida que la inflacién.

2, En consecuencia, estfmulo al ahorro a mediano y
largo plazo. Uno de los efectos de la inflaci6n es la duda
acerca del rendimiento de las tasas de interés para dar al
ahorrador una proteccién contra la inflacién ademds de la
utilidad esperada por su inversidn.

Esta duda motiva la preferencia del piblico ahorrador
por inversiones a corto plazo, que permite ir tomando
decisiones frecuentemente para el mejor manejo de 1los
recursos. Egta situacién representa uno de los problemas de
la economia nacional y del sistema financiero, que requieren
de ahorro interno a plazos medianos y largos.

La incertidumbre de que las inversiones estaréin
protegidas de la inflacifén por virtud de las udis y de que
ademis generarin un rendimiento adecuado, podrd motivar un
crecimiento de los plazos del ahorro interno.

3, Eliminacién de amortizaciones aceleradas. Al
respecto dice Jorge Gaxiola Morxaila, "los créditos en pesos
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normalmente tienen un efecto que se conoce como, amortizacién
acelerada, que es consecuencia de que el dinero vale cada vez
menos por virtud de la inflacién". (e0)

Aunque el deudor paga cada afioc la misma cantidad de
pesos (cantidad nominal), esa cantidad tiene mayor wvalor
adquisitivo en los primeros afios que en los dltimos (cantidad
real) .

En otras palabras, cuesta mis trabajo hacer los
primeros pagos que los Ultimos, puesto que aquéllos importan
un mayor valor en términos reales y absorben la disminucién
de valor real de los pagos finales.

Con las udis los pagos de capital en nuevos pesosg son
creclentegs por estar vinculados al INPC, pero en valores
reales (restdndoles la inflacidn) son iguales. De esta manera
las amortizaciones de los créditos mantienen un costo real
igual a lo largo del plazo previsto para su pago,

La relevancia de esto consiste en que la eliminacién
de la amortizacidém acelerada hace que los pagos iniciales
sean mds bajos que los que habria que hacer en un esquema
tradicional, lo que es muy oportuno para la mayor parte de
los proyectos,

De igual forma el sistema de amortizacién de intereses
de las udis es mds conveniente para los deudores, debido a
que las tasas son reales y no son el producto de la tasa real
y el componente inflacionario. Por el contrario, los
intereses que se pagan en tasas nominales (pesos) implican un
efecto adicional de amortizacién anticipada, debido a que el
componente inflacionario se suma a la tasa de interés real.

(60) Gaxiola Moraila, Jorge F., “Comentarios al decreto que crea las unidades de inversién"
Revista de Investigaclones Jurfdicas, Escuela Libre de Derecho, México 1995, p. 30,
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4, Eliminacidén de la prima de riesgo. Tomando en
cuenta que los bancos no pueden estar seguros de que las

" tasas de interés que cobran normalmente, serdn suficientes

para proteger sus recursos de la inflacién, suelen afiadir a
sus tasas de interés algunos puntos que ge conocen con el
nombre de "prima de riesgo".

Las tasas aplicables a los créditos denominados en
udis no necesitardn de esta prima de proteccién, toda vez que
la simple adopcitn de las udis significa la certidumbre de
que el capital prestado crecerd en la misma medida que 1la
inflacién y que la tasa de interés consistird en un ingreso
real para los acreedores,

Bsta situacién les permite restar a sus tasas de
interés la prima de riesgo, con lo que el costo del dinero
podrd ser menor para los acreditados.

5. Desdolarizacién de la economia en tiempos de
inflacién. A falta de udis, los perfodos inflacionarios
incentivan la denominacién de obligaciones en divisas fuertes
o la utilizacién de cldusulas de escala mévil,

En el caso de México proliferan las obligaciones
denominadas en dbélares norteamericanos, cuyas fluctuaciones
de valor est&n relacionadas con la inflacién pero, a pesar de
ello, no son representativas de la misma por estar sujetas
también a otras variables,

Pienso que las udis cumplirdn mejor que las divisas o
que las clfusulas de escala mévil esa funcién de indizar las
obligaciones a la inflacién y podrdn propiciar una relativa
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desdolarizacidn de la economia.

6. Apoyo al fortalecimiento del sistema financiero, En
la medida en que las udis faciliten a los deudores el pago de
los créditos, debido a la eliminaci6n de la amortizacién
acelerada y a la reduccién de la tasa real por la eliminacién
de la prima de riesgo, serd posible que dichos deudores
cumplan regularmente con sug obligaciones. Una consecuencia
de esto deberd ser la de una disminucién en el tamaifio de las
carteras vencidas del sistema financiero,

AMRQRTANCIAJURIRICA DEL. RECERIC.

En este apartado se consideran algunas razones por las
que las udis son adoptadas en el Derecho Mexicano por medio
de un decreto del Poder Legislativo y no por otros medios de
cardcter administrativo o convencional, como ocurridé en otros
paises que girvieron como modelo a México en los aspectos
financieros de la figura.

A mi parecer, las udis no hubieran podido introducirse
al Sistema Jurfdico Mexicano de otra manera, por existir
disposiciones legales que lo hubieran dificultado. En estos
comentarios cabe destacar lo siguiente:

1. Principio nominalista consagrado en la Ley
Monetaria. De acuerdo a este principio, la extensién de las
obligaciones monetarias es independiente del valor funcional
0 de cambio del dinero, es decir, de su poder de compra.

Asi, de acuerdo con el nominalismo las obligaciones se
denominan y #6e pagan en cierta cantidad de dinero,
independientemente de que el valor de la moneda haya
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cambiado.

El principio nominalista estd contenido en el articulo
7 de la Ley Monetaria, que se transcribe a continuacién:

Articulo 7. "Las obligaciones de pago, de cualquier
suma en moneda mexicana se denominardn invariablemente en
pesos y, en su caso, sus fracciones, Dichas obligaciones se
golventardn mediante la entrega, por su valor nominal, de
billetes del Banco de México o monedas metilicas de las
sefialadas en el articulo 2",

Por virtud de este articulo, para adoptar el régimen
valorista, conforme al cual las prestaciones dinerarias
puedan representar no una cantidad fija nominal de moneda,
sino un valor econémico constante, era necesaria la
introduccién de una norma juridica que tuviera la misma
jerarquia que el articulo transcrito,

El artficulo primero del decreto introduce la
posibilidad de contraer obligaciones sujetas al principio
valorista.

Se ha dicho, que el principio valorista ya estaba
contenido en la Ley Monetaria y que, ademis, puede
introducirse en los contratos por medio de la estipulacién de
cldisulas de indexacién, o estabilizacién. En efecto, el
artficulo 8 de la Ley Monetaria contiene un elemento valorista
al ordenar que las deudas denominadas en divisas se paguen en
moneda nacional, tomando en cuenta para la conversién el tipo
de cambio de la fecha de pago.
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Las cldusulas de indexacidn han regpondido a 1la
necesidad de vincular las prestaciones a valores econémicos
reales y, en ese sgentido, han cumplido 1la funcibn que
corresponde desempefiar a las udis. Normalmente estas
cldusulas logran la actualizacién financiera de las
obligaciones mediante el upo de tasas de interés flotante.
Las Udis producirdn un resultado similar mediante 1la
actualizacién financiera del capital y, si se pacta asi, de
los intereses.

2. Superacién de restricciones contenidas en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Antes de la entrada en vigor del decreto, no era
legalmente vdlido emitir titulos de crédito que consignaran
obligaciones denominadas en unidades de cuenta o© que
contuvieran montos sujetos a indices.

Traemos a colaclén tres articulos de la LGTOC que
establecen claramente esa situacibn:

Articulo 67. "La letra de cambio debe contener: ....
III. La orden incondicional al girado de pagar una suma
determinada de dinero".

Articulo 170. "El pagaré debe contener: ....
1I.La promesa incondicional de pagar una suma determinada
de dinero".

Articulo 209. "Las obligaciones serdn nominativas vy
deberdn emitirse en denominaciones de cien pesos o de sus
miltiplos, excepto tratdndose de obligaciones que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores e
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Intermediarios”,

En otras palabrasg, por virtud del decreto, seran

" vilidos los pagarés, las letras de cambio, las obligaciones y

otro8 titulos de crédito que consignen obligaciones
denominadas en udis, a pesar de lo establecido en contrario
en la LGTOC o en otros ordenamientos,

3, Solucién de problemas de calificacién de
operaciones dinerarias no denominadas en moneda nacional.
Como es sabido, por su estructura formal las leyes imputan

‘consecuencias juridicas a supuestos normativos. En el caso de

algunas instituciones, diches supuestos incluyen como
condicién, que una de las partes entregue o se obligue a
entregar cantidades determinadas de dinero.

S8in una nueva disposicién legal especial, las
consecuencias jurfdicas establecidas para los contratos que
contienen obligaciones dinerarias dentro de sus elementos
esenciales, no serfian aplicables siempre a contratos
similares que contengan cobligaciones denominadas en unidades
de cuenta como las udis, Estos contratos generarian
discusiones relacionadas con su naturaleza juridica y, por
ende, controversias a cerca de la aplicabilidad de normas
imperativas y con la identificaci6n de disposiciones
supletorias, a pesar de la solucifén contenida en el Cédigo
Civil aplicable a las materias federales:

Articulo, 1858, "Los contratos que no estdn
especialmente reglamentados en este cédigo, se regirdn por
las reglas generales de los contratos, por las estipulaciones
de 1las partes y, en lo que fueren omisas, por las
disposiciones del contrato con el que tengan mis analogia de



- 178 -
los reglamentados en este ordenamiento",

El articulo primero del decreto es claro en el sentido
de que las obligaciones denominadas en udis son obligaciones
de pago de sumas en moneda nacional, En consecuencia son
aplicables a ellas las instituciones juridicas en las que el
elemento dinerario es esencial, incluyendo sus disposiciones
taxativas y supletorias.

El Banco de México, en cumplimiento de lo dispuesto
por el articulo tercero del decreto que establece las
obligaciones que podrdn denominarse en unidades de inversién
y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal
de la Federacifén y de la Ley del Impuesto sobre la Renta; con
fundamento en los articulos B8o. y 10o. de 8u Reglamento
Interior, y de conformidad con el decreto las variaciones de
valor de la unidad de inversidén deben corresponder a las del
Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC).

para efectos de lo previsto en el parrafo anterior se
requiere que el valor de la unidad de inversibn se calcule
con base en obpervaciones de precios ya realizadas,

Es deseable que las varjaciones del valor de la udi
tengan el menor rezago posible respecto de las variaciones
observadas del INPC.

Es conveniente que el valor de la Udi se publique en
el Diario Oficial de la Federacién en las mismas fechas en
las que se publica la variacién quincenal del INPC, dando a
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conocer el valor que corresponda para cada dfa de dicho
perfiodo de publicacién con base en la variacién del INPC en
la quincena inmediata anterior a la fecha de publicacién.

La variacibén porcentual de valor de la udi del f£inal
de un periodo de publicacién al final del perfodo inmediato
siguiente, debe coincidir con la variacién porcentual del
INPC de la quincena respectiva.

La variacibn porcentual del valor de la udi dentro de
cada periodo de publicacién debe de ser uniforme, a fin de
que los acreedores y deudores sean indiferentes respecto de
la celebracibn de operaciones en log dfas correspondientes a
cada perfodo,

En la elaboracién del INPC, el Banco de México debe
ajustarse a los lineamientos establecidos en el articulo 20
Bis del C6digo Fiscal de la Federacidn, que a la letra dice:

Articulo 20 BIS.- "El indice nacional de precios al
consumidor a que se refiere el segundo parridfo del articulo
20, que calcula el Banco de México, se sujeta a lo siguiente:

I. Se cotizardn cuando menos los precios en treinta
ciudades, las cuales estardn ubicadas en por lo menos veinte
entidades federativas. Las ciudades seleccionadas deberdn en
todo caso tener una poblacidn de veinte mil o mds habitantes,
y Blempre habrdn de incluirse las diez zonas conurbadas o
ciudades mds pobladas de la Repiblica.

II.- Deberdn cotizarse los preclos correspondientes a
cuando menos dos mil productos y servicios especificos
agrupados en doscientos cincuenta conceptos de consumo, los

ESTA TE5i5 1y licbE
SALIR BE 14 BIBLIBTECA
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cuales abarcardn al menos treinta y cinco ramas de los
sectores agricola, ganadero, industrial y de servicios,
conforme al catdlogo de actividades econémicas elaborado por
el Instituto Nacional de Estadistica Geografia e Informitica.

III.- Tratdndose de alimentogs las cotizaciones de
precios se hardn como minimo tres veces durante cada mes. El
resto de las cotizaciones se obtendrdn una o mis veces
mensuales,

IV.- Las cotizaciones de precios con las que se
calcule el indice nacional de precios al consumidor de cada
mes, deberdn corresponder al periodo de que se trate.

V.- El indice nacional de precios al consumidor de
cada mes se calculard utilizando la férmula de Laspeyres. Se
aplicaridn ponderadores para cada rubro del consumo familiar
considerando los conceptos siguientes:

Alimentos, bebidas y tabaco; ropa, calzado y
accesorios; vivienda; muebles, aparatos y enceres domésticos;
salud y cuildado personal; transporte; educacién y
esparcimiento; otros servicios.

El Banco de México publicari en el Diario Oficial de
la Federacién los estados, 2zonas conurbadas, ciudades,
articulos, servicios, conceptos de consumo y ramas a que se
refieren las fracciones I y II asi como las cotizaciones
utilizadas para calcular el indice".

Tomando en cuenta las consideraciones anteriores, se
resolvié expedir el procedimiento para el cdlculo vy
publicaciénm del valor en moneda nacional de la unidad de
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invergién.

1. El Banco de México publicard en el Diario Oficial

" de la Pederacién el valor en moneda nacional de la unidad de

inversién, para cada dia, conforme a lo siguiente: a) a mds
tardar el dia 10 de cada mes publicard el valor
correspondiente a los dias 11 al 25 de dicho mes, y b) a mis
tardar el dia 25 de «cada mes publicard el valor
correspondiente a los dias 26 de ese mes a 10 del mes
inmediato siguiente.

2. La variacién porcentual del valor de la udi del 10
al 25 de cada mes seri igual a la variacién del 1Indice
Nacional de Precios al Consumidor en la segunda quincena del
mes inmediato anterior. La variacidén del valor de la udi del
25 de un mes al 10 del mes inmediato siguiente seri igual a
la varilacién del INPC en la primera quincena del mes referido
en primer término.

Para determinar las variaciones del valor de la udi
correspondientes a los demis dfas de 1lous perfiodos de
piblicacién la variacién quincenal del INPC inmediata
anterior a cada uno de esos periodos se distribuird entre el
nimero de dfas comprendidos en el perfiodo de publicacidén de
que se trate, de manera que la variacidn del valor de la udi
en cada uno de esos dfas sea uniforme,

No obstante lo anterior, en los convenios
modificatorios que celebran las instituciones de crédito, se
establece una cldusula denominada cambio de esquema y tasa
subgtituta, en la que se hace constar lo siguiente:

En caso de que el Banco de México dejare de publicar
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la equivalencia de las udis, las partes estdn de acuerdo en
que el banco llevaré a cabo la equivalencia de las udis a
pesos conforme a la dltima equivalencia conocida, publicada
en el Diario Oficial de la Federacién.

En caso de que el Banco de México diera aviso de que
en un periodo determinado dejard de publicar la equivalencia
de las udis, las partes estdn de acuerdo en que el banco
podrd optar por llevar a cabo el cambio de las udis pesos,
conforme a la equivalencia que para el dia en que se celebre
la conversién esté vigente,

De lo anterior, se puede inferir que el Banco de
México puede dejar de publicar este valor y darle libertad a
las instituciones de crédito, para hacer el cédlculo, y en
este sentido a los deudores no les queda otra opcidén que
allanarse a las disposiciones que emita el Banco de México y
el Gobierno Federal.

Lo mismo sucede si por los cambios en la situacién
econdémica y financiera del pais se hace inoperante el esquema
financiero pactado en el contrato, podrdn las partes convenir
el cambio de dicho esquema financiero por otro donde se
modifiquen el plazo de duracién, el mecanismo del cdlculo de
la tasa de interés y de los pagos correspondientes, sin que
las anteriores modificaciones impliquen novacién de las
obligaciones contenidas en el contrato.

Se habla con frecuencia de convenio entre ambas
partes, de que las partes acuerdan; sin embargo, el cliente
en este sentido no puede opinar nada sobre los esquemas
financieros, por lo tanto el deudor esti a la disposicifn de
las instituciones de crédito.



Para concluir este capitulo diré, que la creacién de
las unidades de inversi6n es muy ambiciosa, y considero que
los beneficios que se esperan son los siguientes:

Para el ahorrador (inversionista), su capital invertido
estard permanentemente actualizado en base al Indice Nacional
de Precios al Consumidor, es decir, tendr& un valor real
constante. Asimismo el interé&s que recibirg por su inversién
estard protegido de la inflacién y de cualquier tipo de
riesgo, manteniendo a salvo gu patrimonio.

Por otro lado, para el acreditado (usuafio del
crédito), al eliminar el riesgo se evitari la parte del costo
por interés gque ello exige, con lo cual se reduce la tasa de
interés a pagar.

Y finalmente, para las instituciones financieras
{bancos}, al mejorar el flujo de efectivo de los usuarios del
crédito (deudores), las instituciones financieras estarin en
condiciones de reestructurar los adeudos e incluso las
carterag vencidas, con lo que dichas instituciones
disminuiridn el monto de sus reservas creadas para tal fin,
evitando pérdidas y disminuyendo sus mirgenes de
intermediacién en beneficioc de los usuarios del crédito.



. 84 -

CAPITULO 11,

0S RELACIONADO S

Las unidades de inversién suceptibles de emplearse por
los particulares para mantener el valor real de prestaciones
dinerarias, inciden de manera importante en el &ambito de
diversas disposiciones juridicas.

Como sabemos la elevada inflacién ha generado
incertidumbre respecto de los rendimientos de las inversiones
financieras.

Mediante la utilizacién de las unidades de inversién
que ofrecen intereses a tasas reales, aseguran a los
inversionistas proteger su patrimonio, lo cual elimina la
incertidumbre sobre sus rendimientos, 1o que permite atenuar
la presién del pago de una prima adicional para cubrir este

‘riesgo,

La aparicién de estas unidades de cuenta en el derecho
mexicano tiene repercusiones juridicas de importancia
insospechada, es por ello que a continuacién se citan algunos
ordenamientos en donde tienen aplicacién.

A) _ORDENAMIRNTOS LEGALRS:

A.1. CODIGO DF COMERCIO,

Las operaciones financieras que celebran las
instituciones de «crédito podrdn denominarse en dichas
unidades,

Estas operaciones, como se indicé en el capftulo
primero son de tres tipos: activase, pasivas y neutras.
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Por activas, se entiende que en su operacidn el banco
concede créditoc a sus clientes, el deudor tiene a su cargo
una obligacién de pago, entendiendo éste como: "El efecto
normal de toda obligacién y, ademias, la forma natural de
extinguirla; la relacién juridica fenece y se agota con su
cumplimiento., El vocablo pagar proviene del verbo latino
pacare, que significa aplacar; el pago aplaca al acreedor al
satisfacer su interésg", (61)

Una porcién muy grande de las deudas mercantiles tiene
por objeto sumas de dinero, de ahi que la prestacién ha de
ser la misma que fue objeto del compromiso, en la
inteligencia que la deuda se entiende pagada cuando se cumple
con la prestacidén en esos términos.

Esto nos lleva a hablar del préstamo, en general poco
se practica entre particulares, toda vez que para obtener los
recursos que se necesitan se recurre a otros medios. No es
comin que un sujeto ocurra a otro para obtener dinero, salvo
el casu de pricticas viciosas de usura, que légicamente no se
reconocen por la ley, se acude a otros actos, como por
ejemplo la emisién de la letra de cambio o bien la cuenta
corriente, etc.

Para lograr fondos generalmente se recurre a los
bancos en donde se celebran los contratos de crédito,

Como ya sabemos, las llamadas operaciones bancarias
activas tienen la nota comin de consistir en concesiones de
crédito hechas por el banco.

En su mayor parte los préstamos se han otorgado
como apérturas de crédito con garantia hipotecaria con

(61) Bejarano S&nchez, Manuel, "Derecho de las Obligaciones", Editorial Harla, México 1991,
p. 89,
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sujecién a lo dispuesto por la Ley General de Titulos vy
Operaciones de Crédito y, supletoriamente por la legislacién
mercantil, por los usos bancarios y mercantiles y por el
Cédigo Civil del Distrito Federal,

El objeto de los préstamos ha sido dinero en moneda
nacional, ahora bien, los préstamos denominados en unidades
de inversién, son solventados igualmente en moneda nacional,
porque reitero que estos instrumentos no son una nueva
moneda; sino un valor constante actualizado por la inflacién,
por lo que vrelacionando la legislacién mercantil, cabe
mencionar que es aplicable el articulo 359 del Cddigo de
Comercio que en su primer parrafo establece lo siguiente:

Articulo 359,- "Consistiendo el préstamo en dinero, pagard
el deudor devolviendo una cantidad igual a 1la recibida
conforme a la Ley Monetaria vigente en la Repiblica al tiempo
de hacerse el pago, 8in que esta prescripcién sea
renunciable, Si se pacta la especie de moneda, siendo
extranjera, en que se ha de hacer el pago, la alteracién que
experimente en valor serd en dafio o beneficio",

Este mismo ordenamiento, en su articulo lo. establece:
"Que sus disposiciones son aplicables 86lo a los actos
comerciales".

De aqui pudiera desprenderse que en forma absocluta el
contenido de nuestro derecho mercantil lo constituyen los
actos de comercio; sin embargo ya vimos que no eg asi.

En el primer articulo del decreto se establece que
las unidades de inversién pueden ser utilizadas tanto en
operaciones financieras como en contratos mercantiles o en
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otros actos de comercio, de aqui que la legislacién mercantil
respecto de los actos Yy contratos mercantiles le sea
aplicable, pero siempre que no se opongan a las normas
contenidas en el decreto.

El decreto por el que ge establecen las obligaciones
que podrdn denominarse en unidades de inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del C6digo Fiscal de 1la
Federacién y de la Ley del Impuesto sobre la Renta, es muy
corto, consta de cinco articulos mds dos transitorios, de los
cuales los tres primeros son los gue nos ocupan y constituyen
las bases legales que van ha regir a estas unidades de

inversién.

8.3,C001G0 CIVIL PARM RL RIGTRITO FROKRAL.

Las unidades de inversién también tocan la materia civil,
dentro de las disposiciones de éste ordenamiento encontramos
aplicable a estos instrumentos el articulo que a continuacidn
Bse transcribe:

Articulo. 2389.- '"Consistiendo el préstamo en dinero,
pagard el deudor devolviendo una cantidad igual a la recibida
conforme a la Ley Monetaria vigente al tiempo de hacerse el
pago, sin que esta prescripcién sea renunciable. Si se pacta
que’ el pago debe hacerse en moneda extranjera, la alteracién
que ésta experimente en valor, serd en daflo o beneficio del

mutuatario”,

Esta disposicifn viene a reiterar la anterior, que
esta contenida en el artficulo 359 del Cédigo de Comercio.
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3. LEY DE TITULOS ¥ I CREDITO

Cabe mencionar nuevamente que antes de la entrada en
vigor del decreto, no era legalmente vilido emitir titulos de
crédito que consignaran obligaciones denominadas en unidades
de cuenta o que contuvieran montos sujetos a indices,

En virtud de lo anterior a continuacidn se transcriben
tres articulos de la LGTOC que establecen claramente esa
situacidn:

Articulo 67. "La letra de cambio debe contener: ....

III. La orden incondicional al girado de pagar una suma
determinada de dinero”.

Articulo 170. "El pagaré debe contener: ...,

II. La promesa incondicional de pagar una suma
determinada de dinero". ¢

Articulo 209. "Las obligaciones seridn nominativas y
deberdn emitirse en denominaciones de cien pesos o de sus
miltiplos, excepto tratdndose de obligaciones que se
inscriban en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios".

En otras palabras, por virtud del decreto, serén
vilidos los pagarés, las letras de cambio, las obligaciones y
otros titulos de crédito que consignen obligaciones
denominadas en udis, a pesar de lo establecido en contrario
en la LGTOC o en otros ordenamientos.
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Existe una excepcidn en cuanto a titulos de crédito se
refiere, no se puede denominar los cheques en unidades de
inversién; entendiendo aquéllos, como un titulo de crédito
nominativo o al portador que contiene la orden incondicional
de pagar a la vista una suma determinada de dinero, expedido
a cargo de una institucidén de crédito por quien tiene en ella
fondos de los que puede disponer en esa forma,

La salvedad respecto al cheque, se consigna por no
estimarse conveniente que tales titulos, cuyo cardcter es el
de instrumentos de pago, puedan ser de monto variable ya que
esa caracterigtica tiene como propbsito atacar el problema de
la pérdida de valor real que, con el transcurgo del tiempo,
tengan obligaciones dinerarias,

A4, LEY MONKTARIA.

Después de haber relacionado los ordenamientos en que
los préstamos se reglamentan y que también son aplicables a
los denominados en unidades de inversién, ahora si considero
necesario hablar del mds importante, porque en &1 estén
reglamentadas las obligaciones de pago.

En la Ley Monetaria que actualmente estd en vigor, son
aplicables a este efecto los artfculos 70. y 9o0. que
literalmente dicen:

Artfculo 7o0.- "Las obligaciones de pago de cualgquier
suma en moneda mexicana se denominar&n invariablemente en
pesos y, en sBu caso, sus fracciones. Dichas obligaciones se
solventaridn mediante la entrega, por su valor nominal, de
billetes del Banco de México o monedas met&licas de las

. gefialadas en el articulo segundo®.
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No obstante, sl el deudor demuestra que recibié del
acreedor monedas de las menclonadas en el articulo 20. bis,
podrd solventar su obligacidén entregando monedas de esa misma
clase conforme a la cotizaclén de éstas para el dia en que se
haga el pago.

Articulo %o0.- "Las prevenciones de los dos articulos
anteriores no son renunciables y toda estipulacién en
contrario serd nula'".

De las disposiciones anteriormente transcritas se
sigue que los préstamos hipotecarios celebrados en moneda
nacional originan a cargo del deudor la obligacién de pago de
una suma de dinero y que se libera mediante la entrega de la
misma suma de dinero recibido,

En este contexto, la dnica forma de solventar
obligaciones de pago en la Repiblica Mexicana es en moneda
nacional, toda estipulacién en contrario como ya se menclono
es nula, de lo que se deduce que no se puede padar en otra
moneda, por eso las udis no lo som,

A estas deudas de dinero las rige el principio del
nominalismo que los tres ordenamientos citados incorporan a
nuestra legislacidén con cardcter imperativo e irrenunciable,
de manera que no admiten pacto en contrario.

El principio del nominalismo, segin la doctrina,
significa: "Considerar como unico valor del dinero a los
efectos de tridfico juridico, al nominal, que le es atribuido
por el Estado y que expresa una relacién de igualdad". (62)

(62) Hernfnder Gil, Antonio, "Derecho de Obligaciones", Editorial Espasa, Madrid 1988, p. 253,
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Egte nominalismo garantiza el curso forzoso de 1la
moneda nacional como medio de pago, de tal manera que los
demds valores que econdmicamente tiene el dinero son
irrelevantes e inexistentes para estos efectos,

La consecuencia de que las deudas de dinero estén
regidas por el principio del nominalismo consiste, segin Diez
Picaso, "en que el deudor cumple entregando el ndmero de
unidades monetarias estipulado o establecido, culquiera que
sean las fluctuaciones o cambios de valor de la -moneda o su
poder adquisitivo posterior, por lo que la desvalorizacién es
soportada por el acreedor". (63)

En los términos de lo dispuesto por el articulo 90. de
la Ley Monetaria este principio del nominalismo es de orden
piblico porque las disposiciones del articulo 70, de la misma
ley no son renunciables y toda estipulacién en contrario serd
nula.

La pérdida del poder adquisitivo del dinero por causa
de la constante e incontrolada inflacién que padecemos es la
prueba evidente e irrefutable de que el nominalismo es un
principio falso e insostenible; sin embargo, nuestro Cédigo
Civil sigue sin reconocer la realidad y los desastrosos
efectos de esta inflacién.

Podemos afirmar que las disposiciones de los articulos
359 del Cédigo de Comercio, 2389 del Cbédigo Civil y los
articulos 70. y 90. de la Ley Monetaria son fundamentales en
la instrumentacién de los préstamos hipotecarios denominados
en unidades de inversién, y no han sido modificados,
contindjan en todo su vigor y son aplicables en todo su
alcance a dichos préstamos celebrados por las instituciones

(63) Diez Picaso, "Fundamentos de Derecho Civil Patrimonial", Editortial Civitas, Madrid 1993,
Tomo II, p. 261,
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de crédito en moneda nacional, siendo a cargo del acreditado
una deuda de dinero que conforme a su naturaleza, es una
deuda de suma de cuantia cierta, fija e inalterable, de tal
manera que la cantidad con que se enuncia la deuda expresa
invariablemente el contenido de la prestacién.

Por consiguiente, las disposiciones que establece la
Ley Monetaria son relteradas en el articule segundo del
decreto, que a la letra dice:,,.,

Articulo 20,- "Las obligaciones denominadas en unidades
de inversién se solventardn entregando su equivalente en
moneda nacional. Al efecto, deberd multiplicarse el monto de
la obligacién, expresado en las citadas unidades de
inversi6n, por el valor de dicha unidad correspondientes al
dia en que se efectie el pago".

La misma iniciativa aclara que la udi no es una unidad
monetaria s8ino una unidad de cuenta, cuyo valor es
determinable en pesos y serd calculado por el Banco de México
giguiendo el procedimiento a que el decreto se refiere,

A partir de la vigencia de las disposiciones del
decreto estdn en vigor dos regimenes paralelos sobre las
deudas de dinero en moneda nacional:

1. El aplicable a las deudas de suma que se seguirdn
pagando a valor nominal.

2. El aplicable a las deudas en udis que se pagarén
conforme al valor real del dinero.

En un régimen juridico predominantemente nominalista,
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como el nuestro, no se ha desarrollado suficientemente el
concepto de las deudas de valor, por lo que acudiendo a la
doctrina extranjera podriamos citar algunos autores que

" precisan este concepto.

Para el maestro Antonio Herndndez Gil, "la deuda de
valor es aquella en la que se debe la estimacién de algo o es
aquello en la que se debe una cantidad de dinero sin sujecién
al valor nominal", (64)

Para el jurista José Bonet Correa, "la deuda de valor
se distingue en que el objeto de la prestacidén inicial de la
relacién obligatoria es un poder adquisitive o valor
patrimonial determinable, el cual finalmente en el momento de
su cumplimiento se concreta y materializa en una determinada
suma o cantidad en moneda de curso legal". (65)

Mientras que en las deudas de suma las alteraciones del
poder adquisitivo del dinero son a cargo del acreedor, porque
para efectos de pago sblo importa el valor nominal; las
deudas de valor no estdn sujetas a esta contingencia y
atribuyen al acreedor el derecho de obtenerlo en su
integridad, independiente de la suma de dinero que se precise
para satisfacerlo.

Por consiguiente la naturaleza de la deuda de valor es
distinta de la deuda de suma, porque el objeto de 1la
prestacién es un valor patrimonial en el que se excluye el
valor nominal del dinero como medio de determinar el valor de
lo debido,

Tenemos que considerar que lo que se persigue al
convertir una deuda consistente en una suma de dinero en una

{64) Hern8ndez Gil, Antonlo, Ob, cit. p. 137,
(65) Bonet Correa, José, "Las Deudas de Dinero", Editorial Civitas, Madrid 1981, p. 313,
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de udis, es que el deudor quede obligado a pagar el valor de
las mismas entregando el equivalente en moneda nacional 'en la
fecha del pago.

Esto significa que, aunque en ambos se entregara
dinero, cambia sustancialmente el objeto mismo de 1la
obligacién, porque en la deuda de suma se paga el valor
nominal del dinero y en la de udis el valor real del mismo,
al tenerse que restituir otro tanto de la misma especie y
calidad.

A.5 DECRETO.

En este punto considero necesario hacer unas
reflexiones sobre el dmbito material de aplicacidén y sobre el
dmbito espacial de védlidez.

Antes de entrar en materia, voy a transcribir el
articulo lo. que es fundamental para determinar cudl es la
naturaleza de las unidades de inversidn, y cuyo texto es el
siguiente:

Articulo lo.- "Las obligaciones de pago de sumas en
moneda nacional convenidas en las operaciones financieras que
celebren los correspondientes intermediarios, las contenidas
en titulos de crédito, salvo cheques y, en general, las
pactadas en contratos mercantiles o en otros actos de
comercio, podrdn denominarse en una unidad de cuenta llamada
unidad de inversidn, cuyo valor en pesos para cada dia
publicard peridédicamente el Banco de México en ‘el Diario
Oficial de la Federacién.

Lag obligaciones denominadas en unidades de inversién
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se considerardn de monto determinado".

Tomando en cuenta la jerarquia del decreto en el
ordenamiento juridico mexicano, unas de las criticas que se
hicieron al mismo en los dias siguientes a su publicacién,
fue el hecho de que para modificar leyes como las referidas
en los apartados precedentes, era necesaria la expedicién de
una ley y no la de un decreto, por lo que el decreto no era
vilido y era, en cosencuencia, inoperante. Jorge Gaxiola
Moraila dice: "Algunos de los defensores de esta posicién
citaron tesis jurisprudenciales, conforme a las cuales se
afirma que un decreto tiene jerarquia inferior a las leyes vy,
por tanto, no puede modificarlas. Sin embargo, esas tesis no
gon aplicables a nuestro tema, debido a que hacen referencia
a decretos expedidos por el Presidente de la Repiblica y no a
los generados en el Poder Legislativo Federal'. (e6)

Para entrar en materia, entonces, es indispensable
partir de la distincién entre 1los decretos del Poder
Legislativo y los del Poder Ejecutivo.

La denominacién decreto, como se ha dicho, admite
varios significados., El articulo 92 de la Constitucién la usa
para referirse a decretos del Poder Ejecutivo, que son los
ordenamientos que normalmente reciben el nombre de decreto.
Los decretos del Poder Legislativo tienen su base en el
articulo 70 de la Constitucién,

Articulo 70, "Toda resolucidén del Congreso tendrd el
cardcter de 1ley o decreto, Las leyes o decretos se
comunicardn al Ejecutivo firmados por los presidentes de
ambas Cdmaras y por un secretario de cada una de ellas, y se
promulgardn en esta forma: El Congreso de los Estados Unidos

(66) Gaxiola Moraila, F. Jorge, Ob, cit. p, 130,
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Mexicanos decreta: (texto de la ley o decreto)",

Si se toma la acepcién de la Constitucidén de 1836
aceptada por la doctrina, se concluye que es impropio el
nombre de decreto, por no referirse a normas aplicables a
tiempos, lugares o personas especiales, por lo que se le
debié haber denominade ley.

Debe considerarse también que las leyes no requieren
de este nombre en su titulo para merecer ese cardcter.

El tema de la jerarquia de las normas en esta
perspectiva tiene que ver con dos aspectos,

Su validez, en la medida de que requieren de una norma
superior que la fundamente y de O6rganos y procedimientos
adecuados para su expedicién establecidos por esa norma
superior.

Su relacién con otras normas, principalmente en caso
de contradiccién, toda vez que en este caso prevalecen las
normas superiores respecto a las inferiores.

La disposicién que por excelencia regula la jerarquia
de las normas en el sistema mexicano, es el articulo 133 de
la Constitucién,

Este precepto no distingue la jerarquia entre leyes y
decretos legislativos ni menciona estos dltimos.

Para abordar esta cuestién dentro de la materia
Constitucional, hay que hacer referencia entonces a otras
disposiciones de la ley suprema.
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La Constitucitn establece que el érgano y el
procedimiento de creacién de las leyes y de los decretos
legislativos son los mismos.

Articulo 71. "El derecho de iniciar leyes o decretos

compete:
I. Al Presidente de la Repiblica;

II. A los Diputados y Senadores al Congreso de la
Unién;

ITI. A las legislaturas de los Estados",

Articulo 72.- "Todo proyecto de ley o decreto, cuya
resolucién no sea exclusiva de algquna de las cémaras, se
discutird sucesivamente en ambas, observdndose el reglamento
de debates sobre la forma, intervalos y modo de proceder en
lag discusiones y votaciones’.

En la fraccién £} del propio articulo 72, la
Constitucién establece el principio de autoridad formal de la
ley, conforme al cual para reformar una ley o para establecer
excepciones a sus supuestos y consecuencias normativas (como
es el caso de la de Titulos y Operaciones de Crédito, la
Monetaria y otras} se debe de seguir el procedimiento
legislativo por el érgano legislativo, Me parece oportuno
transcribir su texto:

"f} En la interpretacidn, reforma o derogacién de las
leyes o decretos 8se obgervardn los mismos tramites
establecidos para su formacién'.

Este principio de autoridad formal de la ley es de la
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mayor importancia, Téngase en cuenta que se siguid el .
procedimiento legislativo por el Congreso de la Unién para la
expedicién del decreto y que ese procedimiento seguido por
ese oOrgano es el adecuado para reformar, interpretar vy
derogar leyes o decretos.

Podemos decir, que es vdlida y correcta la manera como
se expidid el decreto para que surtiera todos sus efectos
propuestos, incluyendo el de establecer excepciones al
contenido de normas de cardcter formalmente legal,

Asi, ley y decreto legislativo tienen el mismo rango
jerdrquico en el ordenamiento juridico y ambos responden a la
denominacién genérica de leyes contenida en otras partes de
la Constitucién (por ejemplo en los articulos 14, 103, 105 y
133),

Lo anterior explica la razén por la que mediante el
decreto, el Poder Legislativo reformé el Cédigo Fiscal de la
Federacién y la Ley del Impuesto sobre la Renta,
modificaciones que sb6lo se pueden hacer por medio de una ley
en sentido formal.

Partiendo de la base de que el decreto tiene la misma
jerarquia normativa de las leyes, surge el planteamiento del
efecto que aquél tiene sobre éstas.

Con fundamento en el inciso £) del articulo 72 de la
Constitucién, que faculta al Poder Legislativo a modificér o
a derogar leyes mediante el procedimiento legislativo, dicho
6rgano expidié el articulo segundo transitorio del decreto
que establece su cardcter especial, de la siguiente forma:
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Segundo transitorio. "A las obligaciones contraidas
conforme a las normas previstas en el articulo primero del
presente decreto no les son aplicables las disposiciones que
ge opongan a dichas normas".

Este importante articulo significa que el decreto:
- No deroga ninguna ley.

- Es de aplicacidén preferente en caso de que sus
supuestos se actualicen, conforme al criterio de especialidad
que ordena privilegiar las normas especiales sobre las
generales.

- Contiene un régimen de excepcibén, por lo que no
puede ser interpretado analdgicamente, como se establece en
el Cédigo Civil Federal:

Articulo 11. "Las leyes que establecen excepcién a las
reglas generales no son aplicables a caso alguno que no esté
expresamente especificado en las mismas leyes'.

Hay que notar que el articulo segundo transitorio, por
no regular el dmbito temporal de validez del decreto, deberia
formar parte del cuerpo del mismo y no de sus disposiciones
transitorias. Este aspecto de técnica legislativa no tiene
ningin efecto sobre la validez de la disposicién,

Ademids puede parecer superfluo, dada la obviedad de su
contenido. A pesar de ello considero acertado que 8e haya
incluido en el decreto, porque no deja lugar a dudas acerca
del caricter excepcional de este ordenamiento en los términos
antes expuestos.
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AMBITO MATERIAL DE APLICACION.

El decreto, salvo sus disposiciones fiscales, contiene
normas de cardcter facultativo. Es decir no establece 1la
obligacién de denominar obligaciones en udis, sino que
inicamente permite hacer uso de esas unidades de cuenta a
quienes celebren operaciones financieras, mercantiles o
expidan titulos de crédito.

Debe destacarse también que dentro de las obligaciones
mercantiles, el decretc es aplicable, Unicamente a
obligaciones de pagar sumas de dinero, por disponerlo asi su
primer articulo,

A primera vista, esto excluye de la aplicacién del
decreto a las acciones de sociedades, certificados de
participacién, bonos de.prenda, certificados de depésito y
otros titulos que no consignan exclusivamente obligaciones
dinerarias, sino que documentan derechos corporativos o
derechos sobre bienes no dinerarios o sobre patrimonios.

Dentro del &mbito material del decreto, se entienden
incluidos los accesorios de las obligaciones de cardcter
federal, si éstos son también de dinero (intereses ordinarios
y moratorios, penas convencionales).

Desde luego que, en términos nominales, las tasas de
interés de las obligaciones denominadas en udis deberén ser
menores a las tasas de las obligaciones denominadas en pesos,
ya que éstas suman al interés real el Indice de inflacién
esperado para el perfodo de que se trate. Por esoc las tasas
de referencia normales como la tasa de interés interbancaria
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de equilibrio (Tiie), la tasa de los certificados de la
Tesoreria (Cetes) y la conocida come costo porcentual
promedic de captacién (Cpp), no son aplicables a los
contratos o titulos denominados en udis.

El decreto es aplicable a operaciones financieras
realizadas por los intermediarios integrantes del Sistema
Financiero Mexicano. Evidentemente, esta situacién prevista
en el articulo primero del decreto, abarca todas las
operaciones financieras de bancos, aseguradoras,
afianzadoras, casas de bolsa, empresas de factoraje y de
arrendamiento financiero y todas las demds que forman el
mencionado Sistema Financiero Mexicano,

Es aplicable a contratos mercantiles y actos
comerciales. Esta referencia del decreto, nos remite
principalmente al articulo 75 del Cédigo de Comercio, que
contiene la definicién més amplia de actos mercantiles,
aungue desde luego, no es la idnica.

El decreto es también aplicable a actos consignados en
titulos de crédito, salvo cheques.

Los cheques son excluidos del Admbito material de
validez del decreto, dado que son titulos a la vista, en los
que no se justifica una indizacién (son mds un medio de pago
que ‘'un medio de crédito).

TO _ESPAC DE V,

El decreto es una norma federal, que rige en todo el
territorio de la Repiblica Mexicana.
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En principio el decreto no tiene efectos fuera del
territorio nacional y rige las obligaciones pagaderas dentro
del mismo., El articulo 13 en su fraccién V, del Cédigo Civil

" establece que los actos se rijan por la ley del pais en el

que van a ejecutarse salvo acuerdo en contrario.

Articulo 13, "La determinacidn del derecho aplicable
se hard conforme a las siguientes reglas:...

V. Salvo lo previsto en las fracciones anteriores, los
efectos juridicos de los actos y contratos se regirdn por el
derecho del lugar en donde deban ejecutarse, a menos de que
lag partes hubieran designado vdlidamente la aplicabilidad de
otro derecho", :

El articulo lo. del decreto contiene como segundo
pirrafo el siguiente texto: '

"las obligaciones denominadas en unidades de inversién
se considerarin de monto determinado".

Hay aspectos determinados y determinables en las
obligaciones denominadas en udis.

- Es determinado el nimero de udis que es objeto de la
obligacién, asi como son determinadas las obligaciones de dar
cantidades cilertas de bienes distintos al dinero. 8i se
considera a las udis como una especie, la obligacién seria
determinada aunque no lo expresara asi el decreto.

- Es determinado, aunque determinable, el nimero de
pesos que deberd ser pagado, por efecto de la indizacién
implicita en su denominacién en udis.
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Técnicamente, la obligacién de que se trata es de
objeto indeterminado y determinable toda vez que implica el
deber juridico de pagar una suma de dinero cuyo monto se
conocerd en la fecha de su pago, por medio de la aplicacién
de un factor que fija un tercero (el Banco de México).

Lo anterior es claro si se toma en cuenta:

a) La diferencia que existe entre las especies
distintas al dinero y las udis, que consiste en que aquéllas
se pagan entregando las especies en la cantidad estipulada y
éstas no pueden liberarse entregando udis (gque no son ni se
representan con realidades existentes en la naturaleza
susceptibles de una entrega fisica, como seria el caso de las
billetes o de las monedas).

b) El objeto de los contratos es lo que las partes se
obligan ha hacer o a dar (1824 del C6digo Civil) y en el caso
de las denominadas en udis lo que se debe dar es moneda, no
udis ni especies.

c) Hay que recordar que el Decreto, en su articulo
primero; toma como materia las obligaciones de pago de sumas
en moneda nacional. El objeto de los contratos es el pago de
sumas de dinero y 6éste es determinable cuando se denomina en

udis,

No obstante lo anterior, el decreto considera
determinado el objeto de esas obligaciones, no con una
finalidad teérica o conceptual, sino con una finalidad
normativa, es decir, para que se apliquen a esas obligaciones
las consecuencias jurfdicas propias de las obligaciones
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determinadas. Se trata de una ficcién juridica que busca en
sus efectos y no en su naturaleza las obligaciones
denominadas en udis con las obligaciones de objeto
determinado.

Podemos observar los efectos que se imputan a las
obligaciones denominadas en udis, por el hecho de que se les
asimile a las de monto determinado, con los asiguientes
ejemplos:

La enajenacién es de naturaleza consensual (no
requiere tradicidén ni conocimiento del acreedor acerca de su
cantidad determinada), artfculos 2014 y 2015 del Cédigo
Civil.

Articulo 2014. "En las enajenaciones de cosas ciertas
y determinadas, la traslacién de la propiedad se verifica
entre los contratantes, por mero efecto del contrato, sin
dependencia de tradicién, ya sea natural, ya sea simbélica,
debiendo tenerse en cuenta las disposiciones relativas del
Registro Piblico",

Articulo 2015. "En las enajenaciones de alguna especie
indeterminada, la propiedad no se transferirid sino hasta el
momento en que la cosa se hace cierta y determinada con
conocimiento del acreedor".

Las obligaciones denominadas en udis, son objeto de
compensacién entre si (artficulos 2188 y 2189 del Cédigo
Civil), ’

Articulo 2188, "Para que haya lugar a la compensacién
se requiere que las deudas sean igualmente 1liquidas vy
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exigibles. Las que no lo fueren, sbélo podrin compensarse por
consentimiento expreso de los interesados".

Articulo 2189, "Se llama deuda liquida a aquella cuya
cuantfa se haya determinado o pueda determinarse dentro del
plazo de nueve dias",

Las obligaciones denominadas en udis son exigibles y
pagaderas sin necesidad de un incidente judicial de
liquidacién,

Procedencia de la inscripcién de las garantias reales
en el Registro Piblico de la Propiedad que corresponda (3021
del Cédigo Civil para el Distrito Federal). El decreto no
podfa reformar las disposiciones registrales, que son de
naturaleza civil y local, por ello hace una equiparacién
normativa referente a la calidad de determinada de la
obligacidn, que para regirse por el decreto, debe ser de
naturaleza mercantil y federal,

Articulo 3021. "Los registradores calificardn bajo su
responsabilidad los documentos que s8e presenten para la
prdctica de alguna inscripcién o anotacibén; la que
suspenderdn o denegardn en los casos siguientes:...

VI. Cuando no se individualicen los bienes del deudor
gobre los que se constituya un derecho real, o cuando no se
fije la cantidad mixima que garantice un gravdmen en el caso
de obligaciones de monto indeterminado, salvo los casos
previstos en la Gltima parte del artficulo 3011, cuando se den
las bases para determinar el monto de la obligacién
garantizada".
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Del andlisis de los ordenamientos legales anteriormente
citados; principalmente del articulo primero del decreto se
desprende la naturaleza juridica de la unidad de inversién,
con lo que concluiré el estudio del presente capitulo.

B)_NATURALEZA JURIDICA DE LAS UNIDADES DE INVERSION,

Las unidades de inversién, como el dinero, son medios
para determinar el valor de las obligaciones; sin embargo, no
pueden identificarse las unidades de inversién con la moneda
porque ésta es, ademds, una unidad de cambioc, es decir, un
medic de pago. Uno de los aspectog del dinero es 1la
posibilidad de su objetivacidén material (el objeto moneda o
el objeto billete), que permite el cumplimiento de
obligaciones mediante su entrega,

En el mipmo sentidc la moneda en funcién de su
materializacién en objetos que por dispogicién legal tienen
un poder liberatorio de obligaciones.

Por su parte, las unidades de inversién no son objeto
de materializacién alguna (no habrdn monedas ni billetes de
unidades de inversi6n), por lo que no pueden utilizarse como
medios de pago y por tanto, no pueden equipararse al dinero.

La moneda es un bien genérico absoluto y representa
poder adquisitivo, es medio de pago en 1las relaciones
patrimoniales; las unidades de inversién son instrumento o
conceptc para calcular una cifra a pagar, la cual
necesariamente deberid cubrirse en moneda, come instrumento
independiente, ’

Las unidades de inversidn comparten con el dinero
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exclusivamente su capacidad de expresar el valor econdmico de
los bienes y de las transacciones.

Hecha esta distincidén, puedo reiterar que la
naturaleza de las unidades de inversidn, es la de un signo
técnico, al que la ley mexicana ha atribuido capacidad para
expresar y medir el valor econdmico de ciertos bienes y de
ciertas transacciones pecuniarias,
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DE C S (V)

vPara la mejor comprensidén de este capitulo considero
necesario hacer primero algunos comentarios sobre el concepto
juridico del dinero y la funcidn de éste,

Existe consenso en la doctrina nacional y extranjera
en concebir a la unidad monetaria como una unidad tebrica o
ideal creada por el Estado para que la moneda cumpla con su
funcién de ser medida de valor. Esta unidad bdsica abstracta
se materializa en la moneda circulante la cual es portadora
de unidades tedricas y, a tal efecto, contiene expresiones
numéricas referidas a la propia unidad, a sus fracciones o a
sus miltiplos, Los signos monetarios cumplen a su vez las
funciones, propias de la moneda, de ser medios geneiales de
cambio e instrumentos generales de pago.

También la doctrina es acorde en considerar que la
moneda tiene dos valores: el valor nominal impuesto por el
Estado al sefialar la expresién numérica de las unidades
tedricas que portan las piezas circulantes, y el valor
intrinseco de éstas, referido al metal fino en que éstas
estdn acufiadas,

En el afio de 1905 Federico Knapp dio origen al término
de nominalismo para enunciar y dar aplicacibén a un criterio
conforme al cual la moneda s6lo podia ser objeto de
obligaciones congiderandc a é&stas como deudas de suma
inmutable de unidades tebricas creadas por el Estado y no con
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el cardcter de deudas de valor concreto, es decir, que para
efectos juridicos es irrelevante la fluctuacién que la moneda
tenga en su poder adquisitivo de bienes y servicios y, en
general, en su poder de riqueza patrimonial concreta,

En contra de ésta corriente existe la teoria valorista
que reconoce como un valor de la moneda el atinente a su
poder patrimonial concreto, dando asi fundamento a deudas
monetarias, cuyo monto nominal es variable, conforme al
comportamiento de un indice fijado al contraerse esas deudas.

Seglin Jorge A. S&nchez Cordero DA4vila: "Tal
procedimiento se conviene mediante cldusulas de
estabilizacién, de escala mévil o de indizacién, en donde la
suma debida estd determinada por las variaciones de un
coeficiente correspondiente a un nivel mds o menos general de
precios". (1)

Por lo antes expuesto considero que las unidades de
inversién son un instrumento juridico creado por el Estado, a
través del cual la teoria del valorismo tiene una aplicacién
plena, y con la cual se trata de evitar cargas sumamente
onerosas para los deudores, como un medio mis justo de
actualizar las deudas en relacidn a la inflacién y a las
fluctuaciones econémicas.

Desde antaflo se han tratado de evitar los efectos del
nominalismo, no sdlo por las reformas monetarias que han
alterado innumerables veces el valor intrinseco de 1las
monedas metdlicas, sino también por la pérdida de valor
adquisitivo que sufren especialmente las monedas de sistemas
fiduciarios en perfodos de inflacién. Ambos riesgos pueden
ser grandes, especialmente en contratos de largo plazo, pues

(67) S&nchez Cordero, Jorge A., "Las unidades de inversibn y el Sistema Juridico Mexicano",
Editorial Themis, México 1995, p. 83,
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a medida que es mayor el plazo durante el cual se difiere el
pago de una cantidad de dinero, mayor es el riesgo de sufrir
las consecuencias del aumento; disminucidén del valor de la
moneda o de su poder adquisitivo,

En efecto, como dice Diez Picaso: "El1 problema mis
grave que plantean las obligaciones de dinero en época de
crisis econémica, en que el valor del dinero sufre
oscilaciones en relacién con 1los niveles generales de
precios, es el de determinar cudles son las consecuencias que
debe producir una alteracidn del valor de la moneda o una
devaluacién monetaria en el régimen juridico de una
obligacidn." (es)

En el campo juridico, la nocién econdémica monetaria
del valor de cambio a conducido al realismo o valorismo
monetario. En cuanto medida de los valores, el dinero permite
actualizar, en cifras equivalentes para el acreedor créditos
nacidos con antelacién a su cumplimiento. En cuanto a medida
de conservacién de la riqueza el empleo de valor de cambio
del dinero permite a quien lo habia entregado o aportado,
volver a hallar el mismo valor que entonces tuvo el mismo,
cuando la relacidén juridica llegue a su fin,

El valorismo propone una serie de medidas, sean
legislativas o de orden contractual, para combatir los
efectos perniciosos de la inflacidén en el campo del derecho
de las obligaciones; pues bien, una de tales medidas es la
elaboracién de la doctrina relativa a las deudas de valor,
que se analiza a continuacién.

Como decimos, este tema nos acercari mis a la
comprensién de la naturaleza juridica de las unidades de

(68) Diez Picaso, Ob. cit. p. 263.
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inversién, desde ahora, puedo adelantar que las obligaciones
denominadas en udis, en los términos del decreto que las creo
constituyen claros ejemplos de deudas de valor,

Fueron los autores alemanes quienes empezaron a
utilizar la expresién deudas de valor, en contraposicién a
las deudas de dinero,

La deuda pecuniaria no se dirije a la prestacién de
determinadas monedas, ni siquiera a la prestacién de una
cantidad de determinadas especies monetarias, sino que el
cbjeto de la deuda pecuniaria es mds bien el valor de la
cantidad debida; las deudas pecuniarias son deudas de valor.

La concepcién de la deuda de valor busca que los
acreedores queden siempre protegidos de la depreciacién y de
la desvalorizacién de la moneda, aun cuando nada se hubiere
estipulado.

Las udis, en los términos de la exposicidén de motivos
del decreto que las crea, buscan proteger tanto a los
ahorradores o inversionistas como a los deudores o usuarios
de crédito, de la pérdida de poder adquisitivo del dinero en
épocas de inflacién.

De acuerdo con Antonio Hernindez Gil, uno de los
aspectos definitorios de una deuda de valor lo encontramos
*cuando aun figurando el dinerc en la prestacién, lo debido
no es la cantidad, expresada con arreglo a su valor nominal,
sino el valor distinto del nominal que la misma cantidad
puede representar". (e9)

Después de haber hecho unas reflexiones someras socbre

(69) Hernindez Gil, Antonio, Ob, cit., p. 255,
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las deudas dinerarias y de las deudas de valor, esto nos
lleva a afirmar que una obligacidn dineraria en udis, es una
deuda de valor, que para concluir se razona a continuacién,

Sabemos que la udi es una unidad de cuenta, de valor
constante, a la que pueden estar referidas obligaciones de
pago de sumas en moneda nacional, cuyo valor en pesos publica
peri6édicamente el Banco de México en el Diario Oficial de 1la
Federacién. Dichas obligaciones se solventarén entregando su
equivalente en moneda nacional,

Es decir, cuando una obligacién dineraria se denomina
en udis, no se sabe el monto exacto en dinero de dicha
obligacién; dicho monto, la cantidad exacta de dinero que se
debe, s6lo seri conocida en el futuro, cuando la obligacién
vaya a ser cumplida, cuando se vaya a pagar; de ahi, que las
obligaciones denominadas en udis sean deudas de valor, toda
vez que su importe en numerario estd referido a un indice
futuro,

Dicho de otra manera, 8se conoce lo que es debido,
dinero, pero no el cuantum de esa cantidad.

En este sentido, el propio articulo tercero del
decreto que crea las udis, establece:

"Lag variaciones del valor de la unidad de inversién
deberdn corresponder a las del Indice Nacional de Precios al
Consumidor, de conformidad con el procedimiento que el Banco
de México determine y publique en el Diario Oficial de la
Federacién. El Banco de México calculard el valor de las
unidades de inversién de acuerdo con el citado procedimiento.
Dicho procedimiento deberd ajustarse a lo dispuesto por el
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articulo 20 bis del Cédigo Fiscal de la Federacidn',

Con lo cual, a mi juicio, queda mds que acreditado que
las obligaciones denominadas en udis constituyen ejemplo de
las deudas de valor.

DIFER| 0 DITO

Una vez determinada la naturaleza juridica de las
unidades de inversidén entendiendo éstas como una unidad de
cuenta de valor real constante que sirven para denominar las
obligaciones de pago convenidas en moneda nacional en 1las
operaciones financieras, titulos de crédito, entre otras.

Ahora bien, en este punto analizaré la diferencia de
las unidades de inversidn con los titulos de crédito y con el
contrato de apertura de crédito.

Sefialando que el titulo de crédito es un documento que
consigna el derecho literal que en el se establece y el
contrato de apertura de crédito es aquél mediante el cual un
sujeto (acreditante) se obliga a poner a disposicién de otro
{acreditado) una determinada cantidad de dinero, o bien a
contraer, durante ese tiempo, una obligacifén a su nombre,

Como se vé la unidad de inversién no es una moneda, no
es un documento, ni un contrato, ni una operacién financiera.
Las unidades de inversién como moneda; es un concepto que
serfa a todas luces equivoco, ya que la moneda es una cosa
material que se acuifla, emite y‘circula, al igual que los
titulos y el crear un contrato, en tanto que las unidades de
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cuenta son conceptos ideales que 8élo sirven para hacer
cdlculos.

En virtud de lo anterior, las unidades de inversién no
gozdn de las caracteristicas que tienen los titulos de
crédito: la incorporacién, la legitimacién, la literalidad y
la autonomia, porque como se explicd no son un documento.

Es por ello que su tnica relacifn con los los titulos
de crédito y operaciones de crédito es que a través de éstos
se aplican dichas unidades de inversién.

Bastaba con la creacidén de las udis, la declaracién
relativa a los titulos de crédito y las menciones necesarias
para los contratos de préstamo. O, con mayor precisidn,
limitarse a establecer que las deudas denominadas en udis se
consideran de cantidad determinada y que, en caso de contrato
de apertura de créditc y préstamos de dinero, es vdlida su
denominacién en unidades de inversidn. :

Es muy importante, la norma que se contiene en el
segundo parrdfo del articulo primero del decreto que
establece que las obligaciones denominadas en unidades de
inversién se consideraridn de monto determinado.

Pero los efectos principales de esta disposicidén se
dan en la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito, ya que se
permite la emisién de toda clase de tftulos valor denominados
en unidades de inversién, con excepcién de los cheques.

El porque de esta prohibicién estriba en que "la

importancia y tragcendencia de las funciones econdmicas del
cheque derivan de su consideracidn de medio o instrumento de
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pago". (70)

El empleo del cheque en los pagos implica importantes
ventajas. Fundamentalmente, el cheque es un instrumento o
medio de pago, que sustituye econémicamente al pago en dinero
(monedas metdlicas o billetes de banco).

La prohibicién respecto al cheque, se consigna por no
egtimarse conveniente que tales titulog, cuyo cardcter es el
de instrumentos de pago, puedan ser de monto variable
(denominarse en unidades de inversibén), ya que esa
caracteristica tiene como propdsito atacar el problema de la
pérdida de valor real que, con el transcurso del tiempo,
tengan obligaciones dinerarias, que en el caso del cheque no
existe tal transcurso de tiempo.

La disposicién que no permite emitir cheques en
unidades de inversién, no impide la posibilidad de hacer
depbsitos en udis; solamente prohibe que los cheques emitidos
para disponer de la sumas depositadas se emitan en udis.

Donde era patente la prohibicién, que subsiste para
los cheques, era respecto de la emisibn de letras de cambio y
de pagarés en udis, Los articulos 76, fraccién III, 170,
fracciébn II, prescriben que tanto la orden de pago que
contiene la letra, como la promesa del pagaré debe consistir
en una suma determinada de dinero, cuyo requisito se cumple
con la disposicifén que indica que las obligaciones adquiridas
en unidades de inversibn, se considerdn de suma determinada.

En cuanto a las obligaciones emitidas por sociedades
y los certificados de participacién, se exige que en los
mismos se indique el importe de la emisibén, con

(70) De Pina Vara, Rafael, Ob, cit. p. 377,
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especificacién del nidmero y del valor nominal de las
obligaciones o certificados que se emitan (artfculos 210
Fraccién IV y 228 n) fraccién V de la Ley General de Titulos
y Operaciones de Crédito), sin que la referencia al valor
nominal pueda entenderse como una referencia a una suma
determinada de pesos,

En este punto quiero explicar cudl es la experiencia
que en el corto tilempo de vigencia en nuestro pais, han
tenido las unidades de inversidn en cuanto a su uso en las
reestructuras de préstamos hipotecarios.

Antes de entrar en materia, es oportuno seflalar que, a
partir de la fecha del decreto creador de las udis, éstas han
sido objeto de reglamentacién mds detallada, fundamentalmente
desde el punto de vista operativo, con el propbsito de darle
viabilidad a sus fines, segin se desprende de los oficios,
circulares y acuerdos que se han emitido por el Banco de
México, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico y la Asociacibén de
Banqueros de México A.C.

Independientemente de lo anterior, esto es, la
realidad legal, contable, fiscal, bancaria y operativa de las
udis, en 1los diversos medios de comunicacién social,
particularmente en la prensa diaria y en revigtas
especializadas, proliferan las opiniones sobre las udis, En
algunas predomina el rechazo; en otras se les defiende; a
veces se habla sin tener la menor informaciém sobre dicha
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unidad de cuenta; en otras se opina concienzudamente y con
evidente buena fe,

Sobre esto, la verdad es que no existe consgenso entre
las partes involucradas: gobierno, bancos y usuarios de
crédito.

Puedo afirmar que las udis han sido lentamente
conocidas y, mds lentamente todavia, aceptadas por los
uguarios del crédito bancario principalmente. Creo que 1la
razdén fundamental para rechazar un tanto aprioristicamente a
las udis, por un lado es la desconfianza en las autoridades,
tomando en cuenta que el valor de la udi lo fijarid el Banco
de México, sobre el cual, a pesar de su autonomia, adn pesa
desconfianza, siendo el principal motivo la eventual
manipulacién del indice inflacionario, base del factor udi, y
por otra parte, desconocimiento acerca de su naturaleza,
estructura y funcionamiento.

Ante tal desconocimiento, hay quienes se preguntan si
es posible celebrar convenios modificatorios, si hay novacién
o si se debe otorgar al acreditado un nuevo préstamo en udis
y extinguir por pago la operacién anterior.

Respecto a si hay novacidn, en mi opinién la respuesta
debe ser negativa, La novacién es una figura excepcional, que
proviene del derecho romano, cuando no se podfa hacer cesién
de créditos ni de deudas. Para poder hacer tales
transmisiones se estipulaba la extincién de la obligacién
precedente y la creacién de una nueva, segin fuera el caso,
por un nuevo deudor o un nuevo acreedor. Con la aparicién y
reconocimiento legal de la cesidén de créditos y de la cesibén
de obligaciones, la novacién pasé a cumplir funciones muy
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secundarias y su usc obedece a situaciones excepcionales,
diferentes de la reestructuracién de crédites.

Por eso el C6digo Civil es claro y terminante, la
novacién nunca se presume, debe constar expresamente., La
novacién del contrato sélo existe, cuando de manera clara
aparece la intencién de cambiar por otra, la obligacién
primitiva, La prérroga o la abreviacién del término, no
constituyen novacién, porque no tocan de ningin modo a los
elementos constitutivos de la obligacién, sino que la dejan
subgistente en todas sus partes. La novacién supone, de parte
del acreedor que la conciente, una renuncia que es
indispensable que conste expresamente.

En los convenios de reestructuracidén las partes ni
convienen ni desean novar la obligacién. Incluso, en Bu
redaccién, en los antecedentes y cliusulas, Be reconoce la
deuda que es objeto del convenio.

Segin el Cédigo Civil en el articulo 2213 que a 1la

letra dice:
"Hay novacidn de contrato cuando las partes en €l

interesadas 1lo alteran substancialmente substituyendo una
obligacién nueva a la antigua".’

De la interpretacién de las disposiciones que norman
la novacién en el Cédigo Civil (articulos 2213 a 2223) se
infiere que para tenerla por comprobada deben cumplirse los
siguientes requisitos:

1.- Que exista una obligacién anterior,

2.- Que esa obligacién sea substituida por otra,
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alterdndola substancialmente.

3.- Que haya un elemento de esencia diferencial
entre la antigua y la nueva obligacidn,

4.- Que se exteriorice expresamente la voluntad de
novar o animus novandi.

La novacidén es considerada como la extincidén de una
obligacidén que se produce mediante la creacién de otra nueva
destinada a reemplazarla.

La incompatibilidad existe cuando la obligacién
anterior y la posterior al acto novativo pertenecen a tipos
distintos o se han transformado de naturaleza. Esta
incompatibilidad existe cuando hay alteraciones substanciales
en la obligacidén, es decir variacién de los elementos
esenciales, como el objeto o el precio del contrato.

En los convenios de reestructuracién no se dan esas
condiciones. No hay cambio substancial de la obligacién que
sigue siendo la misma, el pago de una suma de dinero, Sélo se
modifica el modo de determinar el importe final de la suma a
pagar. Existirfia novacién si los cambios recayeran sobre los
elementos esenciales de la obligacidn. Por ejemplo, 8i en
lugar de pesos el deudor se obligara a pagar délares o
cualquier otra clape de mercancias. O cuando se modifica la
causa; debo un dinero como arrendatario, convengo con el
acreedor que me lo deje en mutuo y me convierto en
prestatario,

Son comunes los cambios que no implican novacidén. Por
ejemplo, cuando se extiende el plazo, cuando se modifica la
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tasa de los intereses o cuando se otorga una garantia
adicional. Son casos, como el de la reestructuracién en udis,
en los cuales ni se presenta un cambio sustancial de 1la
obligacién ni se expresa la voluntad de novar.

No puede haber novacidn de las deudas de dinero
contraidas por los acreditados, ya que constituyen
estipulaciones en contrario a lo dispuesto en el articulo 70.
de la Ley Monetaria, que prohibe denominar en moneda distinta
al peso,

Existen opiniones en contra de esta postura ya que se
dice que el objeto de las deudas de dinero es distinto al
ocbjeto de las unidades de inversién. En realidad es acertada
esta opinidén desde el punto de vista que no es 1o mismo deber
tantos pesos, que deber tantas udis.

Se puede afirmar que el monto del crédito redenominado
en unidades de inversién al momento del pago efectivo, serd
diferente al originalmente contratado; aun cuando se sostiene
en sentido contrario que su variacién consiste
exclusivamente, en la unidad de ~cuenta, y que en
congecuencia, no hay mutacién del vinculo juridico.

Diferente cuestién, pero relacionada, es la relativa a
108 derechos de terceros, que no pueden verse disminuidos por
los ' convenios de reestructuracién., Pongamos por caso un
crédito con garantfa hipotecaria por un capital de diez
millones de pesos y una determinada tasa de interés, Un
convenio de reestructuracién para capitalizar los intereses
o modificar la tasa seria vdlido entre las partes, sin que
hubiera novacidén., Pero 8i el aumento de las sumas
garantizadas perjudica los derechos de un tercero, por
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ejenplo, un segundo acreedor hipotecario, la garantfa del
primer acreedor sdlo subsistird hasta el monto que habia sido
garantizado antes de la inscripcidn del segundo acreedor. Lo
mismo ocurrird con una reestructuracién en udis.

Debido a la situacidén econémica del pais y lo costoso
que implica un nuevo contrato, el gobilerno decidib que se
instrumentaran las udis mediante un convenio modificatorio.

Respecto a 8i debe extinguirse por pago la operacién
anterior, para reestructurar en udis; considero que no es
posible en virtud del articulo 7o0. de la Ley Monetaria, que
como ya sabemos prohibe denominar en moneda distinta al peso.

La instrumentacién de las unidades de inversién por
las instituciones de crédito se realiza mediante convenios,
en donde acuerdan las partes modificar el plazo originalmente
pactado para el pago del crédito, asi como la forma de
cdlculo de intereses y la forma de hacer los pagos mensuales
que deberd cubrir el cliente en virtud del mismo, con base en
las unidades de inversién.

Respecto a la hipoteca que fue constituida para
garantizar las obligaciones contenidas en el contrato
original, subsiste para garantizar todas y cada una de las
obligaciones que el cliente, contrae en virtud del convenio.

Desde luego, las obligaciones pactadas en el convenio
que son garantizadas con la citada hipoteca estdn pactadas en
udis, pof lo que, de conformidad con el decreto, se
consideran de monto determinado y por lo tanto la garantia se
extiende a dichas obligaciones sin importar su equivalencia
en pesos.
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En los convenios modificatorios pactan las partes
establecer una condicidn resolutoria, la cual consiste en que
en el caso de que apareciera inscrito en el Registro Piblico
un gravamen o limitacién de dominio distinto a la hipoteca
que se modifica, el convenio pactado se resuelva de pleno
derecho, con efectos retroactivos, como si nunca hubiera
existido.

Otros puntos de importancia en los convenios
modificatorios es lo relacionado a los nuevos términos y
condiciones, seguros, pagos anticipados y formalizacidn de la
reegtructura,

NUBVOS TERMINOS Y CONDICIONES.

Ante la puesta en marcha del programa de
reestructuracién de créditos hipotecarios, mediante las
unidades de inversién, se iniclia un nuevo proceso de atencién
a las personas con problemas de liquidez, a f£in de brindarles
apoyo para cumplir sus compromisos financieros adquiridos con
los bancos.

Ademis, a partir del Acuerdo de Apoyo Inmediato a
Deudores se han incorporado ventajas adicionales en beneficio
de la economia y patrimonio de los clientes.

Los clientes que ya tienen contratado un crédito
hipotecario, podr&n reestructurarlo convirtiendo el saldo del
mismo en udis, y en esta misma fecha quedard determinado el
importe en udis de todas sus mensualidades hasta 1la
liquidacién de su crédito.
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Al reestructurar el crédito en udis, la mayoria de los
términos y condiciones del crédito que contratd originalmente
se mantienen igual, existiendo bdsicamente tres conceptos que

varian:

Plazo de pago: quedard predetemminado (plazo fijo),
pudiendo ser de 20, 25 6 30 aflos.

Forma de pago: Se determinard a través de una tabla de
amortizacién, con la cual se conocerd con anticipacién el
importe en udis de los pagos.

Tasa de interés: es fija y dependerid del importe del
saldo a reestructurar:

- A las primeras 165,000 udis se les aplicard una tasa
fija anual de 8.75 por ciento; sin embargo como un apoyo
adicional a su economia, durante el primer aflo se les
aplicard una tasa fija anual de s6lo el 6.5 por ciento,
siempre y cuando este al corriente en sus pagos.

- Para la cantidad que en su caso, rebase las 165,000
udis, la tasa fija anual serd de 10 por ciento durante la
vigencia del crédito,

SEGUROS .

El seguro de vida e invalidez total y permanente, as{
como el segurc de daflos con los cuales gqueda protegido la
vivienda como las personas que participan en el pago del
crédito, estardn denominados en udis.

BAGOS ANTICIFADOS,
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Se podran realizar los pagos anticipados que se desee,
en el momento y por la cantidad de que se disponga, sin que
sBe cobre ninguna penalizacién.

Al realizar un pago anticipado éste se aplica
integramente al capital del crédito, lo cual permitird que se
reduzcan los intereses que genera el crédito, mismos que se
calculan sobre el saldo del mismo al final de cada mes, y por
tanto que disminuya automiticamente el plazo de pago.

I ON DE SU

La formalizacidn de la reestructura del crédito se
llevard a cabo por perscnal especializado que asesorari al
cliente y realizard los trimites necesarios para que se
formalice un convenio modificatorio, en donde e
especificardn las nuevas condicicnes de pago de el crédito,

La forma de contratacién de las unidades de inversién,
se da de manera sustantiva en la actividad notarial. La
funcién notarial por disposicién expresa de la ley es
esencialmente formalista; en virtud de la fe piblica el
notario autentifica la validez y asegura el equilibrio y la
estabilidad de las convenciones firmadas y otorgadas entre
los contratantes; asimismo nuestra legislacidn, le impone
también al notario la obligacidén de asegurar la legalidad de
los actos juridicos que autoriza en el protocolo a su cargo.

Es por ello que el banco ha negociado tarifas
especiales con los notarios y los registros piblicos. Ademis
apoya al cliente cubriendo el 50 por ciento de los gastos y
honorarios notariales.



- 125 -

Para concluir el presente trabajo quiero generalizar
tanto las ventajas como las desventajas que se dan en la
aplicacidén de las unidades de inversién,

P EL I EN_ LA UTILIZACION DE LAS UNIDADES
INVERSION.

1,- Se tiene la garantia de que el capital invertido
en unidades de inversifén no pierde su valor real, ya que se
reconoce el ritmo de crecimiento de los precios mids una
sobretasa.

2,- Los intereses que se pagan al inversionista estén
referidos en unidades de inversidn y por tal razén no pierden

su valor real.

1.- La desventaja que se encuentra en la aplicacién de
las unidades de inversién se localiza en obtener en estos
momentos, rendimientos atractivos dado el nivel actual de las
tasas nominales.

2.- El uso de estas inversiones s6lo es posible para
aquéllas cuyo plazo no sea menor a tres meses.

1,- Se elimina la amortizacién acelerada de los
créditos, que se produce como consecuencia de una perspectiva
de alta inflacién, y en tal virtud se contribuye a equilibrar
los flujos de efectivo del deudor en el corto plazo.
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2.- Se permite distribuir en forma mis equitativa
durante la vida del crédito, los pagos que realice el deudor
de capital e interés.

3,-- Serd posible aceptar prepagos del préstamo
principal sin que implique costos extras para los deudores.

1.- Los deudores se ven afectados adversamente por la
inflacién, porque la prima de riesgo que demanda el ahorro se
transmite a las tasas de interés que pagardn los deudores,

2.- Los bancos s6lo podridn otorgar créditos en
unidades de inversién o realizar la conversién de los
vigentes, en la medida en que vayan teniendo captacién en
dichas unidades de inversidn,

3.- A la fecha no se estdn realizando
reestructuraciones de créditos en unidades de inversién
cuando los mismos sean superiores a los $ 400,000.00,

I ES ITO

Al mejorar el flujo de efectivo de los deudores, las
instituciones de crédito egstardn en condiciones de
reestructurar los adeudos e incluso las carteras vencidas,
con lo que disminuirdn el monto de sus reservas creadas para
tal fin, evitando pérdidas y disminuyendo sus mirgenes de
intermediacién en beneficio de los usuarios del crédito,

Después de egtablecer las ventajas y desventajas que
tienen las unidades de inversién, considero necesario hacer
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algunos comentarios sobre las causas de terminacién de las
mismas.

Al respecto sdlo puede decirse que existe una, ésta se
refiere cuando se presentan cambios en la situacién econémica
y financiera del pais y se hace inoperante el esquema
financiero, estableciendo por consiguiente, el gobierno otro
esquema que sea mds adecuado a la nueva situacién financilera;
en este sentido las udis desaparecerian de nuestro sistema
juridico.

Ahora bien, considero de gran importancia al hablar de
la celebracidn de los convenios modificatorios en unidades de
inversidén las causas por las que éstas dejen de aplicarse o
se den por terminadas.

1.- Las obligaciones contenidas en el convenio
modificatorio se sujetan al supuesto de que se cumpla la
condicién resolutoria, consistente en que aparezca un
gravamen distinto a la hipoteca, o cualquier otro acto due
pudiese afectar la situacidén del inmueble dado en garantia.
Si se cumple dicha condicién resolutoria, el presente
convenio se va a resolver de pleno derecho, volviendo a las
condiciones pactadas en el contrato original, como si el
convenio en unidades de inversién nunca hubiere existido,

2.- Lo mismo Bucede en caso de que por virtud de
cualquier sentencia dictada por cualquier tribunal, se
determinara que el convenio, cualquiera de sus cldusulas o la
obligacién asumida por el cliente en unidades de inversién,
fuera declarada ineficaz, nula o inexistente, parcial o
totalmente, las obligaciones del crédito original resurgirén,
quedando por consiguiente sin efecto el convenio en unidades
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de inversién,

Para concluir el presente trabajo, como ya se ha
" visto, el decreto establece que podrdn denominarse en udis
lags obligaciones de pago de sumas en moneda nacional
convenidas en las operaciones financieras que celebren las
instituciones de crédito, las contenidas en tftulos de
crédito, salvo en cheques y en general las pactadas en otros
actos de comercio; sin embargo no han sido utilizadas mis que
en lag operaciones de crédito, y considerc que en ellas se
encuentra su verdadera aplicacién y para lo cual Efueron
creadas, aunque el legislador le dié una instrumentacidén méis
amplia, en la préctica no tienen mucha utilidad.

Se puede sgeflalar que, salvo raras excepciones, por
virtud del dogma de la autonomia de la voluntad todo puede
hacerse gi no estd prohibido y nada que no hayamos querido
puede imponérsencs.

A diferencia de lo que acontece con la autoridad,
sujeto de derecho plblico, que s6lo puede hacer lo que le
eatd expresamente permitido. A condicién de que no se vaya en
contra del orden pGblico ni de las buenas costumbres, ni se
afecten los derechos de tercero.

En ese sentid.o, clertos contratos son de formalidad
abgoluta, En ellos las formas no ge dejan a la eleccidn de
las partes, sino que resultan un imperativo afladido a la
voluntad como vehiculo necesario de expresién o como
indispensable revestimiento cuando se ordena que a efectos de
su existencia, de su eficacia o de su prueba, es forzoso que
aparezcan exteriorizados mediante algdn medio determinado de
conocimiento.
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Por tanto, una de las formas de contratacién mis
importantes de las unidades de inversién es mediante un
convenio modificatorio formalizado en escritura pdblica ante
notario,

A continuacidn se explicari como se redacta dicha
escritura.
Bidsicamente se divide en cuatro partes: a)
proemio, b) antecedentes y declaraciones, c) cliusulas y d)
certificaciones,

, En el proemio se hace constar el lugar y fecha en que
pe extiende la escritura, el acto juridico; en este caso que
nos ocupa se denomina convenio modificatorio del contrato de
apertura de crédito con interés y garantia hipotecaria,
también se indican los nombres de los comparecientes; al
igual que la institucién de crédito,

En los antecedentes se relaciona cuando menos el dltimo
titulo de propiedad del bien o del derecho a que se refiere
la escritura, en este caso es el instrumento donde se hizb
constar la apertura de crédito; citando los datos de su
inscripcién en el Registro Piblico de la Propiedad., Se copia
de dicha escritura lo conducente, como la cantidad que el
acreditado solicitd al banco y el plazo de cumplimiento de la
obligacién,

Asimismo, en la escritura de apertura de crédito para
garantizar el pago- y cumplimiento de sus obligaciones el
acreditado constituyd hipoteca en primer lugar y grado en
favor del banco, sobre el inmueble que es de su propiedad (se
describe con mencién de superficie, rumbos, medidas vy
colindancias) .
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En el antecedente segundo se establece que es necesario
golicitar un certificado de existencia de gravamenes para
acreditar que eg propietario y poseedor del inmueble, el cual
no reporta ningln otro gravamen, embargo o afectacidén que la
precisada en el antecedente primero, que no lo tiene cedido,
arrendado o comprometido en forma alguna y que estd al
corriente en el pago del impuesto predial y derechos por
servicios de agua.

En el antecedente tercero, se estahlece que conforme
al contrato de apertura de crédito el cliente reconoce tener
un adeudo con el banco, que corresponde a capital e intereses
ordinarios, hasta la fecha de la reestructura del crédito en
udisg,

En el punto nimero cuatro de los antecedentes del
convenio modificatorio, se hace constar el dia en que se
publicé el decreto por el que s8e establecen las obligaciones
que podrdn denominarse en unidades de inversién y reforma y
adiciona diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la
Federacién y la Ley del Impuesto sobre la Renta, para
conacimiento del cliente, en virtud de que va a regir la
presente escritura.

Las partes formulan las siguientes declaraciones:

I.- Declara el acreditado bajo protesta de decir
verdad y enterado de lo dispuesto por el articulo ciento doce
de la Ley de Instituciones de Crédito:

a) Que el acreditado ha solicitado que el saldo que
reconoce adeudar se denomine en udis, y que en virtud de ello
desea se modifique el plazo del contrato original, la forma



= 131 -

de cdlculo de los intereses y de 1los pagos mensuales
respectivos, conforme al sistema de financiamiento y de pago
gque se pacta en este convenio, el cual manifiesta
expresamente que conoce y comprende, toda vez que le ha sido
explicado a 8u entera satisfaccién, asi como todos los
términos juridicos y financieros que se usan en el mismo, por
lo que habiendo analizado y comprendido sus alcances vy
consecuencias, manifiesta que es el adecuado y puede cumplir
gatisfactoriamente.

b) Que el inmueble sobre el cual constituyd hipoteca
para garantizar las obligaciones derivadas del contrato, no
tiene ningln gravamen ni limitacién de dominio fuera de dicha
hipoteca o cualquier otro acto que pudiese afectar la
gituacién de dicho inmueble,

c) Que conoce y entiende el contenido y alcances de el
Programa de Apoyo para los Deudores de Créditos Hipotecarios
y del Programa de Apoyo Inmediato a Deudores de la Banca que
el Gobierno Federal y la Asociacién de Banqueros de México,
Asociacién Civil ha puesto en marcha, con el fin de apoyar a
los deudores de dichos créditos.

d) Que ha sido informado que el crédito a que se
refiere el presente convenio y el contrato, serdn operados a
través de fideicomiso, por lo que los derechos derivados del
contrato y el presente convenio serdn objeto de afectacién
fiduciaria,

II, Declara el banco a través de sus representantes:

a) Que estd dispuesto a modificar el plazo
originalmente pactado para el pago del crédito que se
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menciona en el antecedente primero del presente convenic, asi
como la forma de cdlculo de intereses y la forma de hacer
los pagos mensuales que deberd cubrir el acreditado en virtud
del mismo, con base en udis, en los términos previstos en el
presente convenio.

b} Que en consideracién a la solicitud del acreditado,
ha sido aprobada su solicitud de medificacién al contrato,
por lo que en el presente instrumento se formalizan las
modificaciones pactadas por las partes respecto del contrato,
mismas que se limitan a los aspectos que se contienen en el
presente convenio meodificatorio.

Ahora bien, la parte mis importante y que constituye
el contenido obligacional del contrato son las clfusulas, que
gon redactadas de la siguiente manera:

PRIMERA. - DEFINICION DE TERMINOS. Para los efectos del
presente contrato los conceptos en seguida mencionados
tendrdn el siguiente significado:

AMORTIZACION MENSUAL.- Es el pago mensual, que por
concepto de capital, el acreditade se obliga a cubrir al
banco durante el plazo de vigencia de este convenio.

Al monto de estas amortizaciones mensuales se
adicionardn los intereses ordinarios que se generen y el
importe de las primas de seguros.

ASIENTOS CONTABLES: Son las anotaciones que efectﬁa el
contador del banco en las hojas de papelerfa bancaria en los
términos de la Ley de Instituciones de Crédito,
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DIA HABIL: Significa cualquier dia en que los bancos
estén abiertos para realizar operaciones con el pdblico
dentro de la Replblica Mexicana excepto s&bados y domingos.

PERIODO DE INTERESES: Significa el periodo para el
cémputo de los intereses con base en el cual se calculardn
los intereses que devengard el saldo insoluto de la suma
principal del adeudo.

PLAZO DE PRORROGA.- Significa el término de veinte,
veinticinco o treinta aflos segin sea el caso, contados a
partir de la firma de este convenio, quedando por lo tanto
s8in efecto el plazo anteriormente pactado.

SALDO ORIGINAL.- Es la cantidad de udis, de acuerdo al
valor que el Banco de México public6é en el Diario Oficial de
la Federacién, para la fecha de vigencia del presente
convenio, equivalente a la cantidad de dinero que el
acreditado reconocié adeudar, y que el mismo se obliga a
cubrir al banco en un plazo que no excederd del plazo de
prérroga y en el cual no quedan comprendidos los intereses,
comisiones y demis gastos que se llegaren a generar en virtud
del mismo.

TASA TIIE.- Significa para cada periodo de intereses
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio publicada por
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién dentro
de los siete dias de calendario inmediato anteriores a la
fecha en que se inicie cada uno de los perfiodos de intereses.

UNIDAD DE INVERSION O UDI,- Significa la unidad de
cuenta de valor real constante que sirve para denominar las
obligaciones a cargo del acreditado en el presente convenio,
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mismas que son cotizadas por Banco de México.

SEGUNDA. - PLAZO DE DURACION. En esta cliusula el banco

"y el acreditado convienen en modificar el plazo otorgado en

el contrato para el pago del adeudo.

No obstante la terminacidén del plazo, este contrato
surtird sus efectos legales hasta que el acreditado haya dado
cumplimiento a todas las obligaciones a su cargo conforme al
contrato y al presente convenio.

TERCERA, - PAGOS. En esta cliusula el acreditado se
obliga a cubrir al banco en pesos, en los lugares horas y
dias hé&biles, los pagos que deba realizar por el importe que
resulte de multiplicar el pago mensual que corresponda en
udis, por el valor que para dicha unidad de inversiém haya
fijado el Banco de México en el Diario Oficial de 1la
Federacién para el dia en que se realice el pago.

a).- Intereses ordinarios anuales calculados en udis,
sobre los saldos insolutos mensuales en udis, vigentes al
inicio de cada perfodo de intereses, a razén de las
siguientes tasas de interés anual:

1.- A partir de la fecha de vigencia de este convenio
y durante los siguientes doce meses contados a partir de
dicha fecha de vigencia, la tasa de interés que se aplicard
gserd del seis punto cinco por ciento anual.

2.- Una vez que hayan transcurrido los doce meses
antes citados, la tasa de interés que se aplicari serd del
ocho punto getenta y cinco por ciento anual.
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b} .- En caso de mora pagari el acreditado al banco
intereses moratorios calculados en udis a razén de
multiplicar por uno punto cinco, la tasa de interés ordinaria
establecida en el inciso a) de esta cliusula calculada sobre
los pagos vencidos a su cargo, computables deade la fecha en
que se constituya en mora, Yy mientras no se ponga al
corriente en el pago de las mensualidades & que estd

obligado,

c).- El importe total del saldo original, mids 1los
intereses estipulados en el presente convenio, se pagaridn en
el plazo de proérroga mediante amortizaciones mensuales de
capital calculadas en udis, adicionada con los intereses
generados y las primas de seguros. El monto de los pagos
mensuales serd variable en funcidén de los intereses generados
en cada periodo de intereses,

Los pagos que realice el acreditado, en los términos
antes mencionados, se aplicardn para cubrir los intereses de
cada mesg, el sobrante que resulte se aplicard como abono a la
suerte principal, todo esto de conformidad a la tabla de
amortizacién de capital respectiva.

d) .- La cantidad que corresponda por las primas de los
seguros, en las mismas fechas de pago y junto con las
amortizaciones mensuales correspondientes.

e).- El impuesto al valor agregado sobre intereses,
comisiones y gastos Que se encuentren vigentes.

f).~ Cualquier otro gasto o cantidad derivada de las
obligaciones contraidas en virtud de este Convenio.
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CUARTA.- PAGOS ANTICIPADOS. En esta cliusula se establece
que el acreditado podrd efectuar prepagos del adeudo ya sea
en forma parcial o total, en cualquier momento de la vigencia
del convenio, pero sin que ese hecho lo exima de 1la
obligacién de efectuar los siguientes pagos.

Todo pago anticipado se aplicarid a reducir el saldo
insoluto del créditec y deberd ser efectuado en cualquier
sucursal del banco, llenando para este fin el formato de
pagos extraordinarios que le sea proporcionade., El acreditado
podré escoger si el saldo en su contra a partir del pago
anticipado que realice, lo pagard mediante amortizaciones
iguales en cantidad a las que habia venido realizando y por
lo tanto se le reducird el plazo para el pago, o que 8e
reduzca la cantidad a pagar en cada amortizacibén mensual
congervando el plazo pactado. Esta opcién la seflalard el
acreditade en el formato de pago anticipade que el banco
pondrd a su disposicién en sus sucursales,

QUINTA.- TRASPASO. En esta cliusula se establece gque
el acreditado podr& vender el inmueble dado en garantia y
ceder las obligaciones a su cargo derivadas del contrato
original y del presente convenio, sin incurrir en la causa de
vencimiento anticipado, previa solicitud que haga por escrito
al banco y siempre que éste hubiere previamente aprobado la
gsolicitud hecha por el cesionario por escrito.

SEXTA,- VENCIMIENTO ANTICIPADO. Aqui se enumeran las
causas de vencimiento anticipado del plazo establecido para
el pago del adeudo, por lo que el banco podrd exigir el pago
de la suerte principal, los intereses devengados e insolutos
y las demds cantidades que deban pagdrsele en los términos
del contrato y del presente convenio, ademis de las
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establecidas en la ley, el incumplimiento de cualquiera de
lags obligaciones pactadas tanto en el contrato y en las
modificaciones contenidas en el presente instrumento, asi
como cualquiera de las siguientes:

a).- 8i el acreditado dejare de cubrir puntualmente
cualquier obligacién a su cargo derivada del contrato y/o del
presente instrumento. .

b).- 81 el acreditado transmite en cualquier forma 1la
propiedad del inmueble o lo entrega en fideicomiso o lo grava
en cualquier forma, o 1le diere un wuso diferente al
habitacional o modificare en cualquier forma el inmueble
hipotecado sin previo permiso por escrito dado por el banco,

c).- S1 al acreditado le fuere embargado el bien
hipotecado o se ejercitare cualquier accién judicial o
administrativa en contra del mismo que en alguna forma afecte
el inmueble hipotecado.

d).- Si el inmueble hipotecado disminuyera de valor
haciéndose insuficiente para cubrir la cantidad garantizada.

e).- 8i el acreditado dejare de estar al corriente en
el pago de las contribuciones, derechos o impuestos
correspondientes al inmueble hipotecado.

£).- Si el acreditado arrendare o en cualquier forma
otorgare el uso del inmueble dado en garantia sin la previa
conformidad del banco manifestada por escrito.

g).- Si se instituye un procedimiento por o en contra
del acreditado con el fin de declararlo en quiebra,
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Suspensién de pagos o su equivalente,

SEPTIMA.- ESTADO DE CUENTA, Se tiene que establecer en

" el contrato que el banco esta obligado a enviar al acreditado

un estado de cuenta mensual en el que le indicard la cantidad
a pagar en dicho mes por los diversos conceptos, asi como el
dia en que debe de hacerse el pago, pero si el cliente no
recibe dicho estado de cuenta, no podrd aducir la falta del
mismo para no realizar oportunamente sus pagos, por tanto,
tendrd que acudir a su sucursal a efectuar el pago
respectivo,

OCTAVA. - SUBSISTENCIA DE LA HIPOTECA, En esta cldusula
las partes convienen en que la garantia otorgada en el
contrato que se modifica por virtud del presente convenio, se
reserva y mantiene en pleno vigor y no sufre modificacién
alguna,

Asimismo, el acreditado expresamente manifiesta su
conformidad respecto a la prérroga de la hipoteca sobre el
inmueble constituida en favor del banco, para garantizar el
cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones que
contrae en el contrato y el presente convenio, especialmente
el pago del capital, de los intereses ordinarios, asi como de
los moratorios por mds de tres aflos, con tal de que no
excedan del término para su prescripcién en perjuicio de
tercero, situacién de la cual especialmente se tomard razén
en el Registro Pldblico de la Propiedad.

La hipoteca permanecerd en vigor mientras exista
cualquier adeudo.

Para todos los efectos del presente instrumento y con
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fundamento en el segundo pdrrafo del articulo primero del
decreto las obligaciones denominadas en udis, se considerarin
de monto determinado y por lo tanto la garantia se extiende a
dichas obligaciones sin importar su equivalencia en pesos,

En caso de que por virtud de sentencia dictada por
cualquier tribunal competente, se determine la nulidad o
inexistencia del presente convenio, de cualquiera de sus
cldusulas o la obligacifén asumida por el acreditado en udis,
las obligaciones establecidas en el contrato resurgirdn
integramente, y en este caso las partes convienen en que la
prescripcién del crédito se computard a partir de la fecha en
que cause ejecutoria dicha sentencia o resolucién.

NOVENA.- SEGUROS. En esta cldusula se estipula que el
acreditado se obliga a mantener vigentes las pblizas de
seguro de dafios y de vida e invalidez que conforme a el
contrato debe mantener a favor del banco.

Lag pblizas de seguro deberdn estar en vigor durante
todo el tiempo que permanezca insoluto cualquier adeudo
derivado del contrato o del presente convenio modificatorio,

DECIMA. - DOMICILIOS. El acreditado debe mencionar un
domicilio para los efectos judiciales y extrajudiciales a que
haya lugar; al igual que la institucidén de crédito.

DECIMA PRIMERA.- INTERPRETACION, Se establece la
competencia de los tribunales para conocer del asunto en caso
de controversia, al efecto se determina que las partes se
someten a las Leyes y Tribunales del Distrito Federal, por lo
que el acreditado expresamente renuncia a cualquier otra
jurisdiccidén que pudiere corresponderle en razén de su
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domicilio presente o futuro.

DECIMA SEGUNDA.- CONDICION RESOLUTORIA. Esta cldusula
es8 de suma importancia, de ella depende que las unidades de
inversién se apliquen, el banco y el acreditado acuerdan que
en el caso de que exista en el Registro Plblico de la
Propiedad que corresponda al domicilio de el inmueble que
constituye la garantia, la inscripcién de algin gravamen o
limitacién de dominio, fianza o embargo posterior a la
hipoteca constituida, las modificaciones al contrato
establecidas en el presente convenio, quedardn sin efecto, En
egte caso, los pagos hechos al amparo del presente convenio
modificatorio se tomardn en su equivalencia en moneda
nacional y se aplicardn en los términos del contrato de
crédito original,

DECIMA TERCERA,- CESION. El banco queda facultado
para ceder o en cualquier otra forma negociar, los derechos
derivados del convenio.

DECIMA CUARTA,- GASTOS. Debido a la situacién
econémica que atraviesa el pafs, al implementarse este
esquema de Apoyo a los Deudores, se establecié que los gastos
notariales 8e cubrieran el cincuenta por ciento el
acreditado y el otro cincuenta por ciento el banco, como una
medida de apoyo para la reestructura de los créditos
hipotecarios en udis.

DECIMA QUINTA.- CAMBIO DE ESQUEMA POR CAUSA
SUPERVENIENTE, Las partes establecen en esta cldusula, que 8i
el Gobierno Federal, las autoridades hacendarias o el poder
legislativo suspendan, dejen de dar apoyo a las reestructuras
o se haga inoperante el esquema financiero pactado en este
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convenio, podrdn convenir el cambio por otro mds conveniente,

DECIMA SEXTA.- CAMBIO DE ESQUEMA Y TASA ALTERNA, Esta
cldusula se redacta en los mismos términos que la anterior,
en caso de que el Gobierno Federal modifique la tasa de
financiamiento aplicable a el programa, el banco podrd
modificar en consecuencia en los mismos puntos porcentuales
la tasa ordinaria establecida en este contrato, En virtud de
que este crédito se estd reestructurando al amparo de un
programa especial apoyado por el Gobierno Federal, para
garantizar los beneficios al acreditado previstos en este
convenio hasta el término del plazo, las partes acuerdan que
ante periodos de alta volatilidad en las tasas de interés se
podrid ajustar la tasa de interés aplicable al crédito para
compensar un aumento desproporcionado en el costo del fondeo
de este programa,

También se determina para el caso de que el Banco de
México dejare de fijar el valor de la udi, el banco podrd
determinar su equivalencia en pesos, con base en el Indice
Nacional de Precios al Consumidor o en su defecto en el
instrumento que lo sustituya, de conformidad al procedimiento
publicado en el Diario Oficial de la Federacidén el cuatro de
abril de mil novecientos noventa y cinco.

Asimismo, en caso de que llegare a desaparecer la tasa
Tile, el banco y el acreditado de comiin acuerdo tomardn como
base para determinar la tasa de interés el instrumento que la
sustituya de acuerdo con 1as normas que fijen las autoridades
competentes y si no llegaren a fijar tasa sustituta, las
partes pactan que se aplicard la tasa pactada en el contrato.

DECIMA SEPTIMA.- ACUERDO TOTAL Y AUSENCIA DE NOVACION.
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En esta cldusula las partes establecen que salvo las
modificaciones contenidas en este convenio, subsisten con
todo su valor y fuerza legales las estipulaciones vy
obligaciones pactadas en el contrato original, por lo que las
partes manifiestan expresamente que este convenio no implica
novacién alguna, pues no ha sido su intencidn crear una nueva
obligacién.

Igualmente, se expresa que las partes estdn de acuerdo
en que el convenio, asi como el contrato original en todo
aquello que no se oponga al presente convenio, representan el
acuerdo total de ellas respecto del objeto del mismo,

Finalmente en las certificaciones de la escritura se
hace constar la fe del notario, de que se asegurd de 1la
identidad de los otorgantes y que, a su juicio, tienen
capacidad legal; que les fue leida la escritura; que explicd
a los otorgantes el valor y las consecuencias legales del
contenido de 1la escritura, cuando asi proceda; y que
otorgaron la escritura los comparecientes, mediante la
manifestacién ante el notario de su conformidad, asf como
mediante su firma, estableciendo la fecha en que lo hicieron,

La descripcién y redaccién del contenido de esta
escritura se puede observar en el anexo que se acompaifia al
presente trabajo.

Para la celebracidén de estos convenios modificatorios,
por ejemplo, Banco Nacional de México ofrece dos esquemas
financieros, que a continuacidén se describen:

1. ESQUEMAS DF PAGOS MENSUALES JGUALES INTEGRADOS FPOR CAPITAL K
JINTERESRS.
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Comportamiento del pago.

En este esquema el importe en udis de los pagos
mensuales serd igual durante toda la vigencia del crédito.
Estos pagos estardn integrados por una parte de capital y
otra de intereses calculados sobre el saldo insoluto,

Amortizacidn de capital e intereses.

Al inicio del crédito los pagos cubrirdn la totalidad
de intereses generados en el periodo, existiendo un remanente
destinado a la amortizacién del capital. Debido a que desde
un inicio se comienza a reducir el saldo de su crédito, cada
mes pagard menos intereses que el anterior, y una mayor
proporcién de el pago se destinard a la amortizacién del
capital.

En resumen, todo los pagos estardn integrados por una
parte creciente de amortizacién a capital, y una parte
decreciente destinada al pago de intereses.

DESGLOSE DEL PAGO
IMPORTE DEL PAGO MENSUAL

h IMPORTE DEL PAGO MENSUAL EN UDI's

AMORTIZACION DE INTERESES

“ AMORTIZACION DE CAPITAL

10 18 20
ANOS
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Aunque el inporte de los pagos en udis permanece
constante, este se verd incrementado en pesosg en funcidn de
la inflacidén que determina la cotizacién de 1la udi
diariamente,

41 COMPORTAMIENTO DEL PAGO
| IMPORTE DEL PAGO MENSUAL

i3

{MPORTE EN HUEVOS PESOS

IMPORTE EHUD! &

T S S S T

Ahora bien, el saldo en udis disminuiri desde la
primera mensualidad; sin embargo, el equivalente a este saldo
en pesos se incrementard durante una parte de la vida del
crédito, como se muestra en la gri&fica siguiente:

COMPORTAMIENTO DEL SALDO
IMPORYE DEL SALDO
T IMPORTE EN NUEVOS PESOS
1
4
IMPORTE ENUDIS
100,000
T 1 ¥ T ; T L] T L] |l° T Ll T ¥ |l! L] L] T L) ‘?10
ANOS
El £ UALES D PITAL Y ECRECT, DE _INTERESES

Pago de intereses.



- 145 -

En este esquema los intereses se calculardn sobre el
saldo inscluto en udis del crédito, en la fecha de corte del
mismo, y debido a que se comienza a amortizar el capital
desde un inicio, los intereses que se generen serdn cada vez
menores,

Amortizacidn del capital.
La parte de mensualidad en udis que se abonard a

capital serd la misma durante el periodo de vigencia de la
tasa de interés,

DESGLOSE DEL PAGO
IMPORTE DEL PAGO MENSUAL

- IMFORTE DEL PAGO MEHSUAL EN LOI's

1.000.4

AMORTIZACION DE IM1ERESES

“1 AMONTIZACION DE CAPITAL

L] IID 1% 20
ANOS

Comportamiento del pago.

Debido a lo comentado anteriormente, los pagos
mensuales, que suman la amortizacién a capital y los
intereses correspondientes a ese perfodo, serin decrecientes
en udis; sin embargo, su valor nominal en pesos se
incrementard en funcién de la inflacién hasta llegar a la
liquidaci6n total del crédito.
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COMPORTAMIENTO DEL PAGO

IMPORTE DEL PAGO MENSUAL
IMPORTE EN NUEVOS PESQS

IMPONTE EN UDMs
1,000

Q 5 10 15 20
AROS

El compartamiento del saldo del crédito en unidades
de inversién serd siempre decreciente; sin embargo, su
equivalencia en pesos al inicio se ird incrementado ya que el
valor de las udis estard determinado por el nivel de
inflacién que se vaya registrando. Pogteriormente este saldo
en pesos disminuird hasta la liquidacidn total del crédito.

COMPORTAMIENTO DEL SALDO
MPORTE DEL 5ALDO

1 IMPORTE EN NUEYOS PESOS

100,000

IMPORTE ERUDI's

| SN e ey Sutes Snsstt St Runes Auas Rt Susny NN SENEES NSNS SRS AN RS MENN Buame S |
0 $ 10 15 20

IE D,

El dfa en que se cubra el importe de la mensualidad,
se pagard el equivalente en pesos de la cotizacién que para
ese dia tengan las unidades de inversidn, como se muestra en
la siguiente grdfica:
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IMPORTE DEL PAGO MENSUAL
EAL I

A AN

IMPGRTE DEL PAGE MENSUAL
$HHULYOS PESaT

IMPOATE BEL PAGO MENSUAL
ENuDls

S ¥ iieioa.

1950

e e e b aam

T T 'l T AN B S |
DIAS DIIL MES

Como se puede observar, el importe de las
mensualidades en udis permanece constante; sin embargo, a
medida que transcurre el tiempo Bu equivalencia en pesos va
siendo mayor, ya que el valor de una udi en pesos se
actualizard cada dfa en funcién de la inflacién.

Debido a lo anterior, si se cubre la mensualidad
antes de la fecha limite de pago, se obtendrd el beneficio de
que el importe de la mensualidad en pesos serd inferior al
gue corresponderd pagar si se espera hasta la fecha limite de

pago.
0, 1P

Independientemente del esquema de pagos con el cual
ge reestructure el crédito, se podrdn realizar los pagos
anticipados deseados, en el momento y por la cantidad de que
se disponga, sin que se cobre ninguna penalizacién.

Debido a que al momento de realizar 1la
reestructuracidn se determina el importe en udis de todas las
mensualidades que se tendrdn que cubrir, asfi como la parte de
éstas que Be destinard a amortizar tanto capital como
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intereses, al realizar el pago anticipado éste se aplica
integramente al capital del crédito, lo cual permitird que se
reduzcan los intereses que genera el crédito, mismos que se
calculan sobre el saldo del mismo al final de cada mes, y por
tanto que disminuya automiticamente el plazo de pago.

Adicionalmente a esto existe la ventaja de poder aplicar
el pago anticipado a la reduccién de las mensualidades,
manteniendo el plazo originalmente pactado.

Para lograr lo anterior, bastard con que el pago
anticipado equivalga como minimo al 5% o el porcentaje que en
su momento determine el Banco del saldo insoluto en udis de
el crédito,

PAGO ANTICIPAQO REDUCIENQO EL PLAZO
OE PAGO

IMPORTE OEL SALDO

ANDCIRY l gg}"‘['M‘l‘ﬂ‘&‘O"!‘gultlﬂN!
IMPORTE §N NUTYOS PESCS vt e
—

PAGO ANTICIPADO REDUCIENQQ EL IMPORTE

DE LA MENSUALIDAD
INPORTE DEL SALRO ]
maomcees | ERUBRASSSLA
LIMPORIS EN MUEVOR PESCS
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CONCLUSIONES

PRIMERA.- Las unidades de inversidon son referencias de valor
o unidades de cuenta adoptadas por el Derecho Mexicano, para
que las obligaciones dinerarias puedan quedar sujetas a una
mecdnica de actualizacidén financiera vinculada al Indice
Nacional de Precios al Consumidor, para efecto de que el
valor de la obligacién en términos reales, no sea afectado
por la inflacidn.

SEGUNDA.- Las unidades de inversidn no son una nueva moneda o
dinero, sino un instrumento intermedio entre el importe de’
las obligaciones de pago pactadas en udis y su solventacién
en pesogs mexicanos, sin que implique una sustitucién de éstos
dltimos.

Son monedas imaginarias, nadie las emite, nadie ha
vigto nunca una de ellas, Sirven para contar pero no para
pagar; el pago sdlo puede hacerse con moneda de curso legal,
el pago de las obligaciones adquiridas en unidades de
inversién se hace en pesos mexicanos,

TERCERA.- La contratacién de las unidades de inversidn es
voluntaria, y puede utilizarse en las operaciones que
celebran los intermediarios financieros, y en general en las
transacciones comerciales, aquéllas en que pueda o0 no
intervenir un intermediario financiero.

CUARTA.- Las unidades de inversién son un instrumento de
particular importancia para promover el ahorro y procurar
mejores y mis equitativag condiciones para quienes invierten
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en el sistema financiero; para las empresas y los
particulares (usuarios del crédito).

También significa el compromiso de fondos piiblicos
para un monto importante de reestructuraciones de créditos
bancarios, y un notable esfuerzo frente a una emergencia
econdmica.

QUINTA.- El principal propdsito de las unidades de inversidn
es dar certidumbre y seguridad juridica en términos reales al
valor de las prestaciones dinerarias, compensiandolas de la
inflacién, es decir, de la pérdida del valor adquisitivo de
la moneda. Ello en base al Indice Nacional de Precios al
Consumidor,

SEXTA,- Desde una perspectiva formal, las unidades de
inversién surgieron en nuestro pais apenas en abril de 1995;
por ello, resulta prematuro hacer un diagnéstico acerca de su
operatividad préctica; no obstante lo dicho, puedo ‘afirmar
que han sido paulatinamente aceptadas por los usuarios del
crédito, que son quienes se han mostrado mis reacios a su
utilizacién, debido a que las instituciones de crédito no han
dado la explicacién suficiente sobre sus aplicaciones, se han
limitado a entregar folletos, que son muy diffciles de
comprender, pues no toda la gdente entiende de conceptos
financieros, ni juridicos.

SI§TIHA.- Una respuesta adecuada, ante una pesada carga
financiera, es la utilizacién de unidades de inversidn en las
deudas y la ampliacién del plazo de cumplimiento de 1la
obligacién, porque permitird que las empresas, principalmente
las pequefias y medianas, puedan aliviar su carga financiera
liberindolas, en congecuencia, de recursos gque podrén
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destinar a la inversién productiva. Al mismo tiempo que se
mejora la capacidad de pago de los acreditados por disponer
de un mds adecuado perfil de endeudamiento, Sobre el
particular existe la desventaja de gque se amplia el plazo
para el cumplimiento de la deuda, volviéndose para algunos
deudores pesada e interminable de cubrir; sin embargoc para
otros por las condiciones que estas unidades ofrecen y 1la
capacidad de pago que tienen, pueden liquidar de inmediato el
crédito, constituyendo un gran beneficio.

OCTAVA.- Para los inversionistas pretende ser las unidades de
inversién una figura atractiva, toda vez que mantienen el
valor real de su inversién independientemente del interés por
rendimiento que se convenga y para los acreditados o deudores
la tasa de interés puede resultar menor al eliminarse la
incertidumbre del grado de inflacif6n que se presente en un
determinado periodo de tiempo.

NOVENA.- Con el establecimiento de las unidades de inversién
en el Derecho Mexicano, se ha incorporade un elemento de
equidad en las obligaciones pecuniarias mercantiles. Por
virtud de estas unidades hoy contamos con un instrumento
vdlido para la pérdida patrimonial que se produce en los
sistemas nominalistas, en tiempos inflacionarios. Pienso
también que se ha adoptado una institucién que podrd aliviar
probhlemas financieros de distintos tipos de deudores,
empresarios y ahorradores y gque podrd contribuir al
ganeamiento del sistema financiero y, con él, al de la
economia.

DECIMA.- En la reestructuracién de créditos convertidos a
unidades de inversién, a diferencia de 1los créditos
tradicionales una de las ventajas que estos instrumentos
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ofrecen es que no es necesario esperar varios aflos para
comenzar a amortizar el capital del crédito.

DECIMA PRIMERA.- En los convenios de reestructuracién no se
dan las condiciones de la novacién. No hay cambio substancial
de la obligacidén que sigue siendo la misma: el pago de una
suma de dinero. SOlo se modifica el modo de determinar el
importe final de la suma a pagar. Existiria novacién si los
cambios recayeran sobre los elementos esenciales de la
obligacidn.

En la reestructuracién del crédito las partes ni
convienen ni desean novar la obligacidén; incluso, en su
redaccidén, en los antecedentes y cliusulas, se reconoce la
deuda que es objeto del convenio.

En virtud de lo anterior la instrumentacién de las
unidades de inversidn por las instituciones de crédito se
realiza mediante convenios, en donde acuerdan las partes
modificar el plazo originalmente pactado para el pago del
crédito, asi como la forma de cdlculo de intereses y la forma
de hacer los pagos mensuales que deberd cubrir el cliente en
virtud del mismo, con base en las unidades de inversidn.
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ANEXO

MODELO DE ESCRITURA DE REESTRUCTURA DE
CREDITO EN UNIDADES DE INVERSION,

.»" MEXICO, DISTRITO FEDERAL, a de de mil

novecientos noventa y L L L
+ Titular de la Notarfa Nimero

del Distrito Federal, hago constar: EL CONVENIO MODIFICATORIO DEL

CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO CON INTERES Y GARANTIA HIPOTECARIA QUR

PARA PRORROGAR SU DURACION Y CAMBIAR EL MECANISMO DE CALCULO ¥ TASA DB

INTERRS, celebran de una parte EL BANCO

representado por los sefiores

en lo sucesivo designado como "EL BANCO" y de otra los gefiores

en lo sucesivo designados como "EL CLIENTE" de conformidad con los

siguientes antecedentes, declaraciones y clfusulag: =--------- e
------------ eoreccccscc  ANTECEDENTEG B -ccrccerccccrnccnoncece
I,- DE LA APERTURA DE CREDITO CON GARANTIA HIPOTECARIA,.- Por escritura
nimero de fecha

ante el Licenciado Titular de la Notarfa Ndmero

del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el
Registro Pdblico de la Propiedad de esta Capital, el dfa en el
folio real nimero se hizo constar el contrato de apertura de
crédito con garantfa hipotecaria en primer lugar, que por la cantidad
de y refinanciamiento hasta por el equivalente a veces el
palario mfnimo diario general del Distrito Federal, otorgaron como
acreditante BL BANCO

y como acreditados y garantes hipotecarios los sefiores

an lo gpucesivo "BL CONTRATO ORIGINAL", ----- sesceresccucen cesseacece
Dicha cantidad "EL CLIENTE" se obligé a pagarla en un plazo de
aflos contados a partir de la firma del contrato original y para
garantizar el cumplimiento de los pagos derivados de dicho crédito,
constituy$ hipoteca en primer lugar y grado en favor de EL BANCO, sobre
el descripcién del inmueble,..... con la superficie, rumbos, medidas y
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colindancias que en dicha escritura quedaron especificados y que se
tienen aquf por reproducidos como si a la letra se insertasen, ---------
II.- CERTIFICADO DE EXISTENCIA DE GRAVAMENES,- Que dicho inmueble no
reporta mis gravimenes que el relacionado en el antecedente que
precede, segin declara "EL CLIENTE" de manera expresa y bajo protesta
de decir verdad, lo que justificard con el certificado de existencia de
gravamenes que se relacionar4 en nota complementaria, ---ececcccecaccan.
Las partes est&n de acuerdo en firmar la presente escritura sin haber
obtenido el correspondiente certificado de existencia de gravémenes del
Registro Pdblico de la Propiedad de esta Capital, liberando al guscrito
Notario de cualquier responsabilidad que por dicho motivo le pudiera
llegar a corresponder, s=<=-«+-+ ssescerianassssrooans D LA TR PR
III.- Que el saldo total a cargo de "EL CLIENTE" derivado de "EL
CONTRATO ORIGINAL", en adelante "EL SALDO ORIGINAL", asciende al dfa
hébil giguiente de la fecha de firma de este convenio a la cantidad de

derivada de Capital, Intereses ordinarios y moratorios y demés
accesorios, asf{ como la comisién por prepago (Margen Diferido) & el
crédito de financiamiento, segln sea 8l CABO, »-+-vesvrerceccvrccacecnns
IV.- Que con fecha primero de abril de mil novecientos noventa y cinco,
se publicéd en el Diario Oficial de la Pedsracién el "Decreto por el que
ge establecen las obligaciones que podrén denominarge en Unidades de
Inversién y reforma y adiciona diversas dipposiciones del C&digo Piscal
de 1a Pederacién y la Ley del Impuesto sobre 1la Renta". En dicho
decreto se autoriza a el Banco de México a llavar a cabo la cotizacién
de una Unidad de Cuenta sin circulacién, indizada a 1la intlacién,
denominada Unidad de Inversién, en adelante "UDI", la cual se podré
utilizar para llevar a cabo operaciones dentro del territorio nacional,
debiendo cubrirse las mismas en Nuevos Pesos al equivalente que
publique dicho Banco Central en el Diario Oficial de la Pederacién,
para 1a fecha en que se liquide la citada operacidn, secvev-vvececcccass
De conformidad a los antecedentes expuestos, las partes otorgan las
piguientes: ------c--- cesemenne R R AT R R R LR L L
B ceDECLARACTIONES -verrevosreccscnarecns
I.- Declara "EL BANCO": »-ccvcevercrove. sescesecseces sreseesrescccesane.
Que est& dispuesto a modificar el plazo originalmente pactado para el
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pago del crédito que se menciona en el Antecedente Primero del presente
convenio, en lo sucesive "EL CONVENIO", as{ como la forma de c&lculo
de intereses y la forma de hacer los pagos mensuales que deberd cubrir
YEL CLIENTE" en virtud del migmo, con bage en "UDIS", en los términos
previstos en el presente Convenio, s=---ceeccrrencncnicieiiieiioenanns
II,- Declara "BL CLIENTE": c-cc-cenrvmcocceccroncvcecccacrcncsnnnn sencne
Que enterado y apercibido de las penas en que incurren quienes declaran
con falgedad ante Notario Piblico, en los términos de los artfculos
ochenta y uno de la Ley del Notariado y doscientos cuarenta y siete del
C6digo Penal, ambos para el Digtrito Federal, bajo protesta de decir
verdad, y bajo su estricta y exclusiva responsabilidad, declara 1lo
siguiente: s<-cce-veo-vn R R L E L R T PP T R
a).- Que ha solicitado a "EL BANCO" que el saldo original establecido
en el Antecedente tercero de este convenio que reconoce adeudar a "EL
BANCO" ge denomine en "UDIS", por un monto equivalente al publicado por
Banco de México en el Diario Oficial de la Federacién para el dfa hé&bil
siguiente de la fecha de firma del presente convenio, <---c-ccccvecee ...
b).- Que en virtud de adeudar a "EL BANCO" el saldo original geflalado
en el antecedente tercero de este convenio, ha golicitado a éste la
modificacién del plazo del contrato original, de la forma de célculo de
los intereses y de los pagos mensuales respectivos, s--c-ereccccccicveas
c).- Que el inmueble descrito en el antecedente primero de este
convenio, sobre el cual constituyé hipoteca para garantisar las
ocbligaciones derivadas de "EL CONTRATO ORIGINAL", no tiene ningdn
gravamen ni limitacién de dominio fuera de dicha hipoteca o cualquier
otro acto que pudiese afectar la gituacién de dicho inmueble, «<-c-c----
d).- Que conoce el Programa de Apoyo para los Deudores de Créditos
Hipotecarios que Bgnco de México ha puesto en marcha con el fin de
apoyar a los deudores de dichos créditos, operado a través de
tideicomipos que se encargar&n de adquirir la cartera de los bancos que
sea reestructurada en "UDIS", por lo que est& de acuerdo en que, una
vez celebrado el pressnte convsnio, el mismo, junto con "EL CONTRATO
ORIGINAL" y los vespectivos comprobantes de disposicién, podrén eer
cedidos a dichos fideicomiBoB, ---cc-eesceecrrocianccneccaccnrcconencans
e) .- Que mediante la "Descripcion del Esquema Financiero", cuya copia
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firmada por "EL CLIENTE" se agrega al apéndice de este convenio con la
letra ®*A* y que ger& reproducido en los testimonios que de esta
escritura se extiendan, y mediante diversos medios "EL BANCO" le ha
explicado ampliamente ol Esquema Financiero "UDIS" al amparo del cual
se celebra el presente Convenio, y que habiendo analizado y comprendido
sus consecuencias, ha solicitado a "EL BANCO" la modificacién de loa
plazos pactados en "EL CONTRATO ORIGINAL", asf como la forma de cflculo
de intereses y la forma de hacer los pagos mensuales con base en "UDIS"
congciente en que la "UDI" es una unidad de cuenta en la que se
denominan las obligaciones contrafdas en este convenio, No es una nueva
moneda, sino una unidad de referancia cuyo valor en Nuevos Pesos va
reconociendo la inflacién que se va presentando a partir de la fecha en
que se formaliza este convenio y el pago de las mensualidades que le
correspondan pagar en términos del mismo ee har&n en Nuevos Pesos,
calculando el importe correspondiente segdn el valor da la "UDI" en la
facha en que sge haga el pago respectivo, --e=s-reerescercanccaaccctavnann
Que esta consciente que la citada "Descripcién del Esquema Financiero®
es simplemente de car&cter informativa y en ningin caso constituye
fuente de Derechos y Obligaciones para las partes, sujeténdose a lo
establecido en el presente convenio por lo que en el supuesto caso de
que existiera dimscrepancia entre la descripcién del esquema financiero
y este convenio, prevaleceri este Gltimo. ==ec-v-vcevccnnccanee cevnavosen
Una vez expussto lo anterior, las partes convienen en obligarse al
tenor de las sigulentes; --c-scccccccccrccnnccretarreciniraanaeeannan. .
sevesvsseccnscrssncnceanacC LAUSULAS seeacencncvansacansccncannan
PRINERA,- "EL BANCO" y "EL CLIENTE" convienen en modificar el Contrato
Original conforme a las clfugulas siguientes: ----+cvcvcccceen- semeeeece
"PRIMERA.- DEFINICION DE TERNINOS,- Los términos que se utilizan en
este convenic y que see relacionan a continuacién tendrén los
significados siguientes, que serin aplicables a las formas asingular o
plural de dichos té&rminog: <-es-ve--- O AL EE T seesevacecccen weevn
AMORTIZACION MENSUAL.- Es el pago mensual, que por concepto de capital,
"BL CLIENTE" ge obliga a cubrir a "EL BANCO" durante el plazo de
vigencia de este convenio. =sc----- serececserenccocanan eemeess- cesmeceas

Durante los primeros doce meses contados a partir de la fecha de
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vigencia de este convenio la amortizacién mensual serd por la cantidad
de

SUDISH, secenencncesans seeveecsescceccccsoncnosoonanoman Seeasassusteanne
para los mepes subsecuentes el monto de la amortizacidén mensual sers
por la cantidad de

IIUDISM . ®eememascsscacsacan seeaase D L R N L R R
Al monto de estas amortizaciones mensuales se adicionarén los interepes
ordinarios que se generen y el importe de las primas de seguros, -------
ASIENTOS CONTABLES: Son las anotaciones que efectia el contador de "EL
BANCO” en las hojas de papelerfa hancaria en los términos de la ley de
Instituciones de Crédito. -ve--veneee L
DIA HABIL: Significa cualquier dfa en que los bancos estén abiertos
para realizar operaciones con el piblico dentro de 1a Repiblica
Mexicana excepto sbados y domingog, s-<cre-ccrccraovavcanacananacrencns
VECHA DE VIGENCIA,.- Significa la fecha en que empezard a surtir efectos
este convenio, la cufl seré el dia hébil siguiente al dfa de la firma
del mismo, ----- somnane [REEEEEE R R T L LT T PR P R
PERIODO DE INTERESES: Significa el perfodo para el cémputo de los
intereses con base en el cual se calculaxdn los intereses que devengaré
el saldo insoluto de la suma principal del adeudo, en el entendido de
que el primer perfodo de interesss empezarf en la fecha de vigencia de
este instrumento y terminard el dfa anterior a la fecha en que se
cumpla un mes de dicha fecha de vigencia, y cada Perfodo de Intereses
pubsiguiente comenzarf el dfa siguiente al dltimo dfa del perfodo de
intereses anterior y terminar& en los mismos términcs del primer
perfodo, esesscsescrecnrocccooranan R R R L R P
Las partes acuerdan que el cflculo de los intereses ordinarios que se
realizar& en cada periodo serS8 considerando un afio de trescientos
sesenta dfas integrado por doce mesea de treinta dfas cada uno ain
importar log dfas efectivamente transcurridoB, <«---<ccc-veccncoccocann.
Asimismo, las partes pactan que el dltimo perfodo de intereses de este
convenio terminarf en la fecha de terminacifn del plazo de prérroga, no
importando los dfas transcurridos en este Gltimo perfodo, »»»rc-v-ccace.
PLAZO DR PRORROGA.- Significa el témmino de aflos contados a
partir de la firma de este convenio, quedando por lo tanto sin efecto
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el plazo anteriormente pactado, ccvccecv-e- R L R LR .e
SALDQ ORIGINAL,- Es la cantidad de

"UDIS", de acuerdo al valor que el Banco de México publicéd en el Diario
Oficial de la Federacibén, para la fecha de wvigencia del presente
convenio, equivalente a la cantidad de dinero que se menciona en el
antecedente tercero del presente instrumento, y que "BL CLIENTE" ge
obliga a cubrir a "EL BANCO" en un plazo que no excederf& del plazo de
prérroga y en el cual no quedan comprendidos los intereses, comisiones
y demés gastos que se llegaren a generar en virtud del mismo, «----e----
TASA TIIE.- Significa para cada periodo de Intereses la Tasa de Interés
Interbancaria de Bquilibrio publicada por Banco de México en el Diario
Oficial de la Federacién dentro de los siete dfas de calendario
inmediato anteriores a la fecha en que se inicie cada uno de los
periodos de intereses en el entendido de que (i) de todas las Tasas de
Interés Interbancaria de Equilibrio publicadas por el Banco de México
en el Diario Oficial de la Federacién durante dicho plazo, siempre se
utilizard para efectos de dicha determinacién la que haya cotizado por
el plazo més aproximado al plazo de veintiocho dfas (ii) la Tasa de
Interés Interbancaria de Equilibrio ser& 1llevada en Curva de
Rendimiento de treinta dfas, independientemente al plazo al que dicha
tasa haya Bido cotigada. --c-cccremvomaccrcarinncns R TR LR LT R
Para los efectos del presente convenio, Be entiende por "Curva de
Rendimiento", el repultado de aplicar las siguientee operaciones: ------
I.- Se divide la tasa anual des rendimiento del instrumento entre
TREINTA Y SEIS MIL y se multiplica por el plazo de emisién del
instrumento (en dfas), «------ semeecee. seecann EETEL R R LR R TR
II.-.Al resultado de la operacién anterior se le suma una unidad, ------
III,- Se obtiene un factor dividiendo treinta dias entre el plazo de
emisién del instrumento de que Be CYALA, »-scec-c-craccencmccnuecncncoan
IV.- Al resultado obtenido en el punto dos se eleva a la potencia
repultante del punto tres, -----cecccncccancoaccatocncrcniccnaranaraeoe
V.- Al resultado obtenido se le resta una unidad, s---scece-coccacarcnn.
VI.- Se obtiene un factor constante dividiendo TREINTA Y SEIS MIL entre
treinta, cscesrermcencctcnctisrocicactiicnccs intcstotionone soecscecane
VII.- Se multiplican los resultados obtenidos en los puntos cinco y




seis y se obtiene la "Taga de Curva", ------------ R R .
UNIDAD DE INVERRSION O °*UDI®,- Significa la unidad de cuenta de valor
real constante que sirve para denominar las obligaciones a cargo de "EL
CLIENTE' en el presente convenio, mismas que gon cotizadas por Banco de
México en los términos seflalados en el antecedente cuarto de este
CONVENIo, =s-c-rssmresrrertsmcacintitanrrisaantanns R E T
SEGUNDA,- PLAZO DE DURACION.- El pago del saldo original, y sus
respectivos intereses deber& hacerse en el plazo de prérroga sefialado
en la Cléusula Primera de este convenio, ----- R
De conformidad con lo geflalado en la legislacién civil aplicable, en
virtud de que se prorroga el plazo de la obligacién garantizada por el
plazo de prbrroga; la hipoteca se entender& prorrogada por el mismo
término y conservarf la prelacién que le corresponde desde un origen,
durante la prérroga y el término geflalado para la prescripcibn, ------ .-
TERCERA, - PAGOS.- "EL CLIENTE" se obliga a cubrixr a "EL BANCO" en los
lugares @efialados en "EL CONTRATO ORIGINAL" en horas y dfas hébiles en
Nuevos Pesos al valor que para las "UDIS", se publique en el Diario
Oficial de 1la Federacién para el dfa en que se realice el pago
correspondiente: -c=ssccc-isercteccroncan.. seeseeesncnanens  a reees
a) .- Intereses ordinarios anuales calculados en "UDIS", gobre los
paldos insolutos mensuales en "UDIS", vigentes al inicio de cada
perfodo de intereses, a razén de las siguientes tasas de interés anual:
1.- A partir de la fecha de vigencia de eate convenio y durante los
siguientes doce meses contados a partir de dicha fecha de vigencia, la
tasa de interés que se aplicarf mexrad del SEIS PUNTO CINCO POR CIENTO
BNUAL, ~sess-ccccececriaatancienaes R L R seemeceenen
2.- Una vez que hayan transcurrido los doce meses antes citados, la
tasa de interés que ge aplicar& sexrf del OCHO PUNTO SETENTA Y CINCO POR
CIENTO anual, »-+=--==scmcccsrccsecranscacronccs sescsescoonce R LR
El perfodo de cémputo de intereses se calcula de conformidad a lo
establecido en la Cl&usula primera de este convenio, ==--c-.-eceo-- seseane
Los intereses serfn pagados por mensualidades vencidas en los términos
seflalados para las amortizaciones mensuales en el inciso C) de ésta
cl&uBula, sccc-veccvencoccce R R RN EE TR wesenes
b).- En caso de mora pagarf& "EL CLIENTE" a "BL BANCO" intereses
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moratorios calculados en "UDIS" a razén de multiplicar por UNO PUNTO
CINCO, la tasa de interés ordinaria establecida en el inciso a) de eata
cldusula calculada sobre los pagos vencidos a su cargo, computables
desde la fecha en que se constituya en mora, y mientras no se ponga al
corriente en el pago de las mensualidades a que estd obligado, «ecvvc-e-
Vencido el plazo de pago del adeudo o haciéndose exigible el pago total
anticipado del mismo, la tasa moratoria Be calculard a razén de
multiplicar por UNO PUNTO CINCO la tasa de interés ordinaria calculada
sobre el saldo insoluto de dicho adeudo, ~--e=eccecncmommcrinccnnnnacnnns
Los intereses moratorios serdn calculados sobre la base de un aflo de
TRESCIENTOS SESENTA dfas y los dfas efectivamente transcurridog, »-»----
c).- El importe total del saldo original, més los intereses estipulados
en el presente convenio, se pagardn en el plazo de prérroga mediante
amortizaciones menpuales de capital calculadas en "UDIS", por la
cantidad que corresponda de las seflaladas en la cléusula primera de
este convenio, adicionada con los intereses generados y las primas de
BEQUIOB, ~ec~-esvrrscccmccrcccconcacacnnn sesens R R R PR TR
El monto de los pagos mensuales ser§ variable en funcién de los
intereses generados en cada perfodo de interepes, -----c--emcecmenceanann
Los pagos que realice "EL CLIENTE", en los términos antes mencionados,
se aplicarfn para cubrir los intereses de cada mes, el gobrante que
regulte se aplicarf como abono a la suerte principal, todo esto de
conformidad a la tabla de amortizacién de capital respectiva, --ceee-e--
"EL CLIENTE" se obliga a efectuar la primera amortizacién mensual el
dfa hébil anterior a la fecha en que se cumpla un mes de la fecha de
vigencia de este convenio y las dem&s en los mipmos dfas durante los
meses subsecuentes; 8l el dfa correspondiente fuere inh#bil, el pago se
har&.el dfa h&bil anterior, -+--ec-e-.. [EREERE R R AR R LR
d) .- La cantidad que corresponda por las primas de los Beguros a que
hace referencia la cléusula novena del presente convenio, en las mismas
fechae de pago y junto con 1las amortizaciones mensuales
correspondientes. Las partes pactan en que, si.no se cubren en tiempo
loe importes de estas primas en las mismas fechas, causarfn intereses

moratorios que 8se calcularfn en los té&rminos del inciso b) que

antecede, ----- R R AR LR L L R AL LR L R LR
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e} .- El impuesto al valor agregado sobre intereses, comisiones y gastos

que Be encuentren vigentes, --c-csesceccicsneriininiiinnaannann LT
f).- Cualquier otro gasto o cantidad derivada de las obligaciones
contrafdas en virtud de este Convenio. =--v-resecvocmanenncenaaaanaaaa.

CUARTA.- PAGOS ANTICIPADOS.- "EL CLIENTE" queda facultado para pagar
anticipadamente todo o parte del adeudo a su cargo sin que "EL BANCO"
pueda hacer por este concepto cargo adicional alguno, siempre y cuando
no existan adeudos vencidos y vigentes a gu CAYgo, -<--se-cececccmccccon.
El hecho de que "EL CLIENTE" anticipe pagos no lo exime de la
obligacién de efectuar los pagos inmediatos seiguientes y 1la
amortizacién mensual de capital no se reducird por haberse efectuado
anticipos, salvo que "EL CLIENTE" opte por lo siguiente: -s--sscevvcc-..
"EL CLIENTE" podr4 solicitar por escrito a "EL BANCO" que en razén del
pago anticipado efectuado se reduzca el importe de la amortizacién
mensual de capital, para lo cual "EL CLIENTE" deberd ademis pagar
anticipadamente a "EL BANCO" la cantidad que éste tenga establecida
como minimo para esta opcién en el momento de realizar el pago
ANtiCiPAdO, -=+-vevcscccarrianacatacectatecteocaranan wesemenmsenencanane
En este caso "EL BANCO", le comunicari a "EL CLIENTE" en el siguiente
estado de cuenta que se emita a la aplicacién del pago anticipado, el
monto de la nueva amortizacién mensual, «--sv-ecocn-- R LR R
Todo pago anticipado se aplicard a reducir el saldo insoluto del adeudo
y tendrd efecto a partir del primer dfa del perfodo de intereses
siguiente a la fecha en que se efectud el pago anticipado, ---+-eve-vens
QUINTA.- TRASPASO.- "BL CLIENTE" podr& vender el inmueble dado en
garant{a y ceder las obligaciones a su cargo derivadas de "BL CONTRATO
ORIGINAL" y del presente Convenio, 8in incurrir en la causa de
vencimiento anticipado prevista en el inciso b) de 1la Cléusula
siguiente, previa solicitud que haga por escrito a "EL BANCO® y siempre
que éste hubiere previamente aprobado 1la solicitud hecha por el
cesionario por escrito, en la que se obligue &ste al pago de una
comigién que serS& 1a que prevalezca en el momento de formalizar la
cesién, en el entendido de que todos los gastos que se deriven en esta
operacién serin por cuenta del cesionario. ------ seesnceennan memssecanae
SEXTA.- VENCIMIENTO ANTICIPADO.- "EL BANCO" podr& dar por vencido
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anticipadamente el plazo para el pago del adeudo, ein necesidad de
declaracién judicial previa, cuando ge presente alguno de los
Biguienten CBBOB: «rrer-sccrsencrir ittt eas
a) .- 8i "EL CLIENTE" dejare de cubrir puntualmente cualquier obligacién
a su cargo derivada del Contrato y/o del presente instrumento, --s------
b).- S8i "BL CLIENTE" transmite en cualquier forma la propiedad del
inmueble o lo entrega en fideicomiso o lo grava en cualquier forma, o
le diere un uso diferente al habitacional o modificare en cualquier
forma el inmueble hipotecado sin previo permiso por escrito dado por
WRL BANCOM, ccccccrcorrncertccanascresracscscasramssscsssscaceonansancss
¢).- si a "BL CLIENTE" le fuere embargado el bien hipotecado o se
ejercitare cualquier accién judicial o adminigtrativa en contra del
mismo que en alguna forma afecte el inmueble hipotecado, +cssecocccven..
d),- Si el inmueble hipotecado disminuyera de valor haciéndose
inguficiente para cubrir la cantidad garantizada, con o sin culpa de
*BL CLIBNTE", quien renuncia al derecho que le concede el Artfculo dos
mil noveclentos nueve del C6digo Civil vigente para el Distrito
Federal, segdn el cual s6lo cuando "EL CLIENTE' no mejore la garantfa
procederf el cobro anticipado del Crédito, ------- R R AR
e).- 8i "BL CLIENTE" dejare de estar al corriente en el pago de las
contribuciones, derechos o impuestos correspondientes al inmueble
hipotecado, e~-c-vrevcvranccenn seneecns e merareeira .
£) .- Si "BL CLIENTE" arrendare o en cualquier forma otorgare el uso del
inmueble dado en garantfa sin la previa conformidad de "EL BRNCO"
manifegtada por €8Crito, -e---rresrratcniiniticitatenircanennee R
g).- 8i ee instituye un procedimiento por o en contra de "BL CLIEBNTE"
con el fin de declararlo en quiebra, suspensién de pagos o Bu
equivalente, =----rrrcccemceociearen seaesecctcacrone LERREEE R
SEPTIMA,- BSTADO DB CUENTA,- "EL BANCO" enviar& a "BL CLIENTE" un
estado de cuenta mensual en el que le indicard la cantidad a pagar en
dicho mes por los diversos conceptos, as{ como el dfa en que debe de
hacerse el pago, »-»--- sesevnorane secssscacancarasanes wreecsevcs seecasen
Si “EL CLIENTE" no hubiera recibido el estado de cuenta mensual a més
tardar cinco dfas naturales antes de la fecha limite de pago, deberd
policitar a "EL BANCO" el importe a pagar, en las Sucursales o Centros
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Financieros a que se hace referencia en el contrato original, por lo
que no podré aducir la falta del estado de cuenta para no realizar
oportunamente sus pagos, e neeaaas
OCTAVA,- SUBSISTENCIA DE LA HIPOTRCA.- Las partes pactan que la
hipoteca que fue constituida para garantizar las obligaciones
contenidas en el contrato original que se describe en el mismo y que se
tiene por reproducida como si se insertase a la letra, subsista para
garantizar las obligaciones pactadas en "EL CONTRATO ORIGINAL" y todas
y cada una de las obligaciones que "EL CLIENTE", contrae en virtud del
presente convenio modificatorio especialmente el pago del saldo
original, de los intereses que se generen, primas de seguros pagadas
por "EL BANCO", gastos Yy costas de juicio en Bu caso, y demés
obligaciones que se deriven o pudieran derivarse del contrato original
o de este convenio, de la ley o de resoluciones judiciales hasta la
total liquidaci6n del adeudo, =--c«cccc-smcncuncncnenccnconrecsnocnoannn
Las partes convienen en que la hipoteca se extienda aln cuando exceda
de tres afios a los intereses devengados, de lo cual debers tomarse
razén en el Registro Piblico de la Propiedad al inscribirse el presente
inBLrUMENntO, «sc-veeceenaceonocienctoetmoectrecctoncetanocetenorenae
Las obligaciones pactadas en este convenio que son garantizadas con la
citada hipoteca estén pactadas en "UDIS", por lo que, de conformidad
con el decreto seilalado en el antecedente cuarto de este convenio, se
congideran de monto determinado y por lo tanto la garantfa se extiende
a dichas obligaciones sin importar su equivalencia en nuevos pesos. ----
NOVENA,- SRGUROS,- "EL CLIENTE" Be obliga a prorrogar el plazo del
seguro contratado en "BL CONTRATO ORIGINAL" o a contratar un seguro
contra dafios que pueda sufrir el inmueble hipotecado, con las mismas
caracteristicas que el contratado bajo "EL CONTRATO ORIGINAL" y por el
mismo plazo de este convenio y hasta que exista alguna obligacién a
cargo de "EL CLIENTE", siendo unico beneficiario del mismo "BL BANCO",
hasta por el importe total del adeudo. Bn el evento de que "EL CLIENTE"
no lo prorrogue o contrate, lo prorrogarf o contratar8 "BL BANCO" a
costa y cargo de "EL CLIENTE", quien lo pagar& en los términos

eptablecidos en la Cl&usula Tercera inciso d) de este convenio, »---v---

La suma asegurada de daflos serd ajustada de acuerdo al valor de las



"UDIS", que publique el Banco de M&xico, «-e-veev-n merecnes Seesrencacnne
Asimismo "EL CLIENTE" se cbliga a tomar y faculta a "BL BANCO" para que
&éste tome a su nombre, en alguna compafifa de meguros aceptable para el
prople BANCO, un seguro de vida e invalidez total y permanente por una
suma que no ser& menor al saldo insoluto del adaudo, +--ce-vreonceancan. -
En el momento en que "EL CLIENTE" cumpla sesenta y cuatro aflas once
meses de edad, quedard exclufda- la cobertura de invalidez total y
permanente, =e---- seenece R T Srevacvestenacnan Cecsrsmscncncenen s
Las partes pactan que lo estahlecido en los dos pdrrafos anteriores de
hard extensivo al coacreditado o deudor solidario seqgin el caso. »~ss---
Los riesgos amparados por los seguros a que se refiere la presente
.cléugula, estar&n sujetos a las exclusiones que en su caso establezca
la compafifa aseguradora con la que se hubieren contratadg, =--s-e=---- ..
DECIMA.- DOMICILIOS.- Para todos los efectos Jjudiciales vy
extrajudiciales relativos al contrato original y al presente convenio,
YEL BANCO" y "BL CLIENTE" sefialan como su domicilio el aiguiente: -e=---
a).- "EL BANCO" Ipabel la Catdlica nimero Cuarenta y Cuatro, Colonia
Centro, Distrito Federal, ~-ssceccenceo-- EETE wesenons sesescsrsasanancnn
b) .- "BL CLIBNTE", el inmueble relacionadc en el antecedente primero de
eata escritura, ~---=rese- D R R AL T
Mientras "EL CLIENTE" no notifiquen por escrito a "EL BANCO" el cambio
de su domicilio, los emplazamientos y demfs diligencias judiciales o
extrajudiciales se practicarén en el domicilio seflalado en la presente
ClAUBULA, s=cro-mrrrenamann Ciemmenanenann ceremenes ceeereraaee Cecmcraneen
DECIMA PRIMERA.- INTRRPRRTACION.- Para la interpretacién y cumplimiento
del contrato original y de este convenio las partes ee scmeten
expresamente a las Leyes Yy Tribunales competentes seflaladas en "EL
CONTRATO ORIGINAL", renunciando por lo tanto a cualquier fuero que por
rarén de domicilio o vecindad "EL CLIENTE" tuviere o llegare & tener en
1o futuro®, rreverreccanaas B L L R Sestessenrsnmens v
SRGUNDA,.- Las partes est&n de acuerdo en la celebracién del presente
convenio, en rawén de que el inmueble descrito en el antecedente
primero de este instrumento, segin declaracidn de "EL CLIENTE", no
tiene ningin gravamen o limitacién de dominio distinto;de la hipoteca

citada en el mismo antecedente, ---<--cc---cccocncictocnoicrrrinonnnones
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Por lo anterior, las partes convienen en que el presente convenio
comenzard a surtir efectos a partir de la fecha de vigencia del mismo,
sujetando las obligaciones contenidas en el mismo a la condicién
resolutoria consistente en que aparezca un gravamen distinto a la
hipoteca seflalada en el antecedente primero de este convenio, o
cualquier otro acto que pudiese afectar la situacién de dicho inmueble,
para lo cual el Notario ante quien se otorgue la escritura remitirf a
"EL BANCO" la copia del certificado de gravAmenes respectivo, =-=--«---=
En virtud del convenio de prelacién de garantfas firmado por las
Instituciones de Crédito segidn lo establecido en el Acuerdo de Apoyo
Inmediato a los Deudores de la Banca, las partes convienen en que la
condicién resolutoria anteriomente pactada no se actualice si el
gravamen o acto que pudiese afectar la situacién del inmueble citado en
el p&rrafo primero de esta clfusula, es a favor de alguna de las
Instituciones de Crédito que hayan suscrito dicho convenio de prelacién
de garantfap, =re«--veercconcoronans sevecertscannntmrnstccanas mecrecnunue
En el supuesto de gque e cumpla la condicién resolutoria, las partes
est&n de acuerdo en que el presente convenio se resuelva de pleno
derecho, volviendo a las condiciones pactadas en el contrato original,
como 81 el presente convenio no hubiere existido, --+-v-cvcvnen mesereons
En razén de que, en el plazo transcurrido entre la fecha de suscripcién
de este convenio y la fecha de cumplimiento de la condicibn
resolutoria, "EL CLIENTE" pudo haber hecho pagos conforme a lo pactado
en este convenio y por lo tanto distintos a los pactados en el contrato
original, las partes establecen que los pagos realizados por MEL
CLIENTE" se aplicarén en los términos de "BL CONTRATO ORIGINAL" hasta
la cantidad que alcance, ssc=cerrccccececncan. seesunne. sememeon sesssesens
"BL BANCO" le notificar& a "BL CLIENTE" en el estado de cuenta que se
genere después del cumplimiento o no de la condicién resolutoria este
hecho y por lo tanto la permanencia de los pagos en "UDIS" o la
resolucién de este convenio y los pagos que procedan conforme al
contrato original, ----- e LR LT R LR memremcceernroes
TERCERA.- CBSION.- "BL BANCO" queda facultado para ceder o en cualquier
otra forma negociar, adn antes del vencimiento de este convenio, los

derechos derivados del mismo, del contrato original y en su caso los
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documentos de disposicién del crédito otorgado, ---------- teecemaaanean .
CUARTA.- GOASTOS,- Los gastos que se originen con motivo de la
celebracién de este convenio y los de su inscripcién en el Registro
Piblico de la Propiedad, serén por cuenta de "EL CLIENTE" y de "EL
BANCO" por partes iguales. =c---wecsv-vecroccreurrruncccccncsacncncocnaas
Los gastos y honorarios que se deriven da la cancelacién de la
inscripcién de este convenio en el Registro Pdblico de la Propiedad
gerén por cuenta exclusiva de "EL CLIENTE", =cc-ccecccacncccnccccocacaas
QUINTA.- CAMBIO DE ESQUENA POR CAUSA SUPRRVENIENTE.- Las partes pactan
en que 8i por los cambios de la situacién econdémica y financiera del
pais se hace inoperante el esquema financiero pactado en este convenio,
podrén convenir el cambio de dicho esquema financiero por otro donde se
modifiquen el plazo de prérroga, el mecanismo de c&lculo de la tasa de
intexés y de los pagos correspondientes, sin que las anterioras
modificaciones impliquen novacién de las obligaciones contenidas an
este convenio y en el contrato original, <c-cecccv-cec-n sersees- REELEE .
SEXTA.- CANBIO DE ESQUENA Y TASA ALTERNA.- En caso de que Banco de
México dejare de publicar la equivalencia de las "UDIS", las partes
est&n de acuerdo en que "EL BANCO" llevar& a caho la equivalencia de
las "UDIS" a Nuevos Pepon conforme a la (ltima equivalencia conocida
publicada en el Diario Oficial de la Federacién, ------- feeeeeaaas cemeen
En caso de que el Banco de México diera aviso de que en un perfodo
determinado dejarf de publicar la equivalencia de las "UDIS", las
partes estén de acuerdo en que "EL BANCO" podrd optar por llevar a cabo
el cambio de las "UDIS" a Nuevos Pesos, conforme a la equivalencia que
para el dfa en que e celebre la conversién estd vigente, --------.c--ns
Rn este caso las partes estén de acuerdo en que la tasa de interés a
aplicar al adeudo del Cré&dito para cada perfodo de Interés a partir de
la fecha en que se conviertan las "UDIS" a Nuevos pesos, gerd por el
equivalente a multiplicar por UNO PUNTO TREINTA Y UNO o sumar CINCO
PUNTO CINCO puntos a la tasa TIIE lo que resulte mayor, --e------ LEEERER
En caso de mora los intereses moratorios se calcularfn a razén de
multiplicar por UNO PUNTO CINCO el interés normal pactado en el pArrafo

anterior, cecesereccncena ceescescsaransoaans sesessmenescssarscrnnesasas

En el supuesto a que e refiere esta cléusula "EL CLIENTE" podr& optar
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por prepagar el crédito min pena ni premio, --csceccececcnnaca. cecnecann
En caso de que por virtud de cualquier sentencia dictada por cualquier
tribunal, se determinara que el presente convenio, cualquiera de sus
cliusulas o la obligacién asumida por "EL CLIENTE" en "UDIS", fuera
declarada ineficaz, nula o inexistente, parcial o totalmente, 1las
obligacicnes del Crédito original resurgirdn y en este caso las partes
convienen en que la prescripcién del Crédito se computar a partir de
la fecha en que cause ejecutoria con el car&cter de cosa jusgada, dicha
gentencia o resolucidn, s-ccescececanrvecnn. R AR LR LT L secacen ..
En caso de que llegare a desaparecer la tasa TIIE, "EL BANCO" y "EL
CLIENTE" de comin acuerdo tomardn como base para determinar la tasa de
interés el instrumento que la sustituya de acuerdo con las normas que
fijen las autoridades competentes y 8i no llegaren a fijar tasa
sustituta, las partes pactan que se aplicar& la tasa pactada en el
contrato original, seccececcccnniincanas cesccsencenacann crsrecencionnen
SEPTIMA.- ACUBRDO TOTAL Y AUSENCIA DB NOVACION,- Las partes est&n de
acuerdo en que el presente convenio, as{ como el Contrato Original en
todo aquello que no se oponga al presente, representan el acuerdo total
de ellas respecto del objeto del miBmo, ~sevevcccccccvennsn secesecenane.
Igualmente, las partes expresamente sefialan que la celebracién del
presente convenio no implica novacién alguna respecto de las
obligaciones contenidas en "EL CONTRATO ORIGINAL*, pues no ha sido su
voluntad crear una nueva obligacién, --v-eecrccccrrnaricrncans cecneoas ..
Y0 BL NOTARIO CEBRTIPICO: ----ccccccceccocacrcrecnccetcncrevcaronanancens
I,- Que a mi juicio los comparecientes tienen capacidad legal para la
celebracién de este acto y que me cercior8 de su identidad conforme a
la relacién que agrego al apéndice de esta escritura con la letra °"BY, -
IX.- Que los sefiores

manifiestan de manera expresa y bajo protesta de decir verdad que sus
representadog se encuentran capacitados legalmente para la celebracién
de este acto y acreditan la personalidad que ostentan que no les ha
gido revocada ni en forma alguna modificada con las certificaciones que
agrego al apéndice de esta escritura con lae letras °C* y *D*, de las

que otro ejemplar agregaré a los testimonios que de la misma expida, ---

III.- Que los comparecientes declaran por sBus generales Ber; ----ece-co-
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IV.- Que tuve a la vista los documentos citados en esta escritura, -----
V.- Que lefda, explicada esta escritura a los comparecientes vy
advertidos de las penas en que incurren quienes declaran falsamente,
manifestaron su conformidad con ella y la firmaron el dfa de

de mil novecientos noventa y , mipmo momento en que la autorizo,

Doy f@.," smsmcrerecnnncttanncrsncresas s nancunen D R
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