| FALA TE CRGEN

2 Universidad Nacional Auténoma
de México
FACULTAD DE

CONTADURIA Y ADMINISTRACION

Las UDI. Explicaciones Fundamentales
Sobre su Tratamiento.

SEMINARIO DE INVESTIGACION CONTABLE
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE

LICENCIADO EN CONTADURIA
P R E 8 E N T A N

PICAZO CORNEJO GRACIELA

@ CORTES VAZQUEZ MA. MARTHA P.’"’“L" R

ASESOR DEL SEMINARIO:
C.P. RAUL RODRIGUEZ RuIZ

: ooy MENICO, D.F. 1S96.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN



e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



Gracias te damos Seflor,

poique nos permitiste llegar a este momento,
porgue slempre hemos encontrado a algulen

&0 nuesiro camino que nos ha gitado en ¢!,
porgue siempre hemos tenido ka esperanza que
alumbra nuestra vereda,

porque nos has permitido vivir,

Te rogamos jamds nos dejes solas en nuesira vida.

Gracias a fa Universidad Nacional Autonoma de
México, a los maestros que en ella se encuen-
tran, a nuestros compaleros.

Porque slempre nos han brindaron la oportunkiad
de estudiar y as! poder conclulr esta investigacién

A nuestro Maestra C. P. Radl Rodriguez Ruiz
Por su impulso y generosa ayuda en la elabo.
racidn de la presente investigacion,

"

Maitha Psiricla y Graclela



Con todo mi carifio .respeto y admiracidn
a mis Padres por todo, ya que no hay
palabra que enclerre todo e agradecimiento

que yo les quisiera expresar.
o

A mis Hermanos:
Josd S., Mariano, Hortencia,
Lourdes y Guadalupe.
Porgque con su sjempk me dieron
la gula para fortalecer mi espiriu.

A las personas que me estiman:

por ayudanme a pasar ks mejores momentos

en mi vida,

Martha Patricia



No hay palabras en este momento que expresen mi
profundo agradecimiento a mis padres : Francisco y
Graciela, quienes han compartido triunfos y derrolas en
mi vida y con su ejemplo, apoyo e impulso me han ayu-
dado a llegar 3 esla meta

A mis Hermanos:

Miguel Ange} y Luis Arturo

Potque slempre me han brindado su apoyo
moral y comprensin en el transcurso de mi
vida

A todas las personas que durante mivida me han brin-
dado su apoyo y comprensidn y gracias a ellos,

he logrado superar los obstéculos que la vida me ha
presentado,

Graciela



Las UDL Explicaciones fundamentales sobre su tratamiento

Antroduccion
fndice Tematico
Capitulo 1. Las Unidades de Inversion. UDL.

1.1 Origen
1.2 Denominacion.
1.3 Conceptos bisicos

Capitulo 2, Las Unidades de Inversion en México.

2.1 Su adopceidn.
2.2 Trayecloria y situacion actual.
2.3 Caracteristicas
2.4 Aplicaciones
2.4.1. Normatividad
2.4.2, Fideicomiso
2.4.3. Ei Fideicomiso en las UDI
2.4.4. Programas de Apoyo
2.4.5. Requisitos para evaluar la viabilidad econdmica de uha empresa.
2.5 Ventajas y desventajas

2.6 E} ADE (Acuerdo de Apoyo Inmediato a Deudores de Ja Banca ) como

consecuencia de Jas UDI
2.7 Proyeccion a futuro.

Capitula 3. El Sistema Financiero Mexicano.
3.1 Breve explicacion del Sistema Financiero conapoyo en grificas.
Capitulo 4. Tratamiento Contable y Fiscal de las UDI
4.1 Registro Contable
4.1.1. En los libros dei deudor

4.1.2. En los libros del acreedor
4.2 Tratamiento Fiscal de las UDI

4.2.1, Modificaciones al Cédigo Fiscal y a la Ley del Impuesto Sobre ta

Renta
4.2,1.1. Moditicaciones al Codigo Fiscal (CF.F)
4.2.1.2. Moditicaciones a 1a Ley del Impuesto Sobre 1a Renta
(ISR)
4.2.2. Ley det hmpuesto al Activo (1L.LA)

s

I Cws

20
24
7

29
30
32
35
38
40
42

75
80

81
82

96



%
i
3
i
!
i
1
}
i
i
{

4.2.3. Ley del hnpuesto al Valor Agregado (LLV.A)

Capitulo 5 Casos précticos
5.1 Diversas aplicaciones de seneilla jemplificacion.
5.2 Programa de Apoyo a la Planta Productiva
5.3 Aspectos Contables

Conclusiones y recamendaciones.

Relerencias bibliogrdficas

Referencias hemerograficas

Apgradecimiento especial

Glosaria

100
to
129
167
172
174

176

177



INTRODUCCION

Debido a los cambios econdmicos suscitados en muestro pais a partir de la
devaluacion monetaria a finales de 1994 y principios de 1995, se ha tenido la necesidgad de
dar 2 conocer nuevos instrumentos que ayuden a la estabilizacion ccandmica del pais.

surgiendo las unidades de inversion denominadas UDI.

La presente investigacion tiene como finalidad dar la informacion basica al lector para
poder analizar los riesgos, los beneficios, la estructura, el funcionamiento y la aplicacion

contable y fiscal de las UDI.

Sabemos que las UD se suelen utilizar en perfodos prolongados de alta inflacion, por
lo que quizis debemos esperar comprobar en sf sus ventajas y desventajas como
instrumentos de inversion y de crédito; sin embargo nos esforzaremos en dar aqui una
visién proyectada a futuro, ayuddndonos de la informacién recabada en nuestra

investigacion para lograr los objetivos antes mencionudos.

Dados estos antecedentes consideramos conveniente denominar nuestra investigacion
como "Las UDI, explicaciones fundamentales sobre su tratamiento". dividiéndola en cinco

capitulos, como sigue:

El primer capitulo se trata de su origen, lugar y condiciones de formacion, asi como

st concepto y los términos més usados en el transcurso de nuestra investigacion.

£l segundo capitulo trata sobre las UDI en México, su aplicacion, desarrollo. ventajas

y desventajas como instrumentos de inversion y de crédito,

Tumbién nos referiremos al Acuerdo para ¢l Apoyo Inmediato a Deudores de la

Banca (ADE), porque surgié como consecuencia de las UDIL.



Dentro del tereer capitulo vemos como influyen fas UL en nuestro Sistema
Financiero Mexicann y Ia impovtancia de Lis mismas en nuestro pags.

En los dos tltimos capitulos procuraremos de dar el tratamiento contable y fiscal
sobre fos UDI de acuerdo con Normas Intemacionales de Comtabilidad v a reformus liscales
publieadas en el Diario Oficial de Ia Federacion, dando cjemplos sencillos para su mejor
comprension,

Finalizamos nuestra  inveslipacion  dando  alpunas  breves  conclusinpes  y
recomendaciones prictieas sabre el tema para que ¢f leetor pueda tener wna base eritica y
una posicion que resuelva sus prablemas.

Esperamos que la presente investigacion pueda también proporcionar algum wtitidad
a nuestros compaileros de la Facultad de Contadurin y Administracion de la Universidad
Nacional Autonoma de México, y 1os errores, defectos o ideas que conlleva | sélo serin el
resultado de nuestra inexperiencia profesional, la cual nos comprometemos a mejorar con el

paso del tiempo, cambinando norma téenico-neadémica con aplicacion practica.



CAPHTULO 1, LAS UNIDADES DE INVERSION.UDI

L1 ORIGEN.

Actuatmente conaceinos que en Chile se mancja como moneda oficial el peso chileno
y conjuntamente cuenta con una "Unidad de Fomento" (U.F.) que consiste en una unidad de

cuenta para ajuste de la inflacion, cotizada en pesos chilenos,

Asi pues las Unidades de Fomento antes mencionadas consideraremos que  son el
antecedente de las unidades de inversion en México, por Jo tanto empezaremos a diir un
panorama sobre Jos aspectos econdmico-financieros que dieron origen a lus citadas

Unidades de Fomento en Chile.

De antemano tenemos que entender que el valor del peso chileno a diferencia de
muchas monedas adquiere !a importancia, ccondmica de una canasta de divisas, fa cunl

segun J.P, Morgan ! se pondera de la siguiente forma :

45% délares estadounidenses, 25% marcos alemanes y 30% yens japoneses. aunque
tunbién se toman aspectos como una cuenta, por la inflacion interna descontando a

inflacién externa.

Hay que resaltar que Chile ha tenido una superacion sorprendente gracias a s politica
y de acuerdo con Alfonso Prat-Gray 2 en Diciembre de 1994 da « conocer muchas

expectativas novedosas para este afio como son

111, Morgan. Chile Currency and Money Markels. Emerging Markets Research. August 1993

2Alonso Pral-Gray. Chile Toughens it's exchange rme policy. Articulo publicado en Morgan Guaramily Trast
Comgpany. Ecotiomic Research. December 2, 1994
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Una mayor apreciacion ( revaluacion ) del peso chileno tomando algunos indicadores
clave como los que se mencionan en el siguiente cuadro.

Cuadro 1.1 Algunos indicadores clave en lus recientes revaluaciones en Chile segin

Ramon Montes - Barreto ?

Sector Externo e 92 Nov 94
Tasa real de cambios ( 1990=100% ) 106.40 113.60
Precio del cobre ($ centavos por libra) 100.10 115.60
Cambio en la Balanza Comercial 0.03 0.80

(ultimos 12 meses)

Cambio en las reservas no auriferas 1.00 1.70
Precios Relativos
indice de Precios al Consumidor 18,70 8.30

(Consumer Price Index, C.P.1))
indice Precios de la mano de obra 1650 6.90
( Worker Price Index, W.P.L)
Tasa de eambio nominal. 11.00 0.10

Salario nominal 21.90 16,90

IRamén Monles-Barreto. Unidades de (nversion. Marc- Ediciones., $.A. de C.V. 1a edicion Marzo 1995 mp
12
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Iixpansion monetaria. 20.60

En el actual entorno internacional, ¢l sector de las exportaciones no suttird una nueva

buja en la nueva tasa de cambio.

Se destaca la posibilidad de alcanzar un crecimiento del 6% y la baja de fa inflacion

por abajo del 8%,

Todo lo anterior se lia logrado después de largos aftos de luchn contra la inflacion,

utilizando para ello las Unidades de Fomento.

EI uso generalizado de las Unidades de Fomento en Chile tardé aproximadamente 8

afios desde su introduccion hasta que se cred confianza entre el piblico.

Hay que meneionar que la aparicion de la inflacion ¢n América Latina es mas antigua,
comenzé en forma parcial a partir de la década de los ufios 60, es cuando empicza a surgir
¢l modelo chileno, para lograr una indizacion financiera. Esta indizacion financiera para su

mejor estudio la podemos dividir en tres grandes ctapas.

Primera etapa ( 1959 - 1964 ). En esta etapa se busca abrir una opeion lmrucli\'n en la
inversion para los negocios y las personas, ya que el objetivo fundamental de las
autoridades chilenas cra fomentar ¢l ahorro finaneiero a largo plazo en una época en la cual
las altas tasas inflacionarias inhibfan el ahorro interno, ya que el crecimiento de los precios
impedia ¢l conocer el rendimiento real. Credndose en 1960 las Asociaciones de Ahorro y
Préstamo, lus cuales eran instituciones privadas que recibfan depositos de ahorro y

concedian préstamos para la construceion de viviendas.

La segunda etapa surge a mitad de la década de los sesenta, cuando hay un cambio en
el control de la inflacion, en una estrategia gradualista, se pretendia ir reduciendo Ia

inflacion progresivamente, para fortalecer y diversificar ¢l seetor exportador chileno ¥



promover ¢ ahorro a Jurgo plazo. Déndose tres modificaciones importantes a menciomar n

esta et

1. En 1965 se indizaron las cuentas de ahorro del Banco del Estado, estableciéndose
un reajuste anual, de acuerdo con el Indice de Precios al Consumidor y ésto les permite

ajustar dos veces al afio su cuenta,

2. La creacion en 1966 de los Centificados de Ahorto det Banco Central, con los

cuales se financid fa adquisicion de bienes y capitales nacionales.

3. En 1967 autorizacién a los Bancos de Fomento ¢ Hipotecarios a otorgar préstamos
reajustables a los sectores productivos por un plazo no superior a 3 afios, también para

emitir bonos reajustubles a un plaza minimo de | afio,

Para facibtar todo fo anterior nace I Unidad de Fomento, cuyo valor se ajustaria

trimestralmente segin fa variacion que suftia ¢l fndice de Precios.

Desde los primeros ios de operacion de lns Unidades de Fomento en Chile, se
comprobd que permitian fortalecer los niereados financieros y aumentar el shorro

financiero del 20% al 80%.

La tercera etapa la podemos mavear de 1974 a 1981 en la que of pobierno inicia un
proceso de reformas financieras fundamentalmente liberalizando lus tasas de interés,
posteriormente [a atemiacion de fas normas de control y supervision banearia y por Gltimo

la apertura comercial.

Al principio los inversionistas mostraban tener una coltura bancaria, ésto es
depositaban en un banco los ahorros de su vida o tal vez los excedentes transitorios de la
empresa, lo cual estaba sustentado en el prestigio gue atin los bancos conservan, es decir el

piblico inversionista confia en que ¢ banco le va a aguardar y regresar su dinero (inds un



rendimiento). de no ser asi Ja gente guardaria su dinero en otro fado. por ejemplo "bajo el

colchén”,

Sin embargo a pantir de la liberalizacion financiera existio un inflacion chilena que se
hizo cada vez mds intensa legando a sobrepasar e 600% en 1973, disminuyendo

parcialmente hasta que en 1976 la inflacién lego al 200%.

La cuitura del ahorro se transformd en una cuitura Hquida (ésto es a corto pluzo ¢
incluso a la vista), y por otro lado los instrumentos bancarios perdieron terreno frente a tos

bursatiles.

Las principales medidas adoptadas para combatir I inflacion fueron la awtorizacion a
la Tesorerfa para emitir pagarés ajustables, endosables y negociables en el mercadp
secundario. En 1974 la autorizacion a las Sociedades Andnimas para que emitieran bonos
ajustables a la variacidn de las Unidades de Fomento, En 1975 la autorizacion para que las
operaciones realizadas por los bancos n mds de | afio fueran ajustables a 1a variacion del
International Treatment of Comerce (1.1.C.). En 1976 ésta condicion del plazo de 1 afio se

redujo u 90 dins, elimindndose totalinente en 1981,

Debido a la altisima inflacion que se presentd en las Unidades de Fomenta que
surgieron con un ajuste trimestral en 1967, en 1975 su ajuste tuvo que ser mensual y en

1977 se cambié a un ajuste diario,

La transformacion de o cuiturn bancaria a wno coltura bursatil, como se puede
observar se did como consecuencia del paulatino deterioro en el ahorro de la gente al
invertir en los instrumentos bancarios, en un ambiente altamente inflaciopario. Es1a es, por
ejemplo si una persona que ahorraba con fa esperanza de comprar un bien posterior. camo
una television, un coche o una casa, notd que "nunea fe alcanzaba lo que ahorraba®, ya que

cuando reupin fo que necesitaba, ef precio se habia duplicado o wriplicado. como
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consecuencia la gente preferia consumir lo que habia ahorrado. to cual provoeo un

consunismo dramitico.

Los inversionistas, principalmente los grandes prefirieron invertir en Cetes o
Sociedades de Inversion de Deuda, va que ademis de tener tasas ligeramente mayores i las

de los bancos podian tener su dinero con fiquidez.

Es importunte sefalar que las Unidades de Fomento jamds han utilizado una tasa de
inflacion manipulada o alterada, ésto es no pierden su objetivo de mantener el poder
adquisitivo de las mismas. Bl control de la inflacion depende de la inflacion realista y
coherente en materia fiscal, monetaria, de remuneraciones y cambiaria y no de la ausencia

de mecanismos de reajustabilidad financiera.

Cabe mencionar que en Chile ademads del activo financiero existen otros factares
como son las pensiones. Las cuales son administradas por empresas privadas representando
¢} 40% del Praducto Interno Bruto ( P.LB. ) y con una proyeccion al aiin 2000 equivaldrd al

80% del Producto Interno Bruto ( P.LB.).

IEn México es notable recordar que la confianza dada a las Unidades de fnversion ha
sido el instrumento que mantiene el prestigio de las instituciones bancarias y el cuidarlos dn

una estabilidad economica al pais,

Iin consecuencia puede jugar un papel muy impartante en México el uso de las UDI.
para ayndar a llegar a una estabilidad del sistema financiero - bancario y dar un rendimiento
real asegurado, evitando un deterioro del alorro. En cansecuencia los deudores pueden
esperar una reduccidn de la tasa de créditos, dando un coste de financiamiento menor v una
mayar liquidez. El inversionista una tasa real y la seguridad de que su dinero na pierda su
poder adquisitivo y el banco wil margen de gananeia realista y una mayor permanencia de

los recursos monetarios.



Concluyendo no hay que perder de vista los siguientes puntos que menciona Ramon

Montes-Barreto 4, sabre fa opeidn chilena para su implantacion en México.
Caracteristicas.

Ll objetivo es obtener un tipo de cambio real que no presione fas cuentas externis ¢

incluso, ayude a obtenter un superivit de manera permanente,

El tipo de cambio nominal se fija en una banda de flotacion cuya amplitd, piso v
techo se ajustan de manera regular en la amplitud y sentido requeridos para equilibrio de la

cuenta corriente.
Condiciones.

No existe un nivel minimo de reservas aunque se debe de contar con los montos
suficientes para intervenir en caso de que la paridad nominal toque el techo de la banda,
Iista posibilidad se reduce, ya que, al mantenerse un tipo de cambio real competitivo, los

desequilibrios en balanza comereial son muy reducidos..
Politica Fiscal

Con esta opeion, los etectos de fa politica fiseal tienden a parecerse a los obtenidos

con tipo de cambio fijo.
Polftica Monetaria.

Baju este régimen fa politica monetaria tiene un electo menor que con un tipo de

cambio flexible, pero mayor que con un tipo de cambio fijo.

Viabilidud en México.

TRama6n Montes -Barrelo. Ob. cil p.p. 13
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Algunos seetares del Banco de México apoyan ésta ided como un perindo de
transicion hacia una paridad libre del mercado.

Sinembargo el esquema no ¢s muy atractivo para algunos de Jos que participan en el

Pagquete de Ayuda Finaneieri.



1.2 DENOMINACION

Antes de hacer mencion a las unidades de inversion debemos aclarar por qué en
nuestra investigacion fas Hamaremos UDI y.no UDI's que aunque parezra unha
preocupacion gramatical que no vale la pena destacar, a nuestro modo de ver y haciendo
una critica necesariamente constructiva, suprimimos el agregado de un apostrofe y una's y
lo consideramos asf sencillamente porque en su nombre propio original se dice Unidades.
dentro del cual como se ve ya estd implicito el nombre propio en plural y por esta razon a
través de nuestro trabajo usaremos la abreviatura UDI en referencia a las unidades de
inversion diremos las UDI ( plural ) y, en su caso la UDI (singular ).

Las Unidades de Inversion (U.D.L); son unidades de cuenta o de valor, ésto ¢s, que
din al nuevo peso un valor mayor al nominal, de forma tal que se conserve el poder
adguisitivo del dinero, de conformidad con los indices Nacionales de Precios al
Consumidor gue determina el Bancd de México,

Para poder entender qué son las UDI, se hace necesario saber en primera instaneia qué
es el dinero. El dinero es todo o que puede ser expresado en unidades homogeéneas v
aceptado para el pago de bienes y servicios.

El dinero posee las siguientes caracteristicas :

1.- Es unn unidad de cuenta, de valor, de medida o patran.

2.- Es un medio de pago.

3.- Es un instrumento de cambio

Cuando se dice que ct dinero sirve como una unidad de valor, ésto es, que los bienes y
servicios que se produzean, se valuardn en dinero o nuevos pesos, ésto es aceptable, Pero la
moneda puede perder ésta caracteristics en periodos de inflacion, en tos cuales ¢l valor de
los bienes y scrvicios es superior al determinado en primera instancia, con lo cual se tiene

que desembolsar mas dinero para adquitir un bien o un servicio.



De este tipo de fendnienos econdmicos nacen las UDI en México, mediante Decreto
Presidencinl ( Secrelaria de Hacienda y Crédito Publico ), y son una unidad de cuenta o de
valor, ésto es que da al nuevo peso un valor mayor al nominal, de forma tal que, se
conserve el poder adquisitivo, de conformidad con los {ndices Nacionales de Precios al
Consumidor, que determina el Banco de México,

La Ley Mouetaria de México, establece como moneda de curso legal el Nuevo Peso.
Por lo que se tiene que poner especial cuidado en la celebracion de obligaciones con las
UDJ, ya que primero se deberd determinar el monto de Ja obligacion en moneda nacional y
posteriormente denominar ese monto en vajor de UD a esa fecha, estipulando el pago en
moneda nacional a la fecha de exigibilidad, conforme al valor que wvieran las UDI a la
misma.

El articulo primero del Deereto publicado el 1o. de Abril de 1995 indica que : " ..las
obligaciones de pago de sumas en moneda nacional convenidas en lus operaciones
financieras que celebren los correspondientes intermediarios, los contenidos en titulos de
crédito, salvo en ehieques y en general las pactadas en contratos mercantiles o en otros actos
de comercio podréan denaminarse cn una  UNIDAD DE CUENTA llunada unidad de
inversién, cuyo valor cn pesos pura cada dfa publicard periodicamente el Banco de México
enel Diario Oficial de la Federacion."

Con lo anterior casi cualquier obligacion se puede pactar en UDI, excepto salarios
porque no es un articulo de comercio, de conformidad con la Ley Federal de Trabajo o los

cheques que se consideran en si un medio de pago.



1.3 CONCEPTOS BASICOS,

Para poder entender qué son las UDT se hace necesario aclarar ciertos tériinos

fundamentales que se utilizarin en ef transcurso de nuestra investigacion.

Interés.- Es el dinero que se paga por el uso de un capital, se compone de dos partes

de acuerdo con of Boletin B-10 ¢

0) £ inflards, que es fa parte de los intereses que pretende cubrir el efecto de la

influcion, dsto es, la parte que mantiene el poder de compra del principal, y
1) El interés real, entendido como aquetla parte que se cobra por arriba del inflarés.

Custo Porcentual Promedio ( C.P.P.) - Es el promedio de los intereses mensuales de
los instrumentos bancarios cobrados por las distintas institciones de crédito, fijado por of
Banco de México, utilizando para tal efecto las tasas brutas, es decir sin deducir ¢l impuesto

aplicable (a fa fecha , para personas fisicas, es del 1.7 %),

Certificados de la Tesorerfa de la Federacion ( Cetes ).- De acverdo con Adolfo
Martinez Huerta &, es una inversion a plazo que emite el Gobierno Federal, via Banco de
Méxica. Tiene la ventaja de que euenta con niercada secundario, con lo cual puede disponer
del dinero antes de su vencimiento. En general solo son accesibles al pablico via Sociedad

de Inversidn de Deuda. (antes Namadas de Sociedades de Renta Fija).

SBoletin B-10. Reexpresidn de los Estados Financieros.
Instituto Mexicano de Contadores Piblicos.

SAdolfo Martinez de 1a Huerta

Andlisis det Finauciero

Lunes {0 abril 1995 pp 31-A
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Valor Futuro (V.F.) - “Tambidn conocido como valor compuesto ya que toma una
cantidad presente a finn de dar una cantidad futvra. Puede ser anual, mensual, trimestral, ete.

Se apoya en el interés compuesto” 7
Interés.- "Dinero que se paga por el uso de un capital™,

Interés compuesto.- "Es el interés simple aplicable sucesivamente & un capital que vi
incrementindose en ta medida en que va transcurriendo el tiempo. s decir es el interés

sobre el capital inicial, mis los intereses devengados™. Por ejemplo

Capital inicial $1.000.00
Interés anual 60.00
Capital inicio 20. afio 1,060.00
Interés 20. afio 63.60
Capital inicio 3 er. aflo 1,123.60
literds 3 er aflo 6742
Monto final 3 ahos 119102
Su formulaes S=p(l+t)

Donde : S = Capital final  p = Capital inicial 1= interés  n= perfodos.

TLawrence J. Gitman ,

Fundamento de Admintstracido Finaaciera
Tercera Edicion 1986, Editorial Marfa pp.8o
$Gran Diccionario Enciclopédico

Reader's Digest México

GA. impresion, Agosto 1990

9ICissel Cissel Flaspolier.

Matemdticas Financieras,

Editorfat CECSA

Cuarta impresion Novierbre 1989



Descuents bancario.- £ interés se caleula con base al monto final o valor futuro. no
en el valor presente. Bl recargo obtenido se denoming descuento bancario o descuento v fa
diferencia del valor futuro menos el descuento bancario es el dinero del préstuno que recibe

fa persona solicitante Hamado valor descontado bancario o valor descontado,

Inflacion.- Es importante aclarar éste término y sus posibles cousas, ya que es up
problenta presente en las economias capitalistas como la nuestra, El Maestro José Silvestre
Méndez 1® la define como "un desequilibrio entre ¢! dinero circulante y la circulacion de
mercancias; Ja cual origing una alza de precios. También el desequilibrio se puede dar entre

Ia demanda de mercancfas y servicios y Ja oferti de éstos, la cual da una alza de precios".

" Las causas las podemos dividir en internas y externas. En las dos podemos

encontrar como principal causa la presencia del dinero. Las causas son :
Causas internas.

). Emision excesiva de papel moneda en relacion con las necesidades de la

circulacion de mercancias y servicios.
2. Oferta insuficiente de productos agropecuarios en relacion con fa demanda.
3. Oferta insuficiente de mercancias industrializadas eq relacion con la demanda,
4. Excesivo afitn de Jucro de los capitales industriales.
5. Excesivo afn de lucro de los capitales comerciales.

6. La especulacion y el acaparamiento de mercancias.

10Jos¢ Sitvestre Méndez M.
Fundamenios de economfa.
Segunda edicidn, Enero 1990
Me, Graw Hill. pp.222



7. La espiral precios - salarios,
8. Alias tasas de interés bancario.

9. Desequilibrada canalizacion de crédito bancario que no gyuda a las inversiones

productivas, estimulando actividades especulativas,
10. La devaluncion.

11. La inflacion misma ( no hay que olvidar que la inflacion es un proceso ) por las

manifestuciones psicologicas de la gente.
Causas externas.
1. Importacion excesiva de mereancias a precios altos,
2. Afluencia excesiva de capitales externos, seit en forma de eréditos o de inversiones.

3. Exportacion excesiva de ciertos productos que incrementan la entrada de divisas al

pais v, por lo mismo [a cantidad de dinero en cireulacion.

4. Especulacion y acaparumiento a nivel mundial de mercanefas bisicas sobre todo

productos alimenticios y petrdleo.

5. Excesivo servicio de la deuda externa que no permita la formacion interna de

capitales,

No hay que olvidar que la inflacién existird siempre que exista una cconomia
monctaria donde circule dinero. Es decir, la inflacion es un problema estructural del sistema

capitalista.

Fideicomiso.- "Un negocio juridico v a la vez una operacion bancaria, en vinud del

cual una persona fisica o moral denominada fideicomitenie, destina bienes y derechos a la



B

realizacion de una finalidad licito v determinada, y encarga esit realizacion a una institucion
fiduciaria, que se convierte en e titular ded pattimonio de afectacidn. inegrada por aquetias

bienes "

Amortizacion Acelerada~ "Con T inflacidn. la tasa de interds se forma de dos
elementos el real y el inflacionario. ¢ste Adltimo es el que se paga al acreedor para
compensarlo de lt pérdida de valor del dinero recibido. Asi, al pagar el componente
inflacionario se paga de hecho una parte del capital objeto del crédito, es decir, se da una

amortizacidn parcial y acelerada.

Todo ésto Imee que los usuarios de créditos se vean con pagos muy elevados a corto
plazo, poniéndolas en una situacion de incertidumbre respecto a su capacidad part poder

cumplir sus compromisos. ""

Tiempo
Mayo 1995 pp 23
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CAPITULO 2 EAS UDEEN MEXICO
2.1 SUADOPCION.

México ha sufrida varias crisis cconomiicas durante los  Gltimos  sexenios, |
acampaiiadas de devaluaciones significativas y este sexenio ue inicio en 1994 no ha sido
In excepeion. En los afios 80 legamos a tener una inflacion superior al 200 %4y duranie los
afios 90 se logrd combatir, reduciéndose hasta un digito,

El costo de estos cambios fuvo grandes impactos en la socicdad y en nuest
economfa, surgiendo varias pequefias empresas y credndose eapitales golondrinos ( son
aquellos que permanecen temporalniente dentro de wna cconomia, huyendo a otrir buscando
niejores beneficios ). Lamentablemente cuando se esperaba que la inllacion bajara mis o
por lo nienos se mantuviera estable, por errores en el manejo de la politica econdmica del
pais, los cuales no son motivo de wuestra investigacion provocan una inestabilidad
econdmica y polftica habiendo una fuga de capitales y faltante de dolares provocando un
incremento en la inflacion, conjuntamente con vna devaluacion del peso mexicano frente al
dolar.

Las tasas de interds durante los primeras meses de 1995 se incrementaron al doble o
triple, pues en épocas inflaciomarias deben ncluir ¢l impacto influcionarjo, es decir las
personas que fenfan contratadas operaciones financieras a plazos, las nuevas condiciones
del pafs trastomaron sus planes y su situacion econdmica y asi tenemos como operaciones
contratadas al 20% de interés anuahuente cambian ubicindose en tasas superiores al 100%.

Los deudores, ya sean personus fisicas y/o morales tenian que solventar grandes
cantidades de intereses por su deuda y 1o olvidemos a guienes tenian deudas contraidas en
dolares, la situacidn provocé que muchas empresas s¢ declararan en quicbra, habo una

recesion de pagos y se vio un considerable reajuste para disminucion de costos de las



empresas. Las ventas bajron v nadie tenia dinero o las personas se volvieron s
cautelosas en su consumo, '

Para pader de una manera estabilizar la situacion (inanciera v econdmica del pais,
creando un clima de confianza para (oalecer el ahorro interno asegurando rendimientos
reales a las invérsionism.s, disminuir las problemas de liquidez a los dendores para reactivar
la economia se han creado las UDL y se ha visto razonable adoptarlas en nuestra pais, las
cuales son unidades de cuenta y no una moneda como ya habiamos aclarado en ¢l capitulo
anterior.

En Chile manejan las Unidades de Fomento y en Colombia las Unidades de Poder
Adquisitivo Constante, hay que aclarar que en ambas mancjan una inflacion real y no
manipulada, lo que da un mecanismo de alta transparencia en cuanto a la inflacion y a la
formula de su cdleulo.

Si esta transparencia existe y hay suficiente proteccion legal en cuanto a la formula
de cdlculo puede ser una alternativa muy atractiva de inversion para las empresas y las
personas.

Para poder fundamentnr lo anlerior ¢l Banco de México emitié el siguiente Boletin de
Prensa Num. 15, fechado el 21 de febrero de 1995. Durante el cual deacuerdo con el Mtro.
Ramén Mantes Baricto'? podemos destacar lo siguiente:

"Durante las dos dltimas semanas de 1994 y en ¢l transcurso del presente aiio, ¢l
mereado de divisas ha mostrado una gran inestabilidad y el nivel del tipo de cambio se ha
situada muy por encima del necesaria para cquilibrar la oferta de salidas de capital.....

La reciente aprobacion del convenio con ¢l Fondo Monetario Internacional. v la firma
el dia de hoy del Acuerdo entre México v los Estados Unidos para la Estabilizacion de la

economia mexicana, habra de disipar la mayor parte de los elementos perturbadores de las

12 Ramén Montes-Barreto. Op. Cit (nota 3) pp.14
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altimas semanas ¢ inducir a una normalizacion de fa revolvencia de Ta deuda mexicana en
manos de extranjeros. El comportamiento previsible del mereado de moneda extranjera y el
desarrollo proximo de diversos programas de cobertura, habri de reducir fa inestabilidad del
tipo de cambio y situarlo a niveles inferiores o las observados durante las dhimas semanas.

Sin emburgo, por el momento conviene mantencer la floteion del tipa de cambio para
que éste encuentre el nivel que corresponde a ta situacion en que se estabilicen tas variables
determinantes de la oferta y demanda de divisas. En fecha posterior podri evaluarse el
comportamiento de tos mercados y decidir si conviene modificar esia politica y adaptar un
régimen cambio con otras caracteristicas...Para contribuir a la disminucion de ta
incertidumbre en materia financiera se estin tomando las siguientes medidas :

. El desarrollo de un mercado de futuros de divisas en México y en el extranjero, el
cual dard la posibilidad de asegurar el tipo de cambio a conte y mediano plazos, De esta
manera se facilitard la toma de decisiones ccondmicas, Multitud de decisiones de
exportacion, importacién, inversion y precios, depende la disponibilidad y eficiente
operacion de un mercado de futuros de divisas,

Hoy, en ausencia de un mercado amplio y suliciente de esta naturaleza, et efecto de
las variaciones en las circunstancias ceondmicas se concentra sobre el tipo de cambio para
operaciones al contado y 1ambién sobre las tasas de interés. La operacion del mercado de
futuros cantribuird a que se suavicen las fluctuaciones tanto en el tipo de cambio como en
las tasas de interés, y a que el nivel de ambos disminuya.

2. La creacion de una unidad de cuenta en fa que se pucden denominar buena parte de
fas operaciones financicras. El valor de esa unidad se determinard diariamente conforme a
fa evolucion del nivel general de precios al consumidor,

Esto implica que el valor de los instrumentos que se denominen en esta unidad se
conservard inalterado por la inflacion, Etlo tenderd a redueir las tasas reates de interés y
permitird abatir el peso det servicio de las deudas a cargo de las acreditados. Etuso de la

wnidad de euenta hard ésto dltimo factible at climinar 1a amortizacion acelerada de los
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créditos que . en términos reales la inflacion trae consigo. Se esta considerando la
posibilidad de que los créditos inanciados con recursos de la Banca de Desarrolla  en el
capitulo 3, destinado zli Sistema Financicro Mexicano nos ocuparemos con mas detalle de
las Instituciones de Baca de Desarrollo) puedan en su caso, reestructurarse a plazos mas
lurgas y denominarse en unidades de cuenta”.

A partir del 3 de Abril de 1995 empiezan a funcionar las UDI, después de la
aprabaeion de 1a iniclativa para su creacién por la Camara de Diputados ¢l 28 de Marzo de
199513 por 353 votos a favor, | en contra y § abstenciones ' Los diputados aprobaron ¢f
decreto que permiite denominar en UDI operaciones mercantiles, comerciales. tinancieras y
de crédito a excepeidn de los cheques por ser éste un medio de pago. Se espera su operacién
a partir del 3 de abril "4 |

" E1 29 de marzo de 1995, ef Secretario de Hacienda Guillenmo Ortiz, y ¢l presidente
de la Asociacién de Banqueros de México, José Madariaga, suscribieron el acuerdo para
reestructurar créditos d(; empresas hasta por 76 mif miliones de nuevos pesos ( cantidad que
se verd su aplicacidn en el subtitulo 2.4 de este capitulo) * 19

i conclusion las UD] en México fueron creadas pary disminuir fa incertidumbre
generada en los mercados financieros a rafz de la devaluacion del peso, estableciendo ¢l
valor real de las transacciones y contrarrestando ¢f efecto de fos incrementos de precios
sobre los activos monetarios.

Lin fos subtitulos posteriores trataremos mds a fondo lo relacionado con las UDL.

13 Diaro Oficial de la Federacion del 28 de Marzo de 1995
H Maycla Velazquez

Reforma

Dando un suspiro 3 los Deudores

{\gllércnlcs 29 de marzo de 1995,

Mayela Vizquez, Martha Trejo v Mariel Zoitiga
Refonina

Arrancan fas UDI

Lunes 3 de Abril de 1995



22 TRAYECTORIA Y SITUACION ACTUAL

Las UDI como ya lo vimos anteriormente fucron establecidos para acabar con Ia
incertidumbre que provoea la inflacion respecto del rendimiento de inversiones o del costo
de los créditos.

La inflacion no solo impliea que los precios asciendan, sino que lo hacen a una
veloeidad dificil de predecir, esta incertidumbre se ha convertido en un problemia muy
grave para todo el pals, pero especialmente para los inversionistas y los usuarios de
eréditos.

A causa de la incertidumbre que se vive en perfodos de alta inflacion, los
inversionistas s6lo colocardn sus recursos en instramentos que ofrezean tasas de interés tan
altas que los cubra contra el riesgo de la inflacion, es por esta razén que las tasas se
mantiencn muy altas ya que una tasa normal hay que sumarle una prima de riesgo contra la
inflacion,

Los usuarios de créditos resultan muy pegjudicados ya que las tasas que tienen que
pagar resultan ser muy altas y ademds Ia inflacidn produce una amortizacién acelerada.

Las UDI son unidades de cuenta de valor constante.

Sirven para cambiar la denominacion nominal de créditos, depositos y otras
operaciones financieras, ademds el valor de las UDI evoluciona en forma proporcional a la
evolucion del fndice Nacional de Precios al Consumidor (ILN.P.C.).

De conformidad con el Procedimiento para el Cdleulo y Publicacion de Valor en
Moneda Nacional de la Unidad de Inversion, publicado por ¢l Banco de Méxica, ¢l dia 4 de

Abril de 19951 tenemos los siguientes puntos :

16 Diario Oficial de la Federacion
4 de Abril de 1995



1. EI valor la UDI correspondiente a los dias del 11 al 25 de cada mes seri publicado
por ¢l Banco de México a mds tardar ¢f dia 10 de dicho mes,

2. Para los dias del 26 de cada mes al 10 def mes sipuiente su valor serd publicade por
¢l Banco de México a mis tardar el dfa 25 de cada mes,

3. La variucion del valor de fa UDI que exista del dia 10 al 25 de cada mes serd igual
a la variacién del LN.P.C. de la segunda quincena def mes inmediato anterior.

4, La variacion del valor de Ja UDI del dfa 25 de cada mes al dfa 10 del mes siguiente
cquivaldrd a la variacion del LN.P.C. de'la primera quincena del mes al que corresponda al
din 25.

A patir del 4 de abril ¢f valor de la UDI era igual a N$1.00, valor que se ha ido
incrementando con el paso del tiempo. Este valor se debe presentar a millonésima, es decir
con seis decimales.

Mecanismos de Célculoe de la UDL

La UDI al inicio su valor era de N$1.00, al cabo de 1 aflo fa UDI tendrd un valor
incrementado por fa inflacion a través de los LN.P.C.. Por gjemplo :

Si hay una inflacion del 40% al primer aflo serfn

N§ 1.00 ( x ) 1.40000 = N§1.40

El valor de cada UDI se inerementarfa 40 centavos,

Para el segundo afto fa influcion se acumula, es decir:

La inflacion anual del segundo afio = 30%

La inflacién scumulada esigual a 130 x ) 1.40=1.82

El valor de lu UD! al cabo del segundo afio serd de :

N$1.00 ( %) 1.820000 = 1.820000

Cadn UD! se incrementaria 82 centavos,

De o anterior podemos deducir que fa formula general para calevlar of valor de fa
UDI en nuevos pesos es igual a:

UDI = N$1.00 ( x ) Inflacion Acumulada en ¢l tiempo.
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Para invertir en UDI se deberd dividir el monto de la inversion entre el valor que el
dia en que se efectie Ta inversion tenga Ia UDL Por ejemplo :

Considerando que ¢l 2 de Abril de 1995 ¢l valor de Ia UDI es de 1.034984, si quiero
ahorrar ¢n esa fecha en UDI, o que tengo que hacer es dividir mi dinero entre 1.034984, o
sea si tenfa N$10,000.00 voy a ahorrar 9,661.98 UDI ( N$10,000.00/1.034984).

Cuando quiera retirar mi dineré multiplico los 9,661.98 UDI por el valor que tenga Ia
UDI ¢l dia del retiro, ademds que me entregardn los intereses pactados.

Si tengo una deuda en UDI por ejemplo 1,000 UDI y mi parcialidad es de 100 UDI.
El dia de pago tengo que multiplicar 100 UDI por el valor que tenga {a UDI el dlu a pagar,

armonizado con el LN.P.C. y el resultado serd mi pago minimo a cubrir.



2.3 CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LAS UDL

Fueron creadas por decreto presidencial publieado ¢l lo. de Abril de 1995 7

Dicho decreto en sus tres articulos primeros nos dice lo siguiente :

"Articulo lo. Las obligaciones de pago de sumas en moneda nacional convenidas en
las operaciones financieras que celebran las correspondientes intermediarios, las contenidas
en titulos de crédito, salvo en cheques y, en general las pactadas en contratos mercantiles o
en otros actos de comercio, podrdn denominarse en una unidad de euenta, llamada Unidad
de Inversion, cuyo valor en nuevos pesos para cada dfa publicard periddicamente el Banco
de México en el Diario Oficial de la Federacion,

Las obligaciones denominadas Unidades de Inversion se considerarin de monto
determinado.

Articulo 20. Las obligaciones denominadas en Unidades de Inversién, se solventarin
entregando su equivalente en moneda nacional. Al efecto, deberd multipicarse el monto de
la obligacién expresado en las citadas Unidades de Inversién, por el valor de dicha unidad
correspondiente al dfu en que se efectiia el pago.

Artfeulo 3. Las variaciones del valor de la UDI deberd corresponder a las del LN.P.C.,
de conformidad con ¢l procedimiento que el Banco de México determine y publique en el
Diario Oficial de la Federacion."

El decreto incluye unns reformas fiscales que mds adelante trataremos en ¢l capitulo

De los escrito anteriormente podemos concluir que las UDI.

Son unidad de cuenta, no una moneda.

17 Diario Oficinl de la Federacion.
to. de Abrit de 1995
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Permiten que fas operaciones pactadas en eflas puedan conservar su poder de compra
o su valor real ante fa inflacion,

No son aplicables a cheques, ya que no son instrumentos de pago ni de crédito, smm
instrumento de unidad de cuenta.

Permiten tener un mecanismo mis claro sobre el interés real que se obliene a pagar en
operaciones financieras, ya que se separa claramente de la inllacion.

La férmula para el pago en UDI seria :

Valor de la operacion en M.N.=Valor de la UD] (x) Valor unitario de la UDEen MN,

El valor unitario de la UDIE en nuevos pesos se determinit en forma diaria por cl
Banco de México en base a la variacion del LN.P.C.

Pueden utilizarse para operaciones bancarias, financieras y también en contratos
mercantiles entre particulares, por consiguiente las empresas pueden tener aetivos y pasivos

contraldos ecn UDL,
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24 APLICACIONES,

24 ENORMATIVIDAD.

L.os bancos podrin deneminar en UDI las siguientes operaciones pasivas en nuevos
pesos.

* Depésitos a plazo fijo y retirables en dfas preestablecidos y/o con previo aviso.

¥ Préstamos documentados con pagards con rendimientos liquidables al veneimiento.

* Bonos bancarios

¥ Obligaciones subordinadas,

* Aceptaciones y papel comereial con aval

* Pasivos en Moneda Nacional derivados de operaciones interbancarias,

El plazo de estas operaciones no puede ser inferior a 3 meses.

El banco debe informar de los rendimientos.

Los contratos celebrados en UDI, s6lo pueden pactarse con una s6lo tasa de mterds.

Las operaciones activas pactadas en UDI pueden efectuarse a cualquier plazo, y
pucden ser;

* Créditos

* Depésitos

* Titulos o valores

* Operaciones de futuros

* Reportos

El lfmite de las instituciones de crédito para su posicion neta diaria no excederd del

equivalente al 40% de su capital neto
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242, FIDEICOMISO

En vista de que en el manejo de Tas UDE existe cierta intervencion relacionada con el
fideicomiso, presentamos a continuacion algunas generalidades sobre clnisma:

El fideicomiso se introdujo en nuestro sistema a través del Derecho Bancario y se
encuentra regulado en el Titulo segundo, eapitulo quinto, articulos del 346 al 359 de la Ley
General de Titulas y Operaciones de Crédito.

Intervienen en st constitucion 3 elementos personales bisicamente:

Fideicomitente. @ Establece el fideicomiso y aporta bienes o derechos para un fin
licito.

Fiduciara, : Administra los bienes que ¢l fideicomitente aporta.

Fideicomisario o beneficiario. : Es el que recibe las beneficios del patrimonio dado en
fideicomiso.

C.onvicne transcribir a continuacion el concepto que del fideicomiso nos da el articulo
346 de Li Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito : " En virtud del fdeicomiso el
fideicomitente destina ciertos bienes cn un fin lcito determinado, encomendando la
realizacion de es¢ fin o una institucidn fiduciaria™1® .

Estimamos razonable. para un entendimiento mis completo de lo que es cf
fideicomiso anotar a continuacion lo siguiente :

" £ fideicomiso que se practica en nuestro pais, que ticie como antecedente formal al
trust anglosajon, extendido posteriormente a los Estados Unidos de Norteamérica para
nacer en este pais cou sus propias peculiaridades resultando asf el trust angloamericano; si
bien su aparicion en nuestro ordenamiento posili\.'o no se debe o lns mismas causas que a la

apavicion del trust en Inglaterra, ni a las causas por ks que aparecid en los Estados Unidos,

' Lev General de Titulos y Operacioncs de Crédito.
Editorial Porrua, México, D.F. 1979
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es un acto juridico que se hace constar expresamente en un contrato, en cuya formicion
intervienen :

a) El fideicomitente. elemento personal que en el contrato aludido expresi su
voluntad de ¢stablecer el fideicomiso.

b) Los bienes o los derechos, elementos abjetivos y también abstractos o ambos a la
vez, que ¢l fidejcomitente separa de su patrimonio para afectarlos en fideicomiso.

¢) Bl fiduciario, clemento personal o institucion de crédito debidamente autorizada
por ¢l Estndo, constituida en sociedad y a la que temporalimente se le transmite [a propiedad
de esos bienes o la titularidad de esos derechos.

d) El fin licito y determinade para cuya exclusiva realizacion y cumplimiento le han
sido transmitidos al fiduciario esos bienes y derechos con respecto a los cuales queda
temporalmente como propietario a titulor de esos derechos.

¢) LI fideicomisario, elemento personal que de una manera o de otra siempre existe y

que es el beneficiario del provecho que el fideicomiso implica "1

19l fideicomiso y n organizacion contable fiducaria.
C.P. Radl Rodriguez Ruiz,

Edicianes Contables y Administrativas ECASA

1993, 7a. cdicion, pp. 57 v 58 '



2.4.3, EL FIDEICOMISO EN LAS UDI.

Para la puesta en marcha del programa de UDI se establecieron varios fideicomisos
con plazos en que se reestructure la cartera. a los cuales se le traspasard Ta cartera
correspondiente. Los elementos de los fideicomisos serian :

Fideicomitente y fiduciario : Banco que generé ln cartera objeto de I
reestructuracion.

Fideicomisario : Gobierno Federal hasta por la recuperacion de valores fiducarios mas
el diferencial det fondeo.

Actuahaente la Comision Nacional Bancaria (a la fecha Comision Nacional Bancaria
y de Valores, por la reciene fusion de ambas Comisiones) normard las reglas contables y In
renovacion de estos fideicomisos.

La cartera a reestructurar al principio mencionada, se fondeard con la emision por
parte del fideicomiso de valores fiduciarios con los siguientes lineaniientos :

* Monto = 65,000 millones de UD1y provisiones del 15%

* Plazos = Los mismos de I cartera reestructurada

* Tusa = UDI + 4%, capitalizable mensualmente.

* Adgquiriente = Gobiemo Federal

* Liquidables al vencimiento,

El fondeo del Gobierno Federal se llevé a cabo mediante la emision de bonos por
parte del Gobierno que colocd en los bancos para financiar a los fideicomisos en UDLL Es
decir los bancos sustituyen la cartera reestructurada por bonos gubernamentales.

Sus lincamientos son

* Monto = 65,000 willones de nuevos pesos

* Plazo = 5 4 12 afos, segtin el tideicomiso que financien,

"Tasa = Cetes a 28 dias, con interés capitalizable



Liquidez al vencimiento,

Ademas del procedimicuto antes mencionado se debe crear una provision para riesgos
de crédito al realizar el traspaso de la cartera. Esto es las instituciones de crédito deben
pravisionar el 15% de la cartera del fideicomiso. Las provisiones deberdn ir aumentando al
paso del tiempo segtin la siguiente formula : -

Provisiones totales del fideicomiso =

Provision anual 15% + 100% del margen - Comisiones - lrrecuperables

Las provisiones marginales se invertirdn en valores gubernamentales ( UDI ) » una
tasa real y se deben utitizar para cubrir eventuales pérdidas por incumplimiento,

Si las provisiones no alcanzaran a cubrir los incumplimientos, los buncos deberin
nportar las diferencias anuales.

El fideicomiso debe tener una provision no inferior al 16.5% o de acuerdo con las
calificaciones de cartera la que resulta mayor, mds lx cantidad necesaria para cubrir al

Gobicrno la diferencia de su costo de fondeo contra tasa SAR ( Sistema de Ahotro para el

Retiro ).
Cartera Rees Valores Fidu- | Bonos Capitali-
trueturada en ciarios en UDE | zables.
unt 3
¥
Bonos Capita - Lideicomiso
lizables
£ F ]
Cartera rees- Valares fidu-
_ tructurada en UD} ciatios en UDI
A-
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Ejemplificando el esquema anterior con nlimeros es el siguiente :

RIESGO DE CREDITO Y DE FONDEO RIESGO DE TASAS
Banca Comercial Gobicrno Federal
Cartera 76,000 | 11,000 Provisiones Valores Fidu- Bonos Capitali-
Bonos 65,000 ciarios 65,000 zables. 65,000
Cartera Valores fidu-
76,000 ciarios 65,000
Provisiones 11,000

En cuanto a las comisiones, las instituciones de crédito cobrardn una comision anual
del 3% sobre el saldo insoluto de los activos reestructurados, por su administracién. Estas
se cobrardn proporcionalinente de acuerdo con la periodicidad con que los acreditados
cubran los intereses de los créditos, y los bancos las retirarin del fideicomiso
trimestralmente.

La capitalizacion de tos bancos por ¢l monto de los bonos del programa serd igual a la

que acostumbran manejar que s del 8%,
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244, PROGRAMAS DE APOYO

A principios de aflo (1995) se destinaron recursos en apoyo a las operaciones con UDI
en dos programas principalmente :

1. Programa de Apoyo Crediticio a 1a Planta Productiva del Pais.

2. Programa de Apayo a Créditos Hipotecarios,

El primero tiene un nionto de 76,000 millones de nuevos pesos (16.4% de los créditos
que las empresas tienen contratadas con In bancs), se dirige a empresas mediamas y
pequefias con créditos contratados inferiores a N$400,000.00 que debido a la crisis
macroecondmicas que atraviesa el pafs tiene problentas de pago.

El monto total del fondeo fue de 65,000 millones de nuevos pesos.

Los participantes de este programa son

1. La Banca Comercial atendiendo a :

* El Indice de Capitalizacion del 8% al 31 de marzo de 1995,

* Mantener la cobranza y riesgo de cobro mediante provisiones preventivas.

* Controlar el programa mediante el uso del fideiconiso.

* No incrementar activos expuestos a riesgo,

* Capitalizar al 8% los valores gubernamentales,

* Amortizar los créditos incobrables en un perfodo de 12 aflos.

* Tener vigente el tope del 20% de la cartera total.

2. Acreditados,

Las empresas tienen que ser viables con una deuda inferior s N§400.000.00.

No hay garantfus adicionales.

Se deben documentar en UDI mas intereses convenidos con {a banca.

Participardn cn el programa todas las carteras incluyendo las calificadas abajo con

"D" y con "E" siempre y cuando demuestren su viabilidad y teniendo ciertas restricciones.
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Tenemos dentro del programa seis opciones y segin su calificacion del crédito

pueden elegir entre las siguiente opciones

Opcién Calificacion Mazo

Nimero del crédito
1 ABC 12 ailos con 7 afios de gracia
2 ABC 10 aiios con 4 afios de gracin
3 ABC 8 aflos con 2 aflos de gracia
4 ABCDE 10 afios sin plozo de gracia
5 ABCDE 7 ailos sin plazo de gracia
6 ABCDE 5 afios sin plazo de gracia

Las letras E deben tener autorizacion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Atendiendo a todo lo anterior presentamos el siguiente esquema del funcionamiento
de la reestructuracion en UDI.
Fideicomisos : N§ 76,000,00
¥
Valores Fiduciarios N$ 65,000.00
¥
Banco de México
¥
Valores Gubernamentales CETES a 28 dfas N$65,000.00
¥
Instituciones de Banca Maltiple (Banca Comercial)
¥
Cartera reestructurada y provisiones N$76,000,00
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La segunda vertiente de apoyo en UDI, se dirige a personas con créditos hipotecarios
para los cuales habra 32,600 millones de nuevos pesos, es decir el 34.3% del monto total de
créditos en hipotecas, La reestructuracion de estas deudas se realizard a plazos de 20,25 y
30 aflos con tasas maximas de cargo del 8% a créditos inferiores a N$200,000.00 y del 10%
para créditos superiores a N$200,000.00.

Las reservas inicial serd del 8%.



24.5. REQUISITOS PARA EVALUAR LA VIABILIDAD ECONOMICA DE UNA
EMPRESA.

Para entrar al programa algunas empresas necesitan probar que son viables.
Los bancos para poder evaluar la viabilidad economica de las empresas toman
encuenta cuatro puntos bdsicos que son :
1. Estudio de! mercado
2. Estudio técnico
3. Proyecciones financieras
4. Estudio financiero
Para el estudio de mercado se buscu detenninar e} mercado potencial tanto interno
como exteno, aquf se tiene que
Definir el producto
Definir el contexto sectorial
Analizar la demanda
Analizar la oferta
Analizar los precios del producto
Analizar la comercializacion.
Para el estudio técnico se busca determinar el tamaflo dptimo y localizacién de la
planta , para lo cual se analiza : l
Tamafio de Ja planta ( Capacidad instalada y tecnologin )
Localizacién de la planta ( disponibilidad de insumos y estimulos fiscales )
Analisis de proceso de produccion,
Las proyecciones financieras buscan detenninar ¢} flujo de efectivo esperado por la

empresa, para lo cual se pide :



Estudios proforma

Flujos de efectivo (12 ados )

Enunciar fas principoles razones {inancieras

Por ultimo es e} estudio financiero que evalia los proyectos de inversion de las
empresas, para Jo cual se pide :

Determinar la viabilidad

Estimar el costo del capifal

Calcular Valor Promedio Neto (V.P.N.} y la Tasa Interds Real (T.LR:)

Andlisis de la sensibilidad.

Para todos estos estudios se requicre la intervencion de profesionales altamente
preparados para dictaminar los puntos antes mencionados; dentro de este grupe de

profesionales figurar naturalmente ¢l Contador Piblico.
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2.5. VENTAJAS Y DESVENTAJAS

La principal ventaja cs para of inversionista, ya que en épocas de inflacion se genera
incertidumbre en cuanto a los rendimrientos, con las inversiones en UDI ¢l capital mantiene
su valor real y por tanto la tasa que se paga es real. Bs decir se elimina la posibilidad de que
¢l valor inicinl de un deposito o un crédito pierda su poder adquisitivo, se puede comprar lo
mismo hoy que mafiana, aligera la carga financiera de los usuarios del erédito al impedir cl
pago de una elevada prima de riesgo, por gjemplo : en Abril de este afo (1995) los CETES
a 28 dias otorgaban un rendimiento promedio cercano al 75%, frente a um prevision
inflacionaria de 42% para todo 1995, lo que significa que ef mercado cstaba cobrando mis
de 30 puntos porcentuales por el riesgo, por ¢l temor de que la inflacion fuera a estabilizarse
o un tasa mayor que la prevista por las autoridades.

Precisamente si las UD! funcionan efectivamente, esos mids de 30 puntos pueden
disminuirse e incluso eliminarse.

Ademés de estos beneficios las UDI evitan la amortizacion acelerada de los créditos,
tnda vez que los intereses se calculan a o tasa real positiva que se haya cotvenido. De igual
forma a! denominarse los instrumentos financieros en UDI, podria extenderse el plazo de
las inversiones en los bancos ¢ intermediarios en peneral, permitiéndoles a su vez otorgar
créditos amds largo plazo.

Para ¢l pais se debe de reactivar 1a economia, as{ como disminuir al minimo el
nimero de empresas con problemas de liquidez, ‘

En contrapartida las UDL también tienen sus desventajas, tal vez una de las més
significativas es que debido a que el plazo animo de inversion es de 90 dias, posiblemente

no se tenga la liquidez que se requiera,



Para los bancos el margen financiero vit a disminuir considerablemente, su carga
administrativa va a aumentar, la cual probablemente tratardn de cubric con nuevos y
eficaces sistemas de computo,

‘Tendrdn también que adaptarse a constantes moditicaciones contables y fiseales.

Hablande de los acreditados los incrementos de su deuda dependerdn del erecimiento
de los flujos de efectivo contra la inflacidn, ademas que tendrdn que adecuar su sistema de
control contable en sus empresas constantemente para adaptarse a fas modificaciones
contables y fiscales que lns UDI producen, Muchos tendrdn que ocupar fos servicios de
profesionistas altamente calificados para los estudios de la viabilidad ccondmica de sus

empresas,



2.6 EL ADE (ACUERDO DE APOYO INMEDIATO A DEUDORES DE LA
BANCA) COMO CONSECUENCIA DE LAS UDL

"Un componente principal del programa de ajuste, es la polltica monetaria .Su
credibilidad y eficacia dependen en gran parte de la situacion del sislema financicero
(explicado en el capitulo 3), dentro del cual el Sistema Bancario es la base; por lo misimo
depende también de In solvencia y liquidez de los deudores de los bancos. En esta
perspectiva; el gobiemo emprende programas para apoyarlos  Fondo Bancario de
Proteccion al Alorro FOBAPROA en pesos y en délares y programa de capitalizacién
temporal PROCAPTE, al mismo tiempo apoya a los acreditados con la aplicacion de las
unidades de inversién (U.DL ) . El Acuerdo de Apoyo Inmediato a los Deudores de la
Banca (A.D.E ) para crédito en pesos, se inscribe ¢en la misma linca y busca reforzar el
plan de U.D.L, que tiene un desarrollo hasta ahora menos al esperado."?0

La situacién de endeudamiento a corto plazo de los prestamos no hipotecarios y la
disminucién del plaza efectivo de éstos por la inflacion, y el que fa mayaria esté fijado a
lnsas variables, hace que el cambio de las realidades finoncieras impacte de inmediato al
costo de fo deuda y las posibilidades de refinanciamiento. También emergen graves
complicaciones para distinguir el riesgo real de los varios proyectos con crédito, y las
acciones, oportunidades y voluntades de cada deudor encaminadas a reembolsar, las
obligaciones que nosotros Hamamos riesgo moral. Esto que ya es dificil en situaciones
normales, se agudiza en el marco de circunstancias muy cambiantes, tipicas de una
situacion de apremio ccondmico serio.

La reestructuracion de la deuda es una labor intrincada, sobre todo en los casos de

pequedias y medianas empresas y de los deudores individuales de menores ingresos, se debe
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a que es mas dificil evaluar su riesgo en las nuevas condiciones ( las empresas grandes se
vigilan mds ficilmente ), a la vez que disminuye su riqueza sobre la cual se aprecia la
capacidad de pago.

Dicho lo anterior ¥ como consecuencia de una cartera vencida de la banca comercial
gue se encuentra en cien mil millones de nuevos pesos y si a ésto le sumamos la cartera
vencida de la Banca de Desarrollo la cifra se incrementa al mes de agosto a 120 mil
millones de nuevos pesos , y ésto es porque hasta el momento (agosto 95) solo el 4% de las
deudas han sido renegociadas en UD! y apoyando estos comentarios el Grupo Financiero
Inverlat senialn.“que el avance de las reestructuraciones bajo las UDI no ha sido tan rdpido
como se hubiera deseado |, lo cual obedecid a varios factores entre otros el temor de Jos
deudores a que su ingreso fultro se rezague con respecto a la inflacion, el desconocimiento
de la mecdnica de operacion de este instrumento el tiempo que se requiere para evaluar a
las empresas y acreditados susceptibles a este programa y en muchos casos , al desinterés
por rencgociar que se tiene por ciertos deudores

Tal es el panorama que da origen al ADE que surge el 23 de agosto de 1995 después
de varias platicas y negociaciones, con la finalidad de recuperarse de la crisis y hacia la
reactivacion permanente y sostenida de la actividad ccondmica segun la afirmacion  del
actual Presidente de México Emesto Zedillo.

El ADE tiene como objetivos :

1.-Apoyar inmediato u los deudores , en particular a los medianos y pequeflos

2.-Reforzar el sistema bancario,

3.-Limitar el impacto fiscal del programa y evitar que signifique una expansion
monetaria,

4.- Distribuir los costos del paquete entre la banca y el gobiemo, ¢ inducir una
disciplina de pago de los deudores, evitando beneficiar en mayor medida al que no ha
cumplido frente al que lo ha hecho.

5.- Crear un marco adecuado para reestructurar las deudas,



Las caracterfsticas fundamentales sobre el ADE san las siguientes

.- Fijacion de las tasas nominales { reales para el caso de los prestamos hipotecarios,
que necesariamente deben reestructurarse en UDE ) de los eréditos de montos pequedios |
durante un afio { para la agricultura Jhasta febrero de 1997 ); por tanto subsidio de su
diferencia con las tasas que prevalezean en ¢l mercado para los créditos nuevos { ver
cuadrol)

2.- Se aftade a los programas de UDI existentes y a partir de ello | se abre a
posibilidad de restaurarlos hasta por 4 aflos,

3.- Se condonan intereses moratorios derivados de la sobretasa , hay trepua judicial
para deudores que no estén at corriente , reduccién de los pagos minimos mensuales de
tarjetas de crédilo ,apoyo en costos notariales y na se necesitan garantias adicionales en las
reestructuras para créditos menores a N§ 400 000

4.- La fijacién de las tasas no se refiere a crédilos nuevos, sino que se aplica a
solamente a los anteriores al 22 de agosto .E! programa fija exclusivamente los intereses
actuales y futuros dentro de los plazos sefalados , los gue esos créditos ya existentes han de
devengar en Jos proximos 13 meses (los que devengaron durante ¢l periodo anterior fueros
los establecidos segtin ¢! mercado y no hay quitas ni de capital ni de intereses salvo los
moratorios ). Ademds las tasas y condiciones de los prestamos nuevos se fijan nuevamente
en el mercade , por lo tanto se evita fa mayor parte de lus distorsiones que se puédcn
generar al fijar los intereses fucra del mercado,

Podemos decir que el programa beneficia a tarjeta-habientes en  diferentes
modalidades

La tasa de intereses disminuye del 69% a 38% wids iva es decir fa disminucion es
44.2% siendo el saldo de N$5000 (tasa implementada a partir del fro de septiembre de

1995 en clientes a corriente de sus pagos),



Con el ADE a los clientes con hasta tres meses de retraso en su adeudo se les
considera al corriente, se capitaliza sﬁs saldos vencidos y se les condona los intereses
moratorios del estado de cuenta anterior a la finna de la reestructuracion

El ADE establece para .los deudores con mas de tres mensualidades vencidas que si
no estdn en cartera litigiosa se podrd llegar @ un acuerdo de reestructuracion
telefénicamente o por los medios establecidos por cada banco, y si esta en cartera litigiosa
se deberd de firmar una carta de intencién para llegar a un acuerdo con su banco.

El programa como esta disefiado tiene dos fases muy definidas:

La primera fase donde drasticamente se bajan las tasas de interés para soportar este
momento ,este afio donde las tasas estdn muy altas.

La siguiente fase es la reestructura J%odos los programas estin establecidos de tal
manera que tienen el beneficio de las tasas de inmediato . pero aparte entrarfan a un proceso
de reestructura inicial 1a cual se dice que permitird un programa de pagos mds acccsiblc.

Durante septiembre ¢l banco solo reestructura créditos al corriente ,sin embargo
despugs seguirdn los que estan atrasados en | mensualidad 2 mensualidades etc..

El beneficio del programa es sobre los primeros N$ 5000 y lo restante se tomard a
tasa de mercado .

En cuanto a las empresas el ADE trata de dar un énfasis a la pequefia y mediana
empresa que ha sido la mds afectada con la crisis .

Como sabemos los recursos que prestan los bancos son los del depositante .La
estructira de capital de los bancos se encuentra con que el 92% de cada 100 que se presta
92% son del depositante. y es por eso que se necesita la recuperacion de sus crédilos.

Asi es que con lo anterior y retomando lo de tas empresas si el banco sabe que estas
no pueden liquidar su saldo ni con cualquier plazo que se le dé, entonces se busca un socio
para esa cuenta, en la que se capitaliza la deuda e incluso los bancos pueden volverse socios

de las mismas.
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El ADE trata de ayudar a los pequenias y medianas empresas, y ésto no guiere decir
que no se ayude a las grandes empresas, sino que ¢l ADE ve los mercados, los casos
especificos, los cambios que han sufrido por apertura comercial y que tan viable es la
empresa para poder ayudarla.

Se dice que con ¢f ADE los mds beneficiados son los dendores de créditos
hipotecarios al reducirse la tasa de interés del 51.4% a 6.5% mis UDI, pero solo se hace
aplicable por los primeros N$200,000 y de acuerdo con el programa el beneficio durard 12
meses a partir de la reestructura en UD1, se fes estard dando una rebaja de las fasus de
interds al 6% de las Tasas de Interés Real y ésta es la mas baja que ha existido en México.

Para aquellos deudores que superan los N$ 200,000 , Ia tasa de interés es de UD} +
10%, mientras que la condicion de los intereses moratorios se Hevard a cabo una vez que se
haya celebrado el convenio de reestructuracion en UDI retroactiva a la fecha de la firma de
Ia carta de intencidn,

El programa se amplié en UDL a N§ 40,000 millones y las opciones de plazo son de
20, 25 y 30 afios; y este crédito a tan largo plazo se tendrd que adoptar a las situaciones
econdinicus cambiantes,

Los bancos consideran que el pago ideal de ln hipoteca sea de un 25% sobre el
salario, cuando los salarios se deterioran y cuando los ingresos bajan pues ese 25% empieza
a subir 8 mas de un 30% o 40% sobre el salario, entonces al reestructurar en UDI se estd
plancando que enun corto plazo se bajard drésticamente ¢l pago, tratando de ubicarlo cn los
25% lo cual aumentard el pago en UDI y posteriormente cuando se estabilice fa situacion cf
pago evidentemente se ird incrementando conforme a la inflacién y conforme se devalien
las UDL

El ADE es un apoyo transitorio, las autoridades financieras del pafs junto con la
banca han intentado implantar otros mecanismos coma las UDI que aparejado al ADE van a

solucionar los problemas de los deudores,



ELADE es un apoyo de 18 meses en el caso agropecuatio porque este serd un sector
en el que se pondrd énlasis para su proteceion y apoyo, pere serd un apoyo en realidad a
corto plazo para el banco y ¢l dendor y se busque una solucion definitiva de mancera de
reestructurar el adeudo.

Los clientes que estan con pagos vencidos se les ayudard a través de la carta de
intencidn que serd firmada a partirdel 1} de septiembre <95 y si el deudor la firma antes del
30 de septiembre tendrd beneficlos retroactivos al mes, y a los que se inscriban
posteriorntente a esa fecha los tendrdn a partir de la fecha de fima .

Cabe aclarar que la carta de intencion se estd manejatdo como un instrumento, un
modo para que los bancos rccibﬁu la informacion de que el cliente quiere llegar a un
acucrdo, no teniendo ésta ninguna fuerza legal , dsea que sélo es un instrumento de control
y registro, sin entbargo ¢l acterdo a que se llegue posterior a la carta de intencion , la firma
de ese acuerdo y el documento mismo si tendrdn fuerza legal para su cumpliniento.

Tomundo en cuenta lo antes mencionado se presenta el siguiente cuadro.
TASAS, MONTOS Y PLAZOS DEL PROGRAMA

TASA MONTOS TASA DEL PLAZO
ACTUAL PROGRAMA
Empresas 42 Hasta 200,000 25 Sep 96
UDI +nd Hasta 200,000 Max UDI+13 2 4 12 aiios
Hipotecario 50 0 UDI+8.75  Hasta 200,000 U1 +6.5 12 meses

UDE+10  Misde200,000 UDI+10 A partir del 20.0i0
UDI+8.75  Hasta 200,000 UM +8.75 A partir del 20. aiio

UDI+10 Miis de 200,000 ubi+10 12 mescs
Tarjeta de crédito 65 Hasta 5,000 I85+1VA Sep. 96
Noexistaen  HASTA 5,000 Unk+15 20, 1l 4o afo

uni



Préstamo al 40 Hasta 30,000 34 +1VA Sep. 96

Cénsumo
Nocxistiaen  Husta 30,000 Ul +15 20, nl 40, aila
unl
Agriculturn 42.5 Hasta 200,000 25 Febrero 97

LFUENTE: Departamento de Estudios Fconomicos de BANAMEX | con datos de 1a Comisidn
Nacional Bancaria y de Vajores de la Asoclacion de Banqueros de México.

Como vemos e} erédito sobre la vivienda es reestructurado en UDI, y ya que ésto
implica una nueva escritwra ante Notario Piblico, los bancos absorberdn ¢l 50% de los
honorarios de los notarios y de los gastos de registro y ofrecerdn al acreditado
financiamiento por e} 50% restante,

La reestructuracion de los otros tipos de crédito puede hacerse en cualquier formn y
no necesariamente en UDI siempre y cuando que el deudor v el acreedor Heguen a un
arreglo y éste se encuentre dentro de las disposiciones legales.

La mayoria de Jos bancos cambiardn s sistemas de computo, y éstas iniciaron con la
puesta en vigor de las UDI, mecanismo que se ejercerd en paralelo al ADE.

Segun la perspectiva de los directivos de crédito es exactamente esd combinacién de
UDI, ADE y los programas propios de cada banco los que dardn mds agilidad a las
reestructuras,

Se dice que si e} programa del ADE tiene éxito, el 18% de la garantia hoy suponiendo
vencida ( septiembre ) se convertird en vigente en tres meses mas o sea de los 7 millones
500 mil estardn vigentes sélo 13 millones 500 mil, en tres meses.

Los intereses moratorios que se van a condonar de inmediato son los que aparecen en
¢l dltimo estado de cuenta, s6lo los intereses moratorios que tienen control los bancos .

Segin estadisticas que se tienen en la banca aproximadamente ¢l 75% de los deudores
tienen saldos menores de los N$5,000, por lo cual la gran mayorfa de las personas van a

tener un gran beneficio del 100%, sin embargo hay quienes estan arriba de N$ 5,000 |



quicnes también tendrdn un beneficio por éstos primeros cinco mil y por lo demds se
beneficiardn en forma proporcional en funcion al saldo que tenian ¥ como hemos estado
diciendo para los clientes al corriente la reestructuracion es automdtica con los beneficios
ya antes mencionados.

La Comisién Nacional Bancaria de valores ha expedido las siguientes circulares
dirigidas a las instituciones integrantes del SISTEMA BANCARIO MEXICANO, con
relacion a las UDI y al ADE .("Prontuario de Circulares y Oficios circulares de la Comisién

Nacional Bancaria y de Valores")

Nimero Fecha

1234 24 Abril 1995
1236 23 Mayo 1995
1237 1 Junio 1995
1240 12 Junio 1995
1241 6 Junio 1995
1243 7 Junio 1995
1245 19 Julio 1995
1246 19 Julio 1995
1247 19 Julio 1995
1248 19 Julio 1995
1249 21 Julio 1995
1252 27 Julio 1995
1253 10 Agosto 1995
1255 25 Agosto 1995
1257 31 Agosto 1995

1256 4 Septiembre 1995



1257
1258

S0

21 Septicmbre 1995

22 Septiembre 1995

En el capitwlo 5 destinado a ka presentacion de casos pricticos nos esforzamos por

presentar aquetios que hagan entendibles fus aplicaciones refativas  las UDEy al ADE..

BENEFICIOS PARA DEUDORES Y COSTOS DEL PROGRAMA

Situacion Actunl

Toml

fanpresss
{lipoteca
Tarjeta Crédiio

Presta al Con

leneficiados

Nameso Velor Benel. To-
Deudores Cridito afer(%]
7885217 450,104 75.6
504927 2719938 8.1
866,218 129375 48.5
6,033,958 29,506 8.2
480,116 11,282 9.3

Costas
BeneLl'sr  Uriditon Bancoy Yiscal Cotty
ciales(®)  Mog(%) (MINNSY? ‘Total
4.4 pLNY H410 7082 15442
243 139 RE T} pRIL 6,011
51.8 N3 4,910 2,037 6,947
2.8 560.8 .10 1,083 2,503
8,7 82.2 348 543 5%




2.7 PROYECCION A FUTURO

La crists financiera de México ha hecho necesario I implementacion de nuevas
medidas para encomtrar soluciones v disminuir las suspensiones de pagos. gquicbras,
desequilibrios econdmicos y civrres de fuentes de trabajo, es asi como a principing de este
afto (1995) la Asociaéién de Banquteros de México y la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pablico anuncian Iz creacion de una nueva cventa limnada Unidad de Inversion.

Podemos encontrar imteresante analizar ba historia del peso mexicano en el siglo XXy
sus devaluaciones sin reversion y recuperacion alguna en el siguiente cuadro.

PERDIDA CAMBIARIA .EN DIVERSAS FECHAS SELECCIONADAS.(1)

FECHA Nuevos Pesos por Dolar Dolares por cada
(U] Nuevo Peso(2)
DIC 1900 0.00206 485.440
DIC 1917 0.00191 523.560
DIC 1933 0.00360 277.780
MZO 1938 0.00452 221.240
JUN 1949 0.00865 115.610
ABR 1959 0.01250 80.000
. AGO 1976 0.2060 48.540
FEB 1982 0.0490 20.410
pIC 1982 0.1500 6.670
DIC 1986 0.9220 1.085
DIC 1987 2.27800 439
DIC 1989 2.69200 371
pDIC 1992 3.18360 314
DIC 1994 4.99500 ' 200
ABR 1995 6.05170 166

(1) Informacion del Anuario Estadistico de la Repiblica Mexicana  y de los

indicadores econdmicos del Banco de México.
(2) Considerando que cada nuevo peso equivale a mil pesos anteriores



Ademds del cuadro antes citado es inportante analizar fos siguientes cuadros que nos
auxiliarin para poder dar un comentarios mis cercano a b realidad
Inflacion y devaluacion.

Tablas de inflacton scumulativas en cada periodo

19781981 1984.1987 1990-1993
México 132.97 1289.70 86.0t
EEstados Unidos 51.20 13.91 1.5
Diferencial ponderado 54.02 112000 67.29
Tasas de devaluacidn 25.87 1300.08 23.68
Exceso (2236) 14.8t (35.26)

(Detecto ) en tasas de devaluacian, respeeto a diferenciales de la inflacion.

Intereses e Inflacion,

CETES PRLV ACTIVA INFLACION ch's
Dic-90 2599 2.1 34.33 3782 832
Dic-91 16.65 14.75 23.8t 2825 4.76
Jun-92 15.03 14.31 2418 $12 3.88
Dic-92 16.88 19.20 3048 17.09 3.53
Jun-93 15.50 15.54 2413 6.73 3.19
Dic-93 1178 11.46 27.18 9.15 3.29
Nov-94 13.74 13.92 25.29 6.4t 57
Feb-95 41.69 KINY 64.82 5086 6.10

Tosus shuples sin interés compuesto (PRLV). Pagarés bancarios von rendimiento fuidabie af veneimiento a 28
dfas, fa tasa activa correspande o préstanios bancarivs, tasa fder mas seis puntos ¢ Daos publicados por et Banco de

México, satvo fa lasa activa ).
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Cartera Vencida Banca Comercial.

1992 1993 1994
Agropecnarios 2,385 1345 4,094
Minerias 171 253 325
Transformacion 3,196 4.536 6.537
Construceion 1.160 2,108 3,080
Vivienda 447 990 2409
Consumo 4,041 5.861 7,038
Otros 5,625 8,981 16,803
Totnl 5,028 8,981 10,803
Incremento 12,028 26074 40,886

53.2% 56.8%

Citras en millones de nuevos pesos. Fuente:ndicadares econdmicas Banco de Mévico, actualizado 1992 v 1993
en busaal fndice Nacional de Precios (INPC) ’

Tomando como base los cuadros anteriores podemos observar que la situacion
econdmica del pafs durante los tltimos afias no es muy buena v no serda muy ficil la
recuperacion en la crisis suftida actualmente.

Considerando que México es un pais en vius de desarrollo. con una poblacion que en
su mayorfa o cuenta con una educacion suficiente para entender en primera stancia el
uso de las UDI, que aunque se estima es el sajvavidas de los crédilos en moneda nacional v
extranjera, la falta de informacion por los medios de comunicacion ha hecho que muchas de
tas personas y empresas con cifras medianas y pequedias endeudadas no reestructuren sus
pasivos con los primeras programas de apoyo implantados por el gobierno. con los cuales
se ticne la posibilidad de que se electien reestracturas a los contratos de créditos,
sustituyendo los esquemas tradicionales y documentando las obligaciones de pago en las

unidades ya antes citadas.



Ultimamente se propuso la creacion del ADLE que como ya hemos dicho tiene fa
finatidad de impusar a las UD! y disminuir fa carter veneida de los bancos, esperando que
s¢ tengan buenos resultados ya que ka informacion proporcionada al piblico por los medios
de comunicacion ha sido mis constonte.

Con relacién & estos programas cjiemplificaremos ¢l empleo de fas UDI en las
operaciones bancarias desde el punto de vista del usuario del erédito para poder analizar

més claramente su empleo a futuro.

Ejemplo :
Monto del principat N$ 1,000.00
Amortizacidn Lineal
Tasa de inflacion 30% atal
Tosa real : 10% anual
Tasa de interés nominal 43% anual
Plazo 10 aitos
Comportamienty en el erédito tradicional.
Ao Saldodel  Pago de Capitnl Pago de Total Pago Total
Crédito intereses Rewlen N$
0 1000.00
! 900.00 100,00 430.00 530.00 407.69
2 800.00 100.00 387.00 487.00 288.17
3 700.00 100.00 344.00 444,00 202.69
4 600.00 100.00 301.00 401,00 140.40
b 500.00 100.00 258.00 358.00 96.42
[ 400.00 {6000 215.00 315.00 65.26
7 300.00 100.00 172.00 27200 43.35

8 200.00 100.00 129.00 229.00 © 2807
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9 100.00 100.00 $6.00 186.00 17.54
10 00.00 100.00 43.00 143.00 10.37

Comportamicnto con el erédito denominado en Unidades de Inversion (UDI).

Ao Valor  Satdo del erédito  Amortizacion Intereses Pago total
delaudial  en en en en cen en n en
finslaio . UDI N§ UDI N$ upr N§$ UDI NS$
0 1.000 1000 1000.00
[ 1.3000 900 1170.00 100 13000 100 130.00 200  260.00
2 1.6900 800 1352,00 100 169.00 90 15210 190  32L.10
3 2.1900 700 1537.90 (00 2[9.70 80 17576 180 39540
4 2.8561 600 1713.66 100 28570 70 19993 170  485.54
5 37129 500 1856.47 100 371.29 60 22278 160  594.07
6 4.8268 400 193072 100 482.68 50 24134 I50  724.02
7 62749 300 188246 100 062749 40 25099 140  878.48
8 8.I573 200 163146 100 81573 30 24472 130 106045
9 10.6045 100 106045 [00 1060.45 20 21209 120  1272.54
10 137858 00  00.00 100 137858 10 13786 110  1516.44
Como podemos observar en el crédito tradicional se contemplan fuertes pagos al
principio, [linalizando con pequefios pagos, lo qile NOSOtros  CONOCemos ¢omo  una
amortizacidn acelerada, Para el crédito estructurado en UDI los pagos al principio son
menores y al final se contemplan fuertes pagos, hay que recordar que ¢stos dltimos tiencn
incluida la inflacién, pero si quitamos este aspecto los pagos son casi iguales en cuanto a
poder adquisitivo del dinero.
Vivimos en tiempos de cambios extraordinarios, tal vez una expresion que cada

generacion ha dicho desde épocas pasadas, pero o cierto es que los movimientas que se
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estan manifestando y continuaran acentudndose en ¢l futuro impactan en todos los ordenes
de nuestra vida, nuestro trabajo, profesion y formas de vida en general.

Ante esta realidad debemos admitir que frente a todo fenomeno de cambio hay dos
opeiones: Reaccionar ante las circunstancias que se presenten g, responder af cambia con el
cambio mismo, para lograr un determinado propésito.

Para lo primero, basta y sobra con actuar al vaivén de las circunstancias - fendimenos
de cambio - empero, clfas serdn fas que condicionen nuestro comportamiento personal o
profesianal.

La segunda por e contrario implica comprender el cambio para responder
anticipadamente, deacuerdo a su propdsito dado " lograr ventajas competitivas, mantenerse
a la vanguardia tecnoldgica, identificar nuevas oportunidades de negocios”.

Como mexicanos debemos responder a la segunda opeidn, que ¢s Ia adecuada para un
mundo hipercompetido que aunque la sitiacion econdmica de nuestro pafs no es muy
alentadora si es un indicio para que la economia se pueda mejorar mas aprisa de lo que

creemos sobre todo si creamos un clima de canfianza y estabilidad para el pais.



CAPITULO 3
EL SISTEMA FINANCIERQ MEXICANO?!
3.1 BREVE EXPLICACION Dg SU EVOLUCION (1990-1995) CON APOYO EN
GRAFICAS.

Como ya hemos comentado que ¢f campo en ef que tienen su aplicacion las UDI y el
ADE es el que corresponde a la actividad bancaria - financicra presentamos la grafica del
Sistema Financicra Mexicano con ¢f que damos inicio a este capftulo y que como puede
apreciarse en el organigrama que presentamos ( Cuadro No. ) que es , éste solo es un
cuadro esquemdtico de la estructura generat de dicho sistema a Diciembre de 1990 sin que
necesariamente se establezean relaciones de jerarquia pero en efecto es el terreno de la
Banca Maltiple ( Banca Comercial) y de la Banca de Desarrollo en el que se aplican las

UDI 'y el ADE necesariamente

20 3] Fideicomiso y Ta Organizacion Contable Fiduciaria®
C.P. Radl Rodriguez Ruiz.

7a. Edicion 1993, Capliulo 5.5.1.

Ediciones Comables y Administrativas (ECASA)

8a. Edicién en preparacion.



Cuadro No.

Sistema Financiero Mexicana a Diciembre 1990

Donde :

1Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico

2, Comision Nacional Bancaria

3. Comisién Nacional de Valores.

4. Comision Nacional de Seguros y Fianzas

5. Subsecrerarfa de Hacienda y Crédito Poblico
6. Banco de México (1)

7. Insiliuciones de Crédito.

8, Ingtituciones de Barca Maltiple

9. Cobertura Nacional,
10.B3anco Nacional de México
14.Bancomer

12.Banca Serfin

13.Banco Mexicano Somex

36.0rganizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédita

37.0rganizaciones Privadas Auxifiares def Crédivo
38.Uniones de Crédito

39.Almacenes Generales de Depésito
40.Arrendadoras Financieras

41.Empresas de Factoraje

42.Casas de Combio

43, Organizaciones Nacionales Auxiliares del
Crédito

44.Almacenes Nacionales de Depdsito
45.Arrendadoras Financieras Bancarias

A6, Empresas de Seguros

47 Institociones Privadas y Sociales de Seguros

48.VIDA

38



14 Multibanco Comernex
15.Banco Internacional
16.8anco Obrero

17. Cobertura Maltirregional
18.Binco del Atléntico

19.Banca Cremi

20.Banco BCH

21.Banpais

22.Cobertura Regional

23.Banco de Crédito y Servicio

24. Muhiibatico Mercantil de México

25.Banco Confla

26.Banco Mercantil del Norte

27.Banoro

28.Banca Promex

29.Banco del Centro

30.Banco del Oriente

31.Instituciones de Banca de Desarrolio
32.Institciones de Crédito comprendidas en ef art. 14
trunsitorio de Ia Ley de instituciones de Crédito
33.Patronato del Ahorro Nacional

34.0ftcinas de Representacion de entidades
financieras del exterior

35.Agrupaciones financieras

59

A9 Aceidentes v Enfermedades

50.Daiiay

SEReaseguro

52.5ociedades Mutualistas de Seguros.

53 Instituciones Nacionales de Seguras
54.Aseguradora Nacional Agricola y Ganadera
(liquidacidn)

55.Aseguradora Mexicana

56.Aseguradora Hidalgo

57.Instituciones de Fianzas

58, Instituciones Privadas de Finanzas

59. Instituciones Nacionates de Finanzas
60.Mercado de Valores

61 INDEVAL

62 Emisores de Vatores

63 Casos de Bolsa

64. Bolsa de Valores

65. Operadoras de Sociedades de Inversion.
66.Sociedades de Inversion

67.Comunes

68.D¢ Renta Fija

69 De Capitales
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En vista de que son estas instituciones las que han concedido los créditos que se
pretende recuperar mediante Ja aplicacian de dichos instrumentos y con respecto a I
mencionada pratiea daremos enseguida una breve explicacion de las caracteristicas y
funciones de las institucivnes que aparecen en ela,

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO,

Es e organo supremo del Sistema Financiero Mexicana .Con la ayuda de su
Subsecretarta cjerce las funciones normativas, reglamentarias y de supervision de las
actividades tinancieras del pals a traves del Banco de México (Institucion Descentralizada
del Gobierno Federal ), Ia Comisién Nacional Banearia y la Comision Nacional de Valores
(ambas fusionadas recientemente. ).

Recibe  complementariamente la colaboracion coonlinadora de la Asoeiacion
Mexicana de Bancos, A.C, ( hoy Asociacion de Banqueros de México A.C.) subsistiendo
los organismos nacionales (Bunca de Desarrollo) cuando el gobierno federal representa en
cllas Ia mayor proporcion de su patrimonio y, consecuentemente Jla eapacidad de decision y
los organtsmos privados por cﬁamu hace a las organizaciones auxiliares del crédito, las
instituciones de seguros, las de [ianzas v todas las entidades que integran ¢l mercado de
valores .En forma destacada operan Jas instituciones de Banca Maltiple,

En ¢} seno de la Asociacion Mexicana de Bancos funcionan varios Comitds y
Subcomités, integrados por funcionarios de I Banca, ¢n general, que aticnden cuestiones
relutivas @ personal, finanzas, auditorla contabilidad ( Subcomité de criterios contables
ete.).

BANCO DE MEXICO (Organismo descentralizado det gobietrio federal )

Is el Banco Central ef eje del sistema ,que conforme a su Ley Organica desempeiia
las siguientes funciones principales :

Regular la emision y circulacion de la moneda,

Controlar la administracion del erédito et sus aspectos cualitativo ( can destino a las

actividades econdmicas que mis afectan al pais ) y cuantitativo ( que ¢l crédito se
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diversifique ,es decir .que no se concentre en cantidades destinadas a un reducido v
preferencial mimero de acreditados ).

Establecer el equilibrio adecuado en el mercado cambiario

Operar como banco de emision v banco de reserva .

Prestar el servicio de Camara de Compensacion .

Realizar los servicios de tesoreria, gestion y asesoria linanciera, interna vy externa,
para el gobierno federal,

COMISION NACIONAL BANCARIA .

Se encarga de la inspeecion y vigilancia de las instituciones de crédito y de las
organizaciones auxiliares del crédito vy comprueba el apego a su funcionamiento a las
disposiciones contenidas fundamentalmente, en las siguientes leyes(solo se citan las
principales):

Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito .

Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de Banca y de Crédito, en lo que no se
oponga a la nueva Ley de Instituciones de Crédito de julio de 1990,

Ley del Mercado de Valores.

Ley del Impuesto Sobre la Renta y su Reglamento

Ley del Impuesto al Valor Agregado y su Reglamiento.

Cadigo Fiscal de la Federacién y su Reglamento,

La Comision Nacional Bancaria ( CNB ) realiza sus labores de inspeccion por medio
de las visitas de¢ auditorfa oficial a las instituciones y tareas de vigilancis a través de la
informacion que tales instituciones le rinden sistemdticamente, En materia contable revisa _
el apego de las instituciones al Catdlogo de Cuentas oficial emitido por la CNB

COMISION NACIONAL DE VALORES.

Sus principales funciones son las siguientes :

Vigilar el cumplimiento del mereado de valores .



Inspeccionar y vigilar ¢f funcionamiento de fas Casas de Bolsa Sociedades de
inversion y emisoras de titulos de valores inscritas en ef Registro Nactonal de Valares.

Supervisar ¢f funcionamiento def Instituto para cf Depdsito de valores. (INDEVAL)

Formar sistemdticamente Jla estadistica nacional de valores .

Asesorar ,eh materia de titulos -wtlores

a) Al gobiemo federal

b) A organismos descentralizados.

COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS.

Realiza I funcidn de inspeccion y vigilancia e bus instimciones de seguros v fianzas

con apego, principatmente, a la Ley General de nstituciones de Seguros y a la de Fianzas,
INSTITUCIONES 0 SOCIEDADIEES NACIONALES DE CREDITO

INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE.

Tienen encomendado el desempefio equilibrado del Sistema Bancario Nacional
(inserto dentro del Sistema Financiero Mexicano  que incluye Bancos v ademis
JIntemiediarios Financieros no Bancarivs) prociando que exista una competencia sana
entre las institueiones que han quedado clasificadas como de BANCA MULTIPLE (o
Banca Universal que presta los servicios bancarios en forna integral. en paquete).Estas

Tustituciones de Banca Multiple son :

Banco Grupo Financiero
(2) Banca Confia . ABACO A
(2) Banca Cremi CREMI
(3) Banca Promex PROMEX-FINAMEX
(1) Banca Serfin SERFIN
(2) Banco del Atlintico GBM-ATLANTICO

(2) Banco BCH UNION



(3) Banco ded Centro

(2) Baneo de Crédito y de Servicios

(1) Banco Internacional

(3) Banco Mercanti! del Norte
(1) Banco Mexicano Somex
(1) Banco Nacional de México
(3) Banco del Noroeste

(3) Banco del Oriente

MULTIVA
BANCRECER

PRIME-INTERNACIONAL

BANORTE
INVERMEXICO
BANAMEX-ACCIVAL
BANORI-ESTRATEGIA
MARGEN

(1) Banco de Comercio BANCOMER
(2) Banpais MEXIVAL
(1) Multibanco Comermex INVERLAT

(2) Multibanco Mercantil de México MERCANTIL-PROBURSA

() Bunco Obrero OBRERO

Otra clasificacion es la siguiente :

(1) Bunco de Cobertura Nacional

(2) Banco de Cobertura Multirregional

(3) Bancos de Cobertura Regional.

De cobertura nucional: Tienen sucwsales en todo el temitorio del  pais
Jproporcionando financiamiento a los grandes proyectos de inversion de los sectores social
y privado, apoyande y fomentando operaciones del comercio exterior con su presencia en
mercados internacionales. Deben promover Ia introduccion de innovaciones tenoldgicas.
Estas instituciones son :Banamex, Bancomer, Banca Serfin, Multibanco Comermex, Banco
internacional y Banco Mexicano Somex.

De cobertura Multirregional: Representan una reserva esencial de crecimiento y
competencia, Su desarrollo permite Jograr una mayor integracion del Sistema Financiero

Nacional. Su tamafio intermedio hace posible ofrecer paquetes integrados de servicios
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financieros. Estas instituciones son: Banco del Atlintico, Banco BCH, Banpais, Banca
Cremi, Multibanco Mercantil de México, Banco de Crédito y Servicio y Banca Contia.

De cobertura regional :apoyan la descentralizacion de la actividad economica;
canalizan los recursos captados por una mayor atencion a las necesidades propias de la
region en la que operan incorporando nuevas plazas y clientes. Sus centros de decision
logran hacer posible que se proporciones servicios mds personales v especiales a los
habituales a las zonas en que se localizan. Estas instituciones son: Banco del Noroeste
Banco Mercantil de Monterrey (del norte), Banca Promex, Banco del Centro y Banco de
Oriente.

INSTITUCIONES DE BANCA DE DESARROLLO

Sﬁ funcién principal, ademds de ya seialadas para las instituciones de la Bane
Multiple, es la de promover y financiar las actividades de sectores que determine el
Congreso de la Unidn, como especialidad de cada institucion de Banea de Desarrollo.

Hay una Ley Organica Especial para cada institucion de Banca de Desarrollo para el
fomento de actividades econdmicas de fundamenial importancia y necesidad para el
progreso del pais .

La denominacion de cada una de estas instituciones de Banca de Desarrollo denota
por si misma la especialidad encomendada a cada una de ellas , como sigue:

Nacional Financiera, SN.C.

Financiera Nacional Azucarera S.N.C.

Banco Nacional de Obras y servicios Piiblicos. SN.C.

Banco Nacional de Crédito Rural. SN.C.

Banco Nacional del Pequefio Consercio del D.F.SN.C.

Banco Nacional det Comercio Bxterior, SN.C.

Banco Nacional del Ejéreito, Fuerza Adrea y Ammda, S.N.C,

Li Banca de Desarrollo, en materia de Actividad Econéinica ¢s tan importante como

es Ia agropecuaria del Banco Nacional de Crédito Rural con el auilio de 12 bancos
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regionales que se detallan en la grifica que se comenta Adicionalmente y con ¢f fin de dar
respuesta @ los problemas financieros para el fomento directo de otras actividades
cconomicas de interés vital para ¢l pais. el gobierno federal, a través de diferentes
instituciones bancarias de desarrollo, ha venido constituyendo fondos en fideicomiso para el
desarrollo exclusivo de tales actividades. En estos casos el Gobierno Federal es el
Fideicomitente ( el que afecta ¢l patrimonio ) y las diversas instituciones de desarrollo las
fiduciarias ( o sea las ¢jecutoras administrativas de los lideicomisos que se detallan en la
Grafica del Sistema Financiero Mexicano bajo ¢l rubro de Fondos Permanentes de Fomenta

Econdémico).

PATRONATO DEL AHORROQ NACIONAL.

Es una entidad de cardcter oficial dedicada exclusivamente a la promocion del ahorro
mediante fa impresion, emisién colocacion sorteo y cancelacion de los titulos valores
denominados Bonos del ahorro nacional Los sorteos periddicos de estos Bonos dan
derecho a [a capitalizacion anticipada expresa en su valor nominal,

OFICINAS DE REPRESENTACION DE ENTIDADES FINANCIERAS EN EL
EXTRANJERO.

Son sucursales y agencias que algunas instituciones de Banca Multiple y algunas de
Banea de Desarrolio tietien en operacién , en conjunto ,en virios paises camo EU.A., Paris.
Inglaterra, Alemania, Singapur, ete..

AGRUPACIONES FINANCIERAS

Se integran por una sociedad controladora y, por lo menos, de tres de las entidades
financicras siguientes: Almacenes Generales de Deposito, Arrendadoras Financieras, Casas
de Bolsa Casas de Cambio, Empresas de Factoraje Financicro, Instituciones de Banca
Miltiple, Instituciones de Fianzas, Instituciones de Seguros, Sociedades de Inversion, ete.y
prestardn sus servicios en paquete, operardn bajo el régimen de la Ley para regular las

Agrupaciones financieras.
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ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito sefiala, como
organizaciones auxiliares de crédito, a los Almacenes de Depdsito, a las Arrendadoras
financieras, a las Uniones de Crédito, a las Casas de Cambio y a las Empresas de Fuctoraje
que funcionan todas ellas como sociedades andnimas privadas:

Almacenes de Deposito : Tienen por objeto fundamental Ia guarda y conservacion de
mercancias. Estas actividades se documentan con la expedicién de los titulos de crédito
denominados Certificados de Depdsito ( con Bono de Prenda anexo ).

Arrendadoras Financieras : Mediante un contrato de arrendamiento se obligan a
adquirir determinados bienes y a conceder su uso o disfrute a un plazo forzoso, a una
persona flsica o moral ( saciedad ), obligdndose ésta a realizar pagos parciales por una
cuntidad que cubra el costo de adquisicion de lus bienes, los gastos financieros y otros
gastos anexos, para que al vericimiento del contrato puedan optar por comprar ¢l bien,
prorroga el plazo para su nuevo uso o goce temporal, o participar, junto con la arrendadora,
de los beneficios que deje el producto de la venta de dicho bien.

Uniones de Crédito : deben constituirse con un nimero no menor de 20 socios, ya
sean personas fisicas o morales, dedicadas n actividades econdmicas especificas
(agropecuarias, comerciales, mercantiles, industriales, cte. ) Estas Uniones de Crédito
persiguen, esencialmente, la obtencién de facilidades en la consecucién de créditos en
beneficio de sus socios, que les serfa dificil conseguir, cada uno en lo individual.

Casas de Cambio : realizan, en forma la cartera ( Documentos por cobrar) de las
negociaciones para encargarse de sus gestiones de cobro, tramites judiciales, etc., y ademés
actividades relacionadas con el manejo de los mencionados titulos de crédito.

Emprcsns de Factorajeitoman la cartera (Documentos por cobrar ) de las
negociaciones para encargarse de sus gestiones de cobro ,trdmites judiciales ,etc., y demds

actividades relacionadas con el manejo de los mencionados titulos de crédito.
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Empresas de Seguros : estin constituidas como sociedades andnimas de capitl fijo,
pudiendo ser privadas ( con inversionistas particulares) o nacionales ( cnando el que aporta
¢l patrimonio o principal es ¢l Gobierno Federal) y cubren una o mds de las siguientes
ramas de seguro :

* Vida

* Accidentes y enfermedades

* Dailos ( por responsabilidad civil, por riesgos profesionales, por riesgos maritimos y
de transportes, incendios, riesgos agricolas, de automéviles, de crédito, especiales y
diversos)

SOCIEDADES MUTUALISTAS DE SEGUROS

Las constituyen grupos de personas sujetas a un misnio riesgo que combicnen en
indemnizar el siniestro que una de cllas pudiera suftir, repartiendo entre todas la cantidad
necesaria para reparar los dafos producidos por dicho siniestro; o si se trata como es
frecuente, de una mutualista de vida, en pagar cada una de ellas una cantidad determinada
al ocurrir ¢l fallecimiento de uno de los miembros de la agrupacion.

INSTITUCIONES DE FIANZAS

Sociedades Andnimas de Capital Fijo; pueden ser privadas o nacionales .Su objeto es
garantizar relaciones de deudor a acreedor. No son en realidad , organizaciones auxiliares
de crédito, pero estdn inscritas dentro del Sistema Financiero Mexicano,

MERCADO DE VALORES

Estd integrado por diversos organismos bursitiles y en ¢l se regula la oferta publicada
de titulos- valores, la intermediacion en la compra y venta de éstos, las actividades de las
personas que en ¢l participan ( Sociedades Emisoras de Titulos Valores, Sociedades de
Inversion etc.), el Registro Nacional de Intermediarios y Valores y las autoridades y

servicios propios de dicho mercado.
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INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DI: VALORES

Su creacion ( 28 de abril 1978 ) con la denonvnacion abreviada de INDEVAL. se
basa en la Ley del Mercado de Valores y tiene por objeto prestar un servicio piblico para
satisfacer necesidades de interés generat refucionadas cop fa guarda, administracion,
compensacion, liquidacién o transferencia de tiwlos -valores.

BOLSA DE VALORES

Son Sociedades Anonimas de Capital Variable, Su funcion principal es la de facilitar
las transacciones con titulos -valores y desarrollar ¢l mercado ( oferta y demanda )de los
mismos .En nuestro pafs opera la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

CASAS DE BOLSA

Son Agentes de Bolsa, Sociedades Andnimas, privadas o nacjonales. Estin inscritas
en la seccion de intermediarios del Registro Nacional de Valores ¢ Intermediarios.
Constituyen un punto de contacto entre el que ofrece y el que demanda titulos valores.

Sociedades de Inversion

Son Sociedades Andnimas cuyo objeto fundamental es la adquisicion de valores y
documentos seleccionados conforme a un criterio de diversificacion de riesgos con recursos
provenientes de la colocacion de acciones representativas de su capital social, entre el
piblico inversionista .La Ley de Sociedades de Inversion las clasifica de la siguiente
manera:

Saciedades de Inversion Comunes: opertin con valores de renta fija y de renta variable
dentro de los limites aprobados por la Secretarfa de Hacienda y Crédito Ptiblico.

Sociedades de Inversion de Reuta I'ija: operan con valores y documentos de renta fija
solamente y con base en porcentajes diferentes con respecto a sociedades de inversion
Comunes, con la previa aprobacion de ia Secretara de Hacienda y Crédito Publico y por
conducto de la Comisién Nacionat de Valores,

Sociedades de Inversién de Capital de Riesgos : operan con valares y documentos de

empresas que requieren financiamiento a largo plazo, relacionadas con los objetivos del
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Plan Nacional de Desarrolla, dentro de los limites aprobados por la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piiblico establecidos por la Comision Nacional de Valores .

A continuacion incorporamos la reciente grafica del Sistema Financiero Mexicano
elaborada por la Subsecretaria de la S.H.C.I', al nes de mayo de 1995 que comparada con
la de Diciembre de 1990 ( Cuadro No.2 ) muestra las variaciones que nos permitimos

explicar Ya en fonma posteriorala ya mencionada gréfica,



Sistema Financiero Mexicano a Mayo de 1995

Cuadro No.2
7
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Donde :

1. Secretarfa de Hacieda y Crédito Pablico

25. Almacenes Nacionales de Depbsito

T

2. Comisién Nacional Bancaria y de Valores 26, Arrendadoras Financicras
3. Comision Nacional de Seguros y Fianzas 27, Actividades Auxiliares del Crédito
4. Subseeretaria Hacienda y Crédito Pablico 28, Casas de Cambio
5. Banco de México 29. Mercado de Valores
6. Fondos de Fomento Econdmico 30.0peradores de Sociedades de Inversion
7. Agrupaciones Financieras 31. Sociedades de Inversion
8. Con Banco 32. Comunes
9. Sin Banco 33, De Instrumento de Deuda
10, Instituciones de Crédito 34, Personas Morales
11. Instituciones de Banca Miltiple 35 Personas Fisicas
12. Instifuciones de Banca de Desamollo 36 De Capitales
13. Patronato del Ahorro Nacional 37. Bolsa Mexicana de Valores
14, Sociedades de Informacion Crediticia 38, Calificadoras de Valores

15. Sociedades Financieras Objeto Limitado 39, Instituto para ¢l Depédsito de Valores



16. Oficinas  de  Representacion  de 40. Casas de Bolsa
Entidades Financieras del Exterior
17. Organizaciones y Actividades Auxilia--- 41, Instituciones de Seguros

res de Crédito.

18. Organizaciones Privadas Auxiliores del 42, Instituciones Privadas de Seguros

Crédito

19. Uniones de Crédito 43, Sociedades Mutualistas de Seguros
20. Almucenes Generales de Depdsito 44, Instituciones Nucionales de Seguros
21. Arrendadoras Financicras 45, Instituciones de Fianzas

22, Empresas de Factoraje 46, Instituciones Privadas de Fianzas
23. Sociedades de Ahorro y Préstumo 47, Instituciones Naciones de Fianzas

24, Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito
Este cuadro Esquemdtico trata de describir Ja estructura General de Sistema

Financiero Mexicano a Mayo de 1995, sin que necesariamente se establezean relaciones de

Jerarquia,



Con la intencion de que pueda apreciarse la evolucion del Sistema Financiero
Mexicano de diciembre de 1990 ( Cuadro No. 1) a mayo de 1995 ( Cuadro No. 2 ) se i
incorporado la grafica correspondiente a este cuadro No.2 con los comentarios tendientes a
explicar las variaciones observadas que encuentran su causa en ..." la constante evolucion
de la cconomfa mexicana que demanda uno modemizacion continua de su sistema
financiero basada en una creciente COMPETITIVIDAD..." .Dichas variaciones son las
siguientes:

a)Las Comisiones Nucional Bancaria y Nacional de Valores han quedado fusionadas
en una sola Comision Nacional Bancaria y de Valores,

b)La funcion fiduciaria con respecto a los  FONDOS PERMANENTES DE
FOMENTO ECONOMICO(Fideicomisos de Estado) parece que hn quedado encomendada
s6lo ul Banco de Mdxico. Seguramente algunos de los Fondos citados estin en proceso de
extincién y algunos nuevos fondos en proyecto de iniciacion. Por informacion oficial de
confianza sabeios que ,al nienos los siguientes Fondos estdn operando bajo, la inspeccion
y vigilancia de la Comision Nacional Banenria y de Valores; otros diversos fondos han sido

absorbidos por la Nacional Financiera y funcionan yn como entidades econdmicas

independientes:

DENOMINACION DEL FONDO FECHA DE FIDUCIARIO
ORIGEN

Fondo de Operacion y Descuento
Bancario a Vivienda,(FOVI) 1963 Beo, de México
Fideicomisos Fomento a Agricultura y Ganaderfa
(FIRA) 1954 Beo. de México
Fideicomiso para el Desnrrollo 1970 Beo. de México

Comercial(FIDEC)

FFondo Nacional de Fomento al Turismo

(FONATUR) 1968 Nal. Financicra
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Fondo Nacional de Fomento y Garantia para el

Consumo de los Trabajadores (FONACOT) 1974 Nal Financiera

El Fideicomiso, a ravés de la aciividad fiduciaria, sigue ofteciendo una amplia gama
de posibilidades de servicio. Durante el cjercicio de 1995 la necesidad de modemos
instrumentos financicros en nuestro pafs, ha provocado la creacion de las UNIDADES DE
INVERSION ( UDI ) y, como consecuencia de ello, la del ACUERDO DE APOYO
INMEDIATO A DEUDORES DE LA BANCA { ADE ) que requicren la adopeion de
FIDEICOMISOS ESPECIFICOS.

Para este efecto, la Comisién Naciona! Bancaria y de Valores ha expedido la
normatividad adecuada en numerosas circulares, segin pudo verse en el Capitulo 2 de esta
investigacion,

¢) El campo de la Banca Multiple ha quedado ampliado por la autorizacion oficial que
s¢ ha dado, para operar dentro del Sistema a casi 20 instituciones bancarias, tanto
mexicanas ( la mayorfa ) como algunas representaciones de bancos extranjeros.

d) Se sefala que hay Agrupaciones Financieras "con Banco" y "sin Banco" con cuya
integraeion se inicia el ejercicio de la BANCA UNIVERSAL, en nuestro pafs.

¢) No aparecen en esta grifica, como en la del Cuadro No. 1, los 12 Bancos
Regionales dependientes de BANRURAL que, sin duda, continuan realizando sus
funciones en el interior del pafs, como subsidiarios o filiales de dicho BANRURAL.

f) Socicdades de Informacién Crediticia.: Prestan servicios informativos a los Bancos.

Sociedades Financieras de Objeto Limitado : Son las "SOFOLIS" que captan recursos
para destinarlos a créditos; por ejemplo, al renglén hipotecario.

Sociedades de Ahorro y Préstamo: Captan cl ahorro popular, como las antiguas Cajas
de Ahorro del Pueblo.

Calificadoras de Valores :Son entidades de servicio para el Mercado de Valores.
Auxilian en el medio bursatil a las empresas que desean emitir titulos-valores para su

registro en el Instituto de Valores (INDEVAL ).
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Se considera necesario insistir en lo siguiente : En ¢l apartado b) de estas notas, se
hace referencia sélo a los fideicomisos de Estado o Fondos Permanentes de Fomento
Econdmieo, en lo cuales el cargo del fiduciario estd encomendado a instituciones bancarins
que se desempefian en el campo que corresponde al Banco de México y a diversas
instituciones a Ja Bancn de Desarrollo. '

El apartado c) se refiere a la Banca Miltiple, Banca Comercinl o Banca Privada que
desempefian el cargo de fiduciarias ¢n operaciones de fideicomiso que les encomiendan sus
clientes como personas fisicas o personas juridicas ( sociedades ) y que son muy

numerosas.



CAPITULO 4 TRATAMIENTO CONTABLE Y FISCAL DE LAS UDl
4.1 REGISTRO CONTABLE
4.1.1.LEN LOS LIBROS DEL DEUDOR

A la fecha ( Diciembre 95 ) todavia no ha sido publicada alguna circular al respecto
por parte de la Comisidn de Principios de Contabilidad del Instituto de Mexicano de
Contadores Piiblicos A.C.

En este caso podemos utilizar las Nonmas Internacionales conocidas como Nics , las
cuales cubren gran parte de nuestros principios contables con algunos temas atn no
regulados en México .

Tomando como base lo anterior encontramos que la Norma Internacional de
Contabilidad ( Nic 29 ), relativa a Ia informacidn financiera en épocas inflacionarias la cual
coincide en gran parte con las reglas de nuestro boletin B-IVO y sus adecuaciones en sus
pérrafos 11 y 26 nos da una visién supletoria para dar la' aplicacion contable a las UD! en

nuestro pais,

PARRAFO 11.-"Los activos Y pasivos atados contractualmente a cambios en loy
precios, como son los bonos y préstamos atados que se indexan, se ajustan de conformidad
con el contrato para determinar su fmporte pendiente a la fecha del balance. Estas

partidas se muestran a este Informe afustado en el balance general reexpresado”.

PARRAFO 26.- "La ganancia o pérdida por posicién monetaria neta se inchye en lu
utilidad neta. El ajuste a agnellos activos y pasivos atados mediante un convenio a cambios

en los precios , hecho de acuerdo con el parrafo 11, se compensa contra la ganancia o
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pérdida como ingresos y gastos por intereses y la diferencia sean cambios de monedas
extranjeras relacionadas con fandos invertidos o recibidos e préstamo tmbicn se asocian
con la posicidn monetaria neta. Aungue esas partidas se revelan por separado, pueden ser
atil presentarias funto con la ganancia o péedida por posicidn monetaric neta, en el estada
de resultados” 2

Entonces podemos concluir que para ¢! tratamiento contable tenemos que considerar:

Los activos y pasivos en UDI se valuardn al valor en moneds nacional que publiyue el
Bunco de México para éstos instrumentos .

Ll efecto de las variaciones en el valor de la UD! se consideran interés. formando
parte del Costo Integral de Financiamiento,

Los activos y pasivos contratados en UDI se considerardn partidas monetarias,

En las notas de los Estados Financicros, se deberdn hacer las revelaciones respecto o
los montos de activos y pasivos contratados en UDI, vencimientos y tasas de interds,

Para un mejor entendimiento citaremos un ejemplo del registro comtable de una

reestructuracion de pasivo mediante UD1,

Monto insoluto del erédito 100,000.00
Tasa interés nomiinal actual 80%
Valor de la UDI a la fecha de reestructuracian 1154
Tasa real de interés en UD) 10% .
1
Bancos N$ 100,000.00
Documentos por pagar N$100,000.00

Registro jnicint del crédito contratado,

22 Norma Internacional de Contabilidad 29 (NIC 29)
“La {nformacion Financiera en Economlas Hiperinflacionarias"
Aprobada en Julio 1989
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Documentos por pagag N $ 10,000.00

Bancos
Registro primer pago anual,

Gastos financicros N$ 8,000.00

Bancos
Pago intereses del primer pago (100,000.00 x 80% )

Documentos por pagar N$ 90,000.00

Documentos por pagar UDI
Traspaso crédito tradicional a crédito en UDI.

N$ 10,000.00

N$ 8,000.00

N$ 90,000.00

N§ 78.030.17

N$ 10,499.99

5
(90,000.00/ 1.1534)
Pasivo en UD! (C.0.1) N$ 78,030.17
UDI adeudadas (C.O.A))
Registro cn cuentas de orden por el monto de las UDI contratadas en el crédito.
6
Documentos por pagar en UDI N$ 10,000.00
Gastos tinancieros por act. en UD] 499.99
Bancos
Pago de la sepunda amortizacion,
6a
UD! adeudadas (C.0.A.) 8,670.00 UDI

Pasivo en UDI(C.O.D.)
Amortizacion de Jas UD] del primer pago,

8,670.00 UDI

7



78

Gastos Financieros N$ 6936.02

Bancos v N§6936.02
Intereses por el crédito cdleulo = 78030.17-8670=69360.17 X10% =6936.02

Segundo pago de la mmortizacion

Pasivo en nuevos pesos $90 000.00

Amortizaciones Pendientes(9) 90,000.00/9=10,000.00

78030.17 UD! /9=8670.01 UD1 cada parcialidad

8670.0189 UDI x1.21107=10499.99

Lus pagos sncesivos seguirdn el mismo tratamiento ,sélo se modificardn con la
inflacion como yu lo vimos unteriormente.

Con el ¢jemplo antes citado podemos observar ¢l uso de nuevas cuentas ,las cuales
sugerimos se abran en ¢l catdlogo de cuentas de fa empresa para el mejor controt de las
operaciones efectuadas en UDL

A continuacion describiremos las nuevas cuentas usadas para el registro de las
operaciones en UDL:

DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI

Cuenta de Balanee acreedora,

Registra los pasivos en Nuevos Pesos restaurados en UDIL
GASTOS Y PRODUCTOS POR ACTUALIZACION EN UDL

Cuenta de Resultados Deudora

Registro de la variacion de fa UDI con respecto al pago.
PASIVOEN UDI(C.O.D.)

Cuenta de orden deudora

Registro de fas UDL adeudadas y disminucion de las misinas con su

pago.



UDI ADEUDADAS (C.0.A)
Cuenta de orden acreedora

Contracuenta de fa cuenta antes citada,



1
]

4.1.2. EN LOS LIBROS DEL ACREEDOR

Consideramos razonable no entrar en pormenores con relacion al manejo de las UDI
en Jos libros del acreedor ( que viene siendo el principal interesado de  este instrumento
financiero ,con inclusion de Ia adopei6n del fideicomiso en su tratamiento general).

Como cs explicable el tratamiento de las UD} en los libros del acreedor amerarfa a
nuestro juicio una investigacion cspcc'iul que correrin en ¢l terreno de la contabilidad
bancaria que a su vez constituye una aplicacion o espeeializacion de la Contabilidad
General .Por su parte la Contabilidad Fiduciaria relacionada con los fideicomisos constituye

igualmente ,una aplicacion especializada de la Contabilidad Bancaria.

80



81

4.2 TRATAMIENTO FISCAL DE LAS UDL.

4.2.1 MODIFICACIONES AL CODIGO FISCAL Y A LA LEY DEL LS.R.

(Diario Oficial de la Federacion del lo, de abril de 1995)

4.2.1.1 MODIFICACIONES AL CODIGO FISCAL

ARTICULO CUARTO Se adiciona el orticolo 16-B al Cédigo Fiscal de la

“ederacion, para quedar como sigue:

ARTICULQ 16-B .Se considera como parte del interés el ajusie que a través de la
denominacion en idodes de inversion, mediante la aplicacion de indices o factores .o de
cualquier otra forma ,se haga de los créditos devdas ,operaciones asi como del importe de

lox pagos de los contratos de arrendamiento financlero,

Ll ajuste a fos créditos, deudas u operaciones derivado de su denominacion en UDI,
se considera que forma parte del inferds.

EJEMPLO:

Crédito en UDI por 1000 concertada el primero de mayo de 1995; pagado ¢l 31 de

mayo de 1995:
uDI VALOR UNITARIO M.N.
1000
01-05-95 N$1.67545 N$1068
1000 N§$1.132270 N$1,i32
31-05-95
Ajuste por la denomittacion en UDI _SN 64

(INTERES PARA EFECTOS FISCALES)



4.2.1.2 MODIFICACIONES A LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA

ARTICULO QUINTO Se reforman doy articufos “-A, cuorto pirrafo; )2,
antepeniltimo pdrrafo; 111, antepenitimo pdrrafo; 125 segumdo pirrafo: 126, primero y
segundo pdrrafos ; 134, en el ildimo pareafo de sw faccion I 135, primero, segundo y
tercer prrafos; 154, tercer pdrrafa; v se ADICIONAN los articulos 125, can w peniiltimo
parrafo; 126, con lax fracciones 1y Il posteriores ol primer parrafi; 134-A, de la Le ' dlel
Impuestn Sobre la Reata, para quedar como sigtie:

ARTICULO 7-4 Cuanda los créditos, dendas, operaciones a el importe de los pagas
de los comratos de arrendamiento financiero se gjusten mediante la aplicacion de indices,
factores o de cualquier otra forma, se considerard el ajuste como parte del interés
devengado, Tratindose de operaciones, dewdas crédiy o ol imparte de las pagas de los
contraos de arrendamienta financiere que se encuentren denaminadas en imidades de
inversion, no se cansiderard interds el ajuste que se realice al principal por el hecha de
estar denominadas en las citadas unidades v no se te calendord el componente inflacionario
previsto en la Ley, siempre que se cumplan con las condiciones que, en st easo establezca

{a Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico mediante reglas de cardeter general.

En principio el ajuste al principal se considera interés y, en los casos aplicables Jas

operaciones se involucran en el caleulo del componente inflacionario.

Para los residentes en México ,siempre que las operaciones cumplan con las

condiciones que seffale la S.H.C.P, el ajuste al principal no se considera interés y por el
principal no se caleula componente inflacionario.
Las personas morales que pagan el impuesto de acuerdo con las disposiciones del

Titulo I de 1a Ley det Impuesto Sobre la Renta ( LISR ), para efectos de determinar ¢l
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interés ucumulable o deducible, ast como fa ganancia o pérdida intlacionaria. deberdn

observar las siguientes reglas gencrales:

Se considera interés el ajuste que se realice en las eperaciones con UDL

En las aperaciones denominadas en UDI, no se considerard interés ¢l ajuste que se

realice al principal por el hecho de no estar denominadis en UD! ademiis no se fes caleulari

componente inflacionario.

A continuacion se ejemplifica lo antes mencionado:

a#) Importe de la cuenta “por pagar’
b)Por valor de la UD}

¢) Imiporic en Nuevos pesos

d) Monto del ajusie que se considera
imerés

¢) Mis interés devengado sobre el
yalor actunlizado por UDI (1% -~
fiiensual )

Minos :Componente  inflacionatio

fa, cuenla por pagar sin considerar ef
ajuste de la UDI ,es decir a valores
nomidales

INTERES DEDUCIBLE

100,000.00 ndi

NS.LOL1S64

101,156.40

1,156.40

1136

1, 167.96

115649

Este procedimiento se establecid con la finalidad de no duplicar el efecto de In

inflacidn en Ja detenminacidn del resultado fiscal, en consecuencia se deberd cansiderar para

e} componente inflacionario, las cuentas por cobrar o por pagar a valores bominales de

nuevos pesos, en ofras palabras, sin el ajuste de las UDIL De no ser asf se presentaria un
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doble cfecto de la inflacion en ef resuftado fiscal, ya que los componentes intlacionarios
influyen en este cfecto al utilizar el Indice Nacional de Precios al Consumidor para

determinar el factor de actualizacién, y los valores de fas UD! se basan en ¢ citada {ndice.

Desafortunadamente la regulacion establecida, en la Ley es demasiado complicada,
debido a que su redaccion esta falto de claridad.

Dado que para efectos del COMPIN (- Camponente Inflacionario ), los intereses
devengados ¢n el propio mes no se consideran créditos o dendas, cuando la operacion esté
afecta al COMPIN, ¢l promedio resultante en UDI se valtia a su valor al inicio del mes o

tratandose de operaciones concertadas ¢n ¢l mismo mes de su valor de concertacion.

CALCULO DEL COMPIN

vigente en concertadas el 15/05/95
mayo NOS.F. S.F.
SALDO 1000
INICIAL EN UDI
SALDO
FINAL EN UDI 1000 1000 1000
PROMEDIO 1000 500 et
S.F. = SISTEMA FINANCIERO
*1000X16/31=516
QPERACION
VIGENTE EN MAYO CONCERTADA EL 15/05/95
NOSF, SE.
500 516

PROMEDIO EN UDI 1000
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VALOR ENUDIAL 1

6 15 DEMAYO X NS1.067545 X.NSL107176 XN$SL107176
VALOR PROMEDIO
MONEDA NACIONAL NS 1068 ' N$554 N$572

FACTOR DE AJUSTE

DE MAYO X00418 00418 00418
COMPIN N$45 NS 23 N$ 24

ARTICULO 12 Los ingresos nominales a que se refiere este articulo serdn los
ingresos acumnlables, excepto la ganancia inflacionaria y cansiderando los ingresos por
intereses y la ganancia cambiaria, sin restarles el componente inflacionario. Tratdndose de
créditos u operaciones denominados en unidades de inversion, se consideran ingresos
nominales, para efectos de este articulo, los intereses conformen e se devenguen,
incluyendo el ajuste que corresponda al principal por estar los créditos u operaciones

denominadas en dichas UDI.

Estrictamente, el ajuste derivado de la denominacion en udi de una operacion que
retina las condiciones que sefiale la S,11.C.P., no serd acumulable o deducible en la base de
PTU (Padicipacién de las utilidades @ los trabajadores), en los demds casos .se acumula o
se deduce,

El procedimiento establecido en la Ley para determinar el coeficiente de utilidad del

wltimo ¢jercicio de doce meses es el siguiente:

UTILIDAD (PERDIDA) FISCAL + o - DEDUCCION INMEDIATA
INGRESOS NOMINALES

Las sociedades que realicen en este aflo operaciones denominadas en UDL
determinardn su coeficiente de utilidad para 1996 con el procedimiento mencionado en el

pérrafo anterior y considerardn como intereses nominales los siguientes conceptos:



-Ingresos acumulables excepto fa ganancia inflacionaria y considerando los ingresos
por intereses y la ganancia cambiaria sin restarles ¢l componente intlacionario.

~También se considera ingreso nominal ¢l impore de los ajustes de las operaciones
denominadas en UDL y los intereses devengados por dichas operaciones.

Participacidn de utitidades a los trabajadores (Articuto 14)

La regla general para determinar la base de participacion de utilidades para
personas morales, reguladas, por el Titlo i de Ia Ley del Impuesto Sobre la Renta
(L.L.S.R.), consiste en acumutar y deducir todos los conceptos establecidos en la citada Ley
cansideranda las excepeiones establecidas en el articuio 14 de lamisma

Una de las excepciones se reliere o que los ingresos o deducciones por intereses se
acumulan o deducen sin el efecto del componente inflacionario, ademds aclara que la
utilidad o pérdida en eambios se considera ingreso o deduccion de acuerdo a la Techa de
exigibilidad.

El cuarto parrafo del articulo 7-A de la L.LS.R, establece que wjuste de las deudns y
créditos denominados en UD1 no es un interds en consecuencia, el importe de este ajuste no
serd un ingreso o deduccion en la determinacion de I base de participacion de utilidades a

los trabajadores de 1995.

ARTICULO 111 Los ingresos nowinales a que se refiere este articulo serdn los
ingresos acuumlables, excepto la ganancia inflacionaria y considerando los ingresos por
intereses y la ganancia cambiaria, siu restarle el componente inflacianario. Tratdndose de
créditos w operaciones denominadas en anidades de ivversion, se considerardv ingresos
nominales, para efectos de este artleulo, los intereses conforne se desenguen, mcluyendo
el ajuste que correspouda al principal por estar los créditos u operaciones denominados en

dichas wnidades de inversion.
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ARTICULO 125 Se durd el watamiento que este Capitalo establece para loy
intereses, a la ganancia cambiaria que resulte por la fluchacion de moneda extranjera
inchiyendo fa correspouckiente al principal, en el ¢jercicio en que se pague. tratdndose de
aperaciones efecadas en moneda extranjera pagaderas en noneca nacional, que en los
términos de este articulo originen el pago de intereses.

Cuando los créditos, dewdas 1 operaciones se afusten medianie la aplicacidn e

*fudices, factores o de cualquier otra forma, dicho ajusle se considerard como parte del
interés para los efectos de este artienlo. Tratdndose de créditos. dendas u operaciones que
se encuentren denowinados en wnidades de inversion, no se considerard interds, para los
efectos de este Capitilo, el ajuste que se realice al principal por el hecho de estar
denoninados en citadas nnidades, siempre que se enmplan con las condiciones que, vn su
caso, estublezea fa Secretarfa de Haciemda y Crédito Piblico mediante reglas de cardcter

general,

ARTICULO 126.- Quienes paguen los ingresos sefialados en el articulo anterior

estan obligados a retener el impuesto conforme a lo siguiente:

L A la tasa del 20% sabre los diez primeros puntos porcentuales de los intereses
pagados. Se libera de lo obligacidn de retener a que se refiere esta fraccion a quicnes
hagan el pago de intereses seiialados en la fraceion Ul del articulo 125 de esta Ley.

Traidudose de los timlos de crédito a que se refiere el articulo 125, fraccion 11 dv
esta Ley, que se enajenen con intervencion de casas de bolsa, el impuesto se reteudrd por

dichas casas de bolsa y serd del 20% sobve los primeros diez puntos porcentales,

1L-4 la tasa del 15% sobre los intereses que se paguen, cuando los créditos dewdas u

operaciones de los cuales deriven estén denominados en unidudes de inversion Se lihera
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de la obligacion de retener a que se refiere esta fraceiin a quienes hagan ¢l pago e

intereses sefialados en la fraccion W del articido 125 de exta Ley.

Tratdmdose de los titwlos de crédito a que se refiere el articulo 125 fraccion 1 de
esta Ley denaminaclos en unidades de inyersion que se enajenen con intervencion de casas
de bolsa , el impuesto se retendrd por dichas casas de bolsa y serd del 13% sobre los
intereses que se paguen.

Los intereses por operaciones en UDI pagados por el sistema financiero (Capitulo

VI del Titulo IV) estdn afectos a una retencion a fa tasa del 15%

Las retenciones que se hagan en los términos de este artleulo seran sobre el total de
los intereses a que se refieren sus fracciones, sin deduccion alguna y tendran el cardeter de

pugo definitivo.

Las personas fisicas que obtengan ingresos por concepto de ganancia cambiaria ¢
interés que no estén afectos a I tasa definitiva del 20% sobre os diez primeros puntos
porcentuales o del 15% sobre el interés de las obligaciones denominadas en UDE, podran
determinar sus pagos provisionales, incluso cuwando el ingreso se obtenga en forma
esporddica, aplicando a los ingresos obtenidos en el mes (disminvidos en su caso del
componente inflacionario) la tarifa def articulo 80 de fa LILS.R. o, tratdndose de ingresos
percibidos en forma esporddica, 1a tasa del 35%.

Cuando el ingreso sc obtenga periddicamente el pago provisional se reatizard a mis
tardar el dia 17 del mes siguiente a Ia obtencion del ingreso, y en ef caso de obtenerlos en
forma esporadica, dentro de Tas 15 dias habiles siguientes @ su obtencion.

Las personas morales que tributen conforme a los titulos 11 ,11-A y Ui de la L.LS.R.
que realicen los pagos de referencia, retendrin en principio el equivalente af 20% del toral

del ingresa, acumulable considerando el componente inflacionario relativo, la retencion
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serd del 35% sobre el monto del interds acumulable determinado conforme al articulo 7-B

de la L.LS.R.

ARTICULQ 134 El monto de los intereses y la ganancia cambiaria acumulables que
se perciban en las términos de este Caplinlo se podrd denominar de conformidad con lo
prevista en el articnlo 7-B de esta Ley y no serd deducible la pérdida inflacionaria que, en
su caso, se obtenga. Tratdndose de crdditos, dewdas u operaciones que se encuentren
denominaclas ent unidades de inversion no serd acumulable, para efectos de este Capitulo,
el ajuste que se realice al principal por‘hccho de estar denominados en las citadas
unidades, siempre que se cumplan con las condiciones que, en su caso, establezea la

Secretarla de Hacienda y Crédito Priblico mediante reglas de cardceter general.

ARTICULO [34-A Los contribuyentes que obtengan ingresos de los seiialados en el
articulo 134 de esta Ley, en forma periddica o esporddica, efectiardn pagos provisionales
a cuenta del impuesto annal aplicado a la tarifa del articulo 80 de esta Ley, a los ingresos
obtenidos en el mc;s, sin deduceion alguna. Cuando se trate de créditos, dendas n
aperaciones que se encuentren denominadas en nnidades de fnuveryion, o cuando los
contribuyentes opten por determinar los intereses y la ganancia cambiaria acunmdables
que se perciban en los términos de este Capitulo, de conformidad con lo previsto en los
términos del artienlo 7-B de esta Ley, cubrivin coma pago provisional a cuenta del
impuesto anual el que resulte de aplicar la luri]a del referido articula 80, a los intereses y
la ganancia cambiaria acumulables obtenidos en el mes, ya sea que el ingreso se haya
percibido en forma periédica o esporddica o, podrdn optar por cubrir como page
provisional el 35% sobre los interéses y la ganancia cambiaria acmnulables siempre que el

ingreso se perciba en forma esporddica.
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" En el supuesto de gue los ingresos a que se refiore este articula los obtengan los
contribuyentes en forma periddica, efectuardn pugos provisionales menstales « cuenta del
impuesto anual, o wds tardar el dia 17 del mes immedioto posierior o aguel al gue
corresponda, mediante declaracion que presemardn ante las oficinas autorizacas, cuando
lns ingresos a que se refiere este articulo los obienga el comtribuyente en forn esporddica,
el pago provisional se hard mediante declaracion que presentardt ante las citadus oficinas

dentro de los guince dias siguientes a la obtencion del ingreso.

Cuando los ingresos a que se refiere este artienlo se obtengan por pagos gue efectiien
las personas morales a que se refieren Ios Tidos Wy W de esta Ley, dichas personas
deberdn retener como pago provisional el 33% sobre el monto de tos mismaox sin deduccion
algnna, Cuando se trate de eréditos, dendas u opezaciones que se encuentren denominadas
en nidades de inversion, o cuando lay personas que obtengan los ingresos y la gananeia
cambiaria previstos en el articulo 134 de esta Ley les comuniguen a lus personas que les
efectien el pago de los mismos que optan por actimulartos de conformidead con lo previsto
en el artlenlo 7-B de esta Ley, la retencion se efectsard aplicando ¢l 35% sobre el monto
de los intereses y la ganancia cambiaria acumulubles que se perciban en los idrminos de
este Capitulo, Las personas que hagan la retencion en los términos de este parrafo deberdn
proporcionar a los contribuyentes constancia de la retencion. Dichas retenciones deberdn

enicrarse, en su caso, conjuntamente con los sefialadas en el articulo 81 de lu propia Ley.

En todos los casos, incluso enando la operaciin cumpla con las condiciones que

seiiale la S.H.C.P. el ujuste forma parte del interés gravable al extranjero.

Contra los pagos provisionales que los contribuyenies determinen conforme a lo
dispuesto por este articulo podrdn acreditarse las canticades retenidos en los tédrminos del

pdrrafo anterior.



ARTICULO 13§ Lus contribuyentes g obtengan en forma esporddica ingresos de
loy seiiclados en este Capitddo, salve aquellos @ que se refiere el articulo 134 de esta Loy
cubrivan como page provisional a cuenta del impuesto aneal. el 20% del ingreso
percibido, sin deduccion alguna. El pago provisional s¢ harg mediante declaracion que
presentardn ante las oficinas awtorizadas dentro de fos 13 diax siguiontes a la obtencion

del ingreso.

Los contribuyentes que obtengan periddicamente ingresos de fos seidados por este
Capitulo, salva aguellos a que se refire el artlenlo 134 de esto Ley, efectuardn pagos
provisionaes mensuales @ Cll;.'lll(l del impucsrd anal, @ mds tardar ef dia 17 del oes
inmedinto posterfor a aquel al que corvesponda el pago, mediame declaracion que
presentardn ante tay oficinas antarizadas. £l pago provisional se determinard aplicando la
tarifes ded articudo 80 de esta Ley u los ingresos obtenidos en el mes sin deduecion algima,
contra dicho pago podran acreditarse las cantidades retenidas en los términos del
siguivnte pdrrafo.

Cuando los ingresos a que se refleve este Capitilo, satvo aquellos a que se reficre el
articuto 134 de esta Ley, se obtengan por pagas gue efectiien lus personas norales a gue se
refieren los titulos 11, 1-4 y HI de esta Ley, dichos personas deberdn retener como pagn
pravisional el 20% sobre el monto de los mismos, sin deduecion alguna, debiendo
proporcionar o Jos contribuyentes constancia de o refencion, dichas retenciones deberdin

enlerarse, en su caso, confumamente con las selaladas en el articuto 80 de la propia Ley.

ARTICULO 154 Para los efectos de este articnlo s consideran intereses,
cualquicra que sea el nombre con gque se les designe, los rendimientos de créditos de
cualguier clase, con o sin garantia hipotecaria y con derecho o no a partivipar en Ins

heneficios: {as rendimientos de la deuda pililica, de los bonas u abligaciones incluyendo
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primas y premios asimilados a lay rendimientos de tales valores, asi como descuentos por
la colocacion de titulos valor, bonas u obligaciones; las comisiones o pagos que s¢
efectien con motivo de apertra o garantia de crédito: lox pagos que se realicen a un
tercero con motivo de la aceptacion de wn aval. del otorgamiento de una garantia o de la
responsabilidad de cualquier clase. Asimismo se considerardn intereses la prima o
ganancia que se derive de enajenaciones a fuwro de monedas extranjeras, salva que estén
vineuladas conla exportacién o importacion de bienes tangibles, distintos de moneda
extranjera asl como o ganancia que derive de lo enajenacion de los documentos
sefialados on la fraccion 1l del articulo 125 de esta Ley. También se considerardn
intereses, los ajustes que se realicen mediante la aplicacion de los indices, factores o
cualguier otra forma, inclusive los afustes que se realicen al principal por el hecho de que

los créditos u operaciones estén denominados en whidades de inversion.

TRANSITORIOS

(De! Deereto Publicado en el Diario Oficial de la Federacion del lo, de abril de

1995).

PRIMERO. EI presente decreto entrard en vigor al dia siguiente de su

publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.
SEGUNDO. 4 la obligaciones contraias conforme a las normas previstas en
el articulo primero del presente Decreta no les son aplicables las disposiciones que se

opongan a dichas normas.

ANALISIS COMPARATIVO DE UNA OPERACION FRADICIONAL Y UNA EN
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UDI VIGENTE DURANTE L MES DE MAYO DE 1995

MN uni
CREDITO N$1068 1000
TASA ANUAL DE INTERES 68% 10%
INTERES MENSUAL :
POR AJUSTE DE UDI N$ 64
INTERES NOMINAL M gxs
TOTAL " Nf61 N§73

FACTOR DE AJUSTE DEL MES DE MAYO,1995=0.0418
*N$ 1068X68%/12=N$61

**1000X10%/12X N$1.132270=N$9
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EMPRESARIOS REGIMEN GENERAL (TITULOS 11 Y 1V CAPITULO V1)

ANALISIS COMPARATIVO.

TIPQ DE OPERACION
EN UDI EN UDI
EN MN. "ORDINARIO" "PREFERENCIAL"

CREDITO N$1068 1000 1000
TASA DE
INTERES
MENSUAL. 5.1% 0.8% 0.8%
INTERES
DEVENGADO NS 61 N§ 73 N$9
COMPIN (45) s N/A
INTERES
FISCAL NS 16 N$ 28 N$9

*(1000XNS$1.067545X0.0418)= N$45
NOTA : APLICABLE TAMBIEN A LOS OTROS INGRESOS DE PERSONAS FISICAS

(CAPITULOS)CUANDO SE EJERZA LA OPCION DL CALCULAR COMPIN,



EMPRESARIOS REGIMEN GENERAL ANALISIS COMPARATIVO.

uDi unl
TRADICIONAL "ORDINARIO" "PREFERENCIAL"
INTERES
PARA PTU N§61 N§73 N§9

INTERESES BURSATILES Y FINANCIEROS DEL CAPITULO VHI TITULO IV

ANALISIS COMPARATIVO
TIPO DE OPERACION
uDI UDI
MN ORDINARIO PREFERENCIAL
CREDITO N$1068 1000 1000
TASA MENSUAL
51% 0.8% 08%
INTERIS MENSUAL
N$61 N§73 NS9O
PARA RETENER
NS 2* NS4 NEL+**
* N$1068X20%/12( segin L.LS.R.)
** N$73x15%

¥ N$9xI5%
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4,22 LEY DEL IMPUESTO AL ACTIVO (LIA)

No se publicaron disposiciones que modilicaran la Ley del fmpuesto a Activo
(L.LA.), por lo tanto se sigue aplicando las mismas disposiciones que entraron en vigor
partir del 1o. de enero de 1995, sin embargo. a continuacion se aclaran como se determinag
los promedios de los activos y pasivos linancieros denominados en UDI.

El promedio mensual de las cuentas de activos y pasivos financicros que no forman
parte del Sistema Financicto, cuando ¢stas estdn denominadas en UD), se determinard
considerando el saldo de las cuentas al inicio y linal ajustados o actualizados por ol valor de
Jas UDI al dltimo dla del mes que corresponda.

El promedio mensual de las cuentas de activo que forman parte del Sistemo
Financiero y estn denominadas en UDI, se determinard sumando los saldos diarios
ajustados o actualizados por cf valor de las UDI que se tenga en ese din y el total se dividird
entre el nimero de dias del mes.

Los pasivos con el sistem financiero, independientemente de que estén denominadas
en UDJ, se determinard sumando los saldos diarjos ajustados o actualizados por el valor de
las UDI que se tenga en ese dia y e total se dividird entre el nimero de dins del mes.

Los pasivos con el sistema financiero, independientemente de gue estén denominadns
en UDJ, no se incluyen como deduccion en la determinacion de la base del impuesto al
activo.

Lo anterior se fundamnenta en los siguientes artfculos 2 fraccion I, segundo parrafo de
In Ley del Impuesto Aetivo (L.1.A.) y 7-B, segundo parrafo de la Ley del Impuesto sobre la
Renta (LLS.R) ya que hacen referencia a los saldos de las cuentas y éstos estan
expresados en nuevos pesos con base en los valores de las UDL ademds de acuerdo con fa

técnica contable el importe de estos saldos realinente son una cuenta por pagar o por colirar,
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RESUMIENDO

I} activo financiero y la deuda constituirdn elementos para determinar Ia base del
impuesto al activo cuando se satisfagan los requisitos y condiciones preexistentes.

La valuacién de la cuenta por cobrar y por pagar ( excepto Sistema Financiero ) serd
considerando el valor de la UD! en moneda nacional al inicio y al final de cada mes y, enel
caso del Sistema Financiero, el promedio se valuard al inicio del mes 6 a la fecha de
contratacién por operaciones celebradas en el mismo mes.

EJEMPLO:

Operacién de 1,000 UDI concertada el 15 de mayo de 1995,

( Promedio menspal de activos financieros o deudas excepto sistema financiero ),

SALDOQ
INICIAL FINAL PROMEDIO
upl 0 1000
VALOR AL
lo. y 31/05/95 xN$1.067545 sNS$1,13227

N§0 N$1132 N§566
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4.2.3.LEY DEL IMPUESTO AL VALOR AGREGREGADO (L.LV.A)

El articulado del Impuesto al Valor Agregado tampoco fue modificado por ¢l Deereto
que estamos comentando, pero también es necesario analizar qué tratamiento se debe dar al
fmporte del ajuste de las operaciones denominadas en UDL,

Consideramos que ¢l ajuste de las operaciones denominadas en UD] es un interés .de
acuerdo con ¢f articulo 16-B det Codigo Fiscal de la Federacion y los siguientes articulos de
la Ley del Impuesto al Valor Agregado (L.LV.A)Y 14-VI y 18 dltimo pdrrafo, en
consecuencia, es objeto del impuesto ya que para la Ley del Impuesto al Valor Agregado
(L.LV.A) sigue conservando la nawraleza de interés, ademds en operaciones de
financiamiento se cansidera como valar gravable el impuesto o los intereses y toda
contraprestacion distinta del principal que reciba el acreedor.

De acuerdo con Ja Ley del Impuesto al Valor Agregado (1.1.V.A.) seguirdn aplicando
lns siguientes reglas generales:

* Si se origina por operaciones exentas o tasa cero ho ciusa este inipuesto,

* Si se origina por operaciones gravadas se causa la tasa general del 15%.

* LI nomento ¢n que se causa el impuesto es contorme la exigibilidad de la
operacion,

Cuando ta operacién denominada en UDI corresponda a una actividad gravada por e

impuesto al valor agregado, el ajuste al valor de la UDI (y en su caso el interés ) también

estard gravado por el impuesto.

El impuesto se causard sobre el valor de la UDI en moneda nacional al inomento en
que:

1) Se considere realizada la enajenacion 6 en prestacion de servicios, sea exigible ta

contraprestacion y,
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2) Al realizar el cobro por la diferencia entre el importe previamente causado y lo
efectivamente cobrado.

EJEMPLO:

Enajenacion realizada el 01-05-95 de un bien hallado a Ia tasa del 13%:; el cobro se

realizo el 10 de junio de 1995.

Operacion en UDI 1000
IVA en UDI 150
Total en UDI 1150
IVA causado en mayo [50xN$1.067545 N$160
IVA cobrado al 10-06-95 172
IVA causado en junio N$I2

Contrato mutuo entre comerciantes con interds del 10% anual celebrado el 4 de abril

de 1995 con vencimiento al 3-05-9-95 y pagndo el 10-06-95;

UDI YM.N MN AL MN AL
AL 04/04/95 31/05/95 10/06/95
(N$1.0) N$(1.132270) N$(1.147670)
CAPITAL 1000 1132 1148
INTERES DE DOS
MESES 12 19 20
TOTAL 1017 NS$1151 N$1168
INTERES DEL MES
N§I151 N$17
IVA CAUSADO EN
EL MES

N$23 N$3
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2) Al realizar ¢l cobro por la diferencia entre el importe previamente causado y lo

efectivamente cobrado.

EJEMPLO:

Enajenacion realizada el 01-05-95 de un bien hallado a In wsa del 15%; el cobro se

realizo el 10 de junio de 1995,

Operacién en UDI 1000
IVA en UDI 150
Total en UDI 1150
IVA causado en mayo 150xN$1,067545 N$160
IVA cobrado al 10-06-95 12
IVA causado en junio N§12

Contrato mutuo entre camerciantes con interds del 10% anual celebrado el 4 de abril

de 1995 con vencimiento al 3 -05-9-95 y pagado el 10-06-95:

UDI Y MN MN AL

AL 04/04/95 3110595

(N$1.0) N$§(1.132270)
CAPITAL 1000 1132
INTERES DE DOS
MESES 12 19
TOTAL 1017 N$1151
INTERES DEL MES

N$I51

IVA CAUSADO EN
EL MES
N$23

MN AL
10/06/95
N$(1.147670)
1148

20
N$1168

N$t17

N$3

99



100

CAPITULO 5 CASOS PRACTICOS

5.1 DIVERSAS APLICACIONES DE SENCH,LA EJEMPLIFICACION

Durante el presente capitulo daremos una vision sobre ¢l tratamiento contable de las
UDI en su aplicacion practica, aplicando todo fo explicado durante los capitulos
precedentes,

lay que recordar que fa finalidad de nuestra investigacion como se dijo al comienzo
de la misma es dar una informacion bdsica para la situacion en particular del deudor y no
det acreedor ( Instituciones Bancarias), ya que consideramas es Ia persona o personas que
sufren frecuentemente de una desinformacion,

Para empezar recordaremos que tas UDI son unidades de cuenta y para convertir una
UDI en nuevos pesos hay que multiplicarla por la inflacién acumulada en el tiempo
(indiecs publicados por el Banco de México), es decir

UDI en N$ = Nimcro de UDI ( x ) Inflacion acumulada en el tiempo.

Inflacion acumulada en el tiempo = Inflacion acumulada pasada (x)Inflacion actual+1

Al principio 1 UD1=N$ 1.00 ( lo. Abril 1995)

Alora tenemos que considerar la inflacion.

Por ejemplo :

Inflacién durante el I er. aflo = 40%

Inflacion acumnulada = 140

1UDI x 1.40 = N$ 1.40. Cada UDI vale N§ 1.40

Si durante el 20, aito [a inflacion anual es del 30%

Entonces inflacion acumulada = 1.40 X 1.30 = 1.82

FUDIx 1.82=N$ 1.82



ol

Cada UDI vale N§ 1.82 al finalizar ¢l 20, ailo.

Para ver en forma mas clara el funcionamiento de las UDI vamos a compararlas
contra ¢l esquema tradicional del crédito. A continuacidn veremos ¢l comportarnicnto de un
crédito en farma tradicional y después lo campararemos en un esquema manejado mediante
Unidades de Inversién (UDI)

Si tenemos :

Monto N$ 100,000.00 o 100,000 UDI ( segtin sea el caso)

Amortizacién 10 aftos

Inflacién 40% anual.

Tasa Real 10% ¢ UDI+I10 puntos

Tasa Nowninal ( I+Inflacién (x) 14+Tasa Real)-1) = (140 x 1.10)-] =.54=54%

En forma tradicional se ocupa la tasa nominal y para las UDI la inflacién y la tasa
real.

Primero tenemos que considera el monto a valor futuro y hay que recordar la formula

vista durante ¢l capitulo 1.

S=p(+)n

Donde :

S = Capital final p = Capital inicial
i = interds n= perfodos

Sustituyendo para el crédito tradicional tenemos

S= N$100,000.00 ( 1.54 ) 10 = 7,502,520.80

Ya que tenemos el capital a considerar al final de los 10 afios, tenemos que los pagos
igunles o anualidades durante los 10 aftos para lo cual usaremos la siguiente formula

A=S (i/(+ipn-l)

Dande :

A = Anualidades S = Capital final

i =intereses n=periodos
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Sustituyendo

A=7502,520.80 X (.54 (1+54) to-1) = 5L720.48

Nuestros pagos anuales durante los afios serdn de N$ 5:4,729.48

Donde si queremos separa los intereses de la amortizacion del capital tenemos que :
Saldo insoluto = Capital inicial - Amortizaciones de capital

Intereses = Saldo insoluto (x) Tasa nominal

100,000.00 (x) 54% = 54,0000

Amortizacion del capital = Anualidades - Intereses

54,729.48 - 54,000 = 729.48

I primer pago estd compuesto de la siguiente forma :

Intereses 54,000.00
Amortizacion del capital __ 72948
Anualidad 54,729.48

En el segundo pago

Saldo insoluto = 100.000 - 729.48 = 99,270.52

Intereses = 99,270.52 x 54% = §3,606.08

Amortizacion del capital = 54,729.48 - 53,600.08 = 1,123.40

Ll segundo pago esta compuesto de la siguiente forma

Intcreses 53,606.08
Amortizacién del capital 112340
Anualidad 54,729.48

Siguiendo el procedimiento anterior obtendremos el cuadro No. 1 Esquenma

tradicional del pago del crédito en nuevos pesos que esta en fa siguiente hoja



ARO

NUEVOS PESQOS

CUADRO 1 ESQUEMA TRADICIONAL DEL PAGO DET. CREDITO
(NUEVOS PESOS)

SALDO
INSOLUTQ

100,000.00
100.000.00
49,270.52
98,147.52
96,457.08
93,752.82
89,649.86
#3331
73,600.73
58,615.6%
35,538.62
SUMA

PAGO

AMORYIZACION
CAMTAL

INTERESES

SISTEMA DE CREDITO TRADICIONAL
{NUEVOS PESOS)

100,000.00
90,000.00
80,000.00
70,000.00
60,000.00
50,000.00
40,000.00
30,000.00 -
20,000.00 -
10.000.00

0.00 *

542848 72948 SL000.00
5472948 1,§23.400 S1.60608
54,729.48 1,730.04 52.999.44
54.729.48 2.604.26 5206522
54,729.48 4,102.96 £0,626.52
$4,7049.48 631855 1841093
54,729.48 9,730.57 14.998.9)
54,72948 14,985.08 REAZER ]
54,729.48 23,072.03 3165245
54.120.48 35,538.62 19,190.85
547.294.81 100,000.00 A47.294.80

ui
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Siguiendo el mismo procedimiento antes deserito pero ahora manejando las UDL. si
consideramos que | UDI=N$ 1,00 al contratar el crédito, entonces ¢l erédito es de
100,000UDI1

Primero tenemos que obtener el valor def erédito a valor futura

S = 100,000 UD1 ( [+.10) 1w = 259,374 UDI

Los pagos iguales durante lo 10 aiios serin de :

259,374 x (107 (1.10) w-1) = 1627452 UDI

Nuestras pagos anuales serdn de 16,274.52 udi

Si queremos separar fos intereses de Ia amortizacién del capital tenemos que :

Saldo insoluto = 100,000 UDI

Intereses = 100,000 UDI x 10% = 10,000 UD!

Amortizaciones del capital = 16,274.52 - 10,000 = 6,274.52 UDI

EI primer pago estd compuesto de la siguiente forma :

Intereses 10,000.00
Amortizacion del capital 627452
Anualidad 16,274.52 UD1

En el segundo paga

Saldo insoluto = 100,000 - 6,274.52 = 93,725.48

Intereses = 93,725.48 x 10% = 9,372.55

Amortizacion det capital = 16,274.52 - 9,372.55 = 6,901.97

Ll segundo pago esti compuesto de la siguiente forma :

lutereses 9372.55
Amortizacion del capital 6,901.97
Anualidad 16,274.52 U1

St seguimos el mismo procedimiento anterior obtendremos el Cuadro No, 2 Esquema

de amortizacion mediante UDI que estid en lasiguiente hoja
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CUADRO 2 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

(31
ANO SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CAPITAL

0 100,000.00
! 100,000.00 16,274,54 6,274.54 10,000.00
2 93,725.46 16,274.54 6,901,99 9.372.55
3 $6,823.47 16.274.54 7.592.19 8.082.35
) 79,231.2%8 16,274.54 835141 7.923.13
5 70.879.86 16,274.54 9,186.55 748799
6 61,693.31 16,274.54 10,105.21 6,169.33
7 - 51,588.10 16,274.54 1111573 515881
8 40,472.37 16,274.54 12,227.30 4,0:47.24
9 28,245.07 16,274.54 13,450.03 2,824.5)
10 14,795.04 16,274.54 14,795.04 1,479.50

SUMA 162,745.39 100,000.00 62,7:45.40

ESQUEMA EN UNIDADES DE INVERSION
(u.D1)

100,000.00
90,000.00 -
80,000.00
70,000.00
60,000.00
5§0,000.00
40,000.00
30,000.00
20,000.00
10,000.00

0.00

U.Di

1

B SALDO INSOLUTO wAMORTIZACION  INTERESES

ANOS

Pagina 105
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Si queremos convertir ¢l cuadro No. 2 de UDI a nuevos pesos, hay que multiplicar las
UDI x Inflacion acumulada en ¢! tiempo.

Si consideramos una inflacion anuat del 40%

Ao [nflacion acumulada
] 1.4000
2 1.9600
3 2.7444
4 3.8416
5 53782
6 7.5245
7 10.5414
8 14.7579
9 20.6610
10 28.9255

Y asf obtenemos ¢l cuadro No, 3 Esquema de -Amortizacion mediante UD] en nuevos

pesos que se encuentra en fa siguiente pagina



ANO

NUEVOS PESOS

CUADRO 3 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDJ

SALDO
INSOLUTO

§00,0600.00
140,600.00
183,701.90
238,278.32
304,374.87
381,206.08
464,519.78
543,810.82
597,287.24
58357143
42195392
SUMA

CREDITO MEDIANTE U.D.J. EN NUEVOS PESOS
(NUEVOS PESOS)

600,000.00 .
600,000.00
400,000.00 |~
300,000.00
200,000.00

100.000.00 -

0.00

(NUEVOS PESOS)
PAGO AMORTIZACION INTERESES
CAPITAL

0.00 0.00 0.00
22,784.35 8,784.35 14,000.00
31,898.10 13,5279t 18.370.19
44,663 .85 20,836.10 23,827.83
62,520.27 32,082.78 3043749
87,521.13 49,407.12 38,120.61
122,539.14 76,087.16 46,451.98
171,556.43 H7,175.35 54,381.08
240,178.02 180,449.30 59,728.72
336,248.25 27789141 58.357.14
470,749.18 427,951.79 42,795.39
1,590,665.32 1,204,194.89 38647044

¥SALDOINSOLUTO AMORTIZACION mINTERESES

7
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Si comparamos ¢l crédito en esquema UDF contra el esquema tradicional tenemos que
en el esquema mediante UDI hay

* Bajos desembolsos en épocas de poca liquidez

* Pagos de intereses a tisas reales

* Mayor desembolso al final

* Diferimiento en el pago de obligaciones a corta plazo

* No incurre en procesos de amortizacion acelerada

*Mejor nivel de liquidez.
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TABLA BASE

Para realizar los cdleulos de las grificas 1, 2 y 3 necesitamas acupar diversos
intereses durante los afos que dura el crédito. Para lograr un mayor entendimiento de los
casos practicos a continuacion detallamos en la siguiente labla la inflacion anual y
acumulada y los intereses tanlo el real coma el nominal que se usaron en eada uno de los

aflos del crédito ejemplificados anterformente.

INFLACION  INFLACION INTERES INTERES
ARO ANUAL ACUMULADA  REAL NOMINAL
1 50 1.5000 12 68.00
2 40 21000 ] 56.80
3 30 2.7300 12 45.60
4 25 34125 12 40.00
5 20 4,0950 12 34.40
6 15 4.7093 12 28.80
7 15 54156 12 28.80
H 15 6.2280 12 28.80
9 15 7.3780 12 28.80
10 15 7.5280 12 28.80
¥ 15 8.6572 12 28.80

12 15 9.9558 12 28.80



5.2 PROGRAMA DE APOYO A LA PLANTA PRODUCTIVA

1o

£n el esquema de UD! se propuso el manejo de 6 fidelcomisos ya tratados en el

Capitulo 2, shora verentos I aplicacidn de éstos en forma prictica

Opcion
!

(% T S T X |

6

Plazo
12 afios con 7 de gracia
10 aftos con 4 de gracia
8 afios con 2 de gracia
10 afos sin gracia
7 aiios sin gracia

5 aftos sin gracia

Usandp el monto de crédito de N$100,000.00 o 100,000 UL

Las tasas usadas son las siguientes

ANO

DO S DY W e LN

— - —
N o~ O

INFLACION
ANUAL -
50
40
30
25
2

INFLACION INTERES
ACUMULADA REAL
1.5000 12
2.1000 12
2.7300 i2
3.4125 12
4.0950 12
4,7092 12
54156 12
6.2280 12
7.3780 12
7.5280 12
8.6572 12
9.9558 12

INTERES
NOMINAL
68.00
56.80
45.60
40.00
34.40
28.80
28.80
28.80
28.80
28.80
28.80
28.80



OPCION | PLAZO : 12 ANOS CON 7 ANOS DE GRACIA
CUADRO 4 ESQUEMA TRADICIONAL DEL PAGO DEL CREDITO
(NUEVOS PESOS)

ARO SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CAPITAL
0 100,000.00
I 100,000.00 68,000,00 0.00 68,000.00
2 100,000.00 56,800.00 0.00 56,800.00
3 100,000.00 45,600.00 0.00 45,600.00
4 100,000.00 40,000.00 0.00 40,000.00
5 100,000.00 34,400.00 0.00 34.400.00
6 100,000.00 28,800.00 0.00 28,800.00
? 100,000.00 28,800.00 0.00 28,000.00
8 100,000.00 40,117.65 1L317.65 28,800.00
9 88,682.35 40,117.65 14,577.13 25,540.52
10 74,105.23 40,117.65 18,775.34 2134230
H 55,329.89 40,117.65 24,182.64 15935.00
12 3114725 40,117.65 31,147.25 8,970.41
SUMA 502,988.24 100,000.00 402,188.23

OPCION | PLAZO: 12 ANOS CON 7 AROS DE GRACIA
CUADRO 5 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UD!

uni
ANO SALDO PAGO AMORTIZACION  INTERESES
INSOLUTO CAMTAL

0 100,000.00

i 100,000.00 12,000,00 0.00 12,000.00
2 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
3 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
4 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
5 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
6 100,000.00 12,000,00 0.00 12,000.00
7 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
8 100,000.00 21,740.97 15,740.97 12,00000
9 84,259.03 27,740.97 17,629.89 10,111,08
10 66,629.13 21,74097 19,745.47 7,995.50
1 46,883.66 27,740.97 22,114.93 5,626.04
12 24,768.13 27,740.97 24,768.72 2,972.25

SUMA 222,704.87 100,000.00 122,704.87



OPCION 1 PLAZO : 12 AROS CON 7 ANOS DE GRACIA
CUADRO 6 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

(NUEVOS PESOS)
ARO SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CARITAL
0 100,000.00 0.00 0.00 0.00
l 150,000.00 14,000,00 0,00 18,000.00
2 210,000.00 25,200.00 0.00 25,200.00
3 273,000.00 32,760.00 0.00 32,760.00
4 341,250.00 40,950.0¢ 0,00 40,950.00
5 409,500.00 49,140.00 0.00 49,140.00
6 470,925.00 56,511.00 0.00 56,511.00
7 541,563.75 64,987.65 0.00 64,987.65
8 622,798.11 172,770.31 98,034.51 74,735.80
9 621,661.68 204,67243 130,073.05 74,599.38
i0 50%,583.00 208,833.58 148,643.59 60,i89.99
11 405,880.32 240,158.61 191,452.97 48,705.64
12 246,591.45 276,182.41 246,591.40 29,591.00

SUMA 1,390,165.99 814,795.53 5§75,370.46



QPCION [ PLAZO : 12 ANOS CON 7 ANOS DE GRACIA

ANO PAGOS :

300,000.00
2560,000.00
200,000.00
150,000.00
100,000.00
50,000.00
0.00 4

CUADRO 7 RESUMEN

(K]

TRADICIONAL ubl UDI(N $)
0.00 0.00 0.00
68,000.00 12,000.00 18,000.00 -
56,800.00 12,000,00 25,200.00
45,600.00 12,000.00 32.760.00
40,000.00 12,000.00 40,950.00
34,400.00 12,000.00 49,140.00
28,800.00 12,000.00 56,511.00
28,800.00 12,000.00 64,987.65
40,E17.65 21,740917 172,770.31
40,117.65 21,14097 204,672.43
40,117.65 27,74097 208,833.58
40,117.65 21,740.97 240,158.61
40,117.65 21,740.97 276,18241
502,988.24 222,704.87 1,390,165.99
OPCION 1

PLAZO: 12 ANOS CON 7 DE GRACIA

- UDIENNS |
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OPCION 2 PLAZO : 10 AROS CON 4 ANOS DE GRACIA
CUADRO 8 ESQUEMA TRADICIONAL DEL PAGO DEL CREDITO
(NUEVOS PESOS)

ANO SALDO PAGO AMORTIZACION  INTERESES
INSOLUTO CAPITAL

0 100,000.00
1 100,000.00 68,000.00 0.00 68,000.00
2 100,000.00 56,800,00 0.00 56,800.00
3 100,000.00 45,600.00 0.00 45,600.00
4 100,000.00 40,000.00 0.00 40,000.00
5 100,000.00 41,429.30 7,029.30 34,400.00
6 92,970,70 31,297.66 10,522.10 26,175.56
7 82,448.60 37,207.66 13,552.46 23,745.20
8 68,896.15 37,291.66 17,455.57 19,842.09
9 51,440.58 37,297.66 22482.77 14,814.89
10 28,957.81 31,297.66 28,957.81 8,339.85

SUMA 438,317.59 100,000.00 338,317.59

OPCION 2 PLAZ0 : 10 ANOS CON 4 ANOS DE GRACIA
CUADRO 9 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDL
unty
ANO SALDO PAGO AMORTIZACION  INTERESES
INSOLUTO CAPITAL

0 100,000.00
1 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
2 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
3 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
4 100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
5 100,000.00 24,322.57 12,322.57 12,000.00
6 87,677.43 24,322,857 13,801.28 10,521.29
7 13,876.15 24,322,57 15,457.43 8,865.14
8 58,418.71 24,322.57 17,312.32 7,010.25
9 41,106.39 24,322.57 19,389.80 493217
10 21,716.59 24322.57 21,716.59 2,605.99

SUMA 193,935.43 100,000.00 93,93544



QPCION 2 PLAZQ : 10 AROS CON 4 ANOS DE GRACIA
CUADRO [0 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UD!

(NUEVOS PESOS)
ARO SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CAPITAL
] 100,000.00 0.00 0.00 0.00
! 150,000.00 £8,000.00 0.00 18,000.00
2 210,000.00 25,200.00 0.00 25,200.00
3 273,000.00 32,760.00 0.00 32,760.00
4 34),250.00 40,950.00 0.00 40,950.00
5 409,500.00 99,600.93 50,460.93 49,140.00
6 412,894.93 114,548.07 64,993.69 49,547.38
7 400,086.43 131,722.23 B83,711.85 48,010.38
8 363,830.76 151,480.57 107,820.85 43,659.72
9 303,282.27 179,451.53 143,057.63 36,393.89
10 163,482.12 183,099.91 163,482.12 19,617.85

SUMA 976,806.24 613,527.07 363,279.23



ARO PAGOS : TRADIGIONAL ol UDI(N$)
0 0.00 0.00 0.00
1 68,000.00 12,000.00 18,000.00
2 56,800.00 12,000.00 25,200.00
3 45,600.00 12,000.00 32,760.00
4 40,000.00 12,000.00 40,950,00
5 41,429.30 24,322.57 99,600.93
6 37,297.66 24,322.57 114,541.07
7 37,297.66 24,322.57 131,722.23
8 37,297.66 24,322.57 151,480.57
g 37,297.66 24,322,587 179,451.5)
10 37,297.66 24,322.57 183,099.91
SUMA 438,317.59 193,935.43 976,806.24
|
OPCION 2 ‘
PLAZO : 10 AROS CON 4 DE GRACIA i
200,000.00
180,000.00
160,000,00
140,000.00
120,000.00
100,000.00
80,006.00 }
60,000.00 j
40,000.00 i
20,000.00 |:
0.00 -

OPCION 2 PLAZO : 10 AROS CON -4 AROS DE GRACIA

CUADRO 11 RESUMEN

o UDIENNS,

116
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ARO
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OPCION 3 PLAZO : 8 ANOS CON 2 ANOS DE GRACIA
CUADRO 12 ESQUEMA TRADICIONAL DEL PAGO DEL CREDITO

( NUEVOS PESOS )

SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CAPITAL
100,000.00
100,000.00 68,000.00 0.00 68,000.00
100,000.00 56,800.00 0.00 56,800.00
100,000.00 50,947.55 5,347.55 45,600.00
94,652.45 46,508.51 8,647.53 37,860.98
§6,004.91 42,660.22 13,074.53 29,585.69
72,930.39 39,481.64 18,477.69 21,003.95
54,452.70 39,481.64 23,799.26 15,682.38
30,653.44 39,481.64 30,653.44 8,828.19
SUMA 383,361.19 100,000.00 283,361.19

OPCION 3 PLAZO : 8 ANOS CON 2 AROS DE GRACIA
CUADRO 13 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

(ubl)
SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CAPITAL

100,000.00

100,000.00 12,000.00 0.00 12,000.00
100,000,00 12,000.00 0.00 12,000.00
100,000.00 24,322.57 12,322.57 12,000.00
87,677.43 24,322.57 13,801.28 10,521.29
73,876.15 24,322.57 15,457.43 8,865.14
58,418.71 24,322.57 17,31232 7,010.25
41,106.39 13057 19,389.81 4,932.76
21,716.58 24,322.57 21,716.58 2,605.99

SUMA 169,935.43 100,000.00 69,935.43



ANO
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OPCION 3 PLAZO : 8 ANOS CON 2 ANOS DE GRACIA

CUADRO 14 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

SALDO
INSOLUTO

SUMA

100,000.00
150,000.00
210,000.00
273,000.00
299,199.22
302,522.82
275,108.33
222,617.32
135,25049

(NUEVOS PESO0S)
PAGO AMORTIZACION INTERESES
CAPITAL
18,000.00 0.00 18,000.00
25,200.00 0.00 25,200.00
66,400.62 33,640.62 32,760.00
83,000.78 47,096.87 35,903.90
99,600.93 63,298.18 36,302.75
114,541.07 81,528.05 33,013.02
131,722.23 105,008.19 26,714.04
151,480.87 135,250.51 16,230.06
689,946.20 46582243 2412371

18



OPCION 3 PLAZO : 8 ANOS CON 2 ANOS DE GRACIA

[RL}

CUADRO 15 RESUMEN
ARO PAGOS : TRADICIONAL uni UDI(NS)
0 0.00 0.00 0.00
1 68,000.00 12,000,00 18,000.00
2 56,800.00 12,000.00 25,200.00
3 50,947.55 24,322.57 66,400.62
4 46,508.51 24,322.57 83,000.78
5 42,660.22 24,322.57 99,600.93
6 39,481.64 24,322.57 114,541.07
7 39,481.64 24,322.57 131,722.23
8 39481.64 24,322.57 151,480.57
SUMA 383,361.19 169,935.43 689,946,20
. OPCION 3
PLAZO : 8 ANOS CON 2 DE GRACIA
)
160,000.00
140,000.00
120,000.00
100,000.00
80,000.00
60,000.00
40,000.00
20,000.00
0.00 &
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OPCION 4 PLAZO : 10 ANOS SIN GRACIA
CUADRO 16 ESQUEMA TRADICIONAL DEL PAGO DEL CREDITO

( NUEVOS PESOS )
ARO SALDO PAGO AMORTIZACION  INTERESES
INSOLUTO CAPITAL
0 100,000,00
i 100,000.00 68,381.8) 38181 68,000.00
2 99,618.19 57,588.26 1,005.12 56,583.13
3 98,613.07 47,309.96 2,342.40 44,967.56
4 96,270.67 42,544.20 4,035.94 38,508.27
5 92,234.73 38,212.20 6,483.45 31,728.75
6 85,751.28 34,401.39 9,705.03 24,696.37
7 76,046.25 34,401.39 12,500.07 21,901.32
8 63,546.18 34,401.39 16,100.10 18,301.30
9 47,446.08 34,401.39 20,736.92 13,664.47
10 26,709.16 34,401.39 26,709.16 7,692.24
SUMA 426,043.40 100,000.00 326,043.40
OPCION 4 PLAZO : 10 AROS SIN GRACIA
CUADRO 17 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI
(unl)
ARO SALDO PAGO AMORTIZACION  INTERESES
INSOLUTO CAPITAL
0 100,000.00
i 100,000.00 17,698.42 5,698.42 12,000.00
2 94,301.58 17,698.42 6,382.23 11,316.19
3 87,919.36 17,698.42 7,148.09 10,550.32
4 80,771.27 17,698.42 8,005.86 9,692.55
N 72,765.40 17,698.42 8,966,57 8,731.85
6 63,798.83 17,698.42 10,042,56 7,655.86
7 §3,756.28 17,698.42 11,247.66 6,450.75
8 42,508.61 17,698.42 12,597.38 5,101.03
9 29911.23 17,698.42 14,109.07 3,589.35
10 15,802.16 17,698.42 15,802.17 1,896.26

SUMA 176,984.16 100,000.00 76,984.17
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OPCION 4 PLAZO : 10 AROS SIN GRACIA

CUADRO 18 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

SALDO
INSOLUTO

100,000.00
150,000.00
168,033.33
240,019.85
275,631.94
297,974.32
300,444.65
291,124.51
264,742.93
220,684.56
118,958.42
SUMA

(NUEVOS PESQOS)

PAGO  AMORTIZACION INTERESES

CAPITAL
0.00 0.00 0.00
26,541.62 8,547.62 18,000.00
37,166.67 13,402.67 23,764.00
48,316.68 19,514.29 28,802.38
60,395.84 27,320.01 33,075.83
72,475.01 36,718.10 35,756.92
83,346.27 47,29291 36,053.36
95,848.21 60,913.26 34,934.94
110,225.44 78,456.28 31,769.15
130,578.6} 104,096.47 26,482.15
133,233.38 118,958.44 14,275.01
798,133.73 615,220,06 282,913.74



OPCION 4 PLAZO : 10 ANOS SIN GRACIA

CUADRO 19 RESUMEN

ANO PAGOS : TRADICIONAL upt UDI(NS)
0 0.00 0.00 0.00
1 68,381.81 17,698.42 26,547.62
2 57,588.26 17,698.42 37,166.67
3 47,309.96 17,698.42 48,316.68
4 42,544.20 17,698.42 60,395.84
5 38,212.20 17,698.42 72,475.01
i} 3440139 17,698.42 83,346.27
7 34,401.39 17,698.42 95,848.21
8 34,401.39 17,698.42 110,225.44
9 34,401.39 17,698.42 130,578.61
10 34,401.39 17,698.42 133,233.38
SUMA 426,043.40 176,984.16 798,133.73
OPCION 4 i
PLAZO : 10 ANOS SIN GRACIA !
140,000.00 - -
120,000.00
100,000.00

80,000.00 _
60,000.00 ;
40,000.00

20,000.00 {

0.00 -
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OPCION 6 PLAZO : 7 AROS SIN GRACIA
CUADRO 20 ESQUEMA TRADICIONAL DEL PAGO DEL CREDITO

(NUEVOS PESOS)
SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CAPITAL

100,000.00

100,000.00 69,849.26 1,849.26 68,000.00

98,150.75 59,771.39 4,021.77 $5,749.62

94,128.98 50,665.79 7,742.98 42,922.81

86,386.00 46,714.59 12,160.19 34,554.40

74,225.81 43,417.97 17,884.29 25,533.68

56,341.52 40,851.15 24,624.79 16,226.36

3IL6M 40,851.15 31,71673 9,13442
SUMA 362,121.20 100,000.00 262,121.20

OPCION 6 PLAZO : 7 AROS SIN GRACIA
CUADRO 21 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

ubi)
SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSOLUTO CAPITAL

100,000.00

100,000.00 291LT7 991177 12,000.00
90,088.23 20911.m 1,100.19 10,810.59
78,987.04 A9 12,43333 9,478.44
66,553.1 2490177 13925.33 798645
52,628.38 A7 15,596.37 6,315.41
37,032,01 291177 17,467.93 4,443.84
19,564.08 21,9H.77 19,564.08 2,347.69

153,382.42 100,000.00 53,38241
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OPCION 5 PLAZO : 7 ANOS SIN GRACIA
CUADRO 22 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

SALDO
INSOLUTO

10,000.00
150,000.00
189,185.27
215,634.62
221,114.53
215,513.22
174,393.01
105,951.97

(NUEVOS PESOS)
PAGO AMORTIZACION INTERESES
CAPITAL

0.00 0.00 0.00
32,867.66 14,867.66 18,000.00
46,014.73 2331249 22,702.23
59,819.14 33,942.99 25,876.15
4,7173.93 42,520.18 27,253.74
89,728.71 63,867.13 25,861.59
103,188.02 82,260.86 20921.16
118,666.22 105,951.99 12,714.24
$25,058.42 371,123.31 153,335.11

124



OPCION 5 PLAZO : 7 AROS 5IN GRACIA

CUADRO 23 RESUMEN
ANO PAGOS : TRADICIONAL uni UDINS)
0 0.00 .00 0.00
1 69,849.26 291177 32.867.66
2 59,771.39 21,911.717 46,014.73
3 50,665.79 21,911.77 59,819.14
4 36,714.59 291177 74,7393
5 43417297 2191177 89,728.71
6 40,851.15 291177 103,188.02
7 40,851.15 2191077 }18,666.22
35212129 153,382.42 525,058.42

i . B i

’ OPCION §

! PLAZO : 7 ARIOS SIN GRACIA 1
120,000.00 |
100,000.00

I 80,000,00 :

£0,000.00 i
40,000.00
20,000.00 - |

0.00

|0~ TRADICIONAL -+~ UDI o UDIEN NS
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QOPCION 6 PLAZQ : 5 ANOS SIN GRACIA
CUADRO 24 ESQUEMA TRADICIONAL DEL PAGQ DEL CREDITO

(NUEVOS PESQS)
SALDO PAGO AMORTIZACION INTERESES
INSQLUTO CAPITAL

100,000.00
100,000.00 7349150 5491.50 64,000.00
94,508.50 68,059.05 14,378.22 53,680.83
80,130.29 54,050.65 12,511.23 36,539.41
62,619.05 51,138.89 26,091.27 25,047.62
36,521.78 49,093.34 36,527.78 12,565.56
SUMA 295,833.42 100,000.00 19583312

OPCION 8 PLAZO : § ANOS SIN GRACIA
CUADRQ 25 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UDI

)
SALDO PAGO AMORTIZACION  INTERESES
INSOLUTO CARITAL

100,000.00

100,000.00 27,714097 15,740.97 12,000.00

84,259.03 27,740.97 17,629.89 10,H 1.08

66,629.14 27,74097 19,745.48 7,995.50

46,883.66 27,740.97 22,{14.93 5,626.04

24,768.73 27,740.97 24,768.73 297225

SUMA 138,704.87 100,000.00 38,704.87
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OPCION 6 PLAZO : § AROS SIN GRACIA
CUADRO 26 ESQUEMA DE AMORTIZACION MEDIANTE UD!

SALDO
INSQLUTO

100,600.00

150,000.00

176,943.96

181,897.54

159,990.49

101,427.94
SUMA

(NUEVOS PESOS)
PAGO AMORTIZACION  INTERESES
CAPITAL
41,611.46 2361146 18,000.00
58,256.04 37,022.77 21,233.27
75,132.86 53,905.15 21,827.11
94,666.07 75,4672 19,198.86
113,599.28 101,427.93 12,171.35
383,865.71 291,434.52 92,431.19
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OFCIONG PLAZO : 5AROS SIN GRACIA
CUADRO 27 RESUMEN
ARO PAGOS : TRADIGIONAL Ui UDINS)
g .00 0.00 .06
1 73,491.50 I1,14097 41,61 1.40
2 68,059.08 22,1097 58,256.04
3 54,050.65 27,4097 75,732.86
4 51,138,489 27,740.97 94,666.07
5 49,0334 27,4097 113,599.28
SUMA 29583342 138,704.87 383,865.71
j‘ OPCION &
i PLAZO 5 ANOS SIN GRACIA
| 120,000.00
100,000.00
80,000.00 -
60,000.00 -
40,000,00 -
20,000.00
: 0.00
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5.3 ASPECTOS CONTABLES

Para finalizar este capitulo se consideran dos situaciones a tratar

1. Se contrac una denda en UDI

2. Se reestructura una deuda en UDJ

Para cjemplificar lo antes mencionado se plantean dos casos pricticos con los
siguientes supuestos

Tasas usadas :

Aflo Inflacién Int. Nominal Int. Redl
1 0% 54% 10%

2 20% 2%6% 5%
3-10 15% 20,0025 % 4.35%

" En los dos casos practicos se utiliza la tabla que se muestra en la pdgina siguiente,
donde podemos ver el valor de las UDI durante los meses utilizados.
Caso | Crédito en UDI
Principal 100,000 UD!
Se contrac el 30 de abril para hacer el primer pago ¢} 30 de mayo.
Caso 2, Crédito reestructurado en UDI
Principal N$ 100,000.00
Se contrae ¢l 1o de Enero y se reestructura el saldo insoluto en UDI el lo. de Abril

1995



TABLA BASE PARA LOS DOS CASOS PRACTICOS

VALOR DELA UDI

MES 0 = PRINCIPIOS DE ABRIL
MES [ = ABRIL 95

fer ANO INFLACION = 40%

20. ANO INFLACION = 20%

3er ANO EN ADELANTE INFLACION = 15%

MES VALOR
{ UBILENNS
0 1.0000
1 1.0333
2 1.0678
3 1.1034
4 11404
5 11782
6 12174
7 1.2580
8 1.2999
9 1.3433
10 1.3657
1} 1.3884
12 14116
13 1.4351
14 1.4590
15 1.4833
16 1.5080
17 1.5332
13 1.5587
19 1.5847
20 16151
21 1.6380
2 1.6584
23 1.6792
2% 1.7002
25 1.7214
2% 1.7429
27 1.7647
pi] 1.7868
29 1.8091
30 1.8317
33 1.8546
32 1.8778
33 1.9013
34 19251
35 1,941
36 19735

37 19981

INFLACION
MENSUAL

1.0333
1.0333
10333
1.0333
1.0333
10333
1.0333
1.0333
10333
1.0167
1.0167
1.0167
1.0167
LO167
1.0167
1.0167
L0167
10167
1.0167
L0167
1.0167
1.0125
1.0128
1025
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
. 10125
1.0125
10§25
1.0125
1.0125
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MES YALOR INFLACION
L UDLEN N§ MENSUAL

38 2023 1.0125
39 2.0484 10125
40 2.0M0 1.0125
41 2.0999 1.0125
42 2.1262 10125
43 21528 1.0125
44 21797 10125
45 22069 1.0125
46 2.2345 10125
47 2.2624 10125
48 2.2907 1.0125
49 2.3194 10125
50 2.3484 1.0125
51 23117 1.0125
52 24074 10125
53 24315 1.0125
54 24680 10125
55 2.4988 1.0125
56 2.5301 1.0125
57 2.5617 10125
58 2.5937 10§25
59 26261 10425
60 2.6590 1.0425
(] 26922 1.0125
62 2.7259 1.0125
63 27599 1.0125
64 2.7944 1.0125
65 2.8294 10125
66 . 28647 1.0125
67 2.9005 1.0125
68 2,9368 1.0125
69 28735 10125
70 3.0107 10125
n 3.0483 10125
n 3.0864 10125
N 3.1250 10125
7 3641 1.0125
75 3.2036 10125
76 3.2436 1.0125
n J.2842 1.0125
7 3.3252 10125
7 3.3668 1.0125
80 3.4089 1.0125
81 3.4515 1.0125
82 3.4947 1,0125
83 3.5383 1.0125
84 3.5826 1.0125
85 3.6273 10125

86 3.6727 1.0125



MES VALOR

1 UDIENNS
87 3.7186
88 3.7651
89 38121
90 3.8598
9 3.9080
2 3.9569
2 4.0064
9 4.0564
95 4,107
96 4,1585
97 4.2105
98 4.2631
99 4.3164
100 4.3703
101 4.4250
102 44803
103 4.5363
104 4.5930
105 4.6504
106 4.7085
107 4.7674
108 4.8270
109 4.8873
110 4.9484
11 5.0103
112 5.0729
113 5.1363
114 5.2005
115 5.2655
16 5.3313
17 5.3980
118 54654
19 5.5338
120 5.6029
121 5.6730

INFLACION
MENSUAL

1.0125
1.0125
10125
10125
1.0125
L0125
1.0125
10125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
L0125
1.0125
10125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
10125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
10125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
1.0125
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CASO PRACTICO No. 1
CREDITO CONTRAIDO EN UDI

Caso 1 Crédito en UDI

Principal 100,000 UDI

Se contrae el 30 de abril para hacer el primer pago el 30 de mayo.

Se utiliza la table base para el valor de Ia inflacién mensual y et valor de la UDI para
cada mes que dura el crédito,

Al principio se utilizardn tablas de amortizacién donde en }n primera podemos ver cl

comportamiento del crédito en UDI y ¢n la segunda el comportamiento del crédito en

muevos pesos, ambas tablas estan en forma mensual y anual,

Posteriormente se encontrardn los asientos de diario aplicables durante cada sfio que
dura el erédito,

Finalizamos ¢l caso prdetico con los csquemas de mayor para feer una mejor

comprensién de la uplicacién contable liacia el crédito.



MES

o N NV LN — O

10
1
12
13
14
15
16
17

19
20

21
22
23
24
25
26
27
p2]
29
30
31

32

33
34
kN

SALDO
INSOLUTO

100,000.00
100,000.00
99,511.83
99,019.59
98,523.25
98,022,717
97,518.12
97,009.27
96,496.17

SUMA 1erANO

95,978.80
95,304.55
94,621.50
93,947.62
93,264.91
92,579.35
91,890.94
91,199.66
90,505.50
89,808.44
89,108.49
88,405.61

SUMA 20 ANO

87,699.81
86,970.61
86,238.77
85,504.28
R4,767.13
84,027.30
83,284.79
82,539.59
81,791.69
81,041.08
80,287.74
79,531.68

SUMA 3 er ANO
18,772.87

78,011.3)
77,247.00

COMPANIA X S.A. DEC.V.
CREDITO CONTRATADO EN UDI

(unlt)

PAGO

1,321.51
1,321.51
1,321.51
1,321.51
1,321.51
1,321.51
1,321.51
1,321.51

10,572.04

1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16
1,074.16

12,889.91

1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11
1,047.11

12,565.30
1,047.11

1,047.41
1,047.11

CAPITAL

488.17
492.24
496.34
500.48
504.65
508.85
513.09
517.37

4,021.20

674.25
671.06
679.88
682.71
685.56
688.41
691.28
694.16
697.05
699.96
702.87
705.80

§,278.99

729.20
731.84
734.49
3115
739.83
742.51
745.20
747.90
750.61
753.33
156.06
758.81

8,926.94
761.56

764.32
767.09

INTERESES

833.33
829.27
825,16
821.03
816.86
812.65
808.41
§04.13

6,550.84

399.91
397.10
394.28
39145
388,60
385.75
382,88
380.00
VAT
37420
37129
368.36

4,610.92

317.91
315.27
31262
309.95
307.28
304.60
30191
299.21
296.49
293.77
291.04
288.30

3,638.36
285.55

282.79
280.02

[3E]



COMPANIA X S.A.DEC.V,
CREDITO CONTRATADO EN UDI

(u.nl)
MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES
INSOLUTO

36 76,479.91 1,047.11 769.87 277.24
3 75,710.04 L4701 1712.66 274.45
38 74,937.38 1,047.11 77546 271.65
39 74,161.92 1,047.11 778.27 268.84
40 73,383.65 1,047.11 781.09 266.02
41 72,602.56 1,047.11 783.92 263.18
42 71,818.64 1,047.11 786,77 260.34
43 71,031.87 1,047.11 789.62 25749
44 70,242.25 1,047.11 792.48 254,63
SUMA 40 ANO 12,565.30 9,323.10 3,242.20
45 69,449.77 1,047.11 795.35 251.76
46 68,654.42 1,047.41 798.24 248.87
47 67,856.18 1,047.11 80113 245948
48 67,055,06 1,047.11 804.03 243.07
49 66,251.02 1,047.11 806.95 240.16
3 65,444.07 1,047.11 809.87 231.23
5! 64,634.20 104711 812.81 23430
52 63,821.39 1,047.11 815.76 23135
53 63,005.64 1,047.11 818.71 22840
54 62,186.92 1,047.11 821.68 225.43
55 61,365.24 1,047.41 824.66 22245
56 60,540.58 1,047.11 827.65 21946
SUMA 50 ANO 12,565.30 9,736.84 2,828.46
57 59.712.94 1047.1 830.65 216.46
58 58,882,29 1,047.11 833.66 213,45
59 58,048.63 1,047.11 836.68 21043
60 57,211.95 1,047.11 839.71 207.39
6l 56,372.23 1,047.11 842.76 204.35
62 55,529.47 1,047.11 845.81 201.29
63 54,683.66 1,047.11 848.88 198.23
64 53,834.78 1,047.11 851.96 195.15
65 52,982.82 1,047.11 855.05 192.06
66 52,121,718 1,047,11 858.14 188.96
67 51,269.63 1,047.11 861.26 185.85
68 50,408.38 1,047.11 864.38 182,73
SUMA 6o ANO 12,565.30 10,168.94 2,396.36
69 49,544.00 1,047.11 867.51 179.60
70 48,676.49 1,047.11 870.66 176.45

n 47,805.83 1,047.41 873.81 173.30
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COMPANIA X SA. DEC.V,
CREDITO CONTRATADO EN UDI

(u.DlL)
MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES
INSOLUTO

7 46,932.02 LOATE 876.9% 170.13
7 46,055.04 104711 830,16 166.95
4 45,174.88 L4710 $83.35 163.76
75 44,291.53 L4710 886.55 160.56
% 43,404.98 L4711 889.76 157.34
7 42,515.22 LO47.01 892.99 154.12
8 41,622.23 L0 896.23 150.88
79 40,726.00 1L047.1 899.48 147.63
80 39,826.52 1,047.11 902.74 144.37
SUMA 70 ARO 12,565.30 10,620.21 1,945.08
81 38,923.79 1,047.11 906.01 141.10
82 38,017.78 1,047.11 909.29 137.81
83 37,108.48 1,047.11 912.59 134.52
84 36,195.89 1,047.11 915.90 131.21
85 35,280.00 1,047.11 91922 127.89
86 34,360.78 1,047.11 922,55 124.56
87 33,438.23 1,047.11 925,89 12121
88 32,512.33 1,047.11 929,25 11786
89 31,583.08 1,047.11 932,62 114.49
9 30,650.46 104711 936.00 1L
9] 29,714.46 1,047.11 939.39 107.71
) 28,775.07 1,047.10 942.80 104.31
SUMA 80 ARO 12,565.30 1,091,514 147378
i) 2783227 LO47. 10 946.22 100.89
94 26,886.06 1,047.11 949,65 9746
95 25,936.41 1,047.11 953.09 94.02
96 24,983.32 LO47.H 956.54 90.56
9 24026.78 1,047.10 960.01 87.10
98 23,066.77 1,047.11 963.49 83.62
99 22,103.28 104711 966.98 80.12
100 21,136.29 1,047.11 970.49 76.62
101 20,165.80 1,047.11 974.01 73.10
102 19,191.80 1,047.1t 977.54 69.57
103 18,214.26 1,047.11 981.08 66.03
104 17233.18 1.047.11 984.64 6247
SUMA 90 ANO 12,565.30 11,583.73 981.56
105 16,248.54 1,047.11 988.21 58.90
106 15,260.33 1,047.11 991.79 $5.32

107 14,268.54 1,047.11 99538 5172



COMPARIA X S.A. DEC.V.
CREDITO CONTRATADO EN UDI

(ubl1)

MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES

INSOLUTO

108 13,273.16 1,047.11 998.99 48,02
109 12,2724.17 104711 1,002.61 4449
10 11,271.55 1,047.11 1,006.25 40.86
ni 10,265.30 1,047.11 1,009.90 3721
12 9,255.41 1,047.11 1,013.56 3355
13 8,241.85 L0471 1,017.23 29.88
4 7,224.62 1,042,101 1,020.92 26.19
1ns 6,203.70 1,047.11 1,024.62 2249
116 5,179.08 1,047.11 1,028.33 18.77
SUMA 100 ANO 12,565.30 12,097.79 467.50
H7 4,150.75 1,047.11 1,032.06 15.05
18 3,118.68 1,047.H 1,035.80 1131
19 2,082.88 1,047.11 1,039.56 7.55
120 1,043.32 1,04741 1,043.32 378

SUMA (1o ANO 4,18843 4,150.74 37.68



MES

S W P - D

o~ O W

SALDO
INSOLUTO

103,333.33
106,777.78
109,798.40
112,897.12
116,075.59
119,335.48
122,678.48
126,106.28
129,620.60

SUMA ler ANO

131,074.39
132,322.83
133,572.50
134,823.02
136,073.99
137,324.99
138,575.59
139,825.33
141,073.74
142,320.34
143,564.63
144,8006.08

SUMA 20 ANO

145,445.62
146,039.24
146,620.48
147,188.87
147,74391
148,285.12
148,811.98
149,323.97
149,820.56
150,301.21
150,765.36
151,21243

SUMA 3er ANO
151,641.84

152,053.01
152,445.31

COMPANIA XSA. DECV.
CREDITO CONTRATADO EN UDI

( UDLENNS )

PAGO

L1107
1,458.11
1,500.7i
1,556.94
1,608.84
1,662.46
1,717.88
1,775.14

. 12,6915

1,466,94
1,491.39
1,516.24
1,541.51
1,561.20
1,593.32
1,619.88
1,616.88
1,674.33
1,702.23
1,730.60
1,759.44

19,309.96

1,736.57
1,758.28
1,780.26
1,802.51
1,825.05
1,847.86
1,870.96
1,894.34
1918.02
1,942.00
1,966.27
1,990.85

22,332.98
2,015.74

2,040.93
2,066.45

CAPITAL

521.26
543.12
565.90
589.64
614.37
640.14
666.99
694.97

4,836.40

920.79
940.04
959.69
919.75
1,000.23
1,021.14
1,042.48
1,064.27
1,086.52
1,109.23
1,132.42
1,156.09

12,412.64

1,209.33
1,228.89
1,248.76
1,268.95
1,289.47
1,310.32
1,331.51
1,353.04
1,374.92
1,397.16
1,419.75
1,442.7

15,874.83
1,466.04

1,489.74
1,513.83

INTERESES

889.81
914.99
940.81
967.30
994.46
1,022.32
1,050.89
1.080.17

7,860.75

546.14
551.35
556.55
561.76
566.97
572.19
577.40
582.61
587.81
593.00
598.19
603,36

6,897.32

521.24
529.39
531.50
533.56
535.57
537.53
539.44
541.30
543.10
544.84
546.52
548.15

6,458.15
549.70

551.19
552.61
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COMPARIA XSA.DECV,
CREDITO CONTRATADO EN UDI

{ UDLENNS )
MES SALDO PAGO CAPFTAL INTERESES
INSOLUTO

36 152,818.12 2,092.28 1.538.31 553.97
37 153,170.80 2,11843 1,563.19 555.24
kF 153,502.71 2,144.91 1,588.46 556.45
39 153,813.18 217872 1L614.15 551.57
40 154,101.52 2,198.87 1,640.25 §58.62°
41 154,367.04 2,226.35 1,666.77 559.58
42 154,609.02 2,254.18 1,693.73 56046
43 154,826.73 2,282.36 L7211} 561.25
44 ‘ 155,019.44 ,310.89 1,748.94 561.95
SUMA 4o, ARO 25923.11 19,244.52 6,678.59

45 155,186.38 2,339.78 1,171.23 562.55
46 155,326.77 2,369.02 1,805.96 563.06.
47 155,439.81 2,398.64 1,835.17 563.47
48 155,524.70 2,428.62 1,864.84 563.78
49 155,580.61 2,458.98 1,895.00 563.98
50 155,606.68 2,489.71 1,925.64 564.07
51 155,602.06 2,520.84 1,956.78 564.06
52 155,565.85 2,552.35 1,988.42 563.93
53 155,497.14 2,584.25 2,020.57 563,68
54 155,395.03 261655 2,053.25 563.31
55 155,258.56 2,649.26 2,086.45 562.81
56 155,086.76 2,682.38 2,120.19 562.19
SUMA 50, ANQ 30,090.36 23,329.48 6,760.88

57 }54,878.66 2,71591 2,154.47 561.44
58 154,633.24 2,749.85 2,189.31 560.55
59 154,349.48 2,784.23 2,24.71 559.52
60 154,026.33 2,819.03 2,260.68 558.35
61 153,662.71 2,854.27 2,297.24 557.03
62 153,257.54 2,889.95 . 2,334.39 555.56
63 152,809.69 2.926.07 23214 553.94
64 152,318.03 296265 2410.49 552.15
65 151,781.38 2,999.68 244947 550.21
66 151,198.55 3,037.18 2,489.08 548,09
67 150,568.34 3,075.14 2,529.33 54581
68 149,889.50 3,113.58 2,57023 543.35
SUMA 6o. ARQ 34,927.52 28,281.55 6,645.98

69 149,160.76 3,152.50 261179 540.74
70 148,380.83 3,191.91 2,654.03 537.88

n §47,548.39 323180 2,696.94 534.86
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COMPANIA X S.A.DEC.Y,
CREDITO CONTRATADO EN UDI

( UDJENNS)
MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES
INSOLUTO

72 146,662.09 3271220 2,740.55 §31.65
7 145,720.56 333,10 2,784.87 528.24
74 144,722.39 3350.82 2,829.90 §24.62
75 143,666.14 3,396.45 2,875.66 520.79
76 142,550.36 343891 2,922.16 51675
77 141,373.56 3481.89 2,969.41 51248
78 140,134.20 3,525.42 3,047.43 507.99
79 138,830.73 3,569.48 3,066.22 503.26
80 137,461.56 3,614.10 3,115.80 498.30
SUMA 7o0. ANO 40,542.28 34,284.76 6,257.52
81 136,025.08 3,659.28 3,166.49 493.09
82 134,519.63 3,705.02 3,217.39 487.63
83 132,943.52 3,751.33 3,269.41 481.92
84 131,295.04 3,798.22 3,322.28 47594
85 129,572.42 3,845.70 3,376.00 469.70
86 127,773.87 3,893.77 3,430.59 463.18
87 125,897.57 3942.44 3,486.07 456,38
88 123,941.65 399172 3,542.44 449.29
89 121,904.20 4,041.62 3,599.72 441.90
90 119,783.29 4,092.14 3,657.93 43421
9] 117,576.93 4,143.29 3,717.08 426.22
92 115:283.10 4,195.08 377718 41790
SUMA 8o. ANO 47,059.64 41,562.26 5,497.37
93 112,899.74 4247.52 3,838.26 409.26
94 110,424.75 4,300.62 3,900.33 400.29
95 107,855.97 4,354.38 3.963.40 390.98
9% 105,191.23 4,408.80 4,027.49 381.32
97 102,428.30 4463.91 4,092.61 371.30
98 99,564.88 451971 4,158,719 360.92
99 96,598.66 4,576.21 4,226,04 350.17
100 93,527.28 4,633.41 4,294.38 339.04
101 90,348.32 4,691.33 4,363.82 321.51
102 87,059.31 4,749.97 4,434.38 315.59
103 83,651.73 4,809.35 4,506.09 303.26
104 80,141,04 4,869.46 4,578.95 290.51
SUMA 90 ANO 51,624.69 50,384.53 4,240.15
105 76,506.62 4,930.33 4,033.00 27734
106 72,751.19 4,991.96 4,728.24 203.73

107 68,873.85 5,054.36 4,804.69 249.67



COMPANIA X S.A.DEC.V.
CREDITO CONTRATADO EN UDI
( UDJLENNS)

MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES
INSOLUTO
108 64,870.02 5,117.54 4,882.39 235105
109 60.737.48 5.181.51 4,961.34 220.17
i10 56,473.35 5,246.28 5,041.56 204.72
HI 52,074.68 5311.86 5,123.09 188.77
112 47,53849 . 537825 5205.93 172.33
13 42,861.72 544548 5,290.11 155.37
14 38,041.26 5,513.55 5,375.65 137.90
11 33,013.92 5,582.47 5462.58 119.89
116 27,956.49 5,652.25 5,550.91 101.34
SUMA 100. ANO 63,405.85 61,079.47 2,326.38
17 22,685.65 572291 5,640.67 82.24
18 17,258.04 5,794.44 5,731.88 62.56
19 11,670.24 5,866.87 5,824.57 42.30
120 591874 5,940.21 5918.70 2146

SUMA 110 ANO 23,324.43 23,115.81 208.56



112

CASO 1 CREDITO CONTRATADO EN UDI

ASIENTOS DE DIARIO

!
BANCOS N$ 103.333.33
l)ocUhiENTgs POR PAGAR UDI N§ 103,333.33
REGISTRO DEL CREDITO,
2
Pastvo en UDI(C.O.D) 100,000 ubi
UDI ADEUDADAS (C.O.A.) 100,000 unt

REGISTROEN CUENTAS DE ORDEN POR EL MONTO DE LAS UDI CONTRATADAS EN EL. CREDITO,

3
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI NY 4.836.40
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 31,123.67
[51)]
GASTOS FINANCIEROS 7,860.75
Doc. PORPAGAR EN LIDI N§ 31.123.67
Bancos 12,697.15
REGISTRO PAGOS DURANTE EL PRIMER ARO
]
UD} AbEUDADAS(C.0.A) 4,021.20UD)
Pasivo eNUDI(C.O.D) 4,021.20 U

AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL PRIMER ARO



3
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 12412.64
(ASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 27.598.12
upI
GASTOS FINANCIEROS 6,897.32
Doc. POR PAGAR EN UDI N$ 27.598.12
BANCos | 19.309.96
REGISTRO PAGOS DURANTE EL SEGUNDO ANO
6
UDI AbEUDADAS (C.O.A) 8,278.99 UDI
PAsiVOENUDI(C.O.D.) 8,278.99 UDI

AMORTIZACION DI: LAS UDI DURANTE EL SEGUNDO ARO

7
DOCUMENTOS POR PAGAR N UDI N$ 15,874.83
GASTOS FINANCIEROS POR ACT, EN 22,281.18
UDI
GASTOS FINANCIEROS 6458.15
Doc. POR PAGAR EN UD! N§ 22.281.18
BaNcos 22,332.98
REGISTRO PAGOS DURANTE EL TERCER ARO
8
UDI AbEUDADAS (C.O.AL) 8.926.94 UDI
Pasivoen UDI(C.0.D.) 8,926.94 UDI

AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL TERCER ARO



9
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UD! N$ 19.244.52
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 23,051.53
uD!
GASTOS FINANCIEROS 6,678.59
DocC. POR PAGARENUDI
Bancos
REGISTRO PAGOS DURANTE EL CUARTO ARO
10
UDI ADEUDADAS (C.0.A)) 9.323,.10 UDI

Pasivo eN UDI(C.0.D.)
AMORTIZACION DE LAS UD! DURANTE EL CUARTO ARO

11
DOCUMENTOS POR PAGAR N UD] N$ 23,329.48
GASTOS FINANCIEROS POR ACT, EN 23,396.80
UDI
GASTOS FINANCIEROS 6,760.88
DOC. PORPAGAR EN UDI
BaNCOs
REGISTRO PAGOS DURANTE EL QUINTO ARO
12
UDI ADEUDADAS(C.0.A)) 9,736.84 UD!

PasivoENUDI(C.0.D)
AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL QUINTO ARO

n$ 23,051.53
25,923.11

9,323.10 UDI

N$ 23,396.80

30.090.36

9.736.84 UDI

R3]



BN

DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N§ 28.281.55

GASTOS FINANCIEROS POR ACY. EN 23,084.29

unt

GASTOS FINANCIEROS 6.645.98
DoC. PORPAGAR EN UD} N§ 23,084.29
BANCOS ' 34927.52

REGISTRO PAGOS DURANTE EL SEXTO ANO

14
UDI ADEUDADAS (C.O.A)) 10,168.94 UDI1

Pasivo ENUDI (C.O.D.) 10,168.94 UDI
AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL SEXTO ARO .

15
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 34,284.70
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 21,856.82
ubI
GASTOS FINANCIEROS 6,257.52 )
Doc. POR PAGAR EN UR N$ 21,856.82
BANCOS 40,542.28
REGISTRO PAGOS DURANTE EL SEPTIMO ARO
16
UDI ADEUDADAS (C.O.A.) 10,620.21 UDI
PAsivoEN UDI(C.O.D.) 10,620.21 UDI

AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL SEPTIMO ANO
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17
DOCUMENTOS POR PAGAR EN LIDI N$ 41,562.26
GASTOS FINANCIEROS PPOR ACT. EN 19,383.80
unt
GASTOS FINANCIEROS 5497.37
DoC. POR PAGAREN LIDI N$ 19,383.80
Bancos 47,059.04
REGISTRO PAGOS DURANTE EL OCTAVO ARO
18
UDE ADEUDADAS (C.O.AL) 11,091.51 UDI
Pasivo N UDI(C.0.D.) 11,091.51 UDI

AMORTIZACION DE LAS UDI BURANTE EL QCTAVO ANO

19
DOCUMENTOS FOR PAGAR EN UDI N$ 50,384.53
GASTOS FINANCIEROS PFOR ACY, EN 15,242.47
Upt
GASTOS FINANCIEROS 4,240.15
Doc. POR PAGAR EN UDI NS 15,242.47
Bancos 54,624.69
REGISTRO PAGOS DURANTE: EL. NOVENO ANO
20
DI AbEUDADAS (C.O.A)) 11,583.73 UDI
PasivoEN UDI(C.O.D) 11,583.73 UDI

AMORTIZACION DE LAS UD] DURANTE EL NOVENO ARO



21

DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 61,079.47
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 8,894,92
uD1

GASTOS FINANCIEROS 2,326.38

DoC. POR PAGAR EN UDI

BANCOS
REGISTRO PAGOS DURANTE EL DECIMO ANO

22
UDI ADEUDADAS (C.0.A)) 12,097.79UD1

PAsiVOEN UDI (C.O.D.)
AMORTIZACION DE LAS UD! DURANTE EL DECIMO ANO

23
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N§ 23,115.81
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 1,078.06
UDI
GASTOS FINANCIEROS 208.56

POC. POR PAGAR EN UDJ

BANCOS
REGISTRO PAGOS DURANTE Ef, ONCEAVO ARO

24
UDI ADEUDADAS (C.0.A.) 4,150,75 UD1

Pasivo ENUDI (C.0.D.)
AMORTIZACION DE UD! DURANTE EL ONCEAVO ANO

NS 8,894.92
63,405.85

12,097.79 UDI

N§ 1,078.06
2332442

4,150.75 UDI

147



DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI

BaNCOS
REGISTRO ULTIMO PAGO DE CAPITAL

T2
w

N$ 5.918.74

148

N$ 5.918.74
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COMPANIA X S.A DECV,
CREDITO CONTRATADO EN UDI
ESQUEMAS DE MAYOR
(NUEVOS PESQS)

BANCQS GASTOS FINANCIEROS
1y 103.333.33 12,697.15 3 3) 7,860.75
£9,309.96 (3 §) 6.897.32
2230298 (7 n 6458.15
2592341 (9 9 6,678.59
3009036 (I 1) 6,760.88
34,927.52 (13 i3) 6,645.98
40,542.28 (1S 15) 6,257.52
47,059.64 (17 17) §,497.37
54,624.69 (19 19) 4,240.15
63,405.85 (2t 21 2,326.38
2332442 (23 23) 208.56
5918.74 (25
103,333.33 380,140.70 59.831.65
276,813.37 59.831.65
DOCUMENTOS POR PAGAR GASTOS FINANCIEROS POR
ENUDL ACTUALIZACION EN UDI
3) 4,836.40 103,333.33 1) 3 .67
5) 1241264 31,12367 (3 5y 27.598.12
7). 1587483 27,598.12 (S 7N 2228018
9) 19,244.52 228148 (7 9)  23,051.53
Hy 2332948 23,051.53 (9 Iy 23,396.80
13) 2828155 23,396.80 (1! 13)  23,084.29
15)  34,284.76 23,084.29 (13 15)  21.856.82
17y 41,562.26 21,856.82 (IS 17)  19,383.80
19) 5038453 19.383.80 (17 19) 1524247
21) 6107947 15,24247 (19 2h) 8,894.92
23) 2311581 8,894.92 (21 23) 1.078.06
25) 5,918.74 1,078.06 (23
320,324.99 320,324.99 216.99).66
216,991.66
PASIVQ EN UDI(C.0.1).) UDI ACEUDADAS (C.OA))
2)  100,000.00 402020 (4 4) 4,021.20 100,000.00 Q2
8.278.99 (6 6) §,278.99
892604 (8 8) §.926.94
9,323.00 (10 10) 9,323.10
9,736.84 (12 12) 9,736 .84
1016894 (14 14) 10,168.94
10,620.21 (16 16) 10,020.2¢
L0951 (18 18) 1109154
11,583.73 (20 20) 11.583.73
12,097.79 Q2 22) 12097.79
4,150.75 (4 23) 4,130.75
100.000.00 100,000.00 100,000.00 100,000.00
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CASO PRACTICO No. 2

CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

Caso 2. Crédito reestructurado en UDI

Principal N§ 100,000.00

Se contrae ¢l 1o de Enero y se reestructura el saldo insoluto en UDI el fo. de Abril
1995

Se utiliza la tabla base para el valor de la inflacién mensual y el valor de la UDI para
cada mes que dura el crédito.

Al principio se utilizardn tablas de amortizacion donde en la primera podemos ver el
comportamicnto del crédito en primero en su forma tradicional y después en UDI y en la
segunda el comportamiento del crédito en nuevos pesos primero en el crédito tradicional y
después transformando las UDI en nuevos pesos, ambas estdn en forma mensual y en forma
anual,

Posteriormente se encontrardn los asientos de diario aplicables durante cada afio que
dura el crédito.

Finalizamos el caso prictico con los esquemas de mayor para tener una imejor

comprensién de la aplicacion contable hacia el crédito,



COMPANIA X S.A. DE C.V.
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDJ

(unl)

MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES

INSOLUTO

0 * $  100,000.00
I * §  100,000.00 $ 4,52.99 $ 22.99 $ 4,500.00
2 v s 99,977.01 $ 4,522.99 $ 24.02 $ 4,498.97
3 v 8 99,952.99 $ 4,52299 $ 25.10 $ 4,497.88

* 8 99,927.89
* SUMA CREDITO TRAD $  13,56896 S 2.1 $ 13,49685
4 96,7044 1,297.1 491.29 805.87
6 96,213.17 129711 49533 801.78
7 95,717.84 1,297.11 49946 797.65
8 95,218.38 1,297.11 503.62 79349
9 94,714.76 129711 507.82 789.29
10 94,206.94 1,297.11 512,05 785.06
I 93,694.89 1,297.11 516.32 780.79
12 93,178.57 1,297.11 520.62 77649
SUMA ler ANOUDI 10,376.87 4,046.46 6,33041
13 92,657.95 1,067.17 681.09 386.07
14 91,976.85 1,067.17 683.93 38324
15 91,29292 1,06717 686.78 380.39
16 90,606.14 1,067.17 689.64 377.53
I7 89916.50 1,067.17 692.52 37465
H] 89,223.98 1,067.17 695,40 31n
I9 88,528.58 1,067.17 698.30 368.87
20 87,830.28 1,067.17 70i.21 36596
24 87,129.07 1,067.17 704.13 363.04
22 86,424.94 1,067.17 707.06 360.10
23 85,717.87 1,067.17 71001 3576
29 85,007.86 1,067.17 71297 354.20
SUMA 20. ANOUDI 12,806.02 8,363.05 444297
25 84,294.89 1,041.27 73571 305.57
26 83,559.19 1,04§.27 738.37 30290
27 82,820.81 1,041.27 741.05 30023
28 82,079.77 1,041.27 4374 297.54
29 81,336.03 1,041.27 746.43 294.84
30 80,589.60 1,041.27 749.14 292.14
3 79,840.46 1,041.27 751.85 289.42
32 79,088.61 1,041.27 754.58 286.70
3 78,334.03 1,041.27 751.31 283.96
34 77,576.12 1,041.27 760.06 281.22

35 76,816.66 1,041.27 762.81 27846



COMPANIA X S.A.DEC.V.
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

(uDl)
MES SALDO PAGO CAPITAL
INSOLUTO

36 76,053.84 1,041.27 765.58
SUMA Jer ANO UDI 12,495.29 9,006.63

7 75,288.26 1,041.27 768.35
38 74,519.91 1,041.27 77114
3 73,748.77 1,041.27 773.94
40 72,974.84 1,041.27 776.74
41 72,198.09 1,041.27 779.56
42 71,418.54 1,044.27 782.38
43 70,636.16 1,041.27 785.22
4 69,850.94 1,044.27 788.06
45 69,062.87 1,041.27 790.92
46 68,271.95 1,041.27 793.79
47 67,478.16 1,041.27 796.67
48 66,681.50 1,041.27 799.55
SUMA 40. ANO UD! 12,495.29 9,406.32

49 65,881.94 1,041.27 802.45
50 65,079.49 1,041.27 805.36
51 64,274.13 1,041.27 808.28
52 63,465.85 1,04127 811.21
53 62,654.64 1,041.27 814.15
54 61,840.49 104127 817.10
55 61,023.38 1,041.27 820.06
56 60,203.32 1,041.27 823.04
57 59,380.28 1,041.27 826.02
58 58,554.26 1,041.27 829.02
59 57,725.24 1,041.27 832.02
60 56,893.22 1,044.27 835.04
SUMA 50. ARO UDH 12,495.29 9,823.76

61 56,058.19 1,041.27 838.06
62 55,220,12 1,041.27 841.10
63 54,379.02 1,041.27 844.15
64 53,534.87 1,041.27 847.21
65 52,687.66 1,041.27 850.28
66 51,837.38 1,041.27 853.36
67 50,984.01 1,041.27 856.46
68 50,127.56 1,041.27 859.56
69 49,268.00 1,041.27 862.68
70 48,405.32 1,041.27 865.81
n 47,539.51 1,041.27 868.94

INTERESES

275,70
3,488.67

272.92
270.13
267.34
264.53
261.72
258.89
256.06
253.21
250.35
247.49
244.61
241.72

3,088.97

238.82
23591
23299
230.06
221.12
224.17
221.21
218.24
21525
212.26
209.25
206.24

2,671.54

203.21
200.17
197.12
194.06
190.99
187.91
184.82
181.71
178.60
17547
172.33



COMPARIA X S.A. DEC.V,
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

(u.nl.)
MES SALDO PAGO CAPITAL
INSOLUTO

7 46,670.57 1,041.27 872.09

SUMA 6o. AROUDI 12,495.29 10,259.71
3 45,798.47 1,041.27 875.26
74 44,923.22 1,041.27 87843
75 44,044.79 1,041.27 881.61
76 43,163.18 - 104127 884.81
77 42,218.37 1,041.27 888.02
78 41,390.36 1,041.27 891.23
79 40,499.12 1,041.27 89447
80 39,604.66 1,041.27 89271
8l 38,706.95 1,041.27 900.96
82 37,805.99 1,041.27 904.23
83 36,901.76 1,041.27 907.51
84 35,994.25 1,041.27 910.80

SUMA 70. AROUDI 12,495.29 10,715.02
85 35,083.46 1,041.27 914.10
86 34,169.36 1,041.27 91741
87 : 33,25195 1,041.27 920.74
88 32,3312 1,041.27 924.07
89 31,407.14 1,041.27 92742
90 30,479.12 1,041.27 930.79
91 29,548.93 1,041.27 934.16
92 28,614.77 1,041.27 931.55
93 27,671.23 1,041.27 940.94
94 26,736.28 1,041.27 944.36
95 25,791.93 1,041.27 947.78
96 24,844.15 1,041.27 951.21

SUMA 80, AROUDI 12,495.29 11,190.53
97 23,89293 1,041.27 954.66
98 22,93827 1,041.27 958.12
99 21,980.15 1,041.27 961.60
100 21,018.55 1,041.27 965.08
101 20,053.47 1,041.27 968.58
102 19,084.89 1,041.27 972.09
103 18,112.80 1,041.27 975.62
104 17,137.18 1,041.27 979.15
105 16,158.03 1,041.27 982.70
106 15,175.33 o L,04127 986.26

107 14,189.06 1,041.27 989.84

INTERESES

169.18
2,235.58

166.02
162.85
159.66
156,47
153.26
150.04
146.81
143,57
140.31
137.05
133.77
13048

1,780.28

127.18
123.86
120.54
117.20
113.85
11049
107.11
103.73
100.33

9692

93.50

90.06

1,304.77

86.61
83.15
79.68
76.19
72.69
69.18
65.66
62.12
58.57
55.01
5144

153



COMPARIA XS.A. DECY.
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

(UDL)
MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES
INSQLUTO
108 13,199.22 1,041.27 99343 1785
SUMA 90. AROUDI 12,495.29 11.687.4 808.10
109 12,205.80 1.041.27 997.03 4425
1o 11,208.77 1,041.27 1,000.64 4003
I 10,208.12 1,041.27 1,004.27 37.00
2 9,203.85 1,041.27 1,007.91 33.36
13 8,195.94 1,041.27 1011.50 2071
14 7.181.38 1041.27 1.015.23 2004
1S 6,169.15 1,041.27 1.018.91 236
16 5,150.24 1,041.27 1,022,60 18.67
17 4.127.63 1041.27 102631 14.96
18 3,101.32 1,041.27 1,030.03 .24
19 2,071.29 1,041.27 1.033.77 .51
120 1037.52 104127 1,037.52 3.76

SUMA 100, ARO UDI 1249529 12.205.80 289.51



COMPANIA X S.A. DE CV
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI
(U.D).ENNS$)

MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES

INSOLUTO

0 M 100,000.00
t . 100,000.00 4,522.99 22.99 4.500.00
2 ¢ 99.977.01 4.522.99 24.02 419897
3 * 99,952.99 4,522.99 2510 4.197.88

* 99,927.89
SUMA CREDITO TRAD 13,568.96 2.4 13,196.85
4 99,927.89 1,340.35 507.61 §32.73
6 102,734.29 1,385.02 528.91 £56.12
7 105,612.23 143119 551.09 880,10
8 108,563.18 1,478.90 574.20 904.69
9 111,588.60 1,528.19 598.29 92991
10 114,689.99 1,579.13 623.38 955,75
] 117,868.83 1,631.77 649.53 982.24
12 121,126.60 1,086.16 676.78 1,009.39
SUMA ler ANO 12,060.73 © 4,709.80 7.350.93
13 124,464.82 1,433.50 914.89 518.60
14 125,609.09- 1,457.39 934.02 523.37
15 126,752.99 1,481.68 953.54 528.14
16 127,896.11 1,500.37 97347 53290
17 129,038.01 1,531.48 993.82 §37.66
I8 130,178.26 1,557.00 1,014.60 54241
19 131,316.39 1,582.95 1,035.80 54705
20 132,451.93 1,609.34 1,057.45 551.88
Ji 133,584.39 1,636.16 1,079.56 586.00
22 134,713.24 1,663.43 1,102.12 561.31
23 135,837.97 169115 1,125,160 565.99
29 130,958.02 1,719.34 1,148.68 570.66
SUMA 20. ANO 18,869.80 12,333.13 6,536.67
25 138,072.83 1.705.58 1,205.07 S00.51
26 138,578.61 1,726.90 1.224.55 502.35
27 139,070.98 1,748.49 1,.244.35 50113
28 139,549.46 1,770.34 1,264.48 505.87
29 140,013.55 1,792.47 1.284.92 507.55
30 140,462.74 1,814,88 1.305.70 509.18
k1| 140,896.50 1,837.56 1.326.81 510.75
1 14131431 1,860.53 1,348.27 51226
13 141,7115.61 1,883.79 1.370.07 51372
M 142,099.80 1,907.34 1,392.23 515.41

35 142,466.48 1,931.18 1.414.74 516.44



COMPARIA X S.A DECV.
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

(UDLENNS)

MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES
INSOLUTO

36 142,814.89 1,955.32 143761 517.70
SUMA 3er ANO 21,934.38 - 15,818.80 6,115.58
kyj 143,144.49 1,979.76 1,460.86 518.90
38 143,454.67 2,004.51 1,484.48 520.02
39 143,744.82 2,029.56 1,508.49 521.07
40 144,014.28 2,054.93 1,532.88 52205
41 144,262.42 2,080.62 1,557.67 52295
42 144,488.56 2,106.63 1,582.86 52317
43 144,692.03 2,132.96 1,608.45 524.51
44 144,872.12 2,159.62 1,634.46 525.16
45 145,028.13 2,186.62 1,660.89 525.13
46 145,159.33 221395 1,687.75 52620
a7 145,264.98 2,241.62 1,715.04 526.59
48 145,344.31 2,269.65 1,742,717 526.87
SUMA do. ANO 25,460.43 19,176.60 6,283.83
49 145,396.56 2,298.02 1,770.95 527.06
50 14542092 2,326.74 1,799.59 527115
51 145,416.60 2,155.83 1,828.69 527.14
52 145,382.76 2,385.27 1,858.26 527.01
53 145,318.56 2,415.09 1,888.31 526.78
54 145,223.13 2,445.28 1,918.84 526.43
55 145,095.59 2,475.84 1,949.87 52597
56 144,935.04 2,506.79 1,981.40 525.39
57 14,7405 2,538.13 2,013.44 524.68
58 144,511.20 2,569.85 2,046,00 521.85
59 144,246.02 2,601.98 2,079.08 522.89
60 143,944.02 2,634.50 2,11270 521.80
SUMA 50. ANO 29,553.31 23,247.15 6,306.16
6l 143,604.21 2,667.43 2,146,87 520.57
62 143,225.56 2,700.77 218158 519.19
63 142,807.02 2,7134.53 2,216.86 517.68
64 142,347.54 2,768.72 2,252.71 516.01
65 141,846.02 2,803.33 2,289.13 514.19
66 141,301.35 2,838.37 2,126.15 512.22
67 140,712.39 287385 2,363.76 . 510.08
68 140,077.98 2,909.717 240199 507.78
69 139,396.95 2.946.14 2,440.83 505.31
70 138,668.07 2,982.97 2,480.30 502.67

Nn 137,890.12 3,02026 2,520.40 499.85



COMPANIA X S.A.DE C.V.
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

(U.DIENNS)
MES SALDO PAGO CAPITAL INTERESES
INSOLUTO

72 137,061.84 3,058.01 2,561.16 496.85

SUMA 60. ANO 34,304.14 28,181.73 6,122.40

1 136,181.94 3,096.23 2,602.57 493.66

IL] 135,249.11 3,134.94 2,644.66 490.28

75 134,262.00 3,174.12 2,687.42 486.70

76 133,219.26 3,213.80 2,730.88 48292

77 132,11949 3,253.97 2,775.04 478.93

78 130,961.25 3,294.65 2,81991 474.73

79 129,743.11 3,335.83 2,865.51 470.32
80 128,463.57 3,371.53 2,911.85 465.68

8l 127,121.11 3,419.75 295893 460.8]

82 125,714.21 3,462.49 3,006.78 455.71

83 124,241.27 3,505.78 3,055.40 450.37

84 122,700.69 3,549.60 3,104.81 444.79

SUMA 70. ANO 39,818.68 34,163.77 5,654.92

85 121,090.84 3,593.97 3,155.01 43895

86 119,410.02 3,638.89 3,206,03 432.86

87 117,656.54 3,684.38 3,257.87 426.50
88 115,828.65 3,73043 3,310.55 . 419.88
89 113,924.57 3,777.06 3,364.09 41298
9 111,942.49 3,824.28 341848 405.79
91 109,880.56 3,872.08 347376 398.32

92 107,736.88 3,92048 3,529.93 390.55

93 105,509.53 3,96949 3,587.01 38247

94 103,196.55 4,019.11 3,645.02 374.09
95 100,795.93 4,069.34 3,703.96 36539
96 98,305.62 4,120.21 3,763.85 356.36
SUMA 80. ANO 46,219.72 41,415.58 4,804.13

97 95,723.53 4,17.71 3,82472 347.00
98 93,047.55 4,223.86 3,886.56 33730

99 90,275.50 4,276.66 3,94941 321.25
100 87,405.17 4,330.12 4,013.27 316.84
10} 84,434.30 4,384.24 4,078.17 306.07
102 81,360.58 4,439.05 4,144.11 294.93
103 78,181.67 4,494.53 4,211.13 283.41
104 74,895.18 4,550.72 4,279.22 271.50
105 71,498.66 4,607.60 4,34842 259.18
106 617,989.62 4,665.19 441873 246.46

107 64,365.52 4,723.51 4490.18 233.33



COMPANIAX S.A, DEC.V.
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

(UD.LENNS)
MES SALDO PAGO CAPITAL
INSOLUTO

108 60,623.78 4,782.55 4,562.19

SUMA 90. ARQ 53,649.75 50,206.72
109 56,761.75 4,842.34 4,636.57
1o $2,716.14 4902.86 4,711.55
1 48,666.00 4,964.15 4,787.74
12 44,426.74 5,026.20 4,865.,16
1 40,086.11 5,089.03 4,941.83
114 35,551.19 5,152.64 5,023.77
115 30,909.01 5217.05 5,105.01
116 26,126.55 5,282.26 5,187.56
1 21,200.74 5,348.20 5,271.44
18 16,128.41 5415.15 5,356.68
19 10,906.38 5,482.84 5,443,30
120 553137 5,551.37 553137

SUMA [00. ANO 62,274.19 60,863.96

INTERESLES

219.76
3,443.03

205.76
191.32
17641
161.05
145.20
128.87
112,05
94.71
76.85
58.47
39.54
20.05

1,410.27

158
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.CASO No. 2 CREDITO REESTRUCTURADO EN UDI

ASIENTOS DE DIARIO

BANCOS N$ 100,000.00

DOCUMENTOS POR PAGAR N§$ 100,000.00
REGISTRO DEL CREDITO TRADICIONAL.

2
GASTOS FINANCIEROS N§ 13,496.85
DOCUMENTOS POR PAGAR 7211
BaNcos ' N$ 13,568.96
REGISTRO PAGOS DEL CREDITO TRADICIONAL,
3
DOCUMENTOS POR PAGAR N$99,927.89
DOCUMENTOS POR PAGAR UDI N$ 99,927.89

‘TRASPASO DEL CREDITO TRADICIONAL AL CREDITO EN FORMA DE UDI

Pasivo EN UDI (C.0.1D) 96,704.41 UDI

UDI ADEUDADAS (C.O.A.) 96,704.41 un!
REGISTRO EN CUENTAS DE ORDEN POR EL MONTO DE LAS UDI CONTRATADAS EN EL CREDITO.



5
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 4,709.80
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 25908.51
uDnI
GASTOS FINANCIEROS 7,350.93
DocC. PORPAGAR ENUDI
BANcoS
REGISTRO PAGOS DURANTE EL PRIMER ANO
6
UDI Anﬁumms (C.OA) 4,046.46 UD]

PAsivo ENUDI (C.0D.)
AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL PRIMER ANO

7
DOCUMENTOS POR PAGAR ENUDI N§ 12,333.13
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 28,164.55
uni
GASTOS FINANCIEROS 6,536.07
DocC. POR PAGAR ENUDI
BaNcos
REGISTRO PAGOS DURANTE EL SEGUNDO ANO
8
UDI ADEUDADAS (C.0.A.) 8,363.05 UDI

PAsIVOENUDI (C.0.D.)
AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL SEGUNDO ANO

160

N$ 25,908.51
12,060.73

4,046.46 UDI

N§ 28,164.55
18,869.80

8,363.05 UDI



9
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 15,818.80
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 21,675.67
uni
GASTOS FINANCIEROS 6,115.58
Doc. POR PAGAR EN UD)
BaNcos
REGISTRO PAGOS DURANTE EL TERCER ARO
10
UDI ADEUDADAS (C.O.A.) 9,006.63 UDI .

Pasivo EN UDI(C.O.D.)
AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL TERCER ANO

11

DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 19,176.60
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN . 21,706.02
uDl1

GASTOS FINANCIEROS 6,283.83

DOC. POR PAGAR N UD}

BANCOS
REGISTRO PAGOS DURANTE EL CUARTO ANO

12
UDI ApEUDADAS (C.0.A.) 9,406.32 UDI

PASIVOEN UDI(C.0.D.)
AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL CUARTO ANO

N$ 21,675.67
21,934.38

9,006.63 UD)

N$ 21,706.02
25,460.43

9,406.32 UDI
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13
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 23,247.15
GASTOS FINANCIEROS POR ACT, EN 2184080
ubl
GASTOS FINANCIEROS 6.300.16
Doc, POR PAGAR EN UDI
BaNcos
REGISTRO PAGOS DURANTE EL QUINTO ANO
14
UDI ADEUDADAS (C.O.A) 9,823.76 UDI

Pastvo N UDI (C.O.D.)
AMORTIZACION DI 1.AS U DURANTL EL QUINTO ANO

15
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N§ 28,181.73
JASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 21,299.55
Ul
GASTOS FINANCIEROS 612240
Doc. PORPAGAR ENUDI
BANCOS
REGISTRO PAGOS DURANTE EL SEXTO ANO
l6
UD! ADEUDADAS(C.0.A)) 10.259.71 UDI

PAsivo ENUDI (C.Q.D.)
AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL SEXTO ANO

N$ 21.846.80
29.553.31

9.823,76 UDI

N§ 21.299.55
34,304.14

10,259.71 UDL

162
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17
DOCUMENTOS POR PAGAR ENUIDI N$ 34.163.77
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 19.802.62
ubl
GASTOS FINANCIEROS 5.654.92
DOC. POR PAGAR EN UDI N$ 19.802.62
BaNcos 30.818.68
REGISTRO PAGOS DURANTE EL SEPTIMO ANG
18
UDI ADEUDADAS(C.O.A) 10,715.02 UDI
PAsivoEN UDI (C.0.D.) 10,715.02 UDI

AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EX, SEPTIMO ARO

19
DOCUMENTOS POIL PAGAR EN UDI N§ 41,415.58
GASTOS FINANCIEROS POR ACT, EN 17,020.51
UDI
GASTOS FINANCIEROS 4,804.13
Doc. POR PAGAR EN UDI N$ 17,020.51
BaNcos 46,219.72
REGISTRO PAGOS DURANTE EL OCTAVO ANG
20
UDI ApEUDADAS (C.O.A)) 11,190.53 UDI
Pasivo ENUDI(C.O.D.) 11,190.53 UDI

AMORTIZACION DE 1.AS UDI DURANTE EL OCTAVO ANO
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21

DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$ 50,206.72

GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 12,524.88

un!

GASTOS FINANCIEROS 3443.03
DOC. POR PAGAR EN UDI N$ 12,524.88
BANcos 53.649.75

REGISTRO PAGOS DURANTE EL NOVENO ARO

22
UDI apEUDADAS (C.0.A) 11,687.13 UDI1

PasivoeN UDI (C.O.D.) 11,687.13 UD!
AMORTIZACION DE L.AS UDI DURANTE EL NOVENO ANO

23
DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N§ 60,863.96
GASTOS FINANCIEROS POR ACT. EN 5,77i.55
unl1
GASTOS FINANCIEROS 1,410.27
Doc. POR PAGAR EN UDI N$ 5,771.55
BANCOS 62,274,19
REGISTRO PAGOS DURANTE EL DECIMO ANO
24
UDI ApEUDADAS (C.0.A.) 12,205.80UDI
Pasivo N UDI(C.O.D.) 12,205.80 UDI

AMORTIZACION DE LAS UDI DURANTE EL DECIMO ARO
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18]
h

DOCUMENTOS POR PAGAR EN UDI N$5.531.37

BaNcos N$ 5,531.37
REGISTRO ULTIMO PAGO DE CAPITAL



COMPANIA X S.A. DECY.
CREDITO REESTRUCTURADO EN UDY

1ESQUEMAS DE MAYOR
(NUEVOS PESOS)
BANCOS GASTOS FINANCIEROS
1) 100,000.00 13.568.96 (3 3 1349690
12.060.73 (S 5) 7,350.93
18,869.80 (7 7) 6,536.67
2193438 (@ 9) 6,115.58
25,46043 (1} ) 6,283.83
29,553.3) (13 13) 6,306.16
3430444 (15 15) 6,122.40
39,818.68 (17 17 5,654.92
4621972 (19 19) 4,804.13
53,649.75 (21 1) 3,443.03
62,274.19 (23 23) 1,410.27
5.531.37 (25
100,000.00 363,245 46 67,524.52
263,245.46 67,524.82
DOCUMENTOS POR PAGAR
2) 2.0 100,000.00 (1
3) 99,927.89
100,000.00 100,000.00
DOCUMENTOS POR PAGAR GASTOS FINANCIEROS POR
ENUDI ACTUALIZACION EN UD)
5) 4,709.80 99.927.89 (3 5y 25908.51
7 12333 2590851 (5 7)) 28,164.55
9) 158880 28,164.55 (7 9)  21,675.67
iy 19,7660 21675.67 (9 1y 21,706.02
13)  23,247.15 21,706.02 (11 13)  21,846.86
15) 28,181.73 21.846.86 (13 15 21,299.55
17 34,063.77 21,299.55 (IS 17 19,802.62
19)  41,415.58 19,802.62 (17 19) 17,0205
21)  50,206.72 1702051 (19 ) 12,524.88
23)  60,863.96 12,524.88 (21 23) 5,771.55
25) 553137 577155 (23
205,648.61 265,648.61 195,720.72
195,720,712
PASIVO EN UD} (C.0.D.) UDI ACEUDADAS (C.0.A.)
4) " 96,70441 404646 (6 6) 4,046.46 96,704.41
8,363.05 (8 8) 8,363.05
9,006.63 (10 10) 9,006.63
9406.32 (12 12) 9,406.32
9,823.76 (14 14) 9,823.76
10,259.7) (16 16) 10,259.7)
10,715.02 (18 18)  16,715.02
11,190.53 (20 20 11L,190.53
11,687.13 (2 2) 11,6873
12,205.80 (24 23)  12,205.80
96,704.4) 96,7044 96,704.41 96,7044 1
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CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES

Meéxico es un pals que busca el cambio, ¢l desarrolio y la superucién, es un pais libre con
decisiones acertadas o erroneas, pero sobre todo es nuestro pais, habiendo que respetarlo y
comprenderlo, esforzandonos en llevar a cabo actos y proyectos que contribuyan al progreso y a

la mejora de esta Nacion.

Con lo anterior confirmamos el propdsito de este trabajo que es el'de dar a través de la
presente investigacion, la informacion basica para que el lector forme su propio criterio
contribuyendo con el medio mAs conocido y sin embargo menos practicado, que es el medio de

1a comunicacién.

Asi pues recordemos las crisis que ha sufrido nuestro pals y sobre todo la crisis de 1994
donde la inilacién se elevo en forma impresionante, la devaluacién fue excesiva y la deuda
externa inaudita; s entonces cuando México busca una solucién a estos problemas ya que a riz

de esta cuestion las deudas internas también se incrementaron hasta en un 100%.

Meéxico busca entonces la medida para dar salida a estas deudas y en mayor éntfasis a la
deuda intema (cartera vencida) y lo hace a través de los modelos extranjeros, paises que han
tenido este problema y en donde se puede apreciar resultados positivos, como es el caso del

modelo Chileno y sus Unidades de Fomento .

Nosotros sabemos la dificultad que se tiene al implantar este modelo en nuestro pats, las

diferencins que existen entre ambos paises; diferencias politicas econdmicas y sociales, ya sea
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por el sistema de opresion en que vivié Chile o porque como sabemos Chile tiene indexados

sus salarios a la inflacion y. ¢parque no decirlo? las diferencias culturales entre ambos paises.

No obstante a lo anterior, México busca una solucion y lo hace a través de las UDI
(Unidades de Inversion) que son similares  tas unidades de Fomento, basindose en un sisterna

no muy complicado en el que como todo proyecto cuenta con veutajas y desventajas.

Respecto a las ventajas \o mejor es el respiro o prorroga que se le da al deudor al
reestructurar o contratar en UDI ddndole asf mds capacidad de maniobra para solucionar sus

problemas de denda.

Y en cuanto a las desventajas tenemos que es algo nuevo implantado en un cuerpo y
cercbro diferente, produciendo diversas reacciones, siendo necesario esperar un tiempo que
puede ser un aflo, dos, sicte o diez para poder vistumbrar el efecto causado de las UDI en
nuestra cconamia; actualmente otro problema con el que se cuenta, es el de la desinformacion
que ha rodeado a estas Unidades de Inversién, desgraciadamente por la desconfianza que se ha

creado debido a los malos manejos de nuestra administracion gubernamental que recac en la

bitsqueda de beneficios particulares y no generales como debiera de ser.

El campo en donde se desenvuelven las UDI es el del Sistema Financiero Mexicano que
como podemos observar, ha llevado a cabo diversos cambios de un sexenio a otro, por eso no
nos debe asombrar que este sistema este en constante transformacion para otorgar ¢l paso y

movitniento de las UDI.

Owro de los puntos importantes es la afectacion eontable y fiscal que se tiene por ln
aparicion de las UDI, que como pudimos observar eontablemente no es un método muy

complicado que afecte en forma relevante el manejo de nuestra cantabilidad, pero fiscatmente
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habrd que reconocer que aungue contemos con la teoria y/o la practica necesaria para su
comprension, es ya un sistema diticil de Hevar a cabo y ¢l hecho de que existan nuevos
procedimientos, hard que el lector tenga que estudiar, interpretar y sobretodo comprender lus

nuevas disposiciones establecidas por la Ley.

En la presente investigacion otorgamos las disposiciones y procedimientos fundamentales
sobre tas UDI a la fecha (Diciembre 1995) ademds de algunas formas de llevarlas a cabo; pero
desgracindamente no sabienos cuales son las dudas especificas de todos y cada uno de los
lectores respecto a estos sistemas, esperando que algunas de ellas se aclaren con esta

investigacion.

Antes que nadn debemos reconocer que tas UDI son un instrumento nuevo en ¢l que se
requiere tientpo para comprobar su funcionamiento tanto como instrumento de crédito o como

instrumento de inversion cl cual se debera de ir adaptando a las necesidades de nuestro pais.

Para concluir diremos que a pesar de los problemas, crisis y errores de este pafs (México)
no debemos olvidar que como ciudadanos mexicanos tenemos la obligacién de ir en busca de la
evolucion y no del atraso, de la lealtad y la confianza y no de la indiferencia, del beneficio en
general y no del particular, pero sobre todas las cosas de la unién, creando el ambiente que
queremos ver y que vean en nuestro pals a través de decisiones firmes y constantes dindonos

siempre esta oportunidad de poder avanzar.
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RECOMENDACIONES

Consideramos convenienfe reestructurar créditos en UDI cuando la empresa tenga
problemas de liquidez y debemos recordar que las UDI no reducen ni intereses, ni pagos, y
mucho menos condonan deudas; solumente proporcionan un desahogo temporal en las
obligaciones, dando la oportunidad de hacer pagos més pequefios en comparacion con el
sistena tradicional por los primeros afios, pudiendo realizar con esto, acciones que

posteriormente nos proporcionen mayor liquidez.

Respecto a las empresas con problemas de llquidez les recomendameos adquirir un crédito
en UDI como 0itima opcidn, despuds de bajar costos, tratar de reducis inventarios ,disminuir la
rotacion del personal ete. ademds de contratarlas en un periodo menor a cinco afios parque
debemos recordar que los pagos de crédito en UDI a fargo plazo son excesivos y ésto es deben

ugotar todas las posibles soluciones internas antes de cualquier solucion externa.

El tratamiento contable que se le da las UD! en la préctica ha sido de 3 formas

* Cuentas orden

* Cuentas complementarias, balance.

* Notas a los Estados Financieros

De las cusles la que hemos encontrado sustentada deacuerda a las Normas Internacionales

. de Cantabilidad han sido las cuentas de arden. Aunque hemos visto Ias ventajas y desventajas

que Jos otros procedimientos nos ofrecen, considernmos conveniente utilizar en el transeurso de

nuestra investigacion el uso de las cuentas de orden.
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Hemos tratado en el presente trabajo la importancia que existe en la paridad cambiaria en
el uso de las UDI, asf como el uso de una inflacion realista, al igual que se utiliza en el modelo
Chileno y asi queremos que las UDI tengan buenos resultados consideramos conveniente

adaptar el modelo Chileno, buscando siempre el beneficio que éste offece a nuestro pais.

Es necesario hacer énfasis en el uso de una Canasta Referencial de Divisas en nuestro
pals, al igual que en Chile se maneja, donde se obtenga el valor del peso apoyindose en la
ponderacion de 3 tipos de cambio de monedas base en puestro pafs, ésto es pam evitar que
dependamos de la variacion de una moneda en especifico (dolar estadounidense).
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GLOSARIO

ACEPTACION .- Letra de cambio o la proniesa de pago que hace el girado de la misma y
que por lo general, se indica mediante la inscripcién en la cara posterior
del propio documento de la palabra "acepto” o "aceptamos”, seguida de la
fecha ,el lugar de pago y la forma del aceptante cualesquiers palabras que
indiquen la intencidon de hacer que la letra sea equivalente con librado y
girador como endosantes, letra de cambio aceptada por el girador, accion
de una de las partes que firma un contrato para hacerlo valido después del
ofrecimiento echo por la otra parte, en este caso puede hacerse de palabras
o por escrito, dependiendo de la naturaleza del contrato.

BALANZA COMERCIAL ( O DE PAGOS ) Diferencia entre las importaciones y las
exportaciones de un pais durante un periodo determinado como por
ejemplo un afio fiscal.

BANDA DE FLOTACION .-Esta banda esta compuesta por un borde superior ( techo ) y
banda inferior ( piso )que son osciladores financieros, sabiendo que una
banda es del 10% hacia arriba o hacia absjo de una base de referencia
conocida,

BONO ( U OBLIGACION ) Certificado de adeudo por escrito y frecuentemente
autentificado. los bonos se emiten en forma de instrumento con cupones o
al portador, o bien se registran a nombre del propietario en cuanto al
importe del principal ( Bonos de cupones registrados ) o en cuanto al
principal e intereses( Bonos registrados ).

Los bonos son instrumentos de adeudo a largo plazo que pueden emplearse
para obtener sumas grandes a partir de un grupo de prestamistas al que se
le llama un bono asegurado.

BONO BANCARIO.- Certificado que indica que una corporacion a prestado una cierta
cantidad de dinero comprometiéndose a pagar en futuro .

BONOS REAJUSTABLES.- Titulo de deuda que emite estado y que esta indexado a la
inflacién,

CAPITALIZAR. Agregar el interés al principal a intervalos periédicos, a fin de establecer
una nueva base pani computar los intereses subsecuentes .



CARTERA.- Designacion genérica que comprende los valores o efectos comerciales y
documentos a cargo de elientes que forman parte del activo eireulante de
un comereiante, de un banco o de una sociedad.

CARTERA DE INVERSION.- Se le llama cartera de inversion i un conjunto de
inversiones en el caso de los inversionistas a través de la bolsa, su cartera
de inversiones se refiere 1 un conjunto de agrupados dentro de un contrato
que ¢f inversionista mantiene con alguna casa de balsa’

CARTERA VENCIDA. Es la parte del activo constituida por los documentos en cartera y
en general por todos los créditos que no han sido pagados a fa fecha de su
veneimiento.

CERTIFICADOS DE AHORRO DEL BANCO CENTRAL *-Aquef que expide ¢t Banco
Central con 1a intencién de asegurar que el dinero que cn ¢l se detlla
existe y se encuentra bajo su guarda.

COSTO .- Valor en dinero pagado para comprar o producir una ercancia o servicio,

COSTO DE FONDEO.. Cantidad de dinero que s¢ separa para destinarlo a un fin
especifico.

DEFICIT- La diferencia que resulta de comparar ¢l activo y el pasivo de un negocio,
cuando el importe del ultimo es superior af del primero, ¢s decir, cuando
cl capital contable ¢s negativo. Descubierto que resulta comparando los
recursos con las obligaciones de un negocios. Falta de fondos suficientes
para l{evar a cabo una operacion, Pérdida liquida que arroja una cuenta de
operacidn.

DENOMINACION NOMINAL- Valor monetario que se te da a algo

ESTUDIOS PROFORMA.- Son los estudios fimancicros proyectados a un futuro tomando
en cuenta la intlacién.

FLOTACION -Dicese del régimen a que se somete la moneda de un pais cuando no s¢ le
asigna paridad fija, sino que su precio queda condicionado af que le sefiale
la dentanda que tenga en los demds paises.

fNDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.- Nimero que mide las variaciones de los
precios de bienes y servicios considerados como gastos de consumo con
relacion al periodo anterior. Se wtiliza para saber la tasa de inflacion los
incrementos salariales y las rentas.*

* Significados equivalenyes en nuesiro pafs, ya que estos 1érminos son Chilenos



INDICES DE PRECIOS DE MANO DE OBRA.- Mide las varaciones de las salarios que
se han sufrido dentro del proceso de actualizacion en un periodo de
tiempo.*

INSTRUMENTOS DE PAGO .-Nombre gendrico de cualquier medio tangible o utensilio
que se utiliza para liquidar una deuda o para adquirir un bicn o servicio,

MERCADO DI VALORES-MERCADO DE FUTUROS..- Sefiala el movimientu de
campras y ventas de titulos, acciones y papeles cotizables en una plaza,

QUITA.- Remision o eondonacidn parcial de una denda.
QUITANZA.- Liberacién o carta de pago,
RECESO.- Suspension de actividades. Suspension de pagos

REPORTO.- Ef reparto es un contrato por el cual el reportador adquiere por uma suma de
dinero la propiedad de titulos de crédito y se obliga a transferir al
reportado la propiedad de otros titulos de la misma espeeie, en el plazo
convenido y contrarrembolso del mismo precio mas un premia.

RIFS(:O Contingencia o posibilidad de sufrir daflos o quebrantos, peligro o pérdida, en el
comercio , eh economin y en materia financiera.

RIESGO MORAL .- Es el riesgo de Ia voluntad que tenga el deudor para pagar.

TASA NOMINAL.- El tipo de interés que se causa sobre el valor nominal de un
documento,

TASA REAL.- Ef tipo de interés que produce ¢} dinero efectivamente invertido en una
operacién . El tipo de interés que produce una operacién financiera
tomando en consideracién el costo de la inversion y el impone de ta
liquidacion correspondiente.

TASA REAL.- (O EFECTIVA) .-Proporcién de los ingresos (s) [ o entradas] periddicos (
intercses y cargos por servicios si los hay ) con el valor de mercado de una
inversion o de una suma invertida o solicitada en préstamos ,
distinguiéndose de Ia tasa normal o la razon de la tasa de intereses
cotizados con respecto al valor par o nominal,

TIPO DE CAMBIO.- Equivalencia que tienen las monedas extranjerss en la moneda
nacional, precio al que puede comprarse u moneda extranjera.

VALORES FIDUCIARIOS.- Son los bienes efectivaniente transmitidos en un fideicomiso.
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