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ANTECEDENTES DE LA INFLACION,

CRISIS GLOBALPLANEIARIA.

A partir de la década de los aitos cuarenta, se han venido presentando diversos aspectos,
que en virtud de su importancia, han repercutide en forma relevante en la economia mundial,
tales como, aumento de la poblacion, insuficiencia en la produccion de alimentos,
fluctuaciones bruscas en el precio internacional del petroleo, crecimiente de la inflacion,
aumento del endeudamiento de los paises de desarollo.  Las sityaciones amteriores han
afectado también al mundo de los negocios, originando encarecimiento de los productos,
cantraccion en su demanda, substitucion de satisfactores, etc.

Dentro de las crisis de largo plazo, encontramos a las crisis ciclicas, que consisten en una
reanimacion, dentro de éstas cxIsten problemas que se pueden resolver. actualmente fas crisis
son muy profundas y la reanimacion es muy coda, los auges son cada vez mas pegueiaos,
pero estas crisis no son hechos actuales, sino que eslos vienen de mucho tiempo atras, por
dliversas manejas o decislones crrdneas.

Los aspectos que refleja la crisis global a nivel planefario son:
La crisis monetana.
La crisis agricola y alimentaria.
La crisis ecologica,
La crisis ideoldgica.

Todos los esfuerzos sinceros por alcanzar el desarrollo tienen que enfrenlarse con la
existencia de la pobreza en las condiciones del subdesarrollo ecanomico.
De que la mayor pare de los pobres del mundo son campesinos, por tanto, el problema mas
imporante de una palitica de desanollo enfocado hacia los paises mas pobres resulta ser la
forma en la que los campesinos se ven implicados en el proceso de acumulacion,

Los campesinos tienen una importancia estratégica, ne solo par su nimero, sing, también,
porgue son los productores de uno de los principales insumos relacionados con el proceso de
acumulacion de capital, concretamente, los alimentos y fibras necesarios para mantener
aquella mano de obra que puede trasladarse a cualquier otra actividad econdmica.

Ademas de esto, ellos representan la fuente principal e inmediata de divisas en la mayoria
de los paises SUBDESARROLLADOS.

La difusion de la educacion en la poblacion agricola amplia los horizontes, proporciona la
capacidad necesaria para mantener registros y cuentas y refuerza la copacidad de los
agricultores para tomar decisiones raciondles.

El desarrollo agricola es potencialmente un proceso dinamico caracterizado por un continuo
incremento de la productividad agricola. Esto se debe en parte a las diferentes tasas de
adopcion de la nueva tecnologia pero también es uao consecuencia det continuo flujo de
innovaciones generadas por un programa efectivo de investigacion. Este crecimiento continuo
de fa productividad agricola dependi de un gaan nimero de cambios que en lo individual
significan relativamente poco. pero que en su conjunto ejercen una gran influsncia.



E! papel de ta agricultura en el proceso de desarrollo econdmica, se ha intentado destacar
las caracteristicas que tienen un alto grado de generalidad. La densidad de fa poblacion rural
y la etapa de desarollo econdmico alcanzada en la actualidad se destacan por su relacion
particular a la importancia de algunos de los factores examinados en este trabajo.

El bienestar rural asi como el crecimiento econdmico, demandan la transformacion de la
estructura economica de un pais, lo cual incluye la declinacion refativa del sector agricola y
una comente neta de capital y otros recursos del sector agricola al sector industiial. La
contribucion de la agricultura a fos requisitos de desamollo de capital es especialmente
importante en las primeras etapas del proceso de crecimiento.

La reduccion de la fuerza de trabajo agricola es una condicidn necesaria para establecer
una proporcion de factores que den lugar & un rendimiento al trabajo agricota, mas o menos de
acuerdo con los rendimientos de la fuerza de trahajo en otros sectores.

£l crecimiento equilibrado es necesario, en el sentido de que deben realizarse esfuerzos
simultaneos para promover el desarrollo agricola e industrial. Existen severas limitaclones en
la capacidad de un pais subdesamollado para hacer todo a la vez. Pero es precisamenle esta
consideracion la que subraya la importancia de desarrollar la agricultura en tal forma que se
reduzcan al minimo sus demandas sobre los recursos mas indispensables para el
desenvolvimiento industrial, en tanto que se maximlza su contribucion neta de capital
necesario para el crecimiento econdmico generai.

£i sistema economico mexlcano es de tipo capitalista, cuya economia es mixta: es decir, ios
medios de produccidn, no estan ni totalmente en manos del Estado, ni en manos de la
iniciativa privada, sino que existen sectores estratégicos en los que el Estado tiene una
participacidn mayoritaria.
En sistemas como el nuestro, el Estado interviene en la economia para regular las
imperfecclones del mercado y tener una mayor influcncla en la deteminaclon de precios, y
calidad de los productos.

En el modelo de produccion capitalista, la produccion se caracteriza por los siguientes
puntos: El predominio por la propledad privada como medlo de asociacion del trabajo, la
finalldad mercantil de fa producclon y su organizaclon capitalista que se hace visible en la
concentracion del la produccidn y en e! caracter de sociedad privada que tienen los medios de
trabajo

ERODUCTIVIDAD,

La productividad es la relacion que existe entre la produccidn y ios factores empleados para
obtener ia producclén.

La productividad es |a cantidad de una produccion originada por uno de los faclores de la
produccidn. La productividad puede ser GLOBAL O TOTAL del trabajo, dei capital, de las
inversiones de las malerias primas, etc.

LA PRODUCTIVIDAD GLOBAL DE LOS FACTORES.

Se entlende como la relacion entre la produccion total obtenida en un tiempo determinado y
el conjunto de agentes empleados en esa produccion,

La agricultura contribuyd hasta 1970, decisivamente a financiar el desamollo industrial de!
pais, tanto mediante la transferencia neta de recursos, cuanto por la aportacion sostenida de
divisas.



La reforma agraria es un proceso de eliminacion de las relaclones precapitalistas en el
campo, para adecuarias a las relaciones capitalistas. Existen dos vias para el desarrollo de la
Refonma Agraria : latifundista y campesina. En nuestro pais la Reforma Agraria ha tenido un
caracter hibrido porque ha seguido las dos vias aunque sin resolver adecuadamente los
problemas campesinos.

Antes de Cardenas e! reparto agrario fue muy lento y se hizo sobre todo por las presiones
campesinas.

Cardenas Impulsa en forma decidida a! efido porque @! si pensaba que era viable desde el
punto de vista econdmico. Cardenas repaite mas tiemas que todos sus antecesores juntos,
CONTRAREFORMA AGRARIA: De 1840-1858 la Reforma Agraria sufre un duro goipe (de!
cual no se ha repuesto) y se abandona definitivamente al sector ejidal. La reforma agraria
termina oficialmente en 1868, ya que las tierras repartidas se han agotado rapldamente. (Esto
sin afectar los grandes latifundios abiertos o simulados que todavia existen en el pals).

El resuliado de la Reforma Agraria ha sido la creacion de dos polos opuestos: El Minifundio
y el Latlfundio.

La CRISIS AGRICOLA empieza a mediados de la década de los sesenta de la cual ain no
ha podido salir. Esta crisis de la agricultura queda detmostrada por la haja participacién de la
agricultura dentro del PiB,

Se considera a |a agricultura como un sector de crecimienlo lento que no puede satisfacer
los requerimientos basicos de alimentos de una economia en expansion, el aumento
consigulente de los precios agricolas pone en marcha un proceso inflacionario

En general, a agricultura ha apoyado al sector industrial de las formas siguientes:

*proporcionandole mano de obra barata.

*con materias primas y alimentos baratos.

*ransfiiendo recursos del sector agropecuario al industrial.

*con la entrada de divisas por exportaciones agricolas que se invierten en la industria.

La vida del hombre es una lucha constante para dominar a la naturaleza, para arrancare
los productos que le permitan subsistir, y, finalmente para conseguir el mayor numero de
hienes con el minimo esfuerzo.

El hombre experimenta necesldades que ha de satisfacer.  En la produccion existen
factores de tipo técnlco que determinan el perfecclonamiento del articulo o de su distribuclon, y
de tipo econdmico encaminados a su abaratamiento. La produccion puede entenderse como
el hecho de dar un valor a los blenes para que puedan satisfacer las necesidades.

Para producir un articulo vendible en el mercado, el productor, por lo comim, debe reunir
una serie de factores de la produccion, incluyendo terenos, mano de obra y capital. El lpo
especifico y la cantidad de elementos utilizados en un proceso productivo depende de dos
conslderaciones hasicas.

1. L.a tecnologia incluida en Ya produccion del aiticuto especifico.
2. Los coslos de los elementos que se necesitan para su fabricacion.

En la industria también se han notado desequilibrios intersectoriales, pues algunas ramas
han experimentado mayor crecimiento que olras. Las que han tenido un lento crecimiento son
las que se han dedicado a la fabricacion de bienes de consumo no duraderos como enlatados
de frutas, verduras, etc. En cambio, i ramas mas dinamicas aclualmiente, son las que se
dedican a la produccion de bienes intennedios (materias primas elahoradas para la industria) y
de capital, como maquinas, herramiemtas, etc., a:xi como también los destinados a producir
articulos de consumo duradero, tales como aiticulos para el hogar, automaviles, etc.

Uno de los problemas que sc enfrenta la industria es la estrachez del mercado interno,
come consecuencia de la concentracion marcada -1 ingreso.



En cuanto a la remuneracion de la fuerza de trabajo, la mas alla se da en la industria de
bienes de capital, debido a la elevada capacitacion que requiere su personal, en cambio, la
industria de bienes de consumo no duraderos, no necesita de mucho personal especializado,
debido principalmente al equipo poco sofisticado que usa.

Se entiende por producto intemno bruto al valor total de la produccion de blenes y serviclos
generados en el pais en un aflo a precios de mercado.

Las etapas del desamollo industrial de nuestro pais son:

@) Periodo de 1921-1939.
b) Periodo de la Segunda Guerra Mundial,
¢) Periodo de la posguerra

En nuestro pais, la guerra mas que demandar gastos, ocaslono importantes incrementos de
los ingresos, a la vez que escasez de Satisfactores y ambos aspectos se tradujeron en inflacion
y alza de los precios.

Las principales causas especificas ligadas a la coyuntura de la guerra y que, asociadas a
causas estructurales:

1) Una balanza en cuenta corriente favorable por la disminucidn de las Importaciones, en
tanto que nuestras exportaciones aumentaron, igual que los ingresos por servicios,
particularmente la corriente turistica del exterior y los fondos enviados por los trabajadores
mexicanos en el extranjero.

En la medida que disminuia !a oferta de satisfactores en el mercado nacional, al mismo
tiempo que aportaba Ingresos al p-:s, en tanto ¢:¢ las importaclones, limitadas por la guerra,
no podian compensar la esce::: de la ofeits de blenes y, en la medida que habia
Imporiaciones, éstas equivalian, dados sus altos precios, a una Imporiacioén correlativa de
inflaclon.  Imporaciones y exportaciones inflacionarias que estaban determinadas por el
aumento de los precios en el pais y en el exterior. El aumento de los precios constituyd el
principal problema que preocupd al goblemo durante los afios de la guerra y de la posguerra.

2) Recibimos una considerable corriente de capitales, por capitales de extranjeros que
acudian al pais en busca de refugio, ante la inseguridad en el exterior causada por la
conflagracidn mundial.

3) A estas causas que preslonaron el aumento de los precios, se sumd el “embotellamiento”
de los Intersses, dividendos y amortizaciones que antes se exportaban, ocasionaron un
aumento en el circulante, mas que proporcional a las necesldades del mercado, acentuando
progresivamente la Inflacidn. En cuanto a los *embotellamientos, aunque no se precisd la
suma de su existencia, esta basada en la afirmacion del Banco de México.

El goblemo, se sumd a fornentar la inflacion, haciendo use de los préstamos del Banco de
México, con los cuales cubria el déficit generado por las obras plblicas.

Durarite los afios Ge la guerra, no obstante que ya no existian las condiciones de preguerra
(recursos productivos oclosos y escasez de recursos financieros), las condiclones eran
inversus: plena utilizacion de los recursos fisicos productives y abundancia de recursos
financieros, el gobiemo continud recurriendo al financiamiento del Banco de México.

Las empresas que ganaban mucho y pagaban poco al fisco, las autoridades fomentaron Ia
inflacion sin reparar en su efecto sobre el aumento de los costos y los precios.

Pero nada de reformas fiscales, nl siquiera reformas administrativas imponiendo mejores y
mayores controles que erradicaran la evasion fiscal y el contrabando.



En concreto, durante los aios de la segunda guerra mundial aumento la demanda nacional
global. incluidas las expoitaciones. la guerra propicio el incremento del ingreso y de la
demanda.

Una de las primeras exigencias que origina la guerra es el aumento de los gastos y la
consiguiente necesidad de obtener ingresos extraordinarios suficientes para atender a las
necesidades que forzosamente crean los conflictos bélicos. Las actividades bélicas distraen
recursos materiales, financieros y humanos del flujo normal de la economia (produccion de
bienes y servicios) para satisfacer necesidades de caracter civil, hecho que acentia el
obstaculo, de hacer frente al financiamiento, de las nuevas necesidades que exigen un gasto
superior al excedente econdmico generado.

En consecuencia, se hace necesario recumir a fuentes de ingresos de caracter
extraordinario. La obtencion de empréstitos interiores y exteriores; la creacion y el aumento de
los Impuestos, no respondiendo su depreciacion como fue el caso de los ferocaniles, recurrr a
la emision de billetes y a la intensificacion de la actividad econdmica medianle el empleo al
maximo de los facteres productivos, en particular 1a fuerza de trabajo, constituyen las fuentes
mas comunes de donde provienen los ingresos extraordinarios, que hacen posible financiar las
necesidades originadas por las actividades beélicas  Estas fuentes de financiamiento de alguna
manera contribuyen a elevar los coslos y los precios, tanto de las mercancias y los servicios
como de los factores de la produccion, con fa consecuencia de que desatan un proceso
inflacionario.

Las causas que han determinado tanto las inflaciones como las devaluaciones en 1a etapa
poshélica:

a) Estructurales.- En México y en general en los paises en proceso de desarrollo, hay
causas generadoras de las inflaciones, que varian una de las causas priacipales de indole
eslructural en las economias subdesarrolladas radica en fa insuficiencia de la oferta de
alimentos, determinada por la alta concentracion de la propiedad territorial y la reducida
productividad del sector agricola. Todos estos aspectos propician no solo inelasticidades en lo
productivo y distributivo sino rigidez en los sectores monetario y fiscal.

Se caracleriza a un pais en proceso de desarrollo por el empefio que ponen los gobiemos
de éstos paises en realizar el desarrollo de sus fuerzas productivas, por la necesidad y el
interés que tienen de elevar la productividad de la agricultura y de hacer desamollo industrial,
constiuir las obras de infraestructura (transportes y comunicaciones, electricidad y obras de
riego ). Todos estos sectores requieren de grandes inversiones y buena parte de éstas
corresponden a importaciones. Para cubrir 1a inversion y las impontaciones, los goblernos
suelen recurrir al déficit presupuestal y al capital exterior, que a la postre se convierte en
factores de inflacion y devaluacion.

En tanto que el incremento de la capacidad productiva y del empleo, sdlo a largo plazo
proporciona oferta de satisfactores para el mercado.

b) Circunstanciaies.- Estan representadas por los déficit del gobierno. Esle aumento de
circulante se transforma en ingresos y en demanda, y ésta aumenta los precios de las
mercancias y de los servicios. En el desarollo de este proceso se manifiestan en especial de
alimentos, en inelasticidad de las importaciones y de 1as exportaciones y en la insuficiencia de
los ingresos de la Hacienda Publica para hacer frente a las necesirades publicas,

Una de ias causas principales del déficit del sector gubernamental radica en la
desproporcién que existe entre I3 iultiphadad de las necesidades soclales que son
insatisfechas por los bajos niveles de k: productividad de la fuerza de trabajo y por el desigual
reparto del producto generado que conducen a una baja tributacion y a un excedente
econdmico disponible reducida, deficiencias que ueasionan los déficit gubemamentales, y que
obiigan @ recuriir al capital exterior para financiar @l crecimiento econdmico.
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c) Derivadas del proceso inflacionario.- Son consecuencia de ias causas estructurales y
circunstanciales ya que surgen en cuanto ¢l proceso inflacionario adquiere cierto ritmo. l.as
principales causas son la especulacion por quienes diponen de liquidez y dedican asta al
acaparamiento de mercancias, al aumenlo de los salarios, efecto inducido del aumento del
costo de la vida, a la elevada tasa de ganancia nominal que es una consecuencia de la
inflacion, que a su vez se convierte, asociada a las altas tasas de interés. en factor
inflacionario; al aumento de Ia velocidad de circulacion del dinero, determinada por el alza de
los preclos y a la excesiva intermediacion comercial que aumenta los precios al consumidor y
no al productor, restringiendo el consumo en detrimento de la produccidn.

Estos efectos que los procesos inflacionarios producen se convierten en factores
inflacionarios ya que, al propiciar altas tasas de ganancias y elevados tipos de interés, efevan
los costos y propician una imaclonal asignacion de recursos, al desviar parte de la inversion
hacla el comercio y los bienes inmuehles.

Se desprende que el aumento de los precios y la consiguiente pérdida del poder adquisitivo
del peso, fueron causados por una coalicion de factores tanto circunstanciales, como
estructurales que estimularon la inflacion,

La inelasticidad de la agricultura, impidieron responder con mas produccién a los
incrementos de la demanda
Durante la guerra hubo fuerte demanda por nuestros produclos de exportacidn, y escasa
oferta de importaciones en virtud de que prevalecia un mercado de compradores y, en estas
circunstanclas, el proceso inflacionario mo podia contrarrestarse mediante el ajuste automatico
clasico, incremento de las Importaciones y disminucidn de las exportaciones, o bien con
superavit del goblerno.

En el curso de la guerra no hubo devaluacion del peso, en cambio se dejaron establecidas

las bases para la devaluacion en la posguerra, riebido a lo siguiente:

La guerra heredd a la posguerra uni .uacion inflacionaria y un peso revaluado,
acompaiiado a la necesidad de considerables importaciones por:

El diferimiento de grandes necesidades de importaciones para rehabilitar la economia
nacional ante las cuales la reserva de 1944 resultaba Insuficiente para hacer frente a la
rehabilitacion de los transportes, especialmente los ferrocamiles, el equipo de transporte,
aumenlar la capacidad de la generacion de energia eléclrica, las industrias de petrdleo y la
textil, entre otras.

La conveniencla de promover el desarrollo industrial y la urgencia de aumentar la
productividad de las actividades agropecuarias.
El gobiemo no recurrio al incremento de sus ingresos mediante una reforma impositiva, en
momentos que existia una coyuntura apropiada para realizarla.

Perdimos !a oportunidad de realizar la reforma fiscal que dotara al gobiemo de mayores
recursos que le hubleran permitido en to futuro financiar sus programas de obras publicas sin
recurrir a los préstamos ni a la expansidn monetaria.

El goblemo tomd la decisidn de lograr una tasa de desarrollo del doble del incremento de la
poblacion lo que significo el 6 0 7% anual, tasa que requeria recursos superiores a los que el
tenia, y que se sumo a la insuficiencia de sus ingresos para hacer frente a los gastos que
demandaba el crecimiento econdmico.

Durante la guema, la escasez no fue de recursos financieros sino de recursos reales, nos
enfrentamos al problema de la pérdida del poder adquisitivo de éste en el interior, debido a
que el proceso inflacionario no pudo ser contrarrestado por no emplearse los instrumentos mas
adecuados, aumento de la producclon, mayores recaudaciones fiscales y ta colocacion de
valores en el mercado.



Durante la segunda guerra mundial, el problema monetario fundamental fue la inflacion
producida por factores estructurales, la politica expansionaria del gobierno, y la inelasticidad
de la produccion nacional y de las importaciones, y las circunstanciales, estrechamente
relacionadas con los efectos de la guerra, en especiai la afluencia de capitales del exterior y el
saldo favorable de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

La guerra nos demostrd que no basta que un pais reciba capitales del exterior si no esta en
condiciones de aprovecharios en tal forma que los pueda incorporar 8 su economia mediante
instrumentos de produccion.

Uno de los problemas que més preocuparon a los gobiernos en la posguerra fue el de la
inflacion, ya que una de sus consecuencias mas destacadas fueron las devaluaciones, debido
a que entre 1a depreciacion de ta moneda en el interior de cada pais causada por la inflacion y
la devaluacidn en el orden internacional existen relaciones de interdependencia muy
estrechas, por lo que ha sido comin que la inflacion sea 1a causante principal de la
devaluacion, y que luego ésta estimule a aqueiia.

Las causas que en la posguerra, determinaron los procesos inflacionarios y las
devaluaciones consiguientes. En México, desde la devaluacion de 1948 hasta la de diciembre
1994, todas han tendio causantes comunes de indole estructural interna y externa.

Para los paises menos desarroliados, cuentan con poca capacidad competitiva en lo
comercial, ya que los movimlentos de capitales se manipulan en tai forma que han perdido su
funcion de equillbirar las balanzas de pagos.

Durante la guerra no hubo devaluacién y aun acumulamos una reserva monetaria, se
sentaron ias bases que habrian de preducira en la posguerra, habida cuenta de que los
gobiemos posteriores a la guerra, ante todo heredaron la inflacion, por lo que la politica
monetaria y crediticia durante la posguerra, la empiearian fundamentalmente para
contrarrestar ias presiones inflacionarias iniciadas desde la segunda parte del sexenio 1934-
1840, intensificadas durante la guerra y continuadas en la posguera, cuyos efectos serian en
lo interno, 1a elevacion de los precios y, en lo externo, las tres devaluaciones sucesivas
ocuridas en el curso de seis afos: 1948, 1949, y 1954, con la consiguiente pérdida del poder
de compra del peso y la disiminucion del salario real de los trabajadores, asi como del
incremento mas que proporcional de los precios nacionales respecto a los del exterior,
desproporcidn que redujo nuestra capacidad competitiva en el mercado intemaclonal.

La guera legd ia necesidad de considerables inversiones para incrementar la produccion
agricola, para la rehabilitaclon de los ferrocarriles, para la ampliacion de las industrias, fa textil,
1a de energia elécirica, 1a de cemento, hieno y acero, y la alimentacion, que requerian medios
de produccion imporledos con un peso revaluado gue comercialmente inducia a efectuar
imporiaciones sin proporcionar condiciones favorables para aumentar las exporlaclones. Tedo
esto nos restaba posibilidades de cubrir las necesidades de importacion con recursos propios.

En México tuvo gran importancia e} proceso inflaclonario durante el periddo belico,
fendmeno predominantemente de tipo monetario, el cual ocasliond la inflacion de demanda y
de costos, enraizadas, en la economia nacional, relacionadas con la guerra; no obstante que
se dehieron a excesos de emisiones monetarias, y que asociados con diversos factores como
fue:

a) El gastos del gobiemo, el de los consumidores y el de ias empresas que en el ambito
naclonal equivalid &l gasto total, fue persistentemente superior al ingreso naclonai neto. La
diferencia fue cubleita con la inmigracion de capital del exterior y el financiamiento del Banco
de Meéxico.

b) Las politicas de precios de los monepalios que fijan sus precios al consumidor por
encima del precio de produccion.



c) Las altas lasas de interés propiciadoras de etevacion de los costos.

d) La inflacion también fue un fendmeno de imporacion.

Sobre el fendmeno inflacionario influyen factores politicos y sociales. En el sector publico
que financie sus gastos con sus ingresos obtenidos como son los impuestos, los empréstitos
segin sean préstamos que procedan del exterior o del pais tienen difererte efecto sobre los
precios, los del banco central,

El destino de los fondos desempeiia un pape! destacado, porque se obtienen efectos muy
diferentes cuando éstos se canalizan hacia el fomento de la produccidn a corto plazo, a abras
de infracstructura y superestructura (cuyos rendimientos son de largo plazo), o las inversiones
de omato, las cuales nc agregan nada ni a corlo ni a largo plazo a la oferta de bienes y
servicios, y todo el gaslo se traduce en demanda frente a una oferla rigida.

Durante el curso de la guerra de 1841-1945 se produjeron en la economia mexicana
profundos desajustes entre la oferta y la demanda de mercancias, dejando su solucion a la
posguerma

La oferta disminuyd debido al aumento de la demanda extranjera de nuastra produccion
(exporlaciones), a la limitacidn de las importaciones causadas por obstaculos relacionados con
las operaciones hélicas ya que a esta limitacion se sumoé la inelasticidad de la produccion
naclonal.

Este caudal de poder de compra se traducia en demanda, y ante una ofera rigida, su
consecuencla inevitable era el alza de los precios, Esta fue la principal herencla que la guerra
dejd a la posguerra.

Ademas que en este periodo los aumentos de los precios acentuaron, las presiones de los
sindicatos para restablecer sus salarios reales de preinflacion, la conducta especulativa de los
comerciantes.  En consecuencia, tanto el costo de la inflacidn como ol de las medidas
antiflacionarias recayeron sobre los trabajadores en su doble condicion de productores y de
censunidores con Su impacto tinal,

La economia inexicana de 1840 a la fecha, ha mostrado un gran dinamismo, habiendo
crecldo el producto intemo bruto a una tasa promedio anual del 6% que resulta mas alto al
obtenldo en el mismo periodo por los demds paises del orbe.

Se puede apreciar que en los 20 afios que comprende de 1840 a 1960, e! PIB crecid un
paco mas de tres veces, lo mismo acontecid, entre 1960 y 1980. Ahora bien, es necesario
sefialar que la poblacidn de! pais en 1840, era de 18 millones, o sea, que entre esa cantidad de
mexicanos correspondio dividir los 47 mii millones de pesos que fue el valor det PIB. A su
vez, en ¢l aiio de 1960, los 150 mil millones del PIB correspondieron a 48 millones de
mexicanos. Por titimo en 1980 habia 69 millones de personas para 515 mil millones. De la
divisidn total producido entre el nimero de habitantes se obtuvo el ingreso per capita, que
tamblén ha sido ascendente.

Este indlcador del ingreso per capita, representa lo que supuestamente le corresponderia a
cada uno de los mexicanos durante cada uno de estos afios. Lamentablemente, este alto
crecimiento del PIB, en fa praclica, no ha sido distrbuido equitativamente.

El dato sobre ingreso per cdpita que generalmente publican la ONU, el Banco Mundial y los
gobisrnos, se obtiene dividiondo el PIB de un aflo entre el nimero de poblacicn sin defiacionar
el PIB, es declr sin restar fa inflacion.

Durante la década de los afios cuarentas, el crecimiento econdmico se promovio medlante
un proceso de INDUSTRIALIZACION basado en la SUSTITUCION DE IMPORTACIONES de
bienes de consumo. Para lievar a cabo esta eslrategia, el Estado decidlé por una parte,
proleger a la industria a través de aranceies y pemmisos de importacion que estimularon la
existencia de un mercado cautivo y por ia otra, mediante inversiones puhlicas orientadas a
expandir la infraestiuctura necesaria y proveer los energéticos basicos.



La economia mexicana acelerd su proceso de industiiglizacion después de la segunda
guerra mundial, al promover el desarrollo de [a planta productiva, sobre ta base de un sector
agropecuario que contribuyd al abastecimiento, generd divisas para importar bienes de
produccion y a la creciente parlicipacion de sectores urbanos en el ingreso derivado de la
naclente industrializacion,

Estas condiciones basicas permitieron introducir restricciones a la IMPORTACION de
bienes de consumo final, con el objeto de establecer un esquema de proteccion para la
industria nacional.  En el periodo posbélico, la politica comercial hizo uso extensivo del
arancel y mas tarde de los controies cuantitativos. En esencia la composicion del comercio
exterior contribuyd a una estructura productiva, dependiente y poco diversificada

El sector industrial actuaimente confronta una serie de problemas como ios siguientes:

a) Produccidn con altos costos y baja calidad que propicia baja competitividad.

b) No uliiizacion de la capacidad instaiada total.

¢) Dominlo de empresas transnacionaies que persiguen sus propios fines, los cuaies muchas
veces no coinciden con el abjetivo de desarrolio nacional.

d) Concentracion Industrial en ciertas zonas y regiones io que ocasiona el abandono de otros
lugares en que se podria impuisar la industrializaclon.

LAS MEDIDAS ANTIFLACIONARIAS EN EL PERIODO BELICO.

Las medidas antinflacionarias que se empiearon fueron de dos clases:

a) monetarias.- Se recumid en forma preferente al aumenio de las reservas de caja de los
bancos comerciales, a la elevacion de la tasa de redescuento.

Ademas, en las condiciones imperantes durante ef periodo bélico, fas importaciones, ai
traducirse en factor de inflacion, crearon efectos contrarios al desarrollo, y esta situacion se
agravd porque en nuestro pais resuito falsa la afirmacion de que la concentracion del ingreso
aumentaria la tasa de ahorro para financiar ei desarroilo.

El gobicrno al no utiiizar ia fuente impositiva ni los empréstitos como recursos para
incrementar sus ingresos, ademas de que dejo recursos a ia iibre disposicidn de los
particulares no logrd el incremento de inversiones pirvadas en actividades productivas, al
mismo tiempo que limitd su capacidad financiera de fuentes propias, conformandose con los
aumentos de la recaudacidn de ingresos por el incremento de ta actividad econdmica y por el
efecto inflacionario, que fueron insuficientes para financiar las obras pubiicas ante el
Incremento de ios precios de los factores de ia produccion.

b) fomento a la produccion.- Ei Banco de México intentd impuisar tanto la agricoia como la
industrial, mediante !a obiigacion impuesta a la banca de depdsito de que empleara
determinado porciento de los depdsitos a la produccion, que iniciaimente fue de 60% y el 40%
restante al comerclo, con tasas de interés reducidas para los créditos destinados a la
agricultura a cambio de la ayuda que el Banco de México ofrecia otorgar a los bancos.

Otro de los problemas importantes en periodos de inftacion y que al mismo tiempo
constituye un elemento que influye en el alza de los precios, es la velocidad de circulacion dei
dinero, ya que, a medida que éste se deprecia, Ja depreciacion misma provoca una velocidad
de circulacion mayor, al mismo tienpo que origing la sustraccion de mercanclas via el
acaparamiento con fines especulativos. Ambos aspectos representan mecanismos de
ampiiacion o de propagacion infiacionarios, en cuanto que acentiian ei alza de los precios. De
aqui que en gran parte el probiema de fa inflacion no radica soio en ia cuantia de los medios
de pago, sino también en ia veiocidad de sirculacidn de éstos,
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Se deduce que durante la guerra todas las variables que influyen en el alza de los costos y
de los precios eran adversas al intento de contrarrestar el aumento de éstos, debido a que
tanto el aumento de) circulante como la velocidad de circulacion, asi como la inelasticidad de
oferta y el incremento de la especulacian, presionaban a los precios hacla el alza.

La causa principal del rechazo del pape! gubernamental: el plblico, en aquellos afos, aun
tenian aversion por los valores del gobiemo debido a la desconfianza que éslos le causaban
por razones historicas. De estas circupstancias se desprende que el Banco de México poseia
la facultad de emitir billetes y de expanslonar el circulante, sin contar con los instrumentos
adecuados para restingifo. O sea que Se trataba de un sistema monetario y crediticlo que
funcionaba solo hacia la expansion del circulante, pero ineldstico a la contraccion, a
semejanza de un vehiculo sin reversas.

Es evidente que durante la segunda guerra mundial, en lugar de contribuir a la inflacion
creando medios de pago primarios para cubrir los déficit gubemamentales y anfe el auge de
los negoclos con tasas de ganancias elevadas y, en general, la abundancla de ingresos, se
imponia haber realizado una reforma fiscal a fondo, que hubiera dotado al gobierno de
recursos monetarios para hacer frente a los gastos piblicos, pero en lugar de la refonma fiscal,
se proslguid con la facil politica de incrementar el circulante con medios de pago primarios,
desaprovechando las circunstancias econdmicas favorables.

Dadas las condiciones por las que atrevesaba el pals, habria sido facil convencer a los
empresarios de que colaboraran, en vista dei estado de emergencia que existlla ademas de
que el gobiemo tenla poder, justificacion y autoridad para hacer la reforma, evitando asi
cantinuar con la politica expansionaria. La reforma fiscal hublera sido instrymento eficaz para
contramrestar la inflacidn al financlar las obras publicas con ingresos ya creades.

E! secretario de Hacienda, Licenclado Eduardo Suarez, cometid un grave error, por un lado,
desapravechar la coyuntura favorable para gravar mas a quienes ganaban mucho al calor de
un mercado de guea, en constante aiza de preclos, por otro lado, continuar incrementando el
circulante, sin echar mano siquiera ¢2 fa abundancia de recursos financieras y, sobre todo,
cuando ya no habia recursos produciivos ociosos y urgia frenar la inflacion, el alza
consiguiente de los precios y 'a especulacion, problemas fundamentales a los que se
enfrentaha el goblemo en aquellos afios.

En la medida en que se hubiera operado una politica antinfiacionaria, empleando los
recursos de fa refonna fiscal y los fondos del mercado, hubieran constituido un instrumento
mas eficaz para combalir el alza de los preclos con sus favorahles consecuencias sobre la
competencia extema, el estimulo a la produccidn agropecuaria.

Adicionalmente, teniamas que rehabilitar la actividad agricola con el fin de incrementar fa
productividad del suelo.

Los instrumentos que si debid haber empleado el gabiemo y no los uso, fueron la reforma
fiscal y la colocaclon de valores oficlales en el piblico. Esto hubiera significado disminuir el
ingreso de los particulares y sus demandas de importaciones de consumo suntuario y el gasto
en residencias, con la ventaja de que el gobiemo habria evitado financiar su déficit con
moneda creada por el banco central o con préstamos del exterior,

Al hacer lo contrario el pais se endeudd y Ias clases privilegiadas quedaron en posibitidad
de derrachar y de vivir viajando al exterior, construyendo mansiones suntuarias o en sy caso
asociindose con empresarios extranjeros,



EXPLICACIONES DE LA INFLACION.

Las explicaciones tradicionales de |a inflacion se han formulado en dos términos:

a) LOS MONETARIOS .- Los monetaristas han tratado de explicar la inflacidn culpando a la
inestabilidad monetaria ¢ la irresponsabilidad fiscal. Soslienen que una expansion monetaria
exagerada permite grandes aumentos de precios, y que los grandes déficits gubemamentales
aumentan la demanda tolal por encima del nivel de los recursos disponibles.

b) LOS ESTRUCTURALES .- Los estructuralistas culpan fundamentalmente los que generan
incrementos de precios a medida que crece el resto de la economia y aumenla la poblaclon.
Ademas observan también que en el proceso del crecimienlo economico las demandas de
importaclones crecen mas de prisa que las Industrias de exportacion, lo que presiona la tasa
de camblo, la que a su vez genera presiones inflacionarias internas.

La politica industriai del Estado mexicano ha descansado en tres elementos fundamentales:
a) proteccionisma.
b) poiitica de exenciones de impuestos.
c) promocion eslatal.
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GENERAL LAZARO CARDENAS: (1934-1940).- Cardenas comenzd su campaila
politica para Presidente de la Replblica, efectuando una gira por el pais para dar a conocer
cuales cran los propasitos que lo inspiraban. Declard que existian “regiones enteras en las que
sus habitantes vivian ajenos a toda civilizacion material y espiritual hundidos en la ignorancia y
la pobreza mas absoluta, sometidos a una alimentacion, a una indumentaria y a un alojamiento
inferiores e impropios de un pais que tiene los recursos materiales suficienles para asegurar
una civilizacion justa.

Se trataba enlonces de dar al proletariado un tipo de vida econdmica de nivel muchos
de los enemigos de Cardenas han reconocido en €l voluntad enérgica, con la mira de cumplir
los principios contenidos en el Plan Sexenal. Pondriase especial interés en el PROBLEMA
AGRARIO. Los obreros deblan unir sus agrupaciones, con la mira de formar un frente tinlco
que les diera mayor coherencia y fuerza. No ocultd Cardenas que su gobiemo impulsaria la
educacion socialista, pero consideraba que nada lograria si los tnaestros revolucionarios no -
secundaban su obra.

Cuando Cardenas subid a la Presidencia de [a Repiblica el 10. de diciembre de 1934, se le
consideraba come uno de tantos mandatarios elevados al puesto supremo por la voluntad de
Calles y a quienes éste manejaba a su arbitrio. Se e creia iletrado, rudo, incapaz de sacudirse
la tutela del Jefe Maximo y sin ninguna aptitud politica. Cardenas no manifesté toda su
habilidad desde el primer dia de su gobiemo, tuvo el tacto de esperar el momento opoituno.
En verdad que el general Cardenas estaba muy lejos de ser un hombre de fina preparacion
cullural, pero el poseer una gran cultura no es la condicldn esenclal para ser hombre de
gobiemo. Y lo que pronto reveld Cardenas, fuercn cualidades sorprendenles de mando y
porspicacia para entender la politica nacional e intemacional.

La lucha ohrera tomd un Impulso considerable: el periodo de Cdrdenas fue la edad de oro
del sindicalismo. El Presidente de la Republica permitid que los sindicatos fuesen adquiriendo
poder, para crear asi una corrlente de interes que en un momento dado pudiese utilizar en
beneficio de sus miras politicas.

Hubo mas de mil huelgas en los primeros seis meses del periodo cardenista. Algunos de
los que tenian intereses que defender buscaban la proteccion de Calles. El Jefe Maximo hizo
declaraciones a la prensa. El reprechaba que en el seno de la misma Camaia de Diputados, so
hubiesen crado tendencias personalistas, que no tenian otras miras que produclr odios.

El inas serio problema de la administracion de Cardenas, fue sin duda alguna el conflicto
con las compafiias petroleras, La lucha entre @stas y sus obreros fue laiga, durante el
momento dal conflicto y despuds de o8l derramaron raudales de tinta en defensa de los
derechos de las dos partes contendientes.

Estallo la huelga para reclamar aumenlo de salarios. Cardenas designé una comiision de
peritos para estudiar si de acuerdo con los datos proporcionados por la contabilidad de las
empresas petroleras se podian satisfacer las demandas de los trabajadores. El Estado fallé el
pago del aumento de! sueldo no en la proporcion solicitada por los cbreros, pero si alcanzando
una cifra bastante apreclable, que no esta muy lejana de la que Se habia solicitado. Las
empresas declararon no estar en posibilidades de satisfacer las demandas a que el Estado las
condenaba.

Los fallos del tribunal fueron contrarios a las empresas. EI Gobiemo mexicano considerd
suficientemente discutida la cuestion y pidio la rescisidn de los contratos,



Cardenas calculd la gravedad del conflicto y dio un paso trascendental. No actud como
demagogo. Midio los peligros de la situacion, palpo las dificultades intemacionales que Waeria
consigo 1a expropiacidn de los bienes de las Compaiias. Creyd que el pais entero aplaudiria
su decision. No se equivocod. Hombres de todas las ideologias le mostraron se adhesion.
Gracias a su habilidad y al buen sentido unidos a la serenidad de Cardenas, la tormenta pudo
aplacarse.

El Gobierne se comprometid a pagar en un plazo razonable el impore de los bienes
exproplados. No podria Cardenas pagar durante todo su periodo presidencial. pero las
administraciones que lo sucedieron fueron fieles al compromiso que solemnemente habia
ofrecido cubrir el aulor de la expropiaclon,

Las fuerzas capilalistas de México representadas por |a banca, 1a indusiria y el comercio
protestaron en forma respeluasa, pero enérgica contra la politica de Cardenas. Sostenian
estar de acuerdo con muchos postulados de ta Revolucion, pero denunciaban que a la sombra
de esle nombre se consumasen muchos atropelios.

En olros senderos de su actividad, Céardenas dejd huella imperecedera. Su administracion no
puede juzgarse en unas cuanlas lineas, reclama estudlos profundos y juicios ecuanimes que
lodavia eslan por hacerse aun cuando mucho se ha publicado hasta la fecha

MANUEL AVILA CAMACHO: (1940-1946) Avila Camacho fue hombre ponderado y de
volunlad muy firme. Es el represenlanle de una lendencla moderada. Supo dominar por
medio de 1a benevolencia, sin abusar jamds de la fuerza de que podia disponer no exagerd su
doctrina polilica y si demostrd en cambio un gran respelo a las libertades publicas. En uno re
los mas dramalicos momentos de 1a hisloria humana, salvo a su palifa de complicaciones
internaclonales. Se Inclind de fado de los paises que lucharon contra el totalitarismo y declard
la guerra a Alemania. México no sintio ningin peligro en su economia ni en su seguridad,
Teoricamente se sumd a los beligeranles, pero practicamenle el pais no estuvo propiamente
comprometido en una guerra Internacional.

Manuel Avila Camacho era general, en realidad no gand la seleccion sino quien la gand fug
Juan Andreu Almozen.
México le declara la guerra a Alemania por que los E.U. forzardn a México a entrar a la 2a.
guerra Mundial aunque en realidad no hizo nada México.
El pais gand posiciones importantes cn la guerra como no hablan importanciones nos
ayudaron tecnologicamente en PEMEX, ia guerra termina y México quedo fuerte.

LIC. MIGUEL ALEMAN VALDEZ: (1946-1952) E! 1o. de diciembre de 1948 inicid las
administraciones que ha sido objeto de las mayores controversias. Es indudable que bajo esle
regimen, dentro de los cauces de la paz publica, el pais vio multiplicadas de una manera
prodigiosa sus cameleras. La educacion y fas obras publicas fueron objelo de paiticular
interés. Se logid la terminacion de la Ciudad Universitaria, Tuvieron lugar también grandes
repartimientos de ejidos y se perfeccionaron los sistemas de riego. Pero no podra negarse
tampoco que a la sombra proteclora del régimen, se enriquecieron muchos funcionanios y que
el pais contrajo innumerables DEUDAS, Falta aun un estudio completo sobre los aspectos
positivos y negativos de esta adiministracién y a la voz de una critica ponderada que determine
responsabilidades.

En este periodo comenzo la coreupcion, ya que fué muy notorio, estuvo envelucrado en la
guerra de Korea, dejo embarcado a México con |a guera por fo que vino usa DEVALUACION,
modifica el régimen de Cardenas, establece el certificado de inestahilidad ganadera. Hizo una
contrareforma agrana, permite tener grandes extensiones de tierra.

Se Industealiza mas el pais, hubo progreso, empezd la amplia emigracion a EU., existio
una epidemia de fiebre aptosa por lo que Mexico perdio el 25% de ganado



ADOLFO RUIZ CORTINES: (1952-1958) Ejercid una actividad gubernamental que contrasta
en algunos aspectos con la de su antecesor. Su administracion siguid una linea de conducta
que evito ciertos derroches y multidud de abusos. Esta por investigarse en qué medida los
compromisos contraidos por el régimen anterior coniribuyeron a frenar el desarrollo econgmico
del gobierno de Ruiz Cortines.

ADOLFO LOPEZ MATEOS:(1958-1964) Fue secrefario de Trabajo de Ruiz Cortines, hombre
activo y enérgico, gobemna con una tendencia de equilibrio al margen de todo sectarismo. Sin
actitudes demagogicas lievo a cabo algunas exproplaciones e hizo la adquisicion de ermpresas
bajo cuyo control estaban servicios piblicos tan importantes como la luz y fuerza,

Desde ¢l punto de vista rural se continud beneficlando la inigacion y la reparticion de
gjidos. Las relaciones con los Estados Unidos fueron cordiales y México pudo recuperar El
Chamizal,

La transformacion urbana que tuvo la ciudad de México, bajo ia atinada direccidn de su
regente Uruchurtu no necesita ser ponderada. Los hechos hablan por si mismos.

l.a actividad educativa de don Jaime Torres Bodet constituyd uno de los jalones mas
poderosos que haya recibido la cultura mexicana en el periodo revolucionario. La admiraclon
y el respeto con que se le trata aln después de haber dejado de regir la Secretaria de
Educacion Piblica son una prueba de la honda huella que dejo en el alma mexicana.

GUSTAVO DIAS ORDAZ:(1964-1670) México ha comenzado a industrializarse pero le falta
muchas décadas para que sea un pais Industrial plenamente desarrollado. Nacidn hasta el
momento fundamentalmente rural, no ha resuelto completamente su problema agrario que no
depende exciusivamente del goblemo. Los agricultores deben comprender que una
colaboracion eficaz entre el Estai) y sus gobemados es el Unico medio de lograr la
prosperidad nacionat.

México sigue slendo un pui- de lemibles injusticias sociales, En su administracidn
industrializd, fortalecid mucho al pais, hubo el problema estudiantil, promovid a ia industria
eléctrica, asumio personalmente la responsabilidad de los aclos del ‘68 y evito que el pais se
vlera en un levantamiento.

Durante la década de los sesentas la INDUSTRIA manufacturera registro tasas de
crecimiento satisfactorias, manifestando una ligera desaceleracion en los afos setentas. A
partir de 1977 se conforma 1a estrategia industrial actual bases para la politica de proteccion
con ei fin de elevar e} nivel de eficiencia y compelitividad de nuestro aparato productivo, y
evitar pérdidas nelas en témminos de productividad y empleo, para promover la sustitucion de
importaciones principalmente de bienes de capital y penetrar en el mercado externo a
condicidn de inducir mayor eficiencia, integracion y nuevos proceses.

En virtud de que el pals no logrd desarraliar plenamente 1a industria de bienes intenmedios
y de capltal, se registrd un crecimiento acelerado de esas importaclones, por otra parte
fomentd la creacion de una estructura productiva que no alcanzd generar una expansion del
producto a ritmo equivalente al avocarse a la atencion del consumo de sectores minoritarios,

La politica de sustitucion de importaciones apoyada en el proteccionismo excesivo y
permanente, aplicada en forina Indiscriminada, produjo altos costos y precios, ademas de
dificultar la modernizacion del sector manufacturero y limitar ta capacidad exportadora de la
planta industrial nacional.



La estructura econdmica nacional alcanza niveles de produccion que permitirin , en breve,
apuntar las bases sobre las que estara asentada la estrategia general de desarrollo, no
obstante, ¢n ol presente, la capacidad instalada principalmente en la planta industrial y en
servicios estratégicos se aproxima a la utilizacion plena, creando en diversos subsectores
problemas de oferta insuficiente. Ademas, el incremento a la demanda interna restiinge los
excedentes exportables.

En la década de 1960 la estructura productiva del sector industiial se vuelve mas
diversificada, se empiezan a produclr bienes intermedios y algunos de capital. Las inversiones
extranjeras directas aurnentan rapidamente , destaca la industria Petroquimica vy
automovilistica.

LUIS ECHEVERRIA ALVAREZ:(1970-1976) °A partir de 1970, la situacion de la agricultura se
precipitd y el deterioro se hizo evidente. El estallido fue provocado por la crisis intemacional,
la de mayor magnitud desde los ailos treinta, pero sus causas mas profundas, no pueden
atribuirse sclo al comportamiento erratico de los mercados internacionales o a las condiciones
metereoldgicas desfavorables. La imporlacion de maiz y trigo, ininterrumpida desde 1972 y
sin trazas de corregirse a coito plazo. sin duda el aspecto mas severo de la CRISIS, depende
de factores basicamente reiacionados con la estructura de la produccion en el CAMPO y con
su adticulacion con la produccion industrial y los servicios.

En vista de los problemas economicos y politicos del campo, el régimen de Echeverria
puso en practica una serie de medidas, entre |las que destacaban las siguientes:

+ La union de los tres bancos de crédito agricola en un solo organismos: Et Banco Nacional
De Crédito Rural.

La promulgacion de una nueva ley de crédito agricola, tendiente a favorecer a los
ejidatarios y a los pequefios propletarios.

La creacion de la Secretaria de fa Reforma Agraria que debia reorganizar un buen niimero
de ejidos con problemas de tenencia de la tierra.
o El incremento de los créditos y las inversiones publicas hacia el campo crecieron
notablemente.
+ El fomento de varios cultivos, la ampliacion de los caminos de mano de obra y la extension
de servicios sociales y educativos al campo.
« Elincremento en ia accidn de la Conasupo, para tratar de acabar con los intermediarios.
« El estimulo constante a la creacion de agroindustrias.

Pese a la preocupacion dei goblemo Echeverristas, “las medidas tomadas para soluclonar
los problemas det sector agropecuario, han sido insuficlentes e incompietas, por lo que la
agricultura continlia en un atraso de organizacion, productividad, apoyo financiero y comercial.
Ni siquiera por propia conveniencia se han preocupado los industriales por aumentar los
ingresos de la poblacion det campo, con vistas a fortalecer la demanda de sus manufacturas.”

En este perfodo la indusiria slgue creciendo de acuerdo a la demanda de bienes de los
sectores economicamente pudientes, debido a la deformacion de la distribucion del ingreso.
Cada vez se depende mds de las compras en el exterior de bienes de capital (maquinaria,
equipo, etc.) materias pimas (partes y repuestos) y servicios tecnoldgicos,

Las ramas mas dinamicas de ta Industria van quedando somelidas a monopalios
extranjeros (alimentos, quimica, faunacéutica, etc) debido a las elevadas inversiones
extranjeras directas y a la dependencia tecnoldgica. Las filiales establecidas en nuestro pais
siguen pautas de comportamiento que obedecen a las matrices establecidas en sus paises de
origen (Estados Unidos, Alemania, Francia, efc.).
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Aunque se exportan mas productos manufacturados en el periodo, esas exportaciones las
realizan empresas extranjeras establecidas en el pais: arados, motores y partes automotrices,
maquinas de escribir y de coser, alimentos en conseva, hormonas, medicamentos, radios y
televisores. Ademas estos productos tienen partes importadas, con lo cual el beneficio para el
pais casi es nulo

En sintesis, la industrializacidn durante esta década se baso en el proteccionismo, la
inversion extranjera y la sustitucion de importaciones de blenes de consumo duradero, de
bienes intermedios y de bienes de capital.

Es necesario cambiar el modelo de industrializacion que ha seguido nuestro pais basado en
el proteccionisma, si no se quiere caer en problemas graves que afecten a toda la estructura
sacioeconomica.

El popularismo era el mas conveniente, el ofrecia al pueblo cosas y las cumplia aiin pusiera
al pais en inflacidn. Derrochaba dinera con los demas paises ya que ayudaba a otras paises,
el pretendia ser el lider del 3er. mundo, did drdenes al Banco de México que se emitieran mas
billetes por lo que vino la 1a. gran devaluacion.

Una de las politicas que establecid Echeverria era que todo lo que no fuera nacional era
malo, por que no queria a los extranjeros principalmente a los americanas, y lo primero que
propusae fue echar a fuera a los extranjeros y quedd prohibido utilizar nombres americanaes, por
lo que todos los extranjeros tomaron sus capltales y se fueron del pais, todo subi6 de preclo,
habia desempleados y fue cuando Echeverria deja el pais.

En el goblero de Luis Echeverria, hubo un periodo de recesion con la inflacion el gasto del
gobierno crecid, al Igual que el P.1.B.

JOSE LOPEZ PORTILLO:(1976-1982) Durante este gabierno exIistio una alta inflaclon, fuga de
capitales, control estricto de preclos, crecimicnto minlmo, bases legales para concentracidn del
capital bancario, se publico la Ley de Mercado de Valores.

En 1979 representd para MéxIco tal vez su mejor afio en el periddo privado de no aumentar
precios, se implanto el Iva, desparecleron los bonos financieros, se aumentaron las reservas
de petroleo, se debllild en los mercados intemacionales el precio det dolar norteamericano.

Uno de los aspectos negativos fue el alza de las tasas de interes internacionales y
nacionales.

En 1873 tuvo lugar el primer “choque” petrolero. El precio del petrdleo paso de 2.6 ddlares
por baril en 1972 a 5.0 en 1873 y 13.6 en 1974, un aumento de mas de 500% en solo dos
aiios.

La brusquedad de! alza del precio del petroleo crudo provocd el llamado problema del
‘reciclaje”. el consisilid en que al elevarse el precio del petrdleo los paises de la OPEP
generaron un enorme superavit en cuenta coriente, mientras que el déficit coriente de los
paises en desarrolio experimentd una fuerte alza. Los paises de la OPEP, debido a su tamafio,
no podian utilizar su excedente de recursos en sus proplas economias, mientras que por su
parte los paises en desarmallo no petraleros no podian ya gblener en los paises desarrollados el
financiamiento que requerian para sostener su ritmo de creciinlento, pues éstes habian perdido
su superavit en cuenta confente. En consecuencia, habia que llevar los fondos de los palses
petraleros a los palses en desarcllo. Esto a su vez exigia que alguna institucidn o agente
tomara el riesgo de la operacidn.

La solucion fue la banca intemacional por rmedio de! crecimiento del mercade del
“euroddlar”. Los grandes bancos que participaban en este mercado recibleron, por un lado,
grandes depdsitos de los paises petroleros superavilarios y, por el atro, tuvieron la capacidad
de asignar estos fondos entre los distintos paises deficitarios tomando elles el riesgo de la
operacion.



De esta forma resultd la solucion al problema de! reciclaje un enorme crecimiento de!
mercado de! euroddtar. Este mercado crecid en 44% en 1973 y en 34% en 1974. Esto lrajo
una rapida flexibllizacién y amptiacion de la oferta de crédito para los paises que estos bancos
consideraran buenos sujetos de credito.

El reciclaje, sin embarga, ocurrié en medio de fuertes presiones Inflacionarias, las cuales
fueron mucho mas severas para los paises en desarrollo. Esta inflacidn, junto con el nuevo
sistema de tipos de cambio mdviles, provocd una gran variabilidad de las tasas de Interés.

La privatizacion fue consecuencia de la decisidn tomada por tos paises desarrollades de
dejar que fuera la banca privada intemacional la que se encargara casi por complelo de
reallzar ta transferencla det superdvit de la OPEP y, en forma comespondiente, de no aceplar
que las Instituclones multllaterales participaran mas ampliamente en ef proceso.  Las
consecuenclas de esta decisidn no se abservaron sino hasta la crsis de 1981 y 1982, cuando
se puso de manifiesto que los bancos privados no tenian en realidad suficiente capacidad de
andlisis para discriminar buenos y matos deudores entre los paises a los que prestaban

La siuacidn antes descrita se inicid en 1981. E! amblente general era de un gran
optimisma. En linea con to acurrido en tas cualro afios anteriores, el presupuisto del seclor
publico pronosticaba que durante ese afo, el preclo del petrdleo Seria en promedio un 10%
mds alto que el del aflo anteror, y que el monto de la exporacidn de! energética en el aflo
seria un 75% mas alto,

En funcion de este optimlsmo se decidid, a fines de 1980, que la politica econdmica
buscaria que la tasa de crecimiento econdmico fuera en 1881, tan o mds alta, que ta de 1860.
Y de iguat forma se decidid continuar con tas politicas de tipo de cambio fijo, de baja de tasas
de Interés, precios publicos fijes y altos subsidlos.

Las cosas dentro de la econamia naclonal empezaron a funcionar de acuerda con lo
previsto en los primeros meses de 1981. Los efectos del choque extemo, si bien ya se hablan
empezado a sentir, no afectaban el amblente general de optimisma. Sin embargo, el deterioro
del mercado petrolero se fue haclendo cada vez mas marcado. finalmente, en los Ulimos dias
de mayo el preclo de! petrdleo empezd a bajar y, por primera vez en varies afos, México tenia
que reduclr sus precios de venta al exterior.

Para sorpresa de muchos, el Gabiemo ( a pesar de la fuga de capitates) pude mantener su
politica aun durante muchos meses mas. Por tanto, se sostuvo el proceso de expansion de la
demanda y la oferta agregada. El crecimiento dei PIB en el aflo fue de 7.8%. La inflacidn
diclembre a diciembre fue del 28.7%, ligeramente inferior a ta de 1880.

La raclonatidad de la acclon det Goblemo era que prevela que pronto tendria lugar a un
repunte Imporiante del preclo del petrdieo en el mercado mundial. Ademas, la situacion de
transiclon politica que vivia en ese momento el pais elevaba para el Goblemo el costo de las
politicas altemativas. ¢Cual era la raclonalidad de la banca comercial extranjera al realizar
estos préstamos? Su solo monto debla haberies Indicado a los bancos acreedores que estos
préstamos eran riesgosos. Este riesgo se hacla mayor si se tomaba en cuenta la evolucidn
depresiva de !a economia mundial, Quizd la razdn de su actitud complaciente fue que
compartia con el Gobiemo a perspectiva de que el preclo dei petrdleo repunlaria pronto.

Posiblemente pensaban que la fuga de capitales tenla motivos politicos y que, por tanto, los
fondos retomarian al pais hacla el final de 1882 y principlas de 1883. Cledamente existia una
razdn operativa que consistia en el simple hecho de que durante 1881 y, hasta que se declard
la crisls en agosto de 1982, los bancos no sablan los montos tan Imporiantes de créditos que
hablan otorgado al goblemo de México, ya que muchos de estos créditos eran de corlo plazo y
por tanta caian fuera de la Informacidn mas conacida.
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Al final de 1981 la deuda publica extema dei pais habia aumentado en 19,148 millones de
ddlares. De ellos, 9,855 millones de ddlares eran de largo plazo y 9,263 de corto plazo. Con
este incremento, en particular ocurrido en el crédito de corto plazo, se hizo seguro que en 1982
habria grandes problemas con la deuda mexicana.

De esta manera, 1982 se Inicid con grandes Incetidumbres. En primer lugar, no se sabia
cudles serian las medidas que tomaria el Gobiemo para reduclr los grandes desequiiibrios
macroecndmicos exitentes, asi como para frenar la fuga de capitaies. En segundo lugar,
existia la amenaza de que conlinuaria la caida del precio del petroieo. Por sl fuera paco, a
estas dudas se agregaba la Incertidumbre sobre |a actitud que tomarian los bancos extranjeros
sobre el Inminente preblema de renovacidn de los créditos de corto plazo.

Sin embargo, al principlo de este afio el Goblemo anunclé que se mantendria la politica de
expansion de la economia y que, aunque reconocia que la sttuacion era dificll, se propondria
mantener fijo ei tipo de camblo. Se dijo también que se procuraria obtener mas divisas
aumentando la venta de petrdleo y contratando mas deuda extema.

No cbstante estos anuncios, las expectativas de una pronta devaluacidn se fueron
difundiendo entre Inversionistas, ahorradores y publico en general. Como consecuencia, la
demanda de ddlares aumentd en forma explosiva. Al fin de febrero de 1982, el Goblemo
agunclo la devaluacidn del peso. El nuevo tipo de camblo pasd a 27.4 a 38.10 pesos por
ddlar.

Sin embargo, lo importante fue que la devaluacidn no vino sola, Al acceder el gobiemo a la
presion por devaluar, aceptd que ya no era previsible un repunte a corto plazo del precio del
petrdieo, y decidié iniciar un proceso de ajuste de la economia nacional.

Asl, dos dias después de la devaluacidn, se anuncid la aplicacidn de un programa de
establiizacion. La principal acclén restrictiva de este plan se hacia caer sobre el gasto pabiico,
aunque tambidn se prevela la imposicion de severos limites a la expansidn de la masa
monetaria. Ademas, el plan disponia ajustar el ritmo del desilzamiento a fin de evitar una
sobrevaluacldn y fijar las tasas de interés en un nivel que las hiciera competitivas con el
exterior.

E! Goblemo esperaba que, junto con la devaluacidn ya efectuada, ia aplicacidn de este plan
fuera suficlente para calmar las expectativas infiacionarias y frenar la fuga de capitales.
Sin embargo, desples de la publicacidn de este programa, sucedieron varios eventos:

El 26 de febrero hubo una devaiuacidn, esta vez por up 23%, que situd al tipo de camblo en
47 pesos por dolar. Después, el 17 de marzo, renunciaron el secretario de Hacienda y el
director del Banco de México y, el 19 de ese mismo mes, se anuncié que el Goblemo
*recomendaba” un aumento salarial del 30% para las percepciones iguales o Inferiores a un
salario minimo.

Por lo tanto, todos estos acontecimientos causaron desconcierto e Inquletud, sobre todo el
alza salarial que provocd mayores expectativas inflacionarias y, sobre todo, disminuyd la
credibilidad del programa de estabilizacion que se habla anunclado a medlados de febrero. En
consecuencla, se considera conveniente que el nuevo equipo financlero elaborara un segundo
programa de ajuste. Y éste se pubiicd el 20 de Abril de 1982,

Este programa también anunciaba un manejo fiexible de la tasa de interds y del tipo de
cambio, asi también imponia diversos frenos a la expansién monetaria.

Se puede decir que a finales de 1982 se clerra todo un ciclo de evolucion de ia deuda
piblica extena de México. Este empieza en los aflos cuarenta frente a una oferta nula y rigida
y una comunidad financiera recelosa y resentida.
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Resuelto el problema de la deuda antigua se Inicia la expansidn de la deuda modema para
liegar, en los afios del auge petrolero, a la situacidn exactamente contraria. Es declr, se
contaba con una oferta de crédito barato, casi complelamente elastica y una gran confianza de
los acreedores en el pais. Bastaron pocos afios para relomar a una situacion similar a la de!
principio, una ofeda inelastica y muy escasa, asi como una comunidad financiera poco
deseosa de tralar con el pais. éste fue el problema que hubo que hacer frente a partir de
entonces,

Cuando entro al poder ya estaba devaluado el peso, el ddlar estaba a $12.50 y después a
$23. En Campeche descubren unos pozos petroleros, en ese enlonces habia una reserva
Impresionante, y &l se puso a vender-el petrdleo, cuando &l vendio el petrdleo era para pagar
los préstamos, por otro lado la OPEP estaba vendiendo poco petrdleo y México vendia en
cantidades demasiadas altas por lo que la OPEP también se pone a vender el petrdleo igual
que México o mas que México, como el mundo se lleno de petrdleo empezaron a baar los
preclos.

Antes de que se vendiera tanto petrdteo éste estaba 40-42 ddlares el barril del petrdleo y
cuando viene el exceso de ddlares cae: 34 ddlares el baril del petrdleo, por lo que se
volvleron a cerar empresas y ante esta situacldn se presentaba OTRA DEVALUACION por
que México ya no tenla con que pagar.

Este presidente era muy epotista es declr que colocaba a toda su familla y conocidos en
altos puestos, y esto implicaba un gran gasto pere el pais, mientras que el pals segula
imprimiendo billetes, y se avecinaba otra devaluacldn y como se ola este rumor varias
personas compraban doidres, y esto hizo que se hicieran transferencias en el pais, io poco que
tenia México se agoto. Es cuando Ldpez Portillo decide Naclonalizar la banca y en su Ultimo
informe anuncla la NACIONALIZACION DE LA BANCA, por lo que todos los banqueros se
salleron del discurse e inmediatamente con la banca naclonallzada Implanta una ley “Ne
vender ddlares”, y las personas que tenlan ddlares éstos se convierten en Mexddlares, es decir
que s! éstos dolares se querian retirar era en moneda nacional,

En este periddo México se encuentra en la rulna, sin mencionar que existia demasiada
comupcldn.

El goblemo se lievo todo el dinero que estaba en el banco, por otra parte las empresas
necesitaban dinero para financiarse pero como no habia dinero en el pais se ENDEUDARON
en el exterior, cuando vino la gran devaluaclon muchas empresas quebraron y otras estaban al
punto de la qulebra, muchas empresas recoriaron personal,

Ldpez Portillo empezo a pedir dinero prestado al extranjero, se empezaron a crear nuevas
empresas, y regresan las transnaclonales,ahora si habla mucho empleo.

Durarite su adminlstracidn hay alta fuga de capltales, control estricto de preclos,
crecimiento minimo, se daban las bases legales para la concentracidn def capital bancario, se
publicd la Ley de Mercado de Valores, ta cual fomentd el mercado de valores y lo separa del
mercado bancario.

Cuando privatiza la banca, las Unicas Instituciones exceptas fueron el Banco Obrero y
Citibank, N.A. no se naclonalizaron las organizaciones auxitiares de crédito, nl tas oficinas
representacion.

En su sexto informe at Congreso de la Unidn del 10. de septlembre de 1982, sefiald que
hubo avance en el esfuerzo de reestructurar los sistemas para regular et comercio extertor, con
el objeto de hacer frente a las dificultades de la coyunture, sin descuidar tas transformaclones
estructurales.  El restablecimiento de diversos controles al comercio exterjor refleja la
flexibliidad de nuestras politicas para ajustarias a los requerimientos de la economia y dar
raclonalldad a las tmportaciones.
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Inducimos un comportamiento programado, en plazos razonables y una posicidn de pagos
lo mas estable y sdlida posible frente a las perturbaciones financleras, sin embargo, el
dinamismo de la inversidn privada y publica lanzd el crecimiento de las importaciones de
bienes intermedios y de capital a una tasa anual de 41.9%. Ello, empujd un déficit comercial a
un saldo negativo que crecla 35.8% a pesar de las exportaciones petroleras que cubrieron
hasta el 71.4%. En estas condiciones es facil entender que un pais en desarrolio y con
crecimlento alto como el nuestro, que enfrenta una recesion de la economla y el comercio
mundial y un brusco deterioro de los precios del petrdleo y las materias primas, sufra un
impacto negative en sus finanzas, agravado por alas tasas de interés en el exterior, por
restricciones crediticias particularmente severas y por un comerclo desleal.

Con la politica arancelaria a la exportacion, encaminada a fomentar y diversificar las venlas
al exterior, fundamenlalmente de aquellas que contienen mayor vaior agregado, se prosiguid
con la eliminacion de aranceles y precios oficiales, con el propdsito de hacer ias competitivos
los productos nacionales en los mercados intemacionales, sin embargo, las exportaciones
mexicanas no petroleras crecieron lentamente debido a la caida de los precios internacionales
de los productos mal llamados tradicionaies: minerales, agropecuarios y pesqueros, y a una
mayor absorcion de la produccidn dentro del propio pals.

La politica de comercio exterlor es cada vez mas, una palanca para nuestro desarrollo
autdnomo. Usamos sus instrumentos tan intensamente como nos es posible, en funcidn de ias
prioridades naclonales y en estrecha comespondencia con los requerimientos y planes de
nuestro proyecto nacional, democratico e independiente. En lo intemo y en lo extemo, nuestra
politica comerciai reside, ante todo, en un compromiso de beneficlo popular.

MIGUEL DE LA MADRID:(1982-1688) Fué manlpulado, adentro mucha presidn americana, nos
metld al GAT, acepto ia Instauracion .el plan de choque contra la Inflacidn. La infiacidn llego a
grandes niveles.

En este sexenlo no se avanza mucho.

El presidente Miguel de la Madrid Hurtado, puso en marcha el PIRE (Programa Inmediato
de Reondenacién Econdmica) cuyos propdsitos se orienfaron a combatir la inflaclon, la
Inestabilidad cambiaria y escasez de divisas, protejen el empleo el abasto y fa planta
productiva y recuperar las bases para un desarrollo justo.

En 1984 se convirtid en el aflo de eslructuracién de grandes cambios y en el afio en que la
crisis llega a su fin en México, tamblén se mostraron grandes fracasos y el gobiemo daba
marcha atras en decisiones estructurales: se reprivatizaba la economis liberada en gran forma
el control de camblos, se daban ias pautas para la banca dual, se modificaban los objetivos del
servicio plblico de banca y crédito y se confirmaba la duda sobre el control a 1a inflacldn entre
ofras cosas.

Se presentd el Programa Nacional de Financiamlento del Desamo!lo 1984-1888, cuyos
objetlvos fueron recuperar y fortalecer el ahomo Intemo, aslgnar y canalizar efecientemente los
recursos financleros, orientar las relaciones econdmicas con el exterior y fortalecer y
consolidar el Sistema Financlero Naclonal

Para detener la Infiacldn del sexenlo pasado se suscribio en el mes de diciembre de 1987 el
Pacto de Solidaridad Econdmica entre el gobiemo federai y representantes de los sectores
obrero, campesino y empresarial.



CARLOS SALINAS DE GORTARI.(1988-1994) Para diciembre de 1988 , cuando tomo
posesion el Presidente Carlos Satinas de Gorlari, ya se habia recorrido un largo camino en
matenia de negociacion y estudio de opciones para encontrar una solucion duradera al
problema de la deuda. México, en particular, habia avanzado firmemente en el proceso de
estabilizacion y camblo estructural de la economia, lo que constituiria, una excelente carta de
presentacion para negociar una restructuracion de la deuda extema desde una perspectiva de
mas largo alcance. Por otra paite, en el mbito internacional, a la par que crecia la idea de
buscar una solucion de largo plazo al problema de sobrendeudamiento.

Se comenzaron a poner en prictica operaciones de reduccidn del saldo de la deuda
mediante el uso de mecanismos de mercado.

Meéxico no podia continuar en un estado de recesion econdmica, de ser asl, se hublera
puesto en serio peligro la potenclalidad de crecimiento de la economia en el futuro y la
viabilidad de las reformas estruclurales que se requeria consolidar, por ello, la restructuracidn
de la deuda externa era un Imperativo.

Cada afio de recesion equivalia a un retroceso de varios afios en el nivel de bienestar de la
poblacion, pues la exploslon demografica de los aflos sesenta y setenta habia dejado de
herencia para la década de los ochenta una gran oferta de empleo que no encontraria
acomodo en el mercado laboral entante no se reiniclara el crecimlento econdmico.

De 1982 a 1988 el PIB crecid a una tasa real de 0.2% promedio anual, la mas baja desde
que se Inicld la Industrializacion de! pais, con una tasa de inflacidn promedio anual de 91.1%
un deterioro acumulado de los salartos reales de mas de 50% un aumento consliderable de las
tasas de desempleo y subempleo y una pérdida de dinamismo ( en algunos aiios incluso calda
) del gasto social. Ese fue el resultado de que México adoptara una politica econdmica
coherente y perseverante pary Ingrar el saneamiento de las finanzas publicas y del cambio
estruclural.

Para 1988 la poblacin del pals demandaba ya, de manera impostegable, solucion a sus
demandas de mayor blenestar soclal. Por ese motlvo, en su discurso de toma de posesion, el
1° de Diciembre de 1988, el Presidente Carlos Salinas de Gonari estableclé como uno de los
principales objetivos fundamentales de la estrategia de recuperacidn econdmica con
estabilidad de precios, la reduccion de la transferencia neta de recursos al exterior hasta
ubicarla en aproxiinadamente 2% del PIB, como promedio anual entre 1989 y 1994, Asi se
liberarian recursos para la inversldn productiva con el fin de recuperar las tasas histdricas de
crecimiento. De esta manera, la prioridad hacia adelante seria volver a crecer y para ello se
buscaria por todos los medios disponibies reducir el servicio y el saldo de la deuda externa.

Para detener la inflacion de un sexenlo se suscribid en e! mes de diciembre de 1987 el
Pacto de Solidariad Econdmica entre el gobiemo federal y representantes de los seclores
obrero, campesino y empresarial.

El objetivo del pacto fue detener la INFLACION a través de sanear las finanzas del
gobiemo, controlar fos aumentos de precio y salario, disminuir las tasas de interés y congelar
el tlpo de cambio.

Se dictaron medidas relativas a la disminucidn de impuestos, como fue el decreto que
establecio la disminucidn a 0% del impuesto al valor agregado a los de alimenlos procesados y
a los medicamentos sujetos a la tasa de! 6%. Adicionalmente, también se establecid un
decrelo para desgravar a partir del 10. de septiembre el pago de impuesto sobre la renta a los
ingresos que obtengan las personas fisicas en todo el pais por Ingresos equivalentes hasta
cuatro veces el salario minimo general del Distrilo Federal.



i origen de ia inflacion, es el gran gasto guberamental, una vez que se liberen tos
precios, se disparard nuevamente la inflacion

En diciembre de 1988 se suscribe el Pacto para la Estabilidad el Crecimiento Econdmico
(PECE), con la participacion de los sectores obrero, campesino, empresarial y el gobierno
federal.

El objetivo del PECE es consolidar el abatimiento de la inflacion, mantener la establiidad de
precios y sentar las bases para la recuperacion gradual y sostenida del crecimiento econdmico.
Entre las medidas principales son el no incrementar precios y tarifas dei sector puiblico.

Otra de las medidas sera que el sector empresarial absorba aumento salarial (del 8%),
manteniendo los precios vigentes y en el caso de precios oficiales se examinaran los casos
excepcionales en que pudieran existir rezagos conslderables.

Con este nuevo pacto, se prolonga el control de preclos y asi continuar con la reduccion de
la inflaclon, para lograr abatir 1a inflacion se requiere la reduccion del gasto pubiico.
En general los pactos que han celebrado han sido los siguientes:

*Pacto de Solidaridad Econdmica:

Diciembre 1987
Febrero 1988
Marzo 1988
Agosto 1988

*Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econdmico.

Diclembre 1988
Junlo 1989
Diciembre 1989
Mayo 1990
Noviembre 1991
Novlembre 1991

*Pacto para la Estabilidad, 1a Competitividad y el Empleo.
Octubre 1892
Octuhre 1893

*Pacto para el Bienestar, la Estabilidad y el Crecimiento.
Septiembre 1994

Los lineamientos que deberia seguir la restructuraclon de la deuda externa estuvieron en
plena concordancia con las metas del PACTO PARA LA ESTABILIDAD Y EL CRECIMIENTO
ECONOMICO (PECE), que continud el esfuerzo de estabilizacidn iniclade en diciembre de
1987 con la fima del Pactlo de Solidaridad Econdmica (PSE).

EL PECE sentaria las bases para la reactivacion gradual y establece de la economia, al
tiempo que fortaleceria la capacidad negociadora del pais con los acreedores del exterior.

Especificamente, los principales objetivos de politica econdmica para 1989 fueron; reducir
el déficit financiero del sector piblico de 12.3% del PiB en 1988 a 6.0% en 1989, en
congruencia con el propdsito fundamental de abatir la infiacion; oblener un crecimiento
moderado del PIB con una recuperacion mas acentuada durante el segundo Semestre, una vez
concluida la negociacion con los acreedores externos, y a reducir la tasa de inflacion a menos
de la mitad de la tasa registrada en 1988 (51.7%). También se prevela un déficit en cuenta
corriente como efecto de Ja recuperacion econdmica y fa apertura comercial.



Por otra parte, debido a la escasa disponibilidad de recursos, la politica del gasto exigio
una mayor eficiencia y selectividad, dando prioridad a todos aquellos proyectos relacionados
con el gasto social (educacion, salud, alimentacion. vivienda y medio ambiente), asi como
alentando ta coinverslon del sector piblico con los sectores privado y saocial, principalmente en
proyectos de infraestructura.

En diciembre de 1988 el saldo de la deuda externa total ascendia a 100,914 millones de
dolares. De ese monto, 81,003 miliones correspondian al sector publico, de los cuales, 57,786
millones estaban contratados con la banca comercial inlemacional. Sobre esta Gltima cifra se
realizaria la restructuracion de la deuda, la cual presentaria diferencias significativas con
respecto a las anteriores restructuraciones, entre las mas importantes destacan ias siguientes:

* El propésito principal de la estrategia de negociacion fue abatir la transferencia de recursos al
exterior por medio de la reduccidn del saldo de la deuda y de su servicio, a diferencia de las
negociaciones anteriores que privileglaron el alivio transitorio por la via de !a recalendarizacion
de pagos del principal y/o la contratacldn de nuevos créditos,

* Se reconocid que el endeudamiento externo excesivo constituia un obstacuio al crecimiento
econdinico, sentando un precedente de gran lrascendencla en los acuerdos entre acreedores y
paises en desarrollo sobrendeudados.

* Los montos involucrados fueron de tal magnitud que, en el caso de los bancos acreedores
que no habian constiluido las suficlentes reservas, las operaclones de reduccion del saldo de
la deuda implicaban el riesgo de quiebra técnica. Fue necesario entonces hacer conciencia
entre los gobiemos acreedores para que brindaran su apoyo a los bancos comerciales
modificando las regulaciones pertinentes, con el fin de permitirles absorber posibles pérdidas,

ERNESTO ZEDILLO

La noche del 19 de diclembre de 1994, cerca del inicio def nuevo dia, un extrafio rumor
invadio las redacciones de {os periddicos: los sectores integrantes del Pacto para el Bienestar,
la Estabilidad y el Crecimiento (Pabec) estaban reunldos para determinar presuntamente el
nuevo salario minimoe que regiria durante 1995.

Nao dejd de extraiiar, sin embargo, que a una hora tan avanzada de la noche se hubieran
reunido los representantes de los distintos sectores -goblemo, empresarios, obreros y
campesinos- que conforimaban el mecanismo de conceitacion conocido como Pacto y que,
habiendo arrancado durante el goblemo de Migue! de la Madrid Hurtado, hahia servido -con
diferentes nombres- como eficaz instrumento def gobierno de Carlos Salinas de Gortari en sus
programas antiinflacionarias.

En efecto, astaban reunidos algunos de los habituales asistentes a |as sesiones del Pacto -
Fidel Velazquez, el longevo lider de !a confederacion de Trabajadores de México (CTM), dijo
que el sector obrero no fue convocado-, pero no para discutir el salario minimo sino algo
grave: la devaluaclon del peso, a consecuencia del saqueo que estahan sufriendo las reservas
de divisas del pais.

El titular de Haclenda explicd que ~ fin de que *Ef Banco de México tenga la flexibilidad
suficiente para hacer frente a las Inquictudes que han suigido del conflicto en Chiapas®, la
banda de fluctuacion del peso se ampliaria en 53 centavos, para llegar a 4 pesos, pues estaba
en 3.47, por lo que en huen romance significaba una nimadlata devaluacion del peso hasta de
16%.



l.a Bolsa Mexicana de Valores no refrocedio sino avanzd hasta cerca det 8% para cerrar
con ganancias de 1.93. Eslo se explica por a entrada masiva de capital extranjero que acudid
ala‘harata” de acciones mexicanas denominadas en pesos y cuyos precios repentinamente se
vieron reducidos en el mismo porcentaje en que se encarecid el dolar.

El 20 de diciembre de 1894 se inicia una nueva crisis econdmica en México con la
devaluacion del peso. Todo parecia que la inflaclon estaba controlada, pues la de 1994 fue de
7.05% y el prondstico para 1995 era de 4%. Sin embargo la realidad fue otra.

Nos enfrentamos en 1995 a crisls econdmica, politica y social. El nuevo prondstico de la
inflacion para 1995 es de 20 0 30%.

Al dia siguiente, Jueves 22 de diclembre, se hizo el caos econdmico:

*El dolar se dispard hasta a seis pesos y cerrd en un promedio de cinco.

*Las operaciones con Cedificados de fa Tesoreria de la Federacion (Cetes) alcanzaron en el
mercado secundario una tasa de hasta 32% anual (semanas después este porcentaje se
duplicarla en valores al mismo dia).

*La Bolsa Mexicana de Valores tuvo drasticos altibajos y su indice de precios y cotizaciones se
ubicd con una ganancia de 4.66%, para caer pronunciadamente a principios de enero.

*Los bonos de la Tesoreria de 1a Federacidn o Tesobonos -que se emiten en pesos pero estan
indexados al ddlar- se negociaron con tasas de hasta 26%.

*Miles de reservaciones para viajar al extranjero fueron canceladas por desilusionados viajeros
que vieron frustradas sus vacaciones de fin de afio.

*Las Instituciones de banca extranjera que ya hablan sido autorizadas para instalar filiales en
México aplazaron la apertura de sus oficinas.

*La banca privada mexicana ajustd al alza sus tasas, que llegaron a 56% anaual para los
créditos al consumo.

*La deuda extema se incrementd en relecir el producto intemo bruto, pues de 39.3% pasd a
representar 59.6%, practicamente lo misino ¢ Je en 1986, cuando equivalla a 59.4%.

*En el Distrito Federal y en muchas olras ciudades del pais se agudizd la fiebre reetiquetadora
Inicada desde que se supo de la devaluacldn y que répidamente cambid ios precios,
aumentandolos, a los productos de importacion y también a muchos de fabricaclon naclonal.
*Los empresarios pequeflos y medianos que se hablan endeudado en ddlares confiando en fa
establlidad econdmica tantas veces proclamada por el gobienro de Salinas de Gortari vieron
abrirse el abismo de la Insolvencla y la quiebra.

*Los trabajadores miraron desesperanzados como se habia pulverizado su aguinaido y como el
comedor, et refrigerador o el pequefio automavil que proyectaban comprar, o el viaje de fin de
afto que pensaban realizar, desaparecieron de su expeclativas.

*Muchos campesinos, perennemente marginados, se preguntaban si todavia podian esperar
algo de sus eternas gestiones, si su proverbial paclencia seria alguna vez premiada, o si
debian emprender el camino de los zapatistas de Chiapas.

¢ Qué habia pasado?, la apertura comercial, que precedld al Tratado de Libre Comercio de
América det Norte y se consolidd con &1, origind una lluvia de imporiaclones que desde fines
de la década de los ochenta superaron a las exporiaciones -es decir, sallan muchos mas
dolares de los que entraban- y este desequliibrio produjo un déficit en la balanza comercial y,
en consecuencia, en la cuenta corriente de la batanza de pagos.

Las importaciones eran en su mayoria de bienes de capltal -es decir, maquinaria y equipo-
necesarios para la expansion de la planta Industrial. Esto era verdad, pero los problemas
comenzaban cuando esos blenes no eran los Unicos que entraban, como a diario se podia
comprobar mediante una simple visita a los supermercados, sino que eran acompadados por
multitud de articulos de consumo, al grado de que, por ejemplo, pronto se convirlié en un
habito comiin en México 1a adquisicion de agua natural emboteltada en distintos paises de
Europa.



Tales importaciones no se debian exclusivamente al libre coniercio, sino fundamentalmente
a que llegaban a precios muy atractivos merced al piecio relativarente bajo del dolar o, lo que
es lo mismo, ala sobrevaluacidn del peso.

Asl, en diciembre de 1994 ase desequilibrio ascendia a 28 il 500 millones de ddlares
aproximddamente, equivalente a casi 8% del producto interno bruto.  Si bien esta cifra por sl
sola dice poco, unos datos comparativos ayudan a entender su gravedad: el déficit estimado
por el propio goblemo para 1994 era de 19 mil 736.7 millones de ddlares, pero fue rebasado
por alrededor de 9 mil millones de ddlares, el de 1993 hahia sicto de 23 mil 392.7 millones de
ddlares, y el de 1989 habla ascendido a sélo 6 mil 085.3 millones de dolares. Es decir, en &
afios se habla mas que cuadruplicado el déficit en la cuenta coniente de la balanza de pagos.
Adicionalmente, conviene lener en cuenta que al final de los lres sexenios anteniores, ese saldo
negalivo, que en 1994 representd el 8% del producto interno bruto, equivalid a 4% en 1976, a
3% en 1982 y a poco menos del 1.5% ¢n 1988.

El financiero, viernes 6 de enero de 1995, Analisis, p. 7-A

No obstante, el goblerno de Salinas de Gortari hallaba justificacion para ello. Para decirlo
en palabras del propio ex presidente:

La conlrapartida nalural del superdvit en la cuenta de capilal es un déficil de la cuenta
comiente. Esle déficit es la prueba de que el pals estd haciendo uso de recursos de! exlerior,
que hacen posible la expansion de la planta productiva nacional a mayor velocidad que si se
ulitizara exclusivamenle financiamiento de origen nacional. A diferencia de lo sucedido en el
pasado, los recursos del exterior se ulilizan para financiar proysclos de inversion del sector
privado, y elio se ha traducido en el aumento de ia inversion respecto al PIB, penniliendo
avanzar en la modernizacion de la planta producliva y en el cambio estructural de la economia,
sin afeclar reservas. Al dla de ayer, las reservas depositadas en el Banco de México sumaron
17,242 millones de ddlares.  Convieno deslacar que este monto de reservas no incluye las
lineas de apoyo reclproco que se tienen contraladas con las aulondades financieras de varios
palses, y los cuales no estan siendo ulilizados. &l nivel de las reservas nos permite fortalecer
la solvencia de nuestra moneda.

Carlos Salinas de Goitari, Sexto Informe de Gobierno, 1° de noviembre de 1994, p.31.

La vision del nuevo presidente, Ermesto Zedillo Ponce de Ledn, fue por entero diferente,
Asi, el 29 de diclembre de 1994 sostuvo que “el déficit en la cuenta coniente llegd a ser tan
grande durante los Ultimos aflos, que, dadas las circunstancias internas y exiemas, era
insostenible. Es preclso reconocer que hubo una subestimacion del problema, y esa
subestimacidn fue sumamente grave.

Esta subestimaclon fue palmaria. Por ejemplo, unos dias antes de la devaluaclon, ef
gobernador del Bango de México, Miguel Mancera Aguayo, declard al semanario Tendencias:

“Podrlamos decir que cuanto mds éxito tenga México como pals alractivo para la inversion,
s casi sequro que serd mds grande el déficit de cuenta coniente. Sino scomo propiclar la
alraccion de capitales?... Cuando 6/ déficit en cuenta corriente no estd onginado por polflicas
Intemas expansivas sino por afraccion de capitales, es curioso, pero el tamafio del déficit de
cuenta corriente es un poco la medida del dxito del pais, no del fracaso. No se ha acabado de
enlender que Una cosa es el déficit en cuenta comente originado en polltices expansivas y olra
un déficit de cuenta corriente originatlo en un flujo de capital que viene del exterior.

Tendencias econdmicas y financieras (Informe semanal para la direccidn de empresas), Grupo
Editorial Expansion, volunen VI, ndmero 404, 12 de diciembre de 1994,
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Como quicra que sea, ahora parece claro que el saldo negativo de la cuenta corriente pudo
haberse atenuado si el gobierno salinista no se hubiera empecinado en mantener la paridad
del pesa con un deslizamiento insuficiente, a fin de no perturbar el control de la inflacion. Ese
déficit se compensa con Inversion extranjera directa o créditos de largo plazo, pero en el caso
de México la mayor parte de los flujos de capital extranjero se dieron en 1994 en instrumentos
financierns liquidos de corto plazo, que huyeron en cuanto vieron problemas en el pais o & los
que era preciso pagar en un tiempo determinado.

Con fecha 3 de encro de 1995 se firma e! Acuerdo de Unidad para Superar la Emergencia
Econdmica cuyas objetivos son;

1. Evitar que la devaluacion se traduzca en una espiral inflacionaria en inestabilidad del tipo de
cambio.

2. Restablecer la confianza.
3. Impulsar los cambios estructurales necesarios para que la economia aumente su

competllividad frente al resto del mundo, preserve su planta productiva y et empleo y acelere
la creacion de fuentes de trabajo



TEXTO DEL PRIMER INFORME DE GOBIERNQ.
VIERNES 1 DE SERTIEMBRE DE 1995.

Paosiciones encontradas se presentaron entre diversos sectorcs del pais en tomo al Informe
presidencial. Mientras algunos lo consideraron “realista y oplimista”, para olros fue retdrico y
refleja la ausencia de un proyecto claro y definido.

Representantes empresanales aplaudieron el discurso de Ernesto Zedillo, pero destacaron
la impoitancid de acluar con rapidez para emprzar la recuperacion ecaondmica y evitar una
mayor morandad de empresas y desempleo.

La crisis financiera y economica que emergio a fines de 1994 ha deteriorado severamente
los niveles de vida de la poblacion, y puso en riesgo muctio de fo construido con el trabajo de
millones de mexicanos, a lo largo de afos.

Mientras que en 1988 los mexicanos ahotrabamos casi 22 por clento del producty nacional,
esa proporcion fué reduciéndose, afio tras afio, hasta llegar a menos de 16 por ciento en 1994,

A pesar de que en esos ailos contamos con la mayor disponibifidad de recursos financieros
externos en la historia de! pais, fa falta de ahoro intemo provocd que la inversion productiva
no tuviera el dinamismo deseable.

La caida del ahorro intemo, en condiciones de déficit en cuenla comiente cada vez
nayores, cublertos por fuertes entradas de capilal financieto, explica en dltima instancia el
hajo crecimiento econdmico,

Por falta de ahomo Interno, de inverslon y de crecimiento del producto interno bruto, la
economia mexicana se hizo vulnerable a los movimlenlos de capital de corlo plazo. Esa
vulnerahilidad aumentod por los hechos tragicos de 1994, y por ef alza de las tasas de inlerés
en el exterior. Al agolarse los eslrechos margenes que podrian haber permitido corregly
gradualmiente el grave desequilibrio acumulado, estalld la crisls.

Subitamente, el pais perdid lodo acceso adicional a los recursos financleros antes
disponibles y ademads se Inicid un retiro masivo de esos recursos.

En los primeros dias de 1995, cl retiro masivo de inversiones puso al pals al borde del
colapso financiero y productivo.

Era igualmente imporante corregir rapida y ordenadamente el grave desequilibrin
acumulado en la cuenta corriente de la balanza dg pagos, con 0s menores costos posibles
sobre la planta productiva y et empleo. Asimismo, era indispensahle evitar que fa Inflacion
causada por la devaluacion se volviese incontrolable,

Para lograr esos objetivos, ¢l programa de ajuste incluyd medidas drasticas, ciedamente
dolorosas, para fortalecer las finanzas piblicas. Incliyd también el disefio y la negoclacidn de
una estralegia de financlamiento exierno para compensar y revertir la pérdida de capital de
corto plazo que habia sufrido el pais. Ademas, se dlo una gran imporancia a la aplicaclon de
programas especiales para atenuar tos Impactos recesivos e inflacionarios.

Para lograr el fortalecimlento de Jas finanzas plblicas se record fuertemente el gasto
publice programado para el presente ejercicio fiscal, que a su cierre reglstrara una disminuclon
de 10 por ciento en términos reales respecto del ato anterior. Con el mismo propdsite, se
modlficaron los precios y las tarifas del seclor plblico y la tasa general del impuesto al vator
agregado. .

Sin estas medidas, la devaluacion, el desempleo y la Inflacion habran sido mas graves y
habrian demandado de todos un sacrificio aln mayor.

El retiro masivo de inverslones fue el factor mas severo de presion sobre el lipo de camblo
y las tasas de Interés, y constituyd también el mayor riesgo para el aparato productivo y
financlero de! pais.

£l problema se hizo atin mas dificil por la naturaleza de los flujos de capitat externo que
estaban en jucgo. En esta ocasidn los Inversionistas no eran acreedores bancarios, sino mites
de ahorradores del extranjero que invirtieron en instrumentos financieros de alta tiquidez.



A su vez, la inflacion mensual, que Hego a ser de 8 par ciento en abiil, muestia desde
entonces ung clara tendencia decreciente. Para agosto. se estima ya menor al 2 por ciento.

El tipo de camblo, que superé tos 7.50 nuevos pesos por délar el pasado mes de marzo, ha
promediado 6.19 durante los Oimos tres meses. La tasa de interds interbancaria, que llego a
casi 110 por ciento tambidn en marzo, se ha reducido a menos de 40 por ciento, si bien
continlia siendo elevada.

El pais dejo de percibir recursos externos que significabin mas del 7 por ciento del ingreso
nacional. Esta pérdida se ha traducido en uaa disminucidn del ingreso de las personas y las
empresas y esto, a suver, en una fuede caida del consumo y de la aversion. Con ello se ha
agravado el impacto recesivo de 1a ciisis.

Durante el prmer semestre del afo, el PIB tuvo una disminucion del 5.8 por ciento,
respecto al mismo lapso de 1994

Estos fenomenos, en su conjunto, han significadc una disminucion en ¢l valor real de los
salaries. y. sobre tode. en el nivel du empleo.

Olra fuente importante de impulso a ta recuperacion econamica serd la inversidn plblica,
que crecerd significativamente duwrarte los praximos meses. En congruencia con fa marcada
austeridad que tuvo que garse ¢n el primer semestre del afo, casi tres cuartas partes de la
Inversion  publica federal guogramada se erogardn duraule el segundo  semestre,
favoreciéndose la recuperacion de la demanda y del producto intemo bruto.

Para 1996 se elaborard un calendario de ejercicto del gasto que dé continuidad en el primer
semesiie a la reuperacion de ia inversion publica.

Una infraestructura adecuada, rmoderna y suficiente es un requisito fundamental para el
crecimiento economico.

QOftro motor muy importante de la recuperacion econdmica seré i alivio en la siluacion
financiera de las empresas y de las familias que, aun antes de que se iniciaca la crisis, habian
acurmulado gravosos niveles de endeudamiento, De ahi que, en la medida en que los
resultados posilivos del programa de ajuste le han abieto al goblemo margenes de accion,
éstos se han utilizado para promover y dar vial-iilad a los programas de reestructoracion de
pasivos de empresas, productores y familias con 12 banca comercial y de desarrollo.

Para que la recuperacion ocurra sobre bases solidas, deben mantenerse invariablerente
finanzas publicas sanas, una politica monetaria congruente con la necesaria reduccion de la
inflacion y una politica cambiaria que aliente permanentemente al sector exportador.

La clave para alcanzar et crecimiento econdmico sostenido y evitar la reaparicion de las
crisis financleras que han afectado a México durante las dllimas dos décadas estd en el
aumento del ahorro interno. A mayor ahorro interno, mayor inversidn y mas empleos.

INFLACION DE 20% EL PROXIMO ANO (1995).

Anuncio el dia 18 de septiembre de 1995 Guillermo Ontiz, secretario de Hacienda y Crédito
Publico, ante cerca de 50 inversionistas extranjeros, el funcionario explicd que una vez logrado
de nuevo el acceso a los mercadns de capital, después de la devaluacidn, *es posibie pensar
en 1986 como un ailo donde México tomara posicidn hacla una mejor estructura de su deuda”,

Ademas, en la reunién con la comunidad de Wall Street, organizada por la firma J. P.
Morgan, Guillermo Ontiz subrayd que la recesion tocd fondo durante el segundo trimestre del
afio y que la economia crecerd 3% en 1996 con una inflacion de 20%.

Asequrd que “se mantendra el tipo de cambio flotante” porque el peso se encuentra
“sustancialmente subvaluado®.

En la presentacion organizada por la finna estadounidense J.P. Mogan, Ortiz Martinez
estimd un crecimiento econdmico para México de 3% en 1996 con una inflacion de 20 por
clento, mlentras que para este afo espera una conlraccion de la produccion de 5%.
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DENUNCIA CONTRA CARLOS SALINAS DE GORTAR!
MEXICO D.F . 9 DE ENERO DE 1995.

Lic. Antonio Lozano Gracia
C. Procurador General de la Republica.

Los suscritos, legistadores federales a la LVI Legislatura de! Congreso de la Unidn, en
nuestro caracter de representantes de la Nacion, respondiendo al clamor generalizado del
pueblo de México, seiialando como domicilio para recibir notificaciones, citatorios y otros
documentos, |as oficinas ubicadas en el cuarto piso del Edificio “B" del Palacio Legislativo de
San Lazaro, sitio en Avenida Congreso de la Union, sin nimero, Colonia El Parque,
Venustianio Carranza D.F., y nombrando como representante comtn para todos los efectos
legales al seitor diputado Leonel Godoy Rangel, ante usted comparecemos a exponer:

Que venimos a denunciar formalmente a Carlos Salinas de Godari en su calidad de
presidente de la Replblica; y a Pedro Aspe Armella, Miguel Mancera Aguayo, Manuel
gomezperalta Damiron, José Cordoba Montoya, y quienes hubiesen integrade también el
Gabinete Econdmico del ex titular del Ejecutivo de la Union durante el sexenio de 1988-1994,
en su calidad de servidores publicos federales, asi como a Jaime Serra Puche, ex secretario
de Hacienda en el presente régimen presidenclal, y por quienes a la luz de las investigaciones
también resulten responsables presumiblemente, por los siguientes delitos: CONTRA LA
RIQUEZA NACIONAL, EJERCICIO INDEBIDO DE SERVICIO PUBLICO Y COALICION DE
SERVIDORES PUBLICOS Y DEMAS QUE RESULTEN.

Fundamos la denuncia en las siguientes consideraciones de hecho y de derecho.
HECHOS

1. El pasado 22 de diciembre de 1994, el Banco de Mexico dejo de intervenir en el mercado
cambiario, el exceso de dermanda de divisas para fines especulativos provoco una
conslderable devaluacién en nuestra meneda.

2. El hecho antecedente estuvo determinado por !a politica econdmica del ex presidente
Carlos Salinas y su Gabinete Econdmico, quienes deliberadamente dejaron crecer el tamaifio
del déficit de la cuenta comiente hasta un nivel insostenible y omilieron ajustar oportunamente
el tipo de cambio del peso mexicano.

3. Con un manejo deliberado y doloso, contrario a la buena politica economica, los
denunciados omitieron el ajusie de tipo de cambio del peso frente al ddlar norteamericano con
el objetivo de mantenero en un nivel de sobrevaluacion que permmitiera temporalmente
demorar su inevilable devaluacion y asi lograr artificialmente mantener a los indices
Inflacionarios a la baja. Por convenlr esto a los intereses personales del ciudadano Carlos
Salinas de Gortari, en su campada por la direccion general de la Organizacion Mundial de
Camercio, y a los intereses paridiarios ¢ éste y demas denunciados.



4. En su funcion de secretario de Ha.tenda y Crédito Pablico de la actual administracion, el
ciudadano Jaime Serra Puche omitio infoinar verazmente a la Camara de Diputados, y en su
conjumte ! congreso de la Union, sobre la situacion economica prevaleciente, de cuya verdad
estaba obligado a comunicar a las Camaras del Congreso para que éstas pudiera tomar las
miedidas pertinentes en refaciin con ¢l Presupuesto de Egresos y la Ley de Ingresos do la
Federacion para el Ejercicio Fiscal de 1995,

Por e! contrario, lejos de cumplir con su obligacion, contribuyd dolosamente a presentar una
imagen distoisionada de 1a economia mexicana.

CONSIDERACIONES.

1. La fraccion 11l de! articulo 254 del Cadigo Penal para el Distrito Federal en Matera del Fuero
Comin y para toda 1a Repiblica en Materia Federal tipifica como delito contra el consumo y
las riquezas nacionales, dentio del litulo de Delitos contra la Economia Publica”, a toda
conducta que por cualquier medio indebido produzca trastomos en el mercado intenior, ya sea
tratandose de mercancias, de monedas o titulos o efectos de comercio.

En tal tipo penal parece encuadrar la deliberada omision del ajuste opotuno det tipo de
camblo de peso mexicano respecto del dolar, con el presumible fin fraguado por Caros
Salinas de Gortan, Pedro Aspe Armella, Miguel Mancera Aguayo, Manuel Gomezperalta
Damirdn, José Cordoha Montoya, y quienes integraron también el Gabinete Econdmico del ex
titular del Ejecutivo de la Unidn durante el sexenio de 1988-18984, de mantener una imsgen
falseada y tendenciosa de 1a situacidn ecendmica del pais, con el objetivo de mantener ei peso
en un nivel de sobrevaluacidn que permiliera temporalmente demorar su inevitable
devaluacion y asi logar artificialmente mantener a los indices infiacionarios a la baja.

La conducta de los denunciidos provocd, pudiéndose avitar, trastomos en el mercado
interior, en la moneda, mercar.cias, {itulos y efectos de comercio. En suma, afectd la
economia publica, el consuimo y las riquezas nacionales.

La ciencia econdmica proveé de medios y técnicas det deminlo publico y que son precisas,
para conocer si una oneda nacional se encuentra en una relacion de conversidn (lipo de
camblo) adecuada con las monedas de las naciones exiranjeras con las cuales sostiene
relaciones comerclales y financieras.

Una tasa de conversion del peso respecto al ddlar, que se encuentra sobrevaluada durante
un pedodo demasiado difatado, en el contexio de ura economia abierta, propicia el
abaratamiento adificial de las impottaciones y el encarecimiento de las exportaciones,
provocando, enlre olras cosas, el creclente exceso de las primeras respecto a las segundas,
generandose asl un déficit comercial cada vez mayor.

Para poder financiar este déficit comercial en el tiempo, se requiere de fiujo cada vez mas
cuantioso de capitales extranjeros al pais, en forma de deuda o de inversion extranjera. A este
flujo creciente de capitales externos le acompafia necesariamente, sin embargo, la obligacion
de pagar a los inversionislas extemos cada vez mayores canlidades de intereses y de
utilidades. Si los pagos de intereses y de wlilidades que el pais hace al extranjero superan a
los ingresos que por los mismos conceptos concurren al pais, el déficit en cuenta comercial
narrado en el parrafo anterior se acrecienta, denoiminandose déficit de cuenta coniente.

Mientras que los ingresos netos de capitales extranjeros al pals sean iguales o superiores al
déficit en cuenta cowmiente, ias reservas intemnacionales en poder de Ia banca central se
mantienen o se incrementan. Fero, en ¢l momento ea que el déficit en cuenta comiente supera
a las enfradas netas de capilal extranjero al pais, las reservas internacionales necesariamente
comienzan a verse dismiauidas.
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St el tendmeno descrito en ¢l parrafo anterior no es efimero v las reservas interacionals
de la nacion comienzan a verse disminuidas en fonma signiticativa v duraden, existe consenso
en la ciencia econdmica respecls a que éste es e preciso momento en que 10s gobiernos y sus
autoridades hacendaiias, monetaras y cambiarias, tienen la responsabilidad de devaluar [a
moneda, para asi evitar que las  teservas  Internacioin se vean  disminuidas
significativamente, evitdndose de esta manera caer en una situacion de tiesgo de insolvencia
o de quiebra, con grave dafio para su patrimonio y ef bienestar paia sus habitantes

Se sostiene que lanto el ciudadano Carlos Salinas de Gorari, ¢x presidente de la
Republica, como et ciudadano Pedro Aspe Armella, ex secretario de Hacienda y, por osa
misma calidad, ex presidente de la Comision de Cambios de! Banco de México, como e
ciudadano gobernador del Banco de Mexico, Miguel Mancora Aguayo, omiticron su
responsabilidad de ajustar en forma suficiente el tipo de cambio del peso mexicano frente Al
dolar norteamericano y al conjunto de las divisas de otras naciones con [as cuales sostenemos
relaciones economicas, en el momento recomendado por la buena gestion de ta politica
econdmica, que fue a mas tardar en abiil de 1994, propiclando con ello diversos quebrantos
como la reduccinpn hasta niveles criticos de las reseivas intemacionales del Banco de México

En efectn, el propio gobemador del Banco de México, C.Miguel Mancera Aguayv, hizo
saher a la opinion plblica nacional, el hecho de que las reservas internacionzles del Banco de
México alcanzaron su nivel mas alto durante el mes de marzo de 1984, llegando su saldo a fos
28 mil millones de dolares en esta fecha, para reducirse acelerada y sistematicarnente, hasta
alcanzar solo los 17 mil 196 millones de dolares el 14 de octubre de 1994, comunicd que las
reservas intemacionales depositadas en el Banco de México alcanzaron la cifra de 17 mil 242
millones de dolares al finalizar octubre del mistmo aflo  La pérdida de resetvas del Banco de
Méxich, reatizada con el objeto de sostener el tipo de cambio sobrevaluado, ascendid a un
poco mas de 10 mil millores de dolares en el tapso de abril a mediados de aclubre. Esta
pérdida representabia enlonces una reduecion del orden del 39 por ciento de las reservas
sostenidas a finales de marzo de 1994, que a todas luces resultd imprudente ¢ improcedente,

A mayor abundamiento, el sostenimlento del tipo de cambio sobrevaluado del peso,
mediante la intervencion del Banco de México en el mercado cambiario, no sdlo repercutio en
la sangria da reservas ya mencionada, sino que a la postre no evitd que esta sangria siguiera -
como fue perfectamente previsibie- continuandose la reduccidn de fas reservas del Banco de
México, a paciencia y falla de clencla def gobiero, las autoridades hacendarias, cambiadas y
monetarias del pais, llegando estas reservas a un saldo de solo € mil 148 millones de dolares
norteamericanos durante 1a tercera semana del mes de diciembre de 1994,

El mangjo deliberado y doloso, determinado por ¢l interés partidatio y persontal de Carlos
Salinas de Gortari y los demds miembros de su Gabinate Economico, para demorar la
Inevilable devaluacion del peso mexicano frente al dolar noteamericane, constituye un medio
Indebido que produjo trastomos en el inercado interior, Iaxime st se toma en cuenta el deber
que impone a los funclonarios bancarios y hacendarios el adiculo 2° de la Ley del Banco de
México, en el sentido de procurar la estabilidad dol poder adquisitivo del peso mexicano.

No obstante contar fa informacion necesaria y Ia formacion profesional requerida, y no
obstante ser su responsabilidad velar por el interds supremo de la nacidn, el 1° de noviembre
de 1994, al pronunciarse su V1 Informe de Gobieme, el C. Carlos Satinas de Goitari se refidd
en los slguientes t&mminos a la situacion de las reservas y de fa moneda naclonal: *Al dia de
ayer las reservas depositadas en el Banes de México sumaron 17 il 242 millones de ddlares.
Conviene destacar que este monto de reservas no incliye recursos de las lineas de apoyo
reciproco que <c tienen contratadas cen sitoridades linancieras de varios paises, y los cuales
no estan siendo utilizados. E! nivel de las reservas nos penite fortalecer 1a solvencia de
nuestra moneda’.

Respecto al ahultado deéficit en la cuenta coriente, seiiald en su Vi informe de Gobierno
que “la contrspartida natural de! superdvit en cuenta de capital es un défick en cuenta
corriente.



Este déficit es ta prueba de que of pais esta haclendo uso de recursos del extetior, que
hacen posible fa cxpansian de la planta productiva nacional 3 mayor velocidad que sl se
utilizara exclusiv:iments financiamient.: de origen naclonal A diferencia de o que sucedio en
el pasado, los recursos del exterior 5> utillzan para financiar proyectos de inversion respecto al
PIB, pemitiendo avanzar en fa modernizacion de la planta productiva y en el cambio
estiuctural de (4 economia, sin afectar reservas”

Un afio antes, en su V Informe a la nacidii, sin embargo, el C. Cartos Salinas de Gorar
halia sefialado; "Et comportamiento lavorable observado on las cuentas con e! exterior ha
pemitido fa consolidacion de t:s reseivas mteracionales del Banco de México que al dia de
hoy ascienden a 23 mil 17 millones de dolares”  Es notable el hecho de que el C. Salinas rita
doe minimizar cn el Vi Informe et hecho de que ha habido una reduccion de las resarvas del
Banco de Mexico desde fa fecha del V informe

Foi o deas, enosu discurso de apertura de fa LVIlE Couvencldn Nacional Bancaria, e 19
de octubre ¢+ 1994, ¢l C. Salines afinmd que *la econvinia mexicana ha recuperado su
estabilidad y ks finanzas pablicas su orden, su cqullibric y su salud” y garantizd “la estabilidad
fundamental de la moneda”.

No obstanle, unos dias anles del VI Informe de Gobiemo del C. Salinas de Gorar, en la
LVIIt Convenciins Navonal Bancona, el G. Miguei Mancera Aguayo afiniid que a mediados dol
mes de octubre de 1994, 1as reservas internacionales del Banco de México se redujeron en
29.9 por clento respeclo a sit nivel de diclembre de 1083, Y sin embargo garantizo la “solidez”
del régimen cambiario, descaitd el riesgo de una crisls de liquidez y sostuvo que existe un
clima propicio para el sostenimiento de un desarrollo econdmico satlsfactorio.

En la misma LVIII Convencidn Nacional Bancaiia, Pedro Aspe Amella afirmd: “en {0
econdmico, hemaos sentado Ias bases para una economia mas productiva, que vueiva a crecer,
y en donde las oportunidades y (os beneficios del desarmollo se distibuyan de manera mas
justa® ... Hoy nuestra economia s mas solida”.

Sin embargo, el propio <ludadano Emesto Zedill 2once de Leodn, actual presidente de
México, ha apreciado pablicamente que el déficit ¢ la cuenta corente de la balanza de
pagos llegd & ser tan grande durante los Gllimos aitos que dadas las circunstancias Intemas y
exiemas, era insostenible. Es preciso reconocer que hubo una subestimacion det problema, y
esa subestimacion fue sumamente grave”. En olro pasaje del mismo discurso ha sefialado
que el tamaiio del déficlt de la cuenta corriente y la volatilidad de los flujos de capital con los
que se financid , hicieron muy vulnerable a nuestra economia®,

De lo demostrado hasta aqui, se desprende;

a) Que ocurrld una importante reduccion de [as reservas del Banco de México.

b) Que esta reduccidn es admitida implicitamente por el propio ciudadano Carfos Salinas de
Gortari, entonces presldente de la Republica, y explicitamente pcr el C. Miguel Mancera
Aguayo, en su calidad de gobemadoy de} Banco de México.

¢) Que durante el periodo 1° de abril a) 30 de noviembte de 1894, no fue modificado el tipo de
cambio del peso con el ddlar norteamericano, suficiente y significativamente, para evitar la
sangiia de las reservas Internaclonales del Banco de México, como era indicado por la buena
politica econdmica. Tal afirmacion puede comprobarse en la tabla de “Infortnacion financiera®,
en ia seccion denomineda *Meicado cambiariv” y en renglones denominados “Dolar en
ventanilla (bancaria)” y “dolar Casas de Cambio (Promedio)”, con sus respectivas columnas en
quo se anota el tipo de cambio de compra y de venta, que el periodico de circuiacion nacional
Et Financiero publicd cotidianamente et su primera plana, durante el periodo sefialado.



d) Que en vista de esta situacion de mantenimiento de sobrevaluacion del tipo de cambio del
peso frente al dalar norteamericano, la tasa anual de cracimiento de las importaciones se fue
acelerando progresiva y sostenidamente, hasta superar a la tasa anual de crecimiento de las
exporlaciones, situacidn que ocurrid por primera vez en enero de 1994 y se continud en los
meses de febrero, abril, mayo, junio y agosto del mismo aiin, como se prueba en la
Informacion contenida en el Informe sobre la situacion econdmica, tas finanzas piblicas y la
deuda publica, correspondiente al tercer trimestre de 1994, presentade por el Ejecutivo Federal
ante el H. Congreso de la Union.

e) Que esto provocd una tendencia consistente en la sensible expansion del deficit en la
cuenta comercial, desde marzo de 1994, como se prueba en el mismo Informe y pagina ya
citados

1) Que esta tendencia a la expansion de 1a cuenta comercial se expresd también -como era de
esperarse de acuerdo con la teoritt econdmica- en una tendencia consistente y preocupante al
crecimiento de la cuenta corriente, durante todo el primer semestre de afio, como lo prueba lo
sefialado por el citado Informe, que en el tercer pairafo de la segunda colunna, de la pagina
14 del citado seiiala textualmente: “por su parte, & junio de 1994 la cuenta de capital registro
un superavit de 12 mil 447.3 millones de dolares, cantidad inferior en 3 mil 426.7 millones de
dolares respecto al observado en igual lapsu del afio anterior. La inversion extranjera total se
situd en 12 mil 411.5 millones de dolares, cifra inferior en 15.7 por cientu a la registiada
durante el primer semestre de 1993

9) Que el citada Informe elahorado y envlado por el Ejeculivo Federal al Congreso de la Unidn
segiin lo manda la ley, muestia que los ciudadanos Carlos Salinas de Gorlari, Pedro Aspe
Amnella, Miguel Mancera Aguayo, Manuel Gomezperalta Damirdn, José Cordota Montoya y
demas miembros del Gabinete Economico del ex presidente Salinas de Gortari, no pudieron
ignorar la indebida situacion que se fue gencrado, no solo por contar con la infornacion
suficiente, sino por tener todos ellos una alta y especializada calificacidn profesional en
economia.

h) Que consecuentemente hubo ta deliberada omision del ajuste oporlune del citado tipo de
camblo que constituyo un medio indehido que provocd grandes trastornos  la economia.

2.Por sus aclos deliberadamente engafiosos, con el objeto de que el Congreso de Ja Unidn
tomara decislones de politica fiscal sobre bases falsas, y por sus omisiones lamblén dolosas,
el ex secretario de Hacienda y Crédito Plblico, Jaime Serra Puche, prasumiblemente
incumplié ¢! deber que le impone implicitamente el articulo 214, en su fraccion (Il de! Codigo
Penal para el Distrito Federal en Materia del Fuero Comin y para toda la Republica en Materia
Federal, en el sentido de acluar para evitar una grave afectacion del patrimonio o los intereses
pliblicos fundamentales, informando a las Camaras verazmente como tenia conocimiento, de
la situacion econdmica nacional,

Con su proceder el doctor Serra Puche provocd un trastorno en el funcionamiento normal
de las inslituciones, pues fallando a la verdad, contribuyd a la aprobacion de un Presupuesto
de Egresos y una Ley de Ingresos de la Federaclon para el ejercicio fiscal de 1895 que no
comespondian con la realidad del pais.

3. Por sus aclos concertados es evidente que los denunciados se coaligaron para lomar
medidas contrarias a Ia ley del Banco de México que obliga en su arliculo 2° a procurar la
eslabilidad del peso mexicano. Con su proceder los denunciados miembros del Gabinote
Econdmico y alguno de ellos incluso directivo del Banco de México, Incurrieron probablemente
en la conducta descrita en el tipo penal que sefala el articulo 216 del Cddigo Penal.
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FUNDAMENTOS LEGALES.

Fundan la demanda los aiticulos 214, fraccion Ill, 216 y 254, fraccion HI, y demas
aplicables del Codigo Penal para el Distrito Federal en Materia Comin y para toda la
Repiblica en Materia Federal, el articulo 118 y demas relativos y aplicables del Cddigo
Federal de Procedimientos Penales, la fraccion primera del articulo 7°, y demas relativos de la
Ley Organica de la Procuraduria General de la Replblica.

ELEMENTOS PROBATORIOS.

Ofrecemos como elementos probalorios iniciales, para que sean desahogados en el
momento procedimental aportuno los siguientes:

1. Presuncional: que se deriva de los hechos sefialados y de los docymentos que a
continuacion se precisan, mismo que en su oportunidad seran ofrecidos:

a) Discursos pronunciados por los cludadanos Carles Salinas de Gortari, Pedro Aspe Armella y
Miguel Mancera Aguayo, gobemador del Banco de México, el 19 de octubre de 1994 en
acasion de ia LVIII Convencidn Naclonal Bancaria. Fuente; publicaciones de fecha de 20 de
octubre de 1994 de los periddicos Excélsior, Universai, El Financlero, Nacional, Reforma,
Novedades, La Jomada y El Pals, cuya copia fotostdtica de su publicacion anexamos.

b) V Informe de Gobiemo de Carlos Salinas de Gortari,
¢) Vi Informe de Gobiemo de Carlos Salinas de Gortari,
d) Acuerdo de Unidad para Superar la Emorpencia Econdmica.

e) Publicacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Informe Hacendario, de
octubre-noviembre de 1094,

f) “Criterios Generales de Politica Econdmica para la Ley de Ingresos y el Proyeclo de
Presupuesto de Egresos de la Federacion correspondientes a 1995, cuyo original fue remitido
ala Camara de Diputados por el Presidente Emesto Zedillo.

@) Discurso pronunciado por el presidente de la Republica, Emesto Zedillo Ponce de Ledn, ai
dar & conocer el Plan de Emergencia Econdmica, el dia 20 de diciembre de 1894 en ¢l Saldn
Vicente Guemrero de la Resldencia Oficial, cuya copia fotostdtica de su publicacion periodistica
anexamos.

h) Versiones estenograficas de la sesion de la Camara de Diputados celebrada el 14 de
diciembre de 1994, en la parte referente a la comparecencia del ex secretario Jaime Serra
Puche.

2. La deciaracion ministerial de los ciudadanos Carlos Salinas de Gortari, ex presidente de ia
Republica; Pedro Aspe Armella, quien fungiera como secretarfo de Hacienda y Crédito Publico
durante la pasada administracion presidencial; Jaime Serra Puche, quien fungiera como
secretario de Hacienda y Crédito Publico durante la actual administracion y de Comercio y
Fomento Industrial de la anterior administracion; Miguel Mancera Aguayo, gobemador del
Banco de México; José Cordoba Montoya, ex coordinador de asesores de la oficina de la
Presidencia de la Replblica; Manuel Gomezperalta Damirdn, quien fungia como secretarfo del
Trabajo y Prevision Social; todos elles miembros del Gabinete Econdmico del Ejecutivo
Federal en el periodo 1988-1994.
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3, Inspeccion ocular de los documentos que obran en los archivos pablicos de fa oficina de la
Presidencia de la Repiblica, la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, de Comercio y
Fomento Industrial, de Trabajo y Prevision Social, y del Banco de México, con el objeto de
determinar -de fuente primaria-, a parir de la revision de los archivos, libros, informes,
documentos y demas elementos que los denunciados contaban con la informacion suficiente
para conocer el estado de la balanza comercial, 1as reservas internacionales y el valor real del
peso mexicano frente al dolar norteamericano y que no obstante, omitieron levar a cabo las
medidas de politica econdmica necesarias para evitar trastornos a la economia publica, en el
consumo y las riquezas nacionales.

4. La pericial, consistente en el estudio que en materia econdmica presentaremos en su
momento, para acreditar en detalle los elementos t&cnicos que fundamentan la denuncia.

Por lo expuesto y fundado a usted C. Procurador pedimes se sirva.

PRIMEROQ. Tenemos por presentados con este escrito, denunclando formalinente heclios
presumibles delictuosos cometidos por Carlos Salinas de Gortari, Pedro Aspe Armella, Miguel
Mancera Aguayo, José Cordoba Montoya, Manuel Gomezperaita Damiron, Jaime Serra Puche
y demas miembros del anterior inmediato y el actual Gabinete presidencial que resuiten
responsables.

SEGUNDO  Tener por acreditada la representacion comun del sefor diputade Leonel Godoy
Rangel, para todos los efectos legales y procedimentales.

TERCERO. Seflalar fecha para la ratificacion de la misma,

CUARTO. Ordenar se tnicle 1a averiguacldn previa penal registrandola en el libro respectivo,
con la finalidad de estar los denunciantes en la posibiidad de realizar las promoclones
pertinentes ante esta representacion social.

QUINTO. Ordenar se practiquen las actuaciones necesarias, en primer término localizando y
citando formalmente por medio de la Policia Judicial Federal para que rindan su declaracion
ministerial a los sefiores Cailos Salinas de Gouari, Pedro Aspe Ammella, Migue! Mancera
Aguayo, José Cordeba Montoya, Manuet Gomezperalta Damiron, Jaime Serra Puche.

SEXTO. Practicar 1a inspeccidn ocular ofrecida, ademas de las diligencias que procedan
conforme a la Ley Organica de ta Procuraduria General de Justicia de 1a Replblica y el Codigo
Federal de Procedimienlos Penales.

SEPTIMO. Reservar nuestro derecho para ampliar la presente denuncla y ofrecer otras
probanzas deniro de la averiguacion previa penal que se inicia.

SUSCRIBEN

Dip. Jesiis Ortega Mastinez.

Dip. Ramon Sosamontes H.

Dip. Rosa Marquez Cabrera.
Dip. Mara Nadiezha Robles V.
Dip. Cuauhtémoc Sandoval.
Dip. José de Jesus 2Zambrano G.
Dip. Adriana Luna Parra.

Dip. Armoldo Martinez Verdugo.
Dip. Mauro Gonzaiez Luna.
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COMO FRENAR LA INFLACION.

Como se ha mencionado todas los gobiernos que han participade en las ecanomias del
derroche tratan de justificar a través del llamado "gasto social’, y plensan que con decir que es
para evitar presiones sociales, ayudar a las clases menesterasas y lograr un reparto mas justo
de la riqueza, se justifica toda la Iresponsabilidad e Ineficiencia en el gasto plblico,

La realidad ha demostrado que !as tensiones soclales, el mayor desempleo y ef aumento de
las clases marginadas, se ha dado en mayor proporcion en fos paises que han optado por las
flamadas politicas Keyneslano-manxistas o de aufmento del gasto plblico e intervencion del
Estado.

En Meéxico se sigue utilizando, como solucion al problema del desempleo, politicas
econdmicas que ya demostraron su ineficacia no solo a nivel internacional, sino en nuestro
propio pais en los Ultimo aios.

Durante el sexenio del Lic. Carlos Sallnas de Gortari, 1as politicas econdmicas aplicadas se
pueden calificar de Keyneslano-marxistas-tercermundistas.

Los resultados de dichas politicas no fueron una mejor distribucidn de Ia riqueza, sino una
peor distrbucidn de la misma, al aumentar los precios par amiba del Incremento de los
Ingresas de la clase media y humlide.

La creacidn de empleos tuvo un auge tremendo en el seclor plblico.

En México no ha funcionado el gasto piblica como creador de empleas. La experiencia ha
demostrado que los que mas sufren por las politicas keyneslano-marxista son la clase humilde
y la clase media, y no el gran empresario nf las transnacionales, que tlenen mas recursos para
afrontar la crisls,

Insistir que fa inflacidn tiene sus causas en el aumento de precios de los articulos
imporlados, en las excesivas ganancias d2 fos comerclanles, los Intermediarios, los
acaparadores o en el incremento demagraficv. son solo posiciones politicas que impiden una
accidn eficaz para controlar el proceso Inflacior: irfo, El declr que Ia inflacidn es consecuencla
del excesivo gasto plblico, financlado con aumentos de cliculantes, no es una posicion de
derecha nf retrogada, sino una posicion derivada del analisis de ia realidad.

El pedir que se siga gastando dinero para disminulr tedricamente el desempleo y aumentar
las inversiones en el seclor piblico, no es upa posiclan de lzquierda ni revolucionaria o
progresista, sino una insensatez e liresponsabilidad ante el proceso inflacionario y ¢ alza de
precios destado en Méxica,

Mientras no emplece el gobiemo a disminuir sus gastos en el sector paraestatal y controlar

los aumentos de circulante, no pedemoas hablar de un plan verdaderamente antl-Inflacionaria.

*El mal de nuestro goblema, mds que en {as personas esla en ias paliticas erdneas
adoptadas; y mientras estas susbsistan, aungue cambien los gobemantes, seguirdn acurmiendo
{as mistnas consecuenclas”.

En tanto los gobemantes se dediquen a pedir orden y sacrificio a los sindicatos y
empresarios, mientras ellos derrochan y viven en el desorden financiero, México, a pesar del
petrdle, esta condenado a la quiebra,

No es facll corregir las fallas de una economia, pero lo pear es pensar que estas no existen
y no hacer nada por superarias, México puede salir adelante ya que alin cuenta con algunos
recursos naturales y con recursos humanos, pero desgracladamente muchos funclonarios
plblicos plensan que con el petrdleo se van a resolver todos jos problemas de México y que et
goblerno puede emprender grandes proyectos con base en una riqueza que, aunque no puede

ser de gran ayuda en el fuluro, por ahora sclo ha producido desequilibrios en las finanzas
pliblicas.



LA INFORMACION FINANCIERA.

E! mundo actual se caracteriza por el cambio, un cambio constante, y una materia tan
importante como lo es la contabilidad financiera no puede quedar a la zaga, ni tan sdlo ir a la
par del cambio, sino generarlo.

Nuestro pais, al igual que inuchos otios, se encuentra ante un proceso de globalizacion de
la economia, la entrada en vigor del TLC obliga a la contabilidad financiera a actualizarse,
proponiendo nuevos métodos, enfoques y criterios, para el adecuado registro de las
operaciones financieras de las entidades y su correcta presentacion en los estados financleros,
que ahora seran leidos por usuarios encargados de tomar decisiones acertadas para lograr los
objelivos preestablecidos por las empresas, tanto nacionales como extranjeras.

Hablar del futuro de nuestra profesidn, ¢s necesidad ineludible e Impostergable ya que la
nuestra es una disciplina dindmica, en conslante cambio, siempre actual en la actividad
comercial de los paises de las empresas, por ello se debe vislumbrar su futuro.

Ante esta generacidn y las futuras, se abre un panorama globalizador, una economia
abierta y de capital a nivel mundial, por ejemplo, en el bloque socialista y que con la entrada
de la democracia obligo a Rusla a adoptar el sistema capitalista. Esta apertura y la firma de
tratados o convenios de libre comercio entre diversos paises, como los de Europa en el
Mercado Comlin Europeo, el posibie establecimlento de un sistema monetario uniforme de
cardcter obligatorio para todos los paises, la firma del tratado comerclal de México con
Estados Unidos y Canada, y otras situaciones de cambio, obligan & nuestra profesion a
prepararse de una economia global, sin fronteras en nuestro continente y muy posiblemente a
escala mundlal.

El rapido avance tecnologico en todas las esferas, pero fundamentalmente en la
computacion y la creacion de Inteligencla artificial, hacen indispensables su conocimiento para
un mejor manejo de los recursos de las entidades.

El objetivo de este Informe se limita a eslablecer una norma de prctica para demostrar el
efecto de los cambios en el poder adquisitivo de ia moneda sobre cuentas preparadas con
base en acuerdos existentes. No propone que se ignoren los acuerdos en cuanto a coslos
histdricos, pero si que los costos historicos se convietan de una agregacion del valor histdrico
del peso a varios poderes adqulsitivos diferentes, y que esta informacion sea proporcionada en
un suplemento de las cuentas basicas preparadds sobre la base de costos historicos.

La necesidad de mostar el efecto de la inflacién en las contabilidades convenclonales se ha
vuelto de vital impoitancla,

El poder adquisitivo del peso, junto con el de ofras monedas ha sido alterado materialmente
y en aflos reclentes las tasas de cambio han aumentado. Hay una clara necesidad de reflgjar
los efectos de dichos camblos en los informes contahles pero existe la controversia acerca de
cudl es el mejor método para fogar este objetivo.

Considerando que la devaluacion del peso mexicano en relacion con ei dolar
norleamericano que sucedid a partir del pasado 18 de diciembre de 1994, ha creado un
entorno econamico y flnanciero que se caracteriza por la presencia de elementos altamente
especulativos derivados por la inestabilidad de nuestra moneda al clerre del afio 1994, se hace
necesario mantener una posicion prudente para analizar en forma objetiva y concreta las
variables que inciden en el mercado de bienes de capitl en nuestro pais.

La circular No. 43 emitida por la Comision de Princlpios de Contabilidad, relativa al
tratamiento contable de los efeclos du [ devaluacion d) mes de diciemnbre de 1994,
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CIRCULAR NUMEROQ 43.

Tratamiento contable de los efectos de la devaluacion de diciembre de 1994,

En diciembre de 1994 se produjo una importante devaluacion de! nuevo peso mexicano, el
boletin B-10 en vigor regula el tratamiento contable de las fluctuaciones camblarias, 1as cuales
forman parte del costo integral de financiamiento; sin embargo, ante la trascendencia del
evento y la inquietud manifestada por los preparadores y usuarios de la informacidn financiera
saobre el tratamiento contable de sus efectos, la Comision de Principios de Cantabilidad (CPC),
decidio pronunciarse al respecto.

OBJETIVOS DE LA CIRCULAR.

El propdsito de esta circular es emitir el critero de la CPC, del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C., respecto al tratamlento contable de los efectos de la devaluacldn
ocurrida en diciembre de 1994.

Se considera esencial ante la globalizacion de los mercados financleros y el proceso de
homologacidn de los principlos contables, mantener la crediblidad de la informacion
financiera, a través de la aplicacldn consistente de la normatividad vigente.

Mantener ia equidad en e! tratamlento contable del costo Integral de financlamiento de
1904, ya que en ailos anteriores, éste se vlo beneficiado por los efectos de la estabilidad
camblaria, menores tasas de interds en los financiamientos de moneda extranjera, en
comparaclon con las de financiamientos en moneda naclonal y por Ja ganancia por posiclon
monetaria derivada de dichos financlamientos.

No existen principios cont:bles intemarionales que, de acuerdo con la nomma de
supletoriedad contenida en el bolitin A-8, den un apoyo sdlido en las circunstancias de esta
devaluacion, para modificar fos principlos contables exIstentes en México.

Los efectos de la devaluacidn de diciembre de 1984 deben formar parte del costo Integra!
de financlamlento del ailo, como lo establecen los parrafos 119 y 120 del boletin B-10 en vigor.

El costo integral de financiamiento se debe tlevar a resultados, excepto en aquellos casos
en que se capitalicen costos financleros correspondientes a una fase preoperacional de
inversiones en activos fijos.

Los efectos de !a devaluacion de diclembre de 1994, no rednen las dos condiclones
establecidas en el parrafo 17 del holetin A-7 en vigor, para ser considerados como partida
extraondinaria, sin embargo, considerando su naturaleza y magnitud, pueden clasificarse como
partida especial, de acuerdo con o indicado en el parrafo 22 det mismo botetin,

REVELACION EN ESTADOS FINANCIEROS.

Los efectos de la devaluacidn, si son considerados como partida éspecial, deberan
presentarse en et estado de resuttados, antes de la utilidad por operaciones continuas, sin
deducir el efecto del ISR y PTU.

Coino lo establecen los pronunclamientes en vigor, debera revelarse el monto del costo
Integral de financiamlento capitalizado en los activos fijos durante su fase preoperacional.

Asimismo, deberan revelarse ios tipos de cambio utllizados en ta valuacion de activos y
pasivos denominados en moneda extranjera e informar sobre los tipos de cambios en vigor a
la fecha de emisidn de los estados financieros,
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El presente trabajo pretende explicar los efectos de fa reexpresion y su significado y sewvir
€omo un apoyo en la interpretacion y efectos de los nuevos valores de los estados financieros.

Como se menciona anteriormente, hace ya varios aifos que nuestro pais atraviesa poc
varias etapas de crisis econdmica, situacion que de una u otra forna tiene su repercusion s
las empresas que han conlinuado operando, en medio de una problematica, cuyas
caracteristicas han sido incrementos eu los costos, anarquia en los precios de las insumos,
dinero escaso, por tanto, tasas de interés fluctuantes y elevadas de proveedores restringidos,
ale.

Todo este clima crea la imperiosa necesidad de ser mas eficientes dentro del ambito
empresarial y cuyo punto de partida Jo constituye la infonmacion financiera misma que a su vez
constituye el punto de partida de la administracion financiera, por tales ciccunstancias los
Estados Financieros por si solos, no son suficientes para que fa direccion de la empresa, esié
en posibilidades de qui® conocer con Ja debida profundidad, los acontecimientos internos y
externos que ta afectan, por (al motive nace la imperiosa necesidad de contar con mayor
infonmacion de los aspectos mas relevantes de fas dreas sustantivas del negocio.

La contabilidad tiene por objeto asentar lodas las operacienes mercanliles en forma
adecuada para los informes de caracler financieyo que faciliten el contiol y direccion del
misimo. La contabilidad es fuente de Informacion a los verdaderamente jnteresados en ef
negocio. Contablemente hablando debemos afimar que toda negociacion constituye una
enlidad distinta de su propietario, ya que este puede poseer ademas otros negacios o lener
paiticipacion en otras empresas y éstas a su vez ser dueiias de otras socledades o
negoclaciones o stmplemente tener pardicipacidn en su capital.  No obstante que la
conlabilidad modema que ermpezo a usarse er la edad media ha evalucionado bastante husta
llegar a los métodos de registro mahiples con ef empleo de Ias maquinas etectronicas, las
bases de la parlida doble expuestas por PACIOLI siguen inalterables y en el proceso evolutivo
de fas técnicas contables, encontramos como una relativa novedad, al andlisls y la
interpretacion de los estados financieros .

La aportacion de Luca Pacioli a la contabilidad financiera fue en el sentido de que recopild
los usas y costumbres da los comerciantes de Génova y Venecia en su libro Summa publicado
en 1484, donde habla de la contatilidad por partida doble, ademds de olras valiosas
contribuciones.

La parlida doble, como teoria, descansa en el Principio de la Causalidad, es decir, que toda
causa tiene un efecto. Hablando de contabilidad y de partida doble, decimos que Ja causa es
la aperacidn o transaccion cealizada por la entidad, que genera un efecto, ya sea un aumento o
disminucion de activo, pasivo o capital. Es impostante notar que el electo se manifiesta en la
contabilidad no de manera simple sino siempre dok:le, es decir a iravés de un aumento y una
disminucion, un aumento y up aumento, 0 una disminucion y una disminucidn en las cuentas
del activo, pasivo y capital contabie, pero obsérvese que el efecto es doble.

La contabilidad al llevarse de acuerdo a fa tacnica es un medio que permite controlar
adecuadamente fos recursos de {as entidades, asi como una mejor toma de decisiones.
La contabilidad es una técnica que a través de principios, reglas, nonuas, criterios, métodas y
procedimientos, valia, caplura, clasifica, y regisira ias operaciones de las entidades para
producir informacidn ctara, veraz, oportuna y relevante a través de los Estados Financieros.

Los objetivos hasicos de la Contabilidad:
8) Controlar todas Jas operaciones financieras realizadas por las entidades,

b Informar sobre los efectos que las operaclones practicadas han producido a las finanzas
de la empresa.
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Para el IMCP la Contabilitad es “una lécnica que se uliliza para producir sistematica y
estiucturadiament: infoimacidn cusmtativa expresada en unidades monelarias, de las
operaciones ague tealiza una entidad econdmico y de cierfos evenlos econdmicos identificables
y cuaitifizabies que 1o afedtan, con el objety de facilitar a los diversos interesados el tomar
decisiones en relacion con dicha entidad econdmica”.

Se dice que 85 una lécnica, ya nue pusee métodos, procedimientos, reglas, principios,
criterios, instrumentos y terminologia desairollados en esta rama; se registra operaciones
econdmicas de una entidad si se aplica bicn la técnica contable con conocimientos dard un
resultado salisfaclorio en el registro de las operaciones de las empresas; y produce
informacian financiera el cual es Gy confiable para la toma de decisiones.

Lo que afecta los procedimientos de registio y a las 1écnicas de inforinacion financiera son
los Principios de Contabilidad que son enunciados que detenninan las bases de observancia
para los contadores puiblicos.

La Comisidn de Principios de Contabilidad del IMCP, ha establecido la estructura basica
sobre la que debe cuantificarse 1a informacidon contable do Jos fendmenos econdmicos que se
plasman enfos eslados finandieros.

Podemos decir que 1a contabilidad financiera es un medio a través de! cuat los diversos
interesados pueden medir, evaluar y sequir el progreso, eslancamiento o retroceso en la
situacion financiera de las entidades, derivado de la lectura de los datos econdmicos y
financieros, de nalurateza cuantitativa, recolectados, transformados y resumidos en infonmes
denominados estados financieros, los cuales, en funcion de sv utilidad y confiabilidad,
permiten lomar decisiones relacionadas con dichas empresas.

Por lo tanto, se dice que Ia finalldad de la conlabilidad financiera, y por ende, de la
informacion es proporcionar intor racion que siemdc itil, confiable y comprensible, sirva de
base para la toma de decisiones. :ciemds del anteric vin o propésito principal, la contabilldad
financiera compreden los siguientes tres objetivos generales, segun una de las declaraciones
normativas mas recientes, establecidas en la Declaracion de Conceplos num. 1 de Financiat
Accounting Standard Board (FASB), a saber;

1. Proporcionar informacion Util para los actuales y prospectivos Inversionistas y acreedores, y
para otros usuarios que han de tomar decisiones racionaies de inversion y de crédito.

Aunque es muy parecido al lin principal, en lo que respecta a ia foma de decisiones, mas
bien se refiere al uso de la misma para determinar qué tan atractiva es la empresa como
medio de {nversion.

Esto se debe al hecho de que los inversionistas decidiran si la empresa les suministrard
utilidades en el coito o largo plazo. Los acreedores tomardp la decision de incrementar fas
lineas de crédito y los plazos, disiminuiros o cancelarlos, y tos propietarios determinardn si
reinvierten sus utilidades o las retiran,

2. Preparar infonmacion que ayude a los usuarios a detenminar los monios, la opertunidad y la
Incertidumbre de los proyectos de entrada de efeclivo asoclados con la realizacion de
inversiones dentro de la empresa.

Este objetivo es de vital importancia, ya que en la toma de decisiones, uno de los
elementos mas linportantes es la informacion que se refiere a los flujos de efectivo presentes y
fuluros, derivados de las operaciones reslizadas por fa empresa, como fa venta de
mercancias, los cobros a clientes y olras enlradas de efectivo per inversiones u olras
transacclones, ademas de los fiujos de salida de efectivo originados por compras do
mercancias.



Por elio, la contabilidad debe suministrar suficiente informacion para permitir a o5 usuarios
determinar montos, opodunidades e incedidumbre de los flujos netos de efectivo de la
empresa.

3. Informar acerca de los recursos economicos de una empresa, los derechos sobre éstos y 105
efectos de las transacciones y acontecimientos que cambien esos recursos y los derechos
sobre aquétlos.

Este objetivo presenta una naluraleza mas paricular y tiene que ver fundamentalmente con
fines o tipos parliculares de informacian, los cuales son satisfechos mediante informes o
estados financieros especificos.

Es imporante e! saber que 1a contabilidad no solamente produce informacion, sito que ésta
sea adecuadamente comunicada a los usuarios, es decir, la comunicacion es un proceso
mediante ef cual una Informacion es transmitida a alguien para comparlirla, por elio se requiere
que sea reclbida y sobre todo comprendida, de hecho, la informacion que se transimite pero no
es recibida, se dice que no es comunicada. Por lo tanto, comunicar representa y significa
hacer comiin a una 0 mds personas una determinada Informacion.

La informacion financiera interesa a sus directivos, propietarios, trabajadores, acreedores,
inversionistas, proveedores, al Estado, Accionistas, Instituciones de Crédito, por lo que ésta
debe ser clara, congruente, veraz, verificable, oportuna y relevante. La informacton les sirve a
los usuarlos externos hasicamente para que se formen un juiclo de la entidad como el
conocimiento de la rentabllidad, la solvencia, la liquidez, asi como su capacldad de
crecimiento financiero, y de esta manera ol usuario puede proyectar el futuro de la enlidad y
con elio podra tomar decisiones econdmicas y financieras de ellas. Debide a que ia
Informacidn financiera nos sirve para la toma de decisiones debe ser confiabie y debe tener
validez.

La informacidn financiera constituye la culminacion del proceso contable, a través de la
informacion financlera nos podemos dar cuenta de lo que e ha ocurrido @ una entidad en el
transcurso de un periddo de actividades y haya repercutido en la estructura de su patrimonlo, y
adquiere expresion cuantitativa en términos monetarios.

Los Estados Flnancieros soh documentos formales elaborados mediante 1a técnica contable
y que expresan la situacion financiera de las entidades que los efaboran a una fecha o a un
periddo determinado, éstos contienen la informacidn resumida quega contabilidad produce
después de haber seguldo un proceso contable. t.os Estados financieros deben de reunir
cierlos requisitos:

Universalidad.- Que sean validos en todo el mundo.

Continuidad.- Que sean continuos en su elaboracion.

Periadicidad - Los estados financieros son elaborados en un periodo determinado, y
Oporlunidad.- Deben de ser oporlunos para la toma de decisiones.

Los Estados Financieres no pretenden ni pueden mostrer con exactitud matematica la
posicidn financiera, los resultados obtenidos o cualquier otro aspecto de} negocio porque en
gran parle es necesario lomar en cuenta juicios y oplniones.

Para los Contadores, que son los encargados de formularlos, los Estados Financieras son
un fin, son e corolario de su trabajo y la culminacion de sus esfuerzos. Para los empresarios y
directivos de los negocios, sdio son un medio que les pernite orientarse para lomar ias
medidas y decisiones que consideren adecuadas para la buena marcha de la emipresa.



Los Estados Financieros por si soles, no bastan para llegar a una conclusidn adecuada con
respecty a la situacion financiera de una emnpresa, debido a que algunos elementos que
influyen decisivamente sobre su situacion financiera y su rentabilidad, no figuran en el cuerpo
de aquellos, y otros factores no son tasables en dinero, tales como la capacidad de la
administracion, localizacion de la empresa.

Los Estados Financieros muestran la situacion y desamollo financiero a que ha llegado una
empresa como consecuencia de las operaciones realizadas en vilud de que tales operaciones
se realizan hajo la direccion de la administracion, se concluye que los Estados Financieras son
ta expresion cuantitativa de los resultados obtenidos por la adminislracion en su actuacldn.

La informacion financiera se presenta en los documentos llamados estados financieros y se
integran basicamenle por el halance general, estado de resultados y estado de cambio de la
situacion financiera

Todas las personas que en alguna fonma estan corectadas con una empresa, tienen
interasés en su éxito, puesto que ef fracaso de la empresa repercute desfavorablemente, en
diverso gradu, zn sus economias y en el bienestar social. El objetivo del andlisis de los
Estados Financieros es la oblencidn de suficlentes elementos de juicio para apoyar las
opiniones que se hayan formado con respecto a los detalles de la sltuacion financiera y de ln
rentabilidad de 1a empresa.

Abordar e! problema def andlisis de los Estados Financieros desde cualquier punto de vista
diferente af citado sera lidgico. Es fatal para una empresa, el hecho de que sus directores se
conformen con resultados que en su conjunto parecen satlsfactorios y que miren con
indiferencia gastos, por pequefios que sean. Tal camino conduce al estancamiento, al
desperdicio, a la ineficlencia progresiva, y finalmente al desastre.

El analisis de los Estados Financioros, s la herramienta que viene a proporcionar la
Informacion que pemiitird formr juiclos y dard elementos para decidic sobre la marcha del
negocio; constituyen una gula = = interpretacidn de hechos y factores que influyen en el
ambito empresariat,

La contaduria publica ha contribuido al desarrollo econdmico al producir informacion
financiera base para la Inversion productiva, et sistema contable debe de estar adecuado a las
caracterlsticas y necesidades propias de cada empresa.  En la practica se aprecia que
muchas veces estas caracteristicas de utliidad y conflabilidad no se toman en cuenta, por lo
tanto, los sistemas contables Unicamente sirvan para cumplic obligaciones de tipo fiscal,
perdiéndose una de las herramientas base para tomar decisiones y lograr hacer mas
productivos los negocios.

Las caracteristicas, matices y aun los conceplos de la informacion financiera han venido
sufriendo una madificacion gradual que se acentud considerablemente en el curso de los
ultimos 20 afios a consecuencia de la generalizacion del fendomeno inflacionario.

Las caracteristicas fundamentales de la informacion financiera son:

Utilidad.- Como caracterisitca de I Infonnacion financlera es definida por el IMCP en el
boletin A-1 como la “cualldad de adecuarse al propdsito dei usuario”. La contabilidad fue
creada o elaborada por el hombre para satlsfacer sus necesidades de informacion y se sabe
que un salisfactor es util sdlo cuando satisface necesidades.

Las necesidades de informacion de cada empresa son diferentes, 1a contabilldad debe
conocer en primer lugar la empresa, para saber qulén y como es, y sobre esta base de
conociniiento, establecer el sistema de informacion mas adecuado para ella.



Para cada tipo de empresa se requiere un adecuadn sistema de contabilidad . justo para
resolver sus necesidades.

Cada empresa debera presentar la informacion que satisfaga sus necesidades. la
informacion deberd ser presentada mediante los estados financieros, halance general o estado
de posicldn financiera, estado de resultados, estado de cambios en Ia situacion financiera y
estado de modificaciones en las cuentas de capita! contable, todo elio acompaiado de sus
nolas respectivas, las cuales forman parte de los estados financieros.

La utilidad de la informacion descansa y estd en funcion de su contenido informativo y de la
oportunidad, dentro del rubro de su contenido informativo se basa en:

*Significacion.- Representa su cualidad o capacidad de mostar mediante palabras (conceplos)
y cantidades (cifras), la entidad y su evolucion, su estado presente y en diferenles puntos del
tlempo, sus resuttados de operacidn y ademas datos pertinentes y necesarios.

*Relevancia.- Para ser relevante, debe tener valor prediclivo o retroalimentativo para el
usuario. El valor predictivo, permite al usuario mejorar sus habilidades para planear
adecuadamente y hacer prondsticos cada vez mas acertados. El valor retroalimentativo de la
informacion le permite reducir la incertidumbre, para poder confirmar o alterar las expectativas
anteriores.

*Veracidad.- Esto implica el hecho de presentar evenlos, transacciones y operaciones reales,
correctamente valuadas y presentadas a la luz de las herramientas de medicidn aceptadas
como validas por el sistema.

*Comparabilidad.- Es la cualidad de Ia informacion de ser validamente comparable en los
diferentes puntos del tlempo para una enlidad y de ser validamente comparables dos o mas
enlidades entre si. Para lograr una adecuada comparabilidad debemos cumplir con la
exigencia que sefala que aconlecimientos similares sean regisirados, valuados, presentados e
informados de la misma manera, y acontecimientos diferentes, sean registrados, valuados,
presentados e informados de manara distinta.

Su comparacion contra los resultados de ejercicios anteriores, para evaluar y juzgar sobre
la tendencia creciente o en retroceso de la compadia. Ademas de la comparacion con otras
empresas del mismo giro o ramo de actividades, para evaluar y determinar su posicion relativa
en el mercado.

La consistencia es un aliado de la comparabilidad, en virtud de que al mantener la
consistencia, se puede, razonablemento hablando, garantizar la comparabilidad.

A este respecto el FASB, Statemente of Financlal Accounting Concepts, Nim 2, Qualitative
Characleristics of Accounting Information ( Stanford, Conn., mayo de 1880), parrafo 56 dice:
“La oportunidad por si misma no puede hacer relevante la infonmacion, pero una falla de
?ponunidad puede sustraer a la informacién alguna relevancia que hubiera tenido de otia
orma’.

Confiabilidad.- De confomidad con el parafo 19 del baletin A-1, la confiabilidad es la
caracteristica de la informacion contable por la cual el usuario acepta y uliliza para tomar
decisiones basandose en ella,

La informacion no es confiable por si misma, sino que esla confianza es adjudicada por el
usuario y refleja la relacion existente entro é!'y la informacion.

Esta caracterisilca representa el papel y objelivo mas importante de Ja contabilldad, ya que
la Informacion suministrada debe estar ‘razonablemente libre de erores y desviaclones, y
debe representar fielmente 1o que pretende representar.  Los estados financieros contables
deben basarse en acontecimientos reales y verificables y ademas presentar de una manera
libre de desviaciones”.



Eslo exige la inforinacion seq:

‘Estable.- Este supueste implica que on la tormulacion de eslados financicros se hayan
empleado las micmas reglas, los mismos principios y usos generales del sistema. es decir, que
fos sistemas no han cambiado con et ticmpo y como consecuencia, 1a informacion presentada
pueds ser validamente comparable

*Obetvit- Requiere que las reglas, los principios. del sistema contable no sean
*deliberadamerde” distorsionados y que. como resultado, 10s estados financieros represeatan
razonablemente la realidad, Je conformidad con las reglas en las que se basd.

Los usuarios estan interesados en valores actuales, que reflejen los efectos de la inflacion.

*Verificable.- Significa que el sistema de operacion pueda ser confirmado por olras persnnas,
esta actividad |a debe realizar L0 auditor extemo, asi, ai no existir una dependencia econdmica
ni moral con los duefios de la entidad, los juiclos expresados o dictdmenes serdn objetivos y
permitiran a los propietarios saber que el sistema de operacion, la aplicacidn de reglas, y
principios y demas elementos tedrico-practicos y doctrinales, fueron o no adecuadamente
empleados.

Provisionatidad.- Dada In necesidad de conocer los resultados de operacion y 1a situacion
financiera de ia entidad, para la toma de decisiones, se obliga @ hacer ‘cortes convencionaies”
para mostrar dicha informacion, lo que trae como consecucncia que se presenten operaciones,
cuyos efectos no terminan a la fecha de los estados financieros.

DEFINICION DEL IMCP.

E! bolelin A-1, *Esquema de ia teoria basica de fa contabilidad financiera”, para definir a la
contabilidad, parte del supuesto de que ésla es una {&cnica y asi lo expresa en sus pérrafos 5y
8. Al amparo de esto, la define como sigue; *La contabilidad financiera es una técnica que se
utillza para producir sistemitica y estrucluradamente Informaclon cuantitativa expresada en
unidades monetarias de las transaccionss que realiza una entidad econdmica y de ciertos
eventos econdmicos identificables y cuantificables que la afectan, cort el ohjeto de facilitar a
los diversos interesados el tomar decisiones en relacion con dicha entidad econdmica”.

Como técnica; “La contabilidad es la técnica que nos ayuda a registrar, en tdrminos
monetarios, todas las operaciones contables que celebra la empresa, proporcionando, ademas,
los medlos para implantar un control que permite obtener informacion veraz y oportuna a
través de los estados financleros, asi como una correcta interpretacion de los mismos’.

Como clencia; “ La contabilidad es la ciencia que establece las normas y procedimientos
para registrar, cuantificar, analizar e interpretar los hechos econdmicos que afecten el
patrimonlo de jos comerciantes individuales o empresas organizadas bajo 14 forma de
socledades mercantiles”.

Como arte: “Contabilidad es ef aite de registrar, clasificar y resumir en una forma
significativa y en t&minos monetarios, |as transacciones y evenlos que sean, cuando menos
parcialmente, de caracler financiero, asi como la interpretacion de sus resultados”.
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Hablar de informacion financicra, es hablar de estados financieros, por lo tanto, es
necesario conocer 1o que al respecto seialan las Normas Intemacionales de Contabilidad, en
el prologo de las mismas, en et parrafo 5 dice: * El término estados financleros usado en los
parrafos 3 y 4, cubren balances generales, estados de resultades o cuentas de pérdidas y
ganancias, estados de cambios en la situacion financiera, notas y otios estados y material
explicativo que se Identifiquen como parte integrante de los estados financieras”.

El mismo pérrafo concluye diclendo: * Las Normas Intemacionales de Contabilidad se
aplican a los estados financieros de cualquier empresa comercial, industrial o de negocios”.

Los Estados Financleros segin el prologo de las NIC, en sus pamafos 6 y 7: “La gerencia de
tal empresa, puede formular estados (lnancieros para su propio uso, de diferantes maneras
que se adapten mejor para sus fines de administracion intema. Cuando los estados
financiero$ se emitan para otras personas, tales como accionistas, acreedores, empleados, y
para el publico en general, deberan estar de conformidad con 1as Normas Internacionales de
Contabilidad",

“La responsabilidad de la preparacion de los estados financieros y de la revelacion
adecuada, descansa en la gerencia de fa empresa’.

Cabe sefialar que en Meéxico, el bolelin A-8 “Aplicacion supletoria de las Normas
Internacionales de Contabllidad”, establece las bases para el empleo de las NiC.

Los principlos de contabllidad generalmente aceplados (PCGA), de las reglas de valuacidn
(RV), y del criterio prudencial (CP), es el punto de pailida obligade al referitse a la estructura
basica de la contabilidad financlera que hemos de conacer, entender, comprender y aprender,
para poder dedicamos al ejerciclo profesional de la contaduria pdbfica, pues ellos nos
proporcionan los elementos basicos indispensables para una buena y sana practica
prafesional.

En la actuslidad caracterizado por una apertura econdinica a nivel interacional, nos
encaminamaos hacla una globalizacidn de la economia en todo ef mundo, fo cual impulsa a
conocer al mismo tiempo las normas, principios y pofiticas contables aceptados a nivet
intermacional.

Cuando los estados financieros se formulen para usos extemos, deberan elaborarse de
conformidad con los principios y normas de caracter general, a nivel nacional o Intemaclonal,
en todos Ias casos, las normas, principios, reglas, de caracler nacional, tenen prioridad sobre
los pronunciamientos a nivel Intemacional.

La teoria contable en su evolucidn y desarrollc ha proporclonade tres instrumentos de gran
ayuda en la formulacion de los principios de contabllidad:

1. Un marco de refarencla conceptua!l que permite organizar y coordinar ias ideas, y la practica
contatle, con miras al logre de un entendimlento mas senclilo.

2. Una serie de criterios que permiten evaluar 1a aplicacldn cansistente de tales conceplos
tedricos en Ia vida practica.

3. Las bases y lineamientos pata la resolucion de nuevos problemas y retos con los que se
enfrente la profesion en el futuro,
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De conformidad con esta generalidad decreciente, los conceptos que integran 1a estructura
basica de la contabilidad financiera, han sido ondenados jerarquicamente de la sigulente
manera:

1. Principios.
2. Reglas particulares.
3. Critevio prudencial de aplicacion de las reglas particulares.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

Los primeros en jerarquia y en apilicacion, como su nombre lo indica, son de uso general y
nos permitiran segulr un orden ldgico. En primer lugar determinar quién es y cdmo es la
entidad que requiere o necesita informacion financiera, es declr, identificar y delimitar al sujelo
de la contabilidad. Una vez conocido, identificado y delimitado, responder a la pregunta de
qué tipo de informacidn requiere esa entidad especifica, para que la informacion sea utll. Acto
seguido, establecer las bases para ia adecuada y correcta recoleccion de los datos, la
clasificacion, identificacion, cuantificacion y posterior registro de las operaciones realizadas y
evenlos econdmicos que le hayan afectado o afecten el resullado de sus operaciones y/o su
situacion financlera, para que se presente Informacion financiera cuantitativa expresada en
unidades monetarias, que permita a los usuarios lomar decisiones en relacion con dicha
entidad econdmica.

E! IMCP los define asi:

“Los principlos de contabilidad son conceplos basicos que establecen le dellmitacion e
identificacion del ente econdmico, las bases de cuanlificacién de las operaciones y la
presentacion de la informacion financiera cuantitativa por medie de los estados financieros”.

Los Princlpios de Contabllidad son gulas de accidn sobre las que deben de basarse todas
las politicas contables para producir una Informacidn, de lo contrario todos los que formulan
estados financieros lo harian sobre bases diferentes y seria una gran complejidad la lectura, de
ahi que todo esto se apoye; son conceptos hasicos que establecen la delimitacion e
identificacion del ente econdmico.

Los principios de contabilidad que identifican y delimitan al ente econémico y a su aspectos
financieros son:

*Entidad.
*Realizacion.
*Periodo contable.

Los principlos de contabliidad que establecen la base para la cuantificacion de las
operaciones del ente econdémico y su presentacion son:

*Valor historico origlnal.
*Negoclo en Marcha.
*Dualidad econdmica.



47

El principio que se refiere a la informacion es el de:
* Revelacion suficiente.

Los principios que abarcan las clasificaciones anteriores como requisitos generales del
sistema son:

*lmportancia relativa.
*Comparabilidad.

REGLAS PARTICULARES DE APLICACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

En un segundo nivel de jerarquia, encontramos a las reglas pardiculares, que tienen su
aplicacion a nivel de los conceptos y las cifras que son parte integrante de los estados
financleros, por ello son conceptuados como la especificacion individual y concreta de los
conceptos que integran los estados financieras.

Estas reglas parlculares se dividen en dos:

* Reglas de valuacidn - Se refieren a la forma en que los contadores deben cuantificar los
conceptos especificos de los estados financieros, es decir, a la manera en que se asignan
valores monetarios a tales conceptos. Las reglas de valuacidn nos sefialan que para mostrar
un importe comecto que represente lo que la emposa espera recibir en tiempo oportuno y
condiciones normales, debemos efectuar un andlisis de los clientes para determinar una
cantidad “estimada” que corresponda a lo que posible o probablemente no paguen los clientes,
ya sea por Incumplimlento de su obligacldn, por cambio de domicllio, por encontrarse en
estado de quiebra o liquidacion, o por muerte de alguno de ellos, y este importe estimado
disminuirdo del importe ptincipal para revelar”,

*Reglas de presentacion.- Sefialan la forma adecuada de estructurar los estados financieros,
segun ciertos criterios establecidos y aceptados como validos a nivel de generalidad,

Esto es necesario, ya que todo debe seguir un orden para lograr una presentacion
adecuada y los estados financieros no son excepcion, por eso la primera partida que aparecera
en el balance general o estado de posicion financiera es el efectivo en caja y bancos y los
valores de inversiones temporales; enseguida, las cuentas por cobrar a clientes, documentos
por cobrar y otros deudores, los inventarios y los pagos anticipados, en otro grupo se
mostraran los bienes destinados al uso como terrenos, edificios, mobiliario y equipo de oficina,
equipo de reparto o de transporie, elc., y de igual forma se ordenaran y clasificaran las deudas
y obligaciones a cargo de la entidad y el capital contable.

CRITERIO PRUDENCIAL DE APLICACION DE LAS REGLAS PARTICULARES.

La aplicacidn de la doctrina contable no obedece a un modelo Unico nl rigido, esto tamblén
ocurre con las reglas de valuacidn y presentacion, por lo que, para su Correclo uso, se requiere
de un criterio para poder eleglr, de entre diversas alternativas que se presenten como
simultaneas, aqualla que satisfaga mas adecuadamente los requerimienlos de informacion
financiera.

Por lo que ante un caso de duda o Incertidumbre, es necesario que el contador utilice un
criterio basado en su juiclo profesional apoyado en la prudencia, que le permita apegarse a los
requisitos estabiecidos por la doctrina y practica contable.
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En caso de duda al tratar de elegir de entre dos alternativas en las que no se disponga de
todas las bases, o0 aun cuando tenga elementos de juicio que hagan equivalentes a estas
allernativas, deberd optar por aquella que menos optimismo refieje, pero procurando ante
todo, que la decision sea equitaliva para los diversos usuarios de la informacion financiera.

LINEAMIENTOS QUE MARCAN LAS NORMAS INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD.

A este respecto la Comision de Normas Internacionales de Contabilidad en las NIC.

1. “Revelacion de politicas de contabilidad”, reconoce y acepta como supuestos contables
fundamentales los siguientes:

a) Negocio en marcha.

La empresa normalmente es considerada como un negocio en marcha, es decir, como una
operacion que continuara en el futuro previsible, Se supone que la empresa no tiene intenclon
ni necesidad de liquidarse o de reducir sustancialmente la escala de sus operaciones.

b) Consistencla.
Se dice que las politicas contables son consistentes de un periodo a otro.

¢) Acumulacion.

Se acumulan los Ingresos y los costos, es decir, se les da reconocimiento a medida que se
devengan o se incurren ( y cuando se reclbe o paga el efectivo) y se registran en los estados
financleros de los periodos a los cuales se relaclonan.

La propia NIC 1 establece que “las poli:icas de contabilidad abarcan los principios, bases,
convenciones, reglas y procedimientos adoptados por los directores al preparar y presentar
estados financleros. Aun para el mismo objelo, existen muchas politicas contables en uso, es
necesario aplicar criterio para seleccionar y utilizar las que, en las circunstancias de la
empresa, se adaplen mejor para presentar en fonma adecuada su situacidn financlera y los
resultados de sus operaclones’.

Este aspecto nl Maxico ni Canada ni Estades Unidos lo mencionan dentio de su
nommatividad.
*Tres consideraciones deben regir la elecidn y aplicacldn que haga la gerencla de las
politicas de contabilidad apropiadas y la preparacidn de los estados financieros”.

a) “Prudencia.

Muchas operaclones estan inevitablemente rodeadas de Incertidumbre. Este hecho dabe
reconocerse usando prudencla en la preparacidn de los estados financieros. Sin embargo, la
prudencia no Justifica la creacidn de reservas secretas u ocultas™.

b) *Sustancia antes que forma.
Las transacclones y otros aconlecimientos deben contabilizarse y presentarse de acuerdo
con su sustancla y realidad financiera y no solamente con su foma legal®.

) “Importancia relativa.
Los estados financieros deben revelar todas ias partidas que son de suficlente importancia
para afeclar evaluaciones o decisiones”.
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INFLACION.

Uno de los problemas mas graves que vive México actualmente es ta inflacion, y lo que
esta provecando ia inflacion: recesion en muchos paises, cierre de empresas, reduccion de
ingresos reales, incrementos de tasas de interés, reduccion del nivel de vida, destruccion
principalmente de la pequefia y mediana empresa, desempieo, devaluacion de las monedas,
etc.

La economia mexicana, ha estado en ios uitimos afios sujeto a un proceso inflacionario que
distorsiona la infonnacion de los Estados Financieros, ios cuaies, a valores histdricos han
dejado de ser base para el seguimiento de operaciones y la toma de dicisiones en la empresa.

La inflacion no era inquietante, es a partir de la década de los 70's cuando la situacion
cambia, covirtiéndose en un problema mundiai.

Es hasta 1980 en que se cuenta con una soiucion tentativa y pretiminar en nuestro pais con
la emision del Boletin B-7 “revelacion de los efectos de la Inflacidn en la informacion
financlera” de ta Comision de Principios de Contabilidad del Institulo Mexicano de Contadores
Pubiicos, A.C.; sin embargo fa inflacion continia y provoca desequilibrios graves en la
economia mexicana.

Ante esta situacion se hacia necesario cambiar y adaptar la tentativa de reexpresion que
contemplaba el Boletin B-7 ya que las condiciones han cambiado, y en un proceso evolutivo y
experimental se emite un nuevo Boletin, et B-10 *reconocimiento de los efectos de la inflacidn
en la informacion financiera”.

Se menciond que la contabilidad debe tener como caracteristicas fundamentales la utiiidad
y la confiahilidad, pero en épocas de iINFLACION que no se tiene ya nl confiabilidad, ni utilidad
de la Informacldn financlera por toda la distorsion que se ha provocado, porque han alterado y
se han violado los principios de contabitidad.

El principio de reallzacion “La contabilidad cuantifica en términos monetarios, las
operaclones que realiza una entidad con otros participantes en la actividad econdmica y clertos
aventos econdmicos que la afectan™. Es claro que no se han tomado en cuenta, para efectos
de cuantificar precisamente “clertos eventos econdmicos quo la afectan” se considera que la
Infiacion es un evento econdmico y, por lo tanto, deberia de cuantificarse para cumplir con
este principio de realizacion.

Otro principio es el de revelacign suficlente “la revelacion contable presentada en los
estados financieros debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para Juzgar
los resuttados de operaclon y situacidn financiera de ja entidad”. Es claro que en &pocas
inflaclonarias y en los términos de los estados financieros tradicionales no se estj cumpliendo
con el contenido de los mismos para juzgar los resultados de operacion y la situacion de la
entidad cort todo lo necesario.

El principlo de "comparabliidad” nos dice “los usos de la Informacion contable requieren que
se sigan procedimientos de cuanlificacion que permanezcan en el tiempo”, por lo tanto en las
épocas inflacicnarias no se eslan siguiendo los procedimientos de cuantificacion que
permanezcan en el tiempo,

El principio de la importancia relativa “la infennacion que aparece en los eslados
financleros debe mostrar los aspectos Imporantes de la entidad susceptibles de ser
cuantificados en términos monetarivs®, iguaimente es claro que no se estdn mostrando los
aspectos relevantes derivados de la inflacion.
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El principlo def periodo contable “Las operaciones y eventos asi conto los efectos
derivados, susceptibles de ser cuantificados, se identifican con el periodo en que acurren, por
tanto, cualquier informacion contable debe indicar claramente el periodo @ que se refiere”, aqui
la situacion de no refiejar en cada periode los efectos inflacionarios.

Es indudable que ante este panorama fa informacion financlera debe actualizarse para
hacer frente a la época inflacionaria, las empresas deberan tomar una serle de medidas que
pennitan establecer politicas sanas, seria conveniente no sustraer recursos mediante el pago
de dividendos que estén hasados en utilidades ficticias.

Una de las medidas. estd en proceder a la reexpresion de la informacidn financiera, esto
es, actualizar nuestra informacion financlera, tomando en cuenta los efeclos de la inflacion,

Al reconocer, que los valores historicos, no refiejan correctamente ta realldad econdmica y
financiera. El Instituto Mexicano de Contadores Publicos; ha dictado, a través del Boletin B-
10, las reglas y procedimientos para reflejar los ecfectos de la inflacion on los Estados
Financieros.

Para reexpresar los Estados Flnancieros preparados sobre ia base de clfras historicas, lo
anterior pretende rmostrar fos valores de dichos estados de manera mas realista y reconocer
utllidad o pérdida por fos efectos de fa inflacion.

El boletin B-10 y su cinco documentos de adecuaciones dan [as bases para mostrar Ins
cifras reexpresadas, con sus doficlenclas de dicha normatividad esto se logra; no obstante una
vez reexpresadas las clfras; el contador se enfrenta al problema de explicar las nuevas cifras a
los administradores o duefios del negocio, debido a que hay gran desconocimlento de fo que
representan.

El presente trabaja pretende explicar los efectos de la reexpresion y su significado y servir como un
apayo en la interpretacion y efectas de los nuevos valores de los Estados Financieros.

La Reexpresion es una herramienta financiera fe gran valor en épocas de inflaclon cuyo
objetivo es preservar la vida de la empresa y que nhecesariamente esto fleva a mantener fa
estabilidada econdmica y social de nuestro pals, pimeramente hablaré sobre fa Inflacidn.

La teoria de Milton Fricdman sobre la inflaclon es la sigulente:

* La inflacion es una enfermedad, peligrosa y a veces fatal, que si no se remedia a tlompo
puede destrulr a una sociedad”. “La Inflacion se produce cuando la cantidad de dinero aumenta
mas rapldamente que la de los bienes y serviclos; cuanto mayor es el incremento de la
canlidad de dinero por unidad do produccion, la tasa do la inflacion es mas alta.
Probabiemente no existo una cconomia una proporcldn tan blen establecida como ésta.”.

El desequilibrio entre oferta y demanda es lo que provoca ei Incremento sostenido de
precios, existo mayor circuiaclon de dinero no alcanzando consecuentemente, los pocos
blenes y servicios de qua se dispone para satisfacer la demanda, resultando que fos precios se
disparen, y para aumentar la oferta sc requlere afios y, cn camblo, para estimuiar la demanda
sblo se requiere poner dincro en clrculacion.

Los precios suben debido a que, como predica la ley de fa oferta y 1a demanda, a cantidad
demandada estd por aniba de fa cantldad ofrecida.

El alza general de los precios es una consecuencia de la inflacién y no la Inflacidn en sl
misma, definir a ia inflaclon como ¢! aumonto de fa demanda, provocado por la creacidn de
nuevo dinero per aniba de la creaclon de nuevos blenes y servicios. Las cantidades de dinero
que s¢ emiten por arriba del aumento de 1a preduccién son llamadas dinero inflacionario.
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La inflacion es, un fendmeno monetario, y como en todos los paises la cantidad de moneda
en circulacion estd determinada basicamente por el gobiemo, se dice que técnicamenté es el
gobiemao el principal responsable de la inflacion.

Cuando ¢l gobiemo efectia gastos por amiba de o recaudado por impuestos o de lo
ingresado por la venla de bianes y servicios de las empresas paraestatales, tiene que acudir al
endeudamiento para complelar la diferencia entre sus ingresos y sus gastos. Y una de las
formas para cubrir a diferencia es a través de la emision de circulante por el Banco Central.

El gobierno le pide al Banco Cenlral un préstamo. EI Banco Ceniral, al no tener recursos,
emile billetes nuevos o cheques que van a ser respaldados por billetes nuevos y que implican
un aumento del medio circulante. Con este dinero, ¢l gobiemo hace frenle a sus
compromisos: paga al personal, proveedores, cubre déficits, olorga subsidios o inica nuevas
aventuras empresarinles. El dinero enntido por ¢l Banco Central y puesto ¢n tirculacion, casi
siempre, por el goblemo ¢S, en la mayoria de los casos, la pnnclpal causa del aumento de
circulante que, o su vez puede verse incremenlada varias veces por los efectos del
multiplicador manetario, si el nuevo dinero es depositado en los bancos y ulilizado para olorgar
mas créditos

Ln inflacion es un proceso, provocado basicamente por los gobiernos, para poder hacer
frente a sus gastos crecientes. Pero atrds de los excesivos gastos gubemamentales, estan
grupos de presion que piden mas viviendas, empresas, créditos baratos, transportes, médicos,
escuelas y empleos, pero todo lo que da el goblemo, ha sido previamente quitado al pueblo
por medio de los impuestos o via inflacion.

La causa principal de ia inflacion es el aumento de circulante monetario, y las causas por
1as que aumenta dste son los déficits en el presupuesto gubemamental. Para cubriros acude
a diversos recursos como pueden ser: el incremento de los impuestos: financiamlontos, tanto
inlernos como oxtemos; emisian de moneda, aunaue cabe sefalar que los déficils
gubemamentales son originados por:

1) La aplicacion de poiiticas gubemamentales para redistribuir mejor el ingreso entre la
poblacion.

2) Las exigencias de la sociedad conmo es el de tengr un mayor salanio, mas beneficios, y
mejorar la salud, en otras palabras una vida mejor.

3) Gaslos excesivos en los gobiernos.

Méxlco es un claro gjemplo del relroceso Social y del procese inflacionario provocado por
gobiernos que se han adjudicado tareas mas alla de sus fuerzas y funciones.

Otra causa de la Inflacion es el délicit en la productividad, un crecimiento de nuestra
economia no sera efectivo sl no esla apoyado en un incremento de la productividad en todos
los niveies.

lgualmente, existen como temor del inverslonista, ante la incertidumbre, expora sus
capitales a olros paises acenjuando la descapltalizacion en las empresas.

Otras causas son la Incertidumbre y del temor a fuluros incrementos de precios,
provocando mayores consumos y, consecuentemente desequilibrios nuevamente esa igualdad
de oferta y demanda.

La inflacion trae consigo varios efeclos como es ia ficticia situacidn financiera que provoca
la inflacidn en las empresas, ya que se estin presentando ulilidades que son tolalmente
irreales, si se analizan las diferenles inversiones y las reservas que estamos creando para
reponer los diferentes activos como son: equipos, maquinana, inmuebles, esos fondos
dificilmente alcanzardn para reponertos, de igual forma al presentar utilidades aparentemente
allas se puedc provocar que 1os socios inversionistas decidan repadirse utilidades
inexistentes, el reparto que se haga por conceplo de utilidades a los trabajadores, de igual
forma el estar pagando impuestos sobre utilidades inexistentes.



Cabe menclonar que la causa principat de la inflacidn es el dumento excesivo en la
cantidad de dinero y la reduccion de a tasa de cracimiento de la oferta monetaria es el {inico
remedio para elimarla. La principal medida para conlener Ia inflacion es la reduccion del déficit
det sector publico.

La inflacion oculta, distorsiona y deforma Ja realidad de las empresas, es por ello que
durante 1a inflacion las cifras mienten, por lo tanto lo primero que hay que hacer en una ¢poca
inflacionaria es ajustar la informacion financiera ya que de lo contrario se tendra informacion
irreal.

“it primer problema (de ta economia e ef mumdo ™ es fa tendencia generad en o mayoria de los
paises. incluyendo las paises comunistas, fos subdesarrallados y asimismo los indusiviaizados, a
consutnir mas de lo que producen y Nenar la diferencia imprimicnde diero”

HELAMUT SCHAIDT.
Canciller do la Repiblica Federal de Afemania,

Existen diversas teorias sobre (a inflacion:

Marxistas: Los partidiarios de las leorias marxistas afinnan que la Inflacion es un fenomeno
netamente capitalista y, aunque entre ellos difieren en cudles son las causas que en un
sistema capitalista le dan origen, todo coinciden en que Ia Unica forma de resolver a laygo
plazo el fendmeno Inflacionario es acabar con los regimenes caplialistas.

La inflacion aparece en el capitalismo, dicen algunos Intérpretes de Marx, como
consecuencia de la produccion monopdlica y de la explotacion de los trabajadores.

El alza de precios es consecuencla de las crisis de sobreproduccion o subconsumo,. debido
a la concentracion de los ingresos en la clase capitalista.

La Inflacion es consecuencla de una tnjusta distribucion de 1a riqueza y de la explotacion de
un grupo privilegiado de capitalistas a la gran mayoria de los obreros. La Unica sotucion para
terminar con la inflacion es acabar con Ia propiedad privada de ias fabnicas y comerclos, y las
formas monopdticas que de ella se derivan,

Para los marxistas, el socialismo es la (nica selucion duradera para la inflacion, por lo
tanto, solamente mediante la instauracian de un régimen soclalista se podra terminar, ¢n forma
definitiva, con el problema inflacionario.

Estiucturalistas: €l Estructuratismo es un enfoque de la inflacion, popularizado por la
liamada Escuela Cepalina o CEPAL (Comision de Estudios para América Latina), El
estructuralismo parte en algunos analisis, aunque no lo dicen expresamente sus seguidores,

Aunque el estructuralismo no expresa una teoria general o causas generales de a inflacion,
sino casos concretos, descansa en el supuesto de que en el caso de los paises
subdesarrollados, y basicamente lberoamericanos la Infiacion es consecuencla de los
desajustes existentes entre el aparato produclivo y las demandas de la mayoria de la
poblacion.

La infraestructura existente, el seclor financiero e Indushiai, estdn enfocados para
salisfacer la demanda de blenes de! exterior o de pequefios grupos y no de la mayoria de la
poblacion.

Las teorias estructuralistas sostienen que la inflacion, en la mayor parte de los peises
Iberoamericanas, es consecuencla de la concentranion del ingreso, ef desemplee, la existencia
de grandes sectores marginados y fa incongruencia entre lo que se produce y las necesidades
de ia mayor parte del pueblo.
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La tesis estructuralista sobre la intlacion, son resullados de una mezcla de teorias
marxistas, keynesianas y proteccionistas, que han provocado, en los paises donde las han
puesto en practica, una serie de contradicciones y desajustes que precisamente dichas teorias
buscaban combatir,

Intermediarios y afdn de fucro. La inflacion es considerada, por muchos politicos coma
una enfermedad que llegd del extranjero.. Bl afan de lucro no tiene ninguna relacion con 1a
iniclacion de un periodo inflacionario, pues dicho afdn slempre ha existido y o podemos decir
fo mismo de fos periodos de inflacion.

El fabricante y el comerciante slempre huscan ganar la mayor utitidad de dinero posible,
pero no os lo mismo ganar mas que buscar un precio mas elevado. Por ejemplo, en la ciudad
de México las cadenas de fasmacias de descuento son las que mas dinero han ganado en
comparacidn con las demas y son las que venden las medicinas a8 mas bajo precio, El
comerciante y el industrial buscan ganar mas, y muchos de ellos saben que {a mejor forma de
fograrlo, cuando existe competencia, es ofrecer los productos a menores precios.

El comerciante y el industrial buscan mayores ganancias. Pero aun los monopollstas saben
que @ mayores precios, venderan menos unidades, Las creclentes utifidades que muchos
camerclantes obtlenen en los periodos inflaclonarivs son mas ficticias que reales, pues a la
hora de comprar nuevas mercancias e dan cuenta que gran parte de esas ulllidades se tienen
que aplicar a cubrir los nuevos precios de las mercancias que van a adquirlr,

Los intermediarlos, los acaparadores, los especuladores y el afan de lucro excesive,
provocan fa inflacidn. Los intermediarios son comerciantes que siempre han existido, no
aparecleron un poco antes de la inflacion con el propdsito de aumentar ios preclos.

Los famados especuladores son mas blen una consecuencia del alza de los precios, y no
una causa de la misma. Lo mismo se puede decir de los acaparadores.

La postura de atribuir el fendmeno inflacionario, entendido como un alza general de los
precios, ¢l afdn de lucro de los comerclantes, a los intermediarios, acaparadores y
especuladores, es una posicidn sin ning(n fundamento clentifico, pero quizd sea fa mas usual
para engadar a! puehlo y dar la apariencia de que muchos funclonarios quieran combalir un
fendmeno que en realidad ellos provacan.

Costos y sobreprecios: La teoria del aumente de (os costos es ulllizada frecuentemente por
grupos empresanales que lratan de cxplicar el fendmeno Inflacionario como la causa
inmediata que los obliga a ellos a subir los precios.

La teorla de Jos coslos afinna que la inflaclon se produce cuando fos sindicalos exigen
aumentos de salarlos por arriba del aumento de la productividad de ios abreros, 0 bien, cuande
los produciores, monopolistas de materas primas o productos utilizados en el proceso de
fabricacién aumentan sus precios.

De acuerdo a esta teorla, los contrates colectivos de trabajo, que exigen a los empresarios
aumentos de salaros por amiba del aumento de fa produccién de los obreros, provocan un
aumento en los costos que se fraduce en un aumento de los precios.

Es verdad que el aumento de salarios provoca el aumente de precios en una u ofra
industria, pero es faiso que sean los sindicalus quienes inician el alza general de los precios.

Los sindicatos, al exigir salarios por arriba de su productividad, originan et desempleo de
varios de sus compafieros y fa disminucion de ta produccidn, que puede incidir sobre un
aumento de los precios del producto que redujo Ja producclon, pero no en todos 1os precios.
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Aumento de la demanda o monetariasta: Ef principal exponente de la teoria monetarista es
el doctor Milton Friedman, de 1a Universidad de Chicago. Esta teoria, en su forma mas simple,
es bastante antigua, ya que fue expuesta de manera muy sencilta por el economista Gean
Bodin en 1566 y por el itallano Davanzati en 1588, quien decia que si la cantidad de dinero se
duplicaba y la existencia de mercancias pormanecia igual, el nivel general de los precios se
tenia que duplicar.

La teoria monetaria afirma que un aumenlo de medios de pago que incrementa la demanda
por amiba de 1a oferta, tiende a aumentar fos precios.

Sicologica o de la escuela austriaca: La teorla sicoldgica o de la escuela austrinca
considera que la inflacidn es el aumento de circutante, pero niega que se puedan cuantificar
matemiticamente jos efectos de ese nuevo aumento de circulante sobre los precios,

Los partidiarios de la escuela austriaca dicen que es evidente que et aumento de circulante
por arriba det aumento de la cantidad de mercancias, trae como consecuencia el aumento
general de los precios, pero no podemos esperar que ei resultado pueda ser medido
matematicamente, pues fa moneda, como cualquier olra mercancia, dependen de valoraclones
subjetivas. Lo que define ¢l valor de la moneda, en Gltimo término, es ta confianza que la
gente tenga en ella. )

La inflacion no se puede graduar o adininistrar, aunque el gobiemo empiece aumentando el
circulante al mismo ritmo que la produccidn, es casi seguro que al poco tiempo lo aumentard
mas rapidamente. En un princlplo, los precios aumentan en forma mas ienta que €l circulanite.
Al darse cuenta el grueso de la pobiacion que los precios estan subiendo, tratan de deshacerse
de su dinero , y los precios aumentan mas rapido,

Ei aumento da circulante, por 1o general, es el factor que rompe la estructura de los precios
e Inicia su aumento, pero una vez provocado ese aumento entran en juego factores sicoldgicos
que en determinados momentos ilegan a ser mas importantes que tos aumentos de la moneda.

La péndida de confianza en un goblerno, los rumores de escasez de produclos o de un
golpe de Estado, y e! anuncio de leyes confiscatorias tienen, segun los partidarios de la
escuela sicoldgica, un impacto importante en el aumento de los preclos,

Como resultado de la inflacion pedemos ver que liene grandes efectos saclales, el mas
evidente y grave es el alza general de los precios. Pero el alza generat de los precios se
derivan otra serie de efectos que producen taies desdrdenes soctales que pueden ilegar a
destruir a una sociedad.

Debido a que la inflacion destruye al dinero como medida de valor y, por lo tanto, al carecer
de una medida de valor estable y confiable se plerde el calculo econdmico y se inicia el
desorden social,

En una sociedad altamente inflactonaria, fa moneda deja de cumplir con la funcién de
Instrumento de cambio y medida del valor, y amenaza, como ha sucedido en aigunas
ocasiones, con regresar al frueque y a formas primitivas de intercambio, a falta de una
moneda estable, Los precios expresan el valor de los bienes en una sociedad, y la moneda es
la unidad de valor de csos bienes, es decir, ademas de ser el dinero un instrumento de cambio,
cumple con la funcion de ser medida de valor de tos bienes. Ei dinero tiene que reflejar el
valor de los bienes que se estan intercambiando para poder servir como medio de camblo.

Para poder comprender el daflo que causa la inflacion en una socledad, es necesario
entender la funcion social de los precios.
Los precios reflejan et valor de un bien en un determinado momento: el grado de utilidad y
de escasez que ese hien representa para una sociedad.



Si upa mercancia sube de precio, refleja que hay una mayor demanda de ta misma ¢ que
existe una deficiente produccion en relacion a su demanda. En ambos casos, el aumento de
precio serd una rnolivacion y guia para que los fabricantes aumenten 1a produccion de dicha
mercancia.

Si una mercancia baja de precio, indica que ha disminuido el interés social por fa misma o
que se esta produciendo en exceso y, por lanto, al bajar el precio disminuira el interés de los
fabricantes en esa mercancia y buscaran crear olras donde lengan mayores ulilidades e
indirectamente sean las que mas necesile 1a sociedad.

Un periodo inflacionario se caracleriza por el aumento del precio, en imayor o menor grado,
de casi todos los bienes y servicios, como consecucncia de una demanda agregada por el
nuevo dinero puesto en circulacion. -No todos los produclos suben de precio al mismo ritmo,
puede haber unos pocos que permanezcan estable o bajen su precio, pero la tendencia
general sera el aumento.

En los periodos inflacionarios los precios suben, debido a que el aumento de circulante
hincha o aumenta la demanda y, por lo tanlo, los precios no hacen sino reflejar ese aumento
de la demanda.

Al aumentar la demanda mas rapidamente que la oferta, empleza a reflejar en aumentos de
precios. Cuando el aumento de circulante alcanza altos niveles y los precios empiezan a
variar cada vez en menores lapsos, lega el momento en que es dificil calcular cudnlo costara
producir un determinado objeto o en cuanlo costard producir un determinado objelo o en
cudnto tengo que vendero para poder comprar otro igual. Ante esta incerlidumbre, muchos
empresarios, prefieren no producir ni vender.

Este proceso es conocido como ley de la oferta y 1a demanda: el precio equilibra (a oferta y
la demanda de los blenes y servicios.

Es falso que la inflacion perjudique a todos, pues hay grupos sociales que se benefician con
este fendmeno, y olros que se perjudican. La inflacion implica una transmisidn de unos
seclores a olros, hay una redistribucion del Ingreso, que por lo general no es de |os ricos a los
pobres, sino de todos hacla pequefios grupos de gobemantes y empresarios,

El principal beneficiado con la inflacidn es el gobiemo, que gasta el nuevo dinero pueslo en
circulaclon.  Los que en segundo {érmino se benefician son aquelios fabricantes o
comerclantes a qulenes les compran mercancias y servicios los gobiernos con el dinero
artificialmente creado. Los otros grupos beneficiados son todos aquellos que en general
aumentan sus ingresos por arriba del alza de precios producida por el incremento de
circulante.

La escasez es una consecuencia y no una causa de la inflacion. Al aumentar la demanda
debido al incremento de dinero, y no aumentar ia oferta en la misma proporcion, los articulos
emnpiezan a escasear y es precisamente por lo que los precios, cuando son libres, suben, pues
los preclos hacen la funcion de equilibrar ia ofera y la demanda.

Cuando la demanda crece mas rapldamente que los precios, o el alza de precios es
ohslaculizada a través de leyes de control de precios, se produce la escasez de productos.

Desgracladamente, parece que en México, los funcionarios no se dan cuenta de que para
que un pals crezea no ¢ suficiente con que el goblemno Imprima mucho dinero, que: pide
prestado al exterior o que reciba divisas por la exportacion de petrdleo, café o granes, sino que
existan elementos para aumentar la produccidon, Y para aumentar la produccidn son
necesarias malerias primas, mano de obra calificada y maquinafia. Cuando un goblermo
expande sus gaslos por arriba de fa capacidad de produccion de ia economia, lo Unico que
logra es que aumenten fos precios y aparezcan los Hamados cuellos de bolella,
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Los cuellos de holella son los fallantes de bienes y seivicios en relacion a una determinada
demanda. En México es el gobiemo quien, a través del incremento de sus gaslos e
inversiones, ha provocado ¢l aumento de los precios y la aparicion de los cuellos de botella.

Es frecuente la escasez de cemenlo, o sea, hay dinero para construir, pero falta cemento,
lo que hace necesario que so importen cantidades considerables det mismo.

En México, hay economistas que han acusado a la empresa privada de tener una
“actuacion muy deprimida” y apatica en el “proceso de produccidn”, sin tomar en cuenta que ho
se puede producir mas alld de lo que permite la existencia de los factores de ta produccidn.

La causa de los cuellos de botella se habla en relacion a la escasez de los productos, sin
embargo, cuando se aumenta la circulacion de dinero por amiba de la creaclon de blenes y
sevicios, los precios tienden a1 subir, ya que esa creacion de nuevo dinero se convlerte, al ser
gastada por el goblemo, en una demanda agregada, y como esa demanda adicional no esta
respaldada por una olerta adicional, o cieacion de bienes y Servicios en la misma medida,
ldgicamente hay un desequilibrio entre Ia oferta y demarnda, que produce la escasez de
productos o cuellos de botella y el alza de precios,

La falta de matetias pimas en un sinnimera de industrias, la Insuficiencia de transportes,
de almacenes y las alzas de preclos en los periodos inflacionarios, son consecuencla del
dinero puesto en circulacion por fos gobiemas, para Hevar a cabo sus planes expanslonistas.

En México, los grandes proyectos gubemamentales han acaparado gran parte de la
limitada produccion de bienes y servicios que existe en el mercado, provocando la escasez y
el encarecimiento de los productos.

La inflacidn es un medio para financiar al Estado, a trdves del Incremento de clrculante, el
gobiemo se allega recursos. El nueve dinero que crea el goblerno toma su valor del dinero
previamente existente.

El gobierno tiene dos formas de quitamos parte del fruto de nuestro trabajo:

1. Por medio de un impuesto abierto, que implica que le demos una parte de nuestros
ingresos.

2. Por medio de la emision de circulante, que aunque no es un Impuesto decretado y visible, si
implica que parte de nuestros ingresos, via creacién de mayor circutante por et Estado, se
trasladen al gobiemo.

El ahorro constituye uno de los elementos esenclales para el progreso de una socledad. La
gente ahorra cuando hay seguridad en el futuro.
Ante la inminencla de la terminacion del mundo nadie ahoraria, todos tratarian de gastar
su dinero, pues no habria futuro.
A mayor confianza en e! futuro, mayores niveles de ahomo. A menor certeza y mayor
Incertidumbre sabre el futuro, menores niveles de ahomo.
Cuando los precles en un pais aumentan por arriba de los precios de la mayoria de los
paises con los que se tiene un intercambio comerclal, se hace necesario devaluar ta moneda.
Se le da el nombre de devaluacion de una moneda a la pdrdida de valor en relacion a ofras,
aunque a! aumentar los precios Intemamente es cuando se devalia la moneda.

La devaluacion liene un impacto sicoldgico muy fuerte entre los habitantes de un pais, y
generalmente provoca un firdn de los preclos hacla arriba, aunque una moneda no pierde valor
en el momento de devaluarse oficialmente, sino que se devaliia porque ya ha perdido valor.

La devaluacion es la pdrdida de valor de una moneda ante otras. Aumenta el preclo de
otras monedas que han perdido menos valor que la moneda devaluada.

El aumento de precios en un pais por ariba de! aumento de precios de otro, trae como
consecuencia una pérdida de la competitividad de los productos intemos que, a la vez,
provoca que las exportaciones disminuyan y las Importaciones aumenten, pues resulta mas
barato comprar en el extranjero, que dentro del mismo pais.



Cuando en un pais los precios aumentan a mayor ritmo que en los paises con los que tienen
un mayor intercambio comercial.

La devaluacion de una moneda corrige temporalmente esa deficiencia. Al devaluar la
moneda se frenan las importaciones, pues los productos extranjeros dejan de ser baratos y se
hacen mds atractivas las compras de productos nacionales por fos extranjeros, ya que nuestros
productos se abaratan para ellos. Sin embargo, hay que aclarar que el devaluar una moneda
no implica que se ha terminado con la inflacion, sino simplemente se corrigen los efectos de fa
inflacion intema con relacion al exterior, pero si continta el alzq interna de los precios, serin
necesarias futuras devatuaciones

La estabilidad de una moneda no depende de la cantidad de 1eservas en divisas que posea
un Banco Central, 0 del hecho que tenga una industria fuerte, petroleo o cualquier otra materia
prima de alto valor internacional. La base y fundamento de la estahilidad de una moneda es |a
estabilidad intema de los precios.

Concluyendo las causas de la inflacion:

a) Los aumentos de sueldos.

b) La baja produccion de bienes y servicios.
¢) La emision de circulante.

d) Los incrementos en materias primas.

L.os efectos de la inflacion;

a) Aumenlo general de precios.

b) Pérdida de! calculo economico.

¢) Redistribucion de! ingreso.

d) La escasez y {os cuellos de botella.

e) Impuesto general.

f) Destruccion del ahorro.

g) Desempleo y baja en la produecion (estanflacion).
h) Devaluacion de la moneda.

Todas las cuales, son discutibles y, verdaderas o falsas, segln el crilerio de quien las
juzgue, no obstante, en el caso de México parece haber concenso, en cuanto a que las causas
principales de la inflacidn han sido la alta emision de circulante para cubrir el gasto pablico, la
baja productividad en los sectores agricolas, ganaderos e industriales y la especulacion, esta
ltima, presenta en los Ultimos aflos y ocasionando o generando la Hamada inflacion inerciat,
que se caracleriza por incrementos constantes ¢ injustificados de precios por razones
sicologicas y deseos de obtencion rdpida de utilidades o de supuesla proteccion ante el
encarecimiento de [a vida.

También los efeclos de la inflacion, pueden sefalarse en diversos campos y puntos, por
ejemplo:

a) Disaninucion en los volumenes de ventas.
b) Incretmentos en los costos.

¢) DIsminucion en los niveles de utilidad.

d) Incremento en problemas saciales

¢) Disminucion en el nivel de vida.
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En fa empresa, la inflacion distarsiona las cifras y afecta diversas dreas financiero-
administrativas, como:

a) Valuacion de invenlatios.

b) Contabilizacion de depreciaciones.
c) Distribucion de dividendos

d) Descapitalizacion

e) Péndida de liquidez.

f) Politicas de sueldos

etc.

1.0 que obliga a manejar, ademas, de los valores y procedimientos tradicionales, huevas
técnicas que permitan incorporar a la informacion y al control los efectos inflacionarios, con
objeto de tomar decisiones adecuadas en un enlorno cambianle y complejo, que pone
constanterente a la empresa, no solo ante un riesgo de poco crecimiento o descapitalizacion,
sino ante la posibilidad de su desapaticion.

La emnpresa es sensible, en razon a que sus actives monetarlos exceden a sus pasivos
monetarios y por lanto estd expuesta a pérdida por inflacion en tanto, que su capital no esta
dehidamente protegido por partidas monetarias, que son los que con Ia inflacidn aumentan de
valor.

Por contra una empresa con pasivos monelarios en exceso a sus activos monetarios y con
activos no monetarios (nventarios y Aclivo Fijo) que excedan el monto de Su capital contable,
se consideraria NO sensible 4 la inflacion y alin expuesla a utilidades.

La empresa sensible a pérdidas por camuios en la paridad de la moneda, es aquella, que
mantlene pasivos en moneda extranjera en exceso a los activos en la misma, y que aun,
invlerte el monlo de los préstamos obtenidos, en renglones de activo cuyo valor no aumenta
por efectos de la devaluacién.

En razon a lo apuntado, el Estado de Posicion de Inversion, se convlerte en un instrumento
valioso para pronosticar la sensibilidad y tipo de exposicion de la empresa a la inflacién y a la
devaluacion.



LA REEXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Los estados financieros de una empresa presentan los dalo sesumidos de sus aclivos,
pasivos y patrimonio en el balance y sus ingresos y gastos en el usiado de resultados. Sino se
analizan estos dalos, pueden conducir a conclusiones errdneas acerca de fa condicion
financiera de la empresa.

Derivado de los efectos de la inflacion, en la informacion financiera, se hace necesaio la
aplicacion de la técnica del boletin B-10, para reexpresar los estados linancieros preparados
sobre la base de cifras historicas, |0 anterior prelende mostrar los valores de dichos estados du
manera mas realista y reconocer utilidad o pérdida por los efectos de: la inflacion.

El boletin B-10 con su quinto documento de adecuaciones dan las bases para mostarar las
cifras reexpresadas, con sus deficiencias de dicha normalividad esto se logra; no obstante una
vez reexpresadas las cifras, el contador se enfrenta al problema de explicar las nuevas
cifras a los administradores o duefos del negocio, debido a que hay gran
desconocimiento da lo que representan,

La inflacion, o sea la pérdida del poder adquisitivo de la moneda a medida que aumentan
los niveles general de los precios de productos y setvicios, afecta a la mayor parte de los
aspectos de la vida econdmica, incluyendo decisiones de inversion, negoclaciones de salarios,
politicas para estabiecer precios, comercio internacional y a ia politica imposiliva del gobiemo.

Cuando Ia tasa anual de inflacion es baja, hay tendencia en los negocios a considerar el
problema como no suficientemente serio como para juslificar accién alguna. Sin embargo,
después de varios afios aun una modesta tasa de inflacion progresiva puede lener un efecto
significalivo sl existen aclivos y obligaciones cuyas vidas se prolongan durante aflos. Cuando
fa tasa anual de inflacion aumenta a un nivel significativo y persistente, las empresas lienen
mas en cuenta este problema y existe una demanda de accion, como la que se observa en la
actualidad.

£! Instituto Mexicano de Conladores Piblicos organismo que establece las nonnas a las
que se debe apegar fa informacion financiera, las principales proposiciones se pueden resumir
en las siguientes;

1. Del Boletin 2 de la llamada serie azul ‘revaluaciones de activo fijo", sepliembre de 1969.

£n los términos de este Boletin, se establecid que para que estas revaluaciones sean
consideradas de acuerdo con principlos de contabilidad generalimente aceplados, deberan
reunir los sigulenies requisitos:
a) La revaluaclon debe ser revelada adecuadamento en los estados financieros.
b) Ei balance general debe sefialar por separado los valores originales, sus depreciaciones y el
monto de la revaluacion, asi mismo el superavit por revaluacién debe revelarse claramente en
&l haber social.
c) La revaluacién debe respaldarse en estudios y dictamenes de técnicos independientes,

Este Boletin, no fué aprobado por el IMCP, sin embargo, en la prctica se aplicd con
bastante éxito e, inclusive, recomendandose por el Boletin B-7.

Proposicién para el ajuste de los estados financieros por camblio en el nivel general de
precios, por el IMCP, publicado en ei mes de septiembre de 1975 en la revislas Contaduria
Publica.

Las conclusiones a que llegaba esta proposicion eran las siguientes:

a) El proceso inflacionario actual afecla significativamente la informacion que se presenla en
los eslados financleros preparados sobre bases hisldricas.
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b) Can el fin de que los estados financieros presenten una informacion razonablemente
comrecta en periodos de pronunciada inflacion, deben ser modificadas todas sus cifras para que
expresen la informacion en unidades monetarias de igual poder adquisitivo.

¢) Para fines de revelaclon suficiente deben presentarse conjuntamente los estados financieros
ajustados y los estados financieros tradicionales que presenten 1as cifras historicas,

En el caso de invenlaros, el nuevo costo no sea superior al valor del mercado, lo estableco
el Boletin sobre inventarios, esta recomedacion equivalia a llevar a cabo una revaluacion de
los activos no monetarios con las pérdidas camnbiarias.

Se recomendd actuallzar vaiores del activo fijo fangibles y su depreclacion acumulada
siguiendo las normas del Boletin 2 de septiembre de 1969.

De igual forma, se recomendd, por lo que se refiere a valuaclon de inventarios, aplicar el
método UEPS

Mientras que el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas, A.C., manifestd para la
solucion del problema, a través de su comision de Informacion financiera, desamolld un
método de ajuste a los estados financieros, el cual se publicd en la revista Ejeculivos de
Finanzas de enero de 1978, los aspectos técnicos mas destacados de este pronunciamiento
son los sigulentes:

8) Actualizar el valor de los activos no monetarios mediente el uso de costos de reposicion y
altemativamente de su valor econdmico (valor actual de los ingresos futuros), o su valor neto
de realizacion.

b) Superavit por revaluacion. El aumento del valor de los activos, se acreditard a una cuenta
del superdvit por revaluacion que forma paite del patrimonio de la empresa. En el caso de los
activos fijos este crédilo se harg por la diferencia entre el valor neto revaluado y el valor en
libros.

¢) Reexpresion monetaria del capital aportado por los accionistas.
d) Tratamiento de la utilidad monetaria.

) Estado de resultados operativos.

f) Resumen de camblos en el patrimonio.

Para detenninar el rendimlento del capital invertido se dividira el total del incremento del
patrimonio, entre el capital aportado y reinvertido debidamente acutalizado.

Mientras que fa emision de la norma vigente a partir de enero de 1880 del Boietin 8-7
*revelacidn de os efectos de ta inflacion en {a informacidn financlera”.

La Emisidn del Boietin B-10 *reconocimiento de los efectos de la inflacidn en Informacidn
financiera, vigente a partir de los ejercicios sociales que concluyan el 31 de diclembre de 1684
y que deja sin efecto el Boletin B-7".

De acuerdo con eslos antecedentes, se deriva que en estos momentos, son dos los
métodos para actualizar la informacion financlera y que se conocen como:

a) Contabilldad ajustada a tos niveles generales de precios.

b) Contabilidad a valores actuales. (Costos especificos). Unicamente aplicable a los rubros de
Inventarios y los activos fijos, asi camo a los costos o gaslos del periodo asocladas con dichos
rubros.(Que queda sin efecto mediante el 5° documento, mas adelante se detallara).
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Los pasivos en moneda extranjera, el costo es de interés, fluctuacion cambiaria y
disminucidn del poder adquisitivo de dinero
Los costos de financiamiento se identifican con un periodo, de acueido ai principio periodo
contable y de realizacion deben llevarse a resullados de periodo con base en lo devengado
Para que exista una congruencia a! llevar a resullados todos los elementos del costo
integral de financiamiento. Si se capitalizan los intereses en etapa preoperativa deben
comprender también todos los elementos del Coslo inlegral de finaciamiento.

Los Estados Financieros Comparativos deben expresarse en pesos de poder adquisitivo de
cierre del Ullimo ejercicio informado, por otro lado no es vilido presentar en una nota
informacion parcial reexpresada de estados financieros de periodos anteriores, ya que su
contenido es muy limitado.

Las Inversiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas independientemente del
método de actualizacidon, deben valuarse por mélodo de paticipacion.

La informacion obtenida por cada método no es comparable porque parten de hases
diferentes,
Para lograr mayor grado de comparabilidad, 1a solucion ideal seria aplicar un solo método.
Cada empresa podra elegir entre estos dos mélodes, aquél que de acuento a sus
circunstancias presente una situacion mas real.
Se recomienda no mezelar los dos métodos en 1a actualizacion de invertarios y activos fijos



CONTABILIDAD AJUSTADA A LOS NIVELES GENERALES DE PRECIOS (CANGP).

La contabilidad tradicional esta basada en el valor historico original y las cifras que
presentan los estados financieros estdn medidas en términos del numero de unidades
monetarias erogadas para efectos de medicion, por lo tanto, ésta sera canfiable en tanto que
esa medida permanezca constante de acuerdo con el poder adqulsitivo, y es por ello que, en
€pocas inflacionarias, como Ias actuales, plerde validez esta medida puesto que el valor del
dinero estara determinado por Ia cantidad de bienes y servicios que pueden adquinrse, y eslo
provoca, que se presenten clfras ficticlas,

La CANGP carnbia la unidad de medicidn al tomar aquella que reflejo una cantidad
uniforme de poder de compra actual, es decir, utiliza pesos constantes, que sean canildades
equivalentes de dinero en términos del poder de compra acteal. Esto seria simitar a cuando
presentamos nuestros eslados financieros de empresas que tienen operaciones con monedas
extranjeras, que al cierre del ejercicio hacemos o cambio segin ef lipo oficial vigenie a esa
fecha

La CANGP no altera el principio del valor histarico original, como se enuncia en la pane
final de este principio 'si se ajustan las cifras por camblos en el nivel genersl de precios y se
aplican a lodos los conceplos susceplibles de ser modificados que integran los estados
financieros, se considerard que no ha habido violacion de este principio, sin embargo esta
situacion debe quedar debidamente aclarada en 1a informacion que se produzea”,

CRITERIOS BASICOS:

1. Uso de indices.
Aplicacion de faclores de ajuste derivados det indice geneal de precios.
2. Clasificaclan de Ias paridas de esuerdo 2 su comportamiento en ¢pocas inflacionanas.

L.a finalidad e la contabilidad a nivel generat de precios, o sea confabilidad a NGP, ¢s
aislar y medlr fos efectns distorsionanfes del cambio en el pader adquisitivo general de 1a
moneda duranta el periode cubierto por un Juego de estaes financieros.  Se logra esta
finalidad mostrando todas las cifras en une unidad monetaria constante, que ¢s el poder
adquisitive de la maneda & la fecha de esos vstadas financieros.

La contabltidad a NGP trae consigo fa conversion de los importes de transacciones que se
flevaron a cahoe o diferentes fechas, a moneda def mismo poder aduuisitivo. La contabilidad a
NGP en relacion con 1a inflacion, es decir 1a disminucion en el poder adquisitive goneral de fa
moneda, es ulilizada al igur! que es aplicable en e} caso de deflaclon, es decir al aumento en
el poder adquisitivo general de 1z moneda.

Los puntos basicos de ia contabilidad a NGP son:

*La adheslién a los principlos de contabilidad generalmente aceptados.
*El uso de un indice de nivet generat de preclos.
*La apficacion de factores de conversidn derivados del tal indice.

*La diferencia entre partidas monetarias y no monetarias en los estados financieros.



Los estados financieros expresados en unidades de poder adquisitivo general actual se
basan sobve los mismos principios de contabilidad que los estados financieros histricos.

Por ejemplo, si los activos fijos se registran en estados financieros histaricos a una cifra de
avallo, la provision para depreciacion se calcula con referencia a fal valor y no al costo
orginal. lgualmente, cuando los aclivos fijos se expresan para fines de la contabilidad a NGP,
la provision para depreciacion en el estado de resultados a NGP se calcula en relacion con las
cifras expresadas sobre esta tiltima base.

Este matodo de CANGP, su objetivo es el corregir el impacto que la inflacion esta
provocando en la informacion financiera en una forma integral, los pasos que se deberia de
llevar a cabo para aplicar este métodao:

a) Primeramente es el convencimiento de la direcclon de la empresa. Desaloitunadamente
existen aun empresas donde la dlrecclon no cree que la reexpresion sea de utilidad debido al
desconocimiento de ésta. El enfoque de este método es el producir una informacion financiera
reexpresada en unidades de poder adquisitivo actual, debido a que la contabilidad tradicional
no nos muestra el efecto que causa la inflacion,

b) Ver si la empresa cuenta con todos los medios para obtener la informacion que se requiere
para la CANGP.

¢) Clasilicar las partidas monetarias de las no monetarias.
d) Definir las politicas para la delerminacion de la ganancia monetaria, asi comno su
presentacion denlro del estado de resultades o balance general.

La informacion financlera con la que se dehe contar para efectos de la reexpresion son:

a) Balance general.
b) Estado de resultados.

VENTAJAS DE LA CANGP,

a) Comige la contabilidad tradicional, conservando las ventajas de la misma y del costo
histdrico.

b) La informacian proparcionada por la CANGP cumple con las caracleristicas fundamentales
de la Informaclon contable, es decir que cumple con Ia utilidad y confiabilidad al tomar en
cuenta los efectos de la inflacion en la informacidn financiera.

c) Permite una toma de decisones mas adecuadas y evita la descapitalizacian de la empresa.

d) Es mas senclllo para los auditores su revisldn debido a que se conserva la ventaja de la
contabilidad tradicional.
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e) De acuerdo con las reformas fiscales a partir del afio de 1979 el procedimiento para
determinar ias deducciones adicionales por inflacion, es en base a este método, por lo cual se
tiene la ventaja de conocer el procedimiento para su deternminacion.

DESVENTAJAS DE LA CANGP.,

a) Una de las crilicas mas fuertes que se hace a este sistema es el uso de los indices. Estos
indices estdn determinados con base a una diversidad de bienes y serviclos y de acuerdo con
promedios. Por o tanto, no se toma en cuenta la situacion especifica de cada empresa, no
reflejandose ei valor real de los activos de ia empresa.

b) Al no tomar en cuenta la situacion especifica de la empresa, quiza no se esté protegiendo
¢l poder adquisitivo del capital de los accionistas.

¢) Reconocer utiiidades generadas por la inversion en activos no monetarios, sin esperar a
que se realicen o vendan los mismos.

d) Confusidn en el usuario de la informacion al manejar cifras histdricas y cifras reexpresadas.

CANTIDADES HISTORICAS AJUSTADAS POR 1.OS CAMBIOS EN EL. NIVEL GENERAL DE
PRECIOS.

El costo histdrico puede expresarse ya sea en unldades monetarias o en unidades de poder
general de compra gastadas, para fines de medicion,

OBJETIVOS DE LA CONTABILIDAD POR NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

El valor del dinero esta determinado por la cantldad de blenes y sewviclos por los cuales
puede intercamblarse.

El principal objetivo del ajuste de cantidades histdricas para los cambios en el nivel general
de precios es convertir unidades monetarias, que reflejen cantidades variables de poder de
compra, en una unidad de medicidn comtn que refleje tna cantidad uniformo de poder de
compra para todas las mediclones.

* Para hacer mas significatives los resultados de las operaciones aritméticas que usan
mediciones contables.

* Para hacer mas significatlvas las comparaciones entre distintos periodos.

* Para niejorar €] significado y ta medicidn de los ingresos.

* Para proporcionar informacion explicita respecto al impacto de la inflacion en las empresas,



CRITICAS A LA CONTABILIDAD AJUSTADA AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.
Las criticas mas importantes a la contabilidad al nivel general de precios:

* El CANGP proporciona un estandar inadecuado para medir el desempeiio de las
percepciones. Debido a que no mide los costos corrientes (de oporlunidad), no mide ios
factores econdmicamente imporiantes en la toma de decisiones.

* Los beneficios, de! ajuste general de precios para los inversionistas, puede no exceder a los
costos sustanciales de proporcionar dichos ajustes.

* Aun cuando se busquen los ajustes al nivel general de precios, los indices generales de
precios no son de suficiente confianza para usarse en los reportes contables.

La principal critica a la contabllidad ajustada al nivel general de precios esta intimamente
relacionada a una de las principales ventajas que se le alribuyen. Lo que mide la contabilidad
ajustada al nivel general de precios, lo mide con objetividad relativa, pero los criticos dicen
que no mide los factores de importancia econdmica al medir el comportamiento de los
ingresas.

INPC.

La inflaclon se mide a través de los llamnados indices de precios, que son fas variaciones de

precios que ha tenido un grupo de articulos y seivicios en un determinado periodo.
El indice que normalmente nos da una idea de! aumento del costo de la vida, y que

generaimente se usa para medir [a inflacion, es el lamado indice de preclos al consumidar.

En México existen dos indices de precios al consumidor: el nacional y el de la Cludad de
México.

El indice nacional de precios ai consumidor 1o elabora el Banc de México o Banco Central
y se hasa en las variaciones de precios de 5,162 arliculos.

Los indices de precios son promedios que nos dan una idea de una situacion general, pero
que no nos dicen con certeza cuales han sido los efectos de la variacion de los precios en cada
uno de los ciudadanos de un pais

El indice de precios es una medida estadistica que se usa en economia para reexpresar el
cambio porcenlual en los precios de un bien en dos momentos del tiempo, En México el indice
general de precios elaborado por el Banco de México, que es conocido coma el indice nacional
de precios al consumidor y se publica mensutalmente.

Los promedios de dichas cotizaclones dan lugar a los indices de 172 conceplos genéricos
sobre bienes y servicios que forman la canasta del indice general de cada una de las ciudades
a nivel nacional,

El Indice Nacional de Precios al Consumidor, se publica a partir de 1868 por lo cual nos
servird para ajustar las Cifras posteriores a dicho afio, slendo necesario también aplicar otro
indice, el de precio implicito del producto interno bruto, y éste se ha venido elaborando desde
el aflo de 1850 y es el que se aplicaria para converlir cifras entre el peridodo de 1850 y 1968,
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Cabe mencionar que existen indices especificos pubticados por dependencias
gubemamentales, ctinaras de comercio y algunas otras instituciones educativas, sin embargo,
por su naturaleza no son aplicables para usarse en la contabilidad a nlvel general de precios.
El uso de estos indices especificos puede proporclonar a una empresa una informacion mas
util, pero para fines internos, en virtud de que serian exclusivainente aplicables a
determinados lipos de bienes.

Estos indices pueden ser considerados en dos categorias principales: indices de nivel
general de precios e indices especificos. Los indices de nivel general de precios se basan
sobre una gama relativamente amplia de bienes y servicios que pueden ser caracteristicos de
lo que consume una seccion representativa de la poblacién o Indicadores del efecto general de
los cambios de precios sobre tas cuentas de egresos naclonales. Los indices especificos se
reiacionan como implica su nombre, a blenes o serviclos particulares de Industrias especificas.

La contabilidad a NGP tiene comno finalidad medir los efeclos de los camblos en el poder
adquisitivo generat de la inoneda, es esencial que se use un indlice de nivel general de precios
para ajustar los estados a base de costo histdrico, sin impoutar el raino particular de industria
en el cual opere una compafia.

Existen inuchos Indices especificos, que publican dependencias gubemamentales, esos
indlces, por naturaleza, no son aplicabies para usarse en la conlabilidad a nivet de precios. La
infiacidn se hace evidente por los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda.,

El uso de un indlce de nivet de precios especificos puede suministrar a una compaiiia
Informacion it para fines intemos relaclonados, por ejemplo, con sus activos e inventarios.
Un indice especifico de nivel de precios producir infermacion Util en relacidn con partidas tales
como efectivo, cuentas por cobrar y adeudos, éstas parlidas estan relacionadas con el poder
adquisitivo general de la moneda y solamente un indice de nivel general de precios producira
1a informacion utit y adecuads.

un indice de nivel gengrat de precios tiene la misina aplicabilidad a todas las panidas de los
estados financieros. Si se supone que todos los diversos componentes de los estados
financieros deben teerse en conjunto para presentar un panorama general de la situacion
financlera y de los resultados de tas operaciones.

FACTORES DE CONVERSION.
Los factores de conversion se usan para:

*Converllr el iinporle de las transaccliones en la fecha en que se llevaron a cabo al equivalente
de ese mismo importe, medido en cifras de poder adquisitivo a la fecha de! balance.

*Actualizar los estados financieros a NGP

La finalidad de ia contabilidad a NGP es aislar y dar cuenta de! efecto que obre una
empresa tlene el cambio general en el poder adqulsitivo de la moneda.

Como una regla general, todas las ganancias o pérdidas relativas al nivel de preclos se
reconocen en el estado de resullados @ NGP. Se presenta una excepcion en el caso de
ganancias o perdidas provenientes de partidas monelarias Incluidas en la inversidn de los
accionistas. En diversos palses la practica varia; en los casos donde ias ganacias o pérdidas
que provienen de transacciones con los acclonistas do una compaiiia no se reconocen en el
estado de resultados a costos histdricos, no deben incluirse en el estado de resultados NGP.



En relacion con esto, el proyecto para comentarios de ia FASB recomienda que las
ganancias o pérdidas atribuibles a las acciones preferentes que se llevan por un monto igua!
su precio fijo de redencion o liquidacion deben acreditarse o cargarse directamente a la
inversion de los accionistas, en el batance a nivel general de precios. Aun cuando ho lo
recomienda especificamente la FASB, seria deseable que tales ganancias se acreditaran a
una cuenta separada en la seccidn de la inversion de los accionistas, las pérdidas se cargarian
hasta donde fuera posible a la misma cuenta y despugs de alli a las utitidades acumuladas.

Es importante tener presente que cualquier ganancia derivada de cambios en ¢l nivel de
precios no es una ganacia realizada en el sentido de que no queda representada por efectivo u
otro activo circulante. Para evitar cualguier malentendimiento posible por parte de los lectores
de los estados a NGP, es conveniente explicar en los estados financieros como se origing la
ganancia y recalcar que no esta representada por efectivo.

CONTABILIDAD A VALORES ACTUALES.

Como en el caso de la CANGP, la contabilidad a valores actuales su objetivo bdsico es el
de la actualizacion de la informacion financiera tradicional, preservando el capital de los
inversionistas contra ¢l efecto de la inftacion. La contabilidad a valores actuales, no es un
método de ajuste como el de la CANGP, pues en realidad se trata de otro sistema de
contabilidad, en virtud de que parte principalmente del criterio de considerar a utilidad “cuando
se realiza y no cuando se conoce” y de que ésta puede provenir de varias causas y no nada
mas de la operacidn propia de la empresa, sino, por ejemplo, de haber retenido valores
monetarios derivados de la habilidad financiera en épocas de inflacion.

Existen tres lipos a considerar para valuar un bien:

a) Valor de reposicion y valor de uso.- Es e} precio que tendria que pagarse para reponer el
bien, pero tomando en cuenta el potencial que tiene el activo actual y la tecnologia.

b) Valor de realizacion.- Es el precio que se obtendria por el activo si éste se vendiera,
c) Valor de uso o econdmico.- Es aqué! que presente el beneficlo econdmico que generard el

activo por retenerlo.

El valor mas aceptado es €l de reposicidn, en vidud de que representa la posibilidad de
convertir el servicio potencial de los aclivos adquiridos.
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CLASIFICACION DE PARTIDAS DE ACUERDO CON SU COMPORTAMIENTO EN EPOCAS
INFLACIONARIAS

En la CANGP, al ajustar las cifras historicas por cifras a nivel general de precios actual es
importante distinguir entre aquellas partidas que estan valuadas en unidades monelarias
corientes y que, por lo cual no requerirdn de ajustes por el nivel de preclos actual, y de
aquellas que si requieren ajustes para que sean valuadas en términos de unidades monetarias
actuales, osto es. 1o que se conoce como las “parlidas monetarias® a las primeras, y 1as
“partidas no monetarias” a las sequndas.

Las Comision de Principios de Contabilidad, publicado en la revista Contaduria Piblica de
sepliembre de 1975, se establecid lo subsecuente:

*Los conceptos monetarios se caracterizan por lo slguiente;

Por partidas monetarias se entiende aquallas cuyas sumas se fijan por contratos o si no en
términos de nimeros de pesos, independientemente de los cambios en los precios generales y
sus niveles.

Los propietarios de aclives monetarios plerden el poder adquisitivo durante un periodo de
inflacién en la medida que cualquier ingreso de los activos no se compensa de manera
adecuads por las pérdidas, ocurre lo contrario con aquélios que tienen obligaciones
monelarias. Una compaiiia con un exceso de maleral superior al promedio del afio de la
deuda a largo y corto plazo ( es decir, deudores, acreedores) sobre los deudores y el efectivo,
demostrara, en su informe suplementario del poder adquisitivo corriente una ganancia en el
poder adquisitive durante el aflo. Esta es una ganancla real para los accionistas en poder
adquisitivo, pero hay que considerar que hay muchas circunstancias en las cuales esto puede
ser acompafiado por una peligrosa situacion de falla de liquidez o por un cambio
exceslvamente alto y por esta razon cualquier ganancia de este tipo debe ser mostrada como
una cifra separada.

Cuando se hace la conversion de cuentas de costo historico basicas a los Informes
suplemenlarios referidos al poder adqulsitivo corriente para cualquier perlodo determinado:

* Las partidas monetarias del balance al final del periodo continiian siendo las mismas.

* Las partidas no thonetarias awinentan en proporcion a la inflacién que ha ocurrido desde su
adquisicion o revaluacion.

En sintesis las partidas monetarias se distinguen por;

a) Sus montos se fijan por contrato. en términos de upidades monetarias.

b) Originan un aumento o disminucidn en el poder adquisitive de sus tenedores,
consecuentemente al retenerios generan una utilidad o una pérdida.

c) Se dispondra de ellos, mediante transacciones de cobro o de pago con terceros.”

Los activos monetarios no requerirdn ajuste ya que a su valor esta dado en las unidades
monetarias actuales, ya que el valor orginal no cambla durante el plazo que se han
consorvado, de la misma forma sucede con los pasivos monetarios.
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Las Partidas No Monetarias:

Una forma de definir estas partidas es por eliminacion, o sea, todas las cuentas que no
sean monetarias se deberdn considerar como cuemas no manetarias, ya que estas partidas
conservan su valor intrinseco; por lo tanto, estas partidas si deben ajustarse de acuerdo con fa
cantidad de dinero equivalente a! poder general de compra actual.

Al mismo tiempo que es deseable que todas la compailias suministren informacion con
respecto a los efectos de la Inflacion, se reconoce que:

*Dicha Informacion, probablemente, es de mayor importancia en los casos en que las
ompresas estén cotizadas en la bolsa;

*El trabajo necesario para producir esta informaclon, a pesar de ho ser excesivo, puede
volverse proporcionalmente mas pesado para las empresas pequeias;

*Es necesario planificar en fases la tarea de introducir cuentas ajustadas a la infiacion, o cual
quiza sea mas impoitante al principio, que cuando ya estan eslablecidas, a fin de no
sobrecargar 1os recursos contables de las compaiias en general.

EJEMPLO DE PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS.

En el Baletin B-10 “reconocimiento de los efectos de la Inflacion en la informacion
financiera”, en el apéndice ! se dan los siguientes ejemplos:

Efeclivo en caja 0 bancos Monetario
Depasito a plazo Monetario
Cetes. Monetario
Inversion en oblligaciones. Monetario
Cuentas por cobrar en moneda nacional. Monelario
Depésilos a plazo. Monetarlo
Inversion en acclones. No Monetario
Inventarios No Monetario
Pagos anticlpados No Monetario
Inmuebles, planta y equipo No Monetario
Depreclacion acumulada No Monetario
Impuestos diferidos No Monetario

Para la clasificacidn de la moneda extranjera, existen al respecto dos enfoques: uno seria
el considerar a las monedas exiranjeras como una mercancia cuyo preclo estaria fluctuante y
por lo lanto seria una parida no monetaria y, por otra parte, exisle el criterio de tomar a la
moneda extranjera como similar a la moneda en pesos en moneda nacional. Desde el punto
de vista de la Comisidn de Principios de Contabilidad del IMCP existe el criterio de
consideraria como una partida monetaria. Este criterio se conflrma con el Boletin B-10.

Otro caso puede ser el de los impuestos diferidos, ya que se consideran como paridas
monelarias si se tes consldera pasivos y son no monetarias si se les trata como créditos
diferidos, o sea, que se aplicara en periodos futuros,
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GANANCIA O PERDIDA MONETARIA.

La diferencia entre los activos monetarios y los pasivos monetarios se denomina “posicion
de valores monetarios”, sohre esta base, es de suma Importancia conocer los efectos de
mantener partidas monetarias”.

Existen diversos procedimientos para determinar la ganancia o pérdida monetaria de un
periodo.

1.- Se tomaran los saldos al inicio del mes de las partidas monetarias, tanio de las aclivas
como de las pasivas y por diterencia se determina la posicidn monetaria del mes.

2- A la posicion monetaria antes determinada, se le aplicard el factor de ajuste mensual,
mismo que se obtiene de restarle la unidad al factor que resulte de dividir el indice nacional de
precios al consumidor, correspondiente al mes en que se determine el resultado por posicidn
monelaria entre el Indice nacional de preclos al consumidor del mes inmediato anterior. La
cantidad que dé como resultado sera et resultado por posicidn monetaria correspondiente al
del mes de su calculo.

3.- El resultado por posicion monetaria a pesos promedio, debera ser reexpresado a pesos del
cierre por medio del factor de actualizacion que resulte de dividir el indice nacional de precios
al consuimidor del mes de cierre del ejercicio entre el Indice nacional de precios al consumidor
del mes en que se determing.

AJUSTE DE LAS PARTIDAS NO MONETARIAS,

Una vez que se determina la utilidad o pérdida por posicidn monetaria se debera proceder a
ajustar las partidas no monetarias.

INVENTARIOS:

En esle rubro se debe precisar las caracteristicas de la empresa, cudl es su sistema de
valuacion de inventarios y conocer las fechas exaclas de adquisicidn y su costo historico.
VALUACION POR PEPS. (Primeras entradas, primeras Salidas). Aqui el Inventario final
quedaria valuado a la tltima compra, por lo tanto, se debera identificar claramente cudles son
las Uitimas compras.

VALUACION POR UEPS. (Ullimas entradas, primeras salldas). Se entiende que el inventario
comespondera quiza a adquisiclones de hace mucho tiempo, de acuerdo con la épaca en que
se aplico este método, por lo tanto se requiere un andlisis de Inventarios para distinguir las
fechas de adquisicidn. El dato basico para el ajuste serdn las fechas aproximadas de
adqulsicion. De acuerdo con el indice de precios de ese periodo se determinaria el factor de
ajuste comespondiente, los ajustes en el caso de inventarios UEPS, se harian aplicando al
costo histdrico de cada capa de adquisicion y ajustario usando como denominador el indice
aplicable a fecha de adquisicion de esa capa y como numerador, el indice a la fecha en que se
desea reexpresar la informacion. Tamblén se tendrian que tomar en cuenta en el método
UEPS, los casos de disminucion de inventarios, de acuerdo con las capas de cuando se
estableclo este procediimiento.
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VALUACION DE PROMEDIO PONDERADO. Cuando se uliliza este méloedo de valuacion
para efeclos de ajustar el inventario inicial, debe partirce de la antigiiedad promedio de las
unidades del inventario inicial. La edad promedio depende de dos factores:

a) La proporcidn del aumento de compras.
b) El porcentaje de las compras lotales durante el aiio que queden en el inventario final.

Para aplicar esle mélodo, se supondran las antigiiedades promedio de los articulos de
inventarios tomande en cuenta estos dos faclores y asi aplicar el procedimiento de ajuste,
segin el indice de precios que comresponda a ta fecha de adquisicion

EIEMPLO:

Ajuste del inventario valuado por UEPS, al 31 de diciembre de 1994

FECHAS VALOR FACTOR DE IMPORTE
DE ADQUISICION. ADQUISICION.  AJUSTE. AJUSTADO

Capas inventario.

Agosto 1992 500 103.2566/85.9514=1.20133 600.665
Diciembre 1992 400 103.2566/89.2025=1 15625 462.500
Enero 1993 300 103.2566/90 4227=1 14193 342,579
Enero 1994. . 500 . 103.2566/97.2027=1.06228 531,140
1,700 1,936,884

Valor histérico 1,700.00.

Valor actualizado 1,936.88.

Ajuste 236,88

INVENTARIOS: Debido a que los inventarios representan un segmento muy importante del
total de activos en la mayoria de las emprasas, es fundamental que sean manejados lo mds
eficientemenle que sea posible. Con la aparicion y el desarrollo de los computadores
electronicos, el manejo de los inventarios ha experimenlado avances considerables duranle los
tltimos 25 afles. Como la informacldn sobre niveles de ventas e inventarios es ahora mas
conflable y se obtiene mas rdpldamente, ta necesidad por Inventarios para cubrir las demoras
es escoger y procesar la informacidn se ha reducido considerablemenle.



Los inventarios se convierte en una conexion muy importante entre la produccion y la venta
de un producto. Para una compaiia dedicada a las manufacturas es absolutamente
indispensable mantener un cierto nivel de inventarios para la produccion de sus hienes, este
inventario es conocldo como *productos en proceso”.

La eficiencia en el control de inventarios, para un nivel dado de ellos afecta la flexibilidad
de toda la firma. Dos firmas esencialmente idénticas pueden tener grados significativamente
diferentes de flexibilidad en sus operaciones, con el mismo nivel de inventarios, debido a
diferencias en gl control de los mismos.

Procedimientos ineficientes pueden dar como resultado unos inventarios desequilibrados.
La firma puede tener frecuentemente faltantes en cieros tipos de inventario y excesos en
otros, necesitando entonces inversiones excesivas, entonces, el efecto del control de los
inventarios sobre la fiexibitidad y sobre el nivet requerido de inversidn, representa dos lados de
la misma moneda.

Los inventarios pueden clasificarse en:

1) Materia Prima.
2) Produccion en Proceso.
3) Articulos Terminados.

Son una parte esencial en fa mayoria de las operaciones de ios negocios. Ef nivel de
inventarios de MATERIA PRIMA se ve influenciado por los niveies anticipados de produccion,
la estacionalidad de la produccidn, la confiabilidad en los proveedores de materiales y la
naturaieza del proceso de produccién.

El inventario de produccion en proceso se ve fuertemente influenciado por ia longitud del
peridde de produccion, que es el tiempo que transcurre desde el iniclo del proceso de la
materia prima hasta obtener el producto terminado.

Las técnicas modemnas de ingenleria, que aceleran el proceso de manufactura y disminuyen
el proceso de preduccidn, pueden disminuir el tamafio del inventario de produccion en
proceso,

El nivel del inventario de articulos terminados se ve Infiuenciado por los niveles de
produccidn y de ventas.

Los administradores pueden tomar acciones especificas para disminuir la inversidn en
Inventarios de la empresa.

Cualquier procedimiento que permita a Ja empresa iogar un volimen dado de ventas con
una inversidn mas pequefia, pueden afectar positivamente a la tasa de rendimiento de la
empresa, y, por tanto, aumentar su valor.

Sin embargo, las acclones para reducir las inversiones en inventarios también pueden
aumentar los riesgos debido a una mayor probabilidad de ventas perdidas como consecuencia
de faltantes de inventarios

Los administradores deben mantener los inventarios a niveles que balanceen los beneflcios
derivados de mantener bajo el nivel de inversiones de la empresa contra los costos asociados
con el mantenimiento de un nivel de inventarios mds pequefio.

DETERMINANTES DEL TAMARO DE LOS INVENTARIOS:
Los niveles de inventarios varian segun las industrias, pero:

1) Las razones de inventarlos a ventas se concentran generalmente dentro del rango de 12 a
20%y
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2) Las razones de inventarios a activos totales se encuentran generalmante dentro del rango
de 16 a 30%.

Los principales determinantes del tamafio de los inventarios son:

1) Ei nivel de ventas.

2) La longitud y la naturaleza técnica del proceso de produccion.

3) La durabilidad y la condicldn perecedera de los productos finales,
4) La facilidad de recargar los inventarios y

5) Las consecuenclas de carecer de algin producto.

Los inventarios de la industria del tabaco, por ejemplo, son cuantlosos debido al prolongado
proceso de curado, similarmente, en las industrias de construcclon de aviones y de barcos, l0s
Inventarios son grandes debido al prolongado periddo de produccion en proceso.  Sin
embargo, los inventarios son pequefios en la mineria de carbon y en fa produccion de petroleo
y de gas, puesto que no se usan materias pimas y la cantidad do bienes en proceso es
pequefia en relacion con el vollmen de las ventas. En la industria de enlatados, los
inventarios promedio son grandes debido a la estaclonalidad de la materia prima.

Los inventarios se valan al costo de reposicion independienternente de que se tengan el
método PEPS, UEPS, o promedios, que aunque el método PEPS se Identifica mas con el
costo de reposicion, pueden existir casos en que no necesariamente el (ltimo articulo que se
haya adquirido sea el que corresponda al costo de reposicion.

En la actualizacion de inventarios:

1. Mdtodo de ajuste a costo historico por cambios en el nlvel general de precios.

2. Método de actualizacion de costos especificos.(Que queda sin efecte mediante el &
documento y entrara en vigor a partir del 1° de enero de 1986).

a) Valor inventario por PEPS.

b) Valor inventario Ultima compra cuando ésta es representativa de} mercado.

¢) Valor Inventario a costo estandar, cuando éste sea representativo del mercado.

d) Emplear indices especificos para los inventarios, emitidos por institucion reconocida o
desarroliados propia empresa base estudios técnicos.

Una de los renglones en que e! impacto de la inflacidn es mayor es el activo fijo, ya que el
valor permanece al costo historico original de su adquisicion y por lo tanto no refleja una
realidad a la fecha actual.

Para ajustar estas cifras se debe tener una analisis de todas las cuentas que lo integran,
como son los terrenos, edificlos, construcciones, maquinaiia y equipo, en algunos casos el
mabiliarie y equipo de oficina asi como el equipo de transporte.

Se debe delerminar las fechas originales de adquisicion de cada parida en forma
Individual, se debe tomar encuenta las ampliaciones o incjoras de los activos, por lo cual se
deben anotar las fechas en que ocumieron estas ampliaciones, ya que tendrian un ajuste
diferente.

Se debe determinar el factor de ajuste, fomando en cuenta el indice de preclos segun la
fecha de adquisicion y el indice de precios segin la fecha en que se trala de reexpresar.
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DEPRECIACION DE LOS ACTIVOS FIJOS.

Al ajustar el valor de los activos fijos de igual forma se debe efectuer el de la depreciacion
acumulada, el procedimiento seria sencillo, Unicamente con aplicar a la cifra de depreciacion
acumulada el mismo factor de conversidn aplicado al valor de adquisicidn dei activo fijo. Sin
embargo, otro procedimlento seria aplicar a la cifra reexpresada del activo fijo el porciento de
depreclacion que resultard tomando en cuenta ia vida Gtil del active.

Al no tomar en cuenta la vida Otil del bien y hacerlo sobre bases fiscales, contablemente
habria conflicto puesto que no estamos refiejando una realidad.

Se deben definir las politicas de depreciacion que manejo la empresa, ya que quiza se
utilizo depreciacion acelerada para fines fiscales; por lo tanto, este procedimiento no se debe
refiejar en la reexpresion.

EJEMPLO:
FECHA DE COSTO DEPRECIACION VALOR EN
ADQUISICION  HISTORICO ACUMULADA LIBROS
DE ADQUISICION.

Enero 1985 2,000 1,200 800
Julio 1985 5,000 3,000 2,000
Sept. 1988 . 8,000 2,400 5,600

15,000 6,600 3,400
EJEMPLO:

Actualizacion costo de adquisicion al 31 de diciembre de 1994,

FECHA DE COSTO HIS FACTORDE  VALOR AC- AJUSTE
ADQUISI- TORICO DE CONVERSION TUALIZADO

CION ADQUISICION

Enero-85 2,000 103.2566/3.5028=29 47830  58,956.6 56.956.60

Julio 85 5,000 103.2566/4.2417=24.34321  121,716.05 116,716.05

Sept. 88 8,000 103.2566/41.4241=2 49266 19,941.35 11,941.35

SUMA 15,000 200,614.00 185,614.00
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Actuahizacion de la depreciacion acumulada al 31 de diciembre de 1994

FECHA DE DEPRECIA- FACTORDE  VALOR AC- AJUSTE
ADQUISI- CION HISTO CONVERSION TUALIZADQ

CION. RICA

Encro 85 1,200 103.2566/3.5028=29.47830 35,373.96 34,173 96
Julio 85 3,000 103.2566/4 2417=24 3432} 13,029 63 70,029 63
Sept. 88 2,400 103.2566/41.4241=2 49266 598238 3,582.38
SUMA 6,600 114,385.97 107,285,917
PAGOS ANTICIPADOS.

Los pagos anticipados son partidas no monctarias en general, sin embargo, se debe de
llevar a cabo el andlisls de estos conceplos puesto que podrdn existir casos de paridas
monetarias, como los Impuestos pagados por anlicipados, pero la mayoria de estos conceplos
como son los seguros, la publicidad, los intereses no devengados, rentas pagadas por
anticlpado, etc., se consideran como una partida no monetaria.

El procedimiento de ajuste es determinando la fecha en que se hizo el pago anticipado y
determinar el indice a esa fecha para calcular el factor de conversion.

PASIVO.

E! pasivo, generalmente representa partidas monetarias, por lo cual se encuentra dentro del
gjuste para determinar la utilidad o pérdida monetaria, aunque pueden existir pasivos como ios
créditos diferidos, como son los cobros realizados por anticipado a clienles que representan
una prestacldn de servicios a futuro por o que son una partida no monetaria y de igual forma
requerira ajuste.

CAP|TAL CONTABLE.
El capilal se debe ajuslar seglin las fechas de apodacion o en que se generaron las
utllidades y otras partidas como son la reserva legal, para ilevar a cabo el ajuste del capital

contable, existen varios métodos:

a) Tralarse como una sola canlidad residual ( es decir, la diferencia entre el total de activos y
el total de pasivos).
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b) Puede formarse de cuentas que distingan entre el capital pagado y las utilidades retenidas.

Cahe sefalar que seria no monetaria si su valuacion refleja el poder de adquisicion de la
fecha en que se emitieron, Por otro lado, si reflejara el valor de liquidacidn, seria una partida
monelaria.

Ejemplo:

ACTUALIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,

CAPITAL SOCIAL

FECHA DE VALOR DE FACTOR DE VALOR

APORTACION APORTACION CONVERSION

Febrero 1985 15,000 103.2566/3.6483=28 30266 424,539.92

Jutio 1990 10,000 103.2566/60.6106=1.70360 17,036.06
25,000 44],575.98

ACTUALIZACION DE INMUEBLES, EQUIPO Y DEPRECIACION.

Los métodos de actualizacion:
Cada empresa elegira entre los métodos de:

a) Ajuste af costo historico por cambios en el nivel general de precios.

b) Actualizacion de costos especificos.(Que quedard sin efecto a partir del 1° de enero de 1996
de acuerdo al 5° documento de adecuaciones, como se verd mas adelante) Este se puede
determinar:

1. Avaliio por un perito independiente.

ACTUALIZACION DE CAPITAL CONTABLE.

E! actualizar todos fos renglones del capital contable, incluyendo los que surgen de! 8-10
sea deudor o acreedor.
a) Capital social.
b) Otras aportaciones de accionistas,
¢) Utilidades retenidas.
d) Utilidad del ejercicio.
e) Supéravit donado,
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En ta presentacion de la actuatizacion del capital contable debera distribuirse entre distintos
bros, cada partida deberd estar integrada por fa suma de su valor nominal y su
coimespondienic actualizacion

Si por razones legales o de otra indole se requiere infurmar de los valores nominales éstos
deberan ser revelados.

Todos los conceptos aclualizados, son susceplibles de capilallzacion.

El Importe del capital social y otras aporiaciones actuallzadas serd base para calificar
distribuciones que sean reembolso de capital. Cualquler distribucion por debajo de dicha base
se conceplurd como reembolso de capital.

RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

Presenta variaclon del valor de los activos no manetarios por encima o por dehajo de la
inflacion. Sl la variacion es superior INPC es ganancia, y en caso contrario es una péndida,

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

En una época inflacionaria el costo de financlamiento se amplia para inclulr intereses,
fluctuaciones cambiarias y resultado por posicidn monetaria debldo a que repercuten sobre
monto a pagar por uso deuda. Los pasivos en moneda nacional, el Interés es alto para cubrir
disminucion del poder adquisitivo (dinero).

ESTADO DE POSICION DE INVERSION.

Este estado se prepara con las cifras del balance, simplemente se clasifican en monetarias
y o monetarias, esle estado nos muestra sl la empresa esta en posibilidades de ganar o
perder por efectos de la inflacion.

A continuacion se presenta dicho estado con cifras en miliones de pesos.

CUADRO NO. 1



CUADRO CIA. INDUSTRIAL, 5.4,
ESTADO DE POSICION DE INVERSION AL 31 DE DIC. 199X

ACTIVO MONETARIAS MONETARIAS

CIRCULANTE IMPORTE MONEDA NACIONAL MONEDA EXTRANJERA  NO MONETARIAS

CAJA Y BANCOS 40,000 00 40,000 00

CUENTAS X COBRAR 200,00000 200,000 00

INVENTARIOS 60,000.00 60,000 00

INVERSIONES 2000000 20000

CUENTAS X COBRAR 60,00000 60,000 00

SUMA DEL ACTIVO .

CIRCULANTE 3000000 32000000 GO000 0D

FIJQ

PLANTAY EQUIPO 13300000 160,000 (X

DIFERIDO

GASTQS ANTICIPADOS 800000 800000

SUMA ELACTIVO 548,00000 328,000 00 220,000.00

PASIVO Y CAPITAL

CIRCULANTE

PROVEEDORES 22000000 220,000 (0

CUENTAS X PAGAR 60,0000 60,000 00

IMPUESTOS X PAGAR 800000 802000

SUMA 228,00000 228,000 00

Flo

PASIVO A LARGQ PLAZG 2000000 20,000.00

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOC!AL Y UTILIDADES 240,00000 24000000

SUMA EL PASIVO Y

EL CAPITAL 548 00000

DIFERENCIA ENTRE ACTIVO Y PASIVO 430000 200000 2000000
NEGATIVO NEGATIVO NEGATIVO

NOTAS: LA INVERSION EN ACTIVQ CIRCULANTE SE REFIEREN A CETES E INVERSIONES A CORTO PLAZO.
EL PASIVO A LARGO PLAZO, CORRESPONDE A DEUDAS EN DOLARES,
YA VALUADAS AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL EJERCICIQ

AL HACER GSTE ANALISIS AL INICIAR UNA REEXPRESION, SE PUEDE DAR CUENTA
QUE EL RESULTADQ SERA UNA PERDIDA.
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Andlisis del Estado de Resultados y su repercusion en la rentabilidad de los productos.

Los efectos en la actualizaclon de los estados financieros tienen su impacto, algunos
afectan los resultados, otros al balance general, la afectacion a resultados normalmente es: por
los efectos hasta el segundo documento.

Costo de ventas.- Par la actualizacion del costo de ventas.
Cargos Indirectos y/o gastos de operacidn.- Por la actualizacidn del activo fijo y su
depreciacion del afio.
Costo Integral de Financiamiento.- Por la determinacion del Resultado por pasicion
monetaria y la Utilidad o Pérdida Cambiaria,

Con la aplicaclon del tercer documento de adecuaciones, cuyos principales reglas inciden

en la actualizacion de todos los renglones de dicho estado cuando se convierten a poder
adquisitivo de |a fecha de cierre. Como se ve en el siguiente estado de resultados.

CUADRO 2
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CUADRO 2 cia INDUSTRIAL"D"5.A. SHUT 86 i
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 199X,
HASTA 20 DOCUMENTO.
HISTORICO  EFECTOS REEXPRESADOS
. B-10

VENTAS NETAS 1,454.00 1,454 .00
COSTO DE VENTAS 970.00 194.00 1,164.00

UTILIDAD S/VENTAS 484.00 194.00 280.00
GASTOS DE OPERACION
ADMINISTRACION 448.00 20.00 468.00
VENTAS 9.00 3.00 12.00
COSTO INTEGRAL DE
FINANCIAMIENTO
INTERESES. 3.00 3.00
REPOMO-UTILIDAD 40.00 40.00
UTILIDAD (PERDIDA)
DE OPERACION. 24.00 -177.00 -153.00
OTROS PRODUCTOS 120.00 120.00
UTILIDAD (PERDIDA)
ANTES DE IMPTOS. 144.00 177.00 -33.00

ISR E IMPAC 27.00 27.00

PTU 21.00 21.00

UTILIDAD PERDIDA NETA 96.00 -177.00 -81.00

Pagina 1
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ANALISIS DEL BALANCE GENERAL.

Los efeclos en el balance gencral son generados por:
*Aclualizar los invenlarios.
*Actualizar el Activo Fijo y la depreciacidn.
*Actualizar el Capital Contable.

En este proceso surgen algunos conceptos 0 cuenlas como son:
* Deficit o superavit, por actualizacion de la inversion.

* Resultado por tenencia de activos no monelarios (RETANOM),
* Resultado por Posicion Monetaria- REPOMO

EFECTOS EN LOS ACTIVOS NO MONETARIOS.

Estos rubros son aquellos que aumentan de valor con el transcursa del liempo, como se
decia son: Inventarios, Activo Fijo y Capilal., Un ejemplo simple se ve a continuacion:

CUADRO 3



CUADRO 3

INVENTARICS
ACTIVC FIJO
DEPRECIACION
CAPITAL CONTABLE
REPOMO

LOS ASIENTOS QUE
SE PRODUCEN SON:

q-

INVENTARIOS
DEFICIT O SUPERAVIT
X ACTUALIZACION DE
LA INVERSION

2
ACTIVO FUO

DEFICIT G SUPERAVIT
X ACTUALIZACION DE
L A INVERSION

3.
DEFICIT O SUPERAVIT
X ACTUALIZACION DE
LA INVERSION
DEPRECIACION ACUM

-4
DEFICIT O SUPERAVIT
X ACTUALIZACION DE
LA INVERSION
CAPITAL CONTABLE

5.
INVENTARIOS

ACTIVQ FIJO

CIF REPOMO

CAPITAL CONTABLE
DEPREC. ACUMUL.
DEFICIT O SUPERAVIT
X ACTUALIZACION DE
LA INVERSION.

CIA. X.8.A.DECV,

VALOR
HISTORICO

50000
350000
=700 00
4,500.00

SALDQ DE LA CUENTA
DEFICIT O SUPERAVIT
X ACTUALIZACION DE

LA INVERSION

VALOR
REEXPRES

550 (0
21,000 00
4,200 (0
27.000.00

DEBL:

50.00

17,500 00

3,500.00

22,500 00

50000
3,50000
4.500.00

NUMERC
EFECTQ ASIENTO
8003 i
17.600 €0 2
-3,£00 GO 3
22.500.00 4
4,500 00 6
HABER
50 C0
17,500.00
3,500 00
22,500 00
4.50000
700.00
4,500.00

3,950.00 (PERDIDA)



El déficit o superavil por la actualizacion de la inversion, es el resuitado de la aclualizacion
de los activos no monetarios, comparando con la actualizacion del capital social, deficit o
resultados de operacion. Represenla la utilidad o pérdida de la inversion de los accionistas,
originadas por 1a Inflacion.  En el ejemplo anterior esta cuenta involucra.

DEBE HABER
Actualizacion de Inventarios 50
Actualizacion del Activo Fijo 17,500
Depreciacion Acumulada 3,500
Actualizacion. Capital Contable 22,500
Repomo 4,500
26,000 22,050
Saldo (Perdida) 3,950

En ¢ste ejemplo simple, se menciona un concepto denominado: REPOMO cuyo nombre
completo es Resultado por Posicion Monetaria, éste se origina por el efecto de la inflacion en
las paridas monetarias y se calcula con base en la posicion monelaria inicial mensual,
“aplicando factores derivados de Indice Nacional de Precios al Consumidor, La ganancia se
origina por mamener una posicidn monetaria pasiva neta y la pérdida por mantener una
posicion monetaria activa neta, Ejemplo.

1° A
Activos monetarios 8,006 12,000
Pasivos Monetarios 10,188 10,500
Posicion Pasiva 2,182
Posicion Activa 1,500
Factor 0.0155 0.0155
Ganancia 34
Pérdida 24

El capital contable es considerado como partida no monetaria, sujeto por tanto a
aclualizacion.
En caso de tener pérdidas, también se actualizan.
La Ulilidad del Ejercicio queda reexpresada al ajustarla con los efeclos de) B-10 que se
llevan a resultados. El resultado por reexpresion es el neto de las cuenlas de resultados que
se reglstran por los efectos del B-10
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ANALISIS DEL RETANOM

El resultado por tenencia de activos no monelarios (RETANOM), representa el incremento
o disminucion en el valor de los activos no monetarios por encima o por debajo de la Inflacion,.
Surge cuando se reexpresan los inventarios, el Activo Fijo y la depreciacidn por el método de
costos especificos.

UTILIDADES O PERDIDAS ACUMULADAS,

Las utiiidades o pérdidas acumuladas deberan convertirse a cifras actuales, reexpresando
su saldo de acuerdo con los afios en que fueron obtenidas y aplicando el factor
correspondiente.

ESTADO DE RESULTADROS AJUSTADO AL NIVEL GENERAL DE PRECIOS.

Comio se llevo a cabo el ajuste en todas las paitidas del balance general, de la misma
forma se liene que hacer con el estado de resultados, debido a que los Ingresos, gastos y en
general, las cuentas del estado de resultados son partidas que se deberdn presentar
reexpresadas a pesos constantes de la fecha en que se desea informar,

Para esto es necesario que previamente las paridas integrantes del estado de resultados
que tengan relacldn directa con parlidas del balance come son las depreciaciones,
amortizaciones, costo de ventas, y el efecto monetario del perlodo sean reexpresadas a pesos
promedio. Entendléndose como pesos promedlo la actualizacion de dichos conceptos a los
pesos correspondlentes de cada uno de los meses del ejercicio.



PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

He mencionado el conceplo de contabilidad; dentro del boletin A-1 “Esquema de la leoria
hasica de ta contabllidad financiera”, parrafo 5 sefiala que la definicion de cantabitidad parte de
que es una técnica. Esto implica fa posicion tedrica de que los principios de conlabifidad san
guias de accion y no verdades fundamentales a las que se les adjudica poder explicativo y
deprediccion. Esta posicion se refuerza al considerar a 1a contabilidad como algo disefado por
el hombre para satisfacer necesidades individuales y sociales que no existen en la naturaleza y
por tanto no descublerto. Sin embargo, como se asevera posterionmente en dicho boletin, no
debe considerarse lo afinnado en el como fundamento inamovible y acabado.

Los principios de contabilidad, son los elementos conceptuales que Soportan el ejercicio y
practica de fa profesion de la contaduria plblica. Su clasificacion nos permite identificar y
delimitar al ente econdmico que realiza actividades de negocios y tiene que hacer uso de la
contabilidad. Saber por qué y cuando se han de registrar las operaciones o transacclones
reallzadas y los eventos econdmicos identificables y cuantificables que 1a afectan. El valor o
costo a que se deben regisirar 1as operaciones, teniendo en cuenta que la entidad esté
concebida para realizar sus actividades durante un fargo tiempo.

El conocimiento, asi como el aprendizaje de los principios de contabilidad generaimente
aceptados canstituyen la hase en la que descansa e! ejercicio profeslonal de la contaduria
pubiica..

Como he mencionado fos principios de contabilidad son los conceptos basicos en [as que
se fundamenta la profesion, los elementos gue le proporcionan su cardcter profesional.

Los principios de contabilidad son 9:

1. Entidad.

2. Realizacion,

3. Periddo Contable.

4. Valor Histdrico Original.
5. Negoclo en Marcha.

6. Dualidad Econdmica.
7. Revelacion Suficiente.
8. Importancia Relativa.
9. Comparabitidad.

Dichos principios se encuentran dentro de tos Bolelines en vigor en la Serie A “Principios
cantables bésicos™

ENTIDAD: Este principio se regiaimenta en el holelin A-1 y A-2, cuyo objelivo principal es
determinar el ente econdmica que realiza actividades de negocios y que, debe flevar
contabitidad, asi como demarcar perfectamente la diferencia entre fa personalidad juridica de
1a empresa y los soclos o dueiios de fa misma.

La personalidad de las entidades tiene relacion con [a contabilidad, ya que ha apreciado
que cada snildad tlene sus propios atributos y personalidad, ta cual es “distinta" de otras
entldades, pot lo que, al ser “identificada” una entidad como tal, en ese mometno, es sujeto, ya
sea por necesidad u ohligacidn de hacer uso de fa téchica contable. La personatidad de los
soclos, acclonistas o duedos, es distinta de la personalidad juridica de 1a empresa.
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Se debe thostrar en los estados financieros sdlo aquellas conceplos que pertenecen a una
entidad, sin involucrar canceptos pertenecientes a otras entidades con personatidad juridica
distinta, lo que equivale a decit: *no revalver bienes, derechos, obligacianes, capital, con
bienes, derechos, obligaciones, capital y resultados de los soclos, accionistas o dustios de la
enlidad”.

La comtabilidad le interesa identificar entidades independlentes can personalidad juridica
propia y que, siendo ésta distinta de la de sus duefios Individuales, socies o accionistas, al
prepacar y presentar estados financieros, se deben mostrar linica y exclusivamente los bienes
y derechos de cada entidad en particutar, la cual es el sujeto de la contabilidad.

La aclividad econdmica es realizada por entidades identificabies, las que constituyen
combinaciones de recursos humanos, recursos naturafes y capital, coordinados por una
attoridad que toma decisiones encaminadas a la consecucidn de 1os fines de la entidad.

A la contabifidad, te interesa identificar la entidad que persigue fines econdrnicos
particutares y que es independiente de otras entidades. Se utilizan para identificar una entidad
dos ctiterios:

1. Conjunto de recursos proplos destinados a satisfacer alguna necesidad soclal con estructura
y operacion proplos, y

2, Centro de decislones independlente con respecta 8l Jogro de fines especificos, es decir, a ia
satisfacclon de una necesidad social. Por tanto, la personalidad de un negocio es
independiente de la de sus accionistas o propietarios y en sus estados financleros séla deben
incluirse los bienes, valores, derechas y obligaciones de este ente econdmico independlente.
La entidad puede ser una persona fisica, una persona mora) o una combinacioén de varias de
eitas,

Las entidades que realizan actividades econdmicas para efectos de este boletin se han
clasificado en entldades con personalidad juridica propia y entidades que no tienen
personalidad juridica.

La entidad con personalidad juridica propia es aquélia que es sujelo a derechos y
abligaciones, de conformidad con lo establecide en tas teyes. Este fipo de entidades pueden
ser; fisicas y colectivas (morales), Ambas tienen personalidad y patrimonio proplos.

Las entidades colectivas {morales) tienen personalldad y patrimonio propios distintos de los
que ostentan las personas que fas constituyen y administran, por {al razdn, deben presentar, do
conformidad con nuestras leyes, Informacion financiera en la que sdlo se deben Inciuir los
derechos, abligacionas y resultados de operacion de la entidad.

Las entidades que no tienen personalidad juridica propla pueden ser las entidades
cansolidadas y el fideicomisa.

Las entidades consolldadas integran una unidad econdmica y estan constituidas por dos o
mas entldades juridicas, que desarrollan actividades econdmicas y ejercen sus derechos y
responden de sus obligaciones en forma individual; por lo tanto, carecen de personalidad
juridica propia y por razones de proptedad en capital y de facultad de fomar decisiones, deben
inclulr en sus estados financleros consolidados todos los derechos, abligaciones, patrimonio y
resultados de sus operaciones, de conformidad con los principios de conlabltidad aplicables al
respecto,

Una vez identificada la entidad como 1a), debe ser considerada como sujeto de principics
de canlabilidad en et momenta en que, por obligacidn o par necesidad, tenga que hacer uso de
la técnica contable.

La aplicacion de las regias contenidas en este boletin es obligatoria para efectos de los
periodos contables que se inicien el 1° de septiembre de 1975.

El boletin A-2 *Enlidad", tiene por objelo definir e ldentificar los diferentes tipos de
entidades que realizan actividades economicas y que deben estar reguladas por principios de
contabllidad.
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La entidad es una unidad identificable que realiza actividades econdmicas, constituida por
combinaciones de recursos humanos, recursos naturaies y capital, coordinados por una
autoridad que toma decisiones encaminadas a la consecucion de los fines para los que fue
creada.

Las entidades se dividen:

a) Publicas: Nacion
Estados
Municipios.
Organismos descentralizados.
Empresas de participacion estatal al 100%

b) Mixtas: Empresas de Participacion Estatal a inenos del 100%.

c) Privadas: Personas Fisicas.
Personas Morales.

REALIZACION Y PERIONO CONTABLE: Estos principios, se encuentran reglamentados en el
boletin A-1 y en el A-3.

El principio de realizacion nos indica que “odo lo que se realizo debe aparecer en fa
contabilidad y en los estados financieros” y asimismo que *“fodo lo que aparezca en la
contabilidad y en los estados financleros, debio haberse realizado”.

Se obliga a dividir su vida en periodos o lapsos convencionaies de tiempo, denominades
periodos contables,

Este conceplo, parte de lo que las NIC eslabiecen como uno de ios supuestos contables
fundamentales como acumulacidn y dice: "Se acunulan los ingresos y los costos, es decir, se
les da reconocimiento a medida que se devengan o se incurren {y no cuando se recibe o paga
el efeclivo) y se repisiran en los estados financieros de los periodos a los cuales se
relacionan”,

Los tratadistas y autores, asi como los contadores de Estados Unidos conocen a éste como
*concepto de identificacion o enfremtamiento”, lo cual implica identificar o enfrentar los
ingresos obtenidos en un periodo contable contra sus costos y gastos que le son relativos.

La contabilidad cuantifica en términos monetarlos las operaciones que realiza una entidad
con otros participantes en la actividad econdimica y ciertos eventos economicos que la afectan.

Las operaciones y evenlos economicos que la contahilldad cuantifica, se consideran por
ella realizados:

a) Cuando ha efecluado transacciones con olros entes econdmicos,

b) Cuando han tenido lugar transformaciones internas que modifican la estructura de recursos
o de sus fuentes, .

¢) Cuando han ocurido eventos economicos externos a ta entidad o derivados de tas
operaciones de ésta y cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos
monetarios.
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La realizacion implica un cambio en [a situacion financlera yfo en el resultado de operacidn
de la entidad y al mismo liempo Ja identificacion con un determinado periodo conlable, dado
que las lransacciones que fleva a cabo una entidad requieren de medicidn en su sentido mas
amplio en cuanto a realizacidn, tiempo, monto y proyeccion para ser reflejadas
adecuadamente en informacion financiera y, ademas, porque la aplicacion de los principlos de
contabifidad normalinente debe hacerse en forma conjunta.

El fundamento def principio de realizacion es fijar un punto de partida acerca del “por que”
debe considerarse que la entidad ha efectuado una transaccidn sujeta a mediclon; a este
respecto en el Bolelin A-1 se expane lo sigulente:

*La contabilidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que realiza una entidad
con oiros paricipanies en la aclividad econdmica y ciertos eventos econdmicos que {a aloclan.
Las operaciones y eventas econdmicos que la contabllidad cuanlifica, se cansideran por effa
realizados:

a) Cuando ha efectuado transacciones con otros entes econdmicos.

b) Cuando han tenido fugar transformaciones intemas que inodifican fa estructura de recursos
o de sus fuentes, 0

¢) Cuando han ocumido eventos econdmicos exlemos a 1a entidad o derivades de las
operaciones de ésta, cuyo efecto puede cuantificarse en términos monetarios”.

La cuantificacidn de un cambio en ia situacion financiera y/o en el resultado de operacidn
de la entidad, debe Identificarse con ia época a que pertenece (perodo contable), en este
sentido el Boletin A-1 establece fo siguiente:

“La necesidad de conocer los resultados de operacidn y la situacion financiera de la
entidad, que tiene una existencla continua, obliga a dividir su vida en pericdos convencionales.
Las operaciones y eventos, asl como sus efactos derivados susceptibles de ser cuantificadas,
se Identifican con e} periodo en que ocurren; por tanto, cualquler infennacidn contable debe
indicar claramente el periodo a que se refiere. En lénminos generales, l0s castos y gastos
deben {dentificarse con el ingreso que originaron, Independientemente de {a fecha en que se
paguen”.

Desde el punto de vista de periodo contabie el artificio de reailzar cortes convencionales en
la vida de fa entidad, (mplica entre otras cosas:

a) Que se delimite la informacidn financiera en cuanto a su fecha o periodo, dates que deben
destacarse en la misma.

b) Mostrar separadamente en el balance general las cuentas por cobrar y por pagar a corfo y
largo plazo, cuande Sea practico y significativo,

¢) La separacion en el estado de resultados de partidas extraordinarias, asi como los ajustes a
los resultados de periodos contables anterlores.

d) La aplicacion de un adecuado *corte de operaciones” en relacidn a Ingresos, egresos,
produccidn, pasivos, elc., tanto al inicio como al final del periodo contable, a fin de que se
muesiren correcta y complelamente Ias Iransacciones realizadas.

La aplicacion de las reglas contenidas en este holetin, es obligatoria para efectos de los
periodos conlables que se Inicien el 1°. de octubre de 1975.



VALOR HISTORICO ORIGINAL: El uso de un instrumento que permita asignar valor a los
recursos de las entidades, asi comu a sus obligaciones y capital, tanto como 2 fas
transacciones que realice, es de vital importancia.  Este instrumento es la moneda, por tal
razon, los tratadistas y autores estadounidenses, lo han considerado como uno de sus
conceptos contable lamado “monetario” o de *unidad monetaria”.

Este concepto descansa en dos ideas fundamentales:

1. El dinero es el denominador comiin de toda la actividad econdmica. Pues ningin otro
Instrumento es tan sencillo, adaptable y universal. ™

2. Las fluctuaciones en el valor de la moneda pueden ser razonablemente ignoradas, sin que
este hecho ocasione una disparidad significativa o de impoitancia en los estados financieros.

Este segundo punto es mas bien aplicable a economias con hajos indices de Inflacion, ya
que en el momento de presentarse o existir una inflacion significativa, entonces el significado
de las cifras (que representan monedas de diferente valor, por pertenecer a diferentes
tiempos), puede llegar a distorsionar la imagen de |a empresa.

El valor histdrico originat 1o podemos entender como: “Las transacciones y eventos
econdrmicos que la contabilidad cuantifica se registran segin las cantidades de efectivo que se
afecten o su equivalente o la estimacidn razonable que de elflos se haga al momento en que se
consideren realizadas contablemente”, (parrafo 42, boletin A-1).

Cuando hablamos de valor historico original, comiinmente se acostumbra expresario en
términos de precio de costo, costos histaricos o simple y sencillamente costo.
“Las transacciones y eventos econdmicos que la conlabilidad cuantifica, se registran seglin
las cantidades de efectivo que se afecten”,

Las transacciones y eventos econdmicos que la conlabilidad cuantifica se registran seglin
las cantidades de efectivo que se afecten o su equivaiente ¢ la estimacion razonable que de
ellos se haga al momento en que se consideren reallzados contablemente. Estas cifras
deberan ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder
su slgnificado, aplicando métodos de ajuste en forma sistemaiica que preserven la
imparcialidad y objetividad de la infonnacion contable. Si se ajuslan las cifras por cambios en
el nivel general de precios y se aplican a todos los conceplos susceptibles de ser modificados
que Integran los estados financieros, se considerara que no ha habido violacion de este
principlo; sin embargo, esta situacion debe quedar dehidamente aclarada en la infornacién
que se produzca.

NEGOCIO EN MARCHA: El IMCP, dice que la vida de la entidad se presume en existencia
permanente, salvo especificacion en contrario, por lo que las cifras de sus estados financieros
representan valores histricos o modificaciones de ellos, sistematicamente obtenidos.

DUALIDAD ECONOMICA: La dualidad econdmica se integra con:

1. Los recursos de los que dispone la entidad para fa realizacion de sus fines.
2. Las fuentes de dichos recursos que, a su vez, son Ia especificacion de los derechos que
sobre los mismos existen, considerados en su conjunto.
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A estos recursos con los que las entidades han de realizar sus actividades de negocios, los
conucemas y denarminamos como activo.

l.as fuentos de tales recursos, pueden ser de dos lipos: extemas e intemas,

A las fuentes exlernas, que corresponden a las entidades que han enlregado hienes o
servicios a la enlidad a cambio de un pago, las definimos como pasivo.

Y a las fuentes inlernas, inlegradas por los proplelarios, duefios, socios o acclonistas de la
entidad que igualmente han enlregado recursos (aclivos) a fa misma a cambio de una
ganancia o ulilidad, tas conocemos con ei nambre de capital conlable.

La dualidad econdmica de la entidad siempre se manliene, cada vez que un recurso
ingrese o salga de la empresa, debe lener una procedencia, exlerna o intema, cada vez que
aumenten o disminuyan nuestros recurses (aclivos), se experimenta un aumenio 0 una
disininucion en las fuentes de nuestros recursos, ya sean exiernas (pasivo) o internas (capital
contable).

También es importante que no se llegue a confundir el principio de la dualidad econdmica
con la teoria de la parlida doble, debido a que la partida doble y en los cargos y abonos se
llegan a dar aumentos o disminuciones en los proplos conceplos del active, pasivo y capital,
manteniendo la partida doble, pero sin afectar a dualidad econdmica en su conjunto, pues por
tratarse de operaciones que afectan el mismo conceplo, no alleran la dualidad econdmica.

REVELACION SUFICIENTE: Esle principio se encuenira reglamentado en el bolelin A-1y A-
5, ésle es el producto de nuestro trabajo profesional, es ta Informacion financiera que
presentamos a los usuarios en 1a forma de estados financieros.

La inpformacion contable de las entidades econdmicas es base fundamental en las
decislones de accionistas actuales y potencigles, instituciones de crédilo, deudores, acreedores
y terceros, directa o indirectamente relaclonados con dichas entidades.

La presentacion de la informacion financiera es una responsabilidad de la administracion de
la entidad. La informacion proporcionada debe reunir los requisites de utilidad y confiahilidad,
por o que, para lograr este objetivo: “La informacion contable presentada en los estados
financieros dehe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para juzgar los
resullados de operacion y la situacion financlera de la entidad”,

Eil Boletin, “Esquema de !a teoria bisica de la contabilidad financiera”, sefiala que, “una
presentacion razonablemente adecuada de ia entldad sa compone del halance general, estado
de resultados y el estado de cambios en la siluacion financiera®. Estos estados financieros
deben revelar aspectos generales sobre o desempeiio de la entidad econdimica,
especificamente lo que se refiere a su estructura financiera, cambios en la misma, liquidez,
capacidad de pago, productividad y rentabilidad”,

Por limitaciones practicas de espacio es frecuente que los estados financieros por si
mismaos no contengan loda la informacion minima necesarla, es por ello que determinada
informacion se presenta en notas explicativas de acuerdo a las reglas parliculares de
presentacion que para cada caso emita esta Conisién o que, a juicio de la administracion de la
entidad sea relevante revelar. Dicha informacion puede provenir o no del sislema contable y
puede o no ser susceptible de cuantificacion,

Cuando se habla de revelacidn suficiente, se deben resaltar aqguellos datos o
acontecimientos cuya significacion es de viial imporiancia para la gerencia y, por supuesto,
que todos los conceplos que integren |os estados financieros, estan carrectamente valuatfos y
presentados.



La responsabilidad de rendir informacion sobre la entidad econdmica descansa en su
administracion. Como parte de la funcion de rendir cuentas se encuentra principalmente la
informacion financiera de naturaleza contable a los diversos interesados. Esta informacion
debe reunir los requisilos fundamentales de utilidad y confiabilidad. La responsabilidad de que
ta informacion contable sea Otil y confiable esta a cargo de los administradores, para cumplirla,
deberan mantener un efectivo sistema de contabilidad y controf intemo, aplicando principios de
contabilidad y las reglas particutares de caracter contabie acordes con dichos principios que se
consideren mas apropiados a las circunstancias de la entidad. La ocultacion y distorsidn
deliberada de los hechos en la informacidn financiera constituyen actos punibles. en vittud de
que tanto su faita de revelacion, como el que la misma esté desvirtuada, Induce a errores de
los usuarios en su interpretacidn.

El Boietin, “Esquema de la teoria basica de la contabilidad financiera” establece que el
principio se refiere a la Informacidn es el de revelacion suficiente, conceptudndolo de fa
siguiente manera: *La informacion contable presentada en los estados financieros debe
contener en forma clara y comprensible lodo lo necesario para juzgar fos resultados de
operacion y la situacion financiera de |a entidad".

En el principlo de revelacion suficiente se encuentran implicitamente contenidos no
solamente los aspectos de suficiencia de la informacion financiera, sino también las
caracteristicas cualitativas que la misma debe poseer para una adecuada revelacion. Estas
caracleristicas cuaiitativas de la inforrnacion financiera de caracler contable para usos
generales, se refieren a todo aquello que debe ser incluldo y que se requiere para evaluar el
comportamiento de fa entidad y otros aspectos inherentes, cuidando que la cantidad de
informacidn no vaya en detrimento de su calidad y pueda dar lugar a que los aspectos
importantes pasen inadvertidos por ef usuario. Por lo tanto, Jos estados financieros deben
contener Informacidn que sea relevante, lo que imptica un criterio de seleccidn y la
dsterminacion de los conceptos que habran de incluirse y la forina en que los mismos deberan
ser presentados y clasificados.

Algunos ejemplos con respecto a la revelacion que debe hacerse de politicas contables
utilizadas son: valuacién de inversion en valores mobiilarios, valuacidn de derechos, valuacion
de Inventarios, métodos y tasas de depreciacidn, tralamiento contable det efecto del impuesto
sobre 1a renta, valuacion de inversiones en compailias asociadas y subsidiarias no
consolidadas, bases de consolidacion de estados financieros, etc.

La aplicacidn de las reglas contenldas en este holetin, es obligatoria para efecto de fos
pertodos contables que se inicien et 1° de julio de 1974.

IMPORTANCIA RELATIVA: Este principio se reglamenta en el boletin A-6 Su aplicacion
abarca desde el momento en que una operacldn entra al sistema de operacion hasta que se
produce la informacion. Por lo que se debe equitibrar el detalle y la multiplicidad de tos datos
mostrados por los informes financieros, considerando la utilidad de la contabilidad, pues
demasiados datos ocasionan que la informmacion pertinente quede envuelta en una gran masa
de dalos, lo que llevaria al usuario a decisiones incorrectas,

Este boletin tiene por objeto presentar orientaciones para juzgar cuando una partida, por su
naturaleza o su monto, tiene significacion en la informacion financiera de una entidad.
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El concepto de importancia relativa es considerado a nivel internacional como una de las
politicas de contabilidad que se juzgan adecuadas para la preparacidn de los estados
financieros, éste es expresado por las NIC1, en los témminos sigulentes: “Los estados
financieros deben revelar todas las partidas quo son de suficiente importancia para afectar
evaluaciones o decisiones’.

£l concepto de importancia relativa se refiere basicamente al efecto que tienen o lendran
las partidas en la informacidn financiera.

La FASB eslablece que un concepto es de importancia si “a la luz de las circunstancias
presentes, la magnitud de diche aspecto es tal que sea probable que, como consecuencia de
su inclusion o cameccidn dentro de un informe se modifique o cambie el juicio de una persona
razanable que se base en é".

La Asociacion Norteamericana de Comtabilidad declard en 1957 que “una partida debe
considerarse importante si hay razon para creer que su conocimiento infiuird en las decisiones
de un inverslonista informado”.

No debe confundirse este concepto con los de revelacidn suficiente y relevancia de la
informacion; el concepto de revelacion suficiente se reflere fundamentalmente al grado de
detalle con que se mahifiesta la informacion, con el fin de evilar que se desvirtie su
interpretacion (informar con ei detalle necesario); el conceplo de relevancia de la informacidn
se aplica a la cualidad de seleccionar adecuadamente los elementos que mejor permitan al
usuario general captar el significado de la informacion, conforme a sus proplos fines
particulares.

El principio de contabilidad de Importancia relativa, por su caracteristica conceptual, tiene
una estrecha reiacion con los demds principlos que constituyen la docliina contabla y abarca
lanto el conjunto de los datos que entran al sistema, como la infermaclon resultante de su
operacion. Ambos conceptos deben equilibrarse en su delalle y multiplicidad, tomando en
cuenta los requisitos de utilidad y finalidad de la informaclon.

En realidad el concepto de importancia relativa se refiere basicamente al efecto que tienen
las partidas en la Iinformacidn financiera y en este sentldo toda partida cuyo monto o
naturaleza lenga significacion debe ser procesada y presentada, pues de no hacerse
dislorsionaria los objetivos que prelende la informacion financlera.

El concepto de importancia relativa es complejo si se tlenen en cuenta las slguientes
limitaciones de orden practico:

1. No se han determinado nl establecido pardinetros que sefialen Ia linea que pennita separar
los hechos importantes de los que no lo son.

2. Los efectos de una transaccion, hecho o evento econdmico no siempre se pueden medir y,
cuando esta es posible, aun se deben fijar los limites que penmitan definir su impostancla,

3. Existen circunstancias que en el momento no pueden cuanlificarse en unidades monetarihs,
pero que al trancurir el liempo pueden llegar a tener un efecto importante en la informacion
financiera,

4. Los factores que determinan un hecho, transacclon o evento econdinico pueden cainbiar de
un liempe a otro, ocaslonando que una partida tenga Importancla variable en el tiempo.
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Orienlaciones
* En atencion al monto de la partida -

1. Aparentemente es posible definir 1a significacion de una partida en el contexto generat de la
informacion financiera atendiendo sunplemente a su monto. Esto no es neces2riamente cietto
si Se toma en cuenta que una misma panida puede ser importante en el contexto de una
empresa pequefa y no tener importancia relativa en el marco de una empresa de gran
magnitud.

2. Tomando en cuenta lo anteriar, resulta fundamental escoger las hases adecuadas para
llevar a cabo las evaluaciones cortespondientes. Al respecto se considera que las siguientes
arientaciones ayudaran a definir tales criterios:

a) La proporcion que guarde la partida en los estados financieros en conjunto o bien en el total
del rubro del que forma paite o deberia formar pate  Como ejemplo podria darse el
porcentaje que representa un ajuste del saldo de invenlarios, en relacion a su propio rubro, en
relacion al aclivo circulante y finalmente al total de los activos de fa emmpresa

b) La proporcion que guarda una partida con otras partidas relacionadas. En el mismo ejemplo
del ajuste de inventarios, éste debe compararse con la utilidad det ejercicio y con el costo de
veritas.

c) La proporcion que guarda la partida con el monta correspondiente 3 afios anteriores y la
cantidad que se estima representara en anos futuros,

d) El efecto acumulado en los estados financieros de aquellas partidas que individualmente no
representan una proporcion sustancial.

Es muy comin que en el curso normal de las operaciones de una empresa se vayan
eliminando o dejande de registrar situaciones por su poco monto o efecto en la informacian
financiera. Sin ermbargo, si eslas paitidas se evallan en conjunto pueden llegar a ser
importantes,

8) Existen partidas que conforme a las reglas de revelacion suficiente deben presentarse
separadamente (como en el caso de anticipos recibidos de clientes, que no deben deducirse
del saldo de cuentas por cobrar); o bien, en forma compensada (deduciendo de los pasivos los
intereses pagados por anticipado). La evaluacion de la importancia relativa en estos casas
debe hacerse considerando las partidas en forma separada o compensada, segun sea el caso,
para evitar errores de apreciacion.

3. Existen pardmetros que en la praclica corrienle de los negocios se usan frecueniemente
para distingulr y evaluar la imporfancia que tienen ciertos evenlos u operaciones de las
empresas. Atendiendo a estas practicas la Comision de Principios de Contabilidad quiere
sefialar, a manvra de orientacion, que dependiendo de las circunstancias, siempre y cuando se
tomen las bases adecuadas de comparacion, las partidas menores del 5% podrian ser
consideradas como no imporantes; del 5% y hasta el 10% algunas podran considerarse
importantes y otras no; y por Gltimo arriba de! 10% generalmente podrian tener un impacto
significativo en Ia informacion financiera.

* En atencion a la naturaleza de ia pantida.- Ademas de las consideraciones derivadas por
cuanto al monto de las partidas, su naluraleza representa un elemento adicional de juicio para
determinar su grado de importancia relativa
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En tal vidud habria que lomar en cuenta las siguientes consideraciones.

21 Si se trata de una situacion de caracter extraordinatio,

b) Siinfluye sensiblements en la determinacion de los resultados del ejercicio,

c) Si esta sujeta a un hecho fuluro o condicion,

d) Si no afecta cuanlilativamente por el momento, pero en el futuro pudiera afectar,

¢) Sl su origen ohedece a leyes, reglamentos o disposiciones oficiales o contractuales,
f) Si se trala de operaciones con empresas subsidiarias, afiliadas y asociadas.

La impodancia relaliva liene una estrecha relacion con los demas principios de
contabilidad, si se considera que abarca tanto los aspectos referentes a los datos que entran al
sistema de informacidn contable, como los relativos a la informacién resultante del proceso,
equilibrando el detalle y multiplicidad de datos que van aparejados con los requisitos de
utilidad y finalidad de la informacion.

La imporiancia relativa de las paitidas se determinan en funcidn a su efecto en la
informacion financiera, en alencion a su monlo y naturaleza. En consecuencia, todo aquello
que tenga significacion debe ser tomado en cuenta en el proceso de registro, pues de no
hacerlo no se lograrian cabalmente los objetivos que se pretenden con la presentacion de la
nformacion.

El contenido del Boletin A-6 debe considerarse como una base de orientacidn para la toma
de decisiones sobre asuntos de imporiancia relativa, Sin embargo, toda vez que no es posible
dar reglas precisas para evaluar la imporiancia relativa de cada padida, el juiclo personal
debidamente -fundado- y el sentido comun producto de la madurez y capacidad profesional,
seran la mejor base para decidir sobre ia significacidn de los hechos que tengan lugar en el
curso de las operaciones que llevan a cabo las empresas.

COMPARABILIDAD: La Comisidn de Principios de Contabilidad del IMCP, decidié cambiar el
nombre del boletin A-7 (‘Consistencia”) en vigor desde 1974, por el de “Comparabilidad”, en
vigor a parir del 1 de enero de 1994.

“Se decidid cambiar el nombre del boletin ai de *Comparabilidad’, en lugar de
*Consistencia”, en viud de que el primero es un requisito de calidad de informacién que es
condicidn previa al de consistencia y este Otimo es un supuesto de todo el proceso contable
cuya observancia puede Hegar a generar comparabilidad”.

Uno de los requlsitos de |a informacidn financiera que conjuntamente con otros ha motlvado
que la contabilidad constituya un elemento esencial en el campo de los negocios, es la
“COMPARABILIDAD" en la informacion proporcionada. Las declslones econdmicas basadas
en la informaclon financlera requieren en la mayoria de los casos, la posibilidad de comparar
la sltuacion financlera y resultados de operaclon de una entidad en épocas diferentes de su
vida y con otras entidades, consecuentemente es necesario que los principlos de contabllidad y
las reglas pariiculares sean aplicados unlforme y conslstentemente.

Al efecto se debe considerar lo establecido por el Boletin A1, “Esquema de la Teoria
Basica de la Contabilidad Financiera”, que sefiala:

*Los usos de la Informacion contable requieren que se sigan procedimientos de
cuantificacidn que penmanezcan en el tiempo. La informacion contable debe ser obtenida
mediante la aplicaclon de los mismos principios y reglas particulares de cuantificaclon para,
mediante la comparacion de los eslados financleros de la enlidad, conocer su evoluclon y,
mediante la comparacion con estados de otras entidades economicas, conocer su posicion
relativa™.

“Cuando haya un cambio que afecte la comparabilidad de ia informacion debe ser
justificado y es necesario advertirio claramente en la informacion que se presenta, indicando el
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efecto que dicho cambio produce en las citras contables. Lo mismo se aplica a la agrupacion y
presentacion de la informacion”.

La consistencia precisa la misma aplicacion de mdtodos a los problemas en sus propias
circunstancias para reflejar la sustancia economica del ente de mejor manera, no obstante,
cuando cambian éstas, la necesidad de reflejar la sustancia econdmica puede abligar
cambios en los métodos, lo cual a su vez origina un cambio en fa comparacion.

Este principlo considerado a nivel interpacional como un supnesto contable fundamental, se
define en la Norma Internacional de Conlabitidad (NIC1) en los siguientos términos: “Se
supone que las politicas contables son consistentes de un periodo a otro”,

El concepto de la consistencia, ha sido considerado que la informacion financiera pueda ser
comparada o comparable de un ejercicto a otro. con la finaliad de poder tomar decisiones
sobre bases uniformes en la aplicacion de los principios y reglas que dan origen & la
informacion financiera.

La comparabilidad es una de las partes basicas del concejio de utilidad como caracteristica
de la informacion financiera,

Las decisiones econdmicas basadas en la informacion financiera requieren, en la mayoria
de fos casos, Ia posibllidad de comparar la situacton financiera y los resultados de operacion
de una enlidad en épocas diferentes de su vida y con olras enlidades, consecuentemente ¢s
necesario que los principios y reglas particuiares sean aplicados en forma uniforme y
consistente.

Para lograr ta comparabilidad, es necesario que se manlengan 12 consistencia en la
aplicacion de los principios y reglas particulares de valuacion y presemtacion.

La faita de comparabllidad en ia informacidn financiera se origina principatmente por:
a) Camblos en las reglas particulares por eleccion,
b) Caimblo de una regla particular establecida por una nueva regla particular,
¢) Cambios en estimaciones comables,
d) Comecclones a errares en la infonmacion financiera de ejercicios anteriores y,
e) Otras circunstancias.

Ademds pueden ocurir olias circunstancias que afecten a la comparabilidad como son:
a) La adopcidn de una regla particular relativa a un evento o circunslancia que se presenia por
primera vez,
b) Ventas y compras de segmentos, subsidiarias y asociadas,
c) Fusiones y esclsiones,
d) Desmanlelamiento de lingas o segmentos,
e) Otras eventos de naturaleza inusual y de ocurrencia infrecuente,
f) Partidas especlales.

Et boletin A-7 incorpora tres conceptos mas que son impoitantes;

*Operaciones discontinuadas.- La operacion discontinuada 5o refiesc a la venia o abandono de
algiin segmento del negacio, geogrifico o por aclividades. Para propdsilos de este Boletin
debe entenderse par segmento al componente de una enlidad cuyas actividades representan

una linea separada importante de negocios o tipos de clientes. Un segmento puede ser una
subsidiaria, una asociada.

*Parlidas exiraordinarias.- Las partidas extraordinarias son evenlos y transacclones que dehen
reunir simultaneamente {as dos condiciones siguicntes:

a) No usuales.- El evenlo o transaccidn correspondiente debe poseer un alio grado de
anormalidad y debe ser de un tipo claramente ajeno a las actividades normales y tipicas de fa
entidad dentro del entarno en que opera.

b) Na frecuentes.- El evenlo o transaccidn correspondieate no ha sido ni se prevé recurrente,
tomando en cuenta ef entorno en que opera la entidad.
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*Parlidas especiales.- Las lransacciones o eventos relevantes que no son parlidas
extraordinatias, ni operaciones disconlinuadas, pero que rednen la caracterislica de Inusual 0
la caracleristica de no recurrenle, pero no ambas, requieren de un tratamiento conlable
especial porque afeclan la comparabilidad de la informacion financiera.

L.a adopcidn de una regla panicular gencralmenle aceplada, relativa a un evento 0
circunstancia que se presenta por primera vez ne debe considerarse como generadora de una
inconsislencia, sin embargo puede tener efeclos Importantes en la comparabilidad.

En cada cierre de un nuevo periodo contable deben revisarse las estimaciones de los
aclivos y pasivos identificados, asi como en su caso hacer la prevision de resultados
operalivps en tos 18nminos indicados en el Boletin A-7, y cualquier cambio a los vaiores netos
de realizacion se deberd lratar como un cambio a una estimacion.

Las disposiciones conlenidas en este Boletin son obligatorias para los ejercicios sociales
iniclados a partir del 1° de enero de 1994.  Sin embaigo, se recomienda su aplicacion
anticipada para los ejercicios sociales Iniciados en 1893,

El holetin A-7, eslablece el Iratamienlo y revelacion particular para cade una de estas
situaciones que afectan la comparabilidad de la informacion financlera.

La norma irternacional reglamenia los cambios en estimaciones contables en la NIC8, los
ajustes de pariodos anleriores no tienen reglamentacion, los errores y omisiones
fundamentales, en la NIC8 y en el £32, y los cambios en principios de contabilidad, en 1a NIC8
y en el E32.

Como se ha visto debldo a la globalizacion de nuestra ecoaomia, con el TLC nos vemos
obligados a conocer las normas, principlos de E.U., debido a eifo en nuestros principios de
contabilldad a entrado en vigor el A-8 "Aplicacion supletoria de las normnas intemacionales de
contahllidad”.

La Comision de Principios de Contabilidad a lravés del Inslilulo Mexicano de Conladores
Piblicos, A.C., tiene como funcidn sustantiva aportar normas en la materia en dos sentidos:

a) emitiendo nuevos pronunciamientas y,
b) revisando y actualizando los ya emitidos previamente.

El Comité Internacional de Principios de Contabilidad (Intemalional Accounling Standards
Committee -IASC) fue establecido en 1973 para proplciar el mejoramiento y armonizacion de
la informacion financiera, primordialmente a través del desarrollo y publicaclon de normas
intermaclonales de contabilidad, via un proceso formal que implica a la profesion mundial,
preparadores y usuarios de los estados financieros y a los organismos nacionales reguladores.

Los objelivos de IASC son:

a) Formular y publicar normas contables para la presentacidn de los estados financieros y
promover su aceplacion y observacion mundialmente.

b) Trabajar y propugnar por el desarrollo y armonizacion de los principios contables relativos a
la presentacion de los estados financieros.

Este boletin liene como objetiva dejar establecidas las bases para aplicar el concepto de
supletoriedad a los principios conlables mexicanos, considerando que al hacero, se esta
preparando y presentando informacion financlera de acuerdo a ellos.

En materia de princlpios de contabilidad generalmente aceptados en México, se entiende
que existe supletoriedad cuando en un conjunto de normas especifico se preveé la posibilidad
de que la ausencia de disposiciones sea cublerta por un conjunto fonnal y recanocido de reglas
distinto al mexicano.
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Para los efectos de este boletin se entiend» por principios de contabilidad generaliente
aceptados en Mexico a tos boletines y circutares emitidos por et IMCP -

Las NIC aprobadas y emitidas por el IASC son, supletotiamente, parte de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en México, cuya aplicacion estd sujeta a las siguientes
reglas:

a) La supletoriedad de las NIC aplica exclusivamente cuando no exista norma especifica
emitlda por et IMCP.

b) Para que una NIC se aplique supleloriamente como principio de contabilidad mexicano, sera
necesario que hay sido emitida por el IASC como definitiva.

c) Al momento de emitirse un principlo de contabilidad por 8! IMCP sobre un tema respecto de
cual se ha aplicado supletoriamente una NIC, el primero sustituira a la NIC en 1a medida que
entre en vigor.

d) La CPC considera de suma importancia el evitar que en 1a practica se den tratamientos
contables Informales o sin el sustento tedrico, sobre aspectos particulares o de industrias
especializadas, no previstos por nuestra legislacion ni por las NIC. Por tal motivo, cuando ante
esas circunstancias no previstas ni por una i por lus otras, la supletoriedad se dard con ol
cuerpo de principios de contabilidad que se considere mas adecuado en tales circunstancias, a
condicidn de que provenga de un conjunto de teglas formal y reconocido. Lo anterior se
sujetard a que no se contravengan la filosofia y conceptos generales de los boletines y
circulares emitidos por el IMCP.

Las NIC que estén en proceso de auscultacion por pante del 1ASC serdn difundidas entre fa
membresia a fin de que el IMCP, al pronunciarse ante dicha entidad como miembro de la
misma, cuente con el punto de vista de la membresia. Por razones obvias, lo anterior no
constituye un proceso de auscultacidn estatuario.

En lo suceslvo, cuando el IMCP emita huevos boletines y circulares sobre principios de
contabllidad, informara las diferencias que existieran, en su caso, con ia o las NIC que
apllcaron supletoriamente.

La apllcacion de 1as reglas contenidas en este boletin serdn obligatorias a partir del 1° de
enero de 1995. Aunque se recomienda su aplicacion anticipada.
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B-10 RECONOCIMIENTQ DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION
FINANCIERA.

Ducia que ta iflacion puede ser entendida como el descenso del poder adquisitive
ocasionado por el alza sostenida y generalizada de los precios. El fenomenae Inflacionario que
afectd al pais a finales de los alles 70's, ocasiond que los datos contenidos en los estados
financieros preparados sobre la base del costo histdrico perdiera significancia para usuarios de
la misma, por eflo, la CPC del IMCP, se did a fa tarea dv realizar una serie de propuestas
desde el ailo de 1979 por medio de) holetin B-7 (*Revelacion de los efectos de la inflacion en
la informacion financiera®) y posteriormente con la publicacion en 1884 del boletin B-10
(*Reconocimiento de os efectos de la infiacion en la informacion financiera”), referentes a que
los datos contenidos en los estados financieros permitieron reconocer lales efectos y que la
Informacion presentada mantuvlera sus caracleristicas de utilidad y confiabllidad.

£l IMCP, a travds de su Comision de Principios de Contabilidad emitio el Boletin B-7
“rovelacion de los efectos de la inflacion en la informacidn financiera™ a finales de 1978, y fue
concebido coma paite original de un "proceso evolutivo y experimental”, y que constituye el
antecedente inmediato de! Boletin B-10, durante su vigencia a pailir de 1980 y hasta quedar
sin efecto por la enlrada en vigor del Boletin B-10.

Durante ¢l aflo de 1981 se lievd a cabo una encuesta tendente a reunir las experienclas y
puntos de vista de las diversas personas involucradas en la preparaclon y uso de la
informacion financiera, en cuanto a la aplicacidn de los Hneamientos establecidos por el B-7,
cubrienda los siguientes aspectos: impacto de la actualizacidn en las cifras histdricas, grado de
cumplimiento de las nonnas establecidas en el boletin, preferencia en los métodos de
actualizacion utilizados, dificultad encontrada en algunos casos en la apficacion det métoda de
costos especificos, problemas observados en cuanto a la informacion complementaria relativa
al capital contable y grado de interés de los usuarios en la informacidn.

En tas conclusiones y recomendaciones se establecieron las siguientes prioridades;

-L.a conveniencia de que el boletin estableciera un sélo método para determinar cifras
actualizadas
-Integracion y reconacimlenta del costo financlero real, Fsto implica incorporacion del
efeclo por posicldn manetaria en el eslado de resulladas.
-Conveniencia de reconocer la informaclon relativa a efectos de Ia inflacidn en los estados
financleros basicos.

Por otra paite, en el afio de 1973 esta Comisidn emitio el Boletin B-5, *Registro de
transacciones en moneda extranjera”, el cual fue una solucion en sus circunstancias,
Posteriormente, en febrero de 1981, se emitid la Circular 14, en la cual se establece que las
fluctuaciones cambiarias deben afectar los resultados del periodo, pero debido al tratamiento
sefialado en el B-7 para el efecto por posicidn manetaria, acepta ofro procedimiento distinto.
Flnakinente, en febrero de 1983 se publicd la Clrcular 19, tendlente a complementar algunos
aspectos de la Clreular 14 en las condiciones econdmicas extraordinarias de ese mamenta.

Por dltimo, es convenlente recordar que las clrcunstanclas imperantes actualmente en el
enforno econdmico, son diferentes a las existentes cuando surgio el Bofetin 8-7. La inflacidn,
ademas de haberse prolongado en el tlempo, ha incrementado su inlensidad, haclendo

necesario hoy mas que nunca, que fa informacion financiera sea una herramlenta (il para el
usuafio.
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ALCANCE DEL BOLETIN.

Este documento tiene por objeto establecer las reglas perlinentes relativas a la valiacion y
presentacion de las parlidas relevantes contenidas en la informacion financiera, que se ven
afectadas por la inflacion.

Estas normas son aplicables a todas las entidades que preparan los estados financieros
baslcos en el Boletin B-1 “Objetivos de los estados financieros”,

CONSIDERACIONES GENERALES -

Desde que cobrd relevancia la necesidad de reflejar los efectos de la inflacion en los
estados financieros, simultaneamente se ofrecieron como respuestas a nivel internacional, dos
enfoques distintos:

a) El método de sjuste por cambios en el nivel general de precios, que consiste en corregir la
unidad de medida empleada por la contabilidad tradicional, utilizando pesos constantes en vez
de pesos nominales.

b) Ef método de actualizacion de coslos especificos, llamado también valores de reposicion, el
cual se funda en la medicidn de valores que se generan en el presente, en lugar de valores
provocadaes por intercambios realizados en el pasade. Pero mediante el 5° documento de
adecuaciones se debe descontinuar la actualizacidn mediante el metodo de costos especificos
y aplicarse Unicamente el mdtodo de ajustes por cambios en el nivel general de precios, que
entrard en vigor a partir del 1 de enero de 1896.

Anteriormente se recomendaba no mezclar los dos métodos antes mencionados en la
actualizacion de los inventarios y de los activos fijos, ya que la mezcla de referencia sélo
podria efectuarse entre activos de naturaleza diferente y nunca dentro de un mismo rubro de
activos.

Cabe mencionar que las empresas que consoliden sus estades financieros deben manejar
los mismos mélodos de reexpresion, con el fin de que las cifras consolidadas tengan
significacidn.

La actualizacidn de las cifras de la informacion financlera presupone la necesldad de
conservar los datos provenientes de los costos histdricos, ya que son justamente los que se
reexpresan, Esto implica, una coexistencia entre cifras actualizadas y costos historicos.

NORMAS GENERALES DEL BOLETIN B-10

Para reflejar adecuadamente los efectos de fa inflacidn, se ha considerado que, en una
primera etapa, deben actualizarse por lo menos las siguientes partidas:

Todas y cada una de las parlidas que integran los estados financieros deben expresarse en
moneda del mismo poder adquisitivo, siendo ésto, el de la fecha del balance.

Cuando se presentan estados financieros comparativos, se deben reexpresar en pesos de
poder adquisitivo de! Ultimo ejercicio inforinado.
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Ademas debera determinarse:

a) E! resultado por tenencia de aclivos no monetarios.

b) E! costo integral de financiamiento. Opcidn entre los métodos, cambio nivel general precios
o costos especificos

Regla es no combinai métodos, excepcion en rubros distintos.

Incorpoarar aclualizacion estados financieros bsicos, y se debe revelar:

* Que la informacion esta expresada en pesos de poder adquisitivo a deterininada fecha.
* Criterios de cuantificacién.
* Significado e implicacidn de ciertos conceptos.

Cuando se aplique el métado de ajuste por CNGP para la actualizacion de los conceptos no
monelarios se debe considerar:

* 8l dentro de las paitidas que se aclualizan se incluyen flucluaciones cambiarias, por lo cual
se debe incluir sdlo valor histérico original.
* Las fluctuaciones cambiarias deben reflejarse disminuyendo ¢! efecto monetario acumulado,

El boletin B-10, en su primera publicacion, establece la obligatoriedad a partir de 1884 de
dar reconocimiento a los efectos de la inflacion en la informacidn financiera. Su objetivo es
estabtecer las normas relativas a la valuacidn y presentaclon relevante de partidas, para
logrario, establece que los estados financieros deben reflejar adecuadamente los efectos de 1a
inflacion en los sigulentes renglones considerados altamente significativos:

* Inventanio y costo de ventas.
* Inmuebles, maquinaria y equipo, depreciacién acumulada y depreciacidn dei periodo.
* Capital contable.

Surgiendo come consecuencia de la actualizacion los sigulentes conceptos:

* Resullado (efecto) por tenencia de activos no monetarios.
* Costo Integral de financiamiento.

* Intereses.

* Efecto monetario.

* Efecto por posicion monetaria.

Como consecuencia del boletin B-10 y sus documentos de adecuaciones, el balance
general deberd mostrar los efectos de la inflacidn; por ello es necesario que el balance general
sea presentado en pesos de! mismo poder adquisitivo; es decir debérd mostrar los valores
actualizados de las cuentas de aclivo, pasiva y capital contable.

El fendmeno inflacionario cuando es relevante, tiene efectos tanto negativos como
positivos sobre los resultados de una entidad, los cuales deben reflejarse indisciminadamente
en el periodo respectivo, como lo sefala el boletin A-1 en sus principlos de valor histdrico
originat y de realizacion,
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ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

Durante 1984, primer afio de aplicacion del Boletin B-10, la Comision de Principios de
Contabifidad emitid las Circulares 25 y 26 con el objeto de aclarar dudas y dar respuestas a
preguntas que se recibleron en relacion a la aplicacion del B-10.

En noviembre de 1987 los criterios de la Circular 28 se emitieron en el segundo documento
de Adecuaciones al Boletin B-10.

£1 30 de junio de 1989 fue aprabado e! tercer documento de Adacuaciones al Boletin B-10 y
el 1° de julio de 1991 fue emitido el cuarto documento de Adecuaciones al Boletin B-10.

En octubre de 1993 y en mayo de 1994 se sometid para auscultacion el quinto documento
de adecuaciones al bolelin B-10, el cual entrara en vigor el 1° de enero de 1996.

£| Boletin B-7 “Revelacion de los efectos de la inflacion en la informacion financiera”, a
finales de 1879 se emitid. No pretendia dar una solucion ideai a un problema tan complejo. Su
finalidad era ofrecer un enfoque practico. Fue concebido como paite original de un proceso
evolutive y experimental,

El IMCP, realiz0 durante 1980 una amplia actividad de difusidn acerca de su contenido y
aplicacion. Como parte del proceso experimental durante 1981 se llevo a cabo una encuesta
tendiente a reunlr experiencias y puntos de vista en cuanto a su aplicaclon.

Las conclusiones y recomendaciones de su estudio fueron:

a) Que el Boletin estableciera un solo método para determinar cifras actualizadas.
b) Integracion y reconocimlento del costo financiero real. Esto fimplica incorporacion del efecto
por posicion monetaria en el estado de resultados.

El B-10. es obligatorio a parir de los ejercicios sociales que concluyan el 31 de diciembre
de 1984, y se deja sin efecto; (169)
a) Boletin B-7
b) Boletin B-5
c) Circulares 14 y 19.
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PRIMERAS ADECUACIONES.

El Boletin B-10 “Reconocimiento de los Efeclos de fa Inflacion en la Informacion
Financiera” fue promulgado el 10 de junio de 1983 para entrar en vigor en forma opcional a
patir de esa misma fecha y en forma obligatoria, a partir de los ejercicios tenminados el 31 de
diciembre de 1984,

Durante 1984, siendo e! primer aiio de aplicacion generatizada del Boletin, la Comislon de
Principios de Contabilidad registrd las situaciones que liegaron a su conocimiento relacionados
con el funcionamiento del Boletin, habiéndose emitido las Clrculares 25 y 26 tendentes a lograr
una uniformidad en la aplicacidn del Boletin y a dar respuesta a las consullas recibidas con
mayor frecuencia. Todo lo anterior ha constiluido el punto de padida para definir las
adecuaclones que la Comision considera procedente hacer al B-10 en aras de mejorar su
funcionamiento.

En abril de 1985 se emilio, con el caracter de "documento de intencion®, una *Propuesta de
Reforinas ai Bolelin B-10", cuya finalidad fue la de sensibilizar a sectores representativos de la
comunidad financiera para recibir sus puntos de vista al respecto. Este pioceso se llevo a
¢abo durante mayo y junio del presente afio, mediante presentaciones en diversos loros en los
que participaron autoridades, examinadores, preparadores y usuarios de la informacion. Las
opiniones y comentarios recibidos como resullado de dicho proceso, fueron considerados por
la Comision en ia definicidn de las disposiciones contenidas en el presente documento.

1. Las partidas que deben actualizarse:

* En el halance: todas las partidas no monetarias, inciuyendo como tales a las integrantes del
capital contable.

* En el estado de resultados: los cestus o gastos asociados con los activos no monetarios, y en
su ¢aso, los ingresos asoclados cori p:asivos no monetarios.

En esta fonna quedaban expresadas las cifras del balance a pesos de ciene, pero el estado
de resullado seguia quedando a pesos de poder adquisitivo del promedio del afto,

2. La metodologia de actuallzacion:

* El método de actuallzacion de costos especificos (los valores de reposicion) es -en los casos
en que se opte por el mismo- en los casos en que se ople por el mismo -Unicamente apiicable
a los rubros de Inventarios y/o activos fijos tanglbles, asi como a los costos 0 gastos dei
periodo asociados con dichos rubros.

* Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y asocladas previstas en el Bolelin B-8 de
esta Comision, Independientemente del mélodo de aclualizacion que se aplique, deben
presentarse valuadas por el método de paiticipacion determinado con base en los estados
financleros actualizados de las subsidiarias y/o asocladas, con la misma metodologia que fos
de |a entidad tenedora.

* Las demas parlidas no monetarias deberan aclualizarse mediante el método de ajustes por
camblos en el nivel general de precios.
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3. Activos No Monetarios.

* Prevalecen los limites maximos de valor de realizacion al que pueden presentarse los
inventarios y las inversiones temporales en valores negociables.

* Cuando existan indiclos de que los valores aclualizados de los activos fijos tangibles ¢
intangibles sean excesivos en proporcion con su valor de uso (monto de los ingresos
potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizacion de
lales actlvos) es procedente hacer la reduccidn correspondiente del valor actualizado  Por su
parle, cuando existan activos fijos tangibles que se proyecle venderlos o deshacerse de ellos
en un fuluro inmediato, los imporles a los que se presenten po deben exceder a su valor de
reallzacion.

* Cuando se aplique el métado de ajuste por cambios en el nivel general de precios para la
aclualizacion de activos no monelarios, deberd observarse lo siguiente:

Si dentro del costo de los activos que se actualizan se encuentran incluidas fluctuaciones
cambliarias (situacion que puede eventualimente presentarse cuando se hace la primera
actualizacion de los estados financieros), la actualizaclon se hard sobre la base del valor
historico original, segregando y no indexando las fluctuaciones cambiarias aplicadas a dicho
costo. En eslos casos, dichas fluctuaciones deben reflejarse disminuyendo el efecto monetario
acumulado.

4. Capital Contable.

* Deben actualizarse todos los renglones integrantes del capital contable -incluyendo los que
surgen como consecuencia de la aplicacion del B-10 independientermente de su naturaleza
deudora o acreedora, con las excepciones siguientes.

8) No dehe actualizarse el supéravit por revaluacion que pudiera existir, incluso incorporado
dentro del capital social, cuando se lleve a cabo la actualizacion de saldos iniciales en el
primer periodo de aplicacion del B-10.

h) El capital sociat preferente que esté sujeto a ser amortizado en efectivo a un Importe fijo
predelerminado, se asemefara a un pasivo, convittiéndose en partida monetaria.

En los casos en que la actualizacion del capital contable del periodo sea negativa
(deudora), el importe carrespondlente debe destinarse a reducir el efecio monetario favorable
del periodo.

* Los conceptos palrimoniales que surgen como consecuencia de la aplicacion del B-10 se
presentaran en el capital conlable a traveés de dos renglones especificos, como sigue:

a) Actualizacion de las aportaciones de los accionistas, cualquiera que Sea su origen
(incluyendo las utilidades capitalizadas y, en su caso, el superdvil por revaluacion con
posterioridad a la actuallzacion Inicial), del supéravil donado (si hubiere) y de los resullados
acumulados: que es el complemento necesario para expresar en unidades monetarias de
poder adquisitivo general a la fecha del balance, los saldos de capital social de ofras
aporlaciones no incluidas en el capital social y de los resultados acuinulados, expresados cn
unidades monetarias originales.
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b) Exceso o insuficiencia en la actualizacion del capital, que es la suma algebraica de los
saldos actualizados de fos renglones de efecto monetario patrimonial y resultado por tenencia
de activos no monetanos.

De esta manera, se informard el grado en que la entidad ha iogrado o no ha logrado
conservar el poder adquisitivo general de las aportaciones de sus accionistas y de los
resuftados retenidos en la empresa.

5. Efecto Monetario.

El efecto monetario favorable del periodo se lievara a los resultados hasta por un importe
igual al del costo financiera neto (deudor) formado por los Intereses y las fluctuaciones
cambiarias y. en general, todos los conceptos que se agrupan dentro de la cuenta de gastos y
productos financleros. El excedente, en su caso, se Hevara al capital contable. Prevalecen las
demas disposiciones del B-10 referentes a este concepto, que establecen: que el efeclo
monetario desfavorable del periodo debe cargarse Integramente a los resultados y que en los
casos en que el costo financiero neto sea acreedor, no se reconocerd en el estado de
resultados importe alguno por conceplo de efecto monetario favorable.

El efecto monetario que se lleve a los resultados debe cuantificarse en unidades
monetarias promedio (de poder adquisitivo similar al de los otros componentes del estado de
resuitados): Para este propdsito, el efeclo monetario del periodo serd la suma algebraica de
los efectos monetarios mensuales determinados aplicando a las posiciones monetarias
existentes al principio de cada mes, las tasas de inflacidn de los meses comespondientes.

Las pattidas no monelarias que por alguna razdn justificada (como puede ser su poca
importancia) no se aclualicen, se consideraran monetarias para fines de la determinacidn da|
efecto monetario.

6. Resultado por tenencia de activos no monetarios.

* El resultado por tenencia de activos no monetarios del perlodo se llevara,
Independientemente de su naturaleza favorable o desfavorable, al capital contable.

* La actualizacion de todas las partidas no monetarias del balance, asi como la de los costos o
gastos asociados con las mismas, permite la determinacion residuat (por diferencia) de alguno
de los conceptos siguientes: actualizacidn del capital, efecto monetario y, en su caso, resultado
por tenencia de activos no monetarios. No obstante, es aconsejable la determinacion
especifica de cada uno de dichos conceplos como medio de comprobacidn de la
determinacidn correcta de los mismos.

7. Estado de resuitados.

* En consideracion a la etapa de inducclon en que se encuentra actuaimente el B-10, no se
establece la aclualizacidn de todos los conceptos componentes del estado de resultados. Por
consiguiente, el resultado neto del periodo reflejado en el estado de resultados daben
actualizarse como parte de la actualizacidn de los conceptos integrantes del capital contable,
al hacer su incorporacion en ef balance,
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8. Estados Financieras Consalidados.

Al aplicar el B-10 en la preparacidn de estades financieros consolidados, deberdn
observarse los lineamientos sigulentes:

* El capilal conlable objeto de actualizacion serd el de la entidad tenedora, que es el que figura
cama tal en el balance consalidado.

* El efecto monetario se determinard con base en la posicidn monelaria cansolidada. El
{mporte abtenido en esta forma debe ser igual, @ muy aproximado, at que resulte de la suma
algebraica de los efoctes monetarios de las entidades consolidantes, antes de su aplicacion al
costo integral de financiamiento en dichas entidades.

* Et costo integral de financlamlento se determinard con base en {as cifras consolidadas del
periodo, de sus componentes: Intereses, flucluaciones cambiarias y efeclo monetano,
segregando, en su caso, (a porclon que corresponda al interés minoritario de las subsidiarias
en el efecto monelario patrimonial.

8. Revelacion.

* Debera revelarse en forma apropiada una sintesls de los efectos producidos con moativo de la
aclualizaclon de [os estados financleros del periodo, en el que se incluyan como minimoe los
conceptos e impories siguientes:

- Actuaiizacion de activos y paslvos no monelarios, asi como de sus costos, gastos  ingresos
asoclados.

- Aclualizacion det capital contable.

- Efecto monetario (con Indicacion de lta porcidn cargada o acreditada a resuitados, en su
€aso).

- Resuitado por tenencia de actives na monetarios, en su caso.

* Deberd revelarse apropiadamente, a lravés de las nolas a los estados financiergs, el
desglose del renglon de actualizacion de! capilal social y de tos resullados acumulados, de tal
manera que se pueda apreciar el importe de cada une de dichos conceplos, expresado en
unidades monetarias de poder adquisitivo general a [a fecha del balance correspondiente.

* En los casos en los que, como consecuencia de la aplicacion de las presentes dispusiciones,
5¢ produzca alguna inconsistencia que afecte la comparabilidad de los estados financieras con
los del ejercicio inmediato anterior, serd necesario revelar apropladamente los efectos de la
incansistencia en las notas a los estados financieros.
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VIGENCIA.

La aplicacion de estas disposiciones es obligatoria en estados financieros de ejercicios
soclales que concluyan el, o después del, 31 de diciembre de 1885 y optativa para estados
financieros de ejercicios que concluyan entre el 30 de junio y el 30 de diciembre del propio
afio.

Las presentes disposiciones no deberan aplicarse retroactivamente a estados financieros de
ejercicios saclales que cancluyan antes de! 30 de junio de 1085,

Las disposiciones contenidas en el presente documepto, dejan sin efecto las nonnas y
lineamientos del Baletin B-10 y los criterios contenidos en las Circulares 25 y 26 emitidas por
asla Comisldn, en tanto se opongan a las primeras.

SEGUNDAS ADECUACIONES.

E1 16 de oclubre de 1085 fue promulgado el primer documento de adecuaciones al Boletin
B-10 en el cual se madificaron algunas de las normas contenidas en la vorsidn original de
dicho boletin.

Durante los aftos de 1986 y 1987 esta Camislan, cumpliendo con su compromiso de seguir
estudlando los aspectos relativos al fendmeno inflaclonario y su repercusion sobre la

informacidn financiera, continud investigando y evaluando posibles aspectos de mejora a las
disposiciones vigentes.

En enero de 1987 emitid la Circular 28 “Recomendaciones para fines de comparabilidad en
un entarno inflacionario™,

El proposito de esle documento es adecuar algunos aspectos de las normas contables
relativas a fa forma de reflejar en los eslados financleros basicos el efecto de la laflacion, con
el fin de incrementar el significado y consecuentemente la calidad de fa informacldn contenida
en dichos estados.

Las adecuaclones cubre las siguientes aspectas;

* Tratamiento del efecto manetatio favorable.
* Comparabilidad can los estados financleras de periodos anleriores.
* Infarmacidn complementaria relativa al costo histdrico originat de las partidas no monetarias.

TRATAMIENTO DEL EFECTO MONETAR!IO FAVORABLE.

£l efecto monetario favorable del periodo se Mlevard integramente a resullados. Esto es, el
coslo integral de financlamiento detiera verse afeclado por el monto total del efecto monelario
favorable, independientemente de si éste es superior a la suma de los intereses y fluctuaciones
cambiarias, de que et costo financiero neto sea acreedor o de que la actualizacion del capital
caontable del periado sea negativa.

Con esta disposicidn se pretende fograr un mejor reconocimiento de fos efectos de la
inflacidn en el estado de resultados.
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COMPARABILIDAD CON LOS ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS ANTERIORES.

Para que los estados financieros sean mas ililes deben poseer, entre otros, el atributo de
ser comparables. En un entorno inflacionario la comparabilidad entre distintos periodos se ve
fuertemente afeclada por la ineslabilidad de la unidad de medida empleada en la elaboracion
de los estados financieros.

Para eliminar el impaclo de la inflacion sobre la comparabilidad en los eslados financleros
que incluyen cifras de periodos anleriores, es necesario reexpresar dichas cifras a pesos de
poder adquisitivo de la fecha de los estados financieros del dltimo periodo, determinados con
factores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Para lograr adecuadamentle la comparabilldad menclonada se deben presentar los estados
financieros de perlodos anleriores con sus cifias reexpresadas tal y como se indica en el
parrafo anerlor. Esla reexpresion es unlcamenle para fines de presentacion y no implica
modificacion alguna en los registros contables.

Al respecto, dentro del proceso evolutivo de las normas relativas a la inflacion, también es
aceplable que, por ahora, se revele en notas a los estados financieros como minimo lo
slguiente:

* El incremento en el Indice Nacional de Precios al Consumidor, asociado a cada fecha de los
balances generales y a cada periodo de los estados de resullados que se presenten en los
estados financleros para fines de comparabilidad.

* Revelar al menos los siguientes rubros a pesos de poder adquisitivo de la fecha de los
estados financieros del {illimo ejerciclo que se estd informando:
A pesos promedio.
- Ventas Netas.
- Utiidades de Operacion.
- Utilidad (Pérdida) Neta.

A pesos de clerre.
- Aclivos Totales.
-Capital Contable.

En opinion de algunos miembros de la profesion, incluldos algunos de ta Comision do
Principios de Conlabllldad, para jograr una mejor comparabilldad, se requiere primeramente
que los estados financieros originamente emitidos, estén todos ellos expresados en pesos de
poder adquisilivo al cierre del ejercicio. En visla de que este tema, particularmente enfocado
al estado de resultados, se encuentra alin en proceso de invesligacion por parte de esla
Comisidn, se ha tomado la delerminacion de aplicar las normas de comparabilidad antes
sefialadas conforme a las bases hasta ahora desciilas por los botelines en vigor.

INFORMACION COMPLEMENTARIA RELATIVA AL COSTO HISTORICO ORIGINAL DE LAS
PARTIDAS NO MONETARIAS.

En virtud de haber disminuido la relevancia de conocer las cifras hisloricas a pesos
nominales, las enlidades que asi lo deseen, podran eliminar la revelacion del costo historico
original de las pantidas no monetarias.
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VIGENCIA.

Las disposiciones contenidas en este documento se deberan aplicar en los estados
financieros de ejercicios que se inicien a partir de enero de 1988, sin embargo esta Comision
recomienda Su aplicacion con anterioridad a esa fecha.

Las nonnas emilidas del Boletin B-10 y del primer docuimemto de adecuaciones (1985) que
se opongan a las presentes disposiciones, quedan sin efecto.

TRANSITORIO

En el primer ejercicio de aplicacion de estas norinas, los estedos financleros de periodos
anteriores que se incluyen para fines de comnparabllidad, se deberan reestructurar, inicamente
para fines de presentacion y sin modificacion alguna en los registros contables, dandole al
efecto monetario favorable el fratamiento seflalado en este documento. Este hecho se debe
revelar claramente en una nola,

TERCERAS ADECUACIONES.

Por la relativa novedad de los conceptos y normas relacionadas con los efectos de la
inflacion sobre los estados financleros, en la versidn original del Boletin B-10 se adoptd un
enfoque “parcial simplicado’.

Bajo este enfoque, las partides del balance general sujetes a ser actualizedes, Se
expresaban a pesos de poder adquisitivo de cierre y las del estado de resultados a pesos de
poder adquisitivo del promedio del afio.

El primer Documento de Adecusclones al Boletin B-10 emitido en oclubre de 1985,
establece que en ¢l balance general se deben actualizar “todas las partidas no monetarias...." y
en "el estado de resultados, los costos y gastos asociados con los activos no monetarios, y en
su caso, los ingresos asaclados con paslvos no monetarios”.

Con esto se logro que el balance general se expresara en unldades monetarias
homogéneas: pesos de poder adquisitivo a la fecha de clerre. Por lo que loca al estado de
resultados, se conlinuo con el criterio sostenido en el Bolelin B-10, de que éste queda
expresado normalmente a pesos de poder adqulsitivo del promedio del aito.

Por otra parte, en enero do 1987 esta Comision emitio la Circular 28, donde se establecen
criterios para presentar la informacion financiera de periodos anteriores en forma comparable
con el aclual.

En noviembre de 1987, los criterios de la Circular 28 se emiten con caracter de norinas en
el "Segundo documento de adecuaclones al Boletin B-10". En estos criterios se respeta la idea
de que los estados de resultados de ejerciclos anteriores que se presenten para fines
comparativos se deben reexpresar a pesos de poder adquisitivo promedio del ejerclcio actual,
y los balance a pesos de clerre del ejerciclo actual; ademas, establece la opcidn de presentar,
en una nota, solo aigunos renglones de estos estados financleros.
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Este documeno seiiala que:

“En opinidn de algunos miembros de la profesion...para lograr una mejor comparabilidad, se
requlere primeramente que los estados financieros originaimente emilidos, estén lodos ellos
expresados en pesos de poder adquisitivo al cierre del ejercicio”.

En la parte final del referido documento, se menciona expresamente que el tema de la
actualizacion de los estados financieros en pesos de poder adquisitivo al clerre del ejercicio, en
particular el de resullados, se encontraba ain en proceso de investigacion por parie de esta
Comislon.

Las conclusiones de dicho proceso quedan reflejadas en este documento en el que, dentro
de su alcance, se establece en primer lérmino, la expresion de los estados financieros en
pesos de un mismo poder adquisitivo.

Si bien la inflaclon ha mostrado una tendencia a la haja en los lthnos meses, que ha
comenzado a sostenerse y a crear expeclativas de indices inflacionarios anuales de rango
sensiblemente inferior a los recienlemente experimentados, el proceso de actualizaclon
integral de la informacion financlera utilizando una unidad de expresion homogeénea, sigue
slendo valido y debe continuar hasta que ta inflacion, en funcién de la experiencia, alcance
niveles realmente minimos, en términos anuales.

FUNDAMENTOS DE LA EXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN MONEDA DEL
MISMO PODER ADQUISITIVO.

* El uso de moneda de capacidad adquisitiva homogaénea ha side congénito at surglmiento y
desarrollo de la técnica contable. No porque la moneda haya mantenldo sierpre el mismo
poder adquisitivo, sino porque, convenclonaimente, la técnica contable le dio este caracter en
el cuerpo de los estados financleros fundamentales.

* La inflacton rompld este convenclonalismo, por lo que surgid la necesidad de actualizar la
informaclion financiera y darle reconocimiento dentro de los estados financieros basicos.

* Este proceso debe llegar a abarcar a todos los eslados financieros basicos,
indepedientemente de que se refieran a la posicion y estructura financiera, a los resultados de
ta actuacion gerencial e Influencia del entorno, a las madificaciones en su patrimonio o a los
cambios en la propia poslcion y estructura financiera en \énminos de efeclivo. Todos ellos
integran un conjunto informativo, afeclade por el mismo lendmeno, que ha sido necesario
reconocer dentro del cuerpo de la informacion financiera.

* A este respecto, esta Comision consldera que un estado que cubre los resultados ocurridos a
lo largo de un periodo delerminado, no debe expresarse en las monedas de poder adquisitivo
variahle en que se reflejaron a través de ese periodo, ya que su combinacion en ese estado
representa necesariamente un hibrido.

Acumular en un estado cifras de diferente poder adquisitivo, es dare heterogeneidad a su
significacion, es decir, distorsionatla. Cada grupo de eventos ocuridos dentro de los
subperiodos en que se divide el periodo principal, se cuantifica originalmente, en efecto, en la
moneda prevaleciente en cada uno; pero eso no implica que todos ellos no puedan conjugarse,
y evaluarse en su conjunto, en una unidad monetatia homogénea que los unifique y les dé
significado, como acurrid portanto tiempo con la contabilidad tradicional.
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* El uso de estados financieros expresados en moneda de diferente poder adquisitivo proveca
que:

a) Se dificulte y aln deforme su comprension e interprelacion por parte del usuario de la
informacidn financiera, al no permitir que se distingan los camblos reales en los negocios
respecto de camblos derivados de modificaciones en el poder adquisitivo del dinero.

b) Se dificulta su interrelacion con el balance general, que si esta integramente expresado en
una sola moneda. La interrelacion entre las cifras consignadas por el grupo de estados
financieros correspondientes a una fecha determinada, es fundamental para la justa
apreciacion, andlisis e interpretacion de la informacion que suministran individualmente, que
solo puede servir y utilizarse cabalmente por el usuario cuando se le evalia en su conjunto, y
no aisiadamente.

c) Se distorsiona la comparacion de los estados financieros a través del tlempo, inclusive
dentro del propio ejercicio y, obviamente, los de unas entidades con los de otras.

* La expresion de los estados financleros en pesos de un mismo poder adquisitivo permite que
el conjunto de evaluaciones, analisis y proyecciones financieras se efectien en términos
reales. Robustece igualmente, la evaluacién del impacto Inflacionario en la estructura y
resultados de la empresa. Esto es factible debido a que el efecto monetario que
necesariamente se reflgja, estd expresado igualmente en moneda del mismo poder adquisitivo
en los estados financieros del periodo respectivo, y actualizado en moneda de poder
adquisitivo o de los periodos subsecuentes, cuando se compare con los estados financieros
correspondientes a dichos periodos,

OBJETIVO.

Este documento tlene ef propdsito de adecuar algunos puntos de las reglas contables
relativas a la forma de reflefar en los estados financieros el efecto de la inflacion, con fa
finalidad de que é&slos proprocionen infomacidn de mayor significado y calidad para la toma de
decislones.

ALCANCE DEL BOLETIN.
Las adecuaciones comprenden los aspectos relativos a:
- Expresion de los estados financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo.

- Presentacion de los conceptos del capital contable en el balance general.

- Comparabilidad de los estados financieros en el tiempo.

EXPRESION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS EN PESOS DE UN MISMO PODER
ADQUISITIVO.

* Todos los estados financleros deben expresarse en moneda def mismo poder adquisitive,
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* Esto implica que todas y cada una de las partidas que integran los estados financicros deben
reexpresarse a pesos de poder adquisitive de ciene del Gltimo ejercicio.

Esta regla de reexpresidn se aplica independieniemente de que la padida especitica de que
se trale se encuentre originalmente expresada a valor hisldrico, a valor de reemplazo o
aclualizada por indices generales de precios.

* Las padidas se reexpresaran, en el caso del estado de resultados, relacionando el indice
General de Precios al Consumidor al final del periodo a que se refiere dicho estado. con et
indice General de Precios al Consumidor relativo al final del mes al que corresponda el estado
de resultados que se actualice. A su vez, las partidss que se actualicen deben estar
previamente expresadas en pesos de poder adquisitivo del mes de referencia.

* Para la formulacion del estado de variaciones en cl capital contable, deben primeramente
convertirse los saldos iniclales @ pesos de poder adquisitivo de 1a fecha del Gltimo balance,
usando para ello el factor que resulte de relacionar el indice General de Precios al Consumidor
a la fecha del balance final, con el indice General de Precios al Consumidor a la fecha del
balance iniclal. Una vez detenminadas las diferencias entre los saldos de los dos balances
actualizados a los pesos de cierre del Gltimo de ellos, estas se analizardn en funcion de los
conceptos del capital contabie que reflejen cambios durante el ejercicio.

PRESENTACION DE LOS CONCEPTOS DEL CAPITAL CONTABLE EN EL BALANCE
GENERAL.

* La actualizacion del capital contable debera distribuivse entre fos distintos fubros que lo
componen: consecuentemente, en el balance general, cada partida del capital contable debera
estar integrada por |a suma de su valor nominal y su correspondiente actualizacion.

* En el caso de que por razones legales o de otra indole se requiera informar de los valores
nomlnales, éstos deberan ser revelados.

REGLAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A
TRAVES DEL TIEMPO.

* Cuando se presentan estades financieros comparalivos, éstos se deben expresar en pesos
de poder adquisitive de cierre del Gltimo ejercicio informado.

* No se considera valido presentar en una nota informacion parcial reexpresada de estados
financieros de periodos anteriores, debido a que su contenido informative es muy limitado.

CIFRAS EN PESOS NOMINALES.

. En términos generales no es necesario ni recomendable, presentar informacion en pesos
nominales por la confusion que puede provocar en el usuario.
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REVELACION

En el propio cuerpo de los estados financieros y en nolas a fos mismos, debera revelarse
que 1a informacidn esla expresada en pesos de poder adquisitivo a delenminada fecha.

VIGENCIA.

* Esta norma entrard en vigor en refacion con los estados financieros que corespondan a
periodos iniciados a partir det 1° de enero de 1890, aunque su observancia puede efectuarse
anticipadamente

* Las reglas conlenidas en ol Boletin B-10 y en el Primer y Segundo documento de
adecuaciones que se opongan a las presentes disposiciones, quedan sin efecto.

TRANSITORIO.

Cuando el usuario lo considere conveniente para evaluar ef impacto del cambio derivado
de estas normas, se considerard aceptable que durante el primer ejercicio de su aplicacion
obligatoria se incluyan como informacion adicional las cifras que se hubieran presentado de
haber estado vigentes las normas modificadas por este documento de adecuaciones.

Sus disposiciones entraran en vigor a paitir de los ejercicios iniclados el 1° de enero de
1990. Aunque su observancia puede efectuarse anticipadamente.
Quedan sin efecto disposiclones del B-10 original, el primero y segundo documento de
adecuaciones que confravengan la edicion integradora.

Durante el proceso de auscultacion del tercer documento de adecuaciones al Boletin B-10,
se recibieron varias opiniones muy valiosas que slrvieren de base para mejorar su contenldo,
por ejemplo:

;)z,Para qué emltlr este documenta en los momentos acluales en que la inflacion tiende a la
aja?

Cletamente, tal y como se indica en el documenlo, en los Ultimos meses la Inflaclon ha
mostrado una tendencla a la baja y existen expectativas de que esta situacidn se mantenga a
lo largo del tiempo.

La distorsion que provoca ta inflacidn en los estados financieros esta en funcidn tanto de los
niveles de la misma como de su duracidn en el tiempo. A mayores niveles de inflacion mayor
serd la distorsion. A mayor duraclon en el tiempo, mayor sera la falta de comparabilldad entre
periodos provecada por el efeclo acumulativo de la inflacion.

Se considera que a niveles inflacionarios anuales de dos digites, la distorsién sobre los
estados financieros es significativa.

Finalimente, no debe perderse de vista que la determinacion de la tendencia del fenomeno
inflacionario sélo es vélida en un harizonle de tiempo suficiente amplio.
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- Basandose en algunos parrafos del documenlo, ¢Se puede inferir que la Comision de
Principios de Contabilidad esta seflaiando 1a necesidad de elaborar mensualmente el estado
de resuilados? En caso de requerirse ¢ implica esto un trabajo adicionai?.

Efectivamente, esta Comision opina que para elaborar el estado de resullados anual
conforme a las normas contenidas en este documento, se requiere la elaboracion de estados
de resuilados mensuales para lograr que la indizacion no se vea alectada significtivamente por
la aplicaclon de promedlos anuales.

Sl lo anterior representa o na mayor trabajo, es cuestion de grado dependiendo de la
frecuencla con que cada entidad prepara informacion financiera conforme a Principios de
Coniabiiidad en fechas intermedias.

- Al expresar los estados financleros del Ultimo ejercicio informado, cuando existen partidas a
costos de reposicion pereceria que se esla mezciando dos métodos aparentemente
incompatibies.

Es conveniente recordar que la formulacion de informacion coniabie implica por un lado do
determinacion del valor que se le asignara & una parida, y por el otro, la definicidn de la
medida que se empleard para expresar dicho valor,

Al definir ei valor que se le debe asignar a una pentida especifica de los estados financieros,
la seleccion es entre valor historico o valor aclual.

Lo anterior implica que tanto los valores histdricos como los valores actuales se pueden
expresar ya sea a pesos nominaies o a pesos de un mismo poder adquisitivo.

Este tercer documento de adecuaciones al establecer que los estados financieros se deben
reexpresar a pesos de poder adquisitivo de cierre, simplemente esta haciendo referencia al
criterio de la medida (pesos de cierre) y no al de! valor (histérico o actual).

Para poder hacer comparables los vaiores actuaies de una misma partida determinados en
fechas distintas, es necesario eliminar la distorsidn que causa la inflacion experimentada
durante ese lapso de tiempo. Eslo se logra expresando el valor actual de ambas fechas en Ia
misma unidad de medida, lo cual no implica una mezcla de métodos.

- Al expresar a pesos de clerre las parlidas del Estado de Resultados, el monto de aquélias que
tienen una contraparilda de pasivo en el balance puede no coincidir.

Asi la diferencia esta reflejada en el propio esiado de resultados en el efecto por posicion
monelaria.

Ai ser el pasivo una paitida monelaria implica que debera ser cubierla con pesos
nominales, es decir de Ia fecha en que se reconocié contabiemente la obligacion. Por olra
parte, el costo o gasto reconocido en Ja transaccion en que surglo el pasivo, para poder ser
enfrentable a los ingresos, debe expresarse en la misina medida en que eslan expresados
éstos.

- Al expresar ei Estado de Resultados a pesos de poder adquisitive de la fecha de cierre el
monto de utilidad se incrementa. ¢ Es repadibie dicho incremento?

La ulilidad no esta incrementando, se estd midienda con una unidad distinta: moneda con
poder adquisitivo al cierre del ejercicio. Este aparente incremento derivado dei cambio en la
unidad de medida, es aparle de ia utitidad del ejercicio y por tanto corre ia misma suerte de
ésla.



- ¢Existe a nivel internacional alghin pronunciamiento que vaya en la misma direccidn del
Tercer Documento de Adecuaciones, en el sentido de expresar todos los estados financieros
en moneda de un mismo poder adquisitivo?

El intemational Accounting Standards Commitee (IASC), ha emitido un pronunciamiento:
*Financial Reporting in Hyperinflationary Economics®, con el cual la norma mencionada es
coincidente.

- ¢Para facilitar la evaluacidon del cambio, es convenlente que en el primer ejercicio de
aplicacion det Tercer Documenio de Adecuaciones al Boletin B-10 se incluyan como
Informacion complementaria en ef cuerpo de los estados financleros las cifras que se hubieran
presentado de haber estado vigentas las disposiciones inodificadas por estas normas?

Aun cuando en términos generales no se consldera necesario, cuando el usuario de la
informacidn financiera lo considere conveniente para facilitar la evaluacidn del cambio, se
podran presentar estas cifras como informacion adicional unicamente en el primer ejercicio de
aplicacion de estas normas.

CUARTAS ADECUACIONES.

Las experiencias sibitas y significativas por la devaluacidn de! peso mexicano con relacian
a las divisas ocurridas en 1854, 1976 y 1982, causaron serios quebrantos a Jas empresss, que
en esos aios, tenlan importantes posiciones cortas en monedas exiranjeras.

Después de estas experienclas, prevalecid 1a idea entre los preparadores, auditores y
usuarios de la Informacion financlera, de aumentar los requisitos de révelacion y aln de
reconocimiento de las conlingencias por riesgo cambiario que la aperacidn con divisas implica,

En el proceso de elaboracion de! Boietin B-10, se evaluaron diferentes altemativas para la
solucidn de este problema. Aquella por la que finalments se optd fue fa de aplicar el conceplo
de “paridad de poder de compra”, denominada en e! Boletin B-10 como “paridad técnica”,
utilizando 1877 como afio base y al ddlar norteamericano coimo divisa de referencia.

Se aplicaria en los casos en que la parided tdcnica fuera superior a la de mercado y sdlo en
aquellas empresas que tuvleran una posicidn monelaria corta en divisas. Se tralaba de una
medida de crilerio prudencial que permitiera evaluar los riespos de) mercado cambiario.

Desde la ewisidn del Boletin B-10, no fue necesario aplicar el concepto de la pandad
lécnica. A parir de fines de 1980, cuando se dieron las condiciones para su aplicacion,
resurgid {a discuslon sobre la validez de este conceplo, para la solucidn del problema del
tratamiento de la contingencia del riesgo cambiario. Asi, a principios de 1881 se emitio la
Circular 34, con la recomendacion de diferir la obligacidn de aplicar la paridad técnica,
mientras esta Comision evaluara nuevamente sus (mplicaciones.
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EVALUACION.

El concepto de “paridad de poder de compra”, es una henamienta dtil para medir el presio
relativo entre dos monedas.  Sin embargo la manera de medirlo puede variar
significativamente, en funcion al objetivo y a la formula establecida: es decir. a la ponderacian
de bienes y servicios, de monedas, o la seleccion del ailo base. Como unico determinante del
riesgo cambiario la parided técnica puede ser cuestionable, ya que cualquier formula que se
utilice, con una divisa 0 una mezcla de ellas, solo resultard en un indicador de rubro,
correlacionandose irregularmente con una devaluacion. Ademas, puede darse el caso de que
una moneda se devalle con relacion a otra, pero se revalue con relacion a una lercera. La
paridad técnica es mas un indicador de competitividad comercial que de riesgo cambiario.

Adicionalmente, aungue la sobrevaluacion de la moneda de un pais con relacion a otra,
puede dar lugar a déficit en su halanza comercial o en su cuenta cormiente, ste podra ser o no
financiado. Por tanto, |8 balanza de pagos de un pais es un elemento importante en la
medicion de su riesgo cambiario. Cuando existe un delerioro en la balanza de pagos. se
pueden dar condiclones para que en el mediano o largo plazo el riesgo cambiario aumente
Sin embargo, no se encontrd un metodo para cuantificar razonablermenle la contingencia por el
riesgo derivado de este concepto. Ademas. existen otros factores no cuantificables que
también afectan a la paridad cambiaria,

Por oltra parte, desde un punto de vista financiero la devaluacion de 1a moneda afecta de
manera diferente a las empresas, no 50lo dependiendo de su posicion en divisas, tanto para
sus parlidas monelarias como no monetalas, sino también en funcion al resulfado neto de sus
actividades de operacion, financlamiento e inversion No es igual una empresa que se
endeude en moneda extranjera para importar equipos y vender sus productos en México, a
otra que haga lo mismo, pero para exportarlos.

No obstante todo lo anterior, prevalecen la necesidad de revelar la exposlcion de las
empresas ante camblos potenciales en el mercado de divisas. Las experiencias Iniclaimente
mencionadas, asi lo demuestran.

Se considera que no hay un método que cuantifique razonablemente 1a contingencla por el
rlesgo cambiario de una manera general para todas las empresas. Por tarto, se elimina la
norma establecida en el Boletin B-10 de reconocer un gasto y un pasivo por riesgo camblario,
de acuerdo a la metodologia de la paridad técnica,

Al requisito actual de revelar la posicion monetaria en moneda extranjera en el cuerpo de
los estados financleros o a fravés de sus notas, se agregara lo siguiente:

* Instrurnentos de proteccidn contra riesgos cambiarios, activos o pasivos.

* La posicion de activos y pasivos no monetarios de origen exiranjero o cuyo costo de
reposicidn se puede deteiminar Unicamente en monedas exiranjeras. La clasificacion se hara
con base en la integracion de partes, componentes, materiales, elc., de origen extranjero, que
se haga en forma objetiva y sistematica para determinar el costo de reposicidn,  Esta
informacidn es aplicable a las empresas quo utilizan el métode de costos especificos.

Elmonto de las exportaciones e impartaciones de bienes y servicios, excluyendo las de
activo fijo, el monto de los Ingresos y gastas por intereses en moneda extranjera y el resuitado
neto de los dos conceplos anteriores.

Esla infoirmacion se elaborard sobre los saldos o transaciones que la empresa tenga o haya
realizado con otros paises, expresandolos en moneda extranjera preponderante.

En ¢l caso de subsidiarias en el extianjero, se deberan revelar los elementos relevantes de
ios eslados financieros de ias mismas.
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VIGENCIA

Las normas del presente documento se deberdn aplicar en los eslados financieros que se
preparen a parir de la emision de este Documento (Enero de 1982). Quedando sin efecto tas
disposiciones contenidas en e! Bolelin B-10 relalivas a la aplicacion de la paridad lécnica.
Esto es. en los parrafos 122 al 139, el 163 y lo procedente del 1684 y de las disposiciones
transilorias. Tambien quedan sin efecto los crilerios contenidos en la Circular 34

QUINTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10.
MARZO DE 1985.

Con fecha 1° de Octubre de 1993 la Comlsion de Principios de Conlabilidad del Instituto
Mexicano de Contadores Plblicos envid para su auscultacidn a toda la membresia el quinto
documento de adecuaciones al Boletin B-10, en el que se proponia que si {a inflacidén anual no
excedia del 7% se podria optar por no aplicar el tercer documento de adecuaclones.
Posteriormente con fecha 31 de mayo de 1994 se envid a toda !a membresia una nueva
version del quinto documento en que se consideraron las respuestas reclbidas y el Intercambto
de opiniones de varios seclores Interesados y ademds de un escenario de marcada
desaceleracion de la Inflacion en nuestro pais de los Ultimos afios.

Esta nueva verslon establecia 1a eliminacion del tercer documento de adecuaclones y, 1a
aplicacion (inlcamente del método de reexpresion de ajustes por cambios en el Nivel General
de Preclos.

Flnalmente se aprobd la verslon definitiva del quinto documemto de adecuaclones
estableclendo un sdlo método para la actualizacion de los inventarios y los aclives fijos
tangibles, selecclonandose el método de ajustes por cambios en el Nivel General de Preclos,
descontinuandose el métado de costos especificos.

Desde su emislon original el Boletin B-10 ofrecld como respuesta para enfrentar los
prablemas de la inflaclion en ta informaclon financiera, dos enfoques completamente distintos:

a) El método de ajuste por cambios en el nivel general de preclos.
b) EI método de actualizacion de costos especificos, ltamado también valores de reposicion.

“La Informaclon obtenida por cada uno de estos métodos no es comparable, debido a que
parien de hases diferentes y emplean criterios fundamentalmente distintos”. Mas adelante
sefiala que “ia Comision esta consciente que para lograr un mayor grade de comparabllidad,
la solucidn ideal seria que todas las entldades aplicaran el mismo métoda”.

Es impordante recordar que las clrcunstancias imperantes en el entomo macroecondmico y
geopolitico aclual son diferentes a las exIstentes cuando se emitio el Boletin B-10.

Anle el proceso econdinico de globalizacidn de mercados, adquiere prioridad la necesidad
de homologar princlplos contahles y lograr comparabllidad enlre ias cifras informadas por ias
empresas mexicanas y las de sus socios o competidores de otros paises. En este sentido es
necesario que la informacion contable refieje el mantenimiento financiero del capltal, que es el
aceptado por el Boletin B-10 y por ias normas contables de Estados Unidos y de Canada,
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OBJETIVO.

El proposito de este documento es adecuar las normas contables establecidas en ei Boletin
B-10 para lograr una mayor comparabilidad y objetividad de la informacion contable preparada
con base en esta norma.

ALCANCE.

Este documento de adecuaclones al Boletin B-10 esfablece un solo método de actualizacion
de los Inventarios y costo de ventas, inmuebles, maquinaria y equipo y su comrrespondiente
depreciacion acumulada y del periodo.

NORMATIVIDAD,

Esta comision selecciono el método de ajustes por cambios en el nivel goneral de precios,
porque consldera que es el que mejor se apega a los requerimientos actuales, no viola el
principio del valor histarico original, mantiene la objetividad de la informacion y es congruente
con la normatlvidad aceptada intemacionalmente.

Por tanto, debe descontinuarse la actualizacion de inventario y costo de ventas, Inmuebles,
maquinaria y equipo y su correspondiente depreciacion acumulada y del periodo, mediante el
método de costos especificos y aplicarse tnicamente el método de ajustes por camblos en el
nivel general de preclos, sin embargo, se podra revelar en notas a los estados financieros, lus
costos especificos relativos a estos activos.

Prevalecen los fimites de valor de uso y valor de realizacion, como los montos maximos a
los que se presenten los valores actualizados de los activos sefialados en el parrafo anterior.

En las notas a fos estados financieros debera revelarse que se utiliza el método de ajuste
por cambios en el nivel general de precios para actualizar los conceptos antes menclonados.
Cuando se opte por informar, en notas a los estados financieros, los costos especificos
relativos a estos activos, se debera revelar el valor de reposicidn y el valor neto de reposiclon,
indicando la metodologia usada para su determinacion,

VIGENCIA.

Las disposiciones de este documento entraran en vigor a parir del 1 de enecro de 1996.
Todo lo que establezcan el boletin B-10, y sus cuatro documentos de adecuaciones, que se
contrapongan a esta norina, quedan sin efecto a partir de su aplicacion.

TRANSITORIOS.

Con objeto de evitar modificaciones abruptas en la situacidn financiera de aquellas
empresas que han venldo aplicando el método de costos especificos, éstas deberan tomar el
valor determinado de fos conceptos sefialados antes mencionados, a la fecha de aplicacion de
este documento, como la base sobre la cual en lo sucesivo, se aplicar la actualizacion por el
método de ajustes por camblos en el nivel generat de precios.
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El resultado por tenencia de activos no monetarios acumulado a la fecha en que se inicie a
aplicacion de las presentes disposiciones, por formar parte del patrimonio de tos accionistas,
queda a disposicion de lo que dispongan fos mismos, sin embargo, no se podra llevar a [os
resultados del ejercicio. Si se continlia presentando este concepto en el capital contable,
debera actualizarse como los demas renglones del mismo.

Como se puede apreciar, el Boletin B-10 ha tenido que adecuarse a los cambios
economicos con fa promulgacién de estos documentos, pero tantos cambios pueden crear
confusion al aplicar el B-10. Estos comentarios se hacen principalmente por el quinto
documento. Si como se pretende eliminar para 1996, el método de costos especilicos con la
idea de homoiogar principios contables con otros paises, seria si mantuvieramos una
economia estable y de baja inflacidn pero 1985 es una situacion de gravisima crisis y mayor
inflacion por lo cual fo mas recomendabie es que el quinto decumento no entrara en vigor para
1986 como se pretende.
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CIRCULARES.

CIRCULAR No. 25
CRITERIOS OFICIALES DE LA COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
RELATIVOS A LA APLICACION DE CONCEPTOS CONTENIDOS EN EL BOLETIN B-10.

Aprobada por la Comision de Principlos de Conlabilidad el 28 de mayo de 1684. Aprobada
su publicacidn por el Comité Ejeculivo del IMCP, el 31 de mayo de 1984.

OBJETIVO.

Se ha iniciado ya, en forma generalizada, la aplicacidn de las normas del Boletin B-10
dentro del dmbito financiero nacional,

En tales circunstancias, la Comisidn de Principios de Contabilidad se ha mantenido alerta
en la funclon de recoger, ciasificar, analizar y evaluar la problematica que se vaya presentando
con motivo de dicha aplicacion, a efecto de esclarecer las dudas.

En tal viftud, los sefialamientos que a continuacion se exponen constituyen los crilerios
oficiales de la Comision de Principios de Contabilidad relativos a la aplicacion de los canceptos
especificamente previstos y delimitados.

CRITERIO 1.
APLICACION DE LAS NORMAS DEL BOLETIN B-10 EN LA FORMULACION DE ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

La aplicacidn del B-10 en la formulacidn de estados financieros consolidados debe
efectuarse observando basicamente los aspectos siguientes:

a) Enfoque general.

Conforme al principio de entidad, el enfoque general debe estar orientado a la actualizacion
de los estados tinancieros consolidados mas que & ia consolidacion de estados financieros
actuallzados.

b) Actuallzacion del capilal contable.

Debe cuanllficarse con base en el capital contable de la entldad tenedora (que es el quo
figura como tal en el balance consolidado).

¢) Efecto por posicidn monetaria.

Debe determinarse con base en la posicion monelaria consolidada. El impore determinado
en esta forma debe ser lgual, o muy aproximado, al que resulte de la suma algebraica de los
efectos por posicion monelaria de las entidades consolldadas antes de su aplicacldn al costo
integral de financiamiento en dichas entidades.
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d) Resullados por tenencia de aclivos ho monelarios.

Su monto se determinard mediante la suma algebraica de los resultados por tenencia de
aclivos no monetarios de las entidades consolidantes, sin inciuir la porcion que corresponda
eventuaimente a activos que se eliminen con motivo de ia consolidacidn y a la paricipacion
que coiresponda en su caso, al interés minoritario en el resultado por tenencia de activas no
monetarios patrimoniai.

e) Aplicacion del efecto por posicion monetaria y del resullado por tenencia de activas no
monetarios al costo integral de financiamiento.

La aplicacion de tos conceptos mencionados al costo integral de financianiiento debe
efectuarse con base en las cifras consolidadas de: intereses, fluctuaciones cambiarias, efecto
por posicidn monetaria y resultado por tenencia de activos no monetarios, segregando en su
caso, la porcion que corresponda al Interés minoritario en el resuitado por tenencla de aclivos
no monetarios y en el efeclo por posicion monetaria patrimonial, Por consigulents, a nivel
consolidado, !a apiicacion de estos dos ultimos conceptos podra ser diferentc a la
correspondiente a ias entidades consolidantes.

f) Método de parlicipacion.

E! vaior de las acciones de subsidarias o asociadas determinado por el método de
padicipacion debe coincidir con ias cifras relativas de ios estados financieros consolidados.

CRITERIO 2.
CUANTIFICACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA Y DEL DEFICIT POR
TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS, A PESOS PROMEDIO DEL PERIODO.

El B-10 no contempla ia actualizacidn integral de ios conceptos que forman el estado de
resultados. Presupone, al respecio, que en general (con excepcion de las entidades que
tienen una operacién acentuadamente ciclica) puede consolidarse validamente que el estado
de resultados estd expresado en unidades monetarias corrientes o de poder adquisitivo
promedio del periodo. Esta consideracion se sustenta en el heche de que las ventas, al
realizarse de una manera uniforme durante el periodo, quedan expresadas en pesos de poder
adquisitive promedio del mismo e Igual consideracién puede hacerse respecto de la mayor
parie de costos y gastos que se erogan uniformemente durante ei periodo, como es el caso de
las remuneraciones ai personal, los servicios, los consumos, elc.

Con base en los razonanientos anteriores, el Boletin establece ia necesidad de cuantificar
la actulizacidn del resultado del periodo a efecto de convertirlo a unidades de peder adquisitivo
general al cierre del ejercicio, cuando dicho resuitado se incorpora en et balance (expresado en
pesos de poder adquisitivo al cierre del periodo) en el capital contabie.

Por lo que respecta a los procedimientos para caicular el efecto por posicion monetaria
descritos en los parrafos 151 a 158 del Boietin, debe puntualizarse que tales procedimientos se
refieren a la cuantlficacion dei efecto por posicidn monetaria al cieme de! ejercicio. Por
conslguiente, cuando como consecuencia de lo previsto en el parrafo 162 del propio Boietin,
una porcion o ia totalidad del efecto monetario deba reflejarse en el estado de resultados
(expresado en pesos corrientes), debera utilizarse un método de cuantificacion que consiste en
aplicar, a la posicion monetaria neta al principio de cada mes, la tasa de inflacion resgistrada
en cada uno de los meses correspondientes. Ei producto asi obtenido representara el efecto
por posicidn monetaria del mes y fa suma de los efectos por posicion monetaria mensuales
representara el monto susceplible de incorporarse al estado de resultados del aflo.
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Por {o que corresponde al resultado por tenencia de activos no monetarios, hay que tener
en cuenta lo establecido por el parrafo 113 del Boletin, que preve el entreniamiento del nusmo
con el efecto monetario dentro del eslado de resultados. cuando surgen simultaneamente en
déficit por tenencia y un efecto monelario favorable en un periodo determinado.  En
consecuencia, tal enfrenlamiento debe realizarse utilizando en ambos casos unidades
monetarias del mismo poder adquisitivo. o sea la de valor promedio en el ejercicio.

Para cumplir con lo establecido en el parrafo anlerinr, deberan tomarse en consideracion
las circunstancias siguientes:

1. El resultado por tenencia de activos no monetarios se genera integramente, por la diferencia
en la actualizacidn a costos especificos respecto de la inflacion media por el indice rtacional de
precios al consumidor, de los conceplos de: Inventarios, inmuebles, planta y equipo y
depreclacidn acumulada, olros activos no monelarios aclualizados, costos de ventas y cargo
por depreciacion del periodo.

2. El resultado por tenencia correspondiente a los inventarios, a la maquinaria, planta y equipo
y a su depreciacion acurnulada, se encueniran actualizados a pesos a cierre del ejercicio.

3. La diferencia entre los cargos por depreciacion y costos de ventas surgidas de la
determinacion de uno y olro conceptos por los dos métodos reconocidos se encuentran ya
cuanlificados, por tratarse de partidas de resutados, a pesos promedio del ejercicio.

4. En consecuencia, ¢! resullado por tenencia atiibuible al grupo de activos no monetarios
evaluados a pesos al clere del periodo, debera deflaclarse para que, adicionado
algebraicamenle a! correspondiente al costo de ventas y a la depreciacion, pueda enfrentarse
dentro del estado de resultados sobre la base homogénea anles mencionada.

CRITERIO 3.
RESULTADOS POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS SUSCEPTIBLE DE
ATRIBUIRSE A ACTIVOS NO MONETARIOS NO ACTUALIZADOS.

E! no enfrentamiento dei resuitado por tenencia de activos no monetarios desfavorable
atribuible a activos no monetarios no actualizados contra el efecto por posicion monetaria
favorable, sustentado en el hecho de la no actualizacion de tales activos, puede justificarse
siempre y cuando se den las situaciones siguientes:

1. Que la porcion del resuitade desfavorabie que se considere que corresponde a los activas
no monetarios no actualizados, sea de poca importancia relativa.

2. Que pueda evidenciarse satisfactoriamente que al actualizar los activos no monetarios no
aclualizados, el resultado por tenencia desfavorahia se abatiria.

3. Que Ia no aclualizacion de los activos no monetarios sea justificable y no provoque la
omision de un cargo a los resuitados (por el uso o consumo de tates aclivos) de impoitancia
significativa.

De no darse las siluaciones menclonadas, el resultado por tenencia de aclivos no
monetarios desfavorable debe enfrentarse integramente al efecto por posicion monetaria
favorable.
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CRITERIO 4.
NATURALEZA MONETARIA O NO MONETARIA DE LOS RENGLONES INTEGRANTES DE
LOS ESTADOS FINANCIEROS.

El Boletin B-10 en su parrafo 144, define los atribulos que caracterizan a los aclivos y
pasivos monetarios.

Puede darse la circunslancia especifica en una enlidad que exista un rubro que, de acuerdo
con su denominacion, se concepliie en principios como monetatio o no monetario y que al
analizarse la naturaleza real de los conceptos que registra se llegue a una conclusion diferente
en cuanto a su clasificacion al respeclo. Tal puede ser el caso de los impuestos diferidos,
deudores o acreedores, conceptuados como paitidas no monetarias.

CRITERIO 5.
NATURALEZA CAPITALIZABLE DE LAS PARTIDAS INTEGRANTES DEL CAPITAL
CONTABLE COMO CONSECUENCIA DE SU ACTUALIZACION.

Es una practica generalizada el que as sociedades mercantiles incrementen sus capitales
sociales mediante la capltalizacion de otros conceptos Integrantes de sus capitales contables,
como puede ser el caso de aportaciones previas pendientes de capitalizar, primas sobre
acciones, utilidades retenidas (acumuladas o no en reservas especificas), ele. Mas
recientemente - a partir de que se generalizd en nuestro medio la praclica de revaluar los
activos- ha sido usual la practica de capitalizar el superdvit por revaluacion ( o rubro
equivalente) derivado de 1a revaluacion de activos.

Con motivo de la aplicacion de las nonmas y lineamlentos del Boletin B-10 en la
formulacion de estados financieros, la actualizacion ( o sea la revaluacidn) de los activos se
refleja en el capital conlable en los rubros de: actualizacion del capital, efecto por posicidn
monetatia y ( en su caso, si se aplica el mélodo de acluallzacion de costos especificos)
resultado por tenencia de activos no monetarios. Por consiguiente, ha surgido el requerimiento
de definir si los conceptos menclonados son capitalizables y el monto susceptible de
capitalizacion.

ASPECTO CONTABLE

Esta Comision considera que por propia naturaleza patrimonial, los saldos de los rubros:
actualizacion del capital contable. Efecto por posicidn monetaria y resuliado por tenencia de
activos no monetarios, que figuran en el capital contable, son susceptibles de capitalizarse.
Dado que alguno de los dos Utimos rubros puede eventualmente amojar un saldo de
naturaleza deudora, se considera que el monto capitalizabie es el equivatente al importe neto
(acreedor) derivado de la suma algebraica de los tres rubros mencionados.

ASPECTO LEGAL.

La problemalica legal inherente a la capitalizacion de los conceptos patrimoniales que
surgen como consecuencia de ta aplicacion del Boletin B-10, los que pueden ser equivalentes
al Superavit por revaluacidn rebasa el ambito de estudio de esta Comisidn. No obstante, se
recomienda tener presente lo dispuesto en el articulo 116 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.
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CIRCULAR 26
PREGUNTAS Y RESPUESTAS RELACIONADAS CON EL BOLETIN B-10.

ANTECEDENTES.

La vigencia del Boletin B-10 durante 1984, ha producido experiencias muy valiosas sobre la
problematica de su aplicacion y sobre los efectos resullantes en la mformacion. Dentro de este
proceso, la Comision de Principios de Contabilidad ha recibido numerosas preguntas
relacionadas fundamentalmente con el espiritu o significado de algunos de los lineamientos del
Boletin, con la metodologia apropiada para la valuacion de clertos conceptos, con el
tratamiento contable de determinados eventos o transacclones en el contexto de la nueva
norma y con la interpretacion que debe darse a los nuevos rubros de la informacion.

En tal vidud, la Comision ha considerado conveniente -independientemente de las
respuestas verbales o escritas que, en su oportunidad y caso, dlo a las preguntas planteadas-
seleccionar y divulgar aquéllas en que la generalidad de su aplicacion o ia relteracion con la
que se han formulado, Indican que pueden resultar de interés para quienes estan en alguna
forma involucrados con Ia aplicacion del Boletin 0 con el uso de la Informacién inherente.

OBJETIVO.

El propdsito de esta Circular es dar a conocer los criterios de 1a Comision de Principlos de
Contabllidad respecto a temas especificos relacionados con el Boletin B-10, contribuyendo de
esta manera a unificar la aplicaclon del propio Boletin.

Clasificacldn por temas:

1. Aspecios generales.

inventarios costo de ventas.

Actlvo fijo depreclaclon.

Paridad técnica.

Capital contable.

Efecto monelario.

Resultado por tenencia de activos no monetarios.
Costo Integral de financlamiento.

. Estado de resultados.

0. Consolidacion de estados financieros.

2PN AGN

1. ASPECTOS GENERALES.

1.1. Respecio a los dos métodos de actualizacion aceplados por el B-10 ¢Cudles son sus
caracleristicas fundamentales y cudl es la experiencla obtenida hasta ahora, como resullado
de la aplicacion de los mismos?

R= El método de ajustes por cambios en el nivel general de precios se orienta a corregir la
upldad de medida (o sea la moneda, que es justamente la que se ha distorsionado como
consecuencia de la inflacidn) en que estan expresados los coslos histdricos originales que
sirvleron de base para registrar los conceptos no monetarios y los gastos asociados con los
mismos (por consumo, depreciacion, devengamlento, etc) mediante factores derivados del
indice general de precios.
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Las principales venlajas que ofrece la aplicacion de esle mélodo son ia sencillez, y costo
razonable de su implementacion, fa uniformidad de su aplicacion y su facilidad de verificacidn,
quc va generalmente aunada a la conformidad de la informacion. La principal desventaja que
se le alribuye al mélodo, se refiere a que la significacion de la informacion no se recobra
plenamente en vista de que los coslos especificos de [0s conceplos no Monelarios no
necesariamente se correlacionan con el indice general de precios.

Por lo que respecta al metodo de costos especificos, su finalidad es la de presentar los
conceplos no monetarios y fos gastos asociados con fos mismos sobre la base de su valor de
repasicion, apatandose por consiguiente del costo histarico original,

La principal ventaja que se le ha atribuldo a este método -cuya observancia es obligatoria
para las entidades inscritas en la bolsa de valores -es la significacion de la infonmacion. Por
contra, la experiencia ha demostrado que su implementacion e interpretacion es mas
compleja, que entralla un mayor costo, que las valuaciones de los activos involucran
necesariamente flexibilidad y por consiguiente subjetividad y que esto ultimo dificulta fa
verificacion de la informacidn, lo que deteriora su confiabllidad. Independientemente de lo
anlerior, conviene advertir que para aplicar correctamente este método (especificamente en lo
que respecta a la detenminacion del resultado por tenencia y ai desglose a que alude el pamafo
114 del Boletin) es indispensable, como un paso previo, efectuar la reexpresion integral
mediante factores derivados del indice naclonal de precios al consumidor.

De acuerdo con lo anterior, se puede afinnar que la experiencia tenida hasta la fecha en
nuestro medio, revela que el método de ajustes por cambios en el nivel general de precios
tiene mayor viabilidad en su aplicacién y en su comprension por parte de los usuarios, Sin
embargo, cada entidad, a ia luz de los atributos de cada uno de los métodos y de sus propias
necesidades de informacion, debe selcccionar al que juzgue mas adecuado.

1.2 En el B-10 se recomienda no mezclar los dos métodos de actualizacion; en caso de
hacerse por necesidad 4qué implicaciones tiene?

R= Estas situaclones se presentan frecuentemente en empresas que hablendo adoptado el
mélodo de costos especificas se enfrentan a la tarea de actualizar clertos aclivos no
monetarios diferentes a los inventarios y el activo fijo, como puede ser el caso de los cargos
diferidos y de los aclivos intangibles, que al no resultar practico valuarlos con base en sus
costo de reposicion, se opta por actualizarios mediante Ia reexpresién de su costo original
aplicando factores derivadaos del indice general de precios.

La metodologia anterior, aun cuando no es ta dptima, es aceptada por el Boletin B-10. En
caso de adoptarse, tanto en elios como en los inventarlos y en los actives fljos, conviene esta
consclente de que el significado de la infonmacidn de las cifras actualizadas mediante el indice
general de precios serd diferente del de aquellas que se hayan actuslizado mediante costos
especificos.



1.3 ¢ Es permitido apegarse a [a Circular 23 cuando ¢l ejercicio social termina aintes del 31 de
diciembre de 19847
R= EI B-10 debe aplicarse con caracter obligatorio a parnir de los cjercicios que terminen el 31
de diciembre de 1984. Por consiguiente, es valido apegarse a la Circular 23 "Tralamienlo
Contable de las Fluctuaciones Cambiarias® en los ejercicios que terminen anles del 31 de
diciembre de 1984,

Adicionalmenle, cabe recordar que de acuerdo con la Circular 11-10 de la Comision
Nacional de Valores, las sociedades inscrilas en el Registro Nacional de Valores e
intermediarios deben observar el B-10 en 1a formulacion de su informacion financiera lrimeslral
y anual Inmedlata slguiente al 18 de enero de 1984 (fecha de la Circular 11-10).

1.4 ¢ Por qué no se exceptiian de la aplicacion del B-10 a las empresas medianas o pequeiias?
R= Lo anterior Implicaria, por una parte, la clasificacion de las entidades en diversas
calegorias, la cual lendria que ser necesariamente arbitraria; por otra parte, exigiria la emision
de normas para cada tipo de entidad, lo cual causaria confusion y provocaria su inohservancia.

Se estlina que la aplicacion del B-10 mediante el método de ajustes por cambios en el nivel
general de precios, estd al alcance de cualquier enlidad que cuente con estados financieros
susceplibles de diclaminarse.

1.6 ¢ Qué indice debe utilizarse de 1954 a 19697
R= El deflaclor del producto inlerno brulo, que es el que se ha considerado en {as tablas de
faclores de ajusle publicadas por el IMCP.

2 INVENTARIOS-COSTO DE VENTAS.

2.1 ¢ Como puede aclualizarse el coslo de ventas cuando en el ejercicio se haya consumido
capas de ailos anleriores?

R= El caso que se planlea se refiere a la aclualizacion del costo de ventas mediante el mélodo
de coslos especificos aplicando el método UEPS para los consumos de inventarios, El B-10
recomlenda que en los casos en que durante el ejercicio se consuman capas de afios
anteriores, of mélodo de coslo debe complementarse para lograr en mejor forma la
actualizacion del costo de consumo de los inventarios.

Para mostar la forma de proceder en estos casos, se propone el ejemplo siguiente:

El saldo de inventarios al 31 de diciembre de 1982 se integraba por las siguientes capas
(medianle el mélodo de valuacion UEPS).

1981 10 unidades a$10clu =100
1982 10 unidades a $20 chi =200
Total 300

Compras de 1983, efecluadas uniformemente en ¢! afic,

1983 10 unidades 2§30 cu =300
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Consumimos en 1983 por el método UEPS:

1983 10 unidades a 830 ciu 300
1882 10 unidades a $20 c/u 200
1981 5 unidades a$1t0c/u .50

Total a5

Saldo de inventarios al 31 de diciebre de 1983

1981 § unidades a$10chu 50

Compartamiente del indice de precios al consumidor (INPC):

ARO INPC
(PROMEDIO)
1983 1.6391
1882 0.8119
1981 0.5109

Actuatizacion del costo de ventas mediante el método de costos especificos:

En el gjemplo supuesto, dada que durante el ejercicio de 1983 se consumieron capas de
ejercicios anteriores, seria adecuado hacer la actualizacion valuando todo a los consumos al
costo de {a dllima capa como sigue:

CAPA PROVENIENTE UNIDADES  CQOSTODE TOTAL

DE LAULTIMA  CONSUMOS
ACTUALIZADOS

1883 10 30 300

1982 10 30 300

1881 5 30 150

Total costo de ventas actualizado i)
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Actualizacion de! costo de venlas mediante el métado de ajuste por cambios en el nivel
general de precios.

La actualizacion bajo esle método se haria como sigue:

CAPA PRO- us. COSTODE CONSUMO FACTOR CONSUMO

VENIENTE LA CAPA HISTORICO  DE ACTUALY-
DE ORIGINAL AJUSTE ZADO
1983 10 30 300 300
1982 10 20 200 1.6391/.8118 403
1981 5 10 .50 1.6391/.5109 ..160
.550 £63

3, ACTIVOS FIJOS Y DEPRECIACION ACUMULADA.

3.1 ¢Los valores de avaluo de los activos fijos pueden aclualizarse por medio del indice
general de precios?
R= En principlo se considera que no, a menos que el valor de reposicion de los activos tuviera
un comportamianlo acorde con el det nivel general de precios. De no ser asi, se distorsionaria
la aplicacion del método de costos especificos pues se deleriorarin e significado de la
informaclion.

La forma apropiada de proceder en eslos casos, es obteniendo de los valuadoses 10§
indices especificos que deben aplicarse a través del afio para lograr [a actualizacion de los
valores de avalio.

3.2 ¢ Deben indexarse las fluctuaciones cambiarias cargadas a los activos fijos?

R= Aun cuando conforme a disposiciones vigentes antes de la aplicacion del B-10 era valido
1as fluctuaciones cambiarias af costo de l0s aclivos no monetarios, al actualizar los impories de
dichos activos mediante el mélodo de ajustes por cambios en el nive! general de precios, debe
tomarse como base el valor historico originaf de dichos activos, segregando y no indexando fas
fluctuaciones cambiarias aplicadas a dicho costo. Af efectuar fa actualizacion inicial, dichas
fluctuaciones deben reflejarse disminuyendo el efecto monetario acumulado.

4. PARIDAD TECNICA,

4.1 ¢ Cuando se aplica la paiidad técnica? ¢ Como se puede conocer su imporie?

R= De acuerdo con el B-10, ia paridad técnica se aplica cuando se dan las dos situaciones
siguientes:

a} Que fa paridad {écnica sea mayor gue Ia paridad de mercado ( es decir a §a que fa entidad
pueda adquirir sus divisas, y,

b) Que la entidad tenga posicion pasiva neta en monedas extranjeras.
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5. CAPITAL CONTABLE.

5.1 ¢ Que renglones de capital contable deben actualizarse?

R= Todos los renglones que lo integren, independientemente de su naturaleza deudora o
acreedora. Una excepcion a este respecto se presenta cuando se efectua la actualizacion de
saldos iniciales en el primer periodo de aplicacion det B-10. En estos casos el superavit por
revaluacion que puediera existic (incluyendo el que eventualmente se hubiera destinado a
incrementar el capital social de la entidad) no debe reexpresarse, en vidud de que dicho
conceplo representa por si mismo una consecuencia de la actualizacion efectuada
previamente en los activos no monetarios de la entidad.

5.2 ;Qué significado tiene la aclualizacion del capital contable?
R= El propdsito es informar el monto en unidades monetarias de poder adquisitivo general a la
facha del balance de las apordaciones de los accionistas o propietarios, y de los demas
conceptos integrantes del capital contable de la enlidad.

Con base en la informacion mencionada, se puede evaluar el grado en el que la entidad ha
podido mantener el poder adquisitivo de su patrimonio, el cual pertenece a sus acclonistas o
propietarios.

5.3 ¢Qué metodologia debe seguirse para actualizar el capital contable?

R= Primeramente, conviene no perder de visla que el objetivo de ta actualizacion del capital
contable es el de converir los saldos de las cuentas que lo inlegran (os cuales estan
expresados en pesos nominales historicos) a unidades monetarias de poder adquisitivo generat
a la fecha en que se desee hacer la actualizacion, utilizando factares derivados del indice
nacional de precios al consumidor. Para este propdsilo la metodologia que se siga
comprenderd basicamente los pasos siguientes:

a) Reconstruccion del comporamiento que hublera tenido el capital conlable desde la
constitucion de la entidad hasta la fecha de la aclualizacién, de acuerdo con los movimientos
anuales (*capas”) posilivos y negalivos, cuya suma algebraica debera ser igual at imporie det
capital contable a la fecha de la actualizacion.

b) Los mavimienlos registrades en cada afo se multiplican por los faclores de ajuste
correspondiente y el producto que se obliene representa la converslon de las unidades
monelanas historicas a unidades monetarias de poder adquisitivo general a la fecha de la
actualizacion.

c) Los factores de ajuste se determinan dividiendo el INPC a ia fecha de la actualizacion entre
el INPC a Ia fecha de origen, o bien el indice promedio del periode en el que Se hubiere
registrado el movimiento comespondiente. Esto Ultimo significa que para fines praclicos es
vélido suponer que los movimientos del capital conlable coresponden a transacciones
realizadas durante el periodo, sin necesidad de llegar a la precision de la fecha especifica.

d) La suma algebraica de los movimientos expresados en upidades monetarias de poder
adquisitivo general a la fecha de la actualizacion, producira el monto actualizado del capital
contable correspondiente.

e) En actualizaciones subsecuentes, se puede parir de la aclualizacion anterior, para lo cual la
fecha de origen seri la de esta (ltima actualizaclon,



5.4 ¢Que partidas del capital coplable, incluyendo las que surgen con motivo de la aplicacion
del B-10, son susceptibles de reparto?

R= La distribucion de utilidades y la reduccion del patrimonio de las empresas son decisiones
de la competencia de la asamblea de accionistas o de los drganos reclores de la misma.
Dichas decisiones, por su trascendencia, son generalimente producto de un analisis profundo
en el que se da consideracion a diversos faclores relacionados con fa aclividad financiera de la
empresa; con sus planes a corto, mediano y largo plazo, con su nivel de rentabilidad; con su
siluacion de liquidez, asi como a las disposiciones fegales inherenles. En tal contexto, la
informacion reflejada en los eslados financieros constituye solamente uno de los instrumentos
para ponderar lales decisiones, correspondiéndoles asimismo a los propios estados la funcion
de informar sobre la naluraleza de ‘las cantidades distribuidas, es decir, si constituyen un
reparto de utilidades o si son una reduccion de capital.

Dado que como consecuencia de la aplicacion de las normas del B-10 surgen nuevos
conceptos denlro del capital contahble, se ha formulado frecuentemente la pregunta sobre
cuales de los renglones son suceptibles de distribuirse bajo el concepto de ‘reparto de
ulllidades”.

Al respeclo, puede aseverarse que Unicamente las utilidades dei periodo y las acumuladas,
aclualizadas o reexpresadas en pesos de poder adquisilivo general a la fecha dei balance que
sirva de base para lomar la decision, pueden distribuirse bajo el conceplo de reparto de
utilidades o dividendos, slempre y cuando el remanenle que quede en el capital contable
despuds de la distribucidn que se efecliie con cargo alguno de ios otros conceptos integrantes
del capilal contable o que provoque la reduccion del capital social reexpresado en pesos de
poder adquisitivo general a 1a fecha del balance que sirva de base para lomar tal decision,
constitulré contablemente una reduccion de capital y no un decreto de dividendos.

5.5. ¢ Se debe incluir para el calculo de la actualizacion del capital contable, el capital social
preferente?

R= Al conslituir el capital social preferente una parte del capilal contable, de acuerdo a lo
mencionado en la respuesta 5.1, esta padida si debe incluirse en la delerminacién de la
aclualizacion del capital. Sin embargo, cuando una parte o ia totalidad del capilal social
preferente eslé sujeto a ser amortizado en efectivo a un monto fijo predeterminado, lal importe
se asemeja a un pasivo y se convierte en una partida monelaria, debiéndose excluir por lanlo,
para el cdlculo de la actualizacion del capital.

6. EFECTO MONETARIO.

6.1 Si una empresa luviera posicibn monetaria acliva (aclivos monelarios mayores a sus
pasivos) ¢ Seria faclible llevar el efecto por posicion monelaria negalivo al capital contabie?
R= De acuerdo can ei Boletin B-10, el efecto negativo par posicidon monetaria debe reflejarse
en los resultados del periodo.



6.2 ;Camo deben converticse a moneda nacional {as partidas monetarias en monedas
extranjeras para efeclo de cuantificar el efecto por posicion monetaria correspondiente a (as
mismas?

R= En el Boletin 8-10 se establece que los aclivos y pasivos en moneda extranjera traducidoes
a moneda nacional, deben considerarse partidas manetarias para fines de la cuantificacion del
efeclo por posicion monetatia. Por ofra parte, se sefiala que en estos casos la conversidn de
los saldos en monedas extranjeras a moneda nacional, para calcular el efecto por poslcidn
monetaria, debe hacerse antes del ajuste por et cambio de paridad.

Lo anterior significa que (os saldos en moneda extranjera se deben convertir a moneda
naclonal de acuerdo con la paridad prevaleciente al inicio del periodo o a la fecha en que susja
el aclivo o pasivo en monedas extianjeras, si esta Ultima fecha es posterior al inicio del
periodo de que se Irate.

7. RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.
("RETANM")

7.1 ¢Coma se cuantifica el RETANM del periodo para efectos de su apiicacidn, en su caso, a
jos resultados?

R= Para efectos de la cuantificacion de este conceplo, se puede proceder en la forma
siguiente:

- Se toman como base los activos no monetarios de la entidad al cierre del periodo.

- Se determina el incremento en su valor especifico durante el periodo, o sea desde e inicio
hasta el cierre o desde la fecha de su adquisicion hasta el cierme. En el caso de los
invenlarios, la fecha de adquisicion se detenninard en funcion del indice de rotacion de los
mismos y del método de valuacion.

- Se delermina ei incremento en el valor de los activos anleriores, de acuerdo con el nivel
general de precios.

- Mediante la comparacion de los valores determinados conforme a fos dos pdmafos
precedentes, se obtendrd el resultado por tenencia de activos no monetarios.

- Adicionalmente, conviene tener presente que en el RETANM del periodo se reflejard la
diferencia en la cuantificacion del costo de ventas y la depreclacldn mediante los meétodos de
actunlizacion reconocidos por el Boletin.

8. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

8.1 En el renglon de ‘intereses”, que forma paite del costo integral de financlamiento ¢deben
Incluirse otros conceplos que generalmente quedan agrupados en el rubro de “gastos y
productos financleros”, tales como: comisiones y situaciones, honorarios por disponibiiidad o
renovacion de créditos, descuentos por pagos anticipado, diferencia entre el valor en libros y el
valor de realizacion de clertas inversiones, elc.?

R= Efectivamente, el rengidn de intereses debe considerarse como eguivalente al de costo
financiero nelo, y por consiguiente debe incluir todos los conceptos deudores y acreedores que
se agrupaban tradicionalmente en la cuenta de gastos y productos financieros.



9. ESTADO DE RESULTADQS.

9.1. ¢, Son 0 no actualizables las distintas padidas del estado de 1esultados y por que?
R= En términos generales se considera que todas las partidas ntegrantes del estado de
resultados estan expresadas en valores promedio de! periodo

Ef efecto monetario y el resultado por tenencia de aclivos no monetarios (conceplos que se
producen como consecuencia de la mflacion} quedan cuantificados sobre ta misma base de
unidades monetarias de poder adquisitivo promedio del perindo al detemminarse en los
términos previstos en la Circular 25. Criterio 2y 3, respectivarmente

El B-10 no contempla la actualizacion a pesos de cierie del periodo, de los diferentes
componentes del estado de resultados. En cambio establece que a! incorporarse en el el
balance general el resultado neto del periodo (cifra resultante de la suma algebraica de los
distintos componentes del propio estado de resultados), se le calcule rmantenimiento para
convertiro a unidades monetarias de poder adquisitivo al final del ejercicio.

10. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS.

101 ¢4Como se determina el tratamiento contable del efecto monetario (“EMON") y del
resultado por tenencia de activos no monetarios (*"RETANM") en los estados financieros
consolidados?

R= De acverdo con rl B-10, el costo integral de financiamiento se forma por la suma
algebraica de los cuatro conceplas siguientes del periotfo: intereses, fluctuaciones cambiarias,
asi como el RETANM y EMON, de acuerdo con los liniites y condiciones establecidos por el
Boletin para estos dos ultimos conceplos, los cuales se sintetizan enseguida:

EFECTO MONETARIO.

- Si es favorable: se acredita a resultados, incorpordndoln en el coslo integral de
financiamiento, por un monte no mayor a fa suma de los otros tres conceptos. El exceso, en
5u caso, se lleva directamente al capital contable.

- Si es desfavorable: se carga a resyltados.

RESULTADO POR TENENCIA.

- i es favorable: se lleva al capital contable.

- Si es desfavorable: se lleva a resultados dentro del costo integral de financiamiento, siempre
que simultaneamente se haya acredilado EMON y por un imporle no mayor de este Gltimo. El
exceso. en su caso, se lleva al capital contable.

De acuerdo con lo anterior, el EMON y el RETANM pueden tener un fratamiento
operacional.

En la formulacion de estados financieros consalidados, al tratamiento contable del EMON y
del RETANM se debe determinar con base en las cifras consolidadas, o sea las resultantes de
sumar en forma algebraica el EMON y &) RETANM obtenidos tanto en la tenedora como en las
subsidiarias (entidades consolidantes) ¢ independientemente del tratamiento operacional o
patrimonial que hayan tenido en las entidades consolidantes, con la Gnica excepeidn de
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que en caso de exislir alguna subsidiaria con Interés minoritario en el cual el EMON o al
RETANM se les hulxera dado un {ratamiento patrimanial, la porcion que corresponda al interés
minoritario en tales partidas patrimoniales deberd segregarse de las cifras consolidadas
aludidas que sirvan de base para definir el tratamiento contable.

10.2 Al formular eslados financieros individuales -no consolidados- de una entidad tenedora,
¢Como puede verificarse la correccion de 1a valuacion por el método de participacion, de la
inversion en subsidiarias?

R= Para este efecto, se ha encontrado como un procedimiento practico e! de formular
primeramente los estados financieros consolidados y con base en los mismos, determinar la
participacion que le corresponde a 1a tenedora en los resullados de sus subsidiarias (después
de fos ajustes y eliminaciones reallzadas en el proceso de consolidacion) y en las demds
partidas de sus capitales contables.



CIRCULAR 27.

RECOMENDACIONES EN RELACION CON EL BOLETIN 8-11 *ESTADOS DE FFLUJO DE
EFECTIVO O ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A
EFECTIVO".

ANTECEDENTES.

La aplicacion de! Boletin B-10 “reconocimiento de ios efectos de la inflacion en la
Informaclon financiera” y la utilizacion del “fideicomiso para la cobertura de riesgos cambiarios
(FICORCA)", tienen efecto tanto en los resultados de la entidad como en sus movimientos de
efectivo.

Debido a que el Boletin B-11 *estado de cambios en la situacion financiera en hase a
efectivo” entrd en vigor a partir de los ejercicios sociales que lerminaron ei 31 de diciembre de
1983, o sea un ailo antes de la vigencia del Boletin B-10, no se anticiparon todos los efectos
que la adopcidn de éste tendria en la aplicacion del Boietin B-11.

Actualmente existe disparidad en la forma de presentar el eslado de cambios en ia
siluacion financiera en base a efectivo, por lo que ei Institulo Mexicano de Contadores
Pibiicos, a través de su Comisidn de Principios de Contabiiidad, ha considerado adecuado
emilir criterios que tiendan a uniformar esa presentacion.

OBJETIVO.

E! propdsito de este documento es dar a conocer os criterios de la Comisidn de Principios
de Contabilidad en cuanto a la forma de tratar algunos conceplos que afectan el estado de
cambios en la siluacidn financiera en base a efectivo, dandole un énfasis especial a las
partidas derivadas de la utilizacion de financiamiento a {ravés del FICORCA y de la aplicacion
del Boletin B-10.

Tratamiento de conceplos especificos dentro de! estado de cambios en la situacion
financiera en base a efectivo.

1. Los intereses devengados en FICORCA no pagados deben presentarse como un crédito
bancario y no sumarse a la utilidad neta, ya que se considera constituyen un crédito
automatico, que permite al acreditado disfrular el crédito en pesos que tienden a mantener un
valor constante, en el plazo otorgado, por lo que a pesos de poder adquisitivo actual
representan un incremento en el monte financiado. El criterio expuesto se refuerza por el
hecho de que en los afos futuros, los pagos a FICORCA excederan al monto de los intereses
devengados, correspondiendo este exceso al pago de! principal.

2. Aunque se reconoce la validez de mostrar analiticamente dentro del estado de cambios en
la situacion financiera en base a efectivo todas las partidas de ingresos, costos y gastos, esta
Comision considera que el mencionado estado debe partir de la ulilidad neta actualizada que
arroje el estado de resultados, en beneficio de una mayor uniformidad.

3. Cuando ias tasas nominales de los intereses pagados o cobrados estan afectadas por la
inflacion, que es el caso general si los pasivos con costos y las inversiones financieras
correspondientes a dichos intereses estan denominados en pesos, lales intereses pagados o
cobrados tienen en reaildad dos componentes:
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* EI efecto monetario de estos pasivos e inversiones, que en ténminos reales es el pago o
cobro del principal, y por lo tanto manejarse como un movimiento efectivo de naturaleza
financierz

* £ costo o ganancia inflacionaria real, que corresponda al excedenle de ia tasa de Interés
sobre la inflacion. que es el que finalmente queda alojado en el capitulo de la utilidad nela, ya
que comresponde a un movimiento de efectivo de naluraleza operativa.

Por fo tanto, el efecto monetario de pasivos con coste en moneda naclonal debe
clasificarse como “amortizacidn de deudas”, y el mismo efecto correspondiente a inversiones
financieras como “ingresos por liquidacion de valores realizables”, pudiéndose evidentemente
presentar el efecto neto con la denominacion que corresponda.

4. Los efectos de la aplicacion del Boletin B-10, excepto por fo mencionado en ei punto 3
anletior y en general por todas aquellas actualizaciones que no se reflejen en el estado de
resultados, deben eliminarse de las cifras reexpresadas para la delerminacion del estado de
cambios en la situacion financiera en base a efectivo.

5. Si hien cl Bolelin B-11 recomienda presentar las amorizaciones de deudas y los huevos
financiamientos por separado, en el caso de deudas a corlo plazo, por su resolvencia y para
mayor claridad, se recomienda presentar exclusivamente su cambio neto.

Las recomendaciones conlenidas en esta Circular pueden aplicarse a los estados
financieros que se formuien con anterioridad a la fecha en que ésta se emita.

VIGENCIA.

Las disposiciones contenidas en ¢sla Circular son aplicables para los ejercicios terminados
a parlir del 30 de junio de 1986, aunque pueden observarse anticipadamente.

Esta Circular representa la interpretacion oficial de la Comisién de Princlplos de
Conlabilidad y fue aulorizada por el Comilé Ejeculivo del Insililulo Mexicano de Conladores
Publicos, A.C., en los érminos del arliculo 302 del Reglamento de las Comisiones Leglsiativas
y Normalivas.



CIRCULAR 28
RECOMENDACIONES PARA FINES DE COMPARABILIDAD EN UN ENTORNO
INFLACIONARIO.

1. ANTECEDENTES.

1.1. La comparabllidad es una de las caracleristicas fundamentales que debe tener la
informacion financiera para que sea util a los usuarios.( Boletin A-1)

1.2 La comparahilidad es la cualidad de 1a informacion de ser validamente comparable en los
diferentes puntos del ticmpo para una entidad, y de ser vatidamente comparables dos o mas
entidades entre si, permitiendo juzgar la evolucion de las entidades economicas (Boletin A-1)

1.3 El Bolelin B-10 Reconacimiento de los Efectos de la Inflacion en la Informacién Financiera,
eslablece que cuando los estados financieros incluyan cifras de periodos anteriores no se
reestructuren las previas, sin embargo, seffala un compromiso de investigacion especilica
acerca de esta problemalica.

1.4 La inflacidn es una constante reduccidn de! poder adquisitive de Ia moneda, distorslonando
tal unidad de medida de la informacidn financiera y dificultando la comparabilidad en general y
en especial entre distintos periodos de actividad de una entidad.

1.5 Para establecer reglas de presentacion que ayuden a eliminar el impacto de la inflacion
sobre la comparabilidad en los estados financieros que incluyan cifras do periodos anteriores,
la Comision de Principios de Contabilidad considerd las siguientes altemativas:

a) Reestructurar las cifras de periodos anteriores a pesos de poder adquisitivo de los estados
financieros del Gltimo periodo.

b) Revelar en las notas a los estados financieros, en moneda del mismo poder adquisitivo,
Informacidn relevante de los periodos que se incluyan.

1.6 En un proceso evolutivo la Comision de Principios de Conlabilidad opta por la alternativa
b) del parrafo 1.5 anterior,
2. ALCANCE.
2.1 Se establecen recomendaciones para que los eslados financieros revelen sus notas
informacion que facilite al usuario, en un ewtorno inflacionaiio, la comparabilidad de ia
informacion entre distintos periodos en una entidad y con otras entidades.
3. OBJETIVOS.

Los objetivos de esta Circular son los siguientes:
3.1 Proporcionar mas elementos de juicio al usuarlo para apoyar su proceso de andlisis en la

interpretacion de la inforinacion financiera a través de una mayor comparabilidad, eliminando
la distorsion que provocan los cambios de la unidad de medida.
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3.2 Recomendar criterios generales en cuanto a la metodolegia para presentar inforinacion
comparable

3.3. Seilalar las revelaciones minimas en los estados financieros, para tal propdsito.

4. Crilerios generales.

4.1 En épocas de inflacidn, 1a comparabilidad se mejora elimando la distorsion en la unidad de
medida, base de preparacion de los estados financieros. Para alcanzar eslo, se uliliza el
indice nacional de precios al consumidor, que es el mejor medidor de que se dispone de las
vanaciones en el poder adquisitivo de la moneda.

4.2 Cuando se compaien cifras de balances yenerales de diferentes fechas, las de fechas
anteriores es recomendable revelartas en pesos de poder adquisitivo de 1a fecha dgl Uitimo
halance general.

4.3 Al comparar cifras de los estados de resultados, las de periodos anleriores es
recomendable ajustarias a pesos de poder adquisitivo del Ultimo periodo que se reporte. Por
tratarse de informacion de un periodo, las cifras, en que se presenten las diferentes partidas en
este estado, se presumen en general expresadas en pesos de poder adquisitivo promedio de
dicho periodo; consccuentemente, el indice de precios asociado con cifras de periodos
anteriores es el promedio de cada periodo a que se refieren los estados financieros. En
empresas con operaciones estaclonales, puede ser necesario ponderar ese indice
considerando los periodos altos y bajos de actividad.

5. Revelaciones minimas.

5.1 La informacion relevante a incluir en la nota correspondienie debe ser seleccionada en
funcidn de las necesidades de los usuarios. Sin embargo, en un proceso de evolucion y
también con e! objeto da uniformar esta Informacidn se recomienda incluir por lo menos la que
a continuacion se menciona:

a) Revelar el indice naclonal de precios al consumidor asociado a cada fecha de los balances
generales y a cada periodo de los estados de resultados que se presenten en los estados
financieros para fines de comparabilidad.

h) Revelar al menos los siguientes rubros, que son Gtiles en la determinacion de las razones
mas comunes que se uliiizan en el anaiisis de los estados financieros, ajustando las cifras de
periodos anteriores a pesos de poder adquisitivo del periodo actual que se informa, confonme a
los sefialado en los pamafos 4 2 y 4.3 anteriores.

Ventas netas; Ulilidad de operacidn; Utilidad (pérdida) neta; Activos totales; Capital
Contable.

6 Advertencias.

6.1 Las circulares emitidas por la Comision de Principios de contabilidad son opiniones
respecto al tralamlento contable de cieras situaciones en que se considere necesario, por la
novedad o circunstancia del caso. Sin embargo, al no haber sido sometidas a los aspectos
formales de aprobacion de otras normas. Su aplicacion no debe Interpretarse como una norma
obligatoria.
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CIRCULAR No. 29
INTERPRETACION DE ALGUNOS CONCEPTOS RELACIONADOS CON EL BOLETIN B-10
Y SUS ADECUACIONES.

1. ANTECEDENTES.

En oclubre de 1983 se emitio el Boielin 8-10 "Reconocimiento de los Efeclos de fa Inflacion
en la informacion Financiera”, el cual menciona el proposito fundamenlat de ia Comision de
Principios de Conlabilidad de considerar ta acluaiizacion de la informacion financiera como
aigo sujelo a un permanente proceso de investigacion y experimenlacion. Considerando las
experiencias acumuladas hasta entonces, en octubre de 1985 se emitio el documento de
*Adecuaciones al Boletin B-10. el cual modifica algunas disposiciones del Boletin original.
Existen, sin embargo, algunos conceplos incluidos en los dos documentos antes citados que
requieren de interprelaciones o aclaraciones adicionales.

2. OBJETIVO.

El propdsilo de este documenlo es interprelar y aciarar algunos conceplos de las normas
contables relativas a la forma de reflejar en los estados financieros basicos los efectos de ia
inflacion, con el fin de facllitar la aplicacion adecuada de dichos conceptos y
consecuentemente incrementar el significado de la informacion financlera.

3.ALCANCE.

Este documenlo incluye inlerprelaciones de la Comision de Principios de Conlabilidad
sobre vaior de uso, capilalizacidn del costo integrai de financiamienlo en fase preoperacional y
partidas monelarias y no monetarias.

4. VALOR DE USOQ.

4.1 El parrafo 2 del Boletin C-6 emilido por esta Comisidn mlenciona que: “la adquisicion de
eslos hienes (activos fijos) denola el proposilo de ulilizarios y no de venderos en el curso
nomnai de las operaciones de la entidad”

4.2 De acuerdo con el Bolelin B-10 y el primer documento de Adecuaciones, los activos fijos
deben vaiuarse ai cosla actualizado por cuaiquiera de los dos métodos aceptados. Los vaiores
asi delerminados no deben exceder a su valor de uso.

4.3 El documento de “Adecuaciones ai Boletin B-10" define vaior de uso como “monto de los
ingresos potenciales que se espera razonablemente obtener como consecuencia del uso de
aclivos fijos tangibies e infangibles™.



4.4 Los mgresas potenciales representan el efectivo que se espera obtencer por el uso de los
actives durante su vida Otil remanente, disminuidos por los costos y gastos de operacidn
atribuibles a dichos ingresos, todos ellos medidos en unidades monetarias del mismo poder
adquisitivo a la fecha del balance.

4.5 El valor de uso se aplica a grupos de activos que estén en operacidn y sin intencidn de
vendertos en el corto plazo. Ef valor de uso se aplica a activos individuales sdio cuando éstos
sean usados de forma independiente de un grupo.

4.6 Las diferencias resultantes en la aplicacion de la regla de valor de uso se llevan &
resultados cuando dicho valor es inferior al valor actualizado en el gjercicio inmediato anterior.
En ¢l caso contrario la diferencia disminuye la actualizacion de los activos en el aiio, y en
consecuencia, serd menor el exceso, o mayor 1a insuficiencia en la actualizacion del capital.

5. Capitalizacion del costo integral de financiamiento en fase preoperacional.

51 En ol pirrafo 119 del Boletin B-10 se establece que “en aquellos casos en que se
capitalicenn costos financieros correspondientes a una fase properacional de Inversiones en
activos fijos, éstos deberdn comprender, Idgicamente, tos mismos conceplos de interds,
resultadas cambiarios y resuitados por posicién monetaria®.

5.2 El aceptar que en fases preoperacionales de activos fijos se capitalice el costo integral de
financiamiento (CiF) implica que el costo de adquisicidn es mayor por haber incunido en
costos financieros adicionales. Por lo tanto, en aclualizaciones posteriores, cuando se use el
malodo de costos especificos para la actualizacion de los activos fijos y exista CIF capitatizado
formando parle del costo de adquisicion, por razones practicas se procedera conforme a los
siguiente:

a: Actualizar por separado el CIF en base a faclores derivados de) indice nacional de precios al
consumidor.

b. Revelar adecuadamente en notas todo lo concemiente a la actualizacion de dicho concepto.

6. PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS.

6.1. Un aclivo monetatio ¢s dinero o el derecho a recibir determinado importe de dinero,
expresado en unidades monetarias nominales, sin ninguna relacion con precios futuros de
determinados bienes o servicios,

6.2 Un pasivo manetario es la obligacidn de pagar una suma de dinero, expresada en unidades
monetarias nominales, sin ninguna refacion con precios futuros de determinados bienes o
servicios.

6.3 E! significado econdmico de los activos y pasivos monelarios (partidas monetarias) es que
su valor nominal ne cambia por el aumento o disminucion en el indice general de precios vy,
generalmente. osigina un cambio en el poder adquisitivo de sus tenedores.
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6.4 Los activos y pasivos monetarios provenientes de transacciones que por acuerda entre as
partes se van ajustando de acuerdo al indice general de precios o cualquier olio factor. una
vez actualizados conlintan siendo partidas monetarias.

6.5 Son partidas no monetarias aquélias cuyo significado economice depende del valor
especifico de delerminados bienes o servicios, y que por si solas no originan un flujo de
efeclivo futuro, o bien ésle no es conocido ’

8.8 Todas las cuentas complementarias de activo y pasivo lienen la misma naturaleza
monelaria 0 no monelaria de la partida correspondiente.

6.7 Los activos no monetarlos incluyen lo siguiente:
a) Aclivos para venta o bienes par auso direclo en las operaciones de una entidad.

b) Derechos a recibir delenminada suma de dinero cuyos importes dependen de los preclos
futuros de determinados hienes o servicios,

¢) Olros, como crédilo mercantil o cargos diferidos.

6.8 Los pasivos no monelarios incluyen obligaciones de proporcionar bienes o seivicios en
canlidades fijas o en montos que no dependen de los cambios en el indice general de precios.

6.9 Los excedentes de efectivo representados por inverslones temporales que, de acuerdo a
las reglas de! Bolelin C-2, los incremenlos de valor en ¢l mercado se reconocen coino ingresos
en los resultados, a pesar de que por su naturaleza pucden ser parlidas no monelarias, para
efeclos del calculo de la posicion monetaria se consideran partidas monetarias.

6.10 Los activos y pasivos en monedas exiranjeras a su equivalente en moneda nacional, tal
comao lo establece el parrafo 146 del Boletin B-10, se cansideran partidas monetarias.

7.ADVERTENCIA.

Las circulares emitidas por la Comlsion de Principios de Contabilidad son opiniones
respeclo al lralamienlo contable de algunas situaciones o Interprelaciones de- clerlos
conceptos. Sin embargo, al no habher sido sometidas a los aspectos formales de aprobacion de
olras normas, su aplicacidén no debe interpretarse como una norma obligatoria.



137

CIRCULAR No 31

INTERPRETACION DE LA DISPOSICION TRANSITORIA RELATIVA A LA
REESTRUCTURACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS DEL ANO ANTERIOR DEL
SEGUNDO DOCUMENTO DE ADECUACIONES AL BOLETIN B-10

1. ANTECEDENTES.

1.1. El segundo deccumenio de Adecuaciones al Bolelin B-10 elaborado por la Comision de
Principios de Conltabitidad del Instilulo Mexicano de Contadores Publicos, fue promulgado en
oclubre de 1987 para entrar en vigor a parir de los ejercicios que se iniciaran en enero de
1988, recomendandose en dicho documento su aplicacion anticipada,

1.2 En el punto 4 de este documento se sefiala que el electo monetario favorable del periodo
deberd lievarse integramente a los resultados. Antes de la promulgacion de este documento,
la aplicacion a resultados de efr:cto monetario favorable se limitaba a la suma algebraica de
naturaleza deudora de los intereses y fluctuaciones cambiarias y a que, de existir capital
contable negativo, su actualizacion se destinard a reducir ¢l efecto monetario favorable del
periodo.

1.3 En el punlo 8, relativo a disposiciones transitorias, se establece que en el primer gjercicio
de su aplicacion los estados linancieros de aiios anteriores que se incluyan para fines de
comparabilidad “se deberdn reestructurar, Unicamente para fines de presentacion y sin
modificacion alguna en los registros contables, dandole ¢f efeclo monetatio favoiable el
tratarniento sefalado®

Se han hecho de conocimienlo de esta Comislon varias preguntas relativas al
procedimiento que debe seguirse para reeslructurar los estados financieros sin modificar los
registros contables, asi como sugerencias respecto a que esta reestructuracion sea lo mis
sencilla posible puesto que es nicamente para efectos de presentacion.

2. INTERPRETACION.

2.1 Esla Comision considera que cuando se den las circunstancias descritas en el punto No.
1.3 anderior, se cumple con 1as disposiciones relalivas contenidas en el segundo documento de
adecuaciones, reestruclurando, anicamente para efeclos de presemaclon, los estados de
resultados y cambios en la siluacion financiera en base a efeclivo. Este Gltimo en lo que se
refiere a ulilidad ( o pérdida) neta y efecto monetario.

2.2. Por la naturaleza de la reestructuracidn (no se madifican los registros contables) se llegd a
esta interpretacion, buscando que la reestructuracion Gnicamente se hiciera en los estados que
se ven mayormente alectados por e! cambio en el tratamiento contable de! efecto monetario y
que son los indicados en e! parrafo anterior. No se requiere reestructurar ni el balance general
ni el eslado de vatiaciones en el capilal conlable puesto que se considera que el valar
agregado de su cambio no es significativo, y por la dificullad de su presentacion al no
modificarse 10s registios conlables.

2.3 Sedeberan revelar claramente en el cuerpo de los estados antes mencionados y/o en las
notas, segin se considere mas apinpiado, las cifras previamenle presentadas. y se debera
mencionar que la reeshructuracion de aflos anteriores solo se efeclud para eleclos de
presemtacion sin modificar los registros contables.
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CIRCULAR No. 32.
CRITERIOS PARA LA DETERMINACION DEL VALOR DE USO Y TRATAMIENTO
CONTABLE DE LAS VENTAS Y BAJAS DE ACTIVO FIJO.

1. ANTECEDENTES.

1.1 Ef primer documento de Adecuaciones al Boletin B-10 define el valar de uso como. “el
monto de los ingresos potenciales que se espera razonableniente obtener como consecueticia
del uso ¢e activas fijos tangibles e intangibles”

1.2 En octubre de 1987 esta Comision emitio fa Circular 29, en donde define los ingresos
potenciales, como: “el efectivo que se espera oblener por el uso de los activos durante su vida
Ut remanente, disminuidos por los costos y gaslos de operacion alribuibles a dichos ingresos,
todos ellos medidos en unidades monelarias del mismo poder adqusiliva a la fecha del
balance.

1.3 La Circular 29 no indica como calcular el valor de uso, por fo que esta Comision ha
considerado conveniente proponer una mecanica de calculo.

1.4, Adicionalmente, se han percibide en la praclica dudas respecto al tratamiento contable do

las ventas o bajas de activos fijos actualizados de acuerdo con fas normas del B-10, a las
cuales se les da respuesta mediante esta circular.

2. OBJETIVOS.

El propdsito de este documento es:
2.1, Seiialar algunos de los Indiclos que pueden exisitr de que tos valores actualizados de los
aclivos fijos son superiores a su valor de uso y proponer criterios para el calculo de este
uttimo.

2.2. Ratificar el tratamiento contable que debe seguirse para la venta o baja de aclivos fijos.

3. VALOR DE USQC.

3.1 Existen indicios de que los valores aclualizados de los aclivos fijos son superiores a su
valar de uso cuando, entre otias, se den alguna o algunas de las sigulenles circunstanclas:

a. La capacidad mstalada no ufilizada es significativa debido a probiemas de imercado,
obsolescencia tecnoldgica u ofras razones similares,

h. La empresa incurre an pérdidas de operacion de manera persistente por el elevado monto
relativo de la depreciacion de los activos fijos aclualizados.

¢. La depreciacion cargada a los resultados del ejercicio e5 sustancialmente superior a 1a de
ejercicios anteriores, expresada en términos porcentuales con relacion a los ingresos netos, o
bien, respecto a otras entidades d#) ranio.
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3.2 En estos casos y tal como lo establece el primer documento de adecuaciones, serd
necesario determinar ef valor de uso de los activos fijos directamente vinculades con la
generacion de ngresos.

3.3 El valor de uso se aplica a conjuntas de activos fijos y sdlo es aplicable a activos
individuales cuando éslos sean usados en forma independiente.

3.4 La mecanica para calcularlo lo eslablece cada entidad de acuerdo a sus circunstancias
paiticulares.

3.5 Un procedintiento para su calculo puede ser el que se menciona a conlinuacion, para el
cual se requiere:

a. Calcular los ingresos potenciales, mulliplicando las ventas esperadas en unldades durante la
vida Ofil remanente de los aclivos por los precios de ventas representalivos de dichas
unidades.

Para la determinacion del volumen de ventas esperado, asi como de los preclos de venla
representativos, es necesario considerar fas proyecclones de la entidad dentro de las
condicionzs det mercado donde opera, Para efectos de esle calculo, los precios de venta
deberdn eslar referidos al poder adqulsitivo a la fecha de la evaluacion.

b. Determinar los coslos y gaslos de operacién directamenle atribuibles a los ingresos
pravenientes de los activos por lo que se calcula el valor de uso, sin incurrir la depreciacion, y
que podrian ser los sigulentes:

* Costo de materiales.

* Costo de mano de obra.

* Gastos de fabricacion.

* Gaslos de administracion y venta,
* Otros Gaslos directos.

Estos conceplos dehen ser cuanlificados en funcidn a los vaolumenes de venla esperados
duranle la vida 0lil remanente de los activos a pesos de poder adquisilivo a la fecha de la
evaluacion,

c. La diferencia entre los ingresos polenciales segin el punlo anlerior, menas los costos y
gastos de aperacidn directamente atribuibles, calculados conforme al punlo b, represenia el
valor de uso de los activos fijos a la fecha de evaluaclon.

4. VENTAS Y BAJAS DE ACTIVO FiJO.

Esta Comisidn ralifica que para cumplir con las disposiciones contenidas en el Bolelin B-10
y sus adecuaciones, cuando se venda 0 dé de baja un activo fijo, se debe llevar a resullados
su valor nelo aclualizado a la fecha do la venta o baja, conlrameslendo, en su caso, por el
ingreso coriespondiente.
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CIRCULAR NUM 41
CRITERIOS SOBRE LA APLICACION SUPLE 1ORIA DE LAS NORMAS INTERNACIONALEE
DE CONTABILIDAD

1 ANTECEDENTES.

1.1 E! Boletin A-8 Aplicacion Supletoria du las Normas Internacionales de ia Conlabilidad
(NIC), eslablece que *La supletoriedad de las NIC aplica exclusivamente cuando no exisla
norma especilica emilida por et IMCP"

1.2 Dicho boletin establece ademas que “La Comision de Principios de Contabilidad considera
de suma importancia el evitar que en la practica se den tralamienlos contables informales o sin
el suslento ledrico, sobre aspeclos pariculares o de industrias especializadas, no previstos pot
nuestra legislacion ni por las NIC. Por lal molive, cuando anle esas circunslancias no previsias
ni por una ni por las olras, la supleloriedad se dara con el cuerpo de principios de contabitidad
que se considere mas adecuado en 1as circunslancias’.

1.3 El proposito que persigue fa Comision de Principios de Conlabilidad con el Bolelin A-8, es
cubrir situaciones en las que no exisle pronunciamiento dentro de nuestros principios de
contabilidad en relacion a temas de caracter general, con el fin de mejorar la comparahilidad,
mienlras se emilen huestras propias reglas, asi como lambién proporcionar mayores
elementos de juicio a usuarios y revisores de la informacion financiera, necesarios ante el
dinamisme y sofislicacion que esla adquiriendo nuestro mercado de valores.

2. OBJETIVOS DE LA CIRCULAR.

2.1. El objetivo principal de esla circular es el de establecer el criterio de la Comision de
Principios de Contabilidad en relacion al alcance que tiene la aplicacion supletoria de las reglas
contenidas en la NIC, asi como de aqguellas olras reglas conlables que deben aplicarse
supletonamente, en ausencia de reglas lanio en los principios mexicanas como en la NIC.

2.3. Se persigue ademas, establecer el crilerio de esta comision sabre el tratamiento que se le
debe dar al efecto de aplicar por primera vez una regla suplejotia.

3.CRITERIOS DE LA COMISION DE PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

Esla comisign concluye que:

3.1 En relacion al alcance de aplicar una regla supletoria, y siempre y cuando no se
conliavenga el espirilu de los principios de conlabilidad mexicanos:

a) La supletoriedad obliga en los lerminos del Bolelin A-8 cuando las NIC contemplan un tema
de cardcler general, €l cual no esta cubieito por Ios principios de conlabilidad mexicanos.

by Los principios de contablidad emitidos por olio cuerpo nermatva obligan en forma
supletoria, solamente cuando el lena de cardcler general no esté cubierlo por 10s principios de
contabilidad mexicanos ni por las NIC.
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72 Cuando se considere conveniente, en vaso de que exista un aspecto particular que sea
cubleito por las NIC o algin otro cuerpo nomativo en relacion a una regla de caracter general,
que las normas contables mexicanas o las NIC no lo cubran, se podrd recurrir a dichos

pronunciamentos pariculares. siempre que 1o contravengan el espirity de ta regla general
adoptada.

3 3. El efecto resullante de aplicar por primera vez una regla supleloria, debera ser tratado

cona un cambio de regla particular por una nueva disposicion normaliva, en los términos del
panafo 25 del Boletin A-7.
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CODIGO DE ETICA PROFESIONAL.

La Contaduria Publica es una actividad profesional que brinda servicios a la sociedad, es
por ello que esla actividad debe ser guiada por una conducla élica, es por lo que el IMCP se
dio a la 1area de establecer una seiie de pormas de conducla ética contenidas en el Cadigo de
Etica Profesional.

E] Codigo de Etica Profesional se divide en una serie de postulados, siendo éstos:

*Aplicacion universal del codigo.

*Independencia de criterio.

*Calidad profesional de los trabajos.

*Preparacion y calidad profesionat.

*Responsabilidad personal.

*Secreto Profesional.

*Obligacion de rechazar tareas que no cumplan con fa moral.
*Lealtad hacia el patrocinador de los servicios.
*Retribucion econdmica.

*Respeto a los colegas y a la profesion,

*Dignificacion de la imagen profesional a base de calidad.
*Difusion y enseflanza de conocimientos técnicos.

Postulado |

Aplicacion universal del codigo. Este Cadigo de Etica Profesional es aplicable a todo
contador pdblico por €l hecho de serlo, sin impoitar 1a indole de su actividad o especialidad
que cultive tanto en el ejercicio independiente o cuando actiie como funcionarto o empleado,
de instituciones publicas o privadas. Abarca tainbién a los contadores pliblicos que ademas de
ésta, ejerzan otra profesion.

RESPONSABILIDAD ANTE LA SOCIEDAD.

Postutado t!.
Independencia de criterio. Al expresar cualquier juicio profesional el conlador puablico
acepta fa obligacion de sostener un criterio libre € imparcial.

Postulado il

Calidad profesional de tos trabajos. En la prestacion de cualquier servicio se espera del
contador publico un verdadero trabajo profesional. por fo que siempre tendrd presentes las
disposiciones normativas de la profesion que sean aplicables al trabajo especifico que esté
desempenando. Acluard asimismo con |a intencion, el cuidado y la diligencia de una persona
responsable.

Postulado IV.

Preparacion y calidad profesional. Come requisito para que el contador publico aceple
prestar sus servicios, deberd tener el entrenamiento 1écnico y la capacidad necesaria para
realizar las aclividades profesionales satisfacloriamente.
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Postuliado V.
Responsabilidad personal. El conlador piblico siempre aceplard una responsabilidad
personal por los trabajos llevados a cabe por él o realizados bajo su direccion.

RESPONSABILIDAD ANTE QUIEN PATROCINA SUS SERVICIOS.

Poslulado VI.

Secrelo profesional,  El contador publico tiene la obligacion de guardar el secreto
profesional y de no revelar por ningn motivo los hechos, datos o circunstancias de que tenga
conochniento en el ejercicio de su profesion, a menos que lo autoricen los interesados excepto
por los informes que establezcan las leyes respeclivas.

Postulado Vil.

Obligacion de rechazar lareas que no cumplan con la moral. Faltard al honor y dignidad
profesional todo contador publico que direcla o indirectamente intervenga en ameglos o
asunlos que no cumplan con la moral.

Pastilado VIl
Leallad hacia el patrocinador de los servicios. El conlador publico se abstendrd de
aprovecharse de situaciones que puedan perjudicar a quien haya contratado sus servicios.

Postulado X.

Retribucion econdmica. Al acordar la compensacion econdmica que habra de recibir, el
contador publico siempre deberd tener presente que ia retiibucion por sus servicios no
constituye el tnico objetivo ni la razon de ser del gjercicio de su profesion.

RESPONSABILIDAD HACIA LA PROFESION.

Postulado X.

Respelo a los colegas y a la profesion. Todo contador piblico cuidara sus relaclones con
sus colaboradores, con sus colegas y con fas instituclones que los agrupen buscando que
nunca se menoscabe la dignidad de a profesion sino que se enaltezcan, actuandg con espiritu
de grupo.

Postilado XI.

Dignificacidn de la imagen profesional a base de calidad. Para hacer llegar a quien
patrocina sus selvicios y a la socledad en general una imagen positiva y de prestigio def
contador piblico, se valdra Unicamente de su calidad profesional y personai, ast como de la
promocion institucional.

Postulado XII.

Difusion y enseflanza de conocimientos técnicos. Todo contador piblico que de alguna
manera lransmita sus conocimientos, tendra como objetivo mantener las mas altas normas
profesionales y de coenducta y contribuir al desarrolle y difusion de los conocimientos propios
de ia profesion.



Lid

NORMAS GENERALES.

El Codigo de Elica Profesional a través de una svne de aticulos reglamenta
especificamente [as normas seialadas en los postulados.

El contador plblico como profesional independiente. En esta seccidn. se reglamenta
especificamente la actividad del contador cuando actira en forma independiente, estableciendo
una serie de lineamienlos acerca de por ejemplo, nombre del contador piblico con los estados
financleros, cuidar que no se emplee indebidamente este nombre con proyectos cuya
realizacion dependa de hechos fuluros, el respeto al personal de otros colegas y sohre la
remuneracion. :

El comtador publico como profesional dependiente. En términos generales, se reglamentan
los casos en los cuales se considera que no existe independencia ni imparcialidad para
expresar una opinion {(dictamen de auditoria) que sirva de base & terceros para la toina de
decisiones.

El contador publico como docente e investigador. Establece Ias nonnas para que cuando el
contador pablico se dedique a estas actividades tenga presente la responsabilidad de que los
procesos de ensefianza-aprendizaje sean de calidad y encaminadas a lograr el desarrollo de la
profesion y la creacidn de nuevos conocimientos, de nueva tecnologia contable.

El contador publico como profesional dependiente en los sectores publico, privado y social.
También en esle arllculado se reglamenta sobre el cumplimiento del codigo de éica
profesional en el desempeilo de tales actividades.

SANCIONES.

Los procedimientos para la aplicacion de sanciones se derivan de la gravedad de las faltas,
siendo éstas, a manera de ejemplo, las siguientes:

*Amonestacion privada.

*Amonestacion publica.

*Suspensidn temporal de sus derechos como socio.

*Expulslon.

*Denuncia a las autoridades competenles, de las violaciones a las leyes que rijan el ejercicio
profesional.
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LOS EFECTOS CORPORATIVOS DE LA REEXPRESION.

REPERCUSION DE LA REEXPRESION EN EL. DICTAMEN DEL AUDITOR.

t.a aplicacion de! Boletin B-10 a partir de los ejercicios sociales que concluyan al 31 de
diciembre de 1984 y de que la norma contable obliga a incorporar los efeclos de la
actuatizacion de los estados financieros basicos, los auditores, al emitir su opinidn, deberdn
vetificar que se cumplio con esta disposicion.

Como consecuencia de gsta verificacion fa Comision de Normas y Procedimientos de
Audiloria, emitid el Boletin 5260 "Comprobacion det Reconocimiento de los Efectos de la
Inflacion en los Eslados Financieros”, en vigor a partir de enero de 1992.

BOLETIN 5260
COMPROBACION DEL RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

Generalidades.

E! Boletin B-10 Reconocimiento de los efeclos de la inflacion en la informacion financiera
de 1a Comision de Principios de Conlabilidad, establece las reglas relativas a 1a valuacion y
presenlacion de fa informacion financiera en un entorne inflacionario.

Sin embargo, desde su promwulgacion en 1983, el Boletin B-10 ha tenido diversas
adecuaciones, lo que ha hecho necesario, a su vez, ¢l efectuar las consideraciones
corespondientes en los procedimientos de auditoria aplicables para la comprobacion del
reconocimiento de los efectos de a inflacion en los estados financieros.

Alcance y limitaciones.

El presente holetin se refiere al examen del contro! interno y a los procedimientos de
auditoria encaminados a la comprobacion del adecuado recocimiento y presentacion de los
efectos de la inflacion en los estados financieros conforme a las disposiciones del Boletin B-10
y sus § documentos de adecuaciones.

Considerando que la actualizacion de la informacldn financiera presupone la necesldad de
conservar los vatores historicos, ya que son Justamente éstos los que se reexpresan, 10s
procedirnientos sefialados en este bolelin parten det supuesto de que diches valores historicos
fueron previamente examinados por el auditor.

Objetivos del Boletin.

E! objetivo principal de auditoria es el de asegurarse que los procedimientos seguidos por fa
empresa para el reconacimiento y presentacion de los efectos de la inflacidn son correclos y
verificables.

Otros objetivos implicitos o derivados del objetivo principal, son los siguientes:
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a) Comprobar que el método de actualizacion elegido por fa empresa sea aquél que de
acuerdo con (as caracteristicas parliculares de la entidad permita presenlar una informacion
mas apegada a |a realidad de la misma bajo el contexto del crilerio prudencial.

b) Verificar que los eslados financieros se expresen en moneda del misto poder adquisitivo,
siendo éste el de la fecha del balance, y que cuando se presenlen eslados financieros
comparativos se expresen, ¢stos también, en pesos de poder adquisitivo de cierre del Gltimo
ejercicio informado.

¢) Comprobar la consislencla en la aplicacion de los metodos y bases de actualizacion,

d) Cerciorarse de la adecuada presentacion de las cifras y de la revelacion de los métodos y
bases ulilizados para cuantificar los efectos de la inflacidn en |0s estados financieros.

Control interno.

E| estudio y evaluacian del control interno debera efectuarse conforme a lo dispueslo en el
Bolelin 3050 de esta Comision.

A continuacion se sefialan algunos controles internos clave que deberan verificarse duranle
la etapa relativa al estudio y evaluacion del conlrol interno.

* Autorizacion del mélodo seleccionado por la empresa.
En términos generales, por su impontancia, los meélodes y politicas para la actualizacion de
las cifras deberan ser autorizados por la direccion de ta empresa.

* Registros, documentos y procedimientos establecldos para obtener y conservar la
informacion resultante de la reexpreslon de los estados financieros.

E! auditor debera comprobar la existencia de registros y sistemas de captacion que
permitan contar con los dalos necesarios para delerminar los efeclos de 1a inflacldn, asi como
los procedimientos que aseguren la confiabilidad de !a informacion.

En relacion a lo anterior, algunos ejemplos pueden ser los siguienles:

a) Tratandose de inventarios, deben existir los medios que permitan asegurarse que se
incluyan todos, asi como de |a determinacion de su antigiedad. Con respecto a los costos de
reposicion, deben existir registros de cotizaciones actualizados o archivos de compras donde
se puedan comprobar los coslos de los arliculos para venla y de tas materias primas y olros
maleriales a la fecha del balance.

b) En cuanto a la actualizacidn del costo de ventas, deben existir los elementos necesarios que
permitan determinar l0s costos representatives al momenlo de las ventas.

c) Por lo que se refiere al aclivo fijo, cuando se practique avaluo por perito independiente, o
excepcionalmente, cuando sea practicado por personal de ta propia empresa, se deberd contar
con:

* Documentacion que permita la identificacion en la empresa de los valores de actualizacion
de los distintos bienes y su depreciacion acumulada y del periodo, segln los listados o
informes de avaliio, en relacion a los datos contenidos en los respectivos registros a costo
historico.
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* La estimacion de la vida 0tit remanente de los bienes y el valor de desecho de los mismas.

d) Respecto al capital contable, se requiere contar con la informacion relativa a las fechas en
que se efecluaron las apotaciones de los accionistas, cualquiera que sea su origen,
incluyendo las que provengan de ta capitalizacion de utilidades o reservas. Asimisma, los
ejercicios en que generaron las ulilidades o perdidas y el anllsis de las demas cuentas del
capital.

e) La empresa debera conlar con los elementos que le permilan el corle mensual de los saldos
de activos y pasivos monelarios para la determinaclon del efeclo por posicion monetaria.

f) Cuando se apliquen indices generales de precios, la empresa deberda mantener la
documentacion con los andlisis de saldos por antigiedades, factores utilizados y los calculos
correspondientes.

9) Separacion de funciones para la preparacion, supervision y aprobaclon de fos calculos y
resultados de ia reexpresion.

*Conservacion e idenlificacion de las cifras historicas.
*Revision inlerna de los avallos practicados por peritos independientes o por personal de la
empresa,

Procedimientos da auditoria.

A conlinuacion se seftalan los procedimientos recomendados para la revislon del
reconocimiento de los efectos de la inflacidn en los estados financieros.

Planeacion.

En la planeacion el auditor debera oblener informacion general sobre el método empleado
por la empresa, asi como de las politicas y procedimientos para Hevar a cabo la reexpresion,

Estudio y evaluaclon del control interno.

Se debera documentar el esludio y evaluacion del control inlemo establecido para la
actualizacion de la infonmacion financiera, llevandose a cabo las pruebas de cumplimiento que
resulten aplicables en las circunstancias para, finalmente, determinar la naturaleza, alcance y
oporiunidad de los demas procedimientos de auditoria.

Revision analitica.

* Comparacion de las clfras actualizadas del ejercicio con las del periodo anterior, estas
Ullimas tal como se presentaron originalmente y lambién expresadas en pesos de poder
adquisilivo del dltimo ejercicio. Esla comparacion permitird juzgar la razonabilidad de los
cambios.
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* Estudiar ¢f comportamiento de los activos y pasivos monetatios y su eonsecucnte efecto ¢n
el resultado por posicion monetaria.

* Evaluar, en su caso, la razonabilidad del resuitado por tenencia de activos no monetanos,
tomanda en cuenla el crecimiento de los costos especificos en los mventarios y aclivos fijos de
la empresa, respecto a la inflacion del periodo medida a traveés dei indice Nacional de Precios
al Consumidor.

* Comparacion de ser posible, de las cifras actualizadas con las presenladas por otras
empresas del mismo giro o actividad.

* Determinacion de razones financieras sobre citras aclualizadas para juzgar la razonabilidad
de las variaciones y lendenclas.

Comprobacion de calculos aritmeticos.

Verificacion de autorizaciones y registros,

Comprobai la existencia de autorizacion formal de funcionario responsable, del método y
politicas utilizados para la reexpiesion de cifras. Asimismo, verificar que los resullados de la
actualizacion se encuentren debidamente registrados en libros, preservando 1a informacion
historica.

Declaraciones de Ia administracion.

Obtener denlro de la carta de declaraciones de la administracion la confirmacion de!
meétado y politicas adoptadas por la empresa para la actualizacion.

Otros procedimientos de aplicacidn general.

* Asegurarse que se hayan actualizado todas las parlidas no monetarias del balance general,
asi como los costos y gastos asociados con los aclivos no monetarios y, en su caso, los
ingresos asociados con pasivos no monetarios.

* Compiobar que aquellas partidas no monetarias que por su poca importancia no hubiesen
sldo aclualizadas, se consideren como monetarias en la determinacion del resultado por
posicién monetaria.

* Asegurarse que las ciltas actualizadas de las diversas partidas objeto de reexpresion,
cumplan con las imitaciones establecidas en el propio Boletin B-10 entie otras, 1as siguientes:

a) Los inventarios actualizados no deben exceder a su valor de realizacion,

b) Los activos fijos no deben exceder a su valor de uso (monto de los ingresos potenciales que
se espera razonablemente oblener como consecuencia de 1a utilizacion de tales aclivos). En
su caso, se debera comprobar se haya hecho la reduccion correspondiente de! valor
aclualizado.

¢) Cuando existan activos fijos que se proyecte vender o desechar en un fuluro inmediato, los
impoites a los que se presenten no deben exceder a su valor neto de realizacion (precio
estimado de veata menos costo en que $e incuriird para venderlos).

d) Los activos fijos en desuso deberan estar valuados a su vaior heto de realizacion.
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e) £l cargo por depreciacion del periodo se debe determinar con base en ¢l valor aclualizado a
Ia techa que mejor pennila enfrentar ingresos contra gastos.

f) La depreciacion acumutada debera estar calculada con base en el costo actualizado del
aclivo fijo, considerando la vida Olil probable de los bienes, sin afectar los resullados de
ejercicios anteriores

q) El costo de ventas aclualizade debera ser representativo del prevalenciente cuando se
hicieron las venlas

h) Cuando se utiliza el método de Ollimas entradas, primeras salidas en la determinacion del
costo de ventas, el consumo de capas de periodos anteriores debe reexpresarse.

y) Cuando por razones de caracter praclico ta empresa combine los métodos de reexpresion
de ajustes por cambios en niveles generales de precios y de costos especificos, se deberd
comprobar que la combinacion Gnicamente se efectiie en rubros distintos del balance general,
por lo gque para la actualizacion del costo de ventas y de la depreciacion del ejercicio se debera
invariablemente utilizar el mismo método que en las correlalivas cuenlas de inventarios y
activos fijos, respectivamente.

* Cerciorarse que las inversiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas, se presenten
valuadas por el método de parlicipacion determinado con basc en los estados financieros
actualizados de las subsidiarias y/o asociadas, preferentemente con la misma metodejogia que
los de la tenedora.

* Para la comprobacion del resultado por posicion monetaria, cerciorarse de la adecuada
clasificacion de las parlidas monetarias y no monelarias, comprobande ademas que los activos
y pasivos en moneda extranjera se hayan valuado a los tipos de cambio prevalecientes al
principio de cada mes.

* Verilicar que fodos los estados financieros se encuentren expresados en moneda del mismo
poder adquisitivo, siendo éste el de la fecha del halance.

* Comprobar que cuando se presenten estados financieros comparativos, 8stos se expresen en
pesos de poder adquisitivo de clerre del Ultimo ejercicio informado.

Procedimientos especificos cuando se utiliza el método de ajuste por cambios en niveles
generales de precios.

a) Coslos de reposicion.

* Revisar que los costos ulilizados por la empresa para la valuacion de sus inventarios se
encuentren basados en informacion reciente, lales como: facturas de compra, colizaclones de
proveedores o estudios de costos que respalden los valores de resposicion.

* Verificar que cuando se wlilice el método de primeras entradas, primeras salidas, el de ultima
compra: o el de costos predetenminados, los valores sean representalivos de los de reposlicion
ala fecha del balance.

* En el caso de que se emplee el método de Gltimas enlradas, primeras salidas para la
aclualizacion del costo de ventas, ya sea moenelario o unitario, vigilar la correcta determinacion
de las capas, indices internos de inflacion, faclores de rolacian, etc.



b) Avallios praclicados por perilo independiente.

* Satisfacer de la independencia y capacidad protesional del peiilo valuador  £n su caso.
comprohar su registro ante la auloridad correspondiente.

* Comprobar que el avalio corresponda a una fecha reciente con elacion a la de los estados
financieros. quie permila asegurar cifras representativas. Si se lrala de una aclualizacion de!
avallio de fechas anleriores, es necesario evaluar la razonabilidad de las bases ¢ indices
utilizados para dicha aclualizacion.

* Verificar que e} estudio écnico del avallio salisfaga por lo menos los siguientes requisilos:

-Proporcione fos siguientes dalos correspondientes @ los distintos bienes:

Valor de reposicion nuevo
Valor neto de reposicion.
Vida Util remanente

Valor de desecho.
Depreciacion anual.

Todos los hienes de la misma clase y caracleristicas comunes dehen tralarse en forma
congruente.

El calculo técnico de Ia actualizacion no debe producir solamente cifras globales, sino que
debe asignar valores especificos a los dislinios bienes en existencia o a los distinlos grupos de
blenes homogéneos.

Debe existir congruencia enkre tas politicas de capilalizacion para delerminar ¢t valor
historico de los activos fijos y las partidas que se incorporan para delerminar el monto del
avallio.

* Comparar los registros del adivo fijo al costo con la relacion detallada del avaliio, para
comprobar que los valores actualizados incluyen todos los bienes del aclivo fijo propiedad de
la empresa.

¢) Avaluos practicados por el personal de la empresa.

* Cuando, excepcionalinente, el personal de la propia empresa delermine el valor de
reposicidn de los activos fijos, el audilor deberd comprobar:

- Que existan elementos objetivos y verificables para soporar la razonabilidad de las cifras del
avallo.

- Que el peisonal responsable posea un conocimiento profundo de los activos a revaluar en lo
refalivo a su costo, lecnologia y estado fisico, o bien, que por la naluraleza del activo se
disponga de elemenios objetives y practicos para la deferminacion de su valor de reposicidn.

- En términos generales, observar las procedimientos aplicables para la revision de avallos
praciicados por perilo independiente.



151

d) Evaluar la tazonabilidad de los cilculos para la deterninacion del resultado por tenencia de
aclivos no monelarios en inventarios, aclivos fijos e inversiones permanentes en acciones.

@) Comprobar que el resultado por tenencia do activos no monetarios acumulado y del periodo,
independicntemente de su naturaleza favorable o desfavorable, se presente directamente en el
capital contable.

Ravelacion en los estados financieros.

- Comnprobar que en los estados financieros o en sus nolas se revele la informacion relativa al
método de actualizacion y criterios de cuantificacion adoptados por la empresa, significado e
implicacion de cieilos conceptos, etc.

- Asegurarse que en el propio cuerpo de los estados financleros y ¢n notas a los mismos, se
revele que la informacion esta expresada en pesos de poder adquisitivo de delerminada fecha
(la del Ultimo balance general).

- Cerciorarse que respeclo a los aclivos fijos y la depreciacion como minimo se revele el
método de actuaiizacion seguido por la empresa, la depreciacidn del periodo y ta acumulada,
asi como el procedimiento de depreciacion ulilizado. De existir cambios en las estimaciones
de la vida probable de algunos o de la totalided de los bienes sujelos a depreciacion,
comprobar se efectiie la revelacidn especlfica del cambio y su efeclo en los estados
financieros.

- Verificar se revele en una nota a los estados financleros el procedimiento seguido por la
aclualizacion del capital, asi como una explicacion de su naturaleza.

- Comprobar que se revele adecuadamente ei andlisis del resultado por a tenencia de aclivos
no monetarios, asi como el procedimiento sequido para su delenminacion, incluyendo una
explicacion de su naturaleza.

- Verilicar que en el propio cuerpo del estado de resultados o en una nota a los estados
linancieros se muestre el desgloce de los componentes del costo integral de financiamiento y
una explicacion dei significado del efecto por posicion monelaria.

- Asggurarse de que cualquier reslriccion cambiaria o de ofro tipo en relacion con las monedas
extranjeras involucradas en los estados financieros, se revele claramente en el cuerpo de los
mismos o en sus notas. Asimismo, que se revele el monto de los actlvos y pasivos monelarios
en divisas, moslrando si la posicion es corla, larga o nivelada, asi como las bases de su
registro, fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio utilizado.

- En adicion a lo sefialado en el parrafo anterior, cuando- prevalezca una posicion corta o
pasiva en moneda extranjera, deberd comprobarse que en su caso se hagan olras
revelaciones, como las siguientes:

* Instrumentos de proleccidn contra riesgos cambiarios.

* Activos de procedencia extranjera, para aquellas empresas que aplican costos de reposicion,
* Importe de las expoitaciones de bienes y servicios, excluyendo los de activos fijos, asl comao
los ingresos y gastos por intereses en moneda extranjera y su importe neto.

* En el caso de subsidiarias en el extranjero se muestre un resumen de las cifras mas
destacadas de sus estados financieros.



Vigencia.

Este boletin fue aprobado por el Comité Ejecutiva Nacional del Instituto Mexicano de
Contadores Publicos, A.C., el 22 de Noviembre do 1991 y enitia en vigor a partir de su
promulgacion oficial en la revista Contaduria Publica.

BOLETIN 4020

DICTAMEN SOBRE ESTADOS FINANCIEROS PREPARADOS DE ACUERDO CON BASES
ESPECIFICAS DIFERENTES A LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

En el bolelin 4010 “Diclamen del auditor” se sefiala que “et dictamen del auditor ¢s cl
documento formal que suscribe el conlador poblico, conforme a las normas de su profesion,
relativo a la naturaleza, alcance y resullado del examan realizado sobre los estados financieros
de la enlidad de que se trale".

El objetivo de este bolelin es el de establecer los pronunciamientos noimativos en relacion
a los dictdmenes del contador publico sobre eslados financieros preparados con bases
especificas diferenles a los principios de conlabilidad.

Se enliende por bases especificas de contabitizacion, un conjunto integral de criterios
légicos y congruentes que se aplican consistentemente en la preparacion de estados
financieros.  Sin embargo, un conjunlo de convencionalismos contables eslablecidos de
acuerdo a cierlas preferencias particulares no fundamentales, no cumple con el concepto de
bases especificas de conlabilizacion.

Pronunciamientos nonnativos.

El contador piblico, podra expresar una opinion sobre estados financieros preparados sobre
bases especificas diferentes a los principios de contabilidad, siempre y cuando se cumplan los
sigulentes requisitos:

a) Que Ia entidad se encuentre en cualesquiera de los siguientes casos:

i. El de entidades sujelas a disposiciones y reglamentaciones de organismos
gubernamentales, lanto para el registro de sus operaciones, como para la formulacion y
presentacion de su informacion financiera, en las que dichas disposiciones y reglamenlaciones
difieran de los principios de contabilidad.

2. Se trale de organismos del gobierno federal, estalal o municipal, asi como el de cieilos
fideicomisos constiluidos por éstes, y el de socisdades o asociaciones de caracter civil con
fines no lucratives, que sigan la politica de reconocintiento de sus ingresos y gastos sobre la
base de efecliva.

3. Enlidades que excepcionalmente quieren preparar estados financieros para un proposilo
esfecifico, como por ejemplo para complir con acuerdos estructurales. Por sus caracleristicas,
estos estados financleros son emitidos para usa exclusivo de las parles inleresadas.

b) Que en todos los casos, la administracion de la entidad mantenga un sistema de
contabilidad y los cantroles internos adecuados que aseguren la correccion del registio,
clasificacion, agrupacion y presentacion de su informacion financiera.



¢) Que el auditor haya podido realizar su examen cumpliendo con las nommas de auditoria
generalmente aceptadas, y que, como consecuencia, haya realizado las pruebas sobre los
registros contables y Ja documenlacion, asi como olros procedimientos que hublera
considerado necesarios en las circunstancias.

El dictamen def auditor deberd incluir lo siguiente:

a. ldentificacion de tos estados financieros examinados y la mencion de que dicho examen se
realizd de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptados.

b. Indicacion de la responsabilidad de la administracion en la presentacion de los estados
financieros.

c. Mencidn de las bases utilizadas por la emtidad para la preparacion de los estados
financicros, haciendo referencia a la nota relativa e indicando ademas que dichas bases no
coinciden, ¢n general, o en cieitos aspectos, con los prncipios de contabilidad, y que dichas
diferencias se sefialan en la nota indicada.

d. Explicacion, en su caso, de que los estados financieros fueron preparados por un propdsito
especifico; por ejemplo en cumplimiento. de un acuerdo contractual, haciendo mencidn a la
nota en la que se describan las bases de su preparacion.

¢. La opinidn sobre la razonabilidad de tos estados financieros examinados, de acuerdo con las
bases contables utilizadas por fa entidad. Si et auditor concluye que los estados financieros no
estan presentados razonablemente de acuerdo con las bases utilizadas, o bien, si no esta de
acuerdo con dichas bases, debera revetar en su dictamen todas las razones que le llevaron a
su conclusion, su opinion debera redactarse en forma apropiada, haciendo referencia al
parrafo explicativo correspondiente.

LA COMISION MAGIONAL DE VALORES Y EL B-10

Como consecuencia de la emision del Boletin B-10 y los cambios sustanciales en la
presentacidn de la actualizacion con el B-7, la Comision Nacional de Vatores emitio la Circular
11-13 con fecha 18 de enero de 1984,

Los puntos de importancia de esta Circular:

1. Las sociedades que tienen sus titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, observaran el Boletin B-10, con ciertas modalidades:

a) Excluir a instituciones de seguros, fianzas, socledades de inversion, agenles de valores
persona moral.

b) En activos fijos, aplicar obligatoriamente el método de actuallzacién de costos especificos y
so valuara mediante avallo praclicado por peritos independientes designados por la empresa y
registrados en la Comision Nacional de Valores. (Queda derogado la actualizacion por el
método de costos especificos a partir de) 1° de enero de 1996).



c) Etincremento por valuacion en los activos fijos se presentard en renglon por separado.

d) La determinacion det resultado por posicion monelaria se registrard, sin imporar su
naturaleza, en una cuenta con ese nombre sin afectar los resullados del ejercicio y
presentando su importe total dentro del capital contable.

Las anteriores son las principales disposiciones que cambian en relacion a la Circutar 11-13

y, como se observara, discrepando con la presentacion segin el Boletin B-10, en cuanto a la
aclualizacion det activo fijo y al resultado por posicion monetaria.

PUNTO DE VISTA LEGAL.

En la Ley General de Sociedades Mercantiles dentro de la seccion referente a las acciones,
se establece en el articulo 116 los requisitos a que debe sujetarse la capilalizacion de reservas
de revaluacion de activos fijos, por lo cual se (ranscribe integramente:

“Articulo 116°.- Solamente seran liberadas las acciones cuyo valor esté totalmente cubiero
y aquellas que se entreguen a los accionistas segln acuerdo de la asamblea general
exlraordinaria, como resultado de la capilalizacion de primas sobre acciones o de otras
aporlaciones prevlas de los accionistas, asi como de capitalizacion de utilidades retenidas o de
reserva de valuacion o revaluacion. Cuando se trate de capitalizacion de utilidades retenidas o
de reservas de valuacion o de revaluacion, éslas deberan aber sido previamente reconocidas
en estados financieros debidamente aprobados por la Asamblea de Accionistas.

Tratdndose de reservas de valuacion o de revaluacion, éstas deberan estar apoyadas en
avallos efectuados por valuadores independienles autorizados por la Comision Nacional de
Valores, instituciones de crédilo o corredores publicos tifulados®.

De acuerdo con el anterior arliculo, si los accionistas piden no Unicamente revaluar sus
aclivos fijos para que formen parle de su capilal contable, sino capitalizar dicho superavit, se
debe cumplir con una serie de requisilos legales que se pueden resumir en los siguientes:

1. Haber sido previamente reconocidos en eslados financieros debidamente aprobados por la
Asamblea de Accionistas.

2. Eslar apoyado en avalios efectuados por valuadores profesionales independienles
debidamente reconocidos por la comision Nacional de Valores. Igualmente, en los términos del
articulo citado, entregardn a los acclonistas las nuevas acciones derivadas de la capitalizacion
de dicho superavit.

Como se puede apreciar la Ley General de Sociedades Mercantiles, hace referencia a las
reservas de valuacion o revaluacion y no a los conceplos derivados del B-10, como son el
resultado por posicion monetaria, resultado por tenencia de aclivos no monetarios,
aclualizacion del capital, por lo cual se presenta la duda de que si estos conceplos serdn
objeto de capitalizacion desde el punto de vista legal,
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Es claro que la Ley General de Sociedades Mercantiles no esta aclualizada a los
conceptos del B-10, por lo cual en nuestra opinion, se deberd delerminar la actualizacion del
capital contable como lo establece la Ley General de Sociedades Mercantiles, y capitalizar tos
conceplos del B-10, hasta el importe enquivalente al superavit por revaluacion.

PUNTO DE VISTA FISCAL.

En la LISR, reconocen los efectos de la inflacion en la determiaacion del resultado fiscal,
pero seran con las disposiciones de la Ley y no del Boletin B-10,
Se hace referencia en el adicuto 15 de la LISR, que la revaluacidn de activos no se
considera ingreso.
En la LISR ya se reconoce la deduccion de la deprectacion reexpresada pog lo cual existe
ya im reconocimiento de la actualizacton por inflacion, aun cuando determinado por el método
de Indices.

ARTICULO 41° LISR. - Las inversiones {inicamente se podran deducir mediante la
aplicacion en cada ejercicio, de los porcientos maximos autorizados por esta Ley al monto
ariginal de la inversion, con las limitaciones en deducciones, que en su caso, establezca esta
Ley. Tratandose de ejercicios lrregulares, la deduccion correspondieate se efectuard en el
porctento que represente el aimero de meses completos del ejercicio en los que el bien haya
sido utilizado por el contribuyente, respecto de doce meses. Cuando el bien se comience a
utilizar después del iniciado el ejercicio y en el que se termine su deduccidn, ésta se efectuara
con las mismas reglas que se aplican para los ejercicios imegulates.

INICIO DE LA DEPRECIACION O AMORTIZACION.

Las inversiones empezaran a deducirse, a eleccion de! contribuyente, a parir del ejercicio
en que se inicle la utilizacion de ios bienes o desde el ejercicio siguiente. E! contribuysnte
podra no iniciar ta deduccion de las inversiones para efeclos fiscales, a parlir de que se inicien
los plazos a que se refiere esle parrafo. En este caso podrd hacero coa posterioridad,
perdlendo el derecho a deducir las cantidades comespondientes a los ejeccicios transcunidos,
calculadas aplicando los porcientos méaximos aulorizaods por esta Ley.

ACTUALIZACION DE DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DE SALDOS POR
DEDUCIR EN CASO DE ENAJENACION O INUTILIZACION.

Los contribuyentes ajustaran la deduccion determinade en los términos de los parrafos
primero y sexto de este aricuto, multiplicandola por el factor de acluallzacion correspondiente
al periodo comprendido desde el mes en que se adquirio el bien y hasta el Gltimo mes de la
primera mitad dei periodo en el que el bien haya sido utilizado durante el ejercicio por el que
se efectie la deduccion.
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PERIODOS DE MESES IMPARES.

Cuando sea impar el nUmere de meses comprendidos en el perido en el que el bien haya
sido utilizado en el ejercicio, se considerard como Ultimo mes de la primera mitad de dicho
periodo el mes inmediato anterior al que corresponda la mitad del periodo.

NO SON INGRESOS GRAVABLES LOS CONCEPTOS DERIVADOS DEL B-10.

En los términos del articulo 15 de la LISR, se establece que no se consideren ingresos por
utiiizar para valuar sus acciones el método de participacion, asi como los que se obtengan con
motivo de la revaluacion de activos y de su capital. Se puede concluir que no se considerardn
ingresos y por lo tanto no seran gravables los conceplos derivados de la reexpresién del
Boletin B-10, como puede ser, la ganancia monetaria, el resultado por tenencia de activos no
monetarios, etc.

Consideramos que a parir del 1° de enero de 1987, al establecerse una Base Nueva para
efectos de la LISR, se estdn gravando los conceplos que reflejan el efecto de la inflacidn en ef
caso de {a denominada “ganancia inflacionaria®, por lo cual si bien no son los mismos
procedimientos para determinar dicha ganancia, es muy similar a la ganancia monataria (B-10)
por lo que ese caso si estaria gravado este concepto.

EMPRESAS CONTROLADORAS,

Como una consecuencia del desamollo y evolucion que han tenido en los Ultimos afios las
empresas de México, dio lugar a que, por dlversas razones como pueden ser de tipo
comerciai, financieras, administrativas y fiscal, surgieron las denominadas “empresas
controiadoras®, ias cuales estdn teniendo ya un tratamiento diferente desde el punto de vista
contable y fiscal, por {o tanto, es imporiante definir a este tipo de emprosas.

CONCEPTO.- Son socledades cuyo objeto social preponderantemente es la tenencia de la
totalidad o de la mayoria, suficiente para tener el control, de las acciones representativas del
capital social de otras sociedades que pueden ser industriales, comerciales, bancarias,
inmobiliarias, elc.

Estas empresas tienen una sere de caracteristicas como son la de permitir grandes
concentraciones de capital, facilitar el apoyo economico a un grupo de empresas, reinvertir
utilidades para crear y desarmoilar nuevas empresas, lograr un mejor control administrativo
sobre cada negocio. Proporciona también una imagen de grupo permitiendo una posicion mas
fuerte en negociaciones de financiamiento, compras, ventas, mercadeo, elc., faciiltando la
entrada a nuevos mercados a {ravés de adquisiciones de empresas en marcha, Desde el
punto de vista financiero permite el uso eficiente del crédito, a! permitir canalizar la palanca
financiera de la controladora a la formacion de capital que sirve de base para financiar
empresas de! mismo grupo. Desde el punto de vista bursatil permite concentrar el poder de
imagen del grupo en una sola accion y ademas para el publico inverslonista permite tener
representada su Inverstdn por acclones en una sola empresa en lugar de muchas olras,

Desde el punto de vista fiscal a parir de! 1° de enero de 1882 dentro de {a LISR, se incluye
un nuevo capitulo denominado de las sociedades mercantlies controladoras y en su articulo
§7-A se le define como: ,

*Que sean propletarias de mas de 50% de las acclones con derecho a voto de ofra u ofras
sociedades controladas, inclusive cuendo dicha propiedad se tenga por conduclo de otras
socledades que a su vez sean controladas por la misma conlroladora”.
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Estas empresas tienen una serie de caracleristicas como son la de pemnitir grandes
concentraciones de capilal.

Existen definiciones contables y fiscales de lo que es una controladora, desde el punto de
vista contable dio fugar a la emision del Boletin B-8, "Estados financieros consolidados y
combinados y valuacidn de inversiones permanemes en acciones” de la Comisidn de
Principios de Contabilidad del IMCP( en vigor a partir del 1° de enero de 1992).

BOLETIN B-8.
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS Y COMBINADOS Y VALUACION DE
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES.

Este Boletin tiene por objeto establecer el tratamiento que debe darse a las inversiones
permanentes en acciones y las condiciones que requieren;

1) La preparacion de estadas financieros consolidadas.

2) La valuacion de inversiones perrnanentes por el método de participacion,
3) Et método de valuacidn de ofras inversiones permanentes,

4) La preparacion de estados financieros combinados.

El tratamiento contable de la conversion de estados financleros de subsidiarias y asociadas
en el extranjero, dg las ohligaciones convertibles en acciones, de las fusiones, escislones, de
las asociaclones en padicipacion y de la Informacién por segmenlos, no son objeto de este
Boletin.

Definicidon de tdmminos.
Para los propdsitos de este Bolelin se considera que:

a) Inversiones pemmanentes en acciones.- son aquélias efectuadas en titulos representativos
de capilal social de otras empresas con la intencidn de mantenerias por un plazo indefinido.
Generalmente eslas Inversiones se realizan para ejercer control o lener Injerencia sobre otras
empresas, aunque puede haber olras razones para realizar este lipo de inversiones.

b) Cantrol.- Es el poder de gobemar las paliticas de operacidn y financieras de una empresa, a
fin de obtener beneficio de sus actividades.

Se considera que se tiene el control de olra empresa cuando se posee directa o
indlrectamente, a través de subsidiarias, mas del 50% de las acclones en circuiacion con
derecho a voto de la compaiia emisora, a menas que se demuestre por alguna de las formas
que se mencionan a continuacidn que se ha cedido el poder para gobemar la empresa.

Una participacidn acclonaria del 50% o menos puede representar control, si Se tiene el
poder en cualquiera de las sigulentes formas:

- Poder sobre mas del 50% de los derechos de voto en vitud de un acuerdo formal con otros
acclonistas.

- Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de accionistas para gobemar las politicas de
operacion y financieras de la empresa.
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- Poder para nombar o remover la mayoria de jos miembros det Consejo de Administracion o
deidrgano que efactivamente gobierne las poiiticas de operacion y financieras de ia empresa.

- Poder formal para decidir ia mayoria de los volos del Consejo de Administracion u drgano de
gobierno actuante

c) Compaiia lenedora.- Es aquélia que tiene inversiones penmanentes, a ias que se refiere
este holetin.

d) Compaiila controladora.- Es aquélla que controia una o mas subsidiarias.
e) Subsidiaria.- Es la empresa que es controlada por otra, conocida como controiadora.

f) Asociada- Es una compadia en I3 cual ia tenedora tiene influencia significativa en su
administracién, pero sin llegar a tener control de la misima.

g) Infiuencia significativa.- Es el poder participar en decidir las politicas de operacion y
financleras de la empresa en la cual se tiene la inversion, pero sin tener el poder de gobierno
sobre dichas potiticas.

Se considera que a menos que se demuestre lo contrario existe influencia significativa
cuando una empresa posee directa o indirectamente, a través de subsidiarias o asociadas,
mas del 10% de las acciones en circulacion con derecho a volo de fa compaiila emisora.

También exisle Influencia significativa cuando la inversion representa menos del 10% del
poder de volo, en cualquiera de los siguientes casos:

- Tener nombrados consejeras, sin que estos sean mayoria.

- Participacion en el proceso de definir las politicas de operacion y financieras.
- Transacciones imporiantes entre la compaiiia tenedora y la asoclada.

- Inlercamblo de personal gerencial.

- Proveer informacion técnica esenclal,

La existencia de un accionista que tenga el conlrol no impide que otro accionista tenga
influencia significativa.

h) Afiliadas.- Son aquéllas compaiiias que tienen accionistas comunes o administracion comun
significativos.

y) Estados Financleros consolidados.- Son aquéilos que presentan la siluacidon financiera,
resullados de operacidn y cambios en la situacion financiera de una entidad econdmica
integrada por la compafila controladora y sus subsidiarias, como si se tratara de una sola
compaiiia.

J) Estados financieros combinados- Son aquélios que presentan la situacion financlera,
resultados de operaclon y camblos en ia situacion financiera de compahlas afiiladas como si
fueran una sola. .

k) Interés minoritario.- Es la porcion de ia utilidad o pérdida neta det ejerciclo y del resto del
capital contable de las subsidiarias consoiidadas que es atibuibie a accionistas ajenos a la
compaiia controladora,
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LA REEXPRESION EN LAS EMPRESAS CONTROLADORAS

Al referirnos al caso de las empresas que cotizan Sus acciones en bolsas de valores, se
comenld que en este tipo de sociedades deberdn valuar por el método de participaclon sus
inversiones en acciones y en su caso, en los términos del mismo Boletin B-8, cuando exista
una entidad formada por una empresa tenedora y sus subsidiarias, sdlo se cumplird con
principlos de contabilidad generalmente aceptados si se preparan estados financieros
consoalidados.

En estos ténminos se puede concluir que si una empresa tenedora o controladora lleva a
cabo la reexpresion de la informacion financiera para consolidar, deberan ajustar sus estados
financleros las empresas subisidiarias por el mismo método que utilizd la compailia tenedora,
pues de lo contrario esto puede provocar falta de informacidn sobre la revelacion de los
efectos de la inflacion al manejarse métodos diferentes.

Alaplicar el B-10 en la preparacion de estados financieros consolidados, deberd observarse
que el capital contable objeto de la actualizacion sera el de la entidad tenedora que es el que
figura como tal en el balance consolidado.

En el caso del efecto monetario se determinard con base en la posicidn monetaria
consolidada.

El costo integral de financiamiento se determinard con base en cifras consolidadas del
periodo,

Estas ultimas disposliciones, se contiene en las “primeras adecuaclones del Boletin B-10".

ANALISIS E INTERPRETACION LE ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS Y
BOLETIN B-12,

OBJETIVO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

ta funcién primordlal de los estados financieros es la de informar a los accionistas y
terceras personas interesadas sobre [a situacion financiera de la empresa a una fecha
determinada.

Seguin el Boletin B-1 emitido por el Instituto Mexlcano de Contadares Publicos el objelivo
de los estados financleros basicos es el de informar sobre la situacion financiera de la empresa
en cierla fecha, los resultados de sus operaciones y los cambios en su situacidn financiera por
el periodo contable terrninado en dicha fecha.

Los estados financleros basicos son los siguientes.
1. Balance general.
2. Estado de resultados.
3. Estado de variaciones en el capital contable.
4. Estado de cambios en la situacion financiera.

Las notas a los estados financieros basicos son parte integrante de los mismos.
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En épocas inflacionarias como la que estamos viviendo en México los estados financieros
histdricos ya no son un elemento informativo para la toma de decisiones de los accionistas y
demas usuarias interesados en ella.

Et balance general histarico muesira cifras de aclivos, pasivos y capital de diferentes
fechas de adquisicion de inversiones y obligaciones contraidas o aportaciones de capital,
consecuentemente corresponden a diferentes poderes adquisitivos de moneda.

Por tanto, se requiere que el estado de posicion financiera sea actualizado en su lotalidad
para que los valores que represente Sean a una fecha determinada y a valores de poder
adquisitivo en fin de periodo.

Por otra parie, el estada de resuitados histérica debera actualizarse a pesos de clerre, es
decir, a pesos cuya poder adquisitivo corresponda al del estado de posicion financiera, a fin de
evilar que se comparen Ingresos actuatizadas con costos histaricos.

La lectiura de los estados financieros reexpresados nos permitira en condiciones normales,
conocer lo que sucedio en la empresa en un periodo determinado e igualmente nos dara a
entender cual es la situacion financiera real de dicha empresa.

Es pertinente hacer comparaclones de los estados financieros reexpresados con los
histdricos para conacer los efeclos de la inflacion, sin embargo, los estados financieros
reexpresados, su informacion debe ser relevante y oporuna despertando en los usuarios,
conflanza por haber sido elaborados sobre bases consistenies apegados a fa realidad.
Ademas, deben ser comparables enire si de tal fooma que nos permmilan conocer las
desviaciones que han ocurrido de un ejercicio a otro.

ANALISIS FINANCIERO.

Ei andlisis de los estados financieras normalmente se hace mediante ef calcula de razones
financieras para evaluar el funcianamiento de una empresa en el pasado, presente o fuluro
proyectado.

Anteriormente dicho analisis se hacia en base a estados financieros que reflejaban cifras
histdricas, pero en fa actuaiidad ya no nos dan resultado reales, debido a las altas lasas de
inflacidn que han venido afectando ia econemia del pais en los Ultimos afios y cuye efocto va
directamente relacionado con la pérdida del poder adquisitivo de la moneda, por lo que
recomendable elaborar el andlisis financiero con cifras reexpresadas.

Para poder tener una idea de los cambios sufridos en una empresa de un ejercicio a otro es
convenlente actualizar las cifras reexpresadas de los estados financleros del ejercicio anterior
megliante la aplicacidn del porcentaje correspondiente al ejercicio trancurrido en base at Indice
nacional de precios al consumidor que pubiica el Banco de México, para comparar y analizar
astados financieros con cifras del mismo pader adquisitiva.

Cada tipo de analisis tiene un propdsito u objetivo, por lo que podemos claslificar ias
razones financieras elaboradas con estados financieros reexpresadas de la sigulentes manera:
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RAZONES FINANCIERAS.

El objetivo del analisis de los estados financieros 5 1a oblencion de suficientes slementos
de juiclo para apoyar las opiniongs que se hayan formado con respecto a los detalles de la
situacidn financiera y de la productividad de la empresa, el Andlisis significa distincidn y
separacion de las pares de un lodo hasla tlegar a conocer sus principios o elementos, es
necesario hacer comparaciones entre sus diversos clementos componentes y examinar su
contenido para poder medir 1a magnitud relaliva de los mismas.

Ningun método de andlisis puede dar una respuesta definltiva, més bien sugiere preguntas
que eslan gobernadas por el crilerio, que sirven de guia a la inlerpretacidn de las cifras. Los
métodos de analisis, como instrumento de trabajo, exigen inteligente uso de la Interpretacidn
de los resullados que se obtengan de su aplicaclon.

El valor de los mélodas de andlisis radica en la informncidn que suministren para ayudar 4
tomar correclas y definldas decisiones, que no se hacen sin aquella; en su estimulo para
provocar preguntas referentes a los diversos de Jos negacios, asi como de la orientacion hacla
la determinacion de las causas o de la relacion de dependencia de los hechos y tendencias,

METODOS DE ANALISIS.

Las funclones mecanicas o propdsitos primarios de los mélodos de andlisis de los eslados
financieros son:

a) Simplificar las cifras y sus relaciones y
b) Hacer factibles las comparaclones.

Simplificar las cifras y sus relaclénes es el primer paso que debe darse para facllitar la
comprension de su importancia y significado. La simplificacién cambla la forma de expresion
de las cifras y de sus relaciones, pero ho su valor.

Dos son las clases de comparaclones:

8) Comparaciones Verticaies.
b} Camparaciones Horizontales,

Son comparaciongs verticales las que se hacen entre entre el conjunto de estados
financieros pertenecientes a uh mismo periddo; y son comparaciones horizontales las que se
hacen enlre los estados financieros pertenecienles a varios periddes.

Los métodos que se ulilizan con mayor frecuencia para el estudio de los estados financieros
son:

1) Método de Analisis Verticaf.

a) Método de reduccidn de los estados financieros a porclentos.
b) Método de razones simples.

¢) Método de razones estandar,

2. Método de Andlisis Horizontal,

a) Método de aumentos y disminuciones.
b) Método de tendencias.

¢) Metodo de control de presupuesto.
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Los anaiisis horizontal y vertical comparan una cifra con otra dentro de la misma categoria.
También es escencial comparar cifras de diferentes categorias. Esto se iogra mediante el
analisis de razanes.

Las razones financieras pueden ciasificar en cinco grupos:

1. Razones de Liquidez,

2. Razones de Actividad.

3. Razones de influencia o apalancamiento.
4. Razones de utilidad.

5. Razones de vaior en ei mercado.

RAZONES DE LIQUIDEZ.

La liquidez es la capacidad que liene una compafila para cancelar sus obiigaciones de
corlo piazo o & su vencimiento. La liquidez es escenclal para dirigir una actividad de negocios,
particularmente en tiempos de adversidad, como ocurre cuando clerra un negoclo por una
huegia o cuando sobrevienen perdidas en las operaciones debidas a una receslén economica o
a un aumento considerable en el preclo de una materla prima o de una pieza de equipo. Sila
fiquidez es insuficiente para amortiguar tales perdidas, puede surgir una dificultad financlera
seria.

El andiisis de ia liquidez de una empresa es especialmente Imporiante para los acreedares.
Sl una compaitia tiene una posicion de liquidez deficiente, puede generar un riesgo de crédito,
y quiza producir incapacidad de efectuar fos pagos importantes y periddicos de interds,

A continuacidn se presenta una descripcidn de las diversas medidas de liquidez:

a) CARITAL DE TRABAJO NETO.
Activo Circulante - Pasivo Circuiante.

Los activos circulantes son aquelios que se supone que se pueden convertir en efeclivo o
utilizados en término de un afio. Los pasives circuiantes son aquellos pasives que se deben
pagar en ei lérmino de un afio, se pagan con los aclivos circulante. EI capitai de trabajo neto
es un colchon de seguridad para los acreedores. Se requiere de un balance considerabie
cuando la entidad tiene dificuitad para prestar a coilo plazo.

b) RAZON DE LIQUIDEZ Y/O RAZON CiRCULANTE.

clivo Circuiante
Pasivo Circulante = Disponibilidad.

Esta razon es ia que generalmente se empiea con mayor frecuencia para medir la
disponibiildad que tiene una empresa para hacerle frente a las deudas de sus acreedores a
coito plazo que estarlan cubiertos por aclivos que se espera convertir en efectivo en un
periodo equiparabie precisamente a sus deudas a coo piazo.
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Se requiere de una alta razdn cuando la firma tiene dificultades financieras, por el deseo de
una empresa de mejorar su posicion de dinero en efectivo, por ejemplo: por medio de la venla
de activos fijos. Tales disposiciones tienen un ofecto perjudicial sobre la capacidad productiva.
Otra de las limitaciones de esta razon es que serd excesivamente alta cuando el inventario se
lleva con base UEPS.

PRUEBA DEL ACIDO.

clivos monetarios
Pasivos monetarios. = Prueba de dcldo.

La llamada prueba del 4cido se calcula restando los inventarios del activo circulante, o
bien, en términos de reexpresion de eslados financleros, los inventarios conservan el poder
adquisitivo de la moneda, por fo tanto, deberdn excluirse del activo circulante ya que en la
reexpresion se consideraran activos no moneltarios, es decir, Unicamente se considerdn para
esta formula los activos y pasivos monetarios.

Esta razdn se considera mas efectiva que la anterior ya que cuando el inventario de una
empresa no es de fAcil realizacidn, nos daria una mejor estimacion de liquidez total. Es
recomendable que la disponibilidad inmediata o prueba de &cido sea mayor de 1.00 pues con
esto se estaria demostrando que la empresa es capaz de pagar sus deudas de inmediato.

La razon de la prueba del dcido es una prueba rigurosa de liquidez. El Inventario no se
incluye porque se necesila mayor tiempo para converirlo en efsctivo. Los pastos pagados por
anticipado tampoco se incluyen porque no son convertibles en efectivo y por lo tanto no
pueden cubrir los pasivos a corto plazo.

ROTACION DE INVENTARIO.
Costo de lo vendido,

Inventario promedio = Rolacion de inventarios.

Si una compafila mantiene un exceso de inventario significa que liene restringidos fondos
en inventatios que podrian emplearse en otra parle. Ademas habria altos costos de manejo
por el almacenamiento de mercancias, lo mismo que por el riesgo de que calgan en desuso.
Por ofra parte, si el inventario es demasiado hajo, la compaiia puede perder clientes porque
se queda sin mercancia. Las dos razones mas importantes para evaluar el inventario son: la
rotacidn de inventarios y el promedio de edad de este.

La rotacidn de inventario se calcula dividiendo el costo de ventas entre el inventario
promedio.

La edad promedio del inventario se calcula dividiendo 385/ la rolacion del inventario.

La rotacidn del inventario nos representa el nimero de veces que sl promedio de un
inventario se ha vendido en la empresa y se calcula mediante la formula ya antes mencionada,
La rotacién del inventario depende del tipo de industria o empresa, por lo tanto, una medida
para saber en qué situacion se encuentra la empresa es comparando la rolacion de un
ejercicio a otro o bien con {as empresas de la compelencia.
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Una alla rolacion no quiere decir que una empresa, se est¢ administrando eficientemente
pues bastaria con mantener un inventario bajo, sin embargo. en condiciones normales
leniendo una alta rotacion quiere decir que la empresa ha sido bien administrada.

2. RAZONES DE ACTIVIDAD.

Las razones de actividad se utilizan para determinar la rapidez con que varias cuentas se
convierten en ventas o en efectivo. Las razones lotales de liquidez generalmente no
proporcionan un cuadro adecuado de Ia liquidez real de una compaiiia debido a diferenclas en
las clases de activos y pasivos circulantes que mantiene la compafia. Por lo tanto es
necesario evaluar la actividad o liquidez de cuentas especificas. Existen diversas razones
para medir la actividad de cuentas por cobrar, inventario y activo total.

PLAZO PROMEDIO DE CUENTAS POR COBRAR.

Este es el periodo medio en dias para cobrar las cuentas y se calcula transformando la
rotacion de las cuentas por cobrar como sigue:

Plazo promedio . 360 .
de cuantas x cobrar. = Rotacidn de cuentas por cobrar.

Otra forma para determinar ¢l plazo promedio de las cuentas por cobrar seria mediante la
aplicacidn de la siguiente formula:

Piazo promedio de .360 (promedio de cuentas por cobrar}
cuentas por cobrar. = Ventas anuales a crédito.

En general entre mayor sea la rotacion de cuentas por cobrar, mejor, ya que la compafia
asta cobrando rapidamente a sus clientes y estos fondos pueden ser Invertidos. Sin embargo,
una razon exceslvamente alta puede indicar que ia politica de crédito de ia empresa es
demaslado rigurosa y la compahia no csta derivando el potencial de utilidades por medio de
ventas & clientes en las clases de altos riesgos.
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3. RAZONES DE INFLUENCIA.

1. RAZON DE ENDEUDAMIENTO.

Pasivo Tolal =Razon de endeudamiento.
Activo Total

Esta razon nos indica en términos reales la proporcion de dinero que tiene la empresa de
lerceras personas para generar ulilidad, en otras palabra, es la razdn que mide la proporcion
de aclivos aporiados por los acreedores de la empresa, por lo tanlo, a indices mas allos
corresponde mayores deudas de acreedores.

2. RAZON DE APALANCAMIENTO.

Pasivo a lamo plazo = Razdnde apalancamiento. -
Capital conlable

Esta razon es importante para medir |a solvencia, ya que un alto nivel de deuda en la
eslructura del capital puede dificultarle a la compailia a pagar los cargos principales y por
Intereses a su vencimlento. Ademas con una posicion de deuda alla se cormre el riesgo de
quedarse sin efectivo bajo condiciones adversas. La razon se calcula dividlendo el pasivo total
entre el capital contable.

4. RAZONES DE UTILIDAD Y/O RENTABILIDAD.

Esta seric de medidas o razones ayudan a la empresa a evaluar sus utilidades reales
respecto a la inversidn actualizada de los accionlstas, los actlvos o Ingresos de 1a propla
empresa.

1. Margen de ulllidad.

Utllidad neta = Margen de utilidad.
Ventas netas.

El resullado de esta razon nos da el porcentaje 0 margen de utilidad neta que queda
después de deducir todos los coslos y gastos inclusive los impueslos.
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2. Rendimiento sobre inversiones.

Ulilidad neta = Rendimiento sobre inversion.
Capitat contabte.

Esta razon nos refleja el porcentaje de rendimiento nelo en relacion al capital invertido y
generado en la propla empresa a pesos del mismo poder adquisitivo, en otras palabras, indica
la capacidad de la compafia para generar ulilidades reales en favor de los accionistas.

Esta es una medida clave, pero aprdximada del comportamiento de la empresa, aunque
muestra el nivel hasta donde se han obtenido ganancias sobre las inversiones hechas en el
negocio, el valor real esla algo distorcionado. Existen dos razones basicas que valoran el
relorno sobre la inversion. La primera es la utilidad sobre el total de activo y la olra es la
ganancia sobre el patrimonio de los accionistas.

La utilidad sobre el aclivo total.- Indica la eficiencia con la cual la administracidn ha
ulilizado sus recursos disponibles para generar ingresos. Se delermina dividiendo el resultado
neto entre et tota! de activos promedio.

La formufa Du Pont muestra una relacion imporlanle entre el margen de ulilidad y la
ganancia sobre el activo total. La relacidn es: Margen de utitidad por rotacion total del activo.

3. RENDIMIENTO SOBRE INVERSION TOTAL.
Utilidad neta = Rendimiento sobre inversion total,
Activos lotales.
Esta razén determina el porcentaje de efectividad total de la administracion de la empresa
para producir ulilidades reales con los activos totales diponibles actualizados.

‘ESTABILIDAD FINANCIERA.

Esta razén representa el porcentaje que se debe a los acreedores respecto del patrimonio
de los accionistas, es decir, que cada peso de los accionistas invertido en la empresa esta
respaldando un porcentaje de las deudas, y se calcula coma sigue;

Pasivo Total =  Estabilidad Financiera.
Capltal contable.



5. RAZONES DE VALOR EN MERCADO.

Un grupo final de razones relacionada el precio de las acciones de la empresa con sus
ganancias (0 valor en libros) por accion. También incluyen razones relacionadas con
dividendos.

GANANCIAS POR ACCION.- Las ganancias por acclon indican 1a cantidad de ellas que se
obtiene por cada accidn que se poseé. Cuando existen acciones preferenciales en fa estructura
de capital, a la utilidad neta se le debe deducir los dividendos preferenciales para delerminar la
cantidad que se aplica de las acciones comunes. Cuando no existen acciones preferenciales
las ganancias por accion, son iguales al ingreso neto dividido entre las acciones comunes en
circulacion. Las ganancias por acclon constituyen un indicador 01! del desempeiio logrado por
las operaciones de ia compaiiia, io mismo que de los dividendos que se espera obtener.

PRECIO/RAZON DE UTILIDAD (MULTIPLE).- Algunas de las razones valoran la relacion de la
empresa con sus accionistas, la razon que se cita con mucha frecuencia precio/ganancias
(p/g), es igual al precio por accion en el mercado dividido entre las gananclas por accion. Un
alto multiplo p/g es bueno por que indica que el piiblico inversionista consldera la compaiiia
bajo un indicador favorable.

VALOR EN LIBROS POR ACCION.- Ef valor en fibros por accion es la cantidad nela del
patrimonio por accionistas menos acciones preferenciales dividido entre el niimero de acciones
en circulacion.

RAZONES DIVIDENDOS.- Muchos accionistas se interesan principalmente en  recibir
dividendos. Las dos razones pertinentes son rendimientos por dividendos y pago de
dividendos:
Rendlmiento por dividendos es Igual a los dividendos por accion entre ! precio de accion en el
mercado.
Pago de dividendos es igual a los dividendos por accion entre las ganancias por accion.

Por conslguiente, una reduccion en estas razopes significa una disminucldn en el valor de
los dividendos, y causara preocupacion a los accionistas.

Las razones anteriormente enunciadas deberan ser apllcadas sobre la base de cilras
reexpresadas algunas de las que anteriormente se ulillzaban para el andlisis de los estados
financleros histdricos; sin embargo, de la aplicacion del Boletin B-10 emitido por el Instituto
Mexicano de Contadores Publicos para |a reexpresion de la informacion financlera se ha hecho
necesaria la Implementacion de nuevas razones financieras para llevar a cabo un analisis de
los estados financleros mas efectivo, por lo que a continuacion se sefialaran:



16y

NUEVAS RAZONES FINANCIERAS.

1. Cobertura de financiamiento.

Esta razon nos refleja la medida en que la utilidad de operacion cubrird el coslo integral de
financiamiento, de esta forma conoceremos la capacidad de la empresa para cubrir sus costos
y gastos financieros y 1os efectos que provoca la inflacion mediante la formula siguiente:

Utilidad antes de Impues\bs‘y

Costo integral de financiamiento = Cobertura de financiamiento
Costo Integral de financiamiento.

2. Cobertura total de financiamiento.

Esta medida de analisis nos indica si la utilidad de operacion mas gastos que no originan
salidas de efectivo son suficientes o insuficientes para pagar la amortizacion de un afo de
deuda y el costo integral de financiamiento, como sigue:

Utilidad antes de Impuestos y costo

integral de financiamiento mas depreciacion. = Coberiura total
Costo integral de financiamiento mas pagos de financia-
deuda amortizacion. miento.

3. Incremento o decremento en los aclivos no monetarios.

Esta razdn es indicativa del incremento o decremento de los aclivos monetarios en relacidn
a la inflacidn que detenmina el Banco de México medida con el indice nacional de precios al
consumidor y se calcula como sigue:

Exceso o déficit en lenencia

de activos no monetarios .= Incremento o decremento en
Propiedades, planta y equipo  los activos no monetarios.
(notos) mas inventarios.

4. Producte monetario.

Esta razon nos indica el indice de la ganancia monetaria cuando la empresa se financia o
cuenta con mayores paslvos monetarios que aclivos monetarios, como se muesira en {a
siguiente formula:

Ganancia_por posicion monelaria = Producto monetario.
Pasivo monetario menos aclivo monetario.
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Asi como se determina un producto monetario en el caso contrario se podria calcular el
indice de pérdida monetaria.

5. Crecimiento del capital.

Esta razon es indicativa de la proporcion en que el capital contable ha crecido o ha
disminuido en relacion con el aflo anterior y se calcula de la siguiente manera:

Capital  Capital
contable - contable + Retiros

aclual inicial .~ Indice inflacionario = disminucidn en
Capital contable inicial el capital contable.
B-12.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

En &pocas de ineslabilidad econdmica, producida por los efectos de la inflacién en los
Ultimos afios, no es suficiente saber de donde provienen y en qué se aplicaron los recursos de
una empresa o de analisis financieras que nos reflejen la establlidad financiera o solvencla de
la misma, pues existe olro factor importante que conviene destacar y que es la falta de liquidez
por el crecimiento constante en los costos del dinero y cuya solucidn debe darse de inmediato
para hacerle frente a las obligaclones a corto plazo, por lo que el Instituto Mexicano de
Contadores Publicos ha considerado como un estado financiero basico, al estado de cambios
en la situacion financiera cuyos objetivos en los témmings de! Nuevo Boletin B-12 de principios
de contabilidad, vigente a partir de 1° de.enero de 1990, aunque su observancia puede
efectuarse en forma anlicipada, conjuntamente con las demas disposiciones del tercer
documento de adecuaciones al B-10.

Este boletin deja sin efeclo al Boletin B-11 y a la Circular 27, quedan plasmados de la
siguiente manera:

1. Capacidad para generar recursos a através de sus operaciones normales.

2. Conocer y evaluar 1as razones de las diferencias entre la utilidad neta y los recursos
generados o utilizados por la operacion.

3. Evaluar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones, para pagar
dividendos, y en su caso, para anticipar las necesidades de obtener financiamiento.

4. Evaluar los cambios experimentados en la situacion financlera derivados de transacclones
de Inversion y financlamiento ocumidos durante el periodo.

Para fa elaboracidn de un estado de cambios en la situacion financlera, es necesario contar
con balances comparativos de iniclo y fin de periodo, reexpresados amhos, en pesos de poder
adquisitivo a la fecha del Ultimo de éstos.
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La finalidad de los balances comparativos reexpresados, es determinar las diferencias
actualizadas que nos van a reflejar fos origenes o aplicaciones de recursos generados durante
ese periedo a valor actualizado,

1.05 arigenes de recursos estan representados por disminuciones de activos, aumentos de
pasivos y de capilal contable, mientras que las aplicaciones estan representadas por aumentos
de aclivos y disminuciones de pasivos y disminuciones de capital contable,

Los recursos generados o utilizados durants e} periodo se deberan clasificar de acuerdo con
fas siguientes tres dreas principales:
a) De operacion.
b) De financiarmiento.
c) De inversion.

Ei estado de cambios en 1a situacidn financiera culmina con el incremento o decremento
neto en el efectivo, sin olvidar que se parle de resultado neto del ejercicio reexpresado, el cual
es adicionado o reducido de las parlidas reexpresadas que integran ef estado de resultados
que no implicaron recepcion o desembolso de efectivo.

Las aclividades de operacion generalmente estan relacionadas con la produccidn y
distribucion de blenes y prestacion de servicios. Normaimente las actividades de operacion
eslan relacionadas con transacciones y otros eventos que tienen efectos en ia determinacion
de Ia utilidad neta y/o con aquellas actividades que se traducen en movimientos de los saldos
de fas cuentas directamente relacionadas con la operacidn de la enlidad y que no quedan
enmarcadas en las actividades de financlamiente o de inversion.

Las aclividades de financiamiento incluyen la obtencion de recursos de los accionistas y el
reembolso © pago de los beneficios derivados de su inversion; los préstamos recibidos y su
tiquidacion y ia oblencion y pago de otros recursas obtenidos mediante operaciones & corlo y
largo plazo.

Las aclividades de inversidn incluyen el olorgamiento y cobro de préstamos, la compra y
venta de instrumentos de capital, de inmuebles, maquinaria y equipo y de olros activos
productivos distintos de aquéllos que son considerados corno inventarios de la empresa,

1. HOJA DE TRABAJO DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA,

a) Se determinaran tos aumentos o disminuciones de recursos en base a ia diferencia que se
origine de comparar los distinlos rubros del balance inicial y final, reexpresados ambos en
pesos de poder adquisitivo a {a fecha dej balance mas reciente.

b} En el caso de que fa emprese efectie fa reexpresidn de sus estados financieros mediante el
método de costos especificos, deberd eliminar el resultado por tenencia de activos no
monetarios surgidos durante &l perlodo. Esta eliminacian se debe realizar tanto en ta partida
que le dio origen como en la cuenta que sirvid come contrapartida. (Queda derogado por
medio del 5° documenta de adecuaciones, entrando en vigor ef 1° de enefo de 1896).

CUADRONO. 4
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La finalidad de los balances comparativos reexpresadas, es determinar las diferencias
actualizadas que nos van a reflejar 10s origenes o aplicaciones de recursos generados duranie
ese periodo a valor aclualizado.

Los origenes de recursos estan representados por disminuciones de aclivos, aumentos de
pasivos y de capital contable, mientras que las aplicaciones estan representadas por aumentos
de activos y disminuciones de pasivos y disminuciones de capital conlable,

Los recursos generados o utilizados durante e} periodo se deberan clasificar de acuerdo con
las siguientes tres dreas principales:
a) De operacion.
b) De financiamiento.
¢) De inversion.

El estado de cambios en la situacion financiera culimina con e! incremento o decremento
neto en el efectivo, sin olvidar que se parte de resultado neto del ejerciclo reexpresado, el cual
es adiclonado o reducido de las partidas reexpresadas que integran el estado de resultados
que no implicaron recepclon o desembolso de efectivo.

Las aclividades de operacidon generalmente estan relacionadas con la produccion y
distribucion de bienes y prestacion de servicios. Normalmente las aclividades de operaclon
estan relacionadas con transacciones y otros eventos que tienen efectos en la determinacion
de la utilidad neta y/o con aquellas aclividades que se traducen en movimientos de los saldos
de las cuentas direclamente relacionadas con la operaclon de la entidad y que no quedan
enmarcadas en las aclividades de financiamiento o de inversion.

Las actividades de financiamiento incluyen la obtencion de recursos de los accionistas y el
reemboiso o pago de los beneficios derivados de su inversion; los préstamos recibidos y su
liquidacion y la obtencion y pago de otros recursos obtenidos mediante operaciones a corto y
largo plazo.

Las actividades de inversion incluyen el otorgamiento y cobro de préstamos, la compra y
venta de instrumentos de capital, de inmuebles, maquinaria y equipo y de ottos activos
productivos distintos de aguéllos que son considerados como inventarios de 1a empresa.

1. HOJA DE TRABAJO DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA.

a) Se detenminaran los aumentos o disminuciones de recursos en bhase a la diferencia que se
origine de comparar lfos distintos rubros del balance iniclai y final, reexpresados ambos en
pesos de poder adquisitivo a la fecha del balance mas reclente.

b) En el caso de que la empresa efectie la reexpresion de sus estados financieros mediante el
método de costos especificos, debera eliminar el resultado por tenencia de aclivos no
monetarios surgidos durante ei periodo. Esta eliminacion se debe realizar tanto en la parlida
que le dio origen como en la cuenta que sirvid como contraparlida. (Queda derogado por
medio del 5° documento de adecuaciones, entrando en vigor el 1° de enero de 1996).

CUADRO NO. 4



CEDULA PARA CUANTIFICACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS OBTENIDO DURANTE EL PERIODO COMPRENDIDO BEL 1°
DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1990.

CONCEPTO Q) 2) 3) (%) (S) (5 (7 i8)

CIFRAS A CIFRAS A CIFRAS A RETANM RETANM FACTOR DE RETANM RETANM

DICSo IC G DICSOINDIC. ADIC. X ADICE9 ACTDICES ADIC 89 DEL EJER

HISTORICAS CCSTCS ESPEC 23 ACTUALIZ A 1990

Dic. 80 (5 -(Th
(5) X (6)
ADIC QO

INVENTARICS 63,08 62,000 64290 -2330 5170 1.2956 6717 -5,107
TERRENO 20000 S0.000 40855 9145 1.556 12006 2021 7124
EDIFICIO <5.000 100,000 g1.924 8076 14251 1.2003 18518 -10.440
MOBJLIARIO YEQUIPO 13.000 2; 000 20,717 233 1718 1.2998 2232 -1859
EQPO DE TRANSP 20000 27.000 34828 -7828 4805 1206 -5.243 -1.585
DEPRECIAC ACUM
DE EDIFICIO -8,744 -5,200 -13.780 4589 -1.425 1.2093 -1.851 S0
DEPRECIAC. ACUM
MOEILIAR!IO Y EQUIFC -Z558 -2770 -4.351 1581 -457 T 28 503 2173
DEPRECIAC. ACUM
ECUIPO DE TRANSP. 9341 -10,400 -170568 6.656 1,766 1.8 . <362
CAPITAL SOCIAL. -73,000 -185571 -145571 Lo} o] 1.2956 o o
UTILIDADES ACUMUL -29.266 -46.080 -46080 o] o] 1.2063 o s}
RESERVA LEGAL -1.776 2233 -2,233 o s} 7.29306 8] C
RESULT TENEN
DE ACTIV. NO MONET. 41,248 -41,248 -iT.774 1.2083 -2308C RERES
COSTO DE VENTAS 31,876 40e.682 3B7.380 22253 0 1.2993 o] 22262
OEPRECIACION DEL
EJERCICTIO 7.460 12,367 13525 -1.158 o] 12006 o] -$.158
TOTALES 372256 424547 424548 -1 o] o -1

(5) ES EL RETANM QUE SE ENCUENTRA INTEGRADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1965
Y QUE SE OBTUVO COMO CONSECUENCIA DE APLICAR LA REEXPRESION DE LOS
ESTADCS FINANCIEROS POR EL METODO GF COSTOS ESPECIFICOS.
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c) Por otra parte deberan eliminarse lambién aguellas partidas del estado de resultados que no
hubieran generado o requerido el uso de recuisos, por ejemplo:

1. Depreciacidn y amortizacion.

2. Cambios nelos en impuestos diferidos a largo plazo.

3. Parlicipacién en ulilidades de subsidiarias y asociadas, disminuida de los dividendos
cobrados en efeclivo.

4. Provisiones de pasivos a largo plazo, elc. 0 cuyo resullado estd ligado con aclividedes
identificadas como de Tinanciamiento o inversion,

CUADRO NO. 5.



HOJA DE TRABAJO PARA LA ELABORACION DE ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA A PESOS DE PODER ADQUISITIVO DE DICIEMBRE DE

1990.
(1) @ 3 {4 ©) ®
PESOS DE CIERRE DE 1980 AUMENTO ELIMINAC. PARTIDAS GENERA-
CIFRAS CIFRAS (DISMINUC ) DE RETANM VIRTUALES CICN DE
1920 1989 1-( DEL ANO RECURSOS
B3
CAJA Y BANCOS 4837 6,206 -1.659 1655
CUENTAS X COBRAR 41,600 32,4382 9,127 - -9.127
INVENTARIOS 62,000 TRT7Y -10.781 9,108 . 1553
TERRENOS 000 42877 71z 73232 o]
EDIFICIO 100,000 110540 -10,440 10,490 o]
MOBILIARIO Y EQUIPO 21000 19,483 1.5%1 1,920 -3.460
EQUIPO DE TRANSPOR. 27.000 28585 -1585 1585 [s]
DEPRECIACION ACUM -22370 -21828 5452 -12977 -13,51% [s}
TOTAL DEL ACTIVO 2B4076 221,302 -7.226 2982 -1351¢ 5275
@-)
PRESTAMO A CORTO PLAZO 10,000 25,986 15,986 -15885
PROVEEDORES 3177 26471 -5.300 530G
IMPUESTOS POR PAGAR 11546 11,044 |2 502
CAPITAL SOCIAL 145571 145571 [s] o]
RESERVA LEGAL 223 78 -1,474 1474
UTILICADES ACUMULADAS 46080 320 7,240 -7.240
UTILIDAD DEL EJERCICIO 8.430 o] Q.40 -21,13¢ 135%¢ 2525
EFECTO MONETARIO
ACUMULADO 5057 5057 [¢] o]
RESULT. TENENC,
ACTT.NO MONET. 41,263 220094 -18,154 18.154 o]
SUMA PASIVO Y CAPITAL 284076 291,302 7.226 -2982 13519 £275



§. Ganancia en venta de activo fijo.

d) El resultado que se abtenga sera el neto de generacion o uso de recursos que se habrd de
incorporar en cualquiera de los tres grupos de aclividades en que conforma el estado de
cambios en la situacidn financiera.

2. MECANISMO PARA LA ELABORACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION
FINANCIERA.

a) Este estado inicia con ias actividades de operacidn el cual debera parir de la ulilidad o
pérdida neta del periodo, o bien, de'la ulilidad o pérdida obtenida antes de panidas
exiraordinarias, si es que las hublera.

b) Adicionar o disminuir las paridas del estado de resuitados que no hayan generado o
requerido el uso de recursos.

¢) A lo anterior se deberdn ailadir los demas recursos generados o utilizados en las actividades
propias de operacion de la empresa.

d) En segundo plano se pondran los recursos generados o utilizados en ta activided de
financlamiento ya sea los obtenidos y/o ia amontizacidn real de los mismos, tanto los de corto
plazo como los de largo plazo.

8) Seguido de lo anterior ird el tercer grupo de tos recursos generados o utilizados en las
actividades de inversidn y/o desinversidn realizados durante el periodo.

f) Finalmente ei estado de cambios en la situacidn financiera culmina con fa determinacion del
aumento o disminucion del efectivo existente durante el periodo y para fo cual a manera de
prueba se incluye el monto de! efectivo o inversiones temporales al inicio del periodo que
comparado contra el monto de! efectivo o inversiones temporales al fin del periodo, nos da
como resultado el mismo saldo de aumento o disminucidn del efectivo.
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ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR EL PERIODO
COMPRENDIDO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 199X, A PESOS DE PODER
ADQUISITIVO DE DICIEMBRE DE 199X

Operacidn.
Pérdida neta $ 9430
Partidas que no requireron la utilizacion de efectivo.
DEPRECIACION. 13,519
RETANM 21138
25,225
Aumento en cuentas por cobrar (9,127)
Disminucion en inventarios 1,853
Aumento en proveedores 5,300
Impuestos pendientes de pago 502
RECURSOQS GENERADOS POR LA OPERACION $23,553
Financiamlento,
Pago de préstamo a corto plazo $(15,986)
Pago de dividendos .{5,768)
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO $(21.752)
tnversion,
Adaquisicidn de activo fijo $( 3.460)
Recursos utillzados en actividades de inversion $( 3.460)
DISMINUCION DEL EFECTIVO —{1.850)
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 5 6406,
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO £.48370

Cabe hacer mencidn de que cuando por su jmportancla y significado sea conveniente
destacar algunos movimlentos que no seria posible apreclar de presentarse Unicamenle los
saldos inlclaies y finales, estas operaciones se deberdn presentar por separado expresadas en
pesos de poder adquisltivo del cierre.

Por otra parte es conveniente sefialar que aquellos movimientos contables que sdio
representen traspasos y no impliquen modificaclones de ta estructura financlera, como es el
caso de la capitallzaclon de utilidades, incremenlos en la reserva legal, elc., se compensaran
entre si, omitiéndose su presentacion en el estado de cambios en la situacion financiera, por el
contrario, si el traspaso implica modificacion en la estructura financlera como es el caso de
conversion de pasivo a capital, de adquisicion de actlvos mediante contratos de arrendamlento
financiero, efc., se deberan presentar los dos movimientos por separado.



OTRA DEVALUACION EN 1995,

VIERNES 27 DE OCTUBRE DE 1995,
CAYO EL PESO 7%, EL DOLAR EN CASAS DE CAMBIO SE COTIZO HASTAEN 7.5.

En medio de un ambiente de preocupacion e incettidumbre por la evolucion de la situacion
en Chiapas a raiz de la detencion del "comandante German®, supuesto integrante del EZLN, se
produjo un movimiento alcista en la divisa.

La inceridumbre en torno al pacto econdmico, en combinacion con el temor de que se
suciten nuevos enfrentamientos en Chiapas, el sistema financlero nacional volvié a sufrir un
profundo desequilibrio.

En el mercado de dinero se presentd un fuerte incremento de las tasas de interés, como
resultado de la nueva devaluacidn del peso.

Anallstas aseguraren que la inestabilidad que vive el pais en maleria politica provocd la
calda del peso frente al dolar y del mercado de valores, que sdlo se detuvo con la intervencidn
de Nacional Financiera.

El riesgo de un nuevo enfrentamiento en Chiapas entre el Ejército Mexicano y el EZLN,
aunado a la poca conflanza de una pronta recuperaclon econdimica, aumentaron el desanimo
de los inversionistas fordneos, que tanto en Londres como en Nueva York ofertaron papeles
aztecas.

La salida de extranjeros presiond al tipo de cambio. La tendencia de éste hizo que algunos
bancos nacionales tamblén abandonaran el mercado, al no tener con qué responderte y
sobrepasar los imites en volumenes de operacion permitidos por el banco central; otros se
aprasuraron a cerrar operaclones fuera de los horarios autorizados.

Frente a la debitidad de nuestra moneda y el deseo de Jos no residentes para retirarse de
Instrumentos denominados en pesos, la autoridad monetaria cedid para que las tasas de
fondeo en el mercado secundario se elgvaran; los valores gubemamentales subieron a 52 por
clento y los pagarés brincaron a 56.30

Los Mercados Financieros en México vivieron ayer una jomada marcada por la inquietud
que provocd el desplome el peso frente al ddlar, que en su cotizacion interbancaria alcanzd los
7.40 nuevos pesos y al publico mas de 7.50 para cerrar finalmente en 7.28 nuevos pesos.

Con el clerre del dblar en 7.28 nuevos pesos, la divisa registro un alza de 6.84 por ciento
solo en la jornada del dia 26 de octubre 1985, por otro lado, las tasas de interés observaron
una ler:)dencla sostenida al alza que las ubicd en 53% en Celes y §6.25% en el pagard
bancario.

Representantes de los sectores empresarial, académico y legislativo aseguraron que la
caida del peso y el nervioslsmo de los mercados financieros fue ocasionado por el
resurgimiento de la incedidumbre y desconfianza en materia de politica econdmica.
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ALIANZA PARA LA RECUPERACION ECONOMICA (APRE).
NUEVO REMEDIO CONTRA LA CRISIS Y EL DESEMPLEO

Los sectores obrero, campesino y empresarial, el Gobiemo Federal y el Banco de México,
al cabo de analizar cuidadosamenle la evolucion de fa economia en los ultimos meses, los
avances del programa de ajuste y las perspectivas para 1996, consideran oportuno y
conveniente constituir una Alianza para estimular la recuperacion econdmica y el empleo, asi
como para consolidar las bases para el crecimiento Sostenido de la economia.

Esta Alianza fué firmada en la Residencia Oficial de Los Pinos el 28 de oclubre de 1995,
fungiendo coma Testigo de Honor el C. Presidente de los Estados Unidos Mexicanos.

PERSPECTIVAS PARA 1996.

Todos los que suscriben esta Alianza coinciden en que las fuentes de la reactivacion
econdmica y del empleo seran siguientes:

a) La inversidn privada, que en 1995 se mantuvo sumamente deprimida, habra de recibir en e!
proximo afio estimuios impotantes para recobrar su papel de eje de crecimiento sostenido y
de generacion de empleos. La recuperacion de ln inversidn se sustentard en ios siguientes
eiementos:

* Estimulos fiscales que, en cumplimiento de esta Allanza, otorgara el Gobiemo Federal.

* Medidas para estimular el ahorro intemo de largo piazo que habra de ser fuente estable de
financlamiento.

* Profundizacién de las reformas estructurales que abran nuevas oportunidades para la
inversidn y eliminen obstaculos administrativos.

* Un mayor esfuerzo de coordinacion entre el Gobierno Federal y el seclor empresarial en el
diseiio de politicas de inversion.

* Un nuevo marco de apoyo al sector agropecuario.

b) El sector exportador ha sido durante 1995 el tinico que sostuvo un crecimiento acelerado,
tanto en términos de produccion como de niveies de empleo. Para 1996, aprovechando su
elevado nivel de compelitividad y de acceso a los mercados intemacionales, de los que se
beneficia México en razon de los diversos tratados comerciales en vigor, consolidard su
posicion como fuente fundamental de crecimiento de la economia mexicana.

¢) La inversion piblica crecera en ténninos reales y se reorientard para ejercerse, en mayor
medida, en el primer semestre de 1996.

d) Ef consumo privado revertira la tendencia contracclonista registrada en 1885 a partir de la
mejoria gradual en el empleo y de la disminucidn de la carga de fa deuda de Ias famitias.

Los sectores obrero, campesino y empresarial, el Gobierno Federal y el Banco de México
han reconocido en diversas concertaciones la importancia que tienen las acciones arientadas a
aumentar la productividad para hacer frente a un entorno cada vez mas compelitivo, generar
empleos permanentes y aumentar fos ingresos de los trabajadores.
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En razon de lo anterior, y en virlud de la diversidad de los factores que contribuyen al
mejoramiento de la productividad, las partes estiman necesario desarrollar los medios idoneos
para dar permanencia y profundidad al esfuerzo conjunto para la elevacion sostenida de la
productividad y la competitividad.

Basados en el esfuerzo conjunto que representa esta Alianza, se espera alcanzar para 1996
un crecimiento de la economia no menor de 3%, con un inflacion cercana al 20%.

PRINCIPALES PUNTOS DE LA ALIANZA.
1. La Alianza permitira 1a recuperacidn econdmica, Se tendra una tasa de crecimiento del PIB
de por lo menos 3%.

2. La reactivacidn economica sera impulsada por el consumo y la inversion privada, las
exportaciones y |a inversion publica.

3. La Alianza seré un inotor para la generacion de empleos de manera permanente.
4. Se busca una inflacion de 20% en 1996.
5. Los salarios minimos e recuperaran.

6. Incremento gradual a precios y ltarifas del seclor plblico. En diclembre aumentaran en
promedio sdlo 7%.

7. No habra incrementos a los impueslos.

8. Incentivos fiscales muy generosos para la inversion productiva y la creacion de empleos:
Exencion del impuesto al Activo a las pequefias y medianas empresas (80% del total de las

empresas).
Deduccion de 100% de las nuevas inversiones por arriba de las realizadas en 1985.
Crédito fiscal por la contratacldn de nuevos trabajadores.

8. Se reforma el sistema de pensiones para promover el ahorro.

10. Equilibrio en las finanzas publicas.

11. Se mantiene el régimen de flotacion del tipo de cambio,

12. Se amplian los programas de capacilacion para frabajadores.

13. Crecen los programas emergentes de empleo.

14. Se inicia un programa para apoyar al campo.

15. Se amplia la cobertura de los programas sociales.
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LA OTRA CARA DEL APRETON

1. Aumenla 31.2 % el precio de la gasolina , 7% en diciembre y a partir de 1896 el incremento
serd de 1.2% mensual, con excepcion de abril, cuando el energético serd encarecido en 6%.

2. La electricidad aumenta 7%. El incremento se dara en diciembre.

3. Las larifas de Caminos y Puentes, aeropuertos y ferrocariles, se ajustaran en un monto que
las mantenga en términos reales en su nivel de noviembre de 1995,

4. Los salarios minimos 5010 aumentan 20%, 10% se aplicara obligatoriamente a partir del 4 de
diciembre y el resto en abnl de 1996.

5. Los precios de petroliferos y petroquimicos se determintaran en funcion de la colizacion
Intemacional.

6. La meta inflacionaria es de 20% en 19696.

7. Mayor austeridad en las finanzas publicas. Se reducird 4,7% el gasto coriente y la
compactacion de unidades administrativas.

LOS INCENTIVOS DEL APRE.

1. Se exenta del lmpuesto al Aclivo (Impac) a las pequefias y medianas empresas, lo que
beneficla al 80% de los establecimlentos industriales, comerciales y de servicio.

2. Seran deducibles en 100% las nuevas inversiones que se inicien en 1696.

3. Se proporcionard crédito fiscal hasta del 20% de un salario minimo elevado al afio por cada
una de las conlrataciones de nuevos trabajadores.

4. Establecimienlo en 1896 de un régimen opcional del pago del Impuesto Sobre la Renta para
las personas fisicas que enajenen bienes o presten servicios al piblico,

5. Se reduciran los plazos maximos para la devolucion de impuestos.
6. Ampliacion de 36 a 48 meses del plazo para los pagos parciales de adeudos fiscales.
7. Habra deduclbilidad hasta del 71% por Inversiones en automaviles huevas para empresas.

8. Los proveedores de insumas y servicios para la industria automotriz quedaran exentos del
ISAN.

9. Se crea un organismo descentralizado y autonomo de recaudacion.



El gobierno federal se compiomete a compactar el tamano de 18 administiacion publica y
reducir 4.75% el gasto corriente. En favor de la demanda intema, la Apre coptempla aumentar
los salarios en 10% a partir del proximo 4 de diciembre y aplicar olro incremento similar en
abril.

También prevé 1a revision legal de los componentues de los ingresos laborales, es decir
prestaciones, bonos de productividad y créditos al salarios, entre otros, para alcanzar una
mayor progresividad en la distribucion de 12 carga fiscal mediante la reduccion impositiva.

Los principales objetivos del Apre habla de mayor disciplina presupuestal, mas austeridad
dol sector pblico, incrementos de precios y tarifas de bienes y servicios, mayor desregulacion
y la continuacién de la politica monetaria vigente,

En el documenlo, que fue leido por el secrelario del Trabajo Javier Bonilla, y suscrito por
los sectores obrero, campesino y empresarial, y el gobierno, se establece que la Ley de
ingresos y €l Presupuesto de Egresos para 1996 estaran en congruencia con las metas de
Inflacidn y crecimiento planteadas, lo que dara como resultado unas finanzas plblicas
equilibradas.

La nueva Alianza para la Recuperacidn Econdmica sefiala que la politica tributaria para
1996 se orientard al logro de dos objetivos: generar empleo y mejorar ia siluacion de las
empresas, que habra de lograrse mediante la recuperacion economica,

Indica que e! Ejecutivo Fedaral expedira un decreto -con vigencia de! 1° de noviembre al 31
de diciembre de 19986- mediane el cual se eximira del impuesto al activo (impac) a empresas
que en 1995 hubieran logrado Ingresos acumulables hasta por siete miliones de nuevos pesos,

Ademas, las empresas cuyas inversiones no excedan a las efectuadas durante los primeros
dlez meses de este aflo podran deducir hasta en 100% la diferencia anualizada que exisla
entre ambas.

Se dardn créditos fiscales a quienes creen nuevos emipleos, incentivos que podran aplicar
contra el pago de! impuesto sobre Ia remla y el Impac, y habrd estimulos tiscales para la
generacion empleos en la industria automotriz.

También se ofrece ampliar de cinco a diez afios del periodo de amorizacion de pérdidas
fiscales y aplicar el IVA sdlo a ios inlereses reales sobre créditos al consumo y larjetas de
crédito.

Se implantara la deducibilidad hasta de 71% de las inversiones ep vehiculos nueves a las
empresas, y a las que pravean de insumos y seiviclos a la industria automotriz se les eximira
del impueslo sobre automaviles nuevos.

Con base en esta Alianza, se confima la creacion de un organismo descentralizado y
autonomo de recaudacion, asi como el forlalecimlento del Tribunal Fiscal de ia Federacion.

Entre los compromisos sohresale el del sector publico, que se compromele a raducir su
gasto comente en 4.75 por ciento por medio de estrictas medides de austeridad, disciplina
fiscal y de compactacion de unidades administratives; ésta decision se precisara mediante un
acuerdo presidencial.

La Apre plantea la creacidn de centros de compelitividad empresarial en diez ciudades, y
un programa naclonal para propiciar el uso de la informatica en los procesos productivos y
administrativos. :

Banabras reducird sus tasas de interés e invertira mil 200 millones de nuevos pesos para
financiar la terminacion de obras, Fovi contard con 20% mas de recursos para vivienda de
Interés social.
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Se apoyard la clase media en la adquisicion de vivienda nueva, : disminuir la tasa de
interés real y el factor de pago en los créditos en Udi para 80% de las 35 mil viviendas nuevas
existentes,

Duranle la presentacion del programa sustitutivo del paclo econdmico en la que
Intervinieron los maximos dirigentes de los sectores empresarial, obrero y campesino y el
Banco de Meéxico, Emesto Zedillo dijo que la Alianza ofrece incentivos fiscales para crear
empleos sin aumentar impuestos y reducir la inflacion. pues lodos, incluido su gobierno,
moderaran las modificaciones en los precios.

Ermesto Zedillo afirmd que con esa Alianza se podra empezar a aplicar més recursos al
gasto social y a las obras de infraestructura, sin abandonar la disciplina en tas finanzas
publicas.

*Es una allanza para crear y mulliplicar las oportunidades de los trabajadores; para Impulsar
al campo mexicano; para abrir nuevas perspectivas a los muchos empresarios que st creen en
México", puntualizd.

Con el aval de los lideres Héctor Larios Santillan, por el seclor empresarial; Rafasl
Rivapalaclo Ponlones, del laboral y Beatriz Paredes Rangel por el campesino, asi como Miguel
Mancera por el Banco de México, el fitular del Ejecutivo sefiald que hoy una parte central de
interds naclonal consliste en reactivar sanamente la economia.

Al seflalar que esas metas no solo son necesarias, sino perfectamente poslbles, preclsd que
para 1896 se alcanzard una clara y firme recuperacion econdmica al tiempo que se reducira fa
inflacidn y mejorard Ja situacion financlera de México.

El presidente Emesto Zedillo se reunid con casi todos los gohemadores del pais, con
excepcion del mandatario de Guanajuato, el panista Vicente Fox.
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PRINCIPALES COMENTARIOS SOBRE LA ALIANZA PARA LA RECUPERACION
ECONOMICA.

Miguel Mancera Aguayo, Gobernador del Banco de México.- *La Alianza desalentara la
especulacion financiera y es muy posible que regresen capitales al pais...".

Las reservas de divisas no estdn en riesgo... El sistema de flotacidn ha evitado intervenir
en fos mercados financieros.

Manuef Robleda, Presidente de la Bolsa Mexicana de Valores.- "Se evitard fa fuga de capitales
y al disipar 1a incetidumbre se iniciard un sélido procese de estabilizacidn que permitira que se
reduzcan las tasas de interds y se emprenda una Importante recuperacion en el lipo de cambio
de! peso frente af dolar”.

Henminio Blanco, Secretario de Comercio.- La eliminacion de impuestos, los incentivos para la
inversion y el empleo pactados dentro de la Alianza para Ia Recuperacion Econdmica hardn
" que la econoinia reaccione y daran un gran aliento a la planta industrial.

Jos¢ Madariaga Lomelin, Presidente de la Asociacidn de Banqueros de México (ABM).-
Augurd que muy pronto el tipo de cambio se estabilizard, ‘contaremos con mercados
financieros nuevamente estables” y fas lasas de inlerés bajaran, eilo como producto de la firma
de |a Alianza para la Recuperacidn Econdmica que viene a dar cettidumbre al pais.

Carlos Abascal Carranza, presidente de Coparmex.- Asegurd que con esta Alianza el seclor
privado no sdlo estd poniendo una vez mds su conflanza en México, sino que aporta
compromisos muy concretos para reactivar la economia. Reconocid que ef incremento salarial
pactado para el 4 de diclembre -10%- no resarce el poder adquisltivo de los trabajadores, pero
sl evila un deterioro mayor.

Victor Manuel Terrones Ldpez, presidente de Canacintra.- Sostuvo que con la Alianza se
eslan cuidadano los criterios econdmicos para aicanzar un desarrollo econdmico sustentado,
con un crecimiento razonable y paulatino, por lo que se slgue cuidando que la inflacidn no se
dispare.

Fidet Veldzquez, fider de la CTM.- “Con la Apre quedan sentadas las bases para la
recuperacion del poder adquisitivo de jos trabajadores. Las clrcunstancias acluales def pais
hacen Imposible que pueda beneficiarse mas al trabajador. El sector obrero espera que haya
un verdadero control de precios de productos hasicos”.

Alberto Juarez Blancas, dirigente de la CROC.- “No podemos decir que estamos salisfechos
con la Alianza, porque el problema es dificil, pero no podemos hacer nada. Los pactos ya
murieron. Esperamos que se cumpla la Alianza de manera puntual porque de lo contrario la
situacion del pais no se encaminara hacla el crecimiento y bienestar de la poblacion®.

Josl Lopez Mayrén, secretario general du la COR. - “El sigulente paso es ver ia Alianza en la
practica. La real recuperacidn del poder edquisitivo del obrero vendrd cuande se e paguen
salarios dignos de acuerdo a la productividad que genere”.
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INDICY DE CEDULAS PARA LA REEXPRESION

CEDULA T- ESTADUDE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1994,
(CIFRAS HISTORICAS

CEDULA 2 - ESTADO DE RESULTADOS DE 1993 Y 1994,
{CIFRAS HISTORICAS).

CEDULA 3.- ESTADODE SITUACION FINANCIERA MENSUAL DEL EJERCICIO 1994,
(CIFRAS HISTORICAS).

CEDULA 4.- ESTADO DE RESULTADOS MENSUAL DEL EJERCICIO 1994.
(CIFRAS HISTORICAS).

CEDULA 5.- REEXPRESION DEL TERRENO 1993 Y 1994,

(‘lil?ULA 6.- REEXPRESION DE MAQUINARIA Y EQUIPO 1993 Y 1994,

CEDULA 7.- REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPQ DE OFICINA 1993 Y 1994.
CEDULA8.- REEXPRESION DE EQUIPO DE TRANSPORTE 1993 Y 1994,

CEDULA 9.- REEXPRESION DE EQUIPO DE COMPUTO 1993 Y 1994.

CEDULA 10.- RESUMEN ACTUALIZACION INICIAL DE PROPIEDADES. (ASIENTO 1)

CEDULA 11.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 1993,
(REEXPRESION INICIAL).

CEDULA 12.- RESUMEN DE LA ACTUALIZACION DE PROPIEDADES. (ASIENTO 2).
CEDUL.A 13.- RESUMEN DE LA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION. (ASIENTOQ 3).
CEDULA 14.- DEPRECIACiON RISTORICA DEL EJERCICIO 1994.

CEDULA 15.- TOTAL DE LA DEPRECIACION DEL BJERCICIO 1994. (ASIENTQ 4)
CEDULA 16.- REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE 1993 Y 1994.

CEDULA 17.- REEXPRESION CAPITAL CONTABLE. (ASIENTO 5)



CEDULA 18.- ACTUALIZACION DEL EFECTO MONGTARIO DE 1993 (ASIENTQ 8)

CEDULA T9-DETERMINACION DEL EFECTO MONETARIO A CIFRAS PROMEDIO DURANTE
LOS MESES DEL EJERCICH) 1994 (ASIENTO 6)

CEDULA 20.- DETERMINACION DEL AJUSTL FOR LA ACTUALIZACION DE LA PERDIDA
DEL EJERCICIO 1994 (ASIENTQ 7)

CEDULA 21.- DETERMINACION DEL AJUSTI: A PESOS DE CIERRE DI LAS PARTIDAS
INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADOS 1994

CEDULA 22.- DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA TRANSITORIA CORRECCION
POR REEXPRESION. (ASIENTO 9)

CEDULA 23.- REEXPRESION DEL EDIFICI0).
CEDULA 24.- ESQUEMAS DE MAYOR

CEDULA 25.- HOJA DE TRABAJO DE LA REEXPRESION DEL BALANCIE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

CEDULA 26.- HOJA DE TRABAJO DE LA REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,

CEDULA 27.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,
(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)

CEDULA 28.- ESTADOQ DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.
(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)

CEDULA 29.- ESTADO DE RESULTADOS MENSUAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,

CEDULA 30.- DETERMINACION DEL AJUSTE A PESOS DE CIERRE DE LAS PARTIDAS
INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADOS 1993.

CEDULA 31.- ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
DE ACUERDO AL 3°DOCTO. DE ADECUACIONES.

CEDULA 32.- REEXPRESION DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 A PESOS DE CIERRE DE 1994,
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CEDULA 33.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE 1993 Y 1994,
(CIFRAS REEXPRESADAS)

CEDULA 34 - ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE 1993 Y 1994,
(CIFRAS REEXPRESADAS)



CEDULA1

CIA. FIGUEROA, SA.DEC.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993.

(Nuevos Pesos)

ACTIVO
CIRCULANTE

CAJA

BANCOS

INVERSION EN VALORES
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS
ACCIONES BONOS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
FlJO

TERRENO EN MANZANILLO, COLIMA
MAQUINARIA Y EQUIPO

DEPRECIACION ACUM. MAQ. Y EQUIPO

MOB. Y EQUIPO DE OFICINA

DEPRECIACION ACUM. MOB. EQPO. DE OFCI.
EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
EDIFICIO

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO

EQUIPO DE COMPUTO

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL ACTIVO FINO
DIFERIDO

ANTICIPO LSR.
PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

HISTORICAS

3,200.00
496,826.55
237,102.56
652,805.81
£62,030.49

297.50

4,885.40

1,957,048.11

607.50
7,762.92
(1,741.52)
108,323.28
(33,810.66)
141,276.95
(76,779.43)
8,806.04
(3,854.86)
59,134.84
(23.729.20)

187,076.76

4,502.24
19,115.06

23,617.20

2,167,742.16



PASIVO

PROVEEDORES

DOCUMENTOS POR PAGAR (C.P.)
IVAPOR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR
ACREEDORES DIVERSOS

TOTAL PASIVO

CAPITAL

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL

APORTACION PARA FUT. AUMENTOS DE CAP,
RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIORES

RESULTADO DEL EJERCICIO
SUPERAVIT POR REVALUACION
EFECTO MONETARIO

TOTAL DEL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

HISTORICAS

5,288.85
200,000.00
306,880.24
214,260.41
845,266.17

1,671,703.67

50,000.00
29.52
221,396.94
(374,911.00)
699,523.03

596,038.49

2,167,742.16



ClA. FIGUEROA, S.A. DEC.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,

(Nuevos Pesos)

ACTIVO
CIRCULANTE

CAJA

BANCOS

INVERSION EN VALORES
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS
ACCIONES BONOS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
FiJO

TERRENO EN MANZANILLO, COLIMA
MAQUINARIAY EQUIPO

DEPRECIACION ACUM. MAQ. Y EQUIPO

MOB. Y EQUIPO DE OFICINA

DEPRECIACION ACUM. MOB. EQPO. DE OFCI.
EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
EDIFICIO :
DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO

EQUIPO DE COMPUTO

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL ACTIVO FWO
DIFERIDO

ANTICIPO L.S.R.
PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTALACTIVO

HISTORICAS

1,5600.00
324,303.18
42,284.1
974,954.53
142,619.37
267.50
5,681.80

Srereeseasearomnanen

1,461,641.18

607.50
7,762.92
(2423.92)
127,530.44
(42,089.49)
272,049.68
(109,416.08)
1,226,894.00
(51,120.60)
67,709.50
(37,8687.18)

P s

1,459,698.77

873.32
4,307.84

5,181.16

2,856,518.12



PASIVO

PROVEEDORES

DOCUMENTOS POR PAGAR (CP.)
IVAPOR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR
ACREEDORES DIVERSOS

P.T.U. POR PAGAR

TOTAL PASIVO
CAPITAL

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL

APORTACION PARA FUT. AUMENTOS DE CAP.

RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

SUPERAVIT POR REVALUACION

EFECTO MONETARIO

TOTAL DEL CAPITAL

HISTORICAS

721740
10,313.09
365,008.91
345,520.27
612,366.61
30,244.38

——————— - ——

1,370,740.84

§0,000.00
20.52
221,306.94
324,812.03
(162,714.99)
1,182,445.98

vy v

1,585,780.48



CEDULA 2,

CIA. FIGUEROA, SA. DEC.V.

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL

10. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993
(CIFRAS HISTORICAS)

(Nuevos Pesos)

INGRESOS POR SERVICIOS

Menos:

COSTO DIRECTO DE SUPERVISION
UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMON.
GASTOS FINANCIEROS

UTILIDAD DE OPERACION

6,775,360.01

(3,843,144.35)

2,932,215.66

(2,102,805.09)
(1289,797.54)

e

699,523.03



CIA. FIGUEROA, SA.DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DIC. DE 1994,
(CIFRAS HISTORICAS)

(NUEVOS PESQOS)

INGRESOS POR SERVICIOS 4,657,410.15
Menos;

COSTO DIRECTO DE SUPERVISION (2,692,732.67)
UTILIDAD BRUTA 1,064,677.48
GASTOS DE ADMON. (2,057,359.85)
DEPRECIACION (58,348.94)
GASTOS FINANCIEROS (40,685.88)

UTILIDAD DE OPERACION (192,714.99)



CEDULA3

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MENSUAL DEL EJERCICIO DE 1994.

CUENTA

ACTIVO

CAJA Y BANCOS

CUENTAS POR COBRAR

IVA POR ACREDITAR
ACCIONES BONOS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA
ANTICIPOLS.R.

PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO MONETARIO

NO MONETARIO

==sssTs=sssss

TERRENO

MAQUINARIA Y EQUIPO
MOB. Y EQPO. DE OFICINA
EQUIPO DE TRANSPORTE
EDIFICIO

EQUIPO DE COMPUTO

SUMA
DEPRECIACION ACUMULADA

SUMA ACTIVO NO MONETARIO

TOTALACTIVO

(CIFRAS HISTORICAS)

DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO
193 1984 1904 1984 1994 1994 1864

73712911 103.839.60 217045.17 17081220 823,7968.73 26834375 25883190
1.214936.10 1.853,808.46 160748485 1499795182 155220380 189665224 173231747

o000 [edec) 000 coo Q.00 [e]s o) jsle s}
2375C 29750 29750 29750 5750 29750 26750
4,685.40 466540 S.785.40 S.785.90 5.785.40 $5.785.5C 578540
450224 258.06 28094 1281880 129,162.51 12638084 132058084
1911505 20,161.54 1763794 2320135 2061283 15027.65 1818175

188066540 187295056 184851180 1.827,208.40 23195777 2312,48738 224699488

607.50 60750 0750 80750 60750 60750 0750
7.76252 v.I02% 7.7652.92 776292 7,76292 7.76252 778292
10932328 10032328 10032328 10032328 12571602 12571502 12571502
14127655 14127695 1835063 18359068 183590638 183506 18354953
B.E9604 B.E9504 8,80604 889504 5.89604 889504 850504
50,13484 6263284 6263284 6263284 6263284 626285 67,7050
207,00: 53 10,4053 aA72,772.26 37277226 380,16400 38916400 3433066
(140591.42) (143911.20)  (14782222) (15261392) (1S3BISS56) (158,74386) (163671.29)
186,010.11 186,588.23 22495004 22015834 23534844 23042014 2306237

2,16667551 21952883 207346183 204736574 256730621 258280752 2477685423




CEDULA3

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MENSUAL DEL EJERCICIO DE 1994.

CUENTA

ACTIVO
MONETARIO

===a====x
CAJA Y BANCOS
CUENTAS POR COBRAR
{VA POR ACREDITAR
ACCIONES BONCS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA
ANTICIPO IS R.
PAGOS ANTICIPADCS

TOTAL ACTIVO MONETARIO
NO MONETAR!O

TERRENO

MAQUINARIA Y EQUIPO

MOB. Y EQPO. DE OFICINA

EQUIPO DE TRANSPORTE

EDIFICIO

EQUIPO DE COMPUTO

SUMA
DEPRECIACION ACUMULADA

SUMA ACTIVO NO MONETARIO

TOTAL ACTIVD

(CIFRAS HISTORICAS)

JuLio AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE  TOTAL
1954 1684 1654 1854 1594 :
26442212 41981828 35267037 43096501 IBIBUO3T 437260615
193101101 18524142 197374103 172770448 177803170 208075745
[o] e o] 000 o0 o000 [o] = o] ooc
29750 29750 29750 7 S0 29750 357000
357850 578540 578540 57850 568150 571210
10,7017 212217 561017 881017 867017 67505671
22187.75 362728 2300 22DS2 1234136 26872
238450295 230689212 2361661 225261608 213786192 2566410587
60750 €750 €750 60750 60750 7.250.00
7.762.92 776292 775292 776292 7.76292 9315504
12571502 12571502 12571502 12654702 12654702 144467728
1835668 16359068 1835868 ABSWE 200 22315070
8589504 889604 889604 889504 889604 10675243
67.799.50 6779950 6779950 6779950 67.79950  770,08504
3843066 384.3%0.66 304,330 66 420,162,656 a83.662.66 1,6682521.54
(18B70636) (17374143) (17B77S531) (18381038 (188845.45) (1.56548.0)
2562430 22058923 21555535 20635228 29481721 270707214
261012725 252748136 257701196 248896835 2467914 2867117201




CEDULA3

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MENSUAL DEL EJERCICIO DE 1594.
(CIFRAS HISTORICAS)

CUENTA DICIEMERE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYGC JURIC
1993 1984 1002 1904 1904 = 1804
PASIVO
MONETARIO

CUENTAS POR PAGAR 850,552 60680023 SH4EIIW/W  SHEEI10 STAS0958 71148916 58106
DOCTOS.POR PAGAR A CORTO PLAZC 20000000 10500000 150,000 00 13000000 MEATSI2S  10BBIGES 20675200
{MPUESTCS POR PAGAR 52008200 158785763 160105600 161458958 170294310 174240831 1,77637421
DOCTOS.POR PAGAR A LARGO PLAZO Fofes!
TOTAL PASIVO MONETARIO 157063702 220074806 2560048 2281248268 269160897 256271207 257435883
CAPITALCONTABLE

NO MONETARIO
CAPITAL SOCIAL 50,00000 £0,00000 50,000.00 50,000.00 5000000  S0O00C  SD.OU0O0
RESERVA LEGAL 20952 2052 2052 2952 2952 2952 352
APORT.PARA FUT AUMENTOS DE CAP  221,29694 221,396.94 213694 22139694 22130694 22130694 22139694
RESULTADO DE EJERC. ANTERIORES ~ (374211.00) (32461203) (32461203) (32461208 (R461208) (R461203) (324.61208)
RESULTADO DEL EJERCICIO 8052303 8702360)  (17925207)  (180,880.37) (71.11219) 0B3B/ILO2 (BE1903)
SUMA CAPITAL NO MONETARIO BSOS (14020817 (ZRAT64)  (ZX}BTSSE)  (124207.75) (1980455)  (96.80460;
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 216657551 215053BE9 207346184 204736674 25670621 254290752 247765423

oo oo 0o oo oo oo oo



CEDULA3

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA MENSUAL DEL EJERCICIO DE 1994.

CUENTA

PASIVO
MONETARIO

CUENTAS POR PAGAR

DOCTOS.POR PAGAR A CORTO PLAZO
IMPUESTOS PGR PAGAR
DOCTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

TOTAL PASIVO MONETARIO

CAPITALCONTASLE
NO MONETARIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

APORT.PARA FUT AUMENTCS DE CAP
RESULTADO DE EJERC. ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO

SUMA CAPITAL NO MONETARIO

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

{CIFRAS HISTORICAS)

JULIO AGOSTC  SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE  TOTAL
1953 1204 1004 1984 1904
S2147B 19 47595068 47448635 ANIN06 47212847 680204384
20460140 11856399 6650080 2 64<B20 1237569 178189165
175477390 1636394443 16009065 160915830 171502857 50901750
000 000 000 000 006 coo
248094345 228345860 223194553 219502764 2199SI73  27,583,11050
2052 2952 2952 252 2952 35424
22130694 22139654 22130694 22130694 22130694 265676328
(R461203)  (A2451203) (24,61203) (3461203) (32461203) (38663 )
18236933 20220833 20825160 34622629 28633198 167659432
120,183.76  23BM275 34606603 29604072 23314641 o83 DEB 51
2610,12725 252748136 257701106 248806836 243267914 2867117901
00 ©oo) (0,00} ©.00) [15s] 000



CEDULA 4

CIA.

FIGUEROA S.A.

-

DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS MENSUAL DEL EJERCICIO 1994.

(CIFRAS HISTORICAS)

CUENTA ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO
INGRESOS 289,601.35 256,14277  387,659.54 47825303  437,17348 32364057
GASTOS DE SERVICIOS (247,833.18) (210,978.20) (206,427.75) (179,356.38) (196,802.38) (242,384.38)
UTILIDAD BRUTA 41968.17 4516357 18123179 20888685  240271.10  81,256.21
GASTOS DE ADMINISTRACIC  (121,892.17) (130,660.77) (173,771.28) (179,.450.76) (130,534.79) (145,208.65)
DEPRECIACION (3.838.14) (3,811.02) (4,791.70) (4,791.70) (4,928.30) (4,827.43)
PERDIDA DE OPERACION (83.862.14)  (89,408.22) 266881  114654.18  104,808.01  (68,877.87)
GASTOS FINANCIEROS (3,161.46)  (2,820.25) (4,107.11) (5.076.01) (314.80)  (8,122.18)
UTILIDAD/PERDIDA NETA (87.023.60)  (2,228.47) (1,438.30) 109,578.18  104,49321  (77,000.05)




CEDULA 4

CIA. FIGUEROA S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS MENSUAL DEL EJERCICIO 1994.
(CIFRAS HISTORICAS)

CUENTA

Juuo

AGOSTO

SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMEBRE TOTAL
INGRESOS 577,255.18  496,746.97 525177.27 335894.02 35844517 19142080 4.657,410.15
GASTOS DE SERVICIOS (236,675.24)  (265,417.44) (227,910.80) (243.413.34) (193,587.21) (242,04539) (2.692.732.67)
UTILIDAD BRUTA 340,578.94  231,329.53 207,26647 0248068 184857.96  (50.624.59) 1.964,677.48
GASTOS DE ADMINISTRACIC  (107,302.39)  (108,659.53) (182,442.03) (138,444.42) (224,393.20) (414 501.66) (2.057.359.65)
DEPRECIACION (5.035.07) (5035.07)  (5033.88) (5035.07) (5035.07)  (6.984.43)  (59.34594)
PERDIDA DE OPERACION 22824248 11763493  109,790.56 (50,998.81)  (64,570.31) (472,710.74) (i52,029.11)
GASTOS FINANCIEROS (2.254.12) (7.795.93)  (3.747.28)  (1.026.50) 4,676.00 (6.936.23)  (40,685.88)
UTILIDAD/PERDIDA NETA 22598836  109,839.00 10604327 (52,0253%) (59.89431) (479,046.97) (192,714.99)




CEDULAS

CONCEPTO

TERRENO

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL TERRENO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE VALOR HISTORICC LN.P.C.DE IN.P.C. DE FACTORDE COSTO ACTUAL.
INVERSION DELOS ACTIVOS bic.-8a3 FECHADEINV. ACTUALIZACION  DICIEMB. S3
JUNIO 1980 607.50 96.4550 0.3938 244.8718 148,759.62

ACTUALIZACION
DEL ACTIVO

148,152.12

1a.REEXPRESION 1993




CEDULA S

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL TERRENO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

iLN.P.C.DE INP.C.DE FACT.DE ACTUAL COSTO ACTUAL ACTUALIZACION
CONCEPTO DIC. 84 DICIEMB.S3 DICIEMB.S4 A 1954 DEL ACTIVO-54

TERRENO 103.2566 95.4550 1.0705 159,249.52 10,489.90

2a.REEXPRESION 1994



CEDULA S CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MAQUINARIA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBERE DE 1954.

FECHADE TASADE  VALORHISTORICO DEPREC. INP.C.DE ENPC.DE FACTOR DE COSTO ACTUAI DEPREC. ACUM.

INVERSION DEPREC. OELOSACTIVOS ACUME3 DICIEMB.S3 FECHADE INV. ACTUALRZAC. ADICS3 ACTUAL.DIC -83
ENERO-1980. 000 S41.60 5416 264550 03677 238533 146,044 25 146503425
ENERO-1881. 385 INRS4E 964550 0.4572 2109689 7045268 7045268
ENERO-1884. c10 8334 633384 96.4550 21780 442657 2870 286272
FEBRERO-198S c.1o 12513 1162163 96.4550 3.6483 254383 341401 307257
FEBRERO-1986. a.10 KRa6 33968 96.45ED 60701 15,8002 £74.70 5%.78
MARZO-1986. 010 272 BB 96.4550 63523 15.1843 8£1.20 308
MAYO-1986. .10 3195 2556 96 4550 T2 136713 43580 34044
AGOSTO-1986 010 107.29 58330 96. 4550 85113 11.3328 1,21591 97272
SEPTIEMB.-1986. 010 1650 132 96.4550 pelovs ] 106512 176.480 14142
OCTUBRE-1986. 010 6400 512 96.45650 95376 10.9431 647.24 517.72
DICIEMB.-1986. aio e 01923 96.4550 109862 87797 692.62 519.65
JUNIO-1988. 010 48.99 27.2556 96,450 £40.1432 24028 1772 873
MAYO-1983. o1 628000 3663333333 98,4550 92.7488 1.0400 6530.95 38C.97

SALDO DE 1983 7.76292 1741852 233615.14 28622130

SALDO DE 1894 778292 24382



CEDULAS CIA. FIGUERCA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MAQUINARIA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMERE DE 1994.

FACT.DEACT. COSTOACTUALIZ ADQUISIC. DEL. FACTOR DE

FECHA DE ACTUALIZ DEL ACTUALIZ. DE LA INPC.DE INPC.DE
INVERSION ACTIVO DIC =3 DEPRECIADIC.S3 DIC. 1984 DICIEMB 93 DE 1994 DEDICG3ADIC 88 EJERCICICSS ACTUALZ.
ENERO-19€0. 145502685 145526 103 2568 96 40 10706 15635267
ENERQO-1581 7011871 70,118.71 103.2566 964550 10705 7542068
ENERO-1984. 274036 274038 103.2566 96.4550 1070s 300143
FEBRERO-19€5 328488 285635 103.2565 96.4550 10705 365475
FEBRERO-1986. 8x224 56573 103 2566 96.4550 10708 227
MARZO-1988. 42149 337.21 103.2566 964550 1.0705 48302
MAYO-1886. 0485 32383 103.2566 96 4550 10705 467 €0
AGOSTO-1986 1.10861 83689 103.2566 96.4550 10705 1T ES
SEPTIEMS -1986 1890 12782 103.2566 96 450 10705 168 64
OCTUBRE-1986. Se324 46658 103.2566 96 .40 1076 288
DICIEMB -1686, SIS 48050 103.2556 96.4350 10705 s642
JUNIO-19€8. 6872 3837 103.2566 96.4550 10705 12602
MAYO-1%. 23095 1464 1032566 96,4550 1.0705 €991.48 15400
SALCO DE 1983 225852.22 24470€8 250,088 70

SALDO DE 1994



CEDULA 6

CIA.

FIGUEROQOA,

DE C.V.

REEXPRESION DE MAQUINARIA ¥ EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

ACTUALIZDEL BAJA DEPREC.)EPREC ACTUAIDEPREC. DEL EJERC

FECHA DE ADQUIC.DEL. COSTO TOTAL

(NVERSION EJERC.ACT. ACTUALDICS4 ACTIVG
ENERO-1880. 1563267 10,252 42
ENERO-1881. 7542088 496802
ENERO-1984 3,.001.41 197.7%
FEBRERO-1985 366475 24074
FEBRERO-1986. 227 <758
MARZO-1986. 433,02 31.82
MAYO-1988, 467.60 30.80
AGOSTO-1985 1016 8574
SEPTIEMB.-1986. 18884 1244
QOCTUBRE-1986. [2=-3- ) 6564
DICIEMB.-1686. ;a5 4581
JUN!O-1988. 12602 830
MAYO-1963. 6901.48 46053

SALDO DE 1993 (o]0 o] 250.088.70 1647356

DEP.ACUM. DEPREC HIST.

ACTUALIZ. EDICS3ADIC.¢ ACT.DES4 ADIC S84 DEL EJERC 34
156,342 67 o1 o} 156342 67 [e}e o]

7542068 coo 75452068 [ale ]

300143 feles) 3.001.43 000

3280.23 3x£48 3686471 1291

57782 kX< 65005 425

B6.44 48.2C £34.74 287

37408 4876 K084 320

104131 12016 1,371.48 10.73

151.08 1888 16896 165

S54.30 629 62355 650

55623 54 ezxses 740

7036 1260 8297 490

0784 €915 1,506 98 2200

0.00 24217357 1,538 283.70667 83240

SALDO DE 1994



CEDULAE CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MAQUINARIA Y EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE B8AJA DEPREC. ACTUALDE LA

INVERSION HISTORICA DEPREC.94
ENERO-1980. 0.00
ENERO-1981. 000
ENERO-1984. [a1e e}
FEBRERO-198S 25258
FEBRERO-1986. 67.98
MARZO-1986. 4533
MAYO-1985. 4356
AGOSTO-1986 115.84
SEPTIEMB .-1986. 17.23
OCTUBRE-1985. 6289
DICIEMB.-1986. 614
JUNIO-1988. 770
MAYO-1983. 7115

SALDO DE 1963 000 840

SALDO DE 1884



FECHADE
INVERSION

ENERC-1981

JUN!IO-1963.
CICIEMZRE-1983.

ENERO-1984.
FEBREROD-1984
MARZO-1984
ABRIL.1884
MAYC-1984.
JUNIO-1984.
JULID-1883
OCTUBRE- 1984
NOVIEMBRE-1984

ENERO-196S.
FEBRERO-198S.
MARZO-1985
NAYO-1985
JUNIO-1985
AGOSTO-1985.
NOVIEMBRE- 1985
DICIEMBRE-1985

TASA DE
DEPREC

s {e]

010
016

010
s&{s]
G.i0
010
Q10
[sR{e]
010
eBis]
[k {o]

c1o
010
G.10
010
[eRis]
o1
G110
0.10

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

VALOR HISTORICC DEPREC

DE LOS ACTIVOS

681

8798
1723

16880
03
272

14785
4500
a8t
00c

21607

10380

28425
15.00
127825
2150
45031
14885
5722
062

ACUMSE,
[-1:3]

8798
T3

15880
|3>B
272

14185
8281

941

21607

100,19

25345
1325
1068596
2190
34876
12405
12690
82062

INPC
DEDiCcS3

96 450

5 A0
96 4550

INPC.OE

FECHA DE iINV. ACTUALIZACION

[s 2723

1508
2048

21750
2290
23921
2455
25782
26716
27552
30242
31280

FACTOR CE

2109685

803447
<7078

242657
42 0498
I3
X516
374103
3B10e
349575
310044
20820

27535
26483
254519
24123

25313
21.7874
19.2637
18.0637

COSTO ALTUALIZ DEPREC ACUM

ADiCc 3
1,670

5308582
8065311

747223
207622

&1604
55817
1.88345
298987

346 0
689142
31846°

782726
0658
3os4R
5184
985505
328314
3332
1482353

ACTUALDIC 3

1,436 70

530913
BO6T 21

7.4720C
207ER2

91504
SSeoe
168335
29883

3G 0E
689129
30895z

897027
BOAN
2713078
51860
820679
TR B2
2448 41
14823 47

ACTUALZ. O
ACTINO DIC &3

18299

22085
7ees8e

7300453
202584

85332
5551 72
1.638 36
28G705

33341
SE€T53B
209 01

75Co
BB
29781

024475
308429
2876.10
1500290



CEDULAT CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA AL 31 DE DICIEMERE DE 1994.

FECHA GE ACTUALIZ. DELA INPC DE !NP.C DE FACTORDE COSTO ACTUALIZDQUISIC. DEt FACTORDE ADQUISIC CEL COSTG TOTAL
INVERSION DEPRECIACS3 DICIEMS4 DICIEMBEE ACTUALIZ DEDICS3 A DIC SEIERCICIOOS ACTUALIZ ZJERCICIC AJUST ACTUALIZ 63
ENERO-1981. 1.42985 108.2566 96 4550 1.0705 153801 153801
JUNIC-1983. 5221.15 1032566 964550 1070S 563318
DICIEMBRE-1963. 782995 103 2566 964550 107S e8295s
ENERO-1884. X320 103.2566 86450 10706 TR 14
FEBREROC-1984. 202704 103 2566 965 4550 10705 222263
MARZO-1984 es3 2 1082566 96 4550 1070S 93064
ABRIL-1S84 555157 108 2566 964550 107CS 610106
MAYO-1984 16383 103 2566 96 4550 1.0705 180217
JUNIO-19835. 290702 103.2566 95 4550 1.07CS 320070
JULIO-1884 31964 0MB.2566 96 450 1.0705 37404
CCTUBRE-1984 EETSZ3 103 2566 54550 10706 TETTE
NOVIEMBRE-1984 298333 103 2566 9E.4550 10705 231888
ENERO-198S E£,72582 103 2566 96 4550 10705 83701 83792
FEBRERO-1965. 33706 103 2568 96.4550 10705 42454
MARZO-1985. 2606482 1032566 26 4350 107s 339287
MAYO-1985. 710 108 2566 9645550 107CS 55504
JUNIO-1985. 785803 108 2566 96 4550 10705 10,3589
AGOSTO-1985 2578 108 2566 96 4550 1907CS 347163
NOVIEMBRE-1985 232150 102 2565 95 &350 107CS 324721

DICIEMBRE-1985 1400285 108.2566 96 4550 10706 15668 82



CEDULA 7 CIA. FIGUERCA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA AL =1 DE DICIEMBRE DE 19594.

FECHADE ACTUALZ. DEL BAJA DEPREC. DEPRECACT DEPREC DEL.  DEPRZIC.ACUM. BAJ~ DEPREC = g

INVERSION ACTIVC ACTUALIZ DE DIC 83 /- DICS4EJERT ~ACT DES 5 DIC = VALOR HiSTORCC LA DEPREC -84
ENERO-1881. 1131 15801 (810 ¢ 153801 o e ee)
JUNIO-1883 3742 5e8351 oo 558251 fede o] s~
DICIEMBRE 1883, 588 4% BEXS 66 coc 8655 jale o} 932 o}
ENERO-1984. s2€6: oo 790855 ooz
FEBRERO-1984. 145 41 C z20284 [s]e o]
MARZO-1884. 6480 980 54 Qo 98054 <
ABRIL-1984. 40188 6,10089 oo 8:00865 oG
MAYO-1984. 11871 180206 [+1xs] 380205 <
JUNIO-1984. 21083 3200 56 oo 220085 [sfe o)
JULIO-1584 2454 B2 e a7 hos o)
CCTUBRE-19864. L5986 737124 o TATT24 aowe
NCOVIEMBRE-1884, 2227 3X738 1080 2415482 104 EG
ENERO-1€E5 5196 747142 83792 33234 28 BRSO
FEBRERO-1985. 2795 amso Qs {1745 150 L el-2}
MARZO-198S. 218644 x2oe®m InexE 2235222 2583 3167485
MAYO-198S. 3656 8517 coo =2 {230 ) oo
JUNIO-19€S. 63083 87BS0 10335 9819 41 o2 oS
AGCSTO-1985. 2E65 BB 33718 324028 1489 3220
NOVIEMBRE-188S. 21380 262106 RN472 2545 78 873 LWL

DICIEMBRE-198S 108529 15868 78 <00 1586276 ods o) eo o)



CEDULA T CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIC Y EQUIPO DE OFICINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE TASA DE VALOR HISTORICC DEPREC. INPC INP.C. DE FACTORDE COSTOACTUALIZDEPREC. ACUM ACTUALIZ DEL
INVERSION DEPREC. DE LOS ACTIVOS ACUMS3. DEDICS3 FECHA DEINV. ACTUALIZACION ADICE3 ACTUALDICEZ ACTIVODIC R
ENERO-1966. 010 s88 42516 96.4550 s8117 16 5967 870387 7.05627 825202
FEERERO-1986 010 83483 Rx7B 96.4550 60701 158002 69087 63163 647 0
NMARZO-1986. 010 52587 41324 965 50 6320 151843 7.98487 62737 74501
NAYO-1986. 010 1385C p{s<]-3 96 350 70553 126713 185347 1.41659 1.75497
JUN!O-1968. feRis 3700 3700 96 4550 7.5082 128465 47532 47526 L3R
JULID-1986, 210 5400 S29 650 78828 12.2361 60.75 5427 06 7S
AGOSTO-1986. 010 1800 9124 963550 as113 113328 1.237.24 1.03402 120924
SEPTIEMB-1986 G0 3esar 827 96 450 so1e 106912 412476 318882 37TBSE
OCTUBRE-1986 010 6500 5259 €6 4550 95376 1C 1131 €57.47 S5 e <7
DICIEME -19856 .10 16568 13757 96 450 109862 8.7757 145467 120696 128890
ENERO-1987. a1 18821 7246 06 4550 11875 81219 152862 8352 13041
MARZO-1987. G110 75000 S06.25 €6 4550 135743 71067 532628 356728 457528
c10 78293 50687 964550 15877 €0780 467808 30773 390e 15
ciIc 1.00000 5000 96 4550 170Z2x3 Ses61 556506 3e|2s 466506
L A 010 2165 1389 96 450 18.4021 52315 11348 728z 5183
AGCSTG-1987 o1 16375 104.25 964550 129061 48455 <Rt 635 Grecto ]
FESRERD-1988 g0 €823 0.0 96.4550 B6178 27081 18463 11664
AERIL-1988 0.10 044 19858 €6 &80 38 5540 2.4552 87S82 s5x=
MAYO-1588 010 15204 o522 6 4550 203407 24518 41201 28395
JUNIO-1988 [<R{e} 338875 188088 954550 0122 23028 808434 27550
~ULIO-1988. 010 z.6008C 10877 ©6 IK0 4 B134 23833 614651 3 Ex
AGOSTO-1988 t.10 [:sele e 22000 95480 411888 2348 T A607 30507
SEPTIEMB.-1988. 013 B1.42 18449 £5.455D 4t 5241 2 81826 5% 85
CCTUBRE-1988 [s21e] 513 23485 6 455D 41.7a02 230 1.27402 TR
MNCVIEMB -1968 010 1.3138C €37 72 96 4550 422989 22803 2996.83 163162
DICIENB .-1988 210 37301 186851 96 4550 Q1814 2237 835189 157158
ENERO-1969. [sR 1] 78547 386.19 96 4550 {42085 2163 171282 32202
VAYO-198S. 010 1.30450 5790 96,450 46530 20683 269803 1.236 60
JUNIC-1983 0.10 183376 B52.19 €€ 4550 47.2023 20404 BT 1,741 A5
JULIO-1988 ki) e “801 06 455D 476743 20232 21991 713
AGOSTO-19E5. 0.10 100.00 4333 96 4550 48.1287 20041 20047 3654
SEPTIEMB.-1568 G110 887572 zox1e 06 455D 48 5BEg 1.9851 1264817 580C &0

NOVIEMB 19685, [sAis] 1.17401 <7229 96 4550 29 9906 19291 226480 R



CEDULA 7 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE ACTUALZ DELA INPC.DE INP.C DE FACTORDE COSTO ACTUALIZ.DOUISIC. DEI FACTORDE ADQUISIC DEL COSTOTOTAL
INVERSION DEPRECIACSE DICIEMS4 DICIEMBS3 ACTUALZ. DE DiC 3 A DIC HEJERCICIO-BS ACTUALIZ ZJERCICIO AJUST ACTUALIZ 9%
ENERO-19€6 £8621 1 103 2566 96 450 1075 241398 G138
FEBRERC-1966 50189 103.2555 964550 16705 TS TR
MARZO-1266. 58618 103 2566 054550 1.Q7CS 854783 8s4a7 el
MAYO-1886 131287 103 2566 964550 10708 200592 202699
JUNIC-1988 L3836 103 2566 S5 4550 1.07CS 508 84 50e 8
JULIO-19EE sosez 108 2566 954550 3. 70733 77 34
AGGSTC-1586 Sa278 103 2566 9560 1.07CS 142152 1.43154
SEPTIENMS -1986. 283356 1032555 96.4550 10705 451362 <41562
OCTUBRE-1968. 223 102 2566 96.4650 10708 71453 71452
DICIEMS 1386 105948 1032566 &3 4550 +.0708 155725 155725
ENERC-1987. S160€ 103 2566 26.550 10705 1. <2 163622
MARZO-1987 30101 103 2556 96 450 1075 5T508 5TE0E
MAYO-1987 257288 108 2566 o5 1.0705 500796 5.007.8€
JUNIC-19€7. 203292 1032566 86 4tou 107Ccs 605560 803560
JULIO-1987 5592 1032568 96 4550 1.0705 121.49 12199
AGOSTO-1987 201.05 108 2566 95 450 10 8038 3G X
FEBRERC-19€8. 801 1032566 965.4550 10738 19797 18797
ABRIL-7988 2877 1032566 96 45 1.07CS K0B757 53757
MAYO-1988 13825 1003 2566 854550 1.07cs 48106 3106
JUNIO-1988 263345 102 2566 96 4350 1075 868512 866512
JuLIG-1988 192055 13256 954550 107058 657294 €57984
AGOSTO-1988 42337 103 2556 55 450 1.07CS 150415 1.504.15
SEPTIEM3.-1988. 24502 103 2555 06,8550 1.0705 87596 875965
OCTUBRE-1988. 30 103.2566 96 4550 10705 1.32388 136388
NOVIEMS -1988. 85490 102 25665 96 4550 10705 320865 3206 €5
DICIEMSB -1688. 2306 4% 1C3 056 96 4550 16705 Bsa0E2 8510GE3
ENERG-1988. a562 WCIBBEE 86.4£50 16705 183336 183336
MAYO-1989, 838.71 1032566 96.4850 10705 283329 288829
JUNIO-1982, 8es.21 103 2566 ©6.4550 1.07CS S 15267 234267
JULIC-1969. 812 1032565 86.4550 1.07C8 2282 5482
AGOSTO-1989. 4351 103 2566 96 4550 10705 21352 21454
SEPTIEMB -18€3. 287N 103 2566 95 4550 H 14E€11.66 1561166

NCVIEMS -1989. 245.41 1032566 96 4550 1075 252450 242350



CEDULA 7 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1594.

FECHA DE ACTUALIZ. DEL BAJADEPREC DEPREC ACT. DEPREC DEL DEPRECACUM. DEPRECHIST BAJA DEFREC ACTUALZ CE
INVERSION ACTIVO ACTUALIZ DE DICS3 4 DIC 94 EJERC ACT. DE & ADICSa DEL EJERC. 84 VALCR HISTORICC LA DEPREC -G%
ENERO-1986 £2C.11 755385 s 84525 295 888.31
FEBRERO-1985. 4572 €768 8163 73781 3n 5790
MARZO-1986. 58206 6,717.18 85475 757197 5255 8221
MAYO-1985. =82 15154 2270 1.719.18 1385 88 es5
JUNIO-1886 382 0853 o] o] S888 000 o
JULIO-19E6 EB 5329 n73 56303 590 &523
AGCSTO-1586 Q:30 1310583 14315 125002 1180 13125
SEPTIEMB.-1988. xc86 341363 48155 385524 B o2 s7
CCTUBRE-1986. 47.07 sS/3 1.5 61517 £§60 SIES
DICIEMB 198G, 10258 12205 1E3 1424778 1657 13816
ENERO-1987 perdri- [>caferd 16364 A6 1883 14381
MARZO-19€7. 3s80 aegsose 57051 442143 s G5 51
MAYC-1987. 32=88 3296C 50080 378770 7700 2275
JUNIC-1987. LT 38R 53 0656 453820 10000 50656
JULIG-1887 800 g 12145 9210 217 3=}
AGOSTS-1987. 55 5095 850 62552 1632 6B S5
FEBRERO-19688. 1303 11733 1980 13663 683 1297
AERIL-1968 1.76 531.28 G376 €504 B0S k2-ane)
MAYC-1885. 205 2963 4211 304 168 27T
JUNiIO-1968. SmE 483800 86651 570453 683 52063
JULIO-1968 K243 3564.:2 5790 422232 26006 387G
AGCSTO-1068 o 08 sz 150.47 w2 &0.00 &G 41
SEFTIEME -1968. 5770 8883 8780 547 4T IS 52l
OCTUBRE-1088. 8234 70467 163 84106 514 . 2124
NOVIEMB -1988 21122 162899 R087 199065 13136 18e31
DICIEMB -1988, 58894 447043 89408 535451 crei=y ST
ENERO-19€8. 12076 «010 18333 108473 B 10379
MAYC-188S. 18025 132360 238 82 15:1263 1305 S8R
JUNIO-1989 27288 186415 41427 227B.46 18838 22482
SULIC-19€9 1551 1287 254 2752 1087 1267
AGCSTO-1989. 1213 9267 2185 11342 1000 115
SEPTIEMB.-19€9. o628 620295 1.467.17 T571.12 68758 773SE

NOVIEMB -19€9. 15670 0w 2RB 1.2RE5 11745 B



CEDULA T CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V,
REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1954.

FECHA DE TASA DE VALOR HISTORICC DEPREC INPC iNPC DE FACTORDE CCSTOACZTUALIZDEPREC ACUM ACTUALIZ DEL

INVERSICN DEPREC. DE LOSACTIVOS ACUME3. DEDICS3 FECHADEINV ACTU LIZACION ADICSS ACTUALDICS3 ACTIVC DIC QG
NAYO-1920, 030 1302438 4678 S8 4550 582423 16561 216013 77404 85578
JULID-1990, 510 14061 47853 96 8350 806106 15974 222851 76154 82 2e
DICIEMS -1900. 010 18,78 81 Se2 96 450 &7 568 1363 2WETOR2 8061 24 81620
FEBRERO-1991 210 =X 2538 96 &E50 TO0T0E 13765 191515 56288 smase
AGCSTO-1281 aic 14000 3|_23 5 650 T4EES 1 2058 181405 BB 43306
DICIEME -1961 010 108se28 217168 €450 TR7785 1.2080 1312300 2635 & 22674
JULIC-1982 e10 408850 S78.40 964550 85065 1128 461790 S420 5280
AGOSTO-1992. 010 168075 21.41 964550 859514 11222 186270 24847 ptzd= 3}
AGOSTC -1982 01C 21.5K.60 257206 96850 859512 11222 2237292 3223 2832322
SERPTIEMB -1992 C10 23700 =263 96,8550 8€ o2 31125 26367 296 2667
OCTUBRE -1992 012 {50163 556 06 4550 87.323 11046 507178 51 T 58016
KOVIEME 19562 C1c 1.7080C 11e82 ©6.4550 sapase * eSS 121158 12127 fes3s2]
ENERO.1983 010 8000 B €04R7 1 0667 85337 TE23 =337
MARZO-1963 01 153818 14536 81.6627 *.os1e 20c884 is297 1006
NAYO-18803 [oR] S7C00 2 k=72 1 0200 9278 3458 27®
JULIO-T883 010 1,33000 SR K77 10282 196886 5704 3ee6
COCTUBRE-1993 o.1c 189650 3163 308 1024 191839 s 2289
ABRIL-1884 0.1G
ABRIL-1904 (sA{e}
ocTuB.-198% Q.10

OCTUB.-1994 c10 2

SALDCS DE 193 pls=Fcrch.:) 3381966 31002004 168,208 37 2071676

127530.44 420892
13.REEXPRESION.C



CEDULAT CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIO ¥ EQUIPC DE OFICINA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE ACTUALZ DELA INPC DE INPC DE FACTORDE COSTO ACTUALIZ..DQUISIC DEi FACTORDE ADQUISIC DEL COSTO TOTAL
INVERSION DEPRECIACS3 DICIEM @S ODICIEMBE3 ACTUALIZ DE DICSBA DICSEJERCICIONE ACTUALIZ ZJERCICIO AJUST ACTUALIZ G
MAYO-1950 20665 103.2566 96 &0 10706 231245 231285
JULIO-1950. 28300 103.2566 96 2550 10705 238600 23808
DICIEMB -1950 244860 103.2568 964550 10705 2B TE562 28 7E5 62
FEBRERO-1991 14850 103 2566 95 4550 1.0708 2056024
AGOSTO-1587 10006 132565 95 2550 1.G705 184197
DICIEMS.-1891 5395 122 2566 95 4550 1078 1508373
JULIO-1982 7480 103 2566 95250 1.0705 4543854 404354
AGCSTO-1992 2706 133.2556 96 0 10705 19512 189512
AGDSTO-19092 3BOLT 96 6851 95 250 1023 22473207 (215060 11482 (2373207 00
SEPTIEMS 1362 333 102 2556 SR> 1070S 22225 8226
GCCTUBRE -i1392 =210 163.2566 o5 2550 10705 542033 Efo=K]
NOVIEMS, 1987 Tras 103 2568 9B &S0 1075 1.267C2 12570
ENERO-1923 483 103 2556 5.4550 10705 $1355 1325
MARZO-1953 755 103 2586 95 8550 107CS 218262 216282
MAYO-1963 533 1032566 96 5550 1ems 3453 63456
Juuo- 1983 182 103.2566 95 <550 1 070S 148538 1953%
CCTUBRE-1033 038 103.2566 5 4550 18 206274 205474
ABRIL-1664 8410 10462 BE215; 2821 51
ABRIL-1954 28501 2C 10463 20857 61 30357 81
oCTUB -84 <8322 10142 o7 L 9T 35
QCTuUB 1884 <vdes) 10142 B 78 22378

SALCOS DE 1883, 0 TE7 34 18,207 1§ 16.75€ 18 4TSS S

2a REEXPRESION.G3



CEOULAT

CIA. FIGUERCA, S.A.

DE C.V.
REEXPRESION DE MOBILIARIO Y EQUIPO DE OFICINA AL 31 DE

DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE ACTUALIZ DEL B8AJA DEPREC. OEPRECACT. DEPREC.DEL DEPRECACUM. DEPRECHIST BAJA DEPREC ACTUALIZ DE
INVERSION ACTIVC ACTUALIZ DE DICS3 A DIC 94 EJERC ACT. DE 9 ADICOs OEL EJERC 94 VALOR HISTORICC LA DEPREC 53
MAYC-1980. 15232 £363 3125 105087 12044 10080
JULIO-1880. 157.17 81524 861 1085386 14007 9855
CICIEMB -1980 1.es482 seX6 287656 1150625 18708 fee-2-vg
FEBREROC-199% 1B06 81147 X502 78619 12123 535
AGCST0-1951 12752 48820 184,20 6350 14000 S 20
CICIEMS -1 92573 281075 1,405.37 421812 108583 s
SULIO-1992 =3 BEAS 119460 08 96 8536
AGCSTO-1982 13582 19651 4550 16608 el
AGOSTO 1922 e 4:X.12) ams3 000 71802 {3580.08) 11451
SEPTIEMB.-1992 12 2323 Qs =7 +5C
CCTUBRE -1982 X764 SR04 117628 /7 &7’
NCVIEME 1992 esas 12970 203 11060 1910
ENEROC-193 €18 8374 9B 17510 8000 1135
MARZO-18G3 1277 16370 218.28 2196 1s3e 2343
MAYC-1983 4180 T Q45 100.47 57.00 646
JULIO-1953 =3~ 6106 14654 20760 13300 354
OCTUBRE-1953 13835 3425 547 872 18965 1582
ABRIL-1904 047 000 S88.10 588.10 sa208 2502
ABRIL-1984 1.366.31 000 205784 205784 1.966.80 8104
CCTUB -1984 1383 Doo 1662 16.62 6.0 c22
OCTUB -1924¢ 1178 coo $4.06 1406 1388 0.1¢g

SALDOS DE 1993, 19X R {4,1X0.12) 201551 Q2 Pag: s ki 501441 11,8599 3ss008) 1578320




CEDULASB

FECHA DE
INVERSION

JUNIO-1880.

JUNIO-1983.

DICIEMB.-1984.

MAYO-1588.
AGOSTO-1988.

CICIEMB.-1989.

AGOSTO-188C.

DICIEMB .-1553

FEBRERO 1984
CCTUBRE 1994
NOVIEMBRE 1994

SALDOC A 1993.

TASA DE TASA DE
DEPREC. DEPREC.
1933 1994

020

020

CIA.

FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE EQUIPO DE TRANSPCRTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

VALCR HISTORICC DEPREC. iLN.P.C.DE INP.C DE FACTOR DE ZOSTGAC
DELOS ACTIVOS ACUMSA. DICIEMBSE. FECHA DE INV. DE DICIEMBS3 DE DICIE
7864 - 7864 96,4550 [edc ¢ =} 2448718 122557
480,67 480,67 96.4550 15584 60.3347 27.728CC
306366 3068366 96.4550 32605 22575 90,2070
1623844 162844 S6.4550 2083407 24518 2081888
26.,703.47 28, 703.47 96.4550 41.1888 23418 [oakocchos]
5.00000 4000.00 96 4550 51.6870 1.8661 230 s
/2033 2620355 96.4550 61.6434 1.5647 1570 =
G225 £0,390.74 G.00 96,4550 96.4550 1.0000 S0.307
&25
C25
(e}
141276535 76,779.53 o Aafe e
272,040.68 102,416.08

1* REEXPRESION 1963



CEDULAS

FECHA DE
INVERSION

JUNIO-1€80.

JUNIO-1963.

DICIEMB .-1984.

MAYO-1968
AGOSTO-1968

DICIEMB .-1988.

AGOSTO-1950.

DICIEMB.-193

FEBRERO 1984
OCTUBRE 1954
NOVIEMBRE 1964

SALDO A 1983.

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.

REEXPRESION DE EQUIPO DE TRANSPORTE AL 31 DE DICIEMERE DE 19S54.

DEPRECIAC. ACUM. ACTUALIZ. DEL ACTUALIZ DE LA INP.C.DE INPC DE FACTOR DEACTZOSTO ACTUAL
ACTUALIZDICS3 ACT.DICE3 DEPRECDICS3 DICIEMBRE-B4  DICIEMB.SG DEL ANOC 94 DESGASS

182574 19,177.10 19,177.10 103.2566 96.4550 10708 20861357
277000 2733833 27,3833 103.2568 96.4550 1.0705 2075327
90,620.70 8755704 8755704 103.2566 96,4550 10705 &7010838
IBB1ISES 2357620 357620 1032566 964550 10705 4282328
2533 B0 11 BB 108 2566 96 4550 107s 66843 18
7.46455 433062 346455 103.2566 96.4550 10705 988863
41,04831 2222213 1481476 103 2566 96 450 10705 £5514.29
oo ol o] 2] o] 100.2566 96 &850 10705 3833

288537.52 220031.61 211,7809 386.78551

2* REEXPRESION 1954



CEDULA S

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE EQUIPO DE TRANSPORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE ADQUISICION DEL FACT. DE ACTUALIZ. ADQUISIC. DEL COSTO TOTAL ACTUALIZ DEL BAJA DEPREC DEPREC. ACTUALIZ

INVERSICN EJERCICIC 94 DE LA ADQUISIC. EJERCAJUST. ACTUALIZASS ACTIVO ACTUALZ DES3ASS
JUNIO-1980. 2081357 135783 2861357
JUNIO-1983. 2,756.27 196027 23,7027
DICIEMB -1984. 97,01089 628019 8701083
MAYO-1988. 262328 280763 4262327
AGOSTO-1868. 8694319 4,408 60 6695318
DICIEME -1989. 008864 5766 793091
AGOSTO-1960. 6591429 434183 4384285
DICIEMB.-1963 98,608.05 4822831 DOO
FEBRERO 1984 R27273 1.0568 4467567 4467567 240294 000
OCTUBRE 1984 25,00000 10182 2535407 2535407 ;5407 DOO
NOVIEMBRE 1904 6350000 1.0088 6405697 6406597 5887 Doo

SALDO A 1993. 1077273 13408671 565548 80 73,467 .61 000 08e8397




CEDULA B

CIA. FIGUEROCA, S.A. DE C.V.

REEXPRESION DE EQUIPO DE TRANSPORTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984.

FECHADE DEPREC. DELEJERC DEPREC. ACUM.DEL DEPRECIAC. HISTOR. BAJADEPREC. ACTUALIZ.DE

INVERSION ACTUALIZ. 94 EJERCICIO 94 DEL EJERCICIO-G4 VALOR HISTORICC LA DEPRECIAC
JUNIO-1880. 0o 2061357 cco cao
JUNIO-1983. oco 297827 o] o] o000
DICIEMB.-1884. co0 97,0109 [sXs o] 000
MAYO-1988. coo 262327 [she o] [s1e 9]
AGOSTO-1288. 000 66943 19 0.00 [o3e o]
DICIEMB.-1889. 1987.73 998864 1,000.00 G773
AGOSTO-1960. 1318286 S712572 787007 S3i27e
DICIEMS -19e3 24€52.26 2465226 12556.19 1205708
FEBRERO 1984 8X7.3 S307.43 8,806.82 50061
CCTUBRE 1984 1.056.42 1.0656.42 1,041.67 1475
NOVIEMBRE 1954 133452 133452 132292 11.60
SALDO A 1993, S1531.22 360,415.19 22,636 65 000 1880457




CEDULAQ CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DE EQUIPO DE COMPUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE TASA DE VALOR HISTORICO DEPREC. INP.C.CE INPC.DE FACTORDE COSTC ACTUALIZ DEPRECIAC ACLM

INVERSION DEPREC. DELOS ACTIVOS ACUM. G, DICIEMBS3. FECHADEINV. DIiCIEMBSG DE DICIEMBS3. ACTUALIZDIC &G,
MAYO-1888. 25.00% 202677 202677 96,4550 3B307 24518 4963.21 L9021
JUNIO-1988. 25.00% 13825 13825 £6.4550 40.1432 24028 328598 3285%
SEPTIEMB -1988. 25.00% 486672 486672 £6.4550 41 4241 23S 1122205 113204
JULIO-1981. 2500% 430435 260054 96.430 739230 1.3048 5€16.18 2.x611
NOVIEMB .-1861. 25.00% 117860 81390 96.49650 779438 1.2275 1.48 62 7870
DICIEMB .-1981 25.00% 851675 425838 96.4550 70.7786 1.2080 1025704 514852
JuLio-1982. 25.00% 58457 2,071.86 96.4550 854265 1.1291 680520 233624
OCTUBRE-1882. 25.00% 912915 2,68267 95 455D 87.2233 1.1046 1008381 28431 11
NOVIEMB -1882. 25.00% 2,15309 58313 954550 88.0488 1.0855 225865 836 80
DICIEMB -1992. 25.00% 367800 91950 96.4550 £89.3025 1.0801 397258 95315
ENERO-S3 25.00% 27301.47 527.42 S6.4550 90.4227 1.0667 235501 55261
FEBREROC-&3 25.00% 1,13564 23650 96,4550 91.1616 1.0681 120158 25033
MARZO-23 25.00% 236362 445318 96.4550 91.6927 1.05819 248638 46820
Jullosa 25.00% 2,620.00 27292 96,4550 WB7171 1.0262 265654 28089
AGOSTO-&3 2500% 3L636 28636 96.4550 542188 1.0237 351792 2218
DICIEMBRE-&3 2500% 421500 o.00 96.4550 96 4550 1.0000 421500 [sXoe]
ENERO 94 25.00%
JUNIO 84 25.00%
SALDO A 1993, 50,13484 83,72920 76531.74 37.6245.14

67,798.50 37.897.18



CEDULAS CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESICN DE EQUIPO DE COMPUTO AL 31 DE DICIEMERZ DE 1994.

FECHA DE ACTUALIZ DEL ACTUAUIZ DE LA iN.P.C.DE INP.C.DE FACTORDEACT. COSTOACTUALIZ. ADQUISICION DEL
INVERSION ACT.DICE3 DEPREC.DICS3. DIC. 84 DICIEMB 83. DE DIC. 84 DEDICS3ADICSS EJERCICIO G4
MAYO-1988. 25244 294244 1032566 96 0 10705 S31982
JUNIO-1988. 1,.80672 1.908.73 1032566 96.4550 1.0706 349628
SEPTIEME.-1988. 64853 6432 1032566 96.4550 1.0705 12,131.13
JuLio-1981. 131183 7256 1032566 96 550 10705 601221
NOVIEMB -1981. 27/s3 14580 103.25665 96 <550 1.070S 1.561.58
OICIEMB -1991 1,780.29 89014 1032565 96 &S0 1.07C5 1702314
JULIO-1882. =3 26748 103.2566 96 2550 1.0705 707097
OCTUBRE-1982. 95467 278.44 103.2566 56.4550 1.070S 1075488
NOVIEMB -1882. 2556 567 103.2566 96.4550 1.0705 25249€
DICIEMB.-1982. 29458 &S 103.2566 95 455D 10706 425271
ENERO-E3 18354 %£.19 103.2566 964550 1.0705 262812
FEBRERO-83 6594 1374 1032566 96,4550 1.0705 1.286.31
MARZO-S3 12276 2m 1032566 9645650 1078 2668171
JULIO-83 7654 757 1032566 96450 1.0705 283665
AGOSTO-83 8156 680 103.2566 98 4550 1.0705 378598
DICIEMBRE-S3 o] o} oo 1032566 964550 1.0706 451222
ENERO 94 3,58.00
JUNIO 94 516666

SALDO A 19923. 1720681 1390494 e1 92843 B 66466




CEDULAS

FECHADE
INVERSION

MAYO-1988.
JUNIO-1888.
SEPTIEMB -1988.

JULIO-1881.
NOVIEMB .-1861.
DICIEMB.-1881

JULIO-1882.
OCTUBRE-19862.
NOVIEMB.-1982.
DICIEMB.-1982.

ENERO-83
FEBRERO-SG
MARZO-83
JuLIo-e3
AGOSTO-83
DICIEMBRE-&3

ENERO 84
JUNIO 84

SALDO A 18893.

CIA. FIGUEROA, S.A.

DE C.V.

REEXPRESION DE EQUIPO DE COMPUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FACT.DE ACTUALIZ. ADQUISIC. DEL

COSTO TOTAL ACTUALIZ. DEL BAJA DEPREC. DEPREC.ACTUALIZ. DEPREC. DEL £JERC.

DE LA ADQUISIC. EJERCAJUST. ACTUALIZ &4 ACTIVO ACTUALZ S DEDICEC ADICSS ACTUALIZ 94
531962 350.41 531862 jsle s}
34628 23020 3.456.26 occ
12.121.13 THE 12,131.12 [s]e o}
601221 VE03 383228 ppcscles
1,561.48 10286 81327 37
11.023.13 726.90 551157 27578
707057 #5777 250420 1.767.74
10,754.88 71107 314851 28e72
252498 16622 632865 £31.22
425271 280.13 106318 1.053.18
2,628.12 173.12 602,28 oygac
1,28631 8473 26798 183
2,661.71 17533 007 543
2,886.60 190.15 300.70 721867
3,765.90 24807 21383 94150
451222 <y g4 000 112806
10623 371586 371586 21785 000 85155
1.0061 53318 53318 18652 o0o 8680.15
9,069.04 9099747 58 o7 000 «G,287.94 16,765.05




CEDULAS

CIA. FIGUEROA, S.2. LE C.V.

REEXPRESION DE EQUIPO DE COMPUTO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

FECHA DE
INVERSION

MAYO-1988.
JUNIC-1988.
SEPTIEMB -1988

JULIO-1991.
NOVIEMB.- 1991
DICIEMB -1981

JULIO-1992.
OCTUBRE-1992
NOVIEMB -1992.
DICIEMB.-1992

ENERO-33
FEBRERO-93
MARZC-93
JULIO-S3
AGOSTO-3
DICIEMBRE-S3

ENERO S4
JUNIC 94

SALDO A 1983,

DEPREC. ACUM. DEL DEPRECIAC. HISTOR.

BAJA DEPREC.

ACTUALIZ. DE

EJERCICIO 94 DEL EJERCICIO-S4 VALOR HISTORIC LA DEPRECIAC
531962 [alee] oo
34628 oo [ale o}

12,131.13 210 o ooo
513643 107600 4259€
120364 2467 8570
826736 2,126.19 625,60
427204 1,462.486 X525
584722 228229 41842
1,31509 s827 Q.97
212538 S1950 18368
125831 57537 £1.66

88956 28351 3767
1,16450 58091 7482
1,037 €55.00 66 67
12533 85205 82 41
1,12806 103.75 7431
85155 B801.63 Echec]
663.15 64583 =3
5705399 14,167.98 (o2 e} 259207




CEDUILA 10

CIA, FIGUEROA, S.A, DE C.V.

RESUMEN DE LA ACTUALIZACION DE PROPIEDADES AL 31-DIC-1993,

19 ACTUALIZACION
MONTO MONTO DIFERENCIA
CONCEPTO: HISTORICO REEXPRESADO
TERRENO 607.50 148,759.62 148,162.12
MAQUINARIA Y EQUIPO 7,762.92 233,615.14 225,862.22
MOB. Y EQUIP DE OFIC. 109,323.28 310,040.07 200,716.70
EQUIPO DE TRANSP 141,276.85 381,308.56 220,031.61
EQUIPO DE COMPUTOQ 50,134.84 76,531.74 17,396.00
EDIFICIO 8,806.04 244,066.10 236,070.06
327,001.63 1,37622123  1,048,210.70
DEPREC. ACUM. MAQ. Y EPO. (1,741.52) (22622130)  (224,470.67)
DEPREC. ACUM MOB. EPO DE OFCI. (33,819.66) (188,408.38)  (154,666.72)
DEPREC ACUM EPOQ. DE TRANSP. (76,779.43) (208,537.52)  (211,766.00)
DEPREC ACUM EPO DE COMPUTO (23,729.20) (37,634.14) (13,904.94)
DEPREC. EDIFICIO (3,054.96) (106,15227)  (102,207.31)
(139,024.77) (846,053.70)  (707,028.83)
CAPITAL SOCIAL {50,000.00) (1,536,376.46)  {1,486,375.46)
RESERVA LEGAL (20.52) (3,606.84) (3,477.32)
APORT. FUT. AUM. DE CAPITAL (221,396.94) (491,46047)  (270,003.53)
RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIOR. (324,612.03) (1,678,234.39)  (1,253,622.36)
(506,038.48) (3.609,607.16)  (3,013,668.67)
EFECTO MONETARIO (2.672,377.80)
, ASIENTO -1 D H
ACTUALIZACION EDIFICIO 236,070.06
ACTUALIZACION DE TERRENO 148,152.12
ACTUALIZACION MAQUINARIA Y EPO 226,862.22
ACTUALIZACION DE MOB. EQPO. OFCI, 200,716.79
ACTUALIZACION EPQO. DE TRANSP. 220,031.61
ACTUALIZ. EPO.DE COMPUTO 17,306.90
ACTUALIZACION DEPRECIACION EDIFICIO 102,207.31
ACTUALIZACION DEPREC. ACUM. MAQ. Y EPO. 224.470.87
ACTUALIZACION DEPREC. ACUM. MOB. EPO DE OFCI. 164,668.72
ACTUALIZACION DEPREC. ACUM. EPO. DE TRANSP. 211,756,090
ACTUALIZACION DEPREC. ACUM. EPO. DE COMPUTO 13,804.84
ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL 1,486,376.48
ACTUALIZACION RESERVA LEGAL 3,471.32
ACTUALIZACION APORT. FUT. AUM. DE CAPITAL 270,093.53
ACTUALIZACION RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIOR. 1,263,622.36
ACTUALIZACION EFECTO MONETARIO 2,672,377.90
3,720,507.60 3,720,697 60

AJUSTE INICIAL PARA REGISTRAR EL RESULTADOQ DE LA REEXPRESION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1693.



CEDULA 11

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31-DIC.-1993,

(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)

ACTIVO
CIRCULANTE

CAJA

BANCOS

INVERSION EN VALORES
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS
ACCIONES BONOS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
FNO

TERRENO EN MANZANILLO, COLIMA
MAQUINARIA'Y EQUIPO

DEPRECIACION ACUM. MAQ. Y EQUIPO

MOB. Y EQUIPO DE OFICINA

DEPRECIACION ACUM. MOB. EQPO. DE OFCL.
EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE TRANSPORTE
EDIFICIO

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO

EQUIPO DE COMPUTO

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL ACTIVOFINO
DIFERIDO

ANTICIPOIS.R.
PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

HISTORICAS REEXPRESADAS
3,200.00 3,200.00
496,826.55 496,826 55
237,10256 237,102 56
652,905.61 652,905.61
562,030.49 562,030.49
297.50 297.50
4,665.40 4,665.40
1,857,048.14 1,057,048.11
607.50 148,769.62
7,762.92 233,615.14
(1.74152) (226,221.30)
109,323.20 310,040.07
{33,819.66) (188,400.38)
141,276.95 361,308.56
(76,779.43) (286,637.52)
8,806.04 244,066.10
(3,854.96) (106,162.27)
50,134.84 76,631.74
{23,729.20) (37,634.14)
187,076.76 528,267.53
4,502.24 4,502.24
19,115.05 19,115.05
2361729 23,617.29
2,500,932.93

2.167,742.16




CEDULA 1

CIA. FIGUEROA, S.A., DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31-DIC.-1993.
(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)
HISTORICAS REEXPRESADAS

PASIVO
PROVEEDORES 6§,288.85 5,268.86
DOCUMENTOS POR PAGAR (C.P.) 200,000.00 200,000.00
IVAPOR PAGAR 306,889.24 306,889.24
IMPUESTOS POR PAGAR 214,259.41 214,259.41
ACREEDORES DIVERSOS 845,266.17 845,266.17
P.T.U. POR PAGAR 0.00 0.00
TOTAL PASIVO 1,571,703.67 1,671,703.67
CAPITAL
CAPITAL SOCIAL §0,000.00 1,636,375.46
RESERVA LEGAL 29.62 3,606.84
APORTACION PARA FUT, AUMENTOS DE CAP. 221,396.94 491,490.47
RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIORES (374,911.00)
RESULTADO DEL EJERCICIO 699,523.03 1,578,234.39
EFECTO MONETARIO (2,672,377.90)
SUPERAVIT POR AVALUO DE TERRENO Y CONSTRUC.
TOTAL DEL CAPITAL 696,038.49 837,220.26
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 2,187,742.16 2,608,932.93

0.00 0.00



CEDULA 12

CONCEPTO:

TERRENO.

MAQUINARIA Y EQUIPO.

MOB. Y EQUIP.DE OFIC.

EQUIPO DE TRANSP.
COMPUTO

TOTAL:

CIA. FIGUERCA, S§.A. DE C.V.
RESUMEN DE LA ACTUALIZACION DE PROPIEDADES AL 31-DIC.-1994.

COSTO ACTUAL. ADQUISIC.DEL BAJAS DEL COSTO ACTUAL. ACTUALIZAC DEL
ADIC.-83 EJERCICIOC EJERCICIO ADIC 84 'ACTIVO DIC. 84
148,758.62 0.00 156,245.52 10,489 20
233,615.14 0.00 250,088.70 16,472 56
310,040.07 38,747.76 (21,540.60) 347,665.42 18.308.13
361,308.56 130,772.73 565,548.90 73.467 81
76,531.74 8,664 .66 90,997 .47 580107
1,130,255.13 179,185,156 (21.540.60) 1.413,440.01 0.00 125,540.33
2.
ACTUALIZ TERRENO 10,483.50
ACTUALIZMAQ.Y EQUIPO 16,473.56
ACTUALIZ MOB.Y EQUIP.DE OFIC. 19,308.12
ACTUALIZ. EQUIP.DE TRANSP. T3,4€7 .61
ACTUALIZ. EPO. DE COMPUTO 5,801.07
CORRECCION POR REEXP. 325,540 32
125,540.33 125,540.33

REGISTRO DEL INCREMENTO POR LA REEXPRESION DEL ACTIVO
FIJO AL 31-DIC-84.



CEDULA 13

ANALISIS DE LA REEXPRESION DE LA DEPREC.

CUENTA:
MAQUINARIA Y EQUIPO
MOB. Y EQUIPG DE OFICINA
£QUIPO DE TRANSPORTE

EQUIPO DE COMPUTO

CIA.

FIGUEROA, S.A. DE C.V.

ACUM. AL 31-DIC.-1994.

DEP. ACUM. 31-DIC.S3 DEP.AL 31-DIC.-&3 INCREM.A LA DEP. DEP. DEL EJERC.
REEXP.AL31DICS4 REEXP.AL 31-DIC-S3 ACUM.-S3 A G4 1994.REEXP,
2217357 282130 15962.18 15322
201541.42 188.408.37 13,1305 27680311
0888397 28853752 203656 S1S31.22
4028794 37,634.14 265380 16,766.05
79288650 74080122 5208548 97.4.77



CEDULA 13

CUENTA:
MAQUINARIA Y EQUIPO
MOB. Y EQUIPO DE OFICINA
EQUIPO DE TRANSPORTE

EQUIPO DE COMPUTO

CIA.

3

FIGUERCA, 8.A. DE C.V.
ANALISIS DE LA REEXPRESION DE LA DEPREC. ACUM. AL 31-DIC.-1994.

DEP. DEL EJERC. INCREM. A LA INCREM. TOTAL ACTUALIZA - ACTUALIZ A
1984 HISTORICA DEPRECIACION. DE 1952 1983 1964
68240 8B 1683217 2447988 241,282 065
11.85891 15,7430 2887625 154588.M 183,464 96
R,636.65 1880457 39,241 02 211,758 05 250,960 11
14,167.98 258807 525187 13,.804.54 19,156 81
5934694 3808583 ©0,171.31 €04,731.62 63490293



CEDULA 13

CIA. FIGUEROA,

S.A. DE C.V.

RESUMEN DE LA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION AL 31-DIC.-1594

CONCEPTO:

MAQUINARIA Y EQUIPO.

MOB. Y EQUIP.DE OFIC.

EQUIPO DE TRANSP.

EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL:

DEPREC ACUM.DE DEPREC DEL DEP.ACUMA EAJA
DIC-93 ADIC 94 EJERC.ACT. DIC-54
242,173.57 1,5323¢ 243,705.86
201,541.42 27€03 11 228,144 53 {3,590.08;
308,883.97 51,831 22 3606.41€.19
40,287 .94 16,766.0S 57,052 89
79268690 9743277 890,316.67  BE6,729.39




CEDULA 13

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.

RESUMEN:

DEPRECIAC. REEXP. AL 31 DIC 84
DEPRECIAC. ACUM. HISTORICA AL 31-DIC.94

INCREMENTO A LA DEPREC ACUMULADA:
ANALISIS DEL INCREMENTO A LA DEP. ACUMULADA:

DEPRECIAC. ACUM.-1893 REEXP.AL 31-DIC,84
DEPRECIAC. ACUM.-1993 REEXP.AL 31-DiC.-83

DEPRECIACION DEL EJERC.24. REEXPRESADA:
DEPRECIACION DEL EJERC 94 HISTORICA:
INCREMENTO DEL EJERCICIO-84

AJUSTE DEL EJERCICIO:

97,432.77
(59,346.94)

886.729.59
(191.825 67)

694,902 92

782886 80
(740 801 42)

52 085 48

38085862

60,171 31

604,721 62

€94 902 92




CEDULA 13

CORRECCION POR REEXPRESION 90,171.31
ACTUALIZ.DE LA DEP ACUM. DE MAQ.Y EQUIPO 16.802.17
ACTUALIZ DE LA DEP.ACUM. DE EQUIPO DE OFICINA 2887625
ACTUALIZ DE LA DEP.ACUM. DE EQUIPO DE TRANSPORTE 39.241.02
ACTUAUIZ. DE LA DEP.ACUM. DE EQPO. DE COMPUTO 5251.87

REGISTRO DEL INCREMENTO POR LA REEXPRESION DE LA DEPRECIACION

DEL ACTIVO FIJO AL 31-DICIEMBRE-94 80171.31 90171.31



CEDULA 14

CED.14
CONCEPTO:
MAQUINARIA Y EQUIPO
MOB. Y EQUIPO DE OFIC.
EQUIPO DE TRANSPORTE
EQPO. DE COMPUTO
TOTALES:

CIA. FIGUEROA,

S.A.

DE C.V.

DEPRECIACION REAL DEL EJERCICIO DE 19934.

ACUMULADA A 93 DEL EJERC.¢4 BAJAS ACUMULADA A 04
1,741.582 6820 3.00 242362

33,819.66 11.859.01 {3,580 08) 42 088.43
76,779.43 32,636.65 J.00 108 416 €8
23729.20 14,167.48 360 37.897 78
136,069.81 59,346,944 T {3,580.08) 191.826.€7




CEDULA 15 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.

TOTAL DE DEPRECIACION DEL EJERCICIO 1954.

DEPRECIAC. DEPRECIAC AJUSTE DE
CONCEPTO HISTORICA REEXPRESADA LA DEPRECIAC
MAQUINARIA Y EQUIPO 682.40 1,632 39 849.99
MOB.Y EQUIPO DE OFICIN 11,859.91 27,603.11 15,743.20
EQUIPQO DE TRANSPORTE 32,636.65 51,83122 18,824.57
EQUIPQ. DE COMPUTO 14,167.98 16,766.05 2,598.07
TOTAL GENERAL 59,346.94 97,432.77 38,085.83

-4-

DEPRECIACION (EDO DE RESULTADOS) 38,085.83

CORRECCION POR REEXPRESION

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO 1994

38,085 82



CEDULA 16

CIA.

FIGUEROA, S.A.

DE C.V.

REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1954.

CIA FIGUEROA SA DECV.
REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMERE DE 1984

FECHA DE MONTO DE LA iNPC DE INPC DE FACTOR DE MONTO
CONCEPTC APORTACION APORTACION DIC -1992 FECHADE APOR ACTUALIZAC ACTUALIZADO ACTUALIZACICN
CAPITAL SOCIAL:
Capital Fijo 1882 5.000.00 96.4550 0.8119 118.7955 583 677.40 588.977 40
Capital Fyo. 5883 5.000.60 96.4550 1.6391 58 8450 284,230.08 2B3,230.0%
Capital Variabie 1984 15.000.00 9€ 4550 27952 34.5073 517.608.00 502,605 00
Capital Fijo. 1987 15.000.00 96.4550 1B8.4696 52224 78.33537 6333537
Capital Variable 1987 70,000.00 95.45590 18.4696 52224 5222358 4222388
SALDO A 19¢3. £0.000.00 1.536,375.46 1.486,375 45
RESERVA LEGAL 1982 2252 &5.4550 08119 3118.7355 3,506 84 3,477 22
SALDO A 1883 28 52 3.506.84 3477 32
APORT. PARA FUTUROS 1984 2,248.86 96.4550 27852 345073 77,602.01 75353 18
AUMENTOS: 7986 1.748.08 965.4550 7.967C 12.1069 13,899.64 12,751 58
1988 38,050.00 96.4550 3G 5543 24385 92,663 28 53 €63 28
1689 100,000 C0O 95.4550 47 4691 20220 203,125.28 103,18528
MZO.91 50.000.0C 96 4550 710700 13572 67,858 15 17,859 15
DIC 81 20,600.00 96 4550 787768 1.2080 36,279.01 827101
SALDO A 1883. 221,386.54 491,450 &7

Péagina 1



CEDULA 16 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

INP.C. DE INP.C DE FACTORDE MONTO
CONCEPTO DICIEMBRE 94 DIC-1983 ACTUAL.S4 ACTUALIZADO ACTUALIZACION
CAPITAL SOCIAL:
Capital Fijo. 103.2566 56.4550 1.0705 635,662.18 41,884 7E
Capital Fijo. 103.2566 96.4550 1.0705 314,977 96 20,747 87
Capital Variable. 103.2565 96.4550 1.0705 554,108 61 36,488 60
Capital Fijo. 103.2566 6 4550 1.0705 83,85026 552383
Capital Vanable. 103.2566 86 4550 1.0705 55,606.17 388259
SALDO A 1893. 164471418 108,338 72
RESERVA LEGAL 103 .2566 864550 1.070% 3,754.13 24729
SALDO A 1993 375413 247.29
APORT. PARA FUTUROS 103.2566 8€.4550 1.0705 83.074.18 547217
AUMENTOS 103.2566 95.4550 1.0708 1487278 80 14
103.256€ 96.4550 1.0705 99,197 51 6,534.22
103.2566 86 4550 10735 217,523 86 14,328.48
103.2566 96 4550 1.0705 7264429 478544
103 2566 96.4550 1.0705 38,828.68 2,557 68
SALDO A 1983 526,148 21 34,657.84

Pagina 2



CEDULA 16

CIA. FIGUEROA,

S.A. DE C.V.

REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 18%4.

FECHADE  MONTODE LA INPC.DE INPC DE FACTORDE  MONTO
CONCEPTO APORTAC!ON APORTACION DIC-1983 FECHADE APOR ACTUALIZAC. ACTUALIZADC  ACTUALIZACION
FECHADE  MONTODE LA INPC CE INPC DE FACTORDE  MONTO
CONCEPTYO APORTACION APORTACION DIC -19532 FECHADE APOR ACTUALIZAC ACTUALIZADO  &CTUALIZAZION
RESULTADO DE EJERC. ANTERIORES:
1981 89173 954550 6.5109 1887884 168 356.91
1682 1.458 62 ©6 4550 d8119 1167955 17221322
1983 1,456 72 964550 1 6201 58 8460 85,722 00
1284 2027273 ©6.4550 27852 345072 639 558 27
1985 511854 96,4550 4.2780 22 5469 115,407.41 110 288 87
1986 11,831.97 96.4550 7.8870 12 106% 128615858 128,084 02
1987 8.690.41 98 4550 18.4506 52224 45.384 45 36,664 03
1988 1,364.2¢ 96.5550 32,5549 24285 3326.72 1,85248
1989 3,448.53 96 4550 47.4691 2.0320 7.007.26 355873
1950 (147.756.3%) 96 4550 60.1204 1.6044 {237 054.89) (89,298 58}
1991 (145,203.13) 96.4550 73.7451 13080 {182,918.65) {44,715 52)
1982 (135,185 46) $6.4550 851814 1323 (154.202.38) (18.023 92}
1993 689,523 .03 95 4550 92.4878 10317 721724.99 2220196
SALDO A 1983. 324,6172.03 1.578.234 28 1,253, 822.36

Pagina 3



CEDULA 16. CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

INPC DE INP.C DE FACTORDE MONTO

CCNCEPTO DICIEMBRE 84 DIC-1883 ACTUAL 54 ACTUALIZADO ACTUALIZACION
INPC DE tNFC.DE FACTCRDE MONTO

CONCEPTOC DICIEMERE 84 DIC 1563  ACTUAL 94 ACTUALIZADO ACTUALIZACION

RESULTADO OE EJERC ANTERIORES
103.2368 96 4550 1.0705 18622873 11,871 82
103 2566 96 4550 1.0705 185,534 54 222132
103 2568 96 4550 10708 91,766.75 6,044 75
103 2565 96 4550 10705 748,888 28 48,326.91
103.2586 96 4550 10705 12254546 8,738 04
1032565 96 4550 16705 140,461 11 984513
103.2566 96.4550 1.0705 48,584.77 320032
103 2566 96,4550 10705 3,561 31 234 59
703 2566 96 4550 1.0725 7.,501.38 494 12
103.2566 96 4550 10705 {253,771 00) (16.716 11)
103 2566 96 4550 10708 1203,310.91) (12.392 25)
102.2566 96 4550 70705 {165,083 .58) (10.874 20}
103.2566 96.4550 1.0705 772.618.00 50,893.00

SALDO A 1883 1.689,524.82 111.280.44

Pagina 4



CEDULA 17 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 19594.

. CIFRAS HISTORICAS ACTUALIZACION-93 CIFRAS REEXPRESA! CIFRAS REEXPRESAD. ACTUALIZACION DE
CONCEPTO: 31-DIC.-83 31-diciembre-94 1984

CAPITAL SOCIAL 50.000.00 1,486,375.46 1,536,375.46 1.644,714.18 108,338.72
RESERVA LEGAL 2952 3,477.32 3,506.84 3,754.13 247.25
APORTAC. PIFUT AUMENT.CAF 221,386 94 270,093.53 451,480.47 526,148 .31 34657 84
RESULTADO DE EJER.ANTER. 32461203 1,253,622.36 1,578,234.39 1.689,524 82 111,280.43

TOTAL 596,038.45 3,013,56867 3,609,607.16 3,864,141 .44 254,5345.28

-5-
DEBE HABER

CORREC. X REEXPRESION 254,534.28
ACTUALIZ.CAPITAL SOCIAL 108,338.72
ACTUALIZ. RESERVA LEGAL 247.29
ACTUALIZ. P/FUTUR. AUMENT. 34,657.84
ACTUALIZ. RESULT.EJERC ANT. 111,290.43

254,534.28 254,524.28

REGISTRO DE LA REEXPRESIC DEL CAPITAL CONTABLE
Al 31 DE DIC.DE 1984.



CEDULA 18 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
ACTUALIZACION DEL EFECTO MONETARIO DE 1993.

MES EFECTO MONETARIO INPC INPC FACTOR FECTO MONETARI' DIFERENCIA
1983 DICIEMBRE 84 DIC.93 DE ACTUALIZ ACTUAULIZ -DIC-84
DICIEMBRE 2,672,377.90 103.2566 96.4550 1.0705 2.855, 82272 188,444.82
ASIENTO -8-
DEBE HABER
CORRECCION POR REEXPRESION 188,444.82
EFECTO MONETARIO(BALANCE) 188,444.82

REGISTRO DE LA REEXPRESION DEL EFECTO MONETARIO DE 1993 A DIC 94



CEDULA 198 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
DETERMINACION DEL EFECTO MONETARIO A CIFRAS PROMEDIO,
DURANTE LOS MESES DEL EJERCICIO 19884.

SALDO INICIAL ACTIVOS PASIVOS POSICION ILNP.C ILN.P.C. FACTOR RESULTADO
DEL MES MONETARIOS MONETARIOS MONETARIA DEL MES DEL MES ANTERIOR DE AJUSTE POR POSICION
MONETARIA
ENERO 1,980,665.40 1.570,637.02 {410,028.38) §7.2027 96.4550 0.0078 (3.178.46)
FEBREROC 1,872,850.56 2,288,748.06 326,767.50 97.7028 §7 2027 0.0051 1.681.35
MARZO 1,848,511.80 2,305,859.48 457,387.68 S8.2050 g§7.7028 0.0051 2,351.0%
ABRIL 1.827,208.40 2,281,242868 454,034 .28 o8 6851 98.2050 0.0048 222428
MAYO 2,331,957.77 2,691,603.97 355,646.20 99,1628 58.6861 0.0048 1,737 62
JUNIO 2,312,487.38 2,562,712.07 250,224.69 99.6589 99.1629 0.0050 1,251.59
JULIO 2.246,894.86 2,574,458.83 327.463.97 1001010 65.6589 0.0044 1.45267
AGOSTO 2,384,502.95 2,480,943 .49 96,440.54 100.5676 100.1010 0.0047 445 54
SEPTIEMBRE 230689213 2.288,458.60 (18,433.53) 101.2827 100.5676 0.0071 (131.07)
OCTUBRE 2,361.45661 2,231.945.83 (125,510.68) 101.8146 101.2827 00053 (680.14)
NOVIEMBRE 2,252,616.08 2.185,927 64 (56.688.44) 102.3588 101.8146 0.0053 (303.00)
DICIEMBRE 2,137,861.93 2,198,532.73 61,670.80 103.2556 102.3588 0.0088 540.92
TOTAL 25,864,105.87 27,683.110.50 1,715,004.63 7.396.31
REPOMO
ASIENTO -&-
DEBE HABER

CORREC X REEXPR! 7.396.31

EFECTO MONETARIO 7.396.31

(EDO.DE RESULTADO)}

(REPOMO)

REGISTRO DEL EFECTO MONETARIC PROMEDIO CORRESPONDIENTE A LOS MESES DEL EJERC. 1894



CEDULA 20 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
DETERMINACION DEL AJUSTE POR LA ACTUALIZACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO 19594.

CUENTA CIFRAS PROMEDIO CIFRAS REEX AL
AL 31 DE DIC 1954 CIERRE 31-DIC-94 AJUSTE

INGRESOS 4,657.410.15 4.811,44468 154,034.53

GASTOS DE SERVICIOS (2,692,73267) (2.780,0597.27) (87,364.60)
UTILIDAD BRUTA 1,964,677.48 2,031,347 41 66,669.83
GASTOS DE ADMON. (2.057,359.65) (2,114,037.75) (56,678.10)
DEPRECIACION (97.432.77) (97,432.77) 0.00
PERDIDA DE OPERACION (180,114.94) (180,123.11) 8,8991.83
C.1.FINANCIAMIENTO:
GASTOS FINANCIEROS (40,685.88) (42,121.72) (1,435.84)
REPOMO(EFECTO MON.) 7,396.31 7.677.7¢ 281.45
UTILIDAD NETA (223,404.51) (214,567.07) 8,837.44

NOTA: EL AJUSTE DE LA DEPRECIACION YA ESTA TOMADA EN CUENTA
EL ASIENTO NO. 4, CON LA CEDULA NO. 15.

ASIENTO -7-

DEBE HABER
CORREC. X REEXPRESION 8,837.44
ACT. PERDIDA DEL EJERC. 8,837.44
(BALANCE)

REGISTRO DE LA ACTUALIZACION DE LA PERDIDA A PESOS DE CIERRE EN EL EJERC.84



CEDULA 21 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.

DETERMINACION DEL AJUSTE A PESOS DE CIERRE DE LAS PARTIDAS INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADOS D=
1984.
MES INP.C. INPC. FACTOR DE INGRESCS INGRESGS GTOS. DE SERV GTOS DE SERV

DICIEMBRE 1984 DEL MES ACTUALIZACION HISTORICOS A PESCS CISRRE  HISTORICOS A PESOS CIERRE

ENERC 1032566 S7 2027 1.062: 28960135 307,638 07 247,633 18 263,056 07
FEBRERO 103 2566 §7 7028 4.0568 25€ 14277 70,702 20 210,878.20 222,872.06
MARZO 103 2568 98 2050 1.0514 387 65¢ 54 407 €00 49 205,427 75 217,046 26
ABRIL 1032566 §8.6861 10463 478.253.03 5CC.452 61 173,356.38 187.663.00
MAYO 103.2566 89 1629 10413 43717348 455,227 13 195,902 32 205,031 02
JUNIO 103.256€6 99 6588 10381 32354057 335.324.04 242,384 38 251,134.47
JULIO 1032566 100 1010 10315 577.255.18 £85,452.67 23667524 244,136.23
AGOSTO 103.2566 100 5676 10267 496,746 97 Sic 22811 265477.44 272,514.23
SEPTIEMBRE 1032566 104 2827 1.0185 525177 27 53541248 227,810 EC 232,352.56
OCTUBRE 1032566 101 8°46 10142 ~5.894.02 347,651 2% 24341334 245,860.80
NOVIEMBRE 103.2566 102 3588 1.0088 358,445.17 361,568.13 1863,587.21 195,285 18
DICIEMBRE 103.2566 503 2556 1.0000 991,420 80 18142080 242,045.39 242,045.39
TOTAL 4,657 41015 4811444 68 2,652732.67 2780,097 27
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CEDULA 21 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
DETERMINACION DEL AJUSTE A PESOS DE CIERRE DE LAS PARTIDAS INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADOS DE

19594.
MES 5TOS. DE ADMON GTOS. DE ADMON GTOS. FINANCIEROS3TOS FINANCIEROS REPOMO CIFRAS REPOMO A
HISTORICCS A PESOS CIERRE HISTORICOS A PESOS CIERRE PROMEDIC PESOS CE CIERRE

ENERO 12188217 129,589.99 3.161 46 335836 (3.178.46) (3,376 42}
FEBRERO 130,660 77 138,088 03 282025 2,980 56 1.681.35 1,776 82
MARZO 173.771.28 182,709 96 4,107.11 4,318 38 2,351.01% 247194
ASRIL 175453 7€ 18776176 5076 01 531110 222428 232728
MAYO 130,524 79 335,023 €0 31480 32780 1,737 62 1,809 35
JUNIO 145,206 65 150.44< 63 812218 8.415 38 1,257 59 29677
JuLio 107 302 38 110.685 0° 225412 232518 1.452.67 1,488 46
AGUSTS 108 658 53 111,564 89 7.795.83 £.004 38 449 54 46155
SEFTIEMEBRE 182.4420C 374728 3,82032 (3131.07) (13362}
OCTUBRE 138,444 42 140, 1.026 50 1041.04 (680.14) {685 77)
NOVIEMBRE 224393 20 226.361 38 {4,676 00) (4717.01) (203.00) (3C5 6€;

3 414,501 66 47420166 6.93623 6983623 540 82 540.92
TOTAL 205735965 211403775 40585 88 4212172 7,206 31 7877.76
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CEDULA 22

ASIENTO

O~NOONnd2LON

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA TRANSITORIA,
CORRECCION POR REEXPRESION (RESUMEN DE AJUSTE)

CUENTA
REAL

RESUMEN ACT, DE PROP,
ANALISIS REEX. DEP.ACU
DEPREC. DEL EJERC.90
ACT. DEL CAP. CONT.

RESUL.. DEL EFECTO MON,

ACT. DEL RESULT. EJERC
ACT. EFEC.MON. DE 89

DIFERENCIA

ASIENTO -9-

ACTUAL. RESULT.DEL EJERC.

CORRECCION POR REEX,

IMPORTE

(125,540.33)
90,171.31
(38,085.83)
254,534.28
7,396.31
8,837.44
188,444.82

385,756.00

DEBE
385,756.00

HABER

385,758.00



CEDULA 23

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL EDIFICIO AL 21-DIC.-1994.

COSsTO DEPREC ACUM

FECHADE TASADE  VALORHISTCRIC DEPREC INPC INPC DE FACTOR DE
CONCEFTC INVERSION DEPREC. DELOSACTIVOS ACUMSE BEDICZ3 FECHADEINV. ACTUALIZACION ACTUALZADG ACTUALIZADA
oic |3 oIc 83
EDIFiCIO Znero-198S S00% BEAGCA 28548 &L aB0 35028 27535 234966 10 106815227
239604 42075

Pagira 1



CEDULA 3 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL EDIFICIO AL 31-DIC.-1594.

ACTUAUZACION ACTUALIZACION INFC. FACTOR OE COSTO ACTUALIZACION DEPREC ACUM

CONCEPTO DELACTIVO DE LA DEPREC. DEDiC-&< = ACTUALIZACTION ACTUALIZADO DEL ACTIVC ACTUALIZADA
DicC.s3 oic DESBAGA oI1c. 94 DE DICC A DICB4
EDIFICIO 2607005 102.287.33 1032566 96 £50 10706 26224007 17,2738 11363768

2a REEXPRESION 84

RESrrrrEraT=rrEIasEss
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CEDULA 23 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL EDIFICIO AL 31-DIC.-1994.

EPRECIACION DEPREC.ACUM. DEPRECIACION ACTUALIZACION

CONCEPTO REALDEL ACTUALIZADA HISTORICA DEL DE LA DEPRECIAC
EJERCOSACTUAL S S EJERC -94 EJERC-94
EDIFICIC 13.41200 12674362 44480 12667.20




CEDULA M

CIAFIGUEROA. S A DECV

ACTUALIZACION DE EDIFICIO ACTUALIZACION DE TERRRENO
1) 236.070.06 Hus s

23607006 | 2) _10489.90

‘ 138,642.02

ACTUALIZACION MAQ. Y EQUIPO ACTUALIZACION DE MOBILIARIO
1)225,852.22 1)200,716.79
2) _16,473.56 2) _19,308.19

22,325.78 22002498
ACTUALIZACION EQPO.TRANSP, ACTUALIZACION EQPQ.COMPUTQ

1) 220,031 .61 1) 17,396.90

2)_73467.61 2) 580107

AR.492.22 PARVIRIA




CEDULA 24.

CIA FIGUEROA. SA DECV

ACTUALIZACION DE LA
DEPRECIACION DE EDIFICIO
10623007 (1
106,231.67

ACTUALIZACION DE LA DEPREC.
ACUM DE MOBILIARIQ Y EQUIPQ
154,588.72 (1
28.876.25 {3
183.404.97

ACTUALIZACION DE LA DEPREC.

ACUM DE EQUIPQ DE COMPUTO
1390494 (1
5,251.87 (3

19.156.81

ACTUALIZACIOI

N DE LA DEPREC
AY EQUIPQ
2447987 (1

2428204

ACTUALIZACION DE LA DEPREC.

ACUM. DE EQUIPO DE TRANSPORTE

ACTUA

2175809 (1
39.241.02 (3
230.999.11

LIZACIONDECS.
1,486,375.46 (1
108,338.72 (5
L94.714.18




CEDULA M

CIAFIGUEROA. SA. DECV

147732
729 (S
212461

ACTUALIZACION DE RESULTADO
DEL EJERCICIO ANTERIOR
1,253,622.36 (1
11129043 (S
13649127

DEPRECIACION REAL (RESULTADQS).
4) 38.085.83

J8.085.83

ACTUALIZACION DE APORT.FUT.
AUMENTO DE CAPITAL

27009353 (I
3465784 (5
475137

REPOMO 1993

1).2,672.371.90
2,672,377.90

RE

0 (EDO RESULTADOS
7,396.31 (6
139631




CEDULA 4.

CIAFIGUEROA.S A DECV

ACTUALIZACION DE LA PERDIDA

9) 385,758

O (BALANCE)
8,837 44 (7

A76,920.56.

CORRECCION POR REEXPRESION

3) 9017131
5)254,534.28
6)  7,396.31
7)) 8837.44
8) 188.444.82

125,540.33 (2
38,085.83 4
385,758.00 (¥

59938316 |__ 54938016

(BALANCE)

ACTUALIZACION DE REPOMO

8844 82 (8
158.444.82




CEDULA 20

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V,

HOJA DE TRABJO DE LA REEXPRESTON DEL BALANCE AL 31 DE DIC, 199%4.

CUENTA

ACTIVO

CAJA

BANCOS

INVERSION EN VALORES

CREDITO AL SALARIO

CUENTES

DEUNORES DIVERSOS

ACCIONES BONOS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA
TERRENO

ACTUALIZ. TERRENO

MAQUINARIA *f EQUIPO

ACTUALIZ MAQUINARIAY EQ.
DEPREC. ACUM MAQUINARIA Y EQ.
ACTUAL. DEP ACUM. MAQ. Y EQPO.
MOB. Y EQUIPQ DE OFICINA
ACTUALIZ. MOB. Y EQ. DE OFCI.
DEPREC. ACUM. MOB. EQPO. GE OF
ACTUAL. DEP.ACUM. MOB. EQ. OF.
EQUIPO DE TRANSPORTE
ACTUALIZ. EQUIPO DE TRANSP.
DEPREC. ACUM. EQPO. DE TRANSP,
ACTUAL. DEP ACUM. EQ. DE TRANS
EDIFICIO

ACTUALIZ EDIFICIO
DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO
ACTUAL. DEPREC. ACUM. EOIFICIO
EQUIPO DE COMPUTO

ACTUALIZ. EPQ. OE COMPUTO
DEPREC. ACUM. EQPO. OE COMPUTO
ACTUAL, DEPACUM. EQ. COMPUTO
ANTICIPOISR.

PAGOS ARTICIPADOS

TOTALACTIVO

CIFRAS AJUSTE AJUSTE CIFRAS
HISTORICAS REEXP. INICIAL REEXPRESION REEXPRESADAS
3-DIC-84  EJERC.1993  EJERC.1834  AL3(.DIC.84

1,500 00 150000
324303.18 32420318
42,2847 4228471

00 000
07496453 974965453
142,61937 142,619.37
20750 0780
5,681 60 668180
60750 60750
140,152,412 10,4890 158,642.02

7,76292 716202
225,852.22 18,47356 24222578

(2,42392) (24292
(2447067)  (1880247)  (241.28204)

12753044 127530.44
200,716.79 19,300.19 22002498

(42,009.49) (42,089.40)
(154560.72)  (B67825) (18346497

272,04968 27204068
22003161 73,4676 200,402

(109,416.08) (109.41608)
@N.78800)  (024102)  (250899.41)

1,226,69400 1,226,804 00
236,070.06 236,070.08

{51,12000) (51.12060)
(102,20731) (102,20731)

67,79050 67,799.50
1730660 580107 2310797

(31697.18) (37897.16)
(1390404 (525187 (19,15681)

8732 8RR
430784 430784
2,066,519.12 310077 BIWO2 333307891

Pdgina 1

169,24052
250,088.70
(243,706.96)
756642
(225,554.46)
505546.90
(360,415.19)
1,482,06406
(15341791)
069747
(57.063.69)



CEDULA S CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
HOJA DE TRABJO DE LA REEXPRESION DEL BALANCE AL 31 DE DIC. 1994.

CUENTA CIFRAS " AJUSTE AJUSTE CIFRAS
HISTORICAS  REEXP INICIAL. REEXPRESION REEXPRESADAS
31.DIC-94 EJERC. 1893  EJERC. 1694 AL 31-DIC .94

PASIVO Y CAPITAL:

PROVEEDORES 121740 721740

DOCUMENTOS POR PAGAR (C.P) 10,31300 1031309

IVA POR PAGAR 365,088 8¢ 36508891

IMPUESTOS POR PAGAR 355227 34552027

ACREEDORES DIVERSQS 612,36661 612,35661

DOCUMENTOS POR PAGAR (L P.) 000 000

P T.U. POR PAGAR 30,24436 02443

CAPITAL SQCIAL 50,0000 50,0000

ACTUALIZ. CAPITAL SOCIAL 140637546 108300.72 150471418 1,644,714.16
RESERVA LEGAL 252 252

ACTUALIZ. RESERVA LEGAL 347732 24729 372461 a7413
APORT. FUT. AUMENTOS DE CAP. 221,30694 22130604

ACTUAL. APORT. FUT. AUM CAP 27000053 365784 304,751 37 526,148 31

RESULTADO DE EJERCICIO ANTER. 32461208 32461203

ACTUALIZ. RESULT. DE EJER. ANT 125362236 111,20043 136491279 1,680,524.82
RESULTADO DEL EJERCICIO (192.71499) (068952)  (22340451)

ACTUALIZ. RESULT. DEL EJERC. (37692086  (37692056) (80032507)
EFECTO MONETARIQ 83 (2,672,377.90) (2,672,377 60)

ACTUALIZ. DEL EFEGTO MONETARIO 63 180,444 82 18344462  (2.483383300)
SUPERAVIT POR AVALUQ 1182446 00 1,182,44598

TOTAL PASIVOY CAPITAL 2966519.12 341190.77 3536002 3,333.07891

=z ===

000 Qo0 (e o] 000
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CEDULA 26 CIA. FIGUEROA, S.A, DE C.V.
HOJA DE TRABAJO DE LA REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE
DICIEMBRE 1994.

CUENTA CIFRAS AJUSTES CIFRAS
HISTORICAS PROMEDIOS AJUSTADAS
AL 31-DIC.-94 A PROMEDIOS
INGRESOS 4,657,410.15 4,657,410.15
GASTOS DE SERVICIOS (2,692,732 67) (2,692,73267)
UTILIDAD BRUTA 1,964,677.48 1,964,67748
GASTOS DE ADMON. (2,057,359.65) (2,057,359.65)
DEPRECIACION (59,346 .94) (36,085.83) (97,432.77)
PERDIDA DE OPERACIO? (152,029.11) (190,114.94)
C..FINANCIAMIENTO:
GASTOS FINANCIEROS (40,686.88) (40,685.88)
REPOMO(EFECTO MON.) 7,396.31 7,39%6.31
PERDIDA NETA (192,714.99) (30,689.52) (223,404.51)

ESERREIRTIERRSER
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CEDULAZ7 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA AL 31 OE DICIEMBRE DE 1994.
(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)

HISTORICAS REEXPRESADAS

ACTIVO

CIRCULANTE

CAJA 1,500.00 1.500.00

BANCOS 324,303.18 324,303.18

INVERSION EN VALORES 42,284.71 42,284.71

CLIENTES - 974,054.53 974,954.63

DEUDORES DIVERSOS 142.619.37 142,619.37

ACCIONES BONOS Y VALORES 207 50 207.50

DEPOSITOS EN GARANTIA 566190 5,681.90

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 1,491,641.19 1,491,641 19

FINO

TERRENO EN MANZANILLO, COLIMA 607.60 169,249.52

MAQUINARIA Y EQUIPO 776292 250,088 70

DEPRECIACION ACUM. MAQ. Y EQUIPO (2,423 92) (243,705 96)
MOB. Y EQUIPO DE OFICINA 127,630.44 347,656.42

DEPRECIACION ACUM. MOB. EQPO. DE OFCI. (42,089.49) (226,554.46)
EQUIPO DE TRANSPORTE 272,049.68 566,646.90

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE TRANSPO  (108,416.08) (360,416.19)
EDIFICIO 1,226,694.00 1,462,964.06

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO (51,120.60) (163,417.91)
EQUIPO DE COMPUTO 67,799.50 90,997.47

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTC (37,807.18) (67,063.99)
TOTAL ACTIVO FINO 1,459,686.77 1,836,256.56

DIFERIDO

ANTICIPO I.S.R. 87332 87332

PAGOS ANTICIPADOS 4,307.84 4,307.84

TOTAL ACTIVO DIFERIDO 5181.16 5,181.16

TOTAL ACTIVO 2,956,519.12 3,333,078.01
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CEOULAZY

CIA. FIGUEROA, 8.A. DE C.V,
ESTADOS DE SITUACION FIMANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)

PASIVO

PROVEEDORES

DOCUMENTOS POR PAGAR (C.P.)
IVA POR PAGAR

IMPUESTOS POR PAGAR
ACREEDORES DIVERSOS

P.T.U. POR PAGAR

TOTAL PASIVO
CAPITAL

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL

APORTACION PARA FUT. AUMENTOS DE CAP
RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIORES

RESULTADO DEL EJERCICIO
EFECTO MONETARIO

SUPERAVIT POR AVALUO DE TERRENO .

TOTAL DEL CAPITAL

TOTAL PASIVO Y CAPITAL

HISTORICAS REEXPRESADAS
7.217.40 7,217.40
10,313.09 10,313.09
365,088.91 365,088.91
345,520.27 345,620.27
612,356.61 612,356.61
30.244.38 30,244.36
1,370,749.84 1,370,749.64
50,000.00 1,644,714.18
29.52 3,764.13
221,396.94 526,148.31
324,612.03 1,680,624.82
(192,714.99) (600,325.07)
(2,483,933.08)
1,182,445.98 1,182,445.98
1,685,760.48 1,962,320.27
2,956,619.12 3,333,078.91
0.00 0.00
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CEDULA 28 CIA. FIGUEROA, S.A, DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1994,

HISTORICAS REEXPRESADAS

INGRESOS POR SERVICIOS 4,657,410.15 4,811,444.68
Menos:

COSTO DIRECTO DE SUPERVISION (2,692,732.67) (2,780,097.27)
UTILIDAD BRUTA 1,964,677 .48 2,031,347.41
GASTOS DE ADMON. (2,057,359.65) (2.114,037.75)
DEPRECIACION (59,346.04) (97,432.77)
UTILIDAD DE OPERACION (152,029.11) {180,123.11)

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

GASTOS FINANCIEROS (40,685.08) (42,121.72)
REPOMOQ ( EFECTO MONETARIQ) (376,080.24)
PERDIDA NETA (192,714.99) {600,325.07)
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CEDULA 29

CUENTA

INGRESOS
GASTOS DE SERVIC!IOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMINISTRACION
DEPRECIACION

PERDIDA CE OPERACION
GASTOS FINANCIEROS
ISR Y PTU

PERDIDA NETA

CIA. FIGUEROA, S.A DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS MENSUAL DEL EJERCICIC 1993.
(CIFRAS HISTORICAS)

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO
354,658.50 587777 58220522 30439234 402581 12 730,204 .27 47753135
{289 962 30) (259,141 28) (311.03614)  {29184537) (262.81505) (307 695 66) (341 092.92)
64.696.20 273536 45 271.169G3 12,546 57 13575607 422508 €1 13643842
50215.10 (145,048 60) (112,745 65) (84,359 58} (144 21226} (199931 23} (137.082 40)
(110,867 24) {3,611.15) (3.611.15) 3631 15) 200 000 (9251 68}
404006 12487574 154 812.27 (55,42”:7; 14 448 19) 222577 38 {9,295 85)
(12,152.79) (16,363 08) {15.420.06) (10,469 13) {50.,13528) {10.328 52) (11 616.53)
{8,71273) 10831265 12539221 {E5 B2 €3) (14,581 47 212,220 88 121 51281




CEDULA 29

CIA. FIGUEROA, S.A DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS MENSUAL DEL ETJERCICIO 1853.

CUENTA
INGRESOS
GASTOS DE SERVICIDS
UTILIDAD BRUTA
GASTOS DE ADMINISTRACID!
DEPRECIACION
PERDIDA DE OPERACION
GASTOS FINANCIEROS
ISRYPTU
PERDIDA NETA

(CIFRAS BISTORICAS)

AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE CiCIEMBRE TOTAL

394,957 19 632515 81 S81.02353  1.091898:5 630,716 40 6775360 51
{251,030 €7) {244 435.65) {301,180 87) (245301 537 (737,505.8%) (3 843,144 35)
14392052 "33 73216 279.843.12 846,596 42 (46,890.41) 2,532,215.68
(207.436.42) 111,055 36) (125,284 45) (164,526 B1) {566,806 01; (195808271
{3.005.83) 000 .00 coo (1C,B47.78) {144,806 2;
(68,521 .83 247.01280 154 558 64 £82,069 61 (624,344 2C) 829.320.57
(10,100 43) {9.61895) {10.450.70) (8.702 B0 (4,211.83) (128797 .54)
200

(76,631.25) 237,369 85 144,107 94 673,366 81 (628,556 03) 699,523 C3
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CEDULA 30 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
DETERMINACION DEL AJUSTE A PESCS DE CIERRE DE LAS PARTIDAS INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADO 1993,

MES INPC INP.C. FACTCR DE INGRESOS INGRESOS GTCS. DE SERV. GTOS. DE SERV. GTOS. DE ADMON
DICIEMBRE <2 DELMES ACTUALIZACION HISTORICCS APESOSCIERRE HISTORICOS A& PESCS CiERRE HISTORICOS
ENERO 96.4550 904227 1.0667 354,658 50 378,318.56 289,962 30 309,306 33 (50.217.10}
FEBRERC 96.4550 S$1.1616 1.0581 53267777 563.608.30 25913128 274,188 61 145.043.60
MARZO 96 4550 91.6227 1.0518 582205.22 61244357 311.036.14 327,190 61 11274586
ASRIL 96 4550 o217 1.0458 304,36234 31836502 293.845.37 305.242.10 6435958
MAYD 954550 827438 10200 40258112 418,66£.08 262,815.05 273,317.02 14421226
JUNIC 55.4550 93.2689 10342 730.204.27 75514832 307695 658 318,206 6€ 195,631.22
JuLio 96 4550 8937171 1.0292 47783135 481,48220 341,09292 3105772 13708240
AGOSTO 96 4550 84 2188 10237 3848351.1% 404,325 01 251,030 67 25€.988 66 2G7.436 42
SEPTIEMBRE 95 4550 24 9165 1.0162 €3251981 642,772.31 24443565 248,.357.70 141,065 35
96.4550 953042 10121 581,023.92 588.036 16 301,180.87 30481572 125284 48
96 4550 857252 1.0078 1.091.88805 1,106,222 58 245301.63 237317179 164.526 81
DiCIEMBRE ©5 4550 € 4550 1.0000 €50,716.40 €90.716 40 737.606.81 737.606 81 556,606 01
TOTAL 6.775.36C 31 6,964,106 50 3,843,144 .35 395348978 19585887




CEDULA 30 CIA. FIGUERCA, S.A. DE C.V.
DETERMINACION DEL AJUSTE A PESOS DE CIERRE DE LAS PARTIDAS INTEGRANTES DEL ESTADO DE RESULTADO 1553.

MES GTOS. DE ADMON. GTOS. FINANCIEROS GTOS. FINANCIEROS DEPRECIACICN DEPRECIACION

A PESOS CIERRE HISTORICOS A PESOS CIERRE HISTORICA REEXPRESADA
ENEROC {53,560.79) 1215275 1296353 110,887 24 118263 44
FEBRERO 15347207 16,563.09 17,524 84 3611.15 382084
MARZO 118,601.40 1542006 16,2084 3611.15 3.756.70
ABRIL. €7,31391 10,469.13 10,949.70 3611.15 377691
MAYO 14997492 10,135.28 10,540.28 000 G.00
Junic 206,760.95 1034652 1068595 000 oco
JULIC 141.087.20 1161696 1195634 925188 8,52227
AGOSTO 21235974 30,109.43 1034937 300583 3.077.27
SEPTIEMBRE 143,351.85 561895 977488 0.0c 000
OCTUBRE 126,796.45 10.450.70 10,576 .83 0.00 0.00
NOVIEMERE 165,781.15 270280 B8,769.15 000 0.00
DICIEMBRE 566,606.01 421183 421183 10847 78 10,847.78
TOTAL 1,958,544 83 129.797.54 134.537.64 144.808.38 153,107.22




CEDULA 31 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V,
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993.
REEXPRESADO DE ACUERDO AL 3° DOCTO. DE ADECUACIONES.

CUENTA CIFRAS CIFRAS
HISTORICAS REEXP. APESOS
AL 31-DE DIC. 1993 DE CIERRE.

INGRESOS 6,775,360.01 6,964,106.50
GASTOS DE SERVICIOS (3,843,144.35) (3,953,489.79)
UTILIDAD BRUTA 2,832,216.66 3,010,616.71
GASTOS DE ADMON. (1,958,088.71) (1,998,544 93)
DEPRECIACION (144,806.38) (163,107.22)
PERDIDA DE OPERACION 829.320.67 858,964 .56
C.I.LFINANCIAMIENTO:

GASTOS FINANCIEROS {129,797.57) (134,537.64)
REPOMO(EFECTO MON.} 0.00
PERDIDA NETA 699,623.03 724,426.92

]
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CEDULA 31

CUENTA

INGRESOS
GASTOS DE SERVICIOS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE ADMON.
DEPRECIACION

PERDIDA DE OPERACION
C.I.FINANCIAMIENTO:
GASTOS FINANCIEROS
REPOMO(EFECTO MON.)

PERDIDA NETA

CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1993 A PESOS DE CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

FACTOR DE ACTUALIZACION: DICIEMBRE 1994=

CIFRAS CIFRAS
REEXP APESOS  FACTOR DE REEXP A PESOS
DE CIERRE ACTUALIZACION. DE CIERRE

31.DICIEMBRE-1993 31-DICIEMBRE-1994

6,964,106.50 107051 7,455,145 65
(3.953,489.79) 1.07051 (4,232,250.36)
3,010.616.71 1.07051 3,222,805.29
(1,998,544.93) 1.07051 (2,139,462.33)
(153,107.22) 1.07051 (163,902.81)
858,964.56 1.07051 910,630.15
(134,537.64) 1.07051 (144,023.89)
0.00 0.00
724,426.92 776,506.26

103.2566

=1.07051
DICIEMBRE 1993 96.455

Pagina 1



CEDULA 32

CIA, FIGUEROA, §.A, DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Al 31 DE DICIEMBRE DE 1993,
(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)

ACTIVO
CIRCULANTE

CAJA

BANCOS

INVERSION EN VALORES
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS
ACCIONES BONOS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
FIJO

TERRENO EN MANZANILLO, COLIMA
MAQUINARIAY EQUIPO

DEPRECIACION ACUM. MAQ. Y EQUIPO

MOB Y EQUIPO DE OFICINA

DEPRECIACION ACUM. MOB. EQPO. DE OFCI.
EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE TRANSPORT
EDIFICIO

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO

EQUIPO DE COMPUTO

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

TOTAL ACTIVO FIJO
DIFERIDO

ANTICIPO ISR
PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVO

CIFRAS REEXP. A FACTORDE  CIFRAS REEXP. A
PESOS DE CIERRE ACTUALIZACIONPESOS DE CIERRE
31-DICIEMBRE-19893 31-DICIEMBRE- 1004

3,200.00 1.07051 3,425.63
496,026.65 1.07051 631,867.79
237,102.56 1.07051 253,820.66
652,005.61 1.07051 898,041.08
§62,030.49 1.07051 801,659 28

297.50 1.07051 318.48
4,885.40 1.07051 501677
1,057,048.11 2,006,030.57
148,759.62 1.07051 160,248.68
233616.14 1.07061 260,087.34
(226,221.39) 1.07051 (242,172.26)
310,040.07 1.07051 331,801.00
(168,408.38) 1.07051 (201,893.05)
361,308,66 1.07061 386,784.43
(286,637.62) 1.07051 (308,882.30)
244,066,10 1.07051 262,238,668
(106,162.27) 1.07051 (113,637.07)
78,631.74 1.07051 81,027.09
(37,634.14) 1.07051 (40,267.72)
528,267.53 565,616.67
4,602.24 1.07051 4,810.69
19,116.06 1.07051 20,462.85
23617.29 26,282.65
2,508,932.83 2,686,837.79
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CEDULA 32 CIA. FIGUEROA, S.A, DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993.
(CIFRAS HISTORICAS Y REEXPRESADAS)

CIFRAS REEXP A FACTOR DE
PESOS DE CIERRE ACTUALIZACION PESOS DE CIERRE

31-DICIEMBRE-1993

PASIVO
PROVEEDORES 5,288 85
DOCUMENTOS POR PAGAR (C.P.) 200.000 00
IVA POR PAGAR 306,889 24
IMPUESTOS POR PAGAR 214,269.41
ACREEDORES DIVERSOS 845,266 17
P.T.U. POR PAGAR 000
TOTAL PASIVO 1,671,703 67
CAPITAL
CAPITAL SOCIAL 1,638,375.46
RESERVA LEGAL 3,606 84
APORTACION PARA FUT. AUMENTOS DE CAP. 491,490.47
RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIORES
RESULTADO DEL EJERCICIO 1578234 39
EFECTO MONETARIO (2.672,377.90)
SUPERAVIT POR AVALUO DE TERRENO Y CONSTRUC.
TOTAL DEL CAPITAL 937,228.26
TOTAL PASIVO Y CAPITAL 2,508,932.93
0.00
'FACTOR DE ACTUALIZACION= DIC.94/DIC 93
103.2586/96 455

Pagina 2

107051
1.07051
107051
107051
1.07051

107051
1.07051
1.07051

1.07051
107051

=1.07051

CIFRAS REEXP A
31-DICIEMBRE-1994

5,661.77
214,102 00
328,528 00
229.366.84
904,865.89

0.00

1,682,624 50

1,644,70529
3,754.11
526,145.46

1,689,516.70
(2.860,807 27)

1,003,313.30

2,685.837.79



CEDUIL A 33 CIA., FIGUEROA,S.A,

DE C.V.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVOS DE LOS EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 1993 Y 1994 REEXPRESADOS A PODER
ADQUISITIVO DE DICIEMBRE 1954.

ACTIVO
CIRCULANTE

CAJA

BANCOS

INVERSION EN VALORES
CLIENTES

DEUDORES DIVERSOS
ACCIONES BONOS Y VALORES
DEPOSITOS EN GARANTIA

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE
FUO

TERRENQ EN MANZANILLO, COLIMA
MAQUINARIAY EQUIPO

DEPRECIACION ACUM. MAQ. Y EQUIPO

MOB. Y EQUIPO DE OFICINA

DEPRECIACION ACUM. MOB. EQPO. DE OFCI.
EQUIPO DE TRANSPORTE

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE TRANSPORT
EDIFICIO

DEPRECIACION ACUM. EDIFICIO

EQUIPO DE COMPUTO

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO DE COMPUTO

TOTALACTIVO FISO
DIFERIDO

ANTICIPO L.SR.
PAGOS ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO DIFERIDO

TOTAL ACTIVO

CIFRAS1994  CIFRAS 1993 DIFERENCIA

1,600.00 3,200.00 (1.700.00)
324,303.18 49682656  (172,523.37)
42,284.71 23710266  (194,817.86)
074,954.53 65200561  322,048.02
142,610.37 56203040  (419,411.12)
267.50 207.60 0.00
5,681 60 4,685.40 096.60
140164119 1,057.048.41  (465,406.92)
160,249.52 148,760.62 10,480.90
250,088.70 233,615 14 16,473.66
(243,705.06)  (228221.30)  (17.4B4.57)
347,656.42 310,040.07 37,616.35
(225654.46)  (188,408.38)  (37,146.08)
565,546.90 361,30856  204,240.34
(360,415.19)  (286,637.52)  (71,877.87)
1,482,064.06 24496810  1,217,007.98
(163,417.91)  (106,152.27)  (47,26564)
90,007.47 78,531.74 14,466.73
(57,063.99) (37.634.14)  (19.419.85)
1,836,256.56 528,267.63  1,307,080.03
873.32 4,602.24 (3.628.02)
4,307.84 19,115.95 (14,807.21)
5,181.16 2361720 (16,436.13)
0.00

0.00

3333,07691  2,508,93203  824,145.08
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CEDULA 33 CIA. FIGUEROA,S.A. DE C.V.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVOS DE 1.0S EJERCICIOS
TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE 1993 Y 1594 REEXPRESADOS A PODER
ADQUISITIVO DE DICIEMBRE 1944,

CIFRAS 1994 CIFRAS 1993  DIFERENCIA

PASIVO

PROVEEDORES 7.217 40 5,288 85 1.928 55

DOCUMENTOS POR PAGAR (C P.) 10,313 08 200.000 00 (189,686 91)
IVAPOR PAGAR 365,088 91 306,880.24 58,199.67

IMPUESTOS POR PAGAR 345629 27 214,259.41 131,269 86

ACREEDORES DIVERSOS 612,356 61 845 266.17 (232,909.56)
P.TU POR PAGAR 30.244 36 000 30,244 36

TOTAL PASIVO 1,370,749 64 1.671,70367 (200,954 03)
CAPITAL

CAPITAL SOCIAL 1,644,714 18 1.536,375.46 108,338 72

RESERVA LEGAL 3754.13 3,506.84 247.29

APORTACION PARA FUT. AUMENTOS DE CAP. 526,148 31 491,490.47 34,657 84

RESULTADO DE EJERCICIO ANTERIORES 1,689,524.82 1.689,524.82

RESULTADO DEL EJERCICIO {600,325 07) 1.678234.39  (2,178,559.46)
EFECTO MONETARIO (2,483933.08)  (2,672,377.90) 188,444.82

SUPERAVIT POR AVALUO DE TERRENO Y CONS 1,182,445 98 1,182,445 98

TOTAL DEL CAPITAL 1,062.329 27 937,229.26 1.025,100.01

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 3,333,078.91 2,508,932.93 824,145.98

0.00 000 (0.00)
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CEDULA 34 CIA. FIGUEROA, S.A. DE C.V,
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 A PESOS
DE CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,

CIFRAS 1994 CIFRAS 1993 DIFERENCIA

INGRESOS POR SERVICIOS 4,811,444 68 7,455146.66  (2,643,700.97)

Menos

COSTO DIRECTO DE SUPERVISION (2,760,007.27)  (4,232,250.38)  1,452,153.00

UTILIDAD BRUTA 2,031,347.41 3,222,806.20  (1,101,647.83)
GASTOS DE ADMON {2,114,037.75)  (2,139,462.33) 26,424.58
DEPRECIACION (97,432.77) (163,902.81) 66,470.04
UTILIDAD DE OPERACION (180,123.11) 019,630.15  (1,000,653.26)

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

GASTOS FINANCIEROS (42,121.72) (144,023.69) 101,902.17
REPOMO (EFECTO MONETARIO) -378080.24 0.00 (378,080.24)
PERDIDA NETA (600,325.07) 77550628  (1,375,831.33)
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