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* un banco comercial; Dependiendo del ciclo inferés-tasa, ki 1asa sobre el papel comercial es
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| FINANCIAMIENTO PARA INVERSION
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" Los empresas comérciales financian sus nversiones @ fravs de Cuatio fuentes principalks:

. acclones prefeventes, acclones Comunes y utkdades felenidas. Las coaclericas so
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© financiero debe conaderar 105 1ieegos .y 1etomos: suminieirados por planes “altemnativos. El
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SN escoget una fuente do ﬂnonclamlento a dtecclén ﬂnmclero estora Intemodo Pn !n'~‘_ ST
' slguientes c\ncoowectosde codo contratodehonclomlento R : : B

,»lcmmmammmmbumamwmacomw. ,
~financiomiento; el cual usucimente se. puede expIEsal COMO UNa 1050 de inferés onual, Por A
- consiguiente, nescogerabvuontedenmbmbmoombmmhmmmm_i RGN
,_,:mgo,mmfmtaesqwnndenwlnmmmwuocmmmmes* ERRL

L 2| Impoctosobteb cbsmooclm del crédno €, usode olgunos tuontes podlb ohc rla A ;
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- OMpa: Que: otros.’: Las restricciones podrian lnciulr mites en - cidlares ' para- dvidendios.
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~ BANCOS:
'lorrwubdeiosebcmmoeﬂmowembmmpamdewmonclombmoooono

plazo en jos bancos con los cuales han establecido relaciones funcionales; Casi en'sutotalidad -

\,mmmumuwmmmbmvmh
mayor capacidad de préslomo de acuerdo con 1as layes y disposiciones bancanos vigenes en
- lo'actudiidad 'y proporcionan i mayaria de 108 senicios que requiere: I emMpesa.: Como ol

‘mwodomocwoommcmbdbammcblenbmcodarecmowno.- o

- plaro, g eleccion de un en paricular merece un exomen cuidadoso. £l ejiecutivo quiele estar

mmudmmmohmammmmmo |

, coﬂoplmoqnédohrmvonolrmrmmoenqwuptemten :
: Esuechomdoqndbmmmummmmubmbmwd

mvmqmmammowmmqmmm Enfvolos
servicios mdss Importonies que se deben buscar figuran 108 relativos a la cuenta de cheques, -
‘Lot ‘cargos modiemdos Por $8icios son MAs akaciivos que 108 elevados,  bien la seleccion .

: "U';*vmnosemnmaoenummmummmmqmnm Po:

e capocmodelmmmmm nes bancarias :
o wwcbqnmmmumnenm aqmmmma,
" oMhoniero_en- Greas donde: OpeM I3 eMpresa o' cusnia ‘con clicinas de: exporiacion. Las

" opsraciones infemacionales 19 efectuanin con mucha mayor faclidad. Desde kiego, hatvG
L que'ver 8 el icoslo de @808 senvicios es. azonabile. Ei bonco debend iguaimente estor en -
- ohuacion de proporcionar Informes acerca de mercados polenciales par los producios dela

- @Mpresa y 48 poneda en comacto con provesdores y posbies cienies..Un banco con busnos
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" ho de s pequefio. Como el objetivo del dreclor de finanzas s minimizar & coslo de
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© CONIACIO CONEL BANCO.

'Cumdoelelecmm lnanclorosepresameconel mbr\abdenéstomde!bwmo,debe Gl
880 capaz de . Debe dar ka impresion de que-es; competente.y sabe lo que estq: - |
" haciendo, aunaque sbmpte tesulia mds prudente reconocer el conocimieno incompleto de
'olganompMMvﬂcﬂaumenqmmm Hay que tener

;Danmomelbmqmm mmoaconmomuncﬂemeenpefspecnva.

*&sevaentmcadeunprédamo hdxaqueptemtmcmelfunclonarbconespondteme S
l loﬂndldoddelpmtm :
'+ 2~ Lacontidad que se requiere :
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aceplables clientes, y sive de base par colCLiar ko GuUe carga’a aqueNos cuya clasicackn :

. esmenos alka . Cuando la tasa preferencial sube o baja, ocuiie lomisma conla que se carga - -
w*;\;‘ootroscﬁsnm ammdboncosohwuco«wmndoammmwmmm; S

L TASA PEFERENCIL AUVENTADA. Muchos ptéstamos bonciion. 550 fodo Gauelos cio- -+ -
R vemimlentoesamasdeunoﬂo nmgoclonounatmdelnterésow\ospmtosmasdaff RPCRE

presente que 6l banco esid en el negocio de 1os préstamos; asi es como obhene us utiidades. ‘

de sovencia de ko emereRd; por Siemp, medentesdemm\osacmo{l"" S
plazo, Ln buen récord de Pogo de cusntas, mmmmmewm &
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: ~mmummmmvdcm,mmmomwmm“’ ':
o .wuegmmwmmdemmmm paraoomunbanvmoom
- con (o8 bonqueros .

wncmmo.Elpuamw\wbﬁpbouommunohoyumwp.m“'m ' L
- telacionado con @l ciclo de invenianos y cuenias por cotxar de la empreea. Tadclonaimente, 1
- alos bancos es ha gusiado visuakzor 8l eemboieo de ws préslomos dentiode unplazocooy.
- en relacién con ung fuente espaciica de ingresos; por ejlemplo, K iquidacién de un inventado
L. g9 femporado. Los prestamos. bancarnios @ mGs de.-un afo se' consideran financlamiento
o ,‘Mmdovmdﬂohohwaloms&nembagooolmuummlomvpab_

mmobm

. MONTO. Lummwmmmmm \ mmmmw‘
,vwmamdmmammmaeunmmmm

; . pOQUBNoS -
,amnlmcbn Lammmmmmmmmamm
09 PASSIOMOS PENONGies y PAGON UNG 1380 08 inlerés Mds alka, ,
i 'rmwnmmmmhomtqumbampwdoMamm’ '
. paricular, D8 acuerdo con ias deposiciones vigentes, un banco NC PUBde presor i mismo' -

solciiante mas del 10% de su ‘capital pagado. Los sokciiantes de cantidades Mayones e ven.

* obigados ya %00 0 sokchor @ bancos mé Impofantes o ffor con o Que ipongA de
B ;roddeoowwmcbmemsmearmhwoqm docomunacuudo olo'upom s

8 “‘Gmhvcmm Lummmmmmmmmf ]

como Cuentas pPor cobrar © los inventarios, o pueden sdio euar arantizados en: ko impie

- Promesa de pago, i el pslamo no eelg garanizado, o banco puBsde SOIHAT que 8 Pogaé °
mo\uodopahmm qnnumomlbmmbm

"‘;CONDOCMSDEPIGO latechadapogopuadonmp\mdogmh\pmanciaenhs’

negaciaciones que 58 celebren ente o empresa y 61 banco, Es obvio que ja-empiea no

-quend pagar un préstamo a corto Plazo en Pagos MeNnduaias iguales, puesto que, como se ha A
* vislo gumenta 0 tata de inkerds. Por oira parte, ammmmdmmm--
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~ sus cuentas por.cobrar.a un factor. La venta de cuentas por.cobrar se llama factorzacién: 10s -
.. tactores | pueden * ser-- instituciones financieras | especializadas o subsldlorlos ‘bancarias, -
- Histéiicamente, la factorzacién ha sido mds comun en'la Industia texil y muchos facloresse
< jocalzgaron en‘el | Noresfe aunque otios tipo de empresas también: ‘tlizan factores; El confrafo;“[' R
fipico ‘de factorizacién es:mds- que una foma de: conseguir dinero; Usuaimente’ inciuye ey

SALDOS MINIMOS. Este tequlsl'o ofecto alatasa :eql de lnte:és Es un punlo muy negociob!e va e

B que €l banco lo-considera una oporfunidad adicional de obfener uliidades; mientias que 1a '

émpresa puede: tenef ya ‘saldos de efectivo’ ocloso’ deposltodos €M’ el curso ‘notmal-delas

~ - opefaciones; En ese caso , ef director de finanzas podfia oftecer que continuaia manteniendo’
e nivel particular de depbstto pietendiendo que lo hace con €l fin de ‘satifacer el'saido:
. minimo tequerido por e} pfés10mo a cambiode una reducclén en Io Qaso de Interés o de una= Bt
, 1echo de venclmlemo disﬂn?o : : . ; o

‘ YARJETAS DE CRtDlTG la u!lllmcién genefallzodc de torjetos de crédlto boncoﬂas vmuolmeme* S
- ha reyolucionado &l financiamiento de" cuentas por cobrar en el_nivel mindrista: Los grandes. ..
-~ defalistas han suminiskado duante ‘muchos afos cuentas ablertas para sus: clientes. Con la
~. Inroduccién de faretas ciédito bancarias paquefios detalistas pueden proporcionar seviclos
. eqlivalentes q- Clientes: que posean tales farjelas. Desde el punto -de vista del. clienle, la -
: oceptoclén de su tarlela por un comerciante es fan convenlente ¢ como la exensidn del ciédito
- por el mismo.” &l banco le paga: inmedhtcm\eme al'comerciante, ‘a la'presentacién de’la
- factura; asi el comecctanfe no tiene lnversbn en cuenfas por cobror v vefdodecamente no -
'exﬂendeel crédilo L : :

: “’0‘ ode “MC‘O o CWC’OH'O NQG ai barco un pofcemcle de a canﬂdod factuada, of '

contiato. ‘tiene ‘muchas de fas - mismas’ caracteristicas “ de ‘un: Contiato comp\eto de

- factodzacién. ‘El-banco hace fodo el ‘andiisis' det ‘Crédilo del cliente v propoiciona fondos
- Inmediatos igual que lo hace el factor, La dos grandes diferenclas entie un confrato ae tarjeta
* de crédiloy ka factorizacion son: Los Clientes de tarletas de ¢iédito son Consumidores, mientras

que’ los clientes de una:empiesa’ que faclorza. sud cuentcs por- cobror en.oho:negocio: : Un

- cliente de farieta de crédito usuaimente no considera que ol comerclome le ha' extendldo un. o
e crédlfo mlentros que el clleme de lo flrmo de foctoﬂzoclén sl lo hoce :

En lugar de deiar en prendo cuentos por cobmr por- un prés?amo olgunos empresos venden

sefvlclos. El factor puede pfoporclonor ‘andiisls.de crédito de'los: cllemes y de los Ccobros de

Pagos adeudados; aliviando asl a la empiesade mucho sino'de todo el gasto de mantener un‘f_ S
- departamento de crédio, Ei factor puede. también proporcionor financiamiento. tempoml no - al
: osegurodo ‘para_la ‘empresa; ademnds de’los: fondos proporclonodos por.la’ venta'de; las-
 Cuentas por cobrar. Aunque la factorizacién generolmente se considera un mélodo costoso de -
ﬂnonciomlenlo -estas venldlas: adiclonales ' pueden convemrlo en € método prefelldo de«
financlarniento a corto plozo poro olgunos empresas. : . L
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COMI’AMAS DE SEGUROS

LownponbsdeeegurosdemammwmndenacommUumomms <
largo, @ diterencia de los bancos que prefiersn los de coro piazo, Agunas veces la compafia.
08 58guros tomard a su cargo ka Mayor parke de un: préstamo a plazo, mientras que @l banco- -
alenderd la parte menor, Por jempio s posible negackar un préstamo a 16 afos, amortizando
bmwbomoenbspﬂmoschcomvladebmpoﬁbdomosenlosmmos;-.-_5-, Ly
‘diex.
iafosademtefésnorrunalpo:bsptéstomosopmoquew\codsnloscompoﬂosdesewos
tiende 0 ser mds oo que lo que caigan. los baNCos POr ok MisMos Préstomos; pero las
- compafias de 58guIos No. exigen sakdos de COMPeNsAciin. & banco puede egios, Como~ |
elacuﬂvodoﬂnom,wemwmbmwmummm@s};'.- ‘
~ Coslos de Inleresss. Por ora parte, los compafios de seguros Henden a penallzar o pago -
mlk:lpndodoluéstomo mientras 10s: bancos. no 1o hacen, El.cosigo puede: aveoes;‘_.

- boslaie apreciable, del oiden de un-medio porciento por- cada afio de vida ¢ :
‘préstamo en et momento-del pago anticipado losoﬂlpulocbnesdegmwh

bm » ) 4
' s0n Iguales por parte de los dos tipos de instituciones. ¥ e
*_Es probable- quebconmﬂadamocedémmhpuastaqueelbmcoooceuam :
", akoss como colateral; como fambién es mas probable que exia Una participacion enfoma |
mmmmmﬂlrmmmmbmmammmm R
camwdelmcondobmdaluﬂormiﬂonndom‘hmoodmf"om
oanmm mmunm«mncmwm« .

COMPAN'AS ﬂNANCIEIAB COMBICIAI.BS.

meommmmmtmmmmmopm ems o
compohiosmdrmnhopmeonsokﬂmhnmdndes cargan fasas de infers masattas
1.y exigen garantia coiateral, la estipuiaciones de' garontia que puede ewpenar el gjecutvo de . !
m“ilotacmestmcmmﬂhsmmw semlmtoaiadelosboncosvbs SRR
compohbsdesaguros SR L e :

AIIENDADOIAB

: Envezdecompronopbmooelewpo mmnmmmmm‘; I R

- los.activos: Se!menreddoddeumfuemeopcbmitmmteMOQplmonm T
qwelo:mmmmmmwbmqnmmwm Elhectorde -
anosdabecombaarbsdemﬂesommbsdemocmdmmﬂmdox
ﬂnonclamlen'ooplmomedocuondobsclrcunﬂmciosloocmsem '$6 dabe: tomoven

- cuenfa factores faies como. qué activos se pueden anENdal NOMaKTENe, quienes son.los
ptomdaesuhchdssduecwsosenmmdombnlovcxﬂummaﬂmmmm ;
delarrendom!enloﬂpico ,
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' ‘i Clases de auendomiento Puesta que el auendamema es un conuata que se negoclo entie el:

: .Sin embargo; la mayoria de l0s arrendamientos quedan dentro'de lies cctegorfos genefales' el 4
: ~anendomtenta tlnondero. el a«endamlento de operoclén y lo venta con anendamiema‘ LA

- plaza-can - pagos -periddicas.: obl\go?alas ‘Que‘se efectian-en ‘&l ranscurso ‘e un; plaza’

“:Cualquier valar remanente que tengaiel actlvo o] termlmf el'confrala pertenece al alrendadol
Lyse puede cansiderar. como parte de sus utlidades; | ar(endotufb pierde el derecho sobieel
i ,~voio«defescotedel ctivo. La mayoria.en losauendomientos financleros sonlnconcelables o

e cual Significa querla emp:eso esta obllgodu Qa continual con los Pagos que se acuerden qun
* " cuando ‘abandone e activo por no necesliado mas. En 1odo caso, un. onendomienta no-‘ ‘

. cuenta del caseia; (anendodo«) B onendamlema de opetoclén e con
-'vfonendamlema con €

“; 'lo venta can auendamlema Esta clase de canvenlo se efecruo cuondo ol: propletario . del -
~.acliva; en este caso-la empresa, lo- vende @ alra-peisona, la cual conviene en rentdiselo.
=" nmedialamente despuéds de la venta, La venta can arendamientala empleo pamcukuvmente. B
eldlrecto:deﬂnanzascuandosetmto de tenenasyedmclas. B i it :

i VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL ARRENDAMIENIO

Su ventolo prlnclpol es Ia rlexlbmdod recunlenda ol auendomlema, la empresc puede ﬂnanclar'v SIS
 pol. partes, evitandaias eshpulqclmes restictivas de un préstamayy €l riesga de absolescencla,~ . ]

' que se paguen v, posiblemente, ibeianda efectivapara invertiia en‘atia casa. En el casodela
' empiesa mc!glnol que:no estd en situacion de. abtener recuisos can el bonco a medlcnte o I
B orena de volaes. el cnendamlenta puede ser. Ia unlca altematlva dlsponlble

“+propietario de las bienes (arrendador) y la empresa (arrendatario) a la cual se peimite el uso de R
€s0s bienes dumnte un periodo determinado y mediante el pago de una renta especifica; sus S
" estipulacianes pueden varlar segun fa situacion y-las neceskiades de cada una de las partes. i

El olrendomienta ﬂnonc!elo El orrendamlenta ﬂnancleta cldsk:a hoce fBCOdel un pvéstama a

determinodo;. geneialmente. igual-a . menar . que . la - vida estlmoda del -activo: arendado. -

cancelable es. fan- obligatorio para la’ empresa: como: los-pagos’ de’ infereses a. que se-

v *.; compiomele cuando obtiene unp«éstomo Eldejofdepogouorentoestonpefjudiclolpotalo ;
,_emptesocomonopogmloslmereses. e ; : el

. La carocredsﬂcc dlsﬂnmo del atrendamiento ﬂnanciero es que la emptesa convlene en A LT
,y'gconservarelocﬂvocunquela piopledad del mismo catresponda.al arrendador. Ngunas veces AU PRI
o és?e esel unlcc enfoque ptécﬂca dei manfenlmlenta dei activo, ’ e

e ».El onendomlenta de opefoclén Las cocactenstlcas , rendamienta. de” .
v ‘~’apefoc|énsonquepoflcgeneral escamelableporpanewonendotmspdondo' so.con b e
-+, .debida” anticlpacién; v que’ . por. la reguiar ‘es e arendador quien se encarga:del. . !

. manfenimienta del activo, La mayor parte de los arendamientos de casas o apatomentogson - |
. de operacion, El Inquilino puade cancelar el contrato en clertas condiclones y dando avisocon -+~ !
" deteiminados dias de anticipacién, mientias‘que las reparaciones por o general son por -

ampiienda su capacidad:de ablencian de recursos, deducienda de 508 Impuestos las rentas
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.Losdesvemojosmdiomanqweamemomlemopovlogemdmosenroscosﬂm on
qwbenvesopmdelodeprecbclénvelvdadademhovenque,sielcomtuvomes'

" conceladie, bemmmobmmoefecmpogosdmmmngomo an
- cuando abandone el proyecto. :

: quhmlmmmwgostﬂoscuaﬂocabbmunooMmtodaanendaMo B
§ «um.gommmtaqummmmommw Estohocaw. e

o ;oumn!orelcododaooplu

' ‘»“:‘“""‘eonloldunmmmm En ol coso'de la compia, f fdo comprende o

hwomneomms
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