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INTRODUCCION

I:n los tiempos actuales nace la necesidud de una nueva forma de tinanciamiento,
la cual sea capaz de cubrir las necesidades de liquidez que requicre fa vida
cmpresarial de nuestro pas.

Por tal motivo la figura del factoraje financicro es una nueva forma de
financiamiento que trata de dar un enfoque diferente « las operaciones , tales como
el descuento y la cesion de derechos por cnunciar algunas. Esta ligura es
relativamente nueva en México ya que su regulacion empieza a partir del 3 de
enero de 1990, pero a pesar de su reciente regulacion ésta figura en antafio se
practicaba con gran éxito,

La razon de éste trabajo s presentar un mayor conocimiento de este contrato, los
principios bisicos del mismo, asf como parte de su funcionamiento, como tal
abarca un sin fin de opcioncs para aquel que busca algo nuevo para conseguir
financiamiento,

Para el estudio del presente trabajo lo hemos dividido en cuatro partes esenclales,
de las cuales desprenderemos una serie de principios que nos Hlevarin al mejor
entendimniento de ¢sta figura.

La primera partc consta de los principios bdsicos juridicos sobre lus cuales se
apoya cl contrato. La segunda purte se ocupa de los diferentes tipos de contratos de
factoraje financiero, asi como sus principales caracteristicas operacionales. En la
tercera parte haremos el sefialamiento de la estructura sobre ln cual se apoyan las
empresas de factoraje financiero para su operacion como una organizacion auxiliar
del crédito. Por ultimo en la cuarta parte sc enfocard la forma de documentar las
aoperaciones que se realicen como consecuencia de la utilizacion de éste contrato,



CAPITULOI

L1.- GENERALIDADES DEL. FACTORAJE FINANCIERO.

ANTECEDENTES.

Con respecto al tema de nuestro estudio ¢l antecedente mas lejano lo ubicamos en
el siglo XVII con la actividad desarrollada, en las colonias americanas donde se
instalaron merced a la necesidad de conquistar los nuevos mercados que le
ofrecian las colonias de la corona inglesa.

La actividad que desarrollaban se desenvolvian de la siguicnte forma. Adelantaban
al personal al que denominaban "factor” ¢n los principales puertos de embarque,
quiénes se encargaban de la colocacion de sus productos. Con el mayor
conocimiento que adquirieron los factores de la plaza donde trataban, éstos fueron
concediendo créditos a las personas que adquirian los bienes cnviados de la
metropoli, donde giraban el tota! del precio pactado para su propio beneficio con la
financiacion que ellos soportan al otorgar el crédito para su compra.!

Es evidente que las operaciones de factoraje se conocicron fundamentalmente en
Inglaterra donde se hablaba de factor, que en espafiol no se debe confundir con ¢l
factor que rcgulaba el articulo 309 del Cidigo de Comercio que viene a ser ¢l que
ejercita la direccion de alguna empresa o establecimicento fabril o comercial, que
celebraba contratos por cuenta y nombre de los propictarios de empresas o
establecimientos,

it

| BAUCHE GARCIA DIEGO MARIO, Operaciones Bancarfas, Ed, Porrua; pag. 291



Hacia el siglo XVII se utilizaba la expresion "factor” para designar a un agente que
se ocupaba de los intereses financieros locales de uno o varios negocios, cuya
oficina principal sc encontraba en Inglaterra, convirtiéndose en intermediarios y
agentes financieros, al anticipar dinero sobre mercancias recibidas y asumian el
riesgo, en el supuesto de que no s¢ pudiera cubrir ¢l importe de los productos ya
vendidos.

En ¢! siglo XVIII en Londres se establecieron numerosos factores y algunos s¢
especializaron como comerciantes en algodén a los que llamaban "COTTON
FACTOR".

E! profesor Hillyer estima que la industria Blackweel Hall, propietaria de una
industria lanera en Londres, hacia 1937 empezd a exportar los tejidos de lana en
consignacion para venderlos a otros comerciantes y exportadores dando al
productor un adelanto sobre mercancias consignadas en los territorios coloniales
ingleses en Norteamérica.?

Mediante este sistema el exportador obtenia beneficios pues podia colocar sus
productos y percibir el préstamo total sin necesidad de esperar a su vencimiento,
también obtenia alguna ganancia el agente de ventas, pues lograba un bencficio
suficiente en el adelanto que le facilitaban,

Ny

2 ACOSTA ROMERO MIGUEL, Derecho Bancario Ed. Porria 1991; pag. 735



Después de la independencia de los Estados Unidos de Norteamérica y cuando en
la industria de este pais salié a competir con las potencias de la ¢poca, encontro en
los vicjos factores una figura de gran valor, pues éstos le permiticron conseguir
financiamicnto para exportaciones, con el desarrolio de la actividad mercantil
también se amplio la actividad tinanciera y fuc necesario que los vicjos factores se
unicran en socicdades para poder hacer frente al riesgo y de ésla torima nacicron
las primeras entidades de factoring.?

Estas incipientes cmpresas van logrando un auge sorprendente hasta nuestro
tiempo donde existen grandes empresas destinadas a este tipo de financiacion, tales
como Walter E Iteller Co, Intemmacional Factores etc.

No ha sido precisada con definicion la fecha o el monmiento histérico en que se
utilizd por primera vez la figura del factoraje.

En general, Ia doctrina considera que en el ultimo tercio del siglo X1V y principio
del siglo XV constituyen la época cn que surgié la actividad del factoraje. En
Inglaterra se promulgo en 1889 el "factor act", Con posterioridad las operaciones
modemas de factor sc regularon cn la "GENERAL PROPERTY LEGISLATION"
de 1925. En los Estados Unidos de Norteamérica, en la ciudad de Nueva York
dentro del sector textil, se did la evolucion hacia el factoring modemo; a través de
compailfas especializadas que adquirieron nombres tales como "HOUSES
FACTORS".

Dicho estado legislo en 1911 la NEW YORK FACTORS ACT, la cual foe
modificada en 1931, también regulada por el texto del "UNIFORME
COMERCIAL CODEL" del 16 de junio de 1954,

3EDUARDO GUILLERMO COGORNO, Nuevos Contratos Mercantiles; Buenos Aires Argentina;
pag. 132



En este pais a mediados del siglo XIX se operd una translormacion en ¢l factoraje,
consistente ¢n la gestion comercial de representacion y de descuento local de
mercancias para hacer efectivas las facturas renovadas de las operaciones
comerciales de factorado, asumiendo el riesgo de la posibilidad de no pago y
tambicén anticipando en ciertos casos ¢l importe de las facturas, a ésto se le llama
"FACTORING OLD LINE"#

hay

4ACOSTA ROMERO MIGUEL, Derecho Bancario Ed. Porraa 19891; pag. 737



L-EVOLUCION DEL FACTORAJE EN LON EU, A,

La figura juridica del factor evoluciona en los Estados Unidos, de ser antiguamente
un auxiliar dependiente, para convertirse en un auxitiar independiente puesto que
al mismo tiempo servia a los intereses de los fabricantes ingleses, como los de los
norteamericanos, otorgindole crédito a quién se los solicite,

Las funciones del factor en los Estados Unidos eran aquellas de un agente de
ventas propiamente dicho, ya que recibfa las mercancias en consignacion, las
almacenaba y vendin.®

Como tenia posesion de las mercancias, podia hacer préstamos al fabricante con la
garantia de cllas. Ademds como garantizaba al fabricante ¢l crédito que otorgaba a
los compradores de las mercancias, también podia hacer anticipos sobre las
cuentas por cobrar hasta un alto porcentaje. mediante la asuncion del crédito
respondia el factor ante su principal.t

RODGERSS dice que en cl primer cuarto del presente siglo, ésta tradicional
amplitud de actividades se restringio grandemente acorde con la especializacion de
esos tiempos, las actividades mercantiles fueron abandonadas por las grandes
empresas de factoria parn concentrarse en las funciones financieras, la
competencia obligd a las fabricas a sumentar la produccién y a dedicar mayor
esfuerzo a las ventas, los métodos de ventas llegaron a ser mds directos, se
organizaron departamentos de ventas en las propias fabricas o se designaron
agentes dedicados a vender exclusivamente sus productos.’

it

SBAUCHE GARCIA DIEGO MARIO, Operaciones Bancarias, Ed. Porria; pag. 295
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Como consecuencia de éste divorcio entre las funciones mercantiles y financieras,
el fuctor quedo como una institucion financicra en ¢l mas estricto sentido de la
patabra. La depresion de 1930 en los Estados Unidos obligd a Ja consolidacion de
los factores dispersos ¥ a que adoptasen cambios radicales en su organizacion
financiera, el bajo nivel de ventas textiles redujo el ingreso del factoring y el alto
nivel de quicbras en las negociaciones mercantiles y fabriles, ocasiono altas
pérdidas en los créditos ésto fucra por completo de lo nonmal, ademds las
compaifas financiadoras de ventas adquiricron ¢l control de varios de los mas
importantes factores, en un esfuerzo tendiente a usar con provecho sus dineros
ociesos y capitales encargados en los bancos comerciales, de muy bajo interds.®

Fue asi como en los Estados Unidos se desarrolld el negocio juridico conocido con
¢l nombre de factoring, que en un principio consistio en el anticipo que hacian los
factores agentes de ventas o comisionistas a los fabricantes respecto a las
mercancias que tenian en su poder y de las cuentas por cobrar, por el crédito que
los mismos factores otorgaban a los compradores de las mercanclas.?

s

8BAUCHE GARCIA DIEGO MARIQ, Operaciones Bancarias, Ed. Porria; pag. 295
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2-ANTECEDENTES DEL FACTORAJE EN MEXICO,

Como ya se ha dicho anteriormente, en México la prictica del factoraje es

relativamente nueva,

A principios de los afios sesenta se constituyeron ¢n forma paralela dos empresas

de factoraje las cuales son las siguicntes:

»  Walter E. Heller de México S.A. y
» Corporation Interamericana S.A.

La primera estaba constituida por ¢l grupo de Carlos Truyet y Walter E, Heller
Overseas Corp. de Chicago.

La segunda, la integraban ¢l grupo Interamericana, formado por Luis Echeverria
Capo, Financiera Colon, Jack Fleshman y otros, posteriormente Burton Grassman
y Joaquin Casaus, el Chese Manhatan Bank, etc,, que al poco tiempo vendio su
participacion al Wells Fargo Bank.10

En 1975 Heller de México cierra y se asocian Walter E. Heller Overseas con el
grupo Interamericana para formar Factoring Interamericana S.A,

Hasta 1980 sdlo existian 2 o 3 empresas de factoraje en el pafs, pero en 1986 por
multiples causas empezo a desarrollarse hasta contar en la actualidad, con mds de
40 empresas dedicadas a proniover el factoraje 1!

Segilin datos de la AMEF.A.C, en México en 1988 se compraron documentos
acumulados por 30 billones de pesos. El miercado global nacional, se ubico en 80
billones de pesos mensuales de crédito comercial; por lo que las expectativas son
muy prometedoras, pues apenas se factorizaron en un 3% y 4% del total.

h xa

1081 Factor Actual en México, Edita AMEFAC 1980, pag. 13
1 {BIDEM, pag. 16



De nacuerdo a estos datos estadisticos, la pequefia y mediana industria
manufacturera sélo participé con el 15% del financiamicnto bancario disponible.

La mayor parte del crédito disponible (85%), se destina al financiamiento de las
operaciones de un grupo muy pequefio de empresas (2%), de las cuales dan empleo
s6lo al 20% de los trabajadores contratados en la industria.!?

Continuando con la informacion de la AM.EF.A.C. al finalizar 1990, el saldo de
financiamiento neto en México, destinado a la empresa de factoraje financiero fue
de S billones de pesos, éste monto represento el 5% de total del financiamicnto
otorgado por la banca comercial al sector privado no financiero.

El mercado nacional del factoraje se encuentra concentrado, en més del 50% del
monto total de operaciones, lo abarcan un grupo selecto de empresas de factoraje
financiero hasta este momento,

Para pertenecer a la AME.F.AC., hay que cumplir con una serie de requisitos
contenidos en el reglamento anterior de la asociacion. El hecho de ser un miembro
de 1a asociacion, garantiza un buen nivel de profesionalismo y eficiencia.

12E| Factor Actual en México, Edita AMEFAC 1960, pag. 16



UBICACION DENTRO DEL SISTEMA MEXICANO, DE 1.AS EMPRESAS DE FACTORAJE
FINANCIERO EN LA ACTUALIDAD,

En la actualided ¢ Sistema Financiero Mexicano s¢ encuentra integrado
basicamente, por las instituciones de crédito y los intermediarios financieros no

bancarios, que comprenden entre otros; a las organizaciones auxiliares de crédito.

El sistema financicro se compone de la siguiente manera:

(SISTEMA FINANCIERO MEXICANO )
SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO j

BANCO COMISION NACIONAL COMIélON
DE BANCARIA NACIONAL DE
MEXICO Y DE VALORES SEGUROS Y FIANZAS

(INSTITUCIONES FINANCIERAS )

GRUPOS  NSTITUCIONES  INSTITUCIONES | INSTITUCIONES Y SOC.
INANCIEROS  DE CREDITO DE VALORES MUTUALISTAS
BANCA COMERCIAL BOLSA OE DB SEGUROS
—_— VALORES
EMPRESAS DE, FACTORAIL _— INSTITUCIONES OF.
CASAS DL FIANZAS
BANCA DE DESARROLLO BOLEA
FIBLICOMISO DE FOMENTO SOCIEDADES DE
PARA LL DESARROLLO INVERSION
ALMACENADORAS DEVAL
UNIONLS DE CREDITO EMMRISAS
e —— CALIFICADDRAS
CASAS DE CAMBIO ¥ DE ANALISIS

ARRENDADORAS I

Vot

3REFERENCIA: INDUCCION AL GRUPO FINANCIERO SERFIN, EDITA GRUPO FINANCIERO
SERFIN, MEXICODF. 1991,



En México no estaba prevista explicitamente en ninguna ley la figura del factoraje
financicro, ya que se efectuaban Unicamente cesion de créditos o descuento,

En la XXVII Convencidn Nacional Buncaria celebrada en la ciudad de Monterrey
Nuevo Leon del 27 al 29 de abril de 1961, el Presidente de la Confederacion de
Camaras Industriales propuso que sc introdujera a México el negocio juridico
conocido en los Estados Unidos de Norteamérica como el Factoring,

Al decir Bache, la informacion periodistica de aquel tiempo menciona que éste

sistema de financiamiento para la industria la capacita para adquirir maquinaria,
sustituir la ya obsoleta por equipos nuevos, que aumentan la produccion para
compra de instrumental que satisfaga las necesidades internas y para la ampliacion
de los sistemas de trabajo, aprendizaje y capacitacion,

Agregaba la citada informacion que éste sistema de financiumiento tiene
modalidades muy importantes entre ellas, la de compra por los bancos de las
cuentas por cobrar y su pago al contado, sin responsabilidad en los resultados para
¢l vendedor.

Por ultimo sc informaba que éste procedimiento se ha estado usando en los
Estados Unidos de Norteamérica con bastante éxito, que no se trata de un préstamo
de habilitacion o avio, ni de un sistema de créditos directos, de descuentos, ni
tampoco del descuento de créditos en libros, que es un sistema especial de
financiamicnto para empresas industriales, que oftece mejores ventajas que los
sistemas tradicionales.

ok

BAUCHE GARCIA DIEGO MARIO, Operaciones Bancarias, Ed. Porria; pag. 294.
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ds CONCEPTO DE FACTORAJE FINANCIERO,

La designacion de ésta operacion deriva de In palabra fuctoring, comprensible tan
s010 a la luz de la forma en que se origing este tipo de operacion, pues deriva del
hecho de que los fabricantes ingleses nombran factores en los Estados Unidos de
Norteameérica para vender sus productos v les pedian que asumicran ¢l riesgo por
¢l crédito otorgado, posteriormente por el otorgamtiento de anticipos sobre las
ntercancias que tienen en su poder y las cuentas por cobrar, de ahi la designacion
de factoring.!

Con ¢l tiempo la operacion ya no se levaba a cabo con factores, aungue se
conservara la terminologia ¢ incluso se flegaba a llamar factor a la parte que hace
anticipos sobre cuentas por cobrar.

Desde el punto de vista econdmico, el factoraje es semejante al descuento en
libros, aunque se diferencia de éste por no seguir sus formalidades y Hevarse a
cabo mediante un contrato base.!¢

15 BAUCHE GARCIA DIEGO MARIO, Operaciones Bancarias, Ed. Porra; pag. 275

'6Djccionario Juridico Mexicano, Instituto de Investigaciones Juridicas, UNAM; letras de laD a la
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Para tHegar a una definicion que abarque cada uno de los elementos que conformian
dicha figura, debemos empezar como punto de partida de la definicion legal que
contiene el articulo 43-B de 1a 1..G.O.A.A.C.. El cual dice que "En virtud del
contrato de factoraje, la empresa de factoraje financicro conviene con el cliente en
adquirir derechos de crédito que éste tenga a favor por un precio determinado o
determinable”. en mi opinidn ésta definicidn que se mangja queda corta de aleance
va que no contempla algunos clementos, a fin de exponer un concepto mas preciso,
se entiende como factoraje "Aquella actividad que realiza una empresa que
mediante contrato, adquiere derechos de crédito no vencidos a favor de una
persona moral o fisica con actividad empresarial llamada cedente, ante un deudor
de derechos de crédito, con la caracteristica de que estén documentados mediante
facturas, contra-recibos o cualquier titulo de crédito, temiendo como
contraprestacion el cobro de una comisidn o precio determinado o determinablc”.

De la definicion antcrior, podemos deslindar los clanentos esenciales que
conforman la estructura del tactoraje, fos cuales son los siguicntes:

A)La existencia de un crédito, que no esté vencido.
B)La empresa de factoraje o factor,

C)El cliente o cedente.

D)EI deudor de los derechos de crédito.

Debemos emtender por factoraje financicro, aquella actividad que realiza una
sociedad andnima como una organizacion auxiliar det crédito, que mediante la
celebracion de un contrato, adquiere derechos de crédito no vencidos a favor de
una persona moral o fisica con actividad empresarial flamada CEDENTE ante un
deudor de derechos de crédito, con la caracteristica que estén debidamente
documentados mediante facturas, contra-recibos, titulos de crédito u otro
docwmento mercantil, teniendo como contraprestacion ¢l cobro de una comision o
precio determinado o determinable.



1.2« NATURALEZA JURIDICA,

Para empezar este punto diremos que esta figura juridica s relativamente nueva en
nuestro pafs, ya que su regulacién empieza a partir de 1990, pero ésto no implica
que no se haya utilizado con anterioridad en la practica comercial,

Al factoraje financiero, antes de 1990 se trataba de justificar su existencia
medionte otro tipo de figuras afincs a ella , tal es el caso de la cesion de derechos,
¢l descuento en libros, por enumerar algunas,

Hay que hacer mencion de que el factoraje financicro es una operacion de
financiamiento muy compleja, la cual se presenta como una opeion para aquel que
busca la manera de allegarse capital.

Se ha considerado que el contrato de factoraje es una compra de crédito pura en la

cual intervienen algunos elementos o figuras afines para su adecuado desarrollo
tales como:

A)Arrendamiento de servicios,
B)Una comisién de cobro.
C)Una asuncion de crédito,

Como se ha tratado de justificar , e} FACTORAJE FINANCIERO e¢s una figura
auténoma con caracteristicas propias, regulada por una fey especial, as{ como por
reglas para su operacidn, que especifican de alguna manera su funcionamiento y
constitucion. Se trata dar su plena independencia de otras figuras afines mds no
iguales y considerarla como una opcidn de financiamiento,

14



Por lo tanto para cmpezar dircmos qué se cntiende por FACTORAIE
FINANCIERO:

Dicha figura no es un crédito, sino un financiamicnto otorgado por unu
organizacion auxiliar del crédito, regulada por la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliarcs de Crédito (L.G.O.A.A.C.), a partir del capitulo 1] bis
articulo 45-A . En su operacion primaria no ¢s un crédito , toda vez que ln enipresa
cedente transtiere los derechos dc crédito a la empresa de factoraje, ésta los recibe
otorgando anticipos por cllos.Por un precio determinado o determinable;
independientemente de las garantias que adicionalmente pucda solicitar la cmpresa
de factoraje financiero,

En el factorajc cl financiamicnto se otorga a través de una linea de financiamicnto
en la cual Ja empresa cedente podra recurrir a ella de acuerdo a la capacidad de
factura o ventas a plazo que tenga, a diferencia del crédito cl cudl ya esta otorgado
por un monto definido.

Asimismo el articulo 45-B dc 1a misma ley recalca el contenido del contrato de
factoraje, agregado a lo anteriormente dicho el precio determinable, asi como
tambicn la fecha y forma de pago y lo mds importante, la opcidn de poder escoger
alguna de las modalidadcs que otorga ésta figura juridica, ya sea factoraje sin
recurso o factoraje con recurso.

Tenicndo cn cucnta lo anteriormente expuesto en rclacion con los elcmentos que
integran el factorajc, puedc decirse que se trata dc una cesion onerosa de dercchos
de crédito a cargo de tcreeros, en la que ¢l cesionario anticipa al cedente el importe
de los créditos, menos una comision cstipulada, a su vez el ccdente garantiza la
existencia y lcgitimidad de dichos créditos.



1.3.- MERCANTILIDAD,

Para determinar la mercantilidad de éste contrato debemos remitimos a la
consideracion de que se trata de un negocio comprendido en el Derecho Mercantil,
desde un punto de vista formal y sustaneial.

Para empezar podemos decir, que las operaciones bancarias son actos de comercio,
en razon de que asi lo estableee el articulo 75 del Cddigo de Comercio en su
fraccion X1V, en tal virtud la operacion de factoraje es financicra e involuera una
organizacién auxiliar del erédito, debemos considerar el caricter mercantil de
dicha operaeidn en estos términos,

Asf mismo, dentro de éste marco formal que se estd tratando podemos también
referimos a la ley especial que regula dicha figura, la LEY GENERAL DE
ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DEL CREDITO, gque ch
su articulo 3 menciona cuales son las empresas que se consideran como
organizaciones auxiliares del crédito, en especifico en su fraccion V hace la
indicacidn de que {as empresas de factoraje financiero, son objeto de regulacion
por parte de dicha ley.

Desde el punto de vista sustancial, la empresa o la socicdad es comercial, porque a
través de clla la persona o personas que la organizan y dirigen, o sea el empresario
hace del comercio ¢n sentido latu-sensu su ocupacion ordinaria, ademds porque
dicha actividad es de cardceter lucrativo,
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L4.- ELEMENTOS PERSONALES.

Como se ha dicho con anterioridad los elementos que conforman Ia estructura del
factoraje financiero son tres: La empresa de factoraje financiero, el cliente o
cedente y por Gltimo el deudor de los derechos de crédito, ya que cada uno de cllos
lleva una funcion especifica encaminada a la plena realizacion de dsta figura
juridica,

Para efectos de nuestro estudio daremos algunas referencias importantes sobre
cada uno de dichos clementos personales , asi como también sobre los derechos y
obligaciones que les conciernen.

A) EMPRESA DE FACTORAIJE FINANCIERO O FACTOR,

Estas socicdades mercantiles estin conformadas como una ORGANIZACION
AUXILIAR DEL CREDITOQ, revisten Ia forma de sociedades andnimas de capital
variable, con un capital social minimo graduado en funcion del dmbito geogrifico
de actuacion y sin tener la condicion de una institucion de crédito, ticnen por
exclusivo la gestion de cobro de créditos con comision de cobranza o ¢n su propio
nombre como cesionario de tales créditos, la investigacion de mercados, ¢l mancjo
de- contabilidades de gestion de cuentas, informacion comercial y estadisticas o
cualquier otra similar, Ademds de que sc ajuste a la regulacion establecida por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, ¢l Banco de México y la Comision
Nacional Bancaria y de Valores.

B) CLIENTE O CEDENTE.

Es aquella persona moral o fisica con actividad empresarial, la cual cede a la
empresa de factoraje todos los créditos que tenga a su favor, siempre y cuando
dichos créditos no estén vencidos y estén docwmentados mediante tftulos de
crédito, facturas, contra-recibos o mediante cunlquier otro documento privado
mercantit,
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C) Cedido o deudor de los derechos de crédito.

Es aquella persona fisica o moral que tiene pasivos a favor del cedente,
debidamente documentados en cualquiera de las formas que establece la ley,
derivados de la actividad comercial consiste en su prestacion o proveduria de
bienes o servicios.

18
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1.5.- DERECHOS Y OBLIGACIONES DE L.AS PARTES.

EMPRESA DE FACTORAJE FINANCIERO O FACTOR.

OBLIGACIONES.

Conforme a la L.G.O.A.A.C,, son las siguientes:
I.- Prestar servicios de administracion y cobranza de derechos de crédito.

2.- Constituir depdsitos a la vista y a plazo en instituciones de crédito del pais o
entidades financieras del exterior, asi como adquirir valores aprobados para efectos
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,

3.- Descontar, dar en prenda o negociar en cualquier forma los derechos de crédito
provenicntes de los contratos de factoraje, con las personas de las que recibian
financiamientos.

4.- Deber de cobrar los créditos cuyos derechos se han subrogado con correccion a
los usos comerciales.

5.- Celebrar contratos con los deudores de derechos de crédito, constituidos a favor
de sus proveedores de bienes o servicios. Comprometiéndose la empresa de
factoraje financicro a adquirir dichos derechos de crédito para el caso de
aceptacion de los propios proveedores.

6.- Notificar en torma fehaciente, 1a transmision de los créditos, realizandose por
medio de fedatario publico o mediante correo certificado con acuse de recibo, telex
o cualquier otro medio donde se tenga evidencia de su recepcion por parte del
deudor.



7.- Las empresas de factoraje financiero deberdn obtener informacion sobre la
solvencia moral y economica de los deudores en los contratos de factaraje, En sus
decisiones deberdn tener en cuenta preferentemente In seguridad, liquidez y
rentabilidad de las operaciones que realizan y deberin hacer el andlisis de los
derechos de crédito que vayan a adquirir,

8.- Las empresas de factoraje financiero estarin obligadas a suministrar al Barico

de México, la informacion de cardcter general que éste les requiera sobre sus
operaciones, asi como aquellos datos que permitan estimar su situacion financiera,

DERECHOS.

1.-A cobrar la comision y gastos pactados a la celebracion del contrato,
2.-Eventuaimente a cobrar al cedente los gastos que se deriven de la linea de
factoraje, por accion de repeticion fundada en la subrogacion, en caso de fraude o
de incxistencia de la deuda o en caso de que el cedente no hubiera cuinplido con
sus obligaciones comerciales.

3.~ Tiene derecho de propicdad sobre el crédito transferido,

4.- Dercecho de transmitir el crédito adquisido a otro factor,

5.- Derecho a exigir la colaboracion del cedente para llevar acabo ¢! contrato de
factoraje.

6.-Derecho de aceptar o rechazar eréditos propuestos.

7.- Requerir de la apertura de una cuenta corriente para acreditar o debitar las
partidas que se genercn como consecuencia de fa ejecucion del contrato.
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8.- Requerir de los libros y estados contables del cedente, para comprobar la
liquidez y el cumplimicnto de los pagos de lo deudores.

9,- Derecho dc rescindir el contrato, previa notiticacion fehaciente al cedente.

10.- Exigir ef pago de los créditos cedidos.

11.- Obtener préstamos y créditos cn instituciones de crédito del pais o dc
entidades financicras extranjeras, destinados a In realizacion de las operaciones
autorizadas para cubrir las necesidades dc la liquidez relacionadas con su objeto

social.

DERECHOS ¥ OBLIGACIONES DEL CEDENTE O CLIENTE,

OBLIGACIONES:

1.- Cumplir con las cldusulas de cxclusividad cn cuanto a la cesidn de las facturas.

2.- Informar al factor acerca del comportamiento del deudor cedido y contribuir
con el factor al cobro de los créditos cedidos,

3.- Remitirle al factor lo que hubicran pagado directamente cl deudor cedido.

4.- Solicitar autorizacién al factor para cfectuar la operacion de cesion, dc los
derechos de crédito,

5.- Cedcr al factor los documentos a descontar.
6.- Permitir el control y la verificacion de todo estado contablc por partc del factor,

7.- Notificar a sus clientes de la transferencia de sus facturas.
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8.- El cedente estard obligado a garantizar la existencia y la legitimidad de los
derechos de crédito al tiempo de celebrarse el contrato de factoraje,

9.- El cedente puede quedar obligado solidariamente con el deudor a responder del
pago puntual y oportuno de los derechos de crédito transmitidos a la empresa de
factoraje,

10.- El cedente respondera del detrimento en el valor de los derechos de crédito,
objeto del contrato.

DERECHOS.

1.-A exigir al factor el cumplimiento de los servicios estipulado en ¢l contrato de
factoraje.

2.-A cobrar las factura cedidas en el momento convenido.
3,-Ceder las facturas al factor de acuerdo a lo estipulado.
4.-Derecho de rescindir ¢l contrato en caso de incumplimiento del factor,

DERECHOS Y OBLIGACIONES DEL DEUDOR O COMPRADOR.

OBLIGACIONES:

1.-La principal obligacion es la de pago de la deuda contraida con el cedente y a su
vez transmitida a la cmpresa de factoraje.

2.-La de gorantizar la forma de documentacion de la deuda de acuerdo a las
establecidas por la ley,
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3.-La de pagar directamente a la empresa de factoraje o al Gltimo tenedor del titulo
mientras no se le haya notificado legalmente la transmision,

DERECHOS.

1.-El derecho de ser notificado de la cesidn o transmision de los créditos,

2.-Oponer las excepeion que podia hacer valer contra el cedente (articulo 1474 del
codigo civil).

3.-El de ser notificado fehacientemente de cualquier otro tipo de transmision de
crédito de factor a factor,

4,-Derecho a exigir recibos de pago de parte del factor o ultimo tenedor, en ¢l cual
quede asentado el pago de la deuda,
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CAPITULO 1L

11,1,-TIPOS DE CONTRATOS DE FACTORAJE FINANCIERO,

El factoraje financiero es una forma de financiamicnto para las empresas, ahora
bien en la practica comercial este financiamiento ticne variantes, ya sea en cuanto
sus servicios prestados o en cuanto a la responsabilidad que se asume ¢l factor,
entre éstas modalidades podemos encontrar las siguientes:

» Factoraje con recurso,
Factoraje sin recurso.

Y

Factoraje pago a proveedores.
» Cobranza delegada.
Refacloraje.

~*

w

También podemos encontrar diferentes tipos de factoraje de acuerdo al tipo de
financiamiento, pero que no necesariamente encuadren en la anterior clasificacion,
a continuacion procederemos a la explicacion concisa de acuerdo a la
L.G.0.A.A.C,, de cada una de estds variantes del factoraje financiero.
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11.2.-TIPOS DE FACTORAJE.

FACTORAJE CON RECURSO,

Aquf ¢l cedente se obliga solidariamente con el deudor, a responder del pago
puntual y oportuno de los derechos de crédito transmitidos a la empresa factoraje,
y en estd modalidad el factor tiene dos posibilidades de cobro, ya que los
documentos que no le sean pagados por ¢l obligado tiene la posibilidad de recurrir
al cedente para su cobro.

En ésta forma de "operacion auxiliar del crédito", el cliente responde de la
existencia y legitimidad de los créditos citados al moinento de la transmision. Es
decir, si incumple cualquiera de sus deberes, el factor no tiene ninguna obligacion
de asumir la responsabilidad del cliente (devoluciones, produccion de mala
calidad, volimenes o caracteristicas distintas a las pactadas, entrega extemporanea
de la mercancia, etc.),

Independientemente de lo anterior, el factorado responde ante el factor en forma
solidaria con el deudor, de la insolvencia o bien, en su caso de la morosidad del

pago.

Cuando el cedente necesita anticipos los puede solicitar hasta por el limite maximo
de la cuenta autorizada por el factor, dichos anticipos seran compensados con lo
que reciba el factor, como el pago de las facturas por parte de los clicntes, Sobre el
saldo de los anticipos se cobrardn intereses mensuales,

El factor determina el porcentaje miximo del valor nominal de los créditos que se
otorgaran por conceptos de anticipos al cedente.
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En caso de que el cliente de la cedente incurra en demora en ¢l pago de los créditos
al factor y ¢ste haya anticipado parte o la totalidad det precio antes de la fecha de
vencimiento, la cedente pagard un interés moratorio diario; hasta que los créditos
sean efectivamente pagados, ¢l factor en ningin momento asume el riesgo de no
pago, y tan solo otorga un financiamiento « la empresa factorada,

FACTORAJE SIN RECURSO,
:
En ésta modalidad el cedente no queda obligado a responder por el pago de los
derechos de crédito transmitidos a 1a cmipresa de tactorgje. Se trata agui de una
venta real y efectiva de documentos al cobro sobre los cuales ¢l factor absorbe el
riesgo total de la operacion y exclusivamente puede recuirir al cobro con tos
obligados de los documentos.

Aqui el cliente solo responde de la existencia de la legitimidad de los mismos al
momento de la transmision. En resumen, el factor es el que asume el riesgo de fa
insolvencia de los deudores de los derechos de créditos adquiridos.

FACTORAJE PAGO A PROVEEDORES.

El articulo 45-C de L.G.0.A.A.C.. dispone que previamente a ta celebracion de los
contratos de factoraje financiero, las empresas de factoraje podrin celebrar
contratos con los deudores de derechos de crédito constituidos a favor de sus
proveedores de bienes o servicios, comprometiéndose la empresa de factoraje
financiero a adquirir dichos derechos de crédito para el caso de aceptacion de los
propios proveedotes.
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Esta operacion se refiere, a que la empresa de factoraje celebre contratos con los
deudores de derechos de crédito a favor de sus acreedores, es decir la empresa de
factoraje adquicre los derechos de crédito a cargo de los deudores, liquidando su
importe a los acreedores. Esta operacion trae consigo el beneficio del pronto pago
para los proveedores, concedido por su deudor a través de la celebracion de
contrato respectivo con la empresa de factoraje financiero.

De todo lo anterior podriamos resumir lo que es factoraje pago a proveedores,
como una operacion que consiste en fa celebracion de un contrato con un deudor-
de derechos de crédito, con la finalidad de que la empresa de factoraje adquiera
directamente de los proveedores de bienes o servicios del deudor, los derechos de
crédito a su cargo, liquiddndoselos anticipadamente a los provecdores y
haciéndolos efectivos frente al deudor al vencimiento, previamente a la
celebracion de dichos contratos de factoraje con los proveedores.

Generalmente, los derechos de crédito estan documentados en titulos de crédito a
plazos, los cuales son descontados por el proveedor con el factor a un 100% de su
valor (menos los intereses y comisiones que este cobra por su intermediacion).

COBRANZA DELEGADA.

Las empresas de factoraje podran delegar a terceros (que generaimente son los
cedentes) la administracion y cobranza de los derechos de crédito provenientes de
los contratos de factoraje financiero, las reglas para la operacidn de las empresas
de factoraje financiero, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 16 encro
1991, la reconocen y por lo tanto la permiten, sujetindose a ciertas condiciones:
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1.-Sdlo se podra conferir respecto de operaciones de factoraje con recurso,

2.-En ¢l contrato de factoraje, se deberdn incluir todos 1os datos necesarios para la
identificacion exacta de los derechos de crédito transmitidos, asi como las
caracteristicas y condiciones de pago del comprador (deudor).

3.-Durante la vigencin de los mandatos dc cobranza, la empresa de factoraje
financicro podra efectuar visitas de inspeccion en ¢l domicilio de los clientes, con
la finalidad de verificar la existencia de los derechos de crédito trasmitidos(ahora
de su propicdad).

La administracion de la cobranza también sc puede delegar al propio cedente en ¢l
factoraje con reeurso, en cuyo caso el contrato que se celebra para estos fines
deberd ser ratificado ante fedatario plblico.

REFACTORAJE.

La regla décimo cuarta de las reglas para la operacién de las empresas de factoraje
financiero, publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 16 encro 1991
seftala:

"Las empresas de factoraje financiero podrén celebrar operaciones de refactoraje
financiero, es decir transmitir con o sin responsabilidad, los derechos de crédito
provenicntes de los contratos de factoraje a otras empresas de factoraje financiero,
sujetdndose en todo momento a las disposiciones aplicables.”

En resimen, las empresas de factoraje financicro podran transmitir con o sin
recurso, fos derechos de crédito adquiridos a través de los contratos de factoraje.
La caracteristica mds importante de ésta modalidad es que s6lo se llevard a cabo
entre empresas de factoraje financiero.
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1H.3.-NORMATIVIDAD APLICABLE,

11.3.1-MARCO LEGAL.

Para empezar, la reglamentacion del factoraje financiero en México ha tenido lugar
como parte del "Sistema Financiero Mexicano®. Por lo que al mismo se refiere ¢l
maestro Acosta Romero , "No hay estrictamente una definicion legal, de lo que se
deba considerar como tal*.V?

En la exposicion de motivos de la Ley Reglamentaria del Servicio Piblico de
Banca y Crédito de 1985, se conceptud al Sistema Financicro Mexicano de la
siguiente manera: “En la actualidad el sistemna financiero se encuentra integrado
bdsicamente por instituciones de crédito y los intermediarios financieros no
bancurios, que comprenden a las compafias aseguradoras o afianzadoras, casas de
bolsa y sociedades de inversion, asi como las organizaciones auxilisres del
crédito”.!®

La misma L.G.O.AAC, hace mencion de qué tipo de socicdades son
constderadas como organizaciones auxiliares del crédito, ésto lo vemos en su
articulo tercero ¢l cual dice:

Articulo 3.- Se consideran como Organizacion Auxiliar del Crédito las siguientes:
Fraccion V Empresas de factoraje financiero.

Con esto se trata de ubicar a las empresas de factoraje financiero dentro del

sistema financiero, en el cual se van a regir por todas las leyes aplicables en dicha
materia,

Lol

17ACOSTA ROMERO MIGUEL, Derecho Bancario Ed. Porria 1991; pag. 175.
18iBIDEM; pag. 176.



A.-CONSTITUCION POLITICA DE 1.0S ESTADOS UNIDOS MEXICANOS

Es por todos conocido, que dentro del programa de modemizacion del Estado ¢l
entonces presidente de los Estados Unides Mexicanos, Lic. Carlos Salinas de
Gortari propuso cambios a la Constitucion a fin de restablecer el régimen mixto de
la prestacion de servicios de Banca y Crédito.

El cambio constitucional consistié fundamental en derogar el pirrafo quinto del
articulo 28 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, que a la
letra decia: "Articulo 28.- En los Estados Unidos Mexicanos quedan prohibidos los
monopolios, las practicas monopolicas...

Se exceptiia también lo previsto en la primera parte del primer parrafo de esté
articulo, no indicindose 1a prestacion del servicio de banca y crédito, Este servicio
serd prestado cxclusivamente por el Estado a través de las instituciones que
establezca la correspondiente ley reglamentaria, la que también determina las
garantias que protejan los intereses del piblico y el funcionamiento de aquellas en
apoyo de las politicas de desarrollo nacional. El servicio pablico de banca y crédito
no seré objeto de concesion a particulares”.

Dicha reforma se publico en el Diario Oficial de la Federacion del 27 de Junio de
1990, que en su parte medular establece:

"ARTICULO PRIMERQ.- Se deroga el pdrrafo quinto del articulo 28, de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos.

ARTICULO SEGUNDO.- Se modifica y adiciona el inciso A de la fraccion XXXI

del articulo 123 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos para
quedar como sigue:
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XXX,
a)Ramas industriales y servicios.

22 Servicio de Banca y Crédito

ARTICULO TERCERO.- Se reforma la fraccion Xl bis del apartado B del
articulo 123 de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, para
guedar como sigue:
Articulo 123...........

XI bis. las entidades de la administracién publica federal que formen parte del
Sistema Bancario Mexicano regirdn sus relaciones laborales con sus trabajadores
por lo dispuesto en el presente apartado.

TRANSITORIOS

ARTICULO PRIMERO .- El presente decreto entra en vigor al dia siguiente de su
publicacidn en el Diario Oficial de la Federacion.

ARTICULO SEGUNDO.- En tanto se expiden las nuevas normas aplicables, las
Instituciones de banca y crédito y las sucursales en México de bancos extranjeras
que cuenten con concesién del Gobierno Federal continuara rigiéndose por las
disposiciones legales y reglamentarias vigentes."
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B)LEY GENERAL DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES
DEL CREDITO,

EY maestro Acosta Romero define 4 las organizaciones ausiliares del crédito como
"Una sociedad anénima sujeta @ normas especiales de derecho administrativo y
mercantil, concesionadas o autorizadas por las autoridades hacendarins para
realizar una serie de actividades que coadyuven en la intermediacion de crédito,
aunque en particular no realizan en estricto sentido, operaciones de crédito”,"

Ahora bien no es sino hasta 1990, que el Gobierno Federal considerd la inclusion
del factoraje financicro en la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito (L.G.O.A.A.C.), reformé éste ordenamiento mediante
decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 3 de Enero de 1990, que
agrega el capitulo llf-bis , denominado "2 DE LAS EMPRESAS DE
FACTORAJE FINANCIERO" que se regula en los articulos del 45-A al 45-T del
ordenamiento en cita,

El 15 de Junio de 1993 se publico en el Diario Oficial de la Federacion el decreto
que reforma, adicions y deroga diversas disposiciones de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito; modificindose disposiciones
relevantes para el estudio del presente trabajo.

De ¢éste modo y por primera vez, se establecen las actividades que pucden lievar a
cabo las empresas de factoraje financicro, asi como las prohibiciones de las
mismas.

19ACOSTA ROMERO MIGUEL, Derecho Bancario Ed. Porrva 1991; pag. 696
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114 FUNCIONAMIENTO.

Como se ha establecido, ¢l factoraje financiero consiste en la transmision de
derechos de crédito no vencidos , los cuales puede ser representados por tacturas,
contra-recibos o cualquier otro documento mercantil que ampare la entrega de una
mercancia o la prestacion de un servicio por parte del cedente, al ser de vital
importancia sefalar el acto que dio6 origen a dicho documento. Con la finalidad de
establecer si es o no una sociedad en la cual se pueda confiar para una pronta
recuperacion,

La empresa de factoraje financiero a través de su actividad realiza dos tipos de
funciones?®:

FUNCION FINANCIERA
La transmisién de titulos de crédito, sea cual fuere aquel en que se documente la
operacién de factoraje financiero, lo descuenta o simplemente hace anticipos sobre
ventas futuras, previa garantia,

FUNCION DE SERVICIO ESPECIALIZADO

A.-Consultoria, andlisis de crédito, investigaciones crediticias, implantacion de
métodos, etc.

B.-Servicios administrativos en todas sus gamas, y

C.-Servicios contables.

k1

20MANTILLA MARTINEZ JESUS, El Factoring Dentro del Marco Tradicional del Crédito, Revista
Jurldica No. 13, Universidad iberoamericana, México 1981, pag. 8
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La empresa prospecto presenta la solicitud de linea, acompaiiada de la informacion
legal v financiera, para su evaluacion: se efectiia una revision inicial a la empresa
cedente con el propdsito de determinar la rotacion real de la vartera a ceder v
algunos aspectos contables de acuerdo a la informacion financiera que ésta
proporciono.

Una vez antorizada la linca de crédito, se formaliza ln operacion mediante la firma
del contrato normativo y de uno o varios pagarés,

A su vez ¢l llamado PROSPECTO de una linca de tactoraje deberid anexar los
documentas y datos que ésta requiera, por lo general son los siguientes:

1.-Documentacion contable que acredite la situacion financiera del prospecto.
2.-Escrituras publicas de:

a)Constitucion.

b)De transformacion o modificaciones que sufran estas empresas a su situacion
vigente, al momento de solicitar los servicios de factoraje.

¢)Poderes para actos de dominio, la operacion de factoraje financiero consiste en
una transmision de la propiedad de los derechos de erédito que coustituye una
parte del activo circulante de la empresa,

3.-Es muy importante que entregue una lista de los elientes que desea transmitir,

ya que el factor depende para llevar a cabo una bucna cobranza de una cleccion de
los clientes del cedente, para no tener problemas al llevar a cabo ésta.
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MECANICA DEL CONTRATO.

Para iniciar con ésta operacion, el empresario en esta etapa llamado PROSPECTO,
solo requiere llenar una solicitud de LINEA DE FACTORAIE ; a la empresa
factor, anexado los mismos documentos que generalmente envien a las
instituciones de crédito, con la gran ventaja de ograr una respuesta en un plizo
méximo de 10 dias.

Cabe hacer mencion de dos elementos esenciales tales como:

1.-Una lista de los clientes que desea ceder, a diferencia de un crédito bancario ¢l
factor depende, para cobrar del criterio con el que el empresario selecciono a sus
clientes (COMPRADORES) y la documentacion como facturas, contra-recibos o
titulos de crédito que son los medios qué, por si sélos cubririan el dinero entregado
al prospecto (CEDENTE) y que habrd pasado a ser juridicamente propicdad del
factor.

2.-Quien contrate con el factor debe contar con facultades suficientes de dominio,
ya que el factoraje es en esencia una operacién de financiamiento de cuentas por
cobrar, de ahi que sea necesario tales poderes para comprometerse a firmar los
contratos respectivos, en ella interviene la cesion de los documentos que dan
origen a dicha operacion.

AUTORIZACION DE LA LINEA DE FACTORAJE,

Una vez que la solicitud de factoraje se ha recibido con toda la documentacion
necesaria, el factor la presenta a algunos de sus diversos comités, quiénes
determinan 1a vialidad de la operacion. El resultado de la solicitud como se ha
sefialado se realiza en un plazo perentorio, lo que da al empresario lia oportunidad
para resolver y planear su futuro financiero. Los criterios que los diversos comitds
del factor toman para autorizar la linea de factoraje son entre otros los siguientes:
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A-CARACTERISTICAS DEL SOLICITANTE,

» Prestigio en el medio en of que se desenvuelve,
Experiencia en el ramo.

e

\ g

Solvencia de Ia administracion,
Dinamismo de las reluciones laborales.

“

» Politicas sanas de capitalizacion.

v

Actualizacion de activos fijos.

~

Politica de proteccion contra riesgo.

I

Politicas de compra.
Politicas de pago a proveedores.

<

B.-ASPECTOS EN LA CARTERA.

Calidad de cantera,

» Calidad de producto,
Politica sana de ventas,
Cartera repetitiva.
Clientela diversificada.
Rotacién de cartera,

v

v

v

A . N of

Distribucion geografica de los compradores.

~

Importe de devoluciones, rebajas y descuentos,
lmporte de ventas.

~

» Numeros de facturas.

» Ventas a subsidiarias, accionistas etc.

» Seriedad en las entregas,

» Competitividad del producio.

Cahe sefialar que Yas empresas de factoraje vstdn dispuestas a estudiar i cualquier
empresa, no importa su giro o posicion en ¢l mercado, siempre adaptindose a sus
necesidades, dentro de sus objetivos y politicas de operacion.
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CONTRATO.

La aprobacion de linea de factoraje y sus condiciones, son inmediatamente
informadas al PROSPECTO, una vez aceptadas por éste se procede a elaborar y
firmar, lo que en el mercado se conoce como contrato NORMATIVO pero en mi.
punto de vista deberfa de llamarse contrato preliminar o de promesa de cesion.

Este contrato, PRELIMINAR O DE PROMESA DE CESION. Es el instrumento
juridico, que en el transcurso generalmente de un afio regula las relaciones del
prospecto, en ésta etapa llamado CEDENTE y FACTOR.

Por el hecho de firmar el contrato NORMATIVO , ¢l factor adquiere la obligacion
de respetar la linea de FACTORAIE por el periodo del contrato, siempre que el
cedente cumpla con las estipulaciones seflaladas en el mismo.

La firma de éste contrato y de los contratos de cesion, exige por parte de los
representantes del CEDENTE, que éstos tengan facultades de actos de dominio.

OPERACION DE FACTORAJE.

Antes de iniciar éste punto, hay que sefialar que la operacion de compra venta de
las cuentas por cobrar se realizan en México a través de la figura juridica de la
cesion de derechos,

La operacion de factoraje es sumamente sencilla, las cuentas por cobrar son
enlistadas en papeleria proporcionada a efectos por la empresa de factoraje, que no
es otra que el contrato de cesion, en el cual describe las cuentas por cobrar que se
entregan al FACTOR,
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Al contrato de cesion se anexara toda la documentacion comprobatoria de la
existencia y legitimidad de las cuentas por cobrar, es decir facturas, contra-regibos,
notas de remision, de cmbarque, ete, de COMPRADORES previamente
acordados.

El contrato serd firmado ante dos testigos y ratificado ante FEDATARIO
PUBLICO. La operacion de cesion dependerd de la modalidad que se haya
contratado, sea factoraje con recurso o factoraje sin recurso, ya que estos son los
que se practican ¢n nuestro pafs,

A través del contrato de factoraje podemos encontrar gran nimero de beneficios,
como a su vez algunas desventajas, en cuanto a su informacion confidencial y a

otro tipo de repercusioncs.

Mencionaremos a continuacion algunos beneticios, asi como también desventajas
de dicho contrato.

A.-VENTAJAS.

| .-Obtencion inmediata de efectivo a cambio de las cuentas por cobrar, no siendo
necesario que dichos se encuentren documentados en pagares, letra de cambio, etc.

2.-Se logra un flujo de caja que proporciona el desarrollo de las necesidades de la
tesoreria del cliente (cedente).

3.-Certeza en la recuperacion de los créditos, al transterir el riesgo al factor.

4..Consolidacion de la ¢structura financiera, disminuyendo el activo cobrable y
aumentando a liquidez.

5.-Consolidacién de la estructura patrimonial, reflejando mejores indices de
liquidez.
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6.-Oportunidad para la seleccion de proveedores, pues al contar con mayor
cantidad de efectivo se puede aprovechar mejores alternativas en las adquisiciones,
lo que es faverable para disminucion de costos operativos,

7.-También se reducen los costos de operacion al prescindir de una buena parte del
personal del departamento de cobranzas.

8.-Disminucion de los gastos de investigacion crediticia.
9.-Transforma las ventas de crédito a ventas de contado.
A continuacion algunas desventajas del factoraje financicro:

1.-Es un servicio caro, puesto que su costo es sensiblemente mas alto que la tasa
basica de interds.

2.-Deteriora la imagen de la empresa ante bancos y acrcedores al aceptar un
financiamiento caro, evidenciando desconfianza en sus acredores.

3.-Es poco conocido en empresas medianas y pequeilas.

4.-Da acceso al factor a informacion confidencial.
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CAPITULO N

HEL-NATURALEZA JURIDICA DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.

Las empresas de factoraje financiero ticnen caracteristicas peculiares, que no se
encuentran dentro de ninguna de las instituciones juridicas contempladas dentro de
nuestro ordenamiento mercantil, cuya regulacion se contempla en la L.G.O.A.A.C,

Para empezar diremos que el articulo 4 de L.G.S.M. establece que se reputarin
como socicdades mercantiles todas las sociedades que se constituyan cn alguna de
éstas formas que menciona el articulo | de la ley, pero debemios hacer mencion
que las empresas de factoraje financiero gozan de una autorizacion especial que
otorga la S H.C.P. debido a su naturaleza y al tipo de servicios que presta, por ello
su regulacion especifica la encontraremos en laL.G.O.A.A.C.

También se concluye que las empresas de factoraje financiero son comerciantes ya
que realizan actos de comercio como tal, ésto lo establece ¢l Cédigo de Comercio
y en los diferentes ordenamientos mercantiles, asi también se generan derechos y
obligaciones entre comerciantes, a su vez hacen que aparczcan diferentes maneras
de representar dichos derechos y obligaciones.

Debemos hacer notar que con ¢ésta ley queda de alguna mancra incompleta su
naturaleza y su regulacion, en nuestra opinién se debe regular mas su operacion en
sf; ya que hay un sin nimero de aspectos que fa materia supletoria no alcanza a
cubrir,

Hay que recalcar que las empresas de factoraje financicro tienen una regulacion

especifica, por lo tanto se hard mencidn de algunus de sus caracteristicas especiales
que la diferencian de las demds sociedades andnimas, por cjemplo:
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A.~-En ninguna sociedad andnima con awtorizacion especial cs obligatoria la
participacion del estado como socio, pero encontramos una excepeitn cn el caso
de las instituciones de crédito, de seguros y de fianzas. Si se trata de instituciones
nacionales de crédito, el Estado si puede ser accionista.

B.-Su capital minimo lo fijard la S.H.C.P. y dcbera estar determinado durante el
primer trimestre de cada afo, segin la primera regla para la OPERACION DE
LAS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO, ademis debe estar
integramente suscrito y pagado, en el caso del articulo 19 de la Ley de
Instituciones de Crédito, el cual dispone que el capital minimo de cada una de las
instituciones de crédito sera la cantidad equivalente al 0.5% de lIa suma del capital
pagado, y las reservas del capital que alcancen en su conjunto dichas instituciones
al 31 de diciembre del aiio inmediato anterior.

C.-En algunas de las sociedades estin excluidos los extranjeros ogn excepcion de
las instituciones de seguros.

D.-Todas estas instituciones estdn sujetas a la inspeccién y. vigilancia de un
organismo auténomo e independiente ,como el Banco de México y otro tipos de
organismos piblicos , como la Secretaria de Hacienda Crédito Publico.

E.-Todas requieren de la aprobacion de sus estatutos, asi como sus reformas por la
SH.CP.

Para finalizar hay que hacer notar que las leyes mercantiles, los usos mercantiles
imperantes entre las organizaciones auxiliares del crédito y del derecho comun
serdn supletorias de la [.G.0.A.A.C,, asi lo establece el articulo 10 de esta misma
ley.
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H1.2.-REQUISITOS DE CONSTITUCION.

Como se ha sefalado anteriormente las empresas de factoraje financiero estin
consideradas como una organizacion auxiliar del crédito, regulada especiticamente
por la L.G.O.AAC., pero debemos recordar que en su aspecto de constitucion,
que es el punto a tratar, tendremos que remitimos a lo establecido por fa L.G.S.M.,
en dicha constitucion operan varios principios establecidos en este ordenamiento,
cabe recalcar que es una SOCIEDAD ANONIMA con awtorizacion que otorga
discrecionalmente la SH.C.P., mds no es considerada como wna sociedad con
tratamiento diferente @ Jas dends por tener dicha autorizacion.

Para empezar nuestro andlisis sobre la constitucion de las empresas de factoraje
iniciaremos con el estudio de la L.G.S.M.

E! Articulo 6 de la L.G.S.M,, inenciona los requisitos que debe contener ¢} acta
constitutiva de una sociedad mercantil en general, son los siguientes:

I.-Nombres, nacionalidad y domicilio de las personas fisicas o morales que
constituyen la sociedad.

I1.-Objeto de la sociedad.

HI.-Su razén o denominacion social.
IV.-Su duracion.

V.-El importe del capital social.

V1.-La expresion de lo que cada socio aporte en dinero o en otros bienes, ¢l valor
atribuido a éstos y el criterio seguido para su valoracion.

Cuando es variable el capital, asi sc indicara fijandose su monto,



VIIL.-El domicilio de la sociedad,

VIiL-La manera conforme a la cual haya de administrar la socicdad y las
facultades de los administradores.

IX.-El nombramiento de los administradores y la designacion de los que hayan de
llevar la firma social,

X.-La manera de hacer la distribucién de las utilidades y pedidos entre los
miembros de la sociedad.

X1.-El importe del fondo de reserva.
XIIL.-Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente.

X111.-Las bases para practicar la liquidacién de la sociedad y el modo de proceder
a la eleccion de los liquidadores, cuando no hayan sido designados
anticipadamente.

Todos los requisitos a que se refiere este articulo y las demés reglas que sc
establecen en la escritura constitutiva sobre organizacion y funcionamiento de la
sociedad, constituirdn los estatutos de la misma,

Hay que hacer mencidn que aparte de todos éstos requisitos de constitucion, hay
otros especificos dependiendo del tipo de sociedad, los cuales tienen gran
importancia.Como se ha de recordar la empresa de factoraje finenciero, se
constituye como una sociedad andnima, ya sea de capital fijo o variable, por tal
motivo se deben observar las reglas concemientes que establece el articulo 89 de la
L.G.S.M., que se refiere a la constitucion en especial de las sociedades andnimas,
que a la letra dice:
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"Oue el capital social no serd menor de 50, 000.00 y que esté integramente

suscrito.

Que se exhiba en dinero en efectivo cuando menos, el 209 del valor de cada
accion pagadera en numerario.

Que haya dos socios como minimo, y que cada socio suscriba una accion por lo
menos.

Que exhiba integramente el valor de cada accion que haya de pagarse en todo o
en parte, con bienes distintos al numerario”.

Como se ha mencionado anteriormente, la principal caracteristica que diferencia a
una empresa de factoraje financiero de otro tipo de sociedad, es la autorizacion que
otorga la SH.CP., y para poder entender la diferencia tendremos que analizar
dicha autorizacién. Ya que sélo se otorga a las SOCIEDADES ANONIMAS DE
CAPITAL VARIABLE como organizaciones auxiliares del crédito, asi lo
menciona el Articulo 5 de la L.G.O.A.A.C. que a la letra dice:

"Se requerird la autorizacion de la S.H.C.P. para la constitucion y operacidn de
EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO".

También encontramos en este articulo las bases para la regulaciin de la
auforizacion que otorgue dicha secretaria.

En su segundo pdrrafo, se menciona lo siguiente;
"Estas autorizaciones podrdn otorgarlas o dencgarlas discrecionalmente por

dicha Secretaria o de la Comision en su caso, cuando se trate de Uniones de
Crédito, seguin la apreciacién sobre la conveniencia de su establecimiento...".
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La S.HLC.P. se vale de la opinion de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y
¢l Banco de México para conceder o denegar la autorizacion, dsta autorizacion s
la clave para podet diferenciar a éste tipo de sociedades de las demas, por ello la
S.H.C.P. tiene sumo cuidado para otorgarla,

Una vez otorgada la autorizacion a las empresas que operan como organizaciones
auxiliares del crédio, tendrn que publicar la autorizacion tal y como lo
mencionan el parrafo cuarto del citado articulo:

“Dicha autorizacion deberd publicarse en el Diario Oficial de la Federacion asi
como las modificaciones a las mismas.

Hay que hacer énfasis en una de las caracteristicas de dicha autorizacion en la
referente que es de cardcter INTRANSFERIBLE".

En lo relativo a la constitucion ésta deberd hacerse ante fedatario, mediante
escritura publica y en Ja misma forma se hari constar sus modificaciones segiin lo
dispucsto en los articulos 5y 6 delaL.G.S.M.

Continuando con el andlisis de la autorizacion, las empresas de factoraje deberan
presentar la documentacion necesaria ante la S.H.C.P.

La solicitud de autorizacion deberd acompaiiarse de la documentacion e
informacion que la SH.C.P. o en su caso [a Comision Nacional Bancaria y de
Valores, establecen mediante disposiciones de cardcter general, ast como el
comprobante de haber constituido un depdsito en Nacional Financiera en moneda
nacional a favor de la Tesoreria de la Federncion, igual al 10% del capital
minimo exigido para su constitucion segin la L.G.O.A.A.C. en su artleulo 6.

En lo referente u la escritura constitutiva, asi como sus reformas a la misimn,

deberdn ser inscritas en ¢l Registro Publico de Comercio, de acuerdo u lo
establecido en el articulo 19 del Codigo de Comercio y ded 260 de Ya L.G.S.M,
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En cuanto a la denominacion de las empresas de factoraje financicro, deberdan ir
seguida de las palabras "ORGANIZACION AUXILIAR DEL CREDITQ".

En refercncia al capital social de las empresas de factoraje financiero, se hace
mencion en la segunda regla para la operacién de empresas de factoraje financiero
publicadas en el Diario Oficial de 1a Federacion ¢l 16 de enero de 1991, que sera
considerade como el capital contable de las empresas de factoraje financiero,
estard integrado de la siguiente manera:

1.-El capiltal social suscrito y pagado y las reservas del capital.
2.-Las obligaciones subordinadas en los trdmites referidos en la regla décima,

3.-Las utilidades no aplicables y/o las pérdidas no subordinadas del cjercicio
vigente y de gjercicios anteriores,

4.-El 100% de los superdvit por revelacion de inmuebles y de acciones en
inmobiliarias de las referidas en el articulo 45-P de la L.G.0.A.A.C., asi como al
50% del superdvit por revelacion de acciones en otras sociedades,

"El capital contable en ningiin momento serd inferior al capital minimo pagado. La
SH.C.P. determinara durante el primer trimestre de cada afio, los capitales
minimos necesarios para construir y mantener en opcracion las compras de
factoraje financiero. De no determinarlo asi, hay reglas para su ajuste".

En el Diario Oficial de la Federacion del 31 de marzo de 1991, la SH.CP.,

publico el acuerdo por ¢l cual se establece el capital minime pagado con que
deberan operar las empresas de factoraje.
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Esta disposicion se encuentra ratificada en la resolucion que reforma ¢l acuerdo
por el se establecen los capitales minimos pagados con que deberan contar las
Organizaciones Auxiliares del Crédito y las casas de cambio, publicadas en el
Diario Oficial de la Federacion el 27 de junio de 1991, Las empresas de factoraje
financiero deberan dar a conoser sus estados financieros al dia tltimo de cada mes
y publicarlos dentro del mes siguiente a su fecha.

En la regla DECIMO PRIMERA para la operacion de empresas de factoraje
financiero, publicadas el 16 de enero de 1991 menciona que en las operaciones a
que se refiere la fraccion I del articulo 45-B de la L.G.O.AA.C,, el importe
maximo de las responsabilidades a cargo de un deudor persona moral, de los
derechos transmitidos a una empresa de factoraje financiero; no excederd del
100% del capital contable de dicha empresa de factoraje financiero, ni del 25% de
su capital tratdndose de una persona tlsica, ya sea en operaciones de factoraje con
recursos o sin recurso o bien la suma de ambas.

El § de junio de 1991, se publicaron en el Diario Oficial de la Federacion las reglas
a que deberdn apegarse las posiciones de divisas de las empresas de factoraje
financiero. Con estds reglas se pretende que las empresas de factoraje financiero
mantengan una posicion equilibradas de las divisas, para que éstas no constituyan
un riesgo cambiario en su situacion financiera,

OBJETO SOCIAL
Lo encontramos de una manera limitativa en el articulo 45-A dispone de que las

sociedades que gocen de la awtorizacidn para operar como empresas de factoraje
financiero, sélo podrdn realizar las siguientes operaciones;
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A.-Celebrar contratos de factoraje financiero, entendiéndose como tal, aquella
actividad en la que mediante contrato. que celebre la empresa de factoraje
Sfinanciero con sus clientes, personas morales a personas fisicas que realicen
actividades empresariales, la primera adguiere de los segundos los derechos de
crédito relacionados a proveduria de bienes, servicios o de ambos, con recursos

provenientes de las operaciones pasivas autorizadas.

B.-Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y de
fianzas del pals o de entidades financieras del exterior, destinadas a la realizacion
de las operaciones autorizadas, o para cubrir necesidades de liquidez
relacionados con su objeto social,

C.-Emitir obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito, en serie o en
masa, para su colocacion.

D.-Descontar, dar en prenda o negociar en cualquier forma los derechos de
crédito provenientes de contratos de facloraje financiero con las persona que
reciban financiamiento, la S.HCP., podrd autorizar excepciones oyendo
previamente al Banco de México.

E.-Constituir depdsitos, a la vista y a plazo, en instituciones de crédito del pais o
en entidades financieras del exterior, asi como adquirir valores.

F.-Adquirir bienes muebles e inmuebles destinados a sus oficinas o accesorios
para su operacion,

G.-Adquirir acciones de sociedades que se organicen exclusivamente para
prestarles servicios, asi como adquirir el dominio y administracion de inmuebles
de las empresas de factoraje financiero, lengan establecidos su oficina principal,

sucursal o agencia.

H.-Prestar servicios de administracion y cobranza de derechos de crédito.
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L-Las demds que ésta u otras leyes les autoricen,
J.-Las demds operaciones andlogas y conexas que, mediante reglas de cardcter
general, awtoricen la Secretaria de Hactenda y Crédito Publico, oyendo la opinién

de la Comision Nacional Bancaria y de Valores y del Banco de México.

En cuanto a la DURACION de la sociedad seré indefinids, sin embargo hay
sociedades que se constituyeron con un nimero determinado de afios.
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HL3~OPERACION DE 1.AS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIER(),

El factoraje financiero es el sistema administrativo v financiero a corto plizo mis
recientemente implantado en nuestro pais. porque su disefio s¢ constituye con un
curacter dindmico de gran posibilidad para la industria y ¢l comercio. Es a través
de la operacion de factoraje, con la que el empresario logra resolver sus problemas
de liquidez, ya que transmite toda o parte del importe de su cartera a la empresa de
factoraje (factar), consiguiendo la recuperacion con ello de gran parte de la misma.

aumentando sencillamente su flujo sin necesidad de cargar su balance con pasivos
adicionales.

Debemos recordar que la ‘empresa de factoraje financiero realiza a través de su
actividad dos tipos de funciones:?)

A~FUNCION FINANCIERA

B.-FUNCION DE SERVICIOS ESPECIALIZADOS
A continuacién expondremos un esquema general de la forma cn que se otorga ¢l
financtamiento de las empresas de factoraje financiero:
Para el inicio de esta operacién, ¢l cliente es considerado en ésta etapa como
PROSPECTO ¢l cual tiene que llenar una solicitud de linca de factoraje, debiendo
reunir los siguientes requisitos y documentos:

1.-Acta constitutiva, (En caso de ser persona moral),

2.- Documentacién contable que acredite su situacion financiera.

stz

2IMANTILLA MARTINEZ JESUS, El Factoring Dentro del Marco Tradicional del Crédito, Revista
Juridica No. 13, Universidad Iberoamericana, México 1981, pag. 8
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3.-Poder para actos de dominio, ya que la operacion de factoraje financicro
consiste en una transmision de propiedad de los derechos de crédito, que
constituyen una parte del activo circulante de la empresa.

Una vez reunidos los requisitos exigidos por la empresa de factoraje se procederd a
un andlisis escrupulosos de tales requisitos, para poder determinar si ¢l solicitante
¢s sujeto de una linea de factoraje.

Para continuar con ¢l estudio del funcionamiento de las empresas de factoraje
financiero procederemos al analisis de la investigacion del crédito ¢ inspeccion de
los prospectos.

Es una de la funciones mds importantes que rcalizan las empresas de factoraje
financiero, por lo que a su vez deberd allegarse un equipo de trabajo capaz para
realizar dicha tarea, ello a efecto de cvaluar minuciosamente los riesgos que va
adquirir, debiendo tomar en cucnta preferentemente la seguridad, liquidez y
rentabilidad de las operaciones que realicen, debicndo hacer el andlisis de los
derechos de crédito previamente a su adquisicion.

Todo ésto lo encontramos establecido ¢n el anticulo 45-N, de L.G.O.A.AC,, la
cual indica la obligacion de las empresas de factoraje de recabar la informacion
necesaria de sus clientes previa al el inicio de sus operaciones, que a la letra dice:

"Las empresas de factoraje financiero deberdn obtener informacion sobre la
solvencia moral y econdmica de los contratos de factoraje. Las operaciones a que
se refieren la fraccion 1l del articulo 45-B, deben ser congruentes con la
capacidad econdmica real de los clientes y la naturaleza y clases de los derechos
de crédito que se hayan transmitido. A su vez, encontramos una obligacion
reciproca, la cual consiste en que estardn obligados a garantizar la existencia y la
legitimidad de los. derechos de crédito, al tiempo de celebrarse el contrato de
Jactoraje financiero”.
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Los criterios de evaluacion del factor son especiales, pues no van enfocados al
tamadlo o capacidud financiera de los prospectos, sino a la capacidad de generacion
de ventas y que ademds sean empresas sanas, es decir libres de gravimenes,
controversias judiciales o cualquier otra situacion que afecte conjuntamente a su
estabilidad cconomica,

Como se habia dicho en capitulo anterior, el factor al ver reunidos todos los
requisitos que presenta cl prospecto, a su vez lo presenta a algunos de sus diversos
comités que son los encargados del andlisis de la solicitud y determinan la
viabilidad de la operacidn.

CALIFICACION DEL CREDITO ¥ SU CONTRATACION.

Councedida la linea de factoraje y sus condicioncs de aceptacion, se le informa al
prospecto.Procediéndo a la claboracidn y firma del contrato preliminar.

Una vez firmado el contrato que sefiala el articulo 45-C, que en la préctica va a ser
considerado como el contrato de promesa de factoraje o también llamado contrato
preliminar. Celebrados los contratos de transmision de derechos de crédito, a la
empresa de factoraje financicro, surtirdn efectos frente a terceros desde la fecha en
qué hayan sido notificados ¢l deudor, sin necesidad de que sea inscrita en registro
alguno u otorgada ante fedatario pblico, sigmpre y cuando dicha notificacion sea
realizada en los términos del articulo 45-K.

Este mismo anticulo hace mencion de los requisitos de forma que se requicre para
la existencia plena de la notificacion y encontramos entre ellos, que debe ser
realizada cn ¢l domicilio de los deudores, pudiéndo ser efectuadas con su
representante legal o cualquier de sus dependicntes o empleados, también hace
mencion de la confirmacion de la notificacion, diciendo que la notificacion se
tendra por realizada al expedir los deudores contrasefias, sellos o cualquier signo
inequivoco de haberla recibido,
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Como complemento a lo sedalado en la investigacion del prospecto. debemos
sefialar que se consideran como usuarios ideales para otorgamiento de la linea de
factoraje:

» Empresas que aunque vendan a crédito, no tengan plazos largos de
recuperacion,

» Industrias de productos no perecederos o de consumo inmediato,
» Empresas que vendan productos con gran aceptacion por parte del pablico.

También debemos tomar en cuenta que el cliente responderd de! detrimento en ¢l
valor de los derechos de crédito, objeto del contrato que sea consecuencia del acto
juridico que les dio origen, con excepcion del supuesto que menciona el articulo
45-B en su fraccion primera,

En nuestra opinion dicho otorgamiento de linea de factoraje. Puede ser utii para
empresas fuertes y bien administradas, con un promedio de facturacién bastante
elevado.

No es aconsejable, para las empresas que tienen:

» Para la pequefia industria, al no poder transladar los altos costos del
financiamiento a los precios. Si la clientela se renueva muy a menudo o si ¢s
mucha la cantidad de las facturas y de poca monta, los gastos de investigacion
serian demasiados elevados por el factor, por ello no sirve para el comercio al
por menor.

» Las empresas muy grandes con medios financicros, con un departamento
contencioso organizado no lo necesita, tampoco lo necesitan a aquellas
empresas que negocian con un pequefio nimero de facturas de elevado imponte,
es decir que no es util para las grandes empresas, ya que ellas pueden hacer las
gestiones con conocimiento del mercado y obtienen otros medios de
financiacion menos ONEROSOS.
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Para continuar, diremos que la empresa de factoraje financiero otorga un sin fin de
servicios complementarios, que en realidad viene a quitarle una carga de trabajo a
la empresa CEDENTE, éstos son algunos de ellos:

1. INVESTIGADORES Y COMPRADORES.

La empresa de factoraje financiero le evita crear un departamento de crédito al
cedente o si por su naturaleza lo tiene, viene a complementarlo. La investigacion
sobre la solvencia y moralidad de los compradores, le proporciona una evaluacion
especializada en un plazo razonable (breve), sobre los limites de crédito de cada
comprador.

Naturalmente para ello también es valiosa la experiencia de pago que se tienc con
una diversidad de compradores, asf como la informacidn que se intercambia con la
empresa sobre la puntualidad o impuntualidad en sus pagos, el plazo de pago
generalmente no debe de pasar de un termino de noventa dias.?

2.-GUARDA Y CUSTODIA DE DOCUMENTOS,

Al ceder sus cuentas por cobrar, los proveedores eliminan el riesgo del manejo de
documentos que eso implica, asf como los costos administrativos inhercntes.

3.-GESTION DE COBRANZA.

El factor puede tomar a su cargo tanto las gestiones previas al cobro de cartera,
como Ja obligacion de efectuar toda Ia cobranza ¢ inclusive la notificacion o
protesio en el caso de documentos por cobrar, de ésta manera la empresa de
factoraje proporciona un servicio mds al cedente para evitarle un trabajo laboriosc
y en muclios casos oneroso.

22CARLOS BOLLONO SHWA EDUARDO J.B VILLEGAS Editorial Perrot Manual de Operaciones
Bancarias y Financleras Buenos Aries Argentina pag. 377
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4.-REGISTRO CONTABLE DE LAS CUENTAS DE COMPRADORES.

Al transmitir la propiedad de las facturas por cobrar a través de la cesion, ¢l
cedente eliminara de su contabilidad una parte importante de sus cuentas deudoras
y descuentos por cobrar, para substituirlas por una sola; la de la empresa de
factoraje, quien le ha comprado sus créditos. Con ello Ia contabilidad del cedente
se simplificara enormemente, el factor por su parte registrard las cuentas o
documentos por cobrar cedidos, con el objeto de mantener estrecha vigilancia
sobre los mismos y poder dar informacion oportuna al cedente sobre sus
compradores.
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11.4.-DERECHOS, OBLIGACIONES ¥ PROHIBICIONES DE LAS EMPRESAS DE FACTORAJE
FINANCIERO,

A)OBLIGACIONES

Las obligaciones concericntes a las empresas de factoraje financiero son
impuestas por los diversos ordenamicntos existentes referentes a la materia, ¢s
decir los obligaciones bdsicas de constitucion las encontramos enuncindas en la
L.G.S.M.,, las de operacion las encontramos en la L.O.G.A.A.C. y por ltimo las
obligaciones de funcionamiento las encontramos en esta misma, asi como también
en las Reglas para la Operacion de Empresas de Factoraje Financiero.

Por tal motivo, haremos mencidn de las obligaciones mids importantes que
cnuncian éstos ordenamientos.

1.-OBLIGACION DE NOTIFICACION.

Una de las obligaciones mas importantes que ticnen las empresas de factoraje
financiero, es la de notificar la transmision de los derechos de crédito al deudor,
¢ésta deberd ser realizada en los términos de las disposiciones fiscales y que
encuadren en las modalidades que cnumera ¢l articulo 45-K de la L.0.G.A.A.C.

En la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito hace
mencion de los requisitos que son necesarios para levar a cabo dicha notificacion,
Este mismo ordenamiento da los plazos sobre los cuales se debe tlevar a cabo, asi
como las jnfracciones y sanciones a que se haran acreedores las partes.

También dicho ordenamicnto scfiala los supuestos de infraccion cn que puede

incurrir algunas de las partes, al no realizar Ja obligacion u que se refiere el primer
v segundo parrafo del anticulo 84-E del Codigo Fiscal de la Federacion.
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articulo 32-C.- "Las empresas de factoraje ﬁnanciero eslardn obligadas, en todos
los casos, a notificar al deudor la cesion de derecho de créditos operado en virtud
de un contrato de factoraje financiero, excepto en el caso de factoraje con mando
de cobranza o factoraje con cobranza delegada.

Estardn obligados a recibir la notificacion a que se refiere el pdrrafo anterior, los
deudores de los derechos cedidos a empresas de factoraje financiero.

La notificacion a que se refiere este articulo se realizard por cualquiera de los
medios provistos por el articulo 45-K de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, dentro de un plazo que no excederd de diez
dias a partir de la fecha en que gpera la cesién correspondiente”.

El mismo Cdédigo Fiscal menciona las infracciones en que pueden incurrir las
empresas de factoraje financiero en caso de incumplimiento de las disposiciones
anteriores, asi como de la sancién correspondiente para el caso concreto.

articulo 84-E.- "Se considera infraccion en la que pueden incurrir las empresas en
relacion a las obligaciones a que se refieren el primer y segundo pdrrafos del
articulo 32-C de este Cadigo, el no efectuar la notificacion de la cesion de
créditos que apera en virtud de un contrato de factoraje financiero, o el negarse a
recibir dicha notificacion".

Este ordenamiento establece la sancidn correspondiente para aquella parte que
cometa ¢l supuesto que enuncia el articulo anterior,

El Codigo Fiscal de la Federacion en su articulo 84-F senala la sancion aplicable a
quien cometa la infraccién a que se refiere el articulo 84-E, dicha sancién
consistird en el pago de N$1, 000.00 a N$10, 000.00 dependiendo del supuesto en
que se incurra,
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Ahora bien, tada empresa de factoraje financiero debe efectuar dicha notificacion,
para que las deudas adguiridas a través del factoraje le sean liguidadas
divectamente a ella, asi evitarse problemas y riesgos innecesarios.

Cuando se trata de titulos de crédito, la notificacion resultaria innecesaria ) no
seria requisito esencial para el perfeccionamiento de la transferencia de dcrec‘hos
de crédito. Es aqui el momento en que se puede apreciar una diferencia entre el
enduso de un titulo de crédito v la transmision de un derecho de crédito que
consta en otrus documentos mercantiles a la empresa de factoraje. mientras el
segundo debe notificarse el deudor para que surta efectos a él v a terceros, el
endoso les produce en forma inmediata, sin requerir notificacion alguna.

Para iniciar el estudio de los efectos fiscales que origina la transmision de los
derechos de crédito, la Ley de Impuesto al Activo establece en su antfculo 5, que
también podrin deducirse las deudas negociables en tanto no se le notifique al
contribuyente la cesion del crédito correspondicnte a dichas deudas a favor de una
empresa de factoraje financiero, y aun cuando no habiéndosele notificado la
cesién, ¢l pago de la deuda se efectua a dicha empresa o a cualquier otra persona
no contribuyente de éste impuesto.

Por viltimo haremos mencién que la Ley del Impuesto sobre la Renta en su articulo

7-A establece que se considerara como interés, la ganancia derivada de los
derechos de crédito adquiridos por empresas de factoraje financiero,
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2.-OBLIGACIONES CONTABLES.

El articulo 45-P menciona que ¢l importe del capitat de las empresas de factoraje
financiero, deberd estar invertido en operaciones propias del objeto de estas
sociedades, asi también el articulo 45-N indica que las empresas de factoraje
financiero invertirdn los recursos provenientes de las operaciones referidas en las
fracciones Il, II, IV del articulo 45-A en los términos que permitan mantener la
seguridad y liquidez necesaria.

Otras de las obligaciones que menciona la ley, es la referente a que la
administracién y cobranza de los derechos de crédito objeto de los contratos de
factoraje financiero deberdn ser realizadas por la propia empresa.

E! articulo 45-O dice que las empresas de factoraje financiero, sin perjuicio de
mantener el capital minimo previsto en la L.G.0.A.A.C., deberdn tener un capital
contable por un monto no menor a la cantidad que resulte de aplicar un porcentaje
que sea inferior al 6% a la suma de sus activos y ¢n su caso a la suma de sus
activos-operaciones causantes de pasivo contingente, expuestos a riesgos
significativos.

3.-OBLIGACIONES REFERENTES A LA INFORMACION.

Las empresas de factoraje financiero deberdn proporcionar al Banco de México la
informacién que esta les requiera para los efectos del computo y verificacion de
los requerimientos de capitalizacion, de conformidad con el articulo 45-O de la
L.G.O.A.AC.. A su vez el mismo Banco de México establece otra obligacion a
cargo de las empresas de factoraje financiero, estd consistird en que cuando haya
la cclebracién de operaciones pasivas deberan ajustarse a las reglas de caracter
general que expida ¢l Banco de México.
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4.-OBLIGACIONES DE OPERACION Y FUNCIONAMIENTO.

Este tipo de obligaciones son referentes a la operatividad de las empresas de
factoraje financiero, asi como a las acciones necesarias para cumplir dicha funcion,
El articulo 45-A de L.G.O.A.A.C., en su fraccion IV seitala como obligacion la de
descontar, dar en prenda o negociar en cualquier forma, los derechos de crédito
provenientes de los contratos de factoraje con las personas de las que reciban el
financiamiento a que se refierc la traccion 11 del mismo articulo. La S.H.C.P. podri
autorizar excepciones, previamente oyendo al Banco de México. A su vez la
fraccion VII dice que podran adquirir acciones de sociedades que se organicen
exclusivamente para prestarles servicios,

Hay que agregar también que en este mismo articulo, hace hincapié¢ como una
obligacion hacia la empresa de factoraje, ¢l tener que adquirir bienes muebles o
inmuebles destinados a sus oficinas o que sean necesarios para su operacién, asi
diremos también que en la fraccidn VI segundo pirrafo del precepto en cita sefala
que podran adquirir acciones, para el dominio y administracion de los inmuebles
en los cuales las empresas de factoraje financiero tengan establecidos o
establezcan sus oficinas principales, alguna sucursal o agencia. También esté
articulo otorga la obligacidn de prestar servicios de administracion y cobranzas de
derechos de crédito.

Otra de las obligaciones que les impone las reglas de operacién dc empresas de
factorgje financiero, es la referente a que se podrd convenir la entrega de anticipos
a los clientes, siempre que la empresa de factoraje financicro verifique la
existencia del pedido y cuide que los anticipos tengan un plazo de hasta tres meses,
después del cual deberé celebrarse el respectivo contrato de factoraje.
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B)DERECHOS.

El principal derecho que tiene una empresa de factoraje financiero es al PAGO de
fa linca de factoraje, pero a su vez esté Yleva aparejado una serie de requisitos para
que sea realizado adecuadamente, es decir sobre todo son de FORMA, para ¢l
estudio de este punto en especifico trataremos de dar un orden a dichos requisitos
que enmarca la ley, para llegar por (ltimo al pago.

En ¢l articulo 45-E de L.G.0.A.A.C,, seiiala como una obligacion para el clicnte,
consistente en garantizar ia existencia y la legitimidad de los derechos de crédito al
tiempo de la celebracion del contrato de factoraje financiero, ya que de ello
dependerd ¢l correcto funcionamiento de la operacion en si, a su vez cl cliente
respondera del detrimento del valor de los derechos de crédito objeto de los
contratos, asi como amparar de manera especifica el VALOR de dichos créditos.

En las reglas para la operacion de las empresas de factoraje financiero también se
hace mencion de ciertos derechos, tal es el ejemplo de la regla décimo primera, 1a
cual dice que excepcionalmente la S,H.C.P. a solicitud de la empresa d¢ factoraje
financicro, podré autorizar operaciones para montos superiores, cuando las
caracteristicas de las mismas asi lo permitan o justifiquen. Encontramos en ésta
opcion qué para el aumento del capital se tendrd que reunir y comprobar los
requisitos que clla misma requicra para tal motivo, se podrd considerar éste
supuesto como un derecho,

Por su parte en la regla décimo tercera encontramos el derecho que tiene la
cmpresa de factoraje financiero para delegar a terceros la administracion y
cobranza de los dercchos de crédito provenientes de los contratos de factoraje
financiero, con apcgo a las disposiciones que marca la L.G.O.A.A.C.
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Otra de lns opeiones que sedalamos, es la posibilidad para la empresa de factoraje
de celebrar operaciones de refactoraje financiero, que consistirin en la transmision
con o sin responsabilidad de los derechos de crédito provenientes de los contratos
de tactoraje a otra empresa de factoraje financiero.

C)PROBIBICIONES PARA 1.AS EMPRESAS DE FACTORAJE FINANCIERO.

Encontramos cn el articulo 45-T de la L.G.O.A.A.C. las prohibiciones para las
empresas de factoraje financiero. Este tipo de prohibiciones son de cardcter
netamente operativo, al realizar ciertas actividades que les estan prohibidos, se
estaria desviando la finalidad expresa para la que fue creada, ya que realizarian
operaciones que no son propias a su naturaleza y funcionamicnto, ademas estarfa
invadiendo esferas que no le competerfan, por tal motivo el articulo 45-T del
ordenamiento citado hace mencién especifica de estas:

A.-Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley del
Mercado de Valores.

B.-Celebrar operaciones, en virlud de las cuales resulten o puedan resultar
deudores las empresas de factoraje financiero.

C.-Recibir depdsitos bancarios de dinero, si la empresa de factoraje financiero
hace lo previsty en ésta fraccion, incurrird en una falta grave, y a su vez
desvirtuarta grandemente su naturaleza, al convertirse en una organizacion de
crédito al realizar operaciones de banca multiple.

D.-Ororgar fianzas o cauciones.
E.-Enajenar los derechos de crédito objeto de un contrato de factoraje financiero

al mismo cliente del que los adguirid, o empresas vinculadas con éste o integradas
con él en un mismo grupo.



F-Adguirir bienes, mobiliario o equipo no destinado a sus oficinas.

G.-Realizar aperaciones con oro, plata y divisas, con excepeiin las operaciones
dv divisas relacionadas con financiamientos o contratos que celebren en moneda

extranfera,

H.-Adquirir derechos de crédito a cargo de subsidiarias, filiales, controladoras.o
accionisias de las empresas de factorafe financiero.

L-Descontar, garantizar y en general otorgar créditos distintos a los expresamente
seflalados.

J.-Realizar las demds operaciones gue no les estdn expresamente permitido o

amtorizado por la L.G.O.A.A.C. y las demdis leyes complementarias".

La siguiente mds que una prohibicion, es una NORMA de cardcter limitativa para
la intervencién de extranjeros en la constitucion y funcionamiento de las
actividades econdmicas de las empresas de factoraje financiero,

La Ley de Inversion Extranjera en su articulo 7 fraccion IV inciso F, sefiala que la
participacion extranjera en las empresas de factoraje financiero serd hasta de un

49%.8

A su vez especificamente encontramos en la L.G.0.A.A.C. la cual sepala que las
empresas de factoraje financiero no podran ser accionistas de:

a) Otras empresas de factoraje financiero.

b) Organizaciones auxiliares del crédito,

Notas

23pyYBLICADA EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION EL 27 DE DICIEMBRE DE 1983,
Art. Séplimo.

63



¢) Instituciones o sociedades mutualistas de seguros,
d) Instituciones de fianzas y casas de bolsa,
¢) En ningin momento podri participar en el capital social de las organizaciones

auxiliares del crédito directamente o a ftravés de interpdsita persona y de
organizuciones auxiltares del crédito de diverso tipo a la de la emisora.
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CAPITULO 1Y

OPERACION ¥ FUNCIONAMIENTO DEL FACTORAJE FINANCIERO.

1V.1.-FORMAS DE DOCUMENTAR EL FACTORAIJE.

El contrato firmado entre ¢l cliente y el factor consiste en la transmision del
primero al segundo del crédito comercial que posce, encargandose el ultimo de
financiar al cliente el importe de los créditos y efectuar el cobro de dicho volimen
de facturas, garantizado el buen fin del cobro y prestando servicios
complementarios de gestion de contabilidades, investigacion de solvencia de
compradores y cuenta corriente de los créditos antes citados.

Para empezar a tratar este punto, tendremos que remitimos al anticulo 45-C
fraccion 1 de L.G.O.A.AC, el cual sciiala la posibilidad de poder celebrar
contratos de promesa de factoraje. Antes de referimos a la naturaleza del contrato
de promesa de factoraje, debemos decir qué se entiende por contrato de promesa
en sentido general.

La promesa es el contrato preparatorio por el que una o las dos paries se obligan
a celebrar dentro de un cierto plazo, un confrato futuro cuyos elementos
esenciales se determinan al efecto,®

El contrato que se promete se llama definitivo o contrato prometido, en éste caso
se estaria hablando del contrato de factoraje financiero.

Algunos autores espafioles como VALVERDE, identifican la promesa de contrato
con el contrato definitivo, considerdndolo como un contrato imperfecto o como el
mismo contrato definitivo, en que las partes solo han diferido los cfectos de este
para que se produzcan mds tarde.

Yot

24RAMON SANCHEZ MEDAL, De los Cantratos Clviles, SEXTA EDICION, Editorial Porrua, sipp
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Respecto at contrato de promesa de factoraje financiero, empezaremos por decir
que es NOMINADO, cs decir que esta regulado en la ley de la materia que os
L.G.O.A.A.C., asl como en el Codigo Civil para el Distrito Federal, que se aplica
en forma supletoria para la resolucion de dudas y lagunas que provoea lo
superficial con 1a que L.G.0.A.A.C,, trata al contrato de promesa de facioraje.

Es MERCANTIL.

Pues versa sobre actos de comercio.

‘

Es FORMAL,

Toda vez que la L.G.O.A.A.C., en su anticulo 76 dispone que ta documentacion
que wtilicen las Organizaciones Auxiliares del Crédito relacionados a [a
contratacion de sus operaciones, silo podrin ponerse en uso cuando los modelos
correspondientes hayan sido previamente autorizados por la Comision Nacional
Bancaria y de Valores en su contenido, asi como en sus requisitos tipograficos para
considerar ficilmente los caracteres empleados en su ¢laboracion. Un ejemplo de
ello es que las empresas de factoraje financicro utitizan los llamados contratos de
adhesion.

Independientemente de lo dispuesto el L.G.O.AA.C., el Cddigo Civil en su
articulo 2246 menciona lo siguiente:

"Para que la promesa de contratar sea valida debe contener por escrito los
elementos caracteristicos del contrato definitivo y limitarse a cierto tiempo.”
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Es SINALAGMATICO.

Ya que las partes se obligan reciprocamente a celebrar el contrato futuro, siendo el
contrato de fuctoraje financiero. Es sinalagmdtico en sentido perfecto o propio,
pues todas las obligaciones a cargo de una y otra parte surgen reciprocamente
desde el momento de celebrarse e contrato.

Es PREPARATORIO.

Porque crea una relacion juridica preliminar para la celebracion del contrato
futuro.

Es de PRESTACIONES DIFERIDAS DE TRACTO DOBLE.

Es el que se perfecciona en un momento y se ejecuta y se extingue en otro
posterior. No es instantaneo porque no se perfecciona y agota en un sélo momento,
tampoco de tracto sucesivo, porque no se agota en prestaciones periddicas sino que
se cumple en dos momentos diversos.?s

2GUTIERREZ Y GONZALEZ ERNESTO, Deracho de las Obligaciones, 6a. ed. Ed. Cajica,
Puebla 1981, Pag, 198.
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S¢ comsidera que se adecta parcialmente a  dsta  clasificacion  porque
definitivamente, ¢l factoraje financiero desde cualquier dngulo que se analice,
entraita una estructura especial. En este caso el contrato de promesa de tactoraje se
perfecciona en un momento, pero se cjecuta en un sin nimero de ocasiones, sirve
como un marco juridico para miltiples operaciones. E! contrato de promesa de
factoraje financiero esta sujeto a una condicion suspensiva que consiste en la
existencia de Ia cartera (derechos de créditos) que constituirin el objeto material
del contrato de factoraje financiero. La condicion suspende el nacimiento de la
obligacion de celebrar los contratos de factoraje financicro; es decir si la condicion
suspensiva no se cumple, la obligacion no se hace exigible. El perfeccionamiento
radica en esencia en la celebracion de contrato definitivo de factoraje financiero.
al celebrarse éste, el contrato de promesa se extingue al no ser auténomo,

Es de ADHESION.

Pues las condiciones son determinadas previamente por el factor y el cliente no
puede introducir alguna modificacion, o sea el cliente esté en la posibilidad de
poder aceptar o no dicho contrato dc adhesion,

Esta caracteristica también la encontraremos implicita en ¢l mismo contrato
definitivo de factoraje financicro, ya que opera de igual mancra al contrato de
promesa de factorajc, ademds debe estar autorizado por la CN.B.y V.

Al abrigo de éste comtrato, se puede celebrar un sin numero de contratos de
factoraje abreviados es decir, en los que solo se consignan las condiciones
particulares y especificas de cada operacion, tales como la realizacion
(descripcion) de derechos de crédito que se transmiten, con nombres denominacion
o razon social del cliente y deudores importantes, fechas de vencimiento ete.
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CARACTERISTICAS PRINCIPALES DEL CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO,

Al hacer mencion del contrato de factoraje financicro, estamos entrando a una
figura compleja y auténoma, que como tal reine una serie de caracteristicas
propiss que la hacen sumamente interesante, como tales hay que tener un
conocimiento de ellas y entre otras tenemos Ias siguientes:

NOMINADO O TIPICO.

Para iniciar se seflalara que es un contrato nominado o tipico, es decir que cstd

regulado por ¢l ordenamiento especifico de ia materia que en ¢ste caso es la
LGOAAC.

MERCANTIL.

Es un contrato mercantil, pues versa sobre actos de comercio de los enuinerados en
¢l articulo 75 del Codigo de Comercio.

FORMAL.

Es formal, pues de lo enunciado en ¢l articulo 76 del L.G.0.A.A.C. se desprende
que los contratos que utilicen las organizaciones auxiliares de crédito, solo podran
ponerse en uso cuando los modelos correspondientes hayan sido autorizados
previamente por laCN.B.y V.

SINALAGMATICO.
Es un contrato sinalagmitico, ya que las partes sc obligan reciprocamente, Es

sinalagmdtico en sentido propio, pues todas las obligaciones a cargo de una u otra
nacen desde ¢l momento de celebrarse el contrato de factoraje financiero.
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PRINCIPAL O DEFINITIVO.

Puede existir por si mismo, ademds surte plenamente sus cfectos v tiene una

finalidad especifica independiemtemente de otros, es decir ¢s autdnomo.
ONEROSO Y CONMUTATIVO.,

Fn el cual se establecen gravamenes reciprocos, asi mismo se trata de un contrato
conmutativo, pues las prestaciones que se deben fas partes son ciertas desde el
monento mismo en que se celebra el contrato de factoraje financicro,

Es REAL.

Ya que se perfecciona con la entrega de la cosa, ¢s decir la adquisicion por parte
de la empresa de factoraje financiero de los derechos de crédito del cliente y la
entrega por parte del factor ol cliente de la cantidad pactada o de los anticipos.

Hay que hacer hincapié que dentro del contrato de factoraje financiero, en relacion
a su naturaleza existe la obligacion de dar. Entendiéndose esta en funcion de su
objetivo,asi el cliente tiene la obligacidn de dar los derechos de crédito al factor y
fas obligacion del factor de pagar ¢l precio acordado.

Como se menciond, para la celebracion de los contratos de factoraje financiero se
necesita poder para actos de dominio, pues los derechos de crédito forman parte
del activo circulante de la empresa, si no se contara con poderes suficicntes no se
podria obligar al cliente .[En su defecto se originaria un vicio en la suscripcion del
titulo por falta de personalided para la suscripcion, originado problemas
posteriores a su celebracion.Como se ha de recordar, ¢f cliente tiene fa posibilidad
de suscribir a favor de la empresa de factoraje pagares no negociables, los cuales
podran quedar como garantia de la operacion,
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CARACTERISTICAS DEL CONTRATO DE FACTORAJE FINANCIERO.

» Importe miximo que se acepte en cesion, cl cual se estableee en forma
revolvente.

» Plazo del convenio (normalmente de un afio),

» Intereses moratorios.

» Cornisién de cobranza,

» Plazos minimos y maximos del vencimiento de los créditos a ceder,

» Lugar de pago de los anticipos (domicilio del factor o deposito en cuenta del
cedente),

CONTRATO DE CESION.

Sirve para cjercer cada disposicion de la linea de factoraje, fungiendo como un
anexo del convenio normativo, que identifica las caracteristicas de los documentos
cedidos.

El fundamento legal de dicha cesion, lo enmarca el Codigo de Comercio en el
articulo 389 el cual sefiala que "Los créditos mercantiles que no sean al portador ni
endosables se transmitirdn por medio de la cesion”. El articulo 390 del mismo
ordenamiento define que la cesion producira efectos legales con respecto al deudor
desde que le sea notificada ante dos testigos. Los derechos y obligaciones que
nacen de la cesién se deben estipular en un contrato.

El contrato de cesion estd vinculado con ¢l contrato de factoraje financiero,
funcionando como un anexo del mismo.En ¢l se detallan los datos especificos de

los créditos cedidos en factoraje tales como:

Nombre del deudor de los documentos,

-

Domicilio donde se efectuard el pago.
» Eltipo de documentos y datos de identificacion de los documentos.
» Importe individual y total de los documentos.

v
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» La fecha de vencimiento,
» El precio de lacesion y el porcentaje que corresponde a su valor nominal,

Debemos recordar, que la ley especial hace mencion de los requisitos que deben
reunir los derechos de crédito transmitidos en el contrato de factoraje financiero.

El articulo 47-D de la L.G.O.A.A.C. menciona que sdlo podran ser objeto del
contrato de factoraje, aquellos derechos de crédito no vencidos que se encuentran
documentados en facturas, contra-recibos, titulos de crédito o cualquier otro
documento, denominado en moneda nacional o extranjera que acrediten la
existencia de dichos derechos de crédito y que los mismos sean resultado de la
proveeduria de bienes, de servicio o de ambos, proporcionados por personas
nacionales o extranjeras.

La transmision de los derechos de crédito a la empresa de factoraje financiero

comprende la de todos los derechos accesorios a ellos, salvo pacto en contrario.
Esto lo encontramos establecido cn el articulo 45-H de laL.G.0.A.A.C.

72



IV.2.-COSTOS DEL. FACTORAJE FINANCIERO.

El costo de las operaciones de factoraje para el cedente, estd en relacion directa de
dos clementos:

I.-Los honorarios por servicios y apertura de la linea de factoraje.

1L.-El valor del descuento por pronto pago o ¢l rendimiento que gencran los
anticipos acordados.

Estos tltimos, estdn retacionados directamente al costo del dinero en el mereado,

Por pago de lionorarios de apertura, ¢l cedente (cliente) recibe del factor, la
garantia de que al momento que lo solicite, le pondrd a su disposicion fondos
sulicientes para cubrir sus necesidades de efectivo. Dicho de otra manera, el
cedente cuenta con una fuente automatica de liquidez.

Los honorarios por servicio se determinan entre un limite minimo y un maximo, la
diferencia entre ambos limites se encuentra condicionada a la importancia de las
ventas, el nimero de facturas, la concentracion y rotacion de la cartera, la calidad
del producto o la distribucion geogrifica de los compradores;asi como un sin fin
de requisitos y condiciones de mercado existentes a la celebracion de la apertura
de la linea de factoraje. Su fijacion corresponde alos servicios que presta el factor,
tales como investigacion de comgpradores, cobranza del crédito, custodia de
documentos etc. Todo lo cual supone un detallado estudio, teniendo en cuenta las
circunstancias de cada cliente, principalmente en su cartera de compradores, la
cual es la basc del factoraje,

La forma dc cobro de los costos tal como se han presentado, son los mds comunes.
Hay otras empresas de factoraje que cobran algunos de cllos, otros mas los
engloban en uno sélo, pero todos sin excepeion los calculan considerando los
elementos ya mencionados.
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Por virtud del contrato de factoraje financicro, el costo de la operacion pary el
cedente se ve disminuido si se toma en cuenta que el factor Hevard a cabo con sus
elementos materiales y humanos, la carga administrativa de las cuentas por cobrar,
asi como los costos que esto implica. Es decir que el factor carga con lo siguiente:

I.-Las cuentas incobrables.

IL.-En las operaciones de factoraje sin recurso, corre con todos los gastos
administrativos de un depatamento de crédito v cobranza, ¢l sueldo de los
empleados, gastos de transporte, papeleria, telétonos, honorarios de abogados etc.

Sin embargo, existen ahorros cuantificables en el costo del servicio de factoraje
para el cedente, sobre todo los siguientes:

A.-El tiempo del empresario o funcionarios del cedente, que ya no le dedicaran
tiempo al crédito o sea a la cobranza.

B.-El tiempo que dedican dia a dia a conseguir dinero para cubrir las necesidades
mis eclementales de su empresa, ¢l costo de oportunidad, el valor que para la
empresa tienc de contar con dinero en efectivo para aprovechar oportunidades que
tal vez nuhica se vuelvan a presentar.

Insistimos nuevamente en que los factores reciben una retribucion o titulo de
honorarios por los servicios prestados al clicnte, que puede variar desde una
fraccion de 1% y hasta el 2% y aun mds sobre ¢l valor total de las ventas del
acreditado. RODGERS hacer notar que éste cargo es liso y llano y no por aio, de
igual manera es una retribucion por el servicio y no se trata de intereses, es decir el
factor cobra por los servicios que presta al clicnte, por un porcentaje determinado
sobre ¢l volumen total de ventas y ademads recibe el pago de intercses sobre
cantidades de dinero que anticipa o que presta al empresario,
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La retribucion que cobra el factor cubre la asuncion de pérdidas en los créditos que
otorga al cliente, el trabujo devengado en la investigacion de los créditos, toda ln
cobranza v todo los demds gastos inherentes al contrato de lactoraje,

Para determinar ¢l monto de la retribucion, es decir el porcentaje sobre el valor
total de las ventas, el factor debe tomar en cuenta diversas circunstancias tales
como:

A)VOLUMEN DE VENTAS.

Los factores por lo general, no s¢ interesan en contratos de factoraje cuando el
volimen de ventas del fabricante es muy pequeiio, fijando cierta cantidad inediante
un tabulador que determina la propia empresa de factoraje. Sin embargo no se
desperdician las posibilidades de crecimicnto, es por ello y por otras razones que
las cuentas de menor cuantia podran ser tomadas cn cuenta por los factores.

B)PROMEDIO DE FACTURAS.

El trabajo de investigacion, de contabilidad y de cobro es el mismo para una
factura dc poca cuantia que una factura de gran cuantia, por lo cual los factores
prefieren clientes con altos promedios en su facturacion.

C)PLAZO DE VENTAS.

Mientras mas largo es el plazo otorgado en las ventas, mds grande es el riesgo en
el crédito asumido por el factor.El riesgo de que el comprador de articulos o
servicios no pague, ¢s mayor al riesgo del propio fabricante o prestudor de
servicios tenga dificultades economicas, por 1o tanto ¢l plazo de ventas afecta
considerablemente el cobro de honorarios por parte de 1a empresa de factoraje
financiero.
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D)SERVICIOS ESPECIALES,

Si ¢l tactor praporciona al cliente otros scrvicios tales como el Hamado CUENTA
DE CASA (house accounts), que ¢s aquel en que ¢l cliente ocupa determinado
espacio en la oficina del factor, naturalmente que el costo del factoraje aumentn
puesto que deberd pagar por el uso del espacio, la corriente eléctrica, asi como por
el trabajo de facturar a sus compradores,
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IV.3.-TRANSMISION DE LOS DERECHOS DE CREDITO EN El. FACTORAJE FINANCIERO.

La operacion de transmision de las cuentas por cobrar se realiza a través de la
cesién de derechos.

Su fundamento legal lo encontramos en el Codigo de Comercio en su capitulo Il
en su articulo 389; "Los créditos mercantiles que no scan al portador ni endosables
s transmitiran por medio de la CESION,

Los titulos de crédito son transmisibles mediante el endoso, Las facturas, contra-
recibos son transmisibles Gnjcamente mediante 1a CESION.

Ceder gramaticalmente significa dar o transferir. La CESION DE DERECHOS, es
un acto (contrato) en virtud del cual el comerciante(cliente, empresario, cedente)
transmite los derechos que ticne de sus clientes, llamados compradores a la
empresa de factoraje financiero.

CESION DE CREDIYO.

Messineo considera que la cesion del crédito consiste en ¢l hecho de que el
acreedor originario se le sustituye, por trasferencia a un nuevo acreedor, saliendo
del nexo obligatorio el acreedor originario. Ahora bien la ley concibe la cesion del
crédito bajo el perfil de la enajenacion (a titulo oneroso) y en efecto, 1a cesion es
un modo de negociacion del derecho del crédito.26

La cesion surge como regla general de un contrato (contrato de cesidn) en el cual
las partes son cl acreedor originario(cedente) y el nuevo acreedor (cesionario). La
cesion es un negocio plurilateral, si el deudor de los derechos de crédito(cedido)
participa en ¢l acto de cesion, para aceptar ésta.

ohtt

6MESSINEO FRANCISCO, Manual del Derecho Civil y Comercial, traduccion de Santiago m,
prologo de Vittorio Nepp, tomo IV primera edicién -ediciones juridicas Europa America-Buenos
Aires Arg. Pags. de fa 109 a la 200.
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La notificacion al deudor es requisito de perteccionamiento de 1a cesion, on las
relaciones entre las partes (cedente y cesionario).lEl articulo 45-K de
L.G.0.A. AL, seitala para que la cesion tenga efecios trente al deudor cedido que
se suponga ha permanccido extrafio a fa relacion que origina la cesion es necesaria
la notificacton de la cesidén que provenga det cesionario (factor) el cual s el
principal interesado o del cedente (empresario) al deudor cedido. No siempre con
excepeion de lo dispucsto en ¢f antcuto 32 Codigo Fiscal de la Federacion.

Entre varias cesiones del mismo crédito, prevalece la que haya sido notificada
previamente o la que previamente haya sido aceptada por acto de fecha cierta,
haciéndose abstraccion de 1a fecha de la cesion. Un caso en ¢l cual hay varias
cesiones del mismo crédito, fo podemos encontrar en la figura del refactoraje
financiero en el cual, una empresa de factoraje financiero cede los derechos de
crédito a otra empresa de factoraje financicro, con o sin responsabilidad.”?

Perfeccionada la cesion, ¢l cedente debe entregar al cesionario los documenltos
probatorios del crédito que estén en posesion suya, asi como también el traspaso de
los accesorios del crédito (privilegios, garantias personales etc.). Esto lo
encontramos establecido en el articulo 45-H de la L.G.O.A.A.C. el cual menciona
que la transmision de los derechos de crédito a la empresa de factoraje financicro,
comprende la de todos Tos derechos accesorios a ellos, salvo pacto en contrario.

La cesion del crédito que hasta aqui se ha referido, es la cesion Hamada propia que
tiene como funcion la del translado del crédito, ahora bien para ¢l estudio mas
profundo de la figura del factoraje financiero ¢s necesario hablar de la Hamada
figura de cesion impropia y I cual consiste en dos elementos que son:

» Lacesion PRO SOLUTO,
» Lacesion PRO SOLVENDO.

A

2"Regla décimo cuarta, para la operacion de empresas se factoraje financiero-Diario oficial de la
federacion el dla de 16 de enejode 1991,
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Las cuales tiene en comun enire si el ejercicto de una diversa funcion, la de medio
de pago (cumplimiento) de una obligacién del cedente frente al cesionario, por
tanto presuponen que el cedente, ¢l cual es deudor del cesionario, en lugar de
cumplirle lo prestacion debida le ceda en pago unt erédito que ¢1 alegue frente a
otros, investiéndolo de la calidad de titular del crédito y el cesionario se sirve del
erédito que se le ha cedido para intentar cobrarlo y satisfacerse.

Pero dc las dos formas de cesion impropias que sc han comentado, si bien tieten
en comun ¢l elemento indicado, diferente entre si por su estructura y por sus
efectos, de aqui parte las grandes modalidades dc la operacion y funcionamiento
del factoraje, en sus dos modalidades originarias que marca la ley de la materia
que son factoraje CON recurso y el factoraje SIN recurso.

CESION PRO-SOLUTO.

En la cesién PRO SOLUTO el cedente sustituye al cesionario, también en cuanto
al riesgo eventualmente no asume la responsabilidad al respecto, salvo que si la

cesidn es a titulo oneroso debe garantizar que el crédito exista al tiempo de la
cesion,

Con la cesion pro-soluto, el cesionario exponiéndose (voluntariamente) al riesgo
de la insolvencia del deudor cedido, corre con el riesgo de quedar insatisfecho.

La cesion pro-soluto es un contrato esencialmente aleatorio y quien participa en el
debe sufrir también los efectos que le sean desfavorables; aqui encontramos las
bases de operacion del factoraje SIN recurso.

Es decir la empresa de factoraje financiero queda en un estado de nto poder exigir
que ¢l cliente responda por la insolvencia del deudor cedido, aquf la empresa de
factoraje financiero es la unica que puede gestionar el cabro del crédito cedido y
asi mismo asume ¢l riesgo del inpago‘.
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CESION PRO-SOLVENDO.

En relacion a la cesion PRO SOLVENDQ, podemos decir que a diferencia de fa
cesion impropia conocida como cesion pro-soluto, aun siendo causa de ella el
pago. ¢l cedente no responde de la solvencia del deudor cedido, pero si mediante
cldusula expresa usume su garantia o si la garantia se impone por la ley.Es aqui
cuando se perfila la figura de la cesion pro-solvendo o sea de la cesidn que puede
configurarse como sometida a la condicidn resolutoria de la falta de pago.

En tal cuso, el cedente responde frente al cesionario con la consecuencia de que si
el deudor no cumple, el cedente estd obligado arclevar al cesionario de los efectos
dafiinos que de cllo derivan; hay que dejar en claro que todo esté en los limites de
lo que ¢l acreedor no haya cobrado, es decir no hay novacion objetiva. Sin
embargo, el deber de la garantia de la solvencia cesa, cuando la falta de la
realizacion del crédito, por insolvencia del deudor haya dependido de la
negligencia del cesionario al iniciar o al proseguir las instancia contra el deudor, la
cesion pro-solvendo produce transferencia de la titularidad del crédito al
cesionario,

Como se ha visto con anterioridad las bases del factoraje las encontramos en la
figura de la cesion, en su forma impropia. Ahora nos toca sefialar las bases del
factoraje con recurso en fundamento la cesion impropia denominada cesion pro-
solvendo. Este punto lo encontramos ¢nmarcado en la L.G.O.A.A.C, en su articulo
45-B en su fraccidn 11,

F-11:Que el cliente quede obligado solidariamente con el deudor a responder del
pago puntual y oportuno de los derechos de crédito transmitidos « ln empresa de
Sactoraje financiero.

80



No cabe duda que estd transmision de derechos de crédito, es una cesion pro-
solvendo, aqui hay una cuestion interesante referente a la liberacion de la
obligacidn, en cuanto que el dendor de los derechos de crédito ransmitidos a ina
empresa de factoraje financiero, libera su obligacion pagando ol acreedor
original o al tiltimo titular, segin corresponda. Mientras no se le haya notificado
lu transmision, dicha notificacion se hard por la empresa de factoraje financiero
en los 1érminos del articulo 45-K, entendiéndose que si una vez notificado al
dendor cedidn, este solo se libera de la obligacion pagando directamente a la
empresa de factorgje financiero el importe de la obligacion derivada de la
transmision del derecho de crédito cedido.

Por dltimo haremos mencidn que la diferencia que existe entre los dos tipos de
factoraje, consiste en la obligatoriedad solidaria del pago del deudor cedido y el
cesionario frente a Ia empresa de factoraje.

El maestro Gutiérrez y Gonzilez, observa que la cesion se regula no tanto por
normas especiales que la ley sefiala para ella, sino también por las reglas del
contrato cuya aparicncia asume, es decir en virtud de que la cesion es un contrato a
través el cual se regulan los derechos y obligaciones, tanto del cedente como del
cesionario.Debe atenderse al acto que le da origen, esto es st proviene de una
compra-venta o en éste caso de un contrato de factoraje financiero.

Para que la cesion se ejercite legalmente, debe estar acorde a las disposiciones que
la ley de la materia dispone para el caso, como el que nos ocupa e esta ocasion
que es el factoraje financiero,

El articulo 45-F menciona que los clientes respoderin del detrimento en el valor de
los derechos de crédito objeto del contrato, que son consecuencia del acto juridice
que les dio origen.
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Para realizar la cesion, el cedente deberd entregar a la empresa de factoraje toda la
documentacion ¢ informacion sobre los créditos y compradores que comprucben [a
existencia de los mismos, asi como ¢l origen, naturaleza, terminos y condiciones o
cualquier otro docurnento que compruebe la situacion financiera, con objeto de que
la empresa de factoraje pucda llevar a cabo los estudios y andlisis para el
financiamicnto respectivo. Del mismo modo deberd entregar ol momento de
celebrar la cesion de derechos, los documentos y datos necesarios para fa cobranza
perfectamente endosados a favor de la empresa de factoraje, conforme lo
establezcan las politicas de la misma empresa,

En cuanto a la liberacion del deudor de la obligacion, la 1..G.O.A.A.C. menciona
que el deudor de los derechos de crédito transmitidos a una empresa de factoraje
financiero, se libera de su obligacion pagando al acreedor original o al ultimo
titular seglin corresponda, mientras no se haya notificado la transmicién de los
derechos, esta debera ser realizada por la propia cmpresa de factoraje financicro en
los términos que establece la 1.G.O.A.A.C. en su articulo 45-K.

lgualmente respecto de los terceros, la cesion no opera hasta ¢l momento de la
notificacion al deudor cedido o de la aceptacidn por parte de éste ultimo y hasta
entonces los terceros tienen derecho a considerar como transferido e} crédito.

Entre varias cesiones del mismo crédito, prevalece 1a que haya sido notificada
primeramente o la que primeramente haya sido aceptada por acto de fecha cierta,
haciénd ose abstraccion de la fecha de la celebracion de la cesion. 28

Por altimo diremos que la operacion de cesion, asi como su forma de
documentacion dependerd en gran medida del tipo de factoraje.

ks

2BMESSINEO FRANCISCO, Manual de Derecho Civil y Comercial, lraduccion de Santiago Sentis
M. prologo de Vittorio Nepp, tomo IV ia ed, ediciones Juridicas Europa America-Buenos Aires
Arg.1971. Pags. de la 109 a la 200
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1V.4.-FORMAS DE GARANTIZAR EL CUMPLIMIENTO DEL CONTRATO DE FACTORAJE
FINANCIERO.

Las garantias que otorga ¢l cliente al momento de Ja celebracion del contrato de
factoraje y las que la ley seiala se dividen en dos clases:

A)DIRECTA. La cual se subdivide en:

1.-PERSONAL.

Esta a su vez se divide en lo que seria la fianza y el aval.(solo en titulos de crédito)

2.-La garantfa REAL,
Siendo la prenda y Ia hipoteca.
B)COLATERAL.

Es aquella que es otorgada por ¢l propio acreditado a cargo de un tercero,
Las garantias que sefiala la ley de la materia, son las siguicntes:

1.-Pagarés.

Propiamente no se puede considerar como una garantia, ya que ¢stos salo sirven

para documentar 1a obligacion contraida mediante la celebracion del contrato de
factoraje financiero.

2.-Fianza.(como garantia adicional)

Todo ésto sin perjuicio de cualquier otra garantia, que la empresa de factoraje
financiero pueda exigir,

83



DE LOS PAGARES EN 1.AS OPERACIONES DE FACTORAJE FINANCIERO.,

Los clientes que celebren contratos de factoraje financicro a los que se refiere la
fraccion 11 del articulo 45-B. podrin suscribir a la orden de la empresa de factoraje
financiero pagares por ¢l importe total de las obligaciones asumidas por ellos,
haciéndose constar en dichos titulos de crédito su pracedencia de manera que
queden suficientemente identificados, ademés c¢stos pagares deberin ser NO
NEGOCIABLES en los términos del articulo 25 de la L.G.T.0.C.

De lo anterior, se desprende que éstos titulos de crédito no gozan de la abstraccion,
ya que debe encontrarse perfectamente identificado con su causa de expedicion;
son titulos "causales".

Otra de las caracteristicas de esté tipo de pagares, lo menciona al decir que dichos
pagares deberdn ser NO NEGOCIABLES. En consecuencia el tnico medio de
transmision de estos documentos es la cesion ordinaria. Dichos titulos al momento
de la celebracion y entrega de los mismos no constituye de alguna forma un pago o
dacidn en pago, dicho titulo sélo sirven para documentar y a su vez para garantizar
las operaciones de factoraje; esto queda plasmado en el articulo 45-C de la
L.G.O.A.A.C. en su ultimo parrafo dispone que sdlo se tendra por liquidada la
obligacion en los términos y formas pactados en el contrato de factoraje tinancicro
celebrado entre la empresa de factoraje financiero v el cliente, ésto significa que el
otorgamiento del pagaré, solo sirve como medio de documentar la operacion y no
como garantfa de pago.
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LA FIANZA COMO GARANTIA ADICIONAL.

Se trata de un fianza de empresa, es aquella que otorga cualquiera de las
compaiifas afianzadoras que operan en el pais, siendo éstas personas morales, a
diferencia de Ja fianza civil, que es la que otorga cuniquier persona fisica; a sy vez
¢sta fianza de empresa se subdivide en varias ramificaciones. La que nos interesa
para nuestro estudio es Ja fianza de crédito que s la que opera para el factoraje
financiero, siendo considerada como fianza de crédito aquella que garantiza el
cumplimiento de las obligaciones relacionadas con el pago de una determinada
suma de dincro.

Continuando con los aspectos generales de la fianza de crédito podremos decir

que:

» La vigencia de las fianzas de crédito deberin constar en la propia péliza sin que
en ningin momento, la obligaciéon sc asuma en forma retrospectiva o por
tiempo indeterminado,

» Las fianzas de crédito sc cancelan automaticamente transcurrido el plazo que la

afianzadora y ¢l beneficiario hubiesen acordado.

Una vez analizado lo relativo a la fianza de crédito nos abocaremos a los requisitos
para su expedicion, que son los siguientes:

A) Requisitar el cuestionario respectivo,

B) Balance auditade de les dos ultimes ejercicios.

C) Escritura constitutiva,

D) Escrituras piblicas de los bienes inmuebles. No sc aceptan contratos de

compra-venta o constancias de notarios, en cl sentido de que cstdn tirando la
escritura correspondiente.
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L) Certificados de libertad de gravamenes de los bienes inmucebles, cuando estén
en el interior de la Republica.

F) Avalios bancarios de los biencs inmucbles,
G) Avalios de compadias externas sobre bicnes muebles,
H) Firma del contrato de solicitud de fianza,

1) Proporcionar invariablemente ¢l documento fuente, que permita evaluar el
riesgo,

1) Identificacion de fas firmas,

K) Flujo de efectivo por el periodo del contrato parcial.
L) Destino de los recursos.

M) Curriculum vitae.

A todo o anterior debemos afiadir lo siguiente:

I.-Poder para actos de dominio y administracion. del representante que designe fa
empresa para firmar la solicitud de fianza,

2.-La declaracion anual del 1.S.R. correspondiente al tltimo ejercicio y copia de su
alta como contribuyente ante la S.H.C.P,
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Una de las caracteristicas mas importantes ¢s que las fianzas no se entregardn
cuando no se han cumplido con todos los requisitos sefialados.La fianza podra
entregarse hasta que sc haya formalizado los tranites y en su caso ingresado para
su inscripcion, el contrato debidamente notificado.

Todos los requisitos anteriores son requisitos generales, por lo que cualquier
circunstancia cspecial se concretara en el proceso de la contratacion respectiva.
Enfocandonos completamente en la operacion de la fianza de crédito que garantiza
el pago derivado de contratos de factoraje financicro encontramos las siguientes
caracteristicas para su otorgamiento:

1.-Verificar la existencia legal de la operaci6n a través del contrato,

2.-Debe existir fuente de descuento, es decir cuentas y documentos por cobrar a fin
de no admitir simulaciones de operaciones.

3.-Plazo de operacion.

Hay que advertir que ¢l otorgamiento de fianzas por parte de las compaiias
afianzadoras es un tanto restringida, ya que la empresa s¢ encuentra con algunos
inconvenientes, con ciertas caracteristicas de formalidad y de operacion de la
empresa de factoraje financiero que les pueden causar cierto dafio. Por tal motivo
dichas empresas afianzadoras dan las pautas para poder otorgar las fianzas de
crédito y las reglas que van a seguir, Mencionaremos algunos de los criterios
utilizados por éstas para dicho fin:

v

No se expedindn fianzas a las empresas de factoraje, que no hayan notificado al

deudor principal.

» Que la cuenta por cobrar que se descuenta csté generada en una operacion y
que ef deudor principal muestre capacidad de pago.

» No expedir estas fianzas cuando no se observe cuenta de pago.
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» No participar en operaciones de factoraje financicro con recurso y cobranza
delegada.

» No participar en operaciones de factoraje a proveedores, salvo aguellos que se
les vea viabilidad.

» No se participara en fianzas de éste tipo cuando los plazos sean de 60 dias, a
menos que se convenga con la empresa de factoraje financiero, la sustitucion
del documento.?®

Todo ésto lo podemos encuadrar bajo una politica intema de la cmpresa
afianzadora, éstas politicas se apegan a circunstancias de inseguridad; ya sea por
falta de pago o por ser causa de un riesgo inminente a la empresa afianzadora u
otras caracteristicas andlogas de riesgo para cllas, al no existir ningtin fundamento
legal para no otorgar la fianza.

Otro de los aspectos importantes, es el que menciona el capitulo IX regla vigésima
séptima de las reglas de cardcter general para obtener ¢l otorgamiento de fianzas
que garanticen operaciones de crédito, la cual dice a la letra;

"En las fianzas de crédito que garanticen el pago derivado de descuentos de
titulos de crédito o de contratos de factoraje financiero el acreedor beneficiario
deberd ser en lodos los casos la empresa de factoraje financiero, que de acuerdo
con sus leyes respectivas esté facultada para realizar este tipo de operaciones”.

29Normas y Guiss de Aceptacion de Fianzas, edits Crédito Afianzador, S.A., sin ple de imprenta,
Manual de Fisnzes -edita La Guardiane- Inbursa Fianzas de Crédito -Firmeza en sus
Operaciones, Crédito Afianzador, S.A., Compafiis Mexicana de Garantias, Sin pie de
imprenta. Regles de Caracter General para el Otorgamiento de Fianzas que Garanticen
Operaciones de Crédito, disrio oficiai de Ia federacidn con fecha 24 de febrero de 1990,
(REGLA NUMERO VIGESIMO PRIMERA), Curso de Factoraje Financiero Instituto Mexicano
de Administracion Bancaria. Sin pie de imprenta.
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1V.5.-PROCEDIMIENTO LEGAL DE RECUPERACION DEL IMPORTE DEL FACTORAJE
FINANCIERO.

Para c! inicio de este punto debemos hacer mencidn de los dos procedimientos
existentes para llevar a cabo dicha recuperacion que son dos:

» El procedimiento ordinario o el ejecutivo mercantil ante tribunales.
» Elprocedimiento arbitral.

Al referimos al procedimiento de recuperacidn del importe del factoraje, no es otro
sino el procedimiento conocido como juicio ejecutivo mercantil,

Esta basc la cncontramos establecida en ¢l articulo 1391 del capitulo tercero del
Codigo de Comercio, 1a cual seiala que el procedimiento ejecutivo tiene lugar
cuando la demanda se funda en documento que traigan aparejada cjecucidn, Pero
Jcuales son estos documentos sobre las cuales se basa?

La fraccion VII menciona que las facturas, cuentas corricntes y cualquiera otros
contratos de comercio firmados y reconocidos juridicamente por el deudor; en
relacién con {o dispuesto por el capitulo IV de L.G.O.A.A.C,, del articulo 48 el
cual cita !a serie de documentos que se necesitan para la ejecucion:

[.-Contratos en que s¢ hace constar los créditos,
Generalmente podemos encontrar la constancia, en los contratos de promesa de
factoraje, asi como en el convenio normativo que ha de regir 1a vida juridica del

contrato de factoraje financicro,

I1.-Los documentos que demuestren los derechos de crédito transmitidos a empresa
de factoraje financicro,
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Este supuesto lo encontramos en la celebracion de los contratos de cesion
celebrados entre la empresa de factoraje y Ia empresa cedente,

I1.-La cedificacion del estado de cuenta y ¢l contrato, serdn titulo cjecutivo
mercantil sin necesidad de reconocimiento de firma ni otro requisito (articulo
1391), Hay que recalcar que el requisito de confirmacion del estado de cuenta debe
de reunir ciertos requisitos tales como:

» Debera ser determinado por contador autorizado.

» Dicho contador deberd ser de la organizacion auxiliar acreedora.

» Scusara para la fijacion del saldo resultante a cargo del deudor,

» Harid prueba en contrario en el juicio respectivo conforme al articulo 47 de la
L.GO.AAC.

Al iniciar los etapas procedimentales sobre las cuales se llevara a cabo el juicio
cjecutivo mercantil la parte principal (instruccion) contendrd la demanda, la
contestacion, el juicio y su sentencia, en la otra (ejecucion) estard contemplada cl
auto de ejecucion, sus incidentes, el avalio y cl remate de los bienes.

Una vez agotado el procedimiento el juez debe decidir sobre los derechos de que
se versa. En caso de ser probada la accion, la sentencia decretara el remate de los
biencs embargados al cedente con los cuales garantizo la obligacion o en su
defecto aquellos que la autoridad haya sefialado y con el producto de ellos se
llevara a cabo el pago a 1a empresa de factoraje del monto de lo demandado.

Por lo que se refiere el procedimiento arbitral podemos decir, que debera cstar
estipulado por las partes en el contralo de factorajc en forma de acuerdo. Tal
fundamento lo encontramos establecido en el capitulo 1V en el articulo 1415 del
Cédigo de Comercio el cual a la letra dice:



"Cuando las partes sean comerciantes podrdn convenir en someter a decision
arbitral las diferencias que surjan de sus relaciones comerciales, el acuerdo de
arbitraje podrd adoptar la formula de una cléusula compromisoria incluida en un
contrato o en forma de acuerdo independiente”,

Una vez que haya sido notificado ¢l laudo arbitral se pasara el Juez de primera
instancia para efectos de cjecucion, a no ser quc las partes pidiesen la aclaracién de
dicho laudo.

Para la ejecucion de autos y decretos se acudird al Juez de primera instancia, si
hubiera lugar algin recurso que fucre admisible, lo admitiré el Juez que recibio los
autos y remitird estos al tribunal superior, sujetdndose en todos sus proecdimientos
a lo dispuesto para los juicios comines.Todo ésto s la base de la ejecutividad que
nos hace mencion el articulo 1391 ¢n su fraccion | al mencionar que fa sentencia
ejecutoriada o pasada en autoridad de cosa juzgada, sea inapelable.

Por ultimo hace mencion de los convenios privados,el cual consiste en que las
partes contratantes buscar en llegar a un convenio interno sin llegar a recurrir a un
tercero para resolver sus diferencia,

Un ejemplo es la reestructuracion de la deuda contraida por la empresa cedente; la
empresa de fuctoraje hace una nueva revalorizacion del crédito para poder
financiar cicrta cantidad que se encuentra en cartera vencida, asf como nuevos
plazos de vencimicnto a la empresa deudora. Siendo necesario un nuevo estudio de
crédito hacia ésta, ya que una mala revalorizacion del crédito en lugar de rescatar
parte del pasivo perdido, se convertird en una perdida mayor de la empresa de
factoraje financiero,
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CONCLUSIONES

PRIMERA:

La figura del factoraje financiero es relativamente nueva por tal motivo, hay que
difercuciarla de otras figuras afines, como ¢l descuento de créditos en libros o el
préstamo de habilitacion o avio por enunciar algunos; al contar ésta con clementos
quc la hacen independiente. Al hablar de factoraje financiero nos referitnos a su
naturaleza sui-generis, al cstar compuesta de una serie de elementos no propios de
ella, asimilando algunos principios ajenos para conformar st propia estructura y
justificar su existencia, al alcanzar caracteristicas de una figura juridica. Tal
independencia radica en su regulacion por la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares de Crédito, al ser considerada como una institucion de
financiamiento dentro del sistema financiero mexicano.

SEGUNDA:

Cabe hacer mencion que las empresas de factoraje financiero, son sociedades
andnimas con autorizacion especial que otorga la S.H.C.P., mas no es considerada
como una sociedad con tratamiento diferente a las demds por contar con dicha

autorizacion.

Su vigilancia estd a cargo de la misma S.H.C.P., junto con la CN.B.y V., asi como
del Banco dc México, El hecho de que no exista una adecuada supervision del
funcionamiento y operacion de ¢ste tipo de organizaciones suxiliares det crédito,
puede originar el desvio a funciones que no le son propias, desvirtuandose su
objeto soctal,

Dicho objeto social lo menciona la L.G.O.AA.C, en su anticulo 45-A el cual
especifica las operaciones concernicntes a clla, también 1a misma hace mencion de
las proliibicioncs que ticnen las empresas de factoraje financiero. Esto lo hace para
prevenir que se {legue a encuadrar en lo anteriormente expuesto.
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TERCERA:

Como se ha sefalado la operacion y funcionamiento del factoraje financiero se
realiza a través del otorgamiento de una linca de factoraje, que no debe
confundirse con una linea de crédito. La linea de factoraje cs otorgada por una
organizacion auxiliar del crédito (empresa de factoraje), en base al volumen de
ventas, traducido en facturas, contra-recibos o cualquier titulo de crédito con el
cual documente el cedente sus operaciones, de ésta caracteristica depende que la
empresa de fuctoraje otogue financiamiento.

En cuanto a la linea de crédito, ésta es otorgada por una institucion de crédito por
un monto definido por la misma y de acuerdo al estudio crediticio realizado al
efecto al solicitante,

CUARTA:

En cuanto a la cesién del crédito, ésta sc realiza a través de cesion de derechos
conformada por dos modalidades, la cesion pro-solvendo y la cesion pro-soluto, ya
que cada una de éstas servird para dar la pauta a las modalidades del factoraje
financiero que marca la ley, es decir factoraje sin recurso (pro-soluto) o factoraje
con recurso (pro-solvendo).

En la cesion pro-solvendo (factoraje con recurso), ¢l cliente queda obligado
solidariamente con el deudor (¢edido), a responder del pago puntual y oportuno de
los derechos de crédito transmitidos a la empresa de factoraje financiero.

Mientras en la cesion pro-soluto (factoraje sin recurso), el cedente no asume la
responsabilidad del no pago por parte del deudor (cedido), es decir la empresa de
factoraje queda en un estado de no poder exigir al cliente a que responda de la
insolvencia del deudor cedido o sea es upa venta llana y lisa del crédito; sélo ta
empresa de factoraje financicro puede gestionar el cobro del crédito, en
consecuencia asume cl riesgo del no pago.
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Igualmente frente a los terceros, la cesion no opera hasta ¢l momento de la
notiticacion al deudor cedido o de 1a aceptacion por parte de este tltimo. bajo la
normatividad que establece la L.G.O.A.A.C., en su articulo 45-K.

QUINTA:

El factoraje financiero que se ofrece actualmente en nuestro pais ¢s sumamente
costoso, a ¢l sélo recurren empresas de gran capacidad de venta a plazo que
pueden absorber costos de financiamiento.

Algunas de las ventajas que ofrece el financiamiento u través de factoraje
financiero son:

» Liquidez inmediata para las empresas.

¥ Liquidez a proveedares.

» Una reduccion de carga de trabajo en relacion al departamento de crédito y
cobranza de la empresa,

También podemos encontrar desventajas de dicha figura, al recurrir a ella s¢ coarta
la confidencialidad que manticne la empresa cedente, en relacion a su informacion
financiera. La empresa de factoraje financiero analiza la informacion para llevar a
cabo un estudio para determinar si el prospecto es sujeto de una linea de facloraje.

Otra de las desventajas que lleva consigo es la mala imagen que representa en el

medio comercial, que adquiere aquella empresa que recurre a un financiamiento
con altos costos.
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SEXTA:

Actualmente en México, solo se practican determinadas modalidades del factoraje
financicro, por tal motivo hay que promover todas las formas en que se presenta.
Para evitar los altos costos que origina esta fuente de financiamiento, es necesario
hacer una labor de difusién cntre fos empresarios, comerciantes y personas fisicas
que realicen actividades empresariales, al ofrecer un recurso mds de
financiamiento,

A su vez es necesario que se haga un estudio profundo a fin de que se reduzean los
altos costos que ésta figura representa, ya que al haber costos razonable seria una
fuente de financiamiento mds accesibles para la micro, pequefia y mediana
empresa.

Uno de los servicios que se ofrece dentro del factoraje financiero, ¢s ¢l relativo al
estudio de crédito que realiza a la empresa cedente, al absorber todo lo relacionado
a su crédito y cobranza, se le reduce sustancialmente la carga de trabajo y costos
operatives.A su vez la empresa de factoraje tiene un conocimiento pleno de la
situaci6n financiera del cedente, para poderlo considerar como sujeto de una linea
de factoraje.

SEPTIMA:

Como se ha sefalado el factoraje financiero es una actividad de desarrollo que
trata de alentar la economia del pafs. Por tal motivo es necesario que fos
ordenamientos ya existentes vayan evolucionando y acoplindose a las necesidades
que van surgiendo en el campo del factoraje, dichas leyes estaran encaminadas a
regular nuevas fuentes de financiamiento, de acuerdo a los requirimientos de la
actividad empresarial de nuestro pais,
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OCTAVA:

Otro de los problemas que se presentan en el funcionamiento del tactoraje, es la
cartera vencida. Esta problematica radica principalmente en la falta de un
adecuado cstudio de los prospectos de una linea de factoraje. Asi como de los
medios para llevar a cabo la recuperacion de la misma, quedando como una opcion
la reestructura de la cartera que se encuentre en tal supuesto. Dicha reestructura
debera de llevarse a cabo con un profundo conocimiento de las condiciones ¢n que
s¢ encuentre ¢l deudor, consiguiendo llegar a un acuerdo para el pago de la linca
de factoraje y no traducirse en una pérdida para la empresa de factoraje finaneicro.
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