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INTRODUCCION

La actividad econdmica diaria se configura basicamente por
operaciones comerciales realizadas por, para y a través de un ente
juridico denominado sociedad mercantil.

De la precision de las normas emanadas de la legislacién, que en
su conjunto regulan este tipo de operaciones, depende en un principio la
certidumbre y el equilibrio de las actividades de nuestra sociedad, en
cuanto al tema se refiere.

Es por ello que este analisis pretende describir el funcionamiento
que estas instituciones, es decir las sociedades mercantiles, realizan; las
cuales sirven de sustento para inducir las propuestas, que la actual
realidad social necesita, para prever y proveer su funcionalidad hacia el
futuro. Es necesario sofialar que estas ideas o propuestas han llegado a
mi, del estudio de distintas corrientes que en el a&mbito internacional se
desarrollan y que, al observarlas desde un punto de vista macro, me
proporcionaron informacion que, adecuada a nuestra nacionalidad,
deben de operar para una mejor factibilidad de desarrollo del Derecho y
de la economia.

Para concluir, agradezco Ila ensefianza adquirida en esta
Institucion, por los conocimientos e instrumentacidn que me
proporcionaron para el ejercicio de mi vida profesional.



CAPITULO PRIMERO

LA PERSONALIDAD JURIDICA
DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES

1.1.- ORIGEN Y DESARROLLO

Han existido posiciones diversas respecto a la persona moral; si es
ésta un mero “simbolo” verbal; la idea que quiere dar una expresion
matermatica’ o, por el contrario, es un ente perfectamentse oonstih:idci
que implica el ejercicio de una de las distintas personalidades que un
hombre puede sostener-.

“La eliminacién del concepto de persona juridica es una consecuencia
dafiosa para nuestra cultura juridica, asi como lo expuso en el inicio del afio
cincuenta un romanista explicando: La historia del derecho romano ensefia

lo contrario. La posicién juridica del ciudadano romano es ya, en el estado

Koessler, Maximilian. "The person in imagination or persona ficta of the corporation™.
Lousiana Town Review. Vol. IX. No. 4. E. U. A. 18948. Pag. 444,

Vid. Panizo Orallo, Santiago. Persona Juridicay ficcion. Estudio de la Obra de Sinibaldo
de Fieschi. (Inocencio V) Edit. Universidad de Navarra, S. A., Pampiona, 1975. p. 153.



republicano y en el imperial, sujeto del hecho de que la persona juridica

tiene reconocimiento de derecho™

De tal forma que se presenta una tendencia natural a personificar
conceptos abstractos y también la necesidad de otorgar tuteia juridica a

intereses, o fines sociales, gue no corresponden a una sola y Unica

persona, o que no pueden reducirse al breve término de la vida

humana®. Si no que se fundamentan sobre un grupo, mMas o menos

amplio de personas, en el que la voluntad y la actuaciéon del grupo no es
la de cada uno o la suma de las de todos los componentes. Por el

contrario se trata de la voluntad y de Ila actuacidn de Ia totalidad.

Profundizando la idea, la evolucidn del derecho y su adecuacién a

los requerimientos colactives, han dado como resultado, que en Ila

historia de la humanidad, se crearon conceptos abstractos que

parmitieron la realizacién de los fines humanos, surgiendo entre otras la
persona juridica o persona moral, que desde de un punto de vista
histérico, es derivada de la concepcién primaria del derecho subjetivos.
Ahora bien, por pureza conceptual, y siguiendo las ideas del
maestro Galindo Garfias, no debe perderse de vista que el término
“persona juridica”, como creacién de la técniza juridica, no debe ser

U. Von. Labtow. Bemerkungen sum Problem der juristichen Person in L'Europa e il diritto
romano. APUD. Catalano, Pierangelo. "Alle radici del Problema delle Persone Giuridiche.

4 Rassegana di diritto civile”. Vol. 4. italia, 1983. Pag. 841
Derchi, Tito. “Las Personas ficticias en el Derecho Romano”. Revista de Ciencias

s Juridicas y Sociales. Afio XV (3er. Epoca) No's. 82 a 85. Argentina, 1955. Pag. 47.
Gastaud, Jean Pierre. Personnalité Morale et droit subjectif. Librairie générale de droit et

jurisprudence. Paris, 1977. Pag. 2.



excluyente de la persona fisica, pues la personalidad es tanto atributo de
ésta como de la persona moral, pues ... “la personalidad es ‘juridica’ en
ambos supuestos ... no existe una diferencia fundamental, porque desde
el punto de vista normativo, dicha personalidad se refiere a la posibilidad

de realizar hechos y actos juridicos“e.

De manera, que al referirnos a la “persona juridica” como persona
moral, no sélo estemos utilizando una féormula de trabajo, y no aislemos
el concepto como exclusivo para ésta, pues ... “persona juridica no
significa ‘hombre’, ‘'ser humano’. Los atributos de la persona juridica no
son predicados propios o exclusivos de seres humanos, los predicados
de ‘persona juridica’ son cualidades o aptitudes juridicas

(normativamente otorgados), por las cuales ciertos actos tienen efectos

jurfdicas"7.

Asi, lo qus interesa es establecer y reconocer que los “entes
colectivos” tienen desde su origen y aparicién en la vida social, al
requerimiento de que el Dereche los adopte, regule y proteja, para su
beneficio y el de aquellos que indefectiblemente entraran en contacto con
ellos; mas adn, el Estado, como ente de representacidon colectiva, ha

requerido de ser reconocido como “ente colectivo” al ser, una forma

‘; Galindo Garfias, ignacio. Derecho Civil. Edit. Pormaa, S. A., México, 1991. Pag. 322 y ss.
Tamayo y Salmoran, Rolando. Ei Derecho y la Ciencia de! Derecho. Edi. UNAM., México,
1988. P4ag. 89.



tanto de administracién de los recursos colectivos, como de

representacion de los intereses colectivos®.

Asi, al transcurrir el tiempo, las llamadas personas juridicas (o
morales) han tomado cada vez mas y mas fuerza para existir, operar y,
mdas aun, han ampliado su campo de accion estableciéndose como

categoria propia.

"En el titulo 3.4 del Digesto ... encontramos la base del estudio del “Corpus
Juris Civilis” para las cuestiones de la personalidad juridica, nos guia sobre
las colectividades que los compiladores abarcaron con el término de

“universitas”. El numeoro de estas colectividades es mayor: Los municipia,

los collegia, el huismodi corpora, las sociedades™.

Sin embargo la concepcién de la persona juridica como ser en si,
completaments distinto e independiente de los miembros que Ila
componen, como asociacidn , es una concesién que encontramos ya en
el derecho romano, pero fue fruto de una lenta evolucién histérica. En el
antiguo derecho romano la persona juridica no existe. Mas bien la

creacién de la persona juridica, como tal, ocurre en e} medioevo'®.

b Para profundizar en este tema véasae el Capituio ill de la Segunda Parte de Elementos del
Dereche Civil, Bonnecase, Julian. Tomo |. Edit. Cardenas Editor y Distribuidor, México,

o 1985. P. 248y ss.
Eliachevitch, Basile. La Personnalité Juridique a Droit Privé Romain. Librairé du Recuil

0 Sirey, Paris, 1942. Pag. 57.
Gangi, Calogero. Persone Fisiche e Persone Giuridiche. Editorial Dott A. Guitfié. Milano,

1948. Pag. 207.



Se encuentran en el desarrolio de la vida romana'?, varias figuras

que sirven como antecedente a la creacién de la persona juridica; los

esbozos de lo que mas tarde seria un “ente” dotado de participacion

privada al mismo nivel que la persona fisica:

Los antiguos colegios sacros, de Pontifices, de sacerdotes, que
no tenian la propiedad de los bienes gque manejaban, porque
eésta era sdélo del Estado, sino Gnicamente su utilizacion.

Las soladitates, asociaciones religiosas para el culto de los
dioses extranjeros que se toleraban por el Estado.

Las civitates o municipia que siendo libres en su origen, al ser
sometidos al Estado, eran absorbidas por éste.

Los collegia, asociaciones destinadas al culto de determinadas
divinidades, o para asegurar la sepultura a sus asociados, que
para poder constituirse licitamente (aun debiendo su
subsistencia al amparo de la Ley de las X/l Tablas que las
autorizaba para que se otorgaran sus propios estatutos siempre
y cuando no tuvieran disposiciones contrarias al derecho de Ia
ciudad) requerian de autorizacion del Estado y que a la larga se

consideraban instituciones de éste.

Asi durante fa Repubiica y el Imperio, los entes colectivos no se

contraponen a los individuos cormmo asociaciones privadas, sino como

partes del Estado.

11

Ferrara, Francisco. Teoria de las Personas Juridicas. Trad, Ovejero y Maury, Eduardo.
Edit. Reus, S. A. Madrid, 1929. P. 21 y ss.



En el periodo tardio del imperio, los municipia, al ser absorbidos
'por el Estado romano, eran autorizados a participar en el Derecho
Privado, situacion aprovechada por los colegios para adquirir capacidad

privada.

“Fue pues necesario para resolver el problema de la adquisicion de bienes
por las colectividades municipales, recurrir a otro expediente que eliminara ia
verdadera dificultad, o sea, la incertidumbre de! sujeto de derecho, y ese
expediente fue la nocidn de wniversitas que ha resultado ser una de las

creaciones mas grandiosas del derecho romano”'=.

lLas wniversitas constituye un ente unico, ideal, distinto de Ia
pluralidad de sus miembros, un sujeto diferente, creado al lado de los

particulares reunidos en asociacion, un nuevo individuo juridico que la

ley afade a la pluralidad colegiada’®

Es aqui donde aparece, en el Derecho romano la socijetas, que
viene a ser la relacidn establecida entre los miembros de la universitas,
el lazo que los une, no la organizacién en si; la societas se constituye
como duefio de los bienes que le son asighados por los miembros, pero
la manifestacién publica es la “universitas”. La societas pues, es el
vinculo que no se manifiesta ante terceros; porque si bien, aunque los
miembros no disponen de los bienes y derechos de que es sujeta la
organizacion, si responden, frente a los demas, con su patrirnonio.

2 Cervantes, Manuel. Apud. Galindo Garfias, Ignhacio "Reflexiones Acerca de ia Persona
Moral*. Radl Cervantes Ahumada, Cincuenta afios de Docencra Universitaria, EEdit. UNAM

Meéxico, 1991. Pag. 236
» Ferrara, Francisco. Op. cit. Pag. 34

a



Los romanos al hablar de las cosas se ocuparon de los corpus,

universites, collegium, curia, etc., agregados humanos o patrimonio

que, en la vida juridica, cumplian un pape! semejante al de las personas

individuales. Tales entidades no eran consideradas como personas,

pues su funcidn se caracterizaba diciendo “personae vice fungitur”
(D.46.1.22)14. Por jo que la persona juridica adquiere presencia al
“fungir” como persona, al hacer las veces de la actuacion de ia persona

humana como si lo fuera, es decir, impone, mas que defiende, su

existencia.

La postura de Margadan*t15 es sugerir que el derecho romano si
llegd a conceptuar la personalidad juridica colectiva, no abrigando duda
de que las corporaciones de caracter publico (Estado, Municipio) y
semipublico (collegium) tenian plena personalidad juridica; en cuanto a
las privadas, la personalidad les era otorgada de manera restringida. La
capacidad de las corporaciones romanas se fue incrementando lenta,
pero constantemente, y la de goce llegd a ser casi ilimitada. Las
personas juridicas, verdadera creacion del Imperio, reciben un definitivo
impulso con el advenimiento del cristianismo que hace florecer, las “piae
causa”. Esta locucidén se encuentra, con bastante frecuencia, en el texto
de la legislacion de Justiniano, con la real y efectiva acepcidén de causa
piadosa o fin piadoso. Esta locucion ha servido luego para indicar la
institucién, las entidades piadosas, ©- el conjunto de los bienes

destinados a la obtencién del fin piadoso, es decir, la personificaciéon del

a Cervantes, Manuel. Apud. Barroso Figueroa, José. “Concepto de persona Juridica” Revista
s de la Facultad de Derecho de Meéxico. Vol. XV No. 60 Qct-Dic. 1965. Pag. 823.
Margadant, Guillermo F. Apud. lbidem.



patrimonio entidad que actia en las relaciones juridicas. La antigua

acepcidrn romana de la locucion ha cambiado en la corrupcién de los

comentadores para alcanzar la nusva significacion de persona de

creacion jurit:jica."5 Asi, es el derecho econdmico el que moidea este

sujeto de derecho.

“L as necesidades sociales llegaron a constituir dentro del ordenamiento
juridico romano, tal vez en el mismo orden cronolégico, de la enumeracion
que sigue, distintos tipos de personas ficticias, que son:

1.- El "populus romanus” o "populus romanus quiritium™, denominacién que
corresponde a la nuestra actual de estado;

2.- la persona publica “nombre que incluye tanto la ciudad, como el
municipio o la colonia romana;

3.- la"universitas” o "universitas personarum”, con que se designé todas las
personas ficticias constituidas por una reunién de personas humanas an
una entidad distinta de ellas;

4.~ el fisco (‘fiscus™), entendido como caja o tesoro imperial separado de la
persona del emperador;

5.- la herencia vyaciente (“hereditas iacens”), conjunto de los bienes
hereditarios después de la desaparicién del causante y antes que el
heredero se haga cargo; y por ultimo;

6.- los "piae causae” en la significacion actual de fundaciones™'”

Se atribuye a Sinibaldo de Fieschi, que como Papa tomé el nombre
de Inocencio IV (25 de junio de 1243 a 7 de diciernbre de 1254), la
exacta concepcion de la corporacidn como “universitas"” extendiendo el

e V. infra. Derchi. Op. cit. pag.54
w Ibidem. pag.55



concepto abstracto y ficticio a todos los entes corporativos que pasaron

a ser considerados como personas.18

Para los canonistas medievales, entre los gque se encuentra
Sinibaldo de Fieschi, la vision de la personalidad juridica se presenta
generalizada e incluye, bajo el término universitas o collegiurn, todo tipo

de personas juridicas; sirviendo la doctrina de éstos como enlace con

los Glosadores y con el Derecho Romano."®

1.2.- ELEMENTO MATERIAL DE LA PERSONA JURIDICA

Si bien es cierto que en el Derecho Romano las personas fisicas

son la base de la wniversitas, también lo es que se va creando un ente,

como sujeto de derechos, distinto a sus miembros. Para Sinibaldo de

Fieschi la base de la universitas es el conjunto de los miembros; el ente

no es coincidental, sino destacado de sllos. En casos excepcionales

(bien sea los considerados por el texto romano. wuniversitas ad unum
redit, bien sea los inducidos por un interés superior de la Ecciesia:

elemento institucional), jus universitatis recidit in unum.

“Para Sinibaldo de Fieschi las personas fisicas en los entes corporativos se

mantienen constantemente como substrato material, el ente se desliga

ciertamente de los mismos y ias trasciende en cuanto subjetividad distinta de

Godoi Da Matta Machado. “Conceito Analogico de Pessoa Aplicado a Personalidade
Juridica” Revista da Faculdade de Direito. Ano VI. (Nova Fase) Qctubro 1954, Brasil.

1 Pag. 75.
Panizo Orallo, Santiago. Op. cit. Pag. 242

1=



la que soporta la persona fisica; la presencia del elemento institucional,
actuando en mayor o menor medida segun los casos, las situaciones y ias
estructuras, produce en ocasiones variaciones sobre una linea estrictamente
juridica romana, pero ello sirve para enriquecer el sistema y prestar a la
teoria de la personalidad juridica unas posibilidades y alcances que
anteriormente no habilan sido siquiera softados"?°

Sinibaldo distingue entre:

- societas personarum COMO corpus o societas intellectualis et
juris; y

- societas bonorum los cuales non est collegium per se, nisi
constituatur per principem, u el senafusconsuftum vel alio

modo.

Para Sinibaldo de Fieschi, la simple concurrencia de bienes o
derechos materiales patrimoniales o no, cuando éstos no existen para
beneficio de los hombres que lo componen, no es personalidad juridica
colegial y no interesa su regulacion hacia el exterior; no asi las personas
juridicas colegiales, cuya base material puede consistir en bienes
(ornniium bonorum), negocios (aliqua negotiatio) o cosas (res), es decir,
una base puramente econdémica o una base negocial o de oomercio.o
una base de contenido indeterminado, como se expresa por la locucion

res, que deben ser regulados hacia el exterior.

2 Ibidemn. Pag. 247

10



1.3.- ELEMENTO FORMAL DE LA PERSONA JURIDICA

Como ya se menciond, hubo en Roma periodos de libertad de

asociacién y otros de limitacidn, en los cuales, se podra incluso caer en

la ilicitud de fungir el ente con personalidad juridica sin conseguir la

autorizacion. Y es, durante la época de Justiniano, que se desarrollan

las colectividades de variados tipos, ya que el Cddigo de Justiniano

regula la constitucion y vida de las organizaciones religiosas cristianas y

su régimen patrimonial.

As

a)

b)

c)

d)

i, para Sinibaldo de Fieschi®’:

una verdadera wniversitas (que sean MAas que una mera
agrupacion de personas) debe ser constituida por el Derecho:
constituta per superiores,

la intervencion autoritaria puede consistir en una aprobacion
general del Derecho, en un acto general del Derecho o en un
acto particular del superior o autoridad,;

el acto de aprobacién particular puede, a su vez, ser expreso o
tacito;

la aprobacion tacita surge cuando el superior conoce una
actuacion wt collegium y la da por buena: quia scribit ut
universitati ex certa scientia, vel quia syndieum eroum
admittit, con lo cual, dice Sinibaldo, jus universitatis consequi

videtur.

21

Ibidem. Pag. 257

11



De tal forma que el origen inmediato y préximo de la personalidad
juridica proviene:

- de una disposicibn legal de caracter general que legitima y

concede personalidad juridica a las asociaciones que caen

dentro de los supuesto praevistos en ella; o

- de la particular autorizacion del superior-autoridad.

Una pluralidad cualquiera de hombres no adquiere el estatuto de

universitas mas que por una de esas dos vias. El acuerdo de una

multitud en si no tiene relevancia desde el punto de vista del origen de la

personalidad juridica. No parece que la intervencién de la autoridad en
la creacidn de la persona juridica tenga sentido de mero nihil obstat,
puesto que las expresiones utilizadas parecen referirse a un verdadero
otorgamiento © concesidén de personalidad: infellige de illa universitate

constituta per superiores sic quod sit universitas.

Es importante sefalar que las tentativas doctrinales de concepcidn
de la sociedad de comaercio en la Edad Media oscilaron entre ia sociefas
y la wniversitas, en los tiempos modernos se han venido muitiplicando y
agudizando por sutileza.® Ya para complicar la cuestibn, se habia
introducido la nueva forma de sociedad por acciones, desconocida en el

Derecho Antiguo, y que exigia una determinacién de su naturaleza.

Cabe sefalar que si la aceptacidn de la personalidad juridica de la
sociedad civil es importante a nuestro estudio, ya que en nuestro

22 Ferrara, Francisco. Op. cit. Pag. 498

12



sisterna la regulacién mercantil es un derivado de Ia civil, mas aun lo es

la determinacién de la sociedad mercantil, que es la que nos oc:upa.23

Prevalecié en el pensamiento juridico la necesidad de regular a las
sociedades mercantiles que, en mayor medida cada vez, fueron tomando
posicion en la vida de las colectividades,; asi el maestro Ferrarazd, al
presentar su analisis sobre la “personificacion” de la sociedad mercantil,

lleva a concluir que es fa constitucién del patrimonio auténomo o que
obligéb a reconocer ia real existencia de Ilas personas juridicas
comerciales, por lo que implica y refuerza la intencién de participar,
varios particulares, en actividades comerciales de forma tal que se
presenten comeo un todo, desapareciendo la personalidad de cada uno
de ellos, y teniendo a la vez la seguridad de que los acreedores de la

sociedad no pueden volverse contra su patrimonio, sino sélo contra el

patrimonio social.

Mas aun, en el caso de ia sociedad andénima no hay un vinculo
personal entre los socios; pueden éstos entrar y salir de la sociedad sin
que la afecten, pues la existencia de la sociedad va mas alla de la vida

de sus creadores o fundadores y libera a los socios de la obligacion de

estar ahi como garantia de su permanencia.

23 Para ahondar en el tema de la personalidad juridica que ha sido largamente estudiada por
los mas renombrados juristas, véase entre otros a Fernandez Costa, Manue! Augusto .
que plantea ampliamente ia evolucion historica en su articuio “Da nacionalidade das

sociedades comerciais” Boletin da Faculdade de Direito, Vol. XX Vi, Portugal 1984.

2a Pp. 1 a 223
Op. cit. Pag. 507
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Es pues, la creacién de la sociedad mercantil, una forma juridica

prestada por el Derecho positivo a los socios para realizar sus intereses,
que pueden ser tan variados, como objetos sociales puedan adoptar las

sociedades; los mas importantes son:

la creacién de una forma juridica que no los excluya, ni los
absorba, sino que los totalice;

la configuracion de un patrimonio social que responde ante los
terceros, de las actividades que en conjunto desean realizar, es
decir que sea el medio que les permita alcanzar sus deseos
comerciales.

tener la certeza de que sus aportaciones, con las que crean la
sociedad comercial, redundaran en beneficio econdémico de
todos los socios; pues al término de la existencia de ia sociedad,
y cubiertas todas las deudas sociales, recuperaran lo que
proporcionalmente les corresponda.

Crear en fin, una figura que esté reconocida de tal manera, que
la ausencia o desaparicidn de ellos, no impida la permanencia de

ésta en el tiempo y el espacio.

Y es obligacion del Derecho apoyar las necesidades sociales; por
lo, que en la actualidad las diversas legisiaciones han adoptado, con

reservas al principio y por interés normativo despu€s, la concepcién de

reconocer la personalidad de los entes colectivos, especialmente los

comerciales, en el derecho positivo.

14



Por otra parte la personalidad juridica de las sociedades
comerciales, les deviene de lo que los tratadistas han lamado el

reconocimiento de las personas juridicas.

Asi, en nuestro derecho, la personalidad juridica de las sociedades
mercantiles y su reconocimiento llegan “...en vista de la necesidad y
conveniencia de aparecer como dighos de tutela juridica, ciertos

intereses o finalidades que el Derecho estima como valicscs™?®

Porque si bien es cierto que la sociedad surge a partir de un acto
de voluntad de los socios, éstos no pueden crear un sujeto de derecho
con esa simple voluntad, pues requieren que el derecho objetivo las
reconozca y otorgue a sus actos consecuencias de derecho; ésta es la
posicién de Ferrara, duramente criticada en los ultimos 1:iempos26 pues
habla del reconocimiento de la personalidad por el derecho objetive y no
simplemente por el Estado. Ademas, si se declara que el Estado es ol
creador de la personalidad juridica, auin cuando no cree el substrato real
de ésta, el nacimiento de las personas de derecho quedara por completo

al arbitrio del legislador.

“No hay que olvidar, sin embargo, los meéritos de la doctrina. Pues la
personalidad jurldica, como su denominacion lo indica, es siempre creaciéon
del derecho. Esto significa simplemente que las personas juridicas no
pueden ser creadas por el mero arbitrio del hombre. Pues la aptitud de ser

)

Galindo Garfias, lgnacio. Op. cit. Pag. 323
Garcia Maynez, Eduardo, Introduccion al Estudio del Derecho. Edit Porraa. S.A. México,
1988. Pag. 264
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sujeto de derechos y deberes deriva de un conjunto de elementos
intrinsecos que, por lo demas, Ferrara sefiala con admirable claridad. Pero
esos elementos pierden toda su importancia si se declara que no bastan
para la existencia de la personalidad juridica, y que su reconocimiento queda
él arbitrio del legisiador. Desde este punto de vista habria que admitir, para
procader congruentemente, que ta ley puede negar personalidad juridica a
los hombres, y que el “reconocimiento” de éstos como personas es

constitutivo de tal personalidad."%”

A este orden de ideas Tamayo y Salmoran®® claramente sefiala

que el problema de ia persona juridica, planteado desde Roma, estriba

en el problema del reconocimiento o de la atribuciéon de personalidad o
capacidad juridica a2 ciertas entidades, es decir, del reconocimiento o

atribuciéon del caracter de persona juridica a cosas © a individuos.

“La noci6én de capacidad se encuentra, asi, inseparablemente vinculada con
la nocién de persona juridica. Del concepto de persona, ciertamente se
sigue el de personalidad. E! concepto de persconalidad (como el de
capacidad), es propio de la dogmatica moderna y funcionan como sinénimo
de “capacidad juridica. En el discurso juridico por “personalidad” se
entiende: la capacidad de ser persona. Goza de personalidad y capacidad
juridica quien tiene derechos, facultades, obligaciones y responsabilidades

juridicas”.

En su Teoria Pura del Derecho, Hans Kelsen”® sefala que cuando

a una “agrupacidén” se le considera sujeto de derechos y obligaciones, no

27

Ibidem.
Tamayo y Salmoran, Rolando. El Derecho y la Ciencia del Derecho. Edit. UNAM. México,

1986. Pag. 94
Kelsen. Hans. Teoria Pura del Derecho. Edit. UNAM. México, -1986. Pag. 187
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solo se hace referencia a un derecho subjetivo en el sentido técnico de la

palabra, un poder juridico, sino también una permisiéon positiva.

“Estas obligaciones y derechos de la agrupacién scn, en parte, los

estatuidas por el orden juridico estatal, y en parte los estatuidos por el
estatuto social. fundandose en una autorizacién otorgada por el orden

juridico estatal. lLos primeros son obligaciones y derechos externos de la

asociacion,”® y los segundos, internos™.

Se tiene entonces, siguiendo al tratadista vienés, la confirmacion
de que la personalidad juridica de los entes colectivos deriva de Ia
existencia de un conocimiento normativo superior que le permite existir y

que, posteriormente, le reconoce consecuencias juridicas a sus actos.

Sin embargo, si se esta de acuerdo o no con él, la realidad en

nuestro sistema juridico es de conocimiento y reconocimiento de Ia

personalidad juridica de las sociedades. Asi el Titulo Segundo del Libro

Primero del Cddigo Civil para el Distrito Federal, en el articulo 25

identifica a las sociedades mercantiles como personas morales®'y en los

articulos consecuentes les permite el ejercicio de los derechos
'32,

necesarios para realizar su objeto socia reconoce la manifestacién de

Kelsen distingue claramente a la asociacion de la sociedad, y sefala que se trata de ésta
cuando la colectividad se organiza de manera tal, que funcione con divisién del trabajo,
haciendo referencia a los érganos sociales y a las diversas funciones que se distribuyen
entre los miembros de la agrupacion sin embargo utilizan la expresion asociacién como
31 geénero y sociedad como especie. Cfr. Op. Cit. Pag. 186.

Cfr. Cédigo Civil para el Distrito Federal, Edit. Porrga, S.A. México, 1990. Pag. 48. Articulo
22 25, fraccion il

Ibldem. Articulo 26



sus actividades a través de los 6rganos que las representen33 y las

subordina al orden juridico del estado, y a su orden juridico propio.“

Y dejando clara la discusion sobre el reconocimiento, el articulo 1°
de la Ley General de Sociedades Mercantiles textualmente asevera
reconocer las especies de sociedades mercantiles que pueden existir en
nuestro paiss"’ y ademas, determina que cumpliendo con el requisito
previo de inscribirse en el Registro Publico de Comercio tienen las
sociedades mercantiles personalidad juridica distinta de la de los socios,
y mas aun, si no se cumple con dicho requisito, se convierte a
cualquiera de dichas especies en sociedad irregular por el hecho de
haberse exteriorizado frente a terceros y, consten en escritura publica o

no, se les atribuye, también, personalidad juridica.

1.4.- SOCIEDAD REGULAR

De acuerdo con el articulo 3° Fracciéon 1l del Cédigo de Comercio
vigente las sociedades constituidas con arreglo a las leyes mercantiles
se consideran comerciantes, y conforme al articulo 16 del mismo
ordenamiento los comerciantes, por el hecho de serio deberan:

a) Publicar en la prensa su calidad mercantil, sus caracteristicas y

las modificaciones que hagan a éstas;

33 ibidem. Articulo 27
= Ibidem. Articulo 28
¥ Cfr. Ley General de Sociedades Mercantiles. Codigo de Comercio y Leyeas

Complementarias, Edit Porria, S.A. México, 1994. P. 173 y ss.
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b) Inscribir en el Registro Publico de Comercio los documentos;
¢c) Lievar un sistema de contabilidad y
d) Conservar la correspondencia que tenga relacidén con sus

actividades.

Para establecer Ia naturaleza de las sociedades irregulares, que se

vera mas adelante, es importante analizar el segundo inciso.

1.4.1.- ESCRITURA PUBLICA

Se entiende por escritura publica el documento realizado y
rubricado por fedatario, que en el caso de las sociedades mercantiles, se

trata de un notario, tal y como lo establece el articulo 5° de la LGSM.

El texto del articulo 2°, parrafo tercero del citado ordenamiento,
reconoce la existencia de las sociedades aun y cuando no consten en
escritura publica, es decir, acepta la posibilidad de que no exista ni
siquiera por escrito, sino que una sociedad que surja de un simple trato

verbal puede y es reconocida como persona juridica.

En la escritura publica se asientan los datos necesarios para
considerar a la sociedad de que se trate, en otras palabras, es la
protocolizacion del acta constitutiva en que debe constar la informacién

precisada en el articulo 2 de la LGSM.
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1.4.2.- PROCEDIMIENTO DE REGISTRO

Ahora bien, para poder formalizar la escritura constitutiva de una
sociedad ante notario, se requiere que previamente la Secretaria de
Relaciones Exteriores haya otorgado permiso>® y aprobado la escritura;
esto para evitar, entre otras cosas, que existan dos o mas sociedades
con el mismo nombre y las correspondientes confusiones que podrian

suscitarse.

Acto seguido se protocoliza la escritura constituida y se demanda
la homologacion, es decir la calificacion judicial de la escritura, y se
solicita la orden de registro ante el juez de primera instancia
correspondiente o ante el Juez de Distrito, quien en procedimiento de
jurisdiccion voluntaria examina la escritura, da vista al Ministerio Pablico
y dicta sentencia disponiendo la inscripcidn o la no inscripcion si la
escritura infracciona disposiciones Iegales.37 El mismo tramite de

calificacion judicial se aplica a las reformas de una sociedad mercantil.

De lo anteriormente expuesto se desprende que una sociedad que
cumpia con el requisito de inscripcion en el Registro Publico, como lo
sefnala el articulo 2° de la LGSM podra operar validamente.

e Cervantes Ahumada, Raul. Derecho Mercantilt Primer Curso. Edit. Herrero, México, 1886.
Pag. 43
37 Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Curso de Derecho Mercantil. Tomo |. Edit. Porrua. México,

1988. Pag. 51
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Pero como existen sociedades que sin cumplir con ese requisito

operan mercantiimente, en este caso se trata de sociedades irregulares.

1.4.3.- REGISTRO PUBLICO DE LA PROPIEDAD Y DEL

COMERCIO.

El Registro Publico del Comercio es la Institucion que, paralela a la
del Registro de la Propiedad, cumple la funcidon de tutelar al derecho de

terceros por lo que se refiere al trafico mercantil; y considerando que son

similares las funciones que cumplen ambas instituciones, se ha

dispuesto que las oficinas del Registro Publico de la Propiedad se

encarguen tambiéen de llevar el Registro Mercantil y dado que en nuestro

pais el Derecho Mercantii es de caracter federal, es decir que el

Congresoc de la Unidn legisia en esta materia, el Registro de Comercio se

rige por disposiciones contenidas en el coédigo y reglamento

respectivos.3®

Por tanto es, en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio
donde las sociedades mercantiles deberan inscribir la escritura en la que
conste su Constitucion, protocolizada, es decir, otorgada por Notario
Publico, en la que sefalen los nombres de quienes formen la sociedad,

su denominacién, domicilio, duracidén, objeto, capital social, acciones y

38 Colin Sanchez, Guillermo. Procedimiento Registral de la Propiedad. Edit. Porrtia, México,
198S. Pp. 381 y 387.
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sus caracteristicas, y el acuerdo de la asamblea de accionistas respecto

a quiéh o quiénes administraran la sociedad.®

Conforme al articulo 31 del Cédigo de Comercio, los registradores
no podran rehusar en ningin caso y por ningun motivo, la inscripcion de
los documentos mercantiles que se les presente; pero, en la practica,
esto es posible pues existen requisitos legales que deben cumplirse, en

el caso de las sociedades mercantiles, antes de presentarse a

inscribirse, como lo es la calificacién judicial.

Ahora bien, si el registrador no esta de acuerdo en la sentencia de
inscripcién podra, apegandose al contenido del articulo 263 de la ley

General de Sociedades Mercantiles, apelar la resolucion.

1.5.- SOCIEDADES IRREGULARES

Para el maestro Cervantes Ahumada4°. en el sentido amplio, sera

irregular toda sociedad que no esté constituida conforme a los requisitos

que establece la ley.

El maestro Rodriguez Rodriguez41 sefiala que las sociedades

irregulares son sociedades en una fase de su perfeccionamiento, es

39 Ibidem. Pag. 398
“o Op. cit. Pag. 48
a1 Op. cit. P4g. 136
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decir, son las que aunque existen, no han cumplido los requisitos de

forma marcados por la ley.

Vivante sefala que la expresion “sociedad irregular”, es mucho
mas exacta que aquella otra de “sociedad de hecho”, utilizada
especialmente en Francia bajo una ley que proclama la nulidad de las
sociedades constituidas irregularmente, por su parte Soprano dice, que
la tan censurada denominacién de sociedad de hecho, a pesar de ser
imprecisa cientificamente, expresa eficazmente la concepcién de ia

conciencia juridica vulgar.*?

Rodriguez43 despeja la controversia al sefalar que sociedad
irregular es aquella que no se ha inscrito, mientras que la sociedad de
hecho es la que funciona aunque su contrato sea nuio o inexistente y
mas aun, que hay sociedad irregular de hecho cuando se manifiesta

como sociedad sin que su existencia conste por escrito.

Es importante sefialar que, en nuestro derecho, la irregularidad se
refiere tanto a la falta de inscripcién, como a la falta de escritura publica,
por lo que podria darse el caso de ni siquiera existir un asomo de
contrato social, sino solamente un acuerdo verbal de los socios, y que
ese acuerdo de voluntades se manifieste a los terceros con caracter
permanente; asi que la delimitacion que hace Rodriguez Rodriguez de

sociedad irregular de hecho parece la mas adecuada para este estudio.

a2 Apud. Ibidem.

a3 Op. cit. Pag. 137.
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cPuede ser, entonces Ila sociedad irregular el recurso para
permanecer oculta? No, porque su caracteristica es que no se

manifiesta exteriormente.

Las causas que dan origen a la irregularidad de las sociedades

pueden ser de dos tipos:

a) Intenciocnales, es decir, que por no convenir a sus intereses o
por negligencia no se cubren los requisitos legales necesarios
para su regularizaciéon.

b) Temporales, que significaria que la oportunidad que tienen de
realizar ciertos actos no espera al cumplimiento de los tramites

legales de regularizacién.

1.5.1.- EVOLUCION HISTORICA Y DOCTRINAL
1.5.1.1.- FRANCIA

En 1563 la ordenanza de Roussillon y en 1574 la de Bilois,
determinaron que las sociedades extranjeras que operaban en Francia
se registraran para poder vigilarlas y evitar manejos fraudulentos, a la
par que los terceros podian conocer su situacion juridica particular; pero
no fueron observadas y la sancion de nulidad que se imponian no evité

que los fraudes existieran.**

“ Porraa Pérez, Francisco. Breve estudio de tas Sociedades Irregulares en el Derecho
comparado y en la legisiacion Mexicana. Edit. Cultura. México. 1940. Pag. 9 vy ss.
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En 1673 una ordenanza amplié la obligaciébn de publicidad a las
sociedades nacionales con la misma sancién de nulidad, pero los efectos

hacia los terceros dejaban a éstos en estado de desamparo.45

Por tanto se crea la figura juridica de la sociedad de hecho qus en
la actualidad no se ha desvinculado de la nulidad, de aqui que exista
antes de la matriculacién una sociedad de hecho, tanto en supuestos de

nulidad como de simple actuacion sccietaria de hecho.*”

Rives*’ afirma que existen actualimente en la legislacion francesa
los siguientes supuestos de sociedad de hecho:

a) Sociedades de hecho, es decir, sin contrato alguno.

b) Sociedades constituidas por escrito no matriculadas.

c) Sociedades no matriculadas, deciaradas nulas.

1.5.1.2.- ITALIA

En la unificada legislacion privada en el Cédigo Civil de 1942, “la
irregularidad presenta una dobile perspeactiva... ya que se la admite frente
a defectos formales en los tipos societarios menores y se la descarta en
las sociedades que tienen personalidad juridica y su forma constitutiva

es exigida ad substantiam.*®

as Ibidem.

s Etcheverry, Raul Anibal. Sociedades irregulares y de hecho. Edit. Austrea. B. Aires, 1981.
ar Pp. 58 y 59.
Apud. ibidem.

a8 Etcheverry. Op. cit. Pag. 48



En Italia se crea la sociedad simple que reemplaza a la sociedad
civil y que es la alternativa de regularizacién de aquellas sociedades que
no han cumplido con los requisitos formales. V. gr. Ia sociedad colectiva
no registrada, queda, para efectos de responsabilidad de los socios
frente a los terceros acreedores, regulada no por las disposiciones
propias de este lipo de sociedad, sino segun las correspondientes
normas de la sociedad simple que son mas gravosas para los socios.*®
Por consiguiente, sefala Messineo, se equipara de manera parcial y
tendencial, a la sociedad colectiva irregular con la sociedad simple, o
cual no es posible en rigor, porque la figura de la sociedad simple tiene
como caracteristica la actividad no comercial, con un minimo de
requiisitos legales, lo que es insquiparable porque, las sociedades que

tienen actividades comerciales no pueden quedar a un mismo nivel.®°

4.5.1.3.- ALEMANIA

En este sistema juridico, sefala Etcheverry®' “la doctrina distingue
ante “sociedad en constitucion” o “pre-sociedad” y el supuesto de la

actuacion societaria de hecho, antes de la constitucion definitiva”.

Es decir, se aplica la responsabilidad ilimitada y solidaria de los

socios, pero esto no implica problemas en las sociedades colectivas y en

“9 Messineo, Francesco. Manual de Derecho Civil y Comercial. Edit. E.J.E.A. B. Aires,
so Pag. 345.
Ibidem. Pag. 344

i Op. Cit. Pag. 52
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las sociedades en comandita simple, pero si afecta a las sociedades

anénimas y a las de Responsabilidad Limitada.

1.5.1.4.- SULZA

En este sistema, igual que en el italiano, existe la sociedad simple,

pero en éste como un contrato que se define por exclusion y no necesita

inscripcién registral, a no ser que los socios quieran haceria, y la
responsabilidad de la no inscripcion se sefala en el articulo 942 del
Cdédigo Suizo: “Aquel que intencionalmente o por negligencia, no procede

a realizar una inscripcién a la que esta obligado responde por los
w52

perjuicios resultantes
De lo anterior, se concluye que tanta responsabilidad personal
existe en el administrador que no cumple con el requisitc de inscripcién y

como el encargado de hacer el registro.

En nuestro sistema regulador de las sociedades mercantiles una
norma con éste contenido podria dar lugar a la desaparicion de las

sociedades irregulares.

s2 Ibid. Pag. 54
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1.5.1.5.- ESPANA

En el derecho espanol las sociedades irregulares no son personas

juridicas porque “... en el aspecto externo no existe titularidad del

trimonio social",53 r lo tanto Nno puede hablarse de rsona en su
pa poi

sentido amplio.

Siguiendo a Garrigues, si pesa sobre la sociedad la posibilidad de
nulidad por falta de algun elemento de constitucion, a largo plazo, los
terceros podrian verse seriamente afectados y “la accién de nulidad solo
debe prosperar cuando la sociedad se niega rotundamente a poner los

medios para subsanar el motivo de nulidad”.%*

1.5.1.6.- ARGENTINA

Halperin distingue la sociedad irregular de la sociedad de hecho,
sefalando: “La sociedad irregular es aquella sociedad instrumentada,
afectada por cualquier vicio de forma en su constitucidén; y sociedad de
hecho es la que funciona como sociedad sin haberse instrumentado”®°.

La irregularidad entonces, se deriva de cuaiquier vicio de forma de

s3 Langle y Rubio, Emilic. Manual de Derecho Mercantil. Edit. Bosch. Barcelona, 1950.
Pag. 427

54 Garrigues, Joaguin y Urias, Rodrigo. Comentarios a la Ley de Sociedades Andnimas,
Tomo I. Edit. Imprenta. Madrid, 1953. Pag. 172

5 Halperin, Isaac. Sociedades Comerciales. Parte General. Edit. De Palma. B. Aires,

Argentina, 1964. Pag. 157



constitucién, porque si el vicio es de fondo hablaremos de la sociedad

nula o anulable y no de la sociedad irregular.

Guelperin56 manifiesta que aparte de las circunstancias comunes

que hacen a la sociedad irregular, la jurisprudencia de Argentina

encuadra los siguientes grupos:

a)

b)

)

d)

e)

Falta de publicidad de! acto constitutivo, aunque no de los

posteriores.
Incumplimiento del requisito de inscripcidn en el Registro

Publico de Comercio.
Por efectuar la inscripcidn en un Registro que no correspondia

al domiicilio social.
Actividad de la sociedad después de vencido el plazo de

existencia.
Violacién a la forma que prescribe la ley.

1.5.1.7.- INGLATERRA

En el Derecho ingiés, las compaiias son sociedades similares a

las de capitales de nuestro sistema, y requieren de una serie de

formalidades:
1.- Un primer certificado de incorporacion para poder determinar

las operaciones pendientes a reunir el capital. (de no obtenerlo

58 Gulperin, Ernesto y Lodi. Nenson. Sociedades Comerciales. Edit. Bibliografica Argentina.
B. Aires, Argentina. Pag. S00
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y haber funcionado, se liquidaran judicialmente, consideradas
sus actividades como vélidas).
2.- Un segundo certificado de incorporaciéon cuando ya se ha

reunido el capital. (Si no se obtiene, opera la negociacion como

condicion resolutoria).
3.~ La verificacion de una asamblea constitutiva. (Si no se celebra,

sus actos son mantenidos para el pasado, pero si se celebra ya

no podra la sociedad ser anulada).®”

Parece interesante la posicién del sistema inglés, pues, al ser tan
rigido, la probabilidad de que existan sociedades irregulares con caracter
permanente es muy remota, ya que la irregularidad se dara en funcién

del cumplimiento de las etapas de regularizacion.

1.5.1.8.- MEXICO

En el Cédigo de Comercio de 1854 se sefialaban los requisitos que
debia cumplir la escritura constitutiva de la sociedad y la cbligacion de
solicitarla, y el incumplimiento produciria excepcidon perentoria contra

toda accion que intente la sociedad por sus derechos.?®

57 Porrua Pérez, Francisco. Op. cit. Pag. 32
e Ibid. Pag. 36

30



En el Cédigo de 1884 se sefiala que el contrato social no inscrito,
no permitiria a los socios reclamar sus derechos pero que los terceros

que hayan contratado con [a sociedad si podran demandarios.

En el Cddigo de Comercio vigente, el articulo 2°, legitima la

existencia de las sociedades irregulares al reconocerles personalidad

juridica.

1.5.2.- EXISTENCIA DE LA SOCIEDAD IRREGULAR

El articulo 2° de la Ley General de Sociedades Mercantiles, sefala
que las sociedades no inscritas en el Registro Publico de Comercio que
se hayan exteriorizado frente a terceros comeo tales, aun y cuando no

consten en escritura publica, tendran personalidad juridica.

La primera parte del texto legal, es decir, lo referente al Registro,
ya quedd asentado en el apartado | de este estudio; asi como lo

referente al procedimiento de inscripcion.

Por lo tanto, lo que toca analizar es lo referente a la exteriorizacién.
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1.5.2.1.- EXTERIORIZACION DE LA SOCIEDAD
MERCANTIL IRREGULAR

En expresion de Barrera Graf: “Exteriorizacidn es manifestar al
exterior o hacer evidente un acto, un hecho o una situacién que hasta

entonces se mantienen como reservados o internos”.

Ademas sefala “La inscripcién de una sociedad es una publicidad
legal... A otras formas de exteriorizacion ptblica denominamos
publicidad de hecho; y simplemente hablamos de exteriorizacién ante
terceros, cuando para dar a conocer {a sociedad ya constituida no se
acude a publicidad alguna sino a relaciones privadas (celebracién de
contrates, ofertas que se hagan a terceros, etc.) de las que surja la

- . . . - » 59
apariencia de la existencia de Ia sociedad”.

En otras palebras, la exteriorizacion frente a terceros implica que

se haya proyectado la sociedad como tal, es decir, que para las
personas ajenas a ella, se perciba el animo de asociacién, de unién, de

trabajo.

La exteriorizacion implica, ademas que la sociedad haya entrado
en relaciébn con personas ajenas a ellas, ya sea fisicas o morales, que

esas relaciones se hayan efectuado como si la sociedad fuera regular.

se Barrera Graf, Jorge. Sociedades liregulares. Instituto de Investigacion Juridicas. Estudios
Doctrinales, Serie "G". UNAM, 1983. Pig. 250
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La ley reconoce este elemento como criterio para no negar la
existencia de la sociedad irregular para proteger los intereses de quienes

traten con elia.

Si la legislacién no aceptara la irregularidad de las sociedades, no
habria necesidad de tutelar los intereses de los terceros que podrian,

bajo el actual régimen, resultar afectados.

1.5.2.2.- PERSONALIDAD JURIDICA DE LAS
SOCIEDADES

La mayoria de los autores mexicanos reconocen la personalidad
juridica de la sociedad irregular, aseverando que son la voluntad de los
socios y su funcionamiento, los que dan lugar al nacimiento de una
personalidad distinta a la de sus integrantes y que al inscribir la

sociedad, la ley sélo la reconoce.

Pero el maestro Carvantes Ahumada sefiala: “la personalidad
juridica es un privilegio que el ordenamiento juridico otorga a los
comerciantes que reunen los requisitos que la ley establece; por lo que,
si tales requisitos no son llevados, no es légico que se produzca el

magico fenomeno del nacimiento de la persona juridica“_so

o0 Op. cit. Pag. 49
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La personalidad juridica, creemos, apoyando la posicién del
maestro Cervantes, debe ser otorgada por el estado a aquellos que se
someten a su regulacién. Ya que en la vida actual los sistemas de
registro y confrol se apoyan en la tecnoiogia computacional, pueden
detectarse las sociedades que no se han revestido de legalidad, porque

los movimientos comerciales pasan por tramites impositivos, y no

pueden las sociedades efectuar el procedimiento de registro como
contribuyentes en la Secretaria de Haclenda y Crédito Publico, st no han

cubierto los demas tramites de regularizacién.

1.5.3.- VALIDEZ JURIDICA DE LAS SOCIEDADES
IRREGULARES

Ahora bien ¢seran validos los acuerdos tomados por ios socios

aun y cuando no se tenga conocimiento de ellos?

Esto debe analizarse desde dos puntos de vista:
a) Al interior de la sociedad.
b) Al exterior de la sociedad.

1.5.3.1.- EFECTOS INTERNOS

De acuerdo con el texto del articulo 2° de la LGSM, las relaciones

internas de las sociedades irregulares se regiréan por el contrato social
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respectivo y en su defecto por las disposiciones generales y especiales

de la ley, segun la clase de sociedad de que se trate.

El contrato social, de acuerdo con el margen que permite la ley,
puede existir o no, y en este caso se reconoce el acuerdo a que hubieran
llegado los socios, regulado este acuerdo por las disposiciones que
regulan a las sociedades en general, y las disposiciones que regulan a
cada especie de sociedad en particular (las determinadas en el articulo
1° de la ley de la materia, mal llamadas a nuestro parecer “clase de
sociedad” en el articulo 2°) tal y como se hubiese manifestado a los
terceros. Es decir, si los socios acordaron configurar una sociedad en
comandita y se comportaron como una sociedad anénima, ésta y no

aquélla sera la especie de sociedad bajo la cual se regule.

1.5.3.2.- EFECTOS EXTERNOS

Dado que la ley le reconoce personalidad juridica a la sociedad
irregular, se le reconocen conjuntamente validez a los actos que realice,
pero no como sociedad en si, sino a cada uno de los integrantes de elia
que se encarguen de ejecutar, como representantes mandatarios, ios

actos juridicos correspondientes a la actividad de la sociedad.

Por lo tanto se determina que seran éstos quienes respondan
frente a los terceros por los actos ejecutados, de aqui que surge la

incognita de si existe fa sociedad o no.



Oertmann®’ da luz en este aspecto al definir la apariencia juridica
como “...ciertos efectos de derecho se producen en ocasiéon del trafico
juridico, atin cuando en la contraparte no se reunan todos los
presupuestos de los cuales depende la produccidn de los efectos
juridicos, cuando ha habido una apariencia de la existencia de dichos
presupuestos”. De aqui se desprende que la proteccion a los intereses
de los terceros se da en funcidn de que ellos se basaron en datos

objetivos que les hicieron presumir que la sociedad existia.

Al parecer el parrafo 5° del citado articulo se crea con la intencién
de “intimidar" a los socios o representantes responsables de la

imregularidad de la sociedad.

Pero se abre un camino seguro a los socios que intencionalmente
crean una sociedad irregular, al pecder darse la posibilidad de nombrar un

representante que, insolvente, no puade responder por la irregularidad.

La responsabilidad es subsidiaria, solidaria e ilimitada, es decir,
que responden con su propio patrimonio, ademas del de la sociedad, y
que todos estan involucrados, socios y representantes (excepto aquelios
socios que puedan demostrar gue no tuvieron injerencia en la
irregularidad, o que ni siquiera tenian conocimiento de ella) y que las
deudas sociales, y los dafos y perjuicios a que diera lugar Ila

irregularidad, puede ser cubierto por cualquiera de ellos.

Apud. Porraa Pérez, Francisco. Op. Cit Pag. 21
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La responsabilidad solidaria debe recaer en todos los socios por el
supuesto de que la irregularidad de la sociedad, deriva de la failta de
atencién y cuidado de los mismos, debiendo presumirse que de ella son
todos cuipables, correspondiéndole al socio no culpable la comprobacidn

de su afirmacion.

La responsabilidad civil puede ser exigida, sefiala la legislacion
mercantil, sin perjuicio de la responsabilidad penal en que puedan
incurrir, como podria ser un fraude cometido por los representantes o

mandatarios o por alguno de los socios administradores.

En base a lo anterior, puede considerarse que en realidad la
sociedad irregular ni existe, ni no existe, nos explicaremos. se le
reconoce personalidad para actuar, pero no se le reconoce para
responder; por lo tanto, no tiene razén de existir en la legisiacion una

figura de estructura tan confusa.

1.5.3.3.- JURISPRUDENCIA

Parece conveniente sefialar la determinacidn siguiente:
SOCIEDADES IRREGULARES, ACCION PARA OBTENER EL
PAGO DE UTILIDADES EN LAS

Deducida en un juicio la accién para obtener el pago de utilidades
habidas en una sociedad irregular, constituida entre el actor y el

demandado, como tal accién supone como presupuestos
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necesarios la existencia de la sociedad y de los estatutos que
fueron norma de su actividad y que sefalaron tanto la participacién
de los socios como sus derechos y obligaciones, y en fin, los
elementos indispensables para definir el derecho de utilidades y la
comprobacion de Jla suma demandadas o su cuantia, si el
demandado niega la existencia de la sociedad y, por tanto, el
derecho a percibir utilidades por parte del actor, y no se
comprueban los elementos mencionados, comprobacidn que no
puede suplirse aunque parezca indudable que hubo entre las
partes una empresa o que operdo en ellas un negocio, porque no
bhay disposiciones legales aplicables supletoriamente para
determinar cuales fueron el capital de la sociedad y la cuantia de
las utilidades, es indudable que no puede hacerse condena alguna
sobre el particular.

Sexta Epoca, Cuarta parte: Vol. |. pag. 144 A.D. 2843/55. Antonio Vega Enriquez. Mayoria

de 3 Votos.

De aqui se desprende que, como se comentd antes, existen en el
articulo 6 de ila LGSM, una serie de elementos que deben constar en la
escritura constitutiva de una sociedad, y de las cuales ni el capital social
Yy menos aun, la cuantia de las utilidades pueden presumirse, por lo que,
de no existir ni la escritura constitutiva, se carece de elementos para

resolver las controversias.
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CAPITULO SEGUNDO

SOCIEDAD ANONIMA
ELEMENTOS LEGALES

2.1.- GENERALIDADES

Una vez determinada la existencia de la sociedad como sujeio de
derechos y obligaciones juridicas y que esta capacidad le es reconocida

orden juridico, la sociedad requiere de una conformacion
fin de su

por el
especifica y predeterminada para poder cumplir con el

existoncia.

Debe quedar claro que la naturaleza juridica de la sociedad
anénima es de caracter eminentemente mercantil;, ya que en el ambito
civil no es posible su existencia a partir de la exclusion que, de éste tipo
de sociedades, hace el Cddigo Civil en el articulo 2688 al sefialar que
dentro de su ambito sélo quedan las sociedades cuyo fin comun, siendo
de caracter econémico, no sea de especulacién comercial; y la finalidad

de las sociedades mercantiles es, ademas de la obtencién de ganancias,
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precisamente la especulacion comercial y la participacidbn en el mercado
de bienes y servicios con el objetivo de obtener un lucro o ganancia.

Sin embargo, la LGSM no hace aclaracion alguna sobre Ila
especulacion comercial, y el Codigo de Comercio si sefala, en el articulo
3°, que quedan bajo su imperio las sociedades que se constituyan con

arreglo a las leyes mercantiles, y no existiendc en el Cdédigo Civil,

prevista la sociedad andnima, sino en Ia ley sefalada, no existe

posibilidad de confusion.

Es conveniente mencionar que nuestra legislacidn no admite

confusion en la forma de las sociedades ya que el articulo 2695 del
Cdédigo Civil, sin hacer mas aclaracién del fin lucrativo de la sociedad,

remite las sociedades de naturaleza civil, al imperio de las leyes

mercantiles, por la adopcién de la forma de algunos de los tipos

regulados por éstas.

En Espafia el articulo 3° de la Ley de 17 de julio de 1951 liberd a la
sociedad andnima de la obligacion del fin lucrativo, al sefialar que ésta

tendra caracter mercantil, cualquiera que sea su objeto.®?

Si el fin que prevalece en el animo del socio al formar una sociedad
andnima es obtener ganancias y la tendencia de la ley es vigilar que
equitativamente se distribuyan éstas, parece importante el sefialamiento

e2 Pedrol, Antonio. La Andnima actual y Ia sindicacion de acciones. Edit. Revista de
Derecho Privado, Madrid, 1969 Pag. 35



de evitar confusién, al creer que pudiera existir una sociedad cuyo

objeto, siendo de naturaleza civil, permitiera que por la forma de

sociedad se rebasare su naturaleza juridica y pasara a la legislacion

mercantil.

La lLegislacion Mexicana da una connotacidn mas profunda a la

naturaleza de las sociedades cuando agrega el elemento “especulacién

comercial”. De aqui que e} objeto social de la sociedades mercantiles, y
en especial de la sociedad andénima, sea no sdélo el de obtener ganancias
y repartirlas, sino el de que, para alcanzar este objetivo, sea menester

participar en el mercado y realizar actividades inmersas en el campo de

la oferta y la demanda.

De tal forma que, el caracter mercantil de las sociedades deriva no
solamente de que su fin implique la especulaciéon comercial, sino de que
Ia forma adoptada por la sociedad se encuentre entre las previstas por el
articulo 1° de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

El hombre, como tal, no necesita de una finalidad para existir; pero
Ia sociedad, como creacion de los hombres, con personalidad distinta de

aquella de los que la integran, ha sido materia de estudio y es lo que

mas adelante se vera como el objeto social de las sociedades,
especificamente de la sociedad andénima, que es la que se quiere

determinar para el fin del estudio.
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2.2.- OBJETO SOCIAL

La doctrina ha definido de las mas variadas formas a la sociedad

anénima® nuestro sistema legislativo la define en la LGSM siendo sus

matices comunes el sefialar que la S A. es:

Conjuncién de esfuerzos,;

Con personalidad juridica propia distinta de la de sus socios;
Constituida con un capital propio creado a partir de aportaciones
de los socios;

que crea un patrimonio auténomo al de sellos;

con socios cuya responsabilidad (la responsabilidad del socio
administrador se vera mas adelante) solo llega hasta el valor del
capital que ha invertido en la sociedad;

con patrimonios personales protegidos, pues no se involucran
éstos en su totalidad en los riesgos de la sociedad;

que persigan, con crear esta hueva y distinta persona, fines de

fucro mercantil.

Este ultimo elemento tiene singular importancia porque es la linea

divisoria entre las colectividades operativas de naturaleza meramente

civil y las de corte comercial o mercantil, ya que la accidn de lucro

implica

que la finalidad social tiende directamente al incrementoc del

patrimonio“, a la explotacidon de una industria, y no que indirectamente

3 Vid Rodriguez y Rodriguez Joaquin. Tratado de Sociedades Mercantiles, Edit. Pormrrua,
S.A. México, 1977. infra Pag. 231.

Vid. Fischer, Rodolfo. Las Sociedades Andnimas, su régimen juridico. Edit. Reus, S.A,,

Madrid, 1934. Pag. |
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se les facilite a los socios via la sociedad, que permanezcan

independientes entre si, con la sociedad como mediadora que les

permite utilizar los servicios comunes para que cada uno de elios puedan
seguir ejercitando su industria; y ya que a las personas fisicas se les
atributos para el ejercicio de su capacidad, también las
reciben estos mismos

confieren
sociedades, al reconocérseles personalidad,
atributos: la existencia de un patrimonio propio, un nombre, un domicilio

y una nacionalidad.

2.3.~- PATRIMONIO SOCIAL

Definida la sociedad andnima en el articulo 87 de la LGSM. como
la que existe bajo una denominacion y se compone exclusivamente de
socios cuya obligacion se limita al pago de sus acciones, se tiene que
son estas ultimas las gue conforman el patrimonio que es el respaldo

econdmico con el que la sociedad ha de iniciarse (para existir) y de

mantenerlo (para subsistir).

“El patrimonio social es el conjunto de bienes y derechos de la sociedad, con
deducciéon de sus obligaciones; se forma, inicialmente, con el conjunto de

aportaciones de los socios™®®

Para que se configure el patrimonio propio de la sociedad deben
los socios aportar, cada uno de ellos, los bienes y derechos necesarios

o3 Mantilla Molina, Roberto L. Derecho Mercantil. Edit. Porraa, S.A. México, 1979. pag. 198
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para la existencia de la sociedad. A partir de este momento es el capital
socijal, inicialmente el patrimonio, el que determinara el alcance de las
actividades que la sociedad puede comprometer, es su valor de
respuesta, es el limite hasta el que puede asumir compromisos con la

seguridad de responderios.

De modo que el patrimonio y el capital social se desmembran
figurativamente, pues en el inicio de la vida de la sociedad se conforman
en un sélo evento, pero en adelante, la vida de la sociedad tendera a
manejarse con ese soporte y el capital social se mantendra como un
valor en libros, el cual no podra ser modificado, sino por acuerdo
posterior de los socios a aceptar nuevas aportaciones, pues “...el capital
social es la cifra en que se estima la suma de las obligaciones de dar de
los socios, y sefala el nivel minimo que debe alcanzar el patrimonio
social para que los socios puedan disfrutar de las ganancias de la
scciedad™®®
Ascarelli®’ sefiala claramente esta relacién entre el patrimonio y el

capital social; trasladandolo directamisinte al vaior de las acciones:
“Capital nominal y patrimonio liquido coinciden, a vecas, en el inicio de la
vida de la sociedad. Posteriormente, por el contrario, son diversos, dadas
las oscilaciones de valor de los bienes sociales y a los diversos resultados
de la gestién de la sociedad. EI patrimonio liquide podra ser superior al
capital social, o por el contrario, inferior: en el primer caso al lado del capital,
habra lucro a distribuir o reservar; en el segundo, por el contrario el capital

)
Ibidem
s7 Cfr. Ascarelli, Tulio. Problemas das Sociedades Anénimas e Direito Comparado. Edit.

Saraiva. 8. Paulo, 1945, Pag. 348.



sufre una pérdida. En el primer caso el valor real de la accion sera superior,
en el segundo, inferior a su valor nominal...No basta que el activo social sea
bastante para la satisfaccién del pasivo para con los terceros; exige el
derecho, que sea un activo mayor; que haya constantemente un patrimonio

liquido, vigilando que no sea éste, inferior al capital social”.

Asi en la S.A. el capital s.ocial,&3 es decir el patrimonio inicial,
debera ser, por lo menos de cincuenta millones de pesc:.os69 y éste estara
compuesto por acciones representadas por titulos nominativos’® que

sirven para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio.

2.4.- DENOMINACION

La ley al referirse al nombre de la sociedad andnima sefiala que

debe ésta ser una “denominacion” que sera determinada libremente’’ y

68 Cfr. LGSM Articulo 89 fraccion HI.
9 Los cincuenta millones de pesos que sefala a fraccion I del Articulo 89 LGSM, son en la

actualidad cinuenta mil nuevos pesos, de acuerdo con el Decreto por el que se crea una
nueva unidad del Sistema Monetarnic de los Estados Unidos Mexicanos, publicado en el
Diario Oficial de la Federacion el 22 de junio de 1992 que sefiala que debera utilizarse de
esta forma la conversion al nuevo sistema de valorizacion de la moneda, y hasta el 31 de
diciembre de 1995 en que ésta cantidad debera considerarse como de cincuenta mil

pesos.
- Cfr. LGSM. Articulo 111.
n Con fundamento en el Articulo 27 fraccion | de 1a Constitucién Federa! de los Estados

Unidos Mexicanos, Articulo 15 de la Ley de Inversion Extranjera, Articulo 28 fraccion V de
1a Ley de Organica de ja Administracion Publica Federal; Articulos 30 y 31 del
Reglamento de la Ley para Promover |a Inversion Mexicana y Regular la Inversién
Extranjera, para la aprobacion de! nombre de las sociedades debe solicitarse un permiso
ante la Secretaria de Relaciones Exteriores, quien a propuesta de tres posibles opciones
determina formaimente la denominacion definitiva que llevara las sociedades. Lo anterior
con la justificacion de evitar la duplicidad de nombres y las consiguientes confusiones que
ésto provocaria, y revisando, en cada caso la posibilidad de admisidon y el porcentaje o ia
clausuia de exclusién de la Inversion Extranjera.
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distinta de cualquier otra sociedad, agregandole las palabras “sociedad

anénima” o la abreviatura “S.A.".72

La libertad para determinar el nombre, asentada en la ley, tiene sus

limitaciones claras, en el caso de la S.A., al deslindar que deba ser una

denominacion, en contraposicion al término razén social.

Si en el nombre de la sociedad aparece el de uno o varios socios,

hablamos de razén social’>. Si, por el contrario, no se incluyen en el

nombre estos datos, estamos en presencia de una denominacién; que,
en la practica de nuestro pais, tiende a sefialar el producto, giro o rama

de actividad que desarrolla la sociedad.

Por lo tanto la aparicion del nombre de uno o varios socios sn la

razon social, denota la presencia de wunha sociedad donde Ia
responsabilidad de los mismos es solidaria, no asi en el caso de Ja

denominacién, que determina que la responsabilidad esta limitada al

valor de la aportacion.

La ley es clara al sefalar los tipos de sociedades que deben utilizar
una y otra connotacién; utilizan la razén social: la sociedad en nombre
colectivo, la sociedad en comandita simple y la sociedad en comandita
por acciones; a la de responsabilidad limitada se le da libertad de optar

72 Cfr. LGSM Articulos 87 y 88.
L4 Cfr. LGSM Articulos 27, 52 y 60.
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por ésta connotacidn y se deja ciertamente a la sociedad anénima la
obligacién de observar que su nombre sea una denominacién.

2.5.- EL DOMICILIO

De conformidad con el articulo 33 del Cdédigo Civil, las personas
morales tienen su domicilio en el lugar donde se halle establecida su
administracion y determina, ademas, que en el caso de contar con una
casa matriz y con sucursales, &stas tendran su domicilio, para el
cumplimiento de las obligaciones que contraigan, en el de aquél en el

que las hayan contraido.

Sin embargo, en el acta de constitucion, siguiendo el articulo 6 de
la LGSM en su fracciéon Vi, debe sefalarse expresamente el que sera el
domicilio de la sociedad.

A éste respecto Planiol y Ripert aseveran que “.__la administracion
se halla centralizada en el lugar donde se encuentren la oficina y los
libros, es decir, donds trabajen los administradores. A este lugar se le

llama sede del establecimiento”’?

De aqui que, en cumplimiento con estos ordenamientos legales, se

tiene una base de operacion, por lo menos al inicio de la vida de la

7 Planiol, Marce! y Ripert, Georges. Tratado Elemental de Derecho Civil. Edit. José M.

Caijica Jr. México, 1945. Pag. 588.
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sociedad, el cual debe estar predeterminado; aunque en el ejercicio de
sus actividades propias, la sociedad llegue a tener centros de accién

miutltiples.

Ademas, el articulo 21 del Cédigo de Comercio menciona que las

sucursales se inscribiran en el Registro del partido judicial que

corresponden a éstas.

Si se considera que, de conformidad con el articulo 6 fraccién VI,
el domicilio es una de las clausulas imprescindibles de la escritura
constitutiva de la sociedad, también lo es que el cambio de éste debe
incluirse entre las modificaciones que la sociedad debera tener

inscritas. ’°

2.6.- NACIONALIDAD

Si el reconocimiento de la ley otorga personalidad juridica a las
sociedades, como consecuencia de ello, cada sistema legislativo con
observancia del cual se constituye una sociedad, le confiere por tanto de

su tutela.

En este orden de ideas, las sociedades que se constituyan en el
territorio nacional, de conformidad con las leyes mexicanas, gozan por

este hecho de nacionalidad mexicana; sin embargo es juridicamente

75 Vid. Articulos 2 al 8 LGSM.



posible que se constituya una sociedad en territorio distinto al de Ia
legislaciébn bajo la cual va a opaorar, determinandose entonces la
nacionalidad de una sociedad en relacién con la legisilacién a la que
sujetan su nacimiento y operacién, es decir, aquélla que le reconoce y

otorga personalidad.

Por oposicién, la LGSM en sus articulos 250 y 251, reconoce Ia
personalidad de las sociedades que habiéndose constituido legalmente al
amparo de otra legislacidn, pretenden operar en nuestro pais,
demarcando claramente los requisitos bajo los cuales acepta dicha
personalidad denominandolas “sociedades extranjeras”™; por tanto, si
existen éstas, con mayor razén existen aquéllas, procurando ademas,
para que gocen de tal reconocimiento que sus elementos de constitucion

no contrarien las leyes mexicanas.

Es obvio, asf mismo, que para que puedan las sociedades
extranjeras operar en nuestro pais, los actos y relaciones juridicas que
celebren y establezcan deberan ser de conformidad con las leyes

mexicanas.

Distinta situacion se presenta con las personas fisicas extranjeras,
ya que su participacion en Ilas sociedades mexicanas existe
cuidadosamente regulada “...la Secretaria de Relaciones exteriores no
autoriza constitucién de sociedades con participacion de extranjeros, y...
cuando autoriza tal participacion, para otorgar su aprobacién al texto de
toda escritura constitutiva requiere que se contenga en dicho texto la
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siguiente clausula: Todo extranjero que en el acto de la constitucion o en
cualquier tiempo ulterior adquiera un interés o participacion social en la
sociedad se considerare por ese simple hecho como mexicano respecto
de unoc y otro y se entendera que conviene en no invocar la proteccion
de su gobierno bajo la pena en caso de faltar a su convenio, de perder

dicho interés o participacion social en beneficio de la Nacion mexicana”’®

2.7.- ACTO CONSTITUTIVO

La LGSM sefiala que las sociedades deberan constituirse ante
fedatario publico’’ dado lo cual el instrumento de nacimiento de la
sociedad se eleva a escritura publica; la cual contiene, junto con los
datos imprescindibles de identificacion, los estatutos; es decir, las reglas

de operacidon que ios socios han determinado para la sociedad.

En nuestro orden juridico, es imperativo que el negocio que se
realiza para la constitucidn de una sociedad sea de naturaleza
contractual, asi lo expresa claramente el Cddigo Civil en el articulo 2688:
“Por el contrato de sociedad, los socios se obligan mutuamente a
combinar sus recursos o sus esfuerzos para la realizacidon de un fin
comun..."... y asi se transfiere a la legislacién mercantil’®; de modo que

dicho contrato se eleva a escritura publica, via el notario, y contiene ios

e Cervantes Ahumada, Raul. Derecho Mercantil. Primer Curso Edit. Herrero, S.A. México,
” 1986 Pag. 54.
78 Articulo 5 LGSM.

Vid. Articulos 2 al 7 LGSM.



estatutos, que por derivacion, son los acuerdos especificos de manejo y

funcionamiento de la sociedad.

Cervantes’® en su analisis del Contrato de Sociedad en el Derecho
Romano, apoya lo anterior sefalado: “El Contrato de Sociedad no es un
contrato de cambio, como la venta, la permuta, el arrendamiento, sinq de
cooperacion, en el que los contratantes se unen, y en vez de tener

intereses opuestos o de distinto género, tienen todos un interés comun”.

Ahora bien, es conveniente deslindar conceptualmente si el vinculo
que se establece entre los socios es derivado de la celebracidén de un
negocio juridico o si es de naturaleza contractual, es decir, resultado de
la celebracién de un contrato plurilateral aun y cuando el derecho positivo

mexicano no hace distincion entre actos juridicos y negocios juridicos.

Definido el negocio juridico como “... manifestacion de voluntad
que se dirige a un fin practico, y que el ordenamiento juridico tutela,
teniendo en cuenta también la responsabilidad del o de los sujetos y la
confianza de los demas”®°... se distingue al negocio plurilateral, como
aquél en el que “las partes concurren a titulo diverso y sobre diverso
plano funcional, con la consiguiente diversidad de efectos para cada una

de las mismas".?'

7 Cermvantes, Manuel. "Disertaciones sobre el Contrato de Sociedad y la Personalidad Moral
en el Derecho Romano". Revista de la Escuela Nacional de Jurisprudencia. Tomo VI.

. No's. 23 y 24. Jul-Dic. 1944, México. Pag. 326.

Py Cariota Ferrara, Luigi. El Negocio .luridico. Edit. Aguilar. Madrid, 1956 .P4g. S8.
Ibidem. Pag. 136
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Mientras que en el contrato plurilateral las partes concurren en
igualdad de titularidad y los efectos consecuentes son de idéntica
naturaleza juridica a cargo de todas ellas, como sucede en el contrato de

sociedad.

En la regulacion de las sociedades mercantiles se utilizan como

sindnimos los términos “estatutos” y “contrato social”.

Sobre los estatutos, Kelsen los determina como el orden juridico
parcial constitutivo de la comunidad; porque e! orden juridico total es el
del Estado, quien establece los parametros para la constitucién de las

sociedades.??

Las sociedades andnimas en su contrato social o escritura

constitutiva, ademas de las generalidades que se sefalan en el articulo 6

de ila LGSM con respecto a los datos de identificacion de los socios y de

la sociedad, las aportaciones que se hagan, la administracién de la

misma y los responsables de ella, la distribucion de las ganancias, el
fondo de reserva, la disolucidn y liquidacion de la sociedad, deberan
determinar o que a las acciones corresponde, recordando que es esta

forma de las aportaciones, lo que caracteriza a la S.A.

8z l;elsen_l, Hans. Teoria General del Derecho y del Estado. Edit. UNAM. México, 1888.
ag. 118. .
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Aunque, la constitucion de la S.A. puede llevarse a cabo de
manera simultanea, estando definidos los socios que han de integraria®
O por suscripcion publica {(proceso que han de seguir los socios cuando
requieren de este sistema para invitar a personas no predeterminadas a
que unan sus capitales para constituir la sociedad); no podra nacer
hasta en tanto se hallen reunidos todos los socios en asamblea
constitutiva y determinen los estatutos que la regiran. Siendo todos,

iniciadores y suscriptores, socios fundadores de la S.A.

Es importante sefialar que, de acuerdo con el articulo 87 de la
LGSM, los socios de una S.A. responden sélo hasta el valor de su
aportacién, en tanto ésta cobre vida de manera regular, porque de no
llevarse a cabo los tramites de regularizacidn que culminen con la
inscripcion en el Registro Publico de Comercio, los socios que participen
en la administracion, responderan de manera subsidiaria, solidaria e
ilimitadaments, frente a los terceros, de ios actos que realicen con éstos
a nombre de la sociedad,®* amén de la misma responsabilidad por parte

de los apoderados y administradores no socios.

& V. Articulo 89 LGSM que seflala que deben ser por lo menos dos socios, dejando
totalmente imposible la existencia de sociedades anénimas unimembres.
V. LGSM Adtticulo 2.

£
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2.8.- ELEMENTOS DISTINTIVOS DE LA S.A.
2.8.1.- LOS ORGANOS SOCIALES

En primer lugar, si bien es cierto que es comun a todos los tipos
de sociedades ila existencia de las asambleas o juntas de socioses,
también lo es que la ley de la materia, s6lo en el caso de S.A., presenta
un imperativo tan claro para la regulacion de los érganos sociales, que
no deja al arbitrio de los socios el que puedan optar o no por su

existencia.

Es en la S.A., donde encontramos, perfectamente delineados por

la ley, los érganos sociales:

- La asamblea general es el drgano supremo de la sociedad;
decide los nombramientos, las remocciones y delimita el margen
de accidn, en el manejo de la sociedad, a los encargados de la
administracién®®
En la asamblea constitutiva deben estar presentes todos los
socios ya sea que la sociedad nazca de forma simultanea o
sucesiva (si se trata de suscripcién publica)®?’ o la mayoria de
ellos cuando se trate de asambleas ordinarias para aprobar el
manejo de la sociedad o tomar las medidas convenientes con

respecto a estas actividades®® por lo menos una vez al afo; o

8s . LGSM Articulo 21.

. LGSM Articuio 145.
. LGSM. Articulos 90 y 99 al 101.
. LGSM. Articulo 181,

14

<<«

54



extraordinarias para modificar substancialmente la marcha de la

sociedad y las correspondientes modificaciones al contrato

social®®
Existen también asambleas especiales que se realizan por

categoria del tipo de accidn; en ellas debera estar presente por
lo menas, salvo pacto en contrario, a su incremento, las tres

cuartas partes de las acciones que dicha categoria impﬁque.90

La administracién, que puede corresponder a una persona, o0 a
dos o mas, constituyéndose entonces el consejo de
administracion®’ y los gerentes generales o especiales; todos los
miembros de la administraciéon de la S.A. pusden ser accionistas
O personas ajenas a la sociedad® y que independienternente de
oste caracter pueden otorgar garantia de sus funciones, si es

requerida por {a asamblea general o por los estatutos™®

La vigilancia de la sociedad que puedsn desempefiaria uno o
varios cornisarios, que pueden ser socios o no,94 y a quienes
también puede pedirseles que otorguen garantia para sus
funciones®; los que ademas de su opseracién de vigilancia
Himitada y en cualquier ‘a‘empoge. deberan rendir por lo menos
una vez al afno, un informe de observaciones al diverso que

g§8ragess

<<<<<<Cg

LGSM. Articulo 182.
LGSM. Articulos 195 y 190.
LGSM. Articuio 143.
LGSM. Articulos 142 y 145.
LGSM. Articulo 152.

. LGSM. Articulo 164

LGSM. Articuios 171 y 152.

. LGSM Articulo 168 fraccion X,
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presente el administrador o consejo de administracién; ambos a

fin de que la asamblea general los apruebe.

AUN y cuando la ley otorga discrecionalidad a la sociedad para
decidir si el administrador general o el 6rgano de administraciéon y los
gerentes deben otorgar garantia, en la practica es comuin y acertado que
la sociedad contemple en los estatutos la obligatoriedad de la garantia, a
fin de contar con elementos de seguridad para el caso en que sea
necesario compensar el manejo del patrimonio social que es
responsabilidad de dichos funcionarios.

2.8.2.- LA ACCION

La Ley define a las acciones como las partes que integran el
capital social de la S.A.; se representan por titulos nominativos que
sirven para acreditar y transmitir la calidad y los derechos de socio.®”

“Etimolégicamente, accién es el derecho del socio contra la
sociedad, encaminado principalmente al reparto de los beneficios...L.a
acepcion primitiva de la palabra acciéon, de la que , por tanto, se derivan
las demas, es la de un documento, y mas concretamente, la de un
recibo. El titulo-accidn procede del libro en que se registraba,
consignando la cuantia de la aportacién y el nombre de la persona que

se comprometia a realizar la participacion de cada accionista. De ello se

o7 V. LGSM. Articulo 111.



extendia recibo, y de este recibo nacié el titulo representativo de la
accién (billete d'action, cédula de accién)sa. Nacieron pues como
documentos probatorios de la aportacién que el socio entregaba a la

sociedad.

Las acciones son, ademas, titulos de crédito, de acusrdo con el
articutlo 5° de la LGTOC “Son titulos de crédito los documentos
necesarios para ejercitar el derecho literal que en ellos se consigna”.

La accién es un tftulo de crédito que incorpora en si la condicién
de socio: como tal confiere a su titular el status socii del que se derivan

una serie de derechos y facultades®

Si para la existencia de una sociedad se requiere la constitucién de
un patrimonio propioc y distinto del de cada uno de los socios, y por lo
tanto se crea el capital social que es el valor y a su vez el patrimonio
inicial con que cuenta ia sociedad para sus actividades, en el caso de las
sociedades por acciones, éstas representan el caracter de socio y el

valor de la aportacién que se realiza al capital social.

Ahora bien, al ser las acciones titulos que pueden ser transferidos
la persona del socio no importa, en tanto que las acciones emitidas estén

en poder de alguien.

: Fischer, Rodolfo, Op. cit. Pag. 69.
Gasperoni, Nicola. Las acciones de las Sociedades Mercantiles. Edit. Revista de Derecho

Privado. Madrid, 1950. Pag.71.
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Para concluir, se observa que la accién cumple tres funciones:

- representa una parte del capital social;

- es fa manifestacién de la calidad de socio;

- es un titulo representativo de los derechos derivados de la

categoria de socio que se asuma.

Conviene sefalar que si bien es cierto que la simple aportacién al
capital social otorga el caracter de socio, también lo es que pueden
existir diversas categorias de socios, en atencidn al tipo de accidn que
se posea, ya que esta previsto que las sociedades andnimas puedan
emitir acciones de diferentes categorias, que podran tener incluso,
variados derechos y diferentes formas de ejercerios, por lo tanto, la
accion como titulo representativo del caracter de socio, representa tanto
la calidad de socio, en esencia, como la categoria de socio y la forma de

ejercer los derechos derivados de ella.

2.9.- TIPOS DE SOCIEDADES ANONIMAS

Para Barrera Graf'“® las sociedades anénimas son de tres tipos:

a) Comun o cerrada, que tiene la forma clasica y tradicional que
regula la LGSM;

b) abiertas o publicas, que son las que tienden a captar la
inversidn privada por medio de la oferta publica de titulos valor

100 Barrera Graf, Jorge. Instituciones Mercantiles. Edit. Porria, S.A. México, 1989. pag. 407
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c)

que ellas emiten, Yy que estan regidas por la Ley del Mercado
de Valores y supletoriamente por la LGSM.

Especiales, que estan regidas por leyes propias que conforman
clases de sociedades por acciones, que siempre funcionan por
concesién o autorizacién del Estado, cubren renglones y
actividades de interés publico eminentementse, y requieren la
estrecha y permanente vigilancia del Poder Publico, como
sucede con los seguros, las fianzas, las actividades bursatiles,
las instituciones de crédito, y ciertas manifestaciones del
fendmeno de la concentracién de empresas, como es el caso
de las sociedades de inversion; todas las cuales, para los
efectos de este estudio, se Hlamaran sociedades
especializadas, entre las que se incluiran aquéllas en las que

participa el Estado.

2.9.1.- SOCIEDADES COMUNES O CERRADAS

Este es el tipo de sociedades que encuadra perfectamente en este

estudio,
funcionamiento, se cifien estrictamente a la regulacién de la LGSM.

pues incluyen a las que su constitucidn, organizacion y

Las sociedades comprendidas en este apartado pueden

considerarse sociedades andnimas, porque tienen vida practica mas
comunmente y no se relacionan con ninguna otra legisiacidn para su

operacion.
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2.9.2.- SOCIEDADES ABIERTAS O PUBLICAS

Estas se constituyen por aquéllas que ofrecen al publico sus
acciones por medio de la bolsa de valores y que, previamente a ésto, se

inscribieron en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, con

autorizaciédn de la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, quien

revisara:
a) Que la sociedad sea regular, es decir, que haya cumplido con

los requisitos de existencia y forma antes sefialados;

b) Que la sociedad tenga el capital requerido para poder cotizar
sSus acciones:

c) Que los estatutos de la sociedad permitan la emisiédn de
acciones no suscritas destinadas a colocarss entre el pablioo; y

. . 1
d) que las acciones se mantengan en custodia por un Indeval o1,

Por lo que respecta a las sociedades que adoptan la forma
operativa de capital variable, al permitir el articulo 216 LGSM que tengan
acciones emitidas y no suscritas, no pueden, de conformidad con la

LMV, ofrecerias al publico, si no se emitieron con este propdésito.

Las sociedades abiertas, por lo que se refiere a su funcionamiento
interno, emisidn de acciones, derechos de la minorias y sus
posibilidades de oposicién a las resoluciones, derechos especificos de
los socios, dsterminaciones del manejo de las utilidades, y algunas
otras, se ven alteradas por la normatividad especifica de la LMV

1o Cfr. Articulo 81 LMV.



quedando pues, bajo el imperio de esta legislacién todas aquéllas
actividades, que de no participar en la oferta publica, podrian realizar con
un margen de libertad mas amplio.

2.9.3.- SOCIEDADES ESPECIALIZADAS

Las sociedades especializadas son las que, esencialmente, tienen
caracteristicas de sociedad andénima pero su estructura y

funcionamiento son reguladas por legislaciones especificas.

Quedan ubicadas dentro de este apartado las sociedades
andénimas de seguros, las de fianzas, las de inversion, las de depésito de
valores, las instituciones de crédito, las bolsas de valores y las casas de

bolsa.

Todos estos tipos especiales de sociedades andnimas requieren
de concesibn o autorizaciébn del Estado, por tratarse de servicios de

interés general.

La autorizacidn (licencia o permiso) se refiere al “...acto
administrativo por el cual se levanta o remueve un obsticulo o
impedimento que la norma legal ha establecido para el ejercicio de un
derecho de un particular... hay un derecho preexistente del particular,
pero su ejercicio se encuentra restringido porque puede afectar la
tranquilidad, la seguridad o la salubridad publicas, y s6lo hasta que se
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satisfacen determinados requisitos que dejan a salvo tales intereses, es

cuando la Administracién permite el ejercicio de aquel derecho
previo™. 2
Mientras, una concesién corresponde a que “...el Estado no se

limita a reglamentar una actividad privada, sino que hace que el servicio
que debia prestarse por el propio Estado, se preste por una empresa

privada... que establece un equilibrio entre el interés publico y el interés

privado del concesionario”'®; es decir, que la prestacién del servicio
corresponde al Estado como un derecho y permite a un particular utilizar

ese derecho en bien propio y para la comunidad.

2.9.3.1.~- INSTITUCIONES DE SEGUROS

Requieren de concesién, via la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, con participacion de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas

(articulo 5 LGISMS).

Estas sociedacdes requieren, para considerarse constituidas, el
otorgamiento de la concesién; para este tramite deben presentar un
proyecto de escritura constitutiva, un plan de actividades que indique el
capital social inicial, el area geografica y de operacion, y la comprobaciéon

::: Fraga, Gabino. Derecho Administrativo. Edit. Porraa, S.A. 7a. Ed. México, 1958. Pag.131.
Ibidem. Pag. 326.
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del depésito en Nafinsa del 10% del capital minimo. (articulo 16

LGISMS).

Esto quiere decir, que para la existencia de estas sociedades, no
basta con el acuerdo de los socios, ni del simple reconocimiento del
Estado para que pusdan operar validamente, sino que se prevén

requisitos especificos de constitucion.

Esta especie de sociedades no pueden de ninguna manera ser

irregulares, pues el incumplimiento de los requisitos antes referidos, Ia

ubican en la ilegalidad.

Mas aun, la vigilancia a que estaran sometidas no solamente
incluye a la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas, sino al Banco de
México, ya que las actividades realizadas por estas sociedades, son de

un enorme valor en el sistema financiero mexicano.

2.8.3.2.~ INSTITUCIONES DE FIANZAS

lIgual que en el caso de las de Seguros, estas sociedades también
requieren permiso y son sujetas a la vigilancia de la Comisiéon Nacional
de Seguros y Fianzas y del Banco de Meéxico; sin embargo, en la
reforma de enero de 1990 a la Ley Federal de instituciones de Fianzas
se determind cambiar el esquema de concesion por el de autorizacion,
con el fin de que esta operacion pudiera quedar perfectamente delineada
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a rafz del proceso de privatizacion de la banca multiple y la consecuente
creacién de la Comisidbn Nacional de Seguros y Fianzas, quién deslindd
esta responsabilidad de supervision y apoyo, conferida con anterioridad

a la Comision Nacional Bancaria.

2.9.3.3.- INSTITUCIONES BURSATILES

Estas instituciones comprenden a las casas de bolsa, especialistas
bursatiles, las bolsas de valores, instituciones calificadoras de valores,

las instituciones para el depdsito de valores, u otras equivalentes.

Se constituyen, de conformidad con la LMV, como sociedades
anonimas en su estructura genérica, pero su funcionamiento esta
regulado concretamente por este ordenamientoc, y requieren para su

existencia de autorizacion en el caso de las casas de bolsa y

especialistas bursatiles, o de concesidon si se trata de las instituciones de
depdsito de valores o las bolsas de valores, (articulos 17 inciso “d”; 585 y
30 LMV). Participan de la vigilancia de su funcionamiento la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, el Banco de México y directamente [a
Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, llegando a tal punto dicha
vigilancia, que los nombramientos del consejo de administracidn, deben
ser autorizados por la CNBV y se determina expresamente en la ley la
forma en que se constituye el capital social por acciones, el érgano de

vigilancia, etc.



2.9.3.4.- LAS INSTITUCIONES DE CREDITO

Es preciso aclarar, que las instituciones de créditc a las que se

hace referencia consecuente, son aquéllas denominadas “instituciones

de banca multiple”, mismas que volvieron al entorno de capitales

privados, porque las instituciones de crédito llamadas “instituciones de

banca de desarrolio” permanecen en la esfera de control de la

Administracién Publica Federal, ya que se incluyen entre las empresas
de participacion estatal mayoritaria, que genéricamente, se veran mas
adelante, y cuya naturaleza es de derecho ptblico.

Para poder funcionar requieren de autorizacién del Gobierno
Federal, quien encarna en la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
sefialandose que ! ordenamiento por el que se crean, queda relegado
para establecer su imperio normativo Ia Ley de Institucicnes de Crédito,
y asi se sefiala en el articulo 9 de dicha legislacién, que a la letra dice:

“Articulo 9°.- Sélo gozaran de autorizacidn las sociedades

andnimas de capital fijo, organizadas de conformidad con lo

dispuesto por la Ley General de Sociedades Mercantiles, en todo

lo que no esté previsto en esta ley...”

Del mismo modo que las otras sociedades andnimas especiales,

estén sujetas a la vigilancia de sus operaciones, en este caso

especificamente por la Comisién Nacional Bancaria y el Banco de

México que es fa cabeza del Sistema Bancario Mexicano y cuya

naturaleza es de derecho publico, constituyéndose como el instrumento
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que el Estado utiliza comeo rector del desarrollo nacional a fin de procurar
la estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional (articulo 28,
parrafos sexto y séptimo de la Constitucion Politica de los Estados

Unidos Mexicanos).

2.9.3.5.- SOCIEDADES ANONIMAS EN EMPRESAS
PUBLICAS

Previo al andlisis de este tipo de sociedades es pertinente aclarar

que, en nuestra legislacion existen genéricamente tres tipos de

empresas publicas'%%:
a) Organismos desconcentrados, dependen directamente de la

administracion central y tienen la misma personalidad juridica
que ésta, cuya existencia se basa en el articulo 17 de la Ley
Organica de la Administracidn Publica Federal. (Estos no
asumen la forma de sociedadss andénimas).

b) Organismos descentralizados, que actian como personas
juridicas autdbnomas con patrimonio propio, perc son orientadas
y controladas por parte del Estado, y en ocasiones si toman la
forma de las sociedades andnimas, pero, como sucede en los
casos en que participa el Estado en el capital, se incluyen en &}

andlisis de las sociedades de participacion estatal.

104 Witker, Jorge y Eslava, Ismael. "Aspectos Generales del Régimen Legal aplicable a las
entidades paraestataies”. Regulacion Juridica del Intervencionismo estatal en México.
Edit's. F.C.E.y SEMIP. México, 1988. P. 354 y ss.
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c) Empresas de participacion estatal, son aquéllas en las que e!

Estado participa en el formacién del patrimonio de manera
mayoritaria o minoritaria, y frecuentemente toman Ia forma de la

sociedad andnima.

2.9.3.5.1.- SOCIEDADES DE PARTICIPACION
ESTATAL MAYORITARIA

Como se sefiala en el apartado anterior in fine, la participacién del

Estado en algunas sociedades andnimas, puede ser mayoritaria, con las

siguientes caracteristicas: '9°

1.- Cuentan con personalidad y patrimonio prepios;
2.~ El Estado es el propietario de la casi totalidad del capital y los

elementos de la empresa,;
3.- La intervencion del Estado en el funcionamiento de la sociedad

es tan decisivo, que puede afirmarse es poco significativa la de

los particulares.
4.- Se constituyen a través del contrato de organizacién que el

Ejecutivo Federal celebra, por conducto de la Secretaria

cabeza de sector con los particulares, con diversas finalidades

de interés publico.

108 Acosta Romero, Miguel. APUD. Diccionario Juridico Mexicano. instituto de Investigaciones
29867.

Juridicas. Edit's. UNAM y Porrua, S.A. 2a. De. México, 1988. Pag.
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Esta Gitima caracteristica es por la que se considera a la sociedad
de participacién estatal como sociedad especializada, pues queda fuera
de la teoria de la autonomia, que es el espiritu de la LGSM, tomandio ia
forma de la sociedad andénima y ajustando su funcionamiento a los

requerimientos del Estado.

El maestro Broseta Pont'®® sefnala que “la sociedad andénima es
una institucién juridica cuya funcién econdmica fundamental consiste en
recolectar y organizar las aportaciones de capital de una pluralidad de
personas, para explotar actividades econémicas muy diversas. Puede
por ello afirmarse que es una sociedad de objeto polivalente, utilizada
para la consecucidn y la defensa de intereses privados”, y afirma que
ésta va siendo objeto del intervencionismo estatal para aprovechar sl alto
grado de desarrollo que las sociedades andnimas pueden llegar a tener,
y que las afecta de la siguiente forma:

1) intervencionismo normative gque las somete a un “status”
juridico publico especial e imperativo, justificado por Ila
actividad econdomica que explotan;

2) intervencionismo directo que impiica que se nacionalicen las
sociedades para evitar que actividades econ6micas esenciales

permanezcan en manos privadas.

Ahora bien, el caracter imperativo, como se le puede llamar, al
origen de la constitucidn de la S.A. de participacién estatal, radica en

108 Broseta Pont, Manuel. Manual de Derecho Mercantil. Edit. Tecnos . Madrid. 1983. Pag.
312,
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que, por regla general, su nacimiento depende de un acuerdo o decreto
del Ejecutivo Federal;, alin y cuando ni la Ley Organica de Ia
Administracién Publica Federal, ni la Ley Federal de Entidades
paraestatales, sefiala la forma de creacion de estas sociedades.

Estas sociedades se rigen, en cuanto a su estructura esencial, por
la LGSM; pero la caracteristica que reviste es la no existencia de
autonomia en cuanto a la creacidn y funcionamiento de la sociedad;
porque el Estado, como socio mayoritario, determina el momento de su
creacién, el objeto social y su configuracion (articulos 14 y 15 Ley
Federal de las Entidades Paraestatales); nombra, remueve a los
administradores y comisarios y decide, en términos casi absolutos, su

manejo por ser duefio de la mayoria de las acciones.

De conformidad con los articulos 34 y 35 LFEP el consejo de
administracion sera presidido por el titular de la coordinadora de
sector'®” o por quien él designe y de entre los servidores publicos de la
administracion publica federal o personas de reconocida calidad moral o
prestigio, con experiencia respecto a las actividades propias de Ia
empresa de que se trate, se escogeran a los demas miembros del

consejo, que siempre seran mas de la mitad de los que la integran.

Puede afirmarse que al no cumplir con los requisitos de inscripcién
y registro que como sociedad mercantil le corresponden a la S.A., este

107 Asl se les llama a las secretarias de estado o departamentos administrativos encargados
de la coordinacion de los sectores o areas de producciéon o de servicios, segun el Articulo

8° LFEP.
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tipo de sociedad se ubica en el umbral de la irregularidad, porque al
surgir por decisiéon del Ejecutivo Federal, no cumple ni con el tramite de
homologacion judicial, ni se inscribe en el Registro Publico del Comaercio,
pues su existencia se inscribe solamente en el Registro Publico de
Organismos Descentralizados, que lleva la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, aunque no sean de ese tipo estas sociedades, y como
la Administracion Publica tiene la atribucién de nombrar al cuerpo
administrativo y de vigilancia éstos estan sujetos a la Ley Federal de

Responsabilidades de los Servidores Publicos.

En este orden de ideas, podria incluso constituir una S.A. cuando
el Estado lo creyera conveniente, aportando la casi totalidad del capital
social y designando, para cumplir con el requisito de 2 sociocs como
minimo (articulo 89 LGSM), a un particular como socio con una sola

accién suscrita, convirtiendo a ésta S.A. en una extension de la

Administracién Publica.

Por otra parte, la vigilancia de este tipo de empresas corresponde,
por las caracteristicas sefialadas a la SHCP y a la Contraloria General
de Ila Federacion, amén de la responsabilidad directa que tiene Ia

Secretaria o la Dependencia coordinadora de sector.

Ademas, siguiendo la letra del articulo 4° LFEP, el Banco de

México, las sociedades nacionales de crédito, las organizaciones

auxiliares nacionales de crédito, las instituciones nacionales de seguros

y flanzas, los fondos y fideicomisos publicos de fomento, asi como Ias
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entidades paraestatales que formen parte del sisterma financiero, quedan
sujetas por cuando a su constitucidn, organizacidn funcionamiento,
control, evaluacién y regulacién a su legislacion especifica, pero les sera
aplicable este ordenamiento, en las materias y asuntos que sus leyes

especificas no regulen.

Por lo tanto, los ambitos legislativos que este tipo de sociedades
abarcan son a manera ejemplificativa:
a) Derecho Publico
Ley Organica de la Administracion Publica Federal.
Ley Federal de las Entidades Paraestatales.
Ley de Presupuesto, Contabilidad y Gasto Publice Federal.
Ley Federal del Trabajo.
Ley Federal de Responsabilidades de los Servidores Publicos.
Reglamentos y leyes organicas.
b) Derecho Privado
Ley General de Sociedades Mercantiles.
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Ley de Instituciones de Crédito.
Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de
Seguros.
Ley Federal de Instituciones de Fianzas.
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de
Crédito.
Ley sobre el Contrato de Seguros.
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Cdédigo de Comercio.
Cédigo Civil.

Su extincion y liquidacion se dan del mismo modo que su
nacimiento, es decir, por decisién gubernamental que se determina de
conformidad con el articuio 32 de la LFEP, donde se sefhalan las
condiciones genéricas para llevarla a cabo, determinandose ademas en
el Reglamento de esta Ley, en el articulo 8°, el respeto a las
disposiciones estatutarias y a la legisiacidén correspondients, ademas, de
las especificaciones que este Reglamento sefiala, por lo que se tomara

de la LGSM lo que mejor aplique a cada situacién en particular.

2.9.3.5.2.- LAS SOCIEDADES DE PARTICIPACION
ESTATAL MINORITARIA

Son aquéllas en las que el Estado es duefio de menos del 49% de
las acciones, por lo que su intervencién se limita a los derechos de
minorias que se contemplan en la LGSM, pero si tiene derecho a vigilar
el funcionamiento de la sociedad, ademas del resto de los derechos

inherentes a su calidad de socio.

Es claro que los efectos del caracter minoritario del Estado
convierten su calidad de socio, pues no es comun que las minorias en

las sociedades andnimas puedan imponer su voluntad a las mayorias,
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como es este caso en el que la minorfa tiene la fuerza que deriva del
Estado.



CAPITULO TERCERO

LA ACCION

3.1.- LA ACCION COMO TITULO REPRESENTATIVO DEL CAPITAL
SOCIAL

Como se asevero previamente, la accion representa la constitucion
del patrimonio y del capital social en el inicio de la vida de la sociedad,
asi como también, acredita el status de socio, y es necesaria para
ejercitar los derechos y los beneficios de la misma, y es ademas, titulo
de crédito.

El articulo 112 de la LGSM otorga Ia libertad de creacion de varias
clases de acciones que podran tener derechos especiales para cada

una.



El maestro Barrera Graf'°® claramente da pie a la delimitacién de la
naturaleza intrinseca de las acciones al sefialar que las acciones
especiales no son auténticamente tales, ya que no forman parte del
capital social. Asli, clasifica las acciones desde e! punto de vista del
capital social, las divide en comunes y especiales, las cuales a su vez se

integran de la siguiente forma:

comunes especiales
ordinarias de trabajo
preferentes de goce

;je voto limitado de tesoreria
privilegiadas bonos de fundador

Al respecto Mantilla Molina'® senala que las acciones preferentes
y las privilegiadas son las mismas distinguiendo en este tipo, tres clases:

Preferentes en cuanto a los dividendos

Preferentes en cuanto al capital

Preferentes en cuanio a los derechos corporativos

Sin embargo, la distincion entre preferentes y privilegiadas puede
darse en las acciones emitidas con fundamento en una modificaciéon de
los estatutos, las cuales pueden ser distintas en sus derechos a las
acciones existentes hasta la modificacién, de tal manera que contienen

derechos especiales como acciones privilegiadas frente a las acciones

108 Barrera Graf, Jorge. Derecho Mercantil. Edit. UNAM. México, 1991. Pag. 87.
102 Op. cit. Pag. 380.
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ya existentes y subsistentes, por ende, como acciones ordinarias, “lo
que no significa una violacién del principio de la igualdad entre los
accionistas, debido a que los accionistas existentes no son tratados en
forma desigual o viceversa, en el sentido de que los primeros accionistas
se reserven algun privilegio respecto a los nuevos; verbigracia, se les
dara una mayor parte de las utilidades sociales. Las viejas acciones se

convertiran en privilegiadas y las de nueva emisién seran ordinarias”. 11°

La preferencia al dividendo, consignada en la Ley, en favor de
acciones preferentes de voto limitado consiste en que la liquidacidon del
mismo, en la proporcion establecida en los estatutos y en la ley, debe
verificarse con anterioridad al pago de dividendos a las acciones
ordinarias. Esta preferencia opera exclusivamente a cargo de Jas
utilidades distribuibles y se consuma solamente en el caso de que éstas
existan''' de conformidad con lo establecido en el articulo 113 de Ila
LcsSM''2. Ademas, aparte del dividendo obligatorio, puede pactarse el
pago de otro dividendo adicional no acumulativo que se liquidara si el

balance arroja utilidades suficientes.

Las acciones preferentes en cuanto al capital, son aquéllas que

pueden implicar dos situaciones.
a) El derecho a la cuota de liquidacion en el caso de disolucién

total de Ia sociedad, de conformidad con el parrafo tercero del

10 Baumbach-Hueck. Apud. Philipp Walter Frisch. La Sociedad Anénima Mexicana. Edit.
Porrga, S.A. México, 1979. Pag. 114.

m Herrera, Mario. Acciones de Sociedades industriales y comerciales. Edit. Cultura. México,
1965. Pag. 97.

12 Cfr. Op. cit. Pag. 196.



articulo 113 de la LGSM sefnala que “...las acciones de voto
limitado se reembolsaran antes que las ordinarias”.

b) EIl Derecho a la amortizacion preferente con cargo al capital,
que implica cubrir el valor de la accién directamente con las
utilidades distribuibles y que puede ir seguida o no de su
sustitucién por acciones de goce, implicara un cambio en el
espectro de derechos del socio pero no su salida; y el otro caso
que es el del reembolso de acciones, pero (de acuerdo con el
articulo 135 de la LGSM) se da en el caso de reduccion del
capital social con el consiguiente proceso de sorteo ante
fedatario publico y en observancia a las medidas de publicidad
que se establece el articulo 9 de la LGSM y que significa la

salida del socio.

Por lo que se refiere a las acciones preferentes en cuanto a los
derechos corporativos, deberian operar en sentido inverso a las
categorias anteriores, pues (siendo su especie las de voto limitado)
tienen restringido su margen de participacion en las decisiones que
corresponden a la marcha de la sociedad, por lo que la preferencia que

se sefiala sera la de las acciones ordinarias. Nos explicamos:

Las acciones de voto limitado, son privilegiadas en el pago de
dividendos y en la cuota de liquidacion pero, tienen restriccion para
participar en las decisiones de la vida de la sociedad; de tal forma que
puede pactarse en los estatutos, siguiendo al primer parrafo del articulo
113 de la LGSM, que solamente participen en las asambleas




extraordinarias que, en relacibn con el articulo 182 del mismo

ordenamiento, se retGinen para tratar:
- La prérroga de la duracién de la sociedad;

- La disolucién anticipada de la sociedad;

- El cambio de objeto de la sociedad;

- El cambio de nacionalidad de la sociedad;
- La Transformacién de Ia sociedad

- La fusidn con otra sociedad.

Y no pueden participar en la toma de decisiones referentes a :

- El aumento o reduccion del capital social;

- La emision de acciones privilegiadas;

- La amortizacién por la sociedad de sus propias acciones;

- La emisidon de acciones de goce;

- Cualquier otra modificacion del contrato social y los demas
asuntos para los que la ley o el contrato social exija un quérum

especial.

Si bien es cierto que pueden emitirse titulos que sefialen no sélo ia
emisidn de una accién, sino titulos representativos de varias acciones,
de acuerdo con el articulo 126 de la LGSM, ésto no implica que se limite
el voto al titulo emitido, pues independientemente del titulo, de acuerdo
con el articulo 113, al determinarse que cada accion sdélo tendra derecho
a un voto, también delimita que puedan tenerse mas votos que acciones,
y las acciones preferentes de voto limitado tiene su margen de accidén
ampliado al permitirseles el ejercicio de sus derechos corporativos via



ESYA YIS NEe mens
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las asambleas especiales, de que ya se hablé en el capitulo anterior, que
podran reunirse cuando puedan tomarse, por parte de las otras
categorias de acciones, decisiones que afecten a éstas, entre las que
pueden encontrarse las que se& enumeraron inmediatamente antes,
siendo entonces su grado de prefarencia una tutela similar a la que se

otorga a las minorias de accionistas ordinarias.

Ahora bien, de lo expuesto hasta aqui se puede sefialar que
existon acciones de capital y acciones de goce; éstas uitimas derivadas
de aquéllas al efectuarse la amortizacién de acciones, pues al devolverse
la aportacidn al accionista se considerd la posibilidad de que siguiera

participando de los beneficios, via estas acciones de goce.

Pueden existir ademas, otras clases de acciones que no tienen
relacibn directa con el capital, y que la ley les otorga la categoria de
especiales, pero que en realidad operan como titulos especiales de
participacion y no como acciones en su acepcidon pura; asi se tiene a las
acciones de trabajo y ios bonos de fundador, ninguna de las cuales
forman parte del capital social, claramente determinado por la LGSM, en

el caso de las lltimas pero no especificamente determinado tratandose

de las primeras.

Abundado en este orden de ideas, las acciones de trabajo no son
realmente “acciones” porque el texto del articuio 114 de la LGSM parece
otorgar la libertad a la emisién de estas acciones, pero les impone el

caracter de inalienables con dos justificaciones:
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~ primero, porque sdlo pueden poseerias las personas que presten
sus servicios a la sociedad,;

- segundo, porque la transmision de ellas no es posible, dado que
al ser inalienables, aquél que pretendiera transmitirla por
cualquier forma a otro “prestador de servicios” de la sociedad,

habria dado con esta transmisidén lugar a la nulidad del derecho

conferido en el titulo.

Existe pues, una intencidbn en Ila ley que no deja clara
expresamente en el texto del articulado, pero cuya delimitacidon se hace
en la Exposicidn de Motivos''® donde afirma que éstos no pueden
considerarse como representativos de capital, y donde la motivacién de
reconocer la posible existencia de estas “acciones” fue la de dar soporte
efectivo al articulo 123 constitucional que determina el derecho a los
trabajadores a la participacion en las utilidades de las sociedades, pero
que en nuestro pais, se cumple sin la necesidad de emitir dichos titulos,
y que “...pueden representar uno de los instrumentos de la politica

corporativa encaminados a poner en obra el principio de la solidaridad de

todos los participantes en la empresa”!'*

Entonces estos titulos no negociables (inalienables) y no
representativos del capital social no son en su naturaleza “acciones”
propiamente dichas, y confieren derechos patrimoniales al tenedor
solamente de participacion en las utilidades, pero no le otorgan la calidad

::: Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Op. cit. Pag. 281.
Mossa. Apud. Gasperoni, Nicola. Op. cit. Pag. 192.
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real de accionista, ya que en cuanto al manejo y administracion de la
sociedad se refiere, sélo se otorga a las que si son parte del capital

social.

Por otra parte, los bonos de fundador o “...acciones de premio que
conceden a sus titulares unos derechos su/i generis de participacion...
deben considerarse no como acciones, sino como simples titulos de

crédito que incorporan un crédito eventual sobre los beneficios

. 115
sociales”

Son estos bonos titulares de derechos a las utilidades segun ios
articulos 115 y 116 de la LGSM; con la determinacidn expresa, en el
articulo 107, de que no se computen en el capital social ni permitan al
poseedor participar en la vida y marcha de la sociedad, sino solamente a
participar de las utilidades en un porcentaje no mayor al 10% y por un
plazo maximo de diez afios, contados a partir de aquél en el que se

constituye la sociedad.

En la practica, estos bonos son acumulativos de la participacién de
las utilidades de los accionistas que den vida a la sociedad, y por ello
son excluyentes de derechos corporativos para permitir, sin menoscabo
de la toma de decisiones sobre el manejo de la sociedad, que éstos

bonos sean tranquilamente trasferibles.

s ibidem.
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Asl, estos bonos, no son en realidad “acciones” pues el texto del
articulo 107 de la LGSM claramente sefiala que sdbélo confieren el
derecho de percibir la participacion en las utilidades que el bono exprese
y por el tiernpo que en el mismo se indique, por lo que no implican éstos,
los derechos conferidos a los accionistas que pueden, en cada categoria
distinta, celebrar asambleas especiales para oponerse a las decisiones
que los afecten, y que hayan sido tomadas por la asamblea general de
accionistas. De aquli que, el tenedor por transmisién de estos bonos, se

encuentra en un verdadero estado de indefensién directa con Ila

sociedad, pues de ser un tercero completamente ajenoc a la scciedad y
adquiriente de buena fe, puede ser sorprendidc en su patrimonio, por ia
mala marcha de la sociedad, ain y cuando parezcan estos titulos ser

inversion segura.

La categorizacion de las acciones con relacién al capital social se
fundamenta en la exclusion de aquéllas que parecen tenerio y que, de no

caer en los supuestos antes descritos, sf forman parte de él.

En la relacibn de accién y capital social se tienen las acciones
nominales y Ias que carecen de expresidén de valor nominal,
entendiéndose por aquéllas las que sefalan la participacién que les

corresponde en el capital social y el valor de éste, que debe también

sefialarse.

Lo anterior, como deduccién de lo contenido en el articulo 125

fraccidn IV, tercer parrafo, en el que se safiala que previo su asiento en



el contrato social, podra omitirse el valor nominal de las acciones, en
cuyo caso se omitird también el importe del capital social, sin
menoscabo de que se deba indicar la serie y nimero de la accion,
indicando el nimero total de acciones que corresponda a la serie, segun

la fraccion VI del mismo articulo.

“La polémica que se ha entablado en torno de las acciones sin valor nominal
dura ya muchos aftos. Desde que estos titulos aparecieron por primera vez
en Nueva York en el afio de 1912 los tratadistas se han dividido en dos
lbandos y han tomado posiciones antagénicas. Mientras algunos como
Charles Armmos Dice, Wilford John Eitmen y Arthur Stone Dewingils los
juzguen como un gran paso adelante en la evolucibn de la sociedad
anénima; otros, como Ascarelli, Robbins, Ballentine, W_.A. Paten y Rodriguez
Rodriguez los han considerado como instrumentos iddbneos para la
consumacién de fraudes y operaciones turbias y no han desperdiciado

ocasioén de abogar por la desaparicién de tales documentos®'®".

No obstante lo anterior, la practica en nuestro sistema de las
acciones sin expresion de su valor nominal, ha llegado incluso al
mercado de valores, y asi se desprende de la fraccion | parrafo segundo
del articulo 14 bis de la Ley del Mercado de Valores: “La compra de
acciones propias se realizard afectando la cuenta de capital social por
una igual a la del valor nominal de las acciones adquiridas o, tratAndose
de acciones sin expresion nominal, por el equivalente a su valor tedrico,

entendiéndose por éste, el cociente resultante de dividir el capital social

s Herrera, Mario. Op. cit. Pag. 119.



pagado entre ef namero de acciones liberadas de la emisora. El

excedents se cargara a la reserva para adquisicién de acciones propias”.

Por ofra parte, existe un elemento adicional a considerar en el caso
de la relacién que guarden las acciones con respecto al capital, el cual lo

constituye la suscripcion del mismo.

Para que la sociedad pueda quedar legalimente constituida, debe,
de conformidad con el articulo 89 de la LGSM, fraccidn segunda, estar
el capital social totaimente suscrito, es decir, a cargo de alguien, lo que
se entiende que las acciones que integran el capital o patrimonio social,

cuentan con la obligacion de pago de los socios, aun y cuando no se

haya exhibido alin este pago.

Sin embargo, caso muy comin en nuestro sistema lo constituyen,

los incrementos del capital social, mediante la emision de nuevas

acciones que se lancen al mercado publico y que no queda formalmente
ampliado hasta en tanto sea suscrito, teniendo la sociedad en su poder

los titulos para entregarios al momento de ser cubiertos, o en manos del

agente bursatil si se opta por participar en dicho mercado.

3.2.- LA ACCION COMO TITULO TEMPORAL O DEFINITIVO

En este apartado, se hara un breve analisis sobre los certificados

provisionales y las acciones propiamente dichas, de todas clases, pues



aplicase tanto a las que verdaderamente forman parte del capital social,

como a las que no constituyen parte de él.

Teniendo entonces que, de conformidad con el articulo 124 LGSM,
pueden expedirse certificados provisionales cuya duracidn no sera
mayor a un afio a partir de Ia fecha del contrato social, o cuando deban
expedirse nuevos titulos por modificacion del mismo, se tomara la fecha
de la formalizacion del aumentoc del capital, la cual sera la de su

protocolizacién ante fedatario puablico.

El resultado es, por lo tanto, la existencia de certificados

provisionales o de titulos definitivos de las acciones.

Cuando se constituye el capital por suscripcidn publica, es decir,
se invite abiertamente al publico, para que ésto pueda efectuarse, los
fundadores deberan redactar y depositar en el Registro Publico de
Comercio, segiin los articulos 92 y 93 de la LGSM, un programa que
contenga el proyecto de los estatutos, del cual la sociedad se quedara
con un ejemplar, y quien suscriba una participacién conservara otro
ejemplar; los programas en poder del suscriptor, se canjean a su vez por
los certificados provisionales o por los titulos definitivos, en el término
maximo de dos meses, observandose para los certificados provisionales
las mismas condiciones sefialadas en el caso de la constitucion

simultanea.
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Los certificados provisionales siempre seran nominativos, lo que

conduce a otro criterio de delimitacién de las acciones.

3.3.- LA ACCION COMO TITULO TRANSMISIBLE

Es de la naturaleza misma de la accibh su aptitud a ser

transferida, y esta en la LGTOC su confirmacién a ser transmitidas, se

expidan o no a nombre de especifica persona.

En el articulo 23 de la LGTOC se determina que son titulos
nominativos los expedidos a favor de una persona cuyo nombre se
consigna en el texto mismo del documento, y el articulo 69 del mismo
define como titulos al portador los que no estidn expedidos a favor de

persona determinada, contengan o no la clausula “al portador”.

Sin embargo, en nuestro sistema no se prevé la posibilidad de
emitir acciones al portador; es decir, por oposicion, que las acciones

deberan ser siempre nominativas, que las transmisiones de ellos

deberan ser autorizadas por el consejo de administracion, si se pactd
asi en el contrato social, (articulo 130 LGSM) y que la sociedad
considerara como duefio de Jas acciones a quien aparezca como tal en
el registro que obligatoriarmente debera llevar la sociedad (articulos 128 y
129 LGSM). Se contempla que pueden transmitirse por endocso (articulo
131 LGSM) o por cualquier otro medio legal (articulo 26 LGTOC).



Dada la imposibilidad de emitir acciones al portador y por lo tanto
de tener conocimiento de las personas que poseen la titularidad del
capital, el anonimato de fas sociedades ha desaparecido en nuestra
legislacion, por lo que podria considerarse la posibilidad de nombrar esta
figura como sociedades por acciones, con la finalidad adicional de

reiterar su naturaleza como sociedad de capital y no de personas.

Puede entonces pactarse, que algun tipo de accién, o serie de
ellos, no pueden transmitirse sino con autorizacién del consejo de
administracién, y entonces estaremos en presencia de acciones de
circulacién restringida, las cuales el mismo consejo podrd colocar,
sefialando al comprador al que habran de transmitirse, y quien ademas,
al intervenir, limitard la capacidad de negociacidn del socio transmisor
con respecto al precio, pues, el mismo articulo 130 LGSM sefiala que

sera el precio corriente en el mercado.

Consideramos asi, que la Ley deja totalmente en manos de los
administradores la decision de la transmision de las acciones y ademas
de privar al socio de la libertad de transferirios, limitan la capacidad de

éste a negociar el precio de los mismos.

iExiste entonces un riesgo en la circulacidn de las acciones,
porque alguna persona especifica, fisica o moral, participe de los
beneficios de la sociedad? o sjacaso obedece a que la S.A. siendo una
sociedad de capitales, no puede evitar que el /nfuitu personae se filtte a

su naturaleza de manera contradictoria?
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Ademas, podria considerarse no de manera discrecional sino
imperativa, que se le otorgue el derecho de preferencia a los socios para
adquiirir las acciones que, por parte de alguno de ellos se pretendiera
hacer, homologado el tramite al que se presenta cuando de aumento de
capital social se trata. De esta manera, seguirian siendo los socios, que
debieran ser quienes tomaran las decisiones, y a su silencio, lo haria el
consejo de administracién, pero no por ministerio de ley, sino por
atribucion que le otorguen los mismos socios, en el ejercicio de un
derecho, que si bien es cierto, puede pactarse en el contrato social,
también puede no ser considerado por ellos, al no otorgéarseles
especificamente por la ley, que podria sehalar que dicho derecho se

ejerciera o no de la forma mencionada.

3.4.- LA ACCION COMO TITULO SIMPLE O MULTIPLE

La ley permite que los titulos donde consten las acciones, pueden
amparar una o varias acciones (articulo 126 LGSM) sin menoscabo de
lo establecido en el articulo 113 de la LGSM, que como se comentd
antes, al sehalar que cada accion sdélo tendra derecho a un voto,
también delimita que pueden tener mas de uno, al restringir, ademas
siguiendo la letra del articulo 122 del mismo ordenamiento, que se

puedan dividir las acciones en si mismas.

La accién, entonces, es de composicion Unica e indivisible, siendo
posible juridicamente que el titulo que la contenga, ampare solo a una de



ellos o varios, que por cuestiones de manejo, puede ser decidido por la

sociedad.

3.5.- LA ACCION COMO EXIGENCIA DE APORTACION

Para asumir el status de socio, se obliga éste a realizar una
aportacion, misma que debera cubrir ya sea en numerario (efective
circulante), en especie o con ambos. En este Gltimo caso, los bienes
deberan ser objeto de valorizacion, y en la escritura constitutiva debera,
ademas, sefialarse el criteric bajo el cual se Hlevd a cabo dicha
valorizacion (articulo 6, fraccion VI LGSM). Excepcidn hecha de un
acuerdo especifico en los estatutos, las aportaciones de bienes se
entenderan translativas de dominio (articulo 11 LGSM). Ademas, las
acciones cubiertas totalmente o en parte, con bienes, deberan quedar
depositados en la sociedad por un término de dos anos, a fin de que, si
el valor de los bienes ha disminuido por lo menos en una cuarta parte del
valor considerado al hacer la-aportacién, el accionista debera cubrir la

diferencia a la sociedad, de acuerdo con el articulo 141 de la LGSM.

Ahora bien, en el evento de constitucidbn de l|la sociedad,
geneéricamente se admite que, de las acciones que han de ser cubiertas
en numerario, se exhiba (es decir, se entregue), por Io menos el 20% de
cada accidén, y completamente el valor de la accién para el caso de las
que se hayan de cubrir en todo o en parte, en especie (articulo 89

LGSM).
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Sin embargo, de manera especifica puede exigirse que el capital
se haya exhibido totalmente, para poder iniciar operaciones como es el

caso de las casas de boisa, a las que la Ley del Mercado de Valores, en

el articulo 17 fraccion |, exige que el capital minimo deba estar

integramente pagado.

3.5.1.- EL PLAZO PARA EL PAGO

A las acciones totalmente cubiertas o pagadas, la ley les llama
liberadas (articulo 116 LGSM) y al acto de entrega del pago le llama
exhibicion (articulo 118 LGSM). A las acciones en proceso de pago les

llama pagaderas (articulo 117 LGSM).

La ley permite que puedan transferirse, por parte de los socios, las
acciones pagaderas (articulo 117 LGSM) sefalando que los adquirientes
o suscriptores seran responsables por el importe insoluto; es decir, el
valor que queda por exhibir de la accién en el momento del traspaso,
durante cinco afos contados desde que dicha transaccion fue inscrita en
el Registro de Acciones de la sociedad, pudidndose, en caso de no
cubrirse dicho remanente en el plazo sefalado, reclamarse al que la
traspaséd, previo procedimiento judicial que se haga de los bienes del

adquiriente.



Ademas, el derecho al reparto de las utilidades y del capital social
se hace en proporcién al importe exhibido de las acciones (articulo 117

LGSM)

Esta claramente sefnalado en el articulo 125 fraccién V de la
LGSM que el titulo de las acciones y los certificados provisionales en su
caso, deben expresar las exhibiciones que sobre el valor de la accién
haya pagado el accionista o la indicacion de ser liberada, de tal forma
que cuando ya haya sido totalmente cubierta, la sociedad entregue la
accion con la leyenda de “liberada” o “totalmente cubierta”.

Pero existen otras formas de cubrir totalmente las acciones,
ademas del proceso de exhibiciones sefialado, y éstas consisten,
(artic_ulo 116 LGSM) previo acuerdo de Ila asamblea general
extraordinaria:

- capitalizando primas sobre accionses

- aportaciones previas de los accionistas

- capitalizando utilidades retenidas

- con reservas de valuaciéon o revaluacion.

Cuando la sociedad ha tenido una vida exitosa y el patrimonio
social ha incrementado su valor de soporte al capital social, la sociedad
puede emitir acciones nuevas, pidiendo al colocarlas un precio mayor
que su valor nominal. Se recuerda aqui, que en caso de disolucién de [a
sociedad y después de haber cubierto las obligaciones contraidas por la
sociedad, el patrimonio social es distribuido entre los socios. Por lo tanto
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puede solicitarse, por este aumento en el respaldo, una diferencia
superior al valor de las acciones ya sea cuando se colocan o cuando se
les atribuye este sobre valor a las existentes, a esta diferencia se le llama
“prima~'"’. Con estas cantidades puede la sociedad constituir una
reserva especial y decidir, en el procedimiento dicho anteriormente,
cubrir las diferencias en las acciones aun a cargo de sccios, de tal
manera que podria darse el caso de que quedaran totalmente cubiertas,

o liberadas, sin que el socio haya desembolsado directamente dicha

cantidad.

Asi mismo puede darse el caso que, ante la necesidad de liquidez,
los socios acuerden hacer una aportacién adicional que, por la
apremiante urgencia, no se haya considerado como exhibicién entregada
para el pago de las acciones y que, ante la dificultad de reintegrar este

apoyo, se acuerde considerario como pago de las acciones no liberadas

aun.

También puede ocurrir que los socios acuerden crear un fondo con
las utilidades distribuibles a fin de hacer frente a alguna situacién
especifica y que, de no presentarse ésta o quedar un remanente,

acuerden que se aplique a la liberacién de acciones.

En el caso de plusvalia de los bienes que formen parte del
patrimonio social, pueden valuarse o revaluarse apoyados en avaluos
efectuados por valuadores independientes autorizados por la Comisién

17 V. Rodriguez Rodriguez. Op. cit. P. 285 y ss.
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Nacional Bancaria y de Valores, instituciones de crédito o corredores

publicos titulados. (articulo 116 LGSM).

En los dos casos anteriores, las diferencias deberan haber sido

praviamente reconocidas en estados financieros aprobados por la

asamblea de accionistas, de forma tal que queds documentado y

soportado el acuerdo de liberacion de acciones.

De la exposicion anterior se inflere que existe la posibilidad de
emitir acciones con “prima” y acciones a la par, donde estas uUltimas
seran las que significan igual precio que el valor que implican del
patrimonio social, de lo cual sélo existe prohibicién expresa de la ley en el
articulo 115 de la LGSM a emitir acciones por una suma menor de su
valor nceminal. Explicando: cada accién representa una parte
proporcicnal del capital social y mas aun del patrimonio social, si se
emitieran acciones por abajo del valor que deben representar
proporcionalmente, en caso necesario, ios acreedores no podrian hacer

afectivos sus derechos de crédito contra la sociedad.
3.6.- LA ACCION COMO TITULO VALOR

Como se comentd antes la accidon es un titulo de crédito, pero
tiene en su aspecto como documento, que puede implicar también
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derechos corporativos, una naturaleza mas ‘amplia, donde su

conceptualizacién como titulo valor es mas clara.'®

Las acciones son titulos nominados, al estar previstos y regulados
por la ley; nominativos, por encontrarse a nombre o a cargo de persona
especifica; privados, en consideracion al mismo caracter del emisor, la
sociedad andénima; y asl mismo son titulos mercantiles; son titulos
definitivos, ya que los temporales, como quedd expuesto, son los
certificados provisionales; son titulos de contenido corporativo que
obligan al suscriptor para con la sociedad a la vez que le atribuyen
derechos para con ella; son también, emitidos en masa y en serie, y por
o menos, al momento de la constitucion de la sociedad, son dos o mas,
de tal forma que uno de los socios suscriba una, y en cada emision de
acciones no se creara una masa nueva, y sl se ampliard la existente; el
caracter de serial guarda relacidn con el concepto de masa, aunque
especificandose que cada serie de la masa de acciones tiene derechos

corporativos distintcs.

La acciéon es, asi mismo, un documento causal ya que permanece
vinculado al ente que le dio vida, de tal forma que los eventos que la
afecten, haran sentir sus consecuencias en ella (modificaciones,

transformaciones, fusiones, disolucién).

La accidn es el titulo necesario y Unico para exigir los derechos
consignados en él y la garantia a la cuota de liquidacidon; siendo

1ie V. Mantilla Molina, Roberto . Op. cit Pag. 349.
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necesario para ejercer continuamente los derechos, mismos que no se
agotan en tanto tenga vida la sociedad, sin perder de vista que la accién
es la que otorga el caracter de socio, al tiempo que es el titulo

representativo de tal caracter.

Es también la accién un titulo principal, pues no debe su existencia
a la previa vida de otro, dando lugar, si a titulos accesorios como lo son
cupones que lo acomparnan, los cuales deben existir en forzosa relacion
con éste; mas aun deben estar adheridos a ella y se entregan a la

sociedad contra el pago de dividendos o intereses (articulo 127 de Ia

LGSM)

Es, como se dijo antes, indivisible; por lo que cuando sea
propiedad de varias personas, debera nombrarse un representante
comun para el ejercicio de los derechos a nombre de los representados;
tai ejercicio esta limitado por la regulacién del derecho comin en materia

de copropiedad (articulo 122 de la LGSM).

Asi mismo, la accidn es un titulo de renta variable porque el
rendimiento que le corresponda depende tanto de la existencia de
utiidades distribuibles, como de que no se tome un acuerdo de
suspender dicha distribucion por parte de la asamblea general ordinaria;
y es un titulo de especulacién porque el éxito en la marcha de Ila
sociedad, puede dar como resultado que el fruto de la inversidn pueda

llegar a ser desproporcionadamente alto en relacidn con el precio de
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compra, lo cual no deja de implicar el riesgo de que, por el contrario solo
logre la recuperacidn del valor nominal de la accién.



CAPITULO CUARTO

LA ORGANIZACION DE LA SOCIEDAD ANONIMA

4.1.- LA PARTICIPACION DE LOS SOCIOS

Como se asentd previamente, los socios tienen el derecho a‘
participar en la marcha de la sociedad, atendiendo al tipo de accién que
hayan suscrito, la cual puede permitirles un acceso total a ésto, o una
restriccion tan amplia que sélo puedan hacerse oir como minorias

afectadas.

Se encuentran frente a frente los poseedores de acciones
ordinarias y aquéllos que poseen acciones de voto limitado, pero no es la
diferencia de estas categorizaciones impuesta por la ley, pues el
ordenamiento de la materia deja al arbitrio de la sociedad que pueda ésta
decidirlo, tutelando solamente que pudiera darse el caso de exclusion
total de la voz de los poseedores de acciones de voto limitado, al sefalar
en el articulo 113 de la LGSM Ia proteccion a que por lo menos

participen en las asarnbleas extraordinarias.
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De aqui que, mientras no se opongan a las claras determinaciones
de la ley, son los acuerdos de los socios y sus estatutos, parte integral e
importante del contrato social elevado a escritura publica, los que

marcan la pauta de la sociedad.

Asi, la ley mexicana, marca los limites minimos de la participacion
de los socios en la toma de las decisiones y en la gestion de los
negocios sociales, teniendo que, todas las acciones tienen derecho de
voto, pero admitiendo que pueda este derecho estar limitado a sdélo
algunas que se consideren las mas trascendentes de todas, como
puede ser la modificacién de los estatutos, el aumento o disminuciéon del
capital social, el cambio de objeto social, la prérroga o disolucién de la
sociedad, su transmisién o fusidn, nuevas emisiones de acciones, bonos
o amortizaciones, y en fin, cualquier cambio que haya de darse al
contrato social o para los asuntos que la ley o los estatutos determinen

que se requiera un quérum espeacial.

Se presenta esta misma situacion en las legisiaciones europeas,
no asi en el “derecho comun” de los Estados Unidos de Norteamérica,
donde se admite que los mismos estatutos pueden limitar a los socios a
participar en la gestion social y que sdélo con intervencién judicial,
pueden revocar decisiones tomadas por los administradores y que no le
parezca conveniente a alguna minoria de accionistas, protegiéndose

entonces, su derecho de retiro 9,

e Ommeslaghe, Pierre Van. Le régime des societés par actions et leur administration en

droit comparé. Edit. Emile Bruylant. Bruyelles, 1960. Pag. 70.
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De aqui que, volviendo al tema de los estatutos, es el acuerdo
entre los socios, es sl orden jurfdico interno de la sociedad, al que todos
los que suscriben acciones, de la categoria que fuere, se someten, pues
impﬁca, por parte de los fundadores, las “reglas del juego” que van a
seguirse entre ellos, y de los posteriores socios, la aceptacidn a
participar de una sociedad cuyas reglas acceden a cumplir, todo lo
anterior en el marco legal y con las aperturas y limitantes que la ley

sefala.

LLa manifestacién de la voluntad de los socios se da en un primer
momento, precisamente cuando establecen los acuerdos que han de
regir la vida de la sociedad, estaremos en presencia de la primera clase

la asamblea general constitutiva, que si bien es cierto no

de asamblea:
la sociedad andnima que se

aparece explicitamente requerida en
constituye de manera simultanea, si lo es en el caso de la que conforma

su capital social por suscripcion publica, y asi se Ie nombra en el articulo

100 de la LGSM.

Esta asamblea, integrada por ios fundadores de la sociedad
anénima, tiene el derecho y la obligacién de tomar todas las medidas
necesarias para el inicio de la vida de la sociedad, nombrando, asi
mismo a los administradores que representarén y tendran a su cargo la
responsabilidad directa de la marcha de la sociedad y determinar las
designaciones de los comisarios, que supervisaran las actividades de los
administradores (articulos 6 y 91 de la LGSM). La ley no sefiala que

estos hombramientos deban ser hechos por decisién unéanime de los
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fundadores, se presume que sea asi, o, en el mejor de los casos, como
sucede oen la practica, atiende a la decisidn mayoritaria de los
fundadores, pues es uno, o varios de ellos, precisamente quien, al inicio
de la vida social, obtiene el respaldo de los demas fundadores, para ser

nombrado administrador.

Por eso la ley tiene especial cuidado en delimitar las decisiones de
los fundadores por lo que respecta a las partes adicionales que les
pueden corresponder en las ganancias, como "auto reconocimiento” de
los trabajos realizados para constituir la scociedad, sefalando que, de
acordarse entre ellos que reciban estas ganancias adicionales, éstas se
entregaran después de haber pagado a los accionistas un dividendo del
5% sobre el valor exhibido de las acciones, y no podra la participacion de
los fundadores, como tales, determinarse excediendo un 10% de las
utilidades anuales, ni por un periodo de tiempo mayor a 10 afios a partir
de la fecha de constitucion de la sociedad. (articulo 105 LGSM).

Lo anterior, en via de ejemplo, de que la supremacia de los
acuerdos tomados por la generalidad de los socios, tiene limites mas o
menos claros, para evitar que puedan dafarse los derechos no sélo de
los futuros socios, sino de los terceros que contrataren con la sociedad.

En el Derecho Inglés, la asamblea constitutiva recibe el hombre de
“asamblea legal” y los fundadores, el de “prainotores”, quienes en primer
lugar redactan el “Memorandum” de la sociedad, que contiene los datos
de identificacién de la corporacioén, nombre, domicilio, objeto social, el
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caracter de responsabilidad limitada o ilimitada, el capital autorizado o
nominal, la manera en que éste sera representado por las acciones y
comunmente los derechos que tendran las acciones privilegiadas (no
imprescindible). Para que el “Memorandum” sea valido deben estar
firmario al menos 7 socios, y deben haber suscrito al menos una accién
cada uno. Después de elaborado el “Memorandum” se redactan los
“Articulos de Asociacion” que regiran el funcionamiento de la sociedad.
Estos dos documentos no son excluyentes entre si, sino mas bien
complementarios y no pueden contener contradiccién, pues su contenido
es distinto. Después de este operativo, se procede a la inscripcidn de la
sociedad'®®. Un procedimiento adicional posterior, se requiere para Ia

constitucion de una sociedad por suscripcion publica.

Situacién distinta se presenta en nuestro sistema y en el europeo,
pues no se requiere de mMmas documentos que el Contrato social,
documento unico que contiene toda la informacién requerida para la
constitucidn de la sociedad. Y son similares los sistemas legislativos
cuando de suscripcion publica se trata, pues en ambos es requerida Ia

elaboracion de un proyecto, propuesta o programa de sociedad, para

integrar la sociedad.

Ya configurada la sociedad, el derecho del Socio a participar en la
vida de la sociedad, se va convirtiendo en una obligacion; pues se
marcan minimos de presencia, en cuanto a la representatividad del

120 ibidem. P. 20 y ss.
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capital social, para que la toma de decisiones se considere valida en las

asambleas.

En este contexto tenemos las asambleas generales ordinarias y las

asambleas extraordinarias.

4.1.1.- LA ASAMBLEA GENERAL

De conformidad con el articulo 178 de la LGSM la asamblea
general de accionistas en el érgano supremo de la sociedad, lamada por
algunos estudiosos, la Junta General:

“La Junta General es el drgano en que cobra expresion inmediata

»121 y distinguen como sujeto

la voluntad colectiva de los socios
titular de los derechos y obligaciones a la sociedad, que ejercita su

capacidad de obrar mediante la junta general.

Ahora bien, no bodemos decir que la asamblea general es
suprema porque implica la presencia de todos los socios, ya que pueden
existir accionistas que no participen de las decisiones de esta reunion,
sino porque es la manifestacién de la voluntad colectiva de aquellos

cercanos y preocupados por el manejo de la sociedad.

Siendo que se admite que puede haber socios sin derecho a

participar activamente en la sociedad, también es claro que a quien

2 Fischer, Rodolfo. Op. cit. pag. 244.
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acepte este tipo de participacion, no le preocupan los problemas, por
Hamarlos de algin modo, cotidianos de la sociedad.

Entonces, si los estatutos no determinan una mayor frecuencia, la
asamblea general de socios debe reunirse por lo menos una vez al afio y
en sl periodo de tiempo comprendido en los cuatro meses siguientes al
cierre del ejercicio (articulo 181 LGSM) el cual se determina con el afo
calendario (articulo 8° LGSM) de tal forma que dicha asamblea general
debera tener verificativo en los meses de enero a abril de cada afio.

Sin embargo la misma ley da la apertura a establecer que se
entienda por “asamblea” no el hecho de actuar de manera colegiada,
sino de que |a suma de las decisiones de los socios de manera
independiente, puedan configurar la voluntad de la sociedad como ente
propio, al permitir que la voluntad se exprese por ellos, sdlo que
unanimemente en un sentido, confirmado por escrito, sin que tengan que
sstar todos presentes y reunidos bajo un mismo techo, al momento de
expresar su voluntad; accion que puede estar prevista en los estatutos,
(articulo 178 LGSM) de tal forma que si el requisito de validez de la
asamblea ordinaria consiste en que deba estar representada, por lo
menos, la mitad del capital social y que las resoluciones validas son
aquélias en la que la mayoria simple de los accionistas determina,
(articulo 189 LGSM) en el caso que detallamos se exige la “unanimidad”
de los accionistas que represente la totalidad de las acciones con

derecho a voto.
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Al respecto de la naturaleza de la asamblea general, Ascareli'? Ia

llama “Srganc deliberative” y sefiala que en las sociedades andnimas, ol
numero de socios que pueden llegar a ser y la variabilidad que de ellos
se puede dar, un socio, como tal, no puede administrar, directa y
personalmente la sociedad, por lo que para hacerlo, tendria que ser
“director” de la sociedad (en nuesiro derecho le llamamos administrador)
por lo que la asamblea s6lo da la orientacién general a la sociedad vy a la

gestién, pero la cual es directamente ejecutada por los directores.

Tal situacién resulta aplicable a las sociedades andnimas y el
criterio expuesto ubica la realidad del manejo de estas sociedades, por lo

que se asevera, que para que el accionista pudiera realmente tener

infjerencia en Ila gestion de Ila sociedad, debe convertirse en

administrador, y ser parts de la "aristocracia” que si ejerce control

personal directo en los negocios sociales. De otro modo, sélo pueds el

accionista, como veremos, oponerse a las actividades ya realizadas, en

virtud de los resultados que se observen.

Mas sombrio alun es el panorama para los socios que poseen
acciones de voto limitado, a quienes se les puede limitar a participar en:
asambleas extraordinarias, o asambleas especiales.

Sin smbargo, la ley previene que el monto representativo del

capital social para las acciones de voto limitado pudiera ser tan minimo

122 Ascarelli, Tulio. Problemas das Sociedades Andnimas e Direito Comparado. Edit. Saraiva

y Cla. S. Paulo, 1945, P&ag. 357.
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que se diera lugar a dejarios en estado de indefensién con respecto a las
decisiones que se tomen en las asambleas ordinarias, en las cuales, los
estatutos pueden prever que no participen, de tal forma que les otorga
los mismos derechos que a las minorias:

- oponerse a las decisiones de las asambleas (articulo 113
LGSM);

- revisar el balance y los libros de la sociedad (articulo 113 LGSM);

- solicitar a los administradores que convoquen a asamblea
general, en cualquier momento, para que se trate un asunto
especifico (articulo 184 LGSM);

- solicitar que una asamblea ordinaria se aplace por tres dias,
considerando que no se ha proporcionado suficiente informacion
para que se tome una decisién (articulo 199 LGSM)

- oponerse judicialmente a las resoluciones de las asambleas
generales (articulo 201 LGSM).

A la asamblea general ordinaria le corresponde:

- Discutir, aprobar o modificar el informe de los administradores,
tomando en cuenta el que por su parte deberan hacer los
comisarios.

- Tomar las medidas que se consideren necesarias, a partir de
los informes presentados;

- Nombrar al administrador o consejo de administracion y a los
comisarios, cuando hubiere llegado a su término el periodo

para el que hubieren sido nombrados, sin prohibicion alguna de
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que puedan ser prorrogados los periodos de operacién de

éstos.
Determinar los emolumentos que
administradores y a los comisarios, cuando no se hayan fijado

les corresponden a los

en los estatutos.

De tal forma que a la asamblea ordinaria le corresponde dar las
directrices en el manejo cotidiano de la sociedad y se restringen sus
deliberaciones Gnicamente en este sentido, pues una de las diferencias

principales entre ésta y la extraordinaria es que, para la naturaleza de las

decisiones que han de fomarse, la ley determina para aquélla una

presencia minima de la mitad del capital social y para ésta, salvo que los
estatutos la aumenten, una representatividad de las tres cuartas partes
del capital social, es decir un 75% por lo que una distincién especial la

establece e qudérum, ademas del contenido de Ilas decisiones.'®

(articulos 189 y 190 LGSM).

En el derecho inglés124 existen tres tipos de resoluciones y por lo
tanto de asambleas:
a) Resoluciones ordinarias, que son las que se toman por la
mayoria simple de los miembros presentes en la asamblea;
b) Resoluciones extraordinarias que requiere del voto de por lo
menos tres cuartas partes de los votos, y debe avisarse en la

convocatoria (“notice”), que comdnmente se refieren a las

123 Galgano, Francesco. La Societa per azioni. Le altre societa di capital. Le cooperative. Edit.

124 Zanichelli, Bolongna, Italia, 1978. Pag. 101.
Ommeslaghe. Op. cit. Pag. 38.
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modificaciones de los derechos respectivos a accionistas de
varias categorias, o cuestiones relativas a la liquidacién;

c) Resoluciones especiales que deben ser votadas por las %4
partes de los socios, sefalada claramente en convocatoria que
se envie en 21 dias por lo menos con antelacidn a la asamblea
y cuyos temas son: la revocaciéon del nombramiento de un
director, la no reeleccidn de un auditor, modificaciones al
“Memorandum” o a los “Articulos”; y aumento o reduccién del

capital.

Si como se menciond en el capitulo anterior, es posible
juridicamente limitar el voto a algunas acciones para los efectos de su
participacion en las asambleas ordinarias, también lo es que no se
permite que lo sea para las asambleas extraordinarias, pues son estas
asambleaé las que toman acuerdos sobre los cambios que han de darse
a la estructura original de la sociedad (objeto social, transformacion,
fusion, etc.) mismos que, para proteccion de los intereses de los socios
y de los terceros, acreedores o contratantes, deben elevarse a escritura
publica e inscribirse en el Registro Publico del Comercio (articuio 194
LGSM) y sus resoluciones seran validas en tanto participen de ellas las

acciones que representen la mitad del capital social.

Es en este aspecto, donde se basa el argumento de que Ila
participacién del socio en la vida de la sociedad mas que un derecho es
una obligacion; porque al imponer el orden juridico que las resoluciones
impliqguen un numero base de la participacién en el capital social, para
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que las decisiones sean viélidas, ejerce presidn sobre los socios a

involucrarse en la toma de decisiones.

Asi, si una asamblea ordinaria para la que se ha convocado en
términos de la ley, no pudiera llevarse a cabo por falta de qudrum, se
permite que en segunda convocatoria sean validas las decisiones que se
tomen, sin importar la representatividad dsl capital social, no asf para las
extraordinarias, que en el mismo supuesto, las decisiones validas seran
aquéllas tomadas por la misma proporcion del capital social que se exige
para las celebradas en primera convocatoria, ésto es, por la mitad del

capital social (articulo 191 LGSM).

Aqui se tiene la conjuncion obligada entre la deliberacion de Ia
asamblea y el voto del socio, pues la primera se constituye con la
pluralidad de votos, no sdéio de manera cuantitativa, sino cualitativa,

porque es la deliberacidn una declaracion de voluntad ulterior con

respecto a los votos que concurren a formarla, pues ya reunidos

conforman la voluntad “scocial”, y siendo Ia asamblea el "6rgano

supremo” de la sociedad, de esta suma de elementos resuita la “voluntad

de la sociedad”?°

Si Jos socios no pueden asistir a la asamblea general, se admite

que envien un mandatario que los represente, el cual puede ser otro

accionista o un tercero ajeno a la sociedad, (excepcién clara de

otorgarselo a un administrador o comisario), y cuyo “poder” puede estar

12 lbidem. Psg. 114.
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debidamente requisitado en los estatutos o a falta de lo anterior, debe ser
por escrito (articulo 192 LGSM) sin que se determine expresamente que
deba por parte del socio-mandante, incluir el sentido en que el
mandatario deba actuar, como sucede en el Derecho lnglés que exige,
primeramente, que deba informarse a la sociedad, con 48 horas de
antelacion por lo menos, a la fecha de la asamblea, que va a ocurrir el
mandatario en representacién del socio, y segundo, que los poderes

inciuyan, aparte de la autorizacion del mandante, las instrucciones

precisas para que el mandatario vote a favor o en contra de las

resoluciones que han de tomarse y de las que el accionista ya se

informé previamente 25,

En nuestro derecho, un caso similar opera cuando los accionistas,
para el gjercicio de su derecho de asistencia y voto a las asambleas
estando domiciliados en el extranjero, depositan sus acciones en
instituciones para el depdsito de valores, y pueden ademas, solicitar de
éstos ser representados, caso en el que deberan instruir por escrito a la
institucion depositaria, en el sentido en el que habra de cumplirse con

dicha representacion. (articulos 57 fraccién Il y 75 2° parrafo, LMV).

Situacidn similar puede establecerse en lcs estatutos de las
sociedades, aunque no es comlUn que se encuentre, expresamente
determinado, aunque, debe aclararse que no existe prohibicién legal para
que se haga de esta forma, y como la ley establece para la validez de las
resoluciones la representacion con base en el capital social, y no en la

120 Ommeslaghe. Op. cit. Pag. 36.
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persona del accionista, las resoluciones son validas aln en el caso de la
presencia de varios mandatarios, que inclinaran la balanza con su voto-

representado.

Abundando en este orden de ideas, la presencia de personas

ajenas a la sociedad en las asambleas extraordinarias que impliquen el

acuerdo de emitir acciones no suscritas con el fin de colocarlas en el

publico para un incremento del capital social, l2 Comisién Nacional

Bancaria y de Valores esta facultada para concurrir a dichas asambleas
a vigilar el cumplimiento de los requisitos que se sefialan para la emision
de dichas acciones, (articulo 81 LMV) ya que, en primer téri'nino, deben
ser informados los accionistas via la convocatoria, que se celebra la
asamblea con ésta finalidad, y que por la haturaleza de dicha colocacion
de acciones, los socios deberan renunciar a su derecho de preferencia
previsto por el articulo 132 de la LGSM, y en segundo lugar, porque
basta con que una minoria representativa del 25% del capital social se

oponga a la emisidn de acciones no suscritas, para que dicha emisidén no

pueda llevarse a cabo.

Asi mismo, ya que es practica comun que los administradores y

los comisarios estén presentes en las asambleas generales de

accionistas, y que puedan no ser socios, el caracter que los reviste los
convierte, no en terceros ajenos a la sociedad, pero si en “no-socios” y
testigos de las deliberaciones y resoluciones que se acuerden entre los
socios (articulos 193 y 194 LGSM). Mas aln, cuando para la asistencia
a las asambleas se solicita que las acciones sean depositadas con
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antelacién a la reunién, a fin de agilizar el registro de asistencia y
clasificar la del capital social, son los administradores los encargados de
mantener el contacto con la institucidn encomendada a dicho depdsito,
por lo cual, llegada la fecha de la asamblea, ellos mismos proporcionen
la informacion necesaria para establecer la presencia del quédrum

requerido para la validez de la asamblea.

En todo lo anterior juega un papel muy importante la convocatoria
a las asambleas generales, la cual debe hacerse por medio de Ia
publicacion de un aviso en el periddico oficial de la entidad del domicilio
de la sociedad, o lo que es mas comun, en uno de los periddicos de
mayor circulacion en dicha plaza, con la anticipacidn que fijlen los
estatutos; o a falta de elio, quince dias antes de la fecha en que se
programa su verificativo, incluyéndose en este comunicado el orden del
dia de la reunion y la firma de quien concretamente lo envia (articulos
186 y 187 LGSM), previéndose ademas que en el curso de los dias
previos a la asamblea, los socios deberan tener a su disposiciédn, en las
oficinas de Ila sociedad, toda la informacidn necesaria para poder
deliberar, decidir y estar con pieno conocimiento de los asuntos, en caso
contrario, podran los socios que retinan el 33% de las acciones que
ocurran en una asamblea; solicitar que la resolucibn de un asunto
concreto se aplace 3 dias, sin necesidad de qus se lance una nueva
convocatoria, pudiéndose ejercer este derecho sélo una vez para el
mismo asunto (articulo 199 LGSM). Por lo tanto, si en una asamblea a
la que ocurren las %4 partes del capital social, ocurriera que los
representantes del 25% del capital social aseveran no estar debidamente

111



informados para participar de la resolucion, éstos podrian solicitar dicho
aplazamiento; de no permitirseles el ejercicio de dicho derecho, podran
oponerse judicialmente a las resoluciones de la asamblea teniendo un
término de quince dias, contados a partir de la fecha de la clausura de la
asamblea, siempre que hubieren votado en contra de las resoluciones y
que se sefale la violacidn concreta, ya sea al contrato social o al
precepto legal y en qué forma se viold; con una salvedad, que para
poder hacerio, deberan reunir ademas de su representatividad, el apoyo
que les permita sumar el 33% del capital social que pudiera ser con
socios que no hubieran concurrido a la asamblea, y previo depésito de
sus acciones ante notario o en institucion de crédito, y otorgando fianza
suficiente para responder de los dafos y perjuicios que pudiere causar a
la sociedad la inejecucion de las rescluciones que el juez podra
suspender, resultando posteriormente que la oposicién fuere infundada
(articulos 201, 202 y 205 LGSM).

El mismo procedimiento debera cumplirse cuando no se haya
celebrado ninguna asamblea durante dos ejercicios consecutivos, o
cuando las asambleas no se hubieren ocupado de la aprobacion del
balance y demas asuntos que el articulo 181 LGSM sefiala, pero este
derecho en particular puede ser ejercido por el titular de una sola accién,
y previa solicitud que hubiere hecho a los 6rganos de administraciéon o
de vigilancia y que hubieren hecho caso omiso de ella en un plazo de
quince dias (articulo 185 LGSM).
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Y asi como las resoluciones que la asamblea determine y que
sean validas, tienen car&cter obligatorio para todos los socios, asi
mismo, la sentencia, que se dicte con motivo de la oposicidn de los

socios a las resoluciones tomadas, surte efectos para todos los socios

(articulos 200 y 203 LLGSM).

Mas aun, cuando un socio no estuviere de acuerdo en el cambio
de objeto social, de nacionalidad o de la transformacién de ia sociedad, y
hubiere votado en contra de ia resolucién que aprueba cualquiera de
ellos, tiene derecho a separarse de la sociedad y a que se le reemboilse
el valor de sus acciones, en proporcién al activo social, de acuerdo con
el ultimo balance aprobado, solicitAndolo en los quince dias siguientes a
la clausura de la asamblea que la determind (articulo 206 |LLGSM) pero
quedando responsable para con los terceros de todas las operaciones
pendientes hasta ese momento (articulo 14 LGSM) y se podra, por parte
de la sociedad, si no ha asumido la forma de capital variable, retenerie al
socio que se retira, la parte del capital y sus correspondientes utilidades,
hasta que dichas operaciones pendientes se hayan concluido, para

proceder a liquidarie el haber social que le corresponda. (articulo 15

LGSM).

. En materia de la convocatoria a las asambleas, el articulo 179
LGSM establece que deberan llevarse a cabo en el domicilio social, y
que sélo en caso fortuito o de fuerza mayor, se les consideren validas en
lugar distinto, pero no aclara que ninguna de estas situaciones deban
quedar comprendidas en el cuerpo de la convocatoria, siendo, como lo
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es en la practica que si los socios acuerdan en los estatutos que las
asambleas se desarrollen sn lugares especificos, distintos al domicilio
social, todas las asambleas seran nulas, o, que aun cuando determinado
el acuerdo en los estatutos, pueda un socio inconforme con las
resoluciones, tomar el cambio del lugar donde se desahoga la asamblea,

como justificacion para solicitar ia nulidad de dicha asamblea y por lo

tanto de los acuerdos con los que difiere dicho socio.

4.1.2.- ASAMBLEAS TOTALITARIAS

Cuando la convocatoria noc reune los requisitos expresamente
determinados en los articulos 186 y 187 LGSM y que ya comentamos,
los acuerdos tomados en la asamblea efectuada seran nulos, excepto
que la votacién haya implicado la totalidad de las acciones, caso en el
que estaremos ante una permision legal que da lugar a que puedan
Hevarse a cabo asambleas instantaneas, por la simple ocurrencia de

todos los socios, alin y cuando adoleceran éstos de informacion.

4.1.3.- LA PARTICIPACION DE LOS ADMINISTRADORES
EN LA ASAMBLEA GENERAL

En primer lugar, son el administrador, el consejo de administracion
o los comisarios quienes deben hacer la convocatoria a las asambleas

generales (articulo 183 LGSM); en segundo lugar, son a quienes, en
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caso de oposicibn e inconformidad por algun(cs) socio(s) a las
resoluciones tomadas en las asambleas, deben solicitarles Ila
convocatoria a asamblea antes de proceder ante la autoridad judicial
correspondiente; (articulos 184 y 185 LGSM).

En tercer lugar, si no lo establecen los estatutos de otra forma, son

quienes presiden las asambleas generales (articulo 193 LGSM);

En cuarto lugar, cuando presiden las asambleas, son responsables
de asentar las actas de las asambleas en el libro que ex-profeso debera
llevarse y firmarias (articulo 194 LGSM); por ultimo, a falta de
designacién especifica que haga la asamblea general de accionistas,
son los responsables de ejecutar les acuerdos tomados por ésta

(articulo 178 LGSM).

Sin embargo, aun y cuando sean socios, no podran votar cuando
ias resoluciones tengan por objeto la aprobacién de sus informes o de

los encargos especificos que se les hubieren otorgado (articulo 197

LGSM).
4.1.4.- OBLIGACION DE FIDELIDAD DE LOS ACCIONISTAS
Siendo la sociedad andnima una sociedad capitalista donde

importa la aportacién que haga el socio y no su calidad personal, si se
infitra en su naturaleza un elemento de caracter subjetivo, la fidelidad.



Asi, el articulo 196 de la ley de la materia exige este valor, al
determinar que el accionista que en una operacién determinada tenga
por cuenta propia o ajena un interés contrario al de la sociedad, debera
abstenerse de toda deliberaciéon relativa a dicha operacion, con el riesgo

que de no omitir su voto, sera responsable de los dafios y perjuicios,

cuando con €&l haya dado lugar a que se configurara la mayoria

necesaria para que dicha resolucién fuera valida.

Cuando se habla de la obligacidn de participar del socio en las
decisiones de la sociedad, no puede decirse que sea una verdadera y
exacta obligacién, sino mas bien de un deber genérico de colaborar, al
que no va unido sancién directa alguna en caso de incumplimiento’’, y
que ese deber es exigido a su vez por el grupo de socios que requieren
de su voto para poder dar el caracter de validez a las resoluciones.

Pero en el caso de la obligacion de fidelidad, si tene

consecuencias legales la infraccion al precepto que la determina,
concediendo, por una parte a los socios perjudicados el derecho de
oposicidén, y por otra, a la sociedad que pudiera incurrir en conflictos

econdémicos en razoén de lo primero.

127 Gasperoni. Op. cit. Pag. 30.



4.1.5.- LA NULIDAD Y LA ANULABILIDAD DE LOS ACUERDOS

En primer lugar, debe deslindarse que existen supuestos previstos

por la ley, de cuyo incumplimiento sefiala expresamente como
consecuencia la nulidad de las asambleas generales o de los acuerdos,

y “deliberaciones” de los socios’®® y que la anulabilidad de ambas se
observa en una prohibicién de la ley, ya que, dentro de los parametros

sefialados para ia forrmma, éstos no han sido cumpﬁdos’zg.

Asi se tiene que todo el ente social esta afectando de nulidad
cuando tenga un objeto social ilicito o ejecute regularmente actos ilicitos.
(articulo 3 LGSM) va que la LGSM es clara cuando sefiala los casos en
que puede darse la nulidad de pleno derecho y la nulidad relativa o
simple anulabilidad; entendiéndose que en las situaciones que

simplemente llama “nulas” fo que el legistador quiso dejar claro, es que
los actos que deben darse con el cumplimiento de determinadas

“formas”, pueden convalidarse al subsanar la omision.

Asi mismo son nulos absolutamente los acuerdos que excluyen a
uno o Mas socios de la participacion de las ganancias de la sociedad

(articulo 18 LGSM).

;;’: Galgano, Op. cit. P. 117 y ss.
De acuerdo con la teoria de las nulidades, los actos con nulidad de pleno derecho o
nulidad absoluta no pueden subsanarse y puede ésta ser invocada por cualquier persona,
mientras que la simple anulabilidad o nulidad relativa puede convalidarse o ratificarse.
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Son nulos absolutamente los acuerdos de los socice o©
administradores que determinen no cumplir con la formacién de la

reserva legal. (articulo 21 LGSM).

Las asambleas generales, ya sean ordinarias o extraordinarias, son
nulas si No se celebran en el domicilio legal de la sociedad (articulo 179
LGSM); por lo tanto, los acuerdos tomados en ellas también lo seran si
alguno de los socios, como se comentd antss, se siente perjudicado por
alguna de las resoluciones y via ésta falta de forma, logra que para
convalidarse la asamblea, se realice una nueva en el domicilio social.
Por ésto se considera que seria oportuno, que, o bien se obligue a los
socios a acordar en el contrato social el lugar especifico para realizar las
asambleas, permitiendo que puedan ser en un lugar distinto al domicilio
de las oficinas de la sociedad; o bien que se acuerde que se llevaran a
cabo en la plaza donde tienen su domicilio y que el dato especifico se

incluira en la convocatoria.

Asi como las resoluciones tomadas en las asambleas en el
supuesto anterior son nulas, asi también lo serdn cuando no hayan
estado a disposicion de los socios los documentos necesarios para estar
al corriente de los asuntos que han de deliberarse, o cuando Ila
convecatoria no haya sido debidamente divuigada o no contenga la orden
del dia, o la firma de quien la extiende (articulos 186, 187 y 188 LGSM).

Esta nulidad no se dara si acuden a la asamblea todos los socios.
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Ahora bien, la ley sefiala expresamente el quérum minimo y la
proporcién del capital social que se requiere que participe de los
acuerdos para que una y otros sean validos, por lo que de no darse
éstos ambos seran anulados™°, y podran convalidarse o ratificarse.

Cuando los administradores y los comisarios sean socios, y voten
en las asambleas los asuntos que guarden relacién con sus funciones,
se dara lugar a que los acuerdos sean anulados si con su voto se lograre
la mayoria necesaria para que la asamblea apruebe dichos asuntos

(articulo 197).

Existe un asunto de delicado tratamiento que es la nulidad de los
convenios que restrinjan la libertad del voto de los accionistas,
determinado en el articulo 198 de la LGSM, norma imperativa que
pretende proteger el ejercicio personal y directo, de su derecho al socio,
por razon de presion de terceros, pero no si se tratare de un motivo de

beneficio personalisimo del mismo, en cuyo caso se hablaria de trafico

del voto.

“Existe una practica unanimidad en el pensamiento juridico contemporaneo
para rechazar la posibilidad de que el voto sea materia de trafico econémico.
Incluso las legislaciones de los paises mas favorables a la licitud de los
convenios sobre el ejercicio del voto se ha preocupado de consignar su
repudio a esa posibilidad. En la ley alemana de Sociedades por Acciones de
6 de septiembre de 1965 (articulo 405, parrafos 2, 6 y 7) se castiga a
quienes han obtenido, mediante concesiones o promesas, las acciones de

130 Ya se sefialaron claramente en el apartado de las asambleas generales.
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un tercero para ejercitar sus derechos en la Junta, o a quien se hace
prometer o aceptar determinados beneficios como contraprestacién para
votar o dejar de hacerlo en una votacidn de Junta General, o a quien ofrece,
promete u otorga tales beneficios. Y el articulo 27 de la Stock Corporation
Law norteamericana prohibe la venta del voto o el otorgamiento de un poder
para votar a cambio de dinero o de “anything value”. No es, pues, de
extrafiar, que el articulo 171 de 1a Ley brasilefia sobre sociedades anénimas
imponga la pena de seis meses a dos afios de prision a los accionistas que
o para otro negocien el voto en las

para obtener ventajas para si
Ni que en el articulo 440 de la Ley de

deliberaciones de la Junta general.
Sociedades francesa de 24 de julio de 1966 se castigue con una pena de

prisién de tres meses a dos afios y una multa, o una de las dos penas
solamente, a los que se hayan hecho conceder, garantizar o prometer
ventajas para votar en cierto sentido o para no participar en la votacién, asi
como aquellos que los hayan concedido, garantizado o prometido'!”,

Asi, tenemos que la oposicidén al trafico de acciones, se conjunta
cuando de un benseficio de cardcter meramente econdmico se trata, pero
pudieren darse otras situaciones en las que imperara el animo de control

por parte de un grupo de accionistas.

Lo esencialmente importante, es que, el gjercicio del derecho de
voto, en nuestro sistema No admite convenios o acuerdos previos de los
socios que den lugar a que estén tomados con anterioridad los acuerdos
que deben ser deliberados en el seno de las asambleas, sin prejuicios, y
pretendiendo evitar, asi se puede sostener que es el &nimo del

d Pedrol, Antonio. Op. cit. Pag. 169.

120



legislador, la creacién de sindicatos de voto'*? que en la doctrina clasica

francesa, que inspiré el contenido del articulo 108 de nuestra LGSM,
encontré su mas decidida oposicion, en lo manifestado en el Decreto -

Ley de 31 de agosto de 1937.

4.2.- LA ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Uno de los puntos mas discutidos en materia de la administraciéon
de la sociedad andénima, es la delimitacidn de poderes entre la asamblea
y los administradores; Ilas legislaciones calificadas de

General
insisten en considerar que la asamblea general es el

tradicionalss,
érgano esencial de la sociedad por acciones, del que derivan los poderes

y la competencia de los otros érganos. Una parte de la doctrina tiende a
considerar a la sociedad como una institucion, en la cual los diferentes
organos, tienen una competencia propia, que resulta de la Ley y de los
estatutos. ' También existe el criterio de que el poder de la asamblea
es de caricter residual: si el deber de cumplir un acto determinado no
estd especificado en la ley o en los estatutos, para alguno de los
érganos, ya sea el consejo de administracion o algun otro entonces es

deber de la asamblea.

En nuestro derecho, se reconoce la supremacia de la asamblea
general (articulo 178 LGSM), pero se determina que al administrador o

132 Ibidermn. Pag. 202.
133 Ommeslaghe. Op. cit. Pag. 257.
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consejo de administracion, le corresponde la representacion de la
sociedad y el cumplimiento de todas las operaciones inherentes al objeto

de la sociedad, (articulo 10 LGSM) excepcién hecha, de que la ley o los

estatutos expresen alguna limitacion. Por lo tanto, si los estatutos

guardan silencio sobre la forma concreta en que ha de llevarse a cabo Ia
administracién, entra en vigencia el principio establecido en el articulo 10

LGSM.

Es importante sefialar, que en nuestro derecho, la designacién del
administrador y de los que han de llevar la forma social, deba contenerse
en la escritura constitutiva de la sociedad andnima ya sea que se trate
de fundacion simultanea o de suscripcion publica, pues en ambos casos
debe hacerse, siguiendo lo establecido por el articulo 6 LGSM. Sin
embargo algunos autores consideran qus este precepto es imperativo'>*
y otros, por el contrario, afirman que no o es™® Yy que constituye una
practica, el que se conjunte en un mismo decumento, Ia creacién de ia

sociedad y la realizacién de la primera asamblea ordinaria, en la que uno

de los temas a tratar, es precisamente, el nombramiento de los

administradores, ya que el articulo 8 LGSM, prevé que de no incluirse
este elemento en la escritura constitutiva pueda subsanarse, con el

contenido de los preceptos relativos. Pero lo que si es cierto desde el

punto de vista pragmatico es, que los notarios no inicien los tramites de

regularizacion de la sociedad hasta en tanto, no se hayan cubierto

134 Rodriguez Rodriguez. Op. cit. Tomo il. Pag. 92.
138 Phillipp, Walter Frisch. Op. cit. Pag. 215.
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debidamente todos lo requisitos sefialados en el articulo 6 LGSM, de tal
forma que quede su intervencién en términos de ley.

Es practica en nuestro pais, que al determinarse las actividades de
los administradores se determine conferirles un poder general’*® a fin de
que tengan éstos, toda clase de facultades administrativas, de tal forma
que las decisiones especificas sobre la operacién de la sociedad, son
tomadas por éstos, guardandose la asamblea para si, la facuitad de
determinar, via los resultados, si la gestién fue correcta o no, en aquélia
en que habra de reunirse cada afio, para revisar y aprobar las acciones

ejecutadas por los administradores.

Por ésto algunos autores llaman a la asamblea como “drgano
deliberative” y al cuerpo administrativo como “poder sjecutivo”
particularrmente fuerte, dotado de un extenso poder de decisién, con una
competencia general, en contraposicion con la competencia especial de
la asamblea, ya que es aquél el directamente encargado de trabajar en ia
consecucién del objeto social, el cual no es directamente adjudicado, de
manera expresa a la asamblea, y si lo es para el oérgano

administrativo. 7

La asamblea general descansa toda su operacidon en el cuerpo
administrativo y encarna su confianza en el cuerpoc de vigilancia o
comisarios para que se conviertan éstos en los ojos y oldos de la

138 Cfr. Articulo 2554 Cédigo Civil vigente para el Distrito Federal en Materia Comntin y para
toda la Republica en Materia Federal.
17 Galgano. Op. cit. Pag. 124.
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sociedad anénima, y quienes deberan estar continuamente al pendiente

de las actividades administrativas.

De tal forma que la administracion de la sociedad andonima se
ejerce via el mandato temporal y revocable otorgadoc por la asamblea
general a uno de los socios o persona extrafia a ella, (articulo 142

LGSM) y quedando por lo tanto subordinada a la autoridad de dicha

asamblea, quien puede determinar su remocidn y susttucién o

simplemente reconfirmar, si se da el caseo, y prorrogar su encargo

(articulo 181 LGSM)

En el derecho aleman, la participacion en la gestién de la sociedad
por lo que corresponde a la asamblea general, estd limitada, pues sélo
puede dar su opinién, a decisién del drgano administrativo (Vorstand)
cuando éste la invite o convoque, ya que quien supervisa directamente a
éstos es la “Aufsichtsrat” es drgano de vigilancia, quien tiene todo el

poder para sostener o contradecir la gestién. %®

Tenemos que el 6rgano administrativo puede darse en dos formas
de operacion: consistir en un 6rgano individual con un administrador
unico, o un érgano colegiado que es el consejo de administracién, y un
érgano de control de la gestion administrativo que es el consejo de
vigilancia.’ag Asi, el 6érgano de vigilancia, puede ser entendido como

parte del cuerpo administrative (como sucede en el derecho aleman) ya

128 Ommesiaghe. Op. cit. Pag. 269.
139 Galgano, Francesco. Op. cit. Pag. 101.
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que ests, si no actuando directamente en la gestion, si como monitor de
las actividades administrativas, auin y cuando en el estudio de las

sociedades andénimas, exista la tendencia a analizarlos como entes

distintos.

El articulo 142 LGSM admite la posibilidad de las dos formas que
sefalamos, pues determina que puede la representacion de la sociedad
anénima, estar a cargo de uno o varios administradores, v que en el
caso de que existan dos o mas de ellos, se constituira un consejo de
administracion (articulo 143 LGSM), y se interpretan estos preceptos en
el sentido de que subyace la intencién de que recaigan sobre personas
fisicas, pues no se alude de ninguna manera a que pueda una persona

moral, ser administradora propiamente de otra.’®

El articulo 147 LGSM delimita concretamente que los cargos de
administrador, consejero y gerente deban ejecutarse de manera
personal y no por intermediacién de representantes, existe el supuesto
de considerar que, para el desempefio de sus funciones es menester Ia
cualidad o los ztributos “personales” de la persona que va a operar el
cargo. “En el caso de nombramiento de personas morales, no se podria
cumplir con tal supuesto, debido a que la persona moral podria ejercer
tal cargo por cualesquiera de sus representantes legales muy distintos
entre si y facilmente alternables a causa de remociones y sucesiones

respectivas”. 141

140 Ibidem. Pag. 125.
a1 Phillip, Walter Frisch. Op. cit. Pag. 213.

125



El consejo opera con un presidente que, por lo general, es el

primer administrador nombrado, o puede darse la situacién de

determinar en el contrato social que se nombren a todos los consejeros
y luego se decida, por votacion de los presentes, quien de ellos sera el
presidente (articulo 143 LGSM) y para que las reuniones del consejo
sean validas, debe este funcionario estar presente, pues si la ley
determina que a las reuniones del consejo deben asistir, por lo menos la
mitad de los miembros, y que los resoluciones seran tomadas por la
votacion o acuerdo de la mayoria de los presentes, el caso de empate
debe decidirlo el voto de calidad del presidente del consejo, por lo que
para que las reuniones del consejo sean validas deberan conjuntarse
tres elementos:

- Presencia de la mitad o mas de los miembros del consejo;

- Votacion de las resoluciones y acuerdos por mayoria;

- Presencia del presidente del consejo.

De los cuales, éste ultimo no se sefala expresamente en el

precepto aludido, pero se abstrae del supuesto mencionado.

Ademas, como se vio en el caso similar de la asamblea general,
puede operar el consejo de forma no colegiada, es decir, todos reunidos
y manifestandose al mismo tiempo, pues el articulo 143 LGSM admite
que los estatutos pueden optar por la forma “de la no presencia
simultanea” cuando de manera unanime, todos los consejeros se

manifiesten en el mismo sentido, confirmandolo por escrito.
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Ahora bien, si el consejo se ha de formar con tres o mas

personas, debera preverse en el contrato social de que forma las
minorias van a participar en la designacion; de no hacerio asi, la ley de la
materia (articulo 144 LGSM) determina que al 25% como minimo, le
correspondera por Ilo menos nombrar a un consejero, cuyo
nombramiento podra ser revocado al mismo tiempo que se revoque el de

todos los demas administradores.

Aqui se presenta el ejemplo claro de la funcién que cumple la
minoria en el control interno de la sociedad, pues no implica que se
limiten los poderes deg la mayoria, que tiene el derecho de nombrar al
organo de administracion, pero si tutelar que todos los intereses hagan
eco en la toma de las decisiones'*?; de tal forma, que quienes deseen

tener injerencia en la administracion o en la gestién, de consolidarse un

grupo suficientemente representativo, podran hacerlo. Ahora, al

sefalarse por la ley el porcentaje minimo, no se permite por ésto su
incremento; es decir, puede establecerse que sea el 25% o menos, y no
el 256% o mas. Como sucede para el caso previsto en el mismo

precepto cuando sefiala que para las sociedades que coticen sus

acciones en la bolsa de valores, la minoria que puede tener

representatividad, por lo menos con un consejero, debera ser del 10%.

Sin embarge, no hay que olvidar que es practica comun que las

acciones que se cotizan en la bolsa de valores, sean aquélias de voto

142 Albanell Mac-Coll, Eduardo. Proteccion de la minorias en la Sociedad Anénima. Edit. El
Siglo llustrado. Montevideo, 1950. Pag. 21.
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limitado y que no participan de las asambleas ordinarias donde se

nombran o sustituyen a los administradores, y sdlo en caso de

revocacién pudiera presentarse la necesidad de la convocatoria a una

asamblea extraordinaria, en la que si pueden participar estos

accionistas. Por tanto no debe confundirse, que el porcentaje sefalado
permita a los poseedores de las acciones cotizadas el nombramiento de
un consejero, si no que, el legislador al considerar a esta sociedad, con
caracteristicas distintas en cuanto al manejo, previé que pudieren darse

grupos minoritarios hacia el interior de los poseedores de acciones

ordinarias.

No senala nuestro derecho, la duracion del cargo de administrador
o consejerc asi como tampoco sefiala que no puedan ser reelectos o
que exista un numero maximo de reelecciones; sin embargo, la

revocabilidad del nombramiento si pretende proteger a la sociedad de la

permanencia excesiva. En la practica, las sociedades sefialan que la

duraciéon del cargo sea de un afo y permiten la reeleccién, incluso
algunos de sllos, llegan a determinar el numero maximo de ejercicios que
puede una misma persona ocupar el puesto; sin embargo, existen
sociedades que durante muchisimos afios, tienen a la cabeza del
consejo de administracién a una misma persona, que, Mas aun, se dan

casos en los cuales, dicho presidente del consejo, tiene una

representacion significativa en el capital social.



En el derecho italiano, se considera que los administradores, no
deben ocupar el cargo, por un periodo mayor a 3 afios pero les permite

sean reelectos. '

Es practica comun que ademas de nombrarse a los miembros del

consejo de administracion, como “vocales propietarios” se nombren

consejeros suplentes, para que en el caso de ausencia de ailguno de

aquéllos, entren éstos en operacidén; sin embargo no encontramos,
comunmente, que se sefalen las reglas especificas por las cuales los
suplentes actuaran, pues podrian darse varios supuestos sin que se

prevea

su solucién:

El consejero suplente entra en operacidn a falta del vocal
propietario?
Solaments acude a las sesiones del consejo a peticién del vocal
propietario para integrar el quérum necesario?

Si el consejero propietario tenia a su cargo una delegacion
concreta, o una funcidn especifica dentro del consejo, su
suplente ocupa y es responsable de Ia misma funcion?

El suplente entra en funcion solo por ausencia del vocal
propietario o en tanto no se formalice su salida definitiva del
consejo?

Coémo se formaliza la salida de un miembro del consejo?

L os consejeros suplentes seran convocados a las sesiones del
consejo para que estén al corriente de la marcha de la sociedad

y puedan en cualquier momento entrar en funcionss, o sdlo

143 Galgano. Op. cit. Pag. 127.
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podréan acudir a dichas sesiones cuando adquieran la titularidad

del encargo?

Porque, estan previstos los casos de revocacion y de conclusion
del cargo de consejero y lo que se refiere a la renuncia queda

comprendido como “...ofra causa”; es el articulo 154 LGSM el que
sefiala lo referente a la revocacion del nombramiento de los
administradores, como se vera mas adelante. En la practica se observa
que las reglas de operacion, en el margen de la libertad de auto-
regulacion de las sociedades presenta una disyuntiva notable:
- Se admite que la operacion del consejo incluya su misma
autorregulacion; o
- No es del ambito de la asamblea general de accionistas la
regulacién del consejo de administracién, y por tanto al
designaric deja que tome absolutamente todas las decisiones, a
la espera de que sean los comisarios quienes decidan y Is den

aviso de las practicas que consideren improcedentes.

Es importante la delimitacidon que se haga de las reglas a que debe
sujetarse el consejo de administracion, pues permitese hasta hoy que,
en primer lugar el consejo sesione sdlo cuando medie convocatoria y
segundo, que a las sesiones de consejo puedan acudir los suplentes sin
contar con la suficiente informacién para que sus opiniones puedan
influir en la toma de las decisiones, de la misma forrma que si se

encontraren al dia en la gestién de los negocios sociales.
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Ahora bien, para el cumplimiento de las funciones administrativas,
pueden otorgarse poderes generales o especiales a los “gerentes” que
sean nombrados, ya por la asamblea general, o por el administrador o
consejo de administracion y pueden ser electos de entre los mismo
socios o ser personas ajenas a la sociedad (articulo 145 LGSM), cuyo
encargo puede revocarse a cualquier momento por cualquiera de las tres
opciones que pueden también nombrario y gozaren (articulo 146 LGSM)
dentro de la 6rbita de las atribuciones que se les asignen, de las mas
amplias facultades de representacion y ejecucion, considerando que sus
parametros de operacidn han sido debidamente delimitados por el
drgano administrativo, sin necesidad de que hayan de solicitar
autorizaciones especiales de éste uitimo. No se exige, ademas que
deban seleccionarse precisamente de entre los miembros del consejo de

administracion.

- Aqui llegamos al momento que se aterriza la gestion en la
sociedad, pues por lo general, son los gerentes, quienes operan
cotidianamente las reglas administrativas delineadas por los consejeros,
o mas aun son los ejecutores directos de las decisiones de la asamblea
general, comunicados y planeados en acciones directas, via ordenes
precisas del consejo de administracién. Expuesto de esta forma, si
tiene entonces la presencia de un “6rgano derivado” o del complemento

del érgano administrativo.

Algunas legislaciones confieren el caracter de 6rganos distintos al

consejo y a los gerentes, otras por el contraric lo derivan de aquél,
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seguin si quien lo nombra es la asamblea o es el consejo de

administracion:

“En el derecho belga, los delegados'**son ordinariamente nombrados por el
consejo, pero los estatutos pueden conferir su nominacién a la asamblea
general o al consejo general.

En el derecho inglés, el “secretary”'“® es designado la primera vez en los
“articles"'*®, después por la asamblea general o por el consejo, en tanto que
el “managing director”'*” es designado por el “Board"**®;

En el derecho americano'®, los “officers™'®® de la “corporation” son
designados por los “directors”!S! de quienes dependen completamente,

En el derecho espafiol (articulo 77) y en el italiano (articulo 2381) los
administradores-delegados o los miembros del comité ejecutivo, quienes
deben necesariamente ser administradores, son nombrados por el consejo.
En el derecho suizo (articulo 717, al 2, de Cédigo de las obligaciones) los
delegados son electos por el consejo o por la asamblea, segun lo que

determinen los estatutos”.'2

En el Derecho Francés el presidente-director general es designado

por el consejo de administracidon, del cual debe ser obligatoriamente,

miembro; mientras que en el derecho aleman la asamblea general

designa al érgano de vigilancia (Aufsichtsrat) quien a su vez, nombra al

érgano de gestion (Vorstand), no existiendo la relacién directa entre éste

144
145
146

147
148
149

151
152

Asl [lamados los gerentes.

Organo de gestion.

El “Memorandum” son las caracteristicas esenciales de la sociedad y los "Articulos” las
especificas, o forma de operacion.

Viene a ser el Gerente General o Director General.

En el Derecho inglés el “Board of Directors” es el 6rgano maximo en la Administracién.
Asi llamado el que corresponde a los Estados Unidos de Norteameérica.

En nuestro sisterma son los gerentes.

Asl llamados los Administradores.

Ommeslaghe. Op. cit. Pag. 301. (Traduccidn libre del autor)
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altimo y la asamblea, por lo que se dice que el drgaito de administracion
en esta legislacidn es bicéfalo, aunque el érgano de gestion, dentro de la
determinacién de operaciones que el érgano de vigilancia le sefala, tiene

amplio poder de gestién y de representacion. 153

En el Derecho Mexicano, si goza la asamblea general de
accionistas del poder de revocar a los administradores y a los gerentes,
de la misma manera que pueden los administradores revocar a los
gerentes. Mas aun, los administradores y los gerentes pueden otorgar a

su vez, poderes especificos para la gestion de determinados negocios o

para cubrir determinadas d&reas de gestion, siempre y cuando la

asamblea general lo determine, y los estatutos lo sefalen (articulos 145
y 149 LGSM), sin que por haber delegado funciones especificas u
otorgado poderes de gestién, pueden eximirse de los actos efectuados
por los representantes, de tal manera que son los administradores y los
gerentes, quienes habiendo otorgado dichos poderes, tienen bajo su
responsabilidad el éxito de dicha encomienda (articulc 150 LGSM)
quedando protegido por tanto, el derecho del tercero contratante de

buena fe,154 asi como en el caso de que, para ejecutar actos concretos

el consejo de administracion nombre, de entre los mismos

administradores, un delegado especial, que cumplira con esa gestién de
negocios, y a falta de delegado especial, la ley determina que cumpla
con ella el presidente del consejo (articulo 149 LGSM).

153 Ibidem. Pag. 152.
154 Degni, Francesco. Le Persone Giuridiche. Edit. CEDAM. italia, 1840. P&g. 76.
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No existe en el derecho mexicano, ningun sefialamiento concreto,
con respecto al niumero de administradores que deba tenher la sociedad
andnima, y deja al acuerdo de los socios que eflos mismos determinen el

nimero de consejeros que deban tener, o la posibilidad de tener un
administrador tnico, como sucede en los derechos suizo, espafiol,
holandés e italiano,; lo opuesto se da en los derechos francés y belga que

exigen que la administracion sea confiada a un drgano compusesto por lo
menos de tres administradores, sea la sociedad del monto que fuere; en
el derecho estadounidense, siempre se habla de ellos en pilural

(“directors”) y en el derecho inglés deben tener por o menos dos

“directors” y un “secretary”.'>®

Por otra parte, el hecho de que los administradores, los gerentes o
el mismo consejo lleguen al término de sus funciones, no extingue las
delegaciones ni los poderes otorgados durante su ejercicio (articulo 150
LGSM) sin que obste para lo anterior, que quienes los sustituyen
decidan revocarlos y nombrar nuevos apoderados o delegados, lo cual

queda comprendido en sus funciones, aun y cuando la ley no sefiala

especificamente el caso.

Ademas, los administradores, gerentes y el consejo mismo,

continuaran desempefiando sus actividades como tales, atin y cuando
haya transcurrido el plazo para el que fueron designados, mientras que
quienes hayan de sucederlos, no ocupen sus cargos (articulo 154
LGSM) de tal forma que no quede la gestion de la sociedad acéfala;

Al Ommeslaghe. Op. cit. Pag. 306.
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cayendo entonces en el supuesto previsto en el articulo 1585 LGSM que
sefala que si por el hecho de haberse revocado el nombramiento de los
administradores, por muerte, impedimento u otra causa (donde se podria
incluir la renuncia) hubieren en el consejo de administracion, miembros
suficientes a completar el quérum establecido por los estatutos, podra
éste seguir operando, mientras (no lo dice claramente pero se puede
abstraer) que se convoca a una asamblea general crdinaria que realice
los nombramientos; por otra parte, cuando se revoquen Ilos
nombramientos de varios administradores, o del administrador Unico, y
los que quedan en el consejo no reunen el qudrum estatutario, los
comisarios designaran con caracter provisional a los administradores
restantes, en tanto la misma asamblea, nombra a los administradores
definitivos (tampoco lo sefiala asi la ley, pero es claro). Ahora bien,
pudiera darse el caso de remocién por incumplimiento de sus
obligaciones, como es el previsto en el articulo 176 LGSM, en el que se
considera su funcion de la falta de presentacidn oportuna del informe
que deben los administradores presentar, en nombre de la sociedad, a la
asamblea general ordinaria de accionistas para que se aprueben las
cuentas. Ademas de la remocion del cargo, pudiera ejercerse la accidn

de responsabilidad contra el administrador.

4.2.1.- REQUISITOS PARA SER ADMINISTRADOCR

En primer lugar, como se asentd en paginas anteriores, los
administradores y gerentes deberan ser personas fisicas y desempefiar
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el cargo de manera personal y en ningun caso por medio de

representantes.

En segundo lugar, ni los administradores, ni los gerentes deberan
estar inhabilitados para ejercer el comercio (articulo 151 LGSM) es
decir, de acuerdo con el articulo 12 del Cdodigo del Comercio, que las
personas que no pueden ejercer el comercio son:

- Los corredores
~ Los quebrados que no hayan sido rehabilitados
- Los que por sentencia ejecutoriada hayan sido condenados por

delitos contra la propiedad, incluyendo en éstos la falsedad, el

peculado, el cohecho y la conclusion.

Es decir, aquéllos que pueden tener intereses particulares distintos
a los de la sociedad, o quienes pueden estar en la presuncion de haber
cometido actos fraudulentos, o rmas aun, tengan antecedentes que
permitan presumir falta de honorabilidad, honestidad y probidad, no

pueden ser administradores ni gerentes de las sociedades andnimas, lo

cual debe ser validado por el notario responsable de elaborar Ia

protocolizacién del acuerdo donde se determina el nombramiento y de
inscribirio en el Registro Publico del Comercio (articulo 21 fraccion VI

Cddigo del Comercio).

En las sociedades andnimas con participacion estatal, al Estado
corresponde el nombramiento de los consejeros que, proporcionalmente

al monto de su inversidén , se acuerde.
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4.2.2.- OBLIGACIONES DE LOS ADMINISTRADORES

Como se sefala en el articulo 10 LGSM, los administradores son
los encargados de cumplir con todas las acciones tendientes a la

consecucion del objeto social, por lo que “...el contenido concreto de la
actividad administrativa en el sentido del articulo 142 LGSM, la expresiéon
“administracion” ya dice que se trata de todas las medidas de la
direccion de la empresa destinadas a {a realizacién de su objeto
estatutario. Las cuatro fracciones del articulo 158 LGSM, no tienen, por
ende, caracter exhaustivo para los efectos de determinaciéon completa de
las actividades de los administradores, sino que pueden solamente ser
considerados como supuestos mencionados en forma enunciativa para

responsabilidades de administradores”. ¢

En el marco de lo que se llaman responsabilidades de los
administradores, existe un contenido mas amplio en el que subyacen las
obligaciones de los administradores; obligaciones de hacer y de no
hacer, de dar y de no dar, las cuales dependen tanto del régimen
estatutario en la medida en que le es permitido a la sociedad
determinarias, como de lo que la ley expresamente sefiala. Pues, como
se comenta, el alcance de ias atribuciones de administrar, implica la
ejecucion de todas las medidas tan distintas el buen manejo de Ia
sociedad, contando, por supuesto, con la capacidad personal de los
administradores en los margenes establecidos. Dando por resultado que

los estatutos sefialen a los administradores el alcance de sus

150 Philip, Walter Frisch. Op. cit. Pag. 221.
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obligaciones, dotandolos de la mas amplia facultad de ejercicio,
pudiéndose establecer limites de actuacion que les permitan cumplir

adecuadamente con su funcién.

“En todo caso, este deber de buena administracién supone el
cumplimiento de las instrucciones recibidas y estas instrucciones son las
dadas por los estatutos, por la ley y, en su caso, por la propia asamblea
general. Por eso, puede decirse “...que el sistema de la responsabilidad
de los administradores se aclara, y encuentra una explicacién coherente
en el principio de que en la organizacidn de la sociedad se asigna al
6rgano administrativo, el deber fundamental de desarrollar la propia
actividad para el cumplimiento del interés del ente, observando
determinadas normas, que pueden ser integradas por el acto constitutivo
y por el estatuto, las cuales representan las reglas esenciales e

inderogables a las que aquella actividad debe conformarse”. '’

Pueden sefialarse dos niveles de obligaciones, y por lo tanto de
responsabilidad, de los administradores: aquellas que debera observar
en cumplimiento de sus funciones, y por lo tanto, en las que la exigencia
de responsabilidad es ejercida por la misma sociedad, y las que pueden
tener frente a los terceros, pero si actGan en el marco de referencia de
sus obligaciones y facultades, la responsabilidad se entiende existente
entre la sociedad y los terceros, pero “...los administradores pueden
contraer éstas obligaciones incurriendo en dolo o en culpa. La sociedad
respondera directamente de su cumplimiento y de las consecuencias del

1’7 Rodriguez Rodriguez. Op. cit. Tomo ll. Pag. 128.
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dolo o de la culpa de sus representantes, pero, a su vez, éstos
responderan frente a la sociedad por los dafios que su conducta culposa

le haya ocasionado”.'%®

E! articulo 157 LGSM determina que los administradores tendran
la responsabilidad inherente a su mandato y la derivada de las
obligaciones que la ley y los estatutos les imponen, confirmandose lo
comentado lineas antes sobre los margenes de responsabilidad, pero el
articulo 158 LGSM claramente expresa cuatro aspectos del contenido de
las obligaciones y responsabilidad de los administradores para con la
sociedad, sefialando la responsabilidad solidaria con respecto a la
realidad de las aportaciones hechas de los socios, es decir la posesién
de los bienes que deben ser transmitidos en propiedad a la sociedad, de
lo que deriva que son responsables también de la fidelidad que de los
registros de las aportaciches deban llevarse en el libro al efecto; del
cumplimiento de los requisitos legales y estatutarios establecidos con
respecto a los dividendos que se paguen a los accionistas, del que
derivan la obligacion de que todos los socios los reciban en proporcién a
sus aportaciones, a verificar la posible amortizacién de los bienes con
que se pagaron las acciones “de aporte”, y ademas de otras, la que
relaciona este aspecto con el inmediato anterior; Ila existencia y
mantenimiento de los sistemas de contabilidad, control, registro, archivo
o informacioén que previene la ley, con respecto a la forma en que han de
llevarse los libros, manejarse las cuentas, conservar determinados

documentos y por ciertos periodos de tiempo; del exacto cumplimiento

158 Ibidem. Pag. 127.
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de los acuerdos de las asambleas de accionistas, con exclusion de

aquéllos que contravengan disposiciones legales.

Sin embargo, no es el contenido de estos dos articulos Ila
exposicion exhaustiva de las obligaciones y responsabilidad de los
administradores, pues pueden detallarse, a modo de ejemplo, las que Ia

ley determina expresamente:

En el ambito administrativo
1) En relacién con sus obligaciones de hacer:

1.1.- Si hubiere sido designado el administrador o el consejo, y
no se nombré delegado especial para la elevacion a
escritura publica del acta constitutiva de la sociedad, son
responsables éstos de cumplir con esa obligacion, ya que
siendo ellos quienes por la naturaleza de su funcion,
celebren operaciones a nombre de la sociedad, contraen,
la responsabilidad ilimitada y solidaria frente a terceros
(articulo 7 LGSM). )

1.2.- Independientemente de que la ley (articulo 150 LGSM)
sefnala que el otorgamiento de poderes no restringe las
facultades de los administradores, es obligacién de éstos
la inscripcidon de los poderes otorgados en cumplimiento
con el articulo 21 del Cdédigo del Comercio (articulo 149
LGSM).

1.3.- Si los estatutos lo sefalan, o por acuerdo de la asamblea

general de accionistas se decide, deben los
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administradores prestar la garantia determinada, para
asegurar las responsabilidades que pudieren contraer en
el desempefio de sus encargos; por lo tanto, son
directamente responsables los administradores ya en
funciones, por la omisién de los que no lo hicieren (articulo
152 LGSM).

1.4.- Como consecuencia del punto anterior, al cumplirse con Ia
obligacion de prestar garantia, si asi estd establecido,
debera proceder a inscribirse estos nombramientos en el
Registro Publico del Comercio, con la aclaracién de que se
ha llevado a cabo dicha obligacidén. (articulo 153 LGSM).

1.5~ Los administradores, como responsables directos del
cumplimiento de los estatutos, tienen la obligacién de
hacer la convocatoria para las asambleas generales de
accionistas, cualquiera que sea su tipo (aiticulo 183
LGSM) incluyendo en ella la orden del dia y firmandola
como responsables, o responsable si se ha designado ex-
profeso a uno de ellos (articulo 187 LGSM); asi mismo
deben hacer su publicacién y deben tener a la disposicién
de los socios la documentaciébn necesaria para que
acudan a ellos (articulo 186 LGSM).

1.6.- De no llevarse a cabo la asamblea general de accionistas
para la que se emitid la primera convocatoria, por razones
de falta de quérum legal o estatutario, y de no nombrarse
delegado especial para ello, es obligaciSn de los
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1.7.-

1.8.-

1.9.-

administradores emitir la segunda convocatoria para
asamblea general. (articulo 191 LGSM).

En caso que algin socio o socios crean necesaria la
convocatoria a asamblea general de accionistas, de
acuerdo con lo previsto en el articulo 185 LGSM, es
obligacion de los administradores, en primer lugar, aceptar
la solicitud y emitir la convocatoria correspondiente en un
plazo que no exceda 15 dias (articulo 185 LGSM).

Asi mismo, cuando los accionistas que representan Ia
tercera parte del capital social consideran necesaria la
celebracién de una asamblea general, deben Ilos
administradores hacer la convocatoria solicitada. (articulo
184 LGSM).

Cuando por cualquier causa, falten la totalidad de los
comisarios, deben los administradores convocar, en tres
dias, a asamblea general de accionistas para que se lleve
a cabo la designacion que corresponda (articulo 168
LGSM). Es deber de los administradores presidir las
asambleas generales de accionistas, excepto que no se
encusntren presentes o que los estatutos determinen otra

situacion. (articulo 193 LGSM).

1.10.- Cuando los accionistas que representen la tercera parte del

capital scocial, solicitan que se aplace la resolucidn de
algun asunto en particular, en el caso de la asamblea
general, por carecer de informacién, es obligacidén de los
administradores proveérselas (articulo 199 LGSM).
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1.11.- Es obligacién de los administradores rendir un informe

mensual a los comisarios que incluya un estado de

situacion financiera, es decir un balance y un estado de
resultado, o sea de pérdidas y ganancias, ambos por el
periodo que se indica. (articulo 166, fraccidon Il LGSM).

1.12.- Es deber de los administradores presentar a la asamblea

-\

-h

W

general ordinaria un informe que detalle la marcha de la
sociedad, desde el punto de vista contable, administrativo,
ejecutivo y de avance (articulo 172 LGSM); asi como

tenerlo a la disposicion de los socios por lo menos quince

dias antes de celebrarse la asamblea. (articulo 173

LGSM).
Celebrada la asamblea general anual, y aprobados los

informes presentados por los administradores, de no

desigharse delegado especial para ese efecto, deberan los

administradores proceder a la publicacion de los estados

financieros junto con las notas y el dictamen de los

comisarios (articulo 177 LGSM).

1.14.— Siguiendo lo preceptuado por el articulo 36 del Cédigo de

Comercio, deben los administradores llevar un libro de
actas de las sesiones que lleve a cabo el consejo y de sus

determinaciones.

1.15.- A falta de miembros del consejo de administraciéon en las

sesiones convocadas, de cumplirse con el qudérum

estatutario, deberan los administradores celebrarla y tomar
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los acuerdos para los que se programé. (articulo 155

LGSM)

1.16.- Debe el administrador manifestar su inconformidad en las

deliberaciones y resoluciones de asuntos con los que
difiere, asegurandose que su participacidn en este sentido
se haga constar en el libro de actas. (articulo 159 LGSM).

1.17.- Cuando un administrador advierta que sus predecesores

incurrieron en irregularidades, debe denunciarlas por
escrito a los comisarios, so pena de asumir Ia

responsabilidad solidaria con aquéllos (articulo 160

LGSM).

2) En relacién con sus obligacionss de no hacer:

21.-

22~

No deben los administradores ser mandatarios de los
accionistas, para acudir y votar a las asambleas generales,
porque se implicaria que si son socios, pudieren a nombre
del poseedor de las acciones, emitir su voto en
cumplimiento del mandato, para Ila aprobacion de asuntos,
que como socios-administradores les estd prohibido.
(articulo 192 LGSM).
Cuando un administrador tenga un interés personal, sobre
algun asunto que implique la preeminencia de su beneficio
y no el de la sociedad, debe abstenerse de participar en la
deliberacién y resolucién del acuerdo, haciéndoles saber a

los demas miembros la razén de su abstencién (articulo

156 LGSM).
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2.3.- Cuando los administradores poseedores de acciones con
derecho a voto en las asambleas convocadas para la
aprobacién de las cuentas, lo que implica que deben ser
los informes en que elios participaron de su elaboracion,
deberan abstenerse de votar. (articulo 197 LGSM).

2.4.- Hasta que los estados financieros hayan sido aprobados
por la asamblea general de socios y se hayan restituido o
absorbido las pérdidas de egjercicios anteriores, no
deberan los administradores proceder a distribuir las
utilidades. (articulo 19 LGSM).

2.5.- No deben los administradores, ni aun por acuerdo de los
socios, disponer de las utilidades sin separar lo necesario
para formar o reconstruir la reserva legal. (articulo 21
LGSM). '

26.- Cuando un administrador sea removido por causa de
responsabilidad, debera abstenerse de ejecutar cualquier
operacion de las que le corresponden, inmediatamente a la
resolucion de la asamblea general de accionistas en la que
se acuerde exigirle la responsabilidad por lo que hubiere
realizado o dejado de hacer. (articuio 162 LGSM).

En el ambito de su relacién con el capital social
3) En relacion con sus obligaciones de hacer:
3.1.- Cuando en los titulos de las acciones pagaderas consten los
plazos y el monto de las exhibiciones en que deban
pagarse, transcurridos aquélios deberan los
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3.2.-

3.3.-

3.4.~

3.5.-

3.6.-

administradores proceder, o a la accidn judicial para

requerir el pago, o a la venta de dichas acciones. (articulo
118 LGSM).

Es deber de los administradores cumplir con el plazo
maximo de un afio, establecido por la ley para expedir los

titulos representativos de las acciones que sustituiran a

los certificados provisionales o a los duplicados del

programa, en el caso de la constitucion de la sociedad por
suscripcién publica. (articulo 124 LGSM).

Es obligacion de los administradores que los articulos de
las acciones y los certificados provisionales cumplan con

los requisitos de redaccidn y firma que sefiala la ley.

(articulo 125 LGSM).
Es deber de los administradores llevar el
acciones exigido por la ley. (articulo 128 LGSM).

Si el Contrato Social establece que para la transmision de
la autorizacién del

registro de

las acciones debera contarse con
consejo de administracion, los administradores deberan

realizar las gestiones necsesarias a fin de que, simultanea a
la negativa de la autorizacién, se designe al comprador
conveniente. (articulo 130 LGSM).

En el caso de las sociedades con capital fijo y en las que

los socios no hayan renunciado a su derecho de

preferencia para suscribir acciones que se emitan con el
fin de aumentar el capital social (ya sefalamos en el
articulo anterior cuando se lleva a cabo) de no haberse
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designado delegado especial para tal tarea, es deber, de
los administradores publicar el acuerdo de la asamblea
sobre dicho aumento, para que los socios puedan ejercitar
su derecho dentro de los quince dias siguientes a su
divulgacion. (articulo 132 LGSM).

3.7.- Es obligacion de los administradores evitar que se emitan
nuevas acciones, hasta que Ilas existentes estén
totalmente pagadas. (articulo 133 LGSM).

3.8.- Cuando se amorticen acciones con utilidades repartibles
deben los administradores tener a la disposicidn de los
tenedores de las acciones amortizadas, por un afio, el
precio de las acciones sorteadas, y en su caso las
acciones de goce. Si se vence este plazo y no se
presentaren a recoger Ilo que corresponda dichos
tenedores, deberan aplicar el precio a la sociedad y anular
las referidas acciones. (articulo 136 fraccion V).

3.9.- Es obligacién de los administradores distribuir el dividendo
respective a Ilas acciones no reembolsables, y las
utilidades liquidas a las acciones de goce, en ese orden y
guardando las debidas proporciones segun les
corresponda a cada uno. (articulo 137 LGSM).

3.10.- Los administradores deben conservan en depésito por dos
afios las acciones de aporte, total o parciaimente pagadas
y ejercitar las acciones que corresponden a fin de que se
valien los bienes, para, si dicho valor disminuyé en un
25% de aquél con el que fueron aportados, soliciten al
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accionista en cuestion, que cubra la diferencia o realizar
las acciones que prevean los estatutos para ejercer el
derecho de preferencia que tiene la sociedad con respecto

a dicho valor. (articulo 141 LGSM).

4) En relacién con sus obligaciones de no hacer:

4.1.-

4.2.-

4.3.-

4.4.-

Los administradores como responsables de la emisiéon
fisica de las acciones, no emitirdn acciones por una suma
menor de su valor nominal. (articulo 115 LGSM).

Los administradores como responsables directos del
depdsito de acciones y del registro de las exhibiciones que
se hagan como pago de los mismos, no liberaran las
acciones, hasta en tianto no hayan sido totalmente
pagadas o cubiertas como resuitado de la capitalizacién
(de cualquier forma de las sefialadas) o por aportaciones
de los accionistas, segun acuerdo de la asamblea general
extraordinaria. (articulo 116 LGSM).

Los administradores, en ningun caso podran llevar a cabo,
la realizacion de préstamos o anticipos, sobre las acciones
emitidas por la misma sociedad. (articulo 139 LGSM).

Ya que esta prohibido a las sociedades andénimas adquirir
sus propias acciones, los administradores estan obligados
a denegar esta adquisicidon, siendo, ademas, personal y
solidariamente responsables de los dafios y perjuicios que
se causen por ésto a la seriedad y a los acreedores de

ésta. (articulos 134 y 138 LGSM).
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Este ultimo comentario tiene una connotacidn que no se debe

pasar por alto, y es la que consiste en una aparente contravencién
expresa que se hace al articulo 134 LGSM por parte del articulo 14 bis
LMV; el cual permite la adquisicion de sus propias acciones a las
sociedades que hayan obtenido la inscripciéon de sus acciones en Ia

Seccitn de Valores del Registro Nacional de Valores e Intermediarios,

siempre y cuando cumplan con los siguientes requisitos:

Acuerdo que para este efecto determine el consejo de

administracion,
Que la adquisicidon de acciones propias se realice a través de la

bolsa de valores;

Que se compren al precio corriente en el mercado;

Que la compra se realice con cargo al capital social, y, si existe
a una reserva proveniente de las utilidades netas, denominada
reserva para adquisicién de acciones propias.

Que la asamblea general ordinaria de accionistas, sefiale el
monto de capital social que puede destinarse a este efecto, sin
que lo recursos que se destinen, en ningun caso, excedan el

saldo total de las utilidades netas de la sociedad.

Que se cumpla con las disposiciones de caracter general

relativas a la adquisicién temporal de acciones por sus

emisoras, que se contienen en la Circular 11-16 emitida por la

Comisidn Nacional de Valores.%°

159

Publicada en el Diario Oficial de {a Federacidn el dia 2 de octubre de 1980. Modificada por
circular publicada el 17 de enero de 19392.
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Por tanto, lo que se llamé contravencidn aparente se da, porque
este precepto crea un supuesto nuevo, y no se contrapone a la norma
general prescrita en el articuic 134 LGSM, ya que la prohibicion de
adquirir sus propias acciones a la sociedad anonima se entiende aplica
para las sociedades que no han obtsnido su inscripcidn en el Registro
Nacional de Valores y por lo tanto, no pueden validamente colocar sus
acciones en la bolsa, por consecuencia, no estan en condiciones de
adquirirlas en los términos que establece la Ley del Mercado de Valores.

4.2.3.- LA REMUNERACION DE LOS ADMINISTRADORES

En nuestro sistema legal, la fijaciéon de los emolumentos que hayan
de percibir los administradores es atribucién de la asamblea general
ordinaria cuando los estatutos no los hayan determinado, (articulo 181
fraccidn H LGSM) sin embargo, en la practica , las sociedades asientan
en sus estatutos la determinacion de que la asamblea general ordinaria
que designe a los administradores, sera la que fije la remuneracién que
éstos percibiran, salvando la situacién de éxito o dificultad que pudiera
presentarse en materia economica y ajustando las retribuciones a los
administradores segun avancen las perspectivas de la sociedad.

Asi tenemos que la atribucidn de fijar las remuneraciones

corresponde originariamente a la asamblea constitutiva, que es la que
determina los estatutos, y que puede ésta acordar cederle su facultad a

las asambleas generales ordinarias.
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En Suiza debe estar necesariamente prevista la remuneracién en
los estatutos, asi como en Espana y Francia; en Italia y Bélgica la
remuneracion es determinada en el acta constitutiva, pero en caso de
silencio se determinara por la asamblea general; en Alemania, como ya
se ha visto, la funcion administrativa esta a cargo de dos drganos, de los
cuales el “Aufsichtsrat” (6rgano de vigilancia) nombrado por la asamblea
General, que designa al “Vorstand” (érgano de gestién) es quien en
principio determina la remuneracion de éstos, sin que obste que pueda
establecerse en el contrato de trabajo o que los mismos estatutos lo
sefialen, pero se considera que es aquel que lo nombra, el que
determina el emolumento, aunque para evitar que el “Aufsichtsrat” que
normalmente esta formado por los fundadores, se conceda ventajas
excesivas, es que la ley previene que éstas decisiones pueden ser

tomadas tanto por la asambiea general, como plasmadas en los

estatutos, 1%°

Ahora bien, si en los estatutos se previene que la funcién de los
administradores sea gratuita, para poder retribuirlos, debera, Ia
asamblea general extraordinaria llevar a cabo, primeramente, Ia

modificacién correspondiente de los estatutos.

Peroc no se piense que puedan determinarse los estipendios a
miembros del consejo administrativo, personal de éstos, comisarios,
asesores y demas, sin control alguno, pues las leyes fiscales de nuestro

pals, atentas a prevenir y sancionar los abusos de este tipo, que

1e0 Ommeslaghe. Op. cit Pag. 359.
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pudieran servir para hacer deducciones de impuestos y por
consiguiente, disminuir la carga impositiva que corresponde cubrir ha

delimitado claramente este control en el articulo 24 fracciéon X de la Ley

del Impuesto sobre la Renta.

4.2.4.- RESPONSABILIDAD CIVIL DE LOS ADMINISTRADORES

En primer lugar se debe establecer que la responsabilidad solidaria
sélo se da en el ambito de la administracidn por un consejo, es decir por
una pluralidad de personas, ya que en el caso del administrador unico,
solo recae en él toda la carga del manejo de la sociedad, mas aun, son
los administradores en quienes recae la posibilidad de ejercer las
acciones que le corresponden a la sociedad, como es el caso de la
solicitud de la proteccion de los tribunales en materia de amparo, donde
los administradores estén revestidos de la titularidad, a pesar de que
pueden no ser socios, y por encima aun, de los mismos socios, y en
relacién con lo dicho, la siguiente tesis relacionada soporta ia afirmacion:

SOCIEDADES ANONIMAS

Como toda sociedad mercantil constituye una persona juridica

distinta de las de cada uno de los socios, y la representacion legal

estd encomendada a un consejo de administracion y a uno o

varios directores; el amparo que se pide a hombre de la compaiiia,

por quienes no tengan la representacién legal, debe ser

desechado, aun cuando los peticionarios sean accionistas.
Quinta Epoca. Tomo Xlii, Pag. 284. Schreiber Antén J. y agraviados.
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La responsabilidad de los consejeros es ante todo, con la
»161

sociedad, a quien deben “...el fiel desempeifio de su cargo Ia
comparten solidariamente con los demas miembros del consejo, y sus
excesos para con los terceros, son primeramente dafosos para la
sociedad a nombre de la cual ejercen sus funciones, siendo posible
solamente que se exima de dicha responsabilidad, el administrador que,
exento de culpa, se oponga en la deliberaciéon y resolucion de los actos
respectivos, v el que conociendo las irregularidades precedentes a su
cargo, las denuncie por escrito a los comisarios (articulos 160 LGSM),
de tal forma que, incluso pueda ser librado de la responsabilidad penal a
que hubiere lugar, si ejecutandose actos ilicitos, se provocare que la

sociedad se declare nula y se proceda a su correspondiente liquidacion

(articulo 3° LGSM).

Ahora bien, es de la naturaleza de la representacion que los actos
que los administradores ejecuten a nombre de la sociedad, generan
vinculos juridicos entre la sociedad y los terceros, pues la voluntad
emitida por los administradores es aquélla que le corresponde a la
sociedad, a la consecucién de su objeto y sus intereses, y no a los de

caracter eminentemente personal del administrador.

A este respecto, es pertinente sefialar la tesis sustentada por la
Suprema Corte de Justicia de la Nacion, que determina las implicaciones

relativas al deslinde necesario entre la representacion y el simple

mandato:

o1 Mantilla Molina. Op. cit. Péag. 408.
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SOCIEDADES MERCANTILES, REPRESENTACION DE LAS Y
MANDATO. DIFERENCIAS, ARTICULO 10 DE LA LEY
GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

Tratandose de sociedades, la representacion a diferencia del
mandato, no deriva de la voluntad del otorgante sino de la ley y del
contrato social, pudiendo actuar el representante de la persona
moral con todas las facultades que son necesarias, pero soélo
dentro de los limites que se derivan del objeto de la sociedad, lo
cual se desprende claramente del articulo 10 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, que dice: “La representacion de toda
sociedad mercantii correspondera a su administrador o
administradores, quienes podran realizar todas las operaciones
inherentes al objeto de la sociedad, salvo lo que sxpresamente
establezcan la ley y el contrato social”, esto es, en tanto que el
principio que rige en el mandato es que el mandatario actua
solamente de acuerdo con las facultades expresas conferidas por
el mandante, tratdndose de la representacidon en las sociedades
mercantiles, el representante goza de todas las facultades, pero
sélo dentro de los fines que persigue la persona moral y que

reglamentan la ley y el contrato social.
Séptima Epoca. Cuarta Parte. Vols. 157-162. Pag. 202 A.D. 18S0/80. Alfredo Atala

Boulos. Unanimidad de 4 votos.

Al conferirse a los administradores la calidad de apoderados
generales para actos de administracion se les otorgan toda clase de
cultades administrativas, y cuando de actos de dominio, se les permite

actuar como duefios de los bienes de la sociedad, tanto para adquirirlios
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y mangjarios, como para defenderios (articulo 2554 Cddigo Civil) pero ya

sea que se determine que ejerzan como apoderados o mandatarios, son

en cualquier caso, representantes de Ila sociedad y acttan

legitimamente.

Mas clara, resuita la idea siguiendo el tenor de la tesis relacionada

al efecto:
SOCIEDADES MERCANTILES, LIMITE DE LAS FACULTADES
DE REPRESENTACION Y EJECUCION DE LOS

ADMINISTRADORES O GERENTES DE LAS.
De lo que disponen los articulos 10, 142, 146 y 260 de la Ley

General de Sociedades Mercantiles, debe entenderse que si bien
la representacién de las sociedades mercantiles corresponden a

su administrador o administradores y a los gerentes, y que Sstos
dltimos, en los casos de la sociedad andnima, no necesitan
autorizacion especial para los actos que ejecuten y gozaran de las

mas amplias facultades de representacién y ejecucion, eso sera
siempre dentro de las atribuciones que se les hayan asignado y

salvo lo que expresamente establezca el contrato social.
Quinta Epoca; Tomo CXXXI, Pag. 634. A.D. 327/56. Luis Abad Maldonado. Unanimidad

de 4 votos.

Asi mismo, como se comentd al hablar de los gerentes, no eluden
su responsabilidad para con la sociedad, cuando a su vez otorguen
poderes para que detgrminadas areas o asuntos de la sociedad, sean
manejados por personas ajenas a ellos, de tal forma que no se ubiquen

155



en el supuesto previsto por el articulo 147 LGSM, ya que lo que subyace
en dicha norma, no es que no puedan ser auxiliados, sino sustituidos, y
la situacion que se da en el otorgamiento de poderes por parte de los
administradores, es el apoyo de la capacidad de la persona a la que se le
confiere el poder, a fin de llevar a buen término las gestiones que le
corresponden directamente, y de las cuales no puede eximirse, siendo
su responsabilidad directa para con la sociedad, la actuacién y resultado
de dichas acciones. Cabe la excepcion clara, de que en virtud de
acuerdos entre los socios, se incluya en los estatutos que los
administradores otorguen poderes a quienes las asambleas generales
designen para el tramite de determinadas acciones, caso en el cual los
administradores cumpliran su comestido otorgandolos, no asi asumiendo
mas responsabilidad, que la que se le pueda conferir de vigilar y

supervisar las acciones de dicho apoderado.

Es pertinente senalar, la tesis sustentada por la Suprema Corte de
Justicia de la Nacidén que sobre los mandatos derivados determina:

GERENCIA DE LA SOCIEDAD ANONIMA, CARACTERISTICAS
DE LA.

El cargo de gerente o administrador de una sociedad, al igual que
el mandate, deriva de una relacién juridica personalisima; pero
todavia mas acentuada que en el mandato, la naturaleza
personalisima caracteriza en mayor grado la gerencia de una
sociedad andénima, por razones que se desprenden de la Ley
General de Sociedades Mercantiles. De conformidad con el
articulo 2546 del Cdédigo Civil del Distrito Federal, aplicable
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supletoriamente en materia mercantil, de acuerdo con los articulos
2° y 81 del Cédigo de Comercio, el mandato es un contrato por
virtud del cual el mandatario se obliga a efectuar, por cuenta del
mandante, los actos juridicos que éste le encarga. Lo que
significa que mientras que en el mandato sélo se comprende la
obligacién de realizar actos juridicos, en cambio, los gerentes o
administradores de una sociedad andénima pueden hallarse
obligados a efectuar tanto actos materiales como actos juridicos.
Al respecto, es atendible la opinién de Roberto L. Mantilla visible en
la pagina 389 de su obra Derecho Mercantil.,, Editorial Porrua,
S.A., Cuarta Edicidon. gque sefiala “La lLey considera que los
administradores son mandatarios de la sociedad (articulos 142 y
157). Al hacerlo asi, confunde como es frecuente, Ia
representacién y el mandato: olvida, incluso, que puede haber
mandato sin representacion (articulo 2560 Coddigo Civil). El
mandatario sdélo esta obligado a realizar actos juridicos (articulo
2546 Cddigo Civil) los administradores también estan obligados a
realizar actos materiales”. Por otro lado, mientras que conforme a
lo dispuesto por el articulo 2574 del Codigo Civil del Distrito
Federal, e! mandatario puede encomendar a un tercero el
desempefo del mandato, si tiene facultades expresas para ello, en
cambio, el articulo 147 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles estatuye que los cargos de administrador o consejero
y de gerente son personales y que no podran desempefarse por
medio de representante. Lo que revela que las obligaciones de tipo
estrictamente personal inherentes al cargo de gerente como son
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las de informar a su representada sobre todos y cada uno de los
manejos y desarrollo de los actos de la gestibn, sélo a él
competen. Se esta frente a una obligacion de hacer, no de dar,
cuyo incumplimiento, como cualquier obligacion de hacer, puede
originar dafios y perjuicios que importen un valor econdmico, que
precisamente por revestir caracter pecuniario (no la obligacion de
hacer), pueden juridicamente transmitirse a la sucesion del
gerente. EIl articulo 2027 del Coédigo Civil del Distrito Federal,
dispone, en lo conducente, sobre el particular; “Si el obligado a
prestar un hecho no lo hiciere, el acreedor, tiene derecho de pedir
que a costa de aquél se ejecute por otro, cuando la substitucion
sea posible”.

Séptima Epoca, Cuarta Parte: Vols, 145-150, Pag. 251 A.D. 3429/78. Vaico, S.A.
Unanimidad de 4 votos

Ahora bien, procede la nulidad de los actos, cuando de abuso de
funciones se refiere, si los mismos no estan comprendidos dentro de la
esfera de ejercicio del administrador o gerente, tal y como lo sefiala la

siguiente tesis:

SOCIEDADES MERCANTILES, NULIDAD DE ACTOS
CELEBRADOS POR GERENTES DE LAS, FUERA DE LOS
LIMITES DE SUS PODERES.

Aunque el gerente de una empresa haya formado el contrato en
que pretendid constituir una fianza, habiéndose ejecutado ese acto
fuera de los limites de su poder, carece de eficacia contra la
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sociedad mandante; el articulo 2583 del Cédigo Civil del Distrito
Federal declara nulos para el mandante los actos que el
mandatario celebre mas alla de los limites del poder, si aquél no
los ratifica tacita o expresamente. En esos casos existe la misma
situacién juridica que en los contratos celebrados a nombre de
otra persona por quien no tiene representacion de ella, los cuales
son nulos de conformidad con lo previsto por el articulo 1802 del
mismo ordenamiento, a no ser que dicha persona los ratifique

antes que se retracte la otra parte.

Amparo directo 6145/1965. Firestone el Centenario, S.A. Julio 3 de 1967. S votos.
Ponente: Mtro. Rafael Rojina Villegas. 3a. Sala.- Sexta Epoca, Volumen CXXI|, Cuarta

Parte, pag. 70.

Asi como existen casos de responsabilidad solidaria por actos
cometidos en exceso de las funciones que les estén expresamente
conferidos, también son los administradores o gerentes, responsables
por aquéllos que debieron de ejecutarse y no se efectuaron, como en el
caso sefalado por el Cddigo Fiscal de la Federacion, articulo 26,
fraccion 1, tercer parrafo, que a la letra sefiala:

“Articulo 26.- son responsables solidarios con los contribuyentes:

li.-... La persona o personas cualquiera que sea el nombre con

que se les designe, que tengan conferida la direccién general, la

gerencia general, o la administracion unica de las sociedades
mercantiles, seran responsables solidarios por las contribuciones
causadas o no retenidas por dichas sociedades durante su
gestidn, asi como por las que dabieron pagarse o enterarse
durante la misma, en la parte del interés fiscal que no alcance a
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ser garantizada con los bienes de la sociedad que dirigen, cuando

dicha sociedad incurra en cualquiera de los siguientes supuestos:

a) No solicite su inscripcidn en el Registro Federal de
Contribuyentes.

b) Cambie su domicilio sin presentar el aviso correspondiente en
los términos del Reglamento del Codédigo Fiscal de la
Federacion, siempre que dichoc cambio se efectlie después de
que se le hubiera notificado el inicio de una visita y antes de
que se haya notificado la resolucién que se dicte respecto de la
misma, © cuando el cambio se realice después de que se le
hubiera notificado un crédito fiscal y antes de que éste se haya
cubijerto o hubiera quedado sin efectos.

c) No lieve contabilidad, ia oculte o la destruya.

Los anteriores casos de omision y comisidn tienen previstas
sanciones de caracter pec:uniario162 que afectan el patrimonio social y
colocan a los administradores y gerentes en sujetos de la accién de

responsabilidad correspondiente.

Por otra parte, adquirida la responsabilidad del cargo, los
consejeros, asumen su caracter solidario con los demas miembros, del
consejo, aun estando ausentes de la sesidén en la que se tomara el
acuerdo que culmine con el posible dafo a la sociedad, ya que no podréa
posicionarse en el supuesto previsto por el articulo 159 LGSM, de

162 V. Cédigo Fiscal de la Federacidn: Articulos 80, fraccién |; 84, fraccién t y Il
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haberse mostrado inconforme en el momento de la deliberacion y

resoluciédn del acto,.

Ahora bien, cuando de la actividad de los administradores, se
deriva un dafio a la sociedad "se puede distinguir respecto al dafio
causado culpablemente por un administrador y Ia obligacidon de repararlo,
entre: a) el daifio que afecta exclusivamente a la sociedad; b) el dafio que
afecta en la vida a la sociedad y a los accionistas y a los ultimos en
los

forma indirecta: y c) el dafio que se refiere exclusivamente a

accionistas. De ellos resulta que respecto del primer tipo de dafio, la

facultad para exigir su reparacién corresponde a la sociedad, la del
tercer tipo al accionista respectivo y, con relacidn al segundo, a Ia
sociedad y a los accionistas, a no ser que en el uUitimo caso existan
normas legales que excluyen la facultad concurrente del accionista, con
el objeto de conceder a Ia sociedad la posibilidad de que exija en forma
exclusiva la reparacion del dafo, con el cual se repara también el que se

causara a los accionistas con motivo del caracter indirecto del mismo™'®®

En el derecho mexicano, el ejercicio de la accion de
responsabilidad de los administradores, recae en los socios, nho en los
otros administradores ni en los comisarios, y asi, el articulo 161 LGSM
determina que sodlo podra ser exigida por acuerdo de la asamblea
general de accionistas, la que designard a quien haya de ejercitar la
accién correspondiente, siendo posibie, siguiendo la letra del articulo 163
LGSM que los accionistas que representen un tercio del capital social,

103 Philipp, Walter Frisch. Op. cit. Pag. 222.
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la responsabilidad civil directamente de los
la demanda el monto total de las

puedan exigir
administradores, incluyendo en
responsabilidades en favor de la sociedad y no unicamente el interés

personal de quienes promueven, siempre y cuando, no hayan éstos
estado de acuerdo con los demas socios que resolvieron en asamblea

general, no proceder contra los administradores porque no hubiere

suficiente motivo.

Lo anterior, no obstante que los socios constituidos en asamblea
general, resuelvan ejercer la accion de responsabilidad y designen a
quien ha de proceder en representacidn de la sociedad a ejecutar la

encomisnda.

Se encuentra previsto, asi mismo, el caso de que un solo socioc ©
inciuso un acreedor de la sociedad, pueda proceder en contra de los
administradores, y es aquél en el que el administrador, cumpliendo con
el acuerdo del consejo o de la asamblea general, distribuya las utilidades
sin constituir, ni reconstituir la reserva legal, en el cual, queda el
administrador obligado a entregar a la sociedad una cantidad igual a la
que debiera haberse separado, aunque le sea permitido que con
posterioridad, la recupere de los mismos socios a los que la entregd

indebidamente (articulos 22 y 21 LGSM).

En los casos en que las acciones de los administradores o
gerentes afecten econdmicamente a la sociedad, podra ésta, en el
ejarcicio de la accidn de la responsabilidad, solicitar del administrador o
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gerente, el pago de la disminucion que se hubiere provocado al
patrimonio social. A este respecto, existe una tesis relacionada, que si
bien es cierto tiene su origen en una acién de responsabilidad de las

sociedades de responsabilidad limitada, también lo es que es de caracter
general para las sociedades mercantiles en todos sus tipos:
SOCIEDADES MERCANTILES. ACCION
RESPONSABILIDAD CONTRA SUS GERENTES.
La accidén de responsabilidad en interés de una sociedad mercantil,

para el reintegro del patrimonio social,
individualmente

DE

contra los gerentes,
pertenece a la asamblea y a los socios
considerandos, como expresamente lo sefala el segundo parrafo
del articulo 76 de la Ley General de Sociedades Mercantiles: y si el
precepto mencionado establece que la accion de responsabilidad
no pueden ejercitarla los socios, cuando la asamblea hubiese

absuelto de responsabilidad a los gerentes, con un voto favorable
capital social, ello sélo da al

de las tres cuartas partes del
responsabilidad,

demandado Jla defensa de absolucién de
ejercitable en via de excepcidn, para acreditar que la asamblea de

socios se reunid y lo liberé de todo cargo.
Sexta Epoca, Cuarta Parte: Vol. IX, Pag. 182. AD. 1231/57. Luis Mora Tovar Jr.

Unanimidad de 4 votos.

Asi, en el caso de la sociedad anonima, no puede ser nombrado
nuevamente el administrador al que se hubiere exigido el cumplimiento
de su responsabilidad hasta en tanto la autoridad judicial no declare
infundada la accion ejercitada en su contra (articulo 162 LGSM).
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Por lo que respecta a la prescripcién de las acciones, el articulo
1045 del Cédigo de Comercio sefala un término de cinco arfios para las
acciones derivadas del contrato de sociedad y de operaciones sociales,
por lo que se refiere a derechos y obligaciones de la sociedad para con
los socios; de los socios para con la sociedad y de socios entre si por
razén de la sociedad, y las acciones que puedan competir contra los
liquidadores de las mismas sociedades por razon de su encargo; sin
embargo el articulo 1047 del mismo ordenamiento sefiala que, como
sucede para la accion de responsabilidad de los administradores, los
casos en que no se establezcan para la prescripcion un plazo mas corto,
la prescripcion ordinaria en materia comercial se completara por el
transcurso de diez anos. De tal manera, que la accidn de
responsabilidad de los administradores, tiene como plazo para su
ejercicio, diez afics, como lo establece la tesis relacionada que se cita a
continuacion: '
SOCIEDADES MERCANTILES. PRESCRIPCION DE LA
ACCION DE LAS, PARA EXIGIR RESPONSABILIDAD A SUS
ADMINISTRADORES. PLAZO -
El plazc de la prescripcién de la accidon de las sociedades
mercantiles para exigir responsabilidad a sus administradores,
conforme a los articulos 1038 y 1047 del Cddigo de Comercio, es
el que se completa por el transcurso de diez afios, y no el de cinco
afios a que alude el articuio 1045 en su fraccion |, pues esta
disposicién, solo tiene aplicacidn cuando se trata de acciones
derivadas del contrato de sociedad y de operaciones sociales, por
lo que se refiere a derechos y obligaciones de la sociedad para con
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los socios o de los socios para con la sociedad y de socios entre
si, por razones de la sociedad, y no es aplicable cuando se trata
de la responsabilidad de los administradores, como lo es el gerente
de una sociedad de responsabilidad limitada, que bien puede ser
un socio, o una persona extrafna, como lo previene el articulo 74 de
la citada Ley de Sociedades Mercantiles, ya que dicha accién de
responsabilidad, no nace directamente del contrato social, sino de
los actos o hechos personales del administrado contra quien se
endereza, independientemente de que sea o no socio, y, por tanto,
su prescripcion, a falta de disposicidn especifica, se rige por la
norma general de la prescripcion ordinaria en materia comercial.

Amparo directo 2027/1966. Alberto V. Ortega. Septiembre 6 de 1967. Unanimidad 4 votos,
Ponente: Mtro. Mariano Ramirez Vazquez. 3a. Sala.- Sexta Epoca, Voiumen CXXIil,

Cuarta Parte, pag. 68.

LA RESPONSABILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES
DE LAS SOCIEDADES CON PARTICIPACION

ESTATAL.

4.2.5.-

En este aspecto es conveniente sefialar que, en las empresas de

participacion estatal mayoritaria (establecidas en el capitulo primero del
presente estudio) la Ley de Entidades Paraestatales determina que

seran servidores publicos quienes ejerzan las facultades que impliquen

la titularidad de las acciones o partes sociales que integren el capital
social de las empresas (articulo 33) aun y cuando se trate de personas

de reconocida calidad moral o prestigio, con experiencia respecto a las
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actividades propias de la empresa de que se trate, en cuyo caso, por
razén de asumir dicha titularidad de los fondos publicos seran servidores
publicos (articulos 34 LEP y 108 primer parrafo de la Constituciéon

Politica de los Estados Unidos Mexicanos).

Dichos servidores nombrados por el Ejecutivo Federal, a través de
la coordinadora del sector, deberan constituir mas de la mitad de los
miembros del consejo, que debera reunirse con la periodicidad que se
sefale en los estatutos de la empresa, sin que pueda ser menor de 4
veces al afio, siendo presidido por el titular de la coordinadora de sector

184 considerandose que las asambleas del consejo

o por quien &l designe
sera validas, cuando, sesionado con la mayoria simple de los asistentes,
ésta sea conformada por una igual de representantes del gobierno

federal o de las entidades respectivas (articulo 35).

Las facultades y obligaciones de los consejos de administracion de
las empresas de participacion estatal mayoritaria implican, de acuerdo al
articulo 58 de la LEP, tanto el establecimiento de los lineamientos de
operacién como el buen funcionamiento y manejo de los recursos
publicos que quedan bajo su area de control, y aiin restablecer las

normas o bases generales de conformidad con las cuales, el director

184 De acuerdo con el Articulo 16 del Reglamento de la Ley Federal de Entidades
Paraestatales, el érgano de gobierno, es decir, el Consejo de Administracion, debera ser
presidido por el titular de la coordinadora de sector cuando se trate de empresas
comprendidas como estratégicas o prioritarias determinadas por el ejecutivo federal, y en
las demas podra dicho titular designar al servidor pablico que io presidira cuyo nivel no
sera inferior al de director general o su equivalente.
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general pueda disponer de los activos fijos de la entidad que no

correspondan a las operaciones propias del objeto de la misma.

Es importante sefalar que la responsabilidad civil de los servidores

publicos es conjunta con el Estado, pues atendiendo a los articulos 1918
y 1928 del Cddigo Civil Federal, el Estado tiene la obligacion de
responder de los dafios causados por sus funcionarios (representantes
legales) en el ejercicio de las funciones que les estén encomendadas, de
manera subsidiaria, cuando el funcionario directamente responsable no
tenga bienes, o los que tenga no sean suficientes para responder del
dafo causado, sin perjuicio de que el articulo 1927 serfiala la posibilidad
de que el Estado repita de ellos lo que hubiere pagado, casos entre los

cuales pueden encontrarse el dolo y la negligencia de los servidores

publicos.

Ahora bien, contando para sus funciones, ademas de lo que se
determine en los estatutos, las bases de operaciéon que deberan cumplir
los administradores, directamente sefalados por el egjecutivo federal, a
través del coordinador de sector que se trate, las omisiones o faltas que

no constituyen delitos seran sujetos a la aplicacidon de las sanciones
administrativas que sefiala el articulo 53 de la lLey Federal de
Responsabilidades de los Servidores Publicos, y si se tratase de delitos
tales como: ejercicio indebido de servicio publico, abuso de autoridad,
coalicibn, uso indebido de atribuciones y facultades, concusién,
Intimidacién, ejercicio abusivo de funciones, trafico de influencia,

cohecho, peculado o enriquecimisento ilicito, se dirimira su
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responsabilidad por las autoridades en materia penal, sin menoscabo de
que sera, tan pronto se inicie el proceso, separado de su cargo o
comision. La responsabilidad penal de los servidores publicos, no hace
sentir sus efectos en el Estado, ya que éste, como persona moral, no
esta sujeto a imputabilidad, pues tiene personalidad, mas no es persona,

y en materia penal sélo las personas son responsables.

Pueden los directores y administradores, ademas ser citados a
informar a las camaras, cuando se discuta una ley o se estudie un
negocio concerniente a sus respectivos ramos o actividades. (articulo 93

de la Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos).

En el caso de las empresas de participacion estatal minoritaria
operan las mismas reglas con respecto a los administradores como
servidores publicos o en su caracter de representantses del derecho de
socio que corresponde al Estado, aunque no se sefiala expresaments,
cuentan con la proteccién de los derechos de minorias que la LGSM

previene.

RESPONSABILIDAD PENAL DE LOS
ADMINISTRADORES

4.2.6.-

Entre las acciones que puedan ejercitarse, por parte de los socios
contra los administradores, se encuentran aquellos actos u omisiones
que sancionen las leyes penales, bajo la figura de los delitos en contra
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de las personas en su patrimonio, entre los cuales el mas cominmente
observados es el de fraude (articulos 387 y 388 Cddigo Penal Federal),

ya que implica las conductas referentes a:
simulacién de un contrato, acto o escrito judicial, con perjuicio

de otro o para obtener cualquier beneficio indebido;
los actos qgue perjudiquen a la sociedad, alterando las cuentas o

condiciones de los contratos, simulando operacionss o gastos

inexistentes, o exagerando los reales;
ocultando o reteniendo valores o empleandolos indebidamente;

cuando sabiendo que se afecta el patrimonio social, se realicen

operaciones que lo perjudiquen,
cuando de todo lo anterior resulte un beneficio propio de un

tercero.

Sin embargo, no presenta complicaciones la imputabilidad de los
delitos, cuando se trata de actos cometidos por los administradores
como personas dotadas de voluntad propia y por la blsqueda de un

beneficio particular, u omisiones cometidas por negligencia.

Lo que si es verdaderamente digho de analisis es Ila

responsabilidad penal que puede resultar, por los actos cometidos por la
persona moral, la sociedad, que se materializan por los administradores,

y que la hace recaer en éstos y ho en aquélfla.

Bastan dos ejemplos, sobre el mismo precepto contenido en ef

articulo 387 del Cédigo Penal Federal:
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Fracciobn XIV.- Al que venda o traspase una negociacion sin
autorizacidn de los acreedores de ella, o sin que el nuevo
adquiriente se comprometa a responder de los créditos, siempre
que éstos ultimos resulten insoiutos. Cuando Ia enajenacion sea
hecha por una persona moral, seran penalimente
responsables, los que autorizan aguélHa y los dirigentes,

administradores o mandatarios que la efectien.

Fraccidn XIX.- A los intermediarios en operaciones de traslacidon
de dominio de bienes inmuebles o de gravamenes reales sobre
éstos, que obtengan dinero, titulos o valores por el importe de su
precio, a cuenta de &l o para constituir ese gravamen, si no los
destinaren, en todo o en parte, al objeto de Ila operacidon

concertada, por su disposicion en provecho propio o de otro.

Para los efectos de este delito se entendera que un intermediario
no ha dado su destino, o ha dispuesto, en todo o en parte, del
dinero, titulos o valores obtenidos por el importe del precio o a
cuenta del inmueble objeto de la traslacidn de dominio o del
gravamen real, si no realiza su depdsito en Nacional Financiera,
S.A. o en cualquier institucién de depdsito, dentro de los treinta
dias siguientes a su recepcidén a favor de propietario o poseedor,' a
menos que lo hubiese entregado, dentro de ese término, al
vendedor o al deudor del gravamen reai, o devusito al comprador,

o al acreedor del mismo gravamen.
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Las mismas sanciones se [mpondran a los gerentes,

directivos, mandatarios con facultades de dominio o de
administracion, administradores de las personas morales que

no cumpien o hagan cumplir la obligacion a que se refiere el

parrafo anterior...

De tal forma que se derivan, como se afimaba antes, la

responsabilidad de los actos cometidos por la persona moral, en aquélios
que ejecutan directamente las acciones, pero ;qué sucede cuando,
reconociendo que la sociedad tiene una voluntad propia que no es la
suma de las voluntades de que la componen, sino una nueva y distinta
resultado de esa union, comete un delito?; ;es posible que una sociedad
robe? o ;son los miembros o dirigentes, administradores quienes en el
acatamiento de las decisiones sociales, lo cometan; /puede el
administrador ser excluido de responsabilidad penal por cometer ei delito

en cumplimiento de sus funciones o buscando un beneficio para Ila
sociedad?

Son tan variadas las interrogantes que se suscitan a este
respecto, que a pesar de no ser éste el objeto del presente estudio,

conviene atisbar sobre el mismo.
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4.2.7.- RESPONSABILIDAD PENAL DE LAS SOCIEDADES

La doctrina asume posturas antagdnicas ante la penalizacién de
actos cometidos por las personas morales, sociedades andnimas o de
cualquier otro tipo: si pueden manifestar una conducta delictuosa por si
mismas, o si por el contrario son las personas fisicas quienes cometen

los delitos al amparo de la sociedad mercantil.

Abundando en este orden de ideas, se considera que “...las

personas juridicas son potenciales sujetos activos del Hecho Punible,
toda vez que cuentan con el ingrediente valitivo, indispensable a efectos
de configurar una verdadera accion, en sentido juridico penal, si bien la
palabra ‘voluntad’ cambia de significado cuando la usamos en relacidn a
una persona juridica. Cuando decimos, por ejemplo, que tal sociedad
quiso esto o lo otro, lo que queremos decir no es que la sociedad tuvo un
proceso analogo, aunque ficticio, al que describimos en los términos
‘voluntad’ o ‘intencién’ cuando hablamos de los hombres, sino que un
cierto individuo tuvo la actitud subjetiva en cuestién, en condiciones

facticas y normativas tales que es posible imputarsela a la sociedad”.'®®

Por otra parte, la responsabilidad penal de las personas colectivas
implica, tras el velo de Ia personificacion, penalizar a ciertos individuos

por los actos de otros, o sea estatuir un modo de responsabilidad

185 Molina Arrubla, Carlos Mario “La Responsabilidad Penal de las Personas Juridicas. El
Costo de la Tradicion en el Estudio del Derecho Penal”. Revista de la Facultad de Derecho
C. Politicas de la U.P.B., No. 164, Enero-Marzo 1984, Colombia. Pag. 133.
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vicaria’®® al tempo que sefiala formas alternativas de responsabilidad
penal para los directores y para los asociados, bien a titulo de
“encubridores”, por la “omisién de impugnar o denunciar los actos de los
directivos”, si bien “en este caso el delito que se les imputa seria
diferente de aquel por el cual se castiga a la persona colectiva y
requeriria una figura delictiva auténoma y que se hubiere establecido
legalmente el deber de actuar”, o a titulo de participes (sea como

verdaderos autores o como cémplices) '’

Debe considerarse, que la base mas elemental, mas insoslayabile,
de toda responsabilidad penal (en sentido amplio), la constituye el acto;
la base del principio de legalidad descansa asi en la conducta, positiva u
omisiva, que configura el contenido de lo injusto, pues a estas acciones
se refieren los mandatos y prohibiciones legales,'®® y considerandose
que dichos actos constituyen delitos, la consecuencia logica es Ia
imposicién de una pena, derivada de la accion que se considera tipica,
antijuridica, imputable y culpable del autor, y la cuestidn es, pues,
determinar si la sociedad puede ser culpable o no del delito, o nos

enfrentarmos a una inimputabilidad.

168 Del latin vicarius, poder y facultad de otro, al que se sustituye. Der. Romano.- el segundo
del Emperador. Palomar de Miguel, Juan. . Diccionario para Juristas. Ediciones Mayo,

- México, 1981. Pag. 1402.
‘:a Nino, Carlos Santiago. APUD. Molina Arrubla, Ibid. Pag. 133.
1 Malamud Goti, Jaime E. Persona Juridica y Penalidad. Edit. Depalma. Buenos Aires,

1981. Pag. 97.
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Se tiene, mas alla de la simple disyuntiva del societas delinquere
potest o del societas delinquere non potest, una terna de posibilidades a
la confrontacién de ideas:

- la que implica que en el Derecho positivo se debe indagar si se

imponen o no sanciones a las personas juridicas;

- el aspecto dogmatico en el que se discute si las personas
juridicas tienen o no capacidad de accion, de culpabilidad y de
pena, y si las sanciones impuestas son penas, medidas de
seguridad o sanciones administrativas;

- el planc politico criminal, en donde se cuestiona la idoneidad de
imponer penas u otras sanciones a las personas juridicas,
donde ninguna de las tres posiciones se puede analizar y

concretizar de manera aislada a las otras dos.'%°

Considerar la responsabilidad criminal de las personas juridicas,
es tanto como determinar que si se aplicare una pena a la sociedad, se
excluirfa la pena individual que pudiera recaer en los miembros del

grupos social, como si fuera posible ia existencia de la una sin la otras.

Del Rosal'’® sefala: a) Sélo el ser individual es sujeto activo de
delito. lLa sociedad no puede delinquir como ente penal; b) Como

excepcidn se admite un “delito de corporacion”; c) La técnica penal

169 Bajo Fernandez, Miguel. “De nuevo sobre la responsabilidad criminail de las personas
juridicas”. Anuario de Derecho Penal y C. Penales. Vol. XXXIV, No's. 1l y lli, Mayo-
Diciembre 1981, Espana. Pag. 372.

170 APUD. Ruiz Vadillo, Enrique “La Persona Juridica y el Derecho Penal (Breves
consideraciones Criticas)”. Anuario de Derecho Penal y Ciencias Penales. Tomo XXXiV,
fracciones 1l y Ill, Mayo-Diciembre 1981. Espafia. Pag. 779.
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intenta por los medios a su alcance personalizar la conducta delictiva en
los individuos del ente social; y d) Las legislaciones tienden a recoger
infracciones corporativas si bien las medidas aplicables en estos casos

revisten caracteristicas especiales, empleando medidas de seguridad o

penas pecuniarias.

Una de las aportaciones mas claras desde el punto de vista

pragmatico, ante la discusidn que se trata, fue la propuesta del proyecto

del Federal Criminal Code'”' en Estados Unidos que incluia la siguiente

disposicion:
402. 1) Definicidn_de la responsabilidad. Una sociedad andnima

(corporation) puede ser penalmente condenada por:

a) cualquier delito cometido en la consecucion de los negocios,
sobre la base de una conducta ejecutada, autorizada, alentada,
ordenada, ratificada o imprudentemente tolerada en violacién de un

deber de mantener una supervision efectiva sobre las actividades

por parte de una de las personas que a continuacién son

enumeradas, o una combinacion de mas de uno de ellos:

1) el directorio;
Iy un funcionario ejecutivo, o cualquier otro agente en una

situacion de autoridad comparable, en relacion a la formulacion de
la politica societaria o la supervisidn de empleados subordinados

desde una posicion gerencial;

n U.S. National Commission of Reform of Federal Criminal Laws, Study Draft of a New
Criminal Code, 50-31 (1970) APUD. Malamud Goti. Op. cit. Pag. 15.
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{11) cualquier persona, sea o no funcionario de la empresa, en

tanto la controle o esté responsablemente involucrada en

establecer la politica de la empresa;
b) cualquier delito consistente en omitir dar cumplimiento a
deberes legalmente impuestos a la sociedad;

c) cualquier contravencion cometida por un agente de la sociedad
en la ejecucidn de la actividad que le es propia;

d) cualquier delito por el cual pueda imponerse una condena a un
individuo sin acreditar su culpabilidad, cometido por un agente de

la empresa en la ejecucion de un negocioc de ella.
2) Defensa precluida. La circunstancia de que el individuo por
cuyc acto haya de responder la sociedad haya sido absuelto, no
haya sido procesado o condenado, o haya sido condenado por una

transgresiéon diferente, no constituye una defensa validamente

oponible.

403.- Otras sociedades o asociaciones (unincorporated

associations). Una sociedad o asociacion puede ser penalmente
condenada en las circunstancias exigidas por el 402 respecto de

las sociedad andnimas (corporations).

La corriente de pensamiento en este pais se fundamenta en dos

criterios principales:
la empresa obra como persona por medio de sus agentes, de

modo que es a ésta misma persona a quien se castiga.
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- lo que se pretende es imponer penas en forma vicaria en virtud

de criterios funcionales, formales o mixtos.

En Canada'’? la Dairy Commission Act. R.S.C., 1970, la Pest
Control Products Act R.S.C., c.p. 10, y otras leyes, propusieron que la
exigencia de control por parte de la vigilancia interna de la empresa,
deberia permitir a las empresas acudir al argumento de que la

supervision fue debidamente ejercida como eximente de responsabilidad.

En el derecho aleman la cuestion de quién debe ser autor para
hacer pasible173 a la sociedad, ha sido resuelta en forma
predominantemente objetiva, al establecer que la sancion sera aplicable
cuando el érgano administrador -o uno de sus miembros- cometa una
infraccién consistente en violar un deber a cargo de la sociedad o
ejecutando una accidn prohibida que la beneficia o pueda beneficiaria.
Cuestiones mas complejas han de presentarse cuando el érgano viole la
obligacién de vigilar a los subordinados, pues en estos casos debera
establecerse sobre quiénes y por qué actos debera ser ejercido el

control.

Sin embargo, los autores que apoyan el principio de societas

delinquere non potest, coinciden en considerar que si se acepta que se

2 Ibidem. Pag. 20.

173 ibidern. Pag. 36. El autor sefRala que en el derecho anglosajén se designa ia
responsabilidad societaria con el término /iability y en el aleman con el de Haftung los
cuales careciendo de equivalentes se traducen como “responsabilidad”, pero ésta dltima
expresion sl tiene traduccion exacta y serian responsibility y verantwortlichkeit por lo que
seria mas correcto traducir a los primeros como “pasibilidad”.
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convierta en sujeto de imputabilidad penal a la sociedad, la consecuencia
mas justa seria la muerte de ésta, (liquidacion) lo que acarrearia
problemas econdémicos mas importantes (desempleo) socialmente, que
la simple penalizacién de los actos y la desaparicion de la sociedad

criminal.

La ineficacia de las sanciones previstas en un determinado
derecho positivo para las personas juridicas, es una cuestibn politico
criminal que no se resuelve con una modificacion de las teorias de la
accion, de la culpabilidad o de la pena, pues tal y como se les concibe, la

persona juridica no tiene capacidad para ellas.’*

No se debe perder de vista, que cuando de personas juridicas se
habla, se hace referencia no solamente a las sociedades comerciales,
sino a las sociales, benefactoras, fundaciones; a las eblesiésﬁcas,
religiosas y aun a los ayuntamientos y al propio Estado, por lo que los
autores coinciden en proponer que la prevencion es mas importante que

el castigo y asi, concretamente senalan:

- penas administrativas severas, o mas gravosas cada vez, para
que se considere la consecuencia econdmica como un
impedimento en la comisiéon de los delitos;

- hacer recaer en los manejadores (que siempre sera posible,
aunque dificil reconocerios) la penalizacién de las conductas

delictuosas, a fin de procurar evitarias;

174 Bajo Fernandez, Miguel. ibid. P. 376 y ss.
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restringir, incluso, concesiones, permisos y facilidades que con
motivo del giro, area, sector o necesidad cubren, a fin de evitar
la reincidencia y de ejemplificar las consecuencias para otras

sociedades.

“... el principio societas delinquere non potest no entrana el
reconocimiento de un valor ontoldgico, si no simplemente de un valor

politico criminal... y ...la exclusidn de las personas juridicas del ambito

criminal no implica desdenar la importancia que reviste en la actualidad
la persecucién y castigo de {a delincuencia econdmica. Pero,
precisamente por ser conscientes de la importancia de toda politica de

podria significar un

prevencién contra la delincuencia econdmica...

arriesgado paso que atraiga al ambito del derecho penal, principios del
derecho privado, como aguel conforme al cual, de las deudas de Ia
sociedad responde ésta con su patrimonio quedando incélumes los

patrimonios de los socios.”’”?

4.3.- LA VIGILANCIA DE LA SOCIEDAD.

Por imperativo de la ley, debe constituirse un érgano de vigilancia,
cuya funcidn es Gnica y exclusivamente la supervision de las actividades

de Jos administradores, como representantes de los socios hacia el

interior de la vida de Ia sociedad, “... su funcién mas importante es la de

fiscalizar en todas sus partes la administracién de la sociedad, velando

s Ibidem. Pag. 379.
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por que ésta se ajuste, no sblo a los requisitos de la ley y de los

estatutos, sino también a las normas de una buena administracién”. 7

La naturaleza del cargo es temporal y revocable, y no existe
limitacion alguna al hecho de que sean socios o personas ajenas a la
sociedad (articulo 164 LGSM), su designacion estd a cargo de la
asamblea general ordinaria (articulo 181 LGSM), asi como determinar su
remuneracion por una minoria de por lo menos el 25% del capital social,
si se llegaren a nombrar 3 o mas comisarios (articulo 155 LGSM),
aplicandose analégicamente lo previsto para los administradores: si se
revoca el nombramiento del comisario electo por la minoria, debe serlo al
tiempo que suceda con los comisarios electos por mayoria; o por la
autoridad judicial cuando no hubiere ningun comisario y el conssjo de
administracidn no convoque a asamblea general o cuando haciéndolo,
ésta no haga la designacién, y solicite ia intervencién de la autoridad uno
de los socios (articuio 168 LGSM).

No exige ia ley, que deba ser inscrito su nombramiento en el
Registro Publico del Comercio, ya que no existe relacion alguna entre el
comisario y los terceros, pues su responsabilidad se da sbélo frente a los
socios y a la asamblea general, que es quien comunmente los nombre, y
no gozan los comisarios de poder de representacion social de ningan
tipo, y no pueden ademas, intervenir directamente en la gestién social,
ya que, como se analizé en la parte respectiva de este estudio, cuando
faltaren administradores (articulo 155 LGSM) deben los comisarios

178 Fischer, Rodolfo. Op. cit. Pag. 319.
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hacer la designacion provisional de quienes ocupen los puestos
vacantes, mientras que la asamblea general determina los nuevos

nombramientos de administradores.

En Bélgica177 existen dos tipos de comisarios: los ordinarios y los
revisores, de los cuales, los ultimos son nombrados de entre aquélios,
existiendo algunas diferencias excepcionales:

- los ordinarios pueden ocupar el cargo 6 afios o mas y los

revisores, 3 afios 0 menos

- el ordinario no puede ser nombrado revisor hasta que hayan

transcurrido tres anos de su funcion;

- los informes que presentan los revisores deben ser mas

detallados que los de los ordinarios, aunque no especifica la loy,
cual debe ser exactamente el contenido de los informes, pero

deben hacerse cada 6 meses.

No se sefiala, tampoco, ninguna limitacién al tiempo que pueden
desempenar este cargo, pues la “temporalidad” del puesto, puede ser
libremente determinada por la asamblea general.

En el derecho inglés'®

, por ejemplo, los “auditors” pueden ser
nombrados, la primera vez, por los “directors” y después por Ia
asamblea general, por un afio, pero su nombramiento puede ser

renovado por tacita reconduccién, y los nuevos nombramientos

177

178 Ommeslaghe. Op. cit. Pag. 130.

ibidem. Pag. 38.
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requieren de una “resolucion espe(:ial”.179 En Francia no deben

pertnanecer en el cargo mas de 3 afics, y en Suiza son designados la
primera vez por un afio y la reeleccion puede ser por 3 afios, y aun ser

renovados en el puesto por periodos iguales y sucesivos.

4.3.1.- REQUISITOS PARA SER COMISARIO.

La ley determina claramente (articulo 165 LGSM) que para ser

comisario se debe estar en ejercicio de los derechos para ser

comerciante, del mismo modo que los administradores, y no pueden
serlo quienes sean:

- empleados de las sociedades que accionista por méas de un 25%

del capital social, de la sociedad que los pretende designar

comisarios;
- empleados de sociedades en que esta sociedad sea accionista,

en mas de un 50%
- parientes consanguineos de los administradores en linea recta

sin limitacidn de grado, ios colaterales dentro del cuarto y los

afines dentro del segundo.

En el derecho belga y en el aleman encontramos prohibiciones
expresas para que un administrador pase a ser comisario o viceversa,;

en el derecho aleman, como ya se asenté previamente, el tener una

178 En el derecho inglés estan previstas tres tipos de asambleas: ordinarias, extraordinarias y
especiales, como se sefiala en el apartado relativo de este capitulo.
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administracién bicéfala, impide que los miembros de cualquiera de ellos

puedan convertirse en comisarios.

Por otra parte, estan sujetos los comisarios, a las disposiciones
estatutarias que puedan exigir que otorguen garantia para asegurar las
responsabilidades que pudieran contraer en el desempefioc de sus
encargos, (articulo 171 LGSM) lo que podria considerarse que es la
posibilidad que tiene la asamblea de equivocarse al designario, pues
requiere de un soporte que ampare a la sociedad de los dafios y
perjuicios que pudieran ocasionarle, mas las omisiones que las
actividades de los comisarios, pues no actian hacia el exterior, como los
administradores y su margen de responsabilidad sdlo es con la sociedad
integra, pues sus observaciones, informes y reportes debe hacerlos, no
a los socios individualmente considerados, sino a la asamblea general de

accionistas.

4.3.2.- FUNCIONES DE LOS COMISARIOS

Al determinarse que los comisarios son responsables ante Ila
sociedad de manera individual (articulo 169 LGSM) por el cumplimiento
de sus obligaciones legales o estatutarios, se deriva que actian de
manera independiente unos de otros, y no de forma colegiada, como en
el caso de los administradores, sin que obste el apoyo que pueden
solicitar del personal que preste sus servicios a la sociedad, o la

designacion y contratacion de técnicos o profesionistas independientes.
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A este respecto cabe hacer dos sefialamientos:

a) en primer lugar, al no determinarse textualmente que el
desempefio del cargo de comisario deba ser personal, como
sucede con los administradores, se permite, o se deja en
libertad a los socios a que lo determinen en los estatutos, que
pueda el comisario actuar por representacion, es decir, que un
tercero, no administrador, pueda cumplir con las actividades
que Ile son encomendadas, en su lugar, y bajo Ila
responsabilidad del comisario-representado;

b) como consecuencia de los anterior, y tratdndose de actividades
que son mayormente de manejo financiero, se da lugar a que el
comisario pueda estar en desventaja con los administradores,
por lo que es probable que requiera, o bien ser una persona
capacitada en el conocimiento vy manejo de principios y
técnicas contables y financieras, o bien, de que requiera Ia

asesoria de un profesional en estos aspectos.

En el derecho italiano “el colegio sindacale” es el organo de control
de la sociedad por acciones, un organo interno... compuesto por
miembros nombrados por {a asamblea... al cual ie es atribuida la funcion
de “controlar administrativamente a la sociedad”... y en general, de
“vigilar la observancia de la ley y del acta constitutiva. El 6rgano se
compone de tres o de cinco miembros efectivos, socios o no, y dos
suplentes, y funciona colegialmente... con deliberaciones que deben ser
resueltas por mayoria absoluta”'®, sin embargo no pueden intervenir en

180 Galgano, Francesco. Op. cit. P. 140 y ss
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la gestion, aun y cuando son responsables ante la sociedad y ante los
acreedores, y su nominacidon y revocacion son inscritos en el Registro de

Empresas.

Por el contrario, en Holanda, la ley no exige la existencia de los
comisarios, pero permite que operen bajo un sistema de naturaleza
contractual, como empleados que ejercen la supervision comuinmente, a
través de un cuerpo de control puramente contable, que las reporta a
ellos, y que las coloca en posibilidad de ser representantes de Ia
sociedad en casos extremos, en los que requieran incluso suspender a

un administrador, y por lo tanto cumplir con esas funciones. '’

4.3.3.- OBLIGACIONES Y FACULTADES DE LOS COMISARIOS

A este respecto, debe sefalarse que la dualidad del rubro

“obligaciones y facultades” de los comisarios (articulo 166 LGSM) se
explica, considerando que lo que opera como deber del comisario hacia
la asamblea general de socios, es una atribucion en relacion con los
administradores, para tener acceso a todo tipo de informacion,
documentacion, sistemas y procesos, a fin de poder cumplir con las

funciones que le son encomendadas, asi que queda a cargo de los

comisarios de la siguiente forma:

81 Ommeslaghe. Op. cit. Pag. 242.
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Facuitad

Cerciorarse de que los
administradores cumplieron,
en su caso, con la obligacion
de otorgar garantia de sus
actividades.(Art. 166 LGSM)

Exigir a los administradores
una informacién mensual
sobre el manejo de ia
administracién; balance de
entradas y salidas y estado
de pérdidas y ganancias.
(Art. 1686, fraccidn II, LGSM)

Acceder a la documentacion,
registros, sistemas y procesos
de las operaciones. (Art. 166,
fraccién i, LGSM)
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Obligacidén
informar la falta de garantia

de los administradores, a la
asamblea general. (Art. 166
fraccion |, LGSM)

Supervisar el funcionamiento
de la gestibn administrativa.

Reportar que la gestion se
realiza en términos de la ley.
Elaborar el informe que debe
presentar a la asamblea
general ordinaria.

Opinar si los administradores
observan las politicas y
procedimientos que
corresponden.



Senalar los asuntos que

deben incluirse en la orden dei
dia de las sesiones del consejo
de administracion. (Art. 166,
fraccién V, LGSM)

Asistir a Ias sesiones de!
consejo de administraciéon,
aunque sdlo se les concede voz
y no voto. (Art. 166, fraccién Vi,
LGSM)
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Validar la veracidad de los
informes de los
administradores.

(Art. 166, fraccion IV, LGSM)
Asistir a las asambleas de
accionistas. (Art. 166, fraccion
Vill, LGSM)

Vigilar ilimitadamente y en
cualquier tiempo todas las
operaciones de la sociedad.
(Art. 166, fraccién IX, LGSM)

Informar a la asamblea
general de accionistas que

el consejo de administracién
esta tomando los acuerdos de
manera colegiada en todos los

aspectos, o no.



Sefialar los asuntos que deben
incluirse en la orden del dia de
las asambleas generales de

accionistas. (Art. 166, fraccion

V, LGSM)

Convocar asambleas ordinarias
y extraordinarias en omisiéon de
los administradores o cuando

lo juzguen conveniente. (Art. 183

LGSM)

Acceder a los archivos y libros
de actas de las sesiones
del consegjo y de las asambieas

de accionistas.
(Art. 166, fraccién Ill, LGSM)
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Asegurarse de que los
asuntos relevantes para la
sociedad sean deliberados

y resueltos por la asamblea
general. (Art. 166, fraccién
Vill, LGSM)

Informar a la asamblea
general de las denuncias que
los socios hagan por escrito,
cuando se trate de
irregularidades cometidas por
los administradores. (Art. 167

LGSM)

Poner en conocimiento de la
asamblea general las fallas

y consecuencias de los actos
ejecutados u omitidos por los
administradores. (Art. 166,

fraccion 1X)

Informar a la asamblea
general las irregularidades
que detecten y que sean
previas a su designacién.
(Art. 160 LGSM)



Asi como se les exige a los administradores, los comisarios no

deben:

- abandonar su cargo, hasta en tantoc no lo ocupe el que ha de
sucederio, aun cuando haya transcurrido por completo el plazo
de su designacion, (Art. 171 LGSM).

- separarse inmediatamente del cargo, tan pronto determine la
asamblea general de accionistas, ejercer la accidon de
responsabilidad en su contra, (Art. 171 LGSM).

Cabe sefalar que reviste gran importancia el deber de fidelidad
que tienen los comisarios de abstenerse de intervenir en cualquier
operacidén en el que tuvieren un interés o puesto al de la sociedad
(articulo 170 LGSM), porque, ya que no tienen facultades para intervenir
directamente en los negocios sociales, si tuvieron un interés parsonal en
alguno de ellos, implicaria que requirieron de operar maquinaciones y
manipulaciones con los administradores o con la asamblea general de
accionistas, de lo que derivara que la vigilancia de la sociedad estuviere

en manos desleales.

4.3.4.- ACCION DE RESPONSAEBILIDAD CONTRA LOS
COMISARIOS.

En nuestro derecho, solamente los socios pueden exigir
responsabilidad de los comisarios, de la misma forma y en las mismas

circunstancias en que opera cuando se trata de los administradores.
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En el derecho aleman, tanto e! “Vorstand” como el “Aufsichtsrat”
pueden oponerse a la designacion de los comisarios, como solicitar su
remocién y responsabilidad al tribunal,'®? por su parte, en el derecho
inglés, el “Board of Trade” es el organismo de vigilancia externa, al que
se puede solicitar, por al menos el 10 % de los socios, que intervenga no
solamente para supervisar las actividades de los “auditors” si no, aun
mas, para deslindar posibles actos que deriven en fraude de acreedores,
abusos de autoridad o malos manejos por parte de los “directors”
actividades opresivas ejecutadas por algiin grupo de socios, la posible
comision de actos ilicitos, de todos lo cuales, pudiera derivarse accidon

judicial, misma que puede solicitar el propio “Board of Trade”. %3

182 Ibidem. Pag. 158.
1°3 Ibid. Pag. 40 y ss.
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CAPITULO QUINTO

EL PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD ANONIMA.

§.1.- LOS RECURSOS PROPIOS.

Como se establecid en los capitulos precedentes, los recursos con
que cuenta la sociedad andnima son inicialmente las aportaciones
hechas por los socios, via las acciones, con que se constituye el capital
social, y que deriva en el patrimonio comun, con el cual van a
desarrollarse las actividades econémicas de la sociedad, atendiendo a

su objeto social.

De tal forma “que las virtudes econdmicas propias del derecho de
asociacion, tienen un complejo de prerrogativas que les son reservadas,
con la caracteristica, de que le confieren a sus titulares derechos de
calidad diferente: por una parte, un derecho directo contra la sociedad,

de exigir su derecho a participar de los beneficios realizados por ella; y
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de otra, los derechos indirectos, o mas exactamente, “latentes” sobre el

activo social”1®?

Asi, en el esquema de las sociedades capitalistas, en cuyo género
la sociedad anénima es el tipo representativo, la finalidad perseguida por
los accionistas es la de participar en los benseficios o ganancias que su
desarrollo han de producirse, y no solamente el derecho a participar de
la venta de los activos sociales que pudiere darse en el momento de la

liquidacién del haber social, en vista de disolucion.

Por otra parte, el derecho a los beneficios por parte del socio,
depende substancialmente de la existencia real de aquéllos y no s6élo
ésto, sino que esta sujeto a la resolucion de entregarios que deviene de
las asambleas generales ordinarias, dicho de otra forma: “El socio no
detecta un “"derecho adquirido” ciertamente, si no un derescho virtual cuya
reaiizacion, variable en su contenido esta doblemente subordinada: a la
existencia misma de beneficios, por una parte; y a la decisién colectiva

de distribuirios, por otra” 18°

Sin embargo, no se debe olvidar que el derecho a las ganancias
existe en todo rmomento y para todos los socios, tal y como se sefiala en
el articulo 17 LGSM, textualmente: “No produciran ningtin efecto legal
las estipulaciones que excluyan a uno o mas socios de la participacién
en las ganancias”, de manera tal, que generalizando sus efectos a todos

184 Gastaud, Jean-Pierre. Personnalité Morale et Droit Subjetif. Librairie Générale de Droit ot
de Jurisprudences. Paris, 1977. Pag. 146.
183 tbid. Pag. 148.
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los tipos de sociedades, ain en aquéllas en las que existen socios
industriales, que aportan solamente sus conocimientos y su trabajo, asli
mismo de las pérdidas, pues en caso de que se arrojen éstas Gltimas,
no haber recibido beneficios, es equiparable a haber perdido.

_ Para poder hablar de beneficios, se tiene que trasladar el concepto
a principios claramente definidos: utilidades, y Ia distribucion de
utilidades sélo podra hacerse después de que hayan sido debidamente
aprobados por la asamblea de socios o accionistas, los estados
financieros que las arrojen (articulo 19 LGSM), para la cual, los
administradores tienen la obligacién de Hevar a nembre de la sociedad un
sistema de contabilidad adecuado que satisfaga los requisitos minimos
sefalados en el articulo 33 del Cédigo de Comercio, que sefiala que
dicho sisterma debera permitir:

- ldentificar las operaciones individuales y sus caracteristicas, asi
como concretar dichas operaciones individuales con los
documentos comprobatorios originales de las mismas;

- Seguir la huslla desde Ilas operaciones individuales a las
acurmulaciones que dan comeo resultado las cifras finales de las
cuentas y viceversa;

- La preparacion de los estados que se incluyen en la informacién
financiera del negocio;

- Conectar y seguir la huella entre las cifras de dichos estados, las
acumulaciones de las cuentas y las operacionss individuales;

- La inclusién de los sistemas de control y verificaciébn internos
necesarios para impedir la omisién de registro de operaciones,
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para asegurar la correccién del registro contable y para asegurar
la correccion de las cifras resuttantes.

Ahora bien, para que ila asamblea general ordinaria pueda aprobar
ol reparto de utilidades, es necesario que los administradores presenten
los resumenes de las operaciones llevadas a cabo durante todo el
ajercicio y las relaciones existentes con los ejercicios previos (restitucion
de reservas, pérdidas, etc.) a través de la elaboracién de dos
documentos principales de los que se derivan todos los sefialados en el
articulo 172 LGSM, y que son:

El Balance General

Estado de Resultados

5.1.1.- BALANCE GENERAL

La ley no expresa claramente la necesidad de elaborar un balance
general, pero éste documento de naturaleza contable es el que
proporciona la informacién contenida en el estado de situacién financiera

que determina el ordenamiento legal.

Se entiende por balance general la confrontacién de los activos
con los pasivos y el capital, donde todo activo es el derecho que tiene
valor para su duefio, vy que puede consistir en dep6sitos bancarios, el
efectivo disponible, las sumas por cobrar en pago de mercancias o
servicios que han comprado ios clientes y que atin no han pagado, y las
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mercancias no vendidas o inventarios; son pasivo los activos financiados
por los acreedores de la sociedad: sumas prestadas por bancos y por
otras entidades por periodos relativamente cortos (documentos por
pagar), las sumas que se deben a otras empresas por mercancias o
servicios suministrados anticipadamente al pago (cuentas por pagar), y
las sumas recibidas en préstamo a largo plazo (bonos u obligaciones); el

capital es la suma de la inversién de los accionistas, inicialmente capital

social, posteriormente pa’crimonio."?'6

Un ejemplo simple de ésto o constituye el siguiente cuadro:

Empresa, Sociedad An6nima
Balance General
Periodo del Ejercicio

Activo Pasivo y Capital Contable

Nuevos pesos Nuevos Pesos

Efectivo 20,000 Pasivo
Cuentas por cobrar. 30,000 Cuentas por pagar 25,000
Inventarios 50,000 Crédito bancario 40,000
Equipo 80,000 Pasivo total 65,000
Capital 115,000
Suma 180,000 Suma de Pasivo y Cap. 180,000
168 Gordon, Myron J. y Shillinglam, Gordon. Contabilidad: Un enfoque Administrativo. Edit.

Diana, México, 1979. P. 48 y ss
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En este documento se obtiene la informacion necesaria para saber
cémo se estan manejando los recursos con los que cuenta la sociedad,

de dénde se estan tomando apoyos para realizar el fin social.

El Cédigo Civil italiano'®’ en sus articulos 2423, 2424 y 2425,
sefala el contenido general y los rubros especificos que el balance debe
contener, con la intencidn de no dejar, como sucede en la regulacion
mexicana, a la interpretacion y decisién de los socios, los conceptos y la
forma de manejarlos, imponiendo, a la vez, un control estricto en vias de

tutelar los derechos de los socios y de los acreedores.

Sin embargo, este instrumento aislado no proporcicna Ila
informacion suficiente para que [a asamblea general conozca de las
utilidades, pues aparte de saber de dédnde se obtuvieron los recursos,
debe conocer el destino que se les dio, por lo que el complemento
obligado del balance general es el estado de pérdidas y ganancias.

5.1.2.- ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS.

Este instrumento también llamado estado de resultados'®® implica
el equilibrio entre los ingresos y los gastos, de tal forma que si lcs

uitimos rebasan a los primeros se refleja una pérdida; por el contrario, si

187 Galgano, Franceso. Op. cit. P. 183 y ss
i lbidem. Pag. 49.
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son mas ingresos que gastos, se genera una ganancia, una utilidad; por

ejempilo:
EMPRESA, SOCIEDAD ANONIMA
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
PERIODO DEL EJERCICIO
Nuevos pesos
Ventas 10,000
Costo de ias ventas:
Materiales directos 3,500
Mano de obra directa 2,500
Indirectos de fabrica 1.000
Total 7,000
Margen Bruto 3,000

Gastos de distribucion:

Directos 300

Dermama fija 1,000
Gastos de administracion:

Fijos 1,500
Costos Totales de Operacion 2,800
Utilidad 200

En este ejemplo, se puede apreciar que de los ingresos totales por
concepto de ventas, se restaron los costos que para poder realizarlas,
tuvieron que hacerse, dando un margen a favor del que se restaran los
gastos efectuados; de la diferencia entre el margen a favor que resulté
de la venta, se reducen los gastos aplicados y se obtiene una utilidad.
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Cuando cumpliendo con la obligacion sefialada en el articulo 166
fraccién Il LGSM, los comisarios solicitan a los administradores la
elaboracién del balance general y del estado de pérdidas y ganancias por
periodos mensuales, lo que el legislador pretendio, es que el comisario
pudiera seguir de cerca la aplicacién de los recursos y sus variaciones,
porque la realizacion de sstos instrumentos financieros en periodos tan
cortos, pueden reflejar en algunos meses pérdidas o utilidades ficticias,
ya que, la inversién necesaria en materias primas, cubierta en un mes,
pudiera reflejar una diferencia en contra; por otra parte, la renuncia de un
miembro del personal cuyo puesto no se ocupa inmediatamente, pudiera

ocasionar una utilidad inexistente.

Por lo tanto, la suma de estos reportes mensuales para elaborar
aquéllos, que corresponden a la totalidad del ejercicio, sl colocan al
comisario en posibilidad de validar la confiabilidad y realidad de las

utilidades que se refiejan en e} periodo aludido.

Ahora bien, cuando se habla de utilidades dabe deslindarse cusles
son aquélias efectivaments repartibles y cuales no lo son. Desde el
punto de vista financiero para llegar a la utilidad sujeta a reparticién se
debe aplicar la siguiente tabila.

Ingresos

(-) Costos de produccion

= Utilidad bruta

(-) Costos de operacion

= Utilidad de operacién
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(+) Oftros ingresos (intereses de las cuentas por cobrar)
= Utilidad MInanclera (tambidén llamada liquida)
- Impuesto
Utilidades repartidas a los trabajadores
= Utilidad Neta = UTILIDAD REPARTIBLE

Sin embargo, y por cuestiones de caricter fiscal, la asamblea
general de socios, puede determinar, de conformidad con la fraccién X
del articulo 6 LGSM, que las utilidades repartibles no sean las utilidades
liquidas, a las que segun la ley tienen derecho las acciones de goce
(articulo 137 LGSM) pero después de pagarse el dividendo
correspondiente a las acciones no reembolsables (o sin derecho a retiro
para seguridad del capital fijo), y en su lugar distribuir fas que se reflejen
como utilidades fiscales netas (después de impuestos) por una razén
fiscal clara: que para obtener la utilidad fiscal existen deducciones para
ciertos rubros, como pueden ser los intereses que se pagan por razdén
de deudas de la sociedad, o la deduccién que puede obtenerse por la
depreciacion de los bisnes, desde sl punto de vista financiero se reflejan

en el estado de resulitados, como gastos, y que le permiten fiscalmente

disminuir la carga impositiva. 159

189 V. LISR, Capitulo Vi De los Ingresos por Dividendos y en General por las Ganancias
Distribuldas por Personas Morales. Articulos del 120 al 124,
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5.1.3.- PROYECTO DE APLICACION DE RESULTADOS

Con posterioridad a la presentaciéon del balance general y el estado
de pérdidas y ganancias, por el administrador unico o por el consejo de
administracion, el (los) comisario (s), de conformidad con el articulo 166,
fraccion [V LGSM, rinde el informe correspondiente que incluye su
opinibn y observaciones sobre la veracidad de los resultados
presentados, con Ila finalidad de determinar, por parte de la asamblea
general ordinaria de accionistas, la aplicacion de los resultados, misma
de la que en la practica, el (los) comisario (s) presenta el respectivo

proyecto, a fin de que dicha asamblea lo apruebe, iﬁ'lpugne o modifique.

Un ejempio de ésto, lo constituye el siguiente cuadro:

EMPRESA, SOCIEDAD ANONIMA
PROYECTO DE APLICACION DE RESULTADOS
PERIODO DEL EJERCICIO

UTILIDAD DEL EJERCICIO N$ 2,971

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES NS 218
EN LAS UTILIDADES DE LA EMPRESA ’

RESERVA PARA EL PAGO DEL L.S.R. ‘N$ . 150

5% RESERVA LEGAL N$ 138

UTILIDADES PENDIENTES DE APLICAR N$ 2,465
SUMAS IGUALES NS 2,971 N$ 2,971
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Si los estatutos establecen destinos especificos para un
porcentaje de las utilidades que deba aplicarse previamente al reparto de
dividendos, éste figurara en el Proyecto de Aplicacion de Resuftados,

bajo el rubro de Reservas Estatutarias, v.gr. la reserva de reinversion.

En el supuesto de que los resultados del ejercicio presentados a ia

asamblea general ordinaria de accionistas, reflejen pérdidas o no arrojen

utiliades, el (los) Comisario (s) debera incluir en su Informe, las

propusstas concretas que permitan a dicha asamblea decidir Ilos

cambios o modificaciones que considere pertinentes.

5.1.4.- EL DIVIDENDO

Se define al dividendo como “el derecho del socio al reparto
periédico de las utilidades”'®° de manera proporcional a su aportaciény a

la clase de accién que se posea.

Si, como quedd asentado previamente, el darecho del socio a las
utilidades no admite discusion, el que cotresponde al dividendo puede
estar en condiciones de inejercicio por resolucién de los socios, pues “...
el derecho del accionista al dividendo nace sdélo de la deliberacién de la
asamblea que disponga la distribucion de las utilidades, y nace en la
medida en la cual la asamblea lo haya impuesto, siempre y cuando no

Hemera, Mario, El Dividendo en las sociadades industriales y comerciales. Edit. Cultura,
México, 1966. Pag. 4.
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exista,

naturalmente, una clausula estatutaria que imponga la
»191

distribuciéon de un porcentaje predeterminado de las utilidades. ., ya
que el dividendo, resulta establecido dependiendo de varios factores:

En primer fugar, los administradores presentan a la asamblea
general ordinaria el balance general para que ésta lo aprusbe
junto con el estado de resultados, de tal Torma que puede sulrir
modificaciones en la medida en que los socios lo corrigen,
enmienden o adicionen, por lo tanto la existencia y monto de las

utilidades, son decididas por acuerdo mayoritario de los socios.

Es facultad de la asamblea genseral ordinaria que el informe que
le presenten los comisarios con respecto a la gestibn social,
colabore a la resolucion de acuerdos, tendientes a establecer
medidas de operacién y administracién distintas a las que estén
operando, para lo que pueden decidir que las utilidades no se
distribuyan, sino que tomen camino distinto hacia reinversiones

O reservas.

Sin embargo, “el derecho al dividendo constituye el nucleo central

de los derechos patrimoniaies del accionista™9? pues, como se comento
en el capitulo primero de este estudio, es el interés al beneficio peridédico
lo que ha constituido el atractive de las sociedades andénimas, y no el

derecho a la cuota de liquidacién.

;':; Galgano, Francesco. Op. cit. Pag. 194.
Rodriguez Rodriguez, Joaquin, Op. cit. Tomo il, Pag. 194
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Por lo tanto el dividendo se encuentra esenciaimente comprendido
en el término 'utilidad’, pues es la manifestacién del derecho del socio a
las ganancias, mismo que, en primer lugar se hace valer en la asamblea
general ordinaria, y segundo, que lo convierte en el derecho de crédito

en contra de la sociedad'™ pues de aprobarse el balance y de existir
utilidades repartibles, nace el derecho inafectable del socio de acceder a

él.

Es en relacion con el dividendo, donde surge la importancia de que
la forma en que han de distribuir las utilidades, quede claramente
establecida en los estatutos de la sociedad, pues la asamblea general
ordinaria, puede resolver que aln existiendo utilidades repartibles no se
distribuyan, por razén de necesitar constituir reservas especiales que
prevean los estatutos o reinversiones, y s6lo en el caso de silencio en el
contrato social, podran los socios que se consideren afectados, hacer
valer su derecho de oposicién a los Acuerdos, o como minoria impugnar
las resoluciones, lo que no es posible si se previeron estas acciones en
los estatutos, porque si los estatutos incluyen la obligacidon a la entrega
de los dividendos, los acuerdos de la asamblea general ordinaria serian

violatorios y por lo tanto anuiables.

Ahora bien, ofra situacidbn se presenta cuando no pueden
entregarse los dividendos en virtud de lo establecido con el articulo 19
LGSM que sefiala que no podran distribuirse las utilidades hasta que la
asamblea haya aprobado los estados financieros que efectivamente las

193 Gastaud. Jean-Pierre. Op. cit. Pag. 152.
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arrojen, porque de existir pérdidas en los ejercicios anteriores,

primeramente deberan aplicarse las utilidades a restituirias o absorverlas
en las partidas del patrimonio que corresponda, o en su defecto haber

realizado la disminucion consecuente del capital social; de los contrario

las  utiidades repartidas serfan “ficticias”, aplicdndose como

consecuencia que los acreedores de la sociedad puedan repetir contra
los socios que las hubieran recibido o contra los administradores que las
hayan pagado, siendo ésto y aquéllos mancomunada y solidariamente

responsables por Ilo entregado, sin menoscabo de que Ilos

administradores que otorguen anticipos por utilidades ain no aprobadas
y reales, son sujetos de remocion por incumplimiento de la fraccién |l dsel
articulo 158 LGSM y se ubican en el supuesto de responsabilidad
solidaria, al que la excepcion sblo podria aplicar para aquel administrador
no culpable que se oponga abiertamente a dichos actos y los haga del
conocimiento de los comisarios. Asi mismo, también los socios que

conozcan de la falta cometida por los administradores, podran

denunciaria a los comisarios, a quienes compete la obligacidn de ponerlo

en conocimiento de la asamblea general de accionistas (articulo 167

LGSM).

Ahora bien, existen variadas formas de obtener utilidades

aparentes, siendo una de las mas comunes la que resulta de la

valuacion de activos, suscitandose si no se realizan, que se consideren

sobrevaluados y por tanto, que Ilos Estados Financieros arrojen

utilidades ficticias y desencadenen en dividendos inexistentes, por lo que
reviste singular importancia el criterio que se adopte para valuarios, pues
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fas diferencias entre valor de mercado y valor de compra, adquieren su

real dimensién hasta que se enajenan.

También pueden resultar dividendos indebidamente entregados
por la disposicion que se haga de la reserva legal (este tema se abordara

en el apartado correspondients); ya que de conformidad con el articulo

177 LGSM después de celebrada la asamblea general ordinaria, y

aprobados los informes y estados financieros, deberan éstos publicarse

en el periddico oficial de la entidad en donde tenga su domicilio Ia

sociedad, y depositar copia del mismo en el Registro Publico del

Comercio; los terceros acreedores de la scciedad, pueden opocnerse a la
distribucién de dividendos derivados de utilidades no arrojadas por el
balance, o de los que deriven de valuaciones irreales de los activos, ya
que siendo el capital social la garantia de los créditos asumidos por la
sociedad, son slios quisnes poseen el legitimo interés sobre la realidad
del capital social, valor de la sociedad, para no correr el riesgo de

convertirse sus créditos en irrecuperables.

5.1.4.1.- PROPORCIONALIDAD DEL DIVIDENDO

El articulo 117 LGSM dispone que la distribucién de las utilidades
se haga en proporcion al importe exhibido de las acciones, de tal forma
que el derecho de igualdad de los socios a participar en las utilidades de
la sociedad, se aplica en la medida en que los mismos han cumplido con
su obligacion de cubrir el valor de las acciones, independientemente de
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que los titulos se hayan o no emitido con valor nominal, pues en este
Gitimo caso, el valor a considerar es el que se haya desembolsado en

proporcién al valor de emisién.

Incluso, para que los poseedores de acciones ordinarias y bonos
de fundador puedan hacer sfectivo su derecho a las utilidades, debera
haberse cubierto previamentse, un dividendo del cinco por ciento sobre el
valor exhibido de las acciones de voto limitado y los que, por otro lado,
posean acciones de goce, también deberan depender, para hacer

efectivo su derecho a las utilidades, que se haya cubierto el dividendo

correspondiente a las acciones no reembolsables.

Lo anterior, a fin de que la aplicacién de las utilidades opere en la

medida en que se corre con los riesgos sociales, y en la proporcién en

que se es titular de derecho; mas aun “...no es raro encontrar en

algunos estatutos el precepto de que las acciones de nueva emision

participardn en los dividendos en proporcion al tiempo que haya
transcurrido desde que se realizé el desembolso, lo que es licito, pues
no hay razén para que capitales usados diferentemente, devenguen igual

beneficio. A falta de pacto expreso, se aplicara el principio de la igual
participacién. '%¢
Sin embargo, esta previsto en la ley que puede establecerse en los

estatutos que las acciones tengan derecho a un interés anual maximo de
nueve por ciento y por un periodo que no exceda de tres afios, (articulo

194 Rodriguez Rodriguez, Joaquin. Op. cit. Tomo I. Pag. 397.
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123 LGSM) de tal forma que, de necesitar acordarse un periodo de
tiempo en el que no se distribuyan dividendos, podrian reconocer el
riesgo al capital de fos accionistas, cubriendo un porcentaje que,
ademas debe cargarse a gastos generales, aunque se comprende que
esta medida va dirigida esencialmente a quien aporta capital, y no se
extiende a los bonos de fundador, por ejemplo.

5.1.4.2.- EJERCICIO DEL DIVIDENDO

El articulo 127 LGSM contiene la imposicidn de que para poder
hacer efectivo el cobro de dividendos o de intereses, deberan los titulos
de las acciones, levar cupones adheridos que se entregaran contra el
pago de los mismos, y este derecho prescribe a los cinco afios,
conforme al articulo 1045 del Cdédigo de Comercio que sefiala: “Se
prescribiran en cinco aftos: |.- “Las accicnes derivadas del contrato de
sociedad y de las operaciones sociales, por lo que se refiere a derechos
y obligaciones de la sociedad para con los socios; de los socios para con

la sociedad y de socics entre si por razédn de la sociedad”.

En virtud de que el derecho a los dividendos deriva del contrato
social, y que la participacién de las utilidades es inherente a la calidad de
accionista, el derecho a la entrega del dividendo depende de los
estatutos y del acuerdo de los socios reunidos en asamblea general
ordinaria, que en caso de acordar que no se distribuyan las utilidades,
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éstas seran entregadas a los socios al momento de la disolucion de la

sociedad, en la correspondiente cuota de liquidacion.

5.1.5.- LAS RESERVAS

Existen en la sociedad andnima dos tipos de reservas: la legal y las

estatutarias o voluntarias.

El articulo 20 LGSM establece que de las utilidades netas de toda
sociedad debera separarse anualmente el cinco por ciento, como
minimo, para formar el fondo de reserva, hasta que alcance a implicar la

quinta parte del capital social, ésta, por su origen es la reserva legal.

La reserva legal debe constituirse antes de que se ileve a cabo la
distribucion de utilidades o pago de dividendos y la finalidad de su
existencia es la de garantizar la integridad del capital social, ante Ia
posibilidad de pérdidas o cualquiera otra razdn que atente contra el valor
de aquél, y puede considerarsele como “...una prolongacion del capital

social, sin embargo, no es el propio r:.apital""95

Son validos los acuerdos de los socios que determinen Ila
configuracidn de una reserva legal proveniente de porcentajes mas altos

que el cinco por ciento establecido por ley, asi como también lo son

es Roussean. APUD. Herrera, Mario. Op. cit. Pag. 65
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aquéllos en que habiéndose dsterminado mas alto, den lugar a la
maodificacidén de los estatutos para reducirio al minimo legal.

La asamblea general queda en completa libertad de disponer de
las utilidades remanentes a la constitucién de la reserva legal, tanto en el
momento en que separen el porcentaje establecido, como cuando ya se

alcance el importe sefialado.

La reserva legal se constituye para soporte del capital social, y es
licito que en caso de pérdidas se capitalice, pero subsistira la obligacidon
de reconstituirio en su totalidad o en la parte en que se hubiere
dispuesto; sin embargo son nulos los pagos por dividendos entregados
con la reserva legal con ia consscuencia de responsabilidad para los
administradores que los hubiersn entregado y los socics que los hayan
recibido.

Es licito, asi mismo que en el caso previsto por el articulo 123
LGSM que establece la posibilidad de que se pacte no distribuir
utilidades en un periode que no exceda de tres afics, se paguen
intereses no mayores del nueve por ciento anual, dicho pago de
intereses se cargue a la reserva legal, porque de otra manera podria el
capital social sufrir una merma que diera lugar a la disminucién de las
garantias sociales establecidas en favor de los terceros y de los mismos
socios, con la consecuente restitucion del capital via la reserva legal, por

lo que lo primero constituye el camino mas corto.
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Por otra parte, las reservas estatutarias son fondos que se crean
por acuerdo de los socios, a fin de hacer frente a eventos imprevistos o
necesidades planeadas, bajo la figura de “utilidades retenidas”, cuya
decisiéon debe ser tomada, por la asamblea constitutiva (articulo 6
fraccién X LGSM) o por la asamblea general extraordinaria (articulo 182
fraccion XI LGSM), de tal forma que los acuerdos tomados por la
asamblea general ordinaria serian nulos, por contravenir a los estatutos,
ya sea creando este tipo de reservas o desconociéndolas y decidiendo
distribuir los dividendos sin separar las cantidades necesarias para
constituirlas.

De tal forma que de no constar en el contrato social disposicion
alguna para crearlos, mecdificarlos o desaparecerios, se requiere de la
reunidn de los socios constituidos an asamblea general extraordinaria,
sin embargo ios estatutos pueden prever que la asamblea ordinaria
tenga atribuciones para constituir reservas con caracter accidental o
transitorio, destinadas a afrontar riesgos resultantes de acontscimiantos
previstos y determinados especificaments, "....esta delegacidon de
facultades es licita pero debe ser entendida en su verdadero limite: ha
de quedar sujeta a la autorizacidn previa y expresa contenida en los
estatutos y ha de concretarse exclusivamente a la constitucidbn de
reservas accidentales y transitorias™. '

Por otra parte, existe io que la doctrina tlama reserva oculta, que
puede consistir en la diferencia que presenta la subvaluacién del activo y

1 Herrera, Mario. Op. cit. Pag. 71
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la sobrevaluacién del pasivo'¥”, lo que daria lugar a que las utilidades
fueran ficticias, y por lo tanto el disponer de ellas atenta contra el propio
capital social y es deber de la asamblea general ordinaria volverios a su
realidad, en el momento en que discute, modifica y aprueba el balance y
el estado de resultados, que de no hacerlo, coloca a las acciones de voto
limitade o a los acreedores en la posibilidad de ejercer su derecho a

inconformarse con el reparto de utilidades.

5.1.6.- MODIFICACIONES AL CAPITAL.

Con el fin de hacer frente al crecimiento necesario de la sociedad

andnima, pueden tomarse varios caminos:

- Incrementar el capital por decisidn de una asamblea general
extraordinaria que lo autorice, ya sea capitalizando la reserva
legal, como se acaba de establecer; dsterminando aportaciones
adicionales de los socios existentes; o emitiendo nuevas
acciones, autorizadas por dicha asambiea, haciendo valer el
derecho de preferencia a dichas acciones a los socios existentes
(articulo 132 LGSM), v que en caso de que éstcs no las
adquieran le permite a la sociedad ofrecerlas publicamente;

- Adquiriendo ia forma del capital variable que facilita los

incrementos y disminuciones dentro de parametros claramente

107 Cgsta, Concetto. Le Riserve net Diritto delle societa. Edit. Dott. A. Giuffré. Milano, 1934,
Pag. 47
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establecidos entre los que se incluye la limitante de un capital
minimo que no podra rebasarse a la baja y politicas claramente
establecidas para las aportaciones posteriores de los socios o Ia
admision de nuevos socios, destinadas a su incremento
(articulos 213, 215, 216, 217, 219, 220 y 221 LGSM).

A pesar de lo anterior, puede ser necesario recurrir a formas de
financiamiento gque no guarden relacién directa con el capital social.

5.2.- LOS RECURSOS EXTERNOS

Para hacer frente a las necesidades que pueden presentarse, y las
cuales la sociedad andnima no puede atender con sus medics
ordinarios, existen varios procedimientos a los que puede recurrir: 98

1.- Exigir el desembolso completo de aquellas accicnes que,

estando suscritas, no hubieran sido enteramente libsradas.

2.- Poner en circulacion las accionas que se mantenfan en cartera.

3.- Aumentar el capital social.

4.- Recurrir al crédito bancario a largo plazo.

5.- Emitir obligaciones.

Las tres primeras opciones son de naturaleza eminentemente

interna la primera, y mixta la segunda y la tercera, e implican exigir el

198 Arrillaga, José Ignacio de. Emision de Obligaciones y Proteccion de los Obligacionistas.
Edit. Revista de Derecho Privado. Madrid, 1952. Pag. 8 y ss.
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cumplimiento de las obligaciones contraidas por los socios, y, respetar el
derecho de preferencia de los mismos, para proceder a ofrecer las

acciones al publico.

La cuarta opcidn significa para la sociedad adquirir un compromiso
que puede rebasar sus propias fuerzas, dado que los intereses

bancarios, sobre todo en épocas de recesion, alcanzan limites de dificil

respuesta.

La ditima provee la oportunidad de conseguir grandes sumas de

dinero, que no es posible se obtengan de una sola fuente.

5.2.1.- LAS OBLIGACIONES

A fin de no realizar cambios a la estructura del capital social, la
sociedad anénima puede, por acuerdo de |a asamblea general
extraordinaria, recurrir a la emisidn de obligaciones que representen la
participacion individual de sus tenedores en un crédito colectivo
constituido a cargo de la sociedad emisora'®, o que le permite a ésta

aumentar los recursos patrimoniales.

Dicha asamblea para ser valida, y por tanto dotar de validez a los
acuerdos tomados en su seno, debera cumplir con los requisitos de

convocatoria y quérum que se sefialan en el capitulo tercero de este

199 V. Articulo 208. LGTOC.
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estudio, y la resolucién que apruebe la emision de obligaciones se hara
constar en acta ante fedatario publico y se inscribird en el Registro
Publico de la Propiedad que corresponda a ia ubicacion de los bienes, si
la emision se garantiza con hipoteca, y siempre se inscribira en el
Registro de Comercio del domicilio de Ia sociedad (articulo 213 LGTOC),
Yy ya que la intencion de la sociedad emisora es hacerse llegar recursos
que no signifiquen la entrada de capitales con derechos corporativaos, Ia
emisidn de obligaciones le permite continuar con el control de la empresa
y la obligacién de que, ademas de cubrir el capital dado en empréstito,
debe pagar por &€l un interés fijo. Sin embargo, la carga impuesta a la
sociedad implica que independientemente del resuiltado de los negocios
sociales, debera pagar el capital y los intereses, aun cuando los

resultados arrojen pérdida.“C

José Ignacio de Arrillaga20 1 sefala seis caracteristicas particulares

de la obligacién:

a) Es un empréstito uUnico que deriva de un tnico acto de
voluntad, emitibndose todos los titulos en base a una sola
cantidad global que se fracciona para facilitar la suscripcién, y
porque todas son reembolisadas en la misma suscripcion, y
porque todas son reembolsadas en la misma forma y gozan de
idénticas garantias.

b) Es un empréstito colectivo ya que el sujeto activo del mismo no

es una sola persona, si NO que son varias.

200 Cervantes Ahumada, Raul. Titulos y Operaciones de Crédito. Edit. Herrero, S.A. México,
1992. Pag. 145.
2o Op. cit. Pag. 8 y ss.
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c) Implica la necesidad de una importante cantidad de dinero que
no se espera poder reintegrar en breve plazo.

d) Se dirige hacia inversionistas que deseen colocar sus fondos
en titulos seguros de renta fija, y dado que el plazo de duracién
del préstamo es largo, le permite disfrutar de! beneficio
tranquilamente.

@) Significa para la emisora, el inconveniente de tener que
entenderse con una multitud de acreedores, en vez de hacerio
con uno solo.

) La larga duracién del préstamo hace necesaria Ila
representacion del derecho de cada obligacionista por medio de

titulos negociables.

El atractivo que representan las obligaciones para el publico
inversionista es que se tiene un beneficio seguro sin correr los riesgos
del empresario, y para la sociedad anonima, es contar con los recursos
sin aumentar el nimero de personas involucradas directameante en la
vida de la sociadad, porque si bien es cierto que los obligacionistas,
como acreedores de la sociedad, pueden oponerse a las actividades de
ia sociedad que ponen en riesgo la certeza de recuperacion del capital
invertido, también lo es que la sociedad, para emitir dichos titulos
requiere, por el monto, de constituir garantias que respalden los

documentos emitidos.

Ofro de los beneficios para la sociedad, es que existiendo un
representante comun de los obligacionistas, es &l solamente el enlace
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entre los acreedores colectivos y la sociedad, ya que en cumplimiento de
las obligaciones que le sefala el articulo 217 LGTOC debe: comprobar
los datos contenidos en el balance de la sociedad emisora que se
formule para efectuar la emision; comprobar la existencia y el valor de
los bienes dados en prenda o hipotecados en garantia de la emisién;
recibir y conservar los fondos relativos como depositario y aplicarfos al
pago de los bienes adquiridos o de los costos de construccién cuando el
importe de la emision se destine a la adquisicion o construccidn de
bienes; ejecutar las decisiones de la asamblea de obligacionistas, etc.

En la practica mexicana®®? se presenta continuamente, que el
representante comiin de los obligacionistas sea una institucidn de

crédito, ya que posee personal técnico altamente capacitado para asumir
tal cargo.

Por otro lado, pueden las socisdades andnimas emitir obligacicnes
convertibles en acciones, y protegerse de las contingencias econtmicas,
convirtiendo al acreedor en socio y aumentando el capital social a la vez
que disminuyen la deuda contraida (articulo 210 bis LGTOC).

202 Herrera, Mario. Qué es y codmo se hace la Emision de Obligaciones. Edit. Cultura. México,
1968. Pag. 118.
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5.3.- SISTEMA MIXTO DE CAPTACION DE RECURSOS

Ante los requerimientos econémicos y de crecimiento que las
sociedades andnimas deben afrontar y la variedad de objetos sociales
que pueden proponerse, da lugar a que sea necesario que este tipo de
sociedad, llamado general, se vea precisado a evolucionar hacia la que
se denomina sociedad andnima bursatii o, como se sefialdé en el
segundo capitulo de este estudio, sociedad andénima abierta, y este
proceso se da, por lo que se llama sistema mixto de captacién de

recursos.

Como se aclard previamente, el elemento mas importante para la
constitucion de la sociedad andénima es la aportacién de capital, o de
bienes susceptibles de valorizacion pecuniaria, también lo es que en los
supuestos de los articulos 130 y 132 LGSM, subyace la intencién de no
perder la affectio societatis en cuanto les interesa a los socios que quien
vaya a establecer un vinculo con ellos, sea alguien interesado directa o

indirectamente en las actividades sociales.?%®

Sin embargo, debe olvidarse la affectio societatis cuando es
requerido aumentar los recursos y engrandecer a la sociedad, emitiendo
acciones que puedan circular libremente, asumiendo el riesgo de
compartir beneficios con alguna persona a la que unicamente le

interesen las oscilaciones bursaties y no considere como una

203 Guadarrama Lépez, Enrique. Las Sociedades Andnimas. Analisis de los subtipos
societarios. Edit. UNAM. México, 1893. Pag. 75.
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desproteccion la limitacion a su derecho de voto, "...en las épocas
buenas tiene en mente la distribucidn maxima de dividendos, sin
importarle que la sociedad pueda caer en un bache econémico por haber
sacrificado el autofinanciamiento en aras de una distribucion de
beneficios demasiado generosa (tiene un interés individual egoista en
oposicion al interés social). En las épocas malas, busca desprenderse
lo antes posible de sus acciones, por ello le es atractivo el caracter
mobiliario del titulo, ya que es mas facil ejercer su derecho de salir de la
sociedad cuando las acciones se negocian libremente en Boisa, que el
luchar por su ejercicio dentro de la sociedad”. %%

Asi, es un sistema de captacidn de recursos mixto, porque para
poder obtenserios tiene que recurrir a las sociedades antnimas
especializadas en transacciones bursatiles, v porque de dicha emisidn
resultara incluido en el seno de la sociedad un nuevo miembro que
aportara la parte del capital social que corresponda, aun y cuando no
intervenga directamente en la marcha de la sociedad.

204 Ibidem. pag. 76.
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CONCLUSIONES

Las condiciones del comercio internacional han variado, y por lo
tanto, afectado las formas y procedimientos de las sociedades que se
dedican a los actos mercantiles. México no es un ente aislado y debe
adecuarse a las relaciones del comercio internacional tanto en lo
nacional, como en las operaciones en las que necesariamente se
involucra con legisiaciones, codigos y procedimientos de otros Estados.

Esto nos conduce a hacer las siguientes consideraciones y
propuestas:

1.- Desde su origen, la Sociedad Andnima ha sido la figura juridica que
permitiera a los comerciantes, intervenir directa o indirectamente en el
mercado de bienes y servicios, asegurando en la mayoria de los casos,
el aumento del patrimonio de la misma sociedad, y por consiguiente el de
los accionistas.

2.- La configuracion de la sociedad andnima, como representativa de las
sociedades de capital, permite tal flexibilidad en su operacién, que es la
figura de base para la creacion de una gran diversidad de sociedades
que, especializada su funcién, se crean a partir de ella. Sin embargo,
para su correcto funcionamiento, requieren de una regulacidn especial;
llegandose a confrontar, incluso, las reglas de operacion genérica de las
sociedades andnimas con las que regulan a las sociedades
especializadas.

3.- En el devenir de las sociedades, la discusion doctrinal referente 2
determinar si estos entes colectivos son personas, ha quedado
deslindada en la modernidad, al concretizarse que son figuras, entes
ideales que no siendo personas, son reconocidas por el orden juridico,
quien les otorga y tutela la personalidad juridica; por tanto Ilas
sociedades mercantiles no son personas pero si se les reconoce
personalidad juridica, a fin de que puedan operar licitamente a nombre y
con el patrimonio que constituyen los socios de manera independiente y
autonoma del que les es propio a cada uno de eilos.
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4 - La llamada Sociedad Andnima, como institucidn prototipo de la
inversion de capitales, debiera adecuarse a un nueveo concepto mas
universal que le permita agilizar sus operaciones y prepararse para la
realidad internacional; por lo que, siguiendo la doctrina italiana,
proponemos se le llame Sociedad por Acciones, ya que el anonimato del
capital ha desaparecidoc en nuestra legislacién, no asi su naturaleza
como sociedad de capitales, en contraposicion a la sociedad de
personas; ésto con la finalidad de ampliar el espectro de operacion de la
figura juridica de mayor vida econdmica.

5.- Por lo anterior, se propone que la Sociedad por Acciones debiera
abstraerse de la Ley General de Sociedades Mercantiles, para crear una
regulacion especifica en la que, como modelo o prototipo se regulen sus
operaciones de manera mas amplia y adecuada a la nueva realidad de
esta figura juridica.

6.- Proponemos, ademas, que se regule la emisién de acciones a fin de
que se expidan los titulos con la inclusién del valor nominal en cada uno
de ellos; a fin de evitar que la negociacién de estos titulos siga siendo
causa de engafios y fraudes a los adquirientes de buena fe.

7.- Ya que el derecho a las ganancias y el consecuente reparto de
utilidades, son el atractivo por excelencia de la sociedad andénima; se
considera importante y actual la regulacién concreta de los instrumentos
que sirven a tal fin, como son los “estados financieros”, que inlcuyen el
balance general y el estado de pérdidas y ganancias, mismos que se
elaboran en atencidn a “los principios contables generalmente
aceptados”, lo que implica la prevalencia de los usos y costumbres no de
manera supletoria, sino decisiva, pues no existe en ninguna legislacion,
la determinacién del contenido y criterios que sustenten dichos
instrumentos de diagndstico del comportamiento econémico de las
sociedades.

8.- Que en los procedimientos de la Sociedad por Acciones se debe
regular la emisién de las acciones de voto limitado, las ordinarias y las
que se crean con el objetivo de ser cotizadas en los mercados
bursatiles, de tal forma que, sin dejar el tutelaje de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores, se simplifique la operacién cada vez mas
frecuente y necesaria, de la emisién y comercializacion de las acciones
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de cada empresa, ésto a fin de fortalecer la estructura econémica del
pais y de cada sociedad mercantil en particular.

las Sociedades por Acciones
Ia

9.- Que de acuerdo con lo anterior,
garanticen o aseguren sus operaciones, de manera acorde con

categoria de acciones que se emita para cotizacién, asegurando una
actividad profesional seria, que prevea y evite en lo posible, los actos
fraudulentos que esta actividad comercial pudiese provocar.
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