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- INTRODUCCION

Durante los ulclmo dos aﬁos, la flgura de la fusién ha
tomado un lugat preponderanteen’ la mentalidad de los grandes

empresarios de todo el mundo, La apertura completa ‘de los
mercados y la necesidad de particlpar en los . mercados
internacionales con modernas tecnolog;as, excelentes

servicios, calidad y bajos costos fueron- los detonantes para
que las grandes corporaciones mundlales buscaran alianzas con
sus principales competidores, o bien, la compactacién de sus
propias estructuras. )

Esta tendencia mundial se ha reflejado en 1la vida
industrial de los mexicanos. Asi encontramos que los grandes
grupos industriales formados en las' décadas de los setenta y
ochenta, buscan ahora reducir significativamente sus costos
para poder hacer frente a la competeéncia que se avecina.

Es ahora cuando esos grandes: grupos buscan airadamente
ipermita facilitar el
qrq organizacional de

una reestructura corporativa ‘que ‘le
manejo de sus empresas con una:: estru
control delgada pero firme.: .

La- clara: dLvislén “de ,fuﬁcibnés,\ ﬁo ‘humanas como
corporativas% que 'du ahge'laé/dosﬁdéééda' EsaQas sirvieron:
para conformar los: grandes grupos induatriales, hoy en: dia
son obsole

celeridad que el propio mercado exige.j‘

Actualmente el concepto de la multi-funcionalidad es lo
que hace que las empresas se encuentren sélidas ante los
embates de los competidores internacionales. Es ahora,
cuando la flgura de la fusidén toma un auge importante dentro
de los grupos industriales que buscan el no desaparecer.
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Sin embargo, ‘esta evolucién dindmica qne hemos vivido en
la practica no’ se ' ha reflejado ‘en el campo - de’ las ensefianzas
tradlcionales de. Derecho Mercantll._ se inslste en clasiflicar
eﬁ puras o por absorcién y este

_nicas,que se ensefian en las aulas

abajo “es mostrar que la teoria
ebasada ‘por la practica y que es

I ‘de posibilidades para llevarla a
fones horizontales, verticales,
‘etc., y que muchas de ellas rompen

cabo, j'que

ascendentes

su
: ridica, '5us efectos dentro y fuera ‘de - la
sociedad 1qué toma--un: acuerdo. de esta naturaleza y -las
opiniones de dlversos juristas nacionales Y extranjeros, que’
se han dado a'la tarea da estudlar a: fondo esLa flgura. '

En el tercer capitulp' 59 éSEudia:&"la figura de la
fusién a  la - luz - de 'lqé 'dive éoS: ordenamlentos = tanto
mercantiles como fiscales vigentes y que de clerta manera, ©
bien, de manera dlrecta afectan a este tlpo de operaciones.

Por udltimo, en el tudfﬁd'capi;ulo entraremos al estudio
de la. llamada fusidn vertical  de sociedades mercantiles,
conceptuandola y analizando :las repercusiones de orden
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corporativo y fiscal que en, especial tienen este tlpo de_‘
fusiones, : ; -

En virtud de lo antetiot, es m deseo tratar de explicar 8

. algunas -

d.latinc.lones que Qale 1



CAPITULO I ANTECEDENTES HISTORICOS

I.1.- tece é'E 8

~Nad&':sé:;puede decir “én" torno. a” la - fusién de
qslﬁ diversoa ordenamientos
jur1d1c05 que “NLnguno de éstos,
excepto el act entré en vigor el 1°
de enero de ) V y reglamentar la materia
qﬁlzé esto es debido a
ptensa, los problemas,

sociedadésif mercantiles

que aun,no_s 1
relativamente :nu ei:lajcompetencia entre las empresas y

{ 1t ‘  el titulo “segundo del libro segundo
del mlsmo que regulaba a- las sociedades de comercfo fue
derogado por-el articulo cuarto transitorio de la Ley General
de Socledades Mercantiles publicada en el biario Oficial’ de
la Federacién el dia 4 de agosto de 1934.

Entre las disposiciones .de ambos' ordénahieﬁﬁdé~
existen diferencias. de. fondo como por ejemplo en: lu ultima
parte del articulo 260 del codlgo que mencionaba que para ‘los
gocios no conformes con la fusién, la sociedad ‘8@ considera
disuelta, es decir, prevla liquidacion de - ‘su cuota, podrian
separarse de la misma.u- : : o

En la 1ey Gl ral;de Socledades Mercantiles, no. hay
ninguna disposicion q e permita en’ . un momento dado “una



separacidén, por el contrario 'el ‘articulo . "206 ‘ enumera:
gituacliones en quelos’ socios dlsidentes con el acuerdo de,‘
modificacién a.los estatuto”' ;

separacién pqro ~d
dentro de las ‘ca

recibieren una
embargo ’ es

preci s amenLe la

porque

a iu;ién, solo ella da ‘lugar - segiin

1 Leélslacléh Marcuntil y Leyes canaxaa. Edicionee Andrade, . S.A.;
Tomo I Pag.! 3617



ya ha quedado indicado antes al derecho del
retiro®, i

El Cédigo de Comercio de 1889, admite que el socio
pueda retirarse de la sociedad cuando no se encuentre
conforme con la‘fusién, pero igualmente en este caso, si el
soclo que'se retira es comanditado o colectivo, subsiste su
responsabilidad por los actos realizados con anterioridad al
acuerdo de fusidn.

2= Sdigo de erc e_1 .

Como se apuntdé con anterioridad, este Cédigo entré
en vigor-a’partir del lo. de enero de 1890 y es el que
actualmente’esté en vigor en nuestro pais.

Este cadigo, se' puede decir que es el primer
ordenamlento que i se’ preocupa por regulnr la figura de la
fusién de sociedades mercantiles, consagrando a ello, el
capitulo‘;ocﬁdvof del”  titulo segundo, libro seqgundo, que
comprendia qé‘losyérticulos 260 al 264. '

Efectuando un anallsis de los articulos
anteriormente aeﬂaladoa, tenemos:

"Artxculo 260.- La fusidén de varias sociedades
debe de ser decldida por cada una de ellas. La decision debe
de ser tomada en: 1os términos que expresa la fraccién III del
articulo 206, pero para los socios que disientan, la socledad
se tendrd' por disuelta". (2)

2 C6digo de Comercio de 1889. Ed. PorrGa, Pég.. 60



Como ya apuntamos . anteriormente, la - primera regla
establecida para la fusidn de aocledades, es_que dabe ‘de. ser
adoptada por cada una’ de las partes que quisieran parLicipar
en la fusién, tomando an cuenta‘lo que estable» lglva;ticqlo i

dispongan otra cosa, seré nec

numero de acclonistas' que rep;ése
capital, para poder tomar las resolu

«vs III.- La fusién con ot
Entonces pues, sekeﬁtignde qu
que la resolucidén de fusién tenga va

quérum y una votacién califich¢é

la: partea
o8 - soclos,

Resulta lmportante
final del articulo dice,_‘
diasidentes, al preceptqarsp:qu
extinguida para 61165{
reembolso de sus aportaciones;

‘5dec1r, que previo‘
lai sociedad s disuelve.

'publicaclén a éue se feflere el
e;por ‘cada una de’ las sociedades

"Articulo 361

articulo 171 deberé hac

que hayan acordado fualonarae. Cada "socledad debera publicar

su dltimo balance y aq a'o aguéllas que dejen de existir,'

deberén publicar ademés, ‘el . sistema establecidok para‘la
extincién de su- paslvo"‘ (4Y

3 Ibid. Pégs, 50y 51
4 Ibid pP&g. 60

1) considerar&L



Resulta claro el precepto antes citado ya que es de
suma importancia el publicar ‘el acuerdo de fusién y balance
para proteccion de acreedores de les sociedades que se van a
fusionar. ’

proteccién para los proplos
antren en posibilidades en un
momento” dado, clamar quea su derecho convenga.

- yﬁrusilén de dos o més sociedades
no podrx:véwty tres’ meses después de haberse
publicado 'l fﬁsién, a menos que Be pacte el
pagcr dé £o a L ¢ ; : gociales, o se constituya el
‘lnstitucién de crédito, o se

‘seflalado, todo -acreedor podrd
iuspenderd. sinc' se. obtlene

el pago, °
articulo";-

En  este  precepto :‘se .geflalan = las. sigulentes
hipétesist o o e i e
a) La fuslf‘;_n‘ no podrad tener efectos -hasta qie

:,h,ar'ya‘n_ transcurrido tres meses ' después de -la
publicacién del acuerdo de fusidn y balance. )

-1 Ibfdem



b) La excepcién a: ;oi anterior, que ' la fusidn
"puede  ‘surtir’’ sus efectos hasta -antes’: de -

cumplirae el plazo de tres meses, ‘siempre 'y

c)r

fusidn podr‘
existente,”
los :

Ibid Pag. 61
Ibfdem

~N O




a) La fusién puede realizarSe entre cualguier

i clase de sociedades y mds adn, -la -socledad
nueva que se.crea con motivo de unaffhé}én,*nof
forzosamente tiene que pa:tlbibaf 'de-,la‘
naturaleza de las sociedades v‘gue N se
fusionaron. B P

b) No exlge 1dent1dad'de objetos sociales;

I1.3.- Proyectos de Cédigo de Comercio

'A continuacién, mencionaremos los . proyébtos"vde
cédigo de Comercio que se han elaborado en el - Méxiqo
independiente, documentos que no han sido publlcados ‘ni-
aprobados, pero que - tlenen relativa importar a 3
tienden a actualizar las dlversas legislaqiones !

El primera es el COdlgo merca'

comandita, la socledad
participacidn.,

Este ‘proy
articulado a la fusid

Poateriorménﬁé elaboro.el proyecto de -Cédigo: de
1880 que -trata de regular dlversoa tipos ‘de soctcdades pero
omite regular'a la fusion de empresas.



El siguieni:é és el pr.‘oyéct:o de 'reformas al 'cédigo
de¢ comercio de 1922: y se reglamenta a la fusidn: tomando como
base el Cédigo . de comercio’de 1889.

elaboro un proyecto para el

codigo de 1889, '
sociedades . S.L'xi
esto ‘es, -la

del Cédigo de cfme cio, pubuc o en 1947 v, el cual dedica el
capitulo decimoprimero, del tJ.tulb ‘segundo,‘ a:la: fusién y
transformacién de. socledades.g | En este proyecto se hallan
algunas diferencia- .cbn"respecto a_la Ley:  General de
Sociedades Mercantiles,. . tal .g ‘como’=lo” apunta - Vasquez del
Mercado: :

8 vagquez dal Mercado,.. Oscar. - Aeambléas, Fusién 'y Liquidacidén de
sociedades Mercantiles, Ed. Porrda, México, 1992, P&g. 312.



: cuando no. ‘s@ encuentre confor

"El .articulo: 222  de.’ la. precitada ley . quedd
suprimido, tal vez por considerarse superflua dicha
disposicién.  En efecto, no hay.; necesidad de que se
establezca ' que cada una"d aé sociedades deba
acordar su fusién po “sej ' “y.en la forma y

“Su -naturaleza. Se
sociedad, las

. NOs - ocupa, . Se
de 105 'soclos

1889, que- el soéio ‘pue o
n': la ”fuhién, pero
igualmente en este caso, ‘siel’ socio que se retira

es comandltado "o :colectivo, subsiste  su

reépons‘abl‘lyidad por -los -actos anteriores a la
fugién®”. (9) o

9

Ibidem
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CAPITULO II LA FUSION

I.1.- Conce

La amplitud: del tema, la 1mprecislon terminologica
del vocablo "FUSION" fsu.propia naturaleza Yy, el significado
que lleva aparejado : : i tratlco
comercial,: indus
base a 1la afirmacid

En.

extranjeros =
conceptuales:

10 Uria, Rodrigo. La Fusién’ de 1as Sociedadea Mercantlles en el
Derecho Egpadol. Revista  de Derecho Mercantil, Tomo II. No. 2,
Madrid, 1946. PAg. 12

11 Lyon-Caen. Tratado de Derecho comercial, Paris,’ 1909, Pag. 248
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organismos :vengan .a ser sustituxdos por una sola organizacioén
juridica", (12)

Rodrigo Urla conceptua a la fusion como un acto de
naturaleza corporativa o social, por Vlrtud del cual dos o
mas sociedades, previn dlsoluclon de‘ guna o' de todas ellas,
confunden sus patrimonioa y"gr an:asus: respeccivos soclos
en una sola sociedad. (13)

Broseta.  Pont ' define la fusién como un
procedimiento juridico ébr”'virtudi del cual, dos o mas
sociedades agrupan 'sus. patrlmonlos y socios en una socledad
dnica, previa disolucién de“ todas las sociedades que se
~dertodos menos una que absorbe

fusionan, creando una nue a’
a la restante. {14)

Antonie que la caracteristica
principal dé lé is es la dlsolucién' de la sociedad

una 1;qu;¢acion
S No . liguldar - a’ una soci

: lstelta es . lo gque
caracteriza esta forma de disoluciém. {15): i =F ° .

Otros autores, al defln1r va la‘_ﬁusléﬂ, hacen
resaltar como caracteristica el hecho de que la fusién puede

12 Salandra Vittorio. Soclieta Commerclali, Torino 1938, Pig 271

13 ctr. Uria, Op. Cit. P&g. 308

14 Broseta Pont, Manuel. Manual de Derecho Murcantil, Madrid 1971,
Pig. 254

15 Brunetti Antonio. Tratado de Derecho de las  Socledades, Unién
Tipogr&fica, Ed. Hispano Americana, Buenos RAires, Argentina 1960,
Pag. 628 :
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celebrarse entre sociedades que tengan o0 no-la- misma forma u
objeto y dicen que ).a fusion, en sentido lato, consiste en:la .
reunidn de dos ‘0’ mas sociedades de la’ mLsma [ diversa iorma,'
con el mismo o diferente objetzo. (15)

reunir en’

que,"de Ta'cu‘erd
fusién,’ po' ri

A o sociedades
“desaparecen para dar naclm.{.qnt
cuando /subsiste .un

aocios que ;
aquellos ; 'e'g]

constituxv

las cuales son.

a): Reunién de patrimonios.j, :

by Desaparlclon de ‘ritulares. i

c)' Losj socios las sociedades glesaparecidas
forman una nueva socledad, o forman- parte .. de
la que subsiste. . : 2 i

16 Carvalo -de Mendoza, aoao Javlez. K T:atudo de Derecho comerclal
Brasilefo, Rfo de’ Janelro 1946, Pig. 67 .
17 Cfr, VAsquez del Mercado Op. Clt. P4g.. 300
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d) Entrega de . los nuevos t:.n;ulos [+] reconocimiento'
de particlpacion en el capital socj.a.l.

. a) . Reunlén de: "at’r‘
disoiucién, el patrimonio de
fusionar, tant:o ac
patrimonio de-'1

cuerdo’ con . la Ley General de
: rticulo, 225, se establece que

excepciona men duce ef.ectos desde el momento

de " la’ ripc eglstro “Piblico del Comercio,

siempre y‘:'é:l.iiin'doﬂr » aya‘pactado el pago de todas las deudas

de. la sociedad, -8e deposite Bu importe en una institucidén de‘-
crédito o conste por escrlto el consentimiento de todos los

acreedores  y-en el caso dé que no existan éstos, no serd -
necesario dicho depésito.

c) Los gocios_de la sociedad desaparecida forman_parte
de la nueva_ sociedad.- Esto se lleva a cabo cuando los
socjos con las aportaciones que efectuaron a las socledades
desaparecidas, constituyen la aportacidén para. la . nueva

18 Ibid. P4ag. 301
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sociedad en ‘su capital socilal, Resulta entonces . que,: el
patrimonio socilal en el cual se encubenr.ran ,’iepx{es\entadas
proporclonalmente: las aportaciones .tnd.lvi‘dua_lesf,dé' ‘cada’’
socio, constituyen una sola aportacién para formar el capltal
gsocial de la nueva sociedad o de la subsistente. - R

d) tre e los_nuevos titulo econocimiento
ti acién_en el apital socjal.- La entregé .de. los
nuevos titulos es un elemento esencial en la fusién, ya que
sin el cambio de los titulos, dicen varios autores, no hay
fusién.

Algunos autores no consideran esencial” el cambio de
los titulos y admiten que hay fusidn cuando los socioa de las
sociedades desaparecidas reciben dinero. :

No compartimos eg‘n:a, idea,:
socios  reclben dinero - po 3
certificado

sean de laA.
todo, . asi

19 cfr.: B:uﬁét!{{i,' op.
20 Restau, - Charles:
Pég. 443 5

Ltso Pag ek : : : :
Tratado | de sociedades ' Antnimas,  Bruselas 1933,
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cada socis.dad que"se 'fusidna,~ en la forma y termlnos que

corresponda segun su naturaleza. Igualmente el arcxculo 226

'léqaies nos basamos para
dediversa naturaleza pueden

la empresa como elemento
fundamental tanto del derecho ‘como de la vida econdémica de un
pals, ee importante por T1a” influencia decisiva que dicha
1n5t1tucion ejerce en la’ economia contemporédnea.

Sin duda, vivimos en p@'jélatamé, empresas -
diversas, en cuanto a capitalAy‘6§j‘ o de:- :
grandes empresas van desplazando.a Llas’ pequ

‘negOCLac;onés
y a los pequefios comerciantes. er : :

En México, paxs de. economla en v1as de desarrollo,
la gran empresa vive a lado de; ‘la pequeﬂa, por ello. - la

tendencia del derecho cometcial a: reglamentar y a proteger la

empresa - (22), por lo que serfa. convenlente mencionar la
definicién de la empresa tal y como lo define el maestro
Mantilla Molina (23).

21 Garrigues, Joaquin. Tratado de Derecho Mercantil, Rd. Porria,
México 1983, P&g. 1301

22 Barrera Graf, Jorge. Tratado de Derecho Mercantil, México 1983,
Pag 174

23 Mantilla Molina, Roberto. Derecho Mercantil, México 1989, p&g 107
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La . empresa .es..una "organizacion .tndependiente" que
produce o distribuye bienea y Bervicios‘para el mercado,'
enlazando perfectamente estos elementos } ’

Ahoza bien, unu em
clases de peraonas, -
morales, siendo’ esta'

La fuaién de’ri
las empresas, que es". una
del pais, W

vasquez ~ de
concentracién: de: empres
pueblos es la.‘qu

por los ‘fmévs’:
econémica. (2, :

Hamel ¥ Lagarde,,jautore_s de nadiohalidad francesa
manlfiestan al respecto. o ' i . .

24 Cfr, Visquez del Hercad‘o, op. Cit. P&g. 290 .
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"La concentracion de empresas es-un; fenomeno propio
del desarrollo capltallsta.‘ Como atra;das por la f.uerza
centripeta, - ‘las: e

siguen iy
concentraclon,

Cbn,': '

resaltar ],é _“;"e:l’:evancia ‘de de
monopolios, afirman diversos

autores, :
las empresés para

fortalecen la
fusién, .

s 'economicas que
5 s. siguiendo
no preaenta otra

mercancilés r sp
han dado orig
esta tesis, ise‘ha’ consid 'rado
cosa que’ la forma mas perfecta del “fenémen. de concentracién.
Por esta . razén, el encaje economico de' la fusién se ha

proyectado sobre el fenémeno - gener;co de’las” uniones da
empresas. {(26) . SRR

25 Hamel y Lagarde, citado por Rafu Cervantes }\humadn. Derecho
Mercantil, Ed., Porrfia, México 1988, Pag: 191 -
26 Ccfr. Uria, Op. Clit: P4g. 201 -
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‘Atn cuando exlsten ciertamente en<la fuaion méviles"
econémicos afines a los que inspiran’ los fenémenos juridicos
de concentracién de empresas, no puede aceptara .con carécter
definitivo una substancial identidad en;re,~uno‘
Prescindiendo de momento del examen.de
peculiares de la fusidn como institucién
centrar nuestra atencién sobre su conten(d

La empresa actual es una . g
financiera donde prestan sus servicios miles d
diferentes dreas, esto se debe a la evolucién:de!
en el aspecto del desarrollo econdmico e indﬁsﬁf{al.

A medida de que el mundo avanza, van surgiendo 1os
grandes centros de trabajo, van apareciendo multitud :
agrupaciones soclales dedicadas a diferentes actlvldadés-
comerclales. Surge asi la -lucha entre éstas por: ganar losv'
mercados de consumo y sucede lo que atinadamentefm cLona'ﬁf
vidari (27): "Los organismos débiles son aplastado -
més fuertes en esta terrible lucha de la vida qconém

fijan sus miras en la conveniencia de'ungi
més fuertes para evitar asi, ser devoradas

de mayor capacildad ecbnﬁﬁ;c
las actividades, buscan’

27 vidari, Er:ole., Curso da: Derechn come:cial, Mil&n 1901, PSg. 308
28 cfr. V&sgquez 'del Mercado, Op cit. Pag. 291
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Las-diversas ,t'érma's deestas uniones guardan cierta
semejanza con la fusién . de  sociedades, < pero mantienen
caracteriscicés~'brop1qs y a saber -son:

11.2.1.~ '. Kartell:

"E:rl, :Kartell se puede definir como la unién o
asoqiacié‘n" de fempi:'eénr.los independientes de un mismo sector
profesional y pér_:a un determinado territorio, con objeto de
regular la concurrencia. entre los miembros que los forman e
influir. y. alcanzar en lo posible, una preponderancia en el
mercado comin, en virtud de:- la regulacién homogénea a que se
someten. (29) :

naci6 de las asociaciones

Se dice que elAKartell
: sional, con el objeto

En general, el kartell'trata 'd‘é‘
empresarios . que lo forman, a fin de: llevar [
comercializaéidn dentro de - una rama del" mercado; ‘de-j’ma'yrjeira-‘
que no exista competencia desfavorable para’ ‘ingunqxde?;elvia‘s,; .
sin que esto’ “implique. el surgimiento, una ,ni;qwié’ gmpfe’sa
necesariamente. R o :

29 Helnsheimer, Karl. - Derecho Mercantu, Barcelona 1933, Pag. 194
30 Garrigues, Joaquin. ~ Curso 'de Derecho Marcantu, Bd. Porrda;’ México
1993, Pag. 621
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Es ~preciso: séﬁalar i‘que la diferencia entre el
kartell y la‘fusién, es que el primero estd constituido por
una unidén de emprasarios,y no de sociedades como sucede en la
fusidn,: ‘La segunda radica: en que en la fusién las sociedades
que intervlen n, s desaparece para formar parte de
: ‘su.-caso, crear una nueva

stituye una. forma de

entonces,

cuando pued 1fuslon, en el’ gaso

subsistiz”

rcuyos
Titularas «cuales,
1nterv1ene un 1 < contratos de fusion, ‘por’ lo"

quedan absorbidas por 1a nueva que'

’1\conaorcio es -unha“ union de empresas,
sea similar para su robustecimiento
laél posib;;idades, técnicas de

cuyo género’

econémico

; _finlr como caracteristicas esenciales
del consorclo, las slguientes.: b ;

31 de semo, Glorgio.,
1921,pagy 26"
32 Cfr. Vésquez- del Mercado, op, CLt. Pég. 294

L.a Fusién -de laa Soclsdades Cc:me:clales, Roma
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a)  Reunién de empresas.

b) Similar ramd»empreéariél.‘ . :

¢} ' Finalidad' comd de robustecer “sus. -técnicas de
produccion y‘de mercado : :

empresa
gimilar Lnalidad®
mejor manera en' el mercado.:

Esl':notab'le la diferenc‘iav que tleﬁe:cqn la forma del
kartell, ya que el objeto del consorclo, “es regular la
técnica de produccion y en el kartell,' el. objeto es regular
la concurrencia entre los miembros que 16"f6rman y alcanzar
una preponderancia en el mercado comin, isin qué ninguna de
ellas, tenga personalidad jurxdica propia, toda vez que estas
prdcticas son en esencia, estrategias comercialea.

11.2,3.- Forasdvrs's [o] trai-

Podemos seﬁalar diversas EEE da concentraclén,
como es por ejemplo, 1a figura de ,ociedades controladoras,
la que se deriva de la adquislclon de acciones en diversas
empresas y llevar a cabo la vigilancia madlante el voto en
asambleas. (33)

Otra clase de agrupacién son los trust, nacidos en
los Estados Unidos, que surgen cuando un accionista o grupo
de accionistas de varias sociedades dedicados a una rama del
comercio, constituyen un trust (confianza) que se encarga de

a3 cfr. de Semo Op. Cit, Pag 33



22

la explotacién comercial e 1ndustrlal»‘dé las . sociedades
agrupadas. Se ~acumulan- las’ sociedades ‘y: se’ entrega una
especie de certificados que:. dan derecho a partlcipar a los
beneficios, pero no ‘en las gesciones. (34)

Podemos mencioha?f 6ﬁrq ‘fofma de concentracién
llamada holding (controladdta), que’tiene como finalidad el
constituirse con el ﬁnica'dbjeto de poseer las acciones de
diversas sociedades. '

Nos dice Johnson Okhuysen que Compaiiia Dominatriz
se deriva del inglés Holding Company, ya que el objeto
principal de este tipo de sociedades es el de dominar por
medio de un centro de diserciones los movimientos de sus
empresas integrantes.

Para varios autores, el objeto de la holding es
detentar la mayoria de las acciones de otras socledades y asi
controlar su administracidn. (35)

El objeto de estas sociedades es el centralizar la
toma de decisiones, en el sentido de que una sociedad con un
grupo de empresarios inherentes a esta sociedad, tomen las
decisiones que sean necesarias para el manejo de las
sociedades de quienes son accionistas. (36)

En sintesis, la finalidad de una holding [} socledad;'
controladora, es Integrar su capital con’. acci'nesv qqe‘

349 cfr. Hamel y Lagarde, Citado por RaGl Cervantes * Ahumad Op.' cit, °
Pigs. 191 y 192 e SRy

as Ibidem - 2

36 E. Johnson Okhuysen. . . Comp ‘i Company.
Publicaciones * Adminlstrativas i y; c:.mtable "caleqio Superlior de
Ciencias Jurfdicas, S. c., 2a° Edicién Méxicu, 1981, Pég. 10
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representen elfcaplital”,social de otras empresas, con lo cual
se obtenga el pleno control sobre las mismas.

Ahora. bien, - se puede asumir que la fusién de
soci’edadgs:}v mercantiles se asemeja por sus motivaciones
econémicas al fenémeno de la concentracién de empresas, pero
no coincide’ exactamente con €1, pues los supuestos de uno y
otra, no son ldénticos.

La fusidén se aproxima hacla el aspecto econdmico a
uno de los sectores de despliegue de las uniones de empresas,
pero estas semejanzas se atentian en gran medida respecto a
otros campos de la concentracidén. (37)

Si tomamos en cuenta a la fusidon andlogamente con
la concentracidén, conforme se van desarrollando se van
separando por las finalidades que persiguen ambas.

Por otra parte, responde a la necesidad de libre
concurrencia que realice su tarea por una mejor via que la de
los trusts, kartells, etc. (38)

3. -] S S

La mayoria de los autores coinciden en que exlsten
dos modos de llevarse a cabo la fusién de sociedades
mercantiles, esto es, por absorcién o por formaclén de una
nueva socliedad. :

11.3.1.-_ _Por absorcidén o boxr incorporagidn.-

ay Motos Guirao, Miguel. Fusién de Socledades Mercantiles, Revista de-
Derecho Privado, Madrid 1953, Pdg. 265
38 Cfr. Uria, Op. Cit. P&g 204
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Este tipo de fusién se llevaka cabo’ cuando de- 1a'un16n
de socledades, una;sola es ‘laque sobrevive, absorbiendo a ‘la
otra u otras; este fenémeno jurxdico produce inicamente’ lar
disolucién de las sociedades asx fusionadas Y 1a subslstencia
de una de’ allas" :

Segun Vésquaz del ercadb,yla fusidén por abaortlén,
a la cual el llama'fual
cuando de las socledade! “que se: quieren fusionar, - subsistgéu

una que incorpora“a ;qsideméa que‘ae disuelven. (39)

En la fusién por Lncorporacisn 1d:‘sdéiédad' )
socliedades que se lncorporan a otra sociedad ya existente,'
desaparecen, se extlnguen,, transmiten a:

la propla aocledad incorporante,,<;
acciones que aquivulgan a patrimonio
sociedad a la que pertenecian. (40) :

Enconctamo -ésta—fprma'dé realiibrsé“l& fusién;
una disoluclén de las - sociedades - que " se- extinguen ‘para
transmitir su- patrimonio a una sociedad preexlstente la cual,
absorbe tanto  los derachos como las obligaciones ‘de ' las
sociedades Incorporadas, '

Cervantes Ahumada (41) opina que hay  fusidén ‘por
absorcién cuando una socledad fusionante, - que: .perdura,
absorbe a una o mds sociedades fusionadas que desaparecen.

39 Cfr., Vlsguez del Mercado, Op. Cit, P&g 307

40 de Pina Vera, Rafael. Elementos de Derecho Mercantil Mexicano, Ed.
PorrGa, México 1978, P&g. 277

41 Cevantes Ahumada, Rall. Derecho Mercantil, Ed. uerrero, Méxlco 1978

' por 1ncorporacion, se ‘lleva a cabo -
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En: efecto, ericontramoé una . .cesién - a - titulo
universal del" patrimonlo de las socledades fusionadas, a'la
sociedad Eusionante."‘ ; : - S e ’

Es necesario senalar queV para llevar _}a cabo" este

La transferencia del p trimonlo se efectlia sin
que se requ.teran act:os individuales respecto
de los‘, diversos~ objetos que integran el
patrimonio.' 2 ' - '

'III) La . sociedad - subs.lstent:e tiene la calidad de

sucesor general'de la absorbida.

IV)' Se excluye la : liquidacién de la sociedad
absorbida y no’ se Trequiere una resolucidn

42 cfr. Garrlqueé curso, Op. CiLt. P4g. 612
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relativa, a - la' disolucién  de - la v“'niéncion'ada‘r
sociedad. . - ' :
v) La

anénlma

scciedad

,'blenes, a no’ser de que se‘ t
" relativamente pequeﬂaa Y- av
acciones. (43) -

Entonces se puede concluir que las caracteristlcas"'
de la fusién por absorcién son la transferencia del ’
patrimonio a la sociedad subsistente, siendo esta la'. 1eg:.tima
sucesora de la absorbida,

- c e ociedad ‘nuéva.-

Este tipo de fusién se ha considerado cambien como la
fusidn pura o fusién por integracidn. :

Wieland, al hablar de la fuélénv puga ﬁébla das "La
desaparicién de todas las sociedades, que ,,vien n:a: formar una
nueva." (44) ‘

El procedimlento podrxamoa decl 5e: 11eva a: cabo,
cuando dos. o mas sociedades, g u pat:r.lmon.lo en
cesidn a titulo univqrsal,fe ot: a 'sociedad que se crea por

43 Frisch, Philipp Walter. ~La Socledad‘Anéhlma'Mexicana, Ed. Porria,
México:.1979, Pdg. 334 E S

44 Wieland - citado - por - Jonquln Rodriguaz y Rodrlguez. Tratado de
Sociedades Mercantiles, México 1981, P&g. 624
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dicha operacion, en tanto que la vida de las sociedades que
acuerden la transmlslon de su patrimonio se extingue. ;

: Garrlgues -comenta respecto de la fuaién por
"Puesto . que“'mbas sociedades van~a
‘_sq;pat:imdnib
: varias, sera preciso un acuerdo previo
: saber en que

integracion lo slgulente
constituir una nueva '
- dos puede decirse
de los: admlnistradores"de
proporclon se
sociedad entr

na‘ly ‘otra para

CLE f,fofﬁas ‘de fusién  antes referidas,
solo ;se' beide  tener 'en cuenta el Interés de los
accionlstaa, s‘hoi'témbién' el - de los acreedores de las
sociedades, ‘ya:-que ’ puede resultar que se les causen
perjulcioa‘porvlas‘amalgamas de los divaésos patrimonios de
las aoé;edadéé.fusionadas cuando la fusionaﬁterserencuentra
con muchas deudas contraidas. ' e . v

no

Brunetti, esquematiza 1las. caracteristicas ‘de “la
fusidn tanto por incorporacién como* por crea ! 3 una nueva )
sociedad, como sigue:.

I) La fusidén implica 1a disolucion y la extincion
de la sociedad anorporada ' de aquellas que
se fusionan en una solai.

45 Garrigues éurao, op. cit, Phg. 611
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II) La disolucién tlene luga}.' para todas, sin
: llegar a la liquldacion. ’

'10 de la socledad incorporada
on: el de la incorporante, y los
e las sociedades que se
formar ‘el !

III) Todo el pa
se compenatr

'la"soéieddd nuevai

IV) ‘Respect:o ca la sociedad lncorporante B ‘a la
nueva cuando ambas sean sociedades por accion,
salvo “diversa disposlcion el: ,acto de
fusién, el patrimonio neto de la corporada
constituird una aportacién de capitél en el
patrimonio de la incorporante 'y al"" patrimonio
neto de las socledades qge, ] _fusionan en:-el
patrimonio social de ‘J.‘a r)'uei'g"socie_dad.~

absorcién y
dif.ieren a amba

46 Ctr.'rarunetyti?’Op. SCLty PAg. 646
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Presgenta mucha dificultad el precisar 1a naturaleza
jurxdica de 1a fusion"toda vez que exlsten muc s teorlas

Se entiende por sucesion unlversal, cuando ‘uﬂ
sujeto subentra a otro en las relaclones jurldlcas de un
patrimonio, considerando este patrimonlo como un solo titulo
juridico. :

De acuerdo con esta tésis,vla sociedad que nace o
la que subsiste, cuando desaparecen las “demds - que se
fusionan, adquleren la totalidad. de los  derechos y
obligaciones de las demds que deben subsiétir, en virtud de
que se opera la transmisidn a titulo universal del patrimonio
de una a otra sociedad.

47 Valeri, Giuseppe. Manual de Derecho Comercial, Firenze. 1948, P&g.
133 e B 2
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Luigi Lordi - (48), considera que la fuslon es.;una
verdadera sucesidn ‘a tlt:ulo universal, porqua la Buceslon en",
un patrimonio es siempre sucesion de este tipo. Ademas
la sucesién ‘es ultra vires, a responsabilidad ilimltada.'

ahJ. que se ve el derecho de oposlcion a losg™ acreedores, tadaff:‘,

vez que la sociedad absorbente, adquiriendo deudas y cargasr N
que excedan el valor del patrimonio absorbido, y ;
en perjuicio de sus propios acreedores. :

Como ya se mencioné a‘nterlorm‘ente,
trae consigo a la liquidacién, toda vez cjue ‘esté c

o de las socledades que se extinguen.

Vittorio Salandra (49), dice qu X )
cdominante, la sucesién consiguient.e a; 1a fusién de ,dos ‘o mas
socledades es a titulo. universal,’ porq “aociédad que
resulta de la Ffusién o aquella: que: a’ a las que
desaparecen, entra en el complejo de” las r\ 1aciones juridicas
3in’ necesldad de! observar

de las sociedades que se fusionan
las formas que establece la: 1ey p ra la txﬁahsmlsién en
particular de cada una de las rela ] ’ '

Se puede. admltir que J.a'fusion produce efectos de
sucesidén a titulo universal para‘ ociedad subsistente o
para la que resulta de las’ sociedades que se extinguen, pero

48 Loudl, Luigls ":I'xiétlt}}azdﬂe's‘ dé Derecho Comercial,. Barcelona - 1943,
Pag. 434 FIRE : ‘ .
49  op. cit. pag: 273
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egstos efectos se producen en virtud de la compenetracion de
las sociedades fusionadas y no por virtud del contrato.

Se - adopta segin  dice : Enrico Soprého
derecho .comin:’ cuando g

concepto de

‘”yaTQué'por el
téles derechos y

considera 'que eﬁv lé ffﬁéi
patrimonio de. una a otra ci e por sucesién a titulo
universal. El princlpio de 1a sucesion universal, dice,
facilita eficazmente el tr aso patrlmonial de una sociedad
a otra, al permitir que los “distintos bienes, derechos Yy
obligaciones - integrantes’ ‘del’ patrimonio de la socledad
disuelta se trasmitan uno actu. El momento en que se produce
la sucesidén unlversal, serd aquél en que se hayan cumplido
todos los requisitos de forma y publicidad que la ley
establece para la valida y eficaz realizacién de la fusidn.

Aqui cabria la pregunta de si es aplicable en
realidad la teoria de la sucesién universal cuando dos o mds
sociedades se fuslonan., La respuesta debiera ser afirmativa
sl la fusién consistiera solo en el acto propio de fusidn

50 Soprano, Enrico, Tratado Tedrico-Prictice de Las Sociedades
Comerciales, Torino 1934, P&g. 202
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porque .la sociedad 'que subsiste o Anéce, sucede . en . los
derechos Yo obligaciones. de todas aquella's“que‘ senfusiqnan.
Pero esta transmisidn por sucesién” universal ser.{a en; todo
caso, consecuencla 'de “una >ser1e de actos anteriores que 81

sociedades,
negocio juridico

sociedades; la “8u
universal extingu

ke' Sdciedades Mercantiles p’di"e'c'ev,

‘cargo;

los derechos y obligaciones de las:

En ”e‘f.ecto, hay una transmisidn de las obligaciones : k
Yy derechos de las sociedades que desaparecen a’ la- socledad‘“
que subsiste o-.nace, pero esta transmisidén nose _,opevra,;»en,
virtud de- “la-sucesidén sino como efecto directo: e: inmediato:

51  Op. cit. P&g. 211
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del contrato. propio de -fusién, en &l encuentra su fundamento
(52). L : :

a ’ . fusién- - consiste
e fusionan no
“‘en un vinculo

la
en

integrada

a‘de aquellas,

de la
en su ino: ’
de la congregaclén 1 s0cC; 3 ‘pste concepto
sirve para explica ': Fic plina especiul de la

mbién la fusién es un

Para Giuseppe F_rri (54),
cto"of contrato convenido

acto corporatlvo y: no un mero
entre las socledades que se’ fusionan. . Aunque es. normal,
ciertamente,  que las sociedades se’ pdhgan de acuerdo sobre
las condiciones en que haya de realizarse la operaclén, no
implica esto. gque la fusién  eh. si, tenga naturaleza

52 cfr. Vidsquez del Mercado, Op. Cit, P&g. 317

53 Tavares, José, Sociedades y  Empresas Comerciales, Colmbra 1924,
P&g. 614

54 Ferri, Giuseppe. La Fusién Acepta la Sucesién, Roma 1958, P&g. 51
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contractual. ' Los pactos prebatatofios de 'la ‘fusién no tienen
1mportancia ante las decislones ‘internas de: la sociedad, ante
el conjunto de aCCOB ociules,xcorporatlvos, peculiares del;
derecho ‘Interno: dbilas sociédades a- través_de loa Luales pnra

en el ambito de los negocioa'
corporatlivos; negocios que‘ﬁ;
cc 7:soc‘al y‘JIOS‘
Qﬁiq;éb, sino la*de establecer -
del’ enLe o de los. entes .que
participan en la creacion ﬁ nuevo :modo - de - ser de la
corporacién. Los efecto del ,egoclo juridico corporativo se"
producen en ‘el interior,lno .obran . sobre la estructura del
ente y no afectan las relaciones externas del mismo.

de crear vinculoes: jurid
terceros o entre varios.ente
una nueva estructura.:int rn

La posicién de 'cada 'uno de ' los, sqcloél‘de las
socledades que se fusionan en la sociedadjinco;poranfe'o en
aquella que resulta de la fusién; no se deﬁermlna‘sdbre la
base de una estipulacién hecha a ‘su favor en el contrato
entre los entes, ni sobre la base de. un derecho por ellos
singularmente adquirido, sino que ‘es: efecto dlrecto del
negocio corporativo y de la capacidad de reacclén lnterna que
tiene tal negocio. precisamente la modlficacion en ‘la
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estructura interna del ente, determinada pbr el negbcio de
fusidn, es la que directamente influye sobre 1la posicion de
los soclos determinando una nueva conslstencla Y que produce
su eficacla general independientemente ‘de - cualquier;
aceptacidn de los socios, : S :

Giuseppe Ferri (55), dice que solo con ayuda de 1a"
idea de:. la Lasacion proporcionag

en acclones

absorbente ha- de coneiati egla general,
suyas, v en acciones emitldas sobre la base de un acuerdo de
aumento de capital e
los accionistas ﬂde un
patrimonio’ de’: éstas
condicién  de ,,,soclo
sociedad les otorga’po
dentro de elliéff.

e' las doa ‘sociedades permltan que el‘
se‘i‘a'la otra, despojdndose de la
‘a socladad asi ‘disuelta, la’ otra
acto cprporatlvo condicidn de socioé

che Vasquez del Mercado (56), que esta sugestiva
: la que acoge y- sigue la Ley Ge'eral de
Sociedades Mercan iles y que tampoco puede aceptntla porque
considera que .1as’ sociedades que -van' a E;slonarse dejan de
existir, esto es; desaparecen cuando e.l acto»de fuslén tiene
lugar. : :

r.4.3.- Teoria Contractual.

Para estudiar la teoria . contractual. sobre la
naturaleza de la fusién, se debe hacer notar lo sigulente:

55 Ferri, Giuseppe. Le Fusién de  las - Sociedades Comerciales,  Roma
1936, Pdga. 82 y sig.
56 Cfr. Visquez del Mercado. Op., Cit. P4g. 319
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los autores que sostienen esta doctrina nos hablan no de 1la
naturaleza jurxdica de ‘la fusion, que incluye a todos los
fendémenos relatlvos as ella sino que haciendo una diBLincién
entre..el. acuerd' ,as 'socledades que van a
fusionarse 1ftratan~ de ‘explicar por

ladge ‘1 afir_ar que ‘mientras haya
)  ‘£usLon exlsten declaraclones
ndepéndientea, cuya eficacia se agota ‘en -las
de: “los entes de los cuales emanan. . Estas

relaciones
dellberaciones

,on necesarias pero no suficientes para loqrar
el objetivo que ‘se trata -de realizar. i :

Antonio: Brunetti (57) dice que 1a doctrina franceaa
a falta de un texto de ley preciso, cree ver’ en la fuaion un
contrato entre dos o mas’ sociedades para: 1a. creaclén de una
sociedad nueva con aportaclén a-ésta de su activo, contra la
retribucién de un nimero de acclones. El. acuerdo 1mplica
disolucién de "las - socledades gue ' se . funden, “cuando hay
incorporacién {anexién) hay disolucldn de .la incorporada con
aportacién de su activo a.la: socliedad incorporante.

57  cfr. Brupettl. Op. Cit, Pag. 771
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Al respecto, Juan M. Farina (58), - expresa lo -
siguiente:

"visto asi, . podemos ‘decir .que la fusicn . es un ‘
,contrato celebrado entre dos “sociedades 'que ‘gé I
‘dlsuelve_n (sin ‘liquidarse) para ¢onst1t 1)
nueva, 0. ien,, para que una - de. ella
bliquidarse,' B.'e"lncorpore en la otra. :Si

oo 1a fusién impl.lca s.l.empre.‘
una alteracion de la estructura del contrato soc al-‘

Y ademés hay slempre por lo menos,* una sociedad que'- .

se disuelve"

La’ fusién segiin Rodriguez y Rodriguez (59), supone
un acuerdo de modificacién a los estatutos gue determine la
disolucién sin 'liéﬁidacién y a la adhesién a un contrato de
sociedad nuevo o ya exigtente acompanado - de la'
correspondiente aportacidn. '

Continta diciendo que para poder precisar con"
exactitud la naturaleza juridica de dicho acuerdor, - debe -
descomponerse en dos actos desiguales: el acuerdo -de: fusién’
adoptado por cada una de las partes que han de fusipna:ég,
desaparezcan o no y el acuerdo de fusién proplamgnte dicho,
en el que cada una de las sociedades que han de E;{sio_narse}
establecerdn las bases de la fusidén formulando su',‘volurit_’ad‘
por conducto de sus representantes y en base a;'- acuerdo’
social previamente adoptado. ‘

58 Farina, Juan. Tratade de Sociedades Comerciales, Zeus 'Bdltores’{'

Buenos Aires 1978, P&q. 551
59 Rodriguez y Rodriguez, Joaqguin. Tratado de Socisdades Mercantilea,

Ed, PorrGa, México 1994, P&gs 628 y 629
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Por lo qde atahe al acuerdb de fusién en sxr
termina dicieﬁdo vel ,mismo autor, en la’ fusién por la:
integracién c.este’ _indudablemente un concrato-“dev
constitucién‘de . ,qn,cdnt;&tdvdé

formar la socie
absorcién,

adhieren, lo que'

de estos negogiq

afirmar -que-‘er
fusién, se da:el:caso

de” los tratadistas que"

sobre 1a naturaleza
nguen “dos. fases - dentro Tdél‘
‘eg,la fase de declsion del
1edades que pretenden. fusionarse
ones unllaterales independientea
otra parte, la- fase de ejecucién de
ue es ‘el ‘acto de fusidén,” o en otras

de accioniétas de: 1as sociedades que van-a fusionarse llevado
a cabo por sus respectivos adminlstradores.

60 cfr. Op. Cit, Phg. 210
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vasquez del Mercado (61}, . afirma que algunos
tratadistas consideran necesarlo distinguir si 1a fuaion es
propiamente dicha o -por. anorporacion,
circunstancia depende_ que el contrato.
contrato de 'co_nstltqcio

fusién prop ¢
de la:fusién

sociedad:’
I1.5.- Aeuérdo de fusisn-y jecucidn’”

Se ha 'dicho ya, .que los acuerdos de fusidén tienen
cardcter ccnt‘.r:az:t:u!:IJ.i toda'- vez que éstos son -acuerdos
pilaterales celebrados entre las partes, que en este caso son
sociedades, mediante los cuales se fijan las condiciones y
las bases de operacién. Igualmente, se dice que los pactos
previos a la  fusién se toman en principio entre los
administradores de las sociedades que pretenden fusionarse,
pero ha sido- discutido por muchos autores, si dichos pactos
previos son o no circunstancias para la existenéia de la
fusion,

61 Cfr. Vésquez-del Mercado. Op. Cit. Pag. 323
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Es 'de  considerar que | cualquiera .. que sea. la
necesidad juridica. de "la’ fusién es evidente que.existe una
compenetraclén de las voluntades Bociales mediante un vxnculo
:consagre {62). Bajo el concepto de los
'~fusion, se - comprenden aquallos actos
la celebraclén ~de laa reuni

concractual que la
pactos :

.que. deberan'

la, fuaion ‘se lleva.a cabo (64)

El debe adoptarse . segiin la clase de
aociedad‘qﬁewid tome. Asi, las socledades colectivas y en
comandita deberén tomar el acuerdo por unanimidad, en cuanto
supone una modificacion de la escritura constitutiva
(articulo 34 de la Ley General de Sociedades Mércantiles).
Las sociedades de responsabilidad limitada deberdn tomar el
acuerdo correspondiente en la forma sefialada para 1los

62 cfr. Motos, Op. Cit. Pag. 218
63 Cfr, Rodriguez y Rodriguez. Op. Cit. P&g. 218
64 cfr, vdsquez del Mercado. Op., Cit. Pag.. 326
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acuerdos extraordinarios (articulo 78 fracciones® VIII y IX y
articulo 83 de la Ley General de Sociedades Mercantiles)

Finalmente, en las sociedades anénimas el acuex:do de fuslonr'
es de la competencia excluslva de’ la,asamblea 4;;enex.‘al7
extraordinaria (articulo 182 fraccion VII de la‘ nera

Sociedades Mercantiles).

Debe aﬁadirse :
participacién ‘los accionist
acuerdo con el artlculo 113
Mercantiles,

Por lo que hace
decir, a la ejecucion‘ de asamblea, ' quedd
establecido que se trata de n: negoclo jur:.dico en el que
intervienen - todos™ loAs‘ entes o que deberén fusionarse,
intervencidn que se efectu tr‘a?é# de sus representantes
legales. La fuslon tiene luga du‘ando se realiza ol. contrato
de fusidén, que:: se estipula por los Eeptesentantes de la
socledad y que -se’ considera ‘como una consecuencia de la
deliberaclidn,(65)

es

Es necesario establecer que una sola deliberacidn,
o sea, por parte de una Sola sociedad para fusionarse, no
tiene fuerza bastante para considerar que por ella misma, se
opera la fusiodn. Esa es la razén por la que los autores
distinguen en la fusién los dos elementos sefalados con
anterioridad, asi por ejemplo, se dice que la fusidn se
realiza en dos fase sucesivas:

€5 Ibid. Piq. 228
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a) La manifestacion de. la voluntad.- ‘Que se forma-
en: cada socledad por la deliberacion de los
soc.los. .

‘b)‘ La: ejecucion del acuerdo de la fuslon acordado
anterlorment :

Umbertd,Na‘ rrinl (66); ay;f'r’e‘s'pél‘:ktpfb_fiiq-maz o

"Ya: "que la

deliberaci
estipulan

corporativa.f Prueba de esto @s que sin ella n‘

doble proceso disociativo asoclativo, no puede haber 5 ;
alguna, aunque: la moldura contractual subsista, Este es el
supremo- ~criterio diferenciador entre la - fusién. ;
contratos ' de- transmisién afines. Por otra:‘ parte, l'i:v
'conclusion del pacto previo de fusién aunque sea: ratificado. -

por las jun;a_s “generales, no hacen nacer la vida ;de la
fusién,. cuya ‘eficacia comienza con la adopcion i'de” los:
acuerdos -sociales” internos peculiares 'de - la oparacién;

66 Navarrinf; Umberto; . Tratado. Teérico-Prictico de Derecho Comercial,
Torino 1919, P&g. 477
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disolucidn de una por’ 1o menos ‘de las socledades que en ella
intervienen; . creaclén :en su’ caso de una’ nueva socledad;
aumento de capital, etc.(67)

: ISeo'gli'n'Rodr}Igu‘e Rodrlguez (68) se debe distlngulr
entre los efectos que: produce”el acuerdo de fuslon Yy la

fusidn prop am 'nt
autor,  es’
acuerdo’ d
afectadas,
' : han de
‘ salvo casos
Ley . General de
‘c‘a:da' una de las

transcurrir .
excepcionales’

ios 115:65, pagando sus

deudas, 51 ‘el desa:

Estoa efectos han.de ser conslderados desde el
punto de vista de loa socios componentes de 'las; sociedades‘
afectadas y desde el punto de: vista de los acreedores. ’

I1,6.1.1.~ Efectos en cuanto a ?idg fs'qciog.- Por
lo que a los soclos conclerne, tanto si se trata de
las socliedades fuslonadas como 'de: 'la  sociedad

67 Op. cit, P&g. 116 DR
68 Rodriguez Rodriguez Joaquin. Derecho Hex:cam:n, Bd. Porraa, México
1994, Pag. 220
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fusionante, el efecto prihcipal y bés.l.co es la
forma que adopta el derecho .de.. defensa de cada
socio contra una medida tan extraordinaria. ! La Leyv

Para los:.
significar un
desaparicién de la
la - sociedad implica re
acreedores de-la’ otra socledad que pueden venir a
concurrir’ con elloa en el obro’/de sus’ crédit;os
sobre los -mismos’ bianes. ; 'Pbr‘ .eso’-en . todos los .-
sistemas legales la situaclon de los acreedores . es
la pledra da  togue en _cuanto a la forma de la

fusidn.

acreedores ¢

El articulo 224 de la Ley General der Sociedades
Mercantiles establece que "la fuv_ &

Qrfboé,i”r,a tener
efecto, sino tres meses despues de. haber et’ectuado
la inscripcidén prevenida en el art;culo anterior'“
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plazo de tres mese que se -cuenta ia partir‘ del
momento  en el que la bases ' efectivas’ V"del
conocimiento - de 105 hechos' pbr "los terceros*
quedaron firmemente establecidas.‘ Durante* dichof’
plazo, agrega el citado artlculo 224 en au pérrafof
segundo, cualquier acreedor
se fusionan -podré opon :
sumaria a’ la fusién “laf

‘e 1as socieda es: que"'”

es{:}ﬁf,‘:ébéggut;g sobre. lds
: ia docledad absorbente y - sobre
la sociedad nuev . segun qua se. trate de fuslén ‘por absorcidn
o por integracién Yy, - finalmente, - sobre . los .soclos Yy
acreedores’'de aquéllas y de éstas.,

Ir1.6.2.1.- Efectos sobre las gocledades
fusionadas.~ Como resultado de 'la fusién, la
sociedad pterde la personalidad juridica Y
desaparece la posibilidad de seguir usando su

69 Porrda P, Francisca, Breve Ensayo Acerca de la Fusi6n de
Sociedades Mercantlles en al Deracho ' Mexicano, Anales de
Jurisprudencia, Tomo XXIX, México, 1940, P&g 132
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nombre comercial, Precisamente : borqﬁe ..no.: hay
liquidacién, el aét‘.lvo’ 'y el paslVo de.la:sociedad o

sociedadea fusionadas, p san a‘la ocledad nueva o:a
la fusionante en: un fenom no: de autentica _suces.lona K
unlversal intervivos :

Finalm‘eni:‘e el'/ umero de socios de -la fusionante
tiene que aumentar, a.no ser que’ los. soclos nuevos

Y antiguos consientan en reclbir coparticipaciones

70
n

cfr. Rodriguez y Rodriguez, Derecho Mercnntu. Op. Cit. Pag. 221
Ibidem -
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sociales o sobre las - acciones - existentes. Mas
adelante, cuando anallcemos :105 efectos de la :
1lamada fusion vertlcal, Y

se cumple

'soclos de las ‘socledades fuslonadas ‘que - vengan a
ser aocios de 'la sociedad nueva o de la absorbente,
reciblran aqs participaciones sociales, o acclones
en la cuantia convenida y tendrdn la slituacién
juridica de las antiguas participaciones [}
acclones.

.2.5.- Efectos en cuanto os_acreedores.- La
ejecucién de la fusidén plantea a los acreedores el
problema de la sustltucién de su acreedor, fendmeno
juridico al que pudferon oponerse pero gque no
habiéndolo hecho tiene su consentimlente técito, si
es que no fue expresamente emitido. Como resultado,
tanto desde el punto de vista sustantivo, como
desde el procesal, los acreedores deberdn exigir a
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la nueva- sociedad ofé la f@siohante el cumplimiento
de los -créditos . ‘que tienen contra. la socledad
fusionada iy ‘ella. les. . litigios

pudieren llegar‘
tipo, transcriblré

repercuaiones en cu
gocial de la: fusio

prlmero,‘

“Llizaremos para - el - estudio
pragmético:de S

una -Bociedad denominada . Aerotec,

S.A, de.gC social de N$20,000.00 ~M:N.,
pretende
S.A. de

, soctal de N$10,000:00 M.N.,
»subsistiendo la primera. T

) Para‘,efectos de nuestro ejemplo, las ‘actas de
Sesidn de Consejo de nuestras socledades ficticias, quedarian
redactadas ‘de: la siguiente manera:

72 Ibid, PAig. 222
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AEROTEC, S.A., DE .C.V,
SESION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

EN MEXICO, DISTRITO FEDLRAL, SIENDO LAS 10 OO HORAS DEL DIA 5
DE ENERO  DE 1995, HABIENDO {SIDO: PREVIAMENTE CONVOCADOS SE
REUNIERON A FIN DE CELEBRAR N ﬁEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE AEROTEC, s. A ;D4 LOS SEﬂORES GUSTAVO
ARCE DEL POQZO, ADOLFO B. LIZARRAGA MARTINEZ, HECTOR CHAMLATI
SALEM Y ARMANDO OTERO RENTERIA. )

PRESIDIO LA SESION EL SENOR GUSTAVO ARCE DEL POZO Y ACTUO
COMO SECRETARIO EL SENOR ALFONSO GOMEZ LIMA, EN SU RESPECTIVO
CARACTER DE PRESIDENTE Y SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION.

ESTANDO PRESENTE EL QUORUM LEGAL Y ESTATUTARIO, EL PRESIDENTE
DECLARO FORMALMENTE INSTALADA LA SESION Y POR VALIDOS Los”
ACUERDOS QUE EN ELLA SE ADOPTAREN.

ACTO CQNTiNuo, EL SECRE’I‘ARIO PROCEDIO A DAR LECTURA AL ORDEN
DEL DIA, CONFORME AL CUAL FUERON CONVOCADOS LOS. ‘SENORES
CONSEJEROS
ORDEN DEL DIA
I.~ PROPUESTA DEL PRESIDENTE, EN RELACION A LA FUSION DE
AEROTEC, S.A., DE C.V,, CON LA EMPRESA BROKERS, S.A. DE

C.V. Y RESOLUCIONES SOBRE LA MISMA.

IX.- ASUNTOS VARIOS.
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APROBADO 'QUE - FUE EL ORDEN DEL DIA, PREINSERTO Y UNA' VEZ QUE.
L0s SENORES ~CONSEJEROS ESCUCHARON. LAS EXPLICACIONES ~DEL
PRESIDENTE -RESPECTO DE’ TODOS' Y CADA" UNO. 'DE SUS PUNTOS, EL
CONSEJO'. DE = ADMINISTRACION ' POR : UNANIMIDAD, ADOPTO LAS
SIGUIENTES: ‘ ' . '

RESOLUCIONES

I.- PROPUESTA DEL PRE! ENTE RELACION LA _F D
ERQTE s D V. N LA EMPRESA BROQKER .
. RESQLUCT BRE T, I

I.1. SE TOMA NOTA DE LA PROPUESTA DEL PRESIDENTE DE
FUSIONAR POR INCORPORACION A LA SOCIEDAD AEROTEC, S.A.
DE C.V., CON LA SOCIEDAD BROKERS, §S.A., DE C.V.,
SUBSISTIENDO LA PRIMERA.

I.2.- SE AUTORIZA AL SENOR ALFONSO GOMEZ LIMA PARA QUE
EN REPRESENTACION DE AEROTEC, S.A. DE C.V., REALICE LOS
TRAMITES = NECESARIOS PARA CONVOCAR A ASAMBLEA GENERAL
"EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS, EN LA INTELIGENCIA DE QUE
DICHA CONVOCATORIA DEBERA CONTENER EL SIGUIENTE:

'ORDEN DEL.DIA
1.- PRESENTACION' Y APROBACION DEL_BALANCE ‘DE: LA SOCIEDAD AL

31 DE. ENERO DE 1995 PARA EFECTOS DE LA FUSION A QUE SE
REFIERE EL PUNTQ  I DEL ORDEN DEL DIA.

II.- DISCUSION- Y- EN. Sl 'éAsoﬂ'A356$A¢10Nj PARA ~FUSIONAR = A
AEROTEC,. S.A:.DE:C.V.,EN.CALIDAD. DE FUSIONANTE, CON LA
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SOCIEDAD BROKERS, S.A., DE C.V., COMO FUSIONADA, ASI COMO
LAS BASES DEL CONVBNIO RESPECTIVO.,

I11I.~ ASUNTOS,GENEHALBS.
II.~ ASUNT! B LES. ..

IL.1l,~ ‘SE NOMBRAN COMO DELEGADOS ESPECIALES DE ESTA
SESION A LOS SENORES GUSTAVO ARCE DEL POZO Y ALEFONSO
GOMEZ | LIMA PA&A QUE INDISTINTAMENTE ACUDAN ANTE EL
NOTARIO = PUBLICO DE SU ELECCION A PROTOCOLIZAR EL
CONTENIDO DE LA PRESENTE ACTA EN CASQO DE SER NECESARIO,
ASI COMO PARA EXPEDIR LAS COPIAS SIMPLES O CERTIFICADAS
QUE DE LA MISMA LES FUERAN REQUERIDAS.

NO HABIENDO. OTRO’ ASUNTQ QUE TRATAR, SE DIO POR TERMINADA LA
SESION PREVIO’ RECESO PARA LA ELABORACION DEL PRESENTE
DOCUMENTO, . EL. ‘CUAL  FUE APROBADO .EN SU INTEGRIDAD LO QUE
CERTIFICAN PRESIDENTE Y SECRETARIO.

PRESIDENTE“ R G SECRETARIO

GUSTAVO ARCE DEL POZO~ . ALFONSO GOMEZ LIMA

‘Por: su part:e, la aociedad fusionada celebrara una
Sesidn de Consejo practlcamente en: los mismos términos. gue la
anteriormente ttanscrita.~ o ;

, Bnoxans, SVAVTDEFCLVs
SESION DbL conszao ‘DE ADMINI&TRACION

EN MEXICO, nISTRITO‘FEDERAU;?siE&DG LAS 10:00 HORAS DEL DIA 5
DE ENERO DE 1995, HABIENDO: SIDO PREVIAMENTE CONVOCADOS SE
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REUNIERON A FIN DE. CELEBRAR .UNA SESION 'DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BROKERS, S.A...DE "C.V.,” LOS SENORES 'JUAN
MANUEL ORTIZ MUNLLOCH, RODRIGO. conmm {CORTINA, JOSE G.
ALONSO MACIAS Y FELIX AGUIRRE GIL.

~ACTO CON'I‘INUO, g
DEL DIA, CONFORME AL
CONSEJEROS.

'I.- PROPUESTA "DEL. PRESIDENTE, EN’ DE
OKE] ] i/ CON LA EMPRESA AEROTEC, S.A. DE
suasrsrmuuo ESTA ULTIMA' ¥ RESOLUCIONES SOBRE LA

c.v.,
MISMA.

.- Asuu'ros, VAR‘I(“)k

APROBADO QUE FUE EL - ORDEN DEL DIA PREINSERTO, SE. DASAHOGO EN
LOS - SIGUIENTES TL‘RMINOS' i ’

PRIMERO. -~ EN ~RELACION‘CON; EL PRIMER PUNTO DEL ORDEN DEL DIA,
EL° PRESIDENTE EXPUSO A. LOS- SERORES: CONSEJEROS::QUE
ERA* NECESARIO FUSTONAR A LA EMPRESA CON LA SOCIEDAD
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DENOMINADA AEROTEC, S.A. DE C.,V., CON EL OBJETO DE
FORTALECER A" AMBAS - EMPRESAS DE: CARA AL TRATADO DE
LIBRE COMBRCIO ‘DE AMERICA DEL NORTE.

UNA VEZ QUE LOSH SENORES CONSEJEROS DISCUTIERON RESPECTO DE LA
PROPUESTA | DEL PRESIDENTE, EL. CONSEJO . DE ADMINISTRACION- POR
UNANIMIDAD, ADOPTO LAS SIGUIENTES-»

IL.-

:.R E"s o L-U,c L0 NES

1.1, 8E 'rom\ NOTA' oa A PROPUESTA 'DEL PRESIDENTE DE
FUSIONAR, POR INCORPORACION A LA SOCIEDAD BROKERS, ‘5.2,
DE cv., . SOCIEDAD AERO'I‘EC, ‘S.A7 DE-C.V.,
suasrs'rmnno ESTA UL’I‘IMA : "

~ 8B ASENOR JORGE VILLALOBOS ARELLANO
PARA . QUE, E EPRESENTAPION DE" BROKERS, S+A. DE ‘C.V),
REALICE LOS - RI\MI’I‘BS NECBSARIOS PARA CONVOCAR A ASAMBLEA
GENERAL EX'I‘RAORDINARIA DE Acczonrsms, EN 'EL EN’I‘ENDIDO
DE: QUE DICHA couvocmonm DEBERA CONTENER EL SIGUIENTE:

.ORDEN’ DEL D‘IA

PRESENTACION Y- APROBACION DEL BALANCE DE LA”SOCIEDﬂD aL
31 DE ENERO DE :1995" PARA EFECTOS DE LA FUSION A QUE SE
REFIERE EL PUNTO 28 ‘DEL ORDEN DEL DIA.

DISCUSION Y . -EN "SU aCASO APROBACION PARA FUSIONAR A
BROKERS, S.A.;DE:C.V.,ﬁEN CALIDAD DE FUSIONADA, CON LA
SOCIEDAD AEROTEd, S.A. DE C.V., COMO FUSIONANTE, ASI
COMO LAS BASES DEL CONVENIO RESPECTIVO.
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1.~ AsuNTos,GBNéﬁatEs. :

SEGUNDO. - EN- RELACIQN AL SEGUNDO . PUNTO DEL ORDEN: DEL. DIA, SE-
'NOMBRAR COMO DELEGADOS ESPECIALES . DE ES'I‘A

“ast: como PARA EXPEDIR LAsf'

CASO DE - SER NECESARIO,

SESION pnzvr
DOCUMENTO; " .E

transcritas;: r b
Asambleas -de” Accion as. quel:seiacu rde la fuslon
correspondiente. i i : :

ASAMBLEA ENER L EXTRAORDINARIF\V DE . ACCIONISTAS

O'bé*kaakev:

EN MEXICO, DISTRI’I‘O FEDERAL, SIENDO LA& 11 00 HORAS DEL DIA
10 DE FEBRERO DE 1995, SE: REUNIERON LON BL E‘IN DE: CELEBRAR
UNA AS]\MBLEA "GENERAL EX'PRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE
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AEROTEC, S.A. DE C.V., LAS SIGUIENTES PERSONAS LAS CUALES
FUERON  OPORTUNAMENTE  CONVOCADAS = MEDIANTE  PUBLICACIONES
APARECIDAS EN EL DIARIO OFICIAL DE LA FEDERACION Y EN EL
PERIODICO "FL FINANCIERO" DE FECHAS 13 Y 14 DE ENERO DE 1995
RESPECTIVAMENTE: MYTSA, S.A. DE C.V., REPRESENTADA POR EL
SEROR JOSE BEJAR AYUB Y COLORS, S.A. DE C.V. REPRESENTADA EN
ESTE ACTO POR EL SENOR BRAULIO SALAS SOSA SEGUN CARTAS PODER
QUE EXHIBEN., TAMBIEN.ASISTIO COMO INVITADO EL SEROR JORGE
VILLALOBOS ARELLANO(~'EN 7 SU CALIDAD DE APODERADO DE LA
SOCIEDAD BROKERS, S.A. DE' C:.V., ASI COMO EL COMISARIO DE LA
SOCIEDAD, EL szﬂon ERNESTO ‘GONZALEZ MARTINEZ.

PRESIDIO ~LA‘ ASAMB A EL ‘SENOR GUSTAVO ARCE DEL POZO,
FUNGIENDO  COMO . SECRETARIO "EL SENOR ALFONSO GOMEZ LIMA,
QUIENES . 'OCUPAN.  IGUALES: CARGOS DENTRO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE L Q_IEDAD;, '

EL PRESIDENTE' NOMBRO. COMO ESCRUTADOR AL SEROR DIEGO SANTIAGO
LOPEZ, QUIEN HABIENDO:ACEPTADO ‘SU.CARGO ‘FORMULO LA LISTA DE
ASISTENCIA QUE SE AGREGA‘ALAl I LA PRESENTE ACTA, DE
DONDE SE  DESPRENDE i~ QUE'" ss'. ;NCONTRABAN PRESENTE  Y/0
REPRESENTADAS LAS SIGUIENTES PERSONAS: ' :

ACCIONES

MYTSA, S.A. DE C.V. 10,200
COLORS, S.A. DE C.V. 9,800
TOTAL: 20,000

EN VIRTUD DE ENCONTRARSE REUNIDO EL QUORUM LEGAL Y
ESTATUTARIQ REQUERIDO PARA LA CELEBRACION DE LA ASAMBLEA, EL
PRESIDENTE DECLARO FORMALMENTE INSTALADA LA MISMA Y POR
VALIDOS TODOS LOS ACUERDOS QUE EN ELLA SE ADOPTAREN.
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A CONTINUACION 'EL SECRETARIO - DIO 'LECTURA® AL 'ORDEN DEL :DIA,
CONFORME AL CUAL FUERON CONVOCADOS LOS SENORES'ACCIONISTAS:

o oaw omn

I.- PRESENTACION Y APROBACION DEL <BALANCE D LA‘lSOCIEDAD AL
g ‘AL QUE SE

II.- DISCUSION ARA FUSION§5 A
AEROTEC i )
SOCIEDAD

LAS BASES DEL CONVENIO RESPEC'I‘IVO

III.~ ASUNTOS fGENER‘ALES

APROBADO ' POR UNANIMIDAD QUE FUE EL ORDEN ‘DEL’ DIA PRBINSERTO Y
DESPUES DE QUE LA ASAMBLEA - ESCUCHO * LAS EXPLICACIONES DEL
PRESIDENTE, RESPECTO DE TODOS Y CADA UNO DE SUS’ PUNTOS, LA
ASAMBLEA ACORDO POR UNANIMIDAD DE VOTOS, LAS SIGUIENTES:

RESOLUCTIONES

I.- 9 D D
1 DE ENE DE 1 PARA_EFECT! DE LA FUSION A E
EL, PUNTQ II L DEN D D

I.1. SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA PARA EFECTOS
DE LA FUSION A QUE SE REFIERE EL PUNTO II DEL ORDEN DEL
DIA, EL BALANCE DE LA SOCIEDAD AL 31 DE ENERO DE 1995,
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AGREGUESE  UN EJEMPLAR DE DICHO DOCUMENTO AL LEGAJO DE

ESTA  ACTA.
II.- DISCUSION ¥ ‘ a PROBACION PARA _FUSI
ERQTEC,” S.h. DE C.V., EN CALIDAD DE FUSIONANTE, CON L
1E D BROKER .A: DE G.V. M IONADR, ASI_CO!

J\B DEL NV| ESPECTIVO.

III.yl. SE APRUEBA EN ESTE ACTO LA FUSION POR ABSORCION
DE AEROTEC, S.A. DE C.V., Y BROKERS, S.A. DE C.V., EN
vDONDE LA ~SOCIEDAD PRIMERAMENTE -NOMBRADA FUNGIRA coMo
FUSIONADA Y LA ULTIMA CcoMo FUSIONANTE.

III 2.

‘LAS mssss CoN LAS. ql

CONVENIO DE FUSION QUE. ; POR UNA PARTE AEROTEC, S.A.
DE C.V. ' (EN. LO SUCESIVO: "AEROTEC") 'Y POR OTRA PARTE BROKERS,
S.A. DE C.V.  (EN LO‘sucsszvo "BROKERS"), AL TENOR DE LAS
SIGUIENTES CLAUSULAS -

CLAUSULAS

PRIMERA.~ AEROTEC Y BROKERS, convienen en fusionarse a través
de una Efusidn por absorcidén en donde la primera
tenga-- cardcter de  fusionante y la tdltima de
fusionada.
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CUARTA, ~
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Los ‘balances que serviridn de base para la- fusién
aludida - en = la ' clausula anterior: .'serdn. - los
practlcados‘a las ‘sociedades en cuestidn alhal de:
enero de 1995 Y que’ deberan ser. aprobados por ‘sus
respectivas asaﬁbleas de accionistas. :

Al consumarse la fusion, AEROTEC
todos los derechos y accloneskq
BROKERS y la: suatitulra en toda
cargas y qarantxas
convenios,
celebrados por la,fusionada con‘anterloridad a la
fusidn. : :

" 'subrogaréd “en

bligac!ones,,
los

A efecto de que la fuslén‘surta sus efectos an el
momento enA,,quéjA se 1nscr1ban " los  acuerdos
respectivos en el Reglstro Publico de Comercio del
domicillo de la fusionada ¥ de la fusionante, se
pacta- en este actorel;pag‘ de las- deudas a cargo de

-~ las sociedadea,BRQXERij,hE OTEC.

QUINTA,- Atento a lo.dispuesto

SEXTA. -~

: aaoksks

»hl artficulo 223 de la Ley
General de(sociedades Mer ntiles, se publicarén un
cuerdos; de :usion y los balances
BROKERS en el periédico

extracto de ‘los
generales de

! ! dé fuéioneda
conviene en que, una vez‘ que surta efectos...la-
fusién,: : ) sociedad fusionante los
estatutos’ y continuaran en sus cargos los mlembroa

e 56c1edad




SEPTIMA. -

OCTAVA. -

NOVENA. -

‘1a fusionante sera igual a la suma de J.o

;decir, BY canti‘ad de N$30,000.00 M.N.

‘Nsl oo ML
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del consejo de Administracién, Comisario,
Secretario' y Pro-Secretario de AEROTEC. ) :

Al surtif“éfectos'lé' fusién, el cap.n;al pagado de :

sociedades que

nuevos pesos 00/100 Moneda Nacional)

con: valor “nominal - de
(Un nuevo pesos 00/100 Moneda Nacional)'
cada una, para representar el caplital social . de ‘la
fusionante. efect:os del intercambio. ‘de
acciones, : como base la suma. de  los
capitales que 'ae mueera en los Balances Generales
de ambas sociedades ‘al 31 de enero de 1995, asi
como " a _Jfosf criterios convenidos por . los
acc.'t’on'!.rs_tarsw'.‘ . De = este mod(;, se . entregarén
.91843590'4'3:2" vy 1.16312819135 nuevas acclones : por
cada una qe 'las  acclones de AEROTEC y BROKERS,
respectlvamente, actualmente en clrculacién.

ara

éai‘a, tode lo no previsto en el presente convenio,
asi. como para su lﬁterpretacién, cumplimiento 'y
ejecucién, las partes se someten Indubitablemente a
las  leyes y tribunales aplicables y competentes
respectivamente del Distrito FPederal, Méxlco,
renunclando a cualquier fuero que pudiera
corresponderles en razén de su domlcilio o pox:
cualquier otra causa presente o futura.
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Iv.- ENERAL

.l SE RESOLVIO POR UNANIMiDAD NOMBRAR. * AL ‘ssﬂon
ALFONSO ‘GOMEZ LIMA ARA ACUDIR AL NOTARIO ‘PUBLICO DE SU

IGUALMENTE SE LE FACULTA PARA
: '§.A. DE
C.V. A'LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA’ DE "LA! 50CIEDAD
BROKERS, 'S.A: DE C.V,, CONEL FIN: DE FIRMAR.EL couvsnxo
N EN:LOS: TERMINOS EN QuE QUEDO™ APROBADO.,

NO HABIENDO OTRO ASUNTO QUE TRATAR,,SE pIO: POR TERMINADR LA
ASAMBLEA PREVI RECESO PARA LA PREPARACION DE LA PRESENTE
ACTA, LA QUE = FUE APROBADA POR UNANIMIDAD, FIRMANDO PARA
CONSTANCIA PRESIDENTE, SECRETARIO, "COMISARIO Y EL APDDBRADO
DE LA SOCIEDAD: INVITADA. : B '

PRESIDENTE SE SECRETARIO

GUSTAVO ARCE DEL POZO : SLAN ADFONSO GOMEZ LIMA

COMISARIO
ERNESTO GONZALEZ MARTINBZ

APOQERADO,DE‘BROKSRS} '1Ds'd;v;*

JORGE VILLALOBOS ARELLANO
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AEROTEC, S.A DE C. V.
BALANCE GENERAL DE LA SOCIEDAD AL 31 DE ENERO DE 1995

(Nuevos Pesos)

Activo éia é‘i‘v”o:

Activo Circulante 17 530

Activo Fijo: 42;320

otros: Actlvos : : .
Total Activo

" circulante T 205,650
‘Pasivo’LargoiPlazo . i 9,450 :
“capltalicontable ;g‘gig
uma Pasivo Mas capital 68 350T

»és ‘decir,
Brokers,”
Accionistas donde
cC.Voy conforme’ a
acta anter;or.‘

ASAMBLEA GENERAL EX AORDINARIA DE ACCIONISTAS
: 10 DE FEBRERO DE 1995,

EN MEXICO,- DISTRITQ E‘EDER"AL‘,; SIENDO LAS 14:00 HORAS DEL DIA
10 DE FEBRERO DE '1995; SE REUNIERON CON EL FIN DE CELEBRAR
UNA ASAMBLEA. GENERAL ~EXTRAORDINARIA =~ DE ACCIONISTAS DE
BROKERS, S.A. DE C.V., LAS SIGUIENTES PERSONAS: EL TELLO,
S.A. DE C.V,, REPRESENTADA POR EL LICENCIADO MARIO GONZALEZ
SALINAS Y BUCA, S.A. DE C.V. REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR LA
LICENCIADA ALINA MONTSERRAT VLASICH DE LA ROSA SEGUN CARTAS
PODER QUE EXHIBEN. TAMBIEN ASISTIO COMO INVITADO EL SESOR
ALFONSO GOMEZ LIMA, EN SU CALIDAD DE APODERADO DE LA SOCIEDAD
AERQOTEC, S.A. DE C.V., ASTI COMO EL COMISARIO DE LA SOCIEDAD,
EL SENOR ALEJANDRO RIVERA MARTINEZ.
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PRESIDIO LA ASAMBLEA EL SENOR JUAN MANUEL ORTIZ MUNLLOCH,
FUNGIENDO COMO SECRETARIO EL SENOR JORGE VILLALOBOS ARELLANO,
QUIENES OCUPAN™ IGUALES CARGOS . DENTRO DEL ~CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD:: ' ‘

EL PRESIDENTE NOMBRO . COMO ‘ESCRUTADOR A LA LIC. ALINA
MONTSERRAT VLASICH DE LA “ROSA, QUIEN HABIENDO ACEPTADO  SU
CARGO, FORMULO LA LISTA DE. ASISTENCIA QUE SE AGREGA AL LEGAJO
DE LA PRESENTE ACTA, DE DONDE SE DESPRENDE QUE SE ENCONTRABAN
PRESENTES Y/O REPRESENTADAS LAS SIGUIENTES PERSONAS:

ACCIONES S

BUCA, S.A. DE C.V. 5,100
EL TELLO, S.A. DE C.V. 4
TOTAL: o] 10,000

EN VIRTUD DE. ENCONTRARSE REUNIDAS EL 100% DE LAS ACCIONES DE
QUE CONSTA EL CAPITAL SOCIAL DE LA SOCIEDAD, EL PRESIDENTE
DECLARO FORMALMENTE - INSTALADA LA ASAMBLEA Y POR VALIDOS LOS
ACUERDOS - EN.. ELLA = ADOPTADOS SIN NECESIDAD DE PUBLICACION
PREVIA DE. LA CONVOCATORIA EN TERMINOS DEL ARTICULO 188 DE LA
LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

A CONTINUACION EL SECRETARIO DIO LECTURA AL ORDEN DEL DIA,
CONFORME AL CUAL FUERON CITADOS LOS .-SENORES ACCIONISTAS:

ORDEN DEL DIA
I.- PRESENTACION Y APROBACION DEL BALANCE DE LA SOCIEDAD AL

31 DE ENERO DE 1995 PARA EFECTOS DE LA FUSION A QUE SE
REFIERE EL PUNTO II DEL ORDEN DEL DIA.
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I.- DISCUSION Y EN SU CASO APROBACION .PARA FUSIONAR 'A
BROKERS, S.A. DE C.V,, EN CALIDAD DE' FUSIONADA, CON LA
SOCIEDAD AEROTEC, §.A. DE C.V., COMO' FUSIONANTE, ASI
COMO LAS BASBS DEL couven:o naspzcmrvo. '

ITII.- ASUNTOS G'ENE:}!ALES.

APROBADO poa UNANIMIDA RDEN DEL DIA PREINSERTO,'“
JIENTES TERMINos-" :

MER’ PUNTO DEL ORDEN' ‘DEL DIA, EL
ENTRE -LOS SENORES ACCIONISTAS,
UN EJEMPLAR,

’EL BALANCE ‘GENERAL DE LA SOCIEDAD AL: =

31 DE. ENERO DE. ‘1995, QUE. REFLEJA LA SITUACION“j:

a.)\C’I‘UAL DE BROKERS, S.A. DE C.V., PROPONIENDO SU .
APROBACTION - POR'~ LA -ASAMBLEA  UNA -~ VEZ ANALIZI\DO LY
DISCUTIDO.

VISTA LA PROPUESTA DEL PRESIDENTE Y UNA VEZ QUE FUE AN}\LIZADO :

EL BALANCE GENERAL DE LA-SOCIEDAD, LA ASAMBLEI\ .POR UNANIMIDAD
ADOPTO LA SIGUIENTE:

RESOLUCTION

A) SE TIENE POR PRESENTADO Y SE APRUEBA PARA: EF‘ECTVOS
DE LA FUSION A QUE SE REFIERE EL PUNTO II DEL ORDEN DEL
DIA, EL BALANCE DE LA SOCIEDAD AL 31 DE ENERO DE"'1994.
AGREGUESE UN EJEMPLAR DE DICHO DOCUMENTO AL LEGAJO DE
ESTA ACTA.

SEGUNDO.- EN EL DESAHOGO DEL SEGUNDO PUNTO DEL ORQEN', DEL DIA,-
EL PRESIDENTE MANIFESTO A LOS SENORES ACCIONISTA,
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LA' NECESIDAD DE. FUSTONAR A LA 'EMPRESA CON. LA

SOCIEDAD DENOMINADA AEROTEC, S.A. DE.C.V:, CON EL
OBJETO.: DE': UNIR ’ esvuaRzos - PARA. ' ENFRENTAR - LA
compamaucr GRANDES" - EMPRESAS

LA “ASAMBLEA  POR

EN DONDE‘j

- s. A DE ‘. v.,

B) hAszBASEs CON “LAS Qﬁérss'httvnnA*AL .CABO i LA” FUSION
APROBADA; -SERAN “LAS ' PLASMADAS EN EL CONVENIO -DE‘FUSION
QUE FIRMADO'POR LAs'PARTEs SE TRANSCRIBE A CONTINUACIONV

'couVsNIo'ba FUSION

CONVENIO DE' FUSION- QUE CELEBRAN: POR UNA PARTE AEROTEC, §.A.
DE C.V. (EN LO SUCESIVO AEROTEC"). ¥ POR’ OTRA'PARTE ~BROKERS,
S.A. DE C.V.. (EN LO "SUCESIVO "BnoxERs"), AL "TENOR DE - LAS
SIGUIENTES CLAUSULAS. : :

CLAUSULAS

PRIMERA.- AEROTEC'Y BROKERS, convienen en fusionarse a través
de una fusién por apsorcién en donde . la primera
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.tenga cardcter .de fusionante y ~la idltima de
~fusionada. ’

SEGUNDA . ~

TERCERA. ~

CUARTA, -

QUINTA. -

.aludida

Los balances que aerviran de base: para la fusion ;

: clausula i anterior : seran

todos~:los
BROKERS
cargas

convenlos,
celebrados

pacta en: este acto el pago ‘de’ las deudas a cargo de
las socliedades BROKERS,y AEROTEC.

Atento a lo dispuesto por el articulo 223 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles, se publicardn un
extracto de los acuerdos de fusldn y los balances
generales de AEROTEC Y BROKERS en el periddico
oficial de su domicilio social, asi como el sistema
de extincidén del pasivo de la sociedad fusionada.
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BROKERS * en su. c‘éréct;er dé;,' sociedad fusionada
conviene ; en que,

‘una ye:‘ que ‘surta efectos L1t
fusién,. - lals . §c

‘ci dad fusionante los :

estatutos.

N$ 1 00 ‘M. N.v (Un nuevo' pesos 00/100 Moneda Nacional)
cada una; para representax: el cap.lt:al soclal de.‘la
fusionante." Para efectos del 1ntercambio de:-
accibneﬁ, ‘se tomara como base la suma. de. los
capitales que se” ‘muestra en ‘los Balancea Generales
de ambas sociedades al 31 de  enero de~:1995, asi
como . -a los criterios - cdnvenldosr por los
accionistas, De este modo, - Be entregarén
.91843590432 y 1,16312819135 nuevas acclones por
cada una de las  acciones de AEROTEC 'y BROKERS,
respectivamente, ‘actualmente en circulacién.

Para todo lo no previsto en el presente convenio,
asi como para su interpretacidén, cumplimiento y
ejecucién, las partes se someten indubitablemente a
las leyes y tribunales aplicables y competentes
respectivamente del Distrito Federal, México,
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renunciando a ,cunlduier' fuere ‘que,~ pudiera
corzesponderles en  razdn-.de su domicillo 0 por
cualquier otra causa presente [+] futura.~ b

México,
" pudiera

NDO PUNTO DEL ORDEN DEL DIA SE
ihlIDAD NOMBRAR AL SENOR JORGE
VILLALOBOS‘ ARELLANO, " PARA™ QUE ACUDA AL NOTARIO
f U ELECCICN A PROTOCOLIZAR EL CONTENIDO
DE LI\ FRESENTE AC‘I‘A, ASI COMO REALIZAR TODOS LOS
’I‘RI\MI’X‘ES NECESARIOS CON EL FIN DE INSCRIBIR EL
TESTIMONIO CORRESPONDIENTE ANTE EL REGISTRO PUBLICO
DE COMERCIO DEL DOMICILIO SOCIAL DE LA SOCIEDAD,
DAR " LOS AVISOS A LAS AUTORIDADES, REALIZAR LAS
PUBLICACIONES QUE CORRESPONDAN Y EXPEDIR LAS COPIAS
SIMPLES O CERTIFICADAS QUE DEL PRESENTE DOCUMENTO
SOLICITAREN. IGUALMENTE SE RATIFICA EN TODAS SUS
PARTES LA FIRMA DEL CONVENIO DE FUSION QUE EN
NOMBRE Y REPRESENTACION DE BROKERS, S.A. DE C.V.,
REALIZ0 EL PROPIO SENOR JORGE VILLALOBOS ARELLANGC
ANTE LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE.
ACCIONISTAS DE AEROTEC, S.A. DE C.V.
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NO HABIENDG OTRO ASUNTO QUE TRATAR, SE DIO POR'TERMINADA LA
ASAMBLEA PREVIO RECESO 'PARA LA PREPARACION DE LA  PRESENTE
ACTA, LA’ QUE  FUE PROBADA - POR - UNANINIDAD, FIRMANDO 'PARA"
CONS’I'ANCIA passmaum, 'SECRETARIO, “COMISARIO Y - EL APODERADO
DE LA SOCIEDAD ANVITADAG . o) i

ST SECRE'I‘ARIOLV s
JORGE VILLALOBOS ARLLLANOV

PRESIDB TE
JUAN MANUEL OR’!‘I :

BALANCE GENBRAL DE 'LA«SOCIEDAD AL 31 DE ENERO DE 1995

(Nuevoa Pesos)

Active L Pasivo
Activo Clrculante 10,400 .Pagivo Clrculante 14,530
Activo Fijo 25,680 . . Pasivo Largo Plazo 8,920
Otros Activos z.gwgg Capital Contable 19,830
Total Active 43,280 . Suma ‘Pasivo Mas Capital 43,280

Al surtir efectos la fusidn, el capital soclal. de
Aerotec, S.A. de C.V., quedard integrado de la siguiente

manera?
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ACCIONISTA . ACCIONES

Mytsa, S7A. de C.V. © 9,368
Colors,-S.A. de Ve ne T 29,001
Buca, S.A. . de;C.V. . Harh A -B5VQ3270
El Tello, ‘8.A.. 'de C V. s L =2'699

: ’30,'6005,"

30 000 acciones con valor nom.lnal'de Nsl 00 M.N.
(UN NUEVO PL‘SO 00/100 MONEDA ' N)\CIONAL) cada ‘una.
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CAPITULO III LA FUSION EN EL DERECHO POSITIVO MEXICANO

hechot

se ha “.que
contempla ;la, ] "_['an
respecto a la fu ) '\pieQente

considero -

'decidida pox- cada una
forma 'y términoa que correspondan segun
su naturaleza.

Nuestra ley admlte expresamente que las sociedades
que se fusionan pueden ser de naturaleza diversa. Este
principio queda robustecido por el articulo 226 de la misma
ley al establecer que pueden las sociedades fusionadas dar
lugar a una distinta, siempre y cuando se sujete a los
principios que rigen su constitucién. En estas disposiciones
legales nos basamos para concluir que las sociedades de
diversa naturaleza pueden fuslonarse.
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No hay duda respecto a. la especle de soc.ledades que
se pueden . fuslonar,,pero qulza esta se- puedu presentar en
cuanto al nbjeto de lag’ mlsmas. }, Sabemos que ‘al constituirse
la socledad: debe fljars”e su objeto, _el cual ‘la propia
sociedad puede 3

la
i ya que nuestra ley como
38" de- la  nuestra (Espafia),
no rexige\; que’ el;objeto de  ‘las’: sociedades que acuerdan
fusion’arse,’ ea el mismo... U

éi;éscién “que impida

celebracion rdel
en ocras leglslaciones antecedent‘

Ahora bien, como ha quedado establecido, el camblo
de objeto. social. derivado de una fusién, no implide que se
celebre ésta, pero si faculta a los acclonistas a separarse
de la socledad, romplendo con la doctrina que sigue nuestra
ley, pues s6lo concede el derecho de retiro, por lo menos en
lo que se reflere a la sociedad andnima y'a las demds que se
rigen por sus disposiciones, ftnicamente en tres casos, a
saber: cuando la sociedad cambie de objeto, de nacionalidad o
acuerde su transformacidén., La exposicién de motivos de la
Ley Genceral de Sociedades Mercantiles limita el derecho de
retiro de los soclios, de acuerdo con las orientaciones de la
doctrina, tUnicamente a los casos en que la asamblea decida el
cambio de objeto de la sociedad, el cambio de naclonalidad ©
acuerde la transformacidén de la misma. La primera hipétesis
porque seria absurdo obligar a alguien a concurrir con su
patrimonio en una empresa dedicada a un objeto distinto de
aquél que  perseguia cuando se suscribié la accién o se
adquirié el titulo; la segunda, porque el cambio de
nacionalidad implica o el traslade del domicilio social a
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pais extraifio o un cambio de regimen lega.l, cuestiones ambas'
de consecuenciaa 1mprevlslb1es para el socio, 'en cuanto a~‘

el cambio d
la sociedad;

Por lo que fésbé’ :
articulo, ‘es decir,  que’ ‘par
deben de realizar en la forma

Y términos que correspondan.
segin su naturaleza, tenemosi R S

Tratindose -~ de’: socledades " anénimas, . el - aciierdo
correspondiente débe tomarse por ‘una asamblea éxtraordinaria,
de conformidad con lo que est_ablece el articulo : 182, en la
fraccién VII de la Ley General de Sociedades Mercantiles. En
igual forma debe procederse en las sociedades en comandita
por acciones atento a lo dispuesto por el articulo 208 del
ordenamiento legal en cita, que determina la aplicacién: a
esta sociedad de las normas que rigen a la sociedad anénima.

En. las socledades de responsabilidad limitada, no
se hace distincidn entre asambleas ordinarlas Ty
extraordinarias y la ley se concreta a fijar las fa'cultadeé
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del érgano deliberante, dentro de las cuales sin duda esta la
de acordar la fusidn. :

Por lo que se refiere a las socledades en nombre_'"‘ﬁ
colectlvo. y. comandita simple, los socios resolver&n porﬂ .
mayoria de ellos, salvo pacto en contrario, 1a Eusion con'ﬁ
otras sdciedades. Al respecto, Santagata (73): opina que
decisién debe tomarse por unanimidad solo en el ca 30
asi se haya establecido especificamente para la fusioh o en“'v'
forma genérica para el caso de modificacién'devlbs éstatutos.
Si por el contrario, la regla de la unani i
aplicacidén porque se derogue convenclonal, '
decidirse observando las prescripciones establecida '
modificaciones de’ la misma - especie. La:. fusion
parte, podra decldlrse por mayoria en el caso de quef
convenido 'asi  para::el- caso " de cualquler modificaclén

estatutaria.

Articulo 223.-Los acuerdos sobre fusién se inscribirdn
“"en el’ Registro Piblico de Comercio y se
'pub_licaran en el periddico oficial del
‘domicilio de las sociedades que hayan de
fusionarse. Cada sociedad debera
publicar su dltimo balance y aquella o
aquellas que dejen de existir, deberdn
publicar, ademés, el sistema establecido
para la extincién de su pasivo.

Segiin Mantilla Molina (74), ademds de que cada una
de las sociedades acuerde por si misma la fusidén y realice

73 Santagata, Carlo. La Fusione tra Socict&. NApolea 1964, pig. 156
74 Op. cit. Pag, 462
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las publicaciones 'a ?.}ue se reflere este articulo, - debe
celebrarse entre: ellas un convenio para ejecutarla.

balance:’s
consideracién

lo tantb, ~que estérn consc.lentes‘ ,‘de ylas consecuenqias
patrimonlales de . ‘su- declsion. Intéresa a .los soclos conocer
la su‘.uacion ‘patrimonial porque en’ razon ‘de ‘ésta, por efecto
de la Eusion, dependera su posicién en la sociedad nueva o en

la incorporante (75)

"Ahokr'a_- bien, puede discutirse si es neceéar}i‘.o un.
balance a propésito de la fusién o si puede publ‘iéafse‘él
balance del ejercicio o un balance extraordinario. ~ Asi las’
cosas, Giuseppe Ferrl (76) opina que se debe pub‘licar un
balance aprobado para los efectos de la fusidn; Alesséndro
Graziani (77) estima que la dellberacién de la fusién, debe
acarrear necesariamente la presentacién de la situacidn

75 cfr. Vasquez del Mercado, Op. Cit. Pag. 333 B
6 Cfr. La Fusién de las Sociedades Comerciales. Op. Cit. Pég. 161
7 citado por visquez del Mercado. Op, Cit. P&g. 528
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patrimonial de ‘las sociedades, en el momento mismo de la
deliberacion, mediante un balance extraordinarlo.f )

Articulo .224.- La fuslon no‘podré tenet efecto slno tresr

los ‘derechos Y
las sociedades

extlnguidas.

Se establece que los'acreedores, durante el plazo
de tres meses a partir de la publicacidén, pueden oponerse a
la fusidén y la oposicidén, mientras no se declare lnfundada,
suspende a la fusidén., Para que el acto de fusidn se ejecute
es necesario que todos y cada uno de los acreedores
consientan en la fusidén, pues basta gue uno solo de ellos se
oponga, para que sea imposible antes del término.
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El artlculc 2503 del Codigo Civil ltaliano de 1942,
otorga . al trlbunal lat f;cul;ad,.de ‘que, no “.obstante la
opogicidn,; 1q*' . : lev a-:cabo: sl  la . sociedad
constlcuye 'shtld' 'Eéta‘fdiéposicién legal

acreedores ' poco
,vésquez del Mércado
{ tmas respectivas, se
: ‘el Codigo civil

dg» este

articuld, ‘la’‘transmisién de 1os:derechos
un efecto’ de 5 : adac
resulte - de ; a

obligacioneg,de'ias éomlédédes eitingﬁidaa

Se ' hace’ referen 1a'solamente av las relaclones externas
de la socledad, pero ‘la’ lay calla sobre Aine aspecto muy

especial que conslderamos debe resolverse. " Este es el
referente’ “a las relaciones orgdnicas, es decir, aquellas que
se tienen“con qulenes actdan internamente. En nuestra

opinién, éétd’ciase de relaciones por su propia naturaleza
deben concluirse, cuando ge trata de las sociedades que
desaparecen.~ En efecto, un adminlistrador o un comisarlo que
actia en ‘la sociedad que va a fuslonarse y desaparecer en
consecuencia, no podréd, por razén ldégica sequir funcionando.
En la hipdtesis de la fusidén por incorporacién, debe
presumirse que la sociedad incorporada dé por concluida la
participacién de sus Organos, en el momento en que celebra el
contrato de fusidn. En tanto gque los Organos de la

78 ' op. cit. Pag. 350
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incorporante permanécérén en sus encargos, salvo que se haya
convenido lo contrario.

‘C'uénvdd' la fusién-de lugar a un ente diverso a los

contratantes,

a'~de51gnac16n de los dérganos correspondientes,

debe ser motivo de: decision en los términos que se prescriben
para su nombzamiento segin la clase de sociedad de que se

trate. :

Art;culo 225.- La’ fusién tendx:a efecto en el momento. de

la Lnscripcion, sl se pactare el pago de’
todas las: deudas de las sociedades que
hayan de fuslonarse, o se constituyere el
deposlto desu importe en una institucidn
da.. credito, o’ constare el consentimiento
{ los acreedores. A este efecto,
f 'as a plazo ge darén por vencidas.

Este artlculo bre’ve los casoé de “excepclidn al
articulo 224 de ].a Ley, con ‘el’ objeto de que no tengan que
transcurrir ‘tres mesea'para que ‘surta plenos efectos -la
fusiodn, exlglendo uno de t:res requisitos.

a}

b)

c)

Que ‘se; pacte el pago de todas las deudas de
las sociedadee que hayan de fusionarse.

Que se constituyere el deposlto del importn de
sus deudas en una instltucisn de érédito,

Que co’nsyte el consentimlehtd dé todos los
acreedores. BT
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De estos tres requisitos el que resalta por - su
ambigiledad es el primero ~es rdeeir, : que quiso declr el
legislador al exigir 'que se pacte'; el pago ‘de’ todas las"

este ultimo. pérrafo del art1culo 252 del Cédigo de Comercio

de 1889 cuando,regacto el articulo 225 de la Ley General de
Socledades1.MércahtiLes, 1o gue ha permitido que en la
prédctica, los: . juristas redacten un parrafo en sus actas de
fusién que estipule 'que se pacta el pago de todas las deudas
de la sociedades -que . se fusionan", permitiendo que en la
actualidad todas las fuslones surtan sus efectos al momento
de su inscripcién, rompiendo con la pretensidn del legislador
que es la de proteger a los acreedores de las socledades gue
se fuslonan.

Sin embargo, estimo que mientras no se adiciones el
articulo 225 de la Ley General de Sociedades Mercantiles con
un parrafo que aclare que significa el que se pacte el pago
de todas las deudas a cargo de las socledades gue se
fusionan, todas las fusiones podrdn surtir sus efectos al
momento de su inscripcidn, si se incorpora en las actas
respectivas, un parrafo como el redactado con anterioridad.
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Articulo 226.- Cuando “de “la fusion :"‘de .varlas. .
“sociedades haya e “una
: distinta, '.su.,

Opiha,Vivante (79), qite st 1a fusid
entre dos sociedades ya existentes, de las'que ‘una
viviendo,. no precisa nueva publicidad. Si porie
la fuslon orlgina la constitucién de una sociedad'nueva, :
debera redactar la escritura de constitucién’ que se otorgaré‘i'
con las formalidades indicadas por el articulo 128,7cuando
todo el capital soclial se aporte sin suscripciédn: publica por‘
las sociedades que se fusionan. Sus representantes pondrén
en ejecucidén de los acuerdos de las asambleas, iedaétando
aquel instrumento piblico que formard la base de. la nueva
persona juridica y que es necesaria para darle consLituclon

contrario

legal,

No habrd, pues, que reunir en asamblea general a
todos los socios, que someter al voto de los mismos el valor
de las cosas muebles o inmuebles aportadas por las socliedades
que se fusionen, ni que deliberar sobre las utllidades
concedibles a los promotores, etc., porque tales cuestlones
habran sido ya resueltas por las asambleas gue convienen on
la fusién y que efecttian en ella su ultimo acto de voluntad.
8i la nueva constitucién dependiese de los acuerdos de una
asamblea compuesta por 1os nuevos Soclos, ésteos podrian

79 Vivante, Cesar. Tratado de Deracho MNercantil, Bd. Reus, T. II,
Madrid 1932 pag. S17

ESTA TESIS MO ORBE
SR BE LA disibeiech
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hacerla imposible con: su -ausencia . o - rechazando. las

proposiciones; es decir, serian .duefios .- de 'félta; al -’

cumplimiento ' del contraCO ya» estipulado fcqh 1a~ fusidn.
Declarando que "-la nueva sociedad esulta de la tusion,,'el
Cédigo no " ha dejado- vlugar, par un“ nuevo ’contrato .de

constitucidn,

2.~ ac sch

Habiendo analizado- la figura de la fusidén al marco de
nuestra legislacidén mercantil, entraremos ahora al analisis
de sus consecuenclas fliscales y para ello nos remitiremos a
nuestros diversos ordenamientos fiscales. .

JL.2.1. -

L.as disposiciones del cédlgo Fiscal de la Federacién son
de carécter supletorio, por lo que sdlo se aplican cuandg no
existe disposicidn expresa al respecto, hasta 'el’” 31 de
diclembre de 1991, el Codigo Fiscal de- la -Federacién no
contempla la figura de la fusion, ‘pero: a: partir deél’ 1o, de
enero de 1992, la contempla como una’ forma de’ enajenacion, si
no se cumple con un requisito de permanencia ‘accionaria que
el mismo COdigo establece. L e ’

El ahél{a;éi‘e este. ordenamiento se reallza siguiendo el
orden preréSiVo ‘deiilog”’ arclculos ‘del. mismo 'y ‘de su
reglamento -que’ tengan relaclén directa o indlrecta con- la
fusién. :

”'Eirrarticulo 10

establece:
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"Se considera dﬁmicil;o fiscal:

II.~ En el‘caso bde"pgrsona’s‘-:mora,les:' -

a) Cuando sean: residentes en el pa:.a, ‘e:l
encuentra la

De - ‘esta: disposicion )
vinculacién da la; nor el ‘lugar: kdonde se eatablezca 1a
adminieracién prlncipal del negocio, asi: cuando en la f.uelon
de . socledades;. 1a fuslonante cambie su domiciuo fiscal,
colocandoge: denf.rc de. los supuestoa a que ge refiere el
articuleo estudiado, deberd ‘enfrentar las  consecuencias que
ello supone y cumplir con la obligacién de avisar su cambio
de domicilio conforme a los articulos 14 fracecién II y 20 del
Reglamento del Cdédigo Fiscal de . 1la AFederncién, para
determinar la competencia de las Administraciones en que
debera cumplir sus obligaclones fiscales.

. 111.2,1.2.- Eiercicios Fiscales,- A este respecto

el articulo 11 del Cédigo Fiscal de la Federaciébn establece
dentro de su segundo pdrrafo:

“En los casos en que una socledad entre en liquidacldn
sea fusionada o escindida, slempre que la socliedad
escindente desaparezca, ol ejerclclo fiscal terminarad
anticipadamente en la fecha en que entre en liquidacidn,
sea fusionada o se escinda. En el primer caso, se
considerard que habrd un ejerciclo durante todo el
tiempo en que la socliedad esté en liquldacidn. En el
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caso de fusién, la " socledad: que . subsista ‘0. que’ se
constituya- preaentara 1a declaraclon del" ejerclcio de
las que desaparezcan. s i g

la aociedad ;fualonada' :
u ejercicio nscal,
de que
ablando, se

Es obvio que.en. el caso de t‘usien',
necesariamente anticipara el cier}:e
convirtiéndolo: en 1:1:?- P {
esta sociadad tendré

i 2. ‘; . a e ac &n Bienes.- El Cédigo
Fiscal de la Federacién en su-articulo 14 fraccion i, dispone
que sa entlende por enajenacién de bienes toda ‘transmigidon de
propiedad, adn en- 1a que el enajenante-se-reserva: el daminio
del bien: anajenado, ‘con excepcién de los. actos’ de’ fuslén o
escisién a que B8 reflere el articulo 14-A dal: propio Codigo ;
al establecer. S : B

“no: hay: -enajenacién en. los

en’ su caso, 2 1y
no las enajenen durante un penodo ‘ e";gun' afo
contado™ a partir de la’ fecha en que se presente el
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aviso correspondiente ante la autoridad Fiscal en
los términos del Reglamento de este Cédigo.

La disposicién contenida en el abticuib\‘i§4ﬁglf§9
reformada recientemente con el objeto de inézdiigﬁéntfp de
este tipo*de excapciones a la fusi{én por 1ntegraéiéﬁ*o'fhéiéh
pura, que al parecer se le habia olvidado al legislador. antes
de dicha reforma. [

Igualmente, se establece que el requ;sitq~ de
permanencia accionaria udnicamente debe ser cumplido pokb el
51% de los acclonistas propietarios de las acciones «con
derecho a voto de la sociedad y no como se estipulaba antes
de la reforma que debia de ser el 100%, lo que convertia a
esa disposicién en un instrumento de preslén, ya gque un solo
accionista con una accién podia enajenar su ‘accién .y
convertir a la fusidn en enajenacidn para efectos fiscales.

Asi nos encontramos con que .en la actualidad
fiscalmente la fusidn es una enajenacidén de bienes, salvo que
los acclonistas propletarios de por lo menos 51% de 1las
acciones con derecho a voto de la sociedad fusionanta, sea
nueva o subslstente, no las enajenen durante un periocdo de un
afio contado a partir del momento en que se efectiie el aviso
correspondiente a las autoridades Fiscales.

El requisito de permanencia accionarla tiene una
excepcidn consignada en el articulc 5-B del Reglamento del
Cédigo Fiscal de la Federacién, al establecer:

"para- los efectos del - primer parrafo de las
fracciones 1 y IX del articulo 14-A del €Cédigo, no
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se incumpla ,don,'el requisito de permanencia
acclonaria en .los periodos a que se refleren dichas
fracciones’ cuando exista transmisidén de propiedad
de acciones por causa de ‘muerte o por ad judicacién

V'W‘la norma reglamentaria preLende‘
\en los que “la transmisidn de propiedad,

aclarar aquellos’c: .
se: verlflca .por causas distintas a la;

de las  acciones:

El comentario anterior, necesariamente nos lleva al,

incumpla
respuesta
serd una ;'

mez catero (80) opina-'"én’ T, :
debemos Lgit ,iq fusion -e8 xuﬁa~ fdrﬁé'hdgf
enajenacipn,' el n’ que se 1ncump1a con el requislto
de permaﬂenéfa/‘céld'arla urante el per;odo de un’ ﬁo a. que
se refieré Sl rdehamiento“dbjeto de nuestro eatudio,i los;

efectos: de. la enajenacion se retrotraerdn al momento’ en: que

la fusion se ver co~y ello, necesariamente ocasionara lar
causacion de recargos y “posiblemente de multas sobre loa

meuestos que se hubieten causado como consecuencia’ de dlcha

enajenacion"

a0 deez Cota Joaé de - Jeafs. Fusién y Esclsidn de Socledadea
Mercantiles _‘Efectoa Fiscales y Aspectos carporacivoa, Ed. Themia,
México 1993, Pﬁg. 70
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En . relacién . con-‘la. presente . disposicién, ' la
fraccién V- del artu:ulo segundo (disposiciones transitorias)
de la  Ley QUe} Reforma Adiclona Yo Deroga Diversas
Disposlciones Flscales para. 1992 gefalar :

0. 14°A" del cédigo
i ‘aplicable a las
artir del 22 de noviembre .

ujetarse a lo dispuesto
ago e que éstos hubieren
o’ fusién de sociedades
_1-':‘31"de diciembre de

Es evidente,'~: di'sposicl.én transitoria
pretende dar efectos retr_act '\""s al articu'lo 14-A del Cédigo
Fiscal de la. Federacion, cuya 'vlgencia es a partir de enero
de 1992, lo. cual. convlerte a esta disposicién " en
lnconstitucional, sin embéz‘go, es interegsante explicar el
porqué de su nacimiento, kpues ello tiene gque ver con la
reforma en materia de la Ley del Impuesto al Valor Agregado
que entra en vigor el 22 de noviembre de 1991, ya que como
consecuencia de la misma cualquier fusidén verificada a partir
de su vigencia, se consldera cnajenacidén y pnr tanto causa
IVA, por lo tanto, si se qulere gozar de los beneficlos
fiscales de este nuevo ordenamiento, para considerar gue no
hay tal enajenacldn, se debe aplicar dicha norma en forma
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retroactiva, lo cual considero que definitivamente no sea
justo (81). ' AR e

Comentario pattlcular mer ce. el ‘aruculo S-A del-

81  1Ibld. Pagy 71
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"Los fedatarlos piiblicos exigirdn a. los’ 6torgam:ea
de las escrituras publlcas en que se - haga constar
actas constitutivas de fus.lon o de liquidaclén, de
personas morales, que comptueben "dentro del . mea
siguiente a la £irma® que han
de inscripridn ‘oT
cancelacién,
federal de contrlbuyen'
que . se trate, debi do
fecha de

como una form

(82)

e nan sus bienes Y
‘derechos : ser propledad de 1la
sociedad fuslonante, ‘salvo, las acciones que posean
’4de dichas i Bociedades du'e‘ ée ‘cancelen como -
consecuencia de ].a fuslon, dausando las socledades
'fusionadas 1os impuestos correspondientes a dicha
enajenacion.

a);

b) La; soCied;ad"ffu.égiod’ante“',adquiéra, los bienes 'y
derechos’ enajenados :por; las’ sociedades fusionadas

82 TrueBa, José Manuel. Aspectos PLscules de la Punlén de. sacmdadun,
Instituto Mexicano de cantadarea Pﬁbucoa, México 1993, Pég. 21
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‘con motivo de ia’ fuslon con. los efect;os fiscales .
que ‘para. ella trae’ consigo dicha adquisicion.

como enajenante i X )
consecuencia de s‘er' contribuyent s con
misma,’ e

pt‘i’{/«i’}‘ ‘de’ la

. Para _poder ‘cumplir ‘con las disposiéiohes de:-las
leyes. fl.scales relativas a enajenaciones vy adquisiciones de:
bienes, 1as sociedades fusionadas tendrian que facturar sus
bienes o: parte de ellos a la sociedad fusionante al momento
de la: Eusion a preclos .de mercado o de avalio originando con
ello cuentas por. cobrar y por pagar inexistentes entré 'ellas,
ya que nunca se van a cobrar o a pagar como consecuencia- de
la fusién- Y modiflcando el valor de los- activos de ‘las
fusionadas, cosa que va en contra de la naturaleza mlsma de
la fusién que es un fenémeno de sucesidn universal de blenes
entre socledades.
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Lo anterior se-agrava ain mds.en el caso en el cual
se considera que .no hay-: enajenacion ‘enb 1a fusién y.
posteriormante resulta que 5.1 1a; hubo por. no haberae cumplidog
el requisito de parmanencia accionarla,, ues

pueden facturar sus bienes.

Ademas las . leyes fiscalea i
forma de cubrir los impnestos que raaultarlnn Hde considerarl,
que no hubo enajenacién "env la  fusién y posterinrmente
resultara que si la hubo. :

Por lo . que respecta a los accionlstas: de las
sociedades que -intervinieron en la fusidén que no sean astas
mismas sociedades, el que haya o no enajenacidén de bienes en
la fusidén, resulta lrrelevante para ellos fiscalmente en lo
individual, porque no transmiten la propiedad de sus acciones
de dichas ‘sociedades, s8ino que las congervan tratdndose de
acciones de. la fusionante o bien, se cancelan tratindose de
acclones de las sociedades fusionadas como consecuencia de la
desabaricic‘m de estas sociedades en fusidn.

Para que haya enajenaclén de blenes en fusién de
sociedades, se requiere que haya transmislén de propledad de
ellos en -la misma, pues la fusién de socledades estad
considerada por la fracclén I del articulo 14 del Cdédigo
Fiscal de  la Federacién como una forma de transmisidén de
propiedadfdé blenes.

En la fusién de sociedades no hay transmisl.éjn de
propledad de las acciones de las fusionadas por parte de sus
acclonistas, incluyendo entre ellos- -a las socledades que
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intervienen ‘en la fusion, porque dichas acclonas se cancelan
como. consecuencia -de " la desaparlcion de las

fuslcnadas en la fuslon.

dascendente, 5 ) 87 ace v' : sqciedad

B3 1bid, Pag 2‘4
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fusionante que posee la sociedad fusionada, pasan a . .ser
propledad de los acclonistas de esta ultima, al desaparecer,
en la fusidn y esta transmislén de propledad constituye una,
enajenacidn de blenes para la sociedad fusionada.

El considerar —que hay enajenacién paré ’éfedtos’

fiscales en la Euéién, elimina de hecho, la’ posibllidad de'i-

utilizar esta Eigura juridica por el costo fiscal Ca elevado
que puede tepresentar su utilizaclidn cuandé ell en i mlsma"
no origina beneficio econdmico alguno,fybi que esta figura se
emplea como una forma de reestrucwraciﬁn corporatlva.

Por  otra parte, el cohdlcionaz@ que . no haya
enajenacién en la fusién al hecho de que los accionistas de
la sociedad fusionante no enajenen sus accliones durante un
periodo de un afio posterior .a la fusién, deja en una
situacidén de incertidumbre durante ese periodo a las
socledades .gqne participaron en la fuslc‘zn_con respecto a sus
consecuencias fiscales derivadas de la misma, porgue estas
consecuencias no dependen de ellas sino de actos realizados
con posterioridad por sus acclonistas, gue son personas
juridicas distintas de ellas.

Ademas, en ninguna disposicion ge preven
expresamente las consecuencias fiscales que tendria el
considerar .que  no hubo  enajenacidén en la fusidn vy
posteriormente resultara que si la hubo por que gl 51% de las
acciones con derecho a voto de la sociedad fueran vendidas
dentro del periodo de un-afio posterior a la fusidn.

La . condlcién de permanencia acclonaria deja
latentes las consecuencias  flscales de una posible
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enajenacién en la fusién, cuando‘ya no existe la: sociedad o
sociedades que transmitieron  sus’ bienes, . derechos ¥y
‘'obligaciones en la fusién por haber desaparecido en ella ‘como
fusionada. M : »

Si bien es cierto que las sociedade hion@ntéa

ello, la sociedad fusionante tendria

el requisito de permanencia chioant
es que 1a sociedad fuqunanté{
consecuencias fiscales derivadas

socledades fusionadas, néééééi;a
la sociedad fusionante. co

ecuenclas
respectivas. AR

“fiscales:

Lo anterior, iyé i
enajenacidén en fusién pero des ciadamente no.a todui ellos
y esto puede provocar- dlstoraiones en l‘*socledad fueionante,
como tal y como responsable solidaria con las fusionadas, en
caso de que la enajenacion ocurra como fconsecuencia del
incumplimiento posterior del\i : r
accionaria, pues existlré un per;odoken qu
efectos de enajenacién a’ 1a fuslén a !
dichos efectos en forma retroactiva

1l artvculo 14~A 3
que reduce de tres a un-

No obastante 'l
del Cédigo Fiscal de la‘Federacion
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afio el requisito de permanencia accionaria'y so.vlo:[exige ‘que
sea el 51% de las acciones con derecho. a . voto.'y no, la
totalidad de ellas las que deben de’ qumpl'lr‘ coﬁ el ‘m_‘isn?o,‘ ;

para que no exista enajenacién en la fusién,- estima que-atdn .

estos requlsitos, que son mucho mds flexibles y"' ehtendibiesy«
que los anteriores, dan lugar a extorslones a las. sociedadés
fusionantes por parte de sus  acclonistas - ademas ,d:e‘"ﬁque
congela la circulacidén de sus acciones. s : -

Lo que si cabe destacar de esta reforma al artﬁ:‘.éulo‘
14-A del Coédigo Flscal de la Federaclidn, es la exclusién del
cumplimiento al requisito de permanencia accloharia a’las
acciones que se consideran colocadas entre el gran pihlico
inverslonista y que hayan sido enajenadas a través de la
bolsa de valores autorizada 2] mercados de amplia
bursatilidad, ya que con @l texto anterior a 1la reforma,
lmpedia que las sociedades que cotizaban en bolsa pudieran
llevar a cabo una fusién sin que esta fuera considerada
enajenacidén  para efecto fiscales, vya qué es practicamente
imposible evitar la enajenacidn de acciones.

Por todo lo anterior, creemos que la fuslén en
ningin caso deberia considerarse como enajenacidn. para
efectos fiscales, pues se trata de un fendmeno de sucesién’
univarsal que no origina en si misma beneficlo o perjulcio
alguno para las sociedades y sus accionistas que intercvienen
en ella, ya que su flpalidad esencial es la reestrvcturaciodn
corporativa de sociedades.(84)

Ify.2.1.4.~- evolucid de

compensacién  de Cantidades a Favor,- Al respecto, los

84  1bid. Pag. 26



articulos 22 'y 23
establecen:

Articulo 22 CFF.-

Articulo 23 CFF,-
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del cédigo. Fiscal de la Federacién

"Las autotidades ‘.fiscales ' estan
obligadas' :_,devolver las; cantidades
' ‘ las  que
- -con  las
évél@lgﬁién podra
a. peticién del

ontribuyentes . . obligados ' a
i ’declaracion podrédn
or compensar las cantidade’s

f'esten obllgados a pagar por adeudo

"proplo © por ‘retencién a terceros,
's_iempre que ambas deriven: de’una
misma : contribucién, - incluyendo. sus:

‘.’a’cc"e‘sorlos. Al efecto, bastarad que:

efectien la compensacién de dichas
cantidades actuallzadas, desde. el
mes: en que se presentd la
declaracién hasta aquél en que la
compensacién se realice. si{  las-
cantidades que tengan a su favor. los
contribuyentes no deriva de la misma’
contribucién por la cual aestdn
obligados a efectuar el pago, solo
se podran compensar en los casos Y.
cumpliendo los - requisitos que “la
Secretaria de  Hacienda. vy crédito
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Piblico - establezca ‘medlénﬁe regias
de cacdcter general.”

En la fusidén de éociedédééﬂ- 16’xsbciédgd que
personallza la fuslén, adquicre’la:totalldad de.los derechos
y obllgaciones de las fuslonadas méh}ante‘ih‘ceslén que de su
patrimonio hacen éstas en favor de la primera, convirtiéndose
asi en causahablente de ellas, lo. que lo permite comc nuevo
titular de estos derechos, exigir de las autoridades fiscales
la devolucién de contribuclones .o °la compensacién de -
cantidades a favor, segiin sea el caso, .

para apoyar esta opinién,. en el sentido de que .la:
socledad que personaliza la‘fuslén‘se convierte en titular de
estos derechos, se puede citar'lo’ que el macstro Gablno Fraga'
(85) sefiala:

"En- el derecho’ comun,v tratandose de . derechos
patrimoniales, se hace una separacion entre  los
autores del acto jurxdlco Y _8sus causahablentes por
una parte y los terceros por la otra, y se dice que
el acto produce e:ectps para loa autores .y
causahablientes y no respescto a los terceros.

Dentro de esta idea, ‘el autor del acto es el que ha
sido parte en &1, sus causahabientes son los gque
reciben de @l un derecho por transmisidn universal
o partlicular. Sse sostiene que los causahablentes
estdn representados por el autor del ackta en la

85 Fraga, Gabino. Derecho Administrative, Ed. Porrila, México 1989,
PAg. 279
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re_alizacién de éste y gque, por tanto, los efectos
de &1, les son oponibles".

= o_de ti
Subsidios v Exenciones.- El articulo 25 dél"'Co
la Federacién establece: "Los contribuy 1te b igados .a

pagar mediante declaracién periédlca podran
importe de los estimulos 'fiscales a que ‘te cho, contra
las cantidades que estan obligados‘ iempre que
presenten aviso ante las autoridades competentes .en materia
de estimulos fiscales y, en su''c an‘con los demés
: 15 disposiclones
‘de ‘presentar
,de'\}_olucién de

acx:edltar Tel.

requisitos formales que se .estab
que otorguen los est:imulbos;
certificados de promocid
impuestos. En los demas:
presentacién de los certifi d
devolucién de 1mpuestos,
requisitos que esteb;ezc )
los estimulos. ‘ :

’recjueriré la
e promoclon” ‘fiscal o de
nto 'de los otros
ue se ot;ox:guen

Los contri

de cinco.
el plazo
nacié el:
no tiene’ ) 23
el plazo 'co'nt:aryé a partir del dia sigu.
nazca el derecho a obtener el estimulo,

En los casos en que las di's.bos},cléhbes‘"q’ o o't‘:q‘zféuén
le” cus .con1os -
requisitos formales adiclonales al aviso a que’ se ":':e’ﬂ'ere‘ ‘el
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prlmer pérrafo' de._ este. art'viculo, se entenderé gue’ nace el
derecho para obtener el ‘estimulo a pax:tir del d:.a en que se
obtenga la autorizacion o.el documento respecclvo ot

vale 1a pena anauzar

sltuacion partlculat.
dichos’ derechos ”fy_‘
prlncipio, un carécter personal e int:r :
por canto solo pueden sar. ejercltados o cumplidos
por la persona a 1a cual el acto se refiere. :

. sin embargo, en miltiples ocasiones los derechos
que engendra un acto administrativo, constituyen ventajas
pecunlarias -que entran al patrimonio de 'los particulares y
para esos casos la legislacién ha moderado el principio de
intransmisibilidad y, permite en la mayor parte de ellos con
la autorizacién del poder pilblico que se celebren operaclones
raspecto de tales derechos por actos y contratos civiles o
mercantiles".

Partiendo de la opinién del maestro Fraga, se¢ puede
afirmar que el estimulo fiscal es un acto administrative y
como tal es intransferible, pues se ha otorgado a su titular
quien ha cumplido con ciertos requisitos para su obtenctdn,
sin embargo, la sociedad que. personaliza la fusion, al
adquirir el patrimonio de las fusionadas, adquiere dentro de

86  1bid. Pig. 275
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éste, los. derechos.-a' los éétimﬁlos fiscales que ‘estas
sociedades ‘ tenian, . 1los que .podrd . disfrutar siempre que
obtenga el consentimiento de las: autoridades hacendarias’

Respectc'é”16 ‘subsidios yTekeﬁéiones gue se emiten
con el objeto de’ fcmenca ndustfiaiizacion del pais, hago
vilido el criterlo : e ‘anallzar los estimulos
fiscales y sugiero, como:lo'hace'Rodrxguez Dominguez {87),
que en el caso: de fus i1 de sociedadea, la sociedad gque
persopaliza 'la’ fuslon conf irme ante las ‘autoridades fiscales
el reconocimiento de este derecho que’ ha adquirido como
resultado de la® enajenacion patrimonial hecha en, su favor por
las socledadas fuslonad s.‘% < :

II.~ Disminucidn,
cumplir con

87 Rodriguez Dominguez Humbaih’ “El
Tratamiento Fiscal de: los ca de’ ;FLQeicomiso, Fuﬁlbn Y
Socledad, Ed. Dofiscal;’ Méxlcn 1934, Péq. 44 . L
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periédléas y se deba segulr presentando declaracién

por otros conceptos. -

sociedad que personallzat

5‘d@efdesaparezcan, junto con- la
.a-que 'se reflere la fraccidn VII

 declaraci6n “anual .del ISR); la sociedad:
acompanara constancla de que la fusidn ha quedadO‘ 
1nscr1ta en el registro piliblico correspondicnte de
la entidad federatlva de que se trate ..."

I17,2.1.8.~ Conservacidén _de ontahil idad de

log Avisos del RFC.- En el quinto pdrrafo del articulo 27 del

Ccédigo Fiscal de la Federacidn, se establece la obligacién
para las personas Inscritas en el Registro Federal de
Contribuyentes de conservar en su domicilio la documentacidn
comprobatoria de haber cumplido con la presentacién de avisos
Yy registros.
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De igual manera, el articulo 30 del Cdédigo Fiscal
de la Federacidn establece la obligaclén para qulenes. estan
obligados a llevar contabilidad, de conservar- ésta,” en su
domicilio fiscal a disposicidon de las au;dridadeé‘flscales;
geflaldndose que quienes no estdn obligadds 'a llevarla deberan
conservar toda documentacidn telac.lonada con el cumplimiento
de las disposiclones fisgales,

Al

La documentacién anterior, sefiala el cité'dov

articulo 30, deberd conservarse por el plazo de diez: aﬁcs,,‘

contados a partir de la fecha en que s8e presenta:on o

debieron haberse presentado las declaraciones con allas :
relacionadas: este plazo coincide con el plazo en el qua se—
extinguen las facultades de comprobacidén de las autoridade
fiscales. : -

Respecto de la presgnte‘ obilgacié_
que al existir en la fusiénil\ : u eaién de los
derechos y obligaciones de’ las fusionadas “en'. favor- de la
sociedad que personalice la fusidn, ésta hereda de las
primeras, la obligacidn de conservar en su domicilio a
dlsposicién de las autoridades .flscales, la documentacidén a
que se refieren las disposiciones anallzadas en el presente
punto,

bt d (o] 6
Autoridades Fiscales,- Las facultades de las autoridades
fiscales reglamentadas en los articulo 42 y siguientes dsel
Codigo Fiscal de la Federacién, estdn directamente
relacionadas con el cumplimiento de las obligaciones fiscales
para lo gque se requiere del andlisis de la documentacidén y



contabilidad a que me he referido en el punto anterior; de lo
que se puede concluir que al transmitir las fusionadas su
patrimonio a la sociedad fusionante . o -la  nueva, las
autoridades fisgcales podran -ejercitar  sus facultades de
comprobacion respecto de las socliedades fusionadas frente a
su sucesora,

111.2.1.10.- Dictamen g'bltg.a‘torio. Articulo 32-A.-
"las personas fisicas, con activldadea empresariales y las
personas-morales que se encuentre en alguno de los supuestos
de las siguientes fracclones,}estan obligadas a dictaminar,
en los terminos del artxculo 527 del cédigo Fiscal de 1la
Federacién, sus eatados financieros por contador piblico
autorizado: ;‘ :

esta directamente’

dbllgacién'

Flscal, ya CAméntadb : que en materia del
contenido de los dlctémenes{ e1 articulo 51, fraccién TII,
inciso 12, subinciao ‘h)” dal Reglamento del Coédigo Fiscal -de
la Federacién;- establece?

h) "Tratandose de -socledades que s8e fusionen se
presentara la sigulente informaclén:

1.- Relacidn de los accionistas de la sociedad que
surja o subsista con motivo de la fusidén, indicando
su participacién accionaria a la fecha en que -se
realizé la fusidén, asi como el nimero, valor
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nominal 'y naturaleza de las acciones que conforman
el capital social.

2.- Relacién al término de cada’ unb de ﬂlos'» tres,
ejercicios’ sigulentes al de la fus;éd, de. los
accionistas de la sociedad gque surja o subsista con
motivo de la misma, indicando su participacién

" accionaria, asi como .el nlimero, valor nominal y
naturaleza de las acclones que conforman el capital
social".

111.2,2.- Ley del Impuesto Sobre la Renta

En . una disposicién confusa contenida en su articulo
5 A, la Ley del Impuesto Sobre la Renta establece que en los
casos en g e e transmitan bienes como consecuencia de fusién
o escisipn“d"

sociedﬂdes, se producirdn los efectos que la
misma. Ley sefiala p&ra los efectos de enéjenacién.

al texto de: la: disposlcion anterior, todas
lsiones roducen efectos de enajenacion en

ellaa se transmiten

intencién d
existen otras fuslones ¥
'Lscales de 109

cosa que no sucede en ‘el caso

esciSiohe&
bienes tran mi

ellas{
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Creemos que lo que qulso-dééiriél legislador en la
disposicidén de referencia, es qhe ‘las’ fusiones: 'y’ las
escisiones producirdn los efectos de enajenacion previstos B
por la propia Ley, cuando en ellas haya enajenaclon de' bienes
en los términos del Cédigo Fiscal de' 1 Federacion”

El Ccodigo Fiscal de. 1a Federacionlen su’ artxculo 14
fraccién I dispone que se entiende por'enajenacion de:bienes;
toda transmisién de propiedad con’ excepclon de - 105 actos de
fusidn o esclsidn a que: se refiere el artlculo 14 A del
propio Cédigo. :

De lo anterior resulta que' para el”Cédigo Fiscal de
la Federacién, existe transmlsidn"de:pibpiedad‘dé bienes . en
la fusién y en la escisién, 'pero, ias‘excluye del- concepto
fiscal de enajenacién de blenes en los casos referidos en su
articulo 14 A.

Este mismo criterio. deblid seguiése en la redaccidn
del articulo 5 A de la Ley del Impuesto Sobre la Renta al
referirse a la enajeﬁacién'de bienes en los casos de fusidén y
escisidén, pues su’ texto actual se presta a confusiones como
hemos seifilalado con anterioridad.

Partiendo de que solo producen efectos de
enajenacion en el Impuesto Sobre la renta las fusiones que se
consideran enajenacidn de bicnes en los términos del Cdédigo
Fiscal de la Federacidén y no aquellas que no lo son conforme
al propio Cédigo, entraremos al estudio de sus consecuencias
en este impuesto.
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I11.2. o= onsecu o

Accionistas,

: (.omo se. ha senalado va, los accionistas de las
sociedades que se £usionan, pueden ser personas fisicas o
morales y los efectos seran distintos segin sea el caso:

Articulo. 95,” WGltimo pérrafo LISR,.- "No se
'cohsidétayn""ﬂ'ingresos por enajenacién, 1los que
deriven ‘de - la’' transmisién de propiedad de bienes
por causa.. de -muerte, 'donacién o fusién de
socledades, - "

Ir.2.251 .= _Co o _adquisicid

de adquisicién
r.lo a titulo gratulto

patrlmonial - de.
Credito, emi 'dos
el” que ) |
ce’rtlgi
sociedades fusionadas

1 ‘lag - acciones o a los
aportucion patrimonial - de las




Conforme .a lo senalado en los artxculos anteriores,
puede presentarse una sltuacion en la que el accionista

'ten a: una ‘accidén. con

fusidn . reciba " ‘un

Renta, es claro que hasta el momento de’ la fusion eata accién
valor nominal de
n’ posterior a

tenia un costo :de adquisicion sob:e u
N$100.00, . sin embargo, ‘para cualquleri operac
la fecha de la fﬁsién, en -la que ‘el costo‘a variado, no se
reconoce a dicha -accién  ‘su actual v_a.lor de N$200 00,
situaclén que es injusta; :

111.2.2;1,2,=" ‘ggr‘eéogé‘s ,‘Mi byg\‘ggig'»s -

La Ley del Impuesto sébre."iafrenta en su articulo 17
fraccién V dispone que  entre ‘otros se consideran ingresos
acumulables la ganancia derlvada' de la enajenacidn de activos
fijos, terrenos, titulos valor y acclones, asi como la
ganancia realizada que derive de fusién o escisién de
sociedades en las que el contribuyente sea socio o
accionista.
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Sin embargo, la misma disposicién en un parrao:

posterior establece que en los casos de fusidn de sociedadegk

no se considera ingreso acumulable la ganancla cuando \ée'
relines los requisitos que astablece el articulo 14 A del
Ccédigo Fiscal de la Federacién para considerar gque no héy
enajenacidén en ellas, siempre que el adquirente de los bienes
cumpla con lo dispuesto en la propia Ley del Impuesto SObre
la Renta, respecto de dichos bienes. :

Finalmente, la misma disposicién en 8u pérrafo
tercaro indica que cuando en los casos de fusidn o escisidn
no se cumpla con los requisitos a que se reflere el péArrafo
anterior, se acumularA la ganancia seialada en dicha fraccién
y no le seré&n aplicables las disposiciones de la ley que se
refieren a blenes adquiridos con motivo de la fusidén o
escisisén de socledades.

Laa disposiciones contenidas en el segundo y tercer
pdrrafo de la fracclén V del articulo 17 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta referentes a la fusidén o escislidn de
sociedades, resultan confusas con respecto a lo establecido
por esa misma fraccibén en su primer pdrrafo. :

El primer pérrafo habla de dos gananclas: una
derivada de la enajenacién de activos fijos, tgrrenos,'
titulos valor y acciones; y otra derivada de la fuéién o
escisién de sociedades en las que el contribuyente sea socio -
o accionista,

La primera de las ganancias, o sea la derivada de
la cnajenacién de activos fljos, terrenos, titulos valor 'y
accliones, es un ingreso acumulable para quien realiza 1la
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enajenacién. - * En cambld,‘ la  segunda, o sea la"ganéncia
derivada ‘de ‘la fusion ° escisién de sociedades en; las ‘que el
accioniata,—~ g+ dn ﬁgreso‘
1 e como- veremos ' mas

ccntrlbuyente"aea socio ;o,
acumulable para dich

especifica a qué
e ambas  quedan
guna‘.de ellas es

requlsitos establec
y la Ley del. Imp ot

La disposicion contenida en el tercer pirrafo de la
fraccidn V- del artxculo'l7 ‘de’ 1a Ley ' del Impuesto Sobre la
Renta relativa a:las: fualones o .escisiones que no cumplan con
el requlsiLo de »permanencia acclionaria establecida en el
articulo 14 ‘A del Cédigo Fiscal de la Federacién, tampoco
especifica cudl de las .dos ganancias serian acumulable en

este caso, por lo que en principioc ambas lo serian.

Sin embargo, consideramos que en ninguna de las dos
ganancias contempladas en el primer parrafo de la fraccién V
del articulo 17 antes referido podrian darse en la fusidn,
aunque ésta fuera considerada fiscalmente como enajenacidn de
bienes, porque las socledades fusionadas nada reciben de la

as cfr. Trueba, Op. Cit. Pag. 30



socliedad fusionante por la transmisidn de sus bienes a ella’'y
los accionistas de las socledades. que - intervienen on-.la
fusién no realizan ganancia alguna por la'fu516n;en si“mlama,

Para la causacién del Impuesto Sobre la Renta se;
requiere la percepcién de ingresos que son el objeto gravable»
de dicho impuesto y al no tener las socledades tusionadas ni
loa accionistas de ellas, en la fusién no pueden quedar‘
sujeto al pago de este lmpuesco, aunque exlista enajenacion dev
bienes en ella.

Por lo que respecto a las socledades fusidhadas,
sus bienes, derechosa y obligaciones pasan a la: sociedad
fuaionante, desaparaeciendo ellas como personas morales:ien la
fusién, por lo que, al extingulrse nada reciben: por ese
traspaso ya que é&ste ocurre por la sucesién universal  de
bienes entre sociedades que se da en la fusién de-ellas.

No obstante lo anterior, la Ley del: ImpuesLo SObre

la Renta en su articulo 5 A y en el tercer. pérrafo de lav~

fracclén Vv de su articulo 17, pretend
sociedades fusionadas con este lmpuesto po'
gananclas o Ingresos que obtengan esas5
fusién cuando haya enajenacién de bienes e
del C6digo Fiscal de la Faderacién, |

Por lo tanto, en
fiscalmente como enajenacién
ganancias derivadas de ;::la’
terrenos, ticuloa vélér




bicnes  a la  sociedad fuslonante que. se, reallcen como
consecuencia de ‘la- fuslbn, conforme a lo dispuesto por la Ley
del Impuesto sabre la Renta. g : :

Por 'lo - que vbesp
socledades que lnterviehéh

canjean sus acclonSSr de
acciones de .la sociedad

aquéllas o ésta,
ellas.

s.ln "modiﬂca‘

accionistg§
por la‘:fusid
alguna, provendra ‘de-la

c dad art ci ﬁ es.@e us .

EY articulo 15 establece que las personas morales
resldentes. en el pais, acumulardn la totalidad de los
ingresos en efectivo, en servicios o en crédito que obtengan
en el ejercicio inclusive los provenientes de su
establecimiento en el extranjero. LULa ganancia inflacionaria,
continta diciendo dicho articulo, es el ingreso que obtienen
los contribuyentes por la disminucidén real de sus deudas.
Para los efectos de este titulo, no se consideran ingresos
los que obtenga el contribuyente por aumento de capital, por

89 Ibid. P&g. 31
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pago de la pérdida por sus accionistas, por primas obtenid‘.
por la colocacién de acclones gque emita la propia sociadad ©
por utilizar para valuar sus acciones el . -mdtodo de
participacién. ST .

Expuesto lo anterior, cabe preguncar al _lla~'
operaclién de fusién de sociedades causa 1mpueato aobre la
renta y para dar reapuesta a esgta . inquietud,;‘ debe
distinguirse entre la tualén por lncorporacidnfy'l vfusién‘
pura.

Cuando en la fusién por 1ncorporac16 la fﬁsioﬁante
representa el aumento patrimonial mediante::un’- aumento de
capital, por ubicarse esta operacidén en los” aupuestos del
primer pdrrafo del articulo 15 de la Ley del: Impuesto Sabre
la Renta, no se conaldera ingreso acumulable. o

En la fusién pura existe una aportacién patrimonial
de las fusjonadas para formar el patrimonlo de  la  nueva
sociedad y al igual que en los demas cagos -de ‘la:
incorporacién cuando el aumento patrimonial se: ie
forma distinta a un aumento de capital, esta enajenacién'
opinién del maestro José de Jesis Gémez - Co :
constituye ingreso acumulable, ya que qu _o

través de la transmisldén que hacen’;la
tratarse del capital social, éste. nunca’ h
como ingreso acumulable por la ley. i

;sido consideradc

90 Op, Cit. PAg, 82
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Para el caso de las sociedades protagbnlstas de la_,
fusién, la enajenacidn patrimonial-: qhe entre ellaé -se
verifjca no serd ingreso acumulable cuando se- cumpla con ' los‘
requisitos del articulo ‘14 'A del Codigo Fiscal de J.a'
Federacidn y rvespecto-de 1os 1nventarios de activoa t'ijos,' se ;
cumpla con los reqguisitos gque est;ablece la Ley del: Impuesto
Sobre la Renta, como sigue: ; ’

Articulo 64’ A.-"La Sec‘retaria de Hacienda y Crédito
pibiice podréd*- pnra efectos de determinar 1ngresos
presuntivamente, estimar el precio o la:
contraprestacién. ‘de . ‘las’ operaclones celebradas
entre personas morales, residentes en el pais o en
el extranjero,' personas fisicas con actividades
empresariales.y. establecimientos permanentes en el
pais de residentes en’ el extranjero, si una de
ellas posee 1nterés en los negocios de la otra, o
bien, existen 1ntereses comunes entre ambas, o
lnclusive ‘eu do una tercera persona tenga interés
en: los: negoclos ,o_ ‘bi,enes de aquéllas, siempre que:

No sera aplicable lo dispuesto en este articulo ni
en’ el anterlor, tratandose de los bienes, asi como
de los inventarios de mercancias, materias primas,
productos semi terminados o terminados que se
adquieran con motivo de la fusidn o escisidn da
sociedades a que se refiere el scqundo pdrrafo de
la fracecién Vv del articulo 17, siempre que éstos
hayan sido traspasados a las socledades gque
subsistan o surjan con motivo de dicho evento, al



valor- pendiente " de -deducir por .las sociedades
fusionadas o escindentes al momento de la fusion of
esclslon, eegun corresponda.

Comentarlo ar merece la materia de ‘los
inventarios, ya éérﬂ‘ las” compras e deducibles
fiscalmente, no existe valor pendiente de deducir reapecto da1
los mismos, por tanto,gaqux la diaposicion plantea un:
verdadero absurdo y la. solucién serxa transmitir dichos
bienes a valor de mercado. ’

11X, 3. : ] i Qs _po s

La Ley del Impuesto Sobre la Renta en varias de sus"
disposiciones ‘seflala los valores en que adquiere la sociedad
fusionante ibé nfbienés de las socledades - fuslonadéa
transmiciﬂos;comdVégnaecuencia de la fusién, cuando no héy .
enajenacléh;en‘eilé.f

I'éASd-de las.-inversiones, ehtendléndbse;céﬁq .
N activo ’fijo, los gastos. R4 cdeoé‘
erogac ones s realizadas en per10d05

tales  los
diferidos

d duccion en la. sociedad fusionanta
-3¢ valotes pendientes de’ deducir
d 8" fusionadas y el artxculo 41 de ld
misma ley ‘en 5 : pé rafo dispone que se considera como
fecha de adqulsicion de ellas la correspondiente a la

sociedad o, sociedades fusionadas.

0346 fracclon IV de-la ley dispone

Confotme  a'lo. anterjor, la. sociedad - fusionante -~

adquiere - las ihvetéjaneé de las sociedades fusionadas  al



costo histdriceo de estas sociedades menos la dediceién por
depreciacidén Eiscal que hubiera vya efectuado, considerando
como fecha de adquisicién de tales inversiones la de esas
mismas vsoc,ied‘ades, y ella puede continuar ep;eciandolas
sobre el costo histérico de aquellas hasta agotar el saldo
pendiente  de’ deducir de ellas, actualizando ds‘z‘ade"luego esta
deduccion. ST ) : S

. 'I‘ratandose de terrenos, 'a‘ix‘v.ialo,r ‘de adqulsicién es
el mimmo de J.a 5ociedades fuslonadas, Consider&ndose como
fecha de adquisicién de’ ellos ‘la'misma fecha en que dichas
scciedades 1qs ,adqqikierpn (art::.culo 18 Gltimo pdrrafo de la
ley). : P ’

bienes transmitidos
fusién,:

ociedad fuslonante con :los
ellos al momento de: la

: s8e conaerva la secuenclia histdrica
de los bienas de 1as‘sociedades fusionadas en la sociedad
fusionante sin orlginar la causacién del Impucsto Sobre 1la
Renta en la transmisién efectuada entre ellas con motivo de
la fusion. AT
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Las dispdsiéiohes relativas "a los vélores en lea
cuales’ adquiere la -socledad fusionante .los bleres ‘de las
sociedades fusionadas que acabamos de-. comentar,‘ no spn
aplicables a 1as fusiones ‘en’ las cuales hay enajenacion de
bienes para efectos fiscales, pues ‘en " este’ caso la
transmisién de los bienes en la fusién debe’ hacerse a)valores
de mercado, o en su defecto de avalio, comoi cualqu;e;a
enajenacién. ’ RO RS

adquiridas por fusién
trata de .las:-acciones
fusién, respecto

acciones : emltidas

o ‘la Que . surja
consecuencia de."la fusién, gera’ el que se derive.
del costo promedio por’ accisn que hubleran tenido
las acciones que: se canjearon por cada accionista y
a‘la fecha de adquisicién la del canje.if"

como
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~ Para el caso de; que las acciones se adquieran ‘camo
inversiones que . tenxa la sociedad Eusionada.‘

.fraccién . III;f,,;;..Eﬁl_el caso de
fusidn g ] 16n de socledades, las’ acciones que
,adqnleran‘ 1as ; socledades ’ fusionantos ] las
esclndidas como parte de 'los blenes tranamitidos
cgndran comc costo comprobado. .de adquislicidén el
costo promedio por accién que tenian en las
sociedades fusionadas o ascindentes, al momento de
la: fusién -] escision.

' thitulo

:Bn el primer casé, el doat0'£iscal da las acclones
emitidas - como consecnencla de~la: fusion por la sociedad que
personalice ésta, serd el que tenlan antes de la fusidn, Por
lo que se reflere: a’ la antigﬂ dad ~‘para efoctos de la
indexaclén, el factor que se tomara en cuenta sera el que
corresponda ‘a partir ‘de 14 fecha en que la socledad que
personalice la fusion e‘entrcgue _como consecuencia
de la fusidn.’ .. " : = :

el caso-de, personas

Lo anterior es: coincldente’pa'
‘Ley

fisicas. seguid por elfarticulo 100
Sobre la Renca’

ca o, por tratarse de una {nversién
costo serd el mismo que tenia
el” fendmeno de

en acclonesy"

la fusionad reconcce

esta ultima.

Ii1}2.2'5.vgggdida por Fusién.
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La Ley del Impuesto Sobre la Renta en su articulo
25 fraccién. XVII dispone que no son deducibles las perdldas
derivadas de fusidén de sociedades en las que el - contrlbuyente
hubiera adquirldo acciones, ) :

Como ‘la fusién es una ’fdrma"de
corporativa ‘de. socledades no puede habe

eégtfucturacidn*

promedio por accion que
sociedades fuslonadaa
fusién, no puede habe

derivada de la fusién

Cualquier Qéﬁénc{aj,éi
derivada de la fusiéﬁyy rari
inversién anterior 'a’
mantienen el mismo

lde su,
pues

a fuéién, ‘cosa’ que no aucede,
Lo despues‘de la fusién.7 ’

Por lo anterior, consideramos improcedente tanto la
disposicidn contenlda en el artxculo 17 fraccién' Vv de la Ley
del Impuesto Sobre‘la.Renta que considera ingreso acumulable
a la ganancia realizada:que derive de la fusidn de sociedades
en las qﬁé' él"contribuyente sea accionista, como la
disposicidn contenlda en el articulo 25 fraccidn XVII de la
misma ley. que conslidera no deducible a la pérdida derivada de
la fusién de sqqiedades en la que el contribuyente hublera



adquirido acclones, pues  como hemos dicho, no. puede haber:
utilidad o pérdida derivada de la fusion en-si- misma para los,
accionistas de las socledades que participan en‘elia :

Anteriores.

La Ley
55, 56 'y 577
anteriores’ .l‘
la fusién.:

pe Io an‘ter.l:or, ‘reauit;a» du’e; en la-fuslon’ se plerde
la deduccién’'de pérdidas de ejetcici’os ant rioreé‘ incurridas
por las sociedades que desaparecen .eni-el 'puea no " pueden
transmitir su derecho. a deducirlas ‘a: 1a sociedad que subsiste
o surge con motivo de la fusién.,’ :

El articulo 56 dispone que no. se disminuira la
pérdida  fiscal o parte de ella, ‘prove‘nga"‘de fusién o
liquidacién de sociedades; en las que ‘el ‘c’:qflt;ibuyente sea
socio o acclonista, c S a

En la anterior dlsposiclén ~.e;r:egu].a el efecto
opuesto al fngreso por fusiodn, ya analtzado estableciendose.
que en el caso de que el acclonista de una sociédnd fusionada
sufra una pérdida como consecuencia ‘de la’ »fus.ton, no’podra
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.amortizarla-' criterio " que coho seﬁala el vhaestré ‘Lopez
Padilla (91} es inconqruente e injusto, pues si~ se obtiunun
ganancias por"’ ! acumulables - y pagan
1mpuestos, éékp C ntrlbuyentes “sufre’
pérdida, - no ! o lo cual
inequitapivq

fraccién XVII de
pérdidas. -

erdidas en fusién
ercicios o anteriores,

;ﬁdepéhd;entéméhte-deﬁlb anterior, consideramos que
tanto la disposicién conténidaen ‘el articulo”-25 fracciéhn
XVII como la disposiclén contenida en el articulo 56 resultan
inaplicables, porque como hemos dicho con anterioridad no
puede haber pérdidas fiscales en fusién para los soclos o
accionistas de las socledades que intervienen en ella, ya que

91 LSpez Padilla Agustin. Exposicién pPrdctica y Comentarios a la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, Doflscal Editores, Tomo I, México
1993, P4ag. 157
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se trata de un fendmeno de secesidn univeréél “de. biehes,
derechos y obligaciones en el cual' los socios o accioniscas'
de dichaa socledades mantienen el,v' : 3

azen”
la.
de

Por Gltimo, la Ley del: Imp Y:
gu -articulo .57 dispone, que e
socledad fusionanca ‘solo:

saldo - dé'. la® cuenta de capltal .de
transmitirse a otra sociedad mediante fusiéﬁ

Conforme a lo anterior,- el sald&'deﬁlaslcuéntas de
capital de aportacién de las sociedades fusionadas pasa a
formar parte del saldo de la” cuenta de capltal de aportdcion
de la sociedad fusionante.
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Lo anterior trae como resultadoc que con motivo de
la fusidén se incremente el saldo de la cuenta de apo;:tai:ién
de la socledad fusionante con la suma de los saldos de' las
cuentas de aportacién de las sociedades fusionadas, lo ;"cuai
a8 correcto aen el caso de fualones de sociedades que no “son-
acclonistas entre ellas. I

i11.2:.2.8. Cuenta de Utilidad Fiscal Neta.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta en el Gltimo.
parrafo de su articulo 124 dispone que el saldo de la cuenta:
de utilidad fiscal neta puede transmitirse a otra sociedad
mediante fusidn, :

Conforme a la disposicién anterior, el saldo de i&s
cuentas de utilidad fiscal neta de las sociedades fusionadas '
pasa a formar parte del saldo de la cuenta de la socledad
fusionante como consecuencia de la fusidn.

Lo anterior trae como resultado que con motive de
la fusién se incremente el sgaldo de la cuenta de -utilidad
fiscal neta de la gsocledad fuslonante con la srum_ak~kde_lc)s
saldos de las cuentas de utilidad ' fiscal neta:- de -las
socledades fuaslonadas, lo cual es correcto en cualquier
fuslidn, pues cada una de las socledades que. intervienen en la
fusién, ha integrado en lo individuadl el saldo de su cuenta
de utilidad fiscal neta con las utilidades obtenidas y los
dividendos percibidos por ella, disn{inuyendo de dicha cuenta
los dividendos distribuidos a sgus socios o acclonistas por
ella misma. Cr



Ir.2 «..Redyccidn de ggg;tgl,

En la Ley del Impuesto Sobre 1a Renta existen dos
disposicliones: contenidas € ‘)enultimo parrafo de la
fraccion I de su artlculo : [ l penultlmo pdrrafo de

utilldades
capital.

distrlb S;asf en reducciones de

préccicamente idénticas y
fusién'"de sociedades no sera
cclon II del articulo 120 y
n. respecto a las utilidades
meuesto que pueden resultar
i ccionlstas en reducciones
' ‘que el capital de la
igual al que tenian: las
ue ee “emitan ;como
3 “Lost

Las dos di
dicen que -en. el cas
aplicable lo dispuest
en el articulo 121
distribuidas sujetas al:pag
como consecuencia‘ de ree
de capital  de’ soci
socledad gque subsista
sociedades fusio ;
consecuencia _de.
acclonistas de’e

mismos

De.

concepto de:
reduccién’ -de:

fusionante, ya sea nueva:o:

como consecuencta de la fus én’no se
accionistas ‘de 1as socledades Eusionadas.

canjeadaa a. 1os mismos




Lo anterior demuestra un deséonocimlento_total de,
legislador de la figura de la fusién de sociedades porque en
ella no puede haber distribucién de utilidades e 1asf
socledades gue intervienen en la fusién a sus accldnistaaly"
la sociedad fuslonante termina por lo general con. un. capital
que no ee igual al de las sociedades fuslonadas, salvo qua se
trate de <fusiones en las gque surge una nuava ’aociedad
realizadas por socledades que no son acclonistas entre’ ellas.'

Para que haya distribucién de uﬁi

requiere que éstas les reembolsen a ellos >
patrimonio, cosa que no sucede en la fualénr de*
porque sus acclonistas nada reciben de ellas.

La fualdn de socledades solo origina un 1 :
acclones para los accionlstas de las aociedades fusionadas:
que reciben acclones de la socledad fusionante a cambio de'
sus acclones de aquellas, aunque ésto solo ocurre en ‘al caso
de acclionistas de las sociedades fusionadas distintos de las
sociedades que intervienen en la fusién.

Los acclonistas de la sociedad fusionante congervan
sus acclones de ella y las sociedades que intervienen en -la
fusién qua son acclonistas entre si plerden sus acciones de
ellas sin recibir nada a camblo.

Por lo anterior, podemos decir que los accionistas
de las sociedades gque lntervienen en la fusidén nada reclben
de ellas, sino que alqunos de ellos simplemente canjean sug
acciones de las sociedades que desaparecen por.acciones-de la*
sociedad que subsiste o surge de la fusidn,



] El pretender gravar a-la fusién de socledades con
el ' impuesto correspondiente a- utilidades distribuidas en
reducciones de. capitﬁl resulta absurdo' porque en la fusién de
socledades ‘no. hay utilidades distribuidas mediante reembolsos
a los accionlstas de ellas que es el objeto gravado por 1la
Ley del Impuestc Sobre la. Renta en sus articulos 120 fraccidn
I1 y 121, :

P‘ otra" paxfte, el capital de la. sociedad

fusionante ge Lntegra con su propio capital mds el de las
sociedades fusl nadas ‘en aella menos. el capital

5. acciones. “de’ “las . sociedades que
) propledad de ellas entre si, que se
ia: de ila. fus!.én y por lo tanto, no
'las socledades fusionadas como

correspondiente

puede ger 1gua
pretende_ ;a_ le

: 1o anterior, consideramos que deberian
desapa'r'ec'evr”;de\ la'Ley del -Impuesto Sobre la Renta las
dispoaiciones contenidas en sus articulos 120 y 121 que
’conslderan 8 1a fusion como una reduccién de capltal en la
cual puede haber utilldades distribuidas sujetas a pago de
este ih\éuesto 8l no se cumplen los requisitos que las mismas
establecen,. pues -como hemos dicho con anteriorldad, en la
fusién de sociedades no hay utilidades dlstribuidas por ellas
a sus accionistas.(92)

92 Cfr. Trueba. Op. Cit. Pdg. 42
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- ! ersio reciaclion

slgulentes:

Fraccién IV.- En el caso de ‘ble
tusién o escisién, los' valore's'

sociedades, los actlvos se tranamitdn‘&
fiscal y no al de mercado, a fin de qiie_
personalice la fusién, no goce de mayores
que hereda de las fusionadas.. -

articulo 41, tercer pérrafo
adguieran con motivo de fuslén C
como fecha de a,dquvisici.én,
tusionada o escinde te.

‘Aartfculo ¢
Sobre la Ren
menores a- loa
porciento: glegid
cambiar sin ‘é’xcq tbrlza‘do. Tratdndose del
sagundo -y post ] deberan transcurrir cuando
menos cinco aﬁos desde el ultimo cambio, cuando el cambio se
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quiera realizar antes de que transcurran los cinco afios, se
deberd cumplir con los. requisitos. . -que -establezca - el
reglamento de esta ley. o CUET

El que a. su vez es‘tablage 'eﬁ‘el,i_‘avr‘t.‘iculo 43:

Articulo-43 de 1a Ley del Impuesto Sobre la Renta.-
El porciento de deduccion de inversiones a'que se refiere el
articulo: 41 de; la ley, podra cambiarse una sola vez en cada
periodo de cinco aﬁos para cada blenide: que se trate, Cuando
no hubleran: transcurrido cinco aﬁos como minimo desde el
dltimo cambio, :bod:.;é cambiarse nuevamente por una sola vez,
siempre que se dé alguno de los supuestos egtablecidos en el
articulo’ 10 ‘qe" este reglamento, "o bien, cuando el
contribuyente no haya incurrido en pérdida fiscal en el
ejercicio: 9,"‘.,31 g:ual‘ efectu‘a el-cambio'o en cualquiera de los
iltimos ‘t:':"es’ éntéériojx:ies a ‘ég‘t'é. 7

:fusrionante por fusidn
Ctérminos de 1 ifraccién 1 del articulo 10
del Re’glejménﬁo; de‘la Ley del. Impuesto:Sobre la Renta.

Eate chbio se: per ltev

Reapecto | punLo‘ del monto original de los
terrenos y otros bienes-,jque incrementan su valor con el paso
del tiempo, el art::.culo 18 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta sefiala:

En el qaéq de bienes .adquiridos con motive de la
fusidn .o escisién de - sociedades, ‘se’ considerard
como- monto original de la inversién, el valor de su



adquisicidn por la sociedad fusionada o escindentn
y - como fecha de adquisicion,: 1a que les hubiese
correspondido’a estas ultimas.‘ B :

se “recoge el
de’manera  que
original-~ y:

Es .claro que en: el pr sente

Articulo 16, fraccién“ITI Ley. ’del’ Impuesto
Sobre la Renta.- Tratdndose 'd btencisn 'de - ingresos
provenientes de contratd to ;financiero, asi
como de la prestacidn’ de sarvi 1 ‘los ﬁe se pacte que la’
contraprestacidn . - se de periédicamente, los
contribuyentes podréh 'dpcéf -conéiderar como ingreso
obtenido en el ejercicio:el: otalydel precio pactado o :blen
solamente la parte del precio'exigible durante el miamo.

En el caso de enajenaciones a plazo en los términos
del cédigo Fiscal-de:la Federacién loa contribuyentea podrﬁn
optar por considerar.: com ingres ¢ enido en’ el ejercicio el
total del precio pactado,, o bien, solamentg la parte. del
precio cobrado durante el mismo: R

La bpciénrfé qu

se 'refieren los dos - parrafos
anteriores - se’. deberad x

‘1a totalidad de las
p@iéh‘;podra camblarse sin
‘é‘del’segundc y posteriores
cambios deberan transc ¥ cuando menos cinco. afios desde el
Gltimo cambio, cuando al cambio se quiera reallzar antes de
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que transcurran los cinco afios, se deberd cumplir con- los
requisitos y condiclones que establezca el reglamento de ‘esta
ley. : ; '
£l régi
a su vez es;abIQCQ

ntd;dé‘1afLey:dqlirmpueaéofsdbfé la Renta

ulo 107 “del RLISR.
dispuesto: en el articulo 16 fraccion
la ley,:: el contribuyente podre cambiar la
reflere . dicho ‘parrafo por' qna; sola’
transcurlan cinco afios como mxnim - y

2 los siguientesv

supuestos:

I.- cuando fusiore.

“Las. ahﬁéiﬁorés lsﬁostioﬁes' permiten que la

fuslonante; ' cc er fusion, modifique “la’
opclén a que-se refie s lo~lﬁ,£raccion 111 de la’ Ley
cuando realice o ones ‘de eﬁajenaclén a plazos o reciba

ingresos por,qqnt;a;qs d .arrghdahiento financiero, o bien,

cuando- reciba lgudlas

IXT. s laracisn del ejerc ]
El art;culo 58 de -la -Ley del Impueato SObre la
Renta en su fraccién VII1- establece:

"Presentar declaracidn en: la que: se .determine el
resultado fiscal. del- ejerciéio™y “el monto del
ilmpuesto de éste, ‘ante las oficinas autorizadas
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dentro de los‘ttes méses siguientes a la fecha ::
que termlne dichc ejercicio, En: dicha declaracidén
tamhlen se. deter inaran'l unidad fiscal y 1l ponto
parti;gpacién de . ‘los

la ébciedad qua

o_‘edades,

détf'*& socledad o
sociedades que desaparezcan." :

La’ obligacién sostenida en esta diaposlcién es
bastante clara y prevé el efecto en trahéndose ‘de 'la figura
de la fusién de socledades.

i i ad el ejercicgi

Articulo 7~E RLISR.- :Cuando’ por'fusién} ésciélén o
liquidacion,.  los contrlbuyentes anticipen la fecha
de té:minaélén y su,uejerclcio, determinaran los'
ajustes a los - isipnales previstos en la
‘Eraccion - tercer ’l:artihhxdwgé-a}~éonforme a lo
siguiente. B

I. Cuando:. la 1. 'de termlnacién ocurra a més
tardaf ‘el”“ ptlmo mes del ejercicio, solamente
ajustaran el” impuesto a los pagos provislonales en
el Gltimo™ mes_,del mismo ejerciclo, excepto si
ptesentaﬁfla declaracidn del ejercicio a mds tardar
en la fecha . en que deba presentar la declaracidn
por el djuste de referencia.




II. Cuando la fecha de terminacion ocurra despues
del séptimo mes del ejercicio, ajustaran ‘el

impuesto correspondiente a los pagos provlslonales :
en el séptimo mes del ejerclcio y en el ultimo mes o

del mismo considerando’ los ingresos obtenidos Y las”
deducciones autorizadas a ‘que’ . se refiere ‘14
fraccién = III - del articulo 12-A7 de' .la.  ley,

correspondlentes al - periodo comprendldo desde‘~ el .

inicio del ejercicio hasta el .Gltimo dia del sex o
mes del-mismo y hasta el ult;lmo dia: del penultimo"
. -mes_de. dicho ejercicio.

En ejercicios irregulares menores a siet:e meses no
se. efectuaran . 1os justes 3 hage
provlslonales . : :

Es ‘1m‘portyante _comentar: que ‘la’ presen
supone que como- consecuencia ‘de la Eusion
anticlpara: el clerre del ejercicio de:las fusiones Ly por tal
motivo estas deberdn calcular anticipadamente los ajustes a’
sus pagos provisionales.

111.2.3.- Ley del Impuesto al Activo.

El impuesto al activo es complementario del
Impuesto sobre la renta y opera como un Lmpuesto minimo que
debe pagarse sobre el valor de los activos en ejercicios en
los cuales no se pague impuesto sobre la renta o este
impuesto sea inferior a aquel, cubriéndose en este 1ltimo
caso sélo por la diferencia entre ambos.



El impuesto .al actiVo pagado aétualizado por
inflacién, ‘es tecuperabie‘en :los cinco ejercicios posteriores
‘a aquel en’ qua se pag medlante -su; devolucidn- hasta por
exceso del meuesto sbb ta pagado sobre el impuesto
al activo cauaado ¢

En mater
problema Lnteresa
pues dependlendo’del
presenten; - as tene
absorcién, el prob em {
pues la sociedad fusionante lncrementard su activo o pasivo'
con aquellos activos o deudas que adquiera como cw :
de la fusion y
cual cubrira sU8 impuestos.

“;El problema se -presenta en
lntegraclén,‘en donde snrglra una - nueva: ‘goel dad quebnace a
la vida juridica al momento de la fusién. " Esta:sociedad 51
bien jurxdicamente hablando es nueva,
tiene un pasada y gque esta pasado es 1,que catrespondio a
las socledades fusionadas, eate criterio -@8”" adoptado en los
supuestos del’ penultimo pérrafo del artxculo 6 de la ley de
la materia que establece- : :

“No - se. pagaré elkk impuesto por el - periodo
preoperat;vo,, ni por “los ejercicios de inicio de

actividades, - ‘lbs dos siguientes Yy el de
llquidac16n,‘salvo cuando este ultimo dure mas de
das 'aﬁbs, -Lo ﬁispuesto an este parrafo no es

apllcéblé' a''los ejerciclos posteriores a fusidn,
transformacién - de socledades o traspaso  de
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negociaciones, ni a 1os contribuyentes que: inlcien~
actlvidades ' con - motivo d‘e la- esclsion ;. de
sacledades". SR R

aso de pagos provlsionales del"'
uslon, el art:iculo 7';.'de la; ley

Por  su’ parte‘en

ejerciclo

sefiala:

: provisional mensual se dete‘riﬁin'a'ré‘i“
ntre doce el impuesto actualizado’ que‘;
al - ejercicio inmediato . anterior,'
mulhlplicando el resultado por -el numero- de :maeses
rcomprendldos desde el inicio del ejerciclo hasta el' k
mes siguiente al que se refiere el pago, pudlendo"
'aciedltarse contra el impuesto a pagar lqs, ‘pagos -
7provis.lonales del ejercicio por el que . se:paga’ el -
impuesto, efectuados con anterioridad".

De ello se desprende que debemos tomar los datos
del ejercicio’ inmediato anterior y en el caso de la fuslon
por integracldn, la pregunta obvia es, el impuesto de cual de
las fusionadas debemos considerar, pues las dos  son
antecesoras de la nueva sociedad.

Irr.2.3.1.- o esto _al_ Activo  Pagado QO;‘ las
Sociedades fusionadas,

La ley del Impuesto al Activo en el Gltimo péarrafo
de su articulo 9 dispone que el derecho al acreditamiento de
impuesto sobre la renta contra impuesto al activo y el
derecho a la devolucidén del impuesto al activo pagado son
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personales del contribuyente Y - no:.-pueden ser transmitidub @
otra persona’ “ni’como’ consecuencia de fusion.

Entendemo
ejercicios anteri,
sociedad fusidnante
recuperar el impue:
trata de un impﬁeq@

Las pérdldaé,’de ejér'iciés lanéeriores -disminuyen
utilidades de ejerclcios poster ores Y consecuentemente el
impuesto sobre la renta correspondiente ‘a-dichas utilidades,
por lo gue resulta entendlble que- no- se quiera gque las
pérdidas incurridas por‘ una socledad  sean deducibles
posteriormente por otra sociédad via la fusién de ellas, pues
esto se presta a manipulaciones que podrian traer como
consecuencia una pérdida en la recaudacién del impuesto sobre

la renta del futuro.

En cambio, el derecho a la devolucidn del impuesto
al activo se origina por el pago de este impuesto; per lo que
el prohibir el traspaso de este derecho de la sociedad que
pagd dicho impuesto a otra sociedad a través de la fusidén de
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ellas, implica el desconocimiento de un impuesto-ya pagado Y
puede dar como resultado un doble pago de 1mpuestos al no ser‘
recuperable el mismo.

En la fusién pasan los activos: de la sociedadu
‘fusionada a formar parte de los .activos . de' la-. sociedad
fusionante incrementando la base  gravable del: impuesto al:
activo de esta dltima, por lo que también deberxa pasar a?'
ella el derecho a recuperar' el 1mpuesLo pagado por la'
sociedad fusionada, ya que dichos actlvos. han 3“b1d
seguirdn siendo objeto del impuesto al -activo y no pue eﬁ
daesconocerse el impuesto ya pagado por ellos.

Ademas, el que se pierda .en la fusién ‘tanto :las
pérdidas en ejercicios- anteriores de la. soéledad‘,fusldhada‘
como ‘el impuesto- al active’ pagado por ella, -repres ﬁéé un®’
costo fiscal excesivo, pues este costo es igual a la suma del
impuesto sobre la’'renta que- se dejaria de pagar al disminuir
dichas perdidas més:- el impuesto al activo pagado por ‘la

socledad fuslonada.

Por todo lo anterior, consideramos gue en la fusién
de socledades junto con los activos de la sociedad fusionada
deberia pasar a la sociedad fusionante el derecho a recuperar
el impuesto al activo pagado por esos activos por la sociedad
fusionada y en consecuencia, deberia desaparecer de la Ley
del Impuesto al Activo la disposicidn que actualmente lo
prohibe, (93)

111.2.3.2.- valor de Bienes Adquirides por Fusidn,

93 Ibid. P&g. 49



La ley del impuesto-al Activo as omiéa en cuanto at
valor que debe asignarse a los blenes adquiridos por funlon
para efectos del célculo de: esne 1mpuasto.5' :

el impuesto sobre la
adquiridos por ‘fusién’
valor que resulta

hay enujenacién se les ‘ha dado ‘81 mismo valo
gsocliedades fuaionadas, considerando como
de ellos lo que tenian dichas sociedad"
adquiridos en fusliones donde si hay enaje‘ cidn
el valor correspondiente a dicha‘’ anaj N
como fecha de adquisicién de estos bienes la

Al {gual que en las demés 1ey
del Impueste al Activo no contempla la‘ forma de>cubr1r‘el
impuesto- que pudiera resultar “de conslderar que no hubo
enajenacién en la fusién y posteriormente ‘reaultara que 'si la
hubo por no haberse cumplido el requisito de permanencia
acclonaria,

En la fusién de socledades s6lo se causa el
impuesto al valor agregado cuando en ella hay enajenacidn de
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blenes en los términos del Cédigo Fiscal de la Federacion, o

sea cuando los accionistas propietarios de por 10 menos elfy

51% de las acciones con derecho voto ‘de- la soc.l.edad'

fusionante, sea nueva o subsistente,
que transcurra un afio contado a: pa

najenan antes de' 8

Qulienes causarian. e.l impuest . ”valfor;'vagreg'ado*en
la fusién en caso de ‘haber: enaje ‘ién ’de' bienes en ella,:
serian las socledades fusionadas, cuyds b.tenes pasan’ a sex:'
propiedad de la socledad fusionante. ‘

' - El que sean las socledades fusionadas las causantes
del impuesto y sus bilenes pasen a la sociedad fusionante sin
que haya documentacion de traslado de ellos expedida por
dichas sociedades, presenta serios problemas sobre todo en- el
caso en el cual se considera que no hay enajenacién en: la-
fusién y posteriormente resulta que si la hubo .por ,no
cumplirse el requisito de permanencia acclonaria, . pues las’
sociedades fuslonadas desaparecen en la fusidn.

1.2.4.1.- "Mraslado d Impuesto.

Al causarse el .impuesto al valor agregado- en ‘la
fusién por haber enajenacién de bienes en ella, la socledad
fusionante como adquirente de dichos bienes tiene en
princlipio el derecho a acreditar dicho impuesto.

Sin embargo, como en la fusién las sociedades
fusionadas no emiten comprobante alguno por sus bienes que
pasan a ser propiedad de la sociedad fusionante, no se cumple
uno de los requisitos para que esta ultima pueda acreditar el
impuesto causado por aquellas en la fusién.



Lo anterior presenta uh ’serio ; problema,' pues - la
falta de un requisit:o formal como ‘loes elftraslado exp:.eso Y.
por soparado del 1mpuesto en un. comproba'
enajenante, puede t:raerv
fusionante que-. n ‘

e expedldo por el ’

al

: Impuesto

C podré ger transmitido
por acto entre vivos, ratandose de fusidén de

socledades.

Al respecto cabé"seﬁalar; que ‘acreditar segan el
primer pérrafo del mencionado articulo 4 de la Ley del
Impuesto al Valor Agregado, consiste en restar el iméues_tio
acreditable de la cantidad que resulte de aplicar -a.los
valores sefialados en la . Ley:del Impuesto al Vaibr"l\g'régarclo,
la tasa que corresponda segilin el caso (impuesto a cargq‘). S‘e’
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entiende por impuesto acreditable un monto equivalente al .del
impuesto al valor agregado que hublera sido trasladado al
contribuyente y el propio impuesto que él hubiere»pagedo con,
motive de la importacidn de bienes y servicios, [
en el ejercicio al que corresponde, siempre que é :
bienes o servicios indispensables y le: haya .
expraesamente y por separado; ello como requisito baaico para

ser acreditable. S

valor Agregado, el lmpuesto se causa por

las obliga a reallizar ™ yf
correspondiente, realizando 10 calculos respectivos a efecto
de determinar el meuesto ] argo y‘el acreditable a dicho
ejercicio, cuya diferencia-m Ot 'oé pagos ‘provisionales asi
como los hechos por. importacion‘s de bienes tangibles en
términos del articulo 14 del’ reglamentc de la Ley del 1IVA,
arrojard el impuesto del ejercicio, que podrd ser un saldo a
favor.o a cargo. Asi pues, si el acreditamiento se realiza

en que el impuesto es trasladado y al existir una fusidn, las
fusionadas cierran sus ejerciclos anticipadamente, es un
absurdo hablar de que el derecho de acreditamiento puede
transmitirse por fusidon de socledades, pues lo que se hereda
o es un saldo a favor o un saldo a cargo, cuyo monto se
obtuvo de la aplicacidén previa del impuesto acreditable.



La excepcion podna encontrarse en- al artxculo 6 da
la Ley del Tmpuesto al Valor Agregado que establece', :

podra acreditarlo contra e
“rlé" corresponda ;;‘en"‘ 168

",ge,,.sdlllcite no podra
‘posterlores.

- Consider
legislador " LnCUEr
acreditamiento ¢
en el artlculo 4 de 1a Ley del Impuesto al Valor Agregado,
con la figura ‘de’ la’ ‘compensacion de cantidades a favor,
descrita- en’ el .articulo 23 del Cédigo Fiscal de la
Federacidn; por "-ta'h‘to‘,‘ esta excepcién a 1la sucesidén del
derecho de ac:eidit'ajﬁiéhto por fusidén, no es tal, ya que se
trata mds bien de un derecho a la compensacidén de un saldo a

favor.

94  Op. Cit. Pag. 95 -7
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Para apoyar esta afirmacién consldaro -importan‘.
analizar -la diferencla que existe entre acredltamlent gy
compensacién; el primero consiste en regstar-al impnwsto que -
el causante repercuCLé a el .que*’

le repercutieron, a fin de
compl'tamente distlnto

'ékpbsléién,
‘vadiciona

de motivos de la "lnici tiv

cuando en el texto de
se mejora la redaccié

Bera’.

causanté.'
raslado y ‘el . que

ello se deduce qué
diferencia entre ‘el
trasladaron o pagé cor
servicios, :

Cabe ‘hacer 5meﬁ516n~‘que no todo impuesto  es
acreditable, sino:dﬁe péraiserio, debe basicamente cubrir dos
requisitos que gont . El'que haya sido pagado con relacién a
bienes o servicios: estrictamente indispensables para: . la
realizacién de- sus: thiVidades y que se haya trasladado
expresamente y por separado.

95 citado por Domfnguez Mota Enrique, Lomelin Martinez Arturo vy
Dominguez Mota Luis. Ley y Reglamento Comentados a la Ley del
Impuesto al Valor Agregado, México, Dofiscal Editores, 1980, Pég.
4-1
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Consecuentemente se concluye que el acreditamlwnh
@s un procedimiento para determlnar el impuesto causadc po::
el cont:ribuyente. : : : : :

Por ocro lado tenemos a la compensacion, 'la" qqé,

t‘avor, perd
f,ya determinadoa, mientras

- Eato d acue do con la intensién del legislador en
permitir'a la sociedad que ' personalice la fusién, en su
carécter de sucesora de.las fusionadas, aprovechar los saldos
a. favor genera “por ést:as, pero creo que debe designarsea
cada -figura ‘fi cal correctamentze, por lo que sugiero que ‘se
sustituya en-el articulo 6 LIVA, la palabra "acreditamiento"
por la de "compensacién” que es la que corresponde a la
naturaleza de la figura que el legislador quiso regular.(96) v

111.2.5.- _Ley  _del asto eci ‘Sobre
5 viclos,

Esta ley tiene ldéntico tratamiento a la Ley de
Impuesto al Valor Agregado, por lo que resulta un absurdo al
igual que "en la primera disposicién hablar de que puede
transmitirse el derecho de acreditamiento, sino que debe
aplicarse por las fusionadas en el ejercicio en que se
trasladé y como consecuencia de su aplicacién podrd obtenerse
un saldo a cargo o a favor heredandose a la socied;ad que
personalice la fusién la obligacién de cubrir el saldo a

96 cfr. Gémez Cotero, Op. Cit. Pig. 96
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caryo o el derecho a compensar el saldo’ a favor, segin sea el
caso.

Por otro lado, consldero que ‘en el artlculo 50. dé
este ordenamiento al igual -que’ en,;a Ley de; Impuesto ‘al
Valor Agregado, . el legiélddér"jéonfundé,}la ‘figura- del
acreditamiento descrita en el arLIculo ' de LIESPS, con la
figura de la compensacién de; saldos ‘a favor a que se refiere
el articulo 23 del Codigo Fiscal de la’ ed racion, por lo que
sugiero que la palabra "acreditamlento" se ustl:uxda por la
“de‘> designar

palabra "compensacion",
correctamente la’ figur {

de

’ sobre adquisicion de 1nmueb1es establecido ‘en esta
ley, las personas Eisicas o morales. gue adquleran
inmuebles que consistan en el suelo o en- el ‘suelo y‘
construccion adheridds a él, ubicadas en territorio
nacional, ‘asi _como los derechos 'relacionados con
los mismos- a que esta ley se refiere, E;*meueéto
se calculard - aplicando la tasa del 2% al’ valor del
inmueble.

Articulo "3o.- ‘Para los efectos de esta ley se
entiende por adquisicidn la que derive de:

Fraccién V.- Fusién y escisién de sociedades,
incluso en los casos del articulo 14-A del Cédigo
Fiscal de la Federacién.
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Articulo 4o., tercer pérrafo.- Cuando. no se poen
preclio, el impuesto se calculard con bac <. el
avaliio que practique la persona autoriuad. por la
Secretaria de Hacienda y Crédito piblico. ..

De lo anterior se concluye que en toda fusidn de
socledades en la que la socledad que personalice la fusién
adguiera un inmueble que perteneciera a las fusionadas,
debersd cubrir por tal adquisicién el impuesto sobre
adquisicién de inmuebles correspondiente, cuya base se
determinard mediante avalio practicado por persona autorizada
por la Secretaria de Haclenda y Crédito Pablico,

La mencionada ley establaece:

Las personas fisicas y morales que hagan pagos por
concepto de remuneraciones al trabajo personal
prestado bajo su direccién y dependencia, causaran
el lmpuesto a que se reflere este articulo, con la
cuota del 1% que 8e aplicard sobre el monte total
de los pagos que efectden, aun cuandq‘nb'excgdaﬁ
del salario minimo.

El mehesto ge enterard en efectivo, medlante
declaracién que presentardn los contribuyentes. en
las oficinas autorlzadas en el " mismo plazo
previsto por la Ley del Impussto. Scbre la Renta



para realizar el entero de 1las- retenclones que
efectiien en materia de este ult:imo lmpueato por 'las
remuneraciones que cubran por.: ©la: prestacién de'
servicios personales sybprdlnado T

De lo anterior’ se deduce qu ‘el presente impueato
€ e fusién de. sociedades,
al ,sﬁxceder a las
a L“za‘i-",élk entero

se causa mensualmente y:'que
la fusionante o la: que resu
fusionadas  en sus’ ob_
correspondiente al LY

'se:cuencia del
de ‘-log -

fusién, . aumentara e1; )
1ncrement:o Loen

trabajadores-de’las s

iedades fusionadas. =
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CAPITULO 1V FUSION VERTICAL
Vel.~ oneg Q.

Cuando estudiamos log sistemas:  de - tusion a la luz
de la doctrina tradicional, quedd establecldo que existen dos
modos de llevarse a cabo la fusién, :por absorcion [+
por formacién de una nueva‘sociedad. o

Ahora bien, 1os
han incorporado dentro
a cabo la tug;én,_
la fusién vertical’

En la tusién horizontal;

importe de aquellos 'y originando nuevaa accionea por ese
lncremento en favor de.los acclonistas de las socledades ‘que
desaparecen. e

Los accionistas de la sociedad fnslonénte' en. una
fusién horizontal continvan. siendo acclonistas de ella, pero
plerden participacién en su capital por las ‘acciones emitidas
a favor de los acclonistas de las socledades fusionadas como
consecuencia del lncremento patrimonlal originado por dicha
fusién. :



La fusidén vertical se da con sociedadesque tiene‘n
relacién accionaria directa importante antre sx, Y eata
fusidn puede ser ascendente o descendente .coma hemos dicho:
con anterloridad. ‘ :

La fusién vertical ascendente es aquell '4'er'\' la cual
subsiste la socledad que es accionista g aria’ de  la.
sociedad o sociedades gue desapa:ecenrenr ‘ella’ ; S

En la fusidn vertical ascendente se incorpor:an a; la
sociedad que subsiste los bienes, derechos b obll aclones de

las sociedades que desaparecen pero el patrimonio” de " la

sociedad que subsiste sélo se incrementd por la participacién
anorLtaria de terceros en las scciedades :

Los acclonistas de la socledad qﬁé 'é‘ub“‘srisl‘:e
conservan sus acciones de esta socledad pero :
participacidn en su capital por las’ acclonaes emitida
de los- terceros' con . participacidén minoritaria _en
socledades“fusionédas. S

Lag acciones de las sociedades que desaparecen
propiedad de la socledad que subsiste se extlnguen en la
fusién y no dan lugar a la emisidén de nuevas acciones de la
sociedad que subsiste.

La fusidén vertical descendente es aquella en 1la
cual subsiste la sociedad cuyas acclones eran
mayoritariamente poseidas por la socledad o sociedades que
desaparecen en ella.
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En la fusidon vertical descendente se incorporan a
la sociedad que subsiste los bienes, derechos y obligaciones
de la sociedad o socliedades que desaparecen, salvo las
acciones de la propia sociedad subsistente propiedad de esas
sociedades que pasan directamente a manos de los accionistas
de dichas sociedades en canje de sus acciones de estas
dltimas que se extinguen como consecuencia de la fusién.

Este tipo de fusidn puede originar un incremento o
un decremento en el patrimonio de la sociedad gue subsiste,
dependiendo de los patrimonios de las sociedades fusionadas y
de su particlpacidén accionaria en la sociedad que subsiste.

Si el importe del patrimonio de la sociedad o
socledades que desaparecen en la fusién es superior a 1la
parte del patrimonio de la socliedad que subsiste
correspondiente a las acciones de esta sociedad propiedad de
aguellas, se vera incrementado el patrimonic de la sociedad
que subsiste por la diferencia como consecuencia de la
fusioén, sin que necesariamente tengan que emitirse nuevas
acciones por ello.

S1 por el contrario el lmporte del patrimonio de la
socledad o sociedades que desaparecen en la fusién es
inferior a la parte del patrimonio de la sociedad que
subsi{ste correspondiente a las acciones de esta socliedad
propiedad de aquellas , se vera dlsminuido el patrimonio de
la sociedad que subsista por la diferencia como consecuencia
de la fusion, provocando en algunas ocaslcnes que se cancelen
acciones de ella.
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En esos casos, pasan los bienes, derechos vy
obligaciones de 1las sociedades fusionadas a la sociedad
fusionante, salvo las acciones de todas ellas que poseen
entre si, incrementindose el patrimonio de la fusionante
unicamente por la diferencia que resulta de restar al importe
de los bienes y derechos adquiridos en la fusidon el importe
de las obligaciones también adquiridas en la fusién y de las
acciones de ellas poseidas entre si.

Ahora bien, si retomamos la definicidén de fusién
gue sefalamos en el capitulo Il del presente trabajo,
padremos encontrar alqunas diferencias, o bien, situaciones
que en tratandose de fusjiones verticales no se realizan:

"Por fusidén debe entenderse a la reunidén de dos o
mhs patrimonios o sociedades, cuyos Titulares desaparecen
para dar nacimiento a uno nueve, o cuando subsiste un
Titular, éste absorbe el patrimonio de t:og:los y cada uno de
los demas, en ambos casos el ente estd formado por los mismos
socios que constituian los entes anteriores y aquellos en su
caso reciben nuevos titulos en sustitucién a los que
poseian".

Donde existe la diferencia esencial, es cuando se
sefiala en la dltima parte de la definicidén gue el ente {la:
fusionante o subsistente) estd formado por los mismos ‘sodi'bs‘_‘r
que constituian los entes anteriores y aquellos, Ten_;su'-c?és'b,"
reciben nuevos titulos en sustitucidén a los que pos'ej.}an‘.f »

Como ha quedado claro, en la l.’us‘@'c'»_r‘li'j vertical
descendente, es decir, cuando la hija se comeva‘],a:' madre, ‘l'la's
acciones de la sociedad que subsiste pasan a . manos de"los



accionistas de la sociedad que desaparece y por lo tanto, I«
accionistas de la sociedad que  subsiste una vez consumada la
fusién, no van.a: > 1os mismos accionlstas que consl.ituian a
las sociedade de la fusion, rompiendo con el esquema
planteado en laide .lnici'én. s -

- en la - fusién vertical ascendente, - es
decir, - cuando a’ madre se come a la hija, los: accionistas de
la sociedad ‘que. subsiste plerden partlcipacion en: el capital‘
social de dicha sociedad, ya que. las acciones que eran
propiedad de la sociedad madre se extinguen en a fusion .y
por tanto, no exlste canje de acclones como lo seﬂala la
definicién. :

fusién vertical se da entre sociedades qu
accionaria dlrecta importante em:re s:..

En un‘~sent1do amplio, se di'ce que una sociedad es
filial de’ otra; ‘cuando estd sometida a° la voluntad de
aquélla. '~ En’ un " sentido restringido, solo puede hablarse de
sociedad’ Vf‘ilial y de sociedad madre cuando aquélla ha sido
fundada por ésta, reservandose la fundadora la totalidad o la
mayoria de las acclones de la nueva socledad. Son muy
variados los motivos juridicos y econdmicos que impulsan a la
constitucion de socledades filiales. La sociedad fillial es
la forma tipica de subordinacidn de una sociedad a otra desde
el punto de vista econdmico. El problema de si existe o no
verdadera independencia econdmica de una sociedad frente a
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otra es un problema’ de-hecho que habra que resolver segun las
circunstancias de cada caso.. ;

EL: hér‘:’h
sobre ot:ra por el

llamada e t\ekdria"

juridlca 2% que 1as empr
juridicamente una“ sola empresa
aunque, desde el punto de :vista

aunque es preciso re tj‘.ririn\, unién econdmica
debe tener sus repercusi

_pb ‘juridico, tanto en
el aspecto interno como en el externo.: :

En  cuanto- a -la f‘f‘('posi'bilidad de relaclones
contractuales entre -ambas sociedades, puede afirmarse que la
dependencia econémica no se traduce en falta de independencia
juridica. Entre una y otra sociedad pueden ser concluidos
contratos puede reclamarse el pago de dividendos pasivos; no
procede la compensacidon entre los créditos y las deudas
reciprocas de ambas socledades, etc. Los contratos entre una
y otra podrdn ser impugnados y anulados, no por causa de
simulacién sino cuando el predominio de la voluntad de uno de
los contratantes sobre el otro haya dado lugar a un contrato
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con causa -ilicits © que Cenga por objeto serviclos com.rarlu
a ‘las leyes o a las buenas costumbres.

Probiema‘ importante ‘es“ - el < de 7 » posiblev
comunicacion de raspansabilidad entre"la‘socisdad madre y la
filial, Jumdicamente no ‘cabe negar 1 )
para todos  sus actos v con\:ratoa' Bl ‘'se’. cumplieron ‘los
requisitos - formales,. ';;con» . consiguienta ; auton})mm
patrimonial. . Esta autonom:.a implica J,é reepo'ns“é'bllida’d
directa vy separada de - la socledad filtal  por ‘las- deudas
contraidas. Tedricamente, ni la sociedad madre responde de
las deudas de la sociedad_ffilial, ni ésta de las de aguélla.
Por la misma vrazdn, l»a‘qu.leb}:a de la socledad dominante no
arrastra la quiebra de la socledad dominada. Pero en la
prdctica las cosas. ocurren de distinta manera, vy,  en
definitiva, la cuestién se reduce a un problema de prueba: si
se demuestra que la socledad dominada constituye una mera
apariencia de sociedad (testaferro), detrds de la cual se
oculta la socliedad doh\inante, ¥y que esta sociedad interpuestra
se utillza para eludir el cumpllmiento de contratos o para
reducir la- propia garantia frente a los acteedores, " log
Teibunales  tendrian que. salvar los obstdculos jm:xgiicoa
formales = cstableciendo la coiunicacién de responsabilidad
entre ambas sociedades, :

Pero donde se muestra con mayor agudeza el problema
de las sociedades tillales, dentro de las normas juridicas de
la sociledad anénima, es en la Llntervencién de. la ‘soctedad
madre en las juntas generales de la socledad -fillal.. “El
predominlo soclal de una sociedad sobre otra, qonqeéuido, a
través de la posesién de la mayoria de su capital, puede dar



lugar a ‘acuerdoé favorables para la sociedad domlnante y
dafosos -para la: socledad domlnada.

La cuestién esté ‘en decidlr hasta que punto la
¢ instrumento ”éh manos de una
»contrario, la sociedad

£1lial e
organlzaclon  upe 0 11
filial ‘es fﬁ‘ : ima uténoma con personalidad

e una sociedad ya -en funclones,
’n su mayorla, - manos de otra sociedad.

cuyo

y cabe defender a la sociedad dominada contza
el abuso de la mayorla por parte de la sociedad dominante, a
novserlquelse,demuestre que, aunque en agquel asunto concreto
haya un pérjuidio para la sociedad dominada, en conjunto, al
salir befeficiado el interés del sindicato al que pertenece
osa .socledad, sale también beneficiado el interdés de é&sta.
Pero, aun en este caso, habrd que examinar si el interés del
sindicato es realmente un interés racional y econbmicamente
ventajoso,  Cuando esto no ocurra, quedardn expeditos para la
minoria los recursos de defensa que el ordenamiento ofrece.

La obligacion de formular el balance anual de los
negocios afecta por separado a cada una de las sociedades
econdmicamente ligadas. Seria inadmisible la confusién de

97 cfr, Garrigues Curso, Op. Cit. Pag. 625
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los patrimonios. R de ,dos 'personalidades . jurldch

independientes como si constituyesen una ‘sola. unidad. | peru
en las legislacionea mas recientes se obliga a las sociedades
madre-a reflejar‘en sus cuentas-ia situacién de sus filiales.

reantil isca

lacid ercan

diveraas'
ejemplo'

otra Uj' ‘
disposiciones que lo autorlzan expresamente co,o

Mercantiles.‘ . :La escrltura constltutiva de unaf
-30c1edad debara contener: I.— ( Lcs nombres,
naclonalidad y domlcilio de: las gersonas f&s;cgs o
,morales que constltuyen 1a sociedad...

- Articulo‘lﬂ‘de la Ley del Mercado de Valores.-
Las casas de bolsa que no formen parte de un grdpo
financiero podran, de conformidad con las
disposiciones generales que en su caso expida- la
Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, oyendo ‘la
opinién la opinidén. del Banco de México y de la
Comisién Nacional de Valores: .... I.- Adquirir
con cargo a su capital global, acclones
representativas del capital de almacenes generales
de  depdsito, arrendadoras fihancieras, casas de
cambio, ..o

: Art culo 60 de la Ley; General‘ deaSociedadesl B
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Articulo So de la Ley de Sociedades de Inversién.-
Las personas fislcas o morales que ’sollvyclt:e‘n
autorizacién para conscituir una tsécl,edad de
inversidn, se sujetaran a los:“v i:equisitos
siguientes: ..., : o :

caracterizar: por tener su
sociedades agrupadas

La sociedad tenedora
capital invertido en; el cap
bajo ella. g

el objeto ‘de’ las sociedades‘ control ;
acciones que emitan las Lntegyrante ‘del: ‘grupo y admlnlstrar a
éstas, quedandole prohibldo axpresamente 'el‘} realizar'
operaciones ' que sean proplas de las entidadea flnancieras
integrantes del grupo.

Esta ley- limita la existencia de las sociedades
controladoras al control de capital y de administracion de
las entidades financleras que forman parte del ' grupo
respectivo, prohibiéndoles como hemos visto, que se dediquen
a las actividades que son propias de dichas entidades
financieras. De conformidad con el articulo 16 de esta ley,
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es discutible sl una sociedad tenedora o controladora pudima
realizar otras . actividades ‘distintas a dichos ' -controles,
siempre 'y cuando no coincidleran con  la- px."'opivas de las
entidades’ anancieras que controla; sin embarg'o',b para’ las
autoridades hacendarias tal activldad de" control debe ser 1a
un.tca que reallcen ‘estas sociedadea tenedoras. '

Ahora bien,‘ entrando a: 1a materia que ocupa al
presente’ trabajo, podemo ] :

obstante,

anénima o una comand [s‘e plantean dos

cuestiones:

1.-

y ”Gehérai, de

Por 1o 'é;ue" a’ a ‘1a primera cuestion, ‘nos” parece
que debe analizarse cada caso, pues no CLI posible det.erminar




aprior;stzicamente sl existe un conflicto de intereses en la
fusidn.(98)

RespecLo ala’; segunda cuestién, estimamos que .solo
pueden suscltarse dos supuesto : : i

"fusién guegarén
ésta; pues. en

acciones propias para, :
fusionada. Dasde ‘1u o, :
fusionante - no aumente : apital social en la proporclén
correspondiente al. monto de las propias acciones o delas’
acciones emit{das: por” 1a lﬁusipnada ‘que:: rer;.tbim.a ‘como
consecuencia de la fusién. . . . - S L o

Los financierod .- llaman ~ a - -estos. . procesos
"despiramidacién" forzosa o "neteo" ‘de .capital, los cuales

98 Garcia Rendén, Manuel; Soclédédesrue:cantlles, td. Harla, México
1993, Pag. 522 .



#olo tlenen sentido desde ol punto de vista financlero y
econémico cuando- la "fusionante controla practicamente en su
totalldad las acciones de la fusionada o, viceversa, cuando
la fusionada’: tht:blq la totalidad de las acciones de la
fusionante. ;}\1' restqecto, Frisch Philipp (99). estima que no
es admisiblela ‘fusién en los dos supuestos anteriores y.
propone quo l'a.s acciones sean enajenadas antes de' la fuéiéh-_

“Iv.2.20~ La requlacién Fisc

El tratamiento flscal que - tiene « ion
verticales no dlfieren mucho con el.'gue-tiere. las’ fusiones
horizontales; sin embargo, existen“ a' : '
importantes . que expondremcs a conLlnuacion

1v.2.2.1.  ingresas.
raccion V de la Ley del Impuesto
ngresos acumulables.

El ‘articulo’ 17:
Sobre la Renta,consid

"La 'éahancia derlvada de la enajenacién de ’e‘lctivos
fijos 'y terrenos, titulos valor, accliones, -partes
soclales o certificados de aportacidn pa't‘rimonlal
emitidos por sociedades nacionales de crédito, asi
como la ganancla realizada que derive de:fusidn o
escisién  de sociedades’ y la proveniente de
reduccidn de capital o de liquidacidn de socledades
mercantiles de residentes en el extranjero, en las
que el contribuyente sea soclo o accionista".

99 Op. cit. Pag. 330 a 340



Esta dispbsicién afecta a las socledades ‘que sean
accionistas ~de -las fusionadés,~ es . decir, - a socledadles
inversionistas cuya - ganancia -se’ realice, como consecuencia de
la fusién, en el ‘mome

‘en que le son entregadas acciones de

a: ganancia” que. ‘serad

ya que tracandos' e‘peraonas fisicas no lo considern Lngreso
en terminos‘de' art;culo ‘95 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta y pnra socledades si, lo que provoca un trato desigual
para los: accionistas violdndose el princlplo de - equidad al”
que se .reflere ~la fraccidn IV del articulo . 3li.de léq
Constltuélén’?plitlca de los Estados Unidos Mexigaﬁqs};,*—: '

Sin- embargo, cuando estudlamos este, capxtulo ‘en
tratandose. - de . fusiones horizontales dljimo @ no: podia
haber este tipo -de ' ganancia gunqug,\la” fusién fuera’
considaerada fiscalmente como eﬂ&jéndbién “ya que-si hubiera
gananclia ‘por los soclos accionistas ‘de’ las ‘sociedades que
participan en una fusién, provendria de la’‘enajenacién de sus
accliones de la sociedad fusionante, cuando realicen dicha
enajenacion.

Ahora bien, tratdndose de ingresos de la fusionante
accionista de ‘la fusionada que implica que la fusionante
tenga una inversidn en las acciones de la fusionada siendo
accionista de ésta y ante la imposibllidad de que el valor de
sus acciones le sean entregadas por acciones de si misma como
consecuencia de la fusidn, deberd sustituirse por el valor de



los activos netos que reciba, lo que implléa ‘una liquidarsén
parcial similar'a'la que ocurre cuando se ejerclte el dnracho
de retiro. . R

“s1tuacisn puede
entre la

_~Ei; problema
: iferencla

utilidad para la fusionante y po ﬁénEH 1ngréso acumulable

para esta.

- En ‘el 'caso anerso,,,cuando la diferencia sea
inferior, ‘tesultaré uha perdida que no . es deducible ni
amortizable por provenir de fusion ‘de sociedades en la que el
contribuyente sea socio o accionista, hecho gque como hemos
dicho ‘ya, resulta inequlﬁatlvo ya que si existe utilidad. en
la fusién, se considera ihgreso acumulable pero si .existe
pérdida no le puede deducir ni amortizar. §

1v,2.2.2.- Congelidacidn.

Por reforma de este aﬁo,,el artxculo 57-J de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta, .se considera que . no existe
desincorporacidén en aquelloé casos' en- que 'la canroladora
fusione a una controlada del mlsmo grupo o la controlada
fusiona a la controladora:

"En el caso de fusidén de socledades, se consideraréd
que no existe desincorporacién cuando la controlada
que se disuelve sea absorbida totalmente por otra u
otras controladas de la misma controladora o en los
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¢asos en ‘que la controladoré fusione a .una
controlada del mismo grupo [} la controlada fuslone
la controladora”, . :

los 1ingresos ptovenientes ,de
sociedades que se fusioﬂan,
mismo grupo. - = :

Con la refor
que dar el aviso a qu
la Renta, :

4 : capitulo
correspondiente; ’ { 5 1 Renta restipula
en su articulo:12 T : : :

eran Lngresos por httlidades distribuxdas
los siguientes., S

Fraccién II... el saldo de la cuenta de capital de
aportacidén Gnicamente se podrd transmitir a otra
sociedad mediante fuslén o escisién. En el caso de
fusién, no se tomard& en cuenta el saldo de 1la
cuenta de capital de aportacién de las socledades
fusionadas, en la proporcidn en que las acciones de
dicha socciedad que sean propiedad de las que
subsistan al momento de la fusidn, representen
respecto del total de sus acciones ..."



En’ virtud . de lo anterior podembs concluir que el
saldo de:: la: cuenta de capital de aportaclon de la sociedad
fusionada,- pasa i
capl;ql dexapéfgaéié ‘ ociedad fusionante, lo que trae

que son_: acélo L
vertical, la d spo icién del articulo 120 antes referido da‘
lugar a un )

propiedad de ellas entre s; que se cancelan
de la fusion sin dar lugar a nuevas accio
fusionante.

Por lo anterior consideramo 100) que:’ los saldos
de las cuentas  de capital de’’ aport cion‘ las sociedades
fusionadas, deben pasar’a formar parte del saldo de la cuenta
de aportacién de la sociedad fusionante, como actualmente lo
dispone el articulo 120 de: 'la’  Ley .en comento, pero
disminuyendo del saldo de la cuenta de la socledad fusionante
el capital de aportacidén correspondiente a las acciones de
las sociedades que participan en la fusidén propledad de ellas
entre si que se cancelan como consecuencia de la fusidn, sin

dar origen a nuevas acciones de la fusionante, pues de lo
contrario el saldo de la cuenta de capital de aportacidn de

100 cfr. Trueba Op. Cit. Pag. 39
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la sociedad - fusionante resultéré exceslvo con respecto al
efectivamente  aportado que .resulta de la:fusidn- como sucede
en la actualidad.. . .. : e ER

por sepﬁ'rado :

- En
descendente, .

. Ivertical
descendente’ es ’ox‘:j.g!.'ha'r una
disminucién en el patrimonic de’;la socledad fuslonante . como
consecuencid en si de la fuslon, cuando la gociedad fuslionada
tiene pasivos que fueron- invertidos ‘en’ el capital de la
sociedad fusionante.

Adefn g,

El que las acciones de la sociedad fusionante pasen
de la sociedad fusionada a sus acclionistas en la fusidn por
incorporacidén vertical descendente puede ocasionarle a la
sociedad fusionada una ganancia en la enajenacién de esas
acciones, si no se cumple el requisito de permanencia
accionaria de un afio posterior a la fusidn, pues hay
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transmisién de propiedad de ellas de la sociedad fusionada
sus acclonistas.

La ganancia en enajenacion de acciones tendrxa que
determinarse, tomando 'cu“nta ‘el valor .que- tuvieran en.si .
las acclones, y restando' e dicho valor ‘el costo romedio por
acclén que’ tuvier ”d ellas a aociedad fusionada.

socieda

acciones de
g consecuencias

cual adguirir
cuales

Serlah flscales

hay o no; enajenacion 3588
vva16§ éﬁf
que pudieran resultar ‘sociedad”
fusionante.por pa:te de v

ksociedad fuslonada.

Desde iﬁegd, ié dtilidad fiscal neta originada por
la sociedad ‘fuslonada. tanto por la enajenacién de las
acciones de la sociedad fusionante como por la enajenacidén de
sus demds bienes,- incrementaria el costo fiscal de las
acciones de 'la socjedad fusionada y en consecuencia, el de
las acciones de la sociedad fusionante  canjeadas por
aguéllas.



El considerar qize los'accionistas' de la socieqéd
fusionada adquieren: de est.a ‘las: acciones de J.a sogieldad

‘el canj_ “¢
e la sociedad

Ademas de lo anterior,
sociedad fusionada por accioneS'

que ya no existe no puad !

'I'ampoco podrxa considerarse .la"'v
acciones de la. socledad fusionante por parte 'de la® soclednd'
fusionada a sus accionlstas .en canje de sus acc ones de esta
iltima que ocurre en esta fusion como " un teembolso de capltal
que diera lugar a’la dierlbuclon de utilidades por parte de
la sociedad fusionada, a-sus ‘accionistas, porque en la fusién
de socledades: no - hay d‘.lsktril‘)uclén de utilidades a los
acclonistas de ‘ellas, ya que se trata de un fendmeno de
sucesién universal de bienes, derechos y obligaciones entre
socledades en ‘el cual los accionistas de las socledades cjue
desaparecen simplemente camblan sus acclones de éstas por
acciones de la sociedad que subsiste o nace en la fusién.

Por ddltimo, el canje de acclones tampoco podria
considerarse como una ganancia realizada con motivo de la
fusion por los acclonistas de las socledades fusionadas, pues



no modifica sus’ patrimonios hasta en tanto no oenajenen 1-
acclones canjeadas.

Por 1o que respecca a: la disminucién de capital de~

las aplicacio
incorporaéién
o subsidiaria“s
primera.

Supqngamos'
las socledades: que. d ) :
Balances Generalea se encuentran de la siguiente manera.
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CONSTRUCTORA ALCA, S.“A DE C.V.

“CLASE .. I. . . CLASE. ITI
SERIE "}\" SERIE MB" . SERIE:.YA"- SERIE "B"

HURACA, S.A. DE C.V, 574,801' ',333“,'201 T .714'653,198 91768,799
LA INDIA BONITA, Lo S ; :
S.A. DE C,V. B!

Son 25'380 000 'acclones con valor noml.nal de N$.10
M.N. cada una.: : i :

C‘apivtal, Sp als 32538,00000 M;b{.

| CONSTRUCTORA 'ALCA, S, A. DE c. v. L
BALANCE GENERAL’ DE LA SOCIEDAD ‘AL 31" DE DICIEMBRE DE 1994
: (NUEVOS pas05)

AoTIvo T R f\ s vio
CIRCULANTE 14'246,000 .. CIRCULANTE 38'030,000

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

CAPITAL SOCIAL 2'538,000
ACTUALIZACION DE CAPITAL 23'790,000
UTILIDADES (PERDIDAS)
ACUMULADAS (27'093,000)

INVERSION RESULTADOS ACUMULADOS

EN ACCIONES 26'752,000 POR ACTUALIZACION 3'733,000

TOTAL INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS 2'968,000

401998, 000 40'998 000
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MYTSA, S.A. DE C.V.
CCLASE 1.+ T cLasE 11 -
SERIE "A" SERIE "a" | SERIE A"  SERIE “a

CONSTRUCTORA ALCA, - E v .
S.A. DE C.V, o 75,5]00,;; 73 500 : R 7'815 659 T 3'717,B31

LA INDIA BONITA,
S.A. DE C.¥.

21791,330

M.N. cada una, i’

: MYTSA, 8. A, ‘DE c. V.’ .
EALANCE GENERAL DE LA SOCIEDAD AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

ACTI'VO P AS I VO
CIRCULANTE ZJ‘OBS,OGO CIRCULANTE 19'235,00’0

INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:

CAPITAL SOCIAL 1'547,482
PROPIEDAD PLANTA ACTUALIZACION DE CAPITAL 6'514,151
Y EQUIPQ 18'538,000 UTILIDADES ACUMULADAS 34,289

RESULTADOS ACUMULADOS

POR ACTUALIZACION 41292

TOTAL INVERSION DE LOS
ACCIONISTAS . 22°388,000

41'623,00 ) 41'623,000
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Llevada a  cabo ' la fusic‘?n, se deberan hacer. las
sigulentes aplicaciones: . =

ALCASA™ ELIP‘l.fNA I . MYTSA ELIMINA TOTAL

Activo circulante m_vzaa,ypob, B ~ ‘ i ": . 25-'oarsv,oddk k ,37'331,006
INVERSION EN - : ‘ : ; :
SUBSIDIARIAS . 261752, 000 (15-902 941) I 91849,059
ACTIVO FLgO . . L oo 15-535 ooo‘ o . 18'538,000 *
TOTAL ACTIVO “407998, ouo (15'902 941)41'523 ooo G T 5'5"71,3,'655

PASIVO 384030, 000 :
CAPITAL SOCIAL . | 2'533,060,

SUPERAVIT
(BEFISIT) & 430 ooo

21968,000

CAPITAL co&jmajnz

TOTAL

“ gon
los accionista e
ital’ Soctal de la fusionante
(MYTSA) ‘s'e'r:é' ig suni¢ le"los .capitales contables de
las dos socieda es, merios‘. el Valor contable de las 11'683,490
acciones de’qgue es ’ pr pietar.la Constructora Alca, S5.A. de
C.V. en el capltal ‘de - Mytsa, S.A. de C.V, anterior a la
fusiodn.

En virtud de lo anterior y como consecuencia de la
fusién, el Capital Social suscrito y pagado de Mytsa, 5.A. de
C.V., serd de N$8'453,059.00 M.N. representado por 84'530,590
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acclones ordinarias, nominativas,,c:'on valor hohiinal de N$.10
M.N, cada una, integraqo de‘la” siguient:e manera:

7MY%SA}{s;A.“Dﬁic,V;“,”7"

. CLASE L
ssaxs A ssnxs g

' CLAS !
SERIE "A" SERIE "B"»

HURACA, s ; R :
S.A. DE C.V. R T 500 ‘ 43'034 100 © 41v346,489
LA INDIA BONITA, R

S.A. DE C.V. 8

Para los etectos del intereambio de acciones, se
tomard como: base el or: contable . por ‘accidn qua tenian las
acciones en sus respe : ocledades, entregando al efecto
1.1694247438 34492 huevas acciones por cada accién
de que . sean propiet‘.arios los accionistas de Constructora
Alca, SVA; de. C. V. Y de-Mytsa; S.A. de C.V., respectivamente,
con anterioridad a la fuslon.




169

T ON

Una vez concluido este trabajo y habiendo estudiado
a la fusién tanto desde el punto de vista de’ la doctrina )
tradicional ~como .desde el . punto de -y
financiero que rodea.a: esta interesante’ £i o,
analizando su céncepﬁo; naturaleza jurxdica
asi como la legislacion‘positiva
concluir: ’

:ééﬁos[.eéc.,
v, “podemos

a) “un - acto juridico
1. se reinen dos o mas
tulares desaparecen
' o cuando subsiste
b}

gs;én, horizontal 'y una
como - hemos .analizado, cada

c) Que‘se mo ifique lb,patfé‘flnél del articulo 223 de
la” " Ley! :General ' de "Socledades” Mercantiles,
especiflcando claramente que tinicamente se deberd
publicar ‘el sistema de extincion de pasivos cuando
se acuerde el,pago de’las‘deudas’a los acréedores.



d}

e)

£)

9}

h)

Que se incluya dentro del articulo 225 de la .ey
General de Socledades Mercantiles el pérrafo' que’
omitié el legislador al expedir dicha ley y que
proviene del Cédigo de Comercio de 1889, para gque
quede claro que qulere decir "que se pacte el pago
de todas las deudas de las socledades que hayan de
fusionarse.

En cuanto al derecho de separacién para el socio
disidente de las sociedades que s8e fusionan,
conslderc que se deberia dar el mismo tratamiento
que en traténdose de escisiones en donde de forma
expraesa se preve este supuesto.

La ganancia derlvada de fusidn de sociedades, tiene
un tratamiento distinto para las personas fisicas y’
para las sociedades mercantiles ya que .estas
iltimas daberén considerarla como ingreso
acumulable, mientras que las primeras no; . ello es
injusto por .que produce un trato desigual para loe

1guales lo: que ademds - es contrario al ”principio-

tributﬂrlo de equidad.

Es injusto pa alas Bociedades ﬁerd&ﬁﬁii' él,hécho
do ! ”que. la ganancia ; derivada‘z' . g
acumulab y\pague impuestos, mLentras que en caso

de pérdida no sea;amortizable ni deducible,

La Leyqu}ftmpuestofal’Valor Agregado al 'igual ‘que
la’ ‘del -Impuesto. Especial Sobre Produccidn y
servicios, confunden los conceptos 7 " de
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'disposiciones respectivas d

171

"acrediLamiento" .con el .de "compensaclén" de saldo
a favor, por. lo que sugiero que modifiquen las

establace el Codigo Fi
es evidente que exis e
legislacién al respecto. o
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