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€l hombre a través de los tiempos, ha venido
desarrollando diversas actividades econdmicas con el fin de
subsistir en el medio que Je rodea; mostrando una clara

interdependencia con otros grupos.

€Es asi como se formaran las empresas dedicadas a 1la
compra~venta de mercancias, prestacisn de servicios o a la

produccion de bienes de consumo.

Dichas entidades econdmicas utilizan recursos propios y
ajenos para financiar su actividid, y permitiries ampliar los
mercados donde participan con sus groductos; la compra de bienes
de capital, y en genesral, todo aquello que contribuya a la

obtencidn de mayores ganancias. .

Sin embarqo, no todas las empresas tienen acceso a las
fusntas de financiamiento por diversos motivos, entre los cuales
estd la falta de informacion, la insuticiencia de garantias que
avalen los credito y los elevados costos que estos craditos

implican.

Es por esta razén Que el oabjetivo principal del
presente trabajo es analizar y explicar la isportancia de las

fuentes de financiamiento y su relacidn con la microempresa,



enfocdndonos bLasicamente a los financiamientos axternos que
recibe. Por lo tanto, a través de la investigacidm. se elaboro una
respuesta tentativa a los problemas de financiamiento de

microempresarios, quedando coino sigue:s

“ A medida que aumente la falta de financiamiento
externo en la microsmpresa, aumentard en determinada proporeién

el estancamiento scondmico y desaparicion de la misma. *

.L‘on estas bases, los siguientes capitulos contendrdn
informacion relevante para confirmar la hipﬁtosns erunc1ada
anteriormente. Dentro del primer capitulo, haremos referencia a
diferantes conceptos y tipos de empresas existentes, con el
objetiva principal de conocer las metas y caracteristicas
generales de los diferentes tipos de unidades economicas.

En el segundo capitulo, se tratarin las fuenteas de
financiamiento en He'xica. mostrdndose brevemente el marco
historico del Sistema Financiero Mexicano y posterioraente la
estructura del Nuevo Sistema Financaiero, contenitendo las
Instituciones de Credito, las organizaciones y actividades
auxiliares de credito, las instituciones de seguros y fianzas y

los organismos bursdtiles.

Ademis de ¢ratar las fuentes de financiamiento, como
son @l Mercado de Valores, la Banca, Nacional Financiera y los

Brupos Financiercs no Bancarios o Sociedades Financieras de

P



Objeto Limitado. Este capitulo tiens como objetivoe mostrar los
antecedentes del actual Sistema Financiero y cada um de las
partes que lo componen, formando un todo unide y con elemantos

interrelaciomdos entre si.

En el tercer capitulo, salo abordaremos las fuentes de
tinanciamienta para la microempresa, como son los tinanciamientos
bancarios , las organizaciones auxiliares de crédito, el
financiamiento Bursdtil y la importancia de Nacional Fingn:lcn
para las micrqonpr-sas. Todo esto con e) principal fin de mostrar
un amplio panorama a los microempresarios sohre las diferentes

alternativas de financiamiento con que cuentan.

Y por altimo, la investigacion de campo donde se
aplicardn cuestionarios a una muestra representativa de
microempresariaos, con el fin de determinar la situacion real que
viven los microempresarios al solicitar financiamientos externos,
@l uso que hacen de ellos, los tipos de créditos solicitados y la

importancia de los mismos para la microempresa.



CAPITULO 1. GENERALIDADES.

La actividad humana al enfrentarse al mundo, se
encuentra con que tiene qraﬁ cantidad de necesidades y @SCas0S

recursos que ofrece la naturaleza.

Ante tal limitacién, el hombre se ve abligado a llevar
a cabo un esfuerzo para coordinar recurseos y necesidades. Para
lograr esto primero hay que formular un plan, o sea, lo que ha de
hacerse y los medios a utilizar. Desde este maomento, el hombre es
un ente dindmico, por que por medio de su actividad busca la

satisfaccidn de sus necesidades individuales.

Sin embargo el hombre no puede vavir aislado, sino que
s@ relaciona con el medio anbiente, satisfaciendo sus necesidades

individuales con los bienes O servicios de los demis.

Cuando dos o mas gentes unen esfuerzos y medios e

intercambian bienes y servicios empieza la verdadera actividad
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economica, donde el principio de cooperacién origina 1s
"emprasa”, que es la unién de esfuerzos, medios y voluntades para
emprender la accién. Generdndose un orqQanismo capaz de orientar
la actividad econdmica, reconocida por la ley y autorizada para

ejercer ciertas actividades productivas.

Por 1lo tanto, es necesario para este capitulo,
establecer los conceptos de empresas, sus objetivos y
clasificaciony para lograr un mejor entendimiento de los
financiamientos externos. en una entidad tan importante como 1o

es la microempresa, base del Sistema Econdmico Mexicano.

1.1. CONCEPTO DE EMPRESA.

Es importante definir el concepto de emprasa para
delimitar mis espec{ficamente el Gabjeto directo de 1la
investigacion, ya que éste varia de acuerdo al autor que se
utilice; a continuaciéon se han recopilado de algunos autores los

conceptos mis importantes:

# Segun El diccionario de términos administrativos y financieras:

" La empresa @s un conjunto de factores de produccién
coorainado:. cuya funcidn es producir y cuya finalidad viene
determinada por @l sistema de organizacién econdmica en el que la

enpresa se halle inmersa. "



# De acusrdo con Agustin Reyes Ponce, desde el punto de vists
ecandmicot

" Es una entidad econdmica destinada a producir bienes y
servicios, venderlos, satisfacer un mercado y obtensr un

baneticio, *

® Guzmin Valdivia 1. la define asi:

* Es la unidad econdmico-social en la que el capital, el
trabajo y la direccién se coordinan para lograr una produccién
que responde a los requerimientos del medio humano en que 1la

propia empresa actua. *

# Ronald Caude, la define asis
" Conjunto de actividades humanas colectivas, orqanizagag

"

con el fin de producir bienes o rendir beneficios.

# Sequn Mendez, Monrroy y lorrilla, en su libro * Dindmica Social
de la Organizaciones s

" Es la unidad econdmico-social encargada de combinar los
factores y las relaciones sociales de produccién mediante los
procesos de trabajo, las relaciocnes técnicas y las relaciones
sociales de producciéng can @l objeto de producir bienes y

servicias que satisfagan las necesidades.*

Pero la empresa es algo saids que un simple conjunto de
bienes wmiteriales. La ewspresa es un sistema de coordinacién

centrals uns unidad de direccion o planificacién.



La Ley reconoce y autoriza la espresa para 1
realizacion de determinada actividad productiva que de algun modo

satisface necesidades colectivas.

Como conclusién, podemos decir que “ La Empresa es um
arganizacién con msedios propios y adecuadas para alcanzar sus

fines, que se vale de recursos humanos, teécnicos y financieros “.

Asi, podemos reconocer los elementos que integran en
general tadas las definiciones de eppresa analizadas
anteriormsente, de las cuales a continuacién ee dard un breve
concepto &

s _Estyerzo,~ Aspecto motivacional del conporta.l.f\to. Cuando ese
esfuerzo se combina con la capacidad se produce trabajo. El nivel
del eafuerzo es influido por la fortaleza de la motivacién

parsonal o de la presura de las necesidades.

¢ _Factores de 1a produccidn,~ Elementos necesarios para la
produccion de cualquier bien o servicio. Los factores primarios

son tierra, trabajo, capital y organizacion.

& Fines.- Metas u cbjetivos hacia cuya cbtencién se sncaminan las

easfuerzos. Deben estar determinados en tiempo y cantidad.

& Recuyrsos.~ Es todo aquello que tiene valor para producie
riqueza o servicios, ya ssan recursos econdmicos, materiales y

técnicos.

~



8 _Regursog tdcnicag.= Son agquellos con los que una empresa cuenta

para logrir sus fines, como es la tecnologia.

s_Regursgs humangs.=- Son aquellos con que cuenta una entidad

determinada para llevar acabo los procesos productivos, como es

1a mano de abra.

®_Recursoy financiergs.- San aquellos recursos liquidos con que

cuenta una empresa para alcanzar sus fines, como es @] efectivo.

1.2, CLASIFICACION DE EMPRESAS.

Para poder determinar los hechos y operaciones de las
anpresas, en materia de registro metodico, g0 necesita
clasificarlas dentro de grupos genéricos, con la finalidad de
precisar en qué estriban sus semejanzas y cudles son su.s
diferencias, sobre todo.I en lo relativo a su complejidad

contable, que es un aspecto muy importante de planeacion.

Existen diversos criterios para llegar a clasiticar las
empresas, ®in embargo, estas pueden tener diversos nombres de
acuerdo & su actividad o giro, constitucién patrimonial, magnitud

y funcidn econdmica.

De acuerdo & su actividad o giro, las empresas pueden

clasificarse con base a la actividad que desarrollen, en:



#  Industriales: San aquellas cuya actividad bdsica es la

produccion de bienes sediante la transformacidn y/o extraccion de

materias primas. Las industriales a su vez, se clasifican ens

-~ Extractivas.~ Se dedican a la extraccion y explotacién de lo.I
recursos naturales sin sodificar su estado natural.

- Manufactureras.- Se dedican a adquirir materia prima para so-
meterla a un proceso de transformacion, obteniendo un -
producto diferente.

- Agropecuarias.—- Son aquellas cuya funcion bésica es la explo-

tacién de la agricultura y la ganaderia.

&_Cosercialesy Son las que se dedican a adquirir bienes o

productos con el objeto de venderlas aumentando el pracio de

costo y obteniendo un porcentaje denominado "margen de utilidad”,

Son intermediarias entre el productor y el consumidor, y a su vez

s® clasifican ent

~ Mayaristas.- Las que realizan ventas a gran escala a minoris-
tas, que distribuyen el producto al mercado de consumo.

~ Minaoristas o detallistas.~ Son las que venden productos al me-
nudea, o en pequefa cantidad dlroctl;llnnto al consumidor.

~ Comisionistas.- Las que se dedican a vender articulos que los

fabricantes les dan a consignacién por una comisién,

¢ Du_Servicios; Son aquellas en las que el esfuerzo del hombre,
producen un servicio para la mayor parte de una
colectividad en determinada region , sin que el producto

tenga naturaleza corpérea. A su vez se clasifican en 3



= 8in concesions Son las que requieren licencia de funcionamién—
to por parte de las autoridades.

- CG;ncolsonadcs por @] Estados Son aquellas cuya indole es de ca-—
ricter financiero.

~ Concesionadas no financierass Son las autorizadas por el esta-

do, pero sus servicios no son de caricter financiero.

De acuerdo a su Constitucién Patrimonial, las empresas

puaden clasificarse ens

g_mljsm Son empresss que pertenscen al estado y su objetivo
as satisfacer necesidades de cardcter social. Estd constituida
por capital publico perteneciente a la naciény su organizacién,
direccién y demis servicios estin a carqgo de empleadas publicos.

Pueden clasificarse ent

= Desconcentradas.— Son las que tienen determinadas facultades de
decisidn limitadas, que manejan su autonomia y su presupuesto.

~ Descentralizadas.- Son en las que se desarrollan actividades
qus compeaten al estado y que son de interés general, pera estdn
dotadas de personalidad, patrimonic y regimen juridicos propios.
= Estatales.~ Partenecen totalasnta al estado, no adoptan una
forma externa de wsociedad privada, tiensn personslidad juridica
propia, se dedican & una actividad sconétmica.

= Mixtas o0 paraestatales.— Es estas existe la coparticipacion del

estado y los particulares para producir bienes o servicios.
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- Privadas.- SGon las quae estin constituidas por capitales
particulares, organizadas y dirigidas por sus propietarios y cuya
finalidad puede ser lucrative y wmercantil, o tambiéen no

lucrativa.

Las empresas lucrativas pueden ser individuales ( dirigidas
por un solo empresario ) y scciedades ( pertenscientes a varios
socios ).

Las empresas no lucrativas son aquellas que llegan a

satisfacer necesidades sateriales o fisicas de sus componentes.

De acuerdo a 1la magnitud de la empresa o su tamaio,
puaden ser micro, pequefias, medianas y grandesjy aunque existe
dificultad para determinar limites, hay varios criterios para
evaluar la magnitud de la empresa, los wis usuales sans
Capitales invertidos, Giros de opesraciones (ventas), personal
empleado, potencia instalada y otros criterios segun NAFINSA y
6HCP . .

La clasificacién de empresas segun su magnitud es la
que mis conviene bajo el punto de vista de la administracion,
debido a que tanto la organizacidn administrativa como contable

depende de la importancia de cada empresa.

Esta forsa de clasificarlas es de acuerdo al volumen de
ventas anutles, conjuntamente con el nimero de trabajadores, y se

clasifican ent

11



=Por 2l _ouserc de personals

Microwmpresa - hasta 15 empleados.
l"tqu-ﬂn esspress - hasta 100 espleados.
Mediana empresa ~ hasta 250 espleadon.
Grande emprass - mas de 250 espleados.
=for los ingeesgs anualest

Microsmpresa -~ hasta ©Ns $00,000.00
Pequela emprasa - bhasta N$ 9,000,000.00
Medianas empresa - hasta Ns 20,000,000.00

Grande empresa ~ mas de N$ 20,000,000.00

# FUENTE: Banco de Mexico.
De a cuardo a su funcidn econdmica, se clasifican en

= Primariass Las que se deadican act. extractivas o canstructivas.
= Secundarias: Las que se dedican a la transformacion de materis
prima.

- De servicio: Saon las dedicadas a la actividad solo de servicio.

1.3. OBJETIVOS DE LA EMPRESA.
8

En el sistems capitalista o de aconamia de mercado,el
fin de la smpresa ha comsistido tradicionalmente en la obtencidn

del miximo beneficio o lucro, mientras que en las economias

12



colectivistas con direccién centralizada el fin de la empress ha
consistido en cumplir los objetivos asignados en un glan mis
general, de émbito nacional, regional o local. Esta concepcién de
los objetivos ompresariales ha experimentado, sin esbargo,
cambios 1mportantes en uno y otro sistema durante las altimas

decadas.

Actualmente, toda empresa progresista debe perseguir
ob jetivos institucionales, ya qQue el conseguirlio incide
directamente en su progreso. Estos objetivos institucionales de

las empresas sont

# Econdmicos: Son los que buscan lograr beneficios monetariost

- Cumplir con los intereses de los inversionistas, retribuyéndo——
les con dividendos Justos a sus aportaciones.

- Efectuar los pagos a los acresedores por intersses sobre présta-—

mos concedidos.

& Sociales: Son aquellos que contribuyen al bienestar socials

- Satisfacer las necesidades de los consumidores con bienes y --
servicios, en las mejoras condiciones de venta.

= Incrementar el bienestar socioecondmico de una region al consu-
mir recursos materiales y servicios, y crear emplaos.

- Pagar 1mpuestous, para el sostenimiento de servicios pablicos.

- Mejorar y conservar la ecologia de la region, svitando la conta

minacion ambiental.



s Tecnicas: Son los que estén enfocados al aspecto tecnologicos

~ Utilizar los conocimientos mis recientes y las aplicaciones tec
noldgicas mas modernas en la smspresa.

= Propiciar la investigacién y mssjoramiento de técnicas actuales-

para la creacion de tecnologia nacianal.

1.4, IMPORTANCIA DE LA MICROEMPREBA EN MEXICO.

En la empresa mexicana se materializan la capacidad
intelectual, la responsabilidad y la erganizacian, condiciones o

factares indispensables para la produccién.

"Existen das ventajas bisicas de la empresa:
- Es la ultima forma de realizar la producciéon y los negocios en
Qran escala.
= Su organizacion administrativa y su constitucion legal hacen de
ella un organismo que ofrece garantias, por 1lo culi se ha
ampliado el crédito y se pueden realizar ocbras de gran volumen a

mediano y largo plazo.

En 10 que se refiere a la microempresa, cuenta tambidn

con ventajas debido & su tamalo, las cuzles son:

= Lineas de comunicacion cortas y directas.
= La gamancia como salario, por que el empresario puede trabajar

para s{ saismo como otro empleado mis.



- Contacto directo con empleadas y clientes.
~ Autonomia en las decisiones.

- Accesibilidad al medio.

Es as{ como las microespresas en México raprasentan la
mayoria de empresas que aportan recursocs y gqgeneran fuentes de
empleo, ademis de que influyen directamente en el curso econamico

del pais.

8u importancia radica en que la microempresa promueve
@l crecimiento y desarrollo de Mexico, ya que la inversion es
oferta vy es demanda; por que crear una empresa implica la compra
de terreno, maquinaria y equipo, patentes, materias primas, etc.,
pera también es oferta par que genera produccidn y esta a su vez,

promueve @l empleo y progreso general.

Un andlisis retrospectivo del medio permite augurar que
la importancia de la amicroempresa seguird creciendo. Su
contribucién econdmica y social se ird haciendo mis relevante.
Alguno datos Qque permiten apoyar esta afirmaciéon son los
siguientes:

En la division industrial de la manufactura el 95.4 %
de las empresas son micros y pequefias. Aportan casi el 35 % de la
produccion total del ramo. Casi en 97% de las empresas minoristas
%0n micro y pequelas y efectuan ventas casi iguales al milldn de
dolares, lo que representa el 56 % de todas las ventas al

asnudeo.
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Después de hablar un poco de las ventajas que
representan las microesmpresas y de datus gensrales, hablaremos de
1a base fundada que se tiene para afirmar que las ni;romnprnqnl
son muy importantes @n nuestro pais, representando la mayoria en

la economia mexicana.

Asi as como entonces procederemos & hacer referencia a

su historia.

El origen de la micro y pequeia empresa se remonta a

las pequefos talleres art les y Qociaos familiares, que
producian .b.i.n.l destinados principalmente al autoconsumo. La
evolucién de estos talleres o pequefas unidades de praduccién
propicid el surgimiento de micro fibricas que a través del tiempo
fueron aumentando en numero y tamao, dando lugar a las empresas

de diferentes tipos.

A partir del siglo XIX, el estado comienza a fomentar
la creacion de diferentes instituciones que pretendizn sclucionar
algunos de los principales problemas del sector, sin embargo su

éxito no fue el deseado.

En 1830, se® instituyd el Banco de Avio quu lenia como
objetivo impulsar las actividades empresariales del pais,
especialmente de las industrias micro, pequefias y wedianas,
mediante @l otorgamiento de créditos de Habilitacion y Avio, asi

como Refaccionarios.
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Al establecer esta institucién el Estado, manifestd su
inquietud por'apoy-r y fomantar a uno de los sectores ais
significativos de la industria del pais, el de las industrias
micro y pequedasn. Desde entonces este impulso se ha reflejado en

el incremento que ha tenido este sector a la faecha.

En 1930, la industria sanufacturera contaba con 46000
establecimientos, de los cuales 40000 (86%) eran microindustrias,
que ocupaban mis de la mitad de los trabajadores industriales. ts
diferencia correspondia a 9800 (13X} industrias p.quoﬂa_l y

ssdianas, las 200 (1X) restantes eran industrias grandes.

Luego, pira el afio de 1930, dentro del subsector de la
industria de la transformacidén existian 353000 empresas, de las
cuales el 73% (38300) eran microindustrias, el 235% (13500) eran
pequelas y sedianas industrias y el 2% (1000) eran industrias

Qrandes.

En la década de los &0°'s, la industria de 1la
transformacién habis crecido a 100000 establecimientos, de los
cuales 42500 eran microindustrias, 53900 eran pequefas y sedianas
industrias y 1600 eran Qrandes industrias. A mediados de esta

década, se incremeantos el numero de establecimientos a 133000,

Bajo esta perspectiva, el desarrollo de la aicro,
pequela y sediana industria ha dessmpeNado un papel fundamental

en el avance del proceso de industrializacion de nuestro pats,
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sobre todo a partir de la posguerra. Durante este periodo el
nuevo modelo de desarrollo "hacia adentro" o de sustitucién de
importaciones, se apoyd bisicamente en 1a creacién de micro,
pequefas y wmedianas industrias, principalsente en aquellas
actividades sanufactureras que requerfan poca inversion vy
tecnologia, y en cambio una mayor utilizacién de mano de obra

intensiva.

8in embargo, conforme sl proceso de industrializacién
s® extendia hacia la produccién de bienes wmis complejos y se
desarrollaban 8 partir de la década de 108 &0's, nuevas ramas
fabriles como las productoras de bienes durables y de capital
(que requerian considerables volumenes de inversién), el peso del
desarrollo econdmico se transfirié al crecimiento de la gran

industria.

Los constantes cambios de 1la Economia durante los
ultimos 20 aKos, como la inflacién, la disminuciéon del
proteccionismo al sector industrial por el Estado, la falta de
liquid_oz y restricciones al credito, as{ como las diferentes
devaluaciaoness propiciaron una disminucién del 34X el nimerc de

establecimientos industriales durante este periodo.

De acuerdo con las estadisticas de la Direccién Ganeral
de la Industria Mediana y Pequeia perteneciente a la SECOFI
(Secretaria de Comercio y Fomento Industrial), en 1981, existian

aproximadamente 123000 establecimientos industriales en el pais,
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de los cuales sdlo el 1.46% eran grandes industriss, el 68%
correspondia & la aeicroindustria y el 30.4% a la pequeda y

asdiana industria.

Para mediados de la década de laos 80‘s el numero de
establecimientos decrecid a 64902 industrias integradas por:
1668 (2.2% ) industrias grandes, 18424 ( 21.7% )  industrias
medianas y pequefas, y 64610 ¢ 76.1% ) microindustrias.

Incresentindose el nimero en 1986 a avo7e
wstablecimientos, formados por' 1762 ¢ 2% ) i_ﬁduitrias grandes,
18706 ( 21% ) empresas medianas y pequeias, y 689590 ( 77% )

aicroindustrias. .

A pesar de las constantes fluctuaciones que ha tenido
el nimero de industrias micro a través del tiempo, este sector se
ha mantenido como uno de los pilares en el desarrollo econdmico
del pais. 8in embargo, hasta el momento ha carecido de un vinculo
real que les permita afrontar con éxito las condiciones actuales

de la economia de la nacién.

A continuacién, se presenta una grifica que muestra el
Nisero de microempresas existentes en México en los afos de 19%0,

1960, 1981, 198% y 1986,
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1.5, PERSPECTIVAS DE LA HICROEMPRESA

El ajuste estructural que experimenta la Economia
Mexicana, en buwna medida inducido por la globalizaciéon de los
asrcados sundiales, ha determinado un cambio en la actitud y

arganizacion de las esprasas en el pais.

Asi, no obstante que la globalizacion econdmica y la
apertura de México han tenido incidencia negativa en las finanzas
de las empresas y de los individuos, existe resistencia al
cambioc. El ajuste a las nuevas condicicnes dardn mayores

oportunidades de sobrevivencia y crecimiento.

El proceso de cambio serd diticil, deberd contemplarse
en el mediano plazo. En el corto, las autoridades deberin
motivarlo por mediao de incentivos que logren reactivar la

inversion, la produccién y el ahorro interno.

De acuerdo a lo anterior, el actual Plan Nacional de
Desarrollo hace hincapié¢ en dos puntaos importantes para el futuro
de nuestro pais: uno es la promocién del ahorro interno; y el
otro, la necesidad de moderar el crecimiento demogrdfico. £l Plan
Nacional del actual gobierno se distingue de los anteriores en
Que propone mecanismos que permitirian al pais lograr en el largo
plazo un crecimiento de 5% anual, el cual se considera

1ndispensable para generar empleos para la ponlacién,



fdemis, como ia de los esventos ocurridos a

partir de Diciembre de 1994, las empresis han venido enfrentando
una serie de retus que, de no ser resueltos con oportunidad y

acierto, pusden poner en riesQo su schrevivencia.

Los efectos de la crisis finarciers, asi como las
acciones de politica econdmica que ha tenido qQue implantar el
gobierna para recuperar la estabilidad de los mercados cambiarios
y en general de los sercados financieros, ha representado para la
empresa en general, pero mas para las empresas micro, pequefas y
medianas, una reduccidn auy impaortante en sus ventas, un
incremento en los costos y gastos por la devaluacion e inflacién,
un aumento en Jlas cargas financierac y ll‘ impasibilidad de
chtener créddite par la elevacion de las tasas de interes y la

liquidez de los mercados. -

Ante esta situacién, las microempresas han tenido que
enfrentar gravisimos problemas de ligquidez y wuna 1mportante
disminucién de la demanda de sus productos. Esto aobliga a un
replanteamiento de los objetivos, estrategias y prioridades para

hacer frente a estos provlemas

De todo lo anterior se deriva la hecesidad de que la
aicroempresa, partiendo de una estrategia enfocada al logro de
sus grandes objetivos, el econdmico en relacidn a su posicion y
crecimiento en el mercado, y el financiero, en términos de la

maximizacion del valor de la empresa, tenga Que definir una buena
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planeacion derivada de los requerimientos de su operacion, a fin
de que tenga la suficiente capacidad y flexibilidad de reaccién
ante cambios inesperados en el entorno macraoecondmico y politico-
social que afecten la estabilidad de la demanda y que representen
un menar volumen de ventas y un menor usc de la capacidad

instalada.

Ademds, dentro de esa planeacion estratégica deberd
establecerse la politica de reinversion de utilicades para
capitalizar a la empresa, hacieéndola menos dependiente de

recursos financieraos externos.

En conclusion, podemos dec:r que por la rapidez con que
se experimenta el cambio, resulta dificil hacer previsiones sobre
@l futuro desempeXo de las microempresas, no obstante, su éxito
se ligard a la capacidad que tengan para realizar diagnosticos
adecuados sobre los principales retos Yy oportunidades del
entorno, y con fijar prioridades para resalver los problemas, asi
como también. sard vital que desarrollen una hatilidad de

comunicacian con la planta laboral.

No- cabe duda gque las microempresas mexicanas viven los
momentos mas criticos de su historia, hecho que las obliga a
tomar decisiones en las que no pueden equivocarse, de los

contraric podrian desaparecer.

i~
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CAPITULO 2. FUENTES DE FINANCIAMIENTO EN MEXICO.

2.1, MARCO HISTORICO DEL SISTEMA FINANCIERO MEXICANG.
2.1.1. PERIODD PREHISPANICO.

En esta época previa a la canquista se utilizaba el
trusque para llevar acabo las transacciones. Se realizaban pagos
en sspecie entre los mercaderes y artesanos, asi que el pago en
trabajo agricola era fundamental.

Las mercancias que se generalizaron como sedio de
intercambio eran: cacao, mantas, oro en polva, plumas, piezas de
caobre y ciertas piezas de estaioy y el papel rector de la

economia lo ejercia fuertasmente el Estado.
2.1.2. PERIOQDO COLONIAL.

Se caracterizd por tres ¢pocas, teniendo su arigen el

actual Sistema Financiero Mexicano en la tercera época.
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% Primera 6poca: Be did el saqueo en America, ademis de el

reparto de la riqueza y la distribucion de los cargos publica.

# Segunda épocas Fué la pnpm“m en Europay naciendo la haciends
y el peonaje. Se consolida la fuerza politica y econdmica de las

carporaciones religicsas, comerciales y hacendarias.

# Tercera épocat Las Borbones fortalecen el poder esconémico y

politico en la Nueva Espafa.

En 1785 la Contaduria Publica (Nacional) comienza a
utilizar la partida doble y se cred la primera institucian de

crédito prendario que fué @l Monte de Piedad de Animas.
En 1782 se fundd el Banco Nacional de San Carlas y se

cred @1 Banco .de Avio de Minas en 1764, primer banco

retfaccionario en America.
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2.1.3.

PERIOCDO INDEPENDIENTE.

1830
1648

1864
1679
1878
1879

1881
1682

1683
1864

1899
1897
1698
1909
1907
1913

1916

1924

1926
1928

1931
1934
1935
1937

[ 1
$ HECHOB HISTORICOS [}
! !

!

!
iSe establecid el Banco de Avio. Cesd de operar en 1842, |
iS¢ creo la caja de ahorro nacional Monte de Piedad y el-!
iCodigo de Comarcio de 1894, !
iSe cred el Barnco de Londres, México y Sudamérica. !
iS¢ cred ) Banco de Santa Eulalia. [
iSe cred el Banco Mexicano. H
iLos Estados Unidos desmonetizaron la plata, desaparecien!
ido de circulacién el oro. '
{Nacié el Banco Nacional Mexicano. !
{Comenzaron a funcionar el Banco Mercantil Agricola, el -!
{Mercantil Mexicano y el Hipotecario Mexicano. H
iSe constituyd el Banco de Empleados.

iNacid el Banco Nacional de México por la fusion del Ban-
ico Nac. Mexicano y el Mercantil, Agricola e Hipatecario.!
IFu# inaugurada la Bolsa de México, S.A. H
iSe expidid 1a Ley General de Instituciones de Credito. {
iSe concesiond al Banco Refaccionario Mexicano para can--i
tjsar billetes de bancos estatales. !
{Cambic de aculacidn de monedas de oro y plata a solo oro!
{Hubo crisis financiera y renacié la Bolsa Privada de Me-!
ixico, 8.C.L., cambiando su denominacién en 1910 a Bolsa-!
ide Valores de México, S.C.L. i
iVictoriano Huerta decreto la inconvertibilidid de bille-!
ites de banco y la suspensién de pagos. H
iSe expidit el decreto que reglamentaba la creacion y funi
{cionamiento de las casas de cambio y prohibia la especu-i
{lacién scbre monedas y valores al portador.

ila primera Convecién Bancaria tratd de rearganizar al -~}
i{SFM y se inaugurd el Banco de México. H
{Se fundd el Banco Nacional de Crédito Agricola. H
iSe cred la Amaciacién de Banqueros de México, A.C. y la-!
{Cominidn Nacional Bancaria.

iSe emitio la Ley Orqgdnica del Banco de Meéxico.

iSe cred Nacional Financiera.

iSe cred el Banco Nacional de Credito E£j10al.

iSe cred el Banco Nacional de Comercio Exterior, S.A.
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1.~ AUTORIDADES:

€1 Sistems Financiero Mexicano funcionaba ¢e la siguiente formas
1) Secretaria de Hacienda y Credito Publico, como autoridad

mdxima.

2) Subsecretaria de Crédito Publico, que controlaba vy

supervisaba.

3) Banco de Meéxico, 8.A. El banco central que requlaba vy
controlabha la estructura craditicia y monetaria, fijaba reglas,
centralizaba reservas bancarias y operaba como cdmara de

compensaciaén.

4) Comision Nacional Bancaria y de Sequros. Institucidn encargada

de la vigilancia de las instituciones de credito y de seqguros.

3) Comision Nacional de Valores. Encargada de todos los asunto de
valores, opiniones sobre inversion, mantener registro y
estadistica nacional de valares, aprobar tasas de interes y

opinar sobre el funcionamiento de las Bolsas de Valores.



I1.- AGRUPACION INBTITUCIONALS

tLas Instituciones Nacionales de Crédito erans

a) Nacional Filnancjera, 8.A.

b) Banco Macional de Comercio Exterior, S.A.

c) Banco Nacianal de Credito Agricola (#)

d) Banco Nacional de Cradito Ejidal (w)

@) Banco Nacional de Comercial Agropecuario (%)

*) Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos (##)
g) Banco Nacional de Fomento Cooperativo

h) Financiera Nacional Azucaraera, S.A.

1) Banco Nacional Monte de Piedad

FI del Peg Comercio del D.F., S.A.

k) Patronato del Ahorro Nacional

1

~

Banco Nacional Cinematogréfico
m) Banco Nacional del Ejercito y la Armada

n) Banco Nacion,l Urbano, S.A. (##)

(#) Be fusionaron en Banco Nacional de Cregito Rural en 1975,
(#8) En 1974 formaro en grupo financiero BANOBRAS, junto con el

Banco del Paque®o Comercio, S.A.
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2.1.4.

PERIODO ACTULAL.

|
! HECHOS HISTORICOS
!

1976
1977

1978

1979

1980

1982

1963

19684

1983
1986

1987

1989
1990
1993

1994

!
{8e publicaron las reglas de la Banca Maltiple.
{8e muprimieron los bonos fin., se cred el impt. a la ut.!
tbruta extraord. y salit la primera smisién PETROBONGS. !
lAparecitd la sequnda aaisién de PETROBONOS, CETES,se crea!
Iiron varias casas de bolsa y se abrieron sucursales en - !
tpravincia. !
iSe implantd el IVA, desaparecieron los bonos fin.,se far!
im¢ @1 acuerdo de venta de gas a EUA. H
{Aparecio ]! Papel Comercial, se aprobharon las Aceptacio-!
ines Bancarias y se apoyo al Mercado de Valaores a través—!
i{de los Certificados de Promocidn Fiscal (CEPROFIS). !
{Existid una crisis de liquidez, devaluacion de la moneda!
ise nacionalizd la banca y se puso en marcha el Programa-!
{Inmediato de Reardenacién Economica (PIRE). i
{Se puso en marcha la Ley Reglamentaria del Servicio Pa--!
iblico de Banca y Crédito, se mod. leyes mercantiles y la!
{del ISR, Se publicd el Plan Nacional de Desarrollo 1983-!
11968 y se inicié el pago de indemnizaciorws & banqueros. !
iSe presentd el Programa Nac, de Fin. del Dasarrollo 1984!
11968, el Programa Nac. de Fomendo Ind. y Comercio Ext. ~1
11984-19680 y el Ejecutivo Fed. envid al Cangreso propuu-l
1tas que modifican al SFM.
iTemblor en el Distrito Federal que trajo la cafda paula l
ttina de la actividdd econdmica. i
'
;

- e ae e an

{Existia recesion con inflacidn elevada debido a la baja-
{de precio del barril del petroleo.

i{Se presentd la gran caida de las Bolsas del mundo, se pu!
iblicé el pacto de solidaridad econ. y se anuncio la emi-!
isién de los Bonos Cupon "0", H
1A%o de la "caida del sistema de computo" electoral, se -
icolocd la emisidn 68 de PETROBONOS y el Lic. Carlos Sa-
ilinas envid la iniciativa de la politica econ. de 1989.
iSe astablecid un acuerdo con el FMI y se presentoel plan
iNaciocnal de Desarrollo 1989-1993,

iSe reprivatizé la banca, se renegocit la deuda externa,~
‘se mod. las leyes fiscales y la constitucidan politica.
{Entro en operacidn la cesion matutina del mercada de di-
inero y se autorizaron 52 nuevos bancos.

iLa demanda de billetes y monedas aumentd considerablemen:
ite. La tendencia a la alta del tipo de camhio y lastasas!
ide interes se agravo por el trijico asesinado del candi-!
idato a la presidencia del PRI,
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LOS BANCOS AUTORIZADUS A FEBRERD DE 1994 SON LOS SIGUIENTESS

2
3
L3
S»
&)
”
9)
1 2]
10}
mn
12}
13
14)
19)

Atlantico
Banamex
Bancomer
Bancrecer
Banoro
Banpais
Capital
Banco del Centro
Citibank
Comarmex
Canfia

Crami

Inbursa
Interacciones

Intarestatal

18)
17)
pY: 2]
19)
20
21
22
23)
24;
23)
26)
27
28)

29}

Internacional
Invex

Hercantil del Norte
Mercantil Probursa
Mexicano

Mitel

Obrero

Oriente

Promex

Praonorte

Sartin

Union

De Jalisco

Del Sureste



2.2, ESTRUCTURA DEL NUEVO SISTEMA FINANCIERO MEXICANO.

El Sistesa Financiero Mexicarns es un conjunto de
instituciones y de arganizaciones publicas y privadas que se
dedican al ejercicio de banca y todas las funciones que les son
inherentes. San organismos que sin tener funciones esencialmente
bancarias reslizan operaciones Que las relaciomnan estrechamente a
los bancos. El Sistema Financiero Mexicano estd teoricasente

dividido en dos tipos de msercados:

1 _Mercado de diaerg.— Es el sercado de corto plazo al que acuden

oferentes que tienen dinero tesporalmente ocioso, y demandantes

que satisfacen los requerimientos de su capital de trabajo.

2) _Mgrcado de capitalew.— Es un mercado de largo plazo en el que
se considera capital a las aportaciones de los socios de uma
enprasa, a los instrumentos de inversién y financiamiento a L.P.,
prestamaos bancarios a L.P,, obligaciones, certificados de

participacion y otros instrumentos. Ambos mercados se relacionan.

Son tres las instituciones financieras en Mexico que
coordinan y vigilan la actividad del Sistema Financiero y sont
Banco de WMeéxico, Comision Nacional Bancaria y de Valores, y la
Comisian WNacional de Seguros y Fianzas; siendo la maxims
autoridad en cuestion monetaria la Secrwtaria de Hacienda y
Crédito Pablico, requlando y supervisando la actividad financiera

con ayuda de estas instituciones.



2.2.1. BANCO DE MEXICO.

Es el Banco central de la Nacidn que se encarga de la
emisién y circulacidn de la msoneda, el credito y los cambioss
opera con las instituciones de credito como banca de reserva y
acraditante en dltiss instancia, presta los servicios de
tolor;rtl al Gobierna Federal y actua como agente finmanciero del
mismo en operacioras de crédito interno y externo, furge como
asesor del Gobiernn Federal en materia econdmica y financiera,

participa en el Fondo Monetario Internacional (FMI).
2.2,2. COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALDRES.

Es un drgano desconcentrado de la SHUP que se encarga
de la inspeccién y vigilancia de las institucionss de créditoy
supervisa el cumplimiento de la Ley del Mercado de Valoresy
inspecciona el funcionamiento de las Casas de Bolsa y Bolsas de
Valores inscritas en el Registro de Nacional de Valores e
Intermadiarios. Ademis funge como drgano de consulta y emite
disposicianes para el cumplimisnto de las leyes relacionadas caon

la materia.

Se encuentra orQanizado para dar respuesta a las
necesidades de 1la sociedad a travées de los diferentes
intermediarios capaces de competir y asociarse con el capital

internacional. Dichas instituciones son las siguientes:

[
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22222214 Bancon Nacignales v Extranjerqes, .

Son organismos que prestan servicios de bancs y creédito
al publico, cuyo objetivo es fomentar el ahorro naciomal,
canalizando eficientesente los recursos financieras, promover la
adecuada participacién de 1la banca mexicana en los mercados
financieros internacionales, procuyrar un desarrollo equilibrado
del sistema bancario y una compatencia sana entre instituciones
de banca multiple. Existe dos tipos de banca:

A) Banca multiple: Es uma institucion de banca y credito Que’
convierte el ahorro del pudblico inversionista en diferentes tipos
de inatrumentos y los presta a cualquier persana que los

solicite, cumpliendo con los requisitos para el crédito.

B) Banca de desarrollos Son constituidas como Sociedsdes
Nacionales de Crédito dentro de la Administracidn Pablica
Federal, su capital social estd representado por Certificados de
Aportacion Patrimonial (CAPS). Son creadas para el desarrollo de
ciertos sectoras © ramas, no persiguen un fin eminentemente

lucrativo.

222:2:2, Almacenes Generales. de Deposita,

Son los que tienen por objeto el almacenamiento, guarda
y conservacion de bienes y mercancias, y la expedicion de

certificados de depdsita y bonos de prenda, tienen la posibilidad

N
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de transfarmar las sercancias depositadas para aumentar su valor,
certificar su valor y la calidad de las mercancias y bienes
depositados, asi coso valuarlos. Hay dos clases que son las

siguientes:

A) Almscenmamiento Financiero: Destinados a ganaderos o depdsitos
especiales para ssmillas y demis frutos o productos agricolas,
industrializados © na, as{ como recibir en depdsitoc marcancias

nacionales o0 extranjeras de cualquier clase.

B) Almacenes Fiscales: Ademis de la actividid que tienen los

financieros, reciben tambidén destinacdas al regimen fiscal.
xtr

Bon espresas que compran activos (cartera de facturas
de clientes) a2 entidades despues de hacer un estudio de credito,
con esto las empresas logran liquidez ais ripido aunque en un
parcentaje mis bajo, el cudl serd la ganancia de la empresa de
factoraje a camnbio de su trabajo y de correr @l riego de no poder

cobrar por marasidad de los clientes.
o Arren i r Nacicnale: X

Son organismos auxiliares de creédito, que mediante un
contrato de arrendamiento se obligan a adquirir determinados

bienes y a conceder su uso o goce temporal, a plazo forzoso a una
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persana fisica o weorsl, obligindaose esta a realizar pagos
parciales por una cantidad determinada que cubran el costo de

adquisicién de los bienes, los gastos financiercs y otros gastos.

212.2.9, Uniones de Credito,

Son organismos constituidos como Sociedades ﬁr.\énins de
Capital Variable con concesién de la Comisiéon Nacional Bancaria,
pusden operar en el seactor agropecuario cuando sus socios se
dedican a actividades que se relacionen. En el ramo comercial
cuando su socios se dedican a dos 0 mis actividades de los ramos
anteriores. A’ través de las uniones de crédito se puede facilitar
®]l credito a sus socios, ya que amparan al socio caomo aval o

garantia.

2:12:2:6, Casan de Canbig,

Su objetivo social es exclusivamente la realizacion de
compra-venta y cambio de divisas, billetes y piezas metdlicas
nacionales y extranjeras, que no tengan curso legal en el pais de
emisidn. Estin constituidas como sociedades mexicanas con

cldusulas de exclusion de extranjeros.

Son intermediarios financieros llamadas “Non Bank

Banks”, que sin ser bancos realizan actividades de colocaciédn de
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valores para captar recursos del publico y paosteriormentes

canalizar préstamos y créditos principalmente para el consuma,.

2:2.2.8 Ei N N £ .

Es una agrupacién de empresas que debe estar autorizada
por la SHCP, siendo representados por una sociedad controladora,
que serd dusia por lo menos del 351X del capital de las empresas
financieras integrantes del grupo con derecho a voto. Para formar
un grupo financiero deben agruparse por lo eenos I de los

siguientes Intermediarios Financieros:

~ Instituciones de credito ~ Empresas de factoraje
- Casas de bolsa - Casas de cambio
- Almacenss de depdsito - Aseguradoras
= Arrendadoras financieras ~ Afianzadoras
:2.2.9 ‘) Préstam

Saon sociedades que tisnen por objyeto la captacidn de
recursos exclusivamente de sus socios, mediante actos causantes
de pasivo directo, quedando la sociedad obligada a cubrir el
principal, y en su caso los accesorios financieros de los
recursos captados. La colocacion de dichos recursos se hard
unicamente en los propios socios o en inversiones en beneficio

mayoritario de los mismos.
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2:2.2,10. Polsa Mexicana de Valores.

Es una sociedad andnima de capital variable cuya
funcion principal es facilitar las transacciones con valores y
desarrollar @l wmercado. Para cumplir con su objetivo de dar
liquidez al mercado de valores, la institucion cuenta con las

siguientes caracteristicas:

1) Un saldn de remates, donde se realizan operacionss de compra-
vanta de valores inscritos en la bolsa, a través de agentes de
bolsa o0 de los operadores de ﬁilo.

2) Una drea de informacion para inversionistas.

J) Publicaciones como boletines sobre el mercado de capitales y
de dinero, indi:adom bursdtiles y anuarios financieros de las
operaciones.

2.2.2,13, Casas de Bolsa Naciooales y Extranigras,

Personas aorales inscritas an la seccion de
intersediarios, pudiendo ser nacionales y privadas. Para el
desarrollo de las casas de bolsa de requisre que sus principales
directivas tengan autorizacian de la Comision Nacional de
\)alom. ya qQue asesoran y adainistran recursos de gran publico
inversionista. Adesis tiene otras actividades que realizan, como
san las siquientes:

~ Otorgar prestamos para la adquisicion de valores con garantia.
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~ Realizar operaciones por cuanta propia, con cargo a su capital
y con valores de sus accionistas, para celebrar opereracionss con
el publico.

~ Intervenir ean sociedades que camplenznten su actividad.

- Administrar la ressrva de fondos de psnsiones o jubilaciones
complesentarios a los establecidos en la ley del IMSS y las

primss de antiguedad ¢con la ley del ISR.
2:2.2.12. 8 ) g 1 Soci 1 rei

Su objetivo es fortalecer y descentralizar el MMercado
de Valores, permitir el acceso del pequedio y mediano
inversionista a dicho wmercado, democratizar el capital y
caontribuir al financismiento de la planta productiva del pais.

Las sociedades de inversién se clasifican en:

1) Sociedades de Inversion Comunes.-

Operan con valores de renta fija y renta variable
dentro de los limites aprobados por la Secretaria de Hacienda y
Credito Publico, establecidos por la Caomisidn Nacional de
Valores, deben mantener cuando menos una inversidn del 350% en

valogres de renta variable.

2) Sociedades da Inversion de Renta Fija.-
Operan con valores de renta fija dentro de los limites
apraobados por la SHCP, establecidos por la Comision Nacional de

Valores. Estas personas pueden ser fisicas y morales. Las



personas fisicas pueden invertir hasta un miximo de 30X de su
capital en emisionas de papel comercial. En las personas sorales

este alximo se @leva & un 30X.

3) Sociedades de Inversidn de Capitales (SINCAS) .-

Operan con valores que no cotizan en ia Bolsa Mexicana de
Valores psro que ofrecen el atractivo de inversién en negocios
nuevos que buscan modernizarse, en empresas que buscan cierto

desarrollo regional o sectorial, o en otro tipo de empresa.

2,2,2.13. Instituto oara el Depowito de Valores CINDEVAL),

Tiene por objeto presentar un servicio publico para
satisfacer necesidades de interes general relacionado con la
Quarda, administracién, compensacién, liquidacién y transferencia
de valores. Realiza ademis actividades des
~ Depdsito de valores y documentos.
~ Administracion de valores en depdsitos, estando facultado para
hacer efectivo los derechos patrimoniales de éstos.
~ Transferencia, compensacion y liquidez sobre valores.
= Mantenimiento de libros de registro de acciones a peticion de

la emisora.

[ ) Nacion L LN

Es la agrupacién de empresas financieras relacionadas

con la Bolsa Mexicana de Valores, en donde realizan sus
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opcuc.ionn mediante papeles o valores registradas y uperados an
su salén de remates. Deben estar de antemano autorizados por la

SHCP, y ragistrados en la Bolsa Mexicana de Valores .
2.2:2:15. € , : B il

San los que actuan coma interaediarios par cuenta
propia o ajena, respucto de los valores en que se encuentren
registrados como especialistas en la BMV de que sean socios. Los
especialistas podrin celebrar operaciones dirsctamente con el
puiblico inversionista, cuando as{ [o autorice la CNBV mediante

las disposiciones generalass.
2.2.3. COMISION NACIONAL DE SEGURDS Y FIANZAS.

Es la encargada de la administracion de rissgos y se
relaciona con la imgenierfa industrial en cuanto a diseXo de
sistemas de seguridad e Indices de riegos y estadisticas de
accidentes de las empresas. Ademis tiene que ver con la adecuada

proteccion de los activos de las empresas.

R:2:3.1. Asequradoras Nacignales y Extranjeras.

Cumplen una funcion estabilizadora, asegurando
tinancieramente lo existente y garantizando la realizacion de los
planesy requieren concesitn del Gobierno Federal otorgado

discrecionalmente por la SHCP con la opinion de la Comision
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Nacional de Sequros, la concesion es intransmisible. Estén
constituidas como Sociedades Andnimas de Capital Fijo pudiendo
ser privadas, nacionales, internacionales, mutualistas o
namuudlorls y se dedican & una © ais de las siguientes
operaciones de saguros: de vida, accidentes a @mpresas,
enferaadades y dafios a rasponsabilidad civil y riesgos
profesionales maritisos y transportes, incendio, agricola,

automdviles, crédito y diversos.

2.2.3.2. Afianzadoras Nagignales y Extranjeras.

Estas espresas comsplementan la administracion de
riesQgos en lo que al sector financiero formal competente se
refiere. Son sociedades andnimas concesicnados por el Gobierno
Federal a través de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

para otorgar fianzas a titulos oneraoscs.

Con base en la info'macion descrita anteriormente, a
continuacion se presentard el organigrama del actual Sistema

Financiero Mexicano.



INSTITUCIONES FINANCIERAS Y ORGANISMOS
SUPERVISORES.

COMISION
HACIONAL

DR SECURDD
YFIANZAS

CIEDADES
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2.3. FUENTES DE FINANCIAMIENTG.

Son las diversas formas que existen en el Sistems
Financiero Mexicano y en la propia espresa para la obtencion de
recursos financieros a corto, sediano y largo plazo.

Estas fuentes se clasifican en internas y externas.

~Internas: Son las que se ocbtienen dentro de la empress, y abarca

aportaciones, acciaones, reinversion de utilidades y reservas.

- Externast Son las que se obtienan por fuera de la empresa, y
abarcan prestamos bancario, arrendamiento financiero, factoraje
financiero, obligaciones, papel comercial ,entre otros.

2.3.1. MERCADO DE VALORES.

2sda1.2, Inscripcion de las Emoresas @n e} Mercedo de Valores,

Las empresas emiten acciones con varias finalidades, el
principal motivo es aumentar el capital social, aunque pueden
también ser emitidas con el fin de vender la empresa, es decir,
traspasar la propiedad de la misma a nuevas accionistas; asi
miamo pueden ser emitidas con el tin de capitalizar las
utilidades generadas por la propia empresa, mediante el decrasto
de un dividendo que serd pagado con acciones nuevas de la

anpresa.



Por aotro lado, el Art. (4 de la Ley del Mercado de
Valores nos indica que para cbtener y mantener la inscripcién de
los valores, sus esmisores deberdn satisfacer a juicio de 1la
Comision Nacional Bancaria y de Valores, los requisitos

siguientes:

1) Que exista solicitud del emisor.

2) Que las caracteristicas de los Valores y sus términas de
colocacion les permita una circulacion que sea significativa y
que no cause perjuicio al mercado.

3) Que las valores tengan o pusdan llegar a tener una circulacion
amplia en relacién con la magnitud del mercado o de la empresa
emisora.

4) Que se provea dentro de los negociable, la solvencia y

liquidez de las emisores.

Parza que una empresa sex sujeta de colocacién de
acciones en el Mercado de Valores, se requiere en primer término,
presente a través de alguna Casa de Balsa, la documentacion e
informacion necesaria a la Bolsa Mexicana de Valores y a la
Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Una vez aprobada la emision por la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores, se procede a su colocacion y diaria

cotizacidn en la Bolsa Mexicana de Valores.

El mercado de valores es un mecanismo que permite la

emision, colocacion y distribucion de valores, el cual pertenece
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al Gistema Financiero Mexicano. Dentro de este mercado se
distinguen dos grandes sectores: el mercado de dinero y el
mercado de capitales. E1 prisero se caracteriza por inversiones a

corto plazo y el segundo a mwmdiano y largo plazo.

Los instrusentos o0 valoras que se utilizan son
docusentos represantativos de un derecho patrimonial. A
continuacion se hard wsencidn a algunos de ellos que son

utilizados en ambos mercados.

Sadalaga Qbliqaciones.

Son titulos de crédito que representan una parte
progporcional de un credito colectivo concedido & una empresa.
Estna t{tulos contienen la cbligacion por parte de la emisora de
regresar al tenedor (obligacionista) el importe recibido como
crédito a una fecha determinada a largo plazo, y a pagar a los
tenedores cierta tasa de interes por el uso del dinero. Se

clasifican ent

4) Quirografirias:s Son obligaciones sin garantia especifica,
respaldadas por todo el patrimonio de la empresa que las emite.
b) Hipotecarias: Estén respaldadas por una garantia hipotecaria
de bienes inmuebles.

¢) Prendarias: Estén garantizadas por diversos bienss muebles.

d) Convertibles: Los obligacionistas padrdn optar entre recibir

la amortizacién de la deuda en efectivo o convertir sus titulos
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en acciones representativas del capital social de la misma
enisora.

@) Indizadas: Son obligaciones denominadas en soneda nacional y
cuya amortizacion se liquida conforme a una formula con relacion

al tipo de cambio libre de venta de dolar estadounidense.

23:1.3. Paoel Coegrcial,

Es un crédito de corto plazo documentado con pagarés,
denominados en moneda nacional, suscrito por Sociedades Andnimas
Maxicanas e inscrito en el Registro Nacional de Valores e
Intermediarios, asi como la Bolsa Mexicana de Valores donde
cotizardn (excepto el papel comercial) avalado por Sociedades

Nacionsles de Credito. Se clasifican en:

a) Quirogratdrias.
b) Indizadas.

¢) Avalado por una Sotiedad Nacional de Credito.

€Es un crédito documentado por un solo titulo denominado
en moneda nacional, suscrito por Sociedades Andnimas Mexicanas e
incrito en @l Registro Naciomal de Valores e Intermediarios y la
Bolsa Mexicana de Valores. Se clasitican ens
a) Quirografarios.

b) Avalado por uma Sociedad Nacional de Credito.
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Tienen como finalidad la adquisicién de valores y
documentos bajo una diversificacién de riesgos, con recursos
provenientes del publico inversionista, mediante la colocacion de

las acciones rapresentativas de su capital social .

Su ocbjetivo es permitir el acceso de recursos
financieros a las empresas bajo la forma de capital y no de
crédito, reforzando la estructura financiera de las empresas y
proporcionando recursos bajo una base permanente y de largo plazo

a fin de favorecer la capitalizacion eficiente de las empresas.

2.3 c ticad Particioacisn I iliacia (CEPIS

Es el derecho a una parte proporcional de los
rendimientos de los valoraes, derechos o bienes de cualquier
clase, o en su caso, #! que resulte de la venta de estos. Los

pademags clasificar de acuerdo con:

# Su forma de recuperscion

= Amortizables: Estos certificados se dan a sut tenadores ademis
del derecho a una parte proporcional de 1los rendimientos

correspondientes, el de reembolso del valor nominal de los

titulos.
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- No amortizabies: En este caso la sociedad emisora no esta
obligada a hacer el pago del valor nominal de los titulos en

ningun caso.

® E1 tipo de bien:

- Ordinarios: Son aquellaos en los que los bienes afectados en
fideicomiso son bienwss susbles.
- Inmobiliarios: Son aquellos en los que los bisnes afectados en

tideicomiso son bienes inmuebles.

MERCADD INTERMEDIO DE VALORES.

Es el conjunto de instituciones e instrumentos que
tienan por objetivo regular la actividad del Sistema Financiero
Mexicano a través de las transacciones de inversién o de
financiamiento, que facilitan ®l ingreso de empresas medianas al

mercado de capitales.

Su obietivo principal es impulsar la modernizaciéon de
dichas empresas y complesentar su transicion hacia unidades con
sistemas modernos de administracion y practicas contables y

financieras que corresponden a los requerimientos del mercado.

El Mercado Intermedio de Valores o Seccion B constituye

un avance fundamental para HMexico, contribuyendo al
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fortalecisiento de las fuentes de ahorra. Ademis de que ser
abierto especialmsente para apoayar ia reforma microecondmica

sectorial.

Las medianas oeprasas son las unidades econdmicas que
obtienen ingresvs anuales hasta N$ 20,000,000 y que cusnta hasta

can 230 trabajadores.

Por lo tanto, es isportante la utilizacion del mercado
intermedio de valores para estas empresas, ya que les plrn_ih\
entrar al waercado de capitales, que son todos aquellos
instrumentos a largo plazo emitido por el Gobierno Federal y
demis espresasi haciendo posible incrementar sus fuentes de
financiamiento que les permitan obtener recursas y canalizarlos

hacia la actividad que dessmpefan.

2.3.2. LA BANCA.

it redito.

Toda persona para poder tramitar créditos bancarios,

deberd cumplir con los siguientes requisitoss

1) Deheri tratarse de um persona flsica o moral establecida
permanentemente an plazo, con cierto arraigo en su actividad ya
que en términos generales, wl credito sirve para impulsar un

ngocio no para iniciarlog salvo aquellas empresas que son nuevas
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en cuanto a su constitucidn, pero que estin soportadas por la
experiencia, en @] giro de los socios principales.

2) GQue tenga capacidad legal para contratarse y asumir
obligaciones.

3) Que el solicitante seas solvente maral y scondmicasente.

4) Que sus praoductos o los servicios que presta, tengan demanda
constante en el mercado.

3) Que tenga capacidad de pago.

Los documentos que generailmente se deben proporcionar a
la Institucién de Credito es la informacion financiera reciente
con una antigiedad no mayor a I mases a la fecha de la solicitud
y de ejercicias anteriores completas.

Los estados financieros que se piden son:

- Balance General con relaciones analiticas.
- Estados de Resultados.

- Estados de Costo de Producciéon y Ventas.

Se pide que de preferencia la situacién financiera este
dictaminaday y en los casos de solicitar financiamiento a mediano

y larqgo plazo, que los sstados financieros sean proyectados.

2.3.2:2, T Credita B .

A) Préstamos Quirografarioss
Consiste en prestar dinero a una persona fisica o moral,

mediante su firma @n un pagare en @l que se chliiga a devolver, en
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una fecha determinada, la cantidad recibida con los interéses

correspondientes.

B) Préstamos Prendarioss

Consiste en proporcionar recursos a una persona, sguivalente
a un porcentaje del valor comercial del bien que se entrega en
garantia. Se wutiliza para cosprar wmateria prima o vender
pro&uctos terminadaos. Para esto es necesario una almacenadora en
donde estén las existencias; ésta expide certificados de deposito
o bonos de prenda, que sa negocian en la institucidn de credito

en donde se toman al 70% de su valor para darle el prestamo.

C) Créedito de Habilitacidn o Avios

Operacion de crédito con destino y garantias especificas
para la adquisicion de activo circulante, con 1o qQue se apoya el
ciclo productivo de las personas dedicadas a 1la industria,
ganaderia o agriculturag no aplicindose a actividades

comerciales.

D) Apertura de Credito en Cuenta Corriente:

Linea de crédito que se establece en favor del acreditado
para que pueda disponer de recursos, dentro de la vigencia del
contrato y con su limite autorizado. €1 cliente puede reembolsar,
parcial o totalmente, lo que haya utilizado, y puede también,
mientras el contrato no concluya, volver a utilizar el saldo que

le quede disponible.
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E) Creditos Refacciocnariosi
Este tipo de crédito se utiliza para la compra de maquinaria
y equipo, matrices y moldes, construcciones, amsplificacién y

modificacion de naves industriales.

F) Credito Hipotecario Industrial:

Se trata de un crédito a mediano o large plazo que se
concede a industriales, gQanaderos o agricultores, el cual puede
destinarse a satistfacer cualquiér necesidad econdmica para el

fomento de la empresa, inclusive la conselidacion de sus pasivos.

G) Remesas en camino:

Consiste en la disposicién de fondos que hace el cliente,
mgdiante la aceptacién firee, por parte del banco, de giros
postales, giros telegraficos y cheques, & cargo de instituciones

ubicadas en plazas distintas del pais.

H) Unidades de Inversién (UDI’'S)s

Son instrumentos que tienen el propésito de disminuir la
incertidumbre generada en los mercados financieros a raiz de las
devaluaciones, estableciendo el valor real de las transacciones y
cantrarestando @l efacto de los incrementos de los precios sobre

activos monetarios.
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Las UD1'S ofrece la solucién al problema de liquidez,
otorgando el tismpo necesario y posponiendo el pago del capital,
despuss de un periodo de gracisj con ésto los usuarics cbtendrién
certidumbre respecto al rendimiento real de las inversiones que
pagan intwreses, evitardn la amortizacion acelerada de sus
adeudos y podrin fomentar sus operaciones a8 largo plazo,

conservando la produccion y el espleo.

Para reestructurar los créditos, la banca comercial
evaluards la viavilidad scondmica de las empresas a través de una
serie de estudios de mercado, técnicos y financieras que, entre
otras cosas, determinard si el acreedor puede beneficiarse del
fuevo esquema de UDI'S.

En @]l caso de la banca de desarrollo, se pretende
apoyar a la planta productiva nacional a traves de tres

diferentes modalidades:

1) Otorgando créditos directos UDI‘'S a traves de la banca de
primer piso.

2) Como banca de segundo piso con la banca maltiple y otros
interssdiarios con aval bancario.

3) Como banca de segundo pisg con intermediarios financieraos no

bancarios.

Como banca de desarrollo NAFINSA se propone a
reetructurara través de UDI’S una cartera de 4 mil 434 millones

de pesos, de las cuales 3 ail 323 millaones se reestructurardn a



traves de intermediarios financieros no bancarios. NAFIN
analizard caso gpor camo a las empresas susceptibles de

incorporarse a los prograsas de reestructuracion de creéditos.

PLAZOS PARA REESTRUCTURACION DE LA BANCA COMERCIAL
PARA CREDITOS EN UDI'S

Prograsa Plazos Periodos de gracia
1 y 2 (empresss) De S a 12 afos 7 ados
3 (hipotecarios) 20, 25 y 30 afas Sin gracia
4 {(puentes) 29 afos Sin gracia
S5 (Estados y S a @ aias 2 a¥as
municipios)

Cada UDI es una unidad de cuenta cuyo valor en térainos
rezles es constante. Créditos, depositos y otrs operaciones

financieras podran quedarse denominadas @n esas unidades.

Su valor en pesos se dardi a conocer diarismente, pero
en la fecha de su establecimiento serd iQual a un nuevo peso.
Este valor se modificartd proporcionalmente, aunque con un corto
desfase conforme a la variacién del Indice Nacional de Precios al

Consumidar.
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2.3.3. NACIONAL FINANCIERA,

Nacional Financiera es 1la banca de fomento ads
importante; ya que constituye un instrusento fundamental de la
politica Icondn.t:l naciaonal para astendsr las prioridades de
inversién productiva que permitan lograr el desarrollo econdmico
equilibrado del pais y un mayor nivel de bienestar de la
sociedad.

€s una institucidén preparada para apoyar en forma
integral la maodernizaciéon empresarial del pais, e impulsar el
progresos de la empresas mexicanas. Las acciones realizadas en
los ultimos afos, han reafirmado la i1mportancia de sus apoyos, &
traves de los diversos programas que lleva acabo, de los cuales

s® hard sencion a continuacion.
2s3.3:1. Programg Nacional de Solidsridad.

Este crédito es otorgadoc para apoyar en cuanto &
asistencia técnica y capacitacion, y complementariamente el
otorgamiento de créditos a las empresas de solidaridad para que
de esta manera aprovechen las habilidades y capacidades de la
gente, asi como los recursos existentes en la region en donde se
ubiquen,

El propdsito de este programa es apoyar a pequedos
negocios rentables, en el medio rural y urbano, ton el fin de
incorparar a la economia formal esas actividades productivas del

sector informal, haciendolas participes de promocién, asistencia
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técnica y capacitacion, garantia y cradito. El monte del crédito
ow delimitado de acuerdo a la empresa, con plazos de hasta 3 afios

y ®l pago de intersses y capital en forma mensual.

Qadade2s Prograss gara la Misro v Pegueis Esprewa (PRQUYE),

Dada la importancia de las micro y pequeias emprasas,
Nacional Financiera en coordinacién con los gobiernos estatales,
sunicipales y la banca maltiple han implesentada algunos apoyas
con @l fin de lograr el desarrollo econdmico y social del pails,

cOmO sant

~ Creditos para fimanciar sueldos y salarios, asi como compra de
saquinaria y equipo, compra de insumos ademis de otorgar la
garantia complesentaria para poder contratar creditos con la

banca.

-~ Garantia de crédito a ¢raves de los fondos estatales y

sunicipales para que puedan calificar como sujetos de credito.

- Capacitacion y asastencia técnica, este apoyo puede ser
obtenido por las aicro y pequeia empresa a traves de PROMYP

(programa para la micro y pequena empresal.

- Tambien a traves de los bancos, Nacional Financiera pone a

disposicion de las medianas empresas creditos para estudios,

ias, nizacian, desarrollo tecnolégico y mejoramiento

86



del eesdio ambiente; garantias de credito y riesgo tecnolégico,
asistencia técnica y capacitaciéng y aportaciones de capital a
través de las Sociedades de Inversion de Capitales (SINCAS) o

directas.

Sa3.3.3, Prograna de Estudios v AsosQrias.

Este programa apoya a personas fisicas de nacionalidad
mexicana, empresas constituidas bajo la legislacidn mexicana,

instituciones o firmas de ingenieria y consultoria nacionil.

Es otorgado para la elaboracion de proyectos de
preinversion y asesoria que fortalezcan tecnicamente 1a
planeacion y las decisiones de ejecucién de proyectos de

inversion y el acceso a su tinanciamiento.
2.3.3,4, Proarams de Modernjzscign,

Mediante este programa se apoya a las empresas
industriales, comerciales y de servicios que esten llevando a
cabo un proceso de reorientacion para incrementar y sejorar los

niveles de competitividad tanto nacional como internacional.

Existen preferencias para que se puedan elegir
operaciones a efectuar (propésitos), los cuales sons incrementar
la presencia competitiva en las mercados internacionales,

garantizdr minimos de exportacion, modernizacion de procesos
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productivos, incrementar la productividad, fortalecer las cadenas
praductivas, promover el desarrollo de proveedores y cubrir
eficientemsente el eearcado interno en condiciones de calidad y
precio equiparables a los internacionales.

2:3:3.3, Programs de Infrasstructuva [adustrial.

Con base en los lineamientos establecido por las
autoridades, se implementd este programa para ocbtener la
infraestructura adecuida y lograr @l desarrollo industrial del
pais. Con este fin, se otorgan apoyos a los promotores de
parques y naves industriales que contribuyen al equilibrio en el

desarrollo regional de la nmacidn.

&:3.3,6, Proorass de Desarrollo Tecnoldaico.

Su propdsito es contribuir con la modernizacidn
industrial y la elevacién .d.l nivel tecnoldagico del pais. Este
programa apoya a la aicro, pequeida y mediana empresa con
proyectos de desarrollo tecnoldgico y de aseguramiento a la
calidad. También apoya & firmas nacionales que transfieren

tecnologia y a los centros de investigacidon tecnolagica.

Los creditos e destinan para dos actividades
principalmente que son: desarrollo tecnoldgico v de aseguramiento
de calidad, dentro de estas dos actividades se derivan otras como

s0N3
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a) Desarrollo tecnoldgicos
- Investigacion, antlisis y adquisicion de infaormacion bisica.

- Desarrollo de ingenieria de pr y detalles.

- Fabricacién de prototipos.

- Transferencia y comercializacidn de tecnologia.

b) Assguramiento de la calidad:

-~ Adquisicién de maquinarisa y equipo de laboratorio para el
control de calidad.

- Financiamiento para el dise®o y el equipo requerido para la
instrumentacién de sistemas de control de calidad.

- Desarrollo de programas de homologacién y normalizacion de

industria, @1 comercio y los servicios.

S:3.3.7, Prograsa de Meigramiento del Medio Ambisote.

El programa se desarrolld con e! fin de apoyar empresas
con programas especificos de eliminacién de los efectos
contaminantes de la planta industrial. Ademis, otra prioridad es
la de guardar @l equilibrio entre el crecimiento econdmico y la
calidad de vida de la poblacién, integrindose como un respaldo
financiero a las politicas del Gobierno Federal en materia de

equilibrio ecoldgico y proteccion al medio ambiente.

Este programa por conducto de la banca miltiple, otorga

financiamiento para:
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- Estudios de asesoria tecnica para la reslizacién de programas

de control de la contaminacidan,
- Adquisicién e instalacion de maquinaria, equipos dispositivos
que eliminen o reduzcan los niveles de contaminacion por humo,

Qases, Jdesechos sdlidos, descargar residuales.

- Fabricacion de equipo descontaminante.
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2.3.4. GRUPOS FINANCIERGS NO BANCARIOS.

Son aquellos organismos que se dedican a facilitar
recursos a4 las personas fisicas y morales que los requieran, con
determinadas garantias, ejerciendo una funcién como los Bancas,
pero sin serlo.

A continuacidn haremos referencia a cada uno de ellos.

2:3.4.1, Alsacenss Generales de Deods:to;

Son los que tienen por objeto el almacenamiento, guarda
o conservacién de bienss © mercancias Yy la expedicién de

certificados de depdsito y bonos de prenda.

2:3.4.2, Coorasas de Factorajes

Es agquella que se encirga de comprar a un cliente
{(cedente), que a su vez es proveedor de bienes y servicios, su
cartera (clientes, facturas, listados, contrarecibos) despues de

hacerle un estudio de crédito.

El cedente debe notificar a lo anterior a sus clientes
para que el pago se haga al factor (Empresa de factoraje). Su
ocbjetivo es lograr liquidez y un aumento en el capital de

trabajo.
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34,3, Accacdadoras Financiercase

Son las que sediante un contrato de arrendamiento se
obligan a adquirir determinados bienes y a conceder su Uso O QUce®
umpéral. a plazo forzoso, & una persona (fisica o maral),
obligéndose esta a realizar pagos parciales por una cantidad que
cubra el costo de adguisicién de los bienes, los gastos
financieros y otras gastos conexos, para al finalizar el

cantrato:

- Comprar el bien a un precio inferior del de su adquisicion.
- Prorrogar el plazo del uso o goce del bien.

- Vender el bien junto con la arrendadora y repartir la ganancia.

2a3:8.4, ATIADZACOTAR.

Son las instituciones que estin autorizadas por el
estado en sus funciones de rectoria econdmica y atendiendo a la
libertad del comercio. El contrato que se extiende as aquel
madiante el cudl una persona (afianzadora) se compromete a pagar
por el deudo si este no lo hace, teniendo de este mado una

funcion de auxiliar en las relaciones crediticias.

Tienen una doble funcidn: ejercer el comarcio en cuanto
a tal, y contribuir al reforzamiento de las relacionws

comerciales, bajo 13 supervicion y vigilancia del Estado.



CAPITULD 3. FUENTES DE FINANCIAMIENTO PARA LA MICROEMPRESA.

La microemprasa es aquella umdad economica, dedicada a
una actividad de compra-venta de bienes y/0 servicios, que
cuentd CONn recursos economicos, técnicos y financieros. Dicha
unidad econdmica cuenta hasta con ‘13 trabajadores y obtiene

ingresos anuales hasta N$900,000.00.

En la microempresa, gran parte del exito depende de la
habtilidad y capacidid del duefio para enfrentarse a las
situaciones cambiantes del medio asbiente. Teniendo desventajas
para obtener financiamienta, asistencia técnica, encontrar
clientes, organizar wsus actividades en forma compacta, lograr

entrenamiento de cualquier nivel,etc.

Por lo tanto, en este capitulo nos enfocaremos a las

fuentes de financiamiento con que cuentan las microempresas para

poder continuar con su giro econdmico.
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3.1. FINANCIAMIENTOD BANCARIC.

Este tipo de ftimanciamiento es proporcionado por
organizaciones de credito, como son los bancos; teniendo una
extraordinaria importancia para los empresarios de cualquier
clase. Los tipo de servicios que ofrecen aparte de los préstamos
bancarios, de habilitacioén, avio, refaccionarios, quirografarios,

hipotecarios, UDI'S, entre otros; estan los siguientess

) R 3
Qperacion a través de la cudl el banco de que se trate puede
redescontar su cartera de crédito con otras instituciones,
pudiendo entonces sequir otorgando mis créditos, cbtener efectivo

0 simplemente tener una ganancia por diferencial de tasas.

22 Cobranzal

Operaciéon a través de la cual 1la banca puede recibir
documentos de su clientela para cobro mediante una comisidn

(transaccilanes foraneas).

3) _Otorgamiento de avaless

Operacidén a través de la cual el banca multiple garantiza el
cumplimiento de una obligacion. En esta operacidn el banco avala
generalmente un documento a favor de un proveedor, para
Qarantizar que en caso de que el cliente de ese proveedor no
pague, éste pueda caobrar. El solicitante del aval es el cliente

de ese proveedor. Garantiza un crédito mercantil.



4) _Cajas de sequridads

Ofrece la seguridad de que los bienes depositados en esas
cajas solo podrin ser extraidos de <lla por ellos mismos o por
persana autaorizada. Se utiliza para guardar titulos profesionales
que no pueden reponer, joyas, actas, valores u otros objetos

valiosos.

$) _Fideicomisons

Consiste en la transmisién por parte del fideicomitente al
bancao, fiduciario, la propiedad o titularidad de ciertos bienes y
Servicios para que cumpla con ciertos fines licitos en beneticio
de los fideicomisarios. Puede formar muchas clasificaciones,

entre las cuales estin la siguiente:

A) Fideicomiso de propiedad.- En @l que se transmite la propiedad

de un inmueble para que se transmita al fideicomisario.

B) Fideicomiso de garantia.— A traves de este los extranjervos
garantizan a la Secretaria de Gabernacion los ingresos gue ésta
@x1ge para que adquieran la calidad migrataria de inmigrante

rentista.
C) Fideicomiso de administracion.- El fideicomitente transmite

dnicamente 1a administracién de sus bienes, no la propsedad, para

aplicarlos a favor de un fideicamisario.
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D) Fideicomiso sobre Seguros de vida.- El fideicomitente asigm
como beneficiario de su seguro de vida a un fiduciario (banco),
para que & través de un fideicomiso de administracion los aplique
como haya designado. Es una forma de proteccian ais profesional a

las hijos, ya que no siampre se tiene el albacea adecuado.

€) Fideicomiso Testamentario.- Constituye la uanica forma de
continuar administrando el patriaonio aun después de muerto,
evitando quebrantes econdmicos a los beneficiarios por pleitas

familiares o mala administracion.

F) Fideicomisa de Inversion.-— Es aquel a traves del cual el
fideicomitente destina ciertos fondos para la adquisiciéon de

-
valores e inversiones.

G) Fideicomiso de Forxios para Pensiones y Jubilaciones.- Permite
a las empresas crear los fondos de pensiones y jubilaciones
necesarios para sus trabajadores, dindolos a una institucion

confiable.

H) Fideicomiso con Fines Sociales © Educacionales.- Es el
instrumento ideal para garantizar el otorgamiento de ciertos
fondos o actividades sociales como hospitalarias, de
beneficiencia, actividades cientificas o educativas como becas a

estudiantes.
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3.2. FINANCIAMIENTO DE ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO.

Las Organizaciones Auxiliares de Creédito son aquellas
agrupaciones financieras que ejercen actividades similares a las
de los bancos, auxiliando a los empresarios a cbtener recursos

para la realizacion de sus operaciones.

Estas agrupaciones estin reguladas por la Ley General
de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito,
requiriendo autorizacidn de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico para ejercer, ademis de ser sociedad anonima y contar con

un capital minimo pagado.

En capitulos anteriores, se hablo a fondo de estas
organizaciones, por lo que ahora solo se hara mencién de ellas.
Dichas organizaciones son las siguientes:

- Almacenws Generales de Depdsito. ~ Casas de Cambio.
= Uniones de Credito. - Facton:;'c Financiero.

- Arrendamiento Financiero.

3.3. FINANCIAMIENTQ BURSATIL.

La principal utilidad de este tipo de financiamiento es
el de proveer a las organiziciones de recursos para continuar
normalmente con sus operaciones. £s un medio en el cual existe

mucha especulacidan en gran pate de los servicios que ofrece. Las
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principales instrumsentos que proporciona este tipo de
financiamiento se trataron anteriarmente, por lo que ahora sdlo

se hard mencion de ellas, los cuales son los siquientes:

- Certificados de Participacion Inmobiliaria (CEPIS).
- Papel Comercial. ~ Bonos de Prenda.

~ Aceptaciones Bancarias. - Accianes.

Obligaciones.

3.4. IMPORTANCIA DE NACIONAL FINANCIERA (NAFIN) PARA LAS

MICROEMPRESAS .

Nacional financiera (NAFIN) es una institucion que ha
brindado un sélido apoyo al desarrollo del Mercado de Valores, ha
enriquecido el dmbito bancario con novedosos procedimientos @
instrumentos de ahorro e inversidon; ha puesto en operacién

originales esquemas de financiamiento.

Desde sus origenes Nacional Financiera ha promovido el
desarrollo industrial de México y, con mayor vigor en los
Gultimos aRos, ha impulsado a la micro, pequeia y mediana empresa
en w1l pais, contribuyendo ademés a la formacion de un empresario
industrial nacionalista.tos objetivos de Nacional Financiera son

los siguientes:
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t.~ Vigilar y reqular @l Mercado Nacional de Valores y de
Crtdit9: a largo plazo.

2.~ Promovar 1la inversién del capital en la organizacion,
transfarmacion y funcion de toda clase de empresas.

3.~ Opmrar como institucion de apayo con  las sociedades
financieras o de inversidn, cuando hubiessn concedido créditos
con Qarantia de valores.

4.~ Vigilar y regular el funcionamiento de 1z Bolsa de Valores.
S,~ Actuar como sociedad tinanciera o de inversion,

&.~ Actuar como fiduciaria, espscialmente del Gobierno Federal y

sus dependencias.

A partir de 1989, se dispuso que Nacional Financiera no
solo atendiera a la industria, sino tasbien a las ramas del
comercio y los servicios. Ofrece su apayo en farma preferente a
la micro, pequeia y sadians emprasa, sectores estrategicos dentro

del esquems del desarrollo nacional.

Se acordd convertir a la institucidn en banco de
sequndo PISO para que, en coordinacion can los bancos comerciales
y atros interaediarios, brinde al empresarios en forma eficients

®l apoyo integral que requiere.

Debido a 1o anterior, MNacional Financiera implementd
diversos programas de apoyo para la eicra, peqiena y mediana
empresa; los cuales se enunciardn a continuacion pues en un

capitulo anterior se tratavon:
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1.~ Programa Nacional de Solidaridad (PRONASOL).
2.-: Programa para Micro y Pequeia empresa. (PROMYP).
3.~ Programs de Estudios y Asesorias.

4.~ Programa de Modernizacién.

3.~ Programa de Infraestructura Industrial.

6.~ Prograsa de Desarrollo Tecnaldgico.

7.~ Programa de Mejoramiento del Medio Ambiente.

€Es muy, importante para la microempresa el apoyc que
Nacional Financiera le ofrece, modernizindose para resolver en
forma eticiente los retos que se le presenten derivadaos de la
apertura del Tratado de Libre Comercio. Ademis de que existen
actu‘llnnte diversas presiones para lograr la presencia y
expansion del mercado, entrando en juego la glaobalizacidn de la
economia.

Todo esto conlleva a un continuo proceso de planeacian
astrategica que se anticipe a las necesidades de mercados futuros
y permitan al empresario ton-;- nuavas inversiones, muevas
tecnologias, recursos financieros adicionales y personal
ctplgitado para el crecimiento econamico; teniendo en mente que

la 1nnovacion es bdsica en esta lucha continua.

S24.1, Programs para }a Micrg v Pegueiia Empresa (PROWYP)

El 28 de Febrero de 1991 se aprobo el praograma para la
eaodernizacion y desarrollo de la industria micro, pequelia y

mediana (1991-1994), cuyos cbjetivos son }os siquientes:
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1) Fortalecer el crecimientos de la industria aicro, pequefia y
sediana a traves de cambios cualitativos en las formas de compra,
produccidn y comarcializacian, a efecto de consolidar su

presencia en el mercado interno y en los sercados externos.

2) Elevar el nivel tecnoldgico de sus pracesos productivos y la

calidid de sus productos.

J) Establecer mecanismos que faciliten el acceso a este tipo de
empresas 2 las fuentes de financiamientos institucional coamo:
capacitacion, organizacidn interempresarial, abastecimiento del

sector publico y otras medidas de tipo integral.

Para avanzar en el apoyo masivo a estas empresas, a
través de PROMYP, Nacional Financiera ofrece a los emprasarias

créditos paras

1.~ Capital de trabajo. Plazo mdxamo 5 aRros.
Il.—. Maquinaria y equipo. Plazo miximo 10 afos.
111.- Instalaciones fisicas. Plazo maximo 20 aRos.
IV.- Reestructuracién de pasivos. Plazo maximo 7 anas.
V.~ Cuasicapital. Plazo miximo 7 afos.

La moneda wutilizada es la moneda nacional y los
dolares. lLa tasa que se aplica actualmente para todos los
creditos en moneda nacional es la llamada " tasa NAFIN * que la

establece la propia institucion. La tasa de interes para la
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maneda nacional ew la Tama Nafin + 4 puntos § y pars los dolares

es des

Plazo de crédito: Tasa al intermediarios
Hasta 1 sfo LIBOR + 2 puntas
Hasta S aiflos LIBOR + 4 puntas
Mas de S aflas LIBOR + S puntos

A traves del PROMYP, el financiamiento waixamo por
aicroempresa es de N® 700,000.00 y para pegueia NS 7,000,000.00.
Para créditos de cuasicapital el monto miximo permitido es de

N$3,000,000.00

Los parcentajes de descusnto para la wmicroespresa es
del 100% del proyscto y para 1z paguela es del 85X y/0 al 100%
del prayecto castigando el margen de intermediacién financiera en

un punto.

El esquema de pago sigue siendo el tradicional, a valor

, bresente o pagos iguales tipo renta.

El servicio de seguro de vida gratuito se oatorga a
todas las micre y pequefias empresass acreditadas de NAFIN dentro
de sus prograsas de apaoyo (incluyendo modernizacion), por

N$100,000.00



En el proceso de planificacidn, Nacional Financiera ha
integrado como complesanto un instrumento llamado * Tarjeta
Empresarial *, que persite disponer de recursos de Msaners
inmediata para capital de trabtajo y para 1la adquisicion de
activos fijosg le concede al empresario otros beneficiaos, como
tener acceso a diversos servicios de asistencia técnica y
capacitacidn, y contar con un seguro de vida. El sistema funciona
a traves de la apertura de una linea de credito revolvente,

operada por sedio de una cuenta de cheques.

Otros aspecto que dete selalarse respecto 8 los
créditos, es que los intereses genersdos los cubre el acreditado
al vencimento.

As{ es como Nacional ' Financiera ha establecido un
mecanismo d4Qil de descuento, que pernite que en 24 horas los
intermediarios dispongan de los recursos, para que oportunamente

puedan ser canalizados a las empresas.

3.4.2. Bon on Ce

La Banca Comercial en coordinacion con Nacional
Financiera, propone una solucidn integral al problema de cartera
vencida tradicional para esmpresas industriales y alqunas de
serviclos que se sncuentran en cartera vencida, con el compromiso
de apoyar a la planta productiva, a fin de que estas se
encuentren en mejores condiciones para enfrentar la competencia

externa.
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Los puntos sobresalientes del Bono Cupon Cero son los siquientes:
‘

= Estar en cartera vencida al 30 de Marzo de 1994,

- Ser wmicro, pequela, msediana empresa o persona fisica con

actividad esprasarial.

- Demastrar viabilidad operativa en el largo plazo.

= La banca ofrece hasta el 30X de financiamiento adicional para

compra del Bono Cupon Cero.

Las empresas a través de los bancos solicitan a
Nacional Financiera la adquisicidén del Bono Cupen Cero, Qque
consiste en el pago del 20X o 30X del saldo insoluto de la deuda
a reestructurar weids los intereses ordinarios. tos intcrnéol
moratorios se les quitardn. En el primer caso (20%) si se
reestructura la deuda a 12 afos y en ®} sequndo caso (30X) si es

a 16 akos.

Para comprar el Bono, el banco puede ayudar a la
empresa hasta con el 50% del pago. El Bono se entrega como
garantia de pago del! principal del banco y se reinvertirsa
automiticamente durante el plazo acordado, hasta que la ganacia
suae la totalidad del capital, que puede ser del_ 70% u 80%,

dependiende del termino fijado.

En tanto, el acreditado pagars durante el periodo de
vigencia del Bono Cupdn Cero solamente los intereses ordinarios,

cada tres meses.

~
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Can relacion a la tasa de interes, hay dos opciones: la
primera es a tasa fija, que serd de 14% para el plazo de 12 afosy
y 14,.23% para el de 16 afios. La ssgunda es a tasa variable, que
se fijard tomando como referencia el Costo Porcentual Promedio
(CPP) o la TIIP ais 2.9 puntos. La tasa acordada se revisard cada

cinco afos, para estar acorde con las que rijan en el mercado.

Si el empresario logra el saneamiento financiero de su
neqgocio, padrd solicitar 1la liberacion de las garantias
adicionales que otorgd, para ser nuevamsente sujeto de credito.
Las garantias adicionales pueden ser terrenos, e01f1C108,
instalaciones fabriles, maquinaria, bodegas, etc.

ondo adgs r_NAF 2 la microempr en Mich A

A continuacién se presentardn tablas y gridficas de los
fondos prestados por Nacional Financiera para el fomento del
desarrollo tecnolédqico de microempresas en el Estado de
Michoacdn, apoyando con esto al crecimento de la economia
mexicana y reforzando su presencia competitiva en el mercadeo

nacional y extranjero.
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POR PROGRAMA
1990 - 1994

(MONTOS EN MILES DE NUEVOS PESGS)

o 22 oe an o wn ae

] ] [} ! t t
PROGRAMA | 19%0 1§ 1991 1992 ¢ 1993 ¢ * 19941
| EMP MONT! EMP. MONTO! EMP, MONTO: EMP. WONTO! EMP. MONTO!
H ! ! ! t !
{ ! ! { !
PROMYP 1647 97592 12129 283311 14426 545926 14284 398576 12319 3660531
: ' ! H !
~PROG.NOR. !527 33138 11380 220009 11527 308825 :2032 378260 (1327 296536
! ! ! H i
<~TARJETA E.! O 0 1 593 52161 11952 189738 :1702 1683970 ' 7686 71865
! [} [ H H
~ENT.FOMEN. 1120 4434 } 156 11141 ! 947 47363 ¢ 350 36330 ! 206 19630
! ! { ! !
! ! ! ' H
MODERNIZA, ! 9 23184 ! 12 11719 ! 29 55387 ! 24 87616 ! 16 17720
t 1 | ' '
DESARR.TEC.! 1 148! O ot o ot o o! o [
! [ [ ! [
INFRALIND. | O 0! o 0! 1 1480 ! O oi o0 )
! 1 ! : !
MEDIO AMB. | © o! o 0! 2 3603 ¢ 15 14050 ! 1 646
: ' H : ; :
EST. ¥ ASE.! 0 ot o o! o 0! 0 01
1 ] ! : R
TOTAL 1657 80924 12141 295030 14458 506396 14323 670242}
t s H H L

# A JUNIO DE 1994.
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1994

DE  OERRAMA

PRESUPUESTO

AVANCE %
9.
1.77

TOTAL
385

iPOR SECTOR!INDUSTRIAL !COMERCIAL | SERVICIOS!

)
H

1 MEDIANA

+ PEQUENA

MICRO

{DEGARROLLO! INFRAEST, |

! {
- { MEDIO
AMBIENTE ¢
50000

§ MODERNI

PROMYP

1
!
[}
!

| INDUSTRIAL ¢

TECNO.

:
i

1 ZACION.
1

TOTAL
973000

{ESTUDIOS V!

POR

PROGRAMA | ASESORIAS!

HONTO

¢ A JUNID DE 1994,
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CRECINIENTO 0E LA DERRAMA DURANTE (L]
ADRINISTRACION o€ CARLDS SALINAS o€ GORTART .

( MONTOS EN MILES DE NUEVOS PESOS )

1 H H

' EN LA ENTIDAD FEDERATIVA 1EN EL PAIS !

' ! !

s ] 1 : f

! AECURSDS OTORGADOS !CRECIMIENTO!PROM. DIARIQ! PROM. DIARIO !

s I AMAL ! DE OPERA. | DE OPERA. !

: ! ! : :

H t H H H . ! H H H
PERIODD | EMPRESAS | HONTO IEWP. INONTQ! EMWP, IMONTO ! EWP.! MONTD !
1 ! T ! ") !

1 ! ‘B ] 1 4 1

1989 414 1 40004 | ' {21 1651 461 9090 |
1990 1 837 1 90720 | SO%! 8%l 31 3261 99 ! 11411 ¢
1991 1 2141 1 293030 | 226%1 265%! 9 1 1165 1 210 { 49125 !
1992 1 4438 | 406396 | 108%! 106X! 10 ! 2445 ! 379 1 94035 !
1993 1 4323 1 670242 ¢ -3%! 11%% 17 | 2670 { 507 ! 138963 !
1994 ¢ 2336 ¢ 4046417 | H i 19 1 3278 | 648 | 211897 !
H H H H H H 3 H H

ACLM. | 14329 ! 2099813 | : ] 1 : : ;
H H L JR | H H H H H

© A JUNIO DE 1994, nx g " - "ﬂz\; ’
Els J ; {1tk
sum 8 Bﬁ



DERRAMA POR ESTRATD EMPRESARIAL
1990 -~ 1994

(MONTOS EN NILES DE NUEVDS PESOS)

[ ] i i [ !

ESTRAT! 1990 ! 1991 | 1992 ! 1993 ¢ + 19941
EMPRESARI! EMP MONT! EMP. WONTO! EMP. MONTO! EMP. MONTO! EMP. MONTO!
! {4 | ! | H

@ am me me +n Sm %= 6n e as Se e en Be ea

! [ ! { !
MICRO 1451 20338 llO:l 83638 32976 189303 12877 217868 11339 149416

PEQUENR -196 37034 mm 199830 11052 357952 11428 394335 ! 785 244498

i

i

i

i

10 30120 { 7 5145 ¢
: '

:

!

:

H

{ ! i : !
MEDIANA | 8 64081 7 7339 ! 9 16098 !
H ! ! H !
GRANDE § 214924 | 4 4203 ! 21 43043 ¢ 11 27719 1 5 768
i 1 { i i
TOTAL !657 80924 12“1 293030 14458 406396 14323 670242 12336 406417
! :

.
:

DERRAMA POR ACTIVIDAD ECONDMICA
1990 - 1994

(MONTOS EN MILES DE NMUEVOS PESOS)

[ :
SECTOR ¢ 1990 1§ 1991 ¢ 1992 ¢ 1993 ¢ . 19940
{ EWP MONT! EMP. MONTO! EMP. HONTO! EMP. MONTO! EMP, HONTO!
! H H H l ;
¢ | ! ' ! s
SERVICIOS! 5 756 1370 S71S7 ! 6A2 97713 ! 752 12375 ! 323 46098
H ! H H :
COMERCIO ! B 1261 ! 943 125133 12166 304523 12411 327002 x 960 132760 !
! t ' f SR
INDUSTRIA 644 78907 ¢ B28 112740 11650 204160 (1160 220065 uos: 227559 [
' ! ! H S R
14458 606396 !
) )
¢ :

TOTAL 1657 80924 12141 295030
'

4323 670242 .2336 IOMI7
i g

& A JUNIO DE 1994,
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DERRAMA POR INTERMEDIARIO FINANCIERD
1990 - 1994

(MONTOG EN MILES DE NUEVOS PESOS)

: mrmtnm: 1990 : 1991 : 1992 : 1993 : . INQ:
i FINANCIE! ©% MWONT! EMP. MONTO! ENP. MONTO! EMP. MONTO! EMP. MONTO!
i ; ! ; ; i ?
{ INSTIT. BA! 14 74040 ! 13 2744627 5 16 S30130 | 17 9563208 | 16 333147 :.
: Mﬂm: o 0 : 1 197 ; 1 20 : 8 15174 ; 4 750 ;
:Ell‘. Fﬂo: o o : o 0 : 2 328 : 2 an : 4 2% :
: UNIONES ﬂ: 2 1830 : 3 9103 : 10 20530 : 17 9322% : 24 373 :
: ENTID. FO!: 1 448 : 1 1114 : 7 ATI6I : 10 363% : 7 19038 :
s TOTAL E 17 80724 s 18 295030 ; 36 606396 ; 54 670242 3 S5 408417 :

: i i

& A JUNIO DE 1994.
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DERRAMA CREDITICIA

QUAENO 0E EMPRESAS)
8000
4450 4323
4000
3000
0
2141
§ ™ -

1000 87

414 l

Rl NN - N BN
1080 1990 1901 1902 1003 1004
PERIODO

En la presente grifica, se puede cbservar -quo el nasero
de empresas financiadas por Nacional Financiera tiens un
considerable incremento en cada uno de los afosy iniciando can
1989 donde €1 numero de empresas fue de 414, en el afo de 1990
de 6457, elevindose el numero casi el cuadruple a 2141 empresas
en 199f y en 1992 doblindose esta cantidad a 4456.
Posteriormente en 1993 se did una baja de 135 quedando la
cantidad en 4323, no obstante, para 1994 el nimero volvio a

ascender a 956854 empresas hasta e! mes de junio.
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DERRAMA CREDITICIA
QoLES 0F MEVOS FESDY)

L Y

min

En la presente Qridfica, se puede abservar la derrama

MAES i PENOS

crediticia que ha estado realizando Nacional Financiera,
aumentando a esdida que pasan los afos. Por ejemplo, el 1989 se
financiéd a empresas por un monto de N$40,804,000, en 1990
aumento casi al doble por N$80,924,000, sienda esta cantidad
triplicada en 1991 a N$293,030,0003 triplicindose de nuevo en el
afio de 1991 y posteriaormente se incrementd solo en un 10% aprox.
en al alo de 1993, estableciendose un monto de N$470,242,000,
«in embargo, se@ recuperd la tendencia hacia la alta en el aia de
1994 can una cantidad de N$973,000,000, dato que se obtuvo hasta

el mes de junio del mismo ado.



CAPITULG 4. CASOD PRACTICO

4.1. MARCD DE REFERENCIA.

S

Uruapan eara acupado por los fPratarascos y
posteriorsante fue dominado por el lmperio Tarasco, antes de la
llegada de los Espadoles. La conguista espiritual fue iniciada
par los Franciscanaos en 1331, y a fines de 1533 el Franciscano
Fray Juan de San Miguel funda la Ciudad de Uruapan; formada a
base de centros de poblacién llamados barrios. Los barrios
iniciales fueron San Francisco, San MiQuel, San Juan Bautista,

San Pedro, Santiago, San Juan Evangelista y La Magdalens.

En 1815 Morelos dispuso que el poder ejecutivo y el
Congreso la transladaran a Uruapang posteriormente resolvié

transladarlo a Tehuacdn el 29 de Septiembre de 1815.
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€1 28 de Noviesbra de 1858, el gobiernc del General
Epitacio Huerta, le confired el rango de ciudad, quitindoles el
nosbre de Santo Patrono y, agregidndole despuss e@1 epiteto "Del

Progresoc”, quedando el nosbre de Uruapan del Progreso.

€En 1840 tenia una fdbrica de Hiladas y tejidos en Han
Pedra con maguinaria estadounidense, alemana @ inglesa. En 1871,
Uruapan ya estaba comunicada por telegrafo y en 1893 por
teléfono.

Al término de la spoca de Ciérdenas, las haciendas se
fragmentaron y los ejidatarios ampliaron el mercadoj la carretera
Uruapan-Charapan fue concluidaj aprovechando las aguas del Rio
Cupatitzio, se construyeron presas para mejorar la irrigacidén y
ternvar energia eléctrica. Se crearon los ingenios azucareros de

Ziracuaretiro y Taretan.

Respecto a su ubicacién, el municipio de Uruapan se
focaliza al naroeste del estado de Michoacin formando parte de
low 113 municipios en que estd dividido dicho estado.

Se encuentra a 1634 metros sobre @) nivel del mar
aprox., a las 19 grados 24° 354" de latitud norte, y 102 grados
03’ 44" de longitud oceste del meridiano de Greenwichj situada
sobre la vertiente sur de la sierra de Uruapan, gprolongacion de

1a de Apatzingan, que forma parte del eje volcénica.

Limita al este con los municipios de Tingambata,

liracuaretiro y Taretan; al oeste con Nuevo Parangaricutiro; al
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norte con Paracho, Charapan y Los Reyesy y, el nunicipio de
Gabriel Zamora (Lombardia) a1 sur. La extension qeografica del

municipio es de aprox. 12846 ke®.

Etimolagicamente, la voz Uruapan es de origen Tarasco o

Purepecha. Tiene diversas raices como son las siguientes:

- % Uruapani " que significa el florecer y fructificar de um
planta.
- " Urana “ cuyo significado es jicara.

-~ " Uruata " especie de frutas como el zapote, mamey, chirimoya.

. mportan o 1 resas

El origen de toda microempresa se remonta s los
pequefos talleres y negocios familiares, que producian bienes
destinados principalments al autoconsumo. La evolucién de estos
talleres o pequefas unidades de produccién propicié el
surgimiento de pequelas fdbricas que a traves del tiempo fueraon

aumentando en numero y tamado.

Tal es @l caso que se® di en la ciudad de Uruapan, donde
se encuentran alrededor de 9,404 empresas, de las cuales el 98%
SON Mmicroempresas y el resto pequefas, medianas y Qrandes § cuyas

actividades son las siguientes:
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.

Mineria . T 0.08 %

Marufactura l.§57 14.43 %
Electricidad o ' 0.00 %
Construccién 10 0.11 %
Comercio 4,920 52,32 %
Pasca (2] 0.00 %
Servicios (excepto fin.) 3,113 33.10 %
Total empresas 9,404 100,00 %

# FUENTE: Censos Econdmicos 1994. Resultados Opertunos. INEGI.

Comc podamos cbservar en el cuadro, la sayoria de las
aicrosmpresss se dedican en orden de importancia al comercio, la
prestacion de servicios y por Ultimo a las manufacturas; quedande
sdlo unma minima cantidad en actividades de mineria y

construccion.

La importancia de las microempresas radica en que
representan una fuente de desarrollo para las aoportunidades de
esplec y sayor distribucién del ingreso, ya que se encuentran en
posiciones vantajosas con relacién a las medianas y grandes
espresas para hacer uso de 1la tecnologia intermedia y bien

dirigida.
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E1 futuro de las microespresis tiende a casmbiac en el
sundo smpresarial, con distintas clientes, praductos y serviciosg
diferentes camles de distribucidn, tecnicas de sdquisiciéon y
produccidn, diferentes sétodos de publicidad y procesc de ventasg
ditersntes foreas de financiamiento y manejoc de personal. Todo

asto hace que ®#] cambio sstructural se presente.

Por lo anterior, apreciamos la gran influencia que
tiene la microempresa en 1a regidn y a nivel nscionaly 1z cual se
ha ido desarrollando poco a poco can los recursos obtenidos de
difersntes Instituciones de Credito, presentando gran impartancia
Nacional Financiera con su pragrama paras la eicro y pequaefa

empresa (PROMYP).

Como raferancia, se presenta a continuaciédn un cuadro
de los financimientos ads importantes otorgados por NAFIN a

empresas Michcacanas & Diciestivre de 1994,
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PLAZA ARCD, CONTAR TON CAPITAL DE TRABAJD | MDRELIA .320.000. 2,390,000 {BENEFICIQ A 20 SOCIOS ¥ CLIEN-!

5.A, DE C.V. IPARA LA CONSTRUCCTON DE IN ~ ¢ HES DIRECTOS EN LA RAMA O LA-:

' i
' PROVECTOS RELEVANTES POR 5U IWPACTO SOCIOECONONICO v/0 RENTARILLDAD SOCIAL, !
H FIMMCIADDG POR MACTONAL FINMCIERA, S.N.C, !
' H
i 1 1] i ! ' H
| NONRE DL ¢ QESCRIMCION | UBICA- | MO DELT  APOYO ! b ] l
i PROYECTO ¢ + CION. | PROVECTD !  OTORGADOD! SOCIG-ECONMICO !
[ i ' L. L] i i
| ' ! i H b '
H 1 ) ! ' H !
! H ' H ! | |
t UNIDAD  IAGRUPACION € 18 SUCIOS PAM - ) MORELIA! 10,506,000¢ 7,000,000 (BENEFICIO A 465 VENDEDORES Y -
+ COMRCIAL 1L COMGTRUCCION DE LOCALES 00-{ i ({CREACION DE 13 EMPLECS. H
{CARELINRS A, CIMERCTALES. H H H i
' H ' H H :
' i H i i i
H t 4 i ; i
H ! H ¢ H '
; ! : ! ; !
t INTERFRUY, IACTIVACION Y MODERNIZACION OE | JACONA | 1,844,000% 1,105,000 {SEMEFICIC A &0 PRODUCTORES D€ ©
15,8, JE T,V 1A BLANIA, 1 IRA ! HFRUTAS ¥ VEGETALES. GENERA -
{ i : i 1350 EWPLEDS ENTRE EVENTURLES- &
i ot H ' ¥ DE BASE, i
' ' H ¥ H |
H 4 4 ! ! '
H ' ! i § '
J ! : i i :
'

SCENTRO CORERCIAL , H i ‘CONSTRUCCION AL OTORGAR CREDI-:
H i H 110 SIN CARGOS ADICIONALES, !
H H : (CREACION DE 10 EMPLECS, '
H i i ' .
: ' H i i
¢ ! i H i '
i FRUTAS  SINSTALACION v EQUIPARIENIO -i TINGUIN- 2.130.0@' 1,510,000 (ENEFICIO A PRODUCTORES DE :
i CONGELADAS [PAMA ELABORAR PASTA DE AGUACA-! DIN, H AOURCATE DE LA REGION, H
(D€ VENGUINDINITE. ! H (CREACION DE 105 EMPLECS, '
1S4 DECV. L H H ! i
H ! i H : H
H ' ' i i .

FALLA DE ORIGEN
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Ahara bhien, la trascendencia de las micro sbarcs a todo
el paiw, conformando un 97% del total; restando un 2.7% de 1a
pequela y un O.3% de la mediana. €1 52.32% de las empresas se
dedican al comercio, el 33.10X a los servicios, @l 14.43% al
sector mamufacturers y el O.11% a la industria de la

construccion.

Al igual que en casi tadas los paises, en Mexico las
aicro, pequeias y medianas ssapresas representan gran imspartancia
en la Ecanomia Nacionsl, tanto por su cantidad como por @1 numera
de emplecs que crean y pOr sus ingresos, formando un Qran activo
para el crecimiento econtmica.

Y desde lumgn, su capacidad de respuesta dependeri sn
muchao de sus posibilidades para acceder a los recursos
tinancieros, a la capacitacién, tecnologia, informacién, asesoria

y & mecanismas dn. asociacion smpresarial.

4.2. METODOLOGIA.

En la actuslidad, los empresarios se ven obligados a
tamar nuevas lineas de accion dentro de su negocio para que sea
rentable y tengas presencia en ®l eercado; easto es posible con la

aplicacidn de recursas en su actividad en farma estratégica.

Sin embargo, no todas las empresas tienen accesa a las

fuentes de financismiento gor diversas situacianes que influyen,
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entre las cuales se destaca el tamafio de la empresa y tipo de
actividad que realiza, encontrindose berneficiada la mediana y
grande empresa; y desprotegida la micro y pequeia, evitando as{

su desarrollo y propiciado su desaparicién.

Partiendo de lo anterior, puedo especificar como
objetivo principal el analizar y explicar la importancia de las
fuentes de financiamiento y su relacidn con la microempresa; si1n
‘ descuidar por consiguiente, ®l conocimiento de tan importantes
instrumantos de trabajo, enfocdndonas para efecto de

investigacidn a los financiamientos externos.

Debido 3 los diversos factores gque se combynan para
paoder tratar correctamente el problema de cbtener financiamiento,
ha elaborado una respuesta tentativa denominada * Hipotesis *,

que a continuacion mencionares

* A medida que aumente la falta de financiamiento
externo en la microempresa, aumentari en determinada proporcion

el estancamiento econdmico y desaparicion de la misma. “

La proporcion a que se hace referencia puede ser
pequeNa o gQrande, pero na aolvidemos que forma parte de un todo
que contiene elementos interrelacionados entre siy y que en
determinado womgnto no puede ser ignorados, sino tomados y

analizados en su conjunto.
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Partiendo de loa descrito anteriormente, voy @
desarrollar la siqQuiente metodologia, siendo gegun mi criterio la
ais apropiada. Las tecnicas a utilizar son las de observacidan
directa, apreciando el comportamientc de los ampresarias ante

determinado problemsa de financiamiento.

Aplicare también un cuestionaria con preguntas

) cerradas, a una muestra de 30 microempresarios, en un universo de
$621 unidades econdmicas. Lla seleccicn de esta muestra se hard al
azar, con la finalidad de que sea representativa, y poder obtaner
informacién confiable para el desarrollo e intearpretacion de la

investigacian.

Como complemento a las técnicas anteriores, utilizare
la investigacidn docusental, siendo el miés relevante de todoss ya
que nas proporcions bases sdlidas en el trabaja. Dicha
investigacién bibliogrifica abarca libros, revistas, boletines y
todos agquellos documentos que contengan informacidan util y

actualizada.

Respecto a laos datos obtenidos de las entidades
economicas residentes en esta ciudad, fue proporcionada por el
Instituto Nacional de Estadistica, Geografia e Informitica
(INEGI) localy siendo resultados del Censo Econdmico efectuado en

@] Estado de Michoacidn en 1994,
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Para la recopilacidn de informacién, se aplicardn 30
cumsstionarios en forma escrita a la esuestra seleccionada de
eicrosspresarios. Dicho cusstionario contiene preguntas cerradas,
con el proposito de conoccer objetivamente las respusstas y
facilitar su interpretacion.

En 10 que se refiere a la interpretacién de resultados,
se utilizardn cuadros sindpticos y grificas de barras por cada
pregunta, que mostrardn en forma sencilla y breve el resultado de

dicha técnica.

A continuacion, se pressntard el dissfio del Método de

Prueba a aplicars
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CUESTIOGONARIO.

FECHAS

TIPO DE ACTIVIDAD ECONOMICAs

te— ¢ UTILIZA FINANCIAMIENTO EXTERND PARA LLEVAR ACABO SUS

OPERACIONES 7?1
A) 81 B) NO

2.~ ¢ QUE TIPO DE FINANCIAMIENTO HA UTILIZADD 73
A) PRESTAMO BANCARIO
B) ARRENDAMIENTO FINANCIERO
C) FACTORAJE FINANCIERO
D) FONDOS Y FIDEICOMISOS
E) OTROS. ¢ CUALES 73

3.- ¢ CUALES SON LOS REQUISITOS QUE TUVD QUE CUBRIR PARA PODER
OBTENER ESTE FINANCIAMIENTO ?:

A) SOLICITUD DE CREDITO D) AVALUO DE INMUEBLES

B) ESTADDS FINANCIEROS HISTORICOS E) CONTRATOS NOTARIALES

C) ESTADOS FINANCIEROS PROYECTADOS
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Q.- ¢ QUE OPINA DEL SERVICIO QUE LE PRESTARON EN LA INSTITUCION
DONDE SOLICITO EL CREDITQ 7:

A) BUENO C) REGSULAR

B) MALO D) PESIMO

S.- 51 SU OPINION ES NEGATIVA EN LA PREGUNTA ANTERIOR, < QUE
MEDIDAS HA UTILI2ADD PARA NO VOLVER A UTILIZAR ESTE TIPO DE
FINANCIAMIENTO ?:

A) REDUCCION DE COSTOS

B) LIQUIDACION DE PERSONAL

C) DIVERSIFICACION DE LA PRODUCCION -

D} OTROS. ¢ CUALES 71

&.~ CUANDO SOLICITO EL CREDITO, & EL BANCO LE PRESTO ASESORIA
ADICIONAL PARA LA ELECCION DEL MISMO 7?19
A) 81 B) NO

7.~ & CONSIDERA QUE LOS TRAMITES Y REQUISITOS QUE LE SOLICITARON,
SON ACCESIBLES PARA USTED(ES) 71

a) sI B) NO
¢ POR QUE 723 '

8.- EN LA SOLICITUD QUE REALIZO AL BANCO, ¢ QUE FONDOS Y
FIDEICOMISOS ADECUADOS A SUS NECESIDADES PROMOVIERON PARA LA
OBTENCION DE MEJORES CONDICIONES ?:

A) NAFIN (PROMYP) €C) FONDOS ESTATALES (FOMICH)

B) BANCO DE MEXICO (FIDEC) D) OTROS:
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9.~ ¢ CUAL DE LOS TRAMITES QUE REALIZ0 TUVIERON COSTO EN SU

REALIZACION 7?3

A) APERTURA DE CREDITO D) LIBERACION DE GRAVAMEN
B) BASTOS NDYARIALES E) ELABORACION DEL ESTUDIO FINANCIERO
C) AVALUQ DE INMUEBLES F) OTROS:

10.~ LOS COSTOS MENCIONADOS ANTERIORMENTE, LOS CUNSIDERAs
A) ACCESIBLES
B) INACCESIBLES

11.~ LOS ESTADAS FINANCIEROS PROYECTADDS, SE REALIZARON:
A) EN S8U EMPRESA '

B) EN UN DESPACHO INDEPENDIENTE

C) CONTRATO A UNA PERSONA PARA SU REALIZACION

D) OTROSs

12.~ EN 8BU EXPERIENCIA CON LA SOLICITUD DE FINANCIAMIENTOS,
<VOLVERIA A REQUERIR DE ELLOS 7?3
A) S1 B) NO

< POR QUE ?:
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4.3. INTERPRETACION DE LA INFORMACION.

Para que pueda llevarse a cabo una efectiva
interpretacién de los resultados, se utilizardn los siguientes
aftodast

Con los datos recolectados en 1la aplicaciéon del

cusstionario, se elaborard un dra de 71 ' de las resp tas
a cada pregunta, enfatizindose el numero de frecuencia por cada
inciso y su porcentaje en relacién al numero total de incisos

contestados.

Dicho cuadra cansta de un encabezado, tras
subencabezados y siete columnas. E1l encabezado caontiens el titulo
del cuadro. En los subencabezados se presentan los subtitulos de

pregunta, respussta y totales.

Respecto a las columsnas, tendrin el siguients ordent En
1a priser columna se colocard el numero de la preguntay de la
sequnda a la sexta columna se anotarin los incisos de cada
respuesta, subdividiendose cada una de estas en dos columnas,
representando una el numero de respuestas y otra el porcentaje de
cada inciso, en relacién al numerc totil de incisos contestados.
Y por altimo, en la septima columna se encuentra la suma de
respuestas de cada pregunta o totales, subdividiendose tambieén en

nimeros y porcentajes.
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Posteriormente, se presentardn grificas por cada
pregunta para facilitar su apreciscién real en cuanto a la

fracuencia de los resultados.

Cada grdfica consta de un titulo, subtitulo, grifica e
interpretacion de la gréfica. En el titulo se colocard el numero
de la pregunta. En el subtitulo se presenta una breve descripcion
de la pregunta. La grifica consta de dos ejes, el eje " X " se
refiere a los incisos de la pregunta y el eje * Y " al porcentaje
contestado en cadas incisoy por lo que el tipo de grifica a

utilizar serd la de barras.

La interpretacién se colacard al pie de la grifica,
saostrando la proporcién que gQuarda cada inciso en relacion al
total, revelando asi su tendencia . Por lo tanto, utilizaremos
porcor_ituou por que es =is representativo que los simples
m'.r;s. facilitando su mejor conprensién y aplicacion al trato

del problema.

Es importante sefalar que en la interpretacidn de los
resultados, se consideré que un empresario puede responder a dos
o0 mis incisos de una prequnta, siempre y cuando estos no sean

ocpuestos y puedan definir claramante la situacion real.

A continuacitn se presentari el cuadro de resumen de

respuestas y la grifica de cada pregunta.
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PREGUNTA NO. 1
JLITILIZA FINANCIAMENTO EXTERNG?

a

NEREERE

§

INCISO

En la actualidad, la mayoria de los microempresarios se
han visto en la necesidid de recurrir a financiamientos externas
para continuar con su ciclo normal de operacionesy como lo
podemos apreciar en el siguiente estudic, el 1004 de la muestra
seleccionada han solicitado algun tipo de financiamiento (inciso

A) y @l 0% nunca los han utilizado (inciso B).

1



PREGUNTA NO, 2
TIPO DE FINANCIAMIENTO

B0.00K T  78.47%
70.00%
60,00% .
20.00%

40.00%

PORCENTAJE

30.00%
2050%
20.00%
10.00%
2.04%
) . .000% 000X
0.00% R A +
INGISO

La g9ran mayaria de empresas recurren a préstamos
bancarios por su alcance inmediato & ellos, conformando el 76.47% '
de la muestra total <(inciso A), el 2.94% al arrendamiento
financiegre (inciwo B), ol 0% al factoraje financiero (inciso C),
®]l O% a los fondos y tideicomisos (inciso D) y por ultimo, el
20,59% recurrié a préstamos  hipotecarios y quirografarios

{incisoE).
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PORCENTAJE

40.00%

20.00%

10.00%

0.00%

PREGUNTA NO. 3

REQUISITAS PARA FINANCIAMENTO
081X
20.40%
18.37%
10.33%
i |
B [ . 0 * E
INCISO

Como en todo crédito, las personas para obtenerlo

tienen que presentar una serie de documentos dependiendo del tipb

de crédito y del banco utilizado, como son los siguientes:

- El
- El
- El
- El

- El

J0.41%
18.37%
14.29%
16.33%4

20.40%

presentd solicitud de credito por escrite (inciso A)‘
requiric Estados financieros histéricos (inciso-B)
necesito proyectar sus Estados financieros (iﬁéiso (:)
realizo un avaluo de inmuebles (inciso B) : v

utilizd un contrato notarial {inciso E)
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PREGUNTA NO. 4

o OPINION DEL SERVIC[& 00X
' 80.00%

40.00%
ﬁ 30.00% 20.57%
=
x
uw
[*]
§ 20.00%

14.20%
to.00% 7.14%
0.0cx A . -] ! c D
e INCISO

Existen diferentes opiniones en cuanto al trato
personal que recibieron los empresarios que sclicitaron el
crédito. No obstante, la mayoria aseguran que el trato fue en
cuanto a calidad de tipo regular, presentindose los siguientes
porcentajes: El 28.57% lo considerd buenc (inciso AR)j el 7.148%
fue malo (inciso B); el 30X lo calificd como regular (incisa C)j

y por un 14.29% de tipo pesimo (inciso D). o
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PREGUNTA NO. §
MEDIDAS UTILIZADAS

00.00%
A388% .

50.00%

40.00X

20.00% 10.23%

18.38%
11.54X
- .
0.00% A ) [ c . D

(NCISO

Existen determinadas medidas que son utilizadas por los
empresarios para no volver a wutilizar financiamiento externo.
Dichas medidas las efectuan en las siguientes porcentajess:

Un 19.23% utilizan la reduccidn de costas (inciso A), un 15.38%
la liquidacién de personal (incisa B), un 11.84% la
diversificacion de la produccidn (inciso C)y, y por ultimo un
53.86% utiliza la reduccion de inventarios y hasta remate de

inmuebles (inciso D).
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PREGUNTA NO. 6 -
LRECIBIO ASESORIA ADICIONAL?

100%

“ .
5 8 5583838 §

g

R
»|R

INCISO

Con base en las respuestas obtenidas a la aplicacidn de
la pregunta sobre si los empresarios recibieron llliDI‘il. para
pader @legir adecuadamente el tipo de préstamo a utilizar,
podemos afirmar que el 04 de la muestra recibid asesoria
adicional para seleccionar el tipo de préestamo (inciso A), y el
100% de la muestra no recibid ningun servicio de este tipo,
existiendo una deficiencia importante en la institucion donde se

tramito el crédito en cuanto a éste punto.



PREGUNTA NO. 7 -
TRAMTES ACCESIBLES

73.33%

10.00%

60.00%

60.00%

40.00%

PORCENTAJE

30.00%

20.00%

10.00%

0.00% 1

INCISO

Los trimites y requisitos solicitados par las diversas
entidades financieras se@ pusden considerar accesibles por un
73.33% de los microempresarios (inciso A)y, @ inaccesibles por
otro 26.47% de ellos (inciso B). La accesibilidid de ;stos
trimites dependerd de la informacion gque se tenga, de la

facilidid para realizarlos y de la rapidez para obtenerlos.
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PREGUNTA NO. 8 -

FONDOS Y FIDEICOMSQS UTILIZADOS
100%
90%
80%
70%
y eox '

sox
40%
30%
20
10X

m 4 m e m e nx 4

ox A ] - [} X

INGISO

Respecto’a la utilizacidn de faondos y fideicomisos por
los microempresarios en sus empresas, se dieron los siguientes
porcentajes: el O% utilizo los fondos de Nacional Financiaera
(PROMYP) (inciso A), el 0% requirid de los fondos del Banco de
Mexico (FIDEC) (inciso  B), el 0% recibid fondos Estatales
(FOMICH) (inciso C} y el 0% wutilizéd otro tipo de fondos

({inciseD).
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PREGUNTA NO. 9 -
TRAMTES CON COSTO

421X

20.00%

PORCENTAJE

10.00%

0.00%

Actualmente, los empresarics se ven obligados a
realizar erogaciones por trdmites cr‘edxtx:ms, como sl:m los sxgl

- Apertura de credito, en un 34.21% dn las. em esar‘xas (1ncxso A)

- Gastos notariales, en un 26.324% ,(xncuo B)
~ Avaluo de inmuebles, en un 21,03Y% }

- Liberacion de gravamen, en un 7.79% . (inciso D}

~ Elaboracion de estudio finant:iero: n un 16;5,3'/. Ainciso €) y

- Otros, @n un 0% (inciso F).



PREGUNTA NO. 10-
e0.00x S5T0 D€ TRAMTES

60.00%

60.00%

40.00%

30.00%

PORCENTAKE

2000%

10.00%

0.00% 1

INCISO

En lo que se refiere a lo costoso que pueden ser los
trimites para poder obtener cualquier tipo de financiamiento, el
40% de los micreoempresarios los consideraron accesibles (inciso

A) y al 40% restante inaccesibles (inciso B).
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PREGUNTA NO. 11
ELABORAGION DE EDOS. FIN.

40.00%
33.33%

30.00%

PORCENTAJE

20.00%

LARRAE ] 11.11X
10.00%

0.00% 8 c —+
INCISO

Por lo regular, cuando una institucion de  crédito
solicita Estados Financieros Historicos y Proyectados, esti:::‘s ’»'\’"'.-:,
realizados en un 44.45% en la empresa que solicitd el crédlco Pk
(inciso A), el 11.,11% en un despacho independiente (inci:s:’o-:'é’):. 01:' '
33.33% por una persona contratada para tal fin (in’:i-.q:"(:)_‘.y,' ély

11.11% los slabora @l propio duesio (inciso D).
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PREGUNTA NO. 12
REUTILIZACION DE FIN, EXTERNG

80.00%

40.00%

30.00%

PORCENTAJE

10.00%

0.00% 4
INCISO

Con la experiencia personal que tuvo cada empresar_-io al
solicitar @l crédito, el 43.33% de ellos lo salicvital'-ianv de nueva
tinciso A), ya que la supervivencia de su ng{é'éc'ib débende de
estos financiamientos externosy y el 5&67'/. "~r~e's'tante estan

convencidos de que no volveria a pedir dinév:a ;i'resltado {incisoB).
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4.4. CONCLUSIONES.

Despuss de haber aplicado el cuestionario a la muesstra

de microempresarios seleccionads, puedo concluir lo siguiente:

En nuestro pais donde la competencia se hace cada dia
ads @vidente con la apertura del Tratado de Libre Comercio
(T.L.C.), @s fundamental la innovacién en cuanto a conocimientos
técnicos, procesos praductivos, canales de distribucién, etc.
antre otrosi con el fin de que exista una participacion en el
mercado, tendiendo a ser cada vez mis exigente, haciendose

posible una proyeccion a futuro.

Con base en lo anterior, los microempresarios estdn al
tanto del acontecer cotidiano, buscando nuevos clientes y
marcados, para 10 cudl, se hace necesario la inyeccién de capital
an sSus espresas, contrcttndoio financiamiento externo como son
los préstamos bancarios, arrendamiento financiero, factoraje

tinanciero, fondos y tideicomisos, etc.

Siendo los mis utilizados, sin duda alguna, los
préstamos bancarios, conformando el 76.47% de la muestra, o sea,
26 respuestas afirmativas; sin embargo, los microempresarios
opinan que el servicio recibido no siempre es bueno,
considerdndose en un 50% un servicio regular, con deficiencias en

su contenido.
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En tanto, por contrapartida empresarial, se utilizan
medidas internas para disminuir en grin parte la utilizacion de
un nuevo -crodito, como son la reduccién de costos por un 19.23%
de empresas, liquidacién de personal innecesario en un 15.38% ,
diversificaciéon de la produccién en un 11.54% , reduccién de los
stocks en inventarios, y en algunos casos, la venta o remate de

itwuebles para subsanar gastos y deudas por al 53.86% restante.

Cabe destacar que los empresarios no reciben ningun
tipo de asesoria para pader elegir correctamente el tipo de
crédito a wutilizar, teniendo este problema el 100X de las
empresas § en tanto, la cantidad y costo de los trimites .de
dichas creditos son considerados en su mayoria accesibles por 18
microempresarios de la muestra, o lo que es lo mismo, el &0% de

ellos.

Sin embargo, @1 354.47% de estos hombres de negacios
estin convencidos de no querer utilizar de nuevo algin tipo de
crédito por los gastos y consecuencias que esto conllevaj por
otra parte, el A43.33% restante aseqgura que no importan las
deficiencias, ya que ellos si requeririan de nuevo un credito por

no tener otra fuente de recursos.

Es eavidente que las opiniones de los empresarios
encuestados llevan uma homogeneidad que demuestra la realidid
ecagndmica en que viven, La mayoria de e«llos se mostraban molestos

por las consecuencias de los financiamientos, comentando que
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quizds ggtarian en una mejar posicion si na hubiera sido por

ellas.

Alg%: otro relatd un sincero abuso de confianza poar
parte de un servidor publico de una Instituciéon Bancaria, al
posser éste informacion privilegiada por la situaciéon financiera
del empresario, tratando de aprovechar al maximo sl peso del

crédito hipotecario requerido.

En resumen, se pusde decir que ®1 ambiente operaciconal
de las instituciones de cradito donde solicitaran el
financiamiento los microempresarios no es msuy favorable, ya que
se apoyan en las altas tasas de interes, las ventajas a primera
vista y las desventajas que se revelan al paso del tiempo, siendo

Qravoso para los smpresariaos.

Por Judltimo, podemcs sefalar que las condicionas
econdmicas imperantes en el pais son las que influyen de manera
directa en la posicion que guarda el empresario respecto al
mercado y las fuentes de recursos. Mientras cambien las
condiciones, 21 empresario cambiard su programa de accién,
siempre tendiendo & mejorar y sacar provecho de las actividades

que realiza.
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CONCLUSTONES GENERALES.

Como Gltimo punto de este trabajo de investigacién, se
presentardn las siqQuientes conclusiones generales de los temas

tratados can anterioridad.

Una empresa es una unidid econdmica que cuenta con
recursas t’cni:o-. humanos y financieros, para cumplir con sus
matas. Actuaisente es elevado el nimero de estas unidades
econdmicas existentes en nuestro pais, el 98% de ellas entran en
@l rango de microempresas, ya que cusntan hasta con 15 empleados
y obtienen ingresos anuales hasta por N$ 900,000.00; por sus
caracteristicas son empresas de tipo familiar dedicadas en gran

nisero al comercio.

El 2% restante de las empresas son pesquelas, aedianss y
grandes. En su orden respectivo, las pequeiias cuentan hasta con
100 amp leados y abtienen ingresos anuales hasta por
N$9,000,000.00; las medianas cuentan hasta con 250 empleados y
aobtienen ingresos anuales hasta por N$ 20,000,000.00 y las
empresas grandes tienen ais de 250 empleados y ocbtienen ingresos

anuales por ais de N$ 20,000,000.00

Por otra parte, existen elementos que ayudan a las
empresas en la realizacion de sus operaciones y aseguran la

supervivencia en @l medio que les rodea; dichos elementos son los
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firanciamientos externos que les proporcionan recursos

adicionales.

Estos financiamientos se encuentran reglamentados por
una estructura denominada Sistema Financiero Mexicano, gque es un
conjunto de instituciones y organizaciones publicas y privadas
que se dedican al ejercicio de banca y todas las funciones quol
les sean inherentes. Se divide tedricamente an el mercado de
dinero y el mercado de capitales. €1 primeroc es a corto plazo, y

el segundo a sediano y largo plazo.

Dentro de este sistema existen tres Instituciones
financieras que coordinan y vigilan la actividid del Sistema

Financiero Mexicana, y son:

#.~ Panco de México: Banco central de la nacién que se encarga de

la emisidn y circulacién de la moneda, @l crédito y los cambios.

#.— Comisién Nacional Bancaria y de Valores: Es un drqano
desconcentrado de 1a SHCP que se ancarqga de la inspeccion y
vigilancia de las instituciones de créddito; ademis de que
superviza el cumplimiento de la lLey del Mercado de Valores @
inspecciona el funcionamiento de las casas de bolsa y las bolsas

de valores.
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#,~ Comimidn Nacional de Seguros y Fianzas: Es la encargada de la
administraciéon de riesgos y tiens que ver con la adecuada

proteccidn de los activos de las empresas.

Por lo tanto, @1 Mercado de Valores es un mecanismo que
permite la emisidn, colocacién y distribuciéon de valores, el cudl
partenece al Sistema Financiero Mexicano. E1 Art. 14 de la Ley
del Mercado de Valores indica los requisitos para obtener y

mantener un registro en la Bolsa Mexicana de Valores.

No cbhstante los beneficios que proporciona el Mercado
de Valores, no es ficil su scceso. Por esto, se cred el Mercado
Intermadio de Valores © Seccion B que es un conjunto de
institucionese instrumentas que tienen por objetivo regular la
actividdd del Sistema Financiero -Mexicano , a través de las
transacciones de inversién o de financiamiento, que facilitan

e] ingreso de empresas medianas al mercado de capitales.

Este mercado implica la modernizacién de las empresas y
constituye un avance fundamental para México, fortaleciendo las

fuentes de ahorro.

Existe otra fuente de financiamiento muy utilizada
actualmente que s la Banca. Esta otorga préstamos
quirogratarios, prandarios, de habilitacion o avio,
refaccionarios, hipotecario industrial, UDI‘'S, remesas en camino

y apertura de crédito en cuenta corriente. Prasta también
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servicios como san los siguientes: Redescuento, Cobranza,

Otorgamiento de avales, Cajas de Seguridid y Fideicomisos.

Sin embargo, Nacional Financiera (NAFIN) es la banca de
fomento mis importante, ya que es una institucién que apoya en
forma integra la modernizaciéon empresarial en el pais, e impulsa
@]l progreso de las empresas mexicanas. Lleva acabo diversos
programas, entre ellos se encuentra PROMYP, que @s un programa de

apoyo para la micro y pequeda empresa.

Dicha institucién es una banca de sequndo piso por que
an coordinacion can los bancos comerciales y otros
intermediarios, brinda al empresario en forma eficiente el apoyo

integral que requiere.

Par altimo, existe otro instrumento bidsico otargado por
NAFIN y la Bancs Comercial, es el Bono Cupdn Cero, que propone
una solucion integral al problema de cartera vencida tradicional
para empresas industriales y algunas de servicios. Haciendose
posible reestructurar la deuda a2 21 y 16 anos, utilizidndose tasas
de 14% para el primer caso y 14.2%% para el seqgundo caso. Para la
compra de este bono, ¢l banco puede ayudar a la empresa hasta con

el 50% del pago.

Es as{ como se denota claramente los esfuerzos de NAFIN

para el desarrollo econdmico del pais, implementando diversos
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mecanismos que promuevan la productividad y competitividad de las

enpresas.

Partiendo de esta base podemos hacer mencidn a los
resultados de los cuestionarios aplicados a una muestra de 30
microempresarios respecto a los financiamientos externos que han

solicitado.

.Los préestamos que son mis utilizados son los bancarios,
conformando el 76.46% de la muestra, considerindose este servicio
de tipo regular por un 50X de ellos.

Debido a esto, se implantaron medidas especificas para
reducir al wminimo su utilizacion, dichas medidas son las
siguientes: reduccién de costos por un 19.23% de empresas,
liquidaciéon de personal innecesario en un 15.38%, diversificacion
de la produccion en un 11.54%, reduccion de los stocks de
inventarios, y &an algunos casaos, la venta o remate de inmuebles

para pagar deudas por al 53.86% restante.

Dantro de estos cambios, destaca el hecho de que los
empresarios ™ recibieron ningin tipo de asesoria pars
selecciaonar correctamente el tipo de préstamo; en tanto la
cantidid y el costo de trimites para obtener los créditos san

considerados en su mayoria accesibles por el &0% de la muestra.

Sin embargo, @l 56.67% de los empresarios no quieren

utilizar de nuevo ningun tipo de credito, y el 43.33% restante
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assguran que los volverian a utilizar por no tener otra fuente de

racursos.

De tal maners, se puede decir que @1 ambiente
operacional de las Instituciones de Crédito no es muy favorable,
ya que se apoyan en las altas tasas de interes, las ventajas a
primera vista y las desventajas que ss revelan al paso del

timmpo, siendo gravoso para los empresarios.

En tanto, las perspectivas de financiamiento en la
microempresa se pueden definir claramente, siendo un importante
factor el cambio de mentalidid de los empresarios, elevar el
nivel de productividad y creativididd, sin descuidar la

capacitacion de los empleados.

8in embargo, ).os. tinanciamientos a que tienen acceso
los microempresarios no siempre tienen un costo adecuado, debido
a la situacién econdmica del pais, donde las consecuencias de la
inflacion se acentuan cada vez mis, repercutiendo directamente en
las tasas de interes, por los que los empresarios con menares

recursos son los mis ufecéadus.

Por consecuencia, existen ya en nuestro pais,
agrupacionss de individuos cuyo problema es el endeudamiento,
que forman movimientos sociales y politicos con la finalidid de

ejercer presidn sobre el gobierno y las instituciones bancarias,



para estabilizar el precio de divisas extranjeras y bajar las

tasas de interés.

Dichos industriales organizados no han logrado llevar
acabo ninguna reestructuracion de cartera vencida con los bancos,
luego de casi dos meses de haberse constituido un comite para tal
sfecto. Hasta ahora el principal logro obtenido es el
nombramiento por parte de cada banco, de un representante para
analizar los casos presentados por los industriales. En este

proceso de reestructuracidn el candado es la tasa de interaes.

E1l problema es que los industriales no tienen capacidid
de pago en forma inmediatag sin embargo, existen instrumentos de
reestructuracion que estan dando resultados en el Distrito

Federal, pero estos no han llegado a las provincias.

En congruencia con esto, mi opinidn es que con la
situacidn econdmica imperante y el endeudamiento de los
empresarios, se aprecia un horizonte no muy halagador, donde la
microempresa estd corriendo el grave riesgo de desaparecer, ya
que este sector no esta muy protegido ante los problemas reales

que ahora los acosan.
En tal sentido, juega un papel muy importante la

epaertura econdmica de México, ya que la sobrevivencia de las

empresas del pais depende de 1la habilidid de eéstas para
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enfrentarse a todos los cambios que se presenten , y ademis de

las medidas proteccionistas que implante el gobierno.

Como dltimao punto en este trabajo, considero
significativo que la realizacion de 1a investigacién me bha
permitida conocer un panorama diferente de la situacidgn actual,
ya Qque pude entrar y conocer las diversas opinicnes y
experiencias que han tenido muchos empresarios al !l-var acabo su

actividid econdmica.

No obstante, 1la informacion recolectada acerca del
Sistema Financiero Mexicano es de gran relevancia, ya que este
sistema estdi cambiando en forma considerable, teniendo un enfoque

mis abierto e incluyendo ahora organismos extranjeros.

Un concentrado del contenido de este trabajo acerca de
las fuentes financieras para las microempresas, serd dado a
conocer a un grupo de empresarios por medio de un boletin
informativa, que contendra los diversaos tipos de fuentes y una

breve descripcion de cada una de ellas.

Por lo tanto, oaspero que el resultado del presente
trabajo de investigacion sea de gran ayuda a cualquier empresario
y demds personas que se interesen en este tema, ddndoles a
conocer las opciones de financiamiento con que cuentan, elevendo
la eficiencia y productividid en sus empresas, propiciandao su

crecimiento y desarrollo.
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