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"~ INTRODUCCION

" Para Ins Instituciones Bancarias cobra importancia la agilizacién de las -
' operaéiqnes que en ella se llevan a cabo. En algunas de estas instituciones se
enajenan acci €Omo c« ia de este hecho deben hacerse varios
cdlculos; estos requicren la aplicacién de disposiciones fiscales, mismas que
_ han tenido varias modificaciones, lo cual dificulta su comprensitn; por tal
motivo se plantea la posibilidad de dar apoyo a la Institucién para resolver
" este problema concreto.

Para facilitar la comprensi6n y aplicacién de las disposiciones fiscales éh la
determinacién de la ganancia en la enajenacién de acci en este trabajo se
propone un manual que sistematiza el célculo de esta operacion.

Cabe mencionar que lo aquf planteado se reficre Gnicamente a acciones
adquiridas y enajenadas durante el perfodo 1992-1994 a través de la Bolsa de
Valores.

La intencién es que esta tesina a lo largo de sus tres capftulos, el caso
préctico presentado y su anexo, constituya en sf misma un manual préctico
que funja como gufa y agilice la realizacién de la operacién ya mencionada.




OBJETIVO:

*Disefiar un manual prdctico que sirva para guiar al estudiante o al persqpiql "
- _que como parte de sus funciones elabora el "Célculo para la ¢RMi6h :
‘de 1a ganancia en la enajenacién de acciones en una Institucién de:Banca

Miltiple.” e



HIPOTESIS

- Si se utiliza el manual propuesto que sistematiza-la determinacién de la L
ganancna en la enajenacién de acciones entonces, este cdlculo se snmphﬁcuré
en términos de operatividad.




- CAPITULOI1

LA ADQUlsicl()N DE ACCIONES Y SU ENAJENACION EN
- LAS INSTITUCIONES DE BANCA MULTIPLE

El presente capitulo comienza con una breve descripciton de las operaciones que
realiza una Institucién de Banca Miilu'ple. més adelante se ubica la adquisicién
- de Ias acciones como una operacién que también puede realizer un banco, y su
reglamentacion, asimismo se comenta sobre la enajenacién de las mismas y como
se considera ésta desde ¢l punto de vista fiscal; se precisa también el concepto de
accién, persona moral, accionista y Bolsa Mexicana dc Valores, se cita' al
miercado de capitales y los instrumentos con que cuenta en México y por dlimo
- s¢ menciona 1a sociedad emisora.

Es importante hacer notar que para el caso particular de nuestro estudio
trataremos de acciones que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores, adquiridas .
y ensjenadas durante ¢l perfodo de 1992 a 1994,

1.1 Institucién de Banca Maltiple

La Ley de Instituciones de Crédito (LIC) seiiala en su Articulo 20, que:

“El servicio de banca y crédito s6lo podrd prestarse por instituciones de crédito,
que podrén ser:

1.- Instituciones de banca mdltiple, y

I1.- Instituci de banca de d

Para efectos de lo dispuesto en la presente Ley, se considera servicio de banca y
crédito la captacién de recursos del pdblico en el mercado nacional para su
colocacién en el piblico, mediante actos causantes de pasivo directo o
contingente, quedando el intermediario obligado a cubrir el principal y, en su
caso, los accesorios financicros de 10s recursos captados...” (1)

(1) Ley de Institaciones de Crédito, Comisién Nacional Bancaria. Julio de 1993,




Paracl dcsarrollo de nuestro trabajo nos abocammos a las instituciones de banca '

mﬁluple por tanto considerando lo sefialado anteriormente las instituciones de . -

banca muiltiple realizan como funciones principales las siguientes:

- Operaciones pasivas _
Captacién de recursos del piblico inversionista por las cuales contrae
una obligaci6n.

. Operaciones activas
_Por medio de estas operaciones canaliza los recursos captados.

. En el artfculo 46 de la LIC se establece cudles son las operaciones que las -
instituciones de crédito podrén realizar.

“ARTICULO 46.- Las instituciones de crédito s6lo podrdn realizar 1as operaciones .
siguium :

1.- Recibir depdsitos bancarios de dinero:
a).- A lavista;
b).~ Retirables en dfas preestablecidos;
¢).- De ahorro, y
d).- A plazo o con previo aviso;

1L.- Aceptar préstamos y créditos;

II1.- Emitir bonos bancarios;

1V.- Emitir obligaciones subordinadas;

V.- Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del
exterior;

VI.- Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

VIL- Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en
cuenta corriente;

VIIL- Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a
través del otorgamiento de aceptacioncs, endoso o0 aval de Htulos de crédito, asf como de
1a expedicién de cartas de crédito;



IX. Operar con valores en los téminos de las disposicionies de la presente Ley y de
~..~1a Ley del Mercado de Valores; ‘ . ] o ]
X.- Promover la organizacién y transformacién de toda clase de empresas o
sociedades mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en Ia mismas,
en los términos de esta Ley;
X1.- Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

XIIL.- Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y
divisas, incluyendo reportos sobre estas dltimas; :

XTI1.- Prestar servicio de cajas de seguridad;

X1V.- Expedir cartas de crédito previa pcién de su imp hacer efecti
créditos y realizar pagos por cuenta de clientes; :

XV.- Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refierc la Ley Generil de
Trwulos y Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones;

XVI.- Recibir depdsitos en administracién o custodia, o en garantfa por cuenta de
terceros, de tftulos o valores y en general de documentos mercantiles;

XVIIL- Actuar como representante comﬁnd_e los tenedores de tftulos de crédito;

XVIIL- Hacer servicio de caja y tesorerfa relativo a tftulos de crédito, por cuenta de
las emisoras;

XIX.- Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y
empresas;

XX.-D p el cargo de alb

XXI.- Desempefiar la sindlcatum o encargarse de la liquidacion judicial o
extrajudicial de negociaci bl i concursos o h i

XXIL- Encargarse de hacer avaldos que tendrén la misma fuerza probatoria gue las
leyes asignan a los hechos por comredor piblico o perito;

XXIII- Adquirir los bienes muebles ¢ inmuebles necesarios para la realizacion de su
objeto y enajenarios cuando comesponda, y

(5) XXIV.- Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean
objeto de tales contratos.




e (vs}l.,a lizaci de las operaci seflaladas en esta fraccldn, asf como el cjen:iéio»(k R
fos ‘derechos o ¢l cumplimiento de tas obligaciones de las partes, sc¢ sujetarin a lo

“previsto por esta I.cyy.enlomemseopmgancul.porlll.cyGen:m de
s Otglnluciones y Actividades Auxllmes del Crédito, y

% XXV.- Las anslogas y conexas que autorice la Secretarfa de Hacienda y Crédito
‘Péblico, oyendo !a opinién de! Banco dc México 'y dc la Comisién Nacional
Bancaria.” (2)

1.2 Adquisicién de Acciones

Hay otro tipo de operaciones que también puede realizar un banco como son la
adquisicién de acciones, esta actividad la lleva a cabo el drea de tesorerfa, la
actividad en cuesti6én se encuentra regulada en el artfculo 75 de la LIC, que por
la importancia que reviste lo transcribiremos a continuacién:

“ARTICULO 75.- Las instituciones de banca miltiple podrin realizar
inversiones en tftulos representativos del capital de sociedades distintas a las
sefialadas en los artfculos 88 y 89 de esta Ley, conforme a las bases siguientes:

1.- Hasta ¢l cinco por ciento del capital pagado de 1a emisora;

@ 11.- Miés del cinco y hasta el quince por ciento del capital pagado de la
emisora, durante un plazo que no exceda de tres afios, previo acuerdo de por lo
menos cuatro consejeros de Ia serie “A” y tres de las series“B” y“C" o de Ia
propia serie A", en su caso, de su consejo de administracion. La Secretarfade
Hacienda y Crédito Pdblico podrd ampliar el plazo a que se refiere esta
fraccion, considerando la naturaleza y situacion de la empresa de que se trate,

y

@ [IL.- Por porcentajes y plazos mayores, cuando se trale de empresas que
desarrollen proyectos nuevos de larga maduracién o realicen actividades
susceptibles de fomento, previa autorizacién de la Secretarfa de anxcnda y
Crédito Pablico, quien la gard 0 negard di ionalmente, oy la
opinion del Banco de México. Dicha S rfa fijars las ci y plazos
de tenencia de las acciones, de acuerdo con Ja naturaleza y finalidades de las
propias empresas. Cuando la institucién mantenga el control de las empresas
citadas y a su vez éstas realicen inversiones en otras, dichas empresas debersn
sujetarse a lo dispuesto en esta fraccion y computarin como si fueran
realizadas por la institucion, para efectos del Umite a que s¢ refiere d
penditimo pérrafo de este art(culo.

(2) Ibfdem




Las instituciones de banca mdltipie sujetarn estas inversiones a las medidas que
dicte 1a Secretar(a d¢ Hacienda y Crédito Pudblico, y las diversificarin de
" conformidad con las bases previstas en los antfculos 49 y 51 de eosta Ley,

- debiendo en todo caso obsesvar los Ifmiles que propicien 1a dispersion de riesgos.
as{ como una $ana resolvencia para apoyar & un mayor ndmero de proyectos.

El importe total de las inversiones que cada institucion realice en base a este
antfculo, no excederd del ¢inco por ciento de los recursos captados del pdblico en
¢l mercado nacional.

Las inversioncs a que se refiere este antfculo, que realicen las instituciones de
crédito en cuyo capital panticipe el Gobiemo Federal, no computarfn para
considerar & 1as emisoras como empresas de participacidn estatal, y por Lo tanto
énsmmuinsujﬁualuasposidomlpﬂublﬂlmuﬁdmach
Administracion Péblica Federal.” (3)

1.3 Enajenacién de Acciones

Dentro de una institucién de banca miltiple esta operacion tiene Ia finalidad de

allegarse recursos; y al igual que la adquisicién de acciones también la realiza el
firea de tesorerfa.

De acuerdo a lo establecido en el Cédigo Fiscal de la Federacion y en la Ley del

Impuesto Sobre la Renta, en relacién con las acciones, se entiende por
enajenaci6n de acciones:

Transmisién de propiedad
Toda transmisién de propicdad, aun en la que el enajenante se reserve su
dominio.

Adjudicaciones
Las adjudicaciones, aun cuando se reaticen a favor de un acreedor

(3) Ibidem



BN "Apomcmnes : -
La apomclon a una sociedad o asoclacxén S

- Mediante fideicomiso
La que se realiza a través del fideicomiso.

1.4 Concepto de Accitn, Persons Moral y Accionista .

Accibn:

Es una parte alfcuota (proporcional) dcl capital social y confiere a su.
tenedor derechos patrimoniales y corporativos.

Patrimoniales: derecho al dividendo y a la cuota de liquidaci6n.

" Acci6n, Persona Moral y Accionista
En términos fiscales el artfculo 5 de la Ley del Impuesto Sobre la chn

establece lo siguiente:

“Cuando en esta Ley se haga mencidn a persona moral, se entienden
compresxiidas, crtre otras, las sociedades mercantiles, los  organismos
descentralizados que realicen preponderanemente actividades empeesariales, las
instituciones de crédito, y las sociedades y asociaciones civiles.

En los casos en que sc haga referencia a acciones se entenderfn incluidos los
certificados de aportacién patrimonial emitidos por las sociedades nacionales de
crédito, las partes sociales, las participaciones en asociaciones civiles y los
centificados de participacién ordinarios emitidos con base en fideicomisos sobre
acciones que sean autorizados conforme a la legislacién aplicable en materia de
inversién extranjera; asimismo, cuando se haga referencia a accionistas, quedardn
comprendidos los titulares de los certificados a que se refiere este pirrafo, de las
partes sociales y de las participaciones sefialadas.” (4)

(4) PATINO SOTQ, JESUS, Stntesis Fiscal.- Ley del Impuesto sobre la Renta.-
Ira, Ed. México: Grupo Editorial IEFA, 5.A. de C.V. 1994 .
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15 Bolsa Menicana de Valores R

...""¢s una sociedad andnima de capital variable cuya funcién principal es facilitar
las transacciones con valores y desarrollar ¢l mercado ...” (%)

1.6 Mercado de Capitales

** El mercado de capitales se origina en la oferta y 1a demanda de fondos para ser
utilizados a largo plazo...

Los instrumentos con que cuents en México el Mercado de Capitales son los
siguientes:

- Bonos Bancarios de Desarrollo Industrial
- Centificados de Participaci6n Inmobiliaria
- Bonos Bancarios de Desarrollo
- Bonos de Indemnizacién Bancarios
- Bonos de Renovacion Urbana
- Bonos Bancarios para Ia Vivienda
- Obligaciones
- Obligaciones Subordinadas

- Bonos Ajustables del Gobiemo Federal

~ Petrobonos

- Acciones de Sociedades de Inversién

- Acciones de Empresas Cotizadas en Bolsa y CAPS” (6)

1.7 Sociedad Emisors

La sociedad emisora tiene un papel muy importante en la determinacién de la
enajenacién de acciones, pucsto que es ella quien debe informar y proporcionar
la informaci6n necesaria al inversionista para asignar costo a sus acciones.

(5) VILLEGAS H. EDUARDO, ORTEGA 0. ROSA MA. El Nuevo Sistema Financieros
Mexicano.- México: Pac, S.A. de C.V., 191 P, 167
(6) Ibfdem P, 277




. CAPITULO2

v PIRINCII'ALES DISPOSICIONES ' DE . LA LEY DEL
. IMPUESTO SOBRE LA RENTA RELATIVAS A ACCIONES

Toda Institucién requiere de leyes que rijan las operaciones que en ellas se levan
a cabo, ta Institucién de Banca Miiltiple no es 1a excepcién, cuenta para ¢l caso

" particular de la operacién en la que se determina la ganancia en la enajenacién de
acciones, entre otras, con la Ley de! Impuesto sobre Ia Renta (LISR) la cual
contiene artfculos especificos para calcular la citada operacin, ef Reglamento
de la Ley del Impuesto sobre la Renta (RLISR), artfculos transitorios
aplicables a 1a LISR y a su reglamento; y con las regiss contenidas en la
Resolucién Misceldnea.

Enscguida sc mencionarfn las disposiciones consideradas de imporancia
aplicables a la determinaci6n de la ganancia en Ia enajenacitn de acciones, y que
constituyen el soporte legal de todos los elementos que integran el caso préctico.

2.1 Ley del Impuesto Sobre la Renta

Dentro de la LISR los artfculos a considerar son:

ARTICULO
50. Concepto de Accién, Persona Moral y Accionista
7o. Célculo de los Factores de Ajuste o Actualizacién
19 Determinacitn de la Ganancia por Enajenacitn de

Acciones
19-A Consideraciones en la Enajenaci6n de Acciones



ARTICULO TRANSITORIO -

. ” (Vigente a pantir del lo. de enero de 1982)
NHMmelDindoOﬂcllldehFedendm(DO) '
del 31 de diclembre de 1981.

vaésmo
PRIMERO  Ajuste al costo de acciones por resultados obtenidos antes del
* lo.deencro de 1981,

ARTICULO TRANSITORIO

(Vigente a partir del 10. de enero de 1989)
Publicado en el D.O. del 31 de diclembre de 1988

OCTAVO  Fraccién VI
Determinacién de Ia utilidad o pérdida fiscal para constancias -
a socios de sociedades mercantiles para 1987, 1988 y 1989,

Por la importancia que reviste para nuestro estudio a continuacién se
transcriben los artfculos 19y 19-A de la L.LS.R.

Articulo 19 de la LIS.R.

"Para determinar la ganancia por enajenacién de acciones, los contribuyentes
disminuirin del ingreso obtenido por accidn, el costo promedio por accién de las
que enajenent, conforme a lo siguiente:

1. El costo promedio por acci6n, incluird todas las acciones que e
contribuyente tenga de la misma persona morat en la fecha de 1a enajenacién, aun
cuando no enajene todas ellas. Dicho costo se obtendrt dividiendo el monto
original ajustado de las acciones entre el ndimero total de acciones que tenga o
contribuyente a Ia fecha de enajenscion.

1. Sc obtendrd e monto original ajustado de las acciones aplicando el
procedimiento siguiente:



a) Sesumar&omslarﬂ. segﬁnseaclcaso.lleoslowmpmbtdo&ndmlskién
wtuulludodchsaccimmsqucmdmuﬂbuymtbllmmm
moral, las utilidades o pérdidas actualizadas obtenidas por dicha persona en el
perfodo transcurrido desde la fecha de su adquisicion hasta la fecha de
enajenacidn, en la parte que comesponda a las acciones que tenga o

* contribuyente. Unicamente se considerarin las utilidades o pérdidas de
ejercicios terminados.

b) ‘Al resultado que se obtenga confi al inciso a), se sumardn los dividendos o
utilidades actualizados, percibidos en el mismo perfodo por la persona moral
de otras personas residentes en México, en la parte que corresponda a las
acciones que tenga el contribuyente, a excepcion de los siguientes:

—

. Laos dividendos o utilidades percibidos entre el 10. de eneto de 1975 y el 31 de
diciembre de 1988,

[l

Los percibidos en acciones y los que se reinviertan en Ia suscripcion o pago de
aumento de capital de la misma persona moral que losdinﬁbuyémnuodelos
30 dfas siguientes a su distribucién.

<) Almmtldoqnseobmpmnfomeﬂhdsob)qmulm.selemmin

los dividendos o utilidades actualizados, distribuidos por la persona moral .

mnmeelmimopeﬁodo mhpuqueconmpomaluwcimqn .
tenga el contrib , & pcion de los sigui

. Los dividendos o utilidades distribuidos entre ¢l 10, de enero de 1987 y el 31
de diciembre de 1988, que hubiese deducido el contribuyente para detcrminar
su resultado fiscal en el TYtulo I de esta Ley.

2. Los que no provengan de la cuenta de utilidad fiscal neta, siempre que sc haya
pagado el impuesto en los términos del artfculo 10-A,

w

. Los distribuidos en acciones y 1os que se reinviertan en la suscripcion o pago
de aumento de capital de Ia misma persona moral que los distribuyé dentro de
los 30 dfas siguientes a su distribucion.

IIL.La actualizacién def costo comprobado de adquisicidn de las acciones, de Ias
utilidades y péndidas, as{ como de los dividendos o wtilidades percibidos o
distribuidos, en efectivo 0 en bienes, se efectuard por e perfodo comprendido
desde ¢l mes de 1a adquisicidn, el Gltimo mes del ejercicio en que se obtenga, ol
mes en que s¢ perciban o se paguen, respectivamente, hasta el mes en el que se
enajenen.

10




Cuando los dividendos o utilidades distribuidos actualizados excedan a'la -
cantidad  que resulte de sumar al costo comprobado de adquisicién
". - actualizado, las utilidades actualizadas y los dividendos o utilidades percibidos

. actualizados y restando de dicha suma, las pérdidas actualizadas. el excedentc
formars pante de Ia ganancia, .

Cuando la fecha de adquisicion de las acci sea jor al lo, de enero de
1975, dnicamente se considerardn las utilidades o pérdidas y los dividendos o
utilidades distribuidos o percibidos que comrespondan al perfodo transcurrido
entre esa fecha y aquella en que se determine ¢l costo promedio por accién.

Tratfndose de wciones emitidas por personas morales residentes en ¢l
extranjefo, para inar el costo p dio por accion a que se refiere este
mfado.nemldenr!monmoodgimlajumdodchswdom el costo
comprobado de adquisicién de 1as mismas, actualizado en los términos de la
fraccion 11 de este artfculo,

Se considera costo comprobado de adquisicion de las acciones emitidas por las
sociedades escindidas, el que se derive del costo promedio por accin que.
tenfan las acciones canjeadas de 1a escindente por cada accionista a ia fecha de
dicho acto y como fecha de adquisicidn la del canje.

El costo comprobado de adquisicién de las acciones emitidas por 1a sociedad
fusionante, 0 1a que surja como consecuencia de la fusion, sers el que se detive
de] costo promedio por accién que hubieran tenido las acciones que se canjearon
por cada accionista, y la fecha de adquisicion 1a del canje.

En el caso de fusién o escision de sociedades, las acciones que adquieran las
sociedades fusionante o las escindidas como parte de los bienes transmitidos,
tendrn como costo comprobado de adquisicién el costo promedio por accién que
tenfan en las sociedades ﬁmomdas o escindente, al momenio de la fusién o

escision.
En el caso de enajenacién de acciones de sociedades de inversién comunes, el
monto original ajustado de las acci se ch inar4 sin efi el ajuste a que

se refiere el inciso a) de 1a fraccion IT de este artfculo, y dnicamente considerardn
los dividendos o utilidades percibidos o pagados a partir del 10, de enero de 1984,

Las sociedades emi deb i a los socios que lo soliciten,
constancia con la informacién neccsam para determinar los ajustes a que se
refiere este antfculo. Tratdndose de acciones inscritas en el Registro Nacional de
Valores e Intermediarios, la sociedad emisora de las acciones, independientemente
de 1a obligacion de dar cx ia a los accionistas, dcherd proporcionar esta
informacién a la Comisién Nacional de Valores en la forma y témminos que
sefialen las autoridades fiscales”. (7)

7) PATINO SOTO, JESUS, Sintesis Fiscal.- Ley del Impuesto sobre la Renta.-
Ira. Ed. México: Grupo Editorial IEFA, S.A. de C.V. 1994
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Articulo 19-A de Ja LLS.R.

~Los contribuyentes gue determinen la ganancia por enajenacién de acciones en
Tos términos del antfculo anterior, estardn a lo siguicnte:

Las acci propiedad del ribuy por las que ya se hubiera calculado el
costo promedio tendrdn como costo comprobado de adquisicién en enajenaciones
subsecuentes, el costo promedio  por accién  determinado conforme al
célculo efectuado en la enajenacion inmediata anterior de acciones de 1a misma
persona moral. En este caso s¢ considerars como fecha de adquisicion de las
acciones, para los efectos de Ia actualizacién del costo comprobado, el mes en que
s¢ hubiera efectuado la enajenacién inmediata anterior. Para estos efectos las
wtilidades o pérdidas, los dividendos o utilidades percibidos y distribuidos que se
consideraréin para el cflculo, sern los que se obtengan, se perciban o se paguen
en ¢l perfodo transcumrido desde la fecha de la enajenacidn immediata anterior
hasta la fecha de enajenacion de que sc trate.

Se considerarf que no tiencn costo comprobado de adquisicion, las acciones
obtenidas por el contribuyente por capitalizaciones de utilidades u otras partidas
integrantes del capital contable o por reinversiones de dividendos o utilidades
efectuadas dentro de los 30 dfas siguientes a su distribucion.

Lo dispuesto en el parrafo anterior no serd aplicable a las acciones adquiridas por
e contribuyenze antes del 10. de enero de 1989 y cuya accién que les dio origen
hublera sido enajenads con anterioridad a Ia fecha mencionada, en cuyo caso se
podra considerar como costo comprobado de adquisicion el valor nominal de 1a
accion de que se trate; asf como para aquellas a Ias que ya se hubiese efectuado e
dhdoddwmpmedlommjundmmwmu.mlsmuqnm;b
dispuesto en el segundo pémmafo de este artfculo.

Se considerars como utilidad para los efectos del inciso a) de la fraccion I del
antfculo anterior, Ia utilidad fiscal incrementada con la participacion de los
trabajadores en las utilidades de Ia empresa deducida en los ténminos de Ia
fraccion I del atfculo 25 de esta Ley, disminuida con el importe del impuesto
sobre la renta que corresponda a 1a persona moral en el ejercicio de que se trate,
sin incluir el que se pag6 en los términos del artfculo 10-A, Ia participacion de los
trabajadores en las utilidades de 1a empresa y las partidas no deducibles para
cfectos de dicho impuesto, excepto las sefialadas en las fracciones IX y X del
artfculo 25 de esta Ley, de cada uno de los ejercicios comespondientes al perfodo .
de que se trate. Por lo que sc refiere a la pérdida, se considerard 1a diferencia que
resulte de disminuir de 1a totalidad de los ingresos acumulables obtenidos en el
ejercicio, las deducciones autorizadas por esta Ley.



Las sociedades que hubieran determinado su impuesto sobre la renta conforme a
bases especiales de tributacion considerarén la utilidad que sirvié de base para
determlnar la participacion de los trabajadores en las utilidades de lu
empresas”. (8) .

2.2 Reglamento de la Ley del Impuesto Sobre ia Renta
Dentro del RLISR los articulos a considerar son:
ARTICULO

To.-A Célculo de los Factores de Ajusw y Actuahucxén Ium el .' 5
Dxezmdésum .

" ARTICULO TRANSITORIO

(Vigente a partir del 16 de mayo de 1990)
Publicado en el D.O. del 15 de mayo de 1990

ARTiCULO
TERCERO Utilidad o pérdida fiscal ejercicios 1987, 1988 y 1989
2.3 Resoluci6n que establece para 1994 Reglas Genenleu y

Otnsl)lspoddonesdenrkterﬁsul

(Vigente del 10, de abril de 1994 al 31 de marzo de 1995)
Publicado en el D.O. ¢l 28 de marzo de 1994

De 1a Ganancia por la Enajenacion de Acciones

REGLA 118  Utilidad o pérdida fiscal ejercicios anteriores a 1990,

(8) Ibfdem



. CAPITULO HI

'ANALISIS PARA DETERMINAR LA GANANCIA OLA
PERDIDA EN LA ENAJENACION DE ACCIONES

“Eanel presente capftulo se analiza y ejemplifica cada uno de los elemeatos que
mtuvwmneneloﬂcﬂoydemnméndchmohpﬁdﬂaenh
enajenacién de acciones.

Para ¢l desarrollo del anlisis ya mencionado se tomaré como fundamento lo que

establece la Ley del Impuesto sobre 1a Renta (LISR) en sus articulos 19 y 19-A.

Para ello, se presentan fragmentos textuales de ambos artfculos -eguin,f
corresponde al orden en que 1a misma Ley estipula. .

3.1. Costo Promedio por Accitn

Artfculo 19 fraccién I de 1a LISR:

“L El costo promedio por accid, incluirs todas 1as acciones que el contribuyente
tenga de la misma persona moral en 1a fecha de la enajenacién, aun cuando no
ensjene todas ellas. Dicho costo se obtendré dividiendo el monto original ajustado
de 1as acciones entre el ndmero total de acciones que tenga ef contribuyente a la
fecha de enajenacion.”

Anslisis:

Bl costo promedio por accién se obtendrd dividendo el monto original
ajustado de las acciones (M.0.A) entre ¢l nimero total de acciones que se
tengan a la fecha de enajenacién.

Este costo incluird todas las acciones que sc tengan de una misma emisora en la
fecha de 1a enajenaci6n, aun cuando no se enajenen en su totalidad,
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 Monto original entre No, total de ‘ Costopromedlopor‘
‘. ajustado . aciones . = accion

 Ejemplo 1
Suponiendo que se tengan 3 acciones en total:

CONCEPTO . IMPORTE
-Monto original ajustado NS$ 900.00
... Entre: ’
.- No. total de acciones . 3
Igual: .
- Costo promedio por accién NE30000

S_JMm(nOﬂﬁnllMdodeAm

. Alﬁcu!ol9fnec|6nl‘lmclwu).b)yc)ym(culol9Apnmo segnndo
nemeto.mnqumnwp(mfodelaLlSR

La presentacion de cada uno de estos incisos se haré por separado
Andlisis

Para calcular ¢l monto original ajustado de las acciones intervienen varios
clementos, los cuales se enlistan a continuacitn:

Costo comprobado de adquisicién

Utilidades o pérdidas por accifn

Dividendos o utilidades recibidos por la emisora de otras personas
morales

Dividendos o utilidades distribuidos por la emisora

" De los elementos antes meacionados, s6lo se cuenta con Ia informacién relativa

para calcular el costo comprobado de adquisicién, dicha informacion se refiere
a la fecha de adquisici6n de las acciones y al valor de las mismas.

15



La mformmon necesaria para- determinas los 3 elementos. restantes. debe‘: s

: sohc:um al emisora, y serf ésta quxen deba propomonnrla
' Ohligadén de In sociedad emisora,
Artfculo 19 6itimo pérrafo de la LISR

“"Las sociedndeéﬁnﬁsons deberfn proporcionar & los socios que lo
soliciten, constancia con la informacién necesaria para determinar los
ajustes aque se refiere este artfculo...”

Anslisis -

La sociedad emisorz debers proporcionar a los accionistas que lo- soliciten
mmncucmhmfonmﬁnmmmdzﬂmmlosqumsmd'
cflculo del:mmomiginl.l ajustado.

uenﬁmmvinihinfonmciénporelpeﬁodocomndidodesd'ehfedum’ :
que ¢l Banco adquiri6 sus acciones hasta cuando éstas se vayan aenajenar. - -

Los datos que se iequimn son los siguientes:
(Anexo hoja A)

Utilidad fiscal neta

Pérdida fiscal

Dividendos recibidos por 1a emisora de otras personas momks
Dividendos distribuidos por la emisora

Bs indispensable que estos sean detaliados por accién

3.2.1. Costo Comprobado de Adquisicion (CCA)

Articulo 19-A Segundo P4rrafo de la LISR
“Las acciones propiedad del contribuyente por las que ya se hubiera calculado ¢
costo promedio tenddrén como costo comprobado de adquisicion en enajenaciones
subsecuentes, el costo promedio por accidn determinado conforme al cflculo
efw:LMo en la enajenacion inmediata anterior de acciones de 1a misma persona
woral. "
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An(culo 19-A Tcrccro y Cuarto Pérrafo de la LISR"

“Se consldemt que no timen costo compmhudo de ldquimlén. las aocloncs‘

obmldas por ¢l contribuyente por cq)italiuciones de utilidades u otras partidas
del capital ble o por de dividendos o utilidades

cfectuadas dentro de los 30 dfas siguientes a su distribucidn.

Para efectos de nuestro estudio se considera costo comprobado de adquisicién L

Lodtspueslo en el pdmafo anterior no serd aplicable a las acci dquiridas por
¢l contribuyente antes det 10, de encro de I989 y cuya accién que les dio origen
hubiera sido enajenada con anterioridad a la fecha mencionada, en cuyo caso se
podré considerar como costo comprobado de adquisicién el valor nominal de la
accion de que se trate; asf como para aquellas a las que ya se hubiese efectuado !
cflculo del costo promedio en enajenaciones anteriores, mismas que estarén a lo
dispuesto en ¢l scgundo phrafo de este artfculo™.

Anslisis

de acciones:

a)

b)

c)

El precio en que s¢ hayan adquirido

Para las acciones a las que ya sc hubiera calculado el costo promedio,
tendrin como costo comprobado de adquisicion en enajenacioncs
subsecuentes, el costo promedio por accién determinado conforme al
célculo cfectuado en la cnajenacion inmediata anterior.

Para este caso se considerard como fecha de adquisicién de las acciones,
el mes en que sc hubiera realizado 1a dltima enajenacién.

Si se obtuvieron por capitalizacién de utilidades u otras partidas
integrantes del capital contable o por reinversién de dividendos o
utilidades efectuadas dentro de los 30 dfas siguientes a su distribucién,
dichas acciones no tienen costo comprobado de adquisici6n, excepto
aquellas adquiridas antes del 1o. de enero de 1989 y cuya acci6n que les
dio origen hubiera sido enajenada con anterioridad a la fecha citada, en
tal caso sc podrd considerar como costo comprobado de adquisicién el
valor nominal.
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" Informacién necesaria para el céiculo del CCA.

Se deberd contar con la siguiente informaci6n:

bg- Fecha de 1a operacién, o sea, la fecha en que se hayan adquirido las
acciones,

- Cantidad de acciones que se hayan adquirido de acuerdo a la fecha
comentada anteriormente. )

-" Precio unitario en que sc haya adquirido Ia accién, o el valor de . .

adquisici6n.
- En que forma se adquirieron.
(Anexo hoja B)

Costo Comprobado de Adquisicién Actualizado

El CCA se actualiza por el perfodo comprendido desde el mes de uiquisici@n de
1ag acciones hasta el mes en que se enajenen, de acuerdo a lo siguiente

. Costo comprobado de adquisicién
Por: o
E 4 lizacitn (F.A)

Igual: CCA Actualizado
Determinacion del Factor de Actualizaci6n

El factor de actualizacién s¢ obtiene dividiendo el fndice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) del mes mds recientt del perfodo, entre el INPC
cormrespondiente al mes mds antiguo de dicho perfodo. Y se calcula hasta el

Aplicado lo anterior al CCA tenemos:

FA.= INPC mesde enajenacién
(Anexo hoja C) INPC mes de adquisicién de la accién
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o BMV)

o Paq\me ronn-do por acciones adquiridas en Bolsa Mexicana de Valores
(que para efectos de nuestro estudio en adelanm nos n:fememol como Bolsa 0

Ejemplo 2

Determinar el CCA actualizado de un paquete de acciones de Ia misma emisora.. . :

DATOS
" Focha de adquisicién funio 1992 -
Cantidad adquirida 5 acciones
Valor de adquisicion N$15.00 por accién
Forma de adquisicion BMV
l?ed\adeenqjcm:idn marzo 1994
INPC junio 1992 31,744.1
INPC marzo 1994 367229
SOLUCION
CONCEPTO FECHA INPC FACTOR
Enajenacion marzo 1994 36,7229
. - = 1.1568
Adquisicion junio 1992 31.744.1
NO.DE VALOR ccA FA. cca
ACCIONES _ UNITARIO ACTUALIZADO
S X  NSIS00 = NS7500 X 11568 = N$86.76




“. Ejemplo 3

R l?iixuete fofnﬁdo por acciones adquiridas en Bolsa y una ile‘apilll

. Determinar ¢l CCA acmallut.lo,considcnndo ¢l paquete formado por las ‘5

. acciones del ejemplo 1 y una de capitalizacién (de la misma emisora). -

DATOS

FECHA DE CANTIDAD VALORDE FORMA DE

FECHA DE

ADQUISICION ©  ADQUIRIDA .= ADQUISICION ADQUISICION INAJBNACI_ON’

marzo 1994 -

" junio 1992 Sacciones  N$15.00 por BMV
mayo 1993 1% 0 Capitlizacién marzo 1994

(#) Acci6n adquirida por capitalizaciéa de utilidades que de acuerdo alo ya comentado, *.

no tiene costo comprobado de adquisicién.
SOLUCION
CONCEPTO FECHA | mec PACTOR
Enajenacién marzo 1994 367229 1.1568
Adquisicion junio 1992 31,744.1
No.DE VALOR CCA FA. cca
ACCIONES  UNITARIO ACTUALIZADO
s N$15.00 N$75.00 1.1568 N$86.76
0
1 0 N$86.76




T ’Ejemplo4

s anuelefomudoporwdmuahsqueyanluuluﬂbdmmmuﬁo
,porlcdﬂnynuemadqulsidonu. .

) - Detcrmmar ¢l CCA sctualizado de un paquete de acciones a las quc ya se ks
" calculé el costo promedio por accién (acciones sobrantes de una cmjenaddn
tmenor) y nuevas adquisiciones.

DATOS
Fednquuecalmlodcouo septiembre 1993
promedio por accidn. .
‘No. de acclones a las que ya se les 10
calculd ef costo promedio por accitn.
Costo promedio por accién N$24.50
Nuevas adquisiciones: )
: Fecha de adquisicién Noviembre 1993
Cantidad adquirida 20 acciones
Valor de adquisicion N$28.00
Forma de adquisicién BMV
Fecha de enajenacién abril 1994
INPC septiembre 1993 35493.2
INPC noviembre 1993 35,795.6
INPC abril 1994 ] 36,902.8
SOLUCION
CONCEPTO FECHA INPC FACTOR
Enajenacion abril 1994 369028 1.0397
Adquisicién septiembre 1993 35,493.2
Enajenaci6n abril 1994 369028 1.0309
Adquisicion noviembre 1993 35,795.6
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“NODE: |  VALOR - €CA CPA eea

_ACCIONES | UNITARIO =~ . ACTUALIZADO | T
T N$24.50 N&Em 10397 Ns2s4T3
20 28,00 00 10309 T30
N&g203 -

322, Utilidades o Pérdidas Actualizadas
Articulo 19 Praccién II Inciso a)

“g) - Se sumarf o restars, segitin sea 1 caso, al costo comprobado de adquisicion
actualizado de las acciones que, tenga el contribuyente de la misma persona
moral, las utilidades o pérdidas actualizadas obtenidas por dicha persona en

el perfodo transcurrido desde Ia fecha de su adquisicién hasta Ia fecha de .

enajenacitn, en la parte que comresponds a Ias acciones que tenga el
contribuyente. Unicamente se considerardn las utilidades o pérdidas de
ejercicios terminados.”
Articulo 19 segundo prrafo siguiente a Is fraccion I
“Cuando la fecha de adquisicion de las scciones sea anterior al 1o, de enero de - .
1975, énicamente se considerarén las utilidades o pérdidas y los dividendos o
utilidades distribuidos o percibidos \que correspondan al perfodo transcurrido -
entre esa fecha y aquella en que se détermine el costo promedio por accion,”

Articulo 19-A pendltimo pérrafo

“Se consideraré como utilidad para Ips efectos del inciso a) de 1a fraccion 1I del
artfculo anterior, la utilidad fiscal incrementada con la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la empresa deducida en los términos de la
fraccion HI del artfculo 25 de esta Ley, disminuida con el importe del impuesto
sobre la renta que corresponda a la na moral en el ejercicio de que se trate,
sin incluir el que se pagé en los inos del articulo 10-A, la participacién de
los trabajadores en las utilidades de Ia empresa y las partidas no deducibles para
efectos de dicho impuesto, excepto |las sefialadas en las fracciones IX y X del
artfculo 25 de esta Ley, de cada pno de los ejercicios correspondientes al
perfodo de que se trate. Por lo que se refiere a la pérdxda. se considerar la
diferencia que resulte de disminuir de 1a totalidad de los ingresos acumulables
obtenidos en el ejercicio, las deducciones autorizadas por esta Ley.”




el B
: Luuuhdaduop&dmsmhuduuwﬂw(nomsm seglinselelcuo.
aCCA actualizado de las acciones que se tengan de 1a misma sociedad emlson T

: "v'_’hnobcmlos datos sobre hmlmadopemwaﬁsul se solnimn.u“ffu-ﬂ
v sociedad emisora los relativos al cjercicio. - S6lo ‘se consideran luobtemducu '
-+ ejercicios wrminados, lp-mrdehfedudeadquumdndehswcmneshmd
P mes en que se enajenen, en la parte proporcional que corresponds a h fenencia
accionaria.
En caso de que las acciones hayan sido adquiridas con anterioridad al lo. de
enero de 1975 s6lo se considerarf 1a informacitn que sc hubiera ongmldo a’
. plmrdeenfecha. N

_* Determinaci6n de la utilidad o pérdida fiscal de los ejercicios 1992, 1993y1994"' '

Determinacién de la Utilidad Fiscal waumm

uuwm N$ Ingresos Acumulables N$

l’l‘UDadudds Deducciones Autorizadas

Subtotal

Mmos Pérdida Fiscal

ISR Causado

PTU Pagada Entre;

Gastos No Deducibles :

. No. de Acciones

Utilidad Fiscal Neta en Circulacién '
al ciemre del ) .
ejercicio ) :

Entre;

No, de Acciones Pérdida por N$

en Circulacién Accion

al ciewre del _

ejercicio i

Utilidad por Accion N§
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determinada la utilidad o pérdida por accion, se calculard Ia utilidad o
1 total de 1a tenencia accionaria de la misma emisora de la forma’
. Utilidad o (pérdida) por accién -

No. de acciones :
(tenencia accionaria de la misml emisors)

Utilidad o (pérdida) N§

(Ancxo hoja D)

Igual:

o(p&dldn)mlindl

0 (pérdida) se actualiza por ¢l perfodo comprendido desde ellﬂnnn;“; L
pcwuoenqmobcngahmelmmqwueupenmmm :
jaE) v

Utilidad o (pérdida)
E ] lizacis
Utilidad o (pérdida) actualizada

Determinaci6a del factor de actualizacién

FA.= ﬁﬁmmm
Gltimo mes del ejercicio en que se obtuvieron




Paquete forlmdu por aedones -dquiridn en Bolsn de lllll cmimn

s Ejemplo 5 .
Ere Det:nmmr la utilidad actuahzada de un paquete de acciones de la mxsma emxson
DATOS : :
. Ejercicio ﬁsal encro-diciembre 1992
- . Fecha de enajenacién mayo 1993
* . Utilidad fiscal N$120,000.00
PTU deducida N$  200.00
ISR causado N$ 43,200.00
PTU pagada N$ 10,200.00
. Gastos no deducibles N$ 6,00000 .
No. de acciones en circulacion al cierre del 10,000 -
‘ejercicio o
‘Tenencia accionaria 4
INPC diciembre 1992 33,3939
INPC mayo 1993 34,682.6
SOLUCION
Utilidad fiscal N$120,000.00
-| Mfs: ’
PTU deducida - 200,00
Subtotal N$120,200.00
Menos:
ISR causado 43,200.00
PTU pagada 10,200.00
Gastos no deducibles 600000
Utilidad fiscal neta N$ 60,800.00
Entre:
No. de acciones en circulacién al
cierre del ejercicio 10.000
Utilidad por accién " N§ 6.08
Por:
No. de acciones
(tenencia accionaria)
Utilidad N$ 2432
FA. = = = 1.0385
INPC diciembre 1992 33,393.9
Utitidad N$ 2432
Por:
FA. 1.038S
Tgual:
Utilidad acalizads N§ 2525

B AN L
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)emplo 6

‘ ,:Detennmar Ia pérdldu actualizada de un pdquem dc ‘acciones: (accnoncs de una .

; ,vrmsma cnusora)
DATOS - .
E)emcm fiscal . " . enero-diciembre 1993
... - Fechade cnajcnnclén abril 1994
“~ Ingresos acumulables N$730,000.00
Deducciones autorizadas IN$810,000.00
No. de acciones en circulacion al cierre del 40,000
_ Tenencia accionaria 6
" INPC diciembre 1993 36,068.5 .
INPC abril 1994 36.902.8
: : SOLUCION
Ingresos acumulables N$730,000.00
. Menos: . ’ .
© | Deducciones autorizadas —$10000.00 SRR
‘| Péndida fiscal neta NS$ (80,000.00) e
Entre: )
No. de acciones en circulacion al
clerre del ejercicio — 40000
Péndida por accion N$  (2.00)
por:
No. de acciones 6
(tenencia accionaria)
Pérdida N$  (12.00)
FA. =INPCabril 1994 ’
INPC diciembre 1993
=36.902.8 =1.0231
36,068.5
Pérdida N$(12.00)
Por:
FA. 10231
Igual: .
| Pérdida aclualizada  N3(12.27)
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gonE JQJJ:I).lvid‘gddolyo“uﬁlidadu‘perdbidm por 1a emisora de otras personas
L e ' S A

; Anfculo 19 fraccién 11 inciso b) punto 1'y 2; fraccxdn L,y scgundo pdrrafo
) slgmcme a Ia fraccién 11l de la LISR.

“b)- Al resultado que se obtenga conforme al inciso a). s¢ 'sumarén los
‘~dividendos o utilidades actualizados, percibidos en el mismo perfodo por la
.- persona moral de otras personas residentes en México, en la parte que
corresponda a las acciones que tenga el contribuyente, a excepclén delos -

siguientes:

1. Losdividendos o utilidades percibidos entre el 1o. de encro de 19‘75 yel 3l‘ -
de diciembre de 1988.

= 2. Lospercibidos en acciones y los que se reinviertan en la suschpcléh ] pago e
) de sumento de capital de la misma persona moral que los dumbuy6 dentro.
* de los 30 dfas siguientes a su distribuci6n”. -

Artfculo 19-A segundo pérrafo de la LISR

Ver la transcripci6n del artfculo 19-A en el capftulo I anterior.

Andlisis .

Los dividendos o utilidades actualizados percibidos por la emisora de otras
personas morales, se sumardn al costo comprobado de adquisicién en la parte
que corresponda a las acciones que se tengan de esa emisora a excepci6n de los
mencionados en el punto 1. y 2. del inciso b) de Ia fraccién II del antficulo 19 de
la LISR.

Se consideran los dividendos percibidos por la emisora, por el perfodo
comprendido entre 1a fecha de adquisicién de las acciones y la enajenaci6n.
Cuando la fecha de adquisicién de las acciones sea anterior al 1o. de enero de
* 1975, nicamente se considerardn los dividendos percibidos entre esa fecha y
aquella en que se determine el costo promedio por accién.
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""(Auemhopl’)

"7, . Total de dividendo o utilidad percibido N$

: Deu:tmlmcxén de los d:vndendos ° uuhdades pembldos por ll emllol'l. vde‘
g ncuerdo alatenencia accmmm

‘ _Dividendosbuﬁlidsdes percibidos NS
“Enwre: o
" "No, de acciones en circulacién
Iguat: _
Dividendo o utilidad
“percibido por accién
- Por:-
" No. de acciones
. (tenencia accionaria)

“(tenencia accionaria) —_—
Determinacion del factor de actualizacién

F.A. =INPCmesdecnaicnacidn
INPC mes en que se perciban

Actuslizacion de los dividendos o utilidades percibidos
(Anexo hoja G)

Total de dividendo o .

utilidad percibido NS
Por:

Factor de actualizacién

Dividendo o utilidad actualizado N$
percibido P
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; coswconuxobado de udqmsxcmn tcuuhudo )

Dewnnhnr los dxﬁdcndos o utilidades u:mlindo: pembxdol que se smnnin ll

T ; v DATOS - o
. Dividendos o utilidades o .- N$60,000.00 .
 Fecha en que sc percibié . mayo 1993

~ No.de acciones en circulacion 100,000
. Tenencis scclonaria ‘ s
Fecha de coajenacién abril 1994
INPC mayo 1993 . . 34,6826
INPC abil 1994 36,902.8

SOLUCION
Dividendos o utilidades N$60,000.00
percibidos .
Entre:
No. de acciones en circulacién 100000
lﬂd. - N
Dividendo o utilidad por accién : N$ 0.60
Por: .
No. de acciones
(tenencia accionaris) —28
Total de dividendo o Ni__1s00
wilidad percibido "
FA. =INPCAnl 1994 = 369028

INPCmayo 1993 -~ 34,682.6
= 1,0640

Total de dividendo o
wtilidad percibido N§$ 1500
Por:
FA. —— 10640
Dividendo o utilidad actualizado
percibido NS 1596




. mm'ldemluouullmmwda L

i Aldculowfrwcldnﬂinmmc)pumoll 2.y3. dellLlSR LT B

“c) Al resultado que se obtenga conforme al inciso b) que ‘antecede, . s¢ Ie,_
restarfin los dividendos . o utilidades actualizados, distribuidos por la -
. persomnmnldnnnw ¢l mismo perfodo, en 1a parte que corresponda a las
acciones que tenga el contribuyente, a excepcion de los siguientes:

1, Los dividendos o utilidades distribuidos entre el 1o. de enero de 1987 y el
31 de diciembre de 1988, que hubiese deducido el contribuyente para
determinar su resultado fiscal en el Ttulo I de esta Ley.

2, lnsquenopmvenmdehmnudewlidldﬁsulneu. siempre que se.
X hlylpapdoelin;mestomlmtnnmdelm{culolo-A

3. lmd:mbuidosenwcimnylosqueaemmvmnenhmm@, :
pl;odelumenmdecqmddehnimpumumdqwlosd:m’buyé
dentro de los 30 dfas siguientes a su distribucidn.”

An(culo l9ﬁncci6nm.plimoysegmﬂopﬁnfodgniemelhﬂwcidnm.
artfculo 19-A segundo pérrafo de la LISR. ’
Favordemﬂnealupfmloﬂ,cndondnemmbmlo:mkulosciudm

Andlisis .

Al costo comprobado de adquisicién actualizado se le sumarf o restaré las -
utilidades o las pérdidas actualizadas, también s le sumarf los dividendos o
utilidades actualizados percibidos por la emisora de otras personas morales, al
resultado obtenido se le restard los dividendos o utilidades distribuidos
actualizados, a excepci6n de los mencionados en el punto 1., 2.,y 3. almcixo
) de la fraccion I1 del articulo 19 de la LISR.

Sc consideran los dividendos distribuidos por la emisora por el perfodo
comprendido entre 1a fecha de adquisicién de las acciones y la enajenacidn.
Cuando la fecha de adquisicién de las acciones sea anterior al 1o. de enero de
1975, tnicamente s¢ considerarén los dividendos pagados entre csa fecha y
aquella en que se determine el costo promedio por accién.

Determinacién de los dividendos o utilidades distribuidos por la emisora.
(Anexo hoja H)




- ﬁDividendo'pouecién

" No. de acciones

- . Dividendo 0 utilidsd

‘NS

N$

- Determinacidn del factor de actualizacidn

:F.A.' = INPC me3 de coaicnacisn

INPC mes cn que sc paguen

Dividendo o utilidad

" Por:

. Factor de actualizacion
Dividendo o utilidad
distribuido actualizado
(Amexo hojaT)

Bjemplo 8

Determinar los dividendos o utilidades distribuidos actualizados, de las scciones

N$

8 enajenar.
DATOS
Dividendos por accién N$0.20
Fecha de pago octubre 1992
No. de acciones 40
Enajenacitn Julio 1993
INPC octubre 1992 32,653.8
INPC julio 1993 35,044.7

3




'SOLUCION

* I Dividendo por accién ' N$0.20 -
por R ~

| No. de acciones —40

Dividendo o utlidad ' NS 800

FA. = INPCjglio 1993 = 35.044.7
INPCoctubre 1992  32,653.8

=1.0732
Dividendo o utilidad . N$8.00
I
Factor de actualizacion 10732
Dividendo o uilidad : NS 88
distribuido actualizado

3.3 Determinacién del costo promedio por accién

El cfilculo del costo promedio por accitn se deberk realizar por todas las
lecwmquesemngmdecadaenumconloselumnmmeynuemhmn

con anterioridad.
Costo promedio por accién
(Anexo hoja J) C
Costo comprobado de adquisicién actualizados N$
Mis:

Utilidades o (pérdidas) fiscales actualizadas
Dividendos o utilidades actualizadas percibidos de otras

personas mornles
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‘ _11:_,‘”3 L
‘Eatre:

N No. total de acciones (tenencia accionaria

; - Ejemplo 9

- DATOS

N$2,500.00 -

N$ 300.00
N$ 350.00

Monto original ajustado
Entre;

No. total de acclones
Costo promedio por accién

k)




) "lmnanum

“Pan chwlmim Ia guunda por aupnlcﬁn de acciones, los contribuyentes -
. dmunmﬁndelmmwobnmdopuwcnm elcostopmmedloporwcléndehs i

”»

: Mdemmimrhgmmdaohp&didnporeujenniéndewdom,nméﬁﬁ »{
al precio de veata por accién el costo promedio por accién de las que se -

enajenen, COMO se presenta a continuacién:

(Ansxo hoja K)

Precio de venta por accin
No. de acciones coajenadas

Igual: .

" Precio de venta

- Mienos:

Costo promedio por accién
Por:

No. de acciones enajenadas
Igual:

Costo promedio

Ganancia o (pérdida)

N$§

N$

NS




Cua'gﬁd'ei pleciodevenu es superior al costo promcdm ‘

Pmclo devema

Culndoel plﬁciodc venta es inferior al costo promedio:
o Precio de venta
- Menos: .

o o i

Igual:
) Pendid

o EMIo 10 Determinar 1a ganancia y 1a pérdida
DATOS
Precio de venta h N$700.00 -

Costo promedio N$500.00

SOLUCION

Precio de venia ' -N$700.00

Costo promedio NES00.00
Igual:
Ganancia NE200.00

as




- Ejemplo1l” ., . -
e

. Precodevema ‘ . N$800.00
"7 Costo promedio” o o N$950.00
SOLUCION .
Preciode venta o N$800.00
Menos: - .
Costo promedio . N$950.00
Igual: L :
Bpmplolz

Decmunuhymmnenma;eméndewcmnes,mmndocmmdamloadﬂ‘ .
" ejemplo 8, considerando que se enajenaron 50 acciones. . .

: DATOS
Costo promedio por accién N$28.70
Acciones enajenadas 50
Precio de venta per accién N$45.00

SOLUCION

Precio de venta por accién N$45.00
Por:
No. acciones enajenadas 50
Precio de venta N$2,250.00
Costo promedio por N$28.70
Por:
No. acciones enajenadas 1]
Costo promedio por accién 1.435.00
Utilidad fiscal NS81S.00 ‘




~ CASO' PRACTICO -

) Dela misma forma en que fueron analizados en ¢l capftulo I los clementas que .~
mlewwnenpmefectosdelc&lculode ia ganancia o p&dndacnhamemcléndc :

nccnones, as{ mismo s¢ denenmmr(n en ¢l presente caso préctico.

DATOS

1. Accmneudqunndnym)ennhsenhnolu

2. Lucmdumonesconupondennuummmmmeﬁecmdem

.. caso prictico le denominaremos emisora “A”.

s 3. Adquisicién de acciones: .
FBCHA No. DE ACCIONES

enero de 1992 : 200

“abril de 1992 50
junio de 1992 - 100
scptiembre de 1992 85
abril de 1993 45
Primera enajenacion

4. Seemjenan 460 acciones el 30 de octubre de 1993,
5. Precio de venta por acci6n N$50.00
6. Datos proporcionados por la emisora:

a) Utilidad o pérdida por accién

37

PRECIO UNITARIO'

N$ :23.00".
N$ 3000
N$ 3200
N$ 3400

'N$ 3800




Glslos no qiéd\wiiyle:
- Utilidad fiscal nicta

.. “Acciones en circulacién
" Utilidad por sccién

L 5) bividenﬂos pctcibidos de otras personas morales '

NS 1'944,000.00
45800000 oo
_JQB.QQQ.QQ me

K1}

NS 2'620,00000 '

N$

'1000,000
282

NonzAcaoms o

FBECHA IMPORTE
' EN mqn,m
20 de abril de 1993 N$900,000.00 1'009.900 . f :
¢) Dividendos distribuidos cn efectivo
FECHA IMPORTE POR ACCION
05 mayo de 1992 N$0.10
15 enero de 1993 NS$0.15
7.INPC
ANO 1992 ANO 1993 o
enecro 30374.7 enero 33812.8
abril 31324.1 abril 34485.5
junio 31744.1 mayo 34682.6
i 324204 octubre 35638.4




-De In ensjenacién anterior.quedaron 20 acciones que no s¢ vendicron y a las | -
= - cuales-ya sc. les ‘calcul6 el costo promedio, por lo- quc para esta segunda . -

" enajenacién dichas acciones tendrin como costo comprobado de :dquisicién el

"' costo promedio por accién determinado conforme a la enajenacién anterior y se. -
: mnndemi como_fecha. de ldqmsmén el mes en que se efectu 1a- citada

_ ‘operacitn:
FECHA - No.DEACClONFS PRECIO UNITARIO

30 cct. de 1993 . 20 N$§36.31

1. Nuevas adquisiciones

15 nov. de 1993 0 N$S4,00

15 feb. de 1994 80 © N$45.00 -

2 Se cnajenan 160 acciones el 6 de mayo de 1994.
3. Precio de venta por accién N$49.00

4, Datos proporcionados por la emisora:

a) Utilidad o pérdida por accién
Ejercicio de 1993
. Utilidad fiscal ©NS$ 6°800,000.00
PTU deducida —35.000.00
: 6'835,000.00
ISR causado N$ 2°380,000.00
PTUpagada 578,000.00
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' Gastos no deducibles © 17200000 . 313500000
. Utilidad fiscal neta - ST NS 3700,000.00
. Acciones en circulacién - R L 1°000,000 L
* ' Utilidad por accion - v ST UN§S 370

b Dividendos percibidos de otras personas morales

FECHA IMPORTE No.DE ACCIONES © -
' : EN CIRCULACION

5 d abril de 1994 NS1°150,000.00 1000000

c) bividendos distribuidos en efectivo
A h fecha no ha habido

6. INPC:
-~ ANO 1993 _ ANO 1994 - S
noviembre - 35795.6 febrero 365351

abril 369028 . -
mayo 370811 -



.7 SOLUCION
- PRIMERA ENAJENACION | S
1. CALCULO DEL COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

*COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

41

EMBORA N
FECHA DE . No.DE ACCIONES PRECIO UNITARIO CCA * COSTO -
ADQINGICION - ADQUINIDAS ACUMULADO
" TENE:1982 20 2300 4,80000 4,800.00
25ABR-1002 0 2000 1,500.00 €,100.00
30 JUN-1962 100 2200 3,20000 9,300.00 -
10 SEP-1902 s 34.00 2,090.00 1219000
3ABR-1903 - . 38.00 1,710.00 1300000 °
COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO
(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)
e

+ EMISORA

_+No. DE ACCIONES ENAJENADAS —— R

+FECHA DE ENAJENACION -OCTUBRE DE 1963
COMCEPTO  FECHA LKPC. FACTORDE , CCA -CCA CCA

ACTUALIZACION ACTUALIZADO  ACUMMLADO

ENAJENACION OCT-1903 356384= 1472 4,000.00 53072 52872
ADQUIBICION  ENE®2 20,5747 :
ENAJENACION  OCT-1983 3563.4= 1.1377 1,500.00 1,708.55 790027
ADQUBICION  ABRARZ 313341
ENAJENACION OCT-1983 35834 11226 320000 asen 10,0065
ADQUISICION  JUN-1982 31,7441 .
emm%e‘u OCT-1983 35684+ 1.0002  2,800.00 317608 1387227
ADQUISIC SEPANR 224204 .
ENAJENACION  OCT-1963  35,638.4= 1.0334 1,710.00 1,767.11 15,6%.38
ADQUISICION  ABR-1903 344855




2. DETERMINACION DE LA UTILIDAD FISCAL

mmmmuwwmonmrmo
(CIPRAS EN HURVOS PESOS) :

" YEJERCICIO il
" UTILDAD FIBCAL NETA 2,020 000,00 PERDIDA FISCAL
ENTRE: : - . ENTRE:
" Ne.DEACCIONES EN " No. DE ACCIONES EN
CIMCULACION AL CIERRE CIRCULACION AL CIERRE
DEL EJERCICIO - 1,000,000 DEL EJERCICIO
_UTILIDAD POR ACCION 202 PERDIDA POR ACCION
POR: POR: S
Ne. DE ACCIONES 0 No. DE ACCIONES
" (TENENGIA ACCIONARW) - (TENENCIA ACCIONARW}  —
UTIUDAD 130080 PERDIDA . :
UTILIDADES O PERDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS
(CFRAS BN NUBVOS PESOS)
« EMISORA ol
« No.DE ACCIONES ENAJENADAS — 0
+  FECHA DE ENAJENACION 30 OCTUSRE 1983
CONCEPTO  FECHA INFC. FA 0  UTRIDADO DAD ©
PEODS,  enonl
ACTUALIZADA  ACUMWLADA
ENAJENACION OCT-1063 35634 1.0672 1,363.00 1,44458 1,64458
EJERCICIO
SOCWL Dic-1982 33,3999

* PACTOR O ACTUALIZACION
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cAwuw DE ws DIVIDENDOS 0 UTIUDADBS mcnmos .
DE OTMS PERSONAS MORAIBS

. komuumouhuom.mémooooeorm
e PERBONAS MORALES a7
(CHFRAS SN NUEVOS PRSOS) .

T EMSORA: A
" FECHA DW.OUT.* No.DEACCIONES DN.OUT.  No.DE ACCIONES - TOTAL .

PERCIMDOS um POR ACCION mm ON, O UT.

4-ABR-64 .900,000.00 1,000.000 090 L

© FECHA DE ENAJENACION 30 OCTUBRE 1563

CONCEPTO FECHA ' INPC. FA™ TOTALON. ON.OUT. DIV. O UT.-
DIV.OUT.  ACTUALIZADO  ACUMULADO

ENAJENAGION OCT-1903  358384s 10334 43200 482 “s2

DIV. O UT, ABRIL 1003 34,4055
PERCIBIDOS )

*  OAIDENDO O UTILIDAD
= PACTOR DR ACTUALIZACION
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4. cALcuLO biz Lo.é DIVIDENDOS 0 UTILIDADES DISTRIBUIDOS

‘- DIVIDENDOS O UTILIDADES oomamooo‘
S qwmumnwl) R

MM ACCIONES . ~ O UTILIDAD

‘sMaYo 1982 - 010 20 2500

FECHA - DMIDENDOS No.DE - DMIOENDO ~  TOTAL'

- 800
1SENERO 1983 015 s L

« EMISORA A"
* No.DEACCIONES ENANNADAS —_ag9
o FECHADE ENAJNACION 39 OCTUBRE 198

. CONCEPTO FECHA INPC. FA° DN.OUT™ CN. O UT.
ACTUALIZADO

ENAJENACION OCT-1900 35,038.4= 1,132 2500 2

DIVIDENDO EN  MAY-1982 31,5%0.7
EFECTIVO

ENAJENACION OCT-1903 36,0384z 1.0539 €525 e

OIVIDENDO EN ENE-1063 33,8128
EFECTIVO

** DIVIDENDO O UTILIDAD
* FACTOR DE ACTUALIZACION

ON. O UT.
ACUMULADO




MONTO ORIOINAL ARSTADOS B! U T SRR

- No, TOTAL D ACCIONES -
: : | a3
gmnmuc:dwuuwmuorunmn mumunmcmn R
DETERMINACION DE LA GANANCIA O (PERDIDA)
ICFWAS BN MUBVOS PESOS) .
+ EMISORA -

[P
* No. DE ACCIONES ENAJENADAS 00 :
* FECHADE ENAJNACION 3-OCTURRE OE 9083

PRECIO DE VENTA POR ACCION 0.0
L]

POR:
No. DE ACCIONES A ENAJENAR

IGUAL:
PRECIO DE VENTA

MENOS:;
COSTO PROMEDIO POR ACCION %31

o, DE ACCIONES A ENAJENAR had
1GUAL
COSTO PROVEDID

1.

45
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: .f_s_o'L'U'cmN' |

PECHA DE
ADTLIRICION

30.0CT-1999
15HOV-1988
15.FER-1904

cmocoumounonemoumcm
CIERAS EN MUEVOS PESOS)

+ FECHA DE ENAJENACION

CONCEPFTO FECHA INPC,

CION MAY-1004

ENAJENAS
ADQUISICION

ENAJENACION
ADQUISICION

ENAJENACION
- ADQUISICION

0cT-1960

MAY-1904
NOV-1988

MAY-1684
FEB-1904

37,081.1=
B4

37.081.1=
38,7068

37,081.1=
30,53%.1

1.095

1.0149

FACTORDE CCA

72620

264000

58

27347

86384

710394



2. nsrnu NA(:MN ns u (mumo nsc.u.

mnumcﬁnoeumomm
/(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

" «EJERCICIO 1603

UTILIDAD FISCALNETA 370000000  PERDIDAFISCAL

 ENTRE:

r ) ENTRE .
"’ No. DE ACCIONES EN ' No. DE ACCIONES EN
" CIRCULACION AL CIERRE CIRCULACION AL CIERRE
- DEL EJERCICIO 1,000,000 DEL EJERCICIO
* UTILIDAD POR ACCION a7 PERDIDAPORACCION . .- [
* No. DE ACCIONES 160 No.DEACCIONES = - .
' (TENENCIAACCIONARIA) (TENENCIAACCIONARIA) X
UTILIDAD 50200 PERDIDA R
UTLIDADES O PERDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS
(CFRAB EN NUEVOS PESOS)
. EMSZORA >
+  No.DEACCIONES ENAJENADAS ~ ~—weri®
«  FEGHADE ENAJENACION G-MAYO DE 1904

CONCEPTO FECHA INPC. FA* UTILIDAD O UTIIDADO  UTILDAD O
(PERDIDA) {PERDIDA) (PERDIDA)
ACTUALIZADA

ACUMULADA
ENAJENACION MAYO-1894 37,081.1 1.0280 562.00 608.57 608.57 ‘
EJERCICIO
SOCIAL DIC-1883 38,0685

* FACTOR DE ACTUALIZACION
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cAu:um DE ws DIVIDBNDOS o HTIUDADES PERL‘IIIDOS
DB OTMS PB.SONAS MDIALBS S

DMDENDO’OUTMEI PERCI.IDOODEO'I’RA’
REONAS MORALES

" EMOmA: A"

FEW DIV. O UT. * No. DE ACCIONES DIV. O UT. uum TOTAL
PERCEDOS mm PORACCION  (TENENCIA ACCIONARA) nlvow.

5-ABR-04 1'150,000.00 - 1,000,000 115 160 moo

»  EMISORA
*  No. DE ACCIONES ENAJENADAS — 352
*  FECHA DE ENAJENACION SMAYO DE 1984
CONCEPTO  FECHA INPC. FA* TOTAL DIV.OUT. DIV.OUT.
DIV.OUT, ACTUALIZADO ACUMULADG
ENAJENACION MAYO-1894 37,081.1= 1.0048  184.00 184.88 184.88
DIV.OUT.  ABRIL- 1994 36,002.6
PERCIBIDOS

¢ DIVIDENDO O UTILIDAD
** FACTOR DE ACTUALIZACION

48



N& TES!S P%ﬁ ﬁEBE

4 CALCULO DEL COSTO PROMEDIO POR ACCIﬂN

CO3TO PROMED!O POR ACCION

(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

* EMISORA . . . —
- No,DE ACCIONES ENAJENADAS 1%
.+ . FECHA DE ENAJENACION ' §-MAYO DE 984

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION raees
MAS: '

UTILIDADES O (PERDIDAS) FISCALES N
ACTUALIZADAS ! 008.57
DIVIDENDOS O UTILIDADES ACTUALIZADOS § ‘
PERCIBIDOS DE OTRAS PERSONAS MORALES 18488
MENOS: Co
DIVIDENDOS O UTILIDADES : L
DISTRIBUIDOS ACTUALIZADOS oo
MONTO ORIGINAL AJUSTADO R 7..:7.”
ENTRE: oo :
No. TOTAL DE ACCIONES . - 160

JOUAL: '
COSTO PROMEDIO PORACCION s

. 5. DETERMINACION DE LA GANANCIA O PERDIDA EN LA ENAJENACION DE. ACCIONES

DETERMINACION DE LA ommcu 0 (PERDIDA)
(CIFRAS EN NUEVOS PESOS]

= EMISORA
* No, DE ACCIONES ENAJENADAS aad

* FECHA DE ENAJENACION SMAYO DE 1004

PRECIO DE VENTA PORACCION 49.00

POR:

No. DE ACCIONES A ENAJENAR 180

IGUAL:

PRECIO DE VENTA 7.840.00
MENGS:

COSTO PROMEDIO POR ACCION 4981

POR:
No. DE ACCIONES A ENAJENAR 180

1GUAL:
COSTO PROMEDIO 7,937.39
PERDIDA (97.39)

49
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. ‘La determmacndn de la ganancia en la enajenacién de iones debe

" CONCLUSIONES

.- apegarse a las disposiciones fiscales vigentes las cuales al ser amhudas :
'ordcnadns y secuenciadas (sistematizadas) constituyen la columna vembnl_ ‘
de la elaboracion del presente manual. S

. un- ‘aportacién importante del manual es el disefio y aplicacion de. las
" cédulas que. rednen ordenadamente los datos que sc requieren- pars el -
célculo de cada clemento que intervienenen la detenni.nli:iﬁn en cuutién.- ;

- se logré6 el objetivo planteado para este trabajo ya que este pom ‘en sf
 mismo un manual que puede orientar la determinacién ya cmda. :
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ATOS QUE DEBEN SOLICITARSE A LA SOCIEDAD EMISORA

(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

NOMERE DE LA EMISORA:
FECHA DE ELABORACION:

COSTO FISCAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 19

VECHA IMPORTE No.DE  'IMPORTE
: ACCIONES EN . POR
CIRCULACION | ACCION
PERDIDA FISCAL

INGRESOS ACUMULABLES
DEDUCCIONES AUTORIZADAS

PERDIDA POR ACCION
SUTILIDAD FISCAL

PTU DEDUCIDA

ISR CAUSADO

PTU PAGADA

GASTOS NO DEDUCIBLES
UTILIDAD FISCAL NETA

UTILIDAD POR ACCION
“DIVIDENDOS PERCTBIDOS
DE OTRAS PERSONAS
MORALES

*IVIDENDOS DISTRIDUIDOS




/ COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

(CIFRAS EN NUEVOS rlsosi

FECHA DE  No.DEACCIONES PRECIO UNITARID CCA *
ADQURDAS

- - $COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

COSTO .




CONCEPTO FECHA INPC.

ENAJENACION
ADQUISICION

ENAJENACION
ADQUISICION

* * % »
. * » »

+COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION

FACTOR DB
ACTUALIZACION

1

(CIPRAS EN NUEVOS PESOS)

CCA *

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION ACTUALIZADO

. CCA
ACTUALIZADO

*




DETERMINACION DE UTILIDADES O PERDIDAS FISCALES E
(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

*EJERCICIO
UTILIDAD FISCAL NETA * PERDIDA FISCAL
ENTRE: ENTRE:
No. DE ACCIONES EN * No. DE ACCIONES EN
CIRCULACION AL CIERRE CIRCULACION AL CIERRE
DEL EJERCICIO DELEJERCICIO
UTILIDADPOR ACCION * PERIDIDA POR ACCION
ron: POR:
No.DE ACCIONES * No. DE ACCIONES
(TENENCIA ACCIONARIA) " (TENENCIAACCIONARIA)
UTILIDAD )




[ UTEIDADES O PERDIDAS FISCALES ACTUALIZADAS
(CIFRAS ENNUEVOSPESOS) -

- EMBORA
* . No. DE ACCIONE S ENAJENADAS
o FECHADE ENAJENACION

CONCEPTO FECHA INP.C. FA®* UTLIDAD O(PERDIDA) UTILIDAD O (PERDEDA) UTIIDAD O (PERDIDA)
ACTUALZADA ACUMLADA -

ENAJENACKON ¥ * * * v * *
EJERCICIO SOCIAL % * '

* FACTOR DE ACTUALIZACION




DIVIDENDOS O UTILIDADES PERCIBIDOS DE OTRAS
PERSONAS MORALES :

(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

EMISORA:

FECHA DIV.OUT.* IMPORTE No.DEACCIONES DIV.OUT. No.DE ACCIONES . TOTAL
PERCIBIDOS ENCIRCULACION ~ PORACCION  (TENENCIA ACCIONARIA)  DIV.OUT.



-

»  FECHA DE ENAJENACION

CONCEPTO FECHA

«  Ne. DE ACCIONES ENAJENADAS

DIVIDENDOS O UTILIDADES ACTUALIZADOS PERCIBIDOS
DE OTRAS PERSONAS MORALES '
(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

INPC. FA* TOTALDIV.O UT* DIV.OUT.
ACTUALIZADO

*

DIV.OUT.
ACUMULADO




/ ' DIVIDENDOS O UTILIDADES DISTRIBUIDOS

(CIFRAS ENNUEVOS PESOS)

EMBORA:

FECHA  DIVDENDOS POR ACCION No.DEACCIONES ©  DIVIDENDO O UTILIDAD - TOTAL -




/ DIVDENDOS O UTRIDADES DETRBUDOS ACTUALIZADOS
(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

«  EMBORA
¢ No.DE ACCIONES ENAJENADAS
- FECHA DE ENAJENACION

CONCEPTO FECHA INPC. FA® DIV.OUL* DN.OUT
: ACTUALZADO

ENAJENACION * * * * *

DIVIDENDO EN

EFECTIVO

* FACTOR DE ACTUALIZAGION
* DIVIDENDO O UTILIDAD

DN.OUT.

" ACUMIILADO




COSTO PROMEDIO POR ACCION

(CIFRAS EN NUEVOS PESOS)

+ EMBORA
+  No. DE ACCIONES ENAJENADAS
« FECHADE ENAJENACION

COSTO COMPROBADO DE ADQUISICION *
ACTUALIZADO

MAS:;

UTILIDADES O (PERDIDAS) FISCALES *
ACTUALIZADAS

DIVIDENDOS O UTILIDADES ACTUALIZADOS *
PERCIBIDOS DE OTRAS PERSONAS MORALES

GUAL:
MONTO ORIGINAL AJUSTADO *

ENTRE: .
No. TOTAL DE ACCIONES o«

IGUAL:
COSTO PROMEDIO POR ACCION




DETERMINACION DE LA GANANCIA O (PERDIDA)

(CIFRAS EN NUEVOS PRSOS)

» EMBORA
« Ne. DE ACCIONES ENAJENADAS
+ FECHA DE ENAJENACION

PRECIO DE VENTA POR ACCION

POR:
No. DE ACCIONES A ENAJENAR

) ' III

JGUAL:

PRECIO DE VENTA *
MENOS:

COSTO PROMEDIO POR ACCION *

POR:
No.DE ACCIONES A ENAJENAR *

IGUAL:
COSTO PROMEDIO *

GANANCIA O (PERDIDA)
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